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Prospekt fur die Schweiz

BlackRock Global Funds

DER VORLIEGENDE PROSPEKT BEZIEHT SICH ALLEIN AUF DIE TEILFONDS, DIE ZUM ANGEBOT AN NICHT-QUALIFIZIERTE
ANLEGER IN DER SCHWEIZ ZUGELASSEN SIND UND DARF DAHER NUR FUR DAS ANGEBOT IN DER SCHWEIZ VON ANTEILEN
DER GESELLSCHAFT BLACKROCK GLOBAL FUNDS VERWENDET WERDEN.



Diese Seite wurde absichtlich leer gelassen.
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Vorstellung der BlackRock Global Funds

Rechtsform

BlackRock Global Funds (die ,Gesellschaft®) ist eine gemal dem
Recht des GroRherzogtums Luxemburg gegriindete
Aktiengesellschaft (,Société Anonyme*) in Form einer
Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Kapital (Société
d’Investissement a Capital Variable — SICAV). Die Gesellschaft
wurde am 14. Juni 1962 gegriindet und ist im Handels- und
Gesellschaftsregister von Luxemburg unter der Nummer B 6317
eingetragen. Die Gesellschaft wurde von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde, der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (,CSSF*), als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren gemaf den Bestimmungen von Teil | des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 in der jeweiligen Fassung und fiir einige
ihrer Fonds gemaf den Bestimmungen der
Geldmarktfondsverordnung zugelassen und ist gemal diesem
Gesetz bzw. dieser Verordnung reguliert. Die Zulassung der
Gesellschaft durch die CSSF bedeutet nicht, dass die CSSF die
Gesellschaft empfiehlt oder fiir sie blrgt, und die CSSF ist nicht fiir
den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich. Die Zulassung der
Gesellschaft bedeutet nicht, dass die CSSF eine Gewahrleistung
fir die Wertentwicklung der Gesellschaft Gbernimmt. Die CSSF
haftet weder fur die Wertentwicklung noch fiir die Nichterfiillung
der Gesellschaft.

Die Satzung der Gesellschaft (die ,Satzung") ist beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Die Satzung
wurde verschiedentlich gedndert und neugefasst, zuletzt am

4. Februar 2019, und am 25. Februar 2019 im Recueil
Electronique des Sociétés et Associations (,RESA*) veroffentlicht.

Die Gesellschaft hat die Struktur eines Umbrellafonds und umfasst
mehrere Teilfonds mit getrennter Haftung. Zwischen den einzelnen
Teilfonds besteht eine getrennte Haftung, und die Gesellschaft
haftet nicht als Ganze gegenlber Dritten fir die Verbindlichkeiten
einzelner Teilfonds. Jeder Teilfonds setzt sich aus einem
getrennten Anlageportfolio zusammen, das geman den hierin fir
jeden Teilfonds genannten Anlagezielen verwaltet und investiert
wird. Basierend auf den Angaben in diesem Prospekt sowie den
hierin genannten Dokumenten, die wesentlicher Bestandteil dieses
Prospekts sind, bietet der Verwaltungsrat gesonderte
Anlageklassen an, die jeweils die Beteiligungen an einem
Teilfonds darstellen.

Verwaltung

Die Gesellschaft wird von der BlackRock Luxembourg S.A.
verwaltet, einer 1988 gegriindeten Aktiengesellschaft (Société
Anonyme) mit der Registrierungsnummer B 27689. Die
Verwaltungsgesellschaft wurde von der CSSF zur Verwaltung der
Geschafte der Gesellschaft gemaR Kapitel 15 des Gesetzes von
2010 zugelassen.

Fondsangebot
Zum Erscheinungsdatum des vorliegenden Prospekts kdnnen
Anleger unter folgenden Fonds der Gesellschaft wahlen:

Fonds Basiswahrung Renten-/Aktien- oder Kurzfristiger VNAV-
Mischfonds Geldmarktfonds
1. Asian Dragon Fund usb E
2. Asian Growth Leaders Fund usD E
3. Asian High Yield Bond Fund usb B
4. Asian Sustainable Equity Fund usD E
5. Asian Tiger Bond Fund usb B
6.  Brown to Green Materials Fund uUSD E
7. China Bond Fund RMB B
8.  ChinaFund usD E
9.  China Innovation Fund usD E
10.  China Multi-Asset Fund usD M
11.  China Onshore Bond Fund RMB B
12.  Circular Economy Fund uUsD E
13.  Climate Action Equity Fund usD E
14. Climate Transition Multi-Asset Fund EUR M
15.  Continental European Flexible Fund EUR E
16. Developed Markets Sustainable Equity Fund uUsD E
17. Dynamic High Income Fund UsD M
18. Emerging Europe Fund EUR E
19. Emerging Markets Bond Fund UsD B
20. Emerging Markets Corporate Bond Fund uUsD B
21. Emerging Markets Equity Income Fund UsSD E
22. Emerging Markets Ex-China Fund usb E
23. Emerging Markets Fixed Maturity Bond Fund 2027 uUsD B
24. Emerging Markets Fund usb E
25. Emerging Markets Impact Bond Fund uUsD B
26. Emerging Markets Local Currency Bond Fund usb B
27. Emerging Markets Sustainable Equity Fund usD E




Fonds Basiswahrung Renten-/Aktien- oder Kurzfristiger VNAV-

Mischfonds Geldmarktfonds
28. ESG Global Conservative Income Fund EUR M
29. ESG Global Multi-Asset Income Fund usbD M
30. ESG Multi-Asset Fund EUR M
31.  Euro Bond Fund EUR B
32. Euro Corporate Bond Fund EUR B
33. Euro High Yield Fixed Maturity Bond Fund 2027 EUR B
34. Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027 (1) EUR B
35. Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2028 EUR B
36. Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2029 EUR B
37. Euro Reserve Fund EUR MMF
38. Euro Short Duration Bond Fund EUR B
39. Euro-Markets Fund EUR E
40. European Equity Income Fund EUR E
41. European Equity Transition Fund EUR E
42. European Fund EUR E
43. European High Yield Bond Fund EUR B
44. European Special Situations Fund EUR E
45. European Sustainable Equity Fund EUR E
46. European Value Fund EUR E
47. FinTech Fund usb E
48. Fixed Income Global Opportunities Fund uUsD B
49. Future Of Transport Fund uUsD E
50. Global Allocation Fund uUsD M
51. Global Corporate Bond Fund usDb B
52. Global Equity Income Fund uUsD E
53. Global Government Bond Fund usbD B
54. Global High Yield Bond Fund usb B
55. Global Inflation Linked Bond Fund usSD B
56. Global Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027 uUsD B
57. Global Listed Infrastructure Fund uUSD E
58. Global Long- Horizon Equity Fund uUsD E
59. Global Multi-Asset Income Fund uUSD M
60. Global Unconstrained Equity Fund usb E
61. Impact Bond Fund EUR B
62. India Fund usbD E
63. Japan Flexible Equity Fund Yen E
64. Japan Small & MidCap Opportunities Fund Yen E
65. Latin American Fund usSD E
66. Multi-Theme Equity Fund usb F
67. MyMap Cautious Fund’ uUsD F
68. MyMap Growth Fund? usDb F
69. MyMap Moderate Fund?® UsD F
70. Natural Resources Fund usbD E
71. Next Generation Health Care Fund usb E
72. Next Generation Technology Fund UsD E
73.  Nutrition Fund usb E

1 Die Basiswahrung des Fonds wird ab dem 2. Dezember 2024 von USD auf EUR umgestellt.
2 Die Basiswahrung des Fonds wird ab dem 2. Dezember 2024 von USD auf EUR umgestellt.
3 Die Basiswahrung des Fonds wird ab dem 2. Dezember 2024 von USD auf EUR umgestellt.



Fonds Basiswahrung Renten-/Aktien- oder Kurzfristiger VNAV-

Mischfonds Geldmarktfonds

74. Sustainable Asian Bond Fund usb B
75. Sustainable Emerging Markets Blended Bond Fund usD B
76. Sustainable Emerging Markets Bond Fund uUsD B
77. Sustainable Emerging Markets Corporate Bond Fund usD B
78. Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond Fund usb B
79. Sustainable Energy Fund uUsD E
80. Sustainable Fixed Income Global Opportunities Fund EUR B
81. Sustainable Global Allocation Fund usD M
82. Sustainable Global Bond Income Fund usb B
83. Sustainable Global Dynamic Equity Fund uUsD E
84. Sustainable Global Infrastructure Fund usb E
85. Sustainable World Bond Fund usb B
86. Swiss Small & MidCap Opportunities Fund CHF E
87. Systematic China A-Share Opportunities Fund uUsD E
88. Systematic China Environmental Tech Fund usD E
89. Systematic ESG Multi Allocation Credit Fund usb B
90. Systematic Global Equity High Income Fund uUsD E
91. Systematic Global Sustainable Income & Growth Fund usb M
92. Systematic Sustainable Global SmallCap Fund uUsD E
93.  United Kingdom Fund GBP E
94. US Basic Value Fund uUSD E
95.  US Dollar Bond Fund usb B
96. US Dollar High Yield Bond Fund UsD B
97. US Dollar Reserve Fund usb MMF
98. US Dollar Short Duration Bond Fund uUsD B
99. US Flexible Equity Fund usbD E
100. US Government Mortgage Impact Fund uUsD B
101. US Growth Fund usbD E
102. US Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027 usD B
103. US Mid-Cap Value Fund usbD E
104. US Sustainable Equity Fund uUsD E
105. World Energy Fund uUsD E
106. World Financials Fund usb E
107. World Gold Fund usb E
108. World Healthscience Fund usb E
109. World Mining Fund uUsD E
110. World Real Estate Securities Fund usb E
111. World Technology Fund usD E

B Rentenfonds

E Aktienfonds

F Dachfonds

M Mischfonds

MMF  Kurzfristiger VNAV-Geldmarkifonds

Eine Liste der Handelswahrungen, Hedged Anteilklassen, ausschiittenden Anteilklassen und Akkumulierungsanteilklassen sowie Anteilklassen mit dem Status
eines berichtenden Fonds im Vereinigten Konigreich (UK Reporting Fund Status) ist am eingetragenen Geschaftssitz der Gesellschaft und beim Investor Servicing
Team vor Ort verfiigbar.

* Der Fonds steht zum Datum dieses Prospekts nicht zur Zeichnung zur Verfligung. Diese Fonds kdnnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aufgelegt werden. Eine
Bestatigung des Auflegungsdatums dieser Fonds ist dann beim Investor Servicing Team vor Ort erhaltlich. Die in diesem Prospekt enthaltenen Bestimmungen Uber diese Fonds
treten erst am Datum der Auflegung des jeweiligen Fonds in Kraft.




WICHTIGER HINWEIS

Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospektes oder
beziiglich der Eignung der Anlage in den Fonds haben,
sollten Sie sich mit lhrem Anwalt, Wirtschaftspriifer,
Kundenbetreuer oder einem sonstigen professionellen
Berater in Verbindung setzen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft, dessen Mitglieder im Kapitel
LVerwaltungsrat aufgefiihrt sind, und der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft sind fur die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen verantwortlich. Nach bestem Wissen
und Gewissen des Verwaltungsrats der Gesellschaft und des
Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft sind die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen in allen wesentlichen
Belangen korrekt und enthalten keine Auslassung, die die
Richtigkeit dieser Informationen wahrscheinlich beeintrachtigen
wirde; der Verwaltungsrat der Gesellschaft und der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft haben jede
angemessene Sorgfalt walten lassen, um dies zu gewahrleisten.
Hierfir Gbernehmen die Mitglieder des Verwaltungsrats der
Gesellschaft und des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft
die Verantwortung.

Die Erstellung des vorliegenden Prospekts und seine Weitergabe
an Anleger dient allein dem Zweck, eine Anlage in Anteilen der
Fonds zu prifen. Eine Anlage in die Fonds eignet sich nur fir
Anleger, die einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben
(ausgenommen die Geldmarktnahen Fonds, die fiir Anleger, die
einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben, nicht geeignet sein
kénnen) und die die mit einer Anlage in der Gesellschaft
verbundenen Risiken, einschlieRlich des Risikos eines
Totalverlusts des investierten Kapitals, verstehen.

Anleger, die eine Anlage in der Gesellschaft in Betracht
ziehen, sollten dariiber hinaus Folgendes beriicksichtigen:

» bestimmte in diesem Prospekt, den hierin erwahnten
Dokumenten und den von der Gesellschaft als Ersatz fiir
Emissionsprospekte herausgegebenen Broschiiren
enthaltene Angaben beinhalten zukunftsgerichtete
Aussagen, erkennbar an der Verwendung von Wértern wie
»anstreben“, , kann“, ,sollte“, ,erwarten®, ,,antizipieren®,
»schidtzen®, , beabsichtigen®, ,,weiterhin®, ,anvisiert oder
»glauben“ (oder deren verneinte Form) sowie
Abwandlungen davon oder vergleichbare Woérter und
beinhalten von der Gesellschaft prognostizierte bzw.
angestrebte Anlageertrage. Solche zukunftsgerichteten
Aussagen sind naturgemaB mit erheblichen
wirtschaftlichen, marktspezifischen sowie anderen
Risiken und Unsicherheiten behaftet, weshalb die
tatsachlichen Ereignisse oder Ergebnisse oder die
tatsachliche Wertentwicklung der Gesellschaft erheblich
von den in den zukunftsgerichteten Aussagen enthaltenen
oder erwarteten abweichen konnen, und

» keine der Angaben in diesem Prospekt sind als Rechts-,
Steuer-, Finanz-, Bilanzierungs- oder Anlageberatung zu
verstehen.

Ein Antrag auf/eine Entscheidung zur Zeichnung von Anteilen
erfolgt auf der Grundlage der in diesem von der Gesellschaft
herausgegebenen Prospekt und in dem jeweils letzten
Jahres- bzw. Halbjahresbericht der Gesellschaft enthaltenen

Informationen; diese Unterlagen sind am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft erhiltlich. Anderungen im Hinblick auf
diesen Prospekt konnen gegebenenfalls im Bericht und in
den Abschliissen enthalten sein.

Anleger sollten diesen Prospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) fir die jeweilige Anteilklasse
vollsténdig lesen, bevor sie einen Antrag auf Zeichnung von
Anteilen stellen. Die wesentlichen Anlegerinformationen fir jede
verflgbare Anteilklasse finden sich unter http:/kiid.blackrock.com.

Die Angaben in diesem Prospekt basieren auf den gegenwartig in
Kraft befindlichen Gesetzen und der entsprechenden Rechtspraxis
und unterliegen deren Anderungen. Die Verteilung des
vorliegenden Prospekts und die Ausgabe von Anteilen sind unter
keinen Umsténden eine Gewabhrleistung dafir, dass sich die
Umstande, die sich auf die in diesem Prospekt beschriebenen
Umstande auswirken, seit dem Erscheinungsdatum des
vorliegenden Prospekts nicht gedndert haben.

Dieser Prospekt darf in andere Sprachen iibersetzt werden,
sofern die Ubersetzung eine getreue Ubersetzung des
englischen Originaltextes ist. Bei Abweichungen oder
Zweideutigkeiten hinsichtlich der Bedeutung von Wértern
oder Sitzen einer Ubersetzung ist der englische Text
maBgeblich; dies gilt nicht, sofern die Gesetze einer anderen
Rechtsordnung vorschreiben, dass fiir das Rechtsverhiltnis
zwischen der Gesellschaft und den Anlegern in dieser
Rechtsordnung die Fassung dieses Prospekts in der
Landessprache der jeweiligen Rechtsordnung maBgeblich ist.

Anteilinhaber der Gesellschaft konnen ihre
Anteilinhaberrechte vollumfanglich nur unmittelbar
gegeniiber der Gesellschaft ausiiben; dies gilt insbesondere
fiir das Recht auf Teilnahme an Hauptversammlungen der
Anteilinhaber, sofern ein Anteilinhaber im eigenen Namen im
Anteilregister der Gesellschaft eingetragen ist. In den Fillen,
in denen ein Anteilinhaber Anlagen in die Gesellschaft tiber
einen Intermediér getitigt hat, der in seinem eigenen Namen
aber fiir Rechnung des Anteilinhabers anlegt, ist es dem
Anteilinhaber unter Umstédnden nicht immer moglich,
bestimmte Anteilinhaberrechte beziiglich der Gesellschaft
auszuiiben. Anlegern wird daher empfohlen, sich hinsichtlich
der Ausiibung ihrer Anteilinhaberrechte in der Gesellschaft
rechtlich beraten zu lassen.

Vertrieb

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebotes von irgendjemand in einem Lande dar, in
welchem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
unzulassig ware, oder wo die Person, die ein solches Angebot
oder eine solche Aufforderung unterbreitet, dazu nicht die
erforderliche Qualifikation hat, noch ein Angebot oder eine
Aufforderung, ein Angebot zu unterbreiten, an irgendjemanden,
demgegenuber ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung nicht gemacht werden darf. Einzelheiten Gber
bestimmte Lander, in denen die Gesellschaft derzeit berechtigt ist,
Anteile anzubieten, sind in Anhang D enthalten. Potenzielle
Anleger sollten sich selbst Uber die rechtlichen Voraussetzungen
zur Zeichnung von Anteilen sowie Uber die anwendbaren
Devisenkontrollbestimmungen und Uber die Steuern in den
Landern ihrer Staatsbiirgerschaft oder ihres Wohnsitzes
informieren. US-Personen ist es nicht gestattet, Anteile zu
zeichnen. Die Fonds sind in Indien nicht zum Vertrieb zugelassen.


http://kiid.blackrock.com/

In einigen Landern kénnen Anleger zudem Anteile Uber Sparplane
erwerben. GemanR Luxemburger Recht dirfen die fiir diese
Sparplane im ersten Jahr der Anlage anfallenden Gebihren und
Provisionen ein Drittel des vom Anleger eingebrachten
Anlagebetrages nicht Ubersteigen. In den Gebuhren und
Provisionen nicht enthalten sind etwaige Préamien, die ein Anleger
zahlen muss, wenn er einen Sparplan als Teil einer
Lebensversicherung oder eines Lebensversicherungsprodukts
erwirbt. Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an das
Investor Servicing Team vor Ort.



ADRESSVERZEICHNIS

Leitung und Verwaltung
Verwaltungsgesellschaft
BlackRock (Luxembourg) S.A.
35 A, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg,
Grof3herzogtum Luxemburg

Anlageberater

BlackRock Financial Management, Inc.
100 Bellevue Parkway,

Wilmington,

Delaware 19809,

USA

BlackRock Investment Management, LLC
100 Bellevue Parkway,

Wilmington,

Delaware 19809,

USA

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue,

London EC2N 2DL,

Vereinigtes Kdnigreich

BlackRock (Singapore) Limited
#18-01 Twenty Anson,

20 Anson Road,

Singapur, 079912

Hauptvertriebsgesellschaft

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue,

London EC2N 2DL,

Vereinigtes Kdnigreich

Verwahrstelle

The Bank of New York Mellon SA / NV, Luxembourg Branch

2-4, rue Eugene Ruppert
L-2453 Luxemburg
Grofherzogtum Luxemburg

QFI-Verwahrstelle

HSBC Bank (China) Company Limited
33rd Floor, HSBC Building

Shanghai ifc, 8 Century Avenue
Pudong, Shanghai

China 200120

Fondsverwalter

The Bank of New York Mellon SA / NV, Luxembourg Branch

2-4, rue Eugene Ruppert
L-2453 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

Ubertragungs- und Registerstelle
J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch
6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg
Grofherzogtum Luxemburg

Wirtschaftspriifer

Ernst & Young S.A.

35E avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Rechtsberater

Arendt & Medernach S.A.
41A avenue John F. Kennedy
L-2082 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Borsenvertreter

J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch
6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg
Groftherzogtum Luxemburg

Zahilstellen
Eine Liste der Zahlstellen befindet sich in Anhang C, Nr. 15.

Eingetragener Sitz

2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Anfragen

Soweit nichts anderes angegeben ist, richten Sie Anfragen an die
Gesellschaft bitte wie folgt an:

Anfragen im Original:

BlackRock Investment Management (UK) Limited

c/o BlackRock (Luxembourg) S.A.

P.O. Box 1058

L-1010 Luxemburg

Groftherzogtum Luxemburg

Alle anderen Anfragen:

Fax: +352 462 685 894

E-Mail: investor.services@blackrock.com (EMEA)
clientservice.asiapac@blackrock.com (APAC)
latamcsmad@blackrock.com (Amerika)


mailto:investor.services@blackrock.com
mailto:clientservice.asiapac@blackrock.com
mailto:latamcsmad@blackrock.com

Vorsitzende
Denise Voss

Verwaltungsrat

Bettina Mazzocchi
Geoffrey Radcliffe
Davina Saint

Keith Saldanha
Vasiliki Pachatouridi
Benjamin Gregson

Benjamin Gregson, Bettina Mazzocchi, Keith Saldanha und Vasiliki Pachatouridi sind
Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe (zu der die Verwaltungsgesellschaft, die
Anlageberater und die Hauptvertriebsgesellschaft gehdéren). Geoffrey Radcliffe ist
ehemaliger Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe.

Alle Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind nicht geschéftsfiihrende
Verwaltungsratsmitglieder.



Glossar

Gesetz von 2010

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in der jeweils
geéanderten oder erganzten Fassung.

Gesetz von 2013

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber
Verwalter alternativer Investmentfonds in der jeweils geanderten
oder erganzten Fassung.

Basiswahrung
bezeichnet in Bezug auf Anteile eines Fonds die im Abschnitt
~Fondsangebot* angegebene Wahrung.

Richtlinien zu Basisausschlusskriterien von BlackRock fiir
die EMEA-Region

bezeichnet die von den Anlageberatern auf die betreffenden Fonds
angewendeten Beschréankungen und/oder Ausschlusse (sofern in
deren Anlagezielen und Anlagepolitik darauf verwiesen wird), die
unter https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/
blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf
abrufbar sind.

BlackRock-Gruppe
bezeichnet die BlackRock Unternehmensgruppe, deren oberste
Holdinggesellschaft BlackRock, Inc. ist.

Bond Connect

bezeichnet eine im Juli 2017 ins Leben gerufene Initiative fir den
beiderseitigen Zugang von Hongkong und Festlandchina zu den
Anleihemarkten des jeweils anderen. Sie wird Abschnitt ,China
Interbank Bond Market” des Kapitels ,Anlageziele und -politik”
dieses Prospekts beschrieben.

BRL
bezeichnet den Brasilianischen Real, die gesetzliche Wahrung
Brasiliens.

Geschiftstag

bezeichnet jeden Tag, der Uiblicherweise als Geschaftstag fiir
Banken in Luxemburg gilt (auf3er der 24. Dezember), sowie alle
sonstigen Tage, die vom Verwaltungsrat zu Geschéftstagen
bestimmt werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch die
SchlielRung jeweils relevanter lokaler Borsen fur Fonds
berlicksichtigen, die einen wesentlichen Teil ihrer Vermdgenswerte
auflerhalb der Eurozone anlegen, und/oder die Schlieffung
relevanter Devisenbdrsen fiir Fonds, die wesentliche Positionen in
einer anderen Wahrung als ihrer jeweiligen Basiswahrung halten,
und diese gegebenenfalls als Nicht-Geschaftstage behandeln.
Informationen Uber die SchlieRung von lokalen Borsen oder
Devisenbdrsen, die von der Verwaltungsgesellschaft als Nicht-
Geschéaftstage behandelt werden, sind vor einem solchen Nicht-
Geschéftstag verfiigbar und sind am Sitz der Gesellschaft und
beim Investor Servicing Team vor Ort erhaltlich.

CDSC
bezeichnet den Riicknahmeabschlag (contingent deferred sales
charge), wie im Kapitel ,Riicknahmeabschlag” beschrieben.

Chinesische A-Aktien

bezeichnen Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz in der VRC,
die auf Renminbi lauten und in Renminbi an der SSE und der
SZSE gehandelt werden.

China Interbank Bond Market
bezeichnet den Markt fiir Festlandchina-Interbank-Anleihen der
VRC.

ChinaClear

bezeichnet die China Securities Depositary and Clearing
Corporation Limited, den Zentralverwahrer fiir chinesische A-
Aktien in der VRC.

CIBM-Fonds

Asian High Yield Bond Fund, Asian Tiger Bond Fund, China Bond
Fund, China Multi-Asset Fund, China Onshore Bond Fund,
Dynamic High Income Fund, Emerging Markets Bond Fund,
Emerging Markets Corporate Bond Fund, Emerging Markets
Impact Bond Fund, Emerging Markets Local Currency Bond Fund,
ESG Global Multi-Asset Income Fund, ESG Multi-Asset Fund,
Fixed Income Global Opportunities Fund, Global Allocation Fund,
Global Conservative Income Fund, Global Corporate Bond Fund,
Global Government Bond Fund, Global Multi-Asset Income Fund,
Impact Bond Fund, Sustainable Asian Bond Fund, Sustainable
Emerging Markets Blended Bond Fund, Sustainable Emerging
Markets Bond Fund, Sustainable Emerging Markets Corporate
Bond Fund, Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond
Fund, Sustainable Fixed Income Global Opportunities Fund,
Sustainable Global Allocation Fund, Sustainable Global Bond
Income Fund, Sustainable World Bond Fund, Systematic Global
Sustainable Income & Growth Fund, US Dollar Bond Fund und US
Dollar Short Duration Bond.

OGA
bezeichnet Organismen fir gemeinsame Anlagen.

CSRC

bezeichnet die China Securities Regulatory Commission der VRC
oder ihre Nachfolgeorganisationen und ist die
Regulierungsbehorde fiir den Wertpapier- und
Terminkontraktmarkt der VRC.

Handelswahrung

bezeichnet die Wahrung bzw. Wahrungen, in denen Antragsteller
derzeit Anteile der Fonds zeichnen kénnen. Im Ermessen des
Verwaltungsrats kdnnen Handelswahrungen eingefiihrt werden.
Eine Bestatigung bezliglich der Handelswahrungen und des
Datums, ab dem sie verfligbar sind, ist beim eingetragenen
Geschéftssitz der Gesellschaft sowie beim Investor Servicing
Team vor Ort erhaltlich.

Handelstag

bezeichnet jeden Geschéaftstag auller solchen Tagen, die durch
Festlegung des Verwaltungsrates keine Geschaftstage sind, wie
im Kapitel ,Nicht-Handelstage” naher beschrieben, und die in eine
Zeit der Aussetzung der Zeichnung, Riicknahme oder
Umwandlung von Anteilen fallen, bzw. jeder andere Tag, an dem
gemal Festlegung des Verwaltungsrats ein Fonds fiir den Handel
gedffnet ist.

Verwaltungsrat

bezeichnet die gegenwartigen Mitglieder des Verwaltungsrats und
alle von Zeit zu Zeit ernannten Nachfolger dieser Mitglieder des
Verwaltungsrats der Gesellschaft.

Ausschiittende Fonds und Ausschiittungsanteile
bezeichnet Fonds oder Anteilklassen, fiir die Ausschittungen im
Ermessen des Verwaltungsrats erklart werden kénnen.


https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf

Ausschuttungsanteile kénnen auch als Anteile mit UK Reporting
Fund Status behandelt werden. Eine Bestatigung fiir Fonds,
Anteilklassen und Wahrungen, fur die Ausschittungen erklart
werden kdnnen, sowie fiir Anteilklassen mit UK Reporting Status
(wie nachstehend naher erlautert) ist am eingetragenen
Geschéftssitz der Gesellschaft oder beim Investor Servicing Team
vor Ort erhaltlich.

Mindestausschiittung

bezeichnet die jéhrlich festgesetzte Mindestausschiittungsrendite
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember jeden
Jahres, die nach Festlegung durch den Verwaltungsrat an die
Inhaber von Ausschittungsanteilen (Y) ausgezahlt wird.
Informationen Uber die Mindestausschittung sind beim Investor
Servicing Team vor Ort erhaltlich. In bestimmten vom
Verwaltungsrat festgelegten Fallen kann es erforderlich sein, die
Mindestausschuttung im Jahresverlauf zu senken. Die
Anteilinhaber werden in einem solchen Fall - wenn moglich im
Voraus - benachrichtigt.

Dividendenfonds

bezeichnet den Emerging Markets Equity Income Fund, den
European Equity Income Fund und den Global Equity Income
Fund.

ESG

bezeichnet Kriterien hinsichtlich ,Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung® (,environmental, social and governance®),
die sich auf drei wesentliche Faktoren beziehen, die fiir die
Beurteilung der Nachhaltigkeit und der ethischen Auswirkungen
einer Anlage in Wertpapiere eines Emittenten herangezogen
werden. Beispielsweise deckt ,Umwelt* Themen wie Klimarisiken
und Ressourcenknappheit ab, ,Soziales” beinhaltet Themen im
Zusammenhang mit Arbeit und Produkthaftungsrisiken wie
Datensicherheit, und zum Bereich ,Unternehmensfiihrung*
gehoren Aspekte wie Geschéftsethik und Vergitung von
Fuhrungskréaften. Hierbei handelt es sich lediglich um Beispiele,
durch die nicht notwendigerweise die Politik eines bestimmten
ESG-Fonds bestimmt wird. Fir ndhere Informationen werden
Anleger auf die Anlagepolitik eines ESG-Fonds einschlieRlich einer
darin genannten Website verwiesen.

ESG-Fonds
bezeichnet einen Fonds, der ESG-KTriterien als Teil seiner
Anlagestrategie verwendet.

ESG-Anbieter

bezeichnet einen Anbieter von ESG-Research, -Berichten,
-Screening, -Ratings und/oder -Analysen, einschlief3lich, aber nicht
beschrankt auf dritte Indexanbieter, ESG-Beratungsfirmen oder
Mitglieder der BlackRock-Gruppe.

Euro

bezeichnet die einheitliche europaische Wahrungseinheit (gemaf
Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 (iber die
Einflihrung des Euro) und im Ermessen des Anlageberaters die
Wahrungen der Lander, die vormals Mitglied der Europaischen
Wahrungsunion waren. Zum Datum dieses Prospekts gehéren
folgende Lander der Eurozone an: Belgien, Deutschland, Estland,
Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Kroatien,
Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich,
Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien und Zypern.
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Europa bzw. europdisch

bezeichnet alle Lander Europas einschlielllich des Vereinigten
Kdnigreichs, Osteuropas sowie der Lander der ehemaligen
Sowjetunion.

Foreign-Access-Regelung

bezeichnet die Regelung, Uber die auslandische institutionelle
Anleger in den China Interbank Bond Market entsprechend der
Beschreibung im Abschnitt ,China Interbank Bond Market” im
Kapitel ,Anlageziele und -politiken* dieses Prospekts anlegen
kénnen.

Fonds

bezeichnet einen von der Gesellschaft gegriindeten und getrennt
verwalteten Teilfonds mit einer oder mehreren Anteilklassen und
diesen zurechenbaren Vermégenswerten und Verbindlichkeiten
sowie Einnahmen und Ausgaben wie nachstehend in diesem
Prospekt beschrieben.

Global Industry Classification Standard

bezeichnet eine Branchenklassifizierung, die von MSCI und
Standard & Poor's zur Verwendung durch die globale Finanzwelt
entwickelt wurde.

Hedged Anteilklassen

bezeichnet Anteilklassen, fiir die eine
Wahrungsabsicherungsstrategie angewandt wird. Nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats kdnnen Hedged Anteilklassen fiir
Fonds und Wahrungen zur Verfugung gestellt werden.

Eine Bestatigung bezliglich der Fonds und Wahrungen, fir die
Hedged Anteilklassen zur Verfligung gestellt werden, ist beim
eingetragenen Geschaftssitz der Gesellschaft sowie beim Investor
Servicing Team vor Ort erhaltlich.

HKEX
bezeichnet die Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.

HKSCC

bezeichnet die Hong Kong Securities Clearing Company Limited,
die in Hongkong die Wertpapier- und Derivateméarkte sowie die
Clearingstellen fir diese Markte betreibt.

Institutioneller Anleger

bezeichnet einen institutionellen Anleger im Sinne des Gesetzes
von 2010, der die Voraussetzungen eines institutionellen Anlegers
hinsichtlich Qualifikation und Eignung erfiillt. Siehe dazu den
Abschnitt ,Beschrankungen des Anteilbesitzes*.

Internes Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat
bezeichnet in Bezug auf die geldmarktnahen Fonds das in der
Geldmarktfondsverordnung vorgeschriebene und vom
Anlageberater bei der Beurteilung der Kreditqualitét von Anlagen
verfolgte Verfahren.

Grundsitze fiir griine Anleihen der International Capital
Markets Association

sind freiwillige Prozessvorgaben der International Capital Markets
Association, die Emittenten dabei unterstiitzen sollen,
umweltvertragliche und nachhaltige Projekte zu finanzieren, die
eine emissionsfreie Wirtschaft fordern und die Umwelt schiitzen.

Zinsgefille
bezeichnet den Zinsunterschied zwischen zwei ahnlichen
verzinslichen Vermdgenswerten.



Anlageberater

bezeichnet den bzw. die von der Verwaltungsgesellschaft fir die
Anlageverwaltung der Vermoégenswerte der Fonds von Zeit zu Zeit
bestellte(n) Anlageberater, wie unter ,Verwaltung der Fonds*
beschrieben.

Investor Servicing

bezeichnet die Erbringung von Handels- und sonstigen
Anlegerbetreuungsdienste durch vor Ort ansassige Gesellschaften
oder Zweigstellen der BlackRock-Gruppe oder deren
Gesellschaftssekretére.

KIID/KID

bezeichnet das Dokument mit den wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, KIID)
bzw. das Basisinformationsblatt (KID), die gemaR dem Gesetz von
2010 fir jede Anteilklasse verdéffentlicht werden.

Verwaltungsgesellschaft

bezeichnet BlackRock (Luxembourg) S.A., eine Aktiengesellschaft
luxemburgischen Rechts, die gemal dem Gesetz von 2010 als
Verwaltungsgesellschaft zugelassen ist.

Geldmarktfonds

bezeichnet einen Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung. Ein ,VNAV-Geldmarktfonds*
bezeichnet einen Geldmarkifonds mit variablem Nettoinventarwert
im Sinne der Geldmarktfondsverordnung.

Geldmarktfondsverordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 ber
Geldmarktfonds und jede delegierte Verordnung, die geman dieser
veroffentlicht wurde.

Nettoinventarwert

bezeichnet fir einen Fonds oder eine Anteilklasse den gemaf
Anhang B Nr. 12. bis 17 ermittelten Wert. Der Nettoinventarwert
(,NIW*) eines Fonds darf gemaf Anhang B Nr. 17.3 angepasst
werden.

Akkumulierungsanteile
bezeichnet Akkumulierungsanteile / Akkumulierungsanteilklassen,
die keine Ausschuttungen vornehmen.

OTC-Derivate
bezeichnen abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer
Borse gehandelt werden.

Pariser Klimaiibereinkommen

bezeichnet das am 12. Dezember 2015 im Rahmen des
Rahmenubereinkommens der Vereinten Nationen tber
Klimaénderungen verabschiedete und am 5. Oktober 2016 von der
Europaischen Union ratifizierte Ubereinkommen mit dem Ziel, den
Anstieg der globalen Durchschnittstemperatur auf deutlich unter 2
°C Uber dem vorindustriellen Niveau zu halten und Anstrengungen
zur Begrenzung der Temperatur auf 1,5 °C tber dem
vorindustriellen Niveau zu unternehmen.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen (Principal Adverse
Impacts, PAI)

sind die wichtigsten negativen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und Arbeithehmerbelange, die Achtung der

Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und
Bestechung.

PBOC
bezeichnet die People’s Bank of China in der VRC.

VRC oder Festlandchina
bezeichnet die Volksrepublik China.

Hauptvertriebsgesellschaft

bezeichnet BlackRock Investment Management (UK) Limited in
ihrer Funktion als Hauptvertriebsgesellschaft. Bezugnahmen auf
Vertriebsgesellschaften kénnen auch BlackRock Investment
Management (UK) Limited in ihrer Funktion als
Hauptvertriebsgesellschaft einschliefien.

Prospekt
bezeichnet diesen Verkaufsprospekt in der jeweils aktualisierten,
geanderten oder erganzten Fassung.

QFI

bezeichnet qualifizierte auslandische Anleger (gegebenenfalls
einschlieflich qualifizierter auslandischer institutioneller Anleger
(-QF1I*) und qualifizierte auslandische institutionelle Renminbi-
Anleger (,RQFII)), die gemaR den einschlagigen Vorschriften der
VRC (in der jeweils giiltigen Fassung) zugelassen sind.

QFI-Zugangsfonds

Asia High Yield Bond Fund, Asian Dragon Fund, Asian Growth
Leaders Fund, Asian Tiger Bond Fund, China Bond Fund, China
Fund, China Onshore Bond Fund, Emerging Markets Local
Currency Bond Fund, Multi-Theme Equity Fund, Sustainable Asian
Bond Fund, Systematic China A-Share Opportunities Fund und
Systematic China Environmental Tech Fund.

QFI-Verwahrstelle

bezeichnet die HSBC Bank (China) Company Limited oder eine
andere Person, die als Unterverwahrer des jeweiligen Fonds fiir im
Rahmen der QFI-Regelung erworbene chinesische A-Aktien und/
oder chinesische Onshore-Anleihen bestellt wurde.

QFl-Lizenz

bezeichnet eine von der chinesischen Regulierungsbehodrde
(CSRC) an Unternehmen aus bestimmten Landern aulRerhalb der
VRC vergebene Lizenz, mit der diese zuldssige Wertpapiere aus
der VRC uber die QFI-Regelung erwerben kénnen.

QFIl-Lizenzinhaber
bezeichnet den Inhaber einer QFI-Lizenz.

Vergitungspolitik

bezeichnet die Politik gemafR der Beschreibung im Abschnitt
LVerwaltung®, insbesondere gemal einer Beschreibung, wie
Vergutungen und Leistungen berechnet werden, sowie die
Festlegung der Personen, die fir die Zuerkennung von
Vergltungen und Leistungen verantwortlich sind.

Geldmarktnahe Fonds

bezeichnet den Euro Reserve Fund und den US Dollar Reserve
Fund. Der Euro Reserve Fund und der US Dollar Reserve Fund
sind ,kurzfristige Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert®
(,kurzfristige MMFs*) im Sinne der MMF-Verordnungen. Die
Anlageziele sowohl des Euro Reserve Fund als auch des US
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Dollar Reserve Fund sind auf die Einhaltung dieser Klassifizierung
ausgerichtet.

RMB oder Renminbi
bezeichnet den Renminbi, die gesetzliche Wahrung der
Volksrepublik China.

SAFE
bezeichnet das staatliche Devisenamt (State Administration of
Foreign Exchange) der Volksrepublik China.

SEHK
bezeichnet die Wertpapierbdrse in Hongkong (Stock Exchange of
Hong Kong).

Anteil

bezeichnet einen Anteil einer Klasse, der einer Beteiligung am
Kapital der Gesellschaft mit den Rechten der entsprechenden
Anteilklasse entspricht, wie in diesem Prospekt beschrieben.

Anteilklasse

bezeichnet eine Klasse von Anteilen eines bestimmten Fonds mit
Rechten an den Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten eines
solchen Fonds, wie im Kapitel ,Anteilklassen und -formen*
beschrieben.

Anteilinhaber
bezeichnet einen Inhaber von Anteilen.

SFC
bezeichnet die Bérsen- und Wertpapieraufsichtsbehdrde in
Hongkong (Securities and Futures Commission of Hong Kong).

Offenlegungsverordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils glltigen Fassung.

SICAV
bezeichnet eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(société d'investissement a capital variable).

Stock Connect

bezeichnet jeweils die Kooperation der Borsenplatze in Shanghai
und Hongkong (Shanghai-Hong Kong Stock Connect) und der
Borsenplatze in Shenzhen und Hongkong (Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect), zusammen die ,Stock Connects".

Stock-Connect-Fonds

Asian Dragon Fund, Asian Growth Leaders Fund, Asian
Sustainable Equity Fund, Brown To Green Materials Fund, China
Fund, China Innovation Fund, China Multi-Asset Fund, Circular
Economy Fund, Climate Action Equity Fund, Climate Transition
Multi-Asset Fund, Dynamic High Income Fund, Emerging Markets
Fund, Emerging Markets Equity Income Fund, Emerging Markets
Sustainable Equity Fund, FinTech Fund, ESG Global Multi-Asset
Income Fund, ESG Multi-Asset Fund, Future Of Transport Fund,
Global Allocation Fund, ESG Global Conservative Income Fund,
Global Equity Income Fund, Global Multi-Asset Income Fund,
Global Long-Horizon Equity Fund, Multi-Theme Equity Fund,
Natural Resources Fund, Next Generation Health Care Fund, Next
Generation Technology Fund, Nutrition Fund, Sustainable Energy
Fund, Sustainable Global Allocation Fund, Sustainable Global
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Dynamic Equity Fund, Sustainable Global Infrastructure Fund,
Systematic China A-Share Opportunities Fund, Systematic Global
Equity High Income Fund, Systematic Global SmallCap Fund,
Systematic China Environmental Tech Fund, Systematic Global
Sustainable Income & Growth Fund, World Energy Fund, World
Financials Fund, World Gold Fund, World Healthscience Fund,
World Mining Fund, World Real Estate Securities Fund und World
Technology Fund.

SSE
bezeichnet die Wertpapierborse in Shanghai (Shanghai Stock
Exchange).

Nachhaltige Anlage

bezeichnet eine Anlage in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zu
einem okologischen oder sozialen Ziel beitragt, vorausgesetzt,
dass die Anlage keinem 6kologischen oder sozialen Ziel erheblich
schadet und dass die Beteiligungsunternehmen gute Governance-
Praktiken befolgen.

SZSE
bezeichnet die Wertpapierbdrse in Shenzhen (Shenzhen Stock
Exchange).

Taxonomie-Verordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und
zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

OGAW
bezeichnet einen Organismus flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren.

OGAW-Richtlinie

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in
der jeweiligen Fassung.

Fonds mit Status eines berichtenden Fonds

(UK Reporting Funds)

bezeichnet das im November 2009 von der Regierung des
Vereinigten Konigreichs verabschiedete Statutory Instrument 2009
/3001 (The Offshore Funds (Tax) Regulations 2009), welches
Rechtsvorschriften zur Besteuerung von Anlagen in Offshore-
Fonds enthalt, gemaf denen sich die Besteuerung eines Fonds
danach richtet, ob ein Fonds sich dazu entschlief3t, sich
Berichtspflichten zu unterwerfen (,UK Reporting Funds®), oder
dazu, dies nicht zu tun (,Non-UK Reporting Funds*). Gemaf der
Regelung zu UK Reporting Funds hat ein Anleger von UK
Reporting Funds fiir den seinem Anteilbesitz an einem UK
Reporting Fund zurechenbaren Ertragsanteil unabhangig davon,
ob eine Ausschiittung erfolgt ist oder nicht, Steuern zu zahlen; die
Gewinne aus der VeraulRerung seines Anteilbesitzes unterliegen
der Kapitalertragsteuer. Fir die Gesellschaft gelten die
Regelungen zum UK Reporting Fund Status seit dem

1. September 2010.

Eine Liste der Fonds, die derzeit tber einen UK Reporting Fund
Status verfligen, ist unter https://www.gov.uk/government/
publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds verfligbar.



https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds

Ziele der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung (UN
SDG)

Die UN SDGs sind eine Reihe von Zielen, die von den Vereinten
Nationen veroffentlicht wurden. Sie erkennen an, dass die
Beendigung von Armut und anderen Entbehrungen Hand in Hand
gehen muss mit Verbesserungen in den Bereichen Gesundheit,
Bildung und Wirtschaftswachstum sowie einer Verringerung von
Ungleichheiten, wahrend gleichzeitig der Klimawandel bekampft
und die Ozeane und Walder des Planeten geschiitzt werden.
Weitere Informationen sind auf der UN-Website verfligbar:
https://sdgs.un.org/goals.
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Anlageverwaltung der Fonds

Verwaltung

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Gesellschaft sind fiir die
gesamte Anlagepolitik der Gesellschaft verantwortlich.

Die Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft bestellt. GemafR Kapitel 15 des
luxemburgischen Gesetzes von 2010 ist die
Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, als
Fondsverwaltungsgesellschaft zu fungieren.

Die Gesellschaft hat mit der Verwaltungsgesellschaft einen
Verwaltungsvertrag geschlossen. Gemaf diesem Vertrag wurde
das Tagesgeschaft der Gesellschaft auf die
Verwaltungsgesellschaft Gbertragen, d. h. sie ist direkt oder
mittelbar durch Ubertragung der Aufgaben auf Dritte fiir die
Anlageverwaltung der Gesellschaft, die allgemeine Verwaltung
und den Vertrieb der Fonds verantwortlich.

In Ubereinstimmung mit der Gesellschaft hat die
Verwaltungsgesellschaft beschlossen, bestimmte Aufgaben — wie
in diesem Prospekt beschrieben — auf Dritte zu Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist gemaf Artikel 5 des Gesetzes von
2013 auch erm&chtigt, als Verwalter alternativer Investmentfonds
zu fungieren.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft
sind:

Vorsitzender
Jonathan Giriffin

Mitglieder des Verwaltungsrates
Svetlana Butvina

Joanne Fitzgerald

Richard Gardner

Michael Renner

Tarek Mahmoud

Leon Schwab

Benjamin Gregson

Svetlana Butvina, Joanne Fitzgerald, Richard Gardner, Tarek
Mahmoud, Benjamin Gregson und Leon Schwab sind Mitarbeiter
der BlackRock-Gruppe (zu der die Verwaltungsgesellschaft, die
Anlageberater und die Hauptvertriebsgesellschaft gehdren).

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft und gehért zur BlackRock-Gruppe. Sie
untersteht der Aufsicht durch die luxemburgische
Finanzdienstleistungsaufsicht CSSF.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft bestimmt die
Richtlinien und Praktiken, die mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement in Einklang stehen und dies férdern. Sie
ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die nicht mit dem
Risikoprofil, den Regeln oder der Griindungsurkunde der
Gesellschaft in Einklang stehen und beeintrachtigt nicht die
Einhaltung der Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft, im
besten Interesse der Anteilinhaber zu handeln. Die
Vergutungspolitik steht in Einklang mit der Geschéftsstrategie, den
Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und
der von ihr verwalteten OGAW-Fonds und deren Anlegern und
umfasst MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.
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Sie umfasst eine Beschreibung, wie Vergiitungen und Leistungen
berechnet werden, und legt die Personen fest, die fir die
Zuerkennung von Vergitungen und Leistungen verantwortlich
sind. Im Hinblick auf die interne Organisation der
Verwaltungsgesellschaft erfolgt die Bewertung der
Wertentwicklung in einem mehrjahrigen Rahmen, der sich fir die
Halteperiode eignet, die den Anlegern der OGAW-Fonds, die von
der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, empfohlen wird.
Dadurch soll sichergestellt werden, dass das Bewertungsverfahren
auf einer langerfristigen Wertentwicklung der Gesellschaft und
ihrer Anlagerisiken basiert und dass die tatsachliche Zahlung von
Vergitungskomponenten, die auf der Wertentwicklung basieren,
auf den dieselben Zeitraum verteilt wird. Die Vergitungspolitik
umfasst feste und variable Vergiitungskomponenten sowie
freiwillige Pensionsleistungen, die angemessen ausgewogen sind.
Die feste Komponente steht fiir einen ausreichend hohen Anteil
der Gesamtverglitung, um die Durchfiihrung einer voll flexiblen
Politik variabler Vergitungskomponenten zu ermdglichen,
einschlieflich der Moglichkeit, keine variable
Vergitungskomponente auszuzahlen. Die Vergltungspolitik ist auf
die Mitarbeiterkategorien ausgelegt, einschlief3lich
Geschaftsleitung, Risikoverantwortliche, Kontrollfunktionen und
Mitarbeiter mit einer Gesamtvergiitung, die in das
Vergutungsspektrum der Geschéaftsleitung und
Risikoverantwortlichen fallen, deren geschaftliche Tatigkeiten
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Verwaltungsgesellschaft haben. Einzelheiten zur aktuellen
Vergutungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die
Vergltungen und Leistungen berechnet werden und welche
Personen Uber die Verguitung und Leistungen entscheiden sowie
ggf. der Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, sind auf
den jeweiligen Produktseiten der Fonds unter www.blackrock.com
(Fonds im Menu ,,Produkt” und anschlieend ,Alle Dokumente”
auswahlen) und unter www.blackrock.com/Remunerationpolicy
abrufbar sowie auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
kostenlos in Papierform erhaltlich.

Anlageberater und Unteranlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Aufgaben der
Anlageverwaltung auf die Anlageberater Ubertragen. Die
Anlageberater geben Ratschlage und wirken bei der Verwaltung in
den Bereichen Titel- und Branchenauswahl sowie der
strategischen Asset Allokation mit. Unbeschadet der Bestellung
der Anlageberater ibernimmt die Verwaltungsgesellschaft die volle
Verantwortung gegentiber der Gesellschaft fir alle
Anlagegeschéfte. Verweise auf einen Anlageberater in diesem
Prospekt kénnen sich auf einen oder mehrere der folgenden
Anlageberater beziehen.

Die BlackRock Investment Management (UK) Limited ist eine
wichtige operative Tochtergesellschaft der BlackRock-Gruppe
auBerhalb der Vereinigten Staaten. Sie untersteht der Aufsicht der
Financial Conduct Authority (,FCA”), jedoch ist die Gesellschaft
kein Kunde der BlackRock Investment Management (UK) Limited
im Sinne der FCA-Vorschriften und wird demzufolge auch nicht
durch diese Vorschriften geschitzt.

Die BlackRock Investment Management (UK) Limited ist darliber
hinaus als Anlageberater flir die Tochtergesellschaft tatig.

Die BlackRock Investment Management (UK) Limited hat einige
ihrer Aufgaben auf die BlackRock Japan Co., Ltd., die BlackRock
Investment Management (Australia) Limited und die BlackRock
Asset Management North Asia Limited (,BAMNA®) Gbertragen.


http://www.blackrock.com/
http://www.blackrock.com/Remunerationpolicy

Die BlackRock (Singapore) Limited untersteht der Aufsicht der
Monetary Authority von Singapur.

Die BlackRock Financial Management, Inc. und die BlackRock
Investment Management, LLC unterstehen der Aufsicht der
Securities and Exchange Commission.

Die Unteranlageberater verfiigen ebenfalls Giber Lizenzen und/oder
werden beaufsichtigt (sofern zutreffend). Die BlackRock Japan
Co., Ltd untersteht der Aufsicht durch die japanische
Finanzaufsichtsbehdrde (Japanese Financial Services Agency).
Die BlackRock Investment Management (Australia) Limited verflgt
Uber eine australische Lizenz fiir Finanzdienstleistungen der
australischen Wertpapieraufsichtsbehdrde (Australian Securities
and Investments Commission). Die BAMNA untersteht der
Aufsicht der SFC.

Die Anlageberater und ihre Unteranlageberater sind indirekte
operative Tochtergesellschaften der BlackRock, Inc., der
Ubergeordneten Holdinggesellschaft der BlackRock-Gruppe. Die
Anlageberater und ihre Unteranlageberater gehdren zur
BlackRock-Gruppe.
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Erwégungen zu Risiken

Alle Finanzanlagen beinhalten das Risiko eines
Kapitalverlusts. Eine Anlage in den Anteilen beinhaltet
Uberlegungen und Risikofaktoren, die Anleger vor einer
Anlage beriicksichtigen sollten. Zudem kénnen Situationen
auftreten, in denen es zu Interessenskonflikten zwischen der
BlackRock-Gruppe und der Gesellschaft kommen kann. Siehe
dazu den Abschnitt ,Interessenkonflikte aus Beziehungen
innerhalb der BlackRock-Gruppe®.

Anleger sollten den vorliegenden Prospekt sorgfaltig und
vollstéandig lesen und gegebenenfalls ihren professionellen
Berater zu Rate ziehen, bevor sie einen Antrag auf Zeichnung
von Anteilen stellen. Eine Anlage in den Anteilen sollte nur ein
Bestandteil eines umfassenden Anlageprogramms sein, und
ein Anleger muss in der Lage sein, den Totalverlust seiner
Anlage zu verkraften. Anleger sollten sorgfiltig priifen, ob
eine Anlage in den Anteilen angesichts ihrer persénlichen
Umsténde und Finanzlage fiir sie in Frage kommt. Ferner
sollten Anleger beziiglich der méglichen steuerlichen
Auswirkungen der Aktivitaten und Anlagen der Gesellschaft
und/oder jedes Fonds den Rat ihres Steuerberaters einholen.
In der nachstehenden Zusammenfassung sind die fiir alle
Fonds geltenden Risikofaktoren aufgefiihrt, die zusatzlich zu
den an anderer Stelle im Prospekt erlauterten Umsténden vor
einer Anlage in den Anteilen sorgfaltig geprift werden sollten.
Nicht alle Risiken treffen auf alle Fonds zu. Die Tabelle im
Kapitel ,,Besondere Risikoerwagungen“ gibt deshalb einen
Uberblick iiber die Risiken, die nach Einschitzung des
Verwaltungsrats und der Verwaltungsgesellschaft erhebliche
Auswirkungen auf das Gesamtrisiko des entsprechenden
Fonds haben kénnen.

Aufgefiihrt wurden nur solche Risiken, die der Verwaltungsrat
als wesentlich einschéatzt und die ihm zum aktuellen Zeitpunkt
bekannt sind. Auf die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft und/
oder der Fonds kénnen sich hingegen auch andere Risiken
und Unsicherheiten auswirken, die dem Verwaltungsrat
derzeit nicht bekannt sind oder die er als unwesentlich
einschatzt.

Allgemeine Risiken

Die Wertentwicklung jedes einzelnen Fonds hangt von der
Wertentwicklung der zugrunde liegenden Anlagen ab. Es kann
keine Garantie oder Zusicherung dafiir gegeben werden, dass die
Anlageziele eines Fonds bzw. einer Anlage erreicht wird. Die
Wertentwicklung der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein
Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Der Wert der Anteile
kann aufgrund eines der nachstehend genannten Risikofaktoren
sowohl fallen als auch steigen, und es ist méglich, dass der
Anleger sein angelegtes Kapital nicht zurtickerhalt. Die Ertrédge aus
den Anteilen kénnen schwanken. Anderungen der Wechselkurse
kénnen unter anderem dazu filhren, dass der Wert der Anteile
steigt oder fallt. Die H6he und Bemessungsgrundlagen bzw. die
Befreiung von einer etwaigen Besteuerung kénnen Anderungen
unterliegen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
zugrunde liegenden Anlagen eines Fonds insgesamt eine positive
Wertentwicklung erzielen. Ferner gibt es hinsichtlich des
angelegten Kapitals keine Riickzahlungsgarantie. Bei Errichtung
eines Fonds wird dieser Ublicherweise nicht Gber eine
Betriebsgeschichte verfligen, die Anlegern als Basis fiir die
Beurteilung der Wertentwicklung dienen kann.
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Die Fonds sind operationellen Risiken ausgesetzt, die sich aus
einer Reihe von Faktoren ergeben, darunter menschliche Fehler,
Verarbeitungs- und Kommunikationsfehler, Fehler von
Dienstleistern, Gegenparteien oder anderen Dritten,
fehlgeschlagene oder unzureichende Prozesse und Technologie-
oder Systemausfalle. Die Verwaltungsgesellschatft ist bestrebt,
diese operationellen Risiken durch Kontrollen und Verfahren sowie
durch ihre Uberwachung und Aufsicht der Dienstleister der Fonds
zu verringern, und strebt auch an, sicherzustellen, dass diese
Dienstleister angemessene VorsichtsmaRnahmen ergreifen, um
Risiken zu vermeiden und zu mindern, die zu Stérungen und
Betriebsfehlern fiihren kénnten. Es ist der Verwaltungsgesellschaft
und anderen Dienstleistern jedoch nicht moglich, alle
operationellen Risiken, die sich auf einen Fonds auswirken
kénnen, zu identifizieren und zu bewaltigen oder Prozesse und
Kontrollen zu entwickeln, um ihr Auftreten oder ihre Auswirkungen
vollstandig zu beseitigen oder zu mindern.

Die Geschéfte eines Fonds (einschlieBlich Anlageverwaltung,
Vertrieb, Sicherheitenverwaltung, Verwaltung und
Wahrungsabsicherung) werden von mehreren Dienstleistern
durchgefiihrt, die auf der Grundlage eines strengen Due-Diligence-
Prozesses ausgewahlt werden.

Nichtsdestotrotz kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft und bei
anderen Dienstleistern der Fonds Stérungen oder Betriebsfehler
wie Verarbeitungsfehler oder menschliche Fehler, unzureichende
oder fehlgeschlagene interne oder externe Prozesse oder System-
oder Technologieausfalle, die Bereitstellung oder der Empfang
fehlerhafter oder unvollstandiger Daten auftreten, was zu einem
operationellen Risiko fiihren kann, das sich negativ auf den Betrieb
des Fonds auswirken kann und den Fonds einem Verlustrisiko
aussetzen kann. Dies kann sich auf verschiedene Arten duf3ern,
darunter Betriebsunterbrechung, mangelhafte Leistung,
Fehlfunktionen oder Ausfélle von Informationssystemen,
Bereitstellung oder Empfang fehlerhafter oder unvollstandiger
Daten oder Datenverlust, VerstoRe gegen Vorschriften oder
Vertrdge, menschliche Fehler, fahrlassige Ausfiihrung,
Fehlverhalten von Mitarbeitern, Betrug oder andere strafbare
Handlungen. Anleger kénnten Verzégerungen (z. B.
Verzdgerungen bei der Bearbeitung von Zeichnungen, Umtausch
und Riicknahme von Anteilen) oder anderen Stérungen
ausgesetzt sein.

Obwohl die Verwaltungsgesellschaft bestrebt ist, operative Fehler
wie vorstehend dargelegt zu minimieren, kann es dennoch zu
Fehlern kommen, die Verluste fiir einen Fonds verursachen und
den Wert des Fonds verringern kénnen.

Finanzmarkte, Kontrahenten und Dienstleister

Die Fonds sind unter Umstanden Risiken im Zusammenhang mit
Unternehmen aus dem Finanzsektor ausgesetzt, die als
Dienstleister oder als Kontrahenten bei Finanzkontrakten agieren.
Extreme Marktschwankungen kénnen sich nachteilig auf diese
Unternehmen und somit auf den Ertrag der Fonds auswirken.

Aufsichtsbehdrden und selbstregulierende Organisationen und
Bdrsen sind berechtigt, im Falle von unvorhergesehenen
Ereignissen auf dem Markt auBergewdhnliche Malinahmen zu
ergreifen. Kinftige behdrdliche MaRnahmen in Bezug auf die
Gesellschaft kdnnten erhebliche und nachteilige Auswirkungen mit
sich bringen.



Steuerliche Erwagungen

Die Gesellschaft kann in Bezug auf Einklinfte und/oder Gewinne
aus ihrem Anlageportfolio Quellen- oder sonstigen Steuern
unterliegen. Im Hinblick auf Anlagen der Gesellschaft in
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keiner Quellen- oder
sonstigen Steuer unterliegen, kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass solche Steuern nicht kiinftig infolge von Anderungen
der malgeblichen Gesetze, Vertrage, Vorschriften oder
Regelungen oder ihrer Auslegung erhoben werden. Die
Gesellschaft erhalt unter Umsténden keine Rickerstattung fiir
diese Steuern, so dass sich solche Anderungen negativ auf den
Nettoinventarwert der Anteile auswirken kénnten.

Die in dem Abschnitt ,Besteuerung“ enthaltenen
Steuerinformationen basieren nach bestem Wissen des
Verwaltungsrates auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden
Steuerrecht und der geltenden Steuerpraxis. Die
Steuergesetzgebung, der Steuerstatus der Gesellschaft, die
Besteuerung von Anteilinhabern und etwaige Steuerbefreiungen
sowie die Auswirkungen des Steuerstatus und der
Steuerbefreiungen kénnen jeweils Anderungen unterworfen sein.
Eine Anderung der Steuergesetzgebung einer Rechtsordnung, in
der ein Fonds registriert ist, vermarktet wird oder angelegt ist,
kénnte Auswirkungen haben auf den Steuerstatus des Fonds, den
Wert der Anlagen des Fonds in der betroffenen Rechtsordnung
und die Fahigkeit des Fonds, sein Anlageziel zu erreichen bzw.
Anderungen hinsichtlich der Rendite nach Steuern fiir die
Anteilinhaber zur Folge haben. Wenn ein Fonds in Derivate anlegt,
gilt der vorstehende Satz unter Umstanden auch fir die
Rechtsordnung, deren Recht fir den Derivatekontrakt bzw. den
Kontrahenten des Derivatekontrakts bzw. fir den Markt oder die
Markte, an denen sich das oder die zugrunde liegende(n)
Engagement(s) des Derivats befinden, anwendbar ist.

Ob und in welcher H6he Anteilinhaber Steuerbefreiungen erhalten,
ist von der individuellen Situation der Anteilinhaber abhéngig. Die
Informationen in dem Abschnitt ,Besteuerung” sind nicht
erschopfend und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar.
Anleger werden dringend aufgefordert, im Hinblick auf ihre
individuelle Steuersituation und die steuerlichen Auswirkungen
einer Anlage in die Gesellschaft ihre Steuerberater zu Rate zu
ziehen.

Wenn ein Fonds in einer Rechtsordnung anlegt, deren
Steuergesetzgebung noch nicht vollstandig ausgereift oder nicht
eindeutig ist, wie z. B. in Indien und Rechtsordnungen im Nahen
Osten, missen der betreffende Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft, die Anlageberater und die Verwahrstelle
in Bezug auf eine von der Gesellschaft in gutem Glauben an eine
Steuerbehdrde geleistete Zahlung oder sonstige der Gesellschaft
oder dem betreffenden Fonds in Bezug auf Steuern oder sonstige
Abgaben entstandene Kosten gegentber den Anteilinhabern keine
Rechenschaft ablegen, selbst wenn sich im Nachhinein
herausstellt, dass eine Leistung dieser Zahlungen oder
Ubernahme dieser Kosten nicht notwendig gewesen wére oder
nicht hatte erfolgen dirfen. Wenn umgekehrt infolge einer
grundlegenden Unsicherheit in Bezug auf die Steuerpflicht, einer
nachtraglichen Anfechtung im Hinblick auf die Einhaltung von
etablierten oder ublichen Marktpraktiken (insoweit als sich kein
bestes Verfahren etabliert hat) oder des Fehlens eines
ausgereiften Mechanismus fiir die praktikable und plinktliche
Zahlung von Steuern der betreffende Fonds Steuern fiir
vorangegangene Jahre zahlt, sind etwaige diesbeziigliche Zinsen
oder Strafen fir verspatete Zahlungen ebenfalls dem Fonds in

Rechnung zu stellen. Solche verspatet gezahlten Steuern werden
dem Fonds in der Regel zu dem Zeitpunkt berechnet, an dem die
Entscheidung Uber die Buchung der Verbindlichkeit in den
Geschéftsbiichern des Fonds getroffen wird.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass einige Anteilklassen
Ausschiittungen ohne Abzug von Aufwendungen auszahlen. Dies
kann dazu fiihren, dass Anteilinhaber hohere Ausschiittungen
erhalten und dadurch eine héhere Einkommensteuer zahlen
mussen. Auf’erdem kann die Auszahlung von Ausschiittungen
ohne Abzug von Aufwendungen unter Umstanden bedeuten, dass
der Fonds Ausschiittungen aus dem Kapitalvermdgen und nicht
aus dem Vermdgenseinkommen zahlt. Dies ist auch der Fall, wenn
Dividenden ein Zinsgefélle beinhalten, das sich aus der
Wahrungsabsicherung einer Anteilklasse ergibt. Diese
Ausschuttungen konnen jedoch je nach der jeweils geltenden
Steuergesetzgebung trotzdem als Einkommen der Anteilinhaber
angesehen werden, so dass Anteilinhaber mdglicherweise in
Bezug auf die Ausschiittungen der Besteuerung in Hohe ihrer
Einkommensteuergrenze unterliegen. Anteilinhaber sollten
diesbezlglich ihren eigenen Steuerberater konsultieren.

Die Steuergesetze und -vorschriften in der VRC werden sich
erwartungsgeman im Zuge der fortschreitenden (Weiter-)
Entwicklung in der VRC andern und weiterentwickeln. Im Ergebnis
kann dies dazu fiihren, dass im Vergleich zu entwickelteren
Mérkten weniger Orientierungshilfen bei der Planung zur
Verfugung stehen und die Steuergesetze und -vorschriften
weniger einheitlich ausgelegt werden. Dartiber hinaus kénnen sich
neue Steuergesetze und -vorschriften sowie deren neue
Auslegungen rickwirkend auswirken. Die Anwendung und
Durchsetzung von Steuervorschriften der VRC kénnten sich in
erheblichem Male negativ auf die Gesellschaft und ihre
Anteilinhaber auswirken, insbesondere im Hinblick auf
VerauRerungsgewinne von nicht-ansassigen Personen erhobene
Quellensteuern. Die Gesellschaft sieht derzeit keine
buchhalterischen Rickstellungen fir diese steuerlichen
Unwagbarkeiten vor.

Anleger sollten auch die Informationen unter der Uberschrift
,»FATCA und andere grenziiberschreitende Berichtssysteme*
und insbesondere die Hinweise zu den Auswirkungen lesen,
die sich daraus ergeben, dass die Gesellschaft nicht in der
Lage ist, die Bedingungen eines solchen Berichtssystems zu
erfiillen.

Anteilklasse — Risiko des Ubergreifens von Verlusten

Der Verwaltungsrat verfolgt die Absicht, dass alle im
Zusammenhang mit einer bestimmten Anteilklasse entstandenen
Gewinne/Verluste oder Aufwendungen entsprechend von dieser
Anteilklasse getragen werden. Da keine Trennung der
Verbindlichkeiten der einzelnen Anteilklassen erfolgt, besteht das
Risiko, dass unter bestimmten Bedingungen Transaktionen einer
Anteilklasse zu Verbindlichkeiten fiihren, die sich auf den
Nettoinventarwert anderer Anteilklassen desselben Fonds
auswirken kdnnten.

Wahrungsrisiko — Basiswahrung

Die Fonds kénnen in Vermdgenswerte anlegen, die auf andere
Wahrungen als die Basiswahrung der Fonds lauten.
Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung und der
Wahrung dieser Anlagen und Anderungen bei den
Wechselkurskontrollen flhren dazu, dass der Wert der
Vermdgenswerte, die auf die Basiswahrung lauten, steigt bzw. fallt.
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Zur Steuerung und Absicherung des Wahrungsrisikos kdnnen die
Fonds Techniken und Instrumente, darunter Derivate, einsetzen.
Allerdings ist es unter Umstanden nicht méglich bzw. praktikabel,
das Wahrungsrisiko eines Fondsportfolios bzw. eines in einem
Portfolio enthaltenen bestimmten Wertpapiers vollstandig
abzusichern. Sofern in der Anlagepolitik des betreffenden Fonds
nicht anderweitig bestimmt, ist der Anlageberater ferner nicht
verpflichtet, eine Reduzierung des Wahrungsrisikos der Fonds
anzustreben.

Wahrungsrisiko — Wahrung der Anteilklasse

Bestimmte Anteilklassen bestimmter Fonds kénnen auf andere
Wahrungen als die Basiswahrung des betreffenden Fonds lauten.
Dartiber hinaus kénnen die Fonds in Vermdgenswerte investieren,
die auf andere Wahrungen als ihre Basiswahrung lauten. Deshalb
kénnen Wechselkursschwankungen und Anderungen von
Wechselkurskontrollen Auswirkungen auf den Wert einer Anlage in
die Fonds haben.

Wahrungsrisiko — Eigene Wahrung des Anlegers

Ein Anleger kann sich flr eine Anlage in eine Anteilklasse
entscheiden, die auf eine Wahrung lautet, die sich von der
Wahrung unterscheidet, auf die die Mehrheit der Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten des Anlegers lauten (die ,Wahrung des
Anlegers®). In diesem Fall unterliegt der Anleger neben den
anderen in vorliegendem Prospekt beschriebenen
Wahrungsrisiken sowie weiteren Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in den entsprechenden Fonds einem Wahrungsrisiko in
Form potenzieller Kapitalverluste, die sich aus
Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung des Anlegers
und der Wahrung der Anteilklasse ergeben, in die dieser Anleger
investiert.

Hedged Anteilklassen

Zwar wird ein Fonds bzw. sein bevollmachtigter Vertreter bestrebt
sein, die Anteile gegen Wahrungsrisiken abzusichern, eine
Zusicherung fir den Erfolg dieser Strategie kann jedoch nicht
gegeben werden und es kann zu Inkongruenzen zwischen der
Wahrungsposition des Fonds und der Wahrungsposition der
Hedged Anteilklassen kommen.

Absicherungsstrategien kdnnen sowohl bei sinkendem als auch
bei steigendem Wert der Basiswahrung relativ zum Wert der
Wahrung der Hedged Anteilklasse eingesetzt werden. Damit kann
der Einsatz dieser Absicherungsstrategien einen erheblichen
Schutz fir die Anteilinhaber der betreffenden Anteilklasse gegen
das Risiko von Wertminderungen der Basiswahrung gegenuber
der Wahrung der Hedged Anteilklasse bieten; er kann aber auch
dazu fiihren, dass die Anteilinhaber von einer Wertsteigerung in
der Basiswahrung nicht profitieren kénnen.

Hedged Anteilklassen, die auf Wéhrungen lauten, die nicht zu den
Hauptwahrungen gehdren, kénnen von den begrenzten
Kapazitaten an den entsprechenden Devisenmarkten beeinflusst
werden, was sich wiederum auf die Volatilitdt der Hedged
Anteilklasse auswirken kann.

Die Fonds kdnnen auch Absicherungsstrategien einsetzen, die
darauf ausgelegt sind, Positionen in gewissen Wahrungen
einzugehen (d. h. wenn eine Wahrung
Devisenhandelsbeschrankungen unterliegt). Diese
Absicherungsstrategien umfassen den Umtausch des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse in die
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entsprechende Wahrung mittels derivativer Finanzinstrumente
(einschlieBlich Devisentermingeschaften).

Alle Gewinne bzw. Verluste oder Aufwendungen im
Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungstransaktionen werden
den Anteilinhabern der jeweiligen Hedged Anteilklassen
zugerechnet. Da die Verbindlichkeiten zwischen den Anteilklassen
nicht getrennt werden, besteht das Risiko, dass unter bestimmten
Bedingungen die Absicherungsstrategien in Bezug auf eine
Anteilklasse zu Verbindlichkeiten filhren, die sich auf den
Nettoinventarwert anderer Anteilklassen desselben Fonds
auswirken konnten.

Weltweite Finanzmarktkrise und staatliche Intervention

Seit 2007 haben die Finanzmarkte eine weltweit tief greifende
Stoérung und erhebliche Instabilitét erlebt, was zu staatlichen
Eingriffen gefiihrt hat. In vielen Landern haben die
Aufsichtsbehdrden eine Reihe von aufsichtsrechtlichen
NotmalRnahmen ergriffen oder ins Auge gefasst. Umfang und
Anwendungsbereich staatlicher und aufsichtsrechtlicher Eingriffe
sind zum Teil unklar, was zu Verwirrung und Unsicherheit geflihrt
und somit selbst den effizienten Betrieb der Finanzméarkte
beeintrachtigt hat. Es ist nicht vorhersehbar, welche weiteren
vorlibergehenden oder dauerhaften staatlichen Beschrankungen
den Méarkten eventuell auferlegt werden und/oder wie sich solche
Beschrankungen auf die Fahigkeit des Anlageberaters auswirken
werden, das Anlageziel eines Fonds zu erreichen.

Es ist unklar, ob derzeitige oder kiinftige Ma3nahmen der
Aufsichtsbehdrden in verschiedenen Landern zur Stabilisierung
der Finanzmarkte beitragen werden. Die Anlageberater kénnen
nicht vorhersagen, wie lange die Finanzmarkte von diesen
Ereignissen betroffen sein werden oder welche Auswirkungen
diese oder dhnliche Ereignisse in der Zukunft auf einen Fonds, die
europaische oder globale Wirtschaft und die weltweiten
Wertpapiermarkte haben werden. Die Anlageberater beobachten
die Situation wie gehabt aufmerksam. Instabilitat an den
weltweiten Finanzmérkten oder staatliche Interventionen kdnnen
die Schwankungen der Fonds verstarken und auch das Risiko
eines Wertverlustes Ihrer Anlage erhéhen.

Auswirkungen von Naturkatastrophen oder vom Menschen
verursachten Katastrophen und von Epidemien

Bestimmte Regionen sind dem Risiko von Naturkatastrophen
ausgesetzt. Da in bestimmten Landern die
Infrastrukturentwicklung, Behdrden fiir die
Katastrophenmanagementplanung und Organisationen fiir
Katastrophenschutz und -hilfe sowie organisierte 6ffentliche Mittel
fur Naturkatastrophen und Friihwarnsysteme fiir
Naturkatastrophen unausgereift und unausgewogen sein kénnen,
kann ein einzelnes Portfoliounternehmen oder der breitere lokale
Wirtschaftsmarkt durch Naturkatastrophen erheblich beeintrachtigt
werden. Es kénnen langere Zeitraume vergehen, bis wesentliche
Kommunikations-, Strom- und andere Energiequellen
wiederhergestellt sind und der Betrieb des Portfoliounternehmens
wieder aufgenommen werden kann. Die Anlagen des Fonds
kénnten infolge einer solchen Katastrophe ebenfalls gefahrdet
sein. Darliber hinaus kann das Ausmal? der wirtschaftlichen
Folgen von Naturkatastrophen unbekannt sein und die Fahigkeit
des Fonds, in bestimmte Unternehmen zu investieren, verzégern
oder letztendlich dazu fiihren, dass solche Anlagen nicht méglich
sind.



Anlagen kénnen auch durch von Menschen verursachte
Katastrophen beeintrachtigt werden. Das Bekanntwerden von vom
Menschen verursachten Katastrophen kann das allgemeine
Verbrauchervertrauen erheblich belasten und dadurch wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Performance der Anlagen des
Fonds haben, unabhangig davon, ob diese Anlagen in diese vom
Menschen verursachte Katastrophe involviert sind oder nicht.

Ausbriiche von Infektionskrankheiten kénnen sich ebenfalls
negativ auf die Wertentwicklung der Fonds auswirken. So wurde
beispielsweise der Ausbruch einer durch ein neuartiges
Coronavirus verursachten Atemwegserkrankung erstmals im
Dezember 2019 entdeckt. Das Virus breitete sich anschlieend
weltweit aus. Dieses Coronavirus hat zu Grenzschlielungen,
Einschrankungen der Freizligigkeit von Personen, Quarantanen,
Stornierungen von Transport- und anderen Dienstleistungen,
Stérungen von Lieferketten, Unternehmens- und
Kundenaktivitdten sowie zu allgemeiner Besorgnis und
Unsicherheit gefiihrt. Es ist mdglich, dass es in Zukunft 8hnliche
Ausbriiche anderer Infektionskrankheiten gibt. Die Auswirkungen
dieses Coronavirus sowie anderer Epidemien und Pandemien, die
in der Zukunft auftreten konnten, konnten die Wirtschaft vieler
Nationen, einzelne Unternehmen und den Markt im Allgemeinen in
einer Weise beeinflussen, die gegenwartig nicht unbedingt
vorhersehbar ist. Hinzu kommt, dass die Auswirkungen von
Infektionskrankheiten in Entwicklungs- oder Schwellenléandern
aufgrund der weniger gut etablierten Gesundheitssysteme
maoglicherweise grofier sind. Die durch den jlingsten Ausbruch des
Coronavirus verursachten Gesundheitskrisen kénnen andere
bereits bestehende politische, soziale und wirtschaftliche Risiken in
bestimmten Landern noch verscharfen. Die Auswirkungen des
Ausbruchs kénnen kurzfristiger Natur sein oder Uiber einen
langeren Zeitraum anhalten. Solche Ereignisse kénnten die
Volatilitdt und das Verlustrisiko fir den Wert Ihrer Anlagen
erhéhen.

Jiingste Marktereignisse

Als Reaktion auf verschiedene lokale und/oder globale politische,
soziale und wirtschaftliche Ereignisse kdnnen Phasen von
Marktvolatilitat auftreten. Diese Bedingungen haben zu groRRerer
Preisvolatilitdt, geringerer Liquiditat, hdheren Kreditspreads und
einem Mangel an Preistransparenz gefiihrt und werden dies in
vielen Féllen auch kiinftig tun, wobei viele Wertpapiere illiquide und
von ungewissem Wert bleiben. Solche Marktbedingungen kénnen
sich nachteilig auf die Fonds auswirken, u.a. indem sie die
Bewertung einiger Wertpapiere eines Fonds erschweren und/oder
dazu fuhren, dass die Bewertungen der Besténde des Fonds
plétzlich und deutlich ansteigen oder fallen. Wenn der Wert des
Portfolios eines Fonds erheblich sinkt, kann sich dies auf die Hohe
der Anlagendeckung fiir eventuell ausstehende Schulden des
Fonds auswirken.

Risiken, die sich aus einer kiinftigen Schulden- oder anderen
Wirtschaftskrise ergeben, kdnnten sich ebenfalls nachteilig auf die
weltweite wirtschaftliche Erholung, die finanzielle Lage von
Finanzinstituten und die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage eines
Fonds auswirken. Markt- und Wirtschaftsstorungen haben unter
anderem das Verbrauchervertrauen und die Konsumausgaben,
die Privatinsolvenzraten, die Hohe der Verbraucherschulden und
der diesbezlglichen Zahlungsausfalle sowie die Hauspreise
beeinflusst und kdnnten dies auch in Zukunft tun. Sofern sich die
Unsicherheit bezlglich der US-amerikanischen oder globalen
Wirtschaft negativ auf das Verbrauchervertrauen und die Faktoren
fur Verbraucherkredite auswirkt, kénnte die Geschéafts-, Finanz-

und Ertragslage eines Fonds erheblich beeintrachtigt werden.
Herabstufungen der Bonitatsratings grof3er Banken kdnnten zu
héheren Darlehenskosten fiir diese Banken fiihren und sich
negativ auf die allgemeine Wirtschaft auswirken. Dariiber hinaus
kann sich die Politik der US-Notenbank, auch in Bezug auf
bestimmte Zinssatze, ebenfalls negativ auf den Wert, die Volatilitat
und die Liquiditét von Dividendenpapieren und verzinslichen
Wertpapieren auswirken. Marktvolatilitat, steigende Zinssatze und/
oder ungunstige wirtschaftliche Bedingungen kdnnten die
Fahigkeit eines Fonds, seine Anlageziele zu erreichen,
beeintrachtigen.

Derivate
(a) Aligemein

In Ubereinstimmung mit den in Anhang A und im Abschnitt
+Anlageziele und -politik" beschriebenen Anlagegrenzen und
-beschrankungen kann jeder Fonds Derivate zu Anlagezwecken,
zur effektiven Portfolioverwaltung oder zu Absicherung gegen
Markt-, Zins- und Wahrungsrisiken einsetzen.

Durch den Einsatz von Derivaten kénnen Fonds héheren Risiken
ausgesetzt sein. Dabei kann es sich unter anderem um das
Kreditrisiko in Bezug auf Kontrahenten handeln, mit denen die
Fonds Geschafte abschlief3en, oder um das Erfiillungsrisiko, das
Volatilitatsrisiko, das Risiko aus Transaktionen mit aulRerborslichen
Derivaten (,Over-the-Counter‘-Transaktionsrisiken), das Risiko
einer mangelnden Liquiditat der Derivate, das Risiko einer
unvollstandigen Nachbildung zwischen der Wertanderung des
Derivats und derjenigen des Basiswerts, den der entsprechende
Fonds nachbilden mdchte, oder das Risiko héherer
Transaktionskosten als bei der Direktanlage in die Basiswerte.
Einige Derivate sind gehebelt. Anlageverluste der Fonds kénnen
sich dadurch multiplizieren oder erhéhen.

Gemal brancheniblicher Praxis kann ein Fonds beim Kauf von
Derivaten verpflichtet sein, seine Verpflichtungen gegentiber
seinem Kontrahenten zu besichern. Dies kann bei nicht vollsténdig
finanzierten Derivaten bedeuten, dass Sicherheiten als
Ersteinschuss (Initial Margin) und/oder Nachschuss (Variation
Margin) beim Kontrahenten hinterlegt werden miissen. Bei
Derivaten, bei denen ein Fonds Vermbgenswerte als
Ersteinschuss bei einem Kontrahenten hinterlegen muss, werden
diese Vermogenswerte eventuell nicht vom Vermégen des
Kontrahenten getrennt gefiihrt, und wenn diese Vermégenswerte
frei austauschbar und ersetzbar sind, hat der Fonds eventuell nur
einen Anspruch auf Riickgabe gleichwertiger Vermégenswerte
anstelle der urspriinglich beim Kontrahenten als Sicherheit
hinterlegten Vermdgenswerte. Wenn der Kontrahent
Uberschussige Einschiisse bzw. Sicherheiten verlangt, knnen
diese Einlagen oder Vermégenswerte den Wert der
Verpflichtungen des entsprechenden Fonds gegeniliber dem
Kontrahenten Gberschreiten. Da die Bedingungen eines Derivats
eventuell vorsehen, dass ein Kontrahent einem anderen
Kontrahenten gegenuber nur dann Sicherheiten zur Deckung der
aus dem Derivat resultierenden Variation Margin stellen muss,
wenn ein bestimmter Mindestbetrag erreicht ist, tragt der Fonds
darliber hinaus eventuell ein unbesichertes Risiko gegentiber
einem Kontrahenten im Rahmen eines Derivats bis zu diesem
Mindestbetrag.

Derivatekontrakte kénnen hohen Schwankungen unterliegen, und

der Anfangseinschuss ist in der Regel im Vergleich zum
Kontraktvolumen gering, so dass das Marktrisiko der
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Transaktionen gehebelt sein kann. Vergleichsweise geringe
Marktbewegungen kénnen deutlich starkere Auswirkungen auf
Derivate als auf herkdmmliche Anleihen oder Aktien haben.
Gehebelte Derivatepositionen kénnen daher die Volatilitét eines
Fonds erhéhen. Zwar nehmen die Fonds keine Kredite zum
Zwecke der Hebelung auf. Sie kénnen jedoch in Ubereinstimmung
mit den in Anhang A dieses Prospekts genannten
Beschrankungen Uber Derivate synthetische Short-Positionen
aufbauen, um ihr Risiko zu steuern. Bestimmte Fonds kdnnen Gber
Derivate (synthetische Long-Positionen) wie z.B. Terminkontrakte
einschlief3lich Devisenterminkontrakte Long-Positionen aufbauen.

Mit der Anlage in Derivate kénnen unter anderem die folgenden
weiteren Risiken verbunden sein: Ein Kontrahent kdnnte gegen
seine Verpflichtungen zur Stellung einer Sicherheit verstoRen, oder
es konnte aus operativen Griinden (wie z.B. zeitlichen Abstédnden
zwischen der Berechnung des Risikos und der Stellung
zusatzlicher oder alternativer Sicherheiten durch einen
Kontrahenten oder dem Verkauf von Sicherheiten bei einem
Ausfall eines Kontrahenten) vorkommen, dass das Kreditrisiko
eines Fonds gegentiiber seinem Kontrahenten im Rahmen eines
Derivatekontraktes nicht vollstdndig besichert ist. Jeder Fonds wird
jedoch weiterhin die in Anhang A dargelegten Grenzen einhalten.
Ein Fonds kann aufgrund des Einsatzes von Derivaten auch einem
rechtlichen Risiko ausgesetzt sein. Dabei handelt es sich um das
Risiko eines Verlusts aufgrund einer Gesetzesanderung oder einer
unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer
Rechtsvorschrift oder aufgrund der Tatsache, dass ein Gericht
Vertrage fur rechtlich nicht durchsetzbar erklart. Sofern derivative
Instrumente wie hier beschrieben eingesetzt werden, kann dies
das Gesamtrisiko des Fonds erhéhen. Deshalb wird die
Gesellschaft ein Risikomanagementverfahren einsetzen, das es
der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ermdglicht, das Risiko aus
den Positionen und deren Beitrag zum Gesamtrisiko des Fonds zu
Uberwachen und zu messen. Um das Gesamtrisiko jedes Fonds
zu ermitteln und sicherzustellen, dass jeder Fonds die in Anhang A
aufgefihrten Anlagebeschrankungen einhélt, wendet die
Verwaltungsgesellschaft den ,Commitment-Ansatz* oder die
»Value at Risk” (VaR)-Methode* an. Welche der beiden Methoden
bei einem Fonds verwendet wird, entscheidet die
Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der Anlagestrategie
des jeweiligen Fonds. Naheres zu den bei den einzelnen Fonds
verwendeten Methoden enthélt das Kapitel ,Anlageziele und
Anlagepolitik®.

Nahere Angaben zu den von den einzelnen Fonds angewandten
Derivatestrategien sind den Anlagezielen der einzelnen Fonds
unter ,Anlageziele und Anlagepolitik“ sowie dem aktuellen
Risikomanagementprogramm zu entnehmen, das auf Anfrage
beim zustandigen Investor Servicing Team erhaltlich ist.

(b) Spezifisch

Die Fonds kdnnen zu Anlagezwecken und fur eine effiziente
Portfolioverwaltung in Ubereinstimmung mit inren jeweiligen
Anlagezielen und ihrer Anlagepolitik Derivate einsetzen. Hierzu

kénnen (unter anderem) die folgenden Instrumente gehoren:

» der Einsatz von Swap-Geschaften zur Anpassung des
Zinsrisikos;

» der Einsatz von Wahrungsderivaten zum Kauf oder Verkauf
von Wahrungsrisiken;
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» der Verkauf gedeckter Kaufoptionen;

» der Einsatz von Credit Default Swaps, um Kreditrisiken zu
erwerben oder zu veraulRern;

» der Einsatz von Volatilitdtsderivaten zur Anpassung des
Volatilitatsrisikos;

» der Kauf und Verkauf von Optionen;

» der Einsatz von Swap-Geschéften, um ein Engagement in
einem oder mehreren Indizes einzugehen;

» der Einsatz synthetischer Short-Positionen, um von negativen
Anlageerwartungen zu profitieren; und

» der Einsatz von synthetischen Long-Positionen, um ein
Engagement am Markt einzugehen.

Die Anleger sollten die nachstehend beschriebenen Risiken der
folgenden Derivate und Strategien beachten:

Credit Default Swaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps, Total Return
Swaps und Optionen auf Swaps (,Swaptions")

Der Einsatz von Credit Default Swaps birgt mdglicherweise héhere
Risiken als eine Direktanlage in Anleihen. Mittels Credit Default
Swaps koénnen Ausfallrisiken Ubertragen werden. Damit kann ein
Anleger eine Absicherung fiir eine von ihm gehaltene Anleihe
erwerben (Absicherung der Anlage) oder Schutz fiir eine Anleihe
erwerben, die er tatsachlich nicht besitzt, sofern die
Anlageerwartung ist, dass die geschuldeten Kuponzahlungen
niedriger sein werden als die aufgrund einer Verschlechterung der
Kreditwirdigkeit eingehenden Zahlungen. Sofern umgekehrt aus
Anlegersicht erwartet wird, dass die aufgrund einer
Verschlechterung der Kreditwirdigkeit eingehenden Zahlungen
niedriger sind als die Kuponzahlungen, wird eine Absicherung
durch den Abschluss eines Credit Default Swaps verkauft.
Dementsprechend leistet eine Partei (der Sicherungsnehmer) eine
Reihe von (Pramien) Zahlungen an den Verkaufer
(Sicherungsgeber). Im Falle eines Kreditereignisses (eine in der
Vereinbarung genau definierte Verschlechterung der
Kreditwiirdigkeit) erhalt der Sicherungsnehmer eine Zahlung vom
Sicherungsgeber. Bleibt das Kreditereignis aus, dann zahlt der
Sicherungsnehmer die entsprechenden Pramien und der Swap
endet bei Falligkeit, ohne dass weitere Zahlungen fallig werden.
Das Risiko des Sicherungsnehmers ist damit auf den Wert der
gezahlten Pramien beschrankt.

Der Markt fir Credit Default Swaps kann gelegentlich illiquider sein
als Anleihemarkte. Daher muss ein Fonds, der Credit Default
Swaps einsetzt, jederzeit in der Lage sein, Riicknahmeantrage
auszufiihren. Credit Default Swaps werden in regelmaRigen
Abstanden anhand verifizierbarer und transparenter
Bewertungsverfahren bewertet, die vom Wirtschaftsprifer der
Gesellschaft geprift werden.

Mit Zinsswaps ist ein Austausch von entsprechenden
Verpflichtungen zur Zahlung bzw. zum Erhalt von Zinsen mit einer
anderen Partei verbunden, wie z. B. ein Austausch von
Festzinszahlungen gegen Zinszahlungen zu einem variablen
Zinssatz. Mit Wahrungsswaps ist gegebenenfalls der Austausch
von Rechten zur Leistung bzw. zum Erhalt von Zahlungen in
bestimmten Wahrungen verbunden. Total Return Swaps



umfassen den Tausch des Rechts zum Erhalt der Gesamtrendite,
d. h. Kuponzahlungen zuzuglich Kapitalgewinnen bzw. -verlusten,
einer bestimmten Referenzanlage, eines bestimmten Index oder
eines bestimmten Anlagenkorbs gegen das Recht zur Leistung
von festen oder variablen Zahlungen. Die Fonds kénnen Swap-
Geschéafte sowohl als zahlende Partei als auch als Empfanger von
Zahlungen aus solchen Swaps tatigen.

Sofern ein Fonds Zinsswaps oder Total Return Swaps auf
Nettobasis abschlieRt, werden die beiden Zahlungen miteinander
verrechnet, wobei jede Partei jeweils nur den Nettobetrag der
beiden Zahlungsstrome erhalt bzw. zahlt. Zinsswaps oder Total
Return Swaps, die auf Nettobasis abgeschlossen werden, sehen
keine effektive Lieferung der Anlagen, sonstiger zugrunde
liegender Vermogenswerte oder des Kapitalbetrages vor.
Dementsprechend ist beabsichtigt, dass das Verlustrisiko in Bezug
auf Zinsswaps auf den Nettobetrag der Zinszahlungen beschrankt
ist, zu denen der Fonds vertraglich verpflichtet ist (oder im Falle
von Total Return Swaps auf den Nettobetrag der Differenz
zwischen der Gesamtrendite einer Referenzanlage, eines Index
oder Anlagenkorbs und den festen oder variablen Zahlungen).
Kommt es zu einem Ausfall seitens der anderen an einem
Zinsswap oder Total Return Swap beteiligten Partei, entspricht das
Verlustrisiko jedes Fonds unter normalen Umstdnden dem
Nettobetrag der Zinszahlungen bzw. der Zahlungen der
Gesamtrendite, auf deren Erhalt jede Partei einen vertraglichen
Anspruch hat. Im Gegensatz dazu sehen Wahrungsswaps in der
Regel die Lieferung des gesamten Kapitalbetrages einer
festgesetzten Wahrung im Austausch gegen die andere
festgesetzte Wahrung vor. Daher unterliegt der gesamte
Kapitalbetrag eines Wahrungsswaps dem Risiko, dass die jeweils
andere Partei des Swaps ihren vertraglichen Lieferverpflichtungen
nicht nachkommt.

Einige Fonds kénnen auch Zinsswaption-Kontrakte kaufen oder
verkaufen. Danach ist der Kaufer berechtigt, aber nicht verpflichtet,
innerhalb eines festgelegten Zeitraums einen Zinsswap zu einem
im Voraus festgelegten Zinssatz abzuschlieRen. Der Kaufer einer
Zinsswaption zahlt dem Verkaufer flr dieses Recht eine Pramie.
Bei einer Receiver-Zinsswaption erwirbt der Kaufer das Recht zum
Erhalt von Festzinszahlungen gegen Zahlungen zu einem
variablen Zinssatz. Bei einer Payer-Zinsswaption erwirbt der
Kaufer das Recht zur Zahlung eines festen Zinssatzes gegen den
Erhalt von Zahlungen zu einem variablen Zinssatz.

Der Einsatz von Credit Default Swaps, Zinsswaps,
Wahrungsswaps, Total Return Swaps und Zins-Swaptions ist
eine spezielle Tatigkeit, bei der andere Anlagetechniken und
Risiken zum Tragen kommen als bei herkommlichen
Geschiften mit Portfoliowertpapieren. Liegt der
Anlageberater beziiglich seiner Einschatzung der
Entwicklung von Marktwerten, Zinsen und Wechselkursen
falsch, fallt der Anlageerfolg des Fonds weniger giinstig aus,
als wenn diese Anlagetechniken nicht angewandt worden
wadren.

Volatilititsderivate

Die ,historische Volatilitat“ eines Wertpapiers ist ein statistisches
MaR der Geschwindigkeit und des Umfangs der Preisanderungen
des Wertpapiers in einem bestimmten Zeitabschnitt. Die ,implizite
Volatilitat* ist die Markterwartung hinsichtlich der kiinftig realisierten
Volatilitét. Bei Volatilitdtsderivaten handelt es sich um Derivate,
deren Preise von der historischen oder der impliziten Volatilitat

oder von beiden abhangig sind. Volatilitdtsderivate beruhen auf
einem Basiswert und werden in Fonds eingesetzt, um das
Volatilitatsrisiko zu erhéhen oder zu reduzieren und um eine
Anlageerwartung in Bezug auf die Volatilitdtsanderung auf der
Grundlage einer Bewertung der erwarteten Entwicklungen an den
betreffenden Markten auszudriicken. Wenn beispielsweise eine
wesentliche Anderung des Marktumfelds erwartet wird, ist von
einer héheren Volatilitat des Preises eines Wertpapiers
auszugehen, da der Preis sich an die neuen Umstande
anpassen wird.

Die Fonds sind nur dann befugt, auf einem Index basierende
Volatilitadtsderivate zu kaufen oder zu verkaufen, wenn:

» die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

» der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht; und

» der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die Preise von Volatilitdtsderivaten kdnnen in hohem Male
Schwankungen unterliegen und sich gegenlaufig zu den Kursen
anderer Vermogenswerte des jeweiligen Fonds entwickeln. Dies
kénnte erhebliche Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der
Anteile eines Fonds haben.

Currency-Overlay-Strategien

Zusatzlich zu den Techniken und Instrumenten zur Steuerung des
Wahrungsrisikos (siehe Abschnitt ,WWahrungsrisiko®) kdnnen
bestimmte Fonds zur Erzielung positiver Renditen in Wéhrungen
anlegen oder Techniken und Instrumente einsetzen, die sich auf
andere Wahrungen als die Basiswahrung beziehen. Die
Anlageberater werden spezielle sog. ,Currency-Overlay-
Strategien® einsetzen, bei denen taktische Erwagungen durch den
Aufbau von Long-Positionen und synthetischen Pair Trades in
Wahrungen uber den Einsatz von Wahrungsderivaten
einschliefllich Devisentermingeschaften, Devisen-Futures,
Optionen, Swaps und anderen Instrumenten, die dem Risiko von
Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, umgesetzt werden.
Die Wechselkursschwankungen kénnen allerdings volatil sein und
bei Fonds, die diese Strategien in betrachtlichem Umfang
einsetzen, werden sich Schwankungen in erheblichem MalRle auf
die Gesamtperformance dieser Fonds auswirken. Diese Fonds
verfuigen Uber die Flexibilitat, in jede Wahrung der Welt zu
investieren, einschlieBlich Wahrungen von Schwellenlandern, die
Uber eine geringere Liquiditat verfigen, und Wahrungen, die von
Mafnahmen von Regierungen und Zentralbanken, wie
Interventionen, Kapitalkontrollen, Mechanismen zur Anbindung
von Wahrungen und sonstigen MaRnahmen, betroffen sein
kénnen.

Optionsstrategien

Eine Option ist das Recht (aber keine Verpflichtung), einen
bestimmten Vermdgenswert oder Index zu einem bestimmten
Preis zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zu kaufen
oder zu verkaufen. Im Gegenzug fiir die durch die Option
verliehenen Rechte muss der Optionskaufer dem
Optionsverkaufer eine Pramie fiir die Ubernahme des mit der
Verpflichtung verbundenen Risikos zahlen. Die Hohe der
Optionspramie hangt vom Auslbungspreis, der Volatilitat des
Basiswerts sowie der verbleibenden Restlaufzeit ab. Optionen
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kénnen borsengehandelt oder auRerbdrslich (OTC) gehandelt
sein.

Ein Fonds kann Optionsgeschéfte entweder als Kaufer oder
Verkaufer dieses Rechts abschliel’en und diese zu einer
bestimmten Handelsstrategie zusammenfassen sowie Optionen
zur Minderung eines bestehenden Risikos nutzen.

Liegen der Anlageberater oder sein Beauftragter bezliglich seiner
Einschéatzung der Verénderung der Borsenkurse oder der
Ermittlung der Korrelation zwischen den bestimmten
Vermodgenswerten oder Indizes, auf denen die verkauften oder
erworbenen Optionen basieren, und den Vermogenswerten im
Anlageportfolio des Fonds falsch, entstehen diesem Fonds
moglicherweise Verluste, die ihm andernfalls nicht entstanden
waren.

Ubertragung von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten geht der Fonds
Vereinbarungen mit Kontrahenten ein, die ggf. die Zahlung von
Sicherheiten oder Einschusszahlungen aus dem Vermdgen eines
Fonds erforderlich machen, um Risiken des Kontrahenten in
Bezug auf den Fonds abzudecken. Wird das Eigentum an dieser
Sicherheit oder diesen Einschusszahlungen auf den Kontrahenten
Ubertragen, wird fir diesen daraus ein Vermdgenswert, den er im
Rahmen seines Geschafts nutzen kann. Auf diese Weise
Ubertragene Sicherheiten werden nicht von der Verwahrstelle
verwahrt, jedoch werden Sicherheitenpositionen von der
Verwahrstelle Gberwacht und abgestimmt. Wurden Sicherheiten
vom Fonds zu Gunsten des jeweiligen Kontrahenten verpfandet,
darf dieser Kontrahent die Vermogenswerte ohne Zustimmung des
Fonds nicht seinerseits als Sicherheit weiterverpfanden.

Wertpapierleihe

Die Fonds kdnnen zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung unter Einhaltung der Bedingungen und
Grenzen gemal den Anforderungen der CSSF
Wertpapierleihgeschafte eingehen. Fonds, die
Wertpapierleihegeschéfte abschlieRen, sind einem Kreditrisiko mit
Blick auf die Kontrahenten der Wertpapierleihegeschafte
ausgesetzt. Fondsanlagen kdnnen fir einen bestimmten Zeitraum
an Kontrahenten verliehen werden. Der Zahlungsausfall des
Kontrahenten verbunden mit einem Wertverlust der gestellten
Sicherheiten unter den Wert der verliehenen Wertpapiere kann
den Wert des Fonds beeintrachtigen. Die Gesellschaft ist bestrebt
sicherzustellen, dass alle ausgeliehenen Wertpapiere vollstéandig
besichert sind. In dem MaRe, in dem eine Wertpapierleihe jedoch
nicht vollstdndig besichert ist (z.B. infolge von
Zahlungsverzogerungen), sind die Fonds einem Kreditrisiko mit
Blick auf die Kontrahenten der Wertpapierleihegeschafte
ausgesetzt.

Risiken im Zusammenhang mit Pensionsgeschéften

Bei Ausfall des Kontrahenten, bei dem eine Sicherheit hinterlegt
wurde, kdnnen die Fonds Verluste erleiden, da es zu
Verzogerungen bei der Wiedererlangung der hinterlegten
Sicherheit kommen kann oder weil die urspriinglich erhaltenen
Barmittel aufgrund einer ungenauen Bewertung der Sicherheit
oder Marktentwicklungen unter dem Wert der bei dem
Kontrahenten hinterlegten Sicherheit liegen kdnnen.
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Risiken im Zusammenhang mit umgekehrten
Pensionsgeschiften

Bei Ausfall des Kontrahenten, bei dem Barmittel hinterlegt wurden,
kénnen die Fonds Verluste erleiden, da es zu Verzdgerungen bei
der Wiedererlangung der hinterlegten Barmittel oder zu
Schwierigkeiten bei der Verwertung der Sicherheit kommen kann
oder weil der Erlés aus dem Verkauf der Sicherheit aufgrund einer
ungenauen Bewertung der Sicherheit oder Marktentwicklungen
geringer sein kann als die bei dem Kontrahenten hinterlegten
Barmittel.

Kontrahentenrisiko

Ein Fonds ist hinsichtlich der Kontrahenten, mit denen er
Handelsgeschéfte abwickelt, einem Kreditrisiko und
moglicherweise auch einem Erflillungsrisiko ausgesetzt. Das
Kreditrisiko beschreibt das Risiko, dass der Kontrahent eines
Finanzinstruments einer Verpflichtung oder Verbindlichkeit, die
dem entsprechenden Fonds gegeniiber eingegangen wurde, nicht
nachkommt. Dies betrifft alle Kontrahenten, mit denen Derivat-,
Pensions- bzw. umgekehrte Pensions- oder
Wertpapierleihgeschéafte eingegangen werden. Aus dem Handel
mit nicht besicherten Derivaten resultiert ein direktes
Kontrahentenrisiko. Einen Grofteil seines Kontrahentenrisikos aus
Derivate-Kontrakten mindert der jeweilige Fonds, indem er das
Stellen von Sicherheiten mindestens in der Hohe seines
Engagements bei dem jeweiligen Kontrahenten verlangt. Sind
jedoch Derivate nicht vollstéandig besichert, kann ein Ausfall des
Kontrahenten dazu fiihren, dass sich der Wert des Fonds
verringert. Neue Kontrahenten werden einer formalen Priifung
unterzogen, und alle genehmigten Kontrahenten werden laufend
Uberwacht und tberpriift. Der Fonds sorgt flr eine aktive Kontrolle
seines Kontrahentenrisikos und der Sicherheitenverwaltung.

Kontrahentenrisiko beziiglich der Verwahrstelle

Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden der Verwahrstelle
zur Verwahrung Uberlassen, wie in Anhang C Nr. 11. ndher
erlautert. Gemal der OGAW-Richtlinie sorgt die Verwahrstelle bei
der Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft (a) fiir die
Verwahrung séamtlicher Finanzinstrumente, die in einem Konto fur
Finanzinstrumente registriert sind, das in den Blichern der
Verwahrstelle eroffnet wurde, sowie samtlicher Finanzinstrumente,
die physisch an die Verwahrstelle geliefert werden kénnen; und (b)
im Falle anderer Vermégenswerte die Uberpriifung des
Eigentumsrechts dieser Vermdgenswerte und die Fuhrung eines
entsprechenden Verzeichnisses. In den Buchern der Verwahrstelle
sind die Vermdgenswerte der Gesellschaft als dieser gehdrend zu
identifizieren.

Die von der Verwahrstelle gehaltenen Wertpapiere sind getrennt
von den anderen Wertpapieren/Vermégenswerte der
Verwahrstelle geman geltenden Rechtsvorschriften zu verwahren,
was das Risiko verringert, aber nicht génzlich ausschlief3t, dass die
Vermdgenswerte im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle nicht
zuruckgegeben werden. Anteilinhaber sind daher dem Risiko
ausgesetzt, dass die Verwahrstelle nicht in der Lage ist, ihrer
Verpflichtung zur Riickgabe samtlicher Vermdgenswerte der
Gesellschaft im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle umfanglich
nachzukommen. Zudem werden die bei der Verwahrstelle
gehaltenen Barmittelbesténde eines Fonds mdglicherweise nicht
getrennt von deren eigenen Barbestanden oder den Barbestanden
anderer Kunden der Verwahrstelle gehalten, sodass ein Fonds im
Fall der Insolvenz der Verwahrstelle unter Umstanden als nicht
bevorrechtigter Glaubiger behandelt wird.



Die Verwahrstelle verwahrt moglicherweise nicht alle
Vermdgenswerte der Gesellschaft selbst, sondern kann hierzu ein
Netz aus Unterverwahrern nutzen, die nicht zwangslaufig zur
selben Unternehmensgruppe wie die Verwahrstelle gehéren.
Anteilinhaber sind daher unter Umstdnden dem Risiko einer
Insolvenz der Unterverwahrer in Fallen ausgesetzt, in denen die
Verwahrstelle nicht haftet.

Ein Fonds kann an Méarkten anlegen, an denen die Verwahr- und/
oder Abwicklungssysteme nur unzureichend entwickelt sind. Die
an solchen Markten gehandelten und bei solchen Unterverwahrern
verwahrten Vermdgenswerte des Fonds kénnen einem Risiko in
den Fallen ausgesetzt sein, in denen die Verwahrstelle
gegebenenfalls nicht haftet.

Haftungsrisiko des Fonds

Die Gesellschaft hat die Struktur eines Umbrellafonds mit
zwischen ihren Fonds getrennter Haftung. Gemal Luxemburger
Recht stehen die Vermbgenswerte eines Fonds nicht zur
Begleichung der Verbindlichkeiten eines anderen Fonds zur
Verfligung. Die Gesellschatft ist jedoch eine einzige juristische
Person, die in anderen Rechtsordnungen, die diese Trennung
nicht unbedingt anerkennen, tétig sein oder Vermdgenswerte in
ihrem Namen halten oder Forderungen unterliegen kann. Zum
Datum dieses Prospekts ist dem Verwaltungsrat keine solche
Verbindlichkeit oder Eventualverbindlichkeit bekannt.

Markthebel

Der Fonds wird keine Fremdmittel zum Kauf zusatzlicher Anlagen
aufnehmen. Aber durch den Einsatz von Derivaten kdnnen
Markthebel entstehen (das Bruttoengagement aus synthetischen
Long- und Short-Positionen kann héher als das Nettovermdgen
sein). Der Anlageverwalter versucht, absolute Renditen mit
Relative-Value-Positionen auf unterschiedliche Markte (,dieser
Markt wird sich besser entwickeln als der andere Markt“) sowie mit
Positionen auf die Entwicklung eines Marktes (,dieser Markt steigt
oder fallt*) zu generieren. Die H6he des Markthebels hangt von der
Korrelation der Positionen ab. Je hoher die Korrelation, desto
groRer ist die Wahrscheinlichkeit und das Ausmaf des mdglichen
Markthebels.

Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte

Bei einem Pensionsgeschéft verkauft ein Fonds ein Wertpapier an
einen Kontrahenten und vereinbart gleichzeitig den Riickkauf des
Wertpapiers an einem bestimmten Datum und zu einem
festgelegten Preis. Die Differenz zwischen dem Verkaufspreis und
dem Rickkaufpreis entspricht den Kosten der Transaktion. Der
Wiederverkaufspreis Ubersteigt den Kaufpreis in der Regel um
einen Betrag, der den fir die Laufzeit des Pensionsgeschafts
vereinbarten Marktzinssatz widerspiegelt. Bei einem umgekehrten
Pensionsgeschéaft kauft ein Fonds eine Anlage von einem
Kontrahenten, welcher die Verpflichtung eingeht, das Wertpapier
zu einem vereinbarten Wiederverkaufspreis an einem vereinbarten
Zeitpunkt in der Zukunft zuriickzukaufen. Der Fonds unterliegt
daher dem Risiko, dass ihm im Falle eines Ausfalls seitens des
Verkaufers dahingehend ein Verlust entsteht, dass die Erlése aus
dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere zusammen mit
den vom Fonds im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Pensionsgeschéaft gehaltenen anderen Sicherheiten aufgrund von
Marktbewegungen unter Umstanden geringer sind als der
Rickkaufpreis. Ein Fonds kann die Wertpapiere, welche
Gegenstand eines umgekehrten Pensionsgeschéfts sind, bis zum
Ende der Laufzeit dieses umgekehrten Pensionsgeschéfts oder bis

zur Ausiibung des Rechts auf Riickkauf der Wertpapiere durch die
Gegenpartei nicht verkaufen.

MIFID Il

Die Rechtsvorschriften, die von den EU-Mitgliedstaaten eingefiihrt
wurden, um die zweite Richtlinie Gber Markte flr
Finanzinstrumente (,MiFID 1I*) und die EU-Verordnung Uber
Markte flir Finanzinstrumente (,MiFIR*) umzusetzen, sind am

3. Januar 2018 in Kraft getreten und haben zu neuen
regulatorischen Pflichten und Kosten fiir Verwaltungsgesellschaft
und Anlageberater gefiihrt.

Die MIFID II hat erhebliche Auswirkungen auf die EU-
Finanzméarkte und auf EU-Wertpapierfirmen, die Kunden-
Finanzdienstleistungen anbieten.

Insbesondere haben die MiFID Il und die MiFIR neue Regelungen
zur Ausiibung bestimmter standardisierter OTC-Derivate an
regulierten Handelsplatzen eingefihrt.

Aufderdem wurden durch die MiFID Il weitergehende
Transparenzregelungen fiir den Handel an Handelsplatzen in der
EU und mit EU-Gegenparteien eingefiihrt. Im Rahmen der MiFID II
werden die Regelungen flr die Vor- und Nachhandelstransparenz
von an einem geregelten Markt gehandelten Aktien auf
aktienahnliche Instrumente (wie Hinterlegungsscheine,
bdrsengehandelte Fonds und Zertifikate, die an regulierten
Handelsplatzen gehandelt werden) und Nicht-
Eigenkapitalinstrumente wie Schuldverschreibungen, strukturierte
Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate ausgedehnt.
Die strengere Transparenzregelung im Rahmen der MiFID Il kann
zusammen mit den Beschrankungen fir die Nutzung von ,Dark
Pools“ und anderen Handelsplatzen dazu fiihren, dass mehr
Informationen zur Preisbildung bekannt und verfligbar werden,
was sich nachteilig auf die Handelskosten auswirken kann.

Cybersicherheitsrisiko

Ein Fonds oder einer der Dienstleister, darunter die
Verwaltungsgesellschaft und die Anlageberater, unterliegen
moglicherweise Risiken aufgrund von Cybersicherheitsvorfallen
und/oder technischen Stérungen. Bei einem
Cybersicherheitsvorfall handelt es sich um ein Ereignis, das den
Verlust geschutzter Informationen, die Beschadigung von Daten
oder einen Verlust der Betriebsfahigkeit verursachen kann.
Cybersicherheitsvorfalle kdnnen aus vorsatzlichen Cyberangriffen
oder unbeabsichtigten Ereignissen resultieren. Cyberangriffe
beinhalten unter anderem den unerlaubten Zugriff auf digitale
Systeme (z.B. durch Hacking oder Schadsoftware), um sich
Vermdgenswerte oder sensible Informationen widerrechtlich
anzueignen, Daten zu beschadigen, unbefugt vertrauliche
Informationen zu verdéffentlichen oder betriebliche Stérungen zu
verursachen. Cyberangriffe kdnnen auch in einer Art und Weise
erfolgen, die unbefugte Zugriffe nicht erfordert, beispielsweise
durch Denial-of-Service-Attacken auf Websites, durch die
Netzwerkdienste fir die vorgesehenen Nutzer nicht mehr zur
Verfligung stehen. Die Emittenten von Wertpapieren und
Kontrahenten anderer Finanzinstrumente, in welchen ein Fonds
anlegt, kénnen ebenfalls von Cybersicherheitsvorfallen betroffen
sein.

Cybersicherheitsvorfalle kdnnen einem Fonds finanzielle Verluste
bescheren, seine Fahigkeit zur Berechnung seines NIW
einschranken, den Handel behindern, die Fahigkeit der Anleger
einschranken, Anteile zu zeichnen, umzutauschen oder
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zurliickzugeben, zur Verletzung von Datenschutzgesetzen und
anderen Rechtsvorschriften flihren und BufRgelder, Strafen,
Reputationsschaden, Erstattungs- oder andere
Entschadigungskosten oder zusatzliche Compliance-Kosten
verursachen. Cyberangriffe kénnen dazu fiihren, dass
Aufzeichnungen uber Vermégenswerte und Transaktionen eines
Fonds, das Eigentum von Anteilinhabern an Anteilen und andere
fur das Funktionieren eines Fonds wesentliche Daten
unzuganglich, fehlerhaft oder unvollstdndig werden. Dartiber
hinaus kénnen zur Verhinderung kiinftiger Cybersicherheitsvorfalle
betrachtliche Kosten entstehen, die sich mdglicherweise nachteilig
auf einen Fonds auswirken.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageberater haben zwar
Notfallplane (Business Continuity Plans) und Risikomanagement-
Strategien zur Verhinderung von Cybersicherheitsvorfallen
eingerichtet. Diese Plane und Strategien unterliegen jedoch
natlrlichen Beschrankungen, unter anderem der Mdglichkeit, dass
bestimmte Risiken wegen der sich standig weiterentwickelnden
Bedrohung durch Cyberangriffe nicht erkannt wurden.

Ferner kdnnen weder die Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft
oder die Anlageberater die Notfallplane oder
Cybersicherheitsstrategien kontrollieren, die andere Dienstleister
eines Fonds oder Emittenten von Wertpapieren oder Kontrahenten
anderer Finanzinstrumente, in welchen ein Fonds anlegt,
eingerichtet haben. Technologische Stérungen kdnnen durch
Faktoren wie Verarbeitungsfehler, menschliche Fehler,
unzureichende oder fehlgeschlagene interne oder externe
Prozesse, Ausfélle von Systemen und Technologien,
Personalwechsel, Infiltration durch unbefugte Personen und Fehler
durch Dienstleister entstehen. Obwohl die Verwaltungsgesellschaft
und die Anlageberater versuchen, solche Ereignisse durch
Kontrollen und Aufsicht zu minimieren, kann es dennoch zu
Fehlern kommen, die Verluste fir die Fonds verursachen kénnen.

Die Anlageberater vertrauen bei zahlreichen taglichen Vorgangen
auf ihre externen Dienstleister und unterliegen daher dem Risiko,
dass die von diesen umgesetzten Sicherheitsvorkehrungen und
Richtlinien die Anlageberater oder einen Fonds nicht wirksam vor
Cyberangriffen schiitzen.

Steuerrisiko

Die Gesellschaft (oder ihr Vertreter) kann im Namen der Fonds die
Erstattung der Quellensteuer auf Dividenden- und Zinsertrége von
Emittenten in bestimmten Landern, in denen eine solche
Erstattung der Quellensteuer méglich ist, beantragen. Ob oder
wann einem Fonds Quellensteuern kiinftig erstattet werden,
unterliegt der Kontrolle der Steuerbehdrden in diesen Landern.
Wenn die Gesellschaft die Erstattung von Quellensteuern fiir einen
Fonds auf der Grundlage einer kontinuierlichen Bewertung der
Wahrscheinlichkeit einer solchen Erstattung erwartet, enthalt der
Nettoinventarwert dieses Fonds im Allgemeinen
Abgrenzungsposten fir diese Steuererstattungen. Die Gesellschaft
evaluiert weiterhin die steuerlichen Entwicklungen hinsichtlich
madglicher Auswirkungen auf die Wahrscheinlichkeit der Erstattung
fir diese Fonds. Wenn die Wahrscheinlichkeit, Erstattungen zu
erhalten, wesentlich abnimmt, z.B. aufgrund einer Anderung der
Steuervorschriften oder des Steueransatzes, miissen
Abgrenzungsposten im Nettoinventarwert des betreffenden Fonds
fur diese Erstattungen moglicherweise teilweise oder ganz
abgeschrieben werden, was sich nachteilig auf den
Nettoinventarwert dieses Fonds auswirkt. Die Anteilinhaber, die
zum Zeitpunkt der Abschreibung eines Abgrenzungspostens in
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diesen Fonds investiert sind, tragen die Folgen einer daraus
resultierenden Verringerung des Nettoinventarwerts, unabhangig
davon, ob sie wahrend des Abgrenzungszeitraums Anteilinhaber
waren. Wenn der Fonds umgekehrt eine Steuererstattung erhalt,
fir die zuvor ein Abgrenzungsposten nicht gebildet worden war,
profitieren die Anteilinhaber, die zum Zeitpunkt des positiven
Bescheids in den Fonds investiert sind, von einem daraus
resultierenden Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds.
Anteilinhaber, die ihre Anteile vor diesem Zeitpunkt verkauft haben,
profitieren nicht von einer solchen Erhéhung des
Nettoinventarwerts.

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiko ist der Oberbegriff fir das Anlagerisiko im
Zusammenhang mit Themen, die die Umwelt, Soziales oder die
Unternehmensflihrung betreffen. Dabei wird unter Anlagerisiko die
Wahrscheinlichkeit oder Ungewissheit des Eintritts wesentlicher
Verluste im Verhaltnis zu der erwarteten Rendite aus einer Anlage
verstanden.

Das Nachhaltigkeitsrisiko im Zusammenhang mit Umweltthemen
beinhaltet unter anderem das Klimarisiko (sowohl das physische
Risiko als auch das Ubergangsrisiko). Das physische Risiko ergibt
sich aus den akuten oder chronischen physischen Auswirkungen
des Klimawandels. Haufige und schwerwiegende Klimaereignisse
kénnen sich beispielsweise auf Produkte und Dienstleistungen
sowie Lieferketten auswirken. Das Ubergangsrisiko (ob politisches,
technologisches, Markt- oder Reputationsrisiko) resultiert aus der
Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft zum Klimaschutz.
Risiken im Zusammenhang mit sozialen Themen kdnnen unter
anderem Arbeitnehmerrechte und gesellschaftliche Beziehungen
betreffen. Zu den die Unternehmensfiihrung betreffenden Risiken
kénnen unter anderem Risiken im Zusammenhang mit der
Unabhangigkeit des Vorstands, Eigentum und Kontrolle oder
Rechnungspriifung und Steuermanagement gehdéren. Diese
Risiken kénnen sich auf die operative Leistungsfahigkeit und
Resilienz eines Emittenten sowie auf seine Wahrnehmung in der
Offentlichkeit und Reputation auswirken. Dies wiederum kann
Auswirkungen auf seine Rentabilitdt und damit auf sein
Kapitalwachstum und letztlich auf den Wert der von einem Fonds
gehaltenen Anlagen haben.

Dies sind lediglich Beispiele fur nachhaltigkeitsbezogene
Risikofaktoren, die nicht allein das Risikoprofil einer Anlage
bestimmen. Die Relevanz, Schwere, Wesentlichkeit und der
zeitliche Horizont nachhaltigkeitsbezogener Risikofaktoren und
anderer Risiken kdénnen sich je nach Fonds stark unterscheiden.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann sich in Form verschiedener
bestehender Risikoarten manifestieren wie unter anderem dem
Markt-, Liquiditats-, Konzentrations- und Kreditrisiko oder dem
Risiko von Laufzeitinkongruenzen. So kann ein Fonds
beispielsweise in Aktien oder Schuldverschreibungen eines
Emittenten investieren, dem durch das physische Klimarisiko oder
das Ubergangsrisiko UmsatzeinbuRen oder héhere Kosten
drohen. Das physische Klimarisiko kann z. B. zu geringeren
Produktionskapazitaten aufgrund von Stérungen in der Lieferkette,
niedrigeren Umsétzen aufgrund von Nachfrageschocks oder
héheren Betriebs- oder Kapitalkosten fiihren. Das Ubergangsrisiko
kann dazu fiihren, dass die Nachfrage nach CO2-intensiven
Produkten und Dienstleistungen sinkt oder die Produktionskosten
aufgrund von Anderungen der Einkaufspreise steigen. Folglich
kénnen nachhaltigkeitsbezogene Risikofaktoren wesentliche
Auswirkungen auf eine Anlage haben, die Volatilitat erhdhen, die



Liquiditat beeintrachtigen und zu einem Wertverlust der Anteile
eines Fonds flihren.

Die Auswirkungen dieser Risiken kdnnen bei Fonds hoher sein,
deren Anlagen in bestimmten Branchen oder Regionen
konzentriert sind. Dies gilt z. B. fuir Fonds, deren Anlagen in
Regionen konzentriert sind, die starker von nachteiligen
Wetterbedingungen betroffen sind, in denen der Wert der Anlagen
in den Fonds starker durch nachteilige physische Klimaereignisse
beeintréchtigt werden kann. Fonds, deren Anlagen in bestimmten
Branchen konzentriert sind, z. B. in Branchen oder Emittenten mit
hoher CO,-Intensitat oder hohen Umstellungskosten im
Zusammenhang mit dem Ubergang zu kohlenstoffarmen
Alternativen, kdnnen starker von klimabezogenen
Ubergangsrisiken betroffen sein.

Alle oder eine Kombination dieser Faktoren kénnen
unvorhersehbare Auswirkungen auf die Anlagen des betreffenden
Fonds haben. Unter normalen Marktbedingungen kénnten solche
Ereignisse den Wert der Anteile des Fonds wesentlich
beeintrachtigen.

Die Bewertungen des Nachhaltigkeitsrisikos unterscheiden sich je
nach der Anlageklasse und dem Anlageziel des Fonds. Fir
verschiedene Anlageklassen sind unterschiedliche Daten und
Instrumente erforderlich, um eine genauere Priifung
durchzuflhren, die Wesentlichkeit zu beurteilen und eine sinnvolle
Differenzierung zwischen Emittenten und Vermogenswerten
vorzunehmen. Die Risiken werden gleichzeitig berlicksichtigt und
gesteuert, indem sie auf der Grundlage ihrer Wesentlichkeit und
des Anlageziels des Fonds priorisiert werden.

Die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos werden sich
wahrscheinlich im Laufe der Zeit &ndern und es kénnen sich neue
Nachhaltigkeitsrisiken ergeben, wenn mehr Daten und
Informationen zu Nachhaltigkeitsfaktoren und -auswirkungen
verfligbar werden und sich die regulatorischen
Rahmenbedingungen fir nachhaltige Finanzanlagen
weiterentwickeln. Diese neuen Risiken kbdnnen weitere
Auswirkungen auf den Wert der Anteile der Fonds haben.

ESG-Label

Bestimmten Fonds kann ein ESG-Label fur ihr Engagement in
sozial verantwortlichen Anlagen verliehen worden sein. ESG-
Labels sind vertragliche Rahmenwerke, und die Einhaltung ihrer

Governance- und Anlageanforderungen stimmt méglicherweise
nicht immer mit den fiir den Fonds geltenden regulatorischen
Verpflichtungen berein.

Die Prufer Uberprifen regelmafig, ob die Fonds die Kriterien flr
das Label erfiillen. Die Prifer konnen beschliel3en, ein zuvor
vergebenes Label nicht zu erneuern. Die Kriterien fir die Vergabe
der Labels kénnen sich im Laufe der Zeit, manchmal auch
erheblich, verandern, und ein Fonds ist mdglicherweise nicht in der
Lage, das Label beizubehalten, ohne seine Anlagepolitik zu
andern. Infolgedessen kann sich ein Fonds von dem Label
zuriickziehen. Die Anleger werden gebeten, auf der Website des
ESG-Labels die aktuelle Liste der Fonds, die das Label halten,
einzusehen.

Sonstige Risiken

Die Fonds sind unter Umstanden Risiken ausgesetzt, die
aulRerhalb ihrer Kontrolle liegen, beispielsweise rechtliche Risiken
aufgrund von Anlagen in Landern mit einer unklaren und sich
haufig andernden Gesetzgebung oder ein Mangel an etablierten
oder effektiven Mdglichkeiten zur Durchsetzung rechtlicher
Regressanspriiche, das Risiko terroristischer Handlungen, das
Risiko, dass in bestimmten Staaten wirtschaftliche und
diplomatische Sanktionen bestehen oder diesen auferlegt werden
und dass mdglicherweise KampfmaRnahmen eingeleitet werden.
Die Auswirkungen dieser Ereignisse sind unklar, kénnten jedoch
einen wesentlichen Einfluss auf die allgemeinen wirtschaftlichen
Bedingungen und die Marktliquiditat haben.

Aufsichtsbehdrden und selbstregulierende Organisationen und
Bérsen sind berechtigt, im Falle von unvorhergesehenen
Ereignissen auf dem Markt auBergewdhnliche Malinahmen zu
ergreifen. Kiinftige behdrdliche MaRnahmen in Bezug auf die
Gesellschaft kdnnten erhebliche und nachteilige Auswirkungen mit
sich bringen.

Besondere Risikoerwagungen

Neben den allgemeinen, oben beschriebenen Risiken, die fiir
alle Fonds gelten, sollten Anleger, die eine Anlage in
bestimmten Fonds in Erwagung ziehen, weitere Risiken
beriicksichtigen. In den nachstehenden Tabellen sind die fiir
jeden einzelnen Fonds zutreffenden Risikohinweise
aufgefiihrt.
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Risi- Fest- Not- Ge- Unter- Akti- ABS/ Portfo- Contin- ESG: Modell-
ko ver- lei- schifte neh- en- MBS/ lio- gent Risi- risiko
einer zins- den- mit men risi- ABCPs Kon- Conver- ken
Ka- liche de ver- mit ko zen- tible der
pi- Wert- Wert- zoger gerin- tra- Bonds An-
tal- pa- pa- ter ger tions- lage-
ero- pie- pie- Lie- Markt- risi- po-
sion re re ferung kapi- ko litik
tali-
sie-
rung
1. Asian Dragon Fund X
2. Asian Growth Leaders Fund X
3. Asian High Yield Bond Fund X X X X
4.  Asian Sustainable Equity
Fund X X X X
5. Asian Tiger Bond Fund X X X X
6.  Brown to Green Materials
Fund X X X X
7.  China Bond Fund X X X X X
8.  China Fund X
9.  China Innovation Fund X X
10. China Multi-Asset Fund X X X
11.  China Onshore Bond Fund X X
12.  Circular Economy Fund X
13. Climate Action Equity Fund X X
14. Climate Transition Multi-
Asset Fund X X X X X X
15.  Continental European
Flexible Fund X X X X X
16. Developed Markets
Sustainable Equity Fund X X X X
17. Dynamic High Income Fund X X X X X X
18. Emerging Europe Fund X X
19. Emerging Markets Bond
Fund X X X
20. Emerging Markets Corporate
Bond Fund X X X
21. Emerging Markets Equity
Income Fund X X X
22. Emerging Markets Ex-China
Fund X X
23. Emerging Markets Fixed
Maturity Bond Fund 2027 X X X
24. Emerging Markets Fund X X
25. Emerging Markets Impact
Bond Fund X X X
26. Emerging Markets Local
Currency Bond Fund X X X
27. Emerging Markets
Sustainable Equity Fund X X X X
28. ESG Global Conservative
Income Fund X X X X X X X
29. ESG Global Multi-Asset
Income Fund X X X X X X X
30. ESG Multi-Asset Fund X X X
31.  Euro Bond Fund
32. Euro Corporate Bond Fund
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Risi- Fest- Not- Ge- Unter- Akti- ABS/ Portfo- Contin- ESG: Modell-
ko ver- lei- schifte neh- en- MBS/ lio- gent Risi- risiko
einer zins- den- mit men risi- ABCPs Kon- Conver- ken
Ka- liche de ver- mit ko zen- tible der
pi- Wert- Wert- zoger gerin- tra- Bonds An-
tal- pa- pa- ter ger tions- lage-
ero- pie- pie- Lie- Markt- risi- po-
sion re re ferung kapi- ko litik
tali-
sie-
rung
33.  Euro High Yield Fixed
Maturity Bond Fund 2027 X X X
34. Euro Investment Grade Fixed
Maturity Bond Fund 2027 (1) X X X
35. Euro Investment Grade Fixed
Maturity Bond Fund 2028 X X X
36. Euro Investment Grade Fixed
Maturity Bond Fund 2029 X X X
37. Euro Reserve Fund X X
38. Euro Short Duration Bond
Fund X X X X X
39. Euro-Markets Fund X X X X X
40. European Equity Income
Fund X X X X X
41. European Equity Transition
Fund X X X X X
42. European Fund X X X X X
43. European High Yield Bond
Fund X X X X X X
44. European Special Situations
Fund X X X X X
45. European Sustainable Equity
Fund X X X X
46. European Value Fund X
47. FinTech Fund X
48. Fixed Income Global
Opportunities Fund X X X X X
49. Future Of Transport Fund X X
50. Global Allocation Fund X X X
51. Global Corporate Bond Fund X X X X
52. Global Equity Income Fund X X X X
53. Global Government Bond
Fund X X X X X X
54. Global High Yield Bond Fund X X X X X X
55. Global Inflation Linked Bond
Fund X X X
56. Global Investment Grade
Fixed Maturity Bond Fund X X
2027
57. Global Listed Infrastructure
Fund X X X X
58. Global Long-Horizon Equity
Fund X X X X
59. Global Multi-Asset Income
Fund X X X X X X
60. Global Unconstrained Equity
Fund X X X X
61. Impact Bond Fund X X X X X X
62. India Fund X X
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Risi- Fest- Not- Ge- Unter- Akti- ABS/ Portfo- Contin- ESG: Modell-
ko ver- lei- schifte neh- en- MBS/ lio- gent Risi- risiko
einer zins- den- mit men risi- ABCPs Kon- Conver- ken
Ka- liche de ver- mit ko zen- tible der
pi- Wert- Wert- zoger gerin- tra- Bonds An-
tal- pa- pa- ter ger tions- lage-
ero- pie- pie- Lie- Markt- risi- po-
sion re re ferung kapi- ko litik
tali-
sie-
rung
63. Japan Flexible Equity Fund X X X
64. Japan Small & MidCap
Opportunities Fund X X X
65. Latin American Fund X X
66. Multi-Theme Equity Fund X X
67. MyMap Cautious Fund X X
68. MyMap Growth Fund X
69. MyMap Moderate Fund X
70. Natural Resources Fund X X X X
71. Next Generation Health Care
Fund X X X
72. Next Generation Technology
Fund X X X
73.  Nutrition Fund X X X X
74. Sustainable Asian Bond
Fund X X X X X
75. Sustainable Emerging
Markets Blended Bond Fund X X X X
76. Sustainable Emerging
Markets Bond Fund X X X X
77. Sustainable Emerging
Markets Corporate Bond X X X X
Fund
78. Sustainable Emerging
Markets Local Currency X X X X
Bond Fund
79. Sustainable Energy Fund X X X X
80. Sustainable Fixed Income
Global Opportunities Fund X X X X X X
81. Sustainable Global Allocation
Fund X X X X X X X
82. Sustainable Global Bond
Income Fund X X X X X
83. Sustainable Global Dynamic
Equity Fund X X X X X
84. Sustainable Global
Infrastructure Fund X X X X
85. Sustainable World Bond
Fund X X X X X X
86. Swiss Small & MidCap
Opportunities Fund X X X X X
87. Systematic China A-Share
Opportunities Fund X X X X
88. Systematic ESG Multi
Allocation Credit Fund X X X X
89. Systematic Global Equity
High Income Fund X X X X
90. Systematic China
Environmental Tech Fund X X X X
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Risi- Fest- Not- Ge- Unter- Akti- ABS/ Portfo- Contin- ESG: Modell-
ko ver- lei- schifte neh- en- MBS/ lio- gent Risi- risiko
einer zins- den- mit men risi- ABCPs Kon- Conver- ken
Ka- liche de ver- mit ko zen- tible der
pi- Wert- Wert- zoger gerin- tra- Bonds An-
tal- pa- pa- ter ger tions- lage-
ero- pie- pie- Lie- Markt- risi- po-
sion re re ferung kapi- ko litik
tali-
sie-
rung
91. Systematic Global
Sustainable Income & X X X X X X
Growth Fund
92. Systematic Sustainable
Global SmallCap Fund X X X X
93.  United Kingdom Fund X X X
94. US Basic Value Fund
95. US Dollar Bond Fund X X X X X
96. US Dollar High Yield Bond
Fund X X X X X X
97. US Dollar Reserve Fund X X
98. US Dollar Short Duration
Bond Fund X X X X
99. US Flexible Equity Fund X X
100. US Government Mortgage
Impact Fund X X X X
101. US Growth Fund X X
102. US Investment Grade Fixed
Maturity Bond Fund 2027 X X X
103. US Mid-Cap Value Fund X
104. US Sustainable Equity Fund X X X X
105. World Energy Fund X X X
106. World Financials Fund X X X
107. World Gold Fund X X X
108. World Healthscience Fund X X X
109. World Mining Fund X X X
110. World Real Estate Securities
Fund X X X
111. World Technology Fund X X X
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Besondere Risikoerwdgungen (Fortsetzung)
Schwel- Schuld- Her- Be- Anlagen Engage- Unter- Um- Liqui- Fonds
lenmark- titel ab- schran- in ment neh- schlags- di- mit
te/ staat- stu- kungen be- in mens- haufig- téts- Fest-
Grenz- licher fungs- von stimm- Rohstof- anlei- keit risi- lauf-
maérk- Kredit- ri- Aus- ten fe hen ko zeit
te nehmer siko lands- Bran- im von
inves- chen Rahmen Banken
titio- bor-
nen sen-
ge-
handel-
ter Fonds
(ETFs)
1. Asian Dragon Fund X X X
2. Asian Growth Leaders
Fund X X X X
3. Asian High Yield Bond
Fund X X X X X X
4.  Asian Sustainable
Equity Fund X X X
5. Asian Tiger Bond Fund X X X X X X
6.  Brown to Green
Materials Fund X X X
7.  China Bond Fund X X X X X
8.  China Fund X X
9.  China Innovation Fund X X
10.  China Mutli-Asset Fund X X X X X X
11.  China Onshore Bond
Fund X X X X X X
12.  Circular Economy Fund X X X
13. Climate Action Equity
Fund X X X
14. Climate Transition Multi-
Asset Fund X X X X X
15.  Continental European
Flexible Fund X X
16. Developed Markets
Sustainable Equity
Fund
17. Dynamic High Income
Fund X X X X X X
18. Emerging Europe Fund X X X
19. Emerging Markets
Bond Fund X X X X X X
20. Emerging Markets
Corporate Bond Fund X X X X X
21. Emerging Markets
Equity Income Fund X X X
22. Emerging Markets Ex-
China Fund X X X
23. Emerging Markets
Fixed Maturity Bond X X X X X X
Fund 2027
24. Emerging Markets Fund X X X
25. Emerging Markets
Impact Bond Fund X X X X X X
26. Emerging Markets
Local Currency Bond X X X X X X
Fund
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Besondere Risikoerwdgungen (Fortsetzung)
Schwel- Schuld- Her- Be- Anlagen Engage- Unter- Um- Liqui- Fonds
lenmark- titel ab- schran- in ment neh- schlags- di- mit
te/ staat- stu- kungen be- in mens- haufig- téts- Fest-
Grenz- licher fungs- von stimm- Rohstof- anlei- keit risi- lauf-
maérk- Kredit- ri- Aus- ten fe hen ko zeit
te nehmer siko lands- Bran- im von
inves- chen Rahmen Banken
titio- bor-
nen sen-
ge-
handel-
ter Fonds
(ETFs)
27. Emerging Markets
Sustainable Equity X X X
Fund
28. [ESG Global
Conservative Income X X X X X X
Fund
29. ESG Global Multi-Asset
Income Fund X X X X X
30. ESG Multi-Asset Fund X X X X X X
31. Euro Bond Fund
32. Euro Corporate Bond
Fund X X X
33. Euro High Yield Fixed
Maturity Bond Fund X X X X X X
2027
34. Euro Investment Grade
Fixed Maturity Bond X X X X X X
Fund 2027 (1)
35. Euro Investment Grade
Fixed Maturity Bond X X X X X X
Fund 2028
36. Euro Investment Grade
Fixed Maturity Bond X X X X X X
Fund 2029
37. Euro Reserve Fund X X
38. Euro Short Duration
Bond Fund X X X
39. Euro-Markets Fund
40. European Equity
Income Fund X
41. European Equity
Transition Fund X X
42. European Fund X X
43. European High Yield
Bond Fund X X X X
44. European Special
Situations Fund X X
45. European Sustainable
Equity Fund X
46. European Value Fund X
47. FinTech Fund X X X
48. Fixed Income Global
Opportunities Fund X X X X X X X
49. Future Of Transport
Fund X X X X
50. Global Allocation Fund X X X X X X X
51. Global Corporate Bond
Fund X X X X X X




Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Besondere Risikoerwdgungen (Fortsetzung)
Schwel- Schuld- Her- Be- Anlagen Engage- Unter- Um- Liqui- Fonds
lenmark- titel ab- schran- in ment neh- schlags- di- mit
te/ staat- stu- kungen be- in mens- haufig- téts- Fest-
Grenz- licher fungs- von stimm- Rohstof- anlei- keit risi- lauf-
maérk- Kredit- ri- Aus- ten fe hen ko zeit
te nehmer siko lands- Bran- im von
inves- chen Rahmen Banken
titio- bor-
nen sen-
ge-
handel-
ter Fonds
(ETFs)
52. Global Equity Income
Fund X X X
53. Global Government
Bond Fund X X
54. Global High Yield Bond
Fund X X X
55. Global Inflation Linked
Bond Fund X X X X X
56. Global Investment
Grade Fixed Maturity X X X X X X
Bond Fund 2027
57. Global Listed
Infrastructure Fund X X X X
58. Global Long-Horizon
Equity Fund X X X
59. Global Multi-Asset
Income Fund X X X X X X
60. Global Unconstrained
Equity Fund X X
61. Impact Bond Fund X X X X X X
62. India Fund
63. Japan Flexible Equity
Fund
64. Japan Small & MidCap
Opportunities Fund X
65. Latin American Fund X X X
66. Multi-Theme Equity
Fund X X
67. MyMap Cautious Fund
68. MyMap Growth Fund
69. MyMap Moderate Fund X
70. Natural Resources
Fund X X X X X
71. Next Generation Health
Care Fund X X X X
72. Next Generation
Technology Fund X X X
73. Nutrition Fund X X X X X
74. Sustainable Asian Bond
Fund X X X X X X
75. Sustainable Emerging
Markets Blended Bond X X X X X X
Fund
76. Sustainable Emerging
Markets Bond Fund X X X X X X
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Besondere Risikoerwdgungen (Fortsetzung)
Schwel- Schuld- Her- Be- Anlagen Engage- Unter- Um- Liqui- Fonds
lenmark- titel ab- schran- in ment neh- schlags- di- mit
te/ staat- stu- kungen be- in mens- haufig- téts- Fest-
Grenz- licher fungs- von stimm- Rohstof- anlei- keit risi- lauf-
maérk- Kredit- ri- Aus- ten fe hen ko zeit
te nehmer siko lands- Bran- im von
inves- chen Rahmen Banken
titio- bor-
nen sen-
ge-
handel-
ter Fonds
(ETFs)
77. Sustainable Emerging
Markets Corporate X X X X X X
Bond Fund
78. Sustainable Emerging
Markets Local Currency X X X X X X
Bond Fund
79. Sustainable Energy
Fund X X X X
80. Sustainable Fixed
Income Global X X X X X X X
Opportunities Fund
81. Sustainable Global
Allocation Fund X X X X X X X
82. Sustainable Global
Bond Income Fund X X X X X X
83. Sustainable Global
Dynamic Equity Fund X X X
84. Sustainable Global
Infrastructure Fund X X X
85. Sustainable World Bond
Fund X X X X X
86. Swiss Small & MidCap
Opportunities Fund X
87. Systematic China A-
Share Opportunities X X X
Fund
88. Systematic China
Environmental Tech X X X X X X
Fund
89. Systematic ESG Multi
Allocation Credit Fund X X X X X X
90. Systematic Global
Equity High Income X X X
Fund
91. Systematic Global
Sustainable Income & X X X X X X
Growth Fund
92. Systematic Sustainable
Global SmallCap Fund X X X
93.  United Kingdom Fund
94. US Basic Value Fund
95. US Dollar Bond Fund X X X X
96. US Dollar High Yield
Bond Fund X X X X
97. US Dollar Reserve
Fund X X X
98. US Dollar Short
Duration Bond Fund X X X X
99. US Flexible Equity Fund
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Besondere Risikoerwagungen

Nr. FONDS Besondere Risikoerwdgungen (Fortsetzung)
Schwel- Schuld- Her- Be- Anlagen Engage- Unter- Um- Liqui- Fonds
lenmark- titel ab- schran- in ment neh- schlags- di- mit
te/ staat- stu- kungen be- in mens- haufig- téts- Fest-
Grenz- licher fungs- von stimm- Rohstof- anlei- keit risi- lauf-
maérk- Kredit- ri- Aus- ten fe hen ko zeit
te nehmer siko lands- Bran- im von
inves- chen Rahmen Banken
titio- bor-
nen sen-
ge-
handel-
ter Fonds
(ETFs)
100. US Government
Mortgage Impact Fund X X
101. US Growth Fund
102. US Investment Grade
Fixed Maturity Bond X X X X X X
Fund 2027
103. US Mid-Cap Value
Fund X
104. US Sustainable Equity
Fund
105. World Energy Fund X X X X
106. World Financials Fund
107. World Gold Fund X X X X X
108. World Healthscience
Fund X X X X
109. World Mining Fund X X X X X
110. World Real Estate
Securities Fund X
111. World Technology Fund X X X X

34



Besondere Risiken

Liquiditatsrisiko

Die Handelsvolumina der zugrunde liegenden Anlagen der Fonds
kénnen je nach Marktstimmung erheblich schwanken. Es besteht
das Risiko, dass die durch die Fonds getatigten Anlagen infolge
von Marktentwicklungen, negativer Wahrnehmung der Anleger
oder staatlichen und aufsichtsrechtlichen Eingriffen an Liquiditat
verlieren (hierzu zahlt auch die Mdglichkeit weitgehender
Handelsaussetzungen durch inlandische Aufsichtsbehorden).
Unter extremen Marktbedingungen besteht das Risiko, dass sich
keine Kaufer fir eine Anlage finden und diese Anlage folglich nicht
zum gewunschten Zeitpunkt oder Preis verkauft werden kann, was
dazu fiihren kann, dass der betroffene Fonds fiir die
entsprechende Anlage einen niedrigeren Preis akzeptieren muss
oder es gar nicht zum Verkauf kommt. Gelingt es nicht, eine
bestimmte Anlage oder einen Teil der Vermdgenswerte eines
Fonds zu verkaufen, kann sich dies negativ auf den Wert des
entsprechenden Fonds auswirken oder dem Fonds die Mdglichkeit
nehmen, andere Anlagemdglichkeiten zu ergreifen.

Die Liquiditat festverzinslicher Wertpapiere, die von Unternehmen
mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung und Emittenten aus
Schwellenlandern ausgegeben werden, wird mit besonders hoher
Wahrscheinlichkeit aufgrund negativer wirtschaftlicher,
marktbezogener oder politischer Ereignisse oder negativer
Marktstimmung verringert. Die Herabstufung des Ratings
festverzinslicher Wertpapiere und Veranderungen bei den
aktuellen Zinssatzen kann ihre Liquiditat ebenfalls beeinflussen.
Fur die verschiedenen Unterkategorien der festverzinslichen
Wertpapiere siehe auch den Abschnitt ,Besondere
Risikoerwagungen®.

In ahnlicher Weise sind auch Anlagen in Aktienwerte, die von nicht
bdrsennotierten Unternehmen, Unternehmen mit geringer und
mittlerer Marktkapitalisierung und Unternehmen in
Schwellenlandern ausgegeben werden, in besonderem Maf3e von
dem Risiko betroffen, dass unter bestimmten Marktbedingungen
die Liquiditat bestimmter Anleger oder Wirtschaftsbranchen oder
aller Wertpapiere innerhalb einer bestimmten Anlagekategorie
plétzlich und ohne Vorwarnung durch negative wirtschaftliche,
marktbezogene oder politische Ereignisse oder negative
Marktstimmung reduziert wird oder verschwindet.

Weiterhin kann das Liquiditatsrisiko die entsprechenden Fonds
zwingen, wegen eines angespannten Marktumfelds, eines
ungewdhnlich hohen Volumens von Rucknahmeantragen oder
anderen Faktoren, die sich dem Einfluss des Anlageberaters
entziehen, Riicknahmen aufzuschieben, Riicknahmen durch
Ubertragung von Sachwerten zu veranlassen oder den Handel
auszusetzen. Fir mehr Informationen siehe Anhang B Nr. 25. und
30. bis 33.. Um Riicknahmeantréage zu erflllen, kdnnten die
entsprechenden Fonds gezwungen sein, Anlagen zu einem
ungunstigen Zeitpunkt und/oder ungiinstigen Bedingungen zu
verkaufen, was sich negativ auf den Wert Ihrer Anlage auswirken
kann.

Modellrisiko

Bestimmte Fonds streben die Verfolgung ihres Anlageziels durch
den Einsatz eigener Modelle an, die quantitative Analysen
enthalten. Anlagen, die unter Verwendung dieser Modelle
ausgewahlt werden, kénnen sich aufgrund der in die Modelle
einbezogenen Faktoren und der Gewichtung der einzelnen
Faktoren, aufgrund von Abweichungen von historischen Trends
und aufgrund von Problemen bei der Erstellung und Umsetzung

der Modelle (einschlief3lich Softwareproblemen und anderer
technologischer Probleme) anders entwickeln als prognostiziert.
Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Verwendung dieser Modelle
durch BlackRock zu effektiven Anlageentscheidungen flr den
Fonds fiihren wird. Die in den Modellen verwendeten
Informationen und Daten kdnnen von Dritten bereitgestellt werden.
Ungenaue oder unvollstdndige Daten kdnnen die Wirksamkeit der
Modelle einschranken. Dartber hinaus kann es sich bei einigen
der von BlackRock verwendeten Daten um historische Daten
handeln, die méglicherweise keine genaue Vorhersage kinftiger
Marktbewegungen erméglichen. Es besteht das Risiko, dass die
Modelle bei der Auswahl von Anlagen oder bei der Bestimmung
der Gewichtung von Anlagepositionen, die es dem Fonds
ermdglichen, sein Anlageziel zu erreichen, nicht erfolgreich sein
werden.

Kapitalerosionsrisiko

Bestimmte Fonds und/oder Anteilklassen kénnen als Folge ihrer
Ausschuttungspolitik und/oder Anlagestrategien dem
Kapitalerosionsrisiko unterliegen: Wenn Ausschittungen aus
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalgewinnen und/oder
dem Kapital erfolgen oder Aufwendungen von realisierten und
nicht realisierten Nettokapitalgewinnen und/oder dem Kapital und
nicht von den Ertragen abgezogen werden, fiihrt dies zu einer
Kapitalerosion und wird daher das Potenzial fur zukinftiges
Kapitalwachstum begrenzen.

Ausschittungspolitik

Bestimmte Fonds und/oder bestimmte Anteilklassen
(beispielsweise Ausschittungsanteile (G), Ausschittungsanteile
(S), Ausschiittungsanteile (R), Ausschittungsanteile (T),
Ausschuttungsanteile (C) und Ausschiittungsanteile (Y)) kénnen
Ausschiittungen sowohl aus dem Kapital als auch aus den
Ertrégen und realisierten oder nicht realisierten Netto-
VerauRerungsgewinnen vornehmen. Eintreten kann dies
beispielsweise in folgenden Fallen:

» wenn Ausschuttungen ohne Abzug von Gebuhren und
Aufwendungen ausgezahlt werden, werden Gebuhren und
Aufwendungen aus realisierten oder nicht realisierten Netto-
VerauRerungsgewinnen oder anfanglich gezeichnetem Kapital
gezahlt. Durch die Auszahlung von Ausschiittungen auf dieser
Grundlage wird das Kapital des Fonds bzw. der betreffenden
Anteilklasse sich verringern und das Potenzial fiir zukiinftiges
Kapitalwachstum sinken. Siehe hierzu auch den
nachstehenden Abschnitt ,,Steuerliche Erwagungen®,

» wenn Ausschittungen ein Zinsgefalle beinhalten, das sich aus
der Wahrungsabsicherung der Anteilklasse ergibt. Dies
bedeutet, dass die Ausschittung zwar héher sein kann, doch
profitiert das Kapital der entsprechenden Anteilklasse nicht von
dem Zinsgefalle. Sofern die Nettoertrédge aus der
Wahrungsabsicherung der Anteilklasse den Anteil des
Zinsgefalles einer Ausschuttung nicht vollstandig
kompensieren, fiihrt dieser Fehlbetrag zu einem Kapitalverlust.
Dieses Risiko einer Kapitalerosion ist besonders relevant fiir
Ausschiittungsanteile (R), da bei dieser Anteilklasse ein
wesentlicher Anteil einer Dividendenausschittung aus dem
Kapital vorgenommen werden kann, da die Dividende auf der
Grundlage des zu erwartenden Bruttoertrags zuzlglich eines
Zinsgefalles berechnet wird. Daher steht das Kapital, das tber
eine Dividende ausgeschuttet wird, nicht fur kiinftiges
Kapitalwachstum zur Verfligung. Zinssatze unterliegen
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Schwankungen, was bedeutet, dass das Zinsgefalle die
Dividende reduzieren kann.

» wenn Wertpapiermarkte, an denen der Fonds anlegt, so stark
ricklaufig sind, dass der Fonds Netto-Kapitalverluste aufweist.
Bei Ausschittungsanteilen (T) und Ausschittungsanteilen (C)
ist das Risiko flir das Kapitalwachstum besonders relevant, da
bei diesen Anteilklassen ein wesentlicher Teil einer
Dividendenausschittung aus dem Kapital erfolgen kann, da
die Dividende bei Ausschuttungsanteilen (T) auf der Grundlage
der erwarteten Bruttoertrage berechnet wird oder bei
Ausschiittungsanteilen (C) moglicherweise nicht an Ertrage
oder Kapitalgewinne gekoppelt ist und die Dividende weiter
ausgeschuttet werden und der Wert der Anlage schneller fallen
kann.

» wenn die jahrlich berechneten Ausschuttungen fur
Ausschlittungsanteile (Y) niedriger sind als die
Mindestausschittung, kénnte dadurch ein Fehlbetrag
entstehen, der aus dem Kapital entnommen werden misste
und damit das Kapital des Fonds verringern wiirde. Bei dieser
Anteilklasse ist das Risiko einer Kapitalerosion besonders
relevant, da die jahrlichen Ausschuttungen mindestens der
Mindestausschuttung entsprechen miissen und bei einem
Fehlbetrag ein wesentlicher Teil der Ausschittung aus dem
Kapital des Fonds entnommen werden kdnnte. Dieses Uber die
Ausschiittung an die Anteilinhaber ausgeschiittete Kapital steht
dann nicht mehr fur zukiinftiges Kapitalwachstum zur
Verflgung.

» Unter volatilen oder aulRergewdéhnlichen Marktbedingungen
kann sich das Ertragsniveau des Fonds verringern. Das kann
dazu flihren, dass die Konsistenz der Ausschiittungen
beeintrachtigt wird und auch die Ausschittungen aus dem
Kapital, den realisierten Nettogewinnen und den nicht
realisierten Nettogewinnen erhéht werden, um die
Schwankungen des Ausschiittungssatzes pro Anteil zu
verringern, was wiederum das Risiko der Kapitalerosion
erhéhen und das Potenzial fiir Kapitalwachstum verringern
kann.

Optionsstrategien

Zudem konnen bestimmte Fonds Anlagestrategien, wie
Optionsstrategien, zur Erzielung von Ertréagen verfolgen. Dies
kdnnte zwar die Ausschiittung von mehr Ertrdgen ermdglichen,
kann allerdings auch zur Verringerung des Kapitals und des
Potenzials fiir langfristiges Kapitalwachstum sowie zur Erhéhung
von Kapitalverlusten fiihren. Solche Ausschuttungen kénnen zu
einer sofortigen Minderung des Nettoinventarwerts pro Anteil
fihren. Falls ein Fonds Optionsstrategien zur Erzielung von
Ertragen anwendet und im Rahmen einer Optionsstrategie der
Anlageberater oder sein Beauftragter mit seiner Einschatzung der
Veranderung der Bérsenkurse oder der Ermittlung der Korrelation
zwischen den Instrumenten oder Indizes, auf denen die verkauften
oder erworbenen Optionen basieren, und den Vermdgenswerten
im Anlageportfolio des Fonds falsch liegt, entstehen diesem Fonds
moglicherweise Verluste, die ihm andernfalls nicht entstanden
waren.

Festverzinsliche Wertpapiere

Schuldverschreibungen unterliegen sowohl tatsachlichen als auch
subjektiv wahrgenommenen Beurteilungen der Kreditwirdigkeit.
Die Herabstufung einer mit einem Rating bewerteten
Schuldverschreibung oder deren Emittenten oder eine negative

36

Berichterstattung bzw. Wahrnehmung durch die Anleger, welche
nicht unbedingt auf einer griindlichen Analyse beruhen miissen,
kénnen zu einem Ruickgang des Wertes und der Liquiditat des
Wertpapiers fiihren, insbesondere auf Markten mit geringer
Liquiditat. In bestimmten Marktsituationen kann dies die Liquiditat
einer Anlage in solchen Wertpapieren beeintrachtigen, was deren
VerauRerung erschwert.

Ein Fonds kann durch Zinsanderungen oder bonitatsrelevante
Faktoren beeintrachtigt werden. Anderungen des Marktzinses
wirken sich in der Regel auf die Vermdgenswerte eines Fonds aus,
da die Kurse festverzinslicher Wertpapiere in der Regel steigen,
wenn die Zinsen sinken, und sinken, wenn die Zinsen steigen. Die
Kurse von kurzfristigen Wertpapieren unterliegen im Allgemeinen
weniger starken Schwankungen als Reaktion auf Zinsanderungen
wie beispielsweise langfristige Wertpapiere.

Eine wirtschaftliche Rezession kann die Finanzlage eines
Emittenten sowie den Marktwert der von diesem Emittenten
herausgegebenen hoch verzinslichen Schuldverschreibungen
beeintrachtigen. Die Fahigkeit eines Emittenten, seinen
Schuldendienstpflichten nachzukommen, kann durch
emittentenspezifische Faktoren oder das Nichterreichen
bestimmter Unternehmensprognosen oder das Fehlen zusatzlicher
Finanzierungsmittel beeintrachtigt werden. Aus dem Konkurs eines
Emittenten kdnnen einem Fonds Verluste oder Kosten entstehen.

Emittenten von Schuldtiteln mit einem Rating von Non-Investment-
Grade oder ohne Rating kénnen einen hohen Verschuldungsgrad
aufweisen, und diese Schuldtitel kbnnen daher mit einem hohen
Ausfallrisiko behaftet sein. Zudem sind Schuldtitel mit einem
Rating von Non-Investment-Grade oder ohne Rating in der Regel
weniger liquide und starkeren Schwankungen ausgesetzt als
festverzinsliche Wertpapiere mit hherem Rating, sodass eine
negative Konjunkturentwicklung stéarkere Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen mit einem Rating von Non-Investment-
Grade als auf festverzinsliche Wertpapiere mit h6herem Rating
hat. Diese Wertpapiere unterliegen zudem einem gréf3eren
Kapital- und Zinsverlustrisiko als festverzinsliche Wertpapiere mit
héherem Rating.

Anlage in hochrentierlichen Schuldverschreibungen
Schuldverschreibungen mit einem Rating von Non-Investment-
Grade, auch bekannt als ,hochrentierliche” bzw. ,High-Yield*-
Schuldverschreibungen, kénnen ein héheres Ausfallrisiko als
Schuldverschreibungen mit hdherem Rating bergen. Dartiber
hinaus sind Wertpapiere mit einem Rating von Non-Investment-
Grade tendenziell volatiler als Schuldverschreibungen mit
héherem Rating, sodass sich nachteilige wirtschaftliche Ereignisse
starker auf die Kurse von Schuldverschreibungen mit einem Rating
von Non-Investment-Grade auswirken kdnnen als auf
Schuldverschreibungen mit héherem Rating. Dariiber hinaus kann
die Fahigkeit eines Emittenten, seine Schulden zu bedienen, durch
emittentenspezifische Entwicklungen beeintréchtigt werden. So
kann sich eine Rezession nachteilig auf die finanzielle Situation
eines Emittenten und den Marktwert von hochrentierlichen
Schuldverschreibungen auswirken, die von diesem Unternehmen
ausgegeben werden.

Mit Vermogenswerten unterlegte Wertpapiere (,,ABS-
Anleihen®)

ABS (Asset-backed Security), ist der Oberbegriff fir einen von
einem Unternehmen oder einem anderen Emittenten
(einschlief3lich &ffentlicher oder kommunaler Stellen) begebenen



Schuldtitel, der mit den Einnahmen aus einem zugrunde liegenden
Pool an Vermégenswerten unterlegt bzw. besichert ist. Die
zugrunde liegenden Vermoégenswerte beinhalten im Allgemeinen
Kredit-, Leasing- oder sonstige Forderungen wie etwa aus
Kreditkarten, Kfz-Krediten und Studentendarlehen. Ein mit
Vermdgenswerten unterlegtes Wertpapier wird in der Regel in
verschiedenen Klassen mit unterschiedlichen Merkmalen
abhangig vom Risiko der zugrunde liegenden Wertpapiere, das
anhand ihrer Kreditqualitat und Laufzeit beurteilt wird, mit fester
oder variabler Verzinsung begeben. Je héher das Risiko der
jeweiligen Klasse, umso hoher der vom ABS zu zahlende Zins.

Verglichen mit anderen festverzinslichen Wertpapieren wie
Staatsanleihen kdnnen die mit diesen Wertpapieren verbundenen
Verpflichtungen mit hdheren Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiken
behaftet sein. ABS-Anleihen und MBS-Anleihen unterliegen
zudem haufig einem Prolongationsrisiko (insofern als die
Verpflichtungen aus den zugrunde liegenden Wertpapieren nicht
fristgerecht beglichen werden) sowie einem Vorfélligkeitsrisiko
(insofern als die Verpflichtungen aus den zugrunde liegenden
Wertpapieren vorzeitig abgelést werden); diese Risiken kdnnen
sich erheblich auf den Zeitpunkt und die Héhe der Zahlungsstréme
aus den Wertpapieren und damit nachteilig auf den Ertrag aus den
Wertpapieren auswirken. Die durchschnittliche Laufzeit jedes
einzelnen Wertpapiers kann durch eine Vielzahl an Faktoren
beeinflusst werden wie Mdéglichkeit und Haufigkeit der Austibung
einer optionalen Tilgung bzw. einer vorzeitigen Zwangstilgung, das
vorherrschende Zinsniveau, die tatsachliche Ausfallquote der
zugrunde liegenden Vermoégenswerte, den Zeitpunkt der
Verwertung und das Ausmal} der Rotation der zugrunde liegenden
Wertpapiere.

Spezifische Arten von ABS-Anleihen, in die der Fonds anlegen
kann, sind nachstehend beschrieben:

Mit ABS-Anleihen verbundene allgemeine Risiken

Hinsichtlich jener Fonds, die in ABS-Anleihen anlegen, wird zwar
der Wert der ABS-Anleihen im Rahmen einer Senkung des
Zinsniveaus typischerweise steigen und umgekehrt bei einem
Anstieg des Zinsniveaus der Wert der ABS-Anleihen fallen und
sich der Wert einer ABS-Anleihe und der Wert des hiermit
verbundenen zugrunde liegenden Vermdgenswerts in der Regel in
die gleiche Richtung bewegen, allerdings kann es vorkommen,
dass es keine perfekte Korrelation zwischen den beiden
Preisbewegungen gibt.

Die ABS-Anleihen, in die der Fonds anlegen kann, kdnnen Zinsen
oder Vorzugsdividenden zahlen, die unter dem Marktniveau liegen;
in einigen Fallen zahlen sie mdglicherweise keinerlei Zinsen oder
Vorzugsdividenden.

Bestimmte ABS-Anleihen sind bei Falligkeit in bar zum
ausgewiesenen Kapitalbetrag riickzahlbar oder auf Wunsch des
Wertpapierinhabers direkt in Form des Betrags des
Vermdgenswerts, der ihnen zugrunde liegt. In diesem Fall kann
der Fonds die ABS-Anleihe vor Endfélligkeit am Sekundarmarkt
verkaufen, sofern der Wert des ausgewiesenen Betrags des
Vermdgenswerts den ausgewiesenen Kapitalbetrag Ubersteigt, so
dass hierdurch eine Wertsteigerung aus dem zugrunde liegenden
Vermdgenswert erzielt wird.

ABS-Anleihen kénnen auch dem Risiko einer verlangerten Laufzeit
(extension risk) unterliegen. Darunter ist das Risiko einer

unvorhergesehenen Verzdgerung bei der Tilgung der jeweiligen
Forderungen in einer Phase von sinkenden Zinssatzen zu
verstehen. Dies konnte eine héhere durchschnittliche Duration des
Fonds zur Folge haben. ABS-Anleihen mit langerfristigem
Anlagehorizont sind in der Regel Zinsschwankungen starker
ausgesetzt als ABS-Anleihen mit kurzfristigem Anlagehorizont.

Wie andere Schuldverschreibungen sind auch ABS-Anleihen
sowohl von der tatséchlichen als auch von der wahrgenommenen
Bonitét [des Emittenten] abhangig. Die Liquiditat von Anlagen in
ABS-Anleihen kann unter Umstanden eingeschrankt sein, was
eine VerauRerung erschwert. Dies kann sich entsprechend negativ
auf die Fahigkeit des Fonds auswirken, schnell und flexibel auf
Marktereignisse reagieren zu kénnen, und im Falle einer
Liquidation dieser Anlagen ist der Fonds moglicherweise negativen
Kursschwankungen ausgesetzt. Dartber hinaus kann der
Marktpreis von ABS-Anleihen schwankungsanfallig und unter
Umsténden nicht ohne Weiteres bestimmbar sein. Dies kann zur
Folge haben, dass der Fonds die ABS-Anleihen nicht zum
gewlnschten Zeitpunkt veraufern oder — im Falle einer
VerauRerung — nicht den von ihm als angemessen erachteten
Wert erzielen kann. Die VeraufRerung von Wertpapieren mit
eingeschrankter Liquiditat ist haufig mit einem héheren
Zeitaufwand und unter Umsténden mit hdheren Maklergebiihren,
der Zahlung eines Handlerabschlags und anderen Verkaufskosten
verbunden.

ABS-Anleihen kdnnen mit einem Leverage verbunden sein, der die
Volatilitdt des Werts des Wertpapiers erhoht.

Hinweise zu bestimmten Arten von ABS-Anleihen, in die der
Fonds anlegen kann:

Asset-Backed Commercial Paper (,LABCP-Anleihen®)

Eine ABCP-Anleihe ist ein kurzfristiges Anlageinstrument mit einer
Laufzeit von Ublicherweise 90 bis 180 Tagen. Das Wertpapier
selbst wird in aller Regel von einer Bank oder einem Finanzinstitut
begeben. Die Schuldtitel sind mit physischen Vermdgenswerten
wie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen unterlegt und
werden im Allgemeinen bei kurzfristigem Finanzierungsbedarf
eingesetzt.

Eine Gesellschaft oder eine Unternehmensgruppe kann ihre
Liquiditat erweitern, indem sie Forderungen an eine Bank oder
eine Emissionsgesellschaft (conduit) verkauft, welche im
Gegenzug ein Commercial Paper an den Fonds ausgibt. Diesem
Commercial Paper sind die erwarteten Zahlungseinkiinfte aus den
Forderungen unterlegt. Mit Beitreibung der Forderungen wird die
Bank bzw. die Emissionsgesellschaft die Mittel erwartungsgeman
weitergeben.

Collateralised Debt Obligation (,CDO")

Ein CDO ist im Allgemeinen ein Wertpapier, das Uber ein
Investment-Grade-Rating verfiigt und mit einem Pool von
Anleihen, Darlehen und sonstigen Vermogenswerten (die jeweils
nicht mit Hypothekenforderungen verbunden sind) unterlegt ist.
CDOs sind nicht auf eine Kategorie von Schuldinstrumenten
festgelegt, beziehen sich jedoch haufig auf Darlehen oder
Anleihen. CDOs werden in unterschiedlichen Klassen begeben,
die sich auf unterschiedliche Schuldtitel- und Kreditrisiken
beziehen. Die einzelnen Klassen haben jeweils unterschiedliche
Laufzeiten und sind mit unterschiedlichen Risiken verbunden.

37



Credit Linked Note - (,CLN")

Ein CLN ist ein Wertpapier, das einen Credit Default Swap als
Komponente enthalt, mit dem der Emittent spezifische
Kreditrisiken auf den Fonds Ubertragen kann.

CLNs werden Uber eine Zweckgesellschaft oder einen Trust
geschaffen, welcher mit Wertpapieren besichert ist, die mit einem
Rating der ersten Kategorie einer anerkannten Ratingagentur
ausgestattet sind. Der Fonds erwirbt Wertpapiere von einem Trust,
der wahrend der Laufzeit des Schuldtitels einen festen oder
variablen Kupon zahlt. Bei Falligkeit erhalt der Fonds den
Nennwert, es sei denn, der zugrunde liegende Darlehensnehmer
fallt aus oder der Schuldner geht in Konkurs. In diesem Fall erhalt
der Fonds einen Betrag in Hohe der Erldsrate (recovery rate).

Der Trust schliel3t einen Default Swap mit einem sog. Deal-
Arrangeur ab. Bei Ausfall zahlt der Trust dem Dealer den
Nennwert abzlglich der Erlsrate im Austausch gegen eine
jahrliche Gebiihr, die an den Fonds in Form einer hdheren Rendite
auf die Schuldtitel weitergegeben wird.

Im Rahmen dieser Struktur ist der Kupon bzw. der Preis des
Schuldtitels an die Wertentwicklung einer Referenzforderung
gekoppelt. Sie ermdglicht den Darlehensnehmern eine
Absicherung des Kreditrisikos und bietet dem Fonds als Ausgleich
fir das Risiko eines bestimmten Kreditereignisses eine erhohte
Rendite auf den Schuldtitel.

Synthetische Collateralised Debt Obligation (,synthetischer
CDO")

Ein synthetischer CDO ist ein CDO, der in Credit Default Swaps
(,CDS* - siehe unten) oder sonstige unbare Vermdgenswerte
anlegt, um sich an einem Portfolio von festverzinslichen
Vermdgenswerten zu beteiligen. Synthetische CDOs sind
Ublicherweise in Kreditklassen aufgeteilt, basierend auf der Héhe
des jeweils Ubernommenen Kreditrisikos. Die ersten Anlagen in
den CDO erfolgen durch die niedrigeren Klassen, wahrend fir die
Senior-Klassen ggf. keine Anfangsinvestition erforderlich ist.

Alle Klassen erhalten periodische Zahlungen aus den
Zahlungsstromen der Credit Default Swaps. Bei Eintritt eines
Kreditereignisses in dem festverzinslichen Portfolio tragen der
synthetische CDO und die Anleger (einschlief3lich des Fonds) die
Verluste, und zwar von der Klasse mit dem niedrigsten Rating an
aufwarts.

Zwar bieten synthetische CDOs ggf. extrem hohe Renditen fir die
Anleger (wie den Fonds), es besteht jedoch auch ein Verlustrisiko
in Hohe der anfénglichen Anlagen, sofern mehrere
Kreditereignisse im Referenzportfolio eintreten.

Ein CDS ist ein Swap, bei dem das Kreditrisiko von
festverzinslichen Produkten zwischen den Parteien Gbertragen
wird. Der K&ufer eines CDS erhdlt eine Kreditabsicherung (d. h. er
kauft Schutz), wahrend der Verkaufer des Swaps die Bonitat des
Produkts garantiert. Dabei wird das Ausfallrisiko von dem Inhaber
des festverzinslichen Wertpapiers auf den Verkaufer des CDS
Ubertragen. CDSs werden als eine Form von OTC-Derivaten
angesehen.
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Whole Business Securitisation (,\WWBS*)

Eine WBS ist definiert als eine Form der ABS-Finanzierung, bei
der Betriebsvermdgen (d. h. langfristige Vermdgenswerte, die zur
Verwendung im Betrieb und nicht zum Weiterverkauf erworben
werden, einschlieRlich Grundbesitz, Fabrikanlagen,
Betriebseinrichtungen und immaterielle Vermdgenswerte) durch
die Ausgabe von Schuldverschreibungen tber eine
Zweckgesellschaft (ein Konstrukt, dessen Geschaftstatigkeit auf
den Erwerb und die Finanzierung von bestimmten
Vermdgenswerten beschrankt ist, in der Regel ein
Tochterunternehmen mit einer Vermégensstruktur und
Rechtsform, durch die die Verpflichtungen der Zweckgesellschaft
auch im Falle des Konkurses der Muttergesellschaft gesichert
sind) am Anleihemarkt finanziert wird, und bei der die
Betriebsgesellschaft die vollstandige Kontrolle tiber die verbrieften
Vermdgenswerte behalt. Im Falle eines Ausfalls wird die Kontrolle
dem Sicherheitentreuhdnder zu Gunsten der Inhaber der
Schuldverschreibungen fiir die restliche Zeit der Finanzierung
Ubergeben.

Mortgage-Backed Securities (,MBS-Anleihen®)

Eine MBS-Anleihe bezeichnet einen Schuldtitel, der durch
laufende Einkiinfte aus einem zugrunde liegenden Pool von
gewerblichen und/oder privaten Hypothekendarlehen besichert
oder unterlegt ist. Diese Art Wertpapiere wird Ublicherweise zur
Umleitung von Zins- und Kapitalzahlungen aus einem Pool von
Hypothekendarlehen an Anleger genutzt. MBS-Anleihen werden
typischerweise in verschiedenen Klassen und mit
unterschiedlichen Merkmalen begeben, abhangig von den mit den
jeweils zugrunde liegenden Hypothekendarlehen verbundenen
Risiken, die anhand der Kreditqualitdt und Laufzeit beurteilt
werden, und kdnnen mit festem oder variablem Zinssatz
ausgestattet sein. Je hoher das Risiko einer Klasse, umso héher
die auf die jeweilige MBS-Anleihe gezahlten Ertrage.

Spezifische Arten von MBS-Anleihen, in die der Fonds anlegen
kann, sind nachstehend beschrieben.

Mit MBS-Anleihen verbundene allgemeine Risiken

MBS-Anleihen kdnnen dem Risiko der vorzeitigen Tilgung
unterliegen. Dies ist das Risiko einer vorzeitigen Refinanzierung
oder anderweitigen vorzeitigen Rickzahlung des Kapitalbetrags
einer Hypothek durch den Schuldner einer MBS-Anleihe in einer
Phase von sinkenden Zinsséatzen. In einem solchen Fall erfolgt die
Ruckzahlung fiir bestimmte Arten von MBS-Anleihen schneller als
urspriinglich vorgesehen und der Fonds muss die Erlése aus der
Ruckzahlung in Wertpapiere mit einer geringeren Rendite anlegen.
MBS-Anleihen kdnnen auch dem Risiko einer verlangerten
Laufzeit unterliegen. Darunter ist das Risiko einer
unvorhergesehenen Verzdgerung bei der Riickzahlung bestimmter
Arten von MBS-Anleihen in einer Phase von sinkenden Zinssatzen
und eines damit verbundenen Wertverfalls dieser Wertpapiere zu
verstehen. Dies kénnte eine héhere durchschnittliche Duration des
Fonds zur Folge haben. Wertpapiere mit Iangerfristigem
Anlagehorizont reagieren in der Regel starker auf
Zinsschwankungen als Wertpapiere mit kurzfristigem
Anlagehorizont.

Aufgrund des Risikos der vorzeitigen Riickzahlung und des
Risikos einer verlangerten Laufzeit reagieren MBS-Anleihen
anders auf Anderungen des Zinsniveaus als andere



festverzinsliche Wertpapiere. Geringfligige Zinsschwankungen
(sowohl Zinserhéhungen als auch Zinssenkungen) kénnen
kurzfristig zu einer betrachtlichen Wertminderung bestimmter
MBS-Anleihen fiihren. Bestimmte MBS-Anleihen, in die der Fonds
investieren kann, haben unter Umstanden einen gewissen
Hebeleffekt (investment leverage), durch den dem Fonds ein
Verlust in Hohe des gesamten oder eines wesentlichen Teils des
Anlagebetrags entstehen kann.

Die Liquiditat von Anlagen in MBS-Anleihen kann unter
Umstanden eingeschrankt sein, was eine Verauferung erschwert.
Dies kann sich entsprechend negativ auf die Fahigkeit des Fonds
auswirken, schnell und flexibel auf Marktereignisse reagieren zu
kénnen, und im Falle einer Liquidation dieser Anlagen ist der
Fonds mdglicherweise negativen Kursschwankungen ausgesetzt.
Daruber hinaus kann der Marktpreis fir MBS-Anleihen
schwankungsanfallig und unter Umstanden nicht ohne Weiteres
bestimmbar sein. Dies kann zur Folge haben, dass der Fonds die
ABS-Anleihen nicht zum gewlinschten Zeitpunkt verduRern oder —
im Falle einer Verauferung — nicht den von ihm als angemessen
erachteten Wert erzielen kann. Die Verauf3erung von
Wertpapieren mit eingeschrankter Liquiditat ist haufig mit einem
hoéheren Zeitaufwand und unter Umsténden mit hdheren
MaklergeblUhren, der Zahlung eines Handlerabschlags und
anderen Verkaufskosten verbunden.

Hinweise zu spezifischen Arten von MBS-Anleihen, in die ein
Fonds anlegen kann:

Commercial Mortgage Backed Security (,CMBS-Anleihe®)

Eine CMBS-Anleihe ist eine MBS-Anleihe, die durch eine
Hypothek auf eine gewerbliche Immobilie besichert ist; CMBS-
Anleihen kdnnen Immobilienanlegern und Darlehensgebern von
gewerblichen Krediten Liquiditat verschaffen. In aller Regel ist das
Risiko der vorzeitigen Rlckzahlung bei einer CMBS-Anleihe
geringer, da gewerbliche Hypothekendarlehen meist mit einer
festen und nicht wie bei privaten Hypothekendarlehen mit einer
variablen Laufzeit aufgenommen werden. CMBS-Anleihen werden
nicht immer in der standardisierten Form abgeschlossen und
kénnen daher erhdhten Bewertungsrisiken unterliegen.

Collateralised Mortgage Obligation (,CMO®)

Ein CMO ist ein Wertpapier, das durch die Ertrage aus
Hypothekendarlehen, Pools von Hypothekenforderungen oder
sogar bestehenden CMOs gestiitzt wird und in Klassen mit
unterschiedlichen Falligkeiten unterteilt ist. Bei der Strukturierung
eines CMO verteilt der Emittent die Zahlungen aus den zugrunde
liegenden Sicherheiten Uiber eine Reihe von Klassen, eine sog.
Multi-Class-Emission. Der Gesamtertrag aus einem gegebenen
Pool von Hypothekenforderungen wird zwischen einer Auswahl
von CMOs mit unterschiedlichen Zahlungsstrémen und sonstigen
Merkmalen geteilt. Bei den meisten CMOs erfolgen
Kuponzahlungen auf die letzte Klasse erst, wenn alle anderen
Klassen zuriickgezahlt wurden. Zinsen erhdéhen den Nominalwert.

CMOs zielen darauf ab, die mit einer vorzeitigen Rickzahlung
verbundenen Risiken zu eliminieren, indem jedes Wertpapier in
Falligkeitsklassen unterteilt ist, die der Reihe nach abgezahit
werden. Dadurch ist die Rendite geringer als bei anderen MBS-
Anleihen. Jede der Klassen kann Zinszahlungen oder
Kapitalriickzahlungen oder eine Kombination dieser Zahlungen
erhalten und mit weiteren komplexeren Bedingungen verbunden

sein. CMOs bieten generell niedrigere Zinssatze bedingt durch das
reduzierte Risiko der vorzeitigen Riickzahlung und die groRere
Vorhersagbarkeit der Zahlungen. Darlber hinaus kénnen CMOs
eine relativ geringe Liquiditat aufweisen, wodurch sich ggf.

die Kosten fiir Kauf und Verkauf dieser Instrumente erhéhen.

Real Estate Mortgage Investment Conduits (,REMIC*)

Ein REMIC ist eine Hypothekenanleihe mit Investment-Grade-
Rating, bei der Pools mit Hypothekenforderungen in
unterschiedliche Falligkeits- und Risikoklassen fiir Banken oder
Emissionsgesellschaften unterteilt werden, welche die Erlése aus
den Schuldtiteln an die Inhaber (einschlieRlich des Fonds)
weitergeben. Der REMIC ist als synthetisches Anlagevehikel
strukturiert, das aus einem festen Pool von
Hypothekenforderungen besteht, der aufgeteilt und als einzelne
Wertpapiere an Anleger vertrieben wird, und das fir die
Bereitstellung von Sicherheiten errichtet wird. Diese Basis wird
sodann in verschiedene hypothekengesttitzte Wertpapierklassen
mit unterschiedlichen Falligkeiten und Kupons unterteilt.

Residential Mortgage-Backed Security (,RMBS-Anleihen®)

Eine RMBS-Anleihe ist ein Wertpapier, dessen Zahlungsstréme
aus privaten Immobiliendarlehen wie Hypotheken,
Eigenheimdarlehen (Home-Equity-Darlehen) und Subprime-
Hypothekendarlehen stammen. Bei dieser Art von MBS-Anleihen
liegt der Schwerpunkt auf privaten und nicht auf gewerblichen
Hypothekendarlehen.

Inhaber von RMBS-Anleihen erhalten Zinsen und
Kapitalzahlungen aus den Zahlungen der Schuldner der privaten
Immobiliendarlehen. Eine RMBS-Anleihe umfasst einen grol3en
Pool von privaten Hypothekendarlehen.

Notleidende Wertpapiere

Eine Anlage in Wertpapiere eines Emittenten, der in
Zahlungsverzug geraten oder von Zahlungsverzug bedroht ist
(,notleidende Wertpapiere®), birgt erhebliche Risiken. Eine solche
Anlage wird daher nur dann getatigt, wenn der Anlageberater
entweder der Ansicht ist, dass das Wertpapier zu einem Kurs
gehandelt wird, der wesentlich von dem nach Einschatzung des
Anlageberaters angemessenen Marktpreis abweicht, oder er es
als hinreichend wahrscheinlich erachtet, dass der Emittent solcher
Wertpapiere ein Umtauschangebot vorlegen oder einem
Restrukturierungsplan unterworfen wird. Gleichwohl kann keine
Gewahr daflr Gbernommen werden, dass ein solches
Umtauschangebot unterworfen wird oder ein solcher
Restrukturierungsplan umgesetzt wird oder dass die im
Zusammenhang mit einem solchen Umtauschangebot oder einem
solchen Restrukturierungsplan erhaltenen Vermégenswerte nicht
einen geringeren Wert oder ein niedrigeres Ertragspotenzial
aufweisen, als zum Zeitpunkt der Investition erwartet wurde.
Zudem kann eine langere Zeitspanne zwischen der Investition in
notleidende Wertpapiere und der Vorlage eines
Umtauschangebots oder dem Abschluss eines
Restrukturierungsplanes liegen. In diesem Zeitraum sind
Zinszahlungen auf notleidende Wertpapiere auf3erst
unwahrscheinlich. Zudem besteht erhebliche Unsicherheit darlber,
ob ein angemessener Marktpreis erzielt, ein Umtauschangebot
vorgelegt oder ein Restrukturierungsplan abgeschlossen wird, so
dass es unter Umsténden erforderlich sein kann, bestimmte
Kosten zu tibernehmen, um die Interessen des anlegenden Fonds
im Verlauf von Verhandlungen bezliglich eines moglichen
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Umtausch- oder Restrukturierungsplanes zu wahren. Darlber
hinaus kénnen sich Anlagebeschrankungen mit Blick auf
notleidende Wertpapiere auf Grund steuerlicher Erwagungen
negativ auf den aus den notleidenden Wertpapieren erzielten
Ertrag auswirken.

Einige Fonds kdnnen in Wertpapiere von Emittenten anlegen, die
mit einer Vielzahl von Finanz- und Ertragsproblemen konfrontiert
sind. Hiermit gehen besondere Risiken einher. Die Anlage eines
Fonds in Aktien oder festverzinsliche Wertpapiere
finanzschwacher Emittenten kann auch eine Anlage bei
Emittenten, die erheblichen Kapitalbedarf oder einen Nettoverlust
aufweisen, oder bei Emittenten beinhalten, die sich in Konkurs
oder in der Sanierung befinden oder befanden bzw. bei denen dies
bevorstehen kann.

Contingent Convertible Bonds (Coco-Bonds)

Ein Contingent Convertible Bond ist ein komplexer Schuldtitel, der
in Eigenkapital des Emittenten umgewandelt oder ganz oder
teilweise abgeschrieben werden kann, wenn ein vorher
festgelegtes ausldsendes Ereignis eintritt. Auslésende Ereignisse
kénnen aufierhalb der Kontrolle des Emittenten liegen. Zu den
Ublichen ausldésenden Ereignissen gehort, dass der Aktienpreis
des Emittenten fiir eine bestimmte Dauer auf ein bestimmtes
Niveau oder die Kapitalquote des Emittenten auf ein vorher
festgelegtes Niveau fallt. Kuponzahlungen auf bestimmte
Contingent Convertible Bonds kénnen vollkommen willkirlich sein
und vom Emittenten jederzeit, aus jeglichem Grund und fiir
jegliche Zeitdauer gestrichen werden.

Ereignisse, die die Umwandlung eines Schuldtitels in Aktien
ausldsen, sind so gestaltet, dass die Umwandlung erfolgt, wenn
sich der Emittent der Contingent Convertible Bonds in finanziellen
Schwierigkeiten befindet, was entweder durch aufsichtsrechtliche
Beurteilung oder durch objektive Verluste festgestellt wird (z.B.
wenn die Kapitalquote des Emittenten unter ein vorher bestimmtes
Niveau fallt).

Die Anlage in Contingent Convertible Bonds kann (unter anderem)
folgende Risiken bergen:

Anleger in Contingent Convertible Bonds kénnen Kapital verlieren,
wenn Aktieninhaber dies nicht tun.

Die Ausléseschwellen sind unterschiedlich und bestimmen das
Umwandlungsrisiko, je nachdem, wie weit die Kapitalquote von der
Ausloéseschwelle entfernt ist. Es kann fiir den Fonds schwierig
sein, die ausldsenden Ereignisse vorherzusehen, aufgrund derer
Fremd- in Eigenkapital umgewandelt werden muss. Au3erdem
kann es fiir den Fonds schwer vorherzusehen sein, wie sich die
Wertpapiere nach der Umwandlung entwickeln.

Im Falle der Umwandlung in Eigenkapital konnte der jeweilige
Fonds gezwungen sein, diese neuen Aktien zu verkaufen, da die
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds méglicherweise keine Aktien in
seinem Portfolio zuldsst. Ein solcher Zwangsverkauf und die
erhdhte Verfligbarkeit dieser Aktien kdnnten sich insofern auf die
Marktliquiditat auswirken, als nicht gentigend Nachfrage nach
diesen Aktien herrscht. Die Anlage in Contingent Convertible
Bonds kann dariiber hinaus ein gesteigertes Branchen-
Konzentrationsrisiko und damit ein Kontrahentenrisiko mit sich
bringen, da solche Wertpapiere von einer begrenzten Anzahl
Banken ausgegeben werden. Contingent Convertible Bonds
gehen vergleichbaren nicht wandelbaren Wertpapieren in der
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Regel im Rang nach und unterliegen daher héheren Risiken als
andere Schuldverschreibungen.

Falls ein Contingent Convertible Bond infolge eines zuvor
festgelegten ausldsenden Ereignisses abgeschrieben wird (eine
LAbschreibung®), erleidet der Fonds gegebenenfalls einen
vollstandigen, teilweisen oder schrittweisen Verlust des
Anlagewerts. Eine Abschreibung kann entweder voribergehend
oder dauerhaft sein.

Auflerdem werden die meisten Coco-Bonds als "ewige Anleihen"
ausgegeben, die zu vorbestimmten Terminen gekindigt werden
kénnen. Ewige Contingent Convertible Bonds werden
madglicherweise nicht zum festgesetzten Kiindigungstermin
gekiindigt, und die Anleger erhalten keine Riickzahlung des
Kapitals zum Kiindigungstermin oder zu einem anderen Zeitpunki.

Wertpapiergeschifte mit verzogerter Lieferung (Delayed
Delivery Transactions)

Fonds, die eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere tatigen,
kdénnen zudem Wertpapierkontrakte der Kategorie ,To Be
Announced” (,TBA" — hierbei werden die endgliltigen
Emissionsmodalitaten noch bekannt gegeben) erwerben. Hierbei
handelt es sich um ein handelstbliches Verfahren am Markt fir
hypothekenbesicherte Wertpapiere, bei dem ein Kontrakt
erworben wird, der den Kaufer berechtigt, ein Wertpapier von
einem Hypotheken-Pool (u.a. Ginnie Mae, Fannie Mae oder
Freddie Mac) zu einem festgelegten Preis und einem zuvor
festgelegten spateren Zeitpunkt zu kaufen. Zum Zeitpunkt des
Erwerbs sind die wesentlichen Merkmale, nicht jedoch das zu
erwerbende Wertpapier bekannt. Wahrend der Preis zum
Zeitpunkt des Erwerbs feststeht, ist der Nennwert des Wertpapiers
nicht bekannt. Da ein TBA-Wertpapier zu einem spateren
Zeitpunkt als dem des Erwerbs abgewickelt wird, kann hieraus fiir
den Fonds eine gehebelte Position resultieren. Mit dem Kauf eines
TBA ist ein Verlustrisiko verbunden, sofern der Wert des zu
erwerbenden Wertpapiers vor dem Abwicklungstermin fallt.
Risiken im Zusammenhang mit diesen Kontrakten ergeben sich
auch aus der Moglichkeit, dass die Kontrahenten die vertraglichen
Bedingungen des Kontrakts nicht erflllen kdnnen. In bestimmten
Landern kdnnen TBA als derivative Finanzinstrumente klassifiziert
sein.

Die Fonds kdnnen eine solche Verpflichtung vor deren Erfiillung
verkaufen, falls dies fur angebracht erachtet wird. Erldse aus dem
Verkauf von TBA gehen erst am vertraglich vereinbarten
Abwicklungstermin ein. Solange eine TBA-Verkaufsposition noch
nicht geschlossen ist, wird eine solche Transaktion durch
vergleichbare lieferbare Wertpapiere oder eine kompensatorische
TBA-Kaufposition gedeckt (die an oder vor dem
Abwicklungstermin zur Belieferung ansteht).

Wird eine TBA-Verkaufsposition durch den Erwerb einer
kompensatorischen Kaufposition geschlossen, so hat der Fonds
einen Gewinn oder Verlust hieraus realisiert, ungeachtet eines
moglichen nicht realisierten Gewinns oder Verlusts aus dem
zugrunde liegenden Wertpapier. Liefert der Fonds im Rahmen
einer solchen Verpflichtung Wertpapiere ab, so realisiert der Fonds
einen Gewinn oder Verlust aus dem Verkauf der Wertpapiere
basierend auf dem zum Zeitpunkt des Abschlusses einer solchen
Verpflichtung festgesetzten Stiickpreis.



Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung

Wertpapiere von kleineren Unternehmen konnen plétzlicheren und
starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sein als Wertpapiere
groRerer und etablierterer Unternehmen oder als der
Marktdurchschnitt. Diese Unternehmen verfiigen moéglicherweise
nur Uber beschrankte Produktlinien, Absatzmarkte bzw. finanzielle
Ressourcen oder sind von einer kleinen Managementgruppe
abhangig. Damit diese Unternehmen ihr Potenzial entfalten,
braucht es Zeit. Zudem werden die Aktien vieler kleiner
Unternehmen seltener und in geringerem Umfang gehandelt.

Sie unterliegen zudem in starkerem Mal3e plétzlichen
Kursschwankungen als die Aktien grof3er Unternehmen.
AuRerdem reagieren die Wertpapiere kleiner Unternehmen
madglicherweise starker auf Anderungen am Markt als Wertpapiere
groRer Unternehmen. Diese Faktoren kdnnen zu
Uberdurchschnittlichen Schwankungen beim Nettoinventarwert der
Anteile eines Fonds fuihren.

Aktienrisiken

Der Wert von Aktien unterliegt taglichen Schwankungen, und ein in
Aktien anlegender Fonds kann erhebliche Verluste erleiden.
Aktienkurse unterliegen zahlreichen Einflussfaktoren auf
Einzelunternehmensebene sowie auf Ebene der allgemeinen
wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen, einschlieRlich
Veranderungen des Investitionsklimas, Entwicklungen in den
Bereichen Wirtschaftswachstum, Inflation und Zinsen,
emittentenspezifischen Faktoren, Meldungen tber
Unternehmensgewinne, demografischen Trends und
Katastrophenereignissen.

Geldmarktinstrumente

Sowohl der Euro Reserve Fund als auch der US Dollar Reserve
Fund legen einen erheblichen Teil ihres Nettoinventarwertes in
genehmigte Geldmarktinstrumente an; diesbezlglich sind die
Anlagen der Teilfonds fir Anleger durchaus mit Anlagen in
reguldre Termineinlagen vergleichbar. Anleger sollten sich jedoch
dariiber im Klaren sein, dass eine Anlage in diese Teilfonds den
mit Anlagen in OGA verbundenen Risiken unterliegt, insbesondere
aufgrund der Tatsache, dass der angelegte Kapitalbetrag bei
Schwankungen des Nettoinventarwertes des Teilfonds ebenfalls
schwanken wird.

Geldmarktinstrumente unterliegen sowohl tatsachlichen als auch
subjektiv wahrgenommenen Beurteilungen der Kreditwirdigkeit.
Die Herabstufung eines mit einem Rating bewerteten
Geldmarktinstruments oder eine negative Berichterstattung bzw.
Wahrnehmung durch die Anleger, welche nicht unbedingt auf einer
Fundamentalanalyse beruhen missen, kénnen zu einem
Rickgang des Wertes und der Liquiditat des betreffenden
Instruments fiihren, insbesondere auf illiquiden Markten.

Schwellenmarkte/Grenzmarkte

Die folgenden Uberlegungen, die in gewissem Male fiir alle
internationalen Investitionen gelten, sind in bestimmten kleineren
Schwellen- und Grenzmarkten von besonderer Bedeutung. Fonds,
die in Aktien investieren (siehe Abschnitt zu den jeweiligen
Anlagezielen des betreffenden Fonds), kénnen Anlagen in
bestimmten kleineren Schwellen- und Grenzmarkten umfassen,
bei denen es sich typischerweise um armere oder weniger
entwickelte Lander handelt, die ein geringeres Mal} der
wirtschaftlichen und/oder Kapitalmarktentwicklung und ein hoheres
MaR an Aktienkurs- und Wahrungsvolatilitidt aufweisen. Die
Aussichten fiir wirtschaftliches Wachstum in einer Reihe dieser
Markte sind betrachtlich, und die Aktienrenditen haben das

Potenzial, jene in reifen Markten zu Gbertreffen, wenn Wachstum
erzielt wird. Die Aktienkurs- und Wahrungsvolatilitat ist jedoch in
Schwellen- und Grenzmarkten im Allgemeinen hoher.

Einige Regierungen Uben erheblichen Einfluss auf die private
Wirtschaft aus; darliber hinaus bestehen in vielen
Entwicklungslandern erhebliche politische und soziale
Unsicherheitsfaktoren. Als weiteres fiir die Mehrzahl dieser Lander
signifikantes Risiko kommt die starke Abhangigkeit vom Export
und damit vom internationalen Handel hinzu. Uberlastete
Infrastrukturen und veraltete Finanzsysteme sowie
Umweltprobleme sind au3erdem Risiken, auf die im
Zusammenhang mit diesen Landern hingewiesen werden muss
und die sich mit dem Klimawandel verstarken kénnen.

Bestimmte Volkswirtschaften sind auch in erheblichem Mafe von
der Ausfuhr von Primarrohstoffen abhangig und daher anfallig fiir
Anderungen der Rohstoffpreise, die wiederum von einer Vielzahl
von Faktoren beeinflusst werden kénnen.

Vor dem Hintergrund schwieriger sozialer und politischer
Verhaltnisse haben Regierungen MaRnahmen ergriffen, wie z.B.
Enteignungen, enteignungsgleiche Steuern, Verstaatlichung,
Interventionen auf dem Wertpapiermarkt und bei der Abwicklung
von Wertpapiertransaktionen, Devisenkontrollen sowie die
Verhangung von Beschrankungen fir Auslandsinvestitionen. Dies
kénnte sich in Zukunft wiederholen. Neben einer Quellensteuer auf
Kapitalertrage kdnnen in einigen Schwellen- und Grenzmarkten
von auslandischen Anlegern auch andere Steuern auf
VerauRerungsgewinne erhoben werden.

Die Grundsétze ordnungsgemaler Rechnungslegung, Priifung
und Bilanzierung in Schwellen- und Grenzmarkten kénnen sich
von denen der entwickelten Méarkte unterscheiden. Verglichen mit
den etablierten Markten haben einige der Schwellen- und
Grenzmarkte weit weniger Richtlinien, deren Anwendung unter
Umstanden weniger genau tberwacht wird, und die Aktivitaten der
Anleger unterliegen keiner strengen Aufsicht. Zu diesen Aktivitaten
kann auch der Handel auf der Grundlage von Insiderinformationen
durch bestimmte Anlegergruppen gehdren.

Wertpapiermarkte in Entwicklungslandern sind kleiner als die
etablierteren Wertpapiermarkte; sie verfligen tber ein wesentlich
kleineres Handelsvolumen und sind daher weniger liquide und
heftigeren Schwankungen unterworfen. Die Marktkapitalisierung
sowie das Handelsvolumen kdnnen auf einige wenige Emittenten
beschrankt sein, die eine geringe Anzahl von Wirtschaftszweigen
reprasentieren, und es kann eine starke Konzentration der Anleger
und Finanzintermediare bestehen. Diese Faktoren kdnnen bei der
VerauRerung oder dem Erwerb von Wertpapieren eines Fonds die
zeitliche Planung und den Preis negativ beeinflussen.

Die Praktiken der Abwicklung von Wertpapiertransaktionen bergen
auf den Schwellen- und Grenzmarkten ein grofReres Risiko als auf
etablierten Markten. Dies liegt teilweise daran, dass ein Fonds
finanziell weniger gut ausgestattete Makler und Vertragspartner
einschalten muss, und daran, dass die Verwahrung und
Registereintragung von Vermdgenswerten in einigen Landern
unzuverlassig sind.

Verzdgerungen bei der Abwicklung kénnen dazu fihren, dass der
Fonds Anlagechancen verpasst, weil er nicht in der Lage ist, ein
Wertpapier zu erwerben oder zu verkaufen. Die Verwahrstelle ist
nach Luxemburger Recht fur die ordnungsgemafie Auswahl und
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Uberwachung ihrer Korrespondenzbanken auf allen relevanten
Mérkten verantwortlich.

In einigen Schwellen- und Grenzmarkten sind Registerfuhrer nicht
einer effektiven staatlichen Aufsicht unterstellt; sie sind auch nicht
immer vom Emittenten unabhangig. Es besteht die Mdglichkeit von
Betrug, Fahrlassigkeit, unangemessener Einflussnahme durch den
Emittenten oder der Verweigerung der Anerkennung des
Eigentums, was unter anderem dazu fiihren kdnnte, dass die
Registrierung einer Beteiligung vollstéandig verloren geht. Anleger
sollten daher beachten, dass die betroffenen Fonds infolge
derartiger Registrierungsprobleme Verluste erleiden kénnten, und
dass ein Fonds aufgrund archaischer Rechtssysteme
moglicherweise nicht in der Lage ist, einen erfolgreichen
Schadensersatzanspruch geltend zu machen.

Obwohl die vorstehend beschriebenen Faktoren zu einem generell
hoéheren Risikoniveau in Bezug auf die einzelnen kleineren
Schwellen- und Grenzmarkte fliihren konnen, kbnnen diese
reduziert werden, wenn eine geringe Korrelation zwischen den
Aktivitaten dieser Markte besteht, und/oder durch die
Diversifizierung der Anlagen innerhalb der betreffenden Fonds.

Schuldtitel staatlicher Kreditnehmer

Schuldtitel staatlicher Kreditnehmer sind Schuldverschreibungen,
die von Regierungen oder ihren Behdrden und staatlichen Stellen
(,staatliche Stellen“) begeben oder garantiert werden. Eine Anlage
in Schuldtitel staatlicher Kredithehmer kann Risiken beinhalten. Die
fur die Riickzahlung der Schuldtitel staatlicher Kredithehmer
zustandige staatliche Stelle ist moglicherweise nicht in der Lage
oder willens, bei Falligkeit entsprechend den Bedingungen dieser
Schuldverschreibung den Kapitalbetrag zuriickzuerstatten und/
oder Zinsen zu zahlen. Die Bereitschaft oder Fahigkeit einer
staatlichen Stelle zur fristgerechten Zahlung von Kapital und
Zinsen kann durch verschiedene Faktoren beeinflusst werden, wie
die Hohe des verfiigbaren Kapitals und der Auslandsreserven, die
Verfugbarkeit von ausreichenden Devisen bei Zahlungsfalligkeit,
den Umfang des Schuldendienstes im Verhaltnis zur
Gesamtwirtschaft, die Haltung der staatlichen Stelle zu
internationalen geldpolitischen Organen sowie durch politische
Zwange, die ihnen durch eine gemeinsame Geldpolitik auferlegt
werden, oder durch andere Zwénge, denen eine staatliche Stelle
unterliegen kann. Zudem konnen staatliche Stellen beim
Schuldenabbau und der Reduzierung von ausstehenden
Zinszahlungen auf ihre Verbindlichkeiten von erwarteten
Zahlungen auslandischer Regierungen, multilateraler Stellen und
anderer im Ausland befindlicher Institutionen abhangen. Die
Kreditzusage auf Seiten auslandischer Regierungen, Behdrden
und anderer Institutionen kann mit der Umsetzung wirtschaftlicher
Reformen und/oder bestimmter wirtschaftlicher Leistungskriterien
sowie dem fristgerechten Schuldendienst hinsichtlich der vom
Schuldnerland ausgegebenen Schuldverschreibungen verknupft
werden. Werden solche Reformen nicht umgesetzt, die
wirtschaftlichen Leistungskriterien nicht erfiillt oder Kapital- und
Zinszahlungen nicht erbracht, so kann dies zu einer Riicknahme
der Kreditzusage flihren, was die Fahigkeit oder die Bereitschaft
zu fristgerechtem Schuldendienst auf Seiten des Schuldnerlandes
weiter einschranken kann. Im schlimmsten Fall kann hieraus die
Zahlungsunfahigkeit eines Staates resultieren. Inhaber von
Schuldtiteln staatlicher Kredithehmer, einschlief3lich Fonds,
kénnen daher gezwungen sein, an einer Umschuldung der
Verbindlichkeiten mitzuwirken und die an die staatlichen Stellen
ausgereichten Kredite zu verlangern.
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Inhaber von Schuldtiteln staatlicher Kreditnehmer kénnen zudem
von weiteren Beschrankungen bezlglich staatlicher Emittenten
betroffen sein wie (i) einer Umschuldung dieser Schuldtitel
(einschlieBlich eines Schulden- und Zinsschnitts und/oder einer
Anderung der Riickzahlungsbedingungen) ohne Zustimmung des/
der betroffenen Fonds (z.B. aufgrund einer vom staatlichen
Emittenten einseitig vorgenommenen Gesetzesanderung und/oder
eines durch qualifizierte Mehrheit des Kreditnehmers gefassten
Beschlusses) und (ii) einem beschrankten Rickgriffsrecht gegen
den staatlichen Emittenten bei Zahlungsausfall oder
Zahlungsverzug (so besteht unter Umsténden nicht die Méglichkeit
der Einleitung eines Konkursverfahrens, mit dem die Forderungen
aus einem Schuldtitel eines staatlichen Emittenten, der seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt, wiedereingebracht
werden konnen).

Entsprechend den Angaben zur jeweiligen Anlagepolitik kdnnen
einige Fonds in Schuldverschreibungen von Regierungen und
Behdrden weltweit investieren und zeitweise tber 10 % ihres
Nettoinventarwertes in Schuldverschreibungen mit einem Rating
von Non-Investment-Grade von Regierungen und Behdérden eines
einzelnen Staates investieren.

Staatsanleihen mit einem Rating von Non-Investment-Grade, auch
bekannt als ,hochrentierliche” oder ,High-Yield“-Anleihen, kdnnen
ein héheres Ausfallrisiko als Schuldverschreibungen mit héherem
Rating bergen. Dartiber hinaus sind Wertpapiere mit einem Rating
von Non-Investment-Grade tendenziell volatiler als
Schuldverschreibungen mit héherem Rating, sodass sich
nachteilige wirtschaftliche Ereignisse starker auf die Kurse von
Schuldverschreibungen mit einem Rating von Non-Investment-
Grade auswirken kdnnen als auf Schuldverschreibungen mit
héherem Rating. Darliber hinaus kann die Fahigkeit eines
Emittenten, seine Schulden zu bedienen, durch
emittentenspezifische Entwicklungen beeintrachtigt werden. So
kann sich eine Rezession nachteilig auf die finanzielle Situation
eines Emittenten und den Marktwert von hochrentierlichen
Schuldverschreibungen auswirken, die von diesem Unternehmen
ausgegeben werden.

Investieren Fonds mehr als 10 % ihres Nettoinventarwertes in
Schuldverschreibungen einer Regierung oder einer Behorde eines
einzelnen Staates, so kdnnten sie durch die Performance dieser
Schuldverschreibungen stérker beeintrachtigt werden und sind
anfalliger fur wirtschaftliche, marktbezogene, politische oder
regulatorische Ereignisse, die das jeweilige Land oder die jeweilige
Region betreffen.

Herabstufungsrisiko

Ein Fonds kann in Anleihen mit hohem Rating/Investment-Grade-
Anleihen anlegen und diese auch nach einer anschlieRenden
Herabstufung halten, um einen Notverkauf zu vermeiden. Sofern
der Fonds solche herabgestuften Anleihen halt, besteht ein
erhohtes Zahlungsausfallrisiko, das wiederum das Risiko eines
Kapitalverlusts des Fonds beinhaltet. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die Rendite bzw. der Kapitalwert des Fonds
(oder beides) schwanken kénnen.

,,Bail-in“-Risiko bei Unternehmensanleihen von Banken
Unternehmensanleihen, die von einem Finanzinstitut in der
Européischen Union begeben werden, kdnnen dem Risiko einer
Herabschreibung oder Umwandlung (sogenanntes ,Bail-in“) durch
eine EU-Behdrde unterliegen, wenn das Finanzinstitut seinen
finanziellen Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. In der



Folge kdnnen von einem solchen Finanzinstitut begebene
Anleihen (bis auf null) herabgeschrieben oder in Anteile oder
andere Eigentumstitel umgewandelt werden oder die
Anleihebedingungen kénnen geandert werden. Das ,Bail-in“-Risiko
bezieht sich auf das Risiko, dass Behdrden der EU-Mitgliedstaaten
Befugnisse austiben, um in Schieflage geratene Banken durch
eine Herabschreibung oder Umwandlung der Rechte ihrer
Anleiheglaubiger zu retten. Ziel ist es dabei, Verluste
auszugleichen oder solche Banken zu rekapitalisieren. Anleger
sollten sich dessen bewusst sein, dass die Behdrden von EU-
Mitgliedstaaten eher ein ,Bail-in“-Instrument zur Rettung von in
Schieflage geratenen Banken einsetzen werden als wie in der
Vergangenheit finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln in
Anspruch zu nehmen, da die Behdrden von EU-Mitgliedstaaten
nunmehr der Ansicht sind, dass eine finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln erst als letztes Mittel zum Einsatz kommen
sollte, nachdem die Gbrigen Abwicklungsinstrumente,
einschliefllich des ,Bail-in“-Instruments, so umfassend wie mdglich
erwogen und eingesetzt wurden. Ein ,Bail-in“ eines
Finanzinstitutes hat wahrscheinlich eine Wertminderung eines
Teils oder aller seiner Anleihen (und moglicherweise anderer
Wertpapiere) zur Folge, und ein Fonds, der in solche Wertpapiere
beim Eintreten eines Bail-in investiert ist, wird in dhnlich starkem
Maf davon betroffen sein.

Beschriankungen von Auslandsinvestitionen

In einigen Landern sind Investitionen durch auslandische
Investoren wie zum Beispiel durch einen Fonds untersagt oder
stark eingeschrankt. So ist in einigen Landern beispielsweise die
Zustimmung der Regierung fiir Investitionen von auslandischen
Investoren erforderlich oder die Héhe der Anlagen auslandischer
Investoren in einem bestimmten Unternehmen wird begrenzt oder
aber die Beteiligung eines auslandischen Investors an einem
Unternehmen wird auf eine bestimmte Wertpapiergattung
beschrankt, deren Bedingungen weniger vorteilhaft sind, als die
Inlandern zur Verfligung stehenden Wertpapiere des
Unternehmens. In einigen Landern kann zudem die Anlage bei
Emittenten oder Branchen von besonderem nationalem Interesse
eingeschrankt sein. In welcher Weise auslandische Investoren in
Unternehmen in bestimmten Landern investieren dirfen sowie die
hiermit verbundenen Beschrankungen kénnen sich negativ auf die
Geschéafte eines Fonds auswirken. So kann ein Fonds
beispielsweise in einigen dieser Lander gezwungen sein, zunéchst
Uber einen lokalen Broker oder Uber eine andere inlandische Stelle
zu investieren und spater dann die erworbenen Aktien auf den
Namen des Fonds neu im Register einzutragen. In einigen Fallen
ist die Neueintragung in das Register nur mit Verzégerung
moglich. In der Zwischenzeit werden dem Fonds mdglicherweise
bestimmte Anlegerrechte verwehrt, hierunter das Recht auf
Dividendenausschuttung oder auf Bekanntgabe bestimmter
KapitalmaRnahmen des Unternehmens. Des Weiteren kann es
vorkommen, dass ein Fonds Kauforders platziert und spater bei
der Neueintragung dartber informiert wird, dass die zulassige
Zuteilungsgrenze an auslandische Investoren erreicht wurde und
der Fonds daher die gewtinschte Investition nicht zu diesem
Zeitpunkt tatigen kann. In einigen Landern gelten zudem
erhebliche Auflagen mit Blick auf die H6he des von einem Fonds
aus dem Land riickfiihrbaren Anlageertrags oder Kapitals bzw.

Im Hinblick auf VerduRerungserldse aus dem Verkauf von
Wertpapieren auslandischer Investoren. Verzdgerungen oder das
Verweigern der erforderlichen Zustimmung von Seiten der
Regierung zur Ruickflihrung von Kapital sowie dem Fonds
auferlegte Anlagebeschrankungen kdnnen sich negativ auf den
Fonds auswirken. Einige Lander haben die Griindung von
geschlossenen Investmentgesellschaften genehmigt, um indirekte

Investitionen von Auslandern auf ihren Kapitalmarkten zu
ermdglichen. Anteile an bestimmten geschlossenen
Investmentfonds kdnnen zeitweise aber nur zu einem Marktpreis
erworben werden, der einen Aufschlag auf ihren Nettoinventarwert
beinhaltet. Erwirbt ein Fonds Anteile an einer solchen
geschlossenen Investmentgesellschaft, so missen die
Anteilinhaber zum einen ihren jeweiligen Anteil an den Kosten des
Fonds (einschlieRlich Managementgebilhren) tragen und zum
anderen indirekt fur die Kosten der geschlossenen
Investmentgesellschaft aufkommen. Dariiber hinaus haben einige
Lander wie Indien und die VRC Beschrankungen in Form von
Quoten fiir auslandische Investoren fiir bestimmte Onshore-
Anlagen festgelegt. Diese kdnnen bisweilen nur zu Marktpreisen
erworben werden, die einen Aufschlag auf ihren
Nettovermdgenswert beinhalten, und solche Aufschlage sind unter
Umsténden von dem jeweiligen Fonds zu tragen. Ein Fonds kann
jedoch auch versuchen, auf eigene Kosten eine
Investmentgesellschaft gemal den Gesetzen des jeweiligen
Landes zu griinden.

Anlagen in der VRC

Anlagen in der Volksrepublik China (VRC) unterliegen derzeit
bestimmten zusatzlichen Risiken, insbesondere im Hinblick auf die
Maglichkeiten, in der VRC Wertpapiere zu handeln. Der Handel
mit bestimmten Wertpapieren aus der VRC ist lizenzierten
Anlegern vorbehalten, und die Mdglichkeiten eines Anlegers, das
von ihm in diese Wertpapiere angelegte Kapital zurlickzufiihren,
kénnen zuweilen beschrankt sein. Im Hinblick auf die
Liquiditatssituation und Kapitalriickfihrungsmdglichkeiten kann die
Gesellschaft jeweils entscheiden, dass eine Direktanlage in
bestimmten Wertpapieren fiir einen OGAW nicht angemessen ist.
Die Gesellschaft kann sich in der Folge fiir eine indirekte Anlage in
Wertpapiere aus der VRC entscheiden und unter Umstanden nicht
in der Lage sein, an den Markten der VRC ein Engagement von
100 Prozent zu erzielen.

Wirtschaftliche Risiken in der VRC

Die Volksrepublik China (VRC) zahlt zu den weltweit groten
Schwellenlandern. Die Wirtschaft in der VRC, die sich in der
Ubergangsphase von einer Planwirtschaft hin zu einer starker
marktorientierten Wirtschaft befindet, unterscheidet sich von den
Volkswirtschaften der meisten Industrielander. Anlagen in der VRC
kdénnen daher mit einem gréReren Verlustrisiko verbunden sein als
Anlagen in Industrielandern. Zurtickzufiihren ist dies unter
anderem auf die groReren Marktschwankungen, geringeren
Handelsvolumen, die politische und wirtschaftliche Instabilitat, das
héhere Risiko eines Marktzusammenbruchs, strengere
Devisenkontrollen und mehr Beschrankungen fir
Auslandsinvestitionen als in Industriel&dndern Ublich. Erhebliche
staatliche Eingriffe in die Wirtschaft der VRC sind mdglich, unter
anderem Beschrankungen fiir Anlagen in Unternehmen oder
Branchen, die als fir die jeweiligen nationalen Interessen sensibel
eingestuft werden. Die Regierung der VRC und die
Regulierungsbehdrden kdnnen daneben auch an den
Finanzmérkten intervenieren, beispielsweise in Form von
Handelsbeschrankungen, die sich auf den Handel mit
Wertpapieren aus der VRC auswirken kénnen. Die Unternehmen,
in die der betreffende Fonds anlegt, unterliegen mdéglicherweise in
Bezug auf Offenlegung, Unternehmensfiihrung, Rechnungslegung
und Berichterstattung weniger strengen Standards. Ferner
unterliegen die vom betreffenden Fonds gehaltenen Wertpapiere
mdglicherweise hoheren Transaktions- und sonstigen Kosten,
Hdchstgrenzen fir die Beteiligung ausléandischer Anleger, Quellen-
oder sonstigen Steuern oder Liquiditatsproblemen, die den
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Verkauf dieser Wertpapiere zu angemessenen Preisen
erschweren. Diese Faktoren kdnnen unvorhersehbare
Auswirkungen auf die Anlagen des jeweiligen Fonds haben, die
Volatilitat verstarken und damit das Risiko eines Wertverlusts einer
Anlage in den betreffenden Fonds erhéhen.

Wie bei allen Fondsanlagen in Schwellenlandern kann der
betreffende in der VRC anlegende Fonds einem erhéhten
Verlustrisiko unterliegen als ein Fonds, der in einem Industrieland
anlegt. Die chinesische Wirtschaft ist in den letzten 20 Jahren stark
und rasant gewachsen. Ob die Wirtschaft weiter in diesem Tempo
wachsen wird, ist ungewiss. AuRerdem wird sich das Wachstum
moglicherweise nicht gleichmaRig in den verschiedenen
geografischen Regionen und Branchen der chinesischen
Wirtschaft vollziehen. Begleitet wird das Wirtschaftswachstum
zudem von Phasen mit hoher Inflation. Die Regierung der VRC
ergreift von Zeit zu Zeit diverse MaRnahmen, um die Inflation unter
Kontrolle zu bringen und das Wachstumstempo der chinesischen
Wirtschaft einzud@mmen. Ferner hat die chinesische Regierung
wirtschaftliche Reformen eingeleitet mit dem Ziel einer
Dezentralisierung und Nutzung von Marktkraften, um die
chinesische Wirtschaft weiter zu entwickeln. Diese Reformen
haben ein erhebliches Wirtschaftswachstum und soziale
Fortschritte bewirkt. Gleichwohl kann nicht zugesichert werden,
dass die chinesische Regierung ihre aktuelle Wirtschaftspolitik
fortsetzen oder diese weiterhin erfolgreich sein wird. Eine mogliche
Anpassung und Anderung dieser Wirtschaftspolitik kann sich
nachteilig auf die Wertpapiermarkte in der VRC auswirken und
damit auf die Wertentwicklung des betreffenden Fonds.

Diese Faktoren kénnen die Schwankungen eines solchen Fonds
verstarken (je nach Umfang der Anlagen in der VRC) und damit
das Risiko eines Wertverlusts lhrer Anlage.

Politische Risiken in der VRC

Politische Veranderungen, gesellschaftliche Instabilitat und
unguinstige diplomatische Entwicklungen, die mdglicherweise in
oder im Zusammenhang mit der VRC stattfinden, kénnen
erhebliche Preisschwankungen bei chinesischen A-Aktien und/
oder Onshore-Anleihen nach sich ziehen.

Rechtssystem der VRC

Das Rechtssystem der VRC basiert auf schriftlich fixierten
Gesetzen und deren Auslegung durch den Obersten
Volksgerichtshof. Auf frihere Entscheidungen des Gerichtshofes
kann zwar verwiesen werden, diese haben jedoch keinen
Prazedenzcharakter. Die Regierung der VRC entwickelt seit 1979
ein umfassendes System von Handelsgesetzen. Bei der
Umsetzung von Gesetzen und Vorschriften fir wirtschaftliche
Angelegenheiten wie Auslandsinvestitionen,
Unternehmensorganisation und -fiihrung, Handel, Besteuerung
und Geschéaftsverkehr wurden bedeutende Fortschritte erzielt.
Aufgrund der begrenzten Zahl an verdffentlichten Fallen, der
rechtlichen Auslegung und des unverbindlichen Charakters bergen
die Auslegung und Durchsetzung dieser Vorschriften erhebliche
Unsicherheiten. Angesichts der kurzen Geschichte des
Handelsrechtssystems der VRC ist der Regulierungs- und
Rechtsrahmen der VRC méglicherweise weniger gut entwickelt als
in Industrielandern. Diese Vorschriften ermachtigen die
Regulierungsbehérde CSRC und die SAFE zudem, die
Vorschriften in eigenem Ermessen auszulegen, was zu erhéhten
Unsicherheiten beziiglich deren Anwendung fihrt. Da sich das
Rechtssystem der VRC weiterentwickelt, kann ferner nicht
zugesichert werden, dass sich Anderungen dieser Gesetze und
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Vorschriften, ihrer Auslegung oder Durchsetzung nicht wesentlich
nachteilig auf die geschaftlichen Aktivitaten des jeweiligen Fonds in
China oder dessen Fahigkeit, chinesische A- Aktien und/oder
chinesische Onshore-Anleihen zu erwerben, auswirken werden.

Rechnungslegungs- und Berichterstattungsstandards
Unternehmen der VRC sind verpflichtet, die
Rechnungslegungsstandards und -praktiken der VRC einzuhalten,
die bis zu einem gewissen Grad den internationalen
Rechnungslegungsstandards entsprechen. Die fir Unternehmen
in der VRC geltenden Rechnungslegungs-, Priifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards und -praktiken kénnen jedoch
weniger streng sein, und es kdnnen erhebliche Unterschiede
zwischen den gemal den Rechnungslegungsstandards und
-praktiken der VRC erstellten Abschliissen und den gemaf den
internationalen Rechnungslegungsstandards erstellten
Abschliissen bestehen. So bestehen beispielsweise Unterschiede
bei den Bewertungsmethoden von Liegenschaften und
VVermdgenswerten sowie bei den Anforderungen an die
Offenlegung von Informationen gegentiber Investoren.

Wahrungs- und Umtauschrisiken beim Renminbi

Der Renminbi als gesetzliche Wahrung der VRC ist derzeit keine
frei konvertierbare Wahrung und unterliegt der Devisenkontrolle
durch die chinesische Regierung. Eine derartige Kontrolle von
Wahrungsumrechnung und Bewegungen des Renminbi-
Wechselkurses kann sich negativ auf die Geschéftstatigkeit und
das Finanzergebnis von Unternehmen in der VRC auswirken.
Sofern der jeweilige Fonds in der VRC anlegen darf, besteht das
Risiko, dass die chinesische Regierung Beschrankungen fir die
Ruckfuhrung von Kapital oder anderen Vermdgenswerten aus
dem Land verhangt und damit die Fahigkeit des Fonds beschrankt,
Zahlungen an Anleger nachzukommen.

Anleger mit einer anderen Basiswahrung als dem Renminbi
unterliegen einem Wechselkursrisiko und es gibt keine Garantie,
dass der Wert des Renminbis nicht gegenliber der Basiswahrung
des Anlegers (zum Beispiel dem USD) sinkt. Jeder Wertverlust
des Renminbis kdnnte den Wert der Anlage des Anlegers in den
Fonds mindern.

Der fir alle mafigeblichen Fonds-Transaktionen in Renminbi
verwendete Wechselkurs bezieht sich auf den gebietsfremden
(offshore) Renminbi (,CNH) und nicht auf den lokalen (onshore)
Renminbi (,CNY*), mit Ausnahme derjenigen, die Uber die QFI-
Regelung erfolgen. Der Wert des CNH kdnnte aufgrund einer
Reihe von Faktoren, insbesondere durch die Regierung der VRC
jeweils erlassener Devisenkontroll- und
Kapitalriickfihrungsbeschrankungen (sowie sonstiger externer
Marktbedingungen) unter Umstanden erheblich von dem Wert des
CNY abweichen. Abweichungen zwischen CNH und CNY konnen
sich negativ auf die Anleger auswirken.

Anlagen in Russland

Bei Fonds, die in Russland investieren oder den Risiken einer
Anlage in Russland ausgesetzt sind, sollten potenzielle Anleger die
folgenden fiir eine Anlage oder ein Engagement in Russland
geltenden Risikohinweise berticksichtigen:

» Als Reaktion auf die Handlungen Russlands in Europa gelten
zum Datum der Veréffentlichung dieses Prospekts von den
Vereinigten Staaten, der Européischen Union und anderen
Landern weltweit verhangte Sanktionen gegen Russland. Der
Geltungsbereich und das Ausmalf dieser Sanktionen kénnen



ausgeweitet werden, und es besteht das Risiko, dass diese
MaRnahmen die russische Wirtschaft und den Wert sowie die
Liquiditat russischer Wertpapiere beeintréchtigen und zu einer
Abwertung der russischen Wahrung und/oder einer
Herabstufung des Landerratings von Russland fiihren. Zudem
kénnte Russland seinerseits Malinahmen gegen westliche und
andere Lander ergreifen. Je nach den mdglicherweise von
Russland und anderen Landern ergriffenen Maf3nahmen
kénnte es fir die Fonds mit Anlagen in Russland schwieriger
werden, weiterhin in Russland zu investieren und/oder
bestehende Anlagen zu liquidieren sowie Kapital aus Russland
zurlickzufiihren. Zu den von der russischen Regierung
ergriffenen MafRnahmen kénnten das Einfrieren oder die
Beschlagnahme von Vermdgenswerten in Europa Anséassiger
in Russland gehdren, was den Wert und die Liquiditat von
Vermdgenswerten der Fonds in Russland beeintrachtigen
wirde. Sollte eine der genannten Situationen eintreten, kann
der Verwaltungsrat (im eigenen Ermessen) Malinahmen
ergreifen, die nach seiner Einschatzung im Interesse der
Anteilinhaber von Fonds mit Engagement in Russland sind,
und falls nétig auch den Handel mit Anteilen der Fonds
aussetzen (ndhere Angaben hierzu finden sich in Anhang B Nr.
30. ,Aussetzung und Aufschiebung®).

» Die Gesetze und Regelungen zu Anlagen in Wertpapieren
werden ad hoc geschaffen und halten in der Regel nicht mit
den Entwicklungen an den Markten Schritt, sodass
Unklarheiten bei ihrer Auslegung und eine uneinheitliche sowie
willktirliche Anwendung die Folge sein kénnen. Die
Uberwachung und Durchsetzung anwendbarer Bestimmungen
sind nur rudimentar entwickelt.

» Vorschriften fir die Unternehmensfiihrung existieren entweder
nicht oder sind unzureichend und bieten Minderheitsaktionaren
kaum Schutz.

Diese Faktoren kdnnen die Volatilitét eines solchen Fonds (je nach
der Héhe seines Engagements in Russland) und daher auch das
Risiko eines Wertverlusts des angelegten Kapitals erhéhen.

Euro- und Eurozonenrisiko

Der Erfolg des Euro und der Eurozone hangt von der allgemeinen
wirtschaftlichen und politischen Lage jedes Mitgliedstaats sowie
von der Kreditwirdigkeit jedes Staates und der Bereitschaft der
Mitglieder ab, sich weiterhin fir die Wahrungsunion und die
Unterstiitzung der anderen Mitglieder einzusetzen. Ein Ausfall
eines Staates bei seinen Euro-Schulden oder eine wesentliche
Herabstufung der Bonitét eines Staates der Eurozone kénnte sich
wesentlich negativ auf einen Fonds und seine Anlagen auswirken.
Die Basiswahrung einer Reihe von Fonds ist der Euro und/oder sie
kénnen auf Euro lautende Vermégenswerte entweder direkt oder
als Sicherheit halten und infolge von Ereignissen in der Eurozone
einer Wertminderung und/oder Liquiditdtsminderung ihrer Anlagen
unterliegen, unabhangig von den MaRnahmen, die der
Anlageberater oder der Verwaltungsrat ergreift, um dieses Risiko
zu reduzieren.

Die Eurozone ist Risiken ausgesetzt, die sich aus verschiedenen
Trends ergeben, darunter hohe Inflation, schnelle geldpolitische
Straffung, geopolitische Instabilitdt und unsichere wirtschaftliche
Aussichten, die zu neuen Schocks und Kurskorrekturen von
Vermodgenswerten fiihren konnten.

Diese Situation hat eine Reihe von Unsicherheiten in Bezug auf
die Stabilitdt und die allgemeine Stellung der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion hervorgerufen und kann zu
Anderungen in der Zusammensetzung der Eurozone fiihren. Der
Austritt oder der drohende Austritt eines oder mehrerer Lander aus
der Eurozone konnte zur Wiedereinfiihrung von Landeswahrungen
in einem oder mehreren Landern der Eurozone fiihren oder im
Extremfall das Aus des Euro insgesamt bedeuten. Diese
potenziellen Entwicklungen oder Marktwahrnehmungen in Bezug
auf diese und damit zusammenhangende Fragen kénnten den
Wert der Anlagen des Fonds negativ beeinflussen, einschlief3lich
des Risikos, dass die Anlagen nicht mehr auf Euro, sondern auf
eine andere Wahrung lauten, moglicher Kapitalkontrollen und
rechtlicher Unsicherheit hinsichtlich der Fahigkeit, Verpflichtungen
und Schulden durchzusetzen. Anteilinhaber sollten sorgféltig
abwagen, wie sich Veranderungen in der Eurozone und der
Europaischen Union auf ihre Anlage in dem Fonds auswirken
kénnen.

Dachfonds

Wenn ein Fonds sein gesamtes oder im Wesentlichen sein
gesamtes Vermdgen in OGA anlegen kann, gelten die fiir die Ziel-
Fonds geltenden Anlagerisiken zusétzlich zu den Risiken, die flr
die Direktanlagen des Fonds gelten. Anlagen in OGA kdnnen zu
einer Erhéhung der Gesamtkostenquote (TER) und/oder der
laufenden Kosten fiihren, vorbehaltlich der in Anhang A
angegebenen Grenze. Einem Dachfonds kann es erlaubt sein, in
anderen Fonds der Gesellschaft anzulegen. Anleger sollten
berticksichtigen und verstehen, dass der Anlageberater von Zeit zu
Zeit beschlie®en kann, nur in Anlageprodukten anzulegen, die von
der Verwaltungsgesellschaft oder einem mit der
Verwaltungsgesellschaft verbundenen Unternehmen verwaltet
werden. Dieser Anlageansatz kann von Zeit zu Zeit das
Anlageuniversum, aus dem der Anlageberater die Anlagen fiir den
Dachfonds auswahilt, einschranken.

Fonds mit Anlagen in bestimmten Branchen

Sofern die Fonds in einen oder eine begrenzte Anzahl von
Marktsektoren anlegen, kdnnen sie volatiler sein als andere, breiter
gestreute Fonds. Die zu diesen Marktsektoren gehérenden
Unternehmen verfligen mdéglicherweise nur iber beschrankte
Produktlinien, Absatzméarkte bzw. finanzielle Ressourcen oder sind
von einer kleinen Fuihrungsriege abhangig.

Solche Fonds kénnen zudem rasanten, zyklischen Veranderungen
des Anlegerverhaltens und/oder Angebots-/Nachfragemustern bei
bestimmten Produkten und Dienstleistungen unterliegen. Aus
diesem Grund wiirde sich ein Abschwung am Aktienmarkt oder in
der Wirtschaft der betreffenden Branche bzw. der Branchengruppe
nachteiliger auf einen Fonds auswirken, der sein Vermogen
konzentriert in dieser Branche bzw. Branchengruppe anlegt, als
dies bei einem breiter gestreuten Fonds der Fall ware.

Zudem konnen fir einzelne Branchen besondere Risikofaktoren
gelten. So dirften die Kurse von Unternehmen, die in Branchen
des Rohstoffsektors wie beispielsweise in der Edelmetall- oder
sonstigen Metallbranche tétig sind, erwartungsgemaf den
Marktpreisen der jeweiligen Rohstoffe folgen, auch wenn eine
hundertprozentige Korrelation zwischen diesen beiden Faktoren
unwahrscheinlich ist. Die Preise von Edel- und sonstigen Metallen
weisen seit jeher hohe Schwankungen auf, die sich nachteilig auf
die Finanzlage der in der Edel- und sonstigen Metallbranche
tatigen Unternehmen auswirken kdnnen. Zudem kann der Verkauf
von Edel- und sonstigen Metallen durch staatliche Stellen,
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Zentralbanken oder andere wichtige Marktakteure, durch
zahlreiche wirtschaftliche, finanzielle, soziale und politische
Faktoren beeinflusst werden, die unvorhersehbar sein und
erhebliche Auswirkungen auf die Preise von Edel- und sonstigen
Metallen haben kénnen. Die Preise von Edel- und sonstigen
Metallen und von damit verbundenen Wertpapieren kénnen zudem
durch weitere Faktoren beeinflusst werden wie Anderungen der
Inflationsrate, den Inflationsausblick sowie Anderungen bei
Angebot und Nachfrage seitens der Industrie und der
Unternehmen bei diesen Metallen. Der Wert der Anlagen dieser
Fonds kann zudem in verstarktem Mal3e von Umweltfaktoren
(sowohl physische Veranderungen im Zusammenhang mit dem
Klimawandel wie auch der Ubergang zu alternativen Energien) und
sozialen sowie die Unternehmensfiihrung betreffenden Faktoren
beeinflusst werden. Fonds, deren Anlagen in bestimmten
Branchen konzentriert sind, z. B. in Branchen oder Emittenten mit
hoher CO,-Intensitat oder hohen Umstellungskosten im
Zusammenhang mit dem Ubergang zu kohlenstoffarmen
Alternativen, kdnnen starker von klimabezogenen
Transitionsrisiken betroffen sein.

Immobilienwertpapiere unterliegen teilweise denselben Risiken,
mit denen auch das direkte Eigentum an Immobilien behaftet ist.
Hierzu zahlen unter anderem eine Verschlechterung der Lage an
den Immobilienmarkten, Anderungen der allgemeinen und der
lokalen Wirtschaftslage, Veralterung von Immobilien, Anderungen
der Verfligbarkeit von Bestandsimmobilien, Leerstandsquoten,
Mieterinsolvenz, Kosten und Bedingungen von
Hypothekenfinanzierungen, Kosten des Betriebs und der
Sanierung von Immobilien und die Folgen von den
Immobilienmarkt betreffenden Gesetzesanderungen
(einschlief3lich Umwelt- und Planungsrecht).

Eine Anlage in Immobilienwertpapieren entspricht jedoch nicht
genau einer Direktanlage in Immobilien, und die Wertentwicklung
von Immobilienwertpapieren kann stéarker von der allgemeinen
Entwicklung der Aktienmaérkte als von der allgemeinen Entwicklung
des Immobiliensektors abhangen. In der Vergangenheit bestand
eine gegenlaufige Beziehung zwischen Zinsen und
Immobilienwerten. Steigende Zinsen kénnen den Wert der
Immobilien, in die ein Immobilienunternehmen investiert,
reduzieren und gleichzeitig die entsprechenden Darlehenskosten
erhdhen. Jedes dieser Ereignisse kann zu einem Wertverlust einer
Anlage in Immobiliengesellschaften flihren.

Die aktuellen Steuerreglements fiir Gesellschaften, die in
Immobilien investieren, sind potenziell komplex und kénnen sich in
der Zukunft andern. Dies kann sich entweder direkt oder indirekt
auf die Renditen firr die Anleger eines Immobilienfonds und deren
steuerliche Behandlung auswirken. Der Wert der Anlagen dieser
Fonds kann auch in verstarktem Mafe durch eine Konzentration
der Anlagen in Regionen beeinflusst werden, in denen der Wert
der Anlagen in den Fonds starker durch nachteilige physische
Klimaereignisse beeintrachtigt werden kann, sowie durch soziale
und die Unternehmensfiihrung betreffende Faktoren.

Bei Fonds, die in den Technologiesektor investieren, sind die
Unternehmen in diesem Sektor in der Regel einem intensiven
Wettbewerb ausgesetzt, der sich nachteilig auf die Gewinnmargen
auswirken kann. Die Produkte von Technologieunternehmen
kénnen aufgrund technologischer Entwicklungen und haufiger
Produktinnovationen in der Branche, unvorhersehbarer
Anderungen der Wachstumsraten und des Wettbewerbs um
qualifiziertes und erfahrenes Personal an Wettbewerbsfahigkeit
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verlieren oder veralten. Unternehmen in diesem Sektor sind
tendenziell stark von Patenten und Rechten am geistigen
Eigentum abhangig, und ihre Rentabilitat kann durch den Verlust
oder die Beeintrachtigung dieser Rechte beeintrachtigt werden.
Bestimmte Technologieunternehmen sind méglicherweise auf
begrenzte Produktlinien, Markte, finanzielle Ressourcen und/oder
bestimmte Schliisselpersonen angewiesen. Weitere Risikofaktoren
kdénnen (unter anderem) erhebliche Kapitalanforderungen,
staatliche Vorschriften und Steuern umfassen. Bestimmte Teile
des Technologiesektors kdnnen auch durch die
wettbewerbsorientierte Nachfrage nach Rohstoffen und
mdglicherweise unvorhersehbare Anderungen der Rohstoffpreise
negativ beeinflusst werden. Die Kursbewegungen von
Unternehmensaktien im Technologiesektor kénnen volatiler sein
als in anderen Sektoren.

Portfolio-Konzentrationsrisiko

Einige Fonds kénnen im Vergleich zu anderen, stérker
diversifizierten Fonds, die eine gréRere Anzahl an Wertpapieren
halten, nur in einer begrenzten Anzahl an Wertpapieren anlegen.
Halt ein Fonds nur eine begrenzte Anzahl Wertpapiere und gilt als
konzentriert, kann der Wert des Fonds starker schwanken als bei
einem diversifizierten Fonds, der eine gréfiere Anzahl an
Wertpapieren halt. Die Auswahl der Wertpapiere in einem
konzentrierten Portfolio kann auch zu einer branchenbezogenen
und geographischen Konzentration fiihren.

Bei Fonds mit geografischer Konzentration kann der Wert der
Fonds anfalliger fir nachteilige wirtschaftliche, politische, Devisen-,
Liquiditats-, Steuer-, nachhaltigkeitsbezogene, rechtliche oder
regulatorische Ereignisse sein, die den relevanten Markt betreffen.

Umschichtungsrisiko

Der US Dollar Bond Fund kann in erheblichem Mafe in US-
Staatsanleihen anlegen. Der Anlageberater unterstiitzt die
Liquiditat des Fonds, indem er sicherstellt, dass dieser in
Jaufende” Staatsanleihen anlegt, d. h. in solche, die kirzlich
ausgegeben wurden und daher besonders liquide sind. Der
Anlageberater verfolgt daher eine Politik der systematischen
Umschichtung der Anleihen, um auf diese Weise eine gréRere
Liquiditat bei geringeren Handelskosten zu bieten. Diese Strategie
kann jedoch zusétzliche Transaktionskosten verursachen, die v