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Allgemeine Informationen

Dieser Verkaufsprospekt wird im Rahmen des laufenden An-
gebotes von Aktien der Quoniam Funds Selection SICAV
(“die Gesellschaft”), einer Investmentgesellschaft mit varia-
blem Kapital, veréffentlicht.

AuBerdem wird ein Basisinformationsblatt fir verpackte
Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlage-
produkte ("BIB") erstellt, das die wesentlichen Informationen
Uber den Investmentfonds (der ,Fonds”) enthalt.

Die angebotenen Aktien (die ,Aktien”) verbriefen Anteile an
den Teilfonds, welche das Gesamtnettovermdgen der Gesell-
schaft bilden. Der vorliegende Verkaufsprospekt wurde aus-
schlieBlich fur das Angebot zum Kauf der Aktien an den Teil-
fonds, welche zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses Ver-
kaufsprospektes existieren, erstellt. Die Ausgabe, Rliicknahme
und der Umtausch dieser Aktien erfolgt zu dem Preis, der sich
aus der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie fir
den entsprechenden Teilfonds ergibt (vergleiche Kapitel ,Aus-
gabe von Aktien”, ,RGcknahme von Aktien” und ,Umtausch
von Aktien”).

Der Verkaufsprospekt darf weder als Verkaufsgrundlage noch
zur Kontaktanbahnung in solchen Landern verwendet wer-
den, in denen der Vertrieb der Aktien nicht genehmigt ist.
Dies gilt auch fir spezifische Umstande, bei denen der Ver-
trieb untersagt ist. Jeder potentielle Investor der die Verkaufs-
unterlagen oder das Zeichnungsformular auBerhalb des
GroBBherzogtums Luxemburg erhalt, hat diese lediglich als An-
gebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien zu verste-
hen, wenn entweder

e die Kontaktanbahnung im entsprechenden Land des po-
tentiellen Investors legal und ohne jegliche Registrierung
oder andere Formalitaten erfolgt oder

e wenn der potentielle Investor alle formellen und rechtli-
chen Anforderungen im entsprechenden Land erfullt so-
wie Uber alle erforderlichen Befugnisse verfugt.

Unterbindung von Geldwasche

Die Vertriebsstellen der Aktien sind zur Einhaltung der jeweils
auf der Richtlinie 2005/60/EG des Europaischen Parlamentes
und des Rates zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsys-
tems zum Zwecke der Geldwéasche und Terrorismusfinanzie-
rung basierenden luxemburgischen bzw. gleichwertigen ge-
setzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen hinsicht-
lich der Bekampfung der Geldwéasche und Terrorismusfinan-
zierung sowie die diesbezliglichen FATF-Standards (,Interna-
tional Standards on Combating Money Laundering and the
Financing of Terrorism & Proliferation”, The FATF Recommen-
dations) verpflichtet. Die Abklirzung FATF steht flr Financial
Action Task Force on Money Laundering.

FATF-Lander sind diejenigen Staaten, die die Bestimmungen
der Financial Action Task Force einhalten.

Dem entsprechend hat der Zeichner gegentiber der Vertriebs-
stelle, die seine Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmean-
trdge annimmt, seine Identitdt anhand eines amtlichen Identi-

tatsdokuments nachzuweisen. Die Vertriebsstelle muss von
den Personen, die Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahme-
antrage einreichen, folgende Ausweisdokumente anfordern:

e bei Privatpersonen - eine beglaubigte Kopie des Reisepas-
ses / des Personalausweises (beglaubigt von der Vertriebs-
stelle oder einer lokalen Verwaltungsbehorde);

e bei Unternehmen oder sonstigen juristischen Personen -
eine beglaubigte Kopie der Satzung, einen beglaubigten
Auszug aus dem Handelsregister, eine Ausfertigung der
aktuellen veréffentlichten Jahresabschlisse, den Namen
und Vornamen, die Staatsangehdrigkeit, das Geburtsda-
tum und den Geburtsort sowie die Adresse des wirtschaft-
lichen Eigentiimers.

Zudem missen die Vertriebsstellen alle Bestimmungen zur
Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
einhalten, die in den Vertriebsldandern des Fonds gelten.

Die Verwaltungsgesellschaft muss gewahrleisten, dass die Ver-
triebsstellen die vorgenannten Verfahren zur Feststellung
und Uberpriifung der Identitat streng einhalten. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann von den Vertriebsstellen jederzeit
Nachweise dartber fordern, dass die Verfahren eingehalten
werden.

Vereinigte Staaten von Amerika — Die Aktien wurden nicht
gemaB den Vorschriften des United States Securities Act von
1933 registriert. Aus diesem Grund durfen diese nichtin den
Vereinigten Staaten von Amerika oder in deren Hoheitsgebie-
ten vertrieben werden.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der “Verwaltungsrat”)
hat alle notwendigen VorsichtsmaBnahmen getroffen um zu
gewahrleisten, dass die Informationen in diesem Verkaufspro-
spektin allen zentralen Themenbereichen fehlerfrei und ge-
nau sind. Alle Verwaltungsratsmitglieder Gbernehmen hier-
fur die volle Verantwortung.

Potentielle Investoren sind angehalten, personlich Informatio-
nen einzuholen sowie die Unterstiitzung ihrer Bank aber
auch ihrer Finanz-, Rechts- oder Steuerberater in Anspruch

zu nehmen, um umfassende Kenntnis zu erhalten, Gber

e die moglichen rechtlichen oder steuerlichen Konsequen-
zen sowie

e die moglichen Umtauschrestriktionen, Beschrankungen
in der Zeichnung, dem Halten, der Rlicknahme, dem Um-
tausch und Transfer von Aktien,

e diein dem Land vorliegen, in dem der potentielle Inves-
tor seinen Wohnsitz, dauerhaften Aufenthalt oder seinen
Geschaftssitz hat.

Niemand ist ermachtigt, sich auf Angaben zu berufen, wel-
che nichtin dem Verkaufsprospekt oder in sonstigen Unterla-
gen, die der Offentlichkeit zuganglich sind und auf die sich
der Verkaufsprospekt bezieht, enthalten sind.

Jede Information, die von einer nicht im Prospekt genannten
Person zur Verfiigung gestellt wird, gilt als unzulassig. Die im



Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen gelten zum
Zeitpunkt der Ausgabe als korrekt; sollten wesentliche Ande-
rungen vorgenommen werden, wird der Verkaufsprospekt zu
gegebener Zeit aktualisiert. Jeder potentielle Investor ist des-
halb angehalten, sich bei der Gesellschaft zu erkundigen, ob
bereits eine neue Fassung des Verkaufsprospektes vorliegt.



Verkaufsprospekt
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L-1445 Strassen
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Die Gesellschaft

Die Gesellschaft besteht seit ihrer auf unbestimmte Zeit erfolg-
ten Grindung am 5. September 2008 als Investmentgesell-
schaft, gegenwartig nach Teil 1 des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in seiner aktuellen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010”) in Form einer “Investmentgesellschaft mit varia-
blem Kapital” (“SICAV") in einer Umbrella-Struktur unter

dem Namen UnionPanAgora Funds Selection SICAV. Die Ge-
sellschaft wurde im Handels- und Gesellschaftsregister in Lu-
xemburg mit der Nummer B 141455 registriert.

Die Satzung der Gesellschaft wurde am 7. Oktober 2008 im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (“Mémorial”)
veroffentlicht und wurde im Handels- und Gesellschaftsregis-
ter in Luxemburg zur Einsicht hinterlegt. Das Mémorial C wur-
de zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform
Recueil électronique des sociétés et associations ("RESA") des
Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt. Alle
Anderungen der Satzung wurden bis zum 31. Mai 2016 im
Mémorial veréffentlicht, die Anderungen der Satzung nach
diesem Datum werden im RESA veréffentlicht. Die durch die
Namensanderung der Gesellschaft in Quoniam Funds Selecti-
on SICAV bedingte Anderung der Satzung istim Mémorial
am 29. April 2009, eine Weitere am 15. Oktober 2009 verof-
fentlicht. Zudem erfuhr die Satzung zum 21. August 2012
eine zusatzliche Anpassung, deren Veroffentlichung am 12.
September 2012 im Mémorial erfolgte. Des Weiteren erfolgte
eine Anderung der Satzung zum 28. Mai 2015, welche am 26.
Juni 2015 im Mémorial veroffentlicht wurde. Die letztmalige
Anderung der Satzung erfolgte zum 1. April 2021, welche am
23. April 2021 im RESA veréffentlicht wurde. Sobald Anderun-
gen von der Generalversammlung verabschiedet wurden, wer-
den diese fiur alle Aktionare rechtlich bindend.

Das Gesellschaftskapital entspricht dem Gesamtnettovermo-
gen aller Teilfonds der Gesellschaft, welches zu jeder Zeit
dem Wert der voll eingezahlten Aktien ohne Nennwert ent-
spricht, und wird in Euro angegeben.

Die Gesellschaft hat die Union Investment Luxembourg S.A.,
in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010, als ihre Verwaltungsgesellschaft be-
nannt. Die Gesellschaft besteht dementsprechend in der
Form einer fremdverwalteten Investmentgesellschaft.

Das Mindestkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.250.000.
Die Gesellschaft bietet den Investoren mehrere Teilfonds an,
die das Teilfondsvermégen entsprechend der in der Ubersicht
,Der Teilfonds im Uberblick” beschriebenen Anlagepolitik in-

vestieren.

Derzeit konnen Aktien an den folgenden Teilfonds erworben
werden:

Quoniam Funds Selection SICAV-
European Equities

Referenzwéahrung des Teilfonds: EUR

Aktienklassen: Ausschittungsaktien EUR A disund EUR | dis
Thesaurierungsaktien: EUR A acc, GBP A acc RF, EUR S acc,
EUR l acc und GBP l acc

Quoniam Funds Selection SICAV-
Emerging Markets Equities MinRisk

Referenzwdhrung des Teilfonds: EUR

Aktienklassen: Ausschittungsaktien EUR A dis und EUR | dis
Thesaurierungsaktien: EUR A acc, EUR I acc, USD | acc, GBP |
accund CHF | acc

Quoniam Funds Selection SICAV-
Global Equities MinRisk

Referenzwédhrung des Teilfonds: EUR

Aktienklassen: Ausschittungsaktien EUR hedged A disund
EUR hedged I dis

Thesaurierungsaktien: USD | acc

Quoniam Funds Selection SICAV-
Global Credit MinRisk

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Aktienklassen: Ausschittungsaktien EUR hedged A dis, EUR
hedged | dis und USD hedged | dis

Thesaurierungsaktien: CHF hedged A acc, CHF hedged | acc
und EUR hedged | acc

Quoniam Funds Selection SICAV-
Euro Credit

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR
Aktienklassen: Ausschittungsaktien EUR A disund EUR | dis
Thesaurierungsaktien: EUR | acc

Quoniam Funds Selection SICAV-
Global High Yield MinRisk

Referenzwahrung des Teilfonds: USD

Aktienklassen: Ausschittungsaktien EUR hedged A disund
EUR hedged I dis

Thesaurierungsaktien: USD hedged | acc und CHF hedged |
acc

Quoniam Funds Selection SICAV- Global Credit MinRisk
Defensive

Referenzwdhrung des Teilfonds: EUR
Aktienklassen: Ausschittungsaktien EUR hedged A disund
EUR hedged I dis

Quoniam Funds Selection SICAV-
Global Data Sentiment

Referenzwédhrung des Teilfonds: EUR

Aktienklassen: Ausschittungsaktien EUR A dis
Thesaurierungsaktien: GBP hedged A acc RF, EUR | acc, GBP
hedged | acc und USD hedged | acc

Quoniam Funds Selection SICAV-
Global Credit

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR

Aktienklassen: Ausschittungsaktien EUR hedged I dis
Thesaurierungsaktien: EUR hedged S acc, EUR hedged | acc
und CHF hedged | acc

Quoniam Funds Selection SICAV-



European Small Cap

Referenzwahrung des Teilfonds: EUR
Aktienklassen: Ausschittungsaktien EUR A disund EUR | dis
Thesaurierungsaktien: EUR | acc und CHF | acc

Die Gesellschaft ist eine einzige juristische Person. Mit Bezug
auf die Aktionare sind die einzelnen Teilfonds unabhéngig
voneinander. Das jeweilige Teilfondsvermdgen kann nur zur
Deckung der Verpflichtungen des entsprechenden Teilfonds
verwendet werden.

Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet,
der sich aus mindestens drei Mitgliedern, die keine Aktionare
sein missen, zusammensetzt. Sie werden fir einen Zeitraum
von hochstens sechs Jahren gewahlt. Die Verwaltungsratsmit-
glieder werden von der Generalversammlung der Aktionére
gewahlt. Letztere bestimmt auBerdem die Anzahl der Verwal-
tungsratsmitglieder, deren Vergitung sowie ihre Amtszeit.
Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch Mehrheitsbe-
schluss der anwesenden oder vertretenen Aktien gewahlt. Je-
des Mitglied des Verwaltungsrats kann jederzeit und ohne
Angabe von Griinden durch einen Beschluss der Generalver-
sammlung abberufen und/oder ersetzt werden. Bei Ausfall ei-
nes amtierenden Verwaltungsratsmitglieds knnen die ver-
bleibenden Verwaltungsratsmitglieder diese Stelle zeitweilig
besetzen. Die Aktionare treffen auf der ndchsten Generalver-
sammlung eine endgultige Entscheidung beziiglich einer sol-
chen Nominierung.

Der Verwaltungsrat hat sich dazu verpflichtet, die von der
ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry, 12, Rue
Erasme, L-1468 Luxembourg) veréffentlichten Wohlverhaltens-
regeln (ALFl Code of Conduct for Luxembourg Investment
Funds) zu beachten. Der ALFI Code of Conduct formuliert
einen Rahmen grundlegender Prinzipien und Empfehlungen
fur die Verwaltung (Governance) luxemburgischer Invest-
mentfonds.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit neue Teilfonds auflegen
und/oder bestehende Teilfonds liquidieren sowie neue Akti-
enklassen mit spezifischen Charakteristiken innerhalb der Teil-
fonds auflegen. Diese Aktienklassen kdnnen sich unter ande-
rem hinsichtlich ihrer Kostenstruktur, der Mindestanlagean-
forderungen, der Teilfondswahrung und der Ausschittungs-
politik unterscheiden. Der Verkaufsprospekt wird bei Aufle-
gung eines neuen Teilfonds oder einer neuen Aktienklasse
aktualisiert.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Es besteht
keine maximale Beschrankung des Gesellschaftskapitals. Das

Rechnungsjahr der Gesellschaft endet jedes Jahr am 30. Sep-
tember. Das erste Rechnungsjahr startet zum Griindungszeit-
punkt und endet am 30. September 2009. Der erste Halbjah-
resbericht erscheint zum 31. Méarz 2009 und der erste gepraf-
te Jahresbericht zum 30. September 2009.

Die Rechtsstellung der Aktionare

Die Aktionare sind an dem jeweiligen Teilfondsvermogen in
Hohe ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt.

In der Generalversammlung berechtigt jede Aktie eines belie-

bigen Teilfonds und einer beliebigen Klasse unabhangig

vom Nettoinventarwert pro Aktie der Klasse innerhalb des
Teilfonds gemaB luxemburgischem Recht und den Artikeln
der Satzung der Gesellschaft zu einer Stimme. Nur ganze Akti-
en haben ein Stimmrecht. Ein Aktionar kann sich auf jeder
Generalversammlung der Aktionare durch eine schriftliche
Vollmacht an eine andere Person vertreten lassen, die kein Ak-
tionar sein muss und Mitglied des Verwaltungsrats sein kann.

Beschlusse, welche die Interessen der Aktionére der Gesell-
schaft betreffen, sind in einer Generalversammlung und Be-
schliisse, welche die Sonderrechte der Aktionare eines spezifi-
schen Teilfonds betreffen, zusatzlich in der Generalversamm-
lung dieses Teilfonds zu fassen.

Sofern im Gesetz bzw. in der Satzung der Gesellschaft nichts
anderes vorgeschrieben ist, werden Beschllsse der Generalver-
sammlung mit einfacher Mehrheit der auf dieser Versamm-
lung anwesenden oder vertretenen Aktien gefasst.

Die Generalversammlung wird vom Verwaltungsrat einberu-
fen. Sie kann auch auf Ersuchen der Aktionare, die wenigs-

tens ein Funftel des Gesellschaftskapitals vertreten, einberu-
fen werden.

Die Jahreshauptversammlung findet entsprechend den Be-
stimmungen des Luxemburger Rechts am 27. (siebenund-
zwanzigsten) November eines jeden Jahres, um 11.00 Uhr, am
Geschaftssitz der Gesellschaft in Luxemburg statt. Wenn die-
ser Tag kein Geschaftstag in Luxemburg ist, findet die Jahres-
hauptversammlung am darauf folgenden Geschéftstag statt.

Andere Versammlungen der Aktionare kénnen an solchen
Orten und zu solchen Zeiten abgehalten werden, wie es in
der entsprechenden Einladung angegeben wird.

Der Begriff "Geschaftstag” bezeichnet die Bankarbeitstage in
Luxemburg, d.h. jeder Tag an dem die Banken wahrend ihrer
reguldren Geschaftszeiten gedffnet sind.

Sofern Inhaberaktien ausgegeben wurden, wird die Einla-
dung zu der Versammlung gemaf den gesetzlichen Vorschrif-
ten zusatzlich im RESA, in einer oder mehreren luxemburgi-
schen Tageszeitungen und in anderen Zeitungen gemaf den
Bestimmungen des Verwaltungsrats veréffentlicht. Sind alle
Aktionare anwesend oder vertreten und erklaren, sich als ord-
nungsgemal geladen zu betrachten und von der zur Bera-
tung unterbreiteten Tagesordnung Kenntnis gehabt zu ha-
ben, kann die Generalversammlung ohne Einladung stattfin-
den.

Der Verwaltungsrat weist die Aktionare auf die Tatsache hin,
dass fur den Fall, dass der Verwaltungsrat beschlieBen sollte,
ein Aktienregister zu flhren, jeglicher Aktionar seine Aktio-
nérrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen die Gesell-
schaft beziehungsweise den jeweiligen Teilfonds nur dann
geltend machen kann, insbesondere das Recht an Aktionars-
versammelungen teilzunehmen, wenn der Aktionar selbst
und mit seinem eigenen Namen in dem Aktienregister des je-
weiligen Teilfonds eingeschrieben ist. In den Féllen, wo ein
Aktionér Uber eine Zwischenstelle in einen Teilfonds inves-
tiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auf-
trag des Aktionars unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle



Aktionarrechte unmittelbar durch den Aktionar gegen die
Gesellschaft bzw. den jeweiligen Teilfonds geltend gemacht
werden. Aktionaren wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu in-
formieren.

Die Verwaltungsgesellschaft, der OGA-
Verwalter und die Hauptvertriebsstelle

Der Verwaltungsrat hat die Union Investment Luxembourg
S.A. (die "Verwaltungsgesellschaft” bzw. "UIL") zum OGA-
Verwalter und zur Hauptvertriebsstelle bestellt und mit dem
Fondsmanagement betraut. Die Ubertragung dieser Aufga-
ben beeintrachtigt nicht die Wirksamkeit der Beaufsichti-
gung durch die Gesellschaft. Insbesondere wird die Gesell-
schaft hierdurch nicht daran gehindert, im besten Interesse
der Aktionare zu handeln. Die Verwaltungsgesellschaft ist fur
die Ausiibung der Ubertragenen Funktionen gegentber der
Gesellschaft verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen
der Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren. Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, sich auf eigene Kosten
in Fragen der Portfoliostrukturierung von Dritten beraten zu
lassen. Sie darf ihre Aufgaben auf eigene Rechnung und ei-
gene Verantwortung ganz oder teilweise an qualifizierte Drit-
te Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 19. August 1988 als
Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht flr eine un-
bestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitzin Luxem-
burg-Stadt. Ihr Geschaftsjahr endet jahrlich am 31. Dezem-
ber. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im Mémorial
vom 31. Marz 2008 verdffentlicht. Anderungen der Satzung
wurden im Mémorial vom 13. Mérz 2012 veroéffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschaft ist eine Tochtergesellschaft der Uni-
on Asset Management Holding AG, WeiBfrauenstraBe 7, D-
60311 Frankfurt am Main.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist geman
Artikel 101 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Orga-
nismen flir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit aktuellen
Fassung die Grindung und/oder Verwaltung eines oder meh-
rerer Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie die indivi-
duelle Verwaltung einzelner Anlageportfolios mit einem Er-
messensspielraum im Rahmen eines Mandats der Anleger,
wenn diese Anlageportfolios ein oder mehrere Finanzinstru-
mente gemal Anhang 1 Abschnitt C der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und Rates vom 15.
Mai 2014 Gber Méarkte fir Finanzinstrumente sowie zur Ande-
rung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (,Richtlinie
2014/65/EU") (,Finanzinstrumente”), die in Anhang Il Ab-
schnitt B des Gesetzes vom 5. April 1993 Gber den Finanzsek-
tor (,Gesetz vom 5. April 1993") in seiner derzeit aktuellen Fas-
sung genannt werden, enthalten.

Als Nebentatigkeit kann die Gesellschaft dartber hinaus die
Anlageberatung in Bezug auf ein oder mehrere Geschafte
mit Finanzinstrumenten, die in Anhang Il Abschnitt B des Ge-

setzes vom 5. April 1993 in seiner derzeit aktuellen Fassung
genannt werden, sowie die Verwahrung und technische Ver-
waltung in Bezug auf Anteile von Organismen fur gemeinsa-
me Anlagen im Sinne von Artikel 101 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 in seiner aktuellen Fassung tatigen.

Weiterhin ist gemaB Artikel 5 des Gesetzes vom 12. Juli 2013
Uber Verwalter alternativer Investmentfonds in seiner derzeit
gultigen Fassung der Gesellschaftszweck die Grindung
und/oder Verwaltung alternativer Investmentfonds sowie die
individuelle Verwaltung einzelner Portfolios mit einem Ermes-
sensspielraum im Rahmen eines Mandats der Anleger sowie
die Verwaltung von Portfolios, einschlieBlich solcher, die von
Pensionsfonds und Einrichtungen der betrieblichen Altersver-
sorgung gemaR Artikel 19 Absatz 1 der Richtlinie 2003/41/EG
gehalten werden und im Einklang mit von den Anlegern er-
teilten Einzelmandaten im Ermessenspielraum stehen.

Als Nebentatigkeit kann die Gesellschaft auch die Anlagebe-
ratung und die Verwahrung und technische Verwaltung in
Bezug auf Anteile oder Aktien von Organismen flr gemeinsa-
me Anlagen nach dem Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber Verwal-
ter alternativer Investmentfonds in seiner aktuellen Fassung
tatigen.

Die Gesellschaft kann auBerdem alle Handlungen vorneh-
men, die zur Verwaltung dieser Organismen notwendig sind
und alle Geschéafte tatigen und alle MaBnahmen treffen, die
ihr Interesse férdern oder ihrem Gesellschaftszweck dienen
oder nutzlich sind und der aktuellen Fassung des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 bzw. des Gesetzes vom 12. Juli 2013
entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft, in ihrer Funktion als OGA-
Verwalter, ist fir die Auslibung der Tatigkeiten eines OGA-
Verwalters gegenliber der Gesellschaft verantwortlich. Die
Union Investment Luxembourg S.A. hat in ihrer Funktion als
OGA-Verwalter (Ubernahme der Funktionen der Transferstel-
le, der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung so-
wie der Kundenkommunikation) unter ihrer Verantwortung
und Kontrolle verschiedene Aufgaben der
Transferstellenfunktion, insbesondere die zentrale Abwick-
lung des Anteilgeschéafts, sowie verschiedene verwaltungs-
technische Aufgaben, z.B. die Domizilierung, die Berech-
nung der Nettoinventarwerte, die Erstellung der regelmagi-
gen Berichte oder die Berechnung der Solvabilitatskennziffer
an die Attrax Financial Services S.A. mit Sitz in 3, Heienhaff, L-
1736 Senningerberg Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich gemaB Kapitel 15 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 verpflichtet, im Rahmen ihrer
Tatigkeiten jederzeit die Wohlverhaltensregeln im Artikel 111
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu beachten. Daneben
hat sich die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet den von der
ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry, 12, Rue
Erasme, L-1468 Luxembourg) veréffentlichten
Verhaltensrichtlinien ,Code of Conduct for Luxembourg In-
vestment Funds” sowie die vom BVI (Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e.V., Frankfurt am Main) verof-
fentlichten Wohlverhaltensregeln, sofern diese mit dem Lu-
xemburgischen Gesetz vereinbar sind, zu beachten. Diese



Wohlverhaltensregeln formulieren einen Standard guten
und verantwortungsvollen Umgangs mit dem Kapital und
den Rechten der Anleger. Sie stellen dar, wie die Kapitalanla-
ge- bzw. Verwaltungsgesellschaften den gesetzlichen Ver-
pflichtungen gegenliber Anlegern nachkommen und wie sie
deren Interessen Dritten gegentber vertreten.

In diesem Zusammenhang hat die Verwaltungsgesellschaft
eine Strategie aufgestellt, in der festgelegt ist, wann und wie
die Stimmrechte, die mit den Instrumenten in den von ihr ver-
walteten Fonds bzw. Investmentgesellschaften verbunden
sind, ausgelbt werden sollen, damit dies ausschlieBlich zum
Nutzen des oder der betreffenden Fonds bzw. Investmentge-
sellschaften ist. Eine Kurzbeschreibung dieser Strategie kann
im Internet auf der unter www.union-investment.com abruf-
baren Homepage der Verwaltungsgesellschaft eingesehen
oder direkt von der Verwaltungsgesellschaft angefordert wer-
den.

Die Verwaltungsgesellschaft wird den oder die betreffenden
Teilfonds in rechtlichen Angelegenheiten im besten Interesse
der Anleger vertreten. Die Verwaltungsgesellschaft wird dem
Teilfondsvermdgen die im Rahmen der Durchsetzung von fir
den Teilfonds gerichtlich oder auBergerichtlich streitigen An-
sprichen vereinnahmten Betrédge, nach Abzug und Aus-
gleich aller der in diesem Zusammenhang entstandenen Kos-
ten, gutschreiben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ferner verpflichtet, im besten
Interesse der von ihr verwalteten Fonds bzw. Investmentgesell-
schaften zu handeln, wenn sie fur die Fonds bzw. Investment-
gesellschaften Handelsentscheidungen ausfihrt oder Han-
delsauftrage zur Ausfiihrung an andere Einrichtungen weiter-
leitet. Insbesondere hat die Verwaltungsgesellschaft alle ange-
messenen MaBnahmen zu ergreifen, um das bestmégliche Er-
gebnis fir den jeweiligen Fonds bzw. die jeweilige Invest-
mentgesellschaft zu erzielen, wobei sie den Kurs, die Kosten,
die Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung
und Abrechnung, den Umfang und die Art des Auftrags so-
wie alle sonstigen fir die Auftragsausfiihrung relevanten
Aspekte zu berlicksichtigen hat. Vor diesem Hintergrund hat
die Verwaltungsgesellschaft Grundsatze festgelegt, die ihr die
Erzielung des bestmoglichen Ergebnisses unter Beriicksichti-
gung der vorgenannten Aspekte gestatten. Informationen
iber diese Grundsétze und lber wesentliche Anderungen

der Grundsatze kénnen im Internet auf der unter
www.union-investment.com abrufbaren Homepage der Ver-
waltungsgesellschaft eingesehen oder direkt von der Verwal-
tungsgesellschaft angefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im besten Interesse der
von ihr verwalteten Fonds und deren Anleger. Sie ist sich be-
wusst, dass bei Durchfiihrung ihrer Dienstleistungen Interes-
senkonflikte entstehen kénnen. Zur Vermeidung von Interes-
senkonflikten verflgt sie im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschrif-
ten und Verordnungen der luxemburgischen Aufsichtsbehor-
de, der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(,CSSF"), Gber angemessene Strukturen und Kontrollmecha-
nismen. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesbeziiglich Grund-

satze zum Umgang mit Interessenkonflikten etabliert. Zur Ver-
meidung dass potentielle Interessenkonflikte den Interessen
des Fonds und seiner Anleger schaden, verfligt die Verwal-
tungsgesellschaft Gber angemessene MaBnahmen und
Prozesse, wie zum Beispiel MaBnahmen zur hierarchischen
und funktionalen Trennung, MaBnahmen zur Verhinderung
bzw. Kontrolle des Informationsaustauschs sowie MaB3nah-
men zur Auslagerungssteuerung. Interessenkonflikte, die sich
trotz der MaBBnahmen nicht vermeiden lassen, werden den
Anlegern gegenuber auf dauerhaftem Datentrager offenge-
legt.

Im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit kann die Verwaltungsge-
sellschaft einzelne Tatigkeiten und Aufgaben an gruppenzu-
gehdrige und -externe Unternehmen auslagern. Bei der Aus-
lagerung von Aufgaben an gruppenzugehorige und -
externe Unternehmen vergewissert sich die Verwaltungsgesell-
schaft, dass die gruppenzugehdrigen und -externen Unter-
nehmen die notwendigen MaBnahmen zur Einhaltung aller
Anforderungen an die Vermeidung von Interessenkonflikten
wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Ver-
ordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhal-
tung dieser Anforderungen tGberwachen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat MaBnahmen ergriffen, um
Anleger vor Nachteilen zu schiitzen, die durch das so genann-
te ,frequent trading” entstehen kénnen. Hierunter werden
kurzfristige Umsatze in Gesellschaftsaktien verstanden, die die
Wertentwicklung eines Fonds bzw. einer Investmentgesell-
schaft auf Grund der Gr6Be und Haufigkeit der Umsatze
durch auf Ebene des Fonds bzw. der Investmentgesellschaft
anfallende Transaktionskosten beeintrachtigen. Vor diesem
Hintergrund werden die Anteilscheinumsatze einerseits regel-
maBig beobachtet und ausgewertet, andererseits wurden in-
terne Regelungen fir Mitarbeiter der Verwaltungsgesell-
schaft erlassen, die eine VerduBerung von Fondsanteilen

bzw. Aktien einer Investmentgesellschaft innerhalb von kur-
zen Zeitrdumen verhindern.

Die Verwaltungsgesellschaft lIasst das so genannte ,market ti-
ming”, das die Interessen der anderen Anleger schadigen
kann, nicht zu. Unter ,market timing” versteht man Zeichnun-
gen und Rickgaben von Anteilen des Fonds bzw. Gesell-
schaftsaktien der Investmentgesellschaft in einem kurzen zeit-
lichen Abstand zur Ausnutzung von Zeitunterschieden
und/oder denkbaren Schwachen bzw. Unvollkommenheiten
im Bewertungssystem des Nettoinventarwertes. Die Verwal-
tungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, Auftrage abzuleh-
nen, wenn sie vermutet, dass solche Praktiken eingesetzt wer-
den.

Die Verwaltungsgesellschaft lehnt auch das so genannte ,late
trading” ab. Hierunter versteht man Zeichnungen und Riick-
gaben von Anteilen bzw. Gesellschaftsaktien nach Orderan-
nahmeschluss des jeweiligen Handelstages zum bereits festste-
henden bzw. absehbaren Schlusskurs. Die Verwaltungsgesell-
schaft stellt sicher, dass die Ausgabe und Ricknahme von An-
teilen bzw. Gesellschaftsaktien auf der Grundlage eines dem
Anleger vorher unbekannten Anteil- bzw. Aktienwertes abge-
rechnet wird. Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Anleger



Jlate-trading” betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die
Annahme des Kauf- bzw. Verkaufsantrages zurlckweisen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Vorstand vertre-
ten. Die Mitglieder des Vorstandes werden vom Aufsichtsrat
bestellt. Der Vorstand fihrt die Geschafte der Verwaltungsge-
sellschaft. Er ist zustéandig fur alle Angelegenheiten der Ver-
waltungsgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz, der
Gesellschaftssatzung oder einer Geschaftsordnung des Vor-
standes oder des Aufsichtsrates, dem Aufsichtsrat oder der Ge-
neralversammlung vorbehalten sind.

Die Generalversammlung hat Herrn Dr. Gunter HAUEISEN
(Vorsitzender des Aufsichtsrates), Herrn Karl-Heinz MOLL (un-
abhangiges Mitglied des Aufsichtsrates) und Herrn Harald
RIEGER zu Mitgliedern des Aufsichtsrates bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird grundsatzlich durch die ge-
meinsame Unterschrift von mindestens zwei Mitgliedern des
Vorstands rechtsverbindlich verpflichtet.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Rechnung und ei-
gene Verantwortung Quoniam Asset Management GmbH
zum Anlageverwalter (,Anlageverwalter”) bestellt. Der Anla-
geverwalter Gbernimmt die tégliche Umsetzung der Anlage-
politik des jeweiligen Teilfondsvermégens. Die Erfillung die-
ser Aufgabe erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der An-
lagepolitik und der Anlagebeschrankungen wie sie vom Auf-
sichtsrat sowie dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 festgelegt
sind sowie unter Aufsicht und Kontrolle der Verwaltungsge-
sellschaft. Der Anlageverwalter ist fir die ihm Gbertragenen
Aufgaben gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft verant-
wortlich.

Der Anlageverwalter ist befugt, Makler sowie Broker zur Ab-
wicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten der Ge-
sellschaft auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Or-
dererteilung obliegen dem Anlageverwalter.

Der Anlageverwalter hat das Recht, sich auf eigene Kosten
und Verantwortung von Dritten, insbesondere von verschie-
denen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Esist dem Anlageverwalter gestattet, seine Aufgaben mit Ge-
nehmigung der Gesellschaft bzw. der Verwaltungsgesell-
schaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Vergiltung ganz
zu seinen Lasten geht, zu Ubertragen. In Falle einer solchen
Ubertragung wird der Verkaufsprospekt entsprechend ange-
passt.

Der Anlageverwalter trégt alle Aufwendungen, die ihm in
Verbindung mit den von ihm fiir die Gesellschaft geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktions-
gebihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerduBerung von Vermégenswerten anfallende Ge-
schaftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getra-
gen.

Die Quoniam Asset Management GmbH ist eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit einge-
tragenem Sitz in Frankfurt am Main.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikkomanage-
mentverfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositio-
nen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisiko-

profil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Teilfonds jeder-
zeit zu Uberwachen und zu messen. Insbesondere darf die
Verwaltungsgesellschaft sich nicht ausschlieBlich und automa-
tisch auf Ratings stiitzen welche von Ratingagenturen im Sin-
ne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen herausgege-
ben werden, um die Kreditwirdigkeit der Vermogenswerte
des Fonds zu bewerten. Sie berichtet regelmaBig der Commis-
sion de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”) Gber das
eingesetzte Risikomanagementverfahren.

In diesem Zusammenhang Gberwacht die Verwaltungsgesell-
schaft ihre Teilfonds geméaB den aktuell gultigen, anwendba-
ren gesetzlichen und aufsichtsbehérdlichen Anforderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikoma-
nagementverfahrens anhand geeigneter Methoden sicher,
dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalte-
ten Teilfonds den Gesamtnettowert deren Portfolios nicht
Uberschreitet.

Dazu bedientssich die Verwaltungsgesellschaft folgender Me-
thoden:

¢ Commitment Approach:

Bei der Methode ,Commitment Approach” werden die
Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre ent-
sprechenden Basiswertaquivalente mittels des Delta-Ansat-
zes umgerechnet.

Dabei werden Netting- und Hedgingeffekt zwischen deri-
vativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten be-
racksichtigt und dirfen in Summe den Nettoinventarwert
des Teilfonds nicht Gberschreiten.

e VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-
statistisches Konzept und gibt den mdéglichen Verlust ei-
nes Portfolios wahrend eines bestimmten Zeitraums, der
mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit nicht Gberschrit-
ten wird, an.

- Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Teil-
fonds den VaR eines Referenzportfolios nicht um
mehr als das Doppelte Gbersteigen. Dabei ist das Refe-
renzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der
Anlagepolitik des Teilfonds.

- Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR des Teil-
fonds ein durch die Verwaltungsgesellschaft bestimm-
tes Limit nicht Gberschreiten.

Fur Teilfonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbun-
denen Gesamtrisikos durch die VaR-Ansatze erfolgt, ermit-
telt die Verwaltungsgesellschaft zusatzlich die Summe der
Nominalwerte bzw. Aquivalenzwerte aller relevanten Deri-
vate und schatzt diesbezliglich einen erwarteten Durch-
schnittswert (Hebelwirkung). Dieser Schatzwert kann in
Abhangigkeit von der jeweiligen Marktlage vom tatsachli-
chen Wert abweichen und tber- als auch untertroffen



werden. Der Investor wird darauf hingewiesen, dass sich
aus dieser Angabe keine Rlickschlisse auf den Risikoge-
halt des Teilfonds ergeben.

Die verwendete Methode zur Bestimmung des mit Derivaten
verbundenen Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Of-
fenlegung des Vergleichsvermégens und Ermittlung eines er-
warteten Durchschnittswertes der Summe der Nominalwerte
bzw. Aquivalenzwerte aller relevanten Derivate der verwalte-
ten Fonds wird im ,Der Teilfonds im Uberblick” angegeben.

Das Risikomanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft
Uberpruft ebenfalls die ausreichende Deckung der zukiinfti-
gen Verpflichtungen aus derivativen Geschaften.

Daneben fihrt sie eine Fair Value Bewertung der OTC-Deriva-
te wahrend der gesamten Laufzeit mit einer angemessenen
Genauigkeit durch.

Weiterhin ermittelt sie die Anrechnungsbetrage fur die in Zif-
fer 2 a) bis g) des Kapitels "Allgemeine Richtlinien der Anlage-
politik" festgelegten Anlagerestriktionen im Rahmen des vor-
genannten Commitment Approach.

GemahB Artikel 1 Ziffer 13 Buchstabe a der Richtlinie EU
2014/91/EU vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie
2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsa-
me Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die
Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergutungspolitik und Sank-
tionen sowie gemaB der ESMA Leitlinien ESMA/2016/411
Guidelines on sound remuneration policies under the UCITS
Directive and AIFMD fasst die UIL ihre Vergutungspolitik wie
folgt zusammen:

Die Vergltungspolitik und -praxis der UIL ist mit einem
soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und die-
sem férderlich. Sie ermutigt weder zur Ubernahme von Risi-
ken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder
Satzungen der von der UIL verwalteten Fonds nicht vereinbar
sind, noch die UIL daran hindert, pflichtgemaB im besten In-
teresse des Fonds zu handeln. Die Vergltungspolitik steht im
Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interes-
sen der UIL und der von ihr verwalteten Fonds und der Anle-
ger dieser Fonds und umfasst MaBnahmen zur Vermeidung
von Interessenkonflikten. Die Leistungsbewertung erfolgt in
einem mehrjédhrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den
Anlegern des von der UIL verwalteten Fonds empfohlen wur-
de, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die Bewertung
auf die langerfristige Leistung des Fonds und seiner Anlageri-
siken abstellt und die tatsdchliche Auszahlung
erfolgsabhangiger Vergltungskomponenten Uber denselben
Zeitraum verteilt ist. Die festen und variablen Bestandteile der
Gesamtvergltung stehen in einem angemessenen Verhaltnis
zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der
Gesamtvergltung hoch genug ist, um in Bezug auf die varia-
blen Vergltungskomponenten vollige Flexibilitat zu bieten,
einschlieBlich der Méglichkeit, auf die Zahlung einer varia-
blen Komponente zu verzichten.

Der Aufsichtsrat der UIL hat die Grundsatze des
Vergltungssystems festgelegt und Gberwacht deren Umset-
zung.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergitungspolitik, darunter
eine Beschreibung, wie die Verglitung und die sonstigen Zu-
wendungen berechnet werden, und die Identitat der fur die
Zuteilung der Vergutung und sonstigen Zuwendungen zu-
standigen Personen sind auf der Homepage der UIL unter
www.union-investment.lu unter der Rubrik ,Rechtliche Hin-
weise” erhaltlich. Auf Anfrage wird eine kostenlose
Papierversion zur Verfiigung gestellt.

Die Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft hat eine einzige Verwahrstelle (,Verwahr-
stelle”) der Vermogenswerte der Gesellschaft per
schriftlichem Vertrag (,Verwahrstellenvertrag”) bestellt
(,Verwahrstellenbestellung”). Die Verwahrstelle ist die DZ
PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg. Die Verwahr-
stelle ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht
mit Niederlassung in Luxemburg und betreibt Bankge-
schafte.

2. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich
nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, der
delegierten Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission
vom 17. Dezember 2015 zur Ergédnzung der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
in Bezug auf die Pflichten der Verwahrstellen (,Verord-
nung EU 2016/438"), der Satzung der Gesellschaft, dem
Verkaufsprospekt und dem Verwahrstellenvertrag in ihrer
jeweils gliltigen Fassung. Die Verwahrstelle handelt unab-
héngig und ausschlieBlich im Interesse der Anleger. In die-
sem Zusammenhang verfligt die Verwahrstelle Gber ange-
messene MaBnahmen und Prozesse zur Vermeidung von
Interessenkonflikten, wie zum Beispiel MaBnahmen zur
hierarchischen und funktionalen Trennung sowie Maf3-
nahmen zur Auslagerungssteuerung. Interessenkonflikte,
die sich trotz der MaBnahmen nicht vermeiden lassen,
werden den Anlegern gegenlber offengelegt. Die Ver-
wabhrstelle nimmt keine Aufgaben in Bezug auf die
Anlageverwaltung oder das Risikomanagement des
Fonds wahr.

Die Funktion der Verwahrstelle kann von einem mit der
Verwaltungsgesellschaft verbundenen Unternehmen
wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen
ihnen besteht, verfigen Uber angemessene Strukturen,
um mégliche Interessenkonflikte aus der Verbindung zu
vermeiden. Kénnen Interessenkonflikte nicht vermieden
werden, wird ein solcher Interessenkonflikt durch die Ver-
waltungsgesellschaft und die Verwahrstelle geregelt,
Uberwacht und offengelegt, um nachteilige Auswirkun-
gen auf die Interessen des Fonds und seiner Anleger zu
verhindern.

Die Gesellschaft und Verwahrstelle sind berechtigt, die
Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem
jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. Im Falle ei-
ner Kiindigung der Verwahrstellenbestellung ist die Ge-
sellschaft verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit
Genehmigung der zustdndigen Aufsichtsbehdrde eine an-



dere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen, da andernfalls
die Kiindigung der Verwahrstellenbestellung notwendi-
gerweise die Auflésung der Gesellschaft gemaB dem Kapi-
tel "Auflosung der Gesellschaft und ihrer Teilfonds, sowie
Zusammenlegung von Teilfonds" des Verkaufsprospektes
zur Folge hat; bis dahin wird die bisherige Verwahrstelle
zum Schutz der Interessen der Aktionare ihren Pflichten
als Verwahrstelle vollumfanglich nachkommen.

Die Verwahrstelle

a) Stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Rliicknahme, Aus-
zahlung und Annullierung von Aktien der Gesell-
schaft gemafB den geltenden gesetzlichen Vorschrif-
ten sowie gemaB dem in der Satzung festgelegten
Verfahren erfolgen;

b) Stellt sicher, dass die Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Aktie gemaB den geltenden gesetzlichen
Vorschriften sowie gemafB dem in der Satzung der Ge-
sellschaft festgelegten Verfahren erfolgt;

c) Leistet den Weisungen der Gesellschaft oder der Ver-
waltungsgesellschaft Folge, essei denn diese Weisun-
gen verstoBen gegen die geltenden gesetzlichen Vor-
schriften oder die Satzung der Gesellschaft;

d) Stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermégens-
werten der Gesellschaft der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen an die Gesellschaft Uberwiesen wird;

e) Stelltsicher, dass die Ertrage der Gesellschaft gemafi
den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie der Sat-
zung der Gesellschaft verwendet werden.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows der Ge-
sellschaft ordnungsgemaR Gberwacht werden und ge-
wahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeich-
nung von Aktien der Gesellschaft von Aktionaren oder im
Namen von Aktionéaren geleistete Zahlungen eingegan-
gen sind und dass samtliche Gelder der Gesellschaft auf
Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen der Gesellschaft oder auf den Namen
der fur die Gesellschaft handelnden Verwahrstelle er-
o6ffnet werden;

b) beieinerin Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢
der Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August 2006 zur
Durchfihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europai-
schen Parlaments und des Rates in Bezug auf die orga-
nisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen
und die Bedingungen flr die Austibung ihrer Tatig-
keit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter
Begriffe fur die Zwecke der genannten Richtlinie
(,Richtlinie 2006/73/EG") genannten Stelle eroffnet
werden und

c¢) gemaB den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
festgelegten Grundsatzen gefihrt werden.

Sofern Geldkonten auf den Namen der Verwahrstelle, die
fir Rechnung der Gesellschaft handelt, eroffnet werden,
sind keine Geldmittel der vorgenannten Stellen und kei-

ne Geldmittel der Verwahrstelle selbst auf solchen Konten
zu verbuchen.

Die Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft
wird wie folgt von der Verwahrstelle ausgefiihrt:

a) Fir Finanzinstrumente gemaB Anhang 1 Abschnitt C
der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parla-
ments und Rates vom 15. Mai 2014 Gber Markte fir Fi-
nanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU (,Richtlinie
2014/65/EU") (,Finanzinstrumente”), die in Verwah-
rung genommen werden kénnen, gilt:

Die Verwahrstelle verwahrt séamtliche Finanzinstru-
mente, die im Depot auf einem bei der Verwahr-
stelle gefiihrten Konto fiir Finanzinstrumente ver-
bucht werden kénnen, und sdmtliche Finanzinstru-
mente, die der Verwahrstelle physisch Gbergeben
werden kdnnen;

zu diesem Zweck stellt die Verwahrstelle sicher,
dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf ei-
nem bei der Verwahrstelle geflihrten Konto fir Fi-
nanzinstrumente verbucht werden kénnen, nach
den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festge-
legten Grundsatzen in den Blchern der Verwahr-
stelle auf gesonderten Konten, die auf den Na-
men der Gesellschaft er6ffnet wurden, registriert
werden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit
nach geltendem Recht eindeutig als zum Eigen-
tum der Gesellschaft gehoérend identifiziert wer-
den kdénnen;

b) far andere Vermégenswerte gilt:

die Verwahrstelle prift, ob die Gesellschaft Eigen-
timerin der betreffenden Vermégenswerte ist, in-
dem sie auf der Grundlage der von der Gesell-
schaft vorgelegten Informationen oder Unterla-
gen, und, soweit verfligbar, anhand externer Nach-
weise feststellt, ob die Gesellschaft Eigentimerin
ist;

die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnungen tber die
Vermogenswerte, bei denen sie sich vergewissert
hat, dass die Gesellschaft Eigentimerin ist, und
halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten
Stand.

Die Verwahrstelle Gbermittelt der Verwaltungsgesellschaft
regelmaBig eine umfassende Aufstellung samtlicher Ver-
mégenswerte der Gesellschaft.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermégenswerte
werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem
die Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht fir eigene
Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt
jede Transaktion verwahrter Vermégenswerte, darunter
Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte
durfen nur wiederverwendet werden, sofern

a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fir Rech-
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nung der Gesellschaft erfolgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen der Gesellschaft
oder derim Namen der Gesellschaft handelnden Ver-
waltungsgesellschaft Folge leistet,

¢) die Wiederverwendung der Gesellschaft zugute-
kommt sowie im Interesse der Aktionare liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qua-
litdt gedeckt ist, die die Gesellschaft gemaB einer Ver-
einbarung Uber eine Vollrechtsiibertragung erhalten
hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindes-
tens so hoch sein wie der Verkehrswert der
wiederverwendeten Vermdgenswerte zuziglich eines
Zuschlags.

7. Im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle und/oder eines
in der Europaischen Union ansassigen Dritten, dem die
Verwahrung von Vermdgenswerten der Gesellschaft Gber-
tragen wurde, dlrfen die verwahrten Vermdégenswerte
der Gesellschaft nicht an Glaubiger der Verwahrstelle
und/oder dieses Dritten ausgeschiittet oder zu deren
Gunsten verwendet werden.

8. Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorge-
nannter Ziffer 5. auf ein anderes Unternehmen (Unterver-
wahrer bzw. Lagerstellen) unter Berticksichtigung der ge-
setzlichen Bedingungen auslagern. Im Rahmen einer sol-
chen Ubertragung kénnen bestimmte Aufgaben zur Aus-
Ubung einer oder mehrerer wesentlicher Funktionen im
Zusammenhang mit der Tatigkeit als Verwahrstelle auch
von einem mit der Verwahrstelle verbundenen Unterneh-
men, an welchem die Verwahrstelle eine wesentliche Be-
teiligung héalt oder welchem sie z.B. Mitglieder des Auf-
sichtsrates stellt, wahrgenommen werden. Die unter den
Ziffern 3. und 4. beschriebenen Funktionen darf die Ver-
wahrstelle nicht auf Dritte Gbertragen.

Die Unterverwahrer bzw. Lagerstellen konnen die ihr Gbertra-
genen Verwahraufgaben unter Berlicksichtigung der gesetzli-
chen Bedingungen ihrerseits auslagern.

Die Liste der seitens der Verwahrstelle zur Durchfiihrung loka-
ler Wertpapierinvestitionen derzeit genutzten Unterverwah-
rer bzw. Lagerstellen (,Liste der Unterverwahrer bzw. Lager-
stellen”) wird im Anschluss an das Kapitel ,Allgemeine Risiko-
hinweise” aufgefihrt.

Die Liste der Unterverwahrer bzw. Lagerstellen wird bei Be-
darf aktualisiert werden. Die Aktualisierungen werden bei je-
weils néchster Anpassung des Verkaufsprospektes erfolgen.
Eine jeweils aktuelle Ubersicht kann bei der Verwaltungsge-
sellschaft vom Anleger kostenlos erfragt werden.

Auf Antrag des Anlegers an die Verwaltungsgesellschaft wer-
den diesem kostenlos der neueste Stand der Information hin-
sichtlich der Identitat der Verwahrstelle des Fonds, die Be-
schreibung der Pflichten der Verwahrstelle sowie der Interes-
senkonflikte, die entstehen kénnen sowie die Beschreibung
samtlicher von der Verwahrstelle Gbertragener
Verwahrungsfunktionen, die Liste der Unterverwahrer bzw.
Lagerstellen und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die

sich aus der Aufgabenubertragung ergeben kénnen, tber-
mittelt.

9. Die Verwahrstelle haftet gegentber der Gesellschaft und
deren Aktionéren fir den Verlust durch die Verwahrstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten
Finanzinstrumenten Ubertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die
Verwahrstelle der Gesellschaft unverziiglich ein Finanzin-
strument gleicher Art zuriick oder erstattet einen entspre-
chenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemaB dem Ge-
setzvom 17. Dezember 2010 sowie nach den geltenden
Verordnungen (insbesondere der Verordnung EU
2016/438) nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Ver-
lust auf duBere Ereignisse, die nach verntinftigem Ermes-
sen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konse-
quenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht
héatten vermieden werden konnen, zurickzufihren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniber der Gesellschaft und
deren Aktiondren auch fur sémtliche sonstige Verluste,
die diese infolge einer fahrldssigen oder vorsatzlichen
Nichterfillung der gesetzlichen Verpflichtungen der Ver-
wahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Bertcksichti-
gung der gesetzlichen Ausnahmeregelungen von einer et-
waigen Ubertragung von Verwahraufgaben an Dritte, ein-
schlieBlich der ihrerseits Ubertragenen Verwahraufgaben
an weitere Dritte, unberthrt.

Aktionare der Gesellschaft konnen die Haftung der Ver-
wahrstelle unmittelbar oder mittelbar tGiber die Gesell-
schaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur
Verdopplung von Regressanspriichen noch zur
Ungleichbehandlung der Aktionéare fihrt.

10. Die Verwahrstelle, die Gesellschaft und die Verwaltungs-
gesellschaft sind sich bewusst, dass sich aus der Ubertra-
gung der Verwahraufgaben nach vorgenannter Ziffer 8.
dieses Artikels Interessenkonflikte ergeben kénnen und
vergewissern sich daher, dass sie selbst und die beauftrag-
ten Dritten alle notwendigen MaBnahmen zur Einhal-
tung der Anforderungen an Organisation und Vermei-
dung von Interessenkonflikten, wie sie in den anwendba-
ren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt
sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforde-
rungen Uberwachen.

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Unter-
verwahrung ergeben:

Die DZ BANK AG Frankfurt/Main ist ein mit der Verwahr-
stelle verbundenes Unternehmen. Die DZ BANK AG Frank-
furt/Main halt eine wesentliche Beteiligung an der Ver-
wahrstelle und stellt Mitglieder des Aufsichtsrates.

Derzeit sind der Verwahrstelle keine Interessenkonflikte
aus aktuellen Unterverwahrungen bekannt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat diese Informationen auf
Plausibilitat gepruft. Sie ist jedoch auf Zulieferung der In-
formationen durch die Verwahrstelle angewiesen und
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kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen
nicht Gberprifen.

11. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handeln die Ge-
sellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahr-
stelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und aus-
schlieBlich im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiona-
re.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf die
Gesellschaft oder die fir Rechnung der Gesellschaft tatige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkon-
flikte zwischen der Gesellschaft, den Aktionéaren, der Ver-
waltungsgesellschaft und ihr selbst schaffen kénnten.

Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische
Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahr-
stelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Auf-
gaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interes-
senkonflikte ordnungsgemaf ermittelt, gesteuert, beob-
achtet und den Aktionaren gegenliber offengelegt wer-
den.

Allgemeine Richtlinien der Anlagepolitik

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des Teil |
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und den nachfolgend
beschriebenen Allgemeinen Richtlinien der Anlagepolitik an-
gelegt.

Abweichend respektive ergdnzend hierzu werden die spezifi-
schen Anlageziele und Richtlinien der Anlagepolitik des je-
weiligen Teilfonds in der jeweiligen Ubersicht ,Der Teilfonds
im Uberblick” beschrieben.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertent-
wicklung in der Vergangenheit keinen Riickschluss auf eine
zuklinftige Wertentwicklung zulésst; sie kann sowohl héher
als auch niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung gege-
ben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht wer-
den.

1. Zuldssige Anlagen der Gesellschaft

1.1 Die Anlagen eines OGAW mussen ausschlieBlich bestehen
aus:

a) Wertpapieren, und Geldmarktinstrumenten die an ei-
nem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf ei-
nem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates
der Europdischen Union, der anerkannt, fir das Publi-
kum offen und dessen Funktionsweise ordnungsge-
maR ist, gehandelt werden;

c¢) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an ei-
ner Wertpapierbdrse eines Staates auBBerhalb der Euro-
pdischen Union, amtlich notiert oder auf einem ande-
ren geregelten Markt eines Staates auBBerhalb der Eu-
ropaischen Union, der anerkannt, far das Publikum of-
fen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist,
gehandelt werden,

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neu-
emissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Ver-
pflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtli-
chen Notierung an einer Wertpapierborse oder auf ei-
nem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir
das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-
nungsgeman ist, beantragt wird, und die Zulassung
spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission
erlangt wird.

Die unter ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente werden innerhalb von Nordameri-
ka, Sidamerika, Australien (einschlieBlich Ozeanien),
Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder
gehandelt.

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelas-
senen OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Ar-
tikel 1 Absatz 2 Buchstaben a und b der Richtlinie
2009/65/EG, mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
péischen Union oder einem Drittstaat, sofern

diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen,
welche nach Auffassung der Commission de sur-
veillance du secteur financier (“CSSF") derjenigen
nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist,
und ausreichende Gewahr fur die Zusammenar-
beit zwischen den Behdrden besteht,

das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen
OGA dem Schutzniveau der Anteilseigner eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vor-
schriften fir die getrennte Verwahrung des Vermo-
gens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung
und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten den Anforderungen der Richt-
linie 2009/65/EG gleichwertig sind,

die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegen-
stand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die
es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen
und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile
erworben werden sollen, nach seinen Grindungs-
dokumenten insgesamt hdchstens 10 % seines Ver-
mogens in Anteilen anderer OGAW oder OGA an-
legen darf,

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Lauf-
zeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, so-
fern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder -
falls der satzungsméaBige Sitz des Kreditinstituts sich in
einem Drittstaat befindet - es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten, einschlieBlich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an
einem der unter den vorhergehenden Buchstaben a),
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b) und c) bezeichneten geregelten Markte gehandelt
werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten,
die nicht an einer Bérse gehandelt werden (,OTC-Deri-
vaten”), sofern

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sin-
ne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die die
Gesellschaft gemaB den in ihren Grindungsdoku-
menten genannten Anlagezielen investieren darf,

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Deriva-
ten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kate-
gorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden,
und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprif-
baren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und
jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum ange-
messenen Zeitwert verduBert, liquidiert oder

durch ein Gegengeschéaft glattgestellt werden kén-
nen;

men mit einem Eigenkapital (le capital et les réser-
ves) von mindestens zehn Millionen Euro (EUR
10.000.000), das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der 4. Richtlinie 78/660/EWG erstellt
und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager,
der innerhalb einer eine oder mehrere bérsenno-
tierte Gesellschaften umfassenden Unternehmens-
gruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustan-
dig ist, oder um einen Rechtstréger handelt, der
die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbind-
lichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank ein-
gerdaumten Kreditlinie finanzieren soll.

1.2 Jedoch:

kann jeder Teilfonds héchstens 10 % seines Nettover-
mégensin anderen als den unter 1.1. genannten
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.
darf die Gesellschaft bewegliches und unbewegliches
Vermdgen erwerben, das flir die unmittelbare Aus-
Ubung ihrer Tatigkeit unerlasslich ist.

1.3 Jeder Teilfonds darf daneben flissige Mittel in Form von

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregel- Anlagekonten (Kontokorrentkonten) und Tagesgeld hal-

ten Markt gehandelt werden und die unter die Defini- ten, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben dir-

tion des Artikels 1 des Gesetzes vom 17. Dezember fen. Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20%

2010 fallen, sofern die Emission oder der Emittent die- des Nettoteilfondsvermogens begrenzt, jedoch kann das

ser Instrumente bereits Vorschriften Gber den Einla- Nettoteilfondsvermbgen, wenn es aufgrund

gen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausge- auBergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen als an-

setzt, diese Instrumente werden: gemessen eingeschatzt wird, innerhalb der gesetzlich zu-

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder loka- lassigen Grenzen (kurzfristig) auch dartber hinaus in flus-

sigen Mitteln gehalten werden und dadurch kurzfristig

len Korperschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der Eu-
ropaischen Union oder der Européaischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein

von dieser Anlagegrenze abgewichen werden.

Risikostreuung

a) Esdulrfen maximal 10 % des jeweiligen Netto-Teil-
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation fondsvermégens in Wertpapieren oder Geldmarktin-
odervon einer internationalen Einrichtung strumenten ein und desselben Emittenten angelegt
offentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder werden. Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines
mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben Nettovermégens in Einlagen bei ein und derselben
oder garantiert oder Einrichtung anlegen.
von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpa- Das Ausfallrisiko bei Geschaften des Teilfonds mit
piere auf den unter den obenstehenden Buchsta- OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht Gberschrei-
ben a), b) oder c) bezeichneten geregelten Mark- ten:
ten gehandelt werden, oder . . .

10 % des Netto-Teilfondsvermégens, wenn die Ge-
von einem Institut, das geméB den im Gemein- genpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht 41 Absatz 1 Buchstabe f des Gesetzes vom 17. De-
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbe- zember 2010 ist und
stimmungen, die nach Auffassung der CSSF min- ) R )

. o ) 5 % des Netto-Teilfondsvermdgens in allen ande-
destens so streng sind wie die des Gemeinschafts- Fal

ren Fallen.
rechts, unterliegt und diese einhélt, begeben oder

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktin-

garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kate-
gorie angehoren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die de-
nen des ersten, des zweiten oder des dritten Ge-
dankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich
bei dem Emittenten entweder um ein Unterneh-

strumente von Emittenten, in deren Wertpapieren

und Geldmarktinstrumente die Gesellschaft mehr als 5
% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens angelegt
hat, darf 40 % des betreffenden Netto-Teilfondsvermo-
gens nicht Gbersteigen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen darf die Ge-
sellschaft bei ein und derselben Einrichtung hochstens
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9]

d)

9)

20 % des jeweiligen Teilfondsvermdgens in einer Kom-
bination ausvon dieser Einrichtung begebenen Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumenten und/oder Einla-
gen bei dieser Einrichtung und/oder von dieser Ein-
richtung erworbenen OTC-Derivaten investieren.

Die unter 2 a), erster Satz genannte Anlagegrenze von
10 % des Netto-Teilfondsvermégens erhoht sich in

den Fallen auf 35 % des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mogens, in denen die zu erwerbenden Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat,
seinen Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder
anderen internationalen Organismen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten angehdren begeben oder garantiert wer-
den.

Die unter 2 a), erster Satz genannte Anlagegrenze von
10 % des Netto-Teilfondsvermdégens erhéht sich in

den Fallen auf 25 % des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mégens, in denen die zu erwerbenden Schuldver-
schreibungen von einem Kreditinstitut ausgegeben
werden, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat
und kraft Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Auf-
sicht unterliegt, durch die die Inhaber dieser Schuld-
verschreibungen geschiitzt werden sollen. Insbesonde-
re mussen die Erlése aus der Emission dieser Schuldver-
schreibungen nach dem Gesetz in Vermdgenswerten
angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit
der Schuldverschreibungen in ausreichendem MafBe
die sich daraus ergebenden Verpflichtungen abde-
cken und die mittels eines vorrangigen Sicherungs-
rechtsim Falle der Nichterfullung durch den Emitten-
ten fir die Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung
der laufenden Zinsen zur Verfligung stehen.

Sollten mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mogens in von unter 2 d) beschriebenen Emittenten
ausgegebenen Schuldverschreibungen angelegt wer-
den, darf der Gesamtwert der Anlagen in solchen
Schuldverschreibungen 80 % des betreffenden Netto-
Teilfondsvermdgens nicht Gberschreiten.

Die unter 2 b) erster Satz genannte Beschrankung des
Gesamtwertes auf 40 % des betreffenden Netto-Teil-
fondsvermégens findet in den Fallen des Lit. ¢), d)
und e) keine Anwendung.

Die unter 2 a) bis d) beschriebenen Anlagegrenzen
von 10 %, 35 % bzw. 25 % des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermégens dirfen nicht kumulativ betrachtet
werden, sondern es dirfen gemaB 2 a) bis d) getatig-
te Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten desselben Emittenten oder in Einlagen oder
Derivative bei demselben insgesamt nur maximal 35 %
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens erreichen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des
konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 oder nach
den anerkannten internationalen Rechnungslegungs-
vorschriften derselben Unternehmensgruppe angeho-

ren, sind bei der Berechnung der in Nr. 2 vorgesehe-
nen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzuse-
hen.

Der jeweilige Teilfonds darf 20 % seines Nettovermé-
gensin Wertpapieren und Geldmarktinstrumente ein
und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 festgelegten Anlagegrenzen kann die
Gesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds bis zu 20 %
seinen Nettovermdgens in Aktien und Schuldtiteln

ein und desselben Emittenten investieren, wenn die
Nachbildung eines von der CSSF anerkannten Aktien-
oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepolitik des je-
weiligen Teilfonds ist. Voraussetzung hierflr ist je-
doch, dass:

die Zusammensetzung des Index hinreichend diver-
sifiziert ist;

der Index eine adaquate Bezugsgrundlage flir den
Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und

der Index in angemessener Weise veréffentlicht
wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erh6ht sich auf

35 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in den
Fallen, in denen es aufgrund auBergewdhnlicher
Marktverhaltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapie-
re oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Die-
se Anlagegrenze gilt nur fir die Anlage bei einem ein-
zigen Emittenten.

Unbeschadet der Regelung von Artikel 43 des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 diirfen unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung, bis zu 100 %
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens in Ubertrag-
baren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten an-
gelegt werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, sei-
nen Gebietskdrperschaften, einem OECD-Mitglied-
staat oder von internationalen Organismen , denen
ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, aus-
gegeben werden oder garantiert sind. In jedem Fall
mussen die im jeweiligen Teilfondsvermdgen enthal-
tenen Wertpapiere aus mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wert-
papiere, die aus ein und derselben Emission stam-
men, 30 % des jeweiligen Netto-Teilfondsverm&gens
nicht Gberschreiten darf.

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht mehr als 20
% des Nettovermdgensin Anteilen ein und desselben
OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemaR
Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 angelegt werden. Zum Zwecke der An-
wendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds ei-
nes OGAW/ OGA mit mehreren Teilfonds im Sinne
von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
als eigenstandiger Emittent betrachtet, unter der Vor-
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aussetzung, dass die Trennung der Haftung der Teil-
fonds in Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht mehr als 30
% des Nettovermdgensin andere OGA als OGAW an-
gelegt werden. In den Féllen, in denen ein Teilfonds
Anteile eines anderen OGAW und/oder sonstigen
OGA erworben hat, mussen die Anlagegrenzen des Ar-
tikels 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 hinsicht-
lich der Vermogenswerte der OGAW bzw. OGA, von
denen Anteile erworben werden, nicht gewahrt sein.

Bei der Anlage in Anteile anderer OGAW und/ oder
sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder mittel-
bar von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder von ei-
ner anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie
durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung
von mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der Stim-
men verbunden ist, so darfim Umfang von solchen
Anlagen dem Fondsvermégen keine Verwaltungsver-
gltung belastet werden. Die Verwaltungsgesellschaft
darf Gberdies allfallige Ausgabeaufschldge und Riick-
nahmeabschldge der verbundenen Zielfonds nicht
dem investierenden OGAW belasten.

Legt der OGAW in Anteile eines verbundenen OGAW
und/ oder sonstiger anderer OGA gemafB3 obigem Ab-
satz an, welcher eine tiefere Verwaltungsvergiitung
aufweist als die Verwaltungsvergitung des investieren-
den OGAWs, so darf die Verwaltungsgesellschaft auf
dem in diesem Zielfonds investierten Volumen die Dif-
ferenz zwischen der Verwaltungsverglitung des inves-
tierenden OGAW einerseits und der Verwaltungsver-
gltung des Zielfonds andererseits belasten.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Ziel-
fonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergltung auf
Ebene des Zielfonds kommen. Der jeweilige Teilfonds
wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer Ver-
waltungsvergltung von mehr als 3 % unterliegen. Der
Jahresbericht des Teilfonds wird Informationen enthal-
ten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergitung
maximal ist, welche der jeweilige Teilfonds sowie die
Zielfonds zu tragen haben.

Die Vermégenswerte der Zielfonds werden nicht in
die Berechnung der Anlagegrenzen gemaB Nr. 2. ,Risi-
kostreuung” einbezogen.

Ein Teilfonds der Gesellschaft kann in Anteile eines
oder mehrerer anderer Teilfonds der Gesellschaft inves-
tieren, sofern dies mit den Anforderungen des Geset-
zesvom 17. Dezember 2010 vereinbar ist.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass das mit Deri-
vaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert
des jeweiligen Teilfonds nicht Uberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluk-
tuationen und die Liquidationsfrist der Positionen be-

rlcksichtigt. Dies gilt auch fur die nachfolgenden Ab-
satze.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen als Teil seiner An-
lagepolitik und im Rahmen der Grenzen des Artikels
43 Absatz 5 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anla-
gen in Derivate erworben werden, sofern das Gesamt-
risiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Artikels
43 des Gesetzesvom 17. Dezember 2010 nicht Uber-
schreitet. Werden flr den Teilfonds indexbasierte Deri-
vate erworben, so werden diese bei den Anlagegren-
zen des Artikels 43 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 nicht berlcksichtigt.

Sofern ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geld-
marktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich
der Einhaltung der Vorschriften des Artikels 42 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 mit bericksichtigt wer-
den.

Esist der Gesellschaft nicht gestattet, eine Anzahl an
mit Stimmrechten verbundenen Aktien zu erwerben,
die es ihr ermdglicht einen nennenswerten Einfluss
auf die Geschéaftsfihrung eines Emittenten auszu-
Uben.

m) Weiter darf die Gesellschaft

bis zu 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten erwerben.

bis zu 10 % der ausgegebenen Schuldverschreibun-
gen ein und desselben Emittenten erwerben.

nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile ein
und desselben OGAW und/oder OGA erwerben.

nicht mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente ein
und desselben Emittenten erwerben

n) Die unter Lit. I) bis m) genannten Anlagegrenzen fin-

den keine Anwendung soweit es sich um

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt,
die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebiets-
korperschaften, oder von einem Drittstaat bege-
ben oder garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt,
die von einer internationalen Kérperschaft
offentlich-rechtlichen Charakters begeben wer-
den, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten an-
gehoren.

Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an

dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates be-
sitzt, die ihr Vermégen im Wesentlichen in Wertpa-
pieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat
ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fur
den jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvor-
schriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit dar-
stellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten
dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmerege-
lung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass
die Gesellschaft des Staates auBerhalb der Europai-
schen Union in ihrer Anlagepolitik die in Artikel
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43, 46 und 48 Absatz 1 und 2 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 festgelegten Grenzen beachtet.

Die in diesem Kapitel genannten Anlagebeschrankun-
gen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der
Wertpapiere. Werden die Prozentsatze nachtraglich
durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden
als durch Zuké&ufe Uberschritten, so wird die Gesell-
schaft unverziiglich unter Beriicksichtigung der Inte-
ressen der Aktionare eine Rickfihrung in den vorge-
gebenen Rahmen anstreben.

Die Teilfonds brauchen die in diesem Kapitel vorgese-
henen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von Bezugs-
rechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente geknilpft sind, die Teil ihres Vermdgens sind,
nicht einzuhalten.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung
des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, ist es
den neu zugelassenen Teilfonds gestattet, wahrend ei-
nes Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulas-
sung von den Anlagegrenzen abzuweichen.

3. Anlagegrenzen

3.1 Kreditaufnahme und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht verpfan-
det oder sonst belastet, zur Sicherung Gbereignet
oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es
handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nach-
stehenden Lit. b) oder um Sicherheitsleistungen zur Er-
fullung von Einschuss- oder Nachschussverpflichtun-
gen im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit.

b) Die Gesellschaft darf keine Kredite aufnehmen.

Jedoch darf ein Teilfonds Fremdwéahrungen durch ,Back-
to-Back”- Darlehen erwerben.

Abweichend hiervon kénnen die Teilfonds Kredite auf-
nehmen:

e biszu 10 % ihres Nettovermégens, sofern es sich um
kurzfristige Kredite handelt;

e biszu 10 % ihres Nettovermégens, sofern es sich um
Kredite handelt, die den Erwerb von Immobilien er-
moglichen sollen, die far die unmittelbare Austibung
ihrer Tatigkeit unerlasslich sind; in diesem Fall dirfen
diese sowie die Kredite nach Buchstabe a) zusammen
15 % ihres Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

e Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens dirfen
weder Kredite gewéhrt noch flr Dritte Blirgschaftsver-
pflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem
Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Wertpapie-
ren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzin-
strumenten gemaR Artikel 41 Absatz 1 Buchstaben e,
g und h des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht
entgegensteht.

3.2 Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkadufe sind nicht zulassig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nichtin Immobi-

lien, Edelmetallen oder Zertifikaten tGber solche Edel-
metalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Waren-
kontrakten angelegt werden.

¢) Furden jeweiligen Teilfonds durfen keine Verbindlich-
keiten eingegangen werden, die, zusammen mit den
Krediten nach Nr. 3.1. b), 15 % des betreffenden Net-
to-Teilfondsvermdgens Gberschreiten.

Allgemeine Hinweise zu Derivaten, Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten

Der jeweilige Teilfonds darf im Rahmen der Bedingun-
gen und Einschrankungen, wie sie von der CSSF vorgege-
ben werden, Derivate, Wertpapierfinanzierungsgeschafte,
Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente sowie Wechselkurse oder Wahrungen
zum Gegenstand haben, verwenden, sofern diese Verwen-
dung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung
und/oder Absicherung des jeweiligen Teilfondsvermé-
gens erfolgt.

Als Wertpapierfinanzierungsgeschéafte gelten:

e Wertpapier-Darlehensgeschéafte
e Pensionsgeschafte

e Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-
Geschafte) oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte
(Sell/Buy-back-Geschafte)

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung
von Derivaten, so missen die Bedingungen und Grenzen
mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Ubereinstimmen.

Daruber hinaus ist es dem Teilfonds nicht gestattet, bei
der Verwendung von Techniken und Instrumenten von
seinen in der Ubersicht ,Der Teilfonds im Uberblick” fest-
gelegten Anlagezielen abzuweichen.

Der jeweilige Teilfonds hat sicherzustellen, dass das mit
Derivaten verbundene Gesamtrisiko sein Nettovermdégen
nicht Gberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuatio-
nen und die Liquidationsfrist der Positionen bericksich-
tigt. Dies gilt auch fiir den nachfolgenden beiden Absat-
ze.

e Derjeweilige Teilfonds darf als Teil seiner Anlagepoli-
tik und im Rahmen der Grenzen des Artikels 43 Absatz
5 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anlagen in De-
rivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte
die Anlagegrenzen des Artikels 43 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 nicht Uberschreitet. Investiert der
Teilfonds in indexbasierte Derivate, so werden diese
Anlagen bei den Anlagegrenzen des Artikels 43 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht berlcksichtigt.

e Wenn ein Derivatin ein Wertpapier oder ein Geld-
marktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich
der Einhaltung der Vorschriften des Artikels 42 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 mit bertcksichtigt wer-
den.
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4.

N

GemaB den Bestimmungen des Artikels 17 der Satzung,
darf die Gesellschaft die folgenden, nicht abschlieBende
Aufzdhlung von Derivaten, Wertpapierfinanzierungsge-
schaften, Techniken und Instrumente fur den jeweiligen
Teilfonds einsetzen:

Optionen

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermdgens-
wert, Wechselkurse oder Wahrungen an einem im Voraus
bestimmten Zeitpunkt (,Ausibungszeitpunkt”) oder wah-
rend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im
Voraus bestimmten Preis (,Austibungspreis”) zu kaufen
(Kauf- oder ,Call”-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs-
oder ,Put”-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option
ist die Options-"Pramie”.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als
auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden,
denen die in der jeweiligen Anlagepolitik genannten Ver-
mogensgegenstande sowie Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse, Wahrungen, Finanzterminkontrakte und
sonstige Finanzinstrumente als Basiswerte zugrunde lie-
gen, sofern diese Optionen an einer Borse oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden.

Daruber hinaus konnen fiir einen Teilfonds Optionen der
beschriebenen Art ge- und verkauft werden, die nicht an
einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt ge-
handelt werden (,over-the-counter”- oder ,OTC"-
Optionen), sofern die Vertragspartner des Teilfonds erst-
klassige, auf solche Geschafte spezialisierte Finanzinstitute
sind.

Der Teilfonds muss jederzeit in der Lage sein, die De-
ckung von Positionen aus dem Verkauf ungedeckter Call-
Optionen sicherzustellen.

Verkauft die Gesellschaft fur einen Teilfonds Put-Optio-
nen, so muss der entsprechende Teilfonds wahrend der
gesamten Laufzeit der Optionen Uber ausreichende Zah-
lungsbereitschaft verfigen, um den Verpflichtungen aus
dem Optionsgeschaft nachkommen zu kénnen.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen ebenfalls Swaptions
erworben werden. Swaptions sind Optionen auf Swaps.
Es dirfen nur solche Swaptions erworben werden, die
sich aus den oben genannten beschriebenen Optionen
und den im nachfolgenden Punkt 5 ,Tauschgeschafte
(Swaps)” beispielhaft beschriebenen Swaps zusammenset-
zen. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflich-
tung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb ei-
ner bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditio-
nen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen
gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dar-
gestellten Grundsatze.

4.2 Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrdge, wel-
che die Vertragsparteien berechtigen beziehungsweise
verpflichten, einen bestimmten Vermogenswert an einem
im Voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus be-
stimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern.
Die Gesellschaft kann fur einen Teilfonds Finanztermin-

4.3

kontrakte kaufen und verkaufen, denen die in der jeweili-
gen Anlagepolitik genannten Vermdgensgegenstande
(auch Einzeltitel) sowie Finanzindizes, Zinssatze, Wechsel-
kurse, Wahrungen oder Geldmarktinstrumente als Basis-
werte zugrunde liegen, soweit diese Finanzterminkontrak-
te an hierfir vorgesehenen Borsen oder anderen geregel-
ten Markten gehandelt werden.

Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die
Gesellschaft bestehende Aktien- und Rentenpositionen
gegen Kursverluste oder Zinsanderungsrisiken absichern.
Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkon-
trakten und Optionsgeschaften, die der Absicherung von
Vermogenswerten dienen, darf, in Relation zum Underly-
ing, grundsatzlich den Gesamtwert der abgesicherten
Werte nicht Ubersteigen.

Ein Teilfonds kann Finanzterminkontrakte zu anderen als
zu Absicherungszwecken kaufen und verkaufen. Die Ge-
samtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrak-
ten und Optionsgeschéaften, die nicht der Absicherung
von Vermdgenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-
Teilfondsvermdgen zu keiner Zeit Gbersteigen. Hierbei
bleiben Verpflichtungen aus Verkdufen von Call-Optio-
nen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im je-
weiligen Teilfondsvermégen unterlegt sind.

Wertpapier-Darlehensgeschéafte

Ein Wertpapier-Darlehensgeschaft ist ein Geschaft, durch
das eine Gegenpartei Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente und Investmentanteile in Verbindung mit der Ver-
pflichtung tbertragt, dass die die Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile entleihende Par-
tei zu einem spateren Zeitpunkt oder auf Ersuchen der
Ubertragenden Partei gleichwertige Papiere zurlickgibt;
fir die Gegenpartei, welche die Wertpapiere Ubertragt,
ist das ein Wertpapier-Darlehensgeschaft (auch
.Wertpapierleihgeschaft” genannt) und flur die Gegenpar-
tei, der sie Ubertragen werden, ein
Wertpapierentleihgeschaft.

Wertpapier-Darlehensgeschafte konnen von der Verwal-
tungsgesellschaft abgeschlossen werden, um fir den je-
weiligen Teilfonds zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften.

Soweit gemaB den rechtlichen Bestimmungen und insbe-
sondere dem Rundschreiben CSSF 08/356 vom 04. Juni
2008 in Bezug auf den Einsatz von Finanztechniken und
—Instrumenten zuldssig und im Rahmen der darin festge-
legten Grenzen darf die Verwaltungsgesellschaft fir Rech-
nung des jeweiligen Teilfonds zur Erzielung eines Kapital-
oder Ertragszuwachses oder zur Senkung seiner Kosten
oder Risiken Wertpapier-Darlehensgeschéafte tatigen.

Die im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile kénnen da-
bei darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Drit-
te (Darlehensnehmer) Gbertragen werden.

Dritte in diesem Sinne sind in der Regel Kredit- und Fi-
nanzdienstleistungsinstitute (,Vertragspartner”) mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der EU, einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Gber den EWR oder einem Dritt-
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staat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.
Grundsatzlich muss der Vertragspartner Gber eine Min-
destbonitatsbewertung von ,Investment Grade” verfi-
gen, auf die jedoch in begriindeten Ausnahmefallen ver-
zichtet werden kann. Als ,Investment Grade” bezeichnet
man eine Benotung mit ,BBB-" bzw. ,Baa3" oder besser
im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung durch eine Ra-
ting-Agentur (beispielsweise Standard&Poor’s, Moody s
oder Fitch). Der konkrete Vertragspartner wird in erster Li-
nie unter Berlicksichtigung der angebotenen
Vertragskonditionen ausgewahlt. Auch beobachtet die
Verwaltungsgesellschaft die wirtschaftlichen Verhéaltnisse
der in Frage kommenden Vertragspartner.

Der jeweilige Teilfonds muss im Rahmen von Wertpapier-
Darlehensgeschaften grundsatzlich Gber die gesamte Dau-
er eine Garantie erhalten, deren Verkehrswert jederzeit
mindestens der Hohe des Verkehrswertes der verliehenen
Wertpapiere entspricht. Diese Garantien missen die im
Rundschreiben CSSF 14/592 festgelegten Anforderungen
erfillen und setzen sich zum Beispiel, aber nicht aus-
schlieBlich aus flussigen Mitteln, Fondsanteilen, Staatsan-
leihen und Anleihen von erstklassigen Emittenten sowie
aus Aktien von Hauptindizes zusammen.

Erhaltene Barsicherheiten konnen im Einklang mit dem
oben genannten Rundschreiben (CSSF 14/592) wiederan-
gelegt werden. Zwecks Tatigung von Wertpapier-Darle-
hensgeschaften kann der jeweilige Teilfonds direkt oder
Uber ein von einem Finanzinstitut organisiertes Wertpa-
pierleihsystem verleihen. Bei der Vermittlung und Abwick-
lung von Wertpapier-Darlehensgeschaften tber ein von
einem Finanzinstitut organisiertes Wertpapierleihsystem
kann auf die Stellung von Sicherheiten verzichtet wer-
den, da durch die Bedingungen dieses Systems die Wah-
rung der Interessen der Aktionadre gewahrleistet ist. Ent-
steht dabei eine Hebelwirkung, ist diese in der Gesamtrisi-
kogrenze zu berucksichtigen.

Die Ertrage aus Wertpapier-Darlehensgeschaften werden
nach Abzug der damit verbundenen Kosten (siehe Kapi-
tel ,Kosten der Gesellschaft und ihrer Teilfonds” des Ver-
kaufsprospektes) dem betreffenden Teilfondsvermégen
gutgeschrieben. Dem jeweiligen Teilfondsvermégen wer-
den mindestens 60% der Bruttoertrdge gutgeschrieben.
Fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchflihrung
dieser Geschéafte erhalten die nachfolgend genannten Ge-
sellschaften bis zu 40% der Bruttoertrage:

e State Street Bank Luxembourg S.A. (Collateral Manage-
ment): bis zu 5% der Bruttoertrége

e DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
(Settlement der Trades / Verwahrung der Sicherheiten /
Kontrolle und Sperre der verliehenen Wertpapiere / An-
forderung der Wertpapierleiheertrage): bis zu 5% der
Bruttoertrage

¢ Verwaltungsgesellschaft sowie andere der Union Invest-

ment Gruppe angehoérende Gesellschaften mindestens
30% der Bruttoertrage gemaB folgender Aufteilung

- Union Investment Institutional GmbH / Union Invest-
ment Privatfonds GmbH (u.a. Handel und Best
Execution): mindestens 15% der Bruttoertrage;

- Union Service-Gesellschaft mbH (u.a. Collateral Desk
und zentraler Ansprechpartner fir den Collateral Mana-
ger): mindestens 7% der Bruttoertrage;

- Verwaltungsgesellschaft (u.a. Fondsbuchhaltung /
Orderkontrolle / Erfullung des gesetzlichen Meldewe-
sens): mindestens 8% der Bruttoertrage.

Die darlehensweise Uibertragenen Vermégensgegenstan-
de werden nach Ermessen des Darlehensnehmers ver-
wahrt.

Alle im Rahmen von Wertpapier-Darlehensgeschaften
Ubertragenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile kénnen jederzeit zurlick Ubertragen
und alle eingegangenen Wertpapier-
Darlehensvereinbarungen kénnen jederzeit beendet wer-
den. Beim Abschluss eines Wertpapier-Darlehensgeschaf-
tes muss vereinbart werden, dass nach Beendigung des
Darlehensgeschafts dem jeweiligen Teilfonds Wertpapie-
re, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gleicher
Art, Glte und Menge innerhalb der Gblichen Abwick-
lungszeit zurlick Gbertragen werden. Alle an einen einzi-
gen Darlehensnehmer bzw. konzernangehérige Unter-
nehmen Ubertragenen Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente und Investmentanteile dirfen 10 Prozent des Wer-
tes des jeweiligen Teilfonds nicht Gbersteigen. Bei Abwick-
lung von Wertpapier-Darlehensgeschaften tber ein von
einem Finanzinstitut organisiertes Wertpapierleihsystem
dirfen die an einen Darlehensnehmer Gbertragenen
Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des jeweiligen Teil-
fonds Ubersteigen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung
des jeweiligen Teilfonds nicht gewdahren.

Sofern Wertpapier-Darlehensgeschafte getatigt werden,
wird dies in der Rubrik ,Wertpapierfinanzierungsgeschaf-
te” in der jeweiligen Ubersicht ,Der Teilfonds im Uber-
blick" angegeben.

4.4 Kauf-/Ruckverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte)

oder Verkauf-/Riuckkaufgeschafte (Sell/Buy-back-
Geschéafte)

Ein Kauf-/Ruckverkaufgeschaft (Buy/Sell-back-Geschaft)
oder Verkauf-/Ruckkaufgeschaft (Sell/Buy-back-Geschaft)
ist ein Geschaft, bei dem eine Gegenpartei Wertpapiere
oder garantierte Rechte an Wertpapieren mit der Verein-
barung kauft oder verkauft, Wertpapiere oder garantier-
te Rechte mit denselben Merkmalen zu einem bestimm-
ten Preis zu einem zukiinftigen Zeitpunkt
zurlickzuverkaufen bzw. zurickzukaufen; dieses Geschaft
ist ein ,Kauf-/Ruckverkaufgeschaft” fir die Gegenpartei,
die Wertpapiere oder garantierte Rechte kauft, und ein
.Verkauf-/Rickkaufgeschaft” fir die Gegenpartei, die sie
verkauft, wobei derartige ,Kauf-/Rickverkaufgeschafte”
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oder ,Verkauf-/Rickkaufgeschafte” weder von einer
Pensionsgeschaftsvereinbarung noch von einer umgekehr-
ten Pensionsgeschéaftsvereinbarung im Sinne der Ziffer
4.5. erfasst sind.

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des jeweiligen Teil-
fonds Kauf-/Ruckverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-
Geschafte) oder Verkauf-/Ruckkaufgeschafte (Sell/Buy-
back-Geschafte) abschlieBen.

Sie darf dabei fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
Kauf-/Ruckverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte)
oder Verkauf-/Riuckkaufgeschafte (Sell/Buy-back-
Geschafte) mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungs-
instituten (,Vertragspartner”), deren Sitz in einem Mit-
gliedstaat der EU, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Giber den EWR oder einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der CSSF denje-
nigen des Rechts der EU gleichwertig sind, liegt mit einer
Hochstlaufzeit von zwdIf Monaten abschlieBen. Grund-
satzlich muss der Vertragspartner Gber eine Mindestboni-
tatsbewertung von ,Investment Grade” verfigen, auf die
jedoch in begriindeten Ausnahmefallen verzichtet wer-
den kann. Als ,Investment Grade” bezeichnet man eine
Benotung mit ,BBB-" bzw. ,Baa3” oder besser im Rah-
men der Kreditwiirdigkeitsprifung durch eine Rating-
Agentur (beispielsweise Standard&Poor’s, Moody s oder
Fitch). Der konkrete Vertragspartner wird in erster Linie
unter Berlcksichtigung der angebotenen
Vertragskonditionen ausgewdhlt. Auch beobachtet die
Verwaltungsgesellschaft die wirtschaftlichen Verhaltnisse
der in Frage kommenden Vertragspartner.

Die Gesellschaft kann sowohl| Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente und Investmentanteile des jeweiligen Teilfonds
gegen Entgelt im Rahmen von Kauf-
/Ruckverkaufgeschaften (Buy/Sell-back-Geschaften) oder
Verkauf-/Ruckkaufgeschaften (Sell/Buy-back-Geschaften)
verwenden. Es kann der gesamte Bestand des jeweiligen
Teilfonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen im Wege des Verkauf-
/Rickkaufgeschafts (Sell/Buy-back-Geschafts) an Dritte
Ubertragen werden.

Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, Kauf-
/Ruckverkaufgeschéafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder
Verkauf-/Ruckkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte) je-
derzeit zu kiindigen; dies gilt nicht fur Kauf-
/Ruckverkaufgeschéafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder
Verkauf-/Ruckkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte)
mit einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kiindigung
eines Verkauf-/Ruckkaufgeschafts (Sell/Buy-back-
Geschafts) ist die Gesellschaft berechtigt, die im Rahmen
des Verkauf-/Rickkaufgeschafts (Sell/Buy-back-
Geschafts) verkauften Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente und Investmentanteile zuriickzufordern. Die Kiindi-
gung eines Kauf-/Rlckverkaufgeschafts (Buy/Sell-back-
Geschafts) kann entweder die Riickerstattung des vollen
Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetragsin Hohe
des aktuellen Marktwertes desim Rahmen des Kauf-

/Ruckverkaufgeschéafts (Buy/Sell-back-Geschafts) verwen-
deten Vermdgensgegenstandes zur Folge haben.

Vermdgensgegenstande im Rahmen von Verkauf-
/Rickkaufgeschaften (Sell/Buy-back-Geschaften) werden
nach Ermessen der Gegenpartei verwahrt. Die Verwah-
rung von Vermogensgegenstanden im Rahmen von
Kauf-/Ruckverkaufgeschaften (Buy/Sell-back-Geschéaften)
erfolgt bei der fur die Gesellschaft bestellten Verwahrstel-
le.

Kauf-/Ruckverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte)
oder Verkauf-/Riuckkaufgeschafte (Sell/Buy-back-
Geschéafte) werden getéatigt, um fir den jeweiligen Teil-
fonds zusatzliche Ertrdge zu erzielen oder um zeitweise zu-
satzliche Liquiditat im jeweiligen Teilfonds zu schaffen.

Die Ertrage aus Kauf-/Ruckverkaufgeschaften (Buy/Sell-
back-Geschaften) oder Verkauf-/Rickkaufgeschaften
(Sell/Buy-back-Geschaften) werden nach Abzug der da-
mit verbundenen Kosten (siehe Kapitel ,Kosten der Gesell-
schaft und ihrer Teilfonds” des Verkaufsprospektes) dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen gutgeschrieben. Fir die
Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung dieser Ge-
schafte erhalten die Verwaltungsgesellschaft sowie ande-
re der Union Investment Gruppe angehérende Gesell-
schaften bis zu 40% der Bruttoertrage. Dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen werden mindestens 60% der
Bruttoertrage gutgeschrieben.

Sofern Kauf-/Rickverkaufgeschaften (Buy/Sell-back-
Geschaften) oder Verkauf-/Ruckkaufgeschaften
(Sell/Buy-back-Geschaften) getatigt werden, wird dies in
der Rubrik ,Wertpapierfinanzierungsgeschafte” in der je-
weiligen Ubersicht ,Der Teilfonds im Uberblick" angege-
ben.

4.5 Pensionsgeschafte

Ein Pensionsgeschaft ist ein Geschaft aufgrund einer Ver-
einbarung, durch die eine Gegenpartei Wertpapiere oder
garantierte Rechte an Wertpapieren verauBert, und die
Vereinbarung eine Verpflichtung zum Rickerwerb dersel-
ben Wertpapiere oder Rechte — oder ersatzweise von
Wertpapieren mit denselben Merkmalen - zu einem fes-
ten Preis und zu einem vom Pensionsgeber festgesetzten
oder noch festzusetzenden spateren Zeitpunkt enthalt;
Rechte an Wertpapieren kdnnen nur dann Gegenstand ei-
nes solchen Geschéafts sein, wenn sie von einer anerkann-
ten Borse garantiert werden, die die Rechte an den Wert-
papieren hélt, und wenn die Vereinbarung der einen Ge-
genpartei nicht erlaubt, ein bestimmtes Wertpapier zu-
gleich an mehr als eine andere Gegenpartei zu Ubertra-
gen oder zu verpfanden; bei dem Geschaft handelt es
sich fur die Gegenpartei, die die Wertpapiere verdufert,
um eine Pensionsgeschaftsvereinbarung, und fur die Ge-
genpartei, die sie erwirbt, um eine umgekehrte
Pensionsgeschaftsvereinbarung.

Bei Pensionsgeschaften werden Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente oder Investmentanteile vom Pensionsgeber
an den Pensionsnehmer verkauft, wobei der Pensionsneh-
mer und Pensionsgeber bereits zum Rickverkauf bzw.
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—kauf der verkauften Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente zu einem bei Vertragsabschluss festgelegten Preis
und innerhalb einer zum Vertragsabschluss vereinbarten
Frist verpflichtet sind.

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des jeweiligen Teil-
fonds Pensionsgeschafte mit Vertragspartnern abschlie-
Ben, welche folgende Kriterien erfillen. Sie darf dabei
fur Rechnung des jeweiligen Teilfonds Pensionsgeschafte
mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten,
deren Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR oder einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffas-
sung der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig
sind, liegt mit einer Hochstlaufzeit von zwdIf Monaten ab-
schlieBen. Grundsatzlich muss der Vertragspartner tber
eine Mindestbonitatsbewertung von ,Investment Grade”
verflgen, auf die jedoch in begriindeten Ausnahmefal-
len verzichtet werden kann. Als ,Investment Grade” be-
zeichnet man eine Benotung mit ,BBB-" bzw. ,Baa3”
oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeitsprifung
durch eine Rating-Agentur (beispielsweise Stan-
dard&Poor’s, Moody s oder Fitch). Der konkrete Vertrags-
partner wird in erster Linie unter Bertcksichtigung der an-
gebotenen Vertragskonditionen ausgewéahlt. Auch beob-
achtet die Verwaltungsgesellschaft die wirtschaftlichen
Verhéltnisse der in Frage kommenden Vertragspartner.
Die Gesellschaft kann sowohl Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente und Investmentanteile des Fonds gegen Ent-
gelt auf einen Pensionsnehmer Gbertragen (einfaches
Pensionsgeschéaft), als auch Wertpapiere im Rahmen der
jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen
(umgekehrtes Pensionsgeschaft).

Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, das Pensionsgeschaft
jederzeit zu kindigen; dies gilt nicht fur Pensionsgeschaf-
te mit einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kiindi-
gung eines einfachen Pensionsgeschafts ist die Gesell-
schaft berechtigt, die in Pension gegebenen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile zurtickzu-
fordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsge-
schafts kann entweder die Rlckerstattung des vollen Geld-
betrags oder des angelaufenen Geldbetragsin Hohe des
aktuellen Marktwertes zur Folge haben. Pensionsgeschaf-
te sind nurin Form sogenannter echter Pensionsgeschéaf-
te zuldssig. Dabei Ubernimmt der Pensionsnehmer die Ver-
pflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile zu einem bestimmten oder vom Pensi-
onsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurtick zu Gbertra-
gen oder den Geldbetrag samt Zinsen zurlickzuzahlen.

In Pension gegebene Vermdgensgegenstande werden
nach Ermessen des Pensionsnehmers verwahrt. Die Ver-
wahrung von in Pension genommenen Vermdgensgegen-
standen erfolgt bei der flir die Gesellschaft bestellten Ver-
wabhrstelle.

Pensionsgeschafte werden getatigt, um flr den jeweili-
gen Teilfonds zusatzliche Ertrage zu erzielen (umgekehr-
tes Pensionsgeschaft) oder um zeitweise zusatzliche Liqui-
ditat im jeweiligen Teilfonds zu schaffen (einfaches Pensi-

onsgeschaft).

Die Ertrage aus Pensionsgeschéaften werden nach Abzug
der damit verbundenen Kosten (siehe Kapitel ,Kosten der
Gesellschaft und ihrer Teilfonds” des Verkaufsprospektes)
dem jeweiligen Teilfondsvermdgen gutgeschrieben. Fir
die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung dieser
Geschafte erhalten die Verwaltungsgesellschaft sowie an-
dere der Union Investment Gruppe angehdrende Gesell-
schaften bis zu 40% der Bruttoertrage. Dem jeweiligen
Teilfondsvermoégen werden mindestens 60% der
Bruttoertrage gutgeschrieben.

Sofern Pensionsgeschafte getatigt werden, wird dies in
der Rubrik ,Wertpapierfinanzierungsgeschafte” in der je-
weiligen Ubersicht ,Der Teilfonds im Uberblick" angege-
ben.

Sicherheiten-Strategie

In Fallen, in denen die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung

der Teilfonds OTC-Derivate tatigt oder Wertpapierfinanzie-

rungsgeschafte / Techniken fir eine effiziente Portfoliover-

waltung anwendet, erflillen alle vom jeweiligen Kontrahen-

ten zugunsten des jeweiligen Teilfonds gestellten Sicherhei-

ten stets samtliche nachstehenden Kriterien. Alle von einem

Kontrahenten gestellten Sicherheiten:

bestehen aus Vermogensgegenstanden, die fir das jewei-
lige Teilfondsvermégen nach MaBgabe des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 erworben werden dirfen. Zu diesen
Sicherheiten zahlen insbesondere Staatsanleihen, Aktien,
Anleihen von Organisationen wie beispielsweise dem
Internationalen Wahrungsfonds, Unternehmensanleihen,
Pfandbriefe, Geldmarktinstrumente und Wandelschuld-
verschreibungen. Die Restlaufzeit solcher Sicherheiten ist
nicht beschrankt.

sind hochliquide; Vermodgensgegenstande, die keine Bar-
mittel sind, gelten als hochliquide, wenn sie kurzfristig
und nahe dem der Bewertung zugrunde gelegten Preis
verauBert werden kénnen und an einem liquiden Markt
mit transparenten Preisfeststellungen gehandelt werden.

unterliegen einer zumindest borsentdglichen Bewertung
anhand von Vortagesschlusskursen. Soweit der Marktwert
der von einem Kontrahenten erhaltenen Sicherheiten bei
der Berechnung des Anrechnungsbetrags fir das Kontra-
hentenrisiko abgezogen wird, erfolgt dies unter Beriick-
sichtigung hinreichender Sicherheitsmargenabschlage
(Haircuts). Basierend darauf erfolgt im Fall der
Unterdeckung taglich eine Nachschussforderung.

mussen von Emittenten mit einer hohen Kreditqualitat
ausgegeben worden sein. Erforderlichenfalls werden wei-
tere Bewertungsabschldge geméaB der nachfolgend be-
schriebenen Haircut-Strategie vorgenommen, sofern
nicht die héchste Bonitéat vorliegt und die Preise volatil
sind.

dirfen nicht von einem Emittenten ausgegeben werden,
der Vertragspartner selbst oder ein Unternehmen ist, wel-
chesenge Verbindungen im Sinne des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 mit dem Vertragspartner hat.
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e sindin Bezug auf Lander, Markte und Emittenten ange-
messen risikodiversifiziert. Von einer angemessenen Diver-
sifizierung wird im Hinblick auf die Emittentenkonzentra-
tion ausgegangen, wenn der Wert der von einem Kontra-
henten gestellten Sicherheiten desselben Emittenten 20
Prozent des Wertes des Netto-Teilfondsverm&gens nicht
Ubersteigt. Stellen mehrere Kontrahenten Sicherheiten,
sind die Werte der Sicherheiten desselben Emittenten zu
aggregieren; ihr Gesamtwert darf 20 Prozent des Wertes
des Netto-Teilfondsvermdgens nicht Gbersteigen. Abwei-
chend von der vorstehenden Beschrédnkung darf der je-
weilige Teilfonds vollstdndig durch verschiedene Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente besichert werden, die
von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder sei-
nen Gebietskorperschaften oder einem OECD-Mitglied-
staat oder von internationalen Organismen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitglieds-
taaten der Europdischen Union angehdren, begeben
oder garantiert werden. Der jeweilige Teilfonds muss
Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei
die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des
Netto-Teilfondsvermégens nicht tGbersteigen dirfen.
Korrelationsaspekte finden bei der Sicherheiten-Strategie
keine Berlcksichtigung.

e durfen keinen wesentlichen operationellen Risiken oder
Rechtsrisiken im Hinblick auf ihre Verwaltung und Ver-
wahrung unterliegen.

e werden bei einer Verwahrstelle verwahrt, die der wirksa-
men 6ffentlichen Aufsicht unterliegt und vom Sicherungs-
geber unabhangig ist oder vor einem Ausfall eines Betei-
ligten rechtlich geschiitzt sein, sofern sie nicht Gbertragen
wurden.

e konnen durch die Verwaltungsgesellschaft ohne Zustim-
mung des jeweiligen Sicherungsgebers Gberpruft wer-
den.

e konnen fur den jeweiligen Teilfonds unverziiglich verwer-
tet werden.

e unterliegen rechtlichen Vorkehrungen fir den Fall der In-
solvenz des Sicherungsgebers.

Sicherheiten in Form von Bankguthaben werden nurin der
Wahrung des Guthabens auf Sperrkonten bei der Verwahr-
stelle oder mit Zustimmung der Verwahrstelle bei anderen
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen
Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder - falls der Sitz des Kredit-
instituts sich in einem Drittland befindet - es Aufsichtsbestim-
mungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjeni-
gen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind; oder in
Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen
und die von der Bundesrepublik Deutschland, von einem
Bundesland der Bundesrepublik Deutschland, der Europai-
schen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder seinen Gebietskérperschaften, einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens liber den Européaischen Wirtschafts-
raum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind, in Geld-
marktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den

CESR-Leitlinien (CESR/10-049), oder im Wege eines umge-
kehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens ge-
wahrleistet, angelegt.

Sicherheiten in Form von anderen Vermdgensgegenstanden
werden nicht wiederverwendet, insbesondere nicht verau-
Bert, Ubertragen, verpfandet oder investiert.

Etwaige Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenver-
waltung, insbesondere operationelle und rechtliche Risiken,
werden durch das Risikomanagement identifiziert, bewertet
und gesteuert.

Soweit ein Kontrahent im Zusammenhang mit OTC-Deriva-
ten Sicherheiten zu stellen hat, findet auf so gestellte Sicher-
heiten ein prozentualer Abschlag vom aktuellen Marktwert
statt (,Haircut”).

Die folgenden Bewertungsabschldage werden von der Verwal-
tungsgesellschaft auf Sicherheiten angewandt. Die Verwal-
tungsgesellschaft behalt sich jedoch bei signifikanten Ande-
rungen der Markt-/ Kontrahenteneinschatzung das Recht
vor, diese Haircut-Strategie jederzeit zu &ndern, um die Aus-
wirkungen auf das Teilfondsvermdégen aufgrund der gean-
derten Einschatzungen im Sinne des Anlegers risikoadaquat
abbilden zu kénnen.

Zulassige Sicherheiten: Minimum Haircut
Aktien: 5 %

Cash und Geldmarktinstrumente*: 0 %
Staatsanleihen: 0-1 %

Anleihen von supranationalen Organisationen (z.B.
Internationaler Wahrungsfonds): 1 %

Pfandbriefe sowie Schuldverschreibungen multilateraler Ent-
wicklungsbanken: 1 %

Unternehmensanleihen: 5 %

*Bei dem Erhalt von Barsicherheiten in Fremdwéahrungen ge-
genuber der Teilfondswahrung kann von der Verwaltungsge-
sellschaft in Anbetracht moglicher Wahrungsschwankungen
ein Bewertungsabschlag von bis zu 5 % angewandt werden.

Die Haircuts werden mit dem Kontrahenten im Einklang mit
der von der Verwaltungsgesellschaft unterhaltenen Haircut-
Strategie vereinbart. Bei der Festlegung der Haircuts im Rah-
men der Haircut-Strategie berlcksichtigt die Verwaltungsge-
sellschaft die assetklassen- und instrumentenspezifischen Ei-
genschaften der als Sicherheit erhaltenen Vermdgenswerte,
insbesondere die Kreditwirdigkeit des Emittenten und die
Preisvolatilitat. Vorstehendes gilt grundsatzlich auch fur Wert-
papierfinanzierungsgeschéafte..

Soweit im Rahmen der Besicherung von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften kein Haircut beriicksichtigt wird, bleiben
vom Kontrahenten gestellte Sicherheiten bei der Berechnung
der Auslastung des maximal zuldssigen Kontrahentenrisikos
unberucksichtigt.

Die schriftlich verfasste Haircut-Strategie wird von der Verwal-
tungsgesellschaft regelméaBig Gberprift und erforderlichen-
falls angepasst.
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Nimmt die Verwaltungsgesellschaft fir einen Teilfonds mehr

als 30 % seiner Vermdgenswerte als Sicherheiten entgegen,
fihrt die Verwaltungsgesellschaft zusatzlich angemessene
Stresstests gemaB ihrer Stressteststrategie durch. Sie stellt si-
cher, dass sowohl unter normalen als auch unter auBerge-
wohnlichen Liquiditadtsbedingungen regelméaBig Stresstests
durchgefihrt werden, damit sie das Liquiditatsrisiko bewer-
ten kann, das mit den fur den Teilfonds erhaltenen Sicherhei-

ten verbunden ist.

Anlage von Sicherheiten sowie die damit verbundenen Risi-

ken

Bankguthaben:

Sicherheiten in Form von Bankguthaben werden in der
Wahrung des Guthabens auf Sperrkonten bei der Ver-
wabhrstelle oder mit Zustimmung der Verwahrstelle bei an-
deren Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europédischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Gber den EWR oder bei anderen Kredit-
instituten mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbe-
stimmungen nach Auffassung der Aufsichtsbehérde den-
jenigen des Rechts der EU gleichwertig sind, unterhalten
oder in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat
aufweisen und die von der Europaischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Ge-
bietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Giber den EWR oder einem Drittstaat ausgege-
ben worden sind, in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit-
struktur entsprechend den Rundschreiben, die von der
Aufsichtsbeho6rde erlassen worden sind, oder im Wege ei-
nes umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditin-
stitut, das die jederzeitige Rickforderung des aufgelaufe-
nen Guthabens gewahrleistet, angelegt.

Die Wiederanlage von Sicherheiten in die vorgenannten
Schuldverschreibungen sowie in kurzlaufende Geldmarkt-
fonds geht mit dem Risiko von Kursverlusten einher. Kurs-
verluste der Schuldverschreibungen kénnen insbesondere
durch die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit des
Emittenten entstehen.

Hinsichtlich Bankguthaben, die bei einem Kreditinstitut
in einem Sperrkonto gehalten werden, besteht im Fall
der Insolvenz des kontofliihrenden Kreditinstituts grund-
satzlich ein Verlustrisiko. Durch die von der Verwaltungs-
gesellschaft zu beachtende Diversifikationsvorgabe kann
je insolventem Kreditinstitut der Verlust maximal 20 Pro-
zent des Netto-Fondsvermdgens ausmachen. Soweit das
kontoflihrende Kreditinstitut Mitglied der Sicherungsein-
richtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksban-
ken und Raiffeisenbanken ist, ist das dort verwahrte Kon-
toguthaben vollstdndig Uber die von der vorgenannten
Sicherungseinrichtung abgegebenen Institutsgarantie vor
Verlusten geschtzt.

Bei umgekehrten Pensionsgeschaften besteht das Risiko,
dass bis zum Zeitpunkt des Riickkaufs des Pensionspapiers
Marktbewegungen dazu flihren, dass der von der Verwal-
tungsgesellschaft gezahlte Kaufpreis nicht mehr dem
Wert der Pensionspapiere entspricht. Der Fonds tragt

4.6

4.7

dann ein Kontrahentenrisiko in Hohe der Differenz,
wenn der Wert der in Pension gegebenen Wertpapiere
Uber den von ihm vereinnahmten Kaufpreis steigt.

andere Sicherheiten:

Sicherheiten in Form von Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten werden nicht wiederverwendet, insbesondere
nicht verauBert, Gbertragen, verpfandet oder investiert.

Risiken von Sicherheiten:

Etwaige Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheiten-
verwaltung, insbesondere operationelle und rechtliche Ri-
siken, werden durch das Risikomanagement der Verwal-
tungsgesellschaft identifiziert, bewertet und gesteuert.

Devisenterminkontrakte

Die Gesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds Devi-
senterminkontrakte abschlieBen.

Devisenterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner
unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimm-
te Menge der zugrunde liegenden Devisen, zu einem im
Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.
Die Gesellschaft kann auBBerdem fir den jeweiligen Teil-
fonds auch Devisen auf Termin kaufen oder verkaufen be-
ziehungsweise umtauschen im Rahmen freihdndiger Ge-
schafte, die mit erstklassigen, auf solche Geschafte speziali-
sierten Finanzinstituten abgeschlossen werden.

Tauschgeschafte (,Swaps”)

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teil-
fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Swapgeschafte
abschlieBen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den
Austausch von Zahlungsstromen, Vermdgensgegenstan-
den, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den
Swapgeschaften die fur den jeweiligen Teilfonds abge-
schlossen werden kénnen, handelt es sich beispielsweise,
aber nicht ausschlieBlich, um Zins-, Wahrungs-, Asset-, Va-
rianz- und Credit Default-Swapgeschafte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Partei-
en Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen bzw. variablen
Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der
Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der
gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen
Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrdge
der Vermodgenswerte nicht ausgetauscht werden.
Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der
Nominalbetrédge der Vermdgenswerte. Sie lassen sich mit
einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleich-
zeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wéhrung gleich-
setzen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere” ge-
nannt, sind Transaktionen, bei denen jeweilige bestimm-
te Vermogenswerte, Zahlungsverpflichtungen oder ihre
Renditen (z.B. Einlage, Aktie, Anleihe, Index, floating rate
note, Bankeinlage, Hypothek) in andere Vermogenswer-
te, Zahlungsverpflichtungen oder deren Renditen (insbe-
sondere Zinsflisse, ob fest oder variable) ausgetauscht
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werden.

Beim Varianz-Swap handelt es sich insofern um ein typi-
sches Swap-Geschaft, als mit der Initiierung eines solchen
Geschafts der Tausch einer variablen zukUnftigen qua-
drierten realisierten Volatilitdt gegen einen fest vereinbar-
ten Abrechnungspreis flr Varianz (Volatilitdt im Quadrat)
vereinbart wird.

Ein Total Return Swap (,TRS") ist ein Kreditderivat im Sin-
ne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 4. Juli 2012 Gber OTC-Derivate, zentrale Gegenpartei-
en und Transaktionsregister, bei dem der Sicherungsneh-
mer das gesamte Risiko einer Referenzverbindlichkeit (bei-
spielsweise eines Aktienindizes oder Anleihenbaskets, wo-
bei grundsatzlich alle Basiswerte gemaf3 dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 zulassig sind) auf den Sicherungsge-
ber transferiert, indem der Gesamtertrag einer
Referenzverbindlichkeit einschlieBlich Einklnften aus Zin-
sen und Geblhren, Gewinnen und Verlusten aus Kurs-
schwankungen sowie Kreditverlusten Gbertragen wird.
Die Gesellschaft darf fir den jeweiligen Teilfonds Geschéaf-
te mit TRS zu Absicherungszwecken sowie als Teil der An-
lagestrategie des jeweiligen Teilfonds tatigen. Dies
schlieBt Geschafte mit TRS zur effizienten Portfolioverwal-
tung und zur Erzielung von Zusatzertragen, d.h. auch zu
spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlust-
risiko des jeweiligen Teilfonds zumindest zeitweise erh6-
hen. Alle nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 zul&ssi-
gen Arten von Vermdgensgegenstdnden des Fonds kon-
nen Gegenstand von TRS sein. Wie viel Prozent des jeweili-
gen Teilfondsvermégensim Regel- sowie Hochstfall Ge-
genstand von TRS sein kénnen wird in der Rubrik ,Total
Return Swaps” in der Ubersicht ,Der Teilfondsim Uber-
blick” des jeweiligen Teilfonds angegeben. Der tatsachli-
che Anteil des jeweiligen Teilfondsvolumens, welcher Ge-
genstand von TRS ist, wird in den jeweiligen Halbjahres-
und Jahresberichten aufgefiihrt. Die Ertrage aus TRS flie-
Ben - nach Abzug der Transaktionskosten — vollstandig
dem jeweiligen Teilfonds zu.

Die Gesellschaft kann Swaps eingehen, sofern es sich bei
dem Vertragspartner um ein Finanzinstitut erster Ord-
nung handelt, das auf derartige Geschafte spezialisiert ist
und der jeweilige Teilfonds gemé&B seinen in der Uber-
sicht ,Der Teilfonds im Uberblick” genannten Anlagezie-
len in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren

darf.

4.8 Techniken und Instrumente fir das Management von Kre-

ditrisiken

Die Gesellschaft kann fiir einen Teilfonds auch Wertpapie-
re (Credit Linked Notes) sowie Techniken und Instrumen-
te (Credit Default Swaps) zum Management von Kreditrisi-
ken einsetzen, sofern diese von erstklassigen Finanzinstitu-
ten begeben wurden, mit der Anlagepolitik des jeweili-
gen Teilfondsin Einklang zu bringen sind und die Anla-
gegrenzen gemal Punkt 2 ,Risikostreuung” beachtet wer-
den. Der Einsatz dieser Techniken und Instrumente kann
sowohl der Steigerung des Wertzuwachses des jeweiligen

Teilfondsvermdgens als auch dessen Absicherung dienen.
Bei einer Credit Linked Note handelt es sich um eine vom
Sicherungsnehmer begebene Schuldverschreibung, die
am Laufzeitende nur dann zum Nennbetrag zuriickge-
zahlt wird, wenn ein vorher spezifiziertes Kreditereignis
nicht eintritt. Fir den Fall, dass das Kreditereignis eintritt,
wird die CLN innerhalb einer bestimmten Frist unter Ab-
zug eines Ausgleichsbetrages zurlickgezahlt. CLNs sehen
damit neben dem Anleihebetrag und den darauf zu leis-
tenden Zinsen eine Risikopramie vor, die der Emittent
dem Anleger fiir das Recht zahlt, den Riickzahlungsbe-
trag der Anleihe bei Realisierung des Kreditereignisses zu
kirzen. Der jeweilige Teilfonds wird dabei ausschlieBlich
in CLNs investieren, die als Wertpapiere im Sinne des Arti-
kels 41 Absatz 1 des Gesetzesvom 17. Dezember 2010 gel-
ten.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen auch Credit Default
Swaps (,CDS") auf Einzeltitel oder Baskets abgeschlossen
werden. Die diesen CDS zu Grunde liegenden Einzeltitel
sowie die Bestandteile der vorgenannten Baskets mlssen
der in der jeweiligen Ubersicht ,Der Teilfonds im Uber-
blick” genannten Anlagepolitik entsprechen.

Im Wesentlichen ist ein CDS ein Finanzinstrument, das die
Trennung des Kreditrisikos von der zu Grunde liegenden
Kreditbeziehung und damit den separaten Handel dieses
Risikos ermoglicht. Meist handelt es sich um eine bilatera-
le, zeitlich begrenzte Vereinbarung, die die Ubertragung
von definierten Kreditrisiken (Einzel- oder auch Portfolio-
risiken) von einem Vertragspartner zum anderen festlegt.
Der Verkaufer des CDS (Sicherungsgeber, Absicherungs-
verkaufer, Protection Seller) erhalt vom Kaufer (Siche-
rungsnehmer, Absicherungskaufer, Protection Buyer) in
der Regel eine auf den Nominalbetrag berechnete perio-
dische Pramie fir die Ubernahme des Kreditrisikos. Diese
Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitat des oder der zu
Grunde liegenden Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko).
Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder
als Sicherungsgeber auftreten. Solange kein Kreditereig-
nis (Credit Events, Default Events) stattfindet, muss der
CDS-Verkaufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines
vorher definierten Kreditereignisses zahlt der Verkaufer
den Nennwert. Der Kdufer hat das Recht, ein in der Ver-
einbarung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners an-
zudienen. Die Pramienzahlungen des Kaufers werden ab
diesem Zeitpunkt eingestellt. Im Falle eines Kreditereignis-
sesinnerhalb eines CDS Baskets kann der Kontrakt um
den ausgefallenen Namen bereinigt und mit reduziertem
Nennwert weitergefiihrt werden. Es besteht auch die
Méglichkeit der Vereinbarung einer Ausgleichszahlung in
Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der Refe-
renzaktiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Krediter-
eignisses (,cash settlement”).

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Ver-
pflichtungen muss sowohl im ausschlieBlichen Interesse
des Teilfonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepoli-
tik stehen. Bei den Anlagegrenzen gem. Ziffer 2 ,Risiko-
streuung” sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anlei-
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hen als auch der jeweilige Emittent zu bertcksichtigen.
Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach
nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf re-
gelmaBiger Basis. Die Gesellschaft und der Abschlusspru-
fer werden die Nachvollziehbarkeit und die Transparenz
der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung Uberwa-
chen. Sollten im Rahmen der Uberwachung Differenzen
festgestellt werden, wird die Beseitigung durch die Gesell-
schaft veranlasst.

4.9 Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kénnen
gegebenenfalls durch die Gesellschaft erweitert werden,
wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende, In-
strumente angeboten werden, die der jeweilige Teilfonds
gemaB den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestim-
mungen anwenden darf.

Bewertung des Nettoinventarwertes pro
Aktie, Ausgabe- und Riicknahmepreis
pro Aktie

Der Nettoinventarwert pro Aktie sowie die Ausgabe- und
Rucknahmepreise werden von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem einem
Handelstag folgenden Tag, der zugleich Bankarbeitstag und
Borsentag in Frankfurt am Main (,Bewertungstag”) ist, be-
rechnet.

Der Nettoinventarwert einer einzelnen Aktie eines Teilfonds
ergibt sich durch Teilung des Nettovermdgens des Teilfonds
durch die Anzahl seiner am Handelstag in Umlauf befindli-
chen Aktien. Das Nettovermégen jedes Teilfonds entspricht
der Differenz zwischen den Vermdégenswerten des Teilfonds
und seinen Verbindlichkeiten. Der Nettoinventarwert pro Ak-
tie wird in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds berechnet
und kann in anderen Wahrungen angegeben werden, die
vom Verwaltungsrat bestimmt werden.

Bei Teilfonds, in denen Aktien verschiedener Klassen ausgege-
ben wurden, wird der Nettoinventarwert pro Aktie fir jede
Klasse von Aktien berechnet. Zu diesem Zweck wird der Netto-
inventarwert des Teilfonds, der der entsprechenden Klasse zu-
zuordnen ist, durch die Gesamtzahl der in Umlauf befindli-
chen Aktien dieser Klasse geteilt.

Das Gesamtnettovermdgen der Gesellschaft ist in Euro ausge-
drickt und entspricht der Summe der Nettovermdgen aller ih-
rer Teilfonds. Zum Zwecke dieser Berechnung wird das Netto-
vermoégen aller Teilfonds, das nicht auf Euro lautet, in Euro
umgerechnet und addiert.

Unter bestimmten auBergewdhnlichen Umstanden wie z.B.
bei hohem Transaktionsvolumen, bei Marktturbulenzen so-
wie in allen anderen Féllen, in denen der Verwaltungsrat
nach eigenem Ermessen der Auffassung ist, dass die Interes-
sen der bestehenden Aktionare (bei Ausgabe/Umtausch)
oder verbleibenden Aktionare (bei Ricknahme/Umtausch)
nachteilig beeinflusst werden kénnten, kann das Verfahren
des Swing Pricings angewendet werden. Dabei wird sicherge-

stellt, dass bereits bestehende Aktionare nicht indirekt an z.B.
den Transaktionskosten beteiligt werden, die von Aktionéren
verursacht werden, die Aktien zeichnen oder zurlickgeben.

Zum Schutz der bestehenden Aktiondre kann daher der Net-
toinventarwert pro Aktie eines Teilfonds bei Zeichnungs-
bzw. Ricknahmeantrdagen an einem bestimmten Bewertungs-
tag um einen Ausgleichsbetrag von bis zu 2 % Swing-Faktor
erhoht bzw. reduziert werden.

Der erh6hte oder verminderte Nettoinventarwert pro Aktie
wird flr alle Ausgaben, Ricknahmen oder
Umtauschvorgénge dieses Handelstages verwendet (,Single
Swing Pricing”). Mit Hilfe dieses Verfahrens wird der Nachteil
ausgeglichen, den bestehende Aktionére (im Fall von Ausga-
ben) bzw. verbleibende Aktionare (im Fall von Rickgaben)
dadurch erleiden wiirden, dass der Nettokapitalfluss Transak-
tionen im Teilfonds ausldst. Der Verwaltungsrat legt dazu
einen Schwellenwert (Uberschreiten eines bestimmten
Nettokapitalflusses) fir die Anpassung des Nettoinventar-
werts pro Aktie fest. Weiterhin legt der Verwaltungsrat den
Prozentsatz (,Swing-Faktor”) fest, um den der Nettoinventar-
wert erhoht oder vermindert wird. Er orientiert sich dabei an
zu erwartenden Transaktionskosten, Steuerlasten und/oder
Geld-/Briefspannen (,Spreads”).

Der Wert der von jedem Teilfonds gehaltenen Vermogenswer-
te wird wie folgt berechnet:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Bor-
se amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren
bezahlten Kurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages bewertet. Soweit Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente an mehreren Borsen amtlich notiert
sind, ist die Borse mit der héchsten Liquiditat maBgeb-
lich.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an ei-
ner Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und
nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vor-
hergehenden Handelstages sein darf und den die Gesell-
schaft fir den bestmdéglichen Kurs halt, zu dem die Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente verkauft werden kén-
nen.

c¢) Aktien/Anteile von anderen OGAW und/oder OGA wer-
den zu ihrem letzten, unmittelbar vor dem Bewertungs-
tag veréffentlichten Riicknahmepreis bewertet

d) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind, nicht zur Verfa-
gung stehen, flir andere als die unter Buchstaben a), b)
und c) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente keine Kurse festgelegt oder nicht an einem gere-
gelten Markt gehandelt werden , werden diese Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente ebenso wie alle ande-
ren Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn die Gesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Abschlussprifern nachprif-
baren Bewertungsregeln (z. B. auf Basis der Marktrendite)
festlegt.
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e) Die Bankguthaben werden zum Nennwert zuzliglich Zin-
sen bewertet.

f) Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Ta-
gen werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein ent-
sprechender Vertrag zwischen der Gesellschaft und der
Bank, bei der das jeweilige Festgeld angelegt wurde, ge-
schlossen wurde, gemaB dem die Festgelder jederzeit
kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisationswert
entspricht.

g) Die Zinsertrage fur die Anzahl der Bewertungstage inner-
halb derer der Ausgabepreis nach dem jeweiligen Han-
delstag zu zahlen ist, werden unter Berlcksichtigung der
entsprechenden Kosten in die Bewertung einbezogen.

h) Anlagen, welche auf eine Wahrung lauten, die nicht der
Wahrung des jeweiligen Teilfonds entspricht, werden zu
dem unter Zugrundelegung des WM/ Reuters-Fixing um
17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisen-
kurs des dem Bewertungstag vorhergehenden B&rsenta-
gesin die Wahrung des jeweiligen Teilfonds umgerech-
net. Gewinne und Verluste aus abgeschlossenen Devisen-
transaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abge-
setzt. Dartber hinaus werden (borsengehandelte) Futures
auf Wahrungswechselkurse mit dem ermittelten Kurs um
17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) bewertet.

i) Forderungen, z. B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Ver-
bindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert an-
gesetzt.

Falls auBergewohnliche Umstande eintreten, welche die Be-
wertung nach den vorstehend aufgefihrten Kriterien unmég-
lich oder unsachgerecht erscheinen lassen, ist die Gesellschaft
ermachtigt, andere, von ihr nach Treu und Glauben festgeleg-
te, allgemein anerkannte und von Abschlussprifern nach-
prufbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine sachgerech-
te Bewertung des Nettovermdgens zu erreichen

Sollten verschiedene Teilfonds und/oder Aktienklassen ange-
boten werden, gelten die nachfolgenden Regelungen fur
die Berechnung des Nettoinventarwertes:

e Die Einnahmen aus der Ausgabe von Aktien einer Klasse
werden in den Blichern der Gesellschaft der entsprechen-
den Klasse von Aktien zugeordnet, vorausgesetzt, dass,
falls in dem betreffenden Teilfonds mehrere Klassen von
Aktien ausstehen, sich durch den betreffenden Betrag
der Anteil des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds
erhoht, der der Klasse der auszugebenden Aktien zuzu-
ordnen ist;

e Die Aktiva und Passiva sowie die Ertrdge und Aufwendun-
gen, die auf einen Teilfonds entfallen, werden der/den je-
weiligen Klasse(n) von Aktien des entsprechenden Teil-
fonds zugeordnet;

e Vermdgensgegenstande, die von anderen Vermdgensge-
genstanden abgeleitet sind, werden in den Blichern der
Gesellschaft demselben Teilfonds zugeordnet, wie die Ver-
mogensgegenstande, aus denen sie abgeleitet sind, und
bei jeder Neubewertung eines Vermégensgegenstands

wird die Wertsteigerung bzw. der Wertverlust dem ent-
sprechenden Teilfonds zugeordnet.

e Wenn die Gesellschaft eine Verbindlichkeit eingeht, die
im Zusammenhang mit einem bestimmten Vermdégensge-
genstand eines bestimmten Teilfonds oder im Zusammen-
hang mit einer Handlung in Verbindung mit einem Ver-
mogensgegenstand eines bestimmten Teilfonds steht, so
wird diese Verbindlichkeit dem jeweiligen Teilfonds zuge-
ordnet;

e Sofern Vermbgenswerte oder Verbindlichkeiten der Ge-
sellschaft keinem bestimmten Teilfonds zugeordnet wer-
den kénnen, werden diese Vermdgenswerte oder Ver-
bindlichkeiten allen Teilfonds im Verhéltnis des jeweili-
gen Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse von Aktien
oder in anderer Weise, wie vom Verwaltungsrat nach gu-
tem Wissen und Gewissen festgelegt, zugeordnet.

e Nach Auszahlung der Ausschiittungen an die Inhaber ei-
ner beliebigen Klasse von Aktien verringert sich der Netto-
inventarwert dieser Klasse von Aktien um den Betrag die-
ser Ausschittungen.

Ausgabe von Aktien

Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt berechtigt, jederzeit
zusatzliche voll eingezahlte Aktien ohne Nennwert in einer
beliebigen Klasse eines beliebigen Teilfonds auszugeben,
ohne den bestehenden Aktionaren ein Vorrecht zur Zeich-
nung neu auszugebender Aktien einzurdumen.

Zeichnungsantrage werden an jedem Tag, der zugleich Bank-
arbeitstag und Borsentag in Frankfurt am Main ist, angenom-
men (,Handelstag”). Der Erwerb von Aktien erfolgt grund-
satzlich zum Ausgabepreis des jeweiligen Handelstages.

Die Aktien kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle und den in diesem Verkaufspro-
spekt verzeichneten Zahl- und Vertriebsstellen erworben wer-
den. Die Gesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Aus-
gabe von Aktien auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Einreichung des Zeichnungsantrags unbekann-
ten Aktienwertes abgerechnet wird.

Der Ausgabepreis pro Aktie basiert auf dem ermittelten Net-
toinventarwert pro Aktie der betreffenden Klasse des jeweili-
gen Teilfonds an dem jeweiligen Handelstag zuziglich zusatz-
licher Zeichnungsgebiihren oder Kosten, die vom Verwal-
tungsrat festgelegt und in der jeweiligen Ubersicht ,Der Teil-
fonds im Uberblick” angegeben werden. Steuern, Provisio-
nen oder andere Gebihren, die gegebenenfalls in den jewei-
ligen Landern anfallen, in denen die Aktien der Gesellschaft
ausgegeben werden, werden ebenfalls erhoben.

Zeichnungsantrage, die bis spatestens 16.00 Uhr (Luxembur-
ger Zeit) an einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwertes
dieses Handelstages abgerechnet. Die Berechnung des Netto-
inventarwertes wird fur einen Handelstag am Bewertungstag
durchgefihrt, sodass die entsprechende Abrechnung fir die
Anleger ebenfalls am Bewertungstag vorgenommen wird.
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Zeichnungsantrage, welche nach 16.00 Uhr (Luxemburger
Zeit) an einem Handelstag eingehen, gelten als am folgen-
den Handelstag eingegangen und werden auf der Grundla-
ge des Nettoinventarwertes des folgenden Handelstages ab-
gerechnet. Da die Berechnung des Nettoinventarwertes fur
den folgenden Handelstag jedoch erst am nachsten Bewer-
tungstag durchgefuhrt wird, erfolgt eine entsprechende Ab-
rechnung fir die Anleger ebenfalls erst am nachsten Bewer-
tungstag.

Bei den Teilfonds fir welche ein ,forward pricing” ange-
wandt wird, gelten die Zeichnungsantrage, die bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéftstag vor ei-
nem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangen sind, als
am Handelstag eingegangen. Entsprechend gelten bei An-
wendung des ,forward pricing” die Zeichnungsantrage, die
nach 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéaftstag
vor einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangen sind,
als am nachsten Handelstag eingegangen. Die Anwendung
des ,forward pricing” wird in der jeweiligen Ubersicht ,Der
Teilfondsim Uberblick” angegeben.

Aktien werden nur nach Ausfihrung des Zeichnungsantrags
und vorbehaltlich des Eingangs des Ausgabepreises bei der
Verwahrstelle ausgegeben. Der Ausgabepreis ist in der Teil-
fondswahrung innerhalb von drei Bewertungstagen nach
dem betreffenden Handelstag zu zahlen. Der Zeichner erhalt
nach Ausfihrung des Zeichnungsantrags und vorbehaltlich
der Zahlung des Ausgabepreises umgehend das Eigentums-
recht an den von ihm erworbenen Aktien.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Zeichnungsantrage nach eige-
nem Ermessen abzulehnen. Zeichnungsantrdge, die durch
nicht befugte Personen eingereicht wurden, werden abge-
lehnt. Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefuhrte Zeich-
nungsantrage eingehende Zahlungen unverziglich zinslos
zurlickzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als Hauptver-
triebsstelle gibt einen Teil des Ausgabeaufschlags (sofern ein
solcher Ausgabeaufschlag erhoben wird) und der Verwal-
tungsvergltung an ihre Vertriebspartner in Form von Provisi-
onszahlungen fur deren Vermittlungsleistungen weiter. Die
Hohe der Provisionszahlungen wird je nach Vertriebsweg in
Abhéangigkeit vom Bestand des vermittelten Fondsvolumens
bemessen. Dabei kann ein wesentlicher Teil des Ausgabeauf-
schlags (sofern ein solcher Ausgabeaufschlag erhoben wird)
und der Verwaltungsvergltung in Form von Provisionszahlun-
gen an die Vertriebspartner der Verwaltungsgesellschaft wei-
tergegeben werden. Daneben gewdhrt die Verwaltungsge-
sellschaft ihren Vertriebspartnern weitere Zuwendungen in
Form von unterstiitzenden Sachleistungen (z.B. Mitarbeiter-
schulungen) und ggf. Erfolgsboni, die ebenfalls mit den Ver-
mittlungsleistungen der Vertriebspartner im Zusammenhang
stehen. Die Zuwendungen stehen den Interessen der Anleger
nicht entgegen, sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitat
der Dienstleistungen seitens der Vertriebspartner aufrechtzu-
erhalten und weiter zu verbessern.

Falls die Gesetze eines Landes niedrigere Satze als die jeweils
aktuellen Verkaufsprovisionen vorschreiben, kénnen die Ban-

ken jenes Landes die Gesellschaftsaktien mit einer niedrige-
ren Verkaufsprovision verkaufen, die jedoch die dort héchst-
zulassige Verkaufsprovision nicht unterschreiten darf.

Die Gesellschaft kann in ihrem eigenen Ermessen vollstandige
oder teilweise Zeichnungen gegen Sachleistungen akzeptie-
ren. In diesem Fall muss die Sachanlage im Einklang mit der
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des jeweili-
gen Teilfonds stehen. AuBerdem werden diese Anlagen
durch den von der Gesellschaft beauftragten Abschlussprifer
geprift.

Die Gesellschaft kann im Rahmen ihrer Verkaufstatigkeit und
in ihrem eigenen Ermessen gegentber natlrlichen oder juris-
tischen Personen in bestimmten Ladndern und Gebieten, die
Ausgabe von Aktien einstellen, Kaufantrdge ablehnen und
die Ausgabe fiir eine bestimmte Zeit oder dauerhaft ausset-
zen oder beschranken, gemaR den Bestimmungen des Kapi-
tels ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Aktie sowie der Ausgabe, der Riicknahme und des Um-
tausches von Aktien”.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien der Teil-
fonds auch an anderen Markten gehandelt werden. (Beispiel:
Einbeziehung eines Teilfonds in den Freiverkehr einer Borse).

Der dem Bérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zu-
grunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich durch
den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermdgens-
gegenstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten
Nettoinventarwert abweichen.

Zudem kann der Verwaltungsrat beschlieBen, dass samtliche
Aktienklassen der einzelnen Teilfonds einem Aktiensplit bzw.
einem Reverse-Aktiensplit unterzogen werden kdénnen.

Aktienklassen

Der Verwaltungsrat kann zu jedem Zeitpunkt beschlieBen, Ak-
tien verschiedener Klassen zu den von ihm festgelegten Be-
dingungen zur Zeichnung anzubieten. Die Aktienklassen kén-
nen sich unter anderem hinsichtlich ihrer GebUhrenstruktur,
der Mindestanlage, der Teilfondswahrung und der Ertragspo-
litik unterscheiden.

Alle ausgegebenen und in Umlauf befindlichen Aktien ha-
ben innerhalb ihrer Klasse und ihres Teilfonds die gleichen
Rechte.

Form der Aktien

GemaB Beschluss des Verwaltungsrates werden die von der
Gesellschaft ausgegeben Aktien durch Globalzertifikate ver-
brieft. Die Anleger haben kein Anrecht Inhaberzertifikate zu
verlangen. Die Aktien werden dem Aktionar durch Einbu-
chung auf ein Wertpapierkonto seiner Wahl gutgeschrieben.

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, keine Namensaktien aus-
zugeben.

Die ausgegebenen Aktien der Gesellschaft sind Aktien an ei-
nem der Teilfonds der Gesellschaft.
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Es konnen auch Aktienbruchteile bis zur dritten Dezimalstelle
ausgegeben werden. Der Bruchteil einer Aktie verleiht kein
Stimmrecht, gibt jedoch ein Recht auf eine entsprechende Be-
teiligung am Nettovermogen der Gesellschaft.

Ricknahme von Aktien

Jeder Aktionar kann die Ricknahme aller oder eines Teils sei-
ner Aktien durch die Gesellschaft verlangen.

Rucknahmeantrdge kénnen an jedem Handelstag bei der Ge-
sellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und
den in diesem Verkaufsprospekt verzeichneten Zahl- und Ver-
triebsstellen eingereicht werden. Ein Riicknahmeantrag ist un-
widerruflich, auBer im Fall und wahrend einer Aussetzung
der Ricknahme.

Der Rucknahmepreis basiert auf dem Nettoinventarwert pro
Aktie abzliglich einer gegebenenfalls vom Verwaltungsrat
festgelegten Riicknahmegebiihr, deren Héhe in der jeweili-
gen Ubersicht ,Der Teilfonds im Uberblick” angegeben ist.
Darlber hinaus werden Steuern, Provisionen oder andere Ge-
bihren erhoben, die gegebenenfalls in den jeweiligen Lan-
dern anfallen, in denen die Aktien der Gesellschaft ausgege-
ben werden.

Ricknahmeantrage, die bis spatestens 16.00 Uhr (Luxembur-

ger Zeit) an einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegan-
gen sind, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwertes
dieses Handelstages abgerechnet. Die Berechnung des Netto-
inventarwertes wird fur einen Handelstag am Bewertungstag
durchgefihrt, sodass die entsprechende Abrechnung fir die

Anleger ebenfalls am Bewertungstag vorgenommen wird.

Ricknahmeantrage, welche nach 16.00 Uhr (Luxemburger
Zeit) an einem Handelstag eingehen, gelten als am folgen-
den Handelstag eingegangen und werden auf der Grundla-
ge des Nettoinventarwertes des folgenden Handelstages ab-
gerechnet. Da die Berechnung des Nettoinventarwertes fur
den folgenden Handelstag jedoch erst am nachsten Bewer-
tungstag durchgefuhrt wird, erfolgt eine entsprechende Ab-
rechnung fir die Anleger ebenfalls erst am nachsten Bewer-
tungstag.

Bei den Teilfonds fir welche ein ,forward pricing” ange-
wandt wird, gelten die Ricknahmeantrage, die bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéftstag vor ei-
nem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangen sind, als
am Handelstag eingegangen. Entsprechend gelten bei An-
wendung des ,forward pricing” die Ricknahmeantrage, die
nach 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéftstag
vor einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangen sind,
als am nachsten Handelstag eingegangen. Die Anwendung
des ,forward pricing” wird in der jeweiligen Ubersicht ,Der
Teilfondsim Uberblick” angegeben.

Die Gesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ricknah-
me von Aktien auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Einreichung des Riicknahmeantrags unbekann-
ten Aktienwertes abgerechnet wird.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt in der jeweiligen
Teilfondswahrung innerhalb von drei Bewertungstagen nach

dem betreffenden Handelstag. Die Verwahrstelle ist nur inso-
weit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestim-
mungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere,
von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstédnde die
Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antrag-
stellers verbieten.

Die Gesellschaft kann in ihrem eigenen Ermessen auf Anfrage
des Anlegers Ricknahmen gegen Sachleistungen akzeptie-
ren. In diesem Fall diirfen diese Riicknahmen keine negative
Auswirkung auf die Gbrigen Anleger haben und werden die-
se Ricknahmen durch den von der Gesellschaft beauftragten
Abschlussprifer geprift.

Andere Zahlungen an die Aktionare, insbesondere Ausschiit-
tungen, werden ebenfalls von den Zahlstellen, der Verwahr-
stelle oder der Verwaltungsgesellschaft vorgenommen.

Falls die Erflllung eines Riicknahmeantrags dazu fihrt, dass
die Anzahl von Aktien oder der Gesamtnettowert der Aktien
eines Aktionars unter eine Anzahl oder einen Wert fillt, die
der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festlegt, so kann die
Gesellschaft entscheiden, diesen Antrag als Antrag auf Riick-
nahme samtlicher verbleibender Aktien dieses Aktionars zu
behandeln.

Daruber hinaus kann der Verwaltungsrat dann, wenn an ei-
nem bestimmten Handelstag die eingereichten Ricknahme-
und Umtauschantrdage eine bestimmte, im Hinblick auf die
Zahl derin Umlauf befindlichen Aktien eines Teilfonds vom
Verwaltungsrat festgelegte Schwelle Gberschreiten, beschlie-
Ben, dass die Riicknahme oder der Umtausch aller oder eines
Teils dieser Aktien fur eine vom Verwaltungsrat festgelegte
Frist und zu vom Verwaltungsrat unter Berticksichtigung der
Interessen des jeweiligen Teilfonds festgelegten Bedingun-
gen verschoben wird. Dies gilt dann auch fir gleichzeitig ein-
gereichte Zeichnungsauftrage fur den Teilfonds. Diese Antra-
ge auf Ricknahme oder Umtausch von Aktien werden an
dem dieser Frist folgenden Handelstag vorrangig gegenutber
den spater eingereichten Antragen behandelt.

Bei massiven Riicknahmeantrdagen kann die Gesellschaft be-
schlieBen, Ricknahmeantrage erst dann auszufihren, wenn
die jeweiligen Vermdgenswerte der Gesellschaft ohne unnéti-
ge Verzogerung verkauft worden sind. Ist eine solche MaB-
nahme notwendig, werden alle an einem gleichen Handels-
tag angenommenen Ricknahmeantrdage zu demselben Net-
toinventarwert abgerechnet.

Alle zurickgenommenen Aktien werden annulliert.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen Aktien gegen
Auszahlung des Ricknahmepreises von Aktionéren, die vom
Erwerb oder Besitz von Aktien der Gesellschaft ausgenom-
men sind, zuricknehmen. Sollte ein Aktionar bei Zeichnung
von Aktien der ausschlieBlich institutionellen Anlegern vorbe-
haltenen Klassen den Status eines institutionellen Investors
im Wege der Erregung oder Aufrechterhaltung eines Irrtums
durch Vorspiegelung objektiv oder subjektiv falscher oder
durch Unterdrickung wahrer Tatsachen erwecken bezie-
hungsweise aufrechterhalten oder diesen Status verlieren
und die gezeichneten Aktien nicht unverziglich zurickge-
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ben, muss er den entsprechenden Teilfonds fur jegliche finan-
zielle und steuerliche Konsequenzen entschadigen.

Erflllt ein Anleger die an den Status eines institutionellen An-
legers gestellten Anforderungen nicht mehr, so kann die Ge-
sellschaft im Einklang mit der Satzung alle im Besitz dieses Ak-
tionars befindlichen Aktien zwangsweise zuriickkaufen bezie-
hungsweise den Rickkauf veranlassen.

Umtausch von Aktien

Jeder Aktionar kann den Umtausch aller oder eines Teils sei-
ner zu einem bestimmten Teilfonds gehdrenden Aktien in Ak-
tien eines anderen Teilfonds oder einer anderen Aktienklasse
verlangen, sofern die Ausgabe von Aktien dieses Teilfonds
oder Aktienklasse nicht ausgesetzt wurde und unter der Vor-
aussetzung, dass der Verwaltungsrat Beschrankungen u.a.
hinsichtlich der Méglichkeit und Haufigkeit des Umtauschs
auferlegen und den Umtausch von der Zahlung einer ange-
messenen Geblihr abhangig machen kann, die von ihm fest-
zulegen und in der jeweiligen Ubersicht ,Der Teilfonds im
Uberblick” veréffentlicht ist. Beim Umtausch von Aktien in Ak-
tien einer anderen Aktienklasse desselben Teilfonds entfallt
die in den jeweiligen Ubersichten ,Der Teilfonds im Uber-
blick” veroffentlichte Riicknahmegebihr. Fur die Einrei-
chung von Umtauschantragen gelten die gleichen Bestim-
mungen wie fur die Einreichung von Zeichnungs- und Rick-
nahmeantragen.

Die Aktien werden auf der Grundlage der folgenden Umrech-
nungsformel umgetauscht:

B-y-o

[0 (= ——

€
wobei:
a= Anzahl von Aktien des aufnehmenden Teil-
fonds

und/oder der aufnehmenden Aktienklasse
B= Anzahl von Aktien des abgebenden Teilfonds

und/oder der abgebenden Aktienklasse
y= Nettoinventarwert der zum Umtausch einge-
reichten

Aktien
0= Umtauschkurs zwischen den jeweiligen Teil-
fonds

und/oder den jeweiligen Aktienklassen. So-
fern die

Bewertung beider Teilfonds oder Aktienklas-
senin

der gleichen Wahrung erfolgt, betragt dieser

Wert 1.

€= Nettoinventarwert pro Aktie des aufnehmen-
den

Teilfonds und/oder der aufnehmenden Akti-
enklasse,

zuzuglich jedweder Steuern, Provisionen

oder anderer
Gebihren

Der Verwaltungsrat kann den Umtausch einer oder mehrerer
Aktienklassen eines Teilfondsin Aktien einer anderen Klasse
desselben Teilfonds beschlieBen, wenn der Verwaltungsrat
der Ansicht ist, dass es aus wirtschaftlichen oder politischen
Grinden nicht mehr sinnvoll ist, diese Aktienklasse(n) weiter-
zufihren.

Nach Veroffentlichung eines solchen Beschlusses sind Aktio-
nare dieser Klasse(n) innerhalb der gesetzlich vorgesehenen
Frist berechtigt, ihre Aktien ganz oder teilweise in Einklang
mit den im Kapitel ,Riicknahme von Aktien” dargelegten
Richtlinien — gebihrenfrei — zu dem dann geltenden Nettoin-
ventarwert zur Ricknahme einzureichen.

Nicht zur Ricknahme eingereichte Aktien werden auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse
von Aktien, der flir den Tag des Inkrafttretens des Beschlusses
berechnet wurde, umgetauscht.

Dieser Umtausch erfolgt zum gerundeten Nettoinventarwert,
gegebenenfalls zuzlglich anfallender Gebihren und Transak-
tionsabgaben. Die Vertriebsstelle kann jedoch eine von der
Gesellschaft festgelegte Verwaltungsgebihr erheben.

Aussetzung der Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Aktie sowie der Ausga-
be, der Rlicknahme und des Umtausches
von Aktien

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Aktie sowie die Ausgabe, den Umtausch und den Riick-
kauf der Aktien eines Teilfonds zeitweise aussetzen:

a) Wenn eine oder mehrere wichtige Bérsen oder andere
Markte, auf denen ein wesentlicher Teil des Vermégens
des jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft notiert oder ge-
handelt wird, oder wenn die Devisenmarkte, die den
Wahrungen entsprechen, auf die der Nettoinventarwert
oder ein erheblicher Teil des Vermégens des jeweiligen
Teilfonds der Gesellschaft lautet, aus anderen Griinden
als aufgrund allgemeiner Feiertage geschlossen sind,
oder wenn die Transaktionen dort ausgesetzt oder Be-
schrankungen unterworfen wurden bzw. keine valide Da-
tenbasis zur Verfligung steht, vorausgesetzt, dass diese
SchlieBung, Einschrankung oder Aussetzung die Bewer-
tung der dort notierten Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds der Gesellschaft beeintrachtigt; oder

b) wenn Umstande bestehen, aufgrund derer der Verkauf
bzw. die Bewertung der Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds der Gesellschaft nicht ausgefihrt werden kann
oder ein derartiger Verkauf bzw. eine Bewertung nachtei-
lig fur die Interessen der Aktionare ware, oder

c¢) wenn die Kommunikationsmittel, die normalerweise zur
Bestimmung von Preis oder Wert der Vermdgensanlagen
des jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft oder der Kurse
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an einer Borse fur die Vermégensanlagen dienen, auBBer
Funktion sind; oder

d) wenn der Wert einer Vermdgensanlage des jeweiligen
Teilfonds der Gesellschaft aus irgendeinem anderen
Grund nicht mit der notwendigen Geschwindigkeit oder
Genauigkeit ermittelt oder bestimmt werden kann, oder

e) solange der jeweilige Teilfonds der Gesellschaft nicht in
ausreichendem Umfang Gelder zur Zahlung fur Ricknah-
men der Aktien riickfihren kann oder solange die Uber-
weisung der Gelder im Zusammenhang mit dem Verkauf
oder Erwerb von Vermégensanlagen oder der Zahlung
fur die Ricknahme von Aktien nach Ansicht des Verwal-
tungsrats nicht zu Gblichen Wechselkursen erfolgen
kann;

f) bei Veréffentlichung der Einberufung einer Generalver-
sammlung, die Gber die Auflésung eines Teilfonds oder
der Gesellschaft entscheiden soll.

Eine Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes,
die Aussetzung der Ausgabe oder Riicknahme von Aktien
und eine Aussetzung des Umtausches zwischen Teilfonds
oder Aktienklassen wird unverziiglich den verantwortlichen
Aufsichtsbehérden in denjenigen Landern mitgeteilt, in de-
nen die Aktien der Gesellschaft zum 6ffentlichen Vertrieb zu-
gelassen sind. Des Weiteren wird diese Mitteilung im Internet
auf der unter www.union-investment.com abrufbaren Home-
page der Verwaltungsgesellschaft publiziert.

Ertragsausschiittung

Die Generalversammlung der Aktionéare des jeweiligen Teil-
fonds kann auf Antrag des Verwaltungsrates und nach Ab-
schluss des Geschaftsjahres pro Teilfonds, darlber entschei-
den, ob und in welcher Hohe Ertragsausschittungen in den
einzelnen Teilfonds und/oder Aktienklassen ausgezahlt wer-
den. Ertrdge werden an die am Ausschittungstag in Umlauf
befindlichen Aktien ausgezahlt. Durch die Auszahlung von
Ausschittungen darf das Gesellschaftskapital die gesetzlich
vorgeschriebene Mindestgrenze nicht unterschreiten.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Ertrage aus Zin-
sen und/oder Dividenden abzuglich Kosten (,ordentliche Net-
toertrdge”) sowie netto realisierte Kursgewinne gelangen.
Ferner kdnnen nicht realisierte Kursgewinne sowie sonstige
Aktiva ausgeschittet werden.

Ausschittungsberechtigt sind im Falle der Bildung von Akti-
enklassen ausschlieBlich die Aktien der ausschittenden Klas-
se(n). Die Generalversammlung der Aktionére oder der Ver-
waltungsrat kann beschlieBen, Aktiendividenden anstelle
von Dividenden in bar gemaB den vom Verwaltungsrat fest-
gelegten Bestimmungen auszuschitten. Im Falle einer Aus-
schittung von Gratisaktien sind diese der/ den ausschltten-
den Aktienklasse(n) zuzurechnen.

Der Verwaltungsrat kann die Zahlung oder Ausschittung
von Zwischendividenden entsprechend den Bestimmungen
des Gesetzes beschlieen.

Die Zahlung der Ausschiittungen erfolgt zugunsten des Wert-

papierkontos auf welchem die Aktien verbuchtsind. Die Aus-
schittungen werden in der Referenzwahrung des betreffen-
den Teilfonds ausbezahlt.

Fur jeden Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt
werden, um die Ausschittung dem tatsachlichen Anspruch
auf Ertrag anzupassen.

Steuern

Besteuerung des Gesellschaftsvermdgens bzw. der Teilfonds-
vermdgen und der Ertrage

Das jeweilige Teilfondsvermdgen unterliegt im GroBherzog-
tum Luxemburg einer "Taxe d'abonnement” von gegenwar-
tig bis zu 0,05 % per annum, zahlbar pro Quartal auf das je-
weils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermo-
gen. Bei Investitionen in Luxemburger Zielfonds fallt keine zu-
satzliche ,Taxe d’abonnement” an. Die Einnahmen aus der
Anlage des Gesellschaftsvermdgens werden in Luxemburg
nicht besteuert, sie knnen jedoch etwaigen Quellen- oder
Abzugssteuern in Ladndern unterliegen, in welchen das Gesell-
schaftsvermdgen angelegt ist. Weder die Verwaltungsgesell-
schaft noch die Verwahrstelle werden Quittungen tber sol-
che Steuern fur einzelne oder alle Aktiondre einholen.

Mit der Richtlinie 2003/48/EG zur Besteuerung von Zinsertra-
gen (,Zinsertragsrichtlinie”) vereinbarten die EU-Mitgliedstaa-
ten die gegenseitige Unterstitzung bei der Erhebung der Ein-
kommensteuer auf Zinseinklnfte, die in einem Mitgliedstaat
an natirliche Personen gezahlt werden, die in einem ande-
ren Mitgliedstaat steuerlich ansassig sind. Dazu wurde ein au-
tomatischer Informationsaustausch zwischen den nationalen
Steuerbehdrden vereinbart. Biszum 1. Januar 2015 hat Lu-
xemburg nicht an dem zwischen den anderen Staaten verein-
barten automatischen Informationsaustausch teilgenommen.
Stattdessen wurde in Luxemburg eine Quellensteuer auf Zins-
ertrage eingefiihrt, die zuletzt 35 % betrug und anonym an
die Luxemburger Steuerbehorde abgefihrt wurde.

Seit dem 1. Januar 2015 nimmt das GroBherzogtum Luxem-
burg am automatischen Informationsaustausch unter der
Richtlinie 2003/48/EG teil und sieht von dem
Quellensteuerverfahren ab. Als Konsequenz werden in den
Anwendungsbereich der Richtlinie 2003/48/EG fallende Zins-
ertrdge im Rahmen des automatischen
Informationsaustausches gemeldet.

Die folgende Etappe zur Einfihrung des automatischen
Informationsaustauschs besteht in der Anderung der Richtli-
nie 2011/16/EU des Rates vom 15. Februar 2011 Gber die Zu-
sammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Be-
steuerung (,Richtlinie Gber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehdrden”). Mit dieser Richtlinie wird der OECD-
Standard flr den automatischen Informationsaustausch Gber
Finanzkonten in EU-Recht aufgenommen.

Der Geltungsbereich der gednderten Richtlinie Gber die Zu-
sammenarbeit der Verwaltungsbehorden ist weiter gefasst als
jener der Zinsertragsrichtlinie und umfasst Zinsen, Dividen-
den und andere Einklinfte sowie Kontensalden und andere
Erl6se aus der VerauBerung von Finanzvermégen.
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Da die Richtlinie Gber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehorden auf einem Transparenzansatz (,Look-
through-Ansatz”) beruht, gilt sie nicht nur flr nattrliche Per-
sonen, sondern auch far

(i)  juristische Personen;

(i)  Vereinigungen, denen die Rechtsfahigkeit
zuerkannt wurde, die aber nicht tber die Rechtsstel-
lung einer juristischen Person verfiigen, und

(iii) andere Rechtsvereinbarungen, welche einer der von
der Richtlinie Gber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehorden erfassten Steuern unterlie-
gen.

Der mit der gednderten Richtlinie Uber die Zusammenarbeit
der Verwaltungsbehdérden eingefiihrte automatische Informa-
tionsaustausch betrifft Informationen in Bezug auf
Besteuerungszeitrdume ab dem 1. Januar 2016. Die Ubermitt-
lung der Informationen erfolgt jéhrlich und innerhalb von
neun Monaten nach Ablauf des Kalenderjahres bzw. des ent-
sprechenden Meldezeitraums, auf den sich die Informationen
beziehen.

Anleger, die nichtin Luxemburg ansassig sind, beziehungs-
weise dort keine Betriebsstatte unterhalten, mussen auf ihre
Aktien oder Ertrage aus Aktien im GroBherzogtum Luxem-
burg dartiber hinaus weder Einkommen-, Erbschaft-, noch
Vermdgensteuer entrichten. Fir sie gelten die nationalen
Steuervorschriften.

Naturliche Personen die im GroBherzogtum Luxemburg steu-
erlich ansassig sind, mussen auf der Grundlage des Luxembur-
ger Gesetzes vom 23. Dezember 2005 zur Umsetzung der
Richtlinie auf die dort genannten, ausbezahlten Zinsertrage
eine abgeltende Quellensteuer in Hohe von 10 % zahlen. Die-
se Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch
die Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen. Gleichzeitig
wurde im GroBherzogtum Luxemburg die Vermégenssteuer
abgeschafft.

Es wird den Aktionaren empfohlen, sich Gber die Gesetze
und Verordnungen (wie etwa diejenigen tUber das Steuerwe-
sen und die Devisenkontrolle) beraten zu lassen, die flr die
Zeichnung, den Kauf, das Halten und die VerduBerung von
Aktien sowie fuir den Erhalt von Ertrdgen an ihrem Herkunfts-
, Wohn- und/oder Aufenthaltsort gelten.

Kosten der Gesellschaft und ihrer Teil-
fonds

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Verwaltung der
Teilfonds eine Verwaltungsvergitung sowie dartber hinaus
eine Pauschalvergltung, deren jeweilige H6chstgrenze und
aktuelle Héhe in der jeweiligen Ubersicht "Der Teilfonds im
Uberblick” aufgefiihrt sind. Die Pauschalvergiitung deckt der-
zeit nachfolgende Vergitungen und Aufwendungen ab:

- Kosten fur Tatigkeiten des OGA-Verwalters, wie zum Bei-
spiel die Fondsbuchhaltung sowie das Berichts- und Mel-
dewesen;

- Kosten fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfih-

rung von Geschaften mit OTC-Derivaten und Wertpapier-
finanzierungsgeschaften einschlieBlich Sicherheitenver-
waltung;

Vergltung der Verwahrstelle;

Kosten fir den Druck und Versand der Verkaufsprospek-
te, der Basisinformationsblatter (BIB) sowie der Jahres-
und Halbjahresberichte und anderer Mitteilungen an die
Aktionére in den zutreffenden Sprachen, Kosten der Ver-
offentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie
aller anderen Bekanntmachungen;

Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
duBerung von Vermdgensgegenstanden;

Kosten des OGA-Verwalters sowie andere Kosten der Ver-
waltung einschlieBlich der Kosten von Interessensverban-
den (hiervon ausgenommen sind etwaige Verwaltungs-
kosten, die mit der Vorbereitung und Durchfihrung ei-
ner Verschmelzung verbunden sind);

Kosten fir Rechtsberatung, die der Gesellschaft, der Ver-
waltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen,
wenn sie im Interesse der Aktionare handeln (hiervon aus-
genommen sind etwaige Kosten fir Rechtsberatung, die
mit der Vorbereitung und Durchfiihrung einer Verschmel-
zung verbunden sind);

Kosten etwaiger Borsennotierung(en) und die Gebuhren

der Aufsichtsbehdrden und/oder Kosten flr die Registrie-
rung der Aktien zum 6ffentlichen Vertrieb in verschiede-

nen Landern, sowie der Reprasentanten und steuerlichen
Vertretern sowie der Zahlstellen in den Landern, in denen
die Gesellschaftsaktien zum 6ffentlichen Vertrieb zugelas-
sen sind;

Bankubliche Depot- und Lagerstellengebihren fur die
Verwahrung von Vermdgensgegenstanden;

Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsvertretun-
gen;

Honorare der Abschlussprufer;

Kosten der Vorbereitung, der Grindung, der amtlichen
Prifung, der Hinterlegung und Veréffentlichung der Sat-
zung einschlieBlich eventueller Anderungsverfahren und
anderer mit der Gesellschaft bzw. Teilfonds im Zusammen-
hang stehenden Vertrdge und Regelungen (wie beispiels-
weise Vertriebsvertrdge oder Lizenzvertrdge) sowie der Ab-
wicklung und Kosten von Zulassungsverfahren bei den zu-
standigen Stellen;

etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschéaften;

ein angemessener Teil an den Kosten fiir die Werbung
und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit
dem Anbieten und Verkauf von Gesellschaftsaktien anfal-
len;

Kosten und evtl. entstehende Steuern, die auf das Gesell-
schafts- beziehungsweise Teilfondsvermdgen, deren Ein-
kommen und die Auslagen zu Lasten der Gesellschaft be-
ziehungsweise des Teilfonds erhoben werden;

Kosten flir das Raten eines Teilfonds durch international
anerkannte Ratingagenturen;
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- Kosten der Auflosung einer Aktienklasse, der Gesellschaft
oder eines Teilfonds;

- Gebulhren und andere Kosten bei Auszahlung von Aus-
schittungen an die Aktionare.

Die Verwaltungsverglitung sowie die Pauschalvergitung wer-
den auf Basis des jeweiligen kalendertdglichen Nettovermo-
gensder Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats be-
rechnet und sind am ersten Bewertungstag des Folgemonats
zahlbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aus den jeweiligen Teil-
fonds eine gegebenenfalls in der Ubersicht "Der Teilfonds im
Uberblick” geregelte erfolgsabhangige Vergiitung in Héhe
des Betrages erhalten, um den die Wertentwicklung der um-
laufenden Aktien die Wertentwicklung eines Referenzinde-
xes Ubersteigt.

Die mit dem Erwerb oder der VerduBerung von Vermégens-
werten verbundenen Kosten (Brokerkommissionen) und Bear-
beitungsgebihren werden in den Einstandspreis eingerech-
net bzw. beim Verkaufserlés abgezogen.

AuBerdem kédnnen der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funk-
tion als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft im Zusam-
menhang mit Handelsgeschaften geldwerte Vorteile (,soft
commissions”, z. B. Broker-Research, Finanzanalysen, Markt-
und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der
Aktionare bei den Anlageentscheidungen verwendet wer-
den, wobei derartige Handelsgeschafte nicht mit nattrlichen
Personen geschlossen werden, diese im Jahresbericht des
Fonds Bertcksichtigung finden, die betreffenden Dienstleis-
ter nicht gegen die Interessen des Fonds handeln durfen,

ihre Dienstleistungen im direkten Zusammenhang mit den
Aktivitaten des Fonds erbringen und der Vorstand der Verwal-
tungsgesellschaft fortlaufend Uber die erbrachten ,soft com-
missions” informiert wird. Die Verwaltungsgesellschaft ver-
pflichtet sich, den Aktionaren auf Wunsch weitere Einzelhei-
ten zu den erhaltenen geldwerten Vorteilen offenzulegen.

Die Grindungskosten der Gesellschaft kénnen Gber einen
Zeitraum von 5 Jahren abgeschrieben werden.

Berichte, Veroffentlichungen und Infor-
mationen an die Aktiondre

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie den
Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden. Sie werden im In-
ternet auf der unter www.union-investment.com abrufbaren
Homepage der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht.

Alle Mitteilungen an die Aktionare werden fur das GroBher-
zogtum Luxemburg im Internet auf der unter www.union-
investment.com abrufbaren Homepage der Verwaltungsge-
sellschaft, in gesetzlich vorgesehenen Féllen auch in einer Ta-
geszeitung (gegenwartig das ,Tageblatt”) veréffentlicht, vor-
behaltlich der Veréffentlichung von Mitteilungen wie hierin
und in der Satzung der Investmentgesellschaft beschrieben.
Verkaufsprospekt, BIB sowie die Jahres- und Halbjahresberich-

te sind bei allen Zahl- und Vertriebsstellen kostenlos erhalt-
lich.

Die folgenden Dokumente liegen am Sitz der Gesellschaft
und den Vertriebsstellen zur Einsicht bereit:

1. die Satzung der Gesellschaft

2. der zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abge-
schlossene Verwahrstellenvertrag sowie der zwischen der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft abgeschlos-
sene Verwaltungsgesellschafts- und Domizilierungsver-
trag.

Der Jahresbericht, der innerhalb von vier Monaten nach dem
Geschaftsjahresende veroffentlicht wird, beinhaltet den

durch einen unabhéngigen Abschlussprifer gepriften Jahres-
abschluss. Der Jahres- und der Halbjahresbericht beinhalten
Aufstellungen der einzelnen Teilfonds und/oder Aktienklas-
sen in der jeweiligen Referenzwdhrung. Die konsolidierte Ver-
mégensaufstellung der Gesellschaft wird in Euro angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Verfahren geschaffen, um
mégliche Beschwerden von Aktiondren angemessen und
prompt zu bearbeiten. Ndhere Informationen zu diesen Ver-
fahren kénnen im Internet auf der unter www.union-
investment.com abrufbaren Homepage der Verwaltungsge-
sellschaft eingesehen oder direkt von der Verwaltungsgesell-
schaft oder der Investmentgesellschaft angefordert werden.

Auflésung der Gesellschaft und ihrer Teil-
fonds, sowie Zusammenlegung von Teil-
fonds

Auflésung der Gesellschaft

Die Gesellschaft kann jederzeit durch einen Beschluss der Ge-
neralversammlung aufgeldst werden, die den gesetzlich vor-
geschriebenen Quorums- und Mehrheitserfordernissen unter-
liegt.

Wenn das Kapital der Gesellschaft zwei Drittel oder ein Vier-
tel des Mindestkapitals unterschreitet, muss der Verwaltungs-
rat der Generalversammlung die Auflésung der Gesellschaft
vorschlagen.

Wird die Gesellschaft aufgeldst, missen ein oder mehrere Li-
quidatoren von der Generalversammlung bestellt sowie de-
ren Aufgaben und Vergutung festgelegt werden.

Die Liquidatoren haben dafiir Sorge zu tragen, dass das Ge-
sellschaftsvermdgen unter Berlcksichtigung der Interessen
der Aktionére realisiert und im Verhaltnis der von dem jeweili-
gen Aktionar gehaltenen Aktien an den jeweiligen Teilfonds
an diese ausgezahlt wird. Nettoliquidationserl&se, die nicht
bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktionaren
geltend gemacht wurden, werden nach Abschluss des Liqui-
dationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Aktionéare
bei der Caisse de Consignation im GroBherzogtum Luxem-
burg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn sie
nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht wer-
den.
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Die Auflésung von Teilfonds

Auf Vorschlag des Verwaltungsrates kann die Generalver-
sammlung der Aktionére eines Teilfonds das Kapital der Ge-
sellschaft durch Riicknahme aller von diesem Teilfonds ausge-
gebenen Aktien gegen Zahlung des Nettoinventarwertes ih-
rer Aktien an die Aktionare reduzieren. Der Nettoinventar-
wert wird an dem Tag berechnet, an dem dieser Beschluss in
Kraft tritt, unter Berlcksichtigung der Kurse und tatsachlich
angefallenen Kosten im Zusammenhang mit der Realisierung
der Vermdgenswerte.

Sofern der Wert der Vermdgenswerte eines Teilfonds oder ei-
ner oder mehrerer Klasse(n) von Aktien ausirgendeinem
Grund unter den vom Verwaltungsrat festlegten Mindestwert
von EUR 15 Mio. fallt und der jeweilige Teilfonds oder die je-
weilige(n) Klasse(n) damit nicht mehr in wirtschaftlich effizi-
enter Weise verwaltet werden kann oder sofern eine Verande-
rung der wirtschaftlichen oder politischen Situation eingetre-
ten ist, die den jeweiligen Teilfonds oder eine oder mehrerer
Klasse(n) von Aktien betrifft und wesentliche unglinstige Aus-
wirkungen auf die Anlagen dieses Teilfonds oder einer oder
mehrerer Klasse(n) hat, kann der Verwaltungsrat beschlieBen,
alle Aktien der betreffenden Klasse(n) dieses Teilfonds oder
einer oder mehrerer Klasse(n) von Aktien zu ihrem Nettoin-
ventarwert an dem Tag, an dem dieser Beschluss in Kraft tritt,
zwangsweise zurlickzukaufen.

Die Aktionare werden Uber den Beschluss der Generalver-
sammlung bzw. des Verwaltungsrats Gber die Riicknahme
von Aktien eines spezifischen Teilfonds tiber ein entsprechen-
des Bulletin in einer oder mehreren Luxemburger Tageszei-
tungen sowie gegebenenfalls in anderen, vom Verwaltungs-
rat festgelegten Zeitungen in Kenntnis gesetzt. Der Nettoli-
quidationserlds, der nicht bis zum Abschluss des Liquidations-
verfahrens von Aktionaren eingezogen worden ist, wird von
der Verwahrstelle bei der Caisse de Consignation in Luxem-
burg hinterlegt, wo dieser Betrag bis zum Ablauf der gesetz-
lich vorgeschriebenen Frist verbleibt.

Verschmelzung von Teilfonds oder eines Teilfonds
mit einem anderen OGAW

Auf Beschluss des Verwaltungsrates der Gesellschaft konnen
Teilfonds unter Berticksichtigung der in Kapitel 8 des Geset-
zesvom 17. Dezember 2010 enthaltenen Bestimmungen zu-
sammengelegt werden, in dem ein Teilfonds im Einklang mit
Artikel 1 Ziffer 20 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 auf
einen anderen bestehenden OGAW bzw. Teilfonds eines
OGAW Ubertragen oder gemeinsam mit einem oder mehre-
ren OGAW bzw. Teilfonds eines oder mehrerer OGAW zu ei-
nem neuen OGAW zusammengelegt wird. Ubertragung oder
Zusammenlegung kdnnen beispielsweise erfolgen, wenn die
Verwaltung der Gesellschaft bzw. der betroffenen Teilfonds
nicht mehr in wirtschaftlicher Weise gewahrleistet werden
kann oder im Falle einer Anderung der wirtschaftlichen oder
politischen Situation. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft
kann ebenfalls beschlieBen, einen anderen bestehenden
OGAW in die Gesellschaft bzw. einen ihrer Teilfonds im Rah-
men einer Verschmelzung aufzunehmen. Der Verwaltungsrat

der Gesellschaft entscheidet zugleich auch tGber das Datum
der Wirksamkeit einer Verschmelzung. Hiervon abweichend
wird im Falle einer Verschmelzung, in deren Konsequenz die
Gesellschaft als Gbertragender OGAW erlischt, das Wirksam-
werden der Verschmelzung im Einklang mit Artikel 66 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 durch die Generalversamm-
lung der Aktionare beschlossen.

Im Fall einer Verschmelzung der Gesellschaft bzw. eines ihrer
Teilfonds wird die Gesellschaft die Absicht der Verschmel-
zung den betroffenen Aktionaren der Gesellschaft bzw. des
Teilfonds durch eine entsprechende Hinweisbekanntma-
chung im Sinne von Artikel 72 Absatz 2 des Gesetzesvom 17.
Dezember 2010 mindestens 30 Tage zuvor mitteilen. Den be-
troffenen Aktionédren steht dann binnen 30 Tagen das Recht
zu, ihre Aktien zum Anteilwert ohne weitere Kosten zurlickzu-
geben oder auszahlen zu lassen oder gegebenenfalls umzu-
tauschen in Aktien eines anderen OGAW bzw. Teilfonds ei-
nes OGAW mit ahnlicher Anlagepolitik, der von der Verwal-
tungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemein-
same Verwaltung oder Kontrolle oder durch wesentliche di-
rekte oder indirekte Beteiligung verbunden ist. Dieses Recht
wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die betroffenen Ak-
tionare des zu Ubertragenden und des aufnehmenden
OGAW bzw. Teilfonds tber die geplante Verschmelzung un-
terrichtet werden, und erlischt 5 Bankarbeitstage vor dem
Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

Unbeschadet des Vorstehenden behalt sich der Verwaltungs-
rat der Gesellschaft das Recht vor, im Einklang mit Artikel 73
Absatz 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 die Ausgabe,
Ricknahme oder Auszahlung von Aktien voriibergehend aus-
zusetzen, sofern eine solche Aussetzung aus Griinden des
Schutzes der betroffenen Aktionare gerechtfertigt erscheint.

Die Entscheidung bezliglich einer Liquidation oder einer Ver-
schmelzung von Teilfonds ist nicht an ein Anwesenheitsquo-
rum gebunden, Beschlisse konnen mit einfacher Mehrheit
der auf dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen
Aktien getroffen werden.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und
Vertragssprache

Rechtsstreitigkeiten zwischen Aktionaren, der Gesellschaft
und der Verwahrstelle unterliegen der Gerichtsbarkeit des zu-
sténdigen Gerichts des GroBherzogtums Luxemburg. An-
wendbares Recht ist das Recht des GroBherzogtums Luxem-
burg. Die Gesellschaft und/oder die Verwahrstelle sind be-
rechtigt, sich selbst im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern
aus anderen Landern der Gerichtsbarkeit der Lander zu unter-
werfen, in der Aktien der Gesellschaft 6ffentlich vertrieben
werden.

Die deutsche Version dieses Verkaufsprospektes ist maBgeb-
lich. Soweit Aktien der Gesellschaft in anderen Landern 6f-
fentlich vertrieben werden, kénnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle gepriifte Ubersetzungen (z.B. gepriift durch
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die Gesellschaft) in andere Sprachen als bindend anerken-
nen.

Allgemeine Risikohinweise

Allgemeines

Die Vermbgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesell-
schaft fir Rechnung der Teilfonds der Gesellschaft investiert,
enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risi-
ken. So kédnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert
der Vermdgensgegenstande gegenliber dem Einstandspreis
fallt. VerduBert der Anleger Aktien der Gesellschaft zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindli-
chen Vermdgensgegenstande gegentber dem Zeitpunkt sei-
nes Aktienerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in
den Teilfonds investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zu-
rick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwachse anstrebt,
kénnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anle-
gers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Geld hin-
aus besteht nicht.

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Kon-
zentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande
oder Markte erfolgt. Dann ist der Teilfonds von der Entwick-
lung dieser Vermbégensgegenstande oder Markte besonders
stark abhangig. Des Weiteren beinhaltet die Inflation ein Ab-
wertungsrisiko fur alle Vermdgensgegenstande.

Unter Beachtung der durch das Gesetz vom 17. Dezember
2010 tGber Organismen fir gemeinsame Anlagen und durch
die Satzung vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen,
die fur den/die Teilfonds einen sehr weiten Rahmen vorse-
hen, kann die tatsdchliche Anlagepolitik auch darauf ausge-
richtet sein, schwerpunktmaBig Vermégensgegenstande z. B.
nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu er-
werben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlage-
sektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, de-
nen aber auch entsprechende Risiken (z. B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen)
gegenuberstehen.

Zusatzliche Risikohinweise kénnen in der jeweiligen Uber-
sicht ,Der Teilfonds im Uberblick” genannt sein.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbe-
dingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse
kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinun-
gen und Gerlchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und
Marktwerte kénnen auch auf Verdnderungen der Zinssatze,
Wechselkurse oder der Bonitdt eines Emittenten zurlickzufih-
ren sein. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kdnnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder
der Bonitdt eines Emittenten zurlickzufihren sein.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mog-
lichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeit-
punkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern
kann. Steigen die Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver-
zinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Die-
se Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festver-
zinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringe-
re Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldangeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit klirzeren Laufzei-
ten haben demgegeniber in der Regel geringere Renditen
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Lauf-
zeit von maximal 12 Monaten tendenziell geringere Kursrisi-
ken.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel der Teilfonds
bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung
des Teilfonds an. Fur diese Bankguthaben ist oftmals ein Zins-
satz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate
(,Euribor”) abzuglich einer bestimmten Marge entspricht.
Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies
zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhan-
gig von der Entwicklung der Zinspolitik der EZB kénnen so-
wohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine
negative Verzinsung erzielen. Entsprechend kénnen auch An-
lagen liquider Mittel bei Zugrundelegung eines anderen
Zinssatzes als des Euribors sowie Anlagen liquider Mittel in
auslandischer Wahrung unter Berlcksichtigung der
Leitzinsen auslandischer Zentralbanken zu einer negativen
Verzinsung fuhren.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Lander- oder Transferrisiko spricht man, wenn z. B. ein
auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfdhigkeit oder —bereitschaft seines Sitzlan-
des Leistungen nicht fristgerecht oder liberhaupt nicht oder
nur in einer anderen Wéhrung erbringen kann. So kénnen
z.B. Zahlungen, auf die der Teilfonds Anspruch hat, ausblei-
ben, oderin einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devi-
senbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist oder in ei-
ner anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldnerin einer
anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem in die-
sem Kapitel beschriebenen Wahrungsrisiko.

Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in bestimmte zu-
lassige chinesische Aktien mit dem Programm Shanghai-
und Shenzhen Hong Kong Stock Connect

Das Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect ist
ein Programm fiur gegenseitigen Marktzugang (Mutual Mar-
ket Access Programme), in dessen Rahmen Anleger (hier der
jeweilige Teilfonds der Gesellschaft) Gber die Bérse und Clea-

33



ringstellen in Hongkong in ausgewahlten Wertpapieren han-
deln kénnen. Diese Wertpapiere sind an der Bérse Shanghai
(.Shanghai Stock Exchange (SSE)”) und im Rahmen einer
moglichen Programmerweiterung auch an der Borse
Shenzhen (,Shenzhen Stock Exchange (SZSE)") notiert
(.Northbound Trading”). Anleger auf dem chinesischen
Festland erhalten den Marktzutritt GUber das sogenannte
Southbound Trading. Die Union Investment Luxemburg S.A.
wird in diesem Zusammenhang am Northbound Trading teil-
nehmen.

Der jeweilige Teilfonds wird gegebenenfalls gemaB seiner An-
lagepolitik bestimmte zuldssige chinesische A-Aktien (,A-
Shares”) mit dem Programm Shanghai- und Shenzhen Hong
Kong Stock Connect erwerben. Eine mit A-Share bezeichnete
Aktie der Shanghai Stock Exchange oder der Shenzhen Stock
Exchange bezieht sich auf die Aktie eines Unternehmens, wel-
che in Renminbi, der Wahrung der Volksrepublik China, ge-
handelt wird.

Durch die Nutzung von Shanghai- und Shenzhen Hong
Kong Stock Connect kdnnen folgende Risiken entstehen
bzw. kdnnen die in diesem Kapitel genannten Risiken erhéht
werden:

e Der Handel Gber das Shanghai- und Shenzhen Hong
Kong Stock Connect unterliegt einer taglichen Quote
(,Tagesquote”), was zur Folge haben kann, dass der jewei-
lige Teilfonds in seinen Investitionsmoglichkeiten be-
schrankt ist bzw. nicht in der Lage sein kann, seine gesam-
ten beabsichtigten Anlagen Uber das Shanghai- und
Shenzhen Hong Kong Stock Connect zu tatigen. Die
Tagesquote beschrankt die maximalen Nettokdufe im
grenzibergreifenden Handel, die im Rahmen des
Programms auf taglicher Basis durchgefihrt werden kén-
nen. Sobald der verbleibende Saldo der Northbound-Ta-
gesquote den Nullstand erreicht oder zu Beginn der Sit-
zung Uberschritten wird, werden neue Kaufauftrage ab-
gelehnt und erst wieder am folgenden Handelstag ange-
nommen. Insofern bestehen Einschrankungen fir die
Gesamtbestdnde auslandischer Investments, die auf alle
Anleger aus Hongkong und dem Ausland zutreffen, so-
wie Einschrankungen fur die Bestdnde einzelner Anleger
aus dem Ausland. Unterschiedliche Handelszeiten sowie
verschiedene Kontingente- und Bestandslimite kénnen
die Fahigkeit des entsprechenden Teilfonds zur Vornah-
me zeitgerechter Anlagen einschranken.

e Die Uber Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock
Connect verbundenen Borsen behalten sich zur Gewahr-
leistung eines ordnungsgeméaBen Marktes das Recht vor,
den Handel auszusetzen, wenn sie dies als erforderlich
erachten. Zusatzlich ist zu beachten, dass Shanghai- und
Shenzhen Hong Kong Stock Connect nur an Tagen betrie-
ben wird, die als Handelstag in der Volksrepublik China
sowie in Hongkong gelten und der Folgetag ein Bankar-
beitstag in den genannten Landern ist.

e Aufgrund der Neuheit von Shanghai- und Shenzhen

Hong Kong Stock Connect sowie der Erstellung der dafir
erforderlichen Prozesse und Ressourcen zur Nutzung des

Programms kénnen operationelle Risiken (wie z.B. die Tat-
sache, dass Systeme nicht ordnungsgemaf funktionie-
ren), entstehen. Das Abwicklungsrisiko wird dadurch ge-
mindert, dass fur die Abwicklung der Transaktionen des
jeweiligen Teilfonds in A-Shares ausschlieBlich das Prinzip
der Lieferung gegen Zahlung (Delivery versus Payment)
Anwendung findet.

e DasShanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect
unterliegt der Aufsicht der chinesischen Finanzaufsichts-
behorde (CSRC: China Securities Regulatory Commission)
und somit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Be-
stimmungen der Volksrepublik China, welche aufgrund
der Nutzung des Programms Einfluss auf den Teilfonds
nehmen kénnen.

e Wirtschaftliche Entwicklungen der Volksrepublik China
kénnen aufgrund der Nutzung von Shanghai- und
Shenzhen Hong Kong Stock Connect und somit der Anla-
gein bestimmte zuldssige chinesische A-Aktien Einfluss
auf das jeweilige Teilfondsvermégen haben.

Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in bestimmte zu-
lassige chinesische Renten Uber den Direktzugang zum ,Chi-
na Interbank Bond Market (CIBM)”

Beim chinesischen Interbankenanleihenmarkt (CIBM) handelt
es sich um einen OTC-Markt, der seitens der People's Bank of
China (PBOC) reguliert und tberwacht wird. Im Rahmen der
Erweiterung des Interbankenanleihemarktes wird einem ein-
geschrankten Anlegerkreis Zugang gewahrt. Hierbei handelt
es sich um einen Direktzugang, der es erlaubt, lokale
chinesische Anleihen am CIBM zu erwerben.

Der jeweilige Teilfonds wird gegebenenfalls gemaB seiner An-
lagepolitik bestimmte zulassige chinesische Anleihen am
CIBM erwerben.

Durch die Teilnahme am CIBM kénnen folgende Risiken ent-
stehen bzw. kdnnen die in diesem Kapitel genannten Risiken
erhéht werden:

e Esistzu beachten, dass der Direktzugang zum CIBM nur
an Tagen betrieben wird, die als Handelstage in der Volks-
republik China gelten.

e Aufgrund der Neuheit des Investitionsweges sowie der Er-
stellung der daftir notwendigen und erforderlichen
Prozesse und Ressourcen zur Nutzung des Direktzugangs,
kénnen operationelle Risiken (wie zum Beispiel die Tatsa-
che, dass Systeme nicht ordnungsgemaB funktionieren)
entstehen.

e Wirtschaftliche Entwicklungen der Volksrepublik China
kénnen aufgrund der Nutzung des Direktzugangs und so-
mit der Anlage in zuldssige Wertpapiere des Interbanken-
anleihemarktes Einfluss auf das jeweilige Teilfondsvermé-
gen haben.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapie-
re besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfer-
system aufgrund einer verzégerten oder nicht vereinbarungs-
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gemaBen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemaf
ausgefuhrt wird.

Adressenausfallrisiko/ Kontrahentenrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten koén-
nen Verluste fur den Teilfonds entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen
des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Ten-
denzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers ein-
wirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Vermégensgegen-
stdnde kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermogensverfall von Ausstellern eintreten. Die Partei
eines fur Rechnung des Teilfonds geschlossenen Vertrags
kann teilweise oder vollstdndig ausfallen (Kontrahentenrisi-
ko). Dies gilt fur alle Vertrége, die fiir Rechnung des Teil-
fonds geschlossen werden.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte eines Teilfonds in anderen Wahrun-
gen alsder jeweiligen Teilfondswahrung angelegt sind, er-
hélt der Teilfonds die Ertrage, Rickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegenlber der Teilfondswéahrung, so redu-
ziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert
des Teilfonds.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbeson-

dere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insol-
venz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Ver-
halten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. Lager-
stelle resultieren kann.

Hinsichtlich Bankguthaben bei einem Kreditinstitut besteht
im Fall der Insolvenz des kontofiihrenden Kreditinstituts
grundsatzlich das Verlustrisiko. Durch die von der Verwal-
tungsgesellschaft zu beachtende Diversifikationsvorgabe
kann je insolventem Kreditinstitut der Verlust maximal 20 Pro-
zent des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds ausma-
chen. Soweit das kontofiihrende Kreditinstitut Mitglied der
Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken ist, ist das dort verwahrte
Kontoguthaben vollstdndig Uber die von der vorgenannten
Sicherungseinrichtung abgegebenen Institutsgarantie vor
Verlusten geschtzt.

Liquiditatsrisiko

Fur den Teilfonds durfen auch Vermogensgegenstande er-
worben werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Bor-
se zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen
sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegenstande ist mit
der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen

bei der WeiterverauBerung der Vermogensgegenstande an
Dritte kommen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat folgende schriftliche Grund-
satze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermoglichen, die Li-
quiditatsrisiken zu Uberwachen:

Unter Beriicksichtigung der in den Ubersichten ,Der Teil-
fonds im Uberblick” unter der Rubrik ,Anlagepolitik” darge-

legten Anlagestrategien ergibt sich fir die jeweiligen Teil-
fonds folgendes Liquiditatsprofil:

Das Liquiditatsprofil des jeweiligen Teilfonds ist bestimmt
durch dessen Struktur hinsichtlich der im Teilfonds enthalte-
nen Vermogenswerte und Verpflichtungen sowie hinsichtlich
der Anlegerstruktur des Teilfonds. Das Liquiditatsprofil des
Teilfonds ergibt sich somit aus der Gesamtheit dieser Informa-
tionen. Im Hinblick auf die Vermégenswerte und Verpflich-
tungen des Teilfonds basiert das Liquiditatsprofil des Teil-
fonds dabei auf der Liquiditatseinschatzung der einzelnen
Anlageinstrumente und ihrem Anteil im Portfolio. Hierfir
werden flr jedes Anlageinstrument verschiedene Faktoren
wie beispielsweise Borsenumsatze oder
Instrumentenkategorie sowie gegebenenfalls qualitative Ein-
schatzungen berlcksichtigt. Die Verwaltungsgesellschaft hat
die im Kapitel ,RUcknahme von Aktien” dargestellten Riick-
nahmegrundsatze festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft
Uberwacht die Liquiditatsrisiken auf Ebene des Teilfonds in ei-
nem mehrstufigen Prozess. Hierbei erfolgt eine Generierung
von Liquiditatsinformationen sowohl fir die zugrundeliegen-
den Anlageinstrumente im Teilfonds als auch fur Mittelzu-
und Mittelabfliisse. Neben einer laufenden Uberwachung
der Liquiditatssituation anhand von Kennzahlen werden
Szenario-basierte Simulationen durchgefihrt. In diesen wird
untersucht, wie sich unterschiedliche Annahmen zur Liquidi-
tat der Vermbgensgegenstande im Teilfonds auf die Fahig-
keit auswirken, simulierte Mittelabflisse zu bedienen. Auf
der Basis sowohl quantitativer als auch qualitativer Faktoren
erfolgt dann eine Gesamteinschatzung des Liquiditatsrisikos
des Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft Gberprift diese Grundsatze regel-
maBig und aktualisiert sie entsprechend. Die Verwaltungsge-
sellschaft legt fir den Teilfonds addquate Limits fur die Liqui-
ditdt und llliquiditat fest. Voriibergehende Schwankungen
sind moglich. Die Verwaltungsgesellschaft trifft Liquiditatsvor-
kehrungen und hat ein Liquiditatsiberwachungsverfahren
umgesetzt, um quantitative und qualitative Risiken von Posi-
tionen und beabsichtigten Investitionen zu bewerten, die we-
sentliche Auswirkungen auf das Liquiditatsprofil des Vermo-
genswertportfolios des Teilfonds haben. Diese Verfahren ha-
ben zum Gegenstand, die auf Seiten der Verwaltungsgesell-
schaft vorhandenen und permanent aktualisierten Kenntnis-
se und Erfahrungen in Bezug auf die Liquiditat der Vermo-
genswerte, in die der Teilfonds investiert hat oder zu investie-
ren beabsichtigt, einschlieBlich gegebenenfalls in Bezug auf
das Handelsvolumen und die Preissensitivitat und je nach Fall
auf die Spreads einzelner Vermdgenswerte unter normalen
und auBergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen, umzuset-
zen. Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt regelméaBig, derzeit
mindestens einmal jahrlich, Stresstests durch, mit denen sie
die Liquiditatsrisiken des Teilfonds bewerten kann. Die Ver-
waltungsgesellschaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht
angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei
werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen, Zahlungsver-
pflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermdgensge-
genstande verduBert werden kénnen, sowie gegebenenfalls
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Informationen insbesondere in Bezug auf allgemeines Anle-
gerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die
Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat
der Vermogenswerte im Teilfonds sowie atypische Ricknah-
meforderungen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswir-
kungen ab, einschlieBlich der Auswirkungen von Nachschuss-
forderungen, Besicherungsanforderungen oder Kreditlinien.
Sie tragen Bewertungssensitivitaten unter Stressbedingungen
Rechnung. Sie werden unter Bericksichtigung der Anlage-
strategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riick-
nahmegrundsatze des Teilfonds in einer der Art des Teilfonds
angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Teilfonds
kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise
andern.

Risiken bei Austibung von Aktionarsrechten

Die Verwaltungsgesellschaft vertritt die Aktionarsrechte
(Stimmrechte) auf Hauptversammlungen selbst oder beauf-
tragt Dritte. Durch die in einigen Ldndern bestehende Markt-
praxis angemeldete Bestande zu sperren, kann fur den Teil-
fonds bzw. den Aktionar ein Performancenachteil entstehen.

Risiko der Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir
den Teilfonds zuldssigen Anlagespektrums kann sich das mit
dem Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Risiko der Anderung des Risikoprofils

Der Anleger hat damit zu rechnen, dass sich das ausgewiese-
ne Risikoprofil eines Teilfonds jederzeit andern kann. Auf die
Ausfihrungen im Kapitel ,Risikoprofil der Teilfonds” wird ver-
wiesen.

Anderungen der Verkaufsprospekte sowie Auflésung oder
Verschmelzung

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, den Verkaufs-
prospekt mit Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehor-
de und im Rahmen der Bestimmungen der Satzung zu an-
dern. GemaB den Vorschriften der Satzung ist der Verwal-
tungsrat berechtigt, Teilfonds aufzuldsen oder Teilfonds mit
anderen Teilfonds der Gesellschaft oder einem anderen
OGAW zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht daher z. B.
das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht rea-
lisieren kann.

Risiko der Rlicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Gesellschaft die
bewertungstagliche Rlicknahme ihrer Aktien verlangen. Die
Gesellschaft kann die Riicknahme der Aktien jedoch bei Vor-
liegen auBergewdhnlicher Umstdnde mit Zustimmung der Lu-
xemburger Aufsichtsbehorde zeitweilig aussetzen und die Ak-
tien erst spater zu dem dann gtltigen Preis zurlicknehmen
(siehe hierzu auch Kapitel ,Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie sowie der Ausgabe, der Riick-
nahme und des Umtausches von Aktien”. Dieser Preis kann
niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknah-
me.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Gesellschaft insbe-
sondere auch dann gezwungen sein, wenn ein oder mehrere
Fonds, deren Anteile flrr den Teilfonds erworben wurden, ih-
rerseits die Anteilricknahme aussetzen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéaften

Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von
Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken ver-
bunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kénnen potenziel-
le Verluste entstehen, die unter Umstédnden nicht vorher-
sehbar sind und sogar die Einschusszahlungen tberschrei-
ten kénnen.

e Kursdnderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermin-
dert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos,
kann die Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, die er-
worbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertdnderun-
gen des einem Swap zugrunde liegenden Verm&genswer-
tes kann der Teilfonds ebenfalls Verluste erleiden.

e Einliquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instru-
ment zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine
Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht
wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegen-
geschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
des Teilfondsvermdégens starker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall
ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschéafts
nicht bestimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Teilfonds
gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optio-
nen besteht die Gefahr, dass der Teilfonds zur Abnahme
von Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem aktuel-
len Marktpreis oder zur Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis ver-
pflichtet wird. Der Teilfonds erleidet dann einen Verlust
in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Verwal-
tungsgesellschaft fiir Rechnung des Teilfonds verpflichtet
ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde
gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der
Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Da-
mit wirde der Teilfonds Verluste erleiden. Das Risiko des
Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht be-
stimmbar.

e Dievon der Verwaltungsgesellschaft getroffenen Progno-
sen Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegen-
den Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und De-
visenmarkten konnen sich im Nachhinein als unrichtig er-

weisen.
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e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegen-
stdande kénnen zu einem an sich gunstigen Zeitpunkt
nicht gekauft bzw. verkauft werden oder missen zu ei-
nem ungunstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft wer-
den.

Bei Geschaften mit OTC-Derivaten konnen folgende Risiken
auftreten:

e Eskann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Verwal-
tungsgesellschaft die fir Rechnung des Teilfonds am
OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder
gar nicht verduBern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Derivate kénnen alternativ zur Absicherung von Kapitalmarkt-
risiken oder zu Investitionszwecken eingesetzt werden. Dabei
kénnen wie bei einer Direktanlage in Wertpapieren offene
Aktien-, Zinsanderungs-, Bonitats- und Wahrungsexposures
aufgebaut werden. Diese ,Exposures" missen sich nichtin
der jeweiligen Vermdgensanlage eines Teilfonds widerspie-
geln; insofern kénnen sich die Risiken im Teilfonds bei Ab-
schluss solcher Geschéfte erhéhen.

Risiken im Zusammenhang mit Wertpapier-Darlehensge-
schaften

Gewahrt die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des jewei-
ligen Teilfonds ein Darlehen tGber Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente oder Investmentanteile, so Uibertragt sie diese an
einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschéfts
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile
in gleicher Art, Menge und Gute zurtck Ubertragt
("Wertpapier-Darlehensgeschaft"). Auch wenn der Darlehens-
nehmer zur Stellung von Sicherheiten in einem Umfang ver-
pflichtet ist, der mindestens dem Kurswert der verliehenen
Vermdgensgegenstande nebst etwaiger Ertrage hierausund
einem marktlblichen Aufschlag hierauf entspricht, und dar-
Uber hinaus zusatzliche Sicherheiten zu leisten hat, wenn
eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse ein-
tritt, besteht das Risiko, dass der jeweilige Teilfonds aufgrund
von Wertverdnderungen bei den Sicherheiten und/oder den
verliehenen Vermdgensgegenstanden untersichert ist. Ferner
besteht das Risiko, dass ein Darlehensnehmer einer Nach-
schusspflicht zur Stellung von Sicherheiten nicht nachkommt,
sodass der bestehende Ricklbertragungsanspruch bei Aus-
fall des Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert ist.
In solchen Fallen besteht ein Kontrahentenrisiko in Hohe der
Untersicherung. Werden erhaltene Sicherheiten bei einer an-
deren Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt,
besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers
gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang ver-
wertet werden kénnen.

Soweit die Verwaltungsgesellschaft flir Rechnung des jeweili-
gen Teilfonds Barsicherheiten erhalt, besteht ein Ausfallrisiko
bezliglich des maBgeblichen kontofiihrenden Kreditinstituts.

Die Verwaltungsgesellschaft hat wahrend der Geschaftsdauer
keine Verfigungsmoglichkeit Gber verliehene Vermégensge-

genstande. Verliert der Vermogensgegenstand wahrend der
Dauer des Geschafts an Wert und mochte die Verwaltungsge-
sellschaft den Vermdgensgegenstand insgesamt verauf3ern,

so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den Gbli-
chen Abwicklungszyklus zur Umbuchung der verliehenen Ver-
mogensgegenstande auf das Depot des Fonds abwarten, be-
vor ein Verkaufsauftrag erteilt werden kann, wodurch in die-
ser Zeit ein Verlust fir den Fonds entstehen kann.

Risiken im Zusammenhang mit Pensionsgeschaften

Gibt die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile
in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie ge-
gen Aufschlag zum Ende einer vereinbarten Laufzeit zurlck-
zukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Rickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Ge-
schaftes festgelegt. Bei Pensionsgeschaften besteht das Risi-
ko, dass bis zum Zeitpunkt des Riickkaufs des Pensionspapiers
Marktbewegungen dazu fihren dass der vom Pensionsneh-
mer gezahlte Kaufpreis nicht mehr dem Wert der Pensionspa-
piere entspricht. Der Pensionsnehmer tragt dann ein Kontra-
hentenrisiko in Hohe der Differenz, wenn der Wert der in
Pension genommenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
oder Investmentanteile unter den von ihm gezahlten Kauf-
preis fallt. Der Pensionsgeber tragt dann ein Kontrahentenrisi-
ko in Héhe der Differenz, wenn der Wert der in Pension gege-
benen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investment-
anteile Gber den von ihm vereinnahmten Kaufpreis steigt.

Zur Vermeidung des Ausfalls eines Vertragspartners wahrend
der Laufzeit eines Pensionsgeschafts muss sich die Verwal-
tungsgesellschaft ausreichende Sicherheiten stellen lassen.
Bei einem Ausfall des Vertragspartners hat die Verwaltungsge-
sellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Si-
cherheiten. Ein Verlustrisiko flr den Fonds kann daraus fol-
gen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender
Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente oder Investmentanteile nicht mehr ausreichen, um
den Rickibertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft
der vollen Hohe nach abzudecken. Die Besicherung des vor-
stehend beschriebenen Kontrahentenrisikos bedarf einer se-
paraten Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und dem jeweiligen Kontrahenten. Eine solche Vereinbarung
hat die Verwaltungsgesellschaft mit allen fir Pensionsgeschaf-
te in Frage kommenden Kontrahenten abgeschlossen. In die-
sen Vereinbarungen ist geregelt, dass das vorstehend be-
schriebene Kontrahentenrisiko aus Pensionsgeschéfte einen
Mindestbetrag erreichen muss, bis Sicherheiten zu stellen
sind. Die Besicherung erfolgt in dem Fall durch die Ubereig-
nung von Wertpapieren. Das vom jeweiligen Teilfonds im Zu-
sammenhang mit Pensionspapieren zu tragende Kontrahen-
tenrisiko besteht mithin maximal in Hohe des vorstehend be-
schriebenen Mindestbetrags.

Ein Kontrahentenrisiko kann auch dann bestehen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft dem Kontrahenten Sicherheiten ge-
stellt hat, dieser aufgrund von Wertveranderungen bei der Si-
cherheit und/oder den Pensionspapieren Ubersichert ist, die
Verwaltungsgesellschaft aber mangels Erreichen des vorge-
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nannten Mindestbetrages noch nicht die Riicklibertragung
der gestellten Sicherheiten im entsprechenden Umfang bean-
spruchen kann oder der Kontrahent die Rlickliibertragung ge-
stellter Sicherheiten vertragswidrig verweigert.

Der Umfang des Kontrahentenrisikos betragt ungeachtet des
Vorstehenden maximal finf Prozent des Fondsvermdgens
bzw. zehn Prozent des Fondsvermégens, wenn der Vertrags-
partner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat
befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auf-
fassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, ist.

Soweit die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des jeweili-
gen Teilfonds Barsicherheiten erhalt, besteht ein Ausfallrisiko
bezliglich des maBgeblichen kontoflihrenden Kreditinstituts.
Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente oder Investmentanteile wahrend der Geschéaftslauf-
zeit an Wert verlieren und die Verwaltungsgesellschaft sie zur
Begrenzung der Wertverluste verduBern wollen, so kann sie
dies nur durch die Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungs-
rechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann mit
finanziellen EinbuBen fir den jeweiligen Teilfonds einherge-
hen. Auch kann dem jeweiligen Teilfonds in einem solchen
Fall dadurch ein Verlust entstehen, dass die Verwaltungsge-
sellschaft den Gblichen Abwicklungszyklus zur Umbuchung
der Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentan-
teile auf das Depot des Fonds abwarten muss, bevor ein Ver-
kaufsauftrag erteilt werden kann. Zudem kann sich heraus-
stellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag ho-
herist als die Ertrage, die die Verwaltungsgesellschaft durch
die Wiederanlage der erhaltenen Barmittel erwirtschaftet
hat.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente oder Investmentanteile in Pension, so kauft sie
diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen.
Der Ruckkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei
Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile
dienen als Sicherheiten fur die Bereitstellung der Liquiditat
an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile kom-
men dem jeweiligen Teilfonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit Kauf-
/Ruckverkaufgeschaften (Buy/Sell-back-Geschaften) oder
Verkauf-/Ruckkaufgeschaften (Sell/Buy-back-Geschaften)

Bei Kauf-/Ruckverkaufgeschédften (Buy/Sell-back-Geschaften)
oder Verkauf-/Ruckkaufgeschaften (Sell/Buy-back-
Geschaften) besteht das Risiko, dass Marktbewegungen dazu
flihren, dass der vereinbarte Kaufpreis bzw. Verkaufspreis des
im Rahmen des Kauf-/Rickverkaufgeschafts (Buy/Sell-back-
Geschafts) oder Verkauf-/Ruckkaufgeschafts (Sell/Buy-back-
Geschafts) verwendeten Vermdgensgegenstandes nicht mehr
dem Marktwert entspricht.

Risiken im Zusammenhang mit Total Return Swaps

Total Return Swaps unterliegen dem Kreditrisiko und Kursrisi-
ko deszugrunde liegenden Basiswertes. Es bestehen auch

Markt- und Adressenausfallrisiken, dadurch dass das Adressen-
ausfallrisiko nichtisoliert werden kann und gleichzeitig sich
die Marktrisikostruktur des Fondsvermoégens verandern kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte, Wert-
papierleihe, Pensionsgeschafte und Total-Return-Swaps Si-
cherheiten. Derivate, verliehene oder in Pension gegebene
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
kénnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kénn-
ten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Ruckibertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft ge-
geniber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperr-
konten, in Staatsanleihen hoher Qualitédt oder in Geldmarkt-
fonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut,
bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch
ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich
negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts kénnten
die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfiig-
bar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fir den
Fonds in der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zurtick ge-
wahrt werden mussen. Dann musste der Fonds die bei den Si-
cherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiken im Zusammenhang mit Investmentanteilen

Die Risiken der Investmentanteile, die fur den Teilfonds er-
worben werden (Zielfondsanteile), stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Fonds enthaltenen
Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anla-
gestrategien. Die genannten Risiken kénnen jedoch durch
die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Fonds,
deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung in-
nerhalb des anlegenden Teilfonds reduziert werden.

Die Zielfonds kdnnen gleiche, oder einander entgegen ge-

setzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen beste-
hende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen
sich gegeneinander aufheben.

Esist der Gesellschaft nicht moglich, das Management der
gruppenexternen Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlage-
entscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen
oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft Gbereinstim-
men.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus
den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung,
deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell wesentliche nega-
tive Auswirkungen auf den Wert der Investition der Teilfonds
haben kénnten. Nachhaltigkeitsrisiken sind Bestandteil der
bereits bekannten Risikoarten wie beispielsweise Marktrisiko,
Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko und operationelles Risi-
ko und kénnen die Wesentlichkeit dieser Risiken beeinflus-
sen.

I. Bertlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch Union
Investment

a. Investitionsentscheidungen

38



Investitionsentscheidungen werden bei Union Investment auf
Basis eines fundamentalen Research-Prozesses getroffen. Da-
bei ist auch das Prinzip der ESG Integration bei allen Investi-
tionsentscheidungen verankert. Unter ESG Integration ver-
steht man die systematische Berlcksichtigung von Nachhaltig-
keitsfaktoren in den wesentlichen Schritten des
Investmentprozesses. Nachhaltigkeitsfaktoren sind dabei un-
ter anderem Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Kor-
ruption und Bestechung.

Die Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren in den funda-
mentalen Researchprozess wird bei Union Investment grund-
satzlich Gber ein ESG Committee sichergestellt. Es behandelt
unter anderem spezielle Unternehmen, Sektoren und Lander,
die aufgrund konkreter Geschehnisse und/oder struktureller
Trends unter Nachhaltigkeitsaspekten fir Risiko-, Ertrags-
und Bewertungsiberlegungen von besonderer Relevanz
sind. Das Committee gibt bindende Investmentsignale und
Empfehlungen mit Relevanz fiir alle betroffenen Assetklassen
und alle Portfoliomanager.

Die Gesellschaft beriicksichtigt nachteilige Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren der-
zeit nicht. Die maBgeblichen Daten, die zur Feststellung und
Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
herangezogen werden mussen, liegen im Markt noch nicht
in ausreichendem Umfang vor.

b. Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in Investitions-
entscheidungen

Nachhaltigkeitsanalysten und Portfoliomanager analysieren
die wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken fur eine entsprechen-
de Branche bzw. Assetklasse und erweitern damit die
klassische Fundamentalanalyse um finanziell relevante
Nachhaltigkeitsrisken. Die Ergebnisse der ESG Analyse und
einzelne Nachhaltigkeitsfaktoren werden dokumentiert. Die
Portfoliomanager von Union Investment greifen auf diese Do-
kumentation zu und kénnen die Nachhaltigkeitsrisiken von
Portfolios einsehen, messen und ihren Investitionsentschei-
dungen zu Grunde legen.

Um Nachhaltigkeitsrisiken zu verringern, sucht das Portfolio-
management den konstruktiven Dialog mit den Emittenten,
in die investiert wird. Ziel ist es, aktiv Einfluss auf Emittenten
in Bezug auf Chancen und Risiken zu nehmen, die in Verbin-
dung mit Nachhaltigkeitsfaktoren stehen kénnen.

¢. Auswirkungen auf die Rendite

Die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren kann lang-
fristig einen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung ei-
ner Investition haben. Emittenten mit mangelhaften Nachhal-
tigkeitsstandards konnen anfalliger fur Ereignis-,
Reputations-, Regulierungs-, Klage- und Technologierisiken
sein. Diese Risiken im Bereich Nachhaltigkeit kénnen unter
anderem Auswirkungen auf das operative Geschéaft, auf den
Marken- bzw. Unternehmenswert und auf das Fortbestehen
der Unternehmung oder der Investition haben. Das Eintreten
dieser Risiken kann zu einer negativen Bewertung der Investi-
tion fihren, die wiederum Auswirkungen auf die Rendite
der Teilfonds haben kann.

II. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch
Auslagerungsuntemehmen

Informationen Gber die Art und Weise, wie Nachhaltigkeits-
risiken in den Investmentprozess einbezogen werden, sowie
Uber das mogliche AusmaB der Auswirkungen der Nachhal-
tigkeitsrisiken auf die Rendite konnen Sie der Internetseite
des mit der Anlageverwaltung der Teilfonds beauftragten Un-
ternehmens entnehmen.

Risiken betreffend einen Fehlerin der Nettoinventarwert-
Berechnung, einen Versto gegen die geltenden
Anlagevorschriften sowie sonstige Fehler in Sinne des
Rundschreibens CSSF 24/856

Sollte den Anlegern durch einen Fehler in der Berechnung
des Nettoinventarwerts (,NIW"), einen VerstoB gegen die gel-
tenden Anlagevorschriften oder sonstige Fehler ein Schaden
entstehen, ist dieser entsprechend den Vorgaben des
Rundschreibens CSSF 24/856 zu ersetzen.

Far den Fall, dass Anteile Gber einen Finanzintermediar (z.B.
Kreditinstitute oder Vermdgensverwalter) gezeichnet wur-
den, kénnen die Rechte der endbeglinstigten Anleger
(,Endanleger”) in Bezug auf Entschadigungszahlungen be-
eintrachtigt werden. Fur die Endanleger, die Fondsanteile
Uber Finanzintermediare zeichnen, besteht das Risiko im Fal-
le einer fehlerhaften Berechnung des NIW, eines VerstoBes
gegen die geltenden Anlagevorschriften sowie sonstiger Feh-
ler keine Entschadigung zu erhalten.

Eine Entschadigung der Endanleger betreffend einen Fehler
in der NIW-Berechnung, einen Versto3 gegen die geltenden
Anlagevorschriften sowie sonstige Fehler, erfolgt stets ent-
sprechend den Bestimmungen des Rundschreibens CSSF
24/856. Hinsichtlich der Endanleger, die keine Anteile an
dem jeweiligen Teilfonds mehr halten, jedoch einen An-
spruch auf Entschadigung hatten und nicht mehr zu ermit-
teln sind, wird die Entschadigung bei der Caisse de
consignation der Luxemburger Finanzverwaltung hinterlegt.

Risikoprofil der Teilfonds

Die bestehende Einschdtzung zum Risikoprofil eines Teil-
fonds driickt die Verwaltungsgesellschaft in den nachfolgen-
den Risikoklassen aus:

e Geringes Risiko
e MaBiges Risiko
e Erhdhtes Risiko
e Hohes Risiko

e Sehr hohes Risiko bis hin zum moglichen vollstandigen
Kapitalverzehr.

Die Zuordnung zu einer Risikoklasse erfolgt auf Basis eines in-
ternen Modells, bei dem die Risikofaktoren eines Teilfonds
auf der Grundlage der in diesem Prospekt beschriebenen An-
lagepolitik und der in einem Teilfonds enthaltenen Risiken
berlicksichtigt werden. Hierbei werden jedoch nicht alle po-
tenziell méglichen Risiken (siehe Kapitel ,Allgemeine Risiko-
hinweise”) berticksichtigt, da es sich bei einigen der darge-
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stellten Risiken um solche handelt, die nicht nur von der im
Verkaufsprospekt eines Teilfonds beschriebenen Anlagepoli-
tik beeinflusst werden, sondern auch anderen Faktoren aus-
gesetzt sind, z.B. Inflationsrisiken oder Schlisselpersonenrisi-
ko. Vor diesem Hintergrund werden im verwendeten inter-
nen Modell allein die nachfolgend aufgefihrten Risiken be-
wertet: Aktienkursrisiko (Marktrisiko), Zinsanderungsrisiko,
Corporate Risiko (Adressenausfallrisiko), Wahrungsrisiko, Im-
mobilienrisiko, Commodity Risiko, Private Equity Risiko, Hed-
gefonds Risiko, High Yield Risiko, Emerging Markets Risiko
(Ldnder- und Transferrisiko), Branchenrisiko (Konzentrations-
risiko), Leveragerisiko (Risiko im Zusammenhang mit Derivat-
geschéften), Liquiditatsrisiko, Risiko eines marktgegenlaufi-
gen Verhaltens.

Fur jeden Teilfonds wird analysiert, in welchem Ausmaf es
den jeweiligen verwendeten Risikofaktoren ausgesetzt ist.

Die Zusammenfassung dieser Ausprdgungen miindetin einer
Einschatzung zum Risikoprofil eines Teilfonds. Dabei gilt,
dass je héher eine Auspréagung ausfallt, es umso wahrscheinli-
cher ist, dass die Wertentwicklung eines Teilfonds durch die-
sen Risikofaktor beeinflusst wird.

Zu berlcksichtigen ist dabei, dass bei einer entsprechenden
Bewertung die jeweiligen Risiken unterschiedlich gewichtet
werden. Die Gewichtung und Bewertung der Risiken erfol-
gen anhand einer vergangenheitsbezogenen Betrachtung.
Dies bedeutet, dass sich die in einem Teilfonds enthaltenen
Risiken tatsachlich starker auf die Wertentwicklung des Teil-
fonds niederschlagen kénnen, als dies durch die vorgenom-
mene Einschatzung zum Risikoprofil zum Ausdruck gebracht
wird. Dies droht insbesondere dann, wenn sich etwaige in ei-
nem Teilfonds enthaltene Risiken starker niederschlagen, als
dies in der Vergangenheit zu beobachten war.

Daruber hinaus ist zu berlicksichtigen, dass die Vergabe einer
Risikoklasse unter Berlicksichtigung der Risikofaktoren nach
dem zuvor beschriebenen internen Modell bei Fonds bzw.
Teilfonds mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen nicht sach-
gerechtist. Vor diesem Hintergrund werden Garantie- und
wertgesicherte Fonds bzw. Teilfonds mit einem maBigen Risi-
ko klassifiziert.

Aus den zuvor genannten Griinden ist zu berticksichtigen,
dass sich sowohl die Gewichtung der einzelnen Risikofakto-
ren als auch die Auspragungen fir jeden Risikofaktor durch
neue Marktgegebenheiten im Zeitverlauf &ndern kénnen.
Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass sich auch die
Zugehorigkeit zu einer ausgewiesenen Risikoklasse andern
kann. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich
durch die neuen Marktgegebenheiten nachhaltig zeigt, dass
die einzelnen Risikofaktoren anders zu gewichten oder zu
bewerten sind.

Durch den Ausweis einer Einschdtzung zum Risikoprofil ei-
nes Teilfonds kann daher keine Aussage Uber tatsachlich
eintretende Wertverluste oder Wertzuwachse getroffen
werden.

Sofern fur die Zuordnung eines Teilfonds zu einer Risikoklas-

se nicht das zuvor beschriebene Standardmodell verwendet
wird, so wird das fiir den Teilfonds abweichend hiervon ver-
wendete Modell in der Ubersicht ,Der Teilfonds im Uber-
blick” des Verkaufsprospekts unter dem Kapitel ,Risikoprofil
des Teilfonds” néher beschrieben.

Unterschiede zwischen dem Risikoprofil im Verkaufspro-
spekt und im Basisinformationsblatt

Im BIB fur den Teilfonds bzw. fir dessen Aktienklassen, wel-
ches aufgrund der Umsetzung der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter fir
verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Ver-
sicherungsanlageprodukte (,PRIIPs-VO"), der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2017/653 der Kommission vom 8. Marz 2017
zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (,DelVO
zur PRIIPs- VO") und der Delegierten Verordnung (EU)
2021/2268 der Kommission vom 6. September 2021 zur Ande-
rung der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 ab 1. Januar
2023 zusatzlich zu dem Verkaufsprospekt zu erstellen ist, wird
im Kapitel ,Welche Risiken bestehen und was kénnte ich im
Gegenzug dafur bekommen” ein Gesamtrisikoindikator aus-
gewiesen. Dieser Indikator umfasst eine Reihe von Risikoklas-
sen auf einer Skala der Ziffern 1 bis 7. Allein anhand der fri-
heren Volatilitat erfolgt eine Einstufung auf dieser Skala bzw.
wird in Fallen, in denen eine solche Volatilitat nicht berech-
net werden kann, gemaB des Anhangs Il der DelVO zur
PRIIPs-VO pauschal ein Gesamtrisikoindikator von 6 oder 7
vergeben. Ist keine ausreichende Anteilspreishistorie vorhan-
den, so ist die Volatilitdt anhand geeigneter Referenzwerte
zu ermitteln. Der Indikator wird dariber hinaus erganzt
durch eine Beschreibung derjenigen Risiken, die wesentlich
sind und nicht vom Indikator angemessen erfasst werden.

Die in der Ubersicht ,Der Teilfonds im Uberblick” unter ,Risi-
koprofil des Teilfonds” ausgewiesene Einschatzung zum Risi-
koprofil des Teilfonds ist nicht vergleichbar mit dem Aus-
weis unter dem Kapitel ,Welche Risiken bestehen und was
kénnte ich im Gegenzug daftir bekommen?” in den
Basisinformationsblattern ("BIBs"). Zudem kénnen die dort
angegebenen Erlduterungen zu weiteren Risiken, die die Ein-
stufung nicht unmittelbar beeinflussen, aber trotzdem ftr
den jeweiligen Teilfonds bzw. die jeweilige Aktienklasse von
Bedeutung sein kénnen, von den im Verkaufsprospekt ange-
gebenen Risikohinweisen abweichen.

Wesentliche Unterschiede im Uberblick:

e Im Gegensatz zu der verwendeten Skala 1 bis 7 im BIB be-
ruht die von der Verwaltungsgesellschaft im Verkaufspro-
spekt vorgenommene Einstufung auf insgesamt flnf Risi-
koklassen.

e StandardmaBig erfolgt von der Verwaltungsgesellschaft
eine Zuordnung zu einer Risikoklasse im Verkaufspro-
spekt auf Basis eines (Scoring-)Modells, bei dem bestimm-
te Risikofaktoren eines Teilfonds berlicksichtigt werden.
Die Gewichtung und Bewertung dieser Risiken ist unter-
schiedlich und erfolgt anhand einer vergangenheitsbezo-
genen Betrachtung. Eine vom Standard abweichende Ver-
gabe einer Risikoklasse ist moglich, wenn diese sachge-
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recht ist und hierauf gesondert hingewiesen wird. Im BIB
wird hingegen allein auf die Volatilitat abgestellt.

e Aufgrund der unterschiedlichen Vorgehensweise zur Er-
mittlung und Erlauterung des auszuweisenden Risikopro-
fils im BIB und im Verkaufsprospekt weichen auch die aus-
zuweisenden Risiken inhaltlich voneinander ab.

Datenschutz

Ausfihrliche Datenschutzhinweise sowie Informationen in Be-
zug auf die Definition und den Umgang mit
personenbezogenen Daten kdnnen im Internet unter
www.union-investment.com bzw. der Homepage der Verwal-
tungsgesellschaft (www.union-investment.lu) in der Rubrik
.Datenschutz” (https://www.union-
investment.lu/datenschutzhinweise) eingesehen werden.
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Liste der Unterverwahrer bzw. Lagerstellen

AO Unicredit Bank

Attrax Financial Services S.A.

Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Bank Hapoalim B.M.

BNP Paribas Securities Services Athen Branch

BNP Paribas Securities Services Milano Branch

BNP Paribas Securities Services S.A. Australia Branch
Brown Brothers Harriman & Co

Ceskoslovenska Obchodni Banka AS

Citibank Europe plc Hungarian Branch Office
Citibank Europe plc Luxembourg Branch

Citibank NA Canadian Branch

Citibank NA London Branch

Citi Handlowy (Bank Handlowy w Warszawie S.A.)
Clearstream Banking S.A. Luxembourg

Credit Suisse (Schweiz) AG

Deutsche Bank SAE

DZ BANK AG DEUTSCHE ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG

DZ PRIVATBANK AG

Euroclear Bank SA/NV

Euroclear Bank SA/NV w/Irland

Euroclear Bank SA/NV w/Mexico Anleihen

Euroclear Bank SA/NV w/Peru

Hongkong & Shanghai Banking Corp Manila Branch
Hongkong & Shanghai Banking Corp Singapore Branch
Hongkong & Shanghai Banking Corporation Limited
Hongkong & Shanghai Banking Corporation Ltd. Seoul
Branch

HSBC Bank (Vietnam) Ltd.

HSBC Bank Egypt S.A.E.

HSBC Bank Malaysia Berhad

HSBC Bank Middle East Ltd. Doha Branch

HSBC Bank Middle East Ltd. Dubai

HSBC Bank Middle East Ltd. Kuwait City Branch
HSBC Saudi Arabia

Islandsbanki HF.

MUFG Bank Ltd.

PT Bank HSBC Indonesia

Quintet Private Bank (Europe) S.A.

Raiffeisenbank International AG

Raiffeisen Schweiz Genossenschaft

SIX SIS AG

Skandinaviska Enskilda Banken

Skandinaviska Enskilda Banken AB Helsinki Branch
Skandinaviska Enskilda Banken Copenhagen Branch
Skandinaviska Enskilda Banken Oslo Branch
Standard Chartered Bank (China) Ltd.

Standard Chartered Bank (HK) Ltd.

Standard Chartered Bank (Pakistan) Ltd.

Standard Chartered Bank (Taiwan) Ltd.

Standard Chartered Bank Colombo Branch

Standard Chartered Bank C6te D’lvoire S.A.
Standard Chartered Bank Dhaka Branch

Standard Chartered Bank Ghana PLC

Standard Chartered Bank Johannesburg Branch
Standard Chartered Bank Kenya Ltd.

Standard Chartered Bank Mumbai Branch
Standard Chartered Bank Nigeria Ltd.

Standard Chartered Bank (Singapore) Limited
Turk Ekonomi Bankasi AS

Unicredit Bank Austria AG

Unicredit Bank S.A.
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Der Teilfonds im Uberblick - Quoniam Funds Selection SICAV -

European Equities

Teilfonds

Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwalter
Wahrung

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code

Aktienklasse EUR A dis (Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von EUR A
in EUR A dis am 15. April 2016)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse EUR A acc

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code Aktienklasse
GBP A accRF

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code Aktienklasse
EUR I dis (Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von EUR lin
EUR I dis am 15. April 2016)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code Aktienklasse
EUR S acc

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code Aktienklasse
EUR | acc

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code Aktienklasse
GBP I acc

Vertrieb der Aktienklasse GBP A acc RF

Vertrieb der Aktienklassen EUR I dis,
EUR S acc, EUR laccund GBP | acc

Anlageziel

Quoniam Funds Selection SICAV - European Equities (bis zum 30. November 2020
lautete der Name dieses Teilfonds auf Quoniam Funds Selection SICAV - European
Equities Dynamic

und biszum 19. Februar 2012 lautete der Name dieses Teilfonds auf Quoniam Funds
Selection SICAV - European Equities Core)

Union Investment Luxembourg S.A.
Quoniam Asset Management GmbH
EUR

AO0Q5L9 / LU0374936432

A41X6A / LU3250465971

A41X6B / LU3250466193

A12C7B / LU1120174377

A3ETON / LU2674669390

A4182L / LU3056067070

A4182Q / LU3056067153

Die Aktienklasse ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter
Beachtung gesetzlicher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieBlich fur

a) Erbringer der Dienstleistungen der unabhangigen Anlageberatung oder der
diskretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fur sonstige Vertreibende vorgesehen,
die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Uber

Markte fur Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii) separate Vergutungsvereinbarungen mitihren Kunden in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitaten abgeschlossen haben und

(iii) keine anderen Vergitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der
Verwaltungsgesellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitaten erhalten,

b) oder fir institutionelle Investoren vorgesehen, die geméaB Definition der MiFID Il
Richtlinie als professionelle Investoren oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies
umfasst beispielsweise Investments von Versicherungen im Rahmen von
fondsgebundenen Versicherungslésungen.

AusschlieBlich institutionelle Kunden

Ziel der Anlagepolitik des Quoniam Funds Selection SICAV - European Equities (der
.Teilfonds"”) ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine Wertentwicklung zu

erreichen, die zu einer Zusatzrendite gegentber dem europdischen Aktienmarkt fihrt.

Dabei werden fir den Teilfonds nachhaltige Kriterien bei der Investition seiner Mittel
zugrunde gelegt.
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Okologische und/oder soziale
Merkmale des Teilfonds gemaB Artikel
8 der VO (EU) 2019/2088
(,Offenlegungsverordnung”)

Erfillung 6kologischer und/oder
sozialer Merkmale durch
Auslagerungsunternehmen

Angabe gemaB Verordnung (EU)
2020/852 iber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen
(,Taxonomie-Verordnung”)

Anlagepolitik

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keinen Rickschluss auf eine zukinftige Wertentwicklung zuldsst; sie
kann sowohl héher als auch niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen des Teilfonds
Quoniam Funds Selection SICAV - European Equities sind im Anhang ,Vorvertragliche
Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” des
Teilfonds Quoniam Funds Selection SICAV - European Equities im Anschluss an die
Ubersichten ,Der Teilfonds im Uberblick” enthalten.

Informationen Uber die Art und Weise, wie 6kologische und/oder soziale Merkmale des
Teilfonds erfillt werden sowie Angaben dazu, ob fir diese Teilfonds ein
VergleichsmaBstab verwendet wird und ob und gegebenenfalls wie dieser auf die
O0kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds ausgerichtet ist, kbnnen Sie der
Internetseite des mit der Anlageverwaltung des Teilfonds beauftragten Unternehmens
sowie im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten” entnehmen.

Informationen zu der Angabe gemafB Verordnung (EU) 2020/852 Gber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung”)
des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8
Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Rahmen der
Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-Verordnung). Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu
den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten und
kénnen auf der Webseite der Union Investment (www.union-investment.de) unter der
entsprechenden Rubrik abgerufen werden.

Das Teilfondsvermdgen wird Gberwiegend angelegtin

a) voll eingezahlten Aktien und/oder Genussscheinen bzw. Genussrechten, die in einen
organisierten Markt nach § 2 Abs. 11 des deutschen Gesetzes GUber den
Wertpapierhandel oder gleichwertiger Vorschriften eines anderen Staates des EWR oder
des Vereinigten Kénigreichs GroBbritannien und Nordirland (sobald das Vereinigte
Konigreich nicht mehr EU-Mitgliedstaat ist) einbezogen sind (organisierter Markt)
und/oder

b) voll eingezahlten, an einer Borse in einem Staat auBerhalb des EWR zum amtlichen
Handel zugelassenen Aktien oder Genussscheinen bzw. Genussrechten.

Die unter a) genannten organisierten Markte sowie die unter b) genannten Borsen
mussen als geregelte Méarkte im Sinne von Ziffer 1.1 a) bis d) des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” gelten.

Daneben kann der Teilfonds in Aktienzertifikate, Wandelschuldverschreibungen,
Optionsanleihen, Total Return Swaps, mit denen sowohl ein Long- als auch ein
Short-Exposure zu europaischen Aktien unterschiedlicher Marktkapitalisierung
aufgebaut wird, und in Indexzertifikate und Optionsscheine investieren, wobei
Optionsscheine auf Wertpapiere nur in geringem Umfang erworben werden dirfen.

Darliber hinaus wird das Teilfondsvermégen angelegt in Bankguthaben und/oder
Geldmarktinstrumente in Wahrungen weltweit, die von als bonitatsmaBig einwandfrei
geltenden Kreditinstituten als Bankeinlagen angenommen oder von als bonitdtsmaBig
einwandfrei geltenden Emittenten begeben werden. Die gleichen Voraussetzungen
werden dann erfillt, wenn Bankguthaben beziehungsweise Emissionen durch als
bonitatsmaBig einwandfrei geltende Garanten garantiert werden.
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Aktiver Managementansatz

Total Return Swaps

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Die unter a) bzw. b) genannten Genussscheine und Genussrechte sowie die im
vorhergehenden Absatz genannten Indexzertifikate und Optionsscheine mussen als
Wertpapiere gemaB Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gelten.

Die fur den Teilfonds erworbenen Wertpapiere werden tGberwiegend an europdischen
Wertpapierborsen oder anderen geregelten Markten in Europa, die anerkannt, fur das
Publikum offen und deren Funktionsweise ordnungsgemag ist, gehandelt.

Eine Absicherung der Aktien ist grundséatzlich nicht vorgesehen und soll deshalb nur in
Ausnahmefallen erfolgen.

Der Teilfonds legt hochstens 10 % seines Netto-Teilfondsvermégens in andere
Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren oder in andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen gemaf Ziffer 1.1, Buchstabe e) des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” an.

Der Teilfonds kann auch abgeleitete Finanzinstrumente gemaB Ziffer 4 (Allgemeine
Hinweise zu Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und
Instrumenten) einsetzen.

Zusétzlich zu bericksichtigende Anlagegrundsatze:

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen festgelegten Anlagegrenzen gilt
zudem, dass mehr als 50% des Netto-Teilfondsvermégens in solche Kapitalbeteiligungen
i.S.d. § 2 Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) angelegt werden,
die nach diesem Verkaufsprospekt fir den Teilfonds erworben werden kénnen.

Dabei kénnen die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von OGAW und anderen
OGA, soweit Anteile an diesen erwerbbar sind, berlcksichtigt werden.

Die Anlageentscheidungen fir den Teilfonds erfolgen nach einem strukturierten
Investmentprozess.

Hierbei werden fundamentale Informationen tiber Unternehmen und Markte mittels
quantitativer Methoden zu Renditeprognosen fir einzelne Anlageinstrumente
verarbeitet. Die Zusammenstellung des Portfolios erfolgt in einem Optimierungsschritt,
bei dem Renditeprognosen und Risikoparameter aufeinander abgestimmt werden. Auf
diese Weise entstehen aktiv verwaltete, risikokontrollierte Portfolios. Der
Investmentansatz unterscheidet sich damit von anderen Investmentansatzen in der
Verarbeitung der gesammelten Informationen.

Die Anlagestrategie nimmt einen VergleichsmaBstab (MSClI EUROPE) als Orientierung,
welcher in seiner Wertentwicklung Ubertroffen werden soll. Dabei wird nicht versucht,
die im VergleichsmaBstab enthaltenen Vermégensgegenstande zu replizieren. Das
Fondsmanagement kann erheblich von diesem VergleichsmaBstab abweichen und in
Titel investieren, die nicht Bestandteil des VergleichsmaBstabs sind.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall 0 bis 40% des
Teilfondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich
ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Es dirfen insgesamt
nicht mehr als 60% des Teilfondsvermégens Gegenstand solcher Geschafte sein.

Pensionsgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des Teilfonds keine
Pensionsgeschafte abschlieBen.

Wertpapier-Darlehensgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fir Rechnung des
Teilfonds Wertpapier-Darlehensgeschéafte abschlieBen. Hierbei kdnnen in geeigneten
Marktphasen sowie unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie des Teilfonds 80 % des
Teilfondsvermdgens (in Form von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen) auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Gbertragen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall zwischen 40 bis 60 %
des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpapier-Darlehensgeschéaften sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschéatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Der
tatsachliche Anteil des Teilfondsvolumens, welcher Gegenstand von
Wertpapier-Darlehensgeschéaften ist, wird in den jeweiligen Halbjahres- und
Jahresberichten aufgefihrt.

Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder

45



Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil des typischen Investors

Wahrungs-Risiken fur Anleger der
Aktienklassen EUR A dis, EUR A acg,
GBP A acc RF, EUR I dis, EUR S acc, EUR |
accund GBP | acc

Ausgabe und Ricknahme von
Aktien

Ausgabe- und Riucknahmepreis
von Aktien

Ertragsverwendung
Aktienklassen EUR A dis und EUR I dis

Aktienklassen EUR A acc, GBP A acc RF,

Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte): Die Verwaltungsgesellschaft
wird fir Rechnung des Teilfonds keine Kauf-/Ruckverkaufgeschafte
(Buy/Sell-back-Geschafte) oder Verkauf-/Ruckkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte)
abschlieBen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds der dritthéchsten von insgesamt funf
Risikoklassen zugeordnet, damit weist der Teilfonds ein erhdhtes Risiko auf.

Zur Steigerung des Wertzuwachses kann der Teilfonds Geschéafte in Optionen,
Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder Techniken und
Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung (Wertpapierfinanzierungsgeschafte)
tatigen.

Die vorgenannten Geschafte kdnnen auch zum Zweck der Absicherung getatigt
werden.

Im Hinblick hierauf wird auch auf das Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik” Ziffer 4 ,Allgemeine Hinweise zu Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten” sowie auf das
Kapitel ,Allgemeine Risikohinweise” verwiesen.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
Commitment Approach verwendet.

Der Teilfonds eignet sich flr Anleger, welche die Chancen einer Anlage in den breiten
europaischen Aktienmarkt nutzen mochten, fir erhéhte Ertragschancen auch erhéhte
Risiken in Kauf nehmen, ihr Kapital langfristig anlegen méchten, das Risiko subjektiver
Managementfehler ausschlieBen méchten oder Wert auf eine deckungsstockfahige
Aktienfondsanlage legen.

Der Teilfonds eignet sich nicht fir Anleger, welche einen sicheren Ertrag anstreben oder
ihr Kapital kurzfristig anlegen méchten.

Anlegern wird empfohlen, eine konkrete Halteempfehlung dem jeweils aktuellen BIB
zu entnehmen.

Eine Wahrungsabsicherung ist grundsatzlich nicht vorgesehen und soll deshalb nur in
Ausnahmefallen erfolgen.

Die an einem Geschaftstag vor einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangenen
Antrage fur die Ausgabe und Ricknahme von Aktien gelten als am entsprechenden
Handelstag eingegangen (,forward pricing”). Die Zeichnungsantrage, die bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, gelten als am Handelstag eingegangen. Entsprechend
gelten bei Anwendung des ,forward pricing” die Zeichnungsantrage, die nach 16.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, als am nachsten Handelstag eingegangen. Die Ausgabe
und Rucknahme von Aktien erfolgt daher aufgrund von Antragen, die der Gesellschaft
einen Geschaftstag vor einem Handelstag vorliegen.

Ausgabe- und Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie.

Bei Zeichnungs- bzw. Rlicknahmeantragen kann der ermittelte Nettoinventarwert pro
Aktie fur die an diesem Bewertungstag erhaltenen Zeichnungs- bzw.
Rucknahmeantrage pro Aktie um einen Swing Faktor von biszu 2 % erhdht oder
verringert werden.

In Ausnahmeféllen bzw. in Abhangigkeit von den Marktbedingungen kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Aktionére beschlieBen, den vorstehend angegebenen
maximalen Swing-Faktor bis maximal zur Hohe der Transaktionskosten zu erhéhen.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Ertrége aus Zinsen und/oder Dividenden
abzlglich Kosten (,ordentliche Nettoertrage”) sowie netto realisierte Kursgewinne
gelangen. Ferner kénnen nicht realisierte Kursgewinne sowie sonstige Aktiva
ausgeschittet werden.

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzliglich Kosten
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EUR S acc, EUR lacc und GBP | acc

Verbriefung

Aktienklassen EUR A dis, EUR A acg,
GBP A accRF, EUR Idis, EUR S acc, EUR |
accund GBP | acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie

der Klasse EUR A dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR A acc (inkl.
Ausgabeaufschlag)

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse GBP A acc RF

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR | dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR S acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR I acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse GBP | acc
Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR A dis
Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR | dis
Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR S acc
Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR | acc
Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse GBP | acc
Verwahrstelle

Kosten, die vom Aktionédr zu tragen
sind

Ausgabeaufschlag der Aktienklassen
EUR A dis und EUR A acc
Ausgleichsbetrag (Swing-Faktor)
Kosten, die aus dem

Teilfondsvermdgen erstattet werden

Verwaltungsvergiitung

Aktienklassen EUR A dis, EUR A acg,
GBP A acc RF, EUR I dis, EUR S acc, EUR |
accund GBP | acc

Pauschalvergitung

Aktienklassen EUR A dis, EUR A acc,
GBP A acc RF, EUR I dis, EUR S acc, EUR |
accund GBP | acc

Taxe d "abonnement

(,ordentliche Nettoertrage”), netto realisierte Kursgewinne sowie nicht realisierte
Kursgewinne werden im Vermogen des Teilfonds thesauriert.

Globalurkunden

EUR 1.000,00
Am 10. November 2014 wurde ein Aktiensplit im Verhaltnis 1:10 durchgefihrt.

EUR 100,00

GBP 100,00

EUR 1.000,00

EUR 100,00

EUR 1.000,00

GBP 1.000,00

Keine

EUR 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

EUR 200.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch
geringere Summen zu akzeptieren.

EUR 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

GBP 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg

Maximal 5,0 %, tatsachlich 5,0 %

Bis zu 2 %

Die maximale Verwaltungsvergitung betragt 2,0 % p.a.; derzeit wird eine
Verwaltungsvergltung von 1,2 % p.a. fir die Aktienklasse EUR A dis und EUR A acc, 0,60
% p.a. fur die Aktienklassen GBP A acc RF, EUR I dis, EUR | acc und GBP | acc und 0,25%
p.a. fur die Aktienklasse EUR S acc, berechnet auf Basis des kalendertdglichen
Netto-Teilfondsverm&gens, erhoben.

Die maximale Pauschalverglitung betrdgt 0,2% p.a.; derzeit wird eine
Pauschalvergitung von 0,14 % p.a. fir die Aktienklasse EUR A dis, EUR A acc, GBP A acc
RF sowie 0,12 % p.a. fur die Aktienklassen EUR I dis, EUR S acc, EUR | acc und GBP | acc
erhoben.

Die Pauschalvergltung wird auf Basis des kalendertaglichen Nettovermégens des
Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet und ist am ersten
Bewertungstag des Folgemonats zahlbar.

0,05 % p.a.
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Aktienklassen EUR A dis, EUR A accund
GBP A accRF

Taxe d "abonnement
Aktienklasse EUR | dis

Taxe d "abonnement
Aktienklasse EUR S acc

Taxe d "abonnement
Aktienklasse EUR | acc

Taxe d "abonnement
Aktienklasse GBP | acc

Griindung der Gesellschaft

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR A dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR A acc

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung

Aktienklasse GBP A acc RF
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung

Aktienklasse EUR I dis
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung

Aktienklasse EUR S acc
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/Tag
der 1. Einzahlung Aktienklasse EUR |
acc
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/Tag
der 1. Einzahlung Aktienklasse GBP |
acc

Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr, in welchem

der Teilfonds in den Jahresabschluss
der Gesellschaft konsolidiert wird

Berichte

Dauer des Teilfonds
Bdrsennotierung

Vertriebslander
Aktienklasse EUR A dis

Vertriebslander
Aktienklasse EUR A acc

Vertriebslander
Aktienklasse GBP A acc RF

Vertriebslander
Aktienklasse EUR | dis

Vertriebslander
Aktienklasse EUR S acc

0,01 % p.a.

0,01 % p.a.

0,01 % p.a.

0,01 % p.a.

5. September 2008
9. September 2011

30. Januar 2026

Wird noch festgelegt

28. November 2014

4. Oktober 2023

21. Mai 2025

21. Mai 2025

1. Oktober - 30. September
1. Oktober 2010 — 30. September 2011

1. Halbjahresbericht: 31. Méarz 2012
1. Jahresbericht: 30. September 2011

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Nicht vorgesehen

GroBBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Schweiz, Frankreich, Vereinigtes Kénigreich
GroBbritannien und Nordirland, Italien, Niederlande

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Schweiz, Danemark, Finnland, Frankreich,
Niederlande, Norwegen, Schweden

GroBBherzogtum Luxemburg, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich GroBbritannien und
Nordirland

GroBBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich
GroBbritannien und Nordirland, Schweden, Norwegen, Finnland, Osterreich,
Frankreich, Niederlande

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz
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Vertriebslander GroBBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Schweiz, Schweden, Norwegen, Finnland,

Aktienklasse EUR | acc Danemark, Frankreich, Niederlande

Vertriebslénder GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich
Aktienklasse GBP | acc GrofBbritannien und Nordirland

Veroffentlichung Mémorial und RESA

(ab 2016)

- Satzung 7. Oktober 2008

29. April 2009

15. Oktober 2009
12. September 2012
26. Juni 2015

1. April 2021

*) im Ubrigen wird auf das Kapitel ,Kosten der Gesellschaft und ihrer Teilfonds” verwiesen
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Der Teilfonds im Uberblick - Quoniam Funds Selection SICAV -
Emerging Markets Equities MinRisk

Teilfonds
Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwalter
Wahrung

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code

Aktienklasse EUR A dis (Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von EUR A
in EUR A dis am 15. April 2016)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse EUR A acc

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code

Aktienklasse EUR I dis (Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von EUR lin
EUR I dis am 15. April 2016)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse EUR | acc

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code

Aktienklasse USD | acc (Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von USD |l in
USD I dis am 15. April 2016 und von
USD | dis in USD | acc am 25. Mai 2016)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse GBP | acc

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse CHF | acc

Vertrieb der Aktienklassen EUR I dis,
EUR | acc, USD | acc, GBP | acc und CHF |
acc

Anlageziel

Okologische und/oder soziale
Merkmale des Teilfonds gemaB Artikel
8 derVO (EU) 2019/2088
(,Offenlegungsverordnung”)

Quoniam Funds Selection SICAV - Emerging Markets Equities MinRisk
Union Investment Luxembourg S.A.

Quoniam Asset Management GmbH

EUR

A1CS27 / LU0489951870

A41X69 / LU3250465898

A12C7C / LU1120174450

A2AGOY / LU1395298554

ATHS8TF / LU0612194984

A4182J) / LU3056067237

A4182N / LU3056067310

AusschlieBlich institutionelle Kunden

Ziel der Anlagepolitik des Quoniam Funds Selection SICAV - Emerging Markets Equities
MinRisk (der ,Teilfonds"”) ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine
Wertentwicklung zu erreichen, die tGber einen vollen Marktzyklus zu einer Zusatzrendite
gegenuber den Emerging Markets Aktienmarkten fuhrt.

Mit der MinRisk-Strategie wird zugunsten des Teilfonds das Ziel verfolgt, ein
benchmark-agnostisches Investment in Emerging Markets Aktien mit moglichst
geringem Gesamtrisiko zu erreichen (Minimum-Varianz-Prinzip). Dabei wird ein deutlich
geringeres Gesamtrisiko im Vergleich zum VergleichsmaBstab MSCI Emerging Markets
angestrebt. Ferner wird das Ziel verfolgt, auf risikoadjustierter Basis die Wertentwicklung
des VergleichsmaBstabs zu Gbertreffen.

Dabei werden fir den Teilfonds nachhaltige Kriterien bei der Investition seiner Mittel
zugrunde gelegt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keinen Riickschluss auf eine zukilinftige Wertentwicklung zuldsst; sie
kann sowohl héher als auch niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen des Teilfonds
Quoniam Funds Selection SICAV — Emerging Markets Equities MinRisk sind im Anhang
.Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten” des Teilfonds Quoniam Funds Selection SICAV - Emerging Markets
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Erfullung dkologischer und/oder
sozialer Merkmale durch
Auslagerungsunternehmen

Angabe geméaB Verordnung (EU)
2020/852 uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen
(,Taxonomie-Verordnung”)

Anlagepolitik

Equities MinRisk im Anschluss an die Ubersichten ,Der Teilfondsim Uberblick”
enthalten.

Informationen UGber die Art und Weise, wie 6kologische und/oder soziale Merkmale des
Teilfonds erflullt werden sowie Angaben dazu, ob fir diese Teilfonds ein
VergleichsmaBstab verwendet wird und ob und gegebenenfalls wie dieser auf die
o6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds ausgerichtet ist, konnen Sie der
Internetseite des mit der Anlageverwaltung des Teilfonds beauftragten Unternehmens
sowie im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten” entnehmen.

Informationen zu der Angabe gemafB Verordnung (EU) 2020/852 Gber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung”)
des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8
Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Rahmen der
Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-Verordnung). Weitere Informationen zu den &kologischen und/oder
sozialen Merkmalen des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu
den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten und
kénnen auf der Webseite der Union Investment (www.union-investment.de) unter der
entsprechenden Rubrik abgerufen werden.

Das Teilfondsvermogen wird vorwiegend international, einschlieBlich in Emerging
Markets Landern, angelegt in Aktien, Aktienzertifikaten, Wandelschuldverschreibungen,
Optionsanleihen und, sofern diese als Wertpapiere gem. Artikel 41 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 gelten, in Genuss- und Partizipationsscheinen von Unternehmen sowie
daneben in Indexzertifikaten und Optionsscheinen. Zertifikate auf Aktien (wie z. B.
American Deposit Receipts oder Global Deposit Receipts) von Unternehmen kénnen
ebenfalls erworben werden.

Die fur den Teilfonds erworbenen Wertpapiere werden an den Wertpapierb6rsen oder
anderen geregelten Markten, die anerkannt, fir das Publikum offen und deren
Funktionsweise ordnungsgemaf ist gehandelt. Soweit Borsen der oben genannten
Lander derzeit nicht als regulierte Markte im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 gelten, sind Anlagen in diesen nicht regulierten Méarkten insgesamt auf
10 % des Netto-Teilfondsvermégens begrenzt.

Ebenso kann das Teilfondsvermdgen in Bankguthaben und/oder Geldmarktinstrumente
angelegt werden, die gemaB Ziffer 1.1 des Kapitels ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik” von zulassigen Kreditinstituten als Bankeinlagen angenommen oder von
zuladssigen Emittenten begeben werden.

Der Teilfonds legt hochstens 10 % seines Netto-Teilfondsvermégens in andere
Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren oder in andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen gemaf Ziffer 1.1, Buchstabe e) des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” an.

Der Teilfonds kann auch abgeleitete Finanzinstrumente gemaB Ziffer 4 (Allgemeine
Hinweise zu Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und
Instrumenten) einsetzen.

Zusétzlich zu bericksichtigende Anlagegrundsatze:

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen festgelegten Anlagegrenzen gilt
zudem, dass mehr als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens in solche Kapitalbeteiligungen
i.S.d. § 2 Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) angelegt werden,
die nach diesem Verkaufsprospekt fir den Teilfonds erworben werden kénnen.

Dabei kénnen die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von OGAW und anderen
OGA, soweit Anteile an diesen erwerbbar sind, bertcksichtigt werden.
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Aktiver Managementansatz

Total Return Swaps

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Risikoprofil des Teilfonds

Die Anlageentscheidungen fir den Teilfonds erfolgen nach einem strukturierten
Investmentprozess.

Hierbei werden fundamentale Informationen tiber Unternehmen und Markte mittels
quantitativer Methoden zu Renditeprognosen fiir einzelne Anlageinstrumente
verarbeitet. Die Zusammenstellung des Portfolios erfolgt in einem Optimierungsschritt,
bei dem Renditeprognosen und Risikoparameter aufeinander abgestimmt werden. Auf
diese Weise entstehen aktiv verwaltete, risikokontrollierte Portfolios. Der
Investmentansatz unterscheidet sich damit von anderen Investmentansatzen in der
Verarbeitung der gesammelten Informationen.

Die Anlagestrategie nimmt einen VergleichsmaBstab (MSCI Emerging Markets) als
Orientierung, welcher in seiner Wertentwicklung Gbertroffen werden soll. Dabei wird
nicht versucht, die im VergleichsmaBstab enthaltenen Vermdgensgegenstande zu
replizieren. Das Fondsmanagement kann erheblich von diesem Vergleichsmaf3stab
abweichen und in Titel investieren, die nicht Bestandteil des Vergleichsmafstabs sind.
Mit der MinRisk-Strategie wird zugunsten des Fonds das Ziel verfolgt, ein Investment mit
geringerem Gesamtrisiko im Vergleich zum VergleichsmafBstab zu erreichen. Ferner wird
das Ziel verfolgt, auf risikoadjustierter Basis die Wertentwicklung des VergleichsmaBstabs
zu Ubertreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dassim Regelfall 0 bis 20% des
Teilfondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich
ein geschéatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Es dirfen insgesamt
nicht mehr als 35% des Teilfondsverm&gens Gegenstand solcher Geschéafte sein.

Pensionsgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des Teilfonds keine
Pensionsgeschafte abschlieBen.

Wertpapier-Darlehensgeschéafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des
Teilfonds Wertpapier-Darlehensgeschafte abschlieBen. Hierbei kdnnen in geeigneten
Marktphasen sowie unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie des Teilfonds 80 % des
Teilfondsvermdgens (in Form von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen) auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Ubertragen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall zwischen 40 bis 60 %
des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpapier-Darlehensgeschaften sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Der
tatsachliche Anteil des Teilfondsvolumens, welcher Gegenstand von
Wertpapier-Darlehensgeschéaften ist, wird in den jeweiligen Halbjahres- und
Jahresberichten aufgefiihrt.

Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder
Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte): Die Verwaltungsgesellschaft
wird fur Rechnung des Teilfonds keine Kauf-/Ruckverkaufgeschafte
(Buy/Sell-back-Geschafte) oder Verkauf-/Ruckkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte)
abschlieBen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds der zweithdchsten von insgesamt fiinf
Risikoklassen zugeordnet, damit weist der Teilfonds ein hohes Risiko auf.

Wertpapiere enthalten neben den Chancen auf Kurssteigerung auch Risiken; sie
unterliegen dem nicht vorhersehbaren Einfluss der Entwicklung der Kapitalméarkte oder
besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller. Auch bei sorgféltiger Auswahl der
Anlagen kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall der
Aussteller eintreten.

Mit der Anlage in Emerging Markets (aufstrebende Lander/ Schwellenlander) sind
zusatzliche Chancen und Risiken verbunden. Emerging Markets sind Lander, die in der
Regel derzeit Gber ein niedriges oder mittleres Pro-Kopf-Einkommen verfiigen.
Emerging Markets sind eher Lander mit einer dynamischen wirtschaftlichen Entwicklung
und einem daraus resultierenden langerfristig Uberdurchschnittlichen
Wachstumspotenzial sowie entsprechendem Kurssteigerungspotenzial.

Die Anlage in Schwellen- bzw. Entwicklungslander beinhaltet aber auch besondere
Risiken, beispielsweise aus politischen Verdnderungen, Wechselkursanderungen,
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Risikoprofil des typischen Investors

Wahrungs-Risiken fir Anleger der
Aktienklassen EUR A dis, EUR A acc,
EUR I dis, EUR | acc, USD | acc, GBP | acc
und CHF I acc

Ausgabe und Riicknahme von
Aktien

Ausgabe- und Ricknahmepreis
von Aktien

fehlenden Borsenkontrollen, Steuern, Beschrankungen auslandischer Kapitalanlagen
und —rlckflisse (Transferrisiko) sowie aus Kapitalmarkten, die im internationalen
Vergleich eine geringere Marktkapitalisierung aufweisen und eher volatil und illiquide
sein kdnnen. Ferner ist zu berlcksichtigen, dass die Gesellschaften in diesen Landern
einer geringeren 6ffentlichen Kontrolle sowie einer weniger strukturierten
Gesetzgebung unterliegen und Rechnungswesen sowie Abschlussprifung nicht immer
mit dem in Industrielandern herrschenden Standard vergleichbar sind. Die Abwicklung
der Wertpapiergeschafte und Gelddispositionen erfolgt nach den Usancen der
jeweiligen Anlagemarkte, die nicht immer die Zug-um-Zug-Erfillung vorsehen.
Hierdurch kénnen zusatzliche Zins- und Ausfallrisiken entstehen

Der Teilfonds kann Gber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect (,SHSC") Programm
in bestimmte zuldssige chinesische A-Aktien anlegen, was zusatzliche Clearing- und
Abwicklungsrisiken sowie rechtliche, operationelle und Risiken in Form von
Beschrankungen der Investitionsmdglichkeiten mit sich bringen kann. Im Hinblick
hierauf wird auf das Kapitel ,Allgemeine Risikohinweise” des Verkaufsprospektes
verwiesen.

Zur Steigerung des Wertzuwachses kann der Teilfonds Geschéfte in Optionen,
Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder Techniken und
Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung (Wertpapierfinanzierungsgeschéafte)
tatigen.

Die vorgenannten Geschéfte kdnnen auch zum Zweck der Absicherung getatigt
werden.

Im Hinblick hierauf wird auch auf das Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik” Ziffer 4 ,Allgemeine Hinweise zu Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten” sowie auf das
Kapitel ,Allgemeine Risikohinweise” verwiesen.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
Commitment Approach verwendet.

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, welche die Chancen einer Anlage in die Emerging
Markets nutzen mochten, fir erhéhte Ertragschancen auch hohe Risiken in Kauf
nehmen, ihr Kapital langfristig anlegen méchten.

Der Teilfonds eignet sich nicht fir Anleger, welche einen sicheren Ertrag anstreben oder
ihr Kapital kurzfristig anlegen méchten.

Anlegern wird empfohlen, eine konkrete Halteempfehlung dem jeweils aktuellen BIB
zu entnehmen.

Eine Wahrungsabsicherung ist grundsatzlich nicht vorgesehen und soll deshalb nur in
Ausnahmefallen erfolgen.

Die an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangenen
Antrége fur die Ausgabe und Riicknahme von Aktien gelten als am entsprechenden
Handelstag eingegangen (,forward pricing”). Die Zeichnungsantrage, die bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, gelten als am Handelstag eingegangen. Entsprechend
gelten bei Anwendung des ,forward pricing” die Zeichnungsantrage, die nach 16.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, als am nachsten Handelstag eingegangen. Die Ausgabe
und Ricknahme von Aktien erfolgt daher aufgrund von Antrégen, die der Gesellschaft
einen Geschaftstag vor einem Handelstag vorliegen.

Ausgabe- und Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie.

Bei Zeichnungs- bzw. Rlicknahmeantrdgen wird der ermittelte Nettoinventarwert je
Aktie fur die an diesem Bewertungstag erhaltenen Zeichnungs- bzw.
Rucknahmeantrage je Aktie um einen Swing Faktor von bis zu 2 % erhéht oder
verringert.

In Ausnahmefallen bzw. in Abhangigkeit von den Marktbedingungen kann der
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Ertragsverwendung
Aktienklassen EUR A dis und EUR | dis

Aktienklassen EUR A acc, EUR lacc, USD
l acc, GBP | acc und CHF l acc

Verbriefung

Aktienklassen EUR A dis, EUR A acg,
EUR I dis, EUR | acc, USD | acc, GBP | acc
und CHF I acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR A dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR A acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR 1 dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR I acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse USD | acc (in USD denominiert)
Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse GBP | acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse CHF I acc
Mindesterstanlagesumme Aktienklasse
EUR A dis

Mindesterstanlagesumme Aktienklasse
EUR A acc

Mindesterstanlagesumme Aktienklasse
EUR I dis und EUR | acc

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse USD | acc (in USD
denominiert)

Mindesterstanlagesumme Aktienklasse
GBP | acc

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse CHF | acc

Verwahrstelle

Kosten, die vom Aktiondr zu tragen
sind

Ausgabeaufschlag der Aktienklassen
EUR A dis und EUR A acc
Ausgleichsbetrag (Swing-Faktor)

Kosten, die aus dem
Teilfondsverm&gen erstattet werden

Verwaltungsvergiitung

Aktienklassen EUR A dis, EUR A acc,
EUR I dis, EUR | acc, USD | acc, GBP | acc
und CHF I acc

Verwaltungsrat im Interesse der Aktionare beschlieBen, den vorstehend angegebenen
maximalen Swing-Faktor bis maximal zur Héhe der Transaktionskosten zu erhéhen.

Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden
abzuglich Kosten (,ordentliche Nettoertrage”) sowie netto realisierte Kursgewinne
gelangen. Ferner konnen nicht realisierte Kursgewinne sowie sonstige Aktiva
ausgeschittet werden.

Die ordentlichen Ertrédge aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten
(,ordentliche Nettoertrage"”), netto realisierte Kursgewinne sowie nicht realisierte
Kursgewinne werden im Vermégen des Teilfonds thesauriert.

Globalurkunden

EUR 1.000,00
Am 10. November 2014 wurde ein Aktiensplit im Verhaltnis 1:10 durchgefihrt.

EUR 100,00

EUR 1.000,00

EUR 1.000,00

USD 1000,00

Am 10. November 2014 wurde ein Aktiensplit im Verhaltnis 1:10 durchgefuhrt.

GBP 1.000,00

CHF 1.000,00

keine

keine

EUR 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

USD 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch
geringere Summen zu akzeptieren.

GBP 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere

Summen zu akzeptieren.

CHF 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg

Maximal 5,0 %, tatsachlich 5,0 %

Bis zu 2 %

Die maximale Verwaltungsvergitung betragt 2,0 % p.a.; derzeit wird eine

Verwaltungsverglitung von 1,50 % p.a. fir die Aktienklasse EUR A disund EUR A acc

sowie 0,75 % fiur die Aktienklassen EUR | dis, EUR | acc, USD | acc, GBP | acc und CHF |
acc, berechnet auf Basis des kalendertaglichen Netto-Teilfondsvermégens, erhoben.

54



Pauschalvergtlitung

Aktienklassen EUR A dis, EUR A acg,
EUR I dis, EUR l acc, USD | acc, GPB | acc
und CHF l acc *)

Taxe d "abonnement
Aktienklassen EUR A dis und EUR A acc

Taxe d "abonnement
Aktienklassen EUR I dis, EUR | acc, USD |
acc, GPB | accund CHF I acc

Grindung der Gesellschaft

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
der Aktienklasse EUR A dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung

der Aktienklasse EUR A acc
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung

der Aktienklasse EUR | dis
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/Tag
der 1. Einzahlung Aktienklasse EUR |
acc
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung

der Aktienklasse USD | acc
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/Tag
der 1. Einzahlung Aktienklasse GBP |
acc
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung

der Aktienklasse CHF I acc
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr, in welchem
der Teilfonds in den Jahresabschluss
der Gesellschaft konsolidiert wird

Berichte

Dauer des Teilfonds
Bérsennotierung

Vertriebslander der Aktienklasse
EUR A dis

Vertriebslander
Aktienklasse EUR A acc

Vertriebslander der Aktienklasse
EUR I dis

Vertriebslander der Aktienklasse EUR |
acc

Vertriebslander der Aktienklasse
USD | acc

Die maximale Pauschalvergltung betrdgt 0,2% p.a.; derzeit wird eine
Pauschalverglitung von 0,17 % p.a. fur die Aktienklasse EUR A disund EUR A acc und
0,15 % p.a. fur die Aktienklassen EUR | dis, EUR | acc, USD | acc, GBP | acc und CHF | acc
erhoben.

Die Pauschalvergitung wird auf Basis des kalendertaglichen Nettovermdgens des
Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet und ist am ersten
Bewertungstag des Folgemonats zahlbar.

0,05 % p.a.

0,01 % p.a.

5. September 2008
3. Mai 2010

30. Januar 2026

28. November 2014

15. April 2016

31. Marz 2011

21. Mai 2025

Wird noch festgelegt

1. Oktober — 30. September
1. Oktober 2009 - 30. September 2010

1. Halbjahresbericht:31. Marz 2011
1. Jahresbericht:30. September 2010

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Nicht vorgesehen

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Finnland, Frankreich, Vereinigtes
Konigreich GroBbritannien und Nordirland, Niederlande, Norwegen, Schweiz

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Schweiz, Ddnemark, Finnland, Frankreich,
Niederlande, Norwegen, Schweden

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Finnland, Frankreich, Vereinigtes
Kénigreich GroBbritannien und Nordirland, Niederlande, Norwegen, Schweiz

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Finnland, Frankreich, Vereinigtes
Kénigreich GroBbritannien und Nordirland, Niederlande, Norwegen, Schweiz
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Vertriebslander der Aktienklasse GBP |
acc

Vertriebslander der Aktienklasse CHF |
acc

Veroffentlichung Mémorial und RESA
(ab 2016)

—Satzung

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Schweiz, Vereinigtes Konigreich
GroBbritannien und Nordirland

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz

7. Oktober 2008
29. April 2009

15. Oktober 2009
12. September 2012
26. Juni 2015

1. April 2021

*) im Ubrigen wird auf das Kapitel ,Kosten der Gesellschaft und ihrer Teilfonds” verwiesen
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Der Teilfonds im Uberblick - Quoniam Funds Selection SICAV -
Global Equities MinRisk

Teilfonds
Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwalter
Wahrung

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse EUR hedged A dis
(Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von EUR
hedged A in EUR hedged A dis am
15. April 2016)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse EUR hedged I dis
(Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von EUR
hedged Iin EUR hedged | dis am 15.
April 2016)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse USD | acc

Vertrieb der Aktienklassen EUR hedged
I dis und USD | acc

Anlageziel

Okologische und/oder soziale
Merkmale des Teilfonds gemaB Artikel
8 der VO (EU) 2019/2088
(,Offenlegungsverordnung”)

Erfillung 6kologischer und/oder
sozialer Merkmale durch
Auslagerungsunternehmen

Quoniam Funds Selection SICAV - Global Equities MinRisk
Union Investment Luxembourg S.A.

Quoniam Asset Management GmbH

EUR

A1CS26 / LU0489951797

A12C7E / LU1120174617

A2AQQS / LU1481644281

AusschlieBlich institutionelle Kunden

Ziel der Anlagepolitik des Quoniam Funds Selection SICAV - Global Equities MinRisk
(der ,Teilfonds") ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine Wertentwicklung zu
erreichen, die Gber einen vollen Marktzyklus zu einer Zusatzrendite gegenitber dem
weltweiten Aktienmarkt fihrt.

Mit der MinRisk-Strategie wird zugunsten des Teilfonds das Ziel verfolgt, ein
benchmark-agnostisches Investment in globalen Aktien mit moglichst geringem
Gesamtrisiko zu erreichen (Minimum-Varianz-Prinzip). Dabei wird ein deutlich
geringeres Gesamtrisiko im Vergleich zum VergleichsmaBstab MSCl World angestrebt.
Ferner wird das Ziel verfolgt, auf risikoadjustierter Basis die Wertentwicklung des
VergleichsmaBstabs zu Ubertreffen.

Dabei werden fiir den Teilfonds Nachhaltigkeitskriterien bei der Investition seiner Mittel
zugrunde gelegt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keinen Rickschluss auf eine zuklnftige Wertentwicklung zulésst; sie
kann sowohl héher als auch niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen des Teilfonds
Quoniam Funds Selection SICAV - Global Equities MinRisk sind im Anhang
.Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten” des Teilfonds Quoniam Funds Selection SICAV - Global Equities
MinRisk im Anschluss an die Ubersichten ,Der Teilfonds im Uberblick” enthalten.

Informationen Uber die Art und Weise, wie 6kologische und/oder soziale Merkmale des
Teilfonds erflllt werden sowie Angaben dazu, ob fir diese Teilfonds ein
VergleichsmaBstab verwendet wird und ob und gegebenenfalls wie dieser auf die
6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds ausgerichtet ist, kénnen Sie der
Internetseite des mit der Anlageverwaltung des Teilfonds beauftragten Unternehmens
sowie im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten” entnehmen.
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Angabe geméaB Verordnung (EU)
2020/852 Uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen
(,Taxonomie-Verordnung”)

Anlagepolitik

Aktiver Managementansatz

Informationen zu der Angabe gemaB Verordnung (EU) 2020/852 tGber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung”)
des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8
Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Rahmen der
Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-Verordnung). Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu
den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten und
kénnen auf der Webseite der Union Investment (www.union-investment.de) unter der
entsprechenden Rubrik abgerufen werden.

Das Teilfondsvermdégen wird vorwiegend international, einschlieBlich in Emerging
Markets Ldndern, angelegt in Aktien, Aktienzertifikaten, Wandelschuldverschreibungen,
Optionsanleihen und, sofern diese als Wertpapiere gem. Artikel 41 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 gelten, in Genuss- und Partizipationsscheinen von Unternehmen sowie
daneben in Indexzertifikaten und Optionsscheinen. Zertifikate auf Aktien (wie z. B.
American Deposit Receipts oder Global Deposit Receipts) von Unternehmen kénnen
ebenfalls erworben werden.

Die flr den Teilfonds erworbenen Wertpapiere werden an den Wertpapierb&rsen oder
anderen geregelten Markten, die anerkannt, fir das Publikum offen und deren
Funktionsweise ordnungsgemaf ist gehandelt. Soweit Borsen der oben genannten
Lander derzeit nicht als regulierte Markte im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 gelten, sind Anlagen in diesen nicht regulierten Markten insgesamt auf
10 % des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Ebenso kann das Teilfondsvermdgen in Bankguthaben und/oder Geldmarktinstrumente
angelegt werden, die gemaRB Ziffer 1.1 des Kapitels ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik” von zulassigen Kreditinstituten als Bankeinlagen angenommen oder von
zulassigen Emittenten begeben werden.

Der Teilfonds legt hochstens 10 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in andere
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren oder in andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen gemaB Ziffer 1.1, Buchstabe e) des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” an.

Der Teilfonds kann auch abgeleitete Finanzinstrumente gemaB Ziffer 4 des Kapitels
+Allgemeine Richtlinien der Anlagepolitik” (Allgemeine Hinweise zu Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten) einsetzen.

Zusétzlich zu berucksichtigende Anlagegrundsatze:

Vorbehaltlich derin den vorstehenden Absatzen festgelegten Anlagegrenzen gilt
zudem, dass mehr als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens in solche Kapitalbeteiligungen
i.S.d. § 2 Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) angelegt werden,
die nach diesem Verkaufsprospekt fur den Teilfonds erworben werden kénnen.

Dabei kénnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von OGAW und anderen
OGA, soweit Anteile an diesen erwerbbar sind, berticksichtigt werden.

Die Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds erfolgen nach einem strukturierten
Investmentprozess.

Hierbei werden fundamentale Informationen Gber Unternehmen und Mérkte mittels
quantitativer Methoden zu Renditeprognosen fir einzelne Anlageinstrumente
verarbeitet. Die Zusammenstellung des Portfolios erfolgt in einem Optimierungsschritt,
bei dem Renditeprognosen und Risikoparameter aufeinander abgestimmt werden. Auf
diese Weise entstehen aktiv verwaltete, risikokontrollierte Portfolios. Der
Investmentansatz unterscheidet sich damit von anderen Investmentansatzen in der
Verarbeitung der gesammelten Informationen.

Die Anlagestrategie nimmt einen VergleichsmaBstab (MSClI WORLD) als Orientierung,
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Total Return Swaps

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Risikoprofil des Teilfonds

welcher in seiner Wertentwicklung Ubertroffen werden soll. Dabei wird nicht versucht,
die im VergleichsmaBstab enthaltenen Vermdgensgegenstande zu replizieren. Das
Fondsmanagement kann erheblich von diesem VergleichsmaBstab abweichen und in
Titel investieren, die nicht Bestandteil des VergleichsmaBstabs sind.

Mit der MinRisk-Strategie wird zugunsten des Fonds das Ziel verfolgt, ein Investment mit
geringerem Gesamtrisiko im Vergleich zum VergleichsmaBstab zu erreichen. Ferner wird
das Ziel verfolgt, auf risikoadjustierter Basis die Wertentwicklung des VergleichsmaBstabs
zu Ubertreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall 0 bis 20% des
Teilfondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich
ein geschéatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Es diirfen insgesamt
nicht mehr als 35% des Teilfondsvermégens Gegenstand solcher Geschafte sein.

Pensionsgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des Teilfonds keine
Pensionsgeschafte abschlieBen.

Wertpapier-Darlehensgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fir Rechnung des
Teilfonds Wertpapier-Darlehensgeschéafte abschlieBen. Hierbei kdnnen in geeigneten
Marktphasen sowie unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie des Teilfonds 80 % des
Teilfondsvermdgens (in Form von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen) auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Gbertragen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall zwischen 40 bis 60 %
des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpapier-Darlehensgeschéaften sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschéatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Der
tatsachliche Anteil des Teilfondsvolumens, welcher Gegenstand von
Wertpapier-Darlehensgeschéaften ist, wird in den jeweiligen Halbjahres- und
Jahresberichten aufgefihrt.

Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder
Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte): Die Verwaltungsgesellschaft
wird fir Rechnung des Teilfonds keine Kauf-/Ruckverkaufgeschafte
(Buy/Sell-back-Geschafte) oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschéafte)
abschlieBen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds der dritthochsten von insgesamt funf
Risikoklassen zugeordnet, damit weist der Teilfonds ein erhéhtes Risiko auf.

Wertpapiere enthalten neben den Chancen auf Kurssteigerung auch Risiken; sie
unterliegen dem nicht vorhersehbaren Einfluss der Entwicklung der Kapitalmarkte oder
besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Anlagen kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall der
Aussteller eintreten.

Mit der Anlage in Emerging Markets (aufstrebende Ldnder/ Schwellenlénder) sind
zusatzliche Chancen und Risiken verbunden. Emerging Markets sind Lander, die in der
Regel derzeit Uber ein niedriges oder mittleres Pro-Kopf-Einkommen verfligen.
Emerging Markets sind eher Lander mit einer dynamischen wirtschaftlichen Entwicklung
und einem daraus resultierenden langerfristig Gberdurchschnittlichen
Wachstumspotenzial sowie entsprechendem Kurssteigerungspotenzial.

Die Anlage in Schwellen- bzw. Entwicklungslénder beinhaltet aber auch besondere
Risiken, beispielsweise aus politischen Veranderungen, Wechselkursanderungen,
fehlenden Borsenkontrollen, Steuern, Beschrankungen auslédndischer Kapitalanlagen
und —rickflisse (Transferrisiko) sowie aus Kapitalmarkten, die im internationalen
Vergleich eine geringere Marktkapitalisierung aufweisen und eher volatil und illiquide
sein kdnnen. Ferner ist zu bericksichtigen, dass die Gesellschaften in diesen Ldndern
einer geringeren 6ffentlichen Kontrolle sowie einer weniger strukturierten
Gesetzgebung unterliegen und Rechnungswesen sowie Abschlussprifung nicht immer
mit dem in Industrieldndern herrschenden Standard vergleichbar sind. Die Abwicklung
der Wertpapiergeschafte und Gelddispositionen erfolgt nach den Usancen der
jeweiligen Anlagemarkte, die nicht immer die Zug-um-Zug-Erfullung vorsehen.
Hierdurch kénnen zusatzliche Zins- und Ausfallrisiken entstehen.
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Risikoprofil des typischen Investors

Wahrungs-Risiken fir Anleger der
Aktienklassen EUR hedged A dis und
EUR hedged | dis

Wahrungs-Risiken fur Anleger der
Aktienklasse USD | acc

Wahrungs-Risiken (gilt fiir alle
Aktienklassen)

Ausgabe und Riicknahme von
Aktien

Ausgabe- und Ricknahmepreis
von Aktien

Zur Steigerung des Wertzuwachses kann der Teilfonds Geschéafte in Optionen,
Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps, Techniken und Instrumente
zum Management von Kreditrisiken oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte /
Techniken und Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung tatigen.

Die vorgenannten Geschafte konnen auch zum Zweck der Absicherung getatigt
werden.

Im Hinblick hierauf wird auch auf das Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik” Ziffer 4 ,Allgemeine Hinweise zu Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten” sowie auf das
Kapitel ,Allgemeine Risikohinweise” verwiesen.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
Commitment Approach verwendet.

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, welche die Chancen einer Anlage in den
weltweiten Aktienmarkt (einschlieBlich der Emerging Markets Lander) nutzen mochten,
fur hohe Ertragschancen auch erhéhte Risiken in Kauf nehmen und ihr Kapital
langfristig anlegen méchten.

Der Teilfonds eignet sich nicht fir Anleger, welche einen sicheren Ertrag anstreben oder
ihr Kapital kurzfristig anlegen méchten.

Anlegern wird empfohlen, eine konkrete Halteempfehlung dem jeweils aktuellen BIB
zu entnehmen.

Die Vermdgensgegenstande des Teilfonds lauten auf Wahrungen weltweit. Daraus
resultierende Fremdwahrungsrisiken werden weitgehend gegen die entsprechenden
Aktienklassenwahrungen EUR abgesichert.

Die Vermdgensgegenstande des Teilfonds lauten auf Wahrungen weltweit. Daraus
resultierende Fremdwahrungsrisiken werden nicht abgesichert.

Durch den Einsatz von Finanz- bzw. Devisenterminkontrakten fur nur eine Aktienklasse
kénnen Kontrahentenrisiken und operationelle Risiken auch fiir die Anleger in den
anderen Aktienklassen des Teilfonds entstehen. Es kann aber auch dazu fihren, dass die
Anleger der abgesicherten Aktienklassen von einer wahrungsbedingten Wertsteigerung
der Vermogensgegenstande des Teilfonds bzw. der nicht abgesicherten Aktienklassen
nicht profitieren. Die Wahrungsabsicherung kann unter Umstdnden erst nachtraglich
erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem spateren Zeitpunkt in
dem Nettovermogen der abgesicherten Aktienklassen darstellt. Die Durchfihrung der
Absicherung ist mit Ineffizienzen verbunden. Aus diesem Grund kann nicht garantiert
werden, dass durch die Absicherung die Wahrungsschwankungen jederzeit vollstandig
reduziert werden.

Die an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangenen
Antrage fur die Ausgabe und Ricknahme von Aktien gelten alsam entsprechenden
Handelstag eingegangen (,forward pricing”). Die Zeichnungsantrage, die bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, gelten als am Handelstag eingegangen. Entsprechend
gelten bei Anwendung des ,forward pricing” die Zeichnungsantrage, die nach 16.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, als am nachsten Handelstag eingegangen. Die Ausgabe
und Rucknahme von Aktien erfolgt daher aufgrund von Antrégen, die der Gesellschaft
einen Geschaftstag vor einem Handelstag vorliegen.

Ausgabe- und Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie.

Bei Zeichnungs- bzw. Rlicknahmeantrdgen wird der ermittelte Nettoinventarwert je
Aktie fur die an diesem Bewertungstag erhaltenen Zeichnungs- bzw.
Rucknahmeantrége je Aktie um einen Swing Faktor von bis zu 2 % erhéht oder
verringert.

In Ausnahmefallen bzw. in Abhangigkeit von den Marktbedingungen kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Aktionare beschlieBen, den vorstehend angegebenen
maximalen Swing-Faktor bis maximal zur Héhe der Transaktionskosten zu erhohen.
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Ertragsverwendung
Aktienklassen EUR hedged A dis und
EUR hedged | dis

Aktienklasse USD | acc

Verbriefung

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR hedged A dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR hedged I dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie
der Aktienklasse USD | acc

Mindesterstanlagesumme Aktienklasse
EUR hedged A dis

Mindesterstanlagesumme Aktienklasse
EUR hedged | dis

Mindesterstanlagesumme Aktienklasse
USD | acc

Verwahrstelle

Kosten, die vom Aktiondr zu tragen
sind

Ausgabeaufschlag der Aktienklasse EUR
hedged A dis

Ausgleichsbetrag (Swing-Faktor)
Kosten, die aus dem
Teilfondsverm&gen erstattet werden

Verwaltungsvergltung
Aktienklassen EUR hedged A dis, EUR
hedged I dis und USD | acc

Pauschalvergltung
Aktienklassen EUR hedged A dis, EUR
hedged I dis und USD | acc *)

Taxe d "abonnement
Aktienklasse EUR hedged A dis

Taxe d "abonnement
Aktienklassen EUR hedged I dis und
USD |l acc

Griindung der Gesellschaft

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR hedged A dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR hedged | dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/

Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden
abzuglich Kosten (,ordentliche Nettoertrdge"”) sowie netto realisierte Kursgewinne
gelangen. Ferner konnen nicht realisierte Kursgewinne sowie sonstige Aktiva
ausgeschittet werden.

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abzlglich Kosten
(,ordentliche Nettoertrage"”), netto realisierte Kursgewinne sowie nicht realisierte
Kursgewinne werden im Vermégen des Teilfonds thesauriert.

Globalurkunden

EUR 1.000,00
Am 10. November 2014 wurde ein Aktiensplit im Verhaltnis 1:10 durchgefihrt.

EUR 1.000,00

uUsD 1.000,00

keine

EUR 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

USD 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch
geringere Summen zu akzeptieren.

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg

Maximal 5,0 %, tatsachlich 5,0 %

Bis zu 2 %

Die maximale Verwaltungsvergitung betragt 2,0 % p.a.; derzeit wird eine
Verwaltungsvergltung von 1,0 % p.a. fur die Aktienklasse EUR hedged A dis, 0,60 % p.a.
fur die Aktienklasse EUR hedged | disund 0,60 % p.a. fur die Aktienklasse USD | acc,
berechnet auf Basis des kalendertaglichen Netto-Teilfondsvermégens, erhoben.

Die maximale Pauschalverglitung betragt 0,2 % p.a.; derzeit wird eine
Pauschalvergitung von 0,14 % p.a. fur die Aktienklasse EUR hedged A disund 0,12 %
p.a. fur die Aktienklassen EUR hedged | disund USD | acc erhoben.

Die Pauschalvergitung wird auf Basis des kalendertaglichen Nettovermdgens des
Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet und ist am ersten
Bewertungstag des Folgemonats zahlbar.

0,05 % p.a.

0,01 % p.a.

5. September 2008
9. August 2010

28. November 2014

23. Dezember 2016
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Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse USD | acc

Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr, in welchem
der Teilfonds in den Jahresabschluss
der Gesellschaft konsolidiert wird

Dauer des Teilfonds

Berichte

Bdrsennotierung

Vertriebslénder
Aktienklasse EUR hedged A dis

Vertriebslander
Aktienklasse EUR hedged I dis

Vertriebslander
Aktienklasse USD | acc

Verdffentlichung Mémorial und RESA
(ab 2016)

— Satzung

1. Oktober - 30. September
1. Oktober 2009 — 30. September 2010

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

1. Halbjahresbericht: 31. Marz 2011
1. Jahresbericht: 30. September 2010

Nicht vorgesehen

GroBBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Frankreich, Vereinigtes Kénigreich
GrofBbritannien und Nordirland, Norwegen

GroBBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Frankreich, Vereinigtes Kénigreich
GroBbritannien und Nordirland, Norwegen, Osterreich

GroBBherzogtum Luxemburg, Deutschland

7. Oktober 2008

29. April 2009

15. Oktober 2009
12. September 2012
26. Juni 2015

1. April 2021

*) im Ubrigen wird auf das Kapitel ,Kosten der Gesellschaft und ihrer Teilfonds” verwiesen
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Der Teilfonds im Uberblick - Quoniam Funds Selection SICAV -

Global Credit MinRisk

Teilfonds

Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwalter
Wahrung

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code Aktienklasse
EUR hedged A dis (Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von EUR A
in EUR A dis am 15. April 2016 und von
EUR A dis in EUR hedged A dis am 4.
Oktober 2016)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code

Aktienklasse EUR hedged | dis
(Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von EUR lin
EUR I dis am 15. April 2016 und von
EUR I dis in EUR hedged I dis am 4.
Oktober 2016)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code Aktienklasse
USD hedged I dis (Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von USD
hedged I accin USD hedged I dis am
21.Mai 2025)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code Aktienklasse
CHF hedged | acc

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse CHF hedged A acc

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse EUR hedged | acc

Vertrieb der Aktienklassen EUR hedged
I dis, USD hedged | dis, CHF hedged |
accund EUR hedged I acc

Anlageziel

Okologische und/oder soziale
Merkmale des Teilfonds gemaB Artikel
8 der VO (EU) 2019/2088
(,Offenlegungsverordnung”)

Quoniam Funds Selection SICAV - Global Credit MinRisk
(bis zum 27. November 2014 lautete der Name dieses Teilfonds auf Quoniam Funds
Selection SICAV - Euro Fixed Income MinRisk)

Union Investment Luxembourg S.A.
Quoniam Asset Management GmbH
EUR

A1CS24 / LU0489951441

A12C7F / LU1120174708

A2DMCC / LU1565453252

A2DMKA / LU1573954911

A2DW2N / LU1679511045

LU2250014052 / A2QGNW

AusschlieBlich institutionelle Kunden

Ziel der Anlagepolitik des Quoniam Funds Selection SICAV - Global Credit MinRisk (der
LTeilfonds”) ist die Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite des angelegten
Kapitals.

Mit der MinRisk-Strategie wird zugunsten des Teilfonds das Ziel angestrebt, eine hohe
absolute Performance in einem globalen Rentenfonds bei gleichzeitig geringem
Abschreibungsrisiko zu erreichen. Dabei werden fir den Teilfonds
Nachhaltigkeitskriterien bei der Investition seiner Mittel zugrunde gelegt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keinen Riickschluss auf eine zukilinftige Wertentwicklung zuldsst; sie
kann sowohl héher als auch niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen des Teilfonds
Quoniam Funds Selection SICAV - Global Credit MinRisk sind im Anhang
JVorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
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Erfullung dkologischer und/oder
sozialer Merkmale durch
Auslagerungsunternehmen

Angabe geméaB Verordnung (EU)
2020/852 uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen
(,Taxonomie-Verordnung”)

Anlagepolitik

Aktiver Managementansatz

Finanzprodukten” des Teilfonds Quoniam Funds Selection SICAV - Global Credit
MinRisk im Anschluss an die Ubersichten ,Der Teilfonds im Uberblick” enthalten.

Informationen UGber die Art und Weise, wie 6kologische und/oder soziale Merkmale des
Teilfonds erflullt werden sowie Angaben dazu, ob fir diese Teilfonds ein
VergleichsmaBstab verwendet wird und ob und gegebenenfalls wie dieser auf die
o6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds ausgerichtet ist, konnen Sie der
Internetseite des mit der Anlageverwaltung des Teilfonds beauftragten Unternehmens
sowie im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten” entnehmen.

Informationen zu der Angabe gemafB Verordnung (EU) 2020/852 Gber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung”)
des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8
Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Rahmen der
Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-Verordnung). Weitere Informationen zu den &kologischen und/oder
sozialen Merkmalen des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu
den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten und
kénnen auf der Webseite der Union Investment (www.union-investment.de) unter der
entsprechenden Rubrik abgerufen werden.

Das Teilfondsvermogen wird tGberwiegend in fest- und variabel verzinsliche
Unternehmensanleihen, Pfandbriefe, Staatsanleihen und Anleihen supranationaler
Aussteller weltweit, einschlieBlich von Emittenten der Emerging Markets Lander,
investiert.

Darliber hinaus wird das Teilfondsvermgen angelegt in Bankguthaben und/oder
Geldmarktinstrumente in Wahrungen weltweit, die gemaB Ziffer 1.1 des Kapitels
+Allgemeine Richtlinien der Anlagepolitik” von zulassigen Kreditinstituten als
Bankeinlagen angenommen oder von zuldssigen Emittenten begeben werden.

Auch kénnen fur den Teilfonds daneben alle anderen gesetzlich zuldssigen Werte
erworben und abgeleitete Finanzinstrumente gemaB Ziffer 4. des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” eingesetzt werden, insbesondere auch die in Ziffer 4.8
aufgefthrten Techniken und Instrumente zum Management von Kreditrisiken.

Der Teilfonds legt hochstens 10 % seines Netto-Teilfondsvermégens in andere
Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren oder in andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen gemaf Ziffer 1.1, Buchstabe e) des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” an.

Die Anlageentscheidungen fur den Teilfonds erfolgen nach einem strukturierten
Investmentprozess.

Hierbei werden fundamentale Informationen Gber Unternehmen und Markte mittels
quantitativer Methoden zu Renditeprognosen fir einzelne Anlageinstrumente
verarbeitet. Die Zusammenstellung des Portfolios erfolgt in einem Optimierungsschritt,
bei dem Renditeprognosen und Risikoparameter aufeinander abgestimmt werden. Auf
diese Weise entstehen aktiv verwaltete, risikokontrollierte Portfolios. Der
Investmentansatz unterscheidet sich damit von anderen Investmentansatzen in der
Verarbeitung der gesammelten Informationen.

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab, und seine Anlagestrategie beruht auch
nicht auf der Nachbildung der Entwicklung eines oder mehrerer Indizes. Mit der
MinRisk-Strategie wird zugunsten des Fonds das Ziel verfolgt, eine hohe absolute
Performance in einem globalen Rentenfonds bei gleichzeitig geringem
Abschreibungsrisiko zu erreichen (Minimum-Varianz-Prinzip). Im Ergebnis wird ein im
Vergleich zu einem benchmarkorientierten Ansatz defensiv ausgerichtetes
Renteninvestment angestrebt.
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Total Return Swaps

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Risikoprofil des Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall 0 bis 20% des
Teilfondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich
ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Es dirfen insgesamt
nicht mehr als 35% des Teilfondsvermégens Gegenstand solcher Geschafte sein.

Pensionsgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des Teilfonds keine
Pensionsgeschafte abschlieBen.

Wertpapier-Darlehensgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des
Teilfonds Wertpapier-Darlehensgeschéafte abschlieBen. Hierbei kénnen in geeigneten
Marktphasen sowie unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie des Teilfonds 80 % des
Teilfondsvermodgens (in Form von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen) auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Gbertragen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall zwischen 40 bis 60 %
des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpapier-Darlehensgeschéaften sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Der
tatsachliche Anteil des Teilfondsvolumens, welcher Gegenstand von
Wertpapier-Darlehensgeschaften ist, wird in den jeweiligen Halbjahres- und
Jahresberichten aufgefiihrt.

Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschéfte) oder
Verkauf-/Riuickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschéafte): Die Verwaltungsgesellschaft
wird flr Rechnung des Teilfonds keine Kauf-/Ruckverkaufgeschafte
(Buy/Sell-back-Geschafte) oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschéafte)
abschlieBen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds der zweitniedrigsten von insgesamt finf
Risikoklassen zugeordnet, damit weist der Teilfonds ein maBiges Risiko auf.

Wertpapiere enthalten neben den Chancen auf Kurssteigerung auch Risiken; sie
unterliegen dem nicht vorhersehbaren Einfluss der Entwicklung der Kapitalmarkte oder
besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Anlagen kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall der
Aussteller eintreten.

Mit der Anlage in Emerging Markets (aufstrebende Lander/ Schwellenlander) sind
zusatzliche Chancen und Risiken verbunden. Emerging Markets sind Lander, die in der
Regel derzeit Gber ein niedriges oder mittleres Pro-Kopf-Einkommen verfiigen.
Emerging Markets sind eher Ldnder mit einer dynamischen wirtschaftlichen Entwicklung
und einem daraus resultierenden langerfristig Gberdurchschnittlichen
Wachstumspotenzial sowie entsprechendem Kurssteigerungspotenzial.

Die Anlage in Schwellen- bzw. Entwicklungslander beinhaltet aber auch besondere
Risiken, beispielsweise aus politischen Verdanderungen, Wechselkursanderungen,
fehlenden Borsenkontrollen, Steuern, Beschrankungen auslandischer Kapitalanlagen
und -rlckflUsse (Transferrisiko) sowie aus Kapitalmarkten, die im internationalen
Vergleich eine geringere Marktkapitalisierung aufweisen und eher volatil und illiquide
sein kdnnen. Ferner ist zu bertcksichtigen, dass die Gesellschaften in diesen Landern
einer geringeren 6ffentlichen Kontrolle sowie einer weniger strukturierten
Gesetzgebung unterliegen und Rechnungswesen sowie Abschlussprifung nicht immer
mit dem in Industrieldndern herrschenden Standard vergleichbar sind. Die Abwicklung
der Wertpapiergeschafte und Gelddispositionen erfolgt nach den Usancen der
jeweiligen Anlagemarkte, die nicht immer die Zug-um-Zug-Erfillung vorsehen.
Hierdurch kénnen zusatzliche Zins- und Ausfallrisiken entstehen.

Zur Steigerung des Wertzuwachses kann der Teilfonds Gesché&fte in Optionen,
Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps, Techniken und Instrumente
zum Management von Kreditrisiken oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte /
Techniken und Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung tatigen.

Die vorgenannten Geschéfte kdnnen auch zum Zweck der Absicherung getatigt
werden.

Im Hinblick hierauf wird auch auf das Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik”, Ziffer 4 ,Allgemeine Hinweise zu Derivaten,

65



Risikoprofil des typischen Investors

Wahrungs-Risiken fir Anleger der
Aktienklassen EUR hedged A dis, EUR
hedged I dis, USD hedged I dis, CHF
hedged A acc, CHF hedged | acc und
EUR hedged | acc

Wahrungs-Risiken (gilt fir alle
Aktienklassen)

Ausgabe und Ricknahme von
Aktien

Ausgabe- und Rucknahmepreis
von Aktien

Ertragsverwendung Aktienklassen EUR
hedged A dis, EUR hedged I dis und
USD hedged | dis

Aktienklassen CHF hedged A acc, CHF
hedged | acc und EUR hedged | acc

Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten”, sowie auf das
Kapitel ,Allgemeine Risikohinweise” verwiesen.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
relative VaR-Ansatz verwendet. Das dazugehdrige Referenzportfolio ist ICE BofA 1-5
Year Global Corporate Index (Vergleichsvermégen).

Die erwartete durchschnittliche Summe der Nominalwerte bzw. Aquivalenzwerte aller
relevanten Derivate (Hebelwirkung) wurde auf 380 % des Fondsvolumens geschatzt.

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die die Chancen einer Anlage in globalen Renten,
einschlieBlich von Emittenten der Emerging Markets Lander, nutzen méchten,
zwischenzeitlich maBige Risiken akzeptieren und ihr Kapital mittel- bis langfristig
anlegen mochten.

Der Teilfonds eignet sich nicht fir Anleger, die ihr Kapital kurzfristig anlegen mochten.
Anlegern wird empfohlen, eine konkrete Halteempfehlung dem jeweils aktuellen BIB
zu entnehmen.

Die Vermdégensgegenstdnde des Teilfonds lauten auf Wahrungen weltweit. Daraus
resultierende Fremdwahrungsrisiken werden weitgehend gegen die entsprechenden
Aktienklassenwdhrungen EUR, USD bzw. CHF abgesichert.

Durch den Einsatz von Finanz- bzw. Devisenterminkontrakten fur nur eine Aktienklasse
kénnen Kontrahentenrisiken und operationelle Risiken auch fiir die Anleger in den
anderen Aktienklassen des Teilfonds entstehen. Es kann aber auch dazu fiihren, dass die
Anleger der abgesicherten Aktienklassen von einer wahrungsbedingten Wertsteigerung
der Vermogensgegenstande des Teilfonds bzw. der nicht abgesicherten Aktienklassen
nicht profitieren. Die Wahrungsabsicherung kann unter Umstdnden erst nachtraglich
erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem spateren Zeitpunkt in
dem Nettovermogen der abgesicherten Aktienklassen darstellt. Die Durchfihrung der
Absicherung ist mit Ineffizienzen verbunden. Aus diesem Grund kann nicht garantiert
werden, dass durch die Absicherung die Wahrungsschwankungen jederzeit vollstandig
reduziert werden.

Die an einem Geschaftstag vor einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangenen
Antrage fur die Ausgabe und Ricknahme von Aktien gelten als am entsprechenden
Handelstag eingegangen (,forward pricing”). Die Zeichnungsantrage, die bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, gelten als am Handelstag eingegangen. Entsprechend
gelten bei Anwendung des ,forward pricing” die Zeichnungsantrage, die nach 16.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, als am nachsten Handelstag eingegangen. Die Ausgabe
und Rucknahme von Aktien erfolgt daher aufgrund von Antragen, die der Gesellschaft
einen Geschéaftstag vor einem Handelstag vorliegen.

Ausgabe- und Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie.

Bei Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantragen wird der ermittelte Nettoinventarwert je
Aktie fur die an diesem Bewertungstag erhaltenen Zeichnungs- bzw.
Rucknahmeantrége je Aktie um einen Swing Faktor von bis zu 2 % erhéht oder
verringert.

In Ausnahmeféllen bzw. in Abhangigkeit von den Marktbedingungen kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Aktionére beschlieBen, den vorstehend angegebenen
maximalen Swing-Faktor bis maximal zur Hohe der Transaktionskosten zu erhéhen.

Zur Ausschittung kdnnen die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden
abziglich Kosten (,ordentliche Nettoertrdge") sowie netto realisierte Kursgewinne
gelangen. Ferner kdnnen nicht realisierte Kursgewinne sowie sonstige Aktiva
ausgeschittet werden.

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzliglich Kosten
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Verbriefung

Erster Ausgabepreis pro Aktie
der Klasse EUR hedged A dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie
der Klasse EUR hedged | dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse USD hedged | dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse CHF hedged A acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse CHF hedged I acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR hedged | acc

Mindesterstanlagesumme
Aktienklassen EUR hedged A dis und
CHF hedged A acc

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR hedged I dis

Mindesterstanlagesumme Aktienklasse
USD hedged | dis

Mindesterstanlagesumme Aktienklasse
CHF hedged | acc

Mindesterstanlagesumme Aktienklasse
EUR hedged | acc

Verwahrstelle

Kosten, die vom Aktionér zu tragen
sind

Ausgabeaufschlag der Aktienklassen
EUR hedged A dis und CHF hedged A
acc

Ausgleichsbetrag (Swing-Faktor)

Kosten, die aus dem
Teilfondsvermdgen erstattet werden

Verwaltungsvergiitung
Aktienklassen EUR hedged A dis, EUR
hedged I dis, USD hedged I dis, CHF
hedged A acc, CHF hedged | acc und
EUR hedged | acc

Pauschalvergltung

Aktienklassen EUR hedged A dis, EUR
hedged I dis, USD hedged I dis, CHF
hedged A acc, CHF hedged | acc und
EUR hedged | acc *)

Taxe d “abonnement
Aktienklassen EUR hedged A dis und
CHF hedged A acc

Taxe d “abonnement
Aktienklassen EUR hedged I dis, USD

(,ordentliche Nettoertrage”), netto realisierte Kursgewinne sowie nicht realisierte
Kursgewinne werden im Vermogen des Teilfonds thesauriert.

Globalurkunden

EUR 1.000,00
Am 10. November 2014 wurde ein Aktiensplit im Verhaltnis 1:10 durchgefihrt.

EUR 1.000,00

UsD 1.000,00

CHF 100,00

CHF 1.000,00

EUR 1.000,00

Keine

EUR 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

USD 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch
geringere Summen zu akzeptieren.

CHF 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

EUR 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg

Maximal 3,0 %, tatsachlich 3,0 %

Bis zu 2,0 %

Die maximale Verwaltungsvergitung betragt 1,5 % p.a.; derzeit wird eine
Verwaltungsvergltung von 0,35 % p.a. fur die Aktienklassen EUR hedged A disund CHF
hedged A acc sowie 0,25 % p.a. fur die Aktienklasse EUR hedged | dis, USD hedged | dis,
CHF hedged | acc und EUR hedged | acc berechnet auf Basis des kalendertaglichen
Netto-Teilfondsvermégens, erhoben.

Die maximale Pauschalvergitung betrdgt 0,2 % p.a.; derzeit wird eine
Pauschalvergitung von 0,11 % p.a. fir die Aktienklassen EUR hedged A dis und CHF
hedged A accund 0,09 % p.a. fir die Aktienklassen EUR hedged | dis, USD hedged | dis,
CHF hedged | acc und EUR hedged | acc erhoben.

Die Pauschalvergitung wird auf Basis des kalendertaglichen Nettovermdégens des
Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet und ist am ersten
Bewertungstag des Folgemonats zahlbar.

0,05 % p.a.

0,01 % p.a.
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hedged I dis, CHF hedged | acc und EUR

hedged I acc
Grindung der Gesellschaft 5. September 2008
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/ 12. April 2010

Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR hedged A dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/ 28. November 2014
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR hedged | dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/ 31. Mérz 2017
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse USD hedged I dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/ 15. September 2017
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse CHF hedged | acc

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/ 15. September 2017
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse CHF hedged A acc

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/ 1. Dezember 2020
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR hedged | acc

Rechnungsjahr 1. Oktober — 30. September

Erstes Rechnungsjahr, in welchem 1. Oktober 2009 — 30. September 2010
der Teilfonds in den Jahresabschluss
der Gesellschaft konsolidiert wurde

Dauer des Teilfonds Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Berichte 1. Halbjahresbericht: 31. Marz 2011
1. Jahresbericht: 30. September 2010
Bérsennotierung Nicht vorgesehen
Vertriebslénder GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Frankreich, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich
Aktienklasse EUR hedged A dis GrofB3britannien und Nordirland
Vertriebslénder GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich
Aktienklasse EUR hedged | dis GroBbritannien und Nordirland, Dédnemark, Schweden, Norwegen, Finnland,

Frankreich, Osterreich

Vertriebslénder GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz
Aktienklasse USD hedged I dis

Vertriebslénder GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz
Aktienklasse CHF hedged A acc

Vertriebslénder GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz
Aktienklasse CHF hedged | acc

Vertriebsléander GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz
Aktienklasse EUR hedged | acc

Veroffentlichung Mémorial und RESA
(ab 2016)

- Satzung 7. Oktober 2008
29. April 2009
15. Oktober 2009
12. September 2012
26. Juni 2015
1. April 2021

*) im Ubrigen wird auf das Kapitel ,Kosten der Gesellschaft und ihrer Teilfonds” verwiesen
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Der Teilfonds im Uberblick - Quoniam Funds Selection SICAV -

Euro Credit

Teilfonds

Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwalter
Wahrung

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code

Aktienklasse EUR A

dis (Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von EUR A
in EUR A dis am 15. April 2016)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code

Aktienklasse EUR I dis (Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von EUR lin
EUR I dis am 15. April 2016)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse EUR | acc

Vertrieb der Aktienklassen EUR | dis und
EUR | acc

Anlageziel

Okologische und/oder soziale
Merkmale des Teilfonds gemaB Artikel
8 der VO (EU) 2019/2088
(,Offenlegungsverordnung”)

Erfillung 6kologischer und/oder
sozialer Merkmale durch
Auslagerungsunternehmen

Angabe gemaB Verordnung (EU)
2020/852 tiber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen
(,Taxonomie-Verordnung”)

Quoniam Funds Selection SICAV - Euro Credit
(bis zum 27. November 2014 lautete der Name dieses Teilfonds auf Quoniam Funds
Selection SICAV - Euro Fixed Income Credit)

Union Investment Luxembourg S.A.
Quoniam Asset Management GmbH
EUR

AOQ5MA / LU0374936515

A12C7G / LU1120174880

A2JLSQ / LU1820073580

AusschlieBlich institutionelle Kunden

Ziel der Anlagepolitik des Quoniam Funds Selection SICAV - Euro Credit (der
JTeilfonds”) ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine Wertentwicklung zu
erreichen, die zu einer Zusatzrendite gegentiber dem europaischen Markt von
Unternehmensanleihen fihrt.

Dabei werden fir den Teilfonds nachhaltige Kriterien bei der Investition seiner Mittel
zugrunde gelegt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keinen Rickschluss auf eine zukinftige Wertentwicklung zuldsst; sie
kann sowohl héher als auch niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen des Teilfonds
Quoniam Funds Selection SICAV - Euro Credit sind im Anhang ,Vorvertragliche
Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” des
Teilfonds Quoniam Funds Selection SICAV — Euro Credit im Anschluss an die
Ubersichten ,Der Teilfonds im Uberblick” enthalten.

Informationen Uber die Art und Weise, wie 6kologische und/oder soziale Merkmale des
Teilfonds erfillt werden sowie Angaben dazu, ob fir diese Teilfonds ein
VergleichsmaBstab verwendet wird und ob und gegebenenfalls wie dieser auf die
O0kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds ausgerichtet ist, kbnnen Sie der
Internetseite des mit der Anlageverwaltung des Teilfonds beauftragten Unternehmens
sowie im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten” entnehmen.

Informationen zu der Angabe gemafB Verordnung (EU) 2020/852 Gber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung”)
des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8
Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.
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Anlagepolitik

Aktiver Managementansatz

Total Return Swaps

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Rahmen der
Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-Verordnung). Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu
den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten und
konnen auf der Webseite der Union Investment (www.union-investment.de) unter der
entsprechenden Rubrik abgerufen werden.

Das Teilfondsvermdgen wird Uberwiegend in fest- und variabel verzinsliche
Unternehmensanleihen, Pfandbriefe, Staatsanleihen und Anleihen supranationaler
Aussteller weltweit, einschlieBlich von Emittenten der Emerging Markets Lander,
investiert.

Daritber hinaus wird das Teilfondsvermdgen angelegt in Bankguthaben und/oder
Geldmarktinstrumente in Wahrungen weltweit, die von als bonitadtsmaBig einwandfrei
geltenden Kreditinstituten als Bankeinlagen angenommen oder von als bonitdtsmaBig
einwandfrei geltenden Emittenten begeben werden. Die gleichen Voraussetzungen
werden dann erflllt, wenn Bankguthaben beziehungsweise Emissionen durch als
bonitdtsmaBig einwandfrei geltende Garanten garantiert werden.

Zudem kénnen fiir den Teilfonds alle anderen gesetzlich zuldssigen Werte erworben
und abgeleitete Finanzinstrumente gemaf Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik” Ziffer 4 (,Allgemeine Hinweise zu Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten”) eingesetzt
werden, insbesondere auch die in Ziffer 4.8 aufgefihrten Techniken und Instrumente
zum Management von Kreditrisiken.

Der Teilfonds legt hochstens 10 % seines Netto-Teilfondsvermégens in andere
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren oder in andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen gemaB Ziffer 1.1, Buchstabe e) des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” an.

Die Anlageentscheidungen fir den Teilfonds erfolgen nach einem strukturierten
Investmentprozess.

Hierbei werden fundamentale Informationen tiber Unternehmen und Markte mittels
quantitativer Methoden zu Renditeprognosen fir einzelne Anlageinstrumente
verarbeitet. Die Zusammenstellung des Portfolios erfolgt in einem Optimierungsschritt,
bei dem Renditeprognosen und Risikoparameter aufeinander abgestimmt werden. Auf
diese Weise entstehen aktiv verwaltete, risikokontrollierte Portfolios. Der
Investmentansatz unterscheidet sich damit von anderen Investmentansatzen in der
Verarbeitung der gesammelten Informationen.

Die Anlagestrategie nimmt einen VergleichsmaBstab (iBoxx EUR Corporates) als
Orientierung, welcher in seiner Wertentwicklung tGbertroffen werden soll. Dabei wird
nicht versucht, die im VergleichsmaBstab enthaltenen Vermdgensgegenstande zu
replizieren. Das Fondsmanagement kann erheblich von diesem Vergleichsmaf3stab
abweichen und in Titel investieren, die nicht Bestandteil des Vergleichsmafstabs sind.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dassim Regelfall 0 bis 20% des
Teilfondsvermégens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich
ein geschéatzter Wert, der im Einzelfall iberschritten werden kann. Es diirfen insgesamt
nicht mehr als 35% des Teilfondsverm&gens Gegenstand solcher Geschafte sein.

Pensionsgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fir Rechnung des Teilfonds keine
Pensionsgeschafte abschlieBen.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des
Teilfonds Wertpapier-Darlehensgeschafte abschlieBen. Hierbei kdnnen in geeigneten
Marktphasen sowie unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie des Teilfonds 80 % des
Teilfondsvermdgens (in Form von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen) auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Ubertragen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall zwischen 40 bis 60 %
des Teilfondsvermégens Gegenstand von Wertpapier-Darlehensgeschaften sind. Dies ist
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Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil des typischen Investors

jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Der
tatsachliche Anteil des Teilfondsvolumens, welcher Gegenstand von
Wertpapier-Darlehensgeschéaften ist, wird in den jeweiligen Halbjahres- und
Jahresberichten aufgefiihrt.

Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder
Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte): Die Verwaltungsgesellschaft
wird fur Rechnung des Teilfonds keine Kauf-/Ruckverkaufgeschafte
(Buy/Sell-back-Geschéafte) oder Verkauf-/Ruckkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte)
abschlieBen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds der zweitniedrigsten von insgesamt fiinf
Risikoklassen zugeordnet, damit weist der Teilfonds ein méaBiges Risiko auf.

Wertpapiere enthalten neben den Chancen auf Kurssteigerung auch Risiken; sie
unterliegen dem nicht vorhersehbaren Einfluss der Entwicklung der Kapitalméarkte oder
besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller. Auch bei sorgféltiger Auswahl der
Anlagen kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall der
Aussteller eintreten.

Mit der Anlage in Emerging Markets (aufstrebende Lander/ Schwellenléander) sind
zusatzliche Chancen und Risiken verbunden. Emerging Markets sind Lander, die in der
Regel derzeit Uber ein niedriges oder mittleres Pro-Kopf-Einkommen verfligen.
Emerging Markets sind eher Lander mit einer dynamischen wirtschaftlichen Entwicklung
und einem daraus resultierenden langerfristig Uberdurchschnittlichen
Wachstumspotenzial sowie entsprechendem Kurssteigerungspotenzial.

Die Anlage in Schwellen- bzw. Entwicklungslander beinhaltet aber auch besondere
Risiken, beispielsweise aus politischen Verdnderungen, Wechselkursanderungen,
fehlenden Borsenkontrollen, Steuern, Beschrankungen auslandischer Kapitalanlagen
und —rlckflisse (Transferrisiko) sowie aus Kapitalmarkten, die im internationalen
Vergleich eine geringere Marktkapitalisierung aufweisen und eher volatil und illiquide
sein konnen. Ferner ist zu beriicksichtigen, dass die Gesellschaften in diesen Landern
einer geringeren 6ffentlichen Kontrolle sowie einer weniger strukturierten
Gesetzgebung unterliegen und Rechnungswesen sowie Abschlussprifung nicht immer
mit dem in Industrielandern herrschenden Standard vergleichbar sind. Die Abwicklung
der Wertpapiergeschafte und Gelddispositionen erfolgt nach den Usancen der
jeweiligen Anlagemarkte, die nicht immer die Zug-um-Zug-Erfullung vorsehen.
Hierdurch kénnen zusatzliche Zins- und Ausfallrisiken entstehen.

Zur Steigerung des Wertzuwachses kann der Teilfonds Geschéafte in Optionen,
Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps, Techniken und Instrumente
zum Management von Kreditrisiken oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte /
Techniken und Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung tatigen.

Die vorgenannten Geschafte kdnnen auch zum Zweck der Absicherung getatigt
werden.

Im Hinblick hierauf wird auch auf das Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik” Ziffer 4 ,Allgemeine Hinweise zu Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten” sowie auf das
Kapitel ,Allgemeine Risikohinweise” verwiesen.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
relative VaR-Ansatz verwendet. Das dazugehdrige Referenzportfolio ist Markit iBoxx EUR
Corporates Index.

Die erwartete durchschnittliche Summe der Nominalwerte bzw. Aquivalenzwerte aller
relevanten Derivate (Hebelwirkung) wurde auf 310 % des Fondsvolumens geschatzt.

Der Teilfonds eignet sich flr Anleger, die die Chancen einer Anlage in europaischen
Renten, einschlieBlich von Emittenten der Emerging Markets Lander, nutzen mochten,
zwischenzeitlich maBige Risiken akzeptieren und ihr Kapital mittel- bis langfristig
anlegen moéchten.

Der Teilfonds eignet sich nicht fir Anleger, die ihr Kapital kurzfristig anlegen méchten.
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Wahrungs-Risiken fir den
Euro-Anleger

Ausgabe und Riicknahme von
Aktien

Ausgabe- und Ricknahmepreis
von Aktien

Ertragsverwendung
Aktienklassen EUR A dis und EUR | dis

Aktienklasse EUR | acc

Verbriefung
Aktienklassen EUR A dis, EUR I dis und
EUR | acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR A dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR I dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR I acc

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR A dis

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR | dis

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR | acc

Verwahrstelle

Kosten, die vom Aktiondr zu tragen
sind

Ausgleichsbetrag (Swing-Faktor)

Ausgabeaufschlag der Aktienklasse EUR
Adis

Kosten, die aus dem

Anlegern wird empfohlen, eine konkrete Halteempfehlung dem jeweils aktuellen BIB
zu entnehmen.

Die fur den Teilfonds erworbenen Vermégenswerte lauten groBtenteils auf Euro.
Andere Wahrungen werden nur in geringem MaBe erworben.

Die aus den Fremdwahrungspositionen resultierenden Wahrungsrisiken werden
weitgehend wahrungsgesichert.

Die an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangenen
Antrage fur die Ausgabe und Ricknahme von Aktien gelten alsam entsprechenden
Handelstag eingegangen (,forward pricing”). Die Zeichnungsantrage, die bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, gelten als am Handelstag eingegangen. Entsprechend
gelten bei Anwendung des ,forward pricing” die Zeichnungsantrage, die nach 16.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, als am nachsten Handelstag eingegangen. Die Ausgabe
und Ricknahme von Aktien erfolgt daher aufgrund von Antrégen, die der Gesellschaft
einen Geschaftstag vor einem Handelstag vorliegen.

Ausgabe- und Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie.

Bei Zeichnungs- bzw. Rlicknahmeantrdgen wird der ermittelte Nettoinventarwert je
Aktie fur die an diesem Bewertungstag erhaltenen Zeichnungs- bzw.
Rucknahmeantrége je Aktie um einen Swing Faktor von bis zu 2 % erhéht oder
verringert.

In Ausnahmefallen bzw. in Abhangigkeit von den Marktbedingungen kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Aktionare beschlieBen, den vorstehend angegebenen
maximalen Swing-Faktor bis maximal zur Héhe der Transaktionskosten zu erhohen.

Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden
abzuglich Kosten (,ordentliche Nettoertrage"”) sowie netto realisierte Kursgewinne
gelangen. Ferner kdnnen nicht realisierte Kursgewinne sowie sonstige Aktiva
ausgeschittet werden.

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abzliglich Kosten
(,ordentliche Nettoertrage”), netto realisierte Kursgewinne sowie nicht realisierte
Kursgewinne werden im Vermogen des Teilfonds thesauriert.

Globalurkunden

EUR 1.000,00
Am 10. November 2014 wurde ein Aktiensplit im Verhaltnis 1:10 durchgefihrt.

EUR 1.000,00

EUR 1.000,00

Keine

EUR 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere

Summen zu akzeptieren.

EUR 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg

Maximal 3,0 %, tatsachlich 3,0 %
Bis zu 2,0 %
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Teilfondsverm&gen erstattet werden

Verwaltungsvergltung
Aktienklassen EUR A dis, EUR I dis und
EUR | acc

Pauschalvergltung
Aktienklassen EUR A dis, EUR | dis und
EUR | acc

Taxe d "abonnement
Aktienklasse EUR A dis

Taxe d "abonnement
Aktienklassen EUR I dis und EUR | acc

Grindung der Gesellschaft

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR A dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR | dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/ Tag
der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR | acc

Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr, in welchem
der Teilfonds in den Jahresabschluss
der Gesellschaft konsolidiert wurde

Dauer des Teilfonds

Berichte

Bérsennotierung

Vertriebslander
Aktienklasse EUR A dis

Vertriebslander
Aktienklasse EUR | dis

Vertriebslander
Aktienklasse EUR | acc

Veroffentlichung Mémorial und RESA
(ab 2016)

- Satzung

*) im Ubrigen wird auf das Kapitel ,Kosten der Gesellschaft und ihrer Teilfonds” verwiesen

Die maximale Verwaltungsverglitung betragt 1,5 % p.a.; derzeit wird eine
Verwaltungsverglitung von 0,35 % p.a. fur die Aktienklasse EUR A disund 0,25 % p.a.

fur die Aktienklassen EUR | disund EUR | acc, berechnet auf Basis des kalendertaglichen

Netto-Teilfondsvermogens, erhoben.

Die maximale Pauschalverglitung betragt 0,2 % p.a.; derzeit wird eine

Pauschalvergitung von 0,11 % p.a. fir die Aktienklasse EUR A dis sowie 0,09 % p.a. fur

die Aktienklassen EUR | dis und EUR | acc erhoben.

Die Pauschalvergutung wird auf Basis des kalendertaglichen Nettovermdgens des
Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet und ist am ersten
Bewertungstag des Folgemonats zahlbar.

0,05 % p.a.

0,01 % p.a.

5. September 2008
25. Marz 2009

28. November 2014

1. Juni 2018

1. Oktober — 30. September
Grindungstag — 30. September 2009

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

1. Halbjahresbericht: 31. Marz 2009
1. Jahresbericht: 30. September 2009

Nicht vorgesehen

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Frankreich, Vereinigtes Kénigreich

GroBbritannien und Nordirland

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Vereinigtes Kénigreich GroBbritannien und

Nordirland, Norwegen, Frankreich

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Niederlande, Frankreich

7. Oktober 2008
29. April 2009

15. Oktober 2009
12. September 2012
26. Juni 2015

1. April 2021
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Der Teilfonds im Uberblick - Quoniam Funds Selection SICAV -
Global High Yield MinRisk

Teilfonds
Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwalter
Wahrung

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse EUR hedged A dis

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code

Aktienklasse EUR hedged I dis
(Anderung der
Aktienklassenbezeichnung EUR hedged
lin EUR hedged | dis am 15. April
2016)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse USD hedged I acc

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse CHF hedged I acc

Vertrieb der Aktienklassen EUR hedged
I dis, USD hedged | acc und CHF hedged
lacc

Anlageziel

Okologische und/oder soziale
Merkmale des Teilfonds gemaB Artikel
8 der VO (EU) 2019/2088
(,Offenlegungsverordnung”)

Erfillung 6kologischer und/oder
sozialer Merkmale durch
Auslagerungsunternehmen

Angabe gemaB Verordnung (EU)
2020/852 iber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger

Quoniam Funds Selection SICAV - Global High Yield MinRisk
Union Investment Luxembourg S.A.

Quoniam Asset Management GmbH

usb

A2AQQU / LU1481644448

A12C7Q / LU1120175770

A2AN17 / LU1525535875

A3ETID / LU2675204296

AusschlieBlich institutionelle Kunden

Ziel der Anlagepolitik des Quoniam Funds Selection SICAV - Global High Yield MinRisk
(der ,Teilfonds") ist die Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite des angelegten
Kapitals.

Mit der MinRisk-Strategie wird zugunsten des Teilfonds das Ziel angestrebt, eine hohe
absolute Performance in einem globalen Rentenfonds bei gleichzeitig moglichst
geringem Abschreibungsrisiko zu erreichen.

Dabei werden fir den Teilfonds nachhaltige Kriterien bei der Investition seiner Mittel
zugrunde gelegt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keinen Riickschluss auf eine zukinftige Wertentwicklung zuldsst; sie
kann sowohl héher als auch niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen des Teilfonds
Quoniam Funds Selection SICAV - Global High Yield MinRisk sind im Anhang
.Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten” des Teilfonds Quoniam Funds Selection SICAV - Global High Yield
MinRisk im Anschluss an die Ubersichten ,Der Teilfonds im Uberblick” enthalten.

Informationen Uber die Art und Weise, wie 6kologische und/oder soziale Merkmale des
Teilfonds erfillt werden sowie Angaben dazu, ob fir diese Teilfonds ein
VergleichsmaBstab verwendet wird und ob und gegebenenfalls wie dieser auf die
O0kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds ausgerichtet ist, kbnnen Sie der
Internetseite des mit der Anlageverwaltung des Teilfonds beauftragten Unternehmens
sowie im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten” entnehmen.

Informationen zu der Angabe gemaB Verordnung (EU) 2020/852 uber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung”)
des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8
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Investitionen
(,Taxonomie-Verordnung”)

Anlagepolitik

Aktiver Managementansatz

Total Return Swaps

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Rahmen der
Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-Verordnung). Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu
den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten und
konnen auf der Webseite der Union Investment (www.union-investment.de) unter der
entsprechenden Rubrik abgerufen werden.

Um das Anlageziel zu erreichen, wird das Teilfondsvermégen in fest- und variabel
verzinsliche Unternehmensanleihen, Pfandbriefe, Staatsanleihen und Anleihen
supranationaler Aussteller weltweit, einschlielich von Emittenten der Emerging
Markets Lander, investiert. Dabei wird schwerpunktmaBig in Anleihen mit einem Rating
von BB+ bis B- investiert.

Unbeschadet des Vorstehenden kann das Teilfondsvermégen bis zu 100 % in
Bankguthaben und/oder Geldmarktinstrumente angelegt werden, die gemaB Ziffer 1.1
des Kapitels ,Allgemeine Richtlinien der Anlagepolitik” von zuldssigen Kreditinstituten
als Bankeinlagen angenommen oder von zuldssigen Emittenten begeben werden.

Auch kénnen fir den Teilfonds daneben alle anderen gesetzlich zuldssigen Werte
erworben und abgeleitete Finanzinstrumente geman Ziffer 4. des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” eingesetzt werden, insbesondere auch die in Ziffer 4.8
aufgefihrten Techniken und Instrumente zum Management von Kreditrisiken.

Der Teilfonds legt hdchstens 10 % seines Netto-Teilfondsvermégens in andere
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren oder in andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen gemaB Ziffer 1.1, Buchstabe e) des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” an.

Die Anlageentscheidungen fir den Teilfonds erfolgen nach einem strukturierten
Investmentprozess.

Hierbei werden fundamentale Informationen tiber Unternehmen und Markte mittels
quantitativer Methoden zu Renditeprognosen fir einzelne Anlageinstrumente
verarbeitet. Die Zusammenstellung des Portfolios erfolgt in einem Optimierungsschritt,
bei dem Renditeprognosen und Risikoparameter aufeinander abgestimmt werden. Auf
diese Weise entstehen aktiv verwaltete, risikokontrollierte Portfolios. Der
Investmentansatz unterscheidet sich damit von anderen Investmentansatzen in der
Verarbeitung der gesammelten Informationen.

Die Anlagestrategie nimmt einen VergleichsmaBstab (ICE BofA Global High Yield BB-B
Index) als Orientierung, welcher in seiner Wertentwicklung Gbertroffen werden soll.
Dabei wird nicht versucht, die im VergleichsmaBstab enthaltenen
Vermogensgegenstande zu replizieren. Das Fondsmanagement kann erheblich von
diesem VergleichsmaBstab abweichen und in Titel investieren, die nicht Bestandteil des
VergleichsmaBstabs sind.

Mit der MinRisk-Strategie wird zugunsten des Fonds das Ziel verfolgt, ein Investment in
globalen Unternehmensanleihen mit einem hohen Diversifikationsgrad, bei
Fokussierung auf attraktive Segmente des High-Yield Creditmarktes mit moglichst
geringem Gesamtrisiko zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dassim Regelfall 0 bis 20% des
Teilfondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich
ein geschéatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Es dirfen insgesamt
nicht mehr als 35% des Teilfondsvermégens Gegenstand solcher Geschéfte sein.

Pensionsgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fir Rechnung des Teilfonds keine
Pensionsgeschafte abschlieBen.

Wertpapier-Darlehensgeschéafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fir Rechnung des
Teilfonds Wertpapier-Darlehensgeschafte abschlieBen. Hierbei kdnnen in geeigneten
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Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil des typischen Investors

Marktphasen sowie unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie des Teilfonds 80 % des
Teilfondsvermdgens (in Form von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen) auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Gbertragen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall zwischen 40 bis 60 %
des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpapier-Darlehensgeschéaften sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Der
tatsachliche Anteil des Teilfondsvolumens, welcher Gegenstand von
Wertpapier-Darlehensgeschaften ist, wird in den jeweiligen Halbjahres- und
Jahresberichten aufgefihrt.

Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder
Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte): Die Verwaltungsgesellschaft
wird flir Rechnung des Teilfonds keine Kauf-/Ruickverkaufgeschafte
(Buy/Sell-back-Geschéafte) oder Verkauf-/Ruckkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschéafte)
abschlieBen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds der dritthéchsten von insgesamt finf
Risikoklassen zugeordnet, damit weist der Teilfonds ein erhdhtes Risiko auf.

Wertpapiere enthalten neben den Chancen auf Kurssteigerung auch Risiken; sie
unterliegen dem nicht vorhersehbaren Einfluss der Entwicklung der Kapitalmarkte oder
besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller. Auch bei sorgféltiger Auswahl der
Anlagen kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall der
Aussteller eintreten.

Mit der Anlage in Emerging Markets (aufstrebende Lander/ Schwellenlander) sind
zusatzliche Chancen und Risiken verbunden. Emerging Markets sind Lander, die in der
Regel derzeit Gber ein niedriges oder mittleres Pro-Kopf-Einkommen verfiigen.
Emerging Markets sind eher Lander mit einer dynamischen wirtschaftlichen Entwicklung
und einem daraus resultierenden langerfristig Gberdurchschnittlichen
Wachstumspotenzial sowie entsprechendem Kurssteigerungspotenzial.

Die Anlage in Schwellen- bzw. Entwicklungslander beinhaltet aber auch besondere
Risiken, beispielsweise aus politischen Verdanderungen, Wechselkursanderungen,
fehlenden Borsenkontrollen, Steuern, Beschrankungen auslandischer Kapitalanlagen
und —rlckflisse (Transferrisiko) sowie aus Kapitalmarkten, die im internationalen
Vergleich eine geringere Marktkapitalisierung aufweisen und eher volatil und illiquide
sein konnen. Ferner ist zu beriicksichtigen, dass die Gesellschaften in diesen Landern
einer geringeren 6ffentlichen Kontrolle sowie einer weniger strukturierten
Gesetzgebung unterliegen und Rechnungswesen sowie Abschlussprifung nicht immer
mit dem in Industrielandern herrschenden Standard vergleichbar sind. Die Abwicklung
der Wertpapiergeschafte und Gelddispositionen erfolgt nach den Usancen der
jeweiligen Anlagemarkte, die nicht immer die Zug-um-Zug-Erfillung vorsehen.
Hierdurch kénnen zusatzliche Zins- und Ausfallrisiken entstehen.

Zur Steigerung des Wertzuwachses kann der Teilfonds Geschafte in Optionen,
Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps, Techniken und Instrumente
zum Management von Kreditrisiken oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte /
Techniken und Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung tatigen.

Die vorgenannten Geschafte kdnnen auch zum Zweck der Absicherung getatigt
werden.

Im Hinblick hierauf wird auch auf das Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik”, Ziffer 4 ,Allgemeine Hinweise zu Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten”, sowie auf das
Kapitel ,Allgemeine Risikohinweise” verwiesen.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
relative VaR-Ansatz verwendet. Das dazugehd&rige Referenzportfolio ist ICE BofA Global
High Yield BB-B (Vergleichsverm&gen).

Die erwartete durchschnittliche Summe der Nominalwerte bzw. Aquivalenzwerte aller
relevanten Derivate (Hebelwirkung) wurde auf 200 % des Fondsvolumens geschatzt.

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die die Chancen einer Anlage in globalen High
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Wahrungs-Risiken fur Anleger der
Aktienklassen EUR hedged A dis und
EUR hedged | dis, USD hedged | acc und
CHF hedged | acc

Wahrungs-Risiken (gilt fur alle
Aktienklassen)

Ausgabe und Riicknahme von
Aktien

Ausgabe- und Rlcknahmepreis
von Aktien

Ertragsverwendung Aktienklassen EUR
hedged A dis und EUR hedged I dis

Ertragsverwendung Aktienklasse USD
hedged | acc und CHF hedged | acc

Verbriefung

Erster Ausgabepreis pro Aktie
Aktienklasse EUR hedged A dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie
Aktienklasse EUR hedged I dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse USD hedged | acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der

Yield Renten, einschlieBlich von Emittenten der Emerging Markets Lander, nutzen
mochten, zwischenzeitlich erhdhte Risiken akzeptieren und ihr Kapital mittel- bis
langfristig anlegen mochten.

Der Teilfonds eignet sich nicht fur Anleger, die ihr Kapital kurzfristig anlegen mochten.
Anlegern wird empfohlen, eine konkrete Halteempfehlung dem jeweils aktuellen BIB
zu entnehmen.

Die Vermdgensgegenstande des Teilfonds lauten auf Wahrungen weltweit. Daraus
resultierende Fremdwahrungsrisiken werden weitgehend gegen die
Aktienklassenwahrungen EUR, USD bzw. CHF abgesichert.

Durch den Einsatz von Finanz- bzw. Devisenterminkontrakten fur nur eine Aktienklasse
kénnen Kontrahentenrisiken und operationelle Risiken auch flr die Anleger in den
anderen Aktienklassen des Teilfonds entstehen. Es kann aber auch dazu fihren, dass die
Anleger der abgesicherten Aktienklassen von einer wahrungsbedingten Wertsteigerung
der Vermogensgegenstdnde des Teilfonds bzw.der nicht abgesicherten Aktienklassen
nicht profitieren. Die Wahrungsabsicherung kann unter Umstdnden erst nachtréglich
erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem spateren Zeitpunkt in
dem Nettovermdgen der abgesicherten Aktienklassen darstellt. Die Durchfihrung der
Absicherung ist mit Ineffizienzen verbunden. Aus diesem Grund kann nicht garantiert
werden, dass durch die Absicherung die Wahrungsschwankungen jederzeit vollstdndig
reduziert werden.

Die an einem Geschaftstag vor einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangenen
Antrage fir die Ausgabe und Ricknahme von Aktien gelten als am entsprechenden
Handelstag eingegangen (,forward pricing”). Die Zeichnungsantrége, die bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, gelten als am Handelstag eingegangen. Entsprechend
gelten bei Anwendung des ,forward pricing” die Zeichnungsantrage, die nach 16.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, als am nachsten Handelstag eingegangen. Die Ausgabe
und Ricknahme von Aktien erfolgt daher aufgrund von Antrdgen, die der Gesellschaft
einen Geschaftstag vor einem Handelstag vorliegen.

Ausgabe- und Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie.

Bei Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantréagen wird der ermittelte Nettoinventarwert je
Aktie fur die an diesem Bewertungstag erhaltenen Zeichnungs- bzw.
Ricknahmeantrage je Aktie um einen Swing Faktor von bis zu 2 % erhoht oder
verringert.

In Ausnahmefallen bzw. in Abhdngigkeit von den Marktbedingungen kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Aktionare beschlieBen, den vorstehend angegebenen
maximalen Swing-Faktor bis maximal zur Hohe der Transaktionskosten zu erhdhen.
Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Ertrége aus Zinsen und/oder Dividenden
abzlglich Kosten (,ordentliche Nettoertrage”) sowie netto realisierte Kursgewinne
gelangen. Ferner kénnen nicht realisierte Kursgewinne sowie sonstige Aktiva
ausgeschuttet werden.

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abzlglich Kosten
(,ordentliche Nettoertréage"”), netto realisierte Kursgewinne sowie nicht realisierte
Kursgewinne werden im Vermdgen des Teilfonds thesauriert.

Globalurkunden

EUR 100,00

EUR 1.000,00

UsD 1.000,00

CHF 1.000,00
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Klasse CHF hedged | acc

Mindesterstanlagesumme Aktienklasse
EUR hedged A dis

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR hedged |

dis

Mindesterstanlagesumme Aktienklasse
USD hedged | acc

Mindesterstanlagesumme Aktienklasse
CHF hedged | acc

Verwahrstelle

Kosten, die vom Aktionédr zu tragen
sind

Ausgabeaufschlag der Aktienklasse EUR
hedged A dis

Ausgleichsbetrag (Swing-Faktor)

Kosten, die aus dem
Teilfondsverm&gen erstattet werden

Verwaltungsvergitung Aktienklassen
EUR hedged A dis, EUR hedged | dis,
USD hedged | acc und CHF hedged I acc

Pauschalvergltung

Taxe d "abonnement
Aktienklasse EUR hedged A dis

Taxe d “abonnement
Aktienklassen EUR hedged I dis, USD
hedged | acc und CHF hedged | acc

Grindung der Gesellschaft

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/Tag
der 1. Einzahlung Aktienklasse EUR
hedged A dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/Tag
der 1. Einzahlung Aktienklasse EUR
hedged I dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse USD hedged | acc

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse CHF hedged | acc

Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr, in welchem
der Teilfonds in den Jahresabschluss
der Gesellschaft konsolidiert wird

keine

EUR 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

USD 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch
geringere Summen zu akzeptieren.

CHF 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg

Maximal 3,0 %, tatsachlich 3,0 %

Bis zu 2,0 %

Die maximale Verwaltungsverglitung betragt 2,0 % p.a.; derzeit wird eine
Verwaltungsverglitung von 0,75 % p.a. fur die Aktienklasse EUR hedged A dis, 0,6 % p.a.
fur die Aktienklassen EUR hedged | dis und USD hedged | acc und 0,4% p.a. fir die
Aktienklasse CHF hedged | acc, berechnet auf Basis des kalendertaglichen
Netto-Teilfondsvermogens, erhoben.

Die maximale Pauschalverglitung betragt 0,2% p.a.; derzeit wird eine
Pauschalvergitung von 0,11 % p.a. fir die Aktienklasse EUR hedged A disund 0,09 %
p.a. fur die Aktienklassen EUR hedged | dis, USD hedged | acc und CHF hedged | acc
erhoben.

Die Pauschalvergitung wird auf Basis des kalendertéglichen Nettovermdégens des
Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet und ist am ersten
Bewertungstag des Folgemonats zahlbar.

0,05 % p.a.

0,01 % p.a.

5. September 2008
4. Oktober 2016

15. Juni 2016

23. Dezember 2016

4. Oktober 2023

1. Oktober - 30. September
1. Oktober 2015 — 30. September 2016
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Berichte 1. Halbjahresbericht: 31. Marz 2017
1. Jahresbericht: 30. September 2016

Dauer des Teilfonds Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Bérsennotierung Nicht vorgesehen

Vertriebslénder Aktienklasse EUR GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz
hedged A dis

Vertriebslénder GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Frankreich, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich
Aktienklasse EUR hedged | dis GroBbritannien und Nordirland

Vertriebslander Aktienklasse USD GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz
hedged I acc

Vertriebslander Aktienklasse CHF GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz
hedged I acc

Veroffentlichung Mémorial und RESA

(ab 2016)

- Satzung 7. Oktober 2008

29. April 2009

15. Oktober 2009
12. September 2012
26. Juni 2015

1. April 2021

*) im Ubrigen wird auf das Kapitel ,Kosten der Gesellschaft und ihrer Teilfonds” verwiesen
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Der Teilfonds im Uberblick - Quoniam Funds Selection SICAV -
Global Credit MinRisk Defensive

Teilfonds

Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwalter
Wahrung

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code

Aktienklasse EUR hedged A dis
(Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von EUR A
in EUR A dis am 15. April 2016 und von
EUR A dis in EUR hedged A dis am 4.
Oktober 2016)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code

Aktienklasse EUR hedged I dis
(Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von EUR lin
EUR I dis am 15. April 2016 und von
EUR I dis in EUR hedged I dis am 4.
Oktober 2016)

Vertrieb der Aktienklasse EUR hedged |
dis

Anlageziel

Okologische und/oder soziale
Merkmale des Teilfonds gemaB Artikel
8 der VO (EU) 2019/2088
(,Offenlegungsverordnung”)

Erfillung 6kologischer und/oder
sozialer Merkmale durch
Auslagerungsunternehmen

Quoniam Funds Selection SICAV - Global Credit MinRisk Defensive (bis zum 31. Marz
2017 lautete der Name dieses Teilfonds auf Quoniam Funds Selection SICAV - Global
Credit Libor und bis zum 15. Juli 2018 auf Quoniam Funds Selection SICAV - Global
Credit Cash Duration)

Union Investment Luxembourg S.A.
Quoniam Asset Management GmbH
EUR

A14WSP / LU1262879767

AT4WSQ / LU1262880427

AusschlieBlich institutionelle Kunden

Ziel der Anlagepolitik des Quoniam Funds Selection SICAV - Global Credit MinRisk
Defensive (der ,Teilfonds”) ist die Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite des
angelegten Kapitals.

Durch die gleichzeitige Anlage in globale Unternehmensanleihen und das Management
der Zinsanderungsrisiken ergibt sich fiir den Teilfonds ein im Vergleich zu kurzfristigen
weltweiten, in EUR denominierten Renten hoheres Renditepotenzial.

Mit der defensiven MinRisk-Strategie wird zugunsten des Teilfonds das Ziel angestrebt,
Zusatzertrage in einem globalen Rentenfonds bei gleichzeitig geringem
Abschreibungsrisiko zu erreichen.

Dabei werden fir den Teilfonds nachhaltige Kriterien bei der Investition seiner Mittel
zugrunde gelegt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keinen Ruckschluss auf eine zuklnftige Wertentwicklung zulésst; sie
kann sowohl héher als auch niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen des Teilfonds
Quoniam Funds Selection SICAV — Global Credit MinRisk Defensive sind im Anhang
.Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten” des Teilfonds Quoniam Funds Selection SICAV —-Global Credit
MinRisk Defensive im Anschluss an die Ubersichten ,Der Teilfonds im Uberblick”
enthalten.

Informationen Uber die Art und Weise, wie 6kologische und/oder soziale Merkmale des
Teilfonds erfillt werden sowie Angaben dazu, ob fir diese Teilfonds ein
VergleichsmaBstab verwendet wird und ob und gegebenenfalls wie dieser auf die
okologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds ausgerichtet ist, knnen Sie der
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Angabe geméaB Verordnung (EU)
2020/852 Uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen
(,Taxonomie-Verordnung”)

Anlagepolitik

Aktiver Managementansatz

Total Return Swaps

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Internetseite des mit der Anlageverwaltung des Teilfonds beauftragten Unternehmens
sowie im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten” entnehmen.

Informationen zu der Angabe gemafB Verordnung (EU) 2020/852 Gber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung”)
des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8
Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Rahmen der
Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-Verordnung). Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu
den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten und
kénnen auf der Webseite der Union Investment (www.union-investment.de) unter der
entsprechenden Rubrik abgerufen werden.

Das Teilfondsvermdégen wird Gberwiegend angelegt in fest- und variabel verzinsliche
Unternehmensanleihen (einschlieBlich von Emittenten aus der Finanzindustrie), sonstige
verzinsliche Wertpapiere (ausgeschlossen sind Asset Backed Securities wie zum Beispiel
Collateralized Debt Obligations, Collateralized Bond Obligations, Collateralized Swap
Obligations und &hnliche Werte) sowie Zero-Bonds, Staatsanleihen und Credit Default
Swaps (CDS auf Einzeltitel sowie Index CDS).

Die vorgenannten Vermdgenswerte werden von internationalen Emittenten
(einschlieBlich aus Landern der Emerging Markets) begeben.

Der Teilfonds kann auch von den in Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der Anlagepolitik”
Ziffer 4.8 aufgefihrten Techniken und Instrumenten zum Management von
Kreditrisiken Gebrauch machen sowie abgeleitete Finanzinstrumente gemaB Ziffer 4
(,Allgemeine Hinweise zu Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie
Techniken und Instrumenten”) einsetzen.

Der Teilfonds legt hochstens 10 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in andere
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren oder in andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen gemaB Ziffer 1.1, Buchstabe e) des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” an.

Die Anlageentscheidungen fur den Teilfonds erfolgen nach einem strukturierten
Investmentprozess.

Hierbei werden fundamentale Informationen Gber Unternehmen und Markte mittels
quantitativer Methoden zu Renditeprognosen fiir einzelne Anlageinstrumente
verarbeitet. Die Zusammenstellung des Portfolios erfolgt in einem Optimierungsschritt,
bei dem Renditeprognosen und Risikoparameter aufeinander abgestimmt werden. Auf
diese Weise entstehen aktiv verwaltete, risikokontrollierte Portfolios. Der
Investmentansatz unterscheidet sich damit von anderen Investmentansatzen in der
Verarbeitung der gesammelten Informationen.

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab, und seine Anlagestrategie beruht auch
nicht auf der Nachbildung der Entwicklung eines oder mehrerer Indizes. Mit der
MinRisk-Strategie wird zugunsten des Fonds das Ziel verfolgt, eine hohe absolute
Performance in einem globalen Rentenfonds bei gleichzeitig geringem
Abschreibungsrisiko zu erreichen (Minimum-Varianz-Prinzip). Im Ergebnis wird ein im
Vergleich zu einem benchmarkorientierten Ansatz defensiv ausgerichtetes
Renteninvestment angestrebt.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall 0 bis 20% des
Teilfondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich
ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Es dirfen insgesamt
nicht mehr als 35% des Teilfondsvermégens Gegenstand solcher Geschéafte sein.

Pensionsgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des Teilfonds keine
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Risikoprofil des Teilfonds

Pensionsgeschafte abschlieBen.

Wertpapier-Darlehensgeschéafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des
Teilfonds Wertpapier-Darlehensgeschafte abschlieBen. Hierbei kdnnen in geeigneten
Marktphasen sowie unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie des Teilfonds 80 % des
Teilfondsvermodgens (in Form von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen) auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Gbertragen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall zwischen 40 bis 60 %
des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpapier-Darlehensgeschéaften sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Der
tatsachliche Anteil des Teilfondsvolumens, welcher Gegenstand von
Wertpapier-Darlehensgeschaften ist, wird in den jeweiligen Halbjahres- und
Jahresberichten aufgefiihrt.

Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder
Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte): Die Verwaltungsgesellschaft
wird flir Rechnung des Teilfonds keine Kauf-/Riuckverkaufgeschafte
(Buy/Sell-back-Geschafte) oder Verkauf-/Ruckkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschéafte)
abschlieBen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds der zweitniedrigsten von insgesamt finf
Risikoklassen zugeordnet, damit weist der Teilfonds ein méBiges Risiko auf.

Wertpapiere enthalten neben den Chancen auf Kurssteigerung auch Risiken; sie
unterliegen dem nicht vorhersehbaren Einfluss der Entwicklung der Kapitalméarkte oder
besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Anlagen kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall der
Aussteller eintreten.

Mit der Anlage in Emerging Markets (aufstrebende Lander/ Schwellenlander) sind
zusatzliche Chancen und Risiken verbunden. Emerging Markets sind Lander, die in der
Regel derzeit Gber ein niedriges oder mittleres Pro-Kopf-Einkommen verfiigen.
Emerging Markets sind eher Ldnder mit einer dynamischen wirtschaftlichen Entwicklung
und einem daraus resultierenden langerfristig Gberdurchschnittlichen
Wachstumspotenzial sowie entsprechendem Kurssteigerungspotenzial.

Die Anlage in Schwellen- bzw. Entwicklungslander beinhaltet aber auch besondere
Risiken, beispielsweise aus politischen Veranderungen, Wechselkursanderungen,
fehlenden Borsenkontrollen, Steuern, Beschrankungen auslandischer Kapitalanlagen
und -rlckflusse (Transferrisiko) sowie aus Kapitalmarkten, die im internationalen
Vergleich eine geringere Marktkapitalisierung aufweisen und eher volatil und illiquide
sein kdnnen. Ferner ist zu bertcksichtigen, dass die Gesellschaften in diesen Landern
einer geringeren 6ffentlichen Kontrolle sowie einer weniger strukturierten
Gesetzgebung unterliegen und Rechnungswesen sowie Abschlussprifung nicht immer
mit dem in Industrieldndern herrschenden Standard vergleichbar sind. Die Abwicklung
der Wertpapiergeschafte und Gelddispositionen erfolgt nach den Usancen der
jeweiligen Anlagemarkte, die nicht immer die Zug-um-Zug-Erfillung vorsehen.
Hierdurch kénnen zusatzliche Zins- und Ausfallrisiken entstehen.

Zur Steigerung des Wertzuwachses kann der Teilfonds Gesché&fte in Optionen,
Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps, Techniken und Instrumente
zum Management von Kreditrisiken oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte /
Techniken und Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung tatigen.

Die vorgenannten Geschafte kdnnen auch zum Zweck der Absicherung getatigt
werden.

Im Hinblick hierauf wird auch auf das Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik” Ziffer 4 ,Allgemeine Hinweise zu Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten” sowie auf das
Kapitel ,Allgemeine Risikohinweise” verwiesen.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
absolute VaR-Ansatz verwendet. Die erwartete durchschnittliche Summe der
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Risikoprofil des typischen Investors

Wahrungs-Risiken fir Anleger der
Aktienklassen EUR hedged A dis und
EUR hedged | dis

Ausgabe und Riicknahme von
Aktien

Ausgabe- und Ricknahmepreis
von Aktien

Ertragsverwendung
Aktienklassen EUR hedged A dis und
EUR hedged | dis

Verbriefung

Erster Ausgabepreis pro Aktie
der Aktienklasse EUR hedged A dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie
der Aktienklasse EUR hedged | dis

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR hedged A dis

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR hedged I dis

Verwahrstelle

Kosten, die vom Aktiondr zu tragen
sind

Ausgabeaufschlag der Aktienklasse EUR
hedged A dis

Ausgleichsbetrag (Swing-Faktor)

Kosten, die aus dem
Teilfondsverm&gen erstattet werden

Verwaltungsvergiitung

Nominalwerte bzw. Aquivalenzwerte aller relevanten Derivate (Hebelwirkung) wurde
auf 200 % des Fondsvolumens geschatzt.

Der Teilfonds eignet sich zur Anlage kurzfristiger Mittel zur Erzielung attraktiver Ertrage
bei gleichzeitig geringem Abschreibungsrisiko im kurzfristigen Anlagebereich.

Der Teilfonds eignet sich nicht fir Anleger, die die Risiken einer Anlage in
internationale Unternehmensanleihen und/oder Kreditderivaten sowie anderer
strukturierter Produkte, einschlieBlich von Emittenten der Emerging Markets Lander,
nicht akzeptieren mochten und ihr Kapital langfristig anlegen méchten.

Anlegern wird empfohlen, eine konkrete Halteempfehlung dem jeweils aktuellen BIB
zu entnehmen.

Die Vermbégensgegenstdnde des Teilfonds lauten auf Wahrungen weltweit. Daraus
resultierende Fremdwahrungsrisiken werden weitgehend abgesichert.

Die an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangenen
Antrége fur die Ausgabe und Riicknahme von Aktien gelten als am entsprechenden
Handelstag eingegangen (,forward pricing”). Die Zeichnungsantrage, die bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, gelten als am Handelstag eingegangen. Entsprechend
gelten bei Anwendung des ,forward pricing” die Zeichnungsantrage, die nach 16.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, als am nachsten Handelstag eingegangen. Die Ausgabe
und Ricknahme von Aktien erfolgt daher aufgrund von Antrdgen, die der Gesellschaft
einen Geschaftstag vor einem Handelstag vorliegen.

Ausgabe- und Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie.

Bei Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrédgen wird der ermittelte Nettoinventarwert je
Aktie fur die an diesem Bewertungstag erhaltenen Zeichnungs- bzw.
Rucknahmeantrage je Aktie um einen Swing Faktor von bis zu 2 % erhéht oder
verringert.

In Ausnahmeféllen bzw. in Abhangigkeit von den Marktbedingungen kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Aktionare beschlieBen, den vorstehend angegebenen
maximalen Swing-Faktor bis maximal zur Héhe der Transaktionskosten zu erhéhen.

Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden
abzuglich Kosten (,ordentliche Nettoertrage”) sowie netto realisierte Kursgewinne
gelangen. Ferner konnen nicht realisierte Kursgewinne sowie sonstige Aktiva
ausgeschittet werden.

Globalurkunden

EUR 100,00

EUR 1.000,00

keine

EUR 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere

Summen zu akzeptieren.

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg

Maximal 3,0 %, tatsachlich 3,0 %

Bis zu 2 %

Die maximale Verwaltungsvergutung betragt 1,0 % p.a.; derzeit wird eine
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Aktienklassen EUR hedged A dis und
EUR hedged | dis

Pauschalvergiitung

Taxe d "abonnement
Aktienklasse EUR hedged A dis

Taxe d "abonnement
Aktienklasse EUR hedged | dis

Grindung der Gesellschaft

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR hedged A dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR hedged I dis

Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr, in welchem
der Teilfonds in den Jahresabschluss
der Gesellschaft konsolidiert wird

Dauer des Teilfonds

Berichte

Bérsennotierung

Vertriebslénder
Aktienklasse EUR hedged A dis

Vertriebslénder
Aktienklasse EUR hedged | dis

Veroffentlichung Mémorial und RESA
(ab 2016)

—Satzung

Verwaltungsverglitung von 0,30 % p.a. flr die Aktienklasse EUR hedged A dis und 0,10
% p.a. fur die Aktienklasse EUR hedged | dis, berechnet auf Basis des kalendertdglichen

Netto-Teilfondsvermdgens, erhoben.

Die maximale Pauschalverglitung betragt 0,2% p.a.; derzeit wird eine
Pauschalvergitung von 0,11 % p.a. fur die Aktienklasse EUR hedged A disund 0,09 %

p.a. fur die Aktienklasse EUR hedged I dis erhoben.

Die Pauschalvergitung wird auf Basis des kalendertaglichen Nettovermdgens des
Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet und ist am ersten

Bewertungstag des Folgemonats zahlbar.

0,05 % p.a.

0,01 % p.a.

5. September 2008
15. Dezember 2015

15. Dezember 2015

1. Oktober - 30. September
1. Oktober 2015 — 30. September 2016

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

1. Halbjahresbericht: 31. Marz 2016
1. Jahresbericht: 30. September 2016

Nicht vorgesehen

GroBBherzogtum Luxemburg, Deutschland

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich

7. Oktober 2008

29. April 2009

15. Oktober 2009
12. September 2012
26. Juni 2015

1. April 2021

*) im Ubrigen wird auf das Kapitel ,Kosten der Gesellschaft und ihrer Teilfonds” verwiesen
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Der Teilfonds im Uberblick - Quoniam Funds Selection SICAV -
Global Data Sentiment

Teilfonds
Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwalter
Wahrung

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse EUR A dis

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse EUR | acc

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse GBP hedged A acc RF

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse GBP hedged | acc
(Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von GBP |
acc in GBP hedged | acc am 30. Januar
2026)

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse USD hedged I acc
(Anderung der
Aktienklassenbezeichnung von USD |
accin USD hedged | acc am 30. Januar
2026)

Vertrieb der Aktienklasse GBP hedged A
acc RF

Vertrieb der Aktienklasse EUR | acc, GBP
hedged I acc und USD hedged | acc

Anlageziel

Quoniam Funds Selection SICAV - Global Data Sentiment
Union Investment Luxembourg S.A.

Quoniam Asset Management GmbH

EUR

A40LNO / LU2877719836

A40LN1 / LU2877720099

A41X6C / LU3250466276

A4182K / LU3056066775

A4182M / LU3056066932

Die Aktienklasse ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter
Beachtung gesetzlicher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieBlich fur

a) Erbringer der Dienstleistungen der unabhangigen Anlageberatung oder der
diskretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fur sonstige Vertreibende vorgesehen,
die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Uber
Markte fur Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii) separate Vergutungsvereinbarungen mitihren Kunden in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitaten abgeschlossen haben und

(iii) keine anderen Vergitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der
Verwaltungsgesellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Aktivitaten erhalten,

b) oder fiur institutionelle Investoren vorgesehen, die gemaB Definition der MiFID Il
Richtlinie als professionelle Investoren oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies
umfasst beispielsweise Investments von Versicherungen im Rahmen von
fondsgebundenen Versicherungslésungen.

AusschlieBlich institutionelle Kunden

Ziel der Anlagepolitik des Quoniam Funds Selection SICAV - Global Data Sentiment
(der ,Teilfonds") ist die Erwirtschaftung bestandiger Renditen des angelegten Kapitals
bei einer annualisierten realisierten Volatilitdt gleichgewichtet Gber die letzten 5 Jahre
(rollierend) von 15% p.a. und unter Beachtung der Risikostreuung. Dabei soll an Long-
und Short-Positionen an globalen Aktien-, Renten und Wahrungsmarkten partizipiert
werden. Der Teilfonds ist bestrebt, Renditen zu erzielen, unabhéngig davon, ob die
Mérkte nach oben oder unten tendieren. Dabei werden fir den Teilfonds nachhaltige
Kriterien bei der Investition seiner Mittel zugrunde gelegt. Der Teilfonds wird aktiv
verwaltet und orientiert sich nicht an einer Benchmark.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der
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Okologische und/oder soziale
Merkmale des Teilfonds gemaB Artikel
8 der VO (EU) 2019/2088
(,Offenlegungsverordnung”)

Erfillung 6kologischer und/oder
sozialer Merkmale durch
Auslagerungsunternehmen

Angabe gemaB Verordnung (EU)
2020/852 tber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen
(,Taxonomie-Verordnung”)

Anlagepolitik

Vergangenheit keinen Rickschluss auf eine zukinftige Wertentwicklung zuldsst; sie
kann sowohl héher als auch niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen des Teilfonds
Quoniam Funds Selection SICAV - Global Data Sentiment sind im Anhang
.Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten” des Teilfonds Quoniam Funds Selection SICAV — Global Data
Sentimentim Anschluss an die Ubersichten ,Der Teilfonds im Uberblick” enthalten.

Informationen Uber die Art und Weise, wie 6kologische und/oder soziale Merkmale des
Teilfonds erfillt werden sowie Angaben dazu, ob fir diese Teilfonds ein
VergleichsmaBstab verwendet wird und ob und gegebenenfalls wie dieser auf die
O6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds ausgerichtet ist, kbnnen Sie der
Internetseite des mit der Anlageverwaltung des Teilfonds beauftragten Unternehmens
sowie im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten” entnehmen.

Informationen zu der Angabe gemaf Verordnung (EU) 2020/852 Gber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung”)
des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8
Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Rahmen der
Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-Verordnung). Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu
den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten und
kénnen auf der Webseite der Union Investment (www.union-investment.de) unter der
entsprechenden Rubrik abgerufen werden.

Der Fonds verfolgt eine Total Return Strategie, wobei angestrebt wird, eine
annualisierte realisierte Volatilitat gleichgewichtet Gber die letzten 5 Jahre (rollierend)
von 15% p.a. i einzuhalten. Die Gesellschaft bezieht taglich automatisiert eine Vielzahl
von Daten aus verschiedenen alternativen Datenquellen, wie z. B. Nachrichten zu
Kapitalmarkten, wirtschaftlichen Entwicklungen oder globalen Ereignissen. Diese
werden durch den Einsatz einer KI-gestltzten Themenauswahl gefiltert und analysiert,
um daraus sogenannte Sentiment Scores abzuleiten. Diese Sentiment Scores erfassen die
Marktstimmung an mehr als 30 Aktien, Anleihe- und Wahrungsmarkten und werden in
Anlagesignale far Long- und Short-Positionen Gbersetzt, um Investitionsentscheidungen
zu in den jeweiligen Markten zu tatigen. Dabei bestimmt die Starke des Signals das
AusmaB der jeweiligen Long- oder Short-Position. Hierbei kénnen sowohl die Long- als
auch die Short-Positionen grundsatzlich einen Hebelwert von jeweils 170 % des
Fondsvolumens erreichen.

Das Teilfondsvermégen kann in globale Renten, Aktien, Derivate und bérsengehandelte
Indexfonds weltweiter Emittenten, einschlieBlich der Emerging Markets Lander,
angelegt werden. Bei den Derivaten handelt es sich insbesondere um Futures auf
Aktienindizes, Renten und Zinsen, Optionen auf Aktienindizes und Termingeschéafte auf
Wahrungen.

Bei den bérsengehandelten Indexfonds handelt es sich um Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gemaB Artikel 41, Ziffer 1, Buchstabe e) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Der Einsatz von
Derivaten erfolgtin Einklang mit Ziffer 1.1, Buchstabe g) des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik”. Dabei werden als Basiswerte der Derivate vorwiegend
anerkannte Aktien- und Rentenindizes dienen.

Die Investition erfolgt Gber Staatsanleihen und Covered Bonds sowie fiir die

86



Aktiver Managementansatz

risikobehafteten Vermogenswerte Gber entsprechende Derivate. Neben Futures und
Devisentermingeschaften, welche schwerpunktmaBig eingesetzt werden, kénnen auch
weitere Derivate genutzt werden.

Die Positionierung erfolgt weltweit (insbesondere Developed Markets) gestreut in
verschiedene risikobehaftete Vermégenswerte. Die Positionen kdnnen beispielsweise in
globalen Aktien-, globalen Renten- und den weltweiten Wahrungsmarkten
eingegangen werden Einzelpositionen in Futures-Kontrakten und Wahrungen werden
basierend auf systematischen Rendite-Prognosen und unter Bertcksichtigung ihres
jeweiligen Risikos allokiert. Die Renditesignale werden innerhalb der Segmente Aktien,
Renten und Wahrungen jeweils gleichgewichtet und sollen eine méglichst identische
Wertentwicklung generieren. Durch das kontrollierte Eingehen von Risiken soll ein
Mehrertrag fur das Portfolio erzielt werden.

Ebenso kann das Teilfondsverm&gen in Bankguthaben und/oder Geldmarktinstrumente
angelegt werden, die gemaB Ziffer 1.1 des Kapitels ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik” von zulassigen Kreditinstituten als Bankeinlagen angenommen oder von
zulassigen Emittenten begeben werden. Das Anlagekonzept verfolgt eine Total Return
Strategie mit moglichst hoher Performance. Hierzu werden sowohl Long- als auch
Short-Positionen in verschiedenen Assetklassen eingegangen.

Der Teilfonds legt héchstens 10 % seines Netto-Teilfondsvermdégensin andere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren oder in andere Organismen fur
gemeinsame Anlagen gemaf Ziffer 1.1, Buchstabe e) des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” an.

Zur Verminderung des Ausfallrisikos der Gegenparteien bei Geschaften mit
OTC-Derivaten kénnen Sicherheiten in Form von Einlagen oder Wertpapieren
eingesetzt werden. Sofern die in Ziffer 2., Buchstabe a) des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” genannten Grenzen im Hinblick auf das Ausfallrisiko der
Gegenpartei Uberschritten werden, ist dies verpflichtend. OTC-Geschafte gemaB Ziffer
1.1, Buchstabe g) des Kapitels ,Allgemeine Richtlinien der Anlagepolitik” mussen im
Interesse der Anleger und zu marktiblichen Preisen abgeschlossen werden. Um eine
ausreichende Liquiditat zu gewahrleisten, muss bei der Auswahl der Kontrahenten
darauf geachtet werden, dass eine vorzeitige VerauBerung oder Glattstellung maéglich
ist. Die OTC-Geschéafte unterliegen einer zuverlassigen und Uberpriafbaren Bewertung
auf Tagesbasis.

Der Teilfonds kann auch von den in Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der Anlagepolitik”
Ziffer 4.8 aufgefiuhrten Techniken und Instrumenten zum Management von
Kreditrisiken Gebrauch machen sowie abgeleitete Finanzinstrumente gemaR Ziffer 4
(,Allgemeine Hinweise zu Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie
Techniken und Instrumenten”) einsetzen.

Die fest- und variabel verzinslichen Anleihen mussen zum Zeitpunkt des Erwerbs eine
gute bis erstklassige Ratingqualitat, d.h. mindestens Investmentgrade (von anerkannten
Ratingagenturen, z.B. Standard&Poor’s, Moody's oder Fitch Ratings festgelegt)
aufweisen.

Fur den Fall, dass zwei oder mehr unterschiedliche Ratings vorliegen, gilt das Composite
Rating auf Basis externer Ratings. Liegt kein externes Rating vor, dann mussen die fur
den Fonds direkt bzw. durch den Einsatz derivativer Instrumente erworbenen
Rentenwertpapiere nach Ansicht des Investmentmanagers von vergleichbarer Qualitat
sein.

Die Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds erfolgen nach einem strukturierten
Investmentprozess.

Hierbei werden fundamentale Informationen Gber Unternehmen und Mérkte mittels
quantitativer Methoden zu Renditeprognosen fir einzelne Anlageinstrumente
verarbeitet. Die Zusammenstellung des Portfolios erfolgt systematisch und regelbasiert,
wobei Renditeprognosen und Risikoparameter aufeinander abgestimmt werden. Auf
diese Weise entstehen aktiv verwaltete, risikokontrollierte Portfolios. Der
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Total Return Swaps

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Risikoprofil des Teilfonds

Investmentansatz unterscheidet sich damit von anderen Investmentansatzen in der
Verarbeitung der gesammelten Informationen.

Die Anlagestrategie bezieht sich nicht auf einen VergleichsmaBstab und verfolgt kein
indexgebundenes Ziel. Das Anlagekonzept verfolgt eine Total Return Strategie mit
moglichst hoher Performance, hierzu werden sowohl Long- als auch Short-Positionen in
verschiedenen Assetklassen eingegangen. Long-Positionen kdnnen mit Wertpapieren
oder Gber den Einsatz von Derivaten bspw. durch Verwendung von Futures oder FX
Forwards synthetisch aufgebaut werden; Short-Positionen werden ausschlieBlich Gber
den Einsatz von Derivaten bspw. durch Verwendung von Futures, Optionen oder FX
Forwards synthetisch aufgebaut.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dassim Regelfall 0 bis 20% des
Teilfondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich
ein geschéatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Es diirfen insgesamt
nicht mehr als 35% des Teilfondsverm&gens Gegenstand solcher Geschéafte sein.

Pensionsgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des Teilfonds keine
Pensionsgeschafte abschlieBen.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des
Teilfonds Wertpapier-Darlehensgeschéafte abschlieBen. Hierbei kdnnen in geeigneten
Marktphasen sowie unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie des Teilfonds 80 % des
Teilfondsvermdgens (in Form von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen) auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Ubertragen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall zwischen 40 bis 60 %
des Teilfondsvermégens Gegenstand von Wertpapier-Darlehensgeschaften sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Der
tatsachliche Anteil des Teilfondsvolumens, welcher Gegenstand von
Wertpapier-Darlehensgeschéaften ist, wird in den jeweiligen Halbjahres- und
Jahresberichten aufgefihrt.

Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder
Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte): Die Verwaltungsgesellschaft
wird fir Rechnung des Teilfonds keine Kauf-/Rickverkaufgeschafte
(Buy/Sell-back-Geschéafte) oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschéafte)
abschlieBen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds der zweith6chsten von insgesamt funf
Risikoklassen zugeordnet, damit weist der Teilfonds ein hohes Risiko auf.

Wertpapiere enthalten neben den Chancen auf Kurssteigerung auch Risiken; sie
unterliegen dem nicht vorhersehbaren Einfluss der Entwicklung der Kapitalmarkte oder
besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Anlagen kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall der
Aussteller eintreten.

Mit der Anlage in Emerging Markets (aufstrebende Lander/ Schwellenlénder) sind
zusatzliche Chancen und Risiken verbunden. Emerging Markets sind Lander, die in der
Regel derzeit Uber ein niedriges oder mittleres Pro-Kopf-Einkommen verfligen.
Emerging Markets sind eher Ldnder mit einer dynamischen wirtschaftlichen Entwicklung
und einem daraus resultierenden langerfristig Uberdurchschnittlichen
Wachstumspotenzial sowie entsprechendem Kurssteigerungspotenzial.

Bei dem Teilfonds besteht das Risiko, dass die individuellen
Nachhaltigkeitsvorstellungen der Anleger von der Anlagepolitik abweichen kénnen.
Aufgrund des Einsatzes von Finanzinstrumenten und/oder bestimmter Techniken kann
sich das Portfolio konzeptionell marktgegenlaufig zu den ansonsten im Teilfonds
enthaltenen Vermdgensgegenstdnden verhalten (,Risiko eines marktgegenlaufigen
Verhaltens”).

Der Anteilwert weist aufgrund der Zusammensetzung des Teilfonds ein erhdhtes
Kursschwankungsrisiko auf.

Zur Steigerung des Wertzuwachses kann der Teilfonds Geschéafte in Optionen,
Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps, Techniken und Instrumente
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Risikoprofil des typischen Investors

Wahrungs-Risiken fur Anleger der
Aktienklassen EUR A dis und EUR | acc

Wahrungs-Risiken fir Anleger der
Aktienklassen GBP hedged A acc RF,
GBP hedged | accund USD hedged | acc

Wahrungs-Risiken (gilt fiir alle
Aktienklassen)

zum Management von Kreditrisiken oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte /
Techniken und Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung tatigen.

Die vorgenannten Geschafte konnen auch zum Zweck der Absicherung getatigt
werden.

Im Hinblick hierauf wird auch auf das Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik” Ziffer 4 ,Allgemeine Hinweise zu Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten” sowie auf das
Kapitel ,Allgemeine Risikohinweise” verwiesen.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
absolute VaR-Ansatz verwendet.

Die erwartete durchschnittliche Summe der Nominalwerte bzw. Aquivalenzwerte aller
relevanten Derivate (Hebelwirkung) wurde auf 500 % des Fondsvolumens geschéatzt.

Die tatsachlich erzielte Hebelwirkung kann allerdings in Folge von Marktbedingungen
und/oder Positionsverdnderungen temporar Uber diesem Wert liegen und ist nicht als
Risikogrenze anzusehen.

Die erhéhte Hebelwirkung lasst sich vor allem auf den erhéhten Einsatz von Derivaten
(insbesondere Futures auf Aktien- und Rentenindizes sowie Devisentermingeschéafte)
zurlckfihren. Die Derivate werden sowohl zu Investitionszwecken als auch zur
Absicherung eingesetzt. Zusatzlich fihrt die Bruttobetrachtung im Rahmen der
Hebelwirkung zu einem erhéhten Ausweis des Hebelniveaus. So werden die
verwendeten Derivate unabhéangig von ihrem Verwendungszweck, ob Anlage- oder
Absicherungszweck, in gleicher Weise angerechnet. Zinsderivate werden grundséatzlich
ohne Berlcksichtigung ihrer Zinsreagibilitat (Duration) angerechnet. Gegengeschafte,
welche zum Teilclosing von initialen Derivatepositionen verwendet werden, erhéhen
zudem die Hebelwirkung aufgrund der Bruttobetrachtung. Der Nettohebel, bei
welchem Netting- und Absicherungsgeschafte berticksichtigt werden, wird niedriger
ausfallen, da ein GroBteil des nominalen Leverage in der Regel durch relative
Transaktionen mit gegenlaufigen Engagements und/oder kurzfristigen Derivaten
generiert wird.

Die Hebelwirkung spiegelt dabei nicht notwendigerweise das tatsdchliche
wirtschaftliche Risiko des Fonds wider. Die Risiken, welche mit einem hohen
Derivateeinsatz einhergehen kénnen, sind im Kapitel ,Allgemeine Risikohinweise” unter
Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschaften naher beschrieben.

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die unter Berticksichtigung sozialer und
o6kologischer Kriterien die Chancen der globalen Aktien-, Renten-, und
Wahrungsmarkte nutzen méchten und fir hohe Ertragschancen auch hohe Risiken in
Kauf nehmen und ihr Kapital langfristig anlegen méchten.

Der Teilfonds eignet sich nicht fir Anleger, welche einen sicheren Ertrag anstreben oder
ihr Kapital kurzfristig anlegen méchten.

Anlegern wird empfohlen, eine konkrete Halteempfehlung dem jeweils aktuellen BIB
zu entnehmen.

Eine Wéhrungsabsicherung ist grundsatzlich nicht vorgesehen und soll deshalb nur in
Ausnahmeféllen erfolgen.

Die Vermdégensgegenstdnde des Teilfonds lauten auf Wahrungen weltweit. Daraus
resultierende Fremdwahrungsrisiken werden weitgehend gegen die entsprechenden
Aktienklassenwdhrungen GBP und USD abgesichert.

Durch den Einsatz von Finanz- bzw. Devisenterminkontrakten fur nur eine Aktienklasse
kénnen Kontrahentenrisiken und operationelle Risiken auch fir die Anleger in den
anderen Aktienklassen des Teilfonds entstehen. Es kann aber auch dazu fiihren, dass die
Anleger der abgesicherten Aktienklassen von einer wahrungsbedingten Wertsteigerung
der Vermogensgegenstande des Teilfonds bzw. der nicht abgesicherten Aktienklassen
nicht profitieren. Die Wahrungsabsicherung kann unter Umstanden erst nachtraglich
erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem spateren Zeitpunkt in
dem Nettovermoégen der abgesicherten Aktienklassen darstellt. Die Durchfiihrung der
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Ausgabe und Riicknahme von
Aktien

Ausgabe- und Riacknahmepreis
von Aktien

Ertragsverwendung
Aktienklasse EUR A dis

Aktienklassen GBP hedged A acc RF,
EUR | acc, GBP hedged I acc und USD
hedged I acc

Verbriefung

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR A dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse GBP hedged A acc RF

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR I acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse GBP hedged | acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse USD hedged | acc

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR A dis

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse GBP hedged A acc RF

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR | acc

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse GBP hedged | acc

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse USD hedged I acc

Verwahrstelle

Kosten, die vom Aktiondr zu tragen
sind

Absicherung ist mit Ineffizienzen verbunden. Aus diesem Grund kann nicht garantiert
werden, dass durch die Absicherung die Wahrungsschwankungen jederzeit vollstandig
reduziert werden.

Die an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangenen
Antrage fur die Ausgabe und Ricknahme von Aktien gelten alsam entsprechenden
Handelstag eingegangen (,forward pricing”). Die Zeichnungsantrage, die bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, gelten als am Handelstag eingegangen. Entsprechend
gelten bei Anwendung des ,forward pricing” die Zeichnungsantrage, die nach 16.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, als am nachsten Handelstag eingegangen. Die Ausgabe
und Rucknahme von Aktien erfolgt daher aufgrund von Antrégen, die der Gesellschaft
einen Geschaftstag vor einem Handelstag vorliegen.

Ausgabe- und Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie.

Bei Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantragen wird der ermittelte Nettoinventarwert je
Aktie fur die an diesem Bewertungstag erhaltenen Zeichnungs- bzw.
Rucknahmeantrége je Aktie um einen Swing Faktor von bis zu 2 % erhéht oder
verringert.

In Ausnahmeféllen bzw. in Abhangigkeit von den Marktbedingungen kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Aktionére beschlieBen, den vorstehend angegebenen
maximalen Swing-Faktor bis maximal zur Hohe der Transaktionskosten zu erhéhen.

Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden
abzuglich Kosten (,ordentliche Nettoertrage”) sowie netto realisierte Kursgewinne
gelangen. Ferner kénnen nicht realisierte Kursgewinne sowie sonstige Aktiva
ausgeschittet werden.

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abzlglich Kosten
(,ordentliche Nettoertrage”), netto realisierte Kursgewinne sowie nicht realisierte
Kursgewinne werden im Vermogen des Teilfonds thesauriert.

Globalurkunden

EUR 100,00

GBP 100,00

EUR 1.000,00

GBP 1.000,00

UsD 1.000,00

Keine

Keine

EUR 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere

Summen zu akzeptieren.

GBP 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

USD 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch
geringere Summen zu akzeptieren.

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
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Ausgabeaufschlag der Aktienklasse EUR
Adis
Ausgleichsbetrag (Swing-Faktor)

Kosten, die aus dem
Teilfondsvermdgen erstattet werden

Verwaltungsvergiitung

Aktienklassen EUR A dis, GBP hedged A
acc RF, EUR I acc, GBP hedged | acc und
USD hedged | acc

Erfolgsabhdngige Verglitung
Aktienklassen EUR A dis, EUR | acc, GBP
hedged A acc RF, GBP hedged | acc und
USD hedged | acc

Maximal 4,0 %, tatsachlich 4,0 %

Bis zu 2,0 %

Die maximale Verwaltungsvergltung betragt 2,0 % p.a.; derzeit wird eine
Verwaltungsverglitung von 1,00 % p.a. fur die Aktienklasse EUR A disund 0,50% p.a. fir
die Aktienklassen GBP hedged A acc RF, EUR | acc, GBP hedged | acc und USD hedged |
acc, berechnet auf Basis des kalendertaglichen Netto-Teilfondsvermégens, erhoben.

Bei einer erfolgsabhangigen Vergltung handelt es sich um eine Vergiitung als
zusatzlichen Leistungsanreiz fir das Fondsmanagement. Die Vergltung wird nur dann
gezahlt, wenn sich die Wertentwicklung des Teilfonds bzw. einer Aktienklasse besser als
sein VergleichsmaBstab in der Abrechnungsperiode entwickelt (Outperformance) und
zugleich den Hochststand des Anteilwerts von vorausgegangenen
Abrechnungsperiodenenden (maximal fiinf) Gberschritten hat. Die Voraussetzungen,
unter denen eine erfolgsabhéangige Vergltung entnommen werden darf, kdnnen den
nachfolgenden Buchstaben a) bis d) entnommen werden:

a) Definition der erfolgsabhdngigen Verglitung

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur die Verwaltung des Teilfonds zusétzlich zu den
vorgenannten Vergltungen und GeblUhren gemaB je ausgegebenen Anteil eine
erfolgsabhangige Vergltung in Hohe von bis zu 10 Prozent des Betrages erhalten, um
den die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus
einer als VergleichsmaBstab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser
Abrechnungsperiode Ubersteigt, jedoch insgesamt héchstens bis zu 2,5 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilfonds bzw. der etwaigen Aktienklasse in
der Abrechnungsperiode, der aus den kalendertaglichen Werten errechnet wird. Ist der
Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der Hochststand des
Anteilwertes des Teilfonds bzw. der etwaigen Aktienklasse, der am Ende der finf
vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,High Water
Mark"), so tritt zwecks Berechnung der Anteilwertentwicklung nach Satz 1 die High
Water Mark an die Stelle des Anteilwerts zu Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren
fur den Teilfonds bzw. die etwaige Aktienklasse weniger als fiinf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergltungsanspruchs alle
vorangegangenen Abrechnungsperioden berlicksichtigt. Die dem Teilfonds belasteten
Kosten werden fiir die Ermittlung der Outperformance vor dem Vergleich von der
Entwicklung des Teilfonds abgezogen bzw. bei dem Ausweis der Wertentwicklung des
Teilfonds grundsatzlich bericksichtigt. Diese Kosten dlrfen vor dem Vergleich hingegen
nicht von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden. Als
VergleichsmaBstab fiir die Aktienklassen EUR A dis und EUR | acc wird der Euro
Short-Term Rate (€STR) festgelegt. Der Administrator des vorgenannten
VergleichsmaBstabs (Referenzzinssatz) ist die European Europaische Zentralbank (EZB),
Frankfurt am Main. Als VergleichsmaBstab wird flr die Anteilklasse USD hedged | acc
der Secured Overnight Financing Rate (SOFR) festgelegt. Der Administrator des
vorgenannten VergleichsmaBstabs (Referenzzinssatz) ist die Federal Reserve Bank of
New York (FRBNY), New York City. Als VergleichsmaBstab wird fir die Anteilklassen GBP
hedged A acc RF und GBP hedged | acc der Sterling Overnight Index Average (SONIA)
festgelegt. Der Administrator des vorgenannten VergleichsmaBstabs (Referenzzinssatz)
ist die Bank of England, London.

Falls der VergleichsmaBstab einer der Aktienklassen entfallen oder sich wesentlich
andern sollte, wird die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage eines robusten
schriftlichen Plans, in welchem die MaBnahmen dargelegt sind, die sie ergreifen wird,
einen angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten
VergleichsmafBstabs tritt. Dieser Plan liegt am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie in
den Vertriebsldndern kostenlos zur Einsicht bereit.
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b) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginntam 1. Oktober und endet am 30. September eines
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode fir die Aktienklassen EUR A dis und EUR

| acc begann am 29. Oktober 2024 und endete am 30. September 2025. Die erste
Abrechnungsperiode fir die Aktienklassen GBP hedged I acc und USD hedged | acc
beginntam 30. Januar 2026 und endet am 30. September 2027. Die erste
Abrechnungsperiode fiur die Aktienklasse GBP hedged A acc RF beginnt mit Auflage der
Aktienklasse und endet am Ubernéchsten 30. September, der der Auflage folgt.

¢) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die erfolgsabhangige Vergltung wird durch den Vergleich der Entwicklung des
VergleichsmaBstabs mit der Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-Methode
berechnet wird, in der Abrechnungsperiode unter Berlicksichtigung des vereinbarten
zusatzlichen Schwellenwertes ermittelt. Bei der BVI-Methode handelt es sich um eine
international anerkannte Standardmethode zur Wertentwicklungsberechnung von
Investmentvermdgen. Diese ermdglicht eine einfache, nachvollziehbare und exakte
Berechnung. Die Wertentwicklung stellt dabei die prozentuale Verédnderung zwischen
dem angelegten Vermdégen zu Beginn des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende
des Anlagezeitraumes dar. Ausschittungen werden rechnerisch dabei umgehend in
neue Aktien des Teilfonds investiert, um eine Vergleichbarkeit der Wertentwicklungen
ausschittender und thesaurierender Teilfonds sicherzustellen. Entsprechend dem
Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhédngige Vergitung
im Teilfonds je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt bzw. bei Unterschreiten der
vereinbarten Wertsteigerung wieder aufgelést. Die am Ende der Abrechnungsperiode
bestehende, berechnete erfolgsabhangige Vergitung kann entnommen werden.

d) Ruckstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhéangige Vergitung im Teilfonds je ausgegebenen Anteil
zurickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst.
Aufgel6ste Rickstellungen fallen dem Teilfonds zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung
kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

e) Beispiel der Berechnung einer erfolgsabhdngigen Vergitung

Die nachfolgende schematische Darstellung beschreibt die grundsatzliche
Vorgehensweise zur Entnahme einer erfolgsabhangigen Vergitung:

I. Beispiel bei einer positiven Outperformance

Bei dem Teilfonds wurde als VergleichsmaBstab eine Geldmarktanlage (als sog. Hurdle
Rate) vereinbart. Dieser VergleichsmaBstab muss in einer Abrechnungsperiode
Ubertroffen werden.

Der Teilfonds bzw. die etwaige Aktienklasse (nachfolgend ,der Teilfonds”) hat in der
Abrechnungsperiode einen Wertzuwachs von sieben Prozent erzielt, wobei der
Anteilwert zum Beginn der Abrechnungsperiode 100 EUR betrdgt und zum Ende der
Abrechnungsperiode 107 EUR. Der Anteilwert zum Ende der vorangegangenen
Abrechnungsperioden erreichte mit 100 EUR seinen Héchstwert (High Water Mark). Der
Wertzuwachs des zugrunde liegenden VergleichsmaBstabs betrégtin der
Abrechnungsperiode vier Prozent. Unter Berlicksichtigung dieser Annahmen ergeben
sich nachfolgende Berechnungen:

i) Berechnung der Outperformance:
Performance des Teilfonds 7 %

abzlglich Hurdle Rate 4%

= Outperformance des Teilfonds in der Abrechnungsperiode3 %

ii) Berticksichtigung der ,High Water Mark":

Die High Water Mark ist der héchste Anteilspreis des Teilfonds der vorherigen
Abrechnungsperiodenenden. Da der neue Anteilspreis von 107 EUR die bisherige High
Water Mark von 100 EUR Ubertrifft, ist eine Berechnung einer erfolgsabhéngigen
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Pauschalvergitung
Aktienklassen EUR A dis, GBP hedged A
acc RF, EUR | acc, GBP hedged | acc, und
USD hedged | acc *)

Taxe d “abonnement
Aktienklassen EUR A dis und GBP
hedged A acc RF

Taxe d “abonnement

Aktienklasse EUR | acc, GBP hedged |
accund USD hedged | acc
Griindung der Gesellschaft
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung

Aktienklasse EUR A dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/

Verglitung moglich.

iii) Berechnung der erfolgsabhangigen Vergutung:
Outperformance 3 Prozent * Entnahmesatz erfolgsabhédngige Vergltung 10 Prozent
=0,30 Prozent

iv) Berticksichtigung der vereinbarten Obergrenze:

Die Hohe einer erfolgsabhangigen Vergltung ist auf maximal 2,5 Prozent begrenzt
(sog. Obergrenze). Im Beispiel liegt der unter Ziffer iii) ermittelte Prozentwert in Hohe
von 0,30 Prozent unterhalb der vereinbarten Obergrenze von 2,5 Prozent.

Die vorgenannte Berechnung findet an jedem Bewertungstag (des Anteilswerts) statt
und eine erfolgsabhédngige VerglUtung wird entsprechend taglich im
Teilfondsvermbégen abgegrenzt, d.h. ist im Anteilwert berlcksichtigt. Bezogen auf den
Anteilwert zum Beginn der Abrechnungsperiode ergabe sich am Ende der
Abrechnungsperiode eine Abgrenzung in Héhe von 0,30 EUR (100 EUR * 0,30 Prozent).
Der Zeitpunkt der Entnahme einer abgegrenzten erfolgsabhangigen Verglitung hat
aufgrund der laufenden Anpassung der Riickstellung keinen Einfluss auf den
Anteilwert.

1. Beispiel bei einer negativen Wertentwicklung des Teilfonds

Der Teilfonds hat in der Abrechnungsperiode einen Wertverlust von 0,2 Prozent erzielt,
wobei der Anteilwert zum Beginn der Abrechnungsperiode 100 EUR und zum Ende der
Abrechnungsperiode 99,80 EUR betragt. Der Anteilwert zum Ende der
vorangegangenen Abrechnungsperioden erreichte mit 100 EUR seinen Hochstwert
(High Water Mark). Der Wertverlust des zugrundeliegenden VergleichsmaBstabs betragt
in der Abrechnungsperiode -0,5 Prozent. Unter Beriicksichtigung dieser Annahmen
ergeben sich nachfolgende Berechnungen:

i) Berechnung der Outperformance:

Performance des Teilfonds -0,2%
abzlglich Performance der Benchmark -05%
= Outperformance des Teilfonds in der Abrechnungsperiode 0,3 %

ii) Berticksichtigung der ,High Water Mark”

Da der Anteilwert von 99,80 EUR die bisherige High Water Mark von 100 EUR
unterschreitet, ist eine Entnahme einer erfolgsabhéngigen Vergiitung nicht méglich,
obwohl eine Outperformance gegentber dem VergleichsmaBstab in der aktuellen
Abrechnungsperiode erzielt wurde.

Die maximale Pauschalverglitung betrédgt 0,2% p.a.; derzeit wird eine
Pauschalvergltung von 0,14 % p.a. fur die Aktienklasse EUR A dis sowie GBP hedged A
acc RF und 0,12% p.a. fur die Aktienklasse EUR | acc, GBP hedged | acc und USD hedged
| acc erhoben.

Die Pauschalvergutung wird auf Basis des kalendertaglichen Nettovermdgens des
Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet und ist am ersten
Bewertungstag des Folgemonats zahlbar.

0,05 % p.a.

0,01 % p.a.

5. September 2008
29. Oktober 2024

Wird noch festgelegt
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Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse GBP hedged A acc RF

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/ Tag
der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR | acc

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse GBP hedged | acc

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/ Tag
der 1. Einzahlung
Aktienklasse USD hedged I acc

Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr, in welchem
der Teilfonds in den Jahresabschluss
der Gesellschaft konsolidiert wird

Berichte

Dauer des Teilfonds
Bérsennotierung

Vertriebslander
Aktienklasse EUR A dis

Vertriebslander
Aktienklasse EUR | acc

Vertriebslénder
Aktienklasse GBP hedged A acc RF

Vertriebslénder
Aktienklasse GBP hedged | acc

Vertriebslénder
Aktienklasse USD hedged | acc

Verdffentlichung Mémorial und RESA
(ab 2016)

—Satzung

29. Oktober 2024

21. Mai 2025

21. Mai 2025

1. Oktober - 30. September
1. Oktober 2024 - 30. September 2025

1. Halbjahresbericht 31. Mérz 2025
1. Jahresbericht 30. September 2025

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Nicht vorgesehen

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz

GroBherzogtum Luxemburg, Schweiz, Vereinigten Kénigreichs GroBbritannien und
Nordirland

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Schweiz, Vereinigten Konigreichs
GroBbritannien und Nordirland

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Schweiz, Frankreich, Niederlande, Norwegen,
Schweden, Finnland, Danemark, Vereinigten Koénigreichs GroBbritannien und
Nordirland

7. Oktober 2008

29. April 2009

15. Oktober 2009
12. September 2012
26. Juni 2015

1. April 2021

*) im Ubrigen wird auf das Kapitel ,Kosten der Gesellschaft und ihrer Teilfonds” verwiesen
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Der Teilfonds im Uberblick - Quoniam Funds Selection SICAV -

Global Credit

Teilfonds
Verwaltungsgesellschaft
Anlageverwalter

Wahrung

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse EUR hedged S acc
WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse EUR hedged I dis
WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse EUR hedged | acc
WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code
Aktienklasse CHF hedged | acc

Vertrieb der Aktienklassen EUR hedged
S acc, EUR hedged | dis, EUR hedged |
acc und CHF hedged I acc

Anlageziel

Okologische und/oder soziale
Merkmale des Teilfonds geméaB Artikel
8 der VO (EU) 2019/2088
(,Offenlegungsverordnung”)

Erfillung 6kologischer und/oder
sozialer Merkmale durch
Auslagerungsunternehmen

Angabe gemaB Verordnung (EU)
2020/852 tiber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen
(,Taxonomie-Verordnung”)

Anlagepolitik

Quoniam Funds Selection SICAV - Global Credit
Union Investment Luxembourg S.A.

Quoniam Asset Management GmbH

EUR

A40LN2/ LU2877720172

A40LN3/ LU2877720255

A40LN4/ LU2877720339

A40LN5 / LU 2877720412

AusschlieBlich institutionelle Kunden

Ziel der Anlagepolitik des Quoniam Funds Selection SICAV - Global Credit (der
LTeilfonds"”) ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine Wertentwicklung zu
erreichen, die zu einer Zusatzrendite gegenliber dem weltweiten Markt von
Unternehmensanleihen fihrt.

Dabei werden fir den Teilfonds nachhaltige Kriterien bei der Investition seiner Mittel
zugrunde gelegt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keinen Riickschluss auf eine zukinftige Wertentwicklung zuldsst; sie
kann sowohl héher als auch niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen des Teilfonds
Quoniam Funds Selection SICAV - Global Credit sind im Anhang ,Vorvertragliche
Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” des
Teilfonds Quoniam Funds Selection SICAV - Global Credit im Anschluss an die
Ubersichten ,Der Teilfonds im Uberblick” enthalten.

Informationen Uber die Art und Weise, wie 6kologische und/oder soziale Merkmale des
Teilfonds erfiullt werden sowie Angaben dazu, ob fir diese Teilfonds ein
VergleichsmaBstab verwendet wird und ob und gegebenenfalls wie dieser auf die
o6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds ausgerichtet ist, kbnnen Sie der
Internetseite des mit der Anlageverwaltung des Teilfonds beauftragten Unternehmens
sowie im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten” entnehmen.

Informationen zu der Angabe gemafB Verordnung (EU) 2020/852 Gber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung”)
des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8
Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Rahmen der
Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-Verordnung). Weitere Informationen zu den 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu
den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
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Aktiver Managementansatz

Total Return Swaps

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten und
kénnen auf der Webseite der Union Investment (www.union-investment.de) unter der
entsprechenden Rubrik abgerufen werden.

Das Teilfondsvermdgen wird tUberwiegend in fest- und variabel verzinsliche
Unternehmensanleihen, Pfandbriefe, Staatsanleihen und Anleihen supranationaler
Aussteller von Developed Markets weltweit investiert. Anleihen von Emittenten der
Emerging Markets Lander kdnnen beigemischt werden. Fir den Teilfonds kdnnen bis zu
10% des Netto-Teilfondsvermdgens in Anleihen aus dem hochverzinslichen Segment
angelegt werden.

Daritber hinaus wird das Teilfondsvermdgen angelegt in Bankguthaben und/oder
Geldmarktinstrumente in Wahrungen weltweit, die von als bonitatsmaBig einwandfrei
geltenden Kreditinstituten als Bankeinlagen angenommen oder von als bonitdtsmaBig
einwandfrei geltenden Emittenten begeben werden. Die gleichen Voraussetzungen
werden dann erflllt, wenn Bankguthaben beziehungsweise Emissionen durch als
bonitatsmaBig einwandfrei geltende Garanten garantiert werden.

Zudem kénnen flir den Teilfonds alle anderen gesetzlich zulassigen Werte erworben
und abgeleitete Finanzinstrumente gemafB Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik” Ziffer 4 (,Allgemeine Hinweise zu Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten”) eingesetzt
werden, insbesondere auch die in Ziffer 4.8 aufgefihrten Techniken und Instrumente
zum Management von Kreditrisiken.

Der Teilfonds legt hochstens 10 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in andere
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren oder in andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen gemaB Ziffer 1.1, Buchstabe e) des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” an.

Der Uberwiegende Teil der fest- und variabel verzinsliche Anleihen muss zum Zeitpunkt
des Erwerbs eine gute bis erstklassige Ratingqualitat, d.h. mindestens Investmentgrade
(von anerkannten Ratingagenturen, z.B. Standard&Poor’s, Moody's oder Fitch Ratings
festgelegt) aufweisen.

Fur den Fall, dass zwei oder mehr unterschiedliche Ratings vorliegen, gilt das Composite
Rating auf Basis externer Ratings. Liegt kein externes Rating vor, dann mussen die fur
den Fonds direkt bzw. durch den Einsatz derivativer Instrumente erworbenen
Rentenwertpapiere nach Ansicht des Investmentmanagers von vergleichbarer Qualitat
sein.

Die Anlageentscheidungen fur den Teilfonds erfolgen nach einem strukturierten
Investmentprozess.

Hierbei werden fundamentale Informationen Gber Unternehmen und Markte mittels
quantitativer Methoden zu Renditeprognosen fiir einzelne Anlageinstrumente
verarbeitet. Die Zusammenstellung des Portfolios erfolgt in einem Optimierungsschritt,
bei dem Renditeprognosen und Risikoparameter aufeinander abgestimmt werden. Auf
diese Weise entstehen aktiv verwaltete, risikokontrollierte Portfolios. Der
Investmentansatz unterscheidet sich damit von anderen Investmentansatzen in der
Verarbeitung der gesammelten Informationen.

Die Anlagestrategie nimmt einen VergleichsmaBstab (Bloomberg Global Aggregate
Corporate EUR hedged) als Orientierung, welcher in seiner Wertentwicklung
Ubertroffen werden soll. Dabei wird nicht versucht, die im VergleichsmaBstab
enthaltenen Vermodgensgegenstande zu replizieren. Das Fondsmanagement kann
erheblich von diesem VergleichsmaBstab abweichen und in Titel investieren, die nicht
Bestandteil des VergleichsmaBstabs sind.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dassim Regelfall 0 bis 20% des
Teilfondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich
ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Es dirfen insgesamt
nicht mehr als 35% des Teilfondsverm&gens Gegenstand solcher Geschéafte sein.

Pensionsgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des Teilfonds keine
Pensionsgeschafte abschlieBen.

96



Risikoprofil des Teilfonds

Wertpapier-Darlehensgeschéafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fir Rechnung des
Teilfonds Wertpapier-Darlehensgeschafte abschlieBen. Hierbei kdnnen in geeigneten
Marktphasen sowie unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie des Teilfonds 80 % des
Teilfondsvermoégens (in Form von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen) auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Gbertragen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall zwischen 40 bis 60 %
des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpapier-Darlehensgeschéaften sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Der
tatsachliche Anteil des Teilfondsvolumens, welcher Gegenstand von
Wertpapier-Darlehensgeschaften ist, wird in den jeweiligen Halbjahres- und
Jahresberichten aufgefihrt.

Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschafte) oder
Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte): Die Verwaltungsgesellschaft
wird flir Rechnung des Teilfonds keine Kauf-/Ruckverkaufgeschafte
(Buy/Sell-back-Geschafte) oder Verkauf-/Ruckkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte)
abschlieBen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds der zweitniedrigsten von insgesamt finf
Risikoklassen zugeordnet, damit weist der Teilfonds ein méBiges Risiko auf.

Wertpapiere enthalten neben den Chancen auf Kurssteigerung auch Risiken; sie
unterliegen dem nicht vorhersehbaren Einfluss der Entwicklung der Kapitalmarkte oder
besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller. Auch bei sorgféltiger Auswahl der
Anlagen kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall der
Aussteller eintreten.

Mit der Anlage in Emerging Markets (aufstrebende Lander/ Schwellenlander) sind
zusatzliche Chancen und Risiken verbunden. Emerging Markets sind Lander, die in der
Regel derzeit Gber ein niedriges oder mittleres Pro-Kopf-Einkommen verfiigen.
Emerging Markets sind eher Ldnder mit einer dynamischen wirtschaftlichen Entwicklung
und einem daraus resultierenden langerfristig Gberdurchschnittlichen
Wachstumspotenzial sowie entsprechendem Kurssteigerungspotenzial.

Die Anlage in hochverzinsliche Wertpapiere, deren Bonitat vom Markt nicht als
erstklassig eingeschatzt wird, hat ein erhohtes Ausfallrisiko zur Folge. Bestehende Zins-
und Tilgungsverpflichtungen kénnten durch die jeweiligen Emittenten ggf. nicht
immer eingehalten werden. AuBBerdem kann die Handelbarkeit dieser Wertpapiere
nicht gewahrleistet werden. Dies kann sich in nicht unerheblichen Wertverlusten beim
Anteilwert niederschlagen.

Die Anlage in Schwellen- bzw. Entwicklungslander beinhaltet aber auch besondere
Risiken, beispielsweise aus politischen Verdanderungen, Wechselkursanderungen,
fehlenden Borsenkontrollen, Steuern, Beschrankungen auslandischer Kapitalanlagen
und -rlckflUsse (Transferrisiko) sowie aus Kapitalmarkten, die im internationalen
Vergleich eine geringere Marktkapitalisierung aufweisen und eher volatil und illiquide
sein kdnnen. Ferner ist zu bertcksichtigen, dass die Gesellschaften in diesen Landern
einer geringeren 6ffentlichen Kontrolle sowie einer weniger strukturierten
Gesetzgebung unterliegen und Rechnungswesen sowie Abschlussprifung nicht immer
mit dem in Industrieldndern herrschenden Standard vergleichbar sind. Die Abwicklung
der Wertpapiergeschafte und Gelddispositionen erfolgt nach den Usancen der
jeweiligen Anlagemarkte, die nicht immer die Zug-um-Zug-Erfillung vorsehen.
Hierdurch kénnen zusatzliche Zins- und Ausfallrisiken entstehen.

Bei dem Teilfonds besteht das Risiko, dass die individuellen
Nachhaltigkeitsvorstellungen der Anleger von der Anlagepolitik abweichen kénnen.

Zur Steigerung des Wertzuwachses kann der Teilfonds Geschéfte in Optionen,
Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps, Techniken und Instrumente
zum Management von Kreditrisiken oder Wertpapierfinanzierungsgeschéafte /
Techniken und Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung tatigen.

Die vorgenannten Geschafte konnen auch zum Zweck der Absicherung getatigt
werden.
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Risikoprofil des typischen Investors

Wahrungs-Risiken fiir den Euro-Anleger

Ausgabe und Riicknahme von
Aktien

Ausgabe- und Ricknahmepreis
von Aktien

Ertragsverwendung
Aktienklasse EUR hedged | dis

Aktienklassen EUR hedged S acc, EUR
hedged | acc und CHF hedged | acc

Verbriefung

Aktienklassen EUR hedged S acc, EUR
hedged I dis, EUR hedged | acc und CHF
hedged I acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR hedged S acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie
der Klasse EUR hedged | dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie der

Im Hinblick hierauf wird auch auf das Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik” Ziffer 4 ,Allgemeine Hinweise zu Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten” sowie auf das
Kapitel ,Allgemeine Risikohinweise” verwiesen.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
relative VaR-Ansatz verwendet. Das dazugehdérige Referenzportfolio ist Bloomberg
Global Aggregate Corporate EUR hedged.

Die erwartete durchschnittliche Summe der Nominalwerte bzw. Aquivalenzwerte aller
relevanten Derivate (Hebelwirkung) wurde auf 310 % des Fondsvolumens geschatzt.

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die die Chancen einer Anlage in globalen Renten,
einschlieBlich von Emittenten der Emerging Markets Lander, nutzen méchten,
zwischenzeitlich méaBige Risiken akzeptieren und ihr Kapital mittel- bis langfristig
anlegen mochten.

Der Teilfonds eignet sich nicht fir Anleger, die ihr Kapital kurzfristig anlegen mochten.
Anlegern wird empfohlen, eine konkrete Halteempfehlung dem jeweils aktuellen BIB
zu entnehmen.

Die flr den Teilfonds erworbenen Vermdgenswerte lauten gréBtenteils auf US Dollar
und Euro. Andere Wahrungen werden nur in geringem MaBe erworben.

Die aus den Fremdwahrungspositionen resultierenden Wahrungsrisiken werden
Uberwiegend wahrungsgesichert.

Die an einem Geschaftstag vor einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangenen
Antrage fir die Ausgabe und Ricknahme von Aktien gelten als am entsprechenden
Handelstag eingegangen (,forward pricing”). Die Zeichnungsantrége, die bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, gelten als am Handelstag eingegangen. Entsprechend
gelten bei Anwendung des ,forward pricing” die Zeichnungsantrage, die nach 16.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, als am nachsten Handelstag eingegangen. Die Ausgabe
und Ricknahme von Aktien erfolgt daher aufgrund von Antrdgen, die der Gesellschaft
einen Geschaftstag vor einem Handelstag vorliegen.

Ausgabe- und Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie.

Bei Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantréagen wird der ermittelte Nettoinventarwert je
Aktie fur die an diesem Bewertungstag erhaltenen Zeichnungs- bzw.
Ricknahmeantrage je Aktie um einen Swing Faktor von bis zu 2 % erhoht oder
verringert.

In Ausnahmefallen bzw. in Abhangigkeit von den Marktbedingungen kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Aktionare beschlieBen, den vorstehend angegebenen
maximalen Swing-Faktor bis maximal zur Hohe der Transaktionskosten zu erhdhen.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Ertrége aus Zinsen und/oder Dividenden
abzlglich Kosten (,ordentliche Nettoertrage”) sowie netto realisierte Kursgewinne
gelangen. Ferner kénnen nicht realisierte Kursgewinne sowie sonstige Aktiva
ausgeschttet werden.

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abzlglich Kosten
(,ordentliche Nettoertrage"”), netto realisierte Kursgewinne sowie nicht realisierte
Kursgewinne werden im Vermdgen des Teilfonds thesauriert.

Globalurkunden

EUR 100,00

EUR 1.000,00

EUR 1.000,00
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Klasse EUR hedged | acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse CHF hedged | acc

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR hedged S acc

Mindesterstanlagesumme der
Aktienklassen EUR hedged I dis, EUR
hedged I acc

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse CHF hedged | acc

Verwahrstelle

Kosten, die vom Aktionédr zu tragen
sind

Ausgleichsbetrag (Swing-Faktor)

Kosten, die aus dem
Teilfondsvermogen erstattet werden

Verwaltungsvergiitung

Aktienklassen EUR hedged S acc, EUR
hedged I dis, EUR hedged | acc und CHF
hedged I acc

Pauschalvergiitung

Aktienklassen EUR hedged S acc, EUR
hedged I dis, EUR hedged | acc und CHF
hedged I acc

Taxe d “abonnement

Aktienklassen EUR hedged S acc, EUR
hedged I dis, EUR hedged | acc und CHF
hedged I acc

Griindung der Gesellschaft

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR hedged S acc

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR hedged | dis

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse EUR hedged | acc

Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung
Aktienklasse CHF hedged | acc

Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr, in welchem
der Teilfonds in den Jahresabschluss
der Gesellschaft konsolidiert wurde

Dauer des Teilfonds

Berichte

Bérsennotierung

CHF 1.000,00

EUR 50.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch
geringere Summen zu akzeptieren.

EUR 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

CHF 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg

Bis zu 2,0 %

Die maximale Verwaltungsvergltung betrdgt 1,5 % p.a.; derzeit wird eine
Verwaltungsverglitung von 0,15 % p.a. fur die Aktienklasse EUR hedged S acc und 0,25
% p.a. fur die Aktienklassen EUR hedged | dis, EUR hedged | acc und CHF hedged | acc,
berechnet auf Basis des kalendertaglichen Netto-Teilfondsvermégens, erhoben.

Die maximale Pauschalverglitung betrdgt 0,2 % p.a.; derzeit wird eine
Pauschalvergitung von 0,09 % p.a. fir die Aktienklassen EUR hedged S acc, EUR
hedged | dis, EUR hedged | acc und CHF hedged | acc erhoben.

Die Pauschalvergitung wird auf Basis des kalendertaglichen Nettovermogens des
Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet und ist am ersten
Bewertungstag des Folgemonats zahlbar.

0,01 % p.a.

5. September 2008
28. Oktober 2024

28. Oktober 2024

Wird noch festgelegt

Wird noch festgelegt

1. Oktober - 30. September
1. Oktober 2024 - 30. September 2025

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

1. Halbjahresbericht: 31. Méarz 2025
1. Jahresbericht: 30. September 2025

Nicht vorgesehen

99



Vertriebslénder
Aktienklasse EUR hedged S acc

Vertriebslénder
Aktienklasse EUR hedged | dis

Vertriebslénder
Aktienklasse EUR hedged | acc

Vertriebslénder
Aktienklasse CHF hedged | acc

Veroffentlichung Mémorial und RESA
(ab 2016)

— Satzung

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Niederlande

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Niederlande

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Niederlande

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Niederlande

7. Oktober 2008

29. April 2009

15. Oktober 2009
12. September 2012
26. Juni 2015

1. April 2021

*) im Ubrigen wird auf das Kapitel ,Kosten der Gesellschaft und ihrer Teilfonds" verwiesen
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Der Teilfonds im Uberblick - Quoniam Funds Selection SICAV -
European Small Cap

Teilfonds Quoniam Funds Selection SICAV - European Small Cap
Verwaltungsgesellschaft Union Investment Luxembourg S.A.
Anlageverwalter Quoniam Asset Management GmbH
Wahrung EUR

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code A4182P / LU3056066262
Aktienklasse EUR A dis

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code A4182H / LU3056066346
Aktienklasse EUR | dis

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code A4182S / LU3056066429
Aktienklasse EUR | acc

WP-Kenn-Nr. / ISIN-Code A4182R / LU3056066692

Aktienklasse CHF | acc

Vertrieb der AktienklassenEUR I dis, EUR  AusschlieBlich institutionelle Kunden
laccund CHF I acc

Anlageziel Ziel der Anlagepolitik des Quoniam Funds Selection SICAV - European Small Cap (der
JTeilfonds”) ist es, unter Beachtung der Risikostreuung eine Wertentwicklung zu
erreichen, die zu einer Zusatzrendite gegentber dem europdischen Aktienmarkt fir
kleine Unternehmen fuhrt.

Dabei werden fir den Teilfonds nachhaltige Kriterien bei der Investition seiner Mittel
zugrunde gelegt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keinen Riickschluss auf eine zukinftige Wertentwicklung zuldsst; sie
kann sowohl héher als auch niedriger ausfallen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen des Teilfonds
Merkmale des Teilfonds gemaB Artikel ~Quoniam Funds Selection SICAV - European Small Cap sind im Anhang

8 der VO (EU) 2019/2088 JVorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(,Offenlegungsverordnung”) (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten” des Teilfonds Quoniam Funds Selection SICAV — European Small Cap
im Anschluss an die Ubersichten ,Der Teilfonds im Uberblick” enthalten.

Erflillung 6kologischer und/oder Informationen Uber die Art und Weise, wie 6kologische und/oder soziale Merkmale des
sozialer Merkmale durch Teilfonds erfiullt werden sowie Angaben dazu, ob fir diese Teilfonds ein
Auslagerungsunternehmen VergleichsmaBstab verwendet wird und ob und gegebenenfalls wie dieser auf die

O6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds ausgerichtet ist, konnen Sie der
Internetseite des mit der Anlageverwaltung des Teilfonds beauftragten Unternehmens
sowie im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten” entnehmen.

Angabe gemaB Verordnung (EU) Informationen zu der Angabe gemafB Verordnung (EU) 2020/852 Gber die Einrichtung
2020/852 Uber die Einrichtung eines eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung”)
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8
Investitionen Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
(,Taxonomie-Verordnung”) Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.

Anlagepolitik Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Rahmen der

Anlagestrategie im Sinne des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-Verordnung). Weitere Informationen zu den &kologischen und/oder
sozialen Merkmalen des Teilfonds sind im Anhang ,Vorvertragliche Informationen zu
den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten und
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Aktiver Managementansatz

kénnen auf der Webseite der Union Investment (www.union-investment.de) unter der
entsprechenden Rubrik abgerufen werden.

Das Teilfondsvermdgen wird Gberwiegend angelegtin Aktien und in aktiendhnliche
Wertpapiere wie z.B. Vorzugsaktien mit Umwandlungsrecht, stimmrechtslose
Vorzugsaktien und in Genuss- und Partizipationsscheine mit Aktiencharakter, sofern
diese als Wertpapiere gem. Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gelten sowie
in Zertifikate (Aktienindex-/Aktienzertifikate), Optionsscheine auf Aktien und
borsengehandelte Indexfonds (inkl. geschlossene REITS).

Dabei werden mindestens 51% des Netto-Teilfondsvermégensin Vermdgenswerte
investiert, die von Unternehmen mit einer vergleichsweise geringen
Marktkapitalisierung und mit juristischem Sitz oder wirtschaftlichem Schwerpunktin
Europa begeben werden beziehungsweise von Emittenten, deren Mutterkonzern ihren
juristischen Sitz oder wirtschaftlichen Schwerpunkt in Europa haben.

Daneben kann das Fondsvermdgen in sonstige fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere wie etwa Staatsanleihen, Anleihen von supranationalen Organisationen,
Unternehmensanleihen einschlieBlich Nachranganleihen, Pfandbriefe bzw. Covered
Bonds, Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, Umtausch- und
Wandelanleihen, Genussscheine, Linked Bonds (Credit Linked Loans, Loan Participation
Notes) und Zero-Bonds angelegt werden.

Contingent Convertible Bonds (CoCo-Bonds) und forderungsbesicherte Wertpapiere
(z.B. Asset Backed Securities (ABS), Mortgage Backed Securities (RMBS und CMBS),
Collateralized Loan Obligations (CLO), Collateralized Bond Obligations (CBO) etc.)) sind
vom Erwerb ausgeschlossen.

Darliber hinaus kann das Teilfondsvermogen in Bankguthaben und/oder
Geldmarktinstrumente angelegt werden, die gemaB Ziffer 1.1 des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” von zulassigen Kreditinstituten als Bankeinlagen
angenommen oder von zuldssigen Emittenten begeben werden.

Der Teilfonds legt hochstens 10 % seines Netto-Teilfondsvermdgens in andere
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren oder in andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen gemaB Ziffer 1.1, Buchstabe e) des Kapitels ,Allgemeine
Richtlinien der Anlagepolitik” an.

Der Teilfonds kann auch abgeleitete Finanzinstrumente gemaf Ziffer 4 (Allgemeine
Hinweise zu Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und
Instrumenten) einsetzen.

Zusétzlich zu berucksichtigende Anlagegrundsatze:

Vorbehaltlich derin den vorstehenden Absatzen festgelegten Anlagegrenzen gilt
zudem, dass mehr als 50% des Netto-Teilfondsvermdgens in solche Kapitalbeteiligungen
i.S.d. § 2 Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) angelegt werden,
die nach diesem Verkaufsprospekt fur den Teilfonds erworben werden kénnen.

Dabei kénnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von OGAW und anderen
OGA, soweit Anteile an diesen erwerbbar sind, berticksichtigt werden.

Die Anlageentscheidungen fir den Teilfonds erfolgen nach einem strukturierten
Investmentprozess.

Hierbei werden fundamentale Informationen Gber Unternehmen und Mérkte mittels
quantitativer Methoden zu Renditeprognosen fir einzelne Anlageinstrumente
verarbeitet. Die Zusammenstellung des Portfolios erfolgt in einem Optimierungsschritt,
bei dem Renditeprognosen und Risikoparameter aufeinander abgestimmt werden. Auf
diese Weise entstehen aktiv verwaltete, risikokontrollierte Portfolios. Der
Investmentansatz unterscheidet sich damit von anderen Investmentansatzen in der
Verarbeitung der gesammelten Informationen.

Die Anlagestrategie nimmt einen VergleichsmafBstab (MSClI EUROPE Small Cap) als
Orientierung, welcher in seiner Wertentwicklung tGbertroffen werden soll. Dabei wird
nicht versucht, die im VergleichsmaBstab enthaltenen Vermdgensgegenstande zu
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Total Return Swaps

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil des typischen Investors

Waéhrungs-Risiken fur Anleger der

replizieren. Das Fondsmanagement kann erheblich von diesem Vergleichsmaf3stab
abweichen und in Titel investieren, die nicht Bestandteil des VergleichsmaBstabs sind.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall 0 bis 20% des
Teilfondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich
ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Es dirfen insgesamt
nicht mehr als 35% des Teilfondsvermégens Gegenstand solcher Geschafte sein.

Pensionsgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des Teilfonds keine
Pensionsgeschafte abschlieBen.

Wertpapier-Darlehensgeschafte: Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir Rechnung des
Teilfonds Wertpapier-Darlehensgeschéfte abschlieBen. Hierbei kénnen in geeigneten
Marktphasen sowie unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie des Teilfonds 80 % des
Teilfondsvermodgens (in Form von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen) auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte Gbertragen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Regelfall zwischen 40 bis 60 %
des Teilfondsvermdgens Gegenstand von Wertpapier-Darlehensgeschéften sind. Dies ist
jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Gberschritten werden kann. Der
tatsachliche Anteil des Teilfondsvolumens, welcher Gegenstand von
Wertpapier-Darlehensgeschéften ist, wird in den jeweiligen Halbjahres- und
Jahresberichten aufgefiihrt.

Kauf-/Rickverkaufgeschafte (Buy/Sell-back-Geschéfte) oder
Verkauf-/Rickkaufgeschafte (Sell/Buy-back-Geschafte): Die Verwaltungsgesellschaft
wird fiir Rechnung des Teilfonds keine Kauf-/Ruckverkaufgeschafte
(Buy/Sell-back-Geschafte) oder Verkauf-/Rickkaufgeschéafte (Sell/Buy-back-Geschéafte)
abschlieBen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds der dritthdchsten von insgesamt funf
Risikoklassen zugeordnet, damit weist der Teilfonds ein erhéhtes Risiko auf.

Wertpapiere enthalten neben den Chancen auf Kurssteigerung auch Risiken; sie
unterliegen dem nicht vorhersehbaren Einfluss der Entwicklung der Kapitalmarkte oder
besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Anlagen kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall der
Aussteller eintreten.

Bei dem Teilfonds besteht das Risiko, dass die individuellen
Nachhaltigkeitsvorstellungen der Anleger von der Anlagepolitik abweichen kdnnen.

Zur Steigerung des Wertzuwachses kann der Teilfonds Geschéafte in Optionen,
Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder Techniken und
Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung (Wertpapierfinanzierungsgeschafte)
tatigen.

Die vorgenannten Geschafte kdnnen auch zum Zweck der Absicherung getatigt
werden.

Im Hinblick hierauf wird auch auf das Kapitel ,Allgemeine Richtlinien der
Anlagepolitik” Ziffer 4 ,Allgemeine Hinweise zu Derivaten,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie Techniken und Instrumenten” sowie auf das
Kapitel ,Allgemeine Risikohinweise” verwiesen.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
Commitment Approach verwendet.

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, welche die Chancen einer Anlage in Aktien von
kleinen Unternehmen (Small Caps) nutzen mochten, fur erhéhte Ertragschancen auch
erhdhte Risiken in Kauf nehmen und ihr Kapital langfristig anlegen méchten.

Der Teilfonds eignet sich nicht fir Anleger, welche einen sicheren Ertrag anstreben oder
ihr Kapital kurzfristig anlegen méchten.

Anlegern wird empfohlen, eine konkrete Halteempfehlung dem jeweils aktuellen BIB
zu entnehmen.

Eine Wahrungsabsicherung ist grundsatzlich nicht vorgesehen und soll deshalb nur in
Ausnahmefallen erfolgen.
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Aktienklassen EUR A dis, EUR | dis, EUR
laccund CHF | acc

Ausgabe und Ricknahme von
Aktien

Ausgabe- und Rucknahmepreis
von Aktien

Ertragsverwendung
Aktienklassen EUR A dis und EUR I dis

Aktienklasse EUR | accund CHF | acc

Verbriefung
Aktienklassen EUR A dis, EUR | dis. EUR
laccund CHF | acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR A dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie
der Klasse EUR I dis

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse EUR I acc

Erster Ausgabepreis pro Aktie der
Klasse CHF I acc

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse EUR A dis

Mindesterstanlagesumme der
Aktienklassen EUR I dis, EUR | acc

Mindesterstanlagesumme
Aktienklasse CHF | acc

Verwahrstelle

Kosten, die vom Aktiondr zu tragen
sind

Ausgabeaufschlag der Aktienklasse EUR
Adis

Ausgleichsbetrag (Swing-Faktor)

Kosten, die aus dem
Teilfondsverm&gen erstattet werden

Die an einem Geschaftstag vor einem Handelstag bei der Gesellschaft eingegangenen
Antrage fur die Ausgabe und Ricknahme von Aktien gelten alsam entsprechenden
Handelstag eingegangen (,forward pricing”). Die Zeichnungsantrage, die bis spatestens
16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, gelten als am Handelstag eingegangen. Entsprechend
gelten bei Anwendung des ,forward pricing” die Zeichnungsantrage, die nach 16.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Geschéaftstag vor einem Handelstag bei der
Gesellschaft eingegangen sind, als am nachsten Handelstag eingegangen. Die Ausgabe
und Rucknahme von Aktien erfolgt daher aufgrund von Antrégen, die der Gesellschaft
einen Geschaftstag vor einem Handelstag vorliegen.

Ausgabe- und Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert pro Aktie.

Bei Zeichnungs- bzw. Rlicknahmeantragen wird der ermittelte Nettoinventarwert je
Aktie fur die an diesem Bewertungstag erhaltenen Zeichnungs- bzw.
Rucknahmeantrdge je Aktie um einen Swing Faktor von bis zu 2 % erhéht oder
verringert.

In Ausnahmeféllen bzw. in Abhangigkeit von den Marktbedingungen kann der
Verwaltungsrat im Interesse der Aktionére beschlieBen, den vorstehend angegebenen
maximalen Swing-Faktor bis maximal zur Hohe der Transaktionskosten zu erhéhen.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Ertrége aus Zinsen und/oder Dividenden
abzuglich Kosten (,ordentliche Nettoertrage"”) sowie netto realisierte Kursgewinne
gelangen. Ferner kénnen nicht realisierte Kursgewinne sowie sonstige Aktiva
ausgeschittet werden.

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzlglich Kosten
(,ordentliche Nettoertrage”), netto realisierte Kursgewinne sowie nicht realisierte
Kursgewinne werden im Vermogen des Teilfonds thesauriert.

Globalurkunden

EUR 100,00

EUR 1.000,00

EUR 1.000,00

CHF 1.000,00

Keine

EUR 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere

Summen zu akzeptieren.

CHF 1.000.000,00; Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen auch geringere
Summen zu akzeptieren.

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg

Maximal 5,0 %, tatsachlich 5,0 %

Bis zu 2,0 %
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Verwaltungsvergltung
Aktienklassen EUR A dis, EUR I dis, EUR
laccund CHF I acc

Pauschalvergltung
Aktienklassen EUR A dis, EUR I dis, EUR
laccund CHF I acc

Taxe d “abonnement

Aktienklasse EUR A dis

Taxe d “abonnement

Aktienklassen EUR I dis, EUR | acc und
CHF | acc

Grindung der Gesellschaft
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung

Aktienklasse EUR A dis
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung

Aktienklasse EUR | dis
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung

Aktienklasse EUR | acc
Erstzeichnungstag/Erstausgabetag/
Tag der 1. Einzahlung

Aktienklasse CHF | acc

Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr, in welchem
der Teilfonds in den Jahresabschluss
der Gesellschaft konsolidiert wird

Dauer des Teilfonds

Berichte

Bdrsennotierung

Vertriebslander
Aktienklasse EUR A dis

Vertriebslander
Aktienklasse EUR | dis

Vertriebslander
Aktienklasse EUR | acc

Vertriebslander
Aktienklasse CHF | acc

Veroffentlichung Mémorial und RESA
(ab 2016)

— Satzung

Die maximale Verwaltungsvergltung betragt 2,0 % p.a.; derzeit wird eine
Verwaltungsverglitung von 1,5 % p.a. fir die Aktienklasse EUR A dis sowie 0,75 % p.a.
fur die Aktienklassen EUR | dis. EUR | acc und CHF | acc, berechnet auf Basis des
kalendertaglichen Netto-Teilfondsvermdgens, erhoben.

Die maximale Pauschalverglitung betragt 0,2 % p.a.; derzeit wird eine
Pauschalvergitung von 0,14 % p.a. fir die Aktienklasse EUR A dis sowie 0,12 % p.a. fur
die Aktienklassen EUR | dis, EUR | acc und CHF | acc erhoben.

Die Pauschalvergitung wird auf Basis des kalendertaglichen Nettovermdgens des
Teilfonds wahrend des entsprechenden Monats berechnet und ist am ersten
Bewertungstag des Folgemonats zahlbar.

0,05 % p.a.

0,01 % p.a.

5. September 2008
2. Juni 2025

2. Juni 2025

2. Juni 2025

Wird noch festgelegt

1. Oktober - 30. September
1. Oktober 2024 — 30. September 2025

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

1. Halbjahresbericht: 31. Marz 2026
1. Jahresbericht: 30. September 2025

Nicht vorgesehen

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz, Frankreich, Niederlande,
Norwegen, Schweden, Finnland, und Danemark

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz, Frankreich, Niederlande,
Norwegen, Schweden, Finnland, und Danemark

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz, Frankreich, Niederlande,
Norwegen, Schweden, Finnland, und Danemark

GroBherzogtum Luxemburg, Deutschland, Osterreich, Schweiz

7. Oktober 2008
29. April 2009

15. Oktober 2009
12. September 2012
26. Juni 2015

1. April 2021
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*) im Ubrigen wird auf das Kapitel ,Kosten der Gesellschaft und ihrer Teilfonds” verwiesen
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltiae Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist Sine Quoniam Funds Selection SICAV - 52990529900RFOUY0K5VOF185
Investition in eine European Equities

Wirtschaftstéatigkeit, die
zur Erreichung eines .
umweltziels oder Okologische und/oder soziale Merkmale
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Unternehmen, in die J Nei

investiert wird, a . ein

Verfahrensweisen einer ] — i i — - .

guten Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale

Unternehmensfiihrung nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine

anwenden. Umweltziel getétigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
: . enthalt es einen Mindestanteil von % an

Die EU-Taxonomie ist o VT =Ty ) ) o

e in Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der nachhaltlgen Investitionen

Klassifikationssystem, EU-Taxonomie als ékologisch nachhaltig

das in der Verordnung einzustufen sind Lo - . i | .
(EU) 2020/852 festgelegt mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

ist und ein Verzeichnis in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der : .

von Gkologisch EU-Taxonomie nicht als dkologisch einzustufen sind

nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind

Wirtschaftstétigkeiten mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
enthalt. Diese nach der EU-Taxonomie nicht als ékologisch
Verordnung umfasst kein nachhaltig einzustufen sind

Verzeichnis der sozial

nachhaltigen mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen i . i i o X .
mit einem Umweltziel Es wird damit ein Mindestanteil an x Es werden damit okologische/soziale

konnten von i nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
taxonomiekonform sein sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getitigt.

oder nicht.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Vermdgensgegenstande, die unter Transformations-Gesichtspunkten, bzw.
Kriterien, ausgewahlt wurden. Unter Transformation versteht man einen eindeutigen und messbaren Weg der
Unternehmen zu einem sozialen oder 6kologischen Ubergang. Zu den entsprechenden Kriterien, die auf die
Transformation hinweisen, zéhlen unter anderem die Dekarbonisierung, gesetzte Klimaziele, die Férderung
nachhaltiger Praktiken, Investitionen in nachhaltige Projekte, eine kontinuierliche Verbesserung der 6kologischen und
sozialen Merkmale sowie das Potenzial eines Unternehmens, sein Geschaftsmodell nachhaltig zu transformieren. Bei
der Berticksichtigung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale investiert die Gesellschaft in Vermdgensgegenstande
von Emittenten, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Erfullung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch Auslagerungsunternehmen

Die Gesellschaft hat ein anderes Unternehmen mit der (teilweisen) Verwaltung des Teilfonds beauftragt (Quoniam
Asset Management GmbH; ,Quoniam*). Dieses Unternehmen beriicksichtigt die zuvor beschriebenen tkologischen
und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds nach den Maf3gaben der Gesellschaft.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds werden anhand von
Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Die Nachhaltigkeitsindikatoren dieses Teilfonds sind:

Ausschlusskriterien

Von der Gesellschaft werden fir den Erwerb bestimmter Vermodgensgegenstande Ausschlusskriterien
festgelegt. Es werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen grundsatzlich
ausgeschlossen, die die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen nicht beachten. Die
Gesellschaft analysiert die Geschéaftstatigkeiten der Unternehmen im Hinblick auf alle diese Prinzipien.
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die kontroverse Geschéftspraktiken im Sinne dieser
Prinzipien verfolgen, werden nicht erworben. Kontroverse Geschéftspraktiken sind beispielsweise
schwerwiegende Verstél3e gegen die Kernarbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO)
einschlieBlich der Grundprinzipien zur Kinder- und Zwangsarbeit oder Verstol3e gegen die Allgemeine
Erklarung der Menschenrechte oder die Leitlinien von Transparency International zur Préavention und
Bekampfung von Korruption.

Des Weiteren werden unter anderem Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen
ausgeschlossen, die

- mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes in Bezug auf Rustungsguter erwirtschaften,

- mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes aus Teersand oder Fracking erzielen,

- Umsatze in Bezug auf geachtete Waffen oder Atomwaffen/-systeme aufweisen,

- aktuell Umsétze in Bezug auf die Férderung von Thermalkohle aufweisen,

- Umsétze in Bezug auf den Anbau und die Produktion von Tabak aufweisen,

- oder bei denen nach einer systematischen Analyse nur ein geringes transformatives Potenzial festgestellt
wurde.

Auch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die mehr als 25 Prozent ihres Umsatzes mit der
Stromerzeugung durch Kohle bei ungentigender Klimastrategie erwirtschaften, werden ausgeschlossen. Dies gilt
nicht beim Erwerb von EU-Green Bonds oder sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen (EU-Green Bonds
und sonstigen Green Bonds sind im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?*
naher beschrieben).

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden ausgeschlossen, wenn der Staat

- gemal Freedom House-Index ,unfrei* ist,

- einen sehr hohen Korruptionsgrad gemessen am ,Korruptionswahrnehmungsindex von Transparency
International” oder

- eine hohe Treibhausgasintensitdt gemessen an den Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen gemaf der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates tber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, im Verhaltnis zu seinem Bruttoinlandsprodukt aufweist.

Darlber hinaus werden Vermdgensgegenstéande von Unternehmen, die gemaf Artikel 10 Absatz 1 Buchstaben a
bis c der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 zur Ergénzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fur EU-Referenzwerte fur den
klimabedingten Wandel und fur Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte von den Administratoren von
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten von diesen Referenzwerten auszuschlieRen sind, fiir den Teilfonds nicht
erworben. Dabei handelt es sich um Vermdgensgegenstéande von Unternehmen, die

a) an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen oder

b) am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind, oder

¢) nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundséatze der Initiative ,Global Compact* der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen verstoRen.

Dies gilt nicht fur

- EU-Green Bonds gemaR § 2 Ziffer 6 und

- sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds gemaR § 2 Ziffer 6, bei denen die Verwendung
der Emissionserlése nach den Emissionsdokumenten auf die Finanzierung wirtschaftlicher Aktivitaten begrenzt
ist (sogenannte ,Use of Proceeds Instruments*), die nicht in Artikel 12 (1)(a-b) der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 aufgefuhrt werden.

Die vorbezeichnete Ausnahme fir Use of Proceeds Instruments gilt nicht, wenn das emittierende Unternehmen
gegen die Grundsatze der Initiative ,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen
verstoft.

EU-Green Bonds, sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds sind im Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ nédher beschrieben.

Indikatoren fur nachhaltige Transformation

In unserem System fiir die Portfoliooptimierung kénnen unsere Portfolio Manager jederzeit verschiedene
ESG-Daten, wie gewichtete Kohlenstoffintensitat, Energieverbrauch, Emissionen in Gewasser, geféhrliche
Abfalle, Umsatze aus der Férderung fossiler Brennstoffe gleichzeitig abrufen und gegebenenfalls anpassen. Auf
diese Weise Uberwachen und steuern wir die Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmale. Zudem ist
durch die regelmaRige Erstellung von internen Analysen eine Nachverfolgung der Erfillung der 6kologischen und
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sozialen Merkmale des Sondervermégens im Zeitablauf méglich. Zur Uberwachung und Sicherstellung von
Anlagerestriktionen, die zur Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Sondervermdgens in der
Investmentstrategie definiert wurden (z.B. die Anwendung von Ausschlusskriterien), sind auRerdem technische
Kontrollmechanismen fester Bestandteil unseres Investmentprozesses (z. B. in den Handelssystemen).

Daten, die zur Analyse von Unternehmen und/oder Vermégensgegenstanden im Hinblick auf
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen werden, beziehen wir von externen Dienstleistern. Wir greifen hierbei
auf verschiedene Dienstleister (z.B. MSCI ESG Research LLC, ISS ESG) zuriick, um von einer moglichst hohen
Datenqualitat zu profitieren. Zusétzlich zur Diversifikation stellen wir eine hohe Datenqualitét durch
automatisierte, stichprobenartige Prifmechanismen sicher. Rohdaten flieBen in eine Software fir nachhaltiges
Portfoliomanagement, die entsprechende Daten automatisiert weiterverarbeitet. Nur ein sehr geringer Anteil
dieser Daten wird aufgrund einer fehlenden Berichterstattung auf Unternehmensebene geschétzt. Hierbei greifen
wir auf Durchschnittswerte von Industrien oder Sektoren zurtick

Im Rahmen des Transformationsansatzes wird fiir den Teilfonds ein Nachhaltigkeitsindikator (Indikator fur
nachhaltige Transformation) je Dimension definiert.

Unternehmen, in welche der Teilfonds im Rahmen des Transformations-Ansatzes investiert, erhalten in jeder der
funf transformativen Dimensionen (Dekarbonisierung, Ermdglichung, Investition, Verbesserung, Potenzial) eine
Kennziffer. Diese Dimensionen sind im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt
verfolgt?* néaher beschrieben. Je mehr Kriterien einer Dimension das jeweilige Unternehmen erfillt, desto héher
wird die Kennziffer fir nachhaltige Transformation fur diese Dimension.

Diese sind:

- Dekarbonisierungs-Indikator: Dieser Indikator bewertet das Transformationspotenzial eines Unternehmens im
Bereich der Dekarbonisierung. Er beriicksichtigt Kriterien, wie unter anderem Mafl3nahmen zur Reduktion von
Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Ausrichtung an dem Net-Zero-Fahrplans 2050 der Internationalen
Energieagentur (IEA) und die Erreichung der Net-Zero-Klimaziele (Scope 1,2 und 3 CO2 Emissionen).

- Ermdglichungs-Indikator: Hier wird das Engagement eines Unternehmens zur Férderung nachhaltiger Praktiken
und Innovationen bewertet. Dabei wird beispielweise analysiert, ob ein Unternehmen im Bau- oder
Transportgewerbe tétig ist oder Produkte fiir den Energiesektor herstellt und in welchem Umfang seine Tatigkeit
positiv, insbesondere zur Erreichung derjenigen Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (,UN
Sustainable Development Goals“ oder ,SDGs") beitragt, die im Bereich der erneuerbaren Energien liegen.

- Investitions-Indikator: Dieser Indikator bewertet die Geschéftstatigkeiten eines Unternehmens in Bezug auf
Transformation. Dabei werden Indikatoren, wie der Umfang der Investitionen in nachhaltige Projekte, die
Umsatze in nachhaltigen Geschaftsfeldern, die zur Erreichung der SDGs beitragen, oder der Anteil an
taxonomiekonformen Investitionsausgaben (CapEXx) sowie die von externen Dritten zugeordnete Kennziffer, die
Anreize in der Vorstandsvergutung beurteilt, bewertet.

- Verbesserungs-Indikator: Der Fokus dieses Indikators liegt auf der kontinuierlichen Verbesserung der
ESG-Kriterien eines Unternehmens. Unternehmen, die sich im Jahresvergleich in Relation zur Entwicklung
anderer Unternehmen uberdurchschnittlich verbessert haben, oder eine ihnen von externen Dritten zugeordnete
Nachhaltigkeitskennziffer eine Verbesserung aufweist, erhalten eine héhere Bewertung.

- Potenzial-Indikator: Dieser Indikator bewertet das Potenzial des Unternehmens, sein Geschéftsmodell
nachhaltig zu transformieren bzw. auszurichten. und basiert auf einer Transformationskennziffer. Auf Basis einer
systematischen Analyse werden dazu Nachhaltigkeitskriterien analysiert und aufbauend auf dieser Analyse wird
den Emittenten eine Kennziffer zugeordnet. Diese Kriterien beziehen sich nicht auf das Verhalten der
Unternehmen in der Vergangenheit oder der Gegenwart, sondern auf ihr Verhalten in der Zukunft.
Entsprechende Kriterien sind unter anderem die Unternehmensstrategie (z.B. Anstreben von Klimaneutralitat
durch das analysierte Unternehmen), geplante Investitionen (z.B. in neue nachhaltige Produktangebote oder
nachhaltige Produktionsmethoden) und Governance der untersuchten Unternehmen (z.B. Hinterlegung von
Nachhaltigkeitszielen in der Vorstandsvergitung).

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekadmpfung von
Korruption und Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Principal
Adverse Impact* oder ,PAI“) werden beim Erwerb von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
berucksichtigt. Indikatoren, anhand derer diese nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den folgenden Kategorien:
Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfélle sowie Soziales und Beschéftigung. Bei
Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden Indikatoren in den
Kategorien Umwelt und Soziales beriicksichtigt.

Bei der Auswahl der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen erfolgt die
Beriicksichtigung der PAI insbesondere durch die Festlegung von Ausschlusskriterien sowie die
Bewertung mithilfe von Nachhaltigkeitskennziffern. Bei Investitionen in Wertpapiere von Unternehmen
erfolgt dies darlber hinaus durch das Durchfiihren von Unternehmensdialogen und die Ausiibung von
Stimmrechten.

Beispielsweise werden Unternehmen, deren Geschaftspraktiken wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die zuvor beschriebenen Kategorien haben, ausgeschlossen. Bei der Erhebung der
Nachhaltigkeitskennziffer werden ebenfalls die zuvor beschriebenen PAI-Kategorien beriicksichtigt.
Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen dazu fithren, dass die im Abschnitt
+Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?*
beschriebene Nachhaltigkeitskennziffer einen niedrigeren Wert erreicht. Darliber hinaus beabsichtigt
die Gesellschaft, mit der Beriicksichtigung von PAI in Unternehmensdialogen und bei der Ausiibung
von Stimmrechten eine Reduzierung der nachteiligen Auswirkungen zu erreichen.

Bei der Analyse von Staaten werden die PAI dadurch bericksichtigt, dass solche Staaten
ausgeschlossen werden, die eine vergleichsweise hohe Treibhausgasintensitat gemessen an den
Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen im Verhaltnis zu ihrem Bruttoinlandsprodukt aufweisen.
Darlber hinaus werden u. a. unfreie Staaten ausgeschlossen, die einen niedrigen Wert im von der
internationalen Nichtregierungsorganisation Freedom House begebenen Index besitzen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

n.a.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 06kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, im Rahmen der Anlagestrategie des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bei denjenigen Investitionen, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale getatigt werden, beruicksichtigt.

Eine Beschreibung, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt werden, ist im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?* zu finden.

Informationen uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im
Jahresbericht im Anhang ,Regelméafige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten“ des Teilfonds verfugbar.
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds verfolgt einen ESG Ansatz, bei dem die transformationsbezogene Ausrichtung des
Teilfonds durch die Beriicksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren gewabhrleistet werden soll.

Die allgemeine Anlagestrategie des Teilfonds wird in "Der Teilfonds im Uberblick- Quoniam Funds Selection SICAV-
European Equities" dieses Verkaufsprospekts unter der Rubrik ,Anlagepolitik* erlautert. Fir den Erwerb bestimmter
Vermogensgegenstande des Teilfonds werden Ausschlusskriterien festgelegt. Diese Kriterien sind im Abschnitt
+~Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?* beschrieben.

Daran anschlieBend werden die vergangenen, gegenwartigen und angekundigten Nachhaltigkeitsaktivitaten von
Unternehmen als Emittenten der Vermdgensgegenstande auf Basis eines Transformationsansatzes analysiert. Dabei
wird untersucht, inwieweit sich die Unternehmen auf einem klaren und messbaren Transformationspfad befinden.
Hierzu hat die Gesellschaft finf transformative Dimensionen definiert. Jede dieser Dimensionen beschreibt Kriterien,
anhand derer die Unternehmen analysiert werden. Unternehmen, die die Anforderungen mindestens einer Dimension
erfilllen, werden als Unternehmen, die sich auf einem 6kologischen und/oder sozialen Ubergang befinden (sogenannte
»Transformations-Unternehmen®), bezeichnet.

Die funf Dimensionen sind:

- .Dekarbonisierung*,
- ,Ermoglichung®,

- Investition*“,

- ,Verbesserung“ und
- ,Potenzial“.

1. Dekarbonisierung:

Ein Unternehmen wird unter anderem als Dekarbonisierer betrachtet, wenn es

- sich umfassende Net-Zero-Klimaziele (Scope 1,2 und 3 CO2 Emissionen) mit einem Zieldatum bis spétestens 2050
gesetzt hat,

- prognostiziert unter dem Emissionsbudget bleibt, das der Net-Zero-Fahrplan 2050 der Internationalen Energieagentur
(IEA) vorsieht oder

- eigene publizierte Klimaziele zur Reduzierung von CO2 Emissionen nachweislich erreicht oder tibertroffen hat.

2. Erméglichung:

Ein Unternehmen gilt unter anderem als Ermdglicher, wenn es in Geschéftsfeldern wie Bau- oder Transportgewerbe
oder in der Herstellung fir den Energiesektor wichtiger Produkte (z.B. Kabel, Rohre, Transistoren) tétig ist und seine
Tatigkeit dartiber hinaus positiv insbesondere zur Erreichung derjenigen Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (,UN Sustainable Development Goals" oder ,SDGs") beitragt, die im Bereich der erneuerbaren Energien
liegen (z.B. ,Bezahlbare und saubere Energie®).

3. Investition

Zu den Unternehmen der Dimension Investition gehdren zum Beispiel Unternehmen,

- deren Anteil an taxonomiekonformen Investitionsausgaben (CapEx) den von der Gesellschaft festgelegten
Mindestanteil von 10 Prozent Uberschreiten,

- die mindestens 50 Prozent ihrer Umsatze in nachhaltigen Geschaftsfeldern tatigen, die zur Erreichung der SDGs
beitragen oder

- in denen das Erreichen von Nachhaltigkeitszielen ein Bestandteil der variablen Vorstandsvergitung ist.

4. Verbesserung

Zu den Unternehmen der Dimension Verbesserung gehdren Unternehmen, die sich im Hinblick auf die
Beruicksichtigung von ESG-Kriterien stark verbessern. Um das Nachhaltigkeitsniveau eines Unternehmens zu
bewerten, verwendet die Gesellschaft eine Nachhaltigkeitskennziffer. Diese kann je nach Art des Emittenten die
Kriterien Umwelt, Soziales und Unternehmensfilhrung umfassen. Hierbei werden ESG-Kennzahlen externer Dritter
verwendet, um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils der Unternehmen zu erhalten. Verbesserer zeichnen
sich dadurch aus, dass sich ihre Nachhaltigkeitskennziffer im Jahresvergleich tberdurchschnittlich verbessert hat.
Hierbei wird die Verbesserung der Nachhaltigkeitskennziffer in Relation zur durchschnittlichen positiven Entwicklung der
Nachhaltigkeitskennziffern anderer Unternehmen gesetzt.

5. Potenzial

Zu den Unternehmen der Dimension Potenzial gehéren Unternehmen, deren von der Gesellschaft ermittelte
Transformationskennziffer einen vorab festgelegten Mindestwert von 3 auf einer Skala von 1 bis 5 erreicht. Diese
Transformationskennziffer bewertet das Potenzial des Unternehmens, sein Geschéaftsmodell nachhaltig zu
transformieren bzw. auszurichten. Auf Basis einer systematischen Analyse werden dazu Nachhaltigkeitskriterien
analysiert, und aufbauend auf dieser Analyse wird den Emittenten eine Transformationskennziffer zugeordnet.
Entsprechende Kriterien sind unter anderem die Unternehmensstrategie (z.B. Anstreben von Klimaneutralitét durch das
analysierte Unternehmen), geplante Investitionen (z.B. in neue nachhaltige Produktangebote oder nachhaltige
Produktionsmethoden) und Governance der untersuchten Emittenten (z.B. Hinterlegung von Nachhaltigkeitszielen in
der Vorstandsvergiitung).

Die Analyse der Kriterien und die Bewertung der Unternehmen im Rahmen der entsprechenden Dimensionen erfolgt
auf Basis von internen Recherchen, berichteten Informationen der Unternehmen, Unternehmensbefragungen, sowie
unter Verwendung von ESG-Kennzahlen externer Dritter.

Im Rahmen der Portfoliokonstruktion werden verschiedene Nachhaltigkeitskennziffern berticksichtigt. Indem wir
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz berticksichtigt
werden.

beispielsweise gezielt die Unternehmen mit einer niedrigeren CO2-Intensitat oder geringerem Energieverbrauch
auswahlen, verringern wir das ESG-Risiko des Teilfonds. In unserem Investmentprozess sind wir in der Lage, diese
Nachhaltigkeitskennziffern auf Portfolioebene zu optimieren und so alle wesentlichen Indikatoren gleichzeitig zu
beriicksichtigen. Die Ausschlusskriterien und samtliche Nachhaltigkeitskennziffern sind tber die Investmentplattform
von Quoniam jederzeit fur das Portfoliomanagement verfugbar. So kdnnen die verschiedenen nachhaltigen Strategien
regelmafig Uberpruft und gegebenenfalls anpasst werden. Auf diese Weise wird auch die Erfullung der 6kologischen
und sozialen Merkmale Uberpriift und gesteuert.

Es kdnnen Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds (sogenannte
~Sustainable Bonds*) erworben werden, wenn

- bei einem Green Bond dessen Emittent die Emissionserldse ausschlief3lich fir griine Projekte in definierten
nachhaltigen Geschéftsfeldern wie beispielsweise aus den Bereichen Energieeffizienz, erneuerbare Energien oder
nachhaltige Mobilitat verwendet und der Emittent entweder
- die Verordnung (EU) 2023/2631 Uber europaische griine Anleihen (sog. EU Green Bond Standard (EUGBS))
beriicksichtigt (sogenannte EU-Green Bonds) oder,
- die Green Bond Principles (GBP) der International Capital Market Association (ICMA) beriicksichtigt (sogenannte
sonstige Green Bonds),
- bei einem Social Bond dessen Emittent die Emissionserldse fur soziale Projekte unter anderem in den
Geschéftsfeldern bezahlbarer Wohnraum, Zugang zur Grundversorgung mit sozialen Dienstleistungen wie
Gesundheitswesen oder Schulen und bezahlbare Basisinfrastruktur wie sauberes Trinkwasser und
Sanitareinrichtungen verwendet und der Emittent die Social Bond Principles (SBP) der ICMA bericksichtigt,
- bei einem Sustainability Bond dessen Emittent die Emissionserldse fiir eine Kombination von griinen und sozialen
Projekten unter anderem in den von der ICMA beschriebenen Geschéaftsfeldern der GBP und SBP verwendet und der
Emittent die Sustainability Bond Guidelines der ICMA bertcksichtigt,
- bei einem Sustainability-Linked Bond die Nachhaltigkeitsentwicklung des Emittenten anhand von vordefinierten
Kennzahlen gemessen wird, die sich an dkologischen, sozialen und/oder Governance-Herausforderungen des
jeweiligen Sektors wie den Sustainable Development Goals oder nationalen Klimaschutzzielen orientieren und anhand
von Nachhaltigkeitszielen wie dem Pariser Klimaschutzabkommen oder der Reduzierung von CO2-Emissionen
bewertet werden und der Emittent die Sustainability-Linked Bond Principles der ICMA beriicksichtigt
und daruber hinaus entweder

« eine Einschétzung einer vom Emittenten unabhangigen Organisation zum jeweiligen Sustainable Bonds
Programm des Emittenten vorliegt, mit dem diese die Ausrichtung des Emittenten an den
entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS bestétigt oder

« in den Emissionsdokumenten oder im jahrlichen Bericht, den der Emittent des Sustainable Bonds erstellt, die
Ausrichtung an den entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS
erklart wird und die Gesellschaft im Rahmen ihres Researchprozesses zu dem Ergebnis kommt, dass die durch die
Emission erhaltenen Mittel den zuvor beschriebenen Geschaftsfeldern bzw. Nachhaltigkeitszielen
dienen.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt. Nahere Ausfuhrungen hierzu sind im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?" erlautert.

Fur den Teilfonds kdnnen aus den Anlageklassen Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumente Vermdgensgegenstande
erworben werden, deren Emittenten sich auf Basis zuvor beschriebener Prozesse auf dem Transformationspfad
befinden. Die Vermdgensgegenstande des Teilfonds werden je nach Marktsituation flexibel angelegt, was zu einem
jederzeitigen Wechsel von Anlageschwerpunkten fiihren kann. Bei der Entscheidung tber den Erwerb von
Vermdgensgegenstanden werden wirtschaftliche, als auch nachhaltige Aspekte betrachtet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
herangezogen werden, sind

- die fiir den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien (,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?*),

- der Transformationsansatz und die Steuerung von Nachhaltigkeitskennziffern im Rahmen der
Portfoliokonstruktion (,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?"),

- die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Wie wurden die
Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?"),

deren Details jeweils im angegebenen Abschnitt nédher beschrieben werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Umfang der betrachteten Investitionen wird vor Anwendung dieser Anlagestrategie nicht um einen
Mindestsatz (entspricht 0%) reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft

— Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Fur den Erwerb von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen wird vorausgesetzt, dass
diese Verfahrensweisen eine gute Unternehmensfiihrung anwenden. Hierzu werden Ausschlusskriterien
festgelegt, fur die die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen gelten.

Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstoBen. So sollen Unternehmen den Schutz der internationalen
Menschenrechte achten und sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig
machen. Sie sollen fur die Abschaffung von Kinderarbeit und die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit
sowie die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit eintreten. Sie sollen die
Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen, das Umweltbewusstsein férdern
und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Sie sollen gegen alle Arten der Korruption,
einschlieBlich Erpressung und Bestechung, eintreten.

Daruber hinaus fordert Quoniam mit Unterstutzung der Gesellschaft im Rahmen von ESG-Engagement von

Unternehmen, in deren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Teilfonds bereits investiert ist, die Einhaltung
guter Corporate Governance Standards u. a. im Hinblick auf Aktionarsrechte, Zusammensetzung und Vergitung

von Vorstand und Aufsichtsrat, Kapitalmanahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz. Hierzu analysiert die
Gesellschaft die Unternehmensfiihrung der Emittenten. Diese Analyse beruht unter anderem auf den von den
Emittenten verdffentlichten Geschéfts- bzw. Jahresberichten und wird durch Daten verschiedener Anbieter und
Recherchen von Stimmrechtsberatern unterstitzt. Des Weiteren setzt sich die Gesellschaft tiber die Austibung
ihrer Aktionarsrechte auf der Hauptversammlung der Emittenten fur eine gute Unternehmensfiihrung ein.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensgegenstande des Teilfonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene Kategorien unterteilt.
Der jeweilige Anteil am Teilfondsvermdgen wird in Prozent dargestellt.

Mit ,Investitionen“ werden alle fur den Teilfonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande abzuglich der
aufgenommenen Teilfonds Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale“ umfasst diejenigen Vermdgensgegensténde, die
im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
werden.

Die Kategorie ,#2 Andere“ umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinstrumente, fir die nicht gentigend
Daten vorliegen, um sie fiir die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds bewerten zu kdnnen.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltig“ umfasst nachhaltige Investitionen geman Artikel 2 Ziffer 17 der
Offenlegungsverordnung. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen zu ,Taxonomiekonformen* Umweltzielen, ,Anderen
6kologischen” und sozialen Zielen (,Soziale") beigetragen werden soll.

Die Kategorie ,#1B Andere 6kologische/soziale Merkmale* umfasst Investitionen, die zwar auf 6kologische und/oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, sich aber nicht als nachhaltige Investition qualifizieren.

#1 Ausgerichtet auf
okologische/soziale

Investitionen Merkmale
100% > 51%

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere umfasst die ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds werden nicht durch den Einsatz von Derivaten erreicht.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonformitét
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tétigkeiten
einen wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Q sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemarn
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieser Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergiel
investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

% Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
gruner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
100,0 % 100,0 %
- Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Il Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder. **

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
**Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds Veranderungen unterliegt, ist der angegebene Anteil firr Investitionen ohne
Staatsanleihen nicht verbindlich und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Eine Angabe, wie und in welchem Umfang die im Teilfonds enthaltenen Investitionen solche in
Wirtschaftstatigkeiten sind, die zu den Anteilen der in Artikel 16 beziehungsweise Artikel 10 Absatz 2 der
Taxonomie-Verordnung genannten ermoglichenden Tatigkeiten und der Ubergangstéatigkeiten zéhlen, kann aus den
zuvor genannten Griinden ebenfalls nicht vorgenommen werden.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten betragt derzeit 0
Prozent.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.
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Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Fir den Teilfonds werden Vermdgensgegenstande zu Investitions- und Absicherungszwecken erworben, die nicht
zu Okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen. Beispiele fur solche Investitionen sind Derivate, Investitionen,
fur die keine Daten vorliegen oder Barmittel, die zu Liquiditatszwecken gehalten werden.

Beim Erwerb dieser Vermoégensgegenstande wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz beriicksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

n/a

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.union-investment.lu/services/formulareunddownloads?q=Quoniam+Funds+Selection+SICAV%3A+Nachhaltigkei
tshezog%E2%80%8Bene+Offenlegung
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltiae Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist Sine Quoniam Funds Selection SICAV - 52990043NUSEJF2D6Z96
Investition in eine Emerging Markets Equities MinRisk

Wirtschaftstéatigkeit, die
zur Erreichung eines .
umweltziels oder Okologische und/oder soziale Merkmale
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Unternehmen, in die J Nei

investiert wird, a . ein

Verfahrensweisen einer ] — i i — - .

guten Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale

Unternehmensfiihrung nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine

anwenden. Umweltziel getétigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
: . enthalt es einen Mindestanteil von % an

Die EU-Taxonomie ist o VT =Ty ) ) o

e in Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der nachhaltlgen Investitionen

Klassifikationssystem, EU-Taxonomie als ékologisch nachhaltig

das in der Verordnung einzustufen sind Lo - . i | .
(EU) 2020/852 festgelegt mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

ist und ein Verzeichnis in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der : .

von Gkologisch EU-Taxonomie nicht als dkologisch einzustufen sind

nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind

Wirtschaftstétigkeiten mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
enthalt. Diese nach der EU-Taxonomie nicht als ékologisch
Verordnung umfasst kein nachhaltig einzustufen sind

Verzeichnis der sozial

nachhaltigen mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen i . i i o X .
mit einem Umweltziel Es wird damit ein Mindestanteil an x Es werden damit okologische/soziale

konnten von i nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
taxonomiekonform sein sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getitigt.

oder nicht.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Vermdgensgegenstande, die unter nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewahlt
wurden. Unter Nachhaltigkeit versteht man 6kologische (Environment — E) und soziale (Social — S) Kriterien sowie gute
Unternehmens- und Staatsfuhrung (Governance — G). Entsprechende Kriterien sind unter anderem CO2-Emissionen,
Schutz der naturlichen Ressourcen, der Biodiversitat und der Gewasser (Umwelt), Malinahmen zur
Korruptionsbekampfung, Steuertransparenz (Unternehmensfiihrung) sowie Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz
(Soziales). Bei der Berticksichtigung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale investiert die Gesellschaft in
Vermdégensgegenstande von Emittenten, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Erfiillung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch Auslagerungsunternehmen

Die Gesellschaft hat ein anderes Unternehmen mit der (teilweisen) Verwaltung des Teilfonds beauftragt (Quoniam
Asset Management GmbH; ,Quoniam”). Dieses Unternehmen beriicksichtigt die zuvor beschriebenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds nach den Maf3gaben der Gesellschaft.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds wird lber die sog.
Nachhaltigkeitsindikatoren (bestehend aus Ausschlusskriterien und Nachhaltigkeitskennziffern) gemessen. Die
Nachhaltigkeitsindikatoren dieses Teilfonds sind:

Ausschlusskriterien

Von der Gesellschaft werden fir den Erwerb bestimmter Vermodgensgegenstande Ausschlusskriterien
festgelegt. Es werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die die zehn
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen nicht beachten. Die Gesellschaft analysiert die
Geschéftstatigkeiten der Unternehmen im Hinblick auf alle diese Prinzipien. Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die kontroverse Geschéaftspraktiken im Sinne dieser Prinzipien
verfolgen, werden nicht erworben. Kontroverse Geschaftspraktiken sind beispielsweise schwerwiegende
Verstol3e gegen die Kernarbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) einschlieR3lich der
Grundprinzipien zur Kinder- und Zwangsarbeit oder Verstol3e gegen die Allgemeine Erklarung der
Menschenrechte oder die Leitlinien von Transparency International zur Préavention und Bekdmpfung von
Korruption.

Des Weiteren werden unter anderem Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen
ausgeschlossen, die

* Umsétze in Bezug auf geéchtete Waffen oder Atomwaffen/-systeme aufweisen oder
« aktuell Umsatze in Bezug auf die Foérderung von Thermalkohle oder
* Umsétze in Bezug auf den Anbau und die Produktion von Tabak aufweisen.

Zusétzlich sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die regelméaRig
Umsatz mit der Produktion von Ol oder Gas erzielen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green Bonds oder
sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen (EU-Green Bonds und sonstigen Green Bonds sind im Abschnitt
+Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ nédher beschrieben).

Des Weiteren sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als 5
Prozent Umsatz in folgenden Geschéaftsfeldern aufweisen:

- Fracking oder Teersand.

Darliber hinaus werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als
10 Prozent ihres Umsatzes in Bezug auf Ristungsguter erwirtschaften.

Auch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die mehr als 25 Prozent ihres Umsatzes mit der
Stromerzeugung durch Kohle erwirtschaften, werden ausgeschlossen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green
Bonds oder sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden ausgeschlossen, wenn der Staat

- gemaf Freedom House-Index ,unfrei* ist,

- einen sehr hohen Korruptionsgrad gemessen am ,Korruptionswahrnehmungsindex von Transparency
International“ oder

- eine hohe Treibhausgasintensitdt gemessen an den Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen gemaf der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, im Verhéaltnis zu seinem Bruttoinlandsprodukt aufweist.

Darliber hinaus werden Vermogensgegenstéande von Unternehmen, die gemaf Artikel 10 Absatz 2 i. V. m.
12(1)(a) bis (c) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fiir EU-Referenzwerte fur den
klimabedingten Wandel und fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte von den Administratoren von
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten von diesen Referenzwerten auszuschlieRen sind, fir den Teilfonds nicht
erworben. Dabei handelt es sich um Vermdgensgegenstande von Unternehmen, die

a) an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind;

b) am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

¢) nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundséatze der Initiative ,Global Compact“ der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen verstoR3en.

Dies gilt nicht fir

- EU-Green Bonds gemaR § 2 Ziffer 6b) und

- sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds gemaR § 2 Ziffer 6b), bei denen die Verwendung
der Emissionserldse nach den Emissionsdokumenten auf die Finanzierung wirtschaftlicher Aktivitdten begrenzt
ist (sogenannte ,Use of Proceeds Instruments*), die nicht in Artikel 12 (1)(a-b) der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 aufgefuhrt werden.

Die vorbezeichnete Ausnahme fiir Use of Proceeds Instruments gilt nicht, wenn das emittierende Unternehmen
gegen die Grundsatze der Initiative ,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fuir multinationale Unternehmen
verstoft.

EU-Green Bonds, sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds sind im Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ nédher beschrieben.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

Nachhaltigkeitskennziffern

Die Nachhaltigkeitskennziffern kénnen je nach Art eines Emittenten bzw. eines Investmentvermdgens die
Dimensionen Umwelt, Soziales, Governance, Nachhaltiges Geschéaftsfeld und Kontroversen umfassen und
bewerten das Nachhaltigkeitsniveau des Emittenten bzw. Investmentvermogen. Im Umweltbereich wird das
Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen wie beispielsweise der Reduktion von Treibhausgasemissionen,
Erhaltung von Biodiversitat, der Wasserintensitat oder der Reduzierung von Abfallen gemessen. Im sozialen
Bereich wird das Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen, die zum Beispiel den Umgang mit Mitarbeitern, die
Gewabhrleistung von Gesundheits- und Sicherheitsstandards, Arbeitsstandards in der Lieferkette oder die
Sicherheit und Qualitéat von Produkten und Dienstleistungen betreffen, gemessen. Im Bereich der guten
Unternehmens- und Staatsfuihrung analysiert die Gesellschaft die Einhaltung guter Governance Standards auf
Basis von Daten verschiedener Anbieter und Recherchen von Stimmrechtsberatern. Dabei wird das
Nachhaltigkeitsniveau zum Beispiel an Themen wie Korruption, Compliance, Transparenz sowie am Risiko- und
Reputationsmanagement gemessen. Die Gesellschaft verwendet dabei Nachhaltigkeitsratings und
ESG-Kennzahlen externer Anbieter, um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils der Emittenten bzw. der
Investmentvermdgen zu erhalten und damit einen Vergleich dieser zur ermdglichen.

In unserem System fiir die Portfoliooptimierung kénnen unsere Portfolio Manager jederzeit verschiedene
Nachhaltigkeitskennziffern gleichzeitig abrufen und gegebenenfalls anpassen. Auf diese Weise uberwachen und
steuern wir die Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmale. Zudem ist durch die regelmafige Erstellung
von internen Analysen eine Nachverfolgung der Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmale des
Sondervermégens im Zeitablauf moéglich. Zur Uberwachung und Sicherstellung von Anlagerestriktionen, die zur
Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Sondervermdégens in der Investmentstrategie definiert
wurden (z.B. die Anwendung von Ausschlusskriterien oder Mindestanforderungen an Nachhaltigkeitskennziffern),
sind auRerdem technische Kontrollmechanismen fester Bestandteil unseres Investmentprozesses (z. B. in den
Handelssystemen).

Daten, die zur Analyse von Unternehmen und/oder Vermdgensgegenstanden im Hinblick auf
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen werden, beziehen wir von externen Dienstleistern. Wir greifen hierbei
auf verschiedene Dienstleister (z.B. MSCI ESG Research LLC, 1SS ESG) zuriick, um von einer mdglichst hohen
Datenqualitét zu profitieren. Zusatzlich zur Diversifikation stellen wir eine hohe Datenqualitat durch
automatisierte, stichprobenartige Priifmechanismen sicher. Rohdaten flieBen in eine Software fiir nachhaltiges
Portfoliomanagement, die entsprechende Daten automatisiert weiterverarbeitet. Nur ein sehr geringer Anteil
dieser Daten wird aufgrund einer fehlenden Berichterstattung auf Unternehmensebene geschatzt. Hierbei greifen
wir auf Durchschnittswerte von Industrien oder Sektoren zurtick.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Finanzprodukt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Principal
Adverse Impact‘ oder ,PAI“) werden beim Erwerb von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen berlcksichtigt. Indikatoren, anhand derer diese nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den
folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfélle sowie Soziales und
Beschaftigung. Bei Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden
Indikatoren in den Kategorien Umwelt und Soziales beriicksichtigt.

Bei der Auswahl der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen sowie beim Erwerb von
Investmentanteilen erfolgt die Berticksichtigung der PAI insbesondere durch die Festlegung von
Ausschlusskriterien sowie die Bewertung mithilfe von Nachhaltigkeitskennziffern. Bei Investitionen in
Wertpapiere von Unternehmen erfolgt dies daruber hinaus durch das Durchfuhren von
Unternehmensdialogen und die Austibung von Stimmrechten.

Beispielsweise werden Unternehmen, deren Geschéftspraktiken wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die zuvor beschriebenen Kategorien haben, ausgeschlossen. Bei der Erhebung der
Nachhaltigkeitskennziffern werden ebenfalls die zuvor beschriebenen PAI-Kategorien beriicksichtigt.
Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen dazu fuhren, dass sich die im Abschnitt
Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?*
beschriebene Nachhaltigkeitskennziffern verschlechtern. Darliber hinaus beabsichtigt die Gesellschaft,
mit der Beriicksichtigung von PAI in Unternehmensdialogen und bei der Austibung von Stimmrechten
eine Reduzierung der nachteiligen Auswirkungen zu erreichen.

Bei der Analyse von Staaten werden die PAI dadurch bericksichtigt, dass solche Staaten
ausgeschlossen werden, die eine vergleichsweise hohe Treibhausgasintensitiat gemessen an den
Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen im Verhaltnis zu ihrem Bruttoinlandsprodukt aufweisen.
Darliber hinaus werden u. a. unfreie Staaten ausgeschlossen, die einen niedrigen Wert im von der
internationalen Nichtregierungsorganisation Freedom House begebenen Index besitzen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, im Rahmen der Anlagestrategie des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
X Nachhaltigkeitsfaktoren bei denjenigen Investitionen, die zur Erreichung der dkologischen und/oder

sozialen Merkmale getétigt werden, berucksichtigt.

Eine Beschreibung, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt werden, ist im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur

nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruicksichtigt?" zu finden.

Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im

Jahresbericht im Anhang ,Regelmé&fige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der

Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten“ des Teilfonds verfugbar.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds verfolgt einen ESG Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung des Teilfonds durch
die Bertcksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsindikatoren gewahrleistet werden soll. Die allgemeine
Anlagestrategie des Teilfonds wird in "Der Teilfonds im Uberblick- Quoniam Funds Selection SICAV- Emerging Markets
Equities MinRisk" dieses Verkaufsprospekts unter der Rubrik ,Anlagepolitik” erlautert.

Zunéchst schliefen wir im Rahmen von ESG-Screening Unternehmen auf Basis ihrer kontroversen Geschéftspraktiken
oder -tatigkeiten aus dem Investmentuniversum aus. Die Kriterien werden durch unser SI-Komitee verabschiedet und
quartalsweise uberprift. Zu den Kriterien zahlt unter anderem der Ausschluss von Herstellern kontroverser Waffen. Es
werden auch Wertpapiere von Unternehmen ausgeschlossen, die gravierend gegen die Prinzipien des UN Global
Compact verstof3en, oder die einen festgelegten Anteil ihres Umsatzes durch die Produktion von Kohleférderung oder
Tabak erwirtschaften.

Bei der ESG-Integration werden Nachhaltigkeitskennziffern in der Portfoliokonstruktion beriicksichtigt. Indem wir
beispielsweise gezielt die Unternehmen mit einem besseren ESG-Profil oder niedrigerer CO2-Intensitat auswahlen,
verringern wir das ESG-Risiko des Teilfonds. In unserem Investmentprozess sind wir in der Lage, diese
Nachhaltigkeitskennziffern zu optimieren und so alle wesentlichen Indikatoren gleichzeitig zu bertcksichtigen.

Die Ausschlusskriterien und séamtliche Nachhaltigkeitskennziffern sind tber die Investmentplattform von Quoniam
jederzeit fiir das Portfoliomanagement verfigbar. So kdnnen die verschiedenen nachhaltigen Strategien regelméaRig
Uberprift und gegebenenfalls anpasst werden. Auf diese Weise wird auch die Erfiillung der 6kologischen und sozialen
Merkmale Uberprift und gesteuert.

Es kénnen Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds (sogenannte
LSustainable Bonds") erworben werden, wenn

- bei einem Green Bond dessen Emittent die Emissionserldse ausschlief3lich fir griine Projekte in definierten
nachhaltigen Geschéftsfeldern wie beispielsweise aus den Bereichen Energieeffizienz, erneuerbare Energien oder
nachhaltige Mobilitat verwendet und der Emittent entweder

- die Verordnung (EU) 2023/2631 Uber europaische griine Anleihen (sog. EU Green Bond Standard (EUGBS))
beriicksichtigt (sogenannte EU-Green Bonds) oder,

- die Green Bond Principles (GBP) der International Capital Market Association (ICMA) beriicksichtigt (sogenannte
sonstige Green Bonds),

- bei einem Social Bond dessen Emittent die Emissionserldse fur soziale Projekte unter anderem in den
Geschéftsfeldern bezahlbarer Wohnraum, Zugang zur Grundversorgung mit sozialen Dienstleistungen wie
Gesundheitswesen oder Schulen und bezahlbare Basisinfrastruktur wie sauberes Trinkwasser und
Sanitareinrichtungen verwendet und der Emittent die Social Bond Principles (SBP) der ICMA bericksichtigt,

- bei einem Sustainability Bond dessen Emittent die Emissionserldse fiir eine Kombination von griinen und sozialen
Projekten unter anderem in den von der ICMA beschriebenen Geschéaftsfeldern der GBP und SBP verwendet und der
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz berucksichtigt
werden.

Emittent die Sustainability Bond Guidelines der ICMA berticksichtigt,

- bei einem Sustainability-Linked Bond die Nachhaltigkeitsentwicklung des Emittenten anhand von vordefinierten
Kennzahlen gemessen wird, die sich an dkologischen, sozialen und/oder Governance-Herausforderungen des
jeweiligen Sektors wie den Sustainable Development Goals oder nationalen Klimaschutzzielen orientieren und anhand
von Nachhaltigkeitszielen wie dem Pariser Klimaschutzabkommen oder der Reduzierung von CO2-Emissionen
bewertet werden und der Emittent die Sustainability-Linked Bond Principles der ICMA beriicksichtigt und dartiber
hinaus entweder

« eine Einschéatzung einer vom Emittenten unabhangigen Organisation zum jeweiligen Sustainable Bonds
Programm des Emittenten vorliegt, mit dem diese die Ausrichtung des Emittenten an den
entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS bestétigt oder

« in den Emissionsdokumenten oder im jahrlichen Bericht, den der Emittent des Sustainable Bonds erstellt, die
Ausrichtung an den entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS
erklart wird und die Gesellschaftim Rahmen ihres Researchprozesses zu dem Ergebnis kommt, dass die durch die
Emission erhaltenen Mittel den zuvor beschriebenen Geschaftsfeldern bzw. Nachhaltigkeitszielen
dienen.

Fir den Erwerb von Investmentanteilen wird eine ausfiihrliche qualitative Nachhaltigkeitsanalyse des dem
Investmentvermdgen zugrunde liegenden Investmentansatzes durchgefiihrt. Diese Analyse umfasst insbesondere die
Integration von Nachhaltigkeitsaspekten (wie z.B. CO2-AusstoR3, Beachtung von Menschenrechten und die
Beruicksichtigung von Kontroversen und Ausschlussen) in den Investmentprozess, die Aufteilung zwischen intern
erarbeiteten und von Dritten zur Verfligung gestellten Analysen zur Unterstitzung der Einzeltitelauswahl sowie die
Verfligbarkeit und Qualitat von Nachhaltigkeitsberichten fur das Investmentvermdgen. Zudem werden im Rahmen
dieser qualitativen Analyse die Nachhaltigkeitsaktivitaten der fur die Verwaltung eines Investmentvermdgens
verantwortlichen Verwaltungsgesellschaft analysiert. Insbesondere werden dabei das fir das Investmentvermdgen
verantwortliche Investmentteam der Verwaltungsgesellschaft und deren Organisation sowie die Zugehdrigkeitsdauer
und Erfahrungen der verantwortlichen Mitarbeiter betrachtet. Auch die Erfahrung der Verwaltungsgesellschaft mit der
Verwaltung nachhaltiger Sondervermogen und die Héhe des verwalteten Vermégens in nachhaltigen Kapitalanlagen
werden analysiert.

Daruber hinaus erfolgt innerhalb der qualitativen Analyse fur die zu erwerbenden Investmentanteile eine systematische
Analyse der Nachhaltigkeitskriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales sowie Unternehmensfiihrung. Diese erfolgt
auf Basis der ESG-Kennzahlen externer Dritter (z.B. Kennzahl zur Erreichung der U.N. Sustainable Development
Goals), um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils dieser Investmentvermdgen zu erhalten. Sie beinhaltet
Merkmale der Emittenten der Vermdgensgegenstande des Investmentvermdgens im Hinblick auf Aspekte aus den
Bereichen Umwelt, Soziales, guter Unternehmensfiihrung sowie Umsatzanteile in nachhaltigen Geschaftsfeldern. Auf
Basis dieser Merkmale wird dem Investmentvermdgen eine Nachhaltigkeitskennziffer zugeordnet, die einen Vergleich
der erwerbbaren Investmentvermdgen ermdglicht. Diese ist im Abschnitt ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden
zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?* naher erlautert.

Wir erwarten eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung, die nicht nur rein 6konomische ZielgréRen beachtet,
sondern auch soziale und umweltrelevante Aspekte beriicksichtigt. Diese ZielgréRen werden insbesondere dann
beflirwortet, wenn sie die langfristig ausgerichteten Aktionars- und Glaubigerinteressen und damit den langfristigen
Unternehmenswert férdern. Wir fordern von Unternehmen die Einhaltung guter Corporate Governance Standards u. a.
im Hinblick auf Aktionars- und Glaubigerrechte, Zusammensetzung und Vergltung von Vorstand und Aufsichtsrat,
KapitalmafRnahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz.

Wir wirken aktiv bei der Fokussierung auf relevante Nachhaltigkeitsthemen fiir eine Engagement-Agenda mit, die in
Unternehmensdialogen adressiert werden sollen. Die Aktivitdten und Ergebnisse werden quartalsweise in einem
Engagement Report festgehalten. Grundlage fur die Ausiibung unserer Stimmrechte sind die aktuellen Grundséatze der
Stimmrechtsausiibung. Darlber hinaus haben wir unseren Nachhaltigkeitsansatz in den Leitlinien fur verantwortliches
Investieren beschrieben.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt. Nahere Ausfiihrungen hierzu sind im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?* erlautert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
herangezogen werden, sind

- die fir den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien (,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?*)

- die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Wie wurden die
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?”)

deren Details jeweils im angegebenen Abschnitt naher beschrieben werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Umfang der betrachteten Investitionen wird vor Anwendung dieser Anlagestrategie nicht um einen
Mindestsatz (entspricht 0%) reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die

investiert wird, aufzeigen, z.

B. fur den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
— Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen

betrieblichen Aktivitaten der

Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Fur den Erwerb von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen wird vorausgesetzt, dass
diese Verfahrensweisen eine gute Unternehmensfiihrung anwenden. Hierzu werden Ausschlusskriterien
festgelegt, fur die die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen gelten.

Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstoBen. So sollen Unternehmen den Schutz der internationalen
Menschenrechte achten und sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig
machen. Sie sollen fur die Abschaffung von Kinderarbeit und die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit
sowie die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit eintreten. Sie sollen die
Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen, das Umweltbewusstsein férdern
und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Sie sollen gegen alle Arten der Korruption,
einschlieBlich Erpressung und Bestechung, eintreten.

Daruber hinaus fordert Quoniam mit Unterstutzung der Gesellschaft im Rahmen von ESG-Engagement von
Unternehmen, in deren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Teilfonds bereits investiert ist, die Einhaltung
guter Corporate Governance Standards u. a. im Hinblick auf Aktionarsrechte, Zusammensetzung und Vergitung
von Vorstand und Aufsichtsrat, Kapitalmanahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz. Hierzu analysiert die
Gesellschaft die Unternehmensfiihrung der Emittenten. Diese Analyse beruht unter anderem auf den von den
Emittenten verdffentlichten Geschéfts- bzw. Jahresberichten und wird durch Daten verschiedener Anbieter und
Recherchen von Stimmrechtsberatern unterstitzt. Des Weiteren setzt sich die Gesellschaft tiber die Austibung
ihrer Aktionarsrechte auf der Hauptversammlung der Emittenten fur eine gute Unternehmensfiihrung ein.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensgegenstande des Teilfonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene Kategorien unterteilt.
Der jeweilige Anteil am Teilfondsvermdgen wird in Prozent dargestellt.

Mit ,Investitionen“ werden alle fur den Teilfonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische / soziale Merkmale“ umfasst diejenigen Vermdgensgegenstande, die
im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
werden.

Die Kategorie ,#2 Andere (Andere Investitionen)* umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinstrumente, fur
die nicht genugend Daten vorliegen, um sie fir die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds bewerten zu kénnen.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltige (Nachhaltige Investitionen)* umfasst nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Ziffer 17
der Offenlegungsverordnung. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen zu ,Taxonomiekonformen* Umweltzielen,
+Anderen 6kologischen" und sozialen Zielen (,Soziale") beigetragen werden soll..

Die Kategorie ,#1B Andere 0kologische / soziale Merkmale“ umfasst Investitionen, die zwar auf 6kologische und/oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, sich aber nicht als nachhaltige Investition qualifizieren.

#1 Ausgerichtet auf
okologische/soziale

Investitionen Merkmale

100% 2 51%

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds werden nicht durch den Einsatz von Derivaten erreicht.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonformitét
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tétigkeiten
einen wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Q sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemarn
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieser Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergiel
investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

% Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
gruner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
100,0 % 100,0 %
- Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Il Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder. **

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
**Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds Veranderungen unterliegt, ist der angegebene Anteil firr Investitionen ohne
Staatsanleihen nicht verbindlich und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Eine Angabe, wie und in welchem Umfang die im Teilfonds enthaltenen Investitionen solche in
Wirtschaftstatigkeiten sind, die zu den Anteilen der in Artikel 16 beziehungsweise Artikel 10 Absatz 2 der
Taxonomie-Verordnung genannten ermoglichenden Tatigkeiten und der Ubergangstéatigkeiten zéhlen, kann aus den
zuvor genannten Griinden ebenfalls nicht vorgenommen werden.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten betragt derzeit 0
Prozent.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.
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Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Fir den Teilfonds werden Vermdgensgegenstande zu Investitions- und Absicherungszwecken erworben, die nicht
zu Okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen. Beispiele fur solche Investitionen sind Derivate, Investitionen,
fur die keine Daten vorliegen oder Barmittel, die zu Liquiditatszwecken gehalten werden.

Beim Erwerb dieser Vermoégensgegenstande wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz beriicksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

n/a

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.union-investment.lu/services/formulareunddownloads?q=Quoniam+Funds+Selection+SICAV%3A+Nachhaltigkei
tshezog%E2%80%8Bene+Offenlegung
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltiae Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist Sine Quoniam Funds Selection SICAV - Global 529900A9ZTGM0YLAQ476
Investition in eine Equities MinRisk

Wirtschaftstéatigkeit, die
zur Erreichung eines .
umweltziels oder Okologische und/oder soziale Merkmale
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Unternehmen, in die J Nei

investiert wird, a . ein

Verfahrensweisen einer ] — i i — - .

guten Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale

Unternehmensfiihrung nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine

anwenden. Umweltziel getétigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
: . enthalt es einen Mindestanteil von % an

Die EU-Taxonomie ist o VT =Ty ) ) o

e in Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der nachhaltlgen Investitionen

Klassifikationssystem, EU-Taxonomie als ékologisch nachhaltig

das in der Verordnung einzustufen sind Lo - . i | .
(EU) 2020/852 festgelegt mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

ist und ein Verzeichnis in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der : .

von Gkologisch EU-Taxonomie nicht als dkologisch einzustufen sind

nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind

Wirtschaftstétigkeiten mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
enthalt. Diese nach der EU-Taxonomie nicht als ékologisch
Verordnung umfasst kein nachhaltig einzustufen sind

Verzeichnis der sozial

nachhaltigen mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen i . i i o X .
mit einem Umweltziel Es wird damit ein Mindestanteil an x Es werden damit okologische/soziale

konnten von i nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
taxonomiekonform sein sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getitigt.

oder nicht.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Vermdgensgegenstande, die unter Transformations-Gesichtspunkten, bzw.
Kriterien, ausgewahlt wurden. Unter Transformation versteht man einen eindeutigen und messbaren Weg der
Unternehmen zu einem sozialen oder 6kologischen Ubergang. Zu den entsprechenden Kriterien, die auf die
Transformation hinweisen, zéhlen unter anderem die Dekarbonisierung, gesetzte Klimaziele, die Férderung
nachhaltiger Praktiken, Investitionen in nachhaltige Projekte, eine kontinuierliche Verbesserung der 6kologischen und
sozialen Merkmale sowie das Potenzial eines Unternehmens, sein Geschaftsmodell nachhaltig zu transformieren. Bei
der Berticksichtigung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale investiert die Gesellschaft in Vermdgensgegenstande
von Emittenten, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Erfullung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch Auslagerungsunternehmen

Die Gesellschaft hat ein anderes Unternehmen mit der (teilweisen) Verwaltung des Teilfonds beauftragt (Quoniam
Asset Management GmbH; ,Quoniam*). Dieses Unternehmen beriicksichtigt die zuvor beschriebenen tkologischen
und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds nach den Maf3gaben der Gesellschaft.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds werden anhand von
Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Die Nachhaltigkeitsindikatoren dieses Teilfonds sind:

Ausschlusskriterien

Von der Gesellschaft werden fir den Erwerb bestimmter Vermodgensgegenstande Ausschlusskriterien
festgelegt.

Es werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die die zehn Prinzipien
des Global Compact der Vereinten Nationen nicht beachten. Die Gesellschaft analysiert die
Geschéftstatigkeiten der Unternehmen im Hinblick auf alle diese Prinzipien. Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die kontroverse Geschéftspraktiken im Sinne dieser Prinzipien
verfolgen, werden nicht erworben. Kontroverse Geschéftspraktiken sind beispielsweise problematische
Verstol3e gegen die Kernarbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) einschlieBlich der
Grundprinzipien zur Kinder- und Zwangsarbeit oder Verstofl3e gegen die Allgemeine Erklarung der
Menschenrechte oder die Leitlinien von Transparency International zur Préavention und Bekampfung von
Korruption.

Des Weiteren werden unter anderem werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen
grundsatzlich ausgeschlossen, die

- - mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes in Bezug auf Ristungsguter erwirtschaften,

- mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes aus Teersand oder Fracking erzielen,

- Umsétze in Bezug auf gedchtete Waffen oder Atomwaffen/-systeme aufweisen,

- aktuell Umsatze in Bezug auf die Férderung von Thermalkohle aufweisen,

- Umsétze in Bezug auf den Anbau und die Produktion von Tabak aufweisen,

- oder bei denen nach einer systematischen Analyse nur ein geringes transformatives Potenzial festgestellt
wurde.

Auch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die mehr als 25 Prozent ihres Umsatzes mit der
Stromerzeugung durch Kohle bei ungentgender Klimastrategie erwirtschaften, werden ausgeschlossen. Dies gilt
nicht beim Erwerb von EU-Green Bonds oder sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen. Die
Voraussetzungen des Erwerbs von EU-Green Bonds und sonstigen Green Bonds werden im Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ nédher beschrieben.

Genugend ist eine solche Strategie grundséatzlich nur dann, wenn

« die Kohleverstromung nicht ausgebaut wird,

« die Kohleverstromung bis spéatestens 2035 verantwortungsvoll beendet wird und
« Klimaneutralitét bis spatestens 2050 erreicht werden soll.

Daruber hinaus werden Vermégensgegenstande von Unternehmen, die gemaR Artikel 10 Absatz 1 Buchstaben a
bis c der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 zur Ergénzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fiir EU-Referenzwerte fur den
klimabedingten Wandel und fur Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte von den Administratoren von
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten von diesen Referenzwerten auszuschlieRen sind, fiir den Teilfonds nicht
erworben. Dabei handelt es sich um Vermégensgegenstande von Unternehmen, die

a) an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen oder

b) am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind, oder

c) gegen die Grundsétze der Initiative ,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsétze der
Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen
verstof3en.

Dies gilt nicht fir

- EU-Green Bonds gemaR § 2 Ziffer 6 und

- sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds gemaR § 2 Ziffer 6, bei denen die Verwendung
der Emissionserldse nach den Emissionsdokumenten auf die Finanzierung wirtschaftlicher Aktivitaten begrenzt
ist (sogenannte ,Use of Proceeds Instruments*), die nicht in Artikel 12 (1)(a-b) der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 aufgefuhrt werden.

Die vorbezeichnete Ausnahme fiir Use of Proceeds Instruments gilt nicht, wenn das emittierende Unternehmen
gegen die Grundsatze der Initiative ,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen
verstoft.

EU-Green Bonds, sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds sind im Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ naher beschrieben.

Indikatoren fur nachhaltige Transformation

In unserem System fiir die Portfoliooptimierung kénnen unsere Portfolio Manager jederzeit verschiedene
ESG-Daten, wie gewichtete Kohlenstoffintensitat, Energieverbrauch, Emissionen in Gewasser, geféhrliche
Abfélle, Umséatze aus der Forderung fossiler Brennstoffe gleichzeitig abrufen und gegebenenfalls anpassen. Auf
diese Weise tiberwachen und steuern wir die Erfiillung der dkologischen und sozialen Merkmale. Zudem ist
durch die regelmaRige Erstellung von internen Analysen eine Nachverfolgung der Erfiillung der 6kologischen und
sozialen Merkmale des Sondervermégens im Zeitablauf méglich. Zur Uberwachung und Sicherstellung von
Anlagerestriktionen, die zur Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Sondervermdégens in der
Investmentstrategie definiert wurden (z.B. die Anwendung von Ausschlusskriterien), sind auRerdem technische
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Kontrollmechanismen fester Bestandteil unseres Investmentprozesses (z. B. in den Handelssystemen).

Daten, die zur Analyse von Unternehmen und/oder Vermdgensgegenstanden im Hinblick auf
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen werden, beziehen wir von externen Dienstleistern. Wir greifen hierbei
auf verschiedene Dienstleister (z.B. MSCI ESG Research LLC, ISS ESG) zuriick, um von einer moglichst hohen
Datenqualitat zu profitieren. Zusétzlich zur Diversifikation stellen wir eine hohe Datenqualitét durch
automatisierte, stichprobenartige Prifmechanismen sicher. Rohdaten flieBen in eine Software fir nachhaltiges
Portfoliomanagement, die entsprechende Daten automatisiert weiterverarbeitet. Nur ein sehr geringer Anteil
dieser Daten wird aufgrund einer fehlenden Berichterstattung auf Unternehmensebene geschétzt. Hierbei greifen
wir auf Durchschnittswerte von Industrien oder Sektoren zurtick

Im Rahmen des Transformationsansatzes wird fiir den Teilfonds ein Nachhaltigkeitsindikator (Indikator fur
nachhaltige Transformation) je Dimension definiert.

Unternehmen, in welche der Teilfonds im Rahmen des Transformations-Ansatzes investiert, erhalten in jeder der
funf transformativen Dimensionen (Dekarbonisierung, Erméglichung, Investition, Verbesserung, Potenzial) eine
Kennziffer. Diese Dimensionen sind im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt
verfolgt?“ naher beschrieben. Je mehr Kriterien einer Dimension das jeweilige Unternehmen erfillt, desto héher
wird die Kennziffer fir nachhaltige Transformation fur diese Dimension.

Diese sind:

- Dekarbonisierungs-Indikator: Dieser Indikator bewertet das Transformationspotenzial eines Unternehmens im
Bereich der Dekarbonisierung. Er berticksichtigt Kriterien, wie unter anderem MalRnahmen zur Reduktion von
Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Ausrichtung an dem Net-Zero-Fahrplans 2050 der Internationalen
Energieagentur (IEA) und die Erreichung der Net-Zero-Klimaziele (Scope 1,2 und 3 CO2 Emissionen).

- Ermdglichungs-Indikator: Hier wird das Engagement eines Unternehmens zur Férderung nachhaltiger Praktiken
und Innovationen bewertet. Dabei wird beispielweise analysiert, ob ein Unternehmen im Bau- oder
Transportgewerbe tétig ist oder Produkte fiir den Energiesektor herstellt und in welchem Umfang seine Tatigkeit
positiv, insbesondere zur Erreichung derjenigen Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (,UN
Sustainable Development Goals“ oder ,SDGs") beitragt, die im Bereich der erneuerbaren Energien liegen.

- Investitions-Indikator: Dieser Indikator bewertet die Geschéftstatigkeiten eines Unternehmens in Bezug auf
Transformation. Dabei werden Indikatoren, wie der Umfang der Investitionen in nachhaltige Projekte, die
Umsétze in nachhaltigen Geschaftsfeldern, die zur Erreichung der SDGs beitragen, oder der Anteil an
taxonomiekonformen Investitionsausgaben (CapEXx) sowie die von externen Dritten zugeordnete Kennziffer, die
Anreize in der Vorstandsvergutung beurteilt, bewertet.

- Verbesserungs-Indikator: Der Fokus dieses Indikators liegt auf der kontinuierlichen Verbesserung der
ESG-Kriterien eines Unternehmens. Unternehmen, die sich im Jahresvergleich in Relation zur Entwicklung
anderer Unternehmen uberdurchschnittlich verbessert haben, oder eine ihnen von externen Dritten zugeordnete
Nachhaltigkeitskennziffer eine Verbesserung aufweist, erhalten eine héhere Bewertung.

- Potenzial-Indikator: Dieser Indikator bewertet das Potenzial des Unternehmens, sein Geschéftsmodell
nachhaltig zu transformieren bzw. auszurichten. und basiert auf einer Transformationskennziffer. Auf Basis einer
systematischen Analyse werden dazu Nachhaltigkeitskriterien analysiert und aufbauend auf dieser Analyse wird
den Emittenten eine Kennziffer zugeordnet. Diese Kriterien beziehen sich nicht auf das Verhalten der
Unternehmen in der Vergangenheit oder der Gegenwart, sondern auf ihr Verhalten in der Zukunft.
Entsprechende Kriterien sind unter anderem die Unternehmensstrategie (z.B. Anstreben von Klimaneutralitat
durch das analysierte Unternehmen), geplante Investitionen (z.B. in neue nachhaltige Produktangebote oder
nachhaltige Produktionsmethoden) und Governance der untersuchten Unternehmen (z.B. Hinterlegung von
Nachhaltigkeitszielen in der Vorstandsvergitung).

Je hoher diese Kennziffer, desto mehr Punkte erhalt ein Unternehmen im Potenzial-Indikator.

Je nach Fortschritt der Transformation kénnen einem Unternehmen pro Dimension bis zu drei Punkte zugeordnet
werden. Im Ergebnis werden einem Unternehmen damit finf Kennziffern zugeordnet (je eine Kennziffer pro
Dimension mit einem Wert zwischen 0 und 3), die einen Vergleich der Emittenten erméglichen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Finanzprodukt téatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekadmpfung von
Korruption und Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Principal
Adverse Impact* oder ,PAI“) werden beim Erwerb von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
berucksichtigt. Indikatoren, anhand derer diese nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
durch Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den folgenden Kategorien:
Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfélle sowie Soziales und Beschéftigung.

Bei der Auswahl der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen sowie beim Erwerb von
Investmentanteilen erfolgt die Berticksichtigung der PAI insbesondere durch die Festlegung von
Ausschlusskriterien sowie die Bewertung mithilfe einer Nachhaltigkeitskennziffer. Bei Investitionen in
Wertpapiere von Unternehmen erfolgt dies dartiber hinaus durch das Durchfiihren von
Unternehmensdialogen und die Ausiibung von Stimmrechten.

Beispielsweise werden Unternehmen, deren Geschéftspraktiken wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die zuvor beschriebenen Kategorien haben, ausgeschlossen. Darliber hinaus beabsichtigt die
Gesellschaft, mit der Berticksichtigung von PAI in Unternehmensdialogen und bei der Ausiibung von
Stimmrechten eine Reduzierung der nachteiligen Auswirkungen zu erreichen.

Bei der Analyse von Staaten werden die PAI dadurch beriicksichtigt, dass solche Staaten
ausgeschlossen werden, die eine vergleichsweise hohe Treibhausgasintensitat gemessen an den
Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen im Verhaltnis zu ihrem Bruttoinlandsprodukt aufweisen.
Darliber hinaus werden u. a. unfreie Staaten ausgeschlossen, die einen niedrigen Wert im von der
internationalen Nichtregierungsorganisation Freedom House begebenen Index besitzen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

n.a.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, im Rahmen der Anlagestrategie des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
X Nachhaltigkeitsfaktoren bei denjenigen Investitionen, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder

sozialen Merkmale getétigt werden, berucksichtigt.

Eine Beschreibung, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt werden, ist im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur

nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?" zu finden.

Informationen uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im

Jahresbericht im Anhang ,Regelmé&fige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der

Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten“ des Teilfonds verfuigbar.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds verfolgt einen ESG Ansatz, bei dem die transformationsbezogene Ausrichtung des
Teilfonds durch die Beruicksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren gewahrleistet werden soll.

Die allgemeine Anlagestrategie des Teilfonds wird in "Der Teilfonds im Uberblick- Quoniam Funds Selection SICAV-
Global Equities MinRisk" dieses Verkaufsprospekts unter der Rubrik ,Anlagepolitik* erlautert. Fir den Erwerb
bestimmter Vermdgensgegenstande des Teilfonds werden Ausschlusskriterien festgelegt. Diese Kriterien sind im
Abschnitt ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder
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sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ beschrieben.

Daran anschlieBend werden die vergangenen, gegenwartigen und angekindigten Nachhaltigkeitsaktivitaten von
Unternehmen als Emittenten der Vermogensgegenstande auf Basis eines Transformationsansatzes analysiert. Dabei
wird untersucht, inwieweit sich die Unternehmen auf einem klaren und messbaren Transformationspfad befinden.
Hierzu hat die Gesellschaft funf transformative Dimensionen definiert. Jede dieser Dimensionen beschreibt Kriterien,
anhand derer die Unternehmen analysiert werden. Unternehmen, die die Anforderungen mindestens einer Dimension
erfiillen, werden als Unternehmen, die sich auf einem ékologischen und/oder sozialen Ubergang befinden (sogenannte
sTransformations-Unternehmen®), bezeichnet.

Die funf Dimensionen sind:

- ,Dekarbonisierung*,
- ,Ermoglichung®,

- Investition*“,

- .Verbesserung“ und
- ,Potenzial“.

1. Dekarbonisierung:

Ein Unternehmen wird unter anderem als Dekarbonisierer betrachtet, wenn es

- sich umfassende Net-Zero-Klimaziele (Scope 1,2 und 3 CO2 Emissionen) mit einem Zieldatum bis spéatestens 2050
gesetzt hat,

- prognostiziert unter dem Emissionsbudget bleibt, das der Net-Zero-Fahrplan 2050 der Internationalen Energieagentur
(IEA) vorsieht oder

- eigene publizierte Klimaziele zur Reduzierung von CO2 Emissionen nachweislich erreicht oder tbertroffen hat.

2. Erméglichung:

Ein Unternehmen gilt unter anderem als Ermdglicher, wenn es in Geschéftsfeldern wie Bau- oder Transportgewerbe
oder in der Herstellung fir den Energiesektor wichtiger Produkte (z.B. Kabel, Rohre, Transistoren) tatig ist und seine
Tatigkeit dartuiber hinaus positiv insbesondere zur Erreichung derjenigen Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (,UN Sustainable Development Goals" oder ,SDGs") beitrégt, die im Bereich der erneuerbaren Energien
liegen (z.B. ,Bezahlbare und saubere Energie®).

3. Investition

Zu den Unternehmen der Dimension Investition gehéren zum Beispiel Unternehmen,

- deren Anteil an taxonomiekonformen Investitionsausgaben (CapEx) den von der Gesellschaft festgelegten
Mindestanteil von 10 Prozent tiberschreiten,

- die mindestens 50 Prozent ihrer Umsétze in nachhaltigen Geschaftsfeldern tatigen, die zur Erreichung der SDGs
beitragen oder

- in denen das Erreichen von Nachhaltigkeitszielen ein Bestandteil der variablen Vorstandsvergitung ist.

4. Verbesserung

Zu den Unternehmen der Dimension Verbesserung gehdren Unternehmen, die sich im Hinblick auf die
Beriicksichtigung von ESG-Kriterien stark verbessern. Um das Nachhaltigkeitsniveau eines Unternehmens zu
bewerten, ermittelt die Gesellschaft eine Nachhaltigkeitskennziffer. Diese kann je nach Art des Emittenten die
Dimensionen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung umfassen. Hierbei werden ESG-Kennzahlen externer Dritter
verwendet, um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils der Unternehmen zu erhalten. Verbesserer zeichnen
sich dadurch aus, dass sich ihre Nachhaltigkeitskennziffer im Jahresvergleich tberdurchschnittlich verbessert hat.
Hierbei wird die Verbesserung der Nachhaltigkeitskennziffer in Relation zur durchschnittlichen positiven Entwicklung der
Nachhaltigkeitskennziffern anderer Unternehmen gesetzt.

5. Potenzial

Zu den Unternehmen der Dimension Potenzial gehéren Unternehmen, deren von der Gesellschaft ermittelte
Transformationskennziffer einen vorab festgelegten Mindestwert von 3 auf einer Skala von 1 bis 5 erreicht. Diese
Transformationskennziffer bewertet das Potenzial des Unternehmens, sein Geschéaftsmodell nachhaltig zu
transformieren bzw. auszurichten. Auf Basis einer systematischen Analyse werden dazu Nachhaltigkeitskriterien
analysiert, und aufbauend auf dieser Analyse wird den Emittenten eine Transformationskennziffer zugeordnet.
Entsprechende Kriterien sind unter anderem die Unternehmensstrategie (z.B. Anstreben von Klimaneutralitat durch das
analysierte Unternehmen), geplante Investitionen (z.B. in neue nachhaltige Produktangebote oder nachhaltige
Produktionsmethoden) und Governance der untersuchten Emittenten (z.B. Hinterlegung von Nachhaltigkeitszielen in
der Vorstandsvergutung).

Die Analyse der Kriterien und die Bewertung der Unternehmen im Rahmen der entsprechenden Dimensionen erfolgt
auf Basis von internen Recherchen, berichteten Informationen der Unternehmen, Unternehmensbefragungen, sowie
unter Verwendung von ESG-Kennzahlen externer Dritter.

Im Rahmen der Portfoliokonstruktion werden verschiedene Nachhaltigkeitskennziffern beriicksichtigt. Indem wir
beispielsweise gezielt die Unternehmen mit einer niedrigeren CO2-Intensitat oder geringerem Energieverbrauch
auswabhlen, verringern wir das ESG-Risiko des Teilfonds. In unserem Investmentprozess sind wir in der Lage, diese
Nachhaltigkeitskennziffern auf Portfolioebene zu optimieren und so alle wesentlichen Indikatoren gleichzeitig zu
beriicksichtigen. Die Ausschlusskriterien und sémtliche Nachhaltigkeitskennziffern sind uber die Investmentplattform
von Quoniam jederzeit fur das Portfoliomanagement verfiigbar. So kdnnen die verschiedenen nachhaltigen Strategien
regelmafig Uberpruft und gegebenenfalls anpasst werden. Auf diese Weise wird auch die Erfullung der 6kologischen
und sozialen Merkmale Uberpriift und gesteuert.

Es kdnnen Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds (sogenannte
~Sustainable Bonds*) erworben werden, wenn

- bei einem Green Bond dessen Emittent die Emissionserlése ausschlief3lich fir griine Projekte in definierten
nachhaltigen Geschaftsfeldern wie beispielsweise aus den Bereichen Energieeffizienz, erneuerbare Energien oder
nachhaltige Mobilitat verwendet und der Emittent entweder
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz berucksichtigt
werden.

Die Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

- die Verordnung (EU) 2023/2631 Uber europaische grine Anleihen (sog. EU Green Bond Standard (EUGBS))
berticksichtigt (sogenannte EU-Green Bonds) oder,
- die Green Bond Principles (GBP) der International Capital Market Association (ICMA) beriicksichtigt (sogenannte
sonstige Green Bonds),
- bei einem Social Bond dessen Emittent die Emissionserldse fur soziale Projekte unter anderem in den
Geschéftsfeldern bezahlbarer Wohnraum, Zugang zur Grundversorgung mit sozialen Dienstleistungen wie
Gesundheitswesen oder Schulen und bezahlbare Basisinfrastruktur wie sauberes Trinkwasser und
Sanitareinrichtungen verwendet und der Emittent die Social Bond Principles (SBP) der ICMA beriicksichtigt,
- bei einem Sustainability Bond dessen Emittent die Emissionserldse fiir eine Kombination von griinen und sozialen
Projekten unter anderem in den von der ICMA beschriebenen Geschéftsfeldern der GBP und SBP verwendet und der
Emittent die Sustainability Bond Guidelines der ICMA berucksichtigt,
- bei einem Sustainability-Linked Bond die Nachhaltigkeitsentwicklung des Emittenten anhand von vordefinierten
Kennzahlen gemessen wird, die sich an 6kologischen, sozialen und/oder Governance-Herausforderungen des
jeweiligen Sektors wie den Sustainable Development Goals oder nationalen Klimaschutzzielen orientieren und anhand
von Nachhaltigkeitszielen wie dem Pariser Klimaschutzabkommen oder der Reduzierung von CO2-Emissionen
bewertet werden und der Emittent die Sustainability-Linked Bond Principles der ICMA beriicksichtigt und dariber
hinaus entweder

« eine Einschéatzung einer vom Emittenten unabhangigen Organisation zum jeweiligen Sustainable Bonds
Programm des Emittenten vorliegt, mit dem diese die Ausrichtung des Emittenten an den
entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS bestatigt oder

« in den Emissionsdokumenten oder im jahrlichen Bericht, den der Emittent des Sustainable Bonds erstellt, die
Ausrichtung an den entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS
erklart wird und die Gesellschaftim Rahmen ihres Researchprozesses zu dem Ergebnis kommt, dass die durch die
Emission erhaltenen Mittel den zuvor beschriebenen Geschéftsfeldern bzw. Nachhaltigkeitszielen
dienen.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt. Nahere Ausfiihrungen hierzu sind im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?" erlautert.

Fur den Teilfonds kdnnen aus den Anlageklassen Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumente Vermdgensgegenstande
erworben werden, deren Emittenten sich auf Basis zuvor beschriebener Prozesse auf dem Transformationspfad
befinden. Die Vermdgensgegenstande des Teilfonds werden je nach Marktsituation flexibel angelegt, was zu einem
jederzeitigen Wechsel von Anlageschwerpunkten fithren kann. Bei der Entscheidung tber den Erwerb von
Vermdgensgegenstanden werden wirtschaftliche, als auch nachhaltige Aspekte betrachtet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
herangezogen werden, sind

- die fur den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien (,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?*),

- der Transformationsansatz und die Steuerung von Nachhaltigkeitskennziffern im Rahmen der
Portfoliokonstruktion (,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?"),

- die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Wie wurden die
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?”) ,

deren Details jeweils im angegebenen Abschnitt naher beschrieben werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Umfang der betrachteten Investitionen wird vor Anwendung dieser Anlagestrategie nicht um einen
Mindestsatz (entspricht 0%) reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Fur den Erwerb von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen wird vorausgesetzt, dass
diese Verfahrensweisen eine gute Unternehmensfihrung anwenden. Hierzu werden Ausschlusskriterien
festgelegt, fur die die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen gelten.

Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und Umweltverstéen. So sollen Unternehmen den Schutz der internationalen
Menschenrechte achten und sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig
machen. Sie sollen fur die Abschaffung von Kinderarbeit und die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit
sowie die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit eintreten. Sie sollen die
Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen, das Umweltbewusstsein fordern
und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Sie sollen gegen alle Arten der Korruption,
einschlieBlich Erpressung und Bestechung, eintreten.

Daruber hinaus fordert Quoniam mit Unterstutzung der Gesellschaft im Rahmen von ESG-Engagement von
Emittenten, in deren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Teilfonds bereits investiert ist, die Einhaltung
guter Corporate Governance Standards u. a. im Hinblick auf Aktionarsrechte, Zusammensetzung und Vergitung
von Vorstand und Aufsichtsrat, Kapitalmanahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz. Hierzu analysiert die
Gesellschaft die Unternehmensfihrung der Emittenten. Diese Analyse beruht unter anderem auf den von den
Emittenten verdffentlichten Geschéfts- bzw. Jahresberichten und wird durch Daten verschiedener Anbieter und
Recherchen von Stimmrechtsberatern unterstitzt. Des Weiteren setzt sich die Gesellschaft tiber die Austibung
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Die Vermoégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

— Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonformitét
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

ihrer Aktionarsrechte auf der Hauptversammlung der Emittenten fir eine gute Unternehmensfiihrung ein.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensgegenstande des Teilfonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene Kategorien unterteilt.
Der jeweilige Anteil am Teilfondsvermdgen wird in Prozent dargestellt.

Mit ,Investitionen“ werden alle fur den Teilfonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande abzuglich der
aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale“ umfasst diejenigen Vermdgensgegensténde, die
im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
werden.

Die Kategorie ,#2 Andere“ umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinstrumente, fir die nicht gentigend
Daten vorliegen, um sie fiir die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds bewerten zu kénnen.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltig“ umfasst nachhaltige Investitionen geman Artikel 2 Ziffer 17 der
Offenlegungsverordnung. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen zu ,Taxonomiekonformen* Umweltzielen, ,Anderen
Okologischen” und sozialen Zielen (,Soziale®) beigetragen werden soll.

Die Kategorie ,#1B Andere 0kologische/soziale Merkmale* umfasst Investitionen, die zwar auf 6kologische und/oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, sich aber nicht als nachhaltige Investition qualifizieren.

#1 Ausgerichtet auf
okologische/soziale
Investitionen Merkmale
100% = 51%

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds werden nicht durch den Einsatz von Derivaten erreicht.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieser Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergiel
investiert?
Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie
X Nein
1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintréchtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur

EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Téatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

° sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten geman
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

100,0 % 100,0 %

I Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Il Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder. **

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
**Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds Veranderungen unterliegt, ist der angegebene Anteil fir Investitionen ohne
Staatsanleihen nicht verbindlich und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Eine Angabe, wie und in welchem Umfang die im Teilfonds enthaltenen Investitionen solche in
Wirtschaftstatigkeiten sind, die zu den Anteilen der in Artikel 16 beziehungsweise Artikel 10 Absatz 2 der
Taxonomie-Verordnung genannten ermdglichenden Tétigkeiten und der Ubergangstatigkeiten zdhlen, kann aus den
zuvor genannten Grunden ebenfalls nicht vorgenommen werden.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten betragt derzeit 0
Prozent.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Fir den Teilfonds werden Vermdgensgegenstande zu Investitions- und Absicherungszwecken erworben, die nicht
zu 6kologischen oder sozialen Merkmalen beitragen. Beispiele fur solche Investitionen sind Derivate, Investitionen,
fur die keine Daten vorliegen oder Barmittel, die zu Liquiditatszwecken gehalten werden.

Beim Erwerb dieser Vermdgensgegenstande wird kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz beriicksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

n/a

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.union-investment.lu/services/formulareunddownloads?q=Quoniam+Funds+Selection+SICAV%3A+Nachhaltigkei
tshezog%E2%80%8Bene+Offenlegung
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltiae Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist Sine Quoniam Funds Selection SICAV - Global 52990007RF3J4KVRXJ55
Investition in eine Credit MinRisk

Wirtschaftstéatigkeit, die
zur Erreichung eines .
umweltziels oder Okologische und/oder soziale Merkmale
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
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oder nicht.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Vermdgensgegenstande, die unter nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewahlt
wurden. Unter Nachhaltigkeit versteht man 6kologische (Environment — E) und soziale (Social — S) Kriterien sowie gute
Unternehmens- und Staatsfuhrung (Governance — G). Entsprechende Kriterien sind unter anderem CO2-Emissionen,
Schutz der naturlichen Ressourcen, der Biodiversitat und der Gewasser (Umwelt), Malinahmen zur
Korruptionsbekampfung, Steuertransparenz (Unternehmensfiihrung) sowie Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz
(Soziales). Bei der Berticksichtigung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale investiert die Gesellschaft in
Vermdégensgegenstande von Emittenten, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Erfiillung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch Auslagerungsunternehmen

Die Gesellschaft hat ein anderes Unternehmen mit der (teilweisen) Verwaltung des Teilfonds beauftragt (Quoniam
Asset Management GmbH; ,Quoniam”). Dieses Unternehmen beriicksichtigt die zuvor beschriebenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds nach den Maf3gaben der Gesellschaft.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds wird lber die sog.
Nachhaltigkeitsindikatoren (bestehend aus Ausschlusskriterien und Nachhaltigkeitskennziffern) gemessen. Die
Nachhaltigkeitsindikatoren dieses Teilfonds sind:

Ausschlusskriterien

Von der Gesellschaft werden fir den Erwerb bestimmter Vermodgensgegenstande Ausschlusskriterien
festgelegt. Es werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die die zehn
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen nicht beachten. Die Gesellschaft analysiert die
Geschéftstatigkeiten der Unternehmen im Hinblick auf alle diese Prinzipien. Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die kontroverse Geschéaftspraktiken im Sinne dieser Prinzipien
verfolgen, werden nicht erworben. Kontroverse Geschaftspraktiken sind beispielsweise schwerwiegende
Verstol3e gegen die Kernarbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) einschlieR3lich der
Grundprinzipien zur Kinder- und Zwangsarbeit oder Verstol3e gegen die Allgemeine Erklarung der
Menschenrechte oder die Leitlinien von Transparency International zur Préavention und Bekdmpfung von
Korruption.

Des Weiteren werden unter anderem Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen
ausgeschlossen, die

* Umsétze in Bezug auf geéchtete Waffen oder Atomwaffen/-systeme aufweisen oder
« aktuell Umsatze in Bezug auf die Foérderung von Thermalkohle oder
* Umsétze in Bezug auf den Anbau und die Produktion von Tabak aufweisen.

Zusatzlich sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die regelméagig
Umsatz mit der Produktion von Ol oder Gas erzielen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green Bonds oder
sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen (EU-Green Bonds und sonstigen Green Bonds sind im Abschnitt
+Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ néher beschrieben).

Des Weiteren sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als 5
Prozent Umsatz in folgenden Geschaftsfeldern aufweisen:

- Fracking oder Teersand.

Dariliber hinaus werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als
10 Prozent ihres Umsatzes in Bezug auf Ristungsguter erwirtschaften.

Auch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die mehr als 25 Prozent ihres Umsatzes mit der
Stromerzeugung durch Kohle erwirtschaften, werden ausgeschlossen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green
Bonds oder sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden ausgeschlossen, wenn der Staat

- gemal Freedom House-Index ,unfrei* ist,

- einen sehr hohen Korruptionsgrad gemessen am ,Korruptionswahrnehmungsindex von Transparency
International“ oder

- eine hohe Treibhausgasintensitat gemessen an den Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen gemaf der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments und des Rates lber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, im Verhaltnis zu seinem Bruttoinlandsprodukt aufweist.

Darliber hinaus werden Vermdgensgegenstéande von Unternehmen, die gemaf Artikel 10 Absatz 2 i. V. m.
12(1)(a) bis (c) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 zur Ergénzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fur EU-Referenzwerte fur den
klimabedingten Wandel und furr Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte von den Administratoren von
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten von diesen Referenzwerten auszuschlieRen sind, fir den Teilfonds nicht
erworben. Dabei handelt es sich um Vermdgensgegenstande von Unternehmen, die

a) an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind;

b) am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

¢) nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundséatze der Initiative ,Global Compact* der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen verstofR3en.

Dies gilt nicht fur

- EU-Green Bonds gemaR § 2 Ziffer 6b) und

- sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds gemaR § 2 Ziffer 6b), bei denen die Verwendung
der Emissionserlése nach den Emissionsdokumenten auf die Finanzierung wirtschaftlicher Aktivitaten begrenzt
ist (sogenannte ,Use of Proceeds Instruments*), die nicht in Artikel 12 (1)(a-b) der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 aufgefuhrt werden.

Die vorbezeichnete Ausnahme fiir Use of Proceeds Instruments gilt nicht, wenn das emittierende Unternehmen
gegen die Grundsatze der Initiative ,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fuir multinationale Unternehmen
verstoft.

EU-Green Bonds, sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds sind im Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ nédher beschrieben.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

Nachhaltigkeitskennziffern

Die Nachhaltigkeitskennziffern kénnen je nach Art eines Emittenten bzw. eines Investmentvermogens die
Dimensionen Umwelt, Soziales, Governance, Nachhaltiges Geschéftsfeld und Kontroversen umfassen und
bewerten das Nachhaltigkeitsniveau des Emittenten bzw. Investmentvermdgens. Im Umweltbereich wird das
Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen wie beispielsweise der Reduktion von Treibhausgasemissionen,
Erhaltung von Biodiversitat, der Wasserintensitat oder der Reduzierung von Abféllen gemessen. Im sozialen
Bereich wird das Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen, die zum Beispiel den Umgang mit Mitarbeitern, die
Gewahrleistung von Gesundheits- und Sicherheitsstandards, Arbeitsstandards in der Lieferkette oder die
Sicherheit und Qualitéat von Produkten und Dienstleistungen betreffen, gemessen. Im Bereich der guten
Unternehmens- und Staatsfiihrung analysiert die Gesellschaft die Einhaltung guter Governance Standards auf
Basis von Daten verschiedener Anbieter und Recherchen von Stimmrechtsberatern. Dabei wird das
Nachhaltigkeitsniveau zum Beispiel an Themen wie Korruption, Compliance, Transparenz sowie am Risiko- und
Reputationsmanagement gemessen. Die Gesellschaft verwendet dabei Nachhaltigkeitsratings und
ESG-Kennzahlen externer Anbieter, um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils der Emittenten bzw. der
Investmentvermdgen zu erhalten und damit einen Vergleich dieser zur ermdglichen.

In unserem System fiir die Portfoliooptimierung kénnen unsere Portfolio Manager jederzeit verschiedene
Nachhaltigkeitskennziffern gleichzeitig abrufen und gegebenenfalls anpassen. Auf diese Weise tiberwachen und
steuern wir die Erflllung der 6kologischen und sozialen Merkmale. Zudem ist durch die regelméRige Erstellung
von internen Analysen eine Nachverfolgung der Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmale des
Sondervermégens im Zeitablauf maglich. Zur Uberwachung und Sicherstellung von Anlagerestriktionen, die zur
Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Sondervermdgens in der Investmentstrategie definiert
wurden (z.B. die Anwendung von Ausschlusskriterien oder Mindestanforderungen an Nachhaltigkeitskennziffern),
sind aulRerdem technische Kontrollmechanismen fester Bestandteil unseres Investmentprozesses (z. B. in den
Handelssystemen).

Daten, die zur Analyse von Unternehmen und/oder Vermdgensgegenstanden im Hinblick auf
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen werden, beziehen wir von externen Dienstleistern. Wir greifen hierbei
auf verschiedene Dienstleister (z.B. MSCI ESG Research LLC, ISS ESG) zuriick, um von einer mdglichst hohen
Datenqualitat zu profitieren. Zusatzlich zur Diversifikation stellen wir eine hohe Datenqualitat durch
automatisierte, stichprobenartige Prifmechanismen sicher. Rohdaten flieBen in eine Software fir nachhaltiges
Portfoliomanagement, die entsprechende Daten automatisiert weiterverarbeitet. Nur ein sehr geringer Anteil
dieser Daten wird aufgrund einer fehlenden Berichterstattung auf Unternehmensebene geschétzt. Hierbei greifen
wir auf Durchschnittswerte von Industrien oder Sektoren zurtick.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Principal
Adverse Impact‘ oder ,PAI“) werden beim Erwerb von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen berlcksichtigt. Indikatoren, anhand derer diese nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den
folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfalle sowie Soziales und
Beschaftigung. Bei Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden
Indikatoren in den Kategorien Umwelt und Soziales beriicksichtigt.

Bei der Auswahl der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen sowie beim Erwerb von
Investmentanteilen erfolgt die Berticksichtigung der PAI insbesondere durch die Festlegung von
Ausschlusskriterien sowie die Bewertung mithilfe von Nachhaltigkeitskennziffern. Bei Investitionen in
Wertpapiere von Unternehmen erfolgt dies dartiber hinaus durch das Durchfiihren von
Unternehmensdialogen und die Austibung von Stimmrechten.

Beispielsweise werden Unternehmen, deren Geschaftspraktiken wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die zuvor beschriebenen Kategorien haben, ausgeschlossen. Bei der Erhebung der
Nachhaltigkeitskennziffern werden ebenfalls die zuvor beschriebenen PAI-Kategorien berucksichtigt.
Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen dazu fiihren, dass sich die im Abschnitt
Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?*
beschriebene Nachhaltigkeitskennziffern verschlechtern. Darliber hinaus beabsichtigt die Gesellschaft,
mit der Berticksichtigung von PAI in Unternehmensdialogen und bei der Ausiibung von Stimmrechten
eine Reduzierung der nachteiligen Auswirkungen zu erreichen.

Bei der Analyse von Staaten werden die PAI dadurch bericksichtigt, dass solche Staaten
ausgeschlossen werden, die eine vergleichsweise hohe Treibhausgasintensitat gemessen an den
Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen im Verhaltnis zu ihrem Bruttoinlandsprodukt aufweisen.
Darliber hinaus werden u. a. unfreie Staaten ausgeschlossen, die einen niedrigen Wert im von der
internationalen Nichtregierungsorganisation Freedom House begebenen Index besitzen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, im Rahmen der Anlagestrategie des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
X Nachhaltigkeitsfaktoren bei denjenigen Investitionen, die zur Erreichung der dkologischen und/oder

sozialen Merkmale getétigt werden, berucksichtigt.

Eine Beschreibung, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt werden, ist im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur

nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruicksichtigt?" zu finden.

Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im

Jahresbericht im Anhang ,Regelmé&fige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der

Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten“ des Teilfonds verfugbar.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds verfolgt einen ESG Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung des Teilfonds durch
die Bertcksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsindikatoren gewahrleistet werden soll. Die allgemeine
Anlagestrategie des Teilfonds wird in "Der Teilfonds im Uberblick- Quoniam Funds Selection SICAV- Global Credit
MinRisk" dieses Verkaufsprospekts unter der Rubrik ,Anlagepolitik erlautert.

Zunéchst schliefen wir im Rahmen von ESG-Screening Unternehmen auf Basis ihrer kontroversen Geschéftspraktiken
oder -tatigkeiten aus dem Investmentuniversum aus. Die Kriterien werden durch unser SI-Komitee verabschiedet und
quartalsweise uberprift. Zu den Kriterien zahlt unter anderem der Ausschluss von Herstellern kontroverser Waffen. Es
werden auch Wertpapiere von Unternehmen ausgeschlossen, die gravierend gegen die Prinzipien des UN Global
Compact verstof3en, oder die einen festgelegten Anteil ihres Umsatzes durch die Produktion von Kohleférderung oder
Tabak erwirtschaften.

Bei der ESG-Integration werden Nachhaltigkeitskennziffern in der Portfoliokonstruktion beriicksichtigt. Indem wir
beispielsweise gezielt die Unternehmen mit einem besseren ESG-Profil oder niedrigerer CO2-Intensitat auswahlen,
verringern wir das ESG-Risiko des Teilfonds. In unserem Investmentprozess sind wir in der Lage, diese
Nachhaltigkeitskennziffern zu optimieren und so alle wesentlichen Indikatoren gleichzeitig zu bertcksichtigen.

Die Ausschlusskriterien und séamtliche Nachhaltigkeitskennziffern sind tber die Investmentplattform von Quoniam
jederzeit fiir das Portfoliomanagement verfigbar. So kdnnen die verschiedenen nachhaltigen Strategien regelméaRig
Uberprift und gegebenenfalls anpasst werden. Auf diese Weise wird auch die Erfiillung der 6kologischen und sozialen
Merkmale Uberprift und gesteuert.

Es kénnen Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds (sogenannte
LSustainable Bonds") erworben werden, wenn

- bei einem Green Bond dessen Emittent die Emissionserldse ausschlief3lich fir griine Projekte in definierten
nachhaltigen Geschéftsfeldern wie beispielsweise aus den Bereichen Energieeffizienz, erneuerbare Energien oder
nachhaltige Mobilitat verwendet und der Emittent entweder

- die Verordnung (EU) 2023/2631 Uber europaische griine Anleihen (sog. EU Green Bond Standard (EUGBS))
beriicksichtigt (sogenannte EU-Green Bonds) oder,

- die Green Bond Principles (GBP) der International Capital Market Association (ICMA) beriicksichtigt (sogenannte
sonstige Green Bonds),

- bei einem Social Bond dessen Emittent die Emissionserldse fur soziale Projekte unter anderem in den
Geschéftsfeldern bezahlbarer Wohnraum, Zugang zur Grundversorgung mit sozialen Dienstleistungen wie
Gesundheitswesen oder Schulen und bezahlbare Basisinfrastruktur wie sauberes Trinkwasser und
Sanitareinrichtungen verwendet und der Emittent die Social Bond Principles (SBP) der ICMA bericksichtigt,

- bei einem Sustainability Bond dessen Emittent die Emissionserldse fiir eine Kombination von griinen und sozialen
Projekten unter anderem in den von der ICMA beschriebenen Geschéaftsfeldern der GBP und SBP verwendet und der
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bericksichtigt
werden.

Emittent die Sustainability Bond Guidelines der ICMA berticksichtigt,
- bei einem Sustainability-Linked Bond die Nachhaltigkeitsentwicklung des Emittenten anhand von vordefinierten
Kennzahlen gemessen wird, die sich an dkologischen, sozialen und/oder Governance-Herausforderungen des
jeweiligen Sektors wie den Sustainable Development Goals oder nationalen Klimaschutzzielen orientieren und anhand
von Nachhaltigkeitszielen wie dem Pariser Klimaschutzabkommen oder der Reduzierung von CO2-Emissionen
bewertet werden und der Emittent die Sustainability-Linked Bond Principles der ICMA beriicksichtigt und dartiber
hinaus entweder

« eine Einschétzung einer vom Emittenten unabhangigen Organisation zum jeweiligen Sustainable Bonds
Programm des Emittenten vorliegt, mit dem diese die Ausrichtung des Emittenten an den
entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS bestétigt oder

« in den Emissionsdokumenten oder im jahrlichen Bericht, den der Emittent des Sustainable Bonds erstellt, die
Ausrichtung an den entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS
erklart wird und die Gesellschaft im Rahmen ihres Researchprozesses zu dem Ergebnis kommt, dass die durch die
Emission erhaltenen Mittel den zuvor beschriebenen Geschéftsfeldern bzw. Nachhaltigkeitszielen
dienen.

Fur den Erwerb von Investmentanteilen wird eine ausfihrliche qualitative Nachhaltigkeitsanalyse des dem
Investmentvermdgen zugrunde liegenden Investmentansatzes durchgefiihrt. Diese Analyse umfasst insbesondere die
Integration von Nachhaltigkeitsaspekten (wie z.B. CO2-AusstoR3, Beachtung von Menschenrechten und die
Beriicksichtigung von Kontroversen und Ausschlissen) in den Investmentprozess, die Aufteilung zwischen intern
erarbeiteten und von Dritten zur Verfligung gestellten Analysen zur Unterstutzung der Einzeltitelauswahl sowie die
Verflgbarkeit und Qualitat von Nachhaltigkeitsberichten fur das Investmentvermdgen. Zudem werden im Rahmen
dieser qualitativen Analyse die Nachhaltigkeitsaktivitaten der fiir die Verwaltung eines Investmentvermogens
verantwortlichen Verwaltungsgesellschaft analysiert. Insbesondere werden dabei das fir das Investmentvermdgen
verantwortliche Investmentteam der Verwaltungsgesellschaft und deren Organisation sowie die Zugehdorigkeitsdauer
und Erfahrungen der verantwortlichen Mitarbeiter betrachtet. Auch die Erfahrung der Verwaltungsgesellschaft mit der
Verwaltung nachhaltiger Sondervermégen und die Héhe des verwalteten Vermdégens in nachhaltigen Kapitalanlagen
werden analysiert.

Dariiber hinaus erfolgt innerhalb der qualitativen Analyse fir die zu erwerbenden Investmentanteile eine systematische
Analyse der Nachhaltigkeitskriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales sowie Unternehmensfihrung. Diese erfolgt
auf Basis der ESG-Kennzahlen externer Dritter (z.B. Kennzahl zur Erreichung der U.N. Sustainable Development
Goals), um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils dieser Investmentvermdgen zu erhalten. Sie beinhaltet
Merkmale der Emittenten der Vermdgensgegensténde des Investmentvermdgens im Hinblick auf Aspekte aus den
Bereichen Umwelt, Soziales, guter Unternehmensfiihrung sowie Umsatzanteile in nachhaltigen Geschéftsfeldern. Auf
Basis dieser Merkmale wird dem Investmentvermdgen eine Nachhaltigkeitskennziffer zugeordnet, die einen Vergleich
der erwerbbaren Investmentvermdgen ermdglicht. Diese ist im Abschnitt ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden
zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?“ naher erlautert.

Wir erwarten eine verantwortungsvolle Unternehmensfuhrung, die nicht nur rein 6konomische Zielgréen beachtet,
sondern auch soziale und umweltrelevante Aspekte beriicksichtigt. Diese ZielgréRen werden insbesondere dann
beflirwortet, wenn sie die langfristig ausgerichteten Aktionérs- und Glaubigerinteressen und damit den langfristigen
Unternehmenswert férdern. Wir fordern von Unternehmen die Einhaltung guter Corporate Governance Standards u. a.
im Hinblick auf Aktionars- und Glaubigerrechte, Zusammensetzung und Vergitung von Vorstand und Aufsichtsrat,
KapitalmalRnahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz.

Wir wirken aktiv bei der Fokussierung auf relevante Nachhaltigkeitsthemen fiir eine Engagement-Agenda mit, die in
Unternehmensdialogen adressiert werden sollen. Die Aktivitdten und Ergebnisse werden quartalsweise in einem
Engagement Report festgehalten. Grundlage fur die Ausiibung unserer Stimmrechte sind die aktuellen Grundséatze der
Stimmrechtsausiibung. Darliber hinaus haben wir unseren Nachhaltigkeitsansatz in den Leitlinien fur verantwortliches
Investieren beschrieben.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt. Nahere Ausfiihrungen hierzu sind im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?” erlautert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
herangezogen werden, sind

- die fiir den Fonds festgelegten Ausschlusskriterien (,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung
der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?“)

- die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Wie wurden die
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?*)

deren Details jeweils im angegebenen Abschnitt nédher beschrieben werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Umfang der betrachteten Investitionen wird vor Anwendung dieser Anlagestrategie nicht um einen
Mindestsatz (entspricht 0%) reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die

investiert wird, aufzeigen, z.

B. fur den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
— Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen

betrieblichen Aktivitaten der

Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Fur den Erwerb von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen wird vorausgesetzt, dass
diese Verfahrensweisen eine gute Unternehmensfiihrung anwenden. Hierzu werden Ausschlusskriterien
festgelegt, fur die die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen gelten.

Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstoBen. So sollen Unternehmen den Schutz der internationalen
Menschenrechte achten und sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig
machen. Sie sollen fur die Abschaffung von Kinderarbeit und die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit
sowie die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit eintreten. Sie sollen die
Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen, das Umweltbewusstsein férdern
und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Sie sollen gegen alle Arten der Korruption,
einschlieBlich Erpressung und Bestechung, eintreten.

Daruber hinaus fordert Quoniam mit Unterstutzung der Gesellschaft im Rahmen von ESG-Engagement von
Unternehmen, in deren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Teilfonds bereits investiert ist, die Einhaltung
guter Corporate Governance Standards u. a. im Hinblick auf Aktionarsrechte, Zusammensetzung und Vergitung
von Vorstand und Aufsichtsrat, Kapitalmanahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz. Hierzu analysiert die
Gesellschaft die Unternehmensfiihrung der Emittenten. Diese Analyse beruht unter anderem auf den von den
Emittenten verdffentlichten Geschéfts- bzw. Jahresberichten und wird durch Daten verschiedener Anbieter und
Recherchen von Stimmrechtsberatern unterstitzt. Des Weiteren setzt sich die Gesellschaft tiber die Austibung
ihrer Aktionarsrechte auf der Hauptversammlung der Emittenten fur eine gute Unternehmensfiihrung ein.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensgegenstande des Teilfonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene Kategorien unterteilt.
Der jeweilige Anteil am Teilfondsvermdgen wird in Prozent dargestellt.

Mit ,Investitionen“ werden alle fur den Teilfonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische / soziale Merkmale“ umfasst diejenigen Vermdgensgegenstande, die
im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
werden.

Die Kategorie ,#2 Andere (Andere Investitionen)* umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinstrumente, fur
die nicht genugend Daten vorliegen, um sie fir die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds bewerten zu kénnen.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltige (Nachhaltige Investitionen)* umfasst nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Ziffer 17
der Offenlegungsverordnung. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen zu ,Taxonomiekonformen* Umweltzielen,
+Anderen 6kologischen" und sozialen Zielen (,Soziale") beigetragen werden soll..

Die Kategorie ,#1B Andere 0kologische / soziale Merkmale“ umfasst Investitionen, die zwar auf 6kologische und/oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, sich aber nicht als nachhaltige Investition qualifizieren.

#1 Ausgerichtet auf
okologische/soziale

Investitionen Merkmale

100% 2 51%

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds werden nicht durch den Einsatz von Derivaten erreicht.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonformitét
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tétigkeiten
einen wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Q sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemarn
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieser Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergiel
investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

% Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
gruner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
100,0 % 100,0 %
- Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Il Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder. **

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
**Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds Veranderungen unterliegt, ist der angegebene Anteil firr Investitionen ohne
Staatsanleihen nicht verbindlich und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Eine Angabe, wie und in welchem Umfang die im Teilfonds enthaltenen Investitionen solche in
Wirtschaftstatigkeiten sind, die zu den Anteilen der in Artikel 16 beziehungsweise Artikel 10 Absatz 2 der
Taxonomie-Verordnung genannten ermoglichenden Tatigkeiten und der Ubergangstéatigkeiten zéhlen, kann aus den
zuvor genannten Griinden ebenfalls nicht vorgenommen werden.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten betragt derzeit 0
Prozent.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.
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Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Fir den Teilfonds werden Vermdgensgegenstande zu Investitions- und Absicherungszwecken erworben, die nicht
zu Okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen. Beispiele fur solche Investitionen sind Derivate, Investitionen,
fur die keine Daten vorliegen oder Barmittel, die zu Liquiditatszwecken gehalten werden.

Beim Erwerb dieser Vermoégensgegenstande wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz beriicksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

n/a

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.union-investment.lu/services/formulareunddownloads?q=Quoniam+Funds+Selection+SICAV%3A+Nachhaltigkei
tshezog%E2%80%8Bene+Offenlegung
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

ST G Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist Sine Quoniam Funds Selection SICAV - Euro  529900QN6SB3PGS68481

Investition in eine Credit

Wirtschaftstéatigkeit, die

zur Erreichung eines .

umueliziels oder Okologische und/oder soziale Merkmale
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Unternehmen, in die J Nei

investiert wird, a . ein

Verfahrensweisen einer ] — i i — - .

guten Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale

Unternehmensfiihrung nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine

anwenden. Umweltziel getétigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
: . enthalt es einen Mindestanteil von % an

Die EU-Taxonomie ist o VT =Ty ) ) o

e in Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der nachhaltlgen Investitionen

Klassifikationssystem, EU-Taxonomie als ékologisch nachhaltig

das in der Verordnung einzustufen sind Lo - . i | .
(EU) 2020/852 festgelegt mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

ist und ein Verzeichnis in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der : .

von Gkologisch EU-Taxonomie nicht als dkologisch einzustufen sind

nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind

Wirtschaftstétigkeiten mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
enthalt. Diese nach der EU-Taxonomie nicht als ékologisch
Verordnung umfasst kein nachhaltig einzustufen sind

Verzeichnis der sozial

nachhaltigen mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen i . i i o X .
mit einem Umweltziel Es wird damit ein Mindestanteil an x Es werden damit okologische/soziale

konnten von i nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
taxonomiekonform sein sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getitigt.

oder nicht.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Vermdgensgegenstande, die unter nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewahlt
wurden. Unter Nachhaltigkeit versteht man 6kologische (Environment — E) und soziale (Social — S) Kriterien sowie gute
Unternehmens- und Staatsfuhrung (Governance — G). Entsprechende Kriterien sind unter anderem CO2-Emissionen,
Schutz der naturlichen Ressourcen, der Biodiversitat und der Gewasser (Umwelt), Malinahmen zur
Korruptionsbekampfung, Steuertransparenz (Unternehmensfiihrung) sowie Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz
(Soziales). Bei der Berticksichtigung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale investiert die Gesellschaft in
Vermdégensgegenstande von Emittenten, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Erfiillung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch Auslagerungsunternehmen

Die Gesellschaft hat ein anderes Unternehmen mit der (teilweisen) Verwaltung des Teilfonds beauftragt (Quoniam
Asset Management GmbH; ,Quoniam”). Dieses Unternehmen beriicksichtigt die zuvor beschriebenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds nach den Maf3gaben der Gesellschaft.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds wird lber die sog.
Nachhaltigkeitsindikatoren (bestehend aus Ausschlusskriterien und Nachhaltigkeitskennziffern) gemessen. Die
Nachhaltigkeitsindikatoren dieses Teilfonds sind:

Ausschlusskriterien

Von der Gesellschaft werden fir den Erwerb bestimmter Vermodgensgegenstande Ausschlusskriterien
festgelegt. Es werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die die zehn
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen nicht beachten. Die Gesellschaft analysiert die
Geschéftstatigkeiten der Unternehmen im Hinblick auf alle diese Prinzipien. Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die kontroverse Geschéaftspraktiken im Sinne dieser Prinzipien
verfolgen, werden nicht erworben. Kontroverse Geschaftspraktiken sind beispielsweise schwerwiegende
Verstol3e gegen die Kernarbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) einschlieR3lich der
Grundprinzipien zur Kinder- und Zwangsarbeit oder Verstol3e gegen die Allgemeine Erklarung der
Menschenrechte oder die Leitlinien von Transparency International zur Préavention und Bekdmpfung von
Korruption.

Des Weiteren werden unter anderem Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen
ausgeschlossen, die

« Umsatze in Bezug auf gedchtete Waffen oder Atomwaffen/-systeme aufweisen oder

« aktuell Umsétze in Bezug auf die Férderung von Thermalkohle oder

* Umsétze in Bezug auf den Anbau und die Produktion von Tabak aufweisen.

Zusatzlich sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die regelmafig
Umsatz mit der Produktion von Ol oder Gas erzielen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green Bonds oder
sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen (EU-Green Bonds und sonstigen Green Bonds sind im Abschnitt
+Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ naher beschrieben).

Des Weiteren sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als 5
Prozent Umsatz in folgenden Geschéaftsfeldern aufweisen:

- Fracking oder Teersand.

Darliber hinaus werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als
10 Prozent ihres Umsatzes in Bezug auf Ristungsguter erwirtschaften.

Auch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die mehr als 25 Prozent ihres Umsatzes mit der
Stromerzeugung durch Kohle erwirtschaften, werden ausgeschlossen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green
Bonds oder sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden ausgeschlossen, wenn der Staat

- gemal Freedom House-Index ,unfrei* ist,

- einen sehr hohen Korruptionsgrad gemessen am ,Korruptionswahrnehmungsindex von Transparency
International” oder

- eine hohe Treibhausgasintensitdt gemessen an den Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen gemaf der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, im Verhéaltnis zu seinem Bruttoinlandsprodukt aufweist.

Dariliber hinaus werden Vermdgensgegenstande von Unternehmen, die gemaf Artikel 10 Absatz 2i. V. m.
12(1)(a) bis (c) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fiir EU-Referenzwerte fur den
klimabedingten Wandel und fur Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte von den Administratoren von
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten von diesen Referenzwerten auszuschlieRen sind, fiir den Teilfonds nicht
erworben. Dabei handelt es sich um Vermdgensgegenstande von Unternehmen, die

a) an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind;

b) am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

¢) nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundséatze der Initiative ,Global Compact“ der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen verstoRen.

Dies gilt nicht fur

- EU-Green Bonds gemaR § 2 Ziffer 6b) und

- sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds gemaR § 2 Ziffer 6b), bei denen die Verwendung
der Emissionserldse nach den Emissionsdokumenten auf die Finanzierung wirtschaftlicher Aktivitaten begrenzt
ist (sogenannte ,Use of Proceeds Instruments*), die nicht in Artikel 12 (1)(a-b) der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 aufgefuhrt werden.

Die vorbezeichnete Ausnahme fiir Use of Proceeds Instruments gilt nicht, wenn das emittierende Unternehmen
gegen die Grundsatze der Initiative ,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen
verstoft.

EU-Green Bonds, sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds sind im Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ naher beschrieben.

Nachhaltigkeitskennziffern

Die Nachhaltigkeitskennziffern kénnen je nach Art eines Emittenten bzw. Investmentvermdgens die Dimensionen
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und Bestechung.

Umwelt, Soziales, Governance, Nachhaltiges Geschéftsfeld und Kontroversen umfassen und bewerten das
Nachhaltigkeitsniveau des Emittenten. Im Umweltbereich wird das Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen
wie beispielsweise der Reduktion von Treibhausgasemissionen, Erhaltung von Biodiversitéat, der Wasserintensitat
oder der Reduzierung von Abfallen gemessen. Im sozialen Bereich wird das Nachhaltigkeitsniveau anhand von
Themen, die zum Beispiel den Umgang mit Mitarbeitern, die Gewahrleistung von Gesundheits- und
Sicherheitsstandards, Arbeitsstandards in der Lieferkette oder die Sicherheit und Qualitat von Produkten und
Dienstleistungen betreffen, gemessen. Im Bereich der guten Unternehmens- und Staatsfiihrung analysiert die
Gesellschaft die Einhaltung guter Governance Standards auf Basis von Daten verschiedener Anbieter und
Recherchen von Stimmrechtsberatern. Dabei wird das Nachhaltigkeitsniveau zum Beispiel an Themen wie
Korruption, Compliance, Transparenz sowie am Risiko- und Reputationsmanagement gemessen. Die
Gesellschaft verwendet dabei Nachhaltigkeitsratings und ESG-Kennzahlen externer Anbieter, um ein
umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils der Emittenten bzw. der Investmentvermdégen zu erhalten und damit
einen Vergleich dieser zur ermdglichen.

In unserem System fiir die Portfoliooptimierung kénnen unsere Portfolio Manager jederzeit verschiedene
Nachhaltigkeitskennziffern gleichzeitig abrufen und gegebenenfalls anpassen. Auf diese Weise uberwachen und
steuern wir die Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmale. Zudem ist durch die regelmafige Erstellung
von internen Analysen eine Nachverfolgung der Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmale des
Sondervermogens im Zeitablauf méglich. Zur Uberwachung und Sicherstellung von Anlagerestriktionen, die zur
Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Sondervermdgens in der Investmentstrategie definiert
wurden (z.B. die Anwendung von Ausschlusskriterien oder Mindestanforderungen an Nachhaltigkeitskennziffern),
sind aulRerdem technische Kontrollmechanismen fester Bestandteil unseres Investmentprozesses (z. B. in den
Handelssystemen).

Daten, die zur Analyse von Unternehmen und/oder Vermdgensgegenstanden im Hinblick auf
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen werden, beziehen wir von externen Dienstleistern. Wir greifen hierbei
auf verschiedene Dienstleister (z.B. MSCI ESG Research LLC, 1SS ESG) zuriick, um von einer mdglichst hohen
Datenqualitét zu profitieren. Zusatzlich zur Diversifikation stellen wir eine hohe Datenqualitat durch
automatisierte, stichprobenartige Priifmechanismen sicher. Rohdaten flieBen in eine Software fir nachhaltiges
Portfoliomanagement, die entsprechende Daten automatisiert weiterverarbeitet. Nur ein sehr geringer Anteil
dieser Daten wird aufgrund einer fehlenden Berichterstattung auf Unternehmensebene geschatzt. Hierbei greifen
wir auf Durchschnittswerte von Industrien oder Sektoren zurtick.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Finanzprodukt téatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Principal
Adverse Impact‘ oder ,PAI“) werden beim Erwerb von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen bericksichtigt. Indikatoren, anhand derer diese nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den
folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfélle sowie Soziales und
Beschaftigung. Bei Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden
Indikatoren in den Kategorien Umwelt und Soziales beriicksichtigt.

Bei der Auswahl der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen sowie beim Erwerb von
Investmentanteilen erfolgt die Berticksichtigung der PAI insbesondere durch die Festlegung von
Ausschlusskriterien sowie die Bewertung mithilfe von Nachhaltigkeitskennziffern. Bei Investitionen in
Wertpapiere von Unternehmen erfolgt dies dartiber hinaus durch das Durchfiihren von
Unternehmensdialogen und die Ausiibung von Stimmrechten.

Beispielsweise werden Unternehmen, deren Geschéftspraktiken wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die zuvor beschriebenen Kategorien haben, ausgeschlossen. Bei der Erhebung der
Nachhaltigkeitskennziffern werden ebenfalls die zuvor beschriebenen PAI-Kategorien beruicksichtigt.
Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen dazu fuhren, dass sich die im Abschnitt
Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?*
beschriebene Nachhaltigkeitskennziffern verschlechtern. Darliber hinaus beabsichtigt die Gesellschaft,
mit der Beriicksichtigung von PAI in Unternehmensdialogen und bei der Austibung von Stimmrechten
eine Reduzierung der nachteiligen Auswirkungen zu erreichen.

Bei der Analyse von Staaten werden die PAI dadurch bericksichtigt, dass solche Staaten
ausgeschlossen werden, die eine vergleichsweise hohe Treibhausgasintensitat gemessen an den
Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen im Verhaltnis zu ihrem Bruttoinlandsprodukt aufweisen.
Darliber hinaus werden u. a. unfreie Staaten ausgeschlossen, die einen niedrigen Wert im von der
internationalen Nichtregierungsorganisation Freedom House begebenen Index besitzen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

n.a.

144



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 06kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, im Rahmen der Anlagestrategie des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
X Nachhaltigkeitsfaktoren bei denjenigen Investitionen, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder

sozialen Merkmale getétigt werden, berucksichtigt.

Eine Beschreibung, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt werden, ist im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur

nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?" zu finden.

Informationen uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im

Jahresbericht im Anhang ,Regelmé&fige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der

Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten“ des Teilfonds verfiigbar.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds verfolgt einen ESG Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung des Teilfonds durch
die Berticksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsindikatoren gewahrleistet werden soll. Die allgemeine
Anlagestrategie des Teilfonds wird in "Der Teilfonds im Uberblick- Quoniam Funds Selection SICAV- Euro Credit"
dieses Verkaufsprospekts unter der Rubrik ,Anlagepolitik” erlautert.

Zunachst schlieflen wir im Rahmen von ESG-Screening Unternehmen auf Basis ihrer kontroversen Geschéftspraktiken
oder -tatigkeiten aus dem Investmentuniversum aus. Die Kriterien werden durch unser SI-Komitee verabschiedet und
guartalsweise uberprift. Zu den Kriterien zahlt unter anderem der Ausschluss von Herstellern kontroverser Waffen. Es
werden auch Wertpapiere von Unternehmen ausgeschlossen, die gravierend gegen die Prinzipien des UN Global
Compact verstol3en, oder die einen festgelegten Anteil ihres Umsatzes durch die Produktion von Kohleférderung oder
Tabak erwirtschaften.

Bei der ESG-Integration werden Nachhaltigkeitskennziffern in der Portfoliokonstruktion berticksichtigt. Indem wir
beispielsweise gezielt die Unternehmen mit einem besseren ESG-Profil oder niedrigerer CO2-Intensitat auswéhlen,
verringern wir das ESG-Risiko des Teilfonds. In unserem Investmentprozess sind wir in der Lage, diese
Nachhaltigkeitskennziffern zu optimieren und so alle wesentlichen Indikatoren gleichzeitig zu berlcksichtigen.

Die Ausschlusskriterien und sémtliche Nachhaltigkeitskennziffern sind tber die Investmentplattform von Quoniam
jederzeit fiir das Portfoliomanagement verfiigbar. So kdnnen die verschiedenen nachhaltigen Strategien regelmaRig
Uberprift und gegebenenfalls anpasst werden. Auf diese Weise wird auch die Erflillung der 6kologischen und sozialen
Merkmale Gberprift und gesteuert.

Es kénnen Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds (sogenannte
»Sustainable Bonds") erworben werden, wenn

- bei einem Green Bond dessen Emittent die Emissionserlése ausschlieBlich fiir griine Projekte in definierten
nachhaltigen Geschéftsfeldern wie beispielsweise aus den Bereichen Energieeffizienz, erneuerbare Energien oder
nachhaltige Mobilitat verwendet und der Emittent entweder

- die Verordnung (EU) 2023/2631 Uber europaische grine Anleihen (sog. EU Green Bond Standard (EUGBS))
beriicksichtigt (sogenannte EU-Green Bonds) oder,

- die Green Bond Principles (GBP) der International Capital Market Association (ICMA) beriicksichtigt (sogenannte
sonstige Green Bonds),

- bei einem Social Bond dessen Emittent die Emissionserldse fur soziale Projekte unter anderem in den
Geschéftsfeldern bezahlbarer Wohnraum, Zugang zur Grundversorgung mit sozialen Dienstleistungen wie
Gesundheitswesen oder Schulen und bezahlbare Basisinfrastruktur wie sauberes Trinkwasser und
Sanitareinrichtungen verwendet und der Emittent die Social Bond Principles (SBP) der ICMA bericksichtigt,

- bei einem Sustainability Bond dessen Emittent die Emissionserldse flir eine Kombination von griinen und sozialen
Projekten unter anderem in den von der ICMA beschriebenen Geschéaftsfeldern der GBP und SBP verwendet und der
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bericksichtigt
werden.

Emittent die Sustainability Bond Guidelines der ICMA berticksichtigt,
- bei einem Sustainability-Linked Bond die Nachhaltigkeitsentwicklung des Emittenten anhand von vordefinierten
Kennzahlen gemessen wird, die sich an dkologischen, sozialen und/oder Governance-Herausforderungen des
jeweiligen Sektors wie den Sustainable Development Goals oder nationalen Klimaschutzzielen orientieren und anhand
von Nachhaltigkeitszielen wie dem Pariser Klimaschutzabkommen oder der Reduzierung von CO2-Emissionen
bewertet werden und der Emittent die Sustainability-Linked Bond Principles der ICMA beriicksichtigt und dartiber
hinaus entweder

« eine Einschétzung einer vom Emittenten unabhangigen Organisation zum jeweiligen Sustainable Bonds
Programm des Emittenten vorliegt, mit dem diese die Ausrichtung des Emittenten an den
entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS bestétigt oder

« in den Emissionsdokumenten oder im jahrlichen Bericht, den der Emittent des Sustainable Bonds erstellt, die
Ausrichtung an den entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS
erklart wird und die Gesellschaft im Rahmen ihres Researchprozesses zu dem Ergebnis kommt, dass die durch die
Emission erhaltenen Mittel den zuvor beschriebenen Geschéftsfeldern bzw. Nachhaltigkeitszielen
dienen.

Fur den Erwerb von Investmentanteilen wird eine ausfihrliche qualitative Nachhaltigkeitsanalyse des dem
Investmentvermdgen zugrunde liegenden Investmentansatzes durchgefiihrt. Diese Analyse umfasst insbesondere die
Integration von Nachhaltigkeitsaspekten (wie z.B. CO2-AusstoR3, Beachtung von Menschenrechten und die
Beriicksichtigung von Kontroversen und Ausschlissen) in den Investmentprozess, die Aufteilung zwischen intern
erarbeiteten und von Dritten zur Verfligung gestellten Analysen zur Unterstutzung der Einzeltitelauswahl sowie die
Verflgbarkeit und Qualitat von Nachhaltigkeitsberichten fur das Investmentvermdgen. Zudem werden im Rahmen
dieser qualitativen Analyse die Nachhaltigkeitsaktivitaten der fiir die Verwaltung eines Investmentvermogens
verantwortlichen Verwaltungsgesellschaft analysiert. Insbesondere werden dabei das fir das Investmentvermdgen
verantwortliche Investmentteam der Verwaltungsgesellschaft und deren Organisation sowie die Zugehdorigkeitsdauer
und Erfahrungen der verantwortlichen Mitarbeiter betrachtet. Auch die Erfahrung der Verwaltungsgesellschaft mit der
Verwaltung nachhaltiger Sondervermégen und die Héhe des verwalteten Vermdégens in nachhaltigen Kapitalanlagen
werden analysiert.

Dariiber hinaus erfolgt innerhalb der qualitativen Analyse fir die zu erwerbenden Investmentanteile eine systematische
Analyse der Nachhaltigkeitskriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales sowie Unternehmensfihrung. Diese erfolgt
auf Basis der ESG-Kennzahlen externer Dritter (z.B. Kennzahl zur Erreichung der U.N. Sustainable Development
Goals), um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils dieser Investmentvermdgen zu erhalten. Sie beinhaltet
Merkmale der Emittenten der Vermdgensgegensténde des Investmentvermdgens im Hinblick auf Aspekte aus den
Bereichen Umwelt, Soziales, guter Unternehmensfiihrung sowie Umsatzanteile in nachhaltigen Geschéftsfeldern. Auf
Basis dieser Merkmale wird dem Investmentvermdgen eine Nachhaltigkeitskennziffer zugeordnet, die einen Vergleich
der erwerbbaren Investmentvermdgen ermdglicht. Diese ist im Abschnitt ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden
zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?“ naher erlautert

Wir erwarten eine verantwortungsvolle Unternehmensfuhrung, die nicht nur rein 6konomische Zielgréen beachtet,
sondern auch soziale und umweltrelevante Aspekte beriicksichtigt. Diese ZielgréRen werden insbesondere dann
beflirwortet, wenn sie die langfristig ausgerichteten Aktionérs- und Glaubigerinteressen und damit den langfristigen
Unternehmenswert férdern. Wir fordern von Unternehmen die Einhaltung guter Corporate Governance Standards u. a.
im Hinblick auf Aktionars- und Glaubigerrechte, Zusammensetzung und Vergitung von Vorstand und Aufsichtsrat,
KapitalmalRnahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz.

Wir wirken aktiv bei der Fokussierung auf relevante Nachhaltigkeitsthemen fiir eine Engagement-Agenda mit, die in
Unternehmensdialogen adressiert werden sollen. Die Aktivitdten und Ergebnisse werden quartalsweise in einem
Engagement Report festgehalten. Grundlage fur die Ausiibung unserer Stimmrechte sind die aktuellen Grundséatze der
Stimmrechtsausiibung. Darliber hinaus haben wir unseren Nachhaltigkeitsansatz in den Leitlinien fur verantwortliches
Investieren beschrieben.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt. Nahere Ausfiihrungen hierzu sind im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?” erlautert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
herangezogen werden, sind

- die fiir den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien (,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?*)

- die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Wie wurden die
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?”),

deren Details jeweils im angegebenen Abschnitt nédher beschrieben werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Umfang der betrachteten Investitionen wird vor Anwendung dieser Anlagestrategie nicht um einen
Mindestsatz (entspricht 0%) reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z.
B. fur den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft

— Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Fur den Erwerb von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen wird vorausgesetzt, dass
diese Verfahrensweisen eine gute Unternehmensfiihrung anwenden. Hierzu werden Ausschlusskriterien
festgelegt, fur die die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen gelten.

Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstoBen. So sollen Unternehmen den Schutz der internationalen
Menschenrechte achten und sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig
machen. Sie sollen fur die Abschaffung von Kinderarbeit und die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit
sowie die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit eintreten. Sie sollen die
Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen, das Umweltbewusstsein férdern
und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Sie sollen gegen alle Arten der Korruption,
einschlieBlich Erpressung und Bestechung, eintreten.

Daruber hinaus fordert Quoniam mit Unterstutzung der Gesellschaft im Rahmen von ESG-Engagement von
Unternehmen, in deren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Teilfonds bereits investiert ist, die Einhaltung
guter Corporate Governance Standards u. a. im Hinblick auf Aktionarsrechte, Zusammensetzung und Vergitung
von Vorstand und Aufsichtsrat, Kapitalmanahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz. Hierzu analysiert die
Gesellschaft die Unternehmensfiihrung der Emittenten. Diese Analyse beruht unter anderem auf den von den
Emittenten verdffentlichten Geschéfts- bzw. Jahresberichten und wird durch Daten verschiedener Anbieter und
Recherchen von Stimmrechtsberatern unterstitzt. Des Weiteren setzt sich die Gesellschaft tiber die Austibung
ihrer Aktionarsrechte auf der Hauptversammlung der Emittenten fur eine gute Unternehmensfiihrung ein.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensgegenstande des Teilfonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene Kategorien unterteilt.
Der jeweilige Anteil am Teilfondsvermdgen wird in Prozent dargestellt.

Mit ,Investitionen“ werden alle fur den Teilfonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische / soziale Merkmale“ umfasst diejenigen Vermdgensgegenstande, die
im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale getatigt
werden.

Die Kategorie ,#2 Andere (Andere Investitionen)* umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinstrumente, fur
die nicht genugend Daten vorliegen, um sie fir die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds bewerten zu kénnen.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltige (Nachhaltige Investitionen)* umfasst nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Ziffer 17
der Offenlegungsverordnung. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen zu ,Taxonomiekonformen* Umweltzielen,
+Anderen 6kologischen" und sozialen Zielen (,Soziale") beigetragen werden soll..

Die Kategorie ,#1B Andere 0kologische / soziale Merkmale“ umfasst Investitionen, die zwar auf 6kologische und soziale
Merkmale ausgerichtet sind, sich aber nicht als nachhaltige Investition qualifizieren.

#1 Ausgerichtet auf
okologische/soziale

Investitionen Merkmale

100% 2 51%

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds werden nicht durch den Einsatz von Derivaten erreicht.

147



Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonformitét
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tétigkeiten
einen wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Q sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemarn
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieser Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergiel
investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

% Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
gruner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
100,0 % 100,0 %
- Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Il Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder. **

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
**Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds Veranderungen unterliegt, ist der angegebene Anteil firr Investitionen ohne
Staatsanleihen nicht verbindlich und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Eine Angabe, wie und in welchem Umfang die im Teilfonds enthaltenen Investitionen solche in
Wirtschaftstatigkeiten sind, die zu den Anteilen der in Artikel 16 beziehungsweise Artikel 10 Absatz 2 der
Taxonomie-Verordnung genannten ermoglichenden Tatigkeiten und der Ubergangstéatigkeiten zéhlen, kann aus den
zuvor genannten Griinden ebenfalls nicht vorgenommen werden.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten betragt derzeit 0
Prozent.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.
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Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Fir den Teilfonds werden Vermdgensgegenstande zu Investitions- und Absicherungszwecken erworben, die nicht
zu Okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen. Beispiele fur solche Investitionen sind Derivate, Investitionen,
fur die keine Daten vorliegen oder Barmittel, die zu Liquiditatszwecken gehalten werden.

Beim Erwerb dieser Vermoégensgegenstande wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz beriicksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

n/a

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.union-investment.lu/services/formulareunddownloads?q=Quoniam+Funds+Selection+SICAV%3A+Nachhaltigkei
tshezog%E2%80%8Bene+Offenlegung
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltiae Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist Sine Quoniam Funds Selection SICAV - Global 5299001EUT7USFZBK883
Investition in eine High Yield MinRisk

Wirtschaftstéatigkeit, die
zur Erreichung eines .
umweltziels oder Okologische und/oder soziale Merkmale
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Unternehmen, in die J Nei

investiert wird, a . ein

Verfahrensweisen einer ] — i i — - .

guten Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale

Unternehmensfiihrung nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine

anwenden. Umweltziel getétigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
: . enthalt es einen Mindestanteil von % an

Die EU-Taxonomie ist o VT =Ty ) ) o

e in Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der nachhaltlgen Investitionen

Klassifikationssystem, EU-Taxonomie als ékologisch nachhaltig

das in der Verordnung einzustufen sind Lo - . i | .
(EU) 2020/852 festgelegt mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

ist und ein Verzeichnis in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der : .

von Gkologisch EU-Taxonomie nicht als dkologisch einzustufen sind

nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind

Wirtschaftstétigkeiten mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
enthalt. Diese nach der EU-Taxonomie nicht als ékologisch
Verordnung umfasst kein nachhaltig einzustufen sind

Verzeichnis der sozial

nachhaltigen mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen i . i i o X .
mit einem Umweltziel Es wird damit ein Mindestanteil an x Es werden damit okologische/soziale

konnten von i nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
taxonomiekonform sein sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getitigt.

oder nicht.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Vermdgensgegenstande, die unter nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewahlt
wurden. Unter Nachhaltigkeit versteht man 6kologische (Environment — E) und soziale (Social — S) Kriterien sowie gute
Unternehmens- und Staatsfuhrung (Governance — G). Entsprechende Kriterien sind unter anderem CO2-Emissionen,
Schutz der naturlichen Ressourcen, der Biodiversitat und der Gewasser (Umwelt), Malinahmen zur
Korruptionsbekampfung, Steuertransparenz (Unternehmensfiihrung) sowie Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz
(Soziales). Bei der Berticksichtigung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale investiert die Gesellschaft in
Vermdégensgegenstande von Emittenten, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Erfiillung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch Auslagerungsunternehmen

Die Gesellschaft hat ein anderes Unternehmen mit der (teilweisen) Verwaltung des Teilfonds beauftragt (Quoniam
Asset Management GmbH; ,Quoniam”). Dieses Unternehmen beriicksichtigt die zuvor beschriebenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds nach den Maf3gaben der Gesellschaft.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds wird lber die sog.
Nachhaltigkeitsindikatoren (bestehend aus Ausschlusskriterien und Nachhaltigkeitskennziffern) gemessen. Die
Nachhaltigkeitsindikatoren dieses Teilfonds sind:

Ausschlusskriterien

Von der Gesellschaft werden fir den Erwerb bestimmter Vermodgensgegenstande Ausschlusskriterien
festgelegt. Es werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die die zehn
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen nicht beachten. Die Gesellschaft analysiert die
Geschéftstatigkeiten der Unternehmen im Hinblick auf alle diese Prinzipien. Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die kontroverse Geschéaftspraktiken im Sinne dieser Prinzipien
verfolgen, werden nicht erworben. Kontroverse Geschaftspraktiken sind beispielsweise schwerwiegende
Verstol3e gegen die Kernarbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) einschlieR3lich der
Grundprinzipien zur Kinder- und Zwangsarbeit oder Verstol3e gegen die Allgemeine Erklarung der
Menschenrechte oder die Leitlinien von Transparency International zur Préavention und Bekdmpfung von
Korruption.

Des Weiteren werden unter anderem Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen
ausgeschlossen, die

* Umsétze in Bezug auf geéchtete Waffen oder Atomwaffen/-systeme aufweisen oder
« aktuell Umsatze in Bezug auf die Foérderung von Thermalkohle oder
* Umsétze in Bezug auf den Anbau und die Produktion von Tabak aufweisen.

Zusatzlich sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die regelmafig
Umsatz mit der Produktion von Ol oder Gas erzielen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green Bonds oder
sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen (EU-Green Bonds und sonstigen Green Bonds sind im Abschnitt
+Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ néher beschrieben).

Des Weiteren sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als 5
Prozent Umsatz in folgenden Geschaftsfeldern aufweisen:

- Fracking oder Teersand.

Dariliber hinaus werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als
10 Prozent ihres Umsatzes in Bezug auf Ristungsguter erwirtschaften.

Auch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die mehr als 25 Prozent ihres Umsatzes mit der
Stromerzeugung durch Kohle erwirtschaften, werden ausgeschlossen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green
Bonds oder sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden ausgeschlossen, wenn der Staat

- gemal Freedom House-Index ,unfrei* ist,

- einen sehr hohen Korruptionsgrad gemessen am ,Korruptionswahrnehmungsindex von Transparency
International“ oder

- eine hohe Treibhausgasintensitdt gemessen an den Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen gemaf der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, im Verhaltnis zu seinem Bruttoinlandsprodukt aufweist.

Dariliber hinaus werden Vermdgensgegenstéande von Unternehmen, die gemaf Artikel 10 Absatz 2i. V. m.
12(1)(a) bis (c) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fur EU-Referenzwerte fur den
klimabedingten Wandel und fur Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte von den Administratoren von
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten von diesen Referenzwerten auszuschlieRen sind, fiir den Teilfonds nicht
erworben. Dabei handelt es sich um Vermdgensgegenstande von Unternehmen, die

a) an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind;

b) am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

c) nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundséatze der Initiative ,Global Compact“ der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen verstoRen.

Dies gilt nicht fur

- EU-Green Bonds gemaR § 2 Ziffer 6b) und

- sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds gemaR § 2 Ziffer 6b), bei denen die Verwendung
der Emissionserlose nach den Emissionsdokumenten auf die Finanzierung wirtschaftlicher Aktivitaten begrenzt
ist (sogenannte ,Use of Proceeds Instruments*), die nicht in Artikel 12 (1)(a-b) der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 aufgefuhrt werden.

Die vorbezeichnete Ausnahme fiir Use of Proceeds Instruments gilt nicht, wenn das emittierende Unternehmen
gegen die Grundsatze der Initiative ,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen
verstoft.

EU-Green Bonds, sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds sind im Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ nédher beschrieben.

151



Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

Nachhaltigkeitskennziffern

Die Nachhaltigkeitskennziffern kénnen je nach Art eines Emittenten bzw. eines Investmentvermdgens die
Dimensionen Umwelt, Soziales, Governance, Nachhaltiges Geschéaftsfeld und Kontroversen umfassen und
bewerten das Nachhaltigkeitsniveau des Emittenten bzw. Investmentvermogens. Im Umweltbereich wird das
Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen wie beispielsweise der Reduktion von Treibhausgasemissionen,
Erhaltung von Biodiversitat, der Wasserintensitat oder der Reduzierung von Abfallen gemessen. Im sozialen
Bereich wird das Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen, die zum Beispiel den Umgang mit Mitarbeitern, die
Gewabhrleistung von Gesundheits- und Sicherheitsstandards, Arbeitsstandards in der Lieferkette oder die
Sicherheit und Qualitéat von Produkten und Dienstleistungen betreffen, gemessen. Im Bereich der guten
Unternehmens- und Staatsfuihrung analysiert die Gesellschaft die Einhaltung guter Governance Standards auf
Basis von Daten verschiedener Anbieter und Recherchen von Stimmrechtsberatern. Dabei wird das
Nachhaltigkeitsniveau zum Beispiel an Themen wie Korruption, Compliance, Transparenz sowie am Risiko- und
Reputationsmanagement gemessen. Die Gesellschaft verwendet dabei Nachhaltigkeitsratings und
ESG-Kennzahlen externer Anbieter, um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils der Emittenten bzw.
Investmentvermdgen zu erhalten und damit einen Vergleich dieser zur ermdglichen.

In unserem System fiir die Portfoliooptimierung kénnen unsere Portfolio Manager jederzeit verschiedene
Nachhaltigkeitskennziffern gleichzeitig abrufen und gegebenenfalls anpassen. Auf diese Weise uberwachen und
steuern wir die Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmale. Zudem ist durch die regelmafige Erstellung
von internen Analysen eine Nachverfolgung der Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmale des
Sondervermégens im Zeitablauf moéglich. Zur Uberwachung und Sicherstellung von Anlagerestriktionen, die zur
Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Sondervermdégens in der Investmentstrategie definiert
wurden (z.B. die Anwendung von Ausschlusskriterien oder Mindestanforderungen an Nachhaltigkeitskennziffern),
sind auRerdem technische Kontrollmechanismen fester Bestandteil unseres Investmentprozesses (z. B. in den
Handelssystemen).

Daten, die zur Analyse von Unternehmen und/oder Vermdgensgegenstanden im Hinblick auf
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen werden, beziehen wir von externen Dienstleistern. Wir greifen hierbei
auf verschiedene Dienstleister (z.B. MSCI ESG Research LLC, 1SS ESG) zuriick, um von einer mdglichst hohen
Datenqualitét zu profitieren. Zusatzlich zur Diversifikation stellen wir eine hohe Datenqualitat durch
automatisierte, stichprobenartige Priifmechanismen sicher. Rohdaten flieBen in eine Software fiir nachhaltiges
Portfoliomanagement, die entsprechende Daten automatisiert weiterverarbeitet. Nur ein sehr geringer Anteil
dieser Daten wird aufgrund einer fehlenden Berichterstattung auf Unternehmensebene geschatzt. Hierbei greifen
wir auf Durchschnittswerte von Industrien oder Sektoren zurtick.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Finanzprodukt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Principal
Adverse Impact‘ oder ,PAI“) werden beim Erwerb von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen berlcksichtigt. Indikatoren, anhand derer diese nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den
folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfélle sowie Soziales und
Beschaftigung. Bei Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden
Indikatoren in den Kategorien Umwelt und Soziales beriicksichtigt.

Bei der Auswahl der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen sowie beim Erwerb von
Investmentanteilen erfolgt die Berticksichtigung der PAI insbesondere durch die Festlegung von
Ausschlusskriterien sowie die Bewertung mithilfe von Nachhaltigkeitskennziffern. Bei Investitionen in
Wertpapiere von Unternehmen erfolgt dies daruber hinaus durch das Durchfuhren von
Unternehmensdialogen und die Austibung von Stimmrechten.

Beispielsweise werden Unternehmen, deren Geschéftspraktiken wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die zuvor beschriebenen Kategorien haben, ausgeschlossen. Bei der Erhebung der
Nachhaltigkeitskennziffern werden ebenfalls die zuvor beschriebenen PAI-Kategorien beriicksichtigt.
Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen dazu fuhren, dass sich die im Abschnitt
Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?*
beschriebene Nachhaltigkeitskennziffern verschlechtern. Darliber hinaus beabsichtigt die Gesellschaft,
mit der Beriicksichtigung von PAI in Unternehmensdialogen und bei der Austibung von Stimmrechten
eine Reduzierung der nachteiligen Auswirkungen zu erreichen.

Bei der Analyse von Staaten werden die PAI dadurch bericksichtigt, dass solche Staaten
ausgeschlossen werden, die eine vergleichsweise hohe Treibhausgasintensitiat gemessen an den
Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen im Verhaltnis zu ihrem Bruttoinlandsprodukt aufweisen.
Darliber hinaus werden u. a. unfreie Staaten ausgeschlossen, die einen niedrigen Wert im von der
internationalen Nichtregierungsorganisation Freedom House begebenen Index besitzen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, im Rahmen der Anlagestrategie des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
X Nachhaltigkeitsfaktoren bei denjenigen Investitionen, die zur Erreichung der dkologischen und/oder

sozialen Merkmale getétigt werden, berucksichtigt.

Eine Beschreibung, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt werden, ist im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur

nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruicksichtigt?" zu finden.

Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im

Jahresbericht im Anhang ,Regelmé&fige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der

Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten“ des Teilfonds verfugbar.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds verfolgt einen ESG Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung des Teilfonds durch
die Bertcksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsindikatoren gewahrleistet werden soll. Die allgemeine
Anlagestrategie des Teilfonds wird in "Der Teilfonds im Uberblick- Quoniam Funds Selection SICAV- Global High Yield
MinRisk" dieses Verkaufsprospekts unter der Rubrik ,Anlagepolitik erlautert.

Zunéchst schliefen wir im Rahmen von ESG-Screening Unternehmen auf Basis ihrer kontroversen Geschéftspraktiken
oder -tatigkeiten aus dem Investmentuniversum aus. Die Kriterien werden durch unser SI-Komitee verabschiedet und
quartalsweise uberprift. Zu den Kriterien zahlt unter anderem der Ausschluss von Herstellern kontroverser Waffen. Es
werden auch Wertpapiere von Unternehmen ausgeschlossen, die gravierend gegen die Prinzipien des UN Global
Compact verstof3en, oder die einen festgelegten Anteil ihres Umsatzes durch die Produktion von Kohleférderung oder
Tabak erwirtschaften.

Bei der ESG-Integration werden Nachhaltigkeitskennziffern in der Portfoliokonstruktion beriicksichtigt. Indem wir
beispielsweise gezielt die Unternehmen mit einem besseren ESG-Profil oder niedrigerer CO2-Intensitat auswahlen,
verringern wir das ESG-Risiko des Teilfonds. In unserem Investmentprozess sind wir in der Lage, diese
Nachhaltigkeitskennziffern zu optimieren und so alle wesentlichen Indikatoren gleichzeitig zu bertcksichtigen.

Die Ausschlusskriterien und séamtliche Nachhaltigkeitskennziffern sind tber die Investmentplattform von Quoniam
jederzeit fiir das Portfoliomanagement verfigbar. So kdnnen die verschiedenen nachhaltigen Strategien regelméaRig
Uberprift und gegebenenfalls anpasst werden. Auf diese Weise wird auch die Erfiillung der 6kologischen und sozialen
Merkmale Uberprift und gesteuert.

Es kénnen Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds (sogenannte
LSustainable Bonds") erworben werden, wenn

- bei einem Green Bond dessen Emittent die Emissionserldse ausschlief3lich fir griine Projekte in definierten
nachhaltigen Geschéftsfeldern wie beispielsweise aus den Bereichen Energieeffizienz, erneuerbare Energien oder
nachhaltige Mobilitat verwendet und der Emittent entweder

- die Verordnung (EU) 2023/2631 Uber europaische griine Anleihen (sog. EU Green Bond Standard (EUGBS))
beriicksichtigt (sogenannte EU-Green Bonds) oder,

- die Green Bond Principles (GBP) der International Capital Market Association (ICMA) beriicksichtigt (sogenannte
sonstige Green Bonds),

- bei einem Social Bond dessen Emittent die Emissionserldse fur soziale Projekte unter anderem in den
Geschéftsfeldern bezahlbarer Wohnraum, Zugang zur Grundversorgung mit sozialen Dienstleistungen wie
Gesundheitswesen oder Schulen und bezahlbare Basisinfrastruktur wie sauberes Trinkwasser und
Sanitareinrichtungen verwendet und der Emittent die Social Bond Principles (SBP) der ICMA bericksichtigt,

- bei einem Sustainability Bond dessen Emittent die Emissionserldse fiir eine Kombination von griinen und sozialen
Projekten unter anderem in den von der ICMA beschriebenen Geschéaftsfeldern der GBP und SBP verwendet und der
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bericksichtigt
werden.

Emittent die Sustainability Bond Guidelines der ICMA berticksichtigt,
- bei einem Sustainability-Linked Bond die Nachhaltigkeitsentwicklung des Emittenten anhand von vordefinierten
Kennzahlen gemessen wird, die sich an dkologischen, sozialen und/oder Governance-Herausforderungen des
jeweiligen Sektors wie den Sustainable Development Goals oder nationalen Klimaschutzzielen orientieren und anhand
von Nachhaltigkeitszielen wie dem Pariser Klimaschutzabkommen oder der Reduzierung von CO2-Emissionen
bewertet werden und der Emittent die Sustainability-Linked Bond Principles der ICMA beriicksichtigt und dartiber
hinaus entweder

« eine Einschétzung einer vom Emittenten unabhangigen Organisation zum jeweiligen Sustainable Bonds
Programm des Emittenten vorliegt, mit dem diese die Ausrichtung des Emittenten an den
entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS bestétigt oder

« in den Emissionsdokumenten oder im jahrlichen Bericht, den der Emittent des Sustainable Bonds erstellt, die
Ausrichtung an den entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS
erklart wird und die Gesellschaft im Rahmen ihres Researchprozesses zu dem Ergebnis kommt, dass die durch die
Emission erhaltenen Mittel den zuvor beschriebenen Geschéftsfeldern bzw. Nachhaltigkeitszielen
dienen.

Fur den Erwerb von Investmentanteilen wird eine ausfihrliche qualitative Nachhaltigkeitsanalyse des dem
Investmentvermdgen zugrunde liegenden Investmentansatzes durchgefiihrt. Diese Analyse umfasst insbesondere die
Integration von Nachhaltigkeitsaspekten (wie z.B. CO2-AusstoR3, Beachtung von Menschenrechten und die
Beriicksichtigung von Kontroversen und Ausschlissen) in den Investmentprozess, die Aufteilung zwischen intern
erarbeiteten und von Dritten zur Verfligung gestellten Analysen zur Unterstutzung der Einzeltitelauswahl sowie die
Verflgbarkeit und Qualitat von Nachhaltigkeitsberichten fur das Investmentvermdgen. Zudem werden im Rahmen
dieser qualitativen Analyse die Nachhaltigkeitsaktivitaten der fiir die Verwaltung eines Investmentvermogens
verantwortlichen Verwaltungsgesellschaft analysiert. Insbesondere werden dabei das fir das Investmentvermdgen
verantwortliche Investmentteam der Verwaltungsgesellschaft und deren Organisation sowie die Zugehdorigkeitsdauer
und Erfahrungen der verantwortlichen Mitarbeiter betrachtet. Auch die Erfahrung der Verwaltungsgesellschaft mit der
Verwaltung nachhaltiger Sondervermégen und die Héhe des verwalteten Vermdégens in nachhaltigen Kapitalanlagen
werden analysiert.

Dariiber hinaus erfolgt innerhalb der qualitativen Analyse fir die zu erwerbenden Investmentanteile eine systematische
Analyse der Nachhaltigkeitskriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales sowie Unternehmensfihrung. Diese erfolgt
auf Basis der ESG-Kennzahlen externer Dritter (z.B. Kennzahl zur Erreichung der U.N. Sustainable Development
Goals), um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils dieser Investmentvermdgen zu erhalten. Sie beinhaltet
Merkmale der Emittenten der Vermdgensgegensténde des Investmentvermdgens im Hinblick auf Aspekte aus den
Bereichen Umwelt, Soziales, guter Unternehmensfiihrung sowie Umsatzanteile in nachhaltigen Geschéftsfeldern. Auf
Basis dieser Merkmale wird dem Investmentvermdgen eine Nachhaltigkeitskennziffer zugeordnet, die einen Vergleich
der erwerbbaren Investmentvermdgen ermdglicht. Diese ist im Abschnitt ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden
zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?“ naher erlautert.

Wir erwarten eine verantwortungsvolle Unternehmensfuhrung, die nicht nur rein 6konomische Zielgréen beachtet,
sondern auch soziale und umweltrelevante Aspekte beriicksichtigt. Diese ZielgréRen werden insbesondere dann
beflirwortet, wenn sie die langfristig ausgerichteten Aktionérs- und Glaubigerinteressen und damit den langfristigen
Unternehmenswert férdern. Wir fordern von Unternehmen die Einhaltung guter Corporate Governance Standards u. a.
im Hinblick auf Aktionars- und Glaubigerrechte, Zusammensetzung und Vergitung von Vorstand und Aufsichtsrat,
KapitalmalRnahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz.

Wir wirken aktiv bei der Fokussierung auf relevante Nachhaltigkeitsthemen fiir eine Engagement-Agenda mit, die in
Unternehmensdialogen adressiert werden sollen. Die Aktivitdten und Ergebnisse werden quartalsweise in einem
Engagement Report festgehalten. Grundlage fur die Ausiibung unserer Stimmrechte sind die aktuellen Grundséatze der
Stimmrechtsausiibung. Darliber hinaus haben wir unseren Nachhaltigkeitsansatz in den Leitlinien fur verantwortliches
Investieren beschrieben.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt. Nahere Ausfiihrungen hierzu sind im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?” erlautert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
herangezogen werden, sind

- die fiir den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien (,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?*)

- die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Wie wurden die
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?*)

deren Details jeweils im angegebenen Abschnitt nédher beschrieben werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Umfang der betrachteten Investitionen wird vor Anwendung dieser Anlagestrategie nicht um einen
Mindestsatz (entspricht 0%) reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die

investiert wird, aufzeigen, z.

B. fur den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
— Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen

betrieblichen Aktivitaten der

Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Fur den Erwerb von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen wird vorausgesetzt, dass
diese Verfahrensweisen eine gute Unternehmensfiihrung anwenden. Hierzu werden Ausschlusskriterien
festgelegt, fur die die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen gelten.

Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstoBen. So sollen Unternehmen den Schutz der internationalen
Menschenrechte achten und sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig
machen. Sie sollen fur die Abschaffung von Kinderarbeit und die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit
sowie die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit eintreten. Sie sollen die
Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen, das Umweltbewusstsein férdern
und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Sie sollen gegen alle Arten der Korruption,
einschlieBlich Erpressung und Bestechung, eintreten.

Daruber hinaus fordert Quoniam mit Unterstutzung der Gesellschaft im Rahmen von ESG-Engagement von
Unternehmen, in deren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Teilfonds bereits investiert ist, die Einhaltung
guter Corporate Governance Standards u. a. im Hinblick auf Aktionarsrechte, Zusammensetzung und Vergitung
von Vorstand und Aufsichtsrat, Kapitalmanahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz. Hierzu analysiert die
Gesellschaft die Unternehmensfiihrung der Emittenten. Diese Analyse beruht unter anderem auf den von den
Emittenten verdffentlichten Geschéfts- bzw. Jahresberichten und wird durch Daten verschiedener Anbieter und
Recherchen von Stimmrechtsberatern unterstitzt. Des Weiteren setzt sich die Gesellschaft tiber die Austibung
ihrer Aktionarsrechte auf der Hauptversammlung der Emittenten fur eine gute Unternehmensfiihrung ein.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensgegenstande des Teilfonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene Kategorien unterteilt.
Der jeweilige Anteil am Teilfondsvermdgen wird in Prozent dargestellt.

Mit ,Investitionen“ werden alle fur den Teilfonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische / soziale Merkmale“ umfasst diejenigen Vermdgensgegenstande, die
im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
werden.

Die Kategorie ,#2 Andere (Andere Investitionen)* umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinstrumente, fur
die nicht genugend Daten vorliegen, um sie fir die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds bewerten zu kénnen.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltige (Nachhaltige Investitionen)* umfasst nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Ziffer 17
der Offenlegungsverordnung. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen zu ,Taxonomiekonformen* Umweltzielen,
+Anderen 6kologischen" und sozialen Zielen (,Soziale") beigetragen werden soll.

Die Kategorie ,#1B Andere 0kologische / soziale Merkmale“ umfasst Investitionen, die zwar auf 6kologische und/oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, sich aber nicht als nachhaltige Investition qualifizieren.

#1 Ausgerichtet auf
okologische/soziale

Investitionen Merkmale

100% 2 51%

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds werden nicht durch den Einsatz von Derivaten erreicht.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonformitét
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tétigkeiten
einen wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Q sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemarn
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieser Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergiel
investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

% Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
gruner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
100,0 % 100,0 %
- Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Il Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder. **

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
**Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds Veranderungen unterliegt, ist der angegebene Anteil firr Investitionen ohne
Staatsanleihen nicht verbindlich und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Eine Angabe, wie und in welchem Umfang die im Teilfonds enthaltenen Investitionen solche in
Wirtschaftstatigkeiten sind, die zu den Anteilen der in Artikel 16 beziehungsweise Artikel 10 Absatz 2 der
Taxonomie-Verordnung genannten ermoglichenden Tatigkeiten und der Ubergangstéatigkeiten zéhlen, kann aus den
zuvor genannten Griinden ebenfalls nicht vorgenommen werden.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten betragt derzeit 0
Prozent.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.
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Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Fir den Teilfonds werden Vermdgensgegenstande zu Investitions- und Absicherungszwecken erworben, die nicht
zu Okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen. Beispiele fur solche Investitionen sind Derivate, Investitionen,
fur die keine Daten vorliegen oder Barmittel, die zu Liquiditatszwecken gehalten werden.

Beim Erwerb dieser Vermoégensgegenstande wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz beriicksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

n/a

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.union-investment.lu/services/formulareunddownloads?q=Quoniam+Funds+Selection+SICAV%3A+Nachhaltigkei
tshezog%E2%80%8Bene+Offenlegung
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltiae Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist Sine Quoniam Funds Selection SICAV - Global 5299001F6BD4ZR62QE41
Investition in eine Credit MinRisk Defensive

Wirtschaftstéatigkeit, die
zur Erreichung eines .
umweltziels oder Okologische und/oder soziale Merkmale
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Unternehmen, in die J Nei

investiert wird, a . ein

Verfahrensweisen einer ] — i i — - .

guten Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale

Unternehmensfiihrung nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine

anwenden. Umweltziel getétigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
: . enthalt es einen Mindestanteil von % an

Die EU-Taxonomie ist o VT =Ty ) ) o

e in Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der nachhaltlgen Investitionen

Klassifikationssystem, EU-Taxonomie als ékologisch nachhaltig

das in der Verordnung einzustufen sind Lo - . i | .
(EU) 2020/852 festgelegt mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

ist und ein Verzeichnis in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der : .

von Gkologisch EU-Taxonomie nicht als dkologisch einzustufen sind

nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind

Wirtschaftstétigkeiten mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
enthalt. Diese nach der EU-Taxonomie nicht als ékologisch
Verordnung umfasst kein nachhaltig einzustufen sind

Verzeichnis der sozial

nachhaltigen mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen i . i i o X .
mit einem Umweltziel Es wird damit ein Mindestanteil an x Es werden damit okologische/soziale

konnten von i nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
taxonomiekonform sein sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getitigt.

oder nicht.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Vermdgensgegenstande, die unter nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewahlt
wurden. Unter Nachhaltigkeit versteht man 6kologische (Environment — E) und soziale (Social — S) Kriterien sowie gute
Unternehmens- und Staatsfuhrung (Governance — G). Entsprechende Kriterien sind unter anderem CO2-Emissionen,
Schutz der naturlichen Ressourcen, der Biodiversitat und der Gewasser (Umwelt), Malinahmen zur
Korruptionsbekampfung, Steuertransparenz (Unternehmensfiihrung) sowie Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz
(Soziales). Bei der Berticksichtigung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale investiert die Gesellschaft in
Vermdégensgegenstande von Emittenten, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Erfiillung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch Auslagerungsunternehmen

Die Gesellschaft hat ein anderes Unternehmen mit der (teilweisen) Verwaltung des Teilfonds beauftragt (Quoniam
Asset Management GmbH; ,Quoniam”). Dieses Unternehmen beriicksichtigt die zuvor beschriebenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds nach den Maf3gaben der Gesellschaft.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds wird lber die sog.
Nachhaltigkeitsindikatoren (bestehend aus Ausschlusskriterien und Nachhaltigkeitskennziffern) gemessen. Die
Nachhaltigkeitsindikatoren dieses Teilfonds sind:

Ausschlusskriterien

Von der Gesellschaft werden fir den Erwerb bestimmter Vermodgensgegenstande Ausschlusskriterien
festgelegt. Es werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die die zehn
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen nicht beachten. Die Gesellschaft analysiert die
Geschéftstatigkeiten der Unternehmen im Hinblick auf alle diese Prinzipien. Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die kontroverse Geschéaftspraktiken im Sinne dieser Prinzipien
verfolgen, werden nicht erworben. Kontroverse Geschaftspraktiken sind beispielsweise schwerwiegende
Verstol3e gegen die Kernarbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) einschlieR3lich der
Grundprinzipien zur Kinder- und Zwangsarbeit oder Verstol3e gegen die Allgemeine Erklarung der
Menschenrechte oder die Leitlinien von Transparency International zur Préavention und Bekdmpfung von
Korruption.

Des Weiteren werden unter anderem Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen
ausgeschlossen, die

» Umsétze in Bezug auf geéchtete Waffen oder Atomwaffen/-systeme aufweisen oder

« aktuell Umsétze in Bezug auf die Férderung von Thermalkohle oder

* Umsatze in Bezug auf den Anbau und die Produktion von Tabak aufweisen.

Zusatzlich sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die regelmagig
Umsatz mit der Produktion von Ol oder Gas erzielen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green Bonds oder
sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen (EU-Green Bonds und sonstigen Green Bonds sind im Abschnitt
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ naher beschrieben).

Des Weiteren sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als 5
Prozent Umsatz in folgenden Geschaftsfeldern aufweisen:

- Fracking oder Teersand.

Darliber hinaus werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als
10 Prozent ihres Umsatzes in Bezug auf Ristungsglter erwirtschaften.

Auch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die mehr als 25 Prozent ihres Umsatzes mit der
Stromerzeugung durch Kohle erwirtschaften, werden ausgeschlossen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green
Bonds oder sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden ausgeschlossen, wenn der Staat

- gemal Freedom House-Index ,unfrei* ist,

- einen sehr hohen Korruptionsgrad gemessen am ,Korruptionswahrnehmungsindex von Transparency
International“ oder

- eine hohe Treibhausgasintensitat gemessen an den Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen gemaf der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments und des Rates lber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, im Verhaltnis zu seinem Bruttoinlandsprodukt aufweist.

Darliber hinaus werden Vermdgensgegenstande von Unternehmen, die gemaf3 Artikel 10 Absatz 2i. V. m.
12(1)(a) bis (c) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fir EU-Referenzwerte fur den
klimabedingten Wandel und fir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte von den Administratoren von
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten von diesen Referenzwerten auszuschlieRen sind, fiir den Teilfonds nicht
erworben. Dabei handelt es sich um Vermdgensgegenstande von Unternehmen, die

a) an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind;

b) am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

¢) nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundséatze der Initiative ,Global Compact“ der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen verstoR3en.

Dies gilt nicht fir

- EU-Green Bonds gemaR § 2 Ziffer 6b) und

- sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds gemaR § 2 Ziffer 6b), bei denen die Verwendung
der Emissionserlése nach den Emissionsdokumenten auf die Finanzierung wirtschaftlicher Aktivitaten begrenzt
ist (sogenannte ,Use of Proceeds Instruments*), die nicht in Artikel 12 (1)(a-b) der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 aufgefuhrt werden.

Die vorbezeichnete Ausnahme fir Use of Proceeds Instruments gilt nicht, wenn das emittierende Unternehmen
gegen die Grundsatze der Initiative ,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen
verstoft.

EU-Green Bonds, sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds sind im Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ naher beschrieben.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und Bestechung.

Nachhaltigkeitskennziffern

Die Nachhaltigkeitskennziffern kénnen je nach Art eines Emittenten bzw. eines Investmentvermdégens die
Dimensionen Umwelt, Soziales, Governance, Nachhaltiges Geschéftsfeld und Kontroversen umfassen und
bewerten das Nachhaltigkeitsniveau des Emittenten bzw. Investmentvermdgens. Im Umweltbereich wird das
Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen wie beispielsweise der Reduktion von Treibhausgasemissionen,
Erhaltung von Biodiversitat, der Wasserintensitat oder der Reduzierung von Abféllen gemessen. Im sozialen
Bereich wird das Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen, die zum Beispiel den Umgang mit Mitarbeitern, die
Gewadbhrleistung von Gesundheits- und Sicherheitsstandards, Arbeitsstandards in der Lieferkette oder die
Sicherheit und Qualitat von Produkten und Dienstleistungen betreffen, gemessen. Im Bereich der guten
Unternehmens- und Staatsflihrung analysiert die Gesellschaft die Einhaltung guter Governance Standards auf
Basis von Daten verschiedener Anbieter und Recherchen von Stimmrechtsberatern. Dabei wird das
Nachhaltigkeitsniveau zum Beispiel an Themen wie Korruption, Compliance, Transparenz sowie am Risiko- und
Reputationsmanagement gemessen. Die Gesellschaft verwendet dabei Nachhaltigkeitsratings und
ESG-Kennzahlen externer Anbieter, um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils der Emittenten bzw. der
Investmentvermdgen zu erhalten und damit einen Vergleich dieser zur ermdglichen.

In unserem System fiir die Portfoliooptimierung kénnen unsere Portfolio Manager jederzeit verschiedene
Nachhaltigkeitskennziffern gleichzeitig abrufen und gegebenenfalls anpassen. Auf diese Weise tiberwachen und
steuern wir die Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmale. Zudem ist durch die regelméafige Erstellung
von internen Analysen eine Nachverfolgung der Erfiilllung der 6kologischen und sozialen Merkmale des
Sondervermagens im Zeitablauf moglich. Zur Uberwachung und Sicherstellung von Anlagerestriktionen, die zur
Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Sondervermdgens in der Investmentstrategie definiert
wurden (z.B. die Anwendung von Ausschlusskriterien oder Mindestanforderungen an Nachhaltigkeitskennziffern),
sind aulRerdem technische Kontrollmechanismen fester Bestandteil unseres Investmentprozesses (z. B. in den
Handelssystemen).

Daten, die zur Analyse von Unternehmen und/oder Vermégensgegenstanden im Hinblick auf
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen werden, beziehen wir von externen Dienstleistern. Wir greifen hierbei
auf verschiedene Dienstleister (z.B. MSCI ESG Research LLC, ISS ESG) zuriick, um von einer moglichst hohen
Datenqualitat zu profitieren. Zusétzlich zur Diversifikation stellen wir eine hohe Datenqualitét durch
automatisierte, stichprobenartige Prifmechanismen sicher. Rohdaten flieBen in eine Software fir nachhaltiges
Portfoliomanagement, die entsprechende Daten automatisiert weiterverarbeitet. Nur ein sehr geringer Anteil
dieser Daten wird aufgrund einer fehlenden Berichterstattung auf Unternehmensebene geschétzt. Hierbei greifen
wir auf Durchschnittswerte von Industrien oder Sektoren zurtick.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Finanzprodukt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Principal
Adverse Impact* oder ,PAI“) werden beim Erwerb von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen bericksichtigt. Indikatoren, anhand derer diese nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den
folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfélle sowie Soziales und
Beschaftigung. Bei Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden
Indikatoren in den Kategorien Umwelt und Soziales beriicksichtigt.

Bei der Auswahl der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen sowie beim Erwerb von
Investmentanteilen erfolgt die Beriicksichtigung der PAI insbesondere durch die Festlegung von
Ausschlusskriterien sowie die Bewertung mithilfe von Nachhaltigkeitskennziffern. Bei Investitionen in
Wertpapiere von Unternehmen erfolgt dies dartiber hinaus durch das Durchfiihren von
Unternehmensdialogen und die Ausiibung von Stimmrechten.

Beispielsweise werden Unternehmen, deren Geschéftspraktiken wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die zuvor beschriebenen Kategorien haben, ausgeschlossen. Bei der Erhebung der
Nachhaltigkeitskennziffern werden ebenfalls die zuvor beschriebenen PAI-Kategorien berucksichtigt.
Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen dazu fihren, dass sich die im Abschnitt
+Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?*
beschriebene Nachhaltigkeitskennziffern verschlechtern. Darliber hinaus beabsichtigt die Gesellschaft,
mit der Berticksichtigung von PAI in Unternehmensdialogen und bei der Ausiibung von Stimmrechten
eine Reduzierung der nachteiligen Auswirkungen zu erreichen.

Bei der Analyse von Staaten werden die PAI dadurch beriicksichtigt, dass solche Staaten
ausgeschlossen werden, die eine vergleichsweise hohe Treibhausgasintensitat gemessen an den
Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen im Verhaltnis zu ihrem Bruttoinlandsprodukt aufweisen.
Darliber hinaus werden u. a. unfreie Staaten ausgeschlossen, die einen niedrigen Wert im von der
internationalen Nichtregierungsorganisation Freedom House begebenen Index besitzen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

n.a.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 06kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, im Rahmen der Anlagestrategie des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
X Nachhaltigkeitsfaktoren bei denjenigen Investitionen, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder

sozialen Merkmale getétigt werden, berucksichtigt.

Eine Beschreibung, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt werden, ist im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur

nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?" zu finden.

Informationen uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im

Jahresbericht im Anhang ,Regelmé&fige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der

Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten“ des Teilfonds verfiigbar.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds verfolgt einen ESG Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung des Teilfonds durch
die Berticksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsindikatoren gewahrleistet werden soll. Die allgemeine
Anlagestrategie des Teilfonds wird in "Der Teilfonds im Uberblick- Quoniam Funds Selection SICAV- Global Credit
MinRisk Defensive" dieses Verkaufsprospekts unter der Rubrik ,Anlagepolitik” erlautert.

Zunachst schlieflen wir im Rahmen von ESG-Screening Unternehmen auf Basis ihrer kontroversen Geschéftspraktiken
oder -tatigkeiten aus dem Investmentuniversum aus. Die Kriterien werden durch unser SI-Komitee verabschiedet und
guartalsweise uberprift. Zu den Kriterien zahlt unter anderem der Ausschluss von Herstellern kontroverser Waffen. Es
werden auch Wertpapiere von Unternehmen ausgeschlossen, die gravierend gegen die Prinzipien des UN Global
Compact verstol3en, oder die einen festgelegten Anteil ihres Umsatzes durch die Produktion von Kohleférderung oder
Tabak erwirtschaften.

Bei der ESG-Integration werden Nachhaltigkeitskennziffern in der Portfoliokonstruktion berticksichtigt. Indem wir
beispielsweise gezielt die Unternehmen mit einem besseren ESG-Profil oder niedrigerer CO2-Intensitat auswéhlen,
verringern wir das ESG-Risiko des Teilfonds. In unserem Investmentprozess sind wir in der Lage, diese
Nachhaltigkeitskennziffern zu optimieren und so alle wesentlichen Indikatoren gleichzeitig zu berlcksichtigen.

Die Ausschlusskriterien und sémtliche Nachhaltigkeitskennziffern sind tber die Investmentplattform von Quoniam
jederzeit fiir das Portfoliomanagement verfiigbar. So kdnnen die verschiedenen nachhaltigen Strategien regelmaRig
Uberprift und gegebenenfalls anpasst werden. Auf diese Weise wird auch die Erflillung der 6kologischen und sozialen
Merkmale Gberprift und gesteuert.

Es kénnen Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds (sogenannte
»Sustainable Bonds") erworben werden, wenn

- bei einem Green Bond dessen Emittent die Emissionserlése ausschlief3lich fir griine Projekte in definierten
nachhaltigen Geschéftsfeldern wie beispielsweise aus den Bereichen Energieeffizienz, erneuerbare Energien oder
nachhaltige Mobilitat verwendet und der Emittent entweder

- die Verordnung (EU) 2023/2631 Uber europaische griine Anleihen (sog. EU Green Bond Standard (EUGBS))
beriicksichtigt (sogenannte EU-Green Bonds) oder,

- die Green Bond Principles (GBP) der International Capital Market Association (ICMA) beriicksichtigt (sogenannte
sonstige Green Bonds),

- bei einem Social Bond dessen Emittent die Emissionserldse fur soziale Projekte unter anderem in den
Geschéftsfeldern bezahlbarer Wohnraum, Zugang zur Grundversorgung mit sozialen Dienstleistungen wie
Gesundheitswesen oder Schulen und bezahlbare Basisinfrastruktur wie sauberes Trinkwasser und
Sanitareinrichtungen verwendet und der Emittent die Social Bond Principles (SBP) der ICMA bericksichtigt,

- bei einem Sustainability Bond dessen Emittent die Emissionserldse fiir eine Kombination von griinen und sozialen
Projekten unter anderem in den von der ICMA beschriebenen Geschéftsfeldern der GBP und SBP verwendet und der
Emittent die Sustainability Bond Guidelines der ICMA bertcksichtigt,

161



Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz berucksichtigt
werden.

- bei einem Sustainability-Linked Bond die Nachhaltigkeitsentwicklung des Emittenten anhand von vordefinierten
Kennzahlen gemessen wird, die sich an 6kologischen, sozialen und/oder Governance-Herausforderungen des
jeweiligen Sektors wie den Sustainable Development Goals oder nationalen Klimaschutzzielen orientieren und anhand
von Nachhaltigkeitszielen wie dem Pariser Klimaschutzabkommen oder der Reduzierung von CO2-Emissionen
bewertet werden und der Emittent die Sustainability-Linked Bond Principles der ICMA bericksichtigt
und dartiber hinaus entweder

« eine Einschétzung einer vom Emittenten unabhangigen Organisation zum jeweiligen Sustainable Bonds
Programm des Emittenten vorliegt, mit dem diese die Ausrichtung des Emittenten an den
entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS bestétigt oder

« in den Emissionsdokumenten oder im jahrlichen Bericht, den der Emittent des Sustainable Bonds erstellt, die
Ausrichtung an den entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS
erklart wird und die Gesellschaftim Rahmen ihres Researchprozesses zu dem Ergebnis kommt, dass die durch die
Emission erhaltenen Mittel den zuvor beschriebenen Geschéftsfeldern bzw. Nachhaltigkeitszielen
dienen.

Fur den Erwerb von Investmentanteilen wird eine ausfihrliche qualitative Nachhaltigkeitsanalyse des dem
Investmentvermdgen zugrunde liegenden Investmentansatzes durchgefiihrt. Diese Analyse umfasst insbesondere die
Integration von Nachhaltigkeitsaspekten (wie z.B. CO2-Ausstol3, Beachtung von Menschenrechten und die
Beriicksichtigung von Kontroversen und Ausschliussen) in den Investmentprozess, die Aufteilung zwischen intern
erarbeiteten und von Dritten zur Verfligung gestellten Analysen zur Unterstiitzung der Einzeltitelauswahl sowie die
Verfligbarkeit und Qualitat von Nachhaltigkeitsberichten fur das Investmentvermdgen. Zudem werden im Rahmen
dieser qualitativen Analyse die Nachhaltigkeitsaktivitaten der fir die Verwaltung eines Investmentvermdgens
verantwortlichen Verwaltungsgesellschaft analysiert. Insbesondere werden dabei das fur das Investmentvermogen
verantwortliche Investmentteam der Verwaltungsgesellschaft und deren Organisation sowie die Zugehdrigkeitsdauer
und Erfahrungen der verantwortlichen Mitarbeiter betrachtet. Auch die Erfahrung der Verwaltungsgesellschaft mit der
Verwaltung nachhaltiger Sondervermégen und die Hohe des verwalteten Vermégens in nachhaltigen Kapitalanlagen
werden analysiert.

Dartber hinaus erfolgt innerhalb der qualitativen Analyse fir die zu erwerbenden Investmentanteile eine systematische
Analyse der Nachhaltigkeitskriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales sowie Unternehmensfiihrung. Diese erfolgt
auf Basis der ESG-Kennzahlen externer Dritter (z.B. Kennzahl zur Erreichung der U.N. Sustainable Development
Goals), um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils dieser Investmentvermégen zu erhalten. Sie beinhaltet
Merkmale der Emittenten der Vermdgensgegensténde des Investmentvermdgens im Hinblick auf Aspekte aus den
Bereichen Umwelt, Soziales, guter Unternehmensfiihrung sowie Umsatzanteile in nachhaltigen Geschaftsfeldern. Auf
Basis dieser Merkmale wird dem Investmentvermdgen eine Nachhaltigkeitskennziffer zugeordnet, die einen Vergleich
der erwerbbaren Investmentvermdgen ermdglicht. Diese ist im Abschnitt ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden
zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?“ néher erlautert

Wir erwarten eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung, die nicht nur rein 6konomische Zielgréf3en beachtet,
sondern auch soziale und umweltrelevante Aspekte beruicksichtigt. Diese ZielgroRen werden insbesondere dann
befiirwortet, wenn sie die langfristig ausgerichteten Aktionars- und Glaubigerinteressen und damit den langfristigen
Unternehmenswert férdern. Wir fordern von Unternehmen die Einhaltung guter Corporate Governance Standards u. a.
im Hinblick auf Aktionars- und Glaubigerrechte, Zusammensetzung und Vergitung von Vorstand und Aufsichtsrat,
KapitalmafRnahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz.

Wir wirken aktiv bei der Fokussierung auf relevante Nachhaltigkeitsthemen fur eine Engagement-Agenda mit, die in
Unternehmensdialogen adressiert werden sollen. Die Aktivitaten und Ergebnisse werden quartalsweise in einem
Engagement Report festgehalten. Grundlage fiir die Ausiibung unserer Stimmrechte sind die aktuellen Grundsétze der
Stimmrechtsausiibung. Darliber hinaus haben wir unseren Nachhaltigkeitsansatz in den Leitlinien fur verantwortliches
Investieren beschrieben.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt. Nahere Ausfiihrungen hierzu sind im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?" erlautert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
herangezogen werden, sind

- die fur den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien (,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?*)

- die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Wie wurden die
Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?”),

deren Details jeweils im angegebenen Abschnitt néher beschrieben werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Umfang der betrachteten Investitionen wird vor Anwendung dieser Anlagestrategie nicht um einen
Mindestsatz (entspricht 0%) reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die

investiert wird, aufzeigen, z.

B. fur den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
— Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen

betrieblichen Aktivitaten der

Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Fur den Erwerb von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen wird vorausgesetzt, dass
diese Verfahrensweisen eine gute Unternehmensfiihrung anwenden. Hierzu werden Ausschlusskriterien
festgelegt, fur die die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen gelten.

Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstoBen. So sollen Unternehmen den Schutz der internationalen
Menschenrechte achten und sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig
machen. Sie sollen fur die Abschaffung von Kinderarbeit und die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit
sowie die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit eintreten. Sie sollen die
Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen, das Umweltbewusstsein férdern
und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Sie sollen gegen alle Arten der Korruption,
einschlieBlich Erpressung und Bestechung, eintreten.

Daruber hinaus fordert Quoniam mit Unterstutzung der Gesellschaft im Rahmen von ESG-Engagement von
Unternehmen, in deren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Teilfonds bereits investiert ist, die Einhaltung
guter Corporate Governance Standards u. a. im Hinblick auf Aktionarsrechte, Zusammensetzung und Vergitung
von Vorstand und Aufsichtsrat, Kapitalmanahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz. Hierzu analysiert die
Gesellschaft die Unternehmensfiihrung der Emittenten. Diese Analyse beruht unter anderem auf den von den
Emittenten verdffentlichten Geschéfts- bzw. Jahresberichten und wird durch Daten verschiedener Anbieter und
Recherchen von Stimmrechtsberatern unterstitzt. Des Weiteren setzt sich die Gesellschaft tiber die Austibung
ihrer Aktionarsrechte auf der Hauptversammlung der Emittenten fur eine gute Unternehmensfiihrung ein

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensgegenstande des Teilfonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene Kategorien unterteilt.
Der jeweilige Anteil am Teilfondsvermdgen wird in Prozent dargestellt.

Mit ,Investitionen“ werden alle fur den Teilfonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische / soziale Merkmale“ umfasst diejenigen Vermdgensgegenstande, die
im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
werden.

Die Kategorie ,#2 Andere (Andere Investitionen)* umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinstrumente, fur
die nicht genugend Daten vorliegen, um sie fir die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds bewerten zu kénnen.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltige (Nachhaltige Investitionen)* umfasst nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Ziffer 17
der Offenlegungsverordnung. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen zu ,Taxonomiekonformen* Umweltzielen,
+Anderen 6kologischen" und sozialen Zielen (,Soziale") beigetragen werden soll..

Die Kategorie ,#1B Andere 0kologische / soziale Merkmale“ umfasst Investitionen, die zwar auf 6kologische und/oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, sich aber nicht als nachhaltige Investition qualifizieren.

#1 Ausgerichtet auf
okologische/soziale

Investitionen Merkmale

100% 2 51%

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds werden nicht durch den Einsatz von Derivaten erreicht.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonformitét
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tétigkeiten
einen wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Q sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemarn
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieser Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergiel
investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

% Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
gruner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
100,0 % 100,0 %
- Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Il Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder. **

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
**Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds Veranderungen unterliegt, ist der angegebene Anteil firr Investitionen ohne
Staatsanleihen nicht verbindlich und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Eine Angabe, wie und in welchem Umfang die im Teilfonds enthaltenen Investitionen solche in
Wirtschaftstatigkeiten sind, die zu den Anteilen der in Artikel 16 beziehungsweise Artikel 10 Absatz 2 der
Taxonomie-Verordnung genannten ermoglichenden Tatigkeiten und der Ubergangstéatigkeiten zéhlen, kann aus den
zuvor genannten Griinden ebenfalls nicht vorgenommen werden.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten betragt derzeit 0
Prozent.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.
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Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Fir den Teilfonds werden Vermdgensgegenstande zu Investitions- und Absicherungszwecken erworben, die nicht
zu Okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen. Beispiele fur solche Investitionen sind Derivate, Investitionen,
fur die keine Daten vorliegen oder Barmittel, die zu Liquiditatszwecken gehalten werden.

Beim Erwerb dieser Vermoégensgegenstande wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz beriicksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

n/a

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.union-investment.lu/services/formulareunddownloads?q=Quoniam+Funds+Selection+SICAV%3A+Nachhaltigkei
tshezog%E2%80%8Bene+Offenlegung
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltiae Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist Sine Quoniam Funds Selection SICAV - Global 5299004TRNBMNBYCLZ82
Investition in eine Data Sentiment

Wirtschaftstéatigkeit, die
zur Erreichung eines .
umweltziels oder Okologische und/oder soziale Merkmale
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Unternehmen, in die J Nei

investiert wird, a . ein

Verfahrensweisen einer ] — i i — - .

guten Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale

Unternehmensfiihrung nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine

anwenden. Umweltziel getétigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
: . enthalt es einen Mindestanteil von % an

Die EU-Taxonomie ist o VT =Ty ) ) o

e in Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der nachhaltlgen Investitionen

Klassifikationssystem, EU-Taxonomie als ékologisch nachhaltig

das in der Verordnung einzustufen sind Lo - . i | .
(EU) 2020/852 festgelegt mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

ist und ein Verzeichnis in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der : .

von Gkologisch EU-Taxonomie nicht als dkologisch einzustufen sind

nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind

Wirtschaftstétigkeiten mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
enthalt. Diese nach der EU-Taxonomie nicht als ékologisch
Verordnung umfasst kein nachhaltig einzustufen sind

Verzeichnis der sozial

nachhaltigen mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen i . i i o X .
mit einem Umweltziel Es wird damit ein Mindestanteil an x Es werden damit okologische/soziale

konnten von i nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
taxonomiekonform sein sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getitigt.

oder nicht.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Vermdgensgegenstande, die unter nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewahlt
wurden. Unter Nachhaltigkeit versteht man 6kologische (Environment — E) und soziale (Social — S) Kriterien sowie gute
Unternehmens- und Staatsfuhrung (Governance — G). Entsprechende Kriterien sind unter anderem CO2-Emissionen,
Schutz der naturlichen Ressourcen, der Biodiversitat und der Gewasser (Umwelt), Malinahmen zur
Korruptionsbekampfung, Steuertransparenz (Unternehmensfiihrung) sowie Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz
(Soziales). Bei der Berticksichtigung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale investiert die Gesellschaft in
Vermdégensgegenstande von Emittenten, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Erfiillung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch Auslagerungsunternehmen

Die Gesellschaft hat ein anderes Unternehmen mit der (teilweisen) Verwaltung des Teilfonds beauftragt (Quoniam
Asset Management GmbH; ,Quoniam”). Dieses Unternehmen beriicksichtigt die zuvor beschriebenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds nach den Maf3gaben der Gesellschaft.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds wird lber die sog.
Nachhaltigkeitsindikatoren (bestehend aus Ausschlusskriterien und Nachhaltigkeitskennziffern) gemessen. Die
Nachhaltigkeitsindikatoren dieses Teilfonds sind:

Ausschlusskriterien

Von der Gesellschaft werden fir den Erwerb bestimmter Vermodgensgegenstande Ausschlusskriterien
festgelegt. Es werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die die zehn
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen nicht beachten. Die Gesellschaft analysiert die
Geschéftstatigkeiten der Unternehmen im Hinblick auf alle diese Prinzipien. Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die kontroverse Geschéaftspraktiken im Sinne dieser Prinzipien
verfolgen, werden nicht erworben. Kontroverse Geschaftspraktiken sind beispielsweise schwerwiegende
Verstol3e gegen die Kernarbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) einschlieR3lich der
Grundprinzipien zur Kinder- und Zwangsarbeit oder Verstol3e gegen die Allgemeine Erklarung der
Menschenrechte oder die Leitlinien von Transparency International zur Préavention und Bekdmpfung von
Korruption.

Des Weiteren werden unter anderem Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen
ausgeschlossen, die

* Umsétze in Bezug auf geéchtete Waffen oder Atomwaffen/-systeme aufweisen oder
« aktuell Umsatze in Bezug auf die Foérderung von Thermalkohle oder
* Umsétze in Bezug auf den Anbau und die Produktion von Tabak aufweisen.

Zusatzlich sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die regelmafig
Umsatz mit der Produktion von Ol oder Gas erzielen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green Bonds oder
sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen (EU-Green Bonds und sonstigen Green Bonds sind im Abschnitt
+Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ néher beschrieben).

Des Weiteren sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als 5
Prozent Umsatz in folgenden Geschaftsfeldern aufweisen:

- Fracking oder Teersand.

Dariliber hinaus werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als
10 Prozent ihres Umsatzes in Bezug auf Ristungsguter erwirtschaften.

Auch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die mehr als 25 Prozent ihres Umsatzes mit der
Stromerzeugung durch Kohle erwirtschaften, werden ausgeschlossen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green
Bonds oder sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden ausgeschlossen, wenn der Staat

- gemal Freedom House-Index ,unfrei* ist,

- einen sehr hohen Korruptionsgrad gemessen am ,Korruptionswahrnehmungsindex von Transparency
International“ oder

- eine hohe Treibhausgasintensitat t gemessen an den Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen gemaR der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, im Verhaltnis zu seinem Bruttoinlandsprodukt aufweist

Darliber hinaus werden Vermdgensgegenstéande von Unternehmen, die gemaf Artikel 10 Absatz 2 i. V. m.
12(1)(a) bis (c) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 zur Ergénzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fur EU-Referenzwerte fur den
klimabedingten Wandel und furr Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte von den Administratoren von
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten von diesen Referenzwerten auszuschlieRen sind, fir den Teilfonds nicht
erworben. Dabei handelt es sich um Vermdgensgegenstande von Unternehmen, die

a) an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind;

b) am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

¢) nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundséatze der Initiative ,Global Compact* der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen verstofR3en.

Dies gilt nicht fur

- EU-Green Bonds gemaR § 2 Ziffer 6b) und

- sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds gemaR § 2 Ziffer 6b), bei denen die Verwendung
der Emissionserlése nach den Emissionsdokumenten auf die Finanzierung wirtschaftlicher Aktivitaten begrenzt
ist (sogenannte ,Use of Proceeds Instruments*), die nicht in Artikel 12 (1)(a-b) der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 aufgefuhrt werden.

Die vorbezeichnete Ausnahme fiir Use of Proceeds Instruments gilt nicht, wenn das emittierende Unternehmen
gegen die Grundsatze der Initiative ,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fuir multinationale Unternehmen
verstoft.

EU-Green Bonds, sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds sind im Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ nédher beschrieben.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

Nachhaltigkeitskennziffern

Die Nachhaltigkeitskennziffern kénnen je nach Art eines Emittenten bzw. eines Investmentvermogens die
Dimensionen Umwelt, Soziales, Governance, Nachhaltiges Geschéftsfeld und Kontroversen umfassen und
bewerten das Nachhaltigkeitsniveau des Emittenten bzw. Investmentvermdgens. Im Umweltbereich wird das
Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen wie beispielsweise der Reduktion von Treibhausgasemissionen,
Erhaltung von Biodiversitat, der Wasserintensitat oder der Reduzierung von Abféllen gemessen. Im sozialen
Bereich wird das Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen, die zum Beispiel den Umgang mit Mitarbeitern, die
Gewahrleistung von Gesundheits- und Sicherheitsstandards, Arbeitsstandards in der Lieferkette oder die
Sicherheit und Qualitéat von Produkten und Dienstleistungen betreffen, gemessen. Im Bereich der guten
Unternehmens- und Staatsfiihrung analysiert die Gesellschaft die Einhaltung guter Governance Standards auf
Basis von Daten verschiedener Anbieter und Recherchen von Stimmrechtsberatern. Dabei wird das
Nachhaltigkeitsniveau zum Beispiel an Themen wie Korruption, Compliance, Transparenz sowie am Risiko- und
Reputationsmanagement gemessen. Die Gesellschaft verwendet dabei Nachhaltigkeitsratings und
ESG-Kennzahlen externer Anbieter, um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils der Emittenten bzw. der
Investmentvermdgen zu erhalten und damit einen Vergleich dieser zur ermdglichen.

In unserem System fiir die Portfoliooptimierung kénnen unsere Portfolio Manager jederzeit verschiedene
Nachhaltigkeitskennziffern gleichzeitig abrufen und gegebenenfalls anpassen. Auf diese Weise tiberwachen und
steuern wir die Erflllung der 6kologischen und sozialen Merkmale. Zudem ist durch die regelméRige Erstellung
von internen Analysen eine Nachverfolgung der Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmale des
Sondervermégens im Zeitablauf maglich. Zur Uberwachung und Sicherstellung von Anlagerestriktionen, die zur
Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Sondervermdgens in der Investmentstrategie definiert
wurden (z.B. die Anwendung von Ausschlusskriterien oder Mindestanforderungen an Nachhaltigkeitskennziffern),
sind aulRerdem technische Kontrollmechanismen fester Bestandteil unseres Investmentprozesses (z. B. in den
Handelssystemen).

Daten, die zur Analyse von Unternehmen und/oder Vermdgensgegenstanden im Hinblick auf
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen werden, beziehen wir von externen Dienstleistern. Wir greifen hierbei
auf verschiedene Dienstleister (z.B. MSCI ESG Research LLC, ISS ESG) zuriick, um von einer mdglichst hohen
Datenqualitat zu profitieren. Zusatzlich zur Diversifikation stellen wir eine hohe Datenqualitat durch
automatisierte, stichprobenartige Prifmechanismen sicher. Rohdaten flieBen in eine Software fir nachhaltiges
Portfoliomanagement, die entsprechende Daten automatisiert weiterverarbeitet. Nur ein sehr geringer Anteil
dieser Daten wird aufgrund einer fehlenden Berichterstattung auf Unternehmensebene geschétzt. Hierbei greifen
wir auf Durchschnittswerte von Industrien oder Sektoren zurtick.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Principal
Adverse Impact‘ oder ,PAI“) werden beim Erwerb von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen berlcksichtigt. Indikatoren, anhand derer diese nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den
folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfalle sowie Soziales und
Beschaftigung. Bei Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden
Indikatoren in den Kategorien Umwelt und Soziales beriicksichtigt.

Bei der Auswahl der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen sowie beim Erwerb von
Investmentanteilen erfolgt die Berticksichtigung der PAI insbesondere durch die Festlegung von
Ausschlusskriterien sowie die Bewertung mithilfe von Nachhaltigkeitskennziffern. Bei Investitionen in
Wertpapiere von Unternehmen erfolgt dies dartiber hinaus durch das Durchfiihren von
Unternehmensdialogen und die Austibung von Stimmrechten.

Beispielsweise werden Unternehmen, deren Geschaftspraktiken wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die zuvor beschriebenen Kategorien haben, ausgeschlossen. Bei der Erhebung der
Nachhaltigkeitskennziffern werden ebenfalls die zuvor beschriebenen PAI-Kategorien berucksichtigt.
Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen dazu fiihren, dass sich die im Abschnitt
Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?*
beschriebene Nachhaltigkeitskennziffern verschlechtern. Darliber hinaus beabsichtigt die Gesellschaft,
mit der Berticksichtigung von PAI in Unternehmensdialogen und bei der Ausiibung von Stimmrechten
eine Reduzierung der nachteiligen Auswirkungen zu erreichen.

Bei der Analyse von Staaten werden die PAI dadurch bericksichtigt, dass solche Staaten
ausgeschlossen werden, die eine vergleichsweise hohe Treibhausgasintensitat gemessen an den
Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen im Verhaltnis zu ihrem Bruttoinlandsprodukt aufweisen.
Darliber hinaus werden u. a. unfreie Staaten ausgeschlossen, die einen niedrigen Wert im von der
internationalen Nichtregierungsorganisation Freedom House begebenen Index besitzen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, im Rahmen der Anlagestrategie des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
X Nachhaltigkeitsfaktoren bei denjenigen Investitionen, die zur Erreichung der dkologischen und/oder

sozialen Merkmale getétigt werden, berucksichtigt.

Eine Beschreibung, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt werden, ist im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur

nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruicksichtigt?" zu finden.

Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im

Jahresbericht im Anhang ,Regelmé&fige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der

Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten“ des Teilfonds verfugbar.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds verfolgt einen ESG Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung des Teilfonds durch
die Bertcksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsindikatoren gewahrleistet werden soll. Die allgemeine
Anlagestrategie des Teilfonds wird in "Der Teilfonds im Uberblick- Quoniam Funds Selection SICAV- Global Data
Sentiment" dieses Verkaufsprospekts unter der Rubrik ,Anlagepolitik* erlautert.

Zunéchst schliefen wir im Rahmen von ESG-Screening Unternehmen auf Basis ihrer kontroversen Geschéftspraktiken
oder -tatigkeiten aus dem Investmentuniversum aus. Die Kriterien werden durch unser SI-Komitee verabschiedet und
quartalsweise uberprift. Zu den Kriterien zahlt unter anderem der Ausschluss von Herstellern kontroverser Waffen. Es
werden auch Wertpapiere von Unternehmen ausgeschlossen, die gravierend gegen die Prinzipien des UN Global
Compact verstof3en, oder die einen festgelegten Anteil ihres Umsatzes durch die Produktion von Kohleférderung oder
Tabak erwirtschaften.

Bei der ESG-Integration werden Nachhaltigkeitskennziffern in der Portfoliokonstruktion beriicksichtigt. Indem wir
beispielsweise gezielt die Unternehmen mit einem besseren ESG-Profil oder niedrigerer CO2-Intensitat auswahlen,
verringern wir das ESG-Risiko des Teilfonds. In unserem Investmentprozess sind wir in der Lage, diese
Nachhaltigkeitskennziffern zu optimieren und so alle wesentlichen Indikatoren gleichzeitig zu bertcksichtigen.

Die Ausschlusskriterien und séamtliche Nachhaltigkeitskennziffern sind tber die Investmentplattform von Quoniam
jederzeit fiir das Portfoliomanagement verfigbar. So kdnnen die verschiedenen nachhaltigen Strategien regelméaRig
Uberprift und gegebenenfalls anpasst werden. Auf diese Weise wird auch die Erfiillung der 6kologischen und sozialen
Merkmale Uberprift und gesteuert.

Es kénnen Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds (sogenannte
LSustainable Bonds") erworben werden, wenn

- bei einem Green Bond dessen Emittent die Emissionserlése ausschlief3lich fur griine Projekte in definierten
nachhaltigen Geschaftsfeldern wie beispielsweise aus den Bereichen Energieeffizienz, erneuerbare Energien oder
nachhaltige Mobilitat verwendet und der Emittent entweder

- die Verordnung (EU) 2023/2631 Uber europaische grine Anleihen (sog. EU Green Bond Standard (EUGBS))
berticksichtigt (sogenannte EU-Green Bonds) oder,

- die Green Bond Principles (GBP) der International Capital Market Association (ICMA) beriicksichtigt (sogenannte
sonstige Green Bonds),

- bei einem Social Bond dessen Emittent die Emissionserldse fur soziale Projekte unter anderem in den
Geschéftsfeldern bezahlbarer Wohnraum, Zugang zur Grundversorgung mit sozialen Dienstleistungen wie
Gesundheitswesen oder Schulen und bezahlbare Basisinfrastruktur wie sauberes Trinkwasser und
Sanitareinrichtungen verwendet und der Emittent die Social Bond Principles (SBP) der ICMA bericksichtigt,

- bei einem Sustainability Bond dessen Emittent die Emissionserldse fir eine Kombination von griinen und sozialen
Projekten unter anderem in den von der ICMA beschriebenen Geschaftsfeldern der GBP und SBP verwendet und der
Emittent die Sustainability Bond Guidelines der ICMA bertcksichtigt,
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz berucksichtigt
werden.

- bei einem Sustainability-Linked Bond die Nachhaltigkeitsentwicklung des Emittenten anhand von vordefinierten
Kennzahlen gemessen wird, die sich an 6kologischen, sozialen und/oder Governance-Herausforderungen des
jeweiligen Sektors wie den Sustainable Development Goals oder nationalen Klimaschutzzielen orientieren und anhand
von Nachhaltigkeitszielen wie dem Pariser Klimaschutzabkommen oder der Reduzierung von CO2-Emissionen
bewertet werden und der Emittent die Sustainability-Linked Bond Principles der ICMA berucksichtigt und dartber
hinaus entweder

« eine Einschétzung einer vom Emittenten unabhangigen Organisation zum jeweiligen Sustainable Bonds
Programm des Emittenten vorliegt, mit dem diese die Ausrichtung des Emittenten an den
entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS bestétigt oder

« in den Emissionsdokumenten oder im jahrlichen Bericht, den der Emittent des Sustainable Bonds erstellt, die
Ausrichtung an den entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS
erklart wird und die Gesellschaftim Rahmen ihres Researchprozesses zu dem Ergebnis kommt, dass die durch die
Emission erhaltenen Mittel den zuvor beschriebenen Geschéftsfeldern bzw. Nachhaltigkeitszielen
dienen.

Fur den Erwerb von Investmentanteilen wird eine ausfihrliche qualitative Nachhaltigkeitsanalyse des dem
Investmentvermdgen zugrunde liegenden Investmentansatzes durchgefiihrt. Diese Analyse umfasst insbesondere die
Integration von Nachhaltigkeitsaspekten (wie z.B. CO2-Ausstol3, Beachtung von Menschenrechten und die
Beriicksichtigung von Kontroversen und Ausschliussen) in den Investmentprozess, die Aufteilung zwischen intern
erarbeiteten und von Dritten zur Verfligung gestellten Analysen zur Unterstiitzung der Einzeltitelauswahl sowie die
Verfligbarkeit und Qualitat von Nachhaltigkeitsberichten fur das Investmentvermdgen. Zudem werden im Rahmen
dieser qualitativen Analyse die Nachhaltigkeitsaktivitaten der fir die Verwaltung eines Investmentvermdgens
verantwortlichen Verwaltungsgesellschaft analysiert. Insbesondere werden dabei das fur das Investmentvermogen
verantwortliche Investmentteam der Verwaltungsgesellschaft und deren Organisation sowie die Zugehdrigkeitsdauer
und Erfahrungen der verantwortlichen Mitarbeiter betrachtet. Auch die Erfahrung der Verwaltungsgesellschaft mit der
Verwaltung nachhaltiger Sondervermégen und die Hohe des verwalteten Vermégens in nachhaltigen Kapitalanlagen
werden analysiert.

Dartber hinaus erfolgt innerhalb der qualitativen Analyse fir die zu erwerbenden Investmentanteile eine systematische
Analyse der Nachhaltigkeitskriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales sowie Unternehmensfiihrung. Diese erfolgt
auf Basis der ESG-Kennzahlen externer Dritter (z.B. Kennzahl zur Erreichung der U.N. Sustainable Development
Goals), um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils dieser Investmentvermégen zu erhalten. Sie beinhaltet
Merkmale der Emittenten der Vermdgensgegensténde des Investmentvermdgens im Hinblick auf Aspekte aus den
Bereichen Umwelt, Soziales, guter Unternehmensfiihrung sowie Umsatzanteile in nachhaltigen Geschaftsfeldern. Auf
Basis dieser Merkmale wird dem Investmentvermdgen eine Nachhaltigkeitskennziffer zugeordnet, die einen Vergleich
der erwerbbaren Investmentvermdgen ermdglicht. Diese ist im Abschnitt ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden
zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?“ néher erlautert.

Wir erwarten eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung, die nicht nur rein 6konomische Zielgréf3en beachtet,
sondern auch soziale und umweltrelevante Aspekte beruicksichtigt. Diese ZielgroRen werden insbesondere dann
befiirwortet, wenn sie die langfristig ausgerichteten Aktionars- und Glaubigerinteressen und damit den langfristigen
Unternehmenswert férdern. Wir fordern von Unternehmen die Einhaltung guter Corporate Governance Standards u. a.
im Hinblick auf Aktionars- und Glaubigerrechte, Zusammensetzung und Vergitung von Vorstand und Aufsichtsrat,
KapitalmafRnahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz.

Wir wirken aktiv bei der Fokussierung auf relevante Nachhaltigkeitsthemen fur eine Engagement-Agenda mit, die in
Unternehmensdialogen adressiert werden sollen. Die Aktivitaten und Ergebnisse werden quartalsweise in einem
Engagement Report festgehalten. Grundlage fiir die Ausiibung unserer Stimmrechte sind die aktuellen Grundsétze der
Stimmrechtsausiibung. Darliber hinaus haben wir unseren Nachhaltigkeitsansatz in den Leitlinien fur verantwortliches
Investieren beschrieben.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt. Nahere Ausfiihrungen hierzu sind im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?" erlautert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
herangezogen werden, sind

- die fur den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien (,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?*)

- die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Wie wurden die
Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?”),

deren Details jeweils im angegebenen Abschnitt néher beschrieben werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Umfang der betrachteten Investitionen wird vor Anwendung dieser Anlagestrategie nicht um einen
Mindestsatz (entspricht 0%) reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die

investiert wird, aufzeigen, z.

B. fur den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
— Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen

betrieblichen Aktivitaten der

Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Fur den Erwerb von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen wird vorausgesetzt, dass
diese Verfahrensweisen eine gute Unternehmensfiihrung anwenden. Hierzu werden Ausschlusskriterien
festgelegt, fur die die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen gelten.

Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstoBen. So sollen Unternehmen den Schutz der internationalen
Menschenrechte achten und sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig
machen. Sie sollen fur die Abschaffung von Kinderarbeit und die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit
sowie die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit eintreten. Sie sollen die
Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen, das Umweltbewusstsein férdern
und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Sie sollen gegen alle Arten der Korruption,
einschlieBlich Erpressung und Bestechung, eintreten.

Daruber hinaus fordert Quoniam mit Unterstutzung der Gesellschaft im Rahmen von ESG-Engagement von
Unternehmen, in deren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Teilfonds bereits investiert ist, die Einhaltung
guter Corporate Governance Standards u. a. im Hinblick auf Aktionarsrechte, Zusammensetzung und Vergitung
von Vorstand und Aufsichtsrat, Kapitalmanahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz. Hierzu analysiert die
Gesellschaft die Unternehmensfiihrung der Emittenten. Diese Analyse beruht unter anderem auf den von den
Emittenten verdffentlichten Geschéfts- bzw. Jahresberichten und wird durch Daten verschiedener Anbieter und
Recherchen von Stimmrechtsberatern unterstitzt. Des Weiteren setzt sich die Gesellschaft tiber die Austibung
ihrer Aktionarsrechte auf der Hauptversammlung der Emittenten fur eine gute Unternehmensfiihrung ein.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensgegenstande des Teilfonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene Kategorien unterteilt.
Der jeweilige Anteil am Teilfondsvermdgen wird in Prozent dargestellt.

Mit ,Investitionen“ werden alle fur den Teilfonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische / soziale Merkmale“ umfasst diejenigen Vermdgensgegenstande, die
im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
werden.

Die Kategorie ,#2 Andere (Andere Investitionen)* umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinstrumente, fur
die nicht genugend Daten vorliegen, um sie fir die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds bewerten zu kénnen.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltige (Nachhaltige Investitionen)* umfasst nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Ziffer 17
der Offenlegungsverordnung. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen zu ,Taxonomiekonformen* Umweltzielen,
+Anderen 6kologischen" und sozialen Zielen (,Soziale") beigetragen werden soll..

Die Kategorie ,#1B Andere 0kologische / soziale Merkmale“ umfasst Investitionen, die zwar auf 6kologische und/oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, sich aber nicht als nachhaltige Investition qualifizieren.

#1 Ausgerichtet auf
okologische/soziale

Investitionen Merkmale

100% 2 51%

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds werden nicht durch den Einsatz von Derivaten erreicht.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonformitét
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tétigkeiten
einen wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Q sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemarn
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieser Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergiel
investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

% Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
gruner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
100,0 % 100,0 %
- Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Il Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder. **

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
**Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds Veranderungen unterliegt, ist der angegebene Anteil firr Investitionen ohne
Staatsanleihen nicht verbindlich und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Eine Angabe, wie und in welchem Umfang die im Teilfonds enthaltenen Investitionen solche in
Wirtschaftstatigkeiten sind, die zu den Anteilen der in Artikel 16 beziehungsweise Artikel 10 Absatz 2 der
Taxonomie-Verordnung genannten ermoglichenden Tatigkeiten und der Ubergangstéatigkeiten zéhlen, kann aus den
zuvor genannten Griinden ebenfalls nicht vorgenommen werden.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten betragt derzeit 0
Prozent.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.
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Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Fir den Teilfonds werden Vermdgensgegenstande zu Investitions- und Absicherungszwecken erworben, die nicht
zu Okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen. Beispiele fur solche Investitionen sind Derivate, Investitionen,
fur die keine Daten vorliegen oder Barmittel, die zu Liquiditatszwecken gehalten werden.

Beim Erwerb dieser Vermoégensgegenstande wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz beriicksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

n/a

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.union-investment.lu/services/formulareunddownloads?q=Quoniam+Funds+Selection+SICAV%3A+Nachhaltigkei
tshezog%E2%80%8Bene+Offenlegung
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

ST G Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Investition ist Sine Quoniam Funds Selection SICAV - Global 529900QVEBT8GAYNPJ16

Investition in eine Credit

Wirtschaftstéatigkeit, die

zur Erreichung eines .

umueliziels oder Okologische und/oder soziale Merkmale
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Unternehmen, in die J Nei

investiert wird, a . ein

Verfahrensweisen einer ] — i i — - .

guten Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale

Unternehmensfiihrung nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine

anwenden. Umweltziel getétigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
: . enthalt es einen Mindestanteil von % an

Die EU-Taxonomie ist o VT =Ty ) ) o

e in Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der nachhaltlgen Investitionen

Klassifikationssystem, EU-Taxonomie als ékologisch nachhaltig

das in der Verordnung einzustufen sind Lo - . i | .
(EU) 2020/852 festgelegt mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

ist und ein Verzeichnis in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der : .

von Gkologisch EU-Taxonomie nicht als dkologisch einzustufen sind

nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind

Wirtschaftstétigkeiten mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
enthalt. Diese nach der EU-Taxonomie nicht als ékologisch
Verordnung umfasst kein nachhaltig einzustufen sind

Verzeichnis der sozial

nachhaltigen mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen i . i i o X .
mit einem Umweltziel Es wird damit ein Mindestanteil an x Es werden damit okologische/soziale

konnten von i nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
taxonomiekonform sein sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getitigt.

oder nicht.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Vermdgensgegenstande, die unter nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewahlt
wurden. Unter Nachhaltigkeit versteht man 6kologische (Environment — E) und soziale (Social — S) Kriterien sowie gute
Unternehmens- und Staatsfuhrung (Governance — G). Entsprechende Kriterien sind unter anderem CO2-Emissionen,
Schutz der naturlichen Ressourcen, der Biodiversitat und der Gewasser (Umwelt), Malinahmen zur
Korruptionsbekampfung, Steuertransparenz (Unternehmensfiihrung) sowie Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz
(Soziales). Bei der Berticksichtigung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale investiert die Gesellschaft in
Vermdégensgegenstande von Emittenten, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Erfiillung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch Auslagerungsunternehmen

Die Gesellschaft hat ein anderes Unternehmen mit der (teilweisen) Verwaltung des Teilfonds beauftragt (Quoniam
Asset Management GmbH; ,Quoniam”). Dieses Unternehmen beriicksichtigt die zuvor beschriebenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds nach den Maf3gaben der Gesellschaft.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds wird lber die sog.
Nachhaltigkeitsindikatoren (bestehend aus Ausschlusskriterien und Nachhaltigkeitskennziffern) gemessen. Die
Nachhaltigkeitsindikatoren dieses Teilfonds sind:

Ausschlusskriterien

Von der Gesellschaft werden fir den Erwerb bestimmter Vermodgensgegenstande Ausschlusskriterien
festgelegt. Es werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die diezehn
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen nicht beachten. Die Gesellschaft analysiert die
Geschéftstatigkeiten der Unternehmen im Hinblick auf alle diese Prinzipien. Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die kontroverse Geschéaftspraktiken im Sinne dieser Prinzipien
verfolgen, werden nicht erworben. Kontroverse Geschaftspraktiken sind beispielsweise schwerwiegende
Verstol3e gegen die Kernarbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) einschlieR3lich der
Grundprinzipien zur Kinder- und Zwangsarbeit oder Verstol3e gegen die Allgemeine Erklarung der
Menschenrechte oder die Leitlinien von Transparency International zur Préavention und Bekdmpfung von
Korruption.

Des Weiteren werden unter anderem Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen
ausgeschlossen, die

« Umsatze in Bezug auf gedchtete Waffen oder Atomwaffen/-systeme aufweisen oder

« aktuell Umsétze in Bezug auf die Férderung von Thermalkohle oder

* Umsétze in Bezug auf den Anbau und die Produktion von Tabak aufweisen.

Zusatzlich sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die regelméfig
Umsatz mit der Produktion von Ol oder Gas erzielen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green Bonds oder
sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen (EU-Green Bonds und sonstigen Green Bonds sind im Abschnitt
+Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ nédher beschrieben).

Des Weiteren sind Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als 5
Prozent Umsatz in folgenden Geschéaftsfeldern aufweisen:

- Fracking oder Teersand.

Darliber hinaus werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als
10 Prozent ihres Umsatzes in Bezug auf Ristungsguter erwirtschaften.

Auch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die mehr als 25 Prozent ihres Umsatzes mit der
Stromerzeugung durch Kohle erwirtschaften, werden ausgeschlossen. Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green
Bonds oder sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden ausgeschlossen, wenn der Staat

- gemaf Freedom House-Index ,unfrei* ist,

- einen sehr hohen Korruptionsgrad gemessen am ,Korruptionswahrnehmungsindex von Transparency
International“ oder

- eine hohe Treibhausgasintensitdt gemessen an den Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen gemaf der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, im Verhéltnis zu seinem Bruttoinlandsprodukt aufweist.

Darliber hinaus werden Vermogensgegenstéande von Unternehmen, die gemaf Artikel 10 Absatz 2 i. V. m.
12(1)(a) bis (c) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 zur Ergénzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fir EU-Referenzwerte fur den
klimabedingten Wandel und fir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte von den Administratoren von
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten von diesen Referenzwerten auszuschlieRen sind, fir den Teilfonds nicht
erworben. Dabei handelt es sich um Vermdgensgegenstande von Unternehmen, die

a) an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind;

b) am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

¢) nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundséatze der Initiative ,Global Compact* der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen verstoR3en.

Dies gilt nicht fur

- EU-Green Bonds gemaR § 2 Ziffer 6b) und

- sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds geman § 2 Ziffer 6b), bei denen die Verwendung
der Emissionserldse nach den Emissionsdokumenten auf die Finanzierung wirtschaftlicher Aktivitdten begrenzt
ist (sogenannte ,Use of Proceeds Instruments*), die nicht in Artikel 12 (1)(a-b) der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 aufgefuhrt werden.

Die vorbezeichnete Ausnahme fiir Use of Proceeds Instruments gilt nicht, wenn das emittierende Unternehmen
gegen die Grundsatze der Initiative ,Global Compact” der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fuir multinationale Unternehmen
verstofit.

EU-Green Bonds, sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds sind im Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ nédher beschrieben.

Nachhaltigkeitskennziffern
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

Die Nachhaltigkeitskennziffern kénnen je nach Art eines Emittenten bzw. eines Investmentvermogens die
Dimensionen Umwelt, Soziales, Governance, Nachhaltiges Geschéaftsfeld und Kontroversen umfassen und
bewerten das Nachhaltigkeitsniveau des Emittenten bzw. Investmentvermdégens. Im Umweltbereich wird das
Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen wie beispielsweise der Reduktion von Treibhausgasemissionen,
Erhaltung von Biodiversitat, der Wasserintensitat oder der Reduzierung von Abféllen gemessen. Im sozialen
Bereich wird das Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen, die zum Beispiel den Umgang mit Mitarbeitern, die
Gewabhrleistung von Gesundheits- und Sicherheitsstandards, Arbeitsstandards in der Lieferkette oder die
Sicherheit und Qualitéat von Produkten und Dienstleistungen betreffen, gemessen. Im Bereich der guten
Unternehmens- und Staatsfiihrung analysiert die Gesellschaft die Einhaltung guter Governance Standards auf
Basis von Daten verschiedener Anbieter und Recherchen von Stimmrechtsberatern. Dabei wird das
Nachhaltigkeitsniveau zum Beispiel an Themen wie Korruption, Compliance, Transparenz sowie am Risiko- und
Reputationsmanagement gemessen. Die Gesellschaft verwendet dabei Nachhaltigkeitsratings und
ESG-Kennzahlen externer Anbieter, um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils der Emittenten bzw. der
Investmentvermdgen zu erhalten und damit einen Vergleich dieser zur ermdglichen.

In unserem System fiir die Portfoliooptimierung kénnen unsere Portfolio Manager jederzeit verschiedene
Nachhaltigkeitskennziffern gleichzeitig abrufen und gegebenenfalls anpassen. Auf diese Weise tberwachen und
steuern wir die Erflllung der 6kologischen und sozialen Merkmale. Zudem ist durch die regelméaRige Erstellung
von internen Analysen eine Nachverfolgung der Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmale des
Sondervermégens im Zeitablauf méglich. Zur Uberwachung und Sicherstellung von Anlagerestriktionen, die zur
Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Sondervermdégens in der Investmentstrategie definiert
wurden (z.B. die Anwendung von Ausschlusskriterien oder Mindestanforderungen an Nachhaltigkeitskennziffern),
sind auRerdem technische Kontrollmechanismen fester Bestandteil unseres Investmentprozesses (z. B. in den
Handelssystemen).

Daten, die zur Analyse von Unternehmen und/oder Vermdgensgegenstanden im Hinblick auf
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen werden, beziehen wir von externen Dienstleistern. Wir greifen hierbei
auf verschiedene Dienstleister (z.B. MSCI ESG Research LLC, ISS ESG) zuriick, um von einer mdglichst hohen
Datenqualitat zu profitieren. Zusatzlich zur Diversifikation stellen wir eine hohe Datenqualitat durch
automatisierte, stichprobenartige Prifmechanismen sicher. Rohdaten flieBen in eine Software fir nachhaltiges
Portfoliomanagement, die entsprechende Daten automatisiert weiterverarbeitet. Nur ein sehr geringer Anteil
dieser Daten wird aufgrund einer fehlenden Berichterstattung auf Unternehmensebene geschétzt. Hierbei greifen
wir auf Durchschnittswerte von Industrien oder Sektoren zurtick.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Finanzprodukt téatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Principal
Adverse Impact‘ oder ,PAI“) werden beim Erwerb von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen beriicksichtigt. Indikatoren, anhand derer diese nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den
folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfalle sowie Soziales und
Beschaftigung. Bei Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden
Indikatoren in den Kategorien Umwelt und Soziales beriicksichtigt.

Bei der Auswahl der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen sowie beim Erwerb von
Investmentanteilen erfolgt die Berticksichtigung der PAI insbesondere durch die Festlegung von
Ausschlusskriterien sowie die Bewertung mithilfe von Nachhaltigkeitskennziffern. Bei Investitionen in
Wertpapiere von Unternehmen erfolgt dies dartiber hinaus durch das Durchfiihren von
Unternehmensdialogen und die Austibung von Stimmrechten.

Beispielsweise werden Unternehmen, deren Geschaftspraktiken wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die zuvor beschriebenen Kategorien haben, ausgeschlossen. Bei der Erhebung der
Nachhaltigkeitskennziffern werden ebenfalls die zuvor beschriebenen PAI-Kategorien berucksichtigt.
Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen dazu fithren, dass sich die im Abschnitt
+Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?*
beschriebene Nachhaltigkeitskennziffern verschlechtern. Darliber hinaus beabsichtigt die Gesellschaft,
mit der Beriicksichtigung von PAI in Unternehmensdialogen und bei der Austibung von Stimmrechten
eine Reduzierung der nachteiligen Auswirkungen zu erreichen.

Bei der Analyse von Staaten werden die PAI dadurch beriicksichtigt, dass solche Staaten
ausgeschlossen werden, die eine vergleichsweise hohe Treibhausgasintensitat gemessen an den
Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen im Verhaltnis zu ihrem Bruttoinlandsprodukt aufweisen.
Darlber hinaus werden u. a. unfreie Staaten ausgeschlossen, die einen niedrigen Wert im von der
internationalen Nichtregierungsorganisation Freedom House begebenen Index besitzen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

n.a.

176



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 06kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, im Rahmen der Anlagestrategie des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
X Nachhaltigkeitsfaktoren bei denjenigen Investitionen, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder

sozialen Merkmale getétigt werden, berucksichtigt.

Eine Beschreibung, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt werden, ist im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur

nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?" zu finden.

Informationen uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im

Jahresbericht im Anhang ,Regelmé&fige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der

Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukten“ des Teilfonds verfiigbar.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds verfolgt einen ESG Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung des Teilfonds durch
die Berticksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsindikatoren gewahrleistet werden soll. Die allgemeine
Anlagestrategie des Teilfonds wird in "Der Teilfonds im Uberblick- Quoniam Funds Selection SICAV- Global Credit"
dieses Verkaufsprospekts unter der Rubrik ,Anlagepolitik” erlautert.

Zunachst schlieflen wir im Rahmen von ESG-Screening Unternehmen auf Basis ihrer kontroversen Geschéftspraktiken
oder -tatigkeiten aus dem Investmentuniversum aus. Die Kriterien werden durch unser SI-Komitee verabschiedet und
guartalsweise uberprift. Zu den Kriterien zahlt unter anderem der Ausschluss von Herstellern kontroverser Waffen. Es
werden auch Wertpapiere von Unternehmen ausgeschlossen, die gravierend gegen die Prinzipien des UN Global
Compact verstol3en, oder die einen festgelegten Anteil ihres Umsatzes durch die Produktion von Kohleférderung oder
Tabak erwirtschaften.

Bei der ESG-Integration werden Nachhaltigkeitskennziffern in der Portfoliokonstruktion berticksichtigt. Indem wir
beispielsweise gezielt die Unternehmen mit einem besseren ESG-Profil oder niedrigerer CO2-Intensitat auswéhlen,
verringern wir das ESG-Risiko des Teilfonds. In unserem Investmentprozess sind wir in der Lage, diese
Nachhaltigkeitskennziffern zu optimieren und so alle wesentlichen Indikatoren gleichzeitig zu berlcksichtigen.

Die Ausschlusskriterien und sémtliche Nachhaltigkeitskennziffern sind tber die Investmentplattform von Quoniam
jederzeit fiir das Portfoliomanagement verfiigbar. So kdnnen die verschiedenen nachhaltigen Strategien regelmaRig
Uberprift und gegebenenfalls anpasst werden. Auf diese Weise wird auch die Erflillung der 6kologischen und sozialen
Merkmale Gberprift und gesteuert.

Zusatzlich fuhren wir im Rahmen eines kollaborativen Engagement-Ansatzes (ESG-Engagement) mit unserem
Mutterunternehmen Union Investment Unternehmensdialoge und iben unsere Stimmrechte aus. Durch die
Zusammenfuhrung der Stimmrechte vergrof3ern wir unseren Einfluss auf Hauptversammlungen und in Gesprachen mit
Unternehmensvertretern. In diesen Dialogen wird zum einen gepriift, ob und inwiefern Nachhaltigkeit Teil der
Geschéftsstrategie ist. Zum anderen wird gefordert, Nachhaltigkeit konsequent zu verfolgen.

Es kdnnen Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds (sogenannte
~Sustainable Bonds*) erworben werden, wenn

- bei einem Green Bond dessen Emittent die Emissionserlése ausschlief3lich fir griine Projekte in definierten
nachhaltigen Geschaftsfeldern wie beispielsweise aus den Bereichen Energieeffizienz, erneuerbare Energien oder
nachhaltige Mobilitat verwendet und der Emittent entweder

- die Verordnung (EU) 2023/2631 Uber europaische grine Anleihen (sog. EU Green Bond Standard (EUGBS))
beriicksichtigt (sogenannte EU-Green Bonds) oder,

- die Green Bond Principles (GBP) der International Capital Market Association (ICMA) beriicksichtigt (sogenannte
sonstige Green Bonds),

- bei einem Social Bond dessen Emittent die Emissionserldse fur soziale Projekte unter anderem in den
Geschéftsfeldern bezahlbarer Wohnraum, Zugang zur Grundversorgung mit sozialen Dienstleistungen wie
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz berucksichtigt
werden.

Gesundheitswesen oder Schulen und bezahlbare Basisinfrastruktur wie sauberes Trinkwasser und
Sanitéreinrichtungen verwendet und der Emittent die Social Bond Principles (SBP) der ICMA berticksichtigt,
- bei einem Sustainability Bond dessen Emittent die Emissionserldse fiir eine Kombination von griinen und sozialen
Projekten unter anderem in den von der ICMA beschriebenen Geschéaftsfeldern der GBP und SBP verwendet und der
Emittent die Sustainability Bond Guidelines der ICMA bertcksichtigt,
- bei einem Sustainability-Linked Bond die Nachhaltigkeitsentwicklung des Emittenten anhand von vordefinierten
Kennzahlen gemessen wird, die sich an ékologischen, sozialen und/oder Governance-Herausforderungen des
jeweiligen Sektors wie den Sustainable Development Goals oder nationalen Klimaschutzzielen orientieren und anhand
von Nachhaltigkeitszielen wie dem Pariser Klimaschutzabkommen oder der Reduzierung von CO2-Emissionen
bewertet werden und der Emittent die Sustainability-Linked Bond Principles der ICMA beriicksichtigt und dartber
hinaus entweder

« eine Einschétzung einer vom Emittenten unabhangigen Organisation zum jeweiligen Sustainable Bonds
Programm des Emittenten vorliegt, mit dem diese die Ausrichtung des Emittenten an den
entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS bestétigt oder

« in den Emissionsdokumenten oder im jahrlichen Bericht, den der Emittent des Sustainable Bonds erstellt, die
Ausrichtung an den entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS
erklart wird und die Gesellschaft im Rahmen ihres Researchprozesses zu dem Ergebnis kommt, dass die durch die
Emission erhaltenen Mittel den zuvor beschriebenen Geschaftsfeldern bzw. Nachhaltigkeitszielen
dienen.

Fir den Erwerb von Investmentanteilen wird eine ausfiihrliche qualitative Nachhaltigkeitsanalyse des dem
Investmentvermdgen zugrunde liegenden Investmentansatzes durchgefihrt. Diese Analyse umfasst insbesondere die
Integration von Nachhaltigkeitsaspekten (wie z.B. CO2-Ausstol3, Beachtung von Menschenrechten und die
Beriicksichtigung von Kontroversen und Ausschliussen) in den Investmentprozess, die Aufteilung zwischen intern
erarbeiteten und von Dritten zur Verfligung gestellten Analysen zur Unterstiitzung der Einzeltitelauswahl sowie die
Verfligbarkeit und Qualitat von Nachhaltigkeitsberichten fur das Investmentvermdgen. Zudem werden im Rahmen
dieser qualitativen Analyse die Nachhaltigkeitsaktivitaten der fur die Verwaltung eines Investmentvermdgens
verantwortlichen Verwaltungsgesellschaft analysiert. Insbesondere werden dabei das fir das Investmentvermégen
verantwortliche Investmentteam der Verwaltungsgesellschaft und deren Organisation sowie die Zugehdrigkeitsdauer
und Erfahrungen der verantwortlichen Mitarbeiter betrachtet. Auch die Erfahrung der Verwaltungsgesellschaft mit der
Verwaltung nachhaltiger Sondervermégen und die Hohe des verwalteten Vermdgens in nachhaltigen Kapitalanlagen
werden analysiert.

Daruber hinaus erfolgt innerhalb der qualitativen Analyse fur die zu erwerbenden Investmentanteile eine systematische
Analyse der Nachhaltigkeitskriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales sowie Unternehmensfiihrung. Diese erfolgt
auf Basis der ESG-Kennzahlen externer Dritter (z.B. Kennzahl zur Erreichung der U.N. Sustainable Development
Goals), um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils dieser Investmentvermdgen zu erhalten. Sie beinhaltet
Merkmale der Emittenten der Vermdgensgegensténde des Investmentvermdgens im Hinblick auf Aspekte aus den
Bereichen Umwelt, Soziales, guter Unternehmensfiihrung sowie Umsatzanteile in nachhaltigen Geschaftsfeldern. Auf
Basis dieser Merkmale wird dem Investmentvermdgen eine Nachhaltigkeitskennziffer zugeordnet, die einen Vergleich
der erwerbbaren Investmentvermdgen ermdglicht. Diese ist im Abschnitt ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden
zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?* néher erlautert

Wir erwarten eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung, die nicht nur rein 6konomische ZielgréRen beachtet,
sondern auch soziale und umweltrelevante Aspekte beriicksichtigt. Diese ZielgréR3en werden insbesondere dann
befiirwortet, wenn sie die langfristig ausgerichteten Aktionars- und Glaubigerinteressen und damit den langfristigen
Unternehmenswert férdern. Wir fordern von Unternehmen die Einhaltung guter Corporate Governance Standards u. a.
im Hinblick auf Aktionars- und Glaubigerrechte, Zusammensetzung und Vergltung von Vorstand und Aufsichtsrat,
KapitalmafRnahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz.

Wir wirken aktiv bei der Fokussierung auf relevante Nachhaltigkeitsthemen fur eine Engagement-Agenda mit, die in
Unternehmensdialogen adressiert werden sollen. Die Aktivitdten und Ergebnisse werden quartalsweise in einem
Engagement Report festgehalten. Grundlage fiir die Ausiibung unserer Stimmrechte sind die aktuellen Grundséatze der
Stimmrechtsausiibung. Darliber hinaus haben wir unseren Nachhaltigkeitsansatz in den Leitlinien fur verantwortliches
Investieren beschrieben.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt. Nahere Ausfiihrungen hierzu sind im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?* erlautert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
herangezogen werden, sind

- die fur den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien (,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?*)

- die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Wie wurden die
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?”),

deren Details jeweils im angegebenen Abschnitt néher beschrieben werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Umfang der betrachteten Investitionen wird vor Anwendung dieser Anlagestrategie nicht um einen
Mindestsatz (entspricht 0%) reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in

guten die investiert wird, bewertet?

Unternehmensfiihrung

umfassen solide . Fir den Erwerb von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen  wird vorausgesetzt, dass
Managementstrukturen, die diese Verfahrensweisen eine gute Unternehmensfiihrung anwenden. Hierzu werden Ausschlusskriterien
Beziehungen zu den festgelegt, fiir die die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen gelten.

Arbeitnehmern, die Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Vergitung von Mitarbeitern Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstéRen. So sollen Unternehmen den Schutz der internationalen
sowie die Einhaltung der Menschenrechte achten und sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig

Steuervorschriften.

machen. Sie sollen fur die Abschaffung von Kinderarbeit und die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit
sowie die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit eintreten. Sie sollen die
Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen, das Umweltbewusstsein férdern
und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Sie sollen gegen alle Arten der Korruption,
einschlieBlich Erpressung und Bestechung, eintreten.

Daruber hinaus fordert Quoniam mit Unterstutzung der Gesellschaft im Rahmen von ESG-Engagement von
Unternehmen, in deren Wertpapiere und Geldmarktinstrumenten der Teilfonds bereits investiert ist, die
Einhaltung guter Corporate Governance Standards u. a. im Hinblick auf Aktionarsrechte, Zusammensetzung und
Vergltung von Vorstand und Aufsichtsrat, Kapitalmanahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz. Hierzu
analysiert die Gesellschaft die Unternehmensfuhrung der Emittenten. Diese Analyse beruht unter anderem auf
den von den Emittenten verdffentlichten Geschafts- bzw. Jahresberichten und wird durch Daten verschiedener
Anbieter und Recherchen von Stimmrechtsberatern unterstitzt. Des Weiteren setzt sich die Gesellschaft tiber
die Auslibung ihrer Aktionérsrechte auf der Hauptversammilung der Emittenten fir eine gute
Unternehmensfiihrung ein.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensallokation Die Vermogensgegenstande des Teilfonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene Kategorien unterteilt.

gibt den jeweiligen Anteil der Der jeweilige Anteil am Teilfondsvermdgen wird in Prozent dargestellt.

Investitionen in bestimmte Mit ,Investitionen“ werden alle fur den Teilfonds erwerbbaren Vermégensgegenstande erfasst.

Vermogenswerte an. Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische / soziale Merkmale* umfasst diejenigen Vermdgensgegenstande, die
im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt
werden.

Die Kategorie ,#2 Andere (Andere Investitionen)* umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinstrumente, fur
die nicht genugend Daten vorliegen, um sie fir die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds bewerten zu kénnen.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltige (Nachhaltige Investitionen)" umfasst nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Ziffer 17
der Offenlegungsverordnung. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen zu , Taxonomiekonformen“ Umweltzielen,
+Anderen 6kologischen" und sozialen Zielen (,Soziale") beigetragen werden soll..

Die Kategorie ,#1B Andere 0kologische / soziale Merkmale“ umfasst Investitionen, die zwar auf kologische und/oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, sich aber nicht als nachhaltige Investition qualifizieren.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitionsausgaben #2 Andere
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die

#1 Ausgerichtet auf

okologische/soziale

Investitionen Merkmale
100% > 51%

investiert wird, aufzeigen, z. #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
B. fur den Ubergang zu der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
einer grinen Wirtschaft

— Betriebsausgaben #2 Andere umfasst die ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische oder soziale Merkmale
(OpEX), die die ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

umweltfreundlichen

betrieblichen Aktivitaten der

Unternehmen, in die

investiert wird,

widerspiegeln
Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds werden nicht durch den Einsatz von Derivaten erreicht.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonformitét
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tétigkeiten
einen wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Q sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemarn
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieser Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergiel
investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

% Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
gruner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
100,0 % 100,0 %
- Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Il Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder. **

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
**Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds Veranderungen unterliegt, ist der angegebene Anteil firr Investitionen ohne
Staatsanleihen nicht verbindlich und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Eine Angabe, wie und in welchem Umfang die im Teilfonds enthaltenen Investitionen solche in
Wirtschaftstatigkeiten sind, die zu den Anteilen der in Artikel 16 beziehungsweise Artikel 10 Absatz 2 der
Taxonomie-Verordnung genannten ermoglichenden Tatigkeiten und der Ubergangstéatigkeiten zéhlen, kann aus den
zuvor genannten Griinden ebenfalls nicht vorgenommen werden.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten betragt derzeit 0
Prozent.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.
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Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Fir den Teilfonds werden Vermdgensgegenstande zu Investitions- und Absicherungszwecken erworben, die nicht
zu Okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen. Beispiele fur solche Investitionen sind Derivate, Investitionen,
fur die keine Daten vorliegen oder Barmittel, die zu Liquiditatszwecken gehalten werden.

Beim Erwerb dieser Vermoégensgegenstande wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz beriicksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

n/a

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.union-investment.lu/services/formulareunddownloads?q=Quoniam+Funds+Selection+SICAV%3A+Nachhaltigkei
tshezog%E2%80%8Bene+Offenlegung
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstéatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthélt. Diese
Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten

taxonomiekonform sein
oder nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Quoniam Funds Selection SICAV - 529900V84BDQI9RVORH64
European Small Cap

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

. Ja ) n Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von % an
in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der nachha'tigen |nvestitionen

EU-Taxonomie als ékologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstéatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der : .
einzustufen sind

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind
mit einem Umweltziel in Wirtschaftstéatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an x Es werden damit okologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
sozialen Ziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Vermdgensgegenstande, die unter Transformations-Gesichtspunkten, bzw.
Kriterien, ausgewahlt wurden. Unter Transformation versteht man einen eindeutigen und messbaren Weg der
Unternehmen zu einem sozialen oder 6kologischen Ubergang. Zu den entsprechenden Kriterien, die auf die
Transformation hinweisen, zéhlen unter anderem die Dekarbonisierung, gesetzte Klimaziele, die Férderung
nachhaltiger Praktiken, Investitionen in nachhaltige Projekte, eine kontinuierliche Verbesserung der 6kologischen und
sozialen Merkmale sowie das Potenzial eines Unternehmens, sein Geschaftsmodell nachhaltig zu transformieren. Bei
der Berticksichtigung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale investiert die Gesellschaft in Vermdgensgegenstande
von Emittenten, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Erfullung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale durch Auslagerungsunternehmen

Die Gesellschaft hat ein anderes Unternehmen mit der (teilweisen) Verwaltung des Teilfonds beauftragt(Quoniam Asset
Management GmbH; ,Quoniam*“). Dieses Unternehmen bertcksichtigt die zuvor beschriebenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale des Teilfonds nach den Mal3gaben der Gesellschaft.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds werden anhang von .
Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Die Nachhaltigkeitsindikatoren dieses Teilfonds sind:

Ausschlusskriterien

Von der Gesellschaft werden fiir den Erwerb bestimmter Vermdgensgegenstande Ausschlusskriterien
festgelegt.

Es werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die die zehn Prinzipien
des Global Compact der Vereinten Nationen nicht beachten. Die Gesellschaft analysiert die
Geschéftstatigkeiten der Unternehmen im Hinblick auf alle diese Prinzipien. Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die kontroverse Geschéaftspraktiken im Sinne dieser Prinzipien
verfolgen, werden nicht erworben. Kontroverse Geschaftspraktiken sind beispielsweise problematische
Verstol3e gegen die Kernarbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) einschlieR3lich der
Grundprinzipien zur Kinder- und Zwangsarbeit oder Verstol3e gegen die Allgemeine Erklarung der
Menschenrechte oder die Leitlinien von Transparency International zur Préavention und Bekdmpfung von
Korruption.

Des Weiteren werden unter anderem Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen
ausgeschlossen, die

* mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes in Bezug auf Ristungsguter erwirtschaften,

* mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes aus Teersand oder Fracking erzielen,

* Umsétze in Bezug auf geéchtete Waffen oder Atomwaffen/-systeme aufweisen,

« aktuell Umséatze in Bezug auf die Forderung von Thermalkohle aufweisen,

* Umsaétze in Bezug auf den Anbau und die Produktion von Tabak aufweisen,

« oder bei denen nach einer systematischen Analyse nur ein geringes transformatives Potenzial festgestellt
wurde.

Auch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die mehr als 25 Prozent ihres Umsatzes mit der
Stromerzeugung durch Kohle bei ungentigender Klimastrategie erwirtschaften, werden ausgeschlossen.

Dies gilt nicht beim Erwerb von EU-Green Bonds oder sonstigen Green Bonds dieser Unternehmen. Die
Voraussetzungen des Erwerbs von EU-Green Bonds und sonstigen Green Bonds werden im Abschnitt ,Welche
Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ nédher beschrieben.

Genligend ist eine solche Strategie grundsétzlich nur dann, wenn

« die Kohleverstromung nicht ausgebaut wird,
« die Kohleverstromung bis spatestens 2035 verantwortungsvoll beendet wird und
« Klimaneutralitét bis spatestens 2050 erreicht werden soll.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden ausgeschlossen, wenn der Staat

- gemal Freedom House-Index ,unfrei* ist,

- einen sehr hohen Korruptionsgrad gemessen am ,Korruptionswahrnehmungsindex von Transparency
International” oder

- eine hohe Treibhausgasintensitat gemessen an den Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen gemaf der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Européaischen Parlaments und des Rates lber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, im Verhaltnis zu seinem Bruttoinlandsprodukt aufweist.

Darliber hinaus werden Vermdgensgegenstéande von Unternehmen, die gemaf Artikel 10 Absatz 1 Buchstaben a
bis ¢ der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 zur Ergénzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fur EU-Referenzwerte fur den
klimabedingten Wandel und fur Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte von den Administratoren von
Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten von diesen Referenzwerten auszuschlieRen sind, fur den Teilfonds nicht
erworben. Dabei handelt es sich um Vermdgensgegenstande von Unternehmen, die

a) an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen oder

b) am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind, oder

c¢) nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundséatze der Initiative ,Global Compact* der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen verstoRen.

Dies gilt nicht fur

» EU-Green Bonds und

« sonstige Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds, bei denen die Verwendung der Emissionserlose
nach den Emissionsdokumenten auf die Finanzierung wirtschaftlicher Aktivitaten begrenzt ist (sogenannte ,Use
of Proceeds Instruments*), die nicht in Artikel 12 (1)(a-b) und (d-g) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818
aufgefiihrt werden.

Die vorbezeichnete Ausnahme fiir Use of Proceeds Instruments gilt nicht, wenn das emittierende Unternehmen
gegen die Grundsatze der Initiative UNGC oder die Leitsatze der OECD firr multinationale Unternehmen
verstoft.

Indikatoren fur nachhaltige Transformation:

In unserem System fiir die Portfoliooptimierung kénnen unsere Portfolio Manager jederzeit verschiedene
ESG-Daten, wie gewichtete Kohlenstoffintensitat, Energieverbrauch, Emissionen in Gewasser, gefahrliche
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Abfélle, Umsatze aus der Férderung fossiler Brennstoffe gleichzeitig abrufen und gegebenenfalls anpassen. Auf
diese Weise tUberwachen und steuern wir die Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmale. Zudem ist
durch die regelmaRige Erstellung von internen Analysen eine Nachverfolgung der Erflillung der 6kologischen und
sozialen Merkmale des Sondervermégens im Zeitablauf méglich. Zur Uberwachung und Sicherstellung von
Anlagerestriktionen, die zur Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Sondervermdgens in der
Investmentstrategie definiert wurden (z.B. die Anwendung von Ausschlusskriterien), sind auRerdem technische
Kontrollmechanismen fester Bestandteil unseres Investmentprozesses (z. B. in den Handelssystemen).

Daten, die zur Analyse von Unternehmen und/oder Vermégensgegenstanden im Hinblick auf
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen werden, beziehen wir von externen Dienstleistern. Wir greifen hierbei
auf verschiedene Dienstleister (z.B. MSCI ESG Research LLC, ISS ESG) zuriick, um von einer méglichst hohen
Datenqualitét zu profitieren. Zusétzlich zur Diversifikation stellen wir eine hohe Datenqualitat durch
automatisierte, stichprobenartige Prifmechanismen sicher. Rohdaten flieBen in eine Software fir nachhaltiges
Portfoliomanagement, die entsprechende Daten automatisiert weiterverarbeitet. Nur ein sehr geringer Anteil
dieser Daten wird aufgrund einer fehlenden Berichterstattung auf Unternehmensebene geschétzt. Hierbei greifen
wir auf Durchschnittswerte von Industrien oder Sektoren zurtick.

Im Rahmen des Transformationsansatzes wird fur den Teilfonds ein Nachhaltigkeitsindikator (Indikator fir
nachhaltige Transformation) je Dimension definiert.

Unternehmen, in welche der Teilfonds im Rahmen des Transformations-Ansatzes investiert, erhalten in jeder der
funf transformativen Dimensionen (Dekarbonisierung, Ermdglichung, Investition, Verbesserung, Potenzial) eine
Kennziffer. Diese Dimensionen sind im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt
verfolgt?* néher beschrieben. Je mehr Kriterien einer Dimension das jeweilige Unternehmen erfillt, desto héher
wird die Kennziffer fir nachhaltige Transformation fur diese Dimension.

Diese sind:

« Dekarbonisierungs-Indikator: Dieser Indikator bewertet das Transformationspotenzial eines Unternehmens im
Bereich der Dekarbonisierung. Er berticksichtigt Kriterien, wie unter anderem MafRnahmen zur Reduktion von
Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Ausrichtung an dem Net-Zero-Fahrplans 2050 der Internationalen
Energieagentur (IEA) und die Erreichung der Net-Zero-Klimaziele (Scope 1,2 und 3 CO2 Emissionen).

» Ermdglichungs-Indikator: Hier wird das Engagement eines Unternehmens zur Férderung nachhaltiger Praktiken
und Innovationen bewertet. Dabei wird beispielweise analysiert, ob ein Unternehmen im Bau- oder
Transportgewerbe tétig ist oder Produkte fiir den Energiesektor herstellt und in welchem Umfang seine Tatigkeit
positiv, insbesondere zur Erreichung derjenigen Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (,UN
Sustainable Development Goals“ oder ,SDGs") beitragt, die im Bereich der erneuerbaren Energien liegen.

« Investitions-Indikator: Dieser Indikator bewertet die Geschéftstatigkeiten eines Unternehmens in Bezug auf
Transformation. Dabei werden Indikatoren, wie der Umfang der Investitionen in nachhaltige Projekte, die
Umsatze in nachhaltigen Geschaftsfeldern, die zur Erreichung der SDGs beitragen, oder der Anteil an
taxonomiekonformen Investitionsausgaben (CapEXx) sowie die von externen Dritten zugeordnete Kennziffer, die
Anreize in der Vorstandsvergiitung beurteilt, bewertet.

« Verbesserungs-Indikator: Der Fokus dieses Indikators liegt auf der kontinuierlichen Verbesserung der
ESG-Kriterien (6kologische, soziale und Unternehmensfiihrung) eines Unternehmens. Unternehmen, die sich im
Jahresvergleich in Relation zur Entwicklung anderer Unternehmen tberdurchschnittlich verbessert haben, oder
eine ihnen von externen Dritten zugeordnete Nachhaltigkeitskennziffer eine Verbesserung aufweist, erhalten eine
héhere Bewertung.

« Potenzial-Indikator: Dieser Indikator bewertet das Potenzial des Unternehmens, sein Geschaftsmodell
nachhaltig zu transformieren bzw. auszurichten und basiert auf einer Transformationskennziffer. Auf Basis einer
systematischen Analyse werden dazu Nachhaltigkeitskriterien analysiert und aufbauend auf dieser Analyse wird
den Emittenten eine Kennziffer zugeordnet. Diese Kriterien beziehen sich nicht auf das Verhalten der
Unternehmen in der Vergangenheit oder der Gegenwart, sondern auf ihr Verhalten in der Zukunft.
Entsprechende Kiriterien sind unter anderem die Unternehmensstrategie (z.B. Anstreben von Klimaneutralitat
durch das analysierte Unternehmen), geplante Investitionen (z.B. in neue nachhaltige Produktangebote oder
nachhaltige Produktionsmethoden) und Governance der untersuchten Unternehmen (z.B. Hinterlegung von
Nachhaltigkeitszielen in der Vorstandsvergitung). Je héher diese Kennziffer, desto mehr Punkte erhalt ein
Unternehmen im Potenzial-Indikator.

Je nach Fortschritt der Transformation kénnen einem Unternehmen pro Dimension bis zu drei Punkte zugeordnet
werden. Im Ergebnis werden einem Unternehmen damit funf Kennziffern zugeordnet (je eine Kennziffer pro
Dimension mit einem Wert zwischen 0 und 3), die einen Vergleich der Emittenten erméglichen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Dieses Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekadmpfung von
Korruption und Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Principal
Adverse Impact* oder ,PAI“) werden beim Erwerb von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
Investmentanteilen berlcksichtigt. Indikatoren, anhand derer diese nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren durch Investitionen in Unternehmen ermittelt werden, ergeben sich aus den
folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfélle sowie Soziales und
Beschaftigung. Bei Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten werden
Indikatoren in den Kategorien Umwelt und Soziales beriicksichtigt.

Bei der Auswahl der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen sowie beim Erwerb von
Investmentanteilen erfolgt die Berticksichtigung der PAI insbesondere durch die Festlegung von
Ausschlusskriteriensowie die Bewertung mithilfe von Nachhaltigkeitskennziffern. Bei Investitionen in
Wertpapiere von Unternehmen erfolgt dies dartiber hinaus durch das Durchfuihren von
Unternehmensdialogen und die Ausiibung von Stimmrechten.

Beispielsweise werden Unternehmen, deren Geschéftspraktiken wesentliche nachteilige Auswirkungen
auf die zuvor beschriebenen Kategorien haben, ausgeschlossen. Bei der Erhebung der
Nachhaltigkeitskennziffern werden ebenfalls die zuvor beschriebenen PAI-Kategorien beriicksichtigt.
Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen dazu fuhren, dass sich die im Abschnitt
Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?*
beschriebene Nachhaltigkeitskennziffern verschlechtern. Darliber hinaus beabsichtigt die Gesellschaft,
mit der Beriicksichtigung von PAI in Unternehmensdialogen und bei der Austibung von Stimmrechten
eine Reduzierung der nachteiligen Auswirkungen zu erreichen.

Bei der Analyse von Staaten werden die PAI dadurch bericksichtigt, dass solche Staaten
ausgeschlossen werden, die eine vergleichsweise hohe Treibhausgasintensitat gemessen an den
Scope 1, 2 und 3 Treibhausgasemissionen im Verhaltnis zu ihrem Bruttoinlandsprodukt aufweisen.
Dariiber hinaus werden u. a. unfreie Staaten ausgeschlossen, die einen niedrigen Wert im von der
internationalen Nichtregierungsorganisation Freedom House begebenen Index besitzen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fur multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

n.a.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefuigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 0kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, im Rahmen der Anlagestrategie des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bei denjenigen Investitionen, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale getétigt werden, berucksichtigt.

Eine Beschreibung, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden, ist im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?” zu finden.

Informationen tber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind auch im
Jahresbericht im Anhang ,Regelmé&fige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten“ des Teilfonds verfugbar.
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds verfolgt einen ESG Ansatz, bei dem die nachhaltige Ausrichtung des Teilfonds durch
die Berticksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsindikatoren gewahrleistet werden soll. Die allgemeine
Anlagestrategie des Teilfonds wird in "Der Teilfonds im Uberblick- Quoniam Funds Selection SICAV- European Small
Cap" dieses Verkaufsprospekts unter der Rubrik ,Anlagepolitik erlautert.

Fur den Erwerb bestimmter Vermégensgegenstéande des Fonds werden Ausschlusskriterien festgelegt. Diese Kriterien
sind im Abschnitt ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?* beschrieben.

Daran anschlieBend werden die vergangenen, gegenwartigen und angekundigten Nachhaltigkeitsaktivitaten von
Unternehmen auf Basis eines Transformationsansatzes analysiert. Dabei wird untersucht, inwieweit sich die
Unternehmen auf einem klaren und messbaren Transformationspfad befinden. Hierzu hat die Gesellschaft finf
transformative Dimensionen definiert. Jede dieser Dimensionen beschreibt Kriterien, anhand derer die Unternehmen
analysiert werden. Unternehmen, die die Anforderungen mindestens einer Dimension erfiillen, werden als
Unternehmen, die sich auf einem ékologischen und/oder sozialen Ubergang befinden, bezeichnet.

Die fiinf Dimensionen sind:

- ,Dekarbonisierung*,
- ,Ermoglichung®,

- ,Investition®,

- .Verbesserung“ und
- ,Potenzial“.

1. Dekarbonisierung:

Ein Unternehmen zahlt unter anderem zur Dimension Dekarbonisierung, wenn es

- sich umfassende Net-Zero-Klimaziele (Scope 1,2 und 3 CO2 Emissionen) mit einem Zieldatum bis spatestens 2050
gesetzt hat,

- prognostiziert unter dem Emissionsbudget bleibt, das der Net-Zero-Fahrplan 2050 der Internationalen Energieagentur
(IEA) vorsieht oder

- eigene publizierte Klimaziele zur Reduzierung von CO2 Emissionen nachweislich erreicht oder tbertroffen hat.

2. Ermdglichung:

Ein Unternehmen wird unter anderem der Dimension Erméglichung zugeordnet, wenn es in Geschéaftsfeldern wie dem
Bau- oder Transportgewerbe oder in der Herstellung fiir den Energiesektor wichtiger Produkte (z.B. Kabel, Rohre,
Transistoren) tatig ist und seine Tatigkeit darliber hinaus positiv insbesondere zur Erreichung derjenigen Ziele fir
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen beitragt, die im Bereich der erneuerbaren Energien liegen (z.B.
.Bezahlbare und saubere Energie“).

3. Investition

Zu den Unternehmen der Dimension Investition gehdren zum Beispiel Unternehmen,

- deren Anteil an taxonomiekonformen Investitionsausgaben (CapEx) einen von der Gesellschaft festgelegten
Mindestanteil von 10 Prozent tiberschreiten,

- die mindestens 50 Prozent ihrer Umsétze in nachhaltigen Geschéaftsfeldern tétigen, die zur Erreichung der SDGs
beitragen oder

- in denen das Erreichen von Nachhaltigkeitszielen ein Bestandteil der variablen Vorstandsvergitung ist.

4. Verbesserung

Zu den Unternehmen der Dimension Verbesserung gehdren Unternehmen, die sich im Hinblick auf die
Beriicksichtigung von ESG-Kriterien stark verbessern. Um das Nachhaltigkeitsniveau eines Unternehmens zu
bewerten, verwendet die Gesellschaft eine Nachhaltigkeitskennziffer. Diese kann je nach Art des Emittenten die
Kriterien Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung umfassen. Hierbei werden ESG-Kennzahlen externer Dritter
verwendet, um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils der Unternehmen zu erhalten. Verbesserer zeichnen
sich dadurch aus, dass sich ihre Nachhaltigkeitskennziffer im Jahresvergleich uberdurchschnittlich verbessert hat.
Hierbei wird die Verbesserung der Nachhaltigkeitskennziffer in Relation zur durchschnittlichen positiven Entwicklung der
Nachhaltigkeitskennziffern anderer Unternehmen gesetzt.

5. Potenzial

Zu den Unternehmen der Dimension Potenzial gehéren Unternehmen, deren von der Gesellschaft ermittelte
Transformationskennziffer auf einer Skala von 1 bis 5 einen Mindestwert von 3 erreicht. Diese
Transformationskennziffer bewertet das Potenzial des Unternehmens, sein Geschéaftsmodell nachhaltig zu
transformieren bzw. auszurichten. Auf Basis einer systematischen Analyse werden dazu Nachhaltigkeitskriterien
analysiert, und aufbauend auf dieser Analyse wird den Emittenten eine Transformationskennziffer zugeordnet.
Entsprechende Kriterien sind unter anderem die Unternehmensstrategie (z.B. Anstreben von Klimaneutralitat durch das
analysierte Unternehmen), geplante Investitionen (z.B. in neue nachhaltige Produktangebote oder nachhaltige
Produktionsmethoden) und Governance der untersuchten Emittenten (z.B. Hinterlegung von Nachhaltigkeitszielen in
der Vorstandsvergutung).

Die Analyse der Kriterien und die Bewertung der Unternehmen im Rahmen der entsprechenden Dimensionen erfolgt
auf Basis von internen Recherchen, berichteten Informationen der Unternehmen, Unternehmensbefragungen, sowie
unter Verwendung von ESG-Kennzahlen externer Dritter.

Im Rahmen der Portfoliokonstruktion werden verschiedene Nachhaltigkeitskennziffern beriicksichtigt. Indem wir
beispielsweise gezielt die Unternehmen mit einer niedrigeren CO2-Intensitat oder geringerem Energieverbrauch
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fiir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz beruicksichtigt
werden.

auswahlen, verringern wir das ESG-Risiko des Teilfonds. In unserem Investmentprozess sind wir in der Lage, diese
Nachhaltigkeitskennziffern auf Portfolioebene zu optimieren und so alle wesentlichen Indikatoren gleichzeitig zu
beriicksichtigen. Die Ausschlusskriterien und sémtliche Nachhaltigkeitskennziffern sind uber die Investmentplattform
von Quoniam jederzeit fur das Portfoliomanagement verfiigbar. So kdnnen die verschiedenen nachhaltigen Strategien
regelmafig Uberpruft und gegebenenfalls anpasst werden. Auf diese Weise wird auch die Erfullung der 6kologischen
und sozialen Merkmale Uberpriift und gesteuert.

Es kénnen Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds (sogenannte
~Sustainable Bonds*) erworben werden, wenn

* bei einem Green Bond dessen Emittent die Emissionserldse ausschlief3lich fir grine Projekte in definierten
nachhaltigen Geschaftsfeldern wie beispielsweise aus den Bereichen Energieeffizienz, erneuerbare Energien oder
nachhaltige Mobilitat verwendet und der Emittent entweder

- die Verordnung (EU) 2023/2631 Uber europaische griine Anleihen (sog. EU Green Bond Standard (EUGBS))
beriicksichtigt (sogenannte EU-Green Bonds) oder

- die Green Bond Principles (GBP) der International Capital Market Association (ICMA) berucksichtigt
(sogenannte sonstige Green Bonds),

« bei einem Social Bond dessen Emittent die Emissionserlése fur soziale Projekte unter anderem in den
Geschéftsfeldern bezahlbarer Wohnraum, Zugang zur Grundversorgung mit sozialen Dienstleistungen wie
Gesundheitswesen oder Schulen und bezahlbare Basisinfrastruktur wie sauberes Trinkwasser und
Sanitareinrichtungen verwendet und der Emittent die Social Bond Principles (SBP) der ICMA bericksichtigt,

* bei einem Sustainability Bond dessen Emittent die Emissionserlse fur eine Kombination von griinen und sozialen
Projekten unter anderem in den von der ICMA beschriebenen Geschaftsfeldern der GBP und SBP verwendet und der
Emittent die Sustainability Bond Guidelines der ICMA berticksichtigt,

« bei einem Sustainability-Linked Bond die Nachhaltigkeitsentwicklung des Emittenten anhand von vordefinierten
Kennzahlen gemessen wird, die sich an 6kologischen, sozialen und/oder Governance-Herausforderungen des
jeweiligen Sektors wie den Sustainable Development Goals oder nationalen Klimaschutzzielen orientieren und anhand
von Nachhaltigkeitszielen wie dem Pariser Klimaschutzabkommen oder der Reduzierung von CO2-Emissionen
bewertet werden und der Emittent die Sustainability-Linked Bond Principles der ICMA beriicksichtigt

und daruber hinaus entweder

« eine Einschatzung einer vom Emittenten unabhangigen Organisation zum jeweiligen Sustainable Bonds Programm
des Emittenten vorliegt, mit dem diese die Ausrichtung des Emittenten an den entsprechenden Principles bzw.
Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS bestatigt oder

« in den Emissionsdokumenten oder im jéhrlichen Bericht, den der Emittent des Sustainable Bonds erstellt, die
Ausrichtung an den entsprechenden Principles bzw. Guidelines der ICMA bzw. dem EUGBS erklart wird und die
Gesellschaft im Rahmen ihres Researchprozesses zu dem Ergebnis kommt, dass die durch die Emission erhaltenen
Mittel den zuvor beschriebenen Geschéftsfeldern bzw. Nachhaltigkeitszielen dienen.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt. Nahere Ausfiihrungen hierzu sind im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?" erlautert.

Mit dem Fonds werden daruber hinaus auch nachhaltige Investitionen gemaf Artikel 2 Ziffer 17 der
Offenlegungsverordnung getatigt. Nahere Informationen zu den Zielen dieser Investitionen werden im Abschnitt
+Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und
wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?* erlautert.

Fur den Fonds kénnen aus den Anlageklassen Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente und Zielfonds
Vermdgensgegenstande erworben werden, die auf Basis zuvor beschriebener Prozesse als nachhaltig eingestuft
werden. Die Vermdgensgegenstande des Fonds werden je nach Marktsituation flexibel angelegt, was zu einem
jederzeitigen Wechsel von Anlageschwerpunkten fiihren kann. Bei der Entscheidung uber den Erwerb von
Vermdgensgegenstanden werden sowohl wirtschaftliche, als auch nachhaltige Aspekte betrachtet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
herangezogen werden, sind

die fur den Teilfonds festgelegten Ausschlusskriterien (,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?*),

der Transformationsansatz (,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?*),

die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Wie wurden die
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?”) und

deren Details jeweils im angegebenen Abschnitt nédher beschrieben werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Umfang der betrachteten Investitionen wird vor Anwendung dieser Anlagestrategie nicht um einen
Mindestsatz reduziert.
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Die Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die

investiert wird, aufzeigen, z.

B. fur den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
— Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen

betrieblichen Aktivitaten der

Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Fur den Erwerb von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen wird vorausgesetzt, dass
diese Verfahrensweisen eine gute Unternehmensfiihrung anwenden. Hierzu werden Ausschlusskriterien
festgelegt, fur die die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen gelten.

Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstoBen. So sollen Unternehmen den Schutz der internationalen
Menschenrechte achten und sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig
machen. Sie sollen fur die Abschaffung von Kinderarbeit und die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit
sowie die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstétigkeit eintreten. Sie sollen die
Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen, das Umweltbewusstsein férdern
und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Sie sollen gegen alle Arten der Korruption,
einschlieBlich Erpressung und Bestechung, eintreten.

Daruber hinaus fordert Quoniam mit Unterstutzung der Gesellschaft im Rahmen von ESG-Engagement von
Unternehmen, in deren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Teilfonds bereits investiert ist, die Einhaltung
guter Corporate Governance Standards u. a. im Hinblick auf Aktionarsrechte, Zusammensetzung und Vergitung
von Vorstand und Aufsichtsrat, Kapitalmanahmen, Wirtschaftsprifer und Transparenz. Hierzu analysiert die
Gesellschaft die Unternehmensfiihrung der Emittenten. Diese Analyse beruht unter anderem auf den von den
Emittenten verdffentlichten Geschéfts- bzw. Jahresberichten und wird durch Daten verschiedener Anbieter und
Recherchen von Stimmrechtsberatern unterstitzt. Des Weiteren setzt sich die Gesellschaft tiber die Austibung
ihrer Aktionarsrechte auf der Hauptversammlung der Emittenten fur eine gute Unternehmensfiihrung ein.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermogensgegenstande des Teilfonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene Kategorien unterteilt.
Der jeweilige Anteil am Teilfondsvermdgen wird in Prozent dargestellt.

Mit ,Investitionen“ werden alle fur den Teilfonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische / soziale Merkmale“ umfasst diejenigen Vermdgensgegenstande, die
im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
werden.

Die Kategorie ,#2 Andere (Andere Investitionen)* umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinstrumente, fur
die nicht genugend Daten vorliegen, um sie fir die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds bewerten zu kénnen.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltige (Nachhaltige Investitionen)* umfasst nachhaltige Investitionen gemaR Artikel 2 Ziffer 17
der Offenlegungsverordnung. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen zu ,Taxonomiekonformen* Umweltzielen,
+Anderen 6kologischen" und sozialen Zielen (,Soziale") beigetragen werden soll.

Die Kategorie ,#1B Andere 0kologische / soziale Merkmale“ umfasst Investitionen, die zwar auf 6kologische und/oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, sich aber nicht als nachhaltige Investition qualifizieren.

#1 Ausgerichtet auf
okologische/soziale

Investitionen Merkmale

100% 2 51%

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Teilfonds werden nicht durch den Einsatz von Derivaten erreicht.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonformitét
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tétigkeiten
einen wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Q sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemarn
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieser Teilfonds strebt keine nachhaltige Investition an.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergiel
investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

% Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fur
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
gruner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
100,0 % 100,0 %
- Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Il Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder. **

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
**Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds Veranderungen unterliegt, ist der angegebene Anteil firr Investitionen ohne
Staatsanleihen nicht verbindlich und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Eine Angabe, wie und in welchem Umfang die im Teilfonds enthaltenen Investitionen solche in
Wirtschaftstatigkeiten sind, die zu den Anteilen der in Artikel 16 beziehungsweise Artikel 10 Absatz 2 der
Taxonomie-Verordnung genannten ermoglichenden Tatigkeiten und der Ubergangstéatigkeiten zéhlen, kann aus den
zuvor genannten Griinden ebenfalls nicht vorgenommen werden.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten betragt derzeit 0
Prozent.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Finanzprodukt tétigt keine nachhaltigen Investitionen.
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Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Fir den Teilfonds werden Vermdgensgegenstande zu Investitions- und Absicherungszwecken erworben, die nicht
zu Okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen. Beispiele fur solche Investitionen sind Derivate, Investitionen,
fur die keine Daten vorliegen oder Barmittel, die zu Liquiditatszwecken gehalten werden.

Beim Erwerb dieser Vermoégensgegenstande wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz beriicksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

n/a

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.union-investment.lu/services/formulareunddownloads?q=Quoniam+Funds+Selection+SICAV%3A+Nachhaltigkei
tshezog%E2%80%8Bene+Offenlegung
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