INVESTMENT MANAGEMENT Morgan Stanley

Société d’Investissement

Morgan Stanley & Capital Variable
Luxembourg (,SICAV*)

Investment Funds

T TTEY

O
NS

=W/




Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2011 i

Inhaltsverzeichnis

Seite
Anlageziele und Anlagepolitik 1
Risikofaktoren 2
Pooling 3
Dividendenpolitik 4
Provisionen und Auslagen 6
Steuern 6
Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventarwerts 8
Kauf von Anteilen 9
Verkauf von Anteilen 10
Umtausch von Anteilen 10
Allgemeines 11
Wichtige Zusatzinformationen 13
Anhange zu den Teilfonds 14
Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz 113
Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland 114
Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Republik Osterreich 115
Fondskostenquote 116

Portfolio Turnover Rate 118



i Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2011



Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2011 1

Morgan Stanley Investment Funds

eine als Umbrella-Fonds strukturierte Société d’Investissement a Capital Variable
(,SICAVY), zugelassen gemal Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die
Gesellschaft ist eine selbstverwaltete SICAV gemal Artikel 27 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 tber Organismen fir gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von

20109,

Eingetragener Sitz: European Bank and Business Centre,

6B route de Treves, L-2633 Senningerberg
R.C.S. Luxembourg B 29 192
Vereinfachter Prospekt von Dezember 2011 in

Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2009/65/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren

Ausfiihrlichere  Informationen  sind im  ausfiihrlichen
Verkaufsprospekt von Morgan Stanley Investment Funds (die
»Gesellschaft) von Dezember 2011 (der ,Prospekt®) enthalten.
Feststehende Begriffe, die in diesem Dokument verwendet werden

und hierin nicht definiert sind, sind im Prospekt definiert.

Eine Kopie des Prospekts der Gesellschaft und eine Kopie des
letzten Jahresberichts inklusive der gepriiften Abschliisse sowie des
letzten Halbjahresberichts werden den Anlegern auf Anfrage
kostenfrei zur Verfiigung gestellt. Kopien sind zudem am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhiltlich.

Es wird darauf hingewiesen, dass bei den einzelnen Teilfonds der
Gesellschaft nicht alle Anteilsklassen zur Zeichnung zur Verfiigung
stehen. Interessierten Anlegern wird empfohlen, sich selbst tiber die
Gesetze und Verordnungen (wie beispielsweise hinsichtlich
Besteuerung und Devisenkontrollen) zu Fragen der Zeichnung, des
Erwerbs, des Besitzes und des Verkaufs von Anteilen im Lande ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres gewdhnlichen
Aufenthaltes zu informieren.

Der vereinfachte Prospekt kann von Zeit zu Zeit aktualisiert
werden. Entsprechend wird den Antragstellern geraten
nachzufragen, ob ein neuerer vereinfachter Prospekt herausgegeben

wurde.

Dieser vereinfachte Prospekt wurde in englischer Sprache erstellt
und kann in andere Sprachen iibersetzt werden. Eine Ubersetzung
soll nur dieselben Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung
haben wie das in englischer Sprache verfasste Dokument. Sofern es
Abweichungen zwischen dem englischsprachigen und dem
anderssprachigen Dokument gibt, ist das englischsprachige
Dokument mafigeblich, soweit nicht nach dem Recht des Landes,
in dem die Anteile veriuflert werden, etwas anderes erforderlich ist
(jedoch nur in dem geforderten Umfang), so dass bei einer auf
Angaben cines in einer anderen Sprache als Englisch verfassten
Dokuments beruhenden Klage die Sprache desjenigen Dokuments
mafSgeblich ist, auf das die Klage sich stiitzt.

Der Vertrieb dieses vereinfachten Prospektes und das Anbieten der

Anteile kénnen in  bestimmten Staaten Beschrinkungen

unterliegen. Es obliegt den Personen, die im Besitz dieses

vereinfachten Prospektes sind, und allen Personen, die die
Zeichnung von Anteilen nach Maflgabe dieses vereinfachten
Prospektes beabsichtigen, sich iiber alle anwendbaren Gesetze und
Verordnungen des betreffenden Staates zu informieren und diese
Gesetze und Verordnungen zu beachten.

Insbesondere wurden und werden auch zukiinftig die Anteile nicht
nach dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils
neuesten Fassung registriert. Zudem ist die Gesellschaft nicht nach
dem United States Investment Company Act von 1940 in der
jeweils neuesten Fassung registriert worden. Anteile diirfen
demgemifl in den Vereinigten Staaten von Amerika, ihren
Hoheitsgebieten und Besitzungen oder sonstigen ihrer
Gesetzgebung unterliegenden Gebieten, ihren Staatsbiirgern und
Personen mit stindigem Aufenthalt in den besagten Gebieten —
unmittelbar oder mittelbar — nur nach Mafigabe der Gesetze der

Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden.

Ebenso diirfen die Anteile des Morgan Stanley Investment Funds
Indian Equity Fund weder direkt noch indirekt in Indien

ansissigen Personen angeboten oder verkauft werden.

Wichtiger Hinweis: Wenn lhnen der Inhalt des vorliegenden
Dokuments nicht klar ist, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater,
Rechtsanwalt, Steuerfachmann oder Finanzberater um
Erlduterung.

Anlageziele und Anlagepolitik

Die Anlagepolitik und Anlageziele der einzelnen Teilfonds
(nachfolgend einzeln ,der Fonds“ oder gemeinsam ,die Fonds“
genannt)  sind, des

entsprechend  der  Entscheidung

Verwaltungsrates, in den Anhiingen beschrieben.

Ziel der Gesellschaft ist es, den Anlegern eine Gelegenheit fiir die
Kapitalanlage in eine professionell verwaltete Reihe von Fonds zu
bieten, die eine Streuung des Anlagerisikos anstrebt, um eine
mdglichst hohe Rendite des eingesetzten Kapitals zu erzielen.

Eine Anlage in Fonds der Gesellschaft ist keine Einlage bei einer
Bank oder einer anderen versicherten Depotstelle. Eine Anlage ist
méglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet. Die Fonds wurden
nicht als allumfassende Anlageprogramme konzipiert und Anleger
sollten bei der Anlageentscheidung hinsichtlich eines bestimmten
Fonds ihre langfristigen Anlageziele und finanziellen Bediirfnisse
priifen. Eine Anlage in Fonds der Gesellschaft ist als mittel- bis
langfristige Anlage ausgelegt, mit Ausnahme der geldmarkenahen
Fonds (Liquidity Funds). Fonds sollten nicht als kurzfristiges
Anlageinstrument eingesetzt werden.

Hierfiir bietet die Gesellschaft eine Auswahl von Fonds an, um dem
Anleger durch Kombination seiner Kapitalanlage in den
verschiedenen Fonds nach eigenen Wiinschen die Méglichkeit zur
Verfolgung seiner personlichen Anlagestrategie zu bieten. Die
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Fonds werden in einer bestimmten Rechtsordnung erst dann zum
offentlichen Verkauf angeboten, nachdem alle Genehmigungen in

der jeweiligen Rechtsordnung ordnungsgemif eingeholt wurden.

Jeder der Fonds wird in Ubereinstimmung mit den in Anhang A
zum Prospekt aufgefiihrten Beschrinkungen fiir Anlagen und

Darlehensaufnahmen  verwaltet. Die Fonds diirfen zur
Risikoabsicherung (Hedging), fiir ein effizientes
Portfoliomanagement oder im Rahmen ihrer jeweiligen

Anlagestrategien, die in den Anlagezielen der Fonds beschrieben
sind, Derivate und Finanztechniken und -instrumente einsetzen
und an Wertpapierleihen und Pensionsgeschiften teilnehmen.
Sofern in den Anlagezielen eines Fonds nichts anderes angegeben
ist, wird ein Fonds, der die in Ziffer 3 und Ziffer 4 des Anhangs A
aufgefithrten Derivate und Finanztechniken und -instrumente
einsetzt und an dort aufgefithrten Wertpapierleihen und
Pensionsgeschiften teilnimmt, diese lediglich zur
Risikoabsicherung (Hedging) und/oder fiir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen. Fonds, die Derivate und
Finanztechniken und -instrumente einsetzen und an
Wertpapierleihen und Pensionsgeschiften teilnehmen, haben
hierbei die in Ziffer 3 und Ziffer 4 des Anhangs A aufgefiihrten
Beschrinkungen zu beachten. Anleger werden auf die besonderen
Risikoerwigungen unter dem Punkt ,Risikofaktoren® verwiesen,

die fiir Derivate, Wertpapierleihen und Pensionsgeschifte gelten.

Risikofaktoren

Im Folgenden wird eine Zusammenfassung der Risikofaktoren im
Zusammenhang mit einer Anlage in der Gesellschaft gegeben. Eine
vollstindige Beschreibung der Risikofaktoren im Zusammenhang
mit einer Anlage in der Gesellschaft enthilt der Prospeke.

* Bestimmte Fonds kénnen in aktiengebundene Wertpapiere oder
aktiengebundene Instrumente, wie z.B. Optionsscheine,
anlegen. Der mit der Anlage in Optionsscheine verbundene
Hebeleffekt und die Volatilitit der Optionsscheinpreise haben
zur Folge, dass die Anlage in Optionsscheinen mit einem
héheren Risiko verbunden ist als die Anlage in Aktien.

e Fiir die Erreichung der Anlageziele der Fonds wird keine

Garantie gegeben.

* Die frithere Wertentwicklung weist nicht notwendigerweise auf
die zukiinftige Wertentwicklung hin und der Wert der Anteile
und ihrer Ertrige kann sowohl fallen als auch steigen. Bei der
Riicknahme von Anteilen erhilt ein Anleger maoglicherweise
einen Betrag zuriick, der geringer ist als der urspriingliche
Betrag seiner Anlage.

e Die Vermégenswerte des Fonds lauten auf unterschiedliche
Wihrungen. Daher kénnen auch Wechselkursschwankungen
den Wert der Bestinde eines Anlegers beeinflussen. Des
Weiteren kann der Wert von Anteilen durch Schwankungen im
Wechselkursgefiige zwischen der Referenzwihrung des Anlegers
und den Basiswihrungen der Fonds negativ beeinflusst werden.

e Mit der Anlage in Wertpapieren von Unternehmen, die in erster
Linie im Infrastruktursektor titig sind, sind besondere
Risikoerwigungen  verbunden.  Infrastrukturbezogene

Unternehmen sind verschiedenen Faktoren unterworfen, die

sich nachteilig auf ihr Geschift auswirken kénnen.

e Fiir Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung kann der
Fonds an borslichen sowie auflerborslichen (over-the-counter —
OTC) Transaktionen im Derivate-Markt beteiligt sein. Hierbei
unterliegt der Fonds Markt-, Liquiditits-, Verwaltungs- und
Kontrahentenrisiken.

e Fonds kénnen gemifl ihrer Anlagepolitik in derivative

Finanzinstrumente, insbesondere europiische und
amerikanische Optionen, einschlieflich Single Security-,
Basket- und Index-Calls und -Puts, Single Security- und
Aktienindex-Futures, Zins-, Eurodollar-, Swap- und Treasury
Futures, Differenzkontrakte (CFDs), Single Currency Swaps,
Credit Default Swaps, Zins-Swaps, Consumer Price Index (CPI)
Total Anleihen,

Optionsscheine anlegen.

Swaps, Return  Swaps, strukturierte

und Devisenterminkontrakte
Wihrend sich der umsichtige Einsatz von Derivaten vorteilhaft
auswirken kann, sind mit Derivaten auch Risiken verbunden,
die sich von den Risiken iiblicherer Anlagen unterscheiden und
in bestimmten Fillen hohere Risiken darstellen. Sofern in der
jeweiligen Anlagepolitik vorgesehen, kann ein Fonds
verschiedene Anlagestrategien zur Reduzierung bestimmter
Risiken und/oder zur Renditesteigerung anwenden. Im Rahmen
dieser Strategien kénnen Derivate, wie beispielsweise Optionen,
Optionsscheine, Swaps und/oder Futures, zum Einsatz
kommen. Diese Strategien konnen erfolglos bleiben und dem
Fonds Verluste bringen. Gemiff den fiir die Gesellschaft
geltenden OGAW-IV-Vorschriften kann das Gesamtrisiko, das
von den durch einen Fonds eingesetzten Derivaten ausgeht,
dem Nettoinventarwert des betreffenden Fonds entsprechen,
und somit kann das Gesamtrisiko dieses Fonds bis zu 200 %
seines Nettoinventarwertes betragen. Das Gesamtrisiko eines
Fonds kann um héchstens 10 % durch voriibergehende
Kreditaufnahmen erhsht werden, so dass das Gesamtrisiko eines
Fonds nicht mehr als 210 % seines Nettoinventarwertes
betragen kann. Derivate sind ebenfalls mit besonderen Risiken
verbunden. Diese Risiken beziehen sich insbesondere auf
Marktrisiken, auf das Verwaltungsrisiko, Kontrahentenrisiko,
Liquidititsrisiko, Leverage-Risiko, auf das Risiko eines
Mispricings oder einer Fehlbewertung von Derivaten und das
Risiko, dass Derivate méglicherweise nicht vollstindig mit den
ihnen zu Grunde liegenden Vermdgenswerten, Zinssitzen und

Indizes korrelieren.

e Ein Fonds kann auch Derivate einsetzen, um ein Engagement in
Bezug auf einige Anlagen zu erzielen oder zu verringern. Unter
extremen Marktbedingungen kann der Einsatz von Derivaten
theoretisch zu unbegrenzten Verlusten fiir den Fonds fiihren.

Treten derartige extreme Marktbedingungen ein, erzielen



Anleger somit méoglicherweise nur eine geringe oder gar keine
Rendite oder erleiden sogar einen Verlust auf ihre Anlage in den

jeweiligen Fonds.

Bestimmte Fonds kénnen in auf Waren bezogene Wertpapiere,
wie insbesondere Warenterminkontrakte (Commodity Futures)
oder bérsengehandelte Rohstoff-Fonds (Commodity Exchange
Traded Funds), anlegen. Auf Waren bezogene Wertpapiere sind
hochgradig volatil. Die Mirkte fiir Waren- bzw. Rohstoffe
(Commodities) werden von zahlreichen externen Faktoren
beeinflusst, auf die der Fonds wenig oder keinen Einfluss hat.
Insbesondere Positionen in Warenterminkontrakte (Commodity
Futures) sind moglicherweise nicht liquide, da bestimmte
Warenbdrsen Preisschwankungen bei bestimmten Futures-
Kontrakten einschrinken.

Einige Fonds diirffen im Rahmen der im CSSF-
Rundschreiben 08/356 enthaltenen Bedingungen und
Beschrinkungen Pensionsgeschifte (Sale and Repurchase
Agreements) abschlieffen. Bei Ausfall des Vertragspartners eines
Pensionsgeschifts kann dem Fonds ein Verlust entstehen, soweit
der Erl6s des Verkaufs der zugrunde liegenden Wertpapiere und
sonstiger Sicherheiten des Fonds in Zusammenhang mit dem
Pensionsgeschift geringer ist als der Riickkaufpreis. Zudem
konnten dem Fonds im Falle eines Insolvenz- oder dhnlichen
Verfahrens beziiglich des Vertragspartners des Pensionsgeschifts
oder dessen Nichteinhalten des vereinbarten Riickkaufs der
Wertpapiere Verluste entstehen, darunter der Verlust von Zins-
und Kapitalzahlungen in Bezug auf das Wertpapier und Kosten
im Zusammenhang mit der Verzégerung und der Durchsetzung
des Pensionsgeschifts.

Einige Fonds diiffen im Rahmen der im CSSE-
Rundschreiben 08/356 enthaltenen Bedingungen und
Beschrinkungen Wertpapierleihen abschlieffen. Bei Ausfall des
Vertragspartners einer Wertpapietleihe kann dem Fonds ein
Verlust entstehen, soweit der Erlos des Verkaufs der Sicherheiten
des Fonds in Zusammenhang mit der Wertpapietleihe geringer
ist als der Wert der gelichenen Wertpapiere. Zudem kénnten
dem Fonds im Falle eines Insolvenz- oder dhnlichen Verfahrens
beziiglich des Vertragspartners der Wertpapierleihe oder dessen
Nichteinhalten der vereinbarten Riickgabe der Wertpapiere
Verluste entstehen, darunter der Verlust von Zins- und
Kapitalzahlungen in Bezug auf die Wertpapiere und Kosten im
Zusammenhang mit der Verzdgerung und der Durchsetzung
der Wertpapietleihe.

Die Foreign Account Tax Compliance-Bestimmungen des
kiirzlich erlassenen Hiring Incentives to Restore Employment
Act (,HIRE®) schreiben generell neue Meldepflichten und eine
30 %ige Quellensteuer fiir bestimmte aus US-Quellen
stammende Einkiinfte (darunter auch Dividenden und Zinsen)
und Bruttoerlése aus dem Verkauf oder der sonstigen
Verdulerung von Eigentumswerten, aus denen Zinsen oder
Dividenden  aus  US-Quellen  entstehen  kénnen
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(,quellensteuerpflichtige Zahlungen®, , Withholdable
Payments®) vor. Generell wird nach diesen neuen Regelungen
verlangt, dass das direkte und indirekte Eigentum von US-
Personen an auslindischen Konten und auslindischen
Unternehmen an die Steuerbehérde Internal Revenue Service
(,IRS®) zu melden ist. Die 30 %ige Quellensteuer wird
ethoben, wenn die verlangten Informationen iiber US-
Eigentum  nicht  vorgelegt  werden.  Die  neuen
Quellensteuerregeln gelten generell fiir alle
quellensteuerpflichtige Zahlungen, die nach dem 31. Dezember
2013 vorgenommen werden. Nach den neuen Vorschriften ist
fiir quellensteuerpflichtige Zahlungen, die der Fonds erhil,
eine Quellensteuer von 30 % zu zahlen, es sei denn, der Fonds
legt  dicjenigen Informationen, Zusicherungen und
Verzichtserklirungen in Bezug auf die Anwendung des nicht
US-amerikanischen Rechts vor, die zum Zwecke der Einhaltung
der neuen Vorschriften verlangt werden, darunter
Informationen in Bezug auf seine direkten und indirekten US-
Anteilinhaber.  Dariiber hinaus kénnen auslindische
Finanzinstitute, die keine Vereinbarungen mit der IRS zur
Offenlegung ihrer direkten und indirekten US-Anteilinhaber
schliefen, und andere auslindische Anteilinhaber, die keine
Bescheinigungen oder Informationen in Bezug auf ihr US-
Eigentum vorlegen, verpflichtet werden, diese Quellensteuer fiir
ihren Anteil an den quellensteuerpflichtigen Zahlungen zu
leisten, auch wenn der Fonds die erforderlichen Vereinbarungen
mit der IRS geschlossen hat. Bisher hat die IRS keine
umfassende Richtlinie zu dieser Gesetzgebung herausgegeben.
Wie in Abschnitt 2.2 ,Ausgabe von Anteilen des Prospekts
beschrieben, haben die Verwaltungsratsmitglieder beschlossen,
das Eigentum an Anteilen durch US-Personen (wie in
Regulation S des U.S. Securities Act of 1933, in seiner jeweils
giiltigen Fassung definiert) zu unterbinden. Sollte eine US-
Person (im Sinne der Foreign Account Tax Compliance Act-
Bestimmungen) jedoch verschentlich direkter oder indirekter
Inhaber von Anteilen an der Gesellschaft werden, besteht das
Risiko, dass ein Fonds, in dem dieser Kontoinhaber investiert
ist, zur Zahlung der oben beschricbenen Quellensteuer
verpflichtet wird. Die Verwaltungsratsmitglieder haben daher
ferner beschlossen zu verhindern, dass eine ,specified United
States person” oder eine ,United States owned foreign entity
gemifl HIRE Eigentum an den Anteilen hilt.

Jeder potentielle Anleger sollte sich von seinem eigenen
Steuerberater zu den Anforderungen nach dem HIRE in Bezug
auf seine eigene Situation beraten lassen.

Die Anhinge enthalten weitere, spezielle Risikofaktoren der

einzelnen Fonds.

Pooling

Zur effektiven Verwaltung und vorbehaltlich der Bestimmungen
der Satzung der Gesellschaft sowie der anwendbaren Gesetze und
Verordnungen, kénnen die Verwaltungsratsmitglieder das
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Vermégensportfolio, dass fiir zwei oder mehr Fonds (fiir die
Zwecke dieses Prospekes ,Beteiligte Fonds®) gebildet wurde, ganz
oder teilweise auf Pooling-Basis anlegen und verwalten. Ein
entsprechender Vermogenspool wird durch Ubertragung von
Barmitteln oder sonstigen Vermégenswerten (vorbehaltlich der
Eignung dieser Vermdgenswerte im Hinblick auf die Anlagepolitik
des betreffenden Pools) von den Beteiligten Fonds auf diesen Pool
gebildet. Nachfolgend kénnen die Verwaltungsratsmitglieder
fallweise weitere Ubertragungen auf jeden Vermogenspool
vornehmen. Vermogenswerte kdnnen auch bis zum Betrag der
Beteiligung der betroffenen Anteilsklassen auf einen Beteiligten
Fonds zuriick iibertragen werden. Der Anteil eines Beteiligten
Fonds an einem Vermdgenspool wird mittels Bezugnahme auf
gleichwertige fiktive Anteile am Vermdgenspool gemessen. Bei
Bildung cines Vermégenspools legen die Verwaltungsratsmitglieder
nach eigenem Ermessen den anfinglichen Wert von fiktiven
Anteilen (der auf die von den Verwaltungsratsmitgliedern als
geeignet erachtete Wihrung lautet) fest und weisen jedem
Beteiligten Fonds Anteile mit einem Gesamtwert zu, welcher dem
Betrag der Barmitteleinlagen (bzw. dem Wert sonstiger
Vermégenseinlagen) entspricht. Anschliefend wird der Wert der
fikeiven Anteile durch Division des Nettoinventarwerts des
Vermégenspools durch die Anzahl der bestehenden fiktiven Anteile
ermittelt.

Werden zusitzliche Barmittel oder Vermégenswerte in einen
Vermégenspool eingelegt bzw. daraus entnommen, erhéht bzw.
reduziert sich die Zuweisung von Anteilen zu den Beteiligten Fonds
die durch Division des

Barmittelbetrages bzw. des Wertes der eingelegten bzw.

um eine Anzahl von Anteilen,

entnommenen Vermogenswerte durch den Zeitwert eines Anteils
ermittelt wird. Erfolgt eine Einlage in Barmitteln, gilt sie fiir die
Zwecke dieser Berechnung als um einen Betrag reduziert, den die
Verwaltungsratsmitglieder fiir geeignet halten, die steuerlichen
Abgaben sowie Handels- und Erwerbskosten widerzuspiegeln,
welche bei einer Anlage der betreffenden Barmittel entstehen
konnen; im Falle einer Entnahme von Barmitteln erfolgt eine
entsprechende Addition, um Kosten widerzuspiegeln, die bei der
Realisierung von Wertpapieren oder sonstigen Vermégenswerten
des Vermdgenspools entstehen kénnen.

und andere mit

Dividenden, Zinsen

Ertragscharakter, die in Bezug auf Vermégenswerte in einem

Ausschiittungen

Vermdgenspool gezahlt werden, werden unmittelbar den
Beteiligten Fonds im Verhiltnis ihrer jeweiligen Beteiligung am
Vermégenspool zu dem Zeitpunke gutgeschrieben, zu dem dieser
Ertrag verbucht wird. Bei Auflosung der Gesellschaft werden die
Vermégenswerte in einem Vermdgenspool den Beteiligten Fonds
im Verhiltnis ihrer jeweiligen Beteiligung am Vermégenspool
zugewiesen. Im Rahmen einer Pooling-Vereinbarung stellt die
Depotbank sicher, dass sie jederzeit in der Lage ist, die
Vermégenswerte zu identifizieren, die sich jeweils im Eigentum
jedes Beteiligten Fonds befinden.

Dividendenpolitik

Die  Gesellschaft  bietet  thesaurierende  Anteilsklassen
(Anteilsklassen A, A1, AD, AH, AO, B, B1, BD, BH, BO, C, CD,
CH, CO, I, I1, ID, IH, 10, N, ND, NH, NO, S, SD, SO, Z, ZD,
ZH und ZO), ausschiittende Anteilsklassen (Anteilsklassen ADM,
ADX, AHM, AHX, AM, AOM, AOX, AX, BDX, BHX, BOX,
BX, CHX, COX, CX, [HX, 10X, IX, NHX, NOX, NX, SOX, SX,
ZHX, ZOX und ZX) und nach Ermessen ausschiittende
Anteilsklassen (AHR, AR, ARM, BHR und BR) an.

Ertrige und Veriuflerungsgewinne eines jeden Fonds betreffend die
thesaurierenden Anteilsklassen werden im jeweiligen Fonds wieder
angelegt. Im Wert der Anteile dieser Anteilsklassen wird die
Kapitalisierung der Ertrige und Gewinne beriicksichtigt. Die
Verwaltungsratsmitglieder beabsichtigen derzeit, im Rahmen der
der

Jahresnettoergebnisse fiir diese Anteilsklassen vorzuschlagen. Sollte

Jahreshauptversammlung die Wiederanlage
jedoch die Zahlung einer Dividende in Bezug auf eine dieser
werden  die
der der

Anteilinhaber die Ausschiittung einer Dividende aus dem

Anteilsklassen angemessen erscheinen,

Verwaltungsratsmitglieder Hauptversammlung
Nettokapitalertrag der entsprechenden Anteilsklasse, der zur
Ausschiittung zur Verfiigung steht, und/oder aus den realisierten
Kapitalgewinnen nach Abzug der realisierten Kapitalverluste sowie
den nicht realisierten Kapitalgewinnen nach Abzug der nicht
realisierten Kapitalverluste, vorschlagen.

Fiir die ausschiittenden Anteilsklassen der Renten- und
Aktienfonds, der Mischfonds (Asset Allocation Funds) und
Alternativen Investmentfonds beabsichtigt die Gesellschaft die
Festsetzung von Ausschiittungen, die mindestens 85 % des
Nettoanlageertrages der betreffenden Anteilsklassen entsprechen.
Fiir die ausschiittenden Anteilsklassen der geldmarkenahen Fonds
(Liguidity Funds) beabsichtigt die Gesellschaft die Festsetzung von
Ausschiittungen, die dem Nettoanlageertrag und den realisierten
Verdu8erungsgewinnen, abziiglich eventueller realisierter Verluste,
der betreffenden Anteilsklasse entsprechen.

Falls die
geldmarkenahen Fonds (Liquidity Funds) an jedem Handelstag

vorhanden, werden diese Ausschiittungen fiir
festgesetzt. Im Falle geldmarkenaher Fonds (Liguidity Funds) wird
die Festsetzung der Ausschiittungen fiir die ausschiittenden
Anteilsklassen (falls zutreffend) am Sitz der Gesellschaft
verdffentlicht und an jedem Handelstag in den Geschiftsriumen

der Transferstelle zur Verfligung gestellt.

Fiir die ausschiittenden Anteilsklassen ADX, AHX, AOX, AX,
BDX, BHX, BOX, BX, CHX, COX, CX, IHX, 10X, IX, NHX,
NOX, NX, SOX, SX, ZHX, ZOX und ZX der Aktienfonds (Equity
Funds), Mischfonds (Asset Allocation Funds) sowie der alternativen
Investmentfonds werden die Dividenden, falls vorhanden, jeweils
am letzten Handelstag der Monate Juni und Dezember

zusammengerechnet und am nichsten Handelstag festgesetzt.



Festsetzungen von Dividenden fiir die ausschiittenden
Anteilsklassen (falls zutreffend) von Aktienfonds, Mischfonds und
alternativen Investmentfonds, sofern solche ausgegeben werden,
werden am Sitz der Gesellschaft verdffentlicht und jeweils am
ersten Handelstag im Januar bzw. Juli in den Geschiftsriumen der

Transferstelle zur Verfiigung gestellt.

Fiir die ausschiittenden Anteilsklassen ADX, AHX, AOX, AX,
BDX, BHX, BOX, BX, CHX, COX, CX, IHX, IOX, IX, NHX,
NOX, NX, SOX, SX, ZHX, ZOX und ZX der Rentenfonds (Bond
Funds) werden die Dividenden, falls vorhanden, jeweils am letzten
Handelstag der Monate Mirz, Juni, September und Dezember
zusammengerechnet und am nichsten Handelstag festgesetzt.
Festsetzungen von Dividenden fiir diese ausschiittenden
Anteilsklassen der Rentenfonds, sofern solche ausgegeben werden,
werden am Sitz der Gesellschaft verdffentlicht und am ersten
Handelstag im Januar, April, Juli und Oktober, wie jeweils
zutreffend, in den Geschiftsriumen der Transferstelle zur
Verfiigung gestellt.

Im Falle der ausschiittenden Anteilsklassen ADM, AHM, AM,
ARM und AOM der Rentenfonds werden die Dividenden, falls
vorhanden, am letzten Handelstag des Monats zusammengerechnet
und am nichsten Handelstag festgesetzt. Die Festsetzungen der
Dividenden in Bezug auf diese ausschiittenden Anteilsklassen der
Rentenfonds, sofern solche ausgegeben werden, werden am Sitz der
Gesellschaft versffentlicht und am ersten Handelstag des darauf
folgenden Monats, wie jeweils zutreffend, in den Geschiftsriumen
der Transferstelle zur Verfiigung gestellt.

Bei den nach Ermessen ausschiittenden Anteilsklassen der
Aktien- und  Mischfonds
Investmentfonds beabsichtigt die Gesellschaft die Ausschiittung

Renten-, und alternativen
von Dividenden, die im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder
festgesetzt werden. Die festgesetzte Dividende in Bezug auf die
nach Ermessen ausschiittenden Anteilsklassen kann hher ausfallen
als der diesen Klassen zuzurechnende Nettoanlageertrag; sollte dies
der Fall sein, wird es zu einer Verringerung des Kapitals kommen.
Weitere Einzelheiten zu den nach Ermessen ausschiittenden
Anteilsklassen werden in die wesentlichen Informationen fiir den
Anleger (Key Investor Information Document) des betreffenden
Fonds aufgenommen werden.

Im Falle der nach Ermessen ausschiittenden Anteilsklassen der
Aktienfonds, Mischfonds und alternativen Investmentfonds
werden solche Dividenden gegebenenfalls am letzten Handelstag
der Monate Juni und Dezember zusammengerechnet und am
nichsten Handelstag festgesetzt. Die Festsetzungen moglicher
Dividenden fiir nach Ermessen ausschiittende Anteilsklassen der
Aktienfonds, Mischfonds und alternativen Investmentfonds, sofern
ausgegeben, werden am Sitz der Gesellschaft veréffentlicht und am
ersten Handelstag der Monate Juli und Januar in den

Geschiftsriumen der Transferstelle zur Verfiigung gestellt.
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Im Falle der nach Ermessen ausschiittenden Anteilsklassen der
Rentenfonds werden diese Dividenden gegebenenfalls am letzten
Handelstag der Monate Mirz, Juni, September und Dezember
zusammengerechnet und am nichsten Handelstag festgesetzt. Die
Festsetzungen méglicher Dividenden fiir diese nach Ermessen
ausschiittenden Anteilsklassen der Rentenfonds, sofern ausgegeben,
werden am Sitz der Gesellschaft verdffentlicht und am ersten
Handelstag der Monate Januar, April, Juli und Oktober in den
Geschiftsriumen der Transferstelle zur Verfiigung gestellt.

Die Ausschiittung der Dividenden erfolgt im Falle von
geldmarktnahen Fonds am ersten Handelstag des darauf folgenden
Monats und im Falle von Aktienfonds, Rentenfonds, Mischfonds
drei

Geschiftstagen ab dem Tag der Festsetzung der Dividenden. Die

und alternativen Investmentfonds innerhalb von
Ausschiittungen werden automatisch und gebiihrenfrei in neuen
Anteilen der betreffenden Anteilsklasse wiederangelegt, es sei denn
(1) der Anteilinhaber hat auf dem Antragsformular angegeben, dass
diese Ausschiittungen in bar ausgezahlt werden sollen, und (ii) der
Wert der auszuschiittenden Dividenden fiir diesen Monat, dieses
Quartal oder dieses Halbjahr, je nach Sachlage, US Dollar 100,00
bzw. den Betrag in Euro oder Pfund Sterling iibersteigt, der US

Dollar 100,00 entspricht.

Die Erlose werden an die Anteilinhaber in der Referenzwihrung
des jeweiligen Fonds oder in Pfund Sterling, Euro oder USD im
Falle der Aktienfonds, Rentenfonds, alternativen Investmentfonds
und Mischfonds gezahl, falls die Erstanlage des Anlegers in Pfund
Sterling, Euro bzw. USD erfolgt ist. Fiir die Anteilinhaber, deren
aufgelaufenen Dividenden fiir diesen Monat, dieses Quartal oder
dieses Halbjahr weniger als US$ 100,00 bzw. den Gegenwert von
US$ 100,00 in Euro oder Pfund Sterling betragen, werden die
Dividenden automatisch in weitere Anteile der jeweiligen
Anteilsklasse kostenlos wieder angelegt.

Die Verwaltungsratsmitglieder koénnen auf Antrag eines
Anteilinhabers nach freiem Ermessen entscheiden, ob sie die
Grenze, bei deren Unterschreitung eine Dividende automatisch
wiederangelegt wird, verindern oder darauf verzichten. Der fiir die
automatische Wiederanlage mafigebliche Handelstag ist im Falle
der Fonds der

entsprechenden Monats, im Falle der Rentenfonds der erste

geldmarktnahen letzte Handelstag des
Handelstag im Januar, April, Juli oder Oktober, und im Falle der
Aktienfonds, Mischfonds und alternativen Investmentfonds der
erste Handelstag im Januar oder Juli. Bei ausschiittenden Anteilen

der Anteilsklassen AM, ADM, AHM und AOM erfolgt die

automatische Wiederanlage am ersten Handelstag jedes Monats.

Es findet im Hinblick auf alle ausschiittenden Anteilsklassen aller
Fonds ein Ertragsausgleich Anwendung. Bei solchen Anteilsklassen
stellt der Ertragsausgleich sicher, dass der Ertrag je Anteil, der im
Hinblick auf einen Ausschiittungszeitraum ausgeschiittet wird,
nicht durch Anderungen der Zahl der Anteile, die in diesem
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Zeitraum in dieser Anteilsklasse im Umlauf befindlich ist, nicht
beeintrichtigt wird. Der Ertragsausgleich wird von der
Verwaltungsstelle durchgefiihre, die einen Teil der Erlgse aus den
Verkidufen und Kosten aus der Riicknahme von Anteilen — der
anteilig mit den nicht ausgeschiitteten Nettokapitalertrigen am Tag
der Zeichnung oder Riicknahme iibereinstimmt — den nicht

ausgeschiitteten Ertrigen zuteilt.

Wird in Bezug auf einen oder mehrere Fonds eine Dividende
ausgeschiittet, so erfolgt die Zahlung an den Anteilinhaber mittels
eines per Post an die im Verzeichnis der Anteilinhaber angegebene
Anschrift versendeten Schecks oder per Bankiiberweisung. Schecks
iiber Dividenden, die nicht innerhalb von fiinf Jahren eingeldst
werden, verfallen, und der entsprechende Betrag fille der
Anteilsklasse des Fonds zu, aus der die Dividende zahlbar gewesen

wire.

Provisionen und Auslagen
Die Anhinge enthalten weitere, spezielle Informationen zu den
Provisionen und Auslagen der einzelnen Fonds.

Die zu zahlenden Depotbankgebiihren variieren von Fonds zu
Fonds, je nach Umfang des betreffenden Fonds und dem Ort, an
dem die Anlagen erfolgen. Der an die Depotbank zu zahlende
Gebiihrensatz schwankt und liegt zwischen 0,20 bis 35
Basispunkten in Abhingigkeit von dem Markt, an dem die Anlage
gehalten wird. Die zusitzlich zu zahlende Abschlussgebiihr liegt pro
Transaktion zwischen USD 4,50 und USD 80,00, je nach dem
Marke, an dem die Anlagen erfolgen. Depotbankgebiihren sind
monatlich zahlbar.

Die Gebiihren der Verwaltungsstelle fiir alle Fonds sind abhingig
von der Grofe des jeweiligen Fonds. Fiir die geldmarkenahen
Fonds (Liquidity Funds) variieren die Gebiihren zwischen 1,50 und
0,25 Basispunkten und sinken bei einer Zunahme des
Fondsvermdgens. Diese Gebiihren sind monatlich zahlbar.

In einigen Rechtsordnungen, in denen Zeichnungen, Riicknahmen
sowie der Umtausch iiber eine dritte Stelle erfolgen, konnen seitens
dieser dritten Stelle zusitzliche Gebiihren und Kosten erhoben
werden. Solche Gebiihren und Kosten konnen zu Lasten der
Anleger vor Ort oder der Gesellschaft erhoben werden.

Die Vertriebsgesellschaft kann Vertriebsagenten oder -stellen, mit
denen sie Vertriebsvertriige abgeschlossen hat, einen Betrag der
Vertriebsgebiihr, der Gebiihr fiir gegeniiber Anteilinhabern
erbrachte Dienstleistungen oder des Riicknahmeabschlages zahlen.
Der Anlageberater kann einen Teil seiner Anlageberatungsgebiihr
im Zusammenhang mit jeder Anteilsklasse an Vertriebsstellen,
Hindler oder andere Unternechmen zahlen, die den Anlageberater
bei der Erfiillung seiner Pflichten oder im Zusammenhang mit
direkt oder indirekt gegeniiber den Fonds oder ihren
Anteilinhabern zu erbringenden Dienstleistungen unterstiitzen.
Der Anlageberater kann des Weiteren einen Teil seiner

Anlageberatungsgebiihr im Zusammenhang mit Anteilen jeder
Anteilsklasse auf Basis einer ausverhandelten, individuell mit dem
betreffenden gegenwirtigen oder zukiinftigen Inhaber von Anteilen
getroffenen Vereinbarung zahlen. Die Auswahl der gegenwirtigen
oder zukiinftigen Anteilinhaber, mit denen solche privaten
Vereinbarungen getroffen werden kénnen, sowie die Bedingungen,
zu  denen die Vertriebsgesellschaft, ihre verbundenen
Unternehmen, Vertreter oder Platzierungsbeauftragte solche
privaten Vereinbarungen schliefen kénnen, sind Angelegenheit der
Vertriebsgesellschaft, wobei der Gesellschaft durch diese

Vereinbarungen jedoch keinerlei Verpflichtungen entstehen diirfen.

Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder

Verwaltungsratsmitglieder, die keine Organmitglieder, leitenden
Angestellten oder Mitarbeiter des Anlageberaters oder eines
verbundenen Unternechmens sind, haben Anspruch auf ecine
im Jahresbericht

Vergiitung  durch die Gesellschaft, die

verdffentlicht wird.

Umbuchung von Anteilen

Die Gesellschaft kann, sofern dies nach Auffassung der
Verwaltungsratsmitglieder im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Anteilinhaber liegt, Anteilinhabern, die eine Registrierung ihrer
Anlagen auf einem anderen Anteilinhaber-Konto verlangen, hierfiir
eine Gebiihr in Rechnung stellen. Diese Gebiihr wird aus der
Anlage des betreffenden Anteilinhabers an die Gesellschaft gezahlt,
damit diese fiir die Bearbeitungskosten der betreffenden Anfrage
vergiitet wird; diese Gebiihr belduft sich auf maximal EUR 50 pro
Umbuchung.

Steuern

Die nachfolgend gemachten Angaben zur Besteuerung sind
lediglich als allgemeine Richtlinien fiir Anlageinteressenten und
Anteilinhaber zu verstehen und beziehen sich auf das in der
jeweiligen Rechtsordnung zum Zeitpunke der Drucklegung dieses
vereinfachten Prospekts geltende Recht und die dortige Praxis,
wobei diese Angaben weder eine steuerliche noch rechtliche
Beratung darstellen und die Anleger ihren eigenen Berater
konsultieren und ihre eigenen Erkundigungen zu steuerlichen
Fragen hinsichtlich ihrer Anlagen einziehen sollten. Es kann nicht
garantiert werden, dass die zum Zeitpunkt der Anlage
vorherrschende  Besteuerungslage ~ oder  beabsichtigte
Besteuerungssituation auf unbestimmte Zeit fortbesteht. Die
Gesellschaft, die Tochtergesellschaft oder ihre Berater haften nicht
fiir Verluste auf Grund der derzeit geltenden Steuergesetze, der
steuerlichen Praxis oder deren Auslegung durch eine zustindige

Behorde bzw. auf Grund diesbeziiglicher Anderungen.

Nach der gegenwirtigen Rechtslage unterliegt die Gesellschaft

nicht der luxemburgischen Einkommensteuer, und auf
Ausschiittungen, die von der Gesellschaft vorgenommen werden,
fallen keine luxemburgischen Quellensteuern an (vorbehaltlich des

nachfolgenden Abschnitts beziiglich der EU-Zinsrichtlinie). Die



Gesellschaft unterliegt jedoch in Luxemburg einer jihrlichen
Abonnementssteuer (taxe d abonnement), berechnet zu 0,01 % des
Nettoinventarwerts des geldmarkenahen Fonds und zu 0,05 % des
Nettoinventarwertes aller iibrigen Fonds, sofern und soweit nicht
bestimmten Anteilsklassen dieser iibrigen Fonds ein verringerter
Abonnementssteuersatz von 0,01 % gemifl Artikel 174 des
Gesetzes von 2010 oder ecine Befreiung von der jihrlichen
Abonnementssteuer gemifl Artikel 175 des Gesetzes von 2010
zugute kommt (wie nachstehend beschrieben).

Die Gesellschaft ist in Bezug auf die Anteile der Klassen S, SX, Z
und ZX der geldmarktnahen Fonds von der Abonnementssteuer
befreit. Dariiber hinaus wird die Gesellschaft versuchen, nach
Maéglichkeit die
Abonnementssteuersatzes von 0,01 % fiir Anteile der Klassen N,
ND, NH, NHX, NO, NOX, NX, SD, SO, SOX, ZD, ZH, ZHX,
Z0 und ZOX zu erlangen, sofern die Gesamtheit der Anteile von

Vorteile eines verringerten

institutionellen Anlegern i. S. v. Artikel 174 des Gesetzes von 2010
gehalten wird. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der
Vorteil eines entsprechend reduzierten Steuersatzes gewihrt wird
oder dass er, einmal gewihrt, auch in Zukunft weiter zur Verfiigung
steht.

Die Abonnementssteuer ist vierteljihrlich zahlbar und wird in
Bezug auf das Nettovermogen des betreffenden Fonds oder der
betreffenden Anteilsklasse zum Ende des Quartals, auf das sich die
Steuer bezieht, berechnet. Gemifd Artikel 175 des Gesetzes von
2010 wird keine Abonnementssteuer auf den Wert der
Vermégenswerte des Fonds erhoben, bei denen es sich um Anlagen
in andere luxemburgische Organismen fiir gemeinsame Anlagen
handelt, die selbst einer Abonnementssteuer unterliegen.

Im Zusammenhang mit der Anteilausgabe werden keine Stempel-
oder sonstigen Steuern in Luxemburg erhoben. Auf Anderungen
der Satzung der Gesellschaft wird eine Gesellschaftskapitalsteuer in

Hohe von EUR 75 erhoben.

Der realisierte Wertzuwachs des Vermégens der Gesellschaft
unterliegt nach der gegenwirtigen Rechtslage in Luxemburg keiner
Steuer.

In Luxemburg gilt die Gesellschaft fiir die Zwecke der
Mehrwertsteuer als nicht zum Vorsteuerabzug berechtigte
steuerpflichtige Person. Dienstleistungen, die die Voraussetzungen
fir die Anerkennung als Fondsverwaltungsdienstleistungen
erfiillen, sind in Luxemburg von der Mehrwertsteuer befreit.
Andere Gesellschaft

moglicherweise eine Mehrwertsteuerpflicht auslésen und eine

Dienstleistungen  fiir  die koénnten
Mehrwertsteuer-Registrierung der Gesellschaft in Luxemburg fiir
die Selbstveranlagung der Mehrwertsteuer, die in Luxemburg als
fiir im Ausland erworbene steuerpflichtige Dienstleistungen (oder
in bestimmtem Mafle Giiter) fillig angesehen wird, erforderlich
machen.
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Im Prinzip fillt in Luxemburg in Bezug auf Zahlungen der
Gesellschaft an ihre Anteilinhaber keine Mehrwertsteuer an, soweit
solche Zahlungen mit der Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft
verbunden sind und keine Vergiitung fiir erbrachte steuerpflichtige

Dienstleistungen darstellen.

Anteilinhaber sind nach heute geltender Rechtslage im

Allgemeinen nicht zur Entrichtung von Steuern auf
VeriuB8erungsgewinne oder Einkommensteuern in Luxemburg
verpflichtet aufler Anteilinhaber, die in Luxemburg ihren
gewdhnlichen Aufenthalt haben, oder die in Luxemburg eine
Betriebsstitte oder einen stindigen Beauftragten unterhalten, der

oder dem die Anteile zuzurechnen sind.

Die vorstechend dargelegten Angaben basieren auf den derzeit
giiltigen Gesetzen und Verwaltungsgepflogenheiten und kénnen
gedndert werden.

Gesellschaft

Dividendeneinkiinften, Gewinnen und Zinseinkiinften konnen

Anlageertrige aus von der vereinnahmten
Quellensteuern zu unterschiedlichen Sitzen unterliegen; solche

Quellensteuern sind méglicherweise nicht erstattungsfihig.

Anlageinteressenten sollten sich iiber Gesetze und Verordnungen
(insbesondere hinsichtlich Besteuerung und Devisenkontrollen) zu
Fragen der Zeichnung, des Erwerbs, des Besitzes, der Riickgabe, des
Umtauschs und der sonstigen Veriuferung von Anteilen im Lande
ihrer Staatsangehérigkeit, ihres Wohnsitzes, ihres gewdhnlichen
Aufenthaltes oder ihrer Unternechmensgriindung informieren und
gegebenenfalls beraten lassen. Anlageinteressenten sollten beachten,
dass die in diesem vereinfachten Prospekt unter diesem Kapitel
»Steuern aufgefithrten Informationen lediglich als allgemeine
Richtlinie sind und dass die

Auswirkungen, die sich fiir simtliche Anlageinteressenten vor Ort

zu verstehen steuerlichen

ergeben kénnen, darin nicht behandelt werden.

Besteuerung in Belgien

Die Gesellschaft hat am 2. Juli 2011 den Asian Property Fund, den
Euro Corporate Bond Fund, den Emerging Markets Debt Fund,
den Emerging Markets Domestic Debt Fund, den Global
Convertible Bond Fund und den US Growth Fund bei der
belgischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (Belgian Financial
Services and Market Authority (,FSMA®)) registriert. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, ab dem Jahr nach der Registrierung,
d.h. ab 2012 eine Jahressteuer zu zahlen. Die Jahressteuer ist auf
den Gesamt-Nettoinventarwert der in Belgien zum 31. Dezember
des Vorgingerjahres gehaltenen Anteile zu zahlen. Anteile gelten als
in Belgien gehalten, wenn sie unter Beteiligung eines belgischen
Finanzmittlers erworben wurden. Die Steuer ist mit einem Satz von
0,08 % per annum zu zahlen. Die Gesellschaft wird diese Steuer
dem jeweiligen Fonds in Rechnung stellen. Jedoch ist es nicht
moglich, diese Kosten speziell den belgischen Anteilinhabern
zuzuordnen. Deshalb wird die Steuer von allen Anteilinhabern des
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jeweiligen Fonds getragen. Es wird nicht damit gerechnet, dass die
Steuern 0,01 % per annum des jeweiligen Fonds iiberschreiten
werden.

Besteuerung der Tochtergesellschaft

Die Besteuerung des Einkommens und der Veriu8erungsgewinne,
die der Tochtergesellschaft hinsichtlich ihrer Anlage in indische
Wertpapiere entstehen, unterliegt dem Steuerrecht und der
steuerlichen Praxis von Mauritius und Indien. Fiir weitergehende
Informationen wird auf den Prospekt verwiesen.

EU-Richtlinie iiber die Besteuerung von Zinsertragen

Nach den geltenden luxemburgischen Steuergesetzen unterliegen
Ausschiittungen, Riickzahlungen oder Zahlungen der Gesellschaft
an ihre Anteilinhaber beziiglich der Anteile nicht der
Zinsabschlagsteuer. Ebenso fillt auf die Ausschiittung von
Liquidationserlsen an die Anteilinhaber keine Zinsabschlagsteuer
an.

Nicht in Luxemburg ansissige Anteilinhaber sollten jedoch zur
Kenntnis nehmen, dass gemifl der Richdinie 2003/48/EG des
Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrigen (,EU-
Zinsrichdinie®) Zinszahlungen der Gesellschaft oder ihrer
Luxemburger Zahlstelle an natiirliche Personen und sonstige
Einrichtungen (residual entities) (d.h. Einrichtungen (i) ohne
Rechtspersonlichkeit (ausgenommen der finnischen awvoin yhtii
und kommandiittiyhtio/oppet bolag und kommanditbolag und der
schwedischen handelsbolag und kommanditbolag), (ii) deren
Gewinne nicht gemiff den allgemeinen Regelungen der
Unternehmensbesteuerung versteuert werden und (iii) bei denen es
sich nicht um OGAW im Sinne der OGAW IV-Richtlinie handelt
und die nicht die Behandlung als solche gewihlt haben — eine
ysonstige Einrichtung®), die in einem anderen EU-Mitgliedsstaat
als Luxemburg ansissig sind oder errichtet wurden, oder natiirliche
Personen oder sonstige Einrichtungen, die in bestimmten
assoziierten Gebieten der Europiischen Union (Aruba, British
Virgin Islands, Guernsey, Isle of Man, Jersey, Montserrat, die
fritheren Niederlindischen Antillen, d.h. Bonaire, Curagao, Saba,
Sint Eustatius und Sint Maarten — zusammen die ,assoziierten
Gebiete®) ansissig sind oder errichtet wurden, in Luxemburg der
Zinsabschlagsteuer unterliegen, sofern der Empfinger nicht den
Informationsaustausch wihlt, wodurch die Steuerbehérden des
Staates der Ansissigkeit tiber die Zahlung informiert werden. Die
Zinsabschlagsteuer liegt ab dem 1. Juli 2011 bei 35 %.

Im Sinne der Gesetze vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-
Richtlinie iiber die Besteuerung von Zinsertrigen sowie mehreren
Abkommen, die zwischen Luxemburg und bestimmten abhingigen
Gebieten der Europiischen Union getroffen wurden, umfassen
Zinsen durch den Verkauf, die Erstattung oder die Riicknahme von
Anteilen an einem OGAW realisierte Ertriige, wenn dieser direke
oder indirekt mehr als 25 % seiner Vermdgenswerte in
Forderungen (debt claims) im Sinne der EU-Zinsrichtlinie anlegt,

sowie jegliche anderweitig von einem OGAW ausgeschiitteten
Ertriige aus Forderungen, wenn die Investitionen in Forderungen
dieses OGAW 15 % seiner Vermdgenswerte iiberschreiten.

Anteilinhaber sollten sich iiber die Auswirkungen der EU-
Zinsrichtlinie auf ihre Anlage informieren und sich gegebenenfalls
diesbeziiglich beraten lassen.

Berechnung und Verdffentlichung des Nettoinventarwerts

Die Gesellschaft bestimmt den Kurs bzw. Nettoinventarwert ihrer
Anteile fiir die Zukunft. Es ist daher nicht moglich, im Voraus den
Nettoinventarwert pro Anteil zu kennen, zu dem Anteile gekauft
oder verkauft (ausschliefflich einer etwaigen Verkaufsgebiihr)
werden. Der Nettoinventarwert pro Anteil wird zu dem
berechnet, der auf den

Bewertungszeitpunkt jeweiligen

Annahmeschluss folgt.

Die Fonds werden tiglich bewertet und der Nettoinventarwert pro
Anteil wird zum Bewertungszeitpunkt an jedem Handelstag
berechnet. Der Nettoinventarwert pro Anteil wird fiir alle Fonds
auf der Grundlage der zum Bewertungszeitpunkt letzt verfiigbaren
Kurse der Mirkte ermittelt, an denen die verschiedenen Fonds

vorwiegend gehandelt werden.

Unter Umstinden treten zwischen der Bestimmung des letzt
verfiigbaren Kurses einer Anlage und der Bestimmung des
pro  Anteil Fonds
Bewertungszeitpunkt Ereignisse ein, die nach Meinung der

Nettoinventarwertes eines zum
Verwaltungsratsmitglieder dazu fithren kénnen, dass der letzt
verfiigbare Kurs den wahren Marktwert einer Anlage nicht
realistisch widerspiegelt. Unter solchen Umstinden ist der Kurs
einer solchen Anlage gemifl dem Verfahren anzupassen, welches
von den Verwaltungsratsmitgliedern ggf. nach eigenem Ermessen

beschlossen wird.

Sofern die Verwaltungsratsmitglieder der Auffassung sind, dass dies
im besten Interesse der Anteilinhaber liegt, wobei Faktoren wie die
vorherrschenden  Marktbedingungen, der  Umfang  der
Zeichnungen und Riicknahmen im Rahmen eines bestimmten
Fonds sowie die Grof8e des Fonds beriicksichtigt werden, kann der
Nettoinventarwert cines Fonds angepasst werden, um die
erwarteten Handelsmargen, dem Fonds entstechende Kosten und
Auslagen bei der Liquidation oder dem Erwerb von Anlagen, die
zum Zwecke der Ausfithrung der nicht untereinander
ausgleichbaren Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrige
fiir einen bestimmten Handelstag erfolgen, wiederzuspiegeln. Die
Anpassung darf 1 % des Nettoinventarwertes des betreffenden

Fonds am jeweiligen Handelstag nicht iibersteigen.

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse fiir jeden
Fonds wird am Sitz der Gesellschaft versffentlicht und in den
Geschiftsriumen der Transferstelle zur Verfiigung gestellt. Die
Gesellschaft wird die Verdffentlichung des Nettoinventarwerts pro
Anteil jeder Anteilsklasse fiir jeden Fonds wie erforderlich



veranlassen und dariiber hinaus nach eigener Entscheidung
weltweit in fiihrenden Finanzzeitungen verdffentlichen. Die
Gesellschaft iibernimmt fiir Fehler oder Verzégerungen bei der
Veroffentlichtung oder fiir Ungenauigkeiten oder fiir die Nicht-
Veréffentlichung von Kursen keine Verantwortung. Anteilinhaber
kénnen den Nettoinventarwert pro Anteil auf der Website der
Gesellschaft einsehen

(http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com).

Die Festsetzung der Ausschiittungen in Bezug auf die
ausschiittenden Anteilsklassen der geldmarktnahen Fonds
(Liquidity Funds) wird jeweils an jedem Handelstag am Sitz der
Gesellschaft verdffentlicht und in den Geschiftsriumen der

Transferstelle zur Verfiigung gestellt.

Die Festsetzung der Ausschiittungen in Bezug auf die
ausschiittenden Anteilsklassen der Aktienfonds, der Mischfonds
(Asset Allocation Funds) und der Alternativen Investmentfonds,
soweit ausgegeben, wird am ersten Handelstag der Monate Juli und
Januar am Sitz der Gesellschaft verdffentlicht und in den

Geschiftsriumen der Transferstelle zur Verfiigung gestellt.

Die Festsetzungen von Dividenden fiir die ausschiittenden
Anteilsklassen der Rentenfonds, sofern ausgegeben, werden am Sitz
der Gesellschaft verdffentdicht und am ersten Handelstag im
Januar, April, Juli und Oktober, wie jeweils zutreffend, in den
Geschiftsriumen der Transferstelle zur Verfiigung gestellt.

Kauf von Anteilen

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft kdnnen jederzeit
ohne vorherige Ankiindigung die Ausgabe und den Verkauf von
Anteilen einer beliebigen Anteilsklasse einzelner oder aller Fonds
einstellen.

Erstmalige Antrige auf Zeichnung von Anteilen miissen die von
der Gesellschaft bendtigten Angaben enthalten und auf dem
Antragsformular der Gesellschaft oder in einem fiir die Gesellschaft
akzeptablen Format abgegeben und bei der Transferstelle in
Luxemburg oder bei einer der auf dem Antragsformular
angegebenen Vertriebsstellen eingereicht werden. Antragsteller
miissen in der dem Zeichnungsantrag beigefiigten Fondsliste den
oder die Fonds und Klassen angeben, in die sie anlegen machten.
Die Gesellschaft behilt sich die ginzliche oder teilweise
Zuriickweisung von Antrigen auf Anteile vor.

Alle Antrige erfolgen auf Grundlage der Angaben des Prospekts,
dieses vereinfachten Prospekts, des letzten Jahresberichts und ggf.
des letzten Halbjahresberichts, der Gesellschaftssatzung und des
Antragsformulars.

Mehrere gemeinschaftlich handelnde Antragsteller miissen jeder fiir
sich das Antragsformular unterzeichnen, es sei denn, es wird eine
ordnungsgemifle Vollmacht oder eine andere schriftliche

Ermichtigung vorgelegt.
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Im Falle der Zeichnung von Anteilen der Anteilsklassen A, A1, AD,
ADM, ADX, AH, AHM, AHR, AHX, AM, AO, AOM, AOX, AR,
ARM, AX, B, B1, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR,
BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX und CX aller Fonds und der
Anteilsklassen I, IH, IHX, IX, S, SX, Z, ZH, ZHX und ZX der
geldmarkenahen Fonds (Liquidity Funds) miissen, wenn nicht
bereits vorab andere Vereinbarungen getroffen wurden, frei
verfiigbare Gelder bei der Transferstelle am Geschiftstag vor dem
betreffenden Handelstag eingehen, damit der Antragsteller den fiir
diesen Handelstag ermittelten Nettoinventarwert pro Anteil erhilt:

Im Falle der Zeichnung von Anteilen der Anteilsklassen I', I1, ID,
IH, THX, IO, 10X, IX, S, SD, SO, SOX, SX, Z, ZD, ZH, ZHX,
Z0, ZOX und ZX fiir alle Fonds aufler den geldmarktnahen Fonds
(Liquidity Funds) miissen frei verfiigbare Gelder bei der
Transferstelle um 13.00 Uhr MEZ
Geschiftstagen nach dem Handelstag eingehen.

innerhalb von drei

Die vollstindigen Zahlungsmodalititen sind dem Antragsformular
zu entnehmen und sind auch bei den Vertriebsstellen oder der
Transferstelle erhiltlich.

Mindestzeichnungsbetrag bei Erst- und Folgezeichnungen:

Mindestzeich-

nungsbetrag  Mindestzeich-

bei nungsbetrag

Erstzeichnung bei

pro Fonds: Folgezeichnung

Klasse S, SD, SO, SOX und SX 20.000.000 k.A.

Klassen Z, ZD, ZH, ZHX, Z0, ZOX und ZX k.A. k.A.

Klassen I, 112, ID, IH, IHX, 10, 10X und IX 500.000 50.000
Klassen A, Al4, AD, ADM, ADX, AH, AHM, AHR,

AHX, AM, AO, AOM, AOX, AR, ARM und AX k.A. k.A.
Klassen B, B1°, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,

BOX, BR und BX k.A. k.A.
Klassen C, CD, CH, CHX, CO, COX und CX k.A. k.A.
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX 100.000 10.000

Diese Betriige lauten auf US Dollar (oder den entsprechenden
Gegenwert des US-Dollarbetrags in Euro, Yen oder Pfund
Sterling). Diese Mindestbetriige konnen in besonderen Fillen oder
generell nach dem Ermessen des Verwaltungsrates oder im Rahmen
der den Dirigeants durch den Verwaltungsrat gewihrten Vollmacht
geindert oder erlassen werden.

Anleger miissen Identititsnachweise erbringen, die nach
gegebenenfalls anwendbaren Gesetzen und Vorschriften im
Rahmen der Verhinderung von Geldwische erforderlich sind.
Zeichnungen werden erst dann verarbeitet, wenn diese

Informationen vorliegen.

Die Anteilsklasse | des Absolute Return Currency Fund steht Investoren der Gesellschaft, die
erstmals Anteile zeichnen, bestehenden Anteilinhabern des Absolute Return Currency Fund und fiir
einen Umtausch nicht zur Verfiigung.

Die Anteilsklasse | des Absolute Return Currency Fund steht fir Zeichnungen durch erstmalige
Antragsteller der Gesellschaft, fiir Zeichnungen durch bestehende Inhaber von Anteilen an dem
Absolute Return Currency Fund und fiir den Umtauch nicht zur Verfiigung.

Die Anteilsklasse I1 steht nur im Absolute Return Currency Fund zur Verfiigung.

Die Anteilsklasse Al steht nur im Absolute Return Currency Fund zur Verfiigung.

Die Anteilsklasse B1 steht nur im Absolute Return Currency Fund zur Verfiigung.
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Verkauf von Anteilen

Riicknahmeantrige miissen (i) den geldwerten Betrag der
Riicknahme von Anteilen oder (ii) die Anzahl der Anteile, die der
Anteilinhaber zuriickgeben méchte, angeben. Dariiber hinaus muss
ein Antrag auch die personlichen Angaben zum Anteilinhaber und
die Kontonummer des Anteilinhabers enthalten. Unvollstindige
Angaben konnen zu einer verzdgerten Abwicklung des Antrages
fihren, da die weiteren Angaben vom Anteilinhaber eingeholt

werden miissen.

Bei Riicknahme von Anteilen der Klassen ADM, ADX, AHM,
AHR, AHX, AM, AOM, AOX, AR, ARM, AX, BDX, BHR, BHX,
BOX, BR, BX, CHX, COX, CX, IHX, 10X, IX, NHX, NOX,
NX, SOX, SX, ZHX, ZOX und ZX laufen alle Dividenden bis
einschliefllich zu dem Handelstag auf, an dem solche Antrige
bearbeitet werden. Fiir Inhaber von Anteilen der Klassen B, B1,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX und CX kann ein Riicknahmeabschlag
entsprechend der in den Anhingen enthaltenen Tabelle im
Abschnitt ,Provisionen und Auslagen® anfallen.

Zahlungen auf zuriickgenommene Anteile werden fiir alle Fonds
mit Ausnahme der geldmarkenahen Fonds (Liquidity Funds)
spitestens drei Geschiftstage nach dem betreffenden Handelstag
vorgenommen. Zahlungen auf vom Euro Liquidity Fund und vom
Euro Government Liquidity Fund zuriickgenommene Anteile
erfolgen spitestens einen Geschiftstag nach dem entsprechenden
Handelstag. Zahlungen auf zuriickgenommene Anteile des US
Dollar Liquidity Fund erfolgen an demselben Handelstag, an dem
der Antrag auf Riicknahme ausgefiihrt wird.

Soweit von dem Anteilinhaber in dem Riicknahmeantrag nicht
anders angegeben, erfolgt die Zahlung auf zuriickgenommene
Anteile in der Referenzwihrung des Fonds, oder, falls anwendbar,
der durch Hedging abgesicherten Anteilsklasse von der Anteile

zuriickgenommen werden.

Umtausch von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, die Anteile eines Fonds gemif3
der nachstehenden Tabelle gebiihrenfrei ganz oder teilweise in
Anteile derselben Anteilsklasse anderer Fonds oder von einer
Anteilsklasse eines Fonds in andere Anteilsklassen dieses Fonds oder
anderer Fonds umzutauschen; hierzu gelten folgende Ausnahmen:

i) wenn Anteilinhaber in Anteilen der Anteilsklassen A, AH, AHX
oder AX eines geldmarktnahen Fonds (Liguidity Funds) anlegen
und diese Anlage noch keine Verkaufsgebiihr verursacht hat.
Jeder nachfolgende Umtausch dieser Anlage in einen der

Zahlung der

entsprechenden Verkaufsgebiihr fiir den neuen Fonds zur Folge,

anderen Fonds hat mdglicherweise die

und zwar basierend auf dem Betrag, der in dem neuen Fonds

angelegt werden soll (auf der Grundlage der Tabelle im
Abschnitt ,Provisionen und Auslagen® des betreffenden
Anhangs). Die Verkaufsgebiihr wird von der Transferstelle zum
Zeitpunkt des Umtauschs von dem Betrag, der in dem neuen
Fonds angelegt werden soll, abgezogen und an die Vertriebsstelle
gezahlg

il

=

wenn ein Umtausch von Anteilen der Anteilsklassen B, B1, BD,
BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR oder BX in Anteile einer
anderen Anteilsklasse eines Fonds innerhalb von vier Jahren
nach dem Zeichnungstag oder ein Umtausch von Anteilen der
Anteilsklassen C, CD, CH, CHX, CO, COX und CX in
Anteile einer anderen Anteilsklasse eines Fonds innerhalb von
weniger als einem Jahr nach dem Zeichnungstag erfolgt, wird
behandelt,

Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Provisionen und

dieser als Riicknahme und es kann ein
Auslagen® des betreffenden Anhangs angegeben, erhoben

werden;

iif) wenn die Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen
feststellen, dass der Anteilinhaber an Handelspraktiken beteiligt
ist oder war, die sich nachteilig auf die Interessen der
Anteilinhaber der Gesellschaft auswirken oder wenn dies in
sonstiger Hinsicht zum Schutz der Interessen der Gesellschaft
Anteilinhaber  geeignet ist,
Umtauschgebiihr in Héhe von bis zu 2 % von der Gesellschaft
berechnet werden.

und ihrer kann eine

Ein Umtausch von Anteilen erfolgt stets auf der Grundlage einer
einheitlichen Wihrung. Sofern die Nettoinventarwerte der am
Umtausch beteiligten Anteilsklassen auf eine einheitliche Wihrung
lauten, erfolgt der Umtausch auf der Grundlage dieser vom
Anleger angegebenen einheitlichen Wihrung. Sofern die
Nettoinventarwerte der Anteilsklassen, in die der Umtausch erfolgt,
nicht auf eine einheitliche Wihrung lauten, ist ein Umtausch
nur  mit der  ausdriicklichen Genehmigung  der
Verwaltungsratsmitglieder méglich; in diesem Falle muss der
Anleger seinen Anteilsbesitz zuriickgeben und Anteile der von ihm

gewihlten Anteilsklasse in der entsprechenden Wihrung zeichnen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach eigenem Ermessen
auch einen anderen Umtausch akzeptieren als die in der
nachstehenden Tabelle als zulissig angegebenen Varianten. In
bestimmten Rechtsordnungen, in denen der Umtausch iiber eine
dritte Stelle erfolgt, gelten méglicherweise andere Vereinbarungen,
und ein zulissiger Umtausch kann von den in der nachstehenden
Tabelle dargestellten Varianten abweichen. Um hierzu weitere
Informationen zu erhalten, sollten sich Anleger mit der jeweiligen
dritten Stelle in Verbindung setzen.
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IN
Klasse A Klasse B Klasse C Klasse 1** Klasse N Klasse S Klasse Z**
Klasse A v X X ve X X v
Klasse B v v X X X X X
A Klasse C X X v X X X X
g Kiasse | v X X v X v v
Klasse N X X X X Ve X X
Klasse S X X X X X v v
Klasse Z X X X X X v v

*In dieser Tabelle betreffen Bezugnahmen auf Anteilsklassen stets samtliche Anteilsarten (d.h. eine Bezugnahme auf die Klasse A betrifft gleichermaBen AL, AD, ADM, ADX, AH, AHM, AHR, AHX, AM, AO,

AOM, AOX, AR, ARM und AX).
** Ein Umtausch in die Klasse | und Z des Absolute Return Currency Fund ist nicht langer moglich.

Ein Umtauschantrag muss (i) den geldwerten Betrag, den der
Anteilinhaber umtauschen mochte oder (ii) die Anzahl der Anteile,
die der Anteilinhaber umtauschen méchte, sowie die persdnlichen
Angaben zum Anteilinhaber und die Kontonummer des
Anteilinhabers enthalten. Fehlende Angaben kénnen zu einer
verzdgerten Abwicklung des Umtauschantrages fiihren, da die
fehlenden Angaben vom Anteilinhaber nachgereicht werden
miissen. Es gilt dieselbe Frist wie bei Riicknahmeantrigen. Mit
dem Umtauschantrag muss das Anteilzertifikat oder ein
ordnungsgemifl ausgefiilltes Ubertragungsformular oder ein
anderes Dokument des Nachweises iiber die Ubertragung

eingereicht werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen die Annahme eines
Umtauschantrages ablehnen, wenn dieser den Interessen der

Gesellschaft oder der Anteilinhaber in Bezug auf die betragliche

Hohe oder Anzahl der umzutauschenden  Anteile,
Marktbedingungen oder in Bezug auf beliebige andere Umstinde
entgegensteht. Die  Verwaltungsratsmitglieder ~ kénnen

beispielsweise nach ihrem Ermessen einen Umtauschantrag
ablehnen, um einen Fonds und die Anteilinhaber vor den
Auswirkungen kurzfristiger Handelsaktivititen zu schiitzen oder
die zulissige Zahl von Umtauschen zwischen den Fonds begrenzen.

Allgemeines

Antrige, die an einem Handelstag vor Annahmeschluss bei der
Transferstelle eingehen, werden an diesem Handelstag auf der
Grundlage des an  diesem Handelstag  ermittelten
Nettoinventarwertes pro Anteil ausgefiihrt. Antriige, die an einem
Handelstag nach Annahmeschluss bei der Transferstelle eingehen,
werden am darauffolgenden Handelstag auf der Grundlage des

nichsten ermittelten Nettoinventarwertes pro Anteil ausgefiihrt.

Bei Antriigen fiir Anteile der Klassen ADM, ADX, AHM, AHR,
AHX, AM, AOM, AOX, AR, ARM, AX, BDX, BHR, BHX, BOX,
BR, BX, CHX, COX, CX, IHX, IOX, IX, NHX, NOX, NX, SOX,
SX, ZHX, ZOX und ZX laufen Dividenden ab dem Handelstag

auf, an dem solche Antrige bearbeitet werden.

Antrige fiir Folgezeichnungen, Riicknahmen und Umrtausch
kénnen per Fax an die Transferstelle oder eine Vertriebsstelle
gerichtet werden oder auf anderem Weg, der im Ermessen der
Gesellschaft festzulegen ist, erfolgen. An dem Handelstag, an dem
der Antrag abgewickelt wird, wird an den Antragsteller eine
Geschiftsbestitigung per Post (oder per Fax, auf einem
elektronischen Ubertragungsweg oder anderweitig) iibersandt, aus
der sich simtliche Einzelheiten des abgewickelten Geschifts
ergeben.  Es  wird dass

empfohlen, Antragsteller

Geschiiftsbestitigungen bei Erhalt einer Uberpriifung unterzichen.

Ein Antrag muss bei einem Inkassobeauftragten (d.h. einem
Unternehmen, das seinen Sitz in einem Land hat, das Mitglied der
Financial Action Task Force ist oder das gleichermaflen die
Vorschriften zur Bekimpfung der Geldwische einhilt, und mit der
Einziehung, nicht aber mit der Bearbeitung von Zeichnungs-,
Riicknahme- und Umtauschantrigen fiir die Gesellschaft
beauftragt ist) vor Annahmeschluss fiir einen Handelstag eingehen,
damit die Transferstelle den Antrag auf der Grundlage des fiir
diesen Handelstag ermittelten Nettoinventarwerts pro Anteil
bearbeiten kann. Antriige, die bei einem Inkassobeauftragten nach
Annahmeschluss in Bezug auf einen Handelstag eingehen, werden
von der Transferstelle auf der Grundlage des fiir den nichsten
Handelstag ermittelten Nettoinventarwerts pro Anteil ausgefiihrt.
Erhalten von der Vertriebsstelle ernannte Inkassostellen
Zeichnungsgelder, werden diese den Geldwischepriifungen einer
ernannten Vertriebsstelle oder der jeweiligen Inkassostelle

unterzogen.

Sofern Antrige auf Riicknahme oder Umtausch, die fiir einen
bestimmten Handelstag (im folgenden ,erster Handelstag®
genannt) zugegangen sind, einzeln oder zusammen mit anderen
zugegangenen Antrigen mehr als 10 % des Nettoinventarwertes
eines Fonds betreffen, behilt sich die Gesellschaft das Recht vor,
nach eigenem freien Ermessen (und im wohlverstandenen Interesse
der iibrigen Anteilinhaber) solche Antriige in Bezug auf den ersten
Handelstag anteilig zu reduzieren, so dass nicht mehr als 10 % des
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Nettoinventarwertes des betreffenden Fonds an diesem ersten
Handelstag zuriickgenommen oder umgetauscht werden. Unter
Umstinden, in denen der Grenzwert von 10 % infolgedessen
erreicht wird, dass eine Reihe von Antrigen zusammengerechnet
werden, werden nur diejenigen Antrige anteilig reduziert, die einen
Grenzwert, derzeit 2 %, des Nettoinventarwerts des betreffenden
Fonds iiberschreiten. Gehen z.B. Antriige ein, die einer Héhe von
1 %, 3 %, 5 % und 6 % des Nettoinventarwerts eines Fonds
entsprechen, werden nur die Antrige, die 3 %, 5 % bzw. 6 %
entsprechen, anteilig reduziert. Die Gesellschaft kann den
Grenzwert nach ihrem Ermessen so abindern, wie sie dies fiir
geeignet hilt, worauthin der Prospekt entsprechend geiindert wird.

Die Fonds der Gesellschaft, abgesehen von geldmarktnahen Fonds
(Liquidity Funds), sind nicht fiir Anleger mit kurzfristigen
Anlagezielen bestimmt. Aktivititen, die sich nachteilig auf die
Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft auswirken kénnen
(z.B.  Aktivititen, die

Auswirkungen auf die Ausgaben haben), sind nicht gestattet.

Anlagestrategien  zerstoren  oder

Insbesondere ist jede Form von Market Timing untersagt.

Auch wenn anerkannt wird, dass die Anteilinhaber unter
Bediirfnis haben,
Anlageentscheidungen von Zeit zu Zeit anzupassen, so kann der

Umstinden  ein  legitimes ihre
Verwaltungsrat dennoch nach eigenem Ermessen Mafinahmen
ergreifen, die angemessen sind, um solche Aktivititen abzuwenden,
bei denen er annimmyt, dass sie sich nachteilig auf die Interessen der

Anteilinhaber der Gesellschaft auswirken kénnen.

Entsprechend kann der Verwaltungsrat, wenn er feststellt oder
vermutet, dass ein Anteilinhaber in solche Aktivititen verwickelt
ist, die Zeichnungs- oder Umtauschantrige dieses Anteilinhabers
aussetzen, aufheben, ablehnen oder auf sonstige Weise mit ihnen
verfahren und entsprechende Mafinahmen und Schritte ergreifen,
die geeignet oder notwendig sind, um die Gesellschaft und deren
Anteilinhaber zu schiitzen.Derartige Mafinahmen konnen die
Berechnung einer Riicknahmegebiihr aus den Riicknahmeerlgsen
der Anteilinhaber, fiir welche der Verwaltungsrat die Beteiligung an
solchen Aktivititen feststellt, oder die Auferlegung von
hinsichtlich der Anzahl der

Anteilsumtausche zwischen den Fonds umfassen.

Begrenzungen zuldssigen

Eine Umtausch-/Riicknahmegebiihr in Héhe von bis zu 2 % kann
Gesellschaft

Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen feststellen, dass

von der berechnet werden, wenn die
der Anteilinhaber an Handelspraktiken beteiligt ist oder war, die
sich nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft
auswirken. Die Gebiihr wird von der Gesellschaft zu Gunsten der
weiterhin beteiligten Anteilinhaber des betreffenden Fonds
einbehalten und soll insbesondere dazu dienen, die mit dem
Verkauf von Portfolio-Wertpapieren verbundenen Kosten aus der
Erfiillung von Riicknahme- oder Umtauschantriigen zu decken und

damit die méglichen Auswirkungen solcher Kosten zu reduzieren.

Sofern die Verwaltungsratsmitglieder der Auffassung sind, dass dies
im besten Interesse der Anteilinhaber liegt, wobei Faktoren wie die
vorherrschenden  Marktbedingungen, der Umfang  der
Zeichnungen und Riicknahmen im Rahmen eines bestimmten
Fonds sowie die Gréf8e des Fonds beriicksichtigt werden, kann der
Nettoinventarwert ecines Fonds angepasst werden, um die
erwarteten Handelsmargen, dem Fonds entstechende Kosten und
Auslagen bei der Liquidation oder dem Erwerb von Anlagen, die
zum Zwecke der Ausfithrung der in Bezug auf einen bestimmten
Handelstag eingegangenen nicht untereinander ausgleichbaren
Zeichnungs- Umtausch- und Riicknahmeantriige erfolgen,
wiederzuspiegeln. Unter normalen Umstinden darf die Anpassung
1 % des Nettoinventarwertes des betreffenden Fonds am jeweiligen

Handelstag nicht iibersteigen.

Die russische Bérse und der Moscow Interbank Currency Exchange
(MICEX) sind die einzigen Bérsen in der Russischen Féderation,
welche die Anforderungen an eine anerkannte Bérse i. S. v. Artikel
41 (1) des Gesetzes von 2010 erfiillen.



Wichtige Zusatzinformationen
Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Anteilsklassen kénnen an der Luxemburger Bérse notiert sein, wie

dies von den Verwaltungsratsmitgliedern ggf. bestimmt wird.

Griindungsdatum der
Gesellschaft:
Gesamtes Nettovermogen:

Griinder:
Aufsichtsbehorde:

Depotbank:

Anlageberater:

Unter-Anlageberater:

Tochtergesellschaft:

Verwaltungs- und Zahlstelle:

Domiziliarstelle:

Register- und Transferstelle:

Wirtschaftspriifer:

Website:

21. November 1988

US Dollar 21.350,0 Millionen (Stand:
31. Dezember 2011)

Morgan Stanley Investment Management Limited

Commission de Surveillance du Secteur
Financier, Luxemburg (www.cssf.lu)

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., European
Bank and Business Centre, 6 route de Tréves,
[-2633  Senningerberg,  GroBherzogtum
Luxemburg

Morgan Stanley Investment Management Inc.
(bis zum 1. Mérz 2012), 522 Fifth Avenue, New
York, NY 10036, Vereinigte Staaten von Amerika

Morgan Stanley Investment Management Limited
(ab dem 1. Mérz 2012), 25 Cabot Square,
Canary Wharf, London E14 4QA, Vereinigtes
Konigreich

Der Anlageberater der Gesellschaft hat folgende
Unter-Anlageberater ernannt: Morgan Stanley
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Bank and Business Centre, 6 route de Tréves,
[-2633  Senningerberg,  GroBherzogtum
Luxemburg

Morgan Stanley Investment Management
Limited, Niederlassung Luxemburg, European
Bank and Business Centre, 6B route de Tréves,
L-2633  Senningerberg, GroBherzogtum
Luxemburg

RBC Dexia Investor Services Bank S.A, 14, Rue
Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette,
GroBherzogtum Luxemburg

Ernst & Young S.A., 7, Parc d'Activités Syrdall,
L-5365 Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg

www.morganstanleyinvestmentfunds.com

Die Website richtet sich nur an Personen in
Landern, in denen die Verbreitung von
Informationen (iber die Fonds im World Wide
Web zulassig ist.

Weitere Informationen

Bitte wenden Sie sich fiir weitere Informationen an Ihren Morgan

Stanley-Mitarbeiter.

Morgan Stanley Investment Funds
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
ASIAN EQUITY FUND
(nachfolgend ,Asian Equity Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Asian Equity Fund ist es, ein langfristiges, in US
Dollar gemessenes Kapitalwachstum durch Anlagen hauptsichlich
in Aktienwerten von in Asien ansissigen Unternehmen bzw. von
Unternehmen zu erzielen, die einen iiberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Titigkeiten in Asien ausiiben, wobei Japan
ausgeschlossen ist, um so die dynamischen Wachstumsperspektiven
der Region zu nutzen. Der Fonds investiert in etablierten
regionalen Mirkten wie z.B. Siidkorea, Taiwan, Singapur, Malaysia,
Hongkong und Thailand, nimmt aber auch zusitzliche
Gelegenheiten in den anderen Schwellenmirkten Asiens wahr,
soweit dies rechtlich zulissig ist. Der Fonds kann sein Vermégen
dariiber hinaus erginzend in Depositary Receipts (einschliefllich
American Depositary Receipts (ADRs), Global Depositary
Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts (EDRs)),
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, sowie
in Vorzugsaktien, Schuldverschreibungen, Optionsscheine und
wenig gehandelte Wertpapiere anlegen. Anleger werden auf die
besonderen  Risikoerwdagungen unter dem  Punkt
sRisikofaktoren“ verwiesen, die fiir die Anlage in
Schwellenmarkten gelten.

Risikofaktoren

Wenn Ihnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Aktienwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko und die Ertrige kénnen volatil sein.

e Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten hhere Risiken
als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehéren hohere
Wirtschafts- Risiken,

Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind

Wihrungs-, und  politische
Anleihen méglicherweise nicht von international anerkannten

Ratingagenturen bewertet.

e Der Fonds kann sein Vermdgen in Depositary Receipts (ADRs,
GDRs und EDRs) anlegen. Dies sind Papiere, die fiir Anteile an
Gesellschaften stehen, die auf anderen als den Mirkten titig
sind, auf denen die Depositary Receipts gehandelt werden.
Depositary Receipts werden an anerkannten Bérsen gehandelt,
kénnen jedoch anderen Risiken im Zusammenhang mit den
Anteilen, die den Depositary Receipts zugrunde liegen,
ausgesetzt sein — so beispielsweise politischen Verinderungen,
Inflation, Wechselkursschwankungen oder mit der Verwahrung
durch eine Depotbank verbundenen Risiken.

WERTENTWICKLUNG

2010 2009 2008
M Asian Equity A
M Asian Equity B
Asian Equity |
2010 2009 2008
Asian Equity A 17,80 62,75 52,47
Asian Equity B 16,63 61,13 52,95
Asian Equity | 18,70 63,98 52,13

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Asian Equity Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein, die:

* in Aktienwerte anlegen méochten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e einen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel , Verwendung von
Ertrigen® beschrieben,

bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Asian Equity Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 1,40% 140% 220% 0,75% keine - 075%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen

Der Asian Equity Fund wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: Oktober 1991

Gesamtes Nettovermogen: USD 618,9 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
ASIA-PACIFIC EQUITY FUND
(nachfolgend ,Asia-Pacific Equity Fund® oder der ,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Asia-Pacific Equity Fund ist es, ein langfristiges, in
US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum zu erzielen, indem
hauptsichlich Anlagen in Aktienwerten von Unternehmen getitigt
werden, die ihren Sitz im asiatisch-pazifischen Raum
(ausgenommen Japan) haben oder die dort den iiberwiegenden Teil
ihrer geschiftlichen Aktivititen abwickeln, um so die dynamischen
Wirtschaftswachstumsperspektiven zu nutzen, die diese Region
bietet. Der Fonds investiert in erschlossenen und aufstrebenden
Mirkeen dieser Region, wie z.B. Australien, China, Hongkong,
Indien, Indonesien, Siidkorea, Malaysia, Neuseeland, den
Philippinen, Singapur, Taiwan und Thailand, nimmt aber auch
zusitzliche Gelegenheiten in der Region wahr, soweit dies rechtlich
zuldssig ist. Der Fonds kann dariiber hinaus erginzend in
Depositary Receipts (einschliefflich American Depositary Receipts
(ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European
Depositary Receipts (EDRs)), Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, sowie in Vorzugsaktien,
Schuldverschreibungen, Optionsscheinen und wenig gehandelten

Wertpapieren anlegen.

Risikofaktoren

Wenn Sie Zweifel iiber die fiir eine Anlage relevanten
Risikofaktoren haben, sollten Sie Ihren Borsenmakler, Bankberater,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder anderen Finanzberater um

Rat fragen.

e Akdenwerte gelten allgemein als risikoreichere Anlagen, deren

Ertrige Schwankungen unterliegen kénnen.

e Von Emittenten in Schwellenlindern ausgegebene Wertpapiere
sind mit einem héheren Risiko als Wertpapiere von Emittenten
in entwickelten Lindern behaftet. Hierzu gehért ein hoheres
Wihrungsrisiko sowie wirtschaftliches und politisches Risiko
sowie ein hoheres Abwicklungs- und Kursschwankungsrisiko.
Ferner liegt fiir Schuldverschreibungen, die von Emittenten in
Schwellenlindern ausgegeben werden, unter Umstinden kein

Rating einer international anerkannten Ratingagentur vor.

e Der Fonds kann in Depositary Receipts (ADR, GDR und
EDR) anlegen. Hierbei handelt es sich um Instrumente, die
Aktien in Gesellschaften reprisentieren, die auflerhalb der
Mirkte gehandelt werden, an denen die Depositary Receipts
gehandelt werden. Die Depositary Receipts werden an
anerkannten Borsen gehandelt. Mit den zugrundeliegenden
Aktien solcher Instrumente kénnen jedoch andere Risiken, wie
z.B. politische Risiken, inflatorische Risiken, Wechselkurs- oder

Verwahrungsrisiken verbunden sein.

WERTENTWICKLUNG
Noch nicht verfiigbar.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Asia-Pacific Equity Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

* in Aktienwerte anlegen méochten,
e auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,

e einen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel ,,Verwendung von
Ertrigen® beschrieben,

e bereit sind, die mit einer solchen Anlage verbundenen Risiken,
wie im vorstehenden Abschnitt ,,Risikofaktoren® beschrieben, in
Kauf zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag Riicknal bschlag: U gebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/IHX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —

falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
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Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthdhter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Asia-Pacific Equity Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen

A/AD/  B/BD/  C/CD/ I/b/  N/ND/  S/SD/ Z/Id/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/

AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 150% 150% 230% 085% keine - 085%
Vertriebsgebihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fiir ggl.
Anteilinhabern
erbrachte

Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Asia-Pacific Equity Fund wurde auf unbestimmte Zeit

errichtet.
Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 25. Marz 2011

Gesamtes Nettovermogen: k.A.
Referenzwahrung: US Dollar (USD)

Dezember 2011
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
ASIAN PROPERTY FUND
(nachfolgend ,Asian Property Fund oder der ,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Asian Property Fund ist ein langfristiges, in US
Dollar gemessenes Kapitalwachstum durch Anlagen in Aktienwerte
von Unternehmen, die im Immobiliensektor in Asien und
Ozeanien titig sind. Zu den Gesellschaften, die auf dem
Immobiliensektor  titig sind, gehdéren unter anderem
Gesellschaften, deren primirer Zweck die Entwicklung und/oder
das Eigentum von ertragbringendem Grundvermégen ist, und
-kollektive Kapitalanlagen mit einem Engagement in Immobilien,
wie zum Beispiel bérsennotierte Grundstiicks-Sondervermégen
(Property Unit Trusts), Immobilienfonds (Real Estate Investment
Trusts, ,REITs“) sowie Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Werden Vermégensanlagen in Zweckgesellschaften fiir gemeinsame
Anlagen indirekt durch den Fonds vorgenommen, hat der Anleger
nicht nur seinen proportionalen Anteil an der Verwaltungsgebiihr
indirekt die

Verwaltungskosten dieser Zweckgesellschaften fiir gemeinsame

fir den Fonds zu tragen, sondern auch

Anlagen. Der Fonds kann erginzend auch Anlagen in
Vorzugsaktien, Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
wandelbar sind, sowie andere aktiengebundene Wertpapiere
Anleger werden auf die besonderen
Risikoerwagungen unter dem Punkt ,Risikofaktoren“
verwiesen, die fiir die Anlage in Unternehmen, die vorwiegend
im Immobiliensektor tatig sind, gelten.

vornehmen.

Risikofaktoren

Wenn Ihnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Thren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

* Im Zusammenhang mit Anlagen in Wertpapiere von
Unternehmen, die vorwiegend im Immobiliensektor titig sind,
sind besondere Risikoerwigungen anzustellen. Hierzu gehoren:
die zyklischen Schwankungen, denen Immobilienwerte
unterliegen, Risiken im Zusammenhang mit allgemeinen oder
ortlichen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen,

Wettbewerb,

Erhéhungen von Grund- und Vermégenssteuern und

Immobilieniiberangebot  und  verschirfter

Unterhaltskosten, demographische ~ Tendenzen und

Verinderungen bei den Mietertrigen, Anderungen im Bau- und

Planungsrecht,  Verluste  durch ~ Ungliicksfille  oder
Enteignungen, Umweltrisiken, gesetzliche
Mietbeschrinkungen, Wertverinderungen aufgrund der

Immobilienlage, Risiken durch beteiligte Parteien, Anderungen
des Vermietungspotenzials, Zinserhshungen und andere
Einfliisse auf den Immobilienkapitalmarke. Im Allgemeinen

haben Steigerungen der Zinssitze hohere Finanzierungskosten
zur Folge, die direkt oder indirekt den Wert der Anlagen des
Asian Property Fund mindern kénnen.

e Aktienwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko und die Ertrige kénnen volatil sein.

¢ Immobilienfonds  investieren in  eine  bestimmte
Wirtschaftsbranche und sind somit gréfleren Risiken ausgesetzt,
als dies iiblicherweise bei einem stirker diversifizierten Portfolio

der Fall ist.

e Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten hhere Risiken

als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehéren hohere
Wirtschafts- Risiken,
Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind

Wihrungs-, und  politische

Anleihen méglicherweise nicht von international anerkannten

Ratingagenturen bewertet.

WERTENTWICKLUNG

H Asian Property A
I Asian Property B
Asian Property |

2010 2009 2008
Asian Property A 15,05 42,93 47,66
Asian Property B 13,86 41,55 48,21
Asian Property | 15,97 43,98 -47,31

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Asian Property Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein, die:

e in Aktienwerte anlegen méochten,

e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,
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e cinen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel ,Verwendung von
Ertrigen® beschrieben,

* bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf
zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag: Riicknah bschlag: Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/70X/ZX 1,00 % keiner keine
/ID/IH/HX/10/ bis zu
10X/1X 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/ bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer
Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erhohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hiingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Asian Property Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 140% 140% 220% 0,75% keine - 075%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen

Der Asian Property Fund wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: September 1997

Gesamtes Nettovermogen: USD 790,3 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EMERGING EUROPE, MIDDLE EAST AND AFRICA EQUITY FUND
(nachfolgend ,Emerging Europe, Middle East and Africa Equity
Fund“ oder der ,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Emerging Europe, Middle East and Africa
Equity Fund ist ein langfristiges, in Euro gemessenes
Kapitalwachstum, durch Anlage hauptsichlich in Aktienwerten
von Emittenten in zentral-, ost- und stideuropiischen Lindern, im
Mittleren Osten und in Afrika. Der Fonds kann auflerdem
erginzend in Schuldverschreibungen anlegen, die in Stammaktien
wandelbar  sind, sowie in andere aktiengebundene
Finanzinstrumente solcher Emittenten und in Aktien und
aktiengebundene Wertpapiere sowie Schuldverschreibungen von
Emittenten aus den zentralasiatischen Staaten der ehemaligen
Sowjetunion. Zur Vermeidung von Zweifelsfillen gelten Anlagen in
Aktienwerten von Emittenten aus der Russischen Foderation als
Anlagen in Aktienwerten von Emittenten aus Zentral-, Ost- und
Siideuropa. Die Borsen der Linder, in denen Anlagen getitigt
werden, miissen anerkannte Bérsen (,anerkannte Borsen®) sein im
Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010. Anlagen in
Wertpapiere, die nicht an anerkannten Bérsen notiert sind, werden
bis zu dem Zeitpunke, ab dem diese Mirkte als anerkannte Borsen
gelten, als Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren
(vorbehaldich der Bestimmungen in Anhang A des Prospektes —
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) behandelt. Anleger werden
auf die besonderen Risikoerwdgungen unter dem Punkt
sRisikofaktoren“ verwiesen, die fiir die Anlage in

Schwellenmarkten gelten.

Risikofaktoren

Wenn Ihnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Aktienwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko und die Ertrige kénnen volatil sein.

e Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten hhere Risiken
als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehéren héhere
Wirtschafts- Risiken,

Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind

Wihrungs-, und  politische
Anleihen méglicherweise nicht von international anerkannten

Ratingagenturen bewertet.

WERTENTWICKLUNG

60% -

M Emerging Europe, Middle East and Africa Equity A
M Emerging Europe, Middle East and Africa Equity B
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity |

2010 2009 2008
Emerging Europe, Middle East & Africa Equity A 32,12 54,79 -59,85
Emerging Europe, Middle East & Africa Equity B 30,85 53,27 60,15
Emerging Europe, Middle East & Africa Equity |~ 32,92 55,72 59,63

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in Euro auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Europe, Middle East
and Africa Equity Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

e in Aktienwerte anlegen méochten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e einen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

*  bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.
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Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Emerging Europe, Middle East and Africa Equity
Fund belastete und im Nettoinventarwert reflektierte
Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen

I/Ib/  N/ND/  S/SD/ Z/b/
IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/

Klassen Klassen Klassen
A/AD/  B/BD/ C/CD/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/

AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 160% 160% 240% 110% keine - 1,10%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund wurde
auf unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: Oktober 2000

Gesamtes Nettovermogen: EUR 468,5 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: Euro (EUR)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EMERGING MARKETS EQUITY FUND
(nachfolgend ,Emerging Markets Equity Fund“ oder der ,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Emerging Markets Equity Fund ist die
Maximierung eines in US Dollar gemessenen Gesamtertrages
durch die Anlage hauptsichlich in Aktienwerten von Unternehmen
aus Schwellenmiirkten. Der Fonds wird in Schwellenmiirkte solcher
Linder investieren, deren Volkswirtschaften sich nach Meinung der
Gesellschaft

komplexer werden. Zu diesen Lindern gehéren Argentinien,

stark entwickeln und deren Marktstrukturen

Botswana, Brasilien, Chile, China, Kolumbien, Griechenland,
Ungarn, Indien, Indonesien, Jamaika, Jordanien, Kenia, Malaysia,
Mexiko, Nigeria, Pakistan, Philippinen, Polen, Portugal, die
Russische Foderation, Siidafrika, Stidkorea, Sri Lanka, Taiwan,
Thailand, Tiirkei, Venezuela und Simbabwe, sofern die Mirkte in
diesen Lindern als anerkannte Borsen (,anerkannte Borsen) im
Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 angeschen werden.
Sofern sich Mirkte in weiteren Lindern entwickeln, erwartet der
Fonds, dass er seine Vermdgensanlagen in Schwellenmirkten
ausweiten und weiter diversifizieren wird. Anlagen in Wertpapiere,
die nicht an anerkannten Borsen notiert sind, werden bis zu dem
Zeitpunkt, ab dem diese Mirkte als anerkannte Borsen gelten, als
Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren (siche ,Anhang A*
des Prospektes — ,Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen®)
behandelt. Der Fonds ist befugt, in Wertpapiere von Unternehmen
aus Lindern anzulegen, deren Mirkte nicht als Schwellenmirkte
angesechen werden, wenn der Wert der Wertpapiere dieser
Unternechmen im  wesentlichen die Bedingungen eines
Schwellenlandes widerspiegelt, oder wenn die Wertpapiere dieses
Unternchmens  hauptsichlich  in  einem  Markt eines
Schwellenlandes gehandelt werden, oder wenn 50 % der Einkiinfte
dieses Unternehmens alleine oder auf konsolidierter Basis durch die
Produktion oder den Verkauf von Giitern oder die Erbringung von
Dienstleistungen in Schwellenmirkten erzielt werden. Der Fonds
kann Vermégen in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
wandelbar sind, sowie in Vorzugsaktien und andere aktienbezogene
Finanzinstrumente anlegen. Soweit die Vermégenswerte des Fonds
nicht in Aktien oder aktienbezogene Finanzinstrumente aus
Schwellenmirkten  angelegt  werden, kénnen sie in
Schuldverschreibungen angelegt werden. Fiir voriibergehende
defensive Zwecke kann der Fonds in Zeiten, in denen die
Gesellschaft dies aufgrund veridnderter wirtschaftlicher, finanzieller
oder politischer Bedingungen fiir ratsam hilt, seine Anlagen in
Aktienwerten aus Schwellenlindern auf unter 50 % seines
Gesamtvermdgens reduzieren und sein Vermégen in andere
Aktienwerte oder Schuldverschreibungen anlegen. Anleger

werden auf die besonderen Risikoerwdgungen unter dem

Punkt ,Risikofaktoren verwiesen, die fiir die Anlage in
Schwellenmarkten gelten.

Risikofaktoren

Wenn IThnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Aktenwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko und die Ertrige kénnen volatil sein.

e Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten hohere Risiken
als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehéren hohere
Wirtschafts- Risiken,

Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind

Wihrungs-, und  politische
Anleihen méglicherweise nicht von international anerkannten

Ratingagenturen bewertet.

WERTENTWICKLUNG

80% -
70

M Emerging Markets Equity A
M Emerging Markets Equity B
Emerging Markets Equity |

2010 2009 2008
Emerging Markets Equity A 17,12 69,97 -58,01
Emerging Markets Equity B 15,93 68,35 -58,39
Emerging Markets Equity | 17,84 70,95 57,76

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Equity Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:
e in Aktienwerte anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e cinen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder

Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von
Ertrigen® beschrieben,
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e bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

Direkt dem Emerging Markets Equity Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

zu nehmen. Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ C/CD/ D/ N/ND/ S/SD/  Z/ZD/
.. ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
Provisionen und Auslaggn AH/AHM/  BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/Z0X/
Dem Anleger berechnete Gebiihren AHR/AHX/ BHX/BO/ cX X NX X
AM/AO/ BOX/BR/
Ausgabe- Riicknah AOM/AOX/ BX
Klasse: fschl Riicknah bschl Umtauschgebiihren: AR/ARM/AX
S/SD/S0/ Anlageberatungs-
SOX/SX keiner keiner keine gebiihr: 160% 160% 240% 1,10% keine - 1,10%
- Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Z/ID/ZH/ZHX/ bis zu ) ) Gebiihr fiir ggil.
Z0/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine Anteilinhabern
VID/H/HX/10/ bis zu erbrachte _
10X/IX 3,00 % keiner keine Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %
A/AD/ADM/ADX/ . . .
AH/AHM/AHR/ Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
ﬁgm“g@% /b Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
IS ZU
ARM/AX 575 % keiner keine  Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
B/BD/BDX/BH/ diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
BHR/BHX/BO/ erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine Basi 1 biih d erfolesabhinei Verii di
seit Riicknahme- asisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Zeichnung: abschlag: Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 % Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
- 9 e . .
43J:th2h1:2 | 1,00% gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
danach keiner jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
C,/CD/CH/CHX/ vor Abzug von Gebiihren berechnet.
CO/COX/CX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme- . . . .
Zeichnung: abschlag: Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
0’-365 T?]ge IkYO_O % gehodren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
lanac einer
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
N/ND/NH/NHX/ .. . . ..
NO/NOX/NX  keiner Keiner keine Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer
Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Emerging Markets Equity Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: Juli 1993

Gesamtes Nettovermogen: USD 1.096,0 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND
(nachfolgend ,,European Equity Alpha Fund“ oder der ,,Fonds*)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des European Equity Alpha Fund ist ein langfristiges, in
Euro gemessenes Kapitalwachstum durch Anlagen hauptsichlich in
ein konzentriertes Aktienportfolio von Unternechmen, die an
europdischen Bérsen notiert sind. Es werden Anlagen in
Aktienwerten angestrebt, bei denen die Gesellschaft davon ausgeht,
dass sie hauptsichlich aufgrund grundlegender Marktfaktoren und
aktienspezifischer Analysen das hdchste Potential im Hinblick auf
ein langfristiges Kapitalwachstum haben. Zu diesen Unternechmen
werden Unternehmen gehoren, deren Papiere auferbérslich in
Form von American Depositary Receipts (ADR) oder European
(EDR) (vorbehaltich Anhang A -

Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) gehandelt werden. Der

Depositary Receipts

Fonds kann erginzend in Schuldverschreibungen, die in

Stammaktien wandelbar sind, sowie in Vorzugsaktien,
Optionsscheine und andere aktienbezogene Finanzinstrumente

investieren.

Damit der European Equity Alpha Fund die Zulassungskriterien zu
dem franzésischen Aktensparplan ,Plan d’Epargne en Actions®
erfiillt und solange er bei der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich registriert ist, wird sich der Gesamtbetrag, der in
Aktienwerte oder aktienbezogene Wertpapiere (gemifS Are. L.221-
31 des franzésischen Wihrungs- und Finanzgesetzes, I-1, a, b und
) zulissiger Emittenten mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der
Europiischen Union bzw. im Europiischen Wirtschaftsraum
(sofern der entsprechende Staat mit Frankreich ein bilaterales
Steuerkooperationsabkommen  getroffen hat, welches die
gegenseitige Amtshilfe zur Bekimpfung von Steuerbetrug und
Steuerhinterzichung vorsicht) angelegt ist, stets auf mindestens

75 % belaufen.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Aktenwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko und die Ertrige kénnen volatil sein.

WERTENTWICKLUNG

Il European Equity Alpha A
M European Equity Alpha B
European Equity Alpha |

2010 2009 2008
European Equity Alpha A 16,17 24,83 -40,61
European Equity Alpha B 15,00 23,53 41,19
European Equity Alpha | 16,71 25,51 -40,26

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in Euro auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des European Equity Alpha Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:
e in Aktienwerte anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e einen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

 bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.
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Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem European Equity Alpha Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 1,20% 1,20% 190% 0,70% keine - 0,70%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der European Equity Alpha Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: Marz 1991

Gesamtes Nettovermogen: EUR 339,4 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: Euro (EUR)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EUROPEAN PROPERTY FUND
(nachfolgend ,European Property Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des European Property Fund ist ein langfristiges, in Euro
gemessenes Kapitalwachstum durch Anlagen in Aktienwerten von
Unternehmen, die im Immobiliensektor in Europa titig sind.
Gesellschaften, die auf dem Immobiliensektor titig sind, umfassen
unter anderem Grundstiicksentwicklungsgesellschaften,
Gesellschaften, deren primirer Zweck die Entwicklung und/oder
kollektive Kapitalanlagen mit einem Engagement in Immobilien
wie zum Beispiel bérsennotierte Grundstiicks-Sondervermégen
(Property Unit Trusts), Immobilienfonds (Real Estate Investment
Trusts, ,REITs“) sowie Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
Werden Vermogensanlagen in Zweckgesellschaften fiir gemeinsame
Anlagen indirekt durch den Fonds vorgenommen, hat der Anleger
nicht nur seinen proportionalen Anteil an der Verwaltungsgebiihr
fir den Fonds zu tragen, sondern auch indireke die
Verwaltungskosten dieser Zweckgesellschaften fiir gemeinsame
Anlagen. Die Gesellschaft kann erginzend auch Anlagen in
Vorzugsaktien, Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
wandelbar sind, sowie andere aktienbezogene Finanzinstrumente
vornechmen. Anleger werden auf die besonderen
Risikoerwagungen unter dem Punkt ,Risikofaktoren“
verwiesen, die fiir die Anlage in Unternehmen, die vorwiegend
im Immobiliensektor tatig sind, gelten.

Risikofaktoren

Wenn Ihnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

* Im Zusammenhang mit Anlagen in Wertpapiere von
Unternehmen, die vorwiegend im Immobiliensektor titig sind,
sind besondere Risikoerwigungen anzustellen. Hierzu gehoren:
die zyklischen Schwankungen, denen Immobilienwerte
unterliegen, Risiken im Zusammenhang mit allgemeinen oder
ortlichen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen,
Immobilieniiberangebot  und  verschirfter Wettbewerb,
Erhshungen von Grund- und Vermégenssteuern und
Unterhaltskosten, demographische  Tendenzen und
Verinderungen bei den Mietertrigen, Anderungen im Bau- und
Planungsrecht,  Verluste  durch  Ungliicksfille  oder
Enteignungen, Umweltrisiken, gesetzliche
Mietbeschrinkungen, Wertverinderungen aufgrund der
Immobilienlage, Risiken durch beteiligte Parteien, Anderungen
des Vermietungspotenzials, Zinserhshungen und andere
Einflisse auf den Immobilienkapitalmarke. Im Allgemeinen
haben Steigerungen der Zinssitze hshere Finanzierungskosten

zur Folge, die direkt oder indirekt den Wert der Anlagen des
European Property Fund mindern kénnen.

Aktienwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko und die Ertrige kénnen volatil sein.

Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten hhere Risiken
als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehéren hohere
Wihrungs-, ~ Wirtschafts- und  politische ~ Risiken,
Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind
Anleihen méglicherweise nicht von international anerkannten
Ratingagenturen bewertet.

Immobilienfonds  investieren  in  eine  bestimmte
Wirtschaftsbranche und sind somit gréfferen Risiken ausgesetzt,
als dies iiblicherweise bei einem stirker diversifizierten Portfolio

der Fall ist.

WERTENTWICKLUNG

2010 i 2009 : 2008

M European Property A
M European Property B
European Property |

2010 2009 2008

Euro
Euro
Euro

pean Property A 12,25 40,37 51,60
pean Property B 11,12 38,92 -52,09
pean Property | 13,15 41,41 51,26

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in Euro auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.

Die

Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu

Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des European Property Fund kann

dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

in Aktienwerte anlegen méchten,

langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,
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e einen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

* bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf
zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag: Riicknah bschlag: Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/70X/ZX 1,00 % keiner keine
/ID/IH/HX/10/  bis zu
10X/1X 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer
Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erhohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hiingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem European Property Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 140% 140% 220% 0,75% keine - 075%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der European Property Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: September 1997

Gesamtes Nettovermdgen: EUR 213,9 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: Euro (EUR)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EUROPEAN SMALL CAP VALUE FUND
(nachfolgend , European Small Cap Value Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des European Small Cap Value Fund ist die Erzielung
einer attraktiven Rendite, gemessen in Euro, durch Anlagen
hauptsichlich in Stammaktien kleiner europdischer Unternehmen
mit einer Marktkapitalisierung von bis zu USD 5 Mrd. (oder dem
entsprechenden Wert), deren Bérsenwert die Gesellschaft zum
Zeitpunkt des Aktienerwerbs fiir unterbewertet hilt. Anlagen in
Wertpapiere von Unternechmen mit geringer Kapitalisierung sind
mit einem hoheren Risiko verbunden und die Mirkte fiir diese
Wertpapiere sind méglicherweise volatiler und weniger liquide.
Der Fonds beabsichtigt, sein Vermégen hauptsichlich in
borsennotierte Wertpapiere oder in Wertpapiere, die auf anderen
organisierten Mirkten gehandelt werden, anzulegen; er kann
jedoch ebenfalls Wertpapiere, die auf OTC-Mirkten gehandelt
werden, erwerben oder verkaufen. Der Fonds kann erginzend in
Aktien europiischer Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung
von iiber USD 5 Mrd. investieren oder in Schuldinstrumente, die
in Stammaktien wandelbar sind, in Vorzugsaktien oder andere
aktienbezogene Finanzinstrumente.

Damit der European

Small Cap Value Fund die
Zulassungskriterien zu dem franzdsischen Aktiensparplan ,Plan
d’Epargne en Actions” erfiillt und solange er bei der Autorité des
Marchés Financiers in Frankreich registriert ist, wird sich der
Gesamtbetrag, der in Aktienwerte oder aktienbezogene
Wertpapiere (gemifl Art. L.221-31 des franzésischen Wihrungs-
und Finanzgesetzes, I-1, a, b und ¢) zulissiger Emittenten mit Sitz
in einem Mitgliedsstaat der Europiischen Union bzw. im
Europiischen Wirtschaftsraum (sofern der entsprechende Staat mit
Frankreich ein bilaterales Steuerkooperationsabkommen getroffen
hat, welches die gegenseitige Amtshilfe zur Bekidmpfung von
Steuerbetrug und Steuerhinterzichung vorsicht) angelegt ist, stets

auf mindestens 75 % belaufen.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Aktenwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko und die Ertrige kénnen volatil sein.

* Anlagen in kleine und mittlere Unternechmen sind mit gréfleren
Risiken verbunden, als dies in der Regel mit groferen
Unternehmen der Fall ist.

WERTENTWICKLUNG
50% -

M European Small Cap Value A
M European Small Cap Value B
European Small Cap Value |

2010 2009 2008
European Small Cap Value A 20,68 42,12 51,54
European Small Cap Value B 19,46 40,76 52,04
European Small Cap Value | k.A. k.A. 51,19

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in Euro auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung seit dem ersten
vollen Kalenderjahr ab Auflegung abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des European Small Cap Value Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:
e in Aktienwerte anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e einen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

 bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf
zu nehmen.



Anhang

Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2011 29

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem European Small Cap Value Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 160% 160% 240% 09% keine - 09%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der European Small Cap Value Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: November 2001

Gesamtes Nettovermogen: EUR 16,9 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: Euro (EUR)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EUROZONE EQUITY ALPHA FUND
(nachfolgend ,,Eurozone Equity Alpha Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel des Eurozone Equity Alpha Fund ist die Erzielung eines
langfristigen Kapitalwachstums, gemessen in Euro, durch Anlagen
hauptsichlich in  ein konzentriertes Aktienportfolio von
Unternehmen, die in der Eurozone ihren Sitz haben bzw. die den
tiberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Titigkeiten in der
Eurozone ausiiben. Ziel ist eine Anlage in Aktienwerte, bei denen
die Gesellschaft davon ausgeht, dass sie hauptsichlich aufgrund
grundlegender Marktfaktoren und aktienspezifischer Analysen das
hochste im  Hinblick

Kapitalwachstum haben. Zu diesen Unternechmen werden

Potential auf ein langfristiges
Unternehmen gehéren, deren Aktienwerte an einer Bérse in der
Eurozone oder deren Wertpapiere in Form von American
Depository Receipts (,LADRs“) oder Eurozone Depository Receipts
(,EDRs®) (vorbehaltlich der Bestimmungen in Anhang A des
Verkaufsprospekts — ,Anlagerichdinien und Anlagegrenzen®) auf
OTC-Mirkten gehandelt werden. Der Fonds kann sein Vermégen
erginzend auch in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
wandelbar sind, sowie in Vorzugsaktien, Optionsscheine und
andere aktienbezogene Finanzinstrumente anlegen.

Damit der Eurozone Equity Alpha Fund die Zulassungskriterien zu
dem franzésischen Aktensparplan ,Plan d’Epargne en Actions®
erfiillt und solange er bei der Autorité des Marchés Financiers in
Frankreich registriert ist, wird sich der Gesamtbetrag, der in
Aktienwerte oder aktienbezogene Wertpapiere (gemifS Art. L.221-
31 des franzésischen Wihrungs- und Finanzgesetzes, I-1, a, b und
) zulissiger Emittenten mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der
Europiischen Union bzw. im Europiischen Wirtschaftsraum
(sofern der entsprechende Staat mit Frankreich ein bilaterales
Steuerkooperationsabkommen  getroffen hat, welches die
gegenseitige Amtshilfe zur Bekimpfung von Steuerbetrug und
Steuerhinterzichung vorsicht) angelegt ist, stets auf mindestens

75 % belaufen.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Akdenwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko und die Ertrige kénnen volatil sein.

* Der Fonds kann sein Vermdgen in Depositary Receipts (ADRs
und EDRs) anlegen. Dies sind Papiere, die fiir Anteile an
Gesellschaften stehen, die auf anderen als den Mirkten titig

sind, auf denen die Depositary Receipts gehandelt werden.
Depositary Receipts werden an anerkannten Bérsen gehandelt,
kénnen jedoch anderen Risiken im Zusammenhang mit den
Anteilen, die den Depositary Receipts zugrunde liegen,
ausgesetzt sein — so beispielsweise politischen Verinderungen,
Inflation, Wechselkursschwankungen oder mit der Verwahrung
durch eine Depotbank verbundenen Risiken.

WERTENTWICKLUNG

M Eurozone Equity Alpha A
M Eurozone Equity Alpha B
Eurozone Equity Alpha |

2010 2009 2008
Eurozone Equity Alpha A 10,55 25,84 -41,75
Eurozone Equity Alpha B 9,27 24,66 42,33
Eurozone Equity Alpha | 11,52 26,89 41,38

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in Euro auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhaltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Eurozone Equity Alpha Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

e in Aktienwerte anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e cinen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

*  bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.
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Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Eurozone Equity Alpha Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 140% 140% 220% 0,75% keine - 075%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Eurozone Equity Alpha Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 3. April 2000

Gesamtes Nettovermogen: EUR 96,3 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: Euro (EUR)




32 Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2011

Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
GAIA SCARCE RESOURCES FUND®

(nachfolgend ,,Gaia Scarce Resources Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Gaia Scarce Resources Fund zielt darauf ab, ein langfristiges
Kapitalwachstum zu erzielen, indem er vorwiegend in ein
konzentriertes Portfolio von Aktienwerten weltweit ansissiger
sind, die

Umweltschutzauflagen unterliegen und von der Verknappung

Unternehmen anlegt, die in Bereichen titig
natiirlicher Ressourcen betroffen sind. Der Fonds kann unter
anderem in Unternehmen anlegen, die an der Entwicklung
wichtiger Technologien und dem Management knapper
Ressourcen in Bereichen wie z.B. Werkstoffe, Energie, Industrie,
Technologie, Nahrungsmittel- und Wasserversorgung und
Versorgungsunternehmen beteiligt sind. Der Fonds kann dariiber
hinaus erginzend in Barvermégen, Depositary Receipts
(einschliefflich American Depositary Receipts (ADRs), Global
Depositary Receipts (GDRs) und European Depositary Receipts
(EDRs)), Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar
sind, Schuldtitel, Optionsscheine, Real Estate Investment Trusts

(REITs), borsengehandelte Fonds (ETFs) und wenig gehandelten

Wertpapieren anlegen.

Risikofaktoren

Wenn Sie Zweifel iiber die fiir eine Anlage relevanten
Risikofaktoren haben, sollten Sie Ihren Borsenmakler, Bankberater,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder anderen Finanzberater um
Rat fragen.

e Aktienwerte gelten allgemein als risikoreichere Anlagen, deren

Ertrige Schwankungen unterliegen kénnen.

e Von Emittenten in Schwellenlindern ausgegebene Wertpapiere
sind mit einem héheren Risiko als Wertpapiere von Emittenten
in entwickelten Lindern behaftet. Hierzu gehort ein héheres
Wihrungsrisiko ebenso wie ein hoheres wirtschaftliches und
politisches Risiko und ein héheres Abwicklungs- und

liegt fiir

Kursschwankungsrisiko. Ferner

Schuldverschreibungen, die von Emittenten in
Schwellenlindern ausgegeben werden, unter Umstinden kein

Rating einer international anerkannten Ratingagentur vor.

e Fonds, die in eine beschrinkte Anzahl an Wertpapieren anlegen,
sind in geringerem Mafle diversifiziert und daher unter
Umstinden mit einem hoheren Risiko behaftet.

& Zum Datum des Prospekts steht der Gaia Scarce Resources Fund nicht fiir Zeichnungen zur
Verfiigung. Der Fonds kann im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt werden. Zu
einem solchen Zeitpunkt wird eine Bestatigung der Auflegung des Gaia Scarce Resources Fund am
Sitz der Gesellschaft zur Verfliigung gestellt.

WERTENTWICKLUNG
Noch nicht verfiigbar.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Gaia Scarce Resources Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

e in Aktienwerte anlegen méchten,
e auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,

e einen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder

Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel

LAusschiittungspolitik beschrieben,

e die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken, wie im Abschnitt
»Risikofaktoren beschrieben, tragen kénnen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag Riicknat bschlag: U hgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/IHX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
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BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthdhter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Gaia Scarce Resources Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen

A/AD/  B/BD/  C/CD/ I/b/  N/ND/  S/SD/ Z/Ib/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/

AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 1,75% 1,75% 2,40% 085% keine - 085%
Vertriebsgebihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fiir ggl.
Anteilinhabern

erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, ~ Rechtsberatungs-  und  Priifungskosten,
Druckkosten, Kosten fiir die  Verdffentlichung  des
Nettoinventarwertes (fiir regulatorische oder sonstige Zwecke)
sowie andere Gebiihren und Auslagen, die gemiff dem Prospekt
und der Gesellschaftssatzung aus dem Vermdgen der Gesellschaft
gezahlt werden kénnen.

Zusatzliche wichtige Informationen
Der Gaia Scarce Resources Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: noch nicht aufgelegt

Gesamtes Nettovermogen: k.A.

Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
GLOBAL BRANDS FUND
(nachfolgend ,,Global Brands Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Global Brands Fund ist es, eine langfristige, in US
Dollar gemessene, attraktive Rendite zu erwirtschaften, und zwar
vorwiegend durch Anlagen in Aktienwerten von Unternehmen mit
Sitz in den Industrienationen weltweit. Der Fonds wird die
Anlagen seines Portfolios auf Gesellschaften konzentrieren, deren
Geschiftserfolg nach Ansicht der Gesellschaft auf immateriellen
Anlagewerten basiert (wie zum Beispiel Markennamen,
Urheberrechten oder Vertriebstechniken), die Grundlage einer
erfolgreichen Geschiftstitigkeit im Bereich des Franchising sind.
Der Fonds kann auflerdem erginzend in Vorzugsaktien, in
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, oder
in Vorzugsaktien, Optionsscheine auf Wertpapiere und andere
aktienbezogene Wertpapiere anlegen. Der Fonds setzt Derivate

ausschlief8lich zu Absicherungszwecken ein.

Risikofaktoren

Wenn Ihnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Aktienwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko und die Ertrige kénnen volatil sein.

 Fonds, die in einer begrenzten Zahl von Wertpapieren anlegen,
sind in weniger hohem Mafle diversifiziert und kénnen daher
mit grofleren Risiken behaftet sein.

WERTENTWICKLUNG

2010 2009

I Global Brands A
M Global Brands B
Global Brands |

2010 2009 2008
Global Brands A 11,76 29,65 -29,69
Global Brands B 10,67 28,35 -30,40
Global Brands | 12,59 30,58 29,18

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Brands Fund kann dieser
fir Anleger geeignet sein, die:

¢ in Aktienwerte anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e einen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.
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Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Global Brands Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 140% 140% 220% 0,75% keine - 075%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen

Der Global Brands Fund wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: Oktober 2000

Gesamtes Nettovermogen: USD 2.453,4 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
GLOBAL EQUITY ALLOCATION FUND
(nachfolgend ,,Global Equity Allocation Fund“ oder der ,,Fonds*)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Global Equity Allocation Fund ist die Erzielung
eines langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums
hauptsichlich durch die Anlage in Aktienwerten von weltweit
ansissigen Unternehmen. Das Portfolio wurde auf Grundlage der
Auffassung konzipiert, dass der wichtigste Faktor fiir die weltweite
Anlage in Aktien die Regionen-, Linder- und Branchenauswahl ist.
Das Anlageverfahren nutzt einen Top-Down-Ansatz, der die
Linder-
Gewichtungen stirker aktiv betont als die Auswahl einzelner
Aktien. Anlageentscheidungen werden durch optimierte
Aktienkorbe, die zur breiten Abbildung der lokalen MSCI-Indizes

konzipiert sind, umgesetzt. Das Portfolio ist gut diversifiziert und

Regionen-, und Branchenauswahl sowie die

weist ein geringes aktienspezifisches Risiko auf.

Risikofaktoren

Wenn Sie Zweifel iiber die fiir eine Anlage relevanten
Risikofaktoren haben, sollten Sie Ihren Borsenmakler, Bankberater,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder anderen Finanzberater um

Rat fragen.

e Aktienwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko, und die Ertriige konnen volatil sein.

e Von Emittenten in Schwellenlindern ausgegebene Wertpapiere
sind mit einem héheren Risiko als Wertpapiere von Emittenten
in entwickelten Lindern behaftet. Hierzu gehort ein héheres
Wihrungsrisiko sowie wirtschaftliches und politisches Risiko
sowie ein hoheres Abwicklungs- und Kursschwankungstisiko.
Ferner liegt fiir Schuldverschreibungen, die von Emittenten in
Schwellenlindern ausgegeben werden, unter Umstinden kein
Rating einer international anerkannten Ratingagentur vor.

WERTENTWICKLUNG
Noch nicht verfiigbar.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Equity Allocation Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:
e in Aktienwerte anlegen méchten,
e auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,

e cinen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel

»Ausschiittungspolitik beschrieben,

e dic mit dieser Anlageart verbundenen Risiken, wie im Abschnitt
»Risikofaktoren beschrieben, tragen kénnen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknal bschl U hgebiihren:
S/Sb/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/ZH/ZHX/ bis zu
Z0/70X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/IH/IHX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr
Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.



Anhang

Morgan Stanley Investment Funds

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Direkt dem Global Equity Allocation Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen

A/AD/  B/BD/  C/CD/ I/b/  N/ND/  S/SD/ Z/ib/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/

AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 150% 150% 230% 085% keine - 085%
Vertriebsgebihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fiir ggl.
Anteilinhabern

erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemifl dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Global Equity Allocation Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 1. Dezember 2011

Gesamtes Nettovermdgen: USD 12,0 Mio. (Stand: 31. Dezember 2011)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
GLOBAL INFRASTRUCTURE FUND
(nachfolgend ,,Global Infrastructure Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Global Infrastructure Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Kapitalwachstums
hauptsichlich durch Anlage in Aktienwerten von Unternchmen,
die weltweit im Infrastrukeursekeor titig sind. Unternehmen im
Infrastruktursektor ~ kénnen  unter anderem in  der
Stromiibertragung und -versorgung, der Speicherung und dem
Transport von bzw. der Versorgung mit Rohstoffen, wie z.B. Erdgas
zur Energiegewinnung, dem Bau, Betrieb und der Unterhaltung
von Strassen, gebiihrenpflichtigen Straflen, Tunnels, Briicken und
Parkhiusern, dem Bau, Betrieb und der Unterhaltung von
Flughifen und Hifen, des Schienen- und Nahverkehrs, von
Telekommunikation, der Wasseraufbereitung und -versorgung und

sonstigen wachsenden Infrastrukeursektoren titig sein.

Anleger werden auf die besonderen Risikoerwagungen unter
dem Punkt ,Risikofaktoren“ im Verkaufsprospekt verwiesen,
die fiir die Anlage in Unternehmen, die vorwiegend im
Infrastruktursektor tatig sind, gelten.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Mit der Anlage in Wertpapieren von Unternehmen, die in erster
Linie im Infrastrukcursektor titig sind, sind besondere
Risikoerwigungen verbunden. Unternehmen im

Infrastrukturbereich sind zahlreichen Faktoren ausgesetzt, die

ihre Geschifte und Transaktionen negativ beeintrichtigen

kénnen, darunter hohe Zinskosten im Zusammenhang mit

Kapitalstrukturprogrammen, Kosten im Zusammenhang mit

der Erfiilllung gesetzlicher Vorschriften und gednderten

Vorschriften im Umweltbereich und in anderen Bereichen,

Schwierigkeiten der Kapitalbeschaffung in ausreichender Menge

und zu angemessenen Bedingungen in Zeiten hoher Inflation

und unsicherer Kapitalmirkte, die Auswirkungen von

Uberkapazit'dten, stirkerer Wettbewerb durch andere Anbieter

von Dienstleistungen in einer sich entwickelnden, deregulierten

Umgebung, Unsicherheiten im Hinblick auf die Verfiigbarkeit

von Brennstoff zu angemessenen Preisen, die Auswirkungen der
Energiesparpolitik und andere Faktoren.

e Aktienwerte gelten allgemein als risikoreichere Anlagen, deren
Ertrige Schwankungen unterliegen knnen.

e Von Emittenten in Schwellenlindern ausgegebene Wertpapiere
sind mit einem héheren Risiko als Wertpapiere von Emittenten
in entwickelten Lindern behaftet. Hierzu gehért ein hoheres
Wihrungsrisiko sowie wirtschaftliches und politisches Risiko
sowie ein hoheres Abwicklungs- und Kursschwankungsrisiko.
Ferner liegt fiir Schuldverschreibungen, die von Emittenten in
Schwellenlindern ausgegeben werden, unter Umstinden kein
Rating einer international anerkannten Ratingagentur vor.

WERTENTWICKLUNG

2011 2010 2009
M Global Infrastructure A
[ Global Infrastructure B
Global Infrastructure Z
2011 2010 2009
Global Infrastructure A 15,10 k.A. k.A.
Global Infrastructure B 13,91 k.A. k.A.
Global Infrastructure Z 16,05 k.A. k.A.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Infrastructure Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

e in Aktienwerte anlegen méochten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e ecinen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

e bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel , Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Global Infrastructure Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 150% 150% 230% 085% keine - 085%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Global Infrastructure Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 14. Juni 2010

Gesamtes Nettovermdgen: USD 26,8 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
GLOBAL OPPORTUNITY FUND
(nachfolgend ,,Global Opportunity Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Global Opportunity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US-Dollar gemessenen Wertzuwachses. Unter
normalen Marktbedingungen wird das Anlageziel des Fonds
hauptsichlich  durch die

wachstumsorientierten Unternehmen weltweit verfolgt. In dem

Anlage in Aktienwerten von
Anlageprozess konzentriert man sich auf eine Aktienauswahl nach
dem Bottom-Up-Ansatz, bei dem attraktive Anlagemdglichkeiten
Die
Wertpapierauswahl wird angetrieben durch die Suche nach

in  einzelnen  Unternehmen  gesucht  werden.
Unternehmen mit einem hohen Cash-Flow-Generierungspotential,
die zum Kaufzeitpunke als unterbewertet gelten. Die Bewertung
wird im Kontext der Aussichten auf anhaltende Ertrige und ein
anhaltendes Cash-Flow-Wachstum betrachtet. Grundlegende
Recherchen treiben den Anlageprozess an. Der Schwerpunke liegt
in der Regel auf Unternchmen, die ein stetiges Ertragswachstum
oder wachsende Ertrige und schliissige Unternchmenskonzepte
vorweisen. Die Entwicklung des Unternehmens, einschliefSlich der

und der

fortlaufenden Untersuchung unterzogen. Ein Verkauf der

Geschiiftsstrategie Finanzergebnisse, wird einer
Portfoliobestinde wird generell in Betracht gezogen, wenn man zu
dem Schluss kommt, dass die Bestinde die Anlagekriterien des
Fonds nicht mehr erfiillen. Der Fonds kann erginzend auch in
Aktien von Unternehmen, die die oben genannten Anforderungen
nicht erfiillen, in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
wandelbar sind, Vorzugsaktien, Optionsscheine auf Wertpapiere

und andere aktiengebundene Wertpapiere investieren.

Risikofaktoren

Wenn Sie Zweifel iiber die fiir eine Anlage relevanten
Risikofaktoren haben, sollten Sie Thren Borsenmakler, Bankberater,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder anderen Finanzberater um
Rat fragen.

e Aktienwerte gelten allgemein als risikoreichere Anlagen, deren
Ertrige Schwankungen unterliegen kénnen.

e Von Emittenten in Schwellenlindern ausgegebene Wertpapiere
sind mit einem héheren Risiko als Wertpapiere von Emittenten
in entwickelten Lindern behaftet. Hierzu gehort ein héheres
Wihrungsrisiko sowie wirtschaftliches und politisches Risiko
sowie ein hoheres Abwicklungs- und Kursschwankungstisiko.
Ferner liegt fiir Schuldverschreibungen, die von Emittenten in
Schwellenlindern ausgegeben werden, unter Umstinden kein
Rating einer international anerkannten Ratingagentur vor.

WERTENTWICKLUNG

0 PO
2011 2010 2009

M Global Opportunity A

M Global Opportunity B

Global Opportunity Z
2011 2010 2009
Global Opportunity A 6,47 k.A. k.A.
Global Opportunity B -7,40 k.A. k.A.
Global Opportunity Z 5,69 k.A. k.A.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Opportunity Fund kann

dieser Fonds fiir Anleger geeignet sein, die:
e in Aktienwerte anlegen méchten,
e auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,

e einen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder

Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel

JAusschiittungspolitik beschrieben,
e die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken,

wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu
nehmen.
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Global Opportunity Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 160% 160% 240% 090% keine - 0,90 %
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Global Opportunity Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 29. November 2010

Gesamtes Nettovermogen: USD 1,0 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
GLOBAL PROPERTY FUND
(nachfolgend ,,Global Property Fund* oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Global Property Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US Dollar gemessenen Kapitalwachstums durch
Anlage hauptsiichlich in Aktenwerten von Unternehmen, die
weltweit im Immobiliensektor titig sind.

Unternehmen, die auf dem Immobiliensektor titig sind, umfassen
unter anderem Gesellschaften, deren primidrer Zweck auf die
Entwicklung und/oder den Besitz Ertrag erzielender Immobilien
ausgerichtet ist, kollektive Kapitalanlagen mit einem Engagement
in Immobilien wie zum Beispiel bérsennotierte Grundstiicks-
Sondervermégen (Property Unit Trusts), Immobilienfonds (Real
Estate Investment Trusts, ,REITs“) sowie Organismen fiir
Werden

Zweckgesellschaften fiir gemeinsame Anlagen indireke durch den

gemeinsame  Anlagen. Vermdgensanlagen  in
Fonds vorgenommen, hat der Anleger nicht nur seinen
proportionalen Anteil an der Verwaltungsgebiihr fiir den Fonds zu
tragen, sondern auch indirekt die Verwaltungskosten dieser
Zweckgesellschaften fiir gemeinsame Anlagen. Die Gesellschaft
kann  erginzend auch  Anlagen in  Vorzugsaktien,
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, sowie

andere aktiengebundene Finanzinstrumente vornechmen.

Anleger werden auf die besonderen Risikoerwagungen unter
dem nachfolgenden Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir
die Anlage in Unternehmen, die vorwiegend im
Immobiliensektor tatig sind, gelten.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalc,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Akdenwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko, und die Ertriige kdnnen volatil sein.

e Fonds, die in einer begrenzten Zahl von Wertpapieren anlegen,
sind weniger diversifiziert und kénnen daher mit gréferen
Risiken behaftet sein.

WERTENTWICKLUNG

M Global Property A
M Global Property B
Global Property |

2010 2009 2008
Global Property A 15,88 44,14 -46,62
Global Property B 14,71 42,72 -47,20
Global Property | 16,72 45,23 46,31

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Property Fund kann

dieser fiir Anleger geeignet sein, die:
¢ in Aktienwerte anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e einen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Global Property Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 150% 150% 230% 085% keine - 085%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Global Property Fund wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 31. Oktober 2006

Gesamtes Nettovermogen: USD 429,4 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
INDIAN EQUITY FUND
(nachfolgend ,Indian Equity Fund® oder der ,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Indian Equity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US Dollar gemessenen Kapitalwachstums durch
tiber die Tochtergesellschaft getitigte Anlagen hauptsichlich in
Aktienwerten von Unternehmen die ihren Sitz in Indien haben
oder die den iiberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen T4tigkeiten
in Indien ausiiben. Der Fonds kann sein Vermégen dariiber hinaus
tiber die Tochtergesellschaft erginzend in Akten von in Indien
borsennotierten Unternchmen anlegen, die auflerhalb Indiens
ihren Sitz haben bzw. die den iiberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Titigkeiten auflerhalb Indiens ausiiben, sowie in
Depositary Receipts (einschliefllich American Depositary Receipts
(ADRs), Global Depositary Receipts (GDRs) und European
Depositary Receipts (EDRs)), in Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, Vorzugsaktien,
Schuldverschreibungen, Optionsscheine auf Wertpapiere und
andere aktiengebundene Wertpapiere. Der Fonds wird, iiber die
Tochtergesellschaft, die Anlagen seines Portfolios auf bestimmte
Anleger werden auf die
besonderen Risikoerwagungen im Kapitel ,Risikofaktoren“ des
Prospekts verwiesen, die fiir die Anlage in Schwellenmarkten

gelten.

Gesellschaften konzentrieren.

Risikofaktoren

Wenn Ihnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Aktienwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko, und die Ertriige konnen volatil sein.

 Fonds, die in einer begrenzten Zahl von Wertpapieren anlegen,
sind weniger diversifiziert und konnen daher mit groferen
Risiken behaftet sein.

WERTENTWICKLUNG

M Indian Equity B

Indian Equity |
2010 2009 2008
Indian Equity A 24,25 92,08 65,38
Indian Equity B 23,01 90,24 65,73
Indian Equity | 25,23 93,61 65,15

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Indian Equity Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein, die:

 in Aktienwerte anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e einen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Abschnitt ,,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

* bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Indian Equity Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 160% 160% 240% 090% keine - 090%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen

Der Indian Equity Fund wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 30. November 2006

Gesamtes Nettovermogen: USD 199,7 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
JAPANESE EQUITY FUND
(nachfolgend ,Japanese Equity Fund“ oder der ,,Fonds*)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Japanese Equity Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in Yen gemessenen Kapitalwachstums hauptsichlich
durch Anlage in Aktenwerten von Unternehmen, die ihren Sitz in
Japan haben oder die dort den iiberwiegenden Teil ihrer
geschiftlichen Aktivititen abwickeln, und deren Aktien an einer
Borse notiert oder auf OTC-Mirkten gehandelt werden
(vorbehaldich der Bestimmungen in Anhang A des Prospekts —
»Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen®). Der Fonds kann
auflerdem erginzend in Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, sowie in andere aktiengebundene

Finanzinstrumente anlegen.

Risikofaktoren

Wenn Ihnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Aktienwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko, und die Ertriige konnen volatil sein.

WERTENTWICKLUNG

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Japanese Equity Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

 in Aktenwerte anlegen méchten,
 deren Ziel ein langfristiger Kapitalzuwachs ist,

e cinen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder

Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel

»Ausschiittungspolitik” beschrieben,

e bereit sind, die mit einer solchen Anlage verbundenen Risiken,
wie im nachstehenden Kapitel ,Risikofaktoren® beschrieben, in

Kauf zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebihren

T T PP
2011 2010 2009
M Japanese Equity A
I Japanese Equity B
Japanese Equity Z
2011 2010 2009
Japanese Equity A 20,34 k.A. k.A.
Japanese Equity B 21,12 k.A. k.A.
Japanese Equity Z -19,73 k.A. k.A.

Ausgabe- Riick
Klasse: aufschlag Riicknah bschlag: U hgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/70X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/1X 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AQ/
AOM/AOX/AR/ bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer
Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.

Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
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erthdhter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Japanese Equity Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen

A/AD/  B/BD/  C/CD/ I/b/  N/ND/  S/SD/ Z/Ib/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/

AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 1,40% 140% 220% 0,75% keine - 075%
Vertriebsgebihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fiir gg.
Anteilinhabern

erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Japanese Equity Fund wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 14. Juni 2010

Gesamtes Nettovermogen: JPY 3.696,9 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: Yen (JPY)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
LATIN AMERICAN EQUITY FUND
(nachfolgend ,Latin American Equity Fund® oder der ,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Der Latin American Equity Fund zielt darauf ab, einen maximalen,
in US Dollar gemessenen Gesamtertrag zu erzielen, indem er
hauptsichlich in Stammaktien von Unternehmen mit Sitz in
lateinamerikanischen ~ Lindern  anlegt. ~ Zu  diesen
lateinamerikanischen Lindern zihlen Argentinien, Bolivien,

Chile, Rica, Kuba, die
Dominikanische Republik, Ecuador, El Salvador, Guatemala,

Brasilien, Kolumbien, Costa
Honduras, Mexiko, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Uruguay
und Venezuela, vorausgesetzt, dass es sich bei den Mirkten in
diesen Lindern um anerkannte Borsen (,anerkannte Borsen®) im
Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 handelt. Soweit
sich Mirkte in anderen Lindern entwickeln, plant der Fonds, seine
Titigkeit auszuweiten und die lateinamerikanischen Mirkte, in
denen er investiert, weiter zu diversifizieren. Die Anlagen des Fonds
kénnen gegebenenfalls auch auf eine begrenzte Anzahl von
Lindern  konzentriert ~ werden.  Vermdgensanlagen  in
bérsennotierten Wertpapieren, die nicht an einer anerkannten
Borse notiert sind, werden als Anlagen in nicht bérsennotierten
Wertpapieren behandelt (siche ,Anhang A“ des Prospektes —
LAnlagerichtlinien und Anlagegrenzen®), bis diese Borsen als
anerkannte Borsen angeschen werden. Der Fonds kann sein
Vermégen in Wertpapieren von Unternehmen mit Organisation
und Sitz auflerhalb Lateinamerikas anlegen, wenn der Wert der
Wertpapiere dieser Unternchmen im wesentlichen die
Bedingungen eines lateinamerikanischen Landes widerspiegelt oder
wenn die Wertpapiere dieses Unternehmens hauptsichlich in
einem Marke eines lateinamerikanischen Landes gehandelt werden
oder wenn 50 % der Einkiinfte dieses Unternehmens allein oder
auf konsolidierter Basis durch die Produktion und den Verkauf von
oder die

Lateinamerika erzielt werden. Der Fonds kann Vermégen zusitzlich

Giitern Erbringung von Dienstleistungen in
in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind, in
Vorzugsaktien oder andere aktiengebundene Finanzinstrumente
anlegen. Soweit die Vermdgenswerte des Fonds nicht in
Aktienwerten oder aktiengebundene Finanzinstrumente angelegt
werden, kénnen sie in Schuldverschreibungen angelegt werden. Fiir
voriibergehende defensive Zwecke kann der Fonds in Zeiten, in
denen die Gesellschaft dies aufgrund veriinderter wirtschaftlicher,
finanzieller oder politischer Bedingungen fiir ratsam hilt, seine
Anlagen in lateinamerikanischen Aktien auf unter 80 % seines
Gesamtvermdgens reduzieren und sein Vermégen in andere
Aktienwerte oder Schuldverschreibungen anlegen. Anleger
werden auf die besonderen Risikoerwagungen unter dem
Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir die Anlage in
Schwellenmarkten gelten.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Aktienwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko und die Ertrige kénnen volatil sein.

e Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten hshere Risiken
als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehéren hohere
Wirtschafts- Risiken,

Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind

Wihrungs-, und  politische

Anleihen méglicherweise nicht von international anerkannten
Ratingagenturen bewertet.

WERTENTWICKLUNG

2010

M Latin American Equity A
M Latin American Equity B
Latin American Equity |

2009

2008

2010 2009 2008
Latin American Equity A 16,05 104,34 55,82
Latin American Equity B 14,88 102,27 56,26
Latin American Equity | 16,84 105,69 55,62

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhaltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Latin American Equity Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

* in Aktienwerte anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e cinen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder

Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von
Ertrigen beschrieben,
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

e bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

Direkt dem Latin American Equity Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

zu nehmen. Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ C/CD/ D/ N/ND/ S/SD/  Z/ZD/
.. ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
Provisionen und Auslaggn AH/AHM/  BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/Z0X/
Dem Anleger berechnete Gebiihren AHR/AHX/ BHX/BO/ cX X NX X
AM/AO/ BOX/BR/
Ausgabe- Riicknah AOM/AOX/ BX
Klasse: fschl Riicknah bschl Umtauschgebiihren: AR/ARM/AX
S/SD/S0/ Anlageberatungs-
SOX/SX keiner keiner keine gebiihr: 160% 160% 240% 1,00% keine - 1,00%
- Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Z/ID/ZH/ZHX/ bis zu ) ) Gebiihr fiir ggil.
Z0/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine Anteilinhabern
VID/H/HX/10/ bis zu erbrachte _
10X/IX 3,00 % keiner keine Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %
A/AD/ADM/ADX/ . . .
AH/AHM/AHR/ Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
ﬁgm“g@% /b Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
IS ZU
ARM/AX 575 % keiner keine  Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
B/BD/BDX/BH/ diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
BHR/BHX/BO/ erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine Basi 1 biih d erfolesabhinei Verii di
seit Riicknahme- asisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Zeichnung: abschlag: Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 % Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
- 9 e . .
43J:th2h1:2 | 1,00% gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
danach keiner jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
C,/CD/CH/CHX/ vor Abzug von Gebiihren berechnet.
CO/COX/CX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme- . . . .
Zeichnung: abschlag: Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
0’-365 T?]ge IkYO_O % gehodren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
lanac einer
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
N/ND/NH/NHX/ .. . . ..
NO/NOX/NX  keiner Keiner keine Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer
Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Latin American Equity Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: August 1994

Gesamtes Nettovermogen: USD 1.172,7 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
US ADVANTAGE FUND
(nachfolgend ,,US Advantage Fund“ oder der ,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des US Advantage Fund besteht darin, ein
langfristiges, in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum durch
Anlagen hauptsichlich in Wertpapieren von in den USA ansissigen
Unternehmen, und erginzend in Wertpapieren von nicht in den
USA ansissigen Unternechmen zu erzielen. Ein Emittent gilt als in
einem bestimmten Land (beispielsweise in den USA) oder in einer
geographischen  Region  ansissig, wenn er (i) sein
Wertpapierhandelsgeschift hauptsichlich in diesem Land oder in
dieser geographischen Region betreibt, (ii) allein oder auf
konsolidierter Ebene mindestens 50 % seiner jihrlichen Einkiinfte
aus Giitern, Verkdufen oder Dienstleistungen, die in diesem Land
oder in dieser geographischen Region produziert, getitigt oder
erbracht wurden, erzielt, oder (iii) nach dem Recht dieses Landes
oder dieser geographischen Region errichtet wurde oder dort seinen
Hauptsitz hat. Bei der Anwendung dieser Tests konnte ein
bestimmter Emittent als in mehr als nur einem Land oder einer
geographischen Region ansissig gelten. Unter normalen
Marktbedingungen wird das Anlageziel des Fonds hauptsichlich
durch die Anlage in Aktienwerten von etablierten Gesellschaften
mit grofer Kapitalisierung verfolgt. In dem Anlageprozess
konzentriert man sich auf eine Aktienauswahl nach dem Bottom-
Up-Ansatz, bei dem attraktive Anlageméglichkeiten in einzelnen
Unternehmen gesucht werden. Die Auswahl von Wertpapieren fiir
die Anlagen erfolgt anhand einer Suche nach Franchise-
Unternehmen mit grofler Marktkapitalisierung, einem starken

des

Wettbewerbsvorteilen; normalerweise wird Unternehmen der

Wiedererkennungswert Namens und nachhaltigen
Vorzug gegeben, die steigende Renditen auf das eingesetzte Kapital,

iiberdurchschnittliche ~ Geschiftsaussichten,  eine  starke
Generierung von freiem Cashflow im gegenwirtigen Zeitraum und
ein attraktives Verhiltnis zwischen Risiken und Chancen-
Verhiltnis zu bieten haben. Grundlegende Recherchen treiben den
Die

einschlieflich der Geschiftsstrategie und der Finanzergebnisse,

Anlageprozess an. Entwicklung des Unternehmens,
wird einer fortlaufenden Untersuchung unterzogen. Ein Verkauf
der Portfoliobestinde wird generell in Betracht gezogen, wenn man
zu dem Schluss kommyt, dass die Bestinde die Anlagekriterien des
Fonds nicht mehr erfiillen. Der Fonds kann ergiinzend auch in
Aktien von Unternehmen, die die oben genannten Anforderungen
nicht erfiillen, in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
wandelbar sind, Vorzugsaktien, Optionsscheine auf Wertpapiere

und andere aktiengebundene Wertpapiere investieren.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Aktienwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko und die Ertrige kénnen volatil sein.

* Fonds, die in einer begrenzten Zahl von Wertpapieren anlegen,
sind in weniger hohem Mafle diversifiziert und kénnen daher
mit grofleren Risiken behaftet sein.

WERTENTWICKLUNG

[l US Advantage A

M US Advantage B

US Advantage |
2010 2009 2008
US Advantage A 16,59 32,60 28,42
US Advantage B 15,47 31,29 29,12
US Advantage | 17,50 33,61 27,88

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhaltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung seit dem ersten
vollen Kalenderjahr ab Auflegung abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Advantage Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein, die:

e in Aktienwerte anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e ecinen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

*  bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.
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Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem US Advantage Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 140% 140% 220% 0,70% keine - 0,70%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der US Advantage Fund wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 1. Dezember 2005

Gesamtes Nettovermogen: USD 824,0 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
US GROWTH FUND
(nachfolgend ,,US Growth Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des US Growth Fund besteht darin, ein
langfristiges, in US-Dollar gemessenes Kapitalwachstum durch
Anlagen hauptsichlich in Wertpapieren von in den USA ansissigen
Unternehmen, und erginzend in Wertpapieren von nicht in den
USA ansissigen Unternechmen zu erzielen. Ein Emittent gilt als in
einem bestimmten Land (beispielsweise in den USA) oder in einer
geographischen  Region ansissig, wenn er (i) sein
Wertpapierhandelsgeschift hauptsichlich in diesem Land oder in
dieser geographischen Region betreibt, (ii) allein oder auf
konsolidierter Ebene mindestens 50 % seiner jihrlichen Einkiinfte
aus Giitern, Verkdufen oder Dienstleistungen, die in diesem Land
oder in dieser geographischen Region produziert, getitigt oder
erbracht wurden, erzielt, oder (iii) nach dem Recht dieses Landes
oder dieser geographischen Region errichtet wurde oder dort seinen
Hauptsitz hat. Bei der Anwendung dieser Tests konnte ein
bestimmter Emittent als in mehr als nur einem Land oder eciner
geographischen Region ansissig gelten. Unter normalen
Marktbedingungen wird das Anlageziel des Fonds hauptsichlich
durch die

wachstumsorientierten

Anlage in Aktenwerten von erstklassigen,

Unternechmen  verfolgt. In  dem
Anlageprozess konzentriert man sich auf eine Aktienauswahl nach
dem Bottom-Up-Ansatz, bei dem attraktive Anlagemdglichkeiten
in einzelnen Unternechmen gesucht werden. Die Auswahl der
Wertpapiere erfolgt anhand einer Suche nach erstklassigen
Unternehmen, von denen man annimmt, dass sie nachhaltige
Wettbewerbsvorteile besitzen und in der Lage sind, eine
Umschichtung von Kapital mit hoher Verzinsung vorzunehmen.
Normalerweise wird man Unternechmen den Vorzug geben, die

das

Geschiftsaussichten,

steigende Renditen auf eingesetzte Kapital,

iiberdurchschnittliche eine  starke
Generierung von freiem Cashflow und ein attraktives Verhiltnis
zwischen Risiken und Chancen zu bieten haben. Der Schwerpunkt
wird auf der Auswahl von Einzelwertpapieren liegen. Ein Verkauf
einer Anlage wird generell in Betracht gezogen, wenn man zu dem
Schluss kommt, dass das Unternehmen die Anlagekriterien des
Fonds nicht mehr erfiille. Der Fonds kann erginzend auch in
Aktien von Unternehmen, die die oben genannten Anforderungen
nicht erfiillen, in Schuldverschreibungen, die in Stammaktien
wandelbar sind, Vorzugsaktien, Optionsscheine auf Wertpapiere

und andere aktiengebundene Wertpapiere investieren.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Aktienwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko und die Ertrige kénnen volatil sein.

WERTENTWICKLUNG

W US Growth A
M US Growth B

US Growth |
2010 2009 2008
US Growth A 19,03 63,01 51,25
US Growth B 17,84 61,37 51,74
US Growth | 19,97 64,26 -50,87

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Growth Fund kann dieser fiir
Anleger geeignet sein, die:

* in Aktienwerte anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e einen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

e bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf
zu nehmen.
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Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem US Growth Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 1,40% 140% 220% 0,70% keine - 070%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der US Growth Fund wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: August 1992

Gesamtes Nettovermogen: USD 868,4 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
US PROPERTY FUND
(nachfolgend ,,US Property Fund“ oder der ,,Fonds*)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des US Property Fund ist die Erzielung eines
langfristigen, in US Dollar gemessenen Kapitalzuwachses. Hierzu
wird der Fonds in Aktienwerten von Unternehmen anlegen, die im
US-amerikanischen Immobiliensektor titig sind. Der Fonds
beabsichtigt, das Fondsvermégen in offentlich gehandelte
Wertpapiere von Real Estate Investment Trusts (,REITs) und
vergleichbare Immobilienverwaltungsgesellschaften (Real Estate
Operating Companies — ,REOCs") anzulegen. REITs und REOCs
sind Unternehmen, die zu langfristigen Investitionszwecken
Grundbesitz erwerben und/oder entwickeln. Sie legen einen
Grofiteil ihres Vermégens direke in Grundvermégen an und
beziehen ihre Einkiinfte hauptsichlich aus Mieteinnahmen.
Werden Vermégensanlagen in REITs und REOCs durch den Fonds
vorgenommen, hat der Anleger nicht nur seinen proportionalen
Anteil an der Verwaltungsgebiihr fiir den Fonds zu tragen, sondern
auch indirekt die Verwaltungskosten dieser REITs und REOCs.
REITs unterliegen auf der Ebene des REIT nicht US-
amerikanischen ~ Einkommensteuern oder  Steuern  auf
VerduB8erungsgewinne auf an Anteilinhaber ausgeschiittete Ertrige
und Gewinne, vorausgesetzt, dass der REIT bestimmte Vorgaben
hinsichtdlich der Organisationsstruktur, der Eigentumsverhiltnisse,
des Vermogens, des Einkommens und der Veriduflerungsgewinne
einhilt. REOCs unterliegen hingegen auf der Ebene der
Gesellschaft US-amerikanischen Einkommensteuern sowie Steuern
auf Veriulerungsgewinne. In der Regel unterliegt das von einem
regulir gehandelten REIT oder REOC an den Fonds
ausgeschiittete steuerpflichtige Einkommen einer
Zinsabschlagsteuer von 30 % in den USA. Ausschiittungen von
VerduB8erungsgewinnen eines REIT und eines REOC, die aus einer
Verfiigung iiber US-amerikanischen Grundbesitz stammen,
unterliegen im Allgemeinen einer Zinsabschlagsteuer in Hohe von
35 %, die méglicherweise nicht zuriickerstattet werden kann.
Ausschiittungen, die als Riickfiihrung von Kapital angesehen
werden, unterliegen im Allgemeinen nicht der Zinsabschlagsteuer
von 35 %. Der Fonds kann sein Vermégen dariiber hinaus
erginzend in Vorzugsaktien, Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, sowie in andere aktiengebundene

Finanzinstrumente investieren.

Anleger werden auf die besonderen Risikoerwagungen unter
dem hierin nachstehenden Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen,
die fiir die Anlage in Unternehmen, die vorwiegend im
Immobiliensektor tatig sind, gelten.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Im Zusammenhang mit Anlagen in Wertpapiere von
Unternehmen, die vorwiegend im Immobiliensektor titig sind,
sind besondere Risikoerwigungen anzustellen. Hierzu gehoren:
die zyklischen Schwankungen, denen Immobilienwerte
unterliegen, Risiken im Zusammenhang mit allgemeinen oder
ortlichen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen,

Wettbewerb,

Erhéhungen von Grund- und Vermégenssteuern und

Immobilieniiberangebot  und  verschirfter

Unterhaltskosten, demographische  Tendenzen und
Verinderungen bei den Mietertrigen, Anderungen im Bau- und

durch  Ungliicksfille

Umweltrisiken,

Planungsrecht,  Verluste oder

Enteignungen, gesetzliche

Mietbeschrinkungen, Wertverinderungen aufgrund der
Immobilienlage, Risiken durch beteiligte Parteien, Anderungen
des Vermietungspotenzials, Zinserh6hungen und andere
Einfliisse auf den Immobilienkapitalmarke. Im Allgemeinen
haben Steigerungen der Zinssitze hohere Finanzierungskosten

zur Folge, die direkt oder indireke den Wert der Anlagen des US

Property Fund mindern kénnen.

e Aktienwerte gelten allgemein als Anlagen mit einem héheren
Risiko und die Ertrige kénnen volatil sein.

¢ Immobilienfonds  investieren in  eine  bestimmte
Wirtschaftsbranche und sind somit gréleren Risiken ausgesetzt,
als dies iiblicherweise bei einem stirker diversifizierten Portfolio

der Fall ist.
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WERTENTWICKLUNG

2010 2009 2008
Il US Property A
I US Property B
US Property |
2010 2009 2008
US Property A 26,73 40,34 42,64
US Property B 25,47 38,91 43,23
US Property | 27,67 41,38 42,24

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Property Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein, die:

 in Aktienwerte anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e einen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

*  bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf

zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag Riicknat bschlag: U hgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/IHX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.
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Direkt dem US Property Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen

A/AD/  B/BD/  C/CD/ I/b/  N/ND/  S/SD/ Z/b/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/

AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 1,40% 140% 220% 0,75% keine - 075%
Vertriebsgebihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fiir ggl.
Anteilinhabern

erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemifl dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der US Property Fund wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: Januar 1996

Gesamtes Nettovermdgen: USD 190,5 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
ABSOLUTE RETURN FIXED INCOME FUND’

(nachfolgend ,,Absolute Return Fixed Income Fund® oder der
»Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel des Absolute Return Fixed Income Fund ist es, positive
Renditen durch die Auswahl von festverzinslichen Anlageklassen,
Mirkten und festverzinslichen Finanzinstrumenten zu erzielen.
Der Fonds hinsichtlich  der
Anlageperformance. Es besteht kein Kapitalschutz.

erteilt  keine  Garantie

Der Fonds wird vorwiegend in erstklassige internationale
Wertpapiere von Unternehmen, Regierungen und staatsnahen
Emittenten aus einem Spektrum festverzinslicher Anlageklassen,
einschliefllich Anleihen mit Anlagequalitit, Mortgage-Backed
Securities, Wandelanleihen und Wihrungen anlegen. Wertpapiere
gelten als erstklassig, falls sie zum Zeitpunke ihres Kaufs von S&P
ein Rating von ,BBB* oder ein besseres Rating oder von Moody’s
ein Rating von ,Baa3“ oder ein besseres Rating oder von einer
anderen international anerkannten Ratingagentur ein
vergleichbares Rating erhalten oder vom Anlageberater als dhnlich
kreditwiirdig eingestuft worden sind. Diese Anlagen kénnen auch
in Schwellenmirkten begebene festverzinsliche Wertpapiere
umfassen. Der Anlageberater kann in jede beliebige Kombination
aus zwei oder mehreren der vorgenannten Anlageklassen anlegen.
Der Fonds kann auflerdem ergiinzend in zusitzliche Wertpapiere,
insbesondere High-Yield-Anleihen, Schuldverschreibungen, die in
Stammaktien wandelbar sind, Barvermégen, Aktienwerte oder
sonstige aktiengebundene Instrumente anlegen. High-Yield-
Anleihen sind von Unternehmen emittierte festverzinsliche
Wertpapiere, die von S&P ein Rating unterhalb ,BBB-“ oder von
Moody’s ein Rating unterhalb ,Baa3“ oder von einer anderen
international anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating
erhalten oder vom Anlageberater als #hnlich kreditwiirdig
eingestuft worden sind. Der Fonds kann iiber 20 % seines
Vermdgens in als iibertragbare Wertpapiere eingestufte
forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities), deren
zugrundeliegende VermogenswerteKreditkarten, KFZ-Kredite,
Studentendarlehen, Floorplans und gewerbliche Kleinkredite,
ausgenommen Derivate und fremdfinanzierte forderungsbesicherte
Wertpapiere, umfassen konnen, anlegen. Wie bei allen anderen
Wertpapieren werden die Preise von forderungsbesicherten
Wertpapieren hinsichtlich hoher Schwankungen kontrolliert und
erforderlichenfalls anhand einer Zweitquelle iiberpriift. Bei der

Bewertung der forderungsbesicherten Wertpapiere werden

7 Der Absolute Return Fixed Income Fund steht zum Datum des Prospekts nicht zur Zeichnung zur
Verfiigung. Die Aktivierung des Fonds liegt im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder, woraufhin
die Bestatigung der Aktivierung des Absolute Return Fixed Income Fund am Sitz der Gesellschaft
erhaltlich sein wird.

die Kreditinformationen der zugrundeliegenden

Vermégenswerteberiicksichtigt.

Mit der Anlage in ertragsstirkere Wertpapiere sind im Allgemeinen
erhdhte Kredit- und Marktrisiken verbunden. Diese Wertpapiere
unterliegen dem Risiko, dass ein Emittent nicht in der Lage ist,
Zins- und Tilgungszahlungen auf seine Verbindlichkeiten zu leisten
(Kreditrisiko).
Kursschwankungen aufgrund von Faktoren wie Sensitivitit

Ferner  kénnen  solche = Wertpapiere
gegeniiber Zinsinderungen, Einschitzung der Kreditwiirdigkeit
des Emittenten am Marke und allgemeine Markdiquiditit

unterliegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A des Prospekts
aufgefiihrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
borsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures und andere Derivate fiir Anlagezwecke oder fiir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur

Risikoabsicherung) einsetzen.

Risikofaktoren

Wenn Sie Zweifel iiber die fiir eine Anlage relevanten
Risikofaktoren haben, sollten Sie Thren Bérsenmakler, Bankberater,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder anderen Finanzberater um
Rat fragen.

e Festverzinsliche Wertpapiere sind einem Kreditrisiko

Dies

Umstinden nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen in

unterworfen. bedeutet, dass der Emittent unter
Bezug auf Kapital- und Zinszahlungen nachzukommen.
Dariiber hinaus kénnen festverzinsliche Wertpapiere aufgrund
der Sensitivitit gegeniiber Zinsinderungen Kursschwankungen

unterliegen.

e Falls so in seiner Anlagepolitik vorgesehen, kann ein Fonds
Derivate, wie z.B. Optionen, Optionsscheine, Swaps und/oder
Futures einsetzen. Solche Strategien kénnen sich als nicht
erfolgreich erweisen und mit Verlusten fiir den Fonds
verbunden sein. Derivative Finanzinstrumente beinhalten
Risiken, die sich von den mit traditionelleren Anlagen
verbundenen Risiken unterscheiden und die in manchen Fillen
grofler als diese sein konnen. Diese Risiken bezichen sich

Marktrisiken,

Kreditrisiken, Liquidititsrisiken, die Risiken einer falschen oder

insbesondere  auf Verwaltungsrisiken,
unangemessenen Bewertung von Derivaten und dem Risiko,
dass Derivate nicht vollkommen mit den zugrunde liegenden

Wertpapieren, Zinsen und Indizes korrelieren.

Fonds, insbesondere Rentenfonds, konnen in

forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset-Backed Securities)

¢ FEinige

anlegen, welche vorwiegend durch Zahlungsstrome bedient
werden, die aus einem Pool von Forderungen, wie z.B.
Forderungen aus Darlehen, Forderungen aus Leasingvertrigen

und sonstige Forderungen, generiert werden.
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Forderungsbesicherte Wertpapiere kénnen dem Risiko einer
vorzeitigen Tilgung (d.h. dem mit der vorzeitigen nicht
geplanten Tilgung eines festverzinslichen Wertpapiers
verbundenen Risiko) und einem Ausfallrisiko unterliegen und
sind empfindlich gegeniiber Zinsinderungen. In Zeiten
steigender Zinssitze konnen forderungsbesicherte Wertpapiere

eine erhohte Volatilitit aufweisen.

WERTENTWICKLUNG
Noch nicht verfiigbar.

Profil des typischen Anlegers
Angesichts seines Anlageziels ist der Absolute Return Fixed Income
Fund fiir Anleger geeignet, die:

* in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten,
e auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,

e cinen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder

Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel

»Ausschiittungspolitik beschrieben,
¢ die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken, wie im Abschnitt

»Risikofaktoren beschrieben, tragen kénnen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknah bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/ZH/ZHX/ bis zu
Z0/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 4,00 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer
Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erhdhter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Absolute Return Fixed Income Fund belastete und
im Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/Cb/ 1D/ N/ND/ S/Sb/ z/Ib/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/Z0X/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 1,00% 1,00% 145% 045% keine 0,35% 0,45%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08 % keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundene Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebithr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermédgens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, ~ Rechtsberatungs-  und  Priifungskosten,
Druckkosten, Kosten fiir Versffentlichung des Nettoinventarwertes
(fiir regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren
und Auslagen, die gemifl dem Prospekt und der
Gesellschaftssatzung aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt

werden kdnnen.
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Zusatzliche wichtige Informationen
Der Absolute Return Fixed Income Fund wurde auf unbestimmte
Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: noch nicht aufgelegt

Gesamtes Nettovermogen: k.A.

Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS

EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT FUND

(nachfolgend , Emerging Markets Corporate Debt Fund® oder der
»Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen.

Anlageziele und Anlagepolitik
Das Anlageziel des Emerging Markets Corporate Debt Fund
besteht in der Maximierung eines in US-Dollar gemessenen
Gesamtertrages vorwiegend durch Anlage in ein breites Spektrum
von von Unternehmen ausgegebenen Schuldtiteln sowie in
Schuldtitel von Regierungen und anderen staatsnahen Emittenten
Der  Fonds

von Unternchmen

aus  Schwellenmirkten. beabsichtigt  seine

Vermdgensgegenstinde in begebenen
Schuldtiteln aus Schwellenlindern anzulegen, die ein hohes Maf§
an laufenden Ertrigen und gleichzeitig Kapitalwachstumspotential

bieten.

Der Fonds kann Anlagen in Wertpapiere titigen, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs von S&P ein Rating unterhalb von
»BBB-“ bzw. von Moody’s ein Rating unterhalb von ,Baa3“ oder
von einer anderen international anerkannten Ratingagentur ein
vergleichbares Rating erhalten haben oder vom Anlageberater als
dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden sind. Anlagen in héher
verzinsliche Wertpapiere sind spekulativ, da mit diesen im
Allgemeinen ein erhohtes Kredit- und Marktrisiko verbunden ist.
Diese Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass ein Emittent nicht
in der Lage ist, Zins- und Tilgungszahlungen auf seine
Verbindlichkeiten zu leisten (Kreditrisiko), sowie maglicherweise
auch Kursschwankungen aufgrund von Faktoren wie Sensitivitit
gegeniiber Zinsinderungen, Einschitzung der Kreditwiirdigkeit
des Emittenten am Markt und allgemeine Markdliquiditit.

Als Schwellenmirkte werden die Linder in den folgenden
Regionen bezeichnet: Asien (ausgenommen Japan), Lateinamerika,
Osteuropa und Naher Osten, sofern es sich bei den Mirkten dieser
Linder um anerkannte Borsen (,anerkannte Bérsen®) im Sinne von
Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 handelt. Es wird erwartet, dass
sich der Fonds mit der Entwicklung der Mirkte in anderen
Lindern weiter ausdehnt und die Schwellenmirkte, in denen er
anlegt, weiter diversifiziert. Anlagen in Wertpapieren, die an Bérsen
notiert sind, bei denen es sich nicht um anerkannte Borsen handelt,
gelten als Anlagen in nicht notierte Wertpapiere (siche Anhang A —
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bis zu dem Zeitpunke, zu
dem solche Borsen als anerkannte Bérsen gelten. Der Fonds kann
in Wertpapieren von Unternechmen anlegen, die in Lindern
errichtet wurden und ansissig sind, die nicht zu den
Schwellenmirkten gehdren, wenn der Wert der Wertpapiere des
Unternechmens im Wesentlichen die Bedingungen in einem
Schwellenland

Wertpapierhandelsgeschift vorwiegend in einem Schwellenland

widerspiegelt oder wenn das

betrieben wird oder wenn 50 % der Ertrige des Unternehmens
allein oder auf konsolidierter Basis aus Giitern, Verkiufen oder
Dienstleistungen stammen, die in Schwellenlindern hergestellt,
getiitigt bzw. erbracht wurden. Schuldverschreibungen in Bezug auf
Schwellenmiirkte, die von dem Fonds gehalten werden, haben die
Form von mittel- und langfristigen Teilschuldverschreibungen,
Wechseln

umlauffihiger

und dhnlichen verbrieften Formen

Schuldtitel,

Bankschuldverschreibungen,

Wandelschuldverschreibungen,
kurzfristigen ~ Wertpapieren,
vorbehaltlich  der

anderen durch

Hypothekenschuldverschreibungen und,
anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,
Vermdgenswerte besicherten Wertpapieren, Kreditbeteiligungen
und abgetretenen Kreditforderungen (vorausgesetzt, dass diese

Instrumente wertpapiermifig verbrieft sind).

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategic
darf der Fonds (gemiff den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate
fiir Anlagezwecke oder fiir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung)
einsetzen. Da der Fonds Derivate einsetzen wird, werden Anleger
auf die besonderen Risikoerwigungen verwiesen, die fiir die Anlage
in Schwellenmirkten und Derivate gelten und die im
nachstehenden Abschnitt , Risikofaktoren® beschrieben sind. Der
Fonds kann erginzend in anderen festverzinslichen Wertpapieren
aus Schwellenmirkten sowie in festverzinslichen Wertpapieren aus
Schwellenmirkten, die auf eine andere Wihrung als US-Dollar
lauten, anlegen. Der Fonds kann auflerdem in beschrinktem
Umfang in von Emittenten in Schwellenmirkten begebene
Optionsscheine auf iibertragbare Wertpapiere anlegen.

Risikofaktoren

Wenn Sie Zweifel iiber die fiir eine Anlage relevanten
Risikofaktoren haben, sollten Sie Ihren Bérsenmakler, Bankberater,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder anderen Finanzberater um
Rat fragen.

e Festverzinsliche Wertpapiere sind einem Kreditrisiko
unterworfen. Dies bedeutet, dass die Emittentin unter
Umstinden nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen in
Bezug auf Kapital- und Zinszahlungen nachzukommen.
Dariiber hinaus kénnen festverzinsliche Wertpapiere aufgrund
der Sensitivitit gegeniiber Zinsinderungen Kursschwankungen

unterliegen.

e Von Emittenten in Schwellenlindern ausgegebene Wertpapiere
sind mit einem héheren Risiko als Wertpapiere von Emittenten
in entwickelten Lindern behaftet. Hierzu gehort ein hoheres
Wihrungsrisiko sowie wirtschaftliches und politisches Risiko
sowie ein hoheres Abwicklungs- und Kursschwankungsrisiko.
Ferner liegt fiir Schuldverschreibungen, die von Emittenten in
Schwellenlindern ausgegeben werden, unter Umstinden kein
Rating einer international anerkannten Ratingagentur vor.
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e Falls so in seiner Anlagepolitik vorgesehen, kann ein Fonds
Derivate, wie z.B. Optionen, Optionsscheine, Swaps und/oder
Futures einsetzen. Solche Strategien kénnen sich als nicht
erfolgreich erweisen und mit Verlusten fiir den Fonds
verbunden sein. Derivative Finanzinstrumente beinhalten
Risiken, die sich von den mit traditionelleren Anlagen
verbundenen Risiken unterscheiden und die in manchen Fillen
grofler als diese sein konnen. Diese Risiken bezichen sich

Marktrisiken,

Kreditrisiken, Liquidititsrisiken, die Risiken einer falschen oder

insbesondere  auf Verwaltungsrisiken,
unangemessenen Bewertung von Derivaten und dem Risiko,
dass Derivate nicht vollkommen mit den zugrunde liegenden
Wertpapieren, Zinsen und Indizes korrelieren.

WERTENTWICKLUNG
Noch nicht verfiigbar.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Corporate
Debt Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

* in festverzinsliche Wertpapiere aus Schwellenmirkten anlegen
méchten,

e auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,

e cinen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel ,Verwendung von
Ertrigen® beschrieben,

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Abschnitt ,Risikofaktoren® beschrieben, in
Kauf zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag: Riicknal bschlag: u gebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/IHX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.



62 Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2011

Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Direkt dem Emerging Markets Corporate Debt Fund belastete
und im Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des

Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/Cb/ I/Ib/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 145% 145% 215% 095% keine  0,80% 0,95 %
Vertriebsgebihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fiir ggl.
Anteilinhabern
erbrachte

Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemifl dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Emerging Markets Corporate Debt Fund wurde auf
unbestimmte Dauer aufgelegt.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 7. Mérz 2011

Gesamtes Nettovermogen: k.A.

Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EMERGING MARKETS DEBT FUND
(nachfolgend ,Emerging Markets Debt Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Der Emerging Markets Debt Fund zielt darauf ab, ecinen
maximalen, in US Dollar gemessenen Gesamtertrag zu erzielen,
indem er vorwiegend in Schuldverschreibungen von Regierungen
und anderen staatsnahen Emittenten aus Schwellenmirkten
(einschliefflich Beteiligungen an Krediten zwischen Regierungen
und Finanzinstituten, sofern diese wertpapiermifig verbrieft sind)
anlegt. Der Fonds kann sein Vermégen auflerdem im Rahmen von
Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 in Schuldverschreibungen von
Unternehmen, deren Aufgabe die Umschuldung von ausstehenden
Verbindlichkeiten
Schuldverschreibungen von Unternehmen, die ihren Sitz in

solcher  Emittenten ist, und in
Schwellenmirkten haben oder nach deren Recht errichtet wurden,
anlegen. Der Fonds beabsichtigt, seine Vermégenswerte in solche
von Schuldnern aus Schwellenmirkten begebene
Schuldverschreibungen anzulegen, die ein hohes Niveau laufender
Einkiinfte und gleichzeitig das Potenzial fiir eine Wertsteigerung
aufweisen, soweit sich die erkennbare Kreditwiirdigkeit des
Emittenten aufgrund einer positiven Entwicklung der
wirtschaftlichen, finanziellen, politischen, gesellschaftlichen oder
sonstigen Verhiltnisse in den Lindern, in denen die Emittenten
ihren Sitz haben, erhoht. Diese Linder umfassen Algerien,
Argentinien, Brasilien, Bulgarien, Chile, China, Kolumbien, Costa
Rica, die Tschechische Republik, die Dominikanische Republik,
Ecuador, Agypten, Griechenland, Ungarn, Indien, Indonesien,
Elfenbeinkiiste, Jamaika, Jordanien, Malaysia, Mexiko, Marokko,
Nicaragua, Nigeria, Pakistan, Panama, Paraguay, Peru, Philippinen,
Polen, Portugal, die Russische Foderation, Slowakische Republik,
Siidafrika, Thailand, Trinidad & Tobago, Tunesien, Tiirkei,
Uruguay und Venezuela, vorausgesetzt, dass die Mirkte in diesen
Lindern anerkannte Borsen (,anerkannte Borsen®) im Sinne von
Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 sind. Sofern sich Mirkte in
weiteren Lindern entwickeln, erwartet der Fonds, dass er seine
Vermégensanlagen in Schwellenmirkten ausweiten und weiter
diversifizieren wird. Vermdgensanlagen in bérsennotierten
Wertpapieren, die nicht an anerkannten Bérsen gehandelt werden,
werden als Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren
behandelt (siche ,Anhang A“ —  Anlagerichtlinien und
Anlagegrenzen®), bis solche Mirkte als anerkannte Bérsen gelten.
Der Fonds ist befugt, in Wertpapieren von Unternehmen aus
Lindern anzulegen, deren Mirkte nicht als Schwellenmirkte
angesechen werden, wenn der Wert der Wertpapiere dieses
Unternechmens im  wesentlichen die Bedingungen eines
Schwellenlandes widerspiegelt, oder wenn die Wertpapiere dieses
einem  Markt eines

Unternchmens  hauptsichlich  in

Schwellenlandes gehandelt werden, oder wenn 50 % der Einkiinfte
des Unternehmens allein oder auf konsolidierter Basis durch die
Produktion oder den Verkauf von Giitern oder der Erbringung von
Dienstleistungen  in  Schwellenmirkten — erzielt  werden.
Schuldverschreibungen in Bezug auf Schwellenmirkte, die von
dem Fonds gehalten werden, haben die Form von mittel- und
langfristigen Teilschuldverschreibungen, Wechseln und #hnlichen

Schuldtitel,

Bankschuldverschreibungen,

verbrieften Formen umlauffihiger
Wandelschuldverschreibungen,
kurzfristigen Wertpapieren, Hypothekenschuldverschreibungen
und, vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,
anderen durch Verméogenswerte besicherten Wertpapieren,
Kreditbeteiligungen und abgetretenen  Kreditforderungen
(vorausgesetzt, dass diese Instrumente wertpapiermiflig verbrieft
sind) und Schuldtitel, die von Unternechmen begeben werden, die
zum Zwecke der Restrukturierung der Anlagemerkmale von
Instrumenten, die von Emittenten aus Schwellenmirkten begeben
werden, gegriindet und betrieben werden. Der Fonds kann
auflerdem, in begrenztem Umfang, in von Emittenten in

Zur
Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie darf

Schwellenmirkten begebene Optionsscheine anlegen.

der Fonds (gemif den in Anhang A des Prospekts aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) borsengehandelte sowie am
OTC-Marke gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate
effizienten

oder fiir Zwecke eines

(einschliefflich

fir Anlagezwecke
Portfoliomanagements
(Hedging)) einsetzen.

Risikoabsicherung

Da der Fonds Derivate einsetzen wird, werden Anleger auf die
besonderen  Risikoerwdgungen unter dem  Punkt
-Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir die Anlage in
Schwellenmarkten und Derivate gelten.

Risikofaktoren

Wenn Ihnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Kreditrisiko, das
darin liegt, dass der Emittent nicht mehr zur Riickzahlung des
Kapitals und zur Zinszahlung in der Lage ist, und kdnnen
wegen der Zinssatzsensitivitit der Kursvolatilitdt unterliegen.

e Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten hohere Risiken

als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehéren hohere
Wirtschafts- Risiken,
Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind

Wihrungs-, und  politische
Anleihen méglicherweise nicht von international anerkannten

Ratingagenturen bewertet.

e Sofern in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehen, kann ein
Fonds Derivate, wie beispiclsweise Optionen, Optionsscheine,
Swaps und/oder Futures einsetzen. Diese Strategien konnen
erfolglos bleiben und dem Fonds Verluste bringen. Mit
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Derivaten konnen auch Risiken verbunden sein, die sich von
den Risiken iiblicherer Anlagen unterscheiden und in
bestimmten Fillen hohere Risiken darstellen. Diese Risiken
stehen insbesondere in Zusammenhang mit Markerisiken, dem
Verwaltungsrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquidititstisiko,
dem Risiko eines Mispricing oder einer Fehlbewertung von
Derivaten und dem Risiko, dass Derivate méglicherweise nicht
véllig mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermégenswerten,
Zinssitzen und Indizes korrelieren.

WERTENTWICKLUNG

M Emerging Markets Debt A
M Emerging Markets Debt B
Emerging Markets Debt |

2010 2009 2008
Emerging Markets Debt A 8,67 29,91 -15,75
Emerging Markets Debt B 7,60 28,67 -16,60
Emerging Markets Debt | 9,33 30,71 -15,28

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Debt Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

* in festverzinsliche Wertpapiere in Schwellenmirkeen anlegen
méchten,

e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e cinen FErtrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

e bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag Riicknat bschlag: U hgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.
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Direkt dem Emerging Markets Debt Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen

A/AD/  B/BD/  C/CD/ I/b/  N/ND/  S/SD/ Z/ib/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/

AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 1,40% 140% 210% 090% keine  0,75% 0,90 %
Vertriebsgebihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fiir ggl.
Anteilinhabern

erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemifl dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Emerging Markets Debt Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: April 1995

Gesamtes Nettovermdgen: USD 420,6 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS

EMERGING MARKETS DOMESTIC DEBT FUND

(nachfolgend , Emerging Markets Domestic Debt Fund oder der
»Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Das Anlageziel des Emerging Markets Domestic Debt Fund ist die
Maximierung des Gesamtertrages durch die Anlage hauptsichlich
in ein Portfolio aus Anleihen und sonstigen Schuldverschreibungen
aus Schwellenmirkeen in der Ausgabewihrung des jeweiligen
Landes.

Der Fonds beabsichtigt Anlagen in Schuldverschreibungen aus
Schwellenmirkten mit einem hohen laufenden Einkommen sowie
gleichzeitig einem Potenzial im Hinblick auf langfristiges
Kapitalwachstum.

Schwellenmirkte sind nach Einstufung der Weltbank Linder mit
niedrigem oder mittlerem Einkommen, mit der Mafigabe, dass die
Mirkte dieser Linder als anerkannte Bérsen (,,anerkannte Borsen®)
im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 betrachtet
werden. Anlagen in Wertpapieren, die nicht an anerkannten Bérsen
notiert sind, werden bis zu dem Zeitpunkt, ab dem diese Mirkte als
anerkannte Bérsen gelten, als Anlagen in nicht bérsennotierten
Wertpapieren (siche ,Anhang A“ — ,Anlagerichtlinien und
Anlagegrenzen® des Verkaufsprospekts) behandelt.

Der Fonds kann in Schuldverschreibungen von Regierungen und

anderen staatsnahen Emittenten aus Schwellenmirkten

(einschliefflich Beteiligungen an Krediten zwischen Regierungen
und Finanzinstituten) sowie Schuldverschreibungen von
Unternehmen, die ihren Sitz in Schwellenmirkten haben oder nach

deren Recht errichtet wurden, anlegen.

Soweit diese Wertpapiere die Bedingungen von Artikel 41 (1) des

Gesetzes von 2010 erfiillen, kann der Fonds in
Schuldverschreibungen von Unternehmen, deren Aufgabe die
Umschuldung von ausstechenden = Verbindlichkeiten von

Emittenten aus Schwellenmirkten ist, anlegen.

Schuldverschreibungen in Bezug auf Schwellenmirkte, die von
dem Fonds gehalten werden, haben die Form von mittel- und
langfristigen Schuldverschreibungen, Wechseln und #hnlichen
Schuldtitel,

Bankschuldverschreibungen,

verbrieften Formen umlauffihiger

Wandelschuldverschreibungen,
kurzfristigen Wertpapieren, Hypothekenschuldverschreibungen
und, vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,
anderen durch Vermégenswerte besicherten Wertpapieren (Asset
Backed Securities), Kreditbeteiligungen und abgetretenen

Kreditforderungen, vorausgesetzt, dass diese Instrumente

wertpapiermiflig verbrieft sind. Der Fonds kann auflerdem in
beschrinktem Umfang in von Emittenten aus Schwellenmirkeen

begebene Optionsscheine auf Wertpapiere anlegen.

Der Fonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement,
zur Risikoabsicherung  (Hedging)

Anlagestrategien zur Erreichung der Anlageziele des Fonds

und im Rahmen von
einsetzen. Zu den Derivaten, die eingesetzt werden konnen,
gehdren u. a. bdrsengehandelte Termingeschifte (Futures)
(insbesondere Zinstermingeschifte), Devisentermingeschifte,
Staatsanleihen-Termingeschifte, Zinsswaps, Anleiheoptionen,
Wihrungsoptionen, Optionen auf Swaps (Swapoptionen), Credit
Default Swaps und Credit-linked Notes, soweit diese Wertpapiere
die Bedingungen von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 erfiillen.

Anleger werden auf die besonderen Risikoerwagungen unter
dem Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir
Schwellenmarkte und Derivate gelten.

Der Fonds kann fiir taktische oder defensive Zwecke aufSerdem in
kurzfristige festverzinsliche Wertpapiere anlegen. Zu diesen
kurzfristigen Anlagen kénnen Schuldditel von Lindern (sowie
deren Behérden und Organen) zihlen, die von der Weltbank als
Linder mit hohem Einkommen eingestuft werden, von
internationalen Entwicklungsbehérden begebene Instrumente,
Geldmarktinstrumente, Bargeld und geldnahe Mittel wie
beispielsweise Commercial Paper.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Sofern in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehen, kann ein
Fonds Derivate, wie beispielsweise Optionen, Optionsscheine,
Swaps und/oder Futures einsetzen. Diese Strategien konnen
erfolglos bleiben und dem Fonds Verluste bringen. Mit
Derivaten konnen auch Risiken verbunden sein, die sich von
den Risiken iiblicherer Anlagen unterscheiden und in
bestimmten Fillen hohere Risiken darstellen. Diese Risiken
stehen insbesondere in Zusammenhang mit Marktrisiken, dem
Verwaltungsrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquidititsrisiko,
dem Risiko eines Mispricing oder einer Fehlbewertung von
Derivaten und dem Risiko, dass Derivate méglicherweise nicht
vollig mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermégenswerten,
Zinssitzen und Indizes korrelieren.

e Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen Kreditrisiken, d. h. der
Méglichkeit, dass ein Emittent nicht in der Lage ist, Zins- und
Tilgungszahlungen auf seine Verbindlichkeiten zu leisten, sowie
moglicherweise auch Kursschwankungen aufgrund von
Faktoren wie Sensibilititit gegeniiber Zinsinderungen.

e Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten hhere Risiken

als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehdren hohere
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Wirtschafts-  und  politische  Risiken,

Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind

Wihrungs-,

Anleihen méglicherweise nicht von international anerkannten

Ratingagenturen bewertet.

WERTENTWICKLUNG

-15

2010 2009

M Emerging Markets Domestic Debt A
M Emerging Markets Domestic Debt B
Emerging Markets Domestic Debt |

2010 2009 2008
Emerging Markets Domestic Debt A 13,83 23,51 9,78
Emerging Markets Domestic Debt B 12,74 22,29 -10,69
Emerging Markets Domestic Debt | 14,45 24,19 9,20

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Domestic
Debt Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

e in festverzinsliche Wertpapiere in Schwellenmirkten anlegen

moéchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e ecinen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel ,Verwendung von
Ertrigen® beschrieben,

* bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren® beschrieben, speziell
die Risiken in Zusammenhang mit Schwellenmirkten und
insbesondere mit Schuldverschreibungen in der Wihrung der

Linder, in denen investiert wird, in Kauf zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag Riicknat bschlag: U hgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/IHX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.
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Direkt dem Emerging Markets Domestic Debt Fund belastete
und im Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des

Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/Cb/ I/Ib/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 140% 1,40% 210% 090% keine  0,75% 0,90 %
Vertriebsgebihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fiir ggl.
Anteilinhabern
erbrachte

Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemifl dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Emerging Markets Domestic Debt Fund wurde auf
unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 28. Februar 2007

Gesamtes Nettovermogen: USD 724,8 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EURO BOND FUND
(nachfolgend ,,Euro Bond Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Euro Bond Fund ist die Erzielung einer attraktiven,
in Euro gemessenen Rendite durch eine Anlage in erstklassige, auf
Euro lautende festverzinsliche, von Regierungen, staatlichen Stellen
und Unternehmen begebene Wertpapiere. Als erstklassig im Sinne
dieser Anlagestrategie gelten Wertpapiere, wenn sie zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs von Standard & Poor’s Corporation (,S&P) ein
Rating von mindestens ,A-“ bzw. von Moody’s Investors Service,
Inc. (,Moody’s“) ein Rating von mindestens ,A3%, oder von einer
anderen international anerkannten Ratingagentur ein
vergleichbares Rating erhalten haben oder vom Anlageberater als
dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden sind. Der Fonds kann auch
dann noch Anlagen in derartigen Wertpapieren halten, wenn deren
Rating nach dem Erwerb herabgestuft wird, aber der Fonds darf

keine weiteren Zukiufe dieser Titel titigen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A des Prospekes
aufgefiithrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
borsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures und andere Derivate fiir Anlagezwecke oder fiir Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur

Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.

Da der Fonds Derivate einsetzen wird, werden Anleger auf die
besonderen Risikoerwagungen unter dem nachstehenden
Punkt ,Risikofaktoren verwiesen, die fiir die Anlage in
Derivate gelten.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalc,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Kreditrisiko, das
darin liegt, dass der Emittent nicht mehr zur Riickzahlung des
Kapitals und zur Zinszahlung in der Lage ist, und kdnnen

wegen der Zinssatzsensitivitit der Kursvolatilitit unterliegen.

e Sofern in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehen, kann ein
Fonds Derivate, wie beispielsweise Optionen, Optionsscheine,
Swaps und/oder Futures einsetzen. Diese Strategien konnen
erfolglos bleiben und dem Fonds Verluste bringen. Mit
Derivaten konnen auch Risiken verbunden sein, die sich von
den Risiken iiblicherer Anlagen unterscheiden und in
bestimmten Fillen hohere Risiken darstellen. Diese Risiken

stehen insbesondere in Zusammenhang mit Marktrisiken, dem
Verwaltungsrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquidititstisiko,
dem Risiko eines Mispricing oder einer Fehlbewertung von
Derivaten und dem Risiko, dass Derivate méglicherweise nicht
vollig mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermégenswerten,
Zinssitzen und Indizes korrelieren.

WERTENTWICKLUNG

2010 2009 2008
M Euro Bond A
I Euro Bond B
Euro Bond |
2010 2009 2008
Euro Bond A 2,91 7,42 5,47
Euro Bond B 1,87 6,38 4,37
Euro Bond | 3,39 7,83 5,86

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in Euro auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Euro Bond Fund kann dieser fiir
Anleger geeignet sein, die:

e in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e cinen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

¢ bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.
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Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 4,00 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Euro Bond Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1D/ N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 080% 080% 1,45% 045% keine  0,45% 0,45 %
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Anteile der Klasse S sind nur fiir den Euro Bond Fund erhiltlich.
Wenn ein Anteilinhaber Anteile der Klasse S mit der Folge
zuriickgibt oder umtauscht, dass der Wert seines Bestandes unter
den Mindestbestandswert fillt, so kann die Gesellschaft, nachdem
sie den Anteilinhaber einen Monat vorher dariiber informiert hat,
die verbleibenden Anteile der Klasse S in Anteile einer anderen
Klasse umtauschen, fiir die gegebenenfalls héhere Gebiihren
anfallen. Fiir den Vertrieb der Anteile der Klasse S hat die
Vertriebsgesellschaft  eine Exklusivvereinbarung mit einer
Vertriebsstelle getroffen. Das bedeutet, dass Anteile der Klasse S fiir
Anleger nur iiber diese Vertriebsstelle erhiltlich sind. Sie sind nicht
fiir Anleger erhiltlich, die Anteile unmittelbar bei der Gesellschaft

oder iiber eine andere Vertriebsstelle zeichnen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebithr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemifl dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Wichtige Zusatzinformationen

Der Euro Bond Fund wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds

Auflegungsdatum: September 1992 (Dieser Fonds wurde im
Dezember 1998 neu konzipiert)

Gesamtes Nettovermdgen: EUR 810,2 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)

Referenzwahrung: Euro (EUR)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EURO CORPORATE BOND FUND
(nachfolgend ,,Euro Corporate Bond Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Euro Corporate Bond Fund ist die Erzielung einer
attraktiven, in Euro gemessenen Rendite, hauptsichlich durch eine
Anlage in hochklassige, auf Euro lautende festverzinsliche
Wertpapiere, die von privatwirtschaftlichen Unternehmen und
anderen nicht-staatlichen Stellen begeben werden. Als hochklassig
gelten Wertpapiere, wenn sie zum Zeitpunke ihres Erwerbs von
S&P ein Rating von mindestens ,BBB-“ bzw. von Moody’s ein
Rating von mindestens ,Baa3“ oder von einer anderen
international anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating
erhalten haben oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig
eingestuft worden sind. Der Fonds kann auch dann noch Anlagen
in derartigen Wertpapieren halten, wenn deren Rating nach dem
Erwerb herabgestuft wird. Dariiber hinaus kann der Fonds
erginzend auch Anlagen in Wertpapiere titigen, die zum Zeitpunkt
ihres Erwerbs von S&P ein Rating unterhalb von ,BBB-“ bzw. von
Moody’s ein Rating unterhalb von ,Baa3“ oder von einer anderen
international anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating
erhalten haben oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig
eingestuft worden sind. Anlagen in héher verzinsliche Wertpapiere
sind spekulativ, da damit im Allgemeinen ein erhéhtes Kredit- und
Marktrisiko verbunden ist. Diese Wertpapiere unterliegen dem
Risiko, dass ein Emittent nicht in der Lage ist, Zins- und
Tilgungszahlungen auf seine Verbindlichkeiten zu leisten
(Kreditrisiko), sowie méglicherweise auch Kursschwankungen
aufgrund von Faktoren wie Sensitivitit gegeniiber Zinsinderungen,
Einschitzung der Kreditwiirdigkeit des Emittenten am Markt und
allgemeine Markdliquiditit. Zur Renditesteigerung und/oder im
Rahmen der Anlagestrategie darf der Fonds (gemifl den in
Anhang A des Prospekts aufgefithrten Anlagerichtlinien und
am OTC-Markt
gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate fiir
Zwecke
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung
(Hedging)) einsetzen. Da der Fonds Derivate einsetzen wird,
werden Anleger auf die besonderen Risikoerwagungen unter
dem nachfolgenden Punkt ,Risikofaktoren verwiesen, die fiir
Derivate gelten. Der Fonds kann erginzend auch Anlagen in
andere festverzinsliche Wertpapiere und in festverzinsliche

Anlagegrenzen) bérsengehandelte  sowie

Anlagezwecke  oder  fiir eines  effizienten

Wertpapiere titigen, die nicht auf Euro lauten. Techniken kénnen
gemifl den Bestimmungen von Anhang A des Prospekes
(»Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen®) angewendet werden, um
das Engagement, das nicht auf Euro denominiert ist, gegen den
Euro abzusichern.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Kreditrisiko, das
darin liegt, dass der Emittent nicht mehr zur Riickzahlung des
Kapitals und zur Zinszahlung in der Lage ist, und kénnen
wegen der Zinssatzsensitivitit der Kursvolatilitit unterliegen.

e Sofern in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehen, kann ein
Fonds Derivate, wie beispiclsweise Optionen, Optionsscheine,
Swaps und/oder Futures einsetzen. Diese Strategien konnen
erfolglos bleiben und dem Fonds Verluste bringen. Mit
Derivaten koénnen auch Risiken verbunden sein, die sich von
den Risiken iiblicherer Anlagen unterscheiden und in
bestimmten Fillen hohere Risiken darstellen. Diese Risiken
stehen insbesondere in Zusammenhang mit Markerisiken, dem
Verwaltungsrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquidititsrisiko,
dem Risiko eines Mispricing oder einer Fehlbewertung von
Derivaten und dem Risiko, dass Derivate méglicherweise nicht
vollig mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermégenswerten,
Zinssitzen und Indizes korrelieren.

WERTENTWICKLUNG

M Euro Corporate Bond A
M Euro Corporate Bond B
Euro Corporate Bond |

2010 2009 2008
Euro Corporate Bond A 3,30 19,48 -4,97
Euro Corporate Bond B 2,25 18,33 5,94
Euro Corporate Bond | 3,70 20,03 4,58

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in Euro auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhaltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung seit dem ersten
vollen Kalenderjahr ab Auflegung abgebildet.
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Euro Corporate Bond Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

e in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten,
* langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e einen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

* bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf

zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag Riicknah bschlag: Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/70X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/IH/IHX/10/  bis zu
10X/1X 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 4,00 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer
Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.

Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein

erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Euro Corporate Bond Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 080% 080% 145% 045% keine  0,40% 0,45%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15% 0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoéren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Verdffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermogen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Euro Corporate Bond Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: September 2001

Gesamtes Nettovermdgen: EUR 2.537,1 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: Euro (EUR)




74 Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2011

Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EURO GOVERNMENT BOND FUND
(nachfolgend ,,Euro Government Bond Fund® oder der ,,Fonds®)*

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Euro Government Bond Fund ist die Erzielung einer
attraktiven, in Euro gemessenen Rendite, durch eine Anlage in
hochklassige, auf Euro lautende Schuldtitel (einschliefilich
inflationsgebundener Schuldtitel), die von einem zulissigen
Emittenten begeben werden. Zu diesem Zweck ist ein zuldssiger
Emittent (i) ein Staat der Eurozone; (ii) ein Mitgliedstaat der
Europiischen Union auf8erhalb der Eurozone, sofern dieser Staat
auflerhalb der Eurozone von S&P, Moody’s oder Fitch ein Rating
von mindestens AA-/Aa3/AA- bzw. von einer anderen international
anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating erhalten hat;
oder (iii) die Weltbank oder die Europiische Investitionsbank; oder
(iv) ein Emittent, fiir den eine ausdriickliche Garantie eines Staates
der Eurozone oder eines der Staaten auf8erhalb der Eurozone gemif§
(ii) besteht. Der Fonds kann fiir die Zwecke der kurzfristigen
Liquidititsplanung auch Einlagen bei Geschiftsbanken titigen und
deren Geldmarktinstrumente halten, sofern zum Zeitpunke des
Erwerbs (i) der bei diesen Geschiftsbanken eingelegte bzw. in
Geldmarktinstrumente investierte Betrag maximal 2 % des Fonds
betrigt und (i) die Geschiftsbank von der Standard & Poor’s
Corporation (,S&P*) ein Rating von mindestens ,A1“ bzw. von
Moody’s Investors Service, Inc. (,Moody’s“) ein Rating von
mindestens ,P1“ bzw. von einer anderen international anerkannten
Ratingagentur ein vergleichbares Rating erhalten hat oder vom
Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden ist. Der
Fonds kann Anlagen in Wertpapieren, deren Rating nach dem
Erwerb herabgestuft wird, auch weiterhin halten, darf solche

Papiere jedoch nicht neu erwerben.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A des Prospekts
aufgefiihrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
borsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures und andere Derivate fiir Anlagezwecke oder fiir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur
Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen. Da der Fonds Derivate
einsetzen wird, werden Anleger auf die besonderen
Risikoerwdagungen unter dem nachstehenden Punkt

~Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir Derivate gelten.

Anleger werden ferner auf die besonderen Risikoerwagungen
unter dem vorstehenden Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen, die
fiir Pensionsgeschifte gelten.

8 Der Euro Government Bond Fund steht zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Prospektes nicht zur
Zeichnung zur Verfigung. Die Aktivierung des Fonds liegt im Ermessen der
Verwaltungsratsmitglieder, woraufhin die Bestatigung der Aktivierung des Euro Government Bond
Fund am Sitz der Gesellschaft erhaltlich sein wird.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Kreditrisiko, das
darin liegt, dass der Emittent nicht mehr zur Riickzahlung des
Kapitals und zur Zinszahlung in der Lage ist, und kénnen
wegen der Zinssatzsensitivitit der Kursvolatilitit unterliegen.

* Der Fonds kann Derivate, wie beispielsweise Optionen,
Optionsscheine, Swaps und/oder Futures cinsetzen. Diese
Strategien kénnen erfolglos bleiben und dem Fonds Verluste
bringen. Mit Derivaten kénnen auch Risiken verbunden sein,
die sich von den Risiken iiblicherer Anlagen unterscheiden und
in bestimmten Fillen hohere Risiken darstellen. Diese Risiken
stehen insbesondere in Zusammenhang mit Markerisiken, dem
Verwaltungsrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquidititsrisiko,
dem Risiko eines Mispricing oder einer Fehlbewertung von
Derivaten und dem Risiko, dass Derivate méglicherweise nicht
vollig mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermégenswerten,
Zinssitzen und Indizes korrelieren.

e Der Fonds kann Pensionsgeschifte abschlieffen, diesbeziigliche

Informationen befinden sich in den vorstehenden
Risikofaktoren.
WERTENTWICKLUNG

Noch nicht verfiigbar.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Euro Government Bond Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

e in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e ecinen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.
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Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 4,00 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Euro Government Bond Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 060% 060% 125% 025% keine  0,20% 0,25%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Euro Government Bond Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds

Auflegungsdatum: noch nicht aufgelegt
Gesamtes Nettovermogen: k.A.
Referenzwahrung: Euro (EUR)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EURO STRATEGIC BOND FUND
(nachfolgend ,,Euro Strategic Bond Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Euro Strategic Bond Fund ist die Erzielung einer
attraktiven, in Euro gemessenen Rendite durch eine gezielte
Auswahl der Mirkte, Finanzinstrumente und Wihrungen. Der
Fonds
unterschiedlichen Laufzeiten, die hauptsichlich auf Euro und
Linder
wahrscheinliche Beitrittskandidaten fiir die Wirtschafts- und

besteht aus festverzinslichen Wertpapieren mit

Wihrungen anderer europiischer lauten, die
Wihrungsunion zu einem spiteren Zeitpunke sind. Der Fonds
kann sein Vermdgen erginzend in sonstigen festverzinslichen
Wertpapieren anlegen, die auf andere Wihrungen lauten,
einschlieflich festverzinslicher Wertpapiere aus Schwellenmirkten.
Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A des Prospekts
aufgefithrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
borsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures und andere Derivate fiir Anlagezwecke oder fiir Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur

Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.

Da der Fonds Derivate einsetzen wird, werden Anleger auf die
besonderen Risikoerwagungen unter dem nachfolgenden
Punkt ,Risikofaktoren verwiesen, die fiir die Anlage in
Schwellenmarkten und Derivate gelten.

Der Fonds kann auch Anlagen in Wertpapiere titigen, die zum
Zeitpunke ihres Erwerbs von S&P ein Rating unterhalb von
,BBB-“ bzw. von Moody’s ein Rating unterhalb von ,Baa3“ oder
von einer anderen international anerkannten Ratingagentur ein
vergleichbares Rating erhalten haben oder vom Anlageberater als
dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden sind. Anlagen in héher
verzinsliche Wertpapiere sind spekulativ, da damit im Allgemeinen
ein erhohtes Kredit- und Marktrisiko verbunden ist. Diese
Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass ein Emittent nicht in der
Lage ist, Zins- und Tilgungszahlungen auf seine Verbindlichkeiten
(Kreditrisiko),
Kursschwankungen aufgrund von Faktoren wie Sensitivitit

zu  leisten sowie mdglicherweise auch
gegeniiber Zinsinderungen, Einschitzung der Kreditwiirdigkeit

des Emittenten am Markt und allgemeine Markdiquiditic.

Risikofaktoren

Wenn Ihnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Kreditrisiko, das
darin liegt, dass der Emittent nicht mehr zur Riickzahlung des

Kapitals und zur Zinszahlung in der Lage ist, und kdnnen
wegen der Zinssatzsensitivitit der Kursvolatilitit unterliegen.

Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten hhere Risiken
als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehéren héhere
Wirtschafts- Risiken,
Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind

Wihrungs-, und  politische
Anleihen méglicherweise nicht von international anerkannten

Ratingagenturen bewertet.

e Sofern in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehen, kann ein
Fonds Derivate, wie beispielsweise Optionen, Optionsscheine,
Swaps und/oder Futures einsetzen. Diese Strategien kénnen
erfolglos bleiben und dem Fonds Verluste bringen. Mit
Derivaten kénnen auch Risiken verbunden sein, die sich von
den Risiken iiblicherer Anlagen unterscheiden und in
bestimmten Fillen hohere Risiken darstellen. Diese Risiken
stehen insbesondere in Zusammenhang mit Marktrisiken, dem
Verwaltungsrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquidititsrisiko,
dem Risiko eines Mispricing oder einer Fehlbewertung von
Derivaten und dem Risiko, dass Derivate méglicherweise nicht
vollig mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermdgenswerten,
Zinssitzen und Indizes korrelieren.

WERTENTWICKLUNG

M Euro Strategic Bond A
M Euro Strategic Bond B
Euro Strategic Bond |

2010 2009 2008
Euro Strategic Bond A 3,99 12,65 0,03
Euro Strategic Bond B 2,97 11,51 0,97
Euro Strategic Bond | 4,45 13,13 0,47

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in Euro auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhaltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.
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Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Euro Strategic Bond Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

e in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e einen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

* bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf

zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag Riicknah bschlag: Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/70X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/IH/IHX/10/  bis zu
10X/1X 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 4,00 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer
Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.

Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein

erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Euro Strategic Bond Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 080% 080% 145% 045% keine  0,35% 0,45%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15% 0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoéren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Verdffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermogen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Euro Strategic Bond Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: Februar 1991

Gesamtes Nettovermdgen: EUR 259,0 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: Euro (EUR)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EUROPEAN CURRENCIES HIGH YIELD BOND FUND
(nachfolgend ,,European Currencies High Yield Bond Fund*“ oder
der ,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des European Currencies High Yield Bond Fund ist die
Erzielung einer attraktiven, in Euro gemessenen Rendite durch die
globale Anlage vorwiegend in niedrig bewertete oder nicht mit
einem Rating verschene festverzinsliche Wertpapiere, die von
Regierungen, staatlichen Stellen und Unternechmen begeben
wurden und eine Rendite erzielen, die iiber der allgemein auf
Schuldtitel mit europidischer Wihrung zu erzielenden Rendite in
den vier héchsten Rating-Kategorien von S&P oder Moody’s liegt.
Diese Anlagen kénnen auch in festverzinsliche Wertpapiere von
nichteuropdischen Emittenten und von Emittenten in Emerging
Markets erfolgen. Der Fonds kann erginzend in nicht auf eine
europiische Wihrung lautende festverzinsliche Wertpapiere
investieren. Anleger werden auf die besonderen
Risikoerwagungen unter dem Punkt ,Risikofaktoren“
verwiesen, die fiir die Anlage in Schwellenmérkten gelten. Um
die Anlage in auf europiische Wihrungen lautende Wertpapiere zu
optimieren, kann der Fonds erginzend Techniken anwenden, um
das Engagement in auf nicht-europiische Wihrungen lautende
Wertpapiere iiber den Euro abzusichern sowie erginzend
Terminkontrakte abschlieen, um synthetische auf europiische
Wihrungen lautende, festverzinsliche =~ Wertpapiere im
hochverzinslichen Bereich zu schaffen, wobei die in Anhang A des
Prospektes — Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen — beschriebenen
Grenzen gelten. Anleger werden auf die besonderen
Risikoerwagungen unter dem Punkt ,Risikofaktoren“
verwiesen, die fiir Terminmarkte gelten. Die Anlage in
hochverzinslichen Wertpapieren ist spekulativ, da sie generell mit
einem hoheren Kredit- und Marktrisiko verbunden ist; diese
Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass der Emittent seinen
Verpflichtungen zur Leistung von Kapital- und Zinszahlungen
unter Umstinden nicht nachkommen kann (Kreditrisiko);
weiterhin kénnen diese Wertpapiere groffen Kursschwankungen
unterliegen, bedingt durch Faktoren wie Sensitivitit gegeniiber
Zinsinderungen, Markteinschitzung der Kreditwiirdigkeit des
Emittenten und allgemeine Marktliquiditit. Bei der Auswahl der
Wertpapiere wird der Fonds unter anderem den Kurs des
Wertpapiers, die bisherige und die aktuelle Finanzlage des
Emittenten, dessen Management sowie die Zukunftsaussichten
beriicksichtigen. Der Fonds ist bestrebt, die mit hochverzinslichen
Wertpapieren verbundenen Risiken durch Diversifizierung der
Anlagen hinsichtlich Emittent, Industriezweig und Bonitit

méglichst gering zu halten.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A des Prospekts
aufgefiihrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
borsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures und andere Derivate fiir Anlagezwecke oder fiir Zwecke
cines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur

Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.

Da der Fonds Derivate einsetzen wird, werden Anleger auf die
besonderen Risikoerwagungen unter dem nachstehenden
Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir die Anlage in
Derivate gelten.

Risikofaktoren

Wenn Ihnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

¢ Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Kreditrisiko, das
darin liegt, dass der Emittent nicht mehr zur Riickzahlung des
Kapitals und zur Zinszahlung in der Lage ist, und kdnnen
wegen der Zinssatzsensitivitit der Kursvolatilitdt unterliegen.

e Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten hohere Risiken

als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehéren hohere
Wirtschafts- Risiken,
Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind

Wihrungs-, und  politische
Anleihen méglicherweise nicht von international anerkannten

Ratingagenturen bewertet.

* Der European Currencies High Yield Bond Fund kann in
Wertpapiere investieren, die nicht mit einem ,Investment
Grade“-Rating versehen sind und ein hoheres Verlustrisiko
sowie ein hoheres Kapital- und Zinsverlustrisiko aufweisen als

héher eingestufte Wertpapiere.

¢ Die Teilnahme an den Terminmirkten sind mit Anlagerisiken
und Transaktionskosten verbunden, denen der European
Currencies High Yield Bond Fund nicht unterlige, wenn der
European Currencies High Yield Bond Fund diese Strategie
nicht anwenden wiirde.

e Sofern in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehen, kann ein
Fonds Derivate, wie beispielsweise Optionen, Optionsscheine,
Swaps und/oder Futures einsetzen. Diese Strategien konnen
erfolglos bleiben und dem Fonds Verluste bringen. Mit
Derivaten konnen auch Risiken verbunden sein, die sich von
den Risiken iiblicherer Anlagen unterscheiden und in
bestimmten Fillen hohere Risiken darstellen. Diese Risiken
stehen insbesondere in Zusammenhang mit Marktrisiken, dem
Verwaltungsrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquidititsrisiko,
dem Risiko eines Mispricing oder einer Fehlbewertung von
Derivaten und dem Risiko, dass Derivate méglicherweise nicht
vollig mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermégenswerten,

Zinssitzen und Indizes korrelieren.
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

WERTENTWICKLUNG

Il European Currencies High Yield Bond A
I European Currencies High Yield Bond B
European Currencies High Yield Bond |

2010 2009 2008
European Currencies High Yield Bond A 14,33 62,53 -29,91
European Currencies High Yield Bond B 13,25 60,92 -30,59
European Currencies High Yield Bond | 14,78 63,25 -29,60

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in Euro auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des European Currencies High Yield

Bond Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:
* in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e cinen FErtrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

e bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag Riicknat bschlag: U hgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/IHX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 4,00 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.
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Direkt dem European Currencies High Yield Bond Fund
belastete und im Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten
des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen

A/AD/  B/BD/  C/CD/ I/b/  N/ND/  S/SD/ Z/b/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/

AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 085% 08% 150% 0,50% keine  0,45% 0,50 %
Vertriebsgebihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fiir ggl.
Anteilinhabern

erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemifl dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der European Currencies High Yield Bond Fund wurde auf
unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: Mai 1997 (Dieser Fonds wurde im Dezember
1998 neu konzipiert)

Gesamtes Nettovermdgen: EUR 303,7 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: Euro (EUR)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
GLOBAL BOND FUND
(nachfolgend ,,Global Bond Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel des Global Bond Fund ist es, eine attraktive, in US
Dollar gemessene Rendite durch sorgfiltige Auswahl der Mirkee,
Finanzinstrumente und Wihrungen zu erwirtschaften. Der Fonds
besteht aus festverzinslichen Wertpapieren mit unterschiedlichen
Laufzeiten, die in US Dollar und anderen Wihrungen auf dem
jeweiligen Inlandsmarke, im Ausland oder auf dem Euromarke
werden, einschliefflich

begeben

Wertpapieren aus

Schwellenmirkten.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A des Prospekes
aufgefiithrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
borsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures und andere Derivate fiir Anlagezwecke oder fiir Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur

Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.

Da der Fonds Derivate einsetzen wird, werden Anleger auf die
besonderen  Risikoerwdgungen unter dem  Punkt
sRisikofaktoren“ verwiesen, die fiir die Anlage in
Schwellenmarkten und Derivate gelten.

Als geeignet fiir die Anlage im Sinne dieser Anlagestrategie gelten
Wertpapiere, wenn sie zum Zeitpunkt ihres Erwerbs von S&P ein
Rating von mindestens ,BBB-“ bzw. von Moody’s ein Rating von
mindestens ,Baa3“ oder ein vergleichbares Rating von einer
anderen international anerkannten Ratingagentur erhalten haben,
oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden
sind. Der Fonds kann auch dann noch Anlagen in derartigen
Wertpapieren halten, wenn deren Rating nach dem Erwerb
herabgestuft wird.

Fonds bis zu 10 %
Nettoinventarwerts in Wertpapiere anlegen, die zum Zeitpunkt

Dariiber hinaus kann der seines
ihres Erwerbs von S&P ein Rating unterhalb von ,BBB-“ bzw. von
Moody’s ein Rating unterhalb von ,Baa3“ oder von einer anderen
international anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating
erhalten haben oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig
eingestuft worden sind. Anlagen in héher verzinsliche Wertpapiere
sind spekulativ, da damit im Allgemeinen ein erhéhtes Kredit- und
Marktrisiko verbunden ist. Diese Wertpapiere unterliegen dem
Risiko, dass ein Emittent nicht in der Lage ist, Zins- und
Tilgungszahlungen auf seine Verbindlichkeiten zu leisten
(Kreditrisiko), sowie méglicherweise auch Kursschwankungen

aufgrund von Faktoren wie Sensitivitit gegeniiber Zinsinderungen,
Einschitzung der Kreditwiirdigkeit des Emittenten am Markt und
allgemeine Marktliquiditit.

Risikofaktoren

Wenn Ihnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

¢ Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Kreditrisiko, das
darin liegt, dass der Emittent nicht mehr zur Riickzahlung des
Kapitals und zur Zinszahlung in der Lage ist, und kdnnen

wegen der Zinssatzsensitivitit der Kursvolatilitit unterliegen.

e Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten hohere Risiken
als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehéren hohere
Wirtschafts- Risiken,

Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind

Wihrungs-, und  politische
Anleihen méglicherweise nicht von international anerkannten

Ratingagenturen bewertet.

e Sofern in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehen, kann ein
Fonds Derivate, wie beispielsweise Optionen, Optionsscheine,
Swaps und/oder Futures einsetzen. Diese Strategien kdnnen
erfolglos bleiben und dem Fonds Verluste bringen. Mit
Derivaten kénnen auch Risiken verbunden sein, die sich von
den Risiken iiblicherer Anlagen unterscheiden und in
bestimmten Fillen hohere Risiken darstellen. Diese Risiken
stehen insbesondere in Zusammenhang mit Marktrisiken, dem
Verwaltungsrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquidititsrisiko,
dem Risiko eines Mispricing oder einer Fehlbewertung von
Derivaten und dem Risiko, dass Derivate méglicherweise nicht
véllig mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermégenswerten,
Zinssitzen und Indizes korrelieren.
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

WERTENTWICKLUNG

2010 2009 2008
M Global Bond A
[ Global Bond B
Global Bond |
2010 2009 2008
Global Bond A 6,28 7,53 5,27
Global Bond B 5,20 6,48 4,23
Global Bond | 6,71 7,99 5,72

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Bond Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein, die:

* in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e einen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertriigen® beschrieben,

* bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
in vorstehendem Kapitel , Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf

zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag Riicknat bschlag: U hgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 4,00 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.
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Direkt dem Global Bond Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen

A/AD/  B/BD/  C/CD/ I/b/  N/ND/  S/SD/ Z/ib/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/

AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 080% 080% 145% 045% keine  0,35% 0,45%
Vertriebsgebihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fiir ggl.
Anteilinhabern

erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemifl dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Global Bond Fund wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: November 1989
Gesamtes Nettovermdgen: USD 257,0 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
GLOBAL CONVERTIBLE BOND FUND
(nachfolgend ,,Global Convertible Bond Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Global Convertible Bond Fund ist ein langfristiges,
in US Dollar
hauptsichlich durch Anlage in wandelbare Anleihen von

gemessenes Kapitalwachstum, und zwar

Unternehmen, die in  entwickelten Lindern  oder
Schwellenmirkten gegriindet wurden oder dort titig sind, wobei
die Anlagen auf ecine beliebige Wihrung lauten kénnen. Zur
Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie darf
der Fonds (gemifl den in Anhang A des Prospekts aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Marke gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate
Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung

(Hedging)) einsetzen.

fir Anlagezwecke oder fiir eines effizienten

Da der Fonds Derivate einsetzen wird, werden Anleger auf die
besonderen Risikoerwagungen unter dem nachstehenden
Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir die Anlage in
Schwellenmarkten und Derivate gelten.

Der Fonds kann erginzend in andere festverzinsliche Wertpapiere
sowie auch in eine Kombination aus Aktien und Optionsscheinen
auf {ibertragbare Wertpapiere investieren, wobei diese Anlage aus
der Ausiibung des in den Wandelanleihen enthaltenen
Wandlungsrechts oder aus der Alternativanlage zu Wandelanleihen

bestehen kann, wenn ihm dies geeignet erscheint.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalk,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Wandelbare Wertpapiere unterliegen sowohl Risiken, die mit
festverzinslichen Wertpapieren verbunden sind, als auch
Risiken, die mit Aktien verbunden sind: namentlich sind das
Kredit-, Preis- und Zinsrisiken.

e Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten hshere Risiken

als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehéren héhere
Wirtschafts- Risiken,
Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind

Wihrungs-, und  politische
Anleihen maglicherweise nicht von international anerkannten

Ratingagenturen bewertet.

e Sofern in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehen, kann ein
Fonds Derivate, wie beispielsweise Optionen, Optionsscheine,
Swaps und/oder Futures einsetzen. Diese Strategien kdnnen

erfolglos bleiben und dem Fonds Verluste bringen. Mit
Derivaten kénnen auch Risiken verbunden sein, die sich von
den Risiken iiblicherer Anlagen unterscheiden und in
bestimmten Fillen hohere Risiken darstellen. Diese Risiken
stehen insbesondere in Zusammenhang mit Marktrisiken, dem
Verwaltungsrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquidititsrisiko,
dem Risiko eines Mispricing oder einer Fehlbewertung von
Derivaten und dem Risiko, dass Derivate méglicherweise nicht
véllig mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermégenswerten,
Zinssitzen und Indizes korrelieren.

WERTENTWICKLUNG

M Global Convertible Bond A
I Global Convertible Bond B
Global Convertible Bond |

2010 2009 2008
Global Convertible Bond A 8,31 23,71 -25,30
Global Convertible Bond B 7,24 22,54 -26,06
Global Convertible Bond | 8,87 24,23 24,94

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhaltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Convertible Bond Fund

kann dieser geeignet sein fiir Anleger, die:
e in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e cinen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

*  bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.
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Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 4,00 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Global Convertible Bond Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 1,00% 100% 160% 0,60% keine  0,55% 0,60 %
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische und sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Global Convertible Bond Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: Juli 1992

Gesamtes Nettovermogen: USD 1.084,8 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND
(nachfolgend ,,Global High Yield Bond Fund“ oder der ,,Fonds*)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Der Global High Yield Bond Fund ist darauf ausgerichtet, eine
attraktive, in US-Dollar gemessene Rendite zu erzielen, indem er in
erster Linie in festverzinsliche Wertpapiere anlegt, die von
Unternehmen weltweit begeben werden und die von S&P mit
,BBB-“ oder darunter oder von Moody’s mit ,,Baa3“ oder darunter
bewertet wurden oder die von einer anderen international
anerkannten Ratingagentur ein entsprechendes Rating erhalten
haben bzw. vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig eingestuft
wurden. Diese Anlagen konnen auch in Schwellenmirkten
begebene festverzinsliche Wertpapiere umfassen. Anleger werden
auf die besonderen Risikoerwdgungen unter dem
nachstehenden Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir die
Anlage in Schwellenmérkten gelten. Anlagen in héher
verzinsliche Wertpapiere sind spekulativ, da mit diesen im
Allgemeinen ein erhshtes Kredit- und Marktrisiko verbunden ist.
Diese Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass ein Emittent nicht
in der Lage ist, Zins- und Tilgungszahlungen auf seine
Verbindlichkeiten zu leisten (Kreditrisiko), sowie maglicherweise
auch Kursschwankungen aufgrund von Faktoren wie Sensitivitit
gegeniiber Zinsinderungen, Einschitzung der Kreditwiirdigkeit
des Emittenten am Markt und allgemeine Markdiquiditit. Bei der
Auswahl der Wertpapiere beriicksichtigt der Fonds unter anderem
den Kurs der
Vermdagenslage,

Wertpapiere sowie die Finanzgeschichte,

Finanzverwaltung und Perspektiven des
Emittenten. Der Fonds wird versuchen, durch Diversifizierung
seines Bestandes in Bezug auf Emittent, Branche, Bonitit und
Region die mit ertragsstarken Wertpapieren verbundenen Risiken

zu verringern.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A aufgefiihrten
Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) bérsengehandelte sowie am
OTC-Market gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate
fiir Anlagezwecke oder fiir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung)

einsetzen.

Da der Fonds Derivate einsetzen wird, werden Anleger auf die
besonderen Risikoerwigungen verwiesen, die fiir die Anlage in
Derivate gelten und die im nachstehenden Abschnitt
wRisikofaktoren beschrieben sind. Der Fonds darf erginzend in

(einschliefllich

Regierungen und Regierungsstellen begebene Wertpapiere sowie

andere festverzinsliche von

Wertpapiere

Wertpapiere, die von S&P mit ,BBB-“ oder hsher oder von

Moody’s mit ,Baa3“ oder héher bewertet wurden oder die von
einer anderen international anerkannten Ratingagentur ein
entsprechendes Rating erhalten haben bzw. vom Anlageverwalter
als dhnlich kreditwiirdig eingestuft wurden) anlegen.

Risikofaktoren

Wenn Sie Zweifel iiber die fiir eine Anlage relevanten
Risikofaktoren haben, sollten Sie Ihren Bérsenmakler, Bankberater,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder anderen Finanzberater um
Rat fragen.

e Festverzinsliche Wertpapiere sind einem Kreditrisiko
unterworfen. Dies bedeutet, dass die Emittentin unter
Umstinden nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen in
Bezug auf Kapital- und Zinszahlungen nachzukommen.
Dariiber hinaus kénnen festverzinsliche Wertpapiere aufgrund
der Sensitivitit gegeniiber Zinsinderungen Kursschwankungen

unterliegen.

e Falls so in seiner Anlagepolitik vorgesehen, kann ein Fonds
Derivate, wie z.B. Optionen, Optionsscheine, Swaps und/oder
Futures einsetzen. Solche Strategien kénnen sich als nicht
erfolgreich erweisen und mit Verlusten fiir den Fonds
verbunden sein. Derivative Finanzinstrumente beinhalten
Risiken, die sich von den mit traditionelleren Anlagen
verbundenen Risiken unterscheiden und die in manchen Fillen
grofler als diese sein konnen. Diese Risiken bezichen sich

Marktrisiken,

Kreditrisiken, Liquidititsrisiken, die Risiken einer falschen oder

insbesondere  auf Verwaltungsrisiken,
unangemessenen Bewertung von Derivaten und dem Risiko,
dass Derivate nicht vollkommen mit den zugrunde liegenden

Wertpapieren, Zinsen und Indizes korrelieren.

e Von Emittenten in Schwellenlindern ausgegebene Wertpapiere
sind mit einem héheren Risiko als Wertpapiere von Emittenten
in entwickelten Lindern behaftet. Hierzu gehort ein hoheres
Wihrungsrisiko sowie wirtschaftliches und politisches Risiko
sowie ein hoheres Abwicklungs- und Kursschwankungsrisiko.
Ferner liegt fiir Schuldverschreibungen, die von Emittenten in
Schwellenlindern ausgegeben werden, unter Umstinden kein
Rating einer international anerkannten Ratingagentur vor.

WERTENTWICKLUNG
Noch nicht verfiigbar.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global High Yield Bond Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:
e in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten,
e auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,

e ecinen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel ,,Verwendung von
Ertrigen® beschrieben,



Anhang

Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2011 87

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

* bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Abschnitt ,Risikofaktoren® beschrieben, in
Kauf zu nehmen.

Direkt dem Global High Yield Bond Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ C/CD/ D/ N/ND/ S/SD/  Z/ZD/
.. ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
Provisionen und Auslaggn AH/AHM/  BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/Z0X/
Dem Anleger berechnete Gebiihren AHR/AHX/ BHX/BO/ cX X NX X
AM/AO/ BOX/BR/
Ausgabe- Riicknah AOM/AOX/ BX
Klasse: fschl Riicknahmeabschl, Umtauschgebiihren: AR/ARM/AX
S/SD/S0/ Anlageberatungs-
SOX/SX keiner keiner keine gebiihr: 09% 09% 160% 0,60% keine  0,55% 0,60 %
- Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu _ ) Gebiihr fiir gg.
Z0/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine Anteilinhabern
I/ID/IH/IHX/10/  bis zu erbracme .
10X/1X 3,00 % keiner keine Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %
A/AD/ADM/ADX/ . . .
AH/AHM/AHR/ Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
ﬁgm“g@% s b Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
IS ZU
ARM/AX 4,00 % keiner keine  Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
B/BD,BDX/BH/ diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
BHR/BHX/BO/ erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine Basi 1 biih d erfolesabhinei Verii di
seit Riicknahme- asisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Zeichnung: abschlag: Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 % Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
- 9 e . .
43J:th2h1:2 | 1,00% gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
danach keiner jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
C/CD,/CH/CHX/ vor Abzug von Gebiihren berechnet.
CO/COX/CX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme- ) ) . .
Zeichnung: abschlag: Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
0’-365 T?]ge IkYO_O % gehodren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
lanac einer
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
N/ND/NH/NHX/ .. . . ..
NO/NOX/NX  keiner Keiner keine Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer
Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Global High Yield Bond Fund wurde auf unbestimmte Zeit

errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 18. November 2011

Gesamtes Nettovermdgen: USD 10,2 Mio. (Stand: 31. Dezember 2011)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)

¢ Mit Wirkung vom 1. Februar 2012 wird der Gebihrensatz fiir die Anteilsklassen A, AD, ADM, ADX,
AH, AHM, AHR, AHX, AM, AO, AOM, AOX, AR, ARM, AX, B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR
und BX des Morgan Stanley Investment Funds Global High Yield Fund auf 1,00% geandert.
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
GLOBAL STRATEGIC BOND FUND™
(nachfolgend ,,Global Strategic Bond Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel des Global Strategic Bond Fund ist es, ein hohes
Ertragslevel und langfristiges Kapitalwachstum durch Umsetzung
einer opportunistischen und uneingeschrinkten Anlagepolitik zu
erzielen.

10 Mit Wirkung vom 1. Mérz 2012 wird der Global Strategic Bond Fund in Morgan Stanley Investment
Funds Euro Corporate Bond (ex Financials) Fund umbenannt. Am 28. November 2011 sind die
Anlageziele des Global Strategic Bond Fund wie nachstehend ausgefiihrt geandert worden:

Das Anlageziel des Euro Corporate Bond (ex Financials) Fund besteht darin, eine attraktive, in Euro
gemessene Rendite zu erzielen, indem er hauptséchlich in auf Euro lautende, erstklassig bewertete
festverzinsliche Wertpapiere anlegt, die von Unternehmen und nicht-staatlichen Emittenten, mit
Ausnahme von Emittenten aus der Finanzindustrie, begeben werden. Emittenten aus der
Finanzindustrie kénnen unter anderem in den Bereichen Banking, Kapitalmarkte, Versicherungen,
Bausparkassen und Hypothekenfinanzierungen tatig sein.
Um dieses Ziel zu erreichen, kombiniert die Strategie eine Top-Down makrodkonomische
Bewertung mit einem Bottom-Up-Auswahlverfahren in Bezug auf die Emittenten. Das Bottom-Up-
Auswahlverfahren in Bezug auf die Emittenten stiitzt sich auf eine Kreditanalyse, die sich auf
Faktoren wie Finanzrisiken, Geschéftsrisiken und Geschéftsfihrungskompetenz konzentriert.
Geschéftsrisiken werden anhand einer Bewertung der Wettbewerbsposition, des Diversifizierungs-
und Wachstumspotenzials, des Franchise-Werts und der Kostenstruktur eines Unternehmens sowie
anhand einer Bewertung von Faktoren wie die Einhaltung des Global Compact der Vereinten
Nationen durch den Emittenten und seiner Beteiligung an der Herstellung kontroverser Waffen
eingeschatzt. Die Gesellschaft setzt fiir das Screening von Emittenten in Bezug auf ihre Einhaltung
des Global Compact der Vereinten Nationen und ihre Beteiligung an der Herstellung kontroverser
Waffen einen Drittanbieter ein. Die Gesellschaft ist davon abhéngig, dass der Drittanbieter dieses
Screening ordnungsgemaB durchfiihrt, damit sie die Einhaltung der Prinzipien durch den Emittenten
als Teil der Strategie beurteilen kann.
Wertpapiere gelten als erstklassig, wenn sie zum Zeitpunkt ihres Erwerbs von S&P ein Rating von
,BBB-“ oder dartiber oder von Moody’s ein Rating von ,Baa3“ oder dariiber oder von einer anderen
international anerkannten Rating-Agentur ein vergleichbares Rating erhalten haben oder vom
Anlageberater als ahnlich kreditwiirdig eingestuft wurden. Der Fonds darf seine Anlagen in
Wertpapieren, die nach dem Erwerb herabgestuft werden, halten. Zusétzlich kann der Fonds
erganzend Anlagen in Wertpapiere tatigen, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs von S&P ein Rating
unterhalb von ,BBB-“ bzw. von Moody's ein Rating unterhalb von ,Baa3“ oder von einer anderen
international anerkannten Rating-Agentur ein vergleichbares Rating erhalten haben oder vom
Anlageberater als ahnlich kreditwiirdig eingestuft wurden. Anlagen in hoher verzinsliche
Wertpapiere sind spekulativ, da mit diesen im Allgemeinen ein erhohtes Kredit- und Marktrisiko
verbunden ist.
Diese Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass ein Emittent nicht in der Lage ist, Zins- und
Tilgungszahlungen auf seine Verbindlichkeiten zu leisten (Kreditrisiko), sowie méglicherweise auch
Kursschwankungen aufgrund von Faktoren wie Sensitivitat gegeniiber Zinsanderungen,
Einschatzung der Kreditwiirdigkeit des Emittenten am Markt und allgemeine Marktliquiditat. Zur
Rendit igerung und/oder im Ral der Anlagestrategie darf der Fonds (gemas den
in Anhang A aufgefiihrten Anlagerichtlinien und Anl handelte sowie
am OTC-Markt gehandelte Optionen, Futures und andere Derivate zu Anlagezwecken
oder zu Zwecken eines effizi Portfoli (unter anderem zur
Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen.
Da der Fonds derivative Finanzinstrumente einsetzen wird, werden Anleger auf die
b deren Risik a hstehend unter ,R en“ die fiir Derivate
gelten verwiesen. Der Fonds kann ergénzend in sonstigen festverzinslichen Wertpapieren und in
auf eine andere Wahrung als den Euro lautenden festverzinslichen Wertpapieren anlegen. Es
konnen Techniken gemaB Anhang A eingesetzt werden, um das Engagement in nicht-europaische
Wahrungen gegentiber dem Euro abzusichern.
Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Euro Corporate Bond (ex Financials) Fund kann dieser fiir
Anleger geeignet sein, die
« in festverzinsliche Wertpapiere anlegen mochten;
 auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen mochten;
o einen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder Ausschiittungen anstreben, wie im
Kapitel , Ausschiittungspolitik“ beschrieben;
o die bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken, wie im nachstehenden Abschnitt
JRisikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu nehmen.

enzen) bor

Der Fonds wird vorwiegend in internationale Wertpapiere von
Unternehmen, Regierungen und staatsnahen Emittenten innerhalb
eines Spektrums von festverzinslichen Anlageklassen, einschliefSlich
High-Yield-Anleihen, Anleihen von Anlagequalitit, Mortgage-
Backed Securities, Wandelanleihen und Wihrungen, anlegen.
High-Yield-Anleihen
festverzinsliche Wertpapiere, die von S&P ein Rating unterhalb

sind von Unternehmen emittierte
,BBB-“ oder von Moody’s ein Rating unterhalb ,Baa3“ oder von
einer anderen international anerkannten Ratingagentur ein
vergleichbares Rating erhalten haben oder vom Anlageberater als
dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden sind. Diese Anlagen
kénnen auch in Schwellenmirkten begebene festverzinsliche
Wertpapiere umfassen. Der Anlageberater kann in jede beliebige
Kombination aus zwei oder mehreren der vorgenannten
Anlageklassen anlegen. Der Fonds kann auflerdem erginzend in
zusitzliche Wertpapiere, insbesondere Schuldverschreibungen, die
in Stammaktien wandelbar sind, Barvermégen, Aktienwerte oder

sonstige aktiengebundene Wertpapiere anlegen.

Mit der Anlage in ertragsstirkere Wertpapiere sind im Allgemeinen
erhdhte Kredit- und Marktrisiken verbunden. Diese Wertpapiere
unterliegen dem Risiko, dass ein Emittent nicht in der Lage ist,
Zins- und Tilgungszahlungen auf seine Verbindlichkeiten zu leisten
(Kreditrisiko).

Kursschwankungen aufgrund von Faktoren wie Sensitivitit

Ferner  kénnen  solche = Wertpapiere
gegeniiber Zinsinderungen, Einschitzung der Kreditwiirdigkeit
des Emittenten am Marke und allgemeine Markdliquiditit

unterliegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A des Prospekts
aufgefiihrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
borsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures und andere Derivate fiir Anlagezwecke oder fiir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur

Risikoabsicherung) einsetzen.

Risikofaktoren

Wenn Sie Zweifel iiber die fiir eine Anlage relevanten
Risikofaktoren haben, sollten Sie Thren Bérsenmakler, Bankberater,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder anderen Finanzberater um
Rat fragen.

e Festverzinsliche Wertpapiere sind einem Kreditrisiko

Dies

Umstinden nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen in

unterworfen. bedeutet, dass der Emittent unter
Bezug auf Kapital- und Zinszahlungen nachzukommen.
Dariiber hinaus kénnen festverzinsliche Wertpapiere aufgrund
der Sensitivitit gegeniiber Zinsinderungen Kursschwankungen

unterliegen.

e Falls so in seiner Anlagepolitik vorgesehen, kann ein Fonds
Derivate, wie z.B. Optionen, Optionsscheine, Swaps und/oder

Futures einsetzen. Solche Strategien kénnen sich als nicht
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erfolgreich erweisen und mit Verlusten fiir den Fonds
verbunden sein. Derivative Finanzinstrumente beinhalten
Risiken, die sich von den mit traditionelleren Anlagen
verbundenen Risiken unterscheiden und die in manchen Fillen
grofler als diese sein konnen. Diese Risiken bezichen sich
Marktrisiken,
Kreditrisiken, Liquidititsrisiken, die Risiken einer falschen oder

insbesondere  auf Verwaltungsrisiken,
unangemessenen Bewertung von Derivaten und dem Risiko,
dass Derivate nicht vollkommen mit den zugrunde liegenden
Wertpapieren, Zinsen und Indizes korrelieren.

WERTENTWICKLUNG
Noch niche verfiigbar.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Strategic Bond Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:
* in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten,
e auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,

e cinen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder

Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel

»Ausschiittungspolitik beschrieben,

e bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken, wie
im Abschnitt ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag: Riicknal bschlag: u gebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/IHX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 4,00 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.
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Direkt dem Global Strategic Bond Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen

A/AD/  B/BD/  C/CD/ I/b/  N/ND/  S/SD/ Z/b/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/

AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 1,00%"* 1,00% 1,45% 045% keine 0,35 %? 0,45 %
Vertriebsgebihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fiir ggl.
Anteilinhabern

erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundene Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, ~ Rechtsberatungs-  und  Priifungskosten,
Druckkosten, Kosten fiir die  Verdffentlichung  des
Nettoinventarwertes (fiir regulatorische oder sonstige Zwecke)
sowie andere Gebiihren und Auslagen, die gemiff dem Prospekt
und der Gesellschaftssatzung aus dem Vermogen der Gesellschaft
gezahlt werden kénnen.

Zusétzliche wichtige Informationen
Der Global Strategic Bond Fund wurde auf unbestimmte Zeit

errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 26. Oktober 2011

Gesamtes Nettovermogen: EUR 33,0 Mio. (Stand: 31. Dezember 2011)
Referenzwahrung: Euro (EUR)

1 Mit Wirkung vom 1. Marz 2012 wird der Gebihrensatz fiir die Anteilsklassen A, AD, ADM, ADX, AH,
AHM, AHR, AHX, AM, AO, AOM, AOX, AR, ARM, AX, B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR und
BX des Morgan Stanley Investment Fund Euro Corporate Bond (Ex Financials) Fund auf 0,80 %
geandert.

12 Mit Wirkung vom 1. Marz 2012 wird der Gebiihrensatz fiir die Anteilsklassen S, SD, SO, SOX und
SX des Morgan Stanley Investment Funds Euro Corporate Bond (Ex Financials) Fund auf 0,40 %
geandert.
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FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
SHORT MATURITY EURO BOND FUND
(nachfolgend ,,Short Maturity Euro Bond Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Short Maturity Euro Bond Fund ist die Erzielung
einer attraktiven, in Euro gemessenen Rendite durch sorgfiltige
Auswahl der Mirkte und Finanzinstrumente. Dies soll durch
Vermogensanlagen in erstklassige festverzinsliche Wertpapiere
erreicht werden, die auf Euro lauten. Der Fonds wird vorwiegend
in einzelne Wertpapiere investieren, die eine nicht abgelaufene
Laufzeit von maximal fiinf Jahren haben, um dadurch die Volatitit
zu verringern. Als erstklassig im Sinne dieser Anlagestrategie gelten
Wertpapiere, wenn sie zum Zeitpunkt ihres Erwerbs von S&P ein
Rating von mindestens ,BBB-“ bzw. von Moody’s ein Rating von
mindestens ,Baa3“ oder ein vergleichbares Rating von einer
anderen international anerkannten Ratingagentur erhalten haben,
oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig eingestuft worden
sind. Der Fonds kann auch dann noch Anlagen in derartigen
Wertpapieren halten, wenn deren Rating nach dem Erwerb
herabgestuft wird, aber der Fonds darf keine weiteren Zukiufe
dieser Titel titigen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A des Prospekts
aufgefiihrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
borsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures und andere Derivate fiir Anlagezwecke oder fiir Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur
Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen. Da der Fonds Derivate
einsetzen wird, werden Anleger auf die besonderen
Risikoerwagungen unter dem nachstehenden Punkt
+Risikofaktoren* verwiesen, die fiir die Anlage in Derivate

gelten.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Kreditrisiko, das
darin liegt, dass der Emittent nicht mehr zur Riickzahlung des
Kapitals und zur Zinszahlung in der Lage ist, und kénnen
wegen der Zinssatzsensitivitit der Kursvolatilitit unterliegen.

e Sofern in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehen, kann ein
Fonds Derivate, wie beispielsweise Optionen, Optionsscheine,
Swaps und/oder Futures einsetzen. Diese Strategien konnen
erfolglos bleiben und dem Fonds Verluste bringen. Mit
Derivaten konnen auch Risiken verbunden sein, die sich von

den Risiken iiblicherer Anlagen unterscheiden und in
bestimmten Fillen hohere Risiken darstellen. Diese Risiken
stehen insbesondere in Zusammenhang mit Marktrisiken, dem
Verwaltungsrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquidititsrisiko,
dem Risiko eines Mispricing oder einer Fehlbewertung von
Derivaten und dem Risiko, dass Derivate méglicherweise nicht
vollig mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermégenswerten,
Zinssitzen und Indizes korrelieren.

WERTENTWICKLUNG
7%
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M Short Maturity Euro Bond A
M Short Maturity Euro Bond B
Short Maturity Euro Bond |
2010 2009 2008
Short Maturity Euro Bond A 0,85 5,48 3,29
Short Maturity Euro Bond B 0,12 4,46 2,28
Short Maturity Euro Bond | 1,25 6,01 3,75

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in Euro auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Short Maturity Euro Bond Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

e in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten,
e langfristiges Kapitalwachstum erhoffen,

e cinen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

¢ bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.



92 Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2011

Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 4,00 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Short Maturity Euro Bond Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1D/ N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 080% 080% 145% 045% keine  0,30% 0,45%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Short Maturity Euro Bond Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: August 1994

Gesamtes Nettovermogen: EUR 525,8 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: Euro (EUR)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Fiir den MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS

GLOBAL FIXED INCOME OPPORTUNITIES FUND
(nachfolgend ,,Global Fixed Income Opportunities Fund® oder
der ,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Global Fixed Income Opportunities Fund ist es, ein
attraktives Level des Gesamtertrags (zotal return) durch die Anlage
in internationale festverzinsliche Wertpapiere zu erzielen. Der
Fonds wird versuchen, das Anlageziel durch die Allokation auf
festverzinsliche Anlageklassen sowie durch die gezielte Auswahl von
Mirkten und Finanzinstrumenten zu erreichen.

Der Fonds wird vorwiegend in internationalen Wertpapieren von
Unternechmen, Regierungen und staatsnahen Emittenten iiber ein
Spekerum von festverzinslichen Anlageklassen, einschliefllich High-
Yield-Anleihen, Anleihen von Anlagequalitit, Mortgage-Backed
Securities, Wandelanleihen und Wihrungen anlegen. High-Yield-
Anleihen sind von Unternehmen emittierte festverzinsliche
Wertpapiere, die von S&P ein Rating unterhalb ,BBB-“ oder von
Moody’s ein Rating unterhalb ,Baa3“ oder von einer anderen
international anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating
erhalten haben oder vom Anlageberater als dhnlich kreditwiirdig
eingestuft worden sind. Diese Anlagen kénnen auch in
Schwellenmiirkten begebene festverzinsliche Wertpapiere umfassen.
Der Anlageberater kann in jede beliebige Kombination aus zwei
oder mehreren der vorgenannten Anlageklassen anlegen. Der Fonds
kann auf8erdem ergiinzend in zusitzliche Wertpapiere, insbesondere
Schuldverschreibungen, die in Stammaktien wandelbar sind,
Barvermdgen, Aktienwerte oder sonstige aktiengebundene
Wertpapiere anlegen.

Mit der Anlage in ertragsstirkere Wertpapiere sind im Allgemeinen
erhdhte Kredit- und Marktrisiken verbunden. Diese Wertpapiere
unterliegen dem Risiko, dass ein Emittent nicht in der Lage ist,
Zins- und Tilgungszahlungen auf seine Verbindlichkeiten zu leisten
(Kreditrisiko).
Kursschwankungen aufgrund von Faktoren wie Sensitivitit

Ferner  kdénnen  solche = Wertpapiere
gegeniiber Zinsinderungen, Einschitzung der Kreditwiirdigkeit
des Emittenten am Markt und allgemeine Marktliquiditit

unterliegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A des Prospekts
aufgefiihrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
bérsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures und andere Derivate fiir Anlagezwecke oder fiir die Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur

Risikoabsicherung) einsetzen.

Risikofaktoren

Wenn Sie Zweifel iiber die fiir eine Anlage relevanten
Risikofaktoren haben, sollten Sie Thren Borsenmakler, Bankberater,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder anderen Finanzberater um
Ract fragen.

e TFestverzinsliche Wertpapiere sind einem Kreditrisiko
unterworfen. Dies bedeutet, dass die Emittentin unter
Umstinden nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen in
Bezug auf Kapital- und Zinszahlungen nachzukommen.
Dariiber hinaus kénnen festverzinsliche Wertpapiere aufgrund
der Sensitivitit gegeniiber Zinsinderungen Kursschwankungen

unterliegen.

e Falls so in seiner Anlagepolitik vorgesehen, kann ein Fonds
Derivate, wie z.B. Optionen, Optionsscheine, Swaps und/oder
Futures einsetzen. Solche Strategien kénnen sich als nicht
erfolgreich erweisen und mit Verlusten fiir den Fonds
verbunden sein. Derivative Finanzinstrumente beinhalten
Risiken, die sich von den mit traditionelleren Anlagen
verbundenen Risiken unterscheiden und die in manchen Fillen
grofler als diese sein konnen. Diese Risiken bezichen sich

Marktrisiken,

Kreditrisiken, Liquidititsrisiken, die Risiken einer falschen oder

insbesondere  auf Verwaltungsrisiken,
unangemessenen Bewertung von Derivaten und dem Risiko,
dass Derivate nicht vollkommen mit den zugrunde liegenden

Wertpapieren, Zinsen und Indizes korrelieren.

WERTENTWICKLUNG
Noch nicht verfiigbar.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Fixed Income
Opportunities Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

* in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten,
e auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,

e cinen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder
Kapitel

Ausschiittungen anstreben, wie im

»Ausschiittungspolitik beschrieben,

* bereit sind, die mit dieser Anlageart verbundenen Risiken, wie
im Abschnitt ,Risikofaktoren“ beschrieben, in Kauf zu nehmen.
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Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 4,00 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Global Fixed Income Opportunities Fund belastete

und im Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des
Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 1,00% 100% 145% 045% keine  0,35% 0,45%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundene Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, und

Rechtsberatungs- Priifungskosten,

Druckkosten, Kosten fiir die  Verdffentlichung  des
Nettoinventarwertes (fiir regulatorische oder sonstige Zwecke)
sowie andere Gebiihren und Auslagen, die gemif§ dem Prospekt
und der Gesellschaftssatzung aus dem Vermogen der Gesellschaft

gezahlt werden kénnen.

Zusatzliche wichtige Informationen
Der Global Fixed Income Opportunities Fund wurde auf
unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 7. November 2011

Gesamtes Nettovermdgen: USD 20,7 Mio. (Stand: 31. Dezember 2011)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS

EURO GOVERNMENT LIQUIDITY FUND*?

(nachfolgend ,Euro Government Liquidity Fund“ oder der
»Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Euro Government Liquidity Fund ist die
Zurverfiigungstellung von Liquiditit und die Erzielung einer
attraktiven, in Euro gemessenen Rendite bei gleichzeitiger
Kapitalsicherung.

Der Euro Government Liquidity Fund investiert in kurzfristige, auf
Euro lautende festverzinsliche und variable verzinsliche Schuldtitel,

die von einem zulissigen Emittenten begeben werden.

Zu diesem Zweck ist ein zulissiger Emittent (i) ein Staat der
Eurozone; (ii) ein Mitgliedstaat der Europiischen Union aufSerhalb
der Eurozone oder (iii) eine staatliche Behorde, eine kommunale oder
regionale Regierungsbehorde oder eine entsprechende Stelle, fiir die
jeweils eine ausdriickliche Garantie eines Staates der Eurozone oder
eines Mitgliedstaates auf8erhalb der Eurozone besteht.

Bei von einem zuldssigen Emittenten ausgegebenen Wertpapieren
mit einem langfristigen Rating darf der Fonds lediglich in
Wertpapiere investieren, die von S&P bzw. Moody’s mindestens
mit A/A2 eingestuft wurden oder von einer anderen international
anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating erhalten

haben.

Bei von einem zuldssigen Emittenten ausgegebenen Wertpapieren
mit einem kurzfristigen Rating darf der Fonds lediglich in
Wertpapiere investieren, die von S&P bzw. Moody’s mindestens
mit A-1/P1 eingestuft wurden oder von einer anderen international
anerkannten Ratingagentur ein vergleichbares Rating erhalten

haben.

Der Fonds kann auch in nicht mit einem Rating versehene
Wertpapiere investieren, die von einem zuldssigen Emittenten
begeben wurden, sofern der zuldssige Emittent iiber ein Rating von
S&P bzw. Moody’s von mindestens A/A2 verfiigt oder von einer
international  anerkannten

anderen Ratingagentur  ein

vergleichbares Rating erhalten hat.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Portfolios des Fonds
betrigt maximal 60 Tage, und die gewichtete durchschnittliche
Endfilligkeit des Portfolios des Fonds betrigt maximal 120 Tage.

* Zum Datum des Prospekts steht der Euro Government Liquidity Fund nicht fiir Zeichnungen zur
Verfiigung. Der Fonds kann im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt werden. Zu
einem solchen Zeitpunkt wird eine Bestétigung der Auflegung des Euro Government Liquidity Fund
am Sitz der Gesellschaft zur Verfiigung gestellt.

Der Fonds hilt ausschliefllich Wertpapiere, deren Anfangs- oder
Restlaufzeit zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht mehr als 397 Tage
betrigt, oder Wertpapiere, deren Referenzzinssatz mindestens alle
397 Tage gemif der jeweiligen Marktlage angepasst wird.

Der Fonds kann erginzend auch Bargeld und geldnahe Mittel
halten.

Der Fonds kann Anlagen in Wertpapieren, deren Rating nach dem
Erwerb herabgestuft wird, auch weiterhin halten, darf solche

Papiere jedoch nicht neu erwerben.

Mit Ausnahme der nachstehend genannten wird der Fonds keine

Derivate einsetzen.

Fiir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements kann der
Fonds auch mit Kontrahenten, die tiber hohe Ratings verfiigen,
Pensionsgeschifte (gemifl Anhang A des Prospekts) abschlielen.
Die Pensionsgeschifte werden vollumfinglich besichert durch
ausschliefSlich auf Euro lautende Wertpapiere, die von (i) einem
Staat in der Eurozone oder (ii) einem Mitgliedstaat der
Europiischen Union auflerhalb der Eurozone begeben werden. Die
vorstehend genannten Beschrinkungen hinsichtlich der Bonitit
gelten auch fiir als Sicherheit gehaltene Wertpapiere. Von einer
staatlichen Behorde, einer kommunalen oder regionalen
Regierungsbehorde oder einer entsprechenden Stelle begebene
Wertpapiere werden nicht als Sicherheit im Rahmen von
Die

Beschrinkungen hinsichtlich der Laufzeit gelten nicht fiir als

Pensionsgeschiften gehalten. vorstechend  genannten

Sicherheit gehaltene Wertpapiere.

Es wird davon ausgegangen, jedoch keine Zusicherung dafiir
gegeben, dass sich der Nettoinventarwert des Fonds pro Anteil der
Anteilsklassen AHX, AX, BHX, BX, CHX, CX, IHX, IX, NHX,
NX, SX, ZHX und ZX durch die Ausschiittung von Dividenden
stabil bei Euro 1,00 halten wird.

Zu den Zwecken und im Sinne der Richtlinien 10-049 des
Committee of European Securities Regulators (CESR) vom
19. Mai 2010 iiber eine einheitliche Definition europiischer
Geldmarktfonds wird der Fonds als kurzfristiger Geldmarktfonds

einzuordnen sein.

Da sich der Fonds durch eine kurze gewichtete durchschnittliche
Restlaufzeit und eine kurze gewichtete durchschnittliche
Endfilligkeit auszeichnen wird, wird eine Anlage in den Fonds
voraussichtlich mit geringeren Verlustrisiken und geringeren
potentiellen Ertriigen fiir die Anleger verbunden sein, als dies der
Fall wire, wenn der Fonds eine lingere gewichtete
durchschnittliche Restlaufzeit und Endfilligkeit hitte. Der Fonds
wird auf lange Sicht in der Regel geringere Ertriige erzielen als
Aktienfonds, Mischfonds

Investmentfonds, bietet Anlegern jedoch eine sicherere Alternative,

Rentenfonds, und alternative

wenn diese Anlageformen zu unsicher erscheinen.
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Anleger werden auf die besonderen Risikoerwagungen unter
dem vorstehenden Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir
Pensionsgeschifte gelten.

Risikofaktoren
Wenn IThnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,

Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.
¢ Die Ertriige hingen von Zinsschwankungen ab.

* Der Euro Government Liquidity Fund unterliegt zudem dem
Kreditrisiko, das darin liegt, dass der Emittent nicht mehr zur
Riickzahlung des Kapitals und zur Zinszahlung in der Lage ist.
Der Euro Government Liquidity Fund will dieses minimieren,
indem die Anlagen auf Emittenten von hoher Qualitit begrenzt
werden.

e Der Fonds kann Pensionsgeschifte abschlieffen, diesbeziigliche

Informationen befinden sich in den vorstehenden
Risikofaktoren.
WERTENTWICKLUNG

Noch nicht verfiigbar.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Euro Government Liquidity
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

(Liquidity Funds) anlegen

* in einem geldmarktnahen Fonds
mochten,

* Liquididit fiir ihre Anlagen suchen,

e cinen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen beschrieben,

* bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag Riicknat bschlag: U hgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/
ARM/AX keiner keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.
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Direkt dem Euro Government Liquidity Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds'*:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen

A/AD/  B/BD/  C/CD/ I/b/  N/ND/  S/SD/ Z/ib/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/

AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 040% 040% 075% 0,15% keine  0,15% 0,15%
Vertriebsgebihr:  keine 0,75 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fiir ggl.
Anteilinhabern

erbrachte
Dienstleistungen: 0,05%  0,05% 0,06% 0,05% keine  0,05% 0,05 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische und sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemifl dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Euro Government Liquidity Fund wurde auf unbestimmte
Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds

Auflegungsdatum: Noch nicht aufgelegt
Gesamtes Nettovermogen: k.A.
Referenzwahrung: Euro (EUR)

* Der Anlageberater wird der Gesellschaft einen prozentualen Nachlass auf seine
Anlageberatungsgebiihr gewahren, so dass die Gesamtkosten und -auslagen des Euro Government
Liquidity Fund (,Gesamtkosten®) fiir die Anteilsklasse A maximal 0,45 %, fiir Anteile der
Anteilsklasse B maximal 1,20 %, fiir Anteile der Anteilsklasse C maximal 0,75 %, fiir Anteile der
Anteilsklasse | maximal 0,20 %, fiir Anteile der Anteilsklasse N maximal 0,05 %, fiir Anteile der
Anteilsklasse S maximal 0,15 % und fiir Anteile der Anteilsklasse Z maximal 0,20 % betragen. Die
Gesamtkosten beinhalten sémtliche in Abschnitt 2.5 des Prospekts beschriebenen Kosten,
Gebiihren und Auslagen.
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
EURO LIQUIDITY FUND
(nachfolgend ,Euro Liquidity Fund“ oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Euro Liquidity Fund ist die Zurverfiigungstellung
von Liquiditit und die Erzielung von hohen laufenden Ertrigen bei
gleichzeitiger Kapitalsicherung hauptsichlich durch die Anlage in
hochwertigen, kurzfristigen, iibertragbaren Schuldverschreibungen,
die auf Euro lauten, vorausgesetzt, ihre Anfangs- oder Restlaufzeit
zum Zeitpunkt des Erwerbs betriigt unter Beriicksichtigung aller
damit verbundener Finanzinstrumente nicht mehr als 397 Tage
(mit Ausnahme von Floating Rate Notes, deren Anfangs- oder
Restlaufzeit maximal 24 Monate betragen darf), oder die fiir diese
Wertpapiere geltenden Bedingungen sehen vor, dass mindestens
einmal jihrlich eine Anpassung des anzuwendenden Zinssatzes
gemif der jeweiligen Marktlage erfolgt. Der Fonds kann ergiinzend
in nicht auf Euro lautende Schuldverschreibungen investieren, die
er im Rahmen seiner effizienten Portfolioverwaltung versuchen
wird, in Euro abzusichern. Der Fonds kann bis zu 49 % seines
Nettovermdgens auch in Bankguthaben und gleichwertigen
Anlagen anlegen. Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des
Portfolios des Fonds betrigt maximal 60 Tage, und die gewichtete
durchschnittliche Endfilligkeit des Portfolios des Fonds betrigt
maximal 120 Tage. Es wird davon ausgegangen, jedoch keine
Zusicherung dafiir gegeben, dass sich der Nettoinventarwert des
Fonds pro Anteil der Anteilsklassen IHX, IX, AHX, AX, BHX, BX,
CHX, CX, NHX, NX, SX, ZHX und ZX durch die Ausschiittung
von Dividenden stabil bei Euro 1,00 halten wird.

Zu den Zwecken und im Sinne der Richtlinien 10-049 des
Committee of European Securities Regulators (CESR) vom
19. Mai 2010 iiber eine einheitiche Definition europiischer
Geldmarktfonds wird der Fonds als kurzfristiger Geldmarktfonds
einzuordnen sein. Aufler im Rahmen der vorstehend genannten
Absicherung gegen Fremdwihrungsrisiken beabsichtigt der Fonds
nicht, in Derivate und/oder Finanzinstrumente, mit Ausnahme von
tibertragbaren Schuldtiteln, wie vorstehend in der Beschreibung

des Anlageziels des Fonds dargelegt, anzulegen.

Da sich der Fonds durch eine kurze gewichtete durchschnittliche
Restlaufzeit und eine kurze gewichtete durchschnittliche
Endfilligkeit auszeichnen wird, wird eine Anlage in den Fonds
voraussichtlich mit geringeren Verlustrisiken und geringeren
potentiellen Ertrigen fiir die Anleger verbunden sein, als dies der
Fall wire, wenn der Fonds eine lingere gewichtete
durchschnittliche Restlaufzeit und Endfilligkeit hitte. Der Fonds
wird auf lange Sicht in der Regel geringere Ertrige erzielen als
Aktienfonds, Mischfonds alternative

Rentenfonds, und

Investmentfonds, bietet Anlegern jedoch eine sicherere Alternative,
wenn diese Anlageformen zu unsicher erscheinen. Mit Anlagen in
Schuldtitel, die auf eine andere Wihrung als Euro lauten, kann ein
durch die jeweils geltenden Wechselkurse bedingtes Verlustrisiko
verbunden sein, da die Absicherung gegen Fremdwihrungsrisiken
das Risiko solcher Wechselkursschwankungen nicht vollstindig
beseitigen kann.

Anleger werden auf die besonderen Risikoerwagungen unter
dem vorstehenden Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir
Pensionsgeschifte und Wechselkursanderungen gelten.

Risikofaktoren

Wenn Ihnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erlduterung.

* Die Ertriige hiingen von Zinsschwankungen ab.

e Wechselkursschwankungen fithren dazu, dass der Wert des
Fonds fillt oder steigt.

e Der Euro Liquidity Fund unterliegt zudem dem Kreditrisiko,
das darin liegt, dass der Emittent nicht mehr zur Riickzahlung
des Kapitals und zur Zinszahlung in der Lage ist. Der Euro
Liquidity Fund will dieses minimieren, indem die Anlagen auf
Emittenten von hoher Qualitit begrenzt werden.

e Der Fonds kann Pensionsgeschifte abschlieffen, diesbeziigliche

Informationen befinden sich in den vorstehenden
Risikofaktoren.
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Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in Euro auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Die Berechnungen erfolgten auf der Basis des Verhaltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren, und legen die Wiederanlage der Ertrage zu
Grunde. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Euro Liquidity Fund kann dieser
fiir Anleger geeignet sein, die:

e in einem geldmarktnahen Fonds

(Liquidity Funds) anlegen

mochten,
e Liquiditit fiir ihre Anlagen suchen,

e cinen Form von oder

Ertrag in
Ausschﬁttungen erwarten, wie im
Ertrigen® beschrieben,

Kapitalwachstum
Kapitel ,Verwendung von

* bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren beschrieben, in Kauf

zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknah bschl Umtauschgebiihren:
S/Sb/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/ZH/ZHX/ bis zu
Z0/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/IH/HX/10/  bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/
ARM/AX keiner keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer
Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —

falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthdhter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Euro Liquidity Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 050% 050% 085% 0,20% keine - 0,20%
Vertriebsgebiihr:  keine 0,75 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,05%  0,05% 0,06% 0,05% keine  0,06% 0,05 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehodren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Verdffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische und sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Euro Liquidity Fund wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: Januar 2000

Gesamtes Nettovermogen: EUR 164,8 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: Euro (EUR)
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Anhang

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
US DOLLAR LIQUIDITY FUND
(nachfolgend ,,US Dollar Liquidity Fund“ oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik
des US Dollar
Zurverfligungstellung von Liquiditit und die Erzielung von hohen

Anlageziel Liquidity Fund ist die

laufenden  Ertrigen bei gleichzeitiger Kapitalsicherung
hauptsichlich durch die Anlage in hochwertigen, kurzfristigen,
tibertragbaren Schuldverschreibungen, die auf US Dollar lauten,
vorausgesetzt, ihre Anfangs- oder Restlaufzeit zum Zeitpunke des
Erwerbs betriigt unter Beriicksichtigung aller damit verbundener
Finanzinstrumente nicht mehr als 397 Tage (mit Ausnahme von
Floating Rate Notes, deren Anfangs- oder Restlaufzeit maximal 24
Monate betragen darf), oder die fiir diese Wertpapiere geltenden
Bedingungen schen vor, dass mindestens einmal jihrlich eine
Anpassung des darauf anzuwendenden Zinssatzes gemifl der
jeweiligen Marktlage erfolgt. Der Fonds kann bis zu 49 % seines
Nettovermogens auch in Bankguthaben und gleichwertigen
Anlagen anlegen. Der Fonds kann erginzend in nicht auf
US-Dollar lautende Schuldtitel anlegen, die er im Rahmen seiner
effizienten Portfolioverwaltung versuchen wird, in US-Dollar
abzusichern. Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit des
Portfolios des Fonds betrigt maximal 60 Tage, und die gewichtete
durchschnittliche Endfilligkeit des Portfolios des Fonds betrigt
maximal 120 Tage. Es wird davon ausgegangen, jedoch keine
Zusicherung dafiir gegeben, dass sich der Nettoinventarwert des
Fonds pro Anteil der Anteilsklassen THX, IX, AHX, AO, AOX, AX,
BHX, BO, BOX, BX, CHX, CO, COX, CX, NHX, NO, NOX,
NX, S, SO, SOX, SX, ZHX, ZO, ZOX und ZX durch die
Ausschiittung von Dividenden stabil bei US$ 1,00 halten wird.

Zu den Zwecken und im Sinne der Richtlinien 10-049 des
Committee of European Securities Regulators (CESR) vom
19. Mai 2010 iiber eine einheitiche Definition europiischer
Geldmarktfonds wird der Fonds als kurzfristiger Geldmarktfonds
einzuordnen sein. Aufler im Rahmen der vorstehend genannten
Absicherung gegen Fremdwihrungsrisiken beabsichtigt der Fonds
nicht, in Derivate und/oder Finanzinstrumente, mit Ausnahme von
tibertragbaren Schuldtiteln, wie vorstehend in der Beschreibung

des Anlageziels des Fonds dargelegt, anzulegen.

Da sich der Fonds durch eine kurze gewichtete durchschnittliche
Restlaufzeit und eine kurze gewichtete durchschnittliche
Endfilligkeit auszeichnen wird, wird eine Anlage in den Fonds
voraussichtlich mit geringeren Verlustrisiken und geringeren
potentiellen Ertrigen fiir die Anleger verbunden sein, als dies der
Fall wire, wenn der Fonds eine lingere gewichtete
durchschnittliche Restlaufzeit und Endfilligkeit hitte. Der Fonds

wird auf lange Sicht in der Regel geringere Ertrige erzielen als
Aktienfonds, Mischfonds
Investmentfonds, bietet Anlegern jedoch eine sicherere Alternative,

Rentenfonds, und alternative

wenn diese Anlageformen zu unsicher erscheinen.

Anleger werden auf die besonderen Risikoerwagungen unter
dem vorstehenden Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir
Pensionsgeschéfte gelten.

Risikofaktoren

Wenn Ihnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

* Die Ertriige hiingen von Zinsschwankungen ab.

e Der US Dollar Liquidity Fund unterliegt zudem dem
Kreditrisiko, das darin liegt, dass der Emittent nicht mehr zur
Riickzahlung des Kapitals und zur Zinszahlung in der Lage ist.
Der US Dollar Liquidity Fund will dieses minimieren, indem
die Anlagen auf Emittenten von hoher Qualitit begrenzt
werden.

* Der Fonds kann Pensionsgeschifte abschlieffen, diesbeziigliche

Informationen befinden sich in den vorstehenden
Risikofaktoren.
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Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in US Dollar auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgten auf der Basis des Verhaltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren, und legen die Wiederanlage der Ertrdge zu
Grunde. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei vollen Kalenderjahre abgebildet.



Anhang

Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2011 101

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des US Dollar Liquidity Fund kann
dieser fiir Anleger geeignet sind, die:

e in ecinem geldmarkenahen Fonds

(Liquidity Funds) anlegen

méchten,
 Liquiditit fiir ihre Anlagen suchen,

e einen Ertrag in Form von Kapitalwachstum oder
Ausschiittungen erwarten, wie im Kapitel ,Verwendung von

Ertrigen® beschrieben,

* bereit sind, die mit dieser Anlageform verbundenen Risiken, wie
im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren® beschrieben, in Kauf
zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag Riicknah bschlag: Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/20X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/IH/IHX/10/  bis zu
10X/1X 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/
ARM/AX keiner keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer
Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.

Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthdhter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem US Dollar Liquidity Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1/ID/  N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 050% 050% 085% 0,20% keine - 020%
Vertriebsgebiihr:  keine 0,75 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,05%  0,05% 0,06% 0,05% keine  0,06% 0,05 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX oder NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoéren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Verdffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische und sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der US Dollar Liquidity Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: Marz 1998

Gesamtes Nettovermogen: USD 231,9 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
DIVERSIFIED ALPHA PLUS FUND
(nachfolgend ,Diversified Alpha Plus Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Diversified Alpha Plus Fund ist es, durch Einsatz von
Risikomanagement-Techniken einen Ertrag zu erzielen, der eine
zusammengesetzte Benchmark (Composite Benchmark) iibertrifft,
bestehend aus: (i) 60 % der globalen Wertpapiere, die durch den
MSCI All Country World Index dargestellt werden, (ii) 30 % der
European Fixed Income Securities, die durch den Barclays Capital
Euro Aggregate Bond dargestellt werden, (iii) 5 % der
Rohstoffpositionen, die durch den S&P GSCI™ Light Energy
Index dargestellt werden, und (iv) 5 % Barvermégen, das durch
den Euro OverNight Index Average (EONIA) dargestellt wird (die
»Composite Benchmark®), Gebiihren nicht inbegriffen.

Gemifd den Bestimmungen der luxemburgischen Aufsichtsbehsrde
wird der Ex-ante-VaR des Fonds auf 200 % des Ex-ante-VaR der
Composite Benchmark begrenzt, wie sie durch das eigene
Risikomanagementsystem des Anlageberaters bewertet wird. Der
VaR wird verwendet, um den maximalen Wert eines Portfolios zu
schitzen, der innerhalb eines Ein-Monats-Zeitraums mit einer
Wahrscheinlichkeit von 99 % eingebiifft werden kann (diese
Uberwachung garantiert jedoch keinesfalls eine Mindest-
Performance).

Der Fonds verfolgt die Erreichung seines Anlageziels wie folgt:

i) durch die Eingehung von Long- und Short-Positionen,
entweder direkt oder (insbesondere bei Short-Positionen) durch
den Einsatz von Derivaten, wie nachstehend beschrieben, in
einem diversifizierten Spektrum von Aktienwerten und
aktienbezogenen =~ Wertpapieren mit einer beliebigen

Marktkapitalisierung, festverzinslichen Wertpapieren und

Wihrungen sowie erwerbbaren strukturierten Produkten, wie

beispielsweise Commodity-Linked Notes, deren Basiswerte

Rohstoffindizes und/oder Sub-Indizes sind, deren Wert an den

Wert oder die Renditeschwankungen eines Rohstoffs, eines

Rohstoftkorbs oder eines Rohstoffderivats gebunden ist, jeweils

nach Maflgabe von Richtlinie 2007/16/EG; oder

ii) durch den FEinsatz eines oder mehrerer Derivate, die eine
Partizipation am S&P GSCI™ Light Energy Index vermitteln
sollen, darunter Swaps, Forwards, Optionen und andere mit
einer Eventualverbindlichkeit verbundene Anlagen, gleich ob an
einer anerkannten Borse abgeschlossen oder auflerbérslich (over-

the-counter — OTC) gehandelt.

Der Anlageberater verwendet ein Top-Down-Anlageverfahren, das
sich auf Anlageklassen-, Branchen-, Regionen- und Linderauswahl

konzentriert, und entscheidet iiber die Zuordnungsverhiltnisse
ohne Beachtung bestimmter Grenzen in Bezug auf geografische
Herkunft, Branche, Rating, Filligkeit, Wihrung der Anlagen oder
Solche

Zuordnungsverhiltnisse sind das Ergebnis der zielgerichteten

Marktkapitalisierung. Entscheidungen  iiber die
Betrachtungsweisen des Anlageberaters unter Beriicksichtigung der
Ergebnisse seiner grundlegenden Marktforschungen und den durch

seine quantitativen Modelle ermittelten Empfehlungen.

Die Anlagestrategie des Fonds wird (gemifl den in Anhang A
aufgefithrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen) durch den
Einsatz von Derivaten umgesetzt, wie z.B. borsengehandelte sowie
am OTC-Marke gehandelte Optionen, Futures, Swaps und andere
Derivate fiir Anlagezwecke oder fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung
(Hedging)). Auflerdem kann der Fonds bérsengehandelte Fonds
(LETFs“) nutzen, um ein Engagement in verschiedene
Anlageklassen einzugehen. Die ETFs qualifizieren sich abhingig
von ihren Strukturen entweder als iibertragbare Wertpapiere gemif3
Artikel 41(1)(a), oder ihre Basiswerte entsprechen Artikel 41(1)(e)
des Gesetzes von 2010, wie in den Paragraphen 2.1(a) bzw. 2.1(f)
des Anhangs A aufgefithrt. Der Fonds kann dariiber hinaus in
beschrinktem Umfang in ETFs gemifl Artikel 41(2)(a) wie in

Paragraph 2.2 des Anhangs A des Prospekts aufgefiihre anlegen.

Dariiber hinaus kann der Fonds auch die folgenden Anlagen
titigen und die folgenden Finanzinstrumente einsetzen:

i) Devisenkassageschifte, = Devisentermingeschifte, =~ Non-
Deliverable-Currency-Forwards (NDFs) und Geldmarktfonds,
deren Vermégen die vom Anlageberater oder von einem mit
ihm verbundenen oder nahe stehenden Unternehmen verwaltet
werden kann, und/oder

=

i) Einlagen, Instrumente mit festem oder variablem Zinssatz

(einschlieflich Commercial Paper), variabel verzinsliche
Schuldtitel,
forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset Backed Securities —

Einlagenzertifikate,  Schuldverschreibungen,
ABS) sowie Staats- oder Unternechmensanleihen, Bargeld und

geldnahe Mittel, und/oder
iii) bis zu 10 % des Fonds kénnen gemif Ziffer 2.2 von Anhang A

angelegt werden. Insbesondere kénnen Anlagen in einen einer
Aufsicht unterliegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen
mit einer Partizipation an Rohstoffindizes getitigt werden.

Anleger werden auf die besonderen Risikoerwagungen unter
dem nachstehenden Punkt ,Risikofaktoren* verwiesen, die fiir
die Anlage in Devisenmarkten, Schwellenmarkten, Rohstoffen
und Derivaten gelten.
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Risikofaktoren
Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren

nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,

Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

Sofern in der jeweiligen Anlagepolitik vorgeschen, kann ein
Fonds Derivate, wie beispielsweise Optionen, Optionsscheine,
Swaps und/oder Futures einsetzen. Diese Strategien konnen
erfolglos bleiben und dem Fonds Verluste einbringen. Mit
Derivaten konnen auch Risiken verbunden sein, die sich von
den Risiken herkémmlicherer Anlagen unterscheiden und in
bestimmten Fillen hoher ausfallen. Diese Risiken stehen
insbesondere in Zusammenhang mit Marktrisiken, dem
Verwaltungsrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquidititsrisiko,
dem Risiko eines Mispricing oder einer Fehlbewertung von
Derivaten und dem Risiko, dass Derivate maglicherweise nicht
vollig mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermégenswerten,
Zinssitzen und Indizes korrelieren.

Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten héhere Risiken
als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehéren héhere
Wirtschafts- Risiken,
Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind

Wihrungs-, und  politische
Anleihen méglicherweise nicht von international anerkannten

Ratingagenturen bewertet.
Wechselkursrisiko.

Wechselkursschwankungen fithren zu einer Steigerung oder
Minderung des Wertes des Fonds.

Renditen kénnen von Zinsschwankungen abhingig sein.

Warenterminkontrakte (Commodity Futures) sind hochgradig
volatil. Die Mirkte fiir Waren- bzw. Rohstoffe (Commodities)
werden von zahlreichen externen Faktoren beeinflusst, auf die
der Fonds wenig oder keinen Einfluss hat. Positionen in
Warenterminkontrakten sind méglicherweise nicht liquide, da
bestimmte Warenbérsen Preisschwankungen bei bestimmten
Futures-Kontrakten einschrinken.
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WERTENTWICKLUNG

% -

M Diversified Alpha Plus B
Diversified Alpha Plus |

2010 2009 2008
Diversified Alpha Plus A 8,42 -1,85 0,00
Diversified Alpha Plus B 10,52 -2,81 0,00
Diversified Alpha Plus | 9,50 0,98 0,00

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Diversified Alpha Plus Fund

kann dieser fiir Anleger geeignet sein:

deren Ziel eine mittelfristige Rendite ist,

die eine ausgewogene Anlage suchen, die sich auf solche
Anlageklassen konzentriert, die der Anlageberater in taktischer
Hinsicht als am attraktivsten erachtet,

die eine Anlage suchen, die sowohl die Nutzung langfristiger
sowie synthetisch kurzer Anlagestrategien umfaf3t,

die bereit sind, die mit einer solchen Anlage verbundenen
Risiken, wie im nachstehenden Kapitel ,Risikofaktoren®
beschrieben, in Kauf zu nehmen.
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Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/ bis zu
SOX/SX 3,00 % keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Diversified Alpha Plus Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/AD/ B/BD/ c/cb/ 1D/ N/ND/ S/sb/ Z/Zb/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/
AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 1,75% 1,75% 245% 080% keine - 080%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Anlageberater hat Anspruch auf die erfolgsabhingige
Vergiitung, sofern wihrend des Performance-Zeitraums die
und  der
Bruttoinventarwert die High Water Mark iibersteigt. Ist die

Anteilsklassenrendite ~ die ~ Benchmarkrendite
erfolgsabhingige Vergiitung zu zahlen, so wird sie unter
Anwendung des Satzes von 20 % der Outperformance auf den
Fiktiven Gewichteten Durchschnitt der Ausgegebenen Anteile
berechnet. Definitionen der vorstehenden Begriffe und Beispiele
fiir Berechnungen der erfolgsabhingigen Vergiitung finden sich im
Prospekt.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoéren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemifl dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermogen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Diversified Alpha Plus Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 29. Juni 2007

Gesamtes Nettovermogen: EUR 374,7 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: Euro (EUR)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS

EMERGING MARKETS SECURITIES FUND*®

(nachfolgend ,Emerging Markets Securities Fund“ oder der
»Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Emerging Markets Securities Fund ist die
Maximierung des Gesamtertrags (total return) gemessen in
US-Dollar hauptsichlich durch Anlage in Aktien und

Schuldverschreibungen aus Schwellenlindern.

Schwellenmirkte bezeichnen Linder mit niedrigem oder mittlerem
Einkommen, wie von der Weltbank klassifiziert, sofern die Mirkte
dieser Linder die Kriterien von Artikel 41(1) a), b) oder c) des
Gesetzes von 2010 erfiillen (,anerkannte Borsen). Anlagen in
Wertpapieren, die an Bérsen notiert sind, bei denen es sich nicht
um anerkannte Bérsen handelt, gelten als Anlagen in nicht notierte
Wertpapiere (siche Anhang A des Prospekes — Anlagerichtlinien
und Anlagegrenzen) bis zu dem Zeitpunke, zu dem solche Bérsen

als anerkannte Borsen gelten.

Der Fonds geht mit der Entwicklung von Mirkten in anderen
Lindern davon aus, dass er weiter wichst und die Schwellenmirkte,
in denen er anlegt, weiter diversifiziert. Der Fonds kann in
Wertpapieren von Unternehmen anlegen, die in anderen Lindern
als Schwellenlindern errichtet und ansissig sind, bei denen der
Wert der Wertpapiere des Unternehmens im wesentlichen die
Bedingungen in einem Schwellenland widerspiegelt oder bei denen
das Wertpapierhandelsgeschift vorwiegend in einem Schwellenland
betrieben wird oder falls 50 % der Ertriige des Unternchmens allein
oder auf konsolidierter Basis aus Giitern, Verkiufen oder
Dienstleistungen stammen, die in Schwellenlindern hergestellt,
getiitigt bzw. erbracht wurden.

Der Fonds beabsichtigt seine Vermogensgegenstinde in Schuldtitel
aus Schwellenlindern anzulegen, die ein hohes Maf} an laufenden
Ertrigen bieten und zur gleichen Zeit Kapitalwachstumspotential
bieten. Der Fonds wird in Aktien solcher Schwellenlinder
in denen die Wirtschaft nach Ansicht des
Anlageberaters stark wichst und in denen die Mirkte ausgereifter

investieren,
sind.

Der Anlageberater wird die Aufteilung zwischen Aktien und
Schuldverschreibungen (wobei die Schuldverschreibungen sowohl
auf US-Dollar als auch auf die Wihrung, in der sie ausgegeben

werden, lauten) als Ergebnis seiner richtungsbezogenen

15 Zum Datum des Prospekts steht der Emerging Markets Securities Fund nicht fiir Zeichnungen zur
Verfiigung. Der Fonds kann im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt werden. Zu
einem solchen Zeitpunkt wird eine Bestatigung der Auflegung des Emerging Markets Securities
Fund am Sitz der Gesellschaft zur Verfiigung gestellt.

Einschitzungen der Mirkte auf der Grundlage von grundlegender
Forschung und von Vermégensbewertungsmodellen treffen.

Der Fonds kann in Schuldverschreibungen von Regierungen und
regierungsnahen Emittenten, die in Schwellenlindern ansissig
sind, (zum Beispiel in Form von Beteiligungen an Darlehen
und Finanzinstituten), und in

zwischen  Regierungen

Schuldverschreibungen  von  Unternehmen, die in den
Schwellenlindern ihren Sitz haben oder nach dem Recht dieser

Schwellenlinder errichtet wurden, investieren.

Sofern solche Wertpapiere mit Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010
im Einklang stehen, darf der Fonds in Schuldverschreibungen von
ausstehender

Institutionen, die zur Umstrukeurierung

Verbindlichkeiten von Emittenten auf Schwellenmirkten

gegriindet wurden, investieren.

Voriibergehend und zu defensiven Zwecken in Zeiten, in denen der
dies

wirtschaftlichen, finanziellen oder politischen Bedingungen fiir

Anlageberater aufgrund von  Verinderungen der
geboten hilt, darf der Fonds seine Bestinde an Wertpapieren von
Schwellenlindern auf unter 50 % der Vermégenswerte des Fonds
verringern und in andere Aktien oder Schuldverschreibungen

investieren.

Schuldverschreibungen in Bezug auf Schwellenmirkte, die von
dem Fonds gehalten werden, haben die Form von mittel- und
langfristigen Teilschuldverschreibungen, Wechseln und #hnlichen
Schuldetitel,

Bankschuldverschreibungen,

verbrieften Formen umlauffihiger
Wandelschuldverschreibungen,
kurzfristigen Wertpapieren, Hypothekenschuldverschreibungen
und, vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,
anderen durch Verméogenswerte besicherten Wertpapieren,
Kreditbeteiligungen und abgetretenen  Kreditforderungen
(vorausgesetzt, dass diese Instrumente wertpapiermiflig verbrieft
sind). Der Fonds kann auflerdem in beschrinktem Umfang in von
Emittenten in Schwellenmirkten begebene Optionsscheine auf

tibertragbare Wertpapiere anlegen.

Der Fonds kann Derivate fiir ein effizientes Portfoliomanagement,
zur Risikoabsicherung (Hedging) und im Rahmen von
Anlagestrategien zur Erreichung der Anlageziele des Fonds
einsetzen. Zu den Derivaten, die eingesetzt werden konnen,
gehdren u. a. bdrsengehandelte Termingeschifte (Futures)
(insbesondere Zinstermingeschifte), Devisentermingeschifte,
Staatsanleihen-Termingeschifte, Zinsswaps, Anleiheoptionen,
Wihrungsoptionen, Optionen auf Swaps (Swaptions), Credit
Default Swaps und Credit-Linked Notes, soweit diese Wertpapiere
die Bedingungen von Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 erfiillen.

Anleger werden auf die besonderen Risikoerwagungen unter
dem nachstehenden Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir
die Anlage in Schwellenmarkten und Derivaten gelten.
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Risikofaktoren

Wenn Sie Zweifel iiber die fiir eine Anlage relevanten
Risikofaktoren haben, sollten Sie Thren Bérsenmakler, Bankberater,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder anderen Finanzberater um
Rat fragen.

e Von Emittenten in Schwellenlindern ausgegebene Wertpapiere
sind mit einem héheren Risiko als Wertpapiere von Emittenten
in entwickelten Lindern behaftet. Hierzu gehort ein hoheres
Wihrungsrisiko sowie wirtschaftliches und politisches Risiko
sowie ein hoheres Abwicklungs- und Kursschwankungsrisiko.
Ferner liegt fiir Schuldverschreibungen, die von Emittenten in
Schwellenlindern ausgegeben werden, unter Umstinden kein
Rating einer international anerkannten Ratingagentur vor.

e Falls so in seiner Anlagepolitik vorgesehen, kann ein Fonds
Derivate, wie z.B. Optionen, Optionsscheine, Swaps und/oder
Futures einsetzen. Solche Strategien kénnen sich als nicht
erfolgreich erweisen und mit Verlusten fiir den Fonds
verbunden sein. Derivative Finanzinstrumente beinhalten
Risiken, die sich von den mit traditionelleren Anlagen
verbundenen Risiken unterscheiden und die in manchen Fillen
grofler als diese sein konnen. Diese Risiken bezichen sich

Marktrisiken,

Kreditrisiken, Liquidititsrisiken, die Risiken einer falschen oder

insbesondere  auf Verwaltungsrisiken,
unangemessenen Bewertung von Derivaten und dem Risiko,
dass Derivate nicht vollkommen mit den zugrunde liegenden

Wertpapieren, Zinsen und Indizes korrelieren.

WERTENTWICKLUNG
Noch nicht verfiigbar.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Emerging Markets Securities
Fund kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

e auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,

* eine ausgewogene Anlageform suchen, bei der in Aktien und
Schuldverschreibungen in dem Umfang investiert wird, den der
Anlageberater als am attraktivsten erachtet,

e cinen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder

Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel

»Ausschiittungspolitik beschrieben,

* mit dieser Anlageart verbundenen Risiken, wie im Abschnitt
»Risikofaktoren beschrieben, tragen kénnen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschlag Riicknat bschlag: U hgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.



Anhang

Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2011

Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

Direkt dem Emerging Markets Securities Fund belastete und
im Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen

A/AD/  B/BD/  C/CD/ I/b/  N/ND/  S/SD/ Z/ib/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/

AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ cX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 180% 180% 250% 1,00% keine - 1,00 %
Vertriebsgebihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebdhr fiir ggl.
Anteilinhabern

erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die
Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und
Auslagen, die gemifl dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Emerging Markets Securities Fund wurde auf unbestimmte

Dauer aufgelegt.
Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: noch nicht aufgelegt

Gesamtes Nettovermogen: k.A.
Referenzwahrung: US Dollar (USD)
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Zum Vereinfachten Prospekt von Morgan Stanley Investment Funds

FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
GLOBAL BALANCED RISK CONTROL FUND OF FUNDS
(nachfolgend ,,Global Balanced Risk Control Fund of Funds®
oder der ,Fonds*)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel des Global Balanced Risk Control Fund of Funds ist es,
in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen anzulegen,
um ein attraktives Level des Gesamtertrags (total return), gemessen
in Euro, bei aktiver Steuerung des Gesamtportfoliorisikos zu
erzielen. Der Fonds wird taktische Ansitze im Hinblick auf
internationale festverzinsliche Wertpapiere und Aktien verfolgen,
indem er vorwiegend in OGAs, cinschlieflich den Fonds der
Gesellschaft, ETFs, der

Anlageberater oder seine verbundenen Unternchmen verwalten,

Futures, Investmentfonds, die
und sonstige Fonds anlegt. Zur Renditesteigerung und/oder im
Rahmen der Anlagestrategie darf der Fonds (gemifl den in
Anhang A des Prospekts aufgefithrten Anlagerichtlinien und
Anlagegrenzen) erginzend in Barvermégen, Optionsscheine,
borsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures (einschliefflich Waren-Futures) und andere Derivate fiir
oder fiir die Zwecke

Portfoliomanagements (unter anderem zur Risikoabsicherung)

Anlagezwecke eines effizienten
anlegen. Die Anlagen des Fonds kénnen in einem Engagement in
Schwellenmirkten und in héher verzinslichen Wertpapieren
resultieren. Zur Steuerung des Gesamtportfoliorisikos verwaltet der
Fonds der absoluten Value-at-Risk-Methode

gemessenen Volatilitdtsgrad des Portfolios.

den mittels

Mit der Anlage in héher verzinsliche Wertpapiere sind im
Allgemeinen erhhte Kredit- und Marktrisiken verbunden. Diese
Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass ein Emittent nicht in der
Lage ist, Zins- und Tilgungszahlungen auf seine Verbindlichkeiten
zu leisten (Kreditrisiko). Ferner kénnen solche Wertpapiere
Kursschwankungen aufgrund von Faktoren wie Sensitivitit
gegeniiber Zinsinderungen, Einschitzung der Kreditwiirdigkeit
des Emittenten am Marke und allgemeine Markdiquiditit
unterliegen.

Anleger werden auf die besonderen Risikoerwagungen unter
dem nachstehenden Punkt ,Risikofaktoren* verwiesen, die fiir
die Anlage in Schwellenmarkten und Derivaten gelten.

Risikofaktoren

Wenn Sie Zweifel iiber die fiir eine Anlage relevanten
Risikofaktoren haben, sollten Sie Thren Bérsenmakler, Bankberater,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder anderen Finanzberater um
Rat fragen.

e Von Emittenten in Schwellenlindern ausgegebene Wertpapiere
sind mit einem héheren Risiko als Wertpapiere von Emittenten
in entwickelten Lindern behaftet. Hierzu gehért ein erhdhtes
Wihrungsrisiko, ein erhéhtes wirtschaftliches und politisches

Risiko  sowie ein  erhdhtes  Abwicklungs-  und
Kursschwankungsrisiko. Ferner liegt fiir
Schuldverschreibungen,  die  von  Emittenten  in

Schwellenlindern ausgegeben werden, unter Umstinden kein
Rating einer international anerkannten Ratingagentur vor.

e Falls so in seiner Anlagepolitik vorgesehen, kann ein Fonds
Derivate, wie z.B. Optionen, Optionsscheine, Swaps und/oder
Futures einsetzen. Solche Strategien kénnen sich als nicht
erfolgreich erweisen und mit Verlusten fiir den Fonds
verbunden sein. Derivative Finanzinstrumente beinhalten
Risiken, die sich von den mit traditionelleren Anlagen
verbundenen Risiken unterscheiden und die in manchen Fillen
grofler als diese sein konnen. Diese Risiken bezichen sich

Marktrisiken,

Kreditrisiken, Liquidititsrisiken, die Risiken einer falschen oder

insbesondere  auf Verwaltungsrisiken,
unangemessenen Bewertung von Derivaten und dem Risiko,
dass Derivate nicht vollkommen mit den zugrunde liegenden

Wertpapieren, Zinsen und Indizes korrelieren.

WERTENTWICKLUNG
Noch nicht verfiigbar.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Global Balanced Risk Control
Fund of Funds kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

e in festverzinsliche Wertpapiere anlegen méchten,
e auf langfristige Sicht Kapitalwachstum erzielen méchten,

e cinen Ertrag entweder in Form von Kapitalzuwachs oder

Ausschiittungen anstreben, wie im Kapitel

JAusschiittungspolitik beschrieben,

e mit dieser Anlageart verbundenen Risiken, wie im Abschnitt
»Risikofaktoren beschrieben, tragen kénnen.
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Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknah
Klasse: fschl Riicknak bschl Umtauschgebiihren:
S/SD/S0/
SOX/SX keiner keiner keine
Z/ID/IH/ZHX/ bis zu
20/Z0X/ZX 1,00 % keiner keine
I/ID/H/HX/10/ bis zu
10X/IX 3,00 % keiner keine
A/AD/ADM/ADX/
AH/AHM/AHR/
AHX/AM/AO/
AOM/AOX/AR/  bis zu
ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/BD/BDX/BH/
BHR/BHX/BO/
BOX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CO/COX/CX  keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX  keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Threr

Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX, C, CD, CH,
CHX, CO, COX oder CX, die zuriickgenommen werden, oder —
falls dieser geringer ist — dem aktuellen Nettoinventarwert der
Anteile der Anteilsklassen B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO,
BOX, BR, BX, C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX entspricht.
Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag, um den ein
erthohter Nettoinventarwert den urspriinglich entrichteten
Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag berechnet. Der
Betrag dieser Gebiihr hingt von der Haltedauer der Anteile der
Anteilsklasse B, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BO, BOX, BR, BX,
C, CD, CH, CHX, CO, COX oder CX ab.

Direkt dem Global Balanced Risk Control Fund of Funds
belastete und im Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten
des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen

I/Ib/  N/ND/  S/SD/ Z/b/
IH/IHX/ NH/NHX/ SO/SOX/ ZH/ZHX/

Klassen Klassen Klassen
A/AD/  B/BD/ C/CD/
ADM/ADX/ BDX/BH/ CH/CHX/

AH/AHM/ BHR/ CO/COX/ 10/10X/ NO/NOX/ SX Z0/ZOX/
AHR/AHX/ BHX/BO/ CcX IX NX ZX
AM/AO/ BOX/BR/
AOM/AOX/ BX
AR/ARM/AX
Anlageberatungs-
gebiihr: 200% 200% 270% 080% keine - 080%
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir ggu.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen: 0,15%  0,15% 0,15% 0,08% keine  0,06% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, und

Rechtsberatungs- Priifungskosten,

Druckkosten und Kosten fiir die Verédffentlichung des
Nettoinventarwertes (fiir regulatorische oder sonstige Zwecke)
sowie andere Gebiihren und Auslagen, die gemif§ dem Prospekt
und der Gesellschaftssatzung aus dem Vermogen der Gesellschaft

gezahlt werden kénnen.

Zusatzliche wichtige Informationen
Der Global Balanced Risk Control Fund of Funds wurde auf

unbestimmte Zeit errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 2. November 2011

Gesamtes Nettovermogen: EUR 0,5 Mio. (Stand: 31. Dezember 2011)
Referenzwahrung: Euro (EUR)




110 Morgan Stanley Investment Funds Dezember 2011

Anhang
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FUR DEN MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
ABSOLUTE RETURN CURRENCY FUND
(nachfolgend ,Absolute Return Currency Fund® oder der ,,Fonds®)

Die in diesem Anhang enthaltenen Informationen sind in
Verbindung mit dem vollstandigen Wortlaut des vereinfachten
Prospekts zu lesen

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel des Absolute Return Currency Fund ist die Erzielung
einer risikogemanagten, in Euro gemessenen Rendite mit einer
geringen Korrelation zu anderen Anlageklassen durch die Anlage in
Bei des
Anlageberaters handelt es sich um eine systematische Strategie,

Wihrungspaare. dem  Anlageauswahlverfahren
nach der Ansichten, die auf grundlegenden makroskonomischen
und markespezifischen Analysen basieren, kombiniert und mit
Empfehlungen verbunden werden, die auf quantitativen
Entscheidungsfindungsmodellen beruhen. Der Absolute Return
Currency Fund ist bestrebt, die Entwicklung der Euro OverNight
Index Average (EONIA) um einen Betrag zu iibertreffen, der sich
proportional zum geschitzten Ex-ante-Value at Risk (VaR) des
Fonds verhilt, und dies iiber eine Haltedauer von 1-2 Jahren. In
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der luxemburgischen
Aufsichtsbehorde (,CSSF®) wird der ex-ante Value at Risk (VaR)
des Fonds, der durch das eigene Risikomanagementsystem des
Anlageberaters gemessen wird, auf 20 % begrenzt sein. Unter
normalen Marktbedingungen wird der Anlageberater den VaR auf
einem Niveau deutlich unter 20 % halten; das absolute Niveau
wird jedoch iiber die Zeit und in Abhingigkeit von der
Einschitzung der Risiken und der Rendite bestehender
Anlagemoglichkeiten durch den Anlageberater Schwankungen
unterworfen sein. Der VaR wird verwendet, um den maximalen
Wert eines Portfolios zu schitzen, der innerhalb eines beliebigen
Ein-Monats-Zeitraums mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 %
eingebiiffit werden kann (diese Uberwachung garantiert jedoch
keinesfalls eine Mindest-Performance). Der Fonds verfolgt die
Erreichung seines Anlageziels durch Anlagen in Geldmarktfonds,
die vom Anlageberater oder von einem mit ihm verbundenen oder
nahe stehenden Unternehmen verwaltet werden koénnen, in
Kombination mit dem Einsatz von Devisenkassageschiften,
Devisentermingeschiften
Forwards (NDFs).

und  Non-Deliverable-Currency-

Eine Devisentermingeschift ist ein OTC-Derivat, bei dem sich eine
Partei verpflichtet, von der anderen Partei zu einem festgelegten

der Zukunft

Vertragsbedingungen festgelegten Kurs eine ebenfalls in den

Zeitpunkt in und zu einem in den

Vertragsbedingungen  festgelegte Wihrung zu erwerben.
Devisentermingeschifte kdnnen eingesetzt werden, um das Risiko
von Wechselkursschwankungen zu erhéhen bzw. zu senken. Non
Deliverable Forwards werden genutzt, um ein Engagement in
Fremdwihrungen einzugehen, die international nicht gehandelt

werden und fiir die kein Terminmarke fiir auslindische Anleger

existiert. Simtliche Devisentermingeschifte, einschlieflich Non
Deliverable Forwards, werden durch Barausgleich in US Dollar
abgerechnet. Der Fonds kann Positionen in Wihrungen eingehen,
die im Hinblick auf die Basiswihrung des Fonds entweder eine
Long- oder Shortposition darstellt. Der Fonds schlief$t auflerdem
Devisenkassageschifte ab; diese sind Devisentermingeschiften
dhnlich, allerdings erfolgt die Abrechnung im Allgemeinen in bar
innerhalb von zwei Tagen ab Vertragsschluss.

Der Fonds kann dariiber hinaus in Bankeinlagen, Instrumente mit
festem oder variablem Zinssatz (einschlieBlich Commercial Paper),
verzinsliche ~ Schuldtitel,
Schuldscheine,

forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset Backed Securities) sowie in

variabel Einlagenzertifikate, frei

iibertragbare Schuldverschreibungen,
Staats- oder Unternehmensanleihen, Bargeld und geldnahe Mittel
anlegen.

Zur Renditesteigerung und/oder im Rahmen der Anlagestrategie
darf der Fonds (gemifl den in Anhang A des Prospekts
aufgefiihrten Anlagerichtlinien und Anlagegrenzen)
borsengehandelte sowie am OTC-Markt gehandelte Optionen,
Futures, Swaps und andere Derivate fiir Anlagezwecke oder fiir
Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements (unter anderem zur
Risikoabsicherung (Hedging)) einsetzen. Der Anlageberater kann
auflerdem in begrenztem Umfang Derivate einsetzen, die sich auf
internationale Zinssitze beziehen, soweit diese Positionen die
Standpunkte erginzen, die durch die Anlagen des Anlageberaters in
Wihrungen eingenommen wurden. Die Gesellschaft kann die
Anlagen des Fonds im Hinblick auf Pensionsgeschifte,
Wertpapierleihen und zur Besicherung von Derivatgeschiften
entweder  direkt  oder als  Sicherheitsleistung  fiir

Schuldverbindlichkeiten beleihen,

hypothekarisch belasten, anderweitig belasten oder verpfinden.

oder-  verpflichtungen

Anleger werden auf die besonderen Risikoerwagungen unter
dem Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir die Anlage in
Devisenmarkten, Schwellenmdrkten und, da der Fonds
Derivate einsetzen wird, Derivaten gelten. Anleger werden
ferner auf die besonderen Risikoerwagungen unter dem
nachstehenden Punkt ,Risikofaktoren“ verwiesen, die fiir
Pensionsgeschafte und Wertpapierleihen gelten.

Risikofaktoren

Wenn Thnen die mit einer Anlage verbundenen Risikofaktoren
nicht klar sind, bitten Sie Ihren Broker, Bankberater, Rechtsanwalt,
Steuerfachmann oder Finanzberater um Erliuterung.

e Sofern in der jeweiligen Anlagepolitik vorgesehen, kann ein
Fonds Derivate, wie beispielsweise Optionen, Optionsscheine,
Swaps und/oder Futures einsetzen. Diese Strategien konnen
erfolglos bleiben und dem Fonds Verluste einbringen. Mit
Derivaten konnen auch Risiken verbunden sein, die sich von
den Risiken herkémmlicherer Anlagen unterscheiden und in
bestimmten Fillen hoher ausfallen. Diese Risiken stehen
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insbesondere in Zusammenhang mit Marktrisiken, dem
Verwaltungsrisiko, dem Kreditrisiko, dem Liquidititstisiko,
dem Risiko eines Mispricing oder einer Fehlbewertung von
Derivaten und dem Risiko, dass Derivate méglicherweise nicht
vollig mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermégenswerten,
Zinssitzen und Indizes korrelieren.

e Wertpapiere aus Schwellenmirkten beinhalten hhere Risiken
als die aus entwickelten Lindern; hierzu gehéren héhere
Wirtschafts- Risiken,

Abwicklungsrisiken sowie die Kursvolatilitit. Des Weiteren sind

Wihrungs-, und  politische
Anleihen méglicherweise nicht von international anerkannten

Ratingagenturen bewertet.

e Wechselkursschwankungen fithren zu einer Steigerung oder
Minderung des Wertes des Fonds. Renditen kénnen von
Zinsschwankungen abhingig sein.

* Der Fonds kann Wertpapierleihen und Pensionsgeschifte
abschlieffen, diesbeziigliche Informationen enthalten die
vorstehenden Risikofaktoren.

WERTENTWICKLUNG

Il Absolute Return Currency A
M Absolute Return Currency B
Absolute Return Currency |

2010 2009 2008
Absolute Return Currency A 2,66 0,04 -3,12
Absolute Return Currency B 1,59 0,97 -4,08
Absolute Return Currency | 3,48 0,63 -2,53

Oben stehende Grafik zeigt die vergangene Wertentwicklung in Euro auf. Die vergangene
Wertentwicklung ist nicht notwendigerweise indikativ fiir kiinftige Performance-Ergebnisse.
Die Berechnungen erfolgen auf der Basis des Verhéltnisses von Nettoinventarwert zu
Nettoinventarwert, nach Abzug von Gebiihren. Es wird die Wertentwicklung der letzten drei
vollen Kalenderjahre abgebildet.

Profil des typischen Anlegers
In Anbetracht des Anlageziels des Absolute Return Currency Fund
kann dieser fiir Anleger geeignet sein, die:

* deren Ziel eine mittelfristige Rendite ist,

* in eine alternative Anlageklasse mit einer geringen Korrelation
zu Aktien und Schuldverschreibungen anlegen mochten,

e cine risikogemanagte Anlagestrategie verfolgen méchten, welche
die Ergebnisse von grundlegenden makroskonomischen und
markespezifischen Analysen mit Empfehlungen kombinieren,
die auf quantitativen Entscheidungsfindungsmodellen beruhen,

e bereit sind, die mit einer solchen Anlage verbundenen Risiken,
wie im vorstehenden Kapitel ,Risikofaktoren® beschrieben, in
Kauf zu nehmen.

Provisionen und Auslagen
Dem Anleger berechnete Gebiihren

Ausgabe- Riicknal
Klasse: fschlag: Riicknah bschlag: U hgebiihren:
S/SD/SX keiner keiner keine
2/ID/ZH/ZHX/ bis zu
X 1,00 % keiner keine
1/117/ID/H/  bis zu
IHX/IX 3,00 % keiner keine
A/A1*/AD/
ADX/AH/AHR/
AHX/AO/AOX/  bis zu
AR/ARM/AX 5,75 % keiner keine
B/B1'/BD
BDX/BH/BHR/
BHX/BR/BX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 4,00 %
1-2 Jahre 3,00 %
2-3 Jahre 2,00 %
3-4 Jahre 1,00 %
4 Jahre und
danach keiner
C/CD/CH/CHX/
CX keiner Zeitraum keine
seit Riicknahme-
Zeichnung: abschlag:
0-365 Tage 1,00 %
danach keiner
N/ND/NH/NHX/
NO/NOX/NX keiner keiner keine

Beziiglich der Verfiigbarkeit der Anteilsklassen in Ihrer
Rechtsordnung wird auf das aktuelle Antragsformular verwiesen.

Ein Riicknahmeabschlag kann mit einem Betrag angesetzt werden,
der dem urspriinglichen Kaufpreis der Anteile der Anteilsklassen B,
B1, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BR, BX, C, CD, CH, CHX oder
CX, die zuriickgenommen werden, oder — falls dieser geringer ist —
dem aktuellen Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklassen B,
B1, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BR, BX, C, CD, CH, CHX oder
CX entspricht. Dementsprechend wird auf den Differenzbetrag,
um den ein erhéhter Nettoinventarwert den urspriinglich

'* Die Anteilsklasse | des Absolute Return Currency Fund steht Investoren der Gesellschaft, die
erstmals Anteile zeichnen, bestehenden Anteilinhabern des Absolute Return Currency Fund und
steht fiir einen Umtausch nicht zur Verfligung.

17 Die Anteilsklasse I1 steht im Absolute Return Currency Fund zur Verfigung.

'8 Die Anteilsklasse Al steht im Absolute Return Currency Fund zur Verfigung.

'* Die Anteilsklasse B1 steht im Absolute Return Currency Fund zur Verfiigung.
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entrichteten Kaufpreis iibersteigt, kein Riicknahmeabschlag
berechnet. Der Betrag dieser Gebiihr hiingt von der Haltedauer der
Anteile der Anteilsklassen B, B1, BD, BDX, BH, BHR, BHX, BR,
BX, C, CD, CH, CHX oder CX ab.

Direkt dem Absolute Return Currency Fund belastete und im
Nettoinventarwert reflektierte Betriebskosten des Fonds:

Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/B  Al/AH/ C/CH/ I 11/IH/ S/SX
AHR/ CHX/CX IHX/1X/
AHX/AR/ 2/ZH/
ARM/AX/ ZHX/ZX
B1/BH/
BHR/
BHX/BR/
BX
Anlageberatungs
gebiihr: 200% 175% 245% 1,00% 0,80 % -
Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen Klassen
A/Al/AD/ B/B1/ C/CD/ 11D/ N/ND/  S$/SD/ Z/Z1/ID/
ADX/AH/ BD/ CH/CHX/ IH/IHX/ NH/NHX/ SX ZH/ZHX/
AHR/AHX/ BDX/BH/ CX IX NO/NOX/ ZX
AO/AOX/ BHR/ NX
AR/ARM/ BHX/BR/
AX BX
Vertriebsgebiihr:  keine 1,00 % keine keine keine keine keine
Gebiihr fiir gg.
Anteilinhabern
erbrachte
Dienstleistungen:0,15% 0,15% 0,15% 0,08% keine  0,056% 0,08 %

Soweit die Vertriebsstelle und deren verbundenen Unternehmen im
Namen ihrer Kunden oder ihre Kunden direkt in Anteile der
Klassen N, ND, NH, NHX, NO, NOX und NX anlegen, zahlen
diese Kunden unter Umstinden eine Basisverwaltungsgebiihr, eine
erfolgsabhingige  Vergiitung oder eine Mischung aus
Basisverwaltungsgebiihr und erfolgsabhingiger Vergiitung an die

Vertriebsstelle oder deren verbundene Unternehmen.

Die Anlageberatungsgebiihr, Vertriebsgebiihr und die Gebiihr fiir
gegeniiber Anteilinhabern erbrachte Dienstleistungen werden
jeweils auf Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégens
vor Abzug von Gebiihren berechnet.

Der Anlageberater hat Anspruch auf die erfolgsabhingige
Vergiitung, sofern wihrend des Performance-Zeitraums die
Anteilsklassenrendite die Hurdle Rate und der Bruttoinventarwert
die High Water Mark iibersteigt. Ist die erfolgsabhingige
Vergiitung zu zahlen, so wird sie unter Anwendung des Satzes von
20 % der Outperformance auf den Fiktiven Gewichteten
Durchschnitt der Ausgegebenen Anteile berechnet. Definitionen
der vorstehenden Begriffe und Beispicele fiir Berechnungen der

erfolgsabhingigen Vergiitung finden sich im Prospekt.

Der Fonds unterliegt weiteren Gebiihren und Auslagen. Hierzu
gehoren unter anderem Gebiihren der Depot-, Verwaltungs- und
Transferstellen, Rechtsberatungs- und Priifungskosten, Kosten fiir
Druck und Veréffentlichung des Nettoinventarwertes (fiir
regulatorische oder sonstige Zwecke) sowie andere Gebiihren und

Auslagen, die gemiff dem Prospekt und der Gesellschaftssatzung
aus dem Vermégen der Gesellschaft gezahlt werden kénnen.

Wichtige Zusatzinformationen
Der Absolute Return Currency Fund wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Rechtliche Struktur: Teilfonds der Morgan Stanley Investment Funds
Auflegungsdatum: 27. Februar 2007

Gesamtes Nettovermogen: EUR 59,3 Mio. (Stand: 31. Dezember 2010)
Referenzwahrung: Euro (EUR)




/usatzliche Informationen
fur Anleger in der Schweiz

Vertreter in der Schweiz
Vertreter in der Schweiz ist:

Morgan Stanley & Co. International ple, London, Zurich Branch,
Bahnhofstrasse 92, 8001 Ziirich.

Zahilstelle in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz ist:

RBC Dexia Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette,
Zweigniederlassung Ziirich, Badenerstrafle 567, 8048 Ziirich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Kopien des Prospekts, des vereinfachten Prospekts bzw. der
wesentlichen Anlegerinformationen (sofern bereits verdffentlicht),
der Statuten und der Jahres- und Halbjahresberichte der
Gesellschaft sind kostenlos beim Vertreter in der Schweiz erhiltlich.

Publikationen
Mitteilungen der Gesellschaft, insbesondere beziiglich Anderungen
der Satzung oder des Prospekts, werden im Schweizerischen
Handelsamtsblatt  (SHAB) sowie auf www.fundinfo.com
veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert der Anteile jedes Fonds, mit dem Hinweis
sexklusive Kommissionen®, wird tiglich auf www.fundinfo.com
veroffentlicht.
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/usatzliche Informationen

fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland:
Morgan Stanley Bank AG, Junghofstraffe 13-15, D-60311

Frankfurt am Main

Riicknahme- und Umtauschsantrige kénnen an gleicher Stelle

eingereicht werden. Simtliche Riicknahmeerlése, etwaige
Ausschiittungen und sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber
werden auf deren Wunsch iiber diese Zahl- und Informationsstelle

geleitet.

Der Prospekt und der vereinfachte Prospekt der Gesellschaft, die
Satzung der Gesellschaft, die Satzung des Anlageberaters, die
Rechenschaftsberichte und  die
Halbjahresberichte sind wihrend der normalen Geschiftszeiten an

gepriiften ungepriiften
jedem Wochentag in Frankfurt am Main (ausgenommen sind
Samstage, Sonntage und gesetzliche Feiertage) bei der Zahl- und
Informationsstelle Morgan Stanley Bank AG kostenlos in
Papierform erhiltlich und kénnen dort auch eingesehen werden.
Bei dieser Stelle kénnen auflerdem die Anlageberatervereinbarung,
Zahl-

Domiziliarstellen-Vertrag, der Register- und Transferstellen-Vertrag

der Depotbankvertrag, der Verwaltungs-, und
und der Vertriebsstellenvertrag kostenlos eingesehen werden. Die
jeweiligen Ausgabe- und Riicknahmepreise pro Anteil kénnen an

gleicher Stelle kostenlos erfragt werden.

Die jeweiligen Ausgabe- und Riicknahmepreise pro Anteil werden

zudem an jedem Geschiiftstag unter
www.morganstanleyinvestmentfunds.com verdffentlicht, sonstige
etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden per Brief an die
Anteilinhaber in Deutschland versendet. Die Anteilinhaber in

Deutschland werden zusitzlich in der Bérsen-Zeitung unterrichtet

iiber:
e die Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines
Investmentvermdgens;

¢ die Kiindigung der Verwaltung eines Investmentvermdgens oder
dessen Abwicklung;

. Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen
Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind, die wesentliche
oder die

betreffen, die aus

Anlegerrechte  beriihren Vergiitungen und

Aufwendungserstattungen dem
Sondervermégen entnommen werden kénnen, einschlieSlich
der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger
in einer verstindlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo
und auf welche Art und Weise Informationen hierzu erlangt

werden konnen;

e die Verschmelzung von Investmentvermégen in Form von
Verschmelzungsinformationen, die gemifl Artikel 43 der

Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind; und

e die Umwandlung ecines Investmentvermdgens in einen
Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form

von Informationen, die gemifl Artikel 64 der Richtlinie

2009/65/EG zu erstellen sind.

Fiir die folgenden Teilfonds der Gesellschaft ist keine Anzeige
des offentlichen Vertriebs in Deutschland nach § 132 InvG
erstattet worden:

Morgan Stanley Investment Funds Gaia Scarce Resources
Fund

Morgan Stanley Investment Funds Absolute Return Fixed
Income Fund

Morgan Stanley Investment Funds Global Strategic Bond
Fund/Mit Wirkung vom 1. Mirz 2012 wird der Global Strategic
Bond Fund umbenannt in Morgan Stanley Investment Funds
Euro Corporate Bond (ex Financials) Fund

Anteile der vorgenannten Teilfonds diirfen an Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland nicht offentlich vertrieben
werden.



/usatzliche Informationen
fiir Anleger in der Republik Osterreich

Vertrieb in Osterreich:
Der offentliche Vertrieb der Anteile der folgenden Fonds der
Morgan  Stanley Investment Funds SICAV  wurde der
Finanzmarktaufsichtsbehorde in Osterreich gemifl § 140 Abs. 1
InvFG 2011 angezeigt:

Morgan Stanley Investment Funds Absolute Return Currency
Fund

Morgan Stanley Investment Funds Asian Equity Fund

Morgan Stanley Investment Funds Asian Property Fund
Morgan Stanley Investment Funds Asia-Pacific Equity Fund
Morgan Stanley Investment Funds Diversified Alpha Plus Fund

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Europe, Middle East
and Africa Equity Fund

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Corporate
Debt Fund

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Debt Fund

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Domestic
Debt Fund

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Equity Fund

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Securities
Fund

Morgan Stanley Investment Funds Euro Bond Fund
Morgan Stanley Investment Funds Euro Corporate Bond Fund
Morgan Stanley Investment Funds Euro Government Bond Fund

Morgan Stanley Investment Funds Euro Government Liquidity
Fund

Morgan Stanley Investment Funds Euro Liquidity Fund
Morgan Stanley Investment Funds Euro Strategic Bond Fund

Morgan Stanley Investment Funds European Currencies High

Yield Bond Fund
Morgan Stanley Investment Funds European Equity Alpha Fund
Morgan Stanley Investment Funds European Property Fund

Morgan Stanley Investment Funds European Small Cap Value
Fund

Morgan Stanley Investment Funds Eurozone Equity Alpha Fund

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Risk Control
Fund of Funds

Morgan Stanley Investment Funds Global Bond Fund
Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Fund

Morgan Stanley Investment Funds Global Convertible Bond Fund
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Morgan Stanley Investment Funds Global Equity Allocation Fund

Morgan Stanley Investment Funds Global Fixed Income
Opportunities Fund

Morgan Stanley Investment Funds Global High Yield Bond Fund
Morgan Stanley Investment Funds Global Infrastructure Fund
Morgan Stanley Investment Funds Global Opportunity Fund
Morgan Stanley Investment Funds Global Property Fund
Morgan Stanley Investment Funds Indian Equity Fund

Morgan Stanley Investment Funds Japanese Equity Fund

Morgan Stanley Investment Funds Latin American Equity Fund

Morgan Stanley Investment Funds Short Maturity Euro Bond
Fund

Morgan Stanley Investment Funds US Advantage Fund
Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Liquidity Fund
Morgan Stanley Investment Funds US Growth Fund

Morgan Stanley Investment Funds US Property Fund
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/usatzliche Informationen
fiir Anleger in der Republik Osterreich

Zahistelle:

Meinl Bank Aktiengesellschaft
Bauernmarkt 2

1010 Wien

Osterreich

Riicknahme- und Umtauschantrige kénnen an gleicher Stelle

eingereicht werden.

Alle Zahlungen an die Anteilinhaber werden auf deren Wunsch
tiber diese Zahlstelle geleitet.

Der Nettoinventarwert pro  Anteil ecines jeden Fonds
wird auf der Website der Gesellschaft
~www.morganstanleyinvestmentfunds.com verdffentlicht.
FONDSKOSTENQUOTE ZUM 31. DEZEMBER 2010

Ungepriifte
Fondsname - Anteilsklasse - Wahrung Fondskostenquote
Aktienfonds
Asian Equity Fund A - USD 1,82%
Asian Equity Fund B - USD 2,80%
Asian Equity Fund | - USD 1,04%
Asian Equity Fund C - USD 2,76%
Asian Equity Fund Z - USD 1,00%
Asian Property Fund A — USD 1,73%
Asian Property Fund AX — USD 1,73%
Asian Property Fund B - USD 2,73%
Asian Property Fund | - USD 0,98%
Asian Property Fund IX — USD 0,99%
Asian Property Fund Z - USD 0,95%
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund A - EUR 2,08%
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund AX — EUR 2,19%
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund B — EUR 3,05%
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund | - EUR 1,48%
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund C — EUR 2,76%
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund Z — EUR 1,43%
Emerging Markets Equity Fund A — USD 2,01%
Emerging Markets Equity Fund B — USD 3,01%
Emerging Markets Equity Fund | — USD 1,41%
Emerging Markets Equity Fund C — USD 2,80%
Emerging Markets Equity Fund N — USD 0,19%
Emerging Markets Equity Fund Z - USD 1,37%
European Equity Alpha Fund A - EUR 1,55%
European Equity Alpha Fund B - EUR 2,56%
European Equity Alpha Fund | - EUR 0,98%
European Equity Alpha Fund C - EUR 2,32%
European Equity Alpha Fund Z - EUR 0,91%
European Property Fund A - EUR 1,77%
European Property Fund AX - EUR 2,08%
European Property Fund B — EUR 2,80%
European Property Fund | — EUR 1,03%
European Property Fund IX - EUR 1,12%
European Property Fund Z - EUR 0,99%
European Small Cap Value Fund A - EUR 2,32%
European Small Cap Value Fund AX - EUR 2,27%
European Small Cap Value Fund B — EUR 3,32%
Eurozone Equity Alpha Fund A — EUR 1,89%
Eurozone Equity Alpha Fund B - EUR 2,89%
Eurozone Equity Alpha Fund | - EUR 1,10%
Eurozone Equity Alpha Fund Z — EUR 1,11%
Global Brands Fund A — USD 1,68%
Global Brands Fund AX — USD 1,68%
Global Brands Fund B — USD 2,68%
Global Brands Fund BX — USD 2,68%

Ungepriifte
Fondsname - Anteilsklasse — Wahrung Fondskostenquote
Aktienfonds
Global Brands Fund C - USD 2,56%
Global Brands Fund | - USD 0,95%
Global Brands Fund ZX - USD 0,94%
Global Brands Fund AH - EUR 1,72%
Global Brands Fund AHX - EUR 1,74%
Global Brands Fund BH — EUR 2,70%
Global Brands Fund CH - EUR 2,63%
Global Brands Fund ZH - EUR 0,97%
Global Infrastructure Fund A - USD 2,26%
Global Infrastructure Fund AH - EUR 2,35%
Global Infrastructure Fund B — USD 2,99%
Global Infrastructure Fund BH — EUR 2,99%
Global Infrastructure Fund C — USD 2,98%
Global Infrastructure Fund Z - USD 1,42%
Global Opportunity Fund A — USD 2,07%
Global Opportunity Fund AH - EUR 2,26%
Global Opportunity Fund B - USD 3,07%
Global Opportunity Fund BH — EUR 3,26%
Global Opportunity Fund C - USD 2,87%
Global Opportunity Fund Z - USD 1,26%
Global Property Fund A — USD 1,85%
Global Property Fund AH - USD 1,97%
Global Property Fund B - USD 2,88%
Global Property Fund BH — USD 2,94%
Global Property Fund | - USD 1,11%
Global Property Fund IX — USD 1,16%
Global Property Fund C - USD 2,74%
Global Property Fund CH - USD 2,77%
Global Property Fund Z - USD 1,07%
Indian Equity Fund A — USD 1,95%
Indian Equity Fund B — USD 2,95%
Indian Equity Fund C — USD 2,91%
Indian Equity Fund | - USD 1,18%
Indian Equity Fund Z — USD 1,14%
Japanese Equity Fund A — JPY 1,93%
Japanese Equity Fund B - JPY 2,90%
Japanese Equity Fund C - JPY 2,09%
Japanese Equity Fund Z - JPY 1,12%
Japanese Equity Fund ZH - EUR 1,25%
Latin American Equity Fund A - USD 1,92%
Latin American Equity Fund B — USD 2,94%
Latin American Equity Fund | — USD 1,25%
Latin American Equity Fund C — USD 2,83%
Latin American Equity Fund Z — USD 1,20%
US Advantage Fund A — USD 1,74%
US Advantage Fund B - USD 2,73%
US Advantage Fund | — USD 0,95%
US Advantage Fund C - USD 2,63%
US Advantage Fund Z - USD 0,90%
US Advantage Fund AH — EUR 1,74%
US Advantage Fund BH - EUR 2,75%
US Advantage Fund ZH - EUR 0,99%
US Growth Fund A - USD 1,71%
US Growth Fund AX — USD 1,73%
US Growth Fund B — USD 2,73%
US Growth Fund | - USD 0,94%
US Growth Fund IX - USD 0,97%
US Growth Fund AH - EUR 1,77%
US Growth Fund BH - EUR 2,79%
US Growth Fund C — USD 2,59%
US Growth Fund Z - USD 0,88%
US Growth Fund ZH - EUR 0,93%
US Property Fund A - USD 1,80%
US Property Fund B — USD 2,82%
US Property Fund AX - USD 2,06%
US Property Fund Z - USD 1,11%
US Property Fund | - USD 1,07%
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Ungepriifte Ungepriifte
Fondsname - Anteilsklasse — Wahrung Fondskostenquote Fondsname - Anteilsklasse — Wahrung Fondskostenquote
Rentenfonds Rentenfonds
Emerging Markets Debt Fund A — USD 1,75%  Global Bond Fund IX - USD 1,00%
Emerging Markets Debt Fund AX — USD 1,86%  Global Bond Fund Z — USD 0,72%
Emerging Markets Debt Fund B - USD 2,73%  Global Convertible Bond Fund A - USD 1,28%
Emerging Markets Debt Fund | - USD 1,15%  Global Convertible Bond Fund B — USD 2,30%
Emerging Markets Debt Fund AH — EUR 1,79%  Global Convertible Bond Fund | - USD 0,82%
Emerging Markets Debt Fund BH — EUR 2,79%  Global Convertible Bond Fund IH — EUR 0,88%
Emerging Markets Debt Fund C - USD 2,58%  Global Convertible Bond Fund AH — EUR 1,34%
Emerging Markets Debt Fund Z - USD 1,11%  Global Convertible Bond Fund BH - EUR 2,32%
Emerging Markets Debt Fund ZH - EUR 1,46%  Global Convertible Bond Fund CH - EUR 2,00%
Emerging Markets Debt Fund NH - EUR 0,33%  Global Convertible Bond Fund S — USD 0,68%
Emerging Markets Debt Fund S - USD 0,92%  Global Convertible Bond Fund Z - USD 0,77%
Emerging Markets Domestic Debt Fund A — USD 1,77%  Global Convertible Bond Fund ZH — EUR 0,82%
Emerging Markets Domestic Debt Fund AX - USD 1,77%  Global Convertible Bond Fund ZHX - EUR 0,80%
Emerging Markets Domestic Debt Fund AH - EUR 1,82%  Short Maturity Euro Bond Fund A - EUR 1,10%
Emerging Markets Domestic Debt Fund B — USD 2,76%  Short Maturity Euro Bond Fund B — EUR 2,10%
Emerging Markets Domestic Debt Fund BH - EUR 2,79%  Short Maturity Euro Bond Fund C - EUR 1,74%
Emerging Markets Domestic Debt Fund | - USD 1,20%  Short Maturity Euro Bond Fund | - EUR 0,67%
Emerging Markets Domestic Debt Fund C — USD 2,50%  Short Maturity Euro Bond Fund Z - EUR 0,62%
Emerging Markets Domestic Debt Fund Z - USD 1,15%
Emerging Markets Domestic Debt Fund ZX - USD 1,32%  Geldmarktnahe Fonds
Emerging Markets Domestic Debt Fund ZH - EUR 0,87%  Euro Liquidity Fund A — EUR 0,39%
Euro Bond Fund A - EUR 1,09%  Euro Liquidity Fund B — EUR 0,40%
Euro Bond Fund | - EUR 0,68%  Euro Liquidity Fund | - EUR 0,36%
Euro Bond Fund B — EUR 2,08%  Euro Liquidity Fund C - EUR 0,86%
Euro Bond Fund C - EUR 1,85%  Euro Liquidity Fund Z - EUR 0,35%
Euro Bond Fund Z - EUR 0,61%  US Dollar Liquidity Fund A — USD 0,27%
Euro Bond Fund IX - EUR 0,73%  US Dollar Liquidity Fund AX — USD 0,27%
Euro Corporate Bond Fund A - EUR 1,06%  US Dollar Liquidity Fund B — USD 0,27%
Euro Corporate Bond Fund AX — EUR 1,08%  US Dollar Liquidity Fund BX — USD 0,28%
Euro Corporate Bond Fund AD - EUR 1,05%  US Dollar Liquidity Fund | — USD 0,29%
Euro Corporate Bond Fund ADX - EUR 1,28%  US Dollar Liquidity Fund IX - USD 0,25%
Euro Corporate Bond Fund B — EUR 2,07%  US Dollar Liquidity Fund Z - USD 0,31%
Euro Corporate Bond Fund BD - EUR 2,08%
Euro Corporate Bond Fund BDX - EUR 2,28%  Mischfonds
Euro Corporate Bond Fund C - EUR 1,85%  Diversified Alpha Plus Fund | - EUR 1,15%
Euro Corporate Bond Fund CD - EUR 1,99% Diversified Alpha Plus Fund A - EUR 2,14%
Euro Corporate Bond Fund N - EUR 0,08%  Diversified Alpha Plus Fund AH — USD 2,08%
Euro Corporate Bond Fund NX — EUR 0,10%  Diversified Alpha Plus Fund B - EUR 3,13%
Euro Corporate Bond Fund Z - EUR 0,60%  Diversified Alpha Plus Fund BH - USD 3,20%
Euro Corporate Bond Fund ZD - EUR 0,59% Diversified Alpha Plus Fund C — EUR 2,87%
Euro Corporate Bond Fund | - EUR 0,64%  Diversified Alpha Plus Fund Z - EUR 1,10%
Euro Corporate Bond Fund S - EUR 0,57%
Euro Strategic Bond Fund A — EUR 1,18% Alternative Investmentfonds
Euro Strategic Bond Fund AX — EUR 1,49%  Absolute Return Currency A - EUR 1,65%"
Euro Strategic Bond Fund AD - EUR 1,44%  Absolute Return Currency AH - USD 2,04%*
Euro Strategic Bond Fund ADX — EUR 1,44%  Absolute Return Currency B - EUR 2,69%"
Euro Strategic Bond Fund B — EUR 219%  Absolute Return Currency | - EUR 1,06%*
Euro Strategic Bond Fund BX — EUR 217%  Absolute Return Currency IH - EUR 1,66%*
Euro Strategic Bond Fund BD - EUR 2,23%
Euro Strategic Bond Fund BDX — EUR 2,20% 'Die Wertentwicklung der Anteilsklassen mit Stand des Zeitraums bis
Euro Strategic Bond Fund C — EUR 1,92% 31. Dezember 2010 hat die High Water Mark nicht tiberstiegen, daher war am
Euro Strategic Bond Fund CD — EUR 1,86% Jahresende keine erfolgsabhangige Vergiitung zahlbar. Aus diesem Grund ist
Euro Strategic Bond Fund | - EUR 0,75% eine weitere Offenlegung der Gesamtkostenquote nicht erforderlich.
Euro Strategic Bond Fund Z - EUR 0,78%
Euro Strategic Bond Fund ZD - EUR 0,73%
European Currencies High Yield Bond Fund A - EUR 1,19%
European Currencies High Yield Bond Fund B — EUR 2,18%
European Currencies High Yield Bond Fund C - EUR 1,90%
European Currencies High Yield Bond Fund Z - EUR 0,70%
European Currencies High Yield Bond Fund | - EUR 0,77%
Global Bond Fund A — USD 1,17%
Global Bond Fund AX — USD 1,41%
Global Bond Fund AH - EUR 1,31%
Global Bond Fund B - USD 2,16%
Global Bond Fund BH — EUR 2,29%
Global Bond Fund C — USD 1,85%

Global Bond Fund | - USD 0,75%
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PORTFOLIO TURNOVER RATE ZUM 31. DEZEMBER 2010

Fondsname Ungepriifte Portfolio Turnover Rate (%)
(NB: Portfolio Turnover Rate
in Klammern ist negativ)

Aktienfonds

Asian Equity Fund 52,25
Asian Property Fund (0,65)
Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund (3,30
Emerging Markets Equity Fund 81,48
European Equity Alpha Fund (33,59)
European Property Fund (70,39)
European Small Cap Value Fund 127,49
Eurozone Equity Alpha Fund (51,76)
Global Brands Fund (17,02)
Global Infrastructure Fund (2,48)
Global Opportunity Fund 1,44
Global Property Fund (54,03)
Indian Equity Fund (98,20)
Japanese Equity Fund 47,28
Latin American Equity Fund 15,11
US Advantage Fund (159,79)
US Growth Fund (90,04)
US Property Fund (93,12)
Rentenfonds

Emerging Markets Debt Fund (58,19)
Emerging Markets Domestic Debt Fund (171,85)
Euro Bond Fund 10,87
Euro Corporate Bond Fund (41,30
Euro Strategic Bond Fund (69,48)
European Currencies High Yield Bond Fund (120,25)
Global Bond Fund 164,07
Global Convertible Bond (USD) Fund 82,43
Short Maturity Euro Bond Fund (64,39)
Geldmarktnahe Fonds

Euro Liquidity Fund (592,40)
US Dollar Liquidity Fund (497,18)
Mischfonds

Diversified Alpha Plus Fund (222,93)

Alternative Investmentfonds
Absolute Return Currency Fund (274,44)
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