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INFORMATIONEN ZUR ANLAGE 
 

 

1. RBS MARKET ACCESS ROGERS INTERNATIONAL COMMODITY INDEX ETF 
 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1. Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS ROGERS INTERNATIONAL COMMODITY INDEX ETF (der 
„Teilfonds“)ist es, so genau wie möglich die Wertentwicklung des Rogers International Commodity 
Index® (der „Index“) nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der 
Teilfonds eine Methode der synthetischen Nachbildung des Index an, wie unten ausgeführt. 
 
2. Anlagepolitik 

Das Vermögen des Teilfonds wird überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die als 
Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren Finanzinstrumenten 
und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen Geldmarktinstrumenten (d.h. 
Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren Wertentwicklung gegen die 
Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), Schuldverschreibungen und anderen 
Finanzinstrumenten angelegt. 
 
Der Teilfonds kann auch Managementtechniken und Instrumente einsetzen, die OGAW zur Verfügung 
stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein oben beschriebenes Anlageziel zu erreichen, schließt der Teilfonds ein Performance-Swap-
Abkommen (das „Swap-Abkommen“) mit der Royal Bank of Scotland plc (Zweigniederlassung 
London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem Rechtsnachfolger (die „Swap-
Gegenpartei“), das auf den Euro lautet1. Über dieses Swap-Abkommen tauscht der Teilfonds die mit 
seinem Portefeuille erzielte Gesamtrendite gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index am endgültigen Abwicklungstag. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swap-Abkommens angepasst, wenn der Teilfonds 
Zeichnungs- oder Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Swap-Anpassungen verbundenen 
Kosten Swap-Gegenpartei getragen. 
 
Die oben genannten Transaktionen werden unter strikter Einhaltung der anwendbaren Vorschriften und 
der für den Teilfonds geltenden Anlagebeschränkungen getätigt. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 
 

 
Die nachstehende Abbildung gibt einen Überblick über die Performance des Teilfonds in der 
Vergangenheit und kann zu einem besseren Verständnis der Risiken beitragen, die mit einer Anlage im 
Teilfonds verbunden sind. 
 

                                                 
1 Das Swap-Abkommen wird periodisch zurückgesetzt, sodass das Nettogegenparteirisiko des Teilfonds gegenüber der Swap-Gegenpartei jederzeit 
innerhalb der OGAW-Leitlinien bleibt. 
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Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Erträge aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- sich in einem Index für derivative Finanzinstrumente, insbesondere Terminkontrakte, deren 

Basiswerte Rohstoffe sind, engagieren möchten; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen Rohstoffe 

verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu verlieren. 
 

 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen und Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds haben würden. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index, der Volatilität des Index, Zinssätzen, Wechselkursen, politischen Ereignissen, Handelsaktivitäten 
bei Rohstoffen und damit verbundenen Kontrakten sowie anderen Ereignissen, wie im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des Verkaufsprospekts ausführlicher dargelegt. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme- und Umtauschverfahren: 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
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Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierten Teilnehmer des Primärmarktes, können einen Antrag stellen auf kostenfreien Umtausch 
aller oder einiger ihrer Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Anteilklasse eines anderen 
Teilfonds oder (ii) Anteile einer anderen Anteilklasse dieses oder eines anderen Teilfonds. 

B. Am Sekundärmarkt 

Der Sekundärmarkt sind die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können kann den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
den die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der 
(Die) Market Maker bestimmt (bestimmen) darüber hinaus den Markt und hat (haben) sich gegenüber 
den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 
 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,70% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; wenn ein solcher Tag kein Geschäftstag ist, wird er im Bezug auf den darauf folgenden 
Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in Luxemburg und 
London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 

Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds sind 
am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als geeignet 
erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 

 
 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange, der 
Amsterdamer Börse, der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange), der Londoner Börse (London Stock 
Exchange) sowie der Wiener Börse notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch 
beschließen, die Notierung der Anteile an der Börse von Paris zu beantragen. 
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2. RBS MARKET ACCESS RICI METALS INDEX ETF 
 

 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS RICI METALS INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so genau wie 
möglich die Wertentwicklung des Rogers International Commodity Index® - Metals (der „Index“) 
nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der 
synthetischen Nachbildung des Index an, wie unten ausgeführt. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Das Vermögen des Teilfonds wird überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die als 
Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren Finanzinstrumenten 
und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen Geldmarktinstrumenten (d.h. 
Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren Wertentwicklung gegen die 
Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), Schuldverschreibungen und anderen 
Finanzinstrumenten angelegt. 
 
Der Teilfonds kann auch Managementtechniken und Instrumente einsetzen, die OGAW zur Verfügung 
stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein oben beschriebenes Anlageziel zu erreichen, schließt der Teilfonds ein Performance-Swap-
Abkommen (das „Swap-Abkommen“) mit der Royal Bank of Scotland plc (Zweigniederlassung 
London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem Rechtsnachfolger (die „Swap-
Gegenpartei“), das auf den Euro lautet2. Über dieses Swap-Abkommen tauscht der Teilfonds die mit 
seinem Portefeuille erzielte Gesamtrendite gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index am endgültigen Abwicklungstag. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swap-Abkommens angepasst, wenn der Teilfonds 
Zeichnungs- oder Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Swap-Anpassungen verbundenen 
Kosten werden von derSwap-Gegenpartei) getragen. 
 
Die oben genannten Transaktionen werden unter strikter Einhaltung der anwendbaren Vorschriften und 
der für den Teilfonds geltenden Anlagebeschränkungen getätigt. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 

 
Performance 

 
Die nachstehende Abbildung gibt einen Überblick über die Performance des Teilfonds in der 
Vergangenheit und kann zu einem besseren Verständnis der Risiken beitragen, die mit einer Anlage im 
Teilfonds verbunden sind. 

                                                 
2 Das Swap-Abkommen wird periodisch zurückgesetzt, sodass das Nettogegenparteirisiko des Teilfonds gegenüber der Swap-Gegenpartei jederzeit 
innerhalb der OGAW-Leitlinien bleibt.. 
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Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Erträge aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Der Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- sich in einem Index für derivative Finanzinstrumente, insbesondere Terminkontrakte, deren 

Basiswerte Metallrohstoffe sind, engagieren möchten; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen Rohstoffe 

verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu verlieren. 
 

 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen und Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds haben würden. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index, der Volatilität des Index, Zinssätzen, Wechselkursen, politischen Ereignissen, Handelsaktivitäten 
bei Rohstoffen und damit verbundenen Kontrakten sowie anderen Ereignissen, wie im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des Verkaufsprospekts ausführlicher dargelegt. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme- und Umtauschverfahren: 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 

b) Rücknahme von Anteilen 
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Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können einen Antrag stellen auf kostenfreien Umtausch aller 
oder einiger ihrer Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Anteilklasse eines anderen Teilfonds 
oder (ii) Anteile einer anderen Anteilklasse dieses oder eines anderen Teilfonds. 

B. Am Sekundärmarkt 

Der Sekundärmarkt sind die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können kann den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
den die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der 
(Die) Market Maker bestimmt (bestimmen) darüber hinaus den Markt und hat (haben) sich gegenüber 
den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,60% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; wenn ein solcher Tag kein Geschäftstag ist, wird er im Bezug auf den folgenden 
Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in Luxemburg und 
London für das Tagesgeschäft geöffnet sind 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange, der 
Amsterdamer Börse, der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange), der Londoner Börse (London Stock 
Exchange) sowie der Wiener Börse notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch 
beschließen, die Notierung der Anteile an der Börse von Paris zu beantragen. 
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3. RBS MARKET ACCESS RICI AGRICULTURE INDEX ETF 
 

 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS RICI AGRICULTURE INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so 
genau wie möglich die Wertentwicklung des Rogers International Commodity Index® - Agriculture (der 
„Index“) nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine 
Methode der synthetischen Nachbildung des Index an, wie unten ausgeführt. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Das Vermögen des Teilfonds wird überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die als 
Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren Finanzinstrumenten 
und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen Geldmarktinstrumenten (d.h. 
Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren Wertentwicklung gegen die 
Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), Schuldverschreibungen und anderen 
Finanzinstrumenten angelegt. 
 
Der Teilfonds kann auch Managementtechniken und Instrumente einsetzen, die OGAW zur Verfügung 
stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein oben beschriebenes Anlageziel zu erreichen, schließt der Teilfonds ein Performance-Swap-
Abkommen (das „Swap-Abkommen“) mit der Royal Bank of Scotland plc (Zweigniederlassung 
London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem Rechtsnachfolger (die „Swap-
Gegenpartei“), das auf den Euro lautet3. Über dieses Swap-Abkommen tauscht der Teilfonds die mit 
seinem Portefeuille erzielte Gesamtrendite gegen die von Swap-Gegenpartei zu zahlende Performance 
des Index am endgültigen Abwicklungstag. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swap-Abkommens angepasst, wenn der Teilfonds 
Zeichnungs- oder Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Swap-Anpassungen verbundenen 
Kosten werden von der Swap-Gegenpartei  getragen. 
 
Die oben genannten Transaktionen werden unter strikter Einhaltung der anwendbaren Vorschriften und 
der für den Teilfonds geltenden Anlagebeschränkungen getätigt. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 

 
Die nachstehende Abbildung gibt einen Überblick über die Performance des Teilfonds in der 
Vergangenheit und kann zu einem besseren Verständnis der Risiken beitragen, die mit einer Anlage im 
Teilfonds verbunden sind. 

                                                 
3 Das Swap-Abkommen wird periodisch zurückgesetzt, sodass das Nettogegenparteirisiko des Teilfonds gegenüber der Swap-Gegenpartei jederzeit 
innerhalb der OGAW-Leitlinien bleibt. 
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Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Erträge aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Der Teilfonds ist für Anleger geeignet, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- sich in einem Index für derivative Finanzinstrumente, insbesondere Terminkontrakte, deren 

Basiswerte landwirtschaftliche Rohstoffe sind, engagieren möchten; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen Rohstoffe 

verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu verlieren. 
 

 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen und Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds haben würden. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index, der Volatilität des Index, Zinssätzen, Wechselkursen, politischen Ereignissen, Handelsaktivitäten 
bei Rohstoffen und damit verbundenen Kontrakten sowie anderen Ereignissen, wie im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des Verkaufsprospekts ausführlicher dargelegt. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme- und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Kauf von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
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Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können einen Antrag stellen auf kostenfreien Umtausch aller 
oder einiger ihrer Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Anteilklasse eines anderen Teilfonds 
oder (ii) Anteile einer anderen Anteilklasse dieses oder eines anderen Teilfonds. 

B. Am Sekundärmarkt 

Der Sekundärmarkt sind die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können kann den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
den die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der 
(Die) Market Maker bestimmt (bestimmen) darüber hinaus den Markt und hat (haben) sich gegenüber 
den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,70% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats täglich 
ermittelt; wenn ein solcher Tag kein Geschäftstag ist, wird er im Bezug auf den folgenden Geschäftstag 
ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in Luxemburg und London für das 
Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange, der 
Amsterdamer Börse, der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange), der Londoner Börse (London Stock 
Exchange) sowie der Wiener Börse notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch 
beschließen, die Notierung der Anteile an der Börse von Paris zu beantragen. 
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4. RBS MARKET ACCESS NYSE ARCA GOLD BUGS INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS NYSE ARCA GOLD BUGS INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so 
genau wie möglich die Wertentwicklung des NYSE Arca Gold BUGS Index (der „Index“) 
nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der 
synthetischen Nachbildung des Index an, wie unten ausgeführt. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Das Vermögen des Teilfonds wird überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die als 
Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren Finanzinstrumenten 
und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen Geldmarktinstrumenten (d.h. 
Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren Wertentwicklung gegen die 
Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), Schuldverschreibungen und anderen 
Finanzinstrumenten angelegt. 
 
Der Teilfonds kann auch Managementtechniken und Instrumente einsetzen, die OGAW zur Verfügung 
stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein oben beschriebenes Anlageziel zu erreichen, schließt der Teilfonds ein Performance-Swap-
Abkommen (das „Swap-Abkommen“) mit der Royal Bank of Scotland plc (Zweigniederlassung 
London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem Rechtsnachfolger (die „Swap-
Gegenpartei“), das auf den Euro lautet4. Über dieses Swap-Abkommen tauscht der Teilfonds die mit 
seinem Portefeuille erzielte Gesamtrendite gegen die von der Royal Bank of Scotland plc 
(Zweigniederlassung London) zu zahlende Performance des Index am endgültigen Abwicklungstag. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swap-Abkommens angepasst, wenn der Teilfonds 
Zeichnungs- oder Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Swap-Anpassungen verbundenen 
Kosten werden von der Swap-Gegenpartei getragen. 
 
Die oben genannten Transaktionen werden unter strikter Einhaltung der anwendbaren Vorschriften und 
der für den Teilfonds geltenden Anlagebeschränkungen getätigt. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 
 

 
Die nachstehende Abbildung gibt einen Überblick über die Performance des Teilfonds in der 
Vergangenheit und kann zu einem besseren Verständnis der Risiken beitragen, die mit einer Anlage im 
Teilfonds verbunden sind. 
 

                                                 
4 Das Swap-Abkommen wird periodisch zurückgesetzt, sodass das Nettogegenparteirisiko des Teilfonds gegenüber der Swap-Gegenpartei jederzeit 
innerhalb der OGAW-Leitlinien bleibt. 
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Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Erträge aus. Alle auf die im Index enthaltenen Aktien auszuschüttenden 
Dividenden werden durch den Teilfonds reinvestiert. 
 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Der Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- ein Engagement in einem Index von Unternehmen im [Goldminen] Sektor anstreben, 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen und Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache gemäßigt wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-GegenparteiAuswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds haben würden. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index, der Volatilität des Index, Zinssätzen, Wechselkursen, politischen Ereignissen, Handelsaktivitäten 
bei entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, wie im Abschnitt „Risikoerwägungen“ des 
Verkaufsprospekts ausführlicher dargelegt. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme- und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Kauf von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
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b) Rücknahme von Anteilen 
 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können einen Antrag stellen auf kostenfreien Umtausch aller 
oder einiger ihrer Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Anteilklasse eines anderen Teilfonds 
oder (ii) Anteile einer anderen Anteilklasse dieses oder eines anderen Teilfonds. 

B. Am Sekundärmarkt 

Der Sekundärmarkt sind die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können kann den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
den die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der 
(Die) Market Maker bestimmt (bestimmen) darüber hinaus den Markt und hat (haben) sich gegenüber 
den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,65% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats täglich 
ermittelt; wenn ein solcher Tag kein Geschäftstag ist, wird er im Bezug auf den folgenden Geschäftstag 
ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in Luxemburg und London für das 
Tagesgeschäft geöffnet sind 

Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds sind 
am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als geeignet 
erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 

 
 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange, der 
Amsterdamer Börse, der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange), der Londoner Börse (London Stock 
Exchange) sowie der Wiener Börse notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch 
beschließen, die Notierung der Anteile an der Börse von Paris zu beantragen. 
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5. RBS MARKET ACCESS DAXGLOBAL® ASIA INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1. Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS DAXGLOBAL® ASIA INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so 
genau wie möglich die Wertentwicklung des DAXglobal® Asia Index (der „Index“) nachzubilden. Für 
die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der synthetischen 
Nachbildung des Index an, wie unten ausgeführt. 
 
2. Anlagepolitik 

Das Vermögen des Teilfonds wird überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die als 
Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren Finanzinstrumenten 
und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen Geldmarktinstrumenten (d.h. 
Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren Wertentwicklung gegen die 
Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), Schuldverschreibungen und anderen 
Finanzinstrumenten angelegt. 
 
Der Teilfonds kann auch Managementtechniken und Instrumente einsetzen, die OGAW zur Verfügung 
stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein oben beschriebenes Anlageziel zu erreichen, schließt der Teilfonds ein Performance-Swap-
Abkommen (das „Swap-Abkommen“) mit der Royal Bank of Scotland plc (Zweigniederlassung 
London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem Rechtsnachfolger (der „Swap-
Gegenpartei“), das auf den Euro lautet5. Über dieses Swap-Abkommen tauscht der Teilfonds die mit 
seinem Portefeuille erzielte Gesamtrendite gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index am endgültigen Abwicklungstag. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swap-Abkommens angepasst, wenn der Teilfonds 
Zeichnungs- oder Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Swap-Anpassungen verbundenen 
Kosten werden von der Swap-Gegenpartei getragen. 
 
Die oben genannten Transaktionen werden unter strikter Einhaltung der anwendbaren Vorschriften und 
der für den Teilfonds geltenden Anlagebeschränkungen getätigt. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 
 

 
Die nachstehende Abbildung gibt einen Überblick über die Performance des Teilfonds in der 
Vergangenheit und kann zu einem besseren Verständnis der Risiken beitragen, die mit einer Anlage im 
Teilfonds verbunden sind. 
 

                                                 
5 Das Swap-Abkommen wird periodisch zurückgesetzt, sodass das Nettogegenparteirisiko des Teilfonds gegenüber der Swap-Gegenpartei jederzeit 
innerhalb der OGAW-Leitlinien bleibt. 



17 
 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

Jan 08 Jul 08 Jan 09 Jul 09 Jan 10 Jul 10 Jan 11
0

50

100

150

200

250

300

350

400

RBS Market Access DAXglobal Asia Index ETF (EUR) - Left Hand Side Axis

DAXglobal Asia Index (EUR) - Right Hand Side Axis
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Erträge aus. Alle auf die im Index enthaltenen Aktien auszuschüttenden 
Dividenden werden durch den DAXAsia Teilfonds reinvestiert. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Der Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- sich in einem Index für asiatische Unternehmen engagieren möchten; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen und Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds haben würden. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index, der Volatilität des Index, Zinssätzen, Wechselkursen, politischen Ereignissen, Handelsaktivitäten 
bei entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, wie im Abschnitt „Risikoerwägungen“ des 
Verkaufsprospekts ausführlicher dargelegt. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme- und Umtauschverfahren: 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Kauf von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
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b) Rücknahme von Anteilen 
 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können einen Antrag stellen auf kostenfreien Umtausch aller 
oder einiger ihrer Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Anteilklasse eines anderen Teilfonds 
oder (ii) Anteile einer anderen Anteilklasse dieses oder eines anderen Teilfonds. 

B. Am Sekundärmarkt 

Der Sekundärmarkt sind die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können kann den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
den die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der 
(Die) Market Maker bestimmt (bestimmen) darüber hinaus den Markt und hat (haben) sich gegenüber 
den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 
 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,65% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats täglich 
ermittelt; wenn ein solcher Tag kein Geschäftstag ist, wird er im Bezug auf den folgenden Geschäftstag 
ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in Luxemburg und London für das 
Tagesgeschäft geöffnet sind. 

Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds sind 
am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als geeignet 
erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 

 
 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange, der 
Amsterdamer Börse, der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange), der Londoner Börse (London Stock 
Exchange) sowie der Wiener Börse notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch 
beschließen, die Notierung der Anteile an der Börse von Paris zu beantragen. 
 

 



19 
 

 
 

6. RBS MARKET ACCESS SOUTH-EAST EUROPE TRADED INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1. Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS SOUTH-EAST EUROPE TRADED INDEX ETF (der „Teilfonds“) 
ist es, so genau wie möglich die Wertentwicklung des SETX EUR Index (der „Index“) nachzubilden. 
Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der synthetischen 
Nachbildung des Index an, wie unten ausgeführt. 
 
2. Anlagepolitik 

Das Vermögen des Teilfonds wird überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die als 
Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren Finanzinstrumenten 
und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen Geldmarktinstrumenten (d.h. 
Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren Wertentwicklung gegen die 
Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), Schuldverschreibungen und anderen 
Finanzinstrumenten angelegt. 
 
Der Teilfonds kann auch Managementtechniken und Instrumente einsetzen, die OGAW zur Verfügung 
stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein oben beschriebenes Anlageziel zu erreichen, schließt der Teilfonds ein Performance-Swap-
Abkommen (das „Swap-Abkommen“) mit der Royal Bank of Scotland plc (Zweigniederlassung 
London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem Rechtsnachfolger (die „Swap-
Gegenpartei“), das auf den Euro lautet6. Über dieses Swap-Abkommen tauscht der Teilfonds die mit 
seinem Portefeuille erzielte Gesamtrendite gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index am endgültigen Abwicklungstag. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swap-Abkommens angepasst, wenn der Teilfonds 
Zeichnungs- oder Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Swap-Anpassungen verbundenen 
Kosten werden von der Swap-Gegenpartei getragen. 
 
Die oben genannten Transaktionen werden unter strikter Einhaltung der anwendbaren Vorschriften und 
der für den Teilfonds geltenden Anlagebeschränkungen getätigt. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 
 

 
Die nachstehende Abbildung gibt einen Überblick über die Performance des Teilfonds in der 
Vergangenheit und kann zu einem besseren Verständnis der Risiken beitragen, die mit einer Anlage im 
Teilfonds verbunden sind. 
 

                                                 
6 Das Swap-Abkommen wird periodisch zurückgesetzt, sodass das Nettogegenparteirisiko des Teilfonds gegenüber der Swap-Gegenpartei jederzeit 
innerhalb der OGAW-Leitlinien bleibt.. 
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Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Erträge aus. Alle auf die im Index enthaltenen Aktien auszuschüttenden 
Dividenden werden durch den Teilfonds reinvestiert. 
 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Der Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- sich in einem Index für Unternehmen mit Sitz in Südosteuropa engagieren möchten; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen und Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds haben würden. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index, der Volatilität des Index, Zinssätzen, Wechselkursen, politischen Ereignissen, Handelsaktivitäten 
bei entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, wie im Abschnitt „Risikoerwägungen“ des 
Verkaufsprospekts ausführlicher dargelegt. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme- und Umtauschverfahren: 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Kauf von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
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b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können einen Antrag stellen auf kostenfreien Umtausch aller 
oder einiger ihrer Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Anteilklasse eines anderen Teilfonds 
oder (ii) Anteile einer anderen Anteilklasse dieses oder eines anderen Teilfonds. 

B. Am Sekundärmarkt 

Der Sekundärmarkt sind die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können kann den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
den die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der 
(Die) Market Maker bestimmt (bestimmen) darüber hinaus den Markt und hat (haben) sich gegenüber 
den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 
 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,60% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats täglich 
ermittelt; wenn ein solcher Tag kein Geschäftstag ist, wird er im Bezug auf den folgenden Geschäftstag 
ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in Luxemburg und London für das 
Tagesgeschäft geöffnet sind 

Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds sind 
am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als geeignet 
erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 

 
 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange, der 
Amsterdamer Börse, der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange) sowie der Wiener Börse notiert. Der 
Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Notierung der Anteile an der Börse 
von London und/oder Paris zu beantragen. 
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7. RBS MARKET ACCESS DOW JONES TURKEY TITANS 20 INDEXSM ETF 
 

 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS DOW JONES TURKEY TITANS 20 INDEXSM ETF (der 
„Teilfonds“) ist es, so genau wie möglich die Wertentwicklung des Dow Jones Turkey Titans 20 
IndexSM (der „Index“) nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der 
Teilfonds eine Methode der synthetischen Nachbildung des Index an, wie unten ausgeführt. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Das Vermögen des Teilfonds wird überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die als 
Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren Finanzinstrumenten 
und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen Geldmarktinstrumenten (d.h. 
Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren Wertentwicklung gegen die 
Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), Schuldverschreibungen und anderen 
Finanzinstrumenten angelegt. 
 
Der Teilfonds kann auch Managementtechniken und Instrumente einsetzen, die OGAW zur Verfügung 
stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein oben beschriebenes Anlageziel zu erreichen, schließt der Teilfonds ein Performance-Swap-
Abkommen (das „Swap-Abkommen“) mit der Royal Bank of Scotland plc (Zweigniederlassung 
London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem Rechtsnachfolger (die „Swap-
Gegenpartei“), das auf den Euro lautet7. Über dieses Swap-Abkommen wird der Teilfonds die mit 
seinem Portefeuille erzielte Gesamtrendite gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index am endgültigen Abwicklungstag tauschen. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swap-Abkommens angepasst, wenn der Teilfonds 
Zeichnungs- oder Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Swap-Anpassungen verbundenen 
Kosten werden von der Swap-Gegenpartei getragen. 
 
Die oben genannten Transaktionen werden unter strikter Einhaltung der anwendbaren Vorschriften und 
der für den Teilfonds geltenden Anlagebeschränkungen getätigt. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 

 
Performance 

 
Die nachstehende Abbildung gibt einen Überblick über die Performance des Teilfonds in der 
Vergangenheit und kann zu einem besseren Verständnis der Risiken beitragen, die mit einer Anlage im 
Teilfonds verbunden sind. 

                                                 
7 Das Swap-Abkommen wird periodisch zurückgesetzt, sodass das Nettogegenparteirisiko des Teilfonds gegenüber der Swap-Gegenpartei jederzeit 
innerhalb der OGAW-Leitlinien bleibt. 
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Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds behält sich das Recht vor, seine Erträge ganz oder teilweise zu thesaurieren und/oder 
auszuschütten. Im Falle einer Ausschüttung erfolgt diese jährlich. Alle auf die im Index enthaltenen 
Aktien auszuschüttenden Dividenden werden durch den Dow Jones Turkey Teilfonds reinvestiert. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Der Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- ein Engagement in Unternehmen im Dow Jones Turkey Index anstreben; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen und Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds haben würden. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index, der Volatilität des Index, Zinssätzen, Wechselkursen, politischen Ereignissen, Handelsaktivitäten 
bei entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, wie im Abschnitt „Risikoerwägungen“ des 
Verkaufsprospekts ausführlicher dargelegt. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme- und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Kauf von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
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einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können einen Antrag stellen auf kostenfreien Umtausch aller 
oder einiger ihrer Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Anteilklasse eines anderen Teilfonds 
oder (ii) Anteile einer anderen Anteilklasse dieses oder eines anderen Teilfonds. 

B. Am Sekundärmarkt 

Der Sekundärmarkt sind die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können kann den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
den die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der 
(Die) Market Maker bestimmt (bestimmen) darüber hinaus den Markt und hat (haben) sich gegenüber 
den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,60 % des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats täglich 
ermittelt; wenn ein solcher Tag kein Geschäftstag ist, wird er im Bezug auf den folgenden Geschäftstag 
ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in Luxemburg und London für das 
Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange, der 
Amsterdamer Börse, der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange) sowie der Wiener Börse notiert. Der 
Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Notierung der Anteile an der Börse 
von London und/oder Paris zu beantragen. 
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8. RBS MARKET ACCESS DAXGLOBAL® BRIC INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1. Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS DAXGLOBAL® BRIC INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so 
genau wie möglich die Wertentwicklung des DAXglobal® BRIC Index (der „Index“) nachzubilden. Für 
die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der synthetischen 
Nachbildung des Index an, wie unten ausgeführt. 
 
2. Anlagepolitik 

Das Vermögen des Teilfonds wird überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die als 
Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren Finanzinstrumenten 
und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen Geldmarktinstrumenten (d.h. 
Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren Wertentwicklung gegen die 
Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), Schuldverschreibungen und anderen 
Finanzinstrumenten angelegt. 
 
Der Teilfonds kann auch Managementtechniken und Instrumente einsetzen, die OGAW zur Verfügung 
stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein oben beschriebenes Anlageziel zu erreichen, schließt der Teilfonds ein Performance-Swap-
Abkommen (das „Swap-Abkommen“) mit der Royal Bank of Scotland plc (ehemals ABN AMRO Bank 
plc) (Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger (die „Swap-Gegenpartei“), das auf den Euro lautet8. Über dieses Swap-Abkommen 
tauscht der Teilfonds die mit seinem Portefeuille erzielte Gesamtrendite gegen die von der Swap-
Gegenpartei zu zahlende Performance des Index am endgültigen Abwicklungstag. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swap-Abkommens angepasst, wenn der Teilfonds 
Zeichnungs- oder Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Swap-Anpassungen verbundenen 
Kosten werden von der Swap-Gegenpartei getragen. 
 
Die oben genannten Transaktionen werden unter strikter Einhaltung der anwendbaren Vorschriften und 
der für den Teilfonds geltenden Anlagebeschränkungen getätigt. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 
 

 
Die nachstehende Abbildung gibt einen Überblick über die Performance des Teilfonds in der 
Vergangenheit und kann zu einem besseren Verständnis der Risiken beitragen, die mit einer Anlage im 
Teilfonds verbunden sind. 
 

                                                 
8 Das Swap-Abkommen wird periodisch zurückgesetzt, sodass das Nettogegenparteirisiko des Teilfonds gegenüber der Swap-Gegenpartei jederzeit 
innerhalb der OGAW-Leitlinien bleibt.. 
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Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Erträge aus. Alle auf die im Index enthaltenen Aktien auszuschüttenden 
Dividenden werden durch den DAXBRIC Teilfonds reinvestiert. 
 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Der Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- sich in einem Index für Unternehmen aus Wachstumsmärkten engagieren möchten; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen und Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds haben würden. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index, der Volatilität des Index, Zinssätzen, Wechselkursen, politischen Ereignissen, Handelsaktivitäten 
bei entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, wie im Abschnitt „Risikoerwägungen“ des 
Verkaufsprospekts ausführlicher dargelegt. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme- und Umtauschverfahren: 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Kauf von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
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b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können einen Antrag stellen auf kostenfreien Umtausch aller 
oder einiger ihrer Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Anteilklasse eines anderen Teilfonds 
oder (ii) Anteile einer anderen Anteilklasse dieses oder eines anderen Teilfonds. 

B. Am Sekundärmarkt 

Der Sekundärmarkt sind die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können kann den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
den die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der 
(Die) Market Maker bestimmt (bestimmen) darüber hinaus den Markt und hat (haben) sich gegenüber 
den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 
 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,65% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; wenn ein solcher Tag kein Geschäftstag ist, wird er im Bezug auf den folgenden 
Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in Luxemburg und 
London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 

Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds sind am 
Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als geeignet 
erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 

 
 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange, der 
Amsterdamer Börse, der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange), der Londoner Börse (London Stock 
Exchange) sowie der Wiener Börse notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch 
beschließen, die Notierung der Anteile an der Börse von Paris zu beantragen. 
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9. RBS MARKET ACCESS DAXGLOBAL® RUSSIA INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1. Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS DAXGLOBAL® RUSSIA INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so 
genau wie möglich die Wertentwicklung des DAXglobal® Russia Index (der „Index“) nachzubilden. Für 
die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der synthetischen 
Nachbildung des Index an, wie unten ausgeführt. 
 
2. Anlagepolitik 

Das Vermögen des Teilfonds wird überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die als 
Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren Finanzinstrumenten 
und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen Geldmarktinstrumenten (d.h. 
Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren Wertentwicklung gegen die 
Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), Schuldverschreibungen und anderen 
Finanzinstrumenten angelegt. 
 
Der Teilfonds kann auch Managementtechniken und Instrumente einsetzen, die OGAW zur Verfügung 
stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein oben beschriebenes Anlageziel zu erreichen, schließt der Teilfonds ein Performance-Swap-
Abkommen (das „Swap-Abkommen“) mit der Royal Bank of Scotland plc (Zweigniederlassung 
London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem Rechtsnachfolger (die „Swap-
Gegenpartei“), das auf den Euro lautet9. Über dieses Swap-Abkommen tauscht der Teilfonds die mit 
seinem Portefeuille erzielte Gesamtrendite gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index am endgültigen Abwicklungstag. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swap-Abkommens angepasst, wenn der Teilfonds 
Zeichnungs- oder Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Swap-Anpassungen verbundenen 
Kosten werden von der Swap-Gegenpartei getragen. 
 
Die oben genannten Transaktionen werden unter strikter Einhaltung der anwendbaren Vorschriften und 
der für den Teilfonds geltenden Anlagebeschränkungen getätigt. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 
 

 
Die nachstehende Abbildung gibt einen Überblick über die Performance des Teilfonds in der 
Vergangenheit und kann zu einem besseren Verständnis der Risiken beitragen, die mit einer Anlage im 
Teilfonds verbunden sind. 
 

                                                 
9 Das Swap-Abkommen wird periodisch zurückgesetzt, sodass das Nettogegenparteirisiko des Teilfonds gegenüber der Swap-Gegenpartei jederzeit 
innerhalb der OGAW-Leitlinien bleibt. 
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Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Erträge aus. Alle auf die im Index enthaltenen Aktien auszuschüttenden 
Dividenden werden durch den Teilfonds reinvestiert. 
 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Der Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- sich in einem Index für russische Unternehmen engagieren möchten; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen und Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds haben würden. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index, der Volatilität des Index, Zinssätzen, Wechselkursen, politischen Ereignissen, Handelsaktivitäten 
bei entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, wie im Abschnitt „Risikoerwägungen“ des 
Verkaufsprospekts ausführlicher dargelegt. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme- und Umtauschverfahren: 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Kauf von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
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b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können einen Antrag stellen auf kostenfreien Umtausch aller 
oder einiger ihrer Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Anteilklasse eines anderen Teilfonds 
oder (ii) Anteile einer anderen Anteilklasse dieses oder eines anderen Teilfonds. 

B. Am Sekundärmarkt 

Der Sekundärmarkt sind die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können kann den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
den die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der 
(Die) Market Maker bestimmt (bestimmen) darüber hinaus den Markt und hat (haben) sich gegenüber 
den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 
 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,65% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats täglich 
ermittelt; wenn ein solcher Tag kein Geschäftstag ist, wird er im Bezug auf den folgenden Geschäftstag 
ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in Luxemburg und London für das 
Tagesgeschäft geöffnet sind. Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis 
pro Anteil des Teilfonds sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom 
Verwaltungsrat als geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 

 
 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange, der 
Amsterdamer Börse, der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange), der Londoner Börse (London Stock 
Exchange) sowie der Wiener Börse notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch 
beschließen, die Notierung der Anteile an der Börse von Paris zu beantragen. 
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10. RBS MARKET ACCESS FTSE/JSE AFRICA TOP 40 INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1. Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS FTSE/JSE AFRICA TOP 40 INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so 
genau wie möglich die Wertentwicklung des FTSE/JSE Africa Top 40 Index (der „Index“) 
nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der 
synthetischen Nachbildung des Index an, wie unten ausgeführt. 
 
2. Anlagepolitik 

Das Vermögen des Teilfonds wird überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die als 
Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren Finanzinstrumenten 
und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen Geldmarktinstrumenten (d.h. 
Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren Wertentwicklung gegen die 
Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), Schuldverschreibungen und anderen 
Finanzinstrumenten angelegt. 
 
Der Teilfonds kann auch Managementtechniken und Instrumente einsetzen, die OGAW zur Verfügung 
stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein oben beschriebenes Anlageziel zu erreichen, schließt der Teilfonds ein Performance-Swap-
Abkommen (das „Swap-Abkommen“) mit der Royal Bank of Scotland plc (Zweigniederlassung 
London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem Rechtsnachfolger (die „Swap-
Gegenpartei“), das auf den Euro lautet10. Über dieses Swap-Abkommen tauscht der Teilfonds die mit 
seinem Portefeuille erzielte Gesamtrendite gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index am endgültigen Abwicklungstag. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swap-Abkommens angepasst, wenn der Teilfonds 
Zeichnungs- oder Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Swap-Anpassungen verbundenen 
Kosten werden von der Swap-Gegenpartei getragen. 
 
Die oben genannten Transaktionen werden unter strikter Einhaltung der anwendbaren Vorschriften und 
der für den Teilfonds geltenden Anlagebeschränkungen getätigt. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 
 

 
Die nachstehende Abbildung gibt einen Überblick über die Performance des Teilfonds in der 
Vergangenheit und kann zu einem besseren Verständnis der Risiken beitragen, die mit einer Anlage im 
Teilfonds verbunden sind. 
 

                                                 
10 Das Swap-Abkommen wird periodisch zurückgesetzt, sodass das Nettogegenparteirisiko des Teilfonds gegenüber der Swap-Gegenpartei jederzeit 
innerhalb der OGAW-Leitlinien bleibt. 
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Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Erträge aus. Alle auf die im Index enthaltenen Aktien auszuschüttenden 
Dividenden werden durch den Teilfonds reinvestiert. 
 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Der Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- sich in einem Index für südafrikanische Unternehmen engagieren möchten; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen und Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds haben würden. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index, der Volatilität des Index, Zinssätzen, Wechselkursen, politischen Ereignissen, Handelsaktivitäten 
bei entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, wie im Abschnitt „Risikoerwägungen“ des 
Verkaufsprospekts ausführlicher dargelegt. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme- und Umtauschverfahren: 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
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b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können einen Antrag stellen auf kostenfreien Umtausch aller 
oder einiger ihrer Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Anteilklasse eines anderen Teilfonds 
oder (ii) Anteile einer anderen Anteilklasse dieses oder eines anderen Teilfonds. 

B. Am Sekundärmarkt 

Der Sekundärmarkt sind die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können kann den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
den die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der 
(Die) Market Maker bestimmt (bestimmen) darüber hinaus den Markt und hat (haben) sich gegenüber 
den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 
 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,65% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds 
betragen. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats täglich 
ermittelt; wenn ein solcher Tag kein Geschäftstag ist, wird er im Bezug auf den folgenden Geschäftstag 
ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in Luxemburg und London für das 
Tagesgeschäft geöffnet sind. 

Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds sind 
am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als geeignet 
erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 

 
 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange, der 
Amsterdamer Börse, der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange) sowie der Wiener Börse notiert. Der 
Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Notierung der Anteile an der Börse 
von London und/oder Paris zu beantragen. 
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11. RBS MARKET ACCESS LEVDAX X2 MONTHLY INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 
 
Ziel des RBS MARKET ACCESS LEVDAX® X2 MONTHLY INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so 
genau wie möglich die Performance des LevDAX x2 Monthly Index (der „LevDAX-Index“ oder der 
„Index“) nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem LevDAX-Index wendet der LevDAX-
Teilfonds die Methode der synthetischen Nachbildung des LevDAX an, die nachstehend dargestellt 
wird. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Es ist beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen 
Wertpapieren, die als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen 
Geldmarktinstrumenten (d.h. Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren 
Wertentwicklung gegen die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), 
Schuldverschreibungen und anderen Finanzinstrumenten anzulegen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Managementtechniken sowie Instrumente einsetzen, die OGAW zur 
Verfügung stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivate in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei einem 
finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-Gegenpartei zu 
zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die 
Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende Performance des 
Index. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von der 
Swap-Gegenpartei getragen. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten für 
das Gesamtjahr zur Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur 
Verfügung stehen. Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung 
der Vergangenheit kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieses Portefeuille eignet sich für Anleger, die: 

- tägliche Liquidität wünschen, 
- an Positionen mit Fremdkapitalanteil in einem Unternehmensindex aus Deutschland 

interessiert sind, 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben, 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren, 

- die sowohl die Risiken, die mit dem von dem Index verwendeten Hebel verbunden sind, als 
auch die der ihnen evtl. entstehenden potentiellen Verluste akzeptieren. 
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Risikoprofil Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 

Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert  wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Gehebelte Indizes wie der vorliegende Index unterliegen einem Risiko in Bezug auf die Rendite einer 
gehebelten Position, wie etwa die gehebelte Position in Bezug auf den DAX ®, das höher ist als bei nicht 
gehebelten Positionen. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der/die 
Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und hat/haben sich gegenüber den 
jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 
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2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,35% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in 
Luxemburg und London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange), der 
Londoner Börse (London Stock Exchange) sowie der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange) notiert. 
Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Anteile des Teilfonds an jedem 
anderen geregelten Börsenmarkt zu notieren, insbesondere der Pariser Börse, der Amsterdamer Börse, 
an der Börse von Singapur, der Börse Hongkong sowie der Börse von Australien. 
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12. RBS MARKET ACCESS SHORTDAX® X2 MONTHLY INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 
 
Ziel des RBS MARKET ACCESS SHORTDAX® X2 MONTHLY INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, 
so genau wie möglich die Performance des ShortDAX® x2 Monthly Index (der „Index“) nachzubilden. 
Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der synthetischen 
Nachbildung des Indexes an, die nachstehend dargestellt wird. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Es ist beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen 
Wertpapieren, die als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen 
Geldmarktinstrumenten (d.h. Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren 
Wertentwicklung gegen die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), 
Schuldverschreibungen und anderen Finanzinstrumenten anzulegen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Managementtechniken sowie Instrumente einsetzen, die OGAW zur 
Verfügung stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivat(e) in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei 
einem finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-
Gegenpartei zu zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der 
Teilfonds die Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von dem 
Swap-Kontrahenten getragen. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

  
 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten für 
das Gesamtjahr zur Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur 
Verfügung stehen. Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung 
der Vergangenheit kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen, 
- ein gehebeltes Short-Engagement in einem Unternehmensindex in Deutschland wünschen, 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben, 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren. 

- die sowohl die Risiken, die mit dem von dem Index verwendeten Hebel verbunden sind, als 
auch die der ihnen evtl. entstehenden potentiellen Verluste akzeptieren. 
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Risikoprofil Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 

Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Gehebelte Indizes wie der vorliegende Index unterliegen einem Risiko in Bezug auf die Rendite einer 
gehebelten Position, wie etwa die gehebelte Position in Bezug auf den DAX®, das höher ist als das 
Risiko einer nicht gehebelten Position. 
 
Bei dem Index handelt es sich um einen Short-Index, der als solcher im Wert steigt, wenn der Wert des 
DAX ® abnimmt. Anleger sollten sich darüber im Klaren sein, dass sich eine positive Performance des 
DAX ® negativ auf die Performance des Index auswirkt. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der/die 
Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und hat/haben sich gegenüber den 
jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
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Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,60% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in 
Luxemburg und London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange , der 
Londoner Börse (London Stock Exchange) sowie der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange) notiert. 
Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Anteile des Teilfonds an jedem 
anderen geregelten Börsenmarkt zu notieren, insbesondere der Pariser Börse, der Amsterdamer Börse, 
an der Börse von Singapur, der Börse Hongkong sowie der Börse von Australien. 
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13. RBS MARKET ACCESS EURO STOXX 50® MONTHLY LEVERAGE INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 
 
Ziel des RBS MARKET ACCESS EURO STOXX 50® MONTHLY LEVERAGE INDEX ETF (der 
„Teilfonds“) ist es, so genau wie möglich die Performance des Euro Stoxx 50® Monthly Leverage Index 
(der „Index“) nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine 
Methode der synthetischen Nachbildung des Indexes an, die nachstehend dargestellt wird. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Es ist beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen 
Wertpapieren, die als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen 
Geldmarktinstrumenten (d.h. Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren 
Wertentwicklung gegen die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), 
Schuldverschreibungen und anderen Finanzinstrumenten anzulegen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Managementtechniken sowie Instrumente einsetzen, die OGAW zur 
Verfügung stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivat(e) in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei 
einem finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-
Gegenpartei zu zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der 
Teilfonds die Performance eines Portefeuilles gegen die von dem Swap-Kontrahenten zu zahlende 
Performance des Index. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von der 
Swap-Gegenpartei getragen. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

  
 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten für 
das Gesamtjahr zur Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur 
Verfügung stehen. Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung 
der Vergangenheit kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen, 
- an Positionen mit Fremdkapitalanteil in einem Unternehmensindex aus der Eurozone 

interessiert sind, 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben, 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren, 

- die sowohl die Risiken, die mit dem von dem Index verwendeten Hebel verbunden sind, als 
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auch die der ihnen evtl. entstehenden potentiellen Verluste akzeptieren. 
 

 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 

Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Gehebelte Indizes wie der vorliegende Index unterliegen einem Risiko in Bezug auf die Rendite einer 
gehebelten Position, wie etwa die gehebelte Position in Bezug auf den Euro Stoxx 50®, das höher ist als 
das Risiko einer nicht gehebelten Position. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der/die 
Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und hat/haben sich gegenüber den 
jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 
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Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,30% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in 
Luxemburg und London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange, der 
Amsterdamer Börse,, der Londoner Börse (London Stock Exchange) sowie der Mailänder Börse (Milan 
Stock Exchange) notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die 
Anteile des Teilfonds an jedem anderen geregelten Börsenmarkt zu notieren, insbesondere der Pariser 
Börse, der Amsterdamer Börse, der Börse von Singapur, der Börse Hongkong sowie der australischen 
Börse. 
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14. RBS MARKET ACCESS EURO STOXX 50® MONTHLY DOUBLE SHORT INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 
 
Ziel des RBS MARKET ACCESS EURO STOXX 50® MONTHLY DOUBLE SHORT INDEX ETF 
(der „Teilfonds“) ist es, so genau wie möglich die Performance des Euro Stoxx 50® Monthly Double 
Short Index (der „Index“) nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der 
Teilfonds eine Methode der synthetischen Nachbildung des Indexes an, die nachstehend dargestellt 
wird. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Es ist beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen 
Wertpapieren, die als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen 
Geldmarktinstrumenten (d.h. Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren 
Wertentwicklung gegen die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), 
Schuldverschreibungen und anderen Finanzinstrumenten anzulegen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Managementtechniken sowie Instrumente einsetzen, die OGAW zur 
Verfügung stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivat(e) in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei 
einem finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-
Gegenpartei zu zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der 
Teilfonds die Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von dem 
Swap-Kontrahenten getragen. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten für 
das Gesamtjahr zur Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur 
Verfügung stehen. Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung 
der Vergangenheit kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen, 
- ein gehebeltes Short-Engagement in einem Unternehmensindex in der Eurozone wünschen, 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben, 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren, 

- die sowohl die Risiken, die mit dem von dem Index verwendeten Hebel verbunden sind, als 
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auch die der ihnen evtl. entstehenden potentiellen Verluste akzeptieren. 
 

 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 

Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Gehebelte Indizes wie der vorliegende Index unterliegen einem Risiko in Bezug auf die Rendite einer 
gehebelten Position, wie etwa die gehebelte Position in Bezug auf den Euro Stoxx 50®, das höher ist als 
das Risiko einer nicht gehebelten Position. 
 
Bei dem Index handelt es sich um einen Short-Index, der als solcher im Wert steigt, wenn der Wert des 
Euro Stoxx 50® abnimmt. Anleger sollten sich darüber im Klaren sein, dass sich eine positive 
Performance des Euro Stoxx 50® negativ auf die Performance des Index auswirkt. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der/die 
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Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und hat/haben sich gegenüber den 
jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,50% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in 
Luxemburg und London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange, der 
Amsterdamer Börse, der Londoner Börse (London Stock Exchange) sowie der Mailänder Börse (Milan 
Stock Exchange) notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die 
Anteile des Teilfonds an jedem anderen geregelten Börsenmarkt zu notieren, insbesondere der Pariser 
Börse, der Amsterdamer Börse, der Börse von Singapur, der Börse Hongkong sowie der australischen 
Börse. 
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15. RBS MARKET ACCESS S&P GSCI® CAPPED COMPONENT 35/20 2X LEVERAGE MONTHLY INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 
 
Ziel des RBS MARKET ACCESS S&P GSCI® CAPPED COMPONENT 35/20 2X LEVERAGE 
MONTHLY INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so genau wie möglich die Performance des S&P 
GSCI® Capped Component 35/20 2X Leverage Monthly Index (der „Index“) nachzubilden. Für die 
Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der synthetischen 
Nachbildung des Indexes an, die nachstehend dargestellt wird. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Es ist beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen 
Wertpapieren, die als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen 
Geldmarktinstrumenten (d.h. Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren 
Wertentwicklung gegen die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), 
Schuldverschreibungen und anderen Finanzinstrumenten anzulegen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Managementtechniken sowie Instrumente einsetzen, die OGAW zur 
Verfügung stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivat(e) in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei 
einem finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-
Gegenpartei zu zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der 
Teilfonds die Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von dem 
Swap-Kontrahenten getragen. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf US-Dollar. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von USD 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten für 
das Gesamtjahr zur Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur 
Verfügung stehen. Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung 
der Vergangenheit kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen, 
- an Positionen mit Fremdkapitalanteil in einem Unternehmensindex aus der Eurozone 

interessiert sind, 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben, 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren, 

- die sowohl die Risiken, die mit dem von dem Index verwendeten Hebel verbunden sind, als 
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auch die der ihnen evtl. entstehenden potentiellen Verluste akzeptieren. 
 

 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 

Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Gehebelte Indizes wie der vorliegende Index unterliegen einem Risiko in Bezug auf die Rendite einer 
gehebelten Position, wie etwa die gehebelte Position in Bezug auf den S&P GSCI® Capped Component 
35/20 Index, das höher ist als das Risiko einer nicht gehebelten Position. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der/die 
Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und hat/haben sich gegenüber den 
jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 
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Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,65% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in 
Luxemburg und London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind an der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange), der Londoner Börse 
(London Stock Exchange), der SIX Swiss Exchange und im Xetra Handel an der Deutschen Börse 
notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Anteile des Teilfonds 
an jeder anderen geregelten Börse zu notieren, insbesondere der Pariser Börse der Amsterdamer Börse, 
der Börsen von Singapur und Hongkong sowie der Australischen Börse. 
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16. RBS MARKET ACCESS S&P GSCI® CAPPED COMPONENT 35/20 2X INVERSE MONTHLY INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 
 
Ziel des RBS MARKET ACCESS S&P GSCI® CAPPED COMPONENT 35/20 2X INVERSE 
MONTHLY INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so genau wie möglich die Performance des S&P 
GSCI® Capped Component 35/20 2X Inverse Monthly Index (der „Index“) nachzubilden. Für die 
Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der synthetischen 
Nachbildung des Indexes an, die nachstehend dargestellt wird. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Es ist beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen 
Wertpapieren, die als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen 
Geldmarktinstrumenten (d.h. Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren 
Wertentwicklung gegen die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), 
Schuldverschreibungen und anderen Finanzinstrumenten anzulegen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Managementtechniken sowie Instrumente einsetzen, die OGAW zur 
Verfügung stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivat(e) in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei 
einem finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-
Gegenpartei zu zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der 
Teilfonds die Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von dem 
Swap-Kontrahenten getragen. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf USD. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von USD 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten für 
das Gesamtjahr zur Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur 
Verfügung stehen. Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung 
der Vergangenheit kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen, 
- ein gehebeltes Short-Engagement in einem Unternehmensindex in der Eurozone wünschen, 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben, 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren, 

- die sowohl die Risiken, die mit dem von dem Index verwendeten Hebel verbunden sind, als 
auch die der ihnen evtl. entstehenden potentiellen Verluste akzeptieren. 



50 
 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 

Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Gehebelte Indizes wie der vorliegende Index unterliegen einem Risiko in Bezug auf die Rendite einer 
gehebelten Position, wie etwa die gehebelte Position in Bezug auf den S&P GSCI® Capped Component 
35/20 Index, das höher ist als das Risiko einer nicht gehebelten Position. 
 
Bei dem Index handelt es sich um einen Short-Index, der als solcher im Wert steigt, wenn der Wert des 
S&P GSCI® Capped Component 35/20 Index abnimmt. Anleger sollten sich darüber im Klaren sein, 
dass sich eine positive Performance des S&P GSCI® Capped Component 35/20 Index negativ auf die 
Performance des Index auswirkt. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der/die 
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Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und hat/haben sich gegenüber den 
jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,65% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in 
Luxemburg und London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind an der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange), der Londoner Börse 
(London Stock Exchange), der SIX Swiss Exchange sowie im Xetra-Handel der Deutschen Börse 
notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Anteile des Teilfonds 
an jeder anderen geregelten Börse zu notieren, insbesondere der Pariser Börse, der Amsterdamer Börse, 
der Börsen von Singapur und Hongkong sowie der Australischen Börse. 
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17. RBS MARKET ACCESS LEVERAGED FTSE® 100 MONTHLY INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 
 
Ziel des RBS MARKET ACCESS LEVERAGED FTSE® 100 MONTHLY INDEX ETF (der 
„Teilfonds“) ist es, so genau wie möglich die Performance des Leveraged FTSE® 100 Monthly Index 
(der „Index“) nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine 
Methode der synthetischen Nachbildung des Indexes an, die nachstehend dargestellt wird. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Es ist beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen 
Wertpapieren, die als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen 
Geldmarktinstrumenten (d.h. Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren 
Wertentwicklung gegen die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), 
Schuldverschreibungen und anderen Finanzinstrumenten anzulegen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Managementtechniken sowie Instrumente einsetzen, die OGAW zur 
Verfügung stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivat(e) in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei 
einem finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-
Gegenpartei zu zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der 
Teilfonds die Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von dem 
Swap-Kontrahenten getragen. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf GPB. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von GBP 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten für 
das Gesamtjahr zur Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur 
Verfügung stehen. Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung 
der Vergangenheit kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen, 
- an Positionen mit Fremdkapitalanteil in einem Unternehmensindex aus dem Vereinigten 

Königreich interessiert sind, 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben, 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren, 

- die sowohl die Risiken, die mit dem von dem Index verwendeten Hebel verbunden sind, als 
auch die der ihnen evtl. entstehenden potentiellen Verluste akzeptieren. 
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Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache gemäßigt wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Gehebelte Indizes wie der vorliegende Index unterliegen einem Risiko in Bezug auf die Rendite einer 
gehebelten Position, wie etwa die gehebelte Position in Bezug auf den FTSE® 100 Index, das höher ist 
als das Risiko einer nicht gehebelten Position. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der/die 
Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und hat/haben sich gegenüber den 
jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
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Börse durchgeführt. 

 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,50% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in 
Luxemburg und London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind an der Londoner Börse (London Stock Exchange), im Xetra-Handel der 
Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange sowie der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange),  
notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Anteile des Teilfonds 
an jedem anderen geregelten Börsenmarkt zu notieren, insbesondere der Pariser Börse, der Amsterdamer 
Börse, an der Börse von Singapur, der Börse Hongkong sowie der australischen Börse. 
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18. RBS MARKET ACCESS SHORT FTSE® 100 MONTHLY INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 
 
Ziel des RBS MARKET ACCESS SHORT FTSE® 100 MONTHLY INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist 
es, so genau wie möglich die Performance des Short FTSE® 100 Monthly Index (der „Index“) 
nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der 
synthetischen Nachbildung des Indexes an, die nachstehend dargestellt wird. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Es ist beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen 
Wertpapieren, die als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen 
Geldmarktinstrumenten (d.h. Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren 
Wertentwicklung gegen die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), 
Schuldverschreibungen und anderen Finanzinstrumenten anzulegen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Managementtechniken sowie Instrumente einsetzen, die OGAW zur 
Verfügung stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivat(e) in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei 
einem finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-
Gegenpartei zu zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der 
Teilfonds die Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von dem 
Swap-Kontrahenten getragen. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf GBP. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von GBP 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten für 
das Gesamtjahr zur Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur 
Verfügung stehen. Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung 
der Vergangenheit kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen, 
- ein gehebeltes Short-Engagement in einem Unternehmensindex im Vereinigten Königreich 

wünschen, 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben, 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren, 

- die sowohl die Risiken, die mit dem von dem Index verwendeten Hebel verbunden sind, als 
auch die der ihnen evtl. entstehenden potentiellen Verluste akzeptieren. 
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Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 

Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Gehebelte Indizes wie der vorliegende Index unterliegen einem Risiko in Bezug auf die Rendite einer 
gehebelten Position, wie etwa die gehebelte Position in Bezug auf den FTSE 100 Index, das höher ist als 
das Risiko einer nicht gehebelten Position. 
 
Bei dem Index handelt es sich um einen Short-Index, der als solcher im Wert steigt, wenn der Wert des 
FTSE 100 Index abnimmt. Anleger sollten sich darüber im Klaren sein, dass sich eine positive 
Performance des FTSE 100 Index negativ auf die Performance des Index auswirkt. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der/die 
Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und hat/haben sich gegenüber den 
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jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,60% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in 
Luxemburg und London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind an der Londoner Börse (London Stock Exchange) der SIX Swiss 
Exchange, im Xetra-Handel an der Deutschen Börse sowie an der Mailänder Börse (Milan Stock 
Exchange)notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Anteile des 
Teilfonds an jedem anderen geregelten Börsenmarkt zu notieren, insbesondere der Pariser Börse, der 
Amsterdamer Börse, an der Börsen von Singapur, der Börse Hongkong sowie der australischen Börse. 
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19. RBS MARKET ACCESS LEVERAGED FTSE® MIB MONTHLY INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 
 
Ziel des RBS MARKET ACCESS LEVERAGED FTSE® MIB MONTHLY INDEX ETF (der 
„Teilfonds“) ist es, so genau wie möglich die Performance des Leveraged FTSE® MIB Monthly Index 
(der „Index“) nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine 
Methode der synthetischen Nachbildung des Indexes an, die nachstehend dargestellt wird. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Es ist beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen 
Wertpapieren, die als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen 
Geldmarktinstrumenten (d.h. Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren 
Wertentwicklung gegen die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), 
Schuldverschreibungen und anderen Finanzinstrumenten anzulegen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Managementtechniken sowie Instrumente einsetzen, die OGAW zur 
Verfügung stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivat(e) in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei 
einem finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-
Gegenpartei zu zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der 
Teilfonds die Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von dem 
Swap-Kontrahenten getragen. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten für 
das Gesamtjahr zur Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur 
Verfügung stehen. Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung 
der Vergangenheit kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen, 
- ein gehebeltes Engagement gegenüber einem italienischen Unternehmens-Index wünschen, 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben, 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren, 

- die sowohl die Risiken, die mit dem von dem Index verwendeten Hebel verbunden sind, als 
auch die der ihnen evtl. entstehenden potentiellen Verluste akzeptieren. 
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Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 

Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Gehebelte Indizes wie der vorliegende Index unterliegen einem Risiko in Bezug auf die Rendite einer 
gehebelten Position, wie etwa die gehebelte Position in Bezug auf den FTSE® MIB Index, das höher ist 
als das Risiko einer nicht gehebelten Position. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der/die 
Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und hat/haben sich gegenüber den 
jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
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Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,60% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in 
Luxemburg und London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind an der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange), der SIX Swiss 
Exchange,  der Londoner Börse (London Stock Exchange) sowie im Xetra-Handel der Deutschen Börse 
notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Anteile des Teilfonds 
an jeder anderen geregelten Börse zu notieren, insbesondere der Pariser Börse, der Amsterdamer Börse, 
der Börse von Singapur, der Hongkong Börse sowie der australischen Börse. 
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20. RBS MARKET ACCESS SHORT FTSE® MIB MONTHLY INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 
 
Ziel des RBS MARKET ACCESS SHORT FTSE® MIB MONTHLY INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist 
es, so genau wie möglich die Performance des Short FTSE® MIB Monthly Index (der „Index“) 
nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der 
synthetischen Nachbildung des Indexes an, die nachstehend dargestellt wird. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Es ist beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen 
Wertpapieren, die als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen 
Geldmarktinstrumenten (d.h. Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren 
Wertentwicklung gegen die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), 
Schuldverschreibungen und anderen Finanzinstrumenten anzulegen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Managementtechniken sowie Instrumente einsetzen, die OGAW zur 
Verfügung stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivat(e) in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei 
einem finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-
Gegenpartei zu zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der 
Teilfonds die Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von dem 
Swap-Kontrahenten getragen. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten für 
das Gesamtjahr zur Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur 
Verfügung stehen. Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung 
der Vergangenheit kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen, 
- ein gehebeltes Short-Engagement in einem Unternehmensindex in Italien wünschen, 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben, 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren, 

- die sowohl die Risiken, die mit dem von dem Index verwendeten Hebel verbunden sind, als 
auch die der ihnen evtl. entstehenden potentiellen Verluste akzeptieren. 
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Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 

Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Gehebelte Indizes wie der vorliegende Index unterliegen einem Risiko in Bezug auf die Rendite einer 
gehebelten Position, wie etwa die gehebelte Position in Bezug auf den FTSE MIB Index, das höher ist 
als das Risiko einer nicht gehebelten Position. 
 
Bei dem Index handelt es sich um einen Short-Index, der als solcher im Wert steigt, wenn der Wert des 
FTSE MIB Index 
abnimmt. Anleger sollten sich darüber im Klaren sein, dass sich eine positive Performance des FTSE 
MIB Index 
negativ auf die Performance des Index auswirkt. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der/die 
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Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und hat/haben sich gegenüber den 
jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,60% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in 
Luxemburg und London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind an der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange), der SIX Swiss 
Exchange, der Londoner Börse (London Stock Exchange) sowie im Xetra-Handel der Deutschen Börse 
notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Anteile des Teilfonds 
an jeder anderen geregelten Börse zu notieren, insbesondere der Pariser Börse, der Amsterdamer Börse, 
der Börsen von Singapur und Hongkong sowie der australischen Börse. 
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21. RBS MARKET ACCESS S&P 500® EUR HEDGED INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 
 
Ziel des RBS MARKET ACCESS S&P 500® EUR HEDGED INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so 
genau wie möglich die Performance des S&P 500® EUR Hedged Index (der „Index“) nachzubilden. Für 
die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der synthetischen 
Nachbildung des Indexes an, die nachstehend dargestellt wird. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Es ist beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen 
Wertpapieren, die als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen 
Geldmarktinstrumenten (d.h. Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren 
Wertentwicklung gegen die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), 
Schuldverschreibungen und anderen Finanzinstrumenten anzulegen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Managementtechniken sowie Instrumente einsetzen, die OGAW zur 
Verfügung stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivat(e) in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei 
einem finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-
Gegenpartei zu zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der 
Teilfonds die Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von dem 
Swap-Kontrahenten getragen. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten für 
das Gesamtjahr zur Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur 
Verfügung stehen. Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung 
der Vergangenheit kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen, 
- an abgesicherten Positionen in einem Unternehmensindex in den Vereinigten Staaten 

interessiert sind, 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben, 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren. 
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Risikoprofil Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 

Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der/die 
Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und hat/haben sich gegenüber den 
jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,30% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
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Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in 
Luxemburg und London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds S&PH notieren an der Börse von Mailand, der Amsterdamer Börse und im 
Xetra-Handel der Deutschen Börse. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, 
die Anteile des Teilfonds an jedem anderen geregelten Börsenmarkt zu notieren, insbesondere der 
Pariser Börse, der London Stock Exchange, der Schweizer Börse SIX, der Börsen von Singapur und 
Hongkong sowie der australischen Börse. 
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22. RBS MARKET ACCESS TOPIX® EUR HEDGED INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 
 
Ziel des RBS MARKET ACCESS TOPIX® EUR HEDGED INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so 
genau wie möglich die Performance des TOPIX® Total Return Euro Hedged Index (der „Index“) 
nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der 
synthetischen Nachbildung des Indexes an, die nachstehend dargestellt wird. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Es ist beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen 
Wertpapieren, die als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten, synthetischen 
Geldmarktinstrumenten (d.h. Aktienwerten und/oder festverzinslichen Wertpapieren, deren 
Wertentwicklung gegen die Wertentwicklung von Geldmarktinstrumenten getauscht wird), 
Schuldverschreibungen und anderen Finanzinstrumenten anzulegen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Managementtechniken sowie Instrumente einsetzen, die OGAW zur 
Verfügung stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
In begrenztem Umfang kann der Teilfonds auch Barmittel besitzen. 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivat(e) in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei 
einem finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-
Gegenpartei zu zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der 
Teilfonds die Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende 
Performance des Index. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von dem 
Swap-Kontrahenten getragen. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten für 
das Gesamtjahr zur Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur 
Verfügung stehen. Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung 
der Vergangenheit kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen, 
- ein Engagement in einem Unternehmens-Index in Japan wünschen, 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben, 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
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unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 

Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass der Kontrahent ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird. Der/die 
Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und hat/haben sich gegenüber den 
jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

 
2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,50% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
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Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

 
Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in 
Luxemburg und London für das Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds notieren an der Börse von Mailand, der Amsterdamer Börse und im Xetra-
Handel der Deutschen Börse.. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die 
Anteile des Teilfonds an jedem anderen geregelten Börsenmarkt zu notieren, insbesondere der Pariser 
Börse, der London Stock Exchange, der Schweizer Börse SIX, der Börsen von Singapur und Hongkong 
sowie der australischen Börse. 
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23. RBS MARKET ACCESS MOST SHARES M50 ETF 
 

 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS MOST SHARES M50 ETF (der „Teilfonds“) ist es, so genau wie 
möglich die Wertentwicklung des MOSt 50 Strategy Basket Index (der „Index“) nachzubilden. Für die 
Zwecke des Engagements in dem Index wendet der MOSt-Teilfonds eine Methode der synthetischen 
Nachbildung des Index an, wie unten ausgeführt. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Es ist vorgesehen, die Vermögenswerte des MOSt-Teilfonds vorrangig in Aktien die auf den großen 
Aktienbörsen gelistet sind, als Aktien klassifizierte Wertpapiere, wie bspw. American Depositary 
Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs), Wandelanleihen, Staats- oder 
Unternehmensanleihen und Geldmarktinstrumente (das „Vermögensportfolio“) zu investieren. Als 
Nebenstrategie kann der MOSt-Teilfonds auch Barmittel halten. 
 
Der MOSt-Teilfonds kann auch Managementtechniken und Instrumente einsetzen, die OGAW zur 
Verfügung stehen, wie Pensions- und Wertpapierleihgeschäfte. 
 
Zur Erreichung seines Anlageziels kann der Teilfonds einen oder mehrere OTC-Derivate in Form von 
refinanzierten oder nicht refinanzierten Performance-Swaps, die mit The Royal Bank of Scotland plc 
(die über ihre Londoner Zweigstelle handelt) abgeschlossen werden, oder deren verbundenen 
Unternehmen oder Rechtsnachfolger, das die Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) ist. Bei 
einem refinanzierten Swap wird der Teilfonds die Erlöse aus den Zeichnungen gegen eine Zahlung 
durch die Swap-Gegenpartei für die Performance des Index ersetzen. Bei einem nicht refinanzierten 
Swap wird der Teilfonds die Performance des Portfolios gegen eine Zahlung durch die Swap-
Gegenpartei für die Performance des Index ersetzen. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Swap-Anpassungen verbundenen Kosten werden von 
der Swap-Gegenpartei getragen. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf USD. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von USD 3.000.000 akzeptiert. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten für 
das Gesamtjahr zur Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur 
Verfügung stehen. Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung 
der Vergangenheit kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Erträge aus. Alle auf die im Index enthaltenen Aktien auszuschüttenden 
Dividenden werden durch den Teilfonds reinvestiert. 
 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Das Portefeuille eignet sich für Anleger, die: 
 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- ein Engagement in einem Index indischer Aktien anstreben; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen und Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
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Der Swap -schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die Tatsache 
abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index, der Volatilität des Index, Zinssätzen, Wechselkursen, politischen Ereignissen, Handelsaktivitäten 
bei entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, wie im Abschnitt „Risikoerwägungen“ des 
Verkaufsprospekts ausführlicher dargelegt. 
 
Investitionen in Emerging Markets können volatil und illiquide sein. Eine Anlage in solche Märkte kann 
als spekulativ angesehen werden und erheblichen Verzögerungen bei der Abrechnung unterliegen. Das 
Risiko erheblicher Schwankungen des Nettoinventarwerts und die Aussetzung von Rückkäufen in den 
Teilfonds können höher sein als bei Teilfonds, die in wichtige Weltmärkte investieren. Risiken im 
Zusammenhang mit der Anlage in Emerging Markets werden im Abschnitt „Risikoerwägungen“ des 
Verkaufsprospekts ausführlicher dargelegt. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme- und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

 
a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können einen Antrag stellen auf kostenfreien Umtausch aller 
oder einiger ihrer Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Anteilklasse eines anderen Teilfonds 
oder (ii) Anteile einer anderen Anteilklasse dieses oder eines anderen Teilfonds. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können kann den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
den die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet wird; Der 
(Die) Market Maker bestimmt (bestimmen) darüber hinaus den Markt und hat (haben) sich gegenüber 
den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz zwischen dem besten 
Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
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Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 1,25 % des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats täglich 
ermittelt; wenn ein solcher Tag kein Geschäftstag ist, wird er im Bezug auf den folgenden Geschäftstag 
ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken in Luxemburg und London für das 
Tagesgeschäft geöffnet sind. 
 
Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie der Ausgabe- und der Rücknahmepreis pro Anteil des Teilfonds 
sind am Sitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder vom Verwaltungsrat als 
geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden. 
 

 
Notierung 

 
Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Anteile des Teilfonds an der Börse in Singapur zu notieren. Zudem 
wird beabsichtigt die Anteile des MOSt-Teilfonds an weiteren Börsen zu notieren, wie bspw. an der 
Frankfurter Börse. 
 

 
Verkaufsbeschränkung
en 

Anteile am Teilfonds und einträgliche Interessen daran dürfen von Personen mit Wohnsitz in Indien 
oder Indern ohne Wohnsitz in Indien weder direkt noch indirekt erworben oder gehalten werden, so wie 
diese Begriffe im Verkaufsprospekt im Rahmen der Bestimmungen des Securities and Exchange Board 
of India („SEBI“) FII („Foreign Institutional Investor“) definiert sind. 
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24. RBS MARKET ACCESS CTA INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS CTA INDEX ETF (der „Teilfonds“)ist es, so genau wie möglich die 
Wertentwicklung des RBS CTA Index (der „Index“) nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in 
dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der synthetischen Nachbildung des Index an, wie unten 
ausgeführt. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivate in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei einem 
finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-Gegenpartei zu 
zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die 
Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende Performance des 
Index. Sollte der CAT-Teilfonds (einen) nicht-finanzierte(n) Performance-Swaps auswählen, wird 
beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die 
als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten anzulegen. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Tauschgeschäft-Korrekturen verbundenen Kosten 
werden von der Royal Bank of Scotland plc (Londoner Zweigstelle) getragen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Verwaltungstechniken sowie OGAWs zur Verfügung stehende Instrumente 
wie Wertpapierpensionsgeschäfte, Wertpapierverleihgeschäfte und -leihen nutzen. 
 
Als Nebenstrategie kann der CAT-Teilfonds auch Barmittel halten. 
 

 
Referenzwährung 

 
Die Basiswährung des Teilfonds ist USD. Die Referenzwährung der einzelnen Anteilsklassen ist im 
Abschnitt „Anteilsklassen“ unter „Referenzwährung“ angegeben. 
 

 
Verfügbare 
Anteilsklassen, 
Erstzeichnungspreis 
und 
Mindestzeichnungs-
betrag 
 

 
Der Teilfonds enthält die folgenden Anteilsklassen: 

Anteils- 
klasse 

Erstzeichnungs- 
preis 

Referenz- 
währung 

Mindest- 
zeichnungsbetrag 

USD USD 1.000 USD USD 1.000.000 
EUR Hedged EUR 1.000 EUR EUR 1.000.000 

  
 
Erstzeichnungen 
 

 
Das Erstzeichnungsdatum für die USD-Anteilsklasse ist entweder der Geschäftstag in Luxemburg vor 
dem Auflegungsdatum (d.h. am 12. September 2011), oder wenn an diesem Tag keine Zeichnungen 
eingegangen sind, jeder andere Tag an dem Zeichnungen eingehen. Das Erstzeichnungsdatum für die 
EUR Hedged-Anteilsklasse ist entweder der Geschäftstag in Luxemburg vor dem 23. November 2011 
oder wenn an diesem Tag keine Zeichnungen eingegangen sind, jeder andere Tag, an dem eine erste 
Zeichnung für die EUR Hedged-Klasse eingeht. 
 
Zeichnungen werden von Autorisierten Teilnehmern des Primärmarktes zu einem Preis angenommen, 
der dem (oben angegebenen) Erstzeichnungspreis entspricht; die Zahlung ist drei Geschäftstage in 
Luxemburg später fällig. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten zur 
Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur Verfügung stehen. 
Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung der Vergangenheit 
kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

  



74 
 

Ausschüttungspolitik Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- an einem Engagement an einem diversifizierten Index von Hedge-Fonds mit systematischen 

und nicht zweckgebundenen CTA-Strategien interessiert sind: 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben, 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im CTA-Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind und die Risiken, die mit der Anlage in Hedge-Fonds mit 
systematischen und nicht zweckgebundenen CTA-Strategien verbunden sind, einschließlich 
des Risikos, das eingesetzte Kapital zu verlieren, 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 
Außerdem kann der Constituent Index Hedge Funds Hebel einsetzen (d.h. Positionen an den 
zugrundeliegenden Vermögenswerten über 100% des Nettoinventarwertes des Fonds erwerben), wenn 
sie auf Margin-Basis handeln oder auch durch den Einsatz von derivativen Instrumenten oder anderen 
Kreditfazilitäten. Während Hebel Möglichkeiten für den Anstieg des Gesamtertrags von Constituent 
Index Hedge Fonds bieten, können sie auch die Verluste erhöhen. Jedes Ereignis, das den Wert einer 
Anlage durch einen Constituent Index Hedge Fund negativ beeinflusst, kann zu dem Ausmaß verstärkt 
werden zu dem dieser Constituent Index Hedge Fund gehebelt ist. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 0,50% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 0,50% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
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Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Mindesthandelsgröße für einen Kauf oder Verkauf am Sekundärmarkt beträgt 100.000 USD. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet und 
veröffentlicht wird. Der/die Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und 
hat/haben sich gegenüber den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz 
zwischen dem besten Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt 0,75% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Als Geschäftstage gelten die Tage, an denen die Banken und 
Devisenmärkte in Luxemburg, London und New York City Zahlungen abrechnen und für das 
Tagesgeschäft (einschließlich dem Handel in Devisen und in Deviseneinlagen) geöffnet sind. 
Der Nettoinventarwert je Aktie und die Preise für Ausgabe, Umtausch und Rückkauf je Aktie der 
einzelnen Teilfonds sind im Firmensitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder 
vom Verwaltungsrat als geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden 
 

 
Notierung 

 
Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Anteile des CTA-Teilfonds an der Frankfurter Börse zu notieren. 
Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Anteile des Teilfonds an jedem 
anderen geregelten Börsenmarkt zu notieren, insbesondere der Pariser Börse, der London Stock 
Exchange, der Schweizer Börse SIX , an den Börsen von Mailand und/oder der Amsterdamer Börse. 
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25. RBS MARKET ACCESS MSCI FRONTIER MARKETS INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS MSCI FRONTIER MARKETS INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, 
so genau wie möglich die Wertentwicklung des MSCI Frontier Markets Index (der „Index“) 
nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der 
synthetischen Nachbildung des Index an, wie unten ausgeführt. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivate in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei einem 
finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-Gegenpartei zu 
zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die 
Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende Performance des 
Index. Sollte der Teilfonds (einen) nicht-finanzierte(n) Performance-Swaps auswählen, wird 
beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die 
als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten anzulegen. 

 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Tauschgeschäft-Korrekturen verbundenen Kosten 
werden von der Royal Bank of Scotland plc (Londoner Zweigstelle) getragen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Verwaltungstechniken sowie OGAWs zur Verfügung stehende Instrumente 
wie Wertpapierpensionsgeschäfte, Wertpapierverleihgeschäfte und -leihen nutzen. 
 
Als Nebenstrategie kann der Teilfonds auch Barmittel halten. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf USD. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von USD 1.000.000 akzeptiert. 
 

 
Erstzeichnungen 
 

 
Das Erstzeichnungsdatum ist entweder der Geschäftstag in Luxemburg vor dem Auflegungsdatum (d.h. 
am 19. September 2011), oder wenn an diesem Tag keine Zeichnungen eingegangen sind, jeder andere 
Tag an dem Zeichnungen eingehen 
 
Zeichnungen werden von Autorisierten Teilnehmern des Primärmarktes zu einem Preis angenommen, 
der dem (unten definierten) Erstzeichnungspreis entspricht; die Zahlung ist drei Geschäftstage in 
Luxemburg später fällig. Der „Erstzeichnungspreis“ ist der Bruchteil des Wertes des Index, in der 
Referenzwährung des Teilfonds an einem Geschäftstag in Luxemburg, nach dem Erstzeichnungsdatum, 
wie oben ausgeführt. Ein solcher Bruchteil ist am Sitz des Fonds am Erstzeichnungsdatum erhältlich. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten zur 
Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur Verfügung stehen. 
Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung der Vergangenheit 
kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieses Portefeuille eignet sich für Anleger, die: 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- Positionen an einem Unternehmensindex in den Grenzmärkten interessiert sind; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
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- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 
Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren, 

- das Wechselkursrisiko für die Währung, auf der die Vermögenswerte aus dem Index lauten, 
akzeptieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 3,00% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 3,00% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet und 
veröffentlicht wird. Der/die Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und 
hat/haben sich gegenüber den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz 
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zwischen dem besten Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt [XX]% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Ein Geschäftstag wird als Tag definiert, an dem die Banken in 
Luxemburg und in London für das Geschäft geöffnet sind [an denen: (i) mindestens 95% (nach Zahl) 
der Börsen, an denen die Bestandteile des Indexes gehandelt werden für das Geschäft geöffnet sind, und 
(ii) mindestens 95% (nach Gewicht) der Marktkapitalisierung des Indexes gehandelt wird.] 

Der Nettoinventarwert je Aktie und die Preise für Ausgabe, Umtausch und Rückkauf je Aktie der 
einzelnen Teilfonds sind im Firmensitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder 
vom Verwaltungsrat als geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden 
 

 
Notierung 

 
Die Anteile des Teilfonds sind im Xetra-Handel der Deutschen Börse, an der SIX Swiss Exchange, der 
Amsterdamer Börse, der Mailänder Börse (Milan Stock Exchange), der Londoner Börse (London Stock 
Exchange) sowie der Wiener Börse notiert. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch 
beschließen, die Notierung der Anteile an der Börse von Paris zu beantragen. 
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26. RBS MARKET ACCESS MSCI EMERGING AND FRONTIER AFRICA EX SOUTH AFRICA INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS MSCI EMERGING AND FRONTIER AFRICA EX SOUTH 
AFRICA INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so genau wie möglich die Wertentwicklung des MSCI 
EFM Africa ex South Africa Index (der „Index“) nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in 
dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der synthetischen Nachbildung des Indexes an, die 
nachstehend dargestellt wird. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivate in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei einem 
finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-Gegenpartei zu 
zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die 
Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende Performance des 
Index. Sollte der Teilfonds (einen) nicht-finanzierte(n) Performance-Swaps auswählen, wird 
beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die 
als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten anzulegen. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von dem 
Swap-Kontrahenten getragen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Verwaltungstechniken sowie OGAWs zur Verfügung stehende Instrumente 
wie Wertpapierpensionsgeschäfte, Wertpapierverleihgeschäfte und -leihen nutzen. 
 
Als Nebenstrategie kann der Teilfonds auch Barmittel halten. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf USD. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von USD 1.000.000 akzeptiert. 
 

 
Erstzeichnungen 
 

 
Das Erstzeichnungsdatum ist entweder der Geschäftstag in Luxemburg vor dem Auflegungsdatum (d.h. 
am 19. September 2011), oder wenn an diesem Tag keine Zeichnungen eingegangen sind, jeder andere 
Tag an dem Zeichnungen eingehen 
 
Zeichnungen werden von Autorisierten Teilnehmern des Primärmarktes zu einem Preis angenommen, 
der dem (unten definierten) Erstzeichnungspreis entspricht; die Zahlung ist drei Geschäftstage in 
Luxemburg später fällig. Der „Erstzeichnungspreis“ ist der Bruchteil des Wertes des Index, in der 
Referenzwährung des Teilfonds an einem Geschäftstag in Luxemburg, nach dem Erstzeichnungsdatum, 
wie oben ausgeführt. Ein solcher Bruchteil ist am Sitz des Fonds am Erstzeichnungsdatum erhältlich. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten zur 
Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur Verfügung stehen. 
Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung der Vergangenheit 
kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- an Positionen an einem Unternehmensindex an den Schwellen- und Grenzmärkten in Afrika 

(EFA), ausschließlich Südafrika interessiert sind; 
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- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren, 

- das Wechselkursrisiko für die Währung, auf der die Vermögenswerte aus dem Index lauten, 
akzeptieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 3,00% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 3,00% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet und 
veröffentlicht wird. Der/die Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und 
hat/haben sich gegenüber den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz 
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zwischen dem besten Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt [XX] des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Ein Geschäftstag wird als ein Tag definiert, an dem die Banken für 
Geschäfte in Luxemburg und in London geöffnet sind und der ein geplanter Handelstag an der 
Ägyptischen Börse, der Börse von Nairobi, der Börse von Mauritius, der Börse von Casablanca, der 
Nigerianischen Börse und der Tunesischen Börse ist. 

Der Nettoinventarwert je Aktie und die Preise für Ausgabe, Umtausch und Rückkauf je Aktie der 
einzelnen Teilfonds sind im Firmensitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder 
vom Verwaltungsrat als geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden 
 

 
Notierung 

 
Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Anteile des Teilfonds an der Mailänder Börse und der Frankfurter 
Börse zu notieren. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Anteile des 
Teilfonds an jedem anderen geregelten Börsenmarkt zu notieren, insbesondere der Pariser Börse, der 
London Stock Exchange, der Schweizer Börse SIX und/oder der Amsterdamer Börse. 
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27. RBS MARKET ACCESS MSCI BRAZIL (ADR) EUR HEDGED INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS MSCI BRAZIL (ADR) (der „Teilfonds“)ist es, so genau wie möglich 
die Wertentwicklung des MSCI Brazil (ADR) EUR Hedged Index (der „Index“) nachzubilden. Für die 
Zwecke des Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der synthetischen 
Nachbildung des Index an, wie unten ausgeführt. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivate in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei einem 
finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-Gegenpartei zu 
zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die 
Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende Performance des 
Index. Sollte der Teilfonds (einen) nicht-finanzierte(n) Performance-Swaps auswählen, wird 
beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die 
als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten anzulegen. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von dem 
Swap-Kontrahenten getragen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Verwaltungstechniken sowie OGAWs zur Verfügung stehende Instrumente 
wie Wertpapierpensionsgeschäfte, Wertpapierverleihgeschäfte und -leihen nutzen. 
 
Als Nebenstrategie kann der CAT-Teilfonds auch Barmittel halten. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 1.000.000 akzeptiert. 
 

 
Erstzeichnungen 
 

 
Das Erstzeichnungsdatum ist entweder der Geschäftstag in Luxemburg vor dem Auflegungsdatum (d.h. 
am 19. September 2011), oder wenn an diesem Tag keine Zeichnungen eingegangen sind, jeder andere 
Tag an dem Zeichnungen eingehen 
 
Zeichnungen werden von Autorisierten Teilnehmern des Primärmarktes zu einem Preis angenommen, 
der dem (unten definierten) Erstzeichnungspreis entspricht; die Zahlung ist drei Geschäftstage in 
Luxemburg später fällig. Der „Erstzeichnungspreis“ ist der Bruchteil des Wertes des Index, in der 
Referenzwährung des Teilfonds an einem Geschäftstag in Luxemburg, nach dem Erstzeichnungsdatum, 
wie oben ausgeführt. Ein solcher Bruchteil ist am Sitz des Fonds am Erstzeichnungsdatum erhältlich. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten zur 
Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur Verfügung stehen. 
Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung der Vergangenheit 
kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- Positionen an einem Unternehmensindex in Brasilien interessiert sind; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- an einem abgeschwächten Währungsrisiko zwischen EUR und der Währung, auf der die 
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Bestandteile des Index lauten, interessiert sind; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 3,00% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 3,00% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet und 
veröffentlicht wird. Der/die Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und 
hat/haben sich gegenüber den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz 
zwischen dem besten Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 



84 
 

Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt [XX]% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Ein Geschäftstag wird als Tag definiert, an dem die Banken in 
Luxemburg und in London für Geschäfte geöffnet sind und der ein geplanter Handelstag an der New 
York Stock Exchange und NASDAQ ist. 

Der Nettoinventarwert je Aktie und die Preise für Ausgabe, Umtausch und Rückkauf je Aktie der 
einzelnen Teilfonds sind im Firmensitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder 
vom Verwaltungsrat als geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden 
 

 
Notierung 

 
Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Anteile des Teilfonds an der Mailänder Börse und der Frankfurter 
Börse zu notieren. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Anteile des 
Teilfonds an jedem anderen geregelten Börsenmarkt zu notieren, insbesondere der Pariser Börse, der 
London Stock Exchange, der Schweizer Börse SIX und der Amsterdamer Börse. 
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28. RBS MARKET ACCESS MSCI GCC COUNTRIES EX SAUDI ARABIA TOP 50 CAPPED INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS MSCI GCC COUNTRIES EX SAUDI ARABIA TOP 50 CAPPED 
INDEX ETF (der „Teilfonds“) ist es, so genau wie möglich die Wertentwicklung des MSCI GCC 
Countries Ex Saudi Arabia Top 50 Capped Index (der „Index“) nachzubilden. Für die Zwecke des 
Engagements in dem Index wendet der Teilfonds eine Methode der synthetischen Nachbildung des 
Index an, wie unten ausgeführt. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivate in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei einem 
finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-Gegenpartei zu 
zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die 
Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende Performance des 
Index. Sollte der Teilfonds (einen) nicht-finanzierte(n) Performance-Swaps auswählen, wird 
beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die 
als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten anzulegen. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von dem 
Swap-Kontrahenten getragen. 
 
 
Der Teilfonds kann zudem Verwaltungstechniken sowie OGAWs zur Verfügung stehende Instrumente 
wie Wertpapierpensionsgeschäfte, Wertpapierverleihgeschäfte und -leihen nutzen. 
 
Als Nebenstrategie kann der CAT-Teilfonds auch Barmittel halten. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf USD. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von USD 1.000.000 akzeptiert. 

 
Erstzeichnungen 
 

 
Das Erstzeichnungsdatum ist entweder der Geschäftstag in Luxemburg vor dem Auflegungsdatum (d.h. 
am 19. September 2011), oder wenn an diesem Tag keine Zeichnungen eingegangen sind, jeder andere 
Tag an dem Zeichnungen eingehen 
 
Zeichnungen werden von Autorisierten Teilnehmern des Primärmarktes zu einem Preis angenommen, 
der dem (unten definierten) Erstzeichnungspreis entspricht; die Zahlung ist drei Geschäftstage in 
Luxemburg später fällig. Der „Erstzeichnungspreis“ ist der Bruchteil des Wertes des Index, in der 
Referenzwährung des Teilfonds an einem Geschäftstag in Luxemburg, nach dem Erstzeichnungsdatum, 
wie oben ausgeführt. Ein solcher Bruchteil ist am Sitz des Fonds am Erstzeichnungsdatum erhältlich. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten zur 
Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur Verfügung stehen. 
Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung der Vergangenheit 
kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- an Positionen an einem Unternehmensindex in der GCC-Region einschließlich Saudi Arabien 
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interessiert sind; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 

Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren, 

- das Wechselkursrisiko für die Währung, auf der die Vermögenswerte aus dem Index lauten, 
akzeptieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 3,00% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 3,00% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet und 
veröffentlicht wird. Der/die Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und 
hat/haben sich gegenüber den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz 
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zwischen dem besten Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 

Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt [XX]% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Ein Geschäftstag wird als ein Tag definiert, an dem die Banken für 
Geschäfte in Luxemburg und in London geöffnet sind und der ein geplanter Handelstag an der Qatar 
Exchange, Abu Dhabi Securities Exchange, Kuwait Stock Exchange, Muscat Stock Exchange und der 
Bahrain Stock Exchange ist. 

Der Nettoinventarwert je Aktie und die Preise für Ausgabe, Umtausch und Rückkauf je Aktie der 
einzelnen Teilfonds sind im Firmensitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder 
vom Verwaltungsrat als geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden 
 

 
Notierung 

 
Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Anteile des Teilfonds an der Mailänder Börse und der Frankfurter 
Börse zu notieren. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Anteile des 
Teilfonds an jedem anderen geregelten Börsenmarkt zu notieren, insbesondere der Pariser Börse, der 
London Stock Exchange, der Schweizer Börse SIX und/oder der Amsterdamer Börse. 
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29. RBS MARKET ACCESS MSCI EM LATAM (BRAZIL ADR) EUR HEDGED INDEX ETF 
 
 
Anlageziele und 
Anlagepolitik, Garantie 

 
a) Anlageziele 

 
Ziel des RBS MARKET ACCESS MSCI EM LATAM (BRAZIL ADR) EUR HEDGED INDEX ETF 
(der „Teilfonds“)ist es, so genau wie möglich die Wertentwicklung des MSCI EM Latin America 
(Brazil ADR) EUR Hedged Index (der „Index“) nachzubilden. Für die Zwecke des Engagements in dem 
Index wendet der Teilfonds eine Methode der synthetischen Nachbildung des Index an, wie unten 
ausgeführt. 
 
b) Anlagepolitik 
 
Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Teilfonds mit der Royal Bank of Scotland plc (vertreten 
durch ihre Zweigniederlassung London) oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen oder ihrem 
Rechtsnachfolger, als Swap-Gegenpartei (die „Swap-Gegenpartei“) handelnd, ein oder mehrere OTC-
Derivate in der Form von finanzierten oder nicht-finanzierten Performance-Swaps eingehen. Bei einem 
finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die Zeichnungserlöse gegen die von der Swap-Gegenpartei zu 
zahlende Performance des Index. Bei einem nicht-finanzierten Swap tauscht der Teilfonds die 
Performance eines Portefeuilles gegen die von der Swap-Gegenpartei zu zahlende Performance des 
Index. Sollte der Teilfonds (einen) nicht-finanzierte(n) Performance-Swaps auswählen, wird 
beabsichtigt, das Vermögen des Teilfonds überwiegend in Aktienwerten und anderen Wertpapieren, die 
als Aktienwerte eingestuft sind, Geldmarktinstrumenten, Geldmarktfonds, begebbaren 
Finanzinstrumenten und Schuldtitel- oder Zinssicherungsinstrumenten anzulegen. 
 
Soweit erforderlich, wird der Nennbetrag des Swaps angepasst, wenn der Teilfonds Zeichnungs- oder 
Rücknahmeanträge erhalten hat. Die mit solchen Anpassungen verbundenen Kosten werden von der 
Swap-Gegenpartei getragen. 
 
Der Teilfonds kann zudem Verwaltungstechniken sowie OGAWs zur Verfügung stehende Instrumente 
wie Wertpapierpensionsgeschäfte, Wertpapierverleihgeschäfte und -leihen nutzen. 
 
Als Nebenstrategie kann der CAT-Teilfonds auch Barmittel halten. 
 

 
Referenzwährung 

 
Der Teilfonds lautet auf EUR. 
 

 
Mindestanlagebeträge 
 

 
Zeichnungen werden ab einem Mindestbetrag von EUR 1.000.000 akzeptiert. 
 

 
Erstzeichnungen 
 

 
Das Erstzeichnungsdatum ist entweder der Geschäftstag in Luxemburg vor dem Auflegungsdatum (d.h. 
am 19. September 2011), oder wenn an diesem Tag keine Zeichnungen eingegangen sind, jeder andere 
Tag an dem Zeichnungen eingehen 
 
Zeichnungen werden von Autorisierten Teilnehmern des Primärmarktes zu einem Preis angenommen, 
der dem (unten definierten) Erstzeichnungspreis entspricht; die Zahlung ist drei Geschäftstage in 
Luxemburg später fällig. Der „Erstzeichnungspreis“ ist der Bruchteil des Wertes des Index, in der 
Referenzwährung des Teilfonds an einem Geschäftstag in Luxemburg, nach dem Erstzeichnungsdatum, 
wie oben ausgeführt. Ein solcher Bruchteil ist am Sitz des Fonds am Erstzeichnungsdatum erhältlich. 
 

 
Performance 

 
Da der Teilfonds erst vor kurzem gegründet wurde, stehen derzeit noch keine Performance-Daten zur 
Verfügung. Dieser Abschnitt wird aktualisiert, sobald entsprechende Daten zur Verfügung stehen. 
Diesbezüglich werden die Anleger darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung der Vergangenheit 
kein Anhaltspunkt für künftige Ergebnisse ist. 
 

 
Ausschüttungspolitik 

 
Der Teilfonds schüttet keine Dividende aus. 
 

 
Profil des typischen 
Anlegers 

 
Dieser Teilfonds eignet sich für Anleger, die: 

- tägliche Liquidität wünschen; 
- Positionen an einem Unternehmensindex in Lateinamerika interessiert sind; 
- langfristige Erträge aus dem angelegten Kapital anstreben; 
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- an einem abgeschwächten Währungsrisiko zwischen EUR und den Währungen, auf die die 
Bestandteile des Index lauten, interessiert sind; 

- die Risiken akzeptieren, die mit den Preisschwankungen der im Index enthaltenen 
Vermögenswerte verbunden sind, einschließlich des Risikos, das eingesetzte Kapital zu 
verlieren. 

 
 
Risikoprofil 

 
Da das Portefeuille des Teilfonds dem Risiko von Marktschwankungen sowie Volatilitätsrisiken 
unterliegt, gibt es keine Garantie dafür, dass die Ziele des Teilfonds erreicht werden. 
 
Das Swap-Abkommen schafft für den Teilfonds ein potenzielles Kontrahentenrisiko, das durch die 
Tatsache abgemildert wird, dass die Swap-Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut ist. 
 
Anleger sollten jedoch beachten, dass die Insolvenz oder der Zahlungsverzug der Royal Bank of 
Scotland plc (Zweigniederlassung London) als Swap-Gegenpartei Auswirkungen auf das Vermögen des 
Teilfonds hätte. 
 
Ferner unterliegt der Teilfonds spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den Schwankungen des 
Index und seiner Volatilität, den Zinssätzen, den Wechselkursen, politischen Ereignissen, 
Handelsaktivitäten bei den entsprechenden Wertpapieren sowie anderen Ereignissen, die im Abschnitt 
„Risikoerwägungen“ des vorliegenden Verkaufsprospekts näher erläutert werden. 
 

 
Gebühren und Kosten 

 
1. Zeichnungs-, Rücknahme und Umtauschverfahren 
 
A. Am Primärmarkt 
 
Der Primärmarkt ist der Markt, an dem Anteile des Teilfonds durch den Fonds an die Autorisierten 
Teilnehmer des Primärmarktes ausgegeben oder von diesen zurückgekauft werden und an dem die 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes Anteile des Teilfonds von den Autorisierten 
Teilnehmern des Teilfonds kaufen oder an diese verkaufen können. 

a) Zeichnung von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die Anteile am Primärmarkt zeichnen wollen, tragen die in 
Verbindung mit der Zeichnung von Anteilen am Primärmarkt anfallenden Transaktionskosten bis zu 
einer Höchstgrenze von 3,00% des Zeichnungsbetrags. 
 
b) Rücknahme von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes, die ihre Anteile am Primärmarkt zurückgeben wollen, 
tragen die in Verbindung mit der Rückgabe von Anteilen am Primärmarkt anfallenden 
Transaktionskosten bis zu einer Höchstgrenze von 3,00% des Rücknahmebetrags. 
 
c) Umtausch von Anteilen 
Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes können den kostenlosen Umtausch aller oder einiger ihrer 
Anteile an dem Teilfonds in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds oder (ii) Anteile einer 
anderen Klasse des Teilfonds oder eines anderen Teilfonds beantragen. 

B. Am Sekundärmarkt 

Bei dem Sekundärmarkt handelt es sich um die jeweiligen Börsen, an denen die Anteile des Teilfonds 
notiert sind. 

Der Fonds erhebt keinen Ausgabeaufschlag oder Rücknahmeabschlag für Käufe und Verkäufe am 
Sekundärmarkt. 

Aufträge zum Kauf oder Verkauf von Anteilen können an den jeweiligen Börsen erteilt werden, an 
denen die Anteile des Teilfonds über Market Maker notiert werden. 

Handelsaufträge führen zu Kosten, über die der Fonds keine Kontrolle hat. 

Die Kurse von am Sekundärmarkt gehandelten Anteilen sind von Angebot und Nachfrage abhängig und 
werden ungefähr dem indikativen Nettoinventarwert entsprechen, also dem Nettoinventarwert, der von 
den jeweiligen Börsen an jedem Handelstag bei jeder Aktualisierung des Index berechnet und 
veröffentlicht wird. Der/die Market Maker bestimmt/bestimmen darüber hinaus den Markt und 
hat/haben sich gegenüber den jeweiligen Börsen vertraglich verpflichtet, eine höchstmögliche Differenz 
zwischen dem besten Ausgabe- und dem besten Rücknahmepreis zu gewährleisten. 
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Die Börsennotierung der betreffenden Anteile wird im Einklang mit den Vorschriften jeder betroffenen 
Börse durchgeführt. 

2. Betriebliche Aufwendungen des Fonds 
 
Die Gesamtkostenquote, die alle vom Teilfonds zu tragenden Kosten und Auslagen mit Ausnahme der 
Transaktionskosten umfasst, beträgt [XX]% des durchschnittlichen Nettovermögens des Teilfonds. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. 
 

 
Angaben zum 
Nettoinventarwert 

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds wird unter der Verantwortung des Verwaltungsrats 
täglich ermittelt; ist ein solcher Tag kein Geschäftstag, wird der Nettoinventarwert im Bezug auf den 
folgenden Geschäftstag ermittelt. Ein Geschäftstag wird als ein Tag definiert, an dem die Banken für 
Geschäfte in Luxemburg und in London geöffnet sind und der ein geplanter Handelstag an der New 
York Stock Exchange, NASDAQ, Santiago Stock Exchange, Colombian Stock Exchange, Mexican 
Stock Exchange und Lima Stock Exchange ist. 

Der Nettoinventarwert je Aktie und die Preise für Ausgabe, Umtausch und Rückkauf je Aktie der 
einzelnen Teilfonds sind im Firmensitz des Fonds erhältlich. Zusätzlich kann diese Information in jeder 
vom Verwaltungsrat als geeignet erachteten Zeitung veröffentlicht werden 
 

 
Notierung 

 
Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Anteile des Teilfonds an der Mailänder Börse und der Frankfurter 
Börse zu notieren. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auch beschließen, die Anteile des 
Teilfonds an jedem anderen geregelten Börsenmarkt zu notieren, insbesondere der Pariser Börse, der 
London Stock Exchange, der Schweizer Börse SIX und der Amsterdamer Börse.  
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN 
 

 
Besteuerung 

 
Die folgenden Informationen sind nur allgemeiner Natur und basieren auf dem Verständnis des Fonds 
von bestimmten zum Datum des Verkaufsprospektes vorliegenden gesetzlichen Aspekten und Praktiken 
in Luxemburg. Es ist nicht beabsichtigt, eine umfassende Darstellung sämtlicher steuerlicher Aspekte zu 
liefern, die für eine Anlageentscheidung relevant sein könnten. Dieser Absatz wurde nur zur Zwecken 
der vorläufigen Information eingefügt. Es ist nicht beabsichtigt, dass dies eine rechtliche oder 
steuerrechtliche Beratung sein soll oder dafür gehalten wird. Es ist eine Beschreibung der 
grundlegenden luxemburgischen Steuerbestimmungen bezüglich der Fondsanteile. Allgemeine oder bei 
den Anteilsinhabern als bekannt vorausgesetzte steuerliche Bestimmungen könnten darin fehlen. Diese 
Zusammenfassung basiert auf den Gesetzen, die zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts in Luxemburg 
gültig sind. Sie können Änderungen unterliegen, die nach diesem Datum in Kraft treten. Zukünftige 
Anteilsinhaber sollten sich an ihre Finanz- oder Steuerberater wenden, was ihre eigenen Umstände 
sowie die Auswirkungen staatlicher, örtlicher oder ausländischer Gesetze angeht, denen sie und ihre 
steuerliche Situation unterliegen können. 
 
Bitte beachten Sie, dass die Frage des Wohnsitzes unter den entsprechenden nachstehenden 
Überschriften nur für die Bewertung der Einkommensteuer innerhalb Luxemburgs gilt. Jeder Bezug im 
vorliegenden Abschnitt auf eine Steuer, Gebühr, Abgabe, Besteuerung oder andere Belastungen oder 
Einbehaltungen ähnlicher Art beziehen sich nur auf die luxemburgischen Steuergesetze und/oder 
Konzepte. Beachten Sie bitte auch, dass der Bezug auf die luxemburgische Einkommensteuer im 
Allgemeinen auch die Unternehmenssteuer (impôt sur le revenu des collectivités), kommunale 
Unternehmenssteuer (impôt commercial communal), eine Solidaritätsabgabe (contribution au fonds pour 
l’emploi), die individuelle Einkommensteuer (impôt sur le revenu) sowie einen zeitweiligen 
Krisenbeitrag (contribution de crise) umfasst. Zudem können steuerpflichtige Unternehmen einer 
Vermögenssteuer (impôt sur la fortune) sowie weiteren Gebühren, Abgaben oder Steuern unterliegen. 
Die Unternehmenssteuer, die kommunale Unternehmenssteuer sowie die Solidaritätsabgabe gelten in 
steuerlicher Hinsicht für die meisten steuerpflichtigen Unternehmen mit Sitz in Luxemburg. Individuelle 
Steuerpflichtige unterliegen im Allgemeinen der persönlichen Einkommensteuer, der Solidaritätsabgabe 
und dem zeitweiligen Krisenbeitrag. Unter bestimmten Umständen kann auch die kommunale 
Unternehmenssteuer Anwendung finden, falls ein einzelner Steuerpflichtiger in der Leitung eines 
Unternehmens arbeitet. 
 
1. Besteuerung des Fonds in Luxemburg 
 
Zeichnungssteuer 
 
Die Teilfonds unterliegen im Allgemeinen in Luxemburg einer „taxe d'abonnement“, von 0,05 % pro 
Jahr aus seinem Nettoinventarwert, wie im betreffenden Einzelausweis des jeweiligen Teilfonds 
dargelegt. Diese Steuer ist vierteljährlich am Ende des jeweiligen Quartals zu zahlen. Ausnahmen oder 
eine Senkung des anwendbaren Satzes (d. h. 0,01 % pro Jahr) kommen jedoch im Rahmen der 
Bestimmungen der Artikel 174 und 175 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu Organismen für 
gemeinschaftliche Anlagen (das „Gesetz 2010“) zur Anwendung. 
 
Die Teilfonds sind gemäß den Bestimmungen in Artikel 175 e) des Gesetzes von 2010 von der 
Zeichnungssteuer ausgenommen. 
 
Quellensteuer 

Gemäß den geltenden Steuergesetzen in Luxemburg wird keine Quellensteuer auf Ausschüttungen, 
Rückzahlungen oder Zahlungen des Fonds oder seiner Vertriebsstellen an die Anteilsinhaber erhoben. 
Es wird keine Quellensteuer auf die Ausschüttung von Liquidationserlösen an die Anteilsinhaber 
erhoben. 

Anteilsinhaber ohne Wohnsitz in Luxemburg sollten allerdings beachten, dass im Rahmen der 
Ratsrichtlinie 2003/48/EG zur Besteuerung von Sparerträgen in der Form von Zinszahlungen (die „EU-
Zinsrichtlinie“) vorgenommene Zinszahlungen durch den Fonds oder seine Zahlstelle in Luxemburg an 
Einzelpersonen und niedergelassene Einrichtungen (d. h. Unternehmen (i) ohne Rechtspersönlichkeit 
(mit Ausnahme einer finnischen avoin yhtiö und kommandiittiyhtiö / öppet bolag und kommanditbolag 
und einer schwedischen handelsbolag und kommanditbolag) und (ii) deren Gewinn nicht den 
allgemeinen Vorschriften für Unternehmensbesteuerung unterliegt und (iii) die nicht für die Behandlung 
als Organismus für gemeinsame Anlagen („OGAW“) gemäß der Richtlinie 2009/65/EG des 
Europäischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und 
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren 
(OGAW)optiert ist oder hat – eine „niedergelassene Einrichtung”) mit Sitz oder Niederlassung in 
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einem anderen Mitgliedstaat oder Einzelpersonen oder niedergelassene Einrichtungen mit Wohnsitz / 
Sitz oder Niederlassung in bestimmten assoziierten Territorien der Europäischen Union (Aruba, 
Britische Jungferninseln, Guernsey, Isle of Man, Jersey, Montserrat sowie die früheren 
Niederländischen Antillen, d. h. Bonaire, Curaçao, Saba, Sint Eustatius und Sint Maarten – zusammen 
die „Angehörigen Territorien“), in Luxemburg einer Quellensteuer unterliegen, es sei denn, der 
Nutznießer hat sich für einen Austausch von Informationen entschieden, durch den die Finanzbehörde 
des Wohnsitzlandes über eine solche Zahlung informiert werden. Die Quellensteuer beträgt derzeit 
35 %. 
 
Unter Zinsen im Sinne der Gesetzes vom 21. Juni 2005, mit der die EU-Zinsrichtlinie sowie mehrere 
Vereinbarungen zwischen Luxemburg und bestimmten der Europäischen Union zugehörigen Ländern 
eingeführt wurden, fallen (i) von einer OGAW ausgeschüttete Dividenden, bei denen die Anlagen in 
Schuldverschreibungen dieses OGAW im Sinne der EU-Zinsrichtline 15 % seiner Vermögenswerte 
überschreiten und (ii) Erträge durch den Verkauf, die Erstattung, die Rücknahme von Anteilen eines 
OGAW, falls er direkt oder indirekt mehr als 25 % seiner Vermögenswerte in Schuldverschreibungen 
im Sinne der EU-Zinsrichtlinie anlegt. 
 
Einkommensteuer 

Gemäß der aktuellen Gesetzeslage und Praktiken unterliegt der Fonds in Luxemburg keiner 
Einkommensteuer. 
 
Mehrwertsteuer 
 
Der Fonds wird in Luxemburg hinsichtlich der Mehrwertsteuer („MwSt. “) als steuerpflichtige Person 
angesehen, die kein Anrecht auf einen Mehrwertsteuervorabzug hat. In Luxemburg sind diejenigen 
Dienstleistungen von der Mehrwertsteuer befreit, die als Fondsverwaltung anerkannt sind. Weitere 
Dienstleistungen des Fonds könnten unter Umständen mehrwertsteuerpflichtig sein und die MwSt.-
Anmeldung des Fonds in Luxemburg notwendig machen, um die in Luxemburg für steuerpflichtige, im 
Ausland erworbene Dienstleistungen (oder in gewissem Umfang auch Waren) fällige Mehrwertsteuer 
selbstständig zu verrechnen. 

 
Grundsätzlich besteht in Luxemburg für Zahlungen des Fonds an die Anteilsinhaber keine 
Mehrwertsteuerpflicht, in dem Maße, dass diese Zahlungen mit deren Zeichnungen der Anteile des 
Fonds verknüpft sind und daher nicht als mehrwertsteuerpflichtige Dienstleistungen angesehen werden. 

 
Weitere Steuern 

Im Allgemeinen sind keine Stempelgebühr oder andere proportionale Steuern in Luxemburg für die 
Ausgabe von Anteilen zu zahlen. Für jede Ergänzung der Satzung des Fonds wird grundsätzlich eine 
Registrierungsgebühr in Höhe von 75 Euro fällig. 

Der Fonds kann einer Quellensteuer auf Dividenden und Zinsen und einer Steuer auf Kapitalgewinne in 
den Herkunftsländern seiner Anlagen unterliegen. Da der Fonds selbst einkommenssteuerbefreit ist, 
kann eine bereits erhobene Quellensteuer in Luxemburg nicht rückerstattet werden. 
 
2. Besteuerung der Anteilsinhaber 
 
Steuerwohnsitz der Anteilsinhaber in Luxemburg 
 
Einem Anteilsinhaber wird nur durch den Besitz oder die Verfügung über Anteile oder die 
Durchführung, Erbringung oder Durchsetzung seiner/ihrer damit verbundenen Rechte kein Wohnsitz in 
Luxemburg zugeschrieben oder davon ausgegangen. 
 
Einkommensteuer 
 
Anteilsinhaber mit Sitz in Luxemburg 
 
Ein Anteilsinhaber mit Wohnsitz in Luxemburg ist bei der Rückerstattung von vorher in den Fonds 
eingezahltem Aktienkapital nicht einkommensteuerpflichtig. 
 
Einzelpersonen mit Wohnsitz in Luxemburg 
 
Dividenden sowie weitere Zahlungen, die sich aus den Anteilen eines einzelnen, in Luxemburg 
wohnhaften Anteilsinhabers herleiten, der diese Anteile im Rahmen seiner/ihrer eigenen, privaten 
Vermögensverwaltung oder seines/ihres Unternehmens hält, unterliegt der Einkommensteuer gemäß den 
üblichen Progressionsstufen. 
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Kapitalgewinne bei der Einlage der Anteile durch einen in Luxemburg wohnhaften individuellen 
Anteilsinhaber, der im Rahmen seiner/ihrer eigenen, privaten Vermögensverwaltung handelt, 
unterliegen nicht der Einkommensteuer, sofern die genannten Kapitalgewinne nicht entweder als 
Spekulationsgewinne oder als Gewinne im Rahmen einer wesentlichen Beteiligung gelten. 
Kapitalgewinne werden dann als Spekulationsgewinne angesehen und somit einkommensteuerpflichtig 
zu den üblichen Steuersätzen, wenn die Anteile innerhalb von weniger als sechs (6) Monaten nach ihrem 
Erwerb veräußert werden. Eine Beteiligung wird als wesentlich angesehen, wenn ein individueller 
Anteilsinhaber mit Wohnsitz in Luxemburg entweder alleine oder mit seinen Ehegatten, seinem Partner 
und/oder minderjährigen Kindern direkt oder indirekt zu einem Zeitpunkt innerhalb von fünf (5) Jahren 
vor der Veräußerung mehr als zehn prozent (10%) des Aktienkapitals der Gesellschaft hält oder gehalten 
hat, deren Anteile verkauft werden. Die Veräußerung eines wesentlichen Anteils durch einen 
Anteilsinhaber wird auch dann als gegeben angesehen, wenn er innerhalb von fünf (5) Jahren vor der 
Veräußerung die Beteiligung kostenfrei erhalten hat, die in den Händen des Verkäufers (oder der 
Verkäufer im Falle sukzessiver Übertragungen innerhalb des gleichen 5-Jahres-Zeitraums) als 
wesentlicher Anteil gegolten hat. Kapitalgewinne durch eine wesentliche Beteiligung innerhalb von 
sechs (6) Monaten nach deren Erwerb werden gemäß der halbglobalen Bewertungsmethode besteuert (d. 
h. der durchschnittliche Steuersatz für das Gesamteinkommen wird gemäß den progressiven 
Einkommensteuerstufen berechnet und die Hälfte des durchschnittlichen Steuersatzes wird auf die 
Kapitalgewinne durch die wesentliche Beteiligung angewandt). Zu einer Veräußerung können ein 
Verkauf, ein Umtausch, ein Beitrag oder jede andere Art von Veräußerung der Beteiligung gezählt 
werden. 
 
Kapitalgewinne durch die Veräußerung von Anteilen seitens eines einzelnen, in Luxemburg wohnhaften 
Anteilsinhabers, der im Rahmen seines/ihres persönlichen Unternehmens handelt, unterliegen der 
Einkommensteuer zu den üblichen Sätzen. Als steuerpflichtige Gewinne gilt die Differenz zwischen 
Veräußerungswert und dem niedrigeren Buchwert. 
 
Unternehmen mit Sitz in Luxemburg 
 
Ein Unternehmen (société de capitaux) mit Sitz in Luxemburg muss in der luxemburgischen 
Steuererklärung alle erhaltenen Gewinne sowie sämtliche Gewinne durch den Verkauf, die Hinterlegung 
oder Rücknahme von Anteilen angeben. 
 
Anteilsinhaber mit Sitz in Luxemburg mit besonderer Besteuerung 
 
Anteilsinhaber, bei denen es sich um in Luxemburg ansässige Unternehmen handelt, die einer 
besonderen Besteuerung unterliegen, wie zum Beispiel (i) Organismen für gemeinschaftliche Anlagen 
gemäß dem Gesetz von 2010, (ii) spezialisierte Investmentfonds, die dem Gesetz vom 13. Februar 2007 
unterliegen, sowie (iii) private Vermögensverwaltungen, welche dem Gesetz vom 11. Mai 2007 
unterliegen, sind in Luxemburg von der Einkommensteuerpflicht befreit und aus den Anteilen 
angefallene Gewinne unterliegen somit auch nicht irgendeiner Art von Einkommenssteuer in 
Luxemburg. 
 
Anteilsinhaber ohne Sitz in Luxemburg 
 
Ein Anteilsinhaber ohne Sitz in Luxemburg, der weder einen ständigen Wohnsitz noch eine permanente 
Niederlassung in Luxemburg hat, dem die Anteile zugeordnet werden können, ist in Luxemburg für 
erhaltene Erträge und Kapitalgewinne beim Verkauf, der Hinterlegung oder Rücknahme der Anteile 
nicht einkommensteuerpflichtig. 
 
Ein Unternehmen ohne Sitz in Luxemburg, das über eine permanente Niederlassung oder einen 
permanenten Vertreter in Luxemburg verfügt, der/dem die Anteile zugewiesen werden können, muss in 
seiner Erklärung in Luxemburg sämtliche Erträge sowie jeden Gewinn beim Verkauf, der Hinterlegung 
oder Rücknahme von Anteilen als zu versteuerndes Einkommen angeben. Als steuerpflichtiger Gewinn 
gilt die Differenz zwischen dem Verkaufs-, Hinterlegungs- oder Rücknahmepreis und dem niedrigeren 
Buchwert der verkauften oder zurückgenommenen Anteile. 
 
Vermögenssteuer 
 
Ein Anteilsinhaber mit oder ohne Wohnsitz in Luxemburg, der über eine permanente Niederlassung 
oder einen permanenten Vertreter in Luxemburg verfügt, dem die Anteile zugewiesen werden können, 
unterliegt in Luxemburg einer Vermögenssteuer für diese Anteile, außer wenn der Anteilsinhaber ein (i) 
einzelner Steuerpflichtiger mit oder ohne Sitz in Luxemburg, (ii) ein Organismus für gemeinschaftliche 
Anlagen gemäß dem Gesetz von 2010, (iii) ein Verbriefungsunternehmen gemäß dem Gesetz vom 22. 
März 2004 zur Verbriefung, (iv) ein Unternehmen gemäß dem Gesetz vom 15. Juni 2004 zum 
Venturekapital, (v) ein spezialisierter Investmentfonds, der dem Gesetz vom 13. Februar 2007 
unterliegt, oder (vi) eine private Vermögensverwaltung ist, welche dem Gesetz vom 11. Mai 2007 
unterliegt. 



94 
 

 
Weitere Steuern 
 
Sollte nach luxemburgischem Steuerrecht eine Einzelperson zum Zeitpunkt ihres Todes als 
Anteilsinhaber in steuerrechtlicher Sicht einen Sitz in Luxemburg haben, so werden die Anteile 
steuerlich zur erbschaftssteuerpflichtigen Erbmasse hinzu gezählt. Dagegen wird keine Erbschaftssteuer 
erhoben, wenn die Anteile beim Tod des Anteilsinhabers übertragen werden und der Anteilsinhaber aus 
erbrechtlicher Sicht keinen Sitz in Luxemburg hatte. 
 
Bei einem Verschenken oder einer Spende der Anteile wird eine Schenkungsteuer fällig, falls das 
Geschenk oder die Spende in einer luxemburgischen Notarskanzlei festgehalten oder anderweitig in 
Luxemburg angemeldet wird. 
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INFORMATIONEN ZUM HANDEL 
 

 
Erwerb und 
Veräußerung von 
Anteilen  

 
Anteile der Teilfonds können wie folgt erworben oder veräußert werden: (1) am Primärmarkt, durch 
direkt mit dem Fonds abgeschlossene Transaktionen (für Autorisierte Teilnehmer des Primärmarktes) 
oder mit Autorisierten Teilnehmern des Primärmarktes (für Autorisierte Teilnehmer des 
Sekundärmarktes) und (2) am Sekundärmarkt, über die Einrichtungen der Euronext Amsterdam N.V., 
der Luxemburger Börse, des Xetra-Systems der Deutsche Börse, der SIX Swiss Exchange und/oder 
jeder weiteren Börse, die in vorliegendem Dokument und in den näheren Angaben zu dem betreffenden 
Teilfonds genannt ist. Institutionelle Anleger können Anteile außerdem am Sekundärmarkt durch 
außerbörslichen Handel mit einem Autorisierten Teilnehmer des Primärmarktes oder einem 
Autorisierten Teilnehmer des Sekundärmarktes erwerben oder veräußern. 
 

(i) Zeichnung 
 

Zeichnungsaufträge für Anteile der Teilfonds werden nur von Autorisierten Teilnehmern des 
Primärmarktes akzeptiert, die der Vorstand des Fonds oder dessen Vertreter ernannt hat. 

 
Ordnungsgemäß ausgefüllte Zeichnungsformulare, die beim Fonds spätestens bis 18 Uhr von einem 
Autorisierten Teilnehmer des Primärmarktes (Ortszeit Luxemburg) an einem luxemburgischen 
Geschäftstag vor dem Bewertungstag eingehen, werden im Falle ihrer Annahme zu dem 
Nettoinventarwert bearbeitet, der im Bezug auf den Bewertungstag berechnet wird. 
Zeichnungsformulare, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden auf Grundlage des 
Nettoinventarwerts bearbeitet, der im Bezug auf den darauf folgenden Bewertungstag berechnet wird. 
 
Ein Luxemburgischer Geschäftstag ist ein Tag, an dem die Banken in Luxemburg für Geschäfte 
geöffnet sind. 
 
Die Zeichnungsbeträge sind in der Referenzwährung des betreffenden Teilfonds per Banküberweisung 
an die Depotbank innerhalb von drei luxemburgischen Geschäftstagen nach dem betreffenden 
Bewertungstag zu zahlen. 
 

(ii) Rücknahme 
 

Rücknahmeanträge für Anteile der Teilfonds werden nur von Autorisierten Teilnehmern des 
Primärmarktes akzeptiert, die der Vorstand des Fonds oder dessen Vertreter ernannt hat. 

 
Rücknahmeanträge, die beim Fonds spätestens bis 18 Uhr von einem Autorisierten Teilnehmer des 
Primärmarktes (Ortszeit Luxemburg) an einem luxemburgischen Geschäftstag vor dem Bewertungstag 
eingehen, werden im Falle ihrer Annahme zu dem Nettoinventarwert bearbeitet, der im Bezug auf den 
Bewertungstag berechnet wird. Zeichnungsformulare, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden auf 
Grundlage des Nettoinventarwerts bearbeitet, der im Bezug auf den darauf folgenden Bewertungstag 
berechnet wird. 
 
Der Rücknahmepreis wird normalerweise innerhalb von drei luxemburgischen Geschäftstagen nach dem 
geltenden Bewertungstag überwiesen. 
 

(iii) Umtausch 
 

Umtauschanträge, die beim Fonds spätestens bis 18 Uhr von einem Autorisierten Teilnehmer des 
Primärmarktes (Ortszeit Luxemburg) an einem luxemburgischen Geschäftstag vor dem Bewertungstag 
eingehen, werden im Falle ihrer Annahme zu dem Nettoinventarwert bearbeitet, der im Bezug auf den 
Bewertungstag berechnet wird. Zeichnungsformulare, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden auf 
Grundlage des Nettoinventarwerts bearbeitet, der im Bezug auf den darauf folgenden Bewertungstag 
berechnet wird. 
 

(iv) Übertragung 
Die Übertragung von eventuellen Namensanteilen einer Anteilsklasse kann normalerweise durch 
Übersendung einer vom Übertragenden und vom Übernehmer ordnungsgemäß unterzeichneten 
Übertragungserklärung in angemessener Form und unter Beilage des bzw. der betreffenden 
Anteilschein(e)s an den Fonds erfolgen. Bei Erhalt des Übertragungsantrags kann der Fonds - nach 
Überprüfung des jeweiligen Indossaments - verlangen, dass die Unterschrift(en) von einer autorisierten 
Bank oder einem autorisierten Börsenmakler oder öffentlichen Notar garantiert werden. Eingetragenen 
Anteilsinhabern wird empfohlen, den Fonds vor der Beantragung einer solchen Übertragung zu 



96 
 

kontaktieren, um sicherzustellen, dass die alle korrekten Dokumentationen für die Transaktion haben. 
 
Inhaberaktien, die durch eine Globalurkunde repräsentiert werden, sind im Einklang mit den 
anwendbaren Gesetzen und allen von der entsprechenden Börse und der mit diesem Transfer 
beauftragten Zahlstelle ausgegebenen Vorschriften und Verfahren übertragbar, so wie im 
Verkaufsprospekt detailliert beschrieben. 
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ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN FÜR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 
 
Zahlstelle und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland:  
 
BNP Paribas Securities Services S.C.A. 
Niederlassung Frankfurt am Main 
Europa-Allee 12 
60327 Frankfurt am Main 
 
(im Folgenden: „BNP Paribas“) 
 
Zusätzliche Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland: 
 
The Royal Bank of Scotland N.V. 
Niederlassung Deutschland  
Junghofstr. 22  
60311 Frankfurt am Main 
 
(im Folgenden: „RBS“) 
 
Anträge auf Rücknahme oder Umtausch von Anteilen können bei der BNP Paribas eingereicht werden. 
 
Die Rücknahmeerlöse sowie etwaige Ausschüttungen und andere Zahlungen können von der BNP Paribas an die Anteilinhaber auf 
Wunsch sowohl mittels Überweisung als auch in bar in der Landeswährung ausgezahlt werden. 
 
Der ausführliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt, die Satzung und die Jahres- und Halbjahresberichte – jeweils in Papierform 
-, die Ausgabe- und Rücknahmepreise (und, sofern vorhanden, die Umtauschpreise) sind kostenlos am Sitz der BNP Paribas und der 
RBS erhältlich. 
 
Zusätzlich können folgende Unterlagen während der normalen Geschäftszeiten am Sitz der BNP Paribas und der RBS kostenlos 
eingesehen werden: 

 
- den zwischen dem Fonds und RBS (Luxembourg) S.A. abgeschlossenen Fondsverwaltungsgesellschaftsvertrag; 
- den zwischen dem Fonds und RBC Dexia Investor Services Bank S.A. abgeschlossenen Depotbank- und Investmentfonds-

Dienstleistungsvertrag; 
- den zwischen dem Fonds, RBS (Luxembourg) S.A. und RBC Dexia Investor Services Bank S.A. abgeschlossenen 

Verwaltungsstellenvertrag; 
- den zwischen dem Fonds und RBC Dexia Investor Services Bank S.A. abgeschlossenen Investmentfonds-

Dienstleistungsvertrag; 
- den zwischen dem Fonds, RBS (Luxembourg) S.A. und der The Royal Bank of Scotland N.V. (London Branch) (vormals 

ABN AMRO Bank N.V. (London Branch)) abgeschlossenen Anlageverwaltungs- und -beratungsvertrag; 
- der Vertragsübernahmevertrag zwischen dem Fonds, RBS (Luxemburg) S.A., The Royal Bank of Scotland plc und The 

Royal Bank of Scotland N.V. (London Branch). 
 
Die Ausgabe-, Rücknahme- und betreffenden Umtauschpreise werden in der Börsen-Zeitung, Frankfurt am Main, etwaige 
Mitteilungen an die Anteilinhaber im elektronischen Bundesanzeiger veröffentlicht. 
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