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WARBURG INVEST LUXEMBOURG

WARBURG VALUE FUND

Ein Sondervermdgen (fonds commun de placement, FCP)
nach Luxemburger Recht

VEREINFACHTER VERKAUFSPROSPEKT

Stand: November 2011

Dieser vereinfachte Verkaufsprospekt enthélt eine Zusammenfassung der wichtigen Informationen tber den
WARBURG VALUE FUND (der ,,Fonds*).

Fur weitere Informationen betreffend die Ziele des Fonds, die Vergutungen und Kosten, die Risiken sowie
sonstige relevante Informationen, nehmen Sie bitte Kontakt mit Ihrem am Ende dieses vereinfachten
Verkaufsprospektes genannten Ansprechpartner auf oder fordern Sie den aktuellen vollstandigen
Verkaufsprospekt (Stand: November 2011) zusammen mit dem aktuellen Jahresbericht und dem aktuellen
Halbjahresbericht an, die bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den Zahlstellen jederzeit und
kostenlos erhaltlich sind.

KURZDARSTELLUNG

Rechtliche Struktur: FCP nach Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame
Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010%)

Grindungsdatum: 21. Dezember 2004

Erstzeichnung und Erstausgabe: ~ 23. Dezember 2004 (Anteilklasse A und B
11. November 2011 (Anteilklasse C)

Erstausgabepreis Anteilklasse A EUR 100,--

(zuzuglich Verkaufsprovision) Anteilklasse B EUR 100,--
Anteilklasse C EUR 100,--

Promotor: WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.

2, Place Dargent, L-1413 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft: WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Dargent, L-1413 Luxemburg

Investmentmanager: M.M.Warburg Bank (Schweiz) AG
Parkring 12, CH-8027 Ziirich

Depotbank: M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Dargent, L-1413 Luxemburg

Wirtschaftsprifer: BDO Audit
2, Avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxemburg

Rechtsberater: Arendt & Medernach
14, rue Erasme, L-1468 Luxemburg

Dauer des Fonds: unbegrenzt

Zustandige Aufsichtsbehdrde: Commission de Surveillance du Secteur Financier (www.cssf.lu)
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ANLAGEINFORMATION

Anlageziel

Anlagestrategie

Anlageziel des Fonds ist es, langfristig eine bessere Performance zu erreichen als der MSCI All
Country World Index, ohne jedoch diesen Index nachzubilden. Falls die Berechnung dieses Indexes
eingestellt wird, wird eine andere Benchmark gewéhlt und der Verkaufsprospekt entsprechend
geéndert.

Das Fondsvermdgen wird zu mindestens 51 % in Aktien und andere Beteiligungswertrechte und
—papiere einschlieBlich Aktienzertifikaten, Partizipations- und Genussscheinen von Unternehmen
investiert. Die Aktien der betreffenden Unternehmen missen in wenigstens einem der Lénder, die
dem MSCI All Country World Index angehéren, kotiert sein. Weiterhin kann der Fonds in offene
Investmentfonds und kotierte Closed-end Fonds anlegen, sofern diese uUberwiegend die gleiche
Anlagepolitik wie der Fonds verfolgen.

Der Fonds verfolgt einen Value-Ansatz, dementsprechend sollen bei der Auswahl der Anlagen
Aktien von Unternehmen bevorzugt werden, deren gegenwartige Borsennotierung signifikant unter
dem angenommenen ,,inneren Wert*“ des Unternehmens liegt. Die Auswahl der Anlagen erfolgt
unternehmensspezifisch, d.h.  grundsatzlich  werden nicht generelle  Markt-  oder
Sektorschwankungen, sondern Wert und Risiken einzelner Unternehmen analysiert.

Die Anlagen des Fonds werden in der Regel als langerfristige Beteiligung und nicht als
kurzfristiges Borsengeschaft verstanden, daher ist der Value-Ansatz vergleichsweise umschlagsarm.

Der Fonds darf bis zu maximal 49 % des Nettofondsvermdgens in flissigen Mitteln halten.

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welche an einer Borse notiert oder auf einem
geregelten Markt gehandelt werden, sind anwendbar, sofern die Wertpapiere von Unternehmen, die
ihren Hauptsitz in L&ndern ohne regulierten Markt haben oder die in solchen Landern anséssig sind,
durch ,,Global Depository Receipts” (,GDRs”) oder durch ,,American Depository Receipts”
(,;ADRs”) verbrieft sind, welche von Finanzinstituten erster Ordnung ausgegeben werden.

Bei einer direkten Anlage in Wertpapiere, die ausschlieflich in Landern mit nicht regulierten
Markten wie z.B. Albanien, Bosnien, Bulgarien oder Russland gehandelt werden, ist zu beachten,
dass Anlagen in derartigen Wertpapieren sowie andere Anlagen in Vermdgenswerten, auf die in
Artikel 4 Nr. 4 a des Verwaltungsreglements hingewiesen wird, zusammen 10 % des Netto-
Fondsvermdgen nicht tberschreiten dirfen.

Der Fonds darf Derivate zur Absicherung von Vermdgenswerten des Fonds gegen Devisen-,
Wertpapierkurs- und Zinsénderungsrisiken nutzen. Soweit Derivate im Sinne von Artikel 4 Nr. 3 g)
des Verwaltungsreglements eingesetzt werden, missen die betreffenden Anlagebeschrankungen
von Artikel 4 des Verwaltungsreglements berlcksichtigt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 4 Nr. 8 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu
beachten.

Die Fondswahrung lautet auf Euro.
Die Portfolioumschlaghéufigkeit (Portfolio Turnover Rate) des Fonds wird mindestens einmal

jahrlich berechnet und in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds sowie in einer gesonderten
Beilage zu diesem vereinfachten Verkaufsprospekt angegeben.

Risikoprofil des Fonds
und allgemeine
Risikohinweise

Entsprechend der Anlagepolitik des Fonds resultiert der beabsichtigte Vermdgenszuwachs aus der
mittel- bis langfristigen Wertentwicklung der Unternehmen, in die investiert wird. Deren Wert ist
den Marktschwankungen des jeweiligen Aktienmarktes ausgesetzt. Aus den Anlagen in
verschiedenen Markten, in denen Werte nicht nur in Euro notiert sind, kann sich ein erhebliches
Wiéhrungsrisiko gegen die Fondswahrung Euro ergeben. Zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken
kénnen zwar entsprechende Derivatgeschafte auf Devisen eingegangen werden, dies ist jedoch
nicht notwendigerweise der Fall.

Vor diesem Hintergrund kann sich eine erhdhte Schwankungsbreite des Anteilwertes des Fonds
insbesondere aufgrund sich verandernder Aktien- und Wechselkurse ergeben.

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Mdglichkeit zur Wertsteigerung des eingesetzten Kapitals,
sondern sind auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet. Es besteht daher das Risiko, dass die
Anteile am Fonds durch den Anleger nur zu einem verlustbringenden Anteilwert wieder verdulRert
werden kdnnen.

WARBURG VALUE FUND
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Profil des Anlegerkreises

Performance
(Wertentwicklung)

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik des Fonds
erreicht werden. In diesem Zusammenhang wird auf die weiteren Hinweise zur
Risikobetrachtung im vollstandigen Verkaufsprospekt verwiesen.

Der Fonds ist fur Anleger geeignet, die danach streben, langfristig Uberdurchschnittliche Ertrage
erzielen zu kénnen. Aufgrund des erhdhten Risikos von Aktienanlagen und des Wéhrungsrisikos ist
der Fonds nur fur solche Anleger geeignet, die erhebliche Kursschwankungen hinnehmen kénnen.

Eine Ubersicht fiir den Fonds wird diesem vereinfachten Verkaufsprospekt als gesonderte Beilage
beigefligt.

FINANZINFORMATION

Steuerliche Aspekte

Die Einkiinfte des Fonds werden im GroRherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Unabhéngig von
der Besteuerung der Ertrage unterliegt aber das Fondsvermégen im GroRherzogtum Luxemburg
einer Steuer von 0,05 % pro Jahr (,,taxe d'abonnement®). Diese ist je Quartal nachtréglich auf das
am Quartalsende ausgewiesene Gesamtnettofondsvermdgen zu zahlen.

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Européischen Union die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen verabschiedet (die ,,EU-Zinshesteuerungsrichtlinie®). GemaR der
EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie missen die EU-Mitgliedsstaaten ab dem 1. Juli 2005 den
Finanzbehdrden der anderen EU-Mitgliedsstaaten detaillierte Angaben Uber Zinszahlungen im
Sinne der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie machen, die durch eine Zahlstelle innerhalb ihrer
Gerichtsbarkeit an eine in diesem anderen Mitgliedsstaat anséssige naturliche Person erfolgt sind
(das ,,System der Auskunftserteilung®). Dennoch werden wihrend eines Ubergangszeitraumes
bestimmte EU-Mitgliedsstaaten, darunter neben Belgien und Osterreich auch Luxemburg, sowie
bestimmte Nicht-EU-Mitgliedsstaaten, die ein Abkommen mit den EU-Mitgliedsstaaten uber die
Anwendung von MaBnahmen, die den Bestimmungen der EU-Zinshesteuerungsrichtlinie
vergleichbar sind, unterzeichnet haben (Schweiz, Liechtenstein, San Marino, Monaco und
Andorra), anstelle des Systems der Auskunftserteilung einen bestimmten Betrag der Zinszahlungen
zuruckhalten.

Die Quellensteuer belduft sich bis zum 30. Juni 2011 auf 20 % und danach auf 35 %. Zur Vorlage
bei seiner Steuerbehtrde erhalt der Anleger eine Steuerbescheinigung Uber die einbehaltene
Quellensteuer.

Der Quellensteuerabzug wird beschrankt auf den Betrag, der in der Ausschittung des Fonds oder
bei Rickgaben im Riickgabegewinn enthalten ist, wenn die Verwaltungsgesellschaft die hierzu
erforderlichen Nachweispflichten erfillt.

Die WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. kommt den Nachweispflichten in vollem Umfang
nach. Die Verwaltungsgesellschaft wird einmal jahrlich anhand der Portfolio-Zusammenstellung
des Fonds zu den beiden letzten Berichtsterminen uUberprifen, ob der Fonds in den
Anwendungsbereich der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie fallt. Falls dies der Fall ist, kann der
Anleger den Steuerabzug vermeiden, indem er entweder am Informationsaustausch Uber
Zinszahlungen mit seinem Steuerwohnsitz teilnimmt oder er eine Freistellungsbescheinigung seines
zustdndigen Finanzamtes vorlegt. Die Anteilinhaber koénnen sich dieshezuglich bei der
Verwaltungsgesellschaft informieren.

Weiterhin gelten fiir Anleger, die nicht in Luxemburg anséssig sind bzw. dort keine Betriebsstétte
unterhalten, ihre jeweiligen nationalen Steuervorschriften Uber die Besteuerung ihrer Ertrédge aus
dem Fonds.

Anleger sollten sich im Hinblick auf eventuelle steuerliche Konsequenzen der Zeichnung, des
Erwerbs, des Besitzes, des Umtauschs, der Riicknahme oder anderweitigen Verfugung im Hinblick
auf die Anteile und/oder der Ausschittungen auf die Anteile des Fonds unter Berlcksichtigung der
Rechtslage in dem Land ihrer Staatsangehorigkeit, ihres gewdhnlichen Aufenthaltes, ihres
Wohnsitzes oder ihres Sitzes informieren und gegebenenfalls fachliche Beratung einholen.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fiir die Bundesrepublik Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen
auf Anforderung der deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. Sollten Fehler fir die
Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur nicht fiir die VVergangenheit durchgefihrt,
sondern im Rahmen der Bekanntmachung fur das laufende Geschéftsjahr beriicksichtigt.

WARBURG VALUE FUND
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Vergltungen und Kosten

1. Kosten bei Geschéaften mit Fondsanteilen
Bei Geschaften mit Fondsanteilen werden den jeweiligen Anteilinhabern folgende Kosten belastet:

a) Ausgabe von Anteilen

Der Ausgabepreis pro Anteil entspricht dem Anteilwert zuziglich einer Verkaufsprovision in
Hohe von bis zu 5,0 % des Anteilwertes, welche zugunsten der Vertriebstellen erhoben wird.

b) Ricknahme von Anteilen

Der Riicknahmepreis pro Anteil entspricht dem jeweiligen Anteilwert. Eine Riicknahmeprovision
wird derzeit nicht verlangt.

¢) Umtausch von Anteilen

Eine Umtauschprovision wird derzeit nicht verlangt.

2. Laufende Kosten des Fonds
Nachfolgende Entgelte verschiedener Dienstleister werden aus dem Fondsvermdgen bezahlt:
a) Verwaltungsvergitung (in % des Netto-Fondsvermdgens):

Anteilklasse A: 1,75 % p.a.
Anteilklasse B: 1,25 % p.a.
Anteilklasse C: 1,75 % p.a.

In der Verwaltungsvergitung sind die Kosten fiir die Zentralverwaltung bereits berticksichtigt.
b) Performance-Gebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt zusétzlich eine leistungsabhéngige Vergiitung
(,,Performance Fee*), welche auf Basis des Nettoinventarwertes der betreffenden
Anteilklasse taglich berechnet und zuriickgestellt wird. Sollte zum Ende eines jeweiligen
Quartals eine Performance Fee angefallen sein, so wird diese festgeschrieben und am
Ende des Geschéftsjahres ausbezahlt. Die Performance Fee wird nur erhoben, wenn
kumulativ die folgenden Voraussetzungen erfullt sind:

A) Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilklasse muss, auf
taglicher Basis gerechnet, groBer sein als diejenige des nachfolgend naher definierten
Referenzwertes (,,Hurdle-Rate-Index-Wert*), der ebenfalls auf taglicher Basis berechnet
wird. Der Hurdle-Rate-Index-Wert entspricht dem bewertungstéglich ermittelten Wert
des GDBR10 Index +3%.

B) Der Nettoinventarwert der betreffenden Anteilklasse, welche fiir die Berechnung einer
Performance Fee herangezogen wird, muss grofer sein als die giltige High Watermark.
Die gultige Highwatermark ist der historische Hochststand aller Anteilswerte an den
jeweils vorausgegangenen Quartalsenden, an denen es zu einer Festschreibung von
Performance Fee gekommen ist. Der Nettoinventarwert zum Tage des Inkrafttretens
dieser Reglung ist die erste giltige High Watermark. Ist am Berechnungstag der
Nettoinventarwert der betreffenden Anteilklasse groRRer als die gultige High Watermark
(vor Abzug der Performance Fee) und liegt die Wertentwicklung tber dem Hurdle-Rate-
Index-Wert, so wird auf die positive Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der
Anteilklasse und dem Hurdle-Rate-Index-Wert eine Performance Fee in Hohe von 10 %
gezahlt. Die Berechnung der Performance Fee erfolgt dabei auf Basis der durchschnittlich
im Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden Anteilklasse. Eine Riickerstattung
dieser Performance Fee kann nicht geltend gemacht werden, wenn der Nettoinventarwert
nach Belastung der Performance Fee wieder féllt.

c) Depotbankvergltung (in % des Netto-Fondsvermdgens):
bis zu 0,20 % p.a.

Diese Angabe versteht sich zzgl. einer ggf. anfallenden Mehrwertsteuer.

WARBURG VALUE FUND
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Die Entgelte unter Buchstaben a) und c) werden, sofern nicht anders angegeben, vierteljahrlich
nachtrdglich ausgezahlt. Die Performance-Gebiihr nach Buchstabe b) wird j&hrlich nachtréglich
gezahlt. Daneben werden aus dem Fondsvermdgen die Kosten bezahlt, die dem Fonds nach den
Angaben in Artikel 10 des Verwaltungsreglements belastet werden kénnen.

Soweit der Fonds in Anteile anderer Investmentfonds (,,Zielfonds*) anlegt, sind gegebenenfalls der
jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu berlicksichtigen. Im (brigen
ist zu bericksichtigen, dass zusatzlich zu den Kosten, die dem Fondsvermdgen gemaR den
Bestimmungen des Verkaufsprospektes und des Verwaltungsreglements belastet werden, Kosten
fir das Management und die Verwaltung, die Depotbankvergutung, die Kosten der
Wirtschaftspriifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebiihren auf das Fondsvermdgen dieser
Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen
kann. Fir die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen an Zielfonds, die unmittelbar oder
mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft oder einer mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenen
Gesellschaft verwaltet werden, werden dem Fonds von der Verwaltungsgesellschaft oder der
anderen Gesellschaft keine Gebiihren berechnet. Weiterhin darf es durch die Anlage in solche
Zielfonds nicht zu einer Doppelbelastung mit Verwaltungs- bzw. Performance-Gebuhren kommen.

Der Fonds wird nicht in Zielfonds anlegen, die einer Managementvergltung von mehr als
2,5% p.a. unterliegen. Eventuell anfallende leistungsabhéngige Vergitungen bleiben hierbei
unbericksichtigt.

Soweit fiir die Anlage in Zielfonds Bestandsverglitungen erhalten werden, flieBen diese dem Fonds
zu und verringern die Kostenbelastung.

Die Kostengesamtbelastung (Total Expense Ratio) betrug zum Geschéftsjahresende 2009 / 2010:

Anteilklasse A: 3,63 %
Anteilklasse B: 2,93 %.

INFORMATIONEN ZUM VERTRIEB

Ausgabe, Umtausch und
Ricknahme von Anteilen

Anteile des Fonds kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank oder den Zahlstellen
erworben oder zuriickgegeben sowie in Anteile einer anderen Anteilklasse umgetauscht werden.
Derzeit werden Anteile des Fonds in zwei Anteilklassen — Anteilklasse A und Anteilklasse B —
ausgegeben, die sich hinsichtlich Mindestanlagesumme und Verwaltungsgebtihr unterscheiden.

Es besteht grundsatzlich die Mdglichkeit zu einem systematischen Vermdgensaufbau durch
Sparplane mit regelméRigen Einzahlungen. Bei der Anlage durch Sparpléne betragt die monatliche
Mindestanlage EUR 50,--.

Der Erwerb und die Riickgabe von Anteilen erfolgen grundsétzlich auf Basis eines zum Zeitpunkt
des Erwerbs oder der Rickgabe unbekannten Anteilwertes des jeweiligen Bewertungstages.
Antrage zum Kauf und zur Riicknahme von Anteilen, die bis 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
einem Bankarbeitstag, der zugleich Bérsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist (der
»~Bewertungstag“), bei der Verwaltungsgesellschaft eingehen, werden zu dem am néchsten
Bewertungstag festgestellten Ausgabe- und Ricknahmepreis abgerechnet. Keine Bewertungstage
sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Luxemburger Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen,
Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Silvester. Antrdge, welche erst nach 16.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des uberndchsten
Bewertungstages abgerechnet.

Zahlungen erfolgen (ber die Verwaltungsgesellschaft sowie uber die im Verkaufsprospekt
aufgefiihrten Zahlstellen. Die Zahlung der erworbenen Anteile erfolgt in Euro innerhalb von zwei
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag. Die Auszahlung des Riicknahmepreises
erfolgt unverziglich nach dem entsprechenden Bewertungstag in Euro.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich zum Schutz des Fonds das Recht vor, Zeichnungs- und
Umtauschantrdge abzulehnen, welche mit den Praktiken des ,,Market Timing*“ verbunden sind oder
deren Antragsteller der Anwendung dieser Praktiken verdachtig sind.
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Anteilklassen Es werden zur Zeit zwei Anteilklasse A: WKN AODN29 ISIN LU0208289198
Anteilklassen ausgegeben: Anteilklasse B: WKN AODN3A  ISIN LU0208289271
Anteilklasse C: WKN: A1JPEY ISIN LU0706095410

Ausschittungspolitik Folgende Verwendung der Ertrége ist beabsichtigt:
Anteilklasse A, B und C sind thesaurierend

Informationen zum Der Anteilwert wird an jedem Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg als auch in Frankfurt am
Anteilwert Main Borsentag ist, ausgenommen Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi
Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der
Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtstag und Silvester, ermittelt. Die
Ausgabe- und Ricknahmepreise kénnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank
sowie bei allen Zahlstellen erfragt werden. Flr die Bundesrepublik Deutschland werden die

Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.warburg-fonds.com veréffentlicht.

Weitere Informationen Dieser vereinfachte Verkaufsprospekt, der vollstdndige Verkaufsprospekt mit dem
Verwaltungsreglement des Fonds, sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank sowie bei allen Zahlstellen kostenlos erhaltlich.
Sonstige etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden fur die Bundesrepublik Deutschland in
der Borsen-Zeitung, Frankfurt a. M. verdffentlicht und kdnnen bei der Zahl- und Informationsstelle
kostenlos abgefragt werden.

Sonstige Informationen Zahl- und Informationsstelle in Osterreich
fir Anleger in Osterreich
Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG
Graben 21
A-1010 Wien

Bei der oOsterreichischen Zahlstelle kénnen Fondsanteile erworben werden, Ricknahmeantrége
eingereicht und samtliche Zahlungen (Riicknahmeerldse, etwaige Ausschiittungen sowie sonstige
Zahlungen) durch die dsterreichische Zahlstelle an die Anteilinhaber ausgezahlt werden.

Bei der dsterreichischen Zahlstelle sind ebenfalls alle erforderlichen Informationen fiir die Anleger
kostenlos erhéltlich; dies sind das Verwaltungsreglement, der vereinfachte und ausfiihrliche
Verkaufsprospekt, die Jahres- und Halbjahresberichte.

Steuerlicher Vertreter in Osterreich

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
Graben 21
A-1010 Wien

Veroffentlichungen

In Osterreich erfolgt die Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite
www.warburg-fonds.com.  Die  Verwaltungsgesellschaft kann daruber hinaus weitere
Ver6ffentlichungen veranlassen.

Sonstige Informationen Vertrete.rin, Verf[riebs- und Zahlste!le o
fiir Anleger in der Vertreterin, Vertriebs- und Zahlstelle in der Schweiz ist
Schweiz
M.M. Warburg Bank (Schweiz) AG
Parkring 12
Postfach 1960
CH-8022 Ziirich

Erflllungsort und Gerichtsstand

Erfullungsort und Gerichtsstand fir alle Fragen im Zusammenhang mit dem Vertrieb in der
Schweiz und fur alle Anleger, welche ihre Anteile lber die Vertriebsstelle sowie Zahlstelle und
Vertreterin in der Schweiz erworben haben, ist Zirich.

Bezugsquellen fiir Publikationen des Fonds in der Schweiz
Das Verwaltungsreglement sowie der Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufsprospekt, der
Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds kdnnen in der Schweiz kostenlos bei der oben genannten
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Vertreterin bezogen werden.

Publikationsorgane
Die Veroffentlichungen des Fonds erfolgen in der Schweiz im Schweizerischen Handelsamtsblatt
und auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).

Kurspublikationen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise von Anteilen gemeinsam beziehungsweise der Inventarwert
mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen* werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen, mindestens aber jeweils samstags auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data
AG (www.swissfunddata.ch). verdffentlicht.

Ruckvergutungen und Bestandespflegekommissionen
Aus der Verwaltungsvergiitung kénnen an die folgenden institutionellen Anleger, welche bei
wirtschaftlicher Betrachtungsweise die Anteile fiir Dritte halten, Rlckvergitungen bezahlt werden:

- Lebensversicherungsgesellschaften,

- Pensionskassen und andere VVorsorgeeinrichtungen,

- Anlagestiftungen,

- Schweizerische und ausléndische Fondsleitungen bzw. —gesellschaften,
- Investmentgesellschaften.

Aus der Verwaltungsvergitung konnen sodann an die folgenden Vertriebstrdger und —partner
Bestandespflegekommissionen bezahlt werden:

- Bewilligte Vertriebstrager,

- Fondsleitungen, Banken, Effektenhéndler, die Schweizerische Post sowie
Versicherungsgesellschaften,

- Vertriebspartner, die die Anteile ausschlielich bei institutionellen Anlegern mit
professioneller Tresorerie platzieren,

- Vermogensverwalter.

Erflllungsort und Gerichtsstand fiir alle Fragen im Zusammenhang mit dem Vertrieb in der
Schweiz und fir alle Anleger, welche ihre Anteile Uiber die Vertriebsstelle sowie Zahlstelle und
Vertreterin in der Schweiz erworben haben, ist Zirich.

Gesamtengagement (Risk exposure) bei der Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten

Das Gesamtengagement des Fonds durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten darf
100% des Gesamtnettovermdgens des Fonds nicht Uberschreiten. Entsprechend kann sich das mit
den Anlagen des Fonds verbundene Gesamtengagement auf 200% des Gesamtnettovermdgens des
Fonds belaufen. Da die Kreditaufnahme bis zu hochstens 10% erlaubt ist, kann das
Gesamtengagement 210% des Gesamtnettovermdgens des Fonds erreichen.

Die Erhdhung der Gesamtrisikoaussetzung steigert das Ertragspotenzial, aber auch das
Verlustpotenzial eines Portfolios massgeblich.

Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes von Derivaten qualifiziert der vorliegende Investmentfonds
als einfacher OGAW. Bei der Risikobemessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur
Anwendung.

WARBURG VALUE FUND
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WARBURG INVEST LUXEMBOURG

IHRE ANSPRECHPARTNER

In Luxemburg Verwaltungsgesellschaft:

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Dargent

L-1413 Luxemburg

Tel.: +352 /42 44 91-1

Fax: +352 /42 25 94
www.warburg-fonds.com
luxinvest@mmwarburg.lu

Depotbank und Zahlstelle:

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.

2, Place Dargent
L-1413 Luxemburg
Tel.: +352 /424545 -1
Fax: +352 /42 45 69
www.mmwarburg.lu
info@mmwarburg.lu

Zahlstelle und Informationsstelle:
M.M.Warburg & CO
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstrae 75

D-20095 Hamburg

Tel.: +49/ (0)40 / 3282-0

Fax: +49 / (0)40 / 3618-1000
www.mmwarburg.com
info@mmwarburg.com

In der Bundesrepublik
Deutschland

In Osterreich Zahl- und Informationsstelle in Osterreich
Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
Graben 21

A-1010 Wien

Tel. + 43/ (0) 50100 12139

Fax: + 43/ (0) 50100 912139

Vertreter und Zahlstelle:
M.M.Warburg Bank (Schweiz) AG
Parkring 12

CH-8027 Ziirich

Tel. +41/(0) 44 / 206 23 23

Fax: +41/(0) 44 /206 23 01
www.mmwarburg.ch
mmwarburg@mmwarburg.ch

In der Schweiz

WARBURG VALUE FUND Vereinfachter Verkaufsprospekt
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WARBURG INVEST LUXEMBOURG

BEILAGE ZUM VEREINFACHTEN VERKAUFSPROSPEKT
Warburg Value Fund Anteilklasse A
Stand: November 2011

Diese Beilage zum vereinfachten Verkaufsprospekt enthalt nachstehend eine Zusammenfassung der regelmaBig
aktualisierten Kennzahlen des Warburg Value Fund Anteilklasse A (nachstehend der "Fonds")

Portfolio Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlagshaufigkeit des Bestandes des Fonds an und wird
Turnover Rate gemaR nachstehender Formel berechnet:

Portfolio Turnover Rate = [(Summe 1 - Summe 2) / M] * 100 %

mit: Summe 1= Summe der Wertpapiergeschéfte wahrend des betrachteten Zeitraumes
= X+Y, wobei X = Wertpapierkauf und Y = Wertpapierverkauf
Summe 2 = Summe der Anteilgeschéfte des Fonds wahrend des betrachteten
Zeitraumes

=S+ T, wobei S = Zeichnungen von Anteilen des Fonds
T = Rilickgaben von Anteilen des Fonds
M= Bewertungstaglicher Durchschnitt des
Fondsvermdgens

Die Portfolio Turnover Rate des Warburg Value Fund Anteilklasse A betragt
flir das Geschaftsjahr vom 01.04.2010 bis -48,92%
31.03.2011

Eine negative Portfolio Turnover Rate indiziert, dass die Summe der Zeichnungen und
Ricknahmen héher war als die Summe der Wertpapiertransaktionen im Fondsportfolio.

Historische 100%

Performance a0

Al o

Al o

0% 4
0% 4

A 4

[

Porformanee

A%
3] 200£/2009 3] 200972010 ] 201052011

O Fonds -36,69%, E2,02% 14,773%,
B Benchimark 34,520 51,63% 6,12%

Die Wertentwicklung wurde auf Basis der Anteilwerte des Fonds unter Bericksichtigung
etwaiger Ertragsausschiittungen berechnet. Sie stellen Werte der Vergangenheit dar und
geben keine Garantien fur zukunftige Entwicklungen.
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WARBURG INVEST LUXEMBOURG

BEILAGE ZUM VEREINFACHTEN VERKAUFSPROSPEKT
Warburg Value Fund Anteilklasse B
Stand: November 2011

Diese Beilage zum vereinfachten Verkaufsprospekt enthalt nachstehend eine Zusammenfassung der regelméaRig
aktualisierten Kennzahlen des Warburg Value Fund Anteilklasse B (nachstehend der "Fonds")

Portfolio Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlagshaufigkeit des Bestandes des Fonds an und
Turnover Rate wird gemaR nachstehender Formel berechnet:

Portfolio Turnover Rate = [(Summe 1 - Summe 2) / M] * 100 %

mit:  Summe 1= Summe der Wertpapiergeschéfte wahrend des betrachteten
Zeitraumes
= X+Y, wobei X = Wertpapierkauf und Y = Wertpapierverkauf
Summe 2 = Summe der Anteilgeschéfte des Fonds wahrend des betrachteten
Zeitraumes

=S+ T, wobei S = Zeichnungen von Anteilen des Fonds
T = Rilickgaben von Anteilen des Fonds
M= Bewertungstaglicher Durchschnitt des
Fondsvermdgens

Die Portfolio Turnover Rate des Warburg Value Fund Anteilklasse B betragt
flir das Geschaftsjahr vom 01.04.2010 bis -48,92%
31.03.2011

Eine negative Portfolio Turnover Rate indiziert, dass die Summe der Zeichnungen und
Ricknahmen héher war als die Summe der Wertpapiertransaktionen im Fondsportfolio.

Historische 100%

Performance a0

Al o

A0 A

0% 4
0% 4

A 4

[ e

Porformance

A%
3] 200272009 3] 200972010 ] 201002011

O Fonds -36,35% 22,08, 15,52%,
B Benchmark -34,52%, 51,63% 6,12%

Die Wertentwicklung wurde auf Basis der Anteilwerte des Fonds unter
Berucksichtigung etwaiger Ertragsausschittungen berechnet. Sie stellen Werte der
Vergangenheit dar und geben keine Garantien fiir zukiinftige Entwicklungen.
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WARBURG INVEST LUXEMBOURG

BEILAGE ZUM VEREINFACHTEN VERKAUFSPROSPEKT
Warburg Value Fund Anteilklasse C
Stand: November 2011

Diese Beilage zum vereinfachten Verkaufsprospekt enthalt nachstehend eine Zusammenfassung der regelmaBig
aktualisierten Kennzahlen des Warburg Value Fund Anteilklasse C (nachstehend der "Fonds")

Portfolio Die Portfolio Turnover Rate gibt die Umschlagshaufigkeit des Bestandes des Fonds an
Turnover Rate und wird gemaR nachstehender Formel berechnet:

Portfolio Turnover Rate = [(Summe 1 - Summe 2) / M] * 100 %
mit: Summe 1= Summe der Wertpapiergeschafte wahrend des betrachteten
Zeitraumes
= X+Y, wobei X = Wertpapierkauf und Y =
Wertpapierverkauf
Summe 2 = Summe der Anteilgeschéfte des Fonds wahrend des
betrachteten Zeitraumes
=S + T, wobei S = Zeichnungen von Anteilen des Fonds
T = Ruckgaben von Anteilen des Fonds
M= Bewertungstaglicher Durchschnitt des
Fondsvermdgens

Fur die am 11. November 2011 aufgelegte Anteilklasse C liegen noch keine
entsprechenden Daten vor.

Historische

Performance
Fur die am 11. November 2011 aufgelegte Anteilklasse C liegen noch keine
entsprechenden Daten vor.

Die Wertentwicklung wird auf Basis der Anteilwerte des Fonds unter
Berucksichtigung etwaiger Ertragsausschittungen berechnet. Sie stellen Werte der
Vergangenheit dar und geben keine Garantien fur zukinftige Entwicklungen.
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