‘I mﬂ -
- Vereinfachter Verkaufsprospekt
Sparinvest SICAV

Sparinvest



VEREINFACHTER VERKAUFSPROSPEKT

fur SPARINVEST

eine am 10. Oktober 2001 nach luxemburgischem Recht fiir unbestimmte Zeit errichtete SICAV (die ,,Gesellschaft®)

VEREINFACHTER VERKAUFSPROSPEKT Oktober 2011

Dieser vereinfachte Verkaufsprospekt enthdlt die wichtigsten Informationen Uber die Gesellschaft und ihre
verschiedenen Teilfonds. Falls Sie weitere Informationen wiinschen, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, lesen
Sie bitte den vollstandigen Verkaufsprospekt der Gesellschaft vom Oktober 2011. Ausfiihrliche Angaben zu den
Besténden der Gesellschaft entnehmen Sie bitte dem aktuellen Jahres- oder Halbjahresbericht der Gesellschaft.

Die Rechte und Pflichten der Anleger sowie ihre Rechtsbeziehung zur Gesellschaft sind im vollstandigen
Verkaufsprospekt festgelegt.

Der vollstandige Verkaufsprospekt und die periodischen Berichte sind kostenlos am Sitz der Gesellschaft oder bei der
Vertriebsstelle erhaltlich.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT

Anlageziel Ziel der Gesellschaft ist, den Anlegern die Mdglichkeit der Beteiligung an der Entwicklung der
Finanzmarkte mittels einer Reihe aktiv verwalteter Teilfonds zu bieten.
Anlagepolitik Die Gesellschaft besteht aus Portfolios von Vermdgenswerten — den Teilfonds —, die grundsétzlich aus

Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Aktien/Anteilen an zuldssigen Organismen fir
gemeinsame Anlagen und Einlagen bei Kreditinstituten bestehen. Die Gesellschaft darf zusatzlich
Barmittel halten. Diese Kategorien von in Frage kommenden Vermdgenswerten sind im vollstandigen
Verkaufsprospekt ausfuhrlicher beschrieben.

Das Vermdgen der Teilfonds wird entsprechend dem Anlageziel und der Anlagepolitik jedes Teilfonds,
wie nachstehend aufgefiihrt, sowie mit den allgemeinen Anlagebeschrankungen, wie im vollstdndigen
Verkaufsprospekt beschrieben, angelegt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft (die ,,Verwaltungsratsmitglieder”) beabsichtigen, in
jedem Teilfonds derivative Finanzinstrumente einzusetzen, vornehmlich zu Absicherungszwecken, zum
Schutz gegen Marktfluktuationen, Kreditrisiken, Wechselkursschwankungen und Zinsrisiken. Die
Verwaltungsratsmitglieder dirfen derivative Finanzinstrumente ferner zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen. Als Derivatgeschafte zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung
gelten solche, die zu einem oder mehreren der drei folgenden spezifischen Zwecke getétigt werden:
Reduzierung des Risikos, Reduzierung der Kosten oder Generierung zusétzlicher Kapitalertrdge mit
einem zumutbar niedrigen Risiko.




Besteuerung

Die Gesellschaft unterliegt keiner Einkommen-, Quellen- oder Kapitalgewinnsteuer. Allerdings unterliegt
die Gesellschaft einer j&hrlichen Steuer von 0,05% des gesamten Nettoinventarwertes der Aktien der
Gesellschaft. Fir die (institutionellen Anlegern vorbehaltenen) Klassen ,,EUR I¢, ,EUR ID“ , DKK I¢,
,DKK ID*, ,;USD I* , EUR UKI*, ,,GBP UKI", ,,DKK UKI*, ,X*, ,,SEK I, ,NOK I* und ,,ZAR I gilt
ein verringerter Satz von jahrlich 0,01% des gesamten Nettoinventarwertes dieser Klassen.

Die Auswirkungen einer Anlage in der Gesellschaft auf die steuerliche Situation eines Anlegers hangen
von den fir ihn geltenden Steuervorschriften ab. Anlegern wird daher empfohlen, sich bei einem
Steuerberater in ihrem Land zu informieren. Aktiondre unterliegen keiner luxemburgischen
Kapitalgewinn-, Einkommen-, Quellen-, Schenkungs-, Nachlass-, Erbanfall- oder sonstigen Steuer auf
die in ihrem Eigentum befindlichen Aktien aufler wenn sie ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen
Aufenthaltsort oder eine stdndige Niederlassung in Luxemburg haben oder ihren Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthaltsort in Luxemburg hatten.

Am 1. Juli 2005 trat die Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
in Kraft. Diese Richtlinie schreibt vor, dass Zahlstellen in bestimmten Situationen verpflichtet sind, den
fur die Anleger zustdndigen Steuerbehorden Auskinfte zu erteilen oder eine Quellensteuer auf
Ausschittungen und Einlésungen von Anteilen an bestimmten Investmentfonds zu erheben. Anlegern
wird empfohlen, sich flr weitere Informationen und Beratung an einen Steuerberater in ihrem Land oder
an die Vertriebsstelle zu wenden.




Aktienklassen

Der Verwaltungsrat kann in alleinigem Ermessen entscheiden, ob ein Anleger fur die Anlage in einer
bestimmten Klasse in Frage kommt oder nicht.

Die Gesellschaft bietet zurzeit folgende Klassen an:
Klassen fiir Privatanleger:

Aktien der Klassen ,,EUR R, ,DKK R*, ,,USD R*, ,,CHF R, ,,SEK R*, ,NOK R*“ und ,,ZAR R* sind
thesaurierende Aktienklassen fur Privatanleger und lauten gegebenenfalls auf eine andere Wahrung als
die Referenzwdhrung des betreffenden Teilfonds. Aktien des Teilfonds, die vor Einrichtung der Klassen
bestanden, fallen unter die Klasse ,,R“; die auf die Referenzwéhrung des jeweiligen Teilfonds lautet.

Aktien der Klassen ,,EUR RD* und ,,DKK RD* haben dhnliche Merkmale wie die der Klassen ,,EUR R*
und ,,DKK R, aul3er dass es sich bei ihnen um ausschiittende Aktienklassen handelt.

Die Klassen ,,EUR UKR*“ und ,,DKK UKR* haben #hnliche Merkmale wie die Klassen ,,EUR R* und
,,DKK R*, auBBer dass der Verwaltungsrat Dividendenausschittungen beschlieRen kann.

Aktien der Klasse ,,GBP UKR* haben dhnliche Merkmale wie die Klassen ,,EUR UKR* und ,,DKK
UKR®, auller dass sie (i) auf eine andere Wahrung als die Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds
lauten und (ii) nach den britischen Rechtsvorschriften iiber Offshore Fonds (,,Offshore Funds (Tax)
Regulations™) dem Steuersystem fiir berichtende Fonds unterliegen konnen, sofern die Aktien von
Anlegern gehalten werden, die steuerrechtlich im Vereinigten Konigreich anséssig sind. Es kann nicht
gewihrleistet werden, dass flir alle ,,GBP UKR*“-Klassen der Status als berichtender Fonds beantragt und
erlangt wird.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, die Klassen ,,NOK R*, ,,SEK R*, , ZAR R*, ,USD R* und ,,GBP
UKR* der Renten-Teilfonds (wie im Abschnitt ,Einfilhrung“ im vollstdndigen Verkaufsprospekt
aufgelistet) gegen die Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds abzusichern. Alle Gewinne und/oder
Verluste aus der Wéhrungsabsicherung fallen nur bei den betreffenden wahrungsabgesicherten Klassen
an. Es kann nicht zugesichert werden, dass das Absicherungsziel erreicht wird.

Klassen fir institutionelle Anleger:

Die Aktien der Klassen , EUR I¢, . DKK I ,USD I¢ ,X* ,SEK I, ,NOK I“ und “ZAR I” sind
institutionellen Anlegern vorbehalten und lauten gegebenenfalls auf eine andere Wéhrung als die
Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds.

Die Aktien der Klasse ,,X* lauten nicht auf eine vorher festgelegte Wéhrung. Mit Ausnahme der
jahrlichen Steuer und der Depotbankgebiihren werden alle damit verbundenen Gebiihren nicht von der
betreffenden Klasse ,,X“ getragen, sondern von dem institutionellen Anleger direkt an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Anlagen in Aktien der Klasse ,,.X“ unterliegen dem vorherigen
Einvernehmen zwischen dem institutionellen Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen
beteiligten Vertretern. Der Verwaltungsrat kann Dividendenausschiittungen fiir Aktien der Klasse ,,.X*
beschlielen.

Die Klassen ,,EUR ID*, ,DKK ID*, ,EUR UKI* und ,,DKK UKI“ haben #hnliche Merkmale wie die
Klassen ,,EUR I* und ,,DKK I, auBler dass der Verwaltungsrat Dividendenausschiittungen beschlieBen
kann.

Aktien der Klasse ,,GBP UKI*“ haben dhnliche Merkmale wie die Klassen ,,EUR UKI* und ,,DKK UKI*,
aulRer dass sie (i) auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds lauten
und (ii)) nach den britischen Rechtsvorschriften iiber Offshore Fonds (,,Offshore Funds (Tax)
Regulations*) dem Steuersystem fiir berichtende Fonds unterliegen konnen, sofern die Aktien von
Anlegern gehalten werden, die steuerrechtlich im Vereinigten Koénigreich ansassig sind. Es kann nicht
gewihrleistet werden, dass fiir alle ,,GBP UKI“-Klassen der Status als berichtender Fonds beantragt und
erlangt wird.




Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, die Klassen ,,NOK I“,  SEK I, ,ZAR I, ,,USD I* und ,,GBP
UKI*“ der Renten-Teilfonds (wie im Abschnitt ,Einfiihrung im vollstindigen Verkaufsprospekt
aufgelistet) gegen die Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds abzusichern. Alle Gewinne und/oder
Verluste aus der Wahrungsabsicherung fallen nur bei den betreffenden wahrungsabgesicherten Klassen
an. Es kann nicht zugesichert werden, dass das Absicherungsziel erreicht wird.

Der Verwaltungsrat ist befugt, im Einzelfall zu entscheiden, ob bestimmte Anleger als institutionelle
Anleger einzustufen sind oder nicht.

Ertragsver-
wendung

Thesaurierende Aktienklassen:

Samtliche Ertrdge werden automatisch in die Klassen ,,EUR I, ,DKK I, ,,USD I*, ,,SEK I, ,NOK I,
“ZARTI”, .EUR R*, ,DKK R*, , USD R*, ,,CHF R*, ,,SEK R*, ,NOK R*“ und “ZAR R” reinvestiert.

Ausschittende Aktienklassen:

Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, in den ausschiittenden Klassen, d.h. den Klassen ,,EUR
RD*, ,EUR ID%, ,DKK RD*, ,EUR ID%, ,,DKK ID*, ,EUR UKR*, ,,GBP UKR*, ,DKK UKR*, ,,EUR
UKI*, ,,GBP UKI*, ,,DKK UKI“ und ,,X*, jederzeit die Zahlung einer Dividende vorzuschlagen. Die
Jahreshauptversammlung der Aktiondre entscheidet auf Empfehlung des Verwaltungsrats Uber die
Ausschuttung der Gewinne der Teilfonds (falls eine Ausschiittung vorgenommen wird).

Entscheidungen Uber die jahrliche Dividende werden von der Jahreshauptversammlung der Aktionare
getroffen und Entscheidungen (ber die halbjéhrlichen Dividenden und Zwischendividenden vom
Verwaltungsrat. Die Dividende wird in der Wahrung der jeweiligen Klassen gezahit.

Es darf keine Ausschittung vorgenommen werden, infolge derer das Mindestkapital der Gesellschaft
unter 1.250.000,- EUR oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung fallt.

Kauf/Verkauf/

Umtausch von
Aktien

Anleger konnen in jeder Klasse Aktien kaufen, indem sie das Zeichnungsformular ausfillen oder indem
sie schriftlich per Brief oder Fax einen Antrag stellen, der an den Sitz der Gesellschaft, die Depotbank,
die Vertriebsstelle, den Nominee oder einen Intermedidr in einem Land, in dem die Gesellschaft
vertrieben wird, zu richten ist.

Anleger kénnen Aktien einer Klasse in Aktien einer anderen Klasse des gleichen oder eines anderen
Teilfonds umtauschen, indem sie eine schriftliche Anweisung an den Sitz der Gesellschaft oder an die
Vertriebsstelle richten.

Aktien des Teilfonds, die vor Einrichtung der Klassen bestanden, fallen unter die Klasse ,,R*. Bestehende
Anleger kdnnen jedoch den Umtausch ihrer Aktien in eine andere Klasse verlangen, sofern sie als in
Frage kommende Anleger fur die betreffende Klasse gelten. Es wird keine Umtauschgebiihr erhoben.

Anleger koénnen Aktien verkaufen, indem sie die Urkunde(n) (falls vorhanden), die die Aktien
reprasentier(t)en, zusammen mit einem unwiderruflichen schriftlichen Antrag auf Ricknahme in der
vorgeschriebenen Form am Sitz der Gesellschaft, bei der Depotbank oder bei der Vertriebsstelle
abliefern.

Alle Antradge auf Zeichnung/Ricknahme/Umtausch von Aktien, die an einem luxemburgischen
Bankgeschéftstag vor 17.00 Uhr luxemburgischer Zeit bei der Gesellschaft eingehen, werden unter
Verwendung des Nettoinventarwertes pro Aktie dieses Tages bearbeitet. Antrdge, die an einem
luxemburgischen Bankgeschaftstag nach 17.00 Uhr luxemburgischer Zeit eingehen, werden am darauf
folgenden luxemburgischen Bankgeschaftstag bearbeitet. Die fir Zeichnungen wahrend der
Erstzeichnungsfrist geltenden Bedingungen sind in den nachfolgenden besonderen Informationen (ber
die Teilfonds festgelegt.

Ubersteigen die Riicknahme- und/oder Umtauschantrage an einem Bewertungstag 10% des
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Nettoinventarwertes der Aktien eines Teilfonds, behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, an diesem
Bewertungstag nicht mehr als 10% des Wertes der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen Aktien
zuriickzunehmen und/oder umzutauschen.

Weitere Informationen Uber Intermedidre in den verschiedenen L&ndern, in denen die Gesellschaft
vertrieben wird, sind an der im Abschnitt ,,Weitere Informationen* angegebenen Adresse erhéltlich.

Wir weisen darauf hin, dass Zahlstellen und/oder Vertriebsstellen in Landern, in denen die Teilfonds zum
Vertrieb zugelassen sind, die Aktien der Gesellschaft in ihrem eigenen Namen und im Auftrag der
Anleger zeichnen kdénnen.

Weitere wichtige
Informationen

Rechtsform Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV)
geméR Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
tber OGA

Eingetragener Sitz 69, route d’Esch
L-1470 Luxemburg

Promoter Sparinvest Holding A/S, Taastrup, Danemark, die zum
28. Juni 2011 umgewandelt wurde in Sparinvest
Holdings SE

Anlageverwalter und/oder Anlageberater Sparinvest S.A.
28, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburg

Sparinvest Fondsmaeglerselskab A/S
Kingosvej 1
DK-2630 Taastrup

Brandes Investment Partners, L.P.
11988 EI Camino Real, Suite 500
P.O. Box 919048

San Diego, CA 92191-9048
Kalifornien, Vereinigte Staaten

Verwaltungsgesellschaft Sparinvest S.A.
28, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburg

Aufsichtsbehorde Commission de Surveillance du Secteur Financier
(www.cssf.lu)

Depotbank RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Abschlusspriifer Ernst & Young S.A., Luxemburg
Lokale Vertreter | Nominee Nykredit Bank A/S, Danemark
Vertriebsstelle: Sparinvest S.A., Luxemburg

Weitere
Informationen

Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an:

Sparinvest S.A., 28, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg (Tel.: +352 26 27 47 1 oder Fax: +352 26 27
47 99)

- RBC Dexia Investor Services Bank S.A., Customer Services, 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-
Alzette (Tel. : +352 26 05 9 730, Fax: +352 24 60 9 500, E-Mail: customerservices@rbcdexia-

is.net)



mailto:customerservices@rbcdexia-is.net
mailto:customerservices@rbcdexia-is.net

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds sowie seine Ausgabe- und Ricknahmepreise sind jederzeit bei den
oben genannten Einrichtungen und am Sitz der Gesellschaft erhaltlich.




SPARINVEST - EMERGING MARKETS VALUE
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel
und -politik

Der Sparinvest — Emerging Markets Value strebt eine langfristig positive Rendite durch Investitionen
Uberwiegend in Aktien und, in begrenztem Umfang, in wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine auf
Ubertragbare Wertpapiere an, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse zugelassen sind oder an
einem geregelten Markt (im Sinne der Definition im vollstandigen Verkaufsprospekt) in Schwellenlandern
gehandelt werden. Dartber hinaus darf der Teilfonds in Unternehmen investieren, die in den
Schwellenlandern ansassig sind oder dort den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit austben, aber an
einem geregelten Markt in den Industrielandern gehandelt werden. Ferner darf der Teilfonds in ADR/GDR
derartiger Wertpapiere anlegen, sofern sie in einem Land notiert sind, das als entwickelter Markt gilt. Die
Definition der entwickelten Markte folgt der MSCI-Marktklassifizierung. Schwellenldander werden definiert
als Lander, die nach der MSCI-Marktklassifizierung nicht als entwickelte Markte gelten.

In geringerem Mafe kann der Teilfonds in Aktien oder festverzinsliche Uibertragbare Wertpapiere, die nicht in
der Definition des ersten Absatzes enthalten sind, die aber in Frage kommende Vermdgenswerte gemal der
Beschreibung im vollstdndigen Verkaufsprospekt sind, oder in liquide Vermdgenswerte wie Barmittel
und/oder regelmalig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von maximal 12 Monaten
investieren.

Der Teilfonds darf htchstens 15% seines Gesamtvermdogens in Form von liquiden Mitteln halten.

Liquide Mittel, Organismen fir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschéfte konnen innerhalb der im vollstandigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.

Risikoprofil

Der Teilfonds legt in Schwellenldndern an und ist daher hoheren Risiken als in entwickelten L&ndern
ausgesetzt. Diese sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren im vollstindigen Verkaufsprospekt naher beschrieben.

Andere spezifische Risikofaktoren dieses Teilfonds sind hauptsédchlich Markt-, Liquiditats- und
Wahrungsrisiken und gegebenenfalls Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionsscheinen und
derivativen Finanzinstrumenten. Diese Risiken sind im Abschnitt ,Risikofaktoren“ im vollstdndigen
Verkaufsprospekt ndher beschrieben.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es kann
nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kdnnen
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspriinglich investierten Betrag mdglicherweise
nicht zuriick.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des
typischen
Anlegers

Dieser Teilfonds ist fir Anleger geeignet, die ein langfristiges Kapitalwachstum anstreben.

Obwohl die Vergangenheit gezeigt hat, dass Aktien Uber ein hdheres langfristiges Renditepotenzial als
Geldmarktinstrumente oder Anleihen verfugen, haben sie sich jedoch auch als volatiler erwiesen.

Anleger mussen daher damit rechnen, dass sie ihr urspringlich investiertes Kapital nicht zuriickerhalten.

Anleger sollten vor Tétigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf berlcksichtigen.




Dieser Teilfonds wird zu einem spateren Zeitpunkt aufgelegt. Die Erstzeichnungsfrist und die

Erstzeich- : .
nungsfrist Zeichnungsbedingungen werden vom Verwaltungsrat festgelegt.
Die Gesellschaft/die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantrage fir diesen Teilfonds ablehnen, wenn
das Gesamtnettovermdgen eine bestimmte Hohe erreicht hat. Diese Hohe kann jederzeit vom Verwaltungsrat
festgelegt werden.
Mindest- Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR 1%, ,,USD I, ,,GBP UKI“, ,,EUR UKI*, ,,SEK
zeichnungs- I und ,,NOK I* gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio. EUR fir die Klassen
betrag LEUR I und ,,EUR ID%, 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD I, 0,5 Mio. EUR fiir die Klasse ,,EUR UKI*,
0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI*, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I, 40 Mio. NOK fiir die Klasse
LNOK I und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR I“. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft
kénnen nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand verzichten.
Vermogen Nicht anwendbar.
insgesamt
Historische Da der Teilfonds noch nicht aufgelegt wurde, liegen keine Angaben zur historischen Performance vor.
Performance
Depotbank- und
Aufwen- Name der Wahrun i i
g der Zeichnungs- Riicknahme- P Haupt-
dungen Klasse Klassen gebiihr’ gebiihr Managementgebiihr verwaltungs-
stellengebiihr?
EURR
EUR RD EUR Max 1,75 % p.a.
DKK R
DKK RD DKK Max 1,75 % p.a.
X3 k.A. k.A.
usD | Max 0,925 % p.a.
usD
USD R Max 1,75 % p.a.
EUR | Max 0,925 % p.a.
EUR ID EUR . Max 0,925 % p.a.
EUR UKI 'Ma?<. 3% (fur Max 1.025 %
institutionelle k.A. ax 1, o p.a. Max 0,5% p.a.
GBP UKR 8P Klassen: 0%) Max 1,75 % p.a.
GBP UKI Max 1,025 % p.a.
CHF R CHF Max 1,75 % p.a.
Max 1,75 % p.a.
SEK R SEK ax p.a
SEK | Max 0,925 % p.a.
Max 1,75 % p.a.
NOK R NOK X 5 p
NOK | Max 0,925 % p.a.
Max 1,75 % p.a.
ZARR AR ax 6 p.a
ZAR| Max 0,925 % p.a.

! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstrégers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

2 Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die uber die
jahrliche Steuer und die Depotbankgebiihr hinausgehen).

% Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionér zu
tragen. Abgaben werden verwaltungsmaRig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft von den
Aktionaren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatsachlich anwendbaren Kosten
bleiben innerhalb der Maximalsatze, wie fiir die Klassen fur Privatanleger des betreffenden

Teilfonds angegeben.




Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten
nach einem Verwisserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt ,Nettoinventarwert™,
Unterabschnitt ,, Verwésserungsanpassung™ in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

Aulerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wéhrung als die
Referenzwéhrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten fiir die Wahrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt ,Nettoinventarwert”, Unterabschnitt
,Wechselkursgebiihren® in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

Dariiber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebihren,
Gebihren des Abschlusspriifers, Gebuhren fur Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien (ber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, missen gegebenenfalls
Gebihren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in Landern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefiihrten Transaktionen zahlen.




SPARINVEST - ETHICAL EMERGING MARKETS VALUE
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel
und -politik

Der Sparinvest — Ethical Emerging Markets Value strebt eine langfristig positive Rendite durch
Investitionen (berwiegend in Aktien und, in begrenztem Umfang, in wandelbare Wertpapiere und
Optionsscheine auf Ubertraghare Wertpapiere an, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse
zugelassen sind oder an einem geregelten Markt (im Sinne der Definition im vollstandigen Verkaufsprospekt)
in Schwellenlandern gehandelt werden. Dartber hinaus darf der Teilfonds in Unternehmen investieren, die in
den Schwellenlandern anséssig sind oder dort den iberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausiiben, aber
an einem geregelten Markt in den Industrielandern gehandelt werden. Ferner darf der Teilfonds in ADR/GDR
derartiger Wertpapiere anlegen, sofern sie in einem Land notiert sind, das als entwickelter Markt gilt. Die
Definition der entwickelten Markte folgt der MSCI-Marktklassifizierung. Schwellenlander werden definiert
als Lander, die nach der MSCI-Marktklassifizierung nicht als entwickelte Markte gelten.

In geringerem Mafe kann der Teilfonds in Aktien oder festverzinsliche ubertragbare Wertpapiere, die nicht in
der Definition des ersten Absatzes enthalten sind, die aber in Frage kommende Vermdgenswerte gemaR der
Beschreibung im vollstdndigen Verkaufsprospekt sind, oder in liquide Vermdgenswerte wie Barmittel
und/oder regelmalig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von maximal 12 Monaten
investieren.

Der Teilfonds darf htchstens 15% seines Gesamtvermdgens in Form von liquiden Mitteln halten.

Liquide Mittel, Organismen fiir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschéfte konnen innerhalb der im vollstandigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Der Teilfonds wéhlt Unternehmen nach ethischen Kriterien aus, wobei Unternehmen, die gewisse ethische
Anforderungen nicht erfiillen, ausgeschlossen werden. Unternehmen mit kontroversen Tétigkeiten wie die
Herstellung von Alkohol, Glucksspiel, Tabak und Pornographie kommen fiir eine Anlage (bei Anlagen in
Form von Aktien oder Schuldtiteln) nicht in Frage. Flr Unternehmen, die Produkte im Zusammenhang mit
diesen kontroversen Tatigkeiten vertreiben, gilt jedoch eine Toleranzgrenze von 5%. Unternehmen, die mit
der Herstellung von Kampfausstattung befasst sind, kommen fiir eine Anlage nicht in Frage (falls die Anlage
in Form von Aktien oder Schuldverschreibungen erfolgt); es gilt jedoch eine Toleranzgrenze von 5% fur die
Herstellung von Militarausriistung und andere militarbezogene Dienstleistungen.

Darlber hinaus kommen Unternehmen, die weltweite Standards nicht erfiillen, insbesondere den globalen
Pakt der Vereinten Nationen und die OECD-Richtlinien fur multinationale Unternehmen zu Umweltschutz,
Menschenrechten, Arbeitsnormen und Korruptionsbekampfung fiir eine Anlage nicht in Frage. Die
Verwaltungsgesellschaft delegiert die Aufgaben der ethikbezogenen Auswahl und Festlegung von Kriterien
an eine international anerkannte Beratungsgesellschaft, die auf das ethische und sozialverantwortliche
Screening von weltweiten Unternehmen spezialisiert ist. Die ethischen Kriterien flir den Teilfonds werden von
Zeit zu Zeit mit der externen Beratungsgesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft vereinbart.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.

Risikoprofil

Der Teilfonds legt in Schwellenldandern an und ist daher héheren Risiken als in entwickelten Landern
ausgesetzt. Diese sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren* im vollstédndigen Verkaufsprospekt naher beschrieben.

Andere spezifische Risikofaktoren dieses Teilfonds sind hauptsachlich Markt-, Liquiditats- und
Wiéhrungsrisiken und gegebenenfalls Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionsscheinen und
derivativen Finanzinstrumenten. Diese Risiken sind im Abschnitt ,Risikofaktoren® im vollstindigen
Verkaufsprospekt ndher beschrieben.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es kann
nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspriinglich investierten Betrag moglicherweise
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nicht zuriick.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des
typischen
Anlegers

Dieser Teilfonds ist fir Anleger geeignet, die ein langfristiges Kapitalwachstum anstreben.

Obwohl die Vergangenheit gezeigt hat, dass Aktien Uber ein héheres langfristiges Renditepotenzial als
Geldmarktinstrumente oder Anleihen verfiigen, haben sie sich jedoch auch als volatiler erwiesen.

Anleger mussen daher damit rechnen, dass sie ihr urspringlich investiertes Kapital nicht zuriickerhalten.

Anleger sollten vor Tatigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf berlicksichtigen.

Erstzeichnun
gsfrist

Dieser Teilfonds wird zu einem spateren Zeitpunkt aufgelegt.
Zeichnungsbedingungen werden vom Verwaltungsrat festgelegt.

Die Erstzeichnungsfrist und die

Die Gesellschaft/die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantrége fir diesen Teilfonds ablehnen, wenn
das Gesamtnettovermdgen eine bestimmte Hohe erreicht hat. Diese Hohe kann jederzeit vom Verwaltungsrat
festgelegt werden.

Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR 1%, ,,USD I, ,,GBP UKI*, ,,EUR UKI*, ,,SEK

Mindest- R X . . S
zeichnungs- I und ,,NOK I gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio. EUR fiir die Klassen
betrag ,EUR I und ,,EUR ID*, 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD I, 0,5 Mio. EUR fiir die Klasse ,,EUR UKI*,
0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI*, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I, 40 Mio. NOK fiir die Klasse
NOK I und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR I“. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft
kdnnen nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand verzichten.
Vermdgen Nicht anwendbar.
insgesamt
Historische Da der Teilfonds noch nicht aufgelegt wurde, liegen keine Angaben zur historischen Performance vor.
Performance
Depotbank- und
Aufwen- Name der Wahrung der Zeichnungs- Riicknahme- Managementeebiihr? Haupt-
dungen Klasse Klassen gebiihr! gebiihr s g verwaltungs-
stellengebiihr?
EURR
EUR RD EUR Max 1,75 % p.a.
DKK R .
DKK RD DKK Max 1,75 % p.a.
X3 k.A. k.A.
usD | Max 0,925 % p.a.
usb
Usb R Max 1,75 % p.a.
EUR | Max 0,925 % p.a.
EUR ID EUR Max. 3% (fur Max 0,925 % p.a.
EUR UKI institutionelle k.A. 9 Max 0,5% p.a.
Klassen: 0%) Max 1,025 % p.a.
Max 1,75 % p.a.
GBP UKR GBP p
GBP UKI Max 1,025 % p.a.
CHF R CHF Max 1,75 % p.a.
Max 1,75 % p.a.
SEKR SEK p
SEK | Max 0,925 % p.a.
Max 1,75 % p.a.
NOK R NOK p
NOK | Max 0,925 % p.a.
ZARR ZAR Max 1,75 % p.a.
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ZAR Max 0,925 % p.a.

! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstragers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

2 Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die ber die
jahrliche Steuer und die Depotbankgebiihr hinausgehen).

% Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionér zu
tragen. Abgaben werden verwaltungsmalig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die VVerwaltungsgesellschaft von den
Aktiondren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatséchlich anwendbaren Kosten bleiben innerhalb
der Maximalsatze, wie fiir die Klassen fiir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten
nach einem Verwésserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt ,,Nettoinventarwert*,
Unterabschnitt ,,Verwiasserungsanpassung* in Teil A des vollstdndigen Prospekts beschrieben.

Aulerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwédhrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten fiir die Wahrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt ,Nettoinventarwert™, Unterabschnitt
,Wechselkursgebiihren in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

Daruber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebihren,
Gebihren des Abschlussprifers, Gebiihren fiir Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien (ber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, missen gegebenenfalls
Gebihren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in Landern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefuhrten Transaktionen zahlen.
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SPARINVEST - EQUITAS
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel
und -politik

Der Sparinvest-Equitas strebt eine langfristig positive Rendite durch Investitionen in Aktien und, in
begrenztem Umfang, in wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine auf lbertragbare Wertpapiere an, die zur
amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt (im Sinne der
Definition im vollstandigen Verkaufsprospekt) in den OECD-L&ndern, den EU-Mitgliedstaaten (die
,Mitgliedstaaten*), Singapur oder Hongkong gehandelt werden.

Der Teilfonds darf héchstens 15% seines Gesamtvermdgens in Form von liquiden Mitteln halten.

Liquide Mittel, Organismen fiir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschafte konnen innerhalb der im vollstandigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Der Teilfonds investiert den Grofteil seines Gesamtvermdgens in die vorgenannten Wertpapiere.

Der verbleibende Teil des Gesamtvermdgens kann in hochliquide Aktien oder festverzinsliche (bertragbare
Wertpapiere, die nicht in der Definition des ersten Absatzes enthalten sind, die aber in Frage kommende
Vermdgenswerte gemalR der Beschreibung im vollstandigen Verkaufsprospekt sind, oder in liquide
Vermdgenswerte wie Barmittel und/oder regelméBig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit
von maximal 12 Monaten investiert werden.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.

Risikoprofil

Bei den spezifischen Risikofaktoren dieses Teilfonds handelt es sich vorwiegend um Markt- und
Wahrungsrisiken und gegebenenfalls Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionsscheinen und
derivativen Finanzinstrumenten. Diese Risiken sind im Abschnitt ,Risikofaktoren des vollstdndigen
Verkaufsprospekts naher beschrieben.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es kann
nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspringlich investierten Betrag mdoglicherweise
nicht zuriick.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des
typischen
Anlegers

Dieser Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die ein langfristiges Kapitalwachstum anstreben.

Obwohl die Vergangenheit gezeigt hat, dass Aktien Uber ein hoheres langfristiges Renditepotenzial als
Geldmarktinstrumente oder Anleihen verfugen, haben sie sich jedoch auch als volatiler erwiesen.

Anleger missen daher damit rechnen, dass sie ihr urspriinglich investiertes Kapital nicht zurtickerhalten.

Anleger sollten vor Tétigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf berlicksichtigen.

Datum der
Auflegung

30. Mai 2008.

Mindest-
zeichnungs-
betrag

Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR I, ,,USD I%, ,,GBP UKI*, ,,EUR UKI", ,,SEK I
und ,,NOK I gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio. EUR fiir die Klassen
»EUR I und ,,EUR ID%, 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD I, 0,5 Mio. EUR fiir die Klasse ,,EUR UKI*, 0,45
Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI*, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I*, 40 Mio. NOK fiir die Klasse
,NOK I* und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR 1. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen
nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand verzichten.
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Vermogen
insgesamt

1,65 Mio. EUR (Stand: 31. Dezember 2010) (alle Aktienklassen zusammen)
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Historische
Performance

(EURR)

Auflegungsdatum: 30. Mai 2008.

Performance 31. Dez. 10

Index = 100

Fonds
B Benchmark ”~ w__%wﬁ_f

W | WM
Y =Y .

Renditen 2008 2009 2010 -
Fonds - 22,54% 23,59% -
Benchmark -37,64% 25,94% 19,53% -
Morningstar -39,89% 28,59% 16,71% -
Category™

Die Performance der Vergangenheit wurde nach Abzug der vom Teilfonds zu zahlenden Kosten und ohne Abzug
von Ausgabeaufschldgen und Ricknahmegebiihren berechnet.

Die Benchmark ist der MSCI World (EUR).

Die Performance in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf die kiinftigen Performanceergebnisse des
Teilfonds. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kdnnen sowohl steigen als auch fallen und Sie erhalten den
investierten Betrag moglicherweise nicht zurlick. Die kinftigen Ertrdge hangen davon ab, wie erfolgreich der
Anlageverwalter die Anlagepolitik des Teilfonds umsetzt.
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Aufwen-
dungen

. . . Depotbank- und
Ela me der Wa&]lral;rginder Zelceltl?jllf]r;gs- RUCZEET]T& Managementgebiihr? Hauptverwaltungs
asse g g stellengebiihr?
EURR
EUR RD EUR Max 1,5 % p.a.
DKK R o
DKK RD DKK Max 1,5 % p.a.
X3 k.A. k.A.
usD | Max 0.8 % p.a.
usb
USD R Max 1,5 % p.a.
EUR | Max 0,8 % p.a.
EUR ID EUR Max 0,8 % p.a.
EUR UKI Max. 3% (fir 0 ;
institutionelle k.A. Max 0,9 % p-a. Max 0,5% p-a.
GBP UKR GBP Klassen: 0%) Max 1,5% p.a.
GBP UKI Max 0,9 % p.a.
CHF R CHF Max 1,5% p.a.
Max 1,5% p.a.
SEK R SEK p
SEK | Max 0,8 % p.a.
Max 1,5% p.a.
NOK R NOK p
NOK | Max 0,8 % p.a.
Max 1,5% p.a.
ZARR 7AR o P
ZAR| Max 0,8 % p.a.

! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstrégers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

2 Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die uber die
jahrliche Steuer und die Depotbankgebthr hinausgehen).

% Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionar zu
tragen. Abgaben werden verwaltungsmaRig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft von den
Aktiondren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatsachlich anwendbaren Kosten bleiben innerhalb der
Maximalsétze, wie fir die Klassen fiir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten nach
einem Verwisserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im  Abschnitt , Nettoinventarwert*,
Unterabschnitt ,,Verwisserungsanpassung™ in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

AuBerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwéhrung
des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen Nettoinventarwerts nach oben bzw.
nach unten korrigiert, um die Kosten fir die Wéhrungsumrechnung auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip
ist im Abschnitt , Nettoinventarwert, Unterabschnitt ,,Wechselkursgebiihren in Teil A des vollstindigen
Prospekts beschrieben.

Dartber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebuhren, Gebihren
des Abschlussprifers, Gebuhren fiir Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien tiber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, miissen gegebenenfalls Gebiihren
im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in L&ndern, in denen die Aktien angeboten werden,
durchgefiihrten Transaktionen zahlen.

Name der Wahrung der Klassen Gesamtkostenquote am Portfolioumschlag am
Klasse 31.12.2010 31.12.2010
2,14%
EURR EUR 0
EUR RD K.A.
DKKR DKK k.A.
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DKKRD KA.

X k.A. k.A.
k.A.

usD | USD

USD R K.A.

EUR | 1,42%

EUR ID EUR k.A.

EUR UKI 1.40%
2,14%

GBP UKR GBP

GBP UKI k.A.

CHF R CHF k.A.
k.A.

SEK R SEK

SEK | KA.
k.A.

NOK R NOK

NOKI k.A.
k.A.

ZARR AR

ZAR | k.A.

125,44%
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SPARINVEST - ETHICAL GLOBAL VALUE
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel und
-politik

Der Sparinvest-Ethical Global Value strebt eine langfristig positive Rendite durch Investitionen in
Aktien und, in begrenztem Umfang, in wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine auf (bertragbare
Wertpapiere an, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt (im Sinne der Definition im vollstandigen Verkaufsprospekt) in den OECD-Landern, den
EU-Mitgliedstaaten (die ,,Mitgliedstaaten*), Singapur oder Hongkong gehandelt werden.

Der Teilfonds darf héchstens 15% seines Gesamtvermdgens in Form von liquiden Mitteln halten.

Liquide Mittel, Organismen fir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschéfte konnen innerhalb der im vollstandigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Der Teilfonds wéhlt Unternehmen nach ethischen Kriterien aus, wobei Unternehmen, die gewisse ethische
Anforderungen nicht erfiillen, ausgeschlossen werden. Unternehmen mit kontroversen Tatigkeiten wie die
Herstellung von Alkohol, Glucksspiel, Tabak und Pornographie kommen fiir eine Anlage (bei Anlagen in
Form von Aktien oder Schuldtiteln) nicht in Frage. Fur Unternehmen, die Produkte im Zusammenhang mit
diesen kontroversen Tatigkeiten vertreiben, gilt jedoch eine Toleranzgrenze von 5%. Unternehmen, die mit
der Herstellung von Kampfausstattung befasst sind, kommen fiir eine Anlage nicht in Frage (falls die
Anlage in Form von Aktien oder Schuldverschreibungen erfolgt); es gilt jedoch eine Toleranzgrenze von
5% fir die Herstellung von Militdrausristung und andere militdrbezogene Dienstleistungen. Darlber
hinaus kommen Unternehmen, die weltweite Standards nicht erfiillen, insbesondere den globalen Pakt der
Vereinten Nationen und die OECD-Richtlinien fur multinationale Unternehmen zu Umweltschutz,
Menschenrechten, Arbeitsnormen und Korruptionsbekdmpfung fir eine Anlage nicht in Frage. Die
Verwaltungsgesellschaft delegiert die Aufgaben der ethikbezogenen Auswahl und Festlegung von
Kriterien an eine international anerkannte Beratungsgesellschaft, die auf das ethische und
sozialverantwortliche Screening von weltweiten Unternehmen spezialisiert ist. Die ethischen Kriterien fiir
den Teilfonds werden wvon Zeit zu Zeit mit der externen Beratungsgesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft vereinbart.

Referenzwéhrung des Teilfonds ist der EUR.

Risikoprofil

Bei den spezifischen Risikofaktoren dieses Teilfonds handelt es sich vorwiegend um Markt- und
Wahrungsrisiken und gegebenenfalls Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionsscheinen und
derivativen Finanzinstrumenten. Diese Risiken sind im Abschnitt ,Risikofaktoren” des vollstindigen
Verkaufsprospekts naher beschrieben.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es kann
nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspringlich investierten Betrag moglicherweise
nicht zurick.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des
typischen
Anlegers

Dieser Teilfonds ist fur Anleger geeignet, die ein langfristiges Kapitalwachstum anstreben.

Obwohl die Vergangenheit gezeigt hat, dass Aktien tber ein hoheres langfristiges Renditepotenzial als
Geldmarktinstrumente oder Anleihen verfiigen, haben sie sich jedoch auch als volatiler erwiesen.

Anleger mussen daher damit rechnen, dass sie ihr ursprunglich investiertes Kapital nicht zuriickerhalten.

Anleger sollten vor Tatigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
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Finanzbedarf berlicksichtigen.

Datum der
Auflegung

30. Mai 2008.
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Mindest- Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR I, ,,USD I, ,,GBP UKI®, ,EUR UKI*,
zeichnungs- »SEK I und ,,NOK I gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio. EUR fiir
betrag die Klassen ,, EUR I und ,,EUR ID*, 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD I¢ 0,5 Mio. EUR fiir die
Klasse ,,EUR UKI“, 0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI*, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I, 40
Mio. NOK fiir die Klasse ,,NOK I* und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR 1. Die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder
Mindestbestand verzichten.
Vermadgen 138,26 Mio. EUR (Stand: 31. Dezember 2010) (alle Aktienklassen zusammen)
insgesamt
Historische Auflegungsdatum: 30. Mai 2008.
Performance
(EURR) Performance 31. Dez. 10
Index = 100
Fonds
B Benchmark '
G .F‘.'l h.*w{‘_._/"“'_ e
75 *""-,ul'\_., it
o S
Renditen 2008 2009 2010 -
Fonds - 22,75% 27,88% -
Benchmark -37,64% 25,94% 19,53% -
Morningstar -37,78% 27,06% 15,45% -
Category™
Die Performance der Vergangenheit wurde nach Abzug der vom Teilfonds zu zahlenden Kosten und
ohne Abzug von Ausgabeaufschldagen und Riicknahmegebiihren berechnet.
Die Benchmark ist der MSCI World (EUR).
Die Performance in der WVergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf die kinftigen
Performanceergebnisse des Teilfonds. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kdnnen sowohl steigen als
auch fallen und Sie erhalten den investierten Betrag mdglicherweise nicht zuriick. Die kinftigen Ertrage
héngen davon ab, wie erfolgreich der Anlageverwalter die Anlagepolitik des Teilfonds umsetzt.
Aufwen- Name der Wahrung der | Zeichnungs- Riicknahme- Managementgebiihr 2 | Depotbank- und
Klasse Klassen gebiihr gebiihr Hauptverwaltungs-
dungen stellengebiihr?
EURR
EUR RD EUR Max 1,5 % p.a.
DKKR
DKKRD DKK Max 1,5 % p.a.
X3 k.A. k.A.
usD | usD Max 0,8 % p.a.
UsD R usD Max. 3% (fir k.A. Max 1,5 % p.a. Max 0,5% p.a.
institutionelle 0
EUR | Klassen: 0%) Max 0,8 % p.a.
EUR ID EUR Max 0,8 % p.a.
EUR UKI Max 0,9 % p.a.
Max 1,5% p.a.
GBP UKR GBP ax p.a
GBP UKI Max 0,9 % p.a.
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CHF R CHF Max 1,5% p.a.
Max 1,5% p.a.
SEKR SEK p
SEK | Max 0,8 % p.a.
Max 1,5% p.a.
NOK R NOK p
NOK | Max 0,8 % p.a.
Max 1,5% p.a.
ZARR 7AR p
ZAR | Max 0,8 % p.a.

! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstrégers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

2 Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von
der betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X,
die Uber die j&hrliche Steuer und die Depotbankgebihr hinausgehen).

% Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom
Aktiondr zu tragen. Abgaben werden verwaltungsmaRig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die
Verwaltungsgesellschaft von den Aktiondren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatsachlich
anwendbaren Kosten bleiben innerhalb der Maximalséatze, wie fur die Klassen fiir Privatanleger des betreffenden
Teilfonds angegeben.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um
Transaktionskosten nach einem Verwésserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt
,.Nettoinventarwert®, Unterabschnitt ,,Verwésserungsanpassung®™ in Teil A des vollstdndigen Prospekts
beschrieben.

AuBerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wéhrung als die
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten fiir die Wahrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt ,,Nettoinventarwert”, Unterabschnitt
,Wechselkursgebiihren® in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

Dariiber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebihren,
Gebuhren des Abschlussprifers, Gebihren fir Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien Uber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zurtickgeben, miissen gegebenenfalls
Geblhren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in Landern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefiihrten Transaktionen zahlen.

Namen der Klassen Wahrung der Klassen Gesamtkostenquote am Portfolioumschlag am
31.12.2010 31.12.2010
1,99%
EURR EUR °
EUR RD K.A.
k.A.
DKKR DKK
DKKRD K.A.
X k.A. k.A.
k.A. -38,62%
usb | USD
USD R k.A.
EUR 1,26%
EUR ID EUR k.A.
EUR UKI 1,32%
1,99%
GBP UKR GBP
GBP UKI k.A.
CHF R CHF k.A.
k.A.
SEK R SEK
SEK | k.A.
k.A.
NOK R NOK
NOK | k.A.
ZARR ZAR k.A.
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ZAR

k.A.
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SPARINVEST - EUROPEAN SMALL CAP VALUE
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel
und -politik

Der Teilfonds strebt eine langfristig positive Rendite an durch Investitionen in Aktien und, in begrenztem
Umfang, in wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine auf ibertragbare Wertpapiere von Unternehmen, die

-ihren Sitz in den EU-Mitgliedstaaten (die ,,EU-Mitgliedstaaten*), Norwegen oder der Schweiz haben oder
einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstatigkeit dort ausiben, und deren Aktien an einer beliebigen Borse
notiert sind, oder

- an einem organisierten Markt (gemé&R Definition in Teil A des vollstdndigen Prospekts) in einem der EU-
Mitgliedstaaten bzw. in Norwegen oder der Schweiz gehandelt werden und die an einer Wertpapierbodrse notiert
sind, oder

-deren Aktien an Borsen notiert sind oder an organisierten Mérkten gehandelt werden, die sich in EU-
Mitgliedstaaten befinden oder der World Federation of Exchanges bzw. der Vereinigung Européischer Borsen
angehdren.

Der Teilfonds investiert den Grofiteil seines Gesamtnettovermdgens in Aktien von Unternehmen, deren
Marktkapitalisierung unter der von MSCI fiir Small Caps festgelegten Obergrenze liegt.

In geringerem Mafe kann der Teilfonds in Aktien oder festverzinsliche Ubertragbare Wertpapiere, die nicht in
der Definition des ersten und zweiten Absatzes enthalten sind, die aber in Frage kommende Vermdogenswerte
gemaR der Beschreibung in Teil A des vollstandigen Prospekts sind, oder in liquide Vermdgenswerte wie
Barmittel und/oder regelméBig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von maximal 12
Monaten investieren.

Der Teilfonds darf htchstens 15% seines Gesamtvermdgens in Form von liquiden Mitteln halten.

Liquide Mittel, Organismen fir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschéfte kénnen innerhalb der in Teil A des vorliegenden
Prospekts angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.

Risikoprofil

Bei den spezifischen Risikofaktoren dieses Teilfonds handelt es sich vorwiegend um Markt- und
Wahrungsrisiken und gegebenenfalls um Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionsscheinen und
derivativen Finanzinstrumenten.

Die Risiken sind in Teil A des vollistandigen Prospekts nédher beschrieben.

Aufgrund der mit der obigen Definition von Small Caps verbundenen Auflagen unterliegt der Fonds im Falle
von umfangreichen Zeichnungen und/oder Riicknahmen ferner einem Liquiditétsrisiko.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des
typischen
Anlegers

Dieser Teilfonds ist fur Anleger geeignet, die ein langfristiges Kapitalwachstum anstreben. Obwohl die
Vergangenheit gezeigt hat, dass Aktien {ber ein hoheres langfristiges Renditepotenzial als
Geldmarktinstrumente oder Anleihen verfugen, haben sie sich jedoch auch als volatiler erwiesen.

Anleger missen daher damit rechnen, dass sie ihr urspriinglich investiertes Kapital nicht zurtickerhalten.

Anleger sollten vor Tatigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf berlicksichtigen.
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Der Teilfonds wird nach Einbringung aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines anderen

Datum der .

Auflegung luxemburgischen Unternehmens aufgelegt.
Die Gesellschaft/die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantrage fiir diesen Teilfonds ablehnen, wenn das
Gesamtnettovermdgen eine bestimmte Hohe erreicht hat. Diese Hohe kann jederzeit vom Verwaltungsrat
festgelegt werden.

Mindest- Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR I“, ,EUR ID*, ,USD I*, ,EUR UKI*, ,,GBP

zeichnungs- UKI*, ,,SEK I, ,NOK I* und ,,ZAR I* gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio.

betrag EUR fiir die Klassen ,,EUR I* und ,,EUR ID*, 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD I*, 0,5 Mio. EUR fir die
Klasse ,,EUR UKI®, 0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI®, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I, 40 Mio.
NOK fiur die Klasse ,NOK I und 47 Mio. fir die Klasse ,.ZAR I“. Die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder
Mindestbestand verzichten.

Vermdogen Nicht anwendbar.

insgesamt

Historische Auflegungsdatum: 30. September 2011.

Performance

Performance 31. Dez. 10

Index = 100
Fonds |

120 |
E 05 | ; . . . |
Benchmark [ i | |

0 | [ [ i |

?5 1 1 1 1 | |

é | l |

45 I i I
Renditen 2007 2008 2009 2010 08-2011
Fonds 1,02% -44,98% 30,91% 35,40% -13,30%
Benchmark - - - - -
Morningstar -4,57% -50,48% 48,19% 29,58% -13,49%
Category™

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Teilfonds am 30. September 2011 durch Einbringung
samtlicher Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines eingebrachten Teilfonds (der ,.eingebrachte
Teilfonds*) einer anderen SICAV namens ATRIUM Value Partner — EUROPEAN SMALL CAP FUND
aufgelegt wurde, bei der es sich um eine SICAV gemall Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen flr gemeinsame Anlagen handelte. Im Oktober 2011 wurde die Anlagepolitik zum Zwecke der
Flexibilitat allgemeiner formuliert. An dem Anlageziel und dem Risikoprofil des Teilfonds hat sich jedoch
nichts gedndert. Die vorstehende historische Performance des Teilfonds ist in diesem Zusammenhang zu
verstehen.

Die Performance der Vergangenheit wurde nach Abzug der vom Teilfonds zu zahlenden Kosten und ohne
Abzug von Ausgabeaufschldgen und Riicknahmegebiihren berechnet.

Die Benchmark in der Grafik ist der MSCI World Small Cap (Nettodividenden).

Die Performance in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf die kiinftigen Performanceergebnisse
des Teilfonds. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen sowohl steigen als auch fallen und Sie erhalten den
investierten Betrag mdglicherweise nicht zuriick. Die kinftigen Ertrdge hdngen davon ab, wie erfolgreich der
Anlageverwalter die Anlagepolitik des Teilfonds umsetzt.
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Aufwen-
dungen

Name der Wahrung Zeichnungs- Riicknahme- Management- Depotbank- und Jahrliche
Klasse der Klassen gebiihr' gebiihr gebiihr? Hauptverwaltung Steuer
sstellengebiihr?

EURR

EUR RD EUR Max 1,85 % p.a. 0,05%

EUR UKR

DKK R

DKK RD DKK Max 1,85% p.a. 0,05%

X3 k.A. k.A. 0,01%

usD | Max 1% p.a. 0,01%
usb

USD R Max 1,85% p.a. 0,05%

EUR | Max 1% p.a. 0,01%

EUR ID EUR Max. 3% (filr Max 1% p.a. 0,01%

EUR UKI institutionelle k.A. Max 1,10% p.a. Max 0,5% p.a. 0,01%

GBP UKR GBP Klassen: 06) Max 1,85% p.a. 0,05%

GBP UKI Max 1,10% p.a. 0,01%

CHF R CHF Max 1,85% p.a. 0,05%

SEK R Max 1,85% p.a. 0,05%
SEK

SEK | Max 1% p.a. 0,01%

Max 1,85% p.a. 0,05%

NOK R NOK p

NOK | Max 1% p.a. 0,01%

ZARR Max 1,85% p.a. 0,05%
ZAR

ZAR | Max 1% p.a. 0,01%

' Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstragers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die j&hrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die uber
die jahrliche Steuer und die Depotbankgebihr hinausgehen).

Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionar
zu tragen. Abgaben werden verwaltungsméaRig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft von
den Aktionédren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatsachlich anwendbaren Kosten bleiben
innerhalb der Maximalsétze, wie fiir die Klassen fiir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten nach
einem  Verwésserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt ,Nettoinventarwert®,
Unterabschnitt ,,Verwisserungsanpassung® in Teil A des vollstandigen Prospekts beschrieben.

Aulerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wéhrung als die
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten fur die Wahrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt ,Nettoinventarwert™, Unterabschnitt
,,Wechselkursgebiihren in Teil A des vollstdndigen Prospekts beschrieben.

Daruber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebihren,
Gebuhren des Abschlussprifers, Gebuhren fur Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien Uber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, missen gegebenenfalls
Gebihren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in L&ndern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefiihrten Transaktionen zahlen.
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SPARINVEST - EUROPEAN VALUE
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel und
-politik

Der Sparinvest — European Value strebt eine langfristig positive Rendite durch Investitionen in Aktien
und, in begrenztem Umfang, in wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine auf (ibertragbare Wertpapiere
von Unternehmen mit Sitz oder Hauptgeschaftstatigkeit in Europa an, und welche zur amtlichen Notierung
an einer Wertpapierborse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt (im Sinne der Definition im
vollstdndigen Prospekt) in den EU-Mitgliedstaaten (die ,,EU-Mitgliedstaaten) oder den EFTA-
Mitgliedstaaten gehandelt werden.

Der Teilfonds investiert mindestens 3/4 seines Gesamtvermdgens in die vorgenannten Wertpapiere.

Das restliche Viertel des Gesamtvermdgens kann in hochliquide Aktien oder festverzinsliche tibertragbare
Wertpapiere, die nicht in der Definition des ersten Absatzes enthalten sind, die aber in Frage kommende
Vermogenswerte gemal der Beschreibung im vollstdndigen Verkaufsprospekt sind, oder in liquide
Vermogenswerte wie Barmittel und/oder regelméalig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten investiert werden.

Der Teilfonds darf hochstens 15% seines Gesamtvermdgens in Form von liquiden Mitteln halten.

Liquide Mittel, Organismen fir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschafte konnen innerhalb der im vollstdndigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.

Bei den spezifischen Risikofaktoren dieses Teilfonds handelt es sich vorwiegend um Markt- und

Risikoprofil Wahrungsrisiken und gegebenenfalls Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionsscheinen und
derivativen Finanzinstrumenten. Diese Risiken sind im Abschnitt ,Risikofaktoren* des vollstindigen
Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es kann
nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kdnnen
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspriinglich investierten Betrag méglicherweise
nicht zurtck.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des Dieser Teilfonds ist fur Anleger geeignet, die ein langfristiges Kapitalwachstum anstreben.

typischen Obwohl die Vergangenheit gezeigt hat, dass Aktien Uber ein hoheres langfristiges Renditepotenzial als

Anlegers Geldmarktinstrumente oder Anleihen verfiigen, haben sie sich jedoch auch als volatiler erwiesen.
Anleger mussen daher damit rechnen, dass sie ihr ursprunglich investiertes Kapital nicht zuriickerhalten.
Anleger sollten vor Tatigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf bertcksichtigen.

Datum der 31. Oktober 2006.

Auflegung

Mindestzeich-
nungsbetrag

Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR I, ,,USD I“, ,,GBP UKI*, ,,EUR UKI®,
»SEK I und ,,NOK I gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio. EUR fiir die
Klassen ,,EUR I* und ,,EUR ID*, 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD I, 0,5 Mio. EUR fiir die Klasse
,,EUR UKI*, 0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI®, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I*, 40 Mio.
NOK fiir die Klasse ,,NOK I und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR I“. Die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder
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Mindestbestand verzichten.

Vermaogen
insgesamt

113,17 Mio. EUR (Stand: 31. Dezember 2010) (alle Aktienklassen zusammen)
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Historische Auflegungsdatum: 31. Oktober 2006.
Performance
(EURR)
Performance 31. Dez. 10
Index = 100
Fonds
105 | = Wy
B Benchmark ol ¥ &
L M,-VH"\ o
75 ?N"". M‘w—'ﬁﬂ-‘w
60 Mo,
45 VT
0
Renditen 2007 2008 2009 2010 -
Fonds -4,13% -48,00% 32,13% 25,59% -
Benchmark 2,69% -43,65% 31,60% 11,10% -
Morningstar -1,34% -46,50% 38,22% 21,80% -
Category™
Die Performance der Vergangenheit wurde nach Abzug der vom Teilfonds zu zahlenden Kosten und ohne
Abzug von Ausgabeaufschldgen und Ricknahmegebuhren berechnet.
Die Benchmark in der Grafik ist der MSCI Europe (Nettodividenden).
Die Performance in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf die kiinftigen Performanceergebnisse
des Teilfonds. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen sowohl steigen als auch fallen und Sie erhalten
den investierten Betrag mdglicherweise nicht zuriick. Die kunftigen Ertrdge hdngen davon ab, wie erfolgreich
der Anlageverwalter die Anlagepolitik des Teilfonds umsetzt.
Depotbank-
Aufwen- ) _ ) epzndan
dungen E[ame der Wanrausr;i:er Zel:fgr{le:\r:gs- Rucl;rl\)?jr;]rpe- Managementgebiihr? Hauptverwal-
asse s s tungsstellen-
gebiihr?
EURR
EUR RD EUR Max 1,5 % p.a.
EUR UKR
DKK R
DKK RD DKK Max 1,5 % p.a.
X3 k.A. k.A.
USD | Max 0,8 % p.a.
usD
USD R Max 1,5 % p.a.
EUR | Max 0,8 % p.a.
EUR ID EUR Max. 3% (fur Max 0,8 % p.a.
EUR UKI institutionelle k.A. Max 0,5% p.a.
Klassen: 0%) Max 0,9 % p.a.
Max 1,5 % p.a.
GBP UKR GBP ax 1,5% p.a
GBP UKI Max 0,9 % p.a.
CHF R CHF Max 1,5 % p.a.
Max 1,5 % p.a.
SEK R SEK p
SEK | Max 0,8 % p.a.
Max 1,5 % p.a.
NOK R NOK p
NOK I Max 0,8 % p.a.
Max 1,5 % p.a.
ZARR ZAR p
ZAR | Max 0,8 % p.a.
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! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstrégers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

2 Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die Uber die
jahrliche Steuer und die Depotbankgebihr hinausgehen).

% Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionar zu
tragen. Abgaben werden verwaltungsmaRig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft von den
Aktiondren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatséchlich anwendbaren Kosten bleiben innerhalb
der Maximalsatze, wie flir die Klassen fir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten
nach einem Verwdsserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt ,Nettoinventarwert®,
Unterabschnitt ,, Verwisserungsanpassung® in Teil A des vollstdndigen Prospekts beschrieben.

AuBerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wéhrung als die
Referenzwédhrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten flr die Wéhrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt ,Nettoinventarwert™, Unterabschnitt
»Wechselkursgebiithren® in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

Dariiber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebiihren,
Gebihren des Abschlussprufers, Gebuhren fir Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien (ber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, miissen gegebenenfalls
Gebiihren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in Léndern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefiihrten Transaktionen zahlen.

Name der Wahrung der Klassen Gesamtkostenquote am Portfolioumschlag am
Klasse 31.12.2010 31.12.2010
EURR 2%
EUR RD EUR k.A.
EUR UKR 1,88%

k.A.
DKKR DKK
DKKRD K.A.
X k.A. k.A. -11,32%

k.A.
UusD | USD
USD R KA.
EURI 1,26%
EUR ID EUR k.A.
EUR UKI 0,43% *

0,89%
GBP UKR GBP
GBP UKI KA.
CHF R CHF k.A.

k.A.
SEK R SEK
SEK | K.A.

k.A.
NOK R NOK
NOK | K.A.

k.A.
ZARR 7AR
ZAR| k.A.

*Die Gesamtkostenquote ist nicht reprasentativ, da in dieser Aktienklasse nur eine geringe Anzahl Aktien im
Umlauf ist.
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SPARINVEST - GLOBAL SMALL CAP VALUE
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel und
-politik

Der Sparinvest — Global Small Cap Value strebt eine langfristig positive Rendite durch Investitionen in
Aktien und, in begrenztem Umfang, in wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine auf (bertragbare
Wertpapiere an, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt (im Sinne der Definition im vollstandigen Verkaufsprospekt) in den OECD-Lé&ndern, den
EU-Mitgliedstaaten (die ,,EU-Mitgliedstaaten‘), Singapur oder Hongkong gehandelt werden.

Der Teilfonds investiert den Grofteil seines Gesamtnettovermdgens in Aktien von Unternehmen, deren
Marktkapitalisierung unter der von MSCI fiir Small Caps festgelegten Obergrenze liegt.

Der verbleibende Teil des Gesamtvermdgens kann in hochliquide Aktien oder festverzinsliche
lUibertraghare Wertpapiere, die nicht in der Definition des ersten Absatzes enthalten sind, die aber in Frage
kommende Vermdgenswerte gemal der Beschreibung im vollstandigen Verkaufsprospekt sind, oder in
liquide Vermogenswerte wie Barmittel und/oder regelmaRig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten investiert werden.

Der Teilfonds darf hdchstens 15% seines Gesamtvermdgens in Form von liquiden Mitteln halten.

Liquide Mittel, Organismen fiir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschafte konnen innerhalb der im vollstandigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.

Bei den spezifischen Risikofaktoren dieses Teilfonds handelt es sich vorwiegend um Markt- und

Risikoprofil Wéhrungsrisiken und gegebenenfalls Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionsscheinen und
derivativen Finanzinstrumenten. Diese Risiken sind im Abschnitt ,Risikofaktoren” des vollstindigen
Verkaufsprospekts naher beschrieben.

Aufgrund der mit der obigen Definition von Small Caps verbundenen Auflagen unterliegt der Fonds im
Falle von umfangreichen Zeichnungen und/oder Riicknahmen ferner einem Liquiditétsrisiko.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es kann
nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspringlich investierten Betrag méglicherweise
nicht zurtck.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des Dieser Teilfonds ist fur Anleger geeignet, die ein langfristiges Kapitalwachstum anstreben.

typischen Obwohl die Vergangenheit gezeigt hat, dass Aktien tber ein hoheres langfristiges Renditepotenzial als

Anlegers Geldmarktinstrumente oder Anleihen verfiigen, haben sie sich jedoch auch als volatiler erwiesen.
Anleger missen daher damit rechnen, dass sie ihr urspriinglich investiertes Kapital nicht zuriickerhalten.
Anleger sollten vor Tatigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf bertcksichtigen.

Datum der 31. Oktober 2006.

Auflegung

Mindestzeich-
nungsbetrag

FiUr die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR 1%, ,,USD I, ,,GBP UKI*, ,,EUR UKI*,
»SEK I und ,,NOK I gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio. EUR fiir die
Klassen ,,EUR I und ,,EUR ID%, 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD I*, 0,5 Mio. EUR fir die Klasse
,»EUR UKI*, 0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI*, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I, 40 Mio.
NOK fiir die Klasse ,,NOK I und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR I*. Die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder

30




Mindestbestand verzichten.

Vermaogen
insgesamt

39,80 Mio. EUR (Stand: 31. Dezember 2010) (alle Aktienklassen zusammen)
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Historische Auflegungsdatum: 31. Oktober 2006.
Performance
(EURR) Performance 31. Dez. 10
Index = 100
Fonds 105 L, J_,,x-‘-.. . A
B Benchmark . W s
75 A 'f"lr’“\
G0 W b i
F.
45 :
Renditen 2007 2008 2009 2010 -
Fonds -14,99% -35,12% 22,28% 35,09% -
Benchmark -9,10% -38,87% 39,63% 34,89% -
Morningstar -3,23% -43,54% 35,62% 22,18% -
Category™
Die Performance der Vergangenheit wurde nach Abzug der vom Teilfonds zu zahlenden Kosten und ohne Abzug
von Ausgabeaufschldgen und Riicknahmegebiihren berechnet.
Die Benchmark in der Grafik ist der MSCI World Small Cap (Nettodividenden).
Die Performance in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf die kiinftigen Performanceergebnisse des
Teilfonds.
Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen sowohl steigen als auch fallen und Sie erhalten den investierten
Betrag moglicherweise nicht zuriick. Die kiinftigen Ertrdge héngen davon ab, wie erfolgreich der
Anlageverwalter die Anlagepolitik des Teilfonds umsetzt.
" . . Depotbank- und
Aufwen- Name der Wahrung der Zelchr).ungs- Riicknahme- Managementgebiihr? Hauptverwaltungs-
dungen Klasse Klassen gebihr gebuhr stellengebiihr?
EURR
EUR RD EUR Max 1,85 % p.a.
EUR UKR
DKK R
DKK RD DKK Max 1,85 % p.a.
X3 k.A. k.A.
usD | Max 1,00% p.a.
usD
Usb R Max 1,85% p.a.
EUR | Max 1,00 % p.a.
EUR ID EUR Max 1,00 % p.a.
EUR UKI Max. 3% (fir k.A2 Max 1,10 % p.a. Max 0,5% p.a.
institutionelle S
GBP UKR GBP Klassen: 0%) Max 1,85% p.a.
GBP UKI Max 1,10 % p.a.
CHF R CHF Max 1,85% p.a.
Max 1,85% p.a.
SEK R SEK P
SEK | Max 1,00 % p.a.
Max 1,85% p.a.
NOK R NOK P
NOK | Max 1,00% p.a.
Max 1,85% p.a.
ZARR 7AR P
ZAR | Max 1,00 % p.a.
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! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstrégers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

2 Dije Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die tber die
jahrliche Steuer und die Depotbankgebtihr hinausgehen).

% Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionar zu
tragen. Abgaben werden verwaltungsmalig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft von den
Aktionéren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatsachlich anwendbaren Kosten bleiben innerhalb der
Maximalsétze, wie fiir die Klassen fiir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten nach
einem Verwiésserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt ,Nettoinventarwert®,
Unterabschnitt ,,Verwiasserungsanpassung* in Teil A des vollstdndigen Prospekts beschrieben.

AuBerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung
des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen Nettoinventarwerts nach oben bzw.
nach unten korrigiert, um die Kosten fir die Wahrungsumrechnung auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip
ist im Abschnitt , Nettoinventarwert®, Unterabschnitt ,,Wechselkursgebiihren® in Teil A des vollstindigen
Prospekts beschrieben.

Daruber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebihren,
Gebihren des Abschlussprufers, Gebihren fiir Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien Uber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, missen gegebenenfalls Gebihren
im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in L&ndern, in denen die Aktien angeboten werden,
durchgefuhrten Transaktionen zahlen.

Name der Wahrung der Klassen Gesamtkostenquote am Portfolioumschlag am
Klasse 31.12.2010 31.12.2010
EURR 2,38%
EUR RD EUR k.A.
EUR UKR K.A.
k.A.
DKKR DKK
DKKRD K.A.
X k.A. k.A. -4,22%
k.A.
usD | USD
USD R k.A.
EUR | 1,48%
EUR ID EUR k.A.
EUR UKI 0,80% *
2,38%*
GBP UKR GBP o
GBP UKI KA.
CHFR CHF k.A.
k.A.
SEK R SEK
SEK | K.A.
k.A.
NOK R NOK
NOK | K.A.
k.A.
ZARR 7AR
ZAR | K.A.

*Die Gesamtkostenquote ist nicht reprasentativ, da in dieser Aktienklasse nur eine geringe Anzahl Aktien im
Umlauf ist.

33




SPARINVEST - GLOBAL VALUE
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel und
-politik

Der Sparinvest — Global Value strebt eine langfristig positive Rendite durch Investitionen in Aktien und,
in begrenztem Umfang, in wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapiere an,
die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt (im
Sinne der Definition im vollstandigen Verkaufsprospekt) in den OECD-Léandern, den EU-Mitgliedstaaten
(die ,,Mitgliedstaaten®), Singapur oder Hongkong gehandelt werden.

Der Teilfonds darf hdchstens 15% seines Gesamtvermdgens in Form von liquiden Mitteln halten.

Liquide Mittel, Organismen fir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschéfte konnen innerhalb der im vollstandigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der EUR.

Bei den spezifischen Risikofaktoren dieses Teilfonds handelt es sich vorwiegend um Markt- und

Risikoprofil Waéhrungsrisiken und gegebenenfalls Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionsscheinen und
derivativen Finanzinstrumenten. Diese Risiken sind im Abschnitt ,Risikofaktoren” des vollstindigen
Verkaufsprospekts naher beschrieben.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es kann
nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspriinglich investierten Betrag moglicherweise
nicht zurtck.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des Dieser Teilfonds ist fur Anleger geeignet, die ein langfristiges Kapitalwachstum anstreben.

typischen : . . R, - . :

Anlegers Obwonhl die Vergangenheit gezeigt hat, dass Aktien Gber ein hoheres langfristiges Renditepotenzial als
Geldmarktinstrumente oder Anleihen verfiigen, haben sie sich jedoch auch als volatiler erwiesen.
Anleger missen daher damit rechnen, dass sie ihr urspringlich investiertes Kapital nicht zuriickerhalten.
Anleger sollten vor Tatigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf bertcksichtigen.

Datum der 14. Dezember 2001.

Auflegung

Mindestzeich-
nungsbetrag

Fur die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR 1%, ,,USD I, ,GBP UKI*, ,,EUR UKI*,
»SEK I und ,,NOK I gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio. EUR fiir die
Klassen ,,EUR I* und ,,EUR ID%, 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD I*, 0,5 Mio. EUR fir die Klasse
,EUR UKI*, 0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI*, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I*, 40 Mio.
NOK fiir die Klasse ,,NOK I und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR I“. Die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder
Mindestbestand verzichten.

Vermaogen
insgesamt

885,85 Mio. EUR (Stand: 31. Dezember 2010) (alle Aktienklassen zusammen)
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Historische Auflegungsdatum: 14. Dezember 2001.
Performance
(EURR) Performance 31. Dez. 10
Index = 100
Fonds 105 bz
] - O
B Benchmark wl Y _
) e W -"‘""f
5 - .
" ‘r,_,ﬂvf"
&0 e WP i
45
Renditen 2007 2008 2009 2010 -
Fonds -1,04% -42,54% 23,11% 26,36% -
Benchmark -1,66% -37,64% 25,94% 19,53% -
Morningstar -3,11% -37,78% 27,06% 15,45% -
Category™
Die Performance der Vergangenheit wurde nach Abzug der vom Teilfonds zu zahlenden Kosten und ohne Abzug
von Ausgabeaufschldgen und Riicknahmegebiihren berechnet.
Die Benchmark ist der MSCI World (EUR).
Die Performance in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf die kiinftigen Performanceergebnisse des
Teilfonds. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kdnnen sowohl steigen als auch fallen und Sie erhalten den
investierten Betrag maoglicherweise nicht zuriick. Die kiinftigen Ertrdge hangen davon ab, wie erfolgreich der
Anlageverwalter die Anlagepolitik des Teilfonds umsetzt.
Aufwen- Name der Wahrung der | Zeichnungs- Ricknahmegebiihr Managementgebiihr 2 Depotbank- und
Klasse Klassen gebiihr Hauptverwaltungs-
dungen stellengebiihr 2
EURR
EUR RD EUR Max 1,5 % p.a.
EUR UKR
DKKR
DKKRD DKK Max 1,5 % p.a.
X3 k.A. k.A.
usD | usb Max 0,8 % p.a.
Usb R usb Max 1,5 % p.a.
EUR | Max 0,8 % p.a.
EUR ID EUR Max 0,8 % p.a.
EUR UKI Max. 3% (fiir k.A. Max 0,9 % p.a. Max 0,5% p.a.
institutionelle Max 1.5% b.a
GBP UKR GBP Klassen: 0%) 2% P-a.
GBP UKI Max 0,9 % p.a.
CHF R CHF Max 1,5% p.a.
Max 1,5% p.a.
SEK R SEK P
SEK I Max 0,8 % p.a.
Max 1,5% p.a.
NOK R NOK P
NOK I Max 0,8 % p.a.
Max 1,5% p.a.
ZARR AR P
ZAR | Max 0,8 % p.a.

! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstrégers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.
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2 Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die (ber die
jahrliche Steuer und die Depotbankgebihr hinausgehen).

® Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionar zu
tragen. Abgaben werden verwaltungsmaRig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft von den
Aktiondren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatsachlich anwendbaren Kosten bleiben innerhalb der
Maximalsétze, wie fir die Klassen fiir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten nach
einem  Verwasserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im  Abschnitt ,Nettoinventarwert,
Unterabschnitt ,,Verwésserungsanpassung® in Teil A des vollstdndigen Prospekts beschrieben.

AuBerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwéhrung
des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen Nettoinventarwerts nach oben bzw.
nach unten korrigiert, um die Kosten fir die Wahrungsumrechnung auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip
ist im Abschnitt ,Nettoinventarwert®, Unterabschnitt ,,Wechselkursgebiihren” in Teil A des vollstindigen
Prospekts beschrieben.

Dariiber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebuhren,
Gebihren des Abschlussprufers, Geblhren fur Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien Uber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, miissen gegebenenfalls Geblhren
im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in Landern, in denen die Aktien angeboten werden,
durchgefiihrten Transaktionen zahlen.

Name der Wahrung der Klassen Gesamtkostenquote am Portfolioumschlag am
Klasse 31.12.2010 31.12.2010
EURR 1,99%
EUR RD EUR k.A.
EUR UKR 1,97%
k.A.
DKKR DKK
DKKRD k.A.
X k.A. k.A. 14,19%
1,25%
UsD | UsD o
USD R 1,98%
EUR| 1,25%
EUR ID EUR k.A.
EUR UKI 1,11% *
1,99%
GBP UKR GBP 4
GBP UKI KA.
CHF R CHF k.A.
k.A.
SEK R SEK
SEK | k.A.
k.A.
NOK R NOK
NOK | K.A.
k.A.
ZARR 7AR
ZAR | k.A.

*Die Gesamtkostenquote ist nicht représentativ, da in dieser Aktienklasse nur eine geringe Anzahl Aktien im Umlauf ist.
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SPARINVEST - CORPORATE VALUE BONDS
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel
und -politik

Der Sparinvest - Corporate Value Bonds strebt eine langfristig positive Rendite durch die weltweite
Investition eines Grofteils seines Gesamtvermdgens in festverzinsliche Hochzins- und Investment-Grade-
Unternehmenswertpapiere und, in begrenztem Umfang, in wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine auf
Ubertragbare Wertpapiere an, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse zugelassen sind oder an
einem geregelten Markt (im Sinne der Definition in Teil A des vollstandigen Prospekts) an entwickelten
Markten und in Schwellenléandern gehandelt werden. Der Teilfonds darf bis zu 50% seines Gesamtvermdégens in
festverzinsliche Hochzins- und Investment-Grade-Unternehmenswertpapiere anlegen, die von Unternehmen mit
Sitz in Landern begeben wurden, bei denen es sich nach der MSCI-Marktklassifizierung nicht um entwickelte
Lénder handelt. Der Teilfonds darf ferner aus Liquiditatsgriinden und zum Zweck des Durationsmanagements in
festverzinsliche Investment-Grade-Staatsanleihen investieren.

Der Teilfonds kann in festverzinsliche (bertragbare Wertpapiere investieren, die hinsichtlich der
Kreditwirdigkeit keinem Mindeststandard unterliegen und méglicherweise keine Bonitétsbewertung durch eine
international anerkannte Rating-Agentur aufweisen.

Der Teilfonds kann ohne Beschrankung in festverzinsliche Ubertragbare Wertpapiere investieren, die auf andere
Wiéhrungen als die Referenzwéhrung (Euro) lauten. In der Regel werden diese Positionen jedoch Uberwiegend
abgesichert, so dass das Risiko nicht hoher ist als bei auf Euro lautenden Papieren.

In geringerem Mal3e kann der Teilfonds in festverzinsliche Ubertragbare Wertpapiere, die nicht in der Definition
des ersten, zweiten und dritten Absatzes enthalten sind, die aber in Frage kommende Vermdgenswerte gemaR
der Beschreibung im vollstdndigen Prospekt sind, oder in liquide Vermdgenswerte wie Barmittel und/oder
regelméaRig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von maximal 12 Monaten investieren.

Liquide Mittel, Organismen fir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschafte kénnen innerhalb der in Teil A des vorliegenden
Prospekts angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.
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Risikoprofil

Der Teilfonds investiert in entwickelte und Schwellenlander. Schwellenmarkte sind mit gréBeren Risiken
behaftet als entwickelte Lander. Diese sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren” in Teil A des vollstdndigen Prospekts
naher beschrieben.

Die Schuldtitel, in die der Fonds investiert, kénnen einem hohen Risiko unterliegen, das heif3t, die Emittenten
solcher Schuldtitel kdnnen mit einem Verzugsrisiko behaftet sein oder Insolvenz angemeldet haben oder auf
andere Weise zum Zeitpunkt des Kaufs in Zahlungsverzug sein.

Teilfonds, die in festverzinsliche, Ubertragbare Hochzins- und Schwellenlander-Unternehmenswertpapiere
investieren, sind - verglichen mit Anlagen in eher traditionellen Anleihen — mit einem uberdurchschnittlichen
Risiko behaftet, was sich durch das Rating der Emittenten erklart. Wertpapiere mit einer Qualitat unterhalb von
Investment Grade*, z.B. hochverzinsliche Anleihen, kénnen ohne Rating und/oder Not leidend sein.

Im Vergleich zu Wertpapieren mit héherer Qualitat/niedrigerer Rendite konnen Wertpapiere mit geringerer
Qualitat/hdherer Rendite von einer geringeren Liquiditdt und einer groReren Kursvolatilitat betroffen sein.
Zudem steigen bei Unternehmenswertpapieren in Zeiten wirtschaftlicher Rezession oder hoherer Zinssatze
tendenziell die Ausfallquoten. Die Risiken sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren* von Teil A des vollstdndigen
Prospekts beschrieben.

Andere spezifische Risikofaktoren dieses Teilfonds sind hauptsachlich Markt-, Zins- und Wahrungsrisiken und
gegebenenfalls Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionsscheinen und derivativen
Finanzinstrumenten. Die Risiken sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren* von Teil A des vollstandigen Prospekts
naher beschrieben.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.
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Dieser Teilfonds eignet sich fir Anleger, die angemessene Ertrdge hauptséchlich durch ein Engagement in

tproifsl(lzr?:s Schuldverschreibungen jeder Bonitédtskategorie und Schuldverschreibungen ohne Bonitétseinstufung
Xrl?l r anstreben.  Anleger sollten die Risiken, die mit Schwellenldndern und festverzinslichen
egers Unternehmenswertpapieren verbunden sind, berticksichtigen und sich bewusst sein, dass ein Zahlungsverzug
der Emittenten der Wertpapiere nicht ausgeschlossen werden kann. Dieser Teilfonds ist nur fiir Anleger mit
mittlerer bis hoher Risikobereitschaft geeignet. Eine Anlage ist unter Umstédnden nicht fur alle Anleger
geeignet.
Anleger mussen damit rechnen, dass sie ihr urspringlich investiertes Kapital nicht zurlckerhalten.
Anleger sollten vor Téatigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf berlicksichtigen.
Datum der 2. Mai 2011.
Auflegung
Mindest- Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR I¢, ,USD I, ,,GBP UKI*, ,,EUR UKI*, ,,SEK
zeichnungs- I und ,,NOK I* gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio. EUR fir die Klassen
betrag LEUR I und ,,EUR ID%, 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD I, 0,5 Mio. EUR fiir die Klasse ,,EUR UKI*,
0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI*, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I, 40 Mio. NOK fiir die Klasse
,NOK I und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR I“. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft konnen
nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand verzichten.
Vermdgen Nicht anwendbar.
insgesamt
Historische Da der Fonds zu einem spéteren Zeitpunkt aufgelegt wird, liegen keine historischen Performancedaten vor.
Performance
Aufwen- Name der Wahrung der Zeichr]ungs- R'Lickna'l.hme- Managgmeznt- nggfvt:rir«]:[tgggs-
dungen Klasse Klassen gebuhr gebuhr gebuhr stellengebiihr?
URR
EUR RD EUR Max 1,25 % p.a.
DKK R o
DKK RD DKK Max 1,25% p.a.
X3 k.A. k.A.
usD 14 Max 0,65 % p.a.
usD
USD R* Max 1,25 % p.a.
EUR | Max 0,65 % p.a.
EUR ID EUR Max 0,65 % p.a.
EUR UKI Max. 2% (fur -
institutionelle k.A.2 Max 0,75 % p.a. Max 0,5% p.a.
GBP UKR* Klassen: 0%) Max 1,25 % p.a.
GBP
GBP UKI* Max 0,75 % p.a.
CHF R CHF Max 1,25 % p.a.
4 Max 1,25 % p.a.
SEK }3 SEK ax p.a
SEK | Max 0,65 % p.a.
NOK R* Max 1,25 % p.a.
NOK
NOK I* Max 0,65 % p.a.
Max 1,25 % p.a.
ZARR AR ax p.a
ZAR | Max 0,65 % p.a.

Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstragers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

Die Managementgebilhr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die tber
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die jahrliche Steuer und die Depotbankgebiihr hinausgehen).

Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jéhrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionér

zu tragen. Abgaben werden verwaltungsméagig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft von

den Aktiondren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatséchlich anwendbaren Kosten bleiben

innerhalb der Maximalsétze, wie fiir die Klassen fiir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

4 Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, die Klassen GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR I, NOK R,
NOK I, USD R und USD I gegen die Referenzwéahrung des Teilfonds abzusichern.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten
nach einem Verwasserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt ,Nettoinventarwert®,
Unterabschnitt ,, Verwisserungsanpassung® in Teil A des vollstdndigen Prospekts beschrieben.

AuBerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwédhrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten fur die Wéhrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt ,Nettoinventarwert, Unterabschnitt
»Wechselkursgebiihren® in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

Dariiber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebihren,
Gebiihren des Abschlussprufers, Gebuhren flir Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien (ber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, missen gegebenenfalls
Gebihren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in Landern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefiihrten Transaktionen zahlen.
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SPARINVEST - EMERGING MARKETS CORPORATE VALUE BONDS
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel
und -politik

Der Sparinvest — Emerging Markets Corporate Value Bonds strebt eine langfristig positive Rendite durch
Investitionen in festverzinsliche Unternehmenswertpapiere und, in begrenztem Umfang, in wandelbare
Wertpapiere und Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapiere an, die zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierbdrse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt (im Sinne der Definition im vollstdndigen
Verkaufsprospekt) in Schwellenldndern gehandelt werden. Darliber hinaus darf der Teilfonds in
festverzinsliche Wertpapiere investieren, die von Unternehmen begeben werden, die in Schwellenldndern
ansdassig sind oder dort den uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausuben, aber an einem geregelten
Markt in den OECD-Lé&ndern gehandelt werden. Die Definition von Schwellenléndern folgt der MSCI-
Marktklassifizierung, wonach die in Frage kommenden Lander jene Lander sind, die nicht als entwickelte
Lander klassifiziert wurden. Wertpapiere von Landern, die die Rahmen der MSCI-Marktklassifizierung (MSCI
Market Classification Framework) als entwickelte Markte umklassifiziert wurden, kdnnen nach dem Ermessen
des Anlageverwalters weiterhin im Portfolio gehalten werden.

Der Teilfonds investiert in festverzinsliche Ubertraghare Wertpapiere, die hinsichtlich der Kreditwirdigkeit
keinem Mindeststandard unterliegen und mdglicherweise keine Bonitatsbewertung durch eine international
anerkannte Rating-Agentur aufweisen.

Der Teilfonds kann ohne Beschrankung in festverzinsliche (bertragbare Wertpapiere investieren, die auf
andere Wahrungen als die Referenzwéhrung (Euro) lauten. In der Regel werden diese Positionen jedoch
abgesichert, so dass das Risiko nicht héher ist als bei auf Euro lautenden Papieren.

In geringerem MaRe kann der Teilfonds in festverzinsliche Ubertragbare Wertpapiere, die nicht in der
Definition des ersten, zweiten und dritten Absatzes enthalten sind, die aber in Frage kommende
Vermdgenswerte gemal der Beschreibung im vollstandigen Prospekt sind, oder in liquide Vermdgenswerte
wie Barmittel und/oder regelmaRig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von maximal 12
Monaten investieren.

Liquide Mittel, Organismen fir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschéfte kdénnen innerhalb der im vollstdndigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwéhrung des Teilfonds ist der EUR.

Risikoprofil

Der Teilfonds legt in Schwellenldandern an und ist daher hoheren Risiken als in entwickelten Landern
ausgesetzt. Diese sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren® des vollstindigen Verkaufsprospekts néher beschrieben.

Die Schuldtitel, in die der Fonds investiert, kdnnen einem hohen Risiko unterliegen, das heif3t, die Emittenten
solcher Schuldtitel kénnen mit einem Verzugsrisiko behaftet sein oder Insolvenz angemeldet haben oder auf
andere Weise zum Zeitpunkt des Kaufs in Zahlungsverzug sein.

Teilfonds, die in festverzinsliche (bertragbare Unternehmenswertpapiere von Schwellenldndern investieren,
sind im Vergleich zu solchen, die in traditionelle Anleihen investieren, mit einem Uberdurchschnittlichen
Risiko behaftet, was sich durch groRere Wéhrungsschwankungen oder das Rating der Emittenten erklart.
Wertpapiere mit einer Qualitdt unterhalb von ,Investment Grade”, z.B. hochverzinsliche Anleihen, kdnnen
ohne Rating und/oder Not leidend sein.

Im Vergleich zu Wertpapieren mit hoherer Qualitat/niedrigerer Rendite kdnnen Wertpapiere mit geringerer
Qualitat/hdherer Rendite von einer geringeren Liquiditat und einer gréReren Kursvolatilitat betroffen sein.
Zudem steigen bei Unternehmen mit niedriger eingestuften Wertpapieren in Zeiten wirtschaftlicher Rezession
oder hoherer Zinssitze tendenziell die Ausfallquoten. Diese Risiken sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren* des
vollstandigen Verkaufsprospekts beschrieben.

Andere spezifische Risikofaktoren dieses Teilfonds sind hauptsachlich Markt-, Zins- und Wahrungsrisiken und
gegebenenfalls Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionsscheinen und derivativen
Finanzinstrumenten. Diese Risiken sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren des vollstindigen Verkaufsprospekts
naher beschrieben.
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Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Dieser Teilfonds eignet sich fur erfahrene Anleger, die hohe Ertrage hauptsachlich durch ein Engagement in

tPrql‘Sl(I:r?:s Schuldverschreibungen jeder Bonitétskategorie und Schuldverschreibungen ohne Bonitatseinstufung anstreben.
Kr?lle ers Anleger sollten die Risiken, die mit Schwellenléndern und festverzinslichen Unternehmenswertpapieren
g verbunden sind, berlcksichtigen und sich bewusst sein, dass ein Zahlungsverzug der Emittenten der
Wertpapiere nicht ausgeschlossen werden kann. Dieser Teilfonds ist nur fir Anleger mit hoher
Risikobereitschaft geeignet. Eine Anlage ist unter Umsténden nicht flir alle Anleger geeignet. Anleger mussen
damit rechnen, dass sie ihr urspringlich investiertes Kapital nicht zuriickerhalten.
Anleger sollten vor Tatigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf beriicksichtigen.
Datum der 15. September 2010. Die Gesellschaft/die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantrage fir diesen
Aufleaun Teilfonds ablehnen, wenn das Gesamtnettovermdgen eine bestimmte Hohe erreicht hat. Diese Hohe kann
gung jederzeit vom Verwaltungsrat festgelegt werden.
Mindest- Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR I¢, ,,USD I, ,,GBP UKI*, ,EUR UKI*, ,,SEK
zeichnungs- I und ,,NOK I* gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio. EUR fiir die Klassen
betrag »EUR I und ,,EUR ID*, 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD I*, 0,5 Mio. EUR fiir die Klasse ,,EUR UKI*,
0,45 Mio. GBP fir die Klasse ,,GBP UKI*, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I*, 40 Mio. NOK fiir die Klasse
»NOK I und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR I“. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft konnen
nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand verzichten.
Vermdogen 50,22 Mio. EUR (Stand: 31. Dezember 2010) (alle Aktienklassen zusammen)
insgesamt
Historische Da der Teilfonds erst im September 2010 aufgelegt wurde, liegen keine historischen Performancedaten vor.
Performance
.. . . Depotbank- und
Aufwen- Name der Wahrung der Zelchrlun1gs— Rucknzihme- Managementgebiihr? Hauptverwaltungs-
dungen Klasse Klassen gebiihr gebiihr stellengebiihr?
EURR o
EUR RD EUR Max 1,25 % p.a.
DKK R
DKK RD DKK Max 1,25% p.a.
X3 k.A. k.A.
usD I Max 0,65 % p.a.
usD
UsD R* Max 1,25 % p.a.
EUR | Max 0,65 % p.a.
EUR ID EUR Max 0,65 % p.a.
EUR UKI Max. 2% (fur
institutionelle k.A. Max 0,75 % p.a. Max 0,5% p.a.
GBP UKR* Klassen: 0%) Max 1,25 % p.a.
GBP
GBP UKI* Max 0,75 % p.a.
CHF R CHF Max 1,25 % p.a.
4 Max 1,25 % p.a.
SEK IE SEK ax p.a
SEK | Max 0,65 % p.a.
NOK R* Max 1,25 % p.a.
NOK
NOK I Max 0,65 % p.a.
ZARR* Max 1,25 % p.a.
ZAR
ZAR I* Max 0,65 % p.a.
' Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten

Untervertriebstragers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die tiber
die jahrliche Steuer und die Depotbankgebiihr hinausgehen).
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Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depothankgebiihr) vom Aktionéar
zu tragen. Abgaben werden verwaltungsmaRig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft von
den Aktiondren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatsdchlich anwendbaren Kosten bleiben
innerhalb der Maximalsatze, wie fiir die Klassen fiir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.*Der

Verwaltungsrat kann beschlieRen, die Klassen GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR |, NOK R, NOK |,

USD R und USD | gegen die Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern.
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Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten
nach einem Verwisserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt , Nettoinventarwert*,
Unterabschnitt ,,Verwésserungsanpassung* in Teil A des vollstdndigen Prospekts beschrieben.

AuBerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten fur die Wahrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt ,Nettoinventarwert”, Unterabschnitt
»Wechselkursgebiihren® in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

Dariuiber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebihren,
Gebiihren des Abschlusspriifers, Gebiihren fir Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien Uber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, missen gegebenenfalls
Gebihren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in Landern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefiihrten Transaktionen zahlen.

Name der Wahrung der Klassen Gesamtkostenquote am 31.12.2010 Portfolioumschlag am 31.12.2010

Klasse

EURR k.A.

EUR RD
k.A.

EUR EUR o

UKR o
k.A.

DKKR DKK

DKKRD k.A.

X k.A. k.A. KA.
k.A.

usD | UsD

USD R K.A.

EUR | k.A.

EUR ID EUR k.A.

EUR UKI KA.
k.A.

GBP UKR GBP

GBP UKI k.A.

CHF R CHF k.A.
k.A.

SEKR SEK

SEK | K.A.
k.A.

NOK R NOK

NOK | K.A.
k.A.

ZARR 7AR

ZAR| KA.
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SPARINVEST - ETHICAL HIGH YIELD VALUE BONDS
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel
und -politik

Der Sparinvest — Ethical High Yield Value Bonds strebt eine langfristig positive Rendite durch Investitionen
in hochrentierliche festverzinsliche Uibertragbare Unternehmenswertpapiere an, die zur amtlichen Notierung an
einer Wertpapierborse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt (wie im vollstdndigen
Verkaufsprospekt definiert) in den OECD-L&ndern, den EU-Mitgliedstaaten, in Singapur oder Hongkong
gehandelt werden. Der Teilfonds investiert hauptsachlich in festverzinsliche, Ubertragbare Wertpapiere ohne
HInvestment Grade“-Rating (d.h. Wertpapiere, die von Moody’s, Standard & Poor's oder einer anderen
anerkannten Rating-Agentur niedriger als Baa3/BBB- eingestuft wurden oder keine Bonitatsbewertung
aufweisen, aber vom Anlageverwalter als gleichwertig angesehen werden), deren Emittenten zum Zeitpunkt
des Kaufs mit einem Verzugsrisiko behaftet sind oder Insolvenz angemeldet haben oder auf andere Weise in
Zahlungsverzug sind.

Der Teilfonds investiert in festverzinsliche Ubertraghare Wertpapiere, die hinsichtlich der Kreditwirdigkeit
keinem Mindeststandard unterliegen und moéglicherweise keine Bonitdtsbewertung durch eine international
anerkannte Rating-Agentur aufweisen.

Der Teilfonds kann ohne Beschrankung in festverzinsliche (bertragbare Wertpapiere investieren, die auf
andere Wahrungen als die Referenzwahrung (Euro) lauten. In der Regel werden diese Positionen jedoch
abgesichert, so dass das Risiko nicht héher ist als bei auf Euro lautenden Papieren.

In geringerem Malle kann der Teilfonds in festverzinsliche (bertragbare Wertpapiere, die nicht in der
Definition des ersten, zweiten und dritten Absatzes enthalten sind, die aber in Frage kommende
Vermodgenswerte gemall der Beschreibung in Teil A des vollstdndigen Prospekts sind, oder in liquide
Vermdgenswerte wie Barmittel und/oder regelmaRig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit
von maximal 12 Monaten investieren.

Liquide Mittel, Organismen fiir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschéafte konnen innerhalb der im vollstandigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Der Teilfonds wéhit Unternehmen nach ethischen Kriterien aus, wobei Unternehmen, die gewisse ethische
Anforderungen nicht erfillen, ausgeschlossen werden. Unternehmen mit kontroversen Tétigkeiten wie die
Herstellung von Alkohol, Glicksspiel, Tabak und Pornographie kommen fur eine Anlage (bei Anlagen in
Form von Aktien oder Schuldtiteln) nicht in Frage. Fur Unternehmen, die Produkte im Zusammenhang mit
diesen kontroversen Tatigkeiten vertreiben, gilt jedoch eine Toleranzgrenze von 5%. Unternehmen, die mit der
Herstellung von Kampfausstattung befasst sind, kommen fiir eine Anlage nicht in Frage (falls die Anlage in
Form von Aktien oder Schuldverschreibungen erfolgt); es gilt jedoch eine Toleranzgrenze von 5% flr die
Herstellung von Militarausriistung und andere militdrbezogene Dienstleistungen. Dariiber hinaus kommen
Unternehmen, die weltweite Standards nicht erflillen, insbesondere den globalen Pakt der Vereinten Nationen
und die OECD-Richtlinien fir multinationale Unternehmen zu Umweltschutz, Menschenrechten,
Arbeitsnormen und Korruptionsbek&mpfung fiir eine Anlage nicht in Frage. Die Verwaltungsgesellschaft
delegiert die Aufgaben der ethikbezogenen Auswahl und Festlegung von Kriterien an eine international
anerkannte Beratungsgesellschaft, die auf das ethische und sozialverantwortliche Screening von weltweiten
Unternehmen spezialisiert ist. Die ethischen Kriterien fur den Teilfonds werden von Zeit zu Zeit mit der
externen Beratungsgesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft vereinbart.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.
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Risikoprofil

Die Art von Schuldverschreibungen, in die der Teilfonds investiert, ist mit einem hohen Risiko verbunden und
unterliegt hinsichtlich der Kreditwurdigkeit keinem Mindeststandard. Diese Papiere weisen moglicherweise
keine Bonitatsbewertung durch eine international anerkannte Rating-Agentur auf.

Teilfonds, die in hochrentierliche festverzinsliche tibertragbare Unternehmenswertpapiere investieren, sind im
Vergleich zu solchen, die in traditionelle Anleihen investieren, mit einem (berdurchschnittlichen Risiko
behaftet, was sich durch gréRBere Wahrungsschwankungen oder das Rating der Emittenten erklart. Wertpapiere
mit einer Qualitdt unterhalb von ,Investment Grade”, z.B. hochverzinsliche Anleihen, kénnen ohne Rating
und/oder Not leidend sein.

Im Vergleich zu Wertpapieren mit héherer Qualitat/niedrigerer Rendite kénnen Wertpapiere mit geringerer
Qualitat/hoherer Rendite von einer geringeren Liquiditat und einer groferen Kursvolatilitdt betroffen sein.
Zudem steigen bei Unternehmen mit niedriger eingestuften Wertpapieren in Zeiten wirtschaftlicher Rezession
oder hoherer Zinssatze tendenziell die Ausfallquoten.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es kann
nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspringlich investierten Betrag méglicherweise
nicht zuriick.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des
typischen
Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fir erfahrene Anleger, die hohe Ertrdge hauptséchlich durch ein Engagement in
Schuldverschreibungen jeder Bonitdtskategorie und Schuldverschreibungen ohne Bonitétseinstufung
anstreben. Anleger sollten die Risiken, die mit hochrentierlichen festverzinslichen Wertpapieren verbunden
sind, berticksichtigen und sich bewusst sein, dass ein Zahlungsverzug der Emittenten der Wertpapiere nicht
ausgeschlossen werden kann. Dieser Teilfonds ist nur flr Anleger mit hoher Risikobereitschaft geeignet. Eine
Anlage ist unter Umstanden nicht fir alle Anleger geeignet. Anleger miissen damit rechnen, dass sie ihr
urspriinglich investiertes Kapital nicht zurlickerhalten. Anleger sollten vor Tatigung einer Anlage in diesem
Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren Finanzbedarf berlcksichtigen.

Datum der
Auflegung

29. Januar 2010. Die Gesellschaft/die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantrage fur diesen Teilfonds
ablehnen, wenn das Gesamtnettovermdgen eine bestimmte Hohe erreicht hat. Diese Héhe kann jederzeit vom
Verwaltungsrat festgelegt werden.

Mindestzeich

Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR I, ,,USD I, ,,GBP UKI*, ,,EUR UKI*, ,,SEK
I und ,NOK I* gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio. EUR fiir die Klassen

nungsbetrag | "Lip i und LEUR ID*, 6,5 Mio. USD fir die Klasse LUSD I*, 0.5 Mio. EUR fir die Klasse .EUR UKI*,
0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI*, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I*, 40 Mio. NOK fiir die Klasse
,,NOK I“ und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR I“. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen
nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand verzichten.
Vermdgen 37,94 Mio. EUR (Stand: 31. Dezember 2010) (alle Aktienklassen zusammen)
insgesamt
Historische Performance 31. Dez. 10
Performance Index = 100
Fonds | |
B Benchmark :12 I
Z e
1
II:I::I __.-"-'l_,. "KIJ___..\_,_,./_H I
100 s |
95 I
Renditen 2010 -
Fonds - -
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Benchmark 14,51% -
Morningstar 13,22% -
Category™

Fir diesen Teilfonds wird folgende Benchmark verwendet:

Merrill Lynch Global High Yield (EUR Hedged).

Aufwen-
dungen

Depotbank- und

Name der Wahrung der Zeichnungs- Ricknahme- w9
et g " Management-gebuhr Hauptverwaltungss
Klasse Klassen gebihr gebiihr tellengebiihr?
EURR
EUR RD EUR Max 1,25 % p.a.
DKK R
DKK RD DKK Max 1,25 % p.a.
X3 k.A. k.A.
usD I* Max 0,65 % p.a.
usb
USD R* Max. 2% (fi Max 1,25 % p.a.
ax. £z (Tur
k.A. M % p.a.
EUR | institutionelle Max 0,65 % p.a. ax 0,5% p-a
EUR ID EUR Klassen: 0%) Max 0,65 % p.a.
EUR UKI Max 0,75 % p.a.
GBP UKR* Max 1,25% p.a.
4 GBP
GBP UKI Max 0,75 % p.a.
CHF R CHF Max 1,25% p.a.
4 Max 1,25% p.a.
SEK IE SEK o p
SEK | Max 0,65 % p.a.
4 Max 1,25% p.a.
NOK I} NOK p
NOK | Max 0,65 % p.a.
ZAR R* Max 1,25% p.a.
ZAR I ZAR

Max 0,65 % p.a.
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Bezeichnung der Klassen Wahrung der Klassen Gesamtkostenquote am Portfolioumschlag am
31.12.2010 31.12.2010
1,58%
EURR EUR
EUR RD K.A.
k.A.
DKKR DKK
DKKRD K.A.
X k.A. k.A.
k.A. 33,85%
usD | USD
USD R K.A.
EUR | 0,89%
EUR ID EUR k.A.
EUR UKI KA.
k.A.
GBP UKR GBP
GBP UKI k.A.
CHF R CHF k.A.
SEKR - k.A.
SEK | k.A.
k.A.
NOK R NOK
NOK | K.A.
k.A.
ZARR 7AR
ZAR| k.A.

! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten Untervertriebstragers

zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

2 Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der betreffenden

Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die ber die jahrliche Steuer und die

Depotbankgebihr hinausgehen).

% Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionar zu tragen. Abgaben

werden verwaltungsmaRig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft von den Aktiondren der Klasse X

unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatsachlich anwendbaren Kosten bleiben innerhalb der Maximalsétze, wie fir die Klassen fiir

Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

“ Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, die Klassen GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR |, NOK R, NOK I, USD R und
USD I gegen die Referenzwéhrung des Teilfonds abzusichern.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten nach einem
Verwisserungsanpassungsmechanismus  abzudecken, wie im  Abschnitt ,Nettoinventarwert,  Unterabschnitt
,»Verwiasserungsanpassung® in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

Aulerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des
jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten
korrigiert, um die Kosten fiir die Wahrungsumrechnung auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt
,Nettoinventarwert®, Unterabschnitt ,,Wechselkursgebiihren® in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

Daruiber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebiihren, Gebihren des
Abschlussprufers, Gebiihren fiir Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien (iber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zurtickgeben, missen gegebenenfalls Gebiihren im
Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in Landern, in denen die Aktien angeboten werden, durchgefiihrten
Transaktionen zahlen.
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SPARINVEST - HIGH YIELD VALUE BONDS
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel und -
politik

Der Sparinvest - High Yield Value Bonds strebt eine langfristig positive Rendite durch Investitionen in
hochrentierliche festverzinsliche Unternehmenswertpapiere an, die zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierborse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt (wie im vollstandigen
Verkaufsprospekt definiert) in den OECD-Léndern, den EU-Mitgliedstaaten, in Singapur oder
Hongkong gehandelt werden. Der Teilfonds investiert den Grofteil seines Gesamtvermdgens in
festverzinsliche, iibertragbare Wertpapiere ohne ,,Investment Grade“-Rating (d.h. Wertpapiere, die von
Moody’s, Standard & Poor's oder einer anderen anerkannten Rating-Agentur niedriger als Baa3/BBB-
eingestuft wurden oder keine Bonitatshewertung aufweisen, aber vom Anlageverwalter als gleichwertig
angesehen werden), deren Emittenten zum Zeitpunkt des Kaufs maoglicherweise mit einem
Verzugsrisiko behaftet sind oder Insolvenz angemeldet haben oder auf andere Weise in Zahlungsverzug
sind.

Der Teilfonds investiert in festverzinsliche (bertragbare Wertpapiere, die hinsichtlich der
Kreditwirdigkeit keinem Mindeststandard unterliegen und moglicherweise keine Bonitatsbewertung
durch eine international anerkannte Rating-Agentur aufweisen.

Der Teilfonds kann ohne Beschrénkung in festverzinsliche Ubertragbare Wertpapiere investieren, die auf
andere Wahrungen als die Referenzwéhrung (Euro) lauten. In der Regel werden diese Positionen jedoch
abgesichert, so dass das Risiko nicht hoher ist als bei auf Euro lautenden Papieren.

In geringerem Malie kann der Teilfonds in festverzinsliche Ubertragbare Wertpapiere, die nicht in der
Definition des ersten, zweiten und dritten Absatzes enthalten sind, die aber in Frage kommende
Vermogenswerte gemaR der Beschreibung in Teil A des vollstdndigen Prospekts sind, oder in liquide
Vermdgenswerte wie Barmittel und/oder regelmalig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten investieren.

Liquide Mittel, Organismen flir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschéfte kénnen innerhalb der im vollstandigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.

49




Risikoprofil

Die Art von Schuldverschreibungen, in die der Teilfonds investiert, ist mit einem hohen Risiko
verbunden und unterliegt hinsichtlich der Kreditwirdigkeit keinem Mindeststandard. Diese Papiere
weisen maoglicherweise keine Bonitatsbewertung durch eine international anerkannte Rating-
Agentur auf.

Teilfonds, die in hochrentierliche festverzinsliche Ubertragbare Unternehmenswertpapiere investieren,
sind im Vergleich zu solchen, die in traditionelle Anleihen investieren, mit einem tberdurchschnittlichen
Risiko behaftet, was sich durch groRere Wéhrungsschwankungen oder das Rating der Emittenten erklért.
Wertpapiere mit einer Qualitdt unterhalb von ,Investment Grade”, z.B. hochverzinsliche Anleihen,
kénnen ohne Rating und/oder Not leidend sein.

Im Vergleich zu Wertpapieren mit hoherer Qualitit/niedrigerer Rendite kdnnen Wertpapiere mit
geringerer Qualitat/hdherer Rendite von einer geringeren Liquiditat und einer groRBeren Kursvolatilitat
betroffen sein. Zudem steigen bei Unternehmen mit niedriger eingestuften Wertpapieren in Zeiten
wirtschaftlicher Rezession oder hdherer Zinssatze tendenziell die Ausfallquoten.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es
kann nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage
koénnen sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspriinglich investierten Betrag
maglicherweise nicht zuriick.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des
typischen Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fir erfahrene Anleger, die hohe Ertrdge hauptséchlich durch ein
Engagement in Schuldverschreibungen jeder Bonitatskategorie und Schuldverschreibungen ohne
Bonitétseinstufung anstreben. Anleger sollten die Risiken, die mit hochrentierlichen festverzinslichen
Wertpapieren verbunden sind, berticksichtigen und sich bewusst sein, dass ein Zahlungsverzug der
Emittenten der Wertpapiere nicht ausgeschlossen werden kann. Dieser Teilfonds ist nur fir Anleger mit
hoher Risikobereitschaft geeignet. Eine Anlage ist unter Umstanden nicht fir alle Anleger geeignet.

Anleger sollten vor Tétigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf bertcksichtigen.

Mindestzeich-
nungsbetrag

Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR I, ,,USD I, ,,GBP UKI*, ,EUR UKI",
»SEK I und ,,NOK I* gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio. EUR fiir
die Klassen ,,EUR I und ,,EUR ID%, 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD I, 0,5 Mio. EUR fiir die
Klasse ,,EUR UKI*, 0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI®, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I*,
40 Mio. NOK fiir die Klasse ,,NOK I und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR I*. Die Gesellschaft oder
die Verwaltungsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag
und/oder Mindestbestand verzichten.
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Datum der 2. November 2005.

Auflegung

Vermadgen 439,80 Mio. EUR (Stand: 31. Dezember 2010) (alle Aktienklassen zusammen)
insgesamt

Historische Auflegungsdatum: 2. November 2005.

Performance

(EURR) Performance 31. Dez. 10

Index = 100
Fonds 140
B Benchmark 140 =
o 7
I, } v_l__.—',
I
Renditen 2007 2008 2009 2010
Fonds -1,09% -37,12% 80,21% 21,79%
Benchmark 0,39% -28,55% 60,71% 14,51%
Morningstar -1,78% -29,88% 53,80% 13,22%
Category™

Die Performance der Vergangenheit wurde nach Abzug der vom Teilfonds zu zahlenden Kosten und
ohne Abzug von Ausgabeaufschldgen und Riicknahmegebiihren berechnet.

Die Benchmark ist der Merrill Lynch Global High Yield (EUR Hedged).

Die Performance in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf die kunftigen
Performanceergebnisse des Teilfonds. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen sowohl steigen als
auch fallen und Sie erhalten den investierten Betrag mdglicherweise nicht zurlick. Die kunftigen Ertrage
hangen davon ab, wie erfolgreich der Anlageverwalter die Anlagepolitik des Teilfonds umsetzt.
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Aufwendungen

Name der Wahrung der Zeichnungs- Riicknahme- T Depotbank- und
P " Managementgebiihr Hauptverwaltungs-
Klasse Klassen gebuhr gebuhr stellengebiihr?
EUR R
EUR RD EUR Max 1,25 % p.a.
EUR UKR
DKK R
DKK RD DKK Max 1,25 % p.a.
X3 k.A. k.A.
usD I Max 0,65 % p.a.
usb
usD R* Max 1,25 % p.a.
EUR | Max 0,65 % p.a.
EUR ID EUR Max 0,65 % p.a.
EUR UKI Max. 2% (fur 3
institutionelle kA Max 0,75 % p.a. Max 0,5% p.a.

GBP UKR* GBP Klassen: 0%) Max 1,25% p.a.
GBP UKI* Max 0,75 % p.a.
CHF R CHF Max 1,25% p.a.

4 Max 1,25% p.a.
SEK IE SEK o p
SEK I Max 0,65 % p.a.

4 Max 1,25% p.a.
NOK E NOK o p
NOK | Max 0,65 % p.a.

4 Max 1,25% p.a.
ZAR 5 7AR p
ZAR | Max 0,65 % p.a.

! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes

autorisierten Untervertriebstrédgers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

erhoben.

2 Dije Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind

von der betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der

Klasse X, die tiber die jahrliche Steuer und die Depothankgeblhr hinausgehen).

% Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom

Aktiondr zu tragen. Abgaben werden verwaltungsmagig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die

Verwaltungsgesellschaft von den Aktionaren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatséchlich

anwendbaren Kosten bleiben innerhalb der Maximalsatze, wie fiir die Klassen fiir Privatanleger des betreffenden

Teilfonds angegeben.

4 Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, die Klassen GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR |, NOK
R, NOK I, USD R und USD | gegen die Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um
Transaktionskosten nach einem Verwasserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt
L,Nettoinventarwert®, Unterabschnitt ,,Verwésserungsanpassung® in Teil A des vollstdndigen Prospekts
beschrieben.

AuRerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwédhrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten fiir die Wahrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt ,,Nettoinventarwert”, Unterabschnitt
»Wechselkursgebiihren in Teil A des vollstdndigen Prospekts beschrieben.

Dariiber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebiihren,
Gebiihren des Abschlussprifers, Gebiihren fur Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien Uber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, missen gegebenenfalls
Gebiihren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in Léndern, in denen die
Aktien angeboten werden, durchgefuhrten Transaktionen zahlen.

*Die Gesamtkostenquote ist nicht reprasentativ, da in dieser Aktienklasse nur eine geringe Anzahl
Aktien im Umlauf ist.
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Name der Wahrung der Klassen Gesamtkostenquote am Portfolioumschlag am
Klasse 31.12.2010 31.12.2010
EURR 1,57%
EUR RD EUR k.A.
EUR UKR A
1,57%
DKKR DKK
DKKRD K.A.
X k.A. k.A. 78,71%
k.A.
usD | USD
USD R K.A.
EUR | 0,92%
EUR ID EUR k.A.
EUR UKI 0,78% *
k.A.
GBP UKR GBP
GBP UKI K.A.
CHF R CHF k.A.
k.A.
SEK R SEK
SEK | K.A.
k.A.
NOK R NOK
NOK | K.A.
k.A.
ZARR 7AR
ZAR | K.A.
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SPARINVEST - HIGH YIELD VALUE BONDS SHORT DURATION
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel
und -politik

Der Sparinvest — High Yield Value Bonds Short Duration strebt eine langfristig positive Rendite durch
Investitionen in hochrentierliche festverzinsliche Unternehmenswertpapiere an, die zur amtlichen Notierung an
einer Wertpapierbdrse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt (wie in Teil A des vollstandigen
Prospekts definiert) in den OECD-L&ndern, den EU-Mitgliedstaaten, in Singapur oder Hongkong gehandelt
werden. Der Teilfonds investiert den Grofteil seines Gesamtvermdgens in festverzinsliche, ubertragbare
Wertpapiere ohne ,,Investment Grade“-Rating (d.h. Wertpapiere, die von Moody’s, Standard & Poor's oder
einer anderen anerkannten Rating-Agentur niedriger als Baa3/BBB- eingestuft wurden oder keine
Bonitatsbewertung aufweisen, aber vom Anlageverwalter als gleichwertig angesehen werden), deren Emittenten
zum Zeitpunkt des Kaufs moglicherweise mit einem Verzugsrisiko behaftet sind oder Insolvenz angemeldet
haben oder auf andere Weise in Zahlungsverzug sind. Der Teilfonds ist auf kurze Laufzeiten ausgerichtet und
investiert in Anleihen mit einer Laufzeit von 0 bis 5 Jahren.

Der Teilfonds investiert in festverzinsliche Ubertragbare Wertpapiere, die hinsichtlich der Kreditwirdigkeit
keinem Mindeststandard unterliegen und moglicherweise keine Bonitatsbewertung durch eine international
anerkannte Rating-Agentur aufweisen.

Der Teilfonds kann ohne Beschrankung in festverzinsliche Gbertragbare Wertpapiere investieren, die auf andere
Wahrungen als die Referenzwahrung (Euro) lauten. In der Regel werden diese Positionen jedoch abgesichert, so
dass das Risiko nicht hoher ist als bei auf Euro lautenden Papieren.

In geringerem Mafe kann der Teilfonds in festverzinsliche tbertragbare Wertpapiere, die nicht in der Definition
des ersten, zweiten und dritten Absatzes enthalten sind, die aber in Frage kommende Vermdgenswerte geman
der Beschreibung in Teil A des vollstdndigen Prospekts sind, oder in liquide Vermdgenswerte wie Barmittel
und/oder regelmaRig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von maximal 12 Monaten
investieren.

Liquide Mittel, Organismen fir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschafte konnen innerhalb der in Teil A des vorliegenden
Prospekts angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.

Risikoprofil

Die Art von Schuldverschreibungen, in die der Teilfonds investiert, ist mit einem hohen Risiko verbunden und
unterliegt hinsichtlich der Kreditwirdigkeit keinem Mindeststandard. Diese Papiere weisen moglicherweise
keine Bonitatsbewertung durch eine international anerkannte Rating-Agentur auf.

Teilfonds, die in hochrentierliche festverzinsliche (bertragbare Unternehmenswertpapiere investieren, sind im
Vergleich zu solchen, die in traditionelle Anleihen investieren, mit einem (Uberdurchschnittlichen Risiko
behaftet, was sich durch gréRere Wahrungsschwankungen oder das Rating der Emittenten erklart. Wertpapiere
mit einer Qualitit unterhalb von ,Investment Grade”, z.B. hochverzinsliche Anleihen, kdnnen ohne Rating
und/oder Not leidend sein.

Im Vergleich zu Wertpapieren mit héherer Qualitat/niedrigerer Rendite kdnnen Wertpapiere mit geringerer
Qualitat/néherer Rendite von einer geringeren Liquiditat und einer gréReren Kursvolatilitat betroffen sein.
Zudem steigen bei Unternehmen mit niedriger eingestuften Wertpapieren in Zeiten wirtschaftlicher Rezession
oder héherer Zinssétze tendenziell die Ausfallquoten.

Die kurze Duration von 1,5-2,5 Jahren impliziert eine geringere Zinssensitivitat.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des
typischen
Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir erfahrene Anleger, die hohe Ertrdge hauptsachlich durch ein Engagement in
Schuldverschreibungen jeder Bonitatskategorie und Schuldverschreibungen ohne Bonitéatseinstufung anstreben.
Anleger sollten die Risiken, die mit hochrentierlichen festverzinslichen Wertpapieren verbunden sind,
beruicksichtigen und sich bewusst sein, dass ein Zahlungsverzug der Emittenten der Wertpapiere nicht
ausgeschlossen werden kann. Dieser Teilfonds ist nur fir Anleger mit mittlerer bis hoher Risikobereitschaft
geeignet. Eine Anlage ist unter Umstanden nicht fir alle Anleger geeignet.
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Anleger sollten vor Tatigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf berlicksichtigen.
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Mindestzeich-

Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR I¢, ,EUR ID*, ,USD I“, ,EUR UKI*, ,,GBP
UKI*, ,,SEK I, ,NOK I und ,,ZAR I gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio.

nungsbetra . . b . L
9SbeIrad | EUR fiir die Klassen ,EUR I und ,EUR ID% 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD 1% 0,5 Mio. EUR fir die
Klasse ,,EUR UKI®, 0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI*“, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I*, 40 Mio.
NOK fiir die Klasse ,,NOK I“ und 47 Mio. fir die Klasse ,ZAR I“. Die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder
Mindestbestand verzichten.
Datum der Dieser Teilfonds wird zu einem spateren Zeitpunkt aufgelegt. Die Erstzeichnungsfrist und die
Auflegung Zeichnungsbedingungen werden vom Verwaltungsrat festgelegt.
Die Gesellschaft/die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantrége fur diesen Teilfonds ablehnen, wenn das
Gesamtnettovermdgen eine bestimmte Hohe erreicht hat. Diese Hohe kann jederzeit vom Verwaltungsrat
festgelegt werden.
Vermdogen Nicht anwendbar.
insgesamt
Historische Da der Fonds zu einem spéateren Zeitpunkt aufgelegt wird, liegen keine historischen Performancedaten vor.
Performance
Aufwend Depotbank- und
utwenadungen | Name der Wahrung der Zeichnungs- Riicknahme- Managementgebiihr Hauptverwal- Jahrliche
Klasse Klassen gebiihr’ gebiihr 2 tungsstellen- Steuer
gebiihr?
EURR
EUR RD EUR Max 1,00 % p.a. 0,05%
EUR UKR
DKK R )
DKK RD DKK Max 1,00% p.a. 0,05%
X3 k.A. k.A. 0,01%
usD I* UsD Max 0,55 % p.a. 0,01%
USsD R* Max 1,00 % p.a. 0,05%
EUR | Max 0,55 % p.a. 0,01%
EUR ID EUR Max 0,55 % p.a. 0,01%
EUR UKI Max. 2% (fur s
institutionelle k.A. Max 0,65 % p.a. Max 0,5% p.a. 0,01%
GBP UKR* GBP Klassen: 0%) Max 1,00 % p.a. 0,05%
GBP UKI* Max 0,65 % p.a. 0,01%
CHFR CHF Max 1,00 % p.a. 0,05%
SEK R* Max 1,00 % p.a. 0,05%
4 SEK
SEK I Max 0,55 % p.a. 0,01%
NOK R* Max 1,00 % p.a. 0,05%
) NOK
NOK I Max 0,55 % p.a. 0,01%
4 Max 1,00 % p.a. 0,05%
ZARR AR
ZAR I Max 0,55 % p.a. 0,01%
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! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstrégers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

2 Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die tber die
jahrliche Steuer und die Depotbankgebiihr hinausgehen).

% Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionar zu
tragen. Abgaben werden verwaltungsméaBig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft von den
Aktiondren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatsachlich anwendbaren Kosten bleiben innerhalb der
Maximalsétze, wie fur die Klassen fir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

4 Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, die Klassen GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR I, NOK R, NOK I,
USD R und USD I gegen die Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten nach
einem  Verwasserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt ,Nettoinventarwert®,
Unterabschnitt ,,Verwésserungsanpassung® in Teil A des vollstandigen Prospekts beschrieben.

AuBerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten fir die Wahrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt ,Nettoinventarwert™, Unterabschnitt
,»Wechselkursgebiihren® in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

Darlber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebiihren,
Gebuhren des Abschlussprifers, Gebuhren fur Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien Uber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, missen gegebenenfalls
Gebilihren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in L&ndern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefiihrten Transaktionen zahlen.
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SPARINVEST- INSTITUTIONAL CORPORATE VALUE BONDS
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel
und -politik

Der Sparinvest — Institutional Corporate Value Bonds strebt eine mittelfristig positive Rendite
hauptsachlich durch Investitionen in festverzinsliche (bertragbare Unternehmensanleihen an, die von
Unternehmen oder Kdrperschaften begeben oder garantiert wurden, die ihren Geschéftssitz in den in Frage
kommenden L&ndern haben oder den tberwiegenden Teil ihrer Geschéfte dort betreiben. Die Wertpapiere
mussen in den in Frage kommenden L&ndern zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse zugelassen
sein oder an einem geregelten Markt (im Sinne der Definition des vollstdndigen Verkaufsprospekts)
gehandelt werden. Bei den in Frage kommenden L&ndern handelt es sich um Australien, Belgien, Danemark,
Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, GroRbritannien, Irland, Island, Italien, Japan, Kanada,
Luxemburg, die Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, die Schweiz, Spanien
und die Vereinigten Staaten von Amerika.

Der Teilfonds investiert mindestens 75% seines Gesamtnettovermdgens in festverzinsliche Ubertragbare
Wertpapiere mit ,,Investment Grade”-Rating (d.h. Wertpapiere, die von Moody’s, Standard & Poor's oder
einer anderen anerkannten Rating-Agentur mit mindestens BBB- eingestuft wurden). Der Teilfonds
investiert bis zu 5% seines Gesamtnettovermdgens zum Zeitpunkt des Kaufs in festverzinsliche tbertragbare
Wertpapiere ohne ,Investment Grade”-Rating (auch als hochrentierliche Wertpapiere bezeichnet), d.h.
Wertpapiere, die von Moody’s, Standard & Poor's oder einer anderen anerkannten Rating-Agentur niedriger
als Baa3/BBB- eingestuft wurden oder keine Bonitatsbewertung aufweisen, aber vom Anlageverwalter als
gleichwertig angesehen werden. Die Anlage in libertragbaren Wertpapieren ohne ,,Investment Grade”-Rating
darf unter keinen Umstdnden 10% des Gesamtnettovermdgens Ubersteigen. Das restliche
Gesamtnettovermdgen kann in liquiden Anlagen wie Barmitteln und/oder regulédr gehandelten
Geldmarktinstrumenten, deren Restlaufzeit hdchstens 12 Monate betrdgt, angelegt werden. Das Portfolio
muss jederzeit mit durchschnittlich BBB/Baa2 oder hoher bewertet sein. Auf CCC/Caa2 oder tiefer
herabgestufte und Not leidende Wertpapiere werden unverziglich verkauft.

Der Teilfonds kann in festverzinslichen tibertragbaren Wertpapieren anlegen, die auf die Wahrungen der o.a.
in Frage kommenden L&nder lauten, wobei jedoch der Grofiteil des Engagements in anderen Wahrungen als
der Referenzwéhrung EUR in der Regel in Euro abgesichert ist. Das Nettowdhrungsengagement in anderen
Wahrungen als dem EUR darf niemals mehr als 30% des Gesamtnettovermdgens betragen.

Bis zum 16. Dezember 2011 wird der Anlageverwalter bestrebt sein, dass mindestens 50 Emittenten
festverzinslicher Ubertragbarer Wertpapiere im Portfolio des Teilfonds vertreten sind, von denen wiederum
mindestens 40 festverzinsliche , Investment-Grade“-Wertpapiere begeben. Die Zinssensitivitat, gemessen an
der optionsbereinigten modifizierten Duration des Gesamtnettovermdégens, darf die Laufzeit des Teilfonds
nicht Uberschreiten. Alle festverzinslichen tbertragbaren Wertpapiere mussen spatestens zum 31. Dezember
2013 fallig sein.

Nach dem 16. Dezember 2011 und bis zur Falligkeit am 16. Marz 2012 darf der Teilfonds keine
Wertpapierkaufe tatigen. Das bedeutet, dass etwaige Erldse z.B. aus Verkdufen, Kapitalmanahmen und
Kupons in Barmitteln oder in Geldmarktinstrumenten gehalten werden missen, die von in Frage
kommenden souverdnen Staaten begeben oder garantiert werden. Die Zinssensitivitdt, gemessen an der
optionsbereinigten modifizierten Duration des Gesamtnettovermdogens, darf die Laufzeit des Teilfonds nicht
um mebhr als sechs Monate tiberschreiten.

Liquide Mittel, Organismen fir gemeinsame Anlagen, Wertpapierleih- und -pensionsgeschéafte kénnen
innerhalb der im vollstandigen Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Strukturierte Finanzinstrumente dirfen Uberhaupt nicht, derivative Finanzinstrumente ausschlieBlich fir
Absicherungszwecke eingesetzt werden.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.
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Bei den teilfondsspezifischen Risiken handelt es sich vorwiegend um Marktrisiken, Wahrungsrisiken,

Risikoprofil Liquiditatsrisiken und insbesondere Zins- und Kreditrisiken. Diese Risiken sind in Teil A des vollstandigen
Verkaufsprospekts im Abschnitt ,,Risikofaktoren” unter Punkt (i), (ii), (iii), (iv), (v) und (vii) néher
beschrieben.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

. Dieser Teilfonds ist ausschlieBlich flr erfahrene Anleger bestimmt, die Ertrdge hauptséchlich durch ein
Profil des . L , . . T
typischen Engagement in festverzinslichen Ubertragbaren Wertpapieren anstreben. Anleger sollten dle_ Risiken
Anlegers beriicksichtigen, die mit festverzinslichen Wertpapieren mit ,Investment Grade”-Rating und

hochrentierlichen festverzinslichen Gbertragbaren Wertpapieren verbunden sind, und sich bewusst sein, dass
ein Zahlungsverzug der Emittenten der Wertpapiere nicht immer ausgeschlossen werden kann. Dieser
Teilfonds eignet sich fir Anleger mit mittlerer Risikobereitschaft. Ein Investment in den Teilfonds ist unter
Umstanden nicht fir alle Anleger geeignet.

Anleger sollten vor Tatigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf berlicksichtigen.

Auflegungs- 16. Marz 20009.

dz%tu_m u_nd Die Gesellschaft/die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantrége fiir diesen Teilfonds ablehnen, wenn

Falligkeit das Gesamtnettovermdgen eine bestimmte Hohe erreicht hat. Diese Hohe kann jederzeit vom Verwaltungsrat
festgelegt werden.

Falligkeitsdatum des Teilfonds ist der 16. Marz 2012.

Der Verwaltungsrat entscheidet vor dem Félligkeitsdatum, ob der Teilfonds aufgeldst, fir eine weitere Frist
mit neuem Anlageziel und neuer Anlagepolitik verlangert (in diesem Fall wird der Verkaufsprospekt
entsprechend gedndert) oder mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft zusammengelegt werden soll. Die
Aktiondre werden zu gegebener Zeit entsprechend unterrichtet. Falls sich der Verwaltungsrat fiir eine
Verlangerung des Teilfonds fur eine weitere Frist oder die Zusammenlegung mit einem anderen Teilfonds
der Gesellschaft entscheidet, wird den Aktionaren eine Frist von einem Monat eingeraumt, innerhalb derer
sie ihre Aktien kostenlos zuriicknehmen lassen kénnen, bevor diese Anderungen wirksam werden.

Mindest- Abweichend wvon dem in Teil A des vollstindigen Verkaufsprospekts im  Abschnitt

zeichnungs- ,,Mindesterstzeichnungsbetrage und Mindestbestand” angegebenen Mindestzeichnungsbetrag betrdgt der

betrag Mindestzeichnungsbetrag bzw. Mindestbestand der institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR
I, ,,USD I, ,EUR UKI*“ und ,,GBP UKI*“ je nach Nennwéhrung der betreffenden Klasse 5 Mio. EUR, 7
Mio. USD oder 5 Mio. GBP. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen nach eigenem
Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand verzichten.

Vermdgen 34,11 Millionen EUR (Stand: 31. Dezember 2010)

insgesamt

Historische Performance 31. Dez. 10

Performance | Index =100

Fonds 125 i i i i
B Benchmark 120 | | - |
15 et
o) = | |
105 //
ool | | |
| | | |
95 | | | |
Renditen 2009 2010
Fonds - 6,46%
Benchmark 12,95% 4,31%
Morningstar 16,59% 4,37%
Category™




Fur diesen Teilfonds wird folgende Benchmark verwendet:
95% Merrill Lynch Global Broad Market Corporate Index 1-3 Jahre (EUR Hedged)
5% Merrill Lynch Global High Yield Index (EUR Hedged)
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Aufwen-
dungen

: . Depotbank- und

Name der s Zeichnungs- Riicknahme- Management- :
Klasse Wakhrung der Klassen gebiinr gebiihr® gebiihr’ e tallengebtin
EUR R
EUR RD EUR : Max 1,0 % p.a.

Max. 2 % (im 1. ’
EUR UKR bis 12. Monat)
DKK R o
DKK RD DKK Max. 1% (im 13. Max 1,0 % p.a.

bis 24. Monat)
X4 k.A. k.A.
usD | USD Max. 1% M%. (t)),]?%élm Max 0,7 % p.a. Max 0,5% p.a.
UsD R Monat) Max 1,0 % p.a.
EURI
EUR UKI EUR 0% Max 0,7 % p.a.

(ab dem 31. %

GBP UKR GBP Monat) Max 1,0 % p.a.
GBP UKI Max 0,7 % p.a.
CHF R CHF Max 1,0 % p.a.

1
2

Von den Anlegern bei Zeichnung zugunsten des Teilfonds zahlbar, wie von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.
Von den Anlegern bei Riicknahme zugunsten des Teilfonds zahlbar, wie von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.
Die Ricknahmegebiihr dient zur Deckung der bei der Ricknahme anfallenden Kosten und wird unter
Zugrundelegung des Nettoinventarwertes der Aktien, auf die sich der Antrag bezieht, erhoben. Ricknahmeantrage
von Anlegern, die am gleichen Bewertungstag eingehen, werden gleich behandelt, d.h. es wird der gleiche
Prozentsatz flir die Riicknahmegebiihr angewandt.

Die Managementgebiihr, die Depotbank- und Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber von den Anlegern zu entrichten.

Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jéhrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom
Aktiondr zu tragen. Abgaben werden verwaltungsméBig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die
Verwaltungsgesellschaft von den Aktionéren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatséchlich
anwendbaren Kosten bleiben innerhalb der Maximalsatze, wie fiir die Klassen fiir Privatanleger des betreffenden
Teilfonds angegeben.

Darlber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebuhren,
Gebuhren des Abschlussprifers, Gebuhren fur Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien Uber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, missen gegebenenfalls
Geblhren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlistellen in Landern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefiihrten Transaktionen zahlen.

Name der Wahrung der Klassen Gesamtkostenquote am Portfolioumschlag am
Klasse 31.12.2010 31.12.2010
EURR 0,96%
EUR RD EUR k.A.
EUR UKR e
k.A.
DKKR DKK
DKKRD K.A.
X k.A. k.A. 56,21%
k.A.
usD | usD
USD R KA.
k.A.
EUR I EUR
EUR UKI k.A.
k.A.
GBP UKR GBP
GBP UKI KA.
CHF R CHF k.A.

62




SPARINVEST - INVESTMENT GRADE VALUE BONDS
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel
und -politik

Der Sparinvest — Investment Grade Value Bonds strebt eine langfristig positive Rendite durch
Investitionen in festverzinsliche Ubertragbare Unternehmenswertpapiere an, die zur amtlichen Notierung an
einer Wertpapierborse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt (wie im vollstdndigen
Verkaufsprospekt definiert) in den OECD-Léndern, den EU-Mitgliedstaaten, in Singapur oder Hongkong
gehandelt werden. Der Teilfonds investiert den Grofteil seines Gesamtvermdgens in festverzinsliche,
iibertragbare Wertpapiere mit ,,Investment Grade”-Rating (d.h. Wertpapiere, die von Moody’s, Standard &
Poor's oder einer anderen anerkannten Rating-Agentur mit mindestens BBB- eingestuft wurden), deren
Emittenten zum Zeitpunkt des Kaufs nicht mit einem Verzugsrisiko behaftet sind oder Insolvenz angemeldet
haben oder auf andere Weise in Zahlungsverzug sind.

Der Teilfonds investiert in festverzinsliche Ubertragbare Wertpapiere, die hinsichtlich der Kreditwurdigkeit
keinem Mindeststandard unterliegen und mdéglicherweise keine Bonitatsbewertung durch eine international
anerkannte Rating-Agentur aufweisen.

Der Teilfonds kann ohne Beschréankung in festverzinsliche Ubertragbare Wertpapiere investieren, die auf
andere Wahrungen als die Referenzwédhrung (Euro) lauten. In der Regel werden diese Positionen jedoch
abgesichert, so dass das Risiko nicht héher ist als bei auf Euro lautenden Papieren.

In geringerem Male kann der Teilfonds in festverzinsliche Ubertragbare Wertpapiere, die nicht in der
Definition des ersten, zweiten und dritten Absatzes enthalten sind, die aber in Frage kommende
Vermdgenswerte gemdaR der Beschreibung in Teil A des volistandigen Prospekts sind, oder in liquide
Vermdgenswerte wie Barmittel und/oder regelmaRig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit
von maximal 12 Monaten investieren.

Liquide Mittel, Organismen fir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschéafte konnen innerhalo der im vollstandigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.

Risikoprofil

Die Art von Schuldverschreibungen, in die der Teilfonds investiert, ist mit einem geringen Risiko verbunden
und unterliegt hinsichtlich der Kreditwirdigkeit einem Mindeststandard. Diese Papiere weisen
maoglicherweise eine Bonitatsbewertung durch eine international anerkannte Rating-Agentur auf.

Teilfonds, die in festverzinsliche Ubertragbare Unternehmenswertpapiere mit ,,Investment Grade”-Rating
investieren, sind im Vergleich zu solchen, die in Hochzinsanleihen investieren, mit einem
unterdurchschnittlichen Risiko behaftet, was sich durch das Rating der Emittenten erklart.

Im Vergleich zu Wertpapieren mit geringerer Qualitat/hdherer Rendite kénnen Wertpapiere mit hoherer
Qualitat/niedrigerer Rendite von einer geringeren Kursvolatilitdt betroffen sein. Zudem sind die
Ausfallquoten bei Unternehmen mit hoher eingestuften Wertpapieren in Zeiten wirtschaftlicher Rezession
oder héherer Zinsséatze tendenziell niedriger.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es kann
nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspriinglich investierten Betrag moglicherweise
nicht zurick.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des
typischen
Anlegers

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger mit mittlerer Erfahrung, die angemessene Ertrdge hauptsachlich
durch ein Engagement in Schuldverschreibungen unter Beruicksichtigung ihrer Bonitétskategorie anstreben.
Anleger sollten die Risiken, die mit festverzinslichen Wertpapieren mit ,Investment Grade”-Rating
verbunden sind, bericksichtigen und sich bewusst sein, dass ein Zahlungsverzug der Emittenten der
Wertpapiere nicht immer ausgeschlossen werden kann. Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger mit mittlerer
Risikobereitschaft. Eine Anlage ist unter Umstanden nicht furr alle Anleger geeignet.
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Anleger sollten vor Tétigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf beriicksichtigen.

Datum der 31. Oktober 2006.
Auflegung
Mindest- Fiir die institutione.:ller.l Anl.egern VQrbehaltenen Klassen ,,EUR-I“, L, USD I, ,,GBP UKI“, ,,EUI? UI_(I“, LSEK
zeichnungs I und ,,NOK I* gilt ein Mmdest.zewhnung.sbef[rag und/oder Mmdestbestgnd von 5"M|q. EUR flr die Klassen
“betrag L,EUR If‘ und ,,EUR ID“, 6,5 Mio. USD fiir die Kla;se ,,USD .I“, Q,S Mio. EUR fir die Kla§se ,EUR l"JKI"‘,
0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI*“, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I, 40 Mio. NOK fiir die
Klasse ,NOK I“ und 47 Mio. ZAR fir die Klasse ,,ZAR I“. Die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder
Mindestbestand verzichten.
Vermdgen | 12,93 Mio. EUR (Stand: 31. Dezember 2010) (alle Aktienklassen zusammen)
insgesamt
Historisch | Auflegungsdatum: 31. Oktober 2006.
e Perfor-
mance
Performance 31. Dez. 10
(EURR) Index = 100
Fonds 170 e
B Benchmark 100 o e T, ]
a0
&0
40
Renditen 2007 2008 2009 2010
Fonds -4,06% -34,79% 44,66% 17,56%
Benchmark 1,95% -4,99% 16,22% 7,34%
Morningstar -1,39% -7,68% 16,59% 4,37%
Category™

Die Performance der Vergangenheit wurde nach Abzug der vom Teilfonds zu zahlenden Kosten und ohne
Abzug von Ausgabeaufschldgen und Riicknahmegebuhren berechnet.

Die Benchmark in der Grafik ist der Merrill Lynch Global Broad Market Corporate Index (EUR Hedged).

Die Performance in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf die kiinftigen Performanceergebnisse
des Teilfonds. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kdnnen sowohl steigen als auch fallen und Sie erhalten
den investierten Betrag moglicherweise nicht zurlick. Die kiinftigen Ertrdge hdngen davon ab, wie erfolgreich
der Anlageverwalter die Anlagepolitik des Teilfonds umsetzt.
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Aufwen-
dungen

. " Depotbank- und
Ni?;isger Wahrung der Klassen Ze‘;ceg?]l;]?gs- RUZEE%TIT& MagZ%Erﬁsnt- Hauptverwaltungs-
stellengebiihr?

EUR RD o
EUR UKR EUR Max 0,80 % p.a.
DKK R
DKK RD DKK Max 0,80 % p.a.
X3 k.A. k.A.
usD I USD Max 0,45 % p.a.
usD R* Max 0,80 % p.a.
EUR | Max 0,45 % p.a.

EUR Max. 2% (fur Max 0,45 % p.a.
EUR UKI institutionelle K.A. Max 0,55 % p.a.

p Klassen: 0%) Yox 0.30% .

GBP UKE GBP ,80% p.a.
GBP UKI Max 0,55 % p.a.
CHF R CHF Max 0,80% p.a.
SEK R* SEK Max 0,80% p.a.
SEK I Max 0,45 % p.a.
NOK R* NOK Max 0,80% p.a.
NOK I Max 0,45 % p.a.
ZARR* 7AR Max 0,80% p.a.
ZAR 4 Max 0,45 % p.a.

! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstrégers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

2 Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die tiber
die jahrliche Steuer und die Depotbankgebihr hinausgehen).

% Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionar
zu tragen. Abgaben werden verwaltungsmaRig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft von
den Aktionaren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatséchlich anwendbaren Kosten bleiben
innerhalb der Maximalsatze, wie fiir die Klassen fiir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

“Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, die Klassen GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR I, NOK R, NOK
I, USD R und USD I gegen die Referenzwéhrung des Teilfonds abzusichern.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten
nach einem Verwéisserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt , Nettoinventarwert®,
Unterabschnitt ,,Verwésserungsanpassung® in Teil A des vollstandigen Prospekts beschrieben.

AuRerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten fir die Wahrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt ,Nettoinventarwert, Unterabschnitt
,Wechselkursgebiihren® in Teil A des vollstandigen Prospekts beschrieben.

Daruber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebihren,
Gebuhren des Abschlussprifers, Gebuhren fur Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien Uber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, missen gegebenenfalls
Gebihren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahistellen in L&ndern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefiihrten Transaktionen zahlen.
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Name der Wahrung der Klassen Gesamtkostenquote am Portfolioumschlag am
Klasse 31.12.2010 31.12.2010
EURR 1,05%
EUR RD EUR k.A.
EUR UKR k.A.
k.A.
DKKR DKK
DKKRD K.A.
X3 k.A. k.A. -165,47%
k.A.
usb | USD
USD R K.A.
EUR | 0,64% *
EUR ID EUR k.A.
EUR UKI 0,04% *
GBP UKR
GBP UKI GBP k.A.
CHF R CHF k.A.
k.A.
SEK R SEK
SEK | K.A.
k.A.
NOK R NOK
NOK | K.A.
k.A.
ZARR 7AR
IAR1 k.A.

*Die Gesamtkostenquote ist nicht reprasentativ, da in dieser Aktienklasse nur eine geringe Anzahl Aktien im
Umlauf ist.
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SPARINVEST - LONG DANISH BONDS
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel und -
politik

Der Sparinvest — Long Danish Bonds strebt eine mittelfristig positive Rendite hauptsachlich durch die
Investition des Grofteils seines Gesamtvermdgens in auf DKK lautende langfristige Anleihen von
Emittenten mit Sitz in Danemark an, die an einer Wertpapierbdrse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt (wie im vollstandigen Prospekt definiert) in den OECD-L&ndern gehandelt werden.

Der verbleibende Teil des Gesamtvermdgens kann in andere Anleihen oder in liquide Vermdgenswerte
mit einer Restlaufzeit von maximal 36 Monaten wie Barmittel und/oder regelmaRig gehandelte
Geldmarktinstrumente investiert werden.

Liquide Mittel, Organismen fir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschafte kénnen innerhalb der im vollstandigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwahrung des Teilfonds ist die DKK.

Risikoprofil

Bei den spezifischen Risikofaktoren dieses Teilfonds handelt es sich vorwiegend um Zins- und
Kreditrisiken und gegebenenfalls Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten.

Diese Risiken sind im Abschnitt ,Risikofaktoren* des vollstdndigen Verkaufsprospekts ausfiihrlich
beschrieben.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es
kann nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage
kénnen sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspriinglich investierten Betrag
maglicherweise nicht zurtck.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des
typischen
Anlegers

Dieser Teilfonds ist geeignet fiir konservative oder weniger erfahrene Anleger, die ein hoheres
Renditepotenzial als bei einem Geldmarktfonds anstreben, ohne dabei jedoch die mit einem
Aktienportfolio verbundene Volatilitat in Kauf nehmen zu missen. Er kommt auch fir erfahrenere
Anleger in Frage, die bestimmte Anlageziele verfolgen.

Die Anleger sollten sich allerdings auf Wertschwankungen einstellen, die von Faktoren wie z.B.
Zinsénderungen und der Bonitat der Anleiheemittenten herrlhren.

Anleger sollten vor Tétigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf beriicksichtigen.

Mindestzeich-
nungsbetrag

Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,DKK 1, ,,DKK ID*, ,,USD I, ,,GBP UKI*,
,DKK UKI“ LSEK I¢ ,NOK I and ,ZAR I“ gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder
Mindestbestand von 37,5 Mio. DKK fiir die Klassen ,,DKK I und ,,DKK ID*, 6,5 Mio. USD fiir die
Klasse ,,USD I, 0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI“, 3,75 Mio. DKK fiir die Klasse ,,DKK
UKI*, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I*, 40 Mio. NOK fiir die Klasse ,,NOK I* und 47 Mio. ZAR
fir die Klasse ,,ZAR 1. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft konnen nach eigenem
Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand verzichten.
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Datum der 28. November 2001.
Auflegung
Vermadgen 995,71 Mio. DKK (Stand: 31. Dezember 2010) (alle Aktienklassen zusammen)
insgesamt
Historische Auflegungsdatum: 28. November 2001.
Perfor-
mance Performance 31. Dez. 10
(DKKR) Index = 100
Fonds |
B Benchmark 130 : | "”’\’““
120 { o
1o -*""‘"WF
00 .ﬂ""ﬂmﬂ | ‘
|
Renditen 2007 2008 2009 2010
Fonds 0,15% 7,20% 5,84% 6,55%
Benchmark 1,08% 11,88% 2,50% 7,95%
Morningstar 0,47% 5,78% 5,85% 5,87%
Category™
Die Performance der Vergangenheit wurde nach Abzug der vom Teilfonds zu zahlenden Kosten und ohne
Abzug von Ausgabeaufschldgen und Ricknahmegebihren berechnet.
Die Benchmark ist der 37,5% Nordea CM 5 Govt. + 62,5% Nordea CM 7 Govt. (SPI).
Die Performance in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf die Kkinftigen
Performanceergebnisse des Teilfonds. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kdnnen sowohl steigen als
auch fallen und Sie erhalten den investierten Betrag moglicherweise nicht zuriick. Die kiinftigen Ertrage
héngen davon ab, wie erfolgreich der Anlageverwalter die Anlagepolitik des Teilfonds umsetzt.
Aufwen- ) } Depotbank- ulnd
dungen | fore & rvns, | Tednng | Rdsne | panagemengeninrt | aUPtel
gebiihr?
DKK R
DKK RD DKK Max 0,50% p.a.
DKK UKR
EHE ED EUR Max 0,50 % p.a.
X3 k.A. k.A.
usD I USD Max 0,25 % p.a.
USD R* Max. 1% (fur Max 0,50 % p.a.
institutionelle k.A. Max 0,5% p.a.
DKK | Klassen: 0%) Max 0,25 % p.a.
DKK ID DKK Max 0,25 % p.a.
DKK UKI Max 0,35 % p.a.
GBP UKR* Max 0,50% p.a.
GBP UKI* GBP Max 0,35 % p.a.
CHF R CHF Max 0,50% p.a.
SEK R* SEK Max 0,50% p.a.
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SEK I* Max 0,25 % p.a.
NOK R* MoK Max 0,50% p.a.
NOK I* Max 0,25 % p.a.
ZAR R* Max 0,50% p.a.
ZARI* ZAR Max 0,25 % p.a.

! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstragers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

2 Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von
der betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die
uber die jahrliche Steuer und die Depotbankgebuhr hinausgehen).

® Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionar
zu tragen. Abgaben werden verwaltungsmagig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die VVerwaltungsgesellschaft von
den Aktionéren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatsachlich anwendbaren Kosten bleiben
innerhalb der Maximalsatze, wie fiir die Klassen fiir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

4 Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, die Klassen GBP UKR, GBP UKI, SEK R, SEK I, ZAR R, ZAR |, NOK R,
NOK I, USD R und USD I gegen die Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten
nach einem Verwdsserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt ,,Nettoinventarwert",
Unterabschnitt ,,Verwisserungsanpassung™ in Teil A des vollstdndigen Prospekts beschrieben.

AuBerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwédhrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten fir die Wéhrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt ,Nettoinventarwert™, Unterabschnitt
,»Wechselkursgebiihren in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

Darliber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebuhren,
Gebihren des Abschlussprufers, Gebuhren flir Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien Uber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, miissen gegebenenfalls
Gebiihren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in Landern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefiihrten Transaktionen zahlen.
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Name der Wahrung der Klassen Gesamtkostenquote am Portfolioumschlag am 31.12.2010

Klasse 31.12.2010

DKK R k.A.

DKK RD DKK k.A.

DKK UKR A
0,71%

EURR EUR

EUR RD K.A.

X k.A. k.A. 60,06%

usD | usb k.A.

USDR usD k.A.

DKK | 0,43%

DKK ID

DKK UKI DKK KA.

0,43% *

k.A.

GBP UKR GBP

GBP UKI K.A.

CHF R CHF k.A.
k.A.

SEK R SEK

SEK | K.A.
k.A.

NOK R NOK

NOK | K.A.
k.A.

ZARR 7AR

ZAR | K.A.

*Die Gesamtkostenquote ist nicht représentativ, da in dieser Aktienklasse nur eine geringe Anzahl Aktien
im Umlauf ist.
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SPARINVEST - BALANCE
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel
und -politik

Der Sparinvest - Balance strebt eine mittel- bis langfristig positive Rendite durch Investitionen hauptséchlich in
Aktien und Anleihen sowie in begrenztem Umfang, in wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine auf
Ubertragbare Wertpapiere an, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse zugelassen sind oder an
einem geregelten Markt (im Sinne der Definition in Teil A des vollstdndigen Prospekts) in den OECD-
Landern, den EU-Mitgliedstaaten (,,EU-Mitgliedstaaten®), Singapur oder Hongkong gehandelt werden.

Die Anlagepolitik zielt auf Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont und einer mittleren
Risikotoleranz ab. Daher investiert der Teilfonds unter normalen Umsténden sowohl in Anleihen als auch in
Aktien, deren Kurse erheblich schwanken koénnen. Der Teilfonds kann bis zu 15% seines gesamten
Nettovermdgens in zusatzlichen flussigen Mitteln halten, wobei diese fliissigen Mittel an sich jedoch niemals
ein Anlageziel darstellen werden.

Der Teilfonds kann dartber hinaus in offene, regulierte Immobilienfonds und Fonds von Immobilienfonds
investieren, vorausgesetzt, diese Anlagen betragen zusammen mit anderen als den in Abschnitt 6.1 (i) bis (iv)
von Teil A des volistindigen Verkaufsprospekts aufgefiihrten (bertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten hdchstens 10% des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Solche Anlagen sind in
Verbindung mit der unter Abschnitt 5 Il (ii) von Teil A vorgesehenen Beschrankung des vollstandigen
Verkaufsprospekts betreffend Anlagen in Organismen flir gemeinsame Anlagen zu betrachten.

Liquide Mittel, Organismen fiir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschéfte konnen innerhalb der in Teil A des vorliegenden
Prospekts angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwéhrung des Teilfonds ist der EUR.

Risikoprofil

Bei den spezifischen Risikofaktoren dieses Teilfonds handelt es sich vorwiegend um Markt-, Wéhrungs-, Zins-
und Kreditrisiken und gegebenenfalls um Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionsscheinen und
derivativen Finanzinstrumenten. Die Risiken sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren* von Teil A des vollstandigen
Prospekts néher beschrieben.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es kann
nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspringlich investierten Betrag mdglicherweise
nicht zurtck.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des
typischen
Anlegers

Dieser Teilfonds zielt auf Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont und einer mittleren
Risikotoleranz ab.

Obwohl die Vergangenheit gezeigt hat, dass Aktien Uber ein hdheres langfristiges Renditepotenzial als
Geldmarktinstrumente oder Anleihen verfugen, haben sie sich jedoch auch als volatiler erwiesen.

Anleger mussen daher damit rechnen, dass sie ihr ursprunglich investiertes Kapital nicht zuriickerhalten.

Anleger sollten vor Tétigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf beriicksichtigen.
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Dieser Teilfonds wird zu einem spéteren Zeitpunkt aufgelegt. Die Erstzeichnungsfrist und die

Datum der Zeichnungsbedingungen werden vom Verwaltungsrat festgelegt.
Auflegung
Die Gesellschaft/die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantréage fir diesen Teilfonds ablehnen, wenn das
Gesamtnettovermdgen eine bestimmte Hohe erreicht hat. Diese Hohe kann jederzeit vom Verwaltungsrat
festgelegt werden.
Mind Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR I¢, , EUR ID%, ,USD I, ,, GBP UKI*“, ,EUR
! nh est- UKI*, ,,SEK I, ,NOK I und ,,ZAR I gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio.
Ee'c NUNGS™ | EUR fiir die Klassen ,,EUR I* und , EUR ID*, 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD 1%, 0,5 Mio. EUR fiir die
etrag Klasse ,,EUR UKI¥, 0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI*, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I*, 40 Mio.
NOK fiir die Klasse ,NOK I und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR I¢. Die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbhetrag und/oder
Mindestbestand verzichten.
Vermogen Nicht anwendbar.
insgesamt
Historische Da der Fonds zu einem spéteren Zeitpunkt aufgelegt wird, liegen keine historischen Performancedaten vor.
Performance
Aufwen- Name der Wahrung der Zeichqun1gs- Riicknahme- Managementgebiihr? nggfvt:tja\:::l-taggs—
dungen Klasse Klassen gebiihr gebiihr stellengebiihr?
EURR
EUR RD EUR Max 1,15 % p.a.
EUR UKR
o ED DKK Max 1,15 % p.a.
X3 k.A. k.A.
usD | usD Max 0,625 % p.a.
USD R Max 1,15 % p.a.
Max 0,625 % p.a.
EHE :D EUR Max. 2 (filr Max 0,625 % E.a.
EUR UKI institutionelle k.A. Max 0,725 % p.a. Max 0,5% p.a.
Klassen: 0%) d
GBP UKR GBP Max 1,15% p.a.
GBP UKI Max 0,625 % p.a.
CHF R CHF Max 1,15% p.a.
SEK R SEK Max 1,15% p.a.
SEK | Max 0,625 % p.a.
NOK R NOK Max 1,15% p.a.
NOK | Max 0,625 % p.a.
ZARR 7AR Max 1,15% p.a.
ZAR | Max 0,625 % p.a.
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! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstrégers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

2 Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die tber die
jahrliche Steuer und die Depotbankgebihr hinausgehen).

% Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionar zu
tragen. Abgaben werden verwaltungsmaRig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die VVerwaltungsgesellschaft von den
Aktiondren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatsachlich anwendbaren Kosten bleiben innerhalb
der Maximalsatze, wie flir die Klassen fir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten
nach einem Verwésserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt ,Nettoinventarwert®,
Unterabschnitt ,, Verwisserungsanpassung® in Teil A des vollstdndigen Prospekts beschrieben.

AuBerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten fir die Wé&hrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt , Nettoinventarwert, Unterabschnitt
»Wechselkursgebiihren® in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

Dariiber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebihren,
Gebihren des Abschlussprifers, Gebiihren flir Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien (ber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, missen gegebenenfalls
Gebiihren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in Landern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefiihrten Transaktionen zahlen.
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SPARINVEST - PROCEDO
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel
und -politik

Sparinvest — Procedo strebt eine langfristig positive Rendite durch Investitionen hauptséchlich in Aktien und,
in begrenztem Umfang, in wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine auf (ibertragbare Wertpapiere an, die
zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt (im Sinne
der Definition im vollstdndigen Verkaufsprospekt) in den OECD-L&ndern, den EU-Mitgliedstaaten (die
,Mitgliedstaaten®), Singapur oder Hongkong gehandelt werden.

Die Anlagepolitik zielt auf Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont und einer mittleren Risikotoleranz
ab. Daher legt der Teilfonds unter normalen Umsténden den uberwiegenden Teil seines Nettovermdgens in
Aktien an, die erhebliche Kursschwankungen aufweisen konnen, und in geringerem Mafe in
Schuldverschreibungen. Der Teilfonds kann bis zu 15% seines gesamten Nettovermdgens in zusétzlichen
flussigen Mitteln halten, wobei diese flissigen Mittel an sich jedoch niemals ein Anlageziel darstellen werden.

Der Teilfonds kann dartiber hinaus in offene, regulierte Immobilienfonds und Fonds von Immobilienfonds
investieren, vorausgesetzt, diese Anlagen betragen zusammen mit anderen als den in Abschnitt 6.1 (i) bis (iv)
von Teil A des vollstandigen Verkaufsprospekts aufgefiihrten (Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten hochstens 10% des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Solche Anlagen sind in
Verbindung mit der unter Abschnitt 5 Il (ii) von Teil A vorgesehenen Beschrdnkung des vollstdndigen
Verkaufsprospekts betreffend Anlagen in Aktien/Anteilen von Organismen fir gemeinsame Anlagen zu
betrachten.

Liquide Mittel, Organismen fiir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschafte konnen innerhalb der im vollstdndigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwéhrung des Teilfonds ist der EUR.

Risikoprofil

Bei den spezifischen Risikofaktoren dieses Teilfonds handelt es sich vorwiegend um Markt- und
Wahrungsrisiken und gegebenenfalls Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionsscheinen und
derivativen Finanzinstrumenten. Diese Risiken sind im Abschnitt , Risikofaktoren des vollstindigen
Verkaufsprospekts naher beschrieben.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es kann
nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen
sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspriinglich investierten Betrag mdglicherweise
nicht zurtck.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des
typischen
Anlegers

Der Teilfonds zielt auf Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont und einer mittleren Risikotoleranz ab.

Obwohl die Vergangenheit gezeigt hat, dass Aktien (ber ein hdheres langfristiges Renditepotenzial als
Geldmarktinstrumente oder Anleihen verfugen, haben sie sich jedoch auch als volatiler erwiesen.

Anleger mussen daher damit rechnen, dass sie ihr ursprunglich investiertes Kapital nicht zuriickerhalten.

Anleger sollten vor Tatigung einer Anlage in diesem Teilfonds ihre langfristigen Anlageziele und ihren
Finanzbedarf bertcksichtigen.

Datum der
Auflegung

18. September 2008.

Mindest-
zeichnungs-
betrag

Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR 1¢, ,,EUR ID*, ,,USD I¥, ,,GBP UKI", ,EUR
UKI*, ,,SEK I, ,NOK I* und ,,ZAR I* gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand von 5 Mio.
EUR fiir die Klassen ,,EUR I und ,,EUR ID*, 6,5 Mio. USD fir die Klasse ,,USD I, 0,5 Mio. EUR fiir die
Klasse ,,EUR UKI*, 0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI®, 46 Mio. SEK fiir die Klasse ,,SEK I, 40 Mio.
NOK fiir die Klasse ,,NOK I“ und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR I“. Die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf diesen Mindestzeichnungsbetrag und/oder
Mindestbestand verzichten.
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Vermogen
insgesamt

165,64 Millionen EUR (Stand: 31. Dezember 2010).
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Historische Auflegungsdatum: 18. September 2008.
Performance
Performance 31. Dez. 10
Index = 100
Fonds 110
B Benchmark 100 (= 'ﬂ'““w,_. et
" Ny e
[} ™ et
70 s 'th"‘
&0
Renditen 2007 2008 2009 2010 -
Fonds -2,81% -29,06% 21,50% 18,47% -
Benchmark -0,48% -22,52% 17,76% 13,00% -
Morningstar 0,95% -29,46% 19,64% 8,92% -
CategoryTM
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Teilfonds am 18. September 2008 durch Sacheinlage
samtlicher Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds (der ,eingebrachte Teilfonds*) einer
anderen von Sparinvest beworbenen SICAV aufgelegt wurde, bei der es sich um eine SICAV geméaR Teil
Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dber Organismen fiir gemeinsame Anlagen handelte, deren
Anlagepolitik die Anlage in Fonds der Sparinvest-Gruppe vorsah. Er wurde am 6. Dezember 2007 in
einen OGAW umgewandelt. An diesem Datum wurde die Anlagepolitik fir den eingebrachten Teilfonds
dahingehend geéndert, dass der Teilfonds direkt in die zugrunde liegenden Vermdgenswerte, aus denen
sich das Portfolio der Zielfonds des eingebrachten Teilfonds vorher zusammensetze, investierte. Im Mai
2008 wurde die Anlagepolitik zum Zwecke der Flexibilitat allgemeiner formuliert. An dem Anlageziel
und dem Risikoprofil des Teilfonds hat sich jedoch nichts gedndert. Die vorstehende historische
Performance des Teilfonds ist in diesem Zusammenhang zu verstehen.
Die Performance der Vergangenheit wurde nach Abzug der vom Teilfonds zu zahlenden Kosten und ohne
Abzug von Ausgabeaufschldgen und Riicknahmegebuhren berechnet.
Die Benchmark ist der 65% MSCI World + 35% EUR EFFAS All (Composite) (EUR).
Die Performance in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf die kinftigen Performanceergebnisse
des Teilfonds. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen sowohl steigen als auch fallen und Sie erhalten den
investierten Betrag mdglicherweise nicht zuriick. Die kiinftigen Ertrdge hangen davon ab, wie erfolgreich der
Anlageverwalter die Anlagepolitik des Teilfonds umsetzt.
* Der eingebrachte Teilfonds hatte die Bezeichnung Sparinvest Asset Allocation — Procedo.
Aufw Depotbank- und
utwen- Name der Wihrung der Zeichnungs- Riicknahme- M teebiihr? Hauptverwaltungs-
dungen Klasse Klassen gebiihr gebiihr anagementgebunr stellengebiihr?
EURR
EUR RD EUR Max 1,25 % p.a.
DKK R
DKK RD DKK Max 1,25 % p.a.
X3 k.A. k.A.
Max. 2% (fur o
usb | usD institutionelle k.A. Max 0,65 % p-a. Max 0,5% p.a.
USD R Klassen: 0%) Max 1,25 % p.a.
EUR | Max 0,65 % p.a.
EUR ID EUR Max 0,65 % p.a.
EUR UKI Max 0,75 % p.a.
GBP UKR GBP Max 1,25% p.a.
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GBP UKI Max 0,75 % p.a.
CHF R CHF Max 1,25% p.a.
Max 1,25% p.a.
SEKR SEK p
SEK | Max 0,65 % p.a.
Max 1,25% p.a.
NOK R NOK P
NOK | Max 0,65 % p.a.
Max 1,25% p.a.
ZARR AR P
ZAR | Max 0,65 % p.a.

! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstragers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

2 Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die Uber die
jahrliche Steuer und die Depotbankgebihr hinausgehen).

% Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionar zu
tragen. Abgaben werden verwaltungsmaRig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft von den
Aktiondren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatsachlich anwendbaren Kosten bleiben innerhalb der
Maximalsétze, wie fur die Klassen fiir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten
nach einem Verwdsserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt ,Nettoinventarwert®,
Unterabschnitt ,,Verwasserungsanpassung® in Teil A des vollstandigen Prospekts beschrieben.

Aulerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wéhrung als die
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten fir die Wé&hrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt ,Nettoinventarwert™, Unterabschnitt
,,Wechselkursgebiihren in Teil A des vollstdndigen Prospekts beschrieben.

Daruiber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebihren,
Gebuhren des Abschlussprifers, Gebuhren fur Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien Uber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, missen gegebenenfalls
Gebilhren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in Landern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefuhrten Transaktionen zahlen.

Name der Wahrung der Klassen Gesamtkostenquote am Portfolioumschlag am

Klasse 31.12.2010 31.12.2010
1,71%

EURR EUR 0

EUR RD K.A.
k.A.

DKK R DKK

DKK RD K.A.

X3 k.A. k.A. 135,23%
k.A.

usb | UsD

USDR K.A.

EUR | 0,74%

EUR ID EUR k.A.

EUR UKI k.A.

GBP UKR GBP k.A.

CHF R CHF k.A.
k.A.

SEK R SEK

SEK | k.A.
k.A.

NOK R NOK

NOK | k.A.

ZARR ZAR k.A.
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ZAR |

k.A.
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SPARINVEST - SECURUS
BESONDERE INFORMATIONEN UBER DEN TEILFONDS

Anlageziel
und -politik

Der Sparinvest — Securus strebt eine langfristig positive Rendite durch Investitionen hauptséchlich in
Aktien und, in begrenztem Umfang, in wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine auf Ubertragbare
Wertpapiere an, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt (im Sinne der Definition im vollstandigen Verkaufsprospekt) in den OECD-Landern,
den EU-Mitgliedstaaten (die ,,Mitgliedstaaten), Singapur oder Hongkong gehandelt werden.

Es werden ein angemessener Ertrag und Kapitalzuwachs mittels Diversifikation und einer konservativen
Anlagepolitik angestrebt. Die Anlagepolitik zielt auf Anleger mit einem kurz- bis mittelfristigen
Anlagehorizont und einer mittleren Risikotoleranz ab. Daher legt der Teilfonds unter normalen
Umsténden den tberwiegenden Teil seines Nettovermdgens in Anleihen und nur in geringerem Mal3e in
Aktien an, die erhebliche Kursschwankungen aufweisen kénnen. Der Teilfonds kann bis zu 15% seines
gesamten Nettovermdgens in zusatzlichen flussigen Mitteln halten, wobei diese fliissigen Mittel an sich
jedoch niemals ein Anlageziel darstellen werden.

Der Teilfonds kann darliber hinaus in offene, regulierte Immobilienfonds und Fonds von Immobilienfonds
investieren, vorausgesetzt, diese Anlagen betragen zusammen mit anderen als den in Abschnitt 6.1 (i) bis
(iv) von Teil A des vollstandigen Verkaufsprospekts aufgefiihrten Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten hdchstens 10% des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Solche Anlagen sind in
Verbindung mit der unter Abschnitt 5 Il (ii) von Teil A vorgesehenen Beschrédnkung des vollstdndigen
Verkaufsprospekts betreffend Anlagen in Aktien/Anteilen von Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu
betrachten.

Liquide Mittel, Organismen fir gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte
Finanzinstrumente, Wertpapierleih- und —pensionsgeschéfte konnen innerhalb der im vollstdndigen
Verkaufsprospekt angegebenen Limite eingesetzt werden.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.

Risikoprofil

Bei den spezifischen Risikofaktoren dieses Teilfonds handelt es sich vorwiegend um Zins- und
Kreditrisiken, Wahrungsrisiken, Marktrisiken und gegebenenfalls Risiken in Verbindung mit dem Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten. Diese Risiken sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren™ des vollstindigen
Verkaufsprospekts naher beschrieben.

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren und anderen in Frage kommenden Vermdgenswerten verbunden sind. Es
kann nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird. Der Wert und der Ertrag einer Anlage
kénnen sowohl steigen als auch fallen, und Anleger erhalten ihren urspriinglich investierten Betrag
mdglicherweise nicht zuriick.

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz ermittelt.

Profil des
typischen
Anlegers

Dieser Teilfonds zielt auf Anleger mit einem kurz- bis mittelfristigen Anlagehorizont und einer mittleren
Risikotoleranz ab.

Die Anleger sollten sich allerdings auf Wertschwankungen einstellen, die von Faktoren wie z.B.
Zinsanderungen und der Bonitat der Anleiheemittenten herriihren.

Datum der
Auflegung

18. September 2008.

Mindest-
zeichnungs-
betrag

Fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen ,,EUR I“, ,EUR ID*, ,USD I“, ,,GBP UKI",
,,EUR UKI*, SEK I, ,NOK I und ,,ZAR I* gilt ein Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand
von 5 Mio. EUR fir die Klassen ,,EUR I und ,,EUR ID%, 6,5 Mio. USD fiir die Klasse ,,USD I*, 0,5 Mio.
EUR fiir die Klasse ,,EUR UKI*, 0,45 Mio. GBP fiir die Klasse ,,GBP UKI*, 46 Mio. SEK fiir die Klasse
HLSEK 1% 40 Mio. NOK fiir die Klasse ,,NOK I und 47 Mio. ZAR fiir die Klasse ,,ZAR I“. Die
Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft koénnen nach eigenem Ermessen auf diesen
Mindestzeichnungsbetrag und/oder Mindestbestand verzichten.
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Vermogen
insgesamt

68,31 Millionen EUR (Stand: 31. Dezember 2010)
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Historische Auflegungsdatum: 18. September 2008.
Performance
Performance 31. Dez. 10
Index = 100
Fonds
B Benchmark 110 e -~
p ™, iy . par=’
eV N WP
%0 |
80 |
Renditen 2007 2008 2009 2010
Fonds -0,41% -12,40% 13,57% 8,52%
Benchmark 2,03% -4,91% 9,72% 5,47%
Morningstar 1,10% -9,08% 9,22% 3,18%
Category™
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Teilfonds am 18. September 2008 durch
Sacheinlage simtlicher Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds (der ,,eingebrachte
Teilfonds“) einer anderen von Sparinvest beworbenen SICAV aufgelegt wurde, bei der es sich um
eine SICAV gemal Teil 1l des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen flr gemeinsame
Anlagen handelte, deren Anlagepolitik die Anlage in Fonds der Sparinvest-Gruppe vorsah. Er
wurde am 6. Dezember 2007 in einen OGAW umgewandelt. An diesem Datum wurde die
Anlagepolitik fir den eingebrachten Teilfonds dahingehend gedndert, dass der Teilfonds direkt in
die zugrunde liegenden Vermdgenswerte, aus denen sich das Portfolio der Zielfonds des
eingebrachten Teilfonds vorher zusammensetze, investierte. Im Mai 2008 wurde die Anlagepolitik
zum Zwecke der Flexibilitat allgemeiner formuliert. An dem Anlageziel und dem Risikoprofil des
Teilfonds hat sich jedoch nichts gedndert. Die vorstehende historische Performance des Teilfonds ist
in diesem Zusammenhang zu verstehen.
Die Performance der Vergangenheit wurde nach Abzug der vom Teilfonds zu zahlenden Kosten und ohne
Abzug von Ausgabeaufschldgen und Riicknahmegebiihren berechnet.
Die Benchmark ist der 25% MSCI World +75% EUR EFFAS 1-3 (Composite) (EUR).
Die Performance in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf die kinftigen
Performanceergebnisse des Teilfonds. Der Wert und der Ertrag einer Anlage kénnen sowohl steigen als
auch fallen und Sie erhalten den investierten Betrag mdglicherweise nicht zuriick. Die kinftigen Ertrage
hangen davon ab, wie erfolgreich der Anlageverwalter die Anlagepolitik des Teilfonds umsetzt.
* Der eingebrachte Teilfonds hatte die Bezeichnung Sparinvest Asset Allocation — Securus.
" . . Depotbank- und
Aufwen- Name der Wahrung der Ze‘Chr.‘.“”%’»S' Riicknahme- Managementgebiihr? Hauptverwaltungs-
dungen Klasse Klassen gebiihr gebihr stellengebiihr?
EURR
EUR RD EUR Max 1 % p.a.
DKK R .
DKK RD DKK Max 1 % p.a.
X3 k.A. k.A.
usD | b Max. 1.5% (fiir Max 0,5 % p.a.
USD R us institutionelle k.A. Max 1 % p.a. Max 0,5% p.a.
Klassen: 0%) 0
EUR | Max 0,5 % p.a.
EUR ID EUR Max 0,5 % p.a.
EUR UKI Max 0,6 % p.a.
GBP UKR Max 1% p.a.
GBP
GBP UKI Max 0,6 % p.a.
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CHF R CHF Max 1% p.a.
Max 1% p.a.
SEK R SEK P
SEK | Max 0,5 % p.a.
Max 1% p.a.
NOK R NOK P
NOK | Max 0,5 % p.a.
Max 1% p.a.
ZARR ZAR P
ZAR | Max 0,5 % p.a.

! Bei Zeichnung von den Anlegern zugunsten des Nominees, der Vertriebsstelle oder jedes autorisierten
Untervertriebstrégers zu zahlen oder von RBC Dexia Investor Services Bank S.A. erhoben.

2 Die Managementgebiihr, die Depotbank- und die Hauptverwaltungsstellengebiihr und die jahrliche Steuer sind von der
betreffenden Klasse, nicht aber unmittelbar von den Anlegern zu entrichten (Ausnahme: Kosten der Klasse X, die tiber
die jahrliche Steuer und die Depotbankgebiihr hinausgehen).

% Im Falle der Klasse X sind alle anfallenden Kosten (Ausnahme: jahrliche Steuer und Depotbankgebiihr) vom Aktionar
zu tragen. Abgaben werden verwaltungsmaRig durch die Hauptverwaltungsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft von
den Aktionaren der Klasse X unmittelbar erhoben und eingesammelt. Die tatséchlich anwendbaren Kosten bleiben
innerhalb der Maximalsétze, wie fiir die Klassen fir Privatanleger des betreffenden Teilfonds angegeben.

Der Nettoinventarwert des Teilfonds kann nach oben oder unten angepasst werden, um Transaktionskosten
nach einem Verwisserungsanpassungsmechanismus abzudecken, wie im Abschnitt , Nettoinventarwert®,
Unterabschnitt ,,Verwisserungsanpassung® in Teil A des vollstdndigen Prospekts beschrieben.

AuRerdem wird der Nettoinventarwert der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, um einen Betrag von 0,05% des jeweiligen
Nettoinventarwerts nach oben bzw. nach unten korrigiert, um die Kosten fur die Wahrungsumrechnung
auszugleichen. Das zugrundeliegende Prinzip ist im Abschnitt ,Nettoinventarwert™, Unterabschnitt
,Wechselkursgebiihren® in Teil A des vollstindigen Prospekts beschrieben.

Dariber hinaus tragen die Klassen andere Kosten wie Bank-, Vermittlungs- und Transaktionsgebuhren,
Gebuhren des Abschlussprifers, Gebuhren fur Rechtsberatung und Abgaben.

Anleger, die Aktien Uber Zahlstellen zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben, missen gegebenenfalls
Gebilhren im Zusammenhang mit den von den betreffenden Zahlstellen in Landern, in denen die Aktien
angeboten werden, durchgefuhrten Transaktionen zahlen.

Name der Wahrung der Klassen Gesamtkostenquote am Portfolioumschlag am

Klasse 31.12.2010 31.12.2010
1,31%

EURR EUR o

EUR RD K.A.
k.A.

DKK R DKK

DKK RD K.A.

X3 k.A. k.A. 128,80%
k.A.

usD | USD

USD R K.A.

EUR | 0,74%

EUR ID EUR k.A.

EUR UKI k.A.

GBP UKR GBP k.A.

CHF R CHF k.A.
k.A.

SEK R SEK

SEK | k.A.
k.A.

NOK R NOK

NOK | K.A.

ZARR ZAR k.A.
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ZAR |

k.A.
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