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Der vorliegende vereinfachte Prospekt enthalt wichtige Informationen Uber GAM Star Fund p.l.c. (die ,Gesellschaft®),
eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital in Form eines offenen Umbrella-Fonds mit Einzelhaftung der
Teilfonds, die am 20. Februar 1998 nach irischem Recht mit beschrankter Haftung errichtet und am 25. Marz 1998
gemalB Verordnung zur Richtlinie der Europaischen Gemeinschaften (die ,,Durchfihrungsbestimmungen 1989%)
zugelassen wurde und der Verordnung zur OGAW-Richtlinie der Europdischen Gemeinschaften von 2003 in ihrer
jeweils aktuellen Fassung (,Verordnungen 2003“) unterliegt. Die Gesellschaft hat 39 Teilfonds (nachfolgend als der
oder die ,Fonds* bezeichnet), wie nachstehend aufgefihrt:

GAM Star Absolute Emerging Markets

GAM Star Absolute Europe

GAM Star Absolute Greater China

GAM Star Asia-Pacific Equity

GAM Star Asian Equity

GAM Star Capital Appreciation US Equity

GAM Star China Equity

GAM Star Composite Absolute Return

GAM Star Composite Equity and Trading

GAM Star Composite Global Equity

GAM Star Continental European Equity

GAM Star Credit Opportunities (EUR)

GAM Star Credit Opportunities (GBP)

GAM Star Credit Opportunities (USD)

GAM Star Discretionary FX

GAM Star Diversified Credit

GAM Star Diversified Market Neutral Credit

GAM Star Dynamic Global Bond

GAM Star Emerging Asia Equity

GAM Star Emerging Market Rates

GAM Star Emerging Markets Total Return

GAM Star European Equity

GAM Star Frontier Equity

GAM Star Frontier Opportunities

GAM Star GAMCO US Equity

GAM Star GEO

GAM Star Global Convertible Bond

GAM Star Global Equity Inflation Focus

GAM Star Global Macro

GAM Star Global Rates

GAM Star Global Selector

GAM Star Japan Equity

GAM Star Keynes Quantitative Strategies

GAM Star Multi-Emerging Markets

GAM Star North of South EM Equity

GAM Star Technology

GAM Star Trading

GAM Star US All Cap Equity

GAM Star Worldwide Equity

Interessierten Anlegern wird empfohlen, vor einer Anlageentscheidung den ausfihrlichen Verkaufsprospekt vom 1.
Juni 2011 (den ,Verkaufsprospekt) zu lesen. Die Rechte und Pflichten der Anleger sowie die Rechtsbeziehung zur
Gesellschaft sind in dieser Fassung des Verkaufsprospekts ausfihrlich dargestellt.

Die Basiswahrung des Fonds ist der US-Dollar.
Die Quelle der Performancedaten ist GAM (Basis NAV zu NAV).

Die im vorliegenden vereinfachten Prospekt verwendeten Begriffe und Ausdriicke haben dieselbe Bedeutung wie im
ausfuhrlichen Prospekt, sofern der Zusammenhang keine andere Deutung erfordert oder im vereinfachten Prospekt
nichts anderes angegeben oder in sonstiger Weise dargestellt ist.
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Besteuerung:

Die Gesellschaft hat ihr Steuerdomizil in Irland, falls die
zentrale Verwaltung und Kontrolle der Geschéftsaktivitaten

in Irland ausgetbt wird und die Gesellschaft nicht anderswo
ihr Steuerdomizil hat. Es ist die Absicht des Verwaltungsrats,
die Geschaftsaktivitaten der Gesellschaft derart zu fuhren, dass
die Gesellschaft ihr Steuerdomizil in Irland hat.

Der Verwaltungsrat wurde unterrichtet, dass die Gesellschaft
als Anlageorganismus im Sinne von Section 739B des Taxes
Act gilt. GemaB aktuellem irischem Recht und seiner Praxis
unterliegt sie hinsichtlich ihres Einkommens und ihrer Gewinne
nicht der irischen Steuer.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten hinsichtlich der
steuerlichen Behandlung ihres Anteilbesitzes an den einzelnen
Fonds ihre Steuerberater konsultieren.

Verdffentlichung des Anteilspreises:

Der Nettoinventarwert je Anteil fiir jeden Fonds ist bei GAM
Fund Management Limited (die ,Verwaltungsgesellschaft®)
sowie auf der Website www.gam.com erhaltlich, die nach jeder
Berechnung des Nettoinventarwerts aktualisiert wird. Ferner ist
er bei der Irish Stock Exchange erhaltlich.

Kauf/Verkauf von Anteilen:

Ihren Auftrag zum Kauf, Verkauf oder Umtausch von Anteilen
kdnnen Sie direkt senden an:

GAM Fund Management Limited
George's Court

54-62 Townsend Street

Dublin 2, Irland

Handelsabteilung

Gratis-Nummer: 0800 919928 (nur GB)
Telefon: 00 3531 6093974

Fax: 00 3531 8290778

Internet: Dealing-dub@gam.com

Kundenserviceabteilung
Gratis-Nummer: 0800 919927 (nur GB)
Telefon: 00 3531 6093927

Fax: 00 3531 6117941

Internet: Info@gam.com

Handelshaufigkeit, Handelsanzeigefristen und Zahlung
des Kaufpreises

Die Handelshaufigkeit und entsprechenden
Handelsanzeigefristen fir jeden Fonds sind in den Abschnitten
»~Handelshaufigkeit* angegeben.

Der Zahlungseingang muss in der Nennwahrung der
gekauften Anteile und in frei verfligbaren Mitteln bei der
Verwaltungsgesellschaft bis 15.00 Uhr britischer Ortszeit am
betreffenden Handelstag fiir den jeweiligen Fonds erfolgen,
auBer fr GAM Star Asia-Pacific Equity, GAM Star Asian Equity,

GAM Star China Equity, GAM Star Emerging Asia Equity und
GAM Star Japan Equity, bei denen die Zahlung der Anteile bis
10.00 Uhr britischer Zeit am betreffenden Handelstag fur den
jeweiligen Fonds erfolgen muss.

Im Fall von Anlegern und Vermittlern, die von der
Verwaltungsgesellschaft zugelassen sind, Abschluss die
Zahlung der Anteile beim Manager innerhalb von finf
Geschéftstagen nach dem betreffenden Handelstag in frei
verfigbaren Mitteln und in der Nennwahrung der erworbenen
Anteile erfolgen.

Ausschiittungspolitik:

Der Fonds wird Ublicherweise am 1. Juli eines jeden Jahres
Lex-Dividende" notiert. Die Auszahlung der jahrlichen
Ausschuttung an die Anteilsinhaber erfolgt jeweils bis zum
31. August eines jeden Jahres.

Ausschittungen an die Anteilsinhaber werden mittels
Verrechnungsscheck oder Bankscheck ausgezahlt. Alle
Verrechnungsschecks und Bankschecks werden auf

Risiko des Anteilsinhabers versandt. Auf Verlangen eines
Anteilsinhabers kbnnen Ausschuttungen auf dessen Risiko
und Kosten — sofern die Verwaltungsgesellschaft nicht einer
anderen Regelung zugestimmt hat — auch durch telegrafische
Uberweisung des falligen Betrags auf ein vom betreffenden
Anteilsinhaber benanntes Konto erfolgen.

Weitere wichtige Informationen:
Jeder aufgelegte Fonds ist an der Irish Stock Exchange notiert.

Verwaltungs-

gesellschaft: GAM Fund Management Limited, Dublin

Depotbank: J.P. Morgan Bank (lreland) plc, Dublin

Co Investment-  GAM International Management Limited
Manager: sofern nichts anderes angegeben

GAM Fund Management Limited, Dublin
GAM Limited

Registerstelle:
Sponsor:
Wirtschaftspriifer: PricewaterhouseCoopers, Dublin

Weitere Informationen, den ausfihrlichen Verkaufsprospekt
sowie den neuesten Jahres- und Halbjahresbericht erhalten Sie
(kostenlos) von:

GAM Fund Management Limited
George’s Court

b4-62 Townsend Street

Dublin 2, Irland

UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8
A-1010 Wien

Osterreich

Fastnet Belgium
86C Box 320
Avenue du Port
1000 Brussel
Belgien
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Bank of America N. A. JP Morgan et Cie S.A.
Niederlassung Paris 14 Place Vendome
43-47 Avenue de la Grande Armee F-75001 Paris
F-75116 Paris Frankreich
Frankreich

BNP PARIBAS Securities Services J. P. Morgan Bank
Niederlassung Italien Luxembourg S. A.

Via Ansperto 5 6, route de Treves
[-20145 Mailand -2633, Senningerberg
Italien Luxemburg

Bank of America N. A. Bank of America N. A.
Niederlassung Amsterdam Niederlassung Madrid

Herengracht 469 Calle Del Capitan Haya No. 1
NL-1017 BS Apartado 1168

Amsterdam E-28020 Madrid
Niederlande Spanien

Rothschild Bank AG
Zollikerstrasse 181

Oslo Finans ASA
PO Box 1543 Vika

CH-8034 N-0117 Oslo
Zlrich Norwegen
Schweiz

GAM Sterling Management
Limited

12 St. James’s Place
London SWIA 1INX
GroBbritannien

Informationen fiir die Anleger in Deutschland:

Bank of America N.A., Niederlassung Frankfurt, Neue Mainzer
Strasse, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland, handelt als
deutsche Zahlstelle fir die Gesellschaft in der Bundesrepublik
Deutschland.

Anleger kénnen Antrage auf Rlicknahme und Umtausch

von Anteilen bei der deutschen Zahlstelle stellen. Alle
Zahlungen an die Anleger (Ricknahmeerlése, gegebenenfalls
Ausschuttungen und andere Zahlungen) kénnen Uber die
deutsche Zahlstelle erfolgen.

Bank Julius Bar Europe AG, An der Welle 1, 60322 Frankfurt
am Main, handelt als deutsche Informationsstelle der
Gesellschaft in der Bundesrepublik Deutschland.

Anleger kénnen den Prospekt zusammen mit dem Ersten
Nachtrag vom 1. Juni 2011 und den vereinfachten
Prospekt vom 1. Juni 2011, die Grindungsurkunde

und die Satzung, zusétzliche Informationen Gber die
Risikomanagementprozesse der Gesellschaft und die
Jahres- und Halbjahresberichte, jeweils in Papierform,
sowie den Nettoinventarwert je Anteil und die Ausgabe- und
Rucknahmepreise (sowie gegebenenfalls Umtauschpreise)
kostenlos am Geschéftssitz der deutschen Informationsstelle
anfordern. Dartber hinaus kdnnen die Gbrigen Dokumente,
wie im Abschnitt ,Dokumente zur Einsichtnahme*

des Prospekts aufgefuhrt, namlich die wesentlichen
Vertrage (der Verwaltungsvertrag vom 12. Marz 1998,

der Depotvertrag vom 12. Méarz 1998, der Sponsorvertrag
vom 11. Mai 2006, die Beteiligungsvereinbarung vom

19. August 1999, der Kreditvertrag vom 19. August 1999,
der Hauptvertriebsgesellschaftsvertrag vom 21. Mai 2001),
die Verordnungen 2003, die OGAW-Mitteilungen und

die Auflistung der derzeitigen und frilheren Amter der
Verwaltungsratsmitglieder als Verwaltungsratsmitglieder
oder Gesellschafter in den letzten funf Jahren in den
Geschéftsraumen der Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland eingesehen werden.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis je Anteil werden an jedem
Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurlickgenommen
werden, auf der Internetseite www.fundinfo.com veroffentlicht.
Mitteilungen an deutsche Anteilsinhaber werden den
Anteilsinhabern per Post zugestellt und sind dartber hinaus
kostenfrei bei der Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland erhaltlich.

Informationen fiir die Anleger in der Schweiz:

Jeder Fonds ist ein Teilfonds von GAM Star Fund p.l.c.

(die , Gesellschaft”), einer offenen Investmentgesellschaft

in Form eines Umbrella-Fonds mit Einzelhaftung der
Teilfonds, welche von der Aufsichtsbehtrde gemaB den
Durchfihrungsbestimmungen 1989 bewilligt wurden und den
Verordnungen 2003 unterliegen.

Exemplare des Prospekts, des vereinfachten Prospekts

und der Satzung, der Zusatzinformationen Uber die
Risikomanagementpolitik der Gesellschaft sowie der Jahres-
und Halbjahresbericht konnen kostenlos in Zirich bei der
Vertreterin in der Schweiz bezogen werden.

Vertreterin in der Schweiz ist GAM Anlagefonds AG,
Klausstrasse 10, 8034 Zirich.

Zahlstelle in der Schweiz ist Rothschild Bank AG,
Zollikerstrasse 181, 8034 Zurich.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden Fonds wird an
jedem Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen
werden, mit dem Hinweis ,NAV exklusive Kommissionen® im
Internet unter www.swissfunddata.ch und www.fundinfo.com
veroffentlicht.

In der Schweiz werden Mitteilungen, die einen Fonds betreffen,
insbesondere Anderungen der Satzung und des Prospekts,

im Schweizerischen Handelsamtsblatt und im Internet unter
www.swissfunddata.ch und www.fundinfo.com veréffentlicht.



GAM Star Absolute Emerging Markets

Die Basiswahrung des GAM Star Absolute Emerging Markets
(der ,Fonds") ist der US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer langfristigen
positiven absoluten Rendite, unabhangig von den
Marktbedingungen.

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer langfristigen
positiven absoluten Rendite, unabhéangig von den
Marktbedingungen.

Der Fonds geht zu diesem Zweck Long- und Short-Positionen
vorrangig in Aktien und aktienbezogenen Derivaten von
Unternehmen ein, die an einem anerkannten Markt notiert
sind oder gehandelt werden und in den Schwellenmaérkten tatig
sind. Unter dem Begriff ,,Schwellenmarkte versteht man in
der Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sind. Er umfasst unter anderem auch die Lénder, die jeweils im
International Finance Corporation Global Composite Index oder
MSCI Emerging Markets Index bertcksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmarkte widerspiegeln.

Der Fonds kann zudem in Unternehmen anlegen,

die ihren Hauptsitz nicht in den Schwellenmarkten haben,
aber entweder (i) einen Uberwiegenden Anteil ihrer
Geschéftstatigkeit in diesen Markten austben oder (ii)
Holdinggesellschaften sind, die Uberwiegend Unternehmen
mit Hauptsitz in den Schwellenmérkten besitzen. Anlagen
am russischen Markt dirfen 10% des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht Ubersteigen. In Bezug auf Russland wird die
Gesellschaft nur in Wertpapiere anlegen, die an der Moscow
Interbank Currency Exchange (MICEX) notiert sind, sowie in
Wertpapiere, die am Russian Trading System 1 (RTS1) und
Russian Trading System 2 (RTS2) notiert sind. Der Fonds
investiert in Unternehmen jeder Marktkapitalisierung.

Der Fonds kann sein Ziel durch Anlagen in borsennotierte
Fonds (einschlieBlich OGAW- und Nicht-OGAW-
Anlageorganismen) verfolgen, die an einem anerkannten Markt
weltweit notiert sind, einschlieBlich anerkannter Markte in
Schwellenlandern.

Wéhrend sich der Fonds wie vorstehend beschrieben

in der Regel vorrangig in Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren engagiert, kann die Risikolbernahme durch
Derivate dazu flhren, dass der Fonds zur Unterlegung
dieser Engagements jeweils vollstandig oder hauptsachlich in
Bareinlagen, geldnahen Mitteln, Einlagezertifikaten und/oder
Geldmarktinstrumenten investiert ist.

Long-Positionen kénnen durch direkte Anlagen in Verbindung
mit Derivaten gehalten werden. Short-Positionen werden

als Derivatpositionen, vorrangig Differenzkontrakte und
Futures, gehalten. Der Einsatz von Derivaten ist ein wichtiger
Bestandteil der Anlagestrategie.

Das Gesamtrisiko des Fonds (d. h weltweites Risiko plus
Nettovermodgen) unterliegt stets den Gesamtrisiko- und
Fremdfinanzierungsbeschrankungen, die im Abschnitt
,Anlagebeschrankungen® des Prospekts beschrieben
sind. Die Hebelwirkung der synthetischen Short-Positionen
wird geméB den Vorschriften der Zentralbank gemessen
und dem Risiko aus der Verwendung von Long-Derivaten
hinzugerechnet. Synthetische Leerverkdufe von Derivaten
beinhalten das Risiko eines theoretisch unlimitierten Anstiegs
der Marktpreise der zugrunde liegenden Positionen und
deshalb auch das Risiko eines unbegrenzten Verlusts.

Bis zu 20% des Nettoinventarwerts des Fonds kénnen durch
Einsatz von Devisentermingeschéften in den Wahrungen der
Schwellenmarkte angelegt werden, wie im Abschnitt ,,Derivate”
ausfuhrlicher beschrieben.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn der Fondsmanager dies nach
eigenem Ermessen bei der Verfolgung des Anlageziels

des Fonds flr notwendig halt. Zu diesen festverzinslichen
Wertpapieren zéhlen Unternehmensanleihen oder andere
Schuldverschreibungen (wie Einlagenzertifikate und
Commercial Paper), die fest- oder variabel verzinslich

sein kbnnen und kein Investment-Grade-Rating im Sinne
der Definition von Standard & Poor’s aufweisen mussen.
Ungeachtet der vorstehenden 15%-igen Obergrenze fur
festverzinsliche Wertpapiere kann der Fonds bis zu 100%
seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere anlegen, die von
den EU-Mitgliedstaaten, ihren Gebietskorperschaften,
Drittstaaten oder den im Absatz 2.12 des Abschnitts
»Anlagebeschrankungen® genannten internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder
garantiert werden, um Derivatengagements zu unterlegen
oder in sonstigen auBergewdhnlichen Marktsituationen wie
einem Borsenkrach oder in schweren Krisen, die nach der
begriindeten Meinung des Fondsmanagers wahrscheinlich
erhebliche abtragliche Auswirkungen auf die Wertentwicklung
des Fonds haben wirden.
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Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Organismen flr gemeinsame Anlagen investieren.

Séamtliche Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen
und borsennotierte Fonds, die als OGAW eingerichtet sind
sowie borsennotierte Nicht-OGAW, die der Fondsmanager
als Organismen fur gemeinsame Anlagen betrachtet, dirfen
insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen. Des Weiteren darf der Fonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in Optionsscheine investieren.

Ferner darf der Fonds in strukturierte Schuldverschreibungen
investieren, die vom Fondsmanager eingesetzt werden, um
ungehebelte Short- und Long-Engagements (d. h. Delta
1-Engagements) bei den oben beschriebenen Aktien und
aktienbezogenen Wertpapieren zu erreichen.

,Vorbehaltlich der Richtlinien von 2003 und wie ausfuhrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fur Anlagezwecke und/oder
fur ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung
und Performancesteigerung, unter anderem die folgenden
Derivate einsetzen: Devisentermingeschéfte, Optionen,
Futures, Total-Return-Swaps, CFDs und Kreditausfallswaps.
Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschéfte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaB
Abschnitt ,,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile”
des Prospekts abzusichern.

In den vorstehend genannten Instrumenten dirfen sowohl
Long- als auch Short-Positionen eingegangen werden.

Der Handel dieser Derivate kann im Freiverkehr oder an einem
anerkannten Markt erfolgen.

Devisentermingeschafte: Diese kénnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage in
Devisen als Teil der Anlagepolitik des Fonds, (b) zum Schutz
der Starke der Basiswahrung des Fonds (c) zur Verringerung
des Wechselkursrisikos zwischen der Basiswdhrung des
Fonds und der fur die Anteile einer Klasse im Fonds geltenden
Wahrung, wenn diese Wahrung nicht die Basiswahrung des
Fonds ist und/oder (d) zur Verringerung des Wechselkursrisikos
zwischen der Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und der
Nennwahrung der Vermoégenswerte des Fond, die in dieser
Klasse eingesetzt werden, wobei die Nennwahrung von der
Nennwahrung der Klasse Abweicht.

Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes:

Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen und
verkaufen, denen Wertpapiere bzw. Wertpapierindizes
zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind. Der Verkauf und Kauf von Optionen sind hochst
komplexe Anlagegeschéfte, die besondere Anlagerisiken mit
sich bringen. Der Fonds kann Optionen einsetzen, um einen
Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw. mittelbar abzusichern

(Cross Hedge) oder um (im Rahmen einer spekulativen
Transaktion) den Gesamtertrag zu steigern. Der Fonds

zahlt im Zusammenhang mit seinen Optionsgeschaften
Maklercourtage oder Aufgelder. Der Fonds kann Optionen
kaufen und verkaufen, die entweder an Optionsborsen oder im
Freiverkehr von Maklern/Handlern gehandelt werden, die in
diesen Optionen einen Markt stellen und Finanzinstitutionen
sind, bzw. von anderen qualifizierten Marktteilnenmern

im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur Glattstellung von
Freiverkehrsoptionen sind gegentber bdrsennotierten Optionen
eingeschrankt; unter Umstanden besteht das Risiko, dass

die in diesen Transaktionen involvierten Makler/Handler ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakte, darunter Index- und Aktien-Futures, kaufen und
verkaufen sowie Kauf- und Verkaufsoptionen auf derartige
Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen. Ziel dabei ist es,
entweder an der Entwicklung von Zinsen, Wertpapieren,
sonstigen Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren und den
Gesamtertrag zu steigern oder die Entwicklung von Zinsen,
Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes abzusichern.
Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures und/oder
Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures
und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte verursachen
MaklergebUhren und Marginzahlungen.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-Return-
Swaps eingehen. Bei einem Total-Return-Swap tauscht der
Sicherungsnehmer die Gesamtertrage (Zinsertrage zuzUglich
Wertsteigerungen oder -verluste) aus einem bestimmten
Referenzwert (z.B. Anleihe, Index oder Wertpapierkorb) mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Samtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Netto-Basis eingeht, werden die beiden Zahlungsstrome
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, die zum Kaufzeitpunkt

im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel keiner
Stempelgebihr unterliegen und dartber hinaus Moglichkeiten
fur kurzfristige Handelsstrategien bieten. Dartber hinaus
bieten diese Instrumente kurzfristige Handelschancen. Mit
CFDs kann der Fondsmanager auf die Entwicklung von
Aktienkursen spekulieren und vom Aktien- bzw. Indexhandel
profitieren, ohne im Besitz der betreffenden Aktien oder
Indizes sein zu mussen. Da CFD unmittelbar an den Wert der
Referenzwerte gebunden sind, ist ihre Entwicklung von der
Performance der Vermogenswerte abhangig, die dem Kontrakt



zugrunde liegen. CFD werden vom Fonds nur eingesetzt, wenn
der Fonds damit ein Engagement in Vermogenswerten aufbaut,
die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar sind.

Kreditausfallswaps: Der Fonds darf Kreditausfallswaps
kaufen, um sich gegen das Kreditrisiko abzusichern.

Ein Kreditausfallswap ist eine Vereinbarung, die die
Ubertragung des Kreditrisikos gegentiber einem Dritten von
einer Partei auf eine andere ermoglicht. Eine Partei des
Swaps (der ,Sicherungsnehmer®) ist in der Regel mit dem
Kreditrisiko eines Dritten konfrontiert, und der Kontrahent

des Kreditausfallswaps (der ,Sicherungsgeber®) erklart sich
einverstanden, dieses Risiko gegen die Leistung regelmaBiger
Zahlungen (analog zu den Versicherungspramien) zu
versichern. Nach einem Kreditereignis (im Sinne der
Swapkontrakt-Dokumentation) liefert der Sicherungsnehmer
Ublicherweise das ausgefallene Wertpapier des Referenzkredits
an den Sicherungsgeber und erhalt dafiir im Gegenzug

den Nennwert des Instruments. Kreditausfallswaps werden
als Kontrakte im Freiverkehr gehandelt und kénnen vom
Fondsmanager erworben werden, um sich gegen Anderungen
der Zinssatze und der Kreditspreads abzusichern, die wegen
des vorgesehenen Anlagehorizonts Auswirkungen auf den
Fonds haben kénnen.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente jeweils erlasst.

Wertpapierkaufe per Erscheinen (,,when issued*)

und per Termin (,,Forward Commitments*): Der Fonds
kann Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar sind, per Erscheinen (,when issued”) kaufen.
~When issued“-Geschéfte kommen zustande, wenn der
Fonds im Rahmen eines Wertpapierkaufs vereinbart, dass
die Zahlung und Lieferung der Wertpapiere erst zu einem
spateren Zeitpunkt erfolgen. Ziel des Fonds ist es dabei,

bei Vertragsabschluss ginstige Kaufkonditionen fir den
spateren Kauf festzuschreiben. Der Fonds kann des Weiteren
Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind, auf Terminbasis (,,Forward Commitments“) kaufen. Im
Rahmen eines Wertpapierkaufs per Termin verpflichtet sich
der Fonds zum Kauf von Wertpapieren zu einem festgesetzten
Preis und zu einem zukinftigen Termin, der Uber die normale
Abwicklungszeit hinausgeht. Alternativ kann der Fonds

auch glattstellende Vertrage abschlieBen, indem er andere
Wertpapiere, die er im Portfolio halt, per Termin verkauft.

Mit dem Kauf von Wertpapieren per Erscheinen oder per
Termin geht das Risiko eines Wertverlusts der zu kaufenden
Wertpapiere vor dem Abrechnungstermin einher. In der Regel

kauft der Fonds Wertpapiere per Erscheinen oder per Termin
mit der Absicht, die Wertpapiere auch tatsachlich fir das
Portfolio zu kaufen. Wenn es der Fondsmanager jedoch fur
notwendig halt, kann er die per Erscheinen bzw. per Termin
gekauften Wertpapiere auch vor der Abrechnung wieder
verkaufen.

Repo-Vertrdge und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit héalt. Flr die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erkléart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschéft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche

Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Ruckkaufpreis flr das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusatzliche Ertrédge zu vereinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zuséatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschéften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen fUr den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertragen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der flr Zwecke der Kapitalanlage und/oder eines
effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe komplexer
derivativer Instrumente investieren kann. Der Fonds kann seine
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Positionen hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des Fonds
hinaus ein fiktives Engagement einzugehen. Es wird erwartet,
dass die Hebelwirkung durch den Einsatz von Derivaten
zwischen 50% und 150% des Nettoinventarwerts des Fonds
erreicht.

GemaB Abschnitt 6.1 ,Anlagebeschréankungen — Derivative
Finanzinstrumente® des Prospekts wendet der Fonds

im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
relativen Value-at-Risk-Ansatz (,,VaR") an und befolgt die
laut Abschnitt 6.1 fUr das relative VaR-Modell geltenden
Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil
Der Fonds eignet sich flr Anleger, die bereit sind, ein héheres
Volatilitdtsniveau zu akzeptieren.

Eine Anlage in diesem Fonds sollte keinen erheblichen Anteil
des Investment-Portfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fiir jeden Anleger geeignet.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurlckerhalt.

Obwohl der Fonds zur Durchfihrung des Handels mit
Derivaten, denen vorrangig Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere zugrunde liegen, in substanzieller Hohe in
Bareinlagen, geldnahe Mittel, Einlagenzertifikate und/oder
Geldmarktinstrumente investieren kann, unterscheiden

sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen nach von Einlagen,
da die Anlage nicht garantiert ist und der Wert der Anlage
Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den Fonds ist mit
bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter anderem mit
der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Die Entwicklung des Fonds hdngt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, ausldndischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fur die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. Dartber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgefihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fahren, kdnnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwéhrung kdnnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kdnnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéhrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegentber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen féallt, auf die die Vermdgenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem héheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glinstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleiheméarkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kénnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit gréBerem Bérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum



auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steuerdnderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Ldndern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren konnen in bestimmten Landern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchprifungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstédnden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall ware.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Optionen, Differenzkontrakten, Repogeschéaften,
Devisentermingeschaften und anderen Kontrakten halt,
dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen
in sein Portfolio entweder nicht plnktlich oder Uberhaupt
nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapieren angelegt
sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertrédge aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmarkte kbnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenmarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng

reguliert als viele der flhrenden Aktienméarkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéften und die Verwahrung
von Vermdgenswerten in Schwellenmarkten erhohte Risiken
fir einen Fonds sowie Verzdgerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen Gber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmarkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit fihrenden Aktienmarkte.
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Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann ldnger dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéfte missen moglicherweise zu unglinstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kénnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kdnnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Eine
Hebelwirkung kann auf verschiedene Art und Weise erreicht
werden, beispielsweise durch die Aufnahme von Fremdkapital
und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen,
Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung
lasst sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines
Portfolios erh6hen. Hohere Investitionsniveaus bieten unter
Umstanden das Potenzial fur hthere Renditen. Die Anleger
sind dabei einem erhdhten Risiko ausgesetzt, da durch die
Hebelwirkung unter Umstdnden Marktrisiko und Volatilitat
des Portfolios ansteigen; so kann aufgrund der Hebelwirkung
bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine
kleine Preisveranderung zu groBen Verlusten bzw. Gewinnen
fihren. Es kann nicht zugesichert werden, dass flr bestimmte
Terminkontrakte jederzeit ein liquider Markt verfligbar ist.
Sofern sich die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters
des Fonds als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht
wie erwartet entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden
groBere Verluste verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser
Anlagemethoden der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Es sind noch keine Performance-Daten verfligbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klinftige
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Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebihren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Absolute Emerging Markets ergibt sich nachstehendes Profil.
Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von
Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch dann
bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Darlber
hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Absolute Emerging Markets

Der Fonds richtet sich an Anleger, die darin eine komfortable
Moglichkeit sehen, vorwiegend durch Engagements in
Unternehmen, die an anerkannten Markten weltweit notiert
sind oder gehandelt werden und in den Schwellenmérkten
geschaftstatig sind, unabhangig von den Marktbedingungen
langfristig (d. h. mindestens 7 Jahre) eine absolute Rendite zu
erzielen und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen als bei
einer Direktanlage in die Titel einiger weniger Unternehmen

in den Schwellenmérkten. Der Fonds konzentriert sich auf die
Schwellenmérkte. Sein moderates Volatilitatsniveau steht im
Einklang mit seinem geografischen Schwerpunkt. Der Fonds
eignet sich daher als Komponente eines breiteren, global
orientierten Portfolios.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungsauftrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am gleichen Handelstag
bearbeitet.

Rucknahmeauftrége, die bei der Verwaltungsgesellschaft 2
(zwei) Geschaftstage vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebuhr: 5,00% 5,00%

Rucknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine gebuhr kann gebuihr kann
Umtausch- Umtausch- erhoben erhoben
gebUhr gebuhr werden werden

Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

GebUhrendes  1,35% 0,85% 1,10% 1,10%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,40% 0,40% 0,40% 0,40%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebsge- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
buhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jéhrliche 20%* 20%* 20%* 20%*
Performance-
gebuhr:

*20% der Anteilsklassenrendite (gemal Prospekt), die Uber
die Benchmark-Rendite (gemaR Prospekt) hinausgeht, vorbe-
haltlich der High-Water-Mark (geméf Prospekt), multipliziert
mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der sich in
der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen Anteile der
betreffenden Klasse.

Die objektiven Kriterien, auf denen die GebUhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
flr den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermdégen
bezahlt.



Gewohn- Institu-

liche tionelle

Anteile Anteile
Gesamt- Eswurden  Eswurden
kostensatz zum keine keine
Geschafts- gewohn- institutio-
jahresende lichen nellen
30. Juni 2010 Anteile Anteile

aufgelegt aufgelegt
Portfolioum- Noch nicht verfigbar
schlag

Weitere wichtige Informationen
Co-Investment-

Vertriebs-  Vertriebs-
stellen- stellen-
anteile anteile
Klasse A Klasse C

Eswurden  Eswurden
keine Anteile keine Anteile
der Klasse A der Klasse C
aufgelegt aufgelegt

Manager: GAM (Dubai) Limited
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GAM Star Absolute Europe

Die Basiswahrung des GAM Star Absolute Europe (der
,Fonds") ist der Euro.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer langfristigen
positiven absoluten Rendite, unabhangig von den
Marktbedingungen.

Anlagepolitik

Der Fonds geht zu diesem Zweck Long- und Short-Positionen
vorrangig in Aktien und aktienbezogenen Derivaten von
Unternehmen ein, die an einem anerkannten Markt

der Européischen Union (einschlieBlich des Vereinigten
Konigreichs) notiert sind oder gehandelt werden, und von
Unternehmen, die ihren Hauptsitz zwar nicht in Europa
(einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs) haben,

aber entweder (i) einen Uberwiegenden Anteil ihrer
Geschaftstatigkeit in diesen Markten austben oder (ii)
Holdinggesellschaften sind, die Uberwiegend Unternehmen
mit Hauptsitz in Europa (einschlieBlich des Vereinigten
Konigreichs) besitzen. Der Fonds investiert in Unternehmen
jeder Marktkapitalisierung.

Wéhrend sich der Fonds wie vorstehend beschrieben

in der Regel vorrangig in Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren engagiert, kann die RisikolUbernahme durch
Derivate dazu flhren, dass der Fonds zur Unterlegung
dieser Engagements jeweils vollstandig oder hauptsachlich in
Bareinlagen, geldnahen Mitteln, Einlagezertifikaten und/oder
Geldmarktinstrumenten investiert ist.

Long-Positionen kénnen durch direkte Anlagen in Verbindung
mit Derivaten gehalten werden. Short-Positionen werden

als Derivatpositionen, vorrangig Differenzkontrakte und
Futures, gehalten. Der Einsatz von Derivaten ist ein wichtiger
Bestandteil der Anlagestrategie.

Das Gesamtrisiko des Fonds (d. h weltweites Risiko plus
Nettovermdgen) unterliegt stets den Gesamtrisiko- und
Fremdfinanzierungsbeschrankungen, die im Abschnitt
,Anlagebeschrankungen” des Prospekts beschrieben

sind. Die Hebelwirkung der synthetischen Short-Positionen
wird geméB den Vorschriften der Zentralbank gemessen

und dem Risiko aus der Verwendung von Long-Derivaten
hinzugerechnet. Synthetische Leerverkdufe von Derivaten
beinhalten das Risiko eines theoretisch unlimitierten Anstiegs

der Marktpreise der zugrunde liegenden Positionen und
deshalb auch das Risiko eines unbegrenzten Verlusts.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn der Fondsmanager dies nach
eigenem Ermessen bei der Verfolgung des Anlageziels

des Fonds flr notwendig halt. Zu diesen festverzinslichen
Wertpapieren zahlen Unternehmensanleihen oder andere
Schuldverschreibungen (wie Einlagenzertifikate und
Commercial Paper), die fest- oder variabel verzinslich

sein kbnnen und kein Investment-Grade-Rating im Sinne
der Definition von Standard & Poor’s aufweisen mussen.
Ungeachtet der vorstehenden 15%-igen Obergrenze fur
festverzinsliche Wertpapiere kann der Fonds bis zu 100%
seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere anlegen, die von
den EU-Mitgliedstaaten, ihren Gebietskorperschaften,
Drittstaaten oder den im Absatz 2.12 des Abschnitts
LAnlagebeschrankungen® genannten internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder
garantiert werden, um Derivatengagements zu unterlegen
oder in sonstigen auBergewdhnlichen Marktsituationen wie
einem Borsenkrach oder in schweren Krisen, die nach der
begriindeten Meinung des Fondsmanagers wahrscheinlich
erhebliche abtragliche Auswirkungen auf die Wertentwicklung
des Fonds haben wirden. Zudem kann der Fonds in Einlagen,
Geldmarktinstrumente und Organismen flr gemeinsame
Anlagen investieren. Anlagen in Organismen flr gemeinsame
Anlagen durfen insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Ubersteigen. Ferner darf der Fonds bis zu 10%
seines Nettovermogens in Optionsscheine investieren.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfthrlicher
im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fiir Anlagezwecke und/oder fir
ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung und
Performancesteigerung, die folgenden Derivate einsetzen:
Devisentermingeschéfte, Optionen, Futures, Total-Return-
Swaps und CFD. In den vorstehend genannten Instrumenten
durfen sowohl Long- als auch Short-Positionen eingegangen
werden. Der Handel dieser Derivate kann im Freiverkehr oder
an einem anerkannten Markt erfolgen. Der Fonds ist berechtigt
(aber nicht verpflichtet), bestimmte Devisengeschafte
einzugehen, um das Wahrungsrisiko der nicht in der
Basiswahrung denominierten Klassen gemal Abschnitt ,Risiko
hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile” des Prospekts
abzusichern.

Devisentermingeschafte: Diese kénnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage

in Fremdwahrungen im Rahmen der Anlagestrategie des
Fonds, (b) zur Absicherung des Werts der Basiswahrung des
Fonds, (c) zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen
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der Basiswahrung des Fonds und der Nennwahrung einer
Anteilsklasse dieses Fonds, wenn diese Wahrung nicht die
Basiswahrung des Fonds ist, und/oder (d) zur Verringerung
des Wechselkursrisikos zwischen der Nennwahrung einer
bestimmten Klasse und der Wahrung der dieser Klasse
zurechenbaren Vermogenswerte des Fonds, wenn die Wahrung
der Vermogenswerte nicht die Nennwahrung der Klasse ist.

Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes:

Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen und
verkaufen, denen Wertpapiere bzw. Wertpapierindizes
zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind. Der Verkauf und Kauf von Optionen sind héchst
komplexe Anlagegeschafte, die besondere Anlagerisiken mit
sich bringen. Der Fonds kann Optionen einsetzen, um einen
Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw. mittelbar abzusichern
(Cross Hedge) oder um (im Rahmen einer spekulativen
Transaktion) den Gesamtertrag zu steigern. Der Fonds

zahlt im Zusammenhang mit seinen Optionsgeschaften
Maklercourtagen oder Aufgelder. Der Fonds kann Optionen
kaufen und verkaufen, die entweder an Optionsbdrsen oder im
Freiverkehr von Maklern/Handlern gehandelt werden, die in
diesen Optionen einen Markt stellen und Finanzinstitutionen
sind, bzw. von anderen qualifizierten Marktteilnehmern

im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur Glattstellung von
Freiverkehrsoptionen sind gegentber borsennotierten Optionen
eingeschrankt; unter Umstanden besteht das Risiko, dass

die in diesen Transaktionen involvierten Makler/Handler ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakte, darunter Index- und Aktien-Futures, kaufen und
verkaufen sowie Kauf- und Verkaufsoptionen auf derartige
Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen. Ziel dabei ist es,
entweder an der Entwicklung von Zinsen, Wertpapieren,
sonstigen Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren und den
Gesamtertrag zu steigern oder die Entwicklung von Zinsen,
Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes abzusichern.
Sémtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures und/oder
Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures
und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte verursachen
MaklergebUhren und Marginzahlungen.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-Return-
Swaps eingehen. Bei einem Total-Return-Swap tauscht der
Sicherungsnehmer die Gesamtertrage (Zinsertrage zuzUglich
Wertsteigerungen oder -verluste) aus einem bestimmten
Referenzwert (z.B. Anleihe, Index oder Wertpapierkorb) mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Samtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
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auf Netto-Basis eingeht, werden die beiden Zahlungsstrome
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, die zum Kaufzeitpunkt

im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel keiner
Stempelgebihr unterliegen und dartber hinaus Moglichkeiten
fur kurzfristige Handelsstrategien bieten. Dartber hinaus
bieten diese Instrumente kurzfristige Handelschancen. Mit
CFDs kann der Fondsmanager auf die Entwicklung von
Aktienkursen spekulieren und vom Aktien- bzw. Indexhandel
profitieren, ohne im Besitz der betreffenden Aktien oder
Indizes sein zu mussen. Da CFD unmittelbar an den Wert der
Referenzwerte gebunden sind, ist ihre Entwicklung von der
Performance der Vermogenswerte abhangig, die dem Kontrakt
zugrunde liegen. CFD werden vom Fonds nur eingesetzt, wenn
der Fonds damit ein Engagement in Vermogenswerten aufbaut,
die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar sind.

Der Fonds kann auch die folgenden Strategien und
Instrumente flr ein effizientes Portfoliomanagement wie
Hedging und Performancesteigerung (d. h. Kostensenkung,
Erwirtschaftung zuséatzlicher Kapital- oder Ertragsstrome,
usw.) anwenden. Voraussetzung dafur ist, dass der Fonds die
Bedingungen erflllt, welche die Zentralbank beztglich dieser
Strategien und Instrumente jeweils erlasst.

Wertpapierkdufe per Erscheinen (,,when issued*)

und per Termin (,,Forward Commitments*): Der Fonds
kann Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar sind, per Erscheinen (,when issued”) kaufen.
~When issued“-Geschéfte kommen zustande, wenn der
Fonds im Rahmen eines Wertpapierkaufs vereinbart, dass
die Zahlung und Lieferung der Wertpapiere erst zu einem
spateren Zeitpunkt erfolgen. Ziel des Fonds ist es dabei,

bei Vertragsabschluss ginstige Kaufkonditionen fir den
spateren Kauf festzuschreiben. Der Fonds kann des Weiteren
Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind, auf Terminbasis (,,Forward Commitments“) kaufen. Im
Rahmen eines Wertpapierkaufs per Termin verpflichtet sich
der Fonds zum Kauf von Wertpapieren zu einem festgesetzten
Preis und zu einem zukinftigen Termin, der Uber die normale
Abwicklungszeit hinausgeht. Alternativ kann der Fonds

auch glattstellende Vertrage abschlieBen, indem er andere
Wertpapiere, die er im Portfolio halt, per Termin verkauft.

Mit dem Kauf von Wertpapieren per Erscheinen oder per
Termin geht das Risiko eines Wertverlusts der zu kaufenden
Wertpapiere vor dem Abrechnungstermin einher. In der Regel
kauft der Fonds Wertpapiere per Erscheinen oder per Termin
mit der Absicht, die Wertpapiere auch tatsachlich fir das
Portfolio zu kaufen. Wenn es der Fondsmanager jedoch fur
notwendig hélt, kann er die per Erscheinen bzw. per Termin
gekauften Wertpapiere auch vor der Abrechnung wieder
verkaufen.
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Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Ruckkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verduBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschaft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche

Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fir das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voribergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kreditnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusétzliche Ertréage zu vereinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zusatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrdgen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschaften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen fUr den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertragen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fir Zwecke der Kapitalanlage und/oder eines
effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe komplexer
derivativer Instrumente investieren kann. Der Fonds kann
seine Positionen hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des
Fonds hinaus ein fiktives Engagement einzugehen, das anhand
der VaR-Methode gemaRB den Vorschriften der Zentralbank
berechnet wird. GemaB Abschnitt 6.1 ,,Anlagebeschrankungen
— Derivative Finanzinstrumente“ des Prospekts wendet der
Fonds im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den

relativen Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*) an und befolgt die
fur das relative VaR-Modell laut Abschnitt 6.1 geltenden
Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil
Der Fonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, ein htheres
Volatilitatsniveau zu akzeptieren.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kdnnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurlckerhalt.

Obwohl der Fonds zur Durchfiihrung des Handels mit
Derivaten, denen vorrangig Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere zugrunde liegen, in substanzieller Hohe in
Bareinlagen, geldnahe Mittel, Einlagenzertifikate und/oder
Geldmarktinstrumente investieren kann, unterscheiden

sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen nach von Einlagen,
da die Anlage nicht garantiert ist und der Wert der Anlage
Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den Fonds ist mit
bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter anderem mit
der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschéatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgeftihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fihren, kbnnen sich flr den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermobgenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kdnnen in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbénnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fuhren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
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Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéhrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegentber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen féallt, auf die die Vermodgenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem héheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glinstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleiheméarkte kénnen ein
spurbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kénnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit gréBerem Bérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Mérkten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steuerédnderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kénnen in bestimmten Landern, in denen
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Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchprifungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstédnden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall ware.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Optionen, Differenzkontrakten, Repogeschaften,
Devisentermingeschéften und anderen Kontrakten hélt,
dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen
in sein Portfolio entweder nicht plnktlich oder Uberhaupt
nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flir den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Eine
Hebelwirkung kann auf verschiedene Art und Weise erreicht
werden, beispielsweise durch die Aufnahme von Fremdkapital
und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen,
Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung
lasst sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines
Portfolios erhthen. Héhere Investitionsniveaus bieten unter
Umstanden das Potenzial fur hthere Renditen. Die Anleger
sind dabei einem erhéhten Risiko ausgesetzt, da durch die
Hebelwirkung unter Umstanden Marktrisiko und Volatilitat
des Portfolios ansteigen; so kann aufgrund der Hebelwirkung
bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine

kleine Preisveranderung zu groBen Verlusten bzw. Gewinnen
fUhren. Es kann nicht zugesichert werden, dass flr bestimmte
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Terminkontrakte jederzeit ein liquider Markt verfligbar ist.
Sofern sich die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters
des Fonds als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht
wie erwartet entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden
groBere Verluste verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser
Anlagemethoden der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der

Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten. Der Fonds eignet

sich fur Anleger, die bereit sind, ein hdheres Volatilitatsniveau

zu akzeptieren.

Performance-Daten

GAM Star Absolute Europe

Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010*

0%

-0,5%
-1,0%
-1,5%
-2,0%
-2,5%

-3,0%

-2,95

-3,5%
2010

*Performance seit Auflegung am 11. Mai 2010.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebihren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Absolute Europe ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Darlber hinaus
empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Absolute Europe

Der Fonds richtet sich an Anleger, die in ihm eine komfortable
Moglichkeit sehen, vorwiegend durch Engagements auf

den Markten fUr borsennotierte Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere in der EU (einschlieBlich GroBbritanniens)
unabhéangig von den Marktbedingungen eine langfristige
absolute Rendite (d. h. mindestens 7 Jahre) zu erzielen

und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen als bei einer
Direktanlage in die Titel einiger weniger in der EU anséassiger

Unternehmen. Der Fonds konzentriert sich auf die Méarkte

in der EU (einschlieBlich GroBbritannien). Sein moderates
Volatilitatsniveau steht im Einklang mit seinem geografischen
Schwerpunkt. Der Fonds eignet sich daher als Komponente
eines breiteren, global orientierten Portfolios.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungsauftrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Ricknahmeauftrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft 2
(zwei) Geschaftstage vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%
gebuhr: 5,00% 5,00%
Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebiihr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebuhr kann
Umtausch- Umtausch-  erhoben erhoben
gebihr gebuhr werden werden
Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs- Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gebuhrendes  1,35% 0,85% 1,10% 1,10%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%
pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
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Jahrliche 20%* 20%* 20%* 20%*
Performance-
gebuhr:

*20% der Anteilsklassenrendite (gemaR Prospekt), die tber
die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht, vorbe-
haltlich der High-Water-Mark (geméafB Prospekt), multipliziert
mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der sich in
der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen Anteile der
betreffenden Klasse. Die Performancegebuhr ist im Verkaufs-
prospekt im Detail beschrieben.

Die objektiven Kriterien, auf denen die GebUhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen séamtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fir den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermagen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C
Gesamt- 1,61% Eswurden  Eswurden  Eswurden
kostensatz zum keine keine Anteile keine Anteile
Geschafts- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile
aufgelegt

Portfolioum-  (46,27)%*
schlag *Seit Auflegung am 11. Mai 2010.

Berechnet gemaB den Vorschriften der Zentralbank.
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GAM Star Absolute Greater China

Die Basiswahrung des GAM Star Absolute Greater China (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer langfristigen
positiven absoluten Rendite, unabhangig von den
Marktbedingungen.

Anlagepolitik

Der Fonds geht zu diesem Zweck Long- und Short-Positionen
vorrangig in Aktien und aktienbezogenen Derivaten von
Unternehmen ein, die an einem anerkannten Markt in
China oder Hongkong notiert sind, und von Unternehmen,
die ihren Hauptsitz zwar nicht in China oder Hongkong
haben, aber entweder (i) einen Uberwiegenden Anteil ihrer
Geschaftstatigkeit in diesen Markten austiben oder (ii)
Holdinggesellschaften sind, die Uberwiegend Unternehmen
mit Hauptsitz in Hongkong oder China besitzen. Der Fonds
investiert in Unternehmen jeder Marktkapitalisierung.

Wéhrend sich der Fonds wie vorstehend beschrieben

in der Regel vorrangig in Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren engagiert, kann die Risikolbernahme durch
Derivate dazu flUhren, dass der Fonds zur Unterlegung
dieser Engagements jeweils vollstandig oder hauptsachlich in
Bareinlagen, geldnahen Mitteln, Einlagezertifikaten und/oder
Geldmarktinstrumenten investiert ist.

Anlagen in chinesischen A-Aktien mussen Uber einen
,Qualified Foreign Institutional Investor” (QFII) erfolgen, der
von der China Securities Regulatory Commission (chinesische
Wertpapieraufsichtsbehérde) zugelassen wurde. Darlber
hinaus muss sich der Verwaltungsrat vor einer Anlage in
chinesischen A-Aktien davon Uberzeugt haben, dass diese
Vermogenswerte (i) ausreichend liquide sind, sodass der Fonds
die Rucknahmeantréage erfillen kann, und (ii) ausschlieBlich
zugunsten des Fonds gehalten werden. Voraussetzung flr
diese Anlagen in chinesische A-Aktien ist ferner, dass die
Zentralbank mit den vorhandenen Verfahren fir das Halten
dieser Vermogenswerte einverstanden ist.

Ferner kann der Fonds in durch QFIl ausgestellte Participatory
Notes investieren. Participatory Notes sind ungehebelte
strukturierte Schuldverschreibungen, deren Ertrag auf der
Performance der chinesischen A-Aktien basiert.

Long-Positionen kénnen durch direkte Anlagen in Verbindung
mit Derivaten gehalten werden. Short-Positionen werden

als Derivatpositionen, vorrangig Differenzkontrakte und
Futures, gehalten. Der Einsatz von Derivaten ist ein wichtiger
Bestandteil der Anlagestrategie.

Das Gesamtrisiko des Fonds (d. h weltweites Risiko plus
Nettovermogen) unterliegt stets den Gesamtrisiko- und
Fremdfinanzierungsbeschrankungen, die im Abschnitt
»Anlagebeschrankungen” des Prospekts beschrieben
sind. Die Hebelwirkung der synthetischen Short-Positionen
wird geméB den Vorschriften der Zentralbank gemessen
und dem Risiko aus der Verwendung von Long-Derivaten
hinzugerechnet. Synthetische Leerverkdufe von Derivaten
beinhalten das Risiko eines theoretisch unlimitierten Anstiegs
der Marktpreise der zugrunde liegenden Positionen und
deshalb auch das Risiko eines unbegrenzten Verlusts.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds durfen
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn der Fondsmanager dies nach
eigenem Ermessen bei der Verfolgung des Anlageziels

des Fonds fur notwendig halt. Zu diesen festverzinslichen
Wertpapieren zéhlen Unternehmensanleihen oder andere
Schuldverschreibungen (wie Einlagenzertifikate und
Commercial Paper), die fest- oder variabel verzinslich

sein kénnen und kein Investment-Grade-Rating im Sinne
der Definition von Standard & Poor’s aufweisen mussen.
Ungeachtet der vorstehenden 15%-igen Obergrenze fur
festverzinsliche Wertpapiere kann der Fonds bis zu 100%
seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere anlegen, die von
den EU-Mitgliedstaaten, ihren Gebietskorperschaften,
Drittstaaten oder den im Absatz 2.12 des Abschnitts
LAnlagebeschréankungen® genannten internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehdort, begeben oder
garantiert werden, um Derivatengagements zu unterlegen
oder in sonstigen auBergewdhnlichen Marktsituationen wie
einem Borsenkrach oder in schweren Krisen, die nach der
begriindeten Meinung des Fondsmanagers wahrscheinlich
erhebliche abtragliche Auswirkungen auf die Wertentwicklung
des Fonds haben wirden. Zudem kann der Fonds in Einlagen,
Geldmarktinstrumente und Organismen flir gemeinsame
Anlagen investieren. Anlagen in Organismen flr gemeinsame
Anlagen durfen insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Gbersteigen. Ferner darf der Fonds bis zu 10%
seines Nettovermdgens in Optionsscheine investieren.

Ferner darf der Fonds in strukturierte Schuldverschreibungen
investieren, die vom Fondsmanager eingesetzt werden, um
ungehebelte Short- und Long-Engagements (d. h. Delta-1-
Engagements) bei den oben beschriebenen Aktienklassen zu
erreichen.
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Derivate

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fir Anlagezwecke und/oder fur
ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung und
Performancesteigerung, die folgenden Derivate einsetzen:
Devisentermingeschafte, Optionen, Futures, Total-Return-
Swaps und CFD. Der Fonds ist berechtigt (aber nicht
verpflichtet), bestimmte Devisengeschéfte einzugehen,

um das Wahrungsrisiko der nicht in der Basiswahrung
denominierten Klassen gemaB Abschnitt , Risiko hinsichtlich
der Nennwéhrung der Anteile“ des Prospekts abzusichern.

In den vorstehend genannten Instrumenten dirfen sowohl
Long- als auch Short-Positionen eingegangen werden.

Der Handel dieser Derivate kann im Freiverkehr oder an einem
anerkannten Markt erfolgen.

Devisentermingeschafte: Diese konnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage

in Fremdwéahrungen im Rahmen der Anlagestrategie des
Fonds, (b) zur Absicherung des Werts der Basiswahrung des
Fonds, (c) zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen
der Basiswahrung des Fonds und der Nennwéhrung einer
Anteilsklasse dieses Fonds, wenn diese Wahrung nicht die
Basiswahrung des Fonds ist, und/oder (d) zur Verringerung
des Wechselkursrisikos zwischen der Nennwahrung einer
bestimmten Klasse und der Wahrung der dieser Klasse
zurechenbaren Vermogenswerte des Fonds, wenn die Wahrung
der Vermogenswerte nicht die Nennwahrung der Klasse ist.

Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes:

Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen und
verkaufen, denen Wertpapiere bzw. Wertpapierindizes
zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind. Der Verkauf und Kauf von Optionen sind hochst
komplexe Anlagegeschéfte, die besondere Anlagerisiken mit
sich bringen. Der Fonds kann Optionen einsetzen, um einen
Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw. mittelbar abzusichern
(Cross Hedge) oder um (im Rahmen einer spekulativen
Transaktion) den Gesamtertrag zu steigern. Der Fonds

zahlt im Zusammenhang mit seinen Optionsgeschaften
Maklercourtagen oder Aufgelder. Der Fonds kann Optionen
kaufen und verkaufen, die entweder an Optionsbérsen oder im
Freiverkehr von Maklern/Handlern gehandelt werden, die in
diesen Optionen einen Markt stellen und Finanzinstitutionen
sind, bzw. von anderen qualifizierten Marktteilnehmern

im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur Glattstellung von
Freiverkehrsoptionen sind gegenlber bdrsennotierten Optionen
eingeschrankt; unter Umstanden besteht das Risiko, dass

die in diesen Transaktionen involvierten Makler/Handler ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
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Kontrakte, darunter Index- und Aktien-Futures, kaufen und
verkaufen sowie Kauf- und Verkaufsoptionen auf derartige
Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen. Ziel dabei ist es,
entweder an der Entwicklung von Zinsen, Wertpapieren,
sonstigen Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren und den
Gesamtertrag zu steigern oder die Entwicklung von Zinsen,
Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes abzusichern.
Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures und/oder
Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures
und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte verursachen
MaklergeblUhren und Marginzahlungen.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-Return-
Swaps eingehen. Bei einem Total-Return-Swap tauscht der
Sicherungsnehmer die Gesamtertrage (Zinsertrage zuzUglich
Wertsteigerungen oder -verluste) aus einem bestimmten
Referenzwert (z.B. Anleihe, Index oder Wertpapierkorb) mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Sdmtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Netto-Basis eingeht, werden die beiden Zahlungsstrome
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, die zum Kaufzeitpunkt

im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel keiner
Stempelgebthr unterliegen und dartber hinaus Moglichkeiten
fur kurzfristige Handelsstrategien bieten. DarUber hinaus
bieten diese Instrumente kurzfristige Handelschancen. Mit
CFDs kann der Fondsmanager auf die Entwicklung von
Aktienkursen spekulieren und vom Aktien- bzw. Indexhandel
profitieren, ohne im Besitz der betreffenden Aktien oder
Indizes sein zu mussen. Da CFD unmittelbar an den Wert der
Referenzwerte gebunden sind, ist ihre Entwicklung von der
Performance der Vermogenswerte abhangig, die dem Kontrakt
zugrunde liegen. CFD werden vom Fonds nur eingesetzt, wenn
der Fonds damit ein Engagement in Vermoégenswerten aufbaut,
die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrédge, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erldsst.

Wertpapierkaufe per Erscheinen (,,when issued*)
und per Termin (,,Forward Commitments*): Der Fonds
kann Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar sind, per Erscheinen (,when issued) kaufen.
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,When issued“-Geschafte kommen zustande, wenn der
Fonds im Rahmen eines Wertpapierkaufs vereinbart, dass
die Zahlung und Lieferung der Wertpapiere erst zu einem
spateren Zeitpunkt erfolgen. Ziel des Fonds ist es dabei,

bei Vertragsabschluss ginstige Kaufkonditionen fir den
spateren Kauf festzuschreiben. Der Fonds kann des Weiteren
Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind, auf Terminbasis (,,Forward Commitments®) kaufen. Im
Rahmen eines Wertpapierkaufs per Termin verpflichtet sich
der Fonds zum Kauf von Wertpapieren zu einem festgesetzten
Preis und zu einem zukinftigen Termin, der Uber die normale
Abwicklungszeit hinausgeht. Alternativ kann der Fonds

auch glattstellende Vertrage abschlieBen, indem er andere
Wertpapiere, die er im Portfolio halt, per Termin verkauft.

Mit dem Kauf von Wertpapieren per Erscheinen oder per
Termin geht das Risiko eines Wertverlusts der zu kaufenden
Wertpapiere vor dem Abrechnungstermin einher. In der Regel
kauft der Fonds Wertpapiere per Erscheinen oder per Termin
mit der Absicht, die Wertpapiere auch tatsachlich fir das
Portfolio zu kaufen. Wenn es der Fondsmanager jedoch fur
notwendig halt, kann er die per Erscheinen bzw. per Termin
gekauften Wertpapiere auch vor der Abrechnung wieder
verkaufen.

Repo-Vertrdge und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit hélt. Far die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschéft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche

Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Ruckkaufpreis flr das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die vortibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu

erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusatzliche Ertrédge zu vereinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrégen, inversen Repo-Vertragen
und Aktiengeschéften sind zusammen mit den allgemeinen
Bestimmungen flr den Einsatz von Subkonsortialvertragen in
Anhang V des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated“) Fonds
klassifiziert, der fir Zwecke der Kapitalanlage und/oder eines
effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe komplexer
derivativer Instrumente investieren kann. Der Fonds kann
seine Positionen hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des
Fonds hinaus ein fiktives Engagement einzugehen, das anhand
der VaR-Methode gemaB den Vorschriften der Zentralbank
berechnet wird. GemaB Abschnitt 6.1 ,,Anlagebeschrankungen
— Derivative Finanzinstrumente“ des Prospekts wendet der
Fonds im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
relativen Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*“) an und befolgt die

fur das relative VaR-Modell laut Abschnitt 6.1 geltenden
Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil
Anlageinteressenten werden auf das Kapitel , Risikofaktoren®

im Prospekt hingewiesen, welches Anlageinteressenten
beachten sollten, bevor sie eine Anlage in den Fonds tatigen.

Der Fonds eignet sich flr Anleger, die bereit sind, ein héheres
Volatilitdtsniveau zu akzeptieren.

Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen Anteil
des Anlageportfolios darstellen und ist moglicherweise nicht fir
jeden Anleger geeignet.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kdnnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurlckerhalt.

Obwohl der Fonds zur Durchfiihrung des Handels mit
Derivaten, denen vorrangig Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere zugrunde liegen, in substanzieller Hohe in
Bareinlagen, geldnahe Mittel, Einlagenzertifikate und/oder
Geldmarktinstrumente investieren kann, unterscheiden

sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen nach von Einlagen,
da die Anlage nicht garantiert ist und der Wert der Anlage
Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den Fonds ist mit
bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter anderem mit
der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Falls der Fonds in Ubereinstimmung mit den Vorgaben

der Zentralbank wie vorstehend in chinesische A-Aktien
investiert, sollte interessierten Anlegern bewusst sein, dass die
Performance des Fonds von den nachfolgend aufgelisteten
Punkten beeinflusst werden kann:
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Anlagen in die Wertpapiermarkte der Volksrepublik

China unterliegen denselben Risiken wie Anlagen in
Schwellenmérkten generell (siehe ,Schwellenmarktrisiken®
im Prospekt) sowie den speziellen Risiken des Markts

der Volksrepublik China. Vor Uber flinfzig Jahren

hat die Zentralregierung der Volksrepublik China ein
Planwirtschaftssystem eingefiihrt. Seit 1978 fordert sie im
Rahmen ihrer Wirtschaftsreformen die Dezentralisierung
und die Einbindung der Marktkréafte zur wirtschaftlichen
Entwicklung des Landes. Diese Reformen hatten ein
bedeutendes Wirtschaftswachstum und wesentliche
gesellschaftliche Fortschritte zur Folge. Viele der
MaBnahmen sind beispiellos oder experimentell und
unterliegen Anpassungen oder Veranderungen, die sich
nicht immer positiv auf die Auslandsinvestitionen in
Gemeinschaftsunternehmen in der Volksrepublik China
oder borsennotierte Wertschriften wie chinesische A-Aktien
auswirken mussen.

Die Palette der dem Fonds zur Verfligung stehenden
chinesischen A-Aktien kann im Vergleich zur Auswahl

in anderen Méarkten eingeschrankt sein. Die Liquiditat

kann auf dem Markt der chinesischen A-Aktien geringer
sein, da er verglichen mit anderen Mérkten hinsichtlich
seines Gesamtwerts, aber auch hinsichtlich der Anzahl

der zur Anlage verfligbaren Aktien relativ klein ist.

Die Folge kdnnte theoretisch eine hohe Kursvolatilitat sein.
Der regulatorische und rechtliche Rahmen flr Kapitalmaérkte
und Aktiengesellschaften befindet sich in der Volksrepublik
China im Vergleich mit den Industriestaaten noch in der
Entwicklung. Gegenwartig sind Kapitalgesellschaften mit
gelisteten chinesischen A-Aktien von der Aktiensplit-
Strukturreform betroffen, um Aktien im Staatsbesitz oder Besitz
juristischer Personen in Ubertragbare Aktien umzuwandeln
und so die Liquiditat der chinesischen A-Aktien zu erhthen.
Jedoch bleiben die Auswirkungen dieser Reform auf

den chinesischen A-Aktienmarkt insgesamt abzuwarten.
Unternehmen in der Volksrepublik China mussen die
geltenden Rechnungslegungsvorschriften und Gepflogenheiten
befolgen, die bis zu einem gewissen Grad den internationalen
Rechnungslegungsstandards entsprechen. Jedoch gibt es
deutliche Unterschiede zwischen den nach chinesischen
und den nach internationalen Rechnungslegungsstandards
erstellten Abschlissen. Die Wertpapiermérkte in Shanghai
und Shenzen befinden sich im Prozess der Entwicklung und
Veranderung. Dies kann zu Handelsvolatilitat, Schwierigkeiten
bei der Abwicklung und Aufzeichnung von Transaktionen
sowie Problemen in der Anwendung und Interpretation der
relevanten Vorschriften fihren. Anlagen in der Volksrepublik
China reagieren daher empfindlich auf wesentliche
Anderungen im politischen, sozialen und wirtschaftlichen
Umfeld. Diese Anfalligkeit kann aus den oben genannten
Grinden einen nachteiligen Effekt auf das Kapitalwachstum
und folglich die Wertentwicklung dieser Anlagen haben.
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Die Devisenbewirtschaftung durch die Volksrepublik China und
die kinftigen Wechselkursschwankungen kénnen sich auf die
betrieblichen und finanziellen Ergebnisse der Unternehmen, in
die der Fonds investiert, negativ auswirken. In Anbetracht der
genannten Faktoren kann der Kurs chinesischer A-Aktien unter
gewissen Umstanden stark fallen.

Steuerliche Erwagungen in der Volksrepublik China

Die Finanzpolitik der Volksrepublik China gewahrt
Unternehmen mit auslandischen Anlagen derzeit gewisse
Steueranreize. Es besteht jedoch keine Gewissheit, ob die
erwahnten Steueranreize kinftig nicht abgeschafft werden.
Dartber hinaus kann der Fonds durch seine Anlagen in
chinesische A-Aktien quellensteuerpflichtig werden oder
sonstigen Steuern in der Volksrepublik China unterliegen.
Die Steuergesetze, -vorschriften und -gepflogenheiten in der
Volksrepublik China &ndern sich kontinuierlich und unter
Umstanden auch mit riickwirkender Gultigkeit.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschéatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgeftihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fihren, kbnnen sich flr den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermobgenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedruickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrlckt in der Nennwéahrung, fuhren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
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unbeabsichtigten ber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegentber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem hdheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glinstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleiheméarkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kénnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit gréBerem Bérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steuerédnderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kdnnen in bestimmten Ldndern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchprifungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstdnden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall ware.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in Optionen,
Repo-Vertragen, Devisentermingeschéaften und anderen
Kontrakten halt, dem mit den Kontrahenten verbundenen
Kreditrisiko ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den
geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine
Rechte in Bezug auf die Anlagen in sein Portfolio entweder
nicht ptnktlich oder Uberhaupt nicht austiben kann, kénnen
ihm sowohl ein Wertverlust seiner Position und Gewinnausfalle
als auch Kosten im Zusammenhang mit der Durchsetzung
seiner Rechte entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapieren angelegt
sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertrédge aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrielander erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmarkte kbnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenmérkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng

reguliert als viele der fihrenden Aktienmarkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéaften und die Verwahrung
von Vermoégenswerten in Schwellenmarkten erhéhte Risiken
flr einen Fonds sowie Verzégerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen Gber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmérkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit flihrenden Aktienmérkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann langer dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéfte missen moglicherweise zu unglnstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flir den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
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einem grundsétzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem ungunstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzuldsen
oder glattzustellen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verflgbar.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Absolute Greater China ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Darlber hinaus
empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Absolute Greater China

Der Fonds richtet sich an Anleger, die darin eine komfortable
Moglichkeit sehen, vorwiegend durch Engagements in
Unternehmen, die an anerkannten Markten in China oder
Hongkong notiert sind, unabhangig von den Marktbedingungen
eine langfristige absolute Rendite (Zeithorizont mindestens 7
Jahre) zu erzielen und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen
als bei einer Direktanlage in die Titel einiger weniger auf diesen
Markten ansassiger Unternehmen. Der Fonds konzentriert sich
auf China und Hongkong. Sein moderates Volatilitdtsniveau
steht im Einklang mit seinem geografischen Schwerpunkt.

Der Fonds eignet sich daher als Komponente eines breiteren,
global orientierten Portfolios.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungsauftrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am gleichen Handelstag
bearbeitet.

Rucknahmeauftrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft 2
(zwei) Geschéaftstage vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Gebiihren

Die geltenden Gebithren und Aufwendungen sind ausflhrlich
im Kapitel ,,Gebiihren und Aufwendungen® im Prospekt
beschrieben.
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Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebuhr: 5,00% 5,00%

Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebuhr kann
Umtausch- Umtausch-  erhoben erhoben
gebihr gebuhr werden werden

Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,35% 0,85% 1,10% 1,10%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,26% 0,26% 0,26% 0,26%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebuhr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jahrliche 20%* 20%* 20%* 20%*
Performance-
gebuhr:

*20% der Anteilsklassenrendite (gemaB Prospekt), die tber
die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht,
vorbehaltlich der High-Water-Mark (geméaB Prospekt),
multipliziert mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl
der sich in der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen
Anteile der betreffenden Klasse.

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fr den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermdégen
bezahlt.
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Gewohn- Institu-

liche tionelle

Anteile Anteile
Gesamt- Eswurden  Eswurden
kostensatz zum keine keine
Geschafts- gewohn- institutio-
jahresende lichen nellen
30. Juni 2010 Anteile Anteile

aufgelegt aufgelegt
Portfolioum- Noch nicht verfigbar
schlag

Weitere wichtige Informationen
Co-Investment-

Vertriebs-  Vertriebs-
stellen- stellen-
anteile anteile
Klasse A Klasse C

Eswurden  Eswurden
keine Anteile keine Anteile
der Klasse A der Klasse C
aufgelegt aufgelegt

Manager: GAM Hong Kong Limited und GAM
International Management Limited
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GAM Star Asia-Pacific Equity

Die Basiswahrung des GAM Star Asia-Pacific Equity (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum
in erster Linie durch die Anlage in borsennotierte Aktien

von Unternehmen mit Hauptsitz im Pazifischen Becken,
einschlieBlich Australiens, Chinas, Hongkongs, Indiens,
Indonesiens, Japans, Malaysias, Neuseelands, Pakistans, der
Philippinen, Singapurs, Stdkoreas, Sri Lankas, Taiwans und
Thailands. Der Fonds beschrankt seine Anlagen in Pakistan
und Sri Lanka auf jeweils insgesamt héchstens 10% seines
Nettoinventarwerts.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, vorrangig in Aktien
anzulegen.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen

indes kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und
Vorzugsaktien investiert werden, wenn der Fondsmanager
dies fur die Erzielung eines maximalen Kapitalwachstums fur
notwendig hélt. Solche Wertpapiere beinhalten Staats- oder
Unternehmensanleihen und andere Schuldverschreibungen
(wie Einlagenzertifikate, Schatzwechsel und Commercial
Papers), welche fest- oder variabel verzinslich sein kénnen
und kein Investment-Grade-Rating im Sinne der Definition von
Standard & Poor’s aufweisen mussen.

Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren. Anlagen
in Organismen flr gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt
10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Zum gegenwartigen Zeitpunkt sieht der Fonds keinen
Einsatz von Derivaten fUr Anlagezwecke vor. Entsprechend
zielt der Fonds nicht darauf ab, tber ihre Hebelwirkung ein
zusatzliches Engagement einzugehen. Vorbehaltlich der
Verordnungen 2003 und wie ausfuhrlicher im Abschnitt
»Anlagebeschrankungen” des Prospekts beschrieben

kann der Fonds jedoch zu Absicherungszwecken
Devisentermingeschéfte eingehen, so auch zur Absicherung
des Wahrungsrisikos der nicht in der Basiswahrung
denominierten Klassen gemaB Abschnitt , Risiko hinsichtlich
der Nennwahrung der Anteile” des Prospekts. Diese Derivate
werden im Freiverkehr gehandelt.

Devisentermingeschafte: Diese kdnnen eingesetzt werden
(a) zur Absicherung der Nennwéhrung der Vermoégenswerte
des Fonds gegenuber der Basiswahrung des Fonds, (b)

zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen der
Basiswahrung des Fonds und der fur die Anteile einer Klasse
im Fonds geltenden Wahrung, wenn diese Wahrung nicht
die Basiswahrung des Fonds ist oder (c) zur Absicherung
der Denominierungswahrung der Vermogenswerte des

24

Fonds, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
kénnen, in der Nennwahrung dieser Klasse, wenn die
Denominierungswahrung von der ausgewiesenen Wahrung der
Klasse Abweicht.

Der Einsatz von Derivaten fir die oben aufgefiihrten Zwecke
kann den Fonds den Risiken aussetzen, die im Prospekt im
Kapitel ,Einleitung — Risikofaktoren“ beschrieben sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrége, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlésst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verfligung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschaft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusétzliche

Ertrédge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fur das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusatzliche Ertrédge zu vereinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zusatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrdgen, inversen Repo-
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Vertragen und Wertpapierleihgeschaften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen flr den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertragen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fUr ein nicht-komplexes, effizientes
Portfoliomanagement ausschlieBlich in eine begrenzte Anzahl
von einfachen Derivaten investiert. GemaB Abschnitt 6.1
»Anlagebeschrankungen — Derivative Finanzinstrumente®
des Prospekts wendet der Fonds im Rahmen seines
Risikomanagementprozesses den relativen Value-at-Risk-
Ansatz (,VaR"“) an und befolgt die fur das relative VaR-Modell
laut Abschnitt 6.1 geltenden Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurtickerhalt.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fur die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu unginstigen
Kursen durchgefihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fuhren, kdnnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswéhrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéhrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser

Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Uber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegenUber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hohere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem htheren Male
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kénnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glnstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleihemérkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Markten mit gréBerem Bérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtckfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kdnnen in bestimmten Landern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchprtfungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstanden
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nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall wére.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in Repo-
Geschéften, Devisentermingeschéften und anderen Kontrakten
halt, dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat
der Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen

in sein Portfolio entweder nicht plnktlich oder Uberhaupt
nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfalle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt
sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertrdge aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern
lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentiber den Wahrungen der
Industrielander erhebliche Abwertungen erfahren. Einige der
Wahrungen der Schwellenmarkte kdnnen im Verhaltnis zu den
Wahrungen der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds
kann seinen Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung
berechnen als der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse,
weswegen ein Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile
bestehen kann.

Viele Schwellenmarkte befinden sich in einem Prozess des
schnellen Wachstums und sind weniger streng reguliert als
viele der fuhrenden Aktienmarkte der Welt. Uberdies kdnnen
sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die Durchfiihrung

von Wertpapiergeschaften und die Verwahrung von
Vermdgenswerten in Schwellenmarkten erhdhte Risiken far
den Fonds sowie Verzogerungen bei der Beschaffung genauer
Informationen Uber den Wert der Wertpapiere ergeben.

Die Aktienmarkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit flihrenden Aktienmérkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann ldnger dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéafte missen moglicherweise zu unglnstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umstanden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
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Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten
GAM Star Asia-Pacific Equity
Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010
40%
30% 26,09 28,72
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%

SEE s

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Kumulierte durchschnittliche Jahresrendite zum
30. Juni 2010

Vergangene 3 Jahre -10,83%
Vergangene 5 Jahre 0,93%
Vergangene 10 Jahre -0,58%

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder RicknahmegebUhren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star Asia-
Pacific Equity ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte bedenken
Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken verbunden
ist und dass diese Risiken auch dann bestehen bleiben, wenn
Sie dem Profil entsprechen. Dartiber hinaus empfehlen wir
Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen, bevor Sie in einen
Investmentfonds investieren.

GAM Star Asia-Pacific Equity

Der Fonds richtet sich an Anleger, die darin eine komfortable
Moglichkeit sehen, auf den Mérkten fir bérsennotierte Aktien
im Pazifischen Becken ein langfristiges Kapitalwachstum
(Zeithorizont mindestens 7 Jahre) zu erzielen und dabei

ein niedrigeres Risiko einzugehen als bei einer Direktanlage
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in die Titel einiger weniger, in dieser Region ansassiger
Unternehmen. Der Fonds konzentriert sich bei moderater
Volatilitat auf die Markte im Pazifischen Becken und eignet
sich daher als Komponente eines breiteren, global orientierten
Portfolios.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeder Geschéaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag

bis 10.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewodhn- Institu- Vertriebs- Vertriebs-

Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebuhr: 5,00% 5,00%

Rucknahme-  k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine gebuhr kann gebuihr kann
Umtausch- Umtausch- erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden

Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebuhrendes  1,35% 0,85% 1,10% 1,10%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen sédmtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gesamt- 1,60% Eswurden  Eswurden  Eswurden

kostensatz zum keine keine Anteile keine Anteile
Geschafts- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile

aufgelegt

Portfolioum- 60,61%

schiag Berechnet gemaB den Vorschriften der Zentralbank.

Die Anleger kdnnen die Angaben zum Gesamtkostenquote
und zum Portfolioumschlag der Vorjahre direkt bei GAM Fund
Management Limited anfordern.

Weitere wichtige Informationen
Co-Investment-

Manager: GAM International Management Limited und

GAM Hong Kong Limited
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GAM Star Asian Equity

Die Basiswahrung des GAM Star Asian Equity (der ,Fonds") ist
der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum
in erster Linie durch die Anlage in borsennotierte Aktien,

die von Unternehmen begeben werden, deren Hauptsitz

bzw. hauptsachliche Geschaftstatigkeit in Asien ohne Japan
angesiedelt ist.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des GAM Star Asian Equity besteht darin,
vorrangig in borsennotierte Aktien zu investieren.

Bis zu 10% des Fondsvermogens kdnnen kurzfristig in

nicht bérsennotierte Aktien und bis zu 15% des Vermdgens
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft dies

fur die Erzielung eines maximalen Kapitalwachstums far
angebracht hélt. Zu diesen festverzinslichen Wertpapieren
zahlen Staats- und/oder Unternehmensanleihen oder andere
Schuldverschreibungen (wie Einlagenzertifikate, Treasury Bills
und Commercial Paper), die fest- oder variabel verzinslich
sein kbnnen und kein Investment-Grade-Rating im Sinne der
Definition von Standard & Poor’s aufweisen mussen. Insgesamt
darf der Fonds nicht mehr als 10% seines Nettoinventarwerts
in Wertpapiere investieren, die kein Investment-Grade-Rating
aufweisen.

Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Organismen flr gemeinsame Anlagen investieren.

Der Fonds ist bestimmten Landern unter Umsténden
verpflichtet, seine Anlagen Uber von der jeweiligen Regierung
genehmigte Anlagefonds zu tétigen, die zur Férderung
auslandischer Investitionen errichtet wurden. Anlagen in
Organismen flr gemeinsame Anlagen durfen insgesamt 10%
des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gbersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird insgesamt nicht mehr als
20% des Nettoinventarwerts des Fonds in Schwellenmarkten
anlegen, wobei die Anlagen des Fonds in einem
Schwellenmarktland 10% des Nettoinventarwerts des Fonds
nicht Ubersteigen durfen.

Des Weiteren darf der Fonds bis zu 10% seines
Nettovermodgens in Optionsscheine investieren.

Wenngleich es die Ubliche Strategie des Fonds ist, seine
Vermogenswerte wie oben beschrieben zu investieren, darf

er unter den daflr geeigneten Umstéanden auch Bargeld

und Bargeldaquivalente halten. Diese Umstéande kénnen
beispielsweise das Halten von Barmitteln in Form von Einlagen
zur Wiederanlage beinhalten, um Ricknahmen und die
Zahlung von Auslagen zu decken.
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Der Fonds kann Derivate fur Anlagezwecke einsetzen.
Vorbehaltlich der 2003 Verordnungen und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” des Prospekts
beschrieben, kann der Fonds zu Absicherungszwecken
Finanzterminkontrakte eingehen und in Optionen,
Optionsscheine und Devisentermingeschéfte investieren.
Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschafte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaf
Abschnitt ,Risiko hinsichtlich der Nennwéahrung der Anteile®
des Prospekts abzusichern. Vorbehaltlich der vorstehenden
Beschrankungen durfen die nicht zu Absicherungszwecken
vom Fonds gehaltenen Optionen und Optionsscheine
insgesamt 15% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen.

Aktienoptionen (Verkaufs-/Kaufoptionen): Der Fonds
kann Verkaufsoptionen kaufen, um den Wert des Fonds oder
eines Fondssegments vor erwarteten deutlichen Kursverlusten
der Aktienmarkte oder wichtiger Branchen zu schitzen.

Ein solcher Ansatz ist einfacher als umfangreiche Positionen
abzustoBen und sie anschlieBend zurlickzukaufen, vermeidet
zudem Slippage-Kosten und Reibungsverluste und halt den
Portfolioumsatz gering. Der Fonds kann in Erwartung einer
kurzfristigen Kursstarke Aktienkaufoptionen einsetzen, um
die Performance einer bestehenden Position entsprechend
zu steigern. Der Verkauf von Kaufoptionen auf Anlagen darf
bezlglich des Austbungskurses 15% des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht Ubersteigen. Daher wird das Engagement
des Fonds in den zugrunde liegenden Anlagen aufgrund
geschriebener Kaufoptionen 15% seines Nettoinventarwerts
nicht Gbersteigen. Der Fonds verkauft keine ungedeckten
Optionen.

Devisenoptionen: Der Fonds kann diese Instrumente
verwenden, um von Kursbewegungen auf den Devisenmarkten
zu profitieren bzw. ihnen entgegenzuwirken. Der Einsatz von
Devisenoptionen dient dem Schutz der Anleger vor negativen
Entwicklungen des japanischen Yen. Dies kann beispielsweise
anhand eines ,Collar” erreicht werden, der sich aus dem Kauf
einer USD-Kaufoption und dem Verkauf einer Verkaufsoption
zu unterschiedlichen Austbungskursen zusammensetzt (ohne
anféngliche Kosten). Aufgrund des Gewinn- und Verlustprofils
des Collars sind die Anleger geschitzt, wenn der Yen unter
den Austbungskurs der USD-Kaufoption fallt. Die ,Kosten®
dieser Absicherung bestehen darin, dass der Anleger auf einen
moglichen Kursgewinn des Yen verzichtet, wenn der Yen-Kurs
Uber den Auslbungskurs der Verkaufsoption hinaus ansteigt.
Ein Collar ist eine Optionsstrategie mit Schutzwirkung.

Terminkontrakte: Diese Instrumente kénnen fir die

oben beschriebenen Zwecke, aber auch zum Schutz vor
nachteiligen Marktbewegungen insgesamt eingesetzt werden.
Durch das Eingehen von Short-Positionen in diesen Kontrakten
schitzt der Fondsmanager den Fonds vor dem Verlustrisiko



GAM Star Fund p.l.c.

des breiteren Markts. Demgegeniber kdnnen Fondsmanager
Index-Futures auch einsetzen, um die Partizipation des Fonds
an den Kursbewegungen eines bestimmten Index zu erhdhen,
da von ihnen eine Hebelwirkung auf das Portfolio ausgeht.
Der Wert des Bestands an Finanzterminkontrakten, die nicht
zu Absicherungszwecken abgeschlossen wurden, physisch
gehaltenen Rohstoffpositionen (einschlieBlich Gold, Silber,
Platin und andere) und rohstoffbasierten Anlagen (auBer
Aktien von Unternehmen, die in der Herstellung, Verarbeitung
oder im Handel von Rohstoffen tétig sind) darf insgesamt
20% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.
Unter dieser Betrachtungsweise versteht sich der Wert dieser
Termingeschéfte als der Nettowert der vertraglich vereinbarten
Preise aller ausstehenden Termingeschéfte (welche die
Marktpreise der den Termingeschaften zugrunde liegenden
Wertschriften/Rohstoffe sind), ganz gleich, ob zahlbar an oder
durch die Gesellschaft.

Wandelanleihen: Diese Instrumente kdnnen in einem
Umfeld niedriger Volatilitét als Alternative zu Aktien eingesetzt
werden, da Wandelanleihen oftmals besser verzinst sind als
Aktien und bei fallenden Aktienkursen dementsprechend nicht
so stark an Wert verlieren.

Devisentermingeschafte: Devisentermingeschéfte konnen
(a) zur Absicherung des Vermégenspools des Fonds in

die Basiswahrung des Fonds, (b) zur Verringerung des
Wechselkursrisikos zwischen der Basiswahrung des Fonds
und der Nennwahrung einer Anteilsklasse dieses Fonds, wenn
diese Wahrung nicht die Basiswédhrung des Fonds ist, und
(c) zur Absicherung der Wahrung der die einer bestimmten
Klasse zurechenbaren Vermogenswerte des Fonds in die
Nennwahrung der Klasse eingesetzt werden, wenn die
Wéahrung der Vermogenswerte nicht die Nennwahrung der
Klasse ist.

Der Einsatz von Derivaten fir die oben aufgefiihrten Zwecke
kann den Fonds den Risiken aussetzen, die im Prospekt im
Kapitel , Einleitung — Risikofaktoren“ beschrieben sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhalt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlésst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Ruckkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verduBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein

besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschaft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche

Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fur das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusétzliche Ertréage zu vereinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zuséatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrdgen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschéften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen fUr den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertragen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fur nicht-komplexe Anlagezwecke und/

oder ein effizientes Portfoliomanagement ausschlieBlich in
eine begrenzte Anzahl von einfachen Derivaten investiert.
Der Fonds kann seine Positionen hebeln, um Uber den
Nettoinventarwert des Fonds hinaus ein fiktives Engagement
einzugehen, das anhand der VaR-Methode gemaB den
Vorschriften der Zentralbank berechnet wird. GemaBl Abschnitt
6.1 ,Anlagebeschrankungen — Derivative Finanzinstrumente*
des Prospekts wendet der Fonds im Rahmen seines
Risikomanagementprozesses den relativen Value-at-Risk-
Ansatz (,VaR*) an und befolgt die flr das relative VaR-Modell
laut Abschnitt 6.1 geltenden Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil

Eine Anlage in diesem Fonds sollte keinen erheblichen Anteil
des Investment-Portfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.
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Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kdnnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurtickerhalt.

Die Entwicklung des Fonds héngt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgeftihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fuhren, kdnnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbénnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswdhrung und der
Nennwéhrung kdnnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kdnnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwahrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermégenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten ber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegentber der Basiswahrung und/oder der
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oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hohere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem htheren Male
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kénnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glnstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleihemérkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Markten mit gréBerem Borsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermdogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtckfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kdnnen in bestimmten Landern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchflhrungs-, Buchprifungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstanden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verflgung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall wére.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in Optionen,
Repo-Vertragen, Devisentermingeschéaften und anderen
Kontrakten halt, dem mit den Kontrahenten verbundenen
Kreditrisiko ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den
geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine
Rechte in Bezug auf die Anlagen in sein Portfolio entweder
nicht ptnktlich oder Uberhaupt nicht austiben kann, kénnen
ihm sowohl ein Wertverlust seiner Position und Gewinnausfalle
als auch Kosten im Zusammenhang mit der Durchsetzung
seiner Rechte entstehen.
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Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapieren angelegt
sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertrédge aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmarkte kbnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenmérkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng

reguliert als viele der fihrenden Aktienmarkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéaften und die Verwahrung
von Vermaégenswerten in Schwellenmarkten erhthte Risiken
flr einen Fonds sowie Verztgerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen ber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmérkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit fihrenden Aktienmarkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann langer dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéafte missen moglicherweise zu ungiinstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten flihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

GAM Star Asian Equity
Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010*
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

50,48

14,36

-10,45

-22,34
2007 2008 2009 2010

Kumulierte durchschnittliche Jahresrendite zum
30. Juni 2010
Vergangene 3 Jahre -7,35%

*Die Performance-Daten flr 2007 beziehen sich auf den
Zeitraum vom 28. August 2006 bis 30. Juni 2007.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Ricknahmegebihren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Asian Equity ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte bedenken
Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken verbunden
ist und dass diese Risiken auch dann bestehen bleiben, wenn
Sie dem Profil entsprechen. Dartiber hinaus empfehlen wir
Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen, bevor Sie in einen
Investmentfonds investieren.

GAM Star Asian Equity

Der Fonds richtet sich an Anleger, die darin eine komfortable
Moglichkeit sehen, auf den asiatischen Markten fur
borsennotierte Aktien und aktienbezogene Wertpapiere ein
langfristiges Kapitalwachstum (Zeithorizont mindestens 7
Jahre) zu erzielen und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen
als bei einer Direktanlage in die Titel einiger weniger, in Asien
ansassiger Unternehmen. Der Fonds konzentriert sich bei
moderater Volatilitdt schwerpunktméBig auf den asiatischen
Markt ohne Japan und eignet sich daher als Komponente eines
breiteren, global orientierten Portfolios.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Rucknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag
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bis 10.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewodhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebiihr: 5,00% 5,00%

Rucknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine gebuhr kann gebuthr kann
Umtausch- Umtausch- erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden

Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,35% 0,85% 1,10% 1,10%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die Gebihrenunterschiede

zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
flr den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermdgen
bezahlt.
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Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C
Gesamt- 1,64% Eswurden Eswurden  Eswurden
kostensatz zum keine keine Anteile keine Anteile
Geschifts- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile
aufgelegt

Portfolioum- 157,38%

schiag Berechnet gemaB den Vorschriften der Zentralbank.

Die Anleger kénnen die Angaben zum Gesamtkostenquote
und zum Portfolioumschlag der Vorjahre direkt bei GAM Fund
Management Limited anfordern.

Weitere wichtige Informationen

Co-Investment-
Manager: GAM International Management Limited und

GAM Hong Kong Limited
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GAM Star Capital Appreciation US Equity

Die Basiswahrung des GAM Star US All Cap Equity (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert zu diesem Zweck vorrangig in Aktien und
aktienbezogene Wertpapiere (einschlieBlich Vorzugsaktien,
Wandelanleihen, American Depositary Receipts und
bdrsennotierte Fonds) von Unternehmen mit Hauptsitz in
den Vereinigten Staaten, die ihre wirtschaftliche Tatigkeit
vorwiegend in den Vereinigten Staaten austben oder an
anerkannten Markten in den Vereinigten Staaten notiert sind
oder gehandelt werden (,US-Aktien®).

Dartber hinaus kann der Fonds bis zu 20% seines
Nettoinventarwerts direkt oder indirekt mit Hilfe der
nachstehend erlduterten Derivate in Aktien investieren,
die keine US-Aktien sind.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen indes
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn der Fondsmanager dies fur die
Erzielung eines maximalen Kapitalwachstums fir notwendig
halt. Zu diesen festverzinslichen Wertpapieren zéhlen

Staats- und/oder Unternehmensanleihen oder andere
Schuldverschreibungen (wie Einlagenzertifikate, Treasury Bills
und Commercial Paper), die fest- oder variabel verzinslich
sein kbnnen und kein Investment-Grade-Rating im Sinne

der Definition von Standard & Poor’s aufweisen mussen.
Hochstens 10% des Nettoinventarwerts werden in Aktien
unterhalb des Investment-Grade-Ratings angelegt. Der Handel
dieser festverzinslichen Wertpapiere und Vorzugsaktien kann
weltweit an einem anerkannten Markt erfolgen.

Zudem kann der Fonds in sonstige Organismen fr
gemeinsame Anlagen investieren. Anlagen in Organismen

flir gemeinsame Anlagen durfen insgesamt 10% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen und mussen
in Anlageorganismen mit einer ahnlichen Anlagepolitik wie der
des Fonds erfolgen.

Der Fonds wird sein Vermogen in der Regel gemali
vorgenannter Politik investieren, doch darf er unter
bestimmten Umstanden auch bis zu 100% des
Nettovermogens in Bareinlagen, Einlagezertifikaten und/oder
Geldmarktinstrumenten investiert sein. Zu diesen Umstanden
zéhlen (i) Einlagen zur Wiederanlage oder Begleichung

von Anteilsriicknahmen oder Kosten und (ii) in sonstigen
auBergewdhnlichen Marktsituationen wie einem Bdrsenkrach
oder in schweren Krisen, die nach der begriindeten Meinung
des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche abtragliche
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds haben
wdrden.

Der Fonds kann des Weiteren durch den Einsatz von
Devisenterminkontrakten, wie nachstehend naher erlautert,
Engagements in anderen Wahrungen als dem US-Dollar
eingehen.

Ferner darf der Fonds in strukturierte Schuldverschreibungen
investieren, die vom Fondsmanager eingesetzt werden, um
ungehebelte Short- und Long-Engagements (d. h. Delta-1-
Engagements) bei den oben beschriebenen Aktienklassen zu
erreichen.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” des Prospekts
beschrieben, kann der Fonds auch in Devisenterminkontrakte,
Devisenoptionen und Futures (wie nachstehend

beschrieben) investieren, wenn sie der Fondsmanager fur
Absicherungszwecke flr geeignet halt.

Der Fonds kann zudem in Devisentermingeschéfte und
Futures-Kontrakte investieren, um sich fir Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements, einschlieBlich des
Kapitalzuwachses, in Wertpapieren zu engagieren, die auf
andere Wahrungen als den US-Dollar lauten. Dartber
hinaus kann der Fonds fur ein wirkungsvolles Engagement
bei Emittenten in bestimmten L&ndern oder geografischen
Regionen auBerhalb der USA flr Zwecke eines effiziente
Portfoliomanagements in gedeckte Optionsscheine, Credit
Linked Notes, Zero Strike Options und Total-Return- Swaps,
wie nachstehend beschrieben, investieren.

Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschéfte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaf
Abschnitt ,,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile®
des Prospekts abzusichern.

Derivate kdnnen im Freiverkehr oder an einem anerkannten
Markt gehandelt werden.

Gedeckte Optionsscheine: Der Fonds kann in gedeckte
Optionsscheine investieren, die von einem renommierten
Broker oder Unternehmen begeben werden und an einem
anerkannten Markt notiert sind oder gehandelt werden, um
sich in Aktien zu engagieren, in die der Fonds unmittelbar
investieren méchte. Der Fonds kann in Erwartung einer
kurzfristigen Kursstarke in gedeckte Optionsscheine
investieren, um die Performance einer bestehenden Position
entsprechend zu steigern.

Devisentermingeschafte: Diese konnen eingesetzt werden
(a) zur Anlage in Fremdwé&hrungen, (b) zur Absicherung

des Vermogenspools des Fonds in die Basiswahrung des
Fonds, (c) zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen
der Basiswahrung des Fonds und der Nennwahrung einer
Anteilsklasse dieses Fonds, wenn diese Wahrung nicht die
Basiswahrung des Fonds ist, und (d) zur Absicherung der
Wahrung der die einer bestimmten Klasse zurechenbaren
Vermogenswerte des Fonds in die Nennwahrung der Klasse
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eingesetzt werden, wenn die Wahrung der Vermogenswerte
nicht die Nennwahrung der Klasse ist.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakten sowie Kauf- und Verkaufsoptionen auf derartige
Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen, um sich fr
bestimmte Arten von Aktien oder Aktienindizes zu engagieren
oder um sich gegen Wechselkurséanderungen abzusichern.
Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures und/oder
Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures
und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte verursachen
MaklergebUhren und Marginzahlungen.

Optionen: Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen
kaufen und verkaufen, denen Devisen oder Wertpapiere
zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind. Der Kaufer einer Option ist berechtigt, aber nicht
verpflichtet, ein Wertpapier oder sonstiges Instrument zu
kaufen oder zu verkaufen. Folglich ergibt sich ein in gewissen
Féllen ein winschenswertes anderes Risiko-Rendite-Profil

als beim Kauf oder Verkauf des Vermogenswerts selbst.

Der Verkauf und Kauf von Optionen sind héchst komplexe
Anlagegeschéafte, die besondere Anlagerisiken mit sich bringen.
Optionen kénnen flr ein effizientes Portfoliomanagement
eingesetzt werden. Der Fonds zahlt im Zusammenhang mit
seinen Optionsgeschaften Maklercourtage oder Aufgelder.

Der Fonds kann Optionen kaufen und verkaufen, die entweder
an Optionsborsen oder im Freiverkehr von Maklern/Handlern
gehandelt werden, die in diesen Optionen einen Markt stellen
und Finanzinstitutionen sind, bzw. von anderen qualifizierten
Marktteilnehmern im Freiverkehr. Die Méglichkeiten zur
Glattstellung von Freiverkehrsoptionen sind gegeniber
borsennotierten Optionen eingeschrankt; unter Umstanden
besteht das Risiko, dass die in diesen Transaktionen
involvierten Makler/Handler ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen koénnen.

Credit Linked Notes: Der Fonds kann sich durch den
Einsatz von Credit Linked Notes in Schuldverschreibungen
lokaler Schwellenmarkte engagieren. Diese Notes werden Uber
einen Handler ausgegeben und sind an die Performance einer
zugrunde liegenden Schuldverschreibung gekoppelt. Die Notes
werden vom Handler zum Nennwert verkauft. Im Gegenzug
erhalt der Fonds den regelméBigen Kupon des zugrunde
liegenden Schuldtitels sowie eine Rendite auf den Nennwert
der Note bei deren Falligkeit.

Zero Strike Options: Der Fonds kann sich durch den
Einsatz von Zero Strike oder Low Exercise Options auf
Schwellenmérkten engagieren. Um diese Transaktionen
abzuwickeln, sichert der Kontrahent sein Engagement in der
Regel durch den Kauf der zugrunde liegenden Referenztitel
ab. Wenn als Option angeboten, kauft der Kontrahent eine
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Aktienkaufoption mit einem Strike-Preis von etwa Null.

Die Kaufoption wird dann im Austausch fur eine Préamie in
Hohe des Marktwerts der zugrunde liegenden Aktie an den
Fonds verkauft.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-Return-
Swaps eingehen. Diese kbnnen dem Engagement in Mérkten
dienen, die aufgrund ihrer betrieblichen Komplexitat oder
steuerlicher Erwagungen oder aus Kostengriinden effizienter
zugénglich durch Total- Return-Swaps werden. Mit Total-
Return-Swaps wird ein Engagement in Basiswerten wie

Aktien, Aktienkdrben und Aktienindizes ermoglicht. Bei

einem Total-Return-Swap tauscht der Sicherungsnehmer die
Gesamtertrage (Zinsertrage zuztglich Wertsteigerungen oder
-verluste) aus einem bestimmten Referenzwert (z.B. Anleihe,
Index oder Wertpapierkorb) mit dem Sicherungsgeber gegen
die Zahlung eines variablen oder festen Bezugszinses aus.
Samtliche Vermogenswerte, die der Fonds im Empfang nimmt,
sind mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar. Wenn der
Fonds einen Total-Return-Swap auf Nettobasis eingeht, werden
die beiden Zahlungsstrome aufgerechnet (sog. Netting), sodass
der Fonds lediglich den Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Der Fonds kann auch die folgenden Strategien und
Instrumente flr ein effizientes Portfoliomanagement wie
Hedging und Performancesteigerung (d. h. Kostenreduzierung,
Erwirtschaftung zusatzlicher Kapital- oder Ertragsstrome,

usw.) anwenden. Voraussetzung daflr ist, dass der Fonds die
Bedingungen erflllt, welche die Zentralbank beztglich dieser
Strategien und Instrumente jeweils erlasst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fir die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist
dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen

als kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der
zusatzliche Ertréage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet
werden, da der Unterschied zwischen Verkaufs- und
Rickkaufpreis fur das Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen
darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
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zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in die der Fonds investieren darf, und/oder um
zusatzliche Ertréage zu vereinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-Vertragen
und Aktiengeschéften sind zusammen mit den allgemeinen
Bestimmungen flr den Einsatz von Subkonsortialvertragen in
Anhang V des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Zwar kann der Einsatz von Derivaten fur ein effizientes
Portfoliomanagement zusatzliche Risiken bergen, diese
zusétzlichen Risiken durfen aber den Nettoinventarwert des
Fonds nicht Gbersteigen. Folglich darf das Gesamtrisiko

des Fonds 200% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen. Davon ausgenommen sind zuladssige kurzfristige
Ausleihungen in Hohe von 10%. Das Risiko des Engagements
wird in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank
durch den Commitment-Ansatz gesteuert.

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fUr ein nicht-komplexes, effizientes
Portfoliomanagement ausschlieBlich in eine begrenzte
Anzahl von einfachen Derivaten investiert. Der Fonds
wendet im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
Commitment-Ansatz an.

Es wird nicht erwartet, dass die Hebelwirkung durch den
Einsatz von Derivaten 20% des Nettoinventarwerts des Fonds
Ubersteigt.

Risikoprofil

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurlick. Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage
daraus konnen steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber
moglicherweise den angelegten Betrag nicht vollstandig
zurlickerhalt.

Obwohl der Fonds unter besonderen Umstédnden in
substanzieller Hohe in Bareinlagen, Einlagenzertifikaten und/
oder Geldmarktinstrumenten investieren kann, unterscheiden
sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen nach von Einlagen,
da die Anlage nicht garantiert ist und der Wert der Anlage
Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den Fonds ist mit
bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter anderem mit
der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil
von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wéhrungen und anderen

Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fur die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgefthrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fihren, kbnnen sich flr den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kdnnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kdnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die tber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwahrung gegenlber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,
Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hthere Ausfallrisiko
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zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem hdheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glnstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verflgbar.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Capital Appreciation US Equity ergibt sich nachstehendes
Profil. Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe
von Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch

dann bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen.
Dartiber hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Capital Appreciation US Equity

Der Fonds richtet sich an Anleger, die in ihm eine komfortable
Moglichkeit sehen, an den Markten fur bérsennotierte Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere in den Vereinigten Staaten
ein langfristiges Kapitalwachstum (Zeithorizont mindestens 7
Jahre) zu erzielen und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen
als bei einer Direktanlage in die Titel einiger weniger
Unternehmen mit Sitz in den Vereinigten Staaten. Der Fonds
konzentriert sich bei moderater Volatilitdt schwerpunktmaBig
auf die Vereinigten Staaten und eignet sich daher als
Komponente eines breiteren, global orientierten Portfolios.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag

bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%
gebuhr: 5,00% 5,00%
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Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Rucknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- k.A. k.A. Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,50% 0,50%
Umtausch-  Umtausch-
geblhr kann geblhr kann
erhoben erhoben
werden werden
Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gebthrendes 1,95% 1,45% 1,70% 1,70%
Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-
Managers
und des
beauftragten
Anlage-
verwalters:
Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:
Depotbank- 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%
gebuhr: pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebihr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
flr den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermdégen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine Anteile keine Anteile
Geschafts- gewohn- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende lichen nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile Anteile

aufgelegt aufgelegt
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Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C

Portfolioum- Noch nicht verfligbar

schlag

Weitere wichtige Informationen

Beauftragter

Anlage-

verwalter: Wellington Management Company LLP
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GAM Star China Equity

Die Basiswahrung des GAM Star China Equity (der ,Fonds") ist
der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht in einem langfristigen
Kapitalwachstum in erster Linie durch die Anlage in
borsennotierte Aktien und aktienbezogene Wertpapiere

(u. a. Optionsscheine), die an einem anerkannten Markt
notiert sind oder gehandelt werden und von Unternehmen
begeben werden, deren Hauptsitz bzw. hauptsachliche
Geschéftstatigkeit in der Volksrepublik China und Hongkong
angesiedelt ist.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, vorrangig in
Aktien und aktienbezogene Wertpapiere dieser Emittenten zu
investieren.

Bis zu 10% des Fondsvermogens kdnnen jedoch kurzfristig in
nicht borsennotierte Aktien und bis zu 15% des Vermdgens
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft dies

fur die Erzielung eines maximalen Kapitalwachstums far
angebracht hélt. Zu diesen festverzinslichen Wertpapieren
zéhlen Staats- und/oder Unternehmensanleihen oder andere
Schuldverschreibungen (wie Einlagenzertifikate, Treasury Bills
und Commercial Paper), die fest- oder variabel verzinslich
sein konnen und kein Investment-Grade-Rating im Sinne der
Definition von Standard & Poor’s aufweisen missen. Insgesamt
darf der Fonds nicht mehr als 10% seines Nettoinventarwerts
in Wertpapiere investieren, die kein Investment-Grade-Rating
aufweisen.

Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Organismen flr gemeinsame Anlagen investieren. In
bestimmten Léndern ist der Fonds verpflichtet, Uber behordlich
bewilligte Anlagefonds zu investieren, welche daflr geschaffen
worden sind, Auslandsinvestitionen zu erleichtern. Anlagen in
Organismen fr gemeinsame Anlagen durfen insgesamt 10%
des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gbersteigen.

Des Weiteren darf der Fonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in Optionsscheine investieren.

Anlagen in chinesischen A-Aktien mussen Uber einen
,Qualified Foreign Institutional Investor” (QFII) erfolgen, der
von der China Securities Regulatory Commission (chinesische
Wertpapieraufsichtsbehorde) zugelassen wurde. Dartber
hinaus muss sich der Verwaltungsrat vor einer Anlage in
chinesischen A-Aktien davon Uberzeugt haben, dass diese
Vermdgenswerte (i) ausreichend liquide sind, sodass der Fonds
die Rucknahmeantrage erflllen kann, und (ii) ausschlieBlich
zugunsten des Fonds gehalten werden. Voraussetzung fur
diese Anlagen in chinesische A-Aktien ist ferner, dass die
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Zentralbank mit den vorhandenen Verfahren fur das Halten
dieser Vermogenswerte einverstanden ist.

Ferner kann der Fonds in durch QFII ausgestellte Participatory
Notes investieren. Participatory Notes sind nicht boérsennotierte
strukturierte Papiere, deren Ertrag auf der Performance der
chinesischen A-Aktien basiert.

Wenngleich es die Ubliche Strategie des Fonds ist, seine
Vermdgenswerte wie oben beschrieben zu investieren, darf

er unter den dafir geeigneten Umstédnden auch Bargeld

und Bargeldaquivalente halten. Diese Umstéande kénnen
beispielsweise das Halten von Barmitteln in Form von Einlagen
zur Wiederanlage beinhalten, um Ricknahmen und die
Zahlung von Auslagen zu decken.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfhrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen” des Prospekts
beschrieben, kann der Fonds fir Anlagezwecke und

zur effizienten Portfolioverwaltung (z. B. Hedging und
Performancesteigerung) die folgenden Derivate einsetzen:
Finanzterminkontrakte, Aktienoptionen und gedeckte
Optionsscheine. Der Fonds ist berechtigt (aber nicht
verpflichtet), bestimmte Devisengeschéfte einzugehen,

um das Wahrungsrisiko der nicht in der Basiswahrung
denominierten Klassen gemaB Abschnitt ,Risiko hinsichtlich
der Nennwéhrung der Anteile” des Prospekts abzusichern.
Vorbehaltlich der nachstehenden Beschrédnkungen durfen
die nicht zu Absicherungszwecken vom Fonds gehaltenen
Optionen und Optionsscheine insgesamt 25% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gbersteigen.

Aktienoptionen (Verkaufs-/Kaufoptionen): Der Fonds
kann Verkaufsoptionen kaufen, um den Wert des Fonds oder
eines Fondssegments vor erwarteten deutlichen Kursverlusten
der Aktienmarkte oder wichtiger Branchen zu schitzen.

Ein solcher Ansatz ist einfacher als umfangreiche Positionen
abzustoBen und sie anschlieBend zurlickzukaufen, vermeidet
zudem Slippage-Kosten und Reibungsverluste und halt den
Portfolioumsatz gering. Der Fonds kann in Erwartung einer
kurzfristigen Kursstarke Aktienkaufoptionen einsetzen, um
die Performance einer bestehenden Position entsprechend
zu steigern. Der Verkauf von Kaufoptionen auf Anlagen darf
bezlglich des Austbungskurses 25% des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht Ubersteigen, daher wird das Engagement
des Fonds in den zugrunde liegenden Anlagen aufgrund
geschriebener Kaufoptionen 25% seines Nettoinventarwerts
nicht Ubersteigen. Der Fonds verkauft keine ungedeckten
Optionen.

Terminkontrakte: Diese Instrumente konnen fir die

oben beschriebenen Zwecke, aber auch zum Schutz vor
nachteiligen Marktbewegungen insgesamt eingesetzt werden.
Durch das Eingehen von Short-Positionen in diesen Kontrakten
schutzt der Fondsmanager den Fonds vor dem Verlustrisiko
des breiteren Markts. DemgegenUber kénnen Fondsmanager
Index-Futures auch einsetzen, um die Partizipation des Fonds
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an den Kursbewegungen eines bestimmten Index zu erhdhen,
da von ihnen eine Hebelwirkung auf das Portfolio ausgeht.

Die nicht zu Absicherungszwecken vom Fonds gehaltenen
Terminkontrakte dirfen insgesamt 20% des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht Ubersteigen. In dieser Hinsicht entspricht

der Wert dieser Finanzterminkontrakte dem Gesamtnettowert
des Kontraktpreises (der mit dem Marktpreis des dem
Terminkontrakt zugrunde liegenden Wertpapiers identisch ist),
unabhangig davon, ob diese entsprechend allen ausstehenden
Finanzterminkontrakten an das Unternehmen oder vom
Unternehmen zu zahlen sind.

Gedeckte Optionsscheine: Der Fonds kann in gedeckte
Optionsscheine investieren, die von einem renommierten
Broker begeben werden und an einem anerkannten Markt
notieren oder gehandelt werden. Damit kann sich der Fonds,
ob aufgrund niedrigerer Transaktionskosten, einer erhdhten
Liquiditat, niedrigerer Steuern oder eines gewissen Schutzes
vor Kursverlusten, auf effizientere Art an einem Wertpapierkorb
beteiligen als dies durch den direkten Kauf von Wertpapieren
moglich ware. Der Fonds kann in Erwartung einer kurzfristigen
Kursstarke in gedeckte Optionsscheine investieren, um die
Performance einer bestehenden Position entsprechend zu
steigern.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfthrlicher
im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben, kann der Fonds zu Absicherungszwecken

die folgenden Derivate einsetzen: Devisenoptionen,
Wandelschuldverschreibungen und Devisentermingeschéafte.

Devisenoptionen: Der Fonds kann diese Instrumente
verwenden, um von Kursbewegungen auf den Devisenmarkten
zu profitieren bzw. ihnen entgegenzuwirken. Devisenoptionen
werden eingesetzt, um die Anleger vor nachteiligen
Kursbewegungen einer Wahrung, wie zum Beispiel des
chinesischen Renminbi, zu schitzen. Dies kann beispielsweise
anhand eines ,Collar® erreicht werden, der sich aus dem Kauf
einer USD-Kaufoption und dem Verkauf einer Verkaufsoption
zu unterschiedlichen Austbungskursen zusammensetzt

(ohne anfangliche Kosten). Aufgrund des Gewinn- und
Verlustprofils des Collar sind die Anleger geschitzt, wenn der
Renminbi unter den Auslbungskurs der USD-Kaufoption fallt.
Die ,Kosten* dieser Absicherung bestehen darin, dass der
Anleger auf die moglichen Kursgewinne verzichtet, wenn der
Renminbi-Kurs Uber den Austbungskurs der Verkaufsoption
hinaus ansteigt. Ein Collar ist eine Optionsstrategie mit
Schutzwirkung.

Wandelanleihen: Diese Instrumente kdnnen in einem
Umfeld niedriger Volatilitat als Alternative zu Aktien eingesetzt
werden, da Wandelanleihen oftmals besser verzinst sind als
Aktien und bei fallenden Aktienkursen dementsprechend nicht
so stark an Wert verlieren.

Devisentermingeschafte: Diese kdnnen eingesetzt werden
(a) zur Absicherung der Nennwéhrung der Vermoégenswerte

des Fonds gegentber der Basiswahrung des Fonds, (b)

zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen der
Basiswahrung des Fonds und der fur die Anteile einer Klasse
im Fonds geltenden Wahrung, wenn diese Wahrung nicht

die Basiswahrung des Fonds ist oder (c) zur Absicherung

der Denominierungswahrung der Vermogenswerte des

Fonds, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
kénnen, in der Nennwahrung dieser Klasse, wenn die
Denominierungswahrung von der ausgewiesenen Wahrung der
Klasse Abweicht.

Der Einsatz von Derivaten flr die oben aufgefiihrten Zwecke
kann den Fonds den Risiken aussetzen, die im Prospekt im
Kapitel ,Einleitung — Risikofaktoren“ beschrieben sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlésst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschaft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusétzliche

Ertrédge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fur das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusatzliche Ertrédge zu vereinnahmen.
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Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zusatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrédgen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschéften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen fur den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertrdgen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der flr nicht-komplexe Anlagezwecke und/

oder ein effizientes Portfoliomanagement ausschlieBlich in
eine begrenzte Anzahl von einfachen Derivaten investiert.
Der Fonds kann seine Positionen hebeln, um Uber den
Nettoinventarwert des Fonds hinaus ein fiktives Engagement
einzugehen, das anhand der VaR-Methode gemaB den
Vorschriften der Zentralbank berechnet wird. GeméaB Abschnitt
6.1 ,Anlagebeschréankungen — Derivative Finanzinstrumente®
des Prospekts wendet der Fonds im Rahmen seines
Risikomanagementprozesses den relativen Value-at-Risk-
Ansatz (,VaR"“) an und befolgt die fur das relative VaR-Modell
laut Abschnitt 6.1 geltenden Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil
Eine Anlage in diesem Fonds sollte keinen erheblichen Anteil

des Investment-Portfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstdndig zurtickerhalt.

Die Entwicklung des Fonds héngt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgeftihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fuhren, kdnnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert
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sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbénnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fuhren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wéahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrlckt in der Nennwahrung, fuhren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die tber 100% des Nettoinventarwerts

der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwahrung gegenuber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hthere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem hdheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glnstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleihemarkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Mérkte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kénnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit groBerem Borsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
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Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtckfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren konnen in bestimmten Ldndern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchflhrungs-, Buchprifungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstanden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verflgung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall wére.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in Optionen,
Repo-Vertragen, Devisentermingeschéaften und anderen
Kontrakten halt, dem mit den Kontrahenten verbundenen
Kreditrisiko ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den
geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine
Rechte in Bezug auf die Anlagen in sein Portfolio entweder
nicht ptnktlich oder Uberhaupt nicht austiben kann, kénnen
ihm sowohl ein Wertverlust seiner Position und Gewinnausfalle
als auch Kosten im Zusammenhang mit der Durchsetzung
seiner Rechte entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapieren angelegt
sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertrédge aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrielander erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmarkte kbnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenmérkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng

reguliert als viele der fihrenden Aktienmarkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéaften und die Verwahrung
von Vermdgenswerten in Schwellenmarkten erhthte Risiken
flr einen Fonds sowie Verztgerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen ber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmérkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit fihrenden Aktienmarkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann langer dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéfte missen moglicherweise zu unglnstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flir den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Falls der Fonds in Ubereinstimmung mit den Vorgaben

der Zentralbank wie vorstehend in chinesische A-Aktien
investiert, sollte interessierten Anlegern bewusst sein, dass die
Performance des Fonds von den nachfolgend aufgelisteten
Punkten beeinflusst werden kann:

Anlagen in die Wertpapiermarkte der Volksrepublik

China unterliegen denselben Risiken wie Anlagen in
Schwellenmarkten generell (siehe , Schwellenmarktrisiken*
im Prospekt) sowie den speziellen Risiken des Markts

der Volksrepublik China. Vor Uber flinfzig Jahren

hat die Zentralregierung der Volksrepublik China ein
Planwirtschaftssystem eingefiihrt. Seit 1978 fordert sie im
Rahmen ihrer Wirtschaftsreformen die Dezentralisierung
und die Einbindung der Marktkrafte zur wirtschaftlichen
Entwicklung des Landes. Diese Reformen hatten ein
bedeutendes Wirtschaftswachstum und wesentliche
gesellschaftliche Fortschritte zur Folge. Viele der
MaBnahmen sind beispiellos oder experimentell und
unterliegen Anpassungen oder Veranderungen, die sich
nicht immer positiv auf die Auslandsinvestitionen in
Gemeinschaftsunternehmen in der Volksrepublik China
oder borsennotierte Wertschriften wie chinesische A-Aktien
auswirken mussen.

Die Palette der dem Fonds zur Verfiigung stehenden
chinesischen A-Aktien kann im Vergleich zur Auswahl

in anderen Mérkten eingeschrénkt sein. Die Liquiditat

kann auf dem Markt der chinesischen A-Aktien geringer
sein, da er verglichen mit anderen Mérkten hinsichtlich
seines Gesamtwerts, aber auch hinsichtlich der Anzahl

der zur Anlage verflgbaren Aktien relativ klein ist.

Die Folge kénnte theoretisch eine hohe Kursvolatilitat sein.
Der regulatorische und rechtliche Rahmen flr Kapitalmérkte
und Aktiengesellschaften befindet sich in der Volksrepublik
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China im Vergleich mit den Industriestaaten noch in der
Entwicklung. Gegenwartig sind Kapitalgesellschaften mit
gelisteten chinesischen A-Aktien von der Aktiensplit-
Strukturreform betroffen, um Aktien im Staatsbesitz oder Besitz
juristischer Personen in Ubertragbare Aktien umzuwandeln
und so die Liquiditat der chinesischen A-Aktien zu erhthen.
Jedoch bleiben die Auswirkungen dieser Reform auf

den chinesischen A-Aktienmarkt insgesamt abzuwarten.
Unternehmen in der Volksrepublik China mussen die
geltenden Rechnungslegungsvorschriften und Gepflogenheiten
befolgen, die bis zu einem gewissen Grad den internationalen
Rechnungslegungsstandards entsprechen. Jedoch gibt es
deutliche Unterschiede zwischen den nach chinesischen

und den nach internationalen Rechnungslegungsstandards
erstellten Abschlissen. Die Wertpapiermérkte in Shanghai

und Shenzen befinden sich im Prozess der Entwicklung und
Verdanderung. Dies kann zu Handelsvolatilitidt, Schwierigkeiten
bei der Abwicklung und Aufzeichnung von Transaktionen
sowie Problemen in der Anwendung und Interpretation der
relevanten Vorschriften fihren.

Anlagen in der Volksrepublik China reagieren daher
empfindlich auf wesentliche Anderungen im politischen,
sozialen und wirtschaftlichen Umfeld. Diese Anfélligkeit kann
aus den oben genannten Griinden einen nachteiligen Effekt
auf das Kapitalwachstum und folglich die Wertentwicklung
dieser Anlagen haben. Die Devisenbewirtschaftung

durch die Volksrepublik China und die kinftigen
Wechselkursschwankungen kénnen sich auf die betrieblichen
und finanziellen Ergebnisse der Unternehmen, in die der
Fonds investiert, negativ auswirken. In Anbetracht der
genannten Faktoren kann der Kurs chinesischer A-Aktien unter
gewissen Umstanden stark fallen.

Steuerliche Erwagungen in Bezug auf die Volksrepublik
China

Die Finanzpolitik der Volksrepublik China gewahrt
Unternehmen mit auslandischen Anlagen derzeit gewisse
Steueranreize. Es besteht jedoch keine Gewissheit, ob die
erwahnten Steueranreize kinftig nicht abgeschafft werden.
Dartber hinaus kann der Fonds durch seine Anlagen in
chinesische A-Aktien quellensteuerpflichtig werden oder
sonstigen Steuern in der Volksrepublik China unterliegen.
Die Steuergesetze, -vorschriften und -gepflogenheiten in der
Volksrepublik China dndern sich kontinuierlich und unter
Umstanden auch mit rickwirkender Gltigkeit.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.
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Performance-Daten

GAM Star China Equity
Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010*

50% 47,17
40%
20%
20%

10%
4,26

0%
2008 2009 2010

*Die Performance-Daten flir 2008 beziehen sich auf den
Zeitraum vom 9. Juli 2007 bis 30. Juni 2008.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder RicknahmegebUhren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” fur den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
China Equity ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte bedenken
Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken verbunden
ist und dass diese Risiken auch dann bestehen bleiben, wenn
Sie dem Profil entsprechen. Dartiber hinaus empfehlen wir
Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen, bevor Sie in einen
Investmentfonds investieren.

GAM Star China Equity

Der Fonds richtet sich an Anleger, die darin eine komfortable
Moglichkeit sehen, auf den Markten flr bérsennotierte Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere in der Volksrepublik China
und Hongkong ein langfristiges Kapitalwachstum (Zeithorizont
mindestens 7 Jahre) zu erzielen und dabei ein niedrigeres
Risiko einzugehen als bei einer Direktanlage in die Titel einiger
weniger in der Volksrepublik China und Hongkong ansassiger
Unternehmen. Der Fonds konzentriert sich bei moderater
Volatilitat schwerpunktmaBig auf die Volksrepublik China

und Hongkong und eignet sich daher als Komponente eines
breiteren, global orientierten Portfolios.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag
bis 10.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.
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Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%
gebuhr: 5,00% 5,00%
Rucknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebihr kann
Umtausch- Umtausch- erhoben erhoben
gebuhr geblhr werden werden
Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gebthrendes 1,35% 0,85% 1,10% 1,10%
Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-
Managers
und des
beauftragten
Anlage-
verwalters:
Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:
Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,21% 0,21% 0,21% 0,21%
pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunter-
schiede zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im
Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fr den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewodhn- Institu- Vertriebs- Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C

Gesamt- 1,64% 1,13% 1,88% 2,33%

kostensatz zum

Geschafts-

jahresende

30. Juni 2010

Portfolioum- (195,94%)

schlag

Berechnet gemaB den Vorschriften der Zentralbank.

Die Anleger kénnen die Angaben zum Gesamtkostenquote
und zum Portfolioumschlag der Vorjahre direkt bei GAM Fund
Management Limited anfordern.

Weitere wichtige Informationen
Co-Investment-

Manager: GAM International Management Limited und

GAM Hong Kong Limited
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GAM Star Composite Absolute Return

Die Basiswahrung des GAM Star Composite Absolute Return
(der ,Fonds") ist der Euro.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel

Anlageziel des Fonds ist das Erreichen eines Kapitalwachstums
durch Engagements in eine oder mehrere der folgenden
Anlageklassen: Finanzindizes, offene Organismen flir
gemeinsame Anlagen, bdrsengehandelte Fonds (ETF),
borsengehandelte Rohstoffe, festverzinsliche Wertpapiere,
Aktien, aktienbezogene Wertpapiere, Derivate, Bargeld,
Zahlungsmitteldquivalente, Geldmarktinstrumente und
geschlossene Fonds.

Anlagepolitik

Welche Allokationen in die Anlageklassen und innerhalb der
Anlageklassen vorgenommen werden, liegt im Ermessen des
Co-Investment-Managers. Der Fonds muss nicht jederzeit in
allen Anlageklassen angelegt sein.

Der Fonds kann sich ferner direkt oder indirekt mittels offenen
Organismen fur gemeinsame Anlagen oder derivativen
Finanzinstrumenten in folgender Hohe in den folgenden
Wertpapierklassen engagieren:

Bargeld: 0-100% des Nettovermogens

Festverzinsliche Wertpapiere: 0-100% des Nettovermogens
Aktien: 0-100% des Nettovermogens

Borsennotierte Fonds: 0-30% des Nettovermogens
Borsennotierte Rohstoffe: 0-10% des Nettovermogens
Geschlossene Fonds: 0-10% des Nettovermogens

Bei den Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren, in die
der Fonds anlegen darf, handelt es sich vorrangig, jedoch
nicht ausschlieBlich, um Stammaktien, Vorzugsaktien und
Wertpapiere, die in Aktien gewandelt oder umgetauscht
werden kénnen und an den anerkannten Markten der Welt
notiert sind oder gehandelt werden.

Hinsichtlich der festverzinslichen Wertpapiere, in die

der Fonds investieren kann, gibt es keine Qualitats- oder
Laufzeitbeschrankungen. Insgesamt darf der Fonds nicht mehr
als 10% seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere investieren,
die kein Investment-Grade-Rating aufweisen.
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Borsengehandelte Rohstoffe (,ETC") sind
Schuldverschreibungen, die in der Regel von einem
Anlagevehikel ausgegeben werden, das die Wertentwicklung
eines einzelnen zugrunde liegenden Rohstoffs oder einer
Gruppe verwandter Rohstoffe verfolgt, so unter anderem Gold,
Silber, Platin, Diamanten, Palladium, Uran, Kohle, Erddl,
Erdgas, Kupfer und Agrarerzeugnisse. Bei ETC handelt es sich
um liquide Wertpapiere, die genauso wie Aktien an geregelten
Markten gehandelt werden kdnnen. ETC erméglichen den
Anlegern Engagements in Rohstoffen, ohne Terminkontrakte
handeln oder die Werte physisch tbernehmen zu mussen.

Der Fonds kann die Diversifizierung seiner Anlagen
anstreben, indem er die Engagements in den vorgenannten
Wertpapierklassen durch Anlagen in geschlossenen

Fonds eingeht. Bei den geschlossenen Fonds, in die

der Fonds anlegen darf, missen deren Anteile das
Ubertragbarkeitskriterium erftllen und entweder,

wenn der geschlossene Fonds als Investmentgesellschaft oder
Unit Trust errichtet worden ist,

(a) dafur die auf Unternehmen anwendbaren Verfahren guter
Unternehmensfiihrung gelten und

(b) sofern andere Personen die Vermoégensverwaltung in ihrem
Namen durchflihren, diese Personen flr die Zwecke des
Anlegerschutzes der nationalen Regulierung unterliegen
oder,

wenn der geschlossene Fonds nach dem Vertragsrecht
errichtet worden ist,

(a) dafur Verfahren guter Unternehmensfihrung gelten,
die denen fUr Unternehmen &quivalent sind, und

(b) von einer Person verwaltet werden, die flr die Zwecke des
Anlegerschutzes der nationalen Regulierung unterliegt.

Es wird nicht erwartet, dass diese Anlagen in geschlossenen
Fonds mehr als 10% des Nettovermogens des Fonds
ausmachen werden.

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(,,OGA")

Der Fonds kann einen wesentlichen Teil seines
Nettovermogens in Organismen flr gemeinsame Anlagen
investieren. Bei diesen Organismen fur gemeinsame Anlagen
kann es sich um OGAW oder andere Nicht-OGAW handeln. In
Anbetracht der Tatsache jedoch, dass insgesamt nicht mehr
als 30% des Nettoinventarwerts des Fonds in Nicht-OGAW
angelegt werden dirfen, liegt der Schwerpunkt auf Anlagen

in OGAW. Die OGAW, in die der Fonds in der Regel anlegt,
werden unter anderem in Hoheitsgebieten wie dem Vereinigten
Kdnigreich, Frankreich, Irland und Luxemburg errichtet.

Séamtliche Anlagen in Nicht-OGAW mussen regulatorische
Anforderungen erflllen, wie im Einzelnen im Verkaufsprospekt
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unter ,Anlagen in Nicht-OGAW — Organismen flr gemeinsame
Anlagen* erlautert.

GemaR der Guidance Note der Zentralbank Uber zuléssige
Anlagen eines OGAW in anderen Anlageorganismen

sind Anlagen eines OGAW in Kategorien von Nicht-

OGAW vorbehaltlich der Durchfiihrung eines besonderen
Antragsverfahrens erlaubt:

(i) Organismen, die in Guernsey errichtet und als Class A
Schemes genehmigt wurden,

(ii) Organismen, die in Jersey als Recognised Funds errichtet
wurden,

(i) Organismen, die auf der Isle of Man als Authorised
Schemes errichtet wurden,

(iv) Nicht-OGAW fur Privatanleger, die von der Zentralbank
oder in einem EWR-Mitgliedstaat (EU-Mitgliedstaaten,
Norwegen, Island, Liechtenstein), den USA, Jersey,
Guernsey oder auf der Isle of Man zugelassen wurden,
vorausgesetzt, dass alle Nicht-OGAW die Bestimmungen
der OGAW-Mitteilungen der Zentralbank in allen
wesentlichen Punkten einhalten.

In Verfolgung der Anlagestrategie durch den Fonds kann sich
der Fonds durch den Einsatz der nachstehend beschriebenen
Futures, Optionen und Total-Return-Swaps auch in
Aktienindizes in Industrielandern engagieren.

Derivate

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fur Anlagezwecke und/oder
fur ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung,
die folgenden Derivate einsetzen: CFD, Kreditausfallswaps,
Devisentermingeschafte, Futures, Optionen, im Freiverkehr
gehandelte, nicht-standardisierte Optionen, Swaptions und
Total-Return-Swaps. Der Fonds ist berechtigt (aber nicht
verpflichtet), bestimmte Devisengeschéfte einzugehen,

um das Wahrungsrisiko der nicht in der Basiswahrung
denominierten Klassen gemaB Abschnitt , Risiko hinsichtlich
der Nennwéhrung der Anteile“ des Prospekts abzusichern.

Der Handel dieser Derivate kann im Freiverkehr oder an einem
anerkannten Markt erfolgen.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, die zum Kaufzeitpunkt

im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel keiner
Stempelgebthr unterliegen und dartber hinaus Méglichkeiten
fur kurzfristige Handelsstrategien bieten. Mit CFD kann

der Fondsmanager auf die Entwicklung von Aktienkursen
spekulieren und vom Aktien- bzw. Indexhandel profitieren,
ohne im Besitz der betreffenden Aktien oder Indizes sein

zu mussen. Die Kosten dieser Strategie betragen einen
geringen prozentualen Anteil der Kosten, die ein physisches

Halten der Aktien oder Indizes verursachen wirde. Da CFD
unmittelbar an den Wert der Referenzwerte gebunden sind,

ist ihre Entwicklung von der Performance der Vermoégenswerte
abhangig, die dem Kontrakt zugrunde liegen. CFD werden vom
Fonds nur eingesetzt, wenn der Fonds damit ein Engagement
in Vermogenswerten aufbaut, die mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar sind.

Kreditausfallswaps: Ein Kreditausfallswap kann eingesetzt
werden, um das Kreditrisiko eines festverzinslichen Produkts
oder Index von einer Partei auf eine andere zu Ubertragen.
Kauft ein Fonds einen Kreditausfallswap, so erhélt er damit
Schutz vor einem Kreditausfall, wahrend der Verkaufer des
Swaps dem Fonds die Kreditwurdigkeit des Produkts oder
Index garantiert. Kreditausfallswaps kénnen als Ersatz fur

den Kauf von Unternehmensanleihen und/oder eines Index
eingesetzt werden, bestimmte Risiken im Zusammenhang

mit Unternehmensanleihen und/oder Indizes absichern oder
das Kreditbasisrisiko verringern. Der Fonds kann entweder als
Kaufer oder Verkaufer eines Kreditausfallswaps auftreten. Es
kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der Kontrahent
eines Kreditausfallswaps in der Lage ist, seine Verpflichtungen
gegenlber dem Fonds zu erflllen, wenn im Hinblick auf das
Referenzunternehmen ein Kreditereignis eintritt.

Devisentermingeschafte: Diese konnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage

in Fremdwéahrungen im Rahmen der Anlagestrategie des
Fonds, (b) zur Absicherung des Werts der Basiswahrung des
Fonds, (c) zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen
der Basiswahrung des Fonds und der Nennwahrung einer
Anteilsklasse dieses Fonds, wenn diese Wahrung nicht die
Basiswahrung des Fonds ist, und/oder (d) zur Verringerung
des Wechselkursrisikos zwischen der Nennwéhrung einer
bestimmten Klasse und der Wahrung der dieser Klasse
zurechenbaren Vermégenswerte des Fonds, wenn die Wahrung
der Vermogenswerte nicht die Nennwahrung der Klasse ist.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von
Futures-Kontrakten, darunter Index-Futures, sowie Kauf-

und Verkaufsoptionen auf derartige Futures kaufen und
verkaufen. Ziel ist es, entweder an der Entwicklung von Zinsen,
Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren
und den Gesamtertrag zu steigern oder die Entwicklung

von Zinsen, Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes
abzusichern. Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures
und/oder Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik

des Fonds vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende
Kauf- und Verkaufsgeschéfte im Zusammenhang mit solchen
Futures und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte
verursachen Maklergebthren und Marginzahlungen.

Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes:
Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen
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und verkaufen, denen Wahrungen, Wertpapiere bzw.
Wertpapierindizes zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik
des Fonds vereinbar sind. Der Verkauf und Kauf von Optionen
sind hochst komplexe Anlagegeschéfte, die besondere
Anlagerisiken mit sich bringen. Der Fonds kann Optionen
einsetzen, um einen Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw.
mittelbar abzusichern (Cross Hedge) oder um (im Rahmen
einer spekulativen Transaktion) den Gesamtertrag zu

steigern. Der Fonds zahlt im Zusammenhang mit seinen
Optionsgeschaften Maklercourtagen oder Aufgelder. Der Fonds
kann Optionen kaufen und verkaufen, die entweder an
Optionsborsen oder im Freiverkehr von Maklern/Héndlern
gehandelt werden, die in diesen Optionen einen Markt stellen
und Finanzinstitutionen sind, bzw. von anderen qualifizierten
Marktteilnehmern im Freiverkehr. Die Méglichkeiten zur
Glattstellung von Freiverkehrsoptionen sind gegentber
borsennotierten Optionen eingeschrankt; unter Umstanden
besteht das Risiko, dass die in diesen Transaktionen
involvierten Makler/Handler ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen konnen.

Im Freiverkehr gehandelte, nicht-standardisierte
Optionen: Der Fonds kann zu Anlagezwecken im Freiverkehr
gehandelte, nicht-standardisierte Optionen, so unter anderem
Barrier- und digitale Optionen, einsetzen. Diese Instrumente
kédnnen hoch volatil sein und die Anleger einem hohen
Verlustrisiko aussetzen. Die geringen Einschusszahlungen,
die normalerweise zur Errichtung einer Position in diesen
Instrumenten erforderlich sind, sorgen flr eine enorme
Hebelwirkung. Je nach Art des Instruments kénnen daher
relativ geringfligige Kursschwankungen eines Kontrakts zu
einem Gewinn oder Verlust fihren, der im Verhéltnis zu den
tatsachlich als Einschuss platzierten Betrdgen hoch ist und
unberechenbare weitere Verluste, welche die eingelegte
Marge weit (ibersteigen, zur Folge haben kann. Geschafte mit
auBerbdrslichen Kontrakten kbnnen mit zuséatzlichen Risiken
verbunden sein, da es keinen borslichen Markt gibt, auf dem
sich eine offene Position glattstellen lasst. Es kann unmaglich
sein, eine bestehende Position zu liquidieren, den Wert

einer Position zu beurteilen oder das Gbernommene Risiko
abzuschatzen.

Swaptions: Swaptions kénnen eingesetzt werden, damit
ein Fonds an einem zukinftigen Datum gegen Zahlung einer
Optionspramie eine Zins-Swap-Vereinbarung abschlieBen
kann. Swaptions werden im Allgemeinen verwendet, um das
Zins- und Volatilitatsrisiko eines Fonds zu bewirtschaften.
Sie kbnnen als Ersatz fir ein physisches Wertpapier oder

als kostenglnstigere oder liquidere Art der Anlage fir ein
gewlinschtes Engagement eingesetzt werden.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-Return-
Swaps eingehen. Bei einem Total-Return-Swap tauscht der
Sicherungsnehmer die Gesamtertrage (Zinsertrage zuzUglich
Wertsteigerungen oder -verluste) aus einem bestimmten
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Referenzwert (z.B. Anleihe, Index oder Wertpapierkorb) mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Sdmtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Netto-Basis eingeht, werden die beiden Zahlungsstrome
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten flr die oben
aufgefiihrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt ,Einleitung — Risikofaktoren beschrieben
sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung daflr ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlasst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschaft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusétzliche

Ertradge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fur das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusatzliche Ertrédge zu vereinnahmen.
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Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zusatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrédgen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschéften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen fur den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertrdgen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated“) Fonds
klassifiziert, der fir Zwecke der Kapitalanlage und/oder eines
effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe komplexer
derivativer Instrumente investieren kann. Der Fonds kann
seine Positionen hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des
Fonds hinaus ein fiktives Engagement einzugehen, das anhand
der VaR-Methode gemaRB den Vorschriften der Zentralbank
berechnet wird. GemaRB Abschnitt 6.1 ,,Anlagebeschrankungen
— Derivative Finanzinstrumente“ des Prospekts wendet der
Fonds im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
relativen Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*) an und befolgt die

fur das relative VaR-Modell laut Abschnitt 6.1 geltenden
Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil

Anlageinteressenten werden zusétzlich zu den unten
aufgefiihrten besonderen Risikofaktoren auf das Kapitel
»Risikofaktoren“ im Prospekt hingewiesen, das sie vor einer
Anlage in den Fonds zur Kenntnis nehmen sollten.

Der Fonds eignet sich flr Anleger, die bereit sind, ein héheres
Volatilitdtsniveau zu akzeptieren.

Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen
Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fiir jeden Anleger geeignet.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurtickerhalt.

Anlagen in alternative Kapitalanlagen

Der Fonds kann in Zukunft Chancen hinsichtlich anderer
alternativer Anlageinstrumente wahrnehmen, die gegenwartig
nicht zur Nutzung durch den Fonds vorgesehen oder zurzeit
nicht verflgbar sind, die sich jedoch dahingehend entwickeln,
dass die Chancen im Einklang mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Fonds stehen und den Verordnungen

2003 entsprechen. Bestimmte alternative Anlageinstrumente
kdénnen verschiedenen Risikoarten unterliegen, einschlieBlich
des Marktrisikos, des Liquiditatsrisikos, des Risikos der
Nichterfullung durch den Kontrahenten und hier insbesondere

des Risikos der finanziellen Starke und KreditwUrdigkeit des
Kontrahenten, sowie des Rechtsrisikos und des Betriebsrisikos.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.
Performance-Daten

GAM Star Composite Absolute Return
Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010*

0,5%
0,43
0,4%
0,3%
0,2%
0,1%
0% -
2010

*Die Performance-Daten flr 2010 beziehen sich auf den
Zeitraum seit Auflegung am 30. November 2009.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder RicknahmegebUhren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers"” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Composite Absolute Return ergibt sich nachstehendes Profil.
Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von
Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch dann
bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Dariber
hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Composite Absolute Return

Der Fonds richtet sich an Anleger, die ein langfristiges
Kapitalwachstum anstreben, das sich aus der Beteiligung
an den Aktienmarkten ergibt, die aber Uber einen vollen
Anlagezyklus in Phasen abtraglicher Marktbedingungen im
Wesentlichen auch Kapitalerhalt wiinschen. Die Haltedauer
betragt in der Regel 5 bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Handelstage sind jeder Montag eines Monats
sowie der letzte Geschaftstag des Monats und, sofern ein
Montag kein Geschéftstag ist, der darauffolgende Geschaftstag.

An jedem Geschaftstag, der kein Handelstag ist, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen einen Schéatzwert
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fir den Nettoinventarwert je Anteil zur Verfligung stellen, der
dann fur die Anteilsinhaber auf Anfrage erhéltlich ist und auf
www.gam.com veroffentlicht wird.

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bei
der Verwaltungsgesellschaft spatestens 5 (fiinf) Geschaftstage
vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit
eingehen, werden am betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebuhr: 5,00% 5,00%

Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebihr kann
Umtausch- Umtausch- erhoben erhoben
gebuhr geblhr werden werden

Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,05% 0,55% 0,85% 0,85%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebuhr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Der Fonds kann ohne Einschrankung verpflichtet

sein, hinsichtlich jedes Organismus flir gemeinsame
Anlagen, in den er investiert, Zeichnungs-, Rlcknahme-,
Fondsverwaltungs-, Performance-, Vertriebs-, Verwaltungs-
und/oder Depotgebiihren oder -kosten zu zahlen. Diese
typischen Gebulhrenstaffeln der zugrunde liegenden

Fonds enthalten bis zu 2% des Nettoinventarwerts des
Fonds an ManagementgebUhren sowie bis zu 0,35%
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des Nettoinventarwerts des Fonds an Verwaltungs- und
Treuhandergebuhren. Die Performancegebihr flir den
Anlageverwalter der zugrunde liegenden Fonds enthélt
Ublicherweise 20% des Zuwachses an Performance des
Nettoinventarwerts der entsprechenden zugrunde liegenden
Fonds fir einen zuvor festgelegten Zeitraum (ausgenommen
in einigen Féllen, in denen diese Performancegeblhren nur
zusatzlich zur entsprechenden Basisvergitung zahlbar sind.)

Die objektiven Kriterien, auf denen die Gebihrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gesamt- 1,50% 1,00% Eswurden  Eswurden
kostensatz zum keine Anteile keine Anteile
Geschafts- der Klasse A der Klasse C
jahresende aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010
Synthetische  2,18% 1,68% Eswurden  Eswurden
Gesamtkosten- keine Anteile keine Anteile
quote (TER) der Klasse A der Klasse C
Geschafts- aufgelegt aufgelegt
jahresende
zum 30. Juni
2010
Portfolioum-  (54,72%)*
schlag *Seit Auflegung

Berechnet gemaB den Vorschriften der Zentralbank.

Die oben ausgewiesene synthetische Gesamtkostenquote

flr das Geschéftsjahr zum 30. Juni 2010 enthalt eine
synthetische Zahl fir die gesamten erwarteten Kosten der
Organismen fir gemeinsame Anlagen, in die der Fonds anlegt
und die keine Gesamtkostenquote (TER) veroffentlichen,

die entsprechend den Vorgaben der Zentralbank errechnet
wurde.

Weitere wichtige Informationen

Co-Investment-

Manager: GAM London Limited
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GAM Star Composite Equity and Trading

Die Basiswahrung des GAM Star Composite Equity and Trading
(der ,Fonds") ist der US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Erzielung einer
attraktiven Kapitalrendite und zugleich in der Begrenzung des
Kapitalverlustrisikos.

Anlagepolitik

Der Fonds strebt die Erreichung dieses Anlageziels durch
Engagements in Aktien- und Handelsstrategien an. Ein solches
Engagement kann in erster Linie durch Investitionen in offene
Organismen flr gemeinsame Anlagen und die Umsetzung

von Equity-long-only-, Equity-Hedge- und Handelsstrategien
erreicht werden.

Der Fondsmanager wird vorzugsweise in qualifizierte
OGAW anlegen. Insofern jedoch keine direkt qualifizierten
Anlageorganismen verflgbar sind, beabsichtigt der
Fondsmanager, die Fondsallokationen durch den Einsatz
von Derivaten anstelle von qualifizierten Anlageorganismen
vorzunehmen.

Der Fonds kann in derivative Finanzinstrumente und
bérsennotierte Wertpapiere anlegen, wie jeweils nachfolgend
erlautert, um das Engagement des Fonds in Wertpapier- und
Handelsstrategien zu optimieren.

Die zugrunde liegenden Anlageorganismen, in die der Fonds
direkt oder indirekt investieren kann, fihren zur Beteiligung an
einer Reihe von Strategien, die jedoch in drei Hauptstrategien
eingeteilt werden konnen:

(i) Equity-Long-Only: Equity-long-only-Fonds investieren
schwerpunktmaéBig in Aktien. Ziel eines Aktienfonds ist ein
langfristiges Wachstum durch Kapitalertrage. Spezifische
Aktienfonds kdnnen sich auf ein bestimmtes Marktsegment
oder ein gewisses Risikoniveau konzentrieren. Diese Fonds
kénnen einen spezifischen Stil verfolgen, wie Wert oder
Wachstum, oder ausschlieBlich in die Wertpapiere eines
Landes oder vieler Lander investieren. Fonds kénnen nach der
Marktkapitalisierung ausgerichtet sein, also kleine oder gro3e
Unternehmen usw. Fonds, die eine Titelselektionskomponente
beinhalten, gelten als aktiv gemanagt, wahrend Indexfonds

so gut wie moglich versuchen, bestimmte Aktienmarktindizes
nachzubilden.

(i) Equity-Hedge: Aktienhedgefonds investieren
schwerpunktmaBig in Aktien, aber im Gegensatz zu
traditionellen Produkten versuchen sie in der Regel,

aus Unter- oder Uberbewertungen Gewinne zu erzielen.

Im Allgemeinen besteht die Strategie darin, gleichzeitig
unterbewertete Aktien zu kaufen (Long) und Uberbewertete
Aktien zu verkaufen (Short), die nicht Bestandteil des
Vermdgens des betreffenden Fonds sind, um sie spater zu
einem glnstigeren Kurs zurtickzukaufen, wobei angenommen
wird, dass der Kurs sinkt. Der jeweilige Fondsmanager kann
das Portfolio umstellen, um es der Marktlage anzupassen
und Gelegenheiten durch die Steuerung des Marktrisikos
zu nutzen. Des Weiteren darf er Aktien- und Indexderivate
einsetzen und Leerverkaufe durchfihren.

(iii) Trading: Trading-Fonds kénnen Engagements in
Wéhrungen, festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und
Rohstoffen eingehen mit dem Ziel, Preisunterschiede zu
erkennen und Preisanomalien zu nutzen. Diese Fonds kénnen
bei allen ihren Anlagen Long- und Shortpositionen aufbauen
und Futures und Optionen einsetzen. Die Flexibilitat, diese
Elemente zu kombinieren und das Marktengagement zu
variieren bedeutet, dass Trading-Fonds eine geringe oder keine
Korrelation zum Aktien- und Anleihenmarkt haben. Zu den
Positionen eines Tradingfonds kénnen Wahrungen gehoren,
zum Beispiel Long USD/Short EUR, Anleihen, zum Beispiel
Short japanische Staatsanleihen, Long Unternehmensanleihen/
Short Schatztitel oder Rohstoffe, zum Beispiel Long Erdél.

Die Allokationen des Fonds zwischen Equity Long Only, Equity
Hedge und Trading-Strategien, wie zuvor beschrieben, erfolgen
nach Ermessen des Co-Investment-Managers.

Sémtliche Anlagen in Nicht-OGAW mssen regulatorische
Anforderungen erflllen, wie im Einzelnen im Verkaufsprospekt
unter ,,Anlagen in Nicht-OGAW — Organismen flr gemeinsame
Anlagen* erldutert. GemaB der Guidance Note der
Zentralbank Uber zulédssige Anlagen eines OGAW in anderen
Organismen flr gemeinsame Anlagen sind Anlagen eines
OGAW vorbehaltlich des Abschlusses eines besonderen
Antragsverfahrens in die folgenden Kategorien von Nicht-
OGAW erlaubt:

(i) Organismen, die in Guernsey errichtet und als Class A
Schemes genehmigt wurden,

(ii) Organismen, die in Jersey als Recognised Funds errichtet
wurden,

(iii) Organismen, die auf der Isle of Man als Authorised
Schemes errichtet wurden,

(iv) Nicht-OGAW fur Privatanleger, die von der Zentralbank
oder in einem EWR-Mitgliedstaat (EU-Mitgliedstaaten,
Norwegen, Island, Liechtenstein), den USA, Jersey,
Guernsey oder auf der Isle of Man zugelassen wurden,
vorausgesetzt, dass alle Nicht-OGAW die Bestimmungen
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der OGAW-Mitteilungen der Zentralbank in allen
wesentlichen Punkten einhalten.

Der Fonds kann in andere Fonds der Gesellschaft und in
andere Anlageorganismen investieren, die vom Co-Investment-
Manager oder dessen verbundenen Unternehmen gemanagt
werden. Eine Investition in Fonds der Gesellschaft, die selbst in
andere Fonds der Gesellschaft investieren, ist unzulassig.

Wenn ein Fonds in einen zugrunde liegenden Fonds investiert,
der vom Fondsmanager oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet wird, mit der der Manager durch gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, erhebt der Fondsmanager
oder die andere Gesellschaft keine Zeichnungs-, Umtausch-
oder Rucknahmegebthr fir die Anlage des Fonds in diesen
anderen Investmentfonds.

Der Fonds wird keine jahrliche Verwaltungs- oder
Anlageverwaltungsgebthr in Bezug auf den Teil seines
Vermdgens, der in andere Fonds der Gesellschaft angelegt ist,
erheben.

Um die vom Fonds verfolgte Anlagestrategie umzusetzen,
kann sich der Fonds durch die Nutzung der nachstehend
beschriebenen Futures, Optionen und Total-Return-Swaps in
den Aktienindizes entwickelter Méarkte engagieren und so die
Aktien- und Trading-Strategie des Fonds optimieren.

Der Fonds kann auch (ber borsennotierte Aktien, wie
nachstehend beschrieben, die an anerkannten Markten
weltweit notiert sind oder gehandelt werden, in die oben
beschriebenen Vermogensklassen investieren, wobei eine
Obergrenze von 15% des Nettoinventarwerts des Fonds gilt.

Borsennotierte Fonds bilden einen Index oder einen Korb von
Vermdgenswerten ab, werden aber wie Aktien gehandelt, wobei
sich der Kurs im Laufe des Tages mit dem Kauf und Verkauf
andert.

Borsengehandelte Notes sind unbesicherte, nicht nachrangige
Schuldtitel, deren Rendite auf der Performance eines
Marktindex abzUglich der jeweiligen Kosten beruht. Es erfolgen
keine periodischen Kupon-Zahlungen und es besteht bei
diesen borsennotierten Notes kein Kapitalschutz.

Borsengehandelte Rohstoffe (,ETC) sind
Schuldverschreibungen, die in der Regel von einem
Anlagevehikel ausgegeben werden, das die Wertentwicklung
eines einzelnen zugrunde liegenden Rohstoffs oder einer
Gruppe verwandter Rohstoffe verfolgt, so unter anderem Gold,
Silber, Platin, Diamanten, Palladium, Uran, Kohle, Erdol,
Erdgas, Kupfer und Agrarerzeugnisse. Bei ETC handelt es sich
um liguide Wertpapiere, die genauso wie Aktien an geregelten
Markten gehandelt werden kénnen. ETC ermoglichen den
Anlegern Engagements in Rohstoffen, ohne Terminkontrakte
handeln oder die Werte physisch Gbernehmen zu mussen.
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Der Fonds kann unter entsprechenden Umstanden

bis zu 100% seines Nettovermaégens in Einlagen und
Geldmarkt-Instrumenten halten. Solche Situationen kénnen
u. a. Folgende sein: wenn die Marktlage eine defensive
Anlagestrategie erfordert, Barmittel vor ihrer Wiederanlage
als Einlagen gehalten werden oder Barmittel gehalten
werden, um Ricknahmen und Auslagen zu decken oder ein
Derivatengagement stltzen zu kénnen.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fur Anlagezwecke und/oder
fur ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung,
die folgenden Derivate einsetzen: Devisentermingeschafte,
Futures, Optionen, Swaptions und Total-Return-Swaps.

Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschafte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaR
Abschnitt ,,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile®
des Prospekts abzusichern.

Der Handel dieser Derivate kann im Freiverkehr oder an einem
anerkannten Markt erfolgen.

Devisentermingeschafte: Diese kénnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage in
Devisen als Teil der Anlagepolitik des Fonds, (b) zum Schutz
der Starke der Basiswéahrung des Fonds (c) zur Verringerung
des Wechselkursrisikos zwischen der Basiswahrung des
Fonds und der fur die Anteile einer Klasse im Fonds geltenden
Wahrung, wenn diese Wahrung nicht die Basiswahrung des
Fonds ist und/oder (d) zur Verringerung des Wechselkursrisikos
zwischen der Nennwahrung einer bestimmten Klasse und der
Nennwéhrung der Vermogenswerte des Fond, die in dieser
Klasse eingesetzt werden, wobei die Nennwahrung von der
Nennwéhrung der Klasse Abweicht.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von
Futures-Kontrakten, darunter Index-Futures, sowie Kauf-

und Verkaufsoptionen auf derartige Futures kaufen und
verkaufen. Ziel ist es, entweder an der Entwicklung von Zinsen,
Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren
und den Gesamtertrag zu steigern oder die Entwicklung

von Zinsen, Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes
abzusichern. Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures
und/oder Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik

des Fonds vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende
Kauf- und Verkaufsgeschéfte im Zusammenhang mit solchen
Futures und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte
verursachen Maklergebihren und Marginzahlungen.

Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes:
Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen

und verkaufen, denen Wahrungen, Wertpapiere bzw.
Wertpapierindizes zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik
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des Fonds vereinbar sind. Der Verkauf und Kauf von Optionen
sind hochst komplexe Anlagegeschéfte, die besondere
Anlagerisiken mit sich bringen. Der Fonds kann Optionen
einsetzen, um einen Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw.
mittelbar abzusichern (Cross Hedge) oder um (im Rahmen
einer spekulativen Transaktion) den Gesamtertrag zu
steigern. Der Fonds zahlt im Zusammenhang mit seinen
Optionsgeschaften Maklercourtage oder Aufgelder. Der Fonds
kann Optionen kaufen und verkaufen, die entweder an
Optionsborsen oder im Freiverkehr von Maklern/Héndlern
gehandelt werden, die in diesen Optionen einen Markt stellen
und Finanzinstitutionen sind, bzw. von anderen qualifizierten
Marktteilnehmern im Freiverkehr. Die Méglichkeiten zur
Glattstellung von Freiverkehrsoptionen sind gegentber
borsennotierten Optionen eingeschrankt; unter Umstanden
besteht das Risiko, dass die in diesen Transaktionen
involvierten Makler/Handler ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen konnen.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-
Return-Swaps abschlieBen, die entweder als Ersatz fur

den Kauf oder Verkauf einer Gruppe von Wertpapieren
dienen, bestimmte Indexrisiken absichern, Engagements

in Indexanlagen ermoglichen oder reduzieren oder sich

auf die Entwicklung eines oder mehrerer Aktienindizes
entwickelter Markte beziehen. Die Nutzung von Indizes hat
in jedem Fall unter BerUcksichtigung der Bedingungen und
Limits in den Mitteilungen und der Guidance Note 2/07

der Zentralbank zu erfolgen. Fur die Ubernahme von Total-
Return-Swaps durch den Fonds spricht unter anderem,
wenn die Steuerersparnisse optimiert werden sollen, wenn
der Fondsmanager in einen Index investieren mochte, aber
kein Terminmarkt zur Verfligung steht, wenn der zugrunde
liegende Markt liquider als der Terminmarkt ist oder wenn der
Future an einer Borse gehandelt wird, die der Fondsmanager
nicht flr geeignet halt. Bei einem Total-Return-Swap tauscht
der Sicherungsnehmer die Gesamtertrage, Dividenden oder
Kupons zuzuglich Wertsteigerungen oder -verluste aus einem
bestimmten Referenzwert, Index oder Wertpapierkorb mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Samtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Nettobasis eingeht, werden die beiden Zahlungsstrome
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt. Hochstens 25% des
Nettovermbdgens des Fonds sollen durch den Einsatz dieser
Total-Return-Swaps vom Fonds getauscht werden.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten fir die oben
aufgefuhrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt ,Einleitung — Risikofaktoren® beschrieben
sind.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated“) Fonds
klassifiziert, der fir Zwecke der Kapitalanlage und/oder
eines effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe
komplexer derivativer Instrumente investieren kann.

GemaB Abschnitt 6.1 ,,Anlagebeschrankungen — Derivative
Finanzinstrumente® des Prospekts wendet der Fonds im
Rahmen seines Risikomanagementprozesses den relativen
Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*“) an, wobei der relative VaR
des Fonds hdchstens doppelt so hoch sein darf wie der VaR
der relevanten Benchmark. Der VaR des Fonds wird unter
Heranziehung eines Konfidenzniveaus von mindestens
99%, eines 20-tagigen Haltezeitraums berechnet, und der
historische Beobachtungszeitraum muss sich Uber mindestens
ein Jahr erstrecken.

Es wird erwartet, dass die infolge des Einsatzes von Derivaten
auftretende Hebelwirkung 150% des Nettoinventarwerts

des Fonds nicht Ubersteigen wird. Die Hebelwirkung wird
unter Heranziehung der rechnerischen Werte der vom Fonds
gehaltenen Derivate berechnet.

Risikoprofil
Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen

Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, ein htheres
Volatilitatsniveau zu akzeptieren.

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurlick. Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage
daraus konnen steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber
moglicherweise den angelegten Betrag nicht vollstandig
zurlickerhéalt.

Obwohl der Fonds unter besonderen Umstédnden in
substanzieller Hohe in Bareinlagen, Einlagenzertifikate und/
oder Geldmarktinstrumente investieren kann, unterscheiden
sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen nach von Einlagen,
da die Anlage nicht garantiert ist und der Wert der Anlage
Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den Fonds ist mit
bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter anderem mit
der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Anlagen in alternative Kapitalanlagen

Der Fonds kann in Zukunft Chancen hinsichtlich anderer
alternativer Anlageinstrumente wahrnehmen, die gegenwartig
nicht zur Nutzung durch den Fonds vorgesehen oder zurzeit
nicht verflgbar sind, die sich jedoch dahingehend entwickeln,
dass die Chancen im Einklang mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Fonds stehen und den Verordnungen

2003 entsprechen. Bestimmte alternative Instrumente
kénnen verschiedenen Risikoarten unterliegen, einschlieBlich
des Marktrisikos, des Liquiditatsrisikos, des Risikos der
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Nichterfullung durch den Kontrahenten und hier insbesondere
des Risikos der finanziellen Starke und KreditwUrdigkeit des
Kontrahenten, sowie des Rechtsrisikos und des Betriebsrisikos.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verflgbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Rlicknahmegebthren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Composite Equity and Trading ergibt sich das nachstehende
Profil. Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe
von Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch

dann bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen.
Dariber hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Composite Equity and Trading

Der Fonds richtet sich an Anleger, die ein langfristiges
Kapitalwachstum anstreben, das sich aus der Beteiligung
an den Aktienmarkten ergibt, die aber Uber einen vollen
Anlagezyklus in Phasen abtraglicher Marktbedingungen im
Wesentlichen auch Kapitalerhalt wiinschen. Die Haltedauer
betrégt in der Regel 5 bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Handelstage sind jeder Montag eines Monats
sowie der letzte Geschaftstag des Monats und, sofern ein
Montag kein Geschéftstag ist, der darauffolgende Geschaftstag.

An jedem Geschaftstag, der kein Handelstag ist, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen einen Schéatzwert
fur den Nettoinventarwert je Anteil zur Verfligung stellen, der
dann fur die Anteilsinhaber auf Anfrage erhéltlich ist und auf
www.gam.com veroffentlicht wird.

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bei
der Verwaltungsgesellschaft spatestens 5 (fiinf) Geschaftstage
vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit
eingehen, werden am betreffenden Handelstag bearbeitet.
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Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5% des 5% des
gebihr: 5% des 5% des Werts der Werts der
Bruttozeich- Bruttozeich- gekauften  gekauften
nungsbet-  nungsbet-  Anteile Anteile
rags rags
Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- k.A. k.A. Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,50% des  0,50% des
Werts der ~ Werts der
umzu- umzu-
tauschen-  tauschen-
den Anteile  den Anteile
Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
GebUhren des  1,05% 0,55% 0,85% 0,85%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%
pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Der Fonds kann ohne Einschrankung verpflichtet

sein, hinsichtlich jedes Organismus flir gemeinsame
Anlagen, in den er investiert, Zeichnungs-, Ricknahme-,
Fondsverwaltungs-, Performance-, Vertriebs-, Verwaltungs-
und/oder Depotgeblihren oder -kosten zu zahlen. Diese
typischen Gebuhrenstaffeln der zugrunde liegenden

Fonds enthalten bis zu 2% des Nettoinventarwerts des
Fonds an ManagementgebUhren sowie bis zu 0,35%

des Nettoinventarwerts des Fonds an Verwaltungs- und
Treuhandergebihren. Die Performancegebthr flr den
Anlageverwalter der zugrunde liegenden Fonds enthalt
Ublicherweise 20% des Zuwachses an Performance des
Nettoinventarwerts der entsprechenden zugrunde liegenden
Fonds fur einen zuvor festgelegten Zeitraum (ausgenommen
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in einigen Féllen, in denen diese Performancegeblhren nur
zusatzlich zur entsprechenden Basisvergiitung zahlbar sind.)

Die objektiven Kriterien, auf denen die GebUhrenunterschiede

zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine Anteile keine Anteile
Geschafts- gewohn- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende lichen nellen aufgelegt aufgelegt

30. Juni 2010 Anteile Anteile
aufgelegt aufgelegt

Portfolioum- Noch nicht verfugbar
schlag
Weitere wichtige Informationen

Co-Investment-
Manager: GAM London Limited
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GAM Star Composite Global Equity

Die Basiswahrung des GAM Composite Global Equity (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist der langfristige Kapitalzuwachs
mithilfe einer Kapitalrendite, die mittel- bis langfristig (ber der
globaler Aktienmarkte liegt.

Anlagepolitik

Der Fonds plant, sein Anlageziel vornehmlich durch ein
Engagement in Aktienstrategien zu verfolgen. Dies kann in
erster Linie durch Anlagen in offene Anlageorganismen erreicht
werden, die Equity Long Only- und Equity Hedge-Strategien
einsetzen. Des Weiteren darf der Fonds in bérsengehandelte
Fonds investieren, die an anerkannten Méarkten weltweit
notieren oder gehandelt werden, um sich in solchen Strategien
zu engagieren. Zudem darf der Fonds im Einklang mit den
Bestimmungen der Verordnungen 2003 in nicht notierte
Anlageorganismen investieren.

Die Aktienstrategien, in denen sich der Fonds engagieren
kann, lassen sich wie folgt in zwei Hauptstrategien einteilen:

(i) Equity-Long-Only: Equity-long-only-Fonds investieren
schwerpunktmaéBig in Aktien. Ziel eines Aktienfonds ist ein
langfristiges Wachstum durch Kapitalertrage. Spezifische
Aktienfonds kdnnen sich auf ein bestimmtes Marktsegment
oder ein gewisses Risikoniveau konzentrieren. Diese Fonds
kénnen einen spezifischen Stil verfolgen, wie Wert oder
Wachstum, oder ausschlieBlich in die Wertpapiere eines
Landes oder vieler Lander investieren. Fonds kénnen nach der
Marktkapitalisierung ausgerichtet sein, also kleine oder gro3e
Unternehmen usw. Fonds, die eine Titelselektionskomponente
beinhalten, gelten als aktiv gemanagt, wahrend Indexfonds

so gut wie moglich versuchen, bestimmte Aktienmarktindizes
nachzubilden.

(i) Equity-Hedge: Aktienhedgefonds investieren
schwerpunktmaBig in Aktien, aber im Gegensatz zu
traditionellen Produkten versuchen sie in der Regel,

aus Unter- oder Uberbewertungen Gewinne zu erzielen.

Im Allgemeinen besteht die Strategie darin, gleichzeitig
unterbewertete Aktien zu kaufen (Long) und Uberbewertete
Aktien zu verkaufen (Short), die nicht Bestandteil des
Vermdgens des betreffenden Fonds sind, um sie spater zu
einem glnstigeren Kurs zurtickzukaufen, wobei angenommen
wird, dass der Kurs sinkt. Der jeweilige Fondsmanager kann
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das Portfolio umstellen, um es der Marktlage anzupassen
und Gelegenheiten durch die Steuerung des Marktrisikos
zu nutzen. Des Weiteren darf er Aktien- und Indexderivate
einsetzen und Leerverkdufe durchflhren.

Die Anlageorganismen, in denen sich der Fonds engagieren
darf, konnen OGAW und/oder andere Nicht-OGAW sein. In
Anbetracht der Tatsache jedoch, dass insgesamt nicht mehr
als 30% des Nettoinventarwerts des Fonds in Nicht-OGAW
angelegt werden dirfen, liegt der Schwerpunkt auf Anlagen
in OGAW. Die OGAW, in die der Fonds investiert, mUssen in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union errichtet sein.

Anlagen in einem Nicht-OGAW missen die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen erflllen, die im Prospekt
unter ,Anlagen in Nicht-OGAW (Organismen flir gemeinsame
Anlagen)* ausfihrlicher beschrieben sind.

Gemal der Guidance Note der Zentralbank Uber zulassige
Anlagen eines OGAW in anderen Anlageorganismen

sind Anlagen eines OGAW in Kategorien von Nicht-

OGAW vorbehaltlich der Durchftihrung eines besonderen
Antragsverfahrens erlaubt:

(i) Organismen, die in Guernsey errichtet und als Class A
Schemes genehmigt wurden,

(ii) Organismen, die in Jersey als Recognised Funds errichtet
wurden,

(iii) Organismen, die auf der Isle of Man als Authorised
Schemes errichtet wurden,

(iv) Nicht-OGAW fur Privatanleger, die von der Zentralbank
oder in einem EWR-Mitgliedstaat (EU-Mitgliedstaaten,
Norwegen, Island, Liechtenstein), den USA, Jersey,
Guernsey oder auf der Isle of Man zugelassen wurden,
vorausgesetzt, dass alle Nicht-OGAW die Bestimmungen
der OGAW-Mitteilungen der Zentralbank in allen
wesentlichen Punkten einhalten.

Der Fonds kann in andere Fonds der Gesellschaft und in
andere Anlageorganismen investieren, die vom Co-Investment-
Manager oder dessen verbundenen Unternehmen gemanagt
werden. Eine Investition in Fonds der Gesellschaft, die selbst in
andere Fonds der Gesellschaft investieren, ist unzuléssig.

Wenn der Fonds in einen zugrunde liegenden Fonds
investiert, der von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
anderen Unternehmen gemanagt wird, mit dem die
Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsames Management
oder gemeinsame Kontrolle bzw. durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die
Verwaltungsgesellschaft (bzw. Die betreffende andere
Korperschaft) keine Zeichnungs-, Umtausch- oder
Rucknahmegebuhren fur diese Investition des Fonds in
Rechnung stellen.
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Der Fonds wird keine jahrliche Verwaltungs- oder
Anlageverwaltungsgebihr in Bezug auf den Teil seines
Vermdgens, der in andere Fonds der Gesellschaft angelegt ist,
erheben.

In Verfolgung der Anlagestrategie durch den Fonds kann sich
der Fonds durch den Einsatz der nachstehend beschriebenen
Futures, Optionen und Total-Return-Swaps auch in den
Aktienindizes in Industrieldndern engagieren, um die
Aktienstrategie des Fonds zu optimieren.

Der Fonds kann in geeigneten Situationen auch Bargeld und
Geldmarktinstrumente halten. Solche Situationen kénnen

u. a. Folgende sein: wenn die Marktlage eine defensive
Anlagestrategie erfordert, Barmittel vor ihrer Wiederanlage
als Einlagen gehalten werden oder Barmittel gehalten
werden, um Ricknahmen und Auslagen zu decken oder ein
Derivatengagement stlitzen zu kénnen.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fur Anlagezwecke und/oder
fur ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung,
die folgenden Derivate einsetzen: Devisentermingeschafte,
Futures, Optionen und Total-Return-Swaps. Der Fonds

ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschéfte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaf
Abschnitt ,,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile®
des Prospekts abzusichern.

Der Handel dieser Derivate kann im Freiverkehr oder an einem
anerkannten Markt erfolgen.

Devisentermingeschafte: Diese kénnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage in
Devisen als Teil der Anlagepolitik des Fonds, (b) zum Schutz
der Starke der Basiswéhrung des Fonds (c) zur Verringerung
des Wechselkursrisikos zwischen der Basiswéhrung des
Fonds und der fur die Anteile einer Klasse im Fonds geltenden
Wahrung, wenn diese Wahrung nicht die Basiswahrung des
Fonds ist und/oder (d) zur Verringerung des Wechselkursrisikos
zwischen der Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und der
Nennwahrung der Vermoégenswerte des Fond, die in dieser
Klasse eingesetzt werden, wobei die Nennwahrung von der
Nennwahrung der Klasse Abweicht.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von
Futures-Kontrakten, darunter Index-Futures, sowie Kauf-

und Verkaufsoptionen auf derartige Futures kaufen und
verkaufen. Ziel ist es, entweder an der Entwicklung von Zinsen,
Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren
und den Gesamtertrag zu steigern oder die Entwicklung

von Zinsen, Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes
abzusichern. Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures

und/oder Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik

des Fonds vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende
Kauf- und Verkaufsgeschéfte im Zusammenhang mit solchen
Futures und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte
verursachen Maklergebthren und Marginzahlungen. Solche
Futures-Kontrakte kbnnen vom Fondsmanager genutzt werden,
um Short-Positionen in den Vermogenswerten zu halten,

die den Futures-Kontrakten unterliegen.

Optionen auf Wertpapierindizes: Der Fonds kann Kauf-
und Verkaufsoptionen auf aus Wertpapieren bestehenden
Indizes kaufen und verkaufen, die mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar sind. Der Verkauf und Kauf von Optionen
sind hochst komplexe Anlagegeschéfte, die besondere
Anlagerisiken mit sich bringen. Der Fonds kann Optionen
einsetzen, um einen Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw.
mittelbar abzusichern (Cross Hedge) oder um (im Rahmen
einer spekulativen Transaktion) den Gesamtertrag zu
steigern. Der Fonds zahlt im Zusammenhang mit seinen
Optionsgeschaften Maklercourtage oder Aufgelder.

Die Moglichkeiten zur Glattstellung von Freiverkehrsoptionen
sind gegeniber borsennotierten Optionen eingeschrankt;
unter Umstanden besteht das Risiko, dass die in

diesen Transaktionen involvierten Makler/Handler ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen. Die vorstehend
beschriebenen Optionskontrakte kdnnen vom Fondsmanager
genutzt werden, um Short-Positionen in den Vermaégenswerten
zu halten, die den Optionskontrakten unterliegen.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-
Return-Swaps abschlieBen, die entweder als Ersatz fur

den Kauf oder Verkauf einer Gruppe von Wertpapieren
dienen, bestimmte Indexrisiken absichern, Engagements

in Indexanlagen ermoglichen oder reduzieren oder sich

auf die Entwicklung eines oder mehrerer Aktienindizes
entwickelter Markte beziehen. Die Nutzung von Indizes hat
in jedem Fall unter BerUcksichtigung der Bedingungen und
Limits in den Mitteilungen und der Guidance Note 2/07

der Zentralbank zu erfolgen. Fur die Ubernahme von Total-
Return-Swaps durch den Fonds spricht unter anderem,
wenn die Steuerersparnisse optimiert werden sollen, wenn
der Fondsmanager in einen Index investieren méchte, aber
kein Terminmarkt zur Verfligung steht, wenn der zugrunde
liegende Markt liquider als der Terminmarkt ist oder wenn der
Future an einer Borse gehandelt wird, die der Fondsmanager
nicht fur geeignet halt. Bei einem Total-Return-Swap tauscht
der Sicherungsnehmer die Gesamtertrage, Dividenden oder
Kupons zuziglich Wertsteigerungen oder -verluste aus einem
bestimmten Referenzwert, Index oder Wertpapierkorb mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Sdmtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Nettobasis eingeht, werden die beiden Zahlungsstrome
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
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Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt. Hochstens 25% des
Nettovermodgens des Fonds sollen durch den Einsatz dieser
Total-Return-Swaps vom Fonds getauscht werden.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten flr die oben
aufgefiihrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt , Einleitung — Risikofaktoren” beschrieben sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrége, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhalt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlasst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das Wertpapier
verauBert (und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zurlickzukaufen), stellt
dies einen Repo-Vertrag dar, der im Allgemeinen als kurzfristige
Finanzierungsform verwendet wird und wirtschaftlich gesehen
denselben Effekt hat wie ein besichertes Darlehen, da die Partei,
die das Wertpapier kauft, dem Verkaufer Mittel zur Verfigung stellt
und das Wertpapier als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das
Wertpapier kauft (und sich damit einverstanden erklart, dieses
zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen),
ist dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen als
kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der zusatzliche
Ertrédge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fir das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der flr Zwecke der Kapitalanlage und/oder
eines effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe
komplexer derivativer Instrumente investieren kann.

GemaB Abschnitt 6.1 ,Anlagebeschréankungen — Derivative
Finanzinstrumente® des Prospekts wendet der Fonds im
Rahmen seines Risikomanagementprozesses den relativen
Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*") an, wobei der relative VaR
des Fonds hochstens doppelt so hoch sein darf wie der VaR
der relevanten Benchmark. Der VaR des Fonds wird unter
Heranziehung eines Konfidenzniveaus von mindestens
99%, eines 20-tagigen Haltezeitraums berechnet, und der
historische Beobachtungszeitraum muss sich Uber mindestens
ein Jahr erstrecken.

Es wird erwartet, dass die infolge des Einsatzes von Derivaten
auftretende Hebelwirkung 150% des Nettoinventarwerts

des Fonds nicht Ubersteigen wird. Die Hebelwirkung wird
unter Heranziehung der rechnerischen Werte der vom Fonds
gehaltenen Derivate berechnet.
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Risikoprofil
Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen

Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, ein héheres
Volatilitatsniveau zu akzeptieren.

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umsténden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurlick. Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage
daraus kénnen steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber
moglicherweise den angelegten Betrag nicht vollstandig
zurlickerhalt.

Wenngleich der Fonds unter besonderen Umstanden

in substanzieller Hohe in Bareinlagen, geldnahe Mittel,
Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente investieren
kann, unterscheiden sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen
nach von Einlagen, da die Anlage nicht garantiert ist und der
Wert der Anlage Schwankungen unterliegen kann. Eine Anlage
in den Fonds ist mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, so
unter anderem mit der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Anlagen in alternative Kapitalanlagen

Der Fonds kann in Zukunft Chancen hinsichtlich anderer
alternativer Anlageinstrumente wahrnehmen, die gegenwartig
nicht zur Nutzung durch den Fonds vorgesehen oder zurzeit
nicht verflgbar sind, die sich jedoch dahingehend entwickeln,
dass die Chancen im Einklang mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Fonds stehen und den Verordnungen

2003 entsprechen. Bestimmte alternative Anlageinstrumente
kénnen verschiedenen Risikoarten unterliegen, einschlieBlich
des Marktrisikos, des Liquiditatsrisikos, des Risikos der
Nichterfullung durch den Kontrahenten und hier insbesondere
des Risikos der finanziellen Starke und Kreditwirdigkeit des
Kontrahenten, sowie des Rechtsrisikos und des Betriebsrisikos.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verflgbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder RicknahmegebUhren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers"” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
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Composite Global Equity ergibt sich das nachstehende Profil.
Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von
Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch dann
bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Darlber
hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Composite Global Equity

Der Fonds richtet sich an Anleger, die ein langfristiges
Kapitalwachstum anstreben, das sich aus der Beteiligung an
den globalen Aktienmarkten ergibt, die aber Uber einen vollen
Anlagezyklus in Phasen abtraglicher Marktbedingungen im
Wesentlichen auch Kapitalerhalt wiinschen. Die Haltedauer
betragt in der Regel 5 bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Handelstage sind jeder Montag eines Monats
sowie der letzte Geschéaftstag des Monats und, sofern ein

Montag kein Geschéftstag ist, der darauffolgende Geschaftstag.

An jedem Geschaftstag, der kein Handelstag ist, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen einen Schatzwert
fur den Nettoinventarwert je Anteil zur Verfligung stellen, der
dann fur die Anteilsinhaber auf Anfrage erhéltlich ist und auf
www.gam.com veroffentlicht wird.

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bei
der Verwaltungsgesellschaft spatestens 5 (fiinf) Geschaftstage
vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit
eingehen, werden am betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs- Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebuhr: 5,00% 5,00%

Rucknahme-  k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Umtausch- k.A. k.A. Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,50% 0,50%
Umtausch-  Umtausch-
geblhr kann gebuhr kann
erhoben erhoben
werden werden

Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,05% 0,55% 0,85% 0,85%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:
Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebuhr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Der Fonds kann ohne Einschrankung verpflichtet

sein, hinsichtlich jedes Organismus flr gemeinsame
Anlagen, in den er investiert, Zeichnungs-, Rlcknahme-,
Fondsverwaltungs-, Performance-, Vertriebs-, Verwaltungs-
und/oder Depotgebiihren oder -kosten zu zahlen. Diese
typischen GebUhrenstaffeln der zugrunde liegenden

Fonds enthalten bis zu 2% des Nettoinventarwerts des
Fonds an ManagementgebUhren sowie bis zu 0,35%

des Nettoinventarwerts des Fonds an Verwaltungs- und
Treuhandergebuhren. Die Performancegebihr flir den
Anlageverwalter der zugrunde liegenden Fonds enthélt
Ublicherweise 20% des Zuwachses an Performance des
Nettoinventarwerts der entsprechenden zugrunde liegenden
Fonds fr einen zuvor festgelegten Zeitraum (ausgenommen
in einigen Féllen, in denen diese Performancegeblhren nur
zusatzlich zur entsprechenden Basisverglitung zahlbar sind.)

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
flr den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermdgen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine Anteile keine Anteile
Geschafts- gewohn- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende lichen nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile Anteile

aufgelegt aufgelegt

Portfolioum-
schlag

Noch nicht verfugbar

Weitere wichtige Informationen

Co-Investment-

Manager: GAM London Limited
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GAM Star Continental European Equity

Die Basiswahrung des GAM Star Continental European Equity
(der ,Fonds") ist der Euro.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum
in erster Linie durch die Anlage in borsennotierte Aktien und
aktienbezogene Wertpapiere (darunter u.a. Optionsscheine),
die an anerkannten Mérkten innerhalb der EU notiert sind oder
gehandelt werden und von Unternehmen begeben werden,

die ihren Hauptsitz in Europa (mit Ausnahme des Vereinigten
Konigreichs) haben.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, vorrangig in Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere zu investieren.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen indes
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn der Fondsmanager dies flr die
Erzielung eines maximalen Kapitalwachstums fiir notwendig
halt. Zu diesen festverzinslichen Wertpapieren gehoren Staats-
und/oder Unternehmensanleihen, die fest- oder variabel
verzinslich sein kdnnen und kein Investment-Grade-Rating im
Sinne der Definition von Standard & Poor’s aufweisen mussen.
Anlagen in Wandelanleihen sind auf Investment-Grade im
Sinne der Definition von Standard & Poor’s oder wie oben
beschrankt.

Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren. Anlagen
in Organismen flr gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt
10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Des Weiteren darf der Fonds bis zu 5% seines Nettovermdgens
in Optionsscheine investieren.

Der Fonds sieht den Einsatz von Derivaten fir Anlagezwecke
nicht vor. Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie
ausfuhrlicher im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen®

des Prospekts beschrieben kann der Fonds jedoch flir

die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wie
Hedging und Performancesteigerung die folgenden
Derivate einsetzen: Optionen (Verkaufs-/Kaufoptionen),
Index-Futures, Devisentermingeschafte und CFD.

Zu den Absicherungsstrategien kann der Einsatz von
Wahrungssicherungsinstrumenten gehéren, um die nicht in
der Basiswahrung denominierten Klassen gemal Abschnitt
»Risiko hinsichtlich der Nennwéahrung der Anteile” des
Prospekts abzusichern. Der Handel dieser Derivate kann im
Freiverkehr oder an einem anerkannten Markt erfolgen.

Optionen (Verkaufs-/Kaufoptionen): Der Fonds kann
Verkaufsoptionen kaufen, um den Wert des Fonds oder eines
Fondssegments vor erwarteten deutlichen Kursverlusten

der Aktienmarkte oder wichtiger Branchen zu schitzen.

58

Ein solcher Ansatz ist einfacher als umfangreiche Positionen
abzustoBen und sie anschlieBend zurlickzukaufen, vermeidet
zudem Slippage-Kosten und Reibungsverluste und halt den
Portfolioumsatz gering. Der Fonds kann in Erwartung einer
kurzfristigen Kursstarke Aktienkaufoptionen einsetzen, um die
Performance einer bestehenden Position entsprechend zu
steigern. Kaufoptionen kénnen entweder gekauft oder verkauft
werden, um am Kursanstiegspotenzial eines geeigneten Index
oder einer bedeutenden Branchengruppe zu partizipieren,
oder verkauft werden (nur gedeckter Verkauf), um Ertrage aus
Pramien-Dollar zu vereinnahmen, die als Anlage-Overlay zu
einer bestehenden Long-Position in den breiten Markt, eine
Branche oder eine bestimmte Aktienbeteiligung vereinnahmt
wurden.

Index-Futures: Index-Futures werden vorwiegend im
Rahmen der taktischen Asset-Allokation eingesetzt, um
umfangreiche Mittelzuflisse in den Fonds zu steuern. Auf
diese Weise wird das Risiko des Fonds, aufgrund einer
unerwlnscht hohen Barposition eine Underperformance

zu erzielen, auf ein Minimum reduziert. Ein umfangreicher
Liquiditatszufluss kann dazu fuhren, dass der Fonds
unzureichend am Markt positioniert ist. In einem solchen
Ligquiditdtsumfeld kann es kostenglnstiger und angemessener
sein, anstelle der Aktien einen entsprechenden Index-Future
zu kaufen. Dieses Ersatzgeschéft ist voribergehender Natur,
bis ein glnstigerer Zeitpunkt zum Kauf der zugrunde liegenden
Aktien festgestellt wird.

Devisentermingeschafte: Diese konnen eingesetzt werden
(a) zur Absicherung der Nennwéhrung der Vermoégenswerte
des Fonds gegenuber der Basiswahrung des Fonds, (b)

zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen der
Basiswahrung des Fonds und der fir die Anteile einer Klasse
im Fonds geltenden Wahrung, wenn diese Wahrung nicht
die Basiswahrung des Fonds ist oder (c) zur Absicherung
der Denominierungswahrung der Vermégenswerte des
Fonds, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
koénnen, in der Nennwéahrung dieser Klasse, wenn die
Denominierungswahrung von der ausgewiesenen Wahrung der
Klasse Abweicht.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, die zum Kaufzeitpunkt
im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel keiner
Stempelsteuer unterliegen. Dariber hinaus bieten diese
Instrumente kurzfristige Handelschancen. Mit CFD kann
der Fondsmanager auf die Entwicklung von Aktienkursen
spekulieren und vom Aktien- bzw. Indexhandel profitieren,
ohne im Besitz der betreffenden Aktien oder Indizes sein
zu mussen. Die Kosten dieser Strategie betragen einen
geringen prozentualen Anteil der Kosten, die ein physisches
Halten der Aktien oder Indizes verursachen wirde. Da CFD
unmittelbar an den Wert der Referenzwerte gebunden sind,
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ist inre Entwicklung von der Performance der Vermbgenswerte
abhangig, die dem Kontrakt zugrunde liegen.

Der Einsatz von Derivaten fir die oben aufgefiihrten Zwecke
kann den Fonds den Risiken aussetzen, die im Prospekt im
Kapitel , Einleitung — Risikofaktoren“ beschrieben sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrége, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhalt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente jeweils erlasst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verfligung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschaft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusétzliche

Ertrdge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fur das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voribergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kreditnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusatzliche Ertrdge zu vereinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zusatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrdgen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschéften sind zusammen
mit den allgemeinen Bestimmungen fUr den Einsatz von

Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertrdgen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fUr ein nicht-komplexes, effizientes
Portfoliomanagement ausschlieBlich in eine begrenzte Anzahl
von einfachen Derivaten investiert. Der Fonds kann seine
Positionen hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des Fonds
hinaus ein fiktives Engagement einzugehen, das anhand

der VaR-Methode gemaB den Vorschriften der Zentralbank
berechnet wird. GemaRB Abschnitt 6.1 ,Anlagebeschrankungen
— Derivative Finanzinstrumente“ des Prospekts wendet der
Fonds im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
relativen Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*“) an und befolgt die

fur das relative VaR-Modell laut Abschnitt 6.1 geltenden
Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurlckerhalt.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wéahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fur die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu unginstigen
Kursen durchgefihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fUhren, konnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswéhrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
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zwischen der Nennwéhrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Gber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegentber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermodgenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem héheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glinstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleiheméarkte kénnen ein
spurbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kénnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit gréBerem Bérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in

Optionen, Differenzkontrakten, Repogeschéaften,
Devisentermingeschéften und anderen Kontrakten hélt,
dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen
in sein Portfolio entweder nicht punktlich oder Uberhaupt
nicht austben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten im

60

Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kénnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kdnnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.
Performance-Daten

GAM Star Continental European Equity
Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010

30%
o59, 2528 5397 2516
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-5%
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-15%

-15,33

-20%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Kumulierte durchschnittliche Jahresrendite zum
30. Juni 2010

Vergangene 3 Jahre -3,57%

Vergangene 5 Jahre 6,83%

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
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exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebihren,
da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Continental European Equity ergibt sich das nachstehende
Profil. Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe
von Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch

dann bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen.
Dartiber hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Continental European Equity

Der Fonds richtet sich an Anleger, die darin eine komfortable
Moglichkeit sehen, auf den europaischen Markten fur
borsennotierte Aktien und aktienbezogene Wertpapiere ein
langfristiges Kapitalwachstum (Zeithorizont mindestens

7 Jahre) zu erzielen und dabei ein niedrigeres Risiko
einzugehen als bei einer Direktanlage in die Titel einiger
weniger europdischer Unternehmen. Der Fonds konzentriert
sich bei geringer Volatilitat schwerpunktmaBig auf den
europaischen Markt (ohne Vereinigtes Konigreich) und eignet
sich daher als Komponente eines breiteren, global orientierten
Portfolios.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag

bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%
gebuhr: 5,00% 5,00%
Rucknahme-  k.A. k.A. K.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebuhr kann
Umtausch- Umtausch-  erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden

Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gebthrendes 1,35% 0,85% 1,10% 1,10%
Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-
Managers
und des
beauftragten
Anlage-
verwalters:
Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:
Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%
pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunter-
schiede zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im
Prospekt.

Die Auslagen séamtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C
Gesamt- 1,63% Eswurden Eswurden  Eswurden
kostensatz zum keine keine Anteile keine Anteile
Geschafts- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile
aufgelegt

Portfolioum- 274,23%
schlag

Berechnet gemaB den Vorschriften der Zentralbank.

Die Anleger kénnen die Angaben zum Gesamtkostenquote
und zum Portfolioumschlag der Vorjahre direkt bei GAM Fund
Management Limited anfordern.
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GAM Star Credit Opportunities (EUR)

Die Basiswahrung des GAM Star Credit Opportunities (EUR)
(der ,Fonds") ist der Euro.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum
in Euro.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, sein Anlageziel
durch Investition vornehmlich in verzinsliche oder
thesaurierende Wertpapiere mit festen Nennbetrdgen zu
erreichen, darunter Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
nachrangigen Schuldverschreibungen, Vorzugsaktien,
Wandelanleihen und Contingent Capital Notes.

Die Wertpapiere, in die der Fonds investieren wird, umfassen
sowohl fest- als auch variabel verzinsliche Instrumente,

die festgelegte oder offene Falligkeiten haben kénnen und
nicht Investment-Grade im Sinne der Definition von Standard &
Poor’s oder einer vergleichbaren Ratingagentur sein mussen.

Der Fonds kann auch in die oben beschriebenen Wertpapiere
anlegen, die Uber kein Kreditrating einer internationalen
Ratingagentur verfliigen.

Man erwartet, dass der Fonds mindestens 40% seines
Nettovermbgens in Wertpapiere investieren wird, die laut der
Einschatzung von Standard & Poor’s oder einer vergleichbaren
Ratingagentur ein Investment-Grade aufweisen oder im Fall
von nicht gerateten Wertpapieren in Wertpapiere, die nach
Meinung des Fondsmanagers Wertpapieren entsprechen,

die nach Einschatzung von Standard & Poor’s oder einer
vergleichbaren Ratingagentur ein Investment-Grade aufweisen.

Die Emittenten dieser Wertpapiere konnen in jedem Land
weltweit ansassig sein, einschlieBlich der Schwellenmarkte,
und die Wertpapiere kdnnen an jeder anerkannten Borse
weltweit notiert sind oder gehandelt werden.

Der Fonds wird htchstens 20% seines Nettovermoégens in
Wertpapiere investieren, die von Emittenten mit Sitz in den
Schwellenlandern begeben wurden.

Unter dem Begriff ,,Schwellenmarkte“ versteht man in der
Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sind. Er umfasst unter anderem auch die Lander, die jeweils im
International Finance Corporation Global Composite Index oder
MSCI Emerging Markets Index bertcksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmarkte widerspiegeln.

Der Fonds kann in die Anleihen russischer Emittenten anlegen,
die nicht zwingend auf anerkannten Markten gehandelt werden
mussen. Der Fonds kann in sémtliche Wertpapiere anlegen,
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die an der Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
notiert sind, sowie in Wertpapiere, die am Russian Trading
System 1 (RTS1) und Russian Trading System 2 (RTS2) notiert
sind.

Hochstens 10% des Nettoinventarwerts werden in Aktien
unterhalb des Investment-Grade-Ratings angelegt.

Der Fonds kann ferner in festverzinsliche Wertpapiere,

Aktien und aktienbezogene Wertpapiere einschlieBlich
Hinterlegungsscheine und sonstiger Bezugsrechte, Index- und
Partizipationsanleihen und Aktienanleihen investieren. Diese
Wertpapiere beziehen sich auf Unternehmen aus der ganzen
Welt und werden an anerkannten Mérkten weltweit notiert oder
gehandelt.

Engagements in Wandelpapieren lassen sich durch
Wandelanleihen, wandelbare Schuldverschreibungen,
wandelbare Vorzugsaktien und sonstige geeignete wandelbare
oder umtauschbare Instrumente erreichen. Diese Wertpapiere
werden an anerkannten Méarkten weltweit notiert oder
gehandelt.

Zudem kann der Fonds in Organismen flr gemeinsame
Anlagen investieren. Anlagen in Organismen flr gemeinsame
Anlagen durfen insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Gbersteigen und mussen in Anlageorganismen mit
einer ahnlichen Anlagepolitik wie der des Fonds erfolgen.

Der Fonds wird sein Vermogen in der Regel gemal3 der
vorgenannten Politik investieren, doch darf er unter
bestimmten Umstanden auch mit bis zu 100% des
Nettovermogens in Bareinlagen und Geldmarktinstrumenten
investiert sein. Zu diesen Umstanden zéhlen (i) Einlagen zur
Wiederanlage, (ii) zur Begleichung von Anteilsricknahmen
oder Kosten oder (iii) in sonstigen auBergewohnlichen
Marktsituationen wie einem Bérsenkrach oder in

schweren Krisen, die nach der begriindeten Meinung des
Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche abtragliche
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds haben
wulrden.

Die Basiswahrung des Fonds ist der Euro, doch kdnnen
die Vermogenswerte auch auf andere Wahrungen lauten.
Ein wesentlicher Teil des Vermdgens des Fonds ist in Euro
denominiert oder abgesichert.

Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschafte einzugehen, um das Wahrungsrisiko einer
nicht in der Basiswahrung denominierten Klasse gemaR
Abschnitt ,Risiko hinsichtlich der Nennwéahrung der Anteile”
des Prospekts abzusichern.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds jedoch fur ein effizientes
Portfoliomanagement wie Hedging und Performancesteigerung
die folgenden Derivate einsetzen: Differenzkontrakte,
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Wandelanleihen, Devisentermingeschafte, Devisenswaps,
Kreditausfallswaps, Futures oder Optionen. Der Handel dieser
Derivate kann im Freiverkehr oder an einem anerkannten
Markt erfolgen.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Differenzkontrakte sind Finanzinstrumente, die an einen
zugrunde liegenden Aktienkurs gebunden sind und vom Fonds
eingesetzt werden kénnen, um sich gegen Wertverluste der
zugrunde liegenden Aktien oder Wandelanleihen abzusichern,
die der Fonds halt.

Wandelanleihen: Dies sind Unternehmensanleihen, die mit
dem Recht auf Umtausch in eine Aktie zu einem vorgegebenen
Kurs gekoppelt sind; sie werden in der Regel verwendet, um
von den asymmetrischen Renditen im Verhéltnis zur Basisaktie
zu profitieren. Wandelanleihen profitieren von steigenden
Aktienkursen, sich verringernden Risikoaufschlagen bei
Unternehmensanleihen und hodherer Volatilitat, verlieren aber
an Wert bei rticklaufigen Aktienmérkten, sich ausweitenden
Risikoaufschlagen und niedrigerer Volatilitat. Bei Zunahme

der Volatilitat steigt die Bewertung der in die Struktur
eingebetteten Wahimoglichkeit und umgekehrt. In gespannten
Marktsituationen kénnen die Bewertungen und daher auch die
Kurse von den Erwartungen abweichen.

Devisentermingeschéfte und Devisenswaps: Diese
kdnnen eingesetzt werden (a) zur Absicherung der
Nennwahrung der Vermogenswerte des Fonds gegenlber
der Basiswahrung des Fonds, (b) zur Verringerung des
Wechselkursrisikos zwischen der Basiswahrung des Fonds und
der fur die Anteile einer Klasse im Fonds geltenden Wéhrung,
wenn diese Wahrung nicht die Basiswahrung des Fonds

ist oder (c) zur Absicherung der Denominierungswéahrung
der Vermogenswerte des Fonds, die einer bestimmten

Klasse zugeordnet werden kdnnen, in der Nennwéhrung
dieser Klasse, wenn die Denominierungswahrung von der
ausgewiesenen Wahrung der Klasse Abweicht.

Kreditausfallswaps: Der Fonds darf Kreditausfallswaps
kaufen, um sich gegen das Kreditrisiko abzusichern.

Ein Kreditausfallswap ist eine Vereinbarung, die die
Ubertragung des Kreditrisikos gegentiber einem Dritten von
einer Partei auf eine andere ermoglicht. Eine Partei des
Swaps (der ,Sicherungsnehmer*) ist in der Regel mit dem
Kreditrisiko eines Dritten konfrontiert, und der Kontrahent

des Kreditausfallswaps (der ,Sicherungsgeber*) erklart sich
einverstanden, dieses Risiko gegen die Leistung regelmaBiger
Zahlungen (analog zu den Versicherungspramien) zu
versichern. Nach einem Kreditereignis (im Sinne der
Swapkontrakt-Dokumentation) liefert der Sicherungsnehmer
Ublicherweise das ausgefallene Wertpapier des Referenzkredits
an den Sicherungsgeber und erhalt dafir im Gegenzug den
Nennwert des Instruments. Credit Default Swaps werden

als Kontrakte im Freiverkehr gehandelt und kénnen vom
Fondsmanager erworben werden, um sich gegen Anderungen

der Zinssatze und der Kreditspreads abzusichern, die wegen
des vorgesehenen Anlagehorizonts Auswirkungen auf den
Fonds haben kénnen.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakten sowie Kauf- und Verkaufsoptionen auf derartige
Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen, um sich gegen
Veranderungen der Zinssatze abzusichern. Futures-Kontrakte
verursachen Maklergebthren und Marginzahlungen.

Optionen auf Wertpapiere: Der Fonds kann Kauf

und Verkaufsoptionen auf Aktien kaufen, die den vom

Fonds gehaltenen Wandelanleihen zugrunde liegen.

Der Verkauf und Kauf von Optionen sind héchst komplexe
Anlagegeschéfte, die besondere Anlagerisiken mit sich
bringen. Optionen kénnen entweder zur Absicherung oder

zur Performancesteigerung eingesetzt werden. Der Fonds
zahlt im Zusammenhang mit seinen Optionsgeschéften
Maklercourtage oder Aufgelder. Der Fonds kann Optionen
verkaufen, die entweder an Optionsbérsen oder im Freiverkehr
von Maklern/Handlern gehandelt werden, die in diesen
Optionen einen Markt stellen und Finanzinstitutionen

sind, bzw. von anderen qualifizierten Marktteilnehmern

im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur Glattstellung von
Freiverkehrsoptionen sind gegentber borsennotierten Optionen
eingeschrankt; unter Umstanden besteht das Risiko, dass

die in diesen Transaktionen involvierten Makler/Handler ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten fir die oben
aufgefiihrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt ,Einleitung — Risikofaktoren® beschrieben
sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrége, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhalt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erldsst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Ruckkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verduBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verfligung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist
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dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen

als kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der
zusétzliche Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet
werden, da der Unterschied zwischen Verkaufs- und
Rickkaufpreis fur das Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen
darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die vortibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kreditnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-Vertragen
und Aktienleihgeschéften sind in Anhang V des Prospekts
beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated“) Fonds
klassifiziert, der fUr ein effizientes Portfoliomanagement
ausschlieBlich in eine begrenzte Anzahl von einfachen
Derivaten investiert.

Der Fonds wendet im Rahmen seines
Risikomanagementprozesses den Commitment-Ansatz an, um
das globale Engagement zu ermitteln, das er durch den Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten eingegangen ist.

Bei der Berechnung durch den Commitment-Ansatz wird
nicht erwartet, dass die Hebelwirkung durch den Einsatz von
Derivaten 20% des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt.

Risikoprofil
Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen

Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurlick. Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage
daraus konnen steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber
moglicherweise den angelegten Betrag nicht vollstandig
zurlickerhélt.

Wenngleich der Fonds unter besonderen Umstanden

in substanzieller Hohe in Bareinlagen, geldnahe Mittel,
Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente investieren
kann, unterscheiden sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen
nach von Einlagen, da die Anlage nicht garantiert ist und der
Wert der Anlage Schwankungen unterliegen kann. Eine Anlage
in den Fonds ist mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, so
unter anderem mit der Moglichkeit des Kapitalverlusts.
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Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil von der
zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von Anleihen,
auslandischen Wahrungen und anderen Finanzinstrumenten
wie Derivaten ab. Es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass der Anlageverwalter des Fonds diese Kurse zutreffend
prognostizieren kann.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem héheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glinstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleiheméarkte kénnen ein
spurbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kénnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit gréBerem Bérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgeftihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fihren, kbnnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fuhren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen
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der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéhrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Gber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegentber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen féallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Differenzkontrakten, Devisentermingeschaften, Devisenswaps
und Repo-Vertragen halt, dem Bonitétsrisiko des Kontrahenten
ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den geschuldeten
Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine Rechte in Bezug
auf die Anlagen in sein Portfolio entweder nicht punktlich

oder Uberhaupt nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein
Wertverlust seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten
im Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kénnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kdnnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Sofern sich
die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters des Fonds
als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht wie erwartet
entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden gréBere Verluste
verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser Anlagemethoden
der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verflgbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder RicknahmegebUhren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Credit Opportunities (EUR) ergibt sich das nachstehende
Profil. Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe
von Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch

dann bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen.
Dariber hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Credit Opportunities (EUR)

Der Fonds richtet sich an Anleger, die einen langfristigen
Kapitalertrag in Euro durch vorrangige Anlage in verzinsliche
oder thesaurierende Wertpapiere mit festen Nennbetrdgen
anstreben. Der Fonds ist mit einem niedrigeren Risiko als
Direktanlagen und einer moderaten Volatilitat verbunden und
eignet sich daher als Komponente eines breiteren, global
orientierten Portfolios. Die Haltedauer betragt in der Regel 5
bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Handelstag ist jeder Montag oder, wenn Montag
kein Geschaftstag ist, der nachstfolgende Geschaftstag.

An jedem Geschaftstag, der kein Handelstag ist, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen einen Schéatzwert
fur den Nettoinventarwert je Anteil zur Verfligung stellen, der
dann fUr die Anteilsinhaber auf Anfrage erhéaltlich ist und auf
www.gam.com veroffentlicht wird.

Handelsanzeige: Zeichnungsauftrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
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britischer Zeit eingehen, werden an dem Handelstag Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

: liche tionelle stellen- stellen-
bearbeitet Anteile Anteile anteile anteile
Ricknahmeauftrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft Klasse A Klasse C
funf (5) Geschéftstage vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr f(iestamt-t ES,WUVde” ES,WUVde” ESVWUXjet”_I ESVWU;Set”_l

. o ostensatz zum keine eine eine Anteile keine Anteile
bl’ltlSChleI’ Zeit eingehen, werden an dem Handelstag Geschafts- gewohn- institutio- der Klasse A der Klasse C
bearbeitet. jahresende lichen nellen aufgelegt  aufgelegt

30. Juni 2010 Anteile Anteile
Gebiihren und Aufwendungen aufgelegt  aufgelegt
Kosten fiir Gewdhn-  Institu- Vertriebs-  Vertriebs- Portfolioum-  Noch nicht verfligbar
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen- schlag
Anteile Anteile anteile anteile . . . .

Klasse A Klasse C Weitere wichtige Informationen
Zeichnungs-  Bis zu Bis zu 5,00% 5,00% Beauftragter
gebiihr: 5,00% 5,00%

] Anlage-

Rcknahme-  k.A. KA. KA. KA. verwalter: ATLANTICOMNIUM SA
gebuhr:
Umtausch- k.A. k.A. Bis zu Bis zu
gebiihr: 0,50% 0,50%
Umtausch-  Umtausch-
geblhr kann gebuhr kann
erhoben erhoben
werden werden
Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gebuhrendes  1,35% 0,95% 1,15% 1,15%
Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-
Managers
und des
beauftragten
Anlage-
verwalters:
Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:
Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebihr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%
pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunter-
schiede zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im
Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.
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GAM Star Credit Opportunities (GBP)

Die Basiswahrung des GAM Star Credit Opportunities (GBP)
(der ,Fonds") ist das Pfund Sterling.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist der langfristige Kapitalertrag in
Pfund Sterling.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, sein Anlageziel
durch Investition vornehmlich in verzinsliche oder
thesaurierende Wertpapiere mit festen Nennbetrdgen zu
erreichen, darunter Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
nachrangigen Schuldverschreibungen, Vorzugsaktien,
Wandelanleihen und Contingent Capital Notes.

Die Wertpapiere, in die der Fonds investieren wird, umfassen
sowohl fest- als auch variabel verzinsliche Instrumente,

die festgelegte oder offene Falligkeiten haben kénnen und
nicht Investment-Grade im Sinne der Definition von Standard &
Poor’s oder einer vergleichbaren Ratingagentur sein mussen.

Der Fonds kann auch in die oben beschriebenen Wertpapiere
anlegen, die Uber kein Kreditrating einer internationalen
Ratingagentur verfliigen.

Man erwartet, dass der Fonds mindestens 40% seines
Nettovermbgens in Wertpapiere investieren wird, die laut der
Einschatzung von Standard & Poor’s oder einer vergleichbaren
Ratingagentur ein Investment-Grade aufweisen oder im Fall
von nicht gerateten Wertpapieren in Wertpapiere, die nach
Meinung des Fondsmanagers Wertpapieren entsprechen,

die nach Einschatzung von Standard & Poor’s oder einer
vergleichbaren Ratingagentur ein Investment-Grade aufweisen.

Die Emittenten dieser Wertpapiere konnen in jedem Land
weltweit ansassig sein, einschlieBlich der Schwellenmarkte,
und die Wertpapiere kdnnen an jeder anerkannten Borse
weltweit notiert sind oder gehandelt werden.

Der Fonds wird htchstens 10% seines Nettovermbégens in
Wertpapiere investieren, die von Emittenten mit Sitz in den
Schwellenmérkten begeben wurden.

Unter dem Begriff ,,Schwellenmarkte“ versteht man in der
Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sind. Er umfasst unter anderem auch die Lander, die jeweils im
International Finance Corporation Global Composite Index oder
MSCI Emerging Markets Index bertcksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmarkte widerspiegeln.

Der Fonds kann in die Anleihen russischer Emittenten anlegen,
die nicht zwingend auf anerkannten Markten gehandelt werden
mussen. Der Fonds kann in sémtliche Wertpapiere anlegen,

die an der Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
notiert sind, sowie in Wertpapiere, die am Russian Trading
System 1 (RTS1) und Russian Trading System 2 (RTS2) notiert
sind.

Hochstens 10% des Nettoinventarwerts werden in solche
Wertpapiere angelegt.

Der Fonds kann ferner in festverzinsliche Wertpapiere,

Aktien und aktienbezogene Wertpapiere einschlieBlich
Hinterlegungsscheine und sonstiger Bezugsrechte, Index- und
Partizipationsanleihen und Aktienanleihen investieren. Diese
Wertpapiere beziehen sich auf Unternehmen aus der ganzen
Welt und werden an anerkannten Mérkten weltweit notiert oder
gehandelt.

Engagements in Wandelpapieren lassen sich durch
Wandelanleihen, wandelbare Schuldverschreibungen,
wandelbare Vorzugsaktien und sonstige geeignete wandelbare
oder umtauschbare Instrumente erreichen. Diese Wertpapiere
werden an anerkannten Méarkten weltweit notiert oder
gehandelt.

Zudem kann der Fonds in Organismen flr gemeinsame
Anlagen investieren. Anlagen in Organismen flr gemeinsame
Anlagen durfen insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Gbersteigen und mussen in Anlageorganismen mit
einer ahnlichen Anlagepolitik wie der des Fonds erfolgen.

Der Fonds wird sein Vermogen in der Regel gemal3 der
vorgenannten Politik investieren, doch darf er unter
bestimmten Umstanden auch mit bis zu 100% des
Nettovermogens in Bareinlagen und Geldmarktinstrumenten
investiert sein. Zu diesen Umstanden zéhlen (i) Einlagen zur
Wiederanlage, (ii) zur Begleichung von Anteilsricknahmen
oder Kosten oder (iii) in sonstigen auBergewohnlichen
Marktsituationen wie einem Bérsenkrach oder in

schweren Krisen, die nach der begriindeten Meinung des
Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche abtragliche
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds haben
wulrden.

Die Basiswahrung des Fonds ist das Pfund Sterling, doch
kdnnen die Vermoégenswerte auch auf andere Wahrungen
lauten. Ein wesentlicher Teil des Vermogens des Fonds ist in
Pfund Sterling denominiert oder abgesichert.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie

ausfuhrlicher im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen®

des Prospekts beschrieben kann der Fonds jedoch flir

ein effizientes Portfoliomanagement wie Hedging und
Performancesteigerung die folgenden Derivate einsetzen:
Differenzkontrakte, Wandelanleihen, gedeckte Optionsscheine,
Devisentermingeschéfte, Devisenswaps, Kreditausfallswaps,
Futures oder Optionen. Der Handel dieser Derivate kann im
Freiverkehr oder an einem anerkannten Markt erfolgen.
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Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Differenzkontrakte sind Finanzinstrumente, die an einen
zugrunde liegenden Aktienkurs gebunden sind und vom Fonds
eingesetzt werden kénnen, um sich gegen Wertverluste der
zugrunde liegenden Aktien oder Wandelanleihen abzusichern,
die der Fonds halt.

Wandelanleihen: Dies sind Unternehmensanleihen, die mit
dem Recht auf Umtausch in eine Aktie zu einem vorgegebenen
Kurs gekoppelt sind; sie werden in der Regel verwendet, um
von den asymmetrischen Renditen im Verhaltnis zur Basisaktie
zu profitieren. Wandelanleihen profitieren von steigenden
Aktienkursen, sich verringernden Risikoaufschlagen bei
Unternehmensanleihen und héherer Volatilitat, verlieren aber
an Wert bei ricklaufigen Aktienmarkten, sich ausweitenden
Risikoaufschldgen und niedrigerer Volatilitat. Bei Zunahme

der Volatilitat steigt die Bewertung der in die Struktur
eingebetteten Wahlimoglichkeit und umgekehrt. In gespannten
Marktsituationen kénnen die Bewertungen und daher auch die
Kurse von den Erwartungen abweichen.

Devisentermingeschafte und Devisenswaps:

Diese werden zur Absicherung der Nennwahrung des
Vermdgenspools des Fonds gegenltber der Basiswahrung des
Fonds eingesetzt.

Kreditausfallswaps: Der Fonds darf Kreditausfallswaps
kaufen, um sich gegen das Kreditrisiko abzusichern.

Ein Kreditausfallswap ist eine Vereinbarung, die die
Ubertragung des Kreditrisikos gegentiber einem Dritten von
einer Partei auf eine andere ermoglicht. Eine Partei des
Swaps (der ,Sicherungsnehmer") ist in der Regel mit dem
Kreditrisiko eines Dritten konfrontiert, und der Kontrahent

des Kreditausfallswaps (der ,Sicherungsgeber®) erklart sich
einverstanden, dieses Risiko gegen die Leistung regelméaBiger
Zahlungen (analog zu den Versicherungspramien) zu
versichern. Nach einem Kreditereignis (im Sinne der
Swapkontrakt-Dokumentation) liefert der Sicherungsnehmer
Ublicherweise das ausgefallene Wertpapier des Referenzkredits
an den Sicherungsgeber und erhélt dafir im Gegenzug den
Nennwert des Instruments. Credit Default Swaps werden

als Kontrakte im Freiverkehr gehandelt und kénnen vom
Fondsmanager erworben werden, um sich gegen Anderungen
der Zinssatze und der Kreditspreads abzusichern, die wegen
des vorgesehenen Anlagehorizonts Auswirkungen auf den
Fonds haben kénnen.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakten sowie Kauf- und Verkaufsoptionen auf derartige
Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen, um sich gegen
Veranderungen der Zinssatze abzusichern. Futures-Kontrakte
verursachen Maklergebthren und Marginzahlungen.

Optionen auf Wertpapiere: Der Fonds kann Kauf
und Verkaufsoptionen auf Aktien kaufen, die den vom
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Fonds gehaltenen Wandelanleihen zugrunde liegen.

Der Verkauf und Kauf von Optionen sind htchst komplexe
Anlagegeschafte, die besondere Anlagerisiken mit sich
bringen. Optionen kdnnen entweder zur Absicherung oder

zur Performancesteigerung eingesetzt werden. Der Fonds
zahlt im Zusammenhang mit seinen Optionsgeschaften
Maklercourtage oder Aufgelder. Der Fonds kann Optionen
kaufen und verkaufen, die entweder an Optionsborsen oder im
Freiverkehr von Maklern/Handlern gehandelt werden, die in
diesen Optionen einen Markt stellen und Finanzinstitutionen
sind, bzw. von anderen qualifizierten Marktteilnenmern

im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur Glattstellung von
Freiverkehrsoptionen sind gegentber bdrsennotierten Optionen
eingeschrankt; unter Umstanden besteht das Risiko, dass

die in diesen Transaktionen involvierten Makler/Handler ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten fir die oben
aufgefiihrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt , Einleitung — Risikofaktoren® beschrieben
sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erldsst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fir die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist
dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen

als kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der
zusatzliche Ertréage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet
werden, da der Unterschied zwischen Verkaufs- und
Rickkaufpreis fur das Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen
darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
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zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-Vertragen
und Aktienleihgeschéften sind in Anhang V des Prospekts
beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fur ein effizientes Portfoliomanagement
ausschlieBlich in eine begrenzte Anzahl von einfachen
Derivaten investiert.

Der Fonds wendet im Rahmen seines
Risikomanagementprozesses den Commitment-Ansatz an, um
das globale Engagement zu ermitteln, das er durch den Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten eingegangen ist.

Bei der Berechnung durch den Commitment-Ansatz wird
nicht erwartet, dass die Hebelwirkung durch den Einsatz von
Derivaten 20% des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt.

Risikoprofil
Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen

Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fiir jeden Anleger geeignet.

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurlick. Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage
daraus konnen steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber
moglicherweise den angelegten Betrag nicht vollstandig
zurlickerhalt.

Wenngleich der Fonds unter besonderen Umstéanden

in substanzieller Hohe in Bareinlagen, geldnahe Mittel,
Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente investieren
kann, unterscheiden sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen
nach von Einlagen, da die Anlage nicht garantiert ist und der
Wert der Anlage Schwankungen unterliegen kann. Eine Anlage
in den Fonds ist mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, so
unter anderem mit der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil von der
zutreffenden Einschétzung der Kursbewegung von Anleihen,
auslandischen Wahrungen und anderen Finanzinstrumenten
wie Derivaten ab. Es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass der Anlageverwalter des Fonds diese Kurse zutreffend
prognostizieren kann.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,
Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hthere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem htheren Male
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glnstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleihemérkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Mérkte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse stérker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit groBerem Borsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fur die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. Dartber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgefihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fUhren, kénnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kénnen
zu einer Abwertung der Vermdgenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Differenzkontrakten, Devisentermingeschéften, Devisenswaps
und Repo-Vertragen halt, dem Bonitétsrisiko des Kontrahenten
ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den geschuldeten
Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine Rechte in Bezug
auf die Anlagen in sein Portfolio entweder nicht punktlich

oder Uberhaupt nicht austiben kann, kdbnnen ihm sowohl ein
Wertverlust seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten
im Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flir den Fonds die Zinsentwicklung,
die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
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besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kdnnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Sofern sich
die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters des Fonds
als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht wie erwartet
entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden gréBere Verluste
verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser Anlagemethoden
der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verfligbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebihren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Credit Opportunities (GBP) ergibt sich das nachstehende
Profil. Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe
von Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch

dann bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen.
Dartiber hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Credit Opportunities (GBP)

Der Fonds richtet sich an Anleger, die einen langfristigen
Kapitalertrag in Pfund Sterling durch vorrangige Anlage in
verzinsliche oder thesaurierende Wertpapiere mit festen
Nennbetragen anstreben. Der Fonds ist mit einem niedrigeren
Risiko als Direktanlagen und einer moderaten Volatilitat
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verbunden und eignet sich daher als Komponente eines
breiteren, global orientierten Portfolios. Die Haltedauer betragt
in der Regel 5 bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Handelstag ist jeder Montag oder, wenn Montag
kein Geschaftstag ist, der nachstfolgende Geschéaftstag.

An jedem Geschaftstag, der kein Handelstag ist, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen einen Schéatzwert
fur den Nettoinventarwert je Anteil zur Verflgung stellen, der
dann fUr die Anteilsinhaber auf Anfrage erhéaltlich ist und auf
www.gam.com ver6ffentlicht wird.

Handelsanzeige: Zeichnungsauftrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Zeit eingehen, werden an dem Handelstag
bearbeitet.

Rucknahmeauftrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft
funf (5) Geschaftstage vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Zeit eingehen, werden an dem Handelstag
bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebuhr: 5,00% 5,00%

Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebihr:

Umtausch- k.A. k.A. Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,50% 0,50%
Umtausch-  Umtausch-
gebuhr kann gebuhr kann
erhoben erhoben
werden werden

Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,35% 0,95% 1,15% 1,15%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
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Jahrliche
Betriebskosten

Anteilsinhaber-
Servicegebiihr:

Vertriebs-
gebuhr:

Gewohn- Institu-
liche tionelle
Anteile Anteile
k.A. k.A.
k.A. k.A.

Vertriebs-  Vertriebs-
stellen- stellen-
anteile anteile
Klasse A Klasse C

0,50% des  0,50% des

Netto- Netto-

vermogens- vermogens-

werts werts

k.A. 0,45% des
Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die GebUhrenunter-
schiede zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im

Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
far den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermagen

bezahlt.

Gesamt-
kostensatz zum
Geschafts-
jahresende

30. Juni 2010

Portfolioum-
schlag

Gewohn- Institu-
liche tionelle
Anteile Anteile

Eswurden  Eswurden

keine keine
gewohn- institutio-
lichen nellen
Anteile Anteile

aufgelegt aufgelegt
Noch nicht verfigbar

Weitere wichtige Informationen

Beauftragter
Anlage-
verwalter:

Vertriebs-  Vertriebs-
stellen- stellen-
anteile anteile
Klasse A Klasse C

Eswurden  Eswurden
keine Anteile keine Anteile
der Klasse A der Klasse C
aufgelegt aufgelegt

ATLANTICOMNIUM SA
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GAM Star Credit Opportunities (USD)

Die Basiswahrung des GAM Star Credit Opportunities (USD)
(der ,Fonds") ist der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist der langfristige Kapitalertrag in
US-Dollar.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, sein Anlageziel
durch Investition vornehmlich in verzinsliche oder
thesaurierende Wertpapiere mit festen Nennbetrdgen zu
erreichen, darunter Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
nachrangigen Schuldverschreibungen, Vorzugsaktien,
Wandelanleihen und Contingent Capital Notes.

Die Wertpapiere, in die der Fonds investieren wird, umfassen
sowohl fest- als auch variabel verzinsliche Instrumente,

die festgelegte oder offene Falligkeiten haben kénnen und
nicht Investment-Grade im Sinne der Definition von Standard &
Poor’s oder einer vergleichbaren Ratingagentur sein mussen.

Der Fonds kann auch in die oben beschriebenen Wertpapiere
anlegen, die Uber kein Kreditrating einer internationalen
Ratingagentur verfliigen.

Man erwartet, dass der Fonds mindestens 40% seines
Nettovermbgens in Wertpapiere investieren wird, die laut der
Einschatzung von Standard & Poor’s oder einer vergleichbaren
Ratingagentur ein Investment-Grade aufweisen oder im Fall
von nicht gerateten Wertpapieren in Wertpapiere, die nach
Meinung des Fondsmanagers Wertpapieren entsprechen,

die nach Einschatzung von Standard & Poor’s oder einer
vergleichbaren Ratingagentur ein Investment-Grade aufweisen.

Die Emittenten dieser Wertpapiere konnen in jedem Land
weltweit ansassig sein, einschlieBlich der Schwellenmarkte,
und die Wertpapiere kdnnen an jeder anerkannten Borse
weltweit notiert sind oder gehandelt werden.

Der Fonds wird htchstens 25% seines Nettovermoégens in
Wertpapiere investieren, die von Emittenten mit Sitz in den
Schwellenlandern begeben wurden.

Unter dem Begriff ,,Schwellenmarkte“ versteht man in der
Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sind. Er umfasst unter anderem auch die Lander, die jeweils im
International Finance Corporation Global Composite Index oder
MSCI Emerging Markets Index bertcksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmarkte widerspiegeln.

Der Fonds kann in die Anleihen russischer Emittenten anlegen,
die nicht zwingend auf anerkannten Markten gehandelt werden
mussen. Der Fonds kann in sémtliche Wertpapiere anlegen,
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die an der Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
notiert sind, sowie in Wertpapiere, die am Russian Trading
System 1 (RTS1) und Russian Trading System 2 (RTS2) notiert
sind.

Hochstens 10% des Nettoinventarwerts werden in solche
Wertpapiere angelegt.

Der Fonds kann ferner in festverzinsliche Wertpapiere,

Aktien und aktienbezogene Wertpapiere einschlieBlich
Hinterlegungsscheine und sonstiger Bezugsrechte, Index- und
Partizipationsanleihen und Aktienanleihen investieren. Diese
Wertpapiere beziehen sich auf Unternehmen aus der ganzen
Welt und werden an anerkannten Mérkten weltweit notiert oder
gehandelt.

Engagements in Wandelpapieren lassen sich durch
Wandelanleihen, wandelbare Schuldverschreibungen,
wandelbare Vorzugsaktien und sonstige geeignete wandelbare
oder umtauschbare Instrumente erreichen. Diese Wertpapiere
werden an anerkannten Méarkten weltweit notiert oder
gehandelt.

Zudem kann der Fonds in Organismen flr gemeinsame
Anlagen investieren. Anlagen in Organismen flr gemeinsame
Anlagen durfen insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Gbersteigen und mussen in Anlageorganismen mit
einer ahnlichen Anlagepolitik wie der des Fonds erfolgen.

Der Fonds wird sein Vermogen in der Regel gemal3 der
vorgenannten Politik investieren, doch darf er unter
bestimmten Umstanden auch mit bis zu 100% des
Nettovermogens in Bareinlagen und Geldmarktinstrumenten
investiert sein. Zu diesen Umstanden zéhlen (i) Einlagen zur
Wiederanlage, (ii) zur Begleichung von Anteilsricknahmen
oder Kosten oder (iii) in sonstigen auBergewohnlichen
Marktsituationen wie einem Bérsenkrach oder in

schweren Krisen, die nach der begriindeten Meinung des
Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche abtragliche
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds haben
wulrden.

Die Basiswahrung des Fonds ist der US-Dollar, doch kénnen
die Vermogenswerte auch auf andere Wahrungen lauten.

Ein wesentlicher Teil des Vermdgens des Fonds ist in US-Dollar
denominiert oder abgesichert.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfthrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen” des Prospekts
beschrieben kann der Fonds jedoch flr ein effizientes
Portfoliomanagement wie Hedging und Performancesteigerung
die folgenden Derivate einsetzen: Differenzkontrakte,
Wandelanleihen, Devisentermingeschafte, Devisenswaps,
Kreditausfallswaps, Futures oder Optionen. Der Handel dieser
Derivate kann im Freiverkehr oder an einem anerkannten
Markt erfolgen.



GAM Star Fund p.l.c.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Differenzkontrakte sind Finanzinstrumente, die an einen
zugrunde liegenden Aktienkurs gebunden sind und vom Fonds
eingesetzt werden kénnen, um sich gegen Wertverluste der
zugrunde liegenden Aktien oder Wandelanleihen abzusichern,
die der Fonds halt.

Wandelanleihen: Dies sind Unternehmensanleihen, die mit
dem Recht auf Umtausch in eine Aktie zu einem vorgegebenen
Kurs gekoppelt sind; sie werden in der Regel verwendet, um
von den asymmetrischen Renditen im Verhaltnis zur Basisaktie
zu profitieren. Wandelanleihen profitieren von steigenden
Aktienkursen, sich verringernden Risikoaufschlagen bei
Unternehmensanleihen und héherer Volatilitat, verlieren aber
an Wert bei ricklaufigen Aktienmarkten, sich ausweitenden
Risikoaufschldgen und niedrigerer Volatilitat. Bei Zunahme

der Volatilitat steigt die Bewertung der in die Struktur
eingebetteten Wahlimoglichkeit und umgekehrt. In gespannten
Marktsituationen kénnen die Bewertungen und daher auch die
Kurse von den Erwartungen abweichen.

Devisentermingeschafte und Devisenswaps:

Diese werden zur Absicherung der Nennwahrung des
Vermdgenspools des Fonds gegenltber der Basiswahrung des
Fonds eingesetzt.

Kreditausfallswaps: Der Fonds darf Kreditausfallswaps
kaufen, um sich gegen das Kreditrisiko abzusichern.

Ein Kreditausfallswap ist eine Vereinbarung, die die
Ubertragung des Kreditrisikos gegentiber einem Dritten von
einer Partei auf eine andere ermoglicht. Eine Partei des
Swaps (der ,Sicherungsnehmer") ist in der Regel mit dem
Kreditrisiko eines Dritten konfrontiert, und der Kontrahent

des Kreditausfallswaps (der ,Sicherungsgeber®) erklart sich
einverstanden, dieses Risiko gegen die Leistung regelméaBiger
Zahlungen (analog zu den Versicherungspramien) zu
versichern. Nach einem Kreditereignis (im Sinne der
Swapkontrakt-Dokumentation) liefert der Sicherungsnehmer
Ublicherweise das ausgefallene Wertpapier des Referenzkredits
an den Sicherungsgeber und erhélt dafir im Gegenzug den
Nennwert des Instruments. Credit Default Swaps werden

als Kontrakte im Freiverkehr gehandelt und kénnen vom
Fondsmanager erworben werden, um sich gegen Anderungen
der Zinssatze und der Kreditspreads abzusichern, die wegen
des vorgesehenen Anlagehorizonts Auswirkungen auf den
Fonds haben kénnen.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakten sowie Kauf- und Verkaufsoptionen auf derartige
Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen, um sich gegen
Veranderungen der Zinssatze abzusichern. Futures-Kontrakte
verursachen Maklergebthren und Marginzahlungen.

Optionen auf Wertpapiere: Der Fonds kann Kauf
und Verkaufsoptionen auf Aktien kaufen, die den vom

Fonds gehaltenen Wandelanleihen zugrunde liegen.

Der Verkauf und Kauf von Optionen sind htchst komplexe
Anlagegeschafte, die besondere Anlagerisiken mit sich
bringen. Optionen kdnnen entweder zur Absicherung oder

zur Performancesteigerung eingesetzt werden. Der Fonds
zahlt im Zusammenhang mit seinen Optionsgeschaften
Maklercourtage oder Aufgelder. Der Fonds kann Optionen
verkaufen, die entweder an Optionsbdrsen oder im Freiverkehr
von Maklern/Handlern gehandelt werden, die in diesen
Optionen einen Markt stellen und Finanzinstitutionen

sind, bzw. von anderen qualifizierten Marktteilnenmern

im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur Glattstellung von
Freiverkehrsoptionen sind gegentber bdrsennotierten Optionen
eingeschrankt; unter Umstanden besteht das Risiko, dass

die in diesen Transaktionen involvierten Makler/Handler ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten fir die oben
aufgefiihrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt , Einleitung — Risikofaktoren® beschrieben
sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erldsst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fir die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist
dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen

als kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der
zusatzliche Ertréage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet
werden, da der Unterschied zwischen Verkaufs- und
Rickkaufpreis fur das Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen
darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
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zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-Vertragen
und Aktienleihgeschéften sind in Anhang V des Prospekts
beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fur ein effizientes Portfoliomanagement
ausschlieBlich in eine begrenzte Anzahl von einfachen
Derivaten investiert.

Der Fonds wendet im Rahmen seines
Risikomanagementprozesses den Commitment-Ansatz an, um
das globale Engagement zu ermitteln, das er durch den Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten eingegangen ist.

Bei der Berechnung durch den Commitment-Ansatz wird
nicht erwartet, dass die Hebelwirkung durch den Einsatz von
Derivaten 20% des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt.

Risikoprofil
Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen

Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fiir jeden Anleger geeignet.

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurick.

Wenngleich der Fonds unter besonderen Umstéanden

in substanzieller Hohe in Bareinlagen, geldnahe Mittel,
Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente investieren
kann, unterscheiden sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen
nach von Einlagen, da die Anlage nicht garantiert ist und der
Wert der Anlage Schwankungen unterliegen kann. Eine Anlage
in den Fonds ist mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, so
unter anderem mit der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Die Entwicklung des Fonds héngt zu einem groBen Teil von der
zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von Anleihen,
auslandischen Wahrungen und anderen Finanzinstrumenten
wie Derivaten ab. Es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass der Anlageverwalter des Fonds diese Kurse zutreffend
prognostizieren kann.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen

als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hthere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem hdheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
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Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glnstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleihemérkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Mérkte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit groBerem Borsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fur die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. Dartber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu unginstigen
Kursen durchgefihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fUhren, kénnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kénnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Differenzkontrakten, Devisentermingeschéften, Devisenswaps
und Repo-Vertragen halt, dem Bonitétsrisiko des Kontrahenten
ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den geschuldeten
Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine Rechte in Bezug
auf die Anlagen in sein Portfolio entweder nicht punktlich

oder Uberhaupt nicht austiben kann, kdbnnen ihm sowohl ein
Wertverlust seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten
im Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flir den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte



GAM Star Fund p.l.c.

oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kdnnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Sofern sich
die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters des Fonds
als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht wie erwartet
entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden gréBere Verluste
verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser Anlagemethoden
der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verfligbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebihren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Credit Opportunities (USD) ergibt sich das nachstehende
Profil. Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe
von Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch

dann bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen.
Dartiber hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Credit Opportunities (USD)

Der Fonds richtet sich an Anleger, die einen langfristigen
Kapitalertrag in Pfund Sterling durch vorrangige Anlage in
verzinsliche oder thesaurierende Wertpapiere mit festen
Nennbetragen anstreben. Der Fonds ist mit einem niedrigeren
Risiko als Direktanlagen und einer moderaten Volatilitat
verbunden und eignet sich daher als Komponente eines
breiteren, global orientierten Portfolios. Die Haltedauer betragt
in der Regel 5 bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Handelstag ist jeder Montag oder, wenn Montag
kein Geschaftstag ist, der nachstfolgende Geschéaftstag.

An jedem Geschaftstag, der kein Handelstag ist, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen einen Schatzwert
fur den Nettoinventarwert je Anteil zur Verflgung stellen, der
dann fUr die Anteilsinhaber auf Anfrage erhaltlich ist und auf
www.gam.com veroffentlicht wird.

Handelsanzeige: Zeichnungsauftrége, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Zeit eingehen, werden an dem Handelstag
bearbeitet.

Ricknahmeauftrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft
funf (5) Geschaftstage vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Zeit eingehen, werden an dem Handelstag
bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebiihr: 5,00% 5,00%

Rucknahme-  k.A. k.A. k.A. k.A.

gebihr:

Umtausch- k.A. k.A. Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,50% 0,50%
Umtausch-  Umtausch-
geblhr kann gebuhr kann
erhoben erhoben
werden werden

Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs- Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebuhrendes  1,35% 0,95% 1,15% 1,15%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des

Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
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Jahrliche
Betriebskosten

Vertriebs-
gebuhr:

Gewohn- Institu-
liche tionelle
Anteile Anteile
k.A. k.A.

Vertriebs-  Vertriebs-
stellen- stellen-
anteile anteile
Klasse A Klasse C
k.A. 0,45% des
Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunter-
schiede zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im

Prospekt.

Die Auslagen séamtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fir den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermagen

bezahlt.

Gesamt-
kostensatz zum
Geschafts-
jahresende

30. Juni 2010

Portfolioum-
schlag

Gewohn- Institu-
liche tionelle
Anteile Anteile
Eswurden  Es wurden
keine keine
gewodhn- institutio-
lichen nellen
Anteile Anteile
aufgelegt aufgelegt

Noch nicht verftigbar

Weitere wichtige Informationen

Beauftragter
Anlage-
verwalter:
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Vertriebs- Vertriebs-
stellen- stellen-
anteile anteile
Klasse A Klasse C
Eswurden  Eswurden

keine Anteile keine Anteile
der Klasse A der Klasse C
aufgelegt aufgelegt

ATLANTICOMNIUM SA
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GAM Star Discretionary FX

Die Basiswahrung des GAM Star Discretionary FX (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist die mittelfristige Erzielung einer
absoluten Rendite durch Teilnahme des Fonds an den globalen
Devisen- und verwandten Mérkten.

Anlagepolitik

Der Fonds nutzt einen wirtschaftsanalytischen Prozess, um
die fundamentalen Trends auf den globalen Devisenmarkten
zu erkennen. Die Strategie des Fonds konzentriert sich auf
mittel- und kurzfristige Themen. Die mittelfristigen Chancen
werden mit Hilfe der erwdhnten Wirtschaftsanalyse ermittelt,
um kinftige wirtschaftliche Entwicklungen vorwegzunehmen,
zum Beispiel durch Long-Positionen in Wahrungen, die flr
unterbewertet gehalten werden, oder durch Short-Positionen in
Wéhrungen, die an sich oder bezogen auf andere Wahrungen
flr Uberbewertet gehalten werden, sofern ausreichendes
Potenzial fir einen Wertzuwachs besteht. Mit Hilfe der
Wirtschaftsanalyse werden durch taktischen Handel auch
kurzfristige Renditen angestrebt, wobei der Fondsmanager von
den Trendverldufen der relevanten Wahrungen zu profitieren
versucht.

Der Fonds konzentriert sich auf Anlagen in Wahrungen oder
wahrungsbezogene derivative Instrumente, insbesondere
Fremdwahrungsoptionen und Fremdwahrungsgeschafte.
Diese Derivate konnen im Freiverkehr abgeschlossen oder auf
anerkannten Mérkten auf der ganzen Welt gehandelt werden
und sind im Abschnitt ,Derivate” ausfthrlicher beschrieben.

Die Strategie konzentriert sich in erster Linie auf die Méarkte
der Industriestaaten, wobei die Engagements groBtenteils

in den liquidesten Volkswirtschaften getatigt werden.

Ein kleinerer Teil der Engagements wird in den liquideren
Schwellenmarktwahrungen vorgenommen. Unter dem Begriff
»Schwellenmérkte” versteht man in der Regel die Markte der
Lander, die sich zu einem modernen Industriestaat entwickeln
und daher ein groBes Potenzial aufweisen, aber auch mit
einem hoheren Risiko verbunden sind. Er umfasst unter
anderem auch die Lander, die jeweils im International Finance
Corporation Global Composite Index oder MSCI Emerging
Markets Index bericksichtigt sind, beide um Streubesitz
adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung der globalen
Schwellenmérkte widerspiegeln.

Die Derivate, in die der Fonds investieren kann, kdnnen im
Freiverkehr abgeschlossen oder auf anerkannten Mérkten
auf der ganzen Welt gehandelt werden und sind im Abschnitt
»Derivate” ausfihrlicher beschrieben.

Die Risikolibernahme durch Derivate kann dazu fuhren,
dass der Fonds zur Unterlegung dieser Engagements jeweils
vollstdndig oder hauptsadchlich in Bareinlagen, geldnahen
Mitteln, Einlagezertifikaten und/oder Geldmarktinstrumenten
investiert ist.

Der Fonds verfolgt eine aktive Wahrungsstrategie,

die mit Hebelwirkungen verbunden sein kann und

daher den mit ihnen einhergehenden Risiken unterliegt.
Der Einsatz eines Hebels muss in Ubereinstimmung mit
den Anlagebeschrankungen des Fonds erfolgen, siehe
nachstehend , Anlageziele und Anlagepolitik — Gesamtrisiko
und Hebelwirkung*.

Zudem kann der Fonds in Organismen flir gemeinsame
Anlagen investieren. Anlagen in Organismen flr gemeinsame
Anlagen dirfen insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Gberschreiten.”

Derivate

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschréankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fir Anlagezwecke und flr ein
effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung und
Performancesteigerung, die folgenden Derivate einsetzen:
Fremdwahrungsgeschéfte, Futures, im Freiverkehr
gehandelte, nicht-standardisierte Optionen und Devisenswaps.
Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschéfte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen geman
Abschnitt ,,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile®
des Prospekts abzusichern.

Derivate kdnnen im Freiverkehr oder an einem anerkannten
Markt gehandelt werden.

Devisenterminkontrakte: Ein Devisenterminkontrakt ist
eine vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Wahrung

zu einem kUnftigen Zeitpunkt zu kaufen oder zu verkaufen.
Devisenterminkontrakte sind hinsichtlich der Menge oder dem
Zeitpunkt, an dem eine Wahrung geliefert werden muss, nicht
einheitlich und nicht bérsengehandelt. Bei ihnen handelt es
sich vielmehr um individuell ausgehandelte Transaktionen.
Fremdwahrungsgeschafte werden Uber ein Handelssystem
abgewickelt, das als der Interbankenmarkt bekannt ist. Hierbei
handelt es sich nicht um einen Markt mit einem bestimmten
Standort, sondern um ein Netzwerk elektronisch verbundener
Marktteilnehmer. Es gibt kein zentrales Clearingsystem fiir die
auf diesem Markt eingegangenen Fremdwéahrungsgeschéfte
und entsprechend ist der Fonds, wenn er vor dem festgelegten
Datum einen derartigen Kontrakt ,glattstellen“ mochte, auf die
Verstandigung angewiesen, eine angemessene ,gegenlaufige”

77



Transaktion einzugehen. Fir die Kursbewegungen gibt es
auf diesem Markt keine Beschrankungen, und weder Prime
Brokers noch andere Kontrahenten sind verpflichtet, fur
Fremdwahrungsgeschafte einen Markt aufrecht zu erhalten.
Ferner kann die Durchfiihrung von Fremdwahrungsgeschéften
mit einem etwas geringeren Schutz vor Ausféllen verbunden
sein als der Handel auf den Rohstoffmarkten oder sonstigen
Borsen, da weder der Interbankenmarkt noch die auf

ihm durchgefihrten Fremdwahrungsgeschéfte von einer
Aufsichtsbehorde reguliert sind, bzw. von einer Borse oder
Clearingstelle garantiert werden.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von
Devisenkontrakten sowie Kauf- und Verkaufsoptionen

auf derartige Futures kaufen und verkaufen. Ziel ist es,
entweder an der Entwicklung von Wechselkursanderungen
zu partizipieren und den Gesamtertrag zu steigern oder die
Entwicklung von Wechselkursanderungen abzusichern.
Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures und/oder
Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures
und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte verursachen
Maklergebthren und Marginzahlungen.

Im Freiverkehr gehandelte, nicht-standardisierte
Optionen: Der Fonds kann zu Anlagezwecken im Freiverkehr
gehandelte, nicht-standardisierte Optionen, so unter anderem
Barrier- und digitale Optionen, einsetzen. Diese Instrumente
koénnen hoch volatil sein und die Anleger einem hohen
Verlustrisiko aussetzen. Die geringen Einschusszahlungen,
die normalerweise zur Errichtung einer Position in diesen
Instrumenten erforderlich sind, sorgen flir eine enorme
Hebelwirkung. Je nach Art des Instruments kdnnen daher
relativ geringfligige Kursschwankungen eines Kontrakts zu
einem Gewinn oder Verlust fihren, der im Verhéltnis zu den
tatsachlich als Einschuss platzierten Betrdgen hoch ist und
unberechenbare weitere Verluste, welche die eingelegte
Marge weit Ubersteigen, zur Folge haben kann. Geschafte mit
auBerbdrslichen Kontrakten kénnen mit zusatzlichen Risiken
verbunden sein, da es keinen borslichen Markt gibt, auf dem
sich eine offene Position glattstellen lasst. Es kann unmaglich
sein, eine bestehende Position zu liquidieren, den Wert

einer Position zu beurteilen oder das Gbernommene Risiko
abzuschatzen.

Devisenswaps: Diese Instrumente konnen zu Anlagezwecken
verwendet werden und/oder (a) zur Absicherung der
Nennwahrung der Vermogenswerte des Fonds gegenUber

der Basiswahrung des Fonds, (b) zur Verringerung des
Wechselkursrisikos zwischen der Basiswahrung des Fonds und
der fur die Anteile einer Klasse im Fonds geltenden Wéhrung,
wenn diese Wahrung nicht die Basiswahrung des Fonds

ist oder (c) zur Absicherung der Denominierungswéahrung
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der Vermogenswerte des Fonds, die einer bestimmten
Klasse zugeordnet werden kdnnen, in der Nennwéhrung
dieser Klasse, wenn die Denominierungswahrung von der
ausgewiesenen Wahrung der Klasse Abweicht.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der flir Zwecke der Kapitalanlage und/oder eines
effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe komplexer
derivativer Instrumente investieren kann. Der Fonds kann
seine Positionen hebeln, um UGber den Nettoinventarwert des
Fonds hinaus ein fiktives Engagement einzugehen, das anhand
der VaR-Methode geméR den Vorschriften der Zentralbank
berechnet wird. GemaB Abschnitt 6.1 ,,Anlagebeschrankungen
— Derivative Finanzinstrumente* des Prospekts wendet der
Fonds im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
absoluten Value-at-Risk-Ansatz (,VaR“) an und befolgt die
laut Abschnitt 6.1 fir das absolute VaR-Modell geltenden
Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil
Der Fonds eignet sich flr Anleger, die bereit sind, ein héheres
Volatilitatsniveau zu akzeptieren.

Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen Anteil
des Anlageportfolios darstellen und ist moglicherweise nicht fir
jeden Anleger geeignet.

Obwohl der Fonds zur Durchfihrung des Handels mit
Derivaten, denen vorrangig Wahrungen zugrunde liegen,

in substanzieller Hohe in Bareinlagen, geldnahe Mittel,
Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente investieren
kann, unterscheiden sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen
nach von Einlagen, da die Anlage nicht garantiert ist und der
Wert der Anlage Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den
Fonds ist mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter
anderem mit der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurtckerhalt.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgeftihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
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Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fuhren, kdnnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verduBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswdhrung und der
Nennwéhrung kdnnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kdnnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéhrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Gber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegentber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermdgenswerte des
Fonds lauten.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Optionen, Differenzkontrakten, Repogeschéaften,
Devisentermingeschéften und anderen Kontrakten hélt,
dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen
in sein Portfolio entweder nicht ptnktlich oder Uberhaupt
nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen

hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Eine
Hebelwirkung kann auf verschiedene Art und Weise erreicht
werden, beispielsweise durch die Aufnahme von Fremdkapital
und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen,
Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung
lasst sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines
Portfolios erhthen. Héhere Investitionsniveaus bieten unter
Umstanden das Potenzial fur hthere Renditen. Die Anleger
sind dabei einem erhéhten Risiko ausgesetzt, da durch die
Hebelwirkung unter Umstanden Marktrisiko und Volatilitat
des Portfolios ansteigen; so kann aufgrund der Hebelwirkung
bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine
kleine Preisverdnderung zu groBen Verlusten bzw. Gewinnen
fUhren. Es kann nicht zugesichert werden, dass flr bestimmte
Terminkontrakte jederzeit ein liquider Markt verfligbar ist.
Sofern sich die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters
des Fonds als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht
wie erwartet entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden
groBere Verluste verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser
Anlagemethoden der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.
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Performance-Daten Handelsanzeige: Zeichnungsantrage, die bei der
GAM Star Discretionary FX Vgrwaltungsgesgllsghaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
Jihrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010* britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden

' Handelstag bearbeitet.

1,2%
1,01 Ricknahmeantrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft
1,0% mindestens 1 (einen) Geschéftstag vor einem Handelstag
0.8% bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
' betreffenden Handelstag bearbeitet.
0,6%
Gebiihren und Aufwendungen
V)
04% Kosten fiir Gewohn- Vertriebs-  Vertriebs-
0.2% Anteilsinhaber liche stellen- stellen-
,2% . . .
Anteile anteile anteile
) Klasse A Klasse C
0%-
2010 Zeichnungs- Bis zu 5,00% 5,00%
*Performance seit Auflegung am 17. November 2009. gebthr: 5,00%
. . , , . Rucknahme- k.A. k.A. k.A.
Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte g:bcugra: me
Ergebmssg nicht unbedingt e|'n Hlnwels auf die kinftige . Umtausch- Bis 7u Bis 7u Bis 7u
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse gebuhr: 1,00% 0,50% 0,50%
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch In der In der Umtausch-
exklusive Ausgabeaufschlage oder Rlicknahmegeblhren, Regel keine Regel keine  gebuhr kann
da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden. Umtausch-  Umtausch-  erhoben
gebuhr gebuhr werden
Typisches Anlegerprofil
Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des , typischen éﬂ:!:&iosten ﬁ:xhn' Zglt;:ﬂ_)s' Zgltlr;zl_as-
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star Anteile anteile anteile
Discretionary FX ergibt sich das nachstehende Profil. Bitte Klasse A Klasse C
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken Geblhren des  1,50% 1,50% 1,50%
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen gg?ﬁggﬁ:ﬁt_ pro Jahrpro Jahr pro Jahr
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Darlber hinaus Managers
empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen, und des
ST . : beauftragten
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren. Anlage.
. . verwalters:
GAM Star Discretionary FX Gebih d 0159 0.15% 0.15%
. . . . - epunr aer , o , o , o
Der Fonds richtet sich an Anleger, die mittelfristig absolute Verwaltungs-  pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Renditen anstreben, die sich aus der Beteiligung an den gesellschaft:
globalen Devisen- und verwandten Mérkten ergeben, die aber Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu
Uber einen vollen Anlagezyklus in Phasen abtraglicher gebuhr: 0,0425%  0,0425%  0,0425%
Marktbedingungen im Wesentlichen auch Kapitalerhalt N proJahr —proJahr  pro Jahr
wlinschen. Der Fonds ist mit einem niedrigeren Risiko als Anteilsinhaber-  k.A. 0,50% des  0,50% des
. . s Servicegebuhr: Netto- Netto-
Direktanlagen und einer moderaten Volatilitat verbunden und vermogens- vermogens-
eignet sich daher als Komponente eines breiteren, global werts werts
orientierten Portfolios. Die Haltedauer betragt in der Regel 5 Vertriebs- k.A. K.A. 0,45% des
bis 7 Jahre. gebuhr: Netto-
inventar-

P H werts der
Handelshaufigkeit Klasee G
Handelstag: Jeder Dienstag, auBBer wenn Dienstag kein Jahrliche 20%* 20%* 20%*
Geschéftstag ist, der néchstfolgende Geschaftstag. Performance-

gebuhr:
An jedem Geschaftstag, der kein Handelstag ist, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen einen Schéatzwert *20% der Anteilsklassenrendite (gemaB Prospekt), die Uber
fur den Nettoinventarwert je Anteil zur Verfligung stellen, der die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht,
dann fur die Anteilsinhaber auf Anfrage erhéltlich ist und auf vorbehaltlich der High-Water-Mark (geméaB Prospekt),
www.gam.com ver6ffentlicht wird. multipliziert mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl
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der sich in der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen
Anteile der betreffenden Klasse.

Die objektiven Kriterien, auf denen die GebUhrenunterschiede

zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen

bezahlt.

Gesamt-
kostensatz zum
Geschafts-
jahresende

30. Juni 2010

Portfolioum-
schlag

Gewohn- Vertriebs-  Vertriebs-

liche stellen- stellen-

Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C

1,75% Eswurden  Eswurden
keine Anteile keine Anteile
der Klasse A der Klasse C
aufgelegt aufgelegt

(60,85%)*

*Seit Auflegung

Berechnet gemaB den Vorschriften der

Zentralbank.
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GAM Star Diversified Credit

Die Basiswahrung des GAM Diversified Credit (der ,Fonds") ist
der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung absoluter Renditen,
die nach Gebuhren (ausgenommen Performancegebihren)
und Kosten die Entwicklung der Libor-Benchmark Ubertreffen.
Der Libor ist fur diese Zwecke der von der British Bankers’
Association fixierte Referenzzinssatz fiir dreimonatige Einlagen
in den jeweiligen Nennwéhrungen der betreffenden Klassen
des Fonds.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert zu diesem Zweck in bestimmte
Vermdgenswerte und daran gekoppelte derivative
Finanzinstrumente (,Derivate®) (siehe Beschreibung unten),
mit denen eine Netto-Long-Long/Short-Kreditstrategie
umgesetzt wird. Der Fonds wird im Allgemeinen

netto long positioniert sein. Diese Strategie hat zum

Ziel, unter BerUcksichtigung des relativen Werts von
Unternehmensanleihen und Derivaten die vom Fondsmanager
identifizierten Marktchancen zu nutzen, wobei bei
Wertpapierauswahl und Portfoliokonstruktion ein quantitativer
Ansatz zur Anwendung kommt. Der Fondsmanager errichtet
hierzu Long-Positionen in Titeln, die als unterbewertet erkannt
wurden, und Short-Positionen in Titeln, die nach seiner
Einschatzung Uberbewertet sind.

Die Umsetzung der Kreditstrategie erfolgt im Rahmen
synthetischer Long- und Short-Kreditengagements durch den
Einsatz von Derivaten. Durch die dynamische Steuerung des
Long- bzw. des Short-Portfolios versucht der Fondsmanager,
eine volatilitatsarme Rendite zu erzielen. Das Long-
Kreditportfolio kann in Unternehmensanleihen investiert sein
(ungehebelt), aber auch Kreditausfallswaps enthalten, bei
denen der Fonds als Sicherungsgeber handelt. Das Short-
Portfolio wird mittels Kreditausfallswaps konstruiert, bei
denen der Fonds Sicherungsnehmer ist. Ziel der Konstruktion
der Long- und Short-Portfolios ist es, die sich aus den
Marktbewegungen der Kreditspreads ergebenden Risiken
auszubalancieren.

Bei den Instrumenten, in die der Fonds anlegen kann, handelt
es sich um festverzinsliche Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und Kreditausfallswaps auf das Kreditrisiko der Emittenten
dieser Instrumente. Der Fondsmanager strebt kein bestimmtes
Rating-Profil an, geht aber davon aus, dass die Mehrzahl der
festverzinslichen Instrumente, in die der Fonds investiert, von
Moody’s, Standard & Poor’s oder Fitch ein Investment-Grade-
Rating aufweist. Der Fonds kann jedoch jederzeit vollstandig in
Wertpapieren ohne Investment-Grade-Rating angelegt sein.

Der Fonds strebt die Erzielung von Uberschussrenditen an,
die sich aus Kreditrisiken ergeben. Zusatzlich zu den aus
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dem Kreditrisiko erzielten Renditen kann die Gesamtrendite
allerdings in betrachtlichem Umfang auch von der Héhe
der US-Dollar-Zinsen abhangen. Da der Fonds je nach
Portfoliozusammensetzung zu verschiedenen Zeitpunkten
unterschiedliche Zinsrisiken Ubernimmt, versucht er,

die Zinspositionen seines Anlageportfolios im 3-Monats-
US-Dollar-Libor mittels Zins-Swaps, US-Schatztitel, US-
Schatzanweisungen und Futures auf US-Schatztitel und
Staatsanleihen sowie Eurodollar-Futures abzusichern. Bei
den Finanzinstrumenten, die im Rahmen der verschiedenen
Zinssicherungsstrategien eingesetzt werden, handelt es sich
um Vermogenswerte/Verbindlichkeiten des gesamten Fonds.

Der Fonds kann ferner sowohl Long- als auch Short-Positionen
in US-Schatzanleihen oder US-Schatzanweisungen, Titeln der
offentlichen Hand in den USA und Credit Linked Notes durch
Einsatz der im folgenden Abschnitt , Derivative Instrumente®
beschriebenen Derivate eingehen.

Die festverzinslichen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
in die der Fonds investiert, notieren an den im Prospekt
aufgeflhrten anerkannten Markten notiert oder werden

auf ihnen gehandelt. Die Mehrzahl der Derivate wird im
Freiverkehr und die Terminkontrakte auf US-Schatztitel
werden am Chicago Board of Trade oder an einem anderen
anerkannten Markt gehandelt.

Zudem kann der Fonds in Organismen flir gemeinsame
Anlagen investieren. Anlagen in Organismen flr gemeinsame
Anlagen durfen insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Gbersteigen und missen in Anlageorganismen mit
einer dhnlichen Anlagepolitik wie der des Fonds erfolgen.

Anlagestrategie

Der Fondsmanager verwaltet die Anlagen des Fonds, indem
er das nachstehend genauer beschriebene Long- und
Short-Kreditengagement eingeht. Der Marktwert der Long-
Positionen kann erheblich vom Marktwert der Short-Positionen
abweichen, und die Long- und Short-Positionen kénnen mit
unterschiedlich gehebelten Derivaten verschieden gehebelt
sein.

Long-Positionen: Der Fonds ist bestrebt, von Long-
Kreditengagements in Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten zu profitieren, indem er im Rahmen

von Kreditausfallswaps Schutz verkauft oder alternativ
Unternehmensanleihen kauft (,Long-Positionen*). Mit diesen
Positionen wird der Versuch unternommen, die Vorzige
laufender Ertrage mit dem Gewinnpotenzial zu kombinieren,
das sich aus der Verringerung der Risikoaufschlage der
zugrunde liegenden Kreditrisiken ergibt. Unter bestimmten
Umstdnden kann der Fondsmanager beschlieBen, eine Long-
Position in diesen Wertpapieren und Finanzinstrumenten
durch Positionen in Anleihen, Terminkontrakten oder Credit
Default Swaps abzusichern, die sich auf einen oder mehrere
der Risikofaktoren dieser Long-Position gegenldufig auswirken.
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Short-Positionen: Der Fonds ist bestrebt, von Short-
Kreditengagements in Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten zu profitieren, indem er mittels
Kreditausfallswaps ausschlieBlich Schutz kauft (,,Short-
Positionen®). Mit diesen Positionen wird versucht, das
Gewinnpotenzial zu realisieren, das sich aus einer Zunahme
der Risikoaufschlage fur die zugrunde liegenden Kreditrisiken
ergibt. Unter bestimmten Umstdnden kann der Fondsmanager
beschlieBen, eine Short-Position in diesen Wertpapieren

und Finanzinstrumenten durch Positionen in Anleihen,
Terminkontrakten oder Kreditausfallswaps abzusichern,

die sich auf einen oder mehrere der Risikofaktoren dieser
Short-Position gegenldufig auswirken. Obwohl das Ziel solcher
gegenlaufigen Positionen in der Absicherung einer Short- oder
Long-Position besteht, kann keine Garantie gegeben werden,
dass sie vollstandig abgesichert sind, da die Risiken und
Marktkurse der hier beschriebenen Standardinstrumente

und Kreditausfallswaps oder sonstigen Derivate je nach
Marktsituation erheblich schwanken kénnen.

Derivate

Vorbehaltlich der 2003 Richtlinien und wie ausfuhrlicher

im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds auch in die folgenden

Derivate investieren, wenn sie der Fondsmanager flr
Absicherungszwecke flr geeignet halt: Zinsswaps,
Terminkontrakte auf Staatsanleihen und Schatztitel. Der Fond
kann zu Anlagezwecken Kreditausfallswaps abschlieBen.

Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschéfte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaf
Abschnitt ,,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile®
des Prospekts abzusichern.*

Derivate kdnnen im Freiverkehr oder an einem anerkannten
Markt gehandelt werden.

Futures-Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von
Futures-Kontrakten, darunter Futures auf Schatzanweisungen,
Zinsen, Anleihen und Devisen, kaufen und verkaufen. Ziel

ist es, die Entwicklung von Zinsen oder Wertpapierkursen
abzusichern. Sdmtliche Wertpapiere, auf die sich die

Futures beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures
abschlieBen. In diesem Fall erfolgt die Glattstellung einer
gehaltenen Long-Position durch Ubernahme einer Short-
Position, mit der das Engagement des Fonds neu ausbalanciert
wird. Futures-Kontrakte verursachen Maklergebthren und
Marginzahlungen.

Zinsswaps und Devisentermingeschafte: Diese konnen

eingesetzt werden (a) zur Absicherung der Nennwahrung der
Vermdgenswerte des Fonds gegeniber der Basiswahrung des
Fonds, (b) zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen

der Basiswahrung des Fonds und der fur die Anteile einer
Klasse im Fonds geltenden Wahrung, wenn diese Wahrung
nicht die Basiswéhrung des Fonds ist oder (c) zur Absicherung
der Denominierungswahrung der Vermogenswerte des

Fonds, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
kénnen, in der Nennwahrung dieser Klasse, wenn die
Denominierungswahrung von der ausgewiesenen Wahrung der
Klasse Abweicht.

Kreditausfallswaps: Neben anderen hier beschriebenen
Instrumenten zur Umsetzung seiner Strategie setzt der

Fonds Kreditausfallswaps ein. Ein Kreditausfallswap ist eine
Vereinbarung, die die Ubertragung des Kreditrisikos gegentber
einem Dritten von einer Partei auf eine andere ermoglicht.

Der ,Sicherungsgeber® des Kreditausfallswaps erklart sich
einverstanden, dieses Risiko gegen die Leistung regelmaBiger
Zahlungen (analog zu den Versicherungspramien) seitens des
Kaufers (,,Sicherungsnehmer®) zu versichern. Nach einem
Kreditereignis (im Sinne der Swapkontrakt-Dokumentation)
liefert der Sicherungsnehmer Ublicherweise das ausgefallene
Wertpapier des Referenzkredits an den Sicherungsgeber und
erhalt dafir im Gegenzug den Nennwert des Instruments.
Alternativ kdnnen der Sicherungsnehmer und der
Sicherungsgeber vereinbaren, dass der Kontrakt durch eine
Zahlung des Sicherungsnehmers an den Sicherungsgeber bar
abzurechnen ist. Die Hohe der Zahlung wird dabei von einem
beiderseitig akzeptierten Marktprotokoll festgelegt.

Kreditausfallswaps werden im Freiverkehr gehandelt.

Die Bedingungen der Kreditausfallswaps, die der Fonds
abschlieBt, unterliegen den Regelungen eines Rahmenvertrags,
der den Dokumenten und Definitionen der International Swaps
and derivatives Association entspricht.

Der Fonds handelt als Zeichner von Kreditausfallswaps,

um die Nachbildung der Kreditrisiken, die sonst in einem
Standardinstrument wie einer Unternehmensanleihe zu finden
sein wlrden, effizienter zu gestalten. Der Fonds kauft mit
Kreditausfallswaps auch Schutz, um Short-Positionen auf das
Kreditrisiko von Unternehmen einzugehen oder das Kreditrisiko
einer Long-Position zu versichern. Es kbénnen zwischen den
Risiken von Standardinstrumenten und Kreditausfallswaps
erhebliche Unterschiede bestehen, und die Marktpreise beider
Risiken kénnen stark schwanken. Wenn Long-Positionen durch
den Kauf von Schutz mittels Kreditausfallswaps auf dieselben
Emissionen abgesichert werden, besteht keine Garantie, dass
dies vollstandig geschieht, da die Marktpreise fir Bargeld

und die entsprechende Position in Kreditausfallswaps je nach
Marktsituation stark voneinander abweichen kénnen.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem
die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
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und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlésst.

Repo-Vertrdge und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit hélt. Far die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschéft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche

Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Ruckkaufpreis flr das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst

die vortibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Vereinbarungen ist in der Regel
die Steigerung und Verbesserung der Gesamtrendite des
Fonds durch Zinseinnahmen.

Wenn die Erlése eines Anteilsangebots des Fonds noch

nicht angelegt sind oder sofern es der Markt oder andere
Faktoren rechtfertigen, kann das Vermdogen des Fonds flr
etwa 60 Tage hauptsachlich in Bargeld, Einlagen, Repo-
Vertrage und inverse Repogeschéfte angelegt werden. Diese
Anlagen erfolgen in Einklang mit den Anlagebeschrankungen
der OGAW-Verordnungen gemaR den Vorschriften der
Zentralbank. Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank

im Zusammenhang mit Repo-Vertrdgen und inversen
Repogeschaften sind in Anhang V des Prospekts beschrieben.

Hebelwirkung und das VaR-Konzept (Value-at-Risk-
Ansatz)

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated”) Fonds
klassifiziert, da er Kreditausfallswaps zu Anlagezwecken
einsetzt. Alle anderen hier beschriebenen Derivate dienen nur
Absicherungszwecken.

Der Fonds wird seine Positionen hebeln, um Uber

den Nettoinventarwert des Fonds hinaus spekulative
Engagements einzugehen. Der Fonds wird durch Einsatz
von Kreditausfallswaps gehebelt, insofern der Nennwert des
verkauften Schutzes das Dreifache des Nettoinventarwerts
des Fonds und der Nennwert des gekauften Schutzes der
Kreditausfallswaps das Doppelte des Nettoinventarwerts
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des Fonds erreichen kénnte. Der Fonds verwendet zur
Risikomessung die fortschrittliche VaR-Methode, um die
Volatilitdt des Marktrisikos des Fonds zu bewerten. Wenn man
das tagliche VaR als Prozentsatz vom Nettoinventarwert des
Fonds (das absolute VaR) berechnet, so darf es nicht Gber
20% des Nettoinventarwerts des Fonds liegen. Das tagliche
VaR wird unter Bericksichtigung eines Konfidenzniveaus

von 99%, zwanzig (20) Tagen Haltedauer und einem
historischen Beobachtungszeitraum von nicht weniger als
einem Jahr errechnet, es sei denn, es ist eine klirzere Periode
gerechtfertigt.

Risikoprofil

Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen Anteil
des Anlageportfolios darstellen und ist moglicherweise nicht
fur jeden Anleger geeignet. Entsprechend sollten nur Personen
diese Anlage tatigen, die dieses Risiko zu tragen in der Lage
sind.

Fur Anlagezwecke und/oder zur Absicherung kann der Fonds
vorbehaltlich der Bedingungen und innerhalb der von der
Zentralbank festgelegten Grenzen in erheblichem Umfang

in derivative Finanzinstrumente anlegen. Transaktionen mit
derivativen Instrumenten kénnen im Fonds eine Hebelwirkung
entfalten, und der Fonds darf sich spekulativ positionieren.
Dies kann ein htheres Volatilitats- und Risikoniveau zur

Folge haben, als wenn der Fonds nicht in derivativen
Finanzinstrumenten anlegen wirde. Aufgrund seiner
umfangreichen Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten
kann der Fonds einen erhdhten Risikograd aufweisen.

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurick.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kdnnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurlckerhalt.

Kreditrisiken

Obwohl der Fonds vorrangig in Investment-Grade-Instrumente
anlegt, kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
Ubernommenen Wertpapiere oder anderen Instrumente nicht
von Kreditproblemen betroffen sind, die zum vollstdndigen
oder teilweisen Verlust der investierten Betrage fihren.

Der Fonds ist ferner dem Kreditrisiko in Bezug auf die
Kontrahenten ausgesetzt, mit denen er Geschéfte macht, und
tragt dartber hinaus auch ein mogliches Abwicklungs- und
Ausfallrisiko.

Kreditausfallswaps

Ein Fonds kann Kreditausfallswaps abschlieBen. Solange
kein Kreditereignis eingetreten ist, ist der ,Kaufer “ eines
Kreditausfallkontrakts verpflichtet, dem ,Verkaufer® Uber
die Laufzeit des Kontrakts regelméaBig Prémien zu zahlen.
Bei einem Ausfall muss der Verkdufer dem Kaufer den
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,Nennwert“ (den vollen Nennwert) der Referenzobligation
zahlen und erhélt dafir im Gegenzug die Referenzobligation.
Der Fonds kann entweder als Kaufer oder Verkaufer eines
Kreditausfallswaps auftreten. Wenn der Fonds der Kaufer

ist und Kreditereignisse ausbleiben, verliert er der Fonds
seine Anlage, ohne dass er entschadigt wird. Kommt es
jedoch zu einem Kreditereignis, erhalt der Kaufer den

vollen Nennwert der Referenzobligation, die mdglicherweise
wenig oder keinen Wert hat. Als Verkéufer erhélt der Fonds,
solange kein Kreditereignis eingetreten ist, Uber die Laufzeit
des Kontrakts einen festgelegten Pramiensatz. Bei Eintritt
eines Kreditereignisses zahlt der Verkdufer moglicherweise
den Nennwert der Referenzobligation. Der Wert der
Referenzobligation, die der Verkadufer erhéalt, kann zusammen
mit den zuvor erhaltenen regelméBigen Zahlungen unter dem
vollen Nennwert liegen, den er an den Kaufer zahlt, sodass fur
den Fonds ein Wertverlust entsteht. Kreditausfallswaps sind
mit hdheren Risiken verbunden als die Referenzobligation,

in die der Fonds direkt investieren kénnte. Zusatzlich zu den
allgemeinen Marktrisiken sind Kreditausfallswaps mit dem
Liquiditatsrisiko, dem Kontrahentenrisiko und Kreditrisiken
behaftet.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verflgbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder RicknahmegebUhren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Diversified Credit ergibt sich das nachstehende Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. DarUber hinaus
empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Diversified Credit

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die einen langfristigen
Kapitalzuwachs suchen und bereit sind, ein moderates
Volatilitatsniveau zu akzeptieren.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeden Freitag, auer wenn Freitag kein
Geschéftstag ist, der nachstfolgende Geschéftstag.

An jedem Geschaftstag, der kein Handelstag ist, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen einen Schatzwert
fur den Nettoinventarwert je Anteil zur Verflgung stellen, der
dann fUr die Anteilsinhaber auf Anfrage erhaltlich ist und auf
www.gam.com veroffentlicht wird.

Handelsanzeige: Zeichnungsauftrége, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Zeit eingehen, werden an dem Handelstag
bearbeitet.

Ricknahmeauftrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft
funf (5) Geschaftstage vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Zeit eingehen, werden an dem Handelstag
bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebiihr: 5,00% 5,00%

Rucknahme-  k.A. k.A. k.A. k.A.

gebihr:

Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine gebuhr kann gebihr kann
Umtausch- Umtausch- erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden

Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,10% 0,75% 1,10% 1,10%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des

Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
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Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jéhrliche 10%* 10%* 10%* 10%*
Performance-
gebuhr:

*10% der Anteilsklassenrendite (gemaB Prospekt), die tber
die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht, vorbe-
haltlich der High-Water-Mark (geméf Prospekt), multipliziert
mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der sich in
der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen Anteile der
betreffenden Klasse.

Die objektiven Kriterien, auf denen die GebUhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen séamtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs- Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine Anteile keine Anteile
Geschéfts- gewohn- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende lichen nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile Anteile
aufgelegt aufgelegt
Portfolioum- Noch nicht verfligbar
schlag

Weitere wichtige Informationen

Beauftragter
Anlage-
verwalter: DCI, LLC
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GAM Star Diversified Market Neutral Credit

Die Basiswahrung des GAM Diversified Market Neutral Credit
(der ,Fonds") ist der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung absoluter Renditen,
die nach Gebuhren (ausgenommen Performancegebihren)
und Kosten die Entwicklung der Libor-Benchmark Ubertreffen.
Der Libor ist fur diese Zwecke der von der British Bankers’
Association fixierte Referenzzinssatz fiir dreimonatige Einlagen
in den jeweiligen Nennwéhrungen der betreffenden Klassen
des Fonds.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert zu diesem Zweck in bestimmte
Vermdgenswerte und daran gekoppelte derivative
Finanzinstrumente (,Derivate®) (siehe Beschreibung unten),
mit denen eine Long/Short-Kreditstrategie umgesetzt wird.
Der Fonds wird mit der Absicht verwaltet, die Abhangigkeit
des Long-Portfolios von Marktschwankungen mit derselben
Marktabhéngigkeit des Short-Portfolios zu kompensieren.

Der Fonds wird im Allgemeinen marktneutral positioniert sein.
Diese Strategie hat zum Ziel, unter Berlicksichtigung des
relativen Werts von Unternehmensanleihen und Derivaten die
vom Fondsmanager identifizierten Marktchancen zu nutzen,
wobei bei Wertpapierauswahl und Portfoliokonstruktion

ein quantitativer Ansatz zur Anwendung kommt.

Der Fondsmanager errichtet hierzu Long-Positionen in Titeln,
die als unterbewertet erkannt wurden, und Short-Positionen in
Titeln, die nach seiner Einschatzung Gberbewertet sind.

Die Umsetzung der Kreditstrategie erfolgt im Rahmen
synthetischer Long- und Short-Kreditengagements durch den
Einsatz von Derivaten. Durch die dynamische Steuerung des
Long- bzw. des Short-Portfolios versucht der Fondsmanager,
eine volatilitatsarme Rendite zu erzielen. Das Long-
Kreditportfolio kann in Unternehmensanleihen investiert sein
(ungehebelt), aber auch Kreditausfallswaps enthalten, bei
denen der Fonds als Sicherungsgeber handelt. Das Short-
Portfolio wird mittels Kreditausfallswaps konstruiert, bei
denen der Fonds Sicherungsnehmer ist. Ziel der Konstruktion
der Long- und Short-Portfolios ist es, die sich aus den
Marktbewegungen der Kreditspreads ergebenden Risiken
auszubalancieren.

Bei den Instrumenten, in die der Fonds anlegen kann, handelt
es sich um festverzinsliche Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und Kreditausfallswaps auf das Kreditrisiko der Emittenten
dieser Instrumente. Der Fondsmanager strebt kein bestimmtes
Rating-Profil an, geht aber davon aus, dass die Mehrzahl der
festverzinslichen Instrumente, in die der Fonds investiert, von
Moody’s, Standard & Poor’s oder Fitch ein Investment-Grade-
Rating aufweist. Der Fonds kann jedoch jederzeit bis zu 100%
in Wertpapieren ohne Investment-Grade-Rating angelegt sein.

Der Fonds strebt die Erzielung von Uberschussrenditen an,
die sich aus Kreditrisiken ergeben. Zusatzlich zu den aus
dem Kreditrisiko erzielten Renditen kann die Gesamtrendite
allerdings in betrachtlichem Umfang auch von der Héhe
der US-Dollar-Zinsen abhangen. Da der Fonds je nach
Portfoliozusammensetzung zu verschiedenen Zeitpunkten
unterschiedliche Zinsrisiken Ubernimmt, versucht er,

die Zinspositionen seines Anlageportfolios im 3-Monats-
US-Dollar-Libor mittels Zins-Swaps, US-Schatztitel, US-
Schatzanweisungen und Futures auf US-Schatztitel und
Staatsanleihen sowie Eurodollar-Futures abzusichern. Bei
den Finanzinstrumenten, die im Rahmen der verschiedenen
Zinssicherungsstrategien eingesetzt werden, handelt es sich
um Vermogenswerte/Verbindlichkeiten des gesamten Fonds.

Der Fonds kann ferner sowohl Long- als auch Short-Positionen
in US-Schatzanleihen oder US-Schatzanweisungen, Titeln der
offentlichen Hand in den USA und Credit Linked Notes durch
Einsatz der im folgenden Abschnitt ,Derivative Instrumente®
beschriebenen Derivate eingehen.

Die festverzinslichen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
in die der Fonds investiert, notieren an den im Prospekt
aufgeflhrten anerkannten Markten notiert oder werden

auf ihnen gehandelt. Die Mehrzahl der Derivate wird im
Freiverkehr und die Terminkontrakte auf US-Schatztitel
werden am Chicago Board of Trade oder an einem anderen
anerkannten Markt gehandelt.

Zudem kann der Fonds in Organismen flir gemeinsame
Anlagen investieren. Anlagen in Organismen flr gemeinsame
Anlagen durfen insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Gbersteigen und mussen in Anlageorganismen mit
einer dhnlichen Anlagepolitik wie der des Fonds erfolgen.

Anlagestrategie

Der Fondsmanager verwaltet die Anlagen des Fonds, indem
er das nachstehend genauer beschriebene Long- und
Short-Kreditengagement eingeht. Der Marktwert der Long-
Positionen kann erheblich vom Marktwert der Short-Positionen
abweichen, und die Long- und Short-Positionen kénnen mit
unterschiedlich gehebelten Derivaten verschieden gehebelt
sein.

Long-Positionen: Der Fonds ist bestrebt, von Long-
Kreditengagements in Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten zu profitieren, indem er im Rahmen

von Kreditausfallswaps Schutz verkauft oder alternativ
Unternehmensanleihen kauft (,Long-Positionen*). Mit diesen
Positionen wird der Versuch unternommen, die Vorzige
laufender Ertrage mit dem Gewinnpotenzial zu kombinieren,
das sich aus der Verringerung der Risikoaufschlage der
zugrunde liegenden Kreditrisiken ergibt. Unter bestimmten
Umstdnden kann der Fondsmanager beschlieBen, eine Long-
Position in diesen Wertpapieren und Finanzinstrumenten
durch Positionen in Anleihen, Terminkontrakten oder
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Kreditausfallswaps abzusichern, die sich auf einen oder
mehrere der Risikofaktoren dieser Long-Position gegenlaufig
auswirken.

Short-Positionen: Der Fonds ist bestrebt, von Short-
Kreditengagements in Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten zu profitieren, indem er mittels
Kreditausfallswaps ausschlieBlich Schutz kauft (,,Short-
Positionen®). Mit diesen Positionen wird versucht, das
Gewinnpotenzial zu realisieren, das sich aus einer Zunahme
der Risikoaufschlage fur die zugrunde liegenden Kreditrisiken
ergibt. Unter bestimmten Umstanden kann der Fondsmanager
beschlieBen, eine Short-Position in diesen Wertpapieren

und Finanzinstrumenten durch Positionen in Anleihen,
Terminkontrakten oder Kreditausfallswaps abzusichern,

die sich auf einen oder mehrere der Risikofaktoren dieser
Short-Position gegenldufig auswirken.

Obwohl das Ziel solcher gegenlaufigen Positionen in der
Absicherung einer Short- oder Long-Position besteht,

kann keine Garantie gegeben werden, dass sie vollstandig
abgesichert sind, da die Risiken und Marktkurse der hier
beschriebenen Standardinstrumente und Kreditausfallswaps
oder sonstigen Derivate je nach Marktsituation erheblich
schwanken kénnen.

Derivate

Vorbehaltlich der 2003 Richtlinien und wie ausfuhrlicher

im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds auch in die folgenden

Derivate investieren, wenn sie der Fondsmanager flr
Absicherungszwecke flr geeignet halt: Zinsswaps,
Terminkontrakte auf Staatsanleihen und Schatztitel. Der Fond
kann zu Anlagezwecken Kreditausfallswaps abschlieBen.

Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschéfte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen geman
Abschnitt ,,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile®
des Prospekts abzusichern.”

Derivate kdnnen im Freiverkehr oder an einem anerkannten
Markt gehandelt werden.

Futures-Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von
Futures-Kontrakten, darunter Futures auf Schatzanweisungen,
Zinsen, Anleihen und Devisen, kaufen und verkaufen. Ziel

ist es, die Entwicklung von Zinsen oder Wertpapierkursen
abzusichern. Sdmtliche Wertpapiere, auf die sich die

Futures beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures
abschlieBen. In diesem Fall erfolgt die Glattstellung einer
gehaltenen Long-Position durch Ubernahme einer Short-
Position, mit der das Engagement des Fonds neu ausbalanciert
wird. Futures-Kontrakte verursachen Maklergebihren und
Marginzahlungen.
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Zinsswaps und Devisentermingeschafte: Diese konnen
eingesetzt werden (a) zur Absicherung der Nennwéhrung der
Vermogenswerte des Fonds gegenlber der Basiswahrung des
Fonds, (b) zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen
der Basiswahrung des Fonds und der fUr die Anteile einer
Klasse im Fonds geltenden Wahrung, wenn diese Wahrung
nicht die Basiswahrung des Fonds ist oder (c) zur Absicherung
der Denominierungswahrung der Vermogenswerte des

Fonds, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
kénnen, in der Nennwahrung dieser Klasse, wenn die
Denominierungswahrung von der ausgewiesenen Wahrung der
Klasse Abweicht.

Kreditausfallswaps: Neben anderen hier beschriebenen
Instrumenten zur Umsetzung seiner Strategie setzt der

Fonds Kreditausfallswaps ein. Ein Kreditausfallswap ist eine
Vereinbarung, die die Ubertragung des Kreditrisikos gegentber
einem Dritten von einer Partei auf eine andere ermdglicht.
Der ,Sicherungsgeber” des Kreditausfallswaps erklart sich
einverstanden, dieses Risiko gegen die Leistung regelmaBiger
Zahlungen (analog zu den Versicherungspramien) seitens des
Kaufers (,Sicherungsnehmer®) zu versichern. Nach einem
Kreditereignis (im Sinne der Swapkontrakt-Dokumentation)
liefert der Sicherungsnehmer Ublicherweise das ausgefallene
Wertpapier des Referenzkredits an den Sicherungsgeber und
erhalt dafir im Gegenzug den Nennwert des Instruments.
Alternativ kdnnen der Sicherungsnehmer und der
Sicherungsgeber vereinbaren, dass der Kontrakt durch eine
Zahlung des Sicherungsnehmers an den Sicherungsgeber bar
abzurechnen ist. Die Hohe der Zahlung wird dabei von einem
beiderseitig akzeptierten Marktprotokoll festgelegt.

Kreditausfallswaps werden im Freiverkehr gehandelt.

Die Bedingungen der Kreditausfallswaps, die der Fonds
abschlieBt, unterliegen den Regelungen eines Rahmenvertrags,
der den Dokumenten und Definitionen der International Swaps
and derivatives Association entspricht.

Der Fonds handelt als Zeichner von Kreditausfallswaps,

um die Nachbildung der Kreditrisiken, die sonst in einem
Standardinstrument wie einer Unternehmensanleihe zu finden
sein wlrden, effizienter zu gestalten. Der Fonds kauft mit
Kreditausfallswaps auch Schutz, um Short-Positionen auf das
Kreditrisiko von Unternehmen einzugehen oder das Kreditrisiko
einer Long-Position zu versichern. Es kbnnen zwischen den
Risiken von Standardinstrumenten und Kreditausfallswaps
erhebliche Unterschiede bestehen, und die Marktpreise beider
Risiken kénnen stark schwanken. Wenn Long-Positionen durch
den Kauf von Schutz mittels Kreditausfallswaps auf dieselben
Emissionen abgesichert werden, besteht keine Garantie, dass
dies vollstandig geschieht, da die Marktpreise fur Bargeld

und die entsprechende Position in Kreditausfallswaps je nach
Marktsituation stark voneinander abweichen kdnnen.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung
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(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlésst.

Repo-Vertrdge und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit hélt. Far die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschéft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche

Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Ruckkaufpreis flr das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst

die vortibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Vereinbarungen ist in der Regel
die Steigerung und Verbesserung der Gesamtrendite des
Fonds durch Zinseinnahmen.

Wenn die Erlése eines Anteilsangebots des Fonds noch

nicht angelegt sind oder sofern es der Markt oder andere
Faktoren rechtfertigen, kann das Vermdogen des Fonds flr
etwa 60 Tage hauptsachlich in Bargeld, Einlagen, Repo-
Vertrage und inverse Repogeschéfte angelegt werden. Diese
Anlagen erfolgen in Einklang mit den Anlagebeschrankungen
der OGAW-Verordnungen gemaR den Vorschriften der
Zentralbank. Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank

im Zusammenhang mit Repo-Vertrdgen und inversen
Repogeschaften sind in Anhang V des Prospekts beschrieben.

Hebelwirkung und das VaR-Konzept (Value-at-Risk-
Ansatz)

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated”) Fonds
klassifiziert, da er Kreditausfallswaps zu Anlagezwecken
einsetzt. Alle anderen hier beschriebenen Derivate dienen
nur Absicherungszwecken. Der Fonds wird seine Positionen
hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des Fonds hinaus
spekulative Engagements einzugehen. Der Fonds wird durch
Einsatz von Kreditausfallswaps gehebelt, sofern der Nennwert
des verkauften Schutzes und des gekauften Schutzes der

Kreditausfallswaps das Achtfache des Nettoinventarwerts

des Fonds erreichen kénnte. Der Fonds verwendet zur
Risikomessung die fortschrittliche VaR-Methode, um die
Volatilitdt des Marktrisikos des Fonds zu bewerten. Wenn man
das tagliche VaR als Prozentsatz vom Nettoinventarwert des
Fonds (das absolute VaR) berechnet, so darf es nicht Gber
20% des Nettoinventarwerts des Fonds liegen. Das tagliche
VaR wird unter Bericksichtigung eines Konfidenzniveaus

von 99%, zwanzig (20) Tagen Haltedauer und einem
historischen Beobachtungszeitraum von nicht weniger als
einem Jahr errechnet, es sei denn, es ist eine klrzere Periode
gerechtfertigt.

Risikoprofil

Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen Anteil
des Anlageportfolios darstellen und ist moglicherweise nicht
fur jeden Anleger geeignet. Entsprechend sollten nur Personen
diese Anlage tatigen, die dieses Risiko zu tragen in der Lage
sind.

Fur Anlagezwecke und/oder zur Absicherung kann der Fonds
vorbehaltlich der Bedingungen und innerhalb der von der
Zentralbank festgelegten Grenzen in erheblichem Umfang

in derivative Finanzinstrumente anlegen. Transaktionen mit
derivativen Instrumenten kénnen im Fonds eine Hebelwirkung
entfalten, und der Fonds darf sich spekulativ positionieren.
Dies kann ein htheres Volatilitats- und Risikoniveau zur

Folge haben, als wenn der Fonds nicht in derivativen
Finanzinstrumenten anlegen wirde. Aufgrund seiner
umfangreichen Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten
kann der Fonds einen erhdhten Risikograd aufweisen.

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurick.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kdnnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurlckerhalt.

Kreditrisiken

Obwohl der Fonds vorrangig in Investment-Grade-Instrumente
anlegt, kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
Ubernommenen Wertpapiere oder anderen Instrumente nicht
von Kreditproblemen betroffen sind, die zum vollstdndigen
oder teilweisen Verlust der investierten Betrage fihren.

Der Fonds ist ferner dem Kreditrisiko in Bezug auf die
Kontrahenten ausgesetzt, mit denen er Geschéfte macht, und
tragt dartber hinaus auch ein mogliches Abwicklungs- und
Ausfallrisiko.

Kreditausfallswaps

Ein Fonds kann Kreditausfallswaps abschlieBen. Solange
kein Kreditereignis eingetreten ist, ist der ,Kaufer “ eines
Kreditausfallkontrakts verpflichtet, dem ,Verkaufer® Uber
die Laufzeit des Kontrakts regelméaBig Prémien zu zahlen.
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Bei einem Ausfall muss der Verkaufer dem Kaufer den
,Nennwert“ (den vollen Nennwert) der Referenzobligation
zahlen und erhélt dafir im Gegenzug die Referenzobligation.
Der Fonds kann entweder als Kaufer oder Verkaufer eines
Kreditausfallswaps auftreten. Wenn der Fonds der Kaufer

ist und Kreditereignisse ausbleiben, verliert er der Fonds
seine Anlage, ohne dass er entschadigt wird. Kommt es
jedoch zu einem Kreditereignis, erhalt der Kaufer den

vollen Nennwert der Referenzobligation, die mdglicherweise
wenig oder keinen Wert hat. Als Verkéufer erhélt der Fonds,
solange kein Kreditereignis eingetreten ist, Uber die Laufzeit
des Kontrakts einen festgelegten Pramiensatz. Bei Eintritt
eines Kreditereignisses zahlt der Verkdufer moglicherweise
den Nennwert der Referenzobligation. Der Wert der
Referenzobligation, die der Verkadufer erhélt, kann zusammen
mit den zuvor erhaltenen regelméBigen Zahlungen unter dem
vollen Nennwert liegen, den er an den Kaufer zahlt, sodass fur
den Fonds ein Wertverlust entsteht. Kreditausfallswaps sind
mit hdheren Risiken verbunden als die Referenzobligation,

in die der Fonds direkt investieren konnte. Zusatzlich zu den
allgemeinen Marktrisiken sind Kreditausfallswaps mit dem
Liquiditatsrisiko, dem Kontrahentenrisiko und Kreditrisiken
behaftet.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten
Es sind noch keine Performance-Daten verfligbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebthren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Diversified Market Neutral Credit ergibt sich das nachstehende
Profil. Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe
von Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch

dann bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen.
Dariber hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Diversified Market Neutral Credit

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die einen langfristigen
Kapitalzuwachs suchen und bereit sind, ein moderates
Volatilitatsniveau zu akzeptieren.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeden Freitag, auBler wenn Freitag kein
Geschéftstag ist, der nachstfolgende Geschaftstag.
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An jedem Geschaftstag, der kein Handelstag ist, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen einen Schéatzwert
fur den Nettoinventarwert je Anteil zur Verfligung stellen, der
dann fur die Anteilsinhaber auf Anfrage erhaltlich ist und auf
www.gam.com veroffentlicht wird.

Handelsanzeige: Zeichnungsauftrége, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Zeit eingehen, werden an dem Handelstag
bearbeitet.

Rucknahmeauftrége, die bei der Verwaltungsgesellschaft
funf (5) Geschaftstage vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Zeit eingehen, werden an dem Handelstag
bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebuhr: 5,00% 5,00%

Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebiihr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebuthr kann
Umtausch-  Umtausch-  erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden

Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,90% 1,50% 1,50% 1,50%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,20% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebuihr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jéhrliche 10%* 10%* 10%* 10%*
Performance-
gebuhr:
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*10% der Anteilsklassenrendite (gemal Prospekt), die Uber
die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht,
vorbehaltlich der High-Water-Mark (geméB Prospekt),
multipliziert mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl
der sich in der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen
Anteile der betreffenden Klasse.

Die objektiven Kriterien, auf denen die GebUhrenunterschiede

zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine Anteile keine Anteile
Geschifts- gewohn- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende lichen nellen aufgelegt aufgelegt

30. Juni 2010 Anteile Anteile
aufgelegt aufgelegt

Portfolioum- Noch nicht verfugbar
schlag

Weitere wichtige Informationen

Beauftragter
Anlage-
verwalter: DCI, LLC
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GAM Star Dynamic Global Bond

Die Basiswahrung des GAM Star Dynamic Global Bond (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziele und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds ist die Maximierung
der Anlagerendite mit einer Kombination aus Ertrag,
Kapitalzuwachs und Devisengewinnen.

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds wird vorwiegend durch Anlage
entweder direkt oder indirekt durch den Einsatz verbundener
derivativer Finanzinstrumente in ein breit angelegtes Portfolio
aus festverzinslichen Wertpapieren und Devisen erreicht.

Selektion und Gewichtung der individuellen Wertpapiere,

die der Fonds hélt sowie die Ausrichtung der Anlagestrategie
erfolgt in opportunistischer Weise, d. h. entsprechend den
aktuellen Marktbeurteilungen der Anleihen- und Aktienmérkte;
der Anlagefokus kann sich folglich erheblich verandern.

Hinsichtlich der Sektor- und Landergewichtungen, die der
Fonds bei der Umsetzung seiner Anlagestrategien beachten
muss, bestehen keine besonderen Beschrankungen.

Die Instrumente, in die der Fonds investiert, kdbnnen an
anerkannten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt
werden und vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen der
Verordnungen 2003 auch nicht notiert sein.

Der Fonds legt bei Emittenten weltweit an, einschlieBlich
solcher in Schwellenmarkten.

Unter dem Begriff ,,Schwellenmarkte* versteht man in der
Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sein kdnnen. Ein “Schwellenmarktt wird als Markt definiert,
der nicht zu den Landern gehort, aus denen der JP Morgan
Global Bond (Broad)-Index zusammengesetzt ist. Der Fonds
kann sich auch in den Wéhrungen von Industrieldandern und
Schwellenmérkten engagieren, um das Anlageziel des Fonds
Zu erreichen.

Das Nettoengagement in Schwellenmarkten, wie zuvor
definiert, darf 25% des Nettovermogens des Fonds nicht
Ubersteigen.
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Ferner gibt es hinsichtlich der festverzinslichen Wertpapiere,
in die der Fonds investieren kann, keine Qualitats- oder
Laufzeitbeschrankungen.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren
kann, kdnnen von Regierungen oder staatlichen Stellen,
supranationalen Organisationen oder Unternehmen begeben
sein (einschlieBlich mittelfristiger Schuldverschreibungen,
amerikanische Rule 144A-Wertpapiere, Privatplatzierungen
und wandelbare Wertpapiere).

Der Fonds kann insgesamt bis zu 20% des Nettovermégens
in hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS — Mortgage
Backed Securities), besicherte Schuldverschreibungen
(,CDO* — Collateralised Debt Obligations, einschlieBlich
besicherter festverzinslicher Anleihen (CBO — Collateralised
Bond Obligations) und besicherter Kreditverschreibungen
(CLO — Collateralised Loan Obligations)), besicherte
Hypothekenanleihen (,CMO* — Collateralised Mortgage
Obligations), wozu reine Zinspapiere (,,10 — Interest Only),
Inverse-Interest-Only-Titel (110) und Principal only (,PO*)
gehoren, die alle Kapitalzahlungen aus einem Hypothekenwert
erhalten, anlegen. Einzelne Anlagen in jede der oben
genannten Schuldtitel Gbersteigen 5% des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht.

CMO sind Schuldverschreibungen einer juristischen
Person, die durch Hypotheken verbrieft sind. Sie erhalten
Ublicherweise das Rating einer Ratingagentur und werden
bei der Securities and Exchange Commission (SEC) in den
Vereinigten Staaten registriert; sie sind in unterschiedlichen
Tranchen strukturiert, wie oben ausfthrlich erlgutert.

Der Fonds darf bis zu 30% seines Nettovermogens in
Wertpapiere investieren, die ein Rating unterhalb von
Investment-Grade aufweisen oder vom Fondmanager unterhalb
von Investment-Grade eingestuft werden.

Der Fonds kann bis zu 5% seines gesamten Nettovermogens in
Wertpapieren halten, die mit der Zahlung von Zinsen oder der
Tilgung des Kapitalbetrags im Verzug sind oder ein drohendes
Ausfallrisiko hinsichtlich der Zahlung darstellen. Emittenten
von notleidenden Wertpapieren knnen moglicherweise die
Zahlung von Tilgung und Zinsen nicht wieder aufnehmen, der
Fonds verlére damit seine gesamte Investition.

Der Fonds kann zudem in strukturierte Schuldverschreibungen
anlegen, deren Ertrag der Wertentwicklung des zugrunde
liegenden festverzinslichen Wertpapiers oder einer

globalen Wahrung zugeordnet wird. Diese strukturierten
Schuldverschreibungen bleiben ungehebelt.

Der Fonds kann sich bis zur Obergrenze von 10% des
Nettovermodgens in Wandelanleihen, wandelbare Vorzugsaktien
und Aktienoptionen engagieren; der Fonds kann Aktien

halten, die diesen wandelbaren Wertpapieren zugrunde

liegen, soweit diese Aktien aus der Umwandlung oder dem
Umtausch von Vorzugsaktien oder Schuldtiteln stammen.
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(i) Zur Unterlegung der Derivatengagements, (ii) in sonstigen
auBergewdhnlichen Marktsituationen wie einem Bdrsenkrach
oder in schweren Krisen, die nach der begriindeten Meinung
des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche abtragliche
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds haben
wirden, und (iii) zu Anlagezwecken bei der Verfolgung des
Anlageziels des Fonds kann der Fonds bis zu 100% seines
Nettoinventarwerts in Wertpapieren anlegen, die von den EU-
Mitgliedstaaten, ihren Gebietskorperschaften, Drittstaaten oder
den in Absatz 2.12 des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen*
genannten internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden.

Wahrend sich der Fonds wie vorstehend in der Regel
vorrangig in festverzinslichen Wertpapieren engagiert, kann
die Risikotibernahme durch Derivate dazu fiihren, dass der
Fonds zur Unterlegung dieser Engagements jeweils vollstandig
oder hauptsachlich in Bareinlagen, Einlagezertifikaten und/
oder Geldmarktinstrumenten investiert ist. Der Fonds kann
auch vollstéandig oder teilweise in diesen Instrumenten
investiert sein, um Ricknahmeverpflichtungen und Kosten
tragen zu kénnen, zur Wiederanlage oder in sonstigen
auBergewdhnlichen Marktsituationen wie einem Bérsenkrach
oder in schweren Krisen, die nach der begriindeten Meinung
des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche abtragliche
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds haben
wurden.

Der Fonds kann ferner gemaB den Bestimmungen der
Verordnungen 2003 in Investmentfonds investieren, die eine
ahnliche Anlagepolitik wie der Fonds betreiben. Anlagen in
Organismen fur gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt 10%
des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen. Des
Weiteren darf der Fonds bis zu 10% seines Nettovermogens in
Optionsscheine investieren.

Als Teil seiner Anlagestrategie kann sich der Fonds auch
durch den Einsatz von Total-Return-Swaps, wie unten néher
ausgefuhrt, in Finanzindizes engagieren, die aus globalen
festverzinslichen Wertpapieren bestehen.

Der Fonds kann in Vermdgenswerte jeder beliebigen Wahrung
investieren, und das Wahrungsrisiko kann durch die unten
erlauterten derivativen Finanzinstrumente abgesichert werden.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fur Anlagezwecke und/oder
fur ein effizientes Portfoliomanagement wie Hedging und
Performancesteigerung die folgenden Derivate einsetzen:
Das Spektrum der moglichen Instrumente umfasst
Devisentermingeschafte, Wandelanleihen, Kauf- und
Verkaufsoptionen auf Wertpapiere oder Finanzinstrumente und
Kreditindizes, nicht-standardisierte Optionen im Freiverkehr,
Wahrungs- und Zins-Futures, einschlieBlich solcher auf
Staatspapiere, Zinsswaps, Wahrungsswaps, Total-Return-

Swaps, Swaptions, Kreditausfallswaps, Differenzkontrakte und
Credit Linked Notes.

Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschéfte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen geman
Abschnitt ,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile®
des Prospekts abzusichern.*

Derivate kdnnen im Freiverkehr oder an einem anerkannten
Markt gehandelt werden.

Devisentermingeschafte: Diese kénnen zur
Performancesteigerung, zu Anlage- und Absicherungszwecken
eingesetzt werden sowie (a) zur Anlage in Fremdwéahrungen
als Teil der Anlagestrategie des Fonds, (b) zur Absicherung
des Vermdgenspools des Fonds in die Basiswahrung des
Fonds, (c) zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen
der Basiswahrung des Fonds und der Nennwéhrung einer
Anteilsklasse dieses Fonds, wenn diese Wahrung nicht

die Basiswahrung des Fonds ist, und (d) zur Absicherung
der Wahrung der einer bestimmten Klasse zurechenbaren
Vermogenswerte des Fonds in die Nennwéhrung der

Klasse, wenn die Wahrung der Vermodgenswerte nicht die
Nennwéhrung der Klasse ist.

Wandelanleihen: Dies sind Unternehmensanleihen, die mit
der eingebetteten Option auf Umtausch in eine Aktie zu einem
vorgegebenen Kurs gekoppelt sind; sie werden in der Regel
zu Anlagezwecken verwendet, um von den asymmetrischen
Renditen im Verhaltnis zur Basisaktie zu profitieren.
Wandelanleihen profitieren von steigenden Aktienkursen, sich
verringernden Risikoaufschlagen bei Unternehmensanleihen
und hoherer Volatilitdt, verlieren aber an Wert bei riicklaufigen
Aktienmarkten, sich ausweitenden Risikoaufschlagen und
niedrigerer Volatilitdt. Bei Zunahme der Volatilitat steigt die
Bewertung der in die Struktur eingebetteten Wahimoglichkeit
und umgekehrt. In gespannten Marktsituationen kénnen die
Bewertungen und daher auch die Kurse von den Erwartungen
abweichen.

Optionen: Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen
kaufen und verkaufen, denen Wertpapiere bzw.
Wertpapierindizes zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik
des Fonds vereinbar sind. Der Kaufer einer Option ist
berechtigt, aber nicht verpflichtet, ein Wertpapier oder
sonstiges Instrument zu kaufen oder zu verkaufen. Folglich
ergibt sich ein in gewissen Féllen ein winschenswertes
anderes Risiko-Rendite-Profil als beim Kauf oder Verkauf des
Vermdgenswerts selbst. Der Verkauf und Kauf von Optionen
sind hochst komplexe Anlagegeschafte, die besondere
Anlagerisiken mit sich bringen. Der Fonds kann Optionen
einsetzen, um einen Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw.
mittelbar abzusichern (Cross Hedge) oder um (im Rahmen
einer spekulativen Transaktion) den Gesamtertrag zu
steigern. Der Fonds zahlt im Zusammenhang mit seinen
Optionsgeschaften Maklercourtage oder Aufgelder. Der Fonds
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kann Optionen kaufen und verkaufen, die entweder an
Optionsborsen oder im Freiverkehr von Maklern/Héndlern
gehandelt werden, die in diesen Optionen einen Markt stellen
und Finanzinstitutionen sind, bzw. von anderen qualifizierten
Marktteilnehmern im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur
Glattstellung von Freiverkehrsoptionen sind gegeniber
borsennotierten Optionen eingeschrankt; unter Umstanden
besteht das Risiko, dass die in diesen Transaktionen
involvierten Makler/Handler ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen koénnen.

Im Freiverkehr gehandelte, nicht-standardisierte
Optionen: Der Fonds kann zu Anlagezwecken im Freiverkehr
gehandelte, nicht-standardisierte Optionen, insbesondere
Barrier- und digitale Optionen (wenn es sich bei den zugrunde
liegenden Vermogenswerten in der Regel um festverzinsliche
Wertpapiere und Wahrungen handelt), einsetzen, um die
gesamte Anlagerendite zu maximieren, was dem Anlageziel
des Fonds entspricht.

Bei einer Barrier-Option handelt es sich um eine Art
Finanzderivat, bei der die Option zur Austbung der
vertraglichen Rechte davon abhéangt, ob der Basiswert den
vertraglich festgesetzten Kurs erreicht oder Ubertrifft. Das
zusatzliche Merkmal einer Barrier-Option ist der Trigger, auch
Barriere genannt. Wenn die Barriere zum Beispiel einer Knock-
In-Option erreicht wird, wird an den Kaufer eine Zahlung
geleistet.

Umgekehrt erhalt der Kaufer einer Knock-Out-Option eine
Zahlung, wenn die Barriere wahrend der Laufzeit des Kontrakts
nicht erreicht wird. Erreicht der Wert des zugrunde liegenden
Vermdgenswerts diese Barriere, ist die Option , knocked out”
und verfallt wertlos.

Der Kaufer der Option erhélt eine Barzahlung in Hohe eines
Vielfachen der gezahlten Prémie, wenn die Option aktiviert wird
und alle vom Kontrahenten geforderten Bedingungen erfullt
sind.

Eine digitale Option (auch ,bindre” Option genannt) ist eine
nicht-standardisierte Option, die neben dem AusUbungspreis
und Verfallstermin einer Standardoption (Put oder Call)
zusatzliche Merkmale aufweist, die fur die kontraktgemaBe
Zahlung an den Kaufer erflllt sein missen. Zu den Typen
digitaler Optionen, die der Fonds gegen Zahlung einer Prémie
kaufen darf, gehoéren (i) One-Touch-Optionen, bei denen fir
den Kurs des Basiswerts vorab ein Barriereniveau festgelegt
ist, das vor Verfall erreicht werden muss, damit der Fonds
eine Zahlung erhalt, (ii) No-Touch-Optionen, bei denen ein
festgelegtes Barriereniveau vor Verfall des Kontrakts nicht
erreicht werden darf, damit eine Zahlung an den Fonds erfolgt,
(iii) Double-One-Touch-Optionen, bei denen zwei verschiedene
Barriereniveaus existieren und die Zahlung an den Kaufer

nur erfolgt, wenn beide vor Verfall des Kontrakts erreicht
werden, und (iv) Double-No-Touch-Optionen, die zur Zahlung
in vereinbarter Hohe an den Kaufer fihren, wenn der Kurs
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des Basiswerts keines der vorab festgelegten Barriereniveaus
erreicht.

Die Préamie, die der Fonds bei Kauf der vorstehend genannten
Digital-Optionen zu zahlen hat, betrégt einen Prozentsatz der
Auszahlung, die er erhalt, wenn sich die digitale Option zu
seinen Gunsten entwickelt.

Der Fonds wird nur diese Barrier- und digitalen Optionen
kaufen.

Diese Instrumente kbnnen aufgrund ihrer nicht-linearen
Beziehung zum Basiswert hoch volatil sein, da sie die

Néhe zum Digital- oder Barrier-Strike-Preis und/oder

wie pfadabhangige Derivate den gesamten Kursverlauf
bertcksichtigen. Entsprechend kénnte der Einsatz dieser
Barrier- und Digital-Optionen dazu fUhren, dass der
Nettoinventarwert des Fonds aufgrund der sensiblen Natur
dieser Instrumente schwankt. Der Fondsmanager Uberwacht
sorgféltig das tagliche VaR des Fonds in Verbindung mit allen
anderen Risiken des Portfolios. Sollte er es fir notwendig
erachten, kann er das Delta oder Volatilitatsrisiko aus diesen
Digital- und Barrier-Optionen unter Bericksichtigung der
Bewegungen des zugrunde liegenden Kassageschafts teilweise
absichern. Der Fonds kann ferner aus den gehaltenen
Positionen in diesen Barrier- und Digital-Optionen vollstéandig
aussteigen, wenn sich der Basiswert eine weite Strecke in
Richtung seines Ziels bewegt hat, ohne den festgelegten
Digital- oder Barriere-Strike tatsachlich auszulésen.

Geschéafte mit im Freiverkehr gehandelten Kontrakten kdnnen
mit zusatzlichen Risiken verbunden sein, da es keinen
borslichen Markt gibt, auf dem sich eine offene Position
glattstellen lasst. Es kann mit Schwierigkeiten verbunden sein,
in Phasen erheblicher Marktturbulenzen und Volatilitat eine
bestehende Position zu liquidieren, den Wert einer Position zu
beurteilen oder das Ubernommene Risiko abzuschatzen.

Swaps (Zinsswaps und Cross-Currency-Swaps): Der
Fonds kann zu Anlage- und Absicherungszwecken Zinsswaps
und Cross-Currency-Swaps eingehen. Zinsswaps kommen im
Allgemeinen als Anlage zum Einsatz und um das Zinsrisiko
eines Fonds zu bewirtschaften. Sie kdnnen als Ersatz fir ein
physisches Wertpapier oder als kostengtinstigere oder liquidere
Art der Anlage fur ein gewlinschtes Engagement eingesetzt
werden. Cross-Currency-Swaps werden eingesetzt, um
vergleichbare Vorteile auszunutzen und sind Ublicherweise eine
Vereinbarung zwischen zwei Parteien zum Austausch von Zins-
und Tilgungszahlungen auf Darlehen in zwei unterschiedlichen
Wahrungen. Bei einem Cross-Currency-Swap werden die auf
eine Wahrung lautenden Zins- und Kapitalzahlungen gegen

ein gleich bewertetes Darlehen und Zinszahlungen in einer
anderen Wahrung getauscht.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakten, darunter Zins-, Anleihe-, Devisen-, Index- und
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Aktien-Futures, sowie Kauf- und Verkaufsoptionen auf
derartige Futures kaufen und verkaufen. Ziel ist es, entweder
an der Entwicklung von Zinsen, Wertpapieren, sonstigen
Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren und den Gesamtertrag
zu steigern oder die Entwicklung von Zinsen, Wertpapieren,
sonstigen Anlagen bzw. Indizes abzusichern. Derartige Futures
kénnen, wenn man dies flir angemessen halt, in Swaps
umverpackt werden (,,Future-Swaps* oder ,synthetische
Futures®). Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures
und/oder Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik

des Fonds vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende
Kauf- und Verkaufsgeschéfte im Zusammenhang mit solchen
Futures und Optionen abschlieBen.

Futures-Kontrakte verursachen Maklergebihren und
Marginzahlungen.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-
Return-Swaps abschlieBen, die entweder als Ersatz fur

den Kauf oder Verkauf einer Gruppe von Wertpapieren
dienen, bestimmte Indexrisiken absichern, Engagements

in Indexanlagen ermoglichen oder reduzieren oder sich auf
die Entwicklung eines oder mehrerer relevanter Basisindizes
beziehen, die direkt oder indirekt an bestimmte Wertpapiere
gekoppelt sind, in die der Fonds unmittelbar anlegen kann.
Die Verwendung von Indizes muss auf jeden Fall im Rahmen
der Bedingungen und Beschrankungen liegen, wie sie in den
Mitteilungen der Zentralbank erlautert sind. Soweit zutreffend
und abhéngig von der Art des Basisobjekts werden Indizes
zuvor von der Zentralbank freigegeben. Fiir die Ubernahme
von Total-Return-Swaps durch den Fonds spricht unter
anderem, wenn die Steuerersparnisse optimiert werden
sollen, wenn der Fondsmanager in einen Index investieren
mochte, aber kein Terminmarkt zur Verflgung steht, wenn
der zugrunde liegende Markt liquider als der Terminmarkt ist
oder wenn der Future an einer Borse gehandelt wird, die der
Fondsmanager nicht fir geeignet halt. Bei einem Total-Return-
Swap tauscht der Sicherungsnehmer die Gesamtertrage,
Dividenden oder Kupons zuzUglich Wertsteigerungen oder
-verluste aus einem bestimmten Referenzwert, Index oder
Wertpapierkorb mit dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung
eines variablen oder festen Bezugszinses aus. Samtliche
Vermdgenswerte, die der Fonds im Empfang nimmt, sind mit
der Anlagepolitik des Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen
Total-Return-Swap auf Nettobasis eingeht, werden die beiden
Zahlungsstrome aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds
lediglich den Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Swaptions: Swaptions kénnen eingesetzt werden, damit
der Fonds an einem zukUnftigen Datum gegen Zahlung einer
Optionspramie eine Zinsswap-Vereinbarung abschlieBen
kann. Swaptions kommen im Allgemeinen zum Einsatz, um
das Zins- und Volatilitdtsrisiko des Fonds zu bewirtschaften.
Sie kdnnen als Ersatz fur ein physisches Wertpapier oder

als kostenglnstigere oder liquidere Art der Anlage fUr ein
gewlinschtes Engagement eingesetzt werden.

Kreditausfallswaps: Neben anderen Instrumenten zur
Umsetzung seiner Strategie setzt der Fonds Kreditausfallswaps
ein. Ein Kreditausfallswap ist eine Vereinbarung, die die
Ubertragung des Kreditrisikos gegentiber einem Dritten von
einer Partei auf eine andere ermoglicht. Eine Partei des

Swaps (der ,Sicherungsnehmer*) ist in der Regel mit dem
Kreditrisiko eines Dritten konfrontiert, und der Kontrahent

des Kreditausfallswaps (der ,Sicherungsgeber®) erklart sich
einverstanden, dieses Risiko gegen die Leistung regelmaBiger
Zahlungen (analog zu den Versicherungspramien) zu
versichern. Nach einem Kreditereignis (im Sinne der
Swapkontrakt-Dokumentation) liefert der Sicherungsnehmer
Ublicherweise das ausgefallene Wertpapier des Referenzkredits
an den Sicherungsgeber und erhalt dafiir im Gegenzug

den Nennwert des Instruments. Credit Default Swaps sind

im Freiverkehr gehandelte Kontrakte, mit denen man sich

zu Anlagezwecken in Kreditrisiken engagieren oder das
Kontrahentenrisiko absichern kann.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Differenzkontrakte kénnen vom Fondsmanager eingesetzt
werden, um die vom Fonds gehaltenen Positionen an
Wandelanleihen wie oben erlautert abzusichern, wobei der
Fondsmanager das Engagement des Fonds an der zugrunde
liegenden Aktie der Wandelanleihe durch Leerverkauf
absichert.

Mit CFD kann der Fondsmanager auf die Kursanderungen
der den Wandelanleihen zugrunde liegenden Aktien
spekulieren und vom Aktien- bzw. Indexhandel profitieren,
ohne im Besitz der betreffenden Aktien oder Indizes sein

zu mussen. Die Kosten dieser Strategie betragen einen
geringen prozentualen Anteil der Kosten, die ein physisches
Halten der Aktien oder Indizes verursachen wirde. Da CFD
unmittelbar an den Wert der Referenzwerte gebunden sind,
ist ihre Entwicklung von der Performance der Vermdgenswerte
abhangig, die dem Kontrakt zugrunde liegen. CFD werden vom
Fonds nur eingesetzt, wenn der Fonds damit ein Engagement
in Vermogenswerten aufbaut, die mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar sind.

Credit Linked Notes: Der Fonds darf sich durch den Einsatz
von Credit Linked Notes ein Engagement in festverzinslichen
Wertpapieren aufbauen. Die Notes werden Uber einen Handler
emittiert und sind an die Performance des zugrunde liegenden
Wertpapiers gebunden. Die Notes werden vom Handler

zum Nennwert verkauft. Im Gegenzug erhélt der Fonds den
regelmaBigen Kupon des zugrunde liegenden Schuldtitels
sowie eine Rendite auf den Nennwert der Note bei deren
Falligkeit.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung
(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder
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zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlésst.

Wertpapierkdufe per Erscheinen (,,when issued*)

und per Termin (,,Forward Commitments*): Der Fonds
kann Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar sind, per Erscheinen (,when issued”) kaufen.
~When issued“-Geschéfte kommen zustande, wenn der
Fonds im Rahmen eines Wertpapierkaufs vereinbart, dass
die Zahlung und Lieferung der Wertpapiere erst zu einem
spateren Zeitpunkt erfolgen. Ziel des Fonds ist es dabei,

bei Vertragsabschluss ginstige Kaufkonditionen fir den
spateren Kauf festzuschreiben. Der Fonds kann des Weiteren
Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind, auf Terminbasis (,,Forward Commitments®) kaufen. Im
Rahmen eines Wertpapiergeschéfts per Termin verpflichtet sich
der Fonds zum Kauf von Wertpapieren zu einem festgesetzten
Preis und zu einem zukUnftigen Termin, der (ber die normale
Abwicklungszeit hinausgeht. Alternativ kann der Fonds

auch glattstellende Vertrage abschlieBen, indem er andere
Wertpapiere, die er im Portfolio héalt, per Termin verkauft.

Mit dem Kauf von Wertpapieren per Erscheinen oder per
Termin geht das Risiko eines Wertverlusts der zu kaufenden
Wertpapiere vor dem Abrechnungstermin einher. In der Regel
kauft der Fonds Wertpapiere per Erscheinen oder per Termin
mit der Absicht, die Wertpapiere auch tatsachlich fur das
Portfolio zu kaufen. Wenn es der Fondsmanager jedoch fr
notwendig halt, kann er die per Erscheinen bzw. per Termin
gekauften Wertpapiere auch vor der Abrechnung wieder
verkaufen.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Ruckkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verduBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verfigung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist
dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen

als kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der
zusatzliche Ertrédge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet
werden, da der Unterschied zwischen Verkaufs- und
Ruckkaufpreis fur das Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen
darstellt.
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Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kreditnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Wertpapierkaufen per Erscheinen
und per Termin, Repo-Vertragen, inversen Repo-Vertragen
und Aktienleihgeschéften sind in Anhang V des Prospekts
beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated“) Fonds
klassifiziert, der fir Zwecke der Kapitalanlage und/oder eines
effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe komplexer
derivativer Instrumente investieren kann. Der Fonds kann seine
Positionen hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des Fonds
hinaus ein fiktives Engagement einzugehen. Es wird erwartet,
dass die infolge des Einsatzes von Derivaten auftretende
Hebelwirkung 300% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen wird.

GemaB Abschnitt 6.1 ,,Anlagebeschrankungen — Derivative
Finanzinstrumente“ des Prospekts wendet der Fonds im
Rahmen seines Risikomanagementprozesses den absoluten
Value-at-Risk-Ansatz (,,VaR*) an und befolgt die fur das
absolute VaR-Modell laut Abschnitt 6.1 geltenden Limits. Das
absolute VaR des Fonds wird mit einem Konfidenzniveau

von 99% bei einer 20-tagigen Haltedauer gemessen und ist
auf 20% des Nettoinventarwerts des Fonds beschréankt. Das
heiBt nicht, dass die Verluste 20% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Ubersteigen kénnen, sondern dass man unter
der Voraussetzung, dass die Positionen 20 Tage gehalten
werden, Verluste von Uber 20% des Nettoinventarwerts des
Fonds nur in 1% der Félle erwarten wirde. Der historische
Beobachtungszeitraum wird sich Gber mindestens ein

Jahr erstrecken. Zur Messung von potenziellen gréBeren
Abwertungen des Fonds infolge unerwarteter Anderungen der
Relativparameter werden auf wochentlicher Basis Stresstests
durchgefihrt. Auch Rickvergleiche werden wéchentlich
erfolgen.

Risikoprofil

Wenngleich der Fonds unter besonderen Umstanden

in substanzieller Hohe in Bareinlagen, geldnahe Mittel,
Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente investieren
kann, unterscheiden sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen
nach von Einlagen, da die Anlage nicht garantiert ist und der
Wert der Anlage Schwankungen unterliegen kann. Eine Anlage
in den Fonds ist mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, so
unter anderem mit der Moglichkeit des Kapitalverlusts.
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Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen
Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Fonds eignet sich flr Anleger, die bereit sind, ein héheres
Volatilitdtsniveau zu akzeptieren.

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurdck. Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage
daraus kénnen steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber
moglicherweise den angelegten Betrag nicht vollstandig
zurlckerhalt.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil von der
zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von Anleihen,
auslandischen Wahrungen und anderen Finanzinstrumenten
wie Derivaten ab. Es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass der Anlageverwalter des Fonds diese Kurse zutreffend
prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fur die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgeftihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fuhren, kdnnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbénnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéhrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermbgenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten

Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die tber 100% des Nettoinventarwerts

der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwahrung gegenlber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hohere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem htheren Male
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es konnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glnstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleihemérkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Mérkte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit groBerem Borsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtckfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Ldndern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kdnnen in bestimmten Landern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchprtfungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstanden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verflgung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall wére.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in Devisen-Swaps,
Optionen, nicht-standardisierte Optionen im Freiverkehr,
Swaps, Differenzkontrakten, Repogeschéften, Total-Return-
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Swaps und anderen Kontrakten hélt, dem Bonitatsrisiko

des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den
geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine
Rechte in Bezug auf die Anlagen in sein Portfolio entweder
nicht ptnktlich oder Uberhaupt nicht austiben kann, kénnen
ihm sowohl ein Wertverlust seiner Position und Gewinnausfalle
als auch Kosten im Zusammenhang mit der Durchsetzung
seiner Rechte entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt

sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertréage aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmarkte kbnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wéhrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenméarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng

reguliert als viele der flhrenden Aktienméarkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéften und die Verwahrung
von Vermdgenswerten in Schwellenmarkten erhohte Risiken
fir einen Fonds sowie Verzdgerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen Gber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmarkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit fihrenden Aktienmarkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann ldnger dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéfte missen moglicherweise zu unglinstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kdnnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
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zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Eine
Hebelwirkung kann auf verschiedene Art und Weise erreicht
werden, beispielsweise durch die Aufnahme von Fremdkapital
und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen,
Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung
lasst sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines
Portfolios erhthen. Héhere Investitionsniveaus bieten unter
Umstanden das Potenzial fur hthere Renditen. Die Anleger
sind dabei einem erhdhten Risiko ausgesetzt, da durch die
Hebelwirkung unter Umstanden Marktrisiko und Volatilitat
des Portfolios ansteigen; so kann aufgrund der Hebelwirkung
bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine
kleine Preisveranderung zu groBen Verlusten bzw. Gewinnen
fUhren. Es kann nicht zugesichert werden, dass flr bestimmte
Terminkontrakte jederzeit ein liquider Markt verfligbar ist.
Sofern sich die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters
des Fonds als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht
wie erwartet entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden
groBere Verluste verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser
Anlagemethoden der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten
Es sind noch keine Performance-Daten verflgbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder RicknahmegebUhren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Dynamic Global Bond ergibt sich das nachstehende Profil.
Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von
Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch dann
bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Dariber
hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Dynamic Global Bond

Das Anlageziel des Teilfonds ist die langfristige Maximierung
der gesamten Anlagerendite mit einer Kombination aus
Ertrag, Kapitalzuwachs und Devisengewinnen. Der Fonds
ist mit einem niedrigeren Risiko als Direktanlagen und einer
moderaten Volatilitdt verbunden und eignet sich daher als
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Komponente eines breiteren, global orientierten Portfolios.

Die Haltedauer betragt in der Regel 5 bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeder Geschéaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag
bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewodhn-
Anteilsinhaber liche
Anteile
Zeichnungs- Bis zu
gebuhr: 5,00%

Rucknahme-  k.A.
gebuhr:

Umtausch- k.A.

gebuhr:

Jahrliche Gewo6hn-

Betriebskosten liche
Anteile

Gebthren des  0,90%

Sponsors, des  pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu

gebuhr: 0,0425%
pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A.

Servicegebihr:

Vertriebs- k.A.

gebuhr:

Institu-
tionelle
Anteile

Bis zu
5,00%

K.A.

k.A.

Institu-
tionelle
Anteile

0,65%
pro Jahr

0,15%
pro Jahr

Bis zu
0,0425%
pro Jahr

K.A.

k.A.

Vertriebs-
stellen-
anteile
Klasse A

5,00%

KA.

Bis zu
0,50%

Umtausch-
gebuhr kann
erhoben
werden

Vertriebs-
stellen-
anteile
Klasse A

0,65%
pro Jahr

0,15%
pro Jahr

Bis zu
0,0425%
pro Jahr

0,50% des
Netto-
vermogens-
werts

k.A.

Institu-
tionelle
Anteile

Gewohn-
liche
Anteile

Kosten fiir
Anteilsinhaber

Es wurden
keine
institutio-
nellen
Anteile
aufgelegt

Gesamt- Es wurden

kostensatz zum keine

Geschafts- gewohn-

jahresende lichen

30. Juni 2010 Anteile
aufgelegt

Portfolioum-
schlag

Noch nicht verfligbar

Vertriebs-
stellen-
anteile
Klasse C

5,00%
KA.

Bis zu
0,50%

Umtausch-
gebuhr kann
erhoben
werden

Vertriebs-
stellen-
anteile
Klasse C

0,65%
pro Jahr

0,15%
pro Jahr

Bis zu
0,0425%
pro Jahr

0,50% des
Netto-
vermogens-
werts

0,45% des
Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
flr den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermdégen

bezahlt.

Vertriebs-  Vertriebs-
stellen- stellen-
anteile anteile
Klasse A Klasse C
Eswurden  Es wurden

keine Anteile keine Anteile
der Klasse A der Klasse C
aufgelegt aufgelegt
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Die Basiswahrung des GAM Star Emerging Asia Equity (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum
in erster Linie durch die Anlage in Aktien, die an einem
anerkannten Markt notiert sind oder gehandelt werden und von
Unternehmen emittiert werden, deren Hauptsitz sich in den
Landern der Association of Southeast Asian Nations (ASEAN),
darunter Indonesien, Malaysia, die Philippinen, Singapur,
Thailand und Vietnam, bzw. in den Landern des indischen
Subkontinents, darunter Indien, Pakistan und Sri Lanka,
befinden.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, vorrangig in Aktien
dieser Emittenten zu investieren.

Bis zu 10% des Fondsvermogens kdnnen jedoch kurzfristig in
nicht bérsennotierte Aktien und bis zu 15% des Vermogens
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft dies fur
das Anlageziel fir angebracht halt. Zu diesen festverzinslichen
Wertpapieren zéhlen Staats- und/oder Unternehmensanleihen
oder andere Schuldverschreibungen (wie Einlagenzertifikate,
Treasury Bills und Commercial Paper), die fest- oder variabel
verzinslich sein kédnnen und kein Investment-Grade-Rating

im Sinne der Definition von Standard & Poor’s aufweisen
mussen. Insgesamt darf der Fonds nicht mehr als 10%
seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere investieren, die kein
Investment-Grade-Rating aufweisen.

Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren. Anlagen
in Organismen flr gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt
10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Des Weiteren darf der Fonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in Optionsscheine investieren.

Ferner darf der Fonds in strukturierte Schuldverschreibungen
investieren, die vom Fondsmanager eingesetzt werden, um
ungehebelte Short- und Long-Engagements (d. h. Delta-1-
Engagements) bei den oben beschriebenen Aktienklassen zu
erreichen.

Wenngleich es die Ubliche Strategie des Fonds ist, seine
Vermogenswerte wie oben beschrieben zu investieren, darf

er unter den daflr geeigneten Umstéanden auch Bargeld

und Bargeldaquivalente halten. Diese Umstéande kénnen
beispielsweise das Halten von Barmitteln in Form von Einlagen
zur Wiederanlage beinhalten, um Ricknahmen und die
Zahlung von Auslagen zu decken.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen” des Prospekts
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beschrieben, kann der Fonds fir Anlagezwecke und

zur effizienten Portfolioverwaltung (z. B. Hedging und
Performancesteigerung) die folgenden Derivate einsetzen:
Finanzterminkontrakte, Aktienoptionen und gedeckte
Optionsscheine. Der Fonds ist berechtigt (aber nicht
verpflichtet), bestimmte Devisengeschéfte einzugehen,

um das Wahrungsrisiko der nicht in der Basiswahrung
denominierten Klassen gemaB Abschnitt , Risiko hinsichtlich
der Nennwahrung der Anteile“ des Prospekts abzusichern.
Vorbehaltlich der vorstehenden Beschrankungen dtrfen
die nicht zu Absicherungszwecken vom Fonds gehaltenen
Optionen und Optionsscheine insgesamt 25% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gbersteigen.

Aktienoptionen (Verkaufs-/Kaufoptionen): Der Fonds
kann Verkaufsoptionen kaufen, um den Wert des Fonds oder
eines Fondssegments vor erwarteten deutlichen Kursverlusten
der Aktienmarkte oder wichtiger Branchen zu schitzen.

Ein solcher Ansatz ist einfacher als umfangreiche Positionen
abzustoBen und sie anschlieBend zurlickzukaufen, vermeidet
zudem Slippage-Kosten und Reibungsverluste und halt den
Portfolioumsatz gering. Der Fonds kann in Erwartung einer
kurzfristigen Kursstarke Aktienkaufoptionen einsetzen, um
die Performance einer bestehenden Position entsprechend
zu steigern. Der Verkauf von Kaufoptionen auf Anlagen darf
bezlglich des Austbungskurses 25% des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht Ubersteigen, daher wird das Engagement
des Fonds in den zugrunde liegenden Anlagen aufgrund
geschriebener Kaufoptionen 25% seines Nettoinventarwerts
nicht Gbersteigen. Der Fonds verkauft keine ungedeckten
Optionen.

Terminkontrakte: Diese Instrumente konnen fir die

oben beschriebenen Zwecke, aber auch zum Schutz vor
nachteiligen Marktbewegungen insgesamt eingesetzt werden.
Durch das Eingehen von Short-Positionen in diesen Kontrakten
schutzt der Fondsmanager den Fonds vor dem Verlustrisiko
des breiteren Markts. Demgegeniber kénnen Fondsmanager
Index-Futures auch einsetzen, um die Partizipation des Fonds
an den Kursbewegungen eines bestimmten Index zu erhéhen,
da von ihnen eine Hebelwirkung auf das Portfolio ausgeht.

Die nicht zu Absicherungszwecken vom Fonds gehaltenen
Terminkontrakte durfen insgesamt 20% des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht Ubersteigen. In dieser Hinsicht entspricht

der Wert dieser Finanzterminkontrakte dem Gesamtnettowert
des Kontraktpreises (der mit dem Marktpreis des dem
Terminkontrakt zugrunde liegenden Wertpapiers identisch ist),
unabhangig davon, ob diese entsprechend allen ausstehenden
Finanzterminkontrakten an das Unternehmen oder vom
Unternehmen zu zahlen sind.

Gedeckte Optionsscheine: Der Fonds kann in gedeckte
Optionsscheine investieren, die von einem renommierten
Broker begeben werden und an einem anerkannten Markt
notieren oder gehandelt werden. Damit kann sich der Fonds,
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ob aufgrund niedrigerer Transaktionskosten, einer erhdhten
Liquiditat, niedrigerer Steuern oder eines gewissen Schutzes
vor Kursverlusten, auf effizientere Art an Wertpapieren

oder einem Wertpapierkorb beteiligen als dies durch den
direkten Kauf von Wertpapieren moglich ware. Der Fonds
kann in Erwartung einer kurzfristigen Kursstarke in gedeckte
Optionsscheine investieren, um die Performance einer
bestehenden Position entsprechend zu steigern.

Devisenoptionen: Der Fonds kann diese Instrumente
verwenden, um von Kursbewegungen auf den Devisenmarkten
zu profitieren bzw. ihnen entgegenzuwirken. Devisenoptionen
werden eingesetzt, um die Anleger vor nachteiligen
Kursbewegungen einer Wahrung, wie zum Beispiel des
chinesischen Renminbi, zu schitzen. Dies kann beispielsweise
anhand eines ,Collar” erreicht werden, der sich aus dem Kauf
einer USD-Kaufoption und dem Verkauf einer Verkaufsoption
zu unterschiedlichen Austbungskursen zusammensetzt

(ohne anfangliche Kosten). Aufgrund des Gewinn- und
Verlustprofils des Collar sind die Anleger geschitzt, wenn der
Renminbi unter den Auslbungskurs der USD-Kaufoption fallt.
Die , Kosten“ dieser Absicherung bestehen darin, dass der
Anleger auf die moglichen Kursgewinne verzichtet, wenn der
Renminbi-Kurs Uber den Austbungskurs der Verkaufsoption
hinaus ansteigt. Ein Collar ist eine Optionsstrategie mit
Schutzwirkung.

Wandelanleihen: Diese Instrumente kénnen in einem
Umfeld niedriger Volatilitdt als Alternative zu Aktien eingesetzt
werden, da Wandelanleihen oftmals besser verzinst sind als
Aktien und bei fallenden Aktienkursen dementsprechend nicht
so stark an Wert verlieren.

Devisentermingeschafte: Diese kdnnen eingesetzt werden
(a) zur Absicherung der Nennwahrung der Vermogenswerte
des Fonds gegentber der Basiswahrung des Fonds, (b)

zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen der
Basiswahrung des Fonds und der fir die Anteile einer Klasse
im Fonds geltenden Wéhrung, wenn diese Wahrung nicht
die Basiswahrung des Fonds ist oder (c) zur Absicherung
der Denominierungswahrung der Vermogenswerte des
Fonds, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
kénnen, in der Nennwahrung dieser Klasse, wenn die
Denominierungswahrung von der ausgewiesenen Wahrung der
Klasse Abweicht.

Der Einsatz von Derivaten flr die oben aufgefiihrten Zwecke
kann den Fonds den Risiken aussetzen, die im Prospekt im
Kapitel ,Einleitung — Risikofaktoren“ beschrieben sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrédge, usw.) kann der Fonds zudem
die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen

und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erldsst.

Repo-Vertrdge und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verfligung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit héalt. Fir die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erkléart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist
dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen

als kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der
zusatzliche Ertrédge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet
werden, da der Unterschied zwischen Verkaufs- und
Ruckkaufpreis fur das Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen
darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in die der Fonds investieren darf, und/oder um
zusatzliche Ertréage zu vereinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-Vertragen
und Aktiengeschéften sind zusammen mit den allgemeinen
Bestimmungen flr den Einsatz von Subkonsortialvertragen in
Anhang V des Prospekts beschrieben.

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fur nicht-komplexe Anlagezwecke und/

oder ein effizientes Portfoliomanagement ausschlieBlich in
eine begrenzte Anzahl von einfachen Derivaten investiert.
Der Fonds kann seine Positionen hebeln, um Uber den
Nettoinventarwert des Fonds hinaus ein fiktives Engagement
einzugehen, das anhand der VaR-Methode gemaB den
Vorschriften der Zentralbank berechnet wird. GemaB Abschnitt
6.1 ,Anlagebeschrankungen — Derivative Finanzinstrumente*
des Prospekts wendet der Fonds im Rahmen seines
Risikomanagementprozesses den relativen Value-at-Risk-
Ansatz (,VaR*) an und befolgt die flr das relative VaR-Modell
laut Abschnitt 6.1 geltenden Fremdfinanzierungslimits.
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Risikoprofil
Eine Anlage in diesem Fonds sollte keinen erheblichen Anteil

des Investment-Portfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber méglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurtckerhalt.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, ausldndischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fur die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. Dartber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgefthrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fahren, kdnnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermagenswertes kdnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Gber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse bersteigt
und die Positionen, die Uber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
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Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwahrung gegenlber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hohere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem htheren Male
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es konnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glnstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleihemérkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit groBerem Borsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermdogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtckfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Ladndern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kdnnen in bestimmten Landern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchprtfungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstanden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verflgung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall wére.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in Optionen,
Repo-Vertragen, Devisentermingeschéaften und anderen
Kontrakten halt, dem mit den Kontrahenten verbundenen
Kreditrisiko ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den
geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine
Rechte in Bezug auf die Anlagen in sein Portfolio entweder
nicht ptnktlich oder Uberhaupt nicht austiben kann, kénnen
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ihm sowohl ein Wertverlust seiner Position und Gewinnausfélle
als auch Kosten im Zusammenhang mit der Durchsetzung
seiner Rechte entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt

sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertrédge aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmarkte kdnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenmarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng

reguliert als viele der fihrenden Aktienmarkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéften und die Verwahrung
von Vermdgenswerten in Schwellenmarkten erhohte Risiken
fur einen Fonds sowie Verzdgerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen Uber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmarkte der Schwellenldnder sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit fihrenden Aktienmarkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann langer dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéafte missen moglicherweise zu unginstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kdnnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsaétzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verflgbar.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Emerging Asia Equity ergibt sich das nachstehende Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Darlber hinaus
empfehlen wir lhnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Emerging Asia Equity

Der Fonds richtet sich an Anleger, die in ihm eine komfortable
Moglichkeit sehen, auf den Mérkten fir borsennotierte

Aktien und aktienbezogene Wertpapiere in den Landern

der Association of South East Asian Nations (ASEAN-
Staaten) sowie des indischen Subkontinents ein langfristiges
Kapitalwachstum (Zeithorizont mindestens 7 Jahre) zu erzielen
und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen als bei einer
Direktanlage in die Titel einiger weniger Unternehmen mit

Sitz in den ASEAN-Staaten und des indischen Subkontinents.
Der Fonds konzentriert sich auf die Markte Indonesien,
Malaysia, die Philippinen, Singapur, Thailand, Vietnam,
Indien, Pakistan und Sri Lanka. Sein Volatilitatsniveau steht
im Einklang mit seinem geografischen Schwerpunkt, sodass
er sich als Komponente eines breiteren, global orientierten
Portfolios eignet.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag

bis 10.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%
gebuhr: 5,00% 5,00%
Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebihr kann
Umtausch- Umtausch-  erhoben erhoben
gebuhr gebihr werden werden
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Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gebthrendes 1,60% 1,10% 1,35% 1,35%
Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-
Managers
und des
beauftragten
Anlage-
verwalters:
Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:
Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,26% 0,26% 0,26% 0,26%
pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegeblhr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunter-
schiede zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im
Prospekt.

Die Auslagen séamtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fir den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermagen
bezahlt.

Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine Anteile keine Anteile
Geschéfts- gewodhn- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende lichen nellen aufgelegt aufgelegt

30. Juni 2010 Anteile Anteile
aufgelegt aufgelegt

Portfolioum- Noch nicht
schlag verfugbar

Weitere wichtige Informationen

Co-Investment-
verwalter: GAM Hong Kong Limited
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GAM Star Emerging Market Rates

Die Basiswahrung des GAM Star Absolute Emerging Market
Rates (der ,Fonds*) ist der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer absoluten
Rendite unabhéngig von den Marktbedingungen durch Anlage
in ein Portfolio aus Staats- und Hartwahrungsanleihen sowie
sonstigen festverzinslichen Schwellenmarktanleihen (im Sinne
der nachstehenden Definition) aus der ganzen Welt.

Anlagepolitik

Es ist die Ubliche Politik des Fonds, zu diesem Zweck
entweder direkt oder durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten in fest- und variabel verzinsliche
Schuldtitel zu investieren, die (i) von den Regierungen der
Schwellenmarktlander oder deren Behorden oder (ii) von
Unternehmen begeben oder garantiert werden, die nach
dem Recht eines Schwellenmarktlandes gegriindet wurden
oder einen Uberwiegenden Anteil ihrer Geschaftstatigkeit

in Schwellenmarktlandern oder Industrieldandern austiben,
die eine Phase finanzieller Spannungen durchlaufen.

Der investiert hochstens 25% des Nettovermaogens in den
Schuldtiteln dieser Industrielander. Ein kérperschaftlicher
Emittent von Schuldtiteln, in die der Fonds investieren darf,
kann auf anerkannten Markten auBerhalb des Landes notiert
sein, in dem er ansassig ist oder von dem aus er seine
Geschéftstatigkeit austbt.

Unter dem Begriff ,,Schwellenmarkte versteht man in der
Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sind. Er umfasst unter anderem auch die Lander, die jeweils im
International Finance Corporation Global Composite Index oder
MSCI Emerging Markets Index bertcksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmarkte widerspiegeln.

Die Schuldverschreibungen, in die der Fonds investiert,
koénnen auf jede beliebige Wahrung lauten. Der Fonds kann
auch in sonstige Hartwdhrungsanleihen anlegen.

Der Fonds kann in die Anleihen russischer Emittenten anlegen,
die nicht zwingend auf anerkannten Markten gehandelt werden
mussen. Hierbei soll es sich nicht um eine wesentliche Anlage
des Fonds handeln.

Des Weiteren darf der Fonds weder mehr als 25% seines
Nettovermogens in Wandelanleihen noch mehr als 10% seines
Nettovermogens in aktienbezogene Wertpapiere einschlieBlich
wandelbarer Vorzugsaktien und Bezugsrechte anlegen.

Wandelanleihen sind Unternehmensanleihen, die mit dem
Recht auf Umtausch in eine Aktie zu einem vorgegebenen
Kurs gekoppelt sind, und werden flr Anlagezwecke verwendet,

um von den asymmetrischen Renditen relativ zur Basisaktie zu
profitieren.

Der Fonds kann in Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating,
Wertpapiere ohne Rating und Schwellenmarkttitel investieren.
Hinsichtlich der Wertpapiere, in die der Fonds investieren
kann, gibt es keine Qualitats- oder Laufzeitbeschrankungen.

Zur Unterlegung der Derivatengagements, in sonstigen
auBergewdhnlichen Marktsituationen wie einem Bdrsenkrach
oder in schweren Krisen, die nach der begriindeten

Meinung des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche
abtragliche Auswirkungen auf die Wertentwicklung des
Fonds haben wirden, kann der Fonds bis zu 100% seines
Nettoinventarwerts in Wertpapiere anlegen, die von den EU-
Mitgliedstaaten, ihren Gebietskorperschaften, Drittstaaten oder
den im Absatz 2.12 des Abschnitts , Anlagebeschrankungen*
genannten internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden.

Zudem kann der Fonds in kurzfristige Geldmarktinstrumente
und sonstige Organismen flr gemeinsame Anlagen investieren.
Anlagen in Organismen flr gemeinsame Anlagen durfen
insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen.

Derivate

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,Anlagebeschréankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fir Anlagezwecke und/

oder fur ein effizientes Portfoliomanagement die

folgenden Derivate einsetzen: Wandelanleihen, gedeckte
Optionsscheine, Devisentermingeschafte, Devisen- und
Zinsswaps, Kreditausfallswaps, Credit Linked Notes,
Fremdwahrungsgeschafte, Futures, im Freiverkehr
gehandelte, nicht-standardisierte Optionen, Total-Return-
Swaps und Swaptions. Der Fonds ist berechtigt (aber nicht
verpflichtet), bestimmte Devisengeschéfte einzugehen,

um das Wahrungsrisiko der nicht in der Basiswahrung
denominierten Klassen gemaB Abschnitt ,Risiko hinsichtlich
der Nennwéahrung der Anteile” des Prospekts abzusichern.

Der Handel dieser Derivate kann im Freiverkehr oder an einem
anerkannten Markt erfolgen.

Gedeckte Optionsscheine: Der Fonds kann in gedeckte
Optionsscheine investieren, die von einem renommierten
Broker begeben werden und an einem anerkannten Markt
notieren oder gehandelt werden. Damit kann sich der Fonds,
ob aufgrund niedrigerer Transaktionskosten, einer erhdhten
Liquiditat, niedrigerer Steuern oder eines gewissen Schutzes
vor Kursverlusten, auf effizientere Art an einem Wertpapierkorb
beteiligen als dies durch den direkten Kauf von Wertpapieren
moglich ware. Der Fonds kann in Erwartung einer kurzfristigen
Kursstarke in gedeckte Optionsscheine investieren, um die
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Performance einer bestehenden Position entsprechend zu
steigern.

Devisenterminkontrakte, Devisentermingeschifte,
Devisen- und Zinsswaps: Diese konnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage

in Fremdwéahrungen im Rahmen der Anlagestrategie des
Fonds, (b) zur Absicherung des Werts der Basiswahrung des
Fonds, (c) zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen
der Basiswahrung des Fonds und der Nennwahrung einer
Anteilsklasse dieses Fonds, wenn diese Wahrung nicht die
Basiswahrung des Fonds ist, oder (d) zur Verringerung

des Wechselkursrisikos zwischen der Nennwahrung einer
bestimmten Klasse und der Wahrung der dieser Klasse
zurechenbaren Vermogenswerte des Fonds, wenn die Wahrung
der Vermogenswerte nicht die Nennwahrung der Klasse ist.

Kreditausfallswaps: Neben anderen Instrumenten zur
Umsetzung seiner Strategie setzt der Fonds Kreditausfallswaps
ein. Ein Kreditausfallswap ist eine Vereinbarung, die die
Ubertragung des Kreditrisikos gegentiber einem Dritten von
einer Partei auf eine andere ermoglicht. Eine Partei des
Swaps (der ,Sicherungsnehmer*) ist in der Regel mit dem
Kreditrisiko eines Dritten konfrontiert, und der Kontrahent des
Kreditausfallswaps (der ,Zeichner”) erklart sich einverstanden,
dieses Risiko gegen die Leistung regelmaBiger Zahlungen
(analog zu den Versicherungspramien) zu versichern.

Nach einem Kreditereignis (im Sinne der Swapkontrakt-
Dokumentation) liefert der Sicherungsnehmer Ublicherweise
das ausgefallene Wertpapier des Referenzkredits an den
Sicherungsgeber und erhalt dafir im Gegenzug den
Nennwert des Instruments. Kreditausfallswaps werden im
Freiverkehr gehandelt. Der Fonds handelt als Zeichner von
Kreditausfallswaps, um die Nachbildung der Kreditrisiken,
die sonst in einem Standardinstrument wie einer
Unternehmensanleihe zu finden sein wirden, effizienter

zu gestalten. Der Fonds kauft mit Kreditausfallswaps auch
Schutz, um Short-Positionen auf das Kreditrisiko von Firmen
einzugehen oder ein Kontrahentenrisiko zu versichern.

Credit Linked Notes: Der Fonds kann Credit Linked

Notes kaufen, deren Zahlungsstréome von einem Ereignis
abhangen, zum Beispiel einem Ausfall, einer Anderung des
Risikoaufschlags oder einer Rating-Anderung. Der Kupon

oder Kurs der Schuldverschreibung ist an die Wertentwicklung
eines Referenzwerts gekoppelt, ermoglicht Kreditnehmern eine
Absicherung gegen das Kreditrisiko und bietet Anlegern flr die
Ubernahme des Risikos eines bestimmten Kreditereignisses
einen hoheren Ertrag auf die Schuldverschreibung.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakten, darunter staatliche und nicht-staatliche Anleihe-,
Wahrungs-, Index- und Aktien-Futures, sowie Kauf- und
Verkaufsoptionen auf derartige Futures kaufen und verkaufen.
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Ziel ist es, entweder an der Entwicklung von Zinsen,
Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren
und den Gesamtertrag zu steigern oder die Entwicklung

von Zinsen, Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes
abzusichern. Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures
und/oder Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik

des Fonds vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende
Kauf- und Verkaufsgeschéfte im Zusammenhang mit solchen
Futures und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte
verursachen Maklergebthren und Marginzahlungen.

Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes:

Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen und
verkaufen, denen Unternehmens- und/oder Staatsanleihen,
Wéhrungen oder Wertpapiere bzw. Wertpapierindizes zugrunde
liegen, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar sind.

Der Verkauf und Kauf von Optionen sind héchst komplexe
Anlagegeschéfte, die besondere Anlagerisiken mit sich
bringen. Der Fonds kann Optionen einsetzen, um einen
Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw. mittelbar abzusichern
(Cross Hedge) oder um (im Rahmen einer spekulativen
Transaktion) den Gesamtertrag zu steigern. Der Fonds

zahlt im Zusammenhang mit seinen Optionsgeschaften
Maklercourtagen oder Aufgelder. Der Fonds kann Optionen
kaufen und verkaufen, die entweder an Optionsbérsen oder im
Freiverkehr von Maklern/Handlern gehandelt werden, die in
diesen Optionen einen Markt stellen und Finanzinstitutionen
sind, bzw. von anderen qualifizierten Marktteilnehmern

im Freiverkehr. Die Méglichkeiten zur Glattstellung von
Freiverkehrsoptionen sind gegentber borsennotierten Optionen
eingeschrankt; unter Umstédnden besteht das Risiko, dass

die in diesen Transaktionen involvierten Makler/Handler ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen.

Im Freiverkehr gehandelte, nicht-standardisierte
Optionen: Der Fonds kann zu Anlagezwecken im Freiverkehr
gehandelte, nicht-standardisierte Optionen, so unter anderem
Barrier- und digitale Optionen, einsetzen. Diese Instrumente
koénnen hoch volatil sein und die Anleger einem hohen
Verlustrisiko aussetzen. Die geringen Einschusszahlungen,
die normalerweise zur Errichtung einer Position in diesen
Instrumenten erforderlich sind, sorgen flir eine enorme
Hebelwirkung. Je nach Art des Instruments kdnnen daher
relativ geringfligige Kursschwankungen eines Kontrakts zu
einem Gewinn oder Verlust fihren, der im Verhaltnis zu den
tatsachlich als Einschuss platzierten Betrdgen hoch ist und
unberechenbare weitere Verluste, welche die eingelegte
Marge weit Ubersteigen, zur Folge haben kann. Geschafte mit
auBerbdrslichen Kontrakten kdénnen mit zusatzlichen Risiken
verbunden sein, da es keinen borslichen Markt gibt, auf dem
sich eine offene Position glattstellen lasst. Es kann unmaglich
sein, eine bestehende Position zu liquidieren, den Wert

einer Position zu beurteilen oder das Gbernommene Risiko
abzuschatzen.
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Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-Return-
Swaps eingehen. Bei einem Total-Return-Swap tauscht der
Sicherungsnehmer die Gesamtertrage (Zinsertrage zuzUglich
Wertsteigerungen oder -verluste) aus einem bestimmten
Referenzwert (z.B. Anleihe, Index oder Wertpapierkorb) mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Samtliche Vermoégenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Netto-Basis eingeht, werden die beiden Zahlungsstrome
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Swaptions: Swaptions kénnen eingesetzt werden, damit
ein Fonds an einem zukinftigen Datum gegen Zahlung einer
Optionspramie eine Zins-Swap-Vereinbarung abschlieBen
kann. Swaptions werden im Allgemeinen verwendet, um das
Zins- und Volatilitdtsrisiko eines Fonds zu bewirtschaften.
Sie kdnnen als Ersatz fur ein physisches Wertpapier oder

als kostenglnstigere oder liquidere Art der Anlage fir ein
gewlinschtes Engagement eingesetzt werden.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten flr die oben
aufgeflhrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt ,Einleitung — Risikofaktoren® beschrieben sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrége, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlasst.

Wertpapierkaufe per Erscheinen (,,when issued*)

und per Termin (,,Forward Commitments*): Der Fonds
kann Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar sind, per Erscheinen (,,when issued”) kaufen.
2When issued“-Geschéfte kommen zustande, wenn der
Fonds im Rahmen eines Wertpapierkaufs vereinbart, dass
die Zahlung und Lieferung der Wertpapiere erst zu einem
spateren Zeitpunkt erfolgen. Ziel des Fonds ist es dabei,

bei Vertragsabschluss ginstige Kaufkonditionen fur den
spateren Kauf festzuschreiben. Der Fonds kann des Weiteren
Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind, auf Terminbasis (,Forward Commitments*) kaufen. Im
Rahmen eines Wertpapierkaufs per Termin verpflichtet sich
der Fonds zum Kauf von Wertpapieren zu einem festgesetzten
Preis und zu einem zukUnftigen Termin, der Uber die normale
Abwicklungszeit hinausgeht. Alternativ kann der Fonds

auch glattstellende Vertrage abschlieBen, indem er andere
Wertpapiere, die er im Portfolio halt, per Termin verkauft.

Mit dem Kauf von Wertpapieren per Erscheinen oder per
Termin geht das Risiko eines Wertverlusts der zu kaufenden
Wertpapiere vor dem Abrechnungstermin einher. In der Regel

kauft der Fonds Wertpapiere per Erscheinen oder per Termin mit
der Absicht, die Wertpapiere auch tatsachlich fir das Portfolio
zu kaufen. Wenn es der Fondsmanager jedoch fir notwendig
halt, kann er die per Erscheinen bzw. per Termin gekauften
Wertpapiere auch vor der Abrechnung wieder verkaufen.

Repo-Vertrdage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verfligung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fir die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erkléart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschéft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche

Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Ruckkaufpreis flr das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusatzliche Ertrédge zu vereinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zuséatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschéften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen fUr den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertragen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der flir Zwecke der Kapitalanlage und/oder eines
effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe komplexer
derivativer Instrumente investieren kann. Der Fonds kann
seine Positionen hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des
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Fonds hinaus ein fiktives Engagement einzugehen, das anhand
der VaR-Methode gemaRB den Vorschriften der Zentralbank
berechnet wird. GeméB Abschnitt 6.1 ,Anlagebeschrankungen
— Derivative Finanzinstrumente“ des Prospekts wendet der
Fonds im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
absoluten Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*“) an und befolgt die

laut Abschnitt 6.1 fir das absolute VaR-Modell geltenden
Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil
Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen

Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Fonds eignet sich flr Anleger, die bereit sind, ein héheres
Volatilitdtsniveau zu akzeptieren.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurtckerhalt.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschéatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings sind
nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an einer
Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer niedrigen
Liquiditat fhren kann. Dartber hinaus kann es vorkommen,
dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen an solchen Anlagen
zeitaufwandig ist und zu unglnstigen Kursen durchgefihrt
werden muss. Bei unvorteilhaften Marktbedingungen, die zu
einer eingeschrankten Liquiditat fihren, kdnnen sich fir den
Fonds Schwierigkeiten ergeben, die Vermogenswerte zu einem
angemessenen Kurs zu verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kdnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermbogenswerte eines Fonds, die dieser
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Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die tber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwahrung gegenlber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-, Sektor-,
Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger bewertete
Wertpapiere bieten in der Regel héhere Renditen als hdher
bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene geringere
Kreditwlrdigkeit und das héhere Ausfallrisiko zu kompensieren.
Niedriger bewertete Wertpapiere neigen im Allgemeinen dazu,
die kurzfristige Entwicklung des jeweiligen Unternehmens und
Markts in einem hdheren MaBe widerzuspiegeln als hoher
bewertete Wertpapiere, die vorrangig Aufgrund des allgemeinen
Zinsniveaus Schwankungen unterliegen. Es gibt weniger
Anleger, die in niedriger bewertete Wertpapiere investieren, und
es konnte schwieriger sein, diese Wertpapiere zum glnstigsten
Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Bestimmte internationale Anleihemérkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit groBerem Borsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtckfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Ladndern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kdnnen in bestimmten Landern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiuihrungs-, Buchprtfungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstanden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
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Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall wére.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in Optionen,
Differenzkontrakten, Repogeschéften, Devisentermingeschéften
und anderen Kontrakten halt, dem Bonitatsrisiko des
Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den
geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine
Rechte in Bezug auf die Anlagen in sein Portfolio entweder nicht
plnktlich oder Uberhaupt nicht austben kann, kénnen ihm
sowohl ein Wertverlust seiner Position und Gewinnausfalle als
auch Kosten im Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner
Rechte entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt

sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertrdge aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentiber den W&hrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmaérkte kdnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenméarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng

reguliert als viele der flhrenden Aktienméarkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéften und die Verwahrung
von Vermdgenswerten in Schwellenmarkten erhodhte Risiken
far einen Fonds sowie Verzdgerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen Uber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmarkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit flihrenden Aktienmérkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann ldnger dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéafte missen moglicherweise zu unglnstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umstanden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige

Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Eine
Hebelwirkung kann auf verschiedene Art und Weise erreicht
werden, beispielsweise durch die Aufnahme von Fremdkapital
und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen,
Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung
lasst sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines
Portfolios erhthen. Héhere Investitionsniveaus bieten unter
Umstanden das Potenzial fur hthere Renditen. Die Anleger
sind dabei einem erhéhten Risiko ausgesetzt, da durch die
Hebelwirkung unter Umstanden Marktrisiko und Volatilitat
des Portfolios ansteigen; so kann aufgrund der Hebelwirkung
bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine
kleine Preisveranderung zu groBen Verlusten bzw. Gewinnen
fUhren. Es kann nicht zugesichert werden, dass flr bestimmte
Terminkontrakte jederzeit ein liquider Markt verfligbar ist.
Sofern sich die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters
des Fonds als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht
wie erwartet entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden
groBere Verluste verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser
Anlagemethoden der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.
Performance-Daten

GAM Star Emerging Market Rates
Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010*

0%

-0,5%

-1,0%

-1,5%

-2,0%
1,01

-2,5%
2010

*Performance seit Auflegung am 28. April 2010.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
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exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebihren,
da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen

Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Emerging Market Rates ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Darlber hinaus
empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Emerging Market Rates

Der Fonds richtet sich an Anleger, die in ihm eine komfortable
Moglichkeit sehen, durch Engagements in fest- oder variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen, die von den Regierungen
der Schwellenmarktlander begeben oder garantiert werden,
unabhangig von den Marktbedingungen eine langfristige
absolute Rendite (Zeithorizont mindestens 7 Jahre) zu erzielen
und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen als bei einer
Direktanlage. Das Volatilitatsniveau des Fonds steht im Einklang
mit seinem Marktschwerpunkt, sodass er sich als Komponente
eines breiteren, global orientierten Portfolios eignet.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungsantrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Ricknahmeantréage, die bei der Verwaltungsgesellschaft an
einem Handelstag bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen,
werden am betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Die geltenden Gebihren und Aufwendungen sind ausfthrlich
im Kapitel ,Gebthren und Aufwendungen im Prospekt
beschrieben.

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%
gebiihr: 5,00% 5,00%
Rucknahme-  k.A. k.A. k.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine gebuhr kann gebihr kann
Umtausch- Umtausch- erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden
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Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,50% 1,00% 1,50% 1,50%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebihr: 0,40% 0,40% 0,40% 0,40%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jéhrliche 20%* 20%* 20%* 20%*
Performance-
gebuhr:

*20% der Anteilsklassenrendite (gemaB Prospekt), die Gber
die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht,
vorbehaltlich der High-Water-Mark (geméaB Prospekt),
multipliziert mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl
der sich in der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen
Anteile der betreffenden Klasse.

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
flr den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermdégen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gesamt- 1,77% 1,27% 2,27% Es wurden
kostensatz zum keine Anteile
Geschafts- der Klasse C
jahresende aufgelegt
30. Juni 2010
Portfolioum-  (0,63%)*
schlag *Seit Auflegung

Berechnet gemaB den Vorschriften der Zentralbank.
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GAM Star Emerging Markets Total Return

Die Basiswahrung des GAM Star Emerging Markets Total
Return (der ,,Fonds") ist der US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer Gesamtrendite
durch Engagements in fest- und variabel verzinslichen
Schwellenmarkttiteln, welche die Rendite des JP Morgan EMBI
Global Diversified Index Ubertrifft.

Der JP Morgan EMBI Global Diversified Index ist ein
einzigartig gewichteter Index, der der Gesamtrendite der
in US-Dollar denominierten Brady-Bonds, Eurobonds,
gehandelten Darlehen und Lokalmarktschuldinstrumente
folgt, die von staatlichen und halbstaatlichen Stellen in
Schwellenmarktlandern emittiert werden.

Es ist die Ubliche Politik des Fonds, zu diesem Zweck
entweder direkt oder durch den Einsatz von Credit-Linked
Notes oder Derivaten in fest- und variabel verzinsliche
Schuldtitel zu investieren, die (i) von den Regierungen der
Schwellenmarktlénder oder deren Behorden oder (ii) von
Unternehmen begeben oder garantiert werden, die nach
dem Recht eines Schwellenmarktlandes gegriindet wurden
oder einen Uberwiegenden Anteil inrer Geschaftstatigkeit

in Schwellenmarktlandern oder Industrielandern austben,
die eine Phase finanzieller Spannungen durchlaufen.

Der investiert hdchstens 25% des Nettovermdogens in den
Schuldtiteln dieser Industrielander. Ein korperschaftlicher
Emittent von Schuldtiteln, in die der Fonds investieren darf,
kann auf anerkannten Méarkten auBerhalb des Landes notiert
sein, in dem er anséassig ist oder von dem aus er seine
Geschéaftstatigkeit auslbt.

Die Schuldverschreibungen, in die der Fonds investiert,
kénnen auf jede beliebige Wahrung lauten und fest- oder
variabel verzinslich sein. Hinsichtlich der Schuldtitel, in die
der Fonds investieren kann, gibt es keine Qualitats- oder
Laufzeitbeschrankungen und der Fonds kann in Schuldtitel
ohne Investment-Grade-Rating und ohne Rating investieren.
Bis zu 100% des Nettovermdgens des Fonds kénnen in
Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating angelegt werden.

Der Fonds kann in die Anleihen russischer Emittenten anlegen,
die nicht zwingend auf anerkannten Markten gehandelt werden
mussen. Hierbei soll es sich nicht um eine wesentliche Anlage
des Fonds handeln.

Wahrend sich der Fonds wie vorstehend in der Regel vorrangig
in Credit Linked Notes und Schuldtiteln engagiert, kann die
Risikolibernahme durch Derivate dazu flihren, dass der
Fonds zur Unterlegung dieser Engagements jeweils vollstandig
oder hauptsachlich in Bareinlagen, geldnahen Mitteln,
Einlagezertifikaten und/oder Geldmarktinstrumenten investiert
ist. Der Fonds kann auch vollstéandig oder teilweise in diesen
Instrumenten investiert sein, um Ricknahmeverpflichtungen
und Kosten tragen zu kénnen, zur Wiederanlage oder

in sonstigen auBergewdhnlichen Marktsituationen wie

einem Borsenkrach oder in schweren Krisen, die nach der
begriindeten Meinung des Fondsmanagers wahrscheinlich
erhebliche abtragliche Auswirkungen auf die Wertentwicklung
des Fonds haben wurden.

Unter dem Begriff ,,Schwellenmarkte“ versteht man in der
Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sind. Er umfasst unter anderem auch die Lander, die jeweils im
International Finance Corporation Global Composite Index oder
MSCI Emerging Markets Index berlcksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmarkte widerspiegeln.

Des Weiteren kann der Fonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere
einschlieBlich wandelbare und nicht wandelbare Vorzugsaktien
und Bezugsrechte anlegen. Diese Wertpapiere beziehen

sich auf Unternehmen aus der ganzen Welt und werden an
anerkannten Markten weltweit notiert oder gehandelt.

Der Fonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in
chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen
A-Aktien mussen Uber einen ,Qualified Foreign

Institutional Investor” (QFII) erfolgen, der von der

China Securities Regulatory Commission (chinesische
Wertpapieraufsichtsbehoérde) zugelassen wurde. Dartiber
hinaus muss sich der Verwaltungsrat vor einer Anlage in
chinesischen A-Aktien davon Uberzeugt haben, dass diese
Vermogenswerte (i) ausreichend liquide sind, sodass der Fonds
die Ricknahmeantrage erfullen kann, und (ii) ausschlieBlich
zugunsten des Fonds gehalten werden. Voraussetzung fur
diese Anlagen in chinesische A-Aktien ist ferner, dass die
Zentralbank mit den vorhandenen Verfahren fur das Halten
dieser Vermogenswerte einverstanden ist.

Ferner kann der Fonds in durch QFIl ausgestellte Participatory
Notes investieren. Participatory Notes sind ungehebelte
strukturierte Schuldverschreibungen, deren Ertrag auf der
Performance der chinesischen A-Aktien basiert.

Der Fonds kann zudem in borsennotierte Fonds,
Schuldverschreibungen und Rohstoffe investieren.
Borsengehandelte Rohstoffe (,ETC*) sind
Schuldverschreibungen, die in der Regel von einem
Anlagevehikel ausgegeben werden, das die Wertentwicklung
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eines einzelnen zugrunde liegenden Rohstoffs oder einer
Gruppe verwandter Rohstoffe verfolgt, so unter anderem Gold,
Silber, Platin, Diamanten, Palladium, Uran, Kohle, Erddl,
Erdgas, Kupfer und Agrarerzeugnisse. Bei ETC handelt es sich
um liquide Wertpapiere, die genauso wie Aktien an geregelten
Markten gehandelt werden kénnen. ETC ermdglichen den
Anlegern Engagements in Rohstoffen, ohne Terminkontrakte
handeln oder die Werte physisch tbernehmen zu mussen.

Zur Unterlegung der Derivatengagements, in
auBergewdhnlichen Marktsituationen wie einem Bérsenkrach
oder in schweren Krisen, die nach der begriindeten

Meinung des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche
abtragliche Auswirkungen auf die Wertentwicklung des
Fonds haben wirden, kann der Fonds bis zu 100% seines
Nettoinventarwerts in Wertpapieren anlegen, die von den EU-
Mitgliedstaaten, ihren Gebietskorperschaften, Drittstaaten oder
den im Absatz 2.12 des Abschnitts ,, Anlagebeschrankungen*
genannten internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden.

Zudem kann der Fonds in Organismen flr gemeinsame
Anlagen investieren. Anlagen in Organismen flr gemeinsame
Anlagen dirfen insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Ubersteigen.

Ferner darf der Fonds in strukturierte Schuldverschreibungen
investieren, die vom Fondsmanager eingesetzt werden, um
ungehebelte Short- und Long-Engagements bei den oben
beschriebenen Aktienklassen zu erreichen.

Der Fonds kann in Vermdgenswerte jeder beliebigen
Wéahrungen investieren, und das Wahrungsrisiko kann, muss
aber nicht abgesichert werden.

Derivate

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,, Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fur Anlagezwecke und/oder
fur ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung,
unter anderem die folgenden Derivate einsetzen:
Devisentermingeschafte, Wandelanleihen, gedeckte
Optionsscheine, Zinsterminkontrakte, Futures, Optionen,

im Freiverkehr gehandelte, nicht-standardisierte Optionen,
Zinsswaps, Cross-Currency-Swaps und Total-Return-Swaps,
Swaptions, Differenzkontrakte und Kreditausfallswaps.

Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschéfte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaf
Abschnitt ,,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile”
des Prospekts abzusichern.

Der Handel dieser Derivate kann im Freiverkehr oder an einem
anerkannten Markt erfolgen.
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Devisentermingeschafte: Diese kénnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage

in Fremdwéahrungen im Rahmen der Anlagestrategie des
Fonds, (b) zur Absicherung des Werts der Basiswahrung des
Fonds, (c) zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen
der Basiswahrung des Fonds und der Nennwahrung einer
Anteilsklasse dieses Fonds, wenn diese Wahrung nicht die
Basiswahrung des Fonds ist, und/oder (d) zur Verringerung
des Wechselkursrisikos zwischen der Nennwéhrung einer
bestimmten Klasse und der Wahrung der dieser Klasse
zurechenbaren Vermogenswerte des Fonds, wenn die Wahrung
der Vermogenswerte nicht die Nennwahrung der Klasse ist.

Wandelanleihen: Diese Instrumente kdnnen in einem
Umfeld niedriger Volatilitét als Alternative zu Aktien eingesetzt
werden, da Wandelanleihen oftmals besser verzinst sind als
Aktien und bei fallenden Aktienkursen dementsprechend nicht
so stark an Wert verlieren.

Gedeckte Optionsscheine: Der Fonds kann in gedeckte
Optionsscheine investieren, die von einem renommierten
Broker begeben werden und an einem anerkannten Markt
notieren oder gehandelt werden, um sich auf effizientere Art
an einem Wertpapierkorb aus Schuldtiteln oder Aktien zu
beteiligen, als dies durch den direkten Kauf von Wertpapieren
moglich ware. Zudem koénnen so Transaktionskosten reduziert,
erhohte Liquiditat, niedrigere Steuern und unter Umstanden
auch ein Schutz gegen fallende Mérkte bewirkt werden.

Der Fonds kann in Erwartung einer kurzfristigen Kursstarke

in gedeckte Optionsscheine investieren, um die Performance
einer bestehenden Position entsprechend zu steigern.

Zinsterminkontrakte: Der Fonds kann aus Anlagegriinden
und zur Bewirtschaftung des Zinsrisikos Zinsterminkontrakte
abschlieBen. Zinsterminkontrakte sind derivative Kontrakte
zwischen zwei Parteien im Freihandel, welche die Hohe des
Zinssatzes oder des Devisen-Umtauschsatzes regeln, der
auf eine Anleihe fallig ist, die zu einem kUnftigen Zeitpunkt
beginnt.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von
Futures-Kontrakte, darunter Anleihe-, Devisen-, Index- und
Aktien-Futures, kaufen und verkaufen sowie Kauf- und
Verkaufsoptionen auf derartige Futures-Kontrakte kaufen und
verkaufen. Ziel dabei ist es, entweder an der Entwicklung
von Zinsen, Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes
zu partizipieren und den Gesamtertrag zu steigern oder die
Entwicklung von Zinsen, Wertpapieren, sonstigen Anlagen
bzw. Indizes abzusichern. Sdmtliche Wertpapiere, auf die
sich die Futures und/oder Optionen auf Futures beziehen,
sind mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar. Der Fonds
kann zudem glattstellende Kauf- und Verkaufsgeschafte in
Zusammenhang mit solchen Futures und Optionen auf Futures



GAM Star Fund p.l.c.

abschlieBen. Futures-Kontrakte verursachen Maklergebihren
und Marginzahlungen.

Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes:

Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen

und verkaufen, denen Wahrungen, Wertpapiere bzw.
Wertpapierindizes zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik
des Fonds vereinbar sind. Der Verkauf und Kauf von Optionen
sind hoéchst komplexe Anlagegeschéfte, die besondere
Anlagerisiken mit sich bringen. Der Fonds kann Optionen
einsetzen, um einen Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw.
mittelbar abzusichern (Cross Hedge) oder um (im Rahmen
einer spekulativen Transaktion) den Gesamtertrag zu
steigern. Der Fonds zahlt im Zusammenhang mit seinen
Optionsgeschaften Maklercourtage oder Aufgelder. Der Fonds
kann Optionen kaufen und verkaufen, die entweder an
Optionsborsen oder im Freiverkehr von Maklern/Handlern
gehandelt werden, die in diesen Optionen einen Markt stellen
und Finanzinstitutionen sind bzw. von anderen qualifizierten
Marktteilnehmern im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur
Glattstellung von Freiverkehrsoptionen sind gegentiber
bérsennotierten Optionen eingeschrankt; unter Umstanden
besteht das Risiko, dass die in diesen Transaktionen
involvierten Makler/Handler ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen kénnen.

Im Freiverkehr gehandelte, nicht-standardisierte
Optionen: Der Fonds kann zu Anlagezwecken im Freiverkehr
gehandelte, nicht-standardisierte Optionen, so unter anderem
Barrier- und digitale Optionen, einsetzen, um das Anlageziel
des Fonds, Kapitalzuwachs, zu erreichen.

Bei einer Barrier-Option handelt es sich um eine Art
Finanzderivat, bei der die Option zur Ausibung der
vertraglichen Rechte davon abhangt, ob der Basiswert den
vertraglich festgesetzten Kurs erreicht oder Ubertrifft. Das
zusatzliche Merkmal einer Barrier-Option ist der Trigger, auch
Barriere genannt. Wenn die Barriere zum Beispiel einer Knock-
In-Option erreicht wird, wird an den Kaufer eine Zahlung
geleistet. Umgekehrt erhalt der Kaufer einer Knock-Out-Option
eine Zahlung, wenn die Barriere wéhrend der Laufzeit des
Kontrakts nicht erreicht wird. Erreicht der Wert des zugrunde
liegenden Vermogenswerts diese Barriere, ist die Option
»knocked out” und verfallt wertlos.

Der Kaufer der Option erhélt eine Barzahlung in Hohe eines
Vielfachen der gezahlten Pramie, wenn die Option aktiviert wird
und alle vom Kontrahenten geforderten Bedingungen erfullt
sind.

Eine Digital-Option (auch ,binare“ Option genannt) ist eine
nicht-standardisierte Option, die neben dem AusUbungspreis
und Verfallstermin einer Standardoption (Put oder Call)
zusatzliche Merkmale aufweist, die fur die kontraktgemaBe
Zahlung an den Kaufer erflllt sein missen. Zu den Typen
digitaler Optionen, die der Fonds gegen Zahlung einer Prémie
kaufen darf, gehoéren (i) One-Touch-Optionen, bei denen fir

den Kurs des Basiswerts vorab ein Barriereniveau festgelegt
ist, das vor Verfall erreicht werden muss, damit der Fonds

eine Zahlung erhélt, (ii) No-Touch-Optionen, bei denen ein
festgelegtes Barriereniveau vor Verfall des Kontrakts nicht
erreicht werden darf, damit eine Zahlung an den Fonds erfolgt,
(iii) Double-One-Touch-Optionen, bei denen zwei verschiedene
Barriereniveaus existieren und die Zahlung an den Kaufer

nur erfolgt, wenn beide vor Verfall des Kontrakts erreicht
werden, und (iv) Double-No-Touch-Optionen, die zur Zahlung
in vereinbarter Hohe an den Kaufer fuhren, wenn der Kurs
des Basiswerts keines der vorab festgelegten Barriereniveaus
erreicht.

Die Préamie, die der Fonds bei Kauf der vorstehend genannten
Digital-Optionen zu zahlen hat, betrégt einen Prozentsatz der
Auszahlung, die er erhalt, wenn sich die digitale Option zu
seinen Gunsten entwickelt.

Der Fonds wird nur diese Barrier- und digitalen Optionen
kaufen.

Diese Instrumente kbnnen aufgrund ihrer nicht-linearen
Beziehung zum Basiswert hoch volatil sein, da sie die

Néhe zum Digital- oder Barrier-Strike-Preis und/oder

wie pfadabhangige Derivate den gesamten Kursverlauf
bertcksichtigen. Entsprechend kénnte der Einsatz dieser
Barrier- und Digital-Optionen dazu fUhren, dass der
Nettoinventarwert des Fonds aufgrund der sensiblen Natur
dieser Instrumente schwankt. Der Fondsmanager Uberwacht
sorgféltig das tagliche VaR des Fonds in Verbindung mit allen
anderen Risiken des Portfolios. Sollte er es fir notwendig
erachten, kann er das Delta oder Volatilitatsrisiko aus diesen
Digital- und Barrier-Optionen unter Bericksichtigung der
Bewegungen des zugrunde liegenden Kassageschafts teilweise
absichern. Der Fonds kann ferner aus den gehaltenen
Positionen in diesen Barrier- und Digital-Optionen vollstandig
aussteigen, wenn sich der Basiswert eine weite Strecke in
Richtung seines Ziels bewegt hat, ohne den festgelegten
Digital- oder Barriere-Strike tatsachlich auszulésen.

Geschéafte mit im Freiverkehr gehandelten Kontrakten kdnnen
mit zusatzlichen Risiken verbunden sein, da es keinen
borslichen Markt gibt, auf dem sich eine offene Position
glattstellen lasst. Es kann mit Schwierigkeiten verbunden sein,
in Phasen erheblicher Marktturbulenzen und Volatilitat eine
bestehende Position zu liquidieren, den Wert einer Position zu
beurteilen oder das Ubernommene Risiko abzuschatzen.

Swaps (Zinsswaps und Cross-Currency-Swaps): Der
Fonds kann zu Anlage- und Absicherungszwecken Zinsswaps
und Cross-Currency-Swaps eingehen. Swaptions kommen im
Allgemeinen zum Einsatz, um bestimmten Anlagezwecken zu
dienen und um das Zins- und Volatilitatsrisiko des Fonds zu
steuern. Sie kdnnen als Ersatz fur ein physisches Wertpapier
oder als kostengtinstigere oder liquidere Art der Anlage fUr ein
gewlinschtes Engagement eingesetzt werden. Cross-Currency-
Swaps werden eingesetzt, um von vergleichbaren Vorteilen
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zu profitieren. Ublicherweise handelt es sich dabei um
Vereinbarungen zwischen zwei Parteien Uber den Austausch
von Zins- und Kapitalzahlungen im Zusammenhang mit auf
zwei unterschiedliche Wahrungen lautenden Darlehen. Bei
einem Cross-Currency-Swap werden die auf eine Wahrung
lautenden Zins- und Kapitalzahlungen gegen ein gleich
bewertetes Darlehen und Zinszahlungen in einer anderen
Wahrung getauscht.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-Return-
Swaps eingehen. Bei einem Total-Return-Swap tauscht

der Sicherungsnehmer die Gesamtertrage (Zinsertrage
zuzUglich Wertsteigerungen oder -verluste) aus einem
bestimmten Referenzwert, Index oder Wertpapierkorb mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Samtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Nettobasis eingeht, werden die beiden Zahlungsstréme
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Swaptions: Swaptions kénnen eingesetzt werden, damit
der Fonds an einem zukUnftigen Datum gegen Zahlung einer
Optionspramie eine Zinsswap-Vereinbarung abschlieBen
kann. Swaptions kommen im Allgemeinen zum Einsatz, um
bestimmten Anlagezwecke zu dienen und um das Zins- und
Volatilitétsrisiko des Fonds zu steuern. Sie kdnnen als Ersatz
fur ein physisches Wertpapier oder als kostengtnstigere oder
liquidere Art der Anlage fUr ein gewlinschtes Engagement
eingesetzt werden.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
CFD kdnnen eingesetzt werden, um auf die Entwicklung

von Aktienkursen zu spekulieren und vom Aktien- bzw.
Indexhandel zu profitieren, ohne im Besitz der betreffenden
Aktien oder Indizes sein zu missen. Die Kosten dieser
Strategie betragen nur einen Bruchteil dessen, was physisches
Halten der Aktien oder Indizes verursachen wirde. Da CFD
unmittelbar an den Wert der Referenzwerte gebunden sind,

ist ihre Entwicklung von der Performance der Vermoégenswerte
abhangig, die dem Kontrakt zugrunde liegen. CFD werden vom
Fonds nur eingesetzt, wenn der Fonds damit ein Engagement
in Vermogenswerten aufbaut, die mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar sind.

Kreditausfallswaps: Ein Kreditausfallswap kann eingesetzt
werden, um das Kreditrisiko eines festverzinslichen Produkts
oder Index von einer Partei auf eine andere zu bertragen.
Kauft ein Fonds einen Kreditausfallswap, so erhélt er damit
Schutz vor einem Kreditausfall, wahrend der Verkaufer

des Swaps dem Fonds die Kreditwirdigkeit des Produkts
garantiert. Kreditausfallswaps kénnen als Ersatz fir den Kauf
von Unternehmens- oder Staatsanleihen eingesetzt werden,
bestimmte Risiken im Zusammenhang mit Unternehmens-
oder Staatsanleihen absichern oder das Kreditbasisrisiko
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verringern. Der Fonds kann entweder als Kaufer oder Verkéufer
eines Kreditausfallswaps auftreten. Es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass der Kontrahent eines Kreditausfallswaps
in der Lage ist, seine Verpflichtungen gegentiber dem Fonds zu
erflllen, wenn im Hinblick auf das Referenzunternehmen ein
Kreditereignis eintritt.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhalt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erldsst.

Wertpapierkdufe per Erscheinen (,when issued“) und
per Termin (,,Forward Commitments*): Der Fonds kann
Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind, per Erscheinen (,when issued“) kaufen. ,When issued*-
Geschéfte kommen zustande, wenn der Fonds Wertpapiere
erwirbt, bei denen Zahlung und Lieferung zu einem spéteren
Zeitpunkt erfolgen. Ziel des Fonds ist es dabei, einen im
Zeitpunkt der Transaktion fur den Fonds als vorteilhaft
erachteten Preis und Ertrag festzuschreiben. Der Fonds kann
des Weiteren Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar sind, auf Terminbasis (,Forward Commitments*)
kaufen. Im Rahmen eines Wertpapiergeschafts per Termin
verpflichtet sich der Fonds zum Kauf von Wertpapieren zu
einem festgesetzten Preis und zu einem zukUnftigen Termin,
der Uber die normale Abwicklungszeit hinausgeht. Alternativ
kann der Fonds auch glattstellende Vertrage abschlieBen,
indem er andere Wertpapiere, die er im Portfolio halt,

per Termin verkauft. Mit dem Kauf von Wertpapieren per
Erscheinen oder per Termin geht das Risiko eines Wertverlusts
der zu kaufenden Wertpapiere vor dem Abrechnungstermin
einher. In der Regel kauft der Fonds Wertpapiere per
Erscheinen oder per Termin mit der Absicht, die Wertpapiere
auch tatsachlich fur das Portfolio zu kaufen. Wenn der
Fondsmanager es jedoch fir notwendig hélt, kann er die per
Erscheinen bzw. per Termin gekauften Wertpapiere auch vor
der Abrechnung wieder verkaufen.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
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vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschaft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche

Ertrdge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fur das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst

die vortibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kreditnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere an
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Vereinbarungen ist in der Regel
die Steigerung und Verbesserung der Gesamtrendite des
Fonds durch Zinseinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-Vertragen
und Aktienleihgeschéften sind in Anhang V des Prospekts
beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der flir Zwecke der Kapitalanlage und/oder eines
effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe komplexer
derivativer Instrumente investieren kann. Der Fonds kann seine
Positionen hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des Fonds
hinaus ein fiktives Engagement einzugehen. Es wird erwartet,
dass die infolge des Einsatzes von Derivaten auftretende
Hebelwirkung normalerweise zwischen 50% und 200%

des Nettoinventarwerts des Fonds liegen wird. In manchen
Situationen, in denen der Fonds die Ansicht vertritt, dass der
Einsatz von Derivaten der effizienteste Weg zur Erreichung
seines Anlageziels ist, und die Marktbedingungen besonders
glinstig sind, kann die Hebelwirkung auf bis zu 400% des
Nettoinventarwerts des Fonds steigen.

Der Fonds wird die VaR-Methode im Einklang mit den
Vorschriften der Zentralbank anwenden. GeméB Abschnitt
6.1 ,Anlagebeschréankungen —Derivative Finanzinstrumente®
des Prospekts wendet der Fonds im Rahmen seines
Risikomanagementprozesses den absoluten Value-at-Risk-
Ansatz (,VaR*) an und befolgt die fir das absolute VaR-
Modell laut Abschnitt 6.1 geltenden Limits. Das absolute
VaR des Fonds wird mit einem Konfidenzniveau von 99%
bei einer 20-tagigen Haltedauer gemessen und ist auf 20%
des Nettoinventarwerts des Fonds beschrankt. Das heift
nicht, dass die Verluste 20% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Ubersteigen kbnnen, sondern dass man unter
der Voraussetzung, dass die Positionen 20 Tage gehalten
werden, Verluste von Uber 20% des Nettoinventarwerts des
Fonds nur in 1% der Falle erwarten wirde. Der historische
Beobachtungszeitraum wird sich (ber mindestens ein

Jahr erstrecken. Zur Messung von potenziellen gréBeren
Abwertungen des Fonds infolge unerwarteter Anderungen
der Relativwertparameter werden auf wochentlicher Basis

Stresstests durchgefuhrt. Auch Rickvergleiche werden
wdchentlich erfolgen.

Risikoprofil
Der Fonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, ein htheres
Volatilitatsniveau zu akzeptieren.

Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen
Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstéandig zurlckerhalt.

Obwohl der Fonds zur Durchfihrung des Handels mit
Derivaten, denen vorrangig Schuldinstrumente zugrunde
liegen, in substanzieller Hohe in Bareinlagen, geldnahe Mittel,
Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente investieren
kann, unterscheiden sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen
nach von Einlagen, da die Anlage nicht garantiert ist und der
Wert der Anlage Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den
Fonds ist mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter
anderem mit der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. Dartber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungiinstigen
Kursen durchgefthrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fUhren, konnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwéhrung kdnnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
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ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéhrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Gber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegentber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen féallt, auf die die Vermodgenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem héheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glinstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleiheméarkte kénnen ein
spurbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kénnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit gréBerem Bérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtickfuhrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
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Des Weiteren kdnnen in bestimmten Ldndern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchprifungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstédnden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall ware.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Optionen, Differenzkontrakten, Repogeschaften,
Devisentermingeschéften und anderen Kontrakten hélt,
dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen
in sein Portfolio entweder nicht plnktlich oder Uberhaupt
nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt

sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertrédge aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmérkte kénnen im Verhéltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wéhrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenmarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng

reguliert als viele der flhrenden Aktienmérkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéften und die Verwahrung
von Vermdgenswerten in Schwellenmarkten erhdhte Risiken
flr einen Fonds sowie Verzégerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen Gber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmarkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit flihrenden Aktienmérkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann ldnger dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéfte missen moglicherweise zu unglinstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
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besondere Risiken, darunter eine moglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kdnnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem ungUlnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Eine
Hebelwirkung kann auf verschiedene Art und Weise erreicht
werden, beispielsweise durch die Aufnahme von Fremdkapital
und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen,
Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung
lasst sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines
Portfolios erh6hen. Hohere Investitionsniveaus bieten unter
Umstanden das Potenzial fir hthere Renditen. Die Anleger
sind dabei einem erhéhten Risiko ausgesetzt, da durch die
Hebelwirkung unter Umstdnden Marktrisiko und Volatilitat
des Portfolios ansteigen; so kann aufgrund der Hebelwirkung
bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine

kleine Preisveranderung zu groBen Verlusten bzw. Gewinnen
fuhren. Es kann nicht zugesichert werden, dass fir bestimmte
Terminkontrakte jederzeit ein liquider Markt verfligbar ist.
Sofern sich die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters
des Fonds als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht
wie erwartet entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden
groBere Verluste verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser
Anlagemethoden der Fall gewesen ware.

Falls der Fonds in Ubereinstimmung mit den Vorgaben

der Zentralbank wie vorstehend in chinesische A-Aktien
investiert, sollte interessierten Anlegern bewusst sein, dass die
Performance des Fonds von den nachfolgend aufgelisteten
Punkten beeinflusst werden kann:

Anlagen in die Wertpapiermarkte der Volksrepublik

China unterliegen denselben Risiken wie Anlagen in
Schwellenméarkten generell (siehe ,, Schwellenmarktrisiken®
im Prospekt) sowie den speziellen Risiken des Markts
der Volksrepublik China. Vor Uber flinfzig Jahren

hat die Zentralregierung der Volksrepublik China ein
Planwirtschaftssystem eingefiihrt. Seit 1978 férdert sie im
Rahmen ihrer Wirtschaftsreformen die Dezentralisierung
und die Einbindung der Marktkrafte zur wirtschaftlichen
Entwicklung des Landes. Diese Reformen hatten ein
bedeutendes Wirtschaftswachstum und wesentliche
gesellschaftliche Fortschritte zur Folge. Viele der

MaBnahmen sind beispiellos oder experimentell und
unterliegen Anpassungen oder Veranderungen, die sich
nicht immer positiv auf die Auslandsinvestitionen in
Gemeinschaftsunternehmen in der Volksrepublik China
oder borsennotierte Wertschriften wie chinesische A-Aktien
auswirken mussen.

Die Palette der dem Fonds zur Verfligung stehenden
chinesischen A-Aktien kann im Vergleich zur Auswahl

in anderen Mérkten eingeschréankt sein. Die Liquiditat

kann auf dem Markt der chinesischen A-Aktien geringer

sein, da er verglichen mit anderen Mérkten hinsichtlich

seines Gesamtwerts, aber auch hinsichtlich der Anzahl

der zur Anlage verflgbaren Aktien relativ klein ist.

Die Folge kdnnte theoretisch eine hohe Kursvolatilitat sein.

Der regulatorische und rechtliche Rahmen flr Kapitalmérkte
und Aktiengesellschaften befindet sich in der Volksrepublik
China im Vergleich mit den Industriestaaten noch in der
Entwicklung. Gegenwartig sind Kapitalgesellschaften mit
gelisteten chinesischen A-Aktien von der Aktiensplit-
Strukturreform betroffen, um Aktien im Staatsbesitz oder Besitz
juristischer Personen in Ubertragbare Aktien umzuwandeln
und so die Liquiditat der chinesischen A-Aktien zu erhthen.
Jedoch bleiben die Auswirkungen dieser Reform auf

den chinesischen A-Aktienmarkt insgesamt abzuwarten.
Unternehmen in der Volksrepublik China mussen die
geltenden Rechnungslegungsvorschriften und Gepflogenheiten
befolgen, die bis zu einem gewissen Grad den internationalen
Rechnungslegungsstandards entsprechen. Jedoch gibt es
deutliche Unterschiede zwischen den nach chinesischen

und den nach internationalen Rechnungslegungsstandards
erstellten Abschlissen. Die Wertpapiermérkte in Shanghai

und Shenzen befinden sich im Prozess der Entwicklung und
Verdanderung. Dies kann zu Handelsvolatilitdt, Schwierigkeiten
bei der Abwicklung und Aufzeichnung von Transaktionen
sowie Problemen in der Anwendung und Interpretation der
relevanten Vorschriften fihren. Anlagen in der Volksrepublik
China reagieren daher empfindlich auf wesentliche
Anderungen im politischen, sozialen und wirtschaftlichen
Umfeld. Diese Anfalligkeit kann aus den oben genannten
Grlinden einen nachteiligen Effekt auf das Kapitalwachstum
und folglich die Wertentwicklung dieser Anlagen haben.

Die Devisenbewirtschaftung durch die Volksrepublik China und
die kunftigen Wechselkursschwankungen kénnen sich auf die
betrieblichen und finanziellen Ergebnisse der Unternehmen, in
die der Fonds investiert, negativ auswirken. In Anbetracht der
genannten Faktoren kann der Kurs chinesischer A-Aktien unter
gewissen Umstanden stark fallen.

Steuerliche Erwagungen in der Volksrepublik China

Die Finanzpolitik der Volksrepublik China gewahrt
Unternehmen mit auslandischen Anlagen derzeit gewisse
Steueranreize. Es besteht jedoch keine Gewissheit, ob die
erwahnten Steueranreize kinftig nicht abgeschafft werden.
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Dariber hinaus kann der Fonds durch seine Anlagen in
chinesischen A-Aktien quellensteuerpflichtig werden oder
sonstigen Steuern in der Volksrepublik China unterliegen.
Die Steuergesetze, -vorschriften und -gepflogenheiten in der
Volksrepublik China dndern sich kontinuierlich und unter
Umstédnden auch mit rickwirkender Gultigkeit.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

GAM Star Emerging Markets Total Return
Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010*

6%
4,94
5%
4%
3%
2%

1%

0%~

2010

*Performance seit Auflegung am 17. November 2009.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Ricknahmegebihren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers"” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Emerging Market Total Return ergibt sich nachstehendes
Profil. Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe
von Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch

dann bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen.
Dariber hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Emerging Markets Total Return

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch vorrangige
Engagements in fest- und variabel verzinslichen
Schuldinstrumenten der Schwellenmarkte eine Gesamtrendite
anstreben, welche die Rendite des JP Morgan EMBI Global
Diversified Index Ubertrifft. Der Fonds ist mit einem niedrigeren
Risiko als Direktanlagen und einer moderaten Volatilitat
verbunden und eignet sich daher als Komponente eines
breiteren, global orientierten Portfolios. Die Haltedauer betragt
in der Regel 5 bis 7 Jahre.
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Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungsantrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Rucknahmen von Anteilen werden an jedem Handelstag
bearbeitet, vorausgesetzt, dass die Rlicknahmeauftrage bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Geschaftstag bis 17.00 Uhr
(britischer Ortszeit) eingehen, der mindestens 2 (zwei)
Geschéftstage vor dem betreffenden Handelstag liegt.

Gebiihren und Aufwendungen

Die geltenden Gebihren und Aufwendungen sind ausfthrlich
im Kapitel ,Gebthren und Aufwendungen im Prospekt
beschrieben.

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebiihr: 5,00% 5,00%

Rucknahme-  k.A. k.A. k.A. k.A.

gebihr:

Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine gebuhr kann gebihr kann
Umtausch- Umtausch- erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden

Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebuhren des  1,50% 0,85% 1,00% 1,00%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,40% 0,40% 0,40% 0,40%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
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Die objektiven Kriterien, auf denen die GebUhrenunterschiede

zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen séamtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fir den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermagen

bezahlt.

Gesamt-
kostensatz zum
Geschafts-
jahresende

30. Juni 2010

Portfolioum-
schlag

Gewodhn- Institu-

liche tionelle

Anteile Anteile

1,79% Es wurden
keine
institutio-
nellen
Anteile
aufgelegt

312,09%*

*Seit Auflegung

Vertriebs-  Vertriebs-
stellen- stellen-
anteile anteile
Klasse A Klasse C

Eswurden  Eswurden
keine Anteile keine Anteile
der Klasse A der Klasse C
aufgelegt aufgelegt

Berechnet gemaB den Vorschriften der Zentralbank.
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GAM Star European Equity

Die Basiswahrung des GAM Star European Equity (der
,Fonds") ist der Euro.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum
in erster Linie durch die Anlage in borsennotierte Aktien,

die von Unternehmen begeben werden, deren Hauptsitz

sich in Europa befindet, einschlieBlich Belgien, Danemark,
Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland,
Island, Italien, Luxemburg, den Niederlanden, Norwegen,
Osterreich, Portugal, Russland, Schweden, Schweiz, Spanien,
Turkei und Vereinigtes Konigreich.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, vorrangig in Aktien
anzulegen.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen

indes kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und
Vorzugsaktien investiert werden, wenn der Fondsmanager
dies fur die Erzielung eines maximalen Kapitalwachstums fur
notwendig hélt. Solche Wertpapiere beinhalten Staats- oder
Unternehmensanleihen und andere Schuldverschreibungen
(wie Einlagenzertifikate, Schatzwechsel und Commercial
Papers), welche fest- oder variabel verzinslich sein kénnen
und kein Investment-Grade-Rating im Sinne der Definition von
Standard & Poor’s aufweisen mussen. Anlagen am russischen
Markt dirfen 10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen. In Bezug auf Russland wird die Gesellschaft nur
in Wertpapiere anlegen, die an der Moscow Interbank Currency
Exchange (MICEX) notiert sind, sowie in Wertpapiere, die am
Russian Trading System 1 (RTS1) und Russian Trading System
2 (RTS2) notiert sind.

Der Fonds darf nicht mehr als 10% seines Nettoinventarwerts
in Wertpapieren anlegen, die in der Turkei notiert sind.

Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Organismen flr gemeinsame Anlagen investieren. Anlagen
in Organismen flr gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt
10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Der Fonds sieht den Einsatz von Derivaten flr Anlagezwecke
nicht vor. Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie
ausfuhrlicher im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen®

des Prospekts beschrieben kann der Fonds jedoch flir

die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements wie
Hedging und Performancesteigerung die folgenden Derivate
einsetzen: Optionen (Verkaufs-/Kaufoptionen), Index-Futures,
Devisentermingeschéfte und CFD. Der Fonds ist berechtigt
(aber nicht verpflichtet), bestimmte Devisengeschafte
einzugehen, um das Wahrungsrisiko der nicht in der
Basiswahrung denominierten Klassen gemal Abschnitt ,Risiko
hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile” des Prospekts
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abzusichern. Der Handel dieser Derivate kann im Freiverkehr
oder an einem anerkannten Markt erfolgen.

Optionen (Verkaufs-/Kaufoptionen): Der Fonds kann
Verkaufsoptionen kaufen, um den Wert des Fonds oder eines
Fondssegments vor erwarteten deutlichen Kursverlusten

der Aktienmarkte oder wichtiger Branchen zu schitzen.

Ein solcher Ansatz ist einfacher als umfangreiche Positionen
abzustoBen und sie anschlieBend zurlickzukaufen, vermeidet
zudem Slippage-Kosten und Reibungsverluste und halt den
Portfolioumsatz gering. Der Fonds kann in Erwartung einer
kurzfristigen Kursstarke Aktienkaufoptionen einsetzen, um die
Performance einer bestehenden Position entsprechend zu
steigern. Kaufoptionen kénnen entweder gekauft oder verkauft
werden, um am Kursanstiegspotenzial eines geeigneten Index
oder einer bedeutenden Branchengruppe zu partizipieren,
oder verkauft werden (nur gedeckter Verkauf), um Ertrage aus
Pramien-Dollar zu vereinnahmen, die als Anlage-Overlay zu
einer bestehenden Long-Position in den breiten Markt, eine
Branche oder eine bestimmte Aktienbeteiligung vereinnahmt
wurden.

Index-Futures: Index-Futures werden vorwiegend im
Rahmen der taktischen Asset-Allokation eingesetzt, um
umfangreiche Mittelzuflisse in den Fonds zu steuern. Auf
diese Weise wird das Risiko des Fonds, aufgrund einer
unerwlnscht hohen Barposition eine Underperformance

zu erzielen, auf ein Minimum reduziert. Ein umfangreicher
Liquiditatszufluss kann dazu fuhren, dass der Fonds
unzureichend am Markt positioniert ist. In einem solchen
Liquiditatsumfeld kann es kostenglnstiger und angemessener
sein, anstelle der Aktien einen entsprechenden Index-Future
zu kaufen. Dieses Ersatzgeschaft ist voriibergehender Natur,
bis ein glinstigerer Zeitpunkt zum Kauf der zugrunde liegenden
Aktien festgestellt wird.

Devisentermingeschafte: Diese kdnnen eingesetzt werden
(a) zur Absicherung der Nennwahrung der Vermogenswerte
des Fonds gegentber der Basiswahrung des Fonds, (b)

zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen der
Basiswahrung des Fonds und der fir die Anteile einer Klasse
im Fonds geltenden Wéhrung, wenn diese Wahrung nicht
die Basiswahrung des Fonds ist oder (c) zur Absicherung
der Denominierungswahrung der Vermogenswerte des
Fonds, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
kénnen, in der Nennwahrung dieser Klasse, wenn die
Denominierungswahrung von der ausgewiesenen Wahrung der
Klasse Abweicht.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, die zum Kaufzeitpunkt
im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel keiner
Stempelsteuer unterliegen. DarUber hinaus bieten diese
Instrumente kurzfristige Handelschancen. Mit CFD kann
der Fondsmanager auf die Entwicklung von Aktienkursen
spekulieren und vom Aktien- bzw. Indexhandel profitieren,
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ohne im Besitz der betreffenden Aktien oder Indizes sein

zu mussen. Die Kosten dieser Strategie betragen einen
geringen prozentualen Anteil der Kosten, die ein physisches
Halten der Aktien oder Indizes verursachen wirde. Da CFD
unmittelbar an den Wert der Referenzwerte gebunden sind,
ist inre Entwicklung von der Performance der Vermbgenswerte
abhangig, die dem Kontrakt zugrunde liegen.

Der Einsatz von Derivaten fur die oben aufgefiihrten Zwecke
kann den Fonds den Risiken aussetzen, die im Prospekt im
Kapitel , Einleitung — Risikofaktoren“ beschrieben sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrége, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhalt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlasst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verfligung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschaft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusétzliche

Ertrdge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fur das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die vortibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kreditnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusatzliche Ertrdge zu vereinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei

geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zusatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschéften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen fUr den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertragen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fUr ein nicht-komplexes, effizientes
Portfoliomanagement ausschlieBlich in eine begrenzte Anzahl
von einfachen Derivaten investiert. Der Fonds kann seine
Positionen hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des Fonds
hinaus ein fiktives Engagement einzugehen, das anhand

der VaR-Methode gemaB den Vorschriften der Zentralbank
berechnet wird. GemaB Abschnitt 6.1 ,,Anlagebeschrankungen
— Derivative Finanzinstrumente* des Prospekts wendet der
Fonds im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
relativen Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*“) an und befolgt die

flr das relative VaR-Modell laut Abschnitt 6.1 geltenden
Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil
Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen

steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstéandig zurlckerhalt.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, ausldndischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fur die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. Dartber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgefihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fUhren, kénnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die VermoOgenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermagenswertes kdnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.
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Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswéhrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéhrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Gber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem Mafe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegentber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen féallt, auf die die Vermodgenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem héheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glinstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleiheméarkte kénnen ein
spurbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kénnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit gréBerem Bérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Mérkten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in Optionen,
Repo-Vertrdgen, Devisentermingeschéaften und anderen
Kontrakten héalt, dem mit den Kontrahenten verbundenen
Kreditrisiko ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den
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geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine
Rechte in Bezug auf die Anlagen in sein Portfolio entweder
nicht ptnktlich oder Uberhaupt nicht austiben kann, kénnen
ihm sowohl ein Wertverlust seiner Position und Gewinnausfalle
als auch Kosten im Zusammenhang mit der Durchsetzung
seiner Rechte entstehen.

Die Abwicklung, Abrechnung und Registrierung von
Wertpapiertransaktionen in Russland und anderen GUS-
Ladndern unterliegt erheblichen Risiken, die normalerweise
in Verbindung mit den Mérkten in Westeuropa und den
Vereinigten Staaten nicht auftreten. Die Bérsen in den GUS-
Landern haben moglicherweise keine entsprechenden
Vorschriften und Kontrollmechanismen wie die besser
entwickelten Borsen in westlichen Landern. Insbesondere
sind die Abwicklungs- und Zahlungssysteme insofern
allgemein weniger entwickelt, als dass es keine anerkannten
Abwicklungsverfahren gibt und Geschafte durch die freie
Lieferung der Aktien gegen Zahlung von Bargeld in einer
ungesicherten Art und Weise erfolgen.

Auch wenn es von der Depotbank ausgelbte
Kontrollmechanismen gibt, einschlieBlich einer regelmaBigen
Prtfung der Eintrage in den betreffenden Aktien- und
Wertpapierregistern, um bei einem angemessenen Aufwand
die fortgesetzten Eintrdge der Beteiligungen der Gesellschaft
sicherzustellen, gibt es ein Transaktions- und Verwahrrisko bei
Geschéften in Aktien und anderen Wertpapieren in Russland
und innerhalb der GUS.

Der Nachweis des rechtlichen Eigentums an den Anteilen
einer russischen Gesellschaft wird durch einen Bucheintrag
vorgenommen. Um die Inhaberschaft an den Anteilen einer
Gesellschaft eintragen zu lassen, muss eine Einzelperson zum
Registerfihrer der Gesellschaft reisen und persénlich bei ihm
ein Konto ertffnen. Die Einzelperson erhalt dann einen Auszug
aus dem Register der Anteilsinhaber, das seine Inhaberposition
darstellt. Allerdings ist nur das Register selbst als endgultiger
Nachweis der Eigentiimerstellung anerkannt. Registerfhrer
unterliegen keiner wirksamen Uberwachung durch die
Regierung. Es besteht die Moglichkeit, dass die Gesellschaft
ihre Registereintragungen durch Betrug, Fahrlassigkeit,
Nachlassigkeit oder eine Katastrophe, wie etwa Feuer, verliert.
Registerflihrer sind nicht verpflichtet, eine Versicherung flr
solche Vorfalle zu unterhalten, und es ist unwahrscheinlich,
dass sie ausreichende Vermodgenswerte besitzen, um den

der Gesellschaft im Verlustfall entstandenen Schaden zu
ersetzen. Unter bestimmten Umstanden wie der Insolvenz
eines Unterverwahrers oder des Registerflihrers oder der
rickwirkenden Anwendung von Gesetzen ist die Gesellschaft
moglicherweise nicht in der Lage, die Eigentimerstellung
hinsichtlich der von ihr getatigten Anlagen zu erlangen, und
kann dadurch im Ergebnis Verluste erleiden. Unter diesen
Umstanden konnte die Gesellschaft nicht in der Lage sein,
ihre Ansprlche gegentber Dritten durchzusetzen. Weder
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die Gesellschaft, noch ihre Verwaltungsratsmitglieder,
Verwaltungsgesellschaft, Co-Manager, beauftragten
Anlageverwalter, die Depotbank oder ihre Vertreter geben eine
entsprechende Zusicherung, Gewahrleistung oder Garantie
hinsichtlich der Geschéftstatigkeit oder Leistung eines solchen
Registerfiihrers oder Unterverwahrers ab.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten flihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
Zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

GAM Star European Equity

Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010
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Kumulierte durchschnittliche Jahresrendite zum
30. Juni 2010

Vergangene 3 Jahre -12,32%
Vergangene 5 Jahre -0,01%
Vergangene 10 Jahre -1,39%

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch

exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebihren,
da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers"” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
European Equity ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Darlber hinaus
empfehlen wir lhnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star European Equity

Der Fonds richtet sich an Anleger, die in ihm eine komfortable
Moglichkeit sehen, auf den europaischen Markten fur
borsennotierte Aktien ein langfristiges Kapitalwachstum
(Zeithorizont mindestens 7 Jahre) zu erzielen und dabei ein
niedrigeres Risiko einzugehen als bei einer Direktanlage in die
Titel einiger weniger europdischer Unternehmen. Der Fonds
konzentriert sich bei geringer Volatilitat schwerpunktméBig auf
die Méarkte flr borsennotierte europédische Aktien und eignet
sich daher als Komponente eines breiteren, global orientierten
Portfolios.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag

bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%
gebuhr: 5,00% 5,00%
Rucknahme-  k.A. k.A. k.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebihr kann
Umtausch- Umtausch-  erhoben erhoben
gebihr gebuhr werden werden
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Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,35% 0,85% 1,10% 1,10%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%
pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegeblhr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C

Gesamt- 1,62% 1,12% 1,87% 2,32%

kostensatz zum

Geschafts-

jahresende

30. Juni 2010

Portfolioum- 248,12%

schlag

Berechnet gemaB den Vorschriften der Zentralbank.

Die Anleger kénnen die Angaben zum Gesamtkostenquote
und zum Portfolioumschlag der Vorjahre direkt bei GAM Fund
Management Limited anfordern.
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GAM Star Frontier Equity

Die Basiswahrung des GAM Star Frontier Equity (der ,,Fonds*)
ist der US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel

Anlageziel des Fonds ist ein Kapitalzuwachs durch die
vornehmliche Anlage in wachsende Markte und die
Minimierung der Anlageverluste in schrumpfenden Markten.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert zu diesem Zweck vorrangig in
bérsennotierte Aktien und aktienbezogene Wertpapiere (wie
Optionsscheine und Bezugsrechte) von Unternehmen, die an
anerkannten Markten notieren oder gehandelt werden und
bis zu 10% seines Nettovermaégens in nicht notierte Aktien
weltweit, aber auf jeden Fall in den Frontier-Markten.

Der Fonds kann sein Ziel durch Anlagen in borsennotierte
Fonds (einschlieBlich OGAW und Nicht-OGAW
Anlageorganismen) verfolgen, die an einer anerkannten Bérse
weltweit notiert sind, einschlieBlich anerkannter Markte in
Frontier-Markten.

Der Fonds kann ein Engagement in Anlagen in solche
Unternehmen auch Uber den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten anstreben, wie im folgenden Abschnitt
“Derivate” erlautert.

Unter dem Begriff , Frontier-Mérkte“ versteht man in der Regel
hauptséchlich die Méarkte der Vereinigten Arabischen Emirate,
Bahrain, Agypten, Jordanien, Kuwait, Marokko, die Turkei,
Oman, Katar und Saudi-Arabien.

Der Fonds kann zudem in Unternehmen anlegen,

die ihren Hauptsitz zwar nicht in den Frontier-Markten

haben, aber entweder (i) einen Uberwiegenden Anteil ihrer
Geschéftstatigkeit in diesen Markten austben oder (ii)
Holdinggesellschaften sind, die Uberwiegend Unternehmen
mit Hauptsitz in den Frontier-Markten besitzen. Der Fonds
investiert in Unternehmen jeder Marktkapitalisierung und jedes
Branchenfokus.

Das Gesamtrisiko des Fonds (d.h. Nettovermogen zzgl.
Gesamtderivatrisiko) unterliegt stets den Gesamtrisiko- und
Fremdfinanzierungsbeschrankungen, die im Abschnitt
LAnlagebeschrankungen” des Prospekts beschrieben sind.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds kénnen durch
den Einsatz von Devisentermingeschéaften in den Wahrungen

der Frontier-Markte angelegt werden, wie anschlieBend im
Abschnitt ,Derivate“ ausfuhrlicher beschrieben.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds duirfen

kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn der Fondsmanager dies nach eigenem
Ermessen bei der Verfolgung des Anlageziels des Fonds fr
notwendig hélt. Zu diesen festverzinslichen Wertpapieren zahlen
Unternehmensanleihen oder andere Schuldverschreibungen (wie
Einlagenzertifikate und Commercial Paper), die fest- oder variabel
verzinslich sein kénnen und kein Investment-Grade-Rating im
Sinne der Definition von Standard & Poor’s aufweisen mussen.
(i) Zur Unterlegung der Derivatengagements oder (ii) in sonstigen
auBergewodhnlichen Marktsituationen wie einem Boérsenkrach
oder in schweren Krisen, die nach der begriindeten Meinung
des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche abtragliche
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds haben
wlrden, kann der Fonds ungeachtet der vorstehenden 15%-igen
Obergrenze fir festverzinsliche Wertpapiere bis zu 100% seines
Nettoinventarwerts in Wertpapiere anlegen, die von den EU-
Mitgliedstaaten, ihren Gebietskorperschaften, Drittstaaten oder
den im Absatz 2.12 des Abschnitts , Anlagebeschrankungen®
genannten internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden.

Zudem kann der Fonds in Organismen flr gemeinsame
Anlagen investieren. Sémtliche Anlagen in Organismen flr
gemeinsame Anlagen und borsennotierte Fonds, die als OGAW
eingerichtet sind sowie bérsennotierte Nicht-OGAW, die der
Fondsmanager als Organismen fir gemeinsame Anlagen
betrachtet, dlrfen insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Ubersteigen. Des Weiteren darf der Fonds bis zu
10% seines Nettovermodgens in Optionsscheine investieren.

Der Fonds wird sein Vermogen in der Regel gemaB

der vorgenannten Politik investieren, doch darf er

unter bestimmten Umstédnden auch mit bis zu 100%

des Nettovermogens in Einlagen, Barmittel und
Geldmarktinstrumenten investiert sein. Zu diesen Umstanden
zahlen (i) Einlagen zur Wiederanlage oder zur Begleichung von
Anteilsricknahmen oder Kosten, (ii) die Unterlegung eines
Derivatengagements oder (iii) sonstige auBergewdhnlichen
Marktsituationen wie ein Borsenkrach oder schwere Krisen,
die nach der begriindeten Meinung des Fondsmanagers
wahrscheinlich erhebliche abtragliche Auswirkungen auf

die Wertentwicklung des Fonds haben wirden oder (iv) die
Erreichung des Anlageziels des Fonds.

Ferner darf der Fonds in strukturierte Schuldverschreibungen
investieren, die vom Fondsmanager eingesetzt werden, um
ungehebelte Short- und Long-Engagements (d. h. Delta
1-Engagements) bei den oben beschriebenen Aktien und
aktienbezogenen Wertpapieren zu erreichen.
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Derivate

,Vorbehaltlich der Richtlinien von 2003 und wie ausfthrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fur Anlagezwecke und/oder

fur ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung
und Performancesteigerung, unter anderem die folgenden
Derivate einsetzen: Devisentermingeschéfte, Optionen,
Futures, Total-Return-Swaps, CFDs und Kreditausfallswaps.
Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschéfte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaR
Abschnitt ,,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile®
des Prospekts abzusichern.

In den vorstehend genannten Instrumenten dirfen sowohl
Long- als auch Short-Positionen eingegangen werden.

Der Fonds kann synthetische Short-Positionen als defensive
Anlagestrategie aufbauen. Der Handel dieser Derivate kann im
Freiverkehr oder an einem anerkannten Markt erfolgen.

Devisentermingeschafte: Diese konnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage in
Devisen als Teil der Anlagepolitik des Fonds, (b) zum Schutz
der Starke der Basiswéhrung des Fonds (c) zur Verringerung
des Wechselkursrisikos zwischen der Basiswdhrung des
Fonds und der fur die Anteile einer Klasse im Fonds geltenden
Wéhrung, wenn diese Wahrung nicht die Basiswéhrung des
Fonds ist und/oder (d) zur Verringerung des Wechselkursrisikos
zwischen der Nennwahrung einer bestimmten Klasse und der
Nennwéhrung der Vermogenswerte des Fond, die in dieser
Klasse eingesetzt werden, wobei die Nennwahrung von der
Nennwahrung der Klasse Abweicht.

Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes:

Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen und
verkaufen, denen Wertpapiere bzw. Wertpapierindizes
zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind. Der Verkauf und Kauf von Optionen sind hochst
komplexe Anlagegeschéfte, die besondere Anlagerisiken mit
sich bringen. Der Fonds kann Optionen einsetzen, um einen
Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw. mittelbar abzusichern
(Cross Hedge) oder um (im Rahmen einer spekulativen
Transaktion) den Gesamtertrag zu steigern. Der Fonds

zahlt im Zusammenhang mit seinen Optionsgeschaften
Maklercourtage oder Aufgelder. Der Fonds kann Optionen
kaufen und verkaufen, die entweder an Optionsbérsen oder im
Freiverkehr von Maklern/Handlern gehandelt werden, die in
diesen Optionen einen Markt stellen und Finanzinstitutionen
sind, bzw. von anderen qualifizierten Marktteilnehmern

im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur Glattstellung von
Freiverkehrsoptionen sind gegenlber bdrsennotierten Optionen
eingeschrankt; unter Umstanden besteht das Risiko, dass

die in diesen Transaktionen involvierten Makler/Handler ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen.
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Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakte, darunter Index- und Aktien-Futures, kaufen und
verkaufen sowie Kauf- und Verkaufsoptionen auf derartige
Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen. Ziel dabei ist es,
entweder an der Entwicklung von Zinsen, Wertpapieren,
sonstigen Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren und den
Gesamtertrag zu steigern oder die Entwicklung von Zinsen,
Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes abzusichern.
Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures und/oder
Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures
und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte verursachen
Maklergeblhren und Marginzahlungen.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-Return-
Swaps eingehen. Bei einem Total-Return-Swap tauscht der
Sicherungsnehmer die Gesamtertrage (Zinsertrage zuztglich
Wertsteigerungen oder -verluste) aus einem bestimmten
Referenzwert (z.B. Anleihe, Index oder Wertpapierkorb) mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Samtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Nettobasis eingeht, werden die beiden Zahlungsstréme
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, die zum Kaufzeitpunkt

im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel keiner
Stempelgebthr unterliegen und dartber hinaus Méglichkeiten
fur kurzfristige Handelsstrategien bieten. DarUber hinaus
bieten diese Instrumente kurzfristige Handelschancen. Mit
CFDs kann der Fondsmanager auf die Entwicklung von
Aktienkursen spekulieren und vom Aktien- bzw. Indexhandel
profitieren, ohne im Besitz der betreffenden Aktien oder
Indizes sein zu mussen. Da CFD unmittelbar an den Wert der
Referenzwerte gebunden sind, ist ihre Entwicklung von der
Performance der Vermogenswerte abhangig, die dem Kontrakt
zugrunde liegen. CFD werden vom Fonds nur eingesetzt, wenn
der Fonds damit ein Engagement in Vermogenswerten aufbaut,
die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar sind.

Kreditausfallswaps: Der Fonds darf Kreditausfallswaps
kaufen, um sich gegen das Kreditrisiko abzusichern.

Ein Kreditausfallswap ist eine Vereinbarung, die die
Ubertragung des Kreditrisikos gegentiber einem Dritten von
einer Partei auf eine andere ermoglicht. Eine Partei des
Swaps (der ,Sicherungsnehmer") ist in der Regel mit dem
Kreditrisiko eines Dritten konfrontiert, und der Kontrahent
des Kreditausfallswaps (der ,Sicherungsgeber) erklart sich
einverstanden, dieses Risiko gegen die Leistung regelmaBiger
Zahlungen (analog zu den Versicherungspramien) zu
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versichern. Nach einem Kreditereignis (im Sinne der
Swapkontrakt-Dokumentation) liefert der Sicherungsnehmer
Ublicherweise das ausgefallene Wertpapier des Referenzkredits
an den Sicherungsgeber und erhélt dafir im Gegenzug den
Nennwert des Instruments. Credit Default Swaps werden

als Kontrakte im Freiverkehr gehandelt und kénnen vom
Fondsmanager erworben werden, um sich gegen Anderungen
der Zinssatze und der Kreditspreads abzusichern, die wegen
des vorgesehenen Anlagehorizonts Auswirkungen auf den
Fonds haben kénnen.

Der Fonds kann auch die folgenden Strategien und
Instrumente fUr ein effizientes Portfoliomanagement wie
Hedging und Performancesteigerung (d. h. Kostensenkung,
Erwirtschaftung zuséatzlicher Kapital- oder Ertragsstrome,
usw.) anwenden. Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die
Bedingungen erflllt, welche die Zentralbank bezlglich dieser
Strategien und Instrumente jeweils erlasst.

Wertpapierkédufe per Erscheinen (,when issued")

und per Termin (,,Forward Commitments*): Der Fonds
kann Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar sind, per Erscheinen (,when issued”) kaufen.
,When issued“-Geschafte kommen zustande, wenn der
Fonds im Rahmen eines Wertpapierkaufs vereinbart, dass
die Zahlung und Lieferung der Wertpapiere erst zu einem
spateren Zeitpunkt erfolgen. Ziel des Fonds ist es dabei,

bei Vertragsabschluss glinstige Kaufkonditionen fir den
spateren Kauf festzuschreiben. Der Fonds kann des Weiteren
Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind, auf Terminbasis (,Forward Commitments*“) kaufen. Im
Rahmen eines Wertpapiergeschafts per Termin verpflichtet sich
der Fonds zum Kauf von Wertpapieren zu einem festgesetzten
Preis und zu einem zukUnftigen Termin, der Gber die normale
Abwicklungszeit hinausgeht. Alternativ kann der Fonds

auch glattstellende Vertrage abschlieBen, indem er andere
Wertpapiere, die er im Portfolio hélt, per Termin verkauft.

Mit dem Kauf von Wertpapieren per Erscheinen oder per
Termin geht das Risiko eines Wertverlusts der zu kaufenden
Wertpapiere vor dem Abrechnungstermin einher. In der Regel
kauft der Fonds Wertpapiere per Erscheinen oder per Termin
mit der Absicht, die Wertpapiere auch tatsachlich fur das
Portfolio zu kaufen. Wenn es der Fondsmanager jedoch fr
notwendig halt, kann er die per Erscheinen bzw. per Termin
gekauften Wertpapiere auch vor der Abrechnung wieder
verkaufen.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein

besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist
dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen

als kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der
zusatzliche Ertrédge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet
werden, da der Unterschied zwischen Verkaufs- und
Rickkaufpreis fur das Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen
darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in die der Fonds investieren darf, und/oder um
zusatzliche Ertrage zu vereinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrégen, inversen Repo-Vertragen
und Aktiengeschéften sind zusammen mit den allgemeinen
Bestimmungen flr den Einsatz von Subkonsortialvertragen in
Anhang V des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der flr Anlagezwecke und/oder ein effizientes
Portfoliomanagement in eine Reihe komplexer derivativer
Instrumente investiert.

Der Fonds kann seine Positionen hebeln, um Uber den
Nettoinventarwert des Fonds hinaus spekulative Engagements
einzugehen. Es wird nicht erwartet, dass die Hebelwirkung
durch den Einsatz von Derivaten 30% des Nettoinventarwerts
des Fonds Ubersteigt. Die Hebelwirkung wird unter
Heranziehung der rechnerischen Werte der vom Fonds
gehaltenen Derivate berechnet.

GemaB Abschnitt 6.1 ,Anlagebeschréankungen — Derivative
Finanzinstrumente® des Prospekts wendet der Fonds

im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
relativen Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*“) an und befolgt die
laut Abschnitt 6.1 fUr das relative VaR-Modell geltenden
Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil
Der Fonds eignet sich flr Anleger, die bereit sind, ein héheres
Volatilitdtsniveau zu akzeptieren.
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Eine Anlage in diesem Fonds sollte keinen erheblichen Anteil
des Investment-Portfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber méglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurlckerhalt.

Obwohl der Fonds zur Durchfiihrung des Handels mit
Derivaten, denen vorrangig Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere zugrunde liegen, in substanzieller Hohe in
Bareinlagen, geldnahe Mittel, Einlagenzertifikate und/oder
Geldmarktinstrumente investieren kann, unterscheiden

sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen nach von Einlagen,
da die Anlage nicht garantiert ist und der Wert der Anlage
Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den Fonds ist mit
bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter anderem mit
der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wéhrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgeftihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fiihren, kbnnen sich flr den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermdgenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbénnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéhrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
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Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die tber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwahrung gegenlber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem htheren Male
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es konnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glnstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleihemérkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Mérkte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse stérker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit groBerem Borsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Ldndern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kdnnen in bestimmten Landern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchprtfungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstanden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
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Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall wére.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Optionen, Differenzkontrakten, Repogeschaften,
Devisentermingeschéften und anderen Kontrakten hélt,
dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen
in sein Portfolio entweder nicht plnktlich oder Uberhaupt
nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfalle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapieren angelegt
sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertrdge aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentiber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmarkte kdnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenméarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng

reguliert als viele der flhrenden Aktienméarkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéften und die Verwahrung
von Vermdgenswerten in Schwellenmarkten erhdhte Risiken
far einen Fonds sowie Verztgerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen ber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmarkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit flihrenden Aktienmérkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann ldnger dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéafte missen moglicherweise zu unglnstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen

mindern und sogar zu Verlusten flihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Eine
Hebelwirkung kann auf verschiedene Art und Weise erreicht
werden, beispielsweise durch die Aufnahme von Fremdkapital
und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen,
Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung
lasst sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines
Portfolios erhthen. Héhere Investitionsniveaus bieten unter
Umstanden das Potenzial fur hthere Renditen. Die Anleger
sind dabei einem erhéhten Risiko ausgesetzt, da durch die
Hebelwirkung unter Umstanden Marktrisiko und Volatilitat
des Portfolios ansteigen; so kann aufgrund der Hebelwirkung
bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine
kleine Preisveranderung zu groBen Verlusten bzw. Gewinnen
fUhren. Es kann nicht zugesichert werden, dass flr bestimmte
Terminkontrakte jederzeit ein liquider Markt verfligbar ist.
Sofern sich die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters
des Fonds als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht
wie erwartet entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden
groBere Verluste verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser
Anlagemethoden der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten. Der Fonds eignet
sich fur Anleger, die bereit sind, ein hdheres Volatilitdtsniveau
zu akzeptieren.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verfligbar.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers"” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Frontier Equity ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. DarUber hinaus
empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Frontier Equity
Der Fonds richtet sich an Anleger, die darin eine komfortable
Moglichkeit sehen, vorwiegend durch Engagements in
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Unternehmen, die an anerkannten Markten weltweit notiert
sind oder gehandelt werden und in den Schwellenmérkten
geschaftstatig sind, unabhangig von den Marktbedingungen
langfristig (d. h. mindestens 7 Jahre) eine absolute Rendite zu
erzielen und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen als bei
einer Direktanlage in die Titel einiger weniger Unternehmen
in den Schwellenmaérkten. Der Fonds konzentriert sich auf
die Frontier-Markte. Sein moderates Volatilitdtsniveau steht im
Einklang mit seinem geografischen Schwerpunkt. Der Fonds
eignet sich daher als Komponente eines breiteren, global
orientierten Portfolios.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschéaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungsauftrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am gleichen Handelstag
bearbeitet.

Ricknahmeantrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft
mindestens 1 (einen) Geschéftstag vor einem Handelstag
bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebuhr: 5,00% 5,00%

Rucknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebuthr kann
Umtausch- Umtausch-  erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden

Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,35% 0,85% 1,10% 1,10%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,40% 0,40% 0,40% 0,40%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
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Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jahrliche 15%* 15%* 15%* 15%*
Performance-
gebuhr:

*15% der Anteilsklassenrendite (gemaB Prospekt), die Uber
die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht, vorbe-
haltlich der High-Water-Mark (geméB Prospekt), multipliziert
mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der sich in
der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen Anteile der
betreffenden Klasse.

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fr den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermdégen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gesamt- Noch nicht  Noch nicht  Noch nicht  Noch nicht

kostensatz zum verflgbar verfugbar verfugbar verfigbar
Geschifts-
jahresende
30. Juni 2010

Portfolioum- Noch nicht verfligbar
schlag

Weitere wichtige Informationen

Co-Investment-

verwalter: GAM (Dubai) Limited
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GAM Star Frontier Opportunities

Die Basiswahrung des GAM Star Frontier Opportunities (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum
in erster Linie durch die Anlage in borsennotierte Aktien

und aktienbezogene Wertpapiere (u.a. Optionsscheine),

die an einem anerkannten Markt notiert sind oder gehandelt
werden und von Unternehmen ausgegeben werden, deren
Hauptgeschéftssitz oder wesentliche Geschaftstatigkeit in den
Frontier-Staaten angesiedelt ist. Als Frontier-Markte gelten

in der Regel die Vereinigten Arabischen Emirate, Bahrain,
Agypten, Jordanien, Kuwait, Marokko, die Turkei, der Oman,
Katar und Saudi-Arabien.

Anlagepolitik
Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, vorrangig in

Aktien und aktienbezogene Wertpapiere dieser Emittenten zu
investieren.

Bis zu 10% des Fondsvermogens kdnnen jedoch kurzfristig in
nicht borsennotierte Aktien und bis zu 15% des Vermdgens
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft dies fur
die Erreichung der Anlageziele des Fonds fur angebracht

halt. Zu diesen festverzinslichen Wertpapieren zahlen

Staats- und/oder Unternehmensanleihen oder andere
Schuldverschreibungen (wie Einlagenzertifikate, Treasury Bills
und Commercial Paper), die fest- oder variabel verzinslich
sein kbnnen und kein Investment-Grade-Rating im Sinne der
Definition von Standard & Poor’s aufweisen missen. Insgesamt
darf der Fonds nicht mehr als 10% seines Nettoinventarwerts
in Wertpapiere investieren, die kein Investment-Grade-Rating
aufweisen.

Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren. Anlagen
in Organismen fUr gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt
10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Des Weiteren darf der Fonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in Optionsscheine investieren.

Wenngleich es die Ubliche Strategie des Fonds ist, seine
Vermdgenswerte wie oben beschrieben zu investieren, darf

er unter den dafir geeigneten Umstédnden auch Bargeld

und Bargeldaquivalente halten. Diese Umstéande kénnen
beispielsweise das Halten von Barmitteln in Form von Einlagen
zur Wiederanlage beinhalten, um Ricknahmen und die
Zahlung von Auslagen zu decken.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfthrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen” des Prospekts
beschrieben, kann der Fonds fir Anlagezwecke und

zur effizienten Portfolioverwaltung (z. B. Hedging und

Performancesteigerung) die folgenden Derivate einsetzen:
Finanzterminkontrakte, Aktienoptionen, Total-Return-Swaps,
gedeckte Optionsscheine und CFDs. Der Fonds ist berechtigt
(aber nicht verpflichtet), bestimmte Devisengeschéfte
einzugehen, um das Wahrungsrisiko der nicht in der
Basiswahrung denominierten Klassen gemal Abschnitt ,Risiko
hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile” des Prospekts
abzusichern. Vorbehaltlich der vorstehenden Beschrankungen
durfen die nicht zu Absicherungszwecken vom Fonds
gehaltenen Optionen und Optionsscheine insgesamt 25% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gbersteigen.

Aktienoptionen (Verkaufs-/Kaufoptionen): Der Fonds
kann Verkaufsoptionen kaufen, um den Wert des Fonds oder
eines Fondssegments vor erwarteten deutlichen Kursverlusten
der Aktienmarkte oder wichtiger Branchen zu schitzen.

Ein solcher Ansatz ist einfacher als umfangreiche Positionen
abzustoBen und sie anschlieBend zurlickzukaufen, vermeidet
zudem Slippage-Kosten und Reibungsverluste und halt den
Portfolioumsatz gering. Der Fonds kann in Erwartung einer
kurzfristigen Kursstarke Aktienkaufoptionen einsetzen, um
die Performance einer bestehenden Position entsprechend
zu steigern. Der Verkauf von Kaufoptionen auf Anlagen darf
bezlglich des Austbungskurses 25% des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht Ubersteigen, daher wird das Engagement
des Fonds in den zugrunde liegenden Anlagen aufgrund
geschriebener Kaufoptionen 25% seines Nettoinventarwerts
nicht Gbersteigen. Der Fonds verkauft keine ungedeckten
Optionen.

Terminkontrakte: Diese Instrumente konnen fir die

oben beschriebenen Zwecke, aber auch zum Schutz vor
nachteiligen Marktbewegungen insgesamt eingesetzt werden.
Durch das Eingehen von Short-Positionen in diesen Kontrakten
schutzt der Fondsmanager den Fonds vor dem Verlustrisiko
des breiteren Markts. Demgegeniber kénnen Fondsmanager
Index-Futures auch einsetzen, um die Partizipation des Fonds
an den Kursbewegungen eines bestimmten Index zu erhéhen,
da von ihnen eine Hebelwirkung auf das Portfolio ausgeht.

Die nicht zu Absicherungszwecken vom Fonds gehaltenen
Terminkontrakte dirfen insgesamt 20% des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht Ubersteigen. In dieser Hinsicht entspricht

der Wert dieser Finanzterminkontrakte dem Gesamtnettowert
des Kontraktpreises (der mit dem Marktpreis des dem
Terminkontrakt zugrunde liegenden Wertpapiers identisch ist),
unabhangig davon, ob diese entsprechend allen ausstehenden
Finanzterminkontrakten an das Unternehmen oder vom
Unternehmen zu zahlen sind.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-Return-
Swaps eingehen. Bei einem Total-Return-Swap tauscht der
Sicherungsnehmer die Gesamtertrage (Zinsertrage zuzUglich
Wertsteigerungen oder -verluste) aus einem bestimmten
Referenzwert (z.B. Anleihe, Index oder Wertpapierkorb) mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
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festen Bezugszinses aus. Samtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Netto-Basis eingeht, werden die beiden Zahlungsstrome
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Gedeckte Optionsscheine: Der Fonds kann in gedeckte
Optionsscheine investieren, die von einem renommierten
Broker begeben werden und an einem anerkannten Markt
notieren oder gehandelt werden. Damit kann sich der Fonds,
ob aufgrund niedrigerer Transaktionskosten, einer erhdhten
Liquiditat, niedrigerer Steuern oder eines gewissen Schutzes
vor Kursverlusten, auf effizientere Art an einem Wertpapierkorb
beteiligen als dies durch den direkten Kauf von Wertpapieren
moglich ware. Der Fonds kann in Erwartung einer kurzfristigen
Kursstarke in gedeckte Optionsscheine investieren, um die
Performance einer bestehenden Position entsprechend zu
steigern.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, die zum Kaufzeitpunkt
im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel keiner
Stempelsteuer unterliegen. DarUber hinaus bieten diese
Instrumente kurzfristige Handelschancen. Mit CFD kann
der Fondsmanager auf die Entwicklung von Aktienkursen
spekulieren und vom Aktien- bzw. Indexhandel profitieren,
ohne im Besitz der betreffenden Aktien oder Indizes sein

zu mussen. Die Kosten dieser Strategie betragen einen
geringen prozentualen Anteil der Kosten, die ein physisches
Halten der Aktien oder Indizes verursachen wirde. Da CFD
unmittelbar an den Wert der Referenzwerte gebunden sind,
ist ihre Entwicklung von der Performance der Vermoégenswerte
abhangig, die dem Kontrakt zugrunde liegen.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben, kann der Fonds zu Absicherungszwecken

die folgenden Derivate einsetzen: Devisenoptionen,
Wandelschuldverschreibungen und Devisentermingeschafte.

Devisenoptionen: Der Fonds kann diese Instrumente
verwenden, um von Kursbewegungen auf den Devisenmarkten
zu profitieren bzw. ihnen entgegenzuwirken. Wahrungs-
Optionen werden eingesetzt, um die Anleger vor nachteiligen
Kursbewegungen einer bestimmten Wahrung, zum Beispiel
der Landeswahrung der Vereinigten Arabischen Emirate,

des Dirham, zu schitzen. Dies kann beispielsweise anhand
eines , Collar” erreicht werden, der sich aus dem Kauf einer
USD-Kaufoption und dem Verkauf einer Verkaufsoption zu
unterschiedlichen Austbungskursen zusammensetzt (ohne
anféngliche Kosten). Aufgrund des Gewinn- und Verlustprofils
des Collar sind die Anleger geschuitzt, wenn der Dirham unter
den AusUbungskurs der USD-Kaufoption fallt. Die , Kosten®
dieser Absicherung bestehen darin, dass der Anleger auf
einen moglichen Kursgewinn des Dirham verzichtet, wenn der
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Dirham-Kurs Uber den Austbungskurs der Verkaufsoption
hinaus ansteigt. Ein Collar ist eine Optionsstrategie mit
Schutzwirkung.

Wandelanleihen: Diese Instrumente kdnnen in einem
Umfeld niedriger Volatilitét als Alternative zu Aktien eingesetzt
werden, da Wandelanleihen oftmals besser verzinst sind als
Aktien und bei fallenden Aktienkursen dementsprechend nicht
so stark an Wert verlieren.

Devisentermingeschafte: Diese konnen eingesetzt werden
(a) zur Absicherung der Nennwéhrung der Vermoégenswerte
des Fonds gegenuber der Basiswahrung des Fonds, (b)

zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen der
Basiswahrung des Fonds und der fir die Anteile einer Klasse
im Fonds geltenden Wahrung, wenn diese Wahrung nicht
die Basiswahrung des Fonds ist oder (c) zur Absicherung
der Denominierungswahrung der Vermédgenswerte des
Fonds, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
koénnen, in der Nennwéhrung dieser Klasse, wenn die
Denominierungswahrung von der ausgewiesenen Wahrung der
Klasse Abweicht.

Der Einsatz von Derivaten fir die oben aufgefiihrten Zwecke
kann den Fonds den Risiken aussetzen, die im Prospekt im
Kapitel , Einleitung — Risikofaktoren“ beschrieben sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhalt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erldsst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Ruckkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verduBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verfligung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschaft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche

Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fur das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
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einem Kreditgeber an einen Kredithnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusatzliche Ertrédge zu vereinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zuséatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrédgen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschaften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen fUr den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertrdgen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fUr nicht-komplexe Anlagezwecke und/

oder ein effizientes Portfoliomanagement ausschlieBlich in
eine begrenzte Anzahl von einfachen Derivaten investiert.
Der Fonds kann seine Positionen hebeln, um Uber den
Nettoinventarwert des Fonds hinaus ein fiktives Engagement
einzugehen, das anhand der VaR-Methode gemaB den
Vorschriften der Zentralbank berechnet wird. GeméaB Abschnitt
6.1 ,Anlagebeschréankungen — Derivative Finanzinstrumente®
des Prospekts wendet der Fonds im Rahmen seines
Risikomanagementprozesses den relativen Value-at-Risk-
Ansatz (,VaR"“) an und befolgt die fur das relative VaR-Modell
laut Abschnitt 6.1 geltenden Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstdndig zurtckerhalt.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wéahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fur die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. Dartber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu unginstigen

Kursen durchgefihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fUhren, kénnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kénnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kdnnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem Mafe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwahrung gegeniber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen féallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem héheren MaBe
widerzuspiegeln als héher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kénnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glinstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.
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Bestimmte internationale Anleiheméarkte kénnen ein
spUrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Markten mit groBerem Boérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueréanderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kdnnen in bestimmten Ladndern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchprifungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstédnden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall ware.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Optionen, Differenzkontrakten, Repogeschaften,
Devisentermingeschéften und anderen Kontrakten hélt,
dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen
in sein Portfolio entweder nicht plnktlich oder Uberhaupt
nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt

sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertréage aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmarkte kbnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenméarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng
reguliert als viele der fihrenden Aktienmérkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
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Abwicklung von Wertpapiergeschéaften und die Verwahrung
von Vermaégenswerten in Schwellenmarkten erhéhte Risiken
flr einen Fonds sowie Verzégerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen ber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmaérkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit flihrenden Aktienmérkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann langer dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéfte missen moglicherweise zu unglnstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flir den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.
Performance-Daten

GAM Star Frontier Opportunities

Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010*
10%

1,42

0%

-0,59

-10%

-20%
-30%

-40%

-50% -46,83
2008 2009 2010

*Die Performance-Daten flir 2008 beziehen sich auf den
Zeitraum vom 9. Juli 2008 bis 30. Juni 2008.
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Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebihren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Frontier Opportunities ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Darlber hinaus
empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Frontier Opportunities

Der Fonds richtet sich an Anleger, die in ihm eine komfortable
Moglichkeit sehen, auf den Markten fur bérsennotierte Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere in den Frontier-Markten

ein langfristiges Kapitalwachstum (Zeithorizont mindestens 7
Jahre) zu erzielen und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen
als bei einer Direktanlage in die Titel einiger weniger
Unternehmen der Frontier-Markte. Das Volatilitdtsniveau des
Fonds steht im Einklang mit seinem Marktschwerpunkt, sodass
er sich als Komponente eines breiteren, global orientierten
Portfolios eignet.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag

bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%
gebuhr: 5,00% 5,00%
Rucknahme-  k.A. k.A. K.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebuhr kann
Umtausch- Umtausch-  erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden

Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gebthrendes 1,60% 1,10% 1,35% 1,35%
Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-
Managers
und des
beauftragten
Anlage-
verwalters:
Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:
Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,40% 0,40% 0,40% 0,40%
pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,20% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jahrliche 15% x ,S** 15% x ,S** 15% x ,S** 15% x ,S**
Performance-
gebuhr:

*,S* ist die Outperformance (gemaB Prospekt) der betref-
fenden Anteilsklasse des Fonds, wobei, sofern zutreffend,

der Umfang des Uberschusses (gemaB Prospekt) des Net-
toinventarwerts je Anteil der betreffenden Anteilsklasse des
Fonds, der Uber 10% p.a. (anteilig) hinausgeht, am relevanten
Handelstag (nach Berticksichtigung einer etwaigen High-
Water-Mark) zugrunde gelegt wird.

Die objektiven Kriterien, auf denen die GebUhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen séamtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gesamt- 1,87% Eswurden  Eswurden  Eswurden

kostensatz zum keine keine Anteile keine Anteile
Geschafts- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile

aufgelegt
Portfolioum- 247,99%
schlag

Berechnet geméB den Vorschriften der Zentralbank.

Die Anleger kdnnen die Angaben zum Gesamtkostenquote
und zum Portfolioumschlag der Vorjahre direkt bei GAM Fund
Management Limited anfordern.
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GAM Star GAMCO US Equity

Die Basiswahrung des GAM Star GAMCO US Equity (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert im Rahmen der Anlagepolitik vorrangig in
Aktien und aktienbezogene Wertpapiere, (i) von Unternehmen
mit Hauptsitz in den Vereinigten Staaten und/oder (ii) die an
anerkannten Markten in den Vereinigten Staaten notiert sind
oder gehandelt werden.

Wéahrend der Fonds vorwiegend in die oben beschriebenen
Aktien investiert, kann er auch in andere Aktien anlegen,
die weltweit an anerkannten Méarkten notiert werden.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds durfen jedoch

in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien investiert
werden, wenn der Fondsmanager dies fur die Erzielung

eines maximalen Kapitalwachstums fir notwendig hélt.

Die Vorzugsaktien, in die der Fonds investiert, missen entweder
an einem anerkannten Markt in den Vereinigten Staaten notiert
sein oder von einem Unternehmen ausgegeben werden, dessen
Hauptsitz sich in den Vereinigten Staaten befindet.

Diese festverzinslichen Wertpapiere mussen kein Investment-
Grade-Rating im Sinne der Definition von Standard & Poor’s
aufweisen.

Zudem kann der Fonds in sonstige Organismen fr
gemeinsame Anlagen investieren. Die Anlagen in Organismen
far gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt 10% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gbersteigen und sind
vorrangig Engagements in Aktien, die von Unternehmen mit
Hauptsitz in den Vereinigten Staaten begeben wurden oder an
anerkannten Bérsen in den Vereinigten Staaten notiert werden.

Ferner darf der Fonds in strukturierte Schuldverschreibungen
investieren, die vom Fondsmanager eingesetzt werden, um
ungehebelte Short- und Long-Engagements (d. h. Delta-1-
Engagements) bei den oben beschriebenen Aktienklassen zu
erreichen.

Der Fonds wird sein Vermogen in der Regel gemal der
vorgenannten Politik investieren, doch darf er unter
bestimmten Umstanden auch mit bis zu 100% in Einlagen,
Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investiert sein. Zu
diesen Umsténden zahlen (i) Einlagen zur Wiederanlage oder
zur Begleichung von Anteilsricknahmen oder Kosten und

(ii) in sonstigen auBergewdhnlichen Marktsituationen wie
einem Borsenkrach oder in schweren Krisen, die nach der
begriindeten Meinung des Fondsmanagers wahrscheinlich
erhebliche abtragliche Auswirkungen auf die Wertentwicklung
des Fonds haben wurden.
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Abgesehen von den Absicherungsstrategien (die hinsichtlich
der betreffenden Anteilsklassen des Fonds gemaf

den Bestimmungen im Kapitel ,Risiko hinsichtlich der
Nennwéahrung der Anteile” im Prospekt durchgefiihrt werden),
besteht derzeit nicht die Absicht, fir Anlagezwecke oder

eine effiziente Portfolioverwaltung Derivate einzusetzen.
Ebenso wenig ist beabsichtigt, den Fonds zur Steigerung des
Engagements zu hebeln.

Um die Absicherungsstrategie flr die Anteilsklassen
durchzufihren, kann der Fonds Devisentermingeschéafte
abschlieBen, die wie folgt verwendet werden: (i) zur
Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen der
Basiswahrung des Fonds und der fUr die Anteile einer Klasse
im Fonds geltenden Wahrung, wenn diese Wahrung nicht die
Basiswahrung des Fonds ist und/oder (i) zur Verringerung
des Wechselkursrisikos zwischen der Nennwahrung einer
bestimmten Klasse und der Nennwéhrung der Vermogenswerte
des Fond, die in dieser Klasse eingesetzt werden, wobei die
Nennwéhrung von der Nennwahrung der Klasse Abweicht.

Alternativ kann der Fonds solche Absicherungsstrategien
unterlassen, in welchem Fall die Wertentwicklung eines
Fonds unter Umstanden durch Schwankungen bei den
Wechselkursen stark beeinflusst werden kann, da die von
einem Fonds gehaltenen Fremdwahrungspositionen nicht
immer den gehaltenen Wertpapierpositionen entsprechen.

Der Fonds kann auch die folgenden Strategien und
Instrumente flr ein effizientes Portfoliomanagement wie
Hedging und Performancesteigerung (d. h. Kostenreduzierung,
Erwirtschaftung zusatzlicher Kapital- oder Ertragsstrome,

usw.) anwenden. Voraussetzung dafur ist, dass der Fonds die
Bedingungen erflllt, welche die Zentralbank beztglich dieser
Strategien und Instrumente jeweils erlasst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Ruckkauf eines Wertpapiers. FUr die Partei, die das Wertpapier
verauBert (und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zuriickzukaufen), stellt
dies einen Repo-Vertrag dar, der im Allgemeinen als kurzfristige
Finanzierungsform verwendet wird und wirtschaftlich gesehen
denselben Effekt hat wie ein besichertes Darlehen, da die Partei,
die das Wertpapier kauft, dem Verkaufer Mittel zur Verfligung stellt
und das Wertpapier als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das
Wertpapier kauft (und sich damit einverstanden erklart, dieses
zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen),
ist dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen als
kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der zusatzliche
Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fiir das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kreditnehmer, wobei sich der
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Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in die der Fonds investieren darf, und/oder um
zusatzliche Ertréage zu vereinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-Vertragen
und Aktiengeschéften sind zusammen mit den allgemeinen
Bestimmungen flr den Einsatz von Subkonsortialvertragen in
Anhang V des Prospekts beschrieben.

Sofern der Fonds in Bezug auf die relevanten abgesicherten
Anteilsklassen des Fonds Absicherungsstrategien durchfihrt,
wird er als einfacher (,non-sophisticated”) Fonds klassifiziert,
der fur ein nicht-komplexes effizientes Portfoliomanagement
ausschlieBlich in eine begrenzte Anzahl von einfachen
Devisentermingeschéften investiert. Im Ergebnis wird

der Fonds aufgrund des Einsatzes von derivativen
Finanzinstrumenten nicht gehebelt.

GemaB Abschnitt 6.1 ,Anlagebeschréankungen — Derivative
Finanzinstrumente® des Prospekts wendet der Fonds im
Rahmen seines Risikomanagementprozesses den relativen
Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*“) an, wobei der relative VaR

des Fonds hdéchstens doppelt so hoch sein darf wie der VaR
der relevanten Benchmark. Der VaR des Fonds wird unter
Heranziehung eines Konfidenzniveaus von mindestens

99%, eines 20-tagigen Haltezeitraums berechnet, und der
historische Beobachtungszeitraum muss sich Uber mindestens
ein Jahr erstrecken.

Risikoprofil
Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und

unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurdck.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstdndig zurtickerhalt.

Obwohl der Fonds unter besonderen Umstanden in
substanzieller Héhe in Bareinlagen, Einlagenzertifikate und/
oder Geldmarktinstrumente investieren kann, unterscheiden
sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen nach von Einlagen,
da die Anlage nicht garantiert ist und der Wert der Anlage
Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den Fonds ist mit
bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter anderem mit
der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil
von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen

Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings sind
nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an einer
Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer niedrigen
Liquiditat fihren kann. Dartber hinaus kann es vorkommen,
dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen an solchen Anlagen
zeitaufwandig ist und zu unglinstigen Kursen durchgefihrt
werden muss. Bei unvorteilhaften Marktbedingungen, die zu
einer eingeschrankten Liquiditat fihren, kdnnen sich fir den
Fonds Schwierigkeiten ergeben, die Vermdgenswerte zu einem
angemessenen Kurs zu verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kdnnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen der
Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Nennwahrung
kdnnen zu einem Wertverlust dieser Anteile, ausgedrickt in

der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser Art kénnen

auch infolge von Anderungen der Wechselkurse zwischen der
Nennwahrung einer bestimmten Klasse und der Wahrung der
Vermogenswerte eines Fonds, die dieser Klasse zuzurechnen
sind, eintreten. Der Anlageverwalter des Fonds kann versuchen,
dieses Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten zu
begrenzen. Aufgrund von Faktoren, auf die der Anlageverwalter
keinen Einfluss hat, kann es zu unbeabsichtigten Gber- bzw.
unterbesicherten Positionen kommen. Es erfolgt jedoch eine
Kontrolle der abgesicherten Positionen, die sicherstellen soll,
dass die Uberbesicherung nicht 105% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse Ubersteigt und die Positionen, die Gber

100% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse hinausgehen,
nicht von Monat zu Monat Ubertragen werden. Anlegern sollte
bewusst sein, dass diese Strategie die Anteilsinhaber der
betreffenden Anteilklasse in erheblichem MaBe daran hindert,
davon zu profitieren, wenn die Nennwahrung gegentber der
Basiswahrung und/oder der oder den Wahrungen fallt, auf die die
Vermodgenswerte des Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-, Sektor-,
Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger bewertete
Wertpapiere bieten in der Regel héhere Renditen als hdher
bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene geringere
Kreditwlrdigkeit und das héhere Ausfallrisiko zu kompensieren.
Niedriger bewertete Wertpapiere neigen im Allgemeinen dazu,
die kurzfristige Entwicklung des jeweiligen Unternehmens und
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Markts in einem hoheren MaBe widerzuspiegeln als hoher
bewertete Wertpapiere, die vorrangig Aufgrund des allgemeinen
Zinsniveaus Schwankungen unterliegen. Es gibt weniger
Anleger, die in niedriger bewertete Wertpapiere investieren, und
es konnte schwieriger sein, diese Wertpapiere zum glinstigsten
Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verflgbar.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
GAMCO US Equity ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Darlber hinaus
empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star GAMCO US Equity

Der Fonds eignet sich flr Anleger, die einen langfristigen
Kapitalzuwachs suchen und dazu vorwiegend in ein
diversifiziertes Portfolio aus US-Aktien investieren. Der Fonds
ist mit einem niedrigeren Risiko als Direktanlagen und einer
moderaten Volatilitdt verbunden und eignet sich daher als
Komponente eines breiteren, global orientierten Portfolios.
Die Haltedauer betragt in der Regel 5 bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag
bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Die geltenden Gebuhren und Aufwendungen sind ausfihrlich
im Kapitel ,,GebUhren und Aufwendungen® im Prospekt
beschrieben.

Kosten fiir Gewodhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebiihr: 5,00% 5,00%

Rucknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:
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Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Umtausch- k.A. k.A. Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,50% 0,50%
Umtausch-  Umtausch-
geblhr kann gebuhr kann
erhoben erhoben
werden werden

Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs- Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

GebUhren des  1,45% 1,95% 1,20% 1,20%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die GebUhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen fur
den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermdgen bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine Anteile keine Anteile
Geschifts- gewohn- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende lichen nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile Anteile
aufgelegt aufgelegt
Portfolioum- Noch nicht verfugbar
schlag

Weitere wichtige Informationen

Beauftragter
Anlage-

verwalter: GAMCO Asset Management Inc.
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GAM Star GEO

Die Basiswahrung des GAM Star GEO (der ,Fonds") ist der
US-Dollar.

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds strebt danach, sein Ziel durch Uberwiegende Anlage
in derivative Finanzinstrumente oder Engagement durch deren
Nutzung, wie nachstehend erldautert, von Unternehmen zu
erreichen, die Uber langfristige Wachstumschancen in den
Branchen erneuerbare Energien, Wasser, Energieeffizienz,
sauberer Transport und Umweltressourcen verfligen.

Die Unternehmen, in die der Fonds anlegt oder sich engagiert,
bieten Losungen zur Schaffung oder Nutzung des Umstiegs
auf eine nachhaltigere Wirtschaft.

Der Fonds unterliegt keinen geografischen Einschréankungen.
Die Anlage erfolgt vorwiegend durch bérsennotierte Aktien,

die weltweit an anerkannten Mérkten notiert sind oder gehandelt
werden, einschlieBlich in Schwellenmarkten, oder durch den
Einsatz von Derivaten, wie im Abschnitt ,Derivate” ausfthrlicher
erlautert, um sich in solchen Wertpapieren zu engagieren.

Unter dem Begriff ,,Schwellenméarkte versteht man in der
Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sind. Er umfasst unter anderem auch die Lénder, die jeweils im
International Finance Corporation Global Composite Index oder
MSCI Emerging Markets Index berlcksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmérkte widerspiegeln.

Der Fonds wird htchstens 50% seines Nettovermégens
in Aktien investieren, die an anerkannten Markten in
Schwellenlandern notiert sind oder gehandelt werden.

Der Fonds versucht, mogliche Preisanomalien durch eine
disziplinierte und systematische Aktienauswahl und durch
Risikomanagement auszunutzen. Der Anlageprozess

erfolgt auf der Grundlage eines fundamentalen Bottom-
Up-Ansatzes bei der Aktienauswahl mit qualitativem und
quantitativem Risikomanagement bei der Aktienauswahl und
Portfoliokonstruktion.

Der Fonds kann sein Ziel durch Anlagen in borsennotierte
Fonds (einschlieBlich OGAW- und Nicht-OGAW-
Anlageorganismen) verfolgen, die an einem anerkannten Markt
weltweit notiert sind, einschlieBlich anerkannter Markte in
Schwellenlandern.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere investiert werden,
wenn der Fondsmanager dies nach eigenem Ermessen bei
der Verfolgung des Anlageziels des Fonds fir notwendig

halt. Zu diesen festverzinslichen Wertpapieren zahlen
Unternehmensanleihen oder andere Schuldverschreibungen
(wie Einlagenzertifikate und Commercial Paper), die fest-
oder variabel verzinslich sein kbnnen und kein Investment-
Grade-Rating im Sinne der Definition von Standard & Poor’s
aufweisen mussen, aber an anerkannten Mérkte weltweit
notiert sind oder gehandelt werden.

Wahrend sich der Fonds wie vorstehend engagiert, kann die
RisikoUbernahme durch Derivate dazu flihren, dass der Fonds
zur Unterlegung dieser Engagements jeweils vollstandig oder
hauptsachlich in Bareinlagen, Einlagezertifikaten und/oder
Geldmarktinstrumenten investiert ist. Der Fonds kann auch
vollstandig oder teilweise in diesen Instrumenten investiert

sein, um Ricknahmeverpflichtungen und Kosten tragen zu
kénnen, zur Wiederanlage oder in sonstigen auBergewdhnlichen
Marktsituationen wie einem Bérsenkrach oder in schweren
Krisen, die nach der begriindeten Meinung des Fondsmanagers
wahrscheinlich erhebliche abtragliche Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Fonds haben wirden.

Zudem kann der Fonds in Organismen flr gemeinsame
Anlagen investieren.

Sémtliche Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen
und bérsennotierte Fonds, die als OGAW eingerichtet sind
sowie borsennotierte Nicht-OGAW, die der Fondsmanager

als Organismen flr gemeinsame Anlagen betrachtet, dirfen
insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen. Anlagen kénnen gemaB den Bestimmungen der
Verordnungen 2003 nur in Investmentfonds erfolgen, die eine
ahnliche Anlagepolitik betreiben wie der Fonds.

Ferner darf der Fonds in strukturierte Schuldverschreibungen
investieren, die vom Fondsmanager eingesetzt werden, um
ungehebelte Short- und Long-Engagements (d. h. Delta-1-
Engagements) bei den oben beschriebenen Aktienklassen zu
erreichen.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfuhrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen” des Prospekts
beschrieben, kann der Fonds fir Anlagezwecke und ein
effizientes Portfoliomanagement (MaBnahmen wie Hedging
und Performancesteigerung) die folgenden Derivate einsetzen:
Futures, Devisentermingeschafte, Optionen, Total-Return-
Swaps und Differenzkontrakte.

Mit den vorstehend genannten Instrumenten durfen Long-
Positionen eingegangen werden. Ferner kdnnen fur Hedging-
Zwecke Short-Positionen genutzt werden. Der Handel dieser
Derivate kann im Freiverkehr oder an einem anerkannten
Markt erfolgen.

Devisentermingeschafte: Diese konnen zur
Performancesteigerung, zu Anlage- und Absicherungszwecken
eingesetzt werden sowie (a) zur Anlage in Fremdwahrungen

als Teil der Anlagestrategie des Fonds, (b) zur Absicherung des
Vermogenspools des Fonds in die Basiswahrung des Fonds, (c) zur
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Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen der Basiswahrung
des Fonds und der Nennwahrung einer Anteilsklasse dieses
Fonds, wenn diese Wahrung nicht die Basiswahrung des Fonds
ist, und (d) zur Absicherung der Wahrung der einer bestimmten
Klasse zurechenbaren Vermogenswerte des Fonds in die
Nennwahrung der Klasse, wenn die Wahrung der Vermdgenswerte
nicht die Nennwéahrung der Klasse ist.

Optionen: Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen
und verkaufen, denen Wahrungen, Wertpapiere, Futures-Kontrakte
oder Indizes zugrunde liegen, bestehend aus Wertpapieren,

die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar sind. Der Verkauf
und Kauf von Optionen sind héchst komplexe Anlagegeschéfte,
die besondere Anlagerisiken mit sich bringen. Der Fonds

kann Optionen einsetzen, um einen Basiswert unmittelbar

(Hedge) bzw. mittelbar abzusichern (Cross Hedge) oder um (im
Rahmen einer spekulativen Transaktion) den Gesamtertrag zu
steigern (was als Spekulationstatigkeit gilt). Der Fonds zahlt im
Zusammenhang mit seinen Optionsgeschaften Maklercourtage
oder Aufgelder. Der Fonds kann Optionen kaufen und verkaufen,
die entweder an Optionsborsen oder im Freiverkehr von Maklern/
Handlern gehandelt werden, die in diesen Optionen einen

Markt stellen und Finanzinstitutionen sind, bzw. von anderen
qualifizierten Marktteilinehmern im Freiverkehr. Die Moglichkeiten
zur Glattstellung von Freiverkehrsoptionen sind gegentiber
bérsennotierten Optionen eingeschrankt; unter Umstanden besteht
das Risiko, dass die in diesen Transaktionen involvierten Makler/
Handler ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds kann verschiedene Arten von Futures-
Kontrakten kaufen und verkaufen, einschlieBlich Wahrungs-
und Aktien-Futures und Kauf- und Verkaufsoptionen

auf diese Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen, um

durch Engagement darin den Gesamtertrag zu steigern

oder die Entwicklung der Wertpapierkurse oder sonstigen
Investmentpreise abzusichern. Sémtliche Wertpapiere, auf die
sich die Futures und/oder Optionen beziehen, sind mit der
Anlagepolitik des Fonds vereinbar. Der Fonds kann zudem
glattstellende Kauf- und Verkaufsgeschéfte im Zusammenhang
mit solchen Futures und Optionen abschlieBen. Futures-
Kontrakte verursachen Maklergeblhren und Marginzahlungen.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-
Return-Swaps eingehen. Diese werden eingesetzt, um ein
Marktengagement zu erreichen, das nicht einfach zu erreichen
ist, wobei ein kostenwirksames Engagement Gber Total-Return-
Swaps fur die zugrunde liegenden Wertpapiere zu erzielen ist.
Bei einem Total-Return-Swap tauscht der Sicherungsnehmer
die Gesamtertrage (Zinsertrage zuzUglich Wertsteigerungen oder
-verluste) aus einem bestimmten Referenzwert (z.B. Anleihe,
Index oder Wertpapierkorb) mit dem Sicherungsgeber gegen
die Zahlung eines variablen oder festen Bezugszinses aus.
Samtliche Vermogenswerte, die der Fonds im Empfang nimmt,
sind mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar. Wenn der Fonds
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einen Total-Return-Swap auf Nettobasis eingeht, werden die
beiden Zahlungsstréme aufgerechnet (sog. Netting), sodass der
Fonds lediglich den Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, die zum Kaufzeitpunkt

im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel keiner
Stempelgebihr unterliegen und dartber hinaus Moglichkeiten
fur kurzfristige Handelsstrategien bieten. Dartber hinaus
bieten diese Instrumente kurzfristige Handelschancen. Mit
CFDs kann der Fondsmanager auf die Entwicklung von
Aktienkursen spekulieren und vom Aktien- bzw. Indexhandel
profitieren, ohne im Besitz der betreffenden Aktien oder
Indizes sein zu mussen. Da CFD unmittelbar an den Wert der
Referenzwerte gebunden sind, ist ihre Entwicklung von der
Performance der Vermogenswerte abhangig, die dem Kontrakt
zugrunde liegen. CFD werden vom Fonds nur eingesetzt, wenn
der Fonds damit ein Engagement in Vermogenswerten aufbaut,
die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar sind.

Der Fonds kann auch die folgenden Strategien und
Instrumente flr ein effizientes Portfoliomanagement wie
Hedging und Performancesteigerung (d. h. Kostensenkung,
Erwirtschaftung zuséatzlicher Kapital- oder Ertragsstrome,
usw.) anwenden. Voraussetzung daflr ist, dass der Fonds die
Bedingungen erflllt, welche die Zentralbank beztglich dieser
Strategien und Instrumente jeweils erlasst.

Wertpapierkaufe per Erscheinen (,,when issued) und

per Termin (,,Forward Commitments*): Der Fonds kann
Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar

sind, per Erscheinen (,when issued”) kaufen. ,When issued*-
Geschéfte kommen zustande, wenn der Fonds im Rahmen eines
Wertpapierkaufs vereinbart, dass die Zahlung und Lieferung

der Wertpapiere erst zu einem spéteren Zeitpunkt erfolgen.

Ziel des Fonds ist es dabei, bei Vertragsabschluss glinstige
Kaufkonditionen flr den spéateren Kauf festzuschreiben. Der Fonds
kann des Weiteren Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar sind, auf Terminbasis (,,Forward Commitments®)
kaufen. Im Rahmen eines Wertpapiergeschafts per Termin
verpflichtet sich der Fonds zum Kauf von Wertpapieren zu einem
festgesetzten Preis und zu einem zukUnftigen Termin, der Uber
die normale Abwicklungszeit hinausgeht. Alternativ kann der
Fonds auch glattstellende Vertrage abschlieBen, indem er andere
Wertpapiere, die er im Portfolio hélt, per Termin verkauft. Mit
dem Kauf von Wertpapieren per Erscheinen oder per Termin geht
das Risiko eines Wertverlusts der zu kaufenden Wertpapiere vor
dem Abrechnungstermin einher. In der Regel kauft der Fonds
Wertpapiere per Erscheinen oder per Termin mit der Absicht,

die Wertpapiere auch tatsachlich fir das Portfolio zu kaufen. Wenn
es der Fondsmanager jedoch fir notwendig hélt, kann er die per
Erscheinen bzw. per Termin gekauften Wertpapiere auch vor der
Abrechnung wieder verkaufen.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
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Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das Wertpapier
verauBert (und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zurlickzukaufen), stellt
dies einen Repo-Vertrag dar, der im Allgemeinen als kurzfristige
Finanzierungsform verwendet wird und wirtschaftlich gesehen
denselben Effekt hat wie ein besichertes Darlehen, da die Partei,
die das Wertpapier kauft, dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt
und das Wertpapier als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das
Wertpapier kauft (und sich damit einverstanden erklart, dieses
zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen),
ist dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen als
kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der zusatzliche
Ertrédge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fir das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die vortibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kreditnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in die der Fonds investieren darf, und/oder um
zusatzliche Ertrage zu vereinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-Vertragen
und Aktiengeschéften sind zusammen mit den allgemeinen
Bestimmungen flr den Einsatz von Subkonsortialvertragen in
Anhang V des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der flr Zwecke der Kapitalanlage und/oder eines
effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe komplexer
derivativer Instrumente investieren kann. Der Fonds kann
seine Positionen hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des
Fonds hinaus ein fiktives Engagement einzugehen. Es wird
nicht erwartet, dass die Hebelwirkung durch den Einsatz von
Derivaten 20% des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt.

Der Fonds verwendet zur Risikomessung die fortschrittliche
VaR-Methode, um die Volatilitat des Marktrisikos des Fonds
zu bewerten. In Ubereinstimmung mit den Vorschriften der
Zentralbank gemaB Abschnitt 6.1 ,Anlagebeschrankungen —
Derivative Finanzinstrumente® des Prospekts darf der relative
VaR des Fonds hochstens doppelt so hoch sein darf wie der
VaR der relevanten Benchmark. Der VaR des Fonds wird
unter Heranziehung eines Konfidenzniveaus von mindestens
99%, eines 20-tagigen Haltezeitraums berechnet, und der

historische Beobachtungszeitraum muss sich Uber mindestens
ein Jahr erstrecken.

Risikoprofil
Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen

Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Fonds eignet sich flr Anleger, die bereit sind, ein héheres
Volatilitdtsniveau zu akzeptieren.

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurdck.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kdnnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurlckerhalt.

Obwohl der Fonds zur Durchflihrung des Handels mit Derivaten
in substanzieller Hohe in Bareinlagen, geldnahe Mittel,
Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente investieren
kann, unterscheiden sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen
nach von Einlagen, da die Anlage nicht garantiert ist und der
Wert der Anlage Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den
Fonds ist mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter
anderem mit der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Die Entwicklung des Fonds hdngt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, ausldndischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fir die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings sind
nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an einer
Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer niedrigen
Liquiditat fahren kann. DarUber hinaus kann es vorkommen,
dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen an solchen Anlagen
zeitaufwandig ist und zu unglinstigen Kursen durchgefthrt
werden muss. Bei unvorteilhaften Marktbedingungen, die zu
einer eingeschréankten Liquiditat fihren, kénnen sich fur den
Fonds Schwierigkeiten ergeben, die Vermégenswerte zu einem
angemessenen Kurs zu verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kénnen
zu einer Abwertung der Vermdgenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen der
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Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Nennwahrung
kdnnen zu einem Wertverlust dieser Anteile, ausgedriickt in

der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser Art kdnnen

auch infolge von Anderungen der Wechselkurse zwischen der
Nennwahrung einer bestimmten Klasse und der Wahrung der
Vermogenswerte eines Fonds, die dieser Klasse zuzurechnen
sind, eintreten. Der Anlageverwalter des Fonds kann versuchen,
dieses Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten zu
begrenzen. Aufgrund von Faktoren, auf die der Anlageverwalter
keinen Einfluss hat, kann es zu unbeabsichtigten Gber- bzw.
unterbesicherten Positionen kommen. Es erfolgt jedoch eine
Kontrolle der abgesicherten Positionen, die sicherstellen soll,
dass die Uberbesicherung nicht 105% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse (bersteigt und die Positionen, die Uber

100% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse hinausgehen,
nicht von Monat zu Monat Ubertragen werden. Anlegern sollte
bewusst sein, dass diese Strategie die Anteilsinhaber der
betreffenden Anteilklasse in erheblichem MaBe daran hindert,
davon zu profitieren, wenn die Nennwéhrung gegenlber der
Basiswahrung und/oder der oder den Wahrungen féllt, auf die die
Vermogenswerte des Fonds lauten.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt

sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertréage aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wéahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmarkte kbnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenmaérkte befinden sich in einem Prozess des
schnellen Wachstums und sind weniger streng reguliert als

viele der fuhrenden Aktienmérkte der Welt. Uberdies kénnen
sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die Abwicklung von
Wertpapiergeschéften und die Verwahrung von Vermdgenswerten
in Schwellenmérkten erhthte Risiken fir einen Fonds sowie
Verzégerungen bei der Beschaffung genauer Informationen

Uber den Wert der Wertpapiere ergeben (was wiederum die
Berechnung des Nettoinventarwerts beeinflussen kann).

Die Aktienmarkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit fllhrenden Aktienmérkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann ldnger dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéfte missen moglicherweise zu unglinstigen
Kursen abgewickelt werden.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-, Sektor-,
Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger bewertete
Wertpapiere bieten in der Regel hdhere Renditen als hdher
bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene geringere
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Kreditwlrdigkeit und das héhere Ausfallrisiko zu kompensieren.
Niedriger bewertete Wertpapiere neigen im Allgemeinen dazu,
die kurzfristige Entwicklung des jeweiligen Unternehmens und
Markts in einem hdheren MaBe widerzuspiegeln als hoher
bewertete Wertpapiere, die vorrangig Aufgrund des allgemeinen
Zinsniveaus Schwankungen unterliegen. Es gibt weniger
Anleger, die in niedriger bewertete Wertpapiere investieren, und
es kdnnte schwieriger sein, diese Wertpapiere zum glnstigsten
Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische Entwicklungen,
Anderung der Regierungspolitik, Steuerdnderungen,
Beschrankungen auslandischer Anlagen und Beschrankungen
der Kapitalrickfihrung, Devisenkursschwankungen und andere
Entwicklungen der Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften
in Landern betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen
werden. Des Weiteren kdnnen in bestimmten Landern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur sowie die
Buchfiihrungs-, Buchprifungs- und Berichterstattungsstandards
den Anlegern unter Umstanden nicht denselben Schutz bieten
und nicht dieselben Informationen zur Verfigung stellen, wie
dies im Allgemeinen an den fuhrenden Wertpapiermarkten der
Fall ware.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in

Optionen, Futures, Differenzkontrakten, Repogeschaften,
Devisentermingeschéaften und anderen Kontrakten hélt,

dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Geréat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass
der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen in sein
Portfolio entweder nicht punktlich oder Gberhaupt nicht austiben
kann, kdnnen ihm sowohl ein Wertverlust seiner Position und
Gewinnausfélle als auch Kosten im Zusammenhang mit der
Durchsetzung seiner Rechte entstehen.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, wére der Fonds unter Umstédnden in einer besseren
Situation, wenn er das Geschaft nicht abgeschlossen hétte.

Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet besondere
Risiken, darunter eine moglicherweise mangelhafte oder

gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung der
Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte. Einige
Derivatstrategien kbnnen zwar das Verlustrisiko verringern,
andererseits aber auch die Gewinnchancen mindern und sogar
zu Verlusten fahren, wenn sie glinstige Kursbewegungen der
Basiswerte aufheben. Verluste kénnen auch dann entstehen,
wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu einem grundsatzlich
glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen oder verkaufen kann,
wenn er einen Portfoliotitel unerwartet zu einem ungtnstigen
Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn es ihm nicht mehr gelingt,
seine Derivatpositionen aufzulésen oder glattzustellen.
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Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Es sind noch keine Performance-Daten verfligbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die kliinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebihren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star

GEO ergibt sich das nachstehende Profil. Bitte bedenken Sie,
dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken verbunden ist
und dass diese Risiken auch dann bestehen bleiben, wenn

Sie dem Profil entsprechen. Dartiber hinaus empfehlen wir
Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen, bevor Sie in einen
Investmentfonds investieren.

GAM Star GEO

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die langfristiges
Kapitalwachstum durch Investition vorwiegend in
Unternehmen, die langfristige Wachstumschancen in den
Bereichen erneuerbare Energien, Wasser, Energieeffizienz,
sauberer Transport und Umweltressourcen haben. Der Fonds
ist mit einem niedrigeren Risiko als Direktanlagen und einer
moderaten Volatilitdt verbunden und eignet sich daher als
Komponente eines breiteren, global orientierten Portfolios.
Die Haltedauer betragt in der Regel 5 bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag
bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Die geltenden Gebuhren und Aufwendungen sind ausfihrlich
im Kapitel ,,GebUhren und Aufwendungen® im Prospekt
beschrieben.

Kosten fiir Gewodhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebiihr: 5,00% 5,00%

Rucknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Umtausch- k.A. k.A. Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,50% 0,50%
Umtausch-  Umtausch-
geblhr kann gebuhr kann
erhoben erhoben
werden werden

Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthren des  1,50% 0,85% 1,10% 1,10%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,30% 0,30% 0,30% 0,30%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jéhrliche 10%* 10%* 10%* 10%*
Performance-
gebuhr:

*15% der Anteilsklassenrendite (gemaB Prospekt), die tber
die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht, vorbe-
haltlich der High-Water-Mark (geméB Prospekt), multipliziert
mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der sich in
der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen Anteile der
betreffenden Klasse. Die Performancegebuhr ist im Verkaufs-
prospekt im Detail beschrieben.

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fr den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermdégen
bezahlt.
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Gesamt-
kostensatz zum
Geschafts-
jahresende

30. Juni 2010

Portfolioum-
schlag
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Gewohn- Institu-
liche tionelle
Anteile Anteile

Es wurden  Es wurden

keine keine
gewohn- institutio-
lichen nellen
Anteile Anteile

aufgelegt aufgelegt
Noch nicht verfligbar

Vertriebs-  Vertriebs-
stellen- stellen-
anteile anteile
Klasse A Klasse C

Eswurden  Eswurden
keine Anteile keine Anteile
der Klasse A der Klasse C
aufgelegt aufgelegt
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GAM Star Global Convertible Bond

Die Basiswahrung des GAM Star Global Convertible Bond (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, zu diesem Zweck
durch vorrangige Anlage in ein diversifiziertes Portfolio aus
Wandelpapieren und Optionsscheinen weltweit zu investieren.
Die Emittenten dieser Wertpapiere kénnen in allen Landern
der Welt einschlieBlich der Schwellenméarkte ansassig sein.
Unter dem Begriff ,,Schwellenméarkte versteht man in der
Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sind. Er umfasst unter anderem auch die Lander, die jeweils im
International Finance Corporation Global Composite Index oder
MSCI Emerging Markets Index bertcksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmarkte widerspiegeln.

Engagements in Wandelpapieren lassen sich durch
Wandelanleihen, wandelbare Schuldverschreibungen,
wandelbare Vorzugsaktien und sonstige geeignete wandelbare
oder umtauschbare Instrumente erreichen. Diese Wertpapiere
werden an anerkannten Markten weltweit notiert oder gehandelt.

Der Fonds kann ferner in fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere, Aktien und aktienbezogene Wertpapiere
einschlieBlich Hinterlegungsscheine und sonstiger
Bezugsrechte, Index- und Partizipationsanleihen und
Aktienanleihen investieren. Diese Wertpapiere beziehen
sich auf Unternehmen aus der ganzen Welt und werden
an anerkannten Markten weltweit notiert oder gehandelt.
Hinsichtlich der festverzinslichen Wertpapiere, in die
der Fonds investieren kann, gibt es keine Qualitats- oder
Laufzeitbeschrankungen.

Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren. Anlagen
in Organismen flr gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt
10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Der Fonds kann in die Anleihen russischer Emittenten anlegen,
die nicht zwingend auf anerkannten Markten gehandelt werden
mussen. Hierbei soll es sich nicht um eine wesentliche Anlage
des Fonds handeln.

Derivate

Die Basiswahrung des Fonds ist der US-Dollar, doch kénnen

die Vermdgenswerte auch auf andere Wahrungen lauten.

Ein wesentlicher Teil des Vermogens des Fonds ist in US-Dollar
denominiert oder abgesichert. Der Fonds ist zudem berechtigt
(aber nicht verpflichtet), bestimmte Devisengeschafte einzugehen,

um das Wahrungsrisiko der nicht in der Basiswahrung
denominierten Klassen gemal Abschnitt ,Risiko hinsichtlich der
Nennwahrung der Anteile” des Prospekts abzusichern.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fur Anlagezwecke und/oder fir
ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung und
Performancesteigerung, die folgenden Derivate einsetzen: CFD,
Wandelanleihen, Optionsscheine, Devisentermingeschaéfte,
Wéhrungs-, Zins- und Kreditausfallswaps,
Devisenterminkontrakte, Futures, Optionen, Total-Return-
Swaps und Swaptions. Der Handel dieser Derivate kann

im Freiverkehr oder an einem anerkannten Markt erfolgen.
Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschafte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen geman
Abschnitt ,Risiko hinsichtlich der Nennwéahrung der Anteile”
des Prospekts abzusichern.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, die zum Kaufzeitpunkt
im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel keiner
Stempelsteuer unterliegen. Darlber hinaus bieten diese
Instrumente kurzfristige Handelschancen. Mit CFD kann der
Fondsmanager die Entwicklung von Aktienkursen nutzen und
vom Aktien- bzw. Indexhandel profitieren, ohne im Besitz der
betreffenden Aktien oder Indizes sein zu mussen. Die Kosten
dieser Strategie betragen einen geringen prozentualen Anteil
der Kosten, die ein physisches Halten der Aktien oder Indizes
verursachen wirde. Da CFD unmittelbar an den Wert der
Referenzwerte gebunden sind, ist ihre Entwicklung von der
Performance der Vermogenswerte abhangig, die dem Kontrakt
zugrunde liegen.

Wandelanleihen: Dies sind Unternehmensanleihen, die mit

der eingebetteten Option auf Umtausch in eine Aktie zu einem
vorgegebenen Kurs gekoppelt sind; sie werden in der Regel zu
Anlagezwecken verwendet, um von den asymmetrischen Renditen
im Verhaltnis zur Basisaktie zu profitieren. Wandelanleihen
profitieren von steigenden Aktienkursen, sich verringernden
Risikoaufschlagen bei Unternehmensanleinen und héherer
Volatilitat, verlieren aber an Wert bei ricklaufigen Aktienmarkten,
sich ausweitenden Risikoaufschldgen und niedrigerer Volatilitat.
Bei Zunahme der Volatilitat steigt die Bewertung der in die Struktur
eingebetteten Wahlmdglichkeit und umgekehrt. In gespannten
Marktsituationen kénnen die Bewertungen und daher auch die
Kurse von den Erwartungen abweichen.

Devisentermingeschafte, Zins- und Devisen-Swaps:
Diese kdnnen zur Performancesteigerung, zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden sowie (a) im Fallen
von Devisentermingeschaften und Devisen-Swaps bei der
Anlage in Fremdwahrungen als Teil der Anlagestrategie

des Fonds, (b) zur Absicherung des Vermogenspools des
Fonds in die Basiswahrung des Fonds, (c) zur Verringerung
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des Wechselkursrisikos zwischen der Basiswahrung des
Fonds und der Nennwahrung einer Anteilsklasse dieses
Fonds, wenn diese Wahrung nicht die Basiswahrung des
Fonds ist, und (d) zur Absicherung der Wahrung der einer
bestimmten Klasse zurechenbaren Vermogenswerte des
Fonds in die Nennwahrung der Klasse, wenn die Wahrung der
Vermdgenswerte nicht die Nennwahrung der Klasse ist.

Kreditausfallswaps: Neben anderen Instrumenten zur
Umsetzung seiner Strategie setzt der Fonds Kreditausfallswaps
ein. Ein Kreditausfallswap ist eine Vereinbarung, die die
Ubertragung des Kreditrisikos gegentiber einem Dritten von
einer Partei auf eine andere ermoglicht. Eine Partei des

Swaps (der ,Sicherungsnehmer®) ist in der Regel mit dem
Kreditrisiko eines Dritten konfrontiert, und der Kontrahent

des Kreditausfallswaps (der ,Sicherungsgeber®) erklart sich
einverstanden, dieses Risiko gegen die Leistung regelmaBiger
Zahlungen (analog zu den Versicherungspramien) zu
versichern. Nach einem Kreditereignis (im Sinne der
Swapkontrakt-Dokumentation) liefert der Sicherungsnehmer
Ublicherweise das ausgefallene Wertpapier des Referenzkredits
an den Sicherungsgeber und erhalt dafir im Gegenzug den
Nennwert des Instruments. Kreditausfallswaps werden im
Freiverkehr gehandelt. Der Fonds kauft mit Kreditausfallswaps
auch Schutz, um Basisgeschéfte (Basis Trades) zu tétigen und
gelegentliche Short-Positionen auf das Kreditrisiko von Firmen
oder Indizes einzugehen.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakte, darunter Anleihe-, Index- und Aktien-Futures,
kaufen und verkaufen sowie Kauf- und Verkaufsoptionen auf
derartige Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen. Ziel dabei
ist es, entweder an der Entwicklung von Zinsen, Wertpapieren,
sonstigen Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren und den
Gesamtertrag zu steigern oder die Entwicklung von Zinsen,
Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes abzusichern.
Sémtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures und/oder
Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures
und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte verursachen
MaklergebUhren und Marginzahlungen.

Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes:
Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen und
verkaufen, denen Wertpapiere bzw. Wertpapierindizes
zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind. Der Verkauf und Kauf von Optionen sind hochst
komplexe Anlagegeschafte, die besondere Anlagerisiken mit
sich bringen. Der Fonds kann Optionen einsetzen, um einen
Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw. mittelbar abzusichern
(Cross Hedge) oder um (im Rahmen einer spekulativen
Transaktion) den Gesamtertrag zu steigern. Der Fonds

zahlt im Zusammenhang mit seinen Optionsgeschaften
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Maklercourtagen oder Aufgelder. Der Fonds kann Optionen
kaufen und verkaufen, die entweder an Optionsborsen oder im
Freiverkehr von Maklern/Handlern gehandelt werden, die in
diesen Optionen einen Markt stellen und Finanzinstitutionen
sind, bzw. von anderen qualifizierten Marktteilnenmern

im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur Glattstellung von
Freiverkehrsoptionen sind gegentber bdrsennotierten Optionen
eingeschrankt; unter Umstanden besteht das Risiko, dass

die in diesen Transaktionen involvierten Makler/Handler ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-Return-
Swaps eingehen. Bei einem Total-Return-Swap tauscht der
Sicherungsnehmer die Gesamtertrage (Zinsertrage zuzUglich
Wertsteigerungen oder -verluste) aus einem bestimmten
Referenzwert (z.B. Anleihe, Index oder Wertpapierkorb) mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Sdmtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Nettobasis eingeht, werden die beiden Zahlungsstréme
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Swaptions: Swaptions kénnen eingesetzt werden, damit
ein Fonds an einem zukinftigen Datum gegen Zahlung einer
Optionspramie eine Zins-Swap-Vereinbarung abschlieBen
kann. Swaptions werden im Allgemeinen verwendet, um das
Zins- und Volatilitétsrisiko eines Fonds zu bewirtschaften.
Sie kdnnen als Ersatz fir ein physisches Wertpapier oder

als kostenglinstigere oder liquidere Art der Anlage fir ein
gewlinschtes Engagement eingesetzt werden.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten flr die oben
aufgefiihrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt ,Einleitung — Risikofaktoren“ beschrieben sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhalt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlasst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Ruckkauf eines Wertpapiers. FUr die Partei, die das Wertpapier
verauBert (und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zurlickzukaufen), stellt
dies einen Repo-Vertrag dar, der im Allgemeinen als kurzfristige
Finanzierungsform verwendet wird und wirtschaftlich gesehen
denselben Effekt hat wie ein besichertes Darlehen, da die Partei,
die das Wertpapier kauft, dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt
und das Wertpapier als Sicherheit halt. Fir die Partei, die das
Wertpapier kauft (und sich damit einverstanden erklart, dieses
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zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen),
ist dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen als
kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der zusatzliche
Ertréage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fir das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleingeschaft umfasst

die vortibergehende Ubertragung von Wertpapieren von

einem Kreditgeber an einen Kreditnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu

einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéafte ist in der Regel die
Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch Zinseinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-Vertragen
und Aktienleihgeschéften sind in Anhang V des Prospekts
beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der flir Zwecke der Kapitalanlage und/oder eines
effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe komplexer
derivativer Instrumente investieren kann. Der Fonds kann
seine Positionen hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des
Fonds hinaus ein fiktives Engagement einzugehen, das anhand
der VaR-Methode gemaB den Vorschriften der Zentralbank
berechnet wird. GemaB Abschnitt 6.1 ,,Anlagebeschrankungen
— Derivative Finanzinstrumente“ des Prospekts wendet der
Fonds im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
absoluten Value-at-Risk-Ansatz (,VaR“) an und befolgt die

laut Abschnitt 6.1 flir das absolute VaR-Modell geltenden
Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil
Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen

Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, ein htheres
Volatilitatsniveau zu akzeptieren.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurtickerhalt.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wéahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings sind
nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an einer

Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer niedrigen
Liquiditat fahren kann. DarUber hinaus kann es vorkommen,
dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen an solchen Anlagen
zeitaufwandig ist und zu unglinstigen Kursen durchgefthrt
werden muss. Bei unvorteilhaften Marktbedingungen, die zu
einer eingeschrénkten Liquiditat fthren, kdnnen sich fir den
Fonds Schwierigkeiten ergeben, die Vermégenswerte zu einem
angemessenen Kurs zu verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kénnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen der
Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Nennwéhrung
kdnnen zu einem Wertverlust dieser Anteile, ausgedrickt in

der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser Art kdnnen

auch infolge von Anderungen der Wechselkurse zwischen der
Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und der Wahrung der
Vermogenswerte eines Fonds, die dieser Klasse zuzurechnen
sind, eintreten. Der Anlageverwalter des Fonds kann versuchen,
dieses Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten zu
begrenzen. Aufgrund von Faktoren, auf die der Anlageverwalter
keinen Einfluss hat, kann es zu unbeabsichtigten Gber- bzw.
unterbesicherten Positionen kommen. Es erfolgt jedoch eine
Kontrolle der abgesicherten Positionen, die sicherstellen soll,
dass die Uberbesicherung nicht 105% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse Ubersteigt und die Positionen, die Uber

100% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse hinausgehen,
nicht von Monat zu Monat Ubertragen werden. Anlegern sollte
bewusst sein, dass diese Strategie die Anteilsinhaber der
betreffenden Anteilklasse in erheblichem MaBe daran hindert,
davon zu profitieren, wenn die Nennwéhrung gegenlber der
Basiswahrung und/oder der oder den Wahrungen féllt, auf die die
Vermogenswerte des Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-, Sektor-,
Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger bewertete
Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen als héher
bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene geringere
Kreditwlrdigkeit und das héhere Ausfallrisiko zu kompensieren.
Niedriger bewertete Wertpapiere neigen im Allgemeinen dazu,
die kurzfristige Entwicklung des jeweiligen Unternehmens und
Markts in einem héheren MaBe widerzuspiegeln als héher
bewertete Wertpapiere, die vorrangig Aufgrund des allgemeinen
Zinsniveaus Schwankungen unterliegen. Es gibt weniger
Anleger, die in niedriger bewertete Wertpapiere investieren, und
es konnte schwieriger sein, diese Wertpapiere zum glnstigsten
Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu verkaufen.
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Bestimmte internationale Anleiheméarkte kénnen ein
spUrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Markten mit groBerem Boérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueréanderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kdnnen in bestimmten Ladndern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchprifungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstédnden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall ware.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in Optionen,
Differenzkontrakten, Repogeschéaften, Devisentermingeschaften
und anderen Kontrakten hélt, dem Bonitatsrisiko des
Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den
geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine
Rechte in Bezug auf die Anlagen in sein Portfolio entweder nicht
plnktlich oder Gberhaupt nicht austben kann, kdnnen ihm
sowohl ein Wertverlust seiner Position und Gewinnausfélle als
auch Kosten im Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner
Rechte entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt

sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertréage aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmarkte kbnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenmarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng
reguliert als viele der fihrenden Aktienmérkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéften und die Verwahrung
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von Vermdgenswerten in Schwellenmarkten erhthte Risiken
flr einen Fonds sowie Verzégerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen Gber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmérkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit flihrenden Aktienmérkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann langer dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéfte missen moglicherweise zu unglnstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flir den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten flihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Eine
Hebelwirkung kann auf verschiedene Art und Weise erreicht
werden, beispielsweise durch die Aufnahme von Fremdkapital
und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen,
Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung
lasst sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines
Portfolios erhthen. Héhere Investitionsniveaus bieten unter
Umstanden das Potenzial fur hthere Renditen. Die Anleger
sind dabei einem erhéhten Risiko ausgesetzt, da durch die
Hebelwirkung unter Umstanden Marktrisiko und Volatilitat
des Portfolios ansteigen; so kann aufgrund der Hebelwirkung
bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine
kleine Preisverdnderung zu groBen Verlusten bzw. Gewinnen
fUhren. Es kann nicht zugesichert werden, dass flr bestimmte
Terminkontrakte jederzeit ein liquider Markt verfligbar ist.
Sofern sich die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters
des Fonds als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht
wie erwartet entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden
groBere Verluste verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser
Anlagemethoden der Fall gewesen ware.
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Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Es sind noch keine Performance-Daten verfligbar.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Global Convertible Bond ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Darlber hinaus
empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Global Convertible Bond

Der Fonds richtet sich an Anleger, die ein langfristiges
Kapitalwachstum durch vorrangige Anlage in ein diversifiziertes
Portfolio aus Wandelpapieren und gedeckten Optionsscheinen
weltweit anstreben. Der Fonds ist mit einem niedrigeren Risiko
als Direktanlagen und einer moderaten Volatilitdt verbunden
und eignet sich daher als Komponente eines breiteren, global
orientierten Portfolios. Die Haltedauer betragt in der Regel 5
bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschéaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungsantrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Ricknahmeantrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft 5
(funf) Geschaftstage vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Die geltenden Gebuhren und Aufwendungen sind ausfihrlich
im Kapitel ,,GebUhren und Aufwendungen® im Prospekt
beschrieben.

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebiihr: 5,00% 5,00%

Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebihr:

Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebuthr kann
Umtausch- Umtausch-  erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden
Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gebthrendes 1,15% 0,85% 0,95% 0,95%
Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-
Managers
und des
beauftragten
Anlage-
verwalters:
Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:
Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%
pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jahrliche 10%* 10%* 10%* 10%*
Performance-
gebuhr:

*10% der Anteilsklassenrendite (gemaB Prospekt), vorbe-
haltlich der High-Water-Mark (gemé&B Prospekt), multipliziert
mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der sich in
der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen Anteile der
betreffenden Klasse. Die Performancegebuhr ist im Verkaufs-
prospekt im Detail beschrieben.

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
flr den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermdégen
bezahlt.

Gewodhn- Institu- Vertriebs- Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine Anteile keine Anteile
Geschéfts- gewohn- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende lichen nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile Anteile
aufgelegt aufgelegt
Portfolioum- Noch nicht verfligbar
schlag
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GAM Star Global Equity Inflation Focus

Die Basiswahrung des GAM Star Global Equity Inflation Focus
(der ,Fonds") ist der US-Dollar.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds ist ein Kapitalzuwachs in erster Linie
durch die Anlage in bérsennotierte Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere (darunter u.a. Optionsscheine), die an
anerkannten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt
werden. Der Fonds legt den Schwerpunkt auf Anlagen in
Unternehmen in Industrielandern wie den Vereinigten Staaten,
den westeuropdischen Landern und bestimmten Landern

des pazifischen Beckens. Der Fonds kann ferner bis zu 25%
seines Nettovermdgens in aktienbezogene Wertpapiere von
Unternehmen investieren, die ihren Sitz in emporstrebenden
Landern, d.h. den Schwellenmarkten, haben. Unter dem
Begriff ,Schwellenmarkte” versteht man in der Regel die
Markte der Lander, die sich zu einem modernen Industriestaat
entwickeln und daher ein groBes Potenzial aufweisen, aber
auch mit einem héheren Risiko verbunden sind. Er umfasst
unter anderem auch die Lander, die jeweils im International
Finance Corporation Global Composite Index oder MSCI
Emerging Markets Index beriicksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmarkte widerspiegeln.

Anlagen am russischen Markt durfen 10% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen. In Bezug auf
Russland wird die Gesellschaft nur in Wertpapiere anlegen,
die an der Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
notiert sind, sowie in Wertpapiere, die am Russian Trading
System 1 (RTS1) und Russian Trading System 2 (RTS2) notiert
sind.

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, vorrangig in Aktien
anzulegen.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn der Fondsmanager dies fur die
Erzielung eines maximalen Kapitalwachstums fir notwendig
halt. Zu diesen festverzinslichen Wertpapieren zahlen
Unternehmensanleihen oder andere Schuldverschreibungen
(wie Einlagenzertifikate und Commercial Paper), die fest-
oder variabel verzinslich sein kénnen und kein Investment-
Grade-Rating im Sinne der Definition von Standard & Poor’s
aufweisen mussen.

Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Organismen flr gemeinsame Anlagen investieren. Anlagen
in Organismen flr gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt
10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.
Ferner darf der Fonds bis zu 10% seines Nettovermogens in
Optionsscheine investieren.
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Derivate

Zum gegenwartigen Zeitpunkt sieht der Fonds keinen
Einsatz von Derivaten fur Anlagezwecke vor. Entsprechend
zielt der Fonds nicht darauf ab, Uber ihre Hebelwirkung ein
zusatzliches Engagement einzugehen. Vorbehaltlich der
Verordnungen 2003 und wie ausfuhrlicher im Abschnitt
»Anlagebeschrankungen” des Prospekts beschrieben kann
der Fonds zu Absicherungszwecken Devisentermingeschafte
eingehen, so auch zur Absicherung des Wahrungsrisikos der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaf
Abschnitt ,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile®
des Prospekts.

Devisentermingeschafte: Diese kdnnen eingesetzt werden
(a) zur Absicherung der Nennwahrung der Vermogenswerte
des Fonds gegenUber der Basiswahrung des Fonds, (b)

zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen der
Basiswahrung des Fonds und der fur die Anteile einer Klasse
im Fonds geltenden Wahrung, wenn diese Wahrung nicht
die Basiswahrung des Fonds ist oder (c) zur Absicherung
der Denominierungswahrung der Vermogenswerte des
Fonds, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
kénnen, in der Nennwahrung dieser Klasse, wenn die
Denominierungswahrung von der ausgewiesenen Wahrung der
Klasse Abweicht.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten fir die oben
aufgefihrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt ,Einleitung — Risikofaktoren® beschrieben
sind.

Der Fonds kann die folgenden Strategien und Instrumente
fur ein effizientes Portfoliomanagement wie Hedging

und Performancesteigerung anwenden: Index-Futures,
Devisentermingeschafte und CFD. Der Handel dieser Derivate
kann im Freiverkehr oder an einem anerkannten Markt
erfolgen. (d. h. Kostensenkung, Erwirtschaftung zuséatzlicher
Kapital- oder Ertragsstréme, usw.). Voraussetzung dafur

ist, dass der Fonds die Bedingungen erflllt, welche die
Zentralbank bezUglich dieser Strategien und Instrumente
jeweils erlasst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Ruckkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verdauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verfligung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschaft, das im Allgemeinen als kurzfristige



GAM Star Fund p.l.c.

und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche
Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fir das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die vortibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kreditnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusétzliche Ertréage zu vereinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zusatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrdgen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschéften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen fUr den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertragen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fUr ein nicht-komplexes, effizientes
Portfoliomanagement ausschlieBlich in eine begrenzte Anzahl
von einfachen Derivaten investiert. GemaB Abschnitt 6.1
LAnlagebeschrankungen — Derivative Finanzinstrumente*
des Prospekts wendet der Fonds im Rahmen seines
Risikomanagementprozesses den relativen Value-at-Risk-
Ansatz (,VaR*) an und befolgt die flr das relative VaR-Modell
laut Abschnitt 6.1 geltenden Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil
Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen Anteil

des Anlageportfolios darstellen und ist méglicherweise nicht fir
jeden Anleger geeignet.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschéatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wéhrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es

vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu unginstigen
Kursen durchgefihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fUhren, konnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kénnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kdnnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem Male daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwahrung gegeniber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen féallt, auf die die Vermodgenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem héheren MaBe
widerzuspiegeln als héher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kénnte schwieriger sein, diese
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Wertpapiere zum glnstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleiheméarkte kénnen ein
spUrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kénnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Markten mit gréBerem Boérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalriickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren konnen in bestimmten Ldndern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchftihrungs-, Buchprtfungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstédnden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall wére.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Optionen, Differenzkontrakten, Repogeschaften,
Devisentermingeschaften und anderen Kontrakten halt,
dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen
in sein Portfolio entweder nicht plnktlich oder Uberhaupt
nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt

sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertrédge aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmaérkte kdnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenmarkte befinden sich in einem Prozess
des schnellen Wachstums und sind weniger streng
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reguliert als viele der fihrenden Aktienmarkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéaften und die Verwahrung
von Vermogenswerten in Schwellenmarkten erhéhte Risiken
flr einen Fonds sowie Verzégerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen Gber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmérkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit flihrenden Aktienmérkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann langer dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéfte missen moglicherweise zu unglnstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flir den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Eine
Hebelwirkung kann auf verschiedene Art und Weise erreicht
werden, beispielsweise durch die Aufnahme von Fremdkapital
und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen,
Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung
lasst sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines
Portfolios erhthen. Héhere Investitionsniveaus bieten unter
Umstanden das Potenzial fur hthere Renditen. Die Anleger
sind dabei einem erhéhten Risiko ausgesetzt, da durch die
Hebelwirkung unter Umstanden Marktrisiko und Volatilitat
des Portfolios ansteigen; so kann aufgrund der Hebelwirkung
bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine
kleine Preisverdnderung zu groBen Verlusten bzw. Gewinnen
fUhren. Es kann nicht zugesichert werden, dass flr bestimmte
Terminkontrakte jederzeit ein liquider Markt verfligbar ist.
Sofern sich die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters
des Fonds als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht
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wie erwartet entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden
groBere Verluste verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser
Anlagemethoden der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

GAM Star Global Equity Inflation Focus
Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010*
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-8,20
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*Performance seit Auflegung am 19. November 2009.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Rlicknahmegebthren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers*” fur den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Global Equity Inflation Focus ergibt sich nachstehendes

Profil. Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe
von Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch

dann bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen.
Dartiber hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Global Equity Inflation Focus

Der Fonds richtet sich an Anleger, die in ihm eine komfortable
Moglichkeit sehen, auf den internationalen Markten flr
borsennotierte Aktien und aktienbezogene Wertpapiere ein
langfristiges Kapitalwachstum (Zeithorizont mindestens 7
Jahre) zu erzielen und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen
als bei einer Direktanlage in die Titel einiger weniger globaler
Unternehmen. Der Fonds konzentriert sich auf die Méarkte
weltweit. Sein moderates Volatilitdtsniveau steht im Einklang
mit seinem globalen Schwerpunkt. Der Fonds eignet sich
daher als Komponente eines breiteren, global orientierten
Portfolios.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag
bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Die geltenden Gebuhren und Aufwendungen sind ausfihrlich
im Kapitel ,,GebUhren und Aufwendungen® im Prospekt
beschrieben.

Kosten fiir Gewohn- Gewohn- Institu-  Vertriebs- Vertriebs-

Anteilsinhaber liche liche tionelle stellen- stellen-
Anteile  USD- Anteile  anteile  anteile

Anteile Il Klasse A Klasse C

Zeichnungsge- Bis zu Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

buhr: 5,00% 5,00% 5,00%

Ricknahmeg-  k.A. k.A. k.A. k.A. k.A.

ebuhr:

Umtauschge-  Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

buhr: 1,00% 1,00% 1,00%  0,50%  0,50%
In der In der In der Um- Umt-
Regel Regel Regel tausch-  ausch-
keine keine keine gebuhr  gebuhr
Umt- Umt- Umt- kann kann

ausch-  ausch-  ausch-  erhoben erhoben
gebuhr  gebthr  gebihr  werden  werden

Jahrliche Gewohn- Gewohn- Institu-  Vertriebs- Vertriebs-
Betriebskosten liche liche tionelle stellen- stellen-
Anteile  USD- Anteile  anteile  anteile

Anteile 11 Klasse A Klasse C

Gebuhren des  1,60% 1,60% 1,00% 1,60% 1,60%
Sponsors, des  pro Jahr  proJahr proJahr proJahr pro Jahr
Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%  0,15%
Verwaltungs- pro Jahr proJahr proJahr proJahr pro Jahr
gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebihr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%
pro Jahr proJahr proJahr proJahr pro Jahr
Anteilsinhaber-  k.A. k.A. k.A. 0,50% 0,50%
Servicegebuhr: des des
Netto- Nettover-

vermdgen- mogens-
swerts werts

Vertriebs- K.A. k.A. k.A. K.A. 0,45%

gebuhr: des
Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die GebUhrenunter-
schiede zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im
Prospekt.
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Die Auslagen sédmtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermaogen
bezahlt.

Gewohn- Gewohn- Institu-  Vertriebs- Vertriebs-

liche liche tionelle stellen- stellen-
Anteile  USD- Anteile  anteile  anteile
Anteile 11 Klasse A Klasse C
Gesamt- 1,72% 1,72% Eswur-  Eswur-  Eswur-
kostensatz zum den keine den keine den keine
Geschafts- institutio-  Anteile Anteile
jahresende nellen der der
30. Juni 2010 Anteile Klasse A Klasse C

aufgelegt aufgelegt aufgelegt
Portfolioum-  (141,10%)*
schlag *Seit Auflegung

Berechnet gemaB den Vorschriften der Zentralbank.

Weitere wichtige Informationen

Beauftragter
Anlage-
verwalter: Manning & Napier Advisors Inc.
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GAM Star Global Macro

Die Basiswahrung des GAM Star Global Macro (der ,,Fonds*)
ist der US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel und Anlagepolitik
Das Anlageziel des Fonds ist Kapitalwachstum.

Der Fonds verfolgt zu diesem Zweck einen Makroanlageansatz,
der die Anderungen des globalen makrodkonomischen
Umfelds zu prognostizieren versucht, die wiederum Einfluss
auf die Kurse von Wahrungen, Rohstoffen, Aktien und
Anleihen nehmen.

Der Fonds nutzt eine makrotkonomische Anlagestrategie,
die unter anderem von Wahrungen, Aktien, festverzinslichen
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, bérsengehandelten
Fonds, bérsengehandelten Rohstoffen und Finanzindizes
Gebrauch macht. Ihre Umsetzung erfolgt dann vorrangig
durch den Einsatz der nachstehend beschriebenen derivativen
Finanzinstrumente. Das direkte und/oder indirekte gehebelte
Engagement in den oben beschriebenen Vermaégensklassen
sowie der oben genannten Anlagestrategie kann im Fonds
zu Long- und Short-Positionen fiihren. Das Marktrisiko des
Fonds wird anhand der absoluten VaR-Methode festgelegt,
wobei das absolute VaR des Fonds nicht mehr als 20% des
Nettoinventarwerts des Fonds betragen darf.

Long-Positionen kénnen durch direkte Anlagen in Verbindung
mit Derivaten gehalten werden. Die Errichtung von Short-
Positionen erfolgt durch die nachstehend aufgefihrten
Derivate. Der Einsatz von Derivaten ist ein wichtiger Bestandteil
der Anlagestrategie.

Um einen , Top-Down“-Blick auf die Weltwirtschaft zu erhalten,
bertcksichtigt der Fonds Analysen makrodkonomischer

Daten, einschlieBlich der Geldpolitik der Notenbanken, der
Regierungsdaten und quantitativer Marktdaten.

Sobald die Gewichtungen der verschiedenen
Vermogensklassen gefunden sind, wird das Portfolio des Fonds
entsprechend strukturiert, wobei der Co-Investment-Manager
zur Erreichung des Anlageziels die vorstehend beschriebenen
Vermogensklassen einsetzt.

Der Fonds kann zudem Engagements in den genannten
Vermogensklassen eingehen, indem er in Organismen
fur gemeinsame Anlagen anlegt. Anlagen in Organismen
fur gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt 10% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Es wird erwartet, dass sich die Engagements in den einzelnen
Vermdgensklassen sowohl direkt als auch indirekt durch offene
Organismen flr gemeinsame Anlagen, borsengehandelte
Fonds und/oder derivative Finanzinstrumente in folgender
Hohe bewegen werden:

(i) Globale Devisen/Bargeld 0-100% des Nettoinventarwerts

(i) Festverzinsliche Wertpapiere 0-50% des Nettoinventarwerts

(iii) Geldmarktinstrumente 0-10% des Nettoinventarwerts

(iv) Aktien 10-100% des Nettoinventarwerts

(v) Borsennotierte Rohstoffe 0-10% des Nettoinventarwerts

(vi) Finanzindizes 0-30% des Nettoinventarwerts

Im Rahmen der vorstehend beschriebenen Anlagestrategie
kann der Fonds an den weltweiten Finanzmérkten investieren
und (entweder direkt oder indirekt durch Einsatz der
nachstehend beschriebenen derivativen Finanzinstrumente
und offenen Organismen flr gemeinsame Anlagen)
Engagements in den vorstehend genannten Vermdgensklassen
eingehen.

Hinsichtlich der Sektor- und Landergewichtungen, die der
Co-Investment-Manager bei der Umsetzung seiner
Anlagestrategie beachten muss, bestehen keine besonderen
Beschrankungen. Die Instrumente, in die der Fonds anlegt,
kénnen an den anerkannten Mérkten der Welt notiert sein
oder werden an ihnen gehandelt. Ferner gibt es hinsichtlich
der festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren
kann, keine Qualitats- oder Laufzeitbeschrankungen.

Bei den Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren, in die der
Fonds anlegen darf, handelt es sich vorrangig, jedoch nicht
ausschlieBlich, um Stammaktien und Vorzugsaktien, die an
den anerkannten Markten der Welt notiert sein kénnen oder
gehandelt werden.

Borsengehandelte Rohstoffe (,ETC) sind
Schuldverschreibungen, die in der Regel von einem
Anlagevehikel ausgegeben werden, das die Wertentwicklung
eines einzelnen zugrunde liegenden Rohstoffs oder einer
Gruppe verwandter Rohstoffe verfolgt, so unter anderem Gold,
Silber, Platin, Diamanten, Palladium, Uran, Kohle, Erddl,
Erdgas, Kupfer und Agrarerzeugnisse. Bei ETC handelt es sich
um liguide Wertpapiere, die wie Aktien an geregelten Borsen
gehandelt werden kénnen. ETC ermoglichen den Anlegern
Engagements in Rohstoffen, ohne Terminkontrakte handeln
oder die Werte physisch Ubernehmen zu mussen.

Die vom Fondsmanager eingesetzte Anlagestrategie kann
dazu fuhren, dass es zu einer starken Gewichtung der
Schwellenmérkte kommt, obgleich nicht erwartet wird,
dass dieses Engagement 20% des Nettoinventarwerts des
Fonds Ubersteigt. Unter dem Begriff ,Schwellenmarkte”
versteht man in der Regel die Markte der Lander, die sich
zu einem modernen Industriestaat entwickeln und daher
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ein groBes Potenzial aufweisen, aber auch mit einem

hoheren Risiko verbunden sind. Er umfasst unter anderem
auch die Lander, die jeweils im International Finance
Corporation Global Composite Index oder MSCI Emerging
Markets Index beriicksichtigt sind, beide um Streubesitz
adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung der globalen
Schwellenmérkte widerspiegeln.

Der Fonds investiert nur in Indizes, die ein Engagement in den
oben genannten Vermogensklassen ermdglichen und die von
der Zentralbank jeweils festgelegten Anforderungen erfullen.
Wenn darUber hinaus vorgeschlagen wird, einen bedeutenden
Teil der Vermdgenswerte des Fonds in Finanzindizes zu
investieren, erfolgt gemaB den Vorschriften der Guidance Note
2/07 der Zentralbank eine zuséatzliche Offenlegung in der
Anlagepolitik des Fonds.

Der Fonds darf jederzeit ganz oder teilweise in Bargeld

oder geldnahen Mitteln angelegt sein, beispielsweise in
Bankeinlagen und Geldmarktfonds zur bevorstehenden Anlage
oder Wiederanlage, aber auch wenn der Fondsmanager

dies anderweitig fir angebracht halt, um etwa Positionen in
Derivaten zu unterlegen.

Derivate

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fiir Anlagezwecke und/

oder zur effizienten Portfolioverwaltung wie Hedging und
Performancesteigerung die folgenden Derivate einsetzen:
Futures, Devisentermingeschafte, Optionen (u. a.
Devisenoptionen, Aktienoptionen und Indexoptionen), im
Freiverkehr gehandelte, nicht-standardisierte Optionen und
Total-Return-Swaps. Die nachstehend aufgefiihrten Derivate
werden zur Errichtung von Long- oder Short-Positionen in den
vorgenannten Basiswerten eingesetzt, um das Anlageziel des
Fonds zu erreichen.

Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschéfte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaR
Abschnitt ,,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile®
des Prospekts abzusichern.*

Derivate kdnnen im Freiverkehr oder an einem anerkannten
Markt gehandelt werden.

Devisentermingeschafte: Diese konnen eingesetzt werden
(a) zur Anlage in Fremdwé&hrungen (b) zur Absicherung

des Vermogenspools des Fonds in die Basiswahrung des
Fonds, (c) zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen
der Basiswahrung des Fonds und der Nennwahrung einer
Anteilsklasse dieses Fonds, wenn diese Wahrung nicht die
Basiswahrung des Fonds ist, und (d) zur Absicherung der
Wahrung der die einer bestimmten Klasse zurechenbaren
Vermogenswerte des Fonds in die Nennwahrung der Klasse
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eingesetzt werden, wenn die Wahrung der Vermogenswerte
nicht die Nennwahrung der Klasse ist.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakten, darunter Zins-, Anleihe-, Devisen-, Index- und
Aktien-Futures, sowie Kauf- und Verkaufsoptionen auf derartige
Futures kaufen und verkaufen. Ziel ist es, entweder an der
Entwicklung von Zinsen, Wertpapieren, sonstigen Anlagen

bzw. Indizes zu partizipieren und den Gesamtertrag zu steigern
oder die Entwicklung von Zinsen, Wertpapieren, sonstigen
Anlagen bzw. Indizes abzusichern. Derartige Futures kénnen,
wenn man dies fir angemessen hélt, in Swaps umverpackt
werden (,Future-Swaps“ oder ,synthetische Futures®).
Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures und/oder
Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures
und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte verursachen
MaklergebUhren und Marginzahlungen.

Optionen: Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen

auf sdmtliche Obligationen, Devisen, Wertpapiere, Futures-
Kontrakte oder Indizes von Wertpapieren kaufen und
verkaufen, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar sind.
Der Verkauf und Kauf von Optionen sind héchst komplexe
Anlagegeschéfte, die besondere Anlagerisiken mit sich
bringen. Der Fonds kann Optionen einsetzen, um einen
Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw. mittelbar abzusichern
(Cross Hedge) oder um (im Rahmen einer spekulativen
Transaktion) den Gesamtertrag zu steigern. Der Fonds

zahlt im Zusammenhang mit seinen Optionsgeschéften
Maklercourtage oder Aufgelder. Der Fonds kann Optionen
kaufen und verkaufen, die entweder an Optionsbérsen oder im
Freiverkehr von Maklern/Handlern gehandelt werden, die in
diesen Optionen einen Markt stellen und Finanzinstitutionen
sind, bzw. von anderen qualifizierten Marktteilnehmern

im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur Glattstellung von
Freiverkehrsoptionen sind gegeniber borsennotierten Optionen
eingeschrankt; unter Umstédnden besteht das Risiko, dass

die in diesen Transaktionen involvierten Makler/Handler ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kdnnen.

Im Freiverkehr gehandelte, nicht-standardisierte
Optionen: Der Fonds kann zu Anlagezwecken im Freiverkehr
gehandelte, nicht-standardisierte Optionen, so unter anderem
Barrier- und digitale Optionen, einsetzen, um das angestrebte
Kapitalwachstum zu erreichen.

Bei einer Barrier-Option handelt es sich um eine Art
Finanzderivat, bei der die Option zur Austbung der
vertraglichen Rechte davon abhéangt, ob der Basiswert den
vertraglich festgesetzten Kurs erreicht oder Ubertrifft. Das
zusatzliche Merkmal einer Barrier-Option ist der Trigger, auch
Barriere genannt. Wenn die Barriere zum Beispiel einer Knock-
In-Option erreicht wird, wird an den Kaufer eine Zahlung
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geleistet. Umgekehrt erhalt der Kaufer einer Knock-Out-Option
eine Zahlung, wenn die Barriere wahrend der Laufzeit des
Kontrakts nicht erreicht wird. Erreicht der Wert des zugrunde
liegenden Vermogenswerts diese Barriere, ist die Option
knocked out“ und verfallt wertlos.

Der Kaufer der Option erhélt eine Barzahlung in Hohe eines
Vielfachen der gezahlten Préamie, wenn die Option aktiviert wird
und alle vom Kontrahenten geforderten Bedingungen erfillt
sind.

Eine digitale Option (auch ,bindre* Option genannt) ist eine
nicht-standardisierte Option, die neben dem AuslUbungspreis
und Verfallstermin einer Standardoption (Put oder Call)
zusatzliche Merkmale aufweist, die fUr die kontraktgeméBe
Zahlung an den Kaufer erfillt sein mtssen. Zu den Typen
digitaler Optionen, die der Fonds gegen Zahlung einer Pramie
kaufen darf, gehoren (i) One-Touch-Optionen, bei denen fiir
den Kurs des Basiswerts vorab ein Barriereniveau festgelegt
ist, das vor Verfall erreicht werden muss, damit der Fonds
eine Zahlung erhalt, (ii) No-Touch-Optionen, bei denen ein
festgelegtes Barriereniveau vor Verfall des Kontrakts nicht
erreicht werden darf, damit eine Zahlung an den Fonds erfolgt,
(iii) Double-One-Touch-Optionen, bei denen zwei verschiedene
Barriereniveaus existieren und die Zahlung an den Kaufer

nur erfolgt, wenn beide vor Verfall des Kontrakts erreicht
werden, und (iv) Double-No-Touch-Optionen, die zur Zahlung
in vereinbarter Hohe an den Kaufer fihren, wenn der Kurs
des Basiswerts keines der vorab festgelegten Barriereniveaus
erreicht.

Die Pramie, die der Fonds bei Kauf der vorstehend genannten
Digital-Optionen zu zahlen hat, betragt einen Prozentsatz der
Auszahlung, die er erhélt, wenn sich die digitale Option zu
seinen Gunsten entwickelt.

Der Fonds wird nur diese Barrier- und digitalen Optionen
kaufen.

Diese Instrumente kénnen aufgrund ihrer nicht-linearen
Beziehung zum Basiswert hoch volatil sein, da sie die

Né&he zum Digital- oder Barrier-Strike-Preis und/oder

wie pfadabhangige Derivate den gesamten Kursverlauf
bertcksichtigen. Entsprechend kdnnte der Einsatz dieser
Barrier- und Digital-Optionen dazu fuhren, dass der
Nettoinventarwert des Fonds aufgrund der sensiblen Natur
dieser Instrumente schwankt. Der Fondsmanager Uberwacht
sorgfaltig das tagliche VaR des Fonds in Verbindung mit allen
anderen Risiken des Portfolios. Sollte er es fir notwendig
erachten, kann er das Delta oder Volatilitétsrisiko aus diesen
Digital- und Barrier-Optionen unter Bertcksichtigung der
Bewegungen des zugrunde liegenden Kassageschéfts teilweise
absichern. Der Fonds kann ferner aus den gehaltenen
Positionen in diesen Barrier- und Digital-Optionen vollstandig
aussteigen, wenn sich der Basiswert eine weite Strecke in
Richtung seines Ziels bewegt hat, ohne den festgelegten
Digital- oder Barriere-Strike tatsachlich auszultsen.

Geschéfte mit auBerbdrslichen Kontrakten kdnnen mit
zusatzlichen Risiken verbunden sein, da es keinen bérslichen
Markt gibt, auf dem sich eine offene Position glattstellen
lasst. Es kann mit Schwierigkeiten verbunden sein, in Phasen
erheblicher Marktturbulenzen und Volatilitét eine bestehende
Position zu liquidieren, den Wert einer Position zu beurteilen
oder das Ubernommene Risiko abzuschatzen.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-Return-
Swaps abschlieBen, die entweder als Ersatz fir den Kauf einer
Gruppe von Wertpapieren dienen, bestimmte Indexrisiken
absichern, Engagements in Indexanlagen ermdglichen oder
reduzieren oder sich auf die Entwicklung eines oder mehrerer
relevanter Basisindizes beziehen, die direkt oder indirekt an
bestimmte Wertpapiere gekoppelt sind. Fur die Ubernahme
von Total-Return-Swaps spricht unter anderem, wenn der
Fondsmanager in einen Index investieren mochte, aber kein
Terminmarkt zur Verfligung steht, wenn der zugrunde liegende
Markt liquider ist als der Terminmarkt oder wenn der Future
an einer Borse gehandelt wird, die der Fondsmanager nicht
flr geeignet halt. Bei einem Total-Return-Swap tauscht der
Sicherungsnehmer die Gesamtertrage, Dividenden oder
Kupons zuzuglich Wertsteigerungen oder -verluste aus einem
bestimmten Referenzwert, Index oder Wertpapierkorb mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Samtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Nettobasis eingeht, werden die beiden Zahlungsstrome
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated“) Fonds
klassifiziert, der fir Zwecke der Kapitalanlage und/oder eines
effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe komplexer
derivativer Instrumente investieren kann. Der Fonds kann
seine Positionen hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des
Fonds hinaus ein fiktives Engagement einzugehen, das anhand
der VaR-Methode gemaB den Vorschriften der Zentralbank
berechnet wird. GemaB Abschnitt 6.1 ,,Anlagebeschrankungen
— Derivative Finanzinstrumente“ des Prospekts wendet der
Fonds im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
absoluten Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*) an und befolgt die fur
das absolute VaR-Modell laut Abschnitt 6.1 geltenden Limits.
Das absolute VaR des Fonds wird mit einem Konfidenzniveau
von 99% bei einer 20-tdgigen Haltedauer gemessen und ist
auf 20% des Nettoinventarwerts des Fonds beschrankt. Das
heiBt nicht, dass die Verluste 20% des Nettoinventarwerts
nicht Gbersteigen kdnnen, sondern dass man unter der
Voraussetzung, dass die Positionen 20 Tage gehalten werden,
Verluste von Uber 20% des Nettoinventarwerts des Fonds nur
in 1% der Falle erwarten wirde.
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Risikoprofil

Der Fonds eignet sich flr Anleger, die angesichts einer
annualisierten Volatilitat, die wahrscheinlich die meiste Zeit
Uber im Bereich von 8-12% liegen dlirfte, bereit sind, ein
hoheres Volatilitatsniveau zu akzeptieren.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivate investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
,Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Obwohl der Fonds zur Durchfihrung des Handels mit
Derivaten in substanzieller Hohe in Bareinlagen, geldnahe
Mittel, Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente
investieren kann, unterscheiden sich die Anteile des Fonds
ihrem Wesen nach von Einlagen, da die Anlage nicht garantiert
ist und der Wert der Anlage Schwankungen unterliegt.

Eine Anlage in den Fonds ist mit bestimmten Anlagerisiken
verbunden, so unter anderem mit der Moglichkeit des
Kapitalverlusts.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wéahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtinstigen
Kursen durchgefthrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fuhren, kdnnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verduBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswdhrung und der
Nennwéhrung kdnnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
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ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéhrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die tber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwahrung gegenlber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hthere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem htheren Male
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es konnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glnstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleihemérkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Mérkte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit groBerem Borsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Ldndern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
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Des Weiteren konnen in bestimmten Ladndern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchftihrungs-, Buchprtfungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstédnden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall wére.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Optionen, Differenzkontrakten, Repogeschaften,
Devisentermingeschaften und anderen Kontrakten halt,
dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen
in sein Portfolio entweder nicht plnktlich oder Uberhaupt
nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt

sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertrédge aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmaérkte kdnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenméarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng

reguliert als viele der flhrenden Aktienmérkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéaften und die Verwahrung
von Vermaégenswerten in Schwellenmarkten erhdhte Risiken
flr einen Fonds sowie Verztgerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen ber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmérkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit fihrenden Aktienmarkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann langer dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéafte missen moglicherweise zu ungiinstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet

besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzultsen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Eine
Hebelwirkung kann auf verschiedene Art und Weise erreicht
werden, beispielsweise durch die Aufnahme von Fremdkapital
und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen,
Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung
lasst sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines
Portfolios erhthen. Héhere Investitionsniveaus bieten unter
Umstanden das Potenzial fur hthere Renditen. Die Anleger
sind dabei einem erhéhten Risiko ausgesetzt, da durch die
Hebelwirkung unter Umstanden Marktrisiko und Volatilitat
des Portfolios ansteigen; so kann aufgrund der Hebelwirkung
bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine
kleine Preisverdnderung zu groBen Verlusten bzw. Gewinnen
fUhren. Es kann nicht zugesichert werden, dass flr bestimmte
Terminkontrakte jederzeit ein liquider Markt verfligbar ist.
Sofern sich die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters
des Fonds als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht
wie erwartet entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden
groBere Verluste verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser
Anlagemethoden der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verfligbar.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers"” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Global Macro sieht das Profil wie folgt aus. Bitte bedenken Sie,
dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken verbunden ist
und dass diese Risiken auch dann bestehen bleiben, wenn

Sie dem Profil entsprechen. Dartiber hinaus empfehlen wir
Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen, bevor Sie in einen
Investmentfonds investieren.
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Der Fonds richtet sich an Anleger, die ein langfristiges

Kapitalwachstum durch Makroanlagen anstreben. Die Volatilitat

des Fonds kann sich aufgrund seiner Anlagestrategie andern.
Daher eignet sich der Fonds als Komponente eines global
orientierten Portfolios. Die Haltedauer betragt in der Regel 5
bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschéaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungsantrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Ricknahmeantréage, die bei der Verwaltungsgesellschaft finf
Geschéftstage vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr britischer
Ortszeit eingehen, werden am betreffenden Handelstag
bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Die geltenden Gebuthren und Aufwendungen sind ausfihrlich
im Kapitel ,,GebUhren und Aufwendungen® im Prospekt
beschrieben.

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebuhr: 5,00% 5,00%

Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebiihr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebthr kann
Umtausch- Umtausch-  erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden

Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,35% 1,00% 1,35% 1,35%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
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Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jahrliche 20%* 20%* 20%* 20%*
Performance-
gebuhr:

*20% der Anteilsklassenrendite (gemaB Prospekt), die Uber
die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht,
vorbehaltlich der High-Water-Mark (gemaB Prospekt),
multipliziert mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl
der sich in der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen
Anteile der betreffenden Klasse. Die Performancegebuhr ist im
Verkaufsprospekt im Detail beschrieben.

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen séamtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine Anteile keine Anteile
Geschifts- gewohn- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende lichen nellen aufgelegt aufgelegt

30. Juni 2010 Anteile Anteile
aufgelegt aufgelegt

Portfolioum- Noch nicht verfigbar
schlag
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GAM Star Global Rates

Die Basiswahrung des GAM Star Global Rates (der ,,Fonds*) ist
der US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung einer absoluten
Rendite.

Anlagepolitik

Der Fonds nutzt einen wirtschaftsanalytischen Prozess, um
die fundamentalen Trends auf den globalen Anleihe- und
Devisenmarkten zu erkennen. Die Strategie des Fonds
konzentriert sich auf mittel- und kurzfristige Themen.

Die mittelfristigen Chancen werden mit Hilfe der erwahnten
Wirtschaftsanalyse ermittelt, um kinftige wirtschaftliche
Entwicklungen vorwegzunehmen. Zum Beispiel werden
Long-Positionen in festverzinslichen Wertpapieren oder
Wéhrungen eingegangen, die als unterbewertet gelten, oder,
sofern das Potenzial fur Wertzuwachs ausreichend ist, Short-
Positionen in festverzinslichen Wertpapieren oder Wahrungen,
die an sich oder bezogen auf andere festverzinslichen
Wertpapiere/Wéhrungen als Uberbewertet gelten. Mit Hilfe der
Wirtschaftsanalyse strebt der Fonds auch kurzfristige Renditen
an, indem der Fondsmanager durch taktischen Handel von
den Trends der relevanten festverzinslichen Wertpapiere/
Wahrungen zu profitieren versucht.

Der Fonds kann in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere
investieren, wobei der Schwerpunkt auf Wertpapieren liegt,
die auf den Mérkten der Industrielander begeben wurden.
Ferner kann er sich opportunistisch in Schwellenmarkten
engagieren. Zu diesen Wertpapieren zahlen unter anderem
die Schuldverschreibungen der Regierungen und ihrer
Behdrden, staatlicher und regionaler Gebietskérperschaften,
supranationaler Organisationen, von Unternehmen und
Banken. Hinsichtlich der festverzinslichen Wertpapiere, in
die der Fonds investieren kann, gibt es keine Qualitats- oder
Laufzeitbeschrankungen.

Der Fonds kann in Wahrungen oder wahrungsbezogene
Derivate, insbesondere Fremdwahrungsoptionen und
Devisenterminkontrakte, investieren. Diese Derivate kbnnen
im Freiverkehr abgeschlossen oder auf anerkannten Markten
auf der ganzen Welt gehandelt werden und sind im Abschnitt
»Derivate” ausflhrlicher beschrieben. Die Engagements des
Fonds werden groBtenteils in den liquidesten entwickelten
Volkswirtschaften getatigt. Ein kleinerer Teil der Engagements

wird in den liquideren Schwellenmarktwéhrungen
vorgenommen. Insgesamt kdnnen die Gewichtungen abhéangig
von der Prognose des Fondsmanagers fur einen Marktsektor
zunehmen oder abnehmen.

Unter dem Begriff ,,Schwellenmarkte* versteht man in der
Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sind. Er umfasst unter anderem auch die Lénder, die jeweils im
International Finance Corporation Global Composite Index oder
MSCI Emerging Markets Index bertcksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmérkte widerspiegeln.

Der Fonds kann in die Anleihen russischer Emittenten anlegen,
die nicht zwingend auf anerkannten Markten gehandelt werden
mussen. Hierbei soll es sich nicht um eine wesentliche Anlage
des Fonds handeln.

Wahrend sich der Fonds wie vorstehend in der Regel vorrangig
in festverzinslichen Wertpapieren und Wéhrungen engagiert,
kann die Risikolbernahme durch Derivate dazu fuhren,

dass der Fonds zur Unterlegung dieser Engagements jeweils
vollstdndig oder hauptsadchlich in Bareinlagen, geldnahen
Mitteln, Einlagezertifikaten und/oder Geldmarktinstrumenten
investiert ist.

Zur Deckung der Derivatengagements, in sonstigen
auBergewdhnlichen Marktsituationen wie einem gréBeren
Borsenkrach oder in schweren Krisen, die nach der
begriindeten Meinung des Fondsmanagers wahrscheinlich
erhebliche abtragliche Auswirkungen auf die Wertentwicklung
des Fonds haben wiirden, kann der Fonds bis zu 100% seines
Nettoinventarwerts in Wertpapieren anlegen, die von den EU-
Mitgliedstaaten, ihren Gebietskorperschaften, Drittstaaten oder
den im Absatz 2.12 des Abschnitts ,, Anlagebeschrénkungen®
genannten internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden.

Zudem kann der Fonds in Organismen flir gemeinsame
Anlagen investieren. Anlagen in Organismen flr gemeinsame
Anlagen dirfen insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Gberschreiten.”

Derivate

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfthrlicher
im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fiir Anlagezwecke und flr

ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung

und Performancesteigerung, die folgenden Derivate
einsetzen: Fremdwahrungsgeschéfte, Futures, Optionen,

im Freiverkehr gehandelte, nicht-standardisierte Optionen,
Zins- und Devisenswaps (ohne Indexswaps) und Swaptions.
Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschafte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
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nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen geman
Abschnitt ,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile
des Prospekts abzusichern.

“

Derivate kdnnen im Freiverkehr oder an einem anerkannten
Markt gehandelt werden.

Devisenterminkontrakte: Ein Devisenterminkontrakt ist
eine vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Wahrung

zu einem kUnftigen Zeitpunkt zu kaufen oder zu verkaufen.
Devisenterminkontrakte sind hinsichtlich der Menge oder dem
Zeitpunkt, an dem eine Wahrung geliefert werden muss, nicht
einheitlich und nicht bérsengehandelt. Bei ihnen handelt es
sich vielmehr um individuell ausgehandelte Transaktionen.
Fremdwahrungsgeschafte werden Uber ein Handelssystem
abgewickelt, das als der Interbankenmarkt bekannt ist. Hierbei
handelt es sich nicht um einen Markt mit einem bestimmten
Standort, sondern um ein Netzwerk elektronisch verbundener
Marktteilnehmer. Es gibt kein zentrales Clearingsystem fir die
auf diesem Markt eingegangenen Fremdwéahrungsgeschéfte
und entsprechend ist der Fonds, wenn er vor dem festgelegten
Datum einen derartigen Kontrakt ,glattstellen* méchte, auf
die Zusage angewiesen, eine angemessene ,gegenlaufige”
Transaktion einzugehen. Fir die Kursbewegungen gibt es

auf diesem Markt keine Beschréankungen, und weder Prime
Brokers noch andere Kontrahenten sind verpflichtet, fur
Fremdwahrungsgeschéfte einen Markt aufrecht zu erhalten.
Ferner kann die Durchfiihrung von Fremdwahrungsgeschéften
mit einem etwas geringeren Schutz vor Ausféllen verbunden
sein als der Handel auf den Rohstoffmarkten oder sonstigen
Borsen, da weder der Interbankenmarkt noch die auf

ihm durchgefihrten Fremdwahrungsgeschéfte von einer
Aufsichtsbehorde reguliert sind, bzw. von einer Borse oder
Clearingstelle garantiert werden.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakte, darunter Anleihe-, Index- und Aktien-Futures,
kaufen und verkaufen sowie Kauf- und Verkaufsoptionen auf
derartige Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen. Ziel dabei
ist es, entweder an der Entwicklung von Zinsen, Wertpapieren,
sonstigen Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren und den
Gesamtertrag zu steigern oder die Entwicklung von Zinsen,
Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes abzusichern.
Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures und/oder
Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures
und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte verursachen
MaklergeblUhren und Marginzahlungen.

Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes:

Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen

und verkaufen, denen Anleihen, Wertpapiere bzw.
Wertpapierindizes zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik
des Fonds vereinbar sind. Der Verkauf und Kauf von Optionen
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sind hdchst komplexe Anlagegeschafte, die besondere
Anlagerisiken mit sich bringen. Der Fonds kann Optionen
einsetzen, um einen Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw.
mittelbar abzusichern (Cross Hedge) oder um (im Rahmen
einer spekulativen Transaktion) den Gesamtertrag zu
steigern. Der Fonds zahlt im Zusammenhang mit seinen
Optionsgeschaften Maklercourtagen oder Aufgelder. Der Fonds
kann Optionen kaufen und verkaufen, die entweder an
Optionsborsen oder im Freiverkehr von Maklern/Héndlern
gehandelt werden, die in diesen Optionen einen Markt stellen
und Finanzinstitutionen sind, bzw. von anderen qualifizierten
Marktteilnehmern im Freiverkehr. Die Méglichkeiten zur
Glattstellung von Freiverkehrsoptionen sind gegentber
borsennotierten Optionen eingeschrankt; unter Umstanden
besteht das Risiko, dass die in diesen Transaktionen
involvierten Makler/Handler ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen koénnen.

Im Freiverkehr gehandelte, nicht-standardisierte
Optionen: Der Fonds kann zu Anlagezwecken im Freiverkehr
gehandelte, nicht-standardisierte Optionen, so unter anderem
Barrier- und digitale Optionen, einsetzen. Diese Instrumente
kédnnen hoch volatil sein und die Anleger einem hohen
Verlustrisiko aussetzen. Die geringen Einschusszahlungen,
die normalerweise zur Errichtung einer Position in diesen
Instrumenten erforderlich sind, sorgen flr eine enorme
Hebelwirkung. Je nach Art des Instruments kénnen daher
relativ geringfligige Kursschwankungen eines Kontrakts zu
einem Gewinn oder Verlust fihren, der im Verhéltnis zu den
tatsachlich als Einschuss platzierten Betrdgen hoch ist und
unberechenbare weitere Verluste, welche die eingelegte
Marge weit (ibersteigen, zur Folge haben kann. Geschafte mit
auBerbdrslichen Kontrakten kbnnen mit zuséatzlichen Risiken
verbunden sein, da es keinen boérslichen Markt gibt, auf dem
sich eine offene Position glattstellen lasst. Es kann unmaoglich
sein, eine bestehende Position zu liquidieren, den Wert

einer Position zu beurteilen oder das bernommene Risiko
abzuschatzen.

Zins- und Devisen-Swaps: Diese Instrumente konnen
zu Anlagezwecken verwendet werden und/oder (a)

zur Absicherung des Risikos von Zinsédnderungen (b)

zur Absicherung des Vermogenspools des Fonds in

die Basiswadhrung des Fonds, (c) zur Verringerung des
Wechselkursrisikos zwischen der Basiswahrung des Fonds
und der Nennwahrung einer Anteilsklasse dieses Fonds, wenn
diese Wahrung nicht die Basiswahrung des Fonds ist, und
(d) zur Absicherung der Wahrung der die einer bestimmten
Klasse zurechenbaren Vermogenswerte des Fonds in die
Nennwéhrung der Klasse eingesetzt werden, wenn die
Wéhrung der Vermogenswerte nicht die Nennwahrung der
Klasse ist.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-Return-
Swaps eingehen. Bei einem Total-Return-Swap tauscht der
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Sicherungsnehmer die Gesamtertrage (Zinsertrage zuzUglich
Wertsteigerungen oder -verluste) aus einem bestimmten
Referenzwert (z.B. Anleihe, Index oder Wertpapierkorb) mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Samtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Netto-Basis eingeht, werden die beiden Zahlungsstrome
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Swaptions: Swaptions kénnen eingesetzt werden, damit
ein Fonds an einem zukinftigen Datum gegen Zahlung einer
Optionspramie eine Zins-Swap-Vereinbarung abschlieBen
kann. Swaptions kommen im Allgemeinen zum Einsatz, um
das Zins- und Volatilitdtsrisiko des Fonds zu bewirtschaften.
Sie kdnnen als Ersatz fur ein physisches Wertpapier oder

als kostenglnstigere oder liquidere Art der Anlage fir ein
gewlinschtes Engagement eingesetzt werden.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrége, usw.) kann der Fonds zudem
die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen

und Bedingungen einhalt, welche die Zentralbank in Bezug auf

diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlasst.

Repo-Vertriage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschaft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusétzliche

Ertrdge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fur das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen und inversen Repo-
Vertragen sind in Anhang V des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated“) Fonds
klassifiziert, der fur Zwecke der Kapitalanlage und/oder eines
effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe komplexer

derivativer Instrumente investieren kann. Der Fonds kann
seine Positionen hebeln, um Uber den Nettoinventarwert des
Fonds hinaus ein fiktives Engagement einzugehen, das anhand
der VaR-Methode gemaRB den Vorschriften der Zentralbank
berechnet wird. GeméB Abschnitt 6.1 ,Anlagebeschrankungen
— Derivative Finanzinstrumente* des Prospekts wendet der
Fonds im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
absoluten Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*“) an und befolgt die

laut Abschnitt 6.1 fir das absolute VaR-Modell geltenden
Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil
Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen

Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Obwohl der Fonds zur Durchfihrung des Handels mit
Derivaten, denen vorrangig festverzinsliche Wertpapiere

und Wahrungen zugrunde liegen, in substanzieller Hohe

in Bareinlagen, geldnahe Mittel, Einlagenzertifikate und/
oder Geldmarktinstrumente investieren kann, unterscheiden
sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen nach von Einlagen,
da die Anlage nicht garantiert ist und der Wert der Anlage
Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den Fonds ist mit
bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter anderem mit
der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fur die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Bdrse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. Dartber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu unginstigen
Kursen durchgefihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fUhren, konnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kénnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.
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Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswéhrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéhrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Gber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem Mafe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegentber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen féallt, auf die die Vermodgenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem héheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glinstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleiheméarkte kénnen ein
spurbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kénnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit gréBerem Bérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Mérkten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
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Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kdnnen in bestimmten Ldndern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchprifungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstédnden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall ware.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Optionen, Differenzkontrakten, Repogeschaften,
Devisentermingeschéften und anderen Kontrakten hélt,
dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen
in sein Portfolio entweder nicht plnktlich oder Uberhaupt
nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt

sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertréage aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmérkte kénnen im Verhéltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wéhrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenmarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng

reguliert als viele der fihrenden Aktienméarkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéften und die Verwahrung
von Vermadgenswerten in Schwellenmarkten erhdhte Risiken
flr einen Fonds sowie Verzégerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen Gber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmarkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit fllhrenden Aktienmérkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann ldnger dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéfte missen moglicherweise zu unglnstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,
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die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kénnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kdnnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem ungUlnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Eine
Hebelwirkung kann auf verschiedene Art und Weise erreicht
werden, beispielsweise durch die Aufnahme von Fremdkapital
und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen,
Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung
lasst sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines
Portfolios erh6hen. Hohere Investitionsniveaus bieten unter
Umstanden das Potenzial fur hthere Renditen. Die Anleger
sind dabei einem erhdhten Risiko ausgesetzt, da durch die
Hebelwirkung unter Umstdnden Marktrisiko und Volatilitat
des Portfolios ansteigen; so kann aufgrund der Hebelwirkung
bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine

kleine Preisveranderung zu groBen Verlusten bzw. Gewinnen
fuhren. Es kann nicht zugesichert werden, dass fir bestimmte
Terminkontrakte jederzeit ein liquider Markt verfligbar ist.
Sofern sich die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters
des Fonds als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht
wie erwartet entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden
groBere Verluste verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser
Anlagemethoden der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

GAM Star Global Rates
Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010*

7,0%
6,0% 6,08
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%

1,0%

0% -
2010

*Performance seit Auflegung am 13. November 2009.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebihren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Global Rates ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte bedenken
Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken verbunden
ist und dass diese Risiken auch dann bestehen bleiben, wenn
Sie dem Profil entsprechen. Dariiber hinaus empfehlen wir
Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen, bevor Sie in einen
Investmentfonds investieren.

GAM Star Global Rates

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch unkorrelierte
Renditen, die sich aus der Beteiligung an den globalen
Anleihe-, Devisen- und verwandten Markten ergeben, absolute
Renditen anstreben, die aber Gber einen vollen Anlagezyklus in
Phasen abtraglicher Marktbedingungen im wesentlichen auch
Kapitalerhalt wiinschen. Die Haltedauer betragt in der Regel 5
bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeder Dienstag, auBer wenn Dienstag kein
Geschéftstag ist, der nachstfolgende Geschéftstag.

An jedem Geschéaftstag, der kein Handelstag ist, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen einen Schatzwert
fr den Nettoinventarwert je Anteil zur Verfligung stellen, der
dann fur die Anteilsinhaber auf Anfrage erhaltlich ist und auf
www.gam.com veroffentlicht wird.

Handelsanzeige: Zeichnungsantrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
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britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden multipliziert mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl
Handelstag bearbeitet. der sich in der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen
Anteile der betreffenden Klasse. Die Performancegebuhr ist im

Ricknah trage, die bei der V It llschaft . . .
ucknanmeantrdge, die bel der Verwallungsgesetischa Verkaufsprospekt im Detail beschrieben.

mindestens 1 (einen) Geschéftstag vor einem Handelstag

bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am Die objektiven Kriterien, auf denen die GebUhrenunterschiede
betreffenden Handelstag bearbeitet. zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.
Gebiihren und Aufwendungen Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
. . , e fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
Die geltenden Gebuihren und Aufwendungen sind ausfihrlich bezahit g 8
im Kapitel ,,GebUhren und Aufwendungen® im Prospekt '
beschrieben. Gewdhn- Vertriebs-  Vertriebs-
liche stellen- stellen-
Kosten fiir Gewohn- Vertriebs-  Vertriebs- Anteile anteile anteile
Anteilsinhaber liche stellen- stellen- Klasse A Klasse C
Anteile anteile anteile o o
Klasse A Klasse C Gesamt- 1,75% 2,25% Es.wurdenl
kostensatz zum keine Anteile
Zeichnungs- Bis zu 5,00% 5,00% Geschafts- der Klasse C
gebuhr: 5,00% jahresende aufgelegt
Ricknahme-  k.A. KA. KA. 30. Juni 2010
gebuhr: Portfolioum-  (86,05%)*
Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu schlag *Seit Auflegung
gebiihr: 1,00% 0,50% 0,50%
Berechnet gemaB den Vorschriften der
In der Umtausch-  Umtausch- Zentralbank.
Regel keine gebuhr kann gebulhr kann
Umtausch-  erhoben erhoben
gebuhr werden werden
Jahrliche Gewohn- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche stellen- stellen-
Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gebuhren des  1,50% 1,50% 1,50%
Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-
Managers
und des
beauftragten
Anlage-
verwalters:
Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15%
Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:
Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu
gebiihr: 0,0425% 0,0425% 0,0425%
pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Anteilsinhaber-  k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jahrliche 20%* 20%* 20%*
Performance-
gebuhr:

*20% der Anteilsklassenrendite (gemal Prospekt), die Uber
die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht,
vorbehaltlich der High-Water-Mark (geméaB Prospekt),
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GAM Star Global Selector

Die Basiswahrung des GAM Star Global Selector (der ,Fonds*)
ist der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum
in erster Linie durch Investitionen in ein fokussiertes,
konzentriertes Portfolio aus weltweit notierten Aktien und
aktienbezogenen Wertpapieren (darunter u.a. Optionsscheine),
die an anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt
werden.

Anlagepolitik

Es ist die Ubliche Anlagepolitik des Fonds, zu diesem Zweck

in borsennotierte Aktien und aktienbezogene Wertpapiere
(darunter u.a. Optionsscheine) zu investieren, die an
anerkannten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt
werden. Dabei kommt ein flexibler Anlageprozess ohne Stil-
und GroBenvorgaben zum Tragen, der teils auf der Titelauswahl
beruht und teils makrodkonomisch orientiert ist.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn der Fondsmanager dies flr die
Erzielung eines maximalen Kapitalwachstums fir notwendig
halt. Zu diesen festverzinslichen Wertpapieren zahlen
Unternehmensanleihen oder andere Schuldverschreibungen
(wie Einlagenzertifikate und Commercial Paper), die fest-
oder variabel verzinslich sein kdnnen und kein Investment-
Grade-Rating im Sinne der Definition von Standard & Poor’s
aufweisen mussen. In auBergewdhnlichen Marktsituationen
wie einem Borsenkrach oder in tiefen Krisen, die nach der
begriindeten Meinung des Fondsmanagers wahrscheinlich
erhebliche abtréagliche Auswirkungen auf die Wertentwicklung
des Fonds haben wirden, kann der Fonds ungeachtet der
vorstehenden 15%-igen Obergrenze fUr festverzinsliche
Wertpapiere bis zu 100% seines Nettoinventarwerts in
Wertpapieren anlegen, die von den EU-Mitgliedstaaten, ihren
Gebietskorperschaften, Drittstaaten oder den im Absatz

2.12 des Abschnitts ,Anlagebeschrankungen genannten
internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben

oder garantiert werden. Infolge der Marktmeinung des
Fondsmanagers kann der Fonds zu bestimmten Zeitpunkten
ferner groBtenteils in Einlagen und Geldmarktinstrumenten und
darlber hinaus auch in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert sein. Anlagen in Organismen flr gemeinsame
Anlagen durfen insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Gbersteigen. Ferner darf der Fonds bis zu 10%
seines Nettovermdgens in Optionsscheine investieren.

Derivate

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfthrlicher
im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® des Prospekts

beschrieben kann der Fonds fur Anlagezwecke und/oder fir
ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung und
Performancesteigerung, die folgenden Derivate einsetzen:
Devisentermingeschafte, Futures, Optionen, Wandelanleihen,
Total-Return-Swaps und CFD. Der Fonds ist berechtigt (aber
nicht verpflichtet), bestimmte Devisengeschafte einzugehen,
um das Wahrungsrisiko der nicht in der Basiswahrung
denominierten Klassen gemaB Abschnitt , Risiko hinsichtlich
der Nennwahrung der Anteile“ des Prospekts abzusichern.

In den vorstehend genannten Instrumenten dirfen sowohl
Long- als auch Short-Positionen eingegangen werden.

Der Handel dieser Derivate kann im Freiverkehr oder an einem
anerkannten Markt erfolgen.

Devisentermingeschafte: Diese konnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage

in Fremdwéahrungen im Rahmen der Anlagestrategie des
Fonds, (b) zur Absicherung des Werts der Basiswahrung des
Fonds, (c) zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen
der Basiswahrung des Fonds und der Nennwahrung einer
Anteilsklasse dieses Fonds, wenn diese Wahrung nicht die
Basiswahrung des Fonds ist, und/oder (d) zur Verringerung
des Wechselkursrisikos zwischen der Nennwéhrung einer
bestimmten Klasse und der Wahrung der dieser Klasse
zurechenbaren Vermagenswerte des Fonds, wenn die Wahrung
der Vermogenswerte nicht die Nennwahrung der Klasse ist.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von
Futures-Kontrakten, darunter Index-Futures, sowie Kauf-

und Verkaufsoptionen auf derartige Futures kaufen und
verkaufen. Ziel ist es, entweder an der Entwicklung von Zinsen,
Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren
und den Gesamtertrag zu steigern oder die Entwicklung

von Zinsen, Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes
abzusichern. Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures
und/oder Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik

des Fonds vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende
Kauf- und Verkaufsgeschéfte im Zusammenhang mit solchen
Futures und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte
verursachen Maklergebthren und Marginzahlungen.

Optionen auf Wertpapiere und Wertpapierindizes:

Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen kaufen

und verkaufen, denen Wahrungen, Wertpapiere bzw.
Wertpapierindizes zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik
des Fonds vereinbar sind. Der Verkauf und Kauf von Optionen
sind hochst komplexe Anlagegeschafte, die besondere
Anlagerisiken mit sich bringen. Der Fonds kann Optionen
einsetzen, um einen Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw.
mittelbar abzusichern (Cross Hedge) oder um (im Rahmen
einer spekulativen Transaktion) den Gesamtertrag zu

steigern. Der Fonds zahlt im Zusammenhang mit seinen
Optionsgeschéften Maklercourtagen oder Aufgelder. Der Fonds
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kann Optionen kaufen und verkaufen, die entweder an
Optionsborsen oder im Freiverkehr von Maklern/Héndlern
gehandelt werden, die in diesen Optionen einen Markt stellen
und Finanzinstitutionen sind, bzw. von anderen qualifizierten
Marktteilnehmern im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur
Glattstellung von Freiverkehrsoptionen sind gegeniber
borsennotierten Optionen eingeschrankt; unter Umstanden
besteht das Risiko, dass die in diesen Transaktionen
involvierten Makler/Handler ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen koénnen.

Wandelanleihen: Diese Instrumente kdnnen in einem
Umfeld niedriger Volatilitét als Alternative zu Aktien eingesetzt
werden, da Wandelanleihen oftmals besser verzinst sind als
Aktien und bei fallenden Aktienkursen dementsprechend nicht
so stark an Wert verlieren.

Total-Return-Swaps: Als Ersatz fur die Anlage in
standardisierte borsennotierte Fonds, Futures- oder
Optionskontrakte kann der Fonds auch Total-Return-

Swaps einsetzen. Bei einem Total-Return-Swap tauscht der
Sicherungsnehmer die Gesamtertrage (Zinsertrage zuzUglich
Wertsteigerungen oder -verluste) aus einem bestimmten
Referenzwert (z.B. Anleihe, Index oder Wertpapierkorb) mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Samtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Netto-Basis eingeht, werden die beiden Zahlungsstrome
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, die zum Kaufzeitpunkt

im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel keiner
Stempelgebihr unterliegen und dariber hinaus Moglichkeiten
far kurzfristige Handelsstrategien bieten. Mit CFD kann

der Fondsmanager auf die Entwicklung von Aktienkursen
spekulieren und vom Aktien- bzw. Indexhandel profitieren,
ohne im Besitz der betreffenden Aktien oder Indizes sein

zu mussen. Die Kosten dieser Strategie betragen einen
geringen prozentualen Anteil der Kosten, die ein physisches
Halten der Aktien oder Indizes verursachen wirde. Da CFD
unmittelbar an den Wert der Referenzwerte gebunden sind,
ist ihre Entwicklung von der Performance der Vermoégenswerte
abhéngig, die dem Kontrakt zugrunde liegen. CFD werden vom
Fonds nur eingesetzt, wenn der Fonds damit ein Engagement
in Vermogenswerten aufbaut, die mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar sind.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten fir die oben
aufgefiihrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt ,Einleitung — Risikofaktoren beschrieben
sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung
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(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrédge, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlasst.

Repo-Vertrdage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verfligung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fir die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erkléart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschéft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche

Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Ruckkaufpreis flr das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusatzliche Ertrédge zu vereinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zuséatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschéften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen fUr den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertragen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Zwar kann der Einsatz von Derivaten flr ein effizientes
Portfoliomanagement zusatzliche Risiken bergen, diese
zusatzlichen Risiken dirfen aber den Nettoinventarwert des
Fonds nicht tGbersteigen. Folglich darf das Gesamtrisiko
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des Fonds 200% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen. Davon ausgenommen sind zuldssige kurzfristige
Ausleihungen in Hohe von 10%. Das Risiko des Engagements
wird in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank
durch den Commitment-Ansatz gesteuert.

Risikoprofil
Der Fonds eignet sich fir Anleger, die bereit sind, ein htheres
Volatilitatsniveau zu akzeptieren.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kdnnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber méglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurtickerhalt.

Die Entwicklung des Fonds héngt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgefthrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fuhren, kdnnen sich fir den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kdnnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéhrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermbogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten

Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse bersteigt
und die Positionen, die Uber 100% des Nettoinventarwerts

der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéahrung gegenUber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Wenngleich der Fonds unter besonderen Umsténden

in substanzieller Hohe in Bareinlagen, geldnahe Mittel,
Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente investieren
kann, unterscheiden sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen
nach von Einlagen, da die Anlage nicht garantiert ist und der
Wert der Anlage Schwankungen unterliegen kann. Eine Anlage
in den Fonds ist mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, so
unter anderem mit der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem hdheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glinstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleiheméarkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit gréBerem Bérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steuerédnderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kdnnen in bestimmten Ldndern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
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sowie die Buchftihrungs-, Buchprtfungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstédnden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall wére.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Optionen, Differenzkontrakten, Repogeschaften,
Devisentermingeschaften und anderen Kontrakten halt,
dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen
in sein Portfolio entweder nicht plnktlich oder Uberhaupt
nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie fr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kdnnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Eine
Hebelwirkung kann auf verschiedene Art und Weise erreicht
werden, beispielsweise durch die Aufnahme von Fremdkapital
und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen,
Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung
lasst sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines
Portfolios erh6hen. Hohere Investitionsniveaus bieten unter
Umstanden das Potenzial fur hthere Renditen. Die Anleger
sind dabei einem erhdhten Risiko ausgesetzt, da durch die
Hebelwirkung unter Umstdnden Marktrisiko und Volatilitat
des Portfolios ansteigen; so kann aufgrund der Hebelwirkung
bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine

kleine Preisveranderung zu groBen Verlusten bzw. Gewinnen
fuhren. Es kann nicht zugesichert werden, dass fir bestimmte
Terminkontrakte jederzeit ein liquider Markt verfligbar ist.
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Sofern sich die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters
des Fonds als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht
wie erwartet entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden
groBere Verluste verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser
Anlagemethoden der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

GAM Star Global Selector

Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010*
0,8% 0,75
0,7%
0,6%
0,5%
0,4%
0,3%
0,2%
0,1%

0% -
2010

*Performance seit Auflegung am 19. November 2009.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebihren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” fur den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Global Selector ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. DarUber hinaus
empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Global Selector

Der Fonds richtet sich an Anleger, die in ihm eine komfortable
Moglichkeit sehen, auf den internationalen Markten fur
borsennotierte Aktien und aktienbezogene Wertpapiere ein
langfristiges Kapitalwachstum (Zeithorizont mindestens 7
Jahre) zu erzielen und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen
als bei einer Direktanlage in die Titel einiger weniger globaler
Unternehmen. Der Fonds konzentriert sich auf die Markte
weltweit. Sein moderates Volatilitdtsniveau steht im Einklang
mit seinem globalen Schwerpunkt. Der Fonds eignet sich
daher als Komponente eines breiteren, global orientierten
Portfolios.



GAM Star Fund p.l.c.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag
bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Die geltenden Gebuhren und Aufwendungen sind ausflhrlich
im Kapitel ,,GebUhren und Aufwendungen® im Prospekt
beschrieben.

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile* Anteile* anteile anteile
Klasse A*  Klasse C*
Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%
gebuhr: 5,00% 5,00%
Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebuthr kann
Umtausch- Umtausch-  erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden

*Diese Anteilsklassen bleiben fir die allgemeine Zeichnung
bis zum 1. August 2011 gedffnet. Danach werden die Anteil-
sklassen flur die Zeichnung von Anlagen geschlossen, sofern
und bis die Verwaltungsratsmitglieder nicht etwas anderes
bestimmen.

Kosten fiir Gewodhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Il Anteile Il anteile Il anteile Il
Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%
gebuhr: 5,00% 5,00%
Rucknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine gebuhr kann gebuthr kann
Umtausch- Umtausch- erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden
Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile* Anteile* anteile anteile
Klasse A*  Klasse C*
Gebthrendes 1,50% 1,00% 1,25% 1,25%
Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-
Managers
und des
beauftragten
Anlage-
verwalters:

Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile* Anteile* anteile anteile
Klasse A*  Klasse C*
Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:
Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebuihr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

*Diese Anteilsklassen bleiben fur die allgemeine Zeichnung
bis zum 1. August 2011 ge6ffnet. Danach werden die
Anteilsklassen flur die Zeichnung von Anlagen geschlossen,
sofern und bis die Verwaltungsratsmitglieder nicht etwas
anderes bestimmen.

Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Il Anteile Il anteile Il anteile Il

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,25% 1,00% 1,25% 1,25%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jahrliche 15%* 15%* 15%* 15%*
Performance-
gebuhr:

*15% der Anteilsklassenrendite (geméal Prospekt), die Uber
die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht, vorbe-
haltlich der High-Water-Mark (geméaB Prospekt), multipliziert
mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der sich in
der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen Anteile der
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betreffenden Klasse. Die Performancegebhr ist im Verkaufs-
prospekt im Detail beschrieben.

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

liche tionelle stellen- stellen-

Anteile* Anteile* anteile anteile

Klasse A*  Klasse C*
Gesamt- 1,76% Eswurden Eswurden  Eswurden
kostensatz zum keine keine Anteile keine Anteile
Geschafts- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile
aufgelegt

Portfolioum-  (136,30%)*

schiag *Seit Auflegung

Berechnet geméB den Vorschriften der Zentralbank.

*Diese Anteilsklassen bleiben fur die allgemeine Zeichnung
bis zum 1. August 2011 ge6ffnet. Danach werden die
Anteilsklassen flur die Zeichnung von Anlagen geschlossen,
sofern und bis die Verwaltungsratsmitglieder nicht etwas
anderes bestimmen.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Il Anteile Il anteile Il anteile Il

Klasse A Klasse C

Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine keine
Geschafts- gewohn- institutio- Anteile Il Anteile Il
jahresende lichen nellen der Klasse A der Klasse C

30. Juni 2010 Anteile I Anteile Il aufgelegt aufgelegt
aufgelegt aufgelegt

Portfolioum-  (136,30%)*

schlag *Seit Auflegung

Berechnet geméB den Vorschriften der Zentralbank.

Weitere wichtige Informationen

Beauftragter
Anlage-
verwalter: Dalton Investments LLC
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GAM Star Japan Equity

Die Basiswahrung des GAM Star Japan Equity (der ,Fonds”) ist
der japanische Yen.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum
in erster Linie durch die Anlage in borsennotierte Aktien in
Japan, die von Unternehmen begeben werden, die ihren
Hauptgeschéftssitz in Japan haben.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, vorrangig in Aktien
anzulegen.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen

indes kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und
Vorzugsaktien investiert werden, wenn der Fondsmanager
dies fur die Erzielung eines maximalen Kapitalwachstums fur
notwendig hélt. Solche Wertpapiere beinhalten Staats- oder
Unternehmensanleihen und andere Schuldverschreibungen
(wie Einlagenzertifikate, Schatzwechsel und Commercial
Papers), welche fest- oder variabel verzinslich sein kénnen
und kein Investment-Grade-Rating im Sinne der Definition von
Standard & Poor’s aufweisen mussen.

Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren. Anlagen
in Organismen fUr gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt
10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfthrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen” des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fir Anlagezwecke

und zur effizienten Portfolioverwaltung wie Hedging

und Performancesteigerung, die folgenden Derivate
einsetzen: Aktienoptionen (Verkaufs-/Kaufoptionen),
Index-Futures, Devisenoptionen, Wandelanleihen und
Devisentermingeschéfte. Der Handel dieser Derivate kann
im Freiverkehr oder an einem anerkannten Markt erfolgen.
Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschafte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaR
Abschnitt ,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile®
des Prospekts abzusichern.

Aktienoptionen (Verkaufs-/Kaufoptionen): Der Fonds
kann Verkaufsoptionen kaufen, um den Wert des Fonds oder
eines Fondssegments vor erwarteten deutlichen Kursverlusten
der Aktienmarkte oder wichtiger Branchen zu schiitzen.

Ein solcher Ansatz ist einfacher als umfangreiche Positionen
abzustoBen und sie anschlieBend zurlickzukaufen, vermeidet
zudem Slippage-Kosten und Reibungsverluste und halt den
Portfolioumsatz gering. Der Fonds kann in Erwartung einer
kurzfristigen Kursstarke Aktienkaufoptionen einsetzen, um die
Performance einer bestehenden Position entsprechend zu
steigern.

Devisenoptionen: Der Fonds kann diese Instrumente
verwenden, um von Kursbewegungen auf den Devisenmarkten
zu profitieren bzw. ihnen entgegenzuwirken. Devisenoptionen
werden eingesetzt, um die Anleger vor nachteiligen
Kursbewegungen des japanischen Yen zu schitzen. Dies kann
beispielsweise anhand eines ,,Collar” erreicht werden, der

sich aus dem Kauf einer USD-Kaufoption und dem Verkauf
einer Verkaufsoption zu unterschiedlichen Ausiibungskursen
zusammensetzt (ohne anféngliche Kosten). Aufgrund des
Gewinn- und Verlustprofils des Collars sind die Anleger
geschitzt, wenn der Yen unter den AusUbungskurs der USD-
Kaufoption fallt. Die ,Kosten* dieser Absicherung bestehen
darin, dass der Anleger auf einen moglichen Kursgewinn des
Yen verzichtet, wenn der Yen-Kurs Uber den Austbungskurs
der Verkaufsoption hinaus ansteigt. Ein Collar ist eine
Optionsstrategie mit Schutzwirkung.

Index-Futures: Diese Instrumente kdnnen fiir die

oben beschriebenen Zwecke, aber auch zum Schutz vor
nachteiligen Marktbewegungen insgesamt eingesetzt werden.
Durch das Eingehen von Short-Positionen in diesen Kontrakten
schitzt der Fondsmanager den Fonds vor dem Verlustrisiko
des breiteren Markts. Demgegentber kann der Fondsmanager
Index-Futures auch einsetzen, um die Partizipation des Fonds
an den Kursbewegungen eines bestimmten Index zu erhdhen,
da von ihnen eine Hebelwirkung auf das Portfolio ausgeht.

Wandelanleihen: Diese Instrumente kdnnen in einem
Umfeld niedriger Volatilitat als Alternative zu Aktien eingesetzt
werden, da Wandelanleihen oftmals besser verzinst sind als
Aktien und bei fallenden Aktienkursen dementsprechend nicht
so stark an Wert verlieren.

Devisentermingeschafte: Diese kdnnen eingesetzt werden
(a) zur Absicherung der Nennwahrung der Vermégenswerte
des Fonds gegentber der Basiswahrung des Fonds, (b)

zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen der
Basiswahrung des Fonds und der fur die Anteile einer Klasse
im Fonds geltenden Wahrung, wenn diese Wahrung nicht
die Basiswahrung des Fonds ist oder (c) zur Absicherung
der Denominierungswahrung der Vermdgenswerte des
Fonds, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
kénnen, in der Nennwahrung dieser Klasse, wenn die
Denominierungswahrung von der ausgewiesenen Wahrung der
Klasse Abweicht.

Der Einsatz von Derivaten flr die oben aufgefiihrten Zwecke
kann den Fonds den Risiken aussetzen, die im Prospekt im
Kapitel ,Einleitung — Risikofaktoren“ beschrieben sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem
die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung daflr ist, dass der Fonds die Bestimmungen
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und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlésst.

Repo-Vertrdge und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit hélt. Far die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschéft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche

Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Ruckkaufpreis flr das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die vortibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusatzliche Ertrédge zu vereinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zuséatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertragen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschéften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen fUr den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertragen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fur nicht-komplexe Anlagezwecke und

ein effizientes Portfoliomanagement ausschlieBlich in eine
begrenzte Anzahl von einfachen derivativen Instrumenten
investiert. Der Fonds kann seine Positionen hebeln, um
Uber den Nettoinventarwert des Fonds hinaus ein fiktives
Engagement einzugehen, das anhand der VaR-Methode
gemal den Vorschriften der Zentralbank berechnet wird.
GemaB Abschnitt 6.1 ,,Anlagebeschrankungen — Derivative
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Finanzinstrumente® des Prospekts wendet der Fonds

im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
relativen Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*) an und befolgt die
fur das relative VaR-Modell laut Abschnitt 6.1 geltenden
Fremdfinanzierungslimits.

Risikoprofil
Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen

steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurlckerhalt.

Die Entwicklung des Fonds héngt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschéatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgefthrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fihren, kbnnen sich flr den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermobgenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kdnnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fuhren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fuhren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und

der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter

des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten in Hohe von bis zu 100% des
Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilsklasse des Fonds
zu mindern, ist jedoch hierzu nicht verpflichtet. Aufgrund von
Faktoren, auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann
es zu unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
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Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts

der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegentber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermodgenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem hdheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glinstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleiheméarkte kdnnen ein
spurbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Markte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Méarkten mit gréBerem Bérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in Swaps,
Optionen, Pensionsgeschaften, Devisentermingeschéften

und sonstigen Kontrakten hélt, dem Risiko des Ausfalls des
Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den
geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine
Rechte in Bezug auf die Anlagen in sein Portfolio entweder
nicht ptnktlich oder Uberhaupt nicht austiben kann, kénnen
ihm sowohl ein Wertverlust seiner Position und Gewinnausfalle
als auch Kosten im Zusammenhang mit der Durchsetzung
seiner Rechte entstehen.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung dieser Derivate beinhaltet besondere
Risiken, darunter eine allenfalls mangelhafte oder gar fehlende
Korrelation zwischen der Kursentwicklung der derivativen

Instrumente und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten flihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzuldsen
oder glattzustellen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

GAM Star Japan Equity
Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010

9 37,77
40% 32,89

20%
0%

20% | -1697-17,0714.85

-29,40-29,19
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

-40%

Kumulierte durchschnittliche Jahresrendite zum
30. Juni 2010

Vergangene 3 Jahre -22,54%
Vergangene 5 Jahre -6,02%
Vergangene 10 Jahre -5,11%

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder RicknahmegebUhren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers"” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Japan Equity ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte bedenken
Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken verbunden
ist und dass diese Risiken auch dann bestehen bleiben, wenn
Sie dem Profil entsprechen. Dartiber hinaus empfehlen wir
Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen, bevor Sie in einen
Investmentfonds investieren.

GAM Star Japan Equity
Der Fonds richtet sich an Anleger, die ihn als komfortable
Moglichkeit sehen, auf den japanischen Markten flr
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borsennotierte Aktien ein langfristiges Kapitalwachstum
(Zeithorizont mindestens 7 Jahre) und dabei ein niedrigeres
Risiko einzugehen als bei einer Direktanlage in die Titel einiger
weniger japanischer Unternehmen. Der Fonds konzentriert
sich bei geringerer Volatilitat schwerpunktméBig auf den Markt
fir bérsennotierte japanische Aktien und eignet sich daher als
Komponente eines breiteren, global orientierten Portfolios.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeder Geschéaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag

bis 10.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs- Vertriebs- Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen-  stellen- stellen-
Anteile Klasse anteile anteile anteile
Klasse A Klasse B Klasse C
Zeichnungs- Bis zu Biszu  5,00% k.A. 5,00%
gebuhr: 500%  5,00%
Ricknahme- kA k.A. k.A. Haltedauer seit k.A.
gebihr: Kauf (CDSC*)
(Eingang des
Zeichnungsbe-
trags)
Bis 1 Jahr 4%
1-2 Jahre 3%
2-3 Jahre 2%
3-4 Jahre 1%
Uber 4 Jahre -
Umtausch- Bis zu Biszu  Biszu K.A. Bis zu
gebihr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umt- Umt-
Regel Regel ausch- ausch-
keine keine gebuhr gebuhr
Umt- Umt- kann kann
ausch-  ausch-  erhoben erhoben
gebthr  geblhr werden werden

*Bedingt aufgeschobene Verkaufsgebiihr (in% des Nettoin-
ventarwerts der Klasse B)

Jahrliche Gewohn- Institutio- Vertriebs- Vertriebs- Vertriebs-
Betriebskosten liche nelle stellen-  stellen- stellen-
Anteile  Klasse anteile anteile anteile

Klasse A Klasse B Klasse C

Gebthrendes 1,35% 0,85% 1,10% 1,10% 1,10%
Sponsors, des  pro Jahr  pro Jahr proJahr proJahr pro Jahr
Co-Investment-

Managers und

des beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15%  0,15% 0,15% 0,15%  0,15%
Verwaltungs- pro Jahr proJahr proJahr proJahr pro Jahr
gesellschaft:
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Jahrliche Gewohn- Institutio- Vertriebs- Vertriebs- Vertriebs-
Betriebskosten liche nelle stellen-  stellen-  stellen-
Anteile  Klasse anteile  anteile  anteile

Klasse A Klasse B Klasse C

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%
pro Jahr proJahr proJahr proJahr proJahr
Anteilsinhaber- k.A. K.A. 0,50%  0,50% 0,50%
Servicegebuhr: des des des

Netto- Netto- Netto-
vermdgens- vermogens- vermogens-

werts werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 1,00% 0,45%
gebuhr: des des
Netto- Netto-

inventar- inventar-
werts der werts der
Klasse B Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen sédmtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institutio- Vertriebs- Vertriebs- Vertriebs-

liche nelle stellen-  stellen-  stellen-

Anteile  Klasse anteile  anteile  anteile
Klasse A Klasse B Klasse C

Gesamt- 1,62% 1,12% 1,87% 2,87% Es wur-

kostensatz zum den keine

Geschafts- Anteile

jahresende der

30. Juni 2010 Klasse C
aufgelegt

Portfolioum- (70,03%)

schlag Berechnet gemaB den Vorschriften der Zentralbank.

Die Anleger kdnnen die Angaben zum Gesamtkostenquote
und zum Portfolioumschlag der Vorjahre direkt bei GAM Fund
Management Limited anfordern.
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GAM Star Keynes Quantitative Strategies

Die Basiswahrung des GAM Star Keynes Quantitative Strategies
(der ,Fonds*) ist US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Erzielung einer
attraktiven Kapitalrendite und zugleich in der Begrenzung des
Kapitalverlustrisikos.

Der Fonds setzt zu diesem Zweck systematische quantitative
Modelle (die ,,Modelle“) ein, die (entweder direkt oder indirekt
durch Einsatz der nachstehend beschriebenen derivativen
Finanzinstrumente) Engagements in den nachstehend
genannten groBen Vermaogensklassen bewirken kénnen.

Das direkte und/oder indirekte gehebelte Engagement in

den nachstehend beschriebenen Vermoégensklassen und
Anlagestrategien kann im Fonds zu Long- und Short-Positionen
fuhren. Der Hebel der Engagements wird anhand der
absoluten VaR-Methode festgelegt, wobei das absolute VaR
des Fonds nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts des
Fonds betragen darf.

Die vom Fonds eingesetzten Modelle beruhen auf
firmeneigenen Algorithmen, die von den Schriften von Keynes
Uber die Bedeutung von Unsicherheit und Risiko beeinflusst
sind. In der Regel reprasentiert jedes Modell eine oder mehrere
der nachstehend beschriebenen Vermdgensklassen oder eine
Teilmenge einer Vermogensklasse. Die Modelle der einzelnen
Instrumente, mit denen der Fonds handelt, sind Funktionen
diverser Variablen, zum Beispiel markttechnischer Kennzahlen
wie das Momentum, Konjunkturparameter wie Inflations- und
Wachstumsprognosen, Messungen der Anlegerstimmung

und interne Bewertungsindikatoren. Mit ihrer Hilfe werden

die Aussichten fir den wahrscheinlichen Kursanstieg oder
Kursrlickgang eines Instruments beurteilt, wobei die globalen
Aktien-, Devisen-, Renten-, Kredit- und Rohstoffmarkte
Bericksichtigung finden. Die von diesen Modellen

ermittelten Chancen kénnen im Fonds zur Ubernahme von
Trendfolge- oder Spreadpositionen in den hier beschriebenen
Vermdgensklassen fihren, wahrend die Haltedauer der
Ubernommenen Positionen unterschiedlich sein kann.

Alle Modelle wurden intern vom Anlageverwalter entwickelt,
doch kann er fur die Verwaltung von bis zu 10% des Fonds in
der Zukunft auch Modelle einsetzen, die von externen Parteien
stammen.

Der Anlageverwalter wird die von den Modellen
Ubernommenen Positionen aktiv (berwachen und kann
einschreiten, wenn er der Auffassung ist, dass dies im
Interesse des Fonds liegt. Dies wird zum Beispiel der Fall sein,
wenn es zu einem Ereignis oder einer Marktbewegung kommt,
die das quantitative Modell nicht vorhersehen kann, oder wenn
es das Risikomanagement erfordert.

Bei der Festlegung der Gewichtung der einzelnen Modelle
berlcksichtigt der Anlageverwalter unter anderem die erwartete
Rendite und Volatilitat des jeweiligen Modells sowie das MaB,
in dem sich die Modellallokation risikomindernd auswirkt,

da das Modell méglicherweise eine geringe Korrelation mit
anderen Modellen hat. Da die Modelle auf der Grundlage der
zu einem bestimmten Zeitpunkt verfligbaren Informationen
die optimale GroBe und Richtung einer Position zu bestimmen
versuchen, kann und wird das Nettoengagement in einer
Vermdgensklasse im Laufe der Zeit erheblich schwanken.

Das Engagement kann von bedeutenden Long-Positionen bis
zu erheblichen Short-Positionen reichen und in bestimmten
Phasen nach Verrechnung aller Positionen auch in der Nahe
von Null liegen.

Es wird erwartet, dass der Fonds anfanglich Allokationen
hauptséchlich in Modellen vornimmt, die die Dividenden
ausschittenden und festverzinslichen Vermogensklassen
betreffen. Wenn der Investment Manager in anderen
Vermdgensklassen Chancen erkennt, zum Beispiel in
Wéahrungen oder borsengehandelten Rohstoffen, ist es im von
den 2003 Richtlinien erlaubten Umfang méglich, Kapital auch
den Modellen dieser Vermogensklassen zuzuteilen. Anlagen in
Geldmarktinstrumenten, die der Verwaltung der Kasse dienen,
sind nicht Teil des Allokationsprozesses.

Das Anlageziel des Fonds wird durch Anlagen in den

globalen Finanzméarkten erreicht, indem er entweder direkt
oder indirekt durch Einsatz der nachstehend beschriebenen
derivativen Finanzinstrumente Engagements in Wahrungen,
festverzinslichen Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren, bérsengehandelten
Rohstoffen und Indizes (darunter unter anderem auch
Rohstoffindizes) eingeht.

Hinsichtlich der Sektor- und Landergewichtungen, die der
Fonds bei der Umsetzung seiner Anlagestrategien beachten
muss, bestehen keine besonderen Beschrankungen.

Die Instrumente, in die der Fonds anlegt, kénnen an den
anerkannten Mérkten der Welt notiert sein oder werden

an ihnen gehandelt. Ferner gibt es hinsichtlich der
festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren
kann, keine Qualitats- oder Laufzeitbeschrankungen.

Bei den Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren, in die der
Fonds anlegen darf, handelt es sich vorrangig, jedoch nicht
ausschlieBlich um Stammaktien und Vorzugsaktien, die an
den anerkannten Markten der Welt notiert sein kénnen oder
gehandelt werden.
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Der Fonds investiert nur in Indizes, die ein Engagement in die
oben genannten Vermogensklassen ermoglichen und die von
der Zentralbank jeweils festgelegten Anforderungen erflllen.
Wenn darUber hinaus vorgeschlagen wird, einen bedeutenden
Teil der Vermdgenswerte des Fonds in Finanzindizes zu
investieren, erfolgt geman den Vorschriften der Guidance Note
2/07 der Zentralbank eine zusatzliche Offenlegung in der
Anlagepolitik des Fonds.

Borsengehandelte Rohstoffe (,ETC") sind
Schuldverschreibungen eines Anlagevehikels, die der
Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Rohstoffs oder
einer Gruppe von Rohstoffen folgen, so unter anderem

Gold, Silber, Diamanten, Palladium, Uran, Kohle, Ol, Erdgas,
Kupfer und Agrarerzeugnisse. Bei ETC handelt es sich um
liquide Wertpapiere, die wie Aktien an geregelten Bérsen
gehandelt werden kénnen. ETC ermoglichen den Anlegern
Engagements in Rohstoffen, ohne Terminkontrakte handeln
oder die Werte physisch Gbernehmen zu missen. (i) Zur
Unterlegung der Derivatengagements, (ii) in sonstigen
auBergewdhnlichen Marktsituationen wie einem Bérsenkrach
oder in schweren Krisen, die nach der begriindeten Meinung
des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche abtragliche
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds haben
wulrden, und (iii) zu Anlagezwecken bei der Verfolgung des
Anlageziels des Fonds kann der Fonds bis zu 100% seines
Nettoinventarwerts in Wertpapieren anlegen, die von den EU-
Mitgliedstaaten, ihren Gebietskorperschaften, Drittstaaten oder
den in Absatz 2.12 des Abschnittes ,Anlagebeschrankungen®
genannten internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden.

Der Fonds kann auBerdem Engagements in den genannten
Vermdgensklassen eingehen, indem er in Organismen

fur gemeinsame Anlagen anlegt. Anlagen in Organismen
far gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt 10% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten.”

Die vom Fonds eingesetzten Anlagestrategien kénnen
dazu fuhren, dass es zu einer starken Gewichtung der
Schwellenmarkte kommt.

Unter dem Begriff ,,Schwellenmarkte“ versteht man in der
Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sind. Er umfasst unter anderem auch die Lander, die jeweils im
International Finance Corporation Global Composite Index oder
MSCI Emerging Markets Index berlcksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmarkte widerspiegeln.

Anlagen am russischen Markt dirfen 10% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gbersteigen. In Bezug auf
Russland wird die Gesellschaft nur in Wertpapiere anlegen,
die an der Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
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notiert sind, sowie in Wertpapiere, die am Russian Trading
System 1 (RTS1) und Russian Trading System 2 (RTS2) notiert
sind.

Der Fonds darf jederzeit ganz oder teilweise in Bargeld

oder geldnahen Mitteln angelegt sein, wie beispielsweise in
Bankeinlagen und Geldmarktfonds zur bevorstehenden Anlage
oder Wiederanlage, aber auch wenn der Anlageverwalter

dies anderweitig fir angebracht halt, um etwa Positionen in
derivativen Instrumenten zu unterlegen.

Derivate

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fur Anlagezwecke und/oder fir
ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung und
Performancesteigerung, die folgenden Derivate einsetzen:
Futures, Devisenkassa- und Devisentermingeschafte,
Fremdwahrungsgeschafte, Optionen, Devisenoptionen,
Aktienoptionen, Indexoptionen (insbesondere Devisen- und
Index-Swaps), Zins-Swaps (u. a. Zins-Floors, Caps und
Collars), Total-Return-Swaps, Swaptions, Credit Default
Swaps und CFD. Die nachstehend aufgefthrten Derivate
werden zur Errichtung von Long- oder Short-Positionen in
den vorgenannten Basiswerten eingesetzt, um die von den
quantitativen Modellen des Fonds identifizierten Chancen zu
nutzen oder die Risiken bestehender Engagements zu steuern.

Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschafte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaf
Abschnitt ,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile”
des Prospekts abzusichern.*

Derivate kdnnen im Freiverkehr oder an einem anerkannten
Markt gehandelt werden.

Devisenterminkontrakte: Ein Devisenterminkontrakt ist
eine vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Wéhrung

zu einem kunftigen Zeitpunkt zu kaufen oder zu verkaufen.
Devisenterminkontrakte kénnen verwendet werden, um Long-
oder Short-Engagements in einer oder mehreren Wahrungen
einzugehen oder ungewollte Engagements in einer oder
mehreren Wahrungen abzusichern. Devisenterminkontrakte
sind hinsichtlich der Menge oder dem Zeitpunkt, an dem

eine Wahrung geliefert werden muss, nicht einheitlich

und nicht bérsengehandelt. Bei ihnen handelt es sich
vielmehr um individuell ausgehandelte Transaktionen.
Fremdwahrungsgeschéfte werden Uber ein Handelssystem
abgewickelt, das als der Interbankenmarkt bekannt ist. Hierbei
handelt es sich nicht um einen Markt mit einem bestimmten
Standort, sondern um ein Netzwerk elektronisch verbundener
Marktteilnehmer. Es gibt kein zentrales Clearingsystem fUr die
auf diesem Markt eingegangenen Fremdwahrungsgeschéfte
und entsprechend ist der Fonds, wenn er vor dem festgelegten
Datum einen derartigen Kontrakt ,glattstellen” moéchte, auf die
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Verstédndigung angewiesen, eine angemessene ,gegenlaufige”
Transaktion einzugehen. Fur die Kursbewegungen gibt es

auf diesem Markt keine Beschrankungen, und weder Prime
Brokers noch andere Kontrahenten sind verpflichtet, fur
Fremdwahrungsgeschafte einen Markt aufrecht zu erhalten.
Ferner kann die Durchfiihrung von Fremdwahrungsgeschéften
mit einem etwas geringeren Schutz vor Ausféllen verbunden
sein als der Handel auf den Rohstoffmarkten oder sonstigen
Borsen, da weder der Interbankenmarkt noch die auf

ihm durchgefihrten Fremdwahrungsgeschéfte von einer
Aufsichtsbehorde reguliert sind, bzw. von einer Borse oder
Clearingstelle garantiert werden.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakten, darunter Zins-, Anleihe-, Devisen-, Index- und
Aktien-Futures, sowie Kauf- und Verkaufsoptionen auf derartige
Futures kaufen und verkaufen. Ziel ist es, entweder an der
Entwicklung von Zinsen, Wertpapieren, sonstigen Anlagen

bzw. Indizes zu partizipieren und den Gesamtertrag zu steigern
oder die Entwicklung von Zinsen, Wertpapieren, sonstigen
Anlagen bzw. Indizes abzusichern. Derartige Futures kénnen,
wenn man dies fir angemessen hélt, in Swaps umverpackt
werden (,Future-Swaps“ oder ,synthetische Futures*).
Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures und/oder
Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures
und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte verursachen
MaklergebUhren und Marginzahlungen.

Optionen: Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen
kaufen und verkaufen, denen Wertpapiere bzw.
Wertpapierindizes zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik
des Fonds vereinbar sind. Der Kaufer einer Option ist
berechtigt, aber nicht verpflichtet, ein Wertpapier oder
sonstiges Instrument zu kaufen oder zu verkaufen. Folglich
ergibt sich ein in gewissen Fallen ein winschenswertes
anderes Risiko-Rendite-Profil als beim Kauf oder Verkauf des
Vermogenswerts selbst. Der Verkauf und Kauf von Optionen
sind hochst komplexe Anlagegeschafte, die besondere
Anlagerisiken mit sich bringen. Der Fonds kann Optionen
einsetzen, um einen Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw.
mittelbar abzusichern (Cross Hedge) oder um (im Rahmen
einer spekulativen Transaktion) den Gesamtertrag zu
steigern. Der Fonds zahlt im Zusammenhang mit seinen
Optionsgeschéften Maklercourtage oder Aufgelder. Der Fonds
kann Optionen kaufen und verkaufen, die entweder an
Optionsborsen oder im Freiverkehr von Maklern/Handlern
gehandelt werden, die in diesen Optionen einen Markt stellen
und Finanzinstitutionen sind, bzw. von anderen qualifizierten
Marktteilnehmern im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur
Glattstellung von Freiverkehrsoptionen sind gegentiber
borsennotierten Optionen eingeschrankt; unter Umstanden
besteht das Risiko, dass die in diesen Transaktionen

involvierten Makler/Handler ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen koénnen.

Zins- und Devisen-Swaps: Diese Instrumente konnen
zu Anlagezwecken verwendet werden und/oder (a)

zur Absicherung des Risikos von Zinsdnderungen (b)

zur Absicherung des Vermodgenspools des Fonds in

die Basiswahrung des Fonds, (c) zur Verringerung des
Wechselkursrisikos zwischen der Basiswahrung des Fonds
und der Nennwahrung einer Anteilsklasse dieses Fonds, wenn
diese Wahrung nicht die Basiswahrung des Fonds ist, und
(d) zur Absicherung der Wahrung der die einer bestimmten
Klasse zurechenbaren Vermogenswerte des Fonds in die
Nennwahrung der Klasse eingesetzt werden, wenn die
Wahrung der Vermogenswerte nicht die Nennwahrung der
Klasse ist. Im Rahmen dieser Strategie kénnen Caps und
Floors eingesetzt werden.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-Return-
Swaps abschlieBen, die entweder als Ersatz fir den Kauf oder
Verkauf einer Gruppe von Wertpapieren dienen, bestimmte
Indexrisiken absichern, Engagements in Indexanlagen
ermoglichen oder reduzieren oder sich auf die Entwicklung
eines oder mehrerer relevanter Basisindizes beziehen,

die direkt oder indirekt an bestimmte Wertpapiere gekoppelt
sind. Die Verwendung von Indizes muss auf jeden Fall im
Rahmen der Bedingungen und Beschréankungen liegen,

wie sie in den Mitteilungen der Zentralbank erlautert sind.
Soweit zutreffend und abhangig von der Art des Basisobjekts
werden Indizes zuvor von der Zentralbank freigegeben. Fir die
Ubernahme von Total-Return-Swaps durch den Fonds spricht
unter anderem, wenn die Steuerersparnisse optimiert werden
sollen, wenn der Fondsmanager in einen Index investieren
maochte, aber kein Terminmarkt zur Verflgung steht, wenn

der zugrunde liegende Markt liquider als der Terminmarkt ist
oder wenn der Future an einer Borse gehandelt wird, die der
Fondsmanager nicht fir geeignet halt. Bei einem Total-Return-
Swap tauscht der Sicherungsnehmer die Gesamtertrage,
Dividenden oder Kupons zuzUglich Wertsteigerungen oder
-verluste aus einem bestimmten Referenzwert, Index oder
Wertpapierkorb mit dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung
eines variablen oder festen Bezugszinses aus. Sdmtliche
Vermdgenswerte, die der Fonds im Empfang nimmt, sind mit
der Anlagepolitik des Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen
Total-Return-Swap auf Nettobasis eingeht, werden die beiden
Zahlungsstrome aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds
lediglich den Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt.

Swaptions: Swaptions kénnen eingesetzt werden, damit
ein Fonds an einem zukinftigen Datum gegen Zahlung einer
Optionspramie eine Zins-Swap-Vereinbarung abschlieBen
kann. Swaptions kommen im Allgemeinen zum Einsatz, um
das Zins- und Volatilitatsrisiko des Fonds zu bewirtschaften.
Sie kdnnen als Ersatz fur ein physisches Wertpapier oder
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als kostenglnstigere oder liquidere Art der Anlage fur ein
gewlinschtes Engagement eingesetzt werden.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, z. B weil sie zum
Kaufzeitpunkt im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel
keiner Stempelgebthr unterliegen und dartber hinaus
Moglichkeiten fur kurzfristige Handelsstrategien bieten.
Dariiber hinaus bieten diese Instrumente kurzfristige
Handelschancen. Mit CFDs kann der Fondsmanager auf

die Entwicklung von Aktienkursen spekulieren und vom
Aktien- bzw. Indexhandel profitieren, ohne im Besitz der
betreffenden Aktien oder Indizes sein zu mussen. Da CFD
unmittelbar an den Wert der Referenzwerte gebunden sind,
ist ihre Entwicklung von der Performance der Vermbgenswerte
abhangig, die dem Kontrakt zugrunde liegen. CFD werden vom
Fonds nur eingesetzt, wenn der Fonds damit ein Engagement
in Vermogenswerten aufbaut, die mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar sind.

Kreditausfallswaps: Neben anderen Instrumenten zur
Umsetzung seiner Strategie setzt der Fonds Kreditausfallswaps
ein. Ein Kreditausfallswap ist eine Vereinbarung, die die
Ubertragung des Kreditrisikos gegentiber einem Dritten von
einer Partei auf eine andere ermoglicht. Eine Partei des

Swaps (der ,Sicherungsnehmer*) ist in der Regel mit dem
Kreditrisiko eines Dritten konfrontiert, und der Kontrahent

des Kreditausfallswaps (der ,Sicherungsgeber*) erklart sich
einverstanden, dieses Risiko gegen die Leistung regelmaBiger
Zahlungen (analog zu den Versicherungspramien) zu
versichern. Nach einem Kreditereignis (im Sinne der
Swapkontrakt-Dokumentation) liefert der Sicherungsnehmer
Ublicherweise das ausgefallene Wertpapier des Referenzkredits
an den Sicherungsgeber und erhalt dafir im Gegenzug

den Nennwert des Instruments. Credit Default Swaps sind

im Freiverkehr gehandelte Kontrakte, mit denen man sich

zu Anlagezwecken in Kreditrisiken engagieren oder das
Kontrahentenrisiko absichern kann.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrége, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhalt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlasst.

Wertpapierkaufe per Erscheinen (,,when issued*)
und per Termin (,,Forward Commitments*): Der Fonds
kann Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar sind, per Erscheinen (,,when issued”) kaufen.
,When issued“-Geschéfte kommen zustande, wenn der
Fonds im Rahmen eines Wertpapierkaufs vereinbart, dass
die Zahlung und Lieferung der Wertpapiere erst zu einem
spateren Zeitpunkt erfolgen. Ziel des Fonds ist es dabei,
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bei Vertragsabschluss ginstige Kaufkonditionen fir den
spéateren Kauf festzuschreiben. Der Fonds kann des Weiteren
Wertpapiere, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind, auf Terminbasis (,,Forward Commitments*) kaufen. Im
Rahmen eines Wertpapiergeschafts per Termin verpflichtet sich
der Fonds zum Kauf von Wertpapieren zu einem festgesetzten
Preis und zu einem zukinftigen Termin, der Uber die normale
Abwicklungszeit hinausgeht. Alternativ kann der Fonds

auch glattstellende Vertrage abschlieBen, indem er andere
Wertpapiere, die er im Portfolio halt, per Termin verkauft.

Mit dem Kauf von Wertpapieren per Erscheinen oder per
Termin geht das Risiko eines Wertverlusts der zu kaufenden
Wertpapiere vor dem Abrechnungstermin einher. In der Regel
kauft der Fonds Wertpapiere per Erscheinen oder per Termin
mit der Absicht, die Wertpapiere auch tatsachlich fur das
Portfolio zu kaufen. Wenn es der Fondsmanager jedoch fur
notwendig hélt, kann er die per Erscheinen bzw. per Termin
gekauften Wertpapiere auch vor der Abrechnung wieder
verkaufen.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verfligung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit hélt. Fir die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erkléart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist
dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen

als kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der
zusatzliche Ertrédge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet
werden, da der Unterschied zwischen Verkaufs- und
Ruckkaufpreis fur das Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen
darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zuséatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Wertpapierkaufen per Erscheinen und
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per Termin, Repo-Vertragen, inversen Repo-Vertrdgen und
Aktienleihgeschéften sind zusammen mit den allgemeinen
Bestimmungen flr den Einsatz von Partizipationsanleihen in
Anhang V des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der flir Zwecke der Kapitalanlage und/oder eines
effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe komplexer
derivativer Instrumente investieren kann. Der Fonds kann
seine Positionen hebeln, um Gber den Nettoinventarwert des
Fonds hinaus ein fiktives Engagement einzugehen, das anhand
der VaR-Methode gemaR den Vorschriften der Zentralbank
berechnet wird. GemaRB Abschnitt 6.1 ,,Anlagebeschrankungen
— Derivative Finanzinstrumente* des Prospekts wendet der
Fonds im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
absoluten Value-at-Risk-Ansatz (,VaR“) an und befolgt die
laut Abschnitt 6.1 fir das absolute VaR-Modell geltenden
Fremdfinanzierungslimits. Das absolute VaR des Fonds wird
mit einem Konfidenzniveau von 99% bei einer 20-tagigen
Haltedauer gemessen und ist auf 20% des Nettoinventarwerts
des Fonds beschrankt. Das heit nicht, dass die Verluste

20% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen
kénnen, sondern dass man unter der Voraussetzung, dass die
Positionen 20 Tage gehalten werden, Verluste von Uber 20%
des Nettoinventarwerts des Fonds nur in 1% der Falle erwarten
wirde.

Risikoprofil

Der Fonds eignet sich flr Anleger, die angesichts einer
annualisierten Volatilitat, die wahrscheinlich die meiste Zeit
Uber im Bereich von 10-15% liegen duirfte, bereit sind, ein
hoheres Volatilitatsniveau zu akzeptieren.

Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen
Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kbénnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber méglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurtckerhalt.

Obwohl der Fonds zur Durchfiihrung des Handels mit
Derivaten, denen vorrangig Schuldinstrumente zugrunde
liegen, in substanzieller Hohe in Bareinlagen, geldnahe Mittel,
Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente investieren
kann, unterscheiden sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen
nach von Einlagen, da die Anlage nicht garantiert ist und der
Wert der Anlage Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den
Fonds ist mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter
anderem mit der Méglichkeit des Kapitalverlusts.

Die Entwicklung des Fonds héngt zu einem groBen Teil
von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine

Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgeftihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fihren, kbnnen sich flr den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermobgenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kdnnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbénnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedruickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwahrung gegenlber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,
Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hthere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen
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im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem hdheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glnstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Bestimmte internationale Anleihemérkte kénnen ein
spurbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Méarkte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Markten mit gréBerem Borsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtckfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren konnen in bestimmten Ldndern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchflhrungs-, Buchprifungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstanden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verflgung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall wére.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Optionen, Differenzkontrakten, Repogeschéaften,
Devisentermingeschéften und anderen Kontrakten hélt,
dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen
in sein Portfolio entweder nicht punktlich oder Uberhaupt
nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt

sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertrédge aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrielander erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmarkte kbnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
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der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wéhrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenmarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng

reguliert als viele der fihrenden Aktienmérkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéaften und die Verwahrung
von Vermdgenswerten in Schwellenmarkten erhohte Risiken
fur einen Fonds sowie Verzégerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen Gber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmarkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit fllhrenden Aktienmérkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann ldnger dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéfte missen moglicherweise zu unglinstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kénnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kdnnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsaétzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Bestimmte Anlagemethoden, darunter die Verwendung

von Derivaten und anderen Anlagemethoden, kann mit
besonderen, betrachtlichen Risiken einhergehen. Eine
Hebelwirkung kann auf verschiedene Art und Weise erreicht
werden, beispielsweise durch die Aufnahme von Fremdkapital
und den Einsatz von Terminkontrakten, Optionsscheinen,
Optionen und anderen Derivaten. Durch diese Hebelwirkung
lasst sich im Allgemeinen das Gesamtinvestitionsniveau eines
Portfolios erh6hen. Hohere Investitionsniveaus bieten unter
Umstanden das Potenzial fur hthere Renditen. Die Anleger
sind dabei einem erhdhten Risiko ausgesetzt, da durch die
Hebelwirkung unter Umstdnden Marktrisiko und Volatilitat
des Portfolios ansteigen; so kann aufgrund der Hebelwirkung
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bei Terminkontrakten und Optionsscheinen bereits eine

kleine Preisverdnderung zu groBen Verlusten bzw. Gewinnen
fuhren. Es kann nicht zugesichert werden, dass flr bestimmte
Terminkontrakte jederzeit ein liquider Markt verfligbar ist.
Sofern sich die unterstellten Annahmen des Anlageverwalters
des Fonds als falsch erweisen oder sich die Instrumente nicht
wie erwartet entwickeln, kann der Fonds unter Umstanden
groBere Verluste verzeichnen, als dies ohne den Einsatz dieser
Anlagemethoden der Fall gewesen ware.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der

Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

GAM Star Keynes Quantitative Strategies

Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010*
3,5%
3,0% 2,90
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%

0% -

2010

*Performance seit Auflegung am 6. April 2010.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Rlcknahmegebthren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers"” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Keynes Quantitative Strategies sieht dieses Profil wie folgt

aus. Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe

von Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch

dann bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen.
Dariber hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Keynes Quantitative Strategies

Der Fonds richtet sich an Anleger, die attraktive Kapitalrenditen
anstreben, die sich aber Uber einen vollen Anlagezyklus um die
Begrenzung des Kapitalverlustrisikos bemthen. Die Haltedauer
betrégt in der Regel 5 bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschaftstag.

Handelsanzeige: Zeichnungsantrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Ricknahmeantréage, die bei der Verwaltungsgesellschaft 3
(drei) Geschaftstage vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Die geltenden Gebuhren und Aufwendungen sind ausfihrlich
im Kapitel ,,GebUhren und Aufwendungen® im Prospekt
beschrieben.

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%
gebuhr: 5,00% 5,00%
Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebiihr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebuhr kann
Umtausch-  Umtausch-  erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden
Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gebthrendes 1,75% 1,50% 1,75% 1,75%
Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-
Managers
und des
beauftragten
Anlage-
verwalters:
Gebuhr der 0,20% 0,20% 0,20% 0,20%
Verwaltungs- pro Jahr, pro Jahr, pro Jahr, pro Jahr,
gesellschaft: reduziert reduziert reduziert reduziert
0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
pro Jahr, pro Jahr, pro Jahr, pro Jahr,
wenn der wenn der wenn der wenn der
Nettoin- Nettoin- Nettoin- Nettoin-
ventarwert  ventarwert  ventarwert  ventarwert
des Fonds des Fonds desFonds des Fonds
mehr als mehr als mehr als mehr als
100 Mio. 100 Mio. 100 Mio. 100 Mio.
USD betragt USD betragt USD betragt USD betragt
Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%
pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
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Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jéhrliche 20%* 20%* 20%* 20%*
Performance-
gebuhr:

*20% der Anteilsklassenrendite (gemaB Prospekt), die Gber
die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht,
vorbehaltlich der High-Water-Mark (geméaB Prospekt),
multipliziert mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl
der sich in der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen
Anteile der betreffenden Klasse. Die Performancegebuhr ist im
Verkaufsprospekt im Detail beschrieben.

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine Anteile keine Anteile
Geschafts- gewohn- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende lichen nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile Anteile

aufgelegt aufgelegt
Portfolioum-  (139,16%)*
schlag *Seit Auflegung

Berechnet geméB den Vorschriften der Zentralbank.

Weitere wichtige Informationen

Beauftragter
Anlage-
verwalter: Wadhwani Asset Management LLP
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GAM Star Multi-Emerging Markets

Die Basiswahrung des GAM Star Multi-Emerging Markets (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Zur Hebelwirkung von Anlagen in
Derivate siehe nachstehend , Anlageziele und Anlagepolitik —
Gesamtrisiko und Fremdfinanzierung®.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds strebt dieses Ziel durch direkte Investitionen

in Anteile von regulierten Organismen fir gemeinsame
Anlagen (,zugrunde liegende Fonds") an, die vorrangig in
Schwellenmarkten angelegt sind und Hedgefondsstrategien
verfolgen, oder durch indirekte Investitionen in diese zugrunde
liegenden Fonds durch den Einsatz der nachstehend
beschriebenen derivativen Finanzinstrumente.

Unter dem Begriff ,Schwellenméarkte versteht man in der
Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sind. Er umfasst unter anderem auch die Lénder, die jeweils im
International Finance Corporation Global Composite Index oder
MSCI Emerging Markets Index bertcksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmarkte widerspiegeln.

Der Fondsmanager wird vorzugsweise in zugrunde liegenden
Fonds anlegen, die die Voraussetzungen eines OGAW erflllen.
Wenn jedoch keine direkt qualifizierten zugrunde liegenden
Fonds verflgbar sind, beabsichtigt der Fondsmanager,

die Hedgefondsallokation des Fonds durch Engagements in
bestimmte qualifizierte, nicht Uber eine direkte Investition
verflgbare zugrunde liegende Fonds mittels derivativer
Finanzinstrumente zu ergénzen.

Die zugrunde liegenden Organismen flr gemeinsame Anlagen,
in die der Fonds investieren kann, flihren zur Beteiligung an
einer Reihe von Strategien, die jedoch in drei Hauptstrategien
eingeteilt werden konnen:

(i) Equity Hedge: Equity Hedge-Fonds legen Gberwiegend in
Aktien an, versuchen aber im Gegensatz zu traditionellen
Produkten grundsatzlich Gewinne aus unter-oder
Uberbewerteten Situationen zu erzielen. Im Allgemeinen
besteht die Strategie darin, gleichzeitig unterbewertete
Aktien zu kaufen (Long) und Uberbewertete Aktien zu
verkaufen (Short), die nicht Bestandteil des Vermogens
des betreffenden Fonds sind, um sie spater zu einem
glinstigeren Kurs zurlickzukaufen, wobei angenommen
wird, dass der Kurs sinkt. Der jeweilige Fondsmanager

kann das Portfolio umstellen, um es der Marktlage
anzupassen und Gelegenheiten durch die Steuerung des
Marktrisikos zu nutzen. Des Weiteren darf er Aktien- und
Indexderivate einsetzen und Leerverkdufe durchfuhren.

—
=

Trading: Trading-Fonds kénnen Engagements in
Wé&hrungen, festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und
Rohstoffen eingehen mit dem Ziel, Preisunterschiede zu
erkennen und Preisanomalien zu nutzen. Diese zugrunde
liegenden Fonds kénnen bei allen ihren Anlagen Long-
und Shortpositionen aufbauen und Futures und Optionen
einsetzen. Die Flexibilitat, diese Elemente zu kombinieren
und das Marktengagement zu variieren bedeutet, dass
Trading-Fonds eine geringe oder keine Korrelation zum
Aktien- und Anleihenmarkt haben. Zu den in einem
Handelsfonds gehaltenen Positionen konnen Devisen,
Unternehmensanleihen long/Staatsanleihen short oder
Rohstoffe, z.B. Ol long, z&hlen.

(iii) Arbitrage: Arbitrage-Strategien mit ihrer allgemein niedrigen
Korrelation zu traditionellen Anleihe- und Aktienmérkten
suchen eine Kombination aus Wertentwicklung und
niedriger Volatilitat darzustellen. Die Portfoliomanager der
zugrunde liegenden Fonds versuchen, von den geringen
Abweichungen zwischen den betreffenden Wertpapieren,
zum Beispiel unterschiedlichen Tranchen von Anleihen
desselben Unternehmens, zu profitieren. Arbitrage umfasst
eine ganze Bandbreite unterschiedlicher Hedgefonds-
Strategien und Unter-Strategien und zeigt die geringste
Korrelation zu den Finanzméarkten.

Strategieallokationen und Richtlinien zur Anlage in die
zugrunde liegenden Fonds

Der Co-Investment-Manager versucht, in jede einzelne,
mehrere oder alle der oben erlduterten Strategien zu
investieren, die sich (ber mehrere Investmentfonds

hinweg erstrecken. Es gibt keine vorab festgelegten
Strategiegewichtungen, und der Fonds ist moglicherweise
nicht zu allen Zeitpunkten in allen Strategien investiert.

Die Strategiegewichtungen werden fUr jede Strategie unter
Berlicksichtigung der Performance- und Anlageziele des Fonds
und der Einschatzungen des Co-Investment-Managers zum
voraussichtlichen Risiko und der erwarteten Rendite festgelegt.
Die zugrunde liegenden Fonds wurden nach intensiver
Anlagen- und operationellen Due Diligence ausgewahlt, bei
der das Anlageteam des zugrunde liegenden Fonds, der
Anlagenansatz, das Risikomanagement, die Wertentwicklung
und die operationelle Integritat beurteilt wurden.

Bei diesen Organismen fir gemeinsame Anlagen kann es sich
um OGAW oder andere Nicht-OGAW handeln. In Anbetracht
der Tatsache jedoch, dass insgesamt nicht mehr als 30%

des Nettoinventarwerts des Fonds in Nicht-OGAW angelegt
werden durfen, liegt der Schwerpunkt auf Anlagen in OGAW.
Die OGAW, in die der Fonds in der Regel anlegt, werden
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unter anderem in EU-Mitgliedstaaten wie dem Vereinigten
Konigreich, Frankreich, Irland und Luxemburg errichtet.

Séamtliche Anlagen in Nicht-OGAW mssen regulatorische
Anforderungen erflllen, wie im Einzelnen im Verkaufsprospekt
unter ,Anlagen in Nicht-OGAW — Organismen flr gemeinsame
Anlagen” erldutert.

Gemal der Guidance Note der Zentralbank Uber zulassige
Anlagen eines OGAW in anderen Organismen flr gemeinsame
Anlagen sind Anlagen eines OGAW vorbehaltlich des
Abschlusses eines besonderen Antragsverfahrens in die
folgenden Kategorien von Nicht-OGAW erlaubt:

(i) Organismen, die in Guernsey errichtet und als Class A
Schemes genehmigt wurden,

(ii) Organismen, die in Jersey als Recognised Funds errichtet
wurden,

(iii) Organismen, die auf der Isle of Man als Authorised
Schemes errichtet wurden,

(iv) Nicht-OGAW flr Privatanleger, die von der Zentralbank
oder in einem EWR-Mitgliedstaat (EU-Mitgliedstaaten,
Norwegen, Island, Liechtenstein), den USA, Jersey,
Guernsey oder auf der Isle of Man zugelassen wurden,
vorausgesetzt, dass alle Nicht-OGAW die Bestimmungen
der OGAW-Mitteilungen der Zentralbank in allen
wesentlichen Punkten einhalten.

Der Fonds kann in andere Fonds der Gesellschaft sowie in
sonstige Investmentfonds investieren, die vom Co-Investment-
Manager oder verbundenen Unternehmen verwaltet werden.
Eine Investition in Fonds der Gesellschaft, die selbst in andere
Fonds der Gesellschaft investieren, ist unzulassig.

Wenn ein Fonds in einen zugrunde liegenden Fonds investiert,
der vom Fondsmanager oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet wird, mit der der Manager durch gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, erhebt der Fondsmanager
oder die andere Gesellschaft keine Zeichnungs-, Umtausch-
oder Rucknahmegebthr fur die Anlage des Fonds in diesen
anderen Investmentfonds.

Der Fonds wird keine jahrliche Verwaltungs- oder
Anlageverwaltungsgebthr in Bezug auf den Teil seines
Vermogens, der in andere Fonds der Gesellschaft angelegt ist,
erheben.

Der Fonds kann fermer in derivative Finanzinstrumente

und borsennotierte Wertpapiere anlegen, wie nachstehend
erlautert, um das Engagement des Fonds in Aktien, Anleihen,
Rohstoffe und Devisen anzupassen, das durch die Anlage

in die zugrunde liegenden Fonds entstanden ist, die ein
Engagement in diesen Assetklassen bieten.

Der Fonds darf durch den Einsatz von Kauf- und
Verkaufsoptionen, wie nachstehend im Abschnitt ,Derivate”
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beschrieben, in Finanzindizes investieren, die sich aus Aktien
der Industrielander und Schwellenmarkte zusammensetzen.

Der Fonds kann auch Uber borsennotierte Aktien, wie
nachstehend beschrieben, die an anerkannten Markten
weltweit notiert sind oder gehandelt werden, in die oben
beschriebenen Assetklassen investieren, wobei eine
Obergrenze von 10% des Nettoinventarwerts des Fonds gilt,
um das Engagement bei der Hedgefonds-Strategie des Fonds
zu optimieren.

Borsennotierte Fonds bilden einen Index oder einen Korb von
Vermdgenswerten ab, werden aber wie Aktien gehandelt, wobei
sich der Kurs im Laufe des Tages mit dem Kauf und Verkauf
andert.

Borsengehandelte Notes sind unbesicherte, nicht nachrangige
Schuldtitel, deren Rendite auf der Performance eines
Marktindex abziglich der jeweiligen Kosten beruht. Es erfolgen
keine periodischen Kupon-Zahlungen und es besteht bei
diesen borsennotierten Notes kein Kapitalschutz.

Borsengehandelte Rohstoffe (ETC) sind
Schuldverschreibungen eines Anlagevehikels, die der
Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Rohstoffs oder
einer Gruppe von Rohstoffen folgen, so unter anderem Gold,
Silber, Diamanten, Palladium, Uran, Kohle, Ol, Erdgas, Kupfer
und Agrarerzeugnisse. Bei ETC handelt es sich um liquide
Wertpapiere, die wie Aktien an geregelten Borsen gehandelt
werden kdnnen. ETC ermdglichen den Anlegern Engagements
in Rohstoffen, ohne Terminkontrakte handeln oder die Werte
physisch Ubernehmen zu missen.

Obwohl es die grundsétzliche Anlagepolitik des Fonds ist,
seine Vermogenswerte wie oben erlautert einzusetzen,

kann er auch unter entsprechenden Umstédnden Barmittel
und Geldmarktinstrumente halten oder aufbauen. Solche
Situationen kénnen u. a. Folgende sein: wenn die Marktlage
eine defensive Anlagestrategie erfordert, Barmittel vor ihrer
Wiederanlage als Einlagen gehalten werden oder Barmittel
gehalten werden, um Ricknahmen und Auslagen zu decken
oder ein Derivatengagement stltzen zu kdnnen.

Vorbehaltlich der Richtlinien von 2003 und wie ausfuhrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fur Anlagezwecke und/

oder fur ein effizientes Portfoliomanagement, z. B.
Absicherung, unter anderem die folgenden Derivate
einsetzen: Devisentermingeschéfte und Optionen.

Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschéfte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaB
Abschnitt ,,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile”
des Prospekts abzusichern.

Der Handel dieser Derivate kann im Freiverkehr oder an einem
anerkannten Markt erfolgen.
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Devisentermingeschafte: Diese kénnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage in
Devisen als Teil der Anlagepolitik des Fonds, (b) zum Schutz
der Starke der Basiswahrung des Fonds (c) zur Verringerung
des Wechselkursrisikos zwischen der Basiswdhrung des
Fonds und der fur die Anteile einer Klasse im Fonds geltenden
Wéhrung, wenn diese Wahrung nicht die Basiswéhrung des
Fonds ist und/oder (d) zur Verringerung des Wechselkursrisikos
zwischen der Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und der
Nennwahrung der Vermoégenswerte des Fond, die in dieser
Klasse eingesetzt werden, wobei die Nennwahrung von der
Nennwahrung der Klasse Abweicht.

Optionen auf Wertpapierindizes: Der Fonds kann Kauf-
und Verkaufsoptionen auf Indizes von Aktien entwickelter
Markte kaufen und verkaufen, die mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar sind. Der Verkauf und Kauf von Optionen
sind hochst komplexe Anlagegeschéfte, die besondere
Anlagerisiken mit sich bringen. Der Fonds kann Optionen
einsetzen, um einen Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw.
mittelbar abzusichern (Cross Hedge) oder um (im Rahmen
einer spekulativen Transaktion) den Gesamtertrag zu
steigern. Der Fonds zahlt im Zusammenhang mit seinen
Optionsgeschaften Maklercourtage oder Aufgelder. Der Fonds
kann Optionen kaufen und verkaufen, die entweder an
Optionsborsen oder im Freiverkehr von Maklern/Héndlern
gehandelt werden, die in diesen Optionen einen Markt stellen
und Finanzinstitutionen sind bzw. von anderen qualifizierten
Marktteilnehmern im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur
Glattstellung von Freiverkehrsoptionen sind gegeniber
borsennotierten Optionen eingeschrankt; unter Umstanden
besteht das Risiko, dass die in diesen Transaktionen
involvierten Makler/Handler ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen koénnen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten fir die oben
aufgefihrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt ,Einleitung — Risikofaktoren beschrieben
sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrédge, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erldsst.

Repo-Vertrdge und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im

Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist
dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen

als kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der
zusatzliche Ertrédge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet
werden, da der Unterschied zwischen Verkaufs- und
Rickkaufpreis fur das Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen
darstellt.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrdgen und inversen Repo-
Vertragen sind in Anhang V des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds wird als einfacher (,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fur nicht-komplexe Anlagezwecke und/oder
ein effizientes Portfoliomanagement ausschlieBlich in eine
begrenzte Anzahl von einfachen derivativen Instrumenten
investiert. GemaR Abschnitt 6.1 ,,Anlagebeschrankungen

— Derivative Finanzinstrumente“ des Prospekts wendet der
Fonds im Rahmen seines Risikomanagementprozesses den
relativen Value-at-Risk-Ansatz (,,VaR*) an, wobei der relative
VaR des Fonds hochstens doppelt so hoch sein darf wie der
VaR der relevanten Benchmark. Der VaR des Fonds wird
unter Heranziehung eines Konfidenzniveaus von mindestens
99%, eines 20-tagigen Haltezeitraums berechnet, und der
historische Beobachtungszeitraum muss sich Uber mindestens
ein Jahr erstrecken.

Es wird nicht erwartet, dass die Hebelwirkung durch den
Einsatz von Derivaten 20% des Nettoinventarwerts des Fonds
Ubersteigt. Die Hebelwirkung wird unter Heranziehung der
rechnerischen Werte der vom Fonds gehaltenen Derivate
berechnet.

Risikoprofil
Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen

Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die bereit sind, ein htheres
Volatilitatsniveau zu akzeptieren.

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurlick. Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage
daraus konnen steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber
moglicherweise den angelegten Betrag nicht vollstandig
zurlickerhalt.

Obwohl der Fonds unter besonderen Umstanden in
substanzieller Hohe in Bareinlagen, Einlagenzertifikate und/
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oder Geldmarktinstrumente investieren kann, unterscheiden
sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen nach von Einlagen,
da die Anlage nicht garantiert ist und der Wert der Anlage
Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den Fonds ist mit
bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter anderem mit
der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Anlagen in alternative Kapitalanlagen

Der Fonds kann in Zukunft Chancen hinsichtlich anderer
alternativer Anlageinstrumente wahrnehmen, die gegenwaértig
nicht zur Nutzung durch den Fonds vorgesehen oder zurzeit
nicht verflgbar sind, die sich jedoch dahingehend entwickeln,
dass die Chancen im Einklang mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Fonds stehen und den Verordnungen

2003 entsprechen. Bestimmte alternative Instrumente

kdénnen verschiedenen Risikoarten unterliegen, einschlieBlich
des Marktrisikos, des Liquiditatsrisikos, des Risikos der
Nichterfullung durch den Kontrahenten und hier insbesondere
des Risikos der finanziellen Starke und KreditwUrdigkeit des
Kontrahenten, sowie des Rechtsrisikos und des Betriebsrisikos.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verfligbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Ricknahmegebihren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” fur den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Multi-Emerging Markets ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. DarUber hinaus
empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Multi-Emerging Markets

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die einen langfristigen
Kapitalzuwachs suchen und bereit sind, ein moderates
Volatilitatsniveau zu akzeptieren. Die Haltedauer betragt in der
Regel 5 bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Handelstag ist jeder Montag oder, wenn Montag
kein Geschaftstag ist, der ndchstfolgende Geschaftstag.
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An jedem Geschaftstag, der kein Handelstag ist, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen einen Schéatzwert
fur den Nettoinventarwert je Anteil zur Verflgung stellen, der
dann fur die Anteilsinhaber auf Anfrage erhéaltlich ist und auf
www.gam.com veroffentlicht wird.

Handelsanzeige: Zeichnungsantrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Rucknahmeantrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft 5
(funf) Geschéaftstage vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebuhr: 5,00% 5,00%

Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Umtausch- k.A. k.A. Bis zu Bis zu

gebiihr: 0,50% 0,50%
Umtausch-  Umtausch-
gebuhr kann gebuhr kann
erhoben erhoben
werden werden

Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,60% 1,00% 1,25% 1,25%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebuihr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,20% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Der Fonds kann ohne Einschrankung verpflichtet sein, hin-
sichtlich jedes Organismus flr gemeinsame Anlagen, in den
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er investiert, Zeichnungs-, Riicknahme-, Fondsverwaltungs-,
Performance-, Vertriebs-, Verwaltungs- und/oder Depotge-
blhren oder -kosten zu zahlen. Diese typischen GebUhren-
staffeln der zugrunde liegenden Fonds enthalten bis zu 2%
des Nettoinventarwerts des Fonds an Managementgebthren
sowie bis zu 0,35% des Nettoinventarwerts des Fonds an Ver-
waltungs- und Treuhandergebihren. Die Performancegebihr
far den Anlageverwalter der zugrunde liegenden Fonds enthélt
Ublicherweise 20% des Zuwachses an Performance des
Nettoinventarwerts der entsprechenden zugrunde liegenden
Fonds flr einen zuvor festgelegten Zeitraum (ausgenommen
in einigen Féllen, in denen diese Performancegeblhren nur
zusatzlich zur entsprechenden Basisvergitung zahlbar sind.)

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine Anteile keine Anteile
Geschéfts- gewohn- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende lichen nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile Anteile
aufgelegt aufgelegt
Portfolioum- Noch nicht verfligbar
schlag

Weitere wichtige Informationen

Co-Investment-
Manager: GAM London Limited
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GAM Star North of South EM Equity

Die Basiswahrung des GAM Star North of South EM Equity (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Zur Hebelwirkung von Anlagen in
Derivate siehe nachstehend , Anlageziele und Anlagepolitik —
Gesamtrisiko und Hebelwirkung*.

Anlageziel und Anlagepolitik
Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Zu diesem Zweck investiert der Fonds in erster Linie in

Aktien und aktienbezogene Wertpapiere (wie Optionsscheine
und Bezugsrechte) von Unternehmen, die entweder in den
anerkannten Markten der Schwellenlander tatig sind oder an
anerkannten Markten auBerhalb der Schwellenldnder notieren
oder gehandelt werden, aber einen GroBteil ihrer Ertrage in den
Schwellenmérkten erwirtschaften.

Unter dem Begriff ,Schwellenmarkte* versteht man in der
Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sind. Er umfasst unter anderem auch die Lénder, die jeweils im
International Finance Corporation Global Composite Index oder
MSCI Emerging Markets Index berlicksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmaérkte widerspiegeln.

Anlagen am russischen Markt durfen 20% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gbersteigen. In Bezug auf
Russland wird der Fonds nur in Wertpapiere anlegen, die an
der Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX) notiert
sind, sowie in Wertpapiere, die am Russian Trading System 1
(RTS1) und Russian Trading System 2 (RTS2) notiert sind.

Soweit der Fonds in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere
investiert, die an einer anerkannten Borse auBerhalb der
Schwellenmarkte notiert sind, erfolgt die Anlage zum Zweck
des mittelbaren Engagements in den Schwellenmérkten.

Der Fonds kann bis zu 25% seines Nettoinventarwerts in
chinesischen A-Aktien anlegen. Anlagen in chinesischen
A-Aktien mussen Gber einen ,Qualified Foreign

Institutional Investor” (QFII) erfolgen, der von der

China Securities Regulatory Commission (chinesische
Wertpapieraufsichtsbehorde) zugelassen wurde. Dartber
hinaus muss sich der Verwaltungsrat vor einer Anlage in
chinesischen A-Aktien davon Uberzeugt haben, dass diese
Vermdgenswerte (i) ausreichend liquide sind, sodass der Fonds
die Rlcknahmeantrage erflllen kann, und (ii) ausschlieBlich
zugunsten des Fonds gehalten werden. Voraussetzung fur
diese Anlagen in chinesische A-Aktien ist ferner, dass die
Zentralbank mit den vorhandenen Verfahren fur das Halten
dieser Vermbgenswerte einverstanden ist.
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Ferner kann der Fonds in durch QFIl ausgestellte Participatory
Notes investieren. Participatory Notes sind ungehebelte
strukturierte Schuldverschreibungen, deren Ertrag auf der
Performance der chinesischen A-Aktien basiert.

Der Fonds kann bis zu 10% seines Nettovermégens kurzfristig
in nicht notierte Wertpapiere der oben beschriebenen
Emittenten anlegen.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft dies

fur die Erzielung eines maximalen Kapitalwachstums far
angebracht hélt. Zu diesen festverzinslichen Wertpapieren
zéhlen Staats- und/oder Unternehmensanleihen oder andere
Schuldverschreibungen (wie Einlagenzertifikate, Treasury Bills
und Commercial Paper), die fest- oder variabel verzinslich
sein kbnnen und kein Investment-Grade-Rating im Sinne der
Definition von Standard & Poor’s aufweisen missen. Insgesamt
darf der Fonds nicht mehr als 10% seines Nettoinventarwerts
in Wertpapiere investieren, die kein Investment-Grade-Rating
aufweisen.

Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
bérsennotierte Fonds und Organismen flr gemeinsame
Anlagen investieren. Anlagen in Organismen flr gemeinsame
Anlagen dirfen insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des
Fonds nicht Gbersteigen und missen in Anlageorganismen mit
einer dhnlichen Anlagepolitik wie der des Fonds erfolgen.

Dartiber hinaus kann der Fonds bis zu 10% seines
Nettovermodgens in Optionsscheine und Bezugsrechte von
Unternehmen anlegen, die entweder in den anerkannten
Markten der Schwellenlander tatig sind oder die an
anerkannten Markten auBerhalb der Schwellenlander notiert
sind oder gehandelt werden, aber einen GroBteil ihrer Ertrage
in den Schwellenmarkten erwirtschaften.

Ferner darf der Fonds in strukturierte Schuldverschreibungen
investieren, die vom Fondsmanager eingesetzt werden, um
ungehebelte Short- und Long-Engagements (d. h. Delta-1-
Engagements) bei den oben beschriebenen Aktienklassen zu
erreichen.

Obwohl der Fonds sein Vermogen in der Regel geméB der
vorgenannten Politik investiert, darf er unter bestimmten
Umstanden auch mit bis zu 100% des Nettovermogens

in Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investiert sein.
Zu diesen Umstanden zéhlen Einlagen zur Wiederanlage
oder zur Begleichung von Anteilsriicknahmen oder Kosten
und in sonstigen auBergewdhnlichen Marktsituationen wie
einem Borsenkrach oder in schweren Krisen, die nach der
begriindeten Meinung des Fondsmanagers wahrscheinlich
erhebliche abtragliche Auswirkungen auf die Wertentwicklung
des Fonds haben wurden.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfthrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen” des Prospekts
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beschrieben, kann der Fonds fir Anlagezwecke und

zur effizienten Portfolioverwaltung (z. B. Hedging und
Performancesteigerung) die folgenden Derivate einsetzen:
Wandelanleihen, Finanzterminkontrakte, Aktienoptionen,
Total-Return-Swaps, gedeckte Optionsscheine und CFDs.
Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschéfte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaR
Abschnitt ,,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile®
des Prospekts abzusichern.*

Wandelanleihen: Diese Instrumente kdnnen in einem
Umfeld niedriger Volatilitét als Alternative zu Aktien eingesetzt
werden, da Wandelanleihen oftmals besser verzinst sind als
Aktien und bei fallenden Aktienkursen dementsprechend nicht
so stark an Wert verlieren.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakte, darunter Devisen-, Index- und Aktien-Futures,
kaufen und verkaufen sowie Kauf- und Verkaufsoptionen
auf derartige Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen. Ziel
dabei ist es, entweder an der Entwicklung von Wertpapieren,
sonstigen Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren und den
Gesamtertrag zu steigern oder die Entwicklung von Zinsen,
Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes abzusichern.
Sémtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures und/oder
Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures
und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte verursachen
MaklergebUhren und Marginzahlungen.

Optionen: Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen
kaufen und verkaufen, denen Wertpapiere oder Devisen
zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind. Der Kaufer einer Option ist berechtigt, aber nicht
verpflichtet, ein Wertpapier oder sonstiges Instrument zu
kaufen oder zu verkaufen. Folglich ergibt sich ein in gewissen
Fallen ein winschenswertes anderes Risiko-Rendite-Profil

als beim Kauf oder Verkauf des Vermodgenswerts selbst.

Der Verkauf und Kauf von Optionen sind héchst komplexe

Anlagegeschaéfte, die besondere Anlagerisiken mit sich bringen.

Optionen kénnen entweder zur unmittelbaren Absicherung
(hedging) oder zur mittelbaren Absicherung (cross hedging)
eingesetzt werden. Der Fonds zahlt im Zusammenhang mit
seinen Optionsgeschaften Maklercourtage oder Aufgelder.
Der Fonds kann Optionen kaufen und verkaufen, die entweder
an Optionsbdérsen oder im Freiverkehr von Maklern/Handlern
gehandelt werden, die in diesen Optionen einen Markt stellen
und Finanzinstitutionen sind, bzw. von anderen qualifizierten
Marktteilnehmern im Freiverkehr. Die Méglichkeiten zur
Glattstellung von Freiverkehrsoptionen sind gegentber
borsennotierten Optionen eingeschrankt; unter Umstanden
besteht das Risiko, dass die in diesen Transaktionen

involvierten Makler/Handler ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen koénnen.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-
Return-Swaps eingehen. Diese werden eingesetzt, um ein
Marktengagement zu erreichen, das nicht einfach zu erreichen
ist, wobei ein kostenwirksames Engagement Uber Total-Return-
Swaps fur die zugrunde liegenden Wertpapiere zu erzielen ist.
Bei einem Total-Return-Swap tauscht der Sicherungsnehmer
die Gesamtertrage (Zinsertrage zuzulglich Wertsteigerungen
oder -verluste) aus einem bestimmten Referenzwert (z.B.
Anleihe, Index oder Wertpapierkorb) mit dem Sicherungsgeber
gegen die Zahlung eines variablen oder festen Bezugszinses
aus. Samtliche Vermogenswerte, die der Fonds im Empfang
nimmt, sind mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar. Wenn
der Fonds einen Total-Return-Swap auf Nettobasis eingeht,
werden die beiden Zahlungsstréme aufgerechnet (sog.
Netting), sodass der Fonds lediglich den Nettobetrag zahlt bzw.
vereinnahmt.

Gedeckte Optionsscheine: Der Fonds kann in gedeckte
Optionsscheine investieren, die von einem renommierten
Broker begeben werden und an einem anerkannten Markt
notieren oder gehandelt werden. Damit kann sich der Fonds,
ob aufgrund niedrigerer Transaktionskosten, einer erhdhten
Liquiditat, niedrigerer Steuern oder eines gewissen Schutzes
vor Kursverlusten, auf effizientere Art an einem Wertpapierkorb
beteiligen, als dies durch den direkten Kauf von Wertpapieren
moglich ware. Der Fonds kann in Erwartung einer kurzfristigen
Kursstarke in gedeckte Optionsscheine investieren, um die
Performance einer bestehenden Position entsprechend zu
steigern.

Devisentermingeschafte: Diese kénnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage

in Fremdwahrungen im Rahmen der Anlagestrategie des
Fonds, (b) zur Absicherung des Werts der Basiswahrung des
Fonds, (c) zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen
der Basiswahrung des Fonds und der Nennwéhrung einer
Anteilsklasse dieses Fonds, wenn diese Wahrung nicht die
Basiswahrung des Fonds ist, und/oder (d) zur Verringerung
des Wechselkursrisikos zwischen der Nennwahrung einer
bestimmten Klasse und der Wahrung der dieser Klasse
zurechenbaren Vermogenswerte des Fonds, wenn die Wahrung
der Vermogenswerte nicht die Nennwahrung der Klasse ist.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, die zum Kaufzeitpunkt

im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel keiner
Stempelgebthr unterliegen und dartiber hinaus Moglichkeiten
fur kurzfristige Handelsstrategien bieten. DarUber hinaus
bieten diese Instrumente kurzfristige Handelschancen. Mit
CFDs kann der Fondsmanager auf die Entwicklung von
Aktienkursen spekulieren und vom Aktien- bzw. Indexhandel
profitieren, ohne im Besitz der betreffenden Aktien oder
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Indizes sein zu mussen. Da CFD unmittelbar an den Wert der
Referenzwerte gebunden sind, ist ihre Entwicklung von der
Performance der Vermogenswerte abhangig, die dem Kontrakt
zugrunde liegen. CFD werden vom Fonds nur eingesetzt, wenn
der Fonds damit ein Engagement in Vermogenswerten aufbaut,
die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar sind.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten flr die oben
aufgefiihrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt ,Einleitung — Risikofaktoren” beschrieben sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrége, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhalt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlasst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Ruckkauf eines Wertpapiers. Fir die Partei, die das Wertpapier
verauBert (und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zurlickzukaufen), stellt
dies einen Repo-Vertrag dar, der im Allgemeinen als kurzfristige
Finanzierungsform verwendet wird und wirtschaftlich gesehen
denselben Effekt hat wie ein besichertes Darlehen, da die Partei,
die das Wertpapier kauft, dem Verkaufer Mittel zur Verfigung
stellt und das Wertpapier als Sicherheit halt. FUr die Partei,

die das Wertpapier kauft (und sich damit einverstanden erkléart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu
verkaufen), ist dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im
Allgemeinen als kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird,
mit der zusétzliche Ertrége durch Zinseinnahmen erwirtschaftet
werden, da der Unterschied zwischen Verkaufs- und
Ruickkaufpreis fir das Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen
darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die vortibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kreditnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in die der Fonds investieren darf, und/oder um
zusatzliche Ertrage zu vereinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrégen, inversen Repo-Vertragen
und Aktiengeschéften sind zusammen mit den allgemeinen
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Bestimmungen fir den Einsatz von Subkonsortialvertrdgen in
Anhang V des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der flr nicht-komplexe Anlagezwecke und/oder
ein effizientes Portfoliomanagement ausschlieBlich in eine
begrenzte Anzahl von einfachen Derivaten investiert.

Der Fonds wendet im Rahmen seines
Risikomanagementprozesses den Commitment-Ansatz an, um
das globale Engagement zu ermitteln, das er durch den Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten eingegangen ist.

Bei der Berechnung durch den Commitment-Ansatz wird
nicht erwartet, dass die Hebelwirkung durch den Einsatz von
Derivaten 15% des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt.

Risikoprofil
Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen

Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurlick. Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage
daraus kénnen steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber
moglicherweise den angelegten Betrag nicht vollstandig
zurlickerhélt.

Wenngleich der Fonds unter besonderen Umstanden

in substanzieller Hohe in Bareinlagen, geldnahe Mittel,
Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente investieren
kann, unterscheiden sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen
nach von Einlagen, da die Anlage nicht garantiert ist und der
Wert der Anlage Schwankungen unterliegen kann. Eine Anlage
in den Fonds ist mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, so
unter anderem mit der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapieren angelegt
sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertréage aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmérkte kénnen im Verhéltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wéhrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenmarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng
reguliert als viele der fihrenden Aktienmérkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéften und die Verwahrung
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von Vermogenswerten in Schwellenmarkten erhohte Risiken
fur einen Fonds sowie Verzdgerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen Uber den Wert der Wertpapiere ergeben
(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmarkte der Schwellenldnder sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit fihrenden Aktienmarkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann langer dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéafte missen moglicherweise zu unginstigen
Kursen abgewickelt werden.

Falls der Fonds in Ubereinstimmung mit den Vorgaben

der Zentralbank wie vorstehend in chinesische A-Aktien
investiert, sollte interessierten Anlegern bewusst sein, dass die
Performance des Fonds von den nachfolgend aufgelisteten
Punkten beeinflusst werden kann:

Anlagen in die Wertpapiermarkte der Volksrepublik

China unterliegen denselben Risiken wie Anlagen in
Schwellenmérkten generell (siehe ,Schwellenmarktrisiken®
im Prospekt) sowie den speziellen Risiken des Markts

der Volksrepublik China. Vor Uber flnfzig Jahren

hat die Zentralregierung der Volksrepublik China ein
Planwirtschaftssystem eingeftihrt. Seit 1978 fordert sie im
Rahmen ihrer Wirtschaftsreformen die Dezentralisierung
und die Einbindung der Marktkréafte zur wirtschaftlichen
Entwicklung des Landes. Diese Reformen hatten ein
bedeutendes Wirtschaftswachstum und wesentliche
gesellschaftliche Fortschritte zur Folge. Viele der
MaBnahmen sind beispiellos oder experimentell und
unterliegen Anpassungen oder Veranderungen, die sich
nicht immer positiv auf die Auslandsinvestitionen in
Gemeinschaftsunternehmen in der Volksrepublik China
oder borsennotierte Wertschriften wie chinesische A-Aktien
auswirken mussen.

Die Palette der dem Fonds zur Verfiigung stehenden
chinesischen A-Aktien kann im Vergleich zur Auswahl

in anderen Markten eingeschrénkt sein. Die Liquiditat

kann auf dem Markt der chinesischen A-Aktien geringer
sein, da er verglichen mit anderen Mérkten hinsichtlich
seines Gesamtwerts, aber auch hinsichtlich der Anzahl

der zur Anlage verflgbaren Aktien relativ klein ist.

Die Folge kdnnte theoretisch eine hohe Kursvolatilitat sein.
Der regulatorische und rechtliche Rahmen fir Kapitalmérkte
und Aktiengesellschaften befindet sich in der Volksrepublik
China im Vergleich mit den Industriestaaten noch in der
Entwicklung. Gegenwartig sind Kapitalgesellschaften mit
gelisteten chinesischen A-Aktien von der Aktiensplit-Struktur-
Reform betroffen, um Aktien im Staatsbesitz oder Besitz
juristischer Personen in Ubertragbare Aktien umzuwandeln
und so die Liquiditat der chinesischen A-Aktien zu erhthen.
Jedoch bleiben die Auswirkungen dieser Reform auf

den chinesischen A-Aktienmarkt insgesamt abzuwarten.

Unternehmen in der Volksrepublik China mussen die
geltenden Rechnungslegungsvorschriften und Gepflogenheiten
befolgen, die bis zu einem gewissen Grad den internationalen
Rechnungslegungsstandards entsprechen. Jedoch gibt es
deutliche Unterschiede zwischen den nach chinesischen

und den nach internationalen Rechnungslegungsstandards
erstellten Abschlissen. Die Wertpapiermérkte in Shanghai

und Shenzen befinden sich im Prozess der Entwicklung und
Veranderung. Dies kann zu Handelsvolatilitat, Schwierigkeiten
bei der Abwicklung und Aufzeichnung von Transaktionen
sowie Problemen in der Anwendung und Interpretation der
relevanten Vorschriften fihren. Anlagen in der Volksrepublik
China reagieren daher empfindlich auf wesentliche
Anderungen im politischen, sozialen und wirtschaftlichen
Umfeld. Diese Anfalligkeit kann aus den oben genannten
Grinden einen nachteiligen Effekt auf das Kapitalwachstum
und folglich die Wertentwicklung dieser Anlagen haben.

Die Devisenbewirtschaftung durch die Volksrepublik China und
die kinftigen Wechselkursschwankungen kénnen sich auf die
betrieblichen und finanziellen Ergebnisse der Unternehmen, in
die der Fonds investiert, negativ auswirken. In Anbetracht der
genannten Faktoren kann der Kurs chinesischer A-Aktien unter
gewissen Umstanden stark fallen.

Steuerliche Erwagungen in der Volksrepublik China

Die Finanzpolitik der Volksrepublik China gewahrt
Unternehmen mit auslandischen Anlagen derzeit gewisse
Steueranreize. Es besteht jedoch keine Gewissheit, ob die
erwahnten Steueranreize kinftig nicht abgeschafft werden.
Dartber hinaus kann der Fonds durch seine Anlagen in
chinesischen A-Aktien quellensteuerpflichtig werden oder
sonstigen Steuern in der Volksrepublik China unterliegen.
Die Steuergesetze, -vorschriften und -gepflogenheiten in der
Volksrepublik China &ndern sich kontinuierlich und unter
Umstanden auch mit riickwirkender Gultigkeit.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-, Sektor-,
Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger bewertete
Wertpapiere bieten in der Regel hohere Renditen als hoher
bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene geringere
Kreditwlrdigkeit und das héhere Ausfallrisiko zu kompensieren.
Niedriger bewertete Wertpapiere neigen im Allgemeinen dazu,
die kurzfristige Entwicklung des jeweiligen Unternehmens und
Markts in einem hdheren MaBe widerzuspiegeln als hoher
bewertete Wertpapiere, die vorrangig Aufgrund des allgemeinen
Zinsniveaus Schwankungen unterliegen. Es gibt weniger
Anleger, die in niedriger bewertete Wertpapiere investieren, und
es kdnnte schwieriger sein, diese Wertpapiere zum glinstigsten
Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Bestimmte internationale Anleihemérkte kénnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Mérkte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kdnnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
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schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
die auf Markten mit gréBerem Boérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum

auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Die Entwicklung des Fonds héngt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings sind
nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an einer
Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer niedrigen
Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es vorkommen,
dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen an solchen Anlagen
zeitaufwandig ist und zu unglinstigen Kursen durchgefihrt
werden muss. Bei unvorteilhaften Marktbedingungen, die zu
einer eingeschrénkten Liquiditat fthren, kdnnen sich fir den
Fonds Schwierigkeiten ergeben, die Vermdgenswerte zu einem
angemessenen Kurs zu verduBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kénnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermdgenswertes kdnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswdhrung und der
Nennwéhrung kdnnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwéahrung, fuhren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die Gber 100% des Nettoinventarwerts

der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegentber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermdgenswerte des
Fonds lauten.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
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Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steuerdnderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrtickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kénnen in bestimmten Landern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchprifungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstédnden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall ware.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in Futures,
Optionen, Total-Return-Swaps, Repogeschéften sowie
Devisentermingeschéften und sonstigen Kontrakten halt, dem
Kontrahentenrisiko ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den
geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine
Rechte in Bezug auf die Anlagen in sein Portfolio entweder
nicht ptnktlich oder Uberhaupt nicht austiben kann, kénnen
ihm sowohl ein Wertverlust seiner Position und Gewinnausfalle
als auch Kosten im Zusammenhang mit der Durchsetzung
seiner Rechte entstehen.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flir den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem ungUnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Zum Datum dieses Dokuments hatte der Fonds den
Handel noch nicht aufgenommen. Daher sind noch keine
Performance-Daten verfligbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
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verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebihren,
da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
North of South EM Equity ergibt sich nachstehendes Profil.
Bitte bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von
Risiken verbunden ist und dass diese Risiken auch dann
bestehen bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Darlber
hinaus empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat
einzuholen, bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star North of South EM Equity

Der Fonds richtet sich an Anleger, die auf den
Schwellenméarkten fir Aktien und aktienbezogene Wertpapiere
ein langfristiges Kapitalwachstum (Zeithorizont mindestens 7
Jahre) suchen und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen

als bei einer Direktanlage in den geografischen Fokus der Titel
Ubernehmen wollen. Das Volatilitdtsniveau des Fonds steht

im Einklang mit seinem Marktschwerpunkt, sodass er sich als
Komponente eines breiteren, global orientierten Portfolios eignet.

Handelshaufigkeit
Handelstag: Jeder Geschaftstag.

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bei
der Verwaltungsgesellschaft mindestens 2 (zwei) Geschaftstage
vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit
eingehen, werden am betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Die geltenden Gebuhren und Aufwendungen sind ausfihrlich
im Kapitel ,,GebUhren und Aufwendungen® im Prospekt
beschrieben.

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebuhr: 5,00% 5,00%

Rucknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Umtausch- k.A. k.A. Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,50% 0,50%

Umtausch-  Umtausch-
gebuhr kann gebuhr kann
erhoben erhoben
werden werden

Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gebthrendes 1,60% 1,10% 1,20% 1,20%
Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-
Managers
und des
beauftragten
Anlage-
verwalters:
Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:
Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,40% 0,40% 0,40% 0,40%
pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jahrliche 10%* 10%* 10%* 10%*
Performance-
gebuhr:

*10% der Anteilsklassenrendite (gemaf Prospekt), die Gber
die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht,
vorbehaltlich der High-Water-Mark (geméaB Prospekt),
multipliziert mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl
der sich in der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen
Anteile der betreffenden Klasse. Die Performancegebuhr ist im
Verkaufsprospekt im Detail beschrieben.

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede
zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen fur
den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermdgen bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine Anteile keine Anteile
Geschafts- gewohn- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende lichen nellen aufgelegt aufgelegt
30. Juni 2010 Anteile Anteile
aufgelegt aufgelegt
Portfolioum- Noch nicht verfligbar
schlag

Weitere wichtige Informationen
Beauftragter
Anlage-

verwalter: North of South LLP
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GAM Star Technology

Die Basiswahrung des GAM Star Technology (der ,Fonds*) ist
der US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, vorrangig in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio aus Technologieunternehmen
zu investieren. Der Fonds investiert zu diesem Zweck vorrangig
in borsennotierte Aktien und aktienbezogene Wertpapiere

(wie Optionsscheine und Bezugsrechte) von Unternehmen,
die an anerkannten Markten notiert sind oder gehandelt
werden und bis zu 10% seines Nettovermogens in nicht
notierte Aktien weltweit, die aber auf jeden Fall langfristiges
Wachstumspotenzial auf dem breiteren Technologiesektor
besitzen und deren Geschéaftsmodelle von neuen Technologie
bestimmt werden. Der Teilfonds kann ein Engagement in
Anlagen mit geringem Risiko auch Uber den Einsatz derivativer
Finanzinstrumente anstreben, wie nachstehend erldutert.

Der Fonds kennt keine bestimmten Limits fir die Anlage in
geografischen Regionen oder einzelne Lander und kann einen
geografisch diversifizierten Ansatz verfolgen; bis zu 30% des
Nettovermogens des Fonds kénnen in Schwellenmarkten
investiert sein.

Unter dem Begriff ,,Schwellenmarkte* versteht man in der
Regel die Markte der Lander, die sich zu einem modernen
Industriestaat entwickeln und daher ein groBBes Potenzial
aufweisen, aber auch mit einem hoheren Risiko verbunden
sind. Er umfasst unter anderem auch die Lénder, die jeweils im
International Finance Corporation Global Composite Index oder
MSCI Emerging Markets Index bertcksichtigt sind, beide um
Streubesitz adjustierte Marktindizes, die die Wertentwicklung
der globalen Schwellenmarkte widerspiegeln.

Anlagen am russischen Markt dirfen 10% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen. In Bezug

auf Investitionen in Russland wird die Gesellschaft nur in
Wertpapiere anlegen, die an der Moscow Interbank Currency
Exchange (MICEX) notiert sind, sowie in Wertpapiere, die am
Russian Trading System 1 (RTS1) und Russian Trading System
2 (RTS2) notiert sind.

Der Fonds versucht, mégliche Preisanomalien durch eine
disziplinierte und systematische Aktienauswahl und durch
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Risikomanagement auszunutzen. Der Anlageprozess

erfolgt auf der Grundlage eines fundamentalen Bottom-
Up-Ansatzes bei der Aktienauswahl mit qualitativem und
quantitativem Risikomanagement bei der Aktienauswahl und
Portfoliokonstruktion. Der Fondsmanager beabsichtigt in
Unternehmen zu investieren, die (ber Konzepte mit einem
nachhaltigen Wettbewerbsvorteil verfligen — und die in der
Regel aufgrund von Marken, hohen Umtauschgebhren flr
Kunden und erheblichen gréBenorientierten Kosten Ertréage
thesaurieren.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft dies

fur die Erzielung eines maximalen Kapitalwachstums far
angebracht hélt. Zu diesen festverzinslichen Wertpapieren
zéhlen Staats- und/oder Unternehmensanleihen oder andere
Schuldverschreibungen (wie Einlagenzertifikate, Treasury Bills
und Commercial Paper), die fest- oder variabel verzinslich
sein kdnnen und kein Investment-Grade-Rating im Sinne der
Definition von Standard & Poor’s aufweisen missen. Insgesamt
darf der Fonds nicht mehr als 10% seines Nettoinventarwerts
in Wertpapiere investieren, die kein Investment-Grade-Rating
aufweisen.

Zudem kann der Fonds in bérsennotierte Fonds und
Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren. Samtliche
Anlagen in Organismen flr gemeinsame Anlagen und
borsennotierte Fonds, die als OGAW eingerichtet sind sowie
borsennotierte Nicht-OGAW, die der Fondsmanager als
Organismen flr gemeinsame Anlagen betrachtet, dirfen
insgesamt 10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht
Ubersteigen.

Anlagen kénnen gemaB den Bestimmungen der Verordnungen
2003 nur in Investmentfonds erfolgen, die eine ahnliche
Anlagepolitik betreiben wie der Fonds.

Dartiber hinaus kann der Fonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in Optionsscheine und Bezugsrechte der oben
beschriebenen Unternehmen anlegen, die an anerkannten
Markten notiert sind oder gehandelt werden.

Ferner darf der Fonds in strukturierte Schuldverschreibungen
investieren, die vom Fondsmanager eingesetzt werden, um
ungehebelte Short- und Long-Engagements (d. h. Delta-1-
Engagements) bei den oben beschriebenen Aktienklassen zu
erreichen.

Der Fonds wird sein Vermogen in der Regel gemali

der vorgenannten Politik investieren, doch darf er

unter bestimmten Umstédnden auch mit bis zu 100%

des Nettovermogens in Einlagen, Barmitteln und
Geldmarktinstrumenten investiert sein. Zu diesen Umstanden
zahlen (i) Einlagen zur Wiederanlage oder zur Begleichung von
Anteilsricknahmen oder Kosten, (ii) die Unterlegung eines
Derivatengagements oder (iii) sonstige auBergewdhnlichen
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Marktsituationen wie ein Borsenkrach oder schwere Krisen,
die nach der begriindeten Meinung des Fondsmanagers
wahrscheinlich erhebliche abtragliche Auswirkungen auf
die Wertentwicklung des Fonds haben wirden oder (iv) die
Erreichung des Anlageziels des Fonds.

,Vorbehaltlich der Richtlinien von 2003 und wie ausfuhrlicher
im Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fur Anlagezwecke und/oder fur
ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung und
Performancesteigerung, unter anderem die folgenden Derivate
einsetzen: Devisentermingeschéfte, Wandelanleihen, Futures,
Optionen, Total-Return-Swaps, gedeckte Optionsscheine,
CFDs und Kreditausfallswaps. Der Fonds ist berechtigt (aber
nicht verpflichtet), bestimmte Devisengeschéfte einzugehen,
um das Wahrungsrisiko der nicht in der Basiswahrung
denominierten Klassen gemaB Abschnitt , Risiko hinsichtlich
der Nennwahrung der Anteile“ des Prospekts abzusichern.

Die Derivatinstrumente kénnen im Freiverkehr oder an einem
anerkannten Markt gehandelt werden.

Devisentermingeschafte: Diese kdnnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage in
Fremdwahrungen als Teil der Anlagestrategie des Fonds,

(b) zur Absicherung des Vermdgenspools des Fonds in

die Basiswahrung des Fonds, (c) zur Verringerung des
Wechselkursrisikos zwischen der Basiswahrung des Fonds
und der Nennwéhrung einer Anteilsklasse dieses Fonds,
wenn diese Wéhrung nicht die Basiswahrung des Fonds ist,
und/oder (d) zur Absicherung der Wahrung der die einer
bestimmten Klasse zurechenbaren Vermodgenswerte des Fonds
in die Nennwéahrung der Klasse eingesetzt werden, wenn die
Wéhrung der Vermogenswerte nicht die Nennwahrung der
Klasse ist.

Wandelanleihen: Diese Instrumente kdnnen in einem
Umfeld niedriger Volatilitat als Alternative zu Aktien eingesetzt
werden, da Wandelanleihen oftmals besser verzinst sind als
Aktien und bei fallenden Aktienkursen dementsprechend nicht
so stark an Wert verlieren.

Futures-Kontrakte und Optionen auf Futures-
Kontrakte: Der Fonds darf verschiedene Arten von Futures-
Kontrakte, darunter Devisen-, Index- und Aktien-Futures,
kaufen und verkaufen sowie Kauf- und Verkaufsoptionen
auf derartige Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen. Ziel
dabei ist es, entweder an der Entwicklung von Wertpapieren,
sonstigen Anlagen bzw. Indizes zu partizipieren und den
Gesamtertrag zu steigern oder die Entwicklung von Zinsen,
Wertpapieren, sonstigen Anlagen bzw. Indizes abzusichern.
Samtliche Wertpapiere, auf die sich die Futures und/oder
Optionen beziehen, sind mit der Anlagepolitik des Fonds
vereinbar. Der Fonds kann zudem glattstellende Kauf- und
Verkaufsgeschafte im Zusammenhang mit solchen Futures

und Optionen abschlieBen. Futures-Kontrakte verursachen
MaklergebUhren und Marginzahlungen.

Optionen: Der Fonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen
kaufen und verkaufen, denen Wertpapiere oder Devisen
zugrunde liegen, die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar
sind. Der Kaufer einer Option ist berechtigt, aber nicht
verpflichtet, ein Wertpapier oder sonstiges Instrument zu
kaufen oder zu verkaufen. Folglich ergibt sich ein in gewissen
Fallen ein wiinschenswertes anderes Risiko-Rendite-Profil

als beim Kauf oder Verkauf des Vermodgenswerts selbst.

Der Verkauf und Kauf von Optionen sind htchst komplexe
Anlagegeschaéfte, die besondere Anlagerisiken mit sich bringen.
Optionen kénnen entweder zur unmittelbaren Absicherung
(hedging) oder zur mittelbaren Absicherung (cross hedging)
eingesetzt werden. Der Fonds zahlt im Zusammenhang mit
seinen Optionsgeschaften Maklercourtage oder Aufgelder.

Der Fonds kann Optionen kaufen und verkaufen, die entweder
an Optionsborsen oder im Freiverkehr von Maklern/Handlern
gehandelt werden, die in diesen Optionen einen Markt stellen
und Finanzinstitutionen sind, bzw. von anderen qualifizierten
Marktteilnehmern im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur
Glattstellung von Freiverkehrsoptionen sind gegentiber
bérsennotierten Optionen eingeschrankt; unter Umstanden
besteht das Risiko, dass die in diesen Transaktionen
involvierten Makler/Handler ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen kénnen.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-
Return-Swaps eingehen. Diese werden eingesetzt, um ein
Marktengagement zu erreichen, das nicht einfach zu erreichen
ist, wobei ein kostenwirksames Engagement Uber Total-Return-
Swaps fur die zugrunde liegenden Wertpapiere zu erzielen ist.
Bei einem Total-Return-Swap tauscht der Sicherungsnehmer
die Gesamtertrage (Zinsertrage zuzlglich Wertsteigerungen
oder -verluste) aus einem bestimmten Referenzwert (z.B.
Anleihe, Index oder Wertpapierkorb) mit dem Sicherungsgeber
gegen die Zahlung eines variablen oder festen Bezugszinses
aus. Samtliche Vermogenswerte, die der Fonds im Empfang
nimmt, sind mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar. Wenn
der Fonds einen Total-Return-Swap auf Nettobasis eingeht,
werden die beiden Zahlungsstrome aufgerechnet (sog.
Netting), sodass der Fonds lediglich den Nettobetrag zahlt bzw.
vereinnahmt.

Gedeckte Optionsscheine: Der Fonds kann in gedeckte
Optionsscheine investieren, die von einem renommierten
Broker begeben werden und an einem anerkannten Markt
notieren oder gehandelt werden, um sich auf effizientere

Art an einem Wertpapierkorb, der mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar ist, zu beteiligen, als dies durch den direkten
Kauf von Wertpapieren moglich wére. Zudem kénnen so
Transaktionskosten reduziert, erhéhte Liquiditat, niedrigere
Steuern und unter Umstanden auch ein Schutz gegen
fallende Mérkte bewirkt werden. Der Fonds kann in Erwartung
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einer kurzfristigen Kursstérke in gedeckte Optionsscheine
investieren, um die Performance einer bestehenden Position
entsprechend zu steigern.

Kreditausfallswaps: Neben anderen Instrumenten zur
Umsetzung seiner Strategie setzt der Fonds Kreditausfallswaps
ein. Ein Kreditausfallswap ist eine Vereinbarung, die die
Ubertragung des Kreditrisikos gegentiber einem Dritten von
einer Partei auf eine andere ermoglicht. Eine Partei des

Swaps (der ,Sicherungsnehmer®) ist in der Regel mit dem
Kreditrisiko eines Dritten konfrontiert, und der Kontrahent

des Kreditausfallswaps (der ,Sicherungsgeber®) erklart sich
einverstanden, dieses Risiko gegen die Leistung regelmaBiger
Zahlungen (analog zu den Versicherungspramien) zu
versichern. Nach einem Kreditereignis (im Sinne der
Swapkontrakt-Dokumentation) liefert der Sicherungsnehmer
Ublicherweise das ausgefallene Wertpapier des Referenzkredits
an den Sicherungsgeber und erhalt dafiir im Gegenzug

den Nennwert des Instruments. Credit Default Swaps sind

im Freiverkehr gehandelte Kontrakte, mit denen man sich

zu Anlagezwecken in Kreditrisiken engagieren oder das
Kontrahentenrisiko absichern kann.

Differenzkontrakte (Contracts for Difference — CFD):
Der Fonds kann in CFD investieren, die zum Kaufzeitpunkt

im Gegensatz zum traditionellen Aktienhandel keiner
Stempelgebthr unterliegen und dartber hinaus Méglichkeiten
fur kurzfristige Handelsstrategien bieten. Dartber hinaus
bieten diese Instrumente kurzfristige Handelschancen. Mit
CFDs kann der Fondsmanager auf die Entwicklung von
Aktienkursen spekulieren und vom Aktien- bzw. Indexhandel
profitieren, ohne im Besitz der betreffenden Aktien oder
Indizes sein zu mussen. Da CFD unmittelbar an den Wert der
Referenzwerte gebunden sind, ist ihre Entwicklung von der
Performance der Vermogenswerte abhangig, die dem Kontrakt
zugrunde liegen. CFD werden vom Fonds nur eingesetzt, wenn
der Fonds damit ein Engagement in Vermodgenswerten aufbaut,
die mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar sind.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten fir die oben
aufgefihrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt ,Einleitung — Risikofaktoren“ beschrieben
sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhalt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlésst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Ruckkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verduBert (und sich damit einverstanden erklart,
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dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist
dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen

als kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der
zusatzliche Ertrédge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet
werden, da der Unterschied zwischen Verkaufs- und
Rickkaufpreis fur das Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen
darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in die der Fonds investieren darf, und/oder um
zusatzliche Ertrage zu vereinnahmen.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrégen, inversen Repo-Vertragen
und Aktiengeschéften sind zusammen mit den allgemeinen
Bestimmungen flr den Einsatz von Subkonsortialvertragen in
Anhang V des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der flr nicht-komplexe Anlagezwecke und/oder
ein effizientes Portfoliomanagement ausschlieBlich in eine
begrenzte Anzahl von einfachen Derivaten investiert.

Es wird nicht erwartet, dass der Fonds aufgrund der Nutzung
von derivativen Finanzinstrumenten gehebelt wird; sollte
jedoch eine Hebelwirkung eintreten, wird sie 50% des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gbersteigen. Der Hebel
wird mithilfe der Summe der Nominalwerte der derivativen
Finanzinstrumente errechnet, die der Fonds halt.

Der Fonds verwendet zur Risikomessung die fortschrittliche
VaR-Methode, um die Volatilitat des Marktrisikos des Fonds
zu bewerten. In Ubereinstimmung mit den Vorschriften der
Zentralbank gemaB Abschnitt 6.1 , Anlagebeschréankungen —
Derivative Finanzinstrumente® des Prospekts darf der relative
VaR des Fonds hochstens doppelt so hoch sein darf wie der
VaR der relevanten Benchmark. Der VaR des Fonds wird
unter Heranziehung eines Konfidenzniveaus von mindestens
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99%, eines 20-tagigen Haltezeitraums berechnet, und der
historische Beobachtungszeitraum muss sich Uber mindestens
ein Jahr erstrecken.

Risikoprofil

Eine Anlage in diesen Fonds sollte keinen erheblichen
Anteil des Anlageportfolios eines Anlegers darstellen und ist
moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet.

Der Fonds eignet sich flr Anleger, die bereit sind, ein héheres
Volatilitdtsniveau zu akzeptieren.

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurdick. Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage
daraus kénnen steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber
moglicherweise den angelegten Betrag nicht vollstandig
zurlickerhélt.

Wenngleich der Fonds unter besonderen Umsténden

in substanzieller Hohe in Bareinlagen, geldnahe Mittel,
Einlagenzertifikate und/oder Geldmarktinstrumente investieren
kann, unterscheiden sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen
nach von Einlagen, da die Anlage nicht garantiert ist und der
Wert der Anlage Schwankungen unterliegen kann. Eine Anlage
in den Fonds ist mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, so
unter anderem mit der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wéahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt

sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertrdge aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentiber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmaérkte kdnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenméarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng

reguliert als viele der flhrenden Aktienméarkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Abwicklung von Wertpapiergeschéaften und die Verwahrung
von Vermdgenswerten in Schwellenmarkten erhdhte Risiken
flr einen Fonds sowie Verztgerungen bei der Beschaffung
genauer Informationen ber den Wert der Wertpapiere ergeben

(was wiederum die Berechnung des Nettoinventarwerts
beeinflussen kann).

Die Aktienmarkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit flihrenden Aktienmérkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann ldnger dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéfte missen moglicherweise zu unglnstigen
Kursen abgewickelt werden.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,

Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hthere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem hdheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glnstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalriickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Landern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren konnen in bestimmten Ldndern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchflhrungs-, Buchprifungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstédnden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall wére.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fur die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgefthrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fihren, kbnnen sich flr den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kdnnen in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert
sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
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Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kénnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Uber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse bersteigt
und die Positionen, die tber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegenUber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in
Optionen, Futures, Differenzkontrakten, Repogeschéften,
Devisentermingeschéften und anderen Kontrakten hélt,
dem Bonitatsrisiko des Kontrahenten ausgesetzt. Gerat der
Kontrahent mit den geschuldeten Leistungen in Verzug,
sodass der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen
in sein Portfolio entweder nicht plnktlich oder Uberhaupt
nicht austiben kann, kénnen ihm sowohl ein Wertverlust
seiner Position und Gewinnausfélle als auch Kosten im
Zusammenhang mit der Durchsetzung seiner Rechte
entstehen.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flir den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschéaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten fihren, wenn sie glinstige
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Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten
Es sind noch keine Performance-Daten verflgbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder RicknahmegebUhren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers"” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Technology ergibt sich das nachstehende Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. DarUber hinaus
empfehlen wir Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Technology

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die einen langfristigen
Kapitalzuwachs suchen und dazu vorwiegend in ein weltweit
diversifiziertes Portfolio aus Technologieunternehmen
investieren. Der Fonds ist mit einem niedrigeren Risiko als
Direktanlagen und einer moderaten Volatilitdt verbunden und
eignet sich daher als Komponente eines breiteren, global
orientierten Portfolios. Die Haltedauer betragt in der Regel 5
bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag

bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Zeichnungs- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebiihr: 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%



GAM Star Fund p.l.c.

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- k.A. k.A. Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,50% 0,50%
Umtausch-  Umtausch-
geblhr kann gebuhr kann
erhoben erhoben
werden werden
Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Gebthrendes 1,50% 1,00% 1,10% 1,10%
Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Co-Investment-
Managers
und des
beauftragten
Anlage-
verwalters:
Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
gesellschaft:
Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 0,30% 0,30% 0,30% 0,30%
pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr
Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens- vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C
Jahrliche 10%* 10%* 10%* 10%*
Performance-
gebuhr:

*10% der Anteilsklassenrendite (gemaB Prospekt), die tber
die Benchmark-Rendite (gemaB Prospekt) hinausgeht, vorbe-
haltlich der High-Water-Mark (geméB Prospekt), multipliziert
mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der sich in
der Berechnungsperiode im Umlauf befindlichen Anteile der
betreffenden Klasse. Die PerformancegebUhr ist im Verkaufs-
prospekt im Detail beschrieben.

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunterschiede

zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im Prospekt.

Die Auslagen samtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn-
liche
Anteile
Gesamt- Es wurden
kostensatz zum keine
Geschafts- gewohn-
jahresende lichen
30. Juni 2010 Anteile
aufgelegt
Portfolioum-
schlag

Institu-
tionelle
Anteile

Es wurden
keine
institutio-
nellen
Anteile
aufgelegt

Noch nicht verfligbar

Vertriebs-  Vertriebs-
stellen- stellen-
anteile anteile
Klasse A Klasse C
Eswurden  Es wurden

keine Anteile keine Anteile
der Klasse A der Klasse C
aufgelegt aufgelegt
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GAM Star Trading

Die Basiswahrung des GAM Star Trading (der ,Fonds*) ist der
US-Dollar.

Fur Anlagezwecke und/oder fUr ein effizientes
Portfoliomanagement kann der Fonds in derivative
Finanzinstrumente anlegen. Der Fonds kann zu jedem
Zeitpunkt vorwiegend in Derivaten investiert sein. Zur
Hebelwirkung von Anlagen in Derivate siehe nachstehend
»Anlageziel und Anlagepolitik — Gesamtrisiko und
Hebelwirkung".

Anlageziel
Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagepolitik

Der Fonds strebt dieses Ziel durch direkte Investitionen in
Anteile von regulierten Organismen flr gemeinsame Anlagen
(,zugrunde liegende Fonds*) an, die Handelsstrategien von
Hedgefonds verfolgen.”

Der Fondsmanager wird vorzugsweise in zugrunde liegenden
Fonds anlegen, die die Voraussetzungen eines OGAW erflllen.
Wenn jedoch keine direkt qualifizierten zugrunde liegenden
Fonds verflgbar sind, beabsichtigt der Fondsmanager,

die Hedgefondsallokation des Fonds durch Engagements in
bestimmte qualifizierte, nicht Gber eine direkte Investition
verflgbare zugrunde liegende Fonds mittels derivativer
Finanzinstrumente zu ergdnzen.

Die zugrunde liegenden Fonds kénnen Engagements in
Wéhrungen, festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und
Rohstoffen eingehen mit dem Ziel, Kassakursunterschiede

zu erkennen und Preisanomalien zu nutzen. Diese Fonds
kédnnen bei allen ihren Anlagen Long- und Shortpositionen
aufbauen und Futures und Optionen einsetzen. Die Flexibilitat,
diese Elemente zu kombinieren und das Marktengagement zu
variieren bedeutet, dass Trading-Fonds eine geringe oder keine
Korrelation zum Aktien- und Anleihenmarkt haben. Zu den
Positionen eines Tradingfonds kdnnen Wahrungen gehoren,
zum Beispiel Long USD/Short EUR, Anleihen, zum Beispiel
Short japanische Staatsanleihen, Long Unternehmensanleihen/
Short Schatztitel oder Rohstoffe, zum Beispiel Long Erdél.

Die zugrunde liegenden Kernhandelsstrategien des Basisfonds
sind wie folgt:

Makro-diskretiondre Strategien: Nutzung der Entscheidungen
des Verwalters zur Gewinnerzielung aus der Vorhersage

von Chancen in globalen Volkswirtschaften aufgrund von
Zinsschwankungen und staatlichen MaBnahmen.

Makro-systemische Strategien: Nutzung von Vorteilen in
Situationen, in den das historische Verhaltnis zwischen Preisen
fur unterschiedliche Assetklassen zusammengebrochen ist.
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Managed Futures — Trendstrategien: Ziel ist die Erkennung und
Verfolgung von Kursschwankungen.

Managed Futures — Kurzfristige Strategien: Markte reagieren
haufig auf Preisdruck Gber- oder unter, Ziel ist die Ausnutzung
der Gegenbewegungen des Markts.

Strategieallokationen und Richtlinien zur Anlage in die
zugrunde liegenden Fonds

Der Co-Investment-Manager versucht, in jede einzelne,
mehrere oder alle der oben erlduterten Strategien zu
investieren, die sich Gber mehrere Investmentfonds

hinweg erstrecken. Es wird erwartet, dass das Portfolio

auf langere Sicht eine diversifizierte Allokation in die
vorstehenden Strategien aufweist. Es bestehen allerdings
keine vorausbestimmten Strategiegewichtungen und der
Fonds kann jederzeit in jeder der Strategien investiert sein.

Die Strategiegewichtungen werden fUr jede Strategie unter
Bertcksichtigung der Performance- und Anlageziele des Fonds
und der Einschéatzungen des Co-Investment-Managers zum
voraussichtlichen Risiko und der erwarteten Rendite festgelegt.
Die zugrunde liegenden Fonds wurden nach intensiver
Anlagen- und operationellen Due Diligence ausgewéhlt, bei
der das Anlageteam des zugrunde liegenden Fonds, der
Anlagenansatz, das Risikomanagement, die Wertentwicklung
und die operationelle Integritat beurteilt wurden.

Bei diesen Organismen flir gemeinsame Anlagen kann es sich
um OGAW oder andere Nicht-OGAW handeln. In Anbetracht
der Tatsache jedoch, dass insgesamt nicht mehr als 30%

des Nettoinventarwerts des Fonds in Nicht-OGAW angelegt
werden durfen, liegt der Schwerpunkt auf Anlagen in OGAW.
Die OGAW, in die der Fonds in der Regel anlegt, werden

unter anderem in EU-Mitgliedstaaten wie dem Vereinigten
Konigreich, Frankreich, Irland und Luxemburg errichtet.

Anlagen in einem Nicht-OGAW missen die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen erflllen, die im Prospekt
unter ,Anlagen in Nicht-OGAW (Organismen flir gemeinsame
Anlagen)* ausfuhrlicher beschrieben sind.

GemaB der Guidance Note der Zentralbank Uber zulassige
Anlagen eines OGAW in anderen Anlageorganismen

sind Anlagen eines OGAW in Kategorien von Nicht-

OGAW vorbehaltlich der Durchftihrung eines besonderen
Antragsverfahrens erlaubt:

(i) Organismen, die in Guernsey errichtet und als Class A
Schemes genehmigt wurden,

(ii) Organismen, die in Jersey als Recognised Funds errichtet
wurden,

(iii) Organismen, die auf der Isle of Man als Authorised
Schemes errichtet wurden,

(iv) Nicht-OGAW fur Privatanleger, die von der Zentralbank
oder in einem EWR-Mitgliedstaat (EU-Mitgliedstaaten,
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Norwegen, Island, Liechtenstein), den USA, Jersey,
Guernsey oder auf der Isle of Man zugelassen wurden,
vorausgesetzt, dass alle Nicht-OGAW die Bestimmungen
der OGAW-Mitteilungen der Zentralbank in allen
wesentlichen Punkten einhalten.

Der Fonds kann auch in die nachstehend erlduterten derivative
Finanzinstrumente anlegen, wenn kein angemessener
Organismus zur gemeinsamen Anlage zur Verflgung steht.

Der Fonds kann in andere Fonds der Gesellschaft und in
andere Anlageorganismen investieren, die vom Co-Investment-
Manager oder dessen verbundenen Unternehmen gemanagt
werden. Eine Investition in Fonds der Gesellschaft, die selbst in
andere Fonds der Gesellschaft investieren, ist unzuléssig.

Wenn ein Fonds in einen zugrunde liegenden Fonds investiert,
der vom Fondsmanager oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet wird, mit der der Manager durch gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, erhebt der Fondsmanager
oder die andere Gesellschaft keine Zeichnungs-, Umtausch-
oder Rucknahmegebthr fur die Anlage des Fonds in diesen
anderen Investmentfonds.

Der Fonds wird keine jahrliche Verwaltungs- oder
Anlageverwaltungsgebthr in Bezug auf den Teil seines
Vermogens, der in andere Fonds der Gesellschaft angelegt ist,
erheben.

Der Fonds kann fermer in derivative Finanzinstrumente

und borsennotierte Wertpapiere anlegen, wie nachstehend
erlautert, um das Engagement des Fonds in Aktien, Anleihen,
Rohstoffe und Devisen anzupassen, das durch die Anlage

in die zugrunde liegenden Fonds entstanden ist, die ein
Engagement in diesen Assetklassen bieten.

Zudem kann sich der Fonds durch den Einsatz von Kauf- und
Verkaufsoptionen, wie nachstehend im Abschnitt ,Derivate”
beschrieben, bei anderen Finanzindizes engagieren, die sich
aus Aktien entwickelter Markte zusammensetzen.

Borsennotierte Fonds bilden einen Index oder einen Korb von
Vermdgenswerten ab, werden aber wie Aktien gehandelt, wobei
sich der Kurs im Laufe des Tages mit dem Kauf und Verkauf
andert.

Borsengehandelte Notes sind unbesicherte, nicht nachrangige
Schuldtitel, deren Rendite auf der Performance eines
Marktindex abzUglich der jeweiligen Kosten beruht. Es erfolgen
keine periodischen Kupon-Zahlungen und es besteht bei
diesen borsennotierten Notes kein Kapitalschutz.

Borsengehandelte Rohstoffe (ETC) sind
Schuldverschreibungen eines Anlagevehikels, die der
Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Rohstoffs oder
einer Gruppe von Rohstoffen folgen, so unter anderem Gold,
Silber, Diamanten, Palladium, Uran, Kohle, OI, Erdgas, Kupfer
und Agrarerzeugnisse. Bei ETC handelt es sich um liquide

Wertpapiere, die wie Aktien an geregelten Bérsen gehandelt
werden kénnen. ETC erméglichen den Anlegern Engagements
in Rohstoffen, ohne Terminkontrakte handeln oder die Werte
physisch Ubernehmen zu missen.

Obwohl es die grundsatzliche Anlagepolitik des Fonds ist,
seine Vermodgenswerte wie oben erlautert einzusetzen,

kann er auch unter entsprechenden Umstédnden Barmittel
und Geldmarktinstrumente halten oder aufbauen. Solche
Situationen kénnen u. a. Folgende sein: wenn die Marktlage
eine defensive Anlagestrategie erfordert, Barmittel vor ihrer
Wiederanlage als Einlagen gehalten werden oder Barmittel
gehalten werden, um Ricknahmen und Auslagen zu decken
oder ein Derivatengagement stiitzen zu kénnen.

Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie ausfihrlicher
im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” des Prospekts
beschrieben kann der Fonds fiir Anlagezwecke und/oder
fur ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Absicherung,
unter anderem die folgenden Derivate einsetzen:
Devisentermingeschéfte, indexgebundene Swaps, Optionen
und Total-Return-Swaps. Der Fonds ist berechtigt (aber
nicht verpflichtet), bestimmte Devisengeschéfte einzugehen,
um das Wahrungsrisiko der nicht in der Basiswahrung
denominierten Klassen gemaB Abschnitt , Risiko hinsichtlich
der Nennwahrung der Anteile“ des Prospekts abzusichern.

Der Handel dieser Derivate kann im Freiverkehr oder an einem
anerkannten Markt erfolgen.

Devisentermingeschafte: Diese kbnnen zur
Performancesteigerung sowie zu Anlage- und
Absicherungszwecken eingesetzt werden: (a) zur Anlage in
Devisen als Teil der Anlagepolitik des Fonds, (b) zum Schutz
der Starke der Basiswahrung des Fonds (c) zur Verringerung
des Wechselkursrisikos zwischen der Basiswahrung des
Fonds und der fur die Anteile einer Klasse im Fonds geltenden
Wahrung, wenn diese Wahrung nicht die Basiswahrung des
Fonds ist und/oder (d) zur Verringerung des Wechselkursrisikos
zwischen der Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und der
Nennwahrung der Vermogenswerte des Fond, die in dieser
Klasse eingesetzt werden, wobei die Nennwahrung von der
Nennwahrung der Klasse Abweicht.

Optionen auf Wertpapierindizes: Der Fonds kann Kauf-
und Verkaufsoptionen auf Indizes von Aktien entwickelter
Markte kaufen und verkaufen, die mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar sind. Der Verkauf und Kauf von Optionen
sind hochst komplexe Anlagegeschafte, die besondere
Anlagerisiken mit sich bringen. Der Fonds kann Optionen
einsetzen, um einen Basiswert unmittelbar (Hedge) bzw.
mittelbar abzusichern (Cross Hedge) oder um (im Rahmen
einer spekulativen Transaktion) den Gesamtertrag zu
steigern. Der Fonds zahlt im Zusammenhang mit seinen
Optionsgeschaften Maklercourtage oder Aufgelder. Der Fonds
kann Optionen kaufen und verkaufen, die entweder an
Optionsborsen oder im Freiverkehr von Maklern/Héndlern
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gehandelt werden, die in diesen Optionen einen Markt stellen
und Finanzinstitutionen sind, bzw. von anderen qualifizierten
Marktteilnehmern im Freiverkehr. Die Moglichkeiten zur
Glattstellung von Freiverkehrsoptionen sind gegeniber
borsennotierten Optionen eingeschrankt; unter Umstanden
besteht das Risiko, dass die in diesen Transaktionen
involvierten Makler/Handler ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen koénnen.

Total-Return-Swaps: Der Fonds kann zudem Total-
Return-Swaps abschlieBen, die entweder als Ersatz fur

den Kauf oder Verkauf einer Gruppe von Wertpapieren
dienen, bestimmte Indexrisiken absichern, Engagements

in Indexanlagen ermoglichen oder reduzieren oder sich auf
die Entwicklung eines oder mehrerer Aktien entwickelter
Markte beziehen. Die Nutzung von Indizes hat in jedem

Fall unter Bericksichtigung der Bedingungen und Limits

in den Mitteilungen und der Guidance Note 2/07 der
Zentralbank zu erfolgen. Fir die Ubernahme von Total-
Return-Swaps durch den Fonds spricht unter anderem,
wenn die Steuerersparnisse optimiert werden sollen, wenn
der Fondsmanager in einen Index investieren mochte, aber
kein Terminmarkt zur Verfligung steht, wenn der zugrunde
liegende Markt liquider als der Terminmarkt ist oder wenn der
Future an einer Borse gehandelt wird, die der Fondsmanager
nicht flr geeignet halt. Bei einem Total-Return-Swap tauscht
der Sicherungsnehmer die Gesamtertrage, Dividenden oder
Kupons zuzuglich Wertsteigerungen oder -verluste aus einem
bestimmten Referenzwert, Index oder Wertpapierkorb mit
dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines variablen oder
festen Bezugszinses aus. Samtliche Vermogenswerte, die der
Fonds im Empfang nimmt, sind mit der Anlagepolitik des
Fonds vereinbar. Wenn der Fonds einen Total-Return-Swap
auf Nettobasis eingeht, werden die beiden Zahlungsstréome
aufgerechnet (sog. Netting), sodass der Fonds lediglich den
Nettobetrag zahlt bzw. vereinnahmt. Hochstens 25% des
Nettovermodgens des Fonds sollen durch den Einsatz dieser
Total-Return-Swaps vom Fonds getauscht werden.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten fir die oben
aufgefihrten Zwecke kann den Fonds den Risiken aussetzen,
die im Abschnitt ,Einleitung — Risikofaktoren® beschrieben
sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhalt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlasst.

Repo-Vertrage und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Ruckkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
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Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist
dies ein umgekehrter Repo-Vertrag, der im Allgemeinen

als kurzfristige und sichere Anlage genutzt wird, mit der
zusatzliche Ertréage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet
werden, da der Unterschied zwischen Verkaufs- und
Rickkaufpreis fur das Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen
darstellt.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrdgen und inversen Repo-
Vertragen sind in Anhang V des Prospekts beschrieben.

Gesamtrisiko und Hebelwirkung

Der Fonds ist als komplexer (,,sophisticated“) Fonds
klassifiziert, der flr Zwecke der Kapitalanlage und/oder
eines effizienten Portfoliomanagements in eine Reihe
komplexer derivativer Instrumente investieren kann.

GemaB Abschnitt 6.1 ,,Anlagebeschrankungen — Derivative
Finanzinstrumente® des Prospekts wendet der Fonds im
Rahmen seines Risikomanagementprozesses den relativen
Value-at-Risk-Ansatz (,VaR*“) an, wobei der relative VaR
des Fonds hdchstens doppelt so hoch sein darf wie der VaR
der relevanten Benchmark. Der VaR des Fonds wird unter
Heranziehung eines Konfidenzniveaus von mindestens
99%, eines 20-tagigen Haltezeitraums berechnet, und der
historische Beobachtungszeitraum muss sich Uber mindestens
ein Jahr erstrecken.

Es wird nicht erwartet, dass die Hebelwirkung durch den
Einsatz von Derivaten 20% des Nettoinventarwerts des Fonds
Ubersteigt. Die Hebelwirkung wird unter Heranziehung der
rechnerischen Werte der vom Fonds gehaltenen Derivate
berechnet.

Risikoprofil
Der Fonds eignet sich flr Anleger, die bereit sind, ein héheres
Volatilitdtsniveau zu akzeptieren.

Der Wert der Anlagen kann steigen, aber auch fallen, und
unter Umstanden erhalten die Anleger den investierten Betrag
nicht zurlck.

Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kdnnen
steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurlckerhalt.

Obwohl der Fonds unter besonderen Umstanden in
substanzieller Hohe in Bareinlagen, Einlagenzertifikaten und/
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oder Geldmarktinstrumente investieren kann, unterscheiden
sich die Anteile des Fonds ihrem Wesen nach von Einlagen,
da die Anlage nicht garantiert ist und der Wert der Anlage
Schwankungen unterliegt. Eine Anlage in den Fonds ist mit
bestimmten Anlagerisiken verbunden, so unter anderem mit
der Moglichkeit des Kapitalverlusts.

Anlagen in alternative Kapitalanlagen

Der Fonds kann in Zukunft Chancen hinsichtlich anderer
alternativer Anlageinstrumente wahrnehmen, die gegenwaértig
nicht zur Nutzung durch den Fonds vorgesehen oder zurzeit
nicht verflgbar sind, die sich jedoch dahingehend entwickeln,
dass die Chancen im Einklang mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Fonds stehen und den Verordnungen

2003 entsprechen. Bestimmte alternative Anlageinstrumente
kdénnen verschiedenen Risikoarten unterliegen, einschlieBlich
des Marktrisikos, des Liquiditatsrisikos, des Risikos der
Nichterfullung durch den Kontrahenten und hier insbesondere
des Risikos der finanziellen Starke und KreditwUrdigkeit des
Kontrahenten, sowie des Rechtsrisikos und des Betriebsrisikos.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

Es sind noch keine Performance-Daten verfligbar.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Ricknahmegebihren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” fur den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Trading ergibt sich das nachstehende Profil. Bitte bedenken
Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken verbunden
ist und dass diese Risiken auch dann bestehen bleiben, wenn
Sie dem Profil entsprechen. Dartiber hinaus empfehlen wir
Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen, bevor Sie in einen
Investmentfonds investieren.

GAM Star Trading

Der Fonds eignet sich fur Anleger, die einen langfristigen
Kapitalzuwachs suchen und bereit sind, ein moderates
Volatilitatsniveau zu akzeptieren. Die Haltedauer betragt in der
Regel 5 bis 7 Jahre.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Handelstag ist jeder Montag oder, wenn Montag
kein Geschaftstag ist, der ndchstfolgende Geschaftstag.

An jedem Geschéftstag, der kein Handelstag ist, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen einen Schatzwert

fur den Nettoinventarwert je Anteil zur Verflgung stellen, der
dann fur die Anteilsinhaber auf Anfrage erhéaltlich ist und auf
www.gam.com veroffentlicht wird.

Handelsanzeige: Zeichnungsantrage, die bei der
Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Rucknahmeantrage, die bei der Verwaltungsgesellschaft 5
(funf) Geschéaftstage vor einem Handelstag bis 17.00 Uhr
britischer Ortszeit eingehen, werden am betreffenden
Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebuhr: 5,00% 5,00%

Ricknahme- k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Umtausch- k.A. k.A. Bis zu Bis zu

gebiihr: 0,50% 0,50%
Umtausch-  Umtausch-
gebuhr kann gebuhr kann
erhoben erhoben
werden werden

Jahrliche Gewdhn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,60% 1,00% 1,60% 1,60%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebuhr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die Gebuhrenunter-
schiede zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im
Prospekt.
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Die Auslagen sédmtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermaogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

liche tionelle stellen- stellen-

Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gesamt- Eswurden Eswurden Eswurden Eswurden
kostensatz zum keine keine keine Anteile keine Anteile
Geschafts- gewohn- institutio- der Klasse A der Klasse C
jahresende lichen nellen aufgelegt aufgelegt

30. Juni 2010 Anteile Anteile
aufgelegt aufgelegt

Portfolioum- Noch nicht verfugbar
schlag

Der Fonds kann ohne Einschrankung verpflichtet sein, hin-
sichtlich jedes Organismus flr gemeinsame Anlagen, in den
er investiert, Zeichnungs-, Ricknahme-, Fondsverwaltungs-,
Performance-, Vertriebs-, Verwaltungs- und/oder Depotge-
buhren oder -kosten zu zahlen. Diese typischen Gebuhren-
staffeln der zugrunde liegenden Fonds enthalten bis zu 2%
des Nettoinventarwerts des Fonds an Managementgebthren
sowie bis zu 0,35% des Nettoinventarwerts des Fonds an Ver-
waltungs- und TreuhandergebUhren. Die Performancegebhr
fur den Anlageverwalter der zugrunde liegenden Fonds enthalt
Ublicherweise 20% des Zuwachses an Performance des
Nettoinventarwerts der entsprechenden zugrunde liegenden
Fonds fur einen zuvor festgelegten Zeitraum (ausgenommen
in einigen Fallen, in denen diese Performancegebihren nur
zusatzlich zur entsprechenden Basisvergltung zahlbar sind.)

Weitere wichtige Informationen

Co-Investment-
verwalter: GAM London Limited
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GAM Star US All Cap Equity

Die Basiswahrung des GAM Star US All Cap Equity (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein langfristiges Kapitalwachstum
in erster Linie durch die Anlage in Wertpapiere, die in

den Vereinigten Staaten von Amerika notiert sind und von
Unternehmen begeben werden, die ihren Hauptgeschaftssitz
in den Vereinigten Staaten haben. Der Fonds tatigt eine
breitgefacherte Anlage in Aktien und kann in festverzinsliche
Wertpapiere und Vorzugsaktien anlegen, die an einem
anerkannten Markt der Vereinigten Staaten von Amerika notiert
sind bzw. dort gehandelt werden.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, vorrangig in Aktien
anzulegen.

Bis zu 15% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen indes
kurzfristig in festverzinsliche Wertpapiere und Vorzugsaktien
investiert werden, wenn der Fondsmanager dies flr die
Erzielung eines maximalen Kapitalwachstums fiir notwendig
halt. Zu diesen festverzinslichen Wertpapieren zahlen

Staats- und/oder Unternehmensanleihen oder andere
Schuldverschreibungen (wie Einlagenzertifikate, Treasury Bills
und Commercial Paper), die fest- oder variabel verzinslich
sein kbnnen und kein Investment-Grade-Rating im Sinne der
Definition von Standard & Poor’s aufweisen mussen.

Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren. Anlagen
in Organismen flr gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt
10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Abgesehen von den Absicherungsstrategien der abgesicherten
Anteilsklassen des Fonds gemaB den Bestimmungen

im Abschnitt ,Risiko hinsichtlich der Nennwéahrung der
Anteile” im Prospekt, besteht derzeit nicht die Absicht, fur
Anlagezwecke oder eine effiziente Portfolioverwaltung Derivate
einzusetzen. Ebenso wenig ist vorgesehen, den Fonds zur
Steigerung des Engagements zu hebeln.

Der Fonds kann auch die folgenden Strategien und
Instrumente fUr ein effizientes Portfoliomanagement wie
Hedging und Performancesteigerung (d. h. Kostenreduzierung,
Erwirtschaftung zusatzlicher Kapital- oder Ertragsstrome,

usw.) anwenden. Voraussetzung daflr ist, dass der Fonds die
Bedingungen erflllt, welche die Zentralbank bezlglich dieser
Strategien und Instrumente jeweils erlésst.

Repo-Vertrdge und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder

zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verflgung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschaft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche

Ertrdge durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fir das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die voriibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kredithehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusétzliche Ertréage zu vereinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zuséatzlich von einem Kapitalschutz.

Sofern der Fonds in Bezug auf die relevanten abgesicherten
Anteilsklassen des Fonds Absicherungsstrategien durchftihrt,
wird er als einfacher (,,non-sophisticated) Fonds klassifiziert,
der fur ein nicht-komplexes effizientes Portfoliomanagement
ausschlieBlich in eine begrenzte Anzahl von einfachen
derivativen Instrumenten investiert. GeméaB Abschnitt 6.1
»Anlagebeschréankungen — Derivative Finanzinstrumente*
des Prospekts wendet der Fonds im Rahmen seines
Risikomanagementprozesses den relativen Value-at-Risk-
Ansatz (,VaR"“) an und befolgt die fur das relative VaR-Modell
laut Abschnitt 6.1 geltenden Fremdfinanzierungslimits.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrdgen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschaften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen fur den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertrdgen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Risikoprofil
Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen

steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstandig zurtckerhalt.
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Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschéatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fur die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings
sind nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an
einer Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer
niedrigen Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es
vorkommen, dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen
an solchen Anlagen zeitaufwandig ist und zu ungtnstigen
Kursen durchgeftihrt werden muss. Bei unvorteilhaften
Marktbedingungen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fuhren, kdnnen sich flr den Fonds Schwierigkeiten ergeben,
die Vermogenswerte zu einem angemessenen Kurs zu
verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kdnnen in anderen
Wahrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kdnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fihren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung
als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen

der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der
Nennwahrung kénnen zu einem Wertverlust dieser Anteile,
ausgedrickt in der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser
Art kénnen auch infolge von Anderungen der Wechselkurse
zwischen der Nennwéahrung einer bestimmten Klasse und
der Wahrung der Vermogenswerte eines Fonds, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, eintreten. Der Anlageverwalter des
Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten zu begrenzen. Aufgrund von Faktoren,
auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, kann es zu
unbeabsichtigten Gber- bzw. unterbesicherten Positionen
kommen. Es erfolgt jedoch eine Kontrolle der abgesicherten
Positionen, die sicherstellen soll, dass die Uberbesicherung
nicht 105% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse Ubersteigt
und die Positionen, die tber 100% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse hinausgehen, nicht von Monat zu Monat
Ubertragen werden. Anlegern sollte bewusst sein, dass diese
Strategie die Anteilsinhaber der betreffenden Anteilklasse in
erheblichem MaBe daran hindert, davon zu profitieren, wenn
die Nennwéhrung gegenUber der Basiswahrung und/oder der
oder den Wahrungen fallt, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-,
Sektor-, Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger
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bewertete Wertpapiere bieten in der Regel hthere Renditen
als hoher bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene
geringere Kreditwirdigkeit und das hohere Ausfallrisiko

zu kompensieren. Niedriger bewertete Wertpapiere neigen

im Allgemeinen dazu, die kurzfristige Entwicklung des
jeweiligen Unternehmens und Markts in einem héheren MaBe
widerzuspiegeln als hoher bewertete Wertpapiere, die vorrangig
Aufgrund des allgemeinen Zinsniveaus Schwankungen
unterliegen. Es gibt weniger Anleger, die in niedriger bewertete
Wertpapiere investieren, und es kdnnte schwieriger sein, diese
Wertpapiere zum glinstigsten Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

GAM Star US All Cap Equity
Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010*
-15,0%
10,37
-10,0%
-5,0%
_0%_
-5,0%
-10,0%
-15,0%
200% | 1866 1o
-25,0%

2008 2009 2010

*Die Performance-Daten flir 2008 beziehen sich auf den
Zeitraum vom 9. Juli 2007 bis 30. Juni 2008.

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige
Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und GebUhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder RicknahmegebUhren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” fur den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star US
All Cap Equity ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte bedenken
Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken verbunden
ist und dass diese Risiken auch dann bestehen bleiben, wenn
Sie dem Profil entsprechen. Dartber hinaus empfehlen wir
Ihnen, stets professionellen Rat einzuholen, bevor Sie in einen
Investmentfonds investieren.

GAM Star US All Cap Equity

Der Fonds richtet sich an Anleger, die in ihm eine komfortable
Moglichkeit sehen, an den Mérkten flr borsennotierte Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere in den Vereinigten Staaten
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ein langfristiges Kapitalwachstum (Zeithorizont mindestens 7
Jahre) zu erzielen und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen
als bei einer Direktanlage in die Titel einiger weniger
Unternehmen mit Sitz in den Vereinigten Staaten. Der Fonds
konzentriert sich bei moderater Volatilitdt schwerpunktmaBig
auf die Vereinigten Staaten und eignet sich daher als
Komponente eines breiteren, global orientierten Portfolios.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeder Geschéaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag

bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewodhn- Institu- Vertriebs- Vertriebs-

Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%

gebiihr: 5,00% 5,00%

Rucknahme-  k.A. k.A. k.A. k.A.

gebuhr:

Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine gebuhr kann gebuihr kann
Umtausch- Umtausch- erhoben erhoben
gebuhr gebuhr werden werden

Jahrliche Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-

Betriebskosten liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile

Klasse A Klasse C

Gebthrendes 1,45% 0,95% 1,20% 1,20%

Sponsors, des  pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Co-Investment-

Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Verwaltungs- pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

gesellschaft:

Depotbank- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu

gebuhr: 0,0425% 0,0425% 0,0425% 0,0425%

pro Jahr pro Jahr pro Jahr pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A. k.A. 0,50% des  0,50% des
Servicegebiihr: Netto- Netto-
vermogens-  vermogens-
werts werts
Vertriebs- k.A. k.A. k.A. 0,45% des
gebuhr: Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunter-

schiede zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im
Prospekt.

Die Auslagen séamtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fur den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermogen
bezahlt.

Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C

Gesamt- 1,71% 1,21% 1,96% 2,41%

kostensatz zum

Geschafts-

jahresende

30. Juni 2010

Portfolioum- 31,77%

schlag

Berechnet gemaB den Vorschriften der Zentralbank.

Die Anleger kdnnen die Angaben zum Gesamtkostenquote
und zum Portfolioumschlag der Vorjahre direkt bei GAM Fund
Management Limited anfordern.

Weitere wichtige Informationen
Beauftragter
Anlage-

verwalter: Manning & Napier Advisors Inc.
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GAM Star Worldwide Equity

Die Basiswahrung des GAM Star Worldwide Equity (der
,Fonds") ist der US-Dollar.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist ein Kapitalwachstum in erster
Linie durch die Anlage in borsennotierte Wertpapiere weltweit.

Anlagepolitik

Die Ubliche Anlagepolitik des Fonds besteht darin,
hauptséachlich in Aktien anzulegen.

Der Fonds kann indes kurzfristig auch bis zu 15% seines
Nettoinventarwerts in festverzinsliche Wertpapiere und
Vorzugsaktien anlegen, wenn der Fondsmanager dies fir die
Erzielung eines maximalen Kapitalwachstums fiir notwendig
halt. Hochstens 20% des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen
in Wertpapiere der Schwellenmérkte angelegt werden, davon
hochstens 10% des Nettoinventarwerts des Fonds in russische
Titel. In Bezug auf Russland wird die Gesellschaft nur in
Wertpapiere anlegen, die an der Moscow Interbank Currency
Exchange (MICEX) notiert sind, sowie in Wertpapiere, die am
Russian Trading System 1 (RTS1) und Russian Trading System
2 (RTS2) notiert sind.

Zudem kann der Fonds in Einlagen, Geldmarktinstrumente
und Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren. Anlagen
in Organismen flr gemeinsame Anlagen dirfen insgesamt
10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen.

Der Fonds sieht den Einsatz von Derivaten flir Anlagezwecke
nicht vor. Vorbehaltlich der Verordnungen 2003 und wie
ausfuhrlicher im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® des
Prospekts beschrieben kann der Fonds jedoch zur effizienten
Portfolioverwaltung wie Hedging und Performancesteigerung
die folgenden Derivate einsetzen: Devisentermingeschafte,
Index/Aktien-Futures und Optionen (Verkaufs-/Kaufoptionen).
Der Fonds ist berechtigt (aber nicht verpflichtet), bestimmte
Devisengeschafte einzugehen, um das Wahrungsrisiko der
nicht in der Basiswahrung denominierten Klassen gemaR
Abschnitt ,Risiko hinsichtlich der Nennwahrung der Anteile®
des Prospekts abzusichern. Der Handel dieser Derivate kann
im Freiverkehr oder an einem anerkannten Markt erfolgen.

Devisentermingeschafte: Diese kdnnen eingesetzt werden
(a) zur Absicherung der Nennwéhrung der Vermoégenswerte
des Fonds gegentber der Basiswahrung des Fonds, (b)

zur Verringerung des Wechselkursrisikos zwischen der
Basiswahrung des Fonds und der fur die Anteile einer Klasse
im Fonds geltenden Wahrung, wenn diese Wahrung nicht
die Basiswahrung des Fonds ist oder (c) zur Absicherung
der Denominierungswahrung der Vermogenswerte des
Fonds, die einer bestimmten Klasse zugeordnet werden
kénnen, in der Nennwahrung dieser Klasse, wenn die
Denominierungswahrung von der ausgewiesenen Wahrung der
Klasse Abweicht.
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Optionen/Futures: Diese Instrumente dirfen ausschlieBlich
zum Schutz vor kraftigen Wertverlusten des Aktienportfolios
eingesetzt werden. Der Fondsmanager legt einen prozentualen
Anteil des Portfolios fir die Absicherung fest und entscheidet
anschlieBend, ob zur Deckung des Risikos Termingeschafte
verkauft oder eine Verkaufsoption gekauft wird. So kann
beispielsweise der US-Anteil eines Portfolios durch den Verkauf
von S&P-Index-Termingeschéaften oder den Kauf einer S&P-
Index-Option abgesichert werden, wahrend die Absicherung
von Anlagen in anderen Landern durch einen geeigneten
Termingeschafts- oder Optionskontrakt erfolgen wirde.
Anlagen in anderen Landern werden entsprechend mit den flr
sie geeigneten Futures oder Optionen abgesichert. Liegt nach
Feststellung des Fondsmanagers kein weiteres Risiko vor, wird
die Hedging-Position geschlossen.

Der Fondsmanager wird schlieBlich die Hedge-Position
glattstellen, wenn seiner Ansicht nach kein Kursrisiko

mehr besteht. Zwar kann der Einsatz von Derivaten fir ein
effizientes Portfoliomanagement zusatzliche Risiken bergen,
diese durfen aber den Nettoinventarwert des Fonds nicht
Ubersteigen. Folglich darf das Gesamtrisiko des Fonds 200%
des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Ubersteigen. Davon
ausgenommen sind zuldssige kurzfristige Ausleihungen in
Hohe von 10%. Das Risiko des Engagements wird durch den
Commitment-Ansatz gesteuert. Der Einsatz von Derivaten

flr die oben aufgeflihrten Zwecke kann den Fonds den
Risiken aussetzen, die im Prospekt im Kapitel , Einleitung —
Risikofaktoren® beschrieben sind.

Fur Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wie zum
Beispiel zur Absicherung oder Performancesteigerung

(d.h. Senkung der Kosten, Kapitalwertsteigerung oder

zur Steigerung der Ertrage, usw.) kann der Fonds zudem

die folgenden Techniken und Instrumente einsetzen.
Voraussetzung dafir ist, dass der Fonds die Bestimmungen
und Bedingungen einhélt, welche die Zentralbank in Bezug auf
diese Techniken und Instrumente gelegentlich erlasst.

Repo-Vertridge und inverse Repo-Vertrage: Diese
Vereinbarungen beinhalten den Verkauf und anschlieBenden
Rickkauf eines Wertpapiers. Fur die Partei, die das
Wertpapier verauBert (und sich damit einverstanden erklart,
dieses zu einem vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder
zurlickzukaufen), stellt dies einen Repo-Vertrag dar, der im
Allgemeinen als kurzfristige Finanzierungsform verwendet
wird und wirtschaftlich gesehen denselben Effekt hat wie ein
besichertes Darlehen, da die Partei, die das Wertpapier kauft,
dem Verkaufer Mittel zur Verfligung stellt und das Wertpapier
als Sicherheit halt. Fur die Partei, die das Wertpapier kauft
(und sich damit einverstanden erklart, dieses zu einem
vereinbarten Zeitpunkt und Preis wieder zu verkaufen), ist dies
ein inverses Repogeschaft, das im Allgemeinen als kurzfristige
und sichere Anlage genutzt wird, mit dem zusatzliche

Ertrage durch Zinseinnahmen erwirtschaftet werden, da der
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Unterschied zwischen Verkaufs- und Rickkaufpreis fir das
Wertpapier die Zinsen auf das Darlehen darstellt.

Aktienleihgeschafte: Ein Aktienleihgeschaft umfasst
die vortibergehende Ubertragung von Wertpapieren von
einem Kreditgeber an einen Kreditnehmer, wobei sich der
Kreditnehmer verpflichtet, gleichwertige Wertpapiere zu
einem im Voraus vereinbarten Termin an den Kreditgeber
zurlickzugeben. Zweck dieser Geschéfte ist in der Regel
die Steigerung der Gesamtrendite des Fonds durch
Zinseinnahmen.

Subkonsortialvertrage: Der Fonds kann gelegentlich
Subkonsortialvertrage abschlieBen, um Wertpapiere zu
erwerben, in welche die Gesellschaft investieren darf und/oder
um zusétzliche Ertréage zu vereinnahmen.

Partizipationsanleihen: Der Fonds darf zur Steigerung
seiner Performance in Partizipationsanleihen investieren. Dabei
geht der Fonds eine Short-Position in einem Aktienkorb ein
und profitiert zusatzlich von einem Kapitalschutz.

Die aktuellen Bestimmungen der Zentralbank im
Zusammenhang mit Repo-Vertrdgen, inversen Repo-
Vertragen und Wertpapierleihgeschéften sind zusammen

mit den allgemeinen Bestimmungen fUr den Einsatz von
Partizipationsanleihen und Subkonsortialvertragen in Anhang V
des Prospekts beschrieben.

Der Fonds ist als einfacher (,,non-sophisticated”) Fonds
klassifiziert, der fUr ein nicht-komplexes, effizientes
Portfoliomanagement ausschlieBlich in eine begrenzte Anzahl
von einfachen Derivaten investiert.

Risikoprofil
Der Preis der Fondsanteile sowie die Ertrage daraus kénnen

steigen und fallen, weshalb ein Anteilsinhaber moglicherweise
den angelegten Betrag nicht vollstdndig zurtckerhalt.

Die Entwicklung des Fonds hangt zu einem groBen Teil

von der zutreffenden Einschéatzung der Kursbewegung von
Anleihen, Aktien, auslandischen Wahrungen und anderen
Finanzinstrumenten wie Derivaten ab. Es kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageverwalter des
Fonds diese Kurse zutreffend prognostizieren kann.

Der Fonds ist bestrebt, nur solche Finanzinstrumente zu
erwerben, fUr die ein liquider Markt gegeben ist. Allerdings sind
nicht alle Wertpapiere, in denen der Fonds anlegt, an einer
Borse notiert oder in Besitz eines Ratings, was zu einer niedrigen
Liquiditat fihren kann. DarUber hinaus kann es vorkommen,
dass der Kauf und Verkauf von Beteiligungen an solchen Anlagen
zeitaufwandig ist und zu unglinstigen Kursen durchgefihrt
werden muss. Bei unvorteilhaften Marktbedingungen, die zu
einer eingeschrankten Liquiditat fihren, kdnnen sich fir den
Fonds Schwierigkeiten ergeben, die Vermdgenswerte zu einem
angemessenen Kurs zu verauBern.

Die Vermogenswerte des Fonds kdnnen in anderen
Wéhrungen als der Basiswahrung des Fonds denominiert

sein. Anderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des Vermogenswertes kbnnen
zu einer Abwertung der Vermogenswerte des Fonds, jeweils
ausgedrickt in der Basiswahrung, fuhren. Der Anlageverwalter
des Fonds kann versuchen, dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten zu begrenzen.

Eine Anteilsklasse des Fonds kann auf eine andere Wahrung

als die Basiswahrung des Fonds lauten. Anderungen der
Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Nennwahrung
kdnnen zu einem Wertverlust dieser Anteile, ausgedrickt in

der Nennwahrung, fihren. Wertverluste dieser Art kdnnen

auch infolge von Anderungen der Wechselkurse zwischen der
Nennwahrung einer bestimmten Klasse und der Wahrung der
Vermogenswerte eines Fonds, die dieser Klasse zuzurechnen
sind, eintreten. Der Anlageverwalter des Fonds kann versuchen,
dieses Risiko durch Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten in
Hohe von bis zu 100% des Nettoinventarwerts der betreffenden
Anteilsklasse des Fonds zu mindern, ist jedoch hierzu nicht
verpflichtet. Aufgrund von Faktoren, auf die der Anlageverwalter
keinen Einfluss hat, kann es zu unbeabsichtigten Gber- bzw.
unterbesicherten Positionen kommen. Es erfolgt jedoch eine
Kontrolle der abgesicherten Positionen, die sicherstellen soll,
dass die Uberbesicherung nicht 105% des Nettoinventarwerts
der Anteilsklasse Ubersteigt und die Positionen, die Gber

100% des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse hinausgehen,
nicht von Monat zu Monat Ubertragen werden. Anlegern sollte
bewusst sein, dass diese Strategie die Anteilsinhaber der
betreffenden Anteilklasse in erheblichem MaBe daran hindert,
davon zu profitieren, wenn die Nennwéhrung gegentber der
Basiswahrung und/oder der oder den Wahrungen féllt, auf die die
Vermogenswerte des Fonds lauten.

Eine Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist Zins-, Sektor-,
Sicherheits- und Kreditrisiken ausgesetzt. Niedriger bewertete
Wertpapiere bieten in der Regel héhere Renditen als hdher
bewertete Titel, um die mit ihnen verbundene geringere
Kreditwlrdigkeit und das héhere Ausfallrisiko zu kompensieren.
Niedriger bewertete Wertpapiere neigen im Allgemeinen dazu,
die kurzfristige Entwicklung des jeweiligen Unternehmens und
Markts in einem hdheren MaBe widerzuspiegeln als hoher
bewertete Wertpapiere, die vorrangig Aufgrund des allgemeinen
Zinsniveaus Schwankungen unterliegen. Es gibt weniger
Anleger, die in niedriger bewertete Wertpapiere investieren, und
es konnte schwieriger sein, diese Wertpapiere zum glinstigsten
Zeitpunkt zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Bestimmte internationale Anleihemaérkte kbnnen ein
splrbar geringeres Transaktionsvolumen aufweisen als

die weltweit groBten Mérkte, z. B. Die Vereinigten Staaten.
Dementsprechend kénnen die Anlagen des Fonds in diesen
Markten weniger liquide sein und deren Kurse starker
schwanken als die Anlagen in vergleichbaren Wertpapieren,
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die auf Markten mit gréBerem Boérsenumsatz gehandelt
werden. Hinzu kommt, dass der Abrechnungszeitraum
auf bestimmten Markten langer sein kann, was sich
moglicherweise auf die Liquiditat des Portfolios auswirkt.

Der Wert des Vermogens des Fonds kann durch
Unsicherheitsfaktoren, wie internationale politische
Entwicklungen, Anderung der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen auslandischer
Anlagen und Beschrankungen der Kapitalrickfihrung,
Devisenkursschwankungen und andere Entwicklungen der
Gesetze und aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Ldndern
betroffen sein, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Des Weiteren kdnnen in bestimmten Landern, in denen
Anlagen des Fonds getétigt werden, die Rechtsstruktur
sowie die Buchfiihrungs-, Buchprifungs- und
Berichterstattungsstandards den Anlegern unter Umstédnden
nicht denselben Schutz bieten und nicht dieselben
Informationen zur Verfligung stellen, wie dies im Allgemeinen
an den fuhrenden Wertpapiermarkten der Fall ware.

Der Fonds ist durch Anlagepositionen, die er in Optionen,
Repo-Vertragen, Devisentermingeschéften und anderen
Kontrakten halt, dem mit den Kontrahenten verbundenen
Kreditrisiko ausgesetzt. Gerat der Kontrahent mit den
geschuldeten Leistungen in Verzug, sodass der Fonds seine
Rechte in Bezug auf die Anlagen in sein Portfolio entweder
nicht ptnktlich oder Uberhaupt nicht austiben kann, kénnen
ihm sowohl ein Wertverlust seiner Position und Gewinnausfalle
als auch Kosten im Zusammenhang mit der Durchsetzung
seiner Rechte entstehen.

Das Vermogen des Fonds kann in Wertpapiere angelegt

sein, die nicht auf die Wahrung eines Industrielandes lauten,
und entsprechend werden auch die Ertréage aus diesen
Anlagen auf die Wahrungen von Entwicklungslandern

lauten. Historisch betrachtet haben die Wahrungen der
meisten Entwicklungslander gegentber den Wahrungen der
Industrieldnder erheblich abgewertet. Einige der Wahrungen
der Schwellenmarkte kbnnen im Verhaltnis zu den Wahrungen
der entwickelten Lander weiter fallen. Der Fonds kann seinen
Nettoinventarwert in einer anderen Wahrung berechnen als
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse, weswegen ein
Wahrungsrisiko fur den Wert der Anteile bestehen kann.

Viele Schwellenmarkte befinden sich in einem Prozess

des schnellen Wachstums und sind weniger streng
reguliert als viele der fihrenden Aktienméarkte der Welt.
Uberdies kénnen sich aus der Marktpraxis in Bezug auf die
Durchfiihrung von Wertpapiergeschaften und die Verwahrung
von Vermogenswerten in Schwellenmarkten (dies gilt in
besonderem MaBe fur Russland und andere GUS-Lander)
erhohte Risiken fur einen Fonds sowie Verzégerungen bei
der Beschaffung genauer Informationen tGber den Wert der
Wertpapiere ergeben (was wiederum die Berechnung des
Nettoinventarwerts beeinflussen kann).
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Die Aktienmarkte der Schwellenlander sind im Allgemeinen
weniger liquide als die weltweit flihrenden Aktienmérkte.

Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann ldnger dauern, als
man ansonsten bei entwickelten Aktienmarkten erwarten
wirde, und Geschéfte missen moglicherweise zu unglinstigen
Kursen abgewickelt werden.

Die Abwicklung, Abrechnung und Registrierung von
Wertpapiertransaktionen in Russland und anderen GUS-
Ladndern unterliegt erheblichen Risiken, die normalerweise
in Verbindung mit den Mérkten in Westeuropa und den
Vereinigten Staaten nicht auftreten. Die Bérsen in den GUS-
Landern haben moglicherweise keine entsprechenden
Vorschriften und Kontrollmechanismen wie die besser
entwickelten Borsen in westlichen Landern. Insbesondere
sind die Abwicklungs- und Zahlungssysteme insofern
allgemein weniger entwickelt, als dass es keine anerkannten
Abwicklungsverfahren gibt und Geschafte durch die freie
Lieferung der Aktien gegen Zahlung von Bargeld in einer
ungesicherten Art und Weise erfolgen.

Auch wenn es von der Depotbank ausgetbte
Kontrollmechanismen gibt, einschlieBlich einer regelmaBigen
Prtfung der Eintrage in den betreffenden Aktien- und
Wertpapierregistern, um bei einem angemessenen Aufwand
die fortgesetzten Eintrdge der Beteiligungen der Gesellschaft
sicherzustellen, gibt es ein Transaktions- und Verwahrrisko bei
Geschéften in Aktien und anderen Wertpapieren in Russland
und innerhalb der GUS.

Der Nachweis des rechtlichen Eigentums an den Anteilen
einer russischen Gesellschaft wird durch einen Bucheintrag
vorgenommen. Um die Inhaberschaft an den Anteilen einer
Gesellschaft eintragen zu lassen, muss eine Einzelperson zum
RegisterfUhrer der Gesellschaft reisen und persénlich bei ihm
ein Konto ertffnen. Die Einzelperson erhalt dann einen Auszug
aus dem Register der Anteilsinhaber, das seine Inhaberposition
darstellt. Allerdings ist nur das Register selbst als endgultiger
Nachweis der Eigentimerstellung anerkannt. Registerfuhrer
unterliegen keiner wirksamen Uberwachung durch die
Regierung. Es besteht die Moglichkeit, dass die Gesellschaft
ihre Registereintragungen durch Betrug, Fahrlassigkeit,
Nachlassigkeit oder eine Katastrophe, wie etwa Feuer, verliert.
Registerflihrer sind nicht verpflichtet, eine Versicherung flr
solche Vorfalle zu unterhalten, und es ist unwahrscheinlich,
dass sie ausreichende Vermodgenswerte besitzen, um den

der Gesellschaft im Verlustfall entstandenen Schaden zu
ersetzen. Unter bestimmten Umstanden wie der Insolvenz
eines Unterverwahrers oder des Registerflihrers oder der
rickwirkenden Anwendung von Gesetzen ist die Gesellschaft
moglicherweise nicht in der Lage, die Eigentimerstellung
hinsichtlich der von ihr getatigten Anlagen zu erlangen, und
kann dadurch im Ergebnis Verluste erleiden. Unter diesen
Umstanden konnte die Gesellschaft nicht in der Lage sein,
ihre Ansprlche gegentber Dritten durchzusetzen. Weder
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die Gesellschaft, noch ihre Verwaltungsratsmitglieder,
Verwaltungsgesellschaft, Co-Manager, beauftragten
Anlageverwalter, die Depotbank oder ihre Vertreter geben eine
entsprechende Zusicherung, Gewahrleistung oder Garantie
hinsichtlich der Geschéftstatigkeit oder Leistung eines solchen
Registerfiihrers oder Unterverwahrers ab.

Falls der Anlageverwalter des Fonds infolge seiner
Derivatstrategie flr den Fonds die Zinsentwicklung,

die Marktwerte oder andere Wirtschaftsfaktoren falsch
voraussagt, ware der Fonds unter Umsténden in einer
besseren Situation, wenn er das Geschaft nicht abgeschlossen
hatte. Die Verwendung von Derivatstrategien beinhaltet
besondere Risiken, darunter eine moéglicherweise mangelhafte
oder gar fehlende Korrelation zwischen der Kursentwicklung
der Derivate und der der zugrunde liegenden Basiswerte.
Einige Derivatstrategien kdnnen zwar das Verlustrisiko
verringern, andererseits aber auch die Gewinnchancen
mindern und sogar zu Verlusten flihren, wenn sie glinstige
Kursbewegungen der Basiswerte aufheben. Verluste kénnen
auch dann entstehen, wenn der Fonds einen Portfoliotitel zu
einem grundsatzlich glinstigen Zeitpunkt nicht mehr kaufen
oder verkaufen kann, wenn er einen Portfoliotitel unerwartet
Zu einem unglnstigen Zeitpunkt verkaufen muss oder wenn
es ihm nicht mehr gelingt, seine Derivatpositionen aufzulésen
oder glattzustellen.

Eine detailliertere Darstellung der Risikofaktoren, denen der
Fonds unterliegt, ist im Prospekt enthalten.

Performance-Daten

GAM Star Worldwide Equity
Jahrliche Gesamtrendite zum 30. Juni 2010

15%

10,25
10%

o 517
0%
-5%
-10% -7,58
-15%
-20%

-25%
-27,10
2007 2008 2009 2010

-30%

Kumulierte durchschnittliche Jahresrendite zum
30. Juni 2010
Vergangene 3 Jahre -10,85%

Bitte beachten Sie, dass in der Vergangenheit erzielte
Ergebnisse nicht unbedingt ein Hinweis auf die klnftige

Wertentwicklung des Fonds sind. Die dargestellten Ergebnisse
verstehen sich inklusive Steuern und Gebuhren, jedoch
exklusive Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebihren,

da diese nicht vom Fonds vereinnahmt werden.

Typisches Anlegerprofil

Wir sind gesetzlich verpflichtet, ein kurzes Profil des ,typischen
Anlegers” flr den Fonds zu skizzieren. Fur den GAM Star
Worldwide Equity ergibt sich nachstehendes Profil. Bitte
bedenken Sie, dass jede Anlage mit einer Reihe von Risiken
verbunden ist und dass diese Risiken auch dann bestehen
bleiben, wenn Sie dem Profil entsprechen. Darlber hinaus
empfehlen wir lhnen, stets professionellen Rat einzuholen,
bevor Sie in einen Investmentfonds investieren.

GAM Star Worldwide Equity

Der Fonds richtet sich an Anleger, die in ihm eine komfortable
Moglichkeit sehen, auf den internationalen Mérkten fur
borsennotierte Aktien und aktienbezogene Wertpapiere ein
langfristiges Kapitalwachstum (Zeithorizont mindestens 7
Jahre) zu erzielen und dabei ein niedrigeres Risiko einzugehen
als bei einer Direktanlage in die Titel einiger weniger
Unternehmen.

Handelshaufigkeit

Handelstag: Jeder Geschaftstag

Handelsanzeige: Zeichnungs- und Ricknahmeantrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft an einem Handelstag

bis 17.00 Uhr britischer Ortszeit eingehen, werden am
betreffenden Handelstag bearbeitet.

Gebiihren und Aufwendungen

Kosten fiir Gewohn- Institu- Vertriebs-  Vertriebs-
Anteilsinhaber liche tionelle stellen- stellen-
Anteile Anteile anteile anteile
Klasse A Klasse C
Zeichnungs- Bis zu Bis zu 5,00% 5,00%
gebuhr: 5,00% 5,00%
Rucknahme-  k.A. k.A. k.A. k.A.
gebuhr:
Umtausch- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
gebuhr: 1,00% 1,00% 0,50% 0,50%
In der In der Umtausch-  Umtausch-
Regel keine Regel keine geblhr kann gebihr kann
Umtausch- Umtausch-  erhoben erhoben
gebihr gebuhr werden werden
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Jahrliche Gewohn-
Betriebskosten liche
Anteile

Gebthrendes 1,35%
Sponsors, des  pro Jahr
Co-Investment-
Managers

und des

beauftragten

Anlage-

verwalters:

Gebuhr der 0,15%
Verwaltungs- pro Jahr
gesellschaft:

Depotbank- Bis zu

gebuhr: 0,0425%
pro Jahr

Anteilsinhaber-  k.A.

Servicegeblhr:

Vertriebs- k.A.

gebuhr:

Institu-
tionelle
Anteile

0,85%
pro Jahr

0,15%
pro Jahr

Bis zu
0,0425%
pro Jahr

KA.

k.A.

Vertriebs-
stellen-
anteile
Klasse A

1,10%
pro Jahr

0,15%
pro Jahr

Bis zu
0,0425%
pro Jahr

0,50% des
Netto-
vermogens-
werts

k.A.

Vertriebs-
stellen-
anteile
Klasse C

1,10%
pro Jahr

0,15%
pro Jahr

Bis zu
0,0425%
pro Jahr

0,50% des
Netto-
vermogens-
werts

0,45% des
Netto-
inventar-
werts der
Klasse C

Die objektiven Kriterien, auf denen die Geblhrenunter-
schiede zwischen den Anteilsklassen beruhen, finden sich im

Prospekt.

Die Auslagen séamtlicher Gesellschaften, die Dienstleistungen
fir den Fonds erbringen, werden aus dem Fondsvermagen

bezahlt.

Jahrliche Gewohn-

Betriebskosten liche
Anteile

Gesamt- 1,62%

kostensatz zum

Geschafts-

jahresende

30. Juni 2010

Portfolioum- 20,44%
schlag

Institu-
tionelle
Anteile

1,12%

Vertriebs-
stellen-
anteile
Klasse A

1,87%

Vertriebs-
stellen-
anteile
Klasse C

Es wurden
keine Anteile
der Klasse C
aufgelegt

Berechnet geméB den Vorschriften der Zentralbank.

Die Anleger kdnnen die Angaben zum Gesamtkostenquote
und zum Portfolioumschlag der Vorjahre direkt bei GAM Fund
Management Limited anfordern.

Weitere wichtige Informationen

Beauftragter
Anlage-

verwalter: Taube Hodson Stonex Partners LLP
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