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Goldman Sachs Funds 
SICAV
Ein Organismus für gemeinsame Anlagen 
luxemburgischen Rechts (SICAV)

Goldman Sachs Asset 
Management International 
und seine verbundenen 
Unternehmen  
-	 Equity-Portfolios
-	 Fixed-Income-Portfolios
-	 Flexible-Portfolios
-	 Convertible-Bond-Portfolios

Aufgrund einer Befreiung durch die 
US-amerikanische Aufsichtsbehörde für 
den Warenterminhandel (Commodity 
Futures Trading Commission) für 
Pools, deren Teilnehmer ausschließlich 
qualifizierte Personen (qualified eligible 
persons) sind, ist es nicht erforderlich, 
ein Verkaufsmemorandum (Offering 
Memorandum) für diese Gesellschaft 
bei der Commodity Futures Trading 
Commission einzureichen und dies ist 
entsprechend auch nicht erfolgt. Die 
Commodity Futures Trading Commission 
prüft nicht die Vorteile einer Teilnahme an 
einem Pool oder die Geeignetheit oder 
Richtigkeit eines Verkaufsmemorandums. 
Entsprechend hat die Commodity 
Futures Trading Commission weder das 
vorliegende Angebot noch ein anderes 
Verkaufsmemorandum der Gesellschaft 
geprüft oder genehmigt.

0411

Vereinfachter Prospekt



Goldman Sachs Funds SICAV 

 

April 2011 3 Goldman Sachs Asset Management 

 

Inhaltsverzeichnis 
 

Seite 

Einleitung ................................................................................................................................................................................................ 4 

Mindestanlagebetrag .............................................................................................................................................................................. 7 

Equity-Portfolios ...................................................................................................................................................................................... 8 

Fixed-Income-Portfolios ........................................................................................................................................................................ 49 

Flexible-Portfolios ................................................................................................................................................................................. 68 

Allgemeine Informationen ..................................................................................................................................................................... 75 

Zusätzliche Informationen ..................................................................................................................................................................... 82 

Informationen für Anleger in der Bundesrepublik Deutschland ............................................................................................................. 84 

Anhang I – Performancedaten .............................................................................................................................................................. 85 

Anhang II – Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio – TER) ......................................................................................................... 104 

Anhang III – Risikohinweise ................................................................................................................................................................ 115 

 

 

 

 

 

 

 

 



Goldman Sachs Funds SICAV 

 

April 2011 4 Goldman Sachs Asset Management 

 

Einleitung 

Dieser Vereinfachte Prospekt enthält nur wesentliche Informationen betreffend die Equity-Portfolios, die Fixed-Income-
Portfolios, die Flexible-Portfolios und die Convertible-Bond-Portfolios des Fonds, die von GSAMI verwaltet werden. 
Anleger werden darauf hingewiesen, dass weitere separate Vereinfachte Prospekte erhältlich sind, die die wesentlichen 
Informationen zu den Specialist-Portfolios und Money-Market-Portfolios, den Global Manager Strategies Portfolios, den 
Select-Portfolios und den Dedicated-Portfolios enthalten. Anleger, die Anteile an den in diesem Vereinfachten Prospekt 
beschriebenen Portfolios zeichnen, sollten berücksichtigen, dass dieses Dokument lediglich eine Zusammenfassung ist 
und nicht als zuverlässige Grundlage für die Entscheidung über eine Anlage in ein Portfolio dienen sollte. Anleger 
werden darauf hingewiesen, dass die Zeichnung von Anteilen den Bedingungen des ausführlichen Prospekts und des 
betreffenden Prospektzusatzes, jeweils mit Datum vom April 2011, unterliegt. Im Prospekt definierte Wörter und 
Begriffe werden in diesem Vereinfachten Prospekt in der gleichen Bedeutung verwendet. Jede Bezugnahme in diesem 
Vereinfachten Prospekt auf den Prospekt ist als Bezugnahme auf den Prospekt und den Prospektzusatz mit dem Titel 
„Prospektzusatz I – Equity-Portfolios, Fixed-Income-Portfolios, Flexible-Portfolios und Convertible-Bond-Portfolios“ zu 
verstehen. 
 
Der Fonds ist eine am 5. November 1992 nach den Gesetzen des Großherzogtums Luxemburg mit Umbrella-Struktur 
(Umbrella-Fonds) gegründete offene Investmentgesellschaft (Société d’Investissement à Capital Variable - SICAV). Der 
Fonds wurde von der Luxemburger Aufsichtsbehörde Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) gemäß 
Teil I des Gesetzes von 2002 über Organismen für gemeinsame Anlagen genehmigt. 
 
WICHTIGER HINWEIS: Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den ausführlichen Prospekt und den jeweiligen 
Prospektzusatz in der jeweils aktuellen Fassung zusammen mit dem jüngsten Jahres- oder Halbjahresbericht (sofern 
veröffentlicht) zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen. Die Rechte und Pflichten der Anleger sowie die 
Rechtsbeziehung zum Fonds werden im ausführlichen Prospekt erläutert. Weitere Informationen, wie den ausführlichen 
Prospekt und den betreffenden Prospektzusatz, erhalten Anleger bei ihrem Verkaufsvertreter oder dem 
Anlegerservicebeauftragten, deren Kontaktdaten nachstehend unter der Überschrift „Zusätzliche Informationen“ zu 
finden sind. Anleger können am eingetragenen Sitz des Fonds Informationen über den Fonds und die Auflegung 
zusätzlicher Anteilklassen einholen. 
 
Equity-Portfolios 

Globale und Länderspezifische Equity-Portfolios Auflegung 

Goldman Sachs Asia Portfolio Mai 1994 

Goldman Sachs Brazil Equity Portfolio -/- 

Goldman Sachs BRICsSM Portfolio Januar 2006 

Goldman Sachs BRICsSM Markets Portfolio -/- 

Goldman Sachs China Opportunity Portfolio August 2009 

Goldman Sachs Euroland Equity Portfolio -/- 

Goldman Sachs Europe Concentrated Equity Portfolio Dezember 2003 

Goldman Sachs Europe Portfolio September 1996 

Goldman Sachs Frontier Emerging Markets Equity Portfolio  -/-  

Goldman Sachs Global Emerging Markets Equity Portfolio Dezember 1997 

Goldman Sachs Global Emerging Markets Concentrated Equity Portfolio Juni 2007 

Goldman Sachs Global Low Variance Equity Portfolio (Euro) -/- 

Goldman Sachs Global Equity Income Portfolio -/- 

Goldman Sachs Global Equity Leaders Portfolio -/- 

Goldman Sachs Global Equity Portfolio Dezember 1992 

Goldman Sachs Global Equity Partners Portfolio* Februar 2006 

Goldman Sachs Prime Energy Reserves Portfolio -/- 

Goldman Sachs Japan Portfolio April 1996 

Goldman Sachs Japan Small Cap Portfolio September 1997 

Goldman Sachs Korea Equity Portfolio -/- 

Goldman Sachs India Equity Portfolio März 2008 
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Goldman Sachs N-11SM Equity Portfolio  -/- 

Goldman Sachs N-11SM Equity Index-Aligned Portfolio -/- 

GSAM Global Sustain Equity Portfolio September 2008 

Goldman Sachs US Equity Portfolio** Februar 2006 

Goldman Sachs US Growth Equity Portfolio November 1999 

Goldman Sachs US Value Equity Portfolio Februar 2006 

 
*  Vormals Goldman Sachs Global PCP Equity Portfolio  
** Vormals Goldman Sachs US Blend Equity Portfolio 
 

Globale und Länderspezifische CORESM-Equity-Portfolios Auflegung 

Goldman Sachs BRICs CORESM Equity Portfolio  -/- 

Goldman Sachs Emerging Markets CORESM Equity Portfolio August 2009 

Goldman Sachs Euroland CORESM Equity Portfolio -/- 

Goldman Sachs Europe CORESM Equity Portfolio Oktober 1999 

Goldman Sachs Global CORESM Equity Portfolio Oktober 2004 

Goldman Sachs Global Enhanced CORESM Equity Portfolio -/- 

Goldman Sachs Global Small Cap CORESM Equity Portfolio August 2006 

Goldman Sachs Japan CORESM Equity Portfolio Dezember 2005 

Goldman Sachs US CORESM Equity Portfolio November 1996 

Goldman Sachs US Small Cap CORESM Equity Portfolio Dezember 2005 

 

Branchenspezifische Equity-Portfolios Auflegung 

Goldman Sachs Global Infrastructure Portfolio -/- 
 

Fixed-Income-Portfolios 

Fixed-Income-Portfolios Auflegung 

Goldman Sachs Euro Corporate Bond Portfolio -/- 

Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Portfolio -/- 

Goldman Sachs Global Credit Portfolio (Hedged) Januar 2006 

Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Bond Portfolio -/- 

Goldman Sachs Global Emerging Markets Debt Portfolio Mai 2000 

Goldman Sachs Global Emerging Markets Debt Local Portfolio Juni 2007 

Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio* Februar 1993 

Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio (Hedged) Dezember 2001 

Goldman Sachs Global High Yield Portfolio Januar 1998 

Goldman Sachs Global Inflation-Linked Fixed Income Portfolio 
(Hedged) 

-/- 

Goldman Sachs Korea Fixed Income Portfolio -/- 

Goldman Sachs Specialised Fixed Income Portfolio November 2007 

Goldman Sachs Sterling Broad Fixed Income Portfolio Dezember 2001 

Goldman Sachs Sterling Credit Portfolio  Dezember 2008 

Goldman Sachs US Fixed Income Portfolio Juli 1998 

Goldman Sachs US Mortgage Backed Securities Portfolio  September 2002 

Goldman Sachs US Corporate Bond Portfolio -/- 
*Das Nettovermögen des Global Fixed Income Portfolio wurde im Dezember 1998 im Zuge der Verschmelzung von Goldman Sachs Funds und Goldman Sachs 
Bond Funds auf Goldman Sachs Funds übertragen. 

Flexible-Portfolios 

Flexible-Portfolios Auflegung 

Goldman Sachs Growth Markets Balanced Portfolio -/- 

Goldman Sachs Global Dynamic Emerging Markets Portfolio -/- 
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Convertible-Bond-Portfolios 

Convertible-Bond-Portfolios Auflegung 

Goldman Sachs Global Convertible Bond Portfolio (Hedged) -/- 

 
Globale und Länderspezifische CORESM-Equity-Portfolios wenden die CORESM-Strategie (CORE - Computer 
Optimised, Research Enhanced) an, ein eigens von Goldman Sachs entwickeltes Modell, dessen Ziel unter 
Berücksichtigung vielfältiger Faktoren die Abgabe von Ertragsprognosen für Wertpapiere ist. Wertpapierkombinationen 
werden durchgerechnet, um ein möglichst effizientes Risiko-Ertrags-Portfolio zusammenzustellen, das auf der durch 
dieses Modell erstellten Prognose von Rendite und Risiko in Bezug auf jede CORESM-Portfolio-Benchmark basiert. 
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Mindestanlagebetrag 
 

 

USD, EUR, 
CHF, HKD, 
SGD, CAD, 
AUD, NZD* 

GBP JPY SEK DKK CNY NOK INR BRL KRW 

Basiswährungs-
anteile 

5.000 3.000 500.000 40.000 30.000 30.000 35.000 200.000 10.000 
5 Mio. 

Anteilklasse A 

1.500 1.500 150.000 12.000 9.000 9.000 10.500 60.000 3.000 1,5 Mio. 

Anteilklasse B 

Anteilklasse D 

Anteilklasse E 

Anteilklasse UC 

Anteilklasse U 20 Mio. 20 Mio. 2 Mrd. 160 Mio. 120 Mio. 120 Mio. 140 Mio. 800 Mio. 40 Mio. 20 Mrd. 

Anteilklasse P 50.000 30.000 5 Mio. 400.000 300.000 300.000 350.000 2 Mio. 100.000 50 Mio. 

Anteilklasse I 
1 Mio. 1 Mio. 100 Mio. 8 Mio. 6 Mio. 6 Mio. 7 Mio. 40 Mio. 2 Mio. 1 Mrd. 

Anteilklasse ID 

Anteilklasse II 5.000 3.000 500.000 40.000 30.000 30.000 35.000 200.000 10.000 5 Mio. 

Anteilklasse IX 5 Mio. 5 Mio. 500 Mio. 40 Mio. 30 Mio. 30 Mio. 35 Mio. 200 Mio. 10 Mio. 5 Mrd. 

*Die Beträge sind in der jeweiligen Währung angegeben. 

Die Mindestanlagebeträge für die Anteile der Klasse IO, der Klasse IXO und der Klasse IOD sind auf Anfrage 
erhältlich.  
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Equity-Portfolios 
 

Anlageziele 

Das Anlageziel jedes Equity-Portfolios ist die Erzielung einer langfristigen Kapitalwertsteigerung durch Anlage in 
Zulässige Anlagen. Das Anlageziel des Goldman Sachs Equity Income Portfolio ist die Generierung höherer laufender 
Erträge bei gleichzeitiger Kapitalwertsteigerung. 

Anlagepolitik 

Jedes der in diesem Vereinfachten Prospekt aufgeführten Equity-Portfolios wird unter normalen Marktbedingungen 
mindestens zwei Drittel seiner Vermögenswerte (mit Ausnahme von Barmitteln und bargeldnahen Vermögenswerten) in 
Aktienwerte und/oder aktienbezogene Übertragbare Wertpapiere anlegen, einschließlich Stammaktien, Vorzugsaktien, 
Optionsscheine und andere Bezugsrechte zum Erwerb von Aktien, American Depository Receipts („ADRs“), European 
Depository Receipts („EDRs“) und Global Depository Receipts („GDRs“); maximal ein Drittel der Vermögenswerte des 
Portfolios wird in Wandelanleihen, Anleihen (mit oder ohne Bezugsrechte), Geldmarktinstrumente und nicht-
aktienbezogene Zulässige Fonds angelegt. Unter normalen Marktbedingungen legt jedes Equity-Portfolio seine 
Vermögenswerte (mit Ausnahme von Barmitteln und bargeldnahen Vermögenswerten) in erster Linie in die Wertpapiere 
von Emittenten mit Sitz in dem Land oder der Region, bzw. mit Geschäftstätigkeit in der Branche und/oder mit der 
Marktkapitalisierung an, die ausdrücklich im Namen oder im Anlageziel des betreffenden Portfolios genannt sind. 
Anleger sollten jedoch berücksichtigen, dass ein Equity-Portfolio unter Umständen nicht sein gesamtes 
Vermögen in Emittenten mit Sitz in dem Land oder der Region, mit Geschäftstätigkeit in der Branche oder mit 
der Marktkapitalisierung anlegen wird, die im Namen oder im Anlageziel des Portfolios genannt sind, und nicht 
in jedes zu einer bestimmen Region gehörende oder in seinem Anlageziel aufgeführte Land. Zu den 
Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in einem Land oder einer Region und/oder mit Geschäftstätigkeit in einer Branche 
gehören auch Emittenten, die den überwiegenden Teil ihrer Erträge oder Gewinne in dem betreffenden Land, der 
jeweiligen Region und/oder Branche erzielen. 

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Prospekts (und insbesondere der Anhänge A und B) und dieses Vereinfachten 
Prospekts können diese Portfolios (mit Ausnahme des Goldman Sachs Global CORESM Equity Portfolio, das 
ausschließlich zu Absicherungszwecken oder für die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements in Derivate 
anlegt) im Rahmen ihrer allgemeinen Anlagepolitik und/oder zu Absicherungszwecken Transaktionen in 
Finanzderivaten abschließen; dazu gehören unter anderem Differenzkontrakte (Contracts for Differences – CFDs) und 
Total Return Swaps (TRS).  

In Anhang B – „Spezielle Anlagetechniken“ sowie in Kapitel 4 „Risikohinweise“ des Prospekts sind weitere 
Informationen aufgeführt. Eine Zusammenfassung der allgemeinen Risikofaktoren ist in Anhang III dieses 
Vereinfachten Prospekts ausgeführt. 

Als Teil der allgemeinen Anlagepolitik eines Equity-Portfolios und im Rahmen der Zulässigen Anlagen, die zur Erzielung 
eines Engagements an den Aktienmärkten eingesetzt werden können, darf ein Equity-Portfolio in Units oder Anteile von 
aktienbezogenen Zulässigen Fonds anlegen, einschließlich von Goldman Sachs verwalteter Zulässiger Fonds; 
allerdings wird keines der Equity-Portfolios mehr als 10 % seines Nettovermögens in Zulässige Fonds anlegen. 

Die nachstehenden Tabellen enthalten Informationen über die spezifischen Anlageziele und die Anteilklassen jedes 
Equity-Portfolios des Fonds. Weitere Einzelheiten zu Gebühren und Mindestanlagebeträgen sind im Kapitel 
„Allgemeine Informationen“ zu finden. 

Globale und Länderspezifische Equity-Portfolios 

Goldman Sachs Asia 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Asia Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus Asien (ausgenommen Japan) 
anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, JPY, 
CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten (jeweils 
soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  
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In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden Tabelle 
„Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts.  
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des Prospekts). Die 
Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und jeden 

Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je Anteil 
der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabeaufschlag Verwaltungs-
gebühr 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebskosten 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,50 % -/- 0,40 % 

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 % 

Anteilklasse B USD -/- bis zu 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 % 

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,50 % bis zu 1,00 % 0,40 % 

Anteilklasse P  USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich 

Anteilklasse I USD -/- 0,75 % -/- veränderlich 

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich 

Anteilklasse IX USD -/- 0,75 % -/- veränderlich 

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich 

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich 

 
 
Goldman Sachs Brazil 
Equity Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Brazil Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus Brasilien anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, JPY, 
CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
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Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten (jeweils 
soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 

In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden Tabelle 
„Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 
Prospekts. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabeaufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebskosten 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 2,00 % -/- 0,40 % 

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 2,00 % bis zu 0,50 % 0,40 % 

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 2,00 % bis zu 1,00 % 0,40 % 

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich 

Anteilklasse I  USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich 

Anteilklasse II USD -/- bis zu 2,00 % -/- veränderlich 

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich 

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich 

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich 

 
 
Goldman Sachs BRICsSM 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs BRICs SM Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus Brasilien, Russland, Indien und 
China anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis:  Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 
(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, JPY, 

CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten (jeweils 
soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
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Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden Tabelle 
„Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 
Prospekts. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
fixkosten 

 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % 1,75 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % 1,75 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse B USD -/- 1,75 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % 1,75 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- 1,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs BRICsSM 
Markets Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs BRICsSM Markets Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus Brasilien, Russland, 
Indien und China anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Der Anlageberater beabsichtigt nicht, Finanzderivate einzusetzen, die im Freihandel (OTC) gehandelt werden, 
wohingegen der Einsatz von an einer anerkannten Börse notierten Finanzderivaten für die Zwecke der Umsetzung 
der Anlagepolitik, für Absicherungszwecke und für Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements zulässig ist. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, JPY, 
CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten (jeweils 
soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
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gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden Tabelle 
„Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 
Prospekts. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
fixkosten 

 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 2,00 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  INR -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 2,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IO  INR -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs China 
Opportunity Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs China Opportunity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus China anlegen 
(Unternehmen, die in Hongkong notiert sind und allgemein vom Markt als „Red Chip“-Unternehmen angesehen 
werden, gelten als Unternehmen aus China).  

Zusätzlicher Hinweis:  Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind.  

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Kapitel 4.10 „Unsichere Steuerliche Lage“ des Prospekts unter 
Umständen für das Goldman Sachs China Opportunity Portfolio von besonderer Bedeutung ist und daher bei der 
Anlage in das Goldman Sachs China Opportunity Portfolio berücksichtigt werden sollte, da die Auslegung und 
Anwendbarkeit der Steuergesetze und –vorschriften der Volksrepublik China im Hinblick auf die Auswirkungen auf 
das Goldman Sachs China Opportunity Portfolio nicht transparent oder sicher sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

 
(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 

Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese Anteilklassen 
versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des Wechselkurses von der 
Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der Basiswährung des Portfolios 
zu begrenzen.. Für diese Zwecke wird der Anlageberater Mittelzuflüsse in der Währung der 
Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder 
in die Basiswährung des Portfolios umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung 
des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-
Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte 
Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-
Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das 
zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher 
bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 
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(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts. 
 
(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 

Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 

jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je 
Anteil der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen. 

 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
kosten 

  

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,75 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 1,00% -/- veränderlich USD 5 Mio. 

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich auf Antrag 

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich auf Antrag 

 
 
Goldman Sachs Euroland 
Equity Portfolio 

Basiswährung - EUR 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Euroland Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen in EU-Mitgliedstaaten 
anlegen, die den Euro als Währung eingeführt haben. 

Zusätzlicher Hinweis:  Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten (jeweils 
soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  
 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 
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(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 
Prospekts. 

 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
fixkosten 

 

  

Basiswährungsanteile EUR bis zu 5,5 % bis zu 1,50 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A EUR bis zu 4 % bis zu 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E EUR bis zu 4 % bis zu 1,50 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P EUR -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I EUR -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II EUR -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX EUR -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Europe 
Concentrated Equity 
Portfolio 

Basiswährung - EUR 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Europe Concentrated Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus Europa 
anlegen und hierfür normalerweise weniger als 50 Unternehmen auswählen. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts.  
 Währung 

der Anteil-
klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
fixkosten 

 

 

Basiswährungsanteile EUR bis zu 5,5 % 1,75 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A EUR bis zu 4 % 1,75 % bis zu 0,50 % 0,40 %  
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Anteilklasse B EUR -/- 1,75 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E  EUR bis zu 4 % 1,75 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P EUR -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I EUR -/- 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II EUR -/- 1,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX EUR -/- 1,00% -/- veränderlich  

Anteilklasse IO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Europe 
Portfolio 

Basiswährung - EUR 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Europe Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus Europa anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts. 
 Währung 

der Anteil-
klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
fixkosten 

 

 

Basiswährungsanteile EUR bis zu 5,5 % 1,50 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A EUR bis zu 4 % 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse B EUR -/- 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E  EUR bis zu 4 % 1,50 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P EUR -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I EUR -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II EUR -/- 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX EUR -/- 0,75 % -/- veränderlich  
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Anteilklasse IO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

 

Goldman Sachs Frontier 
Emerging Markets Equity 
Portfolio 

Basiswährung – USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Frontier Emerging Markets Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Emittenten aus 
Schwellenländern anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und jeden 

Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je 
Anteil der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen.

Anteilklasse Währung Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 2,50 % -/- 0,50 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 2,50 % bis zu 0,50 % 0,50 %  

Anteilklasse B USD -/- bis zu 2,50 % bis zu 0,50 % 0,50 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 2,50 % bis zu 1,00 % 0,50 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  
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Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global 
Emerging Markets Equity 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: 

 

Das Goldman Sachs Global Emerging Markets Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Emittenten aus 
Schwellenländern anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts. 

 
(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 

Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und jeden 

Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je 
Anteil der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen. 

 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
fixkosten 

 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % 1,75 % -/- 0,50 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % 1,75 % bis zu 0,50 % 0,50 %  

Anteilklasse B USD -/- 1,75 % bis zu 0,50 % 0,50 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % 1,75 % bis zu 1,00 % 0,50 %  
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Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global 
Emerging Markets 
Concentrated Equity 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: 

 

Das Goldman Sachs Global Emerging Markets Concentrated Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Emittenten 
aus Schwellenländern anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts. 

 
(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 

Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 

jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert der 
Anteile je Anteil der Anteilklassen mit Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen. 

 Währung 
der 

Anteil-
klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
kosten 

 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % 1,75 % -/- 0,50 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % 1,75 % bis zu 0,50 % 0,50 %  
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Anteilklasse E USD bis zu 4 % 1,75 % bis zu 1,00 % 0,50 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- 1,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global Low 
Variance Equity Portfolio 
(Euro) 

Basiswährung - EUR 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Global Low Variance Equity Portfolio (Euro) wird in Wertpapiere von Unternehmen 
weltweit anlegen. 

 
Zusätzliche Hinweise: 

 
Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i)  in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: 
USD, GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und 
BRL. Die für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten 
Ausgabeaufschläge, Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und 
Betriebskosten gelten (jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen 
entsprechend.  

 

In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios 
noch gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu 
der Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der 
Anlageberater Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach 
Eingang zum aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des 
Portfolios umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios 
verkaufen oder Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu 
demselben (oder einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD 
oder der Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-
Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das 
zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen 
daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 

„Ausschüttungspolitik“ des Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der 
Anwendung unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme 

und jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die 
betreffende Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. 
Erwartungsgemäß werden der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 
Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit regulärem 
Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte 
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voneinander abweichen. 
 Währung der 

Anteilklasse 
Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,50 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,50 % bis zu 1,00% 0,40 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global 
Equity Income Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Global Equity Income Portfolio wird in Wertpapiere von Emittenten weltweit anlegen mit 
Schwerpunkt auf Wertpapieren, für die höhere Dividendenerträge erwartet werden. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i)  in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: 
EUR, GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und 
BRL. Die für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten 
Ausgabeaufschläge, Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und 
Betriebskosten gelten (jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen 
entsprechend. 

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner Wertpapieranlagen das 
zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios 
noch gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu 
der Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der 
Anlageberater Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach 
Eingang zum aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des 
Portfolios umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios 
verkaufen oder Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu 
demselben (oder einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD 
oder der Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-
Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das 
zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen 
daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 

„Ausschüttungspolitik“ des Prospekts. 
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 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,50 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,50 % bis zu 1,00% 0,40 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global 
Equity Leaders Portfolio 

Basiswährung - USD  

Anlageziel: Das Goldman Sachs Global Equity Leaders Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen weltweit anlegen. 

 
Zusätzliche Hinweise: 

 
Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i)  in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: 
EUR, GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und 
BRL. Die für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten 
Ausgabeaufschläge, Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und 
Betriebskosten gelten (jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen 
entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios 
noch gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu 
der Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der 
Anlageberater Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach 
Eingang zum aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des 
Portfolios umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios 
verkaufen oder Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu 
demselben (oder einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD 
oder der Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-
Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das 
zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen 
daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 

„Ausschüttungspolitik“ des Prospekts. 

 
(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
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Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der 
Anwendung unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 

jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die 
betreffende Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. 
Erwartungsgemäß werden der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 
Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit regulärem 
Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte 
voneinander abweichen. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,50% -/- 0,40 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,50% bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,50% bis zu 1,00% 0,40 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,50% -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global 
Equity Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: 

 

Das Goldman Sachs Global Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen weltweit anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die unter 
„Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 

In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
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Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 Währung 

der Anteil-
klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
kosten 

 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % 1,50 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse B USD -/- 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse D USD bis zu 4 % 1,50 % bis zu 0,25 % 0,40 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % 1,50 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- 0,75% -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global 
Equity Partners Portfolio  

Basiswährung - USD 

Anlageziel: 

 

Das Goldman Sachs Global Equity Partners Portfolio wird in Wertpapiere von Emittenten weltweit anlegen. Weitere 
Informationen bezüglich besonderer Risikohinweise und Interessenkonflikte in Verbindung mit diesem Portfolio 
finden Sie in Kapitel 3 „Goldman Sachs Funds – Besondere Risikohinweise und Interessenkonflikte“ in 
Prospektzusatz I des Prospekts.  

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Bei der Verwaltung des Portfolios wird der Anlageberater Ansichten umsetzen, die ganz oder teilweise die 
Grundlage für die Beratungsdienste oder Empfehlungen darstellen, die er oder seine verbundenen Unternehmen 
den Beratern des Goldman Sachs Private Wealth Management („PWM-Berater“) für einzelne Kundenkonten 
dieses Geschäftsbereichs („PWM-Konten“) erteilt haben und auch künftig erteilen werden. Aufgrund der 
Unabhängigkeit des Anlageberaters und der PWM-Berater erfolgt kein Informationsaustausch zwischen diesen 
Geschäftsbereichen. Folglich werden die Handelsabschlüsse für das Portfolio und die PWM-Konten von zwei 
separaten Handelsbereichen ausgeführt. Im Falle der Umsetzung für die PWM-Konten kann diese unabhängige 
Ausführung zentralisiert werden und für eine Reihe von Konten gemeinsam oder für jedes Konto einzeln erfolgen. 
In Anbetracht der Trennung bzw. Unabhängigkeit bei der Umsetzung kann keine Garantie gegeben werden, dass 
die Handlungen des Anlageberaters im Rahmen seiner Entscheidungsbefugnis für das Portfolio einerseits und 
etwaige gemäß den Empfehlungen des Anlageberaters für die PWM-Berater getätigte Abschlüsse der PWM-
Berater im Rahmen ihrer Entscheidungsbefugnis für die PWM-Konten andererseits zeitgleich erfolgen. Selbst 
wenn die Abschlüsse für das Portfolio und die PWM-Konten gleichzeitig und in den gleichen Aktien erfolgen, 
werden diese Transaktionen unabhängig voneinander ausgeführt, so dass keine Vorteile durch eine 
Zusammenlegung entstehen. Weder die Anlageberater noch die Verantwortlichen für die PWM-Konten wissen, 
wann eine erteilte Anlageempfehlung (wenn überhaupt) ausgeführt wird bzw. falls sie ausgeführt wird, in welchem 
Umfang dies erfolgt. Es besteht die Möglichkeit, dass eine zu einem früheren Zeitpunkt ausgeführte 
Anlageempfehlung für oder namens des Portfolios und der PWM-Konten (gemeinsam oder einzeln) die Kurse 
sowie die Verfügbarkeit der Wertpapiere, Währungen und Instrumente beeinträchtigen, in welche das Portfolio 
bzw. die PWM-Konten jeweils zu einem späteren Zeitpunkt anlegen. Auch wenn manche Anlageansichten für die 
PWM-Konten und das Portfolio gleichermaßen gelten, kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die 
Wertentwicklung dieser Konten ähnlich verlaufen wird; die Wertentwicklung des Portfolios im Vergleich zu den 
PWM-Konten kann sich vielmehr aufgrund von einer Reihe von Faktoren wesentlich unterscheiden, insbesondere 
aufgrund der Konzentration der betreffenden Portfolios, der Überschneidungen zwischen ihnen, des Zeitpunkts 
der Ausführungen, der Zeichnungen und Rücknahmen und, im Falle der PWM-Konten, aufgrund individueller 
Kundenanweisungen und -richtlinien. 
 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  
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In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 
Prospekts. 

 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % 1,50 % -/- 0,40%  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % 1,50 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Prime 
Energy Reserves Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Prime Energy Reserves Portfolio wird weltweit in Wertpapiere von Unternehmen im Öl-, 
Gas- und Energiesektor anlegen. 

 
Zusätzliche Hinweise: 

 
Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i)  in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: 
EUR, GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und 
BRL. Die für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten 
Ausgabeaufschläge, Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und 
Betriebskosten gelten (jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen 
entsprechend. 
 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios 
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noch gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu 
der Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der 
Anlageberater Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach 
Eingang zum aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des 
Portfolios umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios 
verkaufen oder Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu 
demselben (oder einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD 
oder der Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-
Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das 
zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen 
daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 

„Ausschüttungspolitik“ des Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der 
Anwendung unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 

jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die 
betreffende Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. 
Erwartungsgemäß werden der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 
Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit regulärem 
Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte 
voneinander abweichen. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,75 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 1,00% 0,40 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Japan 
Portfolio 

Basiswährung - JPY 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Japan Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus Japan anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, GBP, 
EUR, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  
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(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich  voneinander abweichen.  

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 

jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je 
Anteil der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
kosten 

 

 

Basiswährungsanteile JPY bis zu 5,5 % 1,50 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A  JPY bis zu 4 % 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse B JPY -/- 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E  JPY bis zu 4 % 1,50 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P  JPY -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  JPY -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II JPY -/- 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX  JPY -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO  JPY -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO  JPY -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Japan 
Small Cap Portfolio 

Basiswährung - JPY 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Japan Small Cap Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus Japan anlegen, die 
eine verhältnismäßig geringe Marktkapitalisierung aufweisen; dies bedeutet, dass deren Marktkapitalisierung zum 
Zeitpunkt der Anlage die Marktkapitalisierung des größten im Russell/Nomura Small Cap Index enthaltenen 
Unternehmens jeweils nicht übersteigt. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die unter 
„Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, GBP, 
EUR, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 



Goldman Sachs Funds SICAV 

 

April 2011 27 Goldman Sachs Asset Management 

 

In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner Wertpapieranlagen entsteht, 
das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 

jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je 
Anteil der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile JPY bis zu 5,5 % 1,50 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A JPY bis zu 4 % 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse B JPY -/- 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E JPY bis zu 4 % 1,50 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P  JPY -/- 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I JPY -/- 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II JPY -/- 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX JPY -/- 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO JPY -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO JPY -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Korea 
Equity Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Korea Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus Korea anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis:  Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
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(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  
 

In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 
 

(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 
jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je 
Anteil der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen.

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,75 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs India Equity 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs India Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus Indien anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
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(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  
 

In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen.  

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 

jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je 
Anteil der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen.

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,75 % -/- 0,50 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 0,50 % 0,50 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 1,00 % 0,50 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,75 %  -/- veränderlich  

Anteilklasse IX  USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

 

Goldman Sachs N-11 SM 
Equity Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs N-11 SM Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen der N-11 SM -Länder anlegen.  
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Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Aufgrund möglicher fehlender Liquidität und verschiedener restriktiver und sonstiger Maßnahmen oder Sanktionen, 
die jeweils in den im Anlageziel genannten Staaten Anwendung finden, kann es sein, dass Beschränkungen oder 
Verbote hinsichtlich der Anlage des Portfolios in eines oder mehrere der N-11SM-Länder bestehen; bei den N-11SM-
Ländern handelt es sich um Schwellenmärkte. Zusätzliche Informationen über Schwellenmärkte finden Sie in 
„Kapitel 4.8 – Anlagen an Schwellenmärkten“ im Prospekt. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 

jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je 
Anteil der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen.

Anteilklasse Währung Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 2,50 % -/- 0,40%  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 2,50 % bis zu 0,50 % 0,40%  

Anteilklasse B USD -/- bis zu 2,50 % bis zu 0,50 % 0,40%  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 2,50 % bis zu 1,00 % 0,40%  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/-  bis zu 2,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 1,25% -/- veränderlich  

Anteilklasse IO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  
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Goldman Sachs N-11 SM 
Equity Index-Aligned 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs N-11SM Equity Index-Aligned Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen der N-11 SM -
Länder anlegen.  

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Das Portfolio wird mit Bezug auf einen N-11SM -Länder Index mit dem Ziel verwaltet, eine mit derjenigen des 
Indexes vergleichbare Bruttorendite zu erwirtschaften. Die Performance des Portfolios wird erwartungsgemäß nicht 
derjenigen des Indexes entsprechen, insbesondere aufgrund (i) der vom Portfolio in Rechnung gestellten 
Gebühren und Kosten, (ii) auf die Anlagen des Portfolios zahlbarer Steuern, (iii) des Zeitpunktes der 
Anlagetransaktionen im Hinblick auf die Zeichnungs- und Rücknahmeanträge der Anteilinhaber, (iv) der 
marktnahen Bewertung (fair valuation) der Wertpapiere, (v) des Einsatzes einer alternativen Bewertungsmethode, 
(vi) der nicht perfekten Korrelation zwischen den Wertpapieren des Portfolios und denjenigen des Indexes, (vii) von 
Änderungen des Indexes, (viii) Portfoliohandelskosten und (ix) aufsichtsbehördlicher Beschränkungen und interner 
Richtlinien von Goldman Sachs.  

Aufgrund möglicher fehlender Liquidität und verschiedener restriktiver und sonstiger Maßnahmen oder Sanktionen, 
die ggf. in den im Anlageziel genannten Staaten Anwendung finden, kann es sein, dass Beschränkungen oder 
Verbote hinsichtlich der Anlage des Portfolios in eines oder mehrere der N-11 SM Länder bestehen; bei den N-11 SM 
-Ländern handelt es sich um Schwellenmärkte. Zusätzliche Informationen über Schwellenmärkte finden Sie in 
„Kapitel 4.8 – Anlagen an Schwellenmärkten“ im Prospekt. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 

jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je 
Anteil der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 
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Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,50 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A  USD bis zu 4 % bis zu 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse B  USD -/- bis zu 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % bis zu 1,50 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P  USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX  USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 

GSAM Global Sustain Equity 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das GSAM Global Sustain Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen weltweit anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese Anteilklassen 
versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des Wechselkurses von der 
Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der Basiswährung des 
Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater Mittelzuflüsse in der 
Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum aktuellen Kassakurs am 
Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln und gleichzeitig USD oder 
die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte in der Währung der 
Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine 
abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung 
der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt 
das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen 
daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des Prospekts). 
Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und jeden 

Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je 
Anteil der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen. 
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 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile  USD bis zu 5,5 % bis zu 2,00 % -/- 0,25%  

Anteilklasse A  USD bis zu 4 % bis zu 2,00 % bis zu 0,50 % 0,25%  

Anteilklasse B  USD -/- bis zu 2,00 % bis zu 0,50 % 0,25%  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % bis zu 2,00 % bis zu 1,00 % 0,25%  

Anteilklasse P  USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II  USD -/- bis zu 2,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs US Growth 
Equity Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs US Growth Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus den Vereinigten 
Staaten anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 

(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 
Prospekts. 

 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

Vertriebsgebühr Betriebs-
kosten 

 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % 1,50 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  
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Anteilklasse B USD -/- 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % 1,50 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse U USD bis zu 5,5 % 1,05 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs US Equity 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs US Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus den Vereinigten Staaten 
anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis:  Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, JPY, 
CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten (jeweils 
soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden Tabelle 
„Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 

(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 
Prospekts. 

 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

Vertriebsgebühr Betriebs-
kosten 

 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % 1,50 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse B USD -/- 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % 1,50 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- 0,75 % -/- veränderlich  
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Anteilklasse II USD -/- 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs US Value 
Equity Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs US Value Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus den Vereinigten Staaten 
anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis:  Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 

(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 
Prospekts. 

 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebs-
kosten 

 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % 1,50 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse B USD -/- 1,50 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % 1,50 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  
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Globale und Länderspezifische CORESM-Equity-Portfolios 

Globale und Länderspezifische CORESM-Equity-Portfolios wenden die CORESM-Strategie an, ein eigens von Goldman 
Sachs entwickeltes Modell, dessen Ziel unter Berücksichtigung vielfältiger Faktoren die Abgabe von Ertragsprognosen 
für Wertpapiere ist. Wertpapierkombinationen werden durchgerechnet, um ein möglichst effizientes Risiko-Ertrags-
Portfolio zusammenzustellen, das auf der durch dieses Modell erstellten Prognose von Rendite und Risiko in Bezug auf 
jede CORESM-Portfolio-Benchmark basiert. 

Es besteht das Risiko, dass eine vom Anlageberater eingesetzte Strategie nicht das gewünschte Ergebnis erzielt. Der 
Anlageberater versucht, durch den Einsatz eigener quantitativer Modelle eine komplexe Strategie für die Globalen und 
Länderspezifischen CORESM-Equity-Portfolios umzusetzen. Die Performance der unter Verwendung dieser Modelle 
ausgewählten Anlagen kann anders als erwartet ausfallen, einerseits aufgrund der diesen Modellen zugrundeliegenden 
Faktoren und der diesen jeweils zugewiesenen Gewichtung und andererseits aufgrund von Änderungen bezüglich der 
historischen Trends dieser Faktoren sowie technischen Aspekten im Hinblick auf die Zusammensetzung und 
Umsetzung der Modelle. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der Anlageberater wirksame taktische 
Entscheidungen für die Globalen und Länderspezifischen CORESM-Equity-Portfolios treffen wird. Zudem können durch 
gemeinsam von quantitativen Vermögensverwaltern gehaltene Bestände Verluste in stärkerem Maße auftreten. 

Goldman Sachs BRICs 
CORESM Equity Portfolio  

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs BRICs CORESM Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus Brasilien, 
Russland, Indien und China anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die unter 
„Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 

jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die 
betreffende Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. 
Erwartungsgemäß werden der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 
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Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit regulärem 
Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voneinander 
abweichen. 

 Währung 
der 

Anteil-
klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebskosten 

 

 

Basiswährungsanteile  USD bis zu 5,5 % bis zu 1,75 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A  USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 0,50% 0,40 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P  USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,75 %  -/- veränderlich  

Anteilklasse IX  USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Emerging 
Markets CORESM Equity 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Emerging Markets CORESM Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Emittenten aus 
Schwellenländern anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 

 
(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 

GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  
 
(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 

Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 
(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 

Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 

jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die 
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betreffende Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. 
Erwartungsgemäß werden der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 
Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit regulärem 
Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voneinander 
abweichen. 

 Währung 
der 

Anteil-
klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebskosten 

 

 

Basiswährungsanteile  USD bis zu 5,5 % bis zu 1,75 % -/- 0,40 %  

Anteilklasse A  USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P  USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  USD -/- 1,00% -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX  USD -/- 1,00% -/- veränderlich  

Anteilklasse IO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

 

Goldman Sachs Euroland 
CORESM Equity Portfolio 

Basiswährung - EUR 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Euroland CORESM Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen anlegen, die in 
Mitgliedstaaten der Europäischen Union, welche den Euro als gesetzliche Währung angenommen haben, 
ansässig sind. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Ein wesentlicher Teil der Engagements des Portfolios kann durch den Einsatz von Finanzderivaten, einschließlich 
Differenzkontrakten, erzielt werden.  

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, GBP,
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge,
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten (jeweils 
soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese Anteilklassen 
versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des Wechselkurses von der
Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der Basiswährung des 
Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater Mittelzuflüsse in der 
Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum aktuellen Kassakurs am 
Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln und gleichzeitig USD oder
die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte in der Währung der 
Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine
abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung
der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das 
zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher
bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des

Prospekts. 
 Währung der Ausgabe- Verwaltungs- Vertriebsgebühr Betriebsfixkosten  
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Anteilklasse aufschlag 

 

gebühr 

 

  

Basiswährungsanteile EUR bis zu 5,5 % 1,25 % -/- 0,25%  

Anteilklasse A EUR bis zu 4 % 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25%  

Anteilklasse E EUR bis zu 4 % 1,25 % bis zu 1,00 % 0,25%  

Anteilklasse P EUR -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I EUR -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II  EUR -/- 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX EUR -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Europe  
CORESM  
Equity Portfolio 

Basiswährung - EUR 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Europe CORESM Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus Europa anlegen 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Ein wesentlicher Teil der Engagements des Portfolios kann durch den Einsatz von Finanzderivaten, einschließlich
Differenzkontrakten, erzielt werden. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend. 

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 Währung 

der Anteil-
klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile EUR bis zu 5,5 % 1,25 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A EUR bis zu 4 % 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  
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Anteilklasse B EUR -/- 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E  EUR bis zu 4 % 1,25 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse P EUR -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I EUR -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II EUR -/- 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX EUR -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global 
CORESM Equity Portfolio 

Basiswährung – USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Global CORESM Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen weltweit anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die unter 
„Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Das Portfolio beabsichtigt derzeit nicht, Derivate zu anderen Zwecken als für eine Absicherung und/oder ein 
effizientes Portfoliomanagement einzusetzen. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 

Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 

jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die 
betreffende Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. 
Erwartungsgemäß werden der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 
Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit regulärem 
Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voneinander 
abweichen. 

 Währung 
der Anteil-

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

Vertriebs-
gebühr 

Betriebs-
kosten 
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klasse    

Basiswährungsanteile  USD bis zu 5,5 % 1,25 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A  USD bis zu 4 % 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse B USD -/- 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % 1,25 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse P  USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  USD -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX  USD -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global 
Enhanced CORESM Equity 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Global Enhanced CORESM Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen weltweit 
anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis:  Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 

 
(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 

GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  
 
(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 

Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und 

jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die 
betreffende Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. 
Erwartungsgemäß werden der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 
Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit regulärem 
Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voneinander 
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abweichen. 
 Währung der 

Anteilklasse 
Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile  USD bis zu 5,5 % 1,25 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A  USD bis zu 4 % 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse B USD -/- 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % 1,25 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  USD -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- 1,25 % -/-  veränderlich  

Anteilklasse IO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IX  USD -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global 
Small Cap CORESM Equity 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Global Small Cap CORESM Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen weltweit 
anlegen, die eine verhältnismäßig geringe Marktkapitalisierung aufweisen; dies bedeutet, dass deren 
Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt der Anlage die Marktkapitalisierung des größten im S&P/Citigroup EMI World 
Index enthaltenen Unternehmens jeweils nicht übersteigt. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 

(i)  in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten (jeweils 
soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese Anteilklassen 
versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des Wechselkurses von der 
Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der Basiswährung des Portfolios 
zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater Mittelzuflüsse in der Währung der 
Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in 
die Basiswährung des Portfolios umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des 
Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu 
demselben (oder einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko 
des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen.  

 Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 
Prospekts. 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des Prospekts). 
Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 

(iv) mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und jeden 
Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je 
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Anteil der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen. 

 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile  USD bis zu 5,5 % 1,25 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A  USD bis zu 4 % 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse B USD -/- 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % 1,25 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse P  USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  USD -/- 0,85 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- 0,85 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Japan 
CORESM Equity Portfolio 

Basiswährung - JPY 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Japan CORESM Equity Portfolio wird in Wertpapiere japanischer Unternehmen anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, 
GBP, EUR, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 

„Ausschüttungspolitik“ des Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der 
Anwendung unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander 
abweichen. 

 
(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme 

und jeden Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem 
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die betreffende Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. 
Erwartungsgemäß werden der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 
Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit regulärem 
Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte 
voneinander abweichen. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile JPY bis zu 5,5 
% 

bis zu 1,25 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A JPY bis zu 4 % bis zu 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse B JPY -/- bis zu 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E JPY bis zu 4 % bis zu 1,25 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse P JPY -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I JPY -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II JPY -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX  JPY -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO JPY -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO  JPY -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs US CORESM 
Equity Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs US CORESM Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus den Vereinigten 
Staaten anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 
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 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile  USD bis zu 5,5 % 1,25 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A  USD bis zu 4 % 1,25 % bis zu 0,50% 0,25 %  

Anteilklasse B USD -/- 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % 1,25 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse U USD bis zu 5,5 % 1,05 % -/- veränderlich  

Anteilklasse P  USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II  USD -/- 1,25 % -/-  veränderlich  

Anteilklasse IX  USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs US Small 
Cap CORESM Equity 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs US Small Cap CORESM Equity Portfolio wird in Wertpapiere von Unternehmen aus den 
Vereinigten Staaten mit verhältnismäßig geringer Marktkapitalisierung anlegen; dies bedeutet, dass deren 
Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt der Anlage des Portfolios die Marktkapitalisierung des größten im Russell 
2500 Index enthaltenen Unternehmens jeweils nicht übersteigt. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii)  als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des 
Prospekts). Die Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung 
unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 
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 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile  USD bis zu 5,5 % 1,25 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A  USD bis zu 4 % 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse B USD -/- 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % 1,25 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse U USD bis zu 5,5 % 1,05 % -/- veränderlich  

Anteilklasse P  USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I  USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX  USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO  USD -/- N/a -/- veränderlich  
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Branchenspezifische Equity-Portfolios 

 
 
Goldman Sachs Global 
Infrastructure Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Global Infrastructure Portfolio wird in Wertpapiere von Infrastruktur- und Versorgungs-
Unternehmen anlegen; dazu gehören insbesondere Unternehmen mit Schwerpunkt auf Flughäfen, mautpflichtigen 
Straßen, Telekommunikations- und Rundfunktechniken sowie Seehäfen, des weiteren Unternehmen mit 
Schwerpunkt auf Gasversorgung und –vertrieb, Stromversorgung und -vertrieb, Wasserversorgung und 
Kraftwerken. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Das Portfolio kann einen wesentlichen Teil seines Vermögens in Schwellenmärkten anlegen. Zusätzliche 
Informationen über Schwellenmärkte finden Sie in „Kapitel 4.8 – Anlagen an Schwellenmärkten“ im Prospekt. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, 
JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 

Prospekts. 
 Währung 

der Anteil-
klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5% bis zu 1,75% -/- 0,40 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,75% bis zu 0,50 % 0,40 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 1,00 % 0,40 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  
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Weitere Einzelheiten zu den Gebühren und Aufwendungen einschließlich der den Anteilen des Fonds zuzuordnenden 
Gebühren sind im Prospekt ausgeführt. 

Weitere Einzelheiten zu den verschiedenen Anteilklassenkategorien, in denen diese Anteilklassen aufgelegt werden 
können, sind in Kapitel 1 „Beschreibung der Anteilklassen“ des Prospekts dargelegt.  

Im Hinblick auf bestimmte vorstehend beschriebene Portfolios kann der Fonds Anteilklassen mit unterschiedlichen 
Bewertungszeitpunkten wie beispielsweise „Snap“ und „Close“ begeben; wobei der „Snap“-Bewertungszeitpunkt den 
Wert zu einem anderen Zeitpunkt festsetzt als zum Geschäftsschluss (close). Somit wird davon ausgegangen, dass 
sich infolge der Anwendung unterschiedlicher Bewertungszeitpunkte die Nettoinventarwerte je Anteil der betreffenden 
Anteilklassen voneinander unterscheiden werden. Der Fonds kann Anteilklassen als Thesaurierende und/oder als 
Ausschüttende Anteilklassen anbieten; grundsätzlich sind alle Anteilklassen Ausschüttende Anteilklassen, sofern sie 
nicht durch die Abkürzung „(Thes.)“ als Thesaurierende Anteilklassen gekennzeichnet sind. Weitere Einzelheiten zur 
Ausschüttungspolitik sind nachstehend unter „Ausschüttungen des Fonds“ ausgeführt.  

 

Risikoprofil der Equity-Portfolios 

 
Jedes Equity-Portfolio ist für langfristig orientierte Anleger gedacht, welche die mit der überwiegenden Anlage in 
Aktienwerten verbundenen Risiken tragen können. Die Werte von Aktien schwanken im Allgemeinen als Reaktion auf 
die Aktivitäten einzelner Unternehmen sowie infolge der allgemeinen Markt- und Wirtschaftsbedingungen. Darüber 
hinaus sollten sich Anleger der Währungsrisiken bewusst sein, die die Wertentwicklung eines Portfolios unabhängig 
von der Wertentwicklung seiner Wertpapieranlagen beeinflussen können. Anleger sollten sich insbesondere darüber im 
Klaren sein, dass Aktienwerte und aktienbezogene Instrumente gegenüber den Zahlungsrechten anderer 
Unternehmenswerte, darunter Schuldverschreibungen, nachrangig sind.  
 
Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, welche mit den für Equity-Portfolios zulässigen 
Anlagemanagementtechniken verbunden sind. Vorbehaltlich der Bestimmungen des Prospekts (und insbesondere der 
Anhänge A und B) sowie des betreffenden Prospektzusatzes können diese Portfolios im Rahmen ihrer allgemeinen 
Anlagepolitik und/oder zu Absicherungszwecken Transaktionen in Finanzderivaten abschließen.  
 
In diesem Zusammenhang wird auf Anhang B „Spezielle Anlagetechniken“ und die Angaben in Kapitel 4 
„Risikohinweise“ des Prospekts verwiesen. Eine Zusammenfassung der allgemeinen Risikofaktoren ist in 
Anhang III dieses Vereinfachten Prospekts ausgeführt. 
 
Es wird darauf hingewiesen, dass der Wert der Anlagen und die daraus erzielten Erträge sowohl steigen als auch fallen 
können und ein Anleger möglicherweise den angelegten Betrag nicht in voller Höhe zurückerhält. Anleger sollten die 
Möglichkeit in Betracht ziehen, ihre Anlage in ein Portfolio durch andere Anlageformen zu ergänzen. Eine Anlage in 
Anteile eines Portfolios stellt kein komplettes Anlageprogramm dar.  
 

Profil eines typischen Anlegers 

Ein Equity-Portfolio ist möglicherweise für Anleger geeignet, die eine langfristige Kapitalwertsteigerung anstreben, d.h. 
für Anleger, die eine mittlere bis langfristige Anlagebindung wünschen.  
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Fixed-Income-Portfolios 
Anlageziel 

Das Anlageziel jedes Fixed-Income-Portfolios ist die Erzielung einer hohen Gesamtrendite (total return) bestehend aus 
Zinserträgen und Kapitalwertsteigerung durch Anlagen in Zulässige Anlagen.  

Anlagepolitik 

Jedes in diesem Vereinfachten Prospekt aufgeführte Fixed-Income-Portfolio wird unter normalen Marktbedingungen 
mindestens zwei Drittel seines Vermögens (mit Ausnahme von Barmitteln und bargeldnahen Vermögenswerten) in 
Anleihen und maximal ein Drittel in andere Wertpapiere und Instrumente sowie nicht-anleihebezogene Zulässige Fonds 
anlegen; maximal ein Viertel seines Vermögens kann in Wandelanleihen angelegt werden. Die Fixed-Income-Portfolios 
(mit Ausnahme des Global High Yield Portfolio) werden nicht in Aktienwerte und aktienbezogene Instrumente anlegen 
(mit Ausnahme von (i) Anteilen an anderen Zulässigen Fonds, die ihrerseits nicht in Aktienwerte anlegen, und (ii) 
Instrumenten, die im Zusammenhang mit einer Umstrukturierung oder einer vergleichbaren Maßnahme begeben 
werden). (Das Global High Yield Portfolio kann maximal ein Zehntel seines Vermögens in Aktienwerte oder 
aktienbezogene Wertpapiere anlegen). Unter normalen Marktbedingungen legt jedes Fixed-Income-Portfolio seine 
Vermögenswerte (mit Ausnahme von Barmitteln und bargeldnahen Vermögenswerten) in erster Linie in Wertpapiere 
von Emittenten mit Sitz in dem Land bzw. der Region, mit Geschäftstätigkeit in der Branche und/oder mit der 
Marktkapitalisierung an, die im Namen und im Anlageziel des Portfolios genannt sind. Anleger sollten jedoch 
berücksichtigen, dass ein Fixed-Income-Portfolio unter Umständen nicht sein gesamtes Vermögen in 
Emittenten mit Sitz in dem Land oder der Region, mit Geschäftstätigkeit in der Branche oder mit der 
Marktkapitalisierung anlegen wird, die im Namen oder im Anlageziel des Portfolios genannt sind, und nicht in 
jedes zu einer bestimmen Region gehörende oder in seinem Anlageziel aufgeführte Land. Zu den Wertpapieren 
von Emittenten mit Sitz in einem Land oder einer Region und/oder mit Geschäftstätigkeit in einer Branche gehören 
auch Emittenten, die den überwiegenden Teil ihrer Erträge oder Gewinne in dem betreffenden Land, der jeweiligen 
Region und/oder Branche erzielen. Unbeschadet der vorstehend beschriebenen Grundsätze sollten sich Anteilinhaber 
darüber im Klaren sein, dass Positionen (einschließlich Netto-Long- und Netto-Short-Positionen) in Bezug auf das Land 
oder die Länder, bzw. die Regionen, Branchen oder Währungen bestehen können, die nicht im Namen oder Anlageziel 
des Portfolios angegeben sind und die sich durch den Einsatz von Finanzderivaten wie nachstehend näher beschrieben 
ergeben können. 

Insbesondere können Fixed-Income-Portfolios im Zusammenhang mit der Verwaltung von Währungs-, Kredit- und 
Zinsrisiken bestimmte Techniken einsetzen, indem sie sich in Bezug auf die Vermögenswerte eines Fixed-Income-
Portfolios bestimmter Finanzderivate bedienen und diesbezügliche Transaktionen abschließen, die sowohl den Erwerb 
von Netto-Long- als auch Netto-Short-Positionen erforderlich machen können, und indem sie andere Zulässige Anlagen 
als Teil ihrer allgemeinen Anlagepolitik zur Erwirtschaftung von Erträgen und/oder zu Absicherungszwecken nutzen. 
Gemäß Anhang A des Prospekts werden keine Leerverkäufe von Wertpapieren durchgeführt; Short-Positionen können 
durch den Einsatz von verbrieften und unverbrieften Derivaten eingenommen werden In diesem Zusammenhang wird 
auf Anhang B „Spezielle Anlagetechniken“ und die Angaben in Kapitel 4 „Risikohinweise“ des Prospekts verwiesen. 
Eine Zusammenfassung der allgemeinen Risikofaktoren ist in Anhang III dieses Vereinfachten Prospekts ausgeführt. 
 

Zu den Zulässigen Anlagen der Fixed-Income-Portfolios gehören vorbehaltlich der vorstehenden Beschränkungen alle 
Arten von Schuldverschreibungen, jeweils nach Maßgabe der Anlagegrenzen gemäß Luxemburger Recht und der 
Anlagepolitik des betreffenden Portfolios, einschließlich festverzinslicher und variabel verzinslicher, vorrangiger und 
nachrangiger Industrieobligationen (wie Anleihen, Schuldverschreibungen (debentures), Schuldscheine und 
Commercial Paper), MBS-Anleihen, ABS-Anleihen, durch Vermögenspools besicherte Schuld-/Kreditverschreibungen 
(collaterised debt obligations/collaterised loan obligations), Geldmarktinstrumente, Brady Bonds und anderer 
Schuldtitel, die von Regierungen, ihren Behörden und Einrichtungen, oder von Zentralbanken begeben werden, 
Wandelanleihen, Kreditbeteiligungen, Vorzugsaktien sowie inverser Pensionsgeschäfte bezogen auf die von 
Regierungen und Zentralbanken begebenen Wertpapiere. Ein Fixed-Income-Portfolio darf mehr als 20% seines 
Vermögens in MBS-Anleihen und ABS-Anleihen anlegen. 

Bei einem Wertpapier ohne Rating ist die Anlage des Portfolios in dieses Wertpapier gestattet, wenn der Anlageberater 
feststellt, dass die Kreditqualität des betreffenden Wertpapiers der Kreditqualität von Wertpapieren mit Rating, in die 
das Portfolio anlegen darf, entspricht. 

Ein Fixed-Income-Portfolio kann als Teil seiner allgemeinen Anlagepolitik und im Rahmen der für ein Engagement an 
den Rentenmärkten einsetzbaren Zulässigen Anlagen in Anteile von anleihebezogenen Zulässigen Fonds, darunter von 
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Goldman Sachs verwaltete Zulässige Fonds, anlegen; allerdings wird keines der Fixed-Income-Portfolios mehr als 10% 
seines Nettovermögens in Zulässige Fonds anlegen. 

Die nachstehenden Tabellen geben Auskunft über die spezifischen Anlageziele und die Anteilklassen jedes Fixed-
Income-Portfolios des Fonds. Weitere Einzelheiten zu Gebühren und Mindestanlagebeträgen sind nachstehend im 
Kapitel „Allgemeine Informationen“ zu finden. 

 

Goldman Sachs Euro 
Corporate Bond 
Portfolio 

Basiswährung - EUR 

Anlageziel: 
Das Goldman Sachs Euro Corporate Bond Portfolio wird sein Vermögen in erster Linie in auf Euro lautende 
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating anlegen, wobei der Anlageschwerpunkt auf Emittenten, die Unternehmen 
sind, gelegt wird. 

 
Zusätzliche Hinweise: 

 
Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios 
noch gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu 
der Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der 
Anlageberater Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach 
Eingang zum aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des 
Portfolios umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios 
verkaufen oder Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu 
demselben (oder einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD 
oder der Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-
Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das 
zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen 
daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern.  

 
Währung 

der Anteil-
klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile EUR bis zu 5,5 % bis zu 1,00 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A EUR bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E EUR bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse P EUR -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I EUR -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  
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Anteilklasse II EUR -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX EUR -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

 

 

Goldman Sachs Euro 
Short Duration Bond 
Portfolio 

Basiswährung - EUR 

Anlageziel: 
Das Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Portfolio wird sein Vermögen in erster Linie in auf Euro lautende 
fest und variabel verzinsliche Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios 
noch gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu 
der Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der 
Anlageberater Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach 
Eingang zum aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des 
Portfolios umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios 
verkaufen oder Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu 
demselben (oder einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD 
oder der Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-
Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das 
zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen 
daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 

 
Währung 

der Anteil-
klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile EUR bis zu 5,5 % bis zu 0,80 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A EUR bis zu 4 % bis zu 0,80 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E EUR bis zu 4 % bis zu 0,80 % bis zu 1,00% 0,25 %  

Anteilklasse P EUR -/- bis zu 0,60 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I EUR -/- bis zu 0,40 % -/- veränderlich  
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Anteilklasse II EUR -/- bis zu 0,80 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX EUR -/- bis zu 0,40 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global 
Credit Portfolio (Hedged) 

Basiswährung - USD  

Anlageziel: Das Goldman Sachs Global Credit Portfolio (Hedged) wird seine Vermögenswerte in erster Linie in Wertpapiere 
mit Investment-Grade-Rating anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 

 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,00 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse B USD -/- bis zu 1,00 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00% 0,25 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse UC USD bis zu 4 % bis zu 1,00% bis zu 1,00% 0,25 %  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  
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Anteilklasse IX USD -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Emerging 
Markets Corporate Bond 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Bond Portfolio wird seine Vermögenswerte in erster Linie in 
Wertpapiere von Emittenten (vorrangig Unternehmen) aus Schwellenländern anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 
(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 

Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 
 

 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,25 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,25 % bis zu 1,00% 0,25 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,00% -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- 0,75 % -/- veränderlich  
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Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
Goldman Sachs Global 
Emerging Markets Debt 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Global Emerging Markets Debt Portfolio wird seine Vermögenswerte in erster Linie in 
Wertpapiere von Emittenten aus Schwellenländern anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die unter 
„Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 

 
(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 

Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 
 Währung 

der Anteil-
klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,25 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse B USD -/- bis zu 1,25 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4% bis zu 1,25 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse P USD bis zu 5,5 % bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/-  bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  
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Goldman Sachs Global 
Emerging Markets Debt 
Local Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Global Emerging Markets Debt Local Portfolio wird seine Vermögenswerte in erster Linie in 
Wertpapiere von Emittenten aus Schwellenländern anlegen, welche jeweils auf die lokale Währung des 
jeweiligen Schwellenlandes lauten. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 

 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebskosten 

 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,60 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,60 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4% bis zu 1,60 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,25 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,60 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global 
Fixed Income Portfolio 

Basiswährung - USD 
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Anlageziel: Das Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio ist ein auf USD lautendes Portfolio, das seine 
Vermögenswerte in erster Linie in Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating anlegen wird. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen: EUR, GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, 
NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle 
aufgeführten Ausgabeaufschläge, Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-
Gebühren und Betriebskosten gelten (jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen 
Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder  

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern.  

 Währung 
der Anteil-

klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,00 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 0,50% 0,25 %  

Anteilklasse B USD -/- bis zu 1,00 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global 
Fixed Income Portfolio 
(Hedged) 

Basiswährung - EUR 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio (Hedged) wird seine Vermögenswerte in erster Linie in 
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating anlegen.  

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
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Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios 
umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile EUR bis zu 5,5 % bis zu 1,00 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A EUR bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 0,50 
% 

0,25 %  

Anteilklasse B EUR -/- bis zu 1,00 % bis zu 0,50 
% 

0,25 %  

Anteilklasse E EUR bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00% 0,25 %  

Anteilklasse P EUR -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I EUR -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II EUR -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX EUR -/- 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global High 
Yield Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Global High Yield Portfolio wird seine Vermögenswerte in erster Linie in durch 
Unternehmen aus Nordamerika und Europa begebene Wertpapiere hauptsächlich mit einem Rating unterhalb 
Investment Grade (below investment grade) anlegen (einschließlich solcher Wertpapiere, die von Emittenten mit 
Sitz auf den Channel Islands, den Cayman Islands, Bermuda sowie anderen Offshore-Zentren begeben wurden, 
von denen aus Unternehmen Schuldemissionen vornehmen können).  

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die unter 
„Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
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Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios 
umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % 1,10 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % 1,10 % bis zu 0,50 
% 

0,25 %  

Anteilklasse B USD -/- 1,10 % bis zu 0,50 
% 

0,25 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % 1,10 % bis zu 1,00 
% 

0,25 %  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,60 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- 1,10 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- 0,60 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Global 
Inflation-Linked Fixed 
Income Portfolio (Hedged) 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Global Inflation-Linked Fixed Income Portfolio (Hedged) wird seine Vermögenswerte in 
erster Linie in inflationsbezogene Wertpapiere anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
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(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 

GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios 
umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,00 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 0,50 
% 

0,25 %  

Anteilklasse B USD -/- bis zu 1,00 % bis zu 0,50 
% 

0,25 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 
% 

0,25 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO  USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Korea 
Fixed Income Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Korea Fixed Income Portfolio wird seine Vermögenswerte in erster Linie in Wertpapiere 
koreanischer Emittenten mit Investment-Grade-Rating anlegen. 

 
Zusätzliche Hinweise: 

 
Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
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(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: 

EUR, GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und 
BRL. Die für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten 
Ausgabeaufschläge, Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und 
Betriebskosten gelten (jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen 
entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber 
der Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios 
noch gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. 
zu der Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der 
Anlageberater Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
nach Eingang zum aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung 
des Portfolios umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des 
Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-
Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine 
abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios gegenüber der 
Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der 
vorstehenden Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 

„Ausschüttungspolitik“ des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 

 Währung 
der 

Anteil-
klasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 
% 

bis zu 1,00 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00% 0,25 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Specialised 
Fixed Income Portfolio  

Basiswährung - EUR 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Specialised Fixed Income Portfolio wird seine Vermögenswerte in erster Linie in 
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating anlegen, wobei der Schwerpunkt auf der Gesamtrendite liegt.  

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
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(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios 
umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile EUR bis zu 5,5 % bis zu 1,00 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A  EUR bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 0,50 
% 

0,25 %  

Anteilklasse E EUR bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 
% 

0,25 %  

Anteilklasse P EUR -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I EUR -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II EUR -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX  EUR -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO EUR -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO  EUR -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Sterling 
Broad Fixed Income 
Portfolio 

Basiswährung - GBP 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Sterling Broad Fixed Income Portfolio wird seine Vermögenswerte in erster Linie in 
staatliche und nicht-staatliche, auf Pfund Sterling lautende Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i)  in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, 
EUR, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend. 
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In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios 
umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile GBP bis zu 5,5 % bis zu 1,00 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A GBP bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse B GBP -/- bis zu 1,00 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E  GBP bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse P GBP -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I GBP -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX GBP -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO GBP -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO GBP -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs Sterling 
Credit Portfolio 

Basiswährung - GBP 

Anlageziel: Das Goldman Sachs Sterling Credit Portfolio wird seine Vermögenswerte in erster Linie in auf Pfund Sterling 
lautende Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating anlegen. 

Zusätzlicher Hinweis: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die 
vorstehend unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: USD, 
EUR, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
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gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios 
umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern.

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile GBP bis zu 5,5 % bis zu 1,00 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A GBP bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse B GBP -/- bis zu 1,00 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E  GBP bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse P GBP -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I GBP -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX GBP -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse ID GBP -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO GBP -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO GBP -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs US Fixed 
Income Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs US Fixed Income Portfolio wird seine Vermögenswerte in erster Linie in Wertpapiere mit 
Investment-Grade-Rating von Emittenten aus den Vereinigten Staaten anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die unter 
„Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 



Goldman Sachs Funds SICAV 

 

April 2011 64 Goldman Sachs Asset Management 

 

aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios 
umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,00 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse B USD -/- bis zu 1,00 % bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 % 0,25 %  

Anteilklasse U USD bis zu 5,5 % 0,85 % -/- veränderlich  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs US 
Mortgage Backed Securities 
Portfolio 

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs US Mortgage Backed Securities Portfolio wird in US-amerikanische MBS- und ABS-
Anleihen anlegen. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die unter 
„Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios 
umwandeln und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
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einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 0,80 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 0,80 % bis zu 0,50 
% 

0,25 %  

Anteilklasse B USD -/- bis zu 0,80 % bis zu 0,50 
% 

0,25 %  

Anteilklasse E  USD bis zu 4 % bis zu 0,80 % bis zu 1,00 
% 

0,25 %  

Anteilklasse P USD -/- 0,45 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,30 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 0,80 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 0,30 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
 
Goldman Sachs US 
Corporate Bond Portfolio  

Basiswährung - USD 

Anlageziel: Das Goldman Sachs US Corporate Bond Portfolio wird seine Vermögenswerte in erster Linie in Wertpapiere mit 
Investment-Grade-Rating von US-amerikanischen Emittenten anlegen, bei denen es sich hauptsächlich um 
Unternehmen handelt. 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die unter 
„Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 

 

Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, 
GBP, JPY, CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die 
für die Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten 
(jeweils soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen.  Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder 
Terminkontrakte in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder 
einem ähnlichen) Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der 
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Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende 
Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden 
Tabelle „Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 
(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ 

des Prospekts. 
 

(iii) als Duration-Hedged-Anteilklasse – das heißt, dass das Portfolio vorrangig bestrebt ist, das 
Zinsrisiko der Anteilklasse abzusichern. 

 Währung der 
Anteilklasse 

Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebs-
gebühr 

 

Betriebs-
kosten 

 

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,00 % -/- 0,25 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 0,50 
% 

0,25 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 
% 

0,25%  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 0,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 0,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 

Der Fonds kann Anteilklassen als Thesaurierende und/oder als Ausschüttende Anteilklassen anbieten; grundsätzlich 
sind alle Anteilklassen Ausschüttende Anteilklassen, sofern sie nicht durch die Abkürzung „(Thes.)“ als Thesaurierende 
Anteilklassen gekennzeichnet sind. Weitere Einzelheiten zur Ausschüttungspolitik sind nachstehend unter 
„Ausschüttungen des Fonds“ ausgeführt. 

 

Risikoprofil der Fixed-Income-Portfolios 

 
Alle Fixed-Income-Portfolios sind für langfristig orientierte Anleger gedacht, welche die Risiken tragen können, die mit 
der Anlage in erster Linie in Rentenwerten verbunden sind. Schuldverschreibungen unterliegen dem Risiko, dass der 
Emittent die Kapital- und Zinszahlungen für die Schuldverschreibung nicht erfüllen kann (Kreditrisiko); darüber hinaus 
können bei diesen Wertpapieren aufgrund von Faktoren wie Zinsanfälligkeit (Zinsrisiko), Einschätzung der 
Kreditwürdigkeit des Emittenten am Markt und allgemeiner Marktliquidität (Marktrisiko) Kursschwankungen auftreten. 
Darüber hinaus sollten sich Anleger der Währungsrisiken bewusst sein, die die Wertentwicklung eines Portfolios 
unabhängig von der Wertentwicklung seiner Wertpapieranlagen beeinflussen können. Wertpapiere mit niedrigerem 
Rating (d.h. unterhalb Investment Grade) werden mit höherer Wahrscheinlichkeit auf Entwicklungen reagieren, die das 
Markt- und Kreditrisiko beeinflussen, als Wertpapiere mit höherem Rating, die hauptsächlich auf Bewegungen des 
allgemeinen Zinsniveaus reagieren. Der Anlageberater wird bei den Anlageentscheidungen für ein Portfolio sowohl das 
Kreditrisiko als auch das Marktrisiko berücksichtigen.  

Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, welche mit den für Fixed-Income-Portfolios zulässigen 
Anlagemanagementtechniken verbunden sind. Es besteht die Möglichkeit, dass die Fixed-Income-Portfolios 
Finanzderivate im Zusammenhang mit der Verwaltung der mit Vermögenswerten des betreffenden Fixed-Income-
Portfolios verbundenen Währungs-, Kredit- und Zinsrisiken einsetzen und diesbezügliche Transaktionen abschließen, 
die sowohl den Erwerb von Netto-Long- als auch Netto-Short-Positionen erforderlich machen können, und indem sie 
andere Zulässige Anlagen als Teil ihrer allgemeinen Anlagepolitik zur Erwirtschaftung von Erträgen und/oder zu 
Absicherungszwecken nutzen. Gemäß Anhang A des Prospekts werden keine Leerverkäufe von Wertpapieren 
durchgeführt; Short-Positionen können durch den Einsatz von verbrieften und unverbrieften Derivaten eingenommen 
werden.  
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In diesem Zusammenhang wird auf Anhang B „Spezielle Anlagetechniken“ und die Angaben in Kapitel 4 
„Risikohinweise“ des Prospekts verwiesen. Eine Zusammenfassung der allgemeinen Risikofaktoren ist in 
Anhang III dieses Vereinfachten Prospekts ausgeführt. 
 
Es wird darauf hingewiesen, dass der Wert der Anlagen und die daraus erzielten Erträge sowohl steigen als auch fallen 
können und ein Anleger möglicherweise den angelegten Betrag nicht in voller Höhe zurückerhält. Anleger sollten die 
Möglichkeit in Betracht ziehen, ihre Anlage in ein Portfolio durch andere Anlageformen zu ergänzen. Eine Anlage in 
Anteile eines Portfolios stellt kein komplettes Anlageprogramm dar.  
 

 

Profil eines typischen Anlegers 

 
Ein Fixed-Income-Portfolio ist möglicherweise für Anleger geeignet, die langfristige Erträge erzielen möchten, d.h. für 
Anleger, die eine  mittlere bis langfristige Anlagebindung wünschen. Die Erträge werden sich aus Kapitalwertsteigerung 
und Zinserträgen zusammensetzen. 
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Flexible-Portfolios 
Anlageziele 

Das Anlageziel jedes Flexible-Portfolios besteht in der Erzielung einer attraktiven Gesamtrendite sowohl durch 
Kapitalwertsteigerung als auch durch Generierung von Erträgen durch ein Portfolio aus Zulässigen Anlagen. 
 
Anlagepolitik 

Jedes hierin aufgeführte Flexible-Portfolio wird unter normalen Marktbedingungen mindestens zwei Drittel seines 
Vermögens (mit Ausnahme von Barmitteln und bargeldnahen Vermögenswerten) in Aktien und/oder aktienbezogene 
Übertragbare Wertpapiere, Rentenpapiere, Zulässige Fonds und Finanzderivate anlegen. 

Aktien und/oder aktienbezogene Übertragbare Wertpapiere umfassen Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine 
und andere Bezugsrechte zum Erwerb von Aktien, American Depository Receipts („ADRs“), European Depository 
Receipts („EDRs“) und Global Depository Receipts („GDRs“).  

Zu den Rentenpapieren gehören festverzinsliche und variabel verzinsliche, vorrangige und nachrangige 
Industrieobligationen (wie Anleihen, Schuldverschreibungen (debentures), Schuldscheine und Commercial Paper), 
MBS-Anleihen, ABS-Anleihen, durch Vermögenspools besicherte Schuld-/Kreditverschreibungen (collaterised debt 
obligations/collaterised loan obligations), Geldmarktinstrumente, Brady Bonds und andere Schuldtitel, die von 
Regierungen, ihren Behörden und Einrichtungen, oder von Zentralbanken begeben werden, sowie Wandelanleihen, 
Vorzugsaktien und inverse Pensionsgeschäfte bezogen auf die von Regierungen und Zentralbanken begebenen 
Wertpapiere.  

Ein Portfolio kann in ein Wertpapier ohne Rating anlegen, sofern das Wertpapier nach Einschätzung des 
Anlageberaters von vergleichbarer Kreditqualität ist wie die Wertpapiere mit Rating, in die das Portfolio anlegen darf. 

Unter normalen Marktbedingungen legt jedes Flexible-Portfolio seine Vermögenswerte (mit Ausnahme von Barmitteln 
und bargeldnahen Vermögenswerten) in erster Linie in die Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in dem Land oder der 
Region, bzw. mit Geschäftstätigkeit in dem Sektor und/oder mit der Marktkapitalisierung an, die im Namen und im 
Anlageziel des betreffenden Portfolios genannt sind. Anleger sollten jedoch berücksichtigen, dass ein Flexible-Portfolio 
unter Umständen nicht sein gesamtes Vermögen in Emittenten mit Sitz in dem Land oder der Region, mit 
Geschäftstätigkeit in dem Sektor oder mit der Marktkapitalisierung anlegen wird, die im Namen oder im Anlageziel des 
Portfolios genannt sind, und nicht in jedes zu einer bestimmen Region gehörende oder in seinem Anlageziel 
aufgeführte Land. Zu den Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in einem Land oder einer Region und/oder mit 
Geschäftstätigkeit in einem Sektor gehören auch Emittenten, die einen Großteil ihrer Erträge oder Gewinne in dem 
betreffenden Land, der jeweiligen Region und/oder dem genannten Sektor erzielen.  

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Prospekts (und insbesondere der Anhänge A und B) sowie des Prospektzusatzes 
können diese Portfolios Derivatetransaktionen eingehen, insbesondere Swaps (darunter Aktienswaps, Zinsswaps, CDS 
und TRS), Futures- und Optionskontrakte (auf Aktienwerte und Aktienmärkte, Zinssätze, Kredite und Währungen), 
sowie Devisenterminkontrakte und inverse Pensionsgeschäfte. Diese Portfolios werden Derivate im Rahmen ihrer 
allgemeinen Anlagepolitik und/oder für Absicherungszwecke einsetzen. 
 
Im Rahmen der allgemeinen Anlagepolitik eines Flexible-Portfolios und als Teil der Zulässigen Anlagen, die zum 
Erwerb von Positionen an den Aktien- und Rentenmärkten genutzt werden können, sind Flexible-Portfolios außerdem 
berechtigt, in Anteile an aktien- oder rentenbezogenen Zulässigen Fonds anzulegen, darunter von Goldman Sachs 
verwaltete Zulässige Fonds; allerdings wird keines der Flexible-Portfolios mehr als 10% seines Nettovermögens in 
Zulässige Fonds anlegen. 

Goldman Sachs Growth Markets Balanced Portfolio 

Anlageziel: 
Das Goldman Sachs Growth Markets Balanced Portfolio wird in Wertpapiere von Emittenten von Aktien- und 
Festzinswerten an den Wachstumsmärkten anlegen. 

Basiswährung: USD 
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Zusätzliche Hinweise: 

 
Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, JPY, 
CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten (jeweils 
soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  
 

In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der Basiswährung 
der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner Wertpapieranlagen 
entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch gegenüber der Währung der 
Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko 
in Bezug auf Änderungen des Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
zu USD bzw. zu der Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der 
Anlageberater Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln und 
gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte in der 
Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) Kurs kaufen, um 
eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung 
der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das 
zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher 
bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden Tabelle 
„Mindestanlagebetrag“ angegeben. 
 

(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 
Prospekts. 
 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des Prospekts). Die 
Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 
 

(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und jeden 
Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je Anteil 
der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen. 

Anteilklasse Währung 
Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,75 % -/- 0,50 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 0,50 % 0,50 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 1,00% 0,50 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  
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Goldman Sachs Global Dynamic Emerging Markets Portfolio 

Anlageziel: 
Das Goldman Sachs Global Dynamic Emerging Markets Portfolio wird in Wertpapiere von Emittenten aus 
Schwellenländern anlegen. 

Basiswährung: USD 

Zusätzliche Hinweise: Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 

(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, JPY, 
CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten (jeweils 
soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  
 

In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner 
Wertpapieranlagen entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese 
Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko in Bezug auf Änderungen des 
Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu USD bzw. zu der 
Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der Anlageberater 
Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln 
und gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte 
in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) 
Kurs kaufen, um eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios 
gegenüber der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen 
Anteilklassenkategorien bleibt das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios 
aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden Tabelle 
„Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 

(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 
Prospekts. 

 

(iii) als „Snap“- und „Close“-Anteile (siehe Kapitel 15 „Ermittlung des Nettoinventarwerts“ des Prospekts). Die 
Nettoinventarwerte je Anteil dieser Anteilklassen werden aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voraussichtlich voneinander abweichen. 
 

(iv) Mit einem Annahmeschluss („T-1 Annahmeschluss“) für jede Zeichnung, jede Rücknahme und jeden 
Umtausch um 14 Uhr MEZ einen Geschäftstag vor dem Geschäftstag, an dem die betreffende 
Zeichnungs-, Rücknahme- oder Umtauschtransaktion stattfinden soll. Erwartungsgemäß werden der 
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklassen mit T-1 Annahmeschluss und der Nettoinventarwert je Anteil 
der Anteilklassen mit regulärem Annahmeschluss aufgrund der Anwendung unterschiedlicher 
Bewertungszeitpunkte voneinander abweichen. 

Anteilklasse Währung 
Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr 
 

Betriebskosten  

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,75 % -/- 0,50 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 0,50 % 0,50 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,75 % bis zu 1,00% 0,50 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,50 % -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  
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Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,75 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 1,00 % -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  

 
Weitere Einzelheiten zu den Gebühren und Aufwendungen einschließlich der den Anteilen des Fonds zuzuordnenden 
Gebühren sind im Prospekt ausgeführt.  

Weitere Einzelheiten zu den verschiedenen Anteilklassenkategorien, in denen diese Anteilklassen aufgelegt werden 
können, sind in Kapitel 1 „Beschreibung der Anteilklassen“ des Prospekts dargelegt. 

 

Risikoprofil der Flexible-Portfolios 

Alle Flexible-Portfolios sind für langfristig orientierte Anleger gedacht, welche die Risiken tragen können, die mit der 
Anlage in erster Linie in Aktien- und Rentenwerte verbunden sind.  

Die Werte von Aktien schwanken im Allgemeinen als Reaktion auf die Aktivitäten einzelner Unternehmen sowie infolge 
der allgemeinen Markt- und Wirtschaftsbedingungen. Darüber hinaus sollten sich Anleger der Währungsrisiken bewusst 
sein, die die Wertentwicklung eines Portfolios unabhängig von der Wertentwicklung seiner Wertpapieranlagen 
beeinflussen können. Anleger sollten sich insbesondere darüber im Klaren sein, dass Aktienwerte und aktienbezogene 
Instrumente gegenüber den Zahlungsrechten anderer Unternehmenswerte, darunter Schuldverschreibungen, 
nachrangig sind. 

Schuldverschreibungen unterliegen dem Risiko, dass der Emittent die Kapital- und Zinszahlungen für die 
Schuldverschreibung nicht erfüllen kann (Kreditrisiko); darüber hinaus können bei diesen Wertpapieren aufgrund von 
Faktoren wie Zinsanfälligkeit (Zinsrisiko), Einschätzung der Kreditwürdigkeit des Emittenten am Markt und allgemeiner 
Marktliquidität (Marktrisiko) Kursschwankungen auftreten. Darüber hinaus sollten sich Anleger der Währungsrisiken 
bewusst sein, die die Wertentwicklung eines Portfolios unabhängig von der Wertentwicklung seiner Wertpapieranlagen 
beeinflussen können. Wertpapiere mit niedrigerem Rating (d.h. unterhalb Investment Grade) werden mit höherer 
Wahrscheinlichkeit auf Entwicklungen reagieren, die das Markt- und Kreditrisiko beeinflussen, als Wertpapiere mit 
höherem Rating, die hauptsächlich auf Bewegungen des allgemeinen Zinsniveaus reagieren. Der Anlageberater wird 
bei den Anlageentscheidungen für ein Portfolio sowohl das Kreditrisiko als auch das Marktrisiko berücksichtigen.  

Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, welche mit den für Flexible-Portfolios zulässigen 
Anlagemanagementtechniken verbunden sind. Vorbehaltlich der Bestimmungen des Prospekts (und insbesondere der 
Anhänge A und B) sowie des betreffenden Prospektzusatzes können diese Portfolios im Rahmen ihrer allgemeinen 
Anlagepolitik und/oder zu Absicherungszwecken Transaktionen in Finanzderivaten abschließen. Es besteht die 
Möglichkeit, dass die Flexible-Portfolios Finanzderivate im Zusammenhang mit der Verwaltung der mit 
Vermögenswerten des betreffenden Flexible-Portfolios verbundenen Währungs-, Kredit- und Zinsrisiken einsetzen und 
diesbezügliche Transaktionen abschließen, die sowohl den Erwerb von Netto-Long- als auch Netto-Short-Positionen 
erforderlich machen können, und indem sie andere Zulässige Anlagen als Teil ihrer allgemeinen Anlagepolitik zur 
Erwirtschaftung von Erträgen und/oder zu Absicherungszwecken nutzen. Gemäß Anhang A des Prospekts werden 
keine Leerverkäufe von Wertpapieren durchgeführt; Short-Positionen können durch den Einsatz von verbrieften und 
unverbrieften Derivaten eingenommen werden.  

In diesem Zusammenhang wird auf Anhang B „Spezielle Anlagetechniken“ und die Angaben in Kapitel 4 
„Risikohinweise“ des Prospekts verwiesen. Eine Zusammenfassung der allgemeinen Risikofaktoren ist in 
Anhang III dieses Vereinfachten Prospekts ausgeführt. 

Es wird darauf hingewiesen, dass der Wert der Anlagen und die daraus erzielten Erträge sowohl steigen als auch fallen 
können und ein Anleger möglicherweise den angelegten Betrag nicht in voller Höhe zurückerhält. Anleger sollten die 
Möglichkeit in Betracht ziehen, ihre Anlage in ein Portfolio durch andere Anlageformen zu ergänzen. Eine Anlage in 
Anteile eines Portfolios stellt kein komplettes Anlageprogramm dar.  

 

Profil eines typischen Anlegers 

Ein Flexible-Portfolio ist möglicherweise für Anleger geeignet, die langfristige Erträge erzielen möchten, d.h. für 
Anleger, die eine mittlere bis langfristige Anlagebindung wünschen. Die Erträge werden sich aus Kapitalwertsteigerung 
und Zinserträgen zusammensetzen. 
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Convertible-Bond-Portfolios 
 
Anlageziele  
 
Das Anlageziel jedes Convertible-Bond-Portfolios ist die Erzielung einer attraktiven Gesamtrendite sowohl durch 
Kapitalzuwachs als auch durch Einkünfte aus einem Portfolio, welches in erster Linie aus wandelbaren Wertpapieren 
und Optionsscheinen besteht.  
 
Anlagepolitik 
 

Jedes hierin aufgeführt Convertible-Bond-Portfolio wird unter normalen Marktbedingungen mindestens zwei Drittel 
seines Vermögens (mit Ausnahme von Barmitteln und bargeldnahen Vermögenswerten) in wandelbare Wertpapiere 
und Optionsscheine anlegen. Wandelbare Wertpapiere umfassen Wandelanleihen, Wandelschuldverschreibungen, 
Wandelvorzugsaktien und andere wandelbare oder austauschbare Instrumente. Jedes Convertible-Bond-Portfolio 
kann auch bis zu einem Drittel seines Vermögens in Aktien und/oder aktienbezogene Übertragbare Wertpapiere, 
Rentenpapiere, Zulässige Fonds und Finanzderivate anlegen. 

Aktien und/oder aktienbezogene Übertragbare Wertpapiere umfassen Stammaktien, Vorzugsaktien, American 
Depository Receipts („ADRs“), European Depository Receipts („EDRs“) und Global Depository Receipts („GDRs“). 

Zu den Rentenpapieren gehören festverzinsliche und variabel verzinsliche, vorrangige und nachrangige 
Industrieobligationen (wie Anleihen, Schuldverschreibungen (debentures), Schuldscheine und Commercial Paper), 
MBS-Anleihen und ABS-Anleihen, durch Vermögenspools besicherte Schuld-/Kreditverschreibungen (collaterised debt 
obligations/collaterised loan obligations), Geldmarktinstrumente, Brady Bonds und andere Schuldtitel, die von 
Regierungen, ihren Behörden und Einrichtungen, oder von Zentralbanken begeben werden, sowie Vorzugsaktien und 
inverse Pensionsgeschäfte bezogen auf die von Regierungen und Zentralbanken begebenen Wertpapiere.  

Ein Portfolio kann in ein Wertpapier ohne Rating anlegen, sofern das Wertpapier nach Einschätzung des 
Anlageberaters von vergleichbarer Kreditqualität ist, wie die Wertpapiere mit Rating, in die das Portfolio anlegen darf. 

Unter normalen Marktbedingungen legt jedes Convertible-Bond-Portfolio seine Vermögenswerte (mit Ausnahme von 
Barmitteln und bargeldnahen Vermögenswerten) in erster Linie in die Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in dem 
Land oder der Region, bzw. mit Geschäftstätigkeit in dem Sektor und/oder mit der Marktkapitalisierung an, die im 
Namen und im Anlageziel des betreffenden Portfolios genannt sind. Anleger sollten jedoch berücksichtigen, dass ein 
Convertible-Bond-Portfolio unter Umständen nicht sein gesamtes Vermögen in Emittenten mit Sitz in dem Land oder 
der Region, mit Geschäftstätigkeit in dem Sektor oder mit der Marktkapitalisierung anlegen wird, die im Namen oder 
im Anlageziel des Portfolios genannt sind, und nicht in jedes zu einer bestimmen Region gehörende oder in seinem 
Anlageziel aufgeführte Land. Zu den Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in einem Land oder einer Region und/oder 
mit Geschäftstätigkeit in einem Sektor gehören auch Emittenten, die einen Großteil ihrer Erträge oder Gewinne in dem 
betreffenden Land, der jeweiligen Region und/oder dem genannten Sektor erzielen.  

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Prospekts (und insbesondere der Anhänge A und B) sowie des Prospektzusatzes 
können diese Portfolios Derivatetransaktionen eingehen einschließlich insbesondere Swaps (darunter Aktienswaps, 
Zinsswaps, CDS und TRS), Futures- und Optionskontrakte (auf Aktienwerte und Aktienmärkte, Zinssätze, Kredite und 
Währungen), sowie Devisenterminkontrakte und inverse Pensionsgeschäfte. Diese Portfolios werden Derivate im 
Rahmen ihrer allgemeinen Anlagepolitik und/oder für Absicherungszwecke einsetzen. 
 

Im Rahmen der allgemeinen Anlagepolitik eines Convertible-Bond-Portfolios und als Teil der Zulässigen Anlagen, die 
zum Erwerb von Positionen an den Märkten für Wandelanleihen genutzt werden können, sind Convertible-Bond-
Portfolios außerdem berechtigt, in Anteile von auf Wandelanleihen bezogenen Zulässigen Fonds anzulegen, darunter 
von Goldman Sachs verwaltete Zulässige Fonds; allerdings wird keines der Convertible-Bond-Portfolios mehr als 10% 
seines Nettovermögens in Zulässige Fonds anlegen. 
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Goldman Sachs Global Convertible Bond Portfolio (Hedged) 

Anlageziel: 
Das Goldman Sachs Global Convertible Bond Portfolio (Hedged) wird sein Vermögen in erster Linie in wandelbare 
Wertpapiere und Optionsscheine weltweit anlegen. 

Basiswährung: USD 

Zusätzliche Hinweise:  
Bitte beachten Sie, dass das vorstehende Anlageziel den einschränkenden Bedingungen unterliegt, die vorstehend 
unter „Anlagepolitik“ aufgeführt sind. 
 
 
Jede Kategorie der nachstehenden Anteilklassen kann auch wie folgt angeboten werden: 
 
(i) in den folgenden Währungen oder mit Kursabsicherung gegenüber diesen Währungen: EUR, GBP, JPY, 

CHF, HKD, SGD, CAD, SEK, NOK, DKK, AUD, NZD, INR, KRW, CNY und BRL. Die für die 
Anteilklassenkategorien in der nachstehenden Tabelle aufgeführten Ausgabeaufschläge, 
Verwaltungsgebühren, Vertriebsgebühren, Performance-Gebühren und Betriebskosten gelten (jeweils 
soweit zutreffend) für diese zusätzlichen Anteilklassen entsprechend.  

 
In Bezug auf die Currency-Hedged-Anteilklassen können zwei unterschiedliche Arten der 
Währungsabsicherung zur Verfügung stehen:  

(a) es wird entweder das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios gegenüber der 
Basiswährung der betreffenden Anteilklasse des Portfolios abgesichert, oder 

(b) das zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios, welches aufgrund seiner Wertpapieranlagen 
entsteht, wird weder gegenüber der Basiswährung des Portfolios noch gegenüber der Währung der 
Currency-Hedged-Anteilklasse abgesichert. Diese Anteilklassen versuchen jedoch, das Anlegerrisiko 
in Bezug auf Änderungen des Wechselkurses von der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse 
zu USD bzw. zu der Basiswährung des Portfolios zu begrenzen. Für diese Zwecke wird der 
Anlageberater Mittelzuflüsse in der Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse nach Eingang zum 
aktuellen Kassakurs am Markt in USD oder in die Basiswährung des Portfolios umwandeln und 
gleichzeitig USD oder die Basiswährung des Portfolios verkaufen oder Terminkontrakte in der 
Währung der Currency-Hedged-Anteilklasse zu demselben (oder einem ähnlichen) Kurs kaufen, um 
eine abgesicherte Position in USD oder der Basiswährung des Portfolios gegenüber der Währung 
der Currency-Hedged-Anteilklasse aufzubauen. Bei diesen Anteilklassenkategorien bleibt das 
zugrundeliegende Währungsrisiko des Portfolios aufgrund seiner Wertpapieranlagen daher 
bestehen. 

 
Der Mindestanlagebetrag für jede Anteilklasse in jeder Währung ist in der vorstehenden Tabelle 
„Mindestanlagebetrag“ angegeben. 

 

(ii) als Thesaurierende Anteile oder Ausschüttende Anteile. Siehe Kapitel 16 „Ausschüttungspolitik“ des 
Prospekts. 

Anteilklasse Währung 
Ausgabe-
aufschlag 

Verwaltungs-
gebühr 

 

Vertriebsgebühr Betriebskosten  

Basiswährungsanteile USD bis zu 5,5 % bis zu 1,25% -/- 0,25 %  

Anteilklasse A USD bis zu 4 % bis zu 1,25% bis zu 0,50 % 0,25 %  

Anteilklasse E USD bis zu 4 % bis zu 1,25% bis zu 1,00% 0,25 %  

Anteilklasse P USD -/- bis zu 1,00% -/- veränderlich  

Anteilklasse I USD -/- bis zu 0,75% -/- veränderlich  

Anteilklasse II USD -/- bis zu 1,25% -/- veränderlich  

Anteilklasse IX USD -/- bis zu 0,75% -/- veränderlich  

Anteilklasse IO USD -/- N/a -/- veränderlich  

Anteilklasse IXO USD -/- N/a -/- veränderlich  
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Weitere Einzelheiten zu den Gebühren und Aufwendungen einschließlich der den Anteilen des Fonds zuzuordnenden 
Gebühren sind im Prospekt ausgeführt.  

Weitere Einzelheiten zu den verschiedenen Anteilklassenkategorien, in denen diese Anteilklassen aufgelegt werden 
können, sind in Kapitel 1 „Beschreibung der Anteilklassen“ des Prospekts dargelegt. 

Risikoprofil der Convertible-Portfolios 

Alle Convertible-Bond-Portfolios sind für langfristig orientierte Anleger gedacht, welche die Risiken tragen können, die 
mit der Anlage in erster Linie in wandelbare Wertpapiere und Optionsscheine verbunden sind.  

Der Wert von wandelbaren Wertpapieren und Optionsscheinen unterliegt einer großen Bandbreite von mit Aktien- und 
Festzinswerten verbundenen Risiken. Der Anteil an Festzinswerten unterliegt dem Risiko, dass der Emittent die Kapital- 
und Zinszahlungen für die Schuldverschreibung nicht erfüllen kann (Kreditrisiko); darüber hinaus können bei diesen 
Wertpapieren aufgrund von Faktoren wie Zinsanfälligkeit (Zinsrisiko), Einschätzung der Kreditwürdigkeit des Emittenten 
am Markt und allgemeiner Marktliquidität (Marktrisiko) Kursschwankungen auftreten. Der Anteil an Aktienwerten 
unterliegt Faktoren, die den zugrunde liegenden Aktienkurs beeinflussen können, wie beispielsweise die Tätigkeit 
einzelner Unternehmen sowie die allgemeine Markt- und Wirtschaftslage. Darüber hinaus sollten sich Anleger der 
Währungsrisiken bewusst sein, die die Wertentwicklung eines Portfolios unabhängig von der Wertentwicklung seiner 
Wertpapieranlagen beeinflussen können.  

Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, welche mit den für Convertible-Bond-Portfolios zulässigen 
Anlagemanagementtechniken verbunden sind. Vorbehaltlich der Bestimmungen des Prospekts (und insbesondere der 
Anhänge A und B) sowie des Prospektzusatzes können diese Portfolios Derivatetransaktionen eingehen, insbesondere 
Swaps (darunter Aktienswaps, Zinsswaps, CDS und TRS), Futures- und Optionskontrakte (auf Aktienwerte und 
Aktienmärkte, Zinssätze, Kredite und Währungen), sowie Devisenterminkontrakte und inverse Pensionsgeschäfte. 
Diese Portfolios werden Derivate im Rahmen ihrer allgemeinen Anlagepolitik und/oder für Absicherungszwecke 
einsetzen. 

In diesem Zusammenhang wird auf Anhang B „Spezielle Anlagetechniken“ und die Angaben in Kapitel 4 
„Risikohinweise“ des Prospekts verwiesen. Eine Zusammenfassung der allgemeinen Risikofaktoren ist in 
Anhang III dieses Vereinfachten Prospekts ausgeführt. 

Es wird darauf hingewiesen, dass der Wert der Anlagen und die daraus erzielten Erträge sowohl steigen als auch fallen 
können und ein Anleger möglicherweise den angelegten Betrag nicht in voller Höhe zurückerhält. Anleger sollten die 
Möglichkeit in Betracht ziehen, ihre Anlage in ein Portfolio durch andere Anlageformen zu ergänzen. Eine Anlage in 
Anteile eines Portfolios stellt kein komplettes Anlageprogramm dar.  

 

Profil eines typischen Anlegers 

Ein Convertible-Bond-Portfolio ist möglicherweise für Anleger geeignet, die langfristige Erträge erzielen möchten, d.h. 
für Anleger, die eine  mittlere bis langfristige Anlagebindung wünschen. Die Erträge werden sich aus 
Kapitalwertsteigerung und Zinserträgen zusammensetzen. 
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Allgemeine Informationen 

Gebühren und Aufwendungen 

 

Der Anlageberater und die Vertriebsstelle erhalten für die von ihnen jeweils erbrachten Dienstleistungen eine aus dem 
Vermögen jedes Portfolios zu entrichtende monatliche Vergütung, die vorstehend in den Tabellen angegeben ist. Diese 
monatliche Vergütung wird mittels eines jährlichen Prozentsatzes bezogen auf den durchschnittlichen täglichen 
Nettoinventarwert der Portfolios berechnet.  
 
Des Weiteren ist der Fonds für jegliche laufenden Aufwendungen verantwortlich, insbesondere: 
 

(i) die Vergütungen der Depotbank und der Verwaltungsstelle, die normalerweise auf einen maximalen 
Prozentsatz von 50 Basispunkten beschränkt sind; 

(ii) die Vergütungen der Register- und Transferstelle, des Anlegerservicebeauftragten und der mit der 
Durchführung und Berechnung von Risikomaßnahmen und der diesbezüglichen Berichterstattung 
gegenüber dem Anlageberater beauftragten Unternehmen; 

(iii) Gebühren und Aufwendungen der Wirtschaftsprüfer des Fonds, des/der Fair-Value-
Kursinformationsdienste(s) und Rechtsberater;  

(iv) die Vergütungen der Mitglieder des Verwaltungsrats, der ständigen Vertreter und sonstigen Beauftragten 
des Fonds; 

(v) Gebühren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Eintragung bzw. Zulassung und der 
Aufrechterhaltung der Eintragung bzw. Zulassung des Fonds bei aufsichtsrechtlichen Einrichtungen oder 
Behörden bzw. bei Börsen im Großherzogtum Luxemburg und in anderen Ländern; 

(vi) Aufwendungen für Berichte und Veröffentlichungen, einschließlich der Kosten für die Drucklegung, 
Dokumentation, Werbung und Verteilung von Prospekten, erläuternden Schriften, regelmäßigen Berichten 
oder Börsenzulassungsunterlagen und die Kosten der Berichte an die Anteilinhaber; und 

(vii) sämtliche Steuern, Abgaben, staatliche und vergleichbare Gebühren sowie alle sonstigen 
Betriebsaufwendungen, darunter die Kosten des Erwerbs und der Veräußerung von Vermögenswerten, 
Zinsen, Bankgebühren und Maklerprovisionen, Porto, Telefon- und Telefaxgebühren. 

 
Die Vergütungen des Anlageberaters, der Vertriebsstelle und die vorstehend unter (i)-(vii) aufgeführten laufenden 
Aufwendungen fließen in die Berechnung der Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio (TER)) ein, wie in Anhang II 
ausgeführt. Händlerprovisionen und Marktgebühren werden jedoch bei der Berechnung der Gesamtkostenquote nicht 
berücksichtigt. Die Gesamtkostenquote der B-Anteile enthält außerdem einen Rücknahmeabschlag (CDSC), wie im 
Prospekt beschrieben. 
 
Für bestimmte Anteilklassen bestimmter Portfolios gilt ein fester Satz für Betriebskosten (Betriebsfixkosten - wie in den 
vorstehenden Tabellen für die einzelnen Anteilklassen näher ausgeführt), bezogen auf das durchschnittliche der 
betreffenden Anteilklasse zuzurechnende Vermögen. Der Anlageberater wird (entweder direkt durch Verzicht auf einen 
Teil seiner Gebühren oder [indirekt] durch Erstattung auf das Konto der betreffenden Anteilklasse) die Betriebskosten 
tragen, welche den Festsatz übersteigen. Umgekehrt ist der Anlageberater berechtigt, denjenigen Betrag, um den der 
Festsatz für Betriebskosten die tatsächlichen Betriebskosten übersteigt, die der betreffenden Anteilklasse eines 
Portfolios zuzuordnen sind, einzubehalten.  

Die Betriebskosten umfassen alle Kosten, Aufwendungen und Gebühren, welche in Absatz 2, 3 und 4 des Kapitels 
„Gebühren und Kosten“ im Prospekt aufgeführt sind, mit Ausnahme der an den Anlageberater und die Vertriebsstelle 
zahlbaren Gebühren und außerordentlicher Aufwendungen. Der Anlageberater und die Vertriebsstelle erhalten für die 
von ihnen jeweils erbrachten Dienstleistungen eine aus dem Vermögen der Portfolios zu entrichtende monatliche 
Vergütung. Diese monatliche Vergütung wird mittels eines jährlichen Prozentsatzes bezogen auf den durchschnittlichen 
täglichen Nettoinventarwert des betreffenden Portfolios bzw. bei Gebühren für eine Anteilklasse, bezogen auf den 
durchschnittlichen täglichen Nettoinventarwert der betreffenden Anteilklasse berechnet. Eine Zusammenfassung dieser 
Vergütungen ergibt sich aus den Prospektzusätzen und aus Kapitel 1 „Beschreibung der Anteil klassen“ des Prospekts. 
 
Der Anlageberater kann je Klasse eine Höchstgrenze für den Betrag der vom Fonds zu tragenden Aufwendungen 
festsetzen. Der Anlageberater kann nach seinem alleinigen Ermessen festlegen, welche Aufwendungen des Fonds der 
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von ihm festgesetzten Höchstgrenze unterliegen. Eine solche Höchstgrenze kann nach dem alleinigen Ermessen des 
Anlageberaters jederzeit ohne vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber erhöht, gesenkt, erlassen oder abgeschafft 
werden. Eine künftige Erhöhung oder Abschaffung der Höchstgrenze könnte negative Auswirkungen auf die 
Wertentwicklung der Klasse haben, auf die sie zuvor angewandt wurde. 
 
Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung eines neuen Portfolios werden über einen Zeitraum von maximal einem 
Jahr aus dem Vermögen dieses Portfolios abgeschrieben. Das neu aufgelegte Portfolio wird keinen Anteil an den 
Kosten und Aufwendungen aus der Errichtung des Fonds und der Erstausgabe der Anteile tragen, soweit diese Kosten 
und Aufwendungen zur Zeit seiner Auflegung bereits abgeschrieben sind.  
 
Kosten für einen Währungsumtausch, die bei dem Umtausch einer Währung bei Kauf, Rücknahme und Umtausch von 
Anteilen einer Anteilklasse eines Portfolios entstehen, deren Preise in einer anderen Währung als der Basiswährung 
des betreffenden Portfolios denominiert sind, werden von dieser Anteilklasse getragen.  
 
Der Fonds, die Vertriebsstelle, die Örtlichen Vertriebsstellen oder die durch die Vertriebsstelle ernannten 
Untervertriebsstellen können einen Ausgabeaufschlag erheben, der als Prozentsatz des Kaufpreises der Anteile 
berechnet wird. Der Höchstbetrag des Ausgabeaufschlags ist den vorstehenden zusammenfassenden Tabellen der 
Anteilklassen zu entnehmen. Bei B-Anteilen wird kein Ausgabeaufschlag erhoben, jedoch unterliegen diese Anteile 
einem Rücknahmeabschlag. 
 

In Bezug auf den Fonds sind das so genannte Market-Timing oder sonstige exzessive (auf kurzfristige Gewinne 
ausgerichtete) Handelsstrategien nicht zulässig. Anlegern, die exzessive Handelsstrategien anwenden bzw. in der 
Vergangenheit angewandt haben, kann eine Gebühr in Höhe von bis zu 2% des Wertes des Kaufauftrags in Rechnung 
gestellt werden. Weitere Einzelheiten hierzu sind im Prospekt ausgeführt. 

Anreize (Inducements) 

Nach Maßgabe des anwendbaren Rechts können der Anlageberater oder (mit Zustimmung des Anlageberaters) die 
Vertriebsstelle und/oder ihre Untervertriebsstellen und Beauftragten nach ihrem Ermessen individuell ausgehandelte 
Vereinbarungen mit einem Anteilinhaber oder potenziellen Anlegern (oder deren Vertreter) treffen, in deren Rahmen die 
Intermediäre des Fonds Zahlungen an oder zugunsten dieses Anteilinhabers leisten, bei denen es sich um einen 
Rabatt auf alle Gebühren oder einen Teil der Gebühren handelt, die der Fonds an den Anlageberater für den Teil des 
Wertes eines Portfolios zu zahlen hat, der (ausschließlich für diesen Zweck) als durch alle oder einen Teil der von 
diesem Anteilinhaber gehaltenen Anteile verbrieft angesehen wird.  

Folglich können die Nettogebühren, die von einem Anteilinhaber effektiv zu zahlen sind, der einen Rabatt gemäß einer 
vorstehend beschriebenen Vereinbarung erhält, niedriger sein als die Gebühren bei Anteilinhabern, die eine solche 
Vereinbarung nicht geschlossen haben. Weder der Anlageberater noch die Intermediäre des Fonds sind verpflichtet, 
anderen Anteilinhabern diese Vereinbarungen zur Verfügung zu stellen. Anleger sollten beachten, dass die Kündigung 
einer solchen Rabattvereinbarung zu Rücknahmen von Anteilen des Fonds führen kann, wodurch Handelskosten für 
den Fonds entstehen können. 

Ferner können der Anlageberater bzw. die Intermediäre des Fonds Zahlungen an Dritte als Vergütung für den Verkauf 
von Anteilen leisten. Diese Zahlungen können auf unterschiedliche Art und Weise erfolgen, einschließlich in Form von 
für bestimmte Anteilklassen geltender Ausgabeaufschläge bzw. Vertriebsgebühren, wie im Prospekt beschrieben, 
sowie in Form von Rabatten auf die gesamten oder einen Teil der Gebühren, die der Fonds dem Anlageberater auf den 
Teil eines Portfolios zahlt, der dem Wert des durch diesen Dritten vermittelten Anlagekapitals entspricht. Diese 
Zahlungen können vom Anlageberater getragen werden und, soweit die vom Anlageberater geleisteten Zahlungen nicht 
als Ausgabeaufschläge bzw. Vertriebsgebühren ausgewiesen sind, werden sie vom Anlageberater nach seinem freien 
Ermessen aus eigenen Mitteln geleistet und entweder direkt oder über die Intermediäre des Fonds gezahlt. 
Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten sich bei einem Erwerb von Anteilen eingeschalteten Intermediär über von 
diesem im Rahmen des Kaufs von Anteilen möglicherweise erhaltene Ausgabeaufschläge, Vertriebsgebühren oder 
Rabatte informieren; sie werden zudem darauf hingewiesen, dass es bei vermittelten Anteilkäufen wahrscheinlich ist, 
dass entsprechende Zahlungen erfolgt sind. Im Geschäftsverkehr mit Intermediären und für den Fall, dass der 
Intermediär einen Ausgabeaufschlag, eine Vertriebsgebühr oder einen Rabatt wie vorstehend beschrieben erhalten hat, 
wird den Anteilinhabern empfohlen, den betreffenden Vorgang im Hinblick darauf zu untersuchen, ob etwaige aus 
dieser Situation entstandene Interessenkonflikte zu ihrer Zufriedenheit gelöst werden und der Intermediär nicht gegen 
seine Verpflichtung, im besten Interesse des Kunden zu handeln, verstößt. Der Fonds und die Vertriebsstelle – soweit 
sie nicht wie vorstehend beschrieben als Intermediär handelt – haben über die ihnen nach geltendem Recht 
obliegenden Pflichten hinaus keine weiteren Verpflichtungen. 

 



Goldman Sachs Funds SICAV 

 

April 2011 77 Goldman Sachs Asset Management 

 

Portfolioumschlag (Portfolio Turnover Rate (PTR)) (zum 30. November 2010) 

Seit November 2010 wurden keine Portfolios aufgelegt. Der Portfolioumschlag der aufgelegten Portfolios wird 
nachstehend aufgeführt.  

 

Portfolio-Name Portfolioumschlag 

GS Asia Portfolio 72,9% 

GS BRICsSM Portfolio (61,9)% 

GS Europe Concentrated Equity Portfolio 1,1% 

GS Europe Portfolio (63,9)% 

GS Global Emerging Markets Equity Portfolio (62,5)% 

GS Global Emerging Markets Concentrated Equity Portfolio (156,9)% 

GS Global Equity Partners Portfolio (106,1)% 

GS Global Equity Portfolio 155,4% 

GS Japan Portfolio (168,3)% 

GS Japan Small Cap Portfolio (376,8)% 

GS India Equity Portfolio 83,5% 

GSAM Sustain Equity Portfolio 94,9% 

GS US Equity Portfolio (123,7)% 

GS US Growth Equity Portfolio 3,3% 

GS US Value Equity Portfolio  (120,7)% 

GS Europe CORESM Equity Portfolio (182,2)% 

GS Global CORESM Equity Portfolio 405,4% 

GS Global Small Cap CORESM Equity Portfolio 336,5% 

GS Japan CORESM Equity Portfolio (711,7)% 

GS US CORESM Equity Portfolio 4710,3% 

GS US Small Cap CORESM Equity Portfolio 507,7% 

GS Global Credit Portfolio (Hedged) (95,4)% 

GS Global Emerging Markets Debt Portfolio (68,5)% 

GS Global Emerging Markets Debt Local Portfolio (74,7)% 

GS Global Fixed Income Portfolio (39,8)% 

GS Global Fixed Income Portfolio (Hedged) (65,7)% 

GS Global High Yield Portfolio (73,6)% 

GS Specialised Fixed Income Portfolio 308,5% 

GS Sterling Broad Fixed Income Portfolio (138,9)% 

GS Sterling Credit Portfolio (84,2)% 

GS US Fixed Income Portfolio (90,2)% 

GS US Mortgage Backed Securities Portfolio (90,1)% 

 

Ausschüttungen des Fonds 

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sowohl Ausschüttende als auch Thesaurierende Anteile wie in den 
vorstehenden zusammenfassenden Tabellen der Anteilklassen ausgeführt für bestimmte Anteilklassen und/oder 
Portfolios verfügbar sind. Die nachstehenden Angaben sind für Anleger relevant, die Ausschüttende Anteile zeichnen 
möchten.  
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Der Schwerpunkt der Portfolios liegt auf der Kapitalwertsteigerung oder der Erzielung einer Gesamtrendite (Total 
Return).  

Jedes Portfolio kann Ausschüttende Anteile mit folgenden Intervallen für die Erklärung/Auszahlung von Ausschüttungen 
anbieten: (i) mindestens einmal jährlich, (ii) halbjährlich, (iii) vierteljährlich und (iv) monatlich. 

Weiterhin kann jedes Portfolio Ausschüttende Anteile anbieten, für die sich die Ausschüttungszahlungen nach den 
nachstehenden Methoden berechnen:  

(i) Es wird im Wesentlichen der gesamte auf diese Anteile entfallende Nettoanlageertrag des jeweiligen 
Portfolios als Ausschüttung erklärt. Die bei den Anlagen eines Portfolios realisierten 
Nettoveräußerungsgewinne werden voraussichtlich vom Portfolio thesauriert. Dadurch ergibt sich eine 
Erhöhung des Nettoinventarwerts der Anteile. Der Verwaltungsrat behält sich dennoch das Recht vor, 
nach seinem alleinigen Ermessen Ausschüttungen in Bezug auf diese Veräußerungsgewinne als 
Ausschüttung zu erklären. 

(ii) Es wird im Wesentlichen der gesamte auf die betreffenden Anteile entfallende Nettoanlageertrag des 
jeweiligen Portfolios als Ausschüttung erklärt; darüber hinaus können nach dem Ermessen des 
Verwaltungsrates zusätzlich Ausschüttungen aus Veräußerungsgewinnen des Portfolios und aus den 
diesen Anteilen zuzurechnenden Kapitalbeträgen erfolgen. Dadurch kann der Nettoinventarwert dieser 
Anteile stärker schwanken als der Nettoinventarwert anderer Anteilklassen, für die der Verwaltungsrat in 
der Regel keine Ausschüttungen aus Veräußerungsgewinnen oder Kapital vorsieht; zugleich kann dies 
das Potenzial für zukünftige Nettoinventarwertsteigerungen für diese Anteile eliminieren. Die Auszahlung 
von Erträgen und/oder Veräußerungsgewinnen als Ausschüttungen bzw. Ausschüttungen aus Kapital 
können sich auch auf die Steuerposition der Anleger auswirken, die entsprechend ihre eigenen Berater für 
diesen spezifischen der Anlage in diese Anteile konsultieren sollten. Weitere Einzelheiten zu den 
Portfolios, die diese Anteilklassen anbieten, sind gegebenenfalls in den Prospektzusätzen ausgeführt.  

Für D-Anteile, ID-Anteile, IOD-Anteile, IX-Anteile, IXO-Anteile und UC-Anteile ist beabsichtigt, nicht nur im 
Wesentlichen den gesamten auf diese Anteile entfallenden Nettoanlageertrag des jeweiligen Portfolios als 
Ausschüttung zu beschließen und mindestens einmal jährlich an die eingetragenen Anteilinhaber dieser Anteile des 
Portfolios auszuzahlen, sondern das Portfolio kann darüber hinaus nach alleinigem Ermessen des Verwaltungsrates 
des Fonds zusätzlich Ausschüttungen aus Veräußerungsgewinnen des Portfolios und aus den diesen Anteilen 
zuzurechnenden Kapitalbeträgen leisten. Dadurch kann der Nettoinventarwert dieser Anteile stärker schwanken als der 
Nettoinventarwert anderer Anteilklassen des Portfolios, für die der Verwaltungsrat in der Regel keine Ausschüttungen 
aus Veräußerungsgewinnen oder Kapital vorsieht. Zugleich kann dies das Potenzial für zukünftige 
Nettoinventarwertsteigerungen für diese Anteile eliminieren. Die Auszahlung von Erträgen und/oder 
Veräußerungsgewinnen als Ausschüttungen bzw. Ausschüttungen aus Kapital können sich auch auf die Steuerposition 
der Anleger auswirken, die entsprechend ihre eigenen Berater für diesen spezifischen Fall der Anlage in diese Anteile 
konsultieren sollten. Weitere Einzelheiten zu den Portfolios, die diese Anteilklassen anbieten, sind gegebenenfalls in 
den Prospektzusätzen ausgeführt. 

Jede vom Fonds erklärte Ausschüttung für die in Umlauf befindlichen Anteile eines Portfolios wird nach Wahl des 
Anteilinhabers entweder in bar oder in zusätzlichen Anteilen des Portfolios ausgezahlt. Diese Wahl sollte zu Beginn im 
Erstzeichnungsantrag des Anteilinhabers getroffen werden und kann durch schriftliche Mitteilung an den Fonds 
jederzeit vor dem Stichtag für eine bestimmte Ausschüttung oder Auszahlung geändert werden. Wird keine Wahl 
getroffen, werden alle Ausschüttungen in Form von zusätzlichen Anteilen ausgezahlt. Diese Wiederanlage erfolgt zum 
Nettoinventarwert je Anteil des Portfolios zu dem Geschäftstag, an dem diese Ausschüttungen beschlossen wurden. 
Sofern die Ausschüttungen eines Anteilinhabers auf seinen Wunsch gemäß den Angaben im Erstzeichnungsantrag 
oder aufgrund fehlender diesbezüglicher Angaben wieder angelegt werden, wird für diese Wiederanlage kein 
Ausgabeaufschlag erhoben. 

Auf B-Anteile, die aus der Wiederanlage von Ausschüttungen stammen, werden keine Rücknahmeabschläge erhoben. 
Gibt ein Anteilinhaber einen Teil seiner B-Anteile zurück, so gilt dies zunächst als Rücknahme von B-Anteilen, die aus 
der Wiederanlage von Ausschüttungen stammen, gefolgt von den B-Anteilen, für die der niedrigste 
Rücknahmeabschlag zahlbar ist, wie im Prospekt erläutert.  

 

Besteuerung des Fonds 

Die nachstehende Übersicht beruht auf Recht und Praxis, wie sie gegenwärtig im Großherzogtum Luxemburg 
angewandt werden, und gilt vorbehaltlich diesbezüglicher Änderungen. Anleger sollten sich über die möglichen 
steuerlichen Konsequenzen der Zeichnung, des Erwerbs, des Besitzes, des Umtauschs oder der Rücknahme bzw. 
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einer sonstigen Verfügung über die Anteile des Fonds gemäß den Gesetzen des Staates, dessen Staatsangehörige sie 
sind, oder in dem sie ihren Sitz, Wohnsitz oder Aufenthaltsort haben, informieren und gegebenenfalls ihre 
sachkundigen Berater dazu befragen. 

Der Fonds ist in Luxemburg im Hinblick auf seine Gewinne oder Erträge nicht steuerpflichtig; die von einem Portfolio 
gezahlten Ausschüttungen unterliegen nicht der Luxemburger Quellensteuer, vorbehaltlich der Anwendung der 
Luxemburger Gesetze vom 21. Juni 2005 (die „Gesetze von 2005“), mit denen die Richtlinie 2003/48/EG des Rates im 
Bereich der Besteuerung von Zinserträgen („EU-Zinsrichtlinie“) umgesetzt wurde, und zwischen dem Großherzogtum 
Luxemburg und Assoziierten Territorien getroffener Vereinbarungen.  

Zeichnungssteuer 

Der Fonds unterliegt jedoch in Luxemburg grundsätzlich einer jährlichen Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) in 
Höhe von 0,05% per annum. Besteuerungsgrundlage für die Zeichnungssteuer ist das am letzten Tag jedes 
Kalenderquartals bewertete Gesamtnettovermögen des Fonds. Der Steuersatz beläuft sich allerdings nur auf 0,01% per 
annum für: 
 
 Organismen, deren ausschließlicher Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente und die Platzierung 

von Einlagen bei Kreditinstituten ist; 
 

 Organismen, deren ausschließlicher Zweck die gemeinsame Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist; und  
 

 einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, auf die im Gesetz von 2002 Bezug genommen wird, sowie für 
einzelne innerhalb eines OGA oder innerhalb eines Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds ausgegebene 
Wertpapierklassen, vorausgesetzt die Wertpapiere dieser Teilfonds oder Klassen sind einem oder mehreren 
institutionellen Anleger(n) vorbehalten. 

 

Unter bestimmten Voraussetzungen sind Befreiungen von der Zeichnungssteuer möglich. 
 

Sonstige Steuern 

In Luxemburg fällt bei der Ausgabe von Anteilen keine Stempelsteuer oder sonstige Steuer an, ausgenommen eine 
feste Registrierungsabgabe in Höhe von EUR 75, sofern die Ausgabe eine Änderung der Satzung erforderlich macht. 
Dividenden, Zinsen, Erträge und Gewinne, die ein Portfolio in Bezug auf seine Anlagen erhält, können in den 
Herkunftsstaaten einer nicht erstattungsfähigen Quellensteuer oder sonstigen Steuern unterliegen. 

 
Nach gegenwärtigem Recht unterliegen die Anteilinhaber in Luxemburg keiner Kapitalertrag-, Einkommen-, Quellen- 
oder Erbschaftsteuer (mit Ausnahme von Anteilinhabern, die ihren Sitz, Wohnsitz oder Aufenthalt oder eine ständige 
Betriebsstätte oder einen ständigen Vertreter in Luxemburg haben). 
 
Am 3. Juni 2003 verabschiedete der Rat der Wirtschafts- und Finanzminister der EU die EU-Zinsrichtlinie. Die EU-
Zinsrichtlinie findet in den Mitgliedstaaten seit dem 1. Juli 2005 Anwendung. Im Rahmen der EU-Zinsrichtlinie ist jeder 
Mitgliedstaat verpflichtet, die Finanzbehörden des jeweils anderen Mitgliedstaates über Zinszahlungen und 
vergleichbare Erträge zu informieren (einschließlich Ausschüttungen und Zahlungen von Rücknahmeerlösen eines 
OGAW, der in zinstragende Instrumente anlegt), die von einer Person in ihrer Rechtsordnung an eine natürliche Person 
mit Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat gezahlt bzw. für eine solche natürliche Person vereinnahmt wurden 
(vorausgesetzt die jeweils anderen Rechtsordnungen haben sich zur Einhaltung der EU-Zinsrichtlinie verpflichtet). 
Österreich und Belgien können stattdessen (auf Ausschüttungen und Zahlungen von Rücknahmeerlösen eines OGAW, 
der in zinstragende Instrumente anlegt) für einen Übergangszeitraum ein Quellensteuersystem bezüglich solcher 
Zahlungen anwenden, d.h. einen Abzug von Steuern zu stufenweise bis auf 35 % steigenden Sätzen. Nach den 
Gesetzen von 2005 ist eine Luxemburger Zahlstelle (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) seit dem 1. Juli 2005 verpflichtet, 
Quellensteuern auf Zinserträge und ähnliche Einkünfte einzubehalten, die sie an eine natürliche Person oder eine 
niedergelassene Einrichtung im Sinne von Art. 4 Abs. 2 der EU-Zinsrichtlinie (bzw., unter bestimmten Bedingungen, zu 
deren Gunsten) auszahlt (wobei der Begriff „niedergelassene Einrichtung“ eine der folgenden Einrichtungen bezeichnet: 
(i) eine Einrichtung ohne eigene Rechtspersönlichkeit, ausgenommen einer finnischen avoin yhtiö und 
kommandiittiyhtiö / öppet bolag und kommanditbolag sowie einer schwedischen handelsbolag und kommanditbolag, (ii) 
deren Gewinne nicht den allgemeinen Grundsätzen für die Unternehmensbesteuerung unterliegen, und (iii) die weder 
ein OGAW ist noch sich für die Behandlung als OGAW entschieden hat („niedergelassene Einrichtung“)), die in einem 
anderen Mitgliedstaat ansässig oder errichtet ist, es sei denn der wirtschaftlich Begünstigte der Zinszahlungen 
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entscheidet sich für den Informationsaustausch oder legt seiner Zahlstelle eine auf seinen Namen ausgestellte 
Bescheinigung der zuständigen Behörde des Mitgliedstaates vor, in dem er steuerlich ansässig ist. Dasselbe Verfahren 
findet auf natürliche Personen oder niedergelassene Einrichtungen Anwendung, die in einem der Assoziierten 
Territorien ansässig oder errichtet sind. Der Quellensteuersatz beträgt derzeit 20% und erhöht sich ab dem 1. Juli 2011 
auf 35%. 

Zu den Zinszahlungen gemäß der Definition in den Gesetzen von 2005 gehören (i) Ausschüttungen, die von einem 
OGAW ausgezahlt werden, sofern die Anlage dieses OGAW in Forderungen im Sinne der EU-Zinsrichtlinie 15% seines 
Vermögens übersteigt, und (ii) Erträge, die bei Verkauf, Rückzahlung oder Einlösung von Anteilen oder Units eines 
OGAW erzielt werden, sofern dieser direkt oder indirekt mehr als 25% seines Vermögens in Forderungen im Sinne der 
EU-Zinsrichtlinie anlegt. 

 

Erwerb und Rücknahme von Anteilen 

Anteile jedes Portfolios können vorbehaltlich der Bestimmungen des Prospekts über die Vertriebsstelle, die Örtlichen 
Vertriebsstellen und/oder die Untervertriebsstellen an jedem Erwerbstag durch Einreichen eines ordnungsgemäß 
ausgefüllten Zeichnungsantrags beim Anlegerservicebeauftragten oder bei der Register- und Transferstelle bis 
spätestens 14.00 Uhr MEZ (soweit in der betreffenden Tabelle für diese Anteilklasse nicht abweichend geregelt) an 
diesem Erwerbstag erworben werden, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilklasse an 
diesem Tag zuzüglich etwaiger Ausgabeaufschläge Der Anlegerservicebeauftragte kann nach seinem Ermessen 
Kaufanträge annehmen, die in anderer schriftlicher Form (d.h. nicht in Form eines Zeichnungsformulars), z.B. per 
Telefax, oder, unbeschadet anderer Mittel und Wege und vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Vorschriften, über 
elektronische oder andere zum jeweiligen Zeitpunkt für diese Zwecke verfügbare Online-Handelsplattformen platziert 
werden. Der Fonds behält sich das Recht vor, einen Folgeantrag auf die Rücknahme von Anteilen abzulehnen, falls der 
jeweilige Anteilinhaber kein den Anforderungen des Anlegerservicebeauftragten genügendes Zeichnungsformular, 
bzw., sofern ein Kaufantrag auf anderem Wege erfolgt, keine den Anforderungen des Anlegerservicebeauftragten 
genügende schriftliche Bestätigung über den jeweiligen Erwerb beim Anlegerservicebeauftragten einreicht, aus 
dem/der der anzulegende Betrag hervorgeht. Anleger müssen den Gesamtkaufpreis (nach Abzug aller 
Überweisungskosten/-gebühren) innerhalb von drei (3) Geschäftstagen nach dem jeweiligen Erwerbstag an die 
Register- und Transferstelle überweisen, und zwar durch Banküberweisung in sofort verfügbaren Mitteln in der 
betreffenden Währung auf das angegebene Konto.  

Anteile jedes Portfolios können vorbehaltlich der Bestimmungen des Prospekts an jedem Rücknahmetag, zum jeweils 
maßgeblichen Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Anteilklasse des Portfolios zurückgenommen werden. Ein 
solcher Rücknahmeantrag muss schriftlich (oder per Telefax) durch den Anteilinhaber, der die Rücknahme aller oder 
eines Teils seiner Anteile beantragen möchte, an die Vertriebsstelle oder die Register- und Transferstelle und in Form 
eines vom Fonds erhältlichen Antragsformulars erfolgen; der Antrag ist bei der Vertriebsstelle, der Register- und 
Transferstelle oder dem Fonds bis spätestens 14.00 Uhr MEZ an dem betreffenden Rücknahmetag (oder einem 
anderen in der betreffenden Tabelle für diese Anteilklasse genannten Zeitpunkt) einzureichen. 

Der Fonds oder die Vertriebsstelle können nach ihrem Ermessen Anteilinhabern gestatten, Rücknahmeanträge unter 
bestimmten Umständen auch telefonisch oder durch elektronische Post einzureichen. Um Verzögerungen zu 
vermeiden, muss der die Rücknahme beantragende Anteilinhaber angeben, auf welche Anteilklasse sich sein 
Rücknahmeantrag bezieht. Soweit in den betreffenden Prospektzusätzen nicht abweichend geregelt, beabsichtigt der 
Fonds, den Rücknahmeerlös abzüglich etwaiger auf die Rücknahme der Anteile erhobener Steuern oder Abgaben 
normalerweise innerhalb von drei (3) Geschäftstagen nach dem betreffenden Rücknahmetag auszuzahlen. Der 
Verwaltungsrat kann unter bestimmten Umständen eine vorzeitige Auszahlung der Rücknahmeerlöse vor diesem 
Datum gestatten, vorausgesetzt die verkürzte Abwicklungsfrist schadet nicht dem Interesse der verbleibenden 
Anteilinhaber des betreffenden Portfolios. Der Fonds behält sich das Recht vor, die Auszahlung von Rücknahmeerlösen 
zu verweigern, wenn der betreffende Anteilinhaber es versäumt hat, die vom Anlegerservicebeauftragten verlangten 
Unterlagen im Original vorzulegen.  

Im Rahmen der Beschränkungen, die nach geltendem Recht bzw. von Seiten des Fonds auferlegt sind, können Anleger 
alle oder einen Teil ihrer Anteile gegen Anteile einer anderen Anteilklasse desselben Portfolios oder eines anderen 
Portfolios mit demselben oder einem niedrigeren Ausgabeaufschlag umtauschen. Umtauschanträge, die bei der 
Vertriebsstelle oder der Register- und Transferstelle vor 14.00 Uhr MEZ (oder einem anderen in der betreffenden 
Tabelle für diese Anteilklasse genannten Zeitpunkt) an einem Geschäftstag eingehen, werden an diesem Geschäftstag 
ausgeführt. Geht ein Umtauschantrag nach 14.00 Uhr MEZ an einem Geschäftstag ein, wird der Antrag am darauf 
folgenden Geschäftstag ausgeführt. 
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Weitere Einzelheiten zu dem Erwerb, der Rücknahme, der Übertragung und dem Umtausch von Anteilen sind dem 
Prospekt zu entnehmen.  
 
Mindestanlage  

Die Mindestanlagebeträge bei Erstzeichnung sind in den vorstehenden Tabellen angegeben. Nachfolgende 
Zeichnungen für Anteile (mit Ausnahme einer Wiederanlage von Ausschüttungen) müssen mindestens dem 
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung entsprechen. Der Fonds behält sich das Recht vor, die Mindestanlagebeträge 
zu ändern. 
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Zusätzliche Informationen 

Goldman Sachs Funds  
Eingetragener Sitz: 
c/o State Street Bank Luxembourg S.A. 
49, avenue J-F Kennedy 
L-1855 Luxemburg  
RC B41 751 

Verwaltungsratsmitglieder: 
Frank Ennis 
Mark Heaney 
Eugene Regan 
David Shubotham 
Alan A. Shuch 
Theodore T. Sotir 
 

Anlageberater: 
Goldman Sachs Asset Management International 
Peterborough Court 
133 Fleet Street 
London, EC4A 2BB 
 

Anlegerservicebeauftragter: 
European Shareholder Services 
Goldman Sachs International 
Peterborough Court 
133 Fleet Street 
London, EC4A 2BB  

  
Unterberater: 
Goldman Sachs Asset Management, L.P. 
200, West Street 
10282, New York 
USA 

Depotbank, Verwaltungsstelle, Zahlstelle, Domiziliarstelle 
und Börsenzulassungsbeauftragter: 
State Street Bank Luxembourg S.A. 
49, Avenue J-F Kennedy 
L-1855 Luxemburg 

  
Goldman Sachs (Singapore) Pte. 
50 Raffles Place 
#29-01 Shell Tower 
Singapur 048623 

Register- und Transferstelle: 
RBC Dexia Investor Services Bank S.A. 
14, Porte de France 
L-4360 Esch-sur-Alzette 

  
Goldman Sachs Asset Management Co., Ltd. 
Roppongi Hills Mori Tower 
10-1, Roppongi 6-chome 
Minato-Ku, Tokyo, 106-6144, Japan 

Wirtschaftsprüfer: 
PricewaterhouseCoopers S.a r.l. 
Reviseur d’entreprises 
400, route d’Esch 
L-1471 Luxemburg 

  
Goldman Sachs Asset Management & Partners Australia PTY 
Ltd 
Level 17 
101 Collins Street 
Melbourne VIC 3000  
Australien 

Rechtsberater des Fonds und des Anlageberaters für 
luxemburgisches Recht: 
Arendt & Medernach 
14, rue Erasme 
L-2082 Luxemburg 

  
Goldman Sachs (Asia) L.L.C. – Hong Kong Branch  
2 Queens Road 
Cheung Kong Center, 68th Floor Central, 
Hongkong 

Aufsichtsbehörde 
Commission de Surveillance du Secteur Financier. 
www.cssf.lu 

 
Goldman Sachs Asset Management Brasil LTDA 
Av. Presidente Juscelino Kubitschek 
510 - 7 andar 
Sao Paulo, SP 
Brasilien 04543-000 
 

 

Vertriebsstelle: 
Goldman Sachs International 
Peterborough Court 
133 Fleet Street 
London, EC4A 2BB 

Promoter 
Goldman, Sachs & Co. 
85 Broad Street 
New York, NY 10004 
USA 
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Anlegerservicebeauftragter  

 

Kontaktadresse für Anleger in Europa oder Asien: Kontaktadresse für Anleger in den Vereinigten 
Staaten1: 

Goldman Sachs International  

Shareholder Services 

Christchurch Court 

10-15 Newgate Street 

London EC1A 7HD 

Vereinigtes Königreich 

Telefon: +44 (0)20 7774 6366 

Telefax: +44 (0)20 7774 6367 

Goldman, Sachs & Co. 

Shareholder Services 

71 South Wacker Drive, Suite 500 

Chicago 

Illinois 60606 

USA 

Telefon: 1-800-621-2550 (USA) 

          312 655 4400 (außerhalb USA) 

Telefax:  1-800-621-2552 (USA) 

          312 655 4458 (außerhalb USA) 

 

Ein Exemplar des Prospekts zusammen mit den Jahres- und Halbjahresberichten ist unter folgender Adresse erhältlich:  

State Street Bank Luxembourg S.A. 

49, avenue J-F Kennedy 

L-1855 Luxemburg 

RC B32 771 

Luxemburg 

Diese Dokumente stehen den bestehenden und potenziellen Anlegern jederzeit während der Geschäftszeiten kostenlos 
zur Verfügung und können außerdem über den Anlegerservicebeauftragten angefordert werden. 
1 Anleger werden darauf hingewiesen, dass Anteile der Portfolios innerhalb der Vereinigten Staaten bzw. – 
sofern nicht anderweitig im Prospekt festgelegt – US-Personen weder direkt noch indirekt angeboten oder 
verkauft werden dürfen. Diese Kontaktdaten sind ausschließlich für Personen in den Vereinigten Staaten 
vorgesehen, die administrative Pflichten im Zusammenhang mit Angelegenheiten von Personen wahrnehmen, 
die zur Anlage in die Portfolios berechtigt sind. 
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Informationen für Anleger in der Bundesrepublik Deutschland 

 

Für die folgenden Teilfonds ist keine Anzeige nach § 132 Investmentgesetz erstattet worden und Anteile 
dieser Teilfonds dürfen nicht an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland öffentlich vertrieben 
werden: 

 Goldman Sachs Euro Corporate Bond Portfolio. 

 Goldman Sachs Korea Fixed Income Portfolio 

 Goldman Sachs Global Convertible Bond Portfolio (Hedged) 

 Goldman Sachs Global Corporate Portfolio (Hedged) 

 Goldman Sachs Europe Aggregate Bond Portfolio (Hedged) 

 Goldman Sachs Emerging Markets Debt Local (IG) Portfolio 

 Goldman Sachs Global Government Bond Portfolio (Hedged) 
 Goldman Sachs Global Tactical Portfolio. 

 
1. Zahlstelle und Informationsstelle für den Fonds in der Bundesrepublik Deutschland ist die State Street Bank 

GmbH, Brienner Straße 59, D-80333 München (die deutsche Zahl- und Informationsstelle). 

2. Rücknahme- und Umtauschanträge für die Anteile, die in der Bundesrepublik Deutschland öffentlich vertrieben 
werden dürfen, können bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden. Die 
Rücknahmeerlöse, etwaige Ausschüttungen und sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber können auf deren 
Wunsch über die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden. 

3. Bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle sind der jeweils gültige Prospekt zusammen mit den 
Prospektzusätzen I - V, die vereinfachten Prospekte, die Satzung der Gesellschaft sowie die Jahres- und 
Halbjahresberichte kostenlos in Papierform erhältlich. 

4. Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe-, Umtausch- und Rücknahmepreise sind bei der deutschen 
Zahl- und Informationsstelle an jedem Bankarbeitstag in München kostenlos erhältlich. Ferner werden die 
Ausgabe- und Rücknahmepreise börsentäglich unter www.fundinfo.com veröffentlicht. 

5. Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sind bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle erhältlich. 
Anteilinhabern von Namensanteilen in der Bundesrepublik Deutschland werden etwaige Mitteilungen per 
Anschreiben zugesendet. Sofern für einen Teilfonds Inhaberaktien ausgegeben werden, erfolgt eine 
Veröffentlichung der Mitteilung in der Börsen-Zeitung. 

 

Besondere Risiken durch  steuerliche Nachweispflichten für Deutschland: 

 

Der Fonds hat der deutschen Finanzverwaltung auf Anforderung Nachweise zu erbringen, um beispielsweise die Richtigkeit 
der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen zu belegen. Die Grundlagen für die Berechnung dieser Angaben können 
unterschiedlich ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass die deutsche 
Finanzverwaltung die vom Fonds angewandte Methodik für die Berechnung in jedem wesentlichen Aspekt anerkennt. 
Überdies sollten sich Anleger dessen bewusst sein, dass eine Korrektur im Allgemeinen nicht für die Vergangenheit 
durchgeführt wird, sollten Fehler für die Vergangenheit erkennbar werden, sondern grundsätzlich erst für das laufende 
Geschäftsjahr berücksichtigt wird. Entsprechend kann die Korrektur die Anleger, die im laufenden Geschäftsjahr eine 
Ausschüttung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begünstigen. 
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Anhang I – Performancedaten 

Soweit verfügbar, werden die historischen Daten zur Wertentwicklung (Performancedaten) für einen Zeitraum bis zu 
fünf Jahren ausgewiesen. Für Portfolios, die noch nicht sei mindestens fünf Jahren aufgelegt sind, werden die 
historischen Performancedaten aufgezeigt, die zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Vereinfachten Prospekts vorliegen. 
Performance-Zeiträume basieren auf dem Geschäftsjahr des Fonds. Sämtliche Index-Renditen werden unter 
Wiederanlage der Erträge (ausgenommen der MSCI AC Asia Free ex-Japan Index (der ohne Wiederanlage der Erträge 
ausgewiesen wird) und im Gegensatz zu den Portfolios ohne Berücksichtigung von Gebühren und Aufwendungen 
dargestellt. Wird bei Goldman Sachs Portfolios die Performance in Relation zum Index dargestellt, dient dies lediglich 
Vergleichszwecken. Eine Bezugnahme auf eine solche Benchmark beinhaltet nicht, dass die Renditen, die 
Schwankungsanfälligkeit oder die sonstigen Ergebnisse des Portfolios denjenigen der Benchmark entsprechen werden.  

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und 
lässt sich unter Umständen nicht wiederholen. Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und 
Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen basierend auf Monatsendwerten dargestellt. 
 

Globale und Länderspezifische Equity-Portfolios 

Goldman Sachs Asia Portfolio 
 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Brazil Equity Portfolio  

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 
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Goldman Sachs BRICsSM Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen. 

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs BRICsSM Markets Portfolio  

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 

 

Goldman Sachs China Opportunity Portfolio  

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Euroland Equity Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 

 

Goldman Sachs Frontier Emerging Markets Equity Portfolio  

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 
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Goldman Sachs Europe Concentrated Equity Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Europe Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

 

-50,0

-40,0

-30,0

-20,0

-10,0

0,0

10,0

20,0

30,0

2006 2007 2008 2009 2010

%
 R

en
d

it
en

Goldman Sachs Europe Concentrated Equity Portfolio MSCI Europe Index

-50,0

-40,0

-30,0

-20,0

-10,0

0,0

10,0

20,0

30,0

2006 2007 2008 2009 2010

%
 R

en
d

it
en

Goldman Sachs Europe Portfolio MSCI Europe Index



Goldman Sachs Funds SICAV 

 

April 2011 88 Goldman Sachs Asset Management 

 

Goldman Sachs Global Emerging Markets Equity Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Global Emerging Markets Concentrated Equity Portfolio  

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Global Low Variance Equity Portfolio (Euro) 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 

 

Goldman Sachs Global Equity Income Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 

 

Goldman Sachs Global Equity Leaders Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 
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Goldman Sachs Global Equity Portfolio 

 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Global Equity Partners Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Prime Energy Reserves Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 
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Goldman Sachs Japan Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen. 

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Japan Small Cap Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Korea Equity Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 
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Goldman Sachs India Equity Portfolio 

 

 

Hinweis: 

(1) Die gezeigten Renditen verstehen sich seit Auflegung. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs N-11SM Equity Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 

 

Goldman Sachs N-11SM Equity Index-Aligned Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 

 

GSAM Global Sustain Equity Portfolio 
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Hinweis: 

(1) Die gezeigten Renditen verstehen sich seit Auflegung. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

Goldman Sachs US Growth Equity Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs US Value Equity Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 
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Goldman Sachs US Equity Portfolio (vormals Goldman Sachs US Blend Equity Portfolio) 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Globale und Länderspezifische CORESM Equity Portfolios  

 

Goldman Sachs BRICs CORESM Equity Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 

 

Goldman Sachs Emerging Markets CORESM Equity Portfolio 

 
Hinweis: 

(1) Die gezeigten Renditen verstehen sich seit Auflegung. 

 

Goldman Sachs Euroland CORESM Equity Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 
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Goldman Sachs Europe CORESM Equity Portfolio 

 
Hinweis: 

(2) Die Benchmark des Portfolios war bis zum 31. Mai 2006 der MSCI Europe Index (brutto), der die Bruttogesamtrendite abbildet. Der MSCI 
Europe Index (netto) ist ein Gesamtnettorenditeindex. Die Nettogesamtrendite spiegelt die Rendite für den Anleger bei Wiederanlage der 
Dividenden nach Abzug der Quellensteuern wider. Der auf den MSCI Europe Index (netto) anwendbare Quellensteuersatz entspricht dem 
tatsächlichen Quellensteuersatz, der dem Portfolio auf von ausländischen Unternehmen erhaltene Dividenden entsteht. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Global CORESM Equity Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Global Enhanced CORESM Equity Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 
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Goldman Sachs Global Small Cap CORESM Equity Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Japan CORESM Equity Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 
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Goldman Sachs US CORESM Equity Portfolio 

 
Hinweis: 

(3) Die Benchmark des Portfolios war bis zum 31. Mai 2006 der S&P 500 Index (brutto), der die Bruttogesamtrendite abbildet. Der S&P 500 
Index (netto) ist ein Gesamtnettorenditeindex. Die Nettogesamtrendite spiegelt die Rendite für den Anleger bei Wiederanlage der 
Dividenden nach Abzug der Quellensteuern wider. Der auf den S&P 500 Index (netto) anwendbare Quellensteuersatz entspricht dem 
tatsächlichen Quellensteuersatz, der dem Portfolio auf von ausländischen Unternehmen erhaltene Dividenden entsteht. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs US Small Cap CORESM Equity Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Branchenspezifische Equity-Portfolios  

 

Goldman Sachs Global Infrastructure Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 
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Fixed-Income-Portfolios 
 

Goldman Sachs Euro Corporate Bond Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 

 

Goldman Sachs Euro Short Duration Bond Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 

 

Goldman Sachs Global Credit Portfolio (Hedged) 

 
Hinweis:  
(5) Sämtliche Lehman Brothers Indizes wurden mit Wirkung zum 3. November 2008 in Barclays Capital Indizes umbenannt. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Emerging Markets Corporate Bond Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 
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Goldman Sachs Global Emerging Markets Debt Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

 

Goldman Sachs Global Emerging Markets Debt Local Portfolio  

 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 
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Goldman Sachs Global High Yield Portfolio 

 
Hinweis:  
(5) Sämtliche Lehman Brothers Indizes wurden mit Wirkung zum 3. November 2008 in Barclays Capital Indizes umbenannt. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio (Hedged) 

 
Hinweis:  
(4) Diese Benchmark ist gegenüber dem Euro abgesichert. 

(5) Sämtliche Lehman Brothers Indizes wurden mit Wirkung zum 3. November 2008 in Barclays Capital Indizes umbenannt. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 
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Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio 

 
Hinweis:  
(5) Sämtliche Lehman Brothers Indizes wurden mit Wirkung zum 3. November 2008 in Barclays Capital Indizes umbenannt. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen. 

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs Global Inflation-Linked Fixed Income Portfolio (Hedged) 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 

 

Goldman Sachs Korea Fixed Income Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 

 

 

Goldman Sachs Specialised Fixed Income Portfolio 

 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen. 

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

-20,0

-15,0

-10,0

-5,0

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

2006 2007 2008 2009 2010

%
 R

en
d

it
en

Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio

Barclays Capital Global Aggregate Index
5

-10,0

-8,0

-6,0

-4,0

-2,0

0,0

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

2007 2008 2009 2010

%
 R

en
d

it
en

Goldman Sachs Funds Specialized Fixed Income Portfolio 

JPMorgan EMU 1-10yr GBI



Goldman Sachs Funds SICAV 

 

April 2011 101 Goldman Sachs Asset Management 

 

 

Goldman Sachs Sterling Broad Fixed Income Portfolio 

 
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

 

 

Goldman Sachs Sterling Credit Portfolio 

 

 
Hinweis:  
(1) Die gezeigten Renditen verstehen sich seit Auflegung. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 
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Goldman Sachs US Fixed Income Portfolio 

 
Hinweis:  
(5) Sämtliche Lehman Brothers Indizes wurden mit Wirkung zum 3. November 2008 in Barclays Capital Indizes umbenannt. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

 

Goldman Sachs US Mortgage Backed Securities Portfolio 

 
Hinweis:  
(5) Sämtliche Lehman Brothers Indizes wurden mit Wirkung zum 3. November 2008 in Barclays Capital Indizes umbenannt. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht automatisch ein Anhaltspunkt für die künftige Wertentwicklung und lässt sich unter 
Umständen nicht wiederholen.  

Die Renditen des Portfolios werden abzüglich aller Gebühren und Aufwendungen und nach der Wiederanlage von Ausschüttungen 
dargestellt. 

 

Goldman Sachs US Corporate Bond Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 
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Flexible-Portfolios 
 

Goldman Sachs Growth Markets Balanced Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 

 

Goldman Sachs Global Dynamic Emerging Markets Portfolio 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 

 

Convertible-Bond-Portfolios 

 

Goldman Sachs Global Convertible Bond Portfolio (Hedged) 

Dieses Portfolio wurde noch nicht aufgelegt; es stehen daher noch keine Performancedaten zur Verfügung. 
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Anhang II – Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio – TER) 

 Gesamtkostenquote  

Goldman Sachs Asia Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 1,90% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 1,90% 

 Anteilklasse A USD 2,40% 

 Anteilklasse B USD 3,40% 

 Anteilklasse I USD 1,18% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 1,18% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,65% 

 Anteilklasse P USD 1,65% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 1,65% 

    

Goldman Sachs BRICsSM Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 2,15% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 2,15% 

 Sonstige Währungsanteile (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 2,15% 

 Sonstige Währungsanteile GBP 2,15% 

 Anteilklasse A USD 2,65% 

 Anteilklasse I GBP 1,17% 

 Anteilklasse I USD 1,17% 

 Anteilklasse I EUR 1,16% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 1,15% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) EUR 1,14% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) USD 0,15% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) GBP 0,15% 

 Anteilklasse IX USD 1,15% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,65% 

 Anteilklasse P USD 1,73% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 1,73% 

    

Goldman Sachs China Opportunity Portfolio   

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 2,15% 

 Basiswährungsanteile USD 2,15% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 1,36% 

 Anteilklasse I USD 1,36% 

 Anteilklasse P USD 1,65% 
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 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 1,65% 

    

Goldman Sachs Europe Concentrated Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile EUR 2,15% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) EUR 2,15% 

 Anteilklasse I EUR 1,36% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) EUR 1,36% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,90% 

 Anteilklasse P EUR 1,90% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) EUR 1,90% 

    

Goldman Sachs Europe Portfolio   

 Basiswährungsanteile EUR 1,90% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) EUR 1,90% 

 Sonstige Währungsanteile USD 1,90% 

 Sonstige Währungsanteile GBP 1,90% 

 Anteilklasse A EUR 2,40% 

 Anteilklasse A USD 2,40% 

 Anteilklasse B USD 3,40% 

 Anteilklasse I EUR 1,10% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) EUR 1,11% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) EUR 0,35% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,65% 

 Anteilklasse P EUR 1,65% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) EUR 1,65% 

    

Goldman Sachs Global Emerging Markets Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 2,25% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 2,25% 

 Sonstige Währungsanteile GBP 2,25% 

 Anteilklasse A USD 2,63% 

 Anteilklasse B USD 3,63% 

 Anteilklasse I USD 1,19% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 1,19% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,75% 

 Anteilklasse IO  USD 0,19% 

 Anteilklasse IX USD 1,19% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) USD 0,19% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) GBP 0,19% 



Goldman Sachs Funds SICAV 

 

April 2011 106 Goldman Sachs Asset Management

 

 Anteilklasse P USD 1,77% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 1,77% 

    

Goldman Sachs Global Emerging Markets Concentrated Equity Portfolio  

 Basiswährungsanteile USD 2,25% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 2,25% 

 Anteilklasse A USD 2,75% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,75% 

 Anteilklasse I USD 1,34% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 1,34% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) USD 0,34% 

 Anteilklasse IX USD 1,33% 

 Anteilklasse P USD 1,91% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 1,90% 

   

Goldman Sachs Global Equity Partners Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 1,90% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 1,90% 

 Sonstige Währungsanteile GBP 1,90% 

 Sonstige Währungsanteile (Thesaurierend) GBP 1,90% 

 Sonstige Währungsanteile (Thesaurierend) EUR 1,90% 

 Anteilklasse A USD 2,40% 

 Anteilklasse A (Thesaurierend) USD 2,40% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,65% 

 Anteilklasse P USD 1,55% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 1,55% 

    

Goldman Sachs Global Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 1,90% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 1,90% 

 Anteilklasse A USD 2,40% 

 Anteilklasse B USD 3,40% 

 Anteilklasse D USD 1,90% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,65% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 1,11% 

 Anteilklasse P USD 1,65% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 1,65% 

    

Goldman Sachs Japan Portfolio   
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 Basiswährungsanteile JPY 1,90% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) JPY 1,90% 

 Sonstige Währungsanteile USD 1,90% 

 Sonstige Währungsanteile GBP 1,90% 

 Anteilklasse A USD 2,40% 

 Anteilklasse B USD 3,40% 

 Anteilklasse I JPY 0,96% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,65% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) JPY 0,96% 

 Anteilklasse P JPY 1,52% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) JPY 1,53% 

    

Goldman Sachs Japan Small Cap Portfolio   

 Basiswährungsanteile JPY 1,90% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) JPY 1,90% 

 Anteilklasse A USD 2,28% 

 Anteilklasse B USD 3,28% 

 Anteilklasse I JPY 1,36% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) JPY 1,36% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,65% 

 Anteilklasse P JPY 1,90% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) JPY 1,90% 

    

Goldman Sachs India Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 2,25% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 2,25% 

 Sonstige Währungsanteile GBP 2,25% 

 Anteilklasse A USD 2,75% 

 Anteilklasse I USD 1,46% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 1,46% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) USD 0,46% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,75% 

 Anteilklasse P USD 1,50% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 1,46% 

    

GSAM Global Sustain Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile (Close) USD 2,00% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) (Snap) USD 2,00% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) (Close) USD 2,00% 
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 Sonstige Währungsanteile (Snap) GBP 2,00% 

 Anteilklasse A (Snap) USD 2,50% 

 Anteilklasse A (Thesaurierend) (Snap) USD 2,50% 

 Anteilklasse E (Snap) EUR 2,50% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) (Snap) EUR 2,50% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (Snap) USD 1,21% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (Close) USD 1,21% 

 Anteilklasse IO (Close) USD 0,21% 

 Anteilklasse P (Snap) USD 1,50% 

 Anteilklasse P (Snap) EUR 1,50% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) (Snap) USD 1,50% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) (Snap) EUR 1,50% 

    

Goldman Sachs US Growth Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 1,90% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 1,90% 

 Anteilklasse A USD 2,40% 

 Anteilklasse B USD 3,40% 

 Anteilklasse I USD 1,11% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,65% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 1,10% 

 Anteilklasse P USD 1,65% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 1,65% 

   

Goldman Sachs US Value Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 1,90% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 1,90% 

 Anteilklasse A USD 2,40% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,65% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 1,10% 

 Anteilklasse P USD 1,65% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 1,65% 

    

Goldman Sachs US Equity Portfolio    

 Basiswährungsanteile USD 1,90% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 1,90% 

 Sonstige Währungsanteile GBP 1,90% 

 Sonstige Währungsanteile (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 1,90% 

 Sonstige Währungsanteile (Thesaurierend) (EUR) EUR 1,90% 
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 Anteilklasse I GBP 0,91% 

 Anteilklasse I USD 0,89% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 2,65% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 0,86% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 1,46% 

 Anteilklasse P USD 1,43% 

 Anteilklasse A USD 2,40% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,65% 

    

Goldman Sachs Emerging Markets CORESM Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) (Close) USD 2,15% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (Close) USD 1,34% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) (Close) USD 0,21% 

    

Goldman Sachs Europe CORESM Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile EUR  

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) EUR  

 Anteilklasse A EUR  

 Anteilklasse A USD  

 Anteilklasse I EUR  

 Anteilklasse I (Thesaurierend) EUR  

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR  

 Anteilklasse P (Thesaurierend) EUR  

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) EUR  

    

Goldman Sachs Global CORESM Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) (Close) USD 1,50% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) (Snap) USD 1,50% 

 Basiswährungsanteile (Close) USD 1,50% 

 Basiswährungsanteile (Snap) USD 1,50% 

 Anteilklasse A (Snap) USD 2,00% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) (Close) USD 0,15% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) (Close) EUR 2,00% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) (Snap) EUR 2,00% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (Close) USD 0,89% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (Close) EUR 0,90% 

 Anteilklasse I (Close) USD 0,91% 

 Anteilklasse I (Snap) USD 0,91% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) (Snap) USD 1,23% 
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 Anteilklasse IO (Thesaurierend) (Close) GBP 0,16% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) (Close) EUR 0,16% 

 Anteilklasse P (Snap) USD 1,22% 

    

Goldman Sachs Global Small Cap CORESM Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile (Close) USD 1,50% 

 Basiswährungsanteile (Snap) USD 1,50% 

 Anteilklasse A (Close) USD 2,00% 

 Anteilklasse A (Snap) USD 2,00% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) (Close) USD 0,18% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) (Close) EUR 2,00% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) (Snap) EUR 2,00% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (Snap) EUR 1,06% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) (Close) GBP 0,21% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) (Snap) USD 1,25% 

    

Goldman Sachs Japan CORESM Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile JPY 1,50% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) JPY 1,50% 

 Sonstige Währungsanteile GBP 1,50% 

 Anteilklasse A USD 2,00% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,00% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) JPY 0,96% 

 Anteilklasse J (AUD-hedged) AUD 1,00% 

 Anteilklasse J (USD-hedged) USD 1,00% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) JPY 1,05% 

    

Goldman Sachs US CORESM Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) (Snap) USD 1,50% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) (Close) USD 1,50% 

 Basiswährungsanteile (Snap) USD 1,50% 

 Basiswährungsanteile (Close) USD 1,50% 

 Anteilklasse A (Snap) USD 2,00% 

 Anteilklasse B (Snap) USD 3,00% 

 Anteilklasse I (Snap) USD 0,94% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) (Snap) EUR 2,00% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) (Snap) USD 1,05% 

 Anteilklasse U (Close) USD 1,30% 

 Anteilklasse P (Snap) USD 1,05% 
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Goldman Sachs US Small Cap CORESM Equity Portfolio   

 Basiswährungsanteile (Snap) USD 1,50% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) (Snap) USD 1,50% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) (Close) USD 1,50% 

 Anteilklasse A (Close) USD 2,00% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) (Snap) USD 1,05% 

 Anteilklasse I (Snap) USD 0,96% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (Snap) USD 0,96% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) (Close) EUR 2,00% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) (Snap) EUR 2,00% 

    

Goldman Sachs Global Credit Portfolio (Hedged)   

 Basiswährungsanteile USD 1,25% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 1,25% 

 Anteilklasse A USD 1,50% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 1,50% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 0,64% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (GBP-hedged) GBP 0,63% 

 Anteilklasse P USD 0,71% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 0,71% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (CHF-hedged) CHF 0,62% 

 Anteilklasse P (GBP-hedged) GBP 0,67% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 0,71% 

    

Goldman Sachs Global Emerging Markets Debt Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 1,50% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 1,50% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 1,50% 

 Anteilklasse A USD 1,75% 

 Anteilklasse B USD 2,75% 

 Anteilklasse I USD 0,86% 

 Anteilklasse I (GBP-hedged) GBP 0,86% 

 Anteilklasse I (EUR-hedged) EUR 0,86% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 0,86% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 1,75% 

 Anteilklasse IO USD 0,12% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) USD 0,12% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 0,85% 
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 Anteilklasse IX USD 0,86% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) (GBP-hedged) GBP 0,12% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 0,11% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 1,75% 

    

Goldman Sachs Global Emerging Markets Debt Local Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 1,85% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 1,85% 

 Anteilklasse A (Thesaurierend) USD 2,10% 

 Anteilklasse A USD 2,10% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 2,10% 

 Anteilklasse E  EUR 2,10% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 1,14% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) EUR 1,14% 

 Anteilklasse I USD 1,12% 

 Anteilklasse P USD 1,47% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 1,47% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) USD 0,14% 

 Sonstige Währungsanteile GBP 1,85% 

 Anteilklasse IX USD 1,13% 

 Anteilklasse IXO USD 0,13% 

    

 

Goldman Sachs Global High Yield Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 1,35% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 1,35% 

 Sonstige Währungsanteile (EUR-hedged) EUR 1,35% 

 Sonstige Währungsanteile (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 1,35% 

 Sonstige Währungsanteile (GBP-hedged) GBP 1,35% 

 Anteilklasse A USD 1,60% 

 Anteilklasse B USD 2,60% 

 Anteilklasse I USD 0,67% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 1,60% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 1,60% 

 Anteilklasse IO USD 0,07% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 0,67% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 0,67% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) USD 0,07% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (GBP-hedged) GBP 0,67% 
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 Anteilklasse IO (Thesaurierend) (GBP-hedged) GBP 0,07% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 0,07% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (GBP-hedged) GBP 0,67% 

 Anteilklasse I (EUR-hedged) EUR 0,67% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) (SEK-hedged) SEK 1,35% 

    

Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio (Hedged)   

 Basiswährungsanteile EUR 1,25% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) EUR 1,25% 

 Anteilklasse I EUR 0,71% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) EUR 0,71% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 1,50% 

 Anteilklasse IO (GBP-hedged) GBP 0,21% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (NZD-hedged) NZD 0,71% 

 Anteilklasse P EUR 0,65% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) EUR 0,65% 

    

Goldman Sachs Global Fixed Income Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 1,25% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 1,25% 

 Anteilklasse A USD 1,50% 

 Anteilklasse B USD 2,50% 

 Anteilklasse I USD 0,65% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 1,50% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) EUR 0,67% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) USD 0,16% 

 Anteilklasse P USD 0,64% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 0,62% 

    

Goldman Sachs Specialised Fixed Income Portfolio   

 Anteilklasse P EUR 0,60% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) EUR 0,60% 

    

Goldman Sachs Sterling Broad Fixed Income Portfolio   

 Basiswährungsanteile GBP 1,25% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) GBP 1,25% 

 Anteilklasse I GBP 0,59% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) GBP 0,09% 

 Anteilklasse P GBP 0,52% 
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Goldman Sachs Sterling Credit Portfolio   

 Anteilklasse P GBP 0,66% 

 Anteilklasse ID GBP 0,53% 

 Basiswährungsanteile GBP 1,05% 

 Anteilklasse I GBP 0,51% 

 Anteilklasse IO (Thesaurierend) GBP 0,09% 

    

Goldman Sachs US Fixed Income Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 1,25% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 1,25% 

 Anteilklasse A USD 1,50% 

 Anteilklasse B USD 2,50% 

 Anteilklasse I USD 0,71% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) USD 0,71% 

 Anteilklasse E (Thesaurierend) EUR 1,50% 

 Anteilklasse P USD 0,70% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 0,70% 

    

Goldman Sachs US Mortgage Backed Securities Portfolio   

 Basiswährungsanteile USD 1,05% 

 Basiswährungsanteile (Thesaurierend) USD 1,05% 

 Anteilklasse A USD 1,30% 

 Anteilklasse I USD 0,44% 

 Anteilklasse IO USD 0,14% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (GBP-hedged) GBP 0,45% 

 Anteilklasse I (Thesaurierend) (EUR-hedged) EUR 0,45% 

 Anteilklasse P USD 0,67% 

 Anteilklasse P (Thesaurierend) USD 0,67% 

 
Die vorstehenden Zahlen wurden zum 30. November 2010 für die zu diesem Zeitpunkt aufgelegten Portfolios ermittelt. 
Diese Zahlen sollen einen Anhaltspunkt für die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio) geben und sind 
Schwankungen unterworfen 
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Anhang III – Risikohinweise 

In den nachstehenden Informationen werden einige Risikofaktoren zusammengefasst, die vor einer Anlage in 
ein Portfolio zu berücksichtigen sind und die die Anleger mit ihren jeweiligen sachkundigen Beratern 
besprechen sollten. Anleger werden auf das Kapitel „Risikohinweise“ im Prospekt verwiesen, um sich 
umfassend zu informieren und um festzustellen, inwieweit bestimmte Risiken möglicherweise für ein Portfolio 
von Bedeutung sind.  

Obgleich einige Risiken für bestimmte Portfolios eher von Bedeutung sind als für andere, sollten die Anleger 
sicherstellen, dass sie sämtliche in diesem Vereinfachten Prospekt und im Prospekt genannten Risiken 
verstehen, die mit einem Portfolio verbunden sein können. 

Darüber hinaus sollten sich die Anleger der Währungsrisiken und sonstiger Risiken bewusst sein, welche mit 
den von den Portfolios anzuwendenden Verwaltungstechniken verbunden sind. Jedes Portfolio kann für 
bestimmte Anlageverwaltungszwecke Spezielle Anlagetechniken einsetzen, mit denen zusätzliche spezifische 
Risiken verbunden sein können, derer sich die Anleger bewusst sein sollten (Beispiele für diese Techniken 
sind in Anhang B des Prospekts angeführt). Nachstehend werden diese Risiken zusammenfassend dargestellt. 
Eine ausführliche Beschreibung findet sich im Prospekt unter „Risikohinweise“ und in Anhang B zum Prospekt 
unter „Spezielle Anlagetechniken“.  

 

Allgemeine Risiken 

Die Emittenten unterliegen in den verschiedenen Ländern im Allgemeinen unterschiedlichen Rechnungslegungs-, 
Buchprüfungs- und Berichterstattungsstandards. Das Handelsvolumen, die Volatilität der Kurse und die Liquidität der 
Emittenten können variieren, wie auch der Umfang der staatlichen Aufsicht und Regulierung der Wertpapierbörsen, 
Wertpapierhändler und Unternehmen unterschiedlich sein kann. Die Gesetze mancher Länder können die 
Möglichkeiten eines Portfolios einschränken, Anlagen in Wertpapiere bestimmter in diesen Ländern ansässiger 
Emittenten zu tätigen oder dort angelegtes Kapital zurückzuführen. 

Verschiedene Märkte haben auch unterschiedliche Clearing- und Abrechnungsverfahren. Abrechnungsverzögerungen 
können dazu führen, dass ein Teil des Vermögens eines Portfolios vorübergehend nicht angelegt ist und somit keine 
Rendite erwirtschaftet wird oder dass dem Portfolio attraktive Anlagechancen entgehen. Können Wertpapiere aus dem 
Portfoliobestand aufgrund von Abrechnungsproblemen nicht veräußert werden, kann dies entweder zu Verlusten des 
Portfolios aufgrund eines nachfolgenden Wertrückgangs der Wertpapiere im Bestand oder, wenn das Portfolio einen 
Vertrag über den Verkauf des Wertpapiers geschlossen hat, zu einer Verbindlichkeit gegenüber dem Käufer führen. An 
einigen Märkten sind unter Umständen Zahlungen für Wertpapiere vor deren Lieferung zu leisten, wodurch das damit 
einhergehende Kreditrisiko bei dem betreffenden Portfolio liegt. 

Anlagen (insbesondere Anlagen an Schwellenmärkten) können durch die Möglichkeit einer Enteignung oder 
enteignungsgleichen Besteuerung, der Erhebung von Quellensteuern auf Dividenden- oder Zinszahlungen, 
Beschränkungen hinsichtlich des Abzugs von Mitteln oder anderen Vermögenswerten eines Portfolios, politischer oder 
gesellschaftlicher Instabilität oder diplomatischer Entwicklungen, nachteilig beeinflusst werden. Ein Emittent von 
Wertpapieren kann in einem anderen Land ansässig sein als dem, auf dessen Währung sein Papier lautet. Der Wert 
und die relative Rendite von Anlagen an den Wertpapiermärkten verschiedener Länder und die damit verbundenen 
Risiken werden sich voraussichtlich unabhängig voneinander ändern. 

Währungs- und Konzentrationsrisiken 

Anlagen in Wertpapiere multinationaler Emittenten beinhalten in der Regel Währungen verschiedener Länder. Daher 
haben Änderungen der Wechselkurse Auswirkungen auf den Wert des Vermögens eines Portfolios, gemessen in der 
Basiswährung des Portfolios, wodurch die Wertentwicklung eines Portfolios unabhängig von der Wertentwicklung 
seiner Wertpapieranlagen beeinflusst werden kann. Ein Portfolio kann seine Anlagen gemäß seinem Anlageziel und 
seiner Anlagepolitik auf eine Kombination von Währungen konzentrieren. Die Konzentration auf eine bestimmte 
Währung erhöht das Risiko eines Portfolios in Bezug auf ungünstige Entwicklungen, die den Wert dieser Währung 
beeinflussen, einschließlich ungünstiger wirtschaftlicher und politischer Entwicklungen in den jeweiligen Ländern. 
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Wechselkurse können innerhalb kurzer Zeit erheblich schwanken und in Kombination mit anderen Faktoren auch zu 
Schwankungen des Nettoinventarwerts eines Portfolios führen. Eine Reihe von Faktoren können unvorhergesehene 
Auswirkungen auf die Wechselkurse haben, z.B. Interventionen oder das Ausbleiben von Interventionen seitens 
Regierungen oder Zentralbanken sowie Devisenkontrollen oder politische Entwicklungen weltweit.  

Bestimmte Portfolios können EUR als operative Währung einsetzen und/oder EUR bzw. auf EUR lautende Anleihen 
oder andere Schuldtitel unmittelbar oder als Sicherheit halten. Die Grundlage des EUR bildet die Eurozone, bestehend 
aus einer Reihe unabhängiger Staaten; der EUR reagiert daher auf Faktoren wie die Bonität und die wirtschaftlichen 
und politischen Bedingungen jedes dieser Staaten, einschließlich der tatsächlichen oder beabsichtigten kontinuierlichen 
Übernahme von Verpflichtungen gegenüber den anderen Mitgliedstaaten der EU, insbesondere denen innerhalb der 
Eurozone, und/oder deren fortlaufende Unterstützung. Änderungen dieser Faktoren könnten sich in erheblichem Maße 
negativ auf den Wert der Wertpapiere, in die ein Portfolio anlegt, auswirken. 

Die Konzentration der Anlagen der Portfolios auf bestimmte Länder bedeutet, dass sich ungünstige soziale, politische 
oder wirtschaftliche Ereignisse in den betreffenden Ländern möglicherweise in stärkerem Maße auf diese Portfolios 
auswirken.  

Bestimmte Portfolios konzentrieren ihre Anlagen unter Umständen auf Unternehmen bestimmter Branchen und 
unterliegen daher auch den mit der Konzentration der Anlagen verbundenen Risiken. Ein Portfolio kann die 
Absicherung seiner gesamten oder eines Teils seiner Devisenpositionen anstreben oder auf eine Absicherung 
verzichten. Aber selbst wenn ein Portfolio Absicherungstechniken einsetzt, ist eine vollständige und umfassende 
Absicherung gegen Währungsschwankungen, die den Wert der auf eine andere als die Basiswährung lautenden 
Wertpapiere beeinflussen, nicht möglich, da der Wert dieser Wertpapiere voraussichtlich auch Schwankungen aufgrund 
von unabhängigen Faktoren unterliegt, die nicht mit Währungsschwankungen verbunden sind.  

Kapitalmaßnahmen 

Der Emittent eines in einem Portfolio gehaltenen Wertpapiers kann jeweils im Hinblick auf dieses Wertpapier eine 
Kapitalmaßnahme durchführen. Die Teilnahme an bestimmten Kapitalmaßnahmen ist für den Fonds freiwillig; dies 
bedeutet, dass der Fonds nur dann an der Kapitalmaßnahme teilnehmen kann, wenn er sich rechtzeitig dazu 
entscheidet. Die Teilnahme an bestimmten Kapitalmaßnahmen kann zu einer Steigerung des Werts eines Portfolios 
führen. 

Wenn die Depotbank den Fonds oder den Anlageberater rechtzeitig im Voraus über eine freiwillige Kapitalmaßnahme 
in Kenntnis setzt, wird der Anlageberater (bei nicht in einem wirtschaftlich angemessenen Umfang zur Verfügung 
stehenden Informationen) nach seinem Ermessen nach Treu und Glauben festlegen, ob der Fonds an dieser 
Kapitalmaßnahme teilnehmen wird.  

Währungstransaktionen 

Die Portfolios können, sowohl für Currency-Hedged-Anteilklassen als auch für andere Anteilklassen, verschiedene 
Währungstransaktionen tätigen, wie in Anhang B – „Spezielle Anlagetechniken“ beschrieben. Bei Kassa- und 
Terminkontrakten sowie Over-the-Counter-Optionen („OTC-Optionen“) besteht das Risiko, dass die Gegenpartei des 
Kontrakts ihre Verpflichtungen nicht erfüllt, da diese Kontrakte nicht von einer Börse oder einer Clearingstelle garantiert 
werden. Daher würde das Portfolio bei Nichterfüllung des Kontrakts nicht realisierte Gewinne, die Transaktionskosten 
und die Sicherungsvorteile des Kontrakts einbüßen oder gezwungen sein, seine Kauf- und Verkaufsverpflichtungen 
gegebenenfalls zum jeweils aktuellen Kurs zu decken. Soweit ein Portfolio vollständig in Wertpapieren angelegt ist und 
zugleich Währungspositionen hält, kann es im Vergleich zu einem vollständig angelegten Portfolio ohne 
Währungspositionen einem höheren Gesamtrisiko ausgesetzt sein. Der Einsatz von Währungstransaktionen ist eine 
hoch spezialisierte Tätigkeit, die Anlagetechniken und -risiken beinhaltet, die sich von den mit gewöhnlichen Portfolio-
Wertpapiergeschäften verbundenen Techniken und Risiken unterscheiden. Wenn sich die Prognosen von Marktwerten 
und Wechselkursen des Anlageberaters als unzutreffend erweisen, wird die Performance eines Portfolios weniger 
günstig sein, als sie es ohne diese Anlagetechnik gewesen wäre. 

Wenn ein Portfolio Währungsabsicherungstransaktionen durchführt, werden die im Zusammenhang mit diesen 
Transaktionen anfallenden Kosten grundsätzlich von der jeweiligen Currency-Hedged-Anteilklasse getragen. 
Währungsabsicherungstransaktionen im Hinblick auf eine Anteilklasse beinhalten möglicherweise das Risiko, dass 
Verbindlichkeiten aus den Währungsabsicherungstransaktionen Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der anderen 
Anteilklassen desselben Portfolios haben können.  
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Währungstransaktionen basieren im Allgemeinen auf einem sog. Spread, d.h. auf der Differenz zwischen dem Kurs, zu 
dem eine Währung gekauft werden kann, und dem Kurs, zu dem sie wieder verkauft werden kann. Dieses Spread wird 
von den jeweiligen Intermediären einbehalten und stellt für das Portfolio Kosten dar. Anleger sollten bedenken, dass die 
Depotbank innerhalb ihres Aufgabenbereichs ggf. in unterschiedlichen Situationen Währungstransaktionen für den 
Fonds ausführen wird und dass das Spread bei diesen Transaktionen ganz oder teilweise der Depotbank zufällt. 

Risiken bei Derivaten 

Anlagen in Derivate sind unter Umständen mit zusätzlichen Risiken für den Anleger verbunden, die sich aus den 
folgenden Faktoren ergeben können: (i) durch den mit den Transaktionen des Portfolios verbundenen Leverage; 
und/oder (ii) aus der Bonität der Kontrahenten der Derivatetransaktionen; und/oder (iii) durch die potenzielle Illiquidität 
der Märkte für Derivate. Soweit derivative Instrumente für spekulative Zwecke eingesetzt werden, erhöht sich unter 
Umständen das Verlustrisiko des Portfolios insgesamt. Soweit derivative Instrumente für Absicherungszwecke 
eingesetzt werden, kann sich das Verlustrisiko des Portfolios erhöhen, wenn der Wert des Derivats und der Wert des 
Wertpapiers oder der Position, die Gegenstand der Absicherung ist, nicht ausreichend korrelieren.  

Bei bestimmten Derivaten ist unter Umständen die Übertragung von Sicherheiten an eine andere Partei erforderlich; 
sollte diese Partei weitere Sicherheiten abrufen, ist der Anlageberater möglicherweise verpflichtet, Vermögenswerte 
eines Portfolios zu veräußern, deren Veräußerung er ohne das Erfordernis zur Übertragung oder Verpfändung 
zusätzlicher Sicherheiten nicht in Betracht gezogen hätte.  

Anlagen an Schwellenmärkten 

Die politischen und wirtschaftlichen Strukturen in Ländern mit sich entwickelnden Volkswirtschaften oder 
Wertpapiermärkten können erhebliche Umstellungen und rasche Entwicklungen erfahren; möglicherweise fehlt diesen 
Ländern die gesellschaftliche, politische und wirtschaftliche Stabilität der entwickelteren Länder, und es besteht ein 
erhebliches Risiko von Wechselkursschwankungen. Infolgedessen können in diesen Ländern höhere Risiken für 
Anlagen bestehen, darunter das Risiko der Verstaatlichung oder Enteignung von Vermögenswerten. Zudem kann es 
sein, dass es bei der Zahlung von Rücknahmeerlösen von Portfolios, welche Anlagen in Schwellenmärkte tätigen, zu 
Verzögerungen kommt. 

Unsichere Steuerliche Lage 

Potentielle Anteilinhaber sollten sich darüber im Klaren sein, dass Steuergesetze und -vorschriften laufend Änderungen 
unterworfen sind, und dass diese Änderungen auch rückwirkend erfolgen können. Darüber hinaus ist die Auslegung 
und Anwendung von Steuergesetzen und –vorschriften durch bestimmte Steuerbehörden unter Umständen unklar, 
uneinheitlich oder intransparent. Infolge der Unsicherheit bezüglich der potentiellen Steuerverbindlichkeiten des Fonds, 
einschließlich auf realisierte oder nicht realisierte Gewinne in der Vergangenheit, sowie Verbindlichkeiten, die 
möglicherweise aufgrund von Anlagen der Portfolios entstehen, in deren Bewertung die Steuerverbindlichkeiten noch 
nicht berücksichtigt wurden, spiegelt der Nettoinventarwert der Portfolios an einem Handelstag unter Umständen diese 
Verbindlichkeiten nicht genau wider (einschließlich der Verbindlichkeiten, die rückwirkend belastet werden). Darüber 
hinaus spiegelt der Nettoinventarwert der Portfolios an einem Handelstag unter Umständen Rückstellungen für 
potentielle Steuerverbindlichkeiten wider, die anschließend nicht gezahlt werden. Auch Rechnungslegungsstandards 
sind gegebenenfalls Änderungen unterworfen, so dass möglicherweise der Fonds Rückstellungen für eine potentielle 
steuerliche Verbindlichkeit bilden muss, die zuvor nicht erforderlich waren, oder die dem Fonds seiner Einschätzung 
nach letztendlich nicht entstehen wird.  

Sofern der Fonds anschließend die Bildung von Rückstellungen für Steuerverbindlichkeiten beschließt bzw. zur 
Zahlung von Beträgen für Steuerverbindlichkeiten verpflichtet wird, für die zuvor keine Rückstellungen gebildet wurden, 
bzw. sofern die Anlagen eines Portfolios zu Steuerverbindlichkeiten führen, die in deren Bewertung nicht berücksichtigt 
wurden (einschließlich Anlagen in der Vergangenheit), wird der entsprechende Betrag der Rücklage bzw. der Zahlung 
den Anteilinhabern des betreffenden Portfolios zum Zeitpunkt der Rückstellung bzw. Zahlung und nicht zu dem 
Zeitpunkt, als die Erträge erzielt wurden oder die steuerlich relevante Transaktion erfolgt ist, zugewiesen. Sofern der 
Fonds anschließend feststellt, dass eine Rückstellung für eine potentielle Steuerverbindlichkeit diese übersteigt oder 
übersteigen wird, wird der sich ergebende übersteigende Betrag außerdem in der Regel den Anteilinhabern zum 
Zeitpunkt dieser Feststellung und nicht zu dem Zeitpunkt, als die Erträge erzielt wurden oder die steuerlich relevante 
Transaktion erfolgt ist, zugewiesen, und Anteilinhaber, die zuvor Anteile des Portfolios zurückgegeben haben, erhalten 
keine zusätzliche Entschädigung oder einen sonstigen Anteil an diesem Überschuss. Anteilinhaber werden nicht über 
die vorstehenden Rückstellungen oder Zahlungen informiert. 

Anteilinhaber, die in Anteile eines Portfolios zu einem Zeitpunkt investieren, zu dem Rückstellungen für 
Steuerverbindlichkeiten noch nicht gebildet wurden, werden in Anteile des Portfolios zu einem höheren 
Nettoinventarwert investieren, als dies der Fall wäre, wenn diese Rückstellungen zum Zeitpunkt der betreffenden 
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Anlage bereits gebildet worden wären. Darüber hinaus unterliegen die Renditen des Portfolios möglicherweise einem 
unbeabsichtigten Hebeleffekt, da die (für die Rückstellung verwendeten) zusätzlichen Vermögenswerte andernfalls im 
Einklang mit der üblichen Anlagepolitik des Portfolios investiert worden wären. Andererseits werden Anteilinhaber, die 
Anteile eines Portfolios zu einem Zeitpunkt zurückgeben, zu dem Rückstellungen für potentielle Steuerverbindlichkeiten 
bereits gebildet wurden, die Anteile des Portfolios zu einem niedrigeren Nettoinventarwert zurückgeben, als dies der 
Fall wäre, wenn diese Rückstellungen zum Zeitpunkt der betreffenden Rücknahme nicht gebildet worden wären. In 
diesem Fall kann das Portfolio auch einem unabsichtlichen Underinvestment-Effekt unterliegen, wenn die 
Steuerrückstellungen anschließend nicht zur Auszahlung kommen. 

Steuerrisiken; Offenlegung von Informationen in Bezug auf Anteilinhaber 

Nach kürzlich in Kraft getretenem US-Recht würde grundsätzlich auf dem Fonds nach dem 31. Dezember 2012 
zugeflossene Zahlungen eine Quellensteuer in Höhe von 30% für jede Zahlung (eine „Quellensteuerpflichtige Zahlung“) 
von Zinsen oder Dividenden, die aus US-Quellen stammen, (sowie andere vergleichbare Zahlungen), bzw. von 
Bruttoerlösen aus dem Verkauf von oder einer anderweitigen Verfügung über Vermögen, aus dem Zinsen oder 
Dividenden aus US-Quellen generiert werden könnten, erhoben werden; dies gilt unter anderem dann nicht, wenn der 
Fonds mit den US-amerikanischen Steuerbehörden (U.S. Internal Revenue Service - die „IRS“) eine Vereinbarung trifft, 
er spezifische Informationen von jedem Anteilinhaber einholt und einige dieser Informationen an die IRS weitergibt. 
Anteilinhaber, die diese Informationen nicht bereitstellen, werden aller Voraussicht nach in Bezug auf ihren Anteil an 
den vom Fonds vereinnahmten Quellensteuerpflichtigen Zahlungen dieser Quellensteuer unterliegen. Es kann keine 
Zusicherung gegeben werden, dass der Fonds nicht der Quellensteuer unterliegen wird, da unter anderem der 
Anwendungsbereich dieser Gesetze und die Informationen, die der Fonds von jedem Anteilinhaber einholen muss, 
nicht vollständig geklärt sind. Diese und andere steuerliche Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds 
werden nachstehend erläutert. Siehe auch in Kapitel 20 „Besteuerung“ (Ziffer 20.8 „Hinweise zur US-Besteuerung“), 
insbesondere der darin enthaltene Hinweis, dass Steuerpflichtige sich im Hinblick auf die Vermeidung von ihnen etwaig 
nach den US-amerikanischen Bundessteuergesetzen auferlegten Steuerstrafen nicht auf diese Erläuterungen berufen 
können.  

Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung 

Anlagen in Wertpapiere kleinerer, weniger bekannter Unternehmen bringen größere Risiken und die Möglichkeit einer 
größeren Kursvolatilität des Portfolios mit sich als Anlagen in größere, ausgereiftere und bekanntere Unternehmen. Die 
Gründe für die größere Kursvolatilität dieser Aktien kleinerer und weniger erfahrener Unternehmen sind unter anderem 
die weniger sicheren Wachstumsaussichten kleinerer Unternehmen, die geringere Liquidität der Märkte für diese Aktien 
und die höhere Anfälligkeit kleinerer Unternehmen bei einer Änderung der Wirtschaftslage. Beispielsweise wird diesen 
Unternehmen ein höheres Anlagerisiko beigemessen als größeren Unternehmen, weil sie durch ihre geringe Größe und 
begrenzten Produktlinien, Märkte, Vertriebswege und Finanz- und Managementressourcen höhere geschäftliche 
Risiken tragen. Diese Wertpapiere sowie die Wertpapiere neu gegründeter oder vor kurzem umstrukturierter 
Unternehmen und diejenigen Wertpapiere von Unternehmen, die in finanziellen Schwierigkeiten waren, können 
kursvolatiler sein als Aktien von Unternehmen mit größerer Marktkapitalisierung. 

Rentenpapiere mit Non-Investment-Grade-Rating 

Rentenpapiere mit Non-Investment-Grade-Rating werden gemäß traditionellen Anlagegrundsätzen als vorwiegend 
spekulativ angesehen und haben unter Umständen nicht das Potenzial, ein Investment-Grade-Rating zu erhalten. 
Wertpapiere mit Non-Investment-Grade-Rating und Wertpapiere vergleichbarer Bonität ohne Rating (allgemein als Junk 
Bonds oder hochverzinsliche (high yield) Wertpapiere bezeichnet) unterliegen dem erhöhten Risiko, dass ein Emittent 
nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen hinsichtlich Kapital und Zinsen nachzukommen, und weisen 
möglicherweise eine höhere Kursvolatilität auf.  

Rentenpapiere mit Non-Investment-Grade-Rating werden häufig in Verbindung mit der Neu- oder Umstrukturierung 
eines Unternehmens oder als Teil eines Zusammenschlusses, Erwerbs, einer Übernahme oder ähnlicher Ereignisse 
ausgegeben. Sie werden auch von weniger etablierten Unternehmen ausgegeben, die expandieren möchten. Diese 
Emittenten sind oft in hohem Grad fremdfinanziert und im Falle ungünstiger Entwicklungen oder ungünstiger 
Geschäftslage im Allgemeinen nicht in dem Maße in der Lage, fristgerechte Zahlungen von Kapital und Zinsen zu 
leisten, wie dies bei etablierteren und weniger stark fremdfinanzierten Unternehmen der Fall ist 

Der Marktwert von Rentenpapieren mit Non-Investment-Grade-Rating spiegelt in der Regel die individuelle Entwicklung 
des Unternehmens in einem höheren Maße wider als bei Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating, welche in erster 
Linie auf Schwankungen im allgemeinen Zinsniveau reagieren. Daher ist ein Portfolio das in Rentenpapiere mit Non-
Investment-Grade-Rating anlegt, im Hinblick auf die Erreichung seines Anlageziels in stärkerem Maße von der 
Einschätzung der Kreditwürdigkeit der Emittenten dieser Wertpapiere durch Portfolios den Anlageberater abhängig als 
Portfolios, die in Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating anlegen. Emittenten von Rentenpapieren mit Non-
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Investment-Grade-Rating können unter Umständen nicht die traditionellen Finanzierungsmethoden nutzen und ihre 
Fähigkeit, Verbindlichkeiten zu zahlen, kann durch Konjunkturrückgang, unternehmensspezifische Entwicklungen oder 
das Unvermögen des Emittenten, bestimmte angestrebte Geschäftsprognosen zu verwirklichen, stärker beeinträchtigt 
werden als dies bei Emittenten von Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating der Fall ist. 

Das Verlustrisiko des Anlegers aufgrund von Zahlungsausfall ist bei Wertpapieren mit Non-Investment-Grade-Rating 
erheblich größer als bei Anlagen in andere Schuldverschreibungen, da diese Wertpapiere mit Non-Investment-Grade-
Rating in der Regel unbesichert und häufig den Ansprüchen anderer Gläubiger der Emittenten dieser Wertpapiere 
nachgeordnet sind. Anlagen in notleidende Wertpapiere beinhalten ein weiteres Verlustrisiko, sofern Zahlungen von 
Kapital und Zinsen auch weiterhin ausbleiben. Selbst wenn diese Wertpapiere bis zur Fälligkeit gehalten werden, ist es 
nicht sicher, dass das Portfolio seine ursprüngliche Anlage zurückerhält oder erwartete Erträge oder Wertsteigerungen 
erzielen kann. 

Der Sekundärmarkt für Wertpapiere mit Non-Investment-Grade-Rating ist auf relativ wenige Market-Maker beschränkt 
und wird von institutionellen Anlegern beherrscht. Daher ist der Sekundärmarkt für diese Wertpapiere weniger liquide 
und auch volatiler als der Sekundärmarkt für Wertpapiere mit höherem Rating. Außerdem ist das Handelsvolumen für 
hochverzinsliche Rentenpapiere generell niedriger, und eine Kontraktion des Sekundärmarktes für diese Wertpapiere 
wäre bei ungünstiger Markt- oder Wirtschaftslage unabhängig von individuellen ungünstigen Veränderungen der Lage 
eines bestimmten Emittenten möglich. Diese Faktoren können nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis und die 
Veräußerungsmöglichkeiten des Portfolios für bestimmte Anlagen des Portfolios haben. Ein weniger liquider 
Sekundärmarkt kann es auch für das Portfolio erschweren, genaue Bewertungen der hochverzinslichen Wertpapiere in 
seinem Bestand zu erhalten. 

Von Rating-Agenturen abgegebene Kreditratings bewerten die Sicherheit der Kapital- und Zinszahlungen für die 
betreffenden Wertpapiere. Sie bewerten jedoch nicht das Marktrisiko der Wertpapiere mit Non-Investment-Grade-
Rating und stellen daher unter Umständen die tatsächlichen Risiken der Anlage nicht umfassend dar. Weiterhin steht 
es den Rating-Agenturen frei, ein Rating zu gegebener Zeit zu ändern, um Veränderungen in der Wirtschaft oder der 
Lage des Emittenten Rechnung zu tragen, die den Marktwert und die Liquidität des Wertpapiers beeinflussen. Daher 
werden Kreditratings nur als vorläufige Indikatoren der Anlagequalität verwendet. Anlagen in Schuldtitel mit Non-
Investment-Grade-Rating und vergleichbare Schuldtitel ohne Rating sind in größerem Maße von der Bonitätseinstufung 
durch den Anlageberater abhängig, als dies bei Anlagen in Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating der Fall wäre. Der 
Anlageberater verwendet seine eigenen Bonitätsprüfungs- und Analysemethoden, welche die Untersuchung 
bestehender Verbindlichkeiten, der Kapitalstruktur, der Fähigkeit zum Schuldendienst und zur Zahlung von Dividenden, 
der Sensitivität des Emittenten bezüglich der Wirtschaftslage, seines bisherigen Geschäftsverlaufs und der 
gegenwärtigen Ertragsentwicklung einschließt. Der Anlageberater überwacht laufend die Anlagen im Bestand des 
Portfolios und beurteilt, ob Wertpapiere mit Non-Investment-Grade-Rating oder vergleichbare Wertpapiere ohne Rating, 
deren Kreditrating oder Bonität sich geändert hat, veräußert oder weiterhin gehalten werden sollen.  

Regulierung als Bankholdinggesellschaft 

Im September 2008 wurde Goldman Sachs eine Bankholdinggesellschaft („BHC“) nach dem US Bank Holding 
Company Act von 1956 in der jeweils geltenden Fassung („BHCA“) und unterliegt seither der Aufsicht und Regulierung 
durch den Board of Governors des Federal Reserve System („Federal Reserve“).  

Zudem hat sich Goldman Sachs im August 2009 für den Status einer Finanzholdinggesellschaft nach dem BHCA 
entschieden; dieser Status steht Bankholdinggesellschaften zur Verfügung, die bestimmte Kriterien erfüllen. 
Finanzholdinggesellschaften steht eine breitere Auswahl an Tätigkeiten offen als Bankholdinggesellschaften, die keine 
Finanzholdinggesellschaften sind. Dennoch unterliegen die Tätigkeiten von Finanzholdinggesellschaften und ihren 
verbundenen Unternehmen weiterhin bestimmten Beschränkungen, die durch das BHCA und damit im Zusammenhang 
stehende Vorschriften auferlegt werden. Da der Fonds als von Goldman Sachs „kontrolliert“ im Sinne des BHCA gilt, 
gelten diese Beschränkungen voraussichtlich auch für den Fonds. Entsprechend können der BHCA und andere 
anwendbare Bankgesetze, -regeln, -vorschriften und -richtlinien und deren Auslegung und Anwendung durch die 
zuständigen Aufsichtsbehörden (einschließlich der Federal Reserve) die Transaktionen und Beziehungen zwischen 
dem Anlageberater, dem Verwaltungsrat, Goldman Sachs und ihren verbundenen Unternehmen einerseits und dem 
Fonds andererseits sowie die Anlagen und Transaktionen und die Geschäftstätigkeit des Fonds einschränken. 
Beispielsweise können die für Goldman Sachs und den Fonds geltenden BHCA-Vorschriften u.a. die Möglichkeiten des 
Fonds zur Tätigung von Anlagen oder den Umfang von Anlagen einschränken, eine maximale Haltedauer für einige 
oder alle Anlagen des Fonds festlegen, die Möglichkeiten für den Anlageberater, sich an der Verwaltung und der 
Geschäftstätigkeit von Unternehmen zu beteiligen, in die der Fonds anlegt, und die Möglichkeiten von Goldman Sachs 
zur Anlage in die Portfolios einschränken. Darüber hinaus erfordern einige BHCA-Vorschriften unter Umständen die 
Zusammenlegung der Positionen, die im Eigentum zugehöriger Unternehmen stehen oder von diesen gehalten oder 
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kontrolliert werden. Daher ist unter bestimmten Umständen eine Zusammenrechnung der von Goldman Sachs und 
ihren verbundenen Unternehmen (einschließlich des Anlageberaters) für Kunden- und Eigenkonten gehaltenen 
Positionen und von den Portfolios gehaltenen Positionen erforderlich. In diesem Fall kann Goldman Sachs, sofern die 
BHCA-Vorschriften eine Obergrenze des Betrags einer zulässigen Position festlegen, zur Verfügung stehende 
Kapazitäten zur Tätigung von Anlagen für Eigenkonten oder für die Konten von anderen Kunden verwenden, wodurch 
ein Fonds bei bestimmten Anlagen möglicherweise eingeschränkt wird oder gezwungen ist, diese zu liquidieren. 
Anleger sollten auch die nachstehend unter Ziffer 4.44 „Interessenkonflikte“ ausgeführten Informationen lesen. 

Diese Beschränkungen können die Portfolios in wesentlichem Maße beeinträchtigen, u.a. indem sie den Spielraum des 
Anlageberaters zur Verfolgung bestimmter Strategien innerhalb des Anlageprogramms eines Portfolios oder seines 
Handels mit bestimmten Wertpapieren beeinflussen. Darüber hinaus ist es möglich, dass Goldman Sachs die 
Voraussetzung einer Finanzholdinggesellschaft zu einem späteren Zeitpunkt nicht mehr erfüllt, woraus sich zusätzliche 
Beschränkungen für die Portfolios ergeben würden. Zudem besteht keine Sicherheit hinsichtlich der Auswirkungen des 
US-amerikanischen Dodd-Frank-Gesetzes über die Wall Street-Reform und den Verbraucherschutz (Dodd-Frank Wall 
Street Reform and Consumer Protection Act) (in der jeweils geltenden Fassung, und zusammen mit den hierzu 
erlassenen Vorschriften, das „Dodd-Frank-Gesetz“) und der neuen Vorschriften und Regulierungen, die im Zuge der 
Umsetzung des neuen Gesetzes durch die Aufsichts- und Regulierungsbehörden erlassen werden, und es kann keine 
Zusicherung gegeben werden, dass diese Gesetzesvorschriften keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf die 
Portfolios haben werden. 

Goldman Sachs kann in Zukunft nach alleinigem Ermessen und ohne Mitteilung an die Anteilinhaber eine 
Umstrukturierung des Fonds oder des Anlageberaters durchführen, um die Auswirkungen oder die Anwendbarkeit von 
bankaufsichtsrechtlichen Beschränkungen für Goldman Sachs, die Portfolios oder andere vom Anlageberater und 
seinen verbundenen Unternehmen verwaltete Fonds und Konten zu reduzieren oder zu eliminieren. Um dies zu 
erreichen, wird Goldman Sachs möglicherweise nach ihrem alleinigen Ermessen das Volumen ihrer Anlagen in den 
Fonds (sofern vorhanden) verringern oder andere Maßnahmen ergreifen.  

 

Interessenkonflikte 

Anlegern wird empfohlen, den ausführlichen Abschnitt „Interessenkonflikte“ in dem Kapitel „Risikohinweise“ 
des Prospektes zu Rate zu ziehen. Die nachstehenden Informationen stellen eine Zusammenfassung einiger 
Interessenkonflikte dar, die vor einer Anlage in ein Portfolio möglicherweise zu berücksichtigen sind. 

Der Anlageberater, die Unterberater, die Vertriebsstelle, die Örtlichen Vertriebsstellen und Untervertriebsstellen, die 
Depotbank und die Register- und Transferstelle sowie deren verbundene Unternehmen können jederzeit als 
Anlageberater, Vertriebsstelle, Depotbank bzw. Register- und Transferstelle oder in sonstiger Funktion für andere 
Investmentfonds mit Anlagezielen, die denjenigen einzelner Portfolios vergleichbar sind, tätig sein. Es besteht daher die 
Möglichkeit, dass diesen Unternehmen im Zuge ihrer Geschäftstätigkeit Interessenkonflikte mit dem Fonds entstehen. 

Goldman Sachs ist ein wichtiger Teilnehmer an den weltweiten Devisen-, Waren-, Aktien- und Rentenmärkten. Dabei 
tätigt Goldman Sachs aktiv Transaktionen mit denselben Wertpapieren, Devisen und sonstigen Instrumenten, in welche 
die Portfolios anlegen. Goldman Sachs hält außerdem eigene wirtschaftliche Beteiligungen an anderen Konten oder 
Investmentfonds bzw. verwaltet möglicherweise Konten und Investmentfonds, die Anlageziele verfolgen, die denen der 
Portfolios ähnlich sind oder sich von ihnen unterscheiden, oder die Geschäfte in den gleichen Arten von Wertpapieren, 
Währungen und sonstigen Instrumenten tätigen wie die Portfolios. Diese Eigengeschäfte oder Portfoliostrategien von 
Goldman Sachs oder die von Goldman Sachs durchgeführten Aktivitäten oder Strategien für von Goldman Sachs 
verwaltete Konten oder andere Kundenkonten könnten zu Konflikten mit den Transaktionen und Strategien des 
Anlageberaters bei der Verwaltung der Portfolios führen und die Kurse und Verfügbarkeit der Wertpapiere, Devisen und 
sonstigen Instrumente, in die die Portfolios Anlagen tätigen, beeinflussen. Solche Geschäfte, insbesondere 
Transaktionen für eigene Konten und Kundenkonten, die nicht vom Anlageberater betreut werden, werden unabhängig 
von den Geschäften der Portfolios durchgeführt, und können deshalb zu Preisen oder Kursen erfolgen, die günstiger 
oder weniger günstig als die für die Portfolios erzielten Bedingungen sind. Darüber hinaus können derartige Tätigkeiten 
die Anlagemöglichkeiten in einigen Schwellenmärkten und regulierten Branchen beschränken, bei denen 
Beschränkungen hinsichtlich des Gesamtbetrages der Anlagen von verbundenen Anlegern bestehen. Konflikte können 
auch aufgrund der Tatsache entstehen, dass Anlageentscheidungen in Bezug auf die Portfolios Goldman Sachs oder 
ein anderes von Goldman Sachs verwaltetes Kundenkonto begünstigen. 

Der Anlageberater kann Geschäfte und Anlagen in sonstige Instrumente für die Portfolios tätigen, bei denen Goldman 
Sachs als Makler oder für eigene Rechnung oder namens seiner Kunden als Gegenpartei fungiert, was auch bedeuten 
kann, dass Goldman Sachs oder seine Kunden die gleichen Geschäfte wie die Portfolios abschließen. Der 
Anlageberater kann auch Überkreuzgeschäfte (cross transactions) tätigen, bei denen Goldman Sachs sowohl für den 
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Fonds als auch für die Gegenpartei der Transaktion handelt, was zu einem Interessenkonflikt des Anlageberaters 
hinsichtlich seiner Verpflichtungen gegenüber beiden Parteien der Transaktion führen könnte. Vor Abschluss solcher 
Transaktionen wird Goldman Sachs, soweit gesetzlich vorgeschrieben, die erforderlichen Zustimmungserklärungen 
einholen. Zustimmungserklärungen von Kunden zu Eigen- und Überkreuzgeschäften können jederzeit widerrufen 
werden. Goldman Sachs kann auch derivative Instrumente auflegen, ausstellen oder begeben, wobei es sich bei den 
jeweils zugrunde liegenden Wertpapieren, Währungen oder sonstigen Instrumenten auch um Anlagen des Fonds 
handeln kann oder um Anlagen, deren Rendite von der Entwicklung eines der Portfolios abhängig ist. Die Portfolios 
können Anlagen erwerben, die von Goldman Sachs emittiert, übernommen oder auf sonstige Weise vertrieben werden, 
oder für die Goldman Sachs als Makler, Darlehensgeber, Berater oder in sonstiger kaufmännischer Funktion tätig ist. 
Der Fonds erwartet, dass von Goldman Sachs erhobene Gebühren, Aufschläge und Abschläge bzw. sonstige 
Gebühren grundsätzlich marktgerecht sein werden, obwohl Goldman Sachs ein Interesse an der Erzielung günstiger 
Gebührensätze, Aufschläge und Abschläge haben wird. 

Goldman Sachs ist berechtigt, Anlagen in die Portfolios zu tätigen, behält sich jedoch das Recht vor, ihre Anlage 
jederzeit im Einklang mit den allgemeinen Bedingungen des Prospekts über Anteilrücknahmen zurückzunehmen. 
Derartige Rücknahmen von Anteilen können sich nachteilig auf die Anlagemanagement- und Diversifizierungsstrategien 
der Portfolios sowie auf die von den Anteilinhabern der Portfolios zu tragenden Gebühren, Aufwendungen und Kosten 
auswirken. Die Portfolios können ebenfalls Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen tätigen oder Dienste von 
Unternehmen in Anspruch nehmen, die mit Goldman Sachs verbunden sind bzw. an denen Goldman Sachs durch 
Aktienwerte oder auf andere Weise beteiligt ist oder für die Goldman Sachs Investmentbanking- oder andere Dienste 
erbringt. Der Kauf, das Halten und der Verkauf derartiger Anlagen durch ein Portfolio können die Rentabilität von 
Goldman Sachs’ eigenen Anlagen in diese Unternehmen erhöhen und seine geschäftlichen Aktivitäten in Bezug auf 
diese Unternehmen erweitern. Der Anlageberater hat Treuepflichten in Bezug auf die Portfolios und wird solche 
Investitionsentscheidungen in einer Weise treffen, die mit diesen Pflichten im Einklang steht. Goldman Sachs kann 
außerdem Ansprüche gegenüber einem Emittenten, in dessen Wertpapiere ein Portfolio angelegt hat, geltend machen 
und durchsetzen. Eine solche Geltendmachung bzw. Durchsetzung kann sich nachteilig auf die Portfolios auswirken. 

Weder der Anlageverwalter noch seine verbundenen Unternehmen sind dazu verpflichtet, der Gesellschaft 
Anlagechancen, von denen sie Kenntnis erhalten, anzubieten oder sich der Gesellschaft gegenüber im Hinblick auf 
solche Transaktionen oder etwaige von ihnen infolge dieser Transaktionen erhaltenen Vorteile zu rechtfertigen (oder 
diese Transaktionen oder Vorteile mit der Gesellschaft zu teilen oder sie darüber zu informieren), sondern werden diese 
Anlagechancen gerecht zwischen der Gesellschaft und anderen Kunden aufteilen, unter anderem unter 
Berücksichtigung des Anlageziels und der Anlagepolitik der Teilfonds und denen anderer Kunden. 

Soweit gemäß geltendem Recht und den Bestimmungen des Prospekts zulässig, kann jedes Portfolio sämtliche oder 
einen Teil seiner kurzfristigen Baranlagen in Geldmarktfonds anlegen, die von Goldman Sachs beraten oder verwaltet 
werden, und Anlagen in andere von Goldman Sachs beratene oder verwaltete Investmentfonds tätigen. Vorbehaltlich 
der gesetzlichen Bestimmungen und der Bestimmungen des Prospekts muss der Fonds möglicherweise einen 
proportionalen Anteil an den Gebühren (einschließlich Anlageberatungs- und Verwaltungsgebühren) für die Anlagen in 
diesen Investmentfonds tragen. 
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