CARMIGNAC PORTFOLIO
Commodities

VEREINFACHTER VERKAUFSPROSPEKT

Dieser vereinfachte Verkaufsprospekt enthalt nur die wichtigsten Informationen Uber
CARMIGNAC PORTFOLIO — Commodities (im Folgenden der ,Teilfonds"), einen Teilfonds
der SICAV CARMIGNAC PORTFOLIO (im Folgenden die ,SICAV*).

Ein Exemplar des ausfuhrlichen Verkaufsprospekts der SICAV sowie des aktuellen Jahres-
und/oder Halbjahresberichts einschlieBlich der jeweiligen Finanzausweise ist auf Anfrage
kostenlos am Geschéftssitz der SICAV erhaltlich.

Potenzielle Zeichner von Aktien der SICAV sollten sich Uber die geltenden Gesetze und
Bestimmungen in dem Land, in welchem sie ihren gewdhnlichen Aufenthalt, ihren Wohnsitz
oder ihre Staatsangehdrigkeit haben, informieren.

Der vorliegende vereinfachte Verkaufsprospekt wurde in Franzdsisch erstellt und kann in
andere Sprachen ubersetzt werden. Diese Ubersetzungen sollen dieselben Informationen
enthalten wie der franzdsische Text. Im Falle von Abweichungen zwischen den
verschiedenen sprachlichen Versionen ist der franzdsische Text mal3gebend.

Sofern nichts anderes angegeben ist, haben die im ausfuhrlichen Verkaufsprospekt
festgelegten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im vereinfachten Verkaufsprospekt.

Hinweis: Falls Sie Zweifel bezuglich des Inhalts des vorliegenden Dokuments haben, wenden

Sie sich bitte an Ihren Makler, lhre Bank, Ihren Anwalt, lhren Buchhalter oder jeden anderen
Vermdgensberater.

Teilfonds CARMIGNAC PORTFOLIO — Commodities

Anlageziel der SICAV

Anlageziel der SICAYV ist es, den Aktionaren eine mdoglichst hohe Gesamtrendite zu bieten
und sie in den Genuss einer professionellen Verwaltung kommen zu lassen. Sie bietet den
Aktiondren die Mdoglichkeit der Anlage in mehreren international diversifizierten
Wertpapierportfolios im Hinblick auf die langfristige Steigerung des Kapitals, wobei jedoch
Maoglichkeiten zur unmittelbaren Erzielung von Ertragen der Portfolios nicht vernachlassigt
werden.

Ein Aktion&r kann die Hohe seiner Anlagen in einem der Teilfonds der SICAV entsprechend
seinen Bedurfnissen oder seiner eigenen Sichtweise der Marktentwicklung selbst festlegen.

Unter Berlcksichtigung der positiven oder negativen Entwicklung der Markte gewahrleistet
die SICAV nicht, dass das angestrebte Anlageziel erreicht werden kann. Aus diesem Grund
kann der Nettoinventarwert sowohl sinken als auch steigen. Die SICAV kann daher nicht
garantieren, dass ihr Ziel vollkommen erreicht wird.

Das Hauptziel der CAP-Aktien innerhalb des Teilfonds besteht in der Vermehrung des Kapitals,
das der SICAV zufallt.
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Anlagepolitik des Teilfonds

Anlageziel dieses Teilfonds ist ein langfristiges Wachstum des Vermdgens durch die
diversifizierte Anlage des Portfolios im Rohstoffsektor.

Dieser Teilfonds umfasst vor allem Aktien von Unternehmen aus dem Rohstoffsektor, die im
Abbau, der Férderung, der Anreicherung und/oder der Verarbeitung tatig sind, sowie von
Unternehmen, die sich auf die Energieerzeugung und die damit zusammenhdngenden
Dienstleistungen und Ausristungen spezialisiert haben. Die Anlagen werden weltweit
getatigt.

Dieser Teilfonds kann auf Techniken und Instrumente der Markte fir Finanzderivate, wie z. B.
auf Optionen und Terminkontrakte, zuriickgreifen, vorausgesetzt, dieser Ruckgriff erfolgt im
Einklang mit der Anlagepolitik und dem Anlageziel des Portfolios.

Dieser Teilfonds kann Anteile von anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) des offenen
Typs erwerben, wobei die Anlagen in diesen Anteilen von OGAW und/oder OGA nicht mehr
als 10% seines Nettovermdgens ausmachen dirfen.

Der Teilfonds kann zusatzlich liquide Mittel halten.

Dartuber hinaus darf der Teilfonds entsprechend den Marktprognosen in andere Wertpapiere
investieren.

Die Aktiondare mussen sich bewusst sein, dass Anlagen in den Schwellenlédndern
aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern ein zusatzliches
Risiko beinhalten, das den Wert von Anlagen beeintrachtigen kann.

Risikoprofil

Das Risikoprofil des Teilfonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als funf Jahren
ausgelegt.

Der Teilfonds ist auf einer Skala von O (niedrigstes Risiko) bis 6 (hdchstes Risiko) in die
Risikokategorie (5) eingestuft; das Risiko (0) bedeutet ein sehr geringes Risiko, jedoch kein
Nullrisiko.

Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass die Vermdgenswerte des Teilfonds den
Schwankungen der internationalen Markte und den Risiken von Anlagen in Aktien und
anderen Wertpapieren, in die der Teilfonds investiert, unterliegen.

Aufgrund der Anlagepolitik des Teilfonds bestehen folgende Risiken:

- Aktienrisiko: Der Teilfonds ist dem Aktienrisiko von Rohstoffproduzenten, die im
Abbau, der Forderung und/oder der Verarbeitung tétig sind, sowie von Unternehmen,
die sich auf die Energieerzeugung und die damit zusammenh&angenden
Dienstleistungen und Ausriistungen spezialisiert haben, ausgesetzt. Die Anlagen
werden weltweit getatigt.

- Wahrungsrisiko: Der Teilfonds ist dem Wahrungsrisiko durch den Kauf von Titeln, die
auf eine andere Wahrung als EUR lauten, oder indirekt durch den Erwerb von
Finanzinstrumenten in EUR, deren Anlagen nicht gegen das Wahrungsrisiko
abgesichert sind, oder durch Devisentermingeschafte ausgesetzt.

- Liquiditatsrisiko: Der Teilfonds ist dem Liquiditatsrisiko ausgesetzt, da die Markte, in
die der Teilfonds investiert, gelegentlich von einem voriibergehenden
Liquiditatsmangel betroffen sein kdnnen. Diese Marktstérungen konnen die
Preisbedingungen beeintrachtigen, zu denen der Teilfonds gegebenenfalls Positionen
auflésen, aufbauen oder verandern muss.

- Ausfallrisiko: Der Teilfonds ist dem Ausfallrisiko einer Gegenpartei ausgesetzt, das im
Zahlungsverzug dieser Gegenpartei besteht.

Dariiber hinaus ist zu beachten, dass die Verwaltung des Teilfonds individuell erfolgt und auf
der Einschatzung der Entwicklung der verschiedenen Méarkte beruht. Es besteht somit das
Risiko, dass der Teilfonds nicht zu jedem Zeitpunkt in den Méarkten mit der héochsten
Wertentwicklung investiert ist.

Den Aktionaren wird nicht garantiert, dass sie das investierte Kapital zurlickerhalten.
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Die Aktionare mussen sich auch bewusst sein, dass Anlagen auf den Markten der
Schwellenlander aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Lage in diesen Landern
ein zuséatzliches Risiko beinhalten, das den Wert der Anlagen beeintréachtigen kann.

Fir ausfuhrlichere Angaben zu den Risiken, die mit einer Anlage im Teilfonds verbunden
sind, wird auf den ausfiihrlichen Verkaufsprospekt verwiesen.

Profil des Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an alle natirlichen oder juristischen Personen, die eine
diversifizierte Anlage in internationalen Werten anstreben. Aufgrund des Engagements des
Teilfonds am Aktienmarkt betragt die empfohlene Anlagedauer tber funf Jahre.

Der angemessene Betrag der Anlage in diesem Teilfonds héngt von der personlichen
Situation des Anlegers ab. Um ihn festzulegen, muss er sein personliches Vermdgen, seinen
Finanzbedarf zum Zeitpunkt der Anlage und Uber einen Zeitraum von funf Jahren sowie seine
Bereitschaft, Risiken einzugehen, berlcksichtigen. Dem Anleger wird empfohlen, fachliche
Beratung einzuholen, um seine Anlagen zu diversifizieren und den in diesen Teilfonds
anzulegenden Anteil des Finanzportfolios oder seines Vermogens festzulegen. Darilber
hinaus wird ihm empfohlen, die Anlagen ausreichend zu diversifizieren, um sie nicht
ausschlielich den Risiken dieses Teilfonds auszusetzen.

Wertentwicklung
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Die Wertentwicklung des Teilfonds in der Vergangenheit ist keine Garantie fur den
zukinftigen Wertverlauf.
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Merkmale der Aktien

(*) Bei Inhaberaktien erfolgt keine Verbriefung der Titel.

Den Anlegern werden zwei Aktienklassen angeboten: die Klasse A und die Klasse GBP. Die
Klassen unterscheiden sich hinsichtlich ihrer Erstzeichnungsfrist und ihrer Nennwahrung.

Die Aktien der Klasse GBP werden zu einem anfénglichen Preis von 100 GBP aufgelegt.

Nettoinventarwert (NIW)

Tagliche Berechnung in EUR bzw. GBP, erstmals am 10. Marz 2003.

Wenn der Berechnungstag in Paris (teilweise) ein Feiertag ist, erfolgt die Berechnung des
NIW am folgenden ganzen Bankgeschéftstag.

Gebihren und Kosten

Gebuhren fur Zeichnungen, Ricknahmen und Umwandlungen

Vom Teilfonds vereinnahmte Klasse A Klasse GBP
Gebiihren

Ausgabeaufschlag ) -
Rucknahmegebihr ) -

Max. 1% des

0,
Max. 1% des anwe_ndbaren anwendbaren NIW pro
. NIW pro Aktie Akti
Umtauschgebihr e
CARMIGNAC PORTFOLIO — Commodities Vereinfachter Prospekt Mérz 2011

4/11



Von den Vertriebsstellen vereinnahmte

Gebiihren Klasse A Klasse GBP
Max. 4% des
Max. 4% des
Ausgabeaufschlag anwendbaren NIW pro anwendbAaIr(?_n NIW
Aktie pro Aktie
Rucknahmegebihr -
0,
Jahrliche Vertriebsgebihr (monatlich Max. 0,60% des dMa)F]' Ofotﬁ dﬁs
hibar) durchschnittlichen urchschnittichen
za Nett . d Nettovermogens
etiovermogens des des Teilfonds
Teilfonds
Die wichtigsten vom Teilfonds getragenen Kosten
Von anderen Stellen Klasse A Klasse GBP

vereinnahmte Gebiihren

) Tatsachliche Gebuhren + 0,30% des Gesamtbetrags der
Maklergebihren Transaktion bei europaischen Aktien, 0,40% bei sonstigen
Aktien, 0,05% des Gesamtbetrags der Transaktion bei
europaischen Schuldverschreibungen, 0,0375% bei sonstigen
Schuldverschreibungen (zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft).

Max. 0,060% pro Jahr, vierteljahrlich zahlbar und berechnet auf

Depotbank der Grundlage des durchschnittlichen Nettovermégens des
Teilfonds
Verwaltungsstelle 4.000 EUR pro Monat, +350 EUR pro Monat pro Aktienklasse,

die auf eine andere Wéhrung als Euro lautet und Gegenstand
einer Wahrungsabsicherung ist, vierteljahrlich zahlbar (ohne

Transaktionsgebuihren).
Zahlstelle 500 EUR pro Monat, vierteljahrlich zahlbar
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0,84% pro Jahr, monatlich auf der Grundlage des
Finanzverwalter durchschnittlichen Nettovermégens des Teilfonds berechnet
und zahlbar, zuziglich einer Provision von 20% auf die
Uberdurchschnittliche Performance des Teilfonds.
Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds seit Quartalsbeginn
positiv ist und die Wertentwicklung des nachfolgend
beschriebenen zusammengesetzten Index ubertrifft, wird taglich
eine Rickstellung in Hohe von 20% der positiven Differenz
zwischen der Veranderung des NIW (auf Grundlage der am Tag
der Berechnung umlaufenden Anteile) und der Veranderung
des Index gebildet. Bei einer unter diesem Index liegenden
Wertentwicklung wird eine tagliche Kiirzung der Rickstellung in
Hohe von 20% dieser unterdurchschnittlichen Wertentwicklung
zu Lasten der seit Quartalsbeginn angefallenen Zuweisungen
vorgenommen.
Der als Berechnungsgrundlage fir die erfolgsabhéngige
Provision dienende Index wird aus einer Kombination der
nachfolgend aufgefiihrten MSCI-Indizes gebildet:

- 45% MSCI ACWF Oil and Gaz

- 5% MSCI ACWF Energy Equipment

- 40% MSCI ACWF Metal and Mining

- 5% MSCI ACWF Paper and Forest

- 5% MSCI ACWF Food
Diese Provision wird vierteljahrlich auf der Grundlage des
Gesamtnettovermégens am Quartalsende erhoben. Wenn die
Wertentwicklung des Teilfonds seit Quartalsbeginn null oder
negativ ist, wird keine erfolgsabhangige Provision erhoben,
selbst wenn der Teilfonds gegentiber dem Index eine
Outperformance erzielt hat.

Die o0.g. monatlich zahlbaren und berechneten Maklergebiihren
sind begrenzt auf:

0,30% des Gesamtbetrags der Transaktion bei europaischen
Aktien, 0,40% bei sonstigen Aktien, 0,05% des Gesamtbetrags
der Transaktion bei européaischen Schuldverschreibungen,
0,0375% bei sonstigen Schuldverschreibungen.

Gesamtkostenquote - Jahr 2010
Commaodities Klasse A: 6,96%

Besteuerung

Jeder Aktionar hat die Aufgabe, sich lber die steuerliche Behandlung zu informieren,
die aufgrund der Gesetze seines Landes, seiner Staatsangehoérigkeit oder seines
Wohnsitzes fiur ihn gelten.

GemalRl der gegenwartigen Gesetzgebung muissen die Aktiondre im Grof3herzogtum
Luxemburg keinerlei Steuer auf das Einkommen (was eine mdgliche Quellensteuer nicht
ausschlie3t), die erzielten Gewinne, Schenkungen unter Lebenden und Erbschaften oder
andere Steuer zahlen. Ausgenommen sind jedoch (a) Aktionare, die in Luxemburg ansassig
sind oder Uber einen Wohnsitz oder eine standige Niederlassung verfiigen, (b) bestimmte
nicht-gebietsansassige Personen, die 10% oder mehr des Gesellschaftskapitals der SICAV
halten und alle oder einen Teil ihrer Aktien innerhalb von sechs Monaten nach dem Erwerb
abstoBen, und (c), in bestimmten begrenzten Fallen, bestimmte Kategorien ehemaliger
gebietsansassiger Personen, sofern sie 10% oder mehr des Gesellschaftskapitals der SICAV
besitzen.

Die Aktiondre konnen jedoch unter bestimmten Bedingungen einer Quellensteuer unterliegen.
Das luxemburgische Gesetz vom 21. Juni 2005, das am 1. Juli 2005 in Kraft getreten ist, setzt
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die EU-Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen um.

Gegenstand dieses Gesetzes ist die Einfihrung einer Quellensteuer auf Zinsertrage, die in
Luxemburg an wirtschaftliche Eigentimer (natirliche Personen) gezahlt werden, welche ihren
Steuerwohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union haben als
Luxemburg.

In Anwendung dieses Gesetzes erhoht sich der Quellensteuersatz schrittweise. Er betragt
zurzeit 20% und wird am 1. Juli 2011 auf 35% angehoben. Die Quellensteuer findet keine
Anwendung, wenn der wirtschaftliche Eigentimer die Zahlstelle ausdrucklich anweist,
Informationen an die Behorden im Land seines Steuerwohnsitzes weiterzuleiten.

Die vorstehenden Bestimmungen basieren auf den derzeit geltenden Gesetzen und kdnnen
sich &ndern.

Potenziellen Zeichnern und Aktiondren wird empfohlen, sich Uber Gesetze und
Bestimmungen zu erkundigen bzw. sich beraten zu lassen, insbesondere was die Steuern
und Devisenkontrollen, die in ihrem Herkunftsland bzw. Wohnort oder Wohnsitz fur die
Zeichnung, den Kauf, den Besitz oder den Verkauf von Aktien gelten.

Veroéffentlichungen

Der Nettoinventarwert des Teilfonds und die Ausgabepreise sind an jedem Bankgeschéftstag
in Paris, wie in den Artikeln 21 und 22 der Satzung der SICAV angegeben, am Geschéftssitz
der SICAV oder bei CARMIGNAC GESTION, 24 place Vendéme, F-75001 PARIS, erhéltlich.
Er ist ferner rund um die Uhr unter der Nummer +33 1 42 61 62 00 und auf der Internetseite
von CARMIGNAC GESTION unter folgender Adresse abrufbar: www.carmignac-gestion.com

Zeichnung, Umtausch, Ubertragung und Riickgabe von Aktien

Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrédge, die am Tag vor dem Bewertungstag vor
18.00 Uhr (MEZ/MESZ) bei der SICAV oder jeder anderen von der SICAV bestimmten Stelle
eingehen und am Bewertungstag vor 13.00 Uhr (MEZ/MESZ) an die Hauptverwaltung in
Luxemburg weitergeleitet werden, werden, sofern sie angenommen werden, zu dem am
Bewertungstag berechneten NIW ausgefiihrt. Nach dieser Frist eingehende Antrage werden
auf der Grundlage des am ersten Bewertungstag nach diesem Tag geltenden NIW
ausgefuhrt.

Fir ausfuhrlichere Angaben zur Zeichnung, Ricknahme und Umwandlung von Aktien des
Teilfonds wird auf den ausfuhrlichen Verkaufsprospekt verwiesen.
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Zusatzliche Informationen

Rechtsform

SICAV (Société d'investissement a capital variable), die den
Bestimmungen von Teill des Iluxemburgischen Gesetzes vom
20. Dezember 2002 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen unterliegt.
Diese SICAV ist eine selbstverwaltete SICAV im Sinne der Artikel 27, 85
und 86 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002.

Gesellschaft,
Datum der Eintragung

CARMIGNAC PORTFOLIO
30. Juni 1999

Gesellschaftssitz

5, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg

Datum der aktuellen
Fassung des
ausfihrlichen

Marz 2011

Verkaufsprospekts
Geschaftsjahr Vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
Aufsichtsbehorde CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier)
Promoteur Carmignac Gestion
24, place Venddéme
F-75001 Paris
Depotbank

BNP Paribas Securities Services, Succursale de Luxembourg
33, rue de Gasperich
L-5826 Hesperange

Domizilierungs-,
Verwaltungs-, Register-
und Transferstelle
sowie Zahlstelle

CACEIS Bank Luxembourg
5, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg

Finanzverwalter

Carmignac Gestion Luxembourg
65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte
L-1331 Luxemburg

Vertriebsstellen und
Kontaktpersonen

Carmignac Gestion Luxembourg

65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte
L-1331 Luxemburg

Tel.: + 352 46 7060 1

Fax: +352 46 70 60 30

E-Mail: clientservicingpool@carmignac.com

Abschlussprifer

KPMG Audit Sarl
9, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg

Datum der Auflegung

des Teilfonds 3. Marz 2003
Laufzeit Unbegrenzt
Vertriebslander Belgien, Deutschland, Frankreich, Italien, Luxemburg, Niederlande,

Schweden, Osterreich, Schweiz und Spanien
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CARMIGNAC PORTFOLIO
Commodities

ERGANZENDE INFORMATIONEN FUR OSTERREICHISCHE ANLEGER

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle Erwerber der ,,CARMIGNAC
PORTFOLIO Commodities* in der Republik Osterreich, indem sie den Prospekt mit Bezug auf den
Vertrieb in Osterreich préazisieren und erganzen:

Kreditinstitut im Sinne des § 34 des Bundesgesetzes uber die Kapitalanlagefonds
(InvFG 93)

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien, Telefon
0043 (0) 50100 12139, Fax 0043 (0) 50100 9 12139.

Das vorgenannte Kreditinstitut hat bestétigt, dass es die VVoraussetzungen des § 23 Abs. 1 InvFG 93
erfullt.

Stelle, bei der die Anteilinhaber (,,Anleger*) die vorgeschriebenen Informationen im Sinne der §§
34, 35 und 38 InvFG 93 beziehen kénnen

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien, Telefon
0043 (0)-50100 12139, Fax 0043 (0) 50100 9 12139.

Publikumsorgan

Die jeweiligen Nettoinventarwerte der Subfonds sowie alle tibrigen Bekanntmachungen an die Anleger
werden in ,Die Presse" publiziert.

Beherrschender Einfluss

Es liegen dem ,,CARMIGNAC PORTFOLIO Commodities“ keine Informationen vor, welche die
Annahme zulassen, dass einzelne Anleger oder andere Personen/Firmen auf den ,,CARMIGNAC
PORTFOLIO Commodities “ mittelbar oder unmittelbar einen beherrschenden Einfluss ausiiben
kénnen.

Steuerliche Situation in Osterreich

Beim ,,CARMIGNAC PORTFOLIO Commodities“ handelt es sich um einen auslédndischen
Kapitalanlagefonds im Sinne des § 42 InvFG (Investmentfondsgesetz) 1993, dessen Anteile in
Osterreich 6ffentlich angeboten werden diirfen und dessen ausschiittungsgleiche Ertrage durch die
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG als in Osterreich ansassiger steuerlicher Vertreter
gegenlber den Osterreichischen Abgabenbehdrden im Sinne des 8§ 40 Abs 2 Z 2 InvFG 93 idF BGBI. |
2004/180 bestellt ist, nachgewiesen werden. Die Ausschittungen sowie die ausschittungsgleichen
Ertrige der einzelnen Fonds unterliegen in  Osterreich der Einkommens-  bzw.
Kdrperschaftssteuerpflicht. Soweit eine tatséchliche Ausschuttung des Jahresgewinnes unterbleibt,
gelten gemédl 8 40 Abs 2 Z 1 InvFG 93 idF BGBI. 2004/180 mit der Auszahlung der
Kapitalertragsteuer (vgl. § 13 InvFG) und nach Abzug der dafiir anfallenden Kosten samtliche im
abgelaufenen  Geschéftsjanr ~ angefallene,  nicht  ausgeschittete ~ Zinsen,  Dividenden,
ausschittungsgleiche Ertrdge von im Fondsvermdgen befindlichen Anteilen an anderen in- oder
auslandischen Kapitalanlagefonds, Substanzgewinne bei nicht im Betriebsvermdgen gehaltenen
Anteilscheinen, und sonstige Ertrage an die Anteilinhaber in dem aus dem Anteilsrecht sich ergebenden
Ausmal als ausgeschdittet (ausschittungsgleiche Ertrage). Wird diese Auszahlung nicht innerhalb von
vier Monaten nach Ende des Geschéftsjahres vorgenommen, gelten die nicht ausgeschitteten
Jahresgewinne nach Ablauf dieser Frist als ausgeschuttet

Aufgrund § 40 Abs 1 InvFG idF BGBI. | 2003/71 gelten fir nicht im Betriebsvermdgen gehaltenen
Anteilsscheine auslandischer Investmentfonds 20 % der realisierten Substanzgewinne aus Aktien und
Aktienderivate als Einkiinfte aus Spekulationsgeschéften und sind einer 25%igen Besteuerung zu
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unterwerfen, gleich, ob diese Substanzgewinne thesauriert oder ausgeschittet werden Die (brigen 80%
der Substanzgewinne aus Aktien und Aktienderivaten, sowie 100% der Substanzgewinne aus Renten
und Rentenderivaten sind steuerfrei, sofern die Anteilsscheine nicht im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Der Anteilsinhaber, der die Anteilsscheine im Privatvermégen hélt, muss somit die
steuerpflichtigen ausschiittungsgleichen Ertrage und 20% der realisierten Substanzgewinne aus Aktien
und Aktienderivaten, in seine Einkommenssteuererklarung aufnehmen. Diese Ertrdge sind mit einem
25%-igem Steuersatz zu versteuern. Die Einkommensteuer fiir Substanzgewinne und fiir die
ausschittungsgleichen Ertrage (gilt fur Zuflisse ab dem 1.4.2003) gilt damit als abgegolten. Beim
betrieblichen Anleger unterliegen die gesamten Substanzgewinne, sowie die Ausschiittungen bzw.
ausschittungsgleichen Ertrage der Einkommens- bzw. Kdrperschaftssteuer.

Allfallige Ausschittungen an die Anleger unterliegen der 25%-igen Kapitalertragsteuer. Mit Abzug der
Kapitalertragsteuer gilt beim privaten Anleger die Einkommensteuer als abgegolten.

In § 42 Abs 4 InvFG ist eine zusétzliche Abzugsbesteuerung (Sicherungssteuer) vorgesehen. Die
depotfiihrende Bank muss zum 31.12. eines jeden Jahres 1,5 % vom letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Ricknahmepreis einbehalten und als Kapitalertragsteuer abfiihren. Bei unterjahrigen
Verkauf oder Ubertrag ins Ausland ist als Basis fir die von der Bank abzuziehende Kapitalertragsteuer
0,5% je angefangenem Kalendermonat vom Ricknahmepreis anzusetzen, davon sind wieder 25%
Kapitalertragsteuer zu berechnen. Der Abzug der Sicherungssteuer fiihrt nicht zur Endbesteuerung,
diese Steuer kann aber im Rahmen der Veranlagung auf die Steuerschuld angerechnet werden. Die
Sicherungssteuer unterbleibt, wenn der Steuerpflichtige der depotfiilhrenden Bank eine Bestatigung der
Abgabenbehdorde vorlegt, dass er seiner Offenlegungspflicht in Bezug auf den konkreten auslandischen
Fondsanteil nachgekommen ist.

Bei Verdulerung eines Anteilsrechtes ist ein auf den VerduRerungszeitpunkt bezogener (taggenauer)
Nachweis der ausschittungsgleichen Ertrédge vorzulegen. Fehlt ein solcher, hat eine Schatzung gem. §
184 BAO zu erfolgen; dabei ist der Unterschiedsbetrag zwischen dem bei der VerduRerung und dem
letzten im abgeschlossenen Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis, mindestens aber 0,8 % des bei
der VerauRerung festgesetzten Riicknahmepreises fiir jeden angefangenen Monat des im Zeitpunkt der
VerduRerung laufenden Kalenderjahres anzusetzen. Es bestehen keine Bedenken von einer Schatzung
abzusehen, wenn der Anteilsinhaber die ausschiittungsgleichen Ertradge auf einen spateren Zeitpunkt
(unter Umstéanden zum Ende des Geschaftsjahres) nachweist.

Aufgrund des Abgabenénderungsgesetzes 2004 (BGBI. 1 180/2004) unterliegen ab 1.Juli 2005 die im
Privatvermdgen steuerpflichtigen Substanzgewinne sowie die ausschittungsgleichen Ertrdge einem
Kapitalertragsteuerabzug durch die kuponauszahlende Stelle, wenn und sofern die Kapitalertragsteuer
auf die direkt oder indirekt vereinnahmten Zinsertrdge gemai § 93 Abs 2 Z 3 sowie § 93 Abs 3 Z 1 bis
3 EStG (Einkommensteuergesetz) inklusive Ertragsausgleich auf tglicher Basis durch die ausléandische
Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht werden (vgl. 8 93 Abs 5 Z 5, § 95 Abs 2 EStG idF BGBI. |
180/2004 sowie § 40 InvFG idF BGBI. | 180/2004). Erfolgen die obgenannte Verdffentlichung und die
Meldung durch die auslédndische Kapitalanlagegesellschaft, ist ein Unterbleiben der Sicherungssteuer
vorgesehen.

Im besonderen ist im Privatvermdgen die Spekulationsfrist von einem Jahr fir An- und Verkdufe von
Wertpapieren zu beachten (§ 30 EStG).

Inlédndischer steuerlicher Vertreter im Sinne des § 40 Abs 2 Z 2 InvFG 93 iVm § 42 InvFG 93 idF
BGBI. 1 180/2004

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien, Telefon
0043 (0) 50100 12139, Fax 0043 (0) 50100 9 12139.

Weitere Angaben

Die Performance der Subfonds seit deren Aktivierung ist aus den entsprechenden
Rechenschaftsberichten der betreffenden Geschéftsjahre des ,,CARMIGNAC PORTFOLIO
Commodities* ersichtlich und kénnen beim inlandischen Vertreter im Sinne des § 40 Abs 2 Z 2 InvFG
93 idF BGBI. 1 2004/180 eingesehen werden.

Die Rucknahmepreise der Anteile an den Subfonds des ,,CARMIGNAC PORTFOLIO Commodities*
werden an jedem Wiener Bankarbeitstag in ,Die Presse” publiziert.

Der Vertrieb von Anteilen des ,,CARMIGNAC PORTFOLIO Commodities* ist gemaR § 36 InvFG 93
der Finanzmarktaufsicht Osterreich angezeigt worden.

CARMIGNAC PORTFOLIO — Commaodities Vereinfachter Prospekt Mérz 2011
10/11



Der deutsche Wortlaut des Prospektes sowie der sonstigen Unterlagen und Verdffentlichungen ist fiir
den Vertrieb innerhalb der Republik Osterreich maRgebend.

Die Gesellschaft kann jederzeit Anteile in neuen, zusatzlichen Subfonds ausgeben. Dieser Prospekt
wird jeweils dementsprechend ergénzt.

Anteile konnen zurlickgenommen werden zu einem Preis, wie er im Kapitel ,,Ricknahme von
Anteilen* beschrieben wird.

Anteile kénnen gemass der im Kapitel ,,Umtausch von Anteilen“ beschriebenen Formel umgetauscht
werden.

Zeichnungen werden nur auf der Basis des giltigen Prospektes in Verbindung mit (i) dem zuletzt
erschienen gepriften Jahresbericht der Gesellschaft oder (ii) dem zuletzt erschienen Halbjahresbericht,

sofern dieser nach dem Jahresbericht veréffentlicht wurde, entgegengenommen.

Dieser Prospekt gilt nicht als Angebot oder Werbung in denjenigen Rechtsordnungen, in denen ein
derartiges Angebot oder eine derartige Werbung unzuldssig ist oder in denen Personen, die ein
derartiges Angebot oder eine derartige Werbung unterbreiten, dazu nicht befugt sind bzw. in denen es
flr Personen gegen das Gesetz verstot, ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung zu
erhalten.

Die Angaben in diesem Prospekt entsprechen dem aktuellen Recht und den Usancen des Usancen
Frankreichs und konnen deshalb Anderungen unterworfen sein.

Potentielle Kaufer von Anteilen sind angehalten, sich tber die fir sie relevanten Devisenbestimmungen
sowie Uber die sie betreffenden rechtlichen und steuerrechtlichen Bestimmungen selber zu informieren.

Hinweis gemal § 3 Konsumentenschutzgesetz (KSchG):

1. Hat ein Verbraucher eine Vertragserklarung zu Anteilen dieses Investmentfonds weder in den vom
Unternehmer fiir seine geschéftlichen Zwecke dauernd genitzten R&umen noch bei einem von
diesem daflr auf einer Messe oder einem Markt benitzten Stand abgegeben, so kann der
Verbraucher von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriicktreten.

2. Dieser Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach binnen einer Woche
erklart werden. Die Frist beginnt mit der Ausfolgung dieses Prospektes zu laufen.

3. Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es geniigt, wenn der
Verbraucher ein Schriftstiick, das seine Vertragserklarung oder die des Unternehmens enthélt, dem
Unternehmer oder dessen Beauftragten der an der Vertragsverhandlung mitgewirkt hat, mit einem
Vermerk zuriickstellt, der erkennen lasst, dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die
Aufrechterhaltung des Vertrages ablehnt. Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung
des Widerrufes.

4. GemdR § 12 Wertpapieraufsichtsgesetz (WAG) kommt beim Erwerb von Anteilen an
Kapitalanlagefonds das Rucktrittsrecht gemé&R § 3 KSchG auch zur Anwendung, wenn der
Verbraucher selbst die geschéftliche Verbindung mit dem Unternehmer oder dessen Beauftragten
zwecks Schliefung des Vertrages angebahnt hat.

In Osterreich sind nachfolgend angefiihrte Fonds zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen:

Diese erganzenden Informationen wurden im 2011 erstellt.
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