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ANLAGEINFORMATION

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Euro-Anleihen-Unterfond S

Anlageziel und
Anlagestrategie

Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fur den Teilfonds nur solche Vermdégenswerte zu
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen, mit dem Ziel, eine angemessene,
stetige Rendite zu erwirtschaften.

Das Teilfondsvermégen wird Uberwiegend in auf Euro lautenden Schuldverschreibungen
angelegt. Dabei kann es sich um fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere inklusive
Nullkuponanleihen und Wandelanleihen handeln.

Zu Absicherungszwecken darf der Teilfonds Derivate sowie sonstige Techniken und
Instrumente gemafR Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu
beachten.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Den Ertragserwartungen stehen moderate Risiken im Zins- und Wahrungsbereich sowie
geringe Bonitatsrisiken gegenuber und fuhren dazu, dass Kursverluste mittel- bis langfristig
gering sind.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fur den renditeorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalwachstum durch
Zinsertrage und mdgliche Kursgewinne erzielen will.




Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Kapitalfonds L.K. Euro-Anleihen-Unterfonds
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Performance -1,93 1,16 -5,36 5,28 3,63

Ertréage der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unter  fonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fir den Teilfonds nur solche Vermdgenswerte zu
erwerben, die Ertrag oder Wachstum erwarten lassen mit dem Ziel, einen angemessenen,
stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Teilfondsvermdgen soll nach dem Grundsatz der Risikostreuung Uberwiegend in deutsche
Aktien des CDAX-Index investiert werden. Die Konzentration erfolgt auf die im CDAX-Index
enthaltenen Aktien, die im Prime und General Standard der Deutschen Boérse enthalten sind.
Der Index prasentiert somit die gesamte Breite des deutschen Marktes und bietet sich als
Indikator fir die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland an.

Der Fokus der Anlage wird somit sowohl héhere als auch geringere Marktkapitalisierungen
umfassen, um einer hohen Volatilitdt (wie z.B. im Falle einer Beschrankung auf Aktien des
MDAX) nach Méglichkeit zu entgehen.

Dessen ungeachtet werden zusatzlich auch Titel des MDAX dem Portfolio des Kapitalfonds
L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds beigemischt werden, um eine Konstanz der Anlagepolitik zu
gewahrleisten.

Der Teilfonds kann in Derivate investieren, die von Vermégensgegenstanden, die fir den
Teilfonds erworben werden durfen oder von anerkannten Finanzindizes, Zinsséatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Des Weiteren darf der Teilfonds sonstige
Techniken und Instrumente gemaR Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Derivate,
sowie Techniken und Instrumente kdnnen nicht nur zur Absicherung, sondern auch zur
effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens genutzt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 des Verwaltungsreglements betreffend Risikomanagement-
Verfahren bei Derivaten zu beachten. Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Sicherheit und Liquiditat werden den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind
hoéhere Risiken im Aktienbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu mdglichen Kursverlusten fiihren
koénnen.

Profil des Anlegerkreises

Die Titelselektion erfolgt zwar nach einem substanzorientierten Ansatz. Wegen der hoheren
Volatilitat von Nebenwerten und des damit verbundenen Risikos in fallenden Mérkten ist der
Teilfonds dennoch fir den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, dessen
Ertragserwartungen tber dem Kapitalmarktniveau liegen und der Kapitalzuwachs tiberwiegend
aus Aktienkursgewinnen erreichen will.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Der Name des Teilfonds wurde am 18. Januar 2010 von Kapitalfonds L.K. Deutscher
Nebenwerte-Unterfonds in Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds geéndert.

Zum 15. Méarz 2010 wurden die bestehenden Anteile des Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-
Unterfonds in Anteile der Anteilklasse G des Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds
umbenannt.




Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds
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Die Anteilklasse R wurde am 15. Marz 2010 aufgelegt. Eine Zeichnung von Anteilen dieser
Anteilklasse fand bislang nicht statt, so dass eine Wertdarstellung nicht erfolgen kann.

Ertrdge der Vergangenheit bieten keine Gewabhr fir Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

—

eilfonds Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfo nds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fir den Teilfonds nur solche Vermdgenswerte zu
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum aus Kursgewinnen und Zinsen erwarten lassen, mit
dem Ziel, einen angemessenen, stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Teilfondsvermdgen wird Uberwiegend in auf Euro lautende Anleihen internationaler
Emittenten angelegt. Daneben kénnen auch Anleihen, welche nicht auf Euro lauten gehalten
werden. Bei den Anleihen kann es sich um fest- oder variabelverzinsliche Wertpapiere, sowie
Nullkuponanleihen und Wandelanleihen handeln.

Der Teilfonds darf unter Berlicksichtigung der vorgehenden Richtlinien Anleihen in allen
Marktsegmenten und allen Laufzeiten in der Erwartung einer gunstigen Zinsentwicklung
und/oder einer aussichtsreichen Wéahrungsperspektive fir den Euro-Anleger erwerben. Dem
Teilfonds ist es erlaubt, die eingegangenen Wertpapierpositionen abzusichern, wobei die
Devisen- und die Zinsseite getrennt voneinander bertcksichtigt werden kann.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Den Ertragserwartungen stehen Risiken im Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken
gegenuber, die zu mdglichen Kursverlusten fuhren kdnnen.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fur den renditeorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalwachstum durch
Zinsertrage und mdgliche Kurs- und Wahrungsgewinne erzielen will.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Der Teilfonds wurde am 02. August 2010 von Kapitalfonds L.K. Globaler Anleihen-Unterfonds
in Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds umbenannt.

Zum 13. Mai 2008 wurden die bestehenden Anteile des Kapitalfonds L.K. Globaler Anleihen-
Unterfonds in Anteile der Anteilklasse G des Kapitalfonds L.K. Globaler Anleihen-Unterfonds
umbenannt.




Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds
Anteilklasse G
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Die Anteilklasse R des Teilfonds wurde am 13. Mai 2008 aufgelegt. Eine Zeichnung von
Anteilen dieser Anteilklasse fand bislang nicht statt, so dass eine Wertdarstellung nicht erfolgen
kann.

Die Anteilklassen C und | des Teilfonds wurden am 14. Juni 2010 aufgelegt, so dass eine
Wertdarstellung nicht erfolgen kann.

Ertrdge der Vergangenheit bieten keine Gewabhr fir Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Schwellenlander-Unterfo nds

Anlageziel und Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fur den Teilfonds nur solche Vermogenswerte zu
Anlagestrategie erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum aus Kursgewinnen erwarten lassen, mit dem Ziel,
einen angemessenen, stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Teilfondsvermégen wird vorwiegend in Aktien angelegt, die im Weltaktienindex fur
Emerging Markets von Morgan Stanley Capital International (MSCI EM Index) enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sowohl direkte Aktieninvestitionen in den visierten Landern
tatigen, als auch Uber ADR's (American Depository Receipts) beziehungsweise GDR's
(General Depository Receipts).

Die Lander, die zur Zeit (Stand: 30. April 2009) im Weltaktienindex fiir Emerging Markets von
Morgan Stanley Capital International (MSCI EM Index) enthalten sind, lauten wie nachfolgend
aufgefuhrt, wobei diese Aufzahlung nur indikativ ist und sich jederzeit &ndern kann:

. Europa: Polen, Russland, Tschechische Republik und Ungarn

. Afrika: Agypten, Marokko und Republik Siidafrika

. Asien: China, Indien, Indonesien, Israel, Korea, Malaysia, Philippinen, Taiwan, Thailand
und Turkei

. Siudamerika: Argentinien, Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko und Peru.

Die Schwerpunkte der Anlagen werden nach MaRgabe eines ausgewogenen Chance- und
Risikoverhaltnisses erworben.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es erlaubt, die eingegangenen Wertpapierpositionen
abzusichern.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandern sind verschiedene Risiken
verbunden. Potentielle Anleger sollten sich daher a Il der im Verkaufsprospekt unter
Punkt 6 "Anlageziele" erwahnten Risiken bewusst sei n, die eine Anlage im "Kapitalfonds
L.K. — Schwellenlander-Unterfonds" mit sich bringen kann. Die Verwaltungsgesellschaft

ist bemiiht, diese durch Anzahl und Streuung der Anl agen des Vermogens des Teilfonds
zu minimieren.

Risikoprofil Hohe Risiken aus Kursschwankungen (Aktien und Wahrungen) sowie hohe Bonitétsrisiken
machen zeitweise Kursverluste wahrscheinlich, ferner stehen der hohen Ertragserwartung und
Risikobereitschaft die Moglichkeit von hohen Verlusten des eingesetzten Kapitals gegentiber.

Profil des Anlegerkreises Der Teilfonds ist fur den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen
sucht, um gezielt Ertragschancen zu verbessern und hierzu auch voriubergehend hohe
Wertschwankungen spekulativer Anlagen in Kauf nimmt.
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Ertrége der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fur den Teilfonds nur solche Vermdégenswerte zu
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum aus Kursgewinnen erwarten lassen, mit dem Ziel,
einen angemessenen, stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Teilfondsvermégen wird, unter Berlcksichtigung der Anlagebeschrankungen,
grundsétzlich in internationalen Aktien mit hohem Ertrags- und Substanzwert sowie in
Partizipationsscheinen, Indexzertifikaten, geschlossenen Fonds (Closed-End-Funds, wobei
diese einer Aufsicht unterliegen miissen) und Optionsscheinen angelegt. Zusatzlich kénnen bis
zu 10% des Teilfondsvermégens auch in offene Fonds (Open-End-Funds) im Sinne von Artikel
5 des Verwaltungsreglements angelegt werden. Eine Anlage in oben genannte geschlossene
Fonds (Closed-End-Funds) und in offene Fonds (Open-End-Funds) im Sinne von Artikel 5 des
Verwaltungsreglements ist des Weiteren auf insgesamt 49% des Teilfondsvermdgens
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beschrankt.

Das Teilfondsvermdgen kann zusatzlich, nach entsprechender Einschétzung der Marktlage
durch die Verwaltungsgesellschaft, in Anleihen, Wandelanleihen und sonstigen fest
verzinslichen Wertpapieren angelegt werden, die an Borsen oder an einem anderen geregelten
Markt, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist,
in einem Staat der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
gehandelt werden. Diese Anlage in fest verzinsliche Wertpapiere kann im Falle einer durch
Verwaltungsratshbeschluss der Verwaltungsgesellschaft festgestellten angespannten Marktlage
auch voriibergehend einen signifikanten Anteil am Teilfondsvermdgen einnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sowohl direkte Aktieninvestitionen tatigen, als auch Uber
ADR's (American Depository Receipts) beziehungsweise GDR's (General Depository
Receipts).

Ob eine Aktie gekauft wird, ist vorwiegend auf die hauseigene Analyse gestitzt und richtet sich
nicht ausschlielich nach Benchmark-Entscheidungen. Dem Teilfonds ist es ebenfalls erlaubt,
die eingegangenen Wertpapierpositionen im Rahmen der Anlagerichtlinien abzusichern, wobei
die Devisen- und die Aktienseite getrennt voneinander bertcksichtigt werden kann.

Mit der Anlage in Wertpapieren aus Schwellenlandern sind verschiedene Risiken
verbunden. Potentielle Anleger sollten sich daher a Il der im Verkaufsprospekt unter
Punkt 6 "Anlageziele" erwahnten Risiken bewusst sei n, die eine Anlage im "Kapitalfonds
L.K. — Global Value-Unterfonds" mit sich bringen kann. Die Verwaltungsgesellschaft ist
bemiht, diese durch Anzahl und Streuung der Anlagen des Vermogens des Teilfonds zu
minimieren.

Gemal Artikel 5 Punkt 6.1. des Verwaltungsreglements kénnen nicht mehr als 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds in nicht notierten Wertpapieren angelegt werden.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Der Teilfonds versucht, an den Entwicklungen der internationalen Aktienmérkte zu
partizipieren. Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens bestehen erhohte
Gesamtrisiken, denen aber auch erhéhte Ertragschancen gegeniber stehen. Aktienkursrisiken
kénnen durch den Einsatz von Derivaten und durch Veréanderungen der Investitionsquote des
Teilfonds begrenzt werden. Die Ertragsaussichten stehen in einem ausgewogenen Verhaltnis
zu Sicherheit und Liquiditat des Teilfondsvermdgens.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der einen Kapitalzuwachs
Uberwiegend aus Aktien- und Wéahrungschancen anstrebt.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Mit Wirkung zum 30. Juli 2007 wurden die Anteile der zu dieser Zeit bestehenden Anteilinhaber
des Teilfonds in der Anteilklasse G zusammengefasst.

Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds
Anteilklasse G
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Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds
Anteilklasse R
(seit 05. Mé&rz 2009 aktiv)
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Ertrdge der Vergangenheit bieten keine Gewabhr fir Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfo nds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fir den Teilfonds nur solche Vermdégenswerte zu
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum aus Kursgewinnen und/oder Dividendenzahlungen
erwarten lassen, mit dem Ziel, einen angemessenen, stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Vermogen des Teilfonds wird vorwiegend in Aktien von Unternehmen angelegt, deren
Besitzerverhéltnisse diese als eignerdominiert bzw. als Familienunternehmen qualifizieren. Der
Anlageschwerpunkt liegt auf Produktions-, Handels- und Dienstleistungsunternehmen, deren
Aktien an einer in- und/oder auslandischen Bodrse zugelassen sind. Die
Verwaltungsgesellschaft kann dartiber hinaus bis zu 10% des Fondsvolumens in Aktien von
Unternehmen investieren, mit deren Borsennotierung im Zeitpunkt des Erwerbes innerhalb von
12 Monaten zu rechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sowohl direkte Aktieninvestitionen tatigen, als auch Uber
ADR’s (American Depository Receipts) bzw. GDR’s (General Depository Receipts). Darlber
hinaus ist ihr die Investition in bodrsennotierte Wertpapiere wie Genussscheine oder
Wandelanleihen gestattet.

Der Teilfonds kann in Derivate investieren, die von Vermégensgegenstanden, die fir den
Teilfonds erworben werden durfen, oder von anerkannten Finanzindizes, Zinssétzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Des Weiteren darf der Teilfonds sonstige
Techniken und Instrumente gemaR Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Derivate,
sowie Techniken und Instrumente kénnen nicht nur zur Absicherung, sondern auch zur
effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens genutzt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 des Verwaltungsreglements betreffend Risikomanagement-
Verfahren bei Derivaten zu beachten. Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Sicherheit und Liquiditat werden den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind
hohere Risiken im Aktien- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu moglichen
Kursverlusten fuhren kénnen.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fir den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, dessen Ertragserwartungen
Uber dem Kapitalmarkiniveau liegen und der Kapitalzuwachs (iberwiegend aus
Aktienkursgewinnen erreichen will.
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Ertrdge der Vergangenheit bieten keine Gewabhr fir Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfond s

Anlageziel und
Anlagestrategie

Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fir den Teilfonds nur solche Vermdégenswerte zu
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum aus Kursgewinnen erwarten lassen, mit dem Ziel,
einen angemessenen, stetigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Zu diesem Zweck wird das Vermogen des Teilfonds Uberwiegend in Aktien, Indexzertifikaten,
geschlossenen Fonds (Closed-End-Funds, wobei diese einer Aufsicht unterliegen mussen) und
Optionsscheinen von Unternehmen mit Sitz in den Mitgliedslandern der Europaischen Union,
Schweiz und Norwegen angelegt.

Zusétzlich kénnen bis zu 10% des Teilfondsvermdgens auch in offenen Fonds (Open-End-
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Funds) im Sinne von Artikel 5 des Verwaltungsreglements angelegt werden.

GeméalR Artikel 5 Punkt 6.1. des Verwaltungsreglements kénnen nicht mehr als 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds in nicht notierten Wertpapieren angelegt werden.

Der Teilfonds kann in Derivate investieren, die von Vermégensgegenstanden, die fir den
Teilfonds erworben werden durfen, oder von anerkannten Finanzindizes, Zinsséatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Des Weiteren darf der Teilfonds sonstige
Techniken und Instrumente gemaR Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Derivate,
sowie Techniken und Instrumente koénnen nicht nur zur Absicherung, sondern auch zur
effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens genutzt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 des Verwaltungsreglements betreffend Risikomanagement-
Verfahren bei Derivaten zu beachten. Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Sicherheit und Liquiditat werden den Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind
héhere Risiken im Aktien- und Wahrungsbereich sowie Bonitétsrisiken, die zu mdglichen
Kursverlusten fuhren kénnen.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, dessen Ertragserwartungen
Uber dem Kapitalmarktniveau liegen und Kapitalzuwachs uberwiegend aus Aktien- und
Wahrungschancen erreichen will.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds
Anteilklasse G

2006 2007 2008 2009 2010

30/06/2006 | 30/06/2007 | 30/06/2008 | 30/06/2009 | 30/06/2010

Performance 15,65 18,24 -11,29 -22,57 4,99

Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds
Anteilklasse R
(seit 31. Juli 2009 aktiv)

1,54
2,
1,54
1,
0,54
O,
2010
30/06/2010
Performance 1,54

Ertrége der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.




Teilfonds Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends -Unterfonds

Anlageziel und Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fir den Teilfonds nur solche Vermdgenswerte zu
Anlagestrategie erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen, mit dem Ziel, einen angemessenen
Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Das Teilfondsvermdgen wird vorwiegend in internationalen Aktien bzw. Aktienzertifikaten,
Optionsscheinen auf Aktien, Genuss- und Partizipationsscheinen mit hohen Dividendenrenditen
angelegt, die im Weltaktienindex der Industrielander von Morgan Stanley Capital International
(MSCI) und im Weltaktienindex fur Emerging Markets von Morgan Stanley Capital International
(MSCI EM Index) enthalten sind. Daruber hinaus sind Aktien die Basisinstrumente der
Optionen.

Unter Beriicksichtigung der im vorhergehenden Absatz beschriebenen Anlagepolitik strebt die
Verwaltungsgesellschaft an, einen Teil (maximal 49% des Netto-Teilfondsvermdgens) in
internationalen Aktien mit hohen Dividendenrenditen sowie den im vorhergehenden Absatz
aufgefihrten und sonstigen gesetzlich und nach diesem Verkaufsprospekt zulassigen
Vermdgenswerten anzulegen, die im MSCI Emerging Markets Index enthalten sind. Durch die
Anlage in emerging markets (Schwellenlander) ist es mdglich, dass sich zumindest das
kurzfristige Anlagerisiko im Teilfonds im Vergleich zum MSCI Weltaktienindex der
Industrielanderbdrsen erhoht. Ebenso kann eine Anlage in geschlossene, an einer Borse oder
einem anderen geregelten Markt gehandelte Fonds (,Closed-End-Funds®) erfolgen, die in
Landern investieren, die sowohl im MSCI World Index als auch im MSCI Emerging Markets
Index enthalten sind.

Hierbei werden die Anlagen aus dem zweitgenannten Index zusammen mit der Direktanlage
auf die 49% Grenze angerechnet. Daruber hinaus kann der Teilfonds in Ausnahmeféllen auch
in Anlagen aus Landern investieren, die nicht im MSCI World Index bzw. im MSCI Emerging
Markets Index enthalten sind.

Diese Anlageinstrumente missen im Wesentlichen an Wertpapierbdrsen amtlich notiert oder
an anderen Markten, die anerkannt, fur das Publikum offen und deren Funktionsweise
ordnungsgeman ist, gehandelt werden.

Bei Anlagen in geschlossenen Fonds wird das Teilfondsvermégen ausschlielich in
kanadischen Closed-End-Funds sowie anderen geschlossenen Investmentfonds, die in den
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, den USA, der Schweiz, Japan oder Hongkong
domiliziert sind, angelegt. Es wird ausschlie3lich in geschlossene Fonds investiert, deren
Anlagepolitik &hnlich der des Teilfonds ist. Es ist nicht erlaubt, Anlagen in solche Closed-End-
Funds zu tatigen, deren Anlageziel Investitionen in Investmentfonds und Closed-End-Funds
sind. Das Kapital des geschlossenen Fonds wird durch Zeichnung einer bestimmten, von
vornherein begrenzten Anzahl von Anteilen aufgebracht. Eine vertragliche Verpflichtung zum
Ruckkauf von Anteilen besteht nicht. Handel und Preisbildung erfolgen nach Angebot und
Nachfrage an einer Wertpapierborse. Es konnte auf Grund mangelnder Umsatztatigkeiten an
verschiedenen Borsen zu Verkaufsschwierigkeiten kommen. Die Anteile der Closed-End-Funds
werden nicht zu Inventarwerten bewertet.

Die Lander, die zur Zeit (Stand: 30. April 2009) im MSCI-World-Index enthalten sind, lauten wie
nachfolgend aufgefiihrt, wobei diese Aufzahlung nur indikativ ist und sich jederzeit andern
kann:

L] Europa: Osterreich, Belgien, Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland,
Griechenland, Irland, Italien, Niederlande, Norwegen, Portugal, Spanien, Schweden,
Schweiz und Vereinigtes Kénigreich

] Asien : Hongkong, Japan und Singapur

. Nordamerika : Kanada und USA

] Ozeanien : Australien und Neuseeland.

Die Lander, die zur Zeit (Stand: 30. April 2009) im MSCI Emerging Markets Index enthalten
sind, lauten wie nachfolgend aufgefiihrt, wobei diese Aufzéhlung nur indikativ ist und sich
jederzeit &ndern kann:

] Europa : Polen, Russland, Tschechische Republik und Ungarn

L] Afrika : Agypten, Marokko und Republik Stdafrika

. Asien : China, Indien, Indonesien, Israel, Korea, Malaysia, Philippinen, Taiwan, Thailand
und Turkei

L] Sudamerika : Argentinien, Brasilien, Chile, Kolumbien, Mexiko und Peru.

Daneben dirfen fur den Teilfonds flissige Mittel gehalten werden.

Fur das Teilfondsvermdgen diirfen Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Héhe von
insgesamt 10% des Nettovermdgens des Teilfonds erworben werden.

Zusaétzlich kénnen nachfolgende Anlagetechniken und Instrumente genutzt werden, um die
einzelnen Positionen des Teilfondsvermdgens abzusichern:
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DJ Euro Stoxx50 — Futures,
FTSE 100 - Futures,

Dax — Futures,

S&P 500 — Futures.

Unter keinen Umstanden darf der Teilfonds beim Einsatz von Techniken und Instrumenten von
den genannten Anlagezielen abweichen.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Hohe Risiken aus Kursschwankungen (Aktien und Wahrungen) sowie hohe Bonitétsrisiken
machen zeitweise Kursverluste wahrscheinlich, ferner stehen der hohen Ertragserwartung und
Risikobereitschaft die Mdglichkeit von hohen Verlusten des eingesetzten Kapitals gegentber.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fur den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen
sucht, um gezielt Ertragschancen zu verbessern und hierzu auch voriibergehend hohe
Wertschwankungen spekulativer Anlagen in Kauf nimmt.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfond s
Anteilklasse G (ehemals Aktien-Global-Dividends-Fun  d)

301 18,21 21,46
20+
10+

0
_10 i
'20 T 1

2006 2007 2008 2009 2010
30/06/2006 | 30/06/2007 | 30/06/2008 | 30/06/2009 | 30/06/2010
Performance 12,46 18,21 -14,67 -13,75 21,46
Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfond S
Anteilklasse |

30+ 21,52

20+ )

10¢7 225 1806  -13,85

0,7
_10 4
-20 |
2007 2008 2009 2010
30/06/2007 30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010
Performance 4,92 -18,06 -13,85 21,52
Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfond S
Anteilklasse R
-17,52
2008 2009 2010
30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010
Performance -15,18 -17,52 24,95
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Ertrdge der Vergangenheit bieten keine Gewabhr fir Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. GAP-Unterfonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Fur das Teilfondsvermdgen werden Aktien, Optionsscheine auf Wertpapiere, festverzinsliche
Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihen, deren Optionsscheine Rechte auf Wertpapiere
geben, in- und ausléndischer Aussteller erworben.

Das Teilfondsvermdgen kann je nach Marktlage schwerpunktméafig in Aktien oder Renten
investiert werden, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint. Die Gewichtung
der Anlagen im Teilfonds orientiert sich an der Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft Giber
die Zukunftsaussichten der verschiedenen Markte und den Interessen der Anteilinhaber. So
kann der Teilfonds je nach Lageeinschatzung der Verwaltungsgesellschaft den Charakter eines
Aktienfonds oder aber eines Rentenfonds haben, wobei beide Ausrichtungen wiederum
national oder international sein kénnen. Je nach Ausgestaltung der Anlagepolitik kann der
Teilfonds damit stark unterschiedliche Risikoprofile aufweisen.

Der Teilfonds kann bis zu maximal 49% seines Vermdgens in Anteilen von nach der Richtlinie
85/611/EWG zugelassenen OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz 2
erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder einem Drittstaat anlegen. Bei dem Erwerb von Anteilen an
Zielfonds kann es zu der Erhebung einer Verwaltungsvergitung auch auf der Ebene dieser
Zielfonds kommen. Der Teilfonds wird dabei nicht in Zielfonds anlegen, die einer
Verwaltungsvergitung von mehr als 2% p.a. unterliegen. Im Jahresbericht des Fonds wird
angegeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergutung maximal ist, welche der Teilfonds
sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Daneben drfen fur den Teilfonds flissige Mittel gehalten werden.

Zu Absicherungszwecken darf der Teilfonds Derivate sowie sonstige Techniken und
Instrumente gemaf Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu
beachten.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Sicherheit und Liquiditat werden Ertragsaussichten untergeordnet. Damit verbunden sind
hoéhere Risiken im Aktien-, Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonitatsrisiken, die zu mdglichen
Kursverlusten fuhren kénnen.

Grundsatzlich kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist fir den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, dessen Ertragserwartungen
Uber dem Kapitalmarktniveau liegen und der Kapitalzuwachs Uberwiegend aus Aktien-,
Anleihen- und Wahrungschancen erreichen will. Im Hinblick auf den Vermdgensaufbau sollten
die Anleger einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Zum 09. Juni 2008 wurden die Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten des Kapital Konzept
Multi Asset 1 in den Kapitalfonds L.K. GAP-Unterfonds eingebracht.

Kapitalfonds L.K. GAP - Unterfonds

24,59

17 a3 7,99

2008 2009 2010
30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010
Performance -1,32 -7,99 24,59

Ertrage der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir Erfolge der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.
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Teilfonds Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfon  ds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen moglichst hohen Wertzuwachs in Euro an.

Der Teilfonds wird grundsétzlich einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in Anteilen von
nach der Richtlinie 85/611/EWG zugelassenen OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder einem Drittstaat anlegen.

Die Anlagepolitik des Teilfonds sieht den Erwerb von Aktien/Anteilen von Zielfonds, welche
ihrerseits in européaischen und internationalen Aktien- und Rentenwerten anlegen, vor. Die
Anlage in Zielfonds darf zu keiner Zeit eine tibermaRige Konzentration des Fondsvermdgens
des Teilfonds in einem einzigen dieser Zielfonds zur Folge haben. Diese Zielfonds sind
grundsatzlich zum o6ffentlichen Vertrieb ihrer Anteile in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union berechtigt.

Daneben kann das Teilfondsvermdgen in flissige Mittel, Geldmarktinstrumenten sowie fest und
variabel verzinslichen Wertpapieren angelegt werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann
ausnahmsweise das Teilfondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung auch
vollstandig in Sicht- und Termineinlagen anlegen, sofern dies aufgrund der Marktsituation oder
der von der Verwaltungsgesellschaft installierten Stop-Loss-Systematik geboten erscheint. Die
Verwaltungsgesellschaft hat sich diesbezuglich entschieden, einzelne Positionen bei
Uberschreitung einer Verlustschwelle von 15% zu verkaufen.

Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann es zu der Erhebung einer
Verwaltungsvergitung auch auf der Ebene dieser Zielfonds kommen. Der Teilfonds wird dabei
nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergiitung von mehr als 2% p.a. unterliegen.
Im Jahresbericht des Fonds wird angegeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergitung
maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Der Teilfonds kann in Derivate investieren, die von Vermogensgegenstanden, die fur den
Teilfonds erworben werden durfen oder von anerkannten Finanzindizes, Zinssétzen,
Wechselkursen oder Wéhrungen abgeleitet sind. Des Weiteren darf der Teilfonds sonstige
Techniken und Instrumente gemaR Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Derivate,
sowie Techniken und Instrumente kdnnen nicht nur zur Absicherung, sondern auch zur
effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens genutzt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 des Verwaltungsreglements betreffend Risikomanagement-
Verfahren bei Derivaten zu beachten. Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Aktien/Anteile des Teilfonds sind Wertpapiere, deren Preise durch die bdrsentaglichen
Kursschwankungen der im Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds befindlichen
Vermdgenswerte bestimmt werden und deshalb steigen oder auch fallen kdnnen. Es kann
daher grundsétzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Des Weiteren kann der Wert der Anteile an Zielfonds durch Wahrungsschwankungen,
DevisenbewirtschaftungsmaRnahmen, steuerliche Regelungen, einschlieBlich der Erhebung
von Quellensteuern sowie durch sonstige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingungen
oder Veranderungen in den Landern, in welchen der Zielfonds investiert, beeinflusst werden.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Aktien/Anteile von Teilfonds eines Umbrella-Fonds
handelt, ist der Erwerb dieser Anteile mit einem zusatzlichen Risiko verbunden, weil der
Umbrella-Fonds Dritten gegeniiber moglicherweise insgesamt fiir die Verbindlichkeiten jedes
Teilfonds haftet.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die eine strategische Portfolioverwaltung durch
Investmentfonds erzielen mochten und bereit sind, ein Engagement an den internationalen
Aktien- und Rentenmarkten mit zu tragen. Das mit einer Anlage in den Teilfonds verbundene
Risiko entspricht dem mit den zugrunde liegenden Anlagen des Zielfonds, d.h. Aktien- und
Rentenwerten, verbundenen. Anleger sollten die allgemeinen Risikohinweise im Hauptteil des
Verkaufsprospektes beriicksichtigen.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Zum 21. Juli 2008 wurden die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des CAAM Tectum beta
in den Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds (ehemals Kapitalfonds L.K. Tectum-
Unterfonds) eingebracht.

Der Name des Teilfonds wurde zum 01. Oktober 2009 von Kapitalfonds L.K. Tectum-
Unterfonds in Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds geéndert.
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CAAM Tectum beta

30
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W Performance 17,63 3,82 1,49

Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds
(ehemals Kapitalfonds L.K. Tectum-Unterfonds)

2008 2009 2010
30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010
Performance -16,48 -29,45 2,81

Ertrdge der Vergangenheit bieten keine Gewabhr fir Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Golden Gate Internation  al Trends-Unterfonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen moglichst hohen Wertzuwachs in Euro an.

Der Teilfonds wird einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in Anteilen von nach der
Richtlinie 85/611/EWG zugelassenen OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européaischen Union oder einem Drittstaat anlegen.

Die Anlagepolitik des Teilfonds sieht den Erwerb von Aktien/Anteilen von Zielfonds, welche
ihrerseits in européaischen und internationalen Aktien- und Rentenwerten anlegen, vor. Die
Anlage in Zielfonds darf zu keiner Zeit eine tibermaRige Konzentration des Fondsvermdgens
des Teilfonds in einem einzigen dieser Zielfonds zur Folge haben. Diese Zielfonds sind
grundséatzlich nicht an der Borse notiert, jedoch zum 6ffentlichen Vertrieb ihrer Anteile in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union berechtigt.

Bei der Auswahl jeglicher Zielfonds dieses Teilfonds wird es sich ausschliellich um offene
offentlich vertriebene Investmentfonds handeln, welche ihren Sitz und ihre Geschaftsleitung in
einem Mitgliedstaat der Européischen Union (EU), den USA, Kanada, Japan, Hongkong oder
der Schweiz unterhalten.

Daneben dirfen fur den Teilfonds flissige Mittel gehalten werden.

Eine Anlage in offene Immobilienfonds und Single Hedge Fonds ist insgesamt lediglich bis zu
10% des Nettoteilfondsvermdgens zuldssig. Eine solche Anlage ist bei der in Artikel 5 Nummer
6.1 des Verwaltungsreglements genannten Anlagegrenze mit zu berucksichtigen.

Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann es zu der Erhebung einer
Verwaltungsvergitung auch auf der Ebene dieser Zielfonds kommen. Der Teilfonds wird dabei
nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergutung von mehr als 2% p.a. unterliegen.
Im Jahresbericht des Fonds wird angegeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergitung
maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.
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Bei entsprechender Einschatzung der Marktlage kann die Verwaltungsgesellschaft auch das
gesamte Teilfondsvermdgen in Geldmarktzielfonds anlegen. Die Verwaltungsgesellschaft hat
jedoch auch bei solchen Anlagen stets sicherzustellen, dass diese Anlagen den Bestimmungen
des Artikels 5 Nummer 2. des Verwaltungsreglements entsprechen.

Zu Absicherungszwecken darf der Teilfonds Derivate sowie sonstige Techniken und
Instrumente gemafR Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu
beachten.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Aktien/Anteile des Teilfonds sind Wertpapiere, deren Preise durch die bdorsentaglichen
Kursschwankungen der im Fondsvermodgen des jeweiligen Teilfonds befindlichen
Vermdgenswerte bestimmt werden und deshalb steigen oder auch fallen kdnnen. Es kann
daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Des Weiteren kann der Wert der Anteile an Zielfonds durch Wahrungsschwankungen,
DevisenbewirtschaftungsmafRnahmen, steuerliche Regelungen, einschlieBlich der Erhebung
von Quellensteuern sowie durch sonstige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingungen
oder Veranderungen in den Landern, in welchen der Zielfonds investiert, beeinflusst werden.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Aktien/Anteile von Teilfonds eines Umbrella-Fonds
handelt, ist der Erwerb dieser Anteile mit einem zusatzlichen Risiko verbunden, weil der
Umbrella-Fonds Dritten gegentiber moglicherweise insgesamt fir die Verbindlichkeiten jedes
Teilfonds haftet.

Bei Anlagen in Single Hedge Fonds sind insbesondere zusétzliche Risiken zu beachten,
welche insbesondere durch Leerverkaufe (short sales), Kreditaufnahmen oder durch den
Einsatz von Derivaten auf Zielfondsebene entstehen kénnen.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die eine strategische Portfolioverwaltung durch
Investmentfonds erzielen mochten und bereit sind, ein Engagement an den internationalen
Aktien- und Rentenmarkten mit zu tragen. Das mit einer Anlage in den Teilfonds verbundene
Risiko entspricht dem mit den zugrunde liegenden Anlagen des Zielfonds, d.h. Aktien- und
Rentenwerten, verbundenen. Anleger sollten die allgemeinen Risikohinweise im Hauptteil des
Verkaufsprospektes beriicksichtigen.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Zum 21. Juli 2008 wurden die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des CAAM Tectum alpha
in den Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-Unterfonds eingebracht.

CAAM Tectum alpha
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Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-  Unterfonds

15+ 10,42

2008 2009 2010
30/06/2008 30/06/2009 30/06/2010
Performance -23,03 -16,40 10,42

Ertrége der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

Teilfonds Kapitalfonds L.K. Euro Konzept-Unterfonds

Anlageziel und
Anlagestrategie

Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fur den Teilfonds nur solche Vermdgenswerte zu
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen, mit dem Ziel, einen angemessenen
Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist darauf ausgerichtet, sowohl in verzinslichen Wertpapieren
(fest- und  variabelverzinsliche  Schuldverschreibungen  inkl. Nullkuponanleihen),
Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere
lauten, Optionsscheinen auf Wertpapiere, Genuss- und Partizipationsscheinen, als auch in
Aktien und Aktienzertifikaten und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerten zu
investieren.

Daneben dirfen fur den Teilfonds flussige Mittel gehalten werden.

Der Teilfonds kann in Derivate investieren, die von Vermégensgegenstanden, die fir den
Teilfonds erworben werden durfen, oder von anerkannten Finanzindizes, Zinsséatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Des Weiteren darf der Teilfonds sonstige
Techniken und Instrumente gemaR Artikel 6 des Verwaltungsreglements einsetzen. Derivate,
sowie Techniken und Instrumente kodnnen nicht nur zur Absicherung, sondern auch zur
effizienten Verwaltung des Teilfondsvermdgens genutzt werden. Des Weiteren sind die
Bestimmungen von Artikel 5 des Verwaltungsreglements betreffend Risikomanagement-
Verfahren bei Derivaten zu beachten. Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt.

Der Teilfonds wird keine in seinem Portfolio enthaltenen Wertpapiere verleihen.

Risikoprofil

Optionen und Optionsscheine kdénnen zu einer wesentlich hoéheren Volatilitat des
Teilfondspreises fuhren als bei einer Direktanlage in Aktien.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Risikominimierung durch eine moglichst
breite Streuung der Anlagemittel, Wachstum und Ertrag im Vordergrund der Uberlegungen.

Die Volatilitat (Schwankung) des Fondsanteilwerts k ~ ann stark erhdht sein.

Profil des Anlegerkreises

Der Teilfonds ist geeignet fur Anleger, die an einer attraktiven und marktgerechten Entwicklung
des Rentenmarktes partizipieren moéchten und sich der besonderen Chancen und Risiken von
Wertpapieren, ausgegeben von Emittenten mit niedrigerer Bonitat, bewusst sind. Der Anleger
muss sich darliber im Klaren sein, dass der Chance einer hochverzinslichen Anlage das Risiko
eines Kursverlustes gegenlbersteht, wenn Teile des Anlagevermdgens des Teilfonds nicht
pinktlich bedient bzw. nur teilweise oder gar nicht zurtickgezahlt werden sollten.

Performance
(Wertentwicklung) des
Teilfonds

Zum 21. Juli 2008 wurden die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des EURO Konzept
Fonds in den Kapitalfonds L.K. Euro Konzept-Unterfonds eingebracht.
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Ertréage der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur Erfolge in der Zukunft. Der Wert des Fonds
kann sich positiv und negativ entwickeln.

INFORMATIONEN ZUM VERTRIEB

Ausgabe, Riucknahme und
Umtausch von Anteilen

Anteile an einem Teilfonds k6nnen, gemaR den Bestimmungen des Verwaltungsreglements bei
der Verwaltungsgesellschaft sowie den in diesem Verkaufsprospekt verzeichneten Vertriebs-
und Zahlstellen erworben, zuriickgegeben oder in Anteile eines anderen Teilfonds umgetauscht
werden.

Im Zusammenhang mit den gesetzlichen Bestimmungen zur Bekampfung der Geldwasche wird
darauf hingewiesen, dal3 sich der Zeichner von Anteilen identifizieren muR. Dies kann
geschehen entweder bei der Verwaltungsgesellschaft selbst, der Register- und Transferstelle
oder beim Vermittler, der die Zeichnungen entgegennimmt.

Die Register- und Transferstelle des Fonds ist fur die tatséchliche Umsetzung der Luxemburger
Bestimmungen zur Bekampfung der Geldwasche verantwortlich. Hierunter fallen ausdricklich
auch die einschlagigen Rundschreiben der Luxemburgischen Aufsichtsbehdrde (,Commission
de Surveillance du Secteur Financier). Im Falle einer nicht mdoglichen ldentifizierung eines
Zeichners  oder eines entsprechenden  wirtschaftlichen  Berechtigten st die
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, den betreffenden Zeichnungsantrag zuriickzuweisen.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsatzlich zum Ausgabepreis des jeweiligen
Bewertungstages. Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an
einem Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden auf der
Grundlage des Anteilwertes des folgenden Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrage,
welche nach 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des
Anteilwertes des lbernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von 3 Arbeitstagen nach dem jeweiligen Bewertungstag bei der
Depotbank einzuzahlen.

Die Riucknahme erfolgt grundséatzlich zum Ricknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages.
Rucknahmeantrage, welche bis spatestens 17.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert
des folgenden Bewertungstages abgerechnet. Ricknahmeantrage, welche nach 17.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) eingehen, werden zum Anteilwert des Ubernéchsten Bewertungstages
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abgerechnet.

Die Anteilinhaber des Fonds sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zu
verlangen. Diese Rucknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des
Rucknahmepreises erfolgt innerhalb von 3 Arbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag gegen Riickgabe der Anteilinhaberbestatigung.

Anleger eines Teilfonds sind berechtigt einige oder alle ihre Anteile in solche eines anderen
Teilfonds an einem fur beide Teilfonds mdglichen Bewertungstag durch schriftlichen Antrag,
entweder direkt an die Register- und Transferstelle, die Depotbank oder die Vertriebsstelle,
umzutauschen. Der Antrag muss die folgenden Informationen beinhalten: die Anzahl der
umzutauschenden Anteile eines jeden Teilfonds sowie das Wertverhaltnis, nach dem die
umzutauschenden Anteile in einem oder mehreren Teilfonds verteilt werden sollen, sofern mehr
als ein neuer Teilfonds vorgesehen ist.

Die Umtauschbasis richtet sich nach dem jeweiligen Inventarwert je Anteil des betreffenden
Teilfonds. Eine Umtauschgebilhr von maximal 1 Prozent des Wertes der umgetauschten Aktien
zugunsten des urspriinglichen Teilfonds kann erhoben werden.

Ausschittungspolitik

Folgende Verwendung der Ertrage ist beabsichtigt:

Kapitalfonds L.K. Euro-Anleihen-Unterfonds ausschittend
Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds

- Anteilklasse G: ausschuttend

- Anteilklasse R: ausschittend
Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds

- Anteilklasse C: ausschiittend

- Anteilklasse G: ausschuttend

- Anteilklasse I ausschittend

- Anteilklasse R: ausschiittend
Kapitalfonds L.K. Schwellenlander-Unterfonds

- Anteilklasse R: ausschuttend

- Anteilklasse G: ausschuttend

- Anteilklasse I: ausschuttend
Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds

- Anteilklasse G: ausschuttend

- Anteilklasse R: ausschittend
Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfonds

- Anteilklasse R: ausschuttend

- Anteilklasse G: ausschittend

- Anteilklasse |: ausschittend
Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds

- Anteilklasse R: ausschiittend

- Anteilklasse G: ausschittend
Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfond S:

- Anteilklasse R: ausschittend

- Anteilklasse G: ausschittend

- Anteilklasse I:  ausschittend

Kapitalfonds L.K. GAP-Unterfonds : ausschittend
Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds  : thesaurierend
Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-  Unterfonds :
thesaurierend
Kapitalfonds L.K. Euro Konzept-Unterfonds  : ausschuttend
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Informationen zum Netto-
Inventarwert

Der Wert eines Anteils lautet auf die Wahrung des (der) betreffenden Teilfonds. Er wird unter
Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten
Dritten an jedem Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ("Bewertungstag") berechnet.
Die Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Nettovermdgens durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds.

Die  Ausgabe- und Ricknahmepreise konnen  bérsentaglich am  Sitz  der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank, bei allen Vertriebsstellen und bei der Zahlstelle in
Luxemburg erfragt werde. Des Weiteren werden die glltigen Preise regelmaRig in geeigneten
Medien (z.B. Internet, elektronische Informationssysteme, Zeitungen, etc.) verdffentlicht.

ISIN Code

Kapitalfonds L.K. Euro-Anleihen-Unterfonds LU0068841484
Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds
- Anteilklasse G: LU0068841302
- Anteilklasse R: LU0487180605
Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds
- Anteilklasse C: LU0512144550
- Anteilklasse G: LU0076216471
- Anteilklasse I LU0512144717
- Anteilklasse R: LU0360860687
Kapitalfonds L.K. Schwellenléander-Unterfonds
- Anteilklasse R: LUOO77884368
- Anteilklasse G: LU0273373414
- Anteilklasse I LU0273373760
Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds
- Anteilklasse G: LU0087087895
- Anteilklasse R: LU0303806060
Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfonds
- Anteilklasse R : LU0179106983
- Anteilklasse G: LU0273373091
- Anteilklasse I LU0288437980
Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds
- Anteilklasse R: LU0433522298
- Anteilklasse G: LUO0172200718
Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfond S:
- Anteilklasse R: LU0288439416
- Anteilklasse G: LU0288439929
- Anteilklasse I: LU0288440349
Kapitalfonds L.K. GAP-Unterfonds LU0327378971
Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds LU0085598133
Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-  Unterfonds :
LU0085598059
Kapitalfonds L.K. Euro Konzept-Unterfonds LU0070000491
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FINANZINFORMATION

Steuerliche Aspekte

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe
d'abonnement") von 0,05% p.a. (0,01% p.a. fur Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile
ausschlieBlich an institutionelle Anteilinhaber ausgegeben werden), die vierteljahrlich auf das
jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar ist. Die Einkiinfte des
Fonds aus der Anlage des Fondsvermdgens werden in Luxemburg nicht besteuert.

Allerdings kénnen diese Einkinfte in Landern, in denen das Fondsvermdgen angelegt ist, der
Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Féllen sind weder Depotbank noch
Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Der Rat der Europdischen Union verabschiedete am 3. Juni 2003 die Richtlinie 2003/48/EC
(die Zinsrichtlinie) Uber die Besteuerung von Einkunften aus Sparguthaben in Form von
Zinszahlungen, welche die Besteuerung von Zinszahlungen regelt, die in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union (“EU-Mitgliedstaat”) an in einem anderen EU-Mitgliedstaat anséssige
Einzelpersonen erfolgen. Diese Richtlinie trat am 1. Juli 2005 in Kraft.

Die Besteuerung solcher Zinszahlungen erfolgt durch den Austausch von Informationen
zwischen den Mitgliedstaaten der Européischen Union.

Anstelle des Informationsaustauschs ist Luxemburg jedoch dazu berechtigt, wéhrend einer
Ubergangszeit eine Quellensteuer zu erheben. Demzufolge koénnte die Quellensteuer zur
Anwendung kommen, wenn eine luxemburgische Zahlstelle Ausschittungen vornimmt (eine
wieder investierte Dividende gilt als Ausschittungszahlung) und Ruckkéaufe von Anteilen tatigt
(einschlielich Rickkauf in Form von Sacheinlagen) zu Gunsten eines Anteilinhabers, der eine
in einem anderen EU Mitgliedstaat wohnhafte Einzelperson ist.

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass auch ein Umtausch von Anteilen der
Quellensteuer unterliegen kann, da der Umtausch von Anteilen aus einem Rickkauf mit
anschlieBender Zeichnung besteht.

Im Falle einer Anwendung der Quellensteuer liegt der Steuersatz bis zum 30. Juni 2011 bei
20% und danach bei 35%.

Anteilinhaber kénnen auf Wunsch den Informationsaustausch gemaR der Zinsrichtlinie
verlangen, was die Weitergabe von Informationen tber Ausschittungen oder Riickkaufe an die
Steuerbehodrden ihres Wohnsitzlandes zur Folge haben wirde.

Interessenten sollten sich iber Gesetze und Verordnungen, die fiir die Zeichnung, den Kauf,
den Besitz, den Ruckkauf und den Verkauf von Anteilen Anwendung finden, informieren und,
falls angebracht, beraten lassen.

Kosten

1. Kosten bei Geschéaften mit Fondsanteilen
Bei Geschaften mit Fondsanteilen werden den Anteilinhabern folgende Kosten belastet:

a) Ausgabe von Anteilen
Der Ausgabepreis pro Anteil entspricht dem Anteilwert zuziglich eines Ausgabeaufschlages in
Hohe von derzeit max. 5%.

b) Ricknahme von Anteilen
Der Ricknahmepreis pro Anteil entspricht dem Anteilwert.
Eine Riicknahmegebiihr ist zur Zeit nicht vorgesehen.

¢) Umtausch von Anteilen

Umtauschbasis richtet sich nach dem jeweiligen Inventarwert je Anteil des betreffenden
Teilfonds. Eine Umtauschgebiihr von maximal 1 Prozent des Wertes der umgetauschten Aktien
zugunsten des urspriinglichen Teilfonds kann erhoben werden.

2. Laufende Kosten des Fonds
Nachfolgende Vergutungen werden aus dem Fondsvermdgen bezahlt:
a) Verwaltungsvergiitung (in % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermodgens):

Kapitalfonds L.K. Euro-Anleihen-Unterfonds : derzeit bis zu 0,20% p.a. zuziglich einer
etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds
- Anteilklasse G: bis zu 1,00% p.a. zuziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse R: bis zu 1,30% p.a. zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.
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Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds

- Anteilklasse C: bis zu 1,00% p.a. zuzuglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse G: bis zu 0,80% p.a. zuzuglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse I: bis zu 0,80% p.a. zuziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Anteilklasse R: bis zu 0,80% p.a. zuzuglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Kapitalfonds L.K. Schwellenlander-Unterfonds

- Anteilklasse R: bis zu 1,30% p.a. zuzuglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse G: bis zu 1,30% p.a. zuzuglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse I: bis zu 1,30% p.a. zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds
- Anteilklasse G: bis zu 1,20% p.a. zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse R: bis zu 1,30% p.a. zuziiglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfonds

- Anteilklasse R: bis zu 1,30% p.a. zuziiglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse G: bis zu 1,20% p.a. zuzuglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse I: bis zu 1,20% p.a. zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds
- Anteilklass R: bis zu 1,30% p.a. zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklass G: bis zu 1,20% p.a. zuziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfond S:

- Anteilklasse R: bis zu 1,30% p.a. zuziiglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse G: bis zu 1,30% p.a. zuzuglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
- Anteilklasse I: bis zu 1,30% p.a. zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Kapitalfonds L.K. GAP-Unterfonds : bis zu 0,825% p.a. zuzuglich einer etwaigen gesetzlichen
Mehrwertsteuer;

Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds  : bis zu 1,4% p.a. zuzuglich einer etwaigen
gesetzlichen Mehrwertsteuer;

Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-  Unterfonds : bis zu 1,4% p.a. zuzuglich
einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

Kapitalfonds L.K. Euro Konzept-Unterfonds : bis zu 1,20% p.a. zuzuglich einer
etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Diese Verwaltungsgebihr wird monatlich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermdgen
berechnet und jeweils zum Monatsende ausgezahlt.

b) Dienstleistungsgebuhr (in % des Netto-Teilfondsvermogens): Die Vergltung fur die von
der Depotbank, Zentralverwaltung sowie der Register- und Transferstelle geleisteten Dienste
wird in Form einer globalen Gebiihr angegeben und betragt im Durchschnitt 0,30% p.a. des
Nettovermdgens des Teilfonds zuzuglich gesetzlicher Mehrwertsteuer.

Hinsichtlich des Kapitalfonds L.K. GAP-Unterfonds und des Kapitalfonds L.K. Euro
Konzept-Unterfonds betragt die Dienstleistungsgebuhr max. 0,25% p.a. zuzuglich
gesetzlicher Mehrwertsteuer, jedoch mindestens 12.500,- Euro p.a. des Nettovermégens des
Teilfonds hinsichtlich geleisteter Dienste im Rahmen der Zentralverwaltung und mindestens
12.500,- Euro p.a. des Nettovermégens des Teilfonds hinsichtlich der geleisteten Dienste im
Rahmen der Depotbank- und Register- und Transferstellenfunktion.

Hinsichtlich des Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds und des Kapitalfonds L.K.
Golden Gate International Trends-Unterfonds betragt die Dienstleistungsgebihr max. 0,25
% p.a. zuziglich gesetzlicher Mehrwertsteuer, jedoch mindestens 25.000,- Euro p.a. des
Nettovermdgens des Teilfonds hinsichtlich geleisteter Dienste im Rahmen der
Zentralverwaltung und mindestens 12.500,- Euro p.a. des Nettovermdgens des Teilfonds
hinsichtlich der geleisteten Dienste im Rahmen der Depotbank- und Register- und
Transferstellenfunktion.

¢) Service Vergutung (in % des durchschnittlichen N etto-Teilfondsvermogens):

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Organisation des Vertriebs bei den Teilfonds bzw.
den Anteilklassen der folgenden Teilfonds eine Servicevergitung:

- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. Deutschland aktiv-Unterfonds  : bis zu
0,50% p.a. zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds  : bis zu 0,40%
p.a. zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. Schwellenlander-Unterfonds  : bis zu 0,50%
p.a. zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;
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- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. Global Value-Unterfonds : bis zu 0,50% p.a.
zuzuglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. Family Business-Unterfonds  : bis zu 0,50%
p.a. zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. Aktien Europa-Unterfonds : 0,50% p.a.
zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Anteilklasse R des Teilfonds Kapitalfonds L.K. Aktien-Global-Dividends-Unterfond s: bis
zu 0,50% p.a. zuziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds  : bis zu 0,50% p.a. zuziglich einer etwaigen
gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-  Unterfonds : bis zu 0,50% p.a.
zuzlglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

Diese Service Vergutung wird monatlich auf das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermdgen
berechnet und jeweils zum Monatsende ausgezahlt.

d) Performance-Fee hinsichtlich des Kapitalfonds L. K. EuroRentenAktiv-Unterfonds, des
Kapitalfonds L.K. Global Markets - Unterfonds und d  es Kapitalfonds L.K. Golden Gate
International Trends- Unterfonds

Hinsichtlich der Teilfonds Kapitalfonds L.K. EuroRentenAktiv-Unterfonds , Kapitalfonds
L.K. Global Markets-Unterfonds und Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-
Unterfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee.

Diese Vergutung wird innerhalb des Teilfonds an jedem Bewertungstag berechnet und wird
zugunsten der Verwaltungsgesellschaft zuriickgestellt, wenn (i) die Wertentwicklung im Hinblick
auf den Netto-Inventarwert pro Anteil des Teilfonds den Schwellenwert und (ii) der Basisnetto-
Inventarwert pro Anteil am relevanten Bewertungstag die ,high water mark“ tibersteigt. Sofern
die Voraussetzungen zur Zurlckstellung erfillt sind, werden 15% dieser Wertentwicklung als
Performance-Fee hinsichtlich der Teilfonds Kapitalfonds L.K. Global Markets-Unterfonds
und Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends-  Unterfonds bzw. 20% dieser
Wertentwicklung als Performance-Fee hinsichtlich des Teilfonds Kapitalfonds L.K.
EuroRentenAktiv-Unterfonds  zurlickgestellt.

Als  Schwellenwert gilt der Netto-Inventarwert pro Anteil des Teilfonds zum
Geschaftsjahresende des jeweilig letzen Geschéftsjahres zuziglich einer netto erwirtschafteten
Wertsteigerung des Netto-Inventarwerts pro Anteil von 5%.

Die "high water mark" ist der hochste Netto-Inventarwert pro Anteil des Teilfonds seit Auflegung
des Teilfonds beziehungsweise im Falle einer hiernach herausgegebenen Anteilklasse seit dem
entsprechenden Datum der Erstausgabe von Anteilen der jeweiligen Anteilklasse.

Der Basisnetto-Inventarwert pro Anteil ist hierbei der Netto-Inventarwert pro Anteil am jeweils
vorausgehenden Bewertungstag.

Zwischenzeitig erfolgte Ausschittungen gelten bei der Berechnung der Performance-Fee als
nicht erfolgt.

Die zuriickgestellte Performance-Fee fiur die Verwaltungsgesellschaft wird jeweils zum
Geschéftsjahresende des Teilfonds ausbezahlt, hinsichtlich der Teilfonds Kapitalfonds L.K.
Global Markets-Unterfonds und Kapitalfonds L.K. Golden Gate International Trends -
Unterfonds erstmals zum 30. Juni 2009 bzw. hinsichtlich des Teilfonds Kapitalfonds L.K.
EuroRentenAktiv-Unterfonds erstmals zum 30. Juni 2011. Eine Auszahlung der
zuriickgestellten Performance-Fee erfolgt lediglich, sofern zum jeweiligen Geschaftsjahresende
der Schwellenwert Ubertroffen wurde — anderenfalls verfallt die zuriickgestellte Performance-
Fee zugunsten des Teilfondsvermégens.

e) Soft Commissions
Provisionsvereinbarungen in Form von sogenannten ,Soft Commissions* werden nicht
eingegangen.

Daneben werden aus dem Fondsvermdégen die Aufwendungen getragen, die dem Fonds nach
den Angaben im vollsténdigen Verkaufsprospekt und dem Verwaltungsreglement (Artikel 16)
des Fonds berechnet werden kdnnen.

IHRE ANSPRECHPARTNER

In Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft/Sitz der Gesellschaft:
GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A.

74, route de Luxembourg

L-6633 Wasserhillig
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Depotbank und Luxemburger Zahistelle:
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA
8, rue Lou Hemmer

L-1748 Findel-Golf
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