FVCM
Vereinfachter Verkaufsprospekt
FVCM - U.S. Equity Fund

Sondervermdgen mit einem oder mehreren Teilfonds- fonds commun de placement a compartiments multiples
nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg

Dieser vereinfachte Verkaufsprospekt stellt lediglich eine Zusammenfassung der fiir den Anleger wichtigen Informationen tber
den FVCM - U.S. Equity Fund dar. Ausfuhrliche Informationen tber den FVCM - U.S. Equity Fund sind dem letztgiltigen
Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und dem Verwaltungsreglement des Fonds zu entnehmen. Rechtsgrundlage des Kaufs von
Anteilen sind die vorgenannten Dokumente in Verbindung mit dem jeweils letzten veroffentlichten Jahresbericht, dessen
Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zuriickliegen darf. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes ldnger als acht Monate
zurlickliegt, ist zusatzlich der Halbjahresbericht Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen. Durch den Kauf eines Anteils erkennt
der Anleger diese Unterlagen sowie alle genehmigten und verdffentlichten Anderungen derselben an.

1. Der Fonds

Der FVCM - U.S. Equity Fund (,Teilfonds”) ist ein Teilfonds des FVCM, eines Investmentfonds nach Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (, Gesetz von 2002"), der am 12. August 2008 in
Form eines fonds commun de placement a compartiments multiples gegriindet wurde und von der IPConcept Fund Management
S.A. verwaltet wird (,,Fonds”). Neben dem Teilfonds bestehen keine weiteren Teilfonds des Fonds.

2. Uberblick iiber den Teilfonds

Teilfondswahrung usb
Dauer des Teilfonds unbegrenzt

R-USD R-EUR S |
Erstzeichnungsfrist 02.09.2008 bis 12.09.2008
Erstausgabepreis 100 USD 100 EUR 100 USD 100 USD
Zahlung des Erstausgabepreises 16.09.2008
Mindesterstanlage 100,- USD 100,- EUR 75.000,- USD 2.500.000,- USD
Mindestfolgeanlage Keine Keine Keine Keine
Anteilwertberechnung Taglich
Anteilklassenwahrung usb | EUR ‘ usD | usb

Inhaberanteile werden in Globalzertifikaten verbrieft; Namensanteile werden in das

Stiickelung . .
Anteilregister eingetragen.

Verwendung der Ertrage Thesaurierung Thesaurierung Thesaurierung Thesaurierung
WKN AOQ7YX AOQ7YY A0Q7YZ A0Q7Y0
ISIN LU0382966124 LU0382966637 LU0382966983 LU0382967288

Rechnungsjahr 1. August — 31. Juli

Erstes Rechnungsjahr Fondsgriindung — 31. Juli 2009

1. Halbjahresbericht: 31. Januar 2009
1. Jahresbericht: 31. Juli 2009
Bei dem Bericht vom 31. Januar 2009 handelt es sich um den ersten veroffentlichten
Bericht.

Berichte

Veroffentlichung des

Verwaltungsreglements 31. August 2009
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3. Veroffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils gultige Anteilwert, Ausgabe- und Rucknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen fur die Anleger konnen jederzeit
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei den Zahlstellen und einer etwaigen Vertriebsstelle erfragt werden.
AuBerdem werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise borsentaglich im GroBherzogtum Luxemburg im ,Tageblatt” verdffentlicht.
Des Weiteren werden die Ausgabe- und Rlcknahmepreise auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.ipc.lu)
veroffentlicht.

4. Anlageziele und Anlagepolitik des Teilfonds

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Fondsvermdgen des FVCM - U.S. Equity Fund Uberwiegend in Wertpapiere gemaB Artikel
41 Absatz 1 a) bis d) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 (,Gesetz von 2002") US-amerikanischer Emittenten
investiert.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Teilfonds investiert, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmanagements Uberwiegend in Aktien, Renten von US-
amerikanischer Emittenten.

Die Anlage in Aktien betrdgt mindestens 75% des Netto-Teilfondsvermégens.

Daneben kann der Teilfonds auch in andere, gemaB Artikel 4 des Verwaltungsreglements zuldssige Anlagen, investieren.

Zielfondsfahigkeit:
Anteile an OGAW oder anderen OGA werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10% des Teilfondsvermogens erworben.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,, Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu Anlage- als auch
Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten auch Swaps und Terminkontrakte auf alle nach dem
Gesetz vom 20. Dezember 2002 zuldssigen Basiswerte. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4
des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu
Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Zertifikate auf
Edelmetalle auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

5. Risikoprofil des Teilfonds

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem aber hohe Ertragschancen
gegeniber stehen.

Die Risiken des Teilfondsvermogens bestehen hauptsachlich aus Wahrungs-, Bonitats- und Aktienkursrisiken, sowie aus Risiken, die
aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren.

Weitere Angaben Uber die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Techniken und Instrumenten” des
Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Weitere Risikofaktoren, die mit der Anlage in den Fonds verbunden sein kénnen, werden im vollstindigen Verkaufsprospekt
detailliert dargelegt.

6. Profil des typischen Anlegers des Teilfonds

Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristig ausgerichtet sein. Der hohen Ertragserwartung wird der Anleger durch eine hohe
Risikobereitschaft gerecht.

Der Anleger ist bereit, hohe Wahrungs-, Bonitats-, Aktienkursrisiken und Marktzinsrisiken einzugehen.
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7. Performance des Teilfonds

Der Teilfonds hat seit Auflage im September 2008 die folgende Performance je Anteilklasse erzielt:
Anteilklasse R-USD

- 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009: 28,46%

Anteilklasse R-EUR

- 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009: 27,32%
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Anteilklasse S

- 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009: 28,76%

Anteilklasse |

- 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009: 30,58

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es kann
keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
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8. Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen

Anleger kénnen an jedem Bewertungstag in Luxemburg Anteile des Teilfonds zeichnen, umtauschen oder zurlckgeben.
Entsprechende Antrage kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle
und den Zahistellen eingereicht werden. Vollstandige Antrage, die bis 17:00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind,
werden zum Ausgabepreis bzw. Ricknahmepreis des darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der
gezeichneten Anteile zur Verfigung steht. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe, die Riicknahme
und der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch
der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late-Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des
Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgeraumt
hat.

Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht. Der systematische An- und Verkauf von Anteilen zum Zwecke des
Ausnutzens von Zeitunterschieden und/oder denkbaren Schwéchen bzw. Unvollkommenheiten im Bewertungssystem des
Nettoinventarwertes durch einen Anleger — das so genannte ,Market Timing” — kann die Interessen der anderen Anleger
schadigen. Die Verwaltungsgesellschaft lehnt diese Arbitrage-Technik ab. Zur Vermeidung solcher Praktiken behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft daher das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers zurlickzuweisen, zu
widerrufen oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger ,,Market Timing” betreibt. Die Verwaltungsgesellschaft
wird in diesem Fall geeignete MaBnahmen ergreifen, um die tbrigen Anleger des betreffenden Teilfonds zu schiitzen.

Vollstandige Antrége, welche nach 17.00 Uhr an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis bzw.
Rucknahmepreis des Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung
steht. Im Falle von Namensanteilen ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle entscheidend; im Falle von Inhaberanteilen
entscheidet der Eingang bei der Depotbank.

9. Kosten des Teilfonds

Kosten, die von den Anteilinhabern
. . R-USD R-EUR S |
zugunsten der Vertriebsstelle zu tragen sind
Ausgabeaufschlag Bis zu 5,5% Bis zu 5,5% Bis zu 2% Keiner
Rucknahmeabschlag: Keiner
Umtauschprovision Keine

Wiederkehrende dem Teilfondsvermégen zu
belastende Kosten

(Die Gebuhren werden als Prozentsatz des
Teilfondsvermégens berechnet und diesem in R-USD R-EUR S I
voller Hohe zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer  belastet. Die  Gebuhren
werden monatlich nachtraglich ausgezahlt,
soweit dies nicht abweichend angegeben ist.)

Verwaltungsvergltung Bis zu 0,09 % p.a. sowie eine monatliche Pauschale von bis zu 500,- Euro

Bis zu 1,50 % Bis zu 1,50 % p.a. | Bis zu 1,00 % p.a. |Biszu 0,80 % p.a.

Fondsmanagementvergitung 0.a

Depotbankvergitung Bis zu 0,100 % p.a., mindestens jedoch 1.500,- Euro monatlich

Bis zu 0,04 % p.a. zzgl.

Zentralverwaltungsstellenvergitung einer Grundvergltung in Héhe von bis zu 1.700,- Euro monatlich

Register- und Transferstellenvergiitung Bis zu 3.000,- Euro pro Jahr

Maximale Verwaltungsvergitung von Zielfonds | 3% p.a.
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10. Besteuerung

Das Fondsvermogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. ,taxe d'abonnement” in Hohe von derzeit
0,05% p.a., die vierteljghrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar ist. Soweit das
Fondsvermogen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abonnement unterliegen,
entfallt diese Steuer fur den Teil des Fondsvermdgens, welcher in solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einkunfte aus der Anlage des Fondsvermdgens werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Allerdings kénnen diese
EinkUnfte in Landern, in denen das Fondsvermdgen angelegt ist, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen
sind weder die Depotbank noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrége aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

In Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG zur Besteuerung von Zinsertragen (,Richtlinie”) wird seit dem 1. Juli 2005 im
GroBherzogtum Luxemburg eine Quellensteuer erhoben. Diese Quellensteuer betrifft bestimmte Zinsertrage, die in Luxemburg an
natdrliche Personen gezahlt werden, die in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich anséssig sind. Diese Quellensteuer kann unter
bestimmten Bedingungen auch Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen.

Mit der Richtlinie vereinbarten die EU-Mitgliedstaaten, dass alle Zinszahlungen nach den Vorschriften des Wohnsitzstaates besteuert
werden sollen. Dazu wurde ein automatischer Informationsaustausch zwischen den nationalen Steuerbehérden vereinbart. Davon
abweichend wurde vereinbart, dass Luxemburg fiir eine Ubergangszeit nicht an dem zwischen den anderen Staaten vereinbarten
automatischen Informationsaustausch teilnehmen wird. Stattdessen wurde in Luxemburg eine Quellensteuer auf Zinsertrage
eingefihrt. Diese Quellensteuer betragt bis zum 30. Juni 2008 15%, danach bis zum 30. Juni 2011 20% und ab dem 1. Juli 2011
35% der Zinszahlung. Sie wird anonym an die Luxemburger Steuerbehoérde abgefihrt und dem Anleger dartber eine
Bescheinigung ausgestellt. Mit dieser Bescheinigung kann die abgefihrte Quellensteuer voll auf die Steuerschuld des
Steuerpflichtigen in seinem Wohnsitzstaat angerechnet werden. Durch Erteilung einer Vollmacht zur freiwilligen Teilnahme am
Informationsaustausch zwischen den Steuerbehérden oder der Beibringung einer vom Finanzamt des Wohnsitzstaates ausgestellten
.Bescheinigung zur Ermoglichung der Abstandnahme vom Quellensteuerabzug” kann der Quellensteuerabzug vermieden werden.

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, mussen auf ihre Anteile
oder Ertrage aus Anteilen im GroBherzogtum Luxemburg dariber hinaus weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermdégensteuer
entrichten. FUr sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Natdrliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Luxemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich ansassig sind,
mussen seit dem 1. Januar 2006 unter Bezugnahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie auf die dort
genannten Zinsertrdge eine abgeltende Quellensteuer in Héhe von 10% zahlen. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten
Bedingungen auch Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen. Gleichzeitig wurde im GroBherzogtum Luxemburg die
Vermogenssteuer abgeschafft.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riucknahme von Anteilen
Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

10. Weitere Informationen

Weitere Informationen sowie der letztgultige Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen), das Verwaltungsreglement, die vereinfachten
Verkaufsprospekte sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte sind fir die Anleger jederzeit am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und bei jeder Zahlistelle kostenlos erhaltlich.
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12. Adressen

Verwaltungsgesellschaft: IPConcept Fund Management S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen
Fondsmanager: F&V Capital Management, LLC, 767 Third Avenue, 7- Floor, New York, NY 10017

Aufsichtsbehorde: Commission de Surveillance du Secteur Financier, 110 route d'Arlon, L-2991 Luxemburg

Depotbank und Zentralverwaltungsstelle: DZ BANK International S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen
Register- und Transferstelle: DZ BANK International S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen
Wirtschaftsprufer: PricewaterhouseCoopers S. a r.l., 400, route d’Esch, L-1014 Luxemburg

Zahlstelle in Luxemburg: DZ BANK International S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen

Promotor: IPConcept Fund Management S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen
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13. Zusatzliche Hinweise fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Zahl- und Informationsstelle

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main

Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

Zeichnungsantrage sowie Riicknahmeauftrage kénnen auch bei der vorgenannten Zahistelle abgegeben werden.

Samtliche Zahlungen an die Anleger konnen Uber die vorgenannte Zahlstelle erfolgen.

Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden in der Bundesrepublik Deutschland in der ,B&rsen-Zeitung” veroffentlicht. AuBerdem
werden die Ausgabe- und Rucknahmepreise borsentaglich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (,www.ipc.lu”)
verdffentlicht und kénnen bei der vorgenannten Zahl- und Informationsstelle kostenlos erfragt werden.

Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt (nebst Anhang), das Verwaltungsreglement, der vereinfachte Verkaufsprospekt sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der luxemburgischen Zahlstelle sowie
der deutschen Zahl- und Informationsstelle kostenlos erhaltlich.

Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt (nebst Anhang), das Verwaltungsreglement, der vereinfachte Verkaufsprospekt sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der luxemburgischen Zahlstelle sowie
bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle kostenlos erhaltlich.

Dartber hinaus sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der luxemburgischen Zahlstelle sowie der deutschen Zahl- und
Informationsstelle die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbankvertrag, der Zentralverwaltungsvertrag und der Register-

und Transferstellenvertrag kostenlos einsehbar.

Widerrufsrecht

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch mindliche Verhandlungen auBerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen, der
die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer seine Erklarung Gber den Kauf binnen einer Frist von zwei
Wochen der auslandischen Verwaltungsgesellschaft gegentber schriftlich widerrufen (Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn
derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauft vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat. Handelt es sich um ein
Fernabsatzgeschaft i. S. d. § 312b des Birgerlichen Gesetzbuchs, so ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis
auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist gentgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegeniber der
Verwaltungsgesellschaft IPConcept Fund Management S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-Strassen, schriftlich unter
Angabe der Person des Erklarenden einschlieBlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder
ihm eine Kaufabrechung tbersandt worden ist und darin eine Belehrung tber das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist.
Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass entweder der Kaufer die Anteile im Rahmen seines
Gewerbebetriebes erworben hat

oder

er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemaB §
55 Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die auslandische Verwaltungsgesellschaft verpflichtet,
dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag

auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
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