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Vereinfachter Verkaufsprospekt:  
Lupus alpha Fonds (der « Fonds »)  
März 2010 
 
 
Kurzdarstellung des Fonds 

Der Lupus alpha Fonds wird durch die Lupus alpha Investment 
S.A. („die Verwaltungsgesellschaft“) mit Sitz in L-1470 
Luxemburg, 69, route d’Esch verwaltet. Der Fonds wurde 
erstmals gemäß dem 1. Teil des Luxemburger Gesetzes vom 
30. März 1988 über Organismen für gemeinsame Anlagen als 
Investmentfonds (fonds commun de placement) durch die 
Lupus alpha Investment S.A. auf unbestimmte Zeit am 13. 
Dezember 2000 gegründet. Am 30. Dezember 2005 wurde 
der Fonds an das Luxemburger Gesetz vom 20. Dezember 
2002, Teil I über die Organismen für gemeinsame Anlagen 
angepasst. Unter ein- und demselben Fonds werden dem 
Anleger ein oder mehrere Teilfonds (die „Teilfonds”) 
angeboten. Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft 
entsprechend dem Verwaltungsreglement verwaltet. Das 
Verwaltungsreglement wurde erstmals am 25. Januar 2001 im 
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations („Mémorial“) 
veröffentlicht. Änderungen zum Verwaltungsregelement traten 
zuletzt am 02. Mai 2008 in Kraft und wurden beim Handels- 
und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Ein Verweis 
auf diese Hinterlegung wurde am 13. Juni 2008 im Mémorial 
veröffentlicht.  

Wichtige Informationen 
Depotbank, Netto- 
Inventarwertberechnung, 
Zentralverwaltung und 
Register- und 
Transferstelle:  

RBC Dexia Investor Services Bank 
S.A. 
 

Abschlussprüfer des 
Fonds und der 
Verwaltungsgesellschaft: 

KPMG Audit Sàrl. 

Fondsmanager Lupus alpha Asset Management 
GmbH 

Promotor: Lupus alpha Asset Management 
GmbH 
 

Zuständige Behörde: Commission de Surveillance du 
Secteur Financier, Luxemburg 

 
Allgemeine Informationen des Fonds 
Derzeit aufgelegte Teilfonds: 
 
 Lupus alpha Fonds- Lupus alpha Smaller Euro Champions 

 Lupus alpha Fonds- Lupus alpha Smaller German Champions 

 Lupus alpha Fonds- Lupus alpha Micro Champions 

 Lupus alpha Fonds- Lupus alpha All Opportunities Fund 

 Lupus alpha Fonds- Lupus alpha Smaller Japanese Champions  

 Lupus alpha Fonds - Lupus alpha NeuroBayes Invest 

  

 
Anlageziele des Fonds: 
Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen 
einer angemessenen Wertentwicklung in der Währung des 
jeweiligen Teilfonds. Nähere Informationen zu den einzelnen 
Teilfonds erhalten Sie im Besonderen Teil zum 
Verkaufsprospekt. 

Anlagepolitik des Fonds: 
Der Fonds investiert hauptsächlich in Wertpapiere. Detaillierte 
Informationen betreffend der Anlagepolitik sind für den 
jeweiligen Teilfonds unter „Anlagepolitik“ aufgeführt. 

 
Allgemeine Risikohinweise 
Es ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den Chancen auf 
Kurssteigerungen auch Risiken enthalten. Die Kurse der 
Wertpapiere eines Sondervermögens können gegenüber dem 
Einstandspreis steigen oder fallen. Dies hängt insbesondere 
von der Entwicklung der Kapitalmärkte ab oder von 
besonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller, die nicht 
immer vorhersehbar sind. Es kann keine Zusicherung gegeben 
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Auch 
kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Rückgabe 
von Anteilen der Anteilinhaber den Wert seiner ursprünglichen 
Anlage zurückerlangt. 
 
Bestimmte Anlageformen wie Derivate, sonstige Techniken 
und Instrumente bergen zudem erhöhte Risiken in sich im 
Vergleich zu traditionellen Anlagemöglichkeiten. Hierzu zählt 
insbesondere die Anlage in Optionsscheinen auf Indices, 
Optionen und Finanzterminkontrakten. Eine Anlage in den 
Teilfonds kann insbesondere mit Risikofaktoren wie 
Allgemeines Markt-, Liquiditäts-, Adressenausfall-, 
Währungs-, und Zinsränderungsrisiko sowie Risiken im 
Zusammenhang mit Derivategeschäften verbunden sein. 
Zusätzliche Informationen bezüglich Risikohinweise sind in 
dem Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts unter dem 
Kapitel „Allgemeine Risikohinweise“ sowie im Besonderen Teil 
zu den jeweiligen Teilfonds aufgeführt. 

 
Risikomanagement-Verfahren 
Bei der Verwaltung des Fonds wird ein Risikomanagement-
Verfahren eingesetzt, welches das mit den Anlagen 
verbundene Risiko und deren jeweiligen Anteil am 
Gesamtrisikoprofil des Fonds jederzeit überwacht und mißt. Es 
wird im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren 
eingesetzt, das eine genaue und unabhängige Beurteilung des 
Wertes der OTC-Derivate erlaubt. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft stuft den Lupus alpha Fonds mit 
seinen Teilfonds als komplexen OGAW im Sinne des CSSF-
Rundschreibens Nr. 07/308 ein. Als internes Modell, das alle 
Gesamtrisikoquellen (allgemeine und spezifische Marktrisiken) 
berücksichtigt, die zu einer nicht zu vernachlässigenden 
Änderung des Portfoliowerts führen könnten, findet der VaR-
Ansatz Anwendung. Zusätzliche Informationen zum 
Risikomanagement sind im Artikel 8 „Techniken und 
Instrumente“ des Verwaltungsreglements aufgeführt. 
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Steuerliche Behandlung des Fonds 
Das Fondsvermögen wird im Großherzogtum Luxemburg einer 
vierteljährlich zahlbaren taxe d'abonnement 
("Abonnementssteuer") von 0,05% p.a. des am Quartalsende 
ausgewiesenen Netto-Fondsvermögens unterworfen. Mit 
Ausnahme einer einmaligen Steuer von EUR 1.250,- welche 
bei der Gründung des Fonds entrichtet wurde, werden die 
Einnahmen aus der Anlage des Fondsvermögens in 
Luxemburg steuerlich nicht erfasst; sie können jedoch 
etwaigen Quellensteuern in Ländern unterliegen, in welchen 
das Fondsvermögen angelegt ist. Weder die 
Verwaltungsgesellschaft noch die Depotbank werden 
Quittungen über solche Quellensteuern einzeln oder für alle 
Anteilinhaber einholen. Die vorstehenden Angaben beruhen 
auf der gegenwärtigen Rechtslage und Verwaltungspraxis und 
können Änderungen erfahren. 
 
Steuerliche Behandlung der Anteilinhaber 
 
Gemäß der derzeitigen Gesetzgebung und Praxis unterliegen 
Anteilinhaber in Luxemburg keiner Einkommens-, 
Vermögens-, Schenkungs- oder Erbschaftssteuer (außer 
Anteilinhaber, die in Luxemburg ansässig oder wohnhaft 
sind/waren oder dort eine Betriebsstätte haben). 
Der Rat der Europäischen Union verabschiedete am 3. Juni 
2003 die Richtlinie 2003/48/EC über die Besteuerung von 
Einkünften aus Sparguthaben in Form von Zinszahlungen, 
welche die Besteuerung von Zinszahlungen regelt, die in 
einem Mitgliedstaat der Europäischen Union (“EU- 
Mitgliedstaat”) an in einem anderen EU-Mitgliedstaat 
ansässige Einzelpersonen erfolgen. Diese Richtlinie trat am 1. 
Juli 2005 in Kraft. Nähere Informationen zu dieser Richtlinie 
sind im Verkaufsprospekt ausführlich beschrieben. 
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Potenzielle Anleger sollten sich bei einem kompetenten 
Berater über mögliche Konsequenzen steuerlicher oder 
sonstiger Art informieren, die der Kauf, Besitz, Umtausch, 
Übertrag oder Verkauf von Anteilen gemäß den Gesetzen des 
Landes ihrer Staatsangehörigkeit, Ihres Wohnsitzes oder 
Aufenthaltsorts haben könnte. 
 
Berechnung des Netto-Inventarwertes, Ausgabe- und 
Rücknahmepreis 
Der Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Rücknahmepreis wird 
in der Währung des jeweiligen Teilfonds angegeben und an 
dem für den jeweiligen Teilfonds festgesetzten Bewertungstag 
(wie für jeden Teilfonds unter „Anteile, Währung, 
Bewertungstag“ definiert) berechnet, mindestens jedoch zwei 
Mal im Monat.  
 
Fondswährung 
EUR 
 

Ausgabe von Anteilen 
Ausgabepreis ist der Netto-Inventarwert pro Anteil des 
entsprechenden Bewertungstages zuzüglich eines 
Ausgabeaufschlages zugunsten der Vertriebsstelle von bis zu 
5% auf den Netto-Inventarwert pro Anteil. Einzelheiten sind in 
dem nachstehenden Kapitel „Kosten“ betreffend den jeweiligen 
Teilfonds angegeben. Der Ausgabepreis kann sich um 
Gebühren, Ausgabesteuern, Stempelgebühren oder andere 
Belastungen erhöhen, die in den jeweiligen Vertriebsländern 
anfallen.  
 
Zeichnungsanträge und frei verfügbare Mittel, welche bis 
spätestens 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem 
Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle 
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis dieses 
Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsanträge und frei 
verfügbare Mittel, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) 
bei der Register- und Transferstelle  eingehen, werden zum 
Ausgabepreis des nächsten Bewertungstages abgerechnet.  
 
Diese Regelung gilt für folgende Teilfonds: 
 
Lupus alpha Smaller Euro Champions 
Lupus alpha Smaller German Champions 
Lupus alpha Micro Champions 
Lupus alpha All Opportunities Fund 
 
Zeichnungsanträge und frei verfügbare Mittel, welche bis 
spätestens 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem 
Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle 
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des nächsten 
Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsanträge und frei 
verfügbare Mittel, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) 
bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden zum 
Ausgabepreis des übernächsten Bewertungstages 
abgerechnet.  
 
Diese Regelung gilt für folgende Teilfonds: 
 
Lupus alpha Smaller Japanese Champions 
 

Zeichnungsanträge und frei verfügbare Mittel, welche bis 
spätestens 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem 
Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle 
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis dieses 
Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsanträge und frei 
verfügbare Mittel, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) 
bei der Register- und Transferstelle  eingehen, werden zum 
Ausgabepreis des nächsten Bewertungstages abgerechnet. 
Bewertungstag ist jeder Mittwoch bzw. der nächstsfolgende 
Bankarbeitstag, sofern der Mittwoch kein Bankarbeitstag in 
Luxemburg und/oder Frankfurt am Main ist. 
 
Diese Regelung gilt für folgenden Teilfonds: 
 
Lupus alpha NeuroBayes Invest 
 
 
Rücknahme von Anteilen 
Rücknahmepreis ist der jeweilige ermittelte Netto-
Inventarwert je Anteil. Es kann eine Rücknahmegebühr 
erhoben werden. Einzelheiten sind in dem nachstehenden 
Kapitel „Kosten“ betreffend den jeweiligen Teilfonds 
angegeben.  
 
Rücknahmeanträge, welche bis spätestens 12:00 Uhr 
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Register- 
und Transferstelle eingegangen sind, werden zum 
Rücknahmepreis dieses Bewertungstages abgerechnet. 
Rücknahmeanträge, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger 
Zeit) eingehen, werden zum Rücknahmepreis des nächsten 
Bewertungstages abgerechnet.  
 
Diese Regelung gilt für folgende Teilfonds: 
Lupus alpha Smaller Euro Champions 
Lupus alpha Smaller German Champions 
Lupus alpha Micro Champions 
Lupus alpha All Opportunities Fund 
 
Rücknahmeanträge, welche bis spätestens 12:00 Uhr 
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Register- 
und Transferstelle eingegangen sind, werden zum 
Rücknahmepreis des nächsten Bewertungstages abgerechnet. 
Rücknahmeanträge, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger 
Zeit) bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden 
zum Rücknahmepreis des übernächsten Bewertungstages 
abgerechnet.  
 
Diese Regelung gilt für folgende Teilfonds: 
 
Lupus alpha Smaller Japanese Champions 
 
Rücknahmeanträge, welche bis spätestens 12:00 Uhr 
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Register- 
und Transferstelle eingegangen sind, werden zum 
Ausgabepreis dieses Bewertungstages abgerechnet. 
Rücknahmeanträge, welche nach 12:00 Uhr (Luxemburger 
Zeit) bei der Register- und Transferstelle  eingehen, werden 
zum Ausgabepreis des nächsten Bewertungstages 
abgerechnet. Bewertungstag ist jeder Mittwoch bzw. der 
nächstfolgende Bankarbeitstag, sofern der Mittwoch kein 
Bankarbeitstag in Luxemburg und/oder Frankfurt am Main ist. 
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Diese Regelung gilt für folgenden Teilfonds: 
 
Lupus alpha NeuroBayes Invest 
 
 
Umtausch von Anteilen 
Anteile können an jedem dem ursprünglich gehaltenen 
Teilfonds ("der Alte Teilfonds") und dem gewünschten 
Teilfonds ("der Neue Teilfonds") gemeinsamen Bewertungstag 
zu den an diesem Tag gültigen Netto-Inventarwerten 
umgetauscht werden. Bei Netto-Inventarwerten in 
unterschiedlichen Währungen wird der Konversion der letzte 
verfügbare Devisenmittelkurs zugrunde gelegt. Einzelheiten 
sind in dem nachstehenden Kapitel „Kosten“ betreffend den 
jeweiligen Teilfonds angegeben. 
 
 
Erscheinungsdatum des Verkaufsprospektes 
März 2010 
 

 
Unterlagen und Veröffentlichungen 
Der Verkaufsprospekt, dieser vereinfachte Verkaufsprospekt, 
das Verwaltungsreglement, die Jahres- und Halbjahresberichte 
sowie der Netto-Inventarwert, Ausgabe- und Rücknahmepreis 
sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der 
Depotbank und bei den Zahlstellen sowie den 
Informationsstellen erhältlich.  
 
Die Ausgabe- und Rücknahmepreise werden ferner 
börsentäglich in der in Deutschland erscheinenden 
„Börsenzeitung“ und der in Österreich erscheinenden „Der 
Standard“ veröffentlicht. 
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Zusätzliche Informationen für Anleger in der Bundesrepublik 
Deutschland 
 
Die Hauck & Aufhäuser Privatbankiers KGaA, Kaiserstraße 24, 
60311 Frankfurt am Main, hat die Funktion der Zahl- und 
Informationsstelle für den Fonds in der Bundesrepublik 
Deutschland übernommen. Weitere Informationsstelle ist die 
Lupus alpha Asset Management GmbH, Speicherstraße 49-51, 
60327 Frankfurt am Main. Kauf-, Rücknahme- und 
Umtauschanträge für die Anteile können auch bei der 
deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden. 
Die Rücknahmeerlöse, etwaige Ausschüttungen und sonstige 
Zahlungen an die Anteilinhaber werden auf deren Wunsch 
über die deutsche Zahl- und Informationsstelle ausgezahlt. 
Der jeweils gültige ausführliche Verkaufsprospekt mit dem 
Verwaltungsreglement, der vereinfachte Verkaufsprospekt, 
das Verwaltungsreglement, die Jahres- und Halbjahresberichte 
des Fonds  sowie die Informationen und Unterlagen, auf 
welche die Anteilinhaber im Sitzstaat der 
Verwaltungsgesellschaft einen Anspruch haben, sind bei der 
deutschen Zahl- und Informationsstelle und der vorgenannten 
weiteren Informationsstelle kostenlos in Papierform erhältlich. 
Darüber hinaus sind bei der deutschen Zahl- und 
Informationsstelle und der weiteren Informationsstelle jeweils 
die Ausgabepreise und Rücknahmepreise und sonstige für die 
Anteilinhaber bestimmte Informationen erhältlich. 
 
Die Ausgabe- und Rücknahmepreise werden ferner 
börsentäglich in der in Frankfurt am Main erscheinenden 
„Börsen-Zeitung" veröffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die 
Anteilinhaber werden im elektronischen Bundesanzeiger 
veröffentlicht. 
 
Besondere Risiken durch neue steuerliche Nachweispflichten 
für Deutschland: 
 
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt 
gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Anforderung der 
deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. Die 
Berechnungsgrundlage für diese Zahlen ist Auslegungssache 
und es kann nicht garantiert werden, dass die deutsche 
Finanzverwaltung die Berechnungsmethode der 
Verwaltungsgesellschaft in jeder wesentlichen Hinsicht 
akzeptiert. Zudem sollten sich die Anleger darüber im Klaren 
sein, dass – sollten sich diese Publikationen als unrichtig 
herausstellen – eine spätere Korrektur in der Regel keine 
rückwirkenden Folgen hat und erst im laufenden Geschäftsjahr 
wirksam wird. Die Korrektur kann die Anleger, die im 
laufenden Geschäftsjahr eine Ausschüttung erhalten bzw. 
einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten 
oder begünstigen. 
 
Kontaktstelle für weitere Informationen 
Lupus alpha Asset Management GmbH 
Speicherstraße 49-51 
60327 Frankfurt am Main 
 
Tel. +49 69 365058 7000 
e-mail: service.center@lupusalpha.de  
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D ie  Te i l fonds :  
 

LUPUS ALPHA FONDS - LUPUS ALPHA SMALLER EURO CHAMPIONS 
 

Anlagemöglichkeiten 

Anlagepolitik Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines möglichst hohen Wertzuwachses. Die Anlage des Vermögens 
des Teilfonds erfolgt in überwiegend kleine und mittlere europäische Gesellschaften (Small und Mid Caps), 
insbesondere in Werte des Dow Jones EURO STOXX® TMI Small Index (ein Index der STOXX Limited, Zürich). 
Aufgrund anlagepolitischer Interessen können auch Large Caps Berücksichtigung finden. 

Zu diesem Zweck wird das Vermögen des Teilfonds vorwiegend in Aktien, die an einer Börse zugelassen 
sind oder an einem anerkannten, dem Publikum offen stehenden und regelmäßig stattfindenden geregelten 
Markt gehandelt werden, sowie in fest und variabel verzinslichen Wertpapieren, Wandel- und 
Optionsanleihen, deren Optionsscheine Recht auf Wertpapiere geben, Optionsscheinen, Index- und 
Aktienzertifikaten, Genusscheinen und sonstigen festverzinslichen Wertpapieren (einschließlich Zerobonds) 
angelegt. 

Der Teilfonds wird nicht mehr als 25% seines Teilfondsvermögens in Anlagen investieren, deren Erträge 
„Zinszahlungen“ im Sinne der EU - Richtlinie 2003/48 vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von 
Zinserträgen darstellen. 

Daneben kann der Teilfonds Barbestände halten. 

Die unter Artikel 7 und 8 des Verwaltungsreglements aufgeführten Derivate, Techniken und Instrumente  
wie z.B. Futures, Optionen und Swaps werden nur zu Zwecken der Absicherung gegen Währungs-, Zins- 
und Kursrisiken sowie zur Absicherung sonstiger Risiken eingesetzt. 

Für den Teilfonds können bis zu 10% seines Teilfondsvermögens Anteile in anderen OGAW und/oder 
sonstige OGA gemäß Artikel 7 Absatz 2 des Verwaltungsreglements erworben werden. 
 

Risikoprofil des 
Teilfonds 

Dieser Teilfonds investiert vorwiegend in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (Small Capitalisation). 
Diese Wertpapiere können gegebenenfalls aufgrund eines nicht ausreichenden Handelsvolumens oder 
aufgrund von Handelsbeschränkungen weniger liquide als Wertpapiere von größeren Gesellschaften sein. Der 
Handel mit solchen Wertpapieren kann im Vergleich zum Handel mit Wertpapieren größerer Gesellschaften 
kurzfristigen Kursvolatilitäten unterliegen. Der Teilfonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder weniger 
stark auf bestimmte Sektoren, Länder oder Marktsegmente konzentrieren. Auch daraus können sich Chancen 
und Risiken ergeben. 
 

Die Wertentwicklung des Teilfonds bleibt von Kursschwankungen der im Teilfondsvermögen befindlichen 
Vermögenswerte und den Wertpapiermärkten abhängig. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser 
Wert deshalb steigen oder auch fallen.  

Die Absicherung des Teilfondsvermögens durch derivative Instrumente (Hedging) führt zu einer Reduzierung 
der wirtschaftlichen Risiken des Fonds, dieser kann aber bei einer positiven Entwicklung des abgesicherten 
Vermögensgegenstandes nicht mehr an der positiven Entwicklung partizipieren. 

Investitionen in Optionsscheinen auf Wertpapieren sind aufgrund ihrer größeren Volatilität im Vergleich zu 
den ihnen zugrunde liegenden Titeln, auf die besagte Instrumente sich beziehen, mit gewissen 
Finanzrisiken verbunden. 

Die Risiken des Teilfonds bestehen vornehmlich aus Allgemeinen Marktrisiken, Liquiditätsrisiken, 
Währungsrisiken, Ausstellerrisiken sowie Risiken, die sich aufgrund der Änderung von Marktzinsniveaus 
ergeben.  

Es kann daher grundsätzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht 
werden. Auch kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Rückgabe von Anteilen der Anteilinhaber 
den Wert seiner ursprünglichen Anlage zurückerlangt. Zusätzliche Angaben betreffend Risikohinweise sind 
unter Kapitel „Allgemeine Risikohinweise“ im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes aufgeführt. 
 

Profil des Anlegers Dieser Teilfonds richtet sich vornehmlich an erfahrene institutionelle und private Investoren, die eine 
langfristige Investition in Wertpapiere anstreben und dabei das Ziel verfolgen, durch Diversifikation des 
Gesamtanlagevermögens mehrere Anlagechancen gleichzeitig zu nutzen und das Risiko zu mindern. Der 
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen 
Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 3 bis 5 Jahren liegen. 
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Wertentwicklung 
des Teilfonds 

 
 
 

 
 
 
Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass die bisherige erreichte Wertentwicklung keine Angaben über die 
zukünftigen Wertentwicklungen des Fonds gibt.  
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LUPUS ALPHA FONDS - LUPUS ALPHA SMALLER EURO CHAMPIONS 
 
 

Anteile, Währung, Bewertungstag 

 A n t e i l k l a s s e  A  A n t e i l k l a s s e  C  

Wertpapierkenn-Nummer (WKN) 974563 940639 

ISIN-Code LU0129232442 LU0129232525 

Währung des Teilfonds Euro (EUR) 

Ertragsverwendung Thesaurierend thesaurierend 

Verbriefung der Anteile Inhaberanteile oder Namensanteile Inhaberanteile oder Namensanteile 

Bewertungstag 

jeder Tag, der ein Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Fällt ein 
Bewertungstag nicht auf einen Bankarbeitstag in Luxemburg und/oder Frankfurt am 

Main, so wird der Netto-Inventarwert am nächstfolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg 
und Frankfurt am Main berechnet. 

 

Kosten 

Mindestanlage EUR 7.500,- EUR 500.000,- 

Ausgabeaufschlag  
zugunsten der Vertriebsstelle 

bis zu 5,00% bis zu 5,00% 

Rücknahmegebühr keine 

Umtauschgebühr 

keine 

Die Konversion von Anteilen der Anteilklasse A in die Anteilklasse B, C  oder D ist nicht 
möglich. 

Verwaltungsvergütung 

 

max. 1,50% p.a. 

 

max. 1,00% p.a. 

17,50%  

 

12,50% 

 Erfolgsabhängige Vergütung 
("Performance Fee") des Betrages, den die positive Wertentwicklung des Nettovermögens des Teilfonds 

während eines Quartals diejenige des Vergleichsindex übersteigt. Eine relativ zum 
Vergleichsindex negative Wertentwicklung wird nicht vergütet und muss nicht im 

nachfolgenden Quartal aufgeholt werden. 

Vergleichsindex 

 

Dow Jones Euro STOXX® TMI Small Index (ein Index der STOXX Limited, Zürich). 

 

Vergütung der Depotbank, 
Zentralverwaltung und Register- 
und Transferstelle 
("Dienstleistungsgebühr") des Fonds 

im Durchschnitt 0,12% p.a. des Nettovermögens des Fonds. 
 
Diese Dienstleistungsgebühr kann je nach Nettovermögen des Fonds höher oder niedriger 
als der oben angegebene Wert ausfallen. 

Andere Kosten Ferner können dem Teilfondsvermögen die unter Artikel 15 des Verwaltungsreglements 
angegebenen Kosten belastet werden. 
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LUPUS ALPHA FONDS - LUPUS ALPHA SMALLER GERMAN CHAMPIONS 
 

Anlagemöglichkeiten 

Anlagepolitik Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines möglichst hohen Wertzuwachses. Die Anlage des Vermögens 
des Teilfonds erfolgt in überwiegend kleine und mittlere europäische Gesellschaften (Small und Mid Caps), 
insbesondere in Werte des MDAX® Performance-Index oder des SDAX® Performance-Index sowie  z.B. in 
Werte des Technology All Share Index (Indizes der Deutsche Börse AG). Aufgrund anlagepolitischer 
Interessen können auch Large Caps Berücksichtigung finden. 
Zu diesem Zweck wird das Vermögen des Teilfonds vorwiegend in Aktien, die an einer Börse zugelassen 
sind oder an einem anerkannten, dem Publikum offen stehenden und regelmäßig stattfindenden 
geregelten Markt gehandelt werden, sowie in fest und variabel verzinslichen Wertpapieren, Wandel- und 
Optionsanleihen, deren Optionsscheine Recht auf Wertpapiere geben, Optionsscheinen, Index- und 
Aktienzertifikaten, Genusscheinen und sonstigen festverzinslichen Wertpapieren (einschließlich 
Zerobonds) angelegt. 

Der Teilfonds wird nicht mehr als 25% seines Teilfondsvermögens in Anlagen investieren, deren Erträge 
„Zinszahlungen“ im Sinne der EU - Richtlinie 2003/48 vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von 
Zinserträgen darstellen. 

Daneben kann der Teilfonds Barbestände halten. 

Die unter Artikel 7 und 8 des Verwaltungsreglements aufgeführten Derivate, Techniken und Instrumente 
wie z.B. Futures, Optionen und Swaps werden nur zu Zwecken der Absicherung gegen Währungs-, Zins- 
und Kursrisiken sowie zur Absicherung sonstiger Risiken eingesetzt. 

Für den Teilfonds können bis zu 10% seines Teilfondsvermögens Anteile in anderen OGAW und/oder 
sonstige OGA gemäß Artikel 7 Absatz 2 des Verwaltungsreglements erworben werden. 

Risikoprofil des 
Teilfonds 

Dieser Teilfonds investiert vorwiegend in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (Small Capitalisation). 
Diese Wertpapiere können gegebenenfalls aufgrund eines nicht ausreichenden Handelsvolumens oder 
aufgrund von Handelsbeschränkungen weniger liquide als Wertpapiere von größeren Gesellschaften 
sein. Der Handel mit solchen Wertpapieren kann im Vergleich zum Handel mit Wertpapieren größerer 
Gesellschaften kurzfristigen Kursvolatilitäten unterliegen.  

Die Wertentwicklung des Teilfonds bleibt von Kursschwankungen der im Teilfondsvermögen 
befindlichen Vermögenswerte und den Wertpapiermärkten abhängig. Aufgrund dieser 
Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb steigen oder auch fallen. 
 
Die Absicherung des Teilfondsvermögens durch derivative Instrumente (Hedging) führt zu einer 
Reduzierung der wirtschaftlichen Risiken des Fonds, dieser kann aber bei einer positiven Entwicklung 
des abgesicherten Vermögensgegenstandes nicht mehr an der positiven Entwicklung partizipieren. 

Investitionen in Optionsscheinen auf Wertpapieren sind aufgrund ihrer größeren Volatilität im Vergleich 
zu den ihnen zugrunde liegenden Titeln, auf die besagte Instrumente sich beziehen, mit gewissen 
Finanzrisiken verbunden. 

Die Risiken des Teilfonds bestehen vornehmlich aus Allgemeinen Marktrisiken, Liquiditätsrisiken, 
Ausstellerrisiken sowie Risiken, die sich aufgrund der Änderung von Marktzinsniveaus ergeben.  

Es kann daher grundsätzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht 
werden. Auch kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Rückgabe von Anteilen der Anteilinhaber 
den Wert seiner ursprünglichen Anlage zurückerlangt. Zusätzliche Angaben betreffend Risikohinweise sind 
unter Kapitel „Allgemeine Risikohinweise“ im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes aufgeführt. 
 

Profil des Anlegers Dieser Teilfonds richtet sich vornehmlich an erfahrene institutionelle und private Investoren, die eine 
langfristige Investition in Wertpapiere anstreben und dabei das Ziel verfolgen, durch Diversifikation des 
Gesamtanlagevermögens mehrere Anlagechancen gleichzeitig zu nutzen und das Risiko zu mindern. Der 
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen 
Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 3 bis 5 Jahren liegen. 
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Wertentwicklung 
des Teilfonds 

 
 
 

 
 
 
Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass die bisherige erreichte Wertentwicklung keine Angaben über die 
zukünftigen Wertentwicklungen des Fonds gibt.  
 

 

 

LUPUS ALPHA FONDS - LUPUS ALPHA SMALLER GERMAN CHAMPIONS 
 

Anteile, Währung, Bewertungstag 

 A n t e i l k l a s s e  A  A n t e i l k l a s s e  C  

Wertpapierkenn-Nummer (WKN) 974564 940640 

ISIN-Code LU0129233093 LU0129233507 

Währung des Teilfonds Euro (EUR) 

Ertragsverwendung thesaurierend thesaurierend 

Verbriefung der Anteile Inhaberanteile oder Namensanteile Inhaberanteile oder Namensanteile 

Bewertungstag 

jeder Tag, der ein Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Fällt ein 
Bewertungstag nicht auf einen Bankarbeitstag in Luxemburg und/oder Frankfurt am Main, 

so wird der Netto-Inventarwert am nächstfolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg und 
Frankfurt am Main berechnet. 

 

Kosten 

Mindestanlage EUR 7.500,- EUR 500.000,- 

Ausgabeaufschlag  
zugunsten der Vertriebsstelle 

bis zu 5,00% bis zu 5,00% 

Rücknahmegebühr keine 

Umtauschgebühr 

keine 

Die Konversion von Anteilen der Anteilklasse A in die Anteilklasse B, C  oder D ist nicht 
möglich. 
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Verwaltungsvergütung 

 

max. 1,50% p.a. 

 

max. 1,00% p.a. 

17,50%  

 

12,50% 

 Erfolgsabhängige Vergütung 
("Performance Fee") des Betrages, den die positive Wertentwicklung des Nettovermögens des Teilfonds während 

eines Quartals diejenige des Vergleichsindex übersteigt. Eine relativ zum Vergleichsindex 
negative Wertentwicklung wird nicht vergütet und muss nicht im nachfolgenden Quartal 

aufgeholt werden. 

Vergleichsindex 

 

Der Vergleichsindex setzt sich aus den Indizes MDAX®  Performance- Index und SDAX® 
Performance-Index in einem Verhältnis von 50/50 zusammen.  

 

Vergütung der Depotbank, 
Zentralverwaltung und Register- 
und Transferstelle 
("Dienstleistungsgebühr") des Fonds 

im Durchschnitt 0,12% p.a. des Nettovermögens des Fonds. 
 

Diese Dienstleistungsgebühr kann je nach Nettovermögen des Fonds höher oder niedriger als 
der oben angegebene Wert ausfallen. 

Andere Kosten Ferner können dem Teilfondsvermögen die unter Artikel 15 des Verwaltungsreglements 
angegebenen Kosten belastet werden. 
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LUPUS ALPHA FONDS - LUPUS ALPHA MICRO CHAMPIONS 

 

Anlagemöglichkeiten 

Anlagepolitik Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines möglichst hohen Wertzuwachses. Die Anlage des Vermögens des 
Teilfonds erfolgt vorwiegend in ausgewählte europäische Aktien mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung 
(ca. 10 Mio. EUR bis ca. 3 Mrd. Euro). Aufgrund anlagepolitischer Interessen können auch Large Caps 
Berücksichtigung finden. 

Zu diesem Zweck wird das Vermögen des Teilfonds vorwiegend in Aktien, die an einer Börse zugelassen sind 
oder an einem anerkannten, dem Publikum offen stehenden und regelmäßig stattfindenden geregelten Markt 
gehandelt werden, sowie in fest und variabel verzinslichen Wertpapieren, Wandel- und Optionsanleihen, deren 
Optionsscheine Recht auf Wertpapiere geben, Optionsscheinen auf Wertpapieren, Index- und Aktienzertifikaten, 
Genusscheinen und sonstigen festverzinslichen Wertpapieren (einschließlich Zerobonds) angelegt. 

Der Teilfonds wird nicht mehr als 25% seines Teilfondsvermögens in Anlagen investieren, deren Erträge 
„Zinszahlungen“ im Sinne der EU - Richtlinie 2003/48 vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von 
Zinserträgen darstellen. 

Daneben kann der Teilfonds Barbestände halten. 

Die unter Artikel 7 und 8 des Verwaltungsreglements aufgeführten Derivate, Techniken und Instrumente wie 
z.B. Futures, Optionen und Swaps werden nur zu Zwecken der Absicherung gegen Währungs-, Zins- und 
Kursrisiken sowie zur Absicherung sonstiger Risiken eingesetzt. 

Für den Teilfonds können bis zu 10% seines Teilfondsvermögens Anteile in anderen OGAW und/oder sonstige 
OGA gemäß Artikel 7 Absatz 2 des Verwaltungsreglements erworben werden. 
 

Risikoprofil des 
Teilfonds 

Dieser Teilfonds investiert vorwiegend in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (Small Capitalisation). Diese 
Wertpapiere können gegebenenfalls aufgrund eines nicht ausreichenden Handelsvolumens oder aufgrund von 
Handelsbeschränkungen weniger liquide als Wertpapiere von größeren Gesellschaften sein. Der Handel mit 
solchen Wertpapieren kann im Vergleich zum Handel mit Wertpapieren größerer Gesellschaften kurzfristigen 
Kursvolatilitäten unterliegen. Der Teilfonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder weniger stark auf 
bestimmte Sektoren, Länder oder Marktsegmente konzentrieren. Auch daraus können sich Chancen und Risiken 
ergeben. 
Die Wertentwicklung des Teilfonds bleibt von Kursschwankungen der im Teilfondsvermögen befindlichen 
Vermögenswerte und den Wertpapiermärkten abhängig. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert 
deshalb steigen oder auch fallen. 

Die Absicherung des Teilfondsvermögens durch derivative Instrumente (Hedging) führt zu einer Reduzierung 
der wirtschaftlichen Risiken des Fonds, dieser kann aber bei einer positiven Entwicklung des abgesicherten 
Vermögensgegenstandes nicht mehr an der positiven Entwicklung partizipieren. 

Investitionen in Optionsscheinen auf Wertpapieren sind aufgrund ihrer größeren Volatilität im Vergleich zu den 
ihnen zugrunde liegenden Titeln, auf die besagte Instrumente sich beziehen, mit gewissen Finanzrisiken 
verbunden. 

Die Risiken des Teilfonds bestehen vornehmlich aus Allgemeinen Marktrisiken, Liquiditätsrisiken, 
Ausstellerrisiken, Währungsrisiken sowie Risiken, die sich aufgrund der Änderung von Marktzinsniveaus 
ergeben.  

Es kann daher grundsätzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht 
werden. Auch kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Rückgabe von Anteilen der Anteilinhaber den 
Wert seiner ursprünglichen Anlage zurückerlangt. Zusätzliche Angaben betreffend Risikohinweise sind unter 
Kapitel „Allgemeine Risikohinweise“ im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes aufgeführt. 
 

Profil des 
Anlegers 

Dieser Teilfonds richtet sich vornehmlich an erfahrene institutionelle und private Investoren, die eine 
langfristige Investition in Wertpapiere anstreben und dabei das Ziel verfolgen, durch Diversifikation des 
Gesamtanlagevermögens mehrere Anlagechancen gleichzeitig zu nutzen und das Risiko zu mindern. Der 
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen 
Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 3 bis 5 Jahren liegen. 
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Wertentwicklung  
des Teilfonds 
 

 
 
 

 
 
 
Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass die bisherige erreichte Wertentwicklung keine Angaben über die 
zukünftigen Wertentwicklungen des Fonds gibt. 
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LUPUS ALPHA FONDS - LUPUS ALPHA MICRO CHAMPIONS 

 
 

Anteile, Währung, Bewertungstag 

 A n t e i l k l a s s e   

Wertpapierkenn-Nummer (WKN) A0EAM5 

ISIN-Code LU0218245263 

Währung des Teilfonds Euro (EUR) 

Ertragsverwendung thesaurierend 

Verbriefung der Anteile Inhaberanteile oder Namensanteile 

Bewertungstag 

jeder Tag, der ein Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Fällt ein 
Bewertungstag nicht auf einen Bankarbeitstag in Luxemburg und/oder Frankfurt am 

Main, so wird der Netto-Inventarwert am nächstfolgenden Bankarbeitstag in 
Luxemburg und Frankfurt am Main berechnet. 

 

 

Kosten 

Mindestanlage EUR 7.500,- 

Ausgabeaufschlag  
zugunsten der Vertriebsstelle 

bis zu 5,00% 

Rücknahmegebühr keine 

Umtauschgebühr 

 

keine 

 

Verwaltungsvergütung 

 

Maximal 1,00% p.a. 

 

Erfolgsabhängige Vergütung 
("Performance Fee") 

20% des Betrages, den die Wertentwicklung des Nettovermögens des Teilfonds während 
eines Geschäftsjahres diejenige des Vergleichsindex übersteigt. Eine relativ zum 

Vergleichsindex negative Wertentwicklung wird auf den nächsten Abrechnungszeitraum 
vorgetragen. Eine erfolgsabhängige Vergütung fällt erst an, wenn etwaige negative 

Vorträge aus Vorjahren vollständig aufgeholt wurden.  

 

Vergleichsindex 

 

Dow Jones Euro STOXX ® Small Return (ein Index STOXX Limited, Zürich) 

 

Vergütung der Depotbank, 
Zentralverwaltung und Register- und 
Transferstelle ("Dienstleistungsgebühr") 
des Fonds 

im Durchschnitt 0,12% p.a. des Nettovermögens des Fonds. 
 
Diese Dienstleistungsgebühr kann je nach Nettovermögen des Fonds höher oder 
niedriger als der oben angegebene Wert ausfallen. 

Andere Kosten Ferner können dem Teilfondsvermögen die unter Artikel 15 des Verwaltungsreglements 
angegebenen Kosten belastet werden. 
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LUPUS ALPHA FONDS - LUPUS ALPHA ALL OPPORTUNITIES FUND 

 

Anlagemöglichkeiten 

Anlagepolitik Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines möglichst hohen Wertzuwachses. Zu diesem Zweck wird das 
Vermögen des Teilfonds vorwiegend in internationale Small und Mid Cap Aktien, fest- und variabel 
verzinsliche Wertpapiere einschließlich Zerobonds, Genussscheine sowie Wandel- und Optionsanleihen 
angelegt. Die Anlagen des Teilfonds können im Interesse der Anleger zeitweise bestimmte sektor-, 
länder- und branchenspezifische Schwerpunkte aufweisen. 
 
Daneben kann der Teilfonds Barbestände und Geldmarktpapiere halten. 
 
Für den Teilfonds können bis zu 10% seines Teilfondsvermögens Anteile in anderen OGAW und/oder 
sonstige OGA gemäß Artikel 7 Absatz 2 des Verwaltungsreglements erworben werden. 
 
Zur Ausnutzung relativer Über-/ bzw. Unterbewertung einzelner Aktientitel gegeneinander oder 
gegenüber Indizes können Long/Short-Strategien mit Hilfe des Einsatzes von Derivaten eingegangen 
werden. Ziel ist es, vor allem mit dem Einsatz von Equity- Portfolio- bzw. Index-Swaps sowie Futures und 
Forwards Zusatzerträge zu erzielen. Die mittels Zusatzstrategien aufgebauten Derivate-Positionen müssen 
nicht marktneutral sein. Synthetische Short-Positionen, die im Rahmen der Swap-Strategien aufgebaut 
werden, sollten üblicherweise 50% des Fondsvermögens nicht überschreiten. Das Engagement aus einem 
Swap entspricht in diesem Zusammenhang dem täglich festgestellten Wert der Nettopositionen des Swap. 
Dem Swap-Kontrahenten geschuldete, aber noch nicht gezahlte Nettobeträge müssen durch liquide Mittel 
oder Wertpapiere gedeckt sein.  
 

Risikoprofil des 
Teilfonds 

Dieser Teilfonds investiert vorwiegend in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (Small Capitalisation). 
Diese Wertpapiere können gegebenenfalls aufgrund eines nicht ausreichenden Handelsvolumens oder 
aufgrund von Handelsbeschränkungen weniger liquide als Wertpapiere von größeren Gesellschaften sein. 
Der Handel mit solchen Wertpapieren kann im Vergleich zum Handel mit Wertpapieren größerer 
Gesellschaften kurzfristigen Kursvolatilitäten unterliegen. Der Teilfonds kann seine Anlagen zeitweilig 
mehr oder weniger stark auf bestimmte Sektoren, Länder oder Marktsegmente konzentrieren. Auch daraus 
können sich Chancen und Risiken ergeben. Die Wertentwicklung des Teilfonds bleibt von 
Kursschwankungen der im Teilfondsvermögen befindlichen Vermögenswerte und den Wertpapiermärkten 
abhängig. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert deshalb steigen oder auch fallen.  
 
Der Teilfonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik Swapgeschäfte abschließen, sofern es sich bei dem 
Vertragspartner um ein Finanzinstitut erster Ordnung handelt, das auf derartige Geschäfte spezialisiert ist. 
Swapgeschäfte sind Tauschgeschäfte, bei denen die dem Geschäft zugrunde liegenden Zahlungsströme 
oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Der Einsatz von Derivaten, z.B. der 
Abschluss von Swaps oder Terminkontrakten ist unter anderem mit folgenden Risiken verbunden:  
 

• Kursänderungen des Basiswertes können den Wert eines Terminkontraktes bis hin zur 
Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertänderungen des einem Swap zugrunde liegenden 
Vermögenswertes kann das Sondervermögen ebenfalls Verluste erleiden. Der gegebenenfalls 
erforderliche Abschluss eines Gegengeschäfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.  

• Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds infolge einer unerwarteten Entwicklung des 
Marktpreises bei Fälligkeit Verluste erleidet. 

• Zudem unterliegen derivative Instrumente gegebenenfalls einem Managementrisiko, da diese 
nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhältnis zum Wert der zugrunde liegenden 
Anlageinstrumente stehen, von denen sie abgeleitet werden. Aus diesem Grund kann nicht 
garantiert werden, dass mit dem Einsatz von Derivate-Strategien das Anlageziel erreicht wird. 

 
Die Risiken des Teilfonds bestehen vornehmlich aus Allgemeinen Marktrisiken, Liquiditätsrisiken, 
Ausstellerrisiken, Währungsrisiken sowie Risiken, die sich aufgrund der Änderung von Marktzinsniveaus 
und aufgrund des Einsatzes von Derivaten ergeben.  
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Es kann daher grundsätzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht 
werden. Auch kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Rückgabe von Anteilen der Anteilinhaber 
den Wert seiner ursprünglichen Anlage zurückerlangt. Zusätzliche Angaben betreffend Risikohinweise sind 
unter Kapitel „Allgemeine Risikohinweise“ im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes aufgeführt. 
 

Profil des Anlegers Dieser Teilfonds richtet sich vornehmlich an erfahrene institutionelle und  private Investoren, die eine 
langfristige Investition in Wertpapiere anstreben und dabei das Ziel verfolgen, durch Diversifikation des 
Gesamtanlagevermögens mehrere Anlagechancen gleichzeitig zu nutzen und das Risiko zu mindern. Der 
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen 
Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 3 bis 5 Jahren liegen. 

Wertentwicklung 
des Teilfonds 

 
 
 

 
 
Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass die bisherige erreichte Wertentwicklung keine Angaben über die 
zukünftigen Wertentwicklungen des Fonds gibt. 
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LUPUS ALPHA FONDS - LUPUS ALPHA ALL OPPORTUNITIES FUND 
 

Anteile, Währung, Bewertungstag 

 A n t e i l k l a s s e  B  A n t e i l s k l a s s e  D  

ISIN-Code LU0329425713 LU0381944619 

Wertpapierkenn-Nummer (WKN) A0M99W  

Währung des Teilfonds Euro (EUR) 

Ertragsverwendung thesaurierend ausschüttend 

Verbriefung der Anteile Inhaberanteile oder Namensanteile 

Bewertungstag 

jeder Tag, der ein Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Fällt ein 
Bewertungstag nicht auf einen Bankarbeitstag in Luxemburg und/oder Frankfurt am 
Main, so wird der Netto-Inventarwert am nächstfolgenden Bankarbeitstag in 
Luxemburg und Frankfurt am Main berechnet. 

 

 

Kosten 

Mindestanlage EUR 7.500,- 

Ausgabeaufschlag  
zugunsten der Vertriebsstelle 

bis zu 5,00% 

Rücknahmegebühr keine 

Umtauschgebühr 

 

keine 

 

Verwaltungsvergütung 

 

maximal 1,00% p.a. 

 

Erfolgsabhängige Vergütung 
("Performance Fee") 

20% des Betrages, um den die Wertentwicklung des Nettovermögens des Teilfonds 
diejenige des 3-Monats EURIBOR + 200 Basispunkte („Vergleichsmaßstab“) während 

eines Geschäftsjahres („der Abrechnungszeitraum“) übersteigt. Eine relativ zum 
Vergleichsmaßstab entstandene negative Wertentwicklung wird auf den 

nachfolgenden Abrechnungszeitraum vorgetragen. Erst nach Ausgleich dieses 
negativen Vortrages ist eine Zahlung der Performance Fee wieder möglich. 

 Im Jahr der Auflegung des Teilfonds wird der Vergleichsmaßstab pro rata temporis 
herangezogen. 

 

Vergleichsmaßstab 3-Monats EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) + 200 Basispunkte 

Vergütung der Depotbank, 
Zentralverwaltung und Register- und 
Transferstelle ("Dienstleistungsgebühr") 
des Fonds 

im Durchschnitt 0,12% p.a. des Nettovermögens des Fonds. 
 
Diese Dienstleistungsgebühr kann je nach Nettovermögen des Fonds höher oder 
niedriger als der oben angegebene Wert ausfallen. 
 

Andere Kosten Ferner können dem Teilfondsvermögen die unter Artikel 15 des 
Verwaltungsreglements angegebenen Kosten belastet werden. 
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LUPUS ALPHA FONDS - LUPUS ALPHA SMALLER JAPANESE CHAMPIONS 
 
 

Anlagemöglichkeiten 

Anlagepolitik Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen eines möglichst hohen Wertzuwachses. Die Anlage des Vermögens 
des Teilfonds erfolgt in überwiegend kleine und mittlere japanische Gesellschaften (Small und Mid Caps), 
insbesondere in Werte des „Russell Nomura Small Cap Index“. Aufgrund anlagepolitischer Interessen können 
auch Large Caps Berücksichtigung finden. 

Zu diesem Zweck wird das Vermögen des Teilfonds vorwiegend in Aktien, die an einer Börse zugelassen 
sind oder an einem anerkannten, dem Publikum offenstehenden und regelmäßig stattfindenden geregelten 
Markt gehandelt werden, sowie in fest und variabel verzinslichen Wertpapieren, Wandel- und 
Optionsanleihen, deren Optionsscheine Recht auf Wertpapiere geben, Optionsscheinen, Index- und 
Aktienzertifikaten, Genusscheinen und sonstigen festverzinslichen Wertpapieren (einschließlich Zerobonds) 
angelegt. 

Der Teilfonds wird nicht mehr als 25% seines Teilfondsvermögens in Anlagen investieren, deren Erträge 
„Zinszahlungen“ im Sinne der EU - Richtlinie 2003/48 vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von 
Zinserträgen darstellen. 

Daneben kann der Teilfonds Barbestände halten. 

Die unter Artikel 7 und 8 des Verwaltungsreglements aufgeführten Derivate, Techniken und Instrumente  
wie z.B. Futures, Optionen und Swaps werden nur zu Zwecken der Absicherung gegen Währungs-, Zins- 
und Kursrisiken sowie zur Absicherung sonstiger Risiken eingesetzt. 

Für den Teilfonds können bis zu 5% seines Teilfondsvermögens Anteile in anderen OGAW und/oder sonstige 
OGA gemäß Artikel 7 Absatz 2 des Verwaltungsreglements erworben werden. 

In den von der Verwaltungsgesellschaft aufgelegten Anteilklassen wird das Währungsrisiko nicht 
abgesichert  
(„not hedged“). 

 

Risikoprofil des 
Teilfonds 

Dieser Teilfonds investiert vorwiegend in Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (Small Capitalisation). 
Diese Wertpapiere können gegebenenfalls aufgrund eines nicht ausreichenden Handelsvolumens oder 
aufgrund von Handelsbeschränkungen weniger liquide als Wertpapiere von größeren Gesellschaften sein. Der 
Handel mit solchen Wertpapieren kann im Vergleich zum Handel mit Wertpapieren größerer Gesellschaften 
erhöhten Kursvolatilitäten unterliegen. Der Teilfonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder weniger stark 
auf bestimmte Sektoren, Länder oder Marktsegmente konzentrieren. Auch daraus können sich Chancen und 
Risiken ergeben.  
Die Wertentwicklung des Teilfonds bleibt zudem von Kursschwankungen der im Teilfondsvermögen 
befindlichen Vermögenswerte und den Wertpapiermärkten abhängig. Da die Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des Teilfonds auf andere Währungen als ihre Basiswährung lauten können, kann der 
Teilfonds günstig oder nachteilig von Devisenkontrollbestimmungen oder Veränderungen der Wechselkurse 
zwischen der Basiswährung und den anderen Währungen beeinflusst werden. Veränderungen der 
Wechselkurse können sich auf den Wert der Anteile des Teilfonds, die vereinnahmten Dividenden oder Zinsen 
und die realisierten Gewinne oder Verluste auswirken Es ist daher nicht auszuschließen, dass die Anteilpreise 
innerhalb kurzer Zeiträume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sind. 
Die Absicherung des Teilfondsvermögens durch derivative Instrumente (Hedging) führt zu einer Reduzierung 
der wirtschaftlichen Risiken des Fonds, dieser kann aber bei einer positiven Entwicklung des abgesicherten 
Vermögensgegenstandes nicht mehr an der positiven Entwicklung partizipieren. 
Investitionen in Optionsscheinen auf Wertpapieren sind aufgrund ihrer größeren Volatilität im Vergleich zu 
den ihnen zugrunde liegenden Titeln, auf die besagte Instrumente sich beziehen, mit gewissen Finanzrisiken 
verbunden. 
Die Risiken des Teilfonds bestehen vornehmlich aus Allgemeinen Marktrisiken, Liquiditätsrisiken, 
Ausstellerrisiken, Währungsrisiken sowie Risiken, die sich aufgrund der Änderung von Marktzinsniveaus 
ergeben.  
Es kann daher grundsätzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht 
werden. Auch kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Rückgabe von Anteilen der Anteilinhaber 
den Wert seiner ursprünglichen Anlage zurückerlangt. 
Zusätzliche Angaben betreffend Risikohinweise sind unter Kapitel „Allgemeine Risikohinweise“ im 
Allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes aufgeführt. 
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Profil des Anlegers Dieser Teilfonds richtet sich vornehmlich an erfahrene institutionelle und  private Investoren, die eine 

langfristige Investition in Wertpapiere anstreben und dabei das Ziel verfolgen, durch Diversifikation des 
Gesamtanlagevermögens mehrere Anlagechancen gleichzeitig zu nutzen und das Risiko zu mindern. Der 
Anleger muss bereit und in der Lage sein, größere Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen 
deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 3 bis 5 Jahren liegen. 

Wertentwicklung 
des Teilfonds 

 
 
 

 
 
Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass die bisherige erreichte Wertentwicklung keine Angaben über die 
zukünftigen Wertentwicklungen des Fonds gibt. 
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LUPUS ALPHA FONDS - LUPUS ALPHA SMALLER JAPANESE CHAMPIONS 
 
 

Anteile, Währung, Bewertungstag 

 

 A n t e i l k l a s s e  A  A n t e i l k l a s s e  C  A n t e i l k l a s s e  D  

ISIN-Code LU0333387164 LU0333387321 - 

Währung des Teilfonds Euro (EUR) 

weitere Handelswährung Japanischer Yen (JPY) 

Ertragsverwendung thesaurierend thesaurierend ausschüttend 

Verbriefung der Anteile Inhaberanteile oder Namensanteile 

Bewertungstag, Ausgabe von Anteilen 

jeder Tag, der ein Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Fällt ein 
Bewertungstag nicht auf einen Bankarbeitstag in Luxemburg und/oder Frankfurt am 

Main, so wird der Netto-Inventarwert am nächstfolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg 
und Frankfurt am Main berechnet. 

Die Ausgabe und Rücknahme von Anteilen wird entweder in der Teilfondswährung Euro 
(EUR) oder in der Handelswährung Japanische Yen (JPY) abgerechnet. 

 

Kosten 

Mindestanlage EUR 7.500,- EUR 500.000,- EUR 7.500,- 

Ausgabeaufschlag  
zugunsten der Vertriebsstelle 

bis zu 5,00% 

Rücknahmegebühr keine 

Umtauschgebühr 

keine 

Die Konversion von Anteilen der Anteilklasse A in die Anteilklasse B, C oder D ist nicht 
möglich. 

Verwaltungsvergütung max. 1,50% p.a. max. 1,00% p.a. max. 1,00% p.a. 

17,50%  12,50% 12,50% 

Erfolgsabhängige Vergütung 
("Performance Fee") 

des Betrages, den die positive Wertentwicklung des Nettovermögens des Teilfonds 
während eines Quartals diejenige des Vergleichsindex übersteigt. Eine relativ zum 
Vergleichsindex negative Wertentwicklung wird nicht vergütet und muss nicht im 

nachfolgenden Quartal aufgeholt werden. 

Die Performance Fee-Berechnung startet am 1. März 2008. 

Vergleichsindex 

 

Russell Nomura Small Cap Index 

 

Vergütung der Depotbank, 
Zentralverwaltung und Register- 
und Transferstelle 
("Dienstleistungsgebühr") des Fonds 

im Durchschnitt 0,12% p.a. des Nettovermögens des Fonds. 
 
Diese Dienstleistungsgebühr kann je nach Nettovermögen des Fonds höher oder niedriger 
als der oben angegebene Wert ausfallen. 
 

Andere Kosten Ferner können dem Teilfondsvermögen die unter Artikel 15 des Verwaltungsreglements 
angegebenen Kosten belastet werden. 
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LUPUS ALPHA FONDS – LUPUS ALPHA NEUROBAYES INVEST 
 
 

Anlagemöglichkeiten 

Anlagepolitik Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, den Anteilinhabern einen möglichst hohen Ertrag durch Ausnutzung 
relativer Über-/ bzw. Unterbewertung einzelner Aktientitel gegeneinander oder gegenüber Indizes zukommen 
zu lassen. Hierbei bilden Aktien, wie nachstehend unter „Basiswert“ beschrieben, den Basiswert eines OTC-
Swaps, durch den der Ertrag erzielt wird. 
 
Zur Erreichung des Anlageziels wird das Vermögen des Teilfonds vorwiegend in fest- und variabel verzinsliche 
Wertpapiere einschließlich Zerobonds, Genussscheine sowie Wandel- und Optionsanleihen angelegt. Die 
Anlagen des Teilfonds können im Interesse der Anleger zeitweise bestimmte sektor-, länder- und 
branchenspezifische Schwerpunkte aufweisen. 
 
Der Teilfonds wird unter Einhaltung der Anlagebeschränkungen zur Umsetzung der Long/Short-Strategien in 
den Aktientiteln derivative Techniken einsetzen, insbesondere einen OTC-Swap mit einem geeigneten, 
erstklassigen Swap-Kontrahenten zu marktüblichen Bedingungen. 
 
Ziel der OTC-Swap Transaktion ist es, die erwartete Ertragsentwicklung der variabel und festverzinslichen 
Wertpapiere, in die der Teilfonds investiert, gegen die Wertentwicklung des Basiswertes einzutauschen. Der 
Austausch der Ertrags- gegen die Wertentwicklung findet i.d.R. wöchentlich mittwochs statt (sofern der 
Mittwoch in der betreffenden Woche kein Börsentag ist, gilt der auf diesen Tag folgende Börsentag). Dieser 
Tausch erfolgt für den Fall, dass die mit dem Swap-Kontrahenten vereinbarte Obergrenze für das Gesamt-
Kontrahentenrisiko i.H.v. 4,50 Prozent, bezogen auf das Volumen des Teilfonds, erreicht wird, bereits vor dem 
fixierten Wochentag. Das Engagement aus dem OTC-Swap entspricht in diesem Zusammenhang dem täglich 
festgestellten Wert der Nettopositionen des OTC-Swap. 
 
Bei Anwendung der im Verwaltungsreglement in dem Abschnitt 9.1. des Kapitels „Anlagebeschränkungen und 
Risikostreuung“ angegebenen Grenzwerte auf die OTC-Swap-Transaktion ist auf das Netto-Kontrahentenrisiko-
Potenzial Bezug zu nehmen. Das Gesamt-Kontrahentenrisiko der OTC-Swap-Transaktion wird durch den 
wöchentlichen Tausch der Ertrags- gegen die Wertentwicklung reduziert. Durch die Rücksetzung der OTC-
Swap-Transaktion wird deren Marktwert und damit das Nettokontrahentenrisiko in Bezug auf den anwendbaren 
Satz verringert. 
 
Basiswert 
 
Für die Umsetzung der Strategie werden hochliquide Large-Cap-Aktien weltweit ausgewählt. Die Auswahl der 
einzelnen Long/Short-Aktienpositionen in dem OTC-Swap basiert dabei auf der prognostizierten 
Wertentwicklung der einzelnen Aktien, wobei für den OTC-Swap keine physischen Aktienkäufe und –verkäufe 
getätigt werden. Die Prognose erfolgt durch ein quantitatives Modell (NeuroBayes®), das die wahrscheinlichen 
Returns einzelner Aktien auf täglicher Basis berechnet. Die mittels dieser Strategie aufgebaute Derivate-Position 
muss nicht marktneutral sein.  
 
Daneben kann der Teilfonds Barbestände und Geldmarktpapiere halten. 
 
Für den Teilfonds können bis zu 10% seines Teilfondsvermögens Anteile in anderen OGAW und/oder sonstige 
OGA gemäß Artikel 7 Absatz 2 des Verwaltungsreglements erworben werden. 
 

Risikoprofil des 
Teilfonds 

Der Teilfonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik Swapgeschäfte abschließen, sofern es sich bei dem 
Vertragspartner um ein Finanzinstitut erster Ordnung handelt, das auf derartige Geschäfte spezialisiert ist. 
Swapgeschäfte sind Tauschgeschäfte, bei denen die dem Geschäft zugrunde liegenden Zahlungsströme oder 
Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.  
 
Der Einsatz von Derivaten, z.B. der Abschluss von Swaps oder Terminkontrakten ist unter anderem mit 
folgenden Risiken verbunden:  



Lupus alpha Fonds 

Vereinfachter Verkaufsprospekt März 2010 22/23 

 
• Kursänderungen des Basiswertes können den Wert eines Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit 

vermindern. Durch Wertänderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermögenswertes kann das 
Sondervermögen ebenfalls Verluste erleiden. Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines 
Gegengeschäfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.  

 
• Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds infolge einer unerwarteten Entwicklung des Marktpreises bei 

Fälligkeit Verluste erleidet. 
 

• Zudem unterliegen derivative Instrumente gegebenenfalls einem Managementrisiko, da diese nicht 
immer in einem direkten oder parallelen Verhältnis zum Wert der zugrunde liegenden 
Anlageinstrumente stehen, von denen sie abgeleitet werden. Aus diesem Grund kann nicht garantiert 
werden, dass mit dem Einsatz von Derivate-Strategien das Anlageziel erreicht wird. 
 

• Einige Derivate verfügen über eine Hebelwirkung. Das heißt, dass die Wirkung von Marktbewegungen 
auf den Wert des Derivats verstärkt wird, so dass selbst eine kleine Marktbewegung unter Umständen 
einen enormen Verlust bewirken kann. 

 
Die Wertentwicklung des Teilfonds bleibt von Kursschwankungen der im Teilfondsvermögen befindlichen 
Vermögenswerte und den Wertpapiermärkten abhängig. Aufgrund dieser Kursschwankungen kann dieser Wert 
deshalb steigen oder auch fallen.  
Die Risiken des Teilfonds bestehen vornehmlich aus Allgemeinen Marktrisiken, Ausstellerrisiken, 
Kontrahentenrisiken sowie Risiken, die sich aufgrund der Änderung von Marktzinsniveaus und aufgrund des 
Einsatzes von Derivaten ergeben. 
 
 
Es kann daher grundsätzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht 
werden. Auch kann nicht zugesichert werden, dass im Falle einer Rückgabe von Anteilen der Anteilinhaber den 
Wert seiner ursprünglichen Anlage zurückerlangt. Zusätzliche Angaben betreffend Risikohinweise sind unter 
Kapitel „Allgemeine Risikohinweise“ im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes aufgeführt. 
 

Profil des 
Anlegers 

Dieser Teilfonds richtet sich vornehmlich an erfahrene institutionelle und  private Investoren, die eine 
langfristige Investition in Wertpapiere anstreben und dabei das Ziel verfolgen, durch Diversifikation des 
Gesamtanlagevermögens mehrere Anlagechancen gleichzeitig zu nutzen und das Risiko zu mindern. Der 
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen 
Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 3 bis 5 Jahren liegen. 
 

 
Wertentwicklung  
des Teilfonds 
 

 
 
Eine Angabe der bisherigen Wertentwicklung ist aufgrund des Auflagezeitpunktes nicht möglich. 
 
 
 
Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass die bisherige erreichte Wertentwicklung keine Angaben über die 
zukünftigen Wertentwicklungen des Fonds gibt. 
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LUPUS ALPHA FONDS – LUPUS ALPHA NEUROBAYES INVEST 

 
 

Anteile, Währung, Bewertungstag 

 A n t e i l k l a s s e  D  

Wertpapierkenn-Nummer (WKN) A0YKMK 

ISIN-Code LU0476941322 

Währung des Teilfonds EUR 

Ertragsverwendung ausschüttend 

Verbriefung der Anteile Inhaberanteile oder Namensanteile 

Bewertungstag 

jeder Tag, der ein Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist. Fällt ein 
Bewertungstag nicht auf einen Bankarbeitstag in Luxemburg und/oder Frankfurt am 

Main, so wird der Netto-Inventarwert am nächstfolgenden Bankarbeitstag in 
Luxemburg und Frankfurt am Main berechnet. 

 

 

Kosten 

Mindestanlage EUR 25.000,- 

Ausgabeaufschlag  
zugunsten der Vertriebsstelle 

bis zu 5,00% 

Rücknahmegebühr keine 

Umtauschgebühr 

 

keine 

 

Verwaltungsvergütung 

 

Maximal 1,50% p.a. 

 

Erfolgsabhängige Vergütung 
("Performance Fee") 

20% des Betrages, den die Wertentwicklung des Nettovermögens des Teilfonds 
diejenige des EONIA + 300 Basispunkte während eines Geschäftsjahres übersteigt. Eine 
relativ zum Vergleichsmaßstab entstandene negative Wertentwicklung wird auf den 
nachfolgenden Abrechnungszeitraum vorgetragen. Erst nach Ausgleich dieses 
negativen Vortrages ist eine Zahlung der Performance Fee wieder möglich. 

 

Im Jahr der Auflegung des Teilfonds wird der Vergleichsmaßstab pro rata temporis 
herangezogen. 

Vergleichsmaßstab 

 

EONIA (Euro OverNight Index Average) + 300 Basispunkte 

 

Vergütung der Depotbank, 
Zentralverwaltung und Register- und 
Transferstelle ("Dienstleistungsgebühr") 
des Fonds 

im Durchschnitt 0,12% p.a. des Nettovermögens des Fonds. 
 
Diese Dienstleistungsgebühr kann je nach Nettovermögen des Fonds höher oder 
niedriger als der oben angegebene Wert ausfallen. 

Andere Kosten Ferner können dem Teilfondsvermögen die unter Artikel 15 des Verwaltungsreglements 
angegebenen Kosten belastet werden. 
 

 


