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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

D&R Best-of-Two Classic

in der Zeit vom 01.10.2022 bis 30.09.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht D&R Best-of-Two Classic

Tatigkeitsbericht fiir das Sondervermégen D&R
Best-of-Two® Classic fiir den Zeitraum 01.10.2022
bis 30.09.2023

Anlageziele

Der D&R Best-of-Two® Classic wird mit der Best-of-Two
® Strategie gesteuert und ist darauf ausgerichtet, eine
hohe Wertentwicklung zu erreichen. Dieser diszipli-
nierte Ansatz hat zum Ziel, in steigenden Aktienmarkt-
phasen moglichst stark an der Entwicklung der Aktien-
markte zu partizipieren, in fallenden Aktienmarktphasen
jedoch mdoglichst in Anlagen aus dem Rentenbereich
investiert zu sein.

Fur das Sondervermdgen kdnnen Aktien und Aktien
gleichwertige Papiere, andere Wertpapiere (verzinsliche

Wertpapiere, Zertifikate), Bankguthaben, Geldmarktinst-

rumente, Anteile an anderen Investmentvermdgen,

Derivate zu Investitions- und Absicherungszwecken
sowie sonstige Anlageinstrumente erworben werden.

Die Gesellschaft darf nur in Vermégensgegenstande
investieren, die in Euro denominiert sind.

Die maximalen Anlagegrenzen fir die jeweiligen Ver-
mogensgegenstande sind entsprechend der besonde-
ren Anlagebedingungen wie folgt ausgestaltet:

Aktien und Aktien geleichwertige Papiere: vollstadndig
Andere Wertpapiere (auch Zertifikate): vollstandig
Bankguthaben und Geldmarktinstrumente: vollstandig
Aktienfonds: max. 10%

Rentenfonds: max. 10%

Fonds, die Uberwiegend in Geldmarktfonds investieren:
max. 10%

Insgesamt dirfen maximal bis zu 10% des Wertes des

tionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist
damit gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
zu qualifizieren.

Portfoliostruktur sowie wesentliche Anderungen im
Berichtszeitraum

Die Grundstruktur des Portfolios besteht aus kurzlaufen-
den Anleihen sowie Kontokorrentguthaben.

Die Ratingallokation der Anleihen Bestdnde gliedert
sich wie folgt auf:
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Die Sektorenallokation der Anleihen Besténde gliedert
sich wie folgt auf:

Branche

30.09.2023 30.09.2022

Marktwert Anteil

Marktwert Anteil
Sondervermégens in Anleihen an in- Oder aUS|éndi_ > Staatsanleihen 6579.257,01 ¥ 97,10 % 10.543.805,26 84,73 %
schen Investmentvermdgen angelegt werden. ¥ Plondbricte
> Untem .-Anleihen 196.626,75 7 290% Y 1.900.103,87 15,27 %
3 Sonstiges
Die diesem Finanzprodukt zugrunde Iiegenden Investi- Summe 6.775.883,76 ¥ 100,00 % 12.443.909,13 100,00 %
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Die Restlaufzeiten der Anleihen Bestande gliedern sich
wie folgt auf:

30.09.2023 ‘ 30.09.2022

Marktwert EUR Anteil Marktwert EUR Anteil
> Bis 1 Jahr 3.366.117,76 ¥ 4968% ¥ 8.179.883,70 65,73 %
> 1 bis 3 Jahre 2529.521,95 * 3733% ~ 2.507.969,48 20,15 %
> 3 bis 5 Jahre 890.850,71 7,16 %
> 5 bis 10 Jahre 880.244,05 12,99 % 865.205,24 6,95 %

2 10 bis 20 Jahre
3 Mehr als 20 Jahre

Summe 6.775.883,76 ¥ 100,00 % 12.443.909,13 100,00 %

Alle Anlagen wurden entsprechend der Anlagestrategie
in Euro denominiert getétigt.

Die rechnerische Aktienquote der D&R Best-of-Two®
Strategie bewegte sich im vergangenen Geschéaftsjahr
zwischen 29% und 96%, mit entsprechender Umset-
zung Uber Future Kontrakte im D&R Best-of-Two® Clas-
sic.

Das Geschéaftsjahr startet mit einer rechnerischen
(Modell)Aktienquote von 29%. Diese Quote wurde wéh-
rend des Geschéftsjahres zwischenzeitlich auf knapp
96% ausgebaut. Ab Juni gab es stufenweise kleinere
Anpassungen, so dass das Geschéftsjahr mit einer rech-
nerischen (Modell)Aktienquote von ca. 46% beendet
wurde.

Exposure per 30.09.2023
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® Marktwert EUR @ Exposure incl. Derivate

Exposure per 30.09.2022

200,0%

150,0
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Renten Aktien Kasse Derivate

@ Marktwert EUR @ Exposure incl. Derivate

Wesentliche Risiken des Sondervermégens im
Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem méglichen
Ausfall von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelin-
vestments in Renten, die so weit wie mdglich diversifi-
ziert werden, um Konzentrationsrisiken zu verringern.
Dies betrifft nicht nur die Auswahl der Schuldner, son-
dern auch die Auswahl der Sektoren und Lander.

Liquiditatsrisiken:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermogen
den Rentenmarkten inhdrenten Liquiditatsrisiken ausge-
setzt. Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet
das Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissi-
onsvolumen der einzelnen Anleihen sowie einen hohen
Diversifikationsgrad im Sondervermégen.

Zinsdnderungsrisiken:

Der D&R Best-of-Two® Classic war in der abgelaufenen
Periode Zinsrisiken ausgesetzt. Diese ergaben sich aus
getdtigten Anlagen in Bobl-Futures. Aber auch die
Anlagen in Floater bzw. Anleihen unterlagen diesen
Risiken.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung héngt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von

Jahresbericht zum 30.09.2023
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der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Ldndern beeinflusst wird.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgen-
den Vorkehrungen getroffen:

Es ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Dariiber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig
durch die interne Revision lGberwacht.

Sonstige Risiken

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg”). Die Borsen sind seit
Beginn des Konfliktes von einer deutlich héheren Volati-
litdt gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapital-
markten hangt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf der
Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der gegen Russland und Belarus verhangten Sanktio-
nen, einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation,
der Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden
geldpolitischen Entscheidungen. Es ist davon auszuge-
hen, dass die Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft
und an den Bdrsen weiterhin von erhdhter Unsicherheit
gepragt sein werden. Daher unterliegt auch die zukinf-

tige Wertentwicklung dieses Sondervermégens gréBe-
ren Marktpreisrisiken.

Wesentliche Angaben iiber die Herkunft des Verau-
Berungsergebnisses

Im Wesentlichen wurden Gewinne wie auch Verluste
durch den Handel von Indexfuture Kontrakten erzielt.

Anteilklasse

Mit Future-Kontrakten sowie Rentenpapieren konnte ein
Gewinn von 0,612 Mio. EUR erzielt werden. Dem stehen
Verluste aus Futures und Rentenpapieren von 0,226
Mio. EUR gegeniber, so dass sich per Saldo ein
Gewinn aus VerduBerungsgeschéaften von 386.204,74
EUR ergibt.

Anteilklasse P:

Mit Future-Kontrakten sowie Rentenpapieren konnte ein
Gewinn von 1,487 Mio. EUR erzielt werden. Dem stehen
Verluste aus Futures und Rentenpapieren von 0,522
Mio. EUR, so dass sich per Saldo ein Gewinn aus Verau-
Berungsgeschaften von 965.404,46 EUR ergibt.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sondervermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg. Das Portfo-
liomanagement des Sondervermdgens Ubernimmt
DONNER & REUSCHEL Luxemburg S.A., Luxemburg.

Sonstige fiir den Anleger wesentliche Ereignisse

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen
Ereignisse.

Das Portfoliomanagement ist weiterhin an die DONNER
& REUSCHEL Luxemburg S.A., Luxemburg ausgelagert.
Die Verwaltungsgesellschaft und der Portfoliomanager
gehdren der Signal Iduna Gruppe an.

Wertentwicklung des D&R Best-of-Two Classic im
abgelaufenen Geschiftsjahr

Jahresbericht zum 30.09.2023
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Im Berichtszeitraum vom 01.10.2022 bis 30.09.2023
ergaben sich nachfolgende Wertentwicklungen der ein-
zelnen Anteilklassen:

D&R Best-of-Two® Classic |: + 17,83%

D&R Best-of Two® Classic P: + 16,92%

Jahresbericht zum 30.09.2023 7
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 11.619.062,81 100,31
1. Anleihen 6.733.849,48 58,13
2. Derivate -116.456,63 -1,01
3. Bankguthaben 4.954.999,54 42,78
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 46.670,42 0,40
Il. Verbindlichkeiten -35.888,89 -0,31
1. Sonstige Verbindlichkeiten -35.888,89 -0,31
lll. Fondsvermégen EUR 11.583.173,92 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 30.09.2023 8
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 . X . mégens "

im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 6.041.423,48 52,16
Verzinsliche Wertpapiere EUR 6.041.423,48 52,16
DE0001141802 0.0000% EUR 400 400 0 % 96,3934 385.573,50 3,33

Bundesrep.Deutschland
Bundesobl.Ser.180 v.2019(24)

FRO013344751 0.0000% Frankreich EO-OAT 18/ EUR 400 400 0 % 98,2300 392.920,00 3,39
24

IEOOBMQ5JL65  0.0000% Irland EO-Treasury EUR 300 0 0 % 76,8403 230.521,00 1,99
Bonds 2021(31)

IT0005424251 0.0000% Italien, Republik EO- EUR 400 400 0 % 98,8785 395.514,00 3,41
BT.P. 2020(24)

IT0005439275 0.0000% Italien, Republik EO- EUR 400 400 0 % 97,9270 391.708,00 3,38
BT.P. 2021(24)

DEO00A2NBKK3  0.1250% Deutsche EUR 100 0 0 % 95,7160 95.716,00 0,83

Pfandbriefbank AG MTN R.
35309 v.19(24)

FI4000507231 0.1250% Finnland, Republik EO- EUR 300 0 0 % 77,1910 231.573,00 2,00
Bonds 2021(31)

DEOOOA2DAJVS 0.2500% Bundeslander EUR 1.000 0 0 % 98,3655 983.655,00 8,49
Landersch.Nr.52 v.2017(2024)

BE0000342510 0.5000% Belgien, Kénigreich EUR 400 400 0 % 96,8728 387.491,00 3,35
EO-Obl. Lin. 2017(24) Ser. 82

ES00000127C8 1.0000% Spanien EO-Bonos Ind. EUR 200 0 0 % 97,0150 237.851,68 2,05
Inflacién 15/30

IT0005090318 1.5000% Italien, Republik EO- EUR 1.100 0 200 % 95,9005 1.054.905,50 9.1
BT.P. 15/25

ES00000127G9 2.1500% Spanien EO- EUR 400 0 100 % 97,1939 388.775,72 3,36
Obligaciones 2015(25)

XS1312891549 2.7500% Rumanien ERMTN 15/ EUR 300 0 100 % 96,6593 289.977,75 2,50
25

XS51892141620 2.8750% Rumanien EO-Med.-T. EUR 200 0 0 % 87,5259 175.051,83 1,51
Nts 2018(29) Reg.S

XS1133551405 3.6730% European Investment EUR 100 0 100 % 100,1370 100.137,00 0,86
Bank EO-FLR Med.-Term Nts
2014(24)

FRO010466938 4.2500% Frankreich 07/23 EUR 300 300 0 % 100,0175 300.052,50 2,59

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 692.426,00 5,98

Verzinsliche Wertpapiere EUR 692.426,00 5,98

DEOOOBUOEO14 0.0000% EUR 700 700 0 % 98,9180 692.426,00 5,98

Bundesrep.Deutschland
Unv.Schatz.A.23/01£.17.01.24

Summe Wertpapiervermégen EUR 6.733.849,48 58,13
Derivate EUR -116.456,63 -1,01
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR -116.456,63 -1,01
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -116.456,63 -1,01
ESTX 50 Index Futures 15.12.2023 XEUR Anzahl 58 -45.530,00 -0,39
ESTX 50 Index Futures 15.12.2023 XEUR Anzahl 13 -12.480,00 -0,11
Mini DAX Futures 15.12.2023 XEUR Anzahl 30 -58.446,63 -0,50

Jahresbericht zum 30.09.2023 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . . mégens "
im Berichtszeitraum

Bankguthaben EUR 4.954.999,54 42,78
EUR - Guthaben bei: EUR 4.954.999,54 42,78
Bank: National-Bank AG EUR 1.507.597,60 1.507.597,60 13,02
Bank: UniCredit Bank AG EUR 2.003.641,12 2.003.641,12 17,30
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.443.760,82 1.443.760,82 12,46
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 46.670,42 0,40
Zinsanspriche EUR 46.670,42 46.670,42 0,40
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -35.888,89 -0,31
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -35.888,89 -35.888,89 -0,31
Fondsvermégen EUR 11.583.173,92 100,00
Anteilwert D&R Best-of-Two Classic | EUR 138,69

Anteilwert D&R Best-of-Two Classic P EUR 119,73

Umlaufende Anteile D&R Best-of-Two Classic | STK 23.976,000

Umlaufende Anteile D&R Best-of-Two Classic P STK 68.973,401

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

MARKTSCHLUSSEL
Terminbdrse
XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Jahresbericht zum 30.09.2023 10
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /
Anteile bzw, Zugénge Abgange
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

DE0001030542 0.1000% Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.12(23) EUR 0 1.200
ES0000012B62 0.3500% Spanien EO-Bonos 2018(23) EUR 0 1.300
DEOOOSHFM451 1.4760% Schleswig-Holstein, Land FLR-Landesschatz.v.15(23) A.1 EUR 0 1.500
DEOOOA2AAWK7 3.0650% Brandenburg, Land FLR-Schatzanw.v.19(23) EUR 0 1.100
DEO00A2TSTQ2 3.7120% Kreditanst.fWiederaufbau FLR-MTN v.2019(2023) EUR 0 900

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
DEO00A2GSNU4 2.3750% Kreditanst.fWiederaufbau FLR-MTN v.2018(2023) EUR 0 700

DEOOOSHFM469 2.8570% Schleswig-Holstein, Land FLR-Landesschatz.v.15(23) A.2 EUR 0 1.200

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zuginge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten

Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 7.209
Bundesrep. Deutschland Euro-BOBL (synth. Anleihe))

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 53.822
DAX Index

ESTX 50 Index (Price) (EUR))
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) D&R BEST-OF-TWO
CLASSICI

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.10.2022 BIS 30.09.2023

EUR EUR
.  Ertrage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 17.781,13
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 15.313,38
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 12.428,03

davon negative Habenzinsen -3,99

4. Sonstige Ertrage 44,20
Summe der Ertrage 45.566,74
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -291,26
2 Verwaltungsvergitung -24.533,82
3 Verwahrstellenvergiitung -3.502,53
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -4.351,35
5 Sonstige Aufwendungen -861,43
6 Aufwandsausgleich 1.931,66
Summe der Aufwendungen -31.608,73
lll. Ordentlicher Nettoertrag 13.958,01
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 611.709,86
2. Realisierte Verluste -225.505,12
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften 386.204,74
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 400.162,75
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -81.548,91
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 254.048,27
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 172.499,36
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres 572.662,11

Jahresbericht zum 30.09.2023 12
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) D&R BEST-OF-TWO
CLASSICP

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.10.2022 BIS 30.09.2023

EUR EUR
.  Ertrage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 44.036,49
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 36.710,60
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 31.445,04

davon negative Habenzinsen -7,31

4. Sonstige Ertrage 46,74
Summe der Ertrage 112.238,87
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -536,16
2 Verwaltungsvergitung -129.333,06
3 Verwahrstellenvergiitung -8.607,84
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten -9.123,51
5 Sonstige Aufwendungen -1.993,88
6 Aufwandsausgleich 6.586,99
Summe der Aufwendungen -143.007,46
lll. Ordentlicher Nettoertrag -30.768,59
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.487.119,74
2. Realisierte Verluste -521.715,69
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 965.404,05
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 934.635,46
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -27.828,56
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 347.978,22
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 320.149,66
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres 1.254.785,12
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS D&R BEST-OF-TWO CLASSIC |

EUR EUR

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.10.2022) 4.327.679,57

1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -47.795,40

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -1.548.145,94
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.500,80
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -1.549.646,74

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 20.783,79

4. Ergebnis des Geschéftsjahres 572.662,11
davon nicht realisierte Gewinne -81.548,91
davon nicht realisierte Verluste 254.048,27

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.09.2023) 3.325.184,13

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS D&R BEST-OF-TWO CLASSIC P

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.10.2022) 7.843.566,27

1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr -118.567,04

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -786.957,88
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 64.041,19
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -850.999,07

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 65.163,32

4. Ergebnis des Geschaftsjahres 1.254.785,12
davon nicht realisierte Gewinne -27.828,56
davon nicht realisierte Verluste 347.978,22

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéaftsjahres (30.09.2023) 8.257.989,79
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS D&R BEST-OF-TWO CLASSIC | »

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fiir die Ausschittung verfiigbar 1.054.725,54 43,99
1. Vortrag aus dem Vorjahr 429.057,67 17,90
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 400.162,75 16,69
3. Zufihrung aus dem Sondervermdgen 225.505,12 9,41
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -999.580,74 -41,69
1. Der Wiederanlage zugefihrt -500.803,12 -20,89
2. Vortrag auf neue Rechnung -498.777,62 -20,80
lll. Gesamtausschiittung 55.144,80 2,30
1. Endausschittung 55.144,80 2,30
a) Barausschittung 55.144,80 2,30

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS D&R BEST-OF-TWO CLASSICP

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Ausschittung verfiigbar 2.490.802,87 36,11
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.034.451,72 15,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 934.635,46 13,55
3. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 521.715,69 7,56
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -2.352.856,88 -34,11
1. Der Wiederanlage zugefthrt -1.114.158,41 -16,15
2. Vortrag auf neue Rechnung -1.238.698,47 -17,96
lll. Gesamtausschiittung 137.946,00 2,00
1. Endausschittung 137.946,00 2,00
a) Barausschuttung 137.946,00 2,00

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE D&R BEST-OF-

TWO CLASSICI
Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR‘ EUR
2023 3.325.184,13 138,69
2022 4.327.679,57 119,30
2021 11.130.146,51 147,08
2020 13.113.306,57 126,15
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VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE D&R BEST-OF-

TWO CLASSIC P
Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR
2023 8.257.989,79 119,73
2022 7.843.566,27 103,83
2021 10.591.444,07 129,33
2020 10.815.787,03 111,82
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 5.286.790,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 58,13
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -1,01

Dieses Sondervermégen wendet gemaf Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert D&R Best-of-Two Classic | EUR 138,69
Anteilwert D&R Best-of-Two Classic P EUR 119,73
Umlaufende Anteile D&R Best-of-Two Classic | STK 23.976,000
Umlaufende Anteile D&R Best-of-Two Classic P STK 68.973,401

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

D&R Best-of-Two Classic |

D&R Best-of-Two Classic P

ISIN DEOOOAOM2H54 DEOOOATJRQA7
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 20.12.2007 02.07.2012
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschittend
Verwaltungsvergltung 0,70% p.a. 1,50% p.a.
Ausgabeaufschlag 3,00% 5,00%

100.000 50

Mindestanlagevolumen

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-

ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).
Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE D&R BEST-OF-TWO
CLASSICI

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,95 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE D&R BEST-OF-TWO
CLASSICP

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,72 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.10.2022 BIS 30.09.2023

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 118.426.997,24
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 118.426.997,24
Relativ in % 100,00 %

Transaktionskosten: 9.011,87 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VeraduBerung der Vermdgensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhélt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse D&R Best-of-Two Classic | keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermégen an sie geleisteten Vergiitung.

Die KVG gewahrt furr die Anteilklasse D&R Best-of-Two Classic P sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonderver-
mogen an sie geleisteten Verglitung.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

D&R Best-of-Two Classic |
Sonstige Ertrage

Erstattung der Prifungskosten EUR 43,99
Sonstige Aufwendungen

Honorarkosten KPMG Osterreich EUR 273,83
Ratingkosten EUR 200,84
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D&R Best-of-Two Classic P
Sonstige Ertrage

Erstattung der Prifungskosten EUR 42,28
Sonstige Aufwendungen

Honorarkosten KPMG Osterreich EUR 678,17
Ratingkosten EUR 505,19

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Gber die Vergitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméaBiger Risiken verhindert. DasVergitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag flr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Vergi-
tung gemaf der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Verglitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Verglitung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéaftsfihrung als Risikotrédger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergutungssysteme jahrlich. Die Vergutungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergtitungspolitiken unter Berlcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Verglitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.647.706
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergltung EUR 18.654.035

davon variable Vergitung EUR 3.993.671
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 298
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der EUR 1.499.795
KVG gezahlten Vergiitung an Geschéftsleiter (Risktaker)

davon Geschéftsleiter EUR 1.129.500

davon Fuhrungskréfte EUR 370.295
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der Donner & Reuschel Luxemburg S.A. fir das Geschéftsjahr 2021 setzen sich wie folgt zusammen:

Donner & Reuschel

Portfoliomanager Luxemburg S.A.
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus- EUR 3.544.829,00
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 3.312.778,00
davon variable Vergiitung EUR 232.051,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 32
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken:

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten:

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Einsatz von Stimmrechtsvertretern:

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten:

Hamburg, 17. Januar 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und " Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.

Jahresbericht zum 30.09.2023
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
D&R Best-of-Two Classic - bestehend aus dem Tatig-
keitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 01. Oktober
2022 bis zum 30. September 2023, der Vermdgens-
Ubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 30. Sep-
tember 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir
das Geschéftsjahr vom 01. Oktober 2022 bis zum 30.
September 2023, sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung
der wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlédgigen europaischen Verord-
nungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-

teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefih-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Pru-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-

berichts
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-

angewandten Rechnungslegungsmethoden
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fort-
fihrung  des  Sondervermdégens  durch  die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten  Prifungsnachweise.  Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdégen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-

fahrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlédgigen européischen
Verordnungen ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.
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D&R Best-of-Two Classic HAN SA‘ N \/ E S T

Hamburg, den 18.01.2024

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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HANSAINVEST

Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT - Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft Prof. Dr. Stephan Schiiller
mit beschrankter Haftung - Kaufmann
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg GESCHAFTSFUHRUNG
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 Dr. Jorg W. Stotz
22297 Hamburg - (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
Sitz: Hamburg rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 ment AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der
Telefax: (040)3 0057 -6070 Greiff capital management AG (seit 01.03.2023))
Nicholas Brinckmann
E-Mail: service@hansainvest.de - (zugleich  Sprecher  der  Geschaftsfihrung
Web: www.hansainvest.de HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Ludger Wibbeke
Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR - (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Stand: 31.12.2022 Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-

gesellschaft mbH)

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer
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HANSAINVEST

VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 372,400 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

service@hansainvest.de
www.hansainvest.de

HANSAINVEST




