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Gesellschaft

Zentrale Verwaltungsstelle
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8008 Ztirich

Informationsstelle in Deutschland

ACOLIN Europe AG
Reichenaustrasse 11 a-c
D-78467 Konstanz

Zahlstelle in der Schweiz

MultiConcept Fund Management S.A.
5, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Credit Suisse (Switzerland) Ltd
Paradeplatz 8
CH-8001 Zurich

Vertreter in der Schweiz

Annemarie Arens, Mitglied des Verwaltungsrats
Independent Director, Luxemburg

Arnold Spruit, Mitglied des Verwaltungsrats (seit dem 27.09.2022)
Independent Director, Luxemburg

Thomas Schmuckli, Mitglied des Verwaltungsrats (bis zum 10.05.2022)
Independent Director, Schweiz

Patrick Tschumper, Mitglied des Verwaltungsrats
Managing Director, Credit Suisse Funds AG, Zrich

llias Georgopoulos, Mitglied des Verwaltungsrats (bis zum 31.12.2022)
Managing Director, MultiConcept Fund Management S.A., Luxemburg

Richard Browne, Mitglied des Verwaltungsrats
Director, Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A., Luxemburg

Abschlusspriifer der Gesellschaft

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

Depotbank und Zahistelle in Luxemburg

Credit Suisse (Luxembourg) S.A.
5, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg

ACOLIN Fund Services AG
Leutschenbachstrasse 50
CH-8050 Zurich

Keine  Zeichnung darf auf der Grundlage der Geschaftsberichte
entgegengenommen werden. Die Zeichnungen erfolgen nur auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospektes, dem der letzte Jahresbericht beigefuigt ist.

Sonstige Informationen tber die Gesellschaft sowie des Nettoinventarwerts und der
Ausgabe- und Ricknahmepreise der Aktien werden am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos bereitgehalten.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt oder die wesentlichen
Anlegerinformationen, die letzten gepriiften Jahresberichte und ungepriften
Halbjahresberichte sowie Kopien der Satzung und der Aufstellung von Kéufen und
Verkéufen sind am Sitz der Gesellschaft und des lokalen Vertreters in der Schweiz
kostenlos in Papierform erhaltlich.

Mit Bezug auf die in oder von der Schweiz aus vertriebenen Fondsanteile sind
Erfllungsort und Gerichtsstand am Sitz des Vertreters begriindet.
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Audit report

To the Shareholders of
Cape Capital SICAV-UCITS

Our opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of Cape Capital SICAV-UCITS (the “Fund”) and of each of its sub-
funds as at 31 December 2022, and of the results of their operations and changes in their net assets for the year then ended in accordance with Luxembourg legal and
regulatory requirements relating to the preparation and presentation of the financial statements.

What we have audited
The Fund’s financial statements comprise:

 the Combined Statement of Net Assets for the Fund and the Statement of Net Assets for each of the sub-funds as at 31 December 2022;

 the Combined Statement of Operations / Changes in Net Assets for the Fund and the Statement of Operations / Changes in Net Assets for each of the sub-funds for
the year then ended;

o the Statement of Investments in Securities for each of the sub-funds as at 31 December 2022; and

* the notes to the financial statements, which include a summary of significant accounting policies.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with the Law of 23 July 2016 on the audit profession (Law of 23 July 2016) and with International Standards on Auditing (ISAs) as
adopted for Luxembourg by the “Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Our responsibilities under the Law of 23 July 2016 and ISAs as adopted for
Luxembourg by the CSSF are further described in the “Responsibilities of the “Réviseur d'entreprises agréé” for the audit of the financial statements” section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.
We are independent of the Fund in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code)

as adopted for Luxembourg by the CSSF together with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial statements. We have fulfilled our other ethical
responsibilities under those ethical requirements.

Other information

The Board of Directors of the Fund is responsible for the other information. The other information comprises the information stated in the annual report but does not include
the financial statements and our audit report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of assurance conclusion thereon.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: + 352 494848 1, F: + 352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 656 477 — TVA LU25482518
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In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information identified above and, in doing so, consider whether the other
information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the
work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this
regard.

Responsibilities of the Board of Directors of the Fund for the financial statements

The Board of Directors of the Fund is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in accordance with Luxembourg legal and regulatory
requirements relating to the preparation and presentation of the financial statements, and for such internal control as the Board of Directors of the Fund determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors of the Fund is responsible for assessing the Fund'’s and each of its sub-funds’ ability to continue as a going
concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of accounting unless the Board of Directors of the Fund either intends
to liquidate the Fund or close any of its sub-funds or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Responsibilities of the “Réviseur d’entreprises agréé” for the audit of the financial statements

The objectives of our audit are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud
or error, and to issue an audit report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise
from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with the Law of 23 July 2016 and with ISAs as adopted for Luxembourg by the CSSF, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:

o identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those
risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is
higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control;

 obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the Fund’s internal control;

* evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related disclosures made by the Board of Directors of the
Fund;
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e conclude on the appropriateness of the Board of Directors of the Fund's use of the going concern basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether
a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the Fund's or any of its sub-funds’ ability to continue as a going concern. If
we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our audit report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our audit report. However, future events or conditions
may cause the Fund or any of its sub-funds to cease to continue as a going concern;

® evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying
transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including
any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 21 April 2023
Represented by

Patrick Ries



pwec

An die Aktionére der
Cape Capital SICAV-UCITS

Prafungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigeftigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen
betreffend die Aufstellung und Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Cape Capital
SICAV-UCITS (der ,Fonds*) und seiner jeweiligen Subfonds zum 31. Dezember 2022 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermégens fir das an diesem
Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir gepriift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

 der kombinierten Nettovermégensaufstellung fiir den Fonds und der Nettovermégensaufstellung fiir jeden der Subfonds zum 31. Dezember 2022;

e der kombinierten Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veranderung des Nettovermégens fiir den Fonds und der Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veranderung des
Nettovermogens fiir jeden der Subfonds fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr;

e der Aufstellung des Wertpapierbestandes fiir jeden der Subfonds zum 31. Dezember 2022; und

* einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlduternden Informationen (Anhang).

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir fihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 tber die Priifungstétigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fur
Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs) durch. Unsere Verantwortung
geméaB dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur d’entreprises agréé* fur
die Abschlusspriifung weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.
Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,International Ethics Standards Board for Accountants’

Code of Ethics for Professional Accountants” (IESBA Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der Abschlusspriifung einzuhalten haben
und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Abschluss oder unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: + 352 494848 1, F: + 352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 656 477 — TVA LU25482518
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Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezlglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates des Fonds fir den Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und fiir die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung
des Abschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhéngig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen resultieren.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Subfonds zur
Fortfiihrung der Téatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortflihrung der Tétigkeit stehen, und die Annahme
der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds oder seiner jeweiligen Subfonds
zu liquidieren, die Geschéftstétigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé“ fir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als Ganzes frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus
Unrichtigkeiten oder aus VerstoBen ist, und dartber einen Priifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen
Grad an Sicherhett, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
VerstoBen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verntiinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen konnten.

Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir
unser pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Abschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstéBen, planen und fuhren
Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur unser Priifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéBe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen;

® gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

* beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat des Fonds angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Anhangsangaben;
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o schlussfolgern wir tber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Tatigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Subfonds zur Fortfiihrung der Tatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Priifungsvermerk auf die dazugehorigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen
sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Priifungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds oder seiner jeweiligen Subfonds seine Tétigkeit nicht mehr fortfihren kann;

® beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieBlich der Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfélle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen
einschlieBlich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, den 21. April 2023
Vertreten durch

Patrick Ries

Die englische Version des Jahresberichtes war Bestandteil der Priiftung durch den Abschlussprifer. Daher bezieht sich der Priifungsvermerk auch nur auf die englische
Version. Samtliche anderssprachigen Versionen wurden unter Verantwortung des Verwaltungsrates des Fonds erstellt.
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Nettovermdgensaufstellung (in EUR)

Aktiva

31.12.2022

Wertpapierbestand zum Marktwert

Bareinlagen bei Banken und Brokern

Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus Ertragen

Griindungskosten

Nichtrealisierter Nettomehrwert aus Swapkontrakten

757.881.618,66
41.044.433,27
328.398,36
6.373.422,64
9.166,94
3.374.185,09

809.011.214,86

Passiva

Bankverbindlichkeiten und sonstige

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Rickstellungen fir Aufwendungen

Nichtrealisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften
Andere Passiva

5.606.734,15
2.110.514,87
469.349,50
2.282.266,51
4.905,29

10.473.770,32

Nettovermégen

798.537.444,54

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veranderung des Nettovermégens (in EUR)

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres

855.012.532,59

Ertrage
Zinsen auf den Wertpapierbestand (Netto) 16.5682.834,67
Dividenden (Netto) 3.629.334,73
Bankzinsen 348.003,27
Andere Ertrage 42.906,72
20.603.079,39
Aufwendungen
Verwaltungsgebuhr 3.700.328,49
Depotbank- und Depotgebtihr 340.520,43
Verwaltungskosten 295,979,565
Druck- und Veréffentlichungskosten 8.762,06
Zinsen und Bankspesen 376.408,53
Kosten fiir Priifung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 1.110.039,55
"Taxe d'abonnement" 318.437,44
Abschreibung der Griindungskosten 8.349,90
6.158.825,95
Nettoertrage (-verluste) 14.444.253,44

Realisierter Gewinn (Verlust)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Wertpapieren

-30.946.766,14

Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten 167.511,30
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Swapkontrakten 4.954.971,36
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Devisentermingeschaften 15.567.182,08
Realisierter Nettowahrungsgewinn (-verlust) 5.981.872,61

-4.285.228,79

Realisierter Nettogewinn (-verlust)

10.159.024,65

Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung)

Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Wertpapieren
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Swapkontrakten
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Devisentermingeschéften

-67.361.936,24
1.317.892,51
-11.410.947,75

-67.454.991,48

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens gemass Ertrags- und Aufwandsrechnung

-57.295.966,83

Zeichnungen / Ricknahmen

Zeichnungen 366.343.765,34
Ricknahmen -365.522.876,56

820.878,78
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 798.537.444,54

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Allgemeines

Cape Capital SICAV-UCITS (die "Gesellschaft") ist ein Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren in der Rechtsform einer Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (société d'investissement a capital variable, SICAV) gemass Teil |
des luxemburgischen Gesetzes von Dezember 2010 dber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung (das "Gesetz vom
17.12.2010".

Die Gesellschaft wurde urspriinglich gegriindet als spezialisierter Investmentfonds
geméass dem Gesetz vom 13.02.2007 (ber spezialisierte Investmentfonds und
wurde im Juli 2017 in eine Gesellschaft geméss Teil | des Gesetzes vom
17.12.2010 umgewandelt.

Die Gesellschaft hat eine Umbrella-Struktur und kann daher getrennte Subfonds
betreiben.

Zum 31.12.2022 hatte die Gesellschaft 3 Subfonds aufgelegt.

Anderungen:

Cape Capital SICAV-UCITS — Cape Optimal Equity Fund wurde am 16.12.2022
liquidiert.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

a) Darstellung des Abschlusses
Die Darstellung des Abschlusses erfolgt gemass den Anforderungen der
luxemburgischen Aufsichtsbehérden.

Die Abschlisse wurden gemaB den in Luxemburg fir Investmentfonds geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unter der Annahme der
Fortfuhrung der Geschaftstatigkeit (going concern) erstellt, mit Ausnahme des
Subfonds Cape Capital SICAV UCITS - Cape Optimal Equity Fund, der liquidiert
wurde.

Daher wurde der Abschluss fir diesen Subfonds unter Annahme der Nicht-
Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit erstellt.

b) Berechnung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Subfonds

Der  Nettoinventarwert  pro  Aktie wird an jedem  Geschéftstag,
an dem Banken in Luxemburg, der Schweiz und im Kanton Zlrich normalerweise
fur den Geschéftsverkehr gesffnet sind (ein "Bewertungstag"), berechnet.

Fir den Subfonds Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Fixed Income Fund muss der
Anlageverwalter Transaktionen ausfiihren, um die gewlinschte Vermogensallokation
nach Zeichnungen oder Ricknahmen aufrechtzuerhalten. Hierdurch konnen
zusatzliche Kosten fur die Gesellschaft und die Aktiondre entstehen. Um die
Interessen der vorhandenen Aktiondre vor solchen Kapitalschwankungen zu
schiitzen, wird daher eine Anpassung des verwendeten NIW pro Aktie
vorgenommen, wenn die Netto-Kapitalschwankungen einen vom Verwaltungsrat
festgelegten Grenzwert tberschreiten. Diese Anpassung spiegelt die geschatzten
Steuer- und Handelskosten wider, die der Gesellschaft durch diese Transaktionen
entstehen kénnen, sowie den geschatzten Spread-Effekt der Vermogenswerte, in
denen die Gesellschaft anlegt. Es wird regelmassig tberprift, ob der angewendete
Swing-Faktor angemessen ist.

Der berechnete Nettoinventarwert wird bei einem Nettolberschuss von
Zeichnungsangeboten von mehr als 3,0% des Nettoinventarwerts am betreffenden
Bewertungstag um hochstens 0,25% je Anteil erhoht.

Belaufen sich Nettoriicknahmen auf mehr als 2,0% des Nettoinventarwerts an
einem Geschéftstag, wird der Nettoinventarwert um 0,30% gesenkt, um die
Transaktionskosten zwischen den einlésenden und den (brigen Anlegern gerecht
aufzuteilen.

Uberschreiten die Nettoriicknahmen 5% des Nettoinventarwerts, kann die
Gesellschaft im Interesse der Anleger beschliessen, den Swing-Faktor auf 2% zu
erhéhen.

Zum 31.12.2022 wurde kein Swing-Pricing angewendet.

c) Bewertung des Wertpapierbestands des jeweiligen Subfonds

Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind, werden zum letzten Schlussmittelkurs
(Mittelwert zwischen dem Schlussgeld- und Schlussbriefkurs) bewertet. Ist ein
solcher Kurs fir einen bestimmten Handelstag nicht verfugbar, kann der letzte
verfligbare Handelskurs oder alternativ der Schlussgeldkurs als Grundlage der
Bewertung verwendet werden. Wenn ein Wertpapier an mehreren Bérsen gehandelt
wird, erfolgt die Bewertung unter Bezugnahme auf die Borse, an der es vorwiegend
gehandelt wird.

Im Fall von Wertpapieren, die nur in geringem Masse an einer Bérse gehandelt
werden, fur die es jedoch einen geregelten Handel unter Wertpapierhandlern an
einem Sekundarmarkt gibt, kann sich die Bewertung auf diesen Sekundéarmarkt
stiitzen.

An einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere werden auf dieselbe Weise wie
an einer Wertpapierbérse notierte Wertpapiere bewertet.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse notiert sind und nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden, werden zum letzten vorliegenden Marktpreis bewertet. Ist
ein solcher nicht verfugbar, erfolgt die Bewertung der Wertpapiere durch den
Verwaltungsrat gemass anderen vom Verwaltungsrat festzulegenden Kriterien und
auf der Grundlage des voraussichtlich méglichen Verkaufspreises, dessen Wert mit
der gebtihrenden Sorgfalt und nach bestem Wissen veranschlagt wird.

Aktien und Anteile von OGA werden auf Basis ihres jlngsten berechneten
Nettoinventarwerts ~ bewertet, wobei zu  zahlende  Ricknahmegebiihren
berticksichtigt werden. Sofern fiir Aktien oder Anteile solcher OGA kein
Nettoinventarwert, sondern nur Kauf- und Verkaufspreise vorliegen, kénnen die
Anteile dieser OGA zum Mittelwert dieser Kauf- und Verkaufspreise berechnet
werden.

Derivate werden gemass den vorhergehenden Abschnitten behandelt.

Festgelder und é&hnliche Vermégenswerte werden zum jeweiligen Nennwert
zuzliglich der aufgelaufenen Zinsen bewertet.

Der Bewertungspreis eines Geldmarktinstruments wird basierend auf dem Netto-
Anschaffungspreis unter Beibehaltung der daraus resultierenden Anlagerendite
schrittweise an den Riicknahmepreis angepasst. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen muss die Grundlage fir die Bewertung verschiedener Anlagen
an den neuen Marktrenditen ausgerichtet werden.

d) Realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren der
einzelnen Subfonds

Die aus Verkdufen von Wertpapieren resultierenden realisierten Gewinne oder
Verluste werden auf der Basis des durchschnittlichen Einstandspreises berechnet.

f) Umrechnung der auslandischen Wahrungen

Der Abschluss wird in der Referenzwahrung der einzelnen Subfonds erstellt, und der
konsolidierte Abschluss wird in EUR erstellt.

Bankguthaben und sonstige Nettovermégenswerte sowie der Wert von
Wertpapieren des Portfolios, die auf andere Wéhrungen lauten als die
Referenzwéhrung des jeweiligen Subfonds, werden zu dem am Bewertungstag
geltenden Wechselkurs in die Referenzwahrung umgerechnet.

Ertrage und Aufwendungen, die auf eine andere als die Referenzwéhrung jedes
Subfonds lauten, werden zu dem Wechselkurs, der an dem Tag gilt, an dem sie
dem Subfonds entstehen, in die Referenzwahrung umgerechnet.

Realisierte  Wahrungsgewinne oder -verluste werden in der "Ertrags- und
Aufwandsrechnung / Veranderungen des Nettovermégens" ausgewiesen.

Der Einstandswert der Wertpapiere in anderen Wahrungen als der Referenzwahrung
des jeweiligen Subfonds wird zu dem am Tag des Erwerbs geltenden Wechselkurs
in die Referenzwahrung umgerechnet.

f) Griindungskosten jedes Subfonds
Die Griindungskosten werden Gber einen Zeitraum von finf Jahren abgeschrieben.

g) Buchung von Wertpapiertransaktionen der einzelnen Subfonds
Die Wertpapiergeschéfte werden an den Transaktionstagen gebucht.

h) Bewertung von Finanzterminkontrakten der einzelnen Subfonds

Noch nicht féllige Finanzterminkontrakte werden mit den am Bewertungstag
gliltigen Marktpreisen bewertet, und die daraus resultierenden nicht realisierten
Gewinne oder Verluste werden in der "Ertrags- und Aufwandsrechnung /
Verdnderung des Nettovermégens" verbucht und unter "Nicht realisierter
Nettogewinn/-verlust aus Finanzterminkontrakten" in der Aufstellung des
Nettovermdgens ausgewiesen. Realisierte Gewinne oder Verluste werden auch in
der "Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veranderung des Nettovermogens" unter
"Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten“ verbucht.

i) Bewertung von Devisenterminkontrakten der einzelnen Subfonds

Noch nicht féllige Devisenterminkontrakte werden mit den am Bewertungstag
gliltigen Terminwechselkursen bewertet, und die daraus resultierenden nicht
realisierten Gewinne oder Verluste werden in der "Ertrags- und Aufwandsrechnung"
verbucht und unter "Nichtrealisierter Nettogewinn/-verlust aus
Devisentermingeschéften" in  der Nettovermogensaufstellung ausgewiesen.
Realisierte  Gewinne oder Verluste werden auch in der 'Ertrags- und
Aufwandsrechnung / Verdnderung des Nettovermdgens' unter 'Realisierter
Nettogewinn (-verlust) aus Devisentermingeschéaften" verbucht.
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j) Bewertung von Optionen jedes Subfonds

Noch nicht féllige Optionen werden mit den am Bewertungstag gtiltigen Marktsatzen
bewertet, und die daraus resultierenden Verdnderungen der nicht realisierten
Gewinne oder Verluste werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung verbucht.
Realisierte und nicht realisierte Gewinne oder Verluste werden in der "Ertrags- und
Aufwandsrechnung / Verénderungen des Nettovermégens" ausgewiesen.

k) Bewertung von Swaps

An jedem Bewertungstag werden Swap-Vereinbarungen zum Nettobarwert der
kiinftigen Cashflows anhand der betreffenden Zinsstrukturkurve am Bewertungstag
bewertet.

Asset-Swap-Kontrakte und die mit den Asset-Swaps verbundenen Wertpapiere
werden nicht neu bewertet, da das Wertpapier und der Asset-Swap fiir die Zwecke
der Bewertung als ein einziges Instrument betrachtet werden.

Die daraus resultierenden nicht realisierten Gewinne und Verluste werden unter
"Nicht realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swap-Kontrakten" in der Aufstellung
des Nettovermdgens ausgewiesen. Realisierte Gewinne oder Verluste werden auch
in der "Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veranderung des Nettovermdgens" unter
'Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Swap-Kontrakten" verbucht.

) Zuordnung der Aufwendungen

Jedem Subfonds werden die Aufwendungen belastet, die ihm direkt zugerechnet
werden konnen. Nicht direkt zurechenbare Aufwendungen werden proportional zum
Nettovermogen der jeweiligen Subfonds zwischen den Subfonds aufgeteilt.

m) Buchung von Ertragen
Dividenden werden zum Ex-Dividendendatum gebucht,
Quellensteuer. Zinsen werden auf taglicher Basis gebucht.

nach Abzug der

Gebiihren und Aufwendungen
(siehe Einzelheiten auf Subfondsebene)

- Die an die Depotbank zu zahlende Geblhr, die aus dem Subfondsvermégen
gezahlt wird, belauft sich im Prinzip auf héchstens 0,04% p.a. (mit Ausnahme fiir
den Subfonds Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Fixed Income Fund mit
hochstens 0,07% p.a.) und wird auf der Basis des durchschnittlichen monatlichen
Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse berechnet.

"Taxe d‘abonnement"

Nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften unterliegt die Gesellschaft in
Luxemburg auf Basis ihrer Anlagen einer "Taxe d‘abonnement’, die zu einem
jahrlichen Satz von 0,05% vierteljahrlich zahlbar ist. Sie wird anhand des
Nettovermogens jedes Subfonds am Ende jedes Quartals berechnet.

Der Satz betragt jedoch 0,01% p.a.:

- bei einzelnen Subfonds, deren ausschliessliches Ziel die gemeinsame Anlage in
Geldmarktinstrumenten und die Tatigung von Einlagen bei Kreditinstituten ist;

- bei einzelnen Subfonds, deren ausschliessliches Ziel die gemeinsame Anlage in
Einlagen bei Kreditinstituten ist; und

- bei einzelnen Subfonds und bei einzelnen Klassen, wenn die Anteile eines solchen
Subfonds oder einer solchen Klasse einem oder mehreren institutionellen Anlegern
vorbehalten sind.

Veranderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes

- Fur seine Anlageverwaltungsdienste erhdlt der Anlageverwalter eine
Anlageverwaltungsgebuhr, die von der jeweiligen Aktienklasse abhangt.

Fir den Subfonds Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Fixed Income Fund gelten
folgende Satze:

- Institutional A: 0,30% p.a.

- Institutional B: 0,560% p.a.

- Limited A: 0,10% p.a.

- Internal A: 0,30% p.a.

- Retail A: 0,80% p.a.

Fir die Subfonds Cape Capital SICAV-UCITS — Cape Equity Fund und Cape Capital
SICAV-UCITS - Cape Optimal Equity Fund (bis zum 16.12.2022) gelten folgende
Sétze:

- Institutional A: 0,50% p.a.

- Institutional B: 1,00% p.a.

- Limited A: 0,10% p.a.

- Internal A: 0,50% p.a.

- Retail A: 1,60% p.a.

Fir den Subfonds Cape Capital SICAV-UCITS — Cape Select Bond Fund gelten
folgende Satze:

- Institutional A: 0,20% p.a.

- Institutional B: 0,26% p.a.

- Internal A: 0,25% p.a.

- Retail A: 0,35% p.a.

Die  Verwaltungsgesellschaft — erhalt  fir ihre  Dienstleistungen  eine
Verwaltungsgebiihr. Die Anlageverwaltungsgebuhr wird aus der Verwaltungsgebuhr
bezahlt.

Die Verwaltungsgebtihr besteht aus der Anlageverwaltungsgebuhr fiir die jeweiligen
Anteilsklassen zuztiglich héchstens 0,056% p.a. (mit Ausnahme des Subfonds Cape
Capital SICAV-UCITS — Cape Equity Fund mit héchstens 0,04% p.a.) fiir die von
der Verwaltungsgesellschaft erbrachten Dienstleistungen.

Die Verwaltungsgebuihr und die Anlageverwaltungsgebtihr werden monatlich auf der
Basis des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse berechnet
und sind monatlich riickwirkend in dem Monat zahlbar, der auf das Ende des
entsprechenden Monats folgt.

- Die Gebuhr fir die Rechnungslegungsdienste der zentralen Verwaltungsstelle, die
aus dem Subfondsvermégen gezahlt wird, belauft sich auf héchstens 0,04% p.a.
(mit Ausnahme fir den Cape Capital SICAV-UCITS — Cape Select Bond Fund mit
hochstens 0,06% p.a.) und wird auf der Basis des durchschnittlichen monatlichen
Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse berechnet.

Der Bericht tiber alle wahrend des Berichtsjahres eingetretenen Verdnderungen in
der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes kann von den Anlegern am Sitz
der Gesellschaft oder der lokalen Vertreter in den Léndern, in welchen die
Gesellschaft registriert ist, kostenlos bezogen werden.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio, TER)
(siehe Einzelheiten auf Subfondsebene)

Die TER entspricht der Summe aller Kosten und Provisionen, die dem
Subfondsvermdgen laufend belastet werden, und zwar rlickwirkend als Prozentsatz
dieses Vermégens.

Die Total Expense Ratio ("TER") wurde auf Basis der aktuell gtiltigen Fassung der
"Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense Ratio (TER) von
kollektiven Kapitalanlagen" der Asset Management Association Switzerland (AMAS)
berechnet.

Die TER wird fir die vergangenen 12 Monate berechnet.

Fir Aktienklassen, die weniger als 6 Monate vor dem Abschlussdatum aufgelegt
wurden, wird keine TER ausgewiesen.

Fondsperformance
(siehe Einzelheiten auf Subfondsebene)

Die Performance basiert auf den am letzten Geschéftstag des Berichtszeitraums
errechneten  Nettoinventarwerten.  Diese  Nettoinventarwerte  spiegeln  die
Marktpreise der Anlagen am letzten Geschéftstag des Jahres wider.

Die Performance seit Jahresbeginn (YTD) deckt das Jahr vom 01.01.2022 bis
zum 31.12.2022 ab.

Die Performance in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf gegenwartige oder
kiinftige Wertentwicklungen.

Bei den Performanceangaben sind bei der Zeichnung und Riicknahme von Aktien
der Subfonds erhobene Kosten und Provisionen nicht beriicksichtigt.

Fir Aktien, die vor mehr als 3 Jahren aufgelegt wurden, wird keine Performance
seit Auflegung ausgewiesen.

Die Performance von ausschittenden Aktien versteht sich mit Wiederanlage der
Dividenden.

Transaktionskosten

Transaktionskosten beinhalten Brokergebuhr, Stempelsteuern, lokale Steuern und
andere auslandische Gebihren, die im Berichtszeitraum entstanden sind. Die
Transaktionskosten sind in den Kosten der gekauften und verkauften Wertpapiere
enthalten.
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In dem am 31.12.2022 abgeschlossenen Jahr entstanden der Gesellschaft _ ) . ) Bewertung
folgende Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf von Subfonds, in den investiert wird __ (in EUR)
Wertpapieren und shnlichen Geschaften (einschliesslich derivativer ElaJpRe Capital SICAV-UCITS - Cape Select Bond Fund -Institutional B 9.941.244,10
Finanzinstrumente oder anderer zuléssiger Vermdgenswerte): 994124410
Subfonds Wihrung Betrag Bedeutendes Ereignis wahrend des Berichtsjahres

Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Equity Fund EUR 270.2569,92

Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Fixed Income Fund EUR 453,08

Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Optimal Equity Fund EUR 211.104,86 Ende Februar 2022 trat Osteuropa infolge der Militaraktion von Russland gegen die
Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Select Bond Fund EUR 2.904,17 Ukraine (die "Situation") in eine Phase der Instabilitat ein. In der Folge verhangten

Nicht alle Transaktionskosten sind einzeln identifizierbar. Bei festverzinslichen
Anlagen, Devisenterminkontrakten und einigen anderen Derivatekontrakten sind die
Transaktionskosten im Kauf- und Verkaufspreis der Anlage enthalten. Obwohl sie

nicht einzeln identifizierbar sind, werden diese Transaktionskosten in der
Performance der einzelnen Subfonds erfasst.

Derivative Finanzinstrumente

Der Subfonds kann Derivategeschéfte zum Zweck der effizienten

Portfolioverwaltung tétigen. Details der Derivate sind in den Erduterungen
aufgefihrt.

Je nach Art der gehaltenen Derivate kénnen Sicherheiten von verschiedenen
Gegenparteien entgegengenommen werden, um das Gegenparteirisiko zu mindern.

Fir andere Arten von Derivaten kdnnen Margenkonten genutzt werden.

Per 31.12.2022 hat folgender Subfonds folgende Vermogenswerte als Sicherheit
von folgenden Gegenparteien in folgender Héhe erhalten:

Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Fixed Income Fund:

Art Gegenpartei Wahrung Betrag
Barmittel Credit Suisse (Schweiz) AG EUR 270.546,50
Barmittel JP Morgan Securities Plc - London EUR 1.950.000,00
Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Select Bond Fund:

Art Gegenpartei Wahrung Betrag
Barmittel Credit Suisse (Schweiz) AG EUR 285.000,00
Barmittel Credit Suisse International - London EUR 170.000,00
Barsicherheiten

In der folgenden Tabelle sind die Barsicherheiten aufgefiihrt, die in den Guthaben
bei Banken und Maklern in der Aufstellung des Nettovermdgens enthalten sind:

Subfonds Art Gegenpartei Betrag
Cape Capital SICAV- Barmittel Credit Suisse EUR
UCITS - Cape Fixed (Schweiz) AG 270.546,50
Income Fund

Cape Capital SICAV- Barmittel JP Morgan EUR
UCITS - Cape Fixed Securities PLC 1.950.000,00
Income Fund London

Cape Capital SICAV- Barmittel Credit Suisse EUR
UCITS - Cape Select (Schweiz) AG 285.000,00
Bond Fund

Cape Capital SICAV- Barmittel Credit Suisse EUR
UCITS - Cape Select International 170.000,00
Bond Fund London

Subfondsubergreifende Anlagen

Folgende Anlagen wurden nicht aus den konsolidierten Zahlen herausgenommen.
Per 31.12.2022 wiirde sich der konsolidierte NIW der Gesellschaft ohne diese
Anlagen auf insgesamt EUR 788.596.200,44 belaufen.

Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Fixed Income Fund, der investiert in:

einige weltweit flhrende Lander, wie beispielsweise Kanada, die Européische
Union, Japan, Neuseeland, Taiwan, das Vereinigte Kénigreich und die Vereinigten
Staaten, eine Reihe von Sanktionen gegen Russland, um gezielt wirtschaftlich
wichtige Banken, Olraffinerien, Militarexporte etc. lahmzulegen. Andererseits und in
Anbetracht der sich verschlechternden Lage in der Ukraine aufgrund der
vorherrschenden militérischen Situation scheinen eine Verschlechterung der
wirtschaftlichen Lage und Volatilitat in der Ukraine unausweichlich. Neben den
direkten Auswirkungen auf die betreffenden Volkswirtschaften und Parteien
Russland und die Ukraine sind auch Auswirkungen auf andere Volkswirtschaften
unvermeidlich. Insbesondere sind die Wirtschaften Europas und Russland so stark
verknlpft, dass die Auswirkungen die westliche Wirtschaft hérter treffen und auch
die US-Wirtschaft beeintrachtigen konnten.

Der Verwaltungsrat verfolgt die Auswirkungen der Situation auf die Anleger, die
Anlagen und andere Stakeholder sorgfaltig und ist zu dem Schluss gekommen, dass
die Situation keine Auswirkungen auf den Abschluss zum 31. Dezember 2022 hat
und das Fortbestehen der Gesellschaft und ihrer Subfonds nicht geféhrdet.

Transparenz bei der Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale
und bei nachhaltigen Investitionen

Information on 6kologische und/ oder soziale merkmale and/or sustainable
investitionen is available in the relevant annexes under the (unaudited) Transparenz
bei der Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale und bei nachhaltigen
Investitionen section.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 19. Méarz 2023 haben die Credit Suisse Group AG und die UBS Group AG eine
Vereinbarung und einen Plan fiir einen Zusammenschluss ("der Zusammenschluss")
abgeschlossen, der zu einem noch zu bestimmenden Zeitpunkt vollzogen werden
soll.  Der Fonds bezieht verschiedene Dienstleistungen und unterhalt
Bankbeziehungen zu konsolidierten Tochtergesellschaften der Credit Suisse Group
AG. Diese Beziehungen und Dienstleister kdnnen sich in der Zukunft andern.
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Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Equity Fund

Entwicklung des betreffenden Marktes und Marktsituation

Fur die Aktienmérkte war 2022 ein schwieriges Jahr. Eine anhaltende Inflation, die
zu restriktiveren MaBnahmen der Zentralbanken fiihrte, driickte stark auf die
Aktienkurse, insbesondere bei wachstumsorientierten Titeln, die seit Jahren von
niedrigen Zinsen profitieren. Neben den Inflationssorgen dampften geopolitische
Spannungen, insbesondere der Einmarsch Russlands in der Ukraine, und die sich
verschlechternden Beziehungen zwischen den USA und China sowie Engpésse in
der Lieferkette aufgrund der COVID-Lockdowns in China den Optimismus der
Anleger. So blieben kaum Riickzugsmdglichkeiten, mit der bemerkenswerten
Ausnahme des Energiesektors, der als einziger Sektor das Jahr im Plus beendete.

Fondsentwicklungen

Der Cape Equity Fund beendete das Jahr 2022 mit 11,6 % im Minus. Als Fonds,
dessen  Strategie darin  besteht, in  Unternehmen mit langfristigen
Wachstumstreibern zu investieren, konnte er sich der durch hohere Renditen
ausgeldsten Herabstufung nicht entziehen. So gehdrten wachstumsorientierte Titel
wie ASML und Schneider zu denjenigen, die am schlechtesten abschnitten. Positiv
hervorzuheben ist, dass Beteiligungen, die empfindlicher auf Rohstoffpreise
reagieren (Deere, Corteva, Neste), besser abschnitten und so fiir die dringend
bendtigte Diversifizierung sorgten. Da sich der Anlegerfokus allmahlich von
Inflations- auf Rezessionséngste verlagerte, erzielten Unternehmen mit einem
starken Schutzwéllen und langfristigen Wachstumstreibern zum Jahresende dank
ihrer robusteren Gewinnaussichten eine starke Outperformance. Da eine Rezession
immer wahrscheinlicher wird, kommt der Ertragsstabilitat im Jahr 2023 eine
entscheidende Bedeutung zu. Vor diesem Hintergrund ist der Fonds unseres
Erachtens gut positioniert, um einen moglichen Abschwung zu tiberstehen.

Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Fixed Income Fund

Fondsentwicklungen

Vor seiner Liquidation im Dezember lag der Fonds im Jahr 2022 um 8,8% im Minus.
Als Fonds, dessen Strategie darin besteht, in Unternehmen mit langfristigen
Wachstumstreibern zu investieren, konnte er sich der durch héhere Renditen
ausgeldsten Herabstufung nicht entziehen. So gehérten wachstumsorientierte Titel
wie ASML und Schneider zu denjenigen, die am schlechtesten abschnitten. Positiv
hervorzuheben ist, dass Beteiligungen, die empfindlicher auf Rohstoffpreise
reagieren (Deere, Corteva, Neste), besser abschnitten und so fiir die dringend
bendtigte Diversifizierung sorgten. Da sich der Anlegerfokus allméhlich von
Inflations- auf Rezessionsdngste verlagerte, erzielten Unternehmen mit einem
starken Schutzwéllen und langfristigen Wachstumstreibern zum Jahresende
aufgrund ihrer robusteren Gewinnaussichten eine starke Outperformance.

Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Select Bond Fund

Entwicklung des betreffenden Marktes und Marktsituation

2022 war ein entscheidendes Jahr fur die Markte fiir die Rentenmérkte. In den
wichtigsten Landern fiihrte der Inflationsdruck im Laufe des Jahres zu restriktiveren
MaBnahmen der Zentralbanken. Dies belastete die Kreditspreads, insbesondere bei
zyklischen und zinssensitiven Emittenten und Anleihenstrukturen. Zudem hat die
geopolitische Erschiitterung durch den Einmarsch Russlands in der Ukraine zu einer
erheblichen makrookonomischen Volatilitat gefiihrt und die allgemeine Stimmung
gegenlber der Anlageklasse verschlechtert. Mit der sich abzeichnenden Klarheit an
der Inflationsfront und leicht nachlassenden Spannungen in der geopolitischen
Landschaft hat auch die makrodkonomische Volatilitit nachgelassen, so dass gegen
Ende des Jahres eine gewisse Stabilitat einkehrte.

Fondsentwicklungen

Der Cape Fixed Income Fund erzielte 2022 je nach Wahrung und Anteilsklasse
zwischen -8,49% und -9,95% und schnitt damit besser ab als ETFs mit
Unternehmensanleihen, oder aktiv verwaltete Strategien, die am meisten unter der
aggressiven Haltung der Zentralbank litten. Von der neuen Situation mit héheren
Zinsen und einer hoheren langerfristigen Inflation war der Fonds weniger betroffen.
Dies lag vor allem an seiner geringeren Anfalligkeit fir Zinsschwankungen und dem
aktiven Kreditrisikomanagement, insbesondere im Hinblick auf aggressive
Anleihestrukturen. Vor diesem Hintergrund bevorzugte das Portfolio nicht-zyklische
Werte gegentiber pro-zyklischen Werten, und Versicherungsanleihen wurden
gegentiber Bankanleihen allméhlich tibergewichtet. AuBerdem wurde die Duration
von Krediten moderat verkiirzt und die allgemeine Risikobereitschaft gegen Ende
des Jahres schrittweise erhdht, um so eine konstruktivere erste Halfte des Jahres
2023 einzuleiten.

Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Optimal Equity Fund

Entwicklung des betreffenden Marktes und Marktsituation

Fur die Aktienmarkte war 2022 ein schwieriges Jahr. Eine anhaltende Inflation, die
zu restriktiveren MaBnahmen der Zentralbanken fihrte, driickte stark auf die
Aktienkurse, insbesondere bei wachstumsorientierten Titeln, die seit Jahren von
niedrigen Zinsen profitieren. Neben den Inflationssorgen dampften geopolitische
Spannungen, insbesondere der Einmarsch Russlands in der Ukraine, und die sich
verschlechternden Beziehungen zwischen den USA und China sowie Engpésse in
der Lieferkette aufgrund der COVID-Lockdowns in China den Optimismus der
Anleger. So blieben kaum Rickzugsméglichkeiten, mit der bemerkenswerten
Ausnahme des Energiesektors, der als einziger Sektor das Jahr im Plus beendete.

Entwicklung des betreffenden Marktes und Marktsituation

2022 war ein entscheidendes Jahr fur die Markte fir die Rentenmérkte. In den
wichtigsten Landern flihrte der Inflationsdruck im Laufe des Jahres zu restriktiveren
MaBnahmen der Zentralbanken. Dies belastete die Kreditspreads, insbesondere bei
zyklischen und zinssensitiven Emittenten und Anleihenstrukturen. Zudem hat die
geopolitische Erschitterung durch den Einmarsch Russlands in der Ukraine zu einer
erheblichen makrodkonomischen Volatilitat geftihrt und die allgemeine Stimmung
gegenuber der Anlageklasse verschlechtert. Mit der sich abzeichnenden Klarheit an
der Inflationsfront und leicht nachlassenden Spannungen in der geopolitischen
Landschaft hat auch die makrodkonomische Volatilitat nachgelassen, so dass gegen
Ende des Jahres eine gewisse Stabilitat einkehrte.

Fondsentwicklungen

Trotz der erhhten Zinsvolatilitét an der Front beendete der Cape Select Bond Fund
das Jahr mit einem Minus von -1,1% in EUR (institutionelle Anteilsklasse). Er
entwickelte sich dank seines Engagements im Kreditrisiko bei weitem besser als
Geldmarktfonds und der LIBOR EUR 3 Monate, wihrend die Unternehmen
weiterhin - Schulden zuriickzahlten oder sich aktiv an der Verwaltung ihrer
Verbindlichkeiten beteiligten. Der Fonds erwies sich im Jahr 2022 ereut als
attraktive Anlagemdéglichkeit gegentiber anderen kurzfristigen Kreditanlagen und
Geldmarktfonds. In Anbetracht der sehr kurzen Duration und der Investment-Grade-
Qualitat des Portfolios sollte der Fonds gut aufgestellt sein, um den Risiken im Jahr
2023 zu begegnen — Inflation, quantitative Straffung und eine starkere Konkurrenz
durch Produkte im kurzfristigen Bereich.

Die hierin enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Berichtszeitraum und sind kein Massstab fur kinftige Ergebnisse.
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Technische Daten und Erlauterungen

Technische Daten

Valoren ISIN Verwaltungsgebiihr Total Expense Ratio
A - Thesaurierend EUR 27388870 LU1200255203 0,54% 0,75%
B-Institutional - Thesaurierend EUR 27385638 LU1200254495 1,04% 1,21%
Fondsperformance
YTD Seit Auflegung 2021 2020 2019
A - Thesaurierend EUR -11,62% / 26,81% 9,92% 33,53%

B-Institutional - Thesaurierend EUR -12,02% 19,97% 26,23% / /
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Nettovermdgensaufstellung (in EUR) und Fondsentwicklung
31.12.2022
Aktiva
Wertpapierbestand zum Marktwert 251.5690.676,64
Bareinlagen bei Banken und Brokern 6.475.553,25
Forderungen aus Ertragen 87.457,39
258.153.687,28
Passiva
Ruckstellungen fir Aufwendungen 178.504,25
178.504,25
Nettovermégen 257.975.183,03
Teilfondsentwicklung 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Teilfondsvermégen EUR 257.975.183,03 210.793.499,83 170.422.609,81
Nettoinventarwert pro Aktie
A - Thesaurierend EUR 179,31 202,87 159,98
B-Institutional - Thesaurierend EUR 119,97 136,36 108,03
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des zu Beginn des Anzahl der Anzahl der
Geschaftsjahres Geschéftsjahres ausgegebenen Aktien zuriickgenommenen
Aktien
A - Thesaurierend EUR 1.425.348,006 1.023.342,693 646.975,570 244.970,257
B-Institutional - Thesaurierend EUR 20.008,734 23.348,628 4.383,077 7.722,971

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung / Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégen (in EUR)

Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres

Fir die Periode vom
01.01.2022 bis zum
31.12.2022

210.793.499,83

Ertrage
Dividenden (Netto) 2.436.978,42
Bankzinsen 17.653,39
2.454.631,81
Aufwendungen
Verwaltungsgebtihr 1.146.719,97
Depotbank- und Depotgebtihr 84.882,86
Verwaltungskosten 73.513,68
Druck- und Veréffentlichungskosten 1.972,98
Zinsen und Bankspesen 35.176,67
Kosten fiir Priifung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 184.974,46
"Taxe d'abonnement" 106.762,88
Abschreibung der Griindungskosten 365,93
1.634.369,33
Nettoertrage (-verluste) 820.262,48
Realisierter Gewinn (Verlust)
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Wertpapieren 1.318.386,52
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Devisentermingeschaften -102.639,95
Realisierter Nettowdhrungsgewinn (-verlust) 171.822,46
1.387.669,03
Realisierter Nettogewinn (-verlust) 2.207.931,51
Verénderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung)
Verdnderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Wertpapieren -30.442.371,60

-30.442.371,60

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens gemass Ertrags- und Aufwandsrechnung

-28.234.440,09

Zeichnungen / Ricknahmen

Zeichnungen
Ricknahmen

123.369.677,32
-47.953.664,03

75.416.123,29

Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

257.975.183,03

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes
Geographische Aufteilung Aufstellung des Wertpapierbestandes
Vereinigte Staaten 41,81
Frankreich 13,60 Angahl / Bewertuna Nett % des
nzal 'wertung Nettovermo
Hlongkong 10,48 Beschreibung Nennwert (in EUR) gens
Nlederlvande 8'43 te / an einem geregelten Markt gehandelte
Schweiz 4,75 Wertpapiere
Japan 4,43 Akt
" ien
Finnland 4,37 HKD  AIA GROUP 1.079.000  13.327.634,95 5,17
Deutschland 4,156 EUR  ARLIQUIDE 88.610  11.731.964,00 4555
tanni CHF  ALCON INC 191,500 12.252.741,91 4,75
Grossbritannien 4,07
HKD  ANTA SPORTS PRODUCTS 1115600  13.700.832,55 5,31
Irland 1,44 EUR  ASML HOLDING 21650  10.856.890,00 4,91
Total 97,53 USD  BALL 228100 10.929.992,04 4,24
USD  BLACKROCK 17.300  11.486.810,96 4,45
USD  BRISTOL MYERS SQUIBB 54600  3.680.927,62 1,43
i i i USD  CARRIER GLOBAL CORP 284200  10.984.539,70 4,2
W|rtschaft||che Au.fte||ung USD  CORNING 372300  11.141.964,86 4,32
Elektronik und Halbleiter 17,43 USD  CORTEVA INC 190.800  10.508.525,65 4,07
Maschinenbau und Industrieanlagen 9,02 USD  CVS HEALTH 43.300  3.780.863,90 1,47
Chemi 877 USD  DARLING INGREDIENTS 172,200 10.098.850,32 3,91
emie : USD  DEERE & CO 30.600 12.293.329,59 477
Elektrische Gerate und Komponenten 8,67 EUR  ESSILORLUXOTTICA 70.800  11.979.360,00 4,64
Textilien, Bekleidung und Lederwaren 5,31 JPY  HITACHI 240400 11.422.637,54 4,43
- EUR  INFINEON TECHNOLOGIES (REG. SHARES) 376900  10.716.267,00 4,15
Versicherungsgesellschaften 517 EUR KON DSM 95320  10.896.104,70 492
Gesundheits- und Sozialdienste 4,75 GBP  LSE GROUP 130.400  10.487.848,97 4,07
- - USD  MEDTRONIC 50900  3.706.674,16 1,44
Fotografie und Optik_____ 4,64 EUR  NESTE OYJ 262100 11.275.542,00 4,37
Banken und andere Kreditinstitute 4,45 USD  PARKER-HANNIFIN 40.250  10.974.701,34 4,25
Petroleum 4,37 EUR  SCHNEIDER ELECTRIC 87.100  11.385.712,00 4,41
- - USD__ THERMO FISHER SCIENTIFIC 23.200  11.970.960,88 4,64
Pharmazeutik, Kosmetik und med. Produkte 4,33 -
- Total Aktien 251.590.676,64 97,53
Telekommunikation 4,32
Verpackungsindustrie 4,24 Total bd te / an einem geregelten Markt 251.590.676.64 o753
Landwirtschaft und Fischerei 4,07 S w": P~ . : 90'6 G’E . ’ .
Finanz-, Investitions- und andere Div. Firmen 4,07 otal des Tertpaplerbestandes 51:590.676,64 5
Energie— und Wasserversorgung 391 Bareinlagen bei Banken und Brokern 6.475.553,25 2,51
Total 97.53 Andere Passiva -91.046,86 -0,04
. Tei mégen 257.975.183,03 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.

Mégliche Differenzen im Prozentsatz des Nettofondsvermégens sind das Resultat von Rundungen.
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Technische Daten und Erlauterungen
Technische Daten

Valoren ISIN Verwaltungsgebiihr Total Expense Ratio
A-Internal - Thesaurierend EUR 27384778 LU1200253687 0,34% 0,57%
A-Retail - Thesaurierend EUR 37224827 LU1635380246 0,84% 1,05%
B-Institutional - Thesaurierend EUR 27381385 LU1200252796 0,54% 0,72%
A-Internal - Thesaurierend CHF 27384781 LU1200253760 0,34% 0,567%
A-Retail - Thesaurierend CHF 37224830 LU1635380592 0,84% 1,05%
B-Institutional - Thesaurierend CHF 27384704 LU1200252952 0,54% 0,72%
B-Institutional - Ausschiittend CHF 42965940 LU1860542452 0,54% 0,71%
A-Internal - Thesaurierend GBP 27384845 LU1200254222 0,34% 0,57 %
B-Institutional - Thesaurierend GBP 27384777 LU1200253414 0,54% 0,72%
A-Internal - Thesaurierend UsD 27384844 LU1200254065 0,34% 0,57%
B-Institutional - Thesaurierend USD 27384775 LU1200253257 0,54% 0,72%
Fondsperformance

YTD Seit Auflegung 2021 2020 2019

A-Internal - Thesaurierend EUR -8,46% / 1,48% 2,42% 6,30%
A-Retail - Thesaurierend EUR -8,90% / 0,98% 1,91% 5,77%
B-Institutional - Thesaurierend EUR -8,61% / 1,32% 2,26% 6,12%
A-Internal - Thesaurierend CHF -8,73% / 1,27% 2,15% 5,87%
A-Retail - Thesaurierend CHF -9,18% / 0,76% 1,64% 5,36%
B-Institutional - Thesaurierend CHF -8,89% / 1,10% 2,02% 5,70%
B-Institutional - Ausschiittend CHF -8,89% / 1,10% 1,99% 5,70%
A-Internal - Thesaurierend GBP -6,96% / 2,20% 3,10% 7,68%
B-Institutional - Thesaurierend GBP -7,11% / 2,05% 2,93% 7,50%
A-Internal - Thesaurierend uUSD -6,42% / 2,25% 3,95% 9,48%
B-Institutional - Thesaurierend USD -6,58% / 2,14% 3,79% 9,31%
Erlduterungen
Devisentermingeschéfte
Kaufe Verkaufe Falligkeit Bewertung
Gegenpartei (In EUR)
EUR 85.354 usD -90.000 25.01.2023 1.182,94
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom
usbD 66.000 EUR -61.894 25.01.2023 -166,51
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom
CHF 5.093.000 EUR -5.177.965 25.01.2023 -15.394,43
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
GBP 245.000 EUR -280.439 25.01.2023 -4.625,16
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
CHF 905.000 EUR -917.506 25.01.2023 -143,50
Goldman Sachs International - London - United Kingdom
CHF 717.000 EUR -726.602 25.01.2023 192,23
Citigroup Global Markets Limited - London - Vereinigtes Kénigreich
EUR 17.389.982 GBP -15.000.000 25.01.2023 503.998,81
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom
CHF 986.000 EUR -1.004.187 25.01.2023 -4.717,99
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
GBP 43.000 EUR -49.996 25.01.2023 -1.687,42
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
EUR 5.637.466 usD -6.000.000 25.01.2023 25.946,35
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
CHF 2.560.000 EUR -2.603.060 25.01.2023 -8.090,53
Goldman Sachs International - London - United Kingdom
CHF 1.733.000 EUR -1.761.474 25.01.2023 -4.801,31

Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
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Technische Daten und Erlduterungen (Fortsetzung)

Devisentermingeschéfte

Kéaufe Verkaufe Falligkeit Bewertung
Gegenpartei (In EUR)
usD 237.000 EUR -224.316 25.01.2023 -2.6569,62
Citigroup Global Markets Limited - London - Vereinigtes Kénigreich

CHF 1.450.000 EUR -1.477.093 25.01.2023 -7.285,72
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

CHF 900.000 EUR -914.182 25.01.2023 -1.887,62
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

CHF 889.000 EUR -901.051 25.01.2023 93,16
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

GBP 47.000 EUR -54.629 25.01.2023 -1.717,88
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

EUR 768.822 usb -800.000 25.01.2023 20.651,04
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom

usD 520.000 EUR -501.276 25.01.2023 -14.940,35
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom

usD 470.000 EUR -451.423 25.01.2023 -11.850,18
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom

EUR 714.510 CHF -700.000 25.01.2023 4.942,85
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

EUR 5.127.611 CHF -5.000.000 25.01.2023 59.254,82
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

EUR 5.117.278 CHF -5.000.000 25.01.2023 48.931,42
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

CHF 2.563.000 EUR -2.612.881 25.01.2023 -14.870,42
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom

GBP 51.000 EUR -57.933 25.01.2023 -518,66
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom

EUR 20.572 GBP -18.000 25.01.2023 308,81
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom

EUR 305.010 CHF -300.000 25.01.2023 911,40
Citigroup Global Markets Limited - London - Vereinigtes Kénigreich

CHF 1.000.000 EUR -1.016.732 25.01.2023 -3.072,28
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

EUR 60.289 usb -60.000 25.01.2023 4.181,24
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

CHF 2.500.000 EUR -2.643.708 25.01.2023 -9.657,82
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom

GBP 52.000 EUR -60.168 25.01.2023 -1.627,47
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom

usD 425.000 EUR -426.059 25.01.2023 -28.5673,16
UBS AG London Branch - London - United Kingdom

usD 6.300.000 EUR -6.280.894 25.01.2023 -388.747,84
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

EUR 3.667.727 CHF -3.615.000 25.01.2023 3.342,91
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

usD 36.793.113 EUR -36.420.463 25.01.2023 -2.944.552,28
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom

EUR 12.378.836 GBP -10.777.458 25.01.2023 246.170,37
Goldman Sachs International - London - United Kingdom

EUR 58.501.179 usb -57.475.390 25.01.2023 4.755.437,36
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom

CHF 2652.437.737 EUR -269.614.734 25.01.2023 -3.728.676,90
JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom

GBP 4.554.663 EUR -5.230.117 25.01.2023 -102.608,69
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

EUR 2.658.561 CHF -2.575.000 25.01.2023 48.341,15
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

usbD 5.600.000 EUR -5.716.883 25.01.2023 -479.420,58

JP Morgan Securities PLC - London - United Kingdom
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Technische Daten und Erlauterungen (Fortsetzung)

Devisentermingeschéfte

Kéaufe Verkaufe Falligkeit Bewertung

Gegenpartei (In EUR)

EUR 480.038 usb -470.000 25.01.2023 40.639,65

Citigroup Global Markets Limited - London - Vereinigtes Kénigreich

EUR 53.141 GBP -47.000 25.01.2023 230,30

UBS AG London Branch - London - United Kingdom

EUR 15.866 GBP -14.000 25.01.2023 104,84

Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

EUR 3.856.119 CHF -3.755.000 25.01.2023 49.778,67

Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

CHF 350.000 EUR -354.460 25.01.2023 321,22

Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

EUR 431.697 CHF -425.000 25.01.2023 890,98

Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

CHF 338.000 EUR -344.365 25.01.2023 -1.747,44

Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

Nichtrealisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften -1.968.089,14

Swapkontrakte

Art Verbindlichkeiten Forderungen Falligkeit Bewertung

Gegenpartei Nennwert Nennwert (in EUR)

CDS ENEL SPA SNR EUR 10.000.000 Protection premium 20.06.2026 -10.172,13

JP Morgan Securities PLC - London - Vereinigtes Konigreich

CDS EUR 30.000.000 TR ITRAXX EUROPE S36 6- Protection premium 20.12.2026 -681.725,96
12% 12/26

JP Morgan Securities PLC - London - Vereinigtes Kénigreich

IRS usD 10.000.000 1.09696 usD 10.000.000 3M / USDLIBOR 06.12.2024 651.251,35

JP Morgan Securities PLC - London - Vereinigtes Kénigreich

IRS EUR 10.000.000 0.6205 EUR 10.000.000 6M / EURIBOR 24.03.2025 574.946,00

JP Morgan Securities PLC - London - Vereinigtes Kénigreich

IRS EUR 10.000.000 2.8189 EUR 10.000.000 6M / EURIBOR 10.10.20256 101.434,00

JP Morgan Securities PLC - London - Vereinigtes Kénigreich

IRS EUR 5.000.000 -0.1565 EUR 5.000.000 6M / EURIBOR 09.04.2026 549.752,00

JP Morgan Securities PLC - London - Vereinigtes Kénigreich

IRS EUR 5.000.000 -0.16935 EUR 5.000.000 6M / EURIBOR 16.04.2026 5566.681,00

JP Morgan Securities PLC - London - Vereinigtes Kénigreich

IRS EUR 5.000.000 -0.27835 EUR 5.000.000 6M / EURIBOR 08.056.2026 583.601,00

JP Morgan Securities PLC - London - Vereinigtes Kénigreich

IRS EUR 5.000.000 -0.33509 EUR 5.000.000 6M / EURIBOR 20.08.2026 623.500,00

JP Morgan Securities PLC - London - Vereinigtes Kénigreich

IRS EUR 10.000.000 2.7397 EUR 10.000.000 6M / EURIBOR 14.11.2026 181.574,00

JP Morgan Securities PLC - London - Vereinigtes Kénigreich

IRS EUR 10.000.000 2.8849 EUR 10.000.000 6M / EURIBOR 19.12.2026 131.946,00

JP Morgan Securities PLC - London - Vereinigtes Kénigreich

Nichtrealisierter Nettomehrwert aus Swapkontrakten 3.362.787,26
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Nettovermdgensaufstellung (in EUR) und Fondsentwicklung
31.12.2022
Aktiva
Wertpapierbestand zum Marktwert 380.488.058,32
Bareinlagen bei Banken und Brokern 17.066.598,86
Forderungen aus Zeichnungen 328.398,36
Forderungen aus Ertragen 4.367.653,87
Nichtrealisierter Nettomehrwert aus Swapkontrakten 3.362.787,26
405.613.496,67
Passiva
Bankverbindlichkeiten und sonstige 4.7563.056,46
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 459.417,50
Rickstellungen fir Aufwendungen 228.152,29
Nichtrealisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften 1.968.089,14
Andere Passiva 1.127,47
7.409.842,86
Nettovermégen 398.203.653,81
Teilfondsentwicklung 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Teilfondsvermégen EUR 398.203.653,81 413.592.464,10 366.127.946,44
Nettoinventarwert pro Aktie
A-Internal - Thesaurierend EUR 106,93 116,81 115,11
A-Retail - Thesaurierend EUR 94,72 103,97 102,96
B-Institutional - Thesaurierend EUR 105,68 115,63 114,12
A-Internal - Thesaurierend CHF 103,48 113,38 111,96
A-Retail - Thesaurierend CHF 93,10 102,51 101,74
B-Institutional - Thesaurierend CHF 102,00 111,95 110,73
B-Institutional - Ausschtittend CHF 93,28 102,38 106,71
A-Internal - Thesaurierend GBP 108,67 116,80 114,28
B-Institutional - Thesaurierend GBP 101,95 109,75 107,55
A-Internal - Thesaurierend uUSsbh 107,08 114,43 111,91
B-Institutional - Thesaurierend USsh 120,62 129,11 126,41
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des zu Beginn des Anzahl der Anzahl der
Geschaftsjahres Geschéftsjahres ausgegebenen Aktien zuriickgenommenen
Aktien
A-Internal - Thesaurierend EUR 403.5691,729 447.506,087 5.006,424 48.920,782
A-Retail - Thesaurierend EUR 22.031,738 16.107,349 8.319,808 2.395,419
B-Institutional - Thesaurierend EUR 478.525,038 650.892,128 299.187,036 471.554,126
A-Internal - Thesaurierend CHF 1.734.319,752 1.362.011,454 894.665,344 522.357,046
A-Retail - Thesaurierend CHF 76.583,550 68.508,737 11.437,189 3.362,376
B-Institutional - Thesaurierend CHF 658.186,650 750.563,296 139.891,831 232.268,477
B-Institutional - Ausschuttend CHF 1.815,000 1.486,000 1.605,000 1.276,000
A-Internal - Thesaurierend GBP 8.848,040 11.685,946 0,000 2.837,906
B-Institutional - Thesaurierend GBP 38.643,000 25.023,000 13.620,000 0,000
A-Internal - Thesaurierend uUSsbh 248.719,105 292,200,403 60.136,629 33.617,927
B-Institutional - Thesaurierend Usb 130.695,790 176.848,439 5.659,444 51.812,093

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung / Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégen (in EUR)

Fir die Periode vom
01.01.2022 bis zum

Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres

31.12.2022

413.592.464,10

Ertrage

Zinsen auf den Wertpapierbestand (Netto) 11.487.368,27
Dividenden (Netto) 69.974,66
Bankzinsen 187.069,75
Andere Ertrage 27.975,35

11.772.388,03

Aufwendungen
Verwaltungsgebuhr 1.716.877,87
Depotbank- und Depotgebuihr 145.571,47
Verwaltungskosten 134.203,56
Druck- und Verdffentlichungskosten 3.362,62
Zinsen und Bankspesen 255.920,30
Kosten fiir Priifung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 549.780,94
"Taxe d'abonnement" 142.673,81
Abschreibung der Griindungskosten 2.202,79
2.950.593,36
Nettoertrage (-verluste) 8.821.794,67

Realisierter Gewinn (Verlust)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Wertpapieren

-34.003.119,28

Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Swapkontrakten 4.53b6.636,59
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Devisentermingeschaften 11.643.891,09
Realisierter Nettowdhrungsgewinn (-verlust) 5.378.872,94

-12.444.718,66

Realisierter Nettogewinn (-verlust) -3.622.923,99
Verénderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung)

Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Wertpapieren -12.328.835,99
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Swapkontrakten 1.649.088,14
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Devisentermingeschaften -9.022.407,83

-19.702.155,68

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens gemass Ertrags- und Aufwandsrechnung

-23.325.079,67

Zeichnungen / Ricknahmen

Zeichnungen 155.600.945,43
Ricknahmen -147.664.676,05
7.936.269,38

Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

398.203.653,81

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes
Geographische Aufteilung Aufstellung des Wertpapierbestandes
Frankreich 19,22
Deutschland 16,22 Anzahl/ Bewertung Nett % des
n nzal 'wertung Nettovermo
Niederlande 15,69 Beschreibung Nennwert (in EUR) gens
Irland - - 11 'QQ 6 te / an einem geregelten Markt gehandelte
Grossbritannien 8,67 Wertpapiere
Vereinigte Staaten 5,54 .
Italien 3,36 USD  ABN AMRO REG S 4.8%/16-180426 4400000  3.961504,80 0,99
Belgien 3,20 EUR  AEGON FF 4%/14-250444 1.146.000  1.127.148,30 0,28
Luxemburg 3,07 EUR  AIB GROUP PLC FF FRN/22-160229 2500000  2.562.475,00 0,64
- EUR  AIB GROUP PLC SUB FF FRN/20-300631 4000000 3.594.400,00 0,90
Schweiz 2,31 EUR  AKELIUS RESIDENTIAL AB 1.125%/17-140324 1000000  952.340,00 0,24
Spanien 2,14 EUR  ALLIANZ SE SUB FF FRN/22-070938 2,000.000  1.949.320,00 0,49
Schweden 137 EUR  ARCELORMITTAL SA 4.875%/22-260926 2.000.000  2.000.480,00 0,50
: EUR  ARGENTUM (ZURICH INS) (SUBORDINATED) FIX- 2,000.000  1.729.360,00 0,43
Portugal 0,96 TO-FRN FRN/19-19.02.2049
Danemark 0,75 EUR  ASRNEDERLAND NV SUB FF FRN/22-071243 2500.000  2.505.350,00 0,63
- EUR  ATHORA NETHERLANDS FRN/22-310832 2000000  1.884.020,00 0,47
Finnland 0,66 GBP  AVIVAFF 6.125%/01-141136 3000000  3.380591,72 085
Osterreich 0,44 GBP  AVIVA REG S FF 5.125%/15-040650 2,000.000  2.042.445,76 0,51
Norwegen 0.40 EUR /ggg (SQ%BORD\NATED) FIX-TO-FRN 8.376%/16- 3.000.000  2.773.230,00 0,70
: .07.2047
Australien 0,40 USD  AXA FF 5.125%/17-170147 5000000  4.477.957,37 1,12
Total 95,55 EUR  BANCO BPM SPA SUB S 14 FF FRN/20-140131 1.000.000 878.520,00 0,22
EUR  BANCO DE CREDITO SOCIAL FF FRN/21-271131 2.000.000  1.685.220,00 0,42
EUR  BANCO DE SABADELL FRN/22-080926 3.000.000  2.981.520,00 0,75
" . : GBP  BARCLAYS BANK (SUBORDINATED) S. 105 T. 1 2000000  2.260.850,94 057
Wirtschaftliche Aufteilung B 75%/01-14.00.9096
Lénder und Zentralregierungen 22,00 USD  BARCLAYS BANK SUB S 1 FF FRN/05-PERPET 1.000.000 874.874,68 0,22
Banken und andere Kreditinstitute 16,63 GBP  BARCLAYS PLC SUB FF FRN/22-141132 3000000  3.493.694,00 0,88
. ™ —— EUR  BELFIUS BANQUE FF 3.625%/18-PERPETUAL 1,000.000 790.500,00 0,20
Finanz-, Investitions- und andere Div. Firmen 16,19 GBP  BNP PARIBAS SUB FF FRN/21-240531 4700000  4517.879,97 1,13
Versicherungsgesellschaften 13,11 EUR  BP CAPITAL MARKETS PLC (SUBORDINATED) 3.810.000  3.516.249,00 0,88
n FIX-TO-FRN FRN/20-PERPETUAL
Energie- und WaSS?Nersorgungl - 597 EUR  CATTOLICA ASS SUB FF 4.25%/17-141247 1.800.000  1.737.162,00 0,44
Hypotheken- und Finanzierungsinstitute (MBS, ABS) 5,40 EUR  CATTOLICA ASS SUB FF 7.25%/13-171243 1500000  1.543.305,00 039
Anlagefonds 431 EUR  CELLNEX FINANCE CO SA 1.5%/21-080628 1,000.000 833.520,00 0,21
Telek o 310 EUR  CELLNEX FINANCE CO SA 2%/21-150233 1,000.000 734.790,00 0,18
elekommunikation : EUR  COFACE SA SUB 6%/22-020932 3000000  2.913.180,00 073
Elektronik und Halbleiter 1,96 GBP  COMMERZBANK AG SUB FF FRN/22-080233 3.000.000  3.400.845,31 0,85
Elektrische Gerate und Komponenten 1,77 EUR  COMMERZBANK AG SUB S 956 FF FRN/051230 2000000  1.883.120,00 0,47
EUR  CREDIT AGRICOLE ASSURANCES 7.000.000  6.144.810,00 1,54
Petroleum 1,34 (SUBORDINATED) FIX-TO-FRN 2.625%/18-
Immobilien 1,26 29.01.2048
- y USD  CREDIT AGRICOLE FF REGS 7.876%/14-PERPET 2.300.000  2.141.774,65 0,54
Pharmazeutik, Kosmetik und med. Produkte 1,12 EUR  CREDIT SUISSE GROUP AG 0.625%/21-180133 1000000  554.450,00 014
Bergbau-, Kohle- und Stahlindustrie 0,50 USD  CREDIT SUISSE GROUP CAPITAL Il 2000000  1.639.990,63 0,41
Grafikverlags- und Druckmedien 0,45 (SUBORDINATED) (REG. -S-) FIX-TO-FRN
7.6%/13-PERPETUAL
Verkehr und Transport 0,36 GBP  DEUT PFANDBRIEFBANK 7.625%/22-081225 2000000  2.236.438,43 0,56
Index 0,07 EUR  DEUTSCHE BAHN FIN GMBH (SUBORDINATED) 2000000  1.582.880,00 0,40
" : . FIX-TO-FRN FRN/19-PERPETUAL
Diverse Dienstleistungen 0,01 EUR  DEUTSCHE BANK AG SUB FF FRN/20-190531 2000000  1.952.860,00 0,49
Total 95,55 EUR  DEUTSCHE BANK AG SUB FF FRN/22-240632 2,000.000  1.772.000,00 0,44
EUR  DEUTSCHE BANK AG SUB FF FRN/22-PERPET 2000000  2.072.160,00 0,52
EUR  DEUTSCHE POST AG CV 0.06%/17-300625 1500000  1.433.565,00 0,36
USD  DRESDNER FNDG TRUST | SUB 8.151% /300631 4000000  3.886.549,54 0,98
EUR  EASYJET FINCO BV 1.875%/21-030328 2.000.000  1.618.360,00 0,41
EUR  ELM FF 3.375%/17-200947 5.000.000  4.524.750,00 1,14
EUR  ELM FF 4.5%/16-PERPET 2,000.000  1.901.780,00 0,48
EUR  ELO SACA 4.875%/22-081228 2500000  2.349.850,00 0,59
EUR  ENBW (SUBORDINATED) FIX-TO-FRN FRN/19- 4000000  3.216.000,00 0,81
05.08.2079
EUR  ENERGIAS DE PORTUGAL SA (SUBORDINATED) 4000000  3.430.880,00 0,86
FIX-TO-FRN FRN/21-02.08.2081
EUR  ENGIE SA SUB FF FRN/21-PERPET 4000000  2.891.280,00 073
EUR  ENI SPA SUB FF FRN/20-PERPET 3000000  2.497.260,00 063
EUR  ERSTE GROUP BANK AG (SUBORDINATED) FiX- 2,000.000  1.763.740,00 0,44
TO-FRN FRN/19-10.06.2030
GBP  ESURE GROUP 6.75%/14-191224 1.000.000  1.035.942,52 0,26
EUR  ETHIAS 5%/165-140126 2,000.000  1.957.960,00 0,49
EUR  FIDELIDADE COMPA SE SUB FF FRN/21-040931 500.000 409.140,00 0,10
EUR  GOVERNOR & CO FF FRN/22-010333 2.000.000  1.989.500,00 0,50
EUR  GOVERNOR OF THE BAN SUB FF FRN/141029 3.000.000  2.786.250,00 0,70
EUR  GRAND CITY PROP FF FRN/16-PERPET 500.000 290.090,00 0,07
EUR  GROUPAMA ASSURANCE MUT. SUB 6%/17- 2.000.000  2.088.140,00 0,62
230127
EUR  IBERDROLA INTL BV SUB FF FRN/20-PERPET 6.000.000  5.360.460,00 1,35
EUR  INFINEON TECHNO AG SUB FF FRN/19-PERPET 5.000.000  4.669.000,00 1,17
EUR  INFINEON TECHNOLOGIES SUB FF FRN/311249 3500.000  3.137.925,00 0,79
EUR  JCDECAUX SA 2.625%/20-040428 2,000.000  1.786.680,00 0,45
GBP  JUST GROUP PLC SUB FF FRN/20-150431 1.600.000  1.745.816,85 0,44
EUR  KLEPIERRE 2%/20-1205629 1.200.000  1.004.112,00 0,25
EUR  KONINKLIJKE KPN NV FF FRN/20-PERPET 1.000.000  1.001.640,00 0,25
EUR  LOUIS DREYFUS CO BV 1.625%/21-280428 2.000.000  1.703.280,00 0,43
EUR  MAPFRE FF 4.376%/17-310347 500.000 473.135,00 0,12
EUR  MAPFRE SA SUB FF FRN/18-070948 2.000.000  1.812.800,00 0,46
EUR  MERCK KGAA (SUBORDINATED) FIX-TO-FRN 5.000.000  4.453.000,00 1,12
FRN/20-09.09.2080
EUR  MUNICH RE (SUBORDINATED) FIX-TO-FRN 2.000.000  1.498.480,00 0,38
FRN/20-26.06.2041
EUR  NATURGY FINANCE BV SUB FF FRN/21-PERPET 6.000.000  5.236.140,00 1,31
GBP  NATWEST GROUP PLC SUB FF FRN/22-060633 2000000  2.275.728,37 0,57
EUR  NETHERLANDS GOVERNMENT 144A 0%/17- 10.000.000  9.733.700,00 2,44
150124
EUR NN GROUP FF 4.625%/17-130148 5000000  4.825.250,00 1,21
EUR  NORSK HYDRO ASA 2%/19-110429 2000000  1.663.720,00 0,42
EUR  ORANGE SA SUB FF FRN/19-PERPET 2.000.000  1.779.500,00 0,45
EUR  ORSTED A/S (SUBORDINATED) FIX-TO-FRN 3500.000  3.004.260,00 0,75

FRN/19-09.12.3019

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
Mégliche Differenzen im Prozentsatz des Nettofondsvermégens sind das Resultat von Rundungen.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
% des % des
Anzahl / Bewertung Nettovermé Anzahl / Bewertung Nettovermé
Beschreibung Nennwert (in EUR) gens Beschreibung Nennwert (in EUR) gens
GBP  PRUDENTIAL PLC (SUBORDINATED) FIX-TO-FRN 1.000.000 1.087.619,05 0,27 Total des Wertpapierbestandes 380.488.058,32 95,55
FRN/19-20.07.2049 N
USD  PRUDENTIAL PLC SUB FF FRN/18-201048 2500000  2.304.239,87 058 Bareinlagen bei Banken und Brokern 17.066.598,86 429
USD  PRUDENTIAL PLC SUB FF FRN/21-031133 2.000.000 1.522.042,63 0,38 Bankverbindlichkeiten und sonstige -4.753.056,46 -1,19
EUR  REPSOL INTERNATIONAL FINANCE FIX-TO-FRN 4.000.000  3.882.840,00 098 Andere Nettovermégenswerte 5.402.053,00 135
(REG. -S-) (SUBORDINATED) 15-25.03.2075 . N
GBP  ROTHESAY LIFE SUB 8%/15-301025 2500000  2.917.44153 073 Teilfondsvermégen 398.203.653,81 100,00
EUR  RRE LOAN MANAGEMENT S 3X A FRN/19- 1.600.000 1.546.240,00 0,39
160732
EUR  SAMPO OYJ SUB FF FRN/19-230549 3.000.000 2.630.490,00 0,66
EUR  SCENTRE MGMNT LTD / RE1 LTD 1.45%/280329 2.000.000 1.5699.460,00 0,40
EUR  SCHNEIDER ELECTRIC SE CV 0%/20-150626 9.200 1.692.726,40 0,43
USD  SOCIETE GENERALE FF 7.875%/13-PERPET 3.000.000 2.794.209,42 0,70
EUR  SOCIETE GENERALE SUB FF FRN/22-060932 2.000.000 2.005.120,00 0,50
USD  STANDARD CHARTERED PLC SUB FF 1.300.000 1.189.115,48 0,29
FRN/PERPET
EUR  STEDIN HOLDING NV SUB FF FRN/21-PERPET 5.000.000 4.160.050,00 1,04
EUR  TALANX AG (SUBORDINATED) FIX-TO-FRN 4.000.000 3.422.920,00 0,86
2.25%/17-05.12.2047
EUR  TELECOM ITALIA SPA 1.625%/21-180129 1.000.000 765.360,00 0,19
EUR  TELEFONICA EUROPE FF 3.875%/18-PERPET 5.000.000 4.541.600,00 1,14
EUR  TENNET HOLDING BV SUB FF FRN/20-PERPET 3.000.000 2.769.000,00 0,70
EUR  TERNA RETE SUB FF FRN/22-PERPET 3.000.000 2.517.660,00 0,63
EUR  TOTAL SE SUB FF FRN/21-PERPET 3.500.000 2.853.060,00 0,72
USD  UBS GROUP (REG. -S-) (SUBORDINATED) FIX-TO- 7.500.000 6.968.236,12 1,75
FRN 156-PERPETUAL
EUR  UNIBAIL-RODAMCO-WESTFLD 0.76%/21-261028 2.000.000 1.602.880,00 0,40
USD  UNICREDIT INTL REG S FF 8%/14-PERPET 2.000.000 1.798.041,70 0,45
USD  UNICREDIT SPA SUB S 3 FF FRN/17-190632 2.000.000 1.663.202,16 0,42
EUR  VATTENFALL AB FF 15-190377 5.000.000 4.489.850,00 1,13
EUR  VEOLIA ENVIRONNEMENT FRN/21-PERPET 6.000.000 4.924.200,00 1,24
EUR  VEOLIA ENVIRONNEMENT SA CV 0%/19-010125 28.000 866.436,00 0,22
EUR  VODAFONE GROUP PLC S NC6 FRN/20-270880 3.000.000 2.643.150,00 0,66
EUR  VODAFONE GROUP PLC SUB FF FRN/20-270880 2.000.000 1.600.020,00 0,40
EUR  VONOVIA SE 0.25%/21-010928 1.500.000 1.148.445,00 0,29
USD  WITREASURY N/B S AZ-2024 2.125%/22-3103 20.000.000  18.183.415,32 4,57
Total Anleihen 278.330.852,52 69,90
Mortgage, Asset Back Securities
EUR  ADAGIO CLO S X-X A FRN/22-200736 2.000.000 1.993.600,00 0,50
EUR  ALME LOAN FUNDING BV 4X AR FRN/18-150132 2.5600.000 2.363.368,09 0,59
EUR  ANCHORAGE EUROPE CLO S 4X A FRN/21- 1.600.000 1.437.300,00 0,36
25043
EUR  AQUEDUCT EUR S 2019-3X AR FRN/21-150834 2.000.000 1.916.200,00 0,48
EUR  BARINGS 2018-2 B.V. ATA FRN/18-151031 1.000.000 975.200,00 0,24
EUR  BILBAO CLO S 3X ATR FRN/21-170534 1.5600.000 1.434.600,00 0,36
EUR  BLUEMOUNTAIN S 3X A1R FRN/21-150131 3.400.000 3.292.015,31 0,83
EUR  CAIRN CLO BV S 2018-9X A FRN/18-250432 2.000.000 1.948.400,00 0,49
EUR  CARLYLE GL MKT STR S156-1X FRN/20-160133 1.600.000 1.443.600,00 0,36
EUR  CARLYLE GLOBAL S 2015-3X DR FRN/18-15073 2.000.000 1.5693.000,00 0,40
EUR  CARLYLE GLOBAL S 2017-2X D FRN/17-150830 2.000.000 1.572.800,00 0,39
EUR  CORDATUS CLO PLC S 7X ARR FRN/21-150931 1.780.000 1.728.914,00 0,43
EUR  CORDATUS PLC S 7X ER FRN/18-150931 2.000.000 1.5695.800,00 0,40
EUR  DRYDEN LEV LN CDO S2013 FRN/18-150732 2.000.000 1.932.259,85 0,49
EUR  DRYDEN LEVERAGED S17-59X A FRN/18- 2.000.000 1.938.600,00 0,49
160632
EUR  PALMER SQUARE -3X A FRN/22-120432 2.000.000 1.989.200,00 0,50
EUR  PENTA CLO 3 S 2017-3X AR FRN/22-170435 2.000.000 1.888.800,00 0,47
EUR  RRE LOAN MANAGS 6X A1 FRN/21-150435 1.200.000 1.168.600,00 0,29
Total Mortgage, Asset Back Securities 32.202.257,25 8,09
EUR  GERMAN TREASURY BILL 0%/22-210623 16.000.000  14.947.634,67 3,76
EUR  GERMAN TREASURY BILL 0%/22-221123 10.000.000 9.800.884,22 2,46
Total bo ierte / an einem Markt
gehandelte Wertpapiere 335.281.628,66 84,20
Nicht bérsennotierte Wertpapiere
USD  CALL SOFRRATE INDEX 16/11/2023 3.3525 5.000.000 278.800,66 0,07
EUR  PUT ITRAXX EUROPE S38 1-V102/23 115 -25.000.000 -28.250,00 -0,01
EUR  PUT ITRAXX EUROPE S38 1-V1 02/23 97.5 25.000.000 67.250,00 0,02
EUR _ PUT ITRAXX EUROPE S38 1-V1 18/01/2023 110 25.000.000 8.750,00 0,00
Total Swaptions 326.550,66 0,08
Nicht bérsennotierte Wertpapiere 326.550,66 0,08
Geldmarktinstrumente
EUR  FRENCH DISCOUNT T-BILL 0%/22-090823 5.000.000 4.928.070,16 1,24
EUR  FRENCH DISCOUNT T-BILL 0%/22-190423 20.000.000  20.008.293,45 5,02
EUR  TREASURY CERT 0%/22-120123 10.000.000  10.002.271,29 2,561
Total Geldmarktinstrumente 34.938.634,90 8,77
Fondsanteile (Open-End)
EUR  CAPE CAPITAL SICAV - SELECT BOND FUND 99.912 9.941.244,10 2,50
BEUR
Total Fondsanteile (Open-End) 9.941.244,10 2,50
Total Investmentfonds 9.941.244,10 2,50

* Gegenparteien: Goldman Sachs International London fiir CALL SOFRRATE Index 16/11/2023 3.3525 und PUT ITRAXX EUROPE S38 1-V1 01/23 110, Citigroup

Gilobal Markets Limited London fir PUT ITRAXX EUROPE S38 1-V1 02/23 115 und PUT ITRAXX EUROPE S38 1-V1 02/23 97.5.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
Mégliche Differenzen im Prozentsatz des Nettofondsvermégens sind das Resultat von Rundungen.
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Technische Daten und Erlauterungen

Technische Daten

Valoren ISIN Verwaltungsgebiihr Total Expense Ratio
A - Thesaurierend EUR 27388964 LU1200256946 0,565% /
B-Institutional - Thesaurierend EUR 27388883 LU1200256193 1,05% /

Cape Capital SICAV-UCITS — Cape Optimal Equity Fund wurde am 16.12.2022 liquidiert.

Fondsperformance

PTD Seit Auflegung 2021 2020 2019
A - Thesaurierend EUR -98,10% / 19,68% -11,84% 16,69%
B-Institutional - Thesaurierend EUR -98,11% -98,06% 19,13% / /

PTD = Performance To Date (01.01.2022 — 16.12.2022)
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Nettovermdgensaufstellung (in EUR) und Fondsentwicklung

Teilfondsentwicklung 16.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Teilfondsvermégen EUR 1,913,074.25* 101.598.130,84 105.778.882,65

Nettoinventarwert pro Aktie

A - Thesaurierend EUR 2,47 130,12 108,73

B-Institutional - Thesaurierend EUR 1,94 102,87 86,35

* TNA vor der Liquidation

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des zu Beginn des Anzahl der Anzahl der
Berichtsperiode Berichtsperiode ausgegebenen Aktien zurlickgenommenen

Aktien
A - Thesaurierend EUR 0,000 780.377,155 328.945,235 1.109.322,390
B-Institutional - Thesaurierend EUR 0,000 500,000 0,000 500,000

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung / Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégen (in EUR)

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsperiode

Fir die Periode vom
01.01.2022 bis zum

16.12.2022
(Liquidationsdatum)

101.598.130,84

Ertréage
Dividenden (Netto) 1.122.381,65
Bankzinsen 51.201,91
1.173.583,56
Aufwendungen
Verwaltungsgebuhr 497.842,03
Depotbank- und Depotgebuihr 46.563,06
Verwaltungskosten 36.120,65
Druck- und Veroffentlichungskosten 1.530,48
Zinsen und Bankspesen 22.338,67
Kosten fiir Prifung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 183.734,34
"Taxe d'abonnement” 36.686,21
Abschreibung der Griindungskosten 334,89
825.140,33
Nettoertrage (-verluste) 348.443,23
Realisierter Gewinn (Verlust)
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Wertpapieren 6.236.984,51
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten 157.511,30
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Devisentermingeschaften -2.342.175,70
Realisierter Nettowahrungsgewinn (-verlust) -426.492,64
3.625.827,47
Realisierter Nettogewinn (-verlust) 3.974.270,70
Veréanderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung)
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Wertpapieren -13.246.656,59

-13.246.656,59

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens gemaéss Ertrags- und Aufwandsrechnung -9.272.385,89
Zeichnungen / Ricknahmen

Zeichnungen 40.944,989,35
Ricknahmen*® -133.270.734,30

-92.325.744,95

Nettovermégen am Ende des Berichtsperiode

0,00

* EinschlieBlich endgiltiger Riicknahmen von USD 1.913.074,25.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Technische Daten und Erlauterungen
Technische Daten

Valoren ISIN Verwaltungsgebiihr Total Expense Ratio
A-Institutional - Thesaurierend EUR 47049046 LU1968841145 0,20% 0,43%
A-Internal - Thesaurierend EUR 47049131 LU1968842978 0,25% 0,52%
B-Institutional - Thesaurierend EUR 47049118 LU1968842036 0,25% 0,49%
A-Institutional - Thesaurierend CHF 47049048 LU1968841491 0,20% 0,43%
A-Internal - Thesaurierend CHF 47049133 LU1968843273 0,25% 0,52%
A-Retail - Thesaurierend CHF 47049143 LU1968844164 0,35% 0,60%
B-Institutional - Thesaurierend CHF 47049123 LU1968842200 0,25% 0,48%
B-Institutional - Thesaurierend USD 47049119 LU1968842119 0,25% 0,48%
Fondsperformance

YTD Seit Auflegung 2021 2020

A-Institutional - Thesaurierend EUR -1,07% -0,64% 0,24% /
A-Internal - Thesaurierend EUR -1,14% -0,64% 0,14% 0,21%
B-Institutional - Thesaurierend EUR -1,10% -0,50% 0,19% 0,25%
A-Institutional - Thesaurierend CHF -1,38% -1,31% / /
A-Internal - Thesaurierend CHF -1,46% -1,58% -0,03% -0,10%
A-Retail - Thesaurierend CHF -1,54% -1,86% -0,11% /
B-Institutional - Thesaurierend CHF -1,43% -1,47% 0,02% -0,05%
B-Institutional - Thesaurierend uUSD 0,88% 4,37% 0,96% 1,62%
Erlauterungen
Devisentermingeschéfte
Kéaufe Verkaufe Falligkeit Bewertung
Gegenpartei (In EUR)
EUR 115.674 CHF -114.000 27.01.2023 108,47
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
CHF 2.367.000 EUR -2.406.486 27.01.2023 -6.979,61
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
CHF 270.000 EUR -276.306 27.01.2023 -1.598,33
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
EUR 297.326 usD -300.000 27.01.2023 16.821,89
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
EUR 12.114.546 GBP -10.612.900 27.01.2023 168.176,80
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
CHF 76.355.000 EUR -78.036.850 27.01.2023 -633.263,82
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
usD 220.000 EUR -221.613 27.01.2023 -15.885,06
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
CHF 500.000 EUR -507.862 27.01.2023 -995,69
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
CHF 396.000 EUR -402.633 27.01.2023 -1.194,29
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
usbD 118.000 EUR -113.250 27.01.2023 -2.904,92
UBS AG London Branch - London - United Kingdom
EUR 4.805.574 CHF -4.701.500 27.01.2023 39.468,53
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
EUR 22.643.353 usD -92.432.000 27.01.2023 1.669.911,49
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
CHF 200.000 EUR -205.945 27.01.2023 -3.197,98
Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
EUR 946.860 usD -1.010.000 27.01.2023 2.386,55

Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland
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Technische Daten und Erlauterungen (Fortsetzung)

Devisentermingeschéfte

Kéaufe Verkaufe Falligkeit Bewertung

Gegenpartei (In EUR)

EUR 591.609 CHF -582.000 27.01.2023 1.614,64

Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

usbD 50.000 EUR -47.268 27.01.2023 -511,72

Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

EUR 747.810 CHF -736.000 27.01.2023 1.700,94

Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

ushD 119.000 EUR -118.255 27.01.2023 -6.975,40

Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

ushD 20.882.000 EUR -21.064.375 27.01.2023 -1.5637.063,12

Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

CHF 310.000 EUR -318.054 27.01.2023 -3.796,84

Credit Suisse (Schweiz) AG - Zurich - Switzerland

Nichtrealisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschéften -314.177,37

Swapkontrakte

Art Verbindlichkeiten Forderungen Falligkeit Bewertung

Gegenpartei Nennwert Nennwert (in EUR)

CDS BASF SE EUR 2.000.000 Protection premium 20.06.2023 7.280,55

Credit Suisse International - London - Vereinigtes Konigreich

CDS NATURGY ENERGY GROUPEUR 2.000.000 Protection premium 20.06.2023 4.117,28
S.A. SNR

Credit Suisse International - London - Vereinigtes Konigreich

Nichtrealisierter Nettomehrwert aus Swapkontrakten 11.397,83
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Nettovermdgensaufstellung (in EUR) und Fondsentwicklung
31.12.2022
Aktiva
Wertpapierbestand zum Marktwert 126.802.883,60
Bareinlagen bei Banken und Brokern 17.502.281,16
Forderungen aus Ertragen 1.918.311,38
Griindungskosten 9.156,94
Nichtrealisierter Nettomehrwert aus Swapkontrakten 11.397,83
145.244.030,91
Passiva
Bankverbindlichkeiten und sonstige 8b63.677,69
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 1.651.097,37
Rickstellungen fir Aufwendungen 62.692,96
Nichtrealisierter Nettoverlust aus Devisentermingeschaften 314.177,37
Andere Passiva 3.777,82
2.885.423,21
Nettovermégen 142.358.607,70
Teilfondsentwicklung 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Teilfondsvermégen EUR 142.358.607,70 129.028.437,82 43.158.314,19
Nettoinventarwert pro Aktie
A-Institutional - Thesaurierend EUR 99,36 100,43 100,19
A-Internal - Thesaurierend EUR 99,36 100,51 100,37
B-Institutional - Thesaurierend EUR 99,50 100,61 100,42
A-Institutional - Thesaurierend CHF 98,69 100,07 /
A-Internal - Thesaurierend CHF 98,42 99,88 99,91
A-Retail - Thesaurierend CHF 98,14 99,67 99,78
B-Institutional - Thesaurierend CHF 98,53 99,96 99,94
B-Institutional - Thesaurierend uUsb 104,37 103,46 102,48
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des zu Beginn des Anzahl der Anzahl der
Geschaftsjahres Geschéftsjahres ausgegebenen Aktien zuriickgenommenen
Aktien
A-Institutional - Thesaurierend EUR 194.056,644 132.676,914 73.284,000 11.904,270
A-Internal - Thesaurierend EUR 62.236,843 59.939,738 2.297,105 0,000
B-Institutional - Thesaurierend EUR 187.161,841 149.614,602 104,248,613 66.701,374
A-Institutional - Thesaurierend CHF 47.661,114 77.590,691 11.411,114 41.340,691
A-Internal - Thesaurierend CHF 394.780,395 391.676,984 83.634,597 80.531,186
A-Retail - Thesaurierend CHF 100,000 100,000 0,000 0,000
B-Institutional - Thesaurierend CHF 353.307,632 299.600,202 92.325,380 38.617,950
B-Institutional - Thesaurierend uUsb 193.216,416 224,936,078 2.616,506 34.336,168

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung / Verdnderung des Netto-Teilfondsvermégen (in EUR)

Fir die Periode vom
01.01.2022 bis zum

31.12.2022
Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres 129.028.437,82
Ertrage
Zinsen auf den Wertpapierbestand (Netto) 5.095.466,40
Bankzinsen 92.078,22
Andere Ertrage 14.931,37
5.202.475,99
Aufwendungen
Verwaltungsgebuhr 338.888,62
Depotbank- und Depotgebuihr 63.513,04
Verwaltungskosten 52.141,76
Druck- und Veréffentlichungskosten 1.895,98
Zinsen und Bankspesen 62.972,89
Kosten fiir Priifung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 191.549,81
"Taxe d'abonnement" 32.314,54
Abschreibung der Griindungskosten 5.446,29
748.722,93
Nettoertrage (-verluste) 4.453.753,06
Realisierter Gewinn (Verlust)
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Wertpapieren -4.499.017,89
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Swapkontrakten 419.334,77
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Devisentermingeschaften 6.368.006,64
Realisierter Nettowdhrungsgewinn (-verlust) 857.669,85
3.145.993,37
Realisierter Nettogewinn (-verlust) 7.599.746,43
Verénderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung)
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Wertpapieren -1.344.072,06
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Swapkontrakten -331.195,63
Veranderung des (der) nicht realisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Devisentermingeschaften -2.388.539,92
-4.063.807,61
Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermégens geméss Ertrags- und Aufwandsrechnung 3.535.938,82
Zeichnungen / Ricknahmen
Zeichnungen 36.428.143,24
Ricknahmen -26.633.912,18
9.794.231,06
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 142.358.607,70

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes
Geographische Aufteilung Aufstellung des Wertpapierbestandes
Frankreich 15,94
Niederlande 14,02 Anzahl/ Bewertung Nett % des
nzal 'wertung Nettovermo
DSUtSChlland. 13,75 Beschreibung Nennwert (in EUR) gens
Gros?pntanmen 11 '36 te / an einem geregelten Markt gehandelte
Vereinigte Staaten 9,69 Wertpapiere
Luxemburg 8,42
ltalien_ 7,72 EUR  ABN AMRO BANK 2.875%/16-180128 3500000  3.500.280,00 2,46
Schweiz 3,26 EUR  ACHMEA FIX-TO-FLOATER 6%/13-04.04.2043 7.000.000  7.024.360,00 493
Spanien 210 EUR  AQUARIUS & INVESTMENTS FIX-TO-FLOATER 405,000 405.510,30 0,28
- : 4.25%/13-02.10.2043
Belgien 0,69 EUR  AUCHAN HOLDING SADIR 2.625%/19-300124 1000000  981.310,00 0,69
Singapur 0,69 EUR  AUTOSTRADE PER L'ITALIA 1.625%/15-120623 2,000.000  1.981.320,00 1,39
Schweden 0.35 EUR  AVIVA FF 6.125%/13-050743 3.000.000  3.025.500,00 2,13
: EUR  AXA FF 13-040743 4.000.000  4.023.120,00 2,83
Iland 0,28 EUR  BPCE 4.625%/13-18.07.2023 1.000.000  1.008.380,00 0,71
Finnland 0,11 USD  BPCE 5.7%/13-231023 2,000.000  1.862.375,26 1,31
Total 88.37 EUR  BUNDESSCHATZANW 0%/22-160824 1.000.000 970.400,00 0,68
o ) EUR  CAIXABANK SA 0.75%/18-18.04.2023 3.000.000  2.986.410,00 2,10
EUR  COMMERZBANK 0.5%/16-130923 3.000.000  2.953.230,00 2,07
. . i USD  COMMERZBANK T 1 REG S 8.125%/13-190923 3000000  2.835.980,32 1,99
Wirtschaftliche Aufteilung EUR  DANONE FF 1.75%/17-PERPET 2.500.000  2.460.250,00 1,73
Banken und andere Kreditinstitute 30.74 EUR  DBS GROUP HOLDINGS (SUBORDINATED) FIX- 1.000.000 988.730,00 0,69
- - . TO-FRN 1.5%/18-11.04.2028
Lénder und Zentralregierungen 18,84 EUR  DEUTSCHE BANK 2.375%/13-110123 3.000.000  3.000.300,00 2,11
Finanz-, Investitions- und andere Div. Firmen 14,43 EUR  DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK (SUBORDINATED) 1.000.000 859.780,00 0,60
- FIX-TO-FRN 2.875%/17-28.06.2027
Versicheru ”gsgesells?haﬂe” 6,54 EUR  EASYJET 1.125%/16-181023 2000000  1.957.960,00 1,38
Supranationale Organisationen 4,21 EUR  EIBS2016/0100 2%/13-140423 6.000.000  5.999.160,00 4,21
Verkehr und Transport 2,88 EUR  ELIA SYSTEM OP SA/NV (SUBORDINATED) FIX- 1.000.000 975.310,00 0,69
Enerdi W o7 TO-FRN FRN/18-PERPETUAL
nergie- und vvasserversorgung ] EUR  ENEL SPA (SUBORDINATED) FIX-TO-FRN 3.000.000  2.929.620,00 2,06
Petroleum 2,09 FRN/18-24.11.2078
P " " EUR  FINNAIR OYJ SUB FF FRN/20-PERPET 200.000 160.076,00 0,1
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrénke 1,73 EUR  GOLDMAN SACHS GROUP 2%/15-270723 1500000  1.494.855,00 105
Pharmazeutik, Kosmetik und med. Produkte 1,40 EUR  HANNOVER FINANCE (SUBORDINATED) FIX-TO- 3.000.000  3.005.130,00 2,11
Elektrische Gerate und Komponenten 1,05 FRN 5%/12-30.06.2043
Luft- und Raumfahrtindust 104 USD  HSBC HOLDINGS PLC FF FRN/21-170824 3000000  2.709.543,22 1,90
dlt- und raumtanriindustrie ! EUR  IBERDROLA FF 1.875%/17-PERPET 1500000  1.488.135,00 1,05
Einzelhandel und Warenhduser 0,69 EUR  ING GROUP FF 17-110428 1.000.000 994.850,00 0,70
Total 88.37 EUR  INTESA SANPAOLO REGS 730 6.625% 13-130923 3.000.000  3.057.720,00 2,15
d EUR  ITALY BTP 4.5%/13-010523 3.000.000  3.019.980,00 2,12
EUR  MEDTRONIC GLOBAL HLDINGS 0.375%/19- 2,000.000  1.994.080,00 1,40
07.03.2023
EUR  MORGAN STANLEY 1.875%/14-300323 1.500.000  1.498.365,00 1,06
GBP  PRUDENTIAL REG S 6.875%/98-200123 2,000.000  2.256.590,59 1,69
GBP  QUILTER PLC SUB FF FRN/18-280228 500.000 543.009,30 0,38
EUR  RABOBANK NEDERLAND 3.875%/13-25.07.2023 2.000.000  2.009.920,00 1,41
USD  ROYAL BK SCOTLND GRP PLC FIX-TO-FRN 2,000.000  1.847.196,06 1,30
FRN/20-22.05.2024
EUR  SMITHS GROUP (REG. -S) 1.25%/15-08.04.2023 1500000  1.486.650,00 1,04
EUR  SOCIETE GENERALE 4%/13-070623 4500.000  4.508.505,00 3,17
USD  STANDARD CHART REG S 3.95%/13-110123 2500.000  2.341.414,85 1,64
EUR  TOTAL (SUBORDINATED) FIX-TO-FRN 3.000.000  2.969.430,00 2,09
2.708%/16-PERPETUAL
USD  UBS GROUP AG FIX-TO-FRN FRN/20-30.07.2024 2000000  1.823.790,11 1,98
USD  UBS GROUP FUNDING SWITZ FF 5%/ 18-PERPET 3000000  2.807.926,92 1,97
USD  US TREASURY N/B S AY-2024 1.5%/22-200224 2.000.000  1.806.043,57 1,27
EUR  VERSITO INTERNATIONAL 0.5%/21-300323 1.000.000 990.520,00 0,70
EUR  VOLVO TREASURY SUB FF 4.85%/14-100378 500.000 497.500,00 0,35
GBP  WELLS FARGO REG S S C 5.25%/06-010823 4950000  4.797.506,34 3,37
EUR  WINTERSHALL DEA FINANCE 0.452%/19- 2,000.000  1.945.860,00 1,37
25.09.2023
Total Anleihen 104.783.882,84 73,61
Total te / an einem gereg: Markt
gehandelte Wertpapiere 104.783.882,84 73,61
EUR  DUTCH TREASURY CERT 0%/22-300123 3000000  2.997.761,11 2,11
EUR  FRENCH DISCOUNT T-BILL 0%/22-291123 5000000  4.881.862,77 343
EUR  GERMAN TREASURY BILL 0%/22-210623 9.000.000  8.947.528,66 6,29
USD  WI TREASURY BILL 0%/22-230323 4500000  4.191.848,22 2,04
Total Geldmarktinstrumente 21.019.000,76 14,76
Total des Wertpapierbestandes 125.802.883,60 88,37
Bareinlagen bei Banken und Brokern 17.5602.281,16 12,29
Bankverbindlichkeiten und sonstige -853.677,69 -0,60
Andere Passiva -92.879,37 -0,06
Teilfondsvermégen 142.358.607,70 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.

Mégliche Differenzen im Prozentsatz des Nettofondsvermégens sind das Resultat von Rundungen.
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Risikomanagement

Verordnung Giber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Das Gesamtrisiko der Subfonds wird nach dem Abolute-VaR-Ansatz berechnet und
Uberwacht, mit Ausnahme des Subfonds Cape Capital SICAV-UCITS — Cape Equity
Fund, bei dem es nach dem Commitment-Ansatz berechnet und tiberwacht wird.

VaR-Informationen

Bei den in der unten stehenden Tabelle aufgefiihrten Subfonds erfolgt die
Berechnung des Gesamtrisikos mithilfe des Absolute-VaR-Ansatzes. Die wahrend
des Berichtszeitraums erreichten VaR-Niveaus sind in der unten stehenden Tabelle
aufgefuhrt:

Interner
Grenzwe
rt fir das
Marktrisi
ko
6,50%

Aufsichtsre
chtlicher
Grenzwert

Durchsch
nittlicher
VaR

Geringste

Name des Fonds VaR

0,69% 3,10% 20,00%

Die Verordnung Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte ("SFT-Verordnung") fuhrt
Berichtsanforderungen fur Wertpapierfinanzierungsgeschafte ("SFT") und Total
Return Swaps ein.

Ein Wertpapierfinanzierungsgeschaft ("SFT") ist geméss Artikel 3 (11) der SFT-
Verordnung definiert als:

- ein Pensionsgeschéft,

- ein Wertpapier- oder Warenleihgeschéft,

- ein Kauf-/Riickverkaufgeschéaft oder ein Verkauf-/Ruckkaufgeschéft,

- ein Kauf-/Rickverkaufgeschaft oder ein Verkauf-/Ruckkaufgeschéft,

Die Gesellschaft hielt in dem zum 31.12.2022 endenden Berichtszeitraum keine
Total  Return  Swaps und hat in  diesem  Zeitraum  keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Transparenz bei der Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale und
bei nachhaltigen Investitionen

0,29% 1,52% 4,46% 5,00% 20,00%

Angewendete Berechnungsstandards
Die folgenden Berechnungsstandards wurden fiir die tagliche Berechnung des VaR
verwendet:

Konfidenzintervall: 99,00%

Haltedauer: 20 Tage

Effektiver Beobachtungszeitraum: 260 Tage
Haufigkeit der Berechnung: taglich

Modell: Monte Historical Simulation

Die durchschnittliche Hebelfinanzierung wahrend des Berichtszeitraums lag bei
0,7096 fiir den Cape Capital SICAV-UCITS — Cape Fixed Income Fund, bei 0,8518
fir den Cape Capital SICAV-UCITS — Cape Optimal Equity Fund und bei 0,6763
fr den Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Select Bond Fund.

Vergltung

Diese Offenlegung sollte in Verbindung mit der Credit Suisse Vergtitungspolitik
(erhaltlich  auf  der  Website  des  Konzerns  https://www.credit-
suisse.com/media/assets/corporate/docs/about-
us/governance/compensation/compensation_policy.pdf) gelesen werden, die
ausfiihrlich Gber die Grundsétze der Verglitungspolitik informiert.

Die gesamte offengelegte Vergltung betrifft die Tatigkeiten von der AIFM im
Zusammenhang mit der Uberwachung der von ihr delegierten Funktionen und
Risikomanagementaktivititen und enthélt keine Vergitung fur delegierte
Fondsmanager.

Die angegebene Vergutung stellt einen Teil der Gesamtverglitung an die Mitarbeiter
der AIFM-Funktion dar, die allen von ihr verwalteten Fonds in Verbindung mit dem
Gesamtnettovermégen der Gesellschaft zuzurechnen ist, wobei Nicht-OGAW und
OWAG zu gleichen Teilen beriicksichtigt werden.

Der AIFM hat eine Reihe von Sicherheitsvorkehrungen getroffen, die die Mitarbeiter
davon abhalten, unvertretbare Risiken im Verhaltnis zum Tétigkeitsprofil einzugehen.

Die Gesamtvergltung dieser Personen im Zusammenhang mit Cape Capital SICAV-
UCITS belief sich im Geschaftsjahr auf 70.003,63 CHF, davon 57.694,37 CHF als
feste und 12.309,26 CHF als variable Vergtitung.

Im Rahmen dieser Methodik wird die Anzahl der Mitarbeiter mit 11 angesetzt und 5
Personen sind als Conducting Officer registriert.

Geméss Artikel 11 (1) der Verordnung (EU) 2019/2088 (SFDR) geben Subfonds
nach Artikel 8 an, inwieweit die kologischen oder sozialen Merkmale erfiillt werden.
Produkte nach Artikel 9 der SFDR geben die Gesamtnachhaltigkeitswirkung des
Subfonds an, belegt durch relevante Nachhaltigkeitsindikatoren.

Fur Subfonds, die unter Artikel 8 oder 9 der SFDR fallen, sind die jeweiligen
Informationen weiter unten auf Subfondsebene angegeben.

Subfonds, die nicht unter Artikel 8 oder 9 der SFDR fallen, sind weiter unten nicht
aufgefuhrt. Die Anlagen, die diesen Subfonds zugrunde liegen, berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.



Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung ei-
nes Umweltziels oder
sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beeintrach-
tigt und die Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von dko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten festgelegt. Nach-
haltige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

ANHANG V

Vorlage — RegelmiRige Informationen zu den in Artikel 9 Absitze 1 bis 4a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Cape Capital SICAV-UCITS - Cape Equity Fund (the “Subfund”)

Rechtstragerkennung (LEI): 549300NOCO9RLAMMGR86

Nachhaltiges Investitionsziel

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

oo R’ Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: 52,27%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

x  in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

x  Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: 89,38%

Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es % an nachhaltigen
Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit Nachhaltigkeit-
sindikatoren wird
gemessen, inwie-
weit die nachhalti-
gen Ziele dieses Fi-
nanzprodukts er-
reicht werden.

/1NN
Fre)

D 4
¥

Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts
erreicht?

Der Subfonds integrierte ESG-Erwagungen (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) in den
Anlageprozess, weshalb der Subfonds auf der Grundlage einer Reihe normen- und wertebasierter
Ausschlussregeln nicht in bestimmte Anlagen investierte. Standard-Branchenausschliisse wie der vom Swiss
Responsible Investment Committee festgelegte wurden ebenfalls herangezogen, um das Anlageuniversum
zu definieren.

Dariiber hinaus hat der Subfonds eine eigene Bewertung der Ausrichtung der Unternehmen, in die er
investiert, an den nachhaltigen Entwicklungszielen der Vereinten Nationen vorgenommen. Der
Anlageverwalter hat sichergestellt, dass entweder 50% der Einnahmen eines Unternehmens auf die SDGs
ausgerichtet sind oder dass das Unternehmen als "im Ubergang befindlich" gilt und diese 50%-Schwelle
voraussichtlich in den nédchsten 5 Jahren erreichen wird.

Der Anlageverwalter hat sichergestellt, dass keine Unternehmen unsere Ausschlussregeln nicht erfiillten

und dass alle Aktienanlagen des Subfonds als nachhaltig eingestuft wurden, wahrend die nicht als nachhaltig
eingestuften Beteiligungen ausschliellich aus Bargeldbestanden bestanden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

1) Aufschlisselung des prozentualen Anteils der Einnahmen, die auf die einzelnen
SDG-Ziele ausgerichtet waren

Prozentsatz der Einnahmen

SDG 1 7,28%
SDG 2 5,79%
SDG 3 19,76%
SDG 4 0,18%
SDG 5 0,00%
SDG 6 0,21%
SDG 7 3,48%
SDG 8 13,60%
SDG 9 6,04%
SDG 10 6,21%
SDG 11 6,45%
SDG 12 4,40%
SDG 13 6,80%
SDG 14 0,70%
SDG 15 3,70%
SDG 16 1,79%
SDG 17 0,00%

2) Durchschnittliche Bewertung der MSCI SDG-Produktausrichtung

MSCI vergibt fiir jedes Unternehmen eine Bewertung zwischen -10 (stark
fehlausgerichtet) und 10 (stark ausgerichtet) fiir jedes der 17 SDGs, basierend
auf ihrer eigenen Einschatzung. Fir jedes SDG wurde die durchschnittliche



Bewertung berechnet. Dabei wurde die Gewichtung der einzelnen
Unternehmensanteile per Ende Dezember 2022 zugrunde gelegt.

Bewertung
SDG 1 0,40
SDG 2 0,02
SDG 3 0,85
SDG 4 0,00
SDG 5 0,00
SDG 6 0,19
SDG 7 0,03
SDG 8 0,00
SDG 9 1,34
SDG 10 0,00
SDG 11 1,11
SDG 12 1,08
SDG 13 0,03
SDG 14 -0,17
SDG 15 0,00
SDG 16 0,00
SDG 17 0,00

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréiumen?
K.A.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen
Investitionen nicht erheblich beeintréchtigt?

Um die Anlagen des Subfonds vor erheblichen Beeintrachtigungen zu schiitzen,
hat der Anlageverwalter die Indikatoren fiir negative Auswirkungen angewandt,
die in den finalen technischen Regulierungsstandards (RTS) in Bezug auf die
SFDR definiert sind. Das Nachhaltigkeitsprofil der Wirtschaftstatigkeiten der
Unternehmen, in die investiert wurde, wurde beriicksichtigt, um diejenigen
auszuschlieRen, die ein wesentliches Engagement in Wirtschaftstatigkeiten
haben, die erhebliche Beeintrachtigungen verursachen.

Wie wurden die Indikatoren fiir  nachteilige  Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die vom Subfonds angewandten PAl-Indikatoren zur Feststellung von Anlagen
umfassten eine Reihe von Kriterien und Schwellenwerten zur Bestimmung, ob ein
Unternehmen, in das investiert wurde, der DNSH-Bedingung genligt:

Der Subfonds hat in keine Unternehmen investiert, die gegen die Prinzipien des
UN Global Compact verstoBen haben (PAIl 10). AuBerdem wurden keine
Investitionen in Unternehmen getatigt, die mit umstrittenen Waffen zu tun
haben (PAI 14).



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen Auswirkun-
gen von Investiti-
onsentscheidungen
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Be-
reichen Umwelt, So-
ziales und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Nicht mehr als 10% des Subfondsvermégens wurden in Unternehmen investiert,
die im Bereich fossiler Brennstoffe tatig sind (PAI 4).

Im Vergleich zum MSCI ESG Leaders Index strebt der Subfonds einen geringeren
THG-FuBabdruck (PAI 1, 2, 3) sowie geringere Emissionen in Wasser und Abfall
(PAI 8, 9) an.

Bei den anderen PAIl-Indikatoren (PAI 5, 6, 7, 11, 12, 13) strebte der Subfonds an,
den Durchschnitt bei ungiinstigen (glinstigen) Indikatoren unter (liber) dem des
Index zu halten.

Da die Berichterstattung zu vielen dieser Indikatoren durch die Unternehmen, in
die investiert wird, derzeit jedoch auf freiwilliger Basis erfolgt, war die
Verfligbarkeit von Daten zu einigen Indikatoren begrenzt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Investitionen des Subfonds verstieen nicht gegen die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir

Wirtschaft und Menschenrechte.

Wie wurden

bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten

'“ Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteiligen

Die folgende Tabelle zeigt das Exposure gegentiber allen obligatorischen, auf den
Subfonds anwendbaren PAI:

Portfolio Value Abde- Vergleichsindex Portfolio im Vergleich
ckung zum Vergleichsindex
Scope-1: 5.675,18 Scope-1: 538.892.315,15 Scope-1: -
tCO2e tCO2e 538.886.639,97 tCO2e
Scope-2: 5.646,27 Scope-2: 205.750.366,16 Scope-2: -
tCO2e tCO2e 205.744.719,89 tCO2e
1. THG-Emissionen 100%
Scope-3: 66.975,50 Scope-3: Scope-3: -
tCO2e 5.903.446.047,47 tCO2e 5.903.379.071,98 tCO2e
Gesamt THG: 77.529,61 Gesamt THG: GESAMT THG: -
tCO2e 6.648.088.728,79 tCO2e 6.648.011.199,18 tCO2e
308,16 tCO2e pro o 285,70 tCO2e pro 22,46 tCO2e pro
2. CO--FuRabdruck investierte 1 Mio. EUR 100% investierte 1 Mio. EUR investierte 1 Mio. EUR
3. THG- 939,19tCO2 pro 1 Mio. 93,74 698,99 tCO2 pro 1 Mio. 240,20 tCO2 pro 1 Mio.
Emissionsintensitat EUR Umsatz % EUR Umsatz EUR Umsatz
4. Engagement in
Unternehmen, die im 4.37% KA. 7.86% -3.49%

Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind



5. Anteil des
Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung
aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

6. Intensitat des
Energieverbrauchs
nach klimaintensiven
Sektoren

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

8. Emissionen in
Wasser

9. Abfall

10. VerstoRRe gegen die
UNGC-Grundséatze

82,08

84,24% %

Land- und
Forstwirtschatft,
Fischerei: 0

Bergbau und Gewinnung
von Steinen und Erden: 0

Verarbeitendes
Gewerbe: 0,55 GWh pro
1 Mio. EUR Umsatz

Energieversorgung: 0

Wasserversorgung;
Abwasser- und
Abfallentsorgung und
Beseitigung von
Umweltverschmutzungen
:0

k.A.

Baugewerbe: 0

Grof3- und Einzelhandel,
Instandhaltung und
Reparatur von
Kraftfahrzeugen: 0,17
GWh pro 1 Mio. EUR
Umsatz

Transport und Lagerung:
0

Immobilienaktivitaten: 0

0% k.A.

0,30t pro investierter Mio. 18,01
EUR %

0,48t pro investierter Mio. 50,80
EUR %

0% 100%

77,09%

Land- und
Forstwirtschaft,
Fischerei: 0

Bergbau und Gewinnung
von Steinen und Erden:
0,84 GWh pro 1 Mio.
EUR Umsatz

Verarbeitendes
Gewerbe: 0,32 GWh pro
1 Mio. EUR Umsatz

Energieversorgung: 2,97
GWh pro 1 Mio. EUR
Umsatz

Wasserversorgung;
Abwasser- und
Abfallentsorgung und
Beseitigung von
Umweltverschmutzungen
: 0,56 GWh pro 1 Mio.
EUR Umsatz

Baugewerbe: 0,14 GWh
pro 1 Mio. EUR Umsatz

Grof3- und Einzelhandel;
Instandhaltung und
Reparatur von
Kraftfahrzeugen: 0,08
GWh pro 1 Mio. EUR
Umsatz

Transport und Lagerung:
1,78 GWh pro 1 Mio.
EUR Umsatz

Immobilienaktivitaten:
0,24 GWHpro 1 Mio.
EUR Umsatz

0%

13,26t pro investierter
Mio. EUR

4.161,69t pro investierter
Mio. EUR

0%

7,16%

Land- und
Forstwirtschaft,
Fischerei: 0

Bergbau und Gewinnung
von Steinen und Erden: -
0,84 GWh pro 1 Mio.
EUR Umsatz

Verarbeitendes
Gewerbe: 0,23 GWh pro
1 Mio. EUR Umsatz

Energieversorgung: -2,97
GWh pro 1 Mio. EUR
Umsatz

Wasserversorgung;
Abwasser- und
Abfallentsorgung und
Beseitigung von
Umweltverschmutzungen
:-0,56 GWh pro 1 Mio.
EUR Umsatz

Baugewerbe: -0,14 GWh
pro 1 Mio. EUR Umsatz

Grof3- und Einzelhandel;
Instandhaltung und
Reparatur von
Kraftfahrzeugen: 0,09
GWh pro 1 Mio. EUR
Umsatz

Transport und Lagerung:
-1,78 GWh pro 1 Mio.
EUR Umsatz

Immobilienaktivitaten: -
0,24 GWh pro 1 Mio.
EUR Umsatz

0%

-12,96t pro investierter
Mio. EUR

-4.161,21t pro
investierter Mio. EUR

0%



&=

Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
groBte Anteil der im
Bezugszeitraum ge-
tatigten Investitio-
nen des Finanzpro-
dukts entfiel:
31.12.2022

11. Fehlende Prozesse
und Compliance-
Mechanismen zur

Uberwachung der 49,08% 100%  49,21% -0,13%
Einhaltung der UNGC-
Grundsétze und der
OECD-Leitsatze
12. Unbereinigtes
geschlechtsspezifische 10,47% 8,52% 10,16% 0,31%
s Verdienstgefélle
13. Geschlechtervielfalt
in den Leitungs- und 35,09% 100%  34,48% 0,61%
Kontrollorganen
14. Engagement in o o o 0
umstrittenen Waffen 0% 100% 0% 0%
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
=
GroRte Investitionen NACE Sektor Land .
Vermogenswerte
G. GroB3- und Einzelhandel;
Anta Sports Instandhaltung und Reparatur von China 5,31
Kraftfahrzeugen
K. Erbringung von Finanz- und
AlA Group Versicherungsdienstleistungen Hongkong 517
Deere C. Verarbeitendes Gewerbe USA 4,77
Alcon C. Verarbeitendes Gewerbe Schweiz 4,75
EssilorLuxottica C. Verarbeitendes Gewerbe Frankreich 4,64
Thermo Fisher C. Verarbeitendes Gewerbe USA 4,64
Air Liquide C. Verarbeitendes Gewerbe Frankreich 4,55
Blackrock K. Er_brlngung von Flngnz- und USA 4.45
Versicherungsdienstleistungen
Hitachi C. Verarbeitendes Gewerbe Japan 4,43
Schneider Electric C. Verarbeitendes Gewerbe Frankreich 4,41
Neste C. Verarbeitendes Gewerbe Finnland 4,37
Corning C. Verarbeitendes Gewerbe USA 4,32
Carrier C. Verarbeitendes Gewerbe USA 4,26
Parker Hannifin C. Verarbeitendes Gewerbe USA 4,25
Ball Corp. C. Verarbeitendes Gewerbe USA 4,24



Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

£y Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

' Wie sah die Vermdgensallokation aus?

|

Investitionen #2 Nicht

nachhaltige
Investitionen

#1 Nachhaltige In-
vestitionen umfasst
nachhaltige Investiti-
onen mit 6kologi-
schen oder sozialen
Zielen.

#2 Nicht nachhaltige
Investitionen inclu-
des investitionen
which do not qualify
as sustainable inves-
titionen.

Der Anteil der Anlagen, die als nachhaltig eingestuft wurden (Kategorie #1
Nachhaltige Investitionen oben), betrug 97,5% des Gesamtvermogens des Subfonds.
Die verbleibenden 2,5% wurden als nicht nachhaltige Anlagen betrachtet und

bestanden vollstandig aus Bareinlagen.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getditigt?

Fondsengagement nach Sektoren

NACE Sektor Gewichtung
C. Verarbeitendes Gewerbe 77,06%

G. Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen 6,78%

K. Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 13,68%



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
"Umweltfreund-
lichkeit" der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln.

- Investitionsausga-

ben (CapEx), die

die umweltfreund-
lichen, fiir den

Ubergang zu einer

grinen Wirtschaft

relevanten Investi-
tionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen.

Betriebsausgaben

(OpEXx), die die um-

weltfreundlichen

betrieblichen Akti-
vitdten der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, wi-
derspiegeln.

Fondsengagement in Teilsektoren der fossilen Brennstoffe

geAlft:(I)Er Code NACE-Name Gewichtung
B5.1.0 Steinkohlenbergbau 0%
B5.2.0 Braunkohlenbergbau 0%
B6.1.0 Gewinnung von Erdol 0%
B6.2.0 Gewinnung von Erdgas 0%
B9.1.0 Egtérzrgdugnfsvon Dienstleistungen fur die Gewinnung von Erdol 0%
C19.2.0 Mineral6lverarbeitung 4,37%
D35.2.1 Gaserzeugung 0%
D35.2.2 Gasverteilung durch Rohrleitungen 0%
D35.2.3 Gashandel durch Rohrleitungen 0%
G46.7.1 Grof3handel mit festen Brennstoffen und 0%

Mineraldlerzeugnissen

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie in Einklang gebracht?

Der Subfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in "nachhaltige Investitionen" im Sinne der Taxono-
mie-Verordnung zu investieren. Daher wurden 0% der nachhaltigen Investitionen mit einem Um-
weltziel an der EU-Taxonomie ausgerichtet.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen,
wdhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich

Staatsanleihen*

Umsatz
CapEx
OpEx

0%

m Taxonomiekonforme

Umsatz 100%
100%
CapE 9
100% apEx 100%
100% OpEx 100%
50% 100% 0% 50%

Investitionen

Andere Investitionen

Andere Investitionen

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

100%

m Taxonomiekonforme Investitionen

*Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.



Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
daraufhin, dass andere
Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten
sind Wirtschaftstatig-
keiten, fur die es noch
keine CO,-armen Al-
ternativen gibt und
die Treibhausgasemis-
sionswerte aufweisen,
die den besten Leis-
tungen entsprechen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Titigkeiten geflossen sind?

0% der Investitionen wurden in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten
getatigt?

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im
Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

k.A.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden?

Ende Dezember 2022 trugen 52,27% der Investitionen des Subfonds zu den SDG-Zielen mit
einem Umweltziel bei (SDGs 6, 7, 12, 13, 14 & 15)
a Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Ende Dezember 2022 trugen 89,38% der Investitionen des Subfonds zu den SDG-Zielen mit
einem sozialen Ziel bei (SDGs 1, 2, 3,4, 5, 8,9, 10, 11, 16 und 17)

— . Welche Investitionen fallen unter "nicht nachhaltige Investitionen", welcher

> Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

S

2,51% des Gesamtvermogens des Subfonds wurden als nicht nachhaltige Anlagen eingestuft
und bestanden ausschlieBlich aus Bareinlagen.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung des
nachhaltigen Investitionsziels ergriffen?

Um die vom Subfonds geférderten nachhaltigen Merkmale zu erreichen, wendet der
Subfonds ESG-Erwadgungen und eine firmeneigene Bewertung der SDG-Ausrichtung der
Unternehmen an, in die er investiert.

ESG-Erwagungen

Das Anlageuniversum des Subfonds wurde mithilfe von drei Arten von Ausschliissen
festgelegt: Normenbasierte, wertbasierte und branchenibliche Ausschlisse.



Im Rahmen der normenbasierten Ausschlisse wurden alle Unternehmen mit einem Umsatz
von >0% aus Aktivitaten in, einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf die folgenden, aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen:

- Streumunition

- Landminen

- Nukleare Waffen

- Nicht nachweisbare Fragmente

- Abgereichertes Uran

- Weiller Phospor

- Blendender Laser

- Blendender Laser - Biologische/chemische Waffen

Zu den wertbasierten Ausschliissen gehorten unter anderem Unternehmen mit einem
Umsatz von >5% aus Aktivitdten in:

- Tabak

- Erwachsenenunterhaltung
- Direktes Gliicksspiel

- Kohle

Die Standard-Branchenausschliisse basieren auf den Ausschliissen, die vom Swiss
Responsible Investment Committee festgelegt wurden. Jedes Unternehmen, das auf ihrer
Ausschlussliste stand, wurde direkt aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Die neueste
Version der Ausschlussliste finden Sie auf: https://www.svvkasir.ch/en/exclusion-list/.

Dariiber hinaus wurden Unternehmen, die gegen internationale Normen (z.B. UN Global
Compact) verstoRen haben, ebenfalls aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Bewertung der SDG-Ausrichtung

Der Subfonds hat ein Unternehmen als an den SDGs der Vereinten Nationen ausgerichtet
betrachtet, wenn die Mehrheit (d. h. mehr als 50%) seiner Einnahmen zu mindestens einem
der 17 SDGs beitragt. Aulerdem sollten diese Unternehmen eine klare strategische Absicht
verfolgen, einen Beitrag fur die Gesellschaft und/oder die Umwelt zu leisten und
gleichzeitig solide finanzielle Ertrage zu erwirtschaften.

erreichten, mussten einen erkennbaren Ubergang zu einer stirkeren Ausrichtung auf die
SDGs vorweisen, mit dem Ziel, die 50% in den nachsten 5 Jahren zu erreichen. Solche
Unternehmen, die sich im Ubergang befinden, miissten einen gut ausgearbeiteten Plan fiir
eine strategische Anderung ihres Produktmixes vorweisen kénnen (z. B. durch den Verkauf
von Geschaftsbereichen, die nicht an den SDGs ausgerichtet sind) oder eine glaubwiirdige
Verbesserung ihrer 6kologischen und sozialen Ergebnisse anstreben. Ein Unternehmen
wurde auch dann als im Ubergang befindlich betrachtet, wenn seine Segmente, deren


https://www.svvkasir.ch/en/exclusion-list/

Umsadtze an den SDGs ausgerichtet waren, voraussichtlich schneller wachsen wiirden als
andere Segmente und damit in 5 Jahren die 50%-Schwelle erreichen wiirden.

Damit das Subfonds-Portfolio an den SDGs der Vereinten Nationen ausgerichtet ist, wurde
sichergestellt, dass mindestens 90% der Bestande an den SDGs ausgerichtet sind.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Nachhaltigkeitsreferenzwert
abgeschnitten?

A

Bei den Referenzwer- Der Fonds hat keinen nachhaltigen Referenzindex festgelegt.

ten handelt es sich un Wie unterschied sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Indizes, mit denen ge-

messen wird ob das k.A.

nachhaltige Ziel des

Finanzprodukts er- Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
reicht wird. abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das nachhaltige

Investitionsziel bestimmt wird?

k.A.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
k.A.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

k.A.



Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung ei-
nes Umweltziels oder
sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beeintrach-
tigt und die Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten festgelegt.
Nachhaltige Investi-
tionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

ANHANG IV

Vorlage — RegelmiRige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Cape Capital SICAV-UCITS — Cape Fixed Income Fund (der "Subfonds")
Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493005NDTKEGCERHES9

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getdtigt: %

X

% Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 10% nachhaltige
Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen 6kolo-
gischen oder sozia-
len Merkmale er-
reicht werden.

Z/ NS

amr\
1@
i,

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Subfonds investiert in Unternehmen, die auf der Grundlage der internen Bewertung
durch ein eigenes ESG-Rating ein Gberdurchschnittliches ESG-Profil aufweisen. Die
weitreichende Richtlinie fiir nachhaltiges Investieren von Cape Capital wurde im gesamten
Anlageprozess implementiert. Dabei wurde die Einhaltung der Richtlinien vor und nach dem
Handel anhand einer Ausschlussliste Giberpriift, die keinen Spielraum fiir Interpretationen
zuliel.

Der Subfonds investierte nicht in Unternehmen mit einem ESG-Rating von B oder CCC. Er
investierte auch nicht in Unternehmen, deren Einnahmen aus Aktivitaten mit umstrittenen
Waffen stammen, und er investierte nicht in Unternehmen, deren Einnahmen zu mehr als
5% aus Tabak, Erwachsenenunterhaltung, direktem Gliicksspiel oder Kohle stammen.

Die Ausschlussliste wurde monatlich aktualisiert und ermdglichte es dem Subfonds, sich an
die Richtlinie und die vorvertragliche Vereinbarung zu halten, ohne gegen sie zu verstoRen.
Das Team fir das Portfoliomanagement hat die nachhaltigen Anlagerichtlinien in den
Anlageprozess integriert, um die Auswahl der Anleihen vor der Anlage zu unterstiitzen.

Zum Jahresende 2022 hatte der Subfonds 10% seines Nettovermogens (inkl. Barmittel und
Aquivalente) in nachhaltige Anlagen investiert.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Um die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen,
wurden die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

- Anzahl der Unternehmen mit einer MSCI ESG-Bewertung von B: 0 Unternehmen

- Anzahl der Unternehmen mit Umsatzen >0% aus Aktivitdten im Bereich von
Streumunition, Landminen, Nuklearwaffen, nicht nachweisbaren Fragmenten,
abgereichertem Uran, weiRem Phosphor, Blendlaser oder biologischen/chemischen
Waffen: 0 Unternehmen

- Anzahl der Unternehmen mit Umséatzen von >5% aus Aktivitdten in den Bereichen Tabak,
Erwachsenenunterhaltung, direktes Gllicksspiel oder Kohle: 0 Unternehmen

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréumen?

Ein Vergleich der Leistung der Nachhaltigkeitsindikatoren des Portfolios mit den
vorherigen Zeitraumen wird ab dem kommenden Berichtszeitraum zur Verfligung
stehen.



Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getiitigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Wir haben 10% des Gesamtportfolios inkl. Barmittel und Aquivalente (15% ohne Barmittel
und Aquivalente) in nachhaltige Anlagen investiert.

Die Investitionen erfolgten grofStenteils im Versorgungssektor und einige wenige selektivim
Industrie- und Immobiliensektor. Diese Investitionen zeigten ein bedeutendes Ertrags-
Engagement in Bezug auf nachhaltige Ziele, insbesondere in den Bereichen alternative
Energie, Energieeffizienz, griine Gebaude und nachhaltige Wasserbewirtschaftung (was im
Verkaufsprospekt vorgegeben war).

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltige Anlageziele nicht
erheblich beeintréichtigt?

Um die Anlagen des Subfonds vor erheblichen Beeintrachtigungen zu schitzen, hat
der Anlageverwalter die Indikatoren fiir negative Auswirkungen angewandt, die in
den finalen technischen Regulierungsstandards (RTS) in Bezug auf die SFDR defi-
niert sind und weiter unten beschrieben werden.

Das Nachhaltigkeitsprofil der Wirtschaftstatigkeiten der Emittenten wurde berick-
sichtigt, um diejenigen auszuschliefRen, die ein wesentliches Engagement in Wirt-
schaftstatigkeiten haben, die erhebliche Beeintrachtigungen verursacht haben, wie
weiter unten beschrieben.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter untersuchte die relevanten Kennzahlen im Rahmen der
nachteiligen Auswirkungen und schloss die Emittenten aus, deren relevante
Messwerte den vertraglich vereinbarten Schwellenwert tiberstiegen.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Der Anlageverwalter hat die nachhaltigen Anlagen durch die Anwendung von
ESG-Ausschliissen, insbesondere im Hinblick auf normenbasierte Ausschliisse,
ausgerichtet.

Jeder Verstol gegen den UN Global Compact (einschlieRlich der Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte) wurde
gekennzeichnet und vermieden. Es erfolgte keine spezifische Ausrichtung an
den OECD-Leitsatzen.

Der Anlageverwalter bewertete diese globalen Standards anhand der
Leitprinzipien der Vereinten Nationen. Zudem l6ste jeder festgestellte Verstol3
gegen diese Standards eine Bewertung und einen entsprechenden Verkauf aus
(falls investiert).



A

Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschéfti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Wie wurden bei

Nachhaltigkeitsindikator

diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Portfolio im

.. s . Vergleichsindex . Coverage -
fiir nachteilige Portfolio Value 8 Vergleich zum g
. Value . Portfolio
Auswirkungen Vergleichsindex
Scope-1:
-2.820 tCO2e pro
investierte 1 Mio. EUR
Scope-1: 87 tCO2e pro Scope-1: 2.907 tCO2e pro
investierte 1 Mio. EUR investierte 1 Mio. EUR Scope-2:
Scope-2: 9 tCO2e pro Scope-2: 614 tCO2e pro -605 tCO2e pro
investierte 1 Mio. EUR investierte 1 Mio. EUR investierte 1 Mio. EUR
1. THG-Emissionen 77%
Scope-3: 317 tCOe pro Scope-3:21.113 tCOe pro  Scope-3:
investierte 1 Mio. EUR investierte 1 Mio. EUR
-20.796 tCOe pro
Gesamt GHG: 412 tCOe pro  Gesamt GHG: 24.635 tCOe investierte 1 Mio. EUR
investierte 1 Mio. EUR pro investierte 1 Mio. EUR
Gesamt GHG:
-24.223 tCOe pro
investierte 1 Mio. EUR
412 tCOe pro investierte 1 472 tCOe pro investierte 1 -60 tCOe pro investierte 1 o
2. COz-FuRabdruck Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR 7%
3. THG-Emissionsintensitat 582 tCO2 pro 1 Mio. EUR 1.060 tCO2 pro 1 Mio. -478 tCO2 pro 1 Mio. EUR 89%
Umsatz EUR Umsatz Umsatz
4. Engagement in
Unternehmen, die im Bereich 0,08% pro investierte 1 Mio. 12,38% pro investierte 1 -12,3% pro investierte 1 89%
der fossilen Brennstoffe tatig EUR Mio. EUR Mio. EUR °
sind
5. Anteil des Energieverbrauchs
und der Energieerzeugung aus 75,42% 88,79% 13,37% 89%

nicht erneuerbaren
Energiequellen




6. Intensitat des
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit
schutzbedirftiger Biodiversitat
auswirken

8. Emissionen in Wasser

9. Abfall

10. VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsatze

11. Fehlende Prozesse und
Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsédtze und der
OECD-Leitsatze

12. Unbereinigtes
geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle

13. Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und Kontrollorganen

14. Engagement in
umstrittenen Waffen

Land- und Forstwirtschaft,
Fischerei: 0

Bergbau und Gewinnung von
Steinen und Erden: 0

Verarbeitendes Gewerbe:
1,51 GWh pro 1 Mio. EUR
Umsatz

Energieversorgung: 8,77

Wasserversorgung;
Abwasser- und
Abfallentsorgung und
Beseitigung von
Umweltverschmutzungen:
3,95

Baugewerbe: 0

GroR- und Einzelhandel;
Instandhaltung und
Reparatur von
Kraftfahrzeugen: 0,00 GWh
pro 1 Mio. EUR Umsatz

Transport und Lagerung:
4,89

Immobilienaktivitdten: 0,48

0%

0,12 mt pro investierte 1

Mio.

1,88 mt pro investierte 1
Mio.

0%

0,32%

29,36

41,16%

0%

Land- und Forstwirtschaft,
Fischerei: 0,61

Bergbau und Gewinnung
von Steinen und Erden:
8,56

Verarbeitendes Gewerbe:
0,88 GWh per EUR 1 m
verkaufe

Energieversorgung: 8,64

Wasserversorgung;
Abwasser- und
Abfallentsorgung und
Beseitigung von

Umweltverschmutzungen:

0,97

Baugewerbe: 0,19
GroR- und Einzelhandel;
Instandhaltung und
Reparatur von
Kraftfahrzeugen: 0,67
GWh per EUR1m
verkaufe

Transport und Lagerung:
1,87

Immobilienaktivitdten:
0,42

0,18%

23,45 mt pro investierte 1
Mio.

3.072,82 mt pro
investierte 1 Mio.

0,76%

59,61%

12,47

31,86%

0,44%

Land- und Forstwirtschaft,
Fischerei: -0,61

Bergbau und Gewinnung
von Steinen und Erden: -
8,56

Verarbeitendes Gewerbe:
+0,63 GWh pro 1 Mio.
EUR Umsatz

Energieversorgung: +0,13

Wasserversorgung;
Abwasser- und
Abfallentsorgung und
Beseitigung von
Umweltverschmutzungen:
+2,98 k.A.

Baugewerbe:
-0,19

GroR- und Einzelhandel;
Instandhaltung und
Reparatur von
Kraftfahrzeugen:

-0,67 GWh pro 1 Mio. EUR
Umsatz

Transport und Lagerung:
+3,02

Immobilienaktivitaten:
+0,06

-0,18% k.A.

-23,33 mt pro investierte o
1 Mio. 3%
3.070,94 mt pro

0,
investierte 1 Mio. 20%

-0,76% 100%

-59,29% 100%

+16,89 27%

+5,3% 100%

-0,44% 100%




i

Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
groRte Anteil der im
Bezugszeitraum ge-
tatigten Investitio-
nen des Finanzpro-
dukts entfiel:
31.12.2022

—

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroRte Investitionen

Sektor

Land

%

Vermdgenswerte
UBS K. Erbringung von Finanz- und  gchweiz 1.78%
Versicherungsdienstleistungen
Credit Agricole K. Erbringung von Finanz- und  Frankreich 1,57%
Versicherungsdienstleistungen
Ibedrola D. Energieversorgung Spanien 1,37%
Natrugy Energy Group D. Energieversorgung Spanien 1,33%
E. Wasserversorgung;
Veolia Environment SA  Abwasser- und Frankreich 1,25%
Abfallentsorgung und
Beseitigung von
NN Group K. Erbringung von Finanz- und  Niederlande 1,23%
Versicherungsdienstleistungen
Infineon C. Verarbeitendes Gewerbe Deutschland 1,19%
Telefonica J. Information und Spanien 1,16%
Kommunikation
Helvetia K. Erbringung von Finanz-und  Schweiz 1,15%
Versicherungsdienstleistungen
BNP Paribas K. Erbringung von Finanz-und  Frankreich 1,15%
Versicherungsdienstleistungen
Schweden
Vattenfall D. Energieversorgung 1,14%
Axa K. Erbringung von Finanz- und  Frankreich 1,14%
Versicherungsdienstleistungen
M. Erbringung von
Merck KGAA freiberuflichen, Deutschland 1,13%
wissenschaftlichen und
tachniechan Nienctleictiinnan
Niederlande
Stedin Holding D. Energieversorgung 1,06%
ABN Amro K. Erbringung von Finanz- und  Niederlande 1,01%

Versicherungsdienstleistungen

2 A Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

»

Der Gesamtanteil lag bei 10% einschlieRlich Barmittel und Aquivalente und bei 15% ohne

Barmittel und Aquivalente und iibertraf damit die im Verkaufsprospekt angegebene

Verpflichtung von 7%.



Die Vermogensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale: 63%
#1A Nachhaltige Investitionen 15%
- Sonstiges Umwelt: 100% (innerhalb der 15% nachhaltiger
Investitionen fordern alle Investitionen die Umwelt
#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale 48%

#2 Sonstiges: 37% *(einschl. Barmittel, Zahlungsmittelaquivalente und Wertpa-
piere ohne Rating wie CLOs)

#1A Nachhaltige
Investitionen —|_
#1B Andere

| N okologische
nvestitionen odersoziale

#2 Andere Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investiti-

onen.
-Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-

logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.



In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Fondsengagement nach Sektoren

Mineral6lerzeugnissen

NACE Sektor Gewichtung
B. Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden 1,14%
C. Verarbeitendes Gewerbe 6,68%
D. Energieversorgung 5,08%
E. Wasserversorgung; Abwasser- und Abfallentsorgung und Beseitigung von 3,24%
Umweltverschmutzungen
F. Baugewerbe 1,88%
G. Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen 1,78%
H. Transport und Lagerung 1,89%
J. Information und Kommunikation 4,74%
K. Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 53,45%
L. Grundstuicks- und Wohnungswesen 5,54%
M. Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen Dienst- 0,50%
leistungen
0. Offentliche Verwaltung, Verteidigung; Sozialversicherung 3,83%
Sonstige 36,59%
Fondsengagement in Teilsektoren der fossilen Brennstoffe
geAIft:(l)Er Code NACE-Name Gewichtung
B5.1.0 Steinkohlenbergbau 0%
B5.2.0 Braunkohlenbergbau 0%
B6.1.0 Gewinnung von Erdél 0%
B6.2.0 Gewinnung von Erdgas 0%
B9.1.0 Egtér??dugnagsvon Dienstleistungen fur die Gewinnung von Erdol 0%
C19.2.0 Mineral6lverarbeitung 3,25%
D35.2.1 Gaserzeugung 0%
D35.2.2 Gasverteilung durch Rohrleitungen 0%
D35.2.3 Gashandel durch Rohrleitungen 0%
G46.71 GroBhandel mit festen Brennstoffen und 0%




Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
"Umweltfreund-
lichkeit" der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln.

- Investitionsausga-

ben (CapEx), die

die umweltfreund-
lichen, fur den

Ubergang zu einer

grinen Wirtschaft

relevanten Investi-
tionen der Unter-

nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-

zeigen.

Betriebsausgaben

(OpEXx), die die um-

weltfreundlichen

betrieblichen Akti-
vitaten der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, wi-
derspiegeln.

Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermdoglichend
daraufhin, dass andere
Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten
sind Wirtschaftstatig-
keiten, fur die es noch
keine CO,-armen Al-
ternativen gibt und
die Treibhausgasemis-
sionswerte aufweisen,
die den besten Leis-
tungen entsprechen.

A

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Subfonds hat sich derzeit nicht verpflichtet, in "nachhaltige Investitionen" im Sinne

der Taxonomie-Verordnung zu investieren. Aktuelle Zuteilung 0%.
In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der
EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
Grdfik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Umsatz 100%
Umsatz 100%
CapEx 9
CapEx 100% P 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Taxonomiekonforme m Taxonomiekonforme Investitionen

Investitionen

Andere Investitionen Andere Investitionen

*Flr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tiitigkeiten geflossen sind?

0%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

k. A.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Wie im Verkaufsprospekt angegeben, bewarb der Subfonds 6kologische und soziale
Merkmale und hatte Ende 2022 einen Anteil von 10% seines Nettovermaogens in
nachhaltige Anlagen investiert, wobei 100% dieser nachhaltigen Anlagen nicht mit
der EU-Taxonomie konform waren.



Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0% der nachhaltigen Investitionen innerhalb des Subfonds verfolgten kein soziales
Ziel, wie im Verkaufsprospekt angegeben.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Die unter ,#2 Sonstige" erfassten Investitionen setzten sich aus Barmitteln und
Festgeldern (bis zu 20% des Subfondsvermoégens), Derivaten auf Wahrungen und
Swaps zusammen. Darilber hinaus fielen Investitionen, die von den Datenanbietern als
'Nicht bewertet' eingestuft wurden, ebenfalls unter "#2 Sonstige". Dies war vor allem
auf das Fehlen von Berichtsdaten auf Unternehmensebene zuriickzufiihren. Fir diese
Investitionen gab es keinen Mindestschutz fir Umwelt und Gesundheit.

Die Gesamtallokation des Fonds in Sonstige betrug 37%. Dazu gehoérten Barmittel und
Barmittelaquivalente, die zur Verwaltung der taglichen Liquiditat des Fonds verwendet
wurden. Das Engagement lag bei 28%. Dariiber hinaus belief sich das Engagement in
verbrieften Produkten wie CLOs (ohne Rating), bei denen der Fonds Gberwiegend in
Wertpapiere mit AAA-Rating investierte, auf 9%. Die CLO-Allokation wurde als
Diversifikator fiir die Investition des Fonds in Carry-/Rendite-effiziente Positionen
verwendet.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um die von diesem Subfonds beworbenen 6kologischen Merkmale zu erreichen, hat der
Subfonds die ESG-Ausschliisse und die ESG-Integration angewandt.

Der Subfonds schloss Investitionen in Unternehmen aus, die auf den folgenden Kriterien
basieren:

e Normenbasierte Ausschlisse: Verletzung des UN Global Compact, SVVK-Liste
und Umstrittene Waffen

e \Wertbasierte Ausschliisse: < 5% Umsatzschwelle fiir Tabak,
Erwachsenenunterhaltung, Kohle und direktes Gliicksspiel

e Bewertungsbasierte Ausschliisse: Unternehmen, die als "ESG Nachziigler"
eingestuft wurden (MSCI ESG Rating von B oder CCC), konnten vom Subfonds
nicht gehandelt werden.

Die oben erwadhnte negative Ausschlussliste wurde in das Portfoliomanagement-Tool des
Fondsmanagers implementiert und wurde von den Anlageverwaltern im Bottom-up-



A

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das Fi-
nanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder so-
zialen Merkmale
erreicht.

Wertpapierauswahlprozess verwendet. Jede Ausfiihrung und jede Position wurde vor und
nach dem Handel von der Risikomanagement-Engine des Systems Uiberprift, um die Ein-
haltung der Ausschlussliste zu gewahrleisten und alle wesentlichen Anderungen zu
melden.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Der Fonds hat keinen nachhaltigen Referenzindex festgelegt.
Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
k.A.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

k.A.
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
k.A.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

k.A.



ANHANG IV

Vorlage — RegelmiRige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Produkt name: Cape Capital SICAV-UCITS — Cape Select Bond Fund (the “Subfund”)

Eine nachhaltige In-
Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493002K2TXZ8F12BY79

vestition ist eine In-
vestition in eine . . .
Wirtschaftstitigket, Okologische und/oder soziale Merkmale
die zur Erreichung ei-
nes Umweltziels oder

sozialen Ziels bei- Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
tragt, vorausgesetzt, .
dass diese Investition oo Ja o % Nein
keine Umweltziele - - — . -
sl serEles el Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
erheblich beeintrach- Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
tigt und die Unter- Umweltziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt
nehmen, in die inves- wurden, enthielt es % an nachhaltigen
:Ieer::v\\l/v(::elr\]/::‘rtzr:_ - in Wirtschaftstatigkeiten, die Investitionen
g nach der EU-Taxonomie als
ten Unternehmens- . . . . . S
N okologisch nachhaltig with an environmental objective in
fihrung anwenden. . ) . e .
einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

in Wirtschaftstatigkeiten, die e e

nach der EU-Taxonomie nicht

Die EU-Taxonomie . . T
als 6kologisch nachhaltig with an environmental objective in

ist ein Klassifikati-

onssystem, das in einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
oy Verord'nung (EU) Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
2020/852 festgelegt einzustufen sind

ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-

mit einem sozialen Ziel

schaftstitigkeiten Es wurden damit nachhaltige x Es wurden damit 6kologische/soziale
enthalt. In dieser Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
verordnung ist kein Ziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen getatigt.

Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten festgelegt.
Nachhaltige Investi-
tionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen 6kolo-
gischen oder sozia-
len Merkmale er-
reicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Subfonds investiert in Unternehmen, die auf der Grundlage der internen Bewertung
durch ein eigenes ESG-Rating ein Gberdurchschnittliches ESG-Profil aufweisen. Die
weitreichende Richtlinie fiir nachhaltiges Investieren von Cape Capital wurde im gesamten
Anlageprozess implementiert. Dabei wurde die Einhaltung der Richtlinien vor und nach dem
Handel anhand einer Ausschlussliste Giberpriift, die keinen Spielraum fiir Interpretationen
zulieB. Der Subfonds investierte nicht in Unternehmen mit einem ESG-Rating von B oder
CCC. Er investierte auch nicht in Unternehmen, deren Einnahmen aus Aktivitaten mit
umstrittenen Waffen stammen, und er investierte nicht in Unternehmen, deren Einnahmen
zu mehr als 5% aus Tabak, Erwachsenenunterhaltung, direktem Gliicksspiel oder Kohle
stammen.

Die Ausschlussliste wurde monatlich aktualisiert und ermdglichte es dem Subfonds, sich an
die Richtlinie und die vorvertragliche Vereinbarung zu halten, ohne gegen sie zu verstoRen.
Das Team fiir das Portfoliomanagement hat die nachhaltigen Anlagerichtlinien in den
Anlageprozess integriert, um die Auswahl der Anleihen vor der Anlage zu unterstiitzen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Um die Erreichung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen,
wurden die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen:

- Anzahl der Unternehmen mit einer MSCI ESG-Bewertung von B oder CCC: 0 Unternehmen

- Anzahl der Unternehmen mit Umsatzen >0% aus Aktivitaten im Bereich von
Streumunition, Landminen, Nuklearwaffen, nicht nachweisbaren Fragmenten,
abgereichertem Uran, weiRem Phosphor, Blendlaser oder biologischen/chemischen
Waffen: 0 Unternehmen

- Anzahl der Unternehmen mit Umsatzen von >5% aus Aktivitdaten in den Bereichen Tabalk,
Erwachsenenunterhaltung, direktes Gllicksspiel oder Kohle: 0 Unternehmen

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrédumen?

Ein Vergleich der Leistung der Nachhaltigkeitsindikatoren des Portfolios mit den
vorherigen Zeitraumen wird ab dem kommenden Berichtszeitraum zur Verfligung
stehen.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt, Sozia-
les und Beschéfti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

i

i

Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
grofRte Anteil der im
Bezugszeitraum ge-
tatigten Investitio-
nen des Finanzpro-
dukts entfiel:
31.12.2022

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen

Investitionen, die mit dem

Finanzprodukt teilweise getditigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

k.A.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltige Anlageziele nicht
erheblich beeintréichtigt?

k.A.

k.A.

k.A.

Wie wurden die |Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

k.A.

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GrofRte Investitionen Sektor Land % Vermodgenswerte

Achmea BV K. Erbringung von Finanz- und Niederlande 4,93%
Versicherungsdienstleistungen

EIB u. Aktl_Vlta'ten von extrﬁlterntonalen Supranational 4.21%
Organisationen und Koérperschaften

Franz. Reg. ©. Of.fe.nthch.e Veryvaltung und Frankreich 3,43%
Verteidigung; Sozialversicherung

Wells Fargo K. Er_brmgung von Fme_mz— und USA 3,37%
Versicherungsdienstleistungen

Societe Allgemeines K. Erbringung von Finanz- und Frankreich 3,16%

Versicherungsdienstleistungen



K. Erbringung von Finanz- und

i 0,

Axa Versicherungsdienstleistungen Frankreich 2.82%

Deutsche Reg. o. Of.fe.nt“Ch,e Veryvaltung und Deutschland 2,78%
Verteidigung; Sozialversicherung

ABN Amro K. Er_bnngung von F|nf?1nz- und Niederlande 2,46%
Versicherungsdienstleistungen

Deutsche Reg. ©. Offe_ntllch(.a Veryvaltung und Deutschland 2,45%
Verteidigung; Sozialversicherung

Intesa San Paolo K. Er_brlngung von Flngnz— und Italien 2,15%
Versicherungsdienstleistungen

Aviva K. Er_brmgung vpn Flngnz- und V?rglnlgtes 2.12%
Versicherungsdienstleistungen Koénigreich

Italienische Reg. ©. Offe.m“Ch? Veryvaltung und Italien 2,12%
Verteidigung; Sozialversicherung

Hannover Riick K. Erbringung von Finanz- und Deutschland 2,11%
Versicherungsdienstleistungen

Deutsche Bank K. Er_bnngung von Flngnz- und Deutschland 2,11%
Versicherungsdienstleistungen

Niederl. Reg. ©. Offentliche Verwaltung und Niederlande 2,10%

Verteidigung; Sozialversicherung

- A4 Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

»

In Ubereinstimmung mit der Strategie des Subfonds wurde keine Verpflichtung
eingegangen, nachhaltige Investitionen zu tatigen. Die Einhaltung der einzelnen
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde wie in Anhang C des
Verkaufsprospekts des Subfonds beschrieben beachtet.

Die Vermo-
gensallokation
gibt den jeweili-
gen Anteil der In-
vestitionen in be-



Wie sah die Vermogensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale 69,49%
#1A Nachhaltige Investitionen 0%
#1B Andere 6kologische odersoziale Merkmale 100%

#2 Sonstiges: 30,51%

#1B Andere 6kologische
odersoziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

The category #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale covers:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investiti-
onen.

-Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Fondsengagement nach Sektoren

NACE Sektor Gewichtung
B. Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden 1,37%

C. Verarbeitendes Gewerbe 6,60%

D. Energieversorgung 3,79%

G. Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen 0,69%

H. Transport und Lagerung 2,88%

K. Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 49,95%

0. Offentliche Verwaltung, Verteidigung; Sozialversicherung 18,82%

Sonstige 4.21%



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
"Umweltfreund-
lichkeit" der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln.

- Investitionsausga-

ben (CapEx), die

die umweltfreund-
lichen, fiir den

Ubergang zu einer

grinen Wirtschaft

relevanten Investi-
tionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen.

Betriebsausgaben

(OpEx), die die um-

weltfreundlichen

betrieblichen Akti-
vitaten der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, wi-
derspiegeln.

a

Fondsengagement in Teilsektoren der fossilen Brennstoffe

g:kct:cl)zr Code NACE-Name Gewichtung
B5.1.0 Steinkohlenbergbau 0%

B5.2.0 Braunkohlenbergbau 0%

B6.1.0 Gewinnung von Erdél 0%

B6.2.0 Gewinnung von Erdgas 0%

B9.1.0 Er:t()jrilgrgdugn;;svon Dienstleistungen fur die Gewinnung von Erdol 0%

C19.2.0 Mineraldlverarbeitung 2,08%
D35.2.1 Gaserzeugung 0%

D35.2.2 Gasverteilung durch Rohrleitungen 0%

D35.2.3 Gashandel durch Rohrleitungen 0%

G46.71 Grof&hapdel mit fgsten Brennstoffen und 0%
Mineral6lerzeugnissen

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der
EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grdfik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
Investitionen einschlieBlich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Umsatz 100%
Umsatz 100%
CapE 9
CapEx 100% apex 100%
OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Taxonomiekonforme m Taxonomiekonforme Investitionen

Investitionen

Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegentiber
Staaten.



Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar erméglichend
daraufhin, dass andere
Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leis-
ten.

Ubergangstitigkeiten
sind Wirtschaftstatig-
keiten, fur die es noch
keine CO,-armen Al-
ternativen gibt und
die Treibhausgasemis-
sionswerte aufweisen,
die den besten Leis-
tungen entsprechen.

fa

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Titigkeiten geflossen sind?

0%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

k.A.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

k.A.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

k.A.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Andere Investitionen wurden als Puffer fir Ricknahmen und fir die tagliche
Verwaltung berlicksichtigt, da der Subfonds eine sehr liquide Strategie verfolgt. Der
Mindestschutz fur Umwelt und Soziales wurde anhand der Nachhaltigkeitsindikatoren
beriicksichtigt, um die Erreichung der 6kologischen und sozialen Ziele zu messen.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um die von diesem Subfonds beworbenen 6kologischen Merkmale zu erreichen, hat der
Subfonds die ESG-Ausschlisse und die ESG-Integration angewandt.

Der Subfonds schloss Investitionen in Unternehmen aus, die auf den folgenden Kriterien
basieren:

e Normenbasierte Ausschlisse: Verletzung des UN Global Compact, SVVK-Liste
und Umstrittene Waffen

e Wertbasierte Ausschliisse: < 5% Umsatzschwelle fiir Tabak,
Erwachsenenunterhaltung, Kohle und direktes Gliicksspiel



Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das Fi-
nanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder so-
zialen Merkmale
erreicht.

A

e Bewertungsbasierte Ausschliisse: Unternehmen, die als "ESG Nachzligler"
eingestuft wurden (MSCI ESG Rating von B oder CCC), konnten vom Subfonds
nicht gehandelt werden.

Die oben erwidhnte negative Ausschlussliste wurde in das Portfoliomanagement-Tool des
Fondsmanagers implementiert und wurde von den Anlageverwaltern im Bottom-up-
Wertpapierauswahlprozess verwendet. Jede Ausfiihrung und jede Position wurde vor und
nach dem Handel von der Risikomanagement-Engine des Systems Uiberprift, um die Ein-
haltung der Ausschlussliste zu gewihrleisten und alle wesentlichen Anderungen zu
melden.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Der Fonds hat keinen nachhaltigen Referenzindex festgelegt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
k.A.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

k.A.
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
k.A.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

k.A.



Cape Capital SICAV-UCITS
(Investment Company with Variable Capital under Luxembourg Law)
Gepriifter Jahresbericht zum 31.12.2022



