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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Die Entwicklung des Generali Vermégensaufbau-Fonds
im abgelaufenen Rechnungsjahr

Die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. legt hiermit den Bericht des
Generali Vermégensaufbau-Fonds, Miteigentumsfonds gemal § 2 Abs. 1 und 2 InvFG, iber das
Rechnungsjahr vom 1. Dezember 2021 bis 30. November 2022 vor.

Das Fondsvermdgen verringerte sich im Berichtszeitraum um EUR 5.066.322,93 und betrug zum
30. November 2022 EUR 145.398.004,19.

Umlaufende Anteile

1. Dezember 2021 30. November 2022
ATOO00A143TO (R) 1.230.946,37 1.280.416,95
ATO000A23SQ5 (1) 30.735,00 46.135,00

Der errechnete Wert eines Ausschiittungsanteiles der Retailtranche belief sich zu Beginn des
Rechnungsjahres auf EUR 119,29 und lag am 30. November 2022 bei EUR 109,62. Unter
Bericksichtigung der am 2. Marz 2022 erfolgten Ausschiittung tiber EUR 1,1929 je Anteil ist das eine
Wertminderungvon 7,14 %.

Der errechnete Wert eines Ausschiittungsanteiles der institutionellen Tranche belief sich zu Beginn
des Rechnungsjahres auf EUR 117,93 und lag am 30. November 2022 bei EUR 109,10. Unter
Bericksichtigung der am 2. Marz 2022 erfolgten Ausschiittung tiber EUR 1,1242 je Anteil ist das eine
Wertminderung von 6,57 %.

Ausschuttung
fir das Rechnungsjahr vom 1. Dezember 2021 bis 30. November 2022.

Fir Ausschiittungsanteile der Retailtranche wird eine Ausschiittung in der Héhe von EUR 1,0000 je
Anteil vorgenommen. Die ermittelte Kapitalertragsteuer betragt EUR 0,1278 je Ausschiittungsanteil.

Fir Ausschiittungsanteile der institutionellen Tranche wird eine Ausschiittung in der Hoéhe von
EUR 1,0000 je Anteil vorgenommen. Die ermittelte Kapitalertragsteuer betragt EUR 0,2298 je
Ausschiittungsanteil.

Die Ausschittung bzw. Gutschrift erfolgt ab 1. Marz 2023 durch das depotfiihrende Kreditinstitut. Die
kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, die Kapitalertragsteuer einzubehalten und abzufiihren,
sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.
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Wertentwicklung im letzten Rechnungsjahr

Generali Vermogensaufbau-Fonds

Die dargestellte Wertentwicklung bezieht sich auf die ausschiittende Anteilsklasse (R).

Wertentwicklung in %
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Vergleichende Ubersicht

Ausschittungsanteile (R)

Dez Jan Feb Mar Apr Mai
22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22

Jun  Jul

Aug Sep Okt Nov

ATO000A143TO
Rechnunesiahr Fondsevsearrrnntogen Errechneter Wert je Ausschiittung Wertentwicklung
83} & Anteil in EUR je Anteil in EUR in% *)
in EUR
01.12.17-30.11.18 46.092.393,35 105,00 1,0000 -4,38
01.12.18-30.11.19 145.700.936,14 107,73 1,0000 3,58
01.12.19-30.11.20 134.366.661,34 109,20 1,0000 2,33
01.12.20-30.11.21 150.464.327,12 119,29 1,1929 10,22
01.12.21-30.11.22 145.398.004,19 109,62 1,0000 -7,14
Ausschittungsanteile (1)
ATOO000A235Q5
Rechnunesiahr Fondsev;rr:]ntogen Errechneter Wert je Ausschiittung Wertentwicklung
gs) g Anteil in EUR je Anteil in EUR in% *
in EUR
23.10.18-30.11.18 46.092.393,35 99,23 0,0000 -0,71*)
01.12.18-30.11.19 145.700.936,14 103,33 0,0000 4,13
01.12.19-30.11.20 134.366.661,34 106,34 0,0000 2,91
01.12.20-30.11.21 150.464.327,12 117,93 1,1242 10,90
01.12.21-30.11.22 145.398.004,19 109,10 1,0000 -6,57

**)

3B

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines

Fonds zu.

Da fiir diese Periode noch kein vollstandiger Zwolfmonatszeitraum vorliegt, wird die Wertentwicklung nur fiir den
verfligbaren Zeitraum angegeben.
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Wertentwicklung der letzten funf Jahre
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Die Entwicklung der Geld- und Kapitalmarkte und
Bericht Uber die Tatigkeiten im abgelaufenen Rechnungsjahr

Marktentwicklung

Im Jahr 2021 begannen weltweit die Inflationsraten zu steigen, in den USA friiher als in Europa,
allerdings in ahnlicher Dynamik. Durch die wiedererstarkende Konjunktur kam es zu einer
gesteigerten Nachfrage an Rohstoffen, Energie und Rohmaterialen, die in Kombination mit Stérungen
der globalen Lieferketten zu stark steigenden Preisen flihrte. Die Finanzmarkte waren im letzten
Quartal 2021 vor allem durch Inflationsdngste und einer moglichen Verlangsamung (Tapering) der
Anleihekaufe geprégt. Auch das Thema Covid bekam neuen Aufwind durch die Virusmutation ,Delta“,
die sich in einigen Landern schnell ausbreitete und die Zuversicht auf ein baldiges Ende der
Einschrankungen dampfte. An den Markten war dies aber kaum spiirbar. Viele Aktienindizes konnten
neue All-Time-Highs markieren. US-Notenbankchef Powell bekriftigte, dass die Zeit fir ,Tapering®
gekommen sei, er wiirde allerdings noch keine Leitzinswende sehen. Ab November wurde mit einer
Rickfiihrung der Anleihekaufquote um 15 Milliarden US-Dollar begonnen. Auch das Biden-
Konjunkturprogramm konnte schlussendlich in deutlich ,abgespeckter® Form von 1,2 Billionen
US-Dollar abgesegnet werden.

In der Dezembersitzung der US-Notenbank entfernte Powell die Bezeichnung ,transitory”
(voribergehend) aus dem Wording hinsichtlich der Inflationsentwicklung. Die Ruckfihrung der
Anleihekaufe wurde beschleunigt und auf ein Volumen von 30 Milliarden US-Dollar erhoht. Damit
eroffnete sich auch die Diskussion, ob es mit den Leitzinsen schneller und steiler als bisher erwartet
nach oben gehen sollte. Die EZB blieb beim Treffen im Dezember bei einem sehr verhaltenen Ausblick
und ging weiterhin von einem unveranderten Leitzinssatz aus. Diese Ansicht wurde allerdings bei der
Pressekonferenz im Janner 2022 nicht mehr geteilt, und der Ton wurde hinsichtlich der
Inflationsentwicklung deutlich vorsichtiger. Der Markt reagierte sofort und preiste eine erste
Zinsanhebung flir das Jahr 2022 ein und die Kapitalmarktrenditen stiegen rasch an. Die
Marktteilnehmer waren also auf ein héheres Inflationsumfeld, begleitet mit guten Wachstumszahlen,
eingestellt. Allerdings wurde im Februar ein langjdhriger Konflikt mit der Uberraschenden
Militaroperation durch Russland in der Ukraine schlagend. Die ersten Reaktionen waren heftig, vor
allem an den europaischen Bérsen mussten deutliche Verluste hingenommen werden, die Bérsen in
den USA blieben weitestgehend stabil. Seitdem steht der Krieg im Zentrum des Geschehens, obgleich
auch zwischenzeitlich eine leichte Erholung an den Markten eingesetzt hatte. Deutlich gestiegene
Preise fiir Energie und die Erwidgung einer Ausweitung der Sanktionen auf ein Embargo von Erdél und
Gas aus Russland sorgten fiir einen langeren Zeitraum fiir Unsicherheit. Hohere Preise fir
Agrarrohstoffe und Energie sowie die Stérung der internationalen Lieferketten trieben die
Inflationsraten auf teils zweistellige Raten. Die FED hatte sich Mitte Marz zu einer ersten Anhebung
der Leitzinsen um 0,25 Prozentpunkte entschieden, um der steigenden Inflation entgegenzutreten.

Im April hielt Chinas Prasident Xi Jinping weiter an seiner Zero-Covid-Politik fest und schickte die
Metropole Shanghai in einen Lockdown. Sowohl der Krieg in der Ukraine als auch der Lockdown in
Shanghai trugen weiter zur Unsicherheit an den Markten bei. Die Inflation erreichte neue Hochs, die
Zentralbanken kindigten ein noch restriktiveres Vorgehen an und auch die Renditen von
Staatsanleihen setzten ihren Aufwaértstrend fort. Unternehmensanleihen hatten zusatzlich unter
steigenden Risikopramien zu leiden. Die Aktienmarkte litten weltweit unter diesen Entwicklungen. Die
eben angesprochenen Themen blieben prasent: Chinas Zero-Covid-Strategie fiihrte zu weiteren
Lockdowns, welche die Weltwirtschaft bremsten.
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Der anhaltende Krieg in der Ukraine verscharfte die Lieferengpasse, vor allem von Energie und
Lebensmittelprodukten. Durch die damit verbundene Preissteigerung blieb die Inflation auf einem
hohen Niveau. Dazu kommt, dass das globale Wachstum und dessen Prognosen stark zuriickgegangen
sind. Der US-Konsum ist zwar nach wie vor sehr stark, eine Abkiihlung zeichnet sich jedoch ab. Um die
Preisstabilitdt zu gewahrleisten, untermauerte die FED dennoch ihren Zinspfad und erhohte den
Leitzins um weitere 50 Basispunkte. Auch EZB-Prasidentin Christine Lagarde hatte fir den
Spatsommer ein Ende negativer Leitzinsen in Aussicht gestellt, was den Euro-Kurs stiitzte.

Die langfristigen Renditen erreichten Mitte Juni ein vorlaufiges Hoch, welches zuletzt im Jahr 2013
erreicht wurde. Die hohe Inflation in den USA brachte die FED weiter unter Druck, was dazu fihrte,
dass sie die Leitzinsen um 0,75 Prozent auf eine Zinsspanne zwischen 1,5 und 1,75 Prozent anhob.
Rezessionsangste 16sten dann aber die Inflation als Hauptkatalysator fir die Marktbewegungen ab.
Die Renditen fielen aufgrund einer Kombination aus negativen Uberraschungen bei den
Einkaufsmanagerindizes, dem kritischen Konjunkturausblick des FED-Vorsitzenden vor dem
Kongress und der Entscheidung Deutschlands, die zweite Stufe (Alarmstufe) seines Notfallplans
hinsichtlich Gasknappheit auszuldésen. Somit werden auch die kiinftigen Monate stark vom weiteren
Kriegsgeschehen bzw. der weiteren politischen Eskalation gepragt sein. Auch die Moglichkeit einer
wirtschaftlichen Rezession lasst sich mittlerweile weder in Europa noch in den USA ausschlieBen.

Im Juli hatte auch die EZB die Zinswende eingelautet, indem sie alle drei Zinssatze um 0,5 Prozent
anhob. Das fiihrte zu einem Ende der Negativzinsen. Hauptgrund war die rekordhohe Inflation, die
mittelfristig wieder auf das EZB-Ziel von 2 Prozent sinken soll. Auch die FED setzt ihre
Zinserhdhungen fort und erhohte den Leitzins Ende Juli um weitere 0,75 Prozent. Das war bereits die
vierte Zinserh6hung des Jahres. Auf der anderen Seite stieg die Angst vor einer Rezession, diese wird
jedoch grundsatzlich durch héhere Zinsen verstarkt, was den Handlungsspielraum der Zentralbanken
einschrankte. Vor allem belasten die schwacher werdende Auftragslage der Unternehmen, Lockdowns
in China, die hohen Energiepreise und die drohende Gasknappheit. Dennoch konnten sich die globalen
Aktienmaérkte erholen, wihrend die langfristigen Renditen fielen. Der Euro fiel erstmals seit 2002
kurzzeitig unter die Paritdt zum Dollar, konnte sich dann aber wieder leicht dartiber stabilisieren.

Ende August leitete der FED-Chef Jerome Powell eine starkere Korrektur an den Mérkten ein. Er
betonte in seiner Rede in Jackson Hole sinngemaR, dass die US-Notenbank weiterhin entschlossen
gegen die hohe Inflation vorgehen wird, bis die Preisstabilitdt wieder hergestellt ist und dass dieser
Prozess einige Zeit dauern wird. Diese Korrektur an den Markten setzte sich bis Ende September fort
und die Jahrestiefststande an den Aktienmarkten wurden in vielen Regionen erreicht. Im Oktober
traten der britische Finanzminister und die Premierministerin Liz Truss, aufgrund einer
fehlgeschlagenen Steuerreform in deren Folge es zu Marktturbulenzen kam, zurtck. In China konnte
Xi Jinping seine Macht festigen, er bleibt fiir weitere fiinf Jahre im Amt. Die europaische Zentralbank
trat etwas taubenhafter mitihren Auerungen in Erscheinung. Nichtsdestotrotz wurde der Leitzins ein
weiteres Mal um 75 Basispunkte erhoht. Aufgrund dessen, dass langfristige Anleiherenditen -
ausgehend von sich stabilisierenden Verbraucher- und Produzentenpreisen in den USA wie in Europa
- im Oktober ein vorlaufiges Top ausbildeten und schwicher tendierten, setzte noch im Oktober eine
breite Erholung an den Maérkten ein, was insbesondere die Aktienmarkte in Europa und den USA
stabilisierte.
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Tatigkeitsbericht

Der Generali Vermoégensaufbau-Fonds ist ein aktiv gemanagter, gemischt veranlagender, globaler
Investmentfonds, dessen Anlageziel langfristiges Kapitalwachstum ist. Der aktive Managementansatz
des Fonds ist nicht durch eine Benchmark beeinflusst.

Anlagepolitik:

Der Generali Vermogensaufbau-Fonds ist ein gemischter Fonds der grundséatzlich in alle Aktien-,
Anleihen- und Rohstoffsegmente investieren kann. Dabei wird in zehn verschiedene Subsegmente
unterteilt, die jeweils mit etwa 10 % des Fondsvermogens gewichtet werden koénnen: Vier
Aktienbausteine, vier Anleihebausteine, ein Rohstoffsegment sowie je nach Marktmeinung variable
Sonderthemen. Auf Basis eines klar definierten Trendfolgeprozesses kénnen die jeweiligen Segmente
auch génzlich liquidiert werden und in Cash geparkt werden. Dabei wird insgesamt angestrebt, eine
klar definierte Verlustgrenze (Floor) von 10 % im Kalenderjahr nicht zu unterschreiten. Die Anpassung
der jahrlichen Wertsicherungsgrenze basiert auf dem letzten NAV des Kalenderjahres (Ultimo). Das
fondsspezifische Managementkonzept ist auf eine Einhaltung der definierten Wertuntergrenze hin
ausgerichtet, eine Garantie zur Erhaltung dieser Wertuntergrenze ist damit jedoch nicht verbunden.

Bericht des Fondsmanagers:

Das Berichtsjahr war von einer negativen Performance sowohl im breiten Aktien- wie auch im
Anleihenmarkt gepragt. Der USD gewann an Starke und breite Rohstoff-Baskets legten insbesondere
in den ersten sechs Monaten der Berichtsperiode zu. Gold legte zwar ebenfalls insbesondere in den
ersten Monaten zu, jedoch in geringerem Ausmaf3; zudem hielt die Rallye in diesem Asset etwas kiirzer
an und beendete das Jahr im negativen Bereich (in USD).

Der Riicksetzer Ende November 2021 hatte auch fiir das aktuelle Berichtsjahr performancerelevante
Auswirkungen: Wahrend viele Aktienmarkte nach diesem Riicksetzer weiter haussierten und neue
Allzeithochs bildeten, konnte der Generali Vermdgensaufbau-Fonds kein neues Allzeithoch erreichen.
Besagter Riicksetzer fand nicht nur im Bereich der Aktien, sondern auch im Bereich der Rohstoffe
statt. Sowohl breite Rohstoffbaskets wie auch Edelmetall-Baskets verzeichneten diesen Ricksetzer.
Zudem fiel der Riicksetzer im Rohstoffbereich deutlich starker aus als jener der Aktienmarkte. Dies
flihrte einerseits zu einer Risikoreduktion durch unsere Gesamtrisikosteuerung, wie auch zu
Verkaufssignalen in unseren investmentfondsrechtlich zuldssigen Rohstoffinvestments. Dies hatte
eine reduzierte Partizipation am Dezember-Aufschwung zur Folge.

Mit Anbruch des neuen Kalenderjahres und infolge des hawkishen Schwenks der FED gegen Ende
2021 kam es zu Anstiegen der Yields der verschiedenen Laufzeitbandern. Die implementierten
Anleihe-Trendfolger lieferten bereits im Janner (ber alle Anleihensegmente hinweg Verkaufssignale
und haben dem DrawDown der Anleihen hervorragend Einhalt geboten. So belief sich das
Anleihenexposure Mitte Janner auf unter 10 % vom Fondsvermoégen (exklusive
Geldmarktinstrumente) und reduzierte sich bis Ende Janner weiter auf unter 1 % vom Fondsvermégen
(exklusive Geldmarktinstrumente). Die verkauften Positionen wurden in taglich féllige Sichteinlagen
und Geldmarktfonds investiert. Im weiteren Verlauf des Jahres kam es lediglich zu vereinzelten
kurzzeitigen Kaufsignalen, die beispielsweise einen Einstieg in die Sommerrallye testeten. Vermehrte
Long-Signale wurden erst im November generiert. Damit haben unsere Anleihen-Trendfolger im
gesamten Berichtsjahr hervorragend funktioniert und das Exposure in diesem Bereich friihzeitig
reduziert.
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Die Growth- & ESG-Ausrichtung auf der Aktienseite zu Beginn des Jahres fiihrte zu einem starkeren
DrawDown im Vergleich zu breiten Indizes. Der Growth-Tilt wurde sukzessive reduziert. Unser
Aktienexposure wurde zu Beginn des Jahres 2022 primdr durch unsere Risikosteuerung
reglementiert. So betrug unsere Aktienquote per Ende Janner ca. 23 %. Die Aktien-Trendfolgemodelle
fur die Regionen ,Europa“, ,USA" und ,Welt“ nahmen dadurch eine untergeordnete Rolle ein. In den
Regionen der Emerging Markets bzw. Asien entwickelte sich jedoch bereits 2021 ein Abwaértstrend,
weshalb die Trendfolgemodelle in diesen Regionen teilweise bereits im Dezember Verkaufssignale
lieferten und zu einem reduzierten Aktienexposure sorgten. Zum Zeitpunkt der russischen Invasion in
der Ukraine befand sich kein nennenswertes Russland oder Ukraine Exposure im Portfolio. Ein
,Emerging Europe“ Subfonds mit signifikantem Russland-Exposure wurde zuvor verkauft. Der
Aktienmarkt war im Verlauf des Jahres 2022 von mehreren kurzzeitigen Rallyes gepragt.
Ausreichendes Restbudget sorgte dafiir, dass sowohl in der Sommerrallye als auch in der Oktober-,
November-Rallye das Exposure dynamisch gesteuert werden konnte und an der Aufwartsbewegung
partizipiert werden konnte. Opportunititskosten aus den Trendfolgesignalen blieben dabei
weitestgehend aus. Die durchschnittliche Aktienquote im Berichtsjahr lag bei ca. 20 %.

Auf der Rohstoffseite konnte am Aufwartstrend partizipiert werden, in der darauffolgenden
Abwiértsphase im weiteren Verlauf des Jahres kam es bei den Trendfolgern jedoch zu
Opportunitatskosten.

Im Geldmarktbereich hat sich per September/Oktober 2022 ein Boden gebildet. Mit dem Anstieg der
kurzen Zinsen haben wir Uberschiissiges Cash aus den taglich falligen Sichteinlagen zu groBen Teilen
in Geldmarktfonds umgeschichtet, um dort eine hdhere Verzinsung vereinnahmen zu kénnen als es bei
den Sichteinlagen der Fall ist. In Summe wurde das Risikobudget (10 % Floor pro Kalenderjahr)
erfolgreich verteidigt.

Die aktuelle Ukraine-Krise hat keine wesentlichen Auswirkungen auf das Management und die
Liguiditat des Fonds.
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermoégens
Rechnungsjahr 2021/2022

1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode
pro Anteil in Fondswahrung (EUR) ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages:

Retailtranche - Ausschittungsanteil

Anteilswert zu Beginn des Rechnungsjahres 119,29
Ausschlttung am 2. Mérz 2022 (entspricht 0,0105 Anteilen*) 1,1929
*Errechneter Wert am 1. Marz 2022 (Extag) EUR 114,01

Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 109,62
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschuttung erworbener

Anteile (1,0105 * 109,62) 110,77
Nettoertrag pro Ausschiittungsanteil (1.280.416,95 Anteile) -8,52

Wertentwicklung eines Ausschiittungsanteiles im
Rechnungsjahr *) -7,14%

Institutionelle Tranche - Ausschittungsanteil

Anteilswert zu Beginn des Rechnungsjahres 117,93
Ausschittung am 2. Marz 2022 (entspricht 0,0100 Anteilen*) 1,1242
*Errechneter Wert am 1. Marz 2022 (Extag) EUR 112,94

Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 109,10
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschiittung erworbener

Anteile (1,0100 * 109,10) 110,19
Nettoertrag pro Ausschiittungsanteil (46.135,00 Anteile) -7,74

Wertentwicklung eines Ausschiittungsanteiles im
Rechnungsjahr *) -6,57 %

*) Unterschiede in der Wertentwicklung sind auf verschiedene Ausgestaltungsmerkmale der Anteilscheine zurtickzuftihren.
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

2. Fondsergebnis

a. Realisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Ergebnis

Ertrage (ohne Kursergebnis)

Zinsertrage 16.275,55

Zinsaufwendungen -134.940,08

Dividendenertrage/Ausland 278.246,95

ausland. Quellensteuer -37.441,48

Dividendenertrage/Inland 348,18

inland. Quellensteuer -94,23

sonstige Ertrage 34,22 122.429,11

Aufwendungen

Vergitung an die KAG -1.434.937,49

Wertpapierdepotgebiihren -42.703,59

Kosten fir die Fondsbuchhaltung -88.081,59

Kosten flir den Wirtschaftsprifer/Steuerberatungskosten -11.820,00

Publizitatskosten -762,92

sonstige Verwaltungsaufwendungen -3.668,96

Bestandsprovisionen aus Subfonds 45.090,10  -1.536.884,45

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -1.414.455,34

Realisiertes Kursergebnis " ?

Realisierte Gewinne 16.017.677,45

Realisierte Verluste -13.850.926,73

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 2.166.750,72

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 752.295,38
b. Nicht realisiertes Kursergebnis ?

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses * -11.638.215,64

Ergebnis des Rechnungsjahres -10.885.920,26
c. Ertragsausgleich 247.602,85

FONDSERGEBNIS gesamt -10.638.317,41
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3. Entwicklung des Fondsvermégens

1)

2)

3)

Fondsvermoégen am Beginn des Rechnungsjahres
1.261.681,37 Anteile

Ausschittung/Auszahlung

Ausschittung fur Ausschittungsanteile (R) am 02.03.2022
Ausschlittung fiir Ausschittungsanteile (1) am 02.03.2022

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Ricknahme von Anteilen
Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2. dargestellt)

FONDSVERMOGEN AM ENDE DES RECHNUNGSJAHRES
1.326.551,95 Anteile

Generali Vermogensaufbau-Fonds

-1.478.626,33

-39.831,53

7.580.625,16
-242.569,97

-247.602,85

150.464.327,12

-1.518.457,86

7.090.452,34

-10.638.317,41

145.398.004,19

Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziglich Veranderung des nicht

realisierten Kursergebnisses): EUR -9.471.464,92
Veranderung der nicht realisierten Kursergebnisse:

unrealisierte Gewinne: EUR -11.917.187,01
unrealisierte Verluste: EUR 278.971,37

Im Fondsrechnungsjahr entstanden Transaktionskosten in Héhe von EUR 59.757,64.
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Vermoégensaufstellung zum 30.11.2022

ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL
NOMINALE ~ ZUGANGE ABGANGE IN EUR IN %
IN TSD

Wertpapiervermogen

In sonstige Méarkte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA

lautend auf EUR

ATO000A0V3M8 3 Banken Dividenden-Aktienstrategie (1) (A) 90.000,00 90.000,00 16,28 1.465.200,00 1,01
LU2066004388 AGIF-Allianz Strategic Bond 701,00 16.199,00 99,45 69.714,45 0,05
LU1997244873 Allianz Global Investors Fund - Allianz China A-Shares 100,00 1.900,00 125,84 12.584,00 0,01
DEO00A2QSF64 Aquantum Active Range Institutional 37.000,00 37.000,00 17,77 4.357.490,00 3,00
DEO00A2JF7B0 ART Top 50 Smart ESG Convertibles Ul 1 class 11.923,00 15.823,00 3.900,00 91,72 1.093.577,56 0,75
LU0345362361 Asia Pacific Opportunities Fund Y 22.000,00 125.852,00 124.252,00 32,83 722.260,00 0,50
IEOOBF6X2Y59 Atlas Glbobal Infastructure UCITS ICAV 4.000,00 8.900,00 4.900,00 146,53 586.120,80 0,40
LU0549539178 BlueBay Investment Grade Euro Government Bond 22.800,00 85.031,00 62.231,00 159,94 3.646.632,00 2,51
FR0007009808 aNF’lFl’aribas MOIS ISR 1.198,00 1.198,00 22.726,19 27.225.975,62 18,72
LU0391256509 Candriam Bonds Global Government | 14.000,00 52.504,00 38.504,00 130,15 1.822.100,00 1,25
LU0170293806 Candriam Bonds Global High Yield | 13.800,00 40.459,00 26.659,00 243,46 3.359.748,00 2,31
FR0010149161 Carmignac Court Terme A EUR acc 7.420,00 8.671,00 5.218,00 3.669,51 27.227.764,20 18,72
IE00BJ2DJ355 Coho ESG US Large Cap Equity Fund Euro Institutional 13.820,00 13.820,00 156,63 2.164.557,50 1,49
IEOOB5WN3467 Comgest Growth Europe | (T) 29.700,00 68.630,00 73.902,00 38,40 1.140.480,00 0,78
LU0249047092 Commodities-Invest FCP 22.000,00 108.922,00 158.479,00 64,21 1.412.620,00 0,97
IEOOBTFQZS81 CQS Global Sustainable Convertible Fund | EUR 4.300,00 26.454,00 22.154,00 112,39 483.285,60 0,33
LU0490618542 DB X-TRACKERS S&P 500 UCITS ETF (USD) 54.000,00 356.382,00 417.299,00 73,92 3.991.680,00 2,75
LU1660423721 DNB Fund - Renewable Energy inst. A 2.000,00 6.579,00 6.166,00 232,62 465.232,20 0,32
IEOOBG4R4N98 EG Emerging Markets Corporate High Yield Fund 19.487,00 104.907,00 117.846,00 113,88 2.219.202,94 1,53
F10008812011 Evli Nordic Corporate Bond IB 20.500,00 41.503,00 21.003,00 140,13 2.872.644,50 1,98
IEOOBKPSPT20 First Trust Global Capital Strength ESG Leaders UCITS 34.500,00 34.500,00 31,49 1.086.405,00 0,75

ETF Class A
F14000411194 Fondita Sustainable Europe Investment fund | 1.720,00 4.747,00 5.545,00 224,32 385.830,74 0,27
LU0690375182 Fundsmith Equity Fund SICAV T 14.850,00 42.184,00 40.159,00 50,38 748.165,28 0,51
LU1481584875 FVS - Global Convertible Bond IT 21.600,00 52.600,00 31.000,00 103,00 2.224.800,00 1,53
LU0406674076 Global Government Bond Fund A 153.079,00 719.042,00 565.963,00 11,87 1.817.047,73 1,25
IE00B11XZ434 Global Investment Grade Credit Fund EEE 251.000,00 619.365,00 368.365,00 14,55 3.652.050,00 2,51
DE0005933956 iS EURO STOXX 50 (DE) (A) / EUR 83.118,00 241.000,00 157.882,00 39,66 3.296.459,88 2,27
IEO0B3F81R35 iShares Core Corp Bond ETF 6.302,00 48.996,00 42.694,00 116,69 735.348,87 0,51
IE00B4L5Y983 iShares Core MSCI World UCITS ETF 62.899,00 217.390,00 262.829,00 72,13 4.536.653,27 3,12
IE00B52VJ196 iShares MSCI Europe SRI UE 15.741,00 3.847,00 15.000,00 56,69 892.357,29 0,61
IEOOBYVJRR92 iShares MSCI USA SRI UCITS ETF (T) 186.000,00 297.000,00 111.000,00 11,42 2.123.376,00 1,46
IEOOBYYHSQ67 iShsll-MSCI WId Qual.Div.U.ETF 130.000,00 260.000,00 130.000,00 5,50 715.130,00 0,49
FR0013185535 Lazard Convertible Global AC 423,00 3.041,00 2.618,00 1.760,71 744.780,33 0,51
DEO0OAOMU8J9 LBBW Rohstoffe 11 (A) [EUR 5.000,00 115.096,00 147.530,00 80,41 402.050,00 0,28
LU1274833612 Macquarie Global Convertible Fund C 83.200,00 200.600,00 117.400,00 12,04 1.001.345,28 0,69
IE00B6B5LCL41 Magna New Frontiers Fund N (T) / EUR 1.000,00 62.350,00 61.350,00 25,21 25.211,00 0,02
IEOOBNDVWX70 Man AHL Target Growth Alternative | H 3.871,00 9.320,00 26.291,00 91,56 354.428,76 0,24
IEOOBRJT7K50 Man AHL TargetRisk | H EUR 5.300,00 23.559,00 27.404,00 137,50 728.750,00 0,50
LU2257979513 Mandarine Global Transition 461,00 904,00 845,00 1.599,40 737.323,40 0,51
IEO0BLH1ZP25 Mulit Factor Sust. Credit Fund 10.000,00 10.000,00 101,60 1.016.000,00 0,70
FR0013274966 OFI EURO HIGH YIELD FCP GI 10.800,00 44.837,00 57.037,00 103,25 1.115.100,00 0,77
FR0011170786 OFI FINANCIAL INVESTMENT - PRECIOUS METALS | 35,00 276,00 393,00 40.079,60 1.402.786,00 0,96
LU0102012688 PV Money Market (EUR) | (T) / EUR 103.486,00 609.550,00 647.055,00 70,66 7.312.393,20 5,02
LU0113258742 SISF Euro Corporate Bond C (T) 205.000,00 677.577,00 472.577,00 22,94 4.702.536,00 3,23
LU0570151364 State Street Euro Core Treasury Bond Index Fund | 316.000,00 1.161.623,00 845.623,00 11,48 3.627.932,80 2,50
LU0573560066 UBAM 30 Global Leaders 13.013,00 63.018,00 50.005,00 191,67 2.494.201,71 1,72
LU0629459743 UBS-ETF MSCI World Socially Responsible UCITS 28.998,00 85.080,00 141.757,00 113,30 3.285.473,40 2,26
ETF (USD) A-dis

LU1623763148 Unconstrained Credit W EUR Acc 15.80000 6591700  50.117,00 128,67 2.032.986,00 1,40
LU0993947141 Unilnstitutional GI. Con. Sustainable 16.861,00 41.261,00 24.400,00 116,81 1.969.533,41 1,35
S Anteile an | ertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA 141.505.324,72 97,32
Summe Wertpapiervermdgen 141.505.324,72 97,32
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Bankguthaben/Verbindlichkeiten

EUR-Konten
nicht EU-Wé&hrungen

Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten

Generali Vermogensaufbau-Fonds

4.842.775,09 3,33
284.103,90 0,20

5.126.878,99 3,53

sonstiges Vermodgen/Verbindlichkeiten

Ausstehende Zahlungen

Sonstige Anspriiche

Summe sonstiges Vermogen / Verbindlichkeiten

-1.244.475,60 -0,86
10.276,08 0,01

-1.234.199,52 -0,85

Fondsvermoégen

145.398.004,19 100,00

Devisenkurse

Vermdgenswerte in fremder Wéhrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:

WAHRUNG

US-Dollar (USD)

3B 3 Banken-Generali

Investment-Gesellschaft m.b.H.

KURS
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Waihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe,
soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung angefiihrt sind

Generali Vermogensaufbau-Fonds

ISIN BEZEICHNUNG KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE
NOMINALE IN TSD NOMINALE IN TSD
Wertpapiervermogen
In sonstige Mérkte einbezogene Investmentzertifikate
Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA
ATO000A1FAV3 3 Banken Osterreich-Fonds (1) 14.836,00 14.836,00
LU0568620131 Amundi Cash EUR IE 34.409,00 34.409,00
DEO00A2AQYV6 apo Digital Health Aktien Fonds 34,00 61,00
LU0158528447 Deka-Wandelanleihen 8.479,00
LU0099730524 DWS Institutional Money plus IC (T) / EUR 1.432,00 1.432,00
LU1819479939 Echiquier Artificial Intelligence G 2.855,00
FR0013423357 Echiquier World Next Leaders K EUR Acc 2.990,00
IEOOBFMFDF33 Emerging Market Stars Fund 67.208,00 94.364,00
F10008811013 Evli Nordic IB 30.212,00 50.212,00
LU0279459969 Global Emerging Market Opp. EUR C (T) / EUR 44.256,00 57.130,00
LU1820776075 Goldman Sachs Global Millennials Equity Portfolio Class | Shares 65.294,00 116.304,00
DEOOOAOF5UF5 iShares NASDAQ-100 UCITS ETF (DE) (A) 35.080,00 76.105,00
LU0217390573 JPM Pacific Equity Fund A 50.816,00
IEOOBDTYYL24 Man GLG High Yield Opportunities | EUR 26.493,00 26.493,00
LU2052475725 Mandarin Active | 179,00 179,00
FR0011352178 Mandarine Active G 311,00
LU0834815101 OptoFlex I (T) 1.700,00 3.700,00
LU0106817157 Schroder ISF Emerging Europe A (T) / EUR 9.250,00 71.291,00
LU0557291233 Schroder ISF Global Sustainable Growth EUR Hedged 8.639,00 13.283,00
IEOOBF5H4L99 Seilern America EUR U | 24.251,00 28.251,00
IEO0BKM3XV86 Seilern Europa EUR U | 8.765,00 16.073,00
LU0570871706 TLUX Global Smaller Companies IE (T) 9.668,00
DEOOOATW1MH5 Tresides Commodity One (A) 11.946,00 17.535,00
LU0360477987 US Growth Fund ZH 8.364,00 8.364,00

3B
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Besondere Hinweise

Bewertungsgrundsatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehoérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fonds
und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziliglich Verbindlichkeiten, von der
Verwaltungsgesellschaft zu ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermogenswert, welcher an einer Boérse oder an einem
anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zurickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfligbaren Riicknahmepreisen
bewertet bzw. sofern deren Anteile an Borsen oder geregelten Méarkten gehandelt werden (z.B.
ETFs) mit den jeweils zuletzt verfligbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Abwicklungspreises berechnet.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsichlichen VerduRerungspreisen abweichen koénnen
(Bewertungsrisiko).

Risikobemessung

Fir den Fonds wird zur Gesamtrisikobemessung der Commitment Ansatz angewendet. Die Ermittlung
des Risikobeitrags des einzelnen Derivats erfolgt durch die Umrechnung des dem Derivat
zugrundeliegenden Basiswertes (Basiswertdquivalent) in einen Marktwert. Die Summe dieser
Basiswertaquivalente darf, nach Abzug von Netting- und Hedgingmethoden den Gesamtrechenwert
des Fonds nicht Gberschreiten.

3B 3 Banken-Generali
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Angaben zu VerwaltungsgebulUhren

Die maximale Héhe der Verwaltungsgebiihren des Kapitalanlagefonds ist in Artikel 7 der im
Rechenschaftsbericht enthaltenen Fondsbestimmungen geregelt. Fir Subfonds, in welche der
Kapitalanlagefonds investiert, darf die maximale Hohe der fixen Verwaltungsgebiihren gemaf3 deren
Fondsbestimmungen bzw. deren Satzung maximal 4,00 % betragen.

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemafn SFT-VO (EU)
2015/2365

GemalR den aktuell giltigen Fondsbestimmungen sind Wertpapierfinanzierungsgeschafte
(Pensionsgeschafte und Wertpapierleihegeschéafte) nicht zuldssig. Zudem findet kein Einsatz von Total
Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren Derivatgeschiften im Rahmen der
Anlagepolitik statt. Mangels Anwendung der vorgenannten Techniken missen auch keine weiteren
Angaben zum collateral management sowie gemaR VO 2015/2365 (iber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung gemacht werden.

Angaben zur Sicherheitenbestellung geman der delegierten Verordnung
(EU) Nr. 2016/2251 zur Ergéanzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Um das Kontrahentenrisiko bei auBerbdérslichen Geschaften mit derivativen Instrumenten zu
reduzieren, wurden Vereinbarungen Uiber die Leistungen von Sicherheiten abgeschlossen. Derartige
Sicherheiten hatten den rechtlichen Vorgaben hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat, Korrelation
und Risiken zu entsprechen. Eine Wiederverwendung erhaltener und gestellter Sicherheiten war
jedenfalls ausgeschlossen. Alle OTC-Derivate wurden Uber die BKS Bank AG gehandelt. Die
Sicherheitenbestellung erfolgte bis 10.06.2021 ausschlieBlich in Form von Euro-Cash.

GemiaB Art. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2021/236 iVm. Art. 31a Delegierte Verordnung (EU)
2016/2251 koénnen Gegenparteien in ihren Risikomanagementverfahren vorsehen, dass
Nachschusszahlungen fiir physisch abgewickelte Devisenterminkontrakte und physisch abgewickelte
Devisenswapkontrakte nicht geleistet oder entgegengenommen werden missen. Aufgrund der
Inanspruchnahme dieser Ausnahmebestimmung wurde der Besicherungsanhang flir Variation Margin
zum Rahmenvertrag fir Finanztermingeschéafte seitens der Vertragsparteien einvernehmlich zum
10.06.2021 aufgelbst.
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Vergutungspolitik

Angaben Vergltung geman § 49 Abs. 2 InvFG 2011 iVm Anlage | zu
Artikel 2 InvFG 2011 Schema B Z 9 bzw. § 20 Abs. 2 Z 5 und 6 AIFMG

Gesamtsumme der an die Mitarbeiter (inkl. Geschéftsleiter) gezahlten

EUR 4.701.784,79
Vergltungen im Jahr 2021 (Stichtag 31.12.2021)

hiervon fixe Verglitung EUR 4.184.024,79
hiervon variable Vergitung EUR 517.760,00
Anzahl der Mitarbeiter wihrend dieses Geschaftsjahres (VZA) 56,19
hiervon Begiinstigte (VZA) 56,19
Gesamtsumme der Vergiitungen an Geschiftsleiter ¥ EUR 802.147,63
Gesamtsumme der Vergiitungen an Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 2 EUR 265.073,27

Gesamtsumme der Vergltungen an sonstige risikorelevante Mitarbeiter

EUR 1.895.761,31
(exkl. Mitarbeiter mit Kontrollfunktion)?

Gesamtsumme der Verglitung an Mitarbeiter, die sich in derselben

Einkommensstufe wie Geschéftsleiter befinden EUR 0,00

Carried Interests EUR 0,00

Auflistung der festgestellten UnregelmaBigkeiten im Rahmenderin§ 17c Abs. 1Z 3und 4 InvFG 2011
durch den Aufsichtsrat / Interne Revision genannten Uberpriifungen:

Es wurden im Priifungsjahr (2021) keine UnregelmaRigkeiten im Zuge der Uberpriifung durch den
Aufsichtsrat bzw. Interne Revision festgestellt.

Im Jahr 2021 wurden keine wesentlichen Anderungen an der angenommenen Vergiitungspolitik

vorgenommen.

Carried Interests ¥ (Vergiitungen direkt von OGAWY/AIF) sind in der 3 Banken-Generali Investment-
Gesellschaft m.b.H. nicht vorgesehen.

Die Angaben zur Vergitung beruhen auf Daten laut OeNB-Materialiensammlung zur
Vergitungspolitik unkonsolidiert Anlage A3e und A3f. Einzelheiten zur aktuellen Verglitungspolitik
sind auch unter www.3bg.at erhaltlich und werden auf Anfrage kostenlos in Papierform zur Verfligung
gestellt.

Die ausgewiesenen Zahlen beziehen sich auf die im Gesamtinstitut gezahlten Vergitungen und
werden nicht auf Ebenen des Fonds offen gelegt.

YiSv.§ 3Abs.2Z 22 InvFG 2011 iVm. gemiR § 6 Abs. 2 Z 10 (Geschéftsleitung excl. Prokuristen); Geschéftsleiter ist im Sinne
von ,Fihrungskrifte” laut AIFMG zur verstehen (Personen, welche die Geschifte tatsichlich fiihren).

2 peinhaltet samtliche Mitarbeiter des héheren Managements, welche nicht in der Kategorie ,Geschiftsleiter oder ,sonstige
risikorelevante Mitarbeiter” enthalten sind, um Doppelmeldungen zu vermeiden.

% beinhaltet simtliche Mitarbeiter des héheren Managements, welche nicht in der Kategorie ,Geschiftsleiter” oder
,Mitarbeiter mit Kontrollfunktion enthalten sind, um Doppelmeldungen zu vermeiden.

4 vgl. Begriffsbestimmung gem. § 2 Abs. 1 Z 4 AIFMG.
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Beschreibung, wie die Vergltung und sonstige Zuwendungen berechnet
werden

Die Verglitungspolitik der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. steht im Einklang mit
der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und auch langfristigen Interessen der Gesellschaft. Sie ist
inder Art aufgebaut, dass sie die Verwaltungsgesellschaft und ihre Mitarbeiter nicht daran hindert, im
besten Interesse der Anleger bzw. der Fonds zu handeln.

Das Verglitungssystem ist so gestaltet, dass die Entlohnung der Mitarbeiter keinerlei Anreizwirkung,
auch nicht finanzieller Art, bietet, Risiken fiir die Gesellschaft einzugehen, die tiber den vorgegebenen
SorgfaltsmaBstab hinausgehen. Es gelangen ausschlieBlich auf eine langfristig erfolgreiche und
nachhaltige Geschaftsentwicklung ausgerichtete Beurteilungsparameter zur Anwendung.
MalRgebliche Beurteilungsparameter fiir die Gestaltung des Fixgehalts sind u.a. Ausbildung,
Fachkenntnisse und Fahigkeiten, Berufserfahrung, spezielle Fachkompetenzen und die konkret
auszufiihrende Tatigkeit in der einzelnen Gruppe. Die Auszahlung ist unabhangig von der Leistung des
Mitarbeiters bzw. vom wirtschaftlichen Ergebnis der Gesellschaft.

Bei der Berechnung der variablen Verglitung wird primar auf das quantitative Kriterium des
finanziellen Gesamtergebnisses der Gesellschaft abgestellt, sekunddr werden qualitative Elemente
(z.B. Einhaltung regulatorischer Bestimmungen, Einhaltung der Ubertragenen Aufgaben im Rahmen
der gesetzlichen Vorgaben, Teamfahigkeit, Fihrungskompetenz, Kommunikationsfahigkeit,
Engagement, etc.), die im Rahmen des Mitarbeiter-Jahresgespraches als individuelle Leistungs- und
Entwicklungsziele vereinbart werden, berlicksichtigt. Das Eingehen von nicht adaquaten Risiken flie 3t
in die Berechnung der variablen Verglitung ein.

Die interne Vergitungspolitik und -praxis wird einmal jahrlich vom Aufsichtsrat genehmigt und von
der Internen Revision gepriift.
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Zusammensetzung des Fondsvermogens zum 30. November 2022

Generali Vermoégensaufbau-Fonds,

Miteigentumsfonds geman § 2 Abs. 1und 2 InvFG

EUR Antell am
Fondsvermégen
Wertpapiervermégen 141.505.324,72 97,32%
Bankguthaben / Verbindlichkeiten 5.126.878,99 3,53%
sonstiges Vermogen / Verbindlichkeiten -1.234.199,52 -0,85%
Fondsvermégen 145.398.004,19 100,00%
Umlaufende Ausschiittungsanteile (R) 1.280.416,95
Umlaufende Ausschiittungsanteile (1) 46.135,00
Ausschiittungsanteilswert - Nettobestandswert (R) 109,62
Ausschittungsanteilswert - Nettobestandswert (l) 109,10
Linz,am 1. Méarz 2023
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Alois Wégerbauer, ClIA e.h. Mag. Dietmar Baumgartner e.h. Gerhard Schum e.h.
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Generali Vermogensaufbau-Fonds

Bestatigungsvermerk

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Prafungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H., Linz,
Uber den von ihr verwalteten

Generali Vermégensaufbau-Fonds,
Miteigentumsfonds,

bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 30. November 2022, der Ertragsrechnung fiir das an
diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlagel SchemaB
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermoégens- und Finanzlage zum 30. November 2022 sowie
der Ertragslage des Fonds fiir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit
den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fir das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemiR §49 Abs 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundséatze
erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten
nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des
Abschlusspriifers fir die Prifung des Rechenschaftsberichts" unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die
Vermogensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlagel SchemaB InvFG 2011
vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Priifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen
und wir geben dazu keine Art der Zusicherung.
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Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit,
diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des
Abschlusspriifers erlangten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen,
dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir
verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu
berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir
den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011 ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Rechenschaftsberichts zu ermdoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf Grund
von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers flr die Prifung des
Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf Grund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundsitzen ordnungsmaBiger Abschlusspriifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung,
falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses
Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsitzen
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, tiben wir wahrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.
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Dariber hinaus gilt:

e Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen auf Grund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Rechenschaftsbericht, planen Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken, fiihren sie durch und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher
als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e Wir gewinnen ein Verstdndnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

e Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

e Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uiber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie Uber bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Abschlusspriifung erkennen, aus.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fir die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Christian
Grinschgl.

Linz,am 1. Marz 2023

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Christian Grinschgl
Wirtschaftspriifer
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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien
fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Steuerliche Behandlung je Ausschiittungsanteil des Generali Vermégensaufbau-Fonds (R)

Alle Zahlenangaben beziehen sich auf die am Abschlussstichtag in Umlauf befindlichen Anteile und auf inlandische Anleger, die unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewshnlichem Aufenthalt auRerhalb Osterreichs haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Rechnungsjahr: 01.12.2021

30.11.2022
Ausschittung: 02.03.2023
ISIN: AT0000A143T0
Waéhrung: EUR

Betrieblicher  Betrieblicher Betrieblicher
Anleger Anleger Anleger Privatstiftung
mit Option ~ ohne Option  jur. Person

Privatanleger Privatanleger

Pos.  Beschreibung mit Option ~ ohne Option

1. F gebnis der periode 0,7307 0,7307 0,7307 0,7307 0,7307 0,7307

2. Zuziiglich

21 Einbehaltene in- und auslandische Abzugsteuern auf Kapitaleink(infte 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

25 Steuerpfllchllge Einkinfte gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1988 (inkl. 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Altemissionen) aus ausgeschittetem Gewinnvortrag

26 Nicht verrechenbare Aufwénde und Verluste aus Kapitalvermdgen (Vortrag 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
auf neue Rechnung)

3. Abziiglich

3.1 Gutschriften sowie riickerstattete auslandische QuSt aus Vorjahren 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001

3.2 Steuerfreie Zinsertrage

3.2.1 GemaR DBA steuerfreie Zinsertrage 1) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

322 Gem. national_en Vorschriften sonstige steuerfreie Zinsertrage - zB 0,0000 0,0000 0,0000
Wohnbauanleihen

33 Steuerfreie Dividendenertrage

3.3.1  GemaR DBA steuerfreie Dividenden 0,0000 0,0000

3.3.2  Inlandsdividenden steuerfrei gem. § 10 KStG 0,0000 0,0000

3.3.3  Auslandsdividenden steuerfrei gem. § 10 bzw. § 13 Abs. 2 KStG 2) 0,0000 0,0000

34 GemaR DBA steuerfreie Immobilienfondsertrage

3.4.1 GemaR DBA steuerfreie Aufwertungsgewinne aus Immobiliensubfonds 80% 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

343 Gemal DBA steuerfreie Bewirtschaftungsgewinne aus Immobiliensubfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

35 Bereits in Vorjahren versteuerte Ertrége aus Kapitalvermdgen gem. 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

§ 27 Abs. 2 EStG 1988 und AIF Ertrage

Erst bei Ausschittung in Folgejahren bzw. bei Verkauf der Anteile
3.6 steuerpflichtige Einkiinfte gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1988 (inkl. 0,2659 0,2659 0,2659
Altemissionen)

37 Mit Kapitalertragen verrechnete steuerliche Verlustvortrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
4. Steuerpflichtige Einkiinfte 11) 0,4647 0,4647 0,7306 0,7306 0,7306 0,4647
41 Von den Steuerpflichtigen Einkiinften endbesteuert 0,4647 0,4647 0,0000 0,0000

42 Nicht endbesteuerte Einkiinfte 0,0000 0,0000 0,7306 0,7306 0,7306 0,4647

Nicht endbesteuerte Einkiinfte inkl. Einkiinfte aus der VerauRerung von
421 Schachtelbeteiligungen - davon Basis fiir die 'Zwischensteuer' 0,4647
(§ 22 Abs.2 KStG)

In den steuerpflichtigen Einkiinften enthaltene Einkiinfte aus Kapitalvermogen

43 gem.§27 Abs. 3 und 4 ESIG 1988 des laufenden Jahres 0.4647 04647 0.7306 0.7306 0.7306 0:4647

5. Summe Ausschl.!ttungen vor Abzugl(E?t, ausgenommen an die 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
Meldestelle bereits gemeldete unterjahrige Ausschiittungen

5.1 In der Ausschiittung enthaltene, bereits in Vorjahren versteuerte ordentliche 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Gewinnvortrage

In der Ausschiittung enthaltene, bereits in Vorjahren versteuerte Einkiinfte
5.2 aus Kapitalvermdgen gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1998 oder 0,5352 0,5352 0,5352 0,5352 0,5352 0,5352
Gewinnvortrage InvFG 1993 (letztere nur im Privatvermégen)

5.4 In der Ausschiittung enthaltene Substanzauszahlung 13) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

55 Nicht ausgeschiittetes Fondsergebnis 0,2659 0,2659 0,2659 0,2659 0,2659 0,2659

Ausschiittung (vor Abzug KESt), die der Fonds mit der gegenstandlichen

56 Meldung vornimmt

1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
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Betrieblicher Betrieblicher  Betrieblicher
Anleger Anleger Anleger Privatstiftung
mit Option  ohne Option  jur. Person

Privatanleger Privatanleger

Pos.  Beschreibung mit Option  ohne Option

6. Korrekturbetréage 14)

Korrekturbetrag ausschiittungsgleicher Ertrag fiir Anschaffungskosten
(Betrége, die KESt-pflichtig oder DBA-befreit oder sonst steuerbefreit sind)

FuBnote: umfasst keine AIF Einkiinfte, diese sind im Wege der Veranlagung
zu korrigieren

Korrekturbetrag fir betriebliche Anleger umfasst nicht nur KESt-pflichtige
sondern samtliche im Betriebsvermogen steuerpflichtigen Betrage aus
Kapitalvermégen (ohne AIF-Einkiinfte)

6.1 0,4648 0,4648 0,7307 0,7307 0,7307 0,4648

Erhéht die Anschaffl 1, Ausnahme Zwischer uttungen

Korrekturbetrag Ausschiittung fiir Anschaffungskosten bei InvF und AIF

FuRnote: umfasst auch AIF-Einkiinfte
6.2 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000

Vermindert die Anschaffungskosten. Dies gilt nicht fiir InmolnvF und
ImmoAIF, hier vermindert jede Ausschiittung die Anschaffungskosten

7. Ausléandische Ertrage, DBA Anrechnung

71 Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
72 Zinsen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
73 Ausschtittungen von Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Einkinfte aus Kapitalvermdgen gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1998, die im

74 . 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Ausland einem Steuerabzug unterlagen

s Zur i der D 1b ung: Von den im Ausland

. entrichteten Steuern sind

auf die dsterreichische Einkommen-/Kérperschaftsteuer gemén DBA

8.1 4) 5) 6)
anrechenbar

8.1.1 Steuer.n auf Er.trage aus Aktien (Dividenden) (ohne Berlicksichtigung des 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
matching credit)

812 Steue(n auf Enjtrage aus Anleihen (Zinsen) (ohne Beriicksichtigung des 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
matching credit)

813 Steuern auf Ausschiittungen ausléndischer Subfonds (ohne Berticksichtigung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

des matching credit)

Auf inlandische Steuer gemaR DBA oder BAO anrechenbare, im Ausland
8.1.4  abgezogene Quellensteuern auf Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gem. 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
§ 27 Abs. 3 und 4. EStG 1998

8.1.5  Zusatzliche, fiktive Quellensteuer (matching credit) 3) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

8.2 Von den ausl. Finanzverwaltungen auf Antrag riickzuerstatten 6) 7)

8.21 Steuern auf Ertrage aus Aktien (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

8.2.2  Steuern auf Ertrage aus Anleihen (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

8.2.3 Steuern auf Ausschiittungen Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

824 ?gzléem auf Einklinfte aus Kapitalvermégen gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

8.3 Weder anrechen- noch riickerstattbare Quellensteuern 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

8.4 Bedingt riickerstattbare Quellensteuern aus Drittstaaten mit Amtshilfe 0,0000 0,0000

9. p— - 39

9.1 Inlandsdividenden (steuerfrei gemag § 10 KStG) 8) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

9.2 Aus\andsdi\_/ifﬂenden (steuerfrei gemaR § 10 bzw. § 13 Abs. 2 KStG, ohne 8) 0,0000 0,0000
Schachteldividenden)

9.4 Steuerfrei gemaR DBA 0,0000 0,0000

10. Ertrage, die dem KESt-Abzug unterliegen 9) 10) 11)

10.1 Zinsertrage, soweit nicht gemar DBA steuerfrei 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

10.2 GemaR DBA steuerfreie Zinsertrage 1) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

10.3 Auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

10.4 Ausschiittungen auslandischer Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

106 Ertrége aus Immoblllen‘subfonds, Immobilienertrage aus AlFs oder ImmoAIFs 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
(ohne Aufwertungsgewinne)

10.9 (Ag;)f\;tjrtungsgewmne aus Immobiliensubfonds, aus AlFs oder ImmoAIFs 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

o

1014 Summe KESt-pflichtige Immobilienertrdge aus Immobiliensubfonds, aus AlFs 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
oder ImmoAIFs

1015 KESt-pflichtige Einkiinfte aus Kapitalvermégen gem. § 27 Abs. 3 und 10) 11) 04647 0,4647 04647 04647 04647 04647

4 EStG 1998 (inkl. Altemissionen)
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5 8 Betrieblicher Betrieblicher  Betrieblicher
Privatanleger Privatanleger

Pos.  Beschreibung mit Option  ohne Option Anleggr Anlege!’ : Anleger Privatstiftung
mit Option  ohne Option  jur. Person
1 Osterreichische KESt, die bei Zufluss von Ausschiittungen in den Fonds
. einbehalten wurde
1.1 KESt auf Inlandsdividenden 8) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12. Osterreichische KESt, die durch Steuerabzug erhoben wird 9) 10) 12) 0,1278 0,1278 0,1278 0,1278 0,1278 0,1278
121 KESt auf Zinsertrage, soweit nicht gemaR DBA steuerfrei 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12.2 KESt auf gemaR DBA steuerfreie Zinsertrage 1) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12.3 KESt auf auslandische Dividenden 8) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
124 Minus anrechenbare ausléndische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
125 KESt auf Ausschiittungen ausl. Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12.8 KESt auf Einkiinfte aus Kapitalvermogen gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1998 9) 10) 12) 0,1278 0,1278 0,1278 0,1278 0,1278 0,1278
12.9 Auf bereits ausgezahlte, nicht gemeldete Ausschiittungen abgezogene KESt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
15. Angaben fiir
KESt auf Zinsen gemaR § 98 Z.5 lit.e EStG 1988 (fur beschrankt
15.1 y 0,0000
steuerpflichtige Anleger)
1) Privatanleger kénnen geman § 240 Abs 3 BAO bei ihrem zustandigen Finanzamt einen Antrag auf Riickerstattung der KESt stellen oder diese im Wege der Veranlagung zur ESt
geltendmachen. Bei betrieblichen Anlegern erfolgt die Steuerfreistellung und die damit verbundene Anrechnung der KESt auf die ESt/KSt im Wege der Veranlagung.
2) Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-Kérperschaften, Norwegen sowie aus Beteiligungen an ausléndischen Kérperschaften, die mit einer inlandischen unter § 7 Abs 3 fallenden
Kérperschaft vergleichbar sind und mit deren Ansassigkeif 1 eine de Amtshilfe besteht, sind fiir juristische Personen und Privatstiftungen gemaR § 10 Abs 1Z 5
und 6 KStG idF AAG 2011 von der Kdrperschaftsteuer befreit.
3) Der gemé&R DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
4) fiir Privatanleger und betriebliche Anleger/natiirliche Personen grundsétzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) kdnnen die Betrdge im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.
5) Die Anrechnung darf nicht hoher sein als die sterreichische Einkommen/Kérperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmaRig entfallt, wobei auch
Einkunftsquellen auBerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.
6) Einbehaltene Steuern sind nur fiir jene Anteilsinhaber anrechenbar/riickerstattbar, die am Abschlussstichtag Zertifikate halten.
7) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden kénnen, vor. Die Riickerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind auf der Homepage des
Bundesministeriums fiir Finanzen (https://www.bmf.gv.at) erhaltlich.
8) Bei Privatanlegern und betriebichen Anlegern/natiirliche Personen sind die Beteiligungsertrage mit dem KESt Abzug endbesteuert.
Im Einzelfall (wenn die Einkommensteuer geringer ist als die KESt) konnen die Betrédge im Wege der Veranlagung versteuert und die KESt (teilweise) angerechnet bzw.
rlickerstattet werden.
9) Entfallt fir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung geman § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
fihrt, auf die ES/KSt anrechenbar.
10) Bei Privatanlegern sind die Ertrége mit dem KESt Abzug endbesteuert. Bei betrieblichen Anlegern/natiirliche Personen gilt die Endbesteuerung nur hinsichtlich der
KESt pflichtigen Ertrage (ohne Substanzgewinne gemaR § 27 Abs 3 und 4 EStG).
Im Einzelfall (wenn die Einkommensteuer geringer ist als die KESt) konnen die Betrdge im Wege der Veranlagung versteuert und die KESt (teilweise) angerechnet bzw.
rlickerstattet werden.
11) Bei Privatstiftungen unterliegen diese Betrage der Besteuerung (einschlieBlich jenes optionalen Zinsenteiles, hinsichtlich dessen die Stiftung mangels gesetzlicher
Grundlage nicht zum KESt-Abzug optieren kann).
12) Eine bei natiirlichen Personen im Betriebsvermdgen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.
13) Fur bilanzierende Steuerpflichtige ist eine entsprechende Abwertung des Bilanzansatzes zu beachten.
14) Fiir Zwecke der Vermeidung einer Doppelbesteuerng erhdhen AG-Ertrage die Anschaffungskosten, Ausschiittungen reduzieren die Anschaffungskosten des Fondsanteils.

Die AK-Korrekturwerte werden bei Kundendepots, die der KESt unterliegen, vom dempotfiihrenden Kreditinstitut beriicksichtigt.
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Steuerliche Behandlung je Ausschiittungsanteil des Generali Vermégensaufbau-Fonds (1)

Alle Zahlenangaben beziehen sich auf die am Abschlussstichtag in Umlauf befindlichen Anteile und auf inlandische Anleger, die unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewshnlichem Aufenthalt auRerhalb Osterreichs haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Rechnungsjahr: 01.12.2021

30.11.2022
Ausschittung: 02.03.2023
ISIN: AT0000A235Q5
Waéhrung: EUR

Betrieblicher  Betrieblicher Betrieblicher
Anleger Anleger Anleger Privatstiftung
mit Option ~ ohne Option  jur. Person

Privatanleger Privatanleger

Pos.  Beschreibung mit Option  ohne Option

1. F gebnis der periode 1,3926 1,3926 1,3926 1,3926 1,3926 1,3926

2. Zuziiglich

21 Einbehaltene in- und auslandische Abzugsteuern auf Kapitaleink(infte 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

25 Steuerpfllchllge Einkinfte gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1988 (inkl. 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Altemissionen) aus ausgeschittetem Gewinnvortrag

26 Nicht verrechenbare Aufwénde und Verluste aus Kapitalvermdgen (Vortrag 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
auf neue Rechnung)

3. Abziiglich

3.1 Gutschriften sowie riickerstattete auslandische QuSt aus Vorjahren 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001

3.2 Steuerfreie Zinsertrage

3.2.1 GemaR DBA steuerfreie Zinsertrage 1) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

322 Gem. national_en Vorschriften sonstige steuerfreie Zinsertrage - zB 0,0000 0,0000 0,0000
Wohnbauanleihen

33 Steuerfreie Dividendenertrage

3.3.1  GemaR DBA steuerfreie Dividenden 0,0000 0,0000

3.3.2  Inlandsdividenden steuerfrei gem. § 10 KStG 0,0000 0,0000

3.3.3  Auslandsdividenden steuerfrei gem. § 10 bzw. § 13 Abs. 2 KStG 2) 0,0000 0,0000

34 GemaR DBA steuerfreie Immobilienfondsertrage

3.4.1 GemaR DBA steuerfreie Aufwertungsgewinne aus Immobiliensubfonds 80% 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

343 Gemal DBA steuerfreie Bewirtschaftungsgewinne aus Immobiliensubfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

35 Bereits in Vorjahren versteuerte Ertrédge aus Kapitalvermdgen gem. 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

§ 27 Abs. 2 EStG 1988 und AIF Ertrage

Erst bei Ausschittung in Folgejahren bzw. bei Verkauf der Anteile
3.6 steuerpflichtige Einkiinfte gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1988 (inkl. 0,5570 0,5570 0,5570
Altemissionen)

37 Mit Kapitalertragen verrechnete steuerliche Verlustvortrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
4. Steuerpflichtige Einkiinfte 11) 0,8355 0,8355 1,3925 1,3925 1,3925 0,8355
41 Von den Steuerpflichtigen Einkiinften endbesteuert 0,8355 0,8355 0,0000 0,0000

42 Nicht endbesteuerte Einkiinfte 0,0000 0,0000 1,3925 1,3925 1,3925 0,8355

Nicht endbesteuerte Einkiinfte inkl. Einkiinfte aus der VerauRerung von
421 Schachtelbeteiligungen - davon Basis fiir die 'Zwischensteuer' 0,8355
(§ 22 Abs.2 KStG)

In den steuerpflichtigen Einkiinften enthaltene Einkiinfte aus Kapitalvermogen

43 gem.§27 Abs. 3 und 4 ESIG 1988 des laufenden Jahres 08355 08355 1,3925 1,3925 1,3925 0,8355

o Mo Ausschn.!ttungen e Abzugl(E?t, D Gl 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
Meldestelle bereits gemeldete unterjahrige Ausschiittungen

5.1 In der Ausschiittung enthaltene, bereits in Vorjahren versteuerte ordentliche 0,0000 0,0000 0,0000 0.0000 0.0000 00000

Gewinnvortrage

In der Ausschiittung enthaltene, bereits in Vorjahren versteuerte Einkiinfte
5.2 aus Kapitalvermdgen gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1998 oder 0,1644 0,1644 0,1644 0,1644 0,1644 0,1644
Gewinnvortrage InvFG 1993 (letztere nur im Privatvermégen)

5.4 In der Ausschiittung enthaltene Substanzauszahlung 13) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

55 Nicht ausgeschiittetes Fondsergebnis 0,5570 0,5570 0,5570 0,5570 0,5570 0,5570

Ausschiittung (vor Abzug KESt), die der Fonds mit der gegenstandlichen

56 Meldung vornimmt

1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
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Betrieblicher Betrieblicher  Betrieblicher
Anleger Anleger Anleger Privatstiftung
mit Option  ohne Option  jur. Person

Privatanleger Privatanleger

Pos.  Beschreibung mit Option  ohne Option

6. Korrekturbetréage 14)

Korrekturbetrag ausschiittungsgleicher Ertrag fiir Anschaffungskosten
(Betrége, die KESt-pflichtig oder DBA-befreit oder sonst steuerbefreit sind)

FuBnote: umfasst keine AIF Einkiinfte, diese sind im Wege der Veranlagung
zu korrigieren

Korrekturbetrag fir betriebliche Anleger umfasst nicht nur KESt-pflichtige
sondern samtliche im Betriebsvermogen steuerpflichtigen Betrage aus
Kapitalvermégen (ohne AIF-Einkiinfte)

6.1 0,8356 0,8356 1,3926 1,3926 1,3926 0,8356

Erhéht die Anschaffl 1, Ausnahme Zwischer uttungen

Korrekturbetrag Ausschiittung fiir Anschaffungskosten bei InvF und AIF

FuRnote: umfasst auch AIF-Einkiinfte
6.2 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000

Vermindert die Anschaffungskosten. Dies gilt nicht fiir InmolnvF und
ImmoAIF, hier vermindert jede Ausschiittung die Anschaffungskosten

7. Ausléandische Ertrage, DBA Anrechnung

71 Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
72 Zinsen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
73 Ausschtittungen von Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Einkinfte aus Kapitalvermdgen gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1998, die im

74 . 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Ausland einem Steuerabzug unterlagen

s Zur i der D 1b ung: Von den im Ausland

. entrichteten Steuern sind

auf die dsterreichische Einkommen-/Kérperschaftsteuer gemén DBA

8.1 4) 5) 6)
anrechenbar

8.1.1 Steuer.n auf Er.trage aus Aktien (Dividenden) (ohne Berlicksichtigung des 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
matching credit)

812 Steue(n auf Enjtrage aus Anleihen (Zinsen) (ohne Beriicksichtigung des 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
matching credit)

813 Steuern auf Ausschiittungen ausléndischer Subfonds (ohne Berticksichtigung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

des matching credit)

Auf inlandische Steuer gemaR DBA oder BAO anrechenbare, im Ausland
8.1.4  abgezogene Quellensteuern auf Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gem. 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
§ 27 Abs. 3 und 4. EStG 1998

8.1.5  Zusatzliche, fiktive Quellensteuer (matching credit) 3) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

8.2 Von den ausl. Finanzverwaltungen auf Antrag riickzuerstatten 6) 7)

8.21 Steuern auf Ertrage aus Aktien (Dividenden) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

8.2.2  Steuern auf Ertrage aus Anleihen (Zinsen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

8.2.3 Steuern auf Ausschiittungen Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

824 ?gzléem auf Einklinfte aus Kapitalvermégen gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

8.3 Weder anrechen- noch riickerstattbare Quellensteuern 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

8.4 Bedingt riickerstattbare Quellensteuern aus Drittstaaten mit Amtshilfe 0,0000 0,0000

9. p— - 39

9.1 Inlandsdividenden (steuerfrei gemag § 10 KStG) 8) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

9.2 Aus\andsdi\_/ifﬂenden (steuerfrei gemaR § 10 bzw. § 13 Abs. 2 KStG, ohne 8) 0,0000 0,0000
Schachteldividenden)

9.4 Steuerfrei gemaR DBA 0,0000 0,0000

10. Ertrage, die dem KESt-Abzug unterliegen 9) 10) 11)

10.1 Zinsertrage, soweit nicht gemar DBA steuerfrei 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

10.2 GemaR DBA steuerfreie Zinsertrage 1) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

10.3 Auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

10.4 Ausschiittungen auslandischer Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

106 Ertrége aus Immoblllen‘subfonds, Immobilienertrage aus AlFs oder ImmoAIFs 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
(ohne Aufwertungsgewinne)

10.9 (Ag;)f\;tjrtungsgewmne aus Immobiliensubfonds, aus AlFs oder ImmoAIFs 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

o

1014 Summe KESt-pflichtige Immobilienertrdge aus Immobiliensubfonds, aus AlFs 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
oder ImmoAIFs

1015 KESt-pflichtige Einkiinfte aus Kapitalvermégen gem. § 27 Abs. 3 und 10) 11) 08355 0,8355 0,8355 0,8355 0,8355 0,8355

4 EStG 1998 (inkl. Altemissionen)
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5 8 Betrieblicher Betrieblicher  Betrieblicher
Privatanleger Privatanleger

Pos.  Beschreibung mit Option  ohne Option Anleggr Anlege!’ : Anleger Privatstiftung
mit Option  ohne Option  jur. Person
1 Osterreichische KESt, die bei Zufluss von Ausschiittungen in den Fonds
. einbehalten wurde
1.1 KESt auf Inlandsdividenden 8) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12. Osterreichische KESt, die durch Steuerabzug erhoben wird 9) 10) 12) 0,2298 0,2298 0,2298 0,2298 0,2298 0,2298
121 KESt auf Zinsertrage, soweit nicht gemaR DBA steuerfrei 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12.2 KESt auf gemaR DBA steuerfreie Zinsertrage 1) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12.3 KESt auf auslandische Dividenden 8) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
124 Minus anrechenbare ausléndische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
125 KESt auf Ausschiittungen ausl. Subfonds 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
12.8 KESt auf Einkiinfte aus Kapitalvermoégen gem. § 27 Abs. 3 und 4 EStG 1998 9) 10) 12) 0,2298 0,2298 0,2298 0,2298 0,2298 0,2298
12.9 Auf bereits ausgezahlte, nicht gemeldete Ausschiittungen abgezogene KESt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
15, Angaben fiir
KESt auf Zinsen gemaR § 98 Z.5 lit.e EStG 1988 (fur beschrankt
15.1 y 0,0000
steuerpflichtige Anleger)
1) Privatanleger kénnen geman § 240 Abs 3 BAO bei ihrem zustandigen Finanzamt einen Antrag auf Riickerstattung der KESt stellen oder diese im Wege der Veranlagung zur ESt
geltendmachen. Bei betrieblichen Anlegern erfolgt die Steuerfreistellung und die damit verbundene Anrechnung der KESt auf die ESt/KSt im Wege der Veranlagung.
2) Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-Kérperschaften, Norwegen sowie aus Beteiligungen an ausléndischen Kérperschaften, die mit einer inlandischen unter § 7 Abs 3 fallenden
Kérperschaft vergleichbar sind und mit deren Ansassigkeif 1 eine de Amtshilfe besteht, sind fiir juristische Personen und Privatstiftungen gemaR § 10 Abs 1Z 5
und 6 KStG idF AAG 2011 von der Kdrperschaftsteuer befreit.
3) Der gemé&R DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
4) fiir Privatanleger und betriebliche Anleger/natiirliche Personen grundsétzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) kdnnen die Betrdge im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.
5) Die Anrechnung darf nicht hoher sein als die sterreichische Einkommen/Kérperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmaRig entfallt, wobei auch
Einkunftsquellen auBerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.
6) Einbehaltene Steuern sind nur fiir jene Anteilsinhaber anrechenbar/riickerstattbar, die am Abschlussstichtag Zertifikate halten.
7) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden kénnen, vor. Die Riickerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind auf der Homepage des
Bundesministeriums fiir Finanzen (https://www.bmf.gv.at) erhaltlich.
8) Bei Privatanlegern und betriebichen Anlegern/natiirliche Personen sind die Beteiligungsertrage mit dem KESt Abzug endbesteuert.
Im Einzelfall (wenn die Einkommensteuer geringer ist als die KESt) konnen die Betrédge im Wege der Veranlagung versteuert und die KESt (teilweise) angerechnet bzw.
rlickerstattet werden.
9) Entfallt fir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung geman § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
fihrt, auf die ES/KSt anrechenbar.
10) Bei Privatanlegern sind die Ertrége mit dem KESt Abzug endbesteuert. Bei betrieblichen Anlegern/natiirliche Personen gilt die Endbesteuerung nur hinsichtlich der
KESt pflichtigen Ertrage (ohne Substanzgewinne gemaR § 27 Abs 3 und 4 EStG).
Im Einzelfall (wenn die Einkommensteuer geringer ist als die KESt) konnen die Betrdge im Wege der Veranlagung versteuert und die KESt (teilweise) angerechnet bzw.
rlickerstattet werden.
11) Bei Privatstiftungen unterliegen diese Betrage der Besteuerung (einschlieBlich jenes optionalen Zinsenteiles, hinsichtlich dessen die Stiftung mangels gesetzlicher
Grundlage nicht zum KESt-Abzug optieren kann).
12) Eine bei natiirlichen Personen im Betriebsvermdgen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.
13) Fur bilanzierende Steuerpflichtige ist eine entsprechende Abwertung des Bilanzansatzes zu beachten.
14) Fiir Zwecke der Vermeidung einer Doppelbesteuerng erhdhen AG-Ertrage die Anschaffungskosten, Ausschiittungen reduzieren die Anschaffungskosten des Fondsanteils.

Die AK-Korrekturwerte werden bei Kundendepots, die der KESt unterliegen, vom dempotfiihrenden Kreditinstitut beriicksichtigt.
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Fondsbestimmungen gemaR InvFG 2011
Generali Vermégensaufbau-Fonds
Miteigentumsfonds gemaB § 2 Abs. 1 und 2 InvFG

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds Generali Vermoégensaufbau-Fonds, Miteigentumsfonds gemanR
Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011 idgF, wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.
Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der 3 Banken-

Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Linz verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf Inhaber
lauten. Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stticke konnen daher nicht
ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die BKS Bank AG, Klagenfurt. Zahlstellen fir die
Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und - grundsatze

Fiur den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermégenswerte nach MaR3gabe des InvFG ausgewahlt werden:

Der Generali Vermogensaufbau-Fonds ist ein aktiv gemanagter Investmentfonds, welcher bis zum gesetzlich zuldssigen
Umfang in Anteile an anderen Investmentfonds (OGAW bzw. OGA) investieren kann.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der obig ausgefiihrten Beschreibung fiir das
Fondsvermégen erworben. Gegebenenfalls konnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen
hinsichtlich der obig ausgefiihrten Beschreibung und der unten zu den Veranlagungsinstrumenten angeftihrten
Beschrdnkungen abweichen.

Wertpapiere

Nicht anwendbar.

Geldmarktinstrumente

Nicht anwendbar.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Nicht anwendbar.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA\) dirfen jeweils bis zu 20 vH des Fondsvermégens und insgesamt im gesetzlich
zuldssigen Umfang erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des
Fondsvermégens in Anteile anderer Investmentfonds investieren. Anteile an OGA diirfen insgesamt bis zu 30 vH des
Fondsvermégens erworben werden.
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Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dlrfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 50 vH des Fondsvermégens und zur Absicherung eingesetzt
werden.

Risiko-Messmethode des Investmentfonds:

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz: Der Commitment Wert wird gemal dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV
i.d.g.F. ermittelt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten diirfen bis zu 40 vH des Fondsvermégens
gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Voriibergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 vH des
Fondsvermégens aufnehmen.

Pensionsgeschiafte

Nicht anwendbar.

Wertpapierleihe

Nicht anwendbar.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich flir den ganzen Investmentfonds und nicht fiir eine einzelne
Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zulassig.

Dies gilt jedoch nicht flir Wahrungssicherungsgeschafte. Diese kénnen auch ausschlielich zugunsten einer einzigen
Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungsgeschaftes werden ausschlie3lich
der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR. Der Wert der Anteile wird an jedem 6sterreichischen Bankarbeitstag
(ausgenommen Karfreitag und Silvester) ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu 4 vH zur Deckung
der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, kaufmannisch gerundet auf den nachsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundséatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe
von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstandig einzustellen. Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine
Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilswert, kaufmannisch gerundet auf den nachsten Cent. Es fallt kein
Riicknahmeabschlag an. Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen
Riicknahmepreis gegen Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.
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Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01. Dezember bis zum 30. November.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds werden Ausschiittungsanteilscheine ausgegeben.

Fir diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der
Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrignisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschittung kann unter Berticksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus der VerduBerung von
Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine
Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschiittungen sind zulassig. Das Fondsvermégen darf durch
Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen flr eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 1. Marz des folgenden Rechnungsjahres gegebenenfalls
gegen Einziehung eines Ertragnisscheines auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen. Jedenfalls ist ab dem
1. Marz der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilsscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt fiir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Verglitung bis zu einer Héhe von 1,00 vH des
Fondsvermogens, die in Teilbetragen zu Monatsendwerten erhoben wird. Diese Teilbetrage sind mit 1/12 von 1,00 vH des am
jeweiligen Monatsende bestehenden Fondsvermégens zu ermitteln.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebiihr vorzunehmen.

Die Kosten bei Einflihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der Anteilspreise der
neuen Anteilsgattung in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die abwickelnde Stelle eine Vergiltung von 0,50 vH des Fondsvermaogens.

Nahere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Bérsen in
europadischen Lindern auBBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten

gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte zu flihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten

und der Kommission zu tibermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Markte zu

veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte “groBeren
Verdnderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Veroffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der
Européischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zugédnglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg?

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren:

1.2.1. Luxemburg

Euro MTF Luxemburg

1.3. GemaR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zusténdigen Aufsichtsbehérden als anerkannte Méarkte eingestuft werden.

2. Borsen in européischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina:
2.2. Montenegro:

2.3. Russland:

24. Schweiz:

2.5. Serbien:

2.6. Turkei:

2.7. Vereinigtes Konigreich

Grof3britannien und Nordirland

3. Borsen in auBBereuropdischen Landern

3.1. Australien:
3.2. Argentinien:
3.3. Brasilien:
34. Chile:

3.5. China:

3.6. Hongkong:
3.7. Indien:

3.8. Indonesien:
3.9. Israel:

3.10. Japan:
3.11. Kanada:
3.12 Kolumbien:
3.13. Korea:
3.14. Malaysia:
3.15. Mexiko:
3.16. Neuseeland:
3.17 Peru

3.18. Philippinen:
3.19. Singapur:
3.20. Sudafrika:
3.21. Taiwan:
3.22. Thailand:

Sarajevo, Banja Luka

Podgorica

Moscow Exchange

SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

Belgrad

Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

Cboe Europe Equities Regulated Market - Integrated Book Segment, London Metal
Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market - Reference Price Book Segment,
Cboe Europe Equities Regulated Market - Off-Book Segment, London Stock Exchange
Regulated Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock
Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London
Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL
PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION,
ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange
Johannesburg

Taipei

Bangkok

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type" die Einschrankung auf ,Regulated market" auswahlen und auf ,Search”
(bzw. auf ,Show table columns® und ,Update*) klicken. Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.
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3.23. USA: New York, NYCE American, New York Stock Exchange (NYSE),
Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati, Nasdaq

3.24. Venezuela: Caracas

3.25. Vereinigte Arabische Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union

4.1. Japan: Over the Counter Market

4.2. Kanada: Over the Counter Market

4.3. Korea: Over the Counter Market

4.4, Schweiz: Over the Counter Market der Mitglieder der International Capital Market
Association (ICMA), Ziirich

4.5. USA Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.

durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires
5.2. Australien: Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)
5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange
5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.
5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange
5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
5.7. Korea: Korea Exchange (KRX)
5.8. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados
5.9. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange
5.10. Philippinen: Manila International Futures Exchange
5.11. Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)
5.12. Sudafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
5.13. Turkei: TurkDEX
5.14. USA: NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,

Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdaq,
New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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