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Sehr geehrte Anteilsinhaber!

Die Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft erlaubt sich, den Rechenschaftsbericht des Special
Equity Multi-Cap, Miteigentumsfonds gem. InvFG, fur das Rechnungsjahr vom 1. Dezember 2021

bis 30. November 2022 vorzulegen:

Per 30. November 2022 ergibt sich fir die drei Tranchen folgendes Bild:

Thesaurierungs- | Vollthesaurierungs- Ausschiittungs-
tranche tranche tranche Gesamt
AT0000A0QBU2 AT0000A0QBV0O ATO0000A1IN9M4
in USD in USD in USD in USD
Fondsvolumen 7.925.857,75 107.662,55 1.576.696,98 9.610.217,28
Umlaufende Anteile 40.268 516 265
Rechenwert je Anteil 196,82 208,64 5.949,79

Thesaurierungstranche (ATO000A0QBU2)

Die Auszahlung der auf die ausschuttungsgleichen Ertrage entfallenden Osterreichischen Kapitaler-
tragsteuer fur das Rechnungsjahr 2021/2022 in Hohe von USD 3,8612 je Anteil erfolgt am
1. Februar 2023 kostenfrei durch die Zahlstelle des Fonds, die Bank Gutmann Aktiengesellschaft,

1010 Wien, Schwarzenbergplatz 16.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, die Osterreichische Kapitalertragsteuer in der oben ge-

nannten Hohe abzufiihren, sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.

Ubersicht
Rechnungsjahr Wahrung | Fondsvermdogen Errechneter Wert je Anteil
2019/2020 uUSD 14.259.518,75 165,03
2020/2021 uUSD 9.874.049,39 196,50
2021/2022 uUSD 7.925.857,75 196,82




Vollthesaurierungstranche Ausland (AT0O000A0QBV0)

Die auf die ausschittungsgleichen Ertrage entfallende Osterreichische Kapitalertragsteuer fur das
Rechnungsjahr 2021/2022 belduft sich auf USD 4,0853 je Anteil. Die Auszahlung dieses Betrages
kann gemé&l § 58 Abs. 2 dritter Satz InvFG in Verbindung mit 8 58 Abs. 2 vorletzter Satz InvFG
unterbleiben.

Ubersicht
Rechnungsjahr Wahrung | Fondsvermogen Errechneter Wert je Anteil
2019/2020 uUSD 75.936,14 172,58
2020/2021 USD 90.395,31 205,44
2021/2022 USD 107.662,55 208,64

Ausschittungstranche (ATO000A1N9M4)

Die Ausschittung flr das Rechnungsjahr 2021/2022 betragt USD 116,7107 je Anteil. Die auf den
ausschuttungsgleichen Ertrag entfallende Kapitalertragsteuer belduft sich auf USD 116,7107 je An-
teil. Die Auszahlung dieses Betrages wird am 1. Februar 2023 kostenfrei durch die Zahlstelle des
Fonds, die Bank Gutmann Aktiengesellschaft, 1010 Wien, Schwarzenbergplatz 16 erfolgen.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, die Kapitalertragsteuer in Héhe von USD 116,7107 je
Anteil einzubehalten, sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.

Ubersicht
Rechnungsjahr Wahrung | Fondsvermogen Errechneter Wert je Anteil
2019/2020 *) uUSsD 1.632.329,64 4.991,83
2020/2021 uUSsD 1.681.792,08 5.942,72
2021/2022 uUsD 1.576.696,98 5.949,79

*) Rumpfrechnungsjahr vom 17. Dezember 2019 bis 30. November 2020



ANGABEN ZUR VERGUTUNGSPOLITIK GEM. PUNKT 9 zU ANLAGE 1 SCHEMA B INVFG

Gesamtsumme der Vergltung aller Mitarbeiter (inkl. Geschéftsleitung) EUR 3.176.823
Davon fixe Vergltung: EUR 2.759.375
Davon variable Vergutung: EUR 417.448
Anzahl der Mitarbeiter gesamt: 49
davon Begiinstigte gemaR 8§ 17a InvFG (identifizierte Mitarbeiter): 21
Gesamtsumme der Vergutungen an die Geschaftsleitung: EUR 842.427
Gesamtsumme der Vergltungen an die Risikotrager: EUR 1.039.051
Vergltung an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen: EUR 293.623

Vergltung an Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in derselben

Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleiter und Risikotrager und die einen

wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder der von dieser

verwalteten Fonds haben: EUR 0,00

Gesamtsumme der Vergltungen an andere Beschaftigte EUR 1.001.722

Die Berechnung der Vergltungen erfolgt nach dem Bruttogesamtbetrag aller Zahlungen und Vorteile (inkl. geld-
werter Sachzuwendungen), die von der Verwaltungsgesellschaft im Austausch gegen im gegenstandlichen Kalen-
derjahr erbrachte Arbeitsleistungen an Mitarbeiter ausgezahlt bzw. diesen zugesprochen wurden.

Unter dem Begriff fixe Vergutung werden alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter Sachleistungen) ver-
standen, deren Auszahlung unabhangig von einer Leistung des Mitarbeiters oder einem wirtschaftlichen Ergebnis
erfolgt. Der Begriff variable Vergltung umfasst alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter Sachzuwendun-
gen), deren Auszahlung bzw. Zuspruch von einer besonderen Leistung des Mitarbeiters und/oder einem wirt-
schaftlichen Ergebnis des Kreditinstituts abhdngig sind. Die variable Vergiitung bezieht sich - unabhéngig vom
Auszahlungszeitpunkt - auf alle Leistungen des Mitarbeiters, die im gegenstandlichen Kalenderjahr erbracht wur-
den.

Der Bruttogesamtbetrag umfasst Dienstnehmerbeitrdge (Steuer, Sozialversicherungsbeitrége, etc.), jedoch nicht
Dienstgeberanteile.

Die quantitativen Angaben beziehen sich auf die Gesamtverglitung der Mitarbeiter der Gutmann Kapitalanlage-
gesellschaft und beruhen auf den Daten der VERA Meldung 2022 fiir das Geschéftsjahr 2021. Eine Zuweisung
oder Aufschliisselung auf den gegenstandlichen Investmentfonds liegt nicht vor. Einzelheiten der aktuellen Ver-
gutungspolitik der Gesellschaft sind auf der Internet-Seite der Gutmann KAG als Download unter Anlegerinfor-
mationen abrufbar.

Die Vergutungspolitik und deren Umsetzung in der Gutmann Kapitalanlagegesellschaft wird jahrlich von der
Internen Revision geprift und das Prifergebnis im Detail dem Vergutungsausschuss des Aufsichtsrates der Gut-
mann Kapitalanlagegesellschaft zur Kenntnis gebracht. Der Bericht der Internen Revision dient dem Vergiitungs-
ausschuss auch als Basis fur die Uberwachung der von ihm festgelegten Grundsatze der Vergttungspolitik. Im
Rahmen der genannten Uberpriifungen durch die interne Revision im August/September 2021 und den Vergi-
tungsausschuss des Aufsichtsrates im Mérz 2022 sind keine wesentlichen Feststellungen getroffen und keine Un-
regelmaRigkeiten festgestellt worden.

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Anderungen an der angenommenen Vergitungspolitik vorge-
nommen.


https://www.gutmannfonds.at/infocenter#infocenter/anlegerinformationen
https://www.gutmannfonds.at/infocenter#infocenter/anlegerinformationen

SPECIAL EQuUITY MULTI-CAP
TATIGKEITSBERICHT PER 30. NOVEMBER 2022
Entwicklung der Kapitalmarkte

Fur Aktien fiel der Dezember 2021 positiv aus und viele Boérsen beendeten das Jahr mit historischen
Hdchststanden.

Im Janner 2022 stiegen die Inflationsraten sowohl in den USA als auch in Europa stéarker als erwartet.
Die urspriingliche Annahme der Notenbanken, dass sich der Preisschub rasch wieder verfliichtigt,
stellte sich nicht ein. Die Aussicht auf schneller steigende Leitzinsen belastete die Anleihekurse und
auch die Aktienmarkte weltweit.

Bis Mitte Februar setzte sich der Markt wie im Vormonat mit einer potentiell restriktiveren
Geldpolitik auseinander. Dann l6ste der Russland-Ukraine Konflikt alle anderen Themen ab und
beherrschte das Marktgeschehen. Die Mérkte versuchten die Auswirkungen des Konflikts und der
darauffolgenden Sanktionen zu bewerten, im Zweifel wurden Risikopositionen glattgestellt.

Auch der Monat Méarz stand im Zeichen des Krieges in der Ukraine und der verhdngten Sanktionen
gegen Russland. VVon steigenden Energiepreisen getrieben stiegen die Inflationsraten weiter an. Zum
ersten Mal seit dem Jahr 2018 erhohte die US-Notenbank den Leitzins und stellte eine schnellere
geldpolitische Straffung in Aussicht. Starke Renditeanstiege auf den Anleihemdrkten waren die
Folge. Am Ende des Quartals stieg die Rendite zweijahriger US-Staatsanleihen Uber die
Zehnjahresrendite. Dieses Rezessionssignal stand im Widerspruch zu der vor allen in den USA zu
beobachteten Erholung an den Aktienmérkten ab Mitte Marz. Optimismus beziglich
Friedensverhandlungen zwischen der Ukraine und Russland diirfte der Haupttreiber gewesen sein.

In den USA stieg die Inflation im Mai auf 8,6 Prozent gegeniiber dem Vorjahr, die Kerninflation ohne
Energie- und Lebensmittelpreise kletterte auf 6 Prozent. Dementsprechend Uberschlugen sich die
Zinserhohungserwartungen. Die Rendite 10-jahriger US Staatsanleihen stieg zwischenzeitlich auf 3,4
Prozent und die der deutschen Bundesanleihen auf 1,8 Prozent.

Im Juni erhéhte die US-Notenbank die Zinsen um 75 Basispunkte, die Markte signalisieren weitere
175 Basispunkte bis zum Jahresende. Auf der internationalen Konferenz der Notenbanken in Sintra
stimmte EZB-Présidentin Lagarde die Mérkte auf eine Zinserhohung von 0,25 Prozentpunkte im Juli
ein. Der erste Schritt nach oben seit elf Jahren. Fir September und Oktober wurden Zinsanstiege um
50 Basispunkte erwartet.

Gleichzeitig wurden die Wachstumsaussichten von den Analysten und Notenbanken laufend gekiirzt.
Gegen Ende Juni zeigten sich die Marktteilnehmer zunehmend besorgt (iber Rezessionsrisiken. Dies
zeigte sich in einem deutlichen Riickgang der Anleiherenditen, einem Einbruch der Rohdlpreise und
einem Anstieg des USD. Trotz der niedrigeren Renditen gingen die Aktienbewertungen zuriick, und
die wichtigsten Indizes fielen deutlich. Der Abverkauf bei Aktien wurde eher von ricklaufigen
Bewertungen als von einer Veranderung der Gewinnerwartungen ausgelost.

Auch im dritten Quartal pendelten die Markte zwischen Inflations- und Rezessionssorgen. Bis Mitte
August konnten sowohl die Aktienmarkte als auch die Anleihenmérkte eine gute Performance
vorweisen. Die Aktien legten zu, nachdem die Inflation in den USA geringer ausfiel als erwartet und
die Markte daraufhin eine Verlangsamung des Zinserh6hungszyklus der Fed einpreisten. Die
zunehmenden Befiirchtungen einer nahenden Rezession sorgten auch fur eine positive
Kursentwicklung an den Rentenmérkten.

Nach der Sommerrally dominierte wieder steigende Volatilitdt den Markt. Ende August fand in
Jackson Hole, Wyoming (USA) die weltweit wichtigste geldpolitische Konferenz des Jahres statt.
US-Notenbankchef Powell kiindigte weiter einen harten Kampf gegen die Inflation an. Ungewdhnlich



deutlich sprach er auch Uber die harten Konsequenzen dieses Kurses. Es musse auf langere Zeit von
einem schwacheren Wachstum sowie einem schwécheren Arbeitsmarkt ausgegangen werden. Am
21. September hob die US-Notenbank wie erwartet den Leitzins zum dritten Mal in Folge um 75
Basispunkte auf 3,25 Prozent an.

Die aggressiven MalBnahmen der Zentralbanken in Kombination mit weiteren Anzeichen einer
Konjunkturabschwéchung sorgten ab Mitte August fir einen starken Riickgang an den Aktienbdrsen.
Die Renditen von Staatsanleihen als auch die von Unternehmensanleihen stiegen erheblich an. Der
EUR/USD Kurs sank zwischenzeitlich unter 0,96.

Auch das vierte Quartal ist von der Inflationsthematik und Leitzinserhéhungen seitens Fed und EZB
geprégt. Ende Oktober erhohte die europdische Zentralbank den Leitzins um 75 Basispunkte auf 2,0
Prozent. Anfang November hob die Fed die Leitzinsen zum 6. Mal in diesem Jahr auf 3,75 bis 4,0
Prozent an, um den Kampf gegen die Inflation fortzusetzen.

Die Teuerung in den USA fiel im Oktober auf +7,7 Prozent, was etwas unter den Erwartungen lag.
Im September die Inflation noch bei +8,2 Prozent gelegen.

Im Oktober kam es zu einer Aufwartsbewegung an den Aktienmarkten nach dem es im September
noch deutliche Riickgange gegeben hatte. Die eher positive Berichtssaison flr das dritte Quartal war
sicher ein wesentlicher Beitrag flr diese Kursanstiege. Es zeigte sich in der Berichtssaison, dass etwa
zwei Drittel der US-Unternehmen bessere Gewinne als erwartet berichteten. Auch in Europa haben
mehr als die H&lfte der Unternehmen besser als erwartet berichtet.

Ende November verkiindete Jerome Powell, dass auch kinftig Zinsanhebungen notwendig sein
werden, diese jedoch geringer als bisher ausfallen werden. Dies wurde vom Aktienmarkt positiv
aufgenommen. Zugleich kam es auch zu einer leichten Abschwéchung des US-Dollars gegeniiber
dem EUR.

Zu erwéhnen ist auch, dass es zu einer leichten Entspannung in der Energie-Krise gekommen ist.
Nach den auf3erordentlich grofRen Anstiegen beim europaischen Gaspreis im Sommer ist es nun zu
einer deutlichen Entspannung gekommen. Dadurch sind auch die Strompreise im européischen
Grol3handel zurickgekommen.

Anlagestrategie des Fonds

Der Fonds investiert berwiegend in nordamerikanische Aktien mit solider Dividendenpolitik. Der
Fokus liegt dabei vor allem auf groBkapitalisierten Werten. Aktien mit niedrigerer
Marktkapitalisierung und Titel mit noch geringer Dividendenrendite, die allerdings eine Aussicht auf
eine steigende Dividende haben, kdnnen opportunistisch beigemischt werden.

Im Janner wurden Gewinne in Procter & Gamble, Arthur J. Gallagher und Johnson & Johnson
mitgenommen.

Im Juni kam es nach starker Kursentwicklung zu Gewinnmitnahmen in McDonald‘s, Chevron, Eli
Lilly, Genuine Parts, Exelon, Cisco und Marathon Petroleum.

Der Special Equity Multi-Cap ist seit 1. August 2022 ein Fonds gemaR Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Dadurch waren Anderungen der Positionierung notwendig, die im Juli
vollzogen worden sind. Die beiden Energie-Titel Exxon Mobil und Chevron wurden zur Géanze
verkauft. Stattdessen wurde der Pipelinebetreiber Enbridge neu in den Fonds aufgenommen. Im
August wurde ein groRerer Zufluss aliquot investiert. Im Oktober wurden die Positionen Pepsico,
Qualcomm und Verizon aufgestockt. Im November wurde Qualcomm noch einmal aufgestockt.



Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdogens fur das Rechnungsjahr 2021/2022
Special Equity Multi-Cap

1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode: pro Anteil in Fondswéhrung (in USD) ohne Beriicksichtigung eines Ausgabeaufschlages bzw. Riicknahmeabschlages.
Performanceergebnisse der VVergangenheit lassen keine verlasslichen Riickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung des Fonds zu.

2021/2022
Ausschittungsanteil ATO000A1IN9M4 in USD
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 5.942,72
Ausschiittung am 01.02.2022 von USD 86,8936 je Anteil
entspricht 0,014500 Anteilen 0,014500 b
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 5.949,79
Gesamtwert inkl. durch Ausschittung
erworbene Anteile (Kurs am Extag in USD: 5.992,69) 6.036,06
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr 1,57%
Nettoertrag pro Anteil 93,34
2021/2022
Thesaurierungsanteil ATO000A0QBU2 in USD
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 196,50
KESt-Auszahlung am 01.02.2022 von USD 2,7863 je Anteil
entspricht 0,014055 Anteilen 0,014055
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 196,82
Gesamtwert inkl. durch KESt-Auszahlung
erworbene Anteile (Kurs am Extag in USD: 198,24) 199,59
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr 1,57%
Nettoertrag pro Anteil 3,09
2021/2022
Vollthesaurierungsanteil ATO000A0QBV0 in USD
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 205,44
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 208,64
Gesamtwert
erworbene Anteile (Kurs am Extag in USD: 214,55) 208,64
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr 1,56%
Nettoertrag pro Anteil 3,20



Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdogens fur das Rechnungsjahr 2021/2022

Special Equity Multi-Cap

2. Fondsergebnis

2021/2022
in USD
a. Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis
Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsertrage 112,92
Dividendenertrage 207.127,48
Sonstige Ertrage 0,01 207.240,41
Sollzinsen, negative Habenzinsen -85,22 -85,22
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren -143.161,46
Kosten fiir den Wirtschaftspriifer/Steuerberater -4,737,60
Publizitatskosten und Aufsichtskosten -3.206,65
Wertpapierdepotgebiihren 0,00
Depotbankgebiihren -10.860,52
Kosten fiir externe Berater 0,00
Verwaltungskostenriickvergiitung aus Subfonds 0,00
Sonstige Aufwendungen -38,14 -162.004,37
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 45.150,82
Realisiertes Kursergebnis 2
Realisierte Gewinne aus
Wertpapiere 1.104.447,50
derivate Instrumente 0,00
Realisierte Kursgewinne gesamt 1.104.447,50
Realisierte Verluste aus
Wertpapiere -32.035,61
derivate Instrumente 0,00
Realisierte Kursverluste gesamt -32.035,61
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 1.072.411,89
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 1.117.562,71
b. Nicht realisiertes Kursergebnis 2 ¥
Veré&nderung des nicht realisierten Kursergebnisses
unrealisierte Gewinne -654.264,11
unrealisierte Verluste -180.805,49 -835.069,60
Ergebnis des Rechnungsjahres 282.493,11
c. Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fur Ertradge des Rechnungsjahres -26.138,06
Ertragsausgleich -26.138,06
256.355,05

Fondsergebnis gesamt

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Héhe von USD 11.708,67.

1 Rechenwert fiir einen Ausschiittungsanteil am 18.01.2022

2 Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in

Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

3) Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziiglich Veranderungen des nicht realisierten Kursergebnisses): USD

237.342,29



Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermdogens fur das Rechnungsjahr 2021/2022
Special Equity Multi-Cap

3. Entwicklung des Fondsvermdgens

2021/2022
in USD

Fondsvermdgen zu Beginn des Rechnungsjahres 11.646.236,78
Ausschuttung am 01.02.2022
(fir Ausschittungsanteil ATOO00A1N9M4) -24.590,89
KESt-Auszahlung am 01.02.2022
flr Thesaurierungsanteil ATO000A0QBU2) -137.905,13
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 1.475.945,32

Riicknahme von Anteilen -3.631.961,91

Ertragsausgleich 26.138,06 -2.129.878,53
Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2 dargestellt) 256.355,05
Fondsvermdgen am Ende des Rechnungsjahres 9.610.217,28

Aus dem realisierten Fondsergebnis inkl. Ertragsausgleich in Hohe von USD 1.091.424,65 wird ein Betrag von USD 30.928,26 ausgeschiittet, sowie ein
Betrag von USD 155.482,80 an das depotfilhrende Kreditinstitut als KESt Uiberwiesen.
Der verbleibende Restbetrag wird auf neue Rechnung vorge- bzw auf Substanz tbertragen.



Vermogensaufstellung per 30. November 2022

Fonds: Special Equity Multi-Cap

ISIN: ATO000ALNI9M4,ATO000A0QBU2,ATO000A0QBVO,
ISIN Zinssatz Wertpapier Wahrung Bestand Kaufe / Zugange Verkaufe / Abgénge Kurs Kurswertin USD  %-Anteil
AKTIEN

AKTIEN US DOLLAR

IE00BY7QL619 JOHNSON CONTR.INTL.DL-,01 usb 2.313 206 291 65,400000 151.270,20 157
US0028241000 ABBOTT LABS usb 2.410 214 954 105,000000 253.050,00 2,63
US00287Y1091 ABBVIE INC. DL-,01 usb 1.790 446 1.170 158,200000 283.178,00 2,95
US0220951033 ALTRIA GRP INC. DL-,333 usb 2.420 215 1.393 45,820000 110.884,40 1,15
US0605051046 BANK AMERICA DL 0,01 usb 2.797 249 352 37,000000 103.489,00 1,08
US1101221083 BRISTOL-MYERS SQUIBBDL-10 usb 3.298 293 1.931 79,030000 260.640,94 2,71
US1713401024 CHURCH + DWIGHT CO. DL 1 usb 1.876 167 236 79,490000 149.123,24 155
US17275R1023 CISCO SYSTEMS  DL-,001 usb 4171 371 2432 48,280000 201.375,88 2,10
US19239V3024 COGENT COMMUNIC. DL-,001 usb 1877 167 236 56,570000 106.181,89 1,10
US1941621039 COLGATE-PALMOLIVE DL 1 usb 2.333 207 794 75,970000 177.238,01 1,84
US21037T1097 CONSTELLATION ENERGY usb 2.828 3.184 356 94,430000 267.048,04 2,78
US2605571031 DOW INC, DL-,01 usb 3.616 321 455 50,650000 183.150,40 191
US26614N1028 DUPONT DE NEMOURS INC. ON usb 2.825 251 356 69,460000 196.224,50 2,04
US2910111044 EMERSONEL.  DL-50 usb 2.450 218 308 94,310000 231.059,50 2,40
US30161N1019 EXELON CORP. usb 6.585 585 3.862 40,000000 263.400,00 2,74
US3635761097 GALLAGHER ,AJ. DL1 usb 2.385 212 1.027 195,680000 466.696,80 4,86
US3724601055 GENUINE PARTS DL1 usb 1.273 113 405 180,550000 229.840,15 2,39
US4180561072 HASBRO INC. DL-,50 usb 3.148 280 397 62,170000 195.711,16 2,04
US4592001014 INTL BUS. MACH. DL-,20 usb 1543 137 683 146,490000 226.034,07 2,35
US46625H1005 JPMORGAN CHASE DL 1 usb 1.244 111 157 136,560000 169.880,64 1,77
US4781601046 JOHNSON +JOHNSON DL 1 usb 2.410 214 944 176,090000 424.376,90 4,42
US4943681035 KIMBERLY-CLARK DL 1,25 usb 1124 100 576 133,160000 149.671,84 1,56
US5324571083 ELILILLY usb 1174 104 830 363,950000 427.277,30 4,45
US56585A1025 MARATHON PETROLEUM DL-,01 usb 1317 117 508 123,470000 162.609,99 1,69
US5801351017 MCDONALDS CORP. DL-,01 usb 999 89 286 271,410000 271.138,59 2,82
US58933Y1055 MERCK CO. DL-,01 usb 3.704 329 466 108,840000 403.143,36 4,19
US5949181045 MICROSOFT  DL-,00000625 usb 1.302 116 314 240,330000 312.909,66 3,26
US5950171042 MICROCHIP TECH. DL-,001 usb 4.185 372 527 74,220000 310.610,70 3,23
US7134481081 PEPSICO INC.  DL-,0166 usb 1.000 338 91 182,590000 182.590,00 1,90
US7170811035 PFIZER INC DL-,05 usb 6.499 578 2.984 49,490000 321.635,51 3,35
US7181721090 PHILIP MORRIS INTL INC. usb 2.990 266 1.482 97,790000 292.392,10 3,04
US7427181091 PROCTER GAMBLE usb 2.353 209 1.070 145,480000 342.314,44 3,56
US7475251036 QUALCOMM INC. DL-,0001 usb 2.750 778 273 118,380000 325.545,00 3,39
Us8718291078 SYSCO CORP. DL1 usb 1215 108 1.433 85,090000 103.384,35 1,08
Us8825081040 TEXAS INSTR DL1 usb 1.060 94 964 172,980000 183.358,80 191
Us88579Y1010 3M CO. DL-,01 usb 2.128 189 268 126,130000 268.404,64 2,79
US92343V1044 VERIZON COMM. INC. DL-,10 usb 6.740 1.446 732 38,340000 258.411,60 2,69

AKTIEN CANADISCHE DOLLAR

CA29250N1050 ENBRIDGE INC CAD 4300 4300 55,520000 175.871,51 183
CAB87971M1032 TELUS CORP. CAD 12.825 1.140 4.087 28,580000 270.020,77 2,81
SUMME DER ZUM AMTLICHEN HANDEL ZUGELASSENEN WERTPAPIERE UND GELDMARKTPAPIERE 9.411.143,88 97,93
SUMME WERTPAPIERVERMOGEN 9.411.143,88 97,93
BANKGUTHABEN

GUTHABEN/VERBINDLICHKEITEN IN NICHT-EU-WAHRUNGEN

usb 199.007,09 2,07
SUMME BANKGUTHABEN 199.007,09 2,07
ABGRENZUNGEN

DIVIDENDENFORDERUNGEN 17.158,36 0,18
FALLIGE PRUFUNGSKOSTEN -4.882,36 -0,05
ZINSENANSPRUCHE 112,92 0,00
DIVERSE GEBUHREN -12.322,61 -0,13
SUMME ABGRENZUNGEN 66,31 0,00
SUMME Fondsvermdgen 9.610.217,28 100,00
ERRECHNETER WERT Special Equity Multi-Cap usD 5.949,79
ERRECHNETER WERT Special Equity Multi-Cap usD 196,82
ERRECHNETER WERT Special Equity Multi-Cap usb 208,64
UMLAUFENDE ANTEILE Special Equity Multi-Cap STUCK 265
UMLAUFENDE ANTEILE Special Equity Multi-Cap STUCK 40.268

UMLAUFENDE ANTEILE Special Equity Multi-Cap STUCK 516



ISIN Zinssatz Wertpapier Wahrung Bestand Kaufe / Zugange Verkaufe / Abgange Kurs Kurswert in USD

%-Anteil

UMRECHNUNGSKURSE/DEVISENKURSE

WAHRUNG EINHEIT KURS
in UsD

Canadische Dollar CAD 1=UsD 0,736678

US Dollar usb 1=UsD 1,000000

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN Zinssatz \Wertpapier Wahrung Bestand Kaufe / Zugénge Verkaufe / Abgange

AKTIEN US DOLLAR

US1667641005 CHEVRON CORP.  DL-75 usb 0,00 1.422,00
US30231G1022 EXXON MOBIL CORP. usb 0,00 1.800,00
US50155Q1004 KYNDRYL HLDGS INC. DL-,01 usb 0,00 418,00
US68622V1061 ORGANON + CO. DL -,01 usb 0,00 384,00

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos
Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Ansatz

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente
Ein Gesamtrendite-Swap ist ein Derivat, bei dem die Gesamtertrage des zugrundeliegenden Finanzinstruments gegen fest vereinbarte Zahlungen (fix oder variabel)
getauscht werden. Als Wertpapierfinanzierungsgeschéfte gelten die unter Artikel 3 Nummer 11 der Verordnung (EU) 2015/2365 genannten Geschafte.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie mit Gesamtrendite-Swaps vergleichbare derivative
Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Wien, am 30. Dezember 2022

Gutmann
Kapitalanlageaktiengesellschaft

Dr. Harald Latzko m.p. ~ Mag. Thomas Neuhold m.p. Jorg Strasser m.p.  MMag. Christoph Olbrich m.p.



Bestatigungsvermerk
Bericht zum Rechenschaftsbericht
Prufungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft, Wien, tiber den
von ihr verwalteten

Special Equity Multi-Cap,
Miteigentumsfonds gemaR InvFG,

bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 30. November 2022, der Ertragsrechnung fir das an
diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage I Schema B Investment-
fondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage zum 30. November 2022
sowie der Ertragslage des Fonds fiir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Uberein-
stimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen
des InvFG 2011.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemafR § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den
oOsterreichischen Grundsatzen ordnungsmaéRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze
erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlich-
keiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Ab-
schlussprufers flr die Prifung des Rechenschaftsberichts™ unseres Bestatigungsvermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den Gsterrei-
chischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sons-
tigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prufungsurteil zu diesem Datum
zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgens-
aufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen
Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prufungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informati-
onen, und wir geben dazu keine Art der Zusicherung.

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestétigten (ungekiirzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form (zB verkiirzte
Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.



Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlich-
keit, diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informatio-
nen wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschluss-
prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des Ab-
schlussprufers erlangten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen,
dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir ver-
pflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berich-
ten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Rechen-
schaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den osterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften und den Bestimmungen des InvFG 2011 ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Rechen-
schaftsberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtlimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Ge-
sellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fiir die Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinrei-
chende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen ordnungsmagiger Abschlussprifung, die die An-
wendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung,
falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder ins-
gesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechen-
schaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den Gsterreichischen Grundsatzen ord-
nungsmaBiger Abschlussprufung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wéhrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung.

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestétigten (ungekiirzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form (zB verkiirzte
Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.



Dariber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen oder das Au-
Rerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontroll-
system um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsys-
tems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild er-
reicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie (ber bedeutsame Prufungsfeststellungen, ein-
schliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Ab-
schlussprufung erkennen, aus.

Wien, am 30. Dezember 2022

BDO Austria GmbH

Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Bernd Spohn m.p. Mag. Andreas Tharridl m.p.
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestétigten (ungekiirzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form (zB verkiirzte
Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.



ANGABEN GEM. VO (EU) 2019/2088 / VO (EU) 2020/852

Die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Fonds im Sinne des Artikel 8 der Offenle-
gungsverordnung (Verordnung (EU) 2019/2088) wurden ab 01.08.2022 durch Beachtung der
veroffentlichten Grundsatze und Strategien zur Offenlegungsverordnung (siehe unter
www.gutmannfonds.at/gfs / Nachhaltigkeit / Verdffentlichungen gemaR der Offenlegungs-
VO) sowie insbesondere durch Einhaltung der zum Fonds entsprechend veroffentlichten An-
gaben zur Nachhaltigkeitsstrategie und den Nachhaltigkeitsrisiken erfillt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-KTriterien fur 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigten nicht die EU-Kriterien flr
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.



Grundlagen der Besteuerung des Special Equity Multi-Cap (USD) (A) in USD pro Anteil

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieBlich auf in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewéhnlichen Aufenthalt in Osterreich).
Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Die Grundlagen der Besteuerung werden von der OeKB auf Basis der von der Gutmann KAG zur Verfiigung gestellten Daten aus der Fondsbuchhaltung berechnet. Die Details dazu sowie Details
zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren Quellensteuern finden Sie auf www.profitweb.at. Riickfragen kdnnen Sie gerne auch an tax@gutmannfonds.at richten.

Betriebliche Privat
Special Equity Multi-Cap (USD) (A) Betriebliche Anleger/ Anleger/ stiftung
ISIN: ATOO00AIN9M4 Privatanleger natirliche Personen Juristische im Rahmen der
Rechnungsjahr: 01.12.2021 - 30.11.2022 (zb OHG, Einzelfirmen usw.) Personen Einkiinfte aus
Zuflussdatum: am 01.02.2023 Kapitalvermégen
mit Option ohne Option mit Option ohne Option
1. Steuerpflichtige Einkiinfte 465,0472 465,0472 725,3817 725,3817 650,8667 390,5322
2. Hievon endbesteuert 465,0472 465,0472 74,5455 74,5455 0,0000 0,0000
3. Nicht endbesteuerte Einkiinfte " 0,0000 0,0000 650,8362 650,8362 650,8667 390,5322
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 390,5322
4. Ausschiittung vor Abzug der KESt 116,7107 116,7107 116,7107 116,7107 116,7107 116,7107
5. Von den im Ausland entr. Steuern sind zur Vermeidung von Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschliesslich matching credit,
Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) 2%
gesamt 11,1773 11,1773 11,1773 11,1773 0,0000 0,0000
b) riickerstattbar (Details sind unter www.profitweb.at verfiighar) *
gesamt 22,6651 22,6651 22,6651 22,6651 22,9597 22,9597
c) weder anrechen- noch riickerstattbar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Beteiligungsertrage, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) auslandische Dividenden 74,5150 74,5150 74,5150 74,5150 0,0000 0,0000
7. Ertrége, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen: © 465,0472 465,0472 465,0472 465,0472 465,0472 465,0472
8.  Osterreichische KEST I (auf Inlandsdividenden) n 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9. Osterreichische KESt 11 und 111 (gesamt) n 116,7107 116,7107 116,7107 116,7107 116,7107 116,7107
davon Kest 11 (gesamt) 9,3228 9,3228 9,3228 9,3228 9,3228 9,3228
davon Kest 111 (auf Substanzgewinne) 107,3880 107,3880 107,3880 107,3880 107,3880 107,3880
Angaben fur beschrankt steuerpflichtige Anteilsinhaber:
KESt auf Zinsen gemaf § 98 Z.5 lit.e EStG 1988 (fiir beschrankt steuerpflichtige Anleger)
1) Eine bei natirlichen Personen im Betriebsvermdgen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.
2) Der geméR DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
3) fir Privatanleger und betriebliche Anleger/natiirliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) kdnnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.
4)  Die Anrechnung darf nicht hoher sein als die osterreichische Einkommen/Kérperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmagig entfallt, wobei auch
Einkunftsquellen auBerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.
5) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden kénnen, vor. Die Riickerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind auf der Homepage des BMF (www.bmf.gv.at) erhéltlich.
6)  Entfallt fiir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung gemaB § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
fiihrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.
7)  Grundsétzlich auf die Kérperschaftsteuer anrechenbare inlandische Kapitalertragsteuer (Kapitalgesellschaften / Privatstiftung) (Achtung: Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer ist nur insoweit zuléssig,

als diese in Abzug gebracht wurde und an das Finanzamt abgefiihrt wurde). Auf Grund von Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug

durch die depotfiihrende Bank sowie deren Abfuhr an das Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zuléssig sein. Soweit der hier angefiihrte Betrag der grundsétzlich anrechenbaren KESt

auf eine inlandische KESt auf inlandische Dividenden entféllt, ist er jedenfalls anrechenbar.




Grundlagen der Besteuerung des Special Equity Multi-Cap (USD) (T) in USD pro Anteil

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieBlich auf in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewéhnlichen Aufenthalt in Osterreich).
Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Die Grundlagen der Besteuerung werden von der OeKB auf Basis der von der Gutmann KAG zur Verfiigung gestellten Daten aus der Fondsbuchhaltung berechnet. Die Details dazu sowie Details
zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren Quellensteuern finden Sie auf www.profitweb.at. Riickfragen kdnnen Sie gerne auch an tax@gutmannfonds.at richten.

Betriebliche Privat
Special Equity Multi-Cap (USD) (T) Betriebliche Anleger/ Anleger/ stiftung
ISIN: ATO000A0QBU2 Privatanleger natirliche Personen Juristische im Rahmen der
Rechnungsjahr: 01.12.2021 - 30.11.2022 (zb OHG, Einzelfirmen usw.) Personen Einkiinfte aus
Zuflussdatum: am 01.02.2023 Kapitalvermégen
mit Option ohne Option mit Option ohne Option
1. Steuerpflichtige Einkiinfte 15,3871 15,3871 23,9989 23,9989 21,5305 12,9187
2. Hievon endbesteuert 15,3871 15,3871 2,4694 2,4694 0,0000 0,0000
3. Nicht endbesteuerte Einkiinfte " 0,0000 0,0000 21,5295 21,5295 21,5305 12,9187
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 12,9187
4. Ausschiittung vor Abzug der KESt 3,8612 3,8612 3,8612 3,8612 3,8612 3,8612
5. Von den im Ausland entr. Steuern sind zur Vermeidung von Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschliesslich matching credit,
Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) 2%
gesamt 0,3703 0,3703 0,3703 0,3703 0,0000 0,0000
b) riickerstattbar (Details sind unter www.profitweb.at verfiighar) *
gesamt 0,7653 0,7653 0,7653 0,7653 0,7752 0,7752
c) weder anrechen- noch riickerstattbar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Beteiligungsertrage, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) auslandische Dividenden 2,4684 2,4684 2,4684 2,4684 0,0000 0,0000
7. Ertrége, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen: © 15,3871 15,3871 15,3871 15,3871 15,3871 15,3871
8.  Osterreichische KEST I (auf Inlandsdividenden) n 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9. Osterreichische KESt 11 und 111 (gesamt) n 3,8612 3,8612 3,8612 3,8612 3,8612 3,8612
davon Kest 11 (gesamt) 0,3088 0,3088 0,3088 0,3088 0,3088 0,3088
davon Kest 111 (auf Substanzgewinne) 3,5524 3,5524 3,5524 3,5524 3,5524 3,5524
Angaben fur beschrankt steuerpflichtige Anteilsinhaber:
KESt auf Zinsen gemaf § 98 Z.5 lit.e EStG 1988 (fiir beschrankt steuerpflichtige Anleger)
1) Eine bei natirlichen Personen im Betriebsvermdgen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.
2) Der geméR DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
3) fir Privatanleger und betriebliche Anleger/natiirliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) kdnnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.
4)  Die Anrechnung darf nicht hoher sein als die osterreichische Einkommen/Kérperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmagig entfallt, wobei auch
Einkunftsquellen auBerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.
5) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden kénnen, vor. Die Riickerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind auf der Homepage des BMF (www.bmf.gv.at) erhéltlich.
6)  Entfallt fiir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung gemaB § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
fiihrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.
7)  Grundsétzlich auf die Kérperschaftsteuer anrechenbare inlandische Kapitalertragsteuer (Kapitalgesellschaften / Privatstiftung) (Achtung: Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer ist nur insoweit zuléssig,

als diese in Abzug gebracht wurde und an das Finanzamt abgefiihrt wurde). Auf Grund von Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug

durch die depotfiihrende Bank sowie deren Abfuhr an das Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zuléssig sein. Soweit der hier angefiihrte Betrag der grundsétzlich anrechenbaren KESt

auf eine inlandische KESt auf inlandische Dividenden entféllt, ist er jedenfalls anrechenbar.




Grundlagen der Besteuerung des Special Equity Multi-Cap (USD)(VTA) in USD pro Anteil

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieBlich auf in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewéhnlichen Aufenthalt in Osterreich).
Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Die Grundlagen der Besteuerung werden von der OeKB auf Basis der von der Gutmann KAG zur Verfiigung gestellten Daten aus der Fondsbuchhaltung berechnet. Die Details dazu sowie Details
zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren Quellensteuern finden Sie auf www.profitweb.at. Riickfragen kdnnen Sie gerne auch an tax@gutmannfonds.at richten.

Betriebliche Privat
Special Equity Multi-Cap (USD)(VTA) Betriebliche Anleger/ Anleger/ stiftung
ISIN: ATO000A0QBVO Privatanleger natirliche Personen Juristische im Rahmen der
Rechnungsjahr: 01.12.2021 - 30.11.2022 (zb OHG, Einzelfirmen usw.) Personen Einkiinfte aus
Zuflussdatum: am 23.01.2023 Kapitalvermégen
mit Option ohne Option mit Option ohne Option
1. Steuerpflichtige Einkiinfte 16,2654 16,2654 25,3852 25,3852 22,8004 13,6807
2. Hievon endbesteuert 16,2654 16,2654 2,5858 2,5858 0,0000 0,0000
3. Nicht endbesteuerte Einkiinfte " 0,0000 0,0000 22,7993 22,7993 22,8004 13,6807
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 13,6807
4. Ausschiittung vor Abzug der KESt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
5. Von den im Ausland entr. Steuern sind zur Vermeidung von Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschliesslich matching credit,
Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) 2%
gesamt 0,3877 0,3877 0,3877 0,3877 0,0000 0,0000
b) riickerstattbar (Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) *
gesamt 0,6811 0,6811 0,6811 0,6811 0,6902 0,6902
c) weder anrechen- noch riickerstattbar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Beteiligungsertrage, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) auslandische Dividenden 2,5848 2,5848 2,5848 2,5848 0,0000 0,0000
7. Ertrége, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen: © 16,2654 16,2654 16,2654 16,2654 16,2654 16,2654
8.  Osterreichische KEST I (auf Inlandsdividenden) n 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9. Osterreichische KESt 11 und 111 (gesamt) n 4,0853 4,0853 4,0853 4,0853 4,0853 4,0853
davon Kest 11 (gesamt) 0,3234 0,3234 0,3234 0,3234 0,3234 0,3234
davon Kest 111 (auf Substanzgewinne) 3,7619 3,7619 3,7619 3,7619 3,7619 3,7619
Angaben fur beschrankt steuerpflichtige Anteilsinhaber:
KESt auf Zinsen gemaR § 98 Z.5 lit.e EStG 1988 (fiir beschrénkt steuerpflichtige Anleger)
1) Eine bei natirlichen Personen im Betriebsvermdgen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.
2) Der gemaR DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
3)  fir Privatanleger und betriebliche Anleger/natiirliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) kdnnen die Betrage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.
4)  Die Anrechnung darf nicht hoher sein als die osterreichische Einkommen/Kérperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmagig entfallt, wobei auch
Einkunftsquellen auBerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.
5) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden kénnen, vor. Die Riickerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind auf der Homepage des BMF (www.bmf.gv.at) erhéltlich.
6)  Entfallt fiir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung gemas § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
fiihrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.
7)  Grundsétzlich auf die Kérperschaftsteuer anrechenbare inlandische Kapitalertragsteuer (Kapitalgesellschaften / Privatstiftung) (Achtung: Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer ist nur insoweit zulssig,

als diese in Abzug gebracht wurde und an das Finanzamt abgefiihrt wurde). Auf Grund von Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug

durch die depotfiihrende Bank sowie deren Abfuhr an das Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zuléssig sein. Soweit der hier angefiihrte Betrag der grundsétzlich anrechenbaren KESt

auf eine inlandische KESt auf inlandische Dividenden entféllt, ist er jedenfalls anrechenbar.




Fondsbestimmungen gemifl InvFG 2011

Special Equity Multi-Cap

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds Special Equity Multi-Cap,
Miteigentumsfonds gemdBl Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der
Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
(OGAW) und wird von der Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft (nachstehend
»Verwaltungsgesellschaft* genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter
verkorpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stiicke
konnen daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fiir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Bank Gutmann AG,
Wien.

Zahlstellen fiir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt
genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und— grundsiitze

Fiir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermogenswerte nach Mallgabe des InvFG
ausgewahlt werden.

Der Investmentfonds investiert iiberwiegend, dh zu mindestens 51 vH des Fondsvermdgens, in
Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht indirekt iiber Investmentfonds oder iiber
Derivate, in Aktien oder Aktien &hnliche Wertpapiere US-amerikanischer Unternehmen
unabhéngig von ihrer Marktkapitalisierung

Weiters konnen Geldmarktinstrumente sowie Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von hochstens 12 Monaten erworben werden. Anteile an anderen Investmentfonds, die
ihrerseits bis zu 100 vH in Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere investieren, diirfen
bis zu 10 vH des Fondsvermogens erworben werden.

Derivative Instrumente diirfen zur Absicherung und als Teil der Anlagestrategie eingesetzt
werden.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunkts fiir das Fondsvermdgen erworben.

‘ Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) werden
zu mindestens 51 vH des Fondsvermdgens erworben.

‘ Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente diirfen bis zu 49 vH des Fondsvermdgens erworben werden.
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von
Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen
Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermdgens zuléssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien
betreffend die Notiz oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierborse
gemal} InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien
nicht erfiillen, diirfen insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermogens erworben werden.

‘ Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 10 vH des Fondsvermdgens
und insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermogens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw.
OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermodgens in Anteile anderer
Investmentfonds investieren.

‘ Derivative Instrumente

Derivative Instrumente diirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 vH des Fondsvermogens
und zur Absicherung eingesetzt werden.

‘ Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an: Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird geméfl dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und
MeldeV idgF ermittelt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten diirfen bis
zu 49 vH des Fondsvermogens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios kann der Investmentfonds den Anteil
an Wertpapieren unterschreiten und einen hoheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren
Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten aufweisen.

‘ Voriibergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite
bis zur Hohe von 10 vH des Fondsvermogens aufnehmen.

‘ Pensionsgeschéfte

Pensionsgeschifte diirfen im gesetzlich zuldssigen Umfang eingesetzt werden.

‘ Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschifte diirfen bis zu 30 vH des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fiir den ganzen Investmentfonds
und nicht fiir eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fiir Wahrungssicherungsgeschifte. Diese konnen auch ausschlie8lich
zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen
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aufgrund eines Waihrungssicherungsgeschéfts werden ausschlielich der betreffenden
Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 Modalititen der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in der Wéahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Wert der Anteile wird an jedem Osterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag
und Silvester ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Ausgabe erfolgt an jedem Osterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag und
Silvester.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich eines Aufschlages pro Anteil in
Hohe von bis zu 5 vH zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft,
aufgerundet auf die ndchsten zwei Nachkommastellen.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behélt
sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstindig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlages
vorzunehmen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Die Riicknahme erfolgt an jedem oOsterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag
und Silvester.

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf die nichsten zwei
Nachkommastellen.

Es fallt kein Riicknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum
jeweiligen Riicknahmepreis gegen Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.12. bis zum 30.11.
Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertrignisverwendung

Fir den Investmentfonds konnen sowohl Ausschiittungsanteilscheine und/oder
Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung als auch Ausschiittungsanteilscheine
und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden. Fiir diesen
Investmentfonds konnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die
Bildung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertrignisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wihrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertridgnisse (Zinsen und Dividenden) konnen
nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet
werden. Eine Ausschiittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertrdgen aus der VerduBerung von
Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieflich von Bezugsrechten im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft. ~ Eine  Ausschiittung aus der Fondssubstanz  sowie
Zwischenausschiittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene

Special Equity Multi-Cap giiltig ab 30.11.2021



Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betriage sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 01.02. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschiitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 01.02. der gemidl3 InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls
zur Deckung einer auf den ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft
stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfithrenden Stellen sicher,
dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
konnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder Koérperschaftsteuer unterliegen
oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemidl § 94 des
Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertrignisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung
(Ausschiitter Auslandstranche)

Der Vertrieb der Ausschiittungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im Inland.

Die wihrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen
nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet
werden. Eine Ausschiittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertrdgen aus der VerduBerung von
Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.  Eine  Ausschiittung aus der  Fondssubstanz  sowie
Zwischenausschiittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene
Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrige sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 01.02. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschiitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass
die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden konnen,
die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder Koérperschaftsteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemif § 94 des Einkommensteuergesetzes
bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das
kumulierte Vorliegen von Erkldrungen sowohl der Depotbank als auch der
Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Ertrignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung
(Thesaurierer)

Die wihrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 01.02. der gemiB InvFG
ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht
zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung
entsprechender Nachweise durch die depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die entweder nicht der
inlindischen FEinkommen- oder Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemill § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Special Equity Multi-Cap giiltig ab 30.11.2021




Ertriagnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer)

Die wihrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrignisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine Auszahlung geméf InvFG vorgenommen. Der fiir
das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag geméil InvFG maBgebliche
Zeitpunkt ist jeweils der 01.02. des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfithrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder
Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemal3
§ 94 Einkommensteuergesetz bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfiillt, ist der gemaf InvFG
ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertriagnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im Inland.

Die wihrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine Auszahlung gemall InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden konnen, die
entweder nicht der inlédndischen Einkommen- oder Kd&rperschaftsteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemall § 94 Einkommensteuergesetz bzw. fiir
eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte
Vorliegen von Erkldarungen sowohl der Depotbank als auch der Verwaltungsgesellschaft, dass
ihnen kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt fiir ihre Verwaltungstétigkeit eine jéhrliche Vergiitung bis
zu einer Hohe von 2 vH des Fondsvermdgens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet
wird.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebiihr
vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfiihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermogen werden zu
Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von bis zu
0,5 vH des Fondsvermdogens.

Nihere Angaben und Erliuterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb von Anteilen des Special Equity Multi Cap, Miteigentumsfonds gem. 6InvFG mit der ISIN AT0000A0QBU?2 (deutsche
WKN A1JBZ4), AT0000A0QBVO (deutsche WKN A1H73F) und ATO000A1N9M4 (deutsche WKN A2AMSC) in der Bundesrepub-
lik Deutschland ist der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), angezeigt worden.

Fiir den Special Equity Multi Cap werden keine gedruckten Einzelurkunden ausgegeben.
Einrichtungen

Als Einrichtung fiir die Wahrnehmung der in Artikel 92 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG in der Fassung der Richtlinie (EU)
2019/1160 bzw. der in § 306 a Abs 1 und 2 dKAGB genannten Aufgaben in deutscher Sprache fungiert folgende Gesellschaft:

Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft

Schwarzenbergplatz 16, 1010 Wien, Osterreich

Telefon: +43-1-502 20-333 (9.00 bis 16.00 Uhr MEZ)
Email (insbesondere zur Erfiillung der Aufgaben auf elektronischem Wege): prospekte@gutmann.at

Internet (insbesondere zur Erfiillung der Aufgaben auf elektronischem Wege): www.gutmannfonds.at

Die Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft agiert in diesem Rahmen als Kontaktstelle fiir die Kommunikation mit der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Bei relevanten Anderungen der Aufgaben, welche die Einrichtungen erfiillen, werden die Anleger mittels eines dauerhaften Datentri-
gers unterrichtet.

Verarbeitung der Zeichnungs-, Zahlungs-, Riicknahme- und Umtauschauftriige von Anteilsinhabern fiir Anteile des Invest-
mentfonds

Anteilsinhaber konnen Auftrdge zur Zeichnung, Zahlung, Riicknahme und Umtausch ihrer Anteile bei ihrer depotfiihrenden Stelle
beauftragen. Die Durchfiihrung von Zeichnungs-, Zahlungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrigen sowie Zahlungen des Fonds an die
Anteilsinhaber wird sichergestellt, indem die Anteilszertifikate beim Gsterreichischen Zentralverwahrer hinterlegt sind, der in ein in-
ternationales Lagerstellensystem eingebunden ist.

Anlegerrechte / Beschwerden

Informationen zu Anlegerrechten sind unter www.gutmannfonds.at sowie auf Anfrage bei der Gutmann Kapitalanlageaktiengesell-
schaft in deutscher Sprache kostenlos erhaltlich.

Anlegerbeschwerden konnen bei der Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft eingebracht werden.
Verkaufsunterlagen

Die folgenden Informationen bzw. Verkaufsunterlagen stehen den Anlegern iiber die Website der Gutmann Kapitalanlageaktiengesell-
schaft www.gutmannfonds.at in deutscher Sprache kostenlos zur Verfligung:

e  Fondsbestimmungen

e  Prospekt

e Wesentliche Anlegerinformationen
e  Jahres- und Halbjahresberichte

e  Ausgabe- und Riicknahmepreise

Dariiber hinaus sind diese Informationen rechtzeitig vor und auch nach Vertragsabschluss fiir die Anleger kostenlos in deutscher Spra-
che bei der Informationsstelle fiir Deutschland Dkfm. Christian Ebner, Rechtsanwalt, Theresienh6he 6a, D-80339 Miinchen erhiltlich.
Zusétzlich zu den vorgenannten Unterlagen stehen bei der deutschen Informationsstelle die Informationsstellenvereinbarung, die zwi-
schen der Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft, Wien und Dkfm. Christian Ebner, Rechtsanwalt, geschlossen wurde, zur Einsicht-
nahme zur Verfligung.

Veroffentlichungen

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile in der Bundesrepublik Deutschland in der Boérsen-Zeitung, Frankfurt, die {ibrigen
Informationen an die Anteilinhaber elektronisch im Bundesanzeiger (www.bundesanzeiger.de) verdffentlicht.




Neben der Verdffentlichung im Bundesanzeiger (www.bundesanzeiger.de) werden die Anleger unverziiglich mittels eines dauerhaften
Datentrégers unterrichtet {iber:

a) die Aussetzung der Riicknahme der Anteile oder Aktien des Investmentvermdgens,

b) die Kiindigung der Verwaltung des Investmentvermdgens oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind, die wesentliche Anle-
gerrechte berlihren oder die Vergiitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermogen ent-
nommen werden koénnen, einschlieBlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verstéindli-
chen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kdnnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen, die geméB Artikel 43 der Richt-
linie 2009/65/EG zu erstellen sind,

e) die Umwandlung des Investmentvermdgens in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds in Form von Infor-
mationen, die gemif Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Hinweis zum Vertragsabschluss

Rechtzeitig vor Vertragsabschluss sind dem am Erwerb eines Anteils Interessierten die Wesentlichen Anlegerinformationen in der
geltenden Fassung kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Dariiber hinaus sind dem am Erwerb eines Anteils Interessierten auf Verlangen
der Verkaufsprospekt sowie der letzte veroffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos zur Verfiigung zu stellen.





