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Bericht Uber das Rechnungsjahr
vom 01.11.2021 bis 31.10.2022

Allgemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wéhrung  Auflagedatum

ATO000A2KUGO ~ CONVERTINVEST AR.S. Fund (I) A Ausschuttung EUR 15.12.2020

ATO000A2KUE5 ~ CONVERTINVEST A.R.S. Fund (R) A Ausschittung EUR 15.12.2020

ATO000A2KUF2 ~ CONVERTINVEST AR.S. Fund (I) T Thesaurierung EUR 15.12.2020

ATOO00A2KUH8  CONVERTINVEST A.R.S. Fund (S) VTA Vollthesaurierung Ausland EUR 15.12.2020
Fondscharakteristik

Fondswahrung EUR

Rechnungsjahr 01.11.-31.10.

Ausschittungs- / Auszahlungs- / Wieder- 15.01.

veranlagungstag

Fondsbezeichnung Investmentfonds gemas § 2 InvFG (OGAW)

effektive Verwaltungsgebuhr des Fonds R-Tranche (EUR): 1,875 % (exklusiv einer allfalligen erfolgsabhéngigen Gebduhr)

I-Tranche (EUR): 0,625 % (exklusiv einer allfalligen erfolgsabhangigen Gebuhr)
S-Tranche (EUR): 1,000 % (exklusiv einer allfalligen erfolgsabhéngigen Gebdihr)
Performanceabhéngige Verwaltungsgebuhren: Details siehe unten
Depotbank Raiffeisen Bank International AG
Verwaltungsgesellschaft Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien
Tel. +43 1 71170-0
Fax +43 1 71170-761092
www.rcm.at
Firmenbuchnummer: 83517 w
Fondsmanagement CONVERTINVEST Financial Services GmbH, Brunn am Gebirge
Abschlussprifer KPMG Austria GmbH

Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.
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Besondere Hinweise im Verlauf des Rechnungsjahres

Anderung der Fondsbestimmungen 01.02.2022: Umstellung auf nachhaltige Veranlagung

Performanceabhéngige Verwaltungsgebuhren

Zusatzlich wird bei allen Anteilsgattungen quartalsweise auf Basis des Rechnungsjahres eine variable Verwaltungs-
gebuhr verrechnet. Die variable Erfolgsgebuhr betragt unter Berlcksichtigung einer sogenannten ,High-Water-Mark*
maximal 15 % jener Wertentwicklung des Fonds, die Uber einer Wertentwicklung von 1,05 % im jeweiligen Geschaftsjahr
liegt. Die ,High-Water-Mark" entspricht dabei dem Anteilswert an jenem Quartalsende, zu dem zuletzt eine variable
Erfolgsgebuhr ausbezahlt wurde. Fur eine Wertentwicklung, die unter der ,High-Water-Mark* liegt, wird keine variable
Erfolgsgebuhr verrechnet.

Die variable Erfolgsgebuhr wird auf Basis des durchschnittlichen Volumens des Fonds beziehungsweise jeder
betroffenen Anteilsgattung - jeweils bezogen auf die Periode vom Quartalsbeginn bis zum jeweiligen
Berechnungsstichtag - téaglich abgegrenzt und beeinflusst erfolgswirksam den taglich ermittelten Rechenwert. Wahrend
des Quartals kommt es je nach Performanceverlauf des Fonds auf einem Abgrenzungskonto zu Zu- und Abbuchungen,
wobei die Summe der Abbuchungen die Summe der Zubuchungen nicht Ubersteigen darf. Bei der Ermittlung des
Rechenwertes und der Wertentwicklung wird die OEKB-Methode angewandt, die von einer Wiederveranlagung
eventueller Auszahlungen oder Ausschuttungen ausgeht. Die liquiditatswirksame Auszahlung der variablen
Erfolgsgebdhr erfolgt durch den Fonds vierteljahrlich nach Ende jedes Quartals eines Rechnungsjahres zum

Monatsultimo des Folgemonats.

Fuar den Berichtszeitraum wurde fur den Fonds keine variable Erfolgsgebuhr berechnet.

Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit
ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfligige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der
zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds
gehorenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich Verbindlichkeiten,

von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermodgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermégenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fUr einen Vermogenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse
zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte
Bewertungsmethoden zurlckgegriffen.
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!
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Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Rechenschaftsbericht des CONVERTINVEST A.R.S.
Fund fur das Rechnungsjahr vom 01.11.2021 bis 31.10.2022 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die

Preisberechnung vom 31.10.2022 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails

31.10.2021 31.10.2022

Fondsvermdgen gesamt in EUR 2.208.396,40 2.062.451,06
errechneter Wert / Ausschuttungsanteile () (ATOO00A2KUGO) in EUR 102,47 82,51
Ausgabepreis / Ausschittungsanteile (1) (ATO000A2KUGO) in EUR 102,47 82,51
errechneter Wert / Ausschuttungsanteile (R) (ATOOO0A2KUES) in EUR 101,57 80,75
Ausgabepreis / Ausschuttungsanteile (R) (ATO0O00A2KUES) in EUR 101,57 80,75
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (I) (ATOO00A2KUF2) in EUR 102,46 82,51
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (I) (ATO000A2KUF2) in EUR 102,46 82,51
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (S) (ATOO00A2KUH8) in EUR 102,17 81,96
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (S) (ATOO00A2KUH8) in EUR 102,17 81,96
17.01.2022 16.01.2023

Ausschuttung / Anteil (1) (A) EUR 0,0000 0,0000
Ausschittung / Anteil (R) (A) EUR 0,0000 0,0000
Auszahlung / Anteil (I) (T) EUR 0,0000 0,0000
Wiederveranlagung / Anteil (I) (T) EUR 0,0000 0,0000
Wiederveranlagung / Anteil (S) (VTA) EUR 0,0000 0,0000

Umlaufende Anteile

Umlaufende Anteile Absétze Riicknahmen Umlaufende Anteile

am 31.10.2021

am 31.10.2022

AT0000A2KUGO (I) A 10,000
ATO000A2KUES (R) A 637,449
ATO000A2KUF2 (1) T 20.900,000
ATO000A2KUHS (S) VTA 10,000

Gesamt umlaufende Anteile

Rechnungsjahr 01.11.2021 — 31.10.2022
CONVERTINVEST A.R.S. Fund

0,000 0,000
3.919,857 -392,399
0,000 0,000
0,000 0,000

10,000
4.164,907
20.900,000
10,000
25.084,907



Entwicklung des Fondsvermdgens und Ertragsrechnung

Wertentwicklung im Rechnungsjahr (Fonds-Performance)

Ausschuttungsanteile (I) (ATO000A2KUGO)
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errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 102,47
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 82,51
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -19,96
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % -19,48
Ausschittungsanteile (R) (ATO0O00A2KUES5)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 101,57
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 80,75
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -20,82
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % -20,50
Thesaurierungsanteile (I) (ATOO00A2KUF2)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 102,46
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 82,51
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -19,95
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % -19,47
Vollthesaurierungsanteile (S) (ATOO00A2KUHS8)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 102,17
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 81,96
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil -20,21
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % -19,78

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt unter Annahme géanzlicher Wiederveranlagung von ausgeschdtteten bzw.

ausgezahlten Betrdgen zum errechneten Wert am Ausschuttungs- bzw. Auszahlungstag.

Die Anteilswertermittlung durch die Depobank erfolgt getrennt je Anteilscheinklasse. Die Jahresperformancewerte der

einzelnen Anteilscheinklassen kdnnen voneinander abweichen.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veroffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode

berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktions-

gebuhren, Ausgabeaufschlag (maximal 0,00 %), Ruicknahmeabschlag (maximal 0,00 %), Depotgebuhren des Anlegers

sowie Steuern nicht berlcksichtigt. Diese wirden sich bei Bertcksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung aus-

wirken. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Ruckschltsse auf die zukinftige Entwicklung

des Fonds zu.

Rechnungsjahr 01.11.2021 — 31.10.2022
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Entwicklung des Fondsvermdgens in EUR

Fondsvermdégen am 31.10.2021 (21.557,449 Anteile)
Ausgabe von Anteilen

Rucknahme von Anteilen

Anteiliger Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt

Fondsvermdégen am 31.10.2022 (25.084,907 Anteile)

Rechnungsjahr 01.11.2021 — 31.10.2022
CONVERTINVEST A.R.S. Fund
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2.208.396,40
355.459,49
-34.406,97
11.679,24 332.731,76
-478.677,10
2.062.451,06
7



Fondsergebnis in EUR

A. Realisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Fondsergebnis
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Ertrdge (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage 16.547,78
Zinsenaufwendungen (inkl. negativer Habenzinsen) -12,96
16.534,82
Aufwendungen
Verwaltungsgebuhren -16.065,05
Depotbankgebihren / Gebuhren der Verwahrstelle -2.999,99
Abschlusspruferkosten -3.177,33
Depotgebdihr -471,60
Publizitats-, Aufsichtskosten -3.659,31
Kosten im Zusammenhang mit Auslandsvertrieb -1.073,25
Kosten flr Sicherheitenmanagement -2.646,82
Kosten flr Berater und sonstige Dienstleister -1.719,77
Researchkosten -995,28
-32.808,40
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -16.273,58
Realisiertes Kursergebnis
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren 22.790,00
Realisierte Gewinne aus derivativen Instrumenten 13.491,83
Realisierte Verluste aus Wertpapieren -52.416,53
Realisierte Verluste aus derivativen Instrumenten -127.754,57
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -143.889,27
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -160.162,85
B. Nicht realisiertes Kursergebnis
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses -306.835,01
-306.835,01
Rechnungsjahr 01.11.2021 — 31.10.2022 8
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C. Ertragsausgleich

Ertragsausgleich flr Ertrage des Rechnungsjahres -11.679,24
-11.679,24

Fondsergebnis gesamt -478.677,10

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten (inkl. externe transaktions-
bezogene Kosten, siehe Prospekt Abschnitt I, Pkt. 15, Unterpunkt a) Transaktionskosten) in Hohe von 2.185,00 EUR.

Rechnungsjahr 01.11.2021 — 31.10.2022 9
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Kapitalmarktbericht

Das Berichtsjahr stand im Zeichen des Ukraine Krieges und brachte eine Fulle von Konsequenzen fur die Kapitalmarkte.
Mit dem Einmarsch Russlands in die Ukraine explodierten die Energiepreise und fuhrten zu einer markanten Beschleuni-
gung der ohnehin schon steigenden Inflationsraten. Europas Abhangigkeit von Gaslieferungen aus Russland (ca. 50 %
des bendtigten Gases wird in Europa aus Russland importiert) lieB die Gaspreise um den Faktor 10 steigen. Russland
setzte Gas als zusétzliche Waffe ein, nachdem die westlichen Staaten weitreichende Sanktionen gegen Russland ver-
hangt hatte. Der Gipfelpunkt war die Zerstérung der Gaspipeline Nordstream 1 und eines Teiles von Nordstream 2.
Nachdem die Ukraine ein wichtiger Weizenproduzent ist und Russland quasi ein Handelsembargo fur ukrainischen
Weizen verhangte, stiegen auch die Lebensmittelpreise an. China hielt an seiner Null-Covid-Politik fest und verhangte
immer wieder Lockdowns in chinesischen Stadten, wodurch die Lieferkettenproblematik weiter bestehen blieb. Manche
Autobauer mussten Produktionskirzungen vornehmen. Die Notenbanken stehen in einem Dilemmma, zum einen
schwacht sich die Wirtschaft global ab, vor allem Europa spurt die globalen Verwerfungen am starksten, zum anderen
stehen die Inflationsraten auf dem Stand zu Zeiten der ersten Olkrise in den 1970er Jahren. Nahezu alle europaischen
Staaten verzeichneten zweistellige Preisanstiege. Sowoh! die US-Notenbank (Fed) als auch die Europaische Zentralbank
(EZB) kommen damit nicht umhin der Inflationsbekampfung Prioritat einzurdumen, mit dem Ergebnis mehrerer Leitzins-
erhdhungen in diesem Jahr. Die Aktienmarkte verloren in dieser Gemengelage deutlich und gaben bis September 2022
um mehr als 20 % nach. Noch deutlicher war der Rickgang jedoch bei Unternehmensanleihen, welche den starksten
Kurseinbruch seit Uber 25 Jahren erlebten. Der US-Dollar profitierte von seinem ,safe heaven Status® und zog deutlich
an, nachdem der US-Dollar zu Jahresbeginn noch im Bereich von 1,14 zum Euro stand, sank der Euro im September
2022 sogar unter die Paritat zum US-Dollar. Immobilienwerte zahlten in diesem Umfeld zu den groBen Verlierern. Zum
einen erhdhen die héheren Zinsen die Refinanzierungskosten, zum anderen steigen die Hypothekarzinsen durch die
Zinsschritte der Notenbanken, und zu guter Letzt wirkt sich die angespannte wirtschaftliche Lage negativ auf das
Konsumverhalten und den Arbeitsmarkt aus. Européaische Immobilienwerte verloren im Berichtszeitraum bis zu 45 % an
Wert, US-Immobilien sanken um bis zu 28 %. Die Bewertungsparameter der Immobilienbranche stehen nun auf dem
Niveau der groBen globalen Immobilienkrise der Jahre 2007/2008, obwohl die Verschuldungs- und Profitabilitatskenn-
zahlen deutlich besser aussehen. Die weitere Kursentwicklung wird von den Notenbankaktionen und geopolitischen
Entwicklungen abhangen, welche aktuell nicht realistisch einschétzbar sind, wenngleich sehr viel an negativen Entwick-

lungen bereits eingepreist ist.

Rechnungsjahr 01.11.2021 — 31.10.2022 10
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Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Der Fonds war Uber die gesamte Berichtsperiode etwas vorsichtiger ausgerichtet, so lag der Cash-Bestand zu Berichts-

beginn bei 15 % und stieg sukzessive auf knapp 20 %, zu Berichtsende lag die Cash-Quote bei knapp 11,4 %. Der hohe

Anteil von Immobilienwerten wurde zugunsten defensiver Titel wie Fresenius oder GN Store reduziert, so lag der Immo-
bilienanteil zu Berichtsende mit 45 % um 30 % niedriger als im November 2021. Geografisch blieb Europa der Veran-
lagungsschwerpunkt und lag im Schnitt Uber der 50 %-Marke. Bei der Aktiensensitivitat spiegelt sich vor allem die
Marktentwicklung wider. Im November 2022 lag das Delta noch bei 28 %, im Zuge des Markteinbruchs nach dem
Einmarsch Russlands in die Ukraine sank die Aktiensensitivitat auf 11 %, erholte sich jedoch wieder leicht und lag Ende
Oktober 2022 bei 14 %.

Transparenz zur Erfillung der 6kologischen und sozialen Merkmalen
(Art. 8 iVm Art 11 Verordnung (EU) 2019/2088 / Offenlegungsverordnung)

Informationen Uber die Erfullung der 6kologischen und sozialen Merkmale entnehmen Sie bitte dem Anhang
,Okologische und/oder soziale Merkmale® zu diesem Rechenschaftsbericht.

Rechnungsjahr 01.11.2021 — 31.10.2022
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Zusammensetzung des Fondsvermégens in EUR
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Allifallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen flir gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG

(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166  Wéahrung Kurswert in EUR Anteil am
Fondsvermégen
Anleihen fix EUR 85.278,19 413 %
Summe Anleihen fix 85.278,19 4,13 %
Wandelanleihen AUD 120.878,41 5,86 %
Wandelanleihen CHF 95.081,45 461 %
Wandelanleihen EUR 856.763,60 41,54 %
Wandelanleihen GBP 196.380,27 9,52 %
Wandelanleihen usb 466.685,61 22,63 %
Summe Wandelanleihen 1.735.789,34 84,16 %
Summe Wertpapiervermégen 1.821.067,53 88,30 %
Derivative Produkte
Bewertung Devisentermingeschéfte 7.438,87 0,36 %
Summe Derivative Produkte 7.438,87 0,36 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswahrung 226.375,15 10,98 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fremdwahrung 9.631,04 0,48 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 236.006,19 11,44 %
Abgrenzungen
Zinsenanspruche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 3.020,65 0,15 %
Summe Abgrenzungen 3.020,65 0,15 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebuhren -5.082,18 -0,25 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -5.082,18 -0,25 %
Summe Fondsvermégen 2.062.451,06 100,00 %
Rechnungsjahr 01.11.2021 — 31.10.2022 12
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Vermodgensaufstellung in EUR per 31.10.2022

Die bei den Wertpapieren angefiihrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfélliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.

Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschéften wird in der entsprechenden Gegenwahrung zur Wahrung angegeben.

Allfallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermogen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen flr gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds
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Wertpapierart OGAW/§ 166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom.  im Berichtszeitraum ILB- EUR Fondsvermdgen
Stk./Nom. Faktor
Anleihen fix DEO00A28ZQP7  VONOVIA FINANCE BV ANNGR 0 5/8 07/09/26 EUR 100.000 85,278190 85.278,19 413 %
Wandelanleihen X$1961891220 DEXUS FINANCE PTY LTD DXSAU 2.3 06/19/26 AUD 200.000 200.000 93,850000 120.878,41 5,86 %
Wandelanleihen CH0397642775  SWISS PRIME SITE AG SPSNSW 0.325 01/16/25 CHF 100.000 94,259000 95.081,45 4,61 %
Wandelanleihen FRO013457942  ATOS SE ATOFP 0 11/06/24 EUR 100.000 100.000 78,147000 78.147,00 3,79 %
Wandelanleihen XS1466161350 CITIGROUP GLOB MKT FND L C 0 1/2 08/04/23 EUR 100.000 100.000 98,821000 98.821,00 4,79 %
Wandelanleihen DEO00A2G87D4  DEUTSCHE POST AG DPWGR 0.05 06/30/25 EUR 100.000 100.000 95,052000 95.052,00 4,61 %
Wandelanleihen DEO00A2DAHU1  FRESENIUS SE & CO KGAA FREGR 0 01/31/24 EUR 100.000 100.000 95,689000 95.689,00 4,64 %
Wandelanleihen X51965536656 GN STORE NORD GNDC 0 05/21/24 EUR 200.000 200.000 87,178000 174.356,00 8,45 %
Wandelanleihen X§2470870366 JPMORGAN CHASE FINANCIAL JPM 0 04/29/25 EUR 100.000 100.000 104,010000 104.010,00 5,04 %
Wandelanleihen DEO00A289T23  LEG IMMOBILIEN SE LEGGR 0.4 06/30/28 EUR 100.000 74,592000 74.592,00 3,62 %
Wandelanleihen FRO014002ZE9  NEXITY SA NXIFP 0 7/8 04/19/28 EUR 1.600 41,191000 65.905,60 3,20 %
Wandelanleihen DEO00OA3E46Y9  TAG IMMOBILIEN AG TEGGR 0 5/8 08/27/26 EUR 100.000 70,191000 70.191,00 3,40 %
Wandelanleihen X§2262952679 CAPITAL & COUNTIES PROP CAPCLN 2 03/30/26 GBP 100.000 80,009000 93.212,56 4,52 %
Wandelanleihen X82010324585 DERWENT LONDON CAPITAL 3 DLNLN 1 1/2 06/12/25 GBP 100.000 88,554000 103.167,71 5,00 %
Wandelanleihen US41068XAD21  HANNON ARMSTRONG SUSTAIN HASI 0 08/15/23 usD 50.000 50.000 50.000 94,944000 47.712,95 231 %
Wandelanleihen US48128DAC11  JP MORGAN CHASE BANK NA JPM 0 1/8 01/01/23 usD 100.000 100.000 99,111130 99.614,18 4,83 %
Wandelanleihen US49803XAB91  KITE REALTY GROUP LP KRG 0 3/4 04/01/27 usb 100.000 50.000 89,930720 90.387,18 4,38 %
Wandelanleihen US70509VAA89  PEBBLEBROOK HOTEL TRUST PEB 1 3/4 12/15/26 usD 50.000 50.000 88,982000 44.716,82 217 %
Wandelanleihen US75737FAC23  REDFIN CORP RDFN 0 10/15/25 usb 50.000 50.000 51,730000 25.996,28 1,26 %
Wandelanleihen US866082AA86  SUMMIT HOTEL PROPERTIES INN 1 1/2 02/15/26 usD 100.000 89,800000 90.255,79 4,38 %
Summe der zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten
Markt zugelassenen Wertpapiere 1.753.065,12 85,00 %
Wandelanleihen US75606DAP69  REALOGY GROUP/CO-ISSUER HOUS 0 1/4 06/15/26 usD 100.000 100.000 67,659000 68.002,41 3,30 %
Summe der nicht zum amtlichen Handel oder einem anderen
geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere 68.002,41 3,30 %
Summe Wertpapiervermégen 1.821.067,53 88,30 %
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Wertpapierart OGAW/§ 166 | ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe Pool-/ Kurs  Kurswert in Anteil am
Stk./Nom.  im Berichtszeitraum ILB- EUR Fondsvermégen
Stk./Nom. Faktor
Devisentermingeschéfte Forward / SOLD AUD / BOUGHT EUR / Raiffeisen Bank International AG AUD -190.000 1,5653964 6.922,22 0,34 %
Devisentermingeschéfte Forward / SOLD CHF / BOUGHT EUR / Raiffeisen Bank International AG CHF -100.000 0,990771 1.748,50 0,08 %
Devisentermingeschéfte Forward / SOLD GBP / BOUGHT EUR / Raiffeisen Bank International AG GBP -180.000 0,858936 -356,48 -0,02 %
Devisentermingeschéfte Forward / SOLD USD / BOUGHT EUR / Raiffeisen Bank International AG usD -480.000 0,996087 -875,37 -0,04 %
Summe Devisentermingeschéfte ' 7.438,87 0,36 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
EUR 226.375,15 10,98 %
AUD 2.385,35 012 %
CHF 1.601,67 0,08 %
GBP 1.581,46 0,08 %
usD 4.062,56 0,20 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 236.006,19 11,44 %
Abgrenzungen
Zinsenanspruche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 3.020,65 0,15 %
Summe Abgrenzungen 3.020,65 0,15 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebuhren -5.082,18 -0,25 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -5.082,18 -0,25 %
Summe Fondsvermdgen 2.062.451,06 100,00 %
ISIN Ertragstyp Wahrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stiick
AT0000A2KUGO | Ausschuttung EUR 82,51 10,000
ATO000A2KUES R Ausschittung EUR 80,75 4.164,907
AT0000A2KUF2 | Thesaurierung EUR 82,51 20.900,000
ATO000A2KUH8 S Vollthesaurierung Ausland EUR 81,96 10,000
Devisenkurse

Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Devisenkursen per 28.10.2022 in EUR umgerechnet

Wahrung Kurs (1 EUR =)
Australische Dollar AUD 1,5652800
Schweizer Franken CHF 0,991350
Britische Pfund GBP 0,858350
Amerikanische Dollar usD 0,994950

Rechnungsjahr 01.11.2021 — 31.10.2022
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OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Kaufe Verkaufe
Zugéange Abgéange
Wandelanleihen DEOOOA19SPK4  CORESTATE CAPITAL HOLD CCAPGR 1 3/8 11/28/22 EUR 100.000
Wandelanleihen X§1797409072 CROMWELL SPV FINANCE CMWAU 2 1/2 03/29/25 EUR 100.000
Wandelanleihen X§1373990834 GRAND CITY PROPERTIES SA GYCGR 0 1/4 03/02/22 EUR 100.000
Wandelanleihen X81551932046 IMMOFINANZ AG IIAAV 1 1/2 01/24/24 EUR 100.000
Wandelanleihen FR0012658094 UNIBAIL-RODAMCO SE ULFP 0 01/01/22 EUR 200
Wandelanleihen FR0013444148  VEOLIA ENVIRONNEMENT SA VIEFP 0 01/01/25 EUR 2.000 2.000
Wandelanleihen X§2270378149 IWG INTERNATIONAL HLDG IWGLN 0 1/2 12/09/27 GBP 100.000
Wandelanleihen US683712AA18  OPENDOOR TECHNOLOGIES IN OPEN 0 1/4 08/15/26 usD 100.000
Wandelanleihen US75606DAN12  REALOGY GROUP/CO-ISSUER HOUS 0 1/4 06/15/26 usD 100.000
Wandelanleihen US75737FAB40  REDFIN CORP RDFN 0 10/15/25 usD 50.000
1 Kursgewinne und -verluste zum Stichtag
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Angaben zu Wertpapierleihegeschéaften und Pensionsgeschéften

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierleihegeschafte fur den Fonds durchgefihrt. Dementsprechend sind die in
§ 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen naheren An-
gaben zu Wertpapierleihegeschaften nicht erforderlich.

Im Berichtszeitraum wurden keine Pensionsgeschafte fir den Fonds durchgefihrt. Dementsprechend sind die in § 8

Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen naheren Angaben zu

Pensionsgeschéaften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente
Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrage und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht

werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.
Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos Vereinfachter Ansatz
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An Mitarbeiter der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. gezahlte Vergutungen in EUR (Geschéftsjahr
2021 der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.)

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 266
Anzahl der Risikotrager 85
fixe Vergltungen 25.112.638,19
variable Vergitungen (Boni) 3.210.149,24
Summe Vergltungen fir Mitarbeiter 28.322.787,43
davon Vergdtungen fur Geschéftsfihrer 1.536.933,79
davon Vergutungen fur Fihrungskréafte (Risikotrager) 2.400.247,91
davon Vergutungen fur sonstige Risikotrager 10.146.711,92
davon Vergutungen fur Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 132.831,51
davon Vergutungen fur Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung

in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschaftsfihrer und Risikotrager 0,00
Summe Vergltungen fir Risikotrager 14.216.725,13

e Den verbindlichen Rahmen fur die Umsetzung der in den §§ 17 a bis ¢ InvFG bzw. § 11 AIFMG und Anlage 2 zu

§ 11 AIFMG enthaltenen Vorgaben fUr die Vergutungspolitik und -praxis bilden die seitens Raiffeisen Kapitalanlage-

Gesellschaft m.b.H. erlassenen Vergutungsrichtlinien (,Vergutungsrichtlinien). Auf Basis der VergUtungsrichtlinien

werden die fixen und variablen Vergitungsbestandteile festgelegt.
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verfugt — basierend auf den Unternehmenswerten und auf klaren,
gemeinsamen Rahmenbedingungen — Uber ein systematisches, strukturiertes, differenzierendes und

incentivierendes Entgeltsystem. Das Entgelt der Mitarbeiter setzt sich aus fixen Gehaltsbestandteilen sowie bei

manchen Positionen zusétzlich auch aus variablen Gehaltsbestandteilen zusammen. Die Vergutung, insbesondere

auch der variable Gehaltsbestandteil (sofern anwendbar), orientiert sich an einer objektiven Organisationsstruktur

(,Job-Grades").
Die Entgeltleistungen werden auf Basis laufend durchgefUhrter Marktvergleiche und abhangig von der lokalen

VergUtungspraxis festgelegt. Ziel ist es, die Mitarbeiter nachhaltig im Unternehmen zu halten und gleichzeitig deren

Leistung und Entwicklung im Rahmen einer Fihrungs- oder Fachkarriere zu fordern.
In der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. ist das Grundgehalt (Fixvergltung) eine nicht im Ermessen

stehende Vergutung, die nicht nach MaBgabe der Leistung des Unternehmens (operatives Ergebnis) oder des

Einzelnen (individuelle Zielerreichung) variiert. Es spiegelt in erster Linie die einschlagige Berufserfahrung und die

organisatorische Verantwortung wider, wie sie in der Aufgabenbeschreibung des Angestellten als Teil der

Anstellungsbedingungen dargelegt ist. Das fixe Gehalt wird auf Basis des Marktwerts, der individuellen Qualifikation

und der Position in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bestimmt. Raiffeisen Kapitalanlage-Gesell-

schaft m.b.H. verwendet alle Ublichen Instrumente des Vergutungs-Managements (z. B. Vergutungsstudien im In-

und Ausland, Salary Bands, Positionsgrading).
Das variable Gehalt basiert auf der Erreichung von Unternehmens- und Leistungszielen, die im Rahmen eines

Performance Management Prozesses festgelegt und Uberprift werden. Die Ziele der Mitarbeiter leiten sich aus den

strategischen Unternehmenszielen, den Zielen ihrer Organisationseinheit bzw. Abteilung sowie aus ihrer Funktion

ab. Die Zielvereinbarungen sowie die Feststellung der Zielerreichungen (= Leistung) des Mitarbeiters werden im
Rahmen jahrlich stattfindender Mitarbeitergesprache ermittelt (,MbO-System®).
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Die Zielstruktur in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterscheidet einerseits zwischen qualitativen
Zielen — dazu zahlen individuelle Ziele oder Bereichs- und Abteilungsziele — und andererseits quantitativen Zielen,
z. B. Performance- und Ertragszielen, sowie quantifizierbaren Projektzielen. Jede Fihrungskraft hat zudem
FUhrungsziele. In den Kernbereichen — Vertrieb und Fondsmanagement — gibt es zusétzlich quantitative ein- bzw.
mehrjahrige Ziele.

e  Seit der Leistungsperiode 2015 wird ein Teil der variablen Vergutung flr die Risikotrager — entsprechend der
regulatorischen Vorgaben — in Form von Anteilen an einem von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
verwalteten Investmentfonds ausbezahlt. Dartber hinaus werden, wie gesetzlich vorgesehen, Teile der variablen
Vergutung von Risikotragern auf mehrere Jahre verteilt riickgestellt und ausbezahlt.

e Der Aufsichtsrat der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beschlieBt die vom Vergitungsausschuss
festgelegten allgemeinen Grundsatze der VergUtungspolitik, Gberprift diese zumindest einmal jahrlich und ist fur
ihre Umsetzung und fir die Uberwachung in diesem Bereich verantwortlich. Der Aufsichtsrat ist dieser Pflicht zuletzt
am 25.11.2021 nachgekommen. Anderungsbedarf bzw. UnregelmaBigkeiten hinsichtlich der Vergiitungspolitik der
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. wurden nicht festgestellt.

e Darlber hinaus wird mindestens einmal jahrlich im Rahmen einer zentralen und unabhangigen internen Uber-
prufung festgestellt, ob die Vergutungspolitik gemaB den geltenden Vergutungsvorschriften und -verfahren
umgesetzt wurde. Die Interne Revision der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. hat ihren aktuellsten Bericht
am 09.08.2022 verdffentlicht. Aus diesem Bericht ergeben sich keine materiellen Feststellungen hinsichtlich der
Vergutungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

e  Es gab keine wesentlichen Anderungen der Vergitungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. in

der Berichtsperiode.

Vergiitungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

¢ Die Vergltungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterstitzen die Geschéftsstrategie und
die langfristigen Ziele, Interessen und Werte des Unternehmens bzw. der von Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. verwalteten Investmentfonds.

o Die VergUtungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beziehen MaBnahmen zur Vermeidung
von Interessenskonflikten mit ein.

e Die VergUtungsgrundsatze und -politiken der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen im Einklang mit
soliden und wirkungsvollen Risikolbernahmepraktiken und férdern diese und vermeiden Anreize fur eine nicht
angemessene Risikofreudigkeit, die das tolerierte Risiko der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bzw. der
von ihr verwalteten Investmentfonds Ubersteigt.

o Der Gesamtbetrag der variablen Vergtung schrankt die Fahigkeit der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.,
ihre Kapitalbasis zu starken, nicht ein.

o Die variable Vergutung wird nicht mittels Instrumenten oder Methoden bezahlt, die die Umgehung der gesetzlichen
Anforderungen erleichtern.

o Mitarbeiter, die in Kontrollfunktionen beschaftigt sind, werden unabhéngig von der Geschéaftseinheit, die sie Uber-
wachen, entlohnt, haben eine angemessene Autoritat und ihre Vergttung wird auf der Grundlage des Erreichens
ihrer organisatorischen Zielvorgaben in Verbindung mit ihren Funktionen, ungeachtet der Ergebnisse der
Geschaftstatigkeiten, die sie Uberwachen, festgelegt.
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o Eine garantierte variable Vergttung steht nicht im Einklang mit einem soliden Risikomanagement oder dem ,,pay-for-
performance”-Grundsatz (,Entlohnung fur Leistung®) und soll nicht Teil zukUnftiger VergUtungsplane sein; eine
garantierte variable Vergutung ist die Ausnahme, sie erfolgt nur im Zusammenhang mit Neueinstellungen und nur
dort, wo die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. eine solide und starke Kapitalgrundlage hat und ist auf das
erste Beschaftigungsjahr beschrankt.

e Alle Zahlungen bezuglich der vorzeitigen Beendigung eines Vertrages mussen die im Laufe der Zeit erzielte Leistung
widerspiegeln und belohnen keine Misserfolge oder Fehlverhalten.

An Mitarbeiter des beauftragten Managers gezahlte Vergutungen in EUR

Der beauftragte Manager CONVERTINVEST Financial Services GmbH hat fir das Geschéftsjahr 2021 folgende
Informationen zu an seine Mitarbeiter gezahlten Vergitungen in EUR veroffentlicht:

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 8
fixe Vergltungen 793.008,85
variable Vergitungen (Boni) 580.215,00
direkt aus dem Fonds gezahlte Vergttungen 0,00
Summe Vergttungen fiir Mitarbeiter 1.373.223,85

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. berticksichtigt den Code of Conduct der ésterreichischen
Investmentfondsindustrie 2012.

Wien, am 21. Februar 2023

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

> 0 ) o
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(-~ Mag. (FH) pie’ter Aigner Ing. Michal Kustra
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Prifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, Gber den von ihr
verwalteten CONVERTINVEST A.R.S. Fund, bestehend aus der Vermégensaufstellung zum 31. Oktober 2022, der
Ertragsrechnung fur das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B
Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum 31. Oktober 2022 sowie der Ertragslage des Fonds flr das an
diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternenmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011,

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung geméB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den Ssterreichischen
Grundsétzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundséatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Priifung des Rechenschaftsberichts® unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den dster-
reichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum
Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen alle
Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen
in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prafungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir geben dazu
keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prafung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers
erlangten sonstigen Informationen durchgefUhrten Arbeiten den Schiuss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafur, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG
2011 ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fUr die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Rechenschaftsberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtmern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend

den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafilr, dass eine in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsétzen ordnungsmaBiger
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgeftihrte Abschlussprufung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundséatzen ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der gesamten Abschlussprufung pflicht-

gemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie
durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

—  Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

—  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungs-
legung und damit zusammenhangende Angaben.

—  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild erreicht wird.
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Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung
der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Wilhelm Kovsca.
Wien, 22. Februar 2023

KPMG Austria GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca
Wirtschaftsprifer
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Steuerliche Behandlung

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016) wird die steuerliche Behandlung von der Osterreichischen
Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf my.oekb.at verdffentlicht. Die Steuerdateien stehen fur sdmtliche Fonds zum
Download zur Verfugung. Zusétzlich sind die Steuerdateien auch auf unserer Homepage www.rcm.at erhaltlich.
Hinsichtlich Detailangaben zu den anrechenbaren bzw. rlickerstattbaren auslandischen Steuern verweisen wir auf die

Homepage my.oekb.at.
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Fondsbestimmungen

Fondsbestimmungen gemaB InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds CONVERTINVEST A.R.S. Fund, Miteigentumsfonds geméaf Investmentfondsgesetz 2011
idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.
Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle), die Raiffeisen Landesbanken und die Kathrein Privatbank
Aktiengesellschaft, Wien oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsatze

Fir den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermégenswerte nach MafBgabe des InvFG ausgewdhlt werden.

Der Investmentfonds investiert zumindest 51 % des Fondsvermdgens in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, somit nicht indirekt Gber
Investmentfonds oder iber Derivate, in Wandelanleihen (hiermit mit umfasst: Wandelanleihen mit einer Restlaufzeit bis zu 397 Tagen),

wobei im Zuge der Veranlagung aktive Strategien (active return strategies, ARS) eingesetzt werden.

Im Zuge der Veranlagung werden ESGKriterien (Environmental, Social, Governance) bericksichtigt.

X

Im Zuge der Einzeltitelveranlagungen ist die Veranlagung in Emittenten, deren Umsatz zu einem substantiellen Teil aus der Produktion bzw.

Forderung sowie Aufbereitung bzw. Verwendung oder sonstiger Dienstleistungen im Bereich Kohle generiert wird, sowie in Unternehmen,
die maf3gebliche Komponenten im Bereich ,gedchtete” Waffen (z.B. Streumunition, chemische Waffen, Landminen) herstellen,
ausgeschlossen. Dariber hinaus werden Unternehmen ausgeschlossen, deren Unternehmensfihrung ein gewisses Qualitdtsniveau nicht
erfillt. Derivative Instrumente, die Nahrungsmittelspekulation erméglichen oder unterstiitzen kdnnen, werden ebenfalls nicht erworben.

Néhere Informationen zu den Negativkriterien sind im Prospekt (Abschnitt Il, Punkt 13.1) enthalten.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des oben beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fir das

Fondsvermégen erworben.

Gegebenenfalls kénnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen hinsichtlich des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunkts und der unten zu den Veranlagungsinstrumenten angefihrten Beschrénkungen abweichen. Die jederzeitige

Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkis bleibt hiervon unberihrt.

Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen im gesetzlich zulassigen Umfang erworben

werden.
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Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen im gesetzlich zuléssigen Umfang erworben werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht

voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an einem
geregelten Markt oder einer Wertpapierbérse gemaf InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfiillen, diirfen insgesamt bis zu 10 %
des Fondsverm&gens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 10 % des Fondsvermégens und insgesamt bis zu 10 % des
Fondsvermégens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens in
Anteile anderer Investmentfonds investieren.

Derivative Instrumente
Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 % des Fondsvermégens (Berechnung nach Marktpreisen) und zur
Absicherung eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gem&f3 dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Das Gesamtrisiko derivativer Instrumente, die nicht der Absicherung dienen, darf 100 % des Gesamtnettowerts des Fondsvermégens nicht
Uberschreiten.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten diirfen bis zu 49 % des Fondsvermégens gehalten
werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Wertpapieren
und/oder Geldmarktinstrumenten kann der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten unterschreiten
und einen hdheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hdhe von 10 % des Fondsvermdgens

aufnehmen.

Pensionsgeschdfte

Pensionsgeschafte dirfen bis zu 100 % des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschéfte dirfen bis zu 30 % des Fondsvermégens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht fir eine einzelne Anteilsgattung
oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschéfte. Diese kénnen auch ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung
abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlieBBlich der betreffenden
Anteilsgattung zugeordnet.
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Artikel 4 Modalitéten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR oder in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Wert der Anteile wird an jedem &sterreichischen Bankarbeitstag ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Ausgabe erfolgt zu jedem &sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich eines Aufschlages pro Anteil in Héhe von bis zu 3,50 % zur Deckung der

Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrénkt, die Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch vor, die Ausgabe von

Anteilscheinen voriibergehend oder vollsténdig einzustellen.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Die Ricknahme erfolgt zu jedem &sterreichischen Bankarbeitstag.
Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Es fllt kein Ricknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Ricknahmepreis gegen Riickgabe des

Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. November bis zum 31. Oktober.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds kénnen Ausschiittungsanteilscheine, Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung und

Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen

sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertrgnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschitter)

Die wdhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Eriréignisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschiittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertrégen aus der VerguBBerung von Vermdgenswerten des Investmentfonds
einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie
Zwischenausschiittungen sind zulassig.

Das Fondsvermégen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fir eine Kiindigung

unterschreiten.

Die Betrége sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 15. Janner des folgenden Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest

wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 15. Janner der gem&B InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine
im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder
Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaf § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.

fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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Erirgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es ist bei
Thesaurierungsanteilscheinen ab 15. Janner der gemafB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf
den ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine
im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder
Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.
fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Eririignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine
Auszahlung gemdfB InvFG vorgenommen. Der fiir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaf3 InvFG maf3gebliche
Zeitpunkt ist jeweils der 15. Janner des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen-
oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung geméB § 94 des Einkommensteuergesetzes
bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemaB InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils
depotfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Erirgnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)
Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieBlich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine
Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur
von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder
bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemdf3 § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der
Kapitalertragssteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklérungen sowohl der Depotbank als auch der
Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstétigkeit eine jéhrliche Vergitung bis zu einer Héhe von 2 % des Fondsvermégens,
die fir jeden Kalendertag auf Basis des jeweiligen Fondsvermégens errechnet, abgegrenzt und monatlich entnhommen wird.

Zusétzlich kann nach MaBgabe des Prospekts bei allen oder bestimmten Anteilsgattungen quartalsweise auf Basis des Rechnungsjahres
eine variable Verwaltungsgebihr verrechnet werden.

Die variable Erfolgsgebihr betrégt unter Beriicksichtigung einer sogenannten ,High-Water-Mark” maximal 15 % jener Wertentwicklung
des Fonds, die iber einer Wertentwicklung von 1,05 % im jeweiligen Geschéftsjahr liegt. Die ,High-Water-Mark” entspricht dabei dem
Anteilswert an jenem Quartalsende, zu dem zuletzt eine variable Erfolgsgebihr ausbezahlt wurde. Fir eine Wertentwicklung, die unter der
+High-Water-Mark” liegt, wird keine variable Erfolgsgebihr verrechnet.

Die variable Erfolgsgebihr wird auf Basis des durchschnittlichen Volumens des Fonds beziehungsweise jeder betroffenen Anteilsgattung -
jeweils bezogen auf die Periode vom Quartalsbeginn bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag - tdglich abgegrenzt und beeinflusst
erfolgswirksam den tdglich ermittelten Rechenwert. Wéahrend des Quartals kommt es je nach Performanceverlauf des Fonds auf einem
Abgrenzungskonto zu Zu- und Abbuchungen, wobei die Summe der Abbuchungen die Summe der Zubuchungen nicht ibersteigen darf.
Bei der Ermittlung des Rechenwertes und der Wertentwicklung wird die OEKB-Methode angewandt, die von einer Wiederveranlagung
eventueller Auszahlungen oder Ausschiittungen ausgeht. Die liquiditétswirksame Auszahlung der variablen Erfolgsgebihr erfolgt durch den
Fonds vierteljghrlich nach Ende jedes Quartals eines Rechnungsjahres zum Monatsultimo des Folgemonats.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.
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Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebihr vorzunehmen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen

Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhdlt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von 0,5 % des Fondsvermégens.

X

Néhere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang
Liste der Brsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Mérkten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Bérsen in europdischen Landern
auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Mdrkten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte zu fishren. Dieses Verzeichnis ist den anderen

Mitgliedstaaten und der Kommission zu iibermitteln.

Die Kommission ist gemaf3 dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jghrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Mérkte zu

verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Méarkte “gréferen

Verdnderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jdhrlichen Versffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der

Europdischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetseite zugénglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Mérkte finden Sie unter

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegisterécore=esma_registers_upreg'

1.2. Folgende Bérsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren:

1.2.1.  Luxemburg Euro MTF Luxemburg
1.2.2.  Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG?

1.3. GemdB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Mdrkte im EWR:
Mérkte im EWR, die von den jeweils zusténdigen Aufsichtsbehérden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

HINWEIS

Nach dem Ausscheiden des Vereinigten Konigreichs GroBbritannien und Nordirland (GB) aus der EU und dem Verlust des Status als EWR-
Mitgliedstaat, haben die dort anséssigen Borsen / geregelten Mérkte ihren Status als EWR-Borsen / geregelte Markte verloren. Seit diesem
Zeitpunkt gelten die in GB ansdssigen Borsen und geregelten Markte

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market —
Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment, London Stock Exchange Regulated Market
(derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity),
Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES
EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

als in diesen Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehene Bérsen bzw. anerkannte geregelte Mérkte eines Dritlandes im Sinne des
InvFG 2011 bzw. der OGAW-RL.

2. Borsen in europdischen Léndern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moscow Exchange

2.4. Serbien: Belgrad

2.5. Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auBereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type” die Einschrénkung auf ,Regulated market” auswéhlen und auf ,Search” (bzw.
auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA geéindert werden.

2 Aufgrund des Auslaufens der Bérsendquivalenz fiir die Schweiz sind die SIX Swiss Exchange AG und die BX Swiss AG bis auf Weiteres unter Punkt
2 "Bérsen in europdischen Léndern auBBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR" zu subsumieren.
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3.6.
3.7.
3.8.
3.9.

3.10.
3.11.

3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.16.

3.17

3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Peru
Philippinen:
Singapur:
Sidafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:
Vereinigte Arabische

Emirate:

Capital Management

Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York
Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati, Nasdaq
Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich
Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)

5. Bérsen mit Futures und Options Markten

5.1.
5.2.

53.

5.4.
5.5.

5.6.
57.
5.8.
5.9.

5.10.
5.11.
5.12.

5.13.
5.14.

Argentinien:
Australien:

Brasilien:

Hongkong:

Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:
Neuseeland:
Philippinen:
Singapur:
Sidafrika:

Tirkei:
USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

TurkDEX

NYCE American, Chicago Board Options

Raiffeisen

X

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US

Inc. New York, Nasdag, New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Unternehmenskennung (LEI-Code): 52990019C2D27EUR4F54

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

X Nein

L1 Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweliziel
getatigt:

%

[ in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[ in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

[J Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel

[0 Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es __ % an nachhaltigen
Investitionen

[ mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

LI mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

[J mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale

getatigt: )
% Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen

Okologischen und/oder sozialen Merkmale erfullt?
Der Fonds berucksichtigte ab dem 1.2.2022 im Zuge der Veranlagung d6kologische und soziale

Merkmale.

Die drei Nachhaltigkeitssaulen Umwelt (,E* wie environment), Gesellschaft (,S* wie social) und
verantwortungsvolle Unternehmensfihrung (,G" wie governance) waren Grundlage fur jede
Veranlagungsentscheidung. Dabei wurden insbesondere die Achtung der Menschenrechte und
Bek&mpfung von Korruption und Bestechung sowie Klimaindikatoren und andere
umweltbezogenen Indikatoren einbezogen. Auf verschiedenen Analyseebenen wurde die
nachhaltige Analyse in die fundamentale, finanzielle Unternehmensanalyse integriert.
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Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

Rechnungsjahr 01.11.2021 — 31.10.2022
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Dadurch wurde die Nachhaltigkeit auf breiter Basis gefordert.

Es bestand keine Beschrankung auf bestimmte dkologische oder soziale Merkmale.

Zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Referenzwert
bestimmit.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Als Nachhaltigkeitsindikator wird der 'MSCI ESG Score' im Vergleich zum Referenzwert
herangezogen. Die Verwaltungsgesellschaft bedient sich im Nachhaltigkeitsbereich des
Researchproviders MSCI ESG Research Inc. Dabei werden im Besonderen Aspekte des
ESG Risikos und das damit verbundene Risikomanagement des jeweiligen
Unternehmens/Staates anhand von nachhaltigen (Schlussel-)Indikatoren/Key Performance
Indikatoren (KPIs) analysiert. Die Bewertung mundet in den sogenannten ,MSCI ESG
Score”, der auf einer Skala von 0-10 gemessen wird.

Die Beurteilung erfolgt unter Bertcksichtigung der jeweiligen Unternehmensbranche.

Der MSCI ESG Score betrug zum Ende des Rechnungsjahres: 6,3

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
Im abgelaufenen Rechnungsjahr hat der Fonds ab 1.2.2022 dkologische und soziale
Merkmale bertcksichtigt, aber noch keine nachhaltige Investition angestrebt.

Zum Ende des Rechnungsjahres war der Fonds nicht in Wirtschaftstatigkeiten veranlagt, die
Okologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?
Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von

Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch die unten genannten
Negativkriterien durch Integration von ESG-Research im Investmentprozess (ESG-Bewertung)
und in der Titelauswahl (Positivkriterien).
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Die Verwendung von Positivkriterien beinhaltet die absolute und relative Bewertung von
Unternehmen in Bezug auf Stakeholder-bezogene Daten, wie etwa im Bereich Mitarbeiter,
Gesellschaft, Lieferanten, Geschaftsethik und Umwelt. Zusatzlich wird bei Unternehmen durch
das ,Engagement” in Form von Unternehmensdialogen auf die Reduktion von nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen hingewirkt.

Die Tabelle zeigt die Themengebiete, aus denen Nachhaltigkeitsfaktoren fir nachteilige
Auswirkungen insbesondere berlcksichtigt werden, sowie die MaBnahmen, die
schwerpunktmaBig zum Einsatz kamen.

Unternehmen Negativkriterien  [Positivkriterien
Umwelt Treibhausgasemissionen X
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit X

schutzbedirftiger Biodiversitat auswirken

Wasser (Verschmutzung, Verbrauch)

Luftqualitat
Gefahrlicher Abfall

VerstéBe bzw. mangelnde Prozesse zu United X

Soziales und
Beschaftigung Nations Global Compact (Initiative fir
verantwortungsvolle Unternehmensfihrung) und

OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen;

Arbeitsunfalle

Geschlechtergerechtigkeit

Kontroversielle Waffen

& Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
=

Die Liste umfasst die

GroBte Investitionen

folgenden Investitionen, auf Sektor . in%der | ang

die der groBte Anteil der Vermogenswerte

im B it XS1965536656 GN STORE NORD GNDC 0 05/21/24 Kommunikation 7,20 Déanemark

Im bezugszeitraum XS1961891220  DEXUS FINANCE PTY LTD DXSAU 2.3 06/19/26  Finanzen 6,01 Australien
getatigten Investitionen X$2262952679  CAPITAL & COUNTIES PROP CAPCLN 2 Finanzen 5,34 GroBbritannien
des Finanzprodukts entfiel: 03/30/26 )

; _ XS$1551932046 IMMOFINANZ AG IIAAV 1 1/2 01/24/24 Finanzen 5,27 Osterreich
AEEIUEEYE? Ol il 22 X52010324585 DERWENT LONDON CAPITAL 3 DLNLN 1 1/2 Finanzen 5,23 Jersey Insel
31.10.2022 06/12/25

X82270378149 IWG INTERNATIONAL HLDG IWGLN 0 1/2 Verbraucher, 5,06 Luxemburg
12/09/27 azyklisch
XS1466161350 CITIGROUP GLOB MKT FND L C 0 1/2 08/04/23 Finanzen 4,88 Luxemburg
XS2470870366 JPMORGAN CHASE FINANCIAL JPM 0 04/29/25  Finanzen 4,87 Vereinigte Staaten von
Amerika
DEO000A2G87D4 DEUTSCHE POST AG DPWGR 0.05 06/30/25 Industrie 4,82 Deutschland
XS§1373990834 GRAND CITY PROPERTIES SA GYCGR 0 1/4 Finanzen 4,64 Luxemburg
03/02/22
CHO0397642775 SWISS PRIME SITE AG SPSNSW 0.325 01/16/25 Finanzen 4,60 Schweiz
XS1797409072 CROMWELL SPV FINANCE CMWAU 2 1/2 Finanzen 4,60 Australien
03/29/25
US48128DAC11 JP MORGAN CHASE BANK NA JPM 0 1/8 Finanzen 4,54 Vereinigte Staaten von
01/01/23 Amerika
DEO00A2DAHU1 FRESENIUS SE & CO KGAA FREGR 0 01/31/24 Verbraucher, 4,52  Deutschland
azyklisch
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- Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

i Wie sah die Vermbgensallokation aus?

Die Vermégensallokation Die im folgenden angegebenen Werte beziehen sich auf das Ende des Rechnungsjahres.
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte Vermogenswerte
an.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Anlagestruktur Anteil Fonds in %
Finanzen 66,94
Kommunikation 8,45
Verbraucher, azyklisch 4,64
Industrie 4,61
Technik, Technologie 3,79
Bankguthaben / Cash 11,56
Gesamt / Total 100,00
Rechnungsjahr 01.11.2021 — 31.10.2022 34
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Taxonomiekonfrome
Tatigkeiten, ausgedruckt

durch den Anteil der: . . . . . .
Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel

mit der EU-Taxonomie konform?
Zum Ende des Rechnungsjahres war der Fonds nicht in Wirtschaftstatigkeiten veranlagt, die

okologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind.

— Umsatzerlése, die die =
gegenwartige
»Umweltfreundlichkeit"
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Investitionsausgaben

(CapEx), die die

umweltfreundlichen, flr den

Ubergang zu einer griinen

Wirtschftsrelevanten

Investiton der Unternehmen,

in die investiert wird

aufzeigen.

— Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU- Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
Taxonomigkonformitét fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert*?
umfassen die Kriterien fur O Ja:
fossil ie B . .
ossiles Gas die Begrenzung O In fossiles Gas O In Kernenergie
der Emissionen und die
O Nein.

Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder Nicht anwendbar.
CO2-arme Kraftstoffe bis

Ende 2035. Die Kriterien far

Kernenergie beinhalten In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
umfassende Sicherheits und der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
Abfallentsorgungsvorschriften. der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-

Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des

Erméglichende Tatigkeiten
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Umsatz Umsatz
CapEx CapEx
Ubergangstitigkeiten sind OpEx OpEx
Tatigkeiten, fur die es noch 0% 50% 100% 0% 50% 100%
keine CO- armen Alternativen B Taxonomiekonforme m Taxonomiekonforme
gibt und die unter anderem Investionen Investionen
Andere Investitionen Andere Investitionen

Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten

Leistungen entsprechen. *FUr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen
gegenuber Staaten.

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen —siehe Erlduterung links am Rand. Die vollsténdigen
Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemanB der Verordnung
(EU) 2020/8652 nicht
beriicksichtigen.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Zum Ende des Rechnungsjahres war der Fonds nicht in Wirtschaftstatigkeiten veranlagt, die
Okologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Fonds verfolgte im abgelaufenen Rechnungsjahr keine nachhaltige Zielsetzung mit einem
Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist.

@& Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds verfolgte im abgelaufenen Rechnungsjahr keine sozial nachhaltige Zielsetzung.

' Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei Investitionen, die nicht auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet waren, handelte
es sich um Sichteinlagen. Diese unterlagen nicht den Negativkriterien des Anlagestrategie und
dienten primar der Liquiditatssteuerung.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erfallung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Hinblick auf die Erfullung der mit dem Fonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmalen erfolgte eine laufende Prufung gegen definierte Grenzen im Rahmen des internen
Limitsystems.

Die Umsetzung der Anlagestrategie umfasste verbindliche Negativkriterien. Bei der
Zusammenstellung des Portfolios wurde die ESG Bewertung der Wertpapiere einbezogen.
Weiters wurde die Einhaltung der Veranlagungskriterien der italienischen Bischofskonferenz in
ihrer gultigen Fassung mit der Konformitatsbescheinigung vom 6.12.2022 durch Nummus.Info
mit Gultigkeit vom einem Jahr bestatigt .

Der delegierte Manager hat auf eine Mitwirkungspolitik verzichtet.
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