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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds H&A Small Cap Equity EMU.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermégen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfullt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geéndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls
aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022.
Ereignisse wahrend des Geschéftsjahres:

Aus dem Zusammenschluss von Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG und Bankhaus Lampe KG ging zum 1. Januar 2022 das neue
Bankhaus Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG hervor.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft

Hauck & Aufhéuser Fund Services S.A.

R.C.S. Luxembourg B28878

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2021: EUR 11,0 Mio.

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Holger Sepp
Vorstand
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main

Mitglieder

Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Andreas Neugebauer
Independent Director

Elisabeth Backes (seit dem 1. Marz 2022)
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Christoph Kraiker
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Wendelin Schmitt
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Achim Welschoff (bis zum 28. Februar 2022)
Hauck & Aufhéuser Fund Services S.A., Luxemburg

\Verwahrstelle
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Luxemburg (bis zum 31.12.2021 Hauck & Aufhauser
Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg)

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Zahl- und Kontaktstellen

GrolRherzogtum Luxemburg
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Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg)

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Bundesrepublik Deutschland

Kontaktstelle Deutschland:

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach
Republik Osterreich
Kontaktstelle/Informationsstelle Osterreich
Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG

Am Belvedere 1, A-1100 Wien

Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

Tellco AG
Bahnhofstrasse 4, CH-6431 Schwyz

Vertreter in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Burggraben 16, CH-9001 St. Gallen

Repréasentant in Hong Kong

FAST Financial (HK) Limited
Suite 1303, 13/F, Two Exchange Square
8 Connaught Place, Central, Hong Kong

Abschlussprufer

Ernst & Young S.A.
Cabinet de révision agréé
35E avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg

Register- und Transferstelle

Hauck & Aufhéuser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach
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Bericht des Anlageberaters

Nachdem die européischen und US-amerikanischen Aktienmarkte im 4. Quartal des Jahres 2021 Mehrjahreshéchststande erreicht hatten,
erlitten diese im ersten Halbjahr des Jahres 2022 deutliche Verluste. Das im historischen Vergleich hohe Bewertungsniveau der Aktienmarkte
traf auf eine Vielzahl an Belastungsfaktoren, wie z.B. Rezessionséngste, hohe Inflationsraten, u.a. getrieben durch den Ukraine-Krieg, stark
gestiegene Energiepreise, ein steigendes Zinsniveau und Lieferengpasse bei Vorprodukten.

Die Verluste waren dabei bei deutschen Small Caps stérker ausgepragt als bei européischen Small Caps, was an dem hoheren Anteil der

Industrie- und Technologiebranche in Deutschland lag. Zudem wurden deutsche Aktien aufgrund ihrer hohen Energieabhangigkeit starker
durch die direkten und indirekten Auswirkungen des Ukraine-Krieges belastet.

Entwicklung

Der H&A Small Cap Equity EMU (Anteilsklasse B) fiel im Berichtszeitraum (Berichtsjahr vom 1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) um 21,08%,
wahrend der MSCI EMU Small Cap-Index um rund 14% zuriickging. Der Fonds entwickelte sich daher u.a. aufgrund des verglichen mit dem
européischen Vergleichsindex hoheren Anteils an deutschen Aktien schwacher. Der SDAX-Index (deutsche Small Caps) verlor im
Berichtszeitraum rund 26%. Besonders erfreulich entwickelten sich im Fonds die Titel Sanlorenzo (+41% im Berichtszeitraum) und Aker ASA
(+23%). Beide Titel hatten zum Stichtag 30.06.2022 ein Gewicht von zusammen tber 6% im Fonds.

Ausblick

Das von uns im letzten Jahresbericht beflrchtete Negativszenario ist leider eingetreten. Wir gehen jedoch davon aus, dass die negativen
Einflussfaktoren sich bereits Uberwiegend in den aktuellen Kursen widerspiegeln. Dies kdnnte zu einer Markterholung im 2. Halbjahr 2022
fuhren, sofern nicht zusétzliche Belastungsfaktoren auftreten. Wir betrachten Aktien daher als attraktiv und suchen weiterhin nach gut
positionierten und attraktiv bewerteten Unternehmen im Small Cap-Segment.




Erlauterungen zu der Vermégensuibersicht

zum 30. Juni 2022

Der vorliegende Bericht wurde geméaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermdégens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des Fondsvermégens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwéhrung”), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Boérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir

Vermoégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermodgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des vernunftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschétzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafl den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berticksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

) Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedrickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfiigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fur angebracht halt.
Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Bdrsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Rucknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berilicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufuihren.

Erganzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kdnnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschétzung der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich fir
den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresberichts keine Liquiditatsprobleme. Die Auswirkungen auf das Anteilscheingeschéft des
Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Uberwacht. Das Anteilscheingeschéft wird zum Zeitpunkt der Erstellung des
Jahresberichts ordnungsgemaf ausgefihrt.
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Risikohinweise zum Ukraine-Konflikt: Die Auswirkungen der Ukraine-Krise fur den Fonds sind derzeit nicht abschlieBend zu beurteilen.
Auch wenn keine direkten Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus
den verhangten Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von
Geschéftspartnern nehmen.

Im Februar 2022 hat eine Anzahl von L&andern (inklusive USA, UK und der EU) Sanktionen gegeniber bestimmten Unternehmen und
Personen in Russland im Zusammenhang mit der offiziellen Anerkennung der Volksrepublik Donezk und der Volksrepublik Lugansk durch die
Russische Fdderation verhangt. Weitere zuséatzliche Sanktionen wurden nach den durch Russland gegen die Ukraine initiierten militéarischen
Operationen am 24. Februar 2022 angekindigt und verh&@ngt. Die oben beschriebenen Ereignisse sowie die Schwankungen der
Rohstoffpreise und Wechselkurse und der damit verbundenen mdglichen negativen Auswirkungen auf die Weltwirtschaft hat zu einem
starken Anstieg der Volatilitat der Markte gefiihrt. Auch wenn diese Ereignisse bisher keine Auswirkungen auf die Performance, die
Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit und die operative Téatigkeit des Fonds hatten, beobachten der Portfolio Manager und der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds kontinuierlich die Entwicklung dieser Ereignisse und die finanziellen Auswirkungen auf
den Fonds. Der Fonds hat und hatte zu keinem Zeitpunkt Schwierigkeiten, ausreichend Liquiditat zur Bedienung von Ricknahmen zur
Verfugung zu stellen.
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\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

H&A Small Cap Equity EMU B / LU0100177426 (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) -21,08 %
H&A Small Cap Equity EMU C |/ LU0229455992 (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) -20,64 %
H&A Small Cap Equity EMU A / LU0100177772 (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) -21,08 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermégens (nach BVI-Methode inkl.

Performance Fee)

H&A Small Cap Equity EMU B (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) 1,89 %
H&A Small Cap Equity EMU C | (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) 1,34 %
H&A Small Cap Equity EMU A (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) 1,90 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens driickt die Summe der Kosten und Gebihren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

H&A Small Cap Equity EMU (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) 2%

Die ermittelte absolute Anzahl der Haufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und
Wertpapierverkaufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens fir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fiir H&A Small Cap
Equity EMU B grundsatzlich thesauriert. Fir das abgelaufene Geschéftsjahr wurden noch keine Ausschittungen vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir H&A Small Cap Equity
EMU C | werden grundséatzlich ausgeschittet. Fiir das abgelaufene Geschaftsjahr wurden noch keine Ausschittungen vorgenommen.

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzlglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne fir H&A Small Cap Equity
EMU A werden grundsatzlich ausgeschiittet. Fir das abgelaufene Geschaftsjahr wurden noch keine Ausschiittungen vorgenommen.

Veroffentlichungen

Der jeweils gilltige Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergitungen

Angaben zu den Vergutungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit des Fonds bestanden fir das abgelaufene Geschéftsjahr keine Vereinbarungen lber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder &hnlichen Vergltungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fir das abgelaufene
Geschaftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Riickvergiitungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im Gro3herzogtum Luxemburg einer Steuer (“taxe d'abonnement") von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkunfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fir das am 30. Juni 2022 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren,
Derivaten oder anderen Vermdégensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den Transaktionskosten zéhlen
insbesondere Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebuhren,
Registrierungs- und Umschreibegebuhren).

H&A Small Cap Equity EMU (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) 29.195,61 EUR




Vermdgensaufstellung zum 30.06.2022
H&A Small Cap Equity EMU

Gattungsbezeichnung Stuick/ Bestand  K&ufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/

Whg.

zum
30.06.2022

Zugénge
im Berichtsz

Abgénge
eitraum

Fonds-

EUR vermogens

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

Wertpapiervermdgen 54.240.435,47 95,36
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Belgien
AGEAS SA/NV Actions Nominatives o0.N. BE0974264930 Stuck 8.500,00 0,00 0,00 EUR 41,93 356.405,00 0,63
Grpe Bruxelles Lambert SA(GBL) Actions au Porteur o.N. BEO0003797140 Stiick 18.600,00 0,00 0,00 EUR 80,58 1.498.788,00 2,63
Bundesrep. Deutschland
AIXTRON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOAOWMPJI6 Stiick 26.500,00 0,00 0,00 EUR 24,47 648.455,00 1,14
ATOSS Software AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005104400 Stuck 9.000,00 1.200,00 0,00 EUR 124,20 1.117.800,00 1,97
Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0006766504 Stuck 9.000,00 0,00 0,00 EUR 66,40 597.600,00 1,05
Carl Zeiss Meditec AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005313704 Stuck 4.000,00 0,00 0,00 EUR 112,80 451.200,00 0,79
CEWE Stiftung & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005403901 Stuck 9.000,00 0,00 0,00 EUR 80,30 722.700,00 1,27
DIC Asset AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA1X3XX4 Stiick 103.344,00 0,00 0,00 EUR 10,98 1.134.717,12 1,99
Eckert & Ziegler Str.-u.Med.AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005659700 Stiick 30.000,00 0,00 -13.400,00 EUR 36,18 1.085.400,00 1,91
Einhell Germany AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St. o.N. DE0005654933 Stiick 11.283,00 0,00 0,00 EUR 149,80 1.690.193,40 2,97
Elmos Semiconductor SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005677108 Stuck 13.398,00 0,00 0,00 EUR 37,80 506.444,40 0,89
Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005773303 Stiick 7.000,00 0,00 0,00 EUR 43,40 303.800,00 0,53
Hornbach Holding AG&Co.KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006083405 Stiick 9.856,00 0,00 0,00 EUR 77,35 762.361,60 1,34
Jungheinrich AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.0.N. DE0006219934 Stiick 74.761,00 0,00 0,00 EUR 21,64 1.617.828,04 2,84
KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKGX8881 Stuck 20.000,00 20.000,00 0,00 EUR 40,03 800.600,00 141
KWS SAAT SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0007074007 Stiick 14.509,00 0,00 -7.140,00 EUR 57,20 829.914,80 1,46
Masch. Berth. Hermle AG Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DE0006052830 Stiick 7.000,00 7.000,00 0,00 EUR 225,00 1.575.000,00 2,77
Nemetschek SE Inhaber-Aktien o.N. DE0006452907 Stuck 40.000,00 0,00 0,00 EUR 58,92 2.356.800,00 4,14
secunet Security Networks AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007276503 Stiick 1.565,00 0,00 -1.110,00 EUR 283,00 442.895,00 0,78
Serviceware SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOO0A2G8X31 Stuck 70.000,00 19.968,00 0,00 EUR 10,05 703.500,00 1,24
Sixt SE Inhaber-Vorzugsakt. 0.St.o.N. DE0007231334 Stick 25.000,00 25.000,00 0,00 EUR 62,40 1.560.000,00 2,74
Sto SE & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsakt. 0.St.0.N. DE0007274136 Stiick 12.000,00 698,00 0,00 EUR 143,60 1.723.200,00 3,03
Talanx AG Namens-Aktien o.N. DEO0OTLX1005 Stiick 54.500,00 0,00 0,00 EUR 36,38 1.982.710,00 3,49
USU Software AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOBVU28 Stiick 13.673,00 0,00 -9.327,00 EUR 17,75 242.695,75 0,43
Uzin Utz AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007551509 Stiick 7.540,00 0,00 0,00 EUR 57,60 434.304,00 0,76
I



Gattungsbhezeichnung

Dénemark

Demant AS Navne Aktier A DK 0,2

Finnland

Olvi Oy Registered Shares AEO 1

Ponsse Oy Registered Shares EO 0,25

QT Group PLC Registered Shares EO 0,10
Frankreich

Bureau Veritas SA Actions au Porteur EO -,12
Kaufman & Broad S.A. Actions Port. EO -,26
Publicis Groupe S.A. Actions Port. EO 0,40

SEB S.A. Actions Port. EO 1

GrofRbritannien

Associated British Foods PLC Registered Shares LS -,0568
Bellway PLC Registered Shares LS -,125
Rightmove PLC Registered Shares LS -,001
Irland

AIB Group PLC Registered Shares EO -,625
Italien

Antares Vision S.p.A. Azioni nom. o.N.

Reply S.p.A. Azioni nom. EO 0,13

Sanlorenzo S.p.A. In Sigla Sl Azioni nom. o.N.
Sol S.p.A. Azioni nom. EO 0,52

Niederlande

Alfen N.V. Registered Shares EO -,10
Norwegen

Aker ASA Navne-Aksjer A NK 28

Polen

LIVECHAT Software S.A. Inhaber-Aktien A,B ZY -,02
Portugal

Galp Energia SGPS S.A. Acgdes Nominativas EO 1
Schweden

Securitas AB Namn-Aktier B SK 1

Schweiz

Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,01
Spanien

Melia Hotels International Acciones Port.EO 0,20

DK0060738599
F10009900401
F10009005078
F14000198031
FR0006174348
FR0004007813
FR0000130577
FR0000121709
GB0006731235
GB0000904986
GBO00OBGDT3G23
IEOOBFOL3536
ITO005366601
IT0005282865
IT0O003549422
IT0001206769
NL0012817175
NO0010234552
PLLVTSF00010
PTGALOAMO009
SE0000163594
CH1175448666

ES0176252718

Stick/
Anteile/

Whg.

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick

Stlick

LI

Bestand
zum
30.06.2022

45.000,00
10.596,00
11.307,00
15.000,00
85.000,00
45.000,00
31.410,00
10.000,00
24.000,00
7.500,00
50.000,00
900.000,00
20.432,00
5.858,00
55.000,00
48.513,00
10.638,00
25.000,00
70.000,00
120.000,00
130.000,00

18.000,00

102.029,00

Kaufe/
Zugange
im Berichtsz

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
25.000,00
48.513,00
0,00

0,00
43.368,00
120.000,00
0,00
18.000,00

102.029,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

Verkaufe/
Abgénge
eitraum

0,00

0,00

0,00
-2.083,00
0,00
-6.333,00
0,00
-2.375,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-13.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Whg.

DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
NOK
PLN
EUR
SEK
CHF

EUR

Kurs

271,90
32,95
25,10
71,32
25,23
26,00
46,26
92,70
16,39
21,83

5,72
2,29
8,78

117,10
31,85
16,28
88,84

771,50

102,00
11,57
89,00

112,95

6,32

Kurswert in

EUR
1.644.622,77
349.138,20
283.805,70
1.069.800,00
2.144.550,00
1.170.000,00
1.453.026,60
927.000,00
455.014,46
189.386,93
330.711,39
2.062.800,00
179.392,96
685.971,80
1.751.750,00
789.791,64
945.079,92
1.866.032,64
1.528.678,78
1.388.400,00
1.082.360,43

2.036.256,20

644.313,14

% des
Fonds-

vermogens

10

2,89
0,61
0,50
1,88
3,77
2,06
2,55
1,63
0,80
0,33
0,58
3,63
0,32
1,21
3,08
1,39
1,66
3,28
2,69
2,44
1,90
3,58

1,13



Gattungsbhezeichnung Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 30.06.2022  im Berichtszeitraum EUR vermogens
Osterreich
Rosenbauer International AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000922554 Stuck 19.562,00 0,00 0,00 EUR 35,40 692.494,80 1,22
Organisierter Markt
Aktien
Bundesrep. Deutschland
2G Energy AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOHL8N9 Stiick 28.000,00 0,00 0,00 EUR 91,20 2.553.600,00 4,49
STEICO SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOLR936 Stiick 12.925,00 12.925,00 0,00 EUR 67,40 871.145,00 1,53
Bankguthaben 2.735.013,29 4,81
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 2.735.013,29 EUR 2.735.013,29 4,81
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 7.735,50 0,01
Dividendenanspriiche 7.735,11 EUR 7.735,11 0,01
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 0,39 EUR 0,39 0,00
Gesamtaktiva 56.983.184,26 100,18
Verbindlichkeiten -101.352,49 -0,18
aus
Prifungskosten -24.119,39 EUR -24.119,39 -0,04
Risikomanagementvergiitung -700,00 EUR -700,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -250,00 EUR -250,00 0,00
Taxe d'abonnement -7.111,12 EUR -7.111,12 -0,01
Transfer- und Registerstellenvergiitung -1.299,99 EUR -1.299,99 0,00
Verwahrstellenvergiitung -4.063,23 EUR -4.063,23 -0,01
Verwaltungsvergitung -62.236,46 EUR -62.236,46 -0,11
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -1.572,30 EUR -1.572,30 0,00
Gesamtpassiva -101.352,49 -0,18
Fondsvermdgen 56.881.831,77 100,00**
Inventarwert je Anteil B EUR 132,05
Inventarwert je Anteil C | EUR 76,24
Inventarwert je Anteil A EUR 84,82
Umlaufende Anteile B STK 123.523,275
Umlaufende Anteile C | STK 326.870,800
Umlaufende Anteile A STK 184.487,266

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Fonds, welche nicht in Fondswéahrung ausgedruckt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.06.2022

Britische Pfund GBP 0,8645 =1 Euro (EUR)
Déanische Kronen DKK 7,4397 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen NOK 10,3361 =1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen SEK 10,6896 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,9985 =1 Euro (EUR)
US-Dollar uUsD 1,0478 =1 Euro (EUR)
Zloty PLN 4,6707 =1 Euro (EUR)

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.



\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte des H&A Small Cap Equity EMU, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

- Kéufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbhezeichnung Wahrung Kaufe/ Zugange Verkaufe/ Abgange

im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Wertpapiere
Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Commerzbank AG Inhaber-Aktien o0.N. DEO00OCBK1001 EUR 0,00 -150.000,00
Doria S.p.A., La Azioni nom. EO 1,51 IT0001055521 EUR 0,00 -25.971,00
Dr. Honle AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005157101 EUR 0,00 -7.350,00
Dragerwerk AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0005550636 EUR 0,00 -10.000,00
Fabasoft AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000785407 EUR 0,00 -40.000,00
Indra Sistemas S.A. Acciones Port. EO 0,20 ES0118594417 EUR 100.000,00 -100.000,00
Shop Apotheke Europe N.V. Aandelen aan toonder EO -,02 NL0012044747 EUR 0,00 -3.000,00
Zur Rose Group AG Namens-Aktien SF 30 CHO0042615283 CHF 0,00 -3.360,00

Organisierter Markt

Aktien
PAUL HARTMANN AG Namens-Aktien o.N. DE0007474041 EUR 0,00 -655,00
VIB Vermdgen AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2YPDDO EUR 14.453,00 -63.730,00

nicht notiert

Aktien
Dialog Semiconductor PLC Registered Shares LS -,10 GB0059822006 EUR 0,00 -30.000,00
Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,10 CH0012280076 CHF 0,00 -1.800,00

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) H&A Small Cap Equity EMU

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fir die Zeit vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022 gliedert sich wie folgt:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Summe|
BinEUR ClinEUR Ain EUR in EUR

I. Ertrage
Zinsen aus Bankguthaben 7,21 10,37 6,74 24,32
Dividendenertrage (nach Quellensteuer) 284.539,00 414.372,64 270.217,26 969.128,90
Ordentlicher Ertragsausgleich -7.637,38 7.796,18 -4.577,05 -4.418,25
Summe der Ertrage 276.908,83 422.179,19 265.646,95 964.734,97
Il. Aufwendungen
Verwaltungsvergitung -327.186,50 -284.838,52 -307.181,11 -919.206,13
Verwahrstellenvergiitung -17.938,39 -24.657,98 -16.841,66 -59.438,03
Depotgebiihren -5.255,87 -7.040,94 -4.868,28 -17.165,09
Taxe d'abonnement -10.427,68 -14.617,84 -9.843,48 -34.889,00
Prifungskosten -7.418,60 -10.253,54 -6.960,09 -24.632,23
Druck- und Veroffentlichungskosten -27.361,14 -39.412,59 -26.685,06 -93.458,79
Risikomanagementvergitung -2.894,96 -3.998,94 -2.714,11 -9.608,01
Sonstige Aufwendungen -9.637,81 -13.460,79 -9.111,90 -32.210,50
Transfer- und Registerstellenvergiitung -5.199,99 -5.199,64 -5.200,35 -15.599,98
Zinsaufwendungen -11.887,37 -16.348,26 -11.146,64 -39.382,27
Ordentlicher Aufwandsausgleich 23.443,63 -19.117,20 13.787,38 18.113,81
Summe der Aufwendungen -401.764,68 -438.946,24 -386.765,30 -1.227.476,22
Ill. Ordentliches Nettoergebnis -262.741,25
IV. VerauRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne 6.386.848,12
Realisierte Verluste -451.310,68
Aulerordentlicher Ertragsausgleich -16.354,43
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften 5.919.183,01
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 5.656.441,76
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -20.679.853,04
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -5.908,74
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -20.685.761,78
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -15.029.320,02

Ll

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Entwicklung des Fondsvermdgens H&A Small Cap Equity EMU

fir die Zeit vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022:

I. Wert des Fondsvermégens am Beginn des Geschéftsjahres
Mittelzufluss/ -abfluss (netto)
Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkéaufen
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschéftsjahres
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste

Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschaftsjahres

/" P -

Lisa Backes Christoph Kraiker
Management Board Management Board

Ll

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

9.172.874,62
-12.218.331,99

-20.679.853,04
-5.908,74

in EUR
74.953.950,29

-3.045.457,37

2.658,87
-15.029.320,02

56.881.831,77
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Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéaftsjahre*

H&A Small Cap Equity EMU

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
Bin EUR Clin EUR Ain EUR

zum 30.06.2022

Fondsvermégen 16.311.783,95 24.921.725,76 15.648.322,06
Umlaufende Anteile 123.523,275 326.870,800 184.487,266
Anteilwert 132,05 76,24 84,82

zum 30.06.2021

Fondsvermogen 22.989.625,40 30.454.144,03 21.510.180,86
Umlaufende Anteile 137.393,386 317.013,413 200.124,724
Anteilwert 167,33 96,07 107,48
zum 30.06.2020

Fondsvermdgen 14.581.053,57 17.793.858,09 9.949.692,56
Umlaufende Anteile 128.571,941 274.750,000 136.587,940
Anteilwert 113,41 64,76 72,84

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Ll

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.
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Informationen fur die Anleger in der Schweiz (ungepruft)

Vertreter in der Schweiz Zahlstelle in der Schweiz
1741 Fund Solutions AG Tellco AG
Burggraben 16, CH-9001 St. Gallen Bahnhofstrasse 4, CH-6431 Schwyz

Bezugsort der mafl3geblichen Dokumente
Die maf3geblichen Dokumente wie der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs), die Statuten oder der Fondsvertrag sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Publikation

Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffenden Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund
Data AG, www.swissfunddata.ch. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen"
aller Anteilklassen werden bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen in Swiss Fund Data AG, www.swissfunddata.ch publiziert. Die
Preise werden taglich publiziert.

Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

H&A Small Cap Equity EMU A (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) -21,08 %
H&A Small Cap Equity EMU B (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) -21,08 %
H&A Small Cap Equity EMU C | (1. Juli 2021 bis 30. Juni 2022) -20,64 %

Total Expense Ratio (TER) inkl. performanceabhéngige Vergitung

H&A Small Cap Equity EMU A 1,90 %
H&A Small Cap Equity EMU B 1,89 %
H&A Small Cap Equity EMU C | 1,34 %

Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemass der aktuell gultigen "Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense
Ratio (TER) von kollektiven Kapitalanlagen" der Asset Management Association Switzerland (AMAS) berechnet.

Total Expense Ratio (TER) exkl. performanceabhéngige Vergitung

H&A Small Cap Equity EMU A 1,90 %
H&A Small Cap Equity EMU B 1,89 %
H&A Small Cap Equity EMU C | 1,34 %

Portfolio Turnover Ratio (PTR)
H&A Small Cap Equity EMU 2%

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Die Fondsleitung der Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der
Aktivitdt zum Angebot von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen
insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- jedes Anbieten des Fonds gemass Artikel 3 Buchstabe g FIDLEG und Artikel 3 Absatz 5 FIDLEV;

- Zurverfigungstellung der erforderlichen Unterlagen;

- Unterstiitzung beim Erwerb der Fondsanteile.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschlagigen Bestimmungen des FIDLEG.

Die Fondsleitung der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. und deren Beauftragte bezahlen keine Retrozessionen an Dritte als
Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz.

Erfallungsort und Gerichtsstand
Fur die in der Schweiz aus angebotenen Anteilen ist der Erflillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters
oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Sprache

Fur das Rechtsverhaltnis zwischen dem Anlagefonds und den Anlegern in der Schweiz ist die deutsche Fassung des ausfihrlichen
Verkaufsprospektes maRgebend.
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Sonstige Hinweise (ungepruft)

Risikomanagementverfahren des Fonds H&A Small Cap Equity EMU

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier ('CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelméaRig tber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamitrisikos des H&A Small Cap Equity EMU einen relativen Value-at-Risk
Ansatz.

Als Vergleichsvermogen dient der folgende Index: 100% MSCI Europe Small Cap (NCEDE15 INDEX)

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermdgens, liegt bei 200%. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 84,0 %
Maximum 108,2 %
Durchschnitt 94,4 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 0,00 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Angaben gemafl Verordnung (EU) 2019/2088 Uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsatzlich unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken
konnen durch 6kologische und soziale Einflisse auf einen potenziellen Vermdgengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfihrung
(Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Vergutungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
Grundséatze fiur ihr Vergitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem
forderlich sind. Dieses Vergitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschéftspolitik des Hauck Aufhduser
Lampe Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und
Vertragsbedingungen der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergutungssystem soll stets im Einklang mit
Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und
umfasst auch Maf3nahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter:innen der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetdre und nicht-monetére Nebenleistungen
enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundséatze, Marktiblichkeit und Angemessenheit. Des
Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewéhrleistet, dass keine signifikante Abh&ngigkeit von der variablen Vergltung
besteht sowie ein angemessenes Verhéltnis von variabler zu fixer Vergutung besteht. Die variable Vergitung stellt somit nur eine Erganzung
zur fixen Vergltung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch
einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Uberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschéftsjahr 2021 beschéftigte die HAFS im Durchschnitt 101 Mitarbeiter:innen, von denen 74 Mitarbeiter:innen als sog. Risk Taker gem.
der ESMA-Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen Mitarbeiter:innen wurden in 2021 Vergutungen i.H.v. EUR 6,8
Mio. gezahlt, davon EUR 0,7 Mio. als variable Vergltung.

21



