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ANGABEN ZUR IQAM INVEST GMBH

Fondsverwaltung: IQAM Invest GmbH
Franz-Josef-StraBe 22, 5020 Salzburg
T +43 505 8686-0, F +43 505 8686-869
office@igam.com, www.igam.com

Der Firmenwortlaut wurde am 29.01.2021 von
Spangler IQAM Invest GmbH auf IQAM Invest GmbH gedndert.

Aufsichtsrat: KR Heinrich Spangler, Vorsitzender (bis 14.03.2021)
Vorsitzender des Aufsichtsrates, Bankhaus Carl Spangler & Co. AG

Prof. Dr. Andreas Griinbichler, stv. Vorsitzender (bis 14.03.2021)
Mitglied des Vorstandes, CFO
Wiistenrot Versicherungs-AG und Bausparkasse Wiistenrot AG

Univ.-Prof. Dr. Dr.h.c. Josef Zechner, stv. Vorsitzender (bis 14.03.2021)
Mitglied der Wissenschaftlichen Leitung, IQAM Invest GmbH

Dr. Werner G. Zenz (bis 14.03.2021)
Sprecher des Vorstandes, Bankhaus Carl Spangler & Co. AG

Dr. Hans Georg Mustafa (bis 14.03.2021) )
Vorsitzender des Verwaltungsausschusses, Arztekammer fiir Salzburg

Dr. Ulrich Neugebauer (ab 15.03.2021)
Vorsitzender des Aufsichtsrates, Deka Investment GmbH

Thomas Ketter (ab 15.03.2021)
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates, Deka Investment GmbH

Thomas Schneider (ab 15.03.2021)
Deka Investment GmbH

Sylvia Peroutka
vom Betriebsrat entsandt

Michael lllsinger (bis 09.05.2021)
vom Betriebsrat entsandt

Dr. Peter Pavlicek (bis 14.03.2021 / ab 10.05.2021)
vom Betriebsrat entsandt

Geschéftsfithrung: Mag. Werner Eder (bis 30.09.2021)
Dr. Markus Ploner, CFA, MBA (bis 31.03.2021)
Holger Wern (ab 01.04.2021)

Dr. Thomas Steinberger
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ANGABEN ZUR VERGUTUNG (GESCHAFTSJAHR 2020)

der Verwaltungsgesellschaft gem. § 20 Abs. 2 Z 5 und 6 AIFMG bzw. gem. Anlage | Schema B Ziffer 9 InvFG 2011

Gesamtsumme der an die Mitarbeiter (inkl. Geschéftsleiter) der Verwaltungsgesellschaft ge-
zahlten Vergiitungen insgesamt (in EUR): 5.519.243,24
davon feste Vergitungen (in EUR): 5.184.330,06
davon variable (leistungsabhdngige) Vergiitungen (in EUR): 334.913,18
Anzahl der Mitarbeiter/Beglinstigten per 31.12.2020: 58 (FTE 49)

Gesamtsumme | Gesamtsumme

gem. InvFG" gem. AIFMG"
(in EUR) (in EUR)
Vergltungen an Geschéftsleiter (InvFG) /Flihrungskrafte (AIFMG) 976.335,23 1.766.704,30
Vergltungen an Risikotrager 1.873.427,85 -
Verglitungen an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 426.409,04 -
Vergltungen an Mitarbeiter die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung in
derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleiter und Risiko-
trager, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile
der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten OGAW haben
0,00 -

Vergltungen an Mitarbeiter deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risi-
koprofil des AIF auswirkt - 1.355.080,04
Carried Interests/Performance Fees 0,00 0,00

Die Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Wer-
ten und langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft sowie der von ihr verwalteten Investmentfonds. Das
Vergltungssystem ist derart ausgestaltet, dass Nachhaltigkeit, Geschéaftserfolg und Risikolibernahme beriicksich-
tigt werden und Vorkehrungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten getroffen wurden. Die Vergiitungspolitik
ist darauf ausgerichtet, dass die Entlohnung, insbesondere der variable Gehaltsbestandteil, die Ubernahme von
geschiftsinhdrenten Risiken in den einzelnen Teilbereichen der Verwaltungsgesellschaft nur in jenem MaR3e hono-
riert, der dem Risikoappetit der Verwaltungsgesellschaft entspricht. Es wird darauf geachtet, dass die Vergiitungs-
politik mit den Risikoprofilen und Fondsbestimmungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds
vereinbar ist.

Die Berechnung der Vergiitungen erfolgt nach dem Bruttogesamtbetrag aller Zahlungen und Vorteile (inkl. geld-
werter Sachzuwendungen), die von der Verwaltungsgesellschaft im Austausch gegen im gegenstandlichen Ge-
schéftsjahr erbrachte Arbeitsleistungen an Mitarbeiter ausgezahlt bzw. diesen zugesprochen wurden.

Unter dem Begriff fixe Vergltung werden alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter Sachleistungen) verstan-
den, deren Auszahlung unabhéngig von einer Leistung des Mitarbeiters oder einem wirtschaftlichen Ergebnis er-
folgt. Der Begriff variable Vergiitung umfasst alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter Sachzuwendungen),
deren Auszahlung bzw. Zuspruch von einer besonderen Leistung des Mitarbeiters und/oder einem wirtschaftli-
chen Ergebnis der Verwaltungsgesellschaft abhéngig sind. Die variable Verglitung bezieht sich - unabhangig vom
Auszahlungszeitpunkt - auf alle Leistungen des Mitarbeiters, die im Geschéftsjahr erbracht wurden, auch wenn die
Verglitung vorerst noch nicht ausbezahlt, sondern riickgestellt wurde. Der Bruttogesamtbetrag umfasst Dienst-
nehmerbeitrage (Lohnsteuer, Sozialversicherungsbeitrage, etc.), jedoch nicht Dienstgeberanteile.

Die Vergutungspolitik und deren Umsetzung in der Verwaltungsgesellschaft wird jahrlich, zuletzt 2020, von der
Internen Revision gepriift und das Priifergebnis im Detail dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht. Der Bericht der
Internen Revision dient dem Aufsichtsrat auch als Basis fiir die Uberwachung der von ihm festgelegten Grundsitze
der Vergitungspolitik. Im Rahmen der genannten Uberpriifungen sind keine wesentlichen Feststellungen getrof-
fen und keine UnregelmaBigkeiten festgestellt worden.

Im Jahr 2020 wurden keine wesentlichen Veranderungen an der Vergiitungspolitik vorgenommen.

Nahere Information zur Vergiitungspolitik sind auf der Homepage abrufbar.

" Die dargestellten Vergltungen beziehen sich auf die Gesellschaft und nicht auf die einzelnen Fonds.
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ANGABEN ZUM ECOLOGY STOCK EUROPE

Fondsmanager: IQAM Invest GmbH, Salzburg

Subadvisor: Focus Asset Management GmbH, Miinchen
Depotbank: Raiffeisen Bank International AG, Wien

Abschlusspriifer: KPMG Austria GmbH,
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Linz

ISIN: ATO000A09YJ7 Ausschiittende Tranche
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BERICHT AN DIE ANTEILSINHABER DES ECOLOGY STOCK EUROPE

MARKTENTWICKLUNG

Die US-BIP-Daten fiir das 3. Quartal 2021 zeigen einen Anstieg des realen Produktionswertes um 4,95 Prozent-
punkte in den letzten zwolf Monaten. Das Bureau of Labor Statistics publizierte zuletzt eine Arbeitslosenrate von
3,70%. In Europa zeigten die letzten Jahreszahlen eine Verdanderung des Bruttoinlandsproduktes von +3,94% in-
nerhalb der Euro-Zone und eine Arbeitslosenrate von 7,20%.

Am europdischen Geldmarkt haben sich die Zinssdtze wie folgt entwickelt: EURIBOR 3 Monate -0,572% (-3 Basis-
punkte), EURIBOR 6 Monate -0,546% (-2 Basispunkte) und EURIBOR 1 Jahr -0,501% (0 Basispunkte). Am amerikani-
schen Geldmarkt sieht die Situation folgendermaf3en aus: LIBOR 3 Monate 0,209% (-3 Basispunkte), LIBOR 6 Mo-
nate 0,339% (+8 Basispunkte) und LIBOR 1 Jahr 0,583% (+24 Basispunkte). Der Leitzinssatz der Fed liegt aktuell bei
0,25%, jener der europaischen Zentralbank bei 0,00%.

Deutsche Bundesanleihen mit zehn Jahren Restlaufzeit rentierten per Ultimo Dezember bei -0,179%, jene mit flnf
Jahren Restlaufzeit bei -0,452% und jene mit zwei Jahren Restlaufzeit bei -0,655%. Die Corporate Spreads in Europa
erreichten zuletzt einen Wert von 107 Basispunkten. In den USA ist das Spreadniveau zuletzt auf 102 Basispunkte
gestiegen.

Der bekannte Rohstoffindex, der DJUBSTR Index, erreichte Ende Dezember den Stand von 211,80 Punkten (dies
entspricht einem Gewinn von 45,17 Punkten gegeniiber dem 31.12.2020). Der Goldpreis fiel im betrachteten Zeit-
raum um 3,97%. Der Olpreis notierte per 31.12.2021 bei 78,40 US-Dollar pro Barrel (im Vergleich zu 51,89 US-Dollar
am 31.12.2020). Der europaische Konsumentenpreisindex stieg auf 110,37 Punkte.

Am Aktienmarkt zeigte sich folgende Entwicklung: Global betrachtet stieg der MSCI World Index, in Euro gerech-
net, um 29,26% innerhalb der letzten zwolf Monate. In Europa notierte der STOXX 600 zuletzt bei 487,80 Punkten
(dies entspricht einer Veranderung von +22,24% gegeniiber dem 31.12.2020). In den USA erholte sich der S&P 500
um 1010,11 Punkte und notierte am 31.12.2021 bei 4.766,18 Punkten.

Die Wahrungsmarkte entwickelten sich in den vergangenen vier Quartalen wie folgt: Der US-Dollar erholte sich auf
ein Niveau von 1,1372 gegeniiber dem Euro. Der Euro verlor gegeniiber dem Schweizer Franken an Wert (-4,20%).
Der Wechselkurs des Britischen Pfunds zum Euro veranderte sich im Berichtszeitraum um 0,0555 und notierte zu-
letzt bei 0,8396. Der japanische Yen verlor weiterhin an Boden und fiel in den letzten zwdlf Monaten um 3,66% auf
einen Kurs von 130,9543.

FONDSENTWICKLUNG

Bei dem vom Fondsmanagement verfolgten themenbasierten Bottom-Up Stockpicking-Ansatz konzentriert sich
die Titelselektion auf folgende nachhaltig orientierte Anlagethemen: Ressourcen-Effizienz, Healthy-Living und Inf-
rastruktur.

Der Ecology Stock Europe (Bloomberg CSECOLF AV Equity) konnte im Jahr 2021 um 8,28% zulegen.

Belastend waren im Geschéftsjahr der konzeptbedingte Verzicht auf Banken und Energietitel, sowie die typischer-
weise deutliche Untergewichtung von Finanzwerten.

Vor allem die Titelselektion war mit einem Beitrag von -13,14% fiir das schwache Abschneiden verantwortlich. Al-
lokationseffekte machten -0,28% aus. Die Cash-Quote lag im Jahresdurchschnitt bei 1,38%, so dass der Fonds
durchgehend nahezu voll investiert war. Bei der Titelselektion belastete das Festhalten an ,Corona-Gewinnern”
aus dem Vorjahr, die entsprechend unserer Analyse auch weiterhin attraktiv blieben.

Am Markt kam es dagegen zu einem Favoriten-Wechsel und ,Corona-Gewinner” wurden insgesamt verkauft und
im Gegenzug zum Teil ,Corona-Verlierer” bzw. Nachzligler gekauft. Auch Bereiche wie Automobil-Aktien liefen
2021 sehr gut, sind aber konzeptbedingt in der Regel stark untergewichtet oder nicht im Portfolio enthalten. Im
Nachhinein stellten sich zudem das Timing bei einigen Werten (u.a. Kauf von Asos und Philips) und auch das Fest-
halten (wie z.B. bei TeamViewer) an anderen Werten als ungliicklich heraus. Wir gehen hier kiinftig von einer Nor-
malisierung und einer insgesamt wieder starkeren Orientierung an Fundamentaldaten aus.

Bei der Titelselektion leisteten CapGemini (+1,4% Performance-Beitrag), Valmet Oyj (+1,1%) und Straumann Hol-
ding (+1,0%) die groBte Nutzenstiftung. Straumann wurde nach Erreichen des Kursziels verkauft, die beiden ande-
ren Titel befanden sich auch noch zum Geschéftsjahresende im Portfolio.



Ecology Stock Europe
Rechenschaftsbericht vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

Negative Beitrdge steuerten dagegen die Aktien von TeamViewer (-2,8%), Asos (-1,0%) und Philips (-0,9%) bei. Alle
drei Unternehmen erachten wir als tendenziell glinstig bewertet (jeweils auch sehr glinstige Bewertung zur eige-
nen Historie) und behielten diese auch liber den Jahreswechsel hinaus im Portfolio. Bei einer Besserung des Senti-
ments bzw. einer Riickgewinnung des Vertrauens der Anleger verfligen diese Titel moglicherweise (iber ein erheb-
liches Kurspotential.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden per Ende September die Ausschluss-Kriterien (Research-Partner ISS-ESG)
angepasst, so dass sich ab 01.10. ein verdandertes Anlageuniversum ergeben hat. Hieraus erwarten wir uns positive
Effekte fiir das Portfolio-Management.

NACHHALTIGKEIT

Das Vermdgen des Fonds wurde im Berichtszeitraum in Wertpapiere angelegt, die systematisch nach 6kologi-
schen, sozialen oder die verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung betreffenden Kriterien (ESG-Kriterien) ausge-
wahlt wurden. Die 6kologischen und sozialen Merkmale im Sinne des Artikels 8 der Offenlegungsverordnung sind
fur den betreffenden Fonds im Prospekt beschrieben. Diese Merkmale wurden durch die konsequente Anwen-
dung der im Folgenden beschriebenen ESG-Strategie im Berichtszeitraum erfiillt. Weitere nachhaltigkeitsbezoge-
nen Offenlegungen werden auf den produktspezifischen Internetseiten veréffentlicht.

Die ESG-Merkmale des Fonds ergeben sich aus dem Filter, der auf alle im Fonds investierten Aktien und Aktien
gleichwertigen Wertpapiere angewandt wird.

Der Filter umfasst Ausschlusskriterien und wird in Zusammenarbeit mit einem externen Spezialisten fiir Nachhal-
tigkeits-Research auf das gesamte Anlageuniversum angewandt. Adressiert werden die Handlungsfelder Arbeits-
und Menschenrechte (insbesondere in Bezug auf Kinderarbeit), Umweltschutz, Geldwasche, Abtreibung/Verh-
tung, Alkohol, Tierschutz (Pelze/Felle/Massentierhaltung), kontroverse Waffen, zivile Schusswaffen, Gliicksspiel,
GMO Landwirtschaft, gefahrliche Pestizide, Militar-Equipment und Services, Kernkraft /Uran-Produktion, Pornogra-
fie, Stammzellenforschung und Tabak.

Fiir das Fondsmanagement sind im Aktienbereich bzw. fiir Aktien gleichwertige Wertpapiere nur solche Emitten-
ten investierbar, die den Filter bestehen. Somit ist die Erflillung der ESG-Merkmale fiir diese Wertpapiere grund-
satzlich jederzeit gewdhrleistet. Eine entsprechende Priifung erfolgt im Rahmen der tdglichen Grenzpriifung im
Risikomanagement. Passive Verletzungen der Ausschlusskriterien sind binnen einer Frist von maximal drei Mona-
ten durch Verkauf der Position zu beheben.

In Bezug auf die ESG-Merkmale des Fonds wurde kein Referenzwert bestimmt.

Die sich weltweit ausbreitende Viruserkrankung COVID-19 flihrte auf den Finanzmarkten zu plotzlichen Kursriick-
gangen und zu einer hoheren Volatilitat. Die moglichen weiteren Folgen sind aus heutiger Sicht nicht abschatzbar.



Ecology Stock Europe
Rechenschaftsbericht vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI RECHNUNGSJAHRE IN EUR

Rechnungsjahresende 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Fondsvermdgen in 1.000 29.723 30.200 27.728
Ausschiittende Tranche (ISIN ATO0O00A09YJ7)

Rechenwert je Anteil 193,85 179,03 179,95
Anzahl der ausgegebenen Anteile 153.329,936 168.681,936 154.085,124
Ausschittung je Anteil 3,5733 0,0000 1,8202
Ausschuttungsrendite in % 2,00 0,00 1,08
Wertentwicklung in % +8,28 +0,82 +7,07

Ausschiittende Tranche:

Die Ausschiittung erfolgt ab dem 1. April 2022 von der jeweiligen depotfiihrenden Bank.

Die depotfiihrende Bank ist verpflichtet, von der Ausschiittung die Kapitalertragsteuer einzubehalten, sofern keine
Befreiungsgriinde vorliegen.

Die Ausschittungsrendite wird folgendermal3en ermittelt: Ausschiittung / (letzter Rechenwert je Anteil des voran-
gegangenen Rechnungsjahres abzliglich Ausschiittung fiir das vorangegangene Rechnungsjahr)

WERTENTWICKLUNG IM RECHNUNGSJAHR (FONDS-PERFORMANCE)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode: je Anteil in Fondswahrung (EUR) ohne Beriicksichtigung des Ausga-
beaufschlags

Ausschiittende Tranche (ISIN ATOO00A09YJ7)

Rechenwert am Beginn des Rechnungsjahres 179,03
Rechenwert am Ende des Rechnungsjahres 193,85
Nettoertrag pro Anteil (193,85 - 179,03) 14,82
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr in % +8,28

Die OeKB-Methode unterstellt einen fiktiven Erwerb von neuen Fondsanteilen am Ex-Tag im Gegenwert der Aus-
schiittung/Auszahlung pro Anteil.

Bei der Performance-Ermittlung nach der OeKB-Berechnungsmethode kann es aufgrund der Rundung der Anteils-
werte, Ausschiittungen und Auszahlungen auf zwei Nachkommastellen zu Rundungsdifferenzen sowie bei Fonds
mit ausschiittender und thesaurierender Tranche zu unterschiedlichen Ergebnissen kommen.

Performance-Ergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschlisse auf die zukilinftigen Entwicklungen eines
Fonds zu. Allfallige Ausgabe- und Riicknahmespesen wurden in der Performance-Berechnung nicht bericksich-
tigt.
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FONDSERGEBNIS IN EUR (ERTRAGSRECHNUNG)

REALISIERTES FONDSERGEBNIS
Ordentliches Fondsergebnis

Ertrage (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage

Dividendenertrage

Sonstige Ertrage (inkl. Quellensteuerriickvergiitungen)
Zinsenaufwendungen (inkl. negativer Habenzinsen)

Aufwendungen

Vergiitung an die KAG "

Kosten flr Wirtschaftspriifung und Steuerberatung
Publizitatskosten

Kosten fiir die Depotbank

Kosten fiir Dienste externer Berater

Sonstige Kosten

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) ? *
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren

Realisierte Verluste aus Wertpapieren

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

NICHT REALISIERTES KURSERGEBNIS 2 ¥
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses
Veranderung des Dividendenavisos

Ergebnis des Rechnungsjahres®

ERTRAGSAUSGLEICH
Ertragsausgleich des Rechnungsjahres

FONDSERGEBNIS GESAMT

0,00
496.905,35
25.152,41
-3.283,42

-558.773,44
-4.925,00
-1.161,78

-21.384,08
-15.364,06
-4.510,64

4.879.701,02
-1.259.886,57

-1.383.857,08
21.947,77

518.774,34

-606.119,00

-87.344,66

3.619.814,45

3.532.469,79

-1.361.909,31

2.170.560,48

-110.779,89

2.059.780,59

1) In der Verglitung an die KAG ist eine performanceabhdngige Verglitung in Hohe von 245.076,45 enthalten.
2) Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung
des nicht realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im

Rechnungsjahr.

3) Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziiglich Veran-

derungen des nicht realisierten Kursergebnisses): 2.257.905,14

4) Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Hohe von

82.972,56.
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ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS IN EUR

FONDSVERMOGEN AM BEGINN DES RECHNUNGSJAHRES

Ausschiittende Tranche (ISIN ATO0O00A09YJ7)
Ausschittung (fir Ausschittungsanteile) am 01.04.2021

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Anteiliger Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail auf der vorhergehenden Seite dargestellt)

FONDSVERMOGEN AM ENDE DES RECHNUNGSJAHRES

4.645.565,91
-7.292.860,75
110.779,89

30.199.946,63

0,00

-2.536.514,95

2.059.780,59

29.723.212,27
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WERTPAPIERVERMOGEN UND DERIVATIVE PRODUKTE ZUM 31.12.2021

ISIN Wertpapier-Bezeichnung Kaufe / Verkaufe / Bestand Kurs in Kurswert %-Anteil
Zugange Abgénge Wertpapier- in EUR am
Stiick / Nominale (Nom. in 1.000, ger.) wahrung Fonds-
vermdgen

ZUM AMTLICHEN HANDEL ODER EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT ZUGELASSENE WERTPAPIERE

AKTIEN auf BRITISCHE PFUND lautend

GB0030927254 ASOS PLC LS-,035 24.000 0 24.000 23,3100 664.694,35 2,24
GB0009895292 ASTRAZENECAPLC DL-25 8.600 0 8.600 86,5600 884.472,17 2,97
LU1072616219 B+M EUROP.VAL.RET.LS -,10 118.500 38.500 80.000 6,3580 604.336,72 2,03
GB0000904986 BELLWAYPLC LS-125 15.000 0 15.000 33,6300 599.358,40 2,02
GB00B0744B38 BUNZLPLC LS-,3214857 0 2.000 20.000 29,5100 701.241,61 2,36
GB0009633180 DECHRA PHARMACEUT. LS-,01 9.800 0 9.800 52,0000 605.477,34 2,04
GBOOBL6NGV24  DR. MARTENS PLC LS -,01 132.000 0 132.000 4,2320 663.724,83 2,23
GB0008220112 DSSMITHPLC  LS-10 176.500 48.500 128.000 3,8860 590.991,50 1,99
GBOOBYYTFB60 HOMESERVE LS-,0269230769 27.000 17.500 57.500 8,8500 604.615,93 2,03
GBOOB1CRLC47 MONDI PLC EO-20 3.000 11.000 30.000 18,3900 655.498,13 2,21

Summe 6.574.410,98 22,12

AKTIEN auf DANISCHE KRONEN lautend

DK0060946788 AMBU A/S NAM. B DK -,50 18.500 0 18.500 171,5500 426.744,16 1,43
DK0060227585 CHRISTIAN HANSEN HL.DK 10 8.500 0 8.500 515,6000 589.300,72 1,98
DK0060448595 COLOPLASTNAM.B DK'1 0 2.000 4.400 1.169,5000 691.923,44 2,33
DK0010272202 GENMAB AS DK1 1.500 2.050 1.250  2.598,0000 436.670,95 1,47
DK0010272632 GN STORE NORD A/S NAM.DK1 15.900 3.900 12.000 412,4000 665.434,08 2,24
DK0010287234 H. LUNDBECK A/S NAM. DK 5 26.000 0 26.000 168,3000 588.386,37 1,98

Summe 3.398.459,72 11,43

AKTIEN auf EURO lautend

DEOOOATEWWWO ADIDAS AG NA O.N. 4.000 0 4.000 254,1000 1.016.400,00 342
NL0011794037 AHOLD DELHAIZE,KON.EO-,01 0 17.500 22.500 30,4550 685.237,50 2,30
DE0008404005 ALLIANZ SE NA O.N. 3.550 3.450 3.000 208,1000 624.300,00 2,10
US09075V1026 BIONTECH SE SPON. ADRS 1 2.500 0 2.500 211,2000 528.000,00 1,78
FR0000125338 CAPGEMINISE INH.EO 8 0 3.050 3.550 214,9000 762.895,00 2,57
FR0000124570 PLASTIC OMN.INH.EO-,06 28.500 3.500 25.000 22,7000 567.500,00 1,91
DE000A288904 COMPUGROUP MED. NA O.N. 12.000 4.000 8.000 70,6500 565.200,00 1,90
DE0005552004 DEUTSCHE POST AG NA O.N. 19.500 0 19.500 56,2600 1.097.070,00 3,69
FRO014000MR3 EUROFINS SCI.INH.EO 0,01 7.000 0 7.000 109,6000 767.200,00 2,58
NL0006294274 EURONEXT N.V. WI EO 1,60 7.200 3.200 6.600 90,4500 596.970,00 2,01
NL0000009538 KONINKL. PHILIPS EO -,20 34.000 5.500 28.500 32,6100 929.385,00 313
NL0013654783 PROSUS NV EO-,05 5.350 5.000 12.000 70,4000 844.800,00 2,84
DE0007164600 SAP SE O.N. 0 5.000 6.500 123,5600 803.140,00 2,70
FRO013227113 SOITECS.A. EO2 3.400 4.450 2.250 213,4000 480.150,00 1,61
DEOOOA2YN900  TEAMVIEWER AG INH O.N. 35.000 16.000 33.000 11,8100 389.730,00 1,31
FR0005691656 TRIGANO SA INH. EO 4,2567 3.200 0 3.200 170,9000 546.880,00 1,84
BE0003739530 UCBS.A. 5.300 5.300 7.500 100,1500 751.125,00 2,53
GBOOB10RZP78 UNILEVERPLC LS-,031111 7.800 2.800 24.000 47,2200 1.133.280,00 3,81
DE0005089031 UTD.INTERNET AG NA 7.300 4.300 18.000 34,9400 628.920,00 2,12
F14000074984 VALMET OYJ 0 10.500 16.500 38,0100 627.165,00 2,11
FR0000125486 VINCIS.A.INH. EO 2,50 9.450 0 9.450 91,7000 866.565,00 292

Summe 15.211.912,50 51,18

AKTIEN auf SCHWEDISCHE KRONEN lautend

SE0009922164 ESSITY ABB 3.500 12.500 31.000 295,3000 892.014,62 3,00
SE0016101844 SINCH AB 36.000 0 36.000 113,1000 396.745,43 1,34
Summe 1.288.760,05 4,34

AKTIEN auf SCHWEIZER FRANKEN lautend

CH0025751329 LOGITECH INTL NA SF -,25 10.000 0 10.000 77,0800 743.513,07 2,50
CH0002497458 SGSS.A. NASF 1 40 75 285 3.059,0000 840.952,06 2,83
CH0012453913 TEMENOS AGNAM.  SF5 3.150 1.750 6.300 123,3000 749.291,02 2,52

Summe 2.333.756,15 7,85
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ISIN Wertpapier-Bezeichnung Kaufe / Verkaufe / Bestand Kurs in Kurswert
Zugange Abgange Wertpapier- in EUR
Stiick / Nominale (Nom. in 1.000, ger.) wahrung

GENUSSSCHEINE auf SCHWEIZER FRANKEN lautend

CHO0012032048 ROCHE HLDG AG GEN. 2.800 0 2.800 380,9000 1.028.764,35
Summe 1.028.764,35

SUMME DER ZUM AMTLICHEN HANDEL ODER EINEM

ANDEREN GEREGELTEN MARKT ZUGELASSENEN WERTPAPIERE 29.836.063,75

SUMME WERTPAPIERVERMOGEN 29.836.063,75

BANKGUTHABEN / BANKVERBINDLICHKEITEN

BETRAG
WAHRUNG FONDSWAHRUNG FONDSWAHRUNG
EURO EUR 115.654,72
BRITISCHE PFUND EUR 6.894,41
DANISCHE KRONEN EUR 6.428,39
NORWEGISCHE KRONEN EUR 624,44
SCHWEDISCHE KRONEN EUR 41,03
SCHWEIZER FRANKEN EUR 6.796,66
SUMME BANKGUTHABEN / BANKVERBINDLICHKEITEN 136.439,65
DEVISENKURSE

WAHRUNG EINHEITEN KURS

BRITISCHE PFUND 1EUR = 0,841650 GBP
DANISCHE KRONEN 1EUR = 7,436950 DKK
NORWEGISCHE KRONEN 1TEUR = 9,964250 NOK
SCHWEDISCHE KRONEN 1EUR = 10,262500 SEK
SCHWEIZER FRANKEN 1EUR = 1,036700 CHF
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES GETATIGTE KAUFE UND VERKAUFE, SOWEIT SIE NICHT IN DER
VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN Wertpapier-Bezeichnung Whg. Kéufe / Zugéange Verkdufe / Abgange
Sttick / Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

WERTPAPIERE

CH0038389992 BB BIOTECH NAM. SF 0,20 CHF 800 10.400
CH0024608827 PARTNERS GR.HLDG SF -,01 CHF 0 1.000
CH0012549785 SONOVA HLDG AG NA.SF 0,05 CHF 0 2.250
CH0012280076 STRAUMANN HLDG NA SF 0,10 CHF 0 600
CH0364749348 VIFOR PHARMA NAM.SF 0,01 CHF 0 5.100
DK0060952919 NETCOMPANY GROUP  DK1 DKK 6.250 6.250
DK0060252690 PANDORA A/S DK1 DKK 0 4.900
FR0014003TT8 DASSAULT SYS SE INH.EOQ,1 EUR 15.000 15.000
FRO000130650 DASSAULT SYS SE INH.EO0,5 EUR 0 4.200
DE0005810055 DEUTSCHE BOERSE NA O.N. EUR 0 5.100
DE0005785802 FRESEN.MED.CARE KGAA O.N. EUR 5.800 17.300
DE0006048408 HENKEL AG+CO.KGAA ST O.N. EUR 6.250 15.250
IT0001250932 HERA S.P.A. EO1 EUR 200.000 200.000
FR0010259150 IPSEN S.A. PORT. EO 1 EUR 0 6.400
FR0010307819 LEGRAND S.A. INH.EO 4 EUR 0 8.800
DEOOONWRKO13 ~ NEW WORK SE NA O.N. EUR 800 2.000
NL0012044747 SHOP APOTHEKE EUROPE INH. EUR 3.000 3.000
DEOOOSHL1006 SIEMENS HEALTH.AG NA O.N. EUR 0 22.400
NL0011821392 SIGNIFY N.V. EO-,01 EUR 13.500 13.500
BE0003717312 SOFINA EUR 0 1.500
FRO000050809 SOPRA STERIA GRP INH.EO 1 EUR 4.000 4.000
FR0000051807 TELEPERFORMANCE INH.EO2,5 EUR 0 1.600
DEOOOAQOTGJ55 VARTA AG O.N. EUR 4.100 4.100
FR0011981968 WORLDLINES.A. EO -,68 EUR 10.000 10.000
GBOOBDD85M81  AVAST PLC. (WI) LS-1 GBP 141.000 141.000
GB0031743007 BURBERRY GROUP LS-,0005 GBP 0 18.000
GB0O0BD6K4575 ~ COMPASS GROUP  LS-,1105 GBP 0 45.000
GBOOBD45SH49  INTEGRAFIN HLDGS LS-,01 GBP 77.500 77.500
GBOOBYX91H57  JD SPORTS FASH. LS -,0025 GBP 0 71.500
GBOOB1ZBKY84 MONEYSUPERMARKET LS-,02 GBP 54.000 189.000
GB0030232317 PAGEGROUP PLC LS -,01 GBP 0 75.000
GB0006825383 PERSIMMON PLC  LS-,10 GBP 5.000 19.000
GBOOBG11K365 REDROWPLC  LS-105 GBP 15.000 75.000
GBOOBGDT3G23  RIGHTMOVEPLC LS -,001 GBP 0 85.000
GB0009223206 SMITH + NEP. DL -,20 GBP 0 52.500
SE0011337708 AAK AB NAM. SK 1,67 SEK 38.000 38.000
SE0007100581 ASSA-ABLOY ABB  SK-,33 SEK 0 35.000
SE0006370730 LIFCOABB SEK 0 3.000
NLO015000A04 EURONEXT N.V. -ANR.- EUR 6.600 6.600

Die Verwaltungsvergitung des Ecology Stock Europe betrug im Rechnungsjahr 2021 1,04%.
Die Ermittlung des Leverage wird gemal der Umrechnungsmethodik der Einzelinvestments nach dem Commitment Approach vorgenommen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 wurden, insoweit sie laut Fondsbe-
stimmungen zuldssig sind, im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Erlduterung zum Ausweis gemaB der delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/2251 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates liber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister durch technische Regulierungsstan-
dards zu Risikominderungstechniken fiir nicht durch eine zentrale Gegenpartei geclearte OTC-Derivatekontrakte:

Alle OTC Derivate werden Uber die Raiffeisen Bank International AG gehandelt.

In Hohe des negativen Exposures der Derivate werden Sicherheiten in Form von Barmitteln an die Raiffeisen Bank International AG geleistet. In
Hohe des positiven Exposures der Derivate werden Sicherheiten in Form von Barmitteln an den Investmentfonds geleistet.

Per Stichtag 31.12.2021 hat der Fonds keine Sicherheiten erhalten oder geleistet.
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AUFGLIEDERUNG DES FONDSVERMOGENS ZUM 31.12.2021 IN EUR

EUR %
Wertpapiervermoégen 29.836.063,75 100,38
Zinsenanspruche (inkl. negativer Habenzinsen) -543,19 0,00
Dividendenforderungen 28.693,64 0,09
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 136.439,65 0,46
Gebihrenverbindlichkeiten -277.441,58 -0,93
FONDSVERMOGEN 29.723.212,27 100,00

Salzburg, am 20. April 2022
IQAM Invest GmbH
e. h. Holger Wern e. h. Dr. Thomas Steinberger
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BESTATIGUNGSVERMERK

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der IQAM Invest GmbH, Salzburg, liber den von ihr verwalteten

Ecology Stock Europe,
Miteigentumsfonds,

bestehend aus der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2021, der Ertragsrechnung fiir das an diesem Stichtag
endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorge-
sehenen Angaben, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2021 sowie der Ertragslage des Fonds
fir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaB § 49 Abs 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind
im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts" unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung
mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfas-
sen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung,
die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Priifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir ge-
ben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonsti-
gen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten
zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder ander-
weitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers
erlangten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Dar-
stellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, (iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben
in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechen-
schaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafiir, dass dieser
in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des
InvFG 2011 ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstel-
lung eines Rechenschaftsberichts zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betref-
fend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist und einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsitzen ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtlimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftiger-
weise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den sterreichischen Grundsitzen ordnungsmaéBiger Ab-
schlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflicht-
gemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

- Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken,
fuhren sie durch und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
oder das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

- Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der
Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

- Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieflich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uiber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Ein-
teilung der Abschlusspriifung sowie liber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlief3lich etwaiger bedeutsa-
mer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.
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Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Ulrich Pawlowski.

Linz, 20. April 2022

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

e. h. Mag. Ulrich Pawlowski
Wirtschaftspriifer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichts mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns be-
statigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlief3lich auf den deutschsprachigen und vollstandi-
gen Rechenschaftsbericht. Flir abweichende Fassungen darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk zitiert
noch auf unsere Priifung verwiesen werden.
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ GEMAR VERORDNUNG (EU) 2020/852

Der Fonds berticksichtigt 6kologische und soziale (,E” und ,S") Merkmale. Es ist jedoch nicht das priméare Anlage-
ziel, in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten zu investieren, die zur Erreichung eines der in der Verord-
nung (EU) 2020/852 (Taxonomieverordnung) genannten Umweltziele beitragen. Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen berticksichtigen demnach nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

STEUERLICHE BEHANDLUNG

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016) wird die steuerliche Behandlung von der Osterreichi-
schen Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf https://my.oekb.at veroffentlicht. Die Steuerdateien stehen fiir samtliche
Fonds zum Download zur Verfligung. Zusétzlich sind die Steuerdateien auch auf unserer Homepage www.igam.com
abrufbar bzw. werden diese dem Kunden gegebenenfalls gemall gesonderter Vereinbarung zur Verfligung gestellt.
Hinsichtlich Detailangaben zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren auslandischen Steuern verweisen wir auf
die Homepage https://my.oekb.at.
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FONDSBESTIMMUNGEN

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds Ecology Stock Europe, Miteigentumsfonds gemaR Investmentfondsgesetz (InvFG) 2011
idgF, wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der Spangler IQAM Invest
GmbH (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Salzburg verwaltet.

ARTIKEL 1 MITEIGENTUMSANTEILE

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stiicke konnen daher nicht ausgefolgt werden.
ARTIKEL 2 DEPOTBANK (VERWAHRSTELLE)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

ARTIKEL 3 VERANLAGUNGSINSTRUMENTE UND - GRUNDSATZE

Fiir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermogenswerte gemaB InvFG ausgewahlt werden.

Fur den Investmentfonds werden Uiberwiegend, d.h. zu mindestens 51 vH des Fondsvermdgens europaische Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin nicht indirekt oder direkt Gber Investmentfonds oder tiber Derivate, nach MaB3-
gabe 6kologischer und ethischer Vorgaben erworben.

Darliber hinaus erfolgt auch die Investition in Geldmarktinstrumente nach Ma3gabe 6kologischer und ethischer Vorgaben.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fiir das Fondsver-
mogen erworben.

=  Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) werden zu mindestens 51 vH des Fondsvermégens er-
worben.

= Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 vH des Fondsvermégens erworben werden.
= Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll
eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermdgens zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an einem gere-
gelten Markt oder einer Wertpapierborse gemaB InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfillen, dirfen insgesamt bis zu 10 vH
des Fondsvermdgens erworben werden.

= Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 10 vH des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermo-
gens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermdégens in Anteile anderer In-
vestmentfonds investieren.

= Derivative Instrumente

Derivative Instrumente durfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 vH des Fondsvermdgens und zur Absicherung eingesetzt werden.

= Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds:

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an: Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemaf dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

= Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten diirfen bis zu 49 vH des Fondsvermdgens gehalten wer-
den.
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Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Wertpapieren kann der
Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren unterschreiten und einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer
Laufzeit von hochstens 12 Monaten aufweisen.

= Voriibergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 vH des Fondsvermdgens
aufnehmen.

= Pensionsgeschifte

Nicht anwendbar.

=  Wertpapierleihe

Nicht anwendbar.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht fiir eine einzelne Anteilsgattung oder
eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschafte. Diese konnen auch ausschlie8lich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abge-
schlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlie3lich der betreffenden Anteils-
gattung zugeordnet.

ARTIKEL 4 MODALITATEN DER AUSGABE UND RUCKNAHME

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung:

Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswerts fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und Riicknahmepreises zusammen.

= Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt grundsatzlich an jedem 6sterreichischen Borsentag mit Ausnahme von Bankfei-
ertagen.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert, aufgerundet auf die im Prospekt fiir die jeweilige Anteilsgattung angegebene Wahrungsein-
heit.

Es fallt kein Ausgabeaufschlag an.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrénkt, die Verwaltungsgesellschaft behlt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilschei-
nen voribergehend oder vollstdndig einzustellen.

= Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Die Berechnung des Riicknahmepreises bzw. die Rlicknahme erfolgt grundsatzlich an jedem Osterreichischen Bérsentag mit Ausnahme von
Bankfeiertagen.

Der Rlicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert, abgerundet auf die im Prospekt fiir die jeweilige Anteilsgattung angegebene Wahrungs-
einheit.

Es fallt kein Riicknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen Riickgabe des An-
teilscheines auszuzahlen.

ARTIKEL 5 RECHNUNGSJAHR
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds entspricht dem Kalenderjahr.
ARTIKEL 6 ANTEILSGATTUNGEN UND ERTRAGNISVERWENDUNG

Fur den Investmentfonds kdnnen Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung und/oder Thesau-
rierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fur diesen Investmentfonds konnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen sowie
die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
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=  Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschiittung kann unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unter-
bleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus der Verdu3erung von Vermogenswerten des Investmentfonds einschlie8lich von
Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschittungen sind zu-
ldssig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschrei-
ten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 01.04. des folgenden Rechnungsjahres auszuschtten, der Rest wird auf
neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 01.04. der gemaf InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungs-
gleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

= Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurie-
rungsanteilscheinen ab 01.04. der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungs-
gleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

= Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine Auszah-
lung gemaf InvFG vorgenommen. Der fiir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaB InvFG maf3gebliche Zeitpunkt ist
jeweils der 01.04. des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine
im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inldandischen Einkommen- oder Kérper-
schaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemal § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine

Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemaf InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils
depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

= Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)
Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieflich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine Auszah-
lung gemaf InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur
von Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemaf § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragssteuer
vorliegen.

ARTIKEL7  VERWALTUNGSGEBUHR, ERSATZ VON AUFWENDUNGEN,
ABWICKLUNGSGEBUHR

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Verglitung bis zu einer Hohe von 1,75 vH des Fondsvermogens,
die auf Grund der Monatsendwerte errechnet wird.

Weiters wird eine performanceabhdngige Gebuhr verrechnet. Die performanceabhangige Gebuhr betragt bis zu 10% der positiven Perfor-
mance eines Kalenderjahres, wobei bei der Berechnung die High-Water-Mark Methode angewendet wird.

Es liegtim Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebiihr vorzunehmen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfliihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgat-
tungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von 0,50 vH des Fondsvermdgens.

Né&here Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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ANHANG
LISTE DER BORSEN MIT AMTLICHEM HANDEL UND VON ORGANISIERTEN MARKTEN

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in europdischen Landern
auBBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu flihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaa-
ten und der Kommission zu Ubermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jéhrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Méarkte zu veréffent-
lichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Markte “groBeren Ver-

anderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jéhrlichen Veréffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Européi-
schen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg’

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:

1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg
1.2.2. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

1.3.GemaB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Landern auB3erhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka
2.2. Montenegro: Podgorica
2.3. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange);
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.4, Serbien: Belgrad
2.5. Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Borsen in auBBereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4, Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

37. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12 Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15. Mexiko: Mexiko City

3.16. Neuseeland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
3.17 Peru Bolsa de Valores de Lima

3.18. Philippinen: Manila

3.19. Singapur: Singapur Stock Exchange

3.20. Stdafrika: Johannesburg

3.21. Taiwan: Taipei

3.22. Thailand: Bangkok

3.23. USA: New York, NYCE American, New York Stock

Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type” die Einschrankung auf ,Regulated market” auswahlen und auf ,Search”
(bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert werden.
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3.24. Venezuela: Caracas
3.25. Vereinigte Arabische Emirate: Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4, Organisierte Méarkte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft

4.1. Japan: Over the Counter Market
4.2. Kanada: Over the Counter Market
43. Korea: Over the Counter Market
44. Schweiz: Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich
4.5. USA: Over The Counter Market (unter behordlicher Beaufsichtigung wie z.B.

durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2. Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

5.4. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

5.7. Korea: Korea Exchange (KRX)

5.8. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

5.9. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10. Philippinen: Manila International Futures Exchange

5.11. Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

5.12. Slowakei: RM-System Slovakia

5.13. Sudafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

5.14. Schweiz: EUREX

5.15. Turkei: TurkDEX

5.16. USA: NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago

Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York,
Nasdaq PHLX New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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