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Organisation

Sitz
10 Rue Edward Steichen, L-2540 Luxemburg, Grofherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat

Vorsitzender
Pierre MOULIN, Global Head of Products and Strategic Marketing, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Paris
Mitglieder

Jane AMBACHTSHEER, Global Head of Sustainability, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Paris

Marnix ARICKX, Chief Executive Officer, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Belgium, Briissel

Giorgia D’ANNA, Head of Group Networks Italy and International, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Paris
Cecile du MERLE, Global Head of Product Engineering, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Paris
Emmanuel COLLINET DE LA SALLE, Head of Group Networks, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Paris
Marianne HUVE-ALLARD, Head of Brand and Communication, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Paris
Roger MINERS, Global Chief Marketing Officer, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK, London

Christian VOLLE, Independent Director, Paris, Frankreich

Generalsekretér der Gesellschaft (kein Mitglied des Verwaltungsrats)
Stephane BRUNET, Chief Executive Officer, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg, Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg, 10 Rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg, Groftherzogtum Luxemburg

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Kapitel 15 des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner gednderten Fassung.

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt die Funktionen der Verwaltung, der Portfolioverwaltung und des Vertriebs.

Die Portfolioverwaltung wurde Ubertragen an:
Effektiver Anlageverwalter

Verwaltungseinheiten der Gruppe BNP Paribas (allgemein als BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT bezeichnet)

»  Alfred Berg, Kapitalférvaltning AS, Stgperigata 2, Postboks 1294 Vika, 0250 Oslo, Norwegen

. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, 1 Boulevard Haussmann, F-75009 Paris, Frankreich

 BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Asia Ltd., 17/F, Lincoln House, Taikoo Place, 979 King's Road, Quarry Bay,
Hongkong

e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Belgium, 55 rue du Progrés, B-1210 Briissel, Belgien

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Brasil Ltda, Av.Juscelino Kubitchek 510-11 Andar, 04543-00 Sao Paulo - SP,
Brasilien

BNPPARIBAS ASSET MANAGEMENT Nederland N.V., Herengracht 595, PO Box 71770, NL-1008 DG Amsterdam,
Niederlande (bis zum 1. Mai 2021)

. BNP PARIBAS ASSET  MANAGEMENT  France, Netherlands Branch, Herengracht595, PO Box 71770,
NL-1008 DG Amsterdam, Niederlande (seit dem 1. Mai 2021)

e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK Ltd., 5 Aldermanbury Square, London EC2V 7BP, Vereinigtes Kdnigreich

e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT USA, Inc., 200 Park Avenue, 11thfloor, New York, NY 10166,
Vereinigte Staaten von Amerika

e TEB Portfoy Yonetimi A.S., Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak n°® 1 Kat. 9 Besiktas 34353 Istanbul, Tiirkei
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Organisation

Nicht zur Gruppe gehérende Verwaltungseinheiten:

. Impax Asset Management Limited, 7th Floor, 30 Panton Street, London, SW1Y 4AJ, Vereinigtes Kdnigreich, Manager fir die
Teilfonds ,Aqua®, ,Climate Impact®, ,Global Environment*, ,Green Tigers* und ,SMaRT Food*

. Mitsubishi UFJ Kokusai Asset Management Co. Ltd, 1-12-1 Yurakucho, Chiyoda-ku, Tokio 100-0006, Japan, Manager fiir den
Teilfonds ,Japan Equity*

*  Sumitomo Mitsui DS Asset Management Company. Limited., Atago Green Hills, Mori Tower, 28F, 2-5-1 Atago Minato-ku,
Tokio 105-6228, Japan, Manager fir den Teilfonds ,Japan Small Cap*

Die Gesellschaft kann zudem den folgenden Anlageberater beauftragen

»  FundQuest Advisor, 1Boulevard Haussmann, F-75009 Paris, Frankreich, Berater flir die Auswahl von externen
Portfoliomanagern

NIW-Berechnungs-, Register- und Transferstelle

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch, 60 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Groftherzogtum Luxemburg

Verwahrstelle

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch, 60 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Groftherzogtum Luxemburg

Garant
BNP PARIBAS, 16 boulevard des Italiens, F-75009 Paris, Frankreich

Der Teilfonds ,Seasons” profitiert von einer Garantie. Weitere Informationen hierzu finden sich im Abschnitt ,Informationen”.

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 Rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg
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Allgemeine Informationen

Griindung

BNP Paribas Funds (der ,Fonds" bzw. die ,Gesellschaft") ist eine am 27. Marz 1990 unter dem Namen PARVEST auf unbestimmte
Dauer gegriindete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’Investissement a Capital Variable, kurz ,SICAV*)
luxemburgischen Rechts. Der aktuelle Name BNP Paribas Funds gilt seit dem 30. August 2019.

Die Gesellschaft unterliegt derzeit Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie
der Richtlinie 2009/65/EG, geéndert durch die Richtlinie 2014/91/EU, und den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2017/1131.

Das Kapital der Gesellschaft ist in Euro (EUR) ausgedriickt und entspricht jederzeit dem Gesamtnettovermdgen der verschiedenen
Teilfonds. Es wird durch voll eingezahlte Aktien représentiert, die ohne festgelegten Nennwert ausgegeben werden, wie
nachstehend unter ,Die Aktien* beschrieben. Das Kapital kann automatisch variieren, und zwar ohne dass Mitteilungen und spezielle
Aufzeichnungsmafinahmen bei Anstieg und Riickgang des Kapitals von Aktiengesellschaften erforderlich sind. Ihr Mindestkapital ist
gesetzlich geregelt.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister Luxemburg unter der Nummer B 33 363 eingetragen.
Informationen fiir die Aktionare

Nettoinventarwert und Dividenden

Die Nettoinventarwerte werden auller bei einigen Teilfonds an jedem vollen Bankgeschéftstag in Luxemburg berechnet. Weitere
Informationen hierzu finden sich im Verkaufsprospek.

Fir den Teilfonds ,Seasons” wird von BNP Paribas, die als Garant (der ,Garant") agiert, eine Garantie (die ,Garantie*) gewahrt,
gemal der der Garant auf vierteljdhrlicher Basis gewéhrleistet, dass der NIW einer Aktienklasse mindestens 80% des NIW dieser
Aktienklasse (der ,garantierte NIW“) zw6lf Monate zuvor entspricht, wobei dieser Tag einen Beobachtungstag (der
,Beobachtungstag®) darstellt. Bei Ricknahmeantrdgen, die an einem Beobachtungstag von Aktionaren des Teilfonds gestellt
werden, betragt der Riicknahmepreis mindestens 80% des NIW (ohne eventuelle Dividenden) der zurlickgegebenen Aktienklasse
(der ,garantierte NIW“), der am dritten Freitag desselben Monats zwolf Monate zuvor festgestellt wurde (der ,Beobachtungstag®).

Die Gesellschaft veroffentlicht die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen im GroBherzogtum Luxemburg und in allen anderen
Landern, in denen die Aktien 6ffentlich angeboten werden.

Diese Informationen sind auch auf folgender Website abrufbar: www.bnpparibas-am.com.

Geschéftsjahr
Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

Geschéftsberichte

Die Gesellschaft veréffentlicht einen Jahresbericht, der am letzten Tag des Geschaftsjahres schlieit und von den Abschlusspriifern
geprift wurde. Zudem verdffentlicht sie einen ungepriiften Zwischenbericht, der am letzten Tag des sechsten Monats des
Geschéftsjahres schlieft. Die Gesellschaft ist berechtigt, bei Bedarf eine vereinfachte Fassung des Geschaftsberichts zu
veroffentlichen.

Die Geschaftsberichte der jeweiligen Teilfonds werden in der Rechnungslegungswahrung des Teilfonds veréffentlicht; die
kombinierten Abschliisse der Gesellschaft werden jedoch in EUR veréffentlicht.

Der Jahresbericht wird innerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschéftsjahres veréffentlicht, der Zwischenbericht innerhalb von
zwei Monaten nach Ende des Halbjahres.

Dokumente zur Konsultation

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger sowie die regelmaRig erscheinenden Berichte
kénnen am Sitz der Gesellschaft sowie bei den fiir die Finanzdienstleistungen der Gesellschaft zustandigen Stellen eingesehen
werden. Kopien der Satzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte sind auf Anfrage erhaltlich.

AuRer im Falle von gesetzlich vorgesehenen Zeitungsverdffentlichungen ist das offizielle Medium fiir Mitteilungen an die Aktionére
unsere Website www.bnpparibas-am.com.

Dokumente und Informationen stehen zudem auf der folgenden Webseite zur Verfligung: www.bnpparibas-am.com.

Seite 7



BNP PARIBAS FUNDS

Bericht des Fondsmanagers

Wirtschaftlicher Rahmen

Die durch das Vorantreiben der Impfkampagnen erméglichte allmahliche Wiederaufnahme der Wirtschaftstatigkeit fiihrte zu einer
kraftigen und ausgedehnten Erholung: beschleunigtes Wachstum in den Vereinigten Staaten und zunehmend klare Anzeichen fir
eine Konjunkturbelebung in Europa. Die Hoffnung auf eine erfolgreiche Bek@mpfung der Pandemie hat die Hypothese einer
weltweiten Konjunkturerholung gestérkt. Zum Ende des ersten Quartals erreichten die Rohstoffe wieder das Niveau von vor der
Pandemie und die Preise stiegen entsprechend weiter an. 2021 stieg der Olpreis um 58,7%; Ende Oktober erreichte das Barrel
Rohdl der Sorte WTI mit 85 USD wieder seinen héchsten Stand seit 2014. Die Kupferpreise sprangen im Mai auf ein historisches
Hoch und der frihherbstliche Anstieg der Erdgaspreise in Europa versetzte Mérkte und Wirtschaftsakteure in Panik. Trotz der
Impfkampagnen schiirten die aufeinanderfolgenden Wellen der Pandemie die Angste weiter und schrinkten insbesondere das
Guterangebot im vorgelagerten Bereich des Produktionsprozesses ein, was zu Preiserhdhungen flihrte. Diese Lieferprobleme
verscharften sich im Herbst, hauptséachlich weil Asien, nachdem es zuvor weitgehend verschont geblieben war, von der Delta-Welle
hart getroffen wurde. Da die Impfquote noch unzureichend war, mussten diese Lander strenge Beschrénkungen zum
Gesundheitsschutz verhdngen, die das verarbeitende Gewerbe stark belasteten und die Lieferketten weltweit beeintrachtigten. Am
Ende des Jahres zeigten Unternehmensumfragen jedoch, dass diese Spannungen bzw. die damit verbundenen Probleme etwas
nachgelassen hatten. Obwohl die Omikron-Welle zum Jahresende 2021 disruptiv wirkte, prognostiziert die OECD in ihrem zentralen
Szenario eine ,Fortsetzung der weltweiten Konjunkturerholung in einer Welt, die besser gegen die Pandemie gewappnet ist, und mit
einer allgemein unterstiitzenden Geld- und Steuerpolitik im Jahr 2022. Nach einer Erholung von 5,6% im Jahr 2021 wird fiir 2022 ein
nachhaltiges globales Wachstum von 4,5% erwartet.”

USA

Das BIP-Wachstum lag in der ersten Jahreshalfte 2021 bei rund 6,0%, was auf einen starken Anstieg des Konsums, insbesondere
bei den Dienstleistungen, zurlickzufiihren ist. Das unerwartete Wiederaufflammen der Pandemie im Sommer, das aufgrund der
unterschiedlich hohen Impfquoten in den Bundesstaaten schlimmere Auswirkungen auf das Gesundheitswesen hatte als in anderen
wichtigen Industrielandern, belastete die Wirtschaftsaktivitat, indem es die Riickkehr zu einer normalen Produktion und einem
normalen Konsum verzégerte. Das BIP-Wachstum im dritten Quartal betrug 2,3% (annualisiert), aber die Starke der Erholung stand
auBer Frage und die Konjunktur gewann im vierten Quartal deutlich an Schwung. Die Unternehmensabsichten in Bezug auf
Investitionen und Neueinstellungen bleiben weiterhin hoch. Wie das verarbeitende Gewerbe wurde auch die Bautatigkeit durch
Engpéasse bei bestimmten Materialien beeintrachtigt. Obwohl das Vertrauen der Haushalte seit dem Sommer etwas nachgelassen
hat, scheinen nach wie vor Anzeichen fiir einen hoheren Konsum von Dienstleistungen zu bestehen. Im November lagen die
Einzelhandelsumsatze 20% Uber dem Niveau von vor der Pandemie und stiegen, beglinstigt durch die Haushaltseinkommen und
den verbesserten Beschéftigungsstand, weiter an. Die Arbeitslosenquote ging um 0,4 Prozentpunkte auf 4,2% zuriick, den
niedrigsten Stand seit Jahresbeginn 2020 (4,4% im Marz 2020), und die Erwerbsquote stieg von 61,6% auf 61,8%.
Wirtschaftsakteure, Finanzmarkte und Zentralbanken blicken inzwischen zunehmen auf die Preis- und Lohnentwicklung. Die
Gesamtinflation stieg von 1,4% im Januar 2021 (im Vorjahresvergleich) auf 6,8% im November — der hochste Anstieg seit 39 Jahren.
Diese Beschleunigung ist das Ergebnis eines starken Anstiegs bestimmter Preise (Gebrauchtwagen, Transport, Gastgewerbe) ab
dem Frihjahr sowie von Engpdssen bei zahlreichen Industrieglitern und eines Anstiegs der Wohnkosten, die einen grofien Anteil bei
den Verbraucherpreisindizes in den USA ausmachen.

Europa

Die im Herbst 2020 neu eingeflihrten Beschrankungen zum Gesundheitsschutz belasteten die Wirtschaftsaktivitat im vierten Quartal
(0,4%) sowie anschlieffend im ersten Quartal 2021 (-0,2%). Die klare Verbesserung bei den Konjunkturumfragen ab Marz 2021
schlug sich schlieBlich auch in den tats&chlichen Daten nieder: Das BIP-Wachstum von +2,2% im zweiten und dritten Quartal
Uberstieg die Erwartungen, und seine Zusammensetzung ist mit einer kraftigen Erholung des Konsums, die eine starke Nachfrage
widerspiegelt und insbesondere durch eine bessere Beschaftigungslage unterstiitzt wird, glinstig. Die Arbeitslosenquote sank weiter,
von 8,4% im Vorjahr auf 7,3% im Oktober. Sie hat nun wieder ihren Stand von vor der Pandemie erreicht (7,4% im Februar 2020),
und die bereits sehr hohen Neueinstellungsabsichten sind weiter gestiegen. Dariiber hinaus ist der Anstieg des Konsums von
Dienstleistungen in diesem Sommer trotz der vierten Pandemiewelle sehr ermutigend. Zum Jahresende bestatigten die
Unternehmensumfragen, besonders in Deutschland, einen recht ausgeprégten Rickgang aufgrund der recht drastischen
Beschrénkungen zum Gesundheitsschutz. Der zusammengesetzte Index der Eurozone (verarbeitendes Gewerbe und
Dienstleistungen) erreichte im Juli einen Hochstwert (60,2 gegeniiber 54,9 im Vorjahr) und fiel im Dezember wieder auf ein
Neunmonatstief (53,3). Dennoch liegt er weiterhin iber 50, was eine Expansion der Wirtschaftstatigkeit anzeigt. Eine Ausnahme
bildet der Dienstleistungssektor in Deutschland, wo der Index im Dezember unter 50 sank. Die Inflation stieg von 0,9% im Januar auf
4,9% im November. Zurlickzufiihren ist dies auf Spannungen in den Lieferketten, stark steigende Energiekosten und spezifische
Faktoren, die Anfang 2022 verschwinden durften.
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Bericht des Fondsmanagers

Japan

Nach zwei aufeinanderfolgenden Quartalen mit einem kraftigen Aufschwung schrumpfte das BIP im ersten Quartal 2021 um 4,1%
(annualisiert), erholte sich im zweiten Quartal leicht (+2,0%) und verzeichnete im dritten Quartal einen unerwartet starken Riickgang
(-3,6%) mit einem Einbruch bei allen Komponenten der Binnennachfrage. Diese Entwicklungen fiihrten dazu, dass das BIP weiter
unter dem Niveau des ersten Quartals 2020 liegt, und bestatigen, dass die Uberwindung der Pandemie der Wirtschaft in Japan seit
langem groRere Schwierigkeiten bereitet als anderen groRen Industrielandern. Der zusammengesetzte PMI (Befragung der
Einkaufsmanager) blieb lange Zeit unter 50 und erreichte im April 2021 schlieBlich den Wert von 51. Er zeigte starke
Schwankungen, die ihn auf unter 50 sinken lieRen, bevor er schlieRlich im Oktober wieder anstieg und zum Jahresende héhere
Werte erreichte (53,3 im November und 52,5 im Dezember). Gleichwohl liegt er immer noch unter dem Durchschnittswert des Index
fur die Industrielander (54,3 im Dezember). Zum Ende des Sommers wurden jedoch ermutigendere Ergebnisse verzeichnet, als sich
die Impfkampagne deutlich beschleunigte. Die Aufhebung des Gesundheitsnotstands Ende September ermdglichte eine stérkere
Erholung im Dienstleistungssektor, wahrend das verarbeitende Gewerbe (insbesondere die Automobilindustrie) nach wie vor durch
Engpasse behindert wird. Die Konjunkturumfrage der Bank of Japan (,BoJ) zeigte zu Beginn des vierten Quartals einige Anzeichen
einer Verbesserung. Die Ernennung von Fumio Kishida zum Ministerprasidenten Anfang Oktober (als Nachfolger von Yoshihide
Suga) und die Fortsetzung der bisherigen Koalition nach den Wahlen filhrten zur Ankindigung eines umfangreichen
Konjunkturpakets im November. Die BoJ unternahm am Jahresende einen sehr zuriickhaltenden ersten Schritt zur Normalisierung
der Geldpolitik, indem sie ankiindigte, die Ankaufe von Unternehmensschuldtiteln (Anleihen und Commercial Paper) Ende Marz
einzustellen. Sie hat ihren Einlagensatz (-0,1%) nicht gedndert und behélt die Kontrolle tber die Zinskurve. Die Inflation bleibt sehr
niedrig (+0,5% im November im Vorjahresvergleich fiir die Keminflation, die frische Lebensmittel ausschlieRt, aber Energie
einschlieRt), was darauf hindeutet, dass eine Erhdhung der Leitzinsen nicht auf der Tagesordnung steht.

Schwellenlander

Nachdem China als erstes Land mit der COVID-19-Pandemie konfrontiert war und die Rezession als erstes Land iiberwunden hat,
kédmpft es nun darum, wieder Stabilitat zu erlangen. Nach einem Wachstum von 18,3% gegeniber dem Vorjahr im ersten Quartal
(nattrlich im Vergleich zu einer sehr niedrigen Benchmark) stieg das BIP im zweiten Quartal um 7,9% und im dritten Quartal um
4,9%. Die Umfragen lassen keine eindeutige Beschleunigung der Industriekonjunktur erkennen, und die objektiven Daten fir
Oktober und November deuten auf Zurlickhaltung bei den Verbrauchern hin. Die Einzelhandelsumsétze stiegen im November um
3,9% (im Vorjahresvergleich), ein Wert, der aufgrund der enttduschenden Verkaufszahlen im Automobilsektor deutlich unter den
Erwartungen lag. Die Zero-COVID-Politik besteht nach wie vor. Dies zeigt sich an den strikten Lockdown-MaBnahmen, die in einigen
Stédten verhangt wurden, in denen die Pandemie wiederaufflammte. Dadurch kénnte die Halbleiterproduktion beeintréchtigt werden.
Die Ende 2021 von staatlichen Stellen abgegebenen Erklarungen deuten auf eine aktivere Wirtschaftspolitik hin, die darauf abzielt,
Investitionen und Vertrauen zu fordern. Das infolge der Zentralen Arbeitskonferenz zur Wirtschaft herausgegebene Kommuniqué
erklart, dass die ,Stabilitat* des Wachstums im Jahr 2022 Prioritat haben wird, und hebt die drei Faktoren hervor, die das Wachstum
belasten: Nachfrageriickgang, Lieferstérungen und erneuter Pessimismus. Die Zentralbank (People's Bank of China, PBoC) senkte
am 15. Dezember den Mindestreservesatz fir einige Banken um 50 Bp. und kénnte ihn Anfang 2022 weiter verringern. In anderen
Schwellenlandern, insbesondere in Lateinamerika und Europa, haben die Zentralbanken einen Zyklus aggressiver
Leitzinserhdhungen eingeleitet, um dem Inflationsdruck entgegenzuwirken.
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Geldpolitik

Die letzte Sitzung des Offenmarktausschusses der US-Notenbank (Federal Open Market Committee, FOMC) im Jahr 2020 kam zu
dem Schluss, dass der Tagesgeld-Zielsatz (Federal Funds Target Rate) fir mehrere Jahre in der Spanne von 0% bis 0,25%
verbleiben sollte, in die er im Marz 2020 aufgrund von pandemiebedingten NotfallmaBnahmen gesunken war. Die Fed erklarte
zudem, dass sie ihre Wertpapierankaufe weiterhin so lange auf dem Niveau von 120 Milliarden USD pro Monat halten werde, ,bis im
Hinblick auf die Ziele Vollbeschaftigung und Preisstabilitdt betrachtliche Fortschritte erzielt wurden®. Anfang 2021 bestand die
Hauptaufgabe von Jerome Powell jedoch darin, angesichts des zunehmenden Wachstums die Erwartungen an die US-Notenbank
hinsichtlich einer Straffung der Geldpolitik zu dampfen, auch wenn einige Beobachter sich iiber das Risiko einer Uberhitzung der
Wirtschaft sorgten und die Relevanz der massiven Steuerpléne in Frage stellten. Bereits im Juni begannen die Anleger nach
mehreren Kommentaren zu glauben, dass die US-Notenbank ihre Leitzinsen friiher als erwartet anheben wiirde. Der Inflationsdruck
breitete sich im Laufe der Monate auf weitere Komponenten aus, sodass Jerome Powell Ende November schlieRlich erklarte, es sei
an der Zeit, die Inflation nicht mehr als ,voriibergehend" zu qualifizieren. Wenn die Wirtschaft wie erwartet Fortschritte mache,
erklarte er im September, sollte das ,Tapering“ (eine Verringerung des Umfangs der Wertpapierkiufe) Anfang November
angekiindigt und rasch umgesetzt werden, sodass es bis Mitte 2022 abgeschlossen sei. Die monatlichen Wertpapierkaufe wurden
im November und dann im Dezember um 15 Mrd. USD (10 Mrd. USD in US-Schatzwechseln, 5 Mrd. USD in hypothekarisch
besicherten Wertpapieren (Mortgage-Backed-Securities, MBS)) reduziert. Gegen Ende November wies Jerome Powell darauf hin,
dass er eine Beschleunigung dieser Drosselung vorschlagen werde. Am Ende der Sitzung vom 15. Dezember wurde folgende
Entscheidung bekannt gegeben: Ab Januar werden die Ank&ufe von Treasuries jeden Monat um 20 Mrd. USD und die von MBS um
10 Mrd. USD reduziert. Mit einem Ende der Ankaufe wird fur M&rz gerechnet. Dariiber hinaus zeigt der Dot-Plot, der die von den
Mitgliedern des Offenmarktausschusses fir ,angemessen® erachteten Zinsniveaus zusammenfasst, drei Erhdhungen der
Leitzinssatze fir die Jahre 2022 und 2023 sowie zwei fir das Jahr 2024 an.

Wie in allen Teilen der Welt wurden die wichtigsten geldpolitischen Entscheidungen der Europaischen Zentralbank (EZB) im
Mérz 2020 in aller Eile getroffen. Die bemerkenswerteste Malnahme ist die Schaffung eines Notfallprogramms fiir den Ankauf von
Wertpapieren, das Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP), das schnell umgesetzt und zweimal aufgestockt wurde,
sodass es am 10. Dezember des Jahres ein Volumen von 1,85 Billionen Euro erreichte. Die EZB entschloss sich, ihre bereits
niedrigen Leitzinsen (0,00% fir Hauptrefinanzierungsgeschafte, 0,25% fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitdt und -0,50% fir die
Einlagefazilitat) nicht zu &ndern, und versprach, ,glinstige Finanzierungsbedingungen® beizubehalten. Dazu passte sie den Umfang
ihrer Ankaufe im Laufe der Monate an, erhohte sie im Friihjahr und verringerte sie im Herbst. Im April wies Christine Lagarde darauf
hin, dass die Frage nach einer allméhlichen Beendigung des PEPP verfriiht sei. Allerdings vermittelten mehrere AuRerungen den
Eindruck, dass der EZB-Rat im Hinblick auf die zu ergreifenden MalRnahmen gespalten war, wahrend sich die Anzeichen fiir eine
Konjunkturerholung mehrten und die Inflation anzog. Im Juli legte die EZB die Erkenntnisse aus ihrer strategischen Uberpriifung vor
und bestétigte das ,symmetrische” Inflationsziel von mittelfristig 2%. Zudem legte sie eine neue ,Forward Guidance” (Hinweise auf
die kiinftige Ausrichtung der Geldpolitik) fest, laut der ,die Leitzinsen so lange auf ihrem aktuellen oder einem niedrigeren Niveau
bleiben werden, bis der EZB-Rat der Auffassung ist, dass die Entwicklung der zugrunde liegenden Inflation hinreichend
fortgeschritten ist, um mit einer sich mittelfristig bei 2% stabilisierenden Inflation vereinbar zu sein.” Die Kommunikation Uber das
weitere Vorgehen bei den Wertpapierkaufen nach dem Ende des PEPP blieb unklar, was zweifellos darauf zurlickzufiihren ist, dass
es schwierig war, im EZB-Rat einen Konsens zu erzielen. Im Dezember bestétigte Christine Lagarde, dass das PEPP im Marz 2022
enden wird und dass die Ankdufe im Rahmen des ,normalen Programms zum Ankauf von Vermdgenswerten (Asset Purchase
Programme, APP) im Umfang von derzeit 20 Mrd. EUR pro Monat, im zweiten und dritten Quartal 2022 gelegentlich erhdht werden
(erst um 20 Mrd. EUR, dann um 10 Mrd. EUR), bevor sie wieder auf 20 Mrd. EUR zurlickgehen - so lange, ,wie dies fiir die
Verstarkung der akkommodierenden Wirkung der Leitzinsen erforderlich ist‘. Anders als die US-Notenbank geht die EZB weiterhin
davon aus, dass die zunehmende Inflation nur vorlibergehender Art ist. Sie weist jedoch darauf hin, dass die Unsicherheit
L,auRergewdhnlich hoch“ sei und sie die Lohnentwicklung genau im Blick behalte.
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Devisenmarkte

Der EUR/USD-Wechselkurs, der Ende 2020 bei 1,2229 lag, erreichte am 6. Januar mit ber 1,23 seinen Hochststand fiir 2021 und
sank dann, wobei der US-Dollar durch verschiedene Faktoren beglnstigt wurde. Anfangs dédmpfte die Forderung der EZB nach
erhdhter Wachsamkeit angesichts der Aufwertung des Euro (+8,9% im zweiten Halbjahr 2020) die Begeisterung der
Marktteilnehmer. Angesichts der soliden Konjunkturumfragen und der massiven von der Regierung Biden veranlassten fiskalischen
Anreize schien die Wachstumsdivergenz zwischen den Vereinigten Staaten und der Eurozone auch zunehmend vorteilhaft fiir den
US-Dollar zu sein. Der Wechselkurs kehrte Ende Mérz auf einen Stand von rund 1,17 zuriick und entwickelte sich dann
hauptséchlich als Reaktion auf die Erwartungen an die Geldpolitik der Fed. Zunéchst stieg er bis Ende Mai auf tber 1,22, das Ende
2020 verzeichnete Niveau. Neue Erklarungen der EZB unterbrachen diese Entwicklung. SchlieRlich fiihrte das Ergebnis der Sitzung
des Geldpolitischen Ausschusses (Monetary Policy Committee, MPC) der Fed vom 16. Juni, das als weniger akkommodierend als
erwartet angesehen wurde, den Wechselkurs abrupt auf unter 1,19 zurlck. Nach einer zwei Monate wahrenden
Stabilisierungsphase ging es im September erneut abwarts. Dieser Rlickgang war durch die umfassende Aufwertung des US-Dollars
bedingt, da am Markt angesichts des weit Uber den Erwartungen liegenden Anstiegs der US-Inflation zunehmend von einer
Erhéhung der Leitzinsen durch die Fed ausgegangen wurde. Im November lag der EUR/USD-Wechselkurs bei etwa 1,12 und damit
auf dem niedrigsten Stand seit Mitte 2020. Er erholte sich dann aufgrund dieser wichtigen technischen Unterstitzung und
stabilisierte sich im Dezember bei etwa 1,13. Er schloss bei 1,1374, was einem Anstieg des US-Dollars gegeniiber dem Euro um
7,5% in 12 Monaten entspricht.

Bis zum Beginn des Jahres 2021 wurde der Yen durch geddmpfte Wirtschaftsindikatoren belastet, die den Eindruck erweckten, dass
die Konjunkturerholung in Japan nicht so dynamisch verlief wie in den anderen grofen Industrieldndern. Der USD/JPY-Wechselkurs,
der Ende 2020 bei 103,2 lag, stieg Ende Méarz wieder auf dber 110 (+7,2% im ersten Quartal) und stabilisierte sich im zweiten
Quartal auf diesem Niveau (+0,4%). Hinter der geringfiigigen Anderung des USD/JPY-Wechselkurses im dritten Quartal (+0,3% auf
111,30 Ende September) verbirgt sich ein deutlicher Riickgang Anfang Juli — eine Bewegung, die (iber weite Strecken des Quartals
keinem erkennbaren Trend folgte — und ein Anstieg ab dem 23. September infolge einer Aufwertung des US-Dollars. Die Ernennung
von Fumio Kishida zum Premierminister Anfang Oktober und die Fortsetzung der bisherigen Koalition nach den Wahlen flihrten zur
Ankiindigung eines umfangreichen Konjunkturpakets im November. Der USD/JPY-Wechselkurs stieg von 111,29 Ende September
auf Gber 114 Mitte Oktober und zog, nach einer Stabilisierungsphase, am 24. November auf iber 115 an, den hdchsten Stand seit
Mérz 2017. Der Wechselkurs, der zum Ende des Berichtszeitraums verstarkt unter dem Einfluss der geldpolitischen Unterschiede
stand, lag zum Jahresende bei 115,14, was einem Riickgang des Yen gegeniiber dem US-Dollar um 10,4% innerhalb von
12 Monaten entspricht.

Anleihenmarkte

Die Rendite 10-j&hriger US-Schatzwechsel (0,91% zum Jahresende 2020) befand sich zu Beginn des Jahres in einem
Aufwartstrend, als immer deutlicher wurde, dass die Staatsausgaben steigen wiirden. Der Sieg der demokratischen Kandidaten bei
den beiden Senatswahlen im Januar 2021 gab Prasident Biden einen groReren Spielraum, um neue Mafinahmen vorzuschlagen. Im
ersten Quartal 2021 festigte sich der Abwértstrend der US-Staatsanleihen, was dazu flhrte, dass die Rendite 10-jahriger
US-Schatzwechsel am 31. Marz bei 1,74% lag (+83 Bp. im Vergleich zu Ende 2020). Diese seit Januar 2020 nicht mehr erreichten
Niveaus spiegelten die Aussichten auf eine kraftige Erholung oder gar eine Uberhitzung der US-Wirtschaft aufgrund ehrgeiziger
Konjunkturprogramme wider, die den Aufschwung der Wirtschaft unterstiitzen und eine schnelle Riickkehr zur Vollbeschaftigung
sicherstellen sollen. In der Folge kam es zu erheblichen Schwankungen der langfristigen Zinssatze. Der Riickgang der Renditen der
10-jahrigen Schatzwechsel gegeniiber ihrem Hochststand im Marz bildet die Sorgen der Anleger und den beschleunigten
Inflationsanstieg nicht in angemessener Weise ab. Marktfaktoren (wie die Auflésung von Short-Positionen und die Schwierigkeiten
an den Aktienmarkten im Hochsommer) kénnten eine Erklérung fir die Geschwindigkeit des Rickgangs sein. Am 19. Juli kehrten
die Zinsen fiir die 10-jahrigen Papiere wieder auf 1,19% zurlick, den niedrigsten Stand seit Mitte Februar. Im August, als die
extremen Positionen weitgehend korrigiert waren, lag die Rendite 10-jahriger US-Schatzwechsel bei etwa 1,30% und stabilisierte
sich einige Wochen lang auf diesem Niveau, bevor sie im September und noch weit in den Oktober hinein deutlich anstieg. Am
21. Oktober erreichte sie mit 1,70% den hdchsten Stand seit Mai. Neuerliche und erhebliche Schwankungen innerhalb einer recht
breiten Spanne (1,35% bis 1,70%) kennzeichneten das Jahresende, wobei die Volatilitat als Reaktion auf die Erwartungen an die
Geldpolitik stark zunahm. Die Rendite 10-jahriger US-Schatzwechsel lag zum Jahresende bei 1,51%, was einem Anstieg von 60 Bp.
innerhalb von 12 Monaten entspricht.
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Die Rendite fir 10-jahrige deutsche Bundesanleihen lag zum Jahresende 2020 bei -0,57%, deutlich unterhalb des Einlagesatzes der
EZB. Sie begann Anfang 2021 im Gefolge der langfristigen US-Zinsen zu steigen und kehrte am 19. Mai aufgrund von
Inflationssorgen und besseren Konjunkturumfragen auf dber -0,10% zuriick. Darliber hinaus deuteten mehrere Regierungen trotz
der Tatsache, dass die Emissionsangebote fiir das Frihjahr gut angenommen wurden (insbesondere die Anleiheemissionen der
Europaischen Kommission zur Finanzierung des Plans Next Generation EU), an, dass ihr Finanzierungsbedarf hdher sein werde als
vorhergesagt. Schlieflich gingen einige Anleger davon aus, dass sich das Tempo der Wertpapierkaufe im Rahmen des Pandemic
Emergency Purchase Programme (PEPP) vermindern konnte. Der Zinssatz fiir 10-jahrige Bundesanleihen lag im ersten
Quartal 2021 bei 28 Bp. und im zweiten Quartal bei 9 Bp. Diese Entwicklung kehrte sich im Juli drastisch um, als die Rendite der
10-jahrigen Bundesanleihen kontinuierlich nachgab und Anfang August schlieBlich auf -0,50% sank. Sie stieg dann erneut an und
erreichte Mitte Oktober -0,086%. Diese Korrektur spiegelt Inflationsbefirchtungen, die Aussicht, dass die EZB das Tempo ihrer
Wertpapierkaufe verringern wiirde sowie die Erwartung wider, dass die EZB die Leitzinsen im Jahr 2022 anheben wiirde, was in den
offiziellen Stellungnahmen nicht entkraftet wurde. Die Zinsen fiir 10-jahrige Bundesanleihen bewegten sich bis Mitte November
richtungslos zwischen -0,10% und -0,20%, bevor sie ein starker Abwartstrend auf -0,40% brachte. Die Markte waren daher tber die
Auswirkungen auf das Wachstum besorgt, die sich aus den neuen Gesundheitsbeschrénkungen in vielen Landern der Eurozone, die
mit einem Anstieg der Infektionszahlen konfrontiert sind, ergeben. Die zweite Dezemberhalfte war dagegen durch einen weiteren
Abwartstrend der Staatsanleihen in einem Umfeld gekennzeichnet, das fiir risikoreiche Anlagen giinstiger wurde, nachdem die
Anleger Uberzeugt waren, dass die Omikron-Welle die Weltwirtschaft nicht destabilisieren wirde. Die Mitte Dezember vollzogene
Wende der groBen Industrieldnder zu einer weniger akkommodierenden Geldpolitik trug zum Druck auf die Zinsen bei. Die Rendite
deutscher Bundesanleihen lag zum Jahresende bei 0,18%, was einem Anstieg um 39 Bp. im Vergleich zu Ende 2020 entspricht.

Aktienmarkte

Im Januar flihrten sehr spezifische und einmalige Ereignisse zu einem Anstieg der Volatilitdt und zu starken Schwankungen an den
weltweiten Aktienmarkten, wodurch es zu einem leichten Riickgang kam. Abgesehen von diesen spezifischen Faktoren zeigt die
Wertentwicklung der Aktien, dass das Reflationsszenario teilweise revidiert wurde. Dieser positive Trend folgte auf die Ankiindigung
vom November 2020, dass bald wirksame Impfstoffe gegen das Virus zur Verflgung stehen wirden, wodurch sich eine Rickkehr
zur Normalitat abzeichnete. Die Nachrichten (iber die Pandemie blieben jedoch besorgniserregend, insbesondere als sich eine dritte
Welle auf dem europdischen Kontinent ausbreitete und logistische Schwierigkeiten den Beginn der Impfkampagnen verzégerten.
Gleichzeitig waren die Anleger besorgt Gber die Inflationsrisiken und den Anstieg der langfristigen Zinssatze im Zusammenhang mit
einer moglichen Uberhitzung der US-Wirtschaft. Diese beiden Themen (Spannungen bei den langfristigen Zinsen / Anderung der
Geldpolitik und Gesundheitsfaktoren) bestimmten die Aktientrends im Jahr 2021.

Vor dem Hintergrund von Anzeichen dafir, dass der Kampf gegen die COVID-19-Pandemie noch nicht vorliber ist, hielten einige
Befiirchtungen im Zusammenhang mit dem Gesundheitsrisiko an. Zuvor verschonte Regionen, insbesondere in Asien, wurden von
der Delta-Variante getroffen. Dies erklart weitgehend die unterdurchschnittliche Entwicklung der Schwellenlanderaktien, die durch
die Spannungen bei den langfristigen US-Zinsen noch zusatzlich belastet wurden. Im Sommer wurden die Veranderungen noch
sprunghafter, was auf erneute Sorgen hinsichtlich der Gesundheitssituation, Zweifel am weltweiten Wachstum und spezifische
Faktoren in China zuriickzufiihren war, die besonders fir die Schwellenmarkte von Bedeutung waren. Im Juli und August
schwankten die globalen Aktien abwechselnd zwischen Rekordhdhen und starken Riickgdngen, was zu einem Anstieg der Volatilitat
auf den hochsten Stand seit 2021 flihrte. Im September verzeichneten sie ihren ersten monatlichen Riickgang, nachdem sie sieben
Monate in Folge gestiegen waren. Die veréffentlichten guten Unternehmensergebnisse gaben den Aktien im Oktober und November
trotz der den steigenden Energiepreisen geschuldeten Inflationssorgen Auftrieb. Der MSCI AC World Index (in USD) erreichte am
16. November trotz Spannungen bei den langfristigen Zinsen einen neuen Hochststand. Danach wurden die Schwankungen
angesichts einer neuen Welle der Pandemie, die sich in Europa besonders aggressiv ausbreitete, immer zégerlicher. SchlieBlich
fuhrte das Auftauchen einer neuen Variante (Omikron) Ende November zu einem starken und weitreichenden Riickgang der
Aktienkurse. Nach einem schwierigen Start im Dezember, als die Pandemie wieder aufflammte und die Wende zu einer weniger
akkommodierenden Geldpolitik im Gange war, erholten sich jedoch die Aktien zum Jahresende wieder.

Diese Veranderungen flihrten zu einem Anstieg der globalen Aktien (MSCI AC World Index in USD) von 16,8% im Jahr 2021 (nach
14,3% im Jahr 2020 und 24,1% im Jahr 2019). US-Aktien erzielten eine Outperformance (+26,9% fiir den S&P 500), gefolgt von den
Indizes der Eurozone (+21% fiir den Eurostoxx 50). Japanische Aktien verzeichneten eine Underperformance (+10,4% fir den
Topix), und Schwellenldnderaktien beendeten das Jahr mit einem Minus von 4,6% (MSCI Emerging Index in USD), das auf den
starken Riickgang chinesischer Aktien zurlickzufihren ist (-22,8% fir den MSCI China in USD). Die oben genannten Veranderungen
beziehen sich auf die Preise der Indizes in Lokalwahrungen, ohne Wiederanlage der Dividenden. Weltweit verzeichneten der
Technologiesektor (insbesondere Halbleiter) und der Energiesektor die hochsten Zuwéchse. Diese Ergebnisse spiegeln das positive
Szenario fir die globale Nachfrage wider, was auch die schwache Performance der defensiven Sektoren erklart.
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Bedeutendes Ereignis: COVID-19
Seit Ende 2019 hat die Entwicklung des COVID-19-Ausbruchs eine beispiellose weltweite Gesundheits- und Wirtschaftskrise
ausgeldst. Der Verwaltungsrat verfolgt weiterhin die Anstrengungen der Regierungen zur Einddmmung des Virus, darunter die

Impfprogramme und die MalRnahmen zur Férderung der Konjunkturerholung. AuRerdem Uberpriift der Verwaltungsrat fortlaufend die
wirtschaftlichen Auswirkungen auf die im Portfolio der Gesellschaft vertretenen Unternehmen.

Der Verwaltungsrat

Luxemburg, 26. Januar 2022

Bitte beachten Sie, dass sich die in diesem Bericht enthaltenen Informationen auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit
beziehen. Sie geben keine Hinweise auf zuktinftige Ergebnisse.
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Priifbericht

An die Aktionare des
BNP Paribas Funds

Unser riifungsurteil

Nach unserer Auffassung vermittelt der beiliegende Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen betreffend die Erstellung
und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage des BNP Paribas Funds (der ,Fonds®) und seiner jeweiligen Teilfonds zum
31. Dezember 2021 sowie der Ertragslage und der Veranderungen des Nettovermdgens fir das an
diesem Datum abgeschlossene Geschaftsjahr.

Das haben wir gepriift
Der Jahresabschluss des Fonds umfasst:

- die Aufstellung des Nettovermdégens zum 31. Dezember 2021;

» das Wertpapierportfolio zum 31. Dezember 2021;

- die Aufstellung der Transaktionen und Verdnderungen des Nettovermodgens fir das an diesem
Datum abgeschlossene Geschéftsjahr; und

- die Erlduterungen zum Jahresbericht einschliefllich einer Zusammenfassung der wichtigsten
Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fihrten unsere Prifung gemal dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber die Prifungstatigkeit (Gesetz
vom 23. Juli 2016) sowie nach den international anerkannten Prifungsgrundsatzen (ISA) durch, die in
Luxemburg von der Finanzaufsichtsbehdrde (Commission de Surveillance du Secteur Financier,
CSSF) ubernommen wurden. Unsere Verantwortlichkeiten gemal dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
den von der CSSF fir Luxemburg Ubernommenen ISA sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des
zugelassenen  Wirtschaftspriufers  (Réviseur d‘entreprises agréé) fur die Prifung des
Jahresabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks ausflihrlicher beschrieben.

Unserer Ansicht nach bilden die erhaltenen Priifungsnachweise eine ausreichende und angemessene
Grundlage fur die Erteilung unseres Prifungsurteils.

Wir sind unabhangig von dem Fonds im Sinne des International Code of Ethics for Professional
Accountants, einschlief3lich der International Independence Standards, des International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-Code), die von der CSSF zusammen mit den fir unsere
Prifung des Jahresabschlusses relevanten ethischen Anforderungen fir Luxemburg Ubernommen
wurden. Wir sind unseren sonstigen ethischen Verantwortlichkeiten im Einklang mit diesen ethischen
Anforderungen nachgekommen.

Sonstige Informationen

Fir die sonstigen Informationen ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die Angaben im Jahresbericht, nicht jedoch den Jahresabschluss und
unseren Bestatigungsvermerk hierzu.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir
geben keinerlei Bestatigungsurteil zu diesen ab.

PricewaterhouseCoopers, Societe cooperative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburg
T: +352 4948481, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (staatliche Zulassung Nr. 10028256)

R.C.S. Luxembourg B 65 477 - USt.-IDLU25482518
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Im Zusammenhang mit unserer Prufung des Jahresabschlusses haben wir die Verantwortung, die
vorgenannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei abzuwagen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Falls wir auf Grundlage der von uns
durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche Falschdarstellung dieser sonstigen
Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem
Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Fonds fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fur die Erstellung und angemessene Darstellung des
Jahresabschlusses in  Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen betreffend die Erstellung und Darstellung von Jahresabschlissen sowie
fur alle internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat des Fonds als notwendig bestimmt, um die Erstellung
eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen— beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — Falschdarstellungen ist.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds daflr verantwortlich, die
Fahigkeit des Fonds und jedes seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit gegebenenfalls anzugeben
und auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, es sei denn, der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, Teilfonds zu
schlieRen oder den Geschaftsbetrieb einzustellen, oder hat keine realistische Alternative hierzu.

Verantwortlichkeiten des ,,Réviseur d‘entreprises agréé“ fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Das Ziel unserer Prifung besteht darin, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen— beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
Falschdarstellungen ist, und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil enthalt.
Hinreichende Sicherheit bietet ein hohes Mall an Gewissheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung,
die gemall dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF fur Luxemburg Ubernommen ISA
durchgefiihrt wurde, eine wesentliche Falschdarstellung, so sie existiert, stets aufdeckt.
Falschdarstellungen kdnnen aus Betrug oder Fehlern erwachsen und werden als wesentlich erachtet, wenn
nach verninftigem Ermessen erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder in ihrer Gesamtheit die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Prifung gemall dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF fiur Luxemburg
Ubernommen ISA (ben wir wahrend der gesamten Prifung pflichtgemales Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
Falschdarstellungen im Jahresabschluss, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch und beschaffen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche Falschdarstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei einem Betrugsfall héher als bei einem Fehler, da Betrugsfalle geheime
Absprachen, Falschungen, absichtliche Auslassungen, irrefihrende Darstellungen oder das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

- verschaffen wir uns ein Bild des fur die Prifung relevanten internen Kontrollsystems, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

= beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
VerhaltnismaRigkeit der Ergebnisschatzungen und damit zusammenhangenden Angaben des
Verwaltungsrats des Fonds;
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- ziehen wir Schlussfolgerungen hinsichtlich der Angemessenheit des vom Verwaltungsrat des
Fonds angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, hinsichtlich der Frage, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds bzw. seiner Teilfonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die
entsprechenden Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Priufungsurteil anzupassen. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds oder einer
seiner Teilfonds (mit Ausnahme von BNP PARIBAS FUNDS - Pacific Real Estate Securities, der
am 26. Februar 2021 aufgeldst wurde) ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kénnen;

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Angaben, sowie die Angemessenheit der Darstellung der dem Jahresabschluss
zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse.

Wir erdrtern mit den mit der Uberwachung betrauten Personen unter anderem den geplanten Umfang

und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 14. April 2022
Vertreten durch

Sebastien Sadzot
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BNP PARIBAS FUNDS

Abschluss zum 31/12/2021

Absolute Return Absolute Return Low Absolute Return

Global Opportunities Vol Bond Multi-Strategy g
Ausgedriickt in EUR EUR EUR EUR
Erlduterungen
Aufstellung des Nettovermogens
Aktiva 13 533 486 0 29 359 145 4290 809 066
Wertpapieranlagen zu Anschaffungskosten 13 456 716 0 26202176 2837997616
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) 32230 0 1733 1332 641 623
Wertpapieranlagen zum Marktwert 2 13 488 946 0 26 203 909 4170 639 239
Optionen zum Marktwert 2,15 0 0 14 030 0
Nicht realisierter Nettogewinn aus 2,11,12,13, 27 244 0 363 325 768 774
Finanzinstrumenten 14
Bankguthaben und Termineinlagen 811 0 2466 176 110 745 648
Sonstige Aktiva 16 485 0 311705 8 655 405
Verbindlichkeiten 30476 0 314169 12 799 807
Bankverbindlichkeiten 0 0 0 0
Nicht redalisierter Nettoverlust aus 2,11,12,13, 0 0 0 0
Finanzinstrumenten 14
Sonstige Verbindlichkeiten 30476 0 314 169 12 799 807
Netftoinventarwert 13503 010 0 29 044 976 4278 009 259
Aufstellung der Transaktionen und
Verinderungen des Nettovermogens
Ertfrdge aus Wertpapieren und Anlagen 151573 401 543 369 001 71 525 459
ManagementgebUhren 3 154 626 39 887 249 294 41 400 650
Bankzinsen 231 516l 76 707 519421
Zinsen aus Swapgeschdaften 2 0 6359 0 0
Sonstige GebUhren 6 54 984 14 824 376 286 10 023 693
Steuern 7 8 881 3657 14 005 1 745 906
PerformancegebUhren 5 0 0 0 0
TransaktionsgebUhren 21 7709 1472 243 396 1970 703
VerwaltungsgebUhren 0 0 0 0
VertriebsgebUhren 4 3682 523 0 841 428
Aufwendungen insgesamt 230 113 71 883 959 688 56 501 801
Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen (78 540) 329 660 (590 687) 15023 658
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Wertpapieranlagen 2 (1597 363) (8 196 859) 7325814 165612 821
Finanzinstrumente 2 (219 397) 180 635 (13 153 357) 5644 139
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) (1 895 300) (7 686 564) (6 418 230) 186 280 618
Verdnderung des nicht realisierten
Nettogewinns/ (-verlusts) aus:
Wertpapieranlagen 1172 426 8 046 896 (7 520 742) 841 594 984
Finanzinstrumente (55967) (122 387) (1096 018) 893 552
Durch die Geschdftstatigkeit bedingte (778 841) 237 945 (15 034 990) 1028 769 154
Zunahme (Abnahme) des
Nettovermogens
Netto-Zeichnungen/(-RUcknahmen) (10 699 495) (20 324 929) (143 078 276) 949 768 136
Ausgeschuttete Dividenden 8 0 0 0 (4 411 941)
Zunahme (Abnahme) des (11 478 336) (20 086 984) (158 113 266) 1974 125 349
Nettovermodgens im Geschdftsjahr
Nettovermdgen zu Beginn des 24 981 346 20 086 984 187 158 242 2303 883 910
Geschdaftsjahres
Neubewertung der Eréffnung des 0 0 0 0
kombinierten NAV
Nettovermdgen zum Ende des 13503 010 0 29 044 976 4278 009 259

Geschdaftsjahres

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises
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Asia ex-Japan Bond

USD

41 343 687
39702 382
(1565034)
38137 348
0
0

2 681477
524 862

216 639

0
91 483

125 156
41 127 048

2013293
585 655
3673
1095

141 632
34 740

0

0

0

1197

767 992
1245301

448 184
(780 289)

913 196

(4 424 902)
(121 675)

(3633 381)

(8918 723)

(704 595)
(13 256 699)

54 383 747

41 127 048

Asia ex-Japan Equity

USD

714 782 237
654 449 645
46 602 779
701 052 424
0

6 837

12 772 679
950297

1512 535

0
0

1512 535
713 269 702

10 552 007
8 798 357
1024

0

2923 989
1 889421
0
2623752
0

16 753

16 253 296
(5701 289)

131 877 326
(656 128)

125519 909

(201 270 617)
(20 623)

(75771 331)

(11 246 782)

(2222 401)
(89 240 514)

802 510 216

713 269 702

BNP PARIBAS FUNDS

Asia ex-Japan Small
Cap

USD

35239 202
33084 075
1 981 801
35 065 876
0

0

115343
57983

72 303

0
0

72303
35166 899

486 882
656 399
205

0

153 958
399 128
0
131204
0

0

1 340 894
(854 012)

9 631 699
(1879)

8 775 808

(8 184 970)
(157)

590 681

(3 635 642)

(87237)
(3132 198)

38299 097

35166 899

Belgium Equity

EUR

210 638 129
175503 914
35010 021

210513 935
0

0

0
124 194

514716

39703
0

475013
210 123 413

4271712
2 648 313
4032

0

791 149
170 892
0

52677

0

0

3667 063
604 649

11 686 955
0

12 291 604

36 966 428
0

49 258 032

(79 187 473)

(852 263)
(30 781 704)

240 905 117

210123 413

Brazil Equity

USD

111 212 212
110911 423
(10985 751)
99 925 672
0
0

10 662 640
623 900

1276 117

0
0

1276 117
109 936 095

5 854 889
1799921
9033

0

425 602
83 583

0
582037
0

12 648

2912 824
2 942 065

(11710 612)
(99 482)

(8 868 029)

(18945 407)
0

(27 813 436)

31131226

(104 240)
3213 550

106 722 545

109 936 095

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

China A-Shares

USD

157 812 257
118 828 179
34369 992
153198 171
0

0

4552 540
61 546

211281

0
0

211 281
157 600 976

1774 259
1710 360
0

0
397768
52 864

0

194 757
0

0

2355749
(581 490)

5936482
44337

5399 329

(11400 317)
0

(6 000 988)

39910 912

(2 740)
33907 184

123 693 792

157 600 976
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Abschluss zum 31/12/2021

Aufstellung des Nettovermogens

Aktiva

BNP PARIBAS FUNDS

. . . Consumer Disruptive
China Equity Climate Impact Innovators Technology
Ausgedriickt in USD EUR EUR EUR
Erlduterungen

Wertpapieranlagen zu Anschaffungskosten

2116 492 851
2034585913

3 814264 160
2760275319

1590 448 096
1 188299 288

3591 228 253
2248 431 954

Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) 66 588 787 958 814 231 360 567 143 1283 622 597
Wertpapieranlagen zum Marktwert 2 2101 174 700 3719 089 550 1 548 866 431 3532054 551
Optionen zum Marktwert 2,15 0 0 0 0
Nicht realisierter Nettogewinn aus 2,11,12,13, 16 836 528 232 281 285 2 830232
Finanzinstrumenten 14
Bankguthaben und Termineinlagen 14 215 966 90 558 813 34 331 488 50020 159
Sonstige Aktiva 1 085 349 4 087 565 6 968 892 6323311

Verbindlichkeiten 12 912 316 7039 213 16 925 017 8 186 607
Bankverbindlichkeiten 0 270 000 0 0
Nicht redalisierter Nettoverlust aus 2,11,12,13, 0 0 0 0
Finanzinstrumenten 14
Sonstige Verbindlichkeiten 12912 316 6769 213 16 925 017 8 186 607

Nettoinventarwert 2103 580 535 3807 224 947 1573523079 3 583 041 646

Aufstellung der Transaktionen und
Verinderungen des Nettovermogens

Ertfrdge aus Wertpapieren und Anlagen 21 885 946 28922 675 6 804 714 11 619 882
ManagementgebUhren 3 29243 278 39017 256 17 728 093 37 685981
Bankzinsen 7 547 482 150 118 826 281377
Zinsen aus Swapgeschdaften 2 0 0 0 0
Sonstige Gebuhren 6 7 074 425 9 670 966 4 832 835 10 546 561
Steuern 7 977 210 1382734 984 498 2 057 053
PerformancegebUhren 5 0 0 0 0
TransaktionsgebUhren 21 3073 640 2261258 695 380 867 067
VerwaltungsgebUhren 0 0 0 0
VertriebsgebUhren 4 228 752 150 655 280992 525572

Aufwendungen insgesamt 40 604 852 52 965 019 24 640 624 51963 611

Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen (18 718 906) (24 042 344) (17 835 910) (40 343 729)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:

Wertpapieranlagen 2 34327 454 216 531 567 35301 109 260 830 635
Finanzinstrumente 2 (741 783) (1901 005) (1 844 604) (28 323 434)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 14 866 765 190 588 218 15 620 595 192 163 472

Verdnderung des nicht realisierten

Nettogewinns/ (-verlusts) aus:

Wertpapieranlagen (525 543 288) 431433413 150 959 473 666 143 276

Finanzinstrumente 16 836 520 614 196 264 570 751

Durch die Geschdftstatigkeit bedingte (510 659 687) 622 542 245 166 776 332 858 877 499
Zunahme (Abnahme) des

Nettovermogens

Netto-Zeichnungen/(-RUcknahmen) 413 944 379 980 209 942 570 477 811 349 312 432
Ausgeschuttete Dividenden 8 (709 079) (9 114 703) (722 003) (4 827 529)
Zunahme (Abnahme) des (97 424 387) 1593 637 484 736 532 140 1203 362 402
Nettovermodgens im Geschdftsjahr

Nettovermdgen zu Beginn des 2201 004 922 2213 587 463 836 990 939 2379 679 244
Geschdaftsjahres

Neubewertung der Eréffnung des 0 0 0 0

kombinierten NAV
Nettovermdgen zum Ende des
Geschdaftsjahres

2103 580 535 3807 224 947 1573 523 079 3 583 041 646

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises
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Ecosystem
Restoration

EUR

215 669 922
247 212 465
(37 632 590)
209 579 875
0
0

3920 000
2170 047

5196 620

907 144
3193 655

1 095 821
210 473 302

257 858
77 549
14 663

0

306 238

13 355
0

417 287
0

63

829 155
(571297)

8053 953
(3 970 477)

3512179

(37 632 590)
(3 193 655)

(37 314 066)

247 787 368

0
210 473 302

210 473 302

Emerging Bond

USD

691 460 925
740 150 793
(72 141 250)
668 009 543
0
0

11488 840
11 962 542

5 847 869

73733
5206244

567 892
685 613 056

40 006 233
4113 670
21268
886 694
1435395
146 927

0

10 394

0

23785

6 638133
33368 100

8 129 655
(16 832 843)

24 664 912

(75 996 718)
(10 803 806)

(62 135 612)

(26 746 130)

(3027 352)
(91 909 094)

777 522 150

685 613 056

BNP PARIBAS FUNDS

Emerging Bond
Opportunities

USD

515 990 361
497 602 015
(42 011 008)
455591 007
0
0

38 619 043
21780311

7 859 244

32772
6614 265

1212207
508 131 117

26 748 912
5681972
104 175

1 063 081
1259 044
314 681

0

0

0

8900

8431853
18 317 059

(6 776 843)
3409 848

14 950 064

(53 104 954)
(10 098 220)

(48 253 110)

101 120 302

(18 893 499)
33 973 693

474 157 424

508 131 117

Emerging Equity

USD

366 805 679
287 082 043
56 307 801
343 389 844
0

0

16 046 652
7369 183

8508 073

0
0

8508 073
358 297 606

9518 790
6 920 926
3882

0

2072 480
292 180
0

1399 776
0

39 829

10 729 073
(1210 283)

106 633 738
(20 629)

105 402 826

(170 481 702)
3

(65078 873)

(438 547 309)

(830 698)
(504 456 880)

862 754 486

358 297 606

Emerging Multi-Asset
Income

USD

68 699 006
65 860 140
(3 496 039)
62364 101
28 680
72 603

5448 387
785 235

133 872

0
0

133 872
68 565 134

3187738
459 102
41 081
18 773
266292
106 393
0

190 112
0

30

1081 783
2 105 955

1 195 545
1078 397

4 379 897

(9 879 494)
(1200 250)

(6 699 847)

(17 861 885)
(1274 341)
(25 836 073)

94 401 207

68 565 134

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

Energy Transition

EUR

3 042 026 284
3614414 868
(599 731 163)
3014 683 705
0
0

11 810 000
15532 579

40 729 424

3775085
7134 392

29 819 947
3001 296 860

11 347 263
38769 163
102 431

0

11468 083
1962 763
0

8146 291
0

1243 227

61 691 958
(50 344 695)

614 433 933
(36322 051)

527767 187

(1016 197 479)
(33 252 739)

(521 683 031)

1568 754 723

(3619 933)
1043 451 759

1957 845101

3001 296 860
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BNP PARIBAS FUNDS

Abschluss zum 31/12/2021

Environmental
Absolute Return Euro Bond
LBLELEE En LV Thematic Equity Exaiad Opportunities
(EARTH)
Ausgedriickt in EUR USD EUR EUR
Erlduterungen
Aufstellung des Nettovermogens
Aktiva 4160 276 934 457 965 296 749 270 647 259 720 444
Wertpapieranlagen zu Anschaffungskosten 4156 403 070 513314 105 725 469 328 254819972
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) (40 913 503) (94 252 355) 14 811 571 (1267 655)
Wertpapieranlagen zum Marktwert 2 4115489 567 419 061 750 740 280 899 253552317
Optionen zum Marktwert 2,15 0 0 0 73 465
Nicht realisierter Nettogewinn aus 2,11,12,13, 0 0 44 908 0
Finanzinstrumenten 14
Bankguthaben und Termineinlagen 14 792 865 36 128 445 5162116 4516399
Sonstige Aktiva 29 994 502 2775101 3782724 1578 263
Verbindlichkeiten 14 487 404 26 701 857 472 378 973 102
Bankverbindlichkeiten 0 429 807 0 0
Nicht realisierter Nettoverlust aus 2,11,12,13, 13 145 956 2263 251 0 378 298
Finanzinstrumenten 14
Sonstige Verbindlichkeiten 1341 448 24 008 799 472378 594 804
Nettoinventarwert 4145 789 530 431263 439 748 798 269 258 747 342
Aufstellung der Transaktionen und
Verinderungen des Nettovermogens
Ertfrdge aus Wertpapieren und Anlagen 37 639 529 1939 681 7 650 515 4959 293
ManagementgebUhren 3 3456979 2503 026 2440172 1 804 933
Bankzinsen 311 835 84 146 10 896 63 056
Zinsen aus Swapgeschdaften 2 2771 621 4366278 0 84 258
Sonstige Gebuhren 6 2171 029 953 239 1682 182 750 006
Steuern 7 716 060 165 162 272172 186 733
PerformancegebUhren 5 0 295011 0 0
TransaktionsgebUhren 21 22 148 1902 149 6 944 25061
VerwaltungsgebUhren 0 0 0 0
VertriebsgebUhren 4 8 144 5106 14 838 29 055
Aufwendungen insgesamt 9 457 816 10274 117 4427204 2943102
Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen 28181713 (8 334 436) 3223311 2016 191
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Wertpapieranlagen 2 (9 094 406) 70 850 758 9 575558 (1671 494)
Finanzinstrumente 2 2 560 247 (61475914) (1470 702) 3074759
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 21 647 554 1040 408 11328 167 3419 456
Verdnderung des nicht realisierten
Nettogewinns/ (-verlusts) aus:
Wertpapieranlagen (27 161 600) (123 460 352) (35258 042) (8 718 635)
Finanzinstrumente (1794 353) 1 143 588 1170 829 (2379 211)
Durch die Geschdaftstatigkeit bedingte (7 308 399) (121 276 356) (22 759 046) (7 678 390)
Zunahme (Abnahme) des
Nettovermogens
Netto-Zeichnungen/(-RUcknahmen) 1768 417 004 412 212 267 (118 881 073) 1038 200
Ausgeschuttete Dividenden 8 0 (100 451) 0 0
Zunahme (Abnahme) des 1761 108 605 290 835 460 (141 640 119) (6 640 190)
Nettovermodgens im Geschdftsjahr
Nettovermdgen zu Beginn des 2 384 680 925 140 427 979 890 438 388 265 387 532
Geschdaftsjahres
Neubewertung der Eréffnung des 0 0 0 0
kombinierten NAV
Nettovermdgen zum Ende des 4 145789 530 431263 439 748 798 269 258 747 342

Geschdaftsjahres

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises
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Euro Corporate Bond

EUR

1670 589 165
1663 351 462
(13 730 969)

1 649 620 493
0

0

9781478
11 187 194

2 050 198

0
657 138

1393 060
1 668 538 967

23164 204
4 648 258
178 995
187 500
3400 086
453 449

0

48 560

0

25453

8942 301
14 221 903

39622 986
(3 096 778)

50 748 111

(56 655 577)
965 365

(4 942 101)

(286 014 090)

(1986 467)
(292 942 658)

1 961 481 625

1 668 538 967

Euro Corporate Bond
Opportunities

EUR

256 058 342
251 854 105
414 186
252268 291
28 000

0

1 867 443
1 894 608

1159 134

0
810970

348 164
254 899 208

5114272
1634170
23936
738 949
752 955
174 841
0

18 659

0

129 497

3473 007
1 641 265

5439 818
(1 086 859)

5994 224

(8 146 559)
347 347

(1 804 988)

(16 885 361)

(88 835)
(18779 184)

273 678 392

254 899 208

BNP PARIBAS FUNDS

Euro Covered Bond

EUR

52 611 415
52 585 433
(450 711)
52134 722
400

90 906

169 901
215486

33715

13 708
0

20007
52 577 700

465 254
169 939
1345

0
81152
6 841

0

814

0

0

260 091
205163

(407 445)
(59 650)

(261 932)

(1440 089)
84 236

(1617 785)

(14 396 456)

0
(16 014 241)

68 591 941

52 577 700

Euro Defensive
Equity

EUR

140 307 331
117 994 375
15442 576
133 436 951
1216473
121 125

5514383
18399

88 538

0
0

88 538
140 218 793

2 436 291
460 091
43 446

0
297276
22 347

0

246 289
0

0

1069 449
1366 842

4 601 770
(2297 266)

3671 346

13 843 831
(155 066)

17 360 111

72 514 953

(5 230)
89 869 834

50 348 959

140 218 793

Euro Equity

EUR

1702 745 419
1202060011
499 789 893
1701 849 904
0

155 808

49 827
689 880

2929 815

0
0

2929 815
1 699 815 604

33128351
16 305 279
1988

0

5422 444
810 726

0

915221

0

164 709

23 620 367
9507 984

129 683 480
1107 075

140 298 539

199 749 551
152 515

340 200 605

(211 699 912)

(1896 473)
126 604 220

1573 211 384

1 699 815 604

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

Euro Government
Bond

EUR

1253 265 598
1253 173 965
(12234 231)

1 240 939 734
0

0

7 798 588
4527276

1043 276

0
476 040

567 236
1252222 322

9 843 094
3127577
40 810

0
2262367
228 984
0

36 766

0

25992

5722 496
4120 598

19 708 034
621 787

24 450 419

(68 052 141)
(599 825)

(44 201 547)

102 523 044

0
58 321 497

1193 900 825

1252222 322
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BNP PARIBAS FUNDS

Abschluss zum 31/12/2021

Euro High Quality Euro High Yield Euro High Yield Euro Inflation-
Government Bond Bond Short Duration Bond Linked Bond
Ausgedriickt in EUR EUR EUR EUR
Erlduterungen
Aufstellung des Nettovermogens
Aktiva 242 850 733 692 754 104 262 754 573 295095978
Wertpapieranlagen zu Anschaffungskosten 241 642 829 673 672617 251 587 266 288 172 561
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) (1208 240) 5623 565 1 960 060 5228497
Wertpapieranlagen zum Marktwert 2 240 434 589 679 296 182 253 547 326 293 401 058
Optionen zum Marktwert 2,15 0 0 0 0
Nicht realisierter Nettogewinn aus 2,11,12,13, 0 0 0 0
Finanzinstrumenten 14
Bankguthaben und Termineinlagen 1431905 2050271 5371179 594 935
Sonstige Aktiva 984 239 11 407 651 3 836 068 1 099 985
Verbindlichkeiten 175 255 6566 330 1934 459 440 576
Bankverbindlichkeiten 0 2 682 657 9741 0
Nicht realisierter Nettoverlust aus 2,11,12,13, 116 980 1951934 1 603 259 91 128
Finanzinstrumenten 14
Sonstige Verbindlichkeiten 58275 1931739 321459 349 448
Nettoinventarwert 242 675478 686 187 774 260 820 114 294 655 402
Aufstellung der Transaktionen und
Verinderungen des Nettovermogens
Ertfrdge aus Wertpapieren und Anlagen 2 154 868 24990 421 8336 881 2492210
ManagementgebUhren 3 72 283 3933 400 919 805 1136924
Bankzinsen 7 062 48 647 44 447 13 831
Zinsen aus Swapgeschdaften 2 0 620 833 61 806 0
Sonstige Gebuhren 6 571437 1311837 444 043 563 471
Steuern 7 34 651 201 607 89 988 99 049
PerformancegebUhren 5 0 0 0 0
TransaktionsgebUhren 21 6 556 4707 864 2767
VerwaltungsgebUhren 0 0 0 0
VertriebsgebUhren 4 0 75 853 1912 40 594
Aufwendungen insgesamt 691 989 6 196 884 1 562 865 1 856 636
Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen 1462 879 18 793 537 6774 016 635574
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Wertpapieranlagen 2 627 813 23705 051 1553729 14 858 768
Finanzinstrumente 2 805 655 (7 459 366) (1023 207) 920972
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 2 896 347 35039 222 7 304 538 16 415 314
Verdnderung des nicht realisierten
Nettogewinns/ (-verlusts) aus:
Wertpapieranlagen (12564 737) (8 845 200) 2 140 049 (1788 536)
Finanzinstrumente (90 645) (1 156 600) (2 069 272) (90 988)
Durch die Geschdftstatigkeit bedingte (9 759 035) 25037 422 7 375 315 14 535 790
Zunahme (Abnahme) des
Nettovermogens
Netto-Zeichnungen/(-RUcknahmen) (121 856 072) 139 449 435 124 026 441 44 991 883
Ausgeschuttete Dividenden 8 0 (4786 821) (185 578) 0
Zunahme (Abnahme) des (131 615107) 159 700 036 131216178 59 527 673
Nettovermodgens im Geschdftsjahr
Nettovermdgen zu Beginn des 374 290 585 526 487 738 129 603 936 235127729
Geschdaftsjahres
Neubewertung der Eréffnung des 0 0 0 0
kombinierten NAV
Nettovermdgen zum Ende des 242 675 478 686 187 774 260 820 114 294 655 402
Geschdaftsjahres

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises
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Euro Medium Term
Bond

EUR

359 738 636
358063 122
(2006 019)
356 057 103
2 680

0

1280 069
2398 784

712 590

0
83 260

629 330
359 026 046

3 765 069
1436 543
18 760
4306
999 917
247307
0

5996

0

17 452

2 730 281
1034 788

604 509
(121 375)

1517 922

(7217 379)
101 952

(5 597 505)

(104 856 785)

0
(110 454 290)

469 480 336

359 026 046

BNP PARIBAS FUNDS

Euro Short Term

Euro Mid Cap Euro Money Market

Bond Opportunities
EUR EUR EUR

34 030 888 862 225 286 197 319 597
28329079 773 281 221 194 943 296
5700 826 (997 816) (139 461)
34 029 905 772 283 405 194 803 835
0 0 0

0 515 0

0 82 057 266 799 923

983 7 884 100 1715839

70 440 28 356 834 704 229
8761 0 0

0 0 500 274

61679 28 356 834 203 955

33 960 448 833 868 452 196 615 368
739 424 (877 523) 2 040 540
516 298 651 547 534 651
227 424196 11357

0 0 335149

137 842 575014 387 406
27038 163 305 86 686

0 0 0

38 042 0 3410

0 0 0

12 721 0 9658

732 168 1 814 062 1368 317

7 256 (2 691 585) 672 223
4966 672 (2024 043) (844 536)
31 0 (656 582)
4973 959 (4 715 628) (828 895)
(316 921) (1000 575) (159 589)
0 (2 389) 567 399
4 657 038 (5718 592) (421 085)
(5502 877) (340 400 353) (11 525 722)
(32938) 0 0
(878 777) (346 118 945) (11 946 807)
34 839 225 1179 987 397 208 562 175
0 0 0

33 960 448 833 868 452 196 615 368

Euro Short Term
Corporate Bond

EUR

40 970 424
40 452 132
(314 589)
40 137 543
0

29 491

514333
289 057

16 258

0
0

16 258
40 954 166

598 955
72 387
2440
2028
64 909
8420

0

502

0

1 060

151 746
447 209

(204 563)
1633

244 279

(202 488)
32477

74 268

1336 933

0
1411201

39 542 965

40 954 166

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

Euro Short Term
Corporate Bond
Opportunities

EUR

460 891 353
461 280 957
(7154 933)
454 126 024
41200
135617

3587928
3000 584

670 318

0
0

670318
460 221 035

7 222 537
2962 569
46 874
1019913
1 059 330
245 475
0

19 786

0

96 426

5450 373
1772 164

5266 836
(886 132)

6 152 868

(8 066 305)
2536272

622 835

61 191 984

0
61 814 819

398 406 216

460 221 035
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Abschluss zum 31/12/2021

BNP PARIBAS FUNDS

Ausgedriickt in

Erlduterungen

Aufstellung des Nettovermogens

Aktiva
Wertpapieranlagen zu Anschaffungskosten
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust)
Wertpapieranlagen zum Marktwert
Optionen zum Marktwert
Nicht realisierter Nettogewinn aus
Finanzinstrumenten
Bankguthaben und Termineinlagen

Sonstige Aktiva
Verbindlichkeiten

Bankverbindlichkeiten

Nicht realisierter Nettoverlust aus
Finanzinstrumenten

Sonstige Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert
Aufstellung der Transaktionen und
Verinderungen des Nettovermogens

Ertfrdge aus Wertpapieren und Anlagen
ManagementgebUhren
Bankzinsen
Zinsen aus Swapgeschéften
Sonstige GebuUhren
Steuern
PerformancegebuUhren
TransaktionsgebUhren
VerwaltungsgebUhren
VertriebsgebUhren

Aufwendungen insgesamt
Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Wertpapieranlagen
Finanzinstrumente
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Verdnderung des nicht realisierten
Nettogewinns/ (-verlusts) aus:
Wertpapieranlagen
Finanzinstrumente
Durch die Geschdftstatigkeit bedingte
Zunahme (Abnahme) des
Nettovermogens

Netto-Zeichnungen/(-RGcknahmen)

Ausgeschuttete Dividenden
Zunahme (Abnahme) des
Nettovermodgens im Geschdftsjahr
Nettovermdgen zu Beginn des
Geschdaftsjahres

Neubewertung der Eréffnung des
kombinierten NAV
Nettovermdgen zum Ende des
Geschdaftsjahres

2
2,15

2,11,12,13,
14

2,11,12,13,
14

Europe Convertible

EUR

115 227 082
103 866 577
9379951
113 246 528
0

0

1 894 746
85 808

979 062

0
759 522

219 540
114 248 020

437 662
1368 729
15175

0

405 572
85397

0

2

0

10379

1885254
(1447 592)

7045 736
(723 354)

4 874790

(3227922)
(1506 958)

139910

(12 958 342)
(102 390)
(12920 822)

127 168 842

114 248 020

Europe Dividend

EUR

196 897 252
157 504 218
38933514
196 437 732
0

0

126 998
332522

936 382

0
3006

933 376
195 960 870

6 808 987
1435899
1468

0

600 499
75431

0
270755
0

20936

2 404 988
4 403 999

17 447 867
79 541

21 931 407

21973 732
1022

43906 161

(47978 320)

(655 330)
(4727 489)

200 688 359

195 960 870

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

Europe Emerging
Equity

EUR

49 697 335
49 267 198
(422 295)
48 844 903
0

0

483 336
369 096

207 444

0
0

207 444
49 489 891

2267913
797 360
2532

0

201 368
40208

0

19 198

0

5659

1 066 325
1201 588

969 664
12 661

2183913

5103072
0

7 286 985

(4 801 436)
(150 123)
2 335 426

47 154 465

49 489 891

Europe Equity

EUR

1 471 753 353
1073239112
395348 571
1 468 587 683
0

0

1918773
1246 897

2 393 597

0
0

2393 597
1 469 359 756

27 690 927
12 083 769
3063

0

4 588 268
611 647

0

746 199

0

52362

18 085 308
9 605 619

104 828 573
551 823

114 986 015

165 458 056
0

280 444 071

(139 371 804)

(3 550 687)
137 521 580

1331838176

1 469 359 756
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Europe Growth

EUR

344166 113
249 262 747
94321 973
343 584 720
0

3627

155953
421 813

434 544

0
0

434 544
343 731 569

8314 032
3782 445
1567

0

1 082 898
126 848

0

359 109
0

6 499

5359 366
2 954 666

95 688 596
276 498

98 919 760

(12 152 230)
18 549

86 786 079

(274 479 053)

(1 946 008)
(189 638 982)

533 370 551

343 731 569

Europe High
Conviction Bond

EUR

320 833 736
299 548 232
14 629 422
314 177 654
0

0

2112390
4 543 692

219078

0
0

219078
320 614 658

6216 690
401 208
5547

0

320 707
100 779

0

0

0

0

828 241
5 388 449

(17 956 046)
(13 192)

(12 580 789)

14 629 422
0

2 048 633

318 566 025

0
320 614 658

320 614 658

BNP PARIBAS FUNDS

Europe Multi-Asset
Income

EUR

128 897 432
120 670 153
2235546
122 905 699
29 650

368 635

4 604 420
989 028

1 655 758

0
0

1655758
127 241 674

4 858 080
1972170
78 378
51574
605 618
118 576
0

134 626
0

0

2960 942
1897138

7 875766
2955720

12 728 624

(1 469 949)
476 710

11 735 385

(80 403 486)

(5 091 126)
(73 759 227)

201 000 901

127 241 674

Europe Real Estate
Securities

EUR

323 851 956
278 166 935
45091 983
323258918
0

0

58 641
534397

404 032

0
0

404 032
323 447 924

8224583
1174 951
16 298

0

730 744
65 709

0

170 788

0

5115

2163 605
6 060 978

12 888 593
27957

18 977 528

30492 315
0

49 469 843

(41123 029)

(1189 341)
7157473

316 290 451

323447 924

Europe Small Cap

EUR

1175990 088
996 860 211
177 510 428

1174 370 639

0
0

0
1619 449

7 054 388

746 721
24 484

6283183
1168 935700

29 011 305
14 753 526
6 793

0

3704 735
490 757

0

1427 706
0

78 624

20 462 141
8549 164

134 271 336
567 996

143 388 496

52 264 669
33253

195 686 418

(322 085 353)

(1 388 580)
(127 787 515)

1296 723 215

1168 935700

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

Europe Small Cap
Convertible

EUR

351431111
343 581203
2756363
346 337 566
0

0

3406 022
1 687 523

514 093

0
0

514 093
350917 018

2 885639
2 996 940
70923

0

918 424
184 371

0

0

0

53 094

4223752
(1338113)

26 174 785
(11 589)

24 825 083

(10 434 025)
4955

14 396 013

66 373 674

(297 189)
80 472 498

270 444 520

350 917 018
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BNP PARIBAS FUNDS

Abschluss zum 31/12/2021

Flexible Global Flexible Frontiers Equit Germany Multi-
Credit Opportunities quity Factor Equity
Ausgedriickt in EUR EUR USD EUR
Erlduterungen
Aufstellung des Nettovermogens
Aktiva 35902 249 8744 977 64 330 790 67 768 404
Wertpapieranlagen zu Anschaffungskosten 33997 028 8051 194 55404 840 58 035 462
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) (20719) 282 060 5934521 7877171
Wertpapieranlagen zum Marktwert 2 33976 309 8333254 61339 361 65912 633
Optionen zum Marktwert 2,15 0 3948 0 0
Nicht realisierter Nettogewinn aus 2,11,12,13, 0 155 584 0 86 625
Finanzinstrumenten 14
Bankguthaben und Termineinlagen 1 588 699 243 669 2991 280 1750 100
Sonstige Akfiva 337241 8522 149 19 046
Verbindlichkeiten 347 069 34 882 22 840 169 113
Bankverbindlichkeiten 0 21 542 0 0
Nicht realisierter Nettoverlust aus 2,11,12,13, 141 617 0 0 0
Finanzinstrumenten 14
Sonstige Verbindlichkeiten 205 452 13 340 22 840 169 113
Nettoinventarwert 35555180 8710 095 64 307 950 67 599 291
Aufstellung der Transaktionen und
Verinderungen des Nettovermogens
Ertfrdge aus Wertpapieren und Anlagen 1129082 94 468 1200 920 1434999
ManagementgebUhren 3 17 573 142 252 21262 1 026 355
Bankzinsen 5721 2 864 652 11361
Zinsen aus Swapgeschdaften 2 14 939 0 0 0
Sonstige Gebuhren 6 83110 41 390 253373 276 697
Steuern 7 6753 4391 7 195 56 504
PerformancegebUhren 5 0 0 0 0
TransaktionsgebUhren 21 11369 14 601 155920 22926
VerwaltungsgebUhren 0 0 0 0
VertriebsgebUhren 4 0 3340 467 23 144
Aufwendungen insgesamt 139 465 208 838 438 869 1416 987
Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen 989 617 (114 370) 762 051 18 012
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Wertpapieranlagen 2 (804 391) 1330 824 3195522 4 891 786
Finanzinstrumente 2 (2303 733) (729 244) (28 872) 867979
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) (2 118 507) 487 210 3928 701 5777777
Verdnderung des nicht realisierten
Nettogewinns/ (-verlusts) aus:
Wertpapieranlagen 1 800 263 (741 886) (6 641 724) 1998 617
Finanzinstrumente (108 487) 118 589 0 (105 025)
Durch die Geschdftstatigkeit bedingte (426 731) (136 087) (2 713 023) 7 671 369
Zunahme (Abnahme) des
Nettovermogens
Netto-Zeichnungen/(-RUcknahmen) (30 630 441) (10 485 125) (407 705) (16 860 103)
Ausgeschuttete Dividenden 8 0 0 (6 694) (34 648)
Zunahme (Abnahme) des (31057 172) (10 621 212) (3127 422) (9 223 382)
Nettovermodgens im Geschdftsjahr
Nettovermdgen zu Beginn des 66 612 352 19 331 307 67 435 372 76 822 673
Geschdaftsjahres
Neubewertung der Eréffnung des 0 0 0 0
kombinierten NAV
Nettovermdgen zum Ende des 35555180 8710 095 64 307 950 67 599 291
Geschdaftsjahres

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises
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Global Absolute
Return Multi-Factor
Bond

EUR

16 025 758
15 396 985
(29 589)
15367 396
0

0

617 008
41354

586 603

0
543 850

42753
15439 155

139974
21588
2301
73 299
17277
1452

0

1382

0

0

117 299
22 675

(95 574)
(705 792)

(778 691)

(1769)
(282 819)

(1063 279)

2 556 331

0
1493 052

13 946 103

15 439 155

BNP PARIBAS FUNDS

Global Bond . Global Enhanced .

Opportunities Global Convertible Bond 36M Global Environment

EUR USD EUR EUR
426 409 506 1221193310 13 585 068 4110 158 430
404 369 765 1167 370 725 12 642 925 2912 133 048
(784 867) 30 855 849 (1634 064) 1143 028 693
403 584 898 1 198 226 574 11 008 861 4 055161 741
145174 1751371 1814 0
0 1520 658 33515 0
15041 371 18 103 413 2020986 51585 853
7 638 063 1591294 519 892 3410 836
28 529 525 6 038 866 2 435 826 20 075 754
959 389 0 3439 0
3672902 0 0 12 541 902
23 897 234 6 038 866 2432 387 7 533 852
397 879 981 1215154 444 11 149 242 4090 082 676
11 515 568 5103 803 296 469 53 557 200
2 383 376 9995 821 44 873 32 066 681
138 001 57 166 4727 421 220
48 551 0 8 090 0
1157576 3123160 15 827 9554216
233 415 475 063 5514 1247 163
0 0 7 0
49 015 270 104 1309 2595200
0 0 0 0
143 500 101 818 656 501 986
4153 434 14 023 132 81003 46 386 466
7362 134 (8919 329) 215 466 7170 734
(7 261 879) 101 889 512 1641972 123 926 520
(344 616) (30963 759) (304 606) (34 578 642)
(244 361) 62 006 424 1552 832 96 518 612
3665723 (119 825 052) (1 634 064) 715963 936
(14 351 689) (10 104 342) 32079 (14386 771)
(10930 327) (67 922 970) (49 153) 798 095 777
(118 898 586) 440 056 588 11 198 395 1037 050 595
0 (843 395) 0 (2915914)
(129 828 913) 371290 223 11 149 242 1832 230 458
527 708 894 843 864 221 0 2 257 852 218
0 0 0 0
397 879 981 1215154 444 11 149 242 4090 082 676

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

Global High Yield
Bond

EUR

105 075 268
97 154 067
3782909
100 936 976
0

0

2 460 649
1 677 643

1964 424

0
1754 009

210415
103 110 844

5310 309
1 086 608
13 020
140 123
289 066
70 515

0

564

0

70618

1670 514
3639 795

939 288
(383 609)

4195474

4866012
(4 833 825)

4227 661

(11 479 724)

(2 687 072)
(9 939 135)

113 049 979

103 110 844
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BNP PARIBAS FUNDS

Abschluss zum 31/12/2021

Ausgedriickt in
Erlduterungen

Aufstellung des Nettovermogens

Aktiva
Wertpapieranlagen zu Anschaffungskosten
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust)
Wertpapieranlagen zum Marktwert 2

Optionen zum Marktwert 2,15
2,11,12,13,

Nicht realisierter Nettogewinn aus
Finanzinstrumenten 14
Bankguthaben und Termineinlagen

Sonstige Aktiva
Verbindlichkeiten

Bankverbindlichkeiten

Nicht realisierter Nettoverlust aus

Finanzinstrumenten 14

Sonstige Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert
Aufstellung der Transaktionen und
Verinderungen des Nettovermogens

Ertfrdge aus Wertpapieren und Anlagen
ManagementgebUhren 3
Bankzinsen
Zinsen aus Swapgeschéften 2
Sonstige GebuUhren 6
Steuern 7
PerformancegebuUhren 5

TransaktionsgebUhren 21

VerwaltungsgebUhren

VertriebsgebUhren 4

Aufwendungen insgesamt
Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Wertpapieranlagen 2
Finanzinstrumente 2

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Verdnderung des nicht realisierten

Nettogewinns/ (-verlusts) aus:
Wertpapieranlagen
Finanzinstrumente

Durch die Geschdftstatigkeit bedingte

Zunahme (Abnahme) des

Nettovermogens

Netto-Zeichnungen/(-RGcknahmen)

Ausgeschuttete Dividenden 8
Zunahme (Abnahme) des

Nettovermodgens im Geschdftsjahr
Nettovermdgen zu Beginn des
Geschdaftsjahres

Neubewertung der Eréffnung des
kombinierten NAV

Nettovermdgen zum Ende des
Geschdaftsjahres

2,11,12,13,

Global Inflation-
Linked Bond

EUR

582 649 442
550 867 758
18 722 042
569 589 800
0

1965 428

9809 910
1284304

2 467 948

325361
0

2142 587
580 181 494

1258275
895 688
25108
65

538 156
97201

0

16 905

0

53 652

1626775
(368 500)

12 524 668
(3533915)

8622 253

15 673 351
2159 633

26 455 237

396 188 635

0
422 643 872

157 537 622

580 181 494

Global Low Vol
Equity

EUR

907 303 702
768 741 254
135239291
903 980 545
0

19 449

1294 626
2 009 082

1561 489

0
0

1561 489
905 742 213

12 161 542
7357 189
22 962

0
2171282
330 161

0

806 334

0

80 081

10 768 009
1393 533

70 573 839
(353 324)

71 614 048

93 685 099
14 846

165 313 993

133 161 722

(635 466)
297 840 249

607 901 964

905 742 213

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

Global Real Estate
Securities

EUR

SO @ OO [=NeleNeNeR—

(=

1 891 061
411 991
4811

0

263 286
27 406

0

30 051

0

852

738 397
1152 664

25 879 400
104 077

27136 141

(975 592)
0

26 160 549

(141 560 373)
(543 640)
(115 943 464)

115 943 464

Green Bond

EUR

1100 788 347
1 096 448 921
(6329 427)
1090 119 494
16 400

0

5 889 067
4763 386

4 382 690

0
3438574

944 116
1 096 405 657

11978 752
3407019
24 542

0
2570279
504 865

0

33504

181

363 606

6903 996
5074 756

(2960 414)
(11 925 670)

(9 811 328)

(23 165 557)
(7283 526)

(40 260 411)

58 477 361

(1 257 395)
16 959 555

1079 446 102

1 096 405 657
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Green Tigers

USD

1978 658 419
1721981 332
191 832 035
1913 813 367
0

31486

60 078 581
4734 985

3 846 806

0
0

3 846 806
1974 811 613

26 250 833
15501 892
1071

0

5503 332
1 819 734
0

2137 009
0

25412

24 988 450
1262 383

77382 873
(1615141)

77 030 115

6 654 705
31486

83 716 306

1019038 720

(1 095 436)
1101 659 590

873152 023

1974 811 613

Harmony

EUR

210 909 555
202 929 059
5273998
208 203 057
15 760

863 682

1523 535
303 521

208 235

13 557
0

194 678
210 701 320

1470 864
1128376
8 862

0

422 603
109 935
0

103 063
0

154 183

1927022
(456 158)

4 298 602
(6 049 715)

(2207 271)

3354716
443 643

1591 088

30675 671

0
32266 759

178 434 561

210 701 320

BNP PARIBAS FUNDS

Health Care
Innovators

EUR

1327 630 731
1 042 335 721
271 275423
1313611 144
0

103 731

13113 993
801 863

3022113

0
0

3022113
1324 608 618

6761 852
13 061 547
86 831

0

4025 764
736 181

0

736 741

0

185373

18 832 437
(12 070 585)

30 420 350
(553 200)

17 796 565

167 617 283
73 369

185 487 217

420 932 983

(1 658 299)
604 761 901

719 846 717

1324 608 618

Inclusive Growth

EUR

451 656 329
352970178
95 608 939
448 579 117
0

59411

2341032
676 769

5855323

0
0

5855323
445 801 006

3877777
1495 360
14 901

0
1161993
79 860

0

165 557
0

924

2918 595
959 182

21181 198
(68 107)

22072273

62 688 047
59411

84 819 731

73707 281

(152 758)
158 374 254

287 426 752

445 801 006

India Equity

USD

268 633 247
204 803 487
48 927 299
253 730 786
0

0

10 462 889
4439 572

8556 420

0
0

8556 420
260 076 827

2 449 935
3643 763
1 060

0
831937
4 551 069
0

987 589
0

81 144

10 096 562
(7 646 627)

81989 270
(114 028)

74 228 615

(31 000 365)
0

43 228 250

(132 554 096)

(105 334)
(89 431 180)

349 508 007

260 076 827

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

Japan Equity

JPY

19 035 548 307
16 628 732 330
1900413 070
18 529 145 400
0

73 079 744

314 163 982
119 159 181

134 222 451

0
0

134 222 451
18 901 325 856

338 256 254
176 236 688
903 249

0

62 071 871
9 895 981

0
27922725
0

1921 699

278 952 213
59 304 041

3435147733
27818 174

3522269 948

(1048 667 193)
75 687 524

2549 290 279

(3 182 848 585)

(18 408 391)
(651 966 697)

19 553 292 553

18 901 325 856
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Abschluss zum 31/12/2021

Aufstellung des Nettovermogens

Aktiva

BNP PARIBAS FUNDS

Ausgedriickt in
Erlduterungen

Wertpapieranlagen zu Anschaffungskosten

Nicht realisierter Gewinn/(Verlust)
Wertpapieranlagen zum Marktwert
Optionen zum Marktwert
Nicht realisierter Nettogewinn aus
Finanzinstrumenten
Bankguthaben und Termineinlagen

Sonstige Aktiva
Verbindlichkeiten

Bankverbindlichkeiten

Nicht realisierter Nettoverlust aus
Finanzinstrumenten
Sonstige Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert

Aufstellung der Transaktionen und

2
2,15

2,11,12,13,
14

2,11,12,13,
14

Verinderungen des Nettovermogens

Ertfrdge aus Wertpapieren und Anlagen

ManagementgebUhren
Bankzinsen

Zinsen aus Swapgeschéften
Sonstige GebuUhren

Steuern
PerformancegebuUhren
TransaktionsgebUhren
VerwaltungsgebUhren
VertriebsgebUhren

Aufwendungen insgesamt

Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:

Wertpapieranlagen
Finanzinstrumente

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Verdnderung des nicht realisierten

Nettogewinns/ (-verlusts) aus:
Wertpapieranlagen
Finanzinstrumente

Durch die Geschdftstatigkeit bedingte

Zunahme (Abnahme) des
Nettovermogens

Netto-Zeichnungen/(-RGcknahmen)

Ausgeschuttete Dividenden
Zunahme (Abnahme) des

Nettovermodgens im Geschdftsjahr

Nettovermdgen zu Beginn des
Geschdaftsjahres

Neubewertung der Eréffnung des

kombinierten NAV
Nettovermdgen zum Ende des
Geschdaftsjahres

Japan Small Cap Latin America

Equity
JPY USD

124 582 540 582 41991 280
85384 002 708 41 418 661
30281 882 549 (2173 637)
115 665 885 257 39245 024
0 0

311 113 664 0
8034 271 568 2 654 008
571270 093 92 248
1196 117 534 205 737
0 0

0 0

1196 117 534 205 737
123 386 423 048 41 785 543
1953 116 769 2 691 893
1481 883 671 819 120
15199 634 541

0 0

306 996 459 198 362
38210 596 38 624

0 0

94 837 428 246 304

0 0

2135208 11978

1 939 262 996 1314929
13 853 773 1376 964
20017 797 113 (3 683 661)
418 100 753 (6 007)
20 449 751 639 (2312 704)
(498 111 148) (5 164 615)

347 168 816 0

20 298 809 307 (7 477 319)
(31729 204 562) (9373 072)
(6 601 007) (129 884)

(11 436 996 262) (16 980 275)
134 823 419 310 58765 818
0 0

123 386 423 048 41785 543

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

Local Emerging
Bond

USD

284 971 442
290 331 280

(19059 273)

271 272 007
0
425623

8 688 398
4585414

457 765

0
0

457765
284 513 677

21 668 751
3403 547
72 237
796 082
850 519
118 090

0

0

0

41219

5281 694
16 387 057

(21 134 666)
(5 186 878)

(9 934 487)

(34319 874)
(3 361 948)

(47 616 309)

(141 990 536)

(4 595 740)
(194 202 585)

478 716 262

284 513 677

Multi-Asset Income

EUR

378 755 053
344 688 064
17 406 506
362 094 570
39360

0

14431 234
2 189 889

4 147 346

0
2914 191

1233155
374 607 707

13 586 991
4 055 825
114 775
398 528
1367592
302 053

0

408 146

0

92 887

6 739 806
6 847 185

16 000 714
5565337

28 413 236

14 800 817
(16 671 830)

26 542 223

(232 951 484)

(12 506 387)
(218 915 648)

593 523 355

374 607 707
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Multi-Asset Thematic

EUR

223 585799
208 665 221
6 857 943
215523 164
307 381
871117

1 094 660
5789 477

5803 822

0
0

5803 822
217781977

192 247
1140714
13421

0
322770
30 791

0

137 080
0

5466

1650 242
(1 457 995)

2 465 861
(6 326 762)

(5 318 896)

6 857 943
705 387

2244 434

215537 668
(125)
217781 977

217781977

BNP PARIBAS FUNDS

Pacific Real Estate

Nordic Small Cap Securities Premia Opportunities RMB Bond
EUR EUR EUR USD
318297190 0 12 053 501 293290 191
216 980 629 0 9213798 267 002 544

89 199 396 0 2094 204 19112 761
306 180 025 0 11 308 002 286 115305
0 0 5072 0

529 162 0 0 74 286
11126 572 0 740 427 1852315
461 431 0 0 5248 285
2189271 0 123 422 208 401

0 0 0 0

0 0 108 081 0

2189271 0 15 341 208 401
316107 919 0 11 930 079 293 081 790
4 872 980 (22 588) 219 9 878 309
4305 892 26 072 250512 550 495
58 050 550 6527 1612

0 0 0 0

1001 121 6962 54702 522274
196 935 523 7 625 62976

0 0 0 0

288 491 33753 11754 6 160

0 0 0 0

45768 38 0 13

5 896 257 67 898 331120 1143530
(1023 277) (90 486) (330 901) 8734779
38 238 878 (10 258) 1 890 235 4 988 799
3475799 (31223) (2960 247) (2 049 803)
40 691 400 (131 967) (1400 913) 11 673 775
(214 702) 926 864 1 647 904 9211 847
549 851 0 77 496 189 048

41 026 549 794 897 324 487 21074 670
36 637 392 (11 954 835) (31 025 978) 30977 702
(1124 085) 0 0 (34 845)
76 539 856 (11 159 938) (30701 491) 52 017 527
239 568 063 11 159 938 42 631 570 241 064 263
0 0 0 0

316 107 919 0 11 930 079 293 081 790

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

Russia Equity

EUR

720 950 267
717 155 516
(10 866 199)
706 289 317
0
0

8 548 266
6112684

7270 308

0
93873

7176 435
713 679 959

42 433 128
11305 857
20402

0
3011538
371632

0
1162977
0

115 440

15 987 846
26 445 282

136 568 042
1468 998

164 482 322

6 100 283
(361 463)

170 221 142

(326 074 201)

(3102 880)
(158 955 939)

872 635 898

713 679 959
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BNP PARIBAS FUNDS

Abschluss zum 31/12/2021

Ausgedriickt in
Erlduterungen

Aufstellung des Nettovermogens

Aktiva

Wertpapieranlagen zu Anschaffungskosten
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust)

Wertpapieranlagen zum Marktwert 2
Optionen zum Marktwert 2,15
Nicht realisierter Nettogewinn aus 2,11,12,13,
Finanzinstrumenten 14

Bankguthaben und Termineinlagen

Sonstige Aktiva
Verbindlichkeiten

Bankverbindlichkeiten

Nicht realisierter Nettoverlust aus
Finanzinstrumenten 14
Sonstige Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert
Aufstellung der Transaktionen und
Verinderungen des Nettovermogens

Ertfrdge aus Wertpapieren und Anlagen
ManagementgebUhren 3
Bankzinsen
Zinsen aus Swapgeschéften 2
Sonstige GebuUhren 6
Steuern 7
PerformancegebuUhren 5

TransaktionsgebUhren 21

VerwaltungsgebUhren

VertriebsgebUhren 4

Aufwendungen insgesamt
Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Wertpapieranlagen 2
Finanzinstrumente 2

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Verdnderung des nicht realisierten

Nettogewinns/ (-verlusts) aus:
Wertpapieranlagen
Finanzinstrumente

Durch die Geschdftstatigkeit bedingte

Zunahme (Abnahme) des

Nettovermogens

Netto-Zeichnungen/(-RGcknahmen)

Ausgeschuttete Dividenden 8
Zunahme (Abnahme) des

Nettovermodgens im Geschdftsjahr
Nettovermdgen zu Beginn des
Geschdaftsjahres

Neubewertung der Eréffnung des
kombinierten NAV

Nettovermdgen zum Ende des
Geschdaftsjahres

2,11,12,13,

Seasons

EUR

556 325 814
350 543 753
40 663 842
391 207 595
92 597 500
0

72 353 899
166 820

69 900 062

1 531765
67 534 498

833 799
486 425 752

23973
3341079
216 536
0

400 929
284913
0
385728
0

461 825

5091010
(5067 037)

27420 936
38082 150

60 436 049

32272 425
(40 409 513)

52 298 961

267 408 901

0
319 707 862

166 717 890

486 425 752

SMaRT Food

EUR

1726 916 286
1396 216 445
295 389 046
1 691 605 491
0

40911

33 151 594
2118290

2759 564

10 000
0

2749 564
1724156 722

21 306 452
16 044 884
252004

0

4284 184
800 335

0

1225 663
0

89613

22 696 683
(1390 231)

43762 223
11722 038

54 094 030

179 450 592
424 440

233 969 062

566 520 810

(848 339)
799 641 533

924 515 189

1724156 722

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

Social Bond

EUR

134376 783
129051 718
(537 190)
128 514 528
960
332014

5300123
229 158

6 687 906

86 876
0

6 601 030
127 688 877

43 090
6302
9613

20980
3029
0

190

0

0

40 114
2976

(36)
(157 839)
(154 899)

(537 190)
321094

(370 995)

128 059 872

0
127 688 877

127 688 877

Sustainable

Enhanced Bond 12M

EUR

3910 135 052
3 831 786 705
(33 560 460)
3798 226 245
25120

0

56 788 545
55095 142

1447999

0
409 659

1038 340
3908 687 053

37 862 846
1709 133
390 400
1325181
3326134
568 004

0

41961

0

0

7 360 813
30502 033

(15 384 540)
130 944

15248 437

(24590 713)
2652091

(6 690 185)

1815213 668

0
1 808 523 483

2100163570

3908 687 053
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BNP PARIBAS FUNDS

Sustainable Euro

Multi-Factor Sustainable Euro

Sustainable Euro Sustainable Euro Sustainable Euro Low Sustainable Europe

Bond Corporate Bond Vol Equity Corporate Bond Multi-Factor Equity = Multi-Factor Equity
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

857 773 607 2 068 504 649 79 389 915 315313 801 110 256 083 368 429 676

858 720 461 2026 703 663 71758 079 312 125 469 92 804 840 309 007 476

(7 249 685) 5352089 7201 154 (2983 915) 15233 809 50 031 088

851 470 776 2032055752 78 959 233 309 141 554 108 038 649 359 038 564

6 440 0 0 0 0 0

520 985 0 0 3943 300 162 450 820 546

1 864 524 10 073 824 428 746 162 405 1976 795 7914 694

3910 882 26375073 1936 2 066 542 78 189 655 872

543 325 2 551 338 121 564 121 294 47 493 310910

0 0 0 0 0 0

0 480 519 0 0 0 0

543 325 2070 819 121 564 121 294 47493 310910

857 230 282 2 065 953 311 79 268 351 315192 507 110 208 590 368 118 766

7793 604 24 864 069 1 346 581 5200 056 3 645 348 12 851 654

1 924 820 2782 877 485 356 213 551 193 432 1564 109

88953 78 755 1325 20 848 17728 41079

0 103 594 0 0 0 0

1 634 635 3544 470 197 753 584 244 381377 908 344

196 019 409 189 28 496 65143 12 104 72163

0 0 0 0 0 0

10302 6 788 63 699 2 987 110516 480372

0 0 0 0 0 0

30 044 33 746 0 57 959 0 20 394

3884773 6 959 419 776 629 944 732 715 157 3 086 461

3908 831 17 904 650 569 952 4 255 324 2930 191 9765193

1957425 13 165 777 (2287 243) 1630523 15384 635 42311 198

197 689 (1 145 480) 0 (653 422) 2 004 337 4643 323

6 063 945 29 924 947 (1717 291) 5232 425 20319 163 56 719 714

(26 413 982) (49 772 998) 7201 154 (9485 732) 12 304 709 36 642 969

458 541 (635 088) 0 709 106 4350 347 141

(19 891 496) (20 483 139) 5483 863 (3 544 201) 32 628 222 93 709 824

172 469 568 308 205 954 73 784 488 55 689 282 (106 049 006) (117 339 721)

0 0 0 0 0 90 707)

152 578 072 287 722 815 79 268 351 52 145 081 (73 420 784) (23720 604)

704 652 210 1778 230 496 0 263 047 426 183 629 374 391 839370

0 0 0 0 0 0

857 230 282 2 065953 311 79 268 351 315192 507 110 208 590 368 118 766

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises
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BNP PARIBAS FUNDS

Abschluss zum 31/12/2021

Ausgedriickt in
Erlduterungen

Aufstellung des Nettovermogens

Aktiva
Wertpapieranlagen zu Anschaffungskosten
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust)
Wertpapieranlagen zum Marktwert 2

Optionen zum Marktwert 2,15
2,11,12,13,

Nicht realisierter Nettogewinn aus
Finanzinstrumenten 14
Bankguthaben und Termineinlagen

Sonstige Aktiva
Verbindlichkeiten

Bankverbindlichkeiten

Nicht realisierter Nettoverlust aus
Finanzinstrumenten 14
Sonstige Verbindlichkeiten

Nettoinventarwert
Aufstellung der Transaktionen und
Verinderungen des Nettovermogens

Ertfrdge aus Wertpapieren und Anlagen
ManagementgebUhren 3
Bankzinsen
Zinsen aus Swapgeschéften 2
Sonstige GebuUhren 6
Steuern 7
PerformancegebuUhren 5

TransaktionsgebUhren 21

VerwaltungsgebUhren

VertriebsgebUhren 4

Aufwendungen insgesamt
Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Wertpapieranlagen 2
Finanzinstrumente 2

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Verdnderung des nicht realisierten

Nettogewinns/ (-verlusts) aus:
Wertpapieranlagen
Finanzinstrumente

Durch die Geschdftstatigkeit bedingte

Zunahme (Abnahme) des

Nettovermogens

Netto-Zeichnungen/(-RGcknahmen)

Ausgeschuttete Dividenden 8
Zunahme (Abnahme) des

Nettovermodgens im Geschdftsjahr
Nettovermdgen zu Beginn des
Geschdaftsjahres

Neubewertung der Eréffnung des
kombinierten NAV

Nettovermdgen zum Ende des
Geschdaftsjahres

2,11,12,13,

Sustainable Europe
Value

EUR

516 974 210
448 485 141
67 995 808
516 480 949
0

273 788

0
219 473

1151 816

196 564
0

955 252
515 822 394

16 513 385
5671033
6 590

0

1569 975
328 632

0

806 372

0

3825

8 386 427
8126 958

21125 549
4 686 748

33939 255

59677 136
(176 677)

93 439 714

129 683 403

(49 952)
223 073 165

292 749 229

515 822 394

Sustainable Global
Corporate Bond

USD

482436774
471 134 231
(3 457 967)
467 676 264
0

6195 594

4 804 970
3 759 946

773 357

0
0

773 357
481 663 417

10 429 405
1735390
31588

42 975

1 005 864
163 909

0

11 042

0

305 980

3296 748
7 132 657

7 448 986
(10 632 073)

3949 570

(42 763 650)
12 797 720

(26 016 360)

(29 136 067)
(2104 281)
(57 256 708)

538 920 125

481 663 417

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

Sustainable Global
Equity

USD

476 629 769
349 026 357
125 146 886
474 173 243
0

45 893

2301172
109 461

1435171

0
0

1435171
475 194 598

5019 196
6 887578
667

0

1949 819
334718
0

153 071
0

186 774

9512 627
(4493 431)

46 987 850
(139 829)

42 354 590

(23 632 430)
(154 648)

18 567 512

(71 038 385)
(1287 492)
(53 758 365)

528 952 963

475 194 598

Sustainable Global
Multi-Factor
Corporate Bond

USD

59 024 675
58 591 702
(639 177)
57952 525
0

363417

298 080
410 653

20 483

10320
0

10 163
59 004 192

355836
5

308

0
23618
1430

0

910

0

1

26272
329 564

(55 840)
(33 594)

240 130

(639 177)
363417

(35630)

59 039 822

0
59 004 192

59 004 192
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Sustainable Global
Multi-Factor Equity

USD

13 986 631
11 813 614
1 875 635

13 689 249
0

31989

255623
9770

20 698

0
0

20 698
13 965 933

224 149
40 851
560

0
39430
3 895

0

5967

0

0

90 703
133 446

774 980
122 390

1030 816

1296 772
(51 288)

2276 300

1618 264

0
3 894 564

10 071 369

13 965 933

Sustainable Japan
Multi-Factor Equity

JPY

1 987 796 422
1704 878 967
255812751
1960 691 718
0

2951200

21112 001
3041503

11 168 579

0
0

11168 579
1976 627 843

45 149 022
20 740 304
35042

0

6913 435
1 595 625
0

531 861

0

0

29 816 267
15332 755

110 400 338
22288 607

148 021 700

125301 432
(1918 800)

271 404 332

(141 027 691)

0
130 376 641

1 846 251 202

1976 627 843

BNP PARIBAS FUNDS

Sustainable Multi-
Asset Balanced

EUR

1221 630 698
1 081 881 049
113 004 293

1 194 885 342
0

0

25124 303
1621 053

3654977

0
651 243

3003 734
1217975721

7141

13 059 217
176 908

0
3539787
402 229

0

116 953

0

749 719

18 044 813
(18 037 672)

115319248
1 548 902

98 830 478

(1405 100)
(643 599)

96 781 779

276 045 175

(1213212)
371 613 742

846 361 979

1217975721

Sustainable Multi-
Asset Growth

EUR

738 681 823
619 128 026
97 717 120
716 845 146
0

29 817

21306 925
499 935

1 654 550

0
0

1 654 550
737027 273

5344

8 682 506
112 147
0

2199 289
245432
0

91 841

0

476 996

11 808 211
(11 802 867)

101 105 777
(806 176)

88 496 734

8023 475
(49 509)

96 470 700

139 348 384

(997 882)
234 821 202

502 206 071

737027 273

Sustainable Multi-
Asset Stability

EUR

1716 382 401
1596 639 274
76 937 690

1 673 576 964
0

0

38393 712
4411725

5 084 251

0
1171295

3912 956
1711298 150

4 598 941
15578 350
609 189

0

5016 726
843 845

0

165 341

0

607 818

22 821 269
(18 222 328)

104 532 325
1096 315

87 406 312

(35 746 259)
(1394 041)

50 266 012

396 406 568

(1 154 850)
445 517 730

1265 780 420

1711 298 150

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

Sustainable US Multi-
Factor Corporate
Bond

USD

202 332 858
201 402 060
(2 451 355)
198 950 705
0

1233653

714775
1433725

66 185

23032
0

43153
202 266 673

5422903
77076
3530

0

297 004
17391

0

10 817

0

0

405 818
5017 085

(1 044 805)
(2 258 339)

1713 941

(5419313)
408 471

(3 296 901)

93 043 251

0
89 746 350

112 520 323

202 266 673
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BNP PARIBAS FUNDS

Abschluss zum 31/12/2021

Sustainable US Sustainable US Value

Multi-Factor Equity Multi-Factor Equity flaxesqRERE S Qb gEaulty

Ausgedriickt in USD USD EUR EUR

Erlduterungen

Aufstellung des Nettovermogens

Aktiva 1251 066 161 193 855174 1385373 891 17 166 768
Wertpapieranlagen zu Anschaffungskosten 986 437 252 173 806 030 1274 938 220 20 047 887
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust) 255284 871 17247 813 70 698 275 (32800613)

Wertpapieranlagen zum Marktwert 2 1241722123 191 053 843 1 345 636 495 16 767 274
Optionen zum Marktwert 2,15 0 0 720 001 0
Nicht realisierter Nettogewinn aus 2,11,12,13, 1536184 188 624 8979 729 0
Finanzinstrumenten 14
Bankguthaben und Termineinlagen 7 160 821 2268 165 29769 736 59511
Sonstige Aktiva 647 033 344 542 267 930 339983

Verbindlichkeiten 2174 951 171 988 24 637 753 356 387
Bankverbindlichkeiten 0 0 0 0
Nicht redalisierter Nettoverlust aus 2,11,12,13, 0 0 0 0
Finanzinstrumenten 14
Sonstige Verbindlichkeiten 2174 951 171 988 24 637 753 356 387

Nettoinventarwert 1248 891 210 193 683 186 1360 736 138 16 810 381

Aufstellung der Transaktionen und

Verinderungen des Nettovermogens

Ertfrdge aus Wertpapieren und Anlagen 15940 157 1960 253 13 789 298 721593
ManagementgebUhren 3 7 600 451 980 842 9 128 055 332 003
Bankzinsen 36 092 4062 118 473 1288
Zinsen aus Swapgeschdaften 2 0 0 0 0
Sonstige Gebuhren 6 3650 151 457 222 3239506 76 598
Steuern 7 568 906 57 885 388 392 14720
PerformancegebUhren 5 0 0 0 0
TransaktionsgebUhren 21 537370 103 221 815 060 96 351
VerwaltungsgebUhren 0 0 0 0
VertriebsgebUhren 4 118 890 13510 192 487 21079

Aufwendungen insgesamt 12 511 860 1616 742 13 881 973 542 039

Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen 3428 297 343 511 (92 675) 179 554

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:

Wertpapieranlagen 2 269273714 18474 232 115472793 80 544
Finanzinstrumente 2 31 844 344 2261763 (44 558 537) (663 174)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 304 546 355 21 079 506 70 821 581 (403 076)

Verdnderung des nicht realisierten

Nettogewinns/ (-verlusts) aus:

Wertpapieranlagen 77292 636 10929 358 8 022 953 (4 503 536)
Finanzinstrumente (3 098 846) (20 944) 3493 631 0

Durch die Geschdftstatigkeit bedingte 378 740 145 31987 920 82 338 165 (4906 612)

Zunahme (Abnahme) des

Nettovermogens

Netto-Zeichnungen/(-RUcknahmen) (581 287 295) 109 143 892 (438 896 887) (1 904 896)

Ausgeschuttete Dividenden 8 (431 979) (179 926) (8 451) (31 486)

Zunahme (Abnahme) des (202 979 129) 140 951 886 (356 567 173) (6 842 994)

Nettovermodgens im Geschdftsjahr

Nettovermdgen zu Beginn des 1 451 870 339 52 731 300 1717 303 311 23 653 375

Geschdaftsjahres

Neubewertung der Eréffnung des 0 0 0 0

kombinierten NAV

Nettovermdgen zum Ende des 1248 891 210 193 683 186 1360 736 138 16 810 381

Geschdaftsjahres

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises
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US Growth

USD

1 289 505 689
804 955 159
471 628 862

1276 584 021

0
838 685

10 845 211
1237772

5877 428

0
0

5877428
1283 628 261

3 646 151
11113 129
4107

0

3426 505
539 191

0

228502

0

49 008

15 360 442
(11 714 291)

168 074 143
(7226 779)

149 133 073

84 167 805
2074

233 302 952

116 763 643

(242 688)
349 823 907

933 804 354

1283 628 261

US High Yield Bond

USD

70 757 890
68 501 462
924 862
69 426 324
0

36292

363 572
931702

139 127

0
0

139 127
70 618 763

4138 189
888 944
771

151 667
227735
54 287

0

702

0

42 090

1366 196
2771993

2130073
39092

4941 158

(2516 182)
(427 496)

1997 480

(1 539 287)

(1716 374)
(1258 181)

71 876 944

70 618 763

BNP PARIBAS FUNDS

US Mid Cap

USD

151 104 557
113 011 902
33993 400
147 005 302
0

39797

3 855528
203 930

1 839 839

0
0

1 839 839
149 264 718

836 695
2060 156
6

0

475 947
86 705

0

56 109

0

10 685

2 689 608
(1852 913)

17 396 457
(885 988)

14 657 556

9011819
(75 325)

23 594 050

461 961

(127 829)
23928 182

125 336 536

149 264 718

US Short Duration
Bond

USD

142 732 604
136 788 301
(315 291)
136 473 010
0

129 754

727 464
5402376

5090 129

0
0

5090129
137 642 475

1319 002
568 050
2104

0
311741
92 011

0

680

0

11930

986 516
332 486

(982 688)
(2461 277)

(3 111 479)

(1842 941)
(86 428)

(5 040 848)

27 390 401

(24 490)
22 325 063

115317 412

137 642 475

US Small Cap

USD

1149 366 725
981 801 281
151961 513

1133762 794

0
650 163

13217 321
1736 447

4 540 165

0
0

4540 165
1 144 826 560

7169 633
12 652 273
825

0

3098 997
508 648

0

770 365

0

24307

17 055 415
(9 885 782)

211 673 399
(13 246 739)

188 540 878

(38 027 054)
(846 255)

149 667 569

34 486 241

(270 902)
183 882 908

960 943 652

1144 826 560

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises

USD Money Market

USD

427 141 139
393 434 540
198 698

393 633 238
0

0

32478 243
1029 658

616 777

0
0

616 777
426 524 362

34459
226722
445

0

305 758
63323
0

0

0

0

596 248
(561 789)

956 634
0

394 845

(168 952)
0

225893

1929 925

0
2155818

424 368 544

426 524 362
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BNP PARIBAS FUNDS

Abschluss zum 31/12/2021

Aufstellung des Nettovermogens

Aktiva
Wertpapieranlagen zu Anschaffungskosten
Nicht realisierter Gewinn/(Verlust)
Wertpapieranlagen zum Marktwert
Optionen zum Marktwert
Nicht realisierter Nettogewinn aus Finanzinstrumenten

Bankguthaben und Termineinlagen
Sonstige Aktiva

Verbindlichkeiten

Bankverbindlichkeiten
Nicht realisierter Nettoverlust aus Finanzinstrumenten

Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoinventarwert
Aufstellung der Transaktionen und Verinderungen des Nettovermogens

Ertfrdge aus Wertpapieren und Anlagen
ManagementgebUhren
Bankzinsen
Zinsen aus Swapgeschéften
Sonstige GebuUhren
Steuern
PerformancegebuUhren
TransaktionsgebUhren
VerwaltungsgebUhren
VertriebsgebUhren

Aufwendungen insgesamt
Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Wertpapieranlagen
Finanzinstrumente

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Verdnderung des nicht redlisierten Nettogewinns/ (-verlusts) aus:

Wertpapieranlagen
Finanzinstrumente

Durch die Geschdftstatigkeit bedingte Zunahme (Abnahme) des
Nettovermdgens

Netto-Zeichnungen/(-RGcknahmen)
Ausgeschuttete Dividenden

Zunahme (Abnahme) des Nettovermdgens im Geschdaftsjahr
Nettovermogen zu Beginn des Geschdaftsjahres

Neubewertung der Eré6ffnung des kombinierten NAV

Nettovermogen zum Ende des Geschdéftsjahres

Kombiniert

Ausgedriickt in EUR

Erlduterungen

76 313 950 360

65991 965 123

8549360 019

2 74 541 325 142
215 96 856 121
2,11,12,13,14 40314 375
1275971 539
359 483 183
486 272 858
12 102 949
2,11,12,13,14 138 851 549
335318 360

75 827 677 502

970 190 901

3 568 189 695
6 802 582

2 14 439 372
6 184717 914
7 36117 184
5 259 426
45071 735
181

4 9 748 050

865 346 139
104 844 762

2 4367418 417
2 (229 560 433)

4242702 746

1 405 634 077
(147 167 527)

5501 169 296

11 121 489 365

8 (114 294 831)
16 508 363 830

58 499 470 855
819 842 817

75 827 677 502

Die Erlduterungen im Anhang sind Bestandteil dieses Finanzausweises
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