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Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fur den Teilfonds DWS Invest Stepln Global Equities ist keine Anzeige nach &8 310 KAGB bei der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht erstattet worden, d. h. dieser Teilfonds darf in der Bundesrepu-
blik Deutschland somit nicht vertrieben werden.

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, die ,Wesentlichen Anlegerinformationen”, Halbjahres- und Jahres-
berichte, Ausgabe- und Rliicknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahl-
und Informationsstellen sowie im Internet unter www.dws.com erhaltlich.

Anleger in Deutschland konnen ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschauftrage bei ihrer depotfihrenden
Stelle einreichen. Zahlungen an die Anleger wie Ricknahmeerlose, etwaige Ausschuttungen und
sonstige Zahlungen erfolgen durch ihre depotfihrende Stelle.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keine Zahlstelle in Deutschland benannt, da keine gedruckten Einzel-
urkunden ausgegeben wurden.

Ausnahme: Fur den Teilfonds DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend LC (ISIN LU0329760002)
wurden gedruckte Einzelurkunden ausgegeben. Einzig fur diesen Teilfonds ist folgende Zahlstelle
zustandig:

State Street Bank International GmbH, Solmstral3e 83, D-60486 Frankfurt am Main.

Sonstige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im Internet unter www.dws.com veroffentlicht.
Sofern in einzelnen Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung in Luxemburg gesetzlich vorge-
schrieben ist, erfolgt die Veroffentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Informationsstelle fur Deutschland ist:

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstrale 11-17
D-60329 Frankfurt am Main

Besonderheiten fur den Vertrieb in Deutschland

Es erfolgt kein Vertrieb der Anteilklassen NC, ND, NCH und NDQ. Bezlglich des Teilfonds DWS Invest
Multi Opportunities erfolgt kein Vertrieb der Anteilklasse LDQ.
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Hinweise

Die in diesem Bericht
genannten Fonds sind
Teilfonds einer SICAV
(Société d'Investissement
a Capital Variable) nach
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis flur die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (= Ricknahmepreise)
herangezogen, unter Hinzu-
rechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen, die z.B. im
Rahmen der Investmentkonten
bei der DWS Investment S.A.
kostenfrei reinvestiert werden.
Angaben zur bisherigen Wert-

entwicklung erlauben keine
Prognosen fir die Zukunft.
Daruber hinaus ist in dem
Bericht auch der entsprechende
Vergleichsindex — soweit vorhan-
den — dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 31. Dezember 2021
wieder (sofern nichts anderes
angegeben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen
erfolgt auf Grundlage des zzt.
gultigen Verkaufsprospekts
sowie des Dokuments ,Wesent-
liche Anlegerinformationen” und
der Satzung der SICAV, erganzt
durch den jeweiligen letzten
gepruften Jahresbericht und
zusatzlich durch den jeweiligen

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

Halbjahresbericht, falls ein
solcher jungeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-
und Rucknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fur die
Aktionare konnen jederzeit am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft
sowie bei den Zahlstellen erfragt
werden. Darlber hinaus werden
die Ausgabe- und Ricknahme-
preise in jedem Vertriebsland in
geeigneten Medien (z.B. Inter-
net, elektronische Informations-
systeme, Zeitungen, etc.)
veroffentlicht.

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und
der Rechtsprechung des BFH zu § 40a KAGG

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die
Regelung im KStG fiir den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfah-
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot flir Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be-
teiligungen an auslandischen Gesellschaften nach 8 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach
8 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandi-
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund-
satzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom
28. Oktober 2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,, STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere
dargelegt, unter welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der
Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech-
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des 8 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak-
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des
Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen.
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geauf3ert.

Im Hinblick auf mogliche MaRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im
Betriebsvermogen, einen Steuerberater zu konsultieren.



Fusionen von Teilfonds innerhalb der SICAV

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der
Teilfonds DWS Invest European Small Cap der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 24. August 2021 in den Teilfonds
DWS Invest ESG European Small/Mid Cap der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
FC LU0236150610 FC LU1863262025 2,4389646
FD100 LU1796233747 LC LU1863262298 0,8670906
LC LU0236146774 NC LU2357626170 2,2036254
LD LU0236146857 TFC LU1932939488 2,2269478
NC LU0236147079 TFD LU1932939645 3,1053079
TFC LU1663886940 XC LU1863262454 0,8315093
TFD LU1663890116 ID LU2357626097 0,8151943
USD LCH LU0911036563 USD LCH LU2357626253 1,5678020

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der
Teilfonds DWS Invest Multi Credit der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 8. September 2021 in den Teilfonds
DWS Invest Low Carbon Bonds der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
FCH LU1249492031 FC LU2357625446 1,1800174
LDH LU1249492114 LD LU2331315981 1,0027391
TFDH LU1663932645 TFD LU2357625529 0,9866000
USD LD LU1249492460 USD LDH LU2357625875 1,1342851
USD XC LU1717101973 USD XCH LU2357625958 1,2000083

Mit Beschluss des Verwaltungsrats der SICAV und Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehorde CSSF wurde der
Teilfonds DWS Invest CROCI Sectors der DWS Invest, SICAV mit Wirkung zum 14. September 2021 in den Teilfonds
DWS Invest CROCI Sectors Plus der DWS Invest, SICAV eingebracht.

Eingebrachter Fonds Aufnehmender Teilfonds

Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
AUD ID LU1769939528 AUD ID LU2357751317 1,6562233
IC LU1769939791 IC LU2357751408 4,5240716
LC LU1769940021 LC LU1278917452 1,1237543
TFC LU1769940377 TFC LU1663849583 1,1667168
USD IC LU1769940450 USD IC LU2357751747 1,4638925
USD LC LU1769940534 USD LC LU2357751820 1,3905937
NOK LCH LU1769940294 NOK LCH LU2357751663 1,9274330

* Der vorgenannte jeweilige Umtauschfaktor gibt an, wie viele Aktien des aufnehmenden Teilfonds fiur eine Aktie/ei-
nen Anteil des eingebrachten Teilfonds, jeweils der SICAV, zum Tausch berechtigen.



Umbenennungen von Teilfonds
Der Teilfonds DWS Invest Euro High Yield wurde mit Wirkung zum 15. Februar 2021 in DWS Invest ESG Euro High
Yield umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Macro Bonds Il wurde mit Wirkung zum 15. Februar 2021 in DWS Invest Qi Global Dynamic
Fixed Income umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Qi Global Equity wurde mit Wirkung zum 15. Februar 2021 in DWS Invest Qi Global Climate
Action umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Asian IG Bonds wurde mit Wirkung zum 15. Juli 2021 in DWS Invest ESG Asian Bonds
umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Dynamic Opportunities wurde mit Wirkung zum 15. Juli 2021 in DWS Invest ESG Dynamic
Opportunities umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Emerging Markets Top Dividend wurde mit Wirkung zum 15. Juli 2021 in DWS Invest ESG
Emerging Markets Top Dividend umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Multi Asset Income wurde mit Wirkung zum 15. Juli 2027 in DWS Invest ESG Multi Asset
Income umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Qi US Equity wurde mit Wirkung zum 15. Juli 2021 in DWS Invest ESG Qi US Equity
umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest CROCI Intellectual Capital wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2021 in DWS Invest CROCI
Intellectual Capital ESG umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Global Emerging Markets Equities wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2021 in
DWS Invest ESG Emerging Markets Equities umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Qi LowVol World wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2021 in DWS Invest ESG Qi
LowVolWorld umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Smart Industrial Technologies wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2021 in DWS Invest ESG
Smart Industrial Technologies umbenannt.

Der Teilfonds DWS Invest Top Euroland wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2021 in DWS Invest ESG Top Euroland
umbenannt.

Hinweise zu Master-Feeder-Strukturen

Der Teilfonds DWS Invest ESG Dynamic Opportunities ist ein richtlinienkonformer Feederfonds (der , Feederfonds®)
des OGAW-Masterfonds DWS ESG Dynamic Opportunities (der ,Masterfonds”).

Die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds ist die DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrafe 11-17 in
D-60329 Frankfurt am Main, Deutschland; dort sind auch der Bericht des Masterfonds sowie nahere Informationen
(u.a. Verkaufsprospekt, Jahresbericht usw.) erhaltlich.



Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb

Der Jahresabschluss dieser SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable) enthalt einen Bericht des Réviseur
d’Entreprises agréé (Prifungsurteil des Abschlussprtifers). Dieser Bericht bezieht sich ausschlieRlich auf die deutsch-
sprachige Version des Jahresabschlusses, wie sie fur Zwecke der Erfullung der Pflichten gegentber der Aufsichts-
behorde des Herkunftslandes der SICAV erstellt wurde (,,Originalfassung®). Bei grenzuberschreitendem Vertrieb ist
die SICAV u.a. verpflichtet, auch Jahresberichte in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Ver-
triebslandes oder in einer anderen von den zustandigen Behorden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten
Sprache zu veroffentlichen, ggf. auch auszugsweise auf Teilfonds-Basis. Die in den Jahresberichten enthaltenen
steuerlichen Hinweise flir Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie
spezielle Hinweise flir Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen in den Lander- bzw. Sprachversionen. Fur die
zur Mitte des Geschaftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls Lander- bzw. Sprachversionen zu
veroffentlichen. Bei jeglichen Abweichungen vom Inhalt der deutschen Originalfassung des Berichtes und/oder einer
Ubersetzung davon ist die deutsche Sprachversion maRgebend.

Russland/Ukraine-Krise

Der eskalierende Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der
unter anderem die Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflussen und fur erhebliche
Volatilitat sorgen durfte. Allerdings sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise
auf die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum
Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht abschlie3end beurteilbar. Die Verwaltungsgesellschaft setzt
deshalb ihre Bemuhungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren
moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds begeg-
nen zu konnen. Der Verwaltungsrat der SICAV tragt dafur Sorge, dass die Verwaltungsgesellschaft alle als angemessen
erachteten MalRnahmen ergreift, um die Anlegerinteressen bestmoglich zu schutzen.



Coronakrise

Seit Januar 2020 hat sich das Coronavirus ausgebreitet und in der Folgezeit zu einer ernsten, wirtschaftlichen Krise
gefuhrt. Die dynamische Ausbreitung des Virus schlug sich mitunter in erheblichen Marktverwerfungen bei zugleich
deutlich gestiegenen Volatilitaten nieder. Beschrankungen der Bewegungsfreiheit, wiederholte Lockdown-Maf3nahmen,
Produktionsstopps sowie unterbrochene Lieferketten libten grofden Druck auf nachgelagerte wirtschaftliche Prozesse
aus, so dass sich die weltweiten Konjunkturperspektiven erheblich eintribten. An den Markten waren zwischenzeit-
lich — u.a. durch Hilfsprogramme im Rahmen der Geld- und Fiskalpolitik sowie umfassende Impf- und Testkampagnen —
zwar spurbare Erholungen und teils neue Hochststande zu beobachten. Dennoch sind die konkreten bzw. moglichen
mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen
Implikationen angesichts der Dynamik der globalen Ausbreitung des Virus bzw. des Auftretens diverser Mutationen
und des damit einhergehenden hohen Grads an Unsicherheit zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts
nicht verlasslich beurteilbar. Somit kann es weiterhin zu einer wesentlichen Beeinflussung des jeweiligen Teilfondsver-
mogens kommen. Ein bedeutendes MalRR an Unsicherheit besteht hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
Pandemie, da diese von externen Faktoren wie etwa der Verbreitung des Virus sowie dessen Varianten und den von
den einzelnen Regierungen und Zentralbanken ergriffenen MaRnahmen, der erfolgreichen Eindammung der Entwick-
lung der Infektionsraten in Verbindung mit den Impfquoten und dem ziigigen und nachhaltigen Wiederanlaufen der
Konjunktur abhangig sind.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt deshalb ihre Bemihungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese
Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwick-
lung des jeweiligen Teilfonds begegnen zu konnen. Der Verwaltungsrat der SICAV tragt daflir Sorge, dass die Verwal-
tungsgesellschaft alle als angemessen erachteten MalRnahmen ergreift, um die Anlegerinteressen bestmoglich zu
schitzen. In Abstimmung mit den Dienstleistern hat der Verwaltungsrat die Folgen der Coronakrise beobachtet und
deren Auswirkungen auf den jeweiligen Teilfonds und die Markte, in denen dieser investiert, angemessen in seine
Entscheidungsfindung einbezogen. Zum Datum des vorliegenden Berichts wurden dem jeweiligen Teilfonds gegen-
Uber keine bedeutenden Riicknahmeantrage gestellt; Auswirkungen auf dessen Anteilscheingeschaft werden von der
Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Uberwacht; die Leistungsfahigkeit der wichtigsten Dienstleister hat keine we-
sentlichen Beeintrachtigungen erfahren. In diesem Zusammenhang hat sich der Verwaltungsrat der SICAV im Einklang
mit zahlreichen nationalen Leitlinien nach Gesprachen mit den wichtigsten Dienstleistern (insbesondere hinsichtlich
Verwahrstelle, Portfoliomanagement und Fondsadministration) davon Uberzeugt, dass die getroffenen Mal3nahmen
und Plane zur Sicherstellung der Fortfihrung des Geschéftsbetriebs (u.a. umfangreiche Hygienemaf3nahmen in den
Raumlichkeiten, Einschrankungen bei Geschaftsreisen und Veranstaltungen, Vorkehrungen zur Gewahrleistung eines
verlasslichen und reibungslosen Ablaufs der Geschaftsprozesse bei Verdachtsfall auf eine Coronavirus-Infektion,
Ausweitung der technischen Maoglichkeiten zum mobilen Arbeiten) die derzeit absehbaren bzw. laufenden operativen
Risiken eindammen und gewahrleisten, dass die Tatigkeiten des jeweiligen Teilfonds nicht unterbrochen werden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung des Verwaltungsrats der SICAV we-
der Anzeichen vor, die gegen die Fortfiihrung des jeweiligen Teilfonds sprechen, noch ergaben sich flr den jeweiligen
Teilfonds Liquiditatsprobleme.
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Jahresbericht
DWS Invest Africa

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Africa
ist auf den afrikanischen Kon-
tinent fokussiert. Das Manage-
ment investiert hauptsachlich

in Aktien von Emittenten, die
ihren Sitz in Afrika haben, ihre
Geschaftstatigkeit Uberwie-
gend in Afrika ausliiben oder als
Holdinggesellschaften uberwie-
gend Beteiligungen an Unter-
nehmen mit Sitz in Afrika hal-
ten, insbesondere in Sudafrika,
Agypten, Mauritius, Nigeria,
Marokko und Kenia. Favorisiert
werden ertragsstarke Unterneh-
men mit guter Marktpositionie-
rung und solider Bilanz. Bei der
Einzeltitelauswahl stehen
langerfristig unter anderem

die Themen Rohstoffreichtum,
Infrastrukturausgaben und Kon-
sumwachstum im Fokus.

Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum von der
COVID-19-Pandemie, hoher
Verschuldung weltweit, im-
mer noch sehr niedrigen, teils
negativen Zinsen in den Indus-
trielandern sowie der Unsicher-
heit hinsichtlich der Geldpolitik
der Zentralbanken gepragt. Vor
diesem Hintergrund erzielte der
Teilfonds im Geschaftsjahr 2021
einen Wertzuwachs von 26,3%
je Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Entwicklung an den in-
ternationalen Kapitalmarkten
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der
Coronavirus-Pandemie* und
deren gesellschaftlichen sowie
okonomischen Folgen fur die
Weltgemeinschaft. Demgegen-
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Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0329759764 26,3% 15,8% 6,9%
Klasse FC LU0329759921 277% 19,6% 12,6%
Klasse LD LU0363465583 26,3% 15,8% 6,9%
Klasse NC LU0329759848 25,5% 13,4% 3.2%
Klasse GBP D RD" LU0399357671 18,4% 10,8% 10,3%
Klasse USD LC? LU0329761075 16,4% 14,4% 14,5%
"in GBP

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

Uber unterstltzte die — ange-
sichts der abgeschwachten
Weltkonjunktur — extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken
der Industrielander die Kursent-
wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Jahresanfang 2021
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begunstigt durch
die von der internationalen
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen

und Malinahmenpakete mit
dem Ziel, die wirtschaftlichen
Auswirkungen der Coronakrise
zu bewaltigen, und durch die
Zulassungsbeantragungen fir
COVID-19-Impfstoffe sowie die

einsetzenden Impfkampagnen.
Allerdings kam bei den Investo-
ren auch die Inflationsfrage auf,
hervorgerufen u.a. durch die
deutlich gestiegenen Preise an
den Rohstoffmarkten, den Co-
rona bedingten Konsum-Nach-
holbedarf sowie partielle Ange-
botsverknappung aufgrund von
Lieferschwierigkeiten. Zudem
dampften die dynamische Aus-
breitung des Coronavirus und
dessen Mutanten sowie damit
verbundene neue Beschrankun-
gen die Konjunkturperspekti-
ven. Die internationalen Aktien-
borsen schlossen das Jahr 2021
mit deutlichen Kurssteigerun-



gen ab, zeichneten allerdings
ein differenziertes Bild. Wah-
rend die Aktienmarkte in den
westlichen Industrielandern —
begunstigt insbesondere durch
die schnelle Erholung der Un-
ternehmensgewinne — kraftige
Kurszuwachse verzeichneten,
bildeten die Borsen der Emer-
ging Markets das Schlusslicht.

Demgegenuber konnte der
Teilfonds DWS Invest Afri-

ca nicht nur deutlich hohere
Kurszuwachse verzeichnen

als die Emerging Markets,
sondern auch als Westeuro-
pa. Zwar wurde der Teilfonds
auch durch die regulatorischen
Eingriffe in China Uber das
Investment in das sudafrika-
nische Unternehmen Naspers
negativ beeinflusst, konnte aber
ansonsten die Beeinflussung
durch negative Werttreiber
weitgehend vermeiden. Durch
die hohe Gewichtung der
Markte Sudafrika und Agyp-
ten wurde der Teilfonds durch
zwei von der globalen Erholung
stark profitierenden Markte
getrieben. Sudafrika profitierte
einerseits von der Erholung
der Rohstoffmarkte und an-
dererseits von Ubermaligen
Kursabschlagen des Vorjah-
res, andererseits von starken
strukturellen Treibern wie der
zunehmenden Digitalisierung,
die dem Telekommunikations-
unternehmen MTN Group
deutlich zugutekam. Finanztitel
wie Capitec Bank profitierten
ebenfalls splrbar vom Wieder-
aufleben der wirtschaftlichen
Aktivitat. Agypten zeichnete
sich bereits im Vorfeld — nach
Meinung des Portfolioma-
nagements — als glnstiger
Wachstumsmarkt aus. Trotz

der weitestgehend ausbleiben-
den Teilnahme internationaler
Investoren am agyptischen
Kapitalmarkt konnte sich dieser
deutlich erholen, begunstigt
durch das verstarkte Interesse
lokaler Investoren. Auch hier
konnten insbesondere techno-
logiegetriebene Werte, wie z.B.
Ghabbour Auto, uberzeugen,
die werthaltige Beteiligungen
in interessanten Unternehmen
aufwiesen. Auch die agypti-
schen Banken erholten sich im
Jahr 2021, genauso wie ihre
marokkanischen Konkurrenten,
von den vorangegangenen sehr
niedrigen Bewertungen, nach-
dem die Kreditausfalle deutlich
unter den Erwartungen der
Marktteilnehmer blieben.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Das Teilgesellschaftsvermogen
ist ein Produkt im Sinne des
Artikels 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Hinweis gemal} Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien flir okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch

fir die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind fur
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfiihrungen im Abschnitt
Hinweise” entnommen werden.
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Jahresabschluss
DWS Invest Africa

Vermogensiibersicht zum 31.12.2021

l. Vermégensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Hauptverbrauchsgter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien

2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermodgensgegenstande

4. Forderungen aus Anteilscheingeschéften
Il. Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten

2.Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen

618 201,15 1,97

6 389 506,02 20,38
2278 693,88 727
4224 145,16 13,48
13 090 575,47 41,76
1286 866,12 4,10
1074 013,69 3,43
28 962 001,49 92,39
2 348 463,34 749
153 771,36 0,49
82 388,42 0,26
-139 771,01 -0,44
-59 712,50 -0,19

31 347 141,10 100,00



DWS Invest Africa

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Abou Kir Fertilizers & Chemical Industries
Cleopatra Hospital
Commercial International Bank Egypt SAE
Credit Agricole Egypt SAE
E-Finance for Digital & Financial Investments
Egypt Kuwait Holding Co. SAE
Egyptian Financial Group-Hermes Holding Co.
EISwedy Electric Co.
Ghabbour Auto
Ibnsina Pharma SAE
MM Group for Industry & International Trade SAE
Orascom Development Egypt
Talaat Moustafa Group
Tenth of Ramadan Pharmaceuticals and Diagnostic
Reagents Co.
Airtel Africa PLC
Centamin PLC
Helios Towers PLC
Network International Holdings PLC
Co-operative Bank of Kenya Ltd
KCB Group Ltd
Safaricom Ltd
Attijariwafa Bank
Hightech Payment Systems SA
Label Vie
Mutandis SCA
Guaranty Trust Holding Co., PLC -GDR- -
Jumia Technologies AG-ADR- . ... ....................
VEON Ltd -ADR-
Aspen Pharmacare Holdings Ltd
Capitec Bank Holdings Ltd
Massmart Holdings Ltd
Mr Price Group Ltd
MTN Group Ltd
Naspers Ltd
Nedbank Group Ltd
Sanlam Ltd
Shoprite Holdings Ltd
Standard Bank Group Ltd

Summe Wertpapiervermdgen
Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... ... .. .. .. ... il

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen. ................

Agyptische Pfund .. ........... .. ... ...
Britisches Pfund . ....... ... .. ... o oo
Ghanaian Cedi . ...... ... ... ..
Kenia Schilling .. ........ ... . o
Marokkanischer Dirham ..................
Nigerian Naira ... ....... ... ... ... ... ...
Sudafrikanischer Rand ................ ... o
US-Dollar . ... oo

Sonstige Vermodgensgegenstande

Dividenden- / Ausschittungsanspriche .................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,, Expense Cap”
Sonstige Anspriiche . ......... ... .. .. . .

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermdgensgegenstande

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick

Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

EGP
GBP
GHS
KES
MAD
NGN
ZAR
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

200 000
2 250 000
600 000
4 020 364
150 000
770 000
1250 000
1400 000
3 000 000
5 250 000
1600 000
2 500 000
1750 000

2 000 000
550 000
1000 000
150 000
265 000

2 000 000
1500 000
2 000 000
12 500
300

2 500
5000

17 625

22 500
300 000
25000
9000

125 000
52 500
300 000
10 000

65 000
175 000
50 000
165 000

4763 217
8809

8479
12316

290

269 787 217
7

350 311

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR

28 962 001,49
200 000 EGP 21,6 241 484,82
750 000 1000 000 EGP 4,9 619 155,86
225 000 EGP 52,99 1785 527,56
3020 364 250 000 EGP 8,42 1901 073,27
270 000 120 000 EGP 20,29 170 920,71
770 000 EGP 19,65 849 717,71
250 000 500 000 EGP 14,81 1039 648,33
1400 000 EGP 9,83 772 863,76
500 000 EGP 51 859 236,70
3 000 000 EGP 4,01 1182 292,86
850 000 EGP 6,88 618 201,15
4000 000 EGP 6 842 388,92
1000 000 1250 000 EGP 9,07 891 387,88
1102133 602 133 EGP 2,4 269 564,46
600 000 50 000 GBP 1,335 875 373,46
800 000 100 000 GBP 0,877 1045 381,30
115 000 165 000 GBP 1,684 301 149,93
90 000 75 000 GBP 2,905 917 786,01
KES 12,9 201 169,77
1500 000 KES 45,2 528 655,44
2 000 000 KES 37,15 579 337,75
296 7 796 MAD 487 580 966,07
50 MAD 6949 198 955,23
1500 MAD 4 950 1181 019,33
7 500 MAD 247,9 118 292,80
400 000 382 475 usb 2,8 43 292,60
22 500 usb 11,69 232 056,96
350 000 50 000 usb 1,685 445 983,44
25000 ZAR 228,25 315 686,32
500 3500 ZAR 2 034,32 1012 900,40
175 000 50 000 ZAR 61,08 422 390,37
97 500 45 000 ZAR 199,42 579 205,90
25000 100 000 ZAR 175,25 2908 601,64
500 5500 ZAR 2 436,88 1348 162,77
35 000 45 000 ZAR 175,62 631 527,54
75 000 ZAR 59,88 579 728,70
60 000 ZAR 211,89 586 118,50
25 000 10 000 ZAR 140,75 1284 805,27

28 962 001,49

2 348 463,34

1185 339,68

266 937,16
10 502,60
1211,43
96,02
27,68

575 282,20
0,39

309 066,18

153 771,36
9 941,63
17 489,35
126 340,48
82 388,42

31546 624,61

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

92,39

0,77
1,97
5,70
6,06
0,55
2,71
3,32
2,47
2,74
3,77
1,97
2,69
2,84

0,86
2,79
3,33
0,96
2,93
0,64
1,69
1,85
1,85
0,63
3,77
0,38
0,14
0,74
1,42
1,01
3,23
1,356
1,85
9,28
4,30
2,01
1,85
1,87
4,10

92,39

7,49

3,78

0,85
0,03
0,00
0,00
0,00
1,84
0,00
0,99

0,49
0,03
0,06
0,40
0,26

100,63
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Sonstige Verbindlichkeiten -139 771,01 -0,44
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -72 646,51 -0,23
Andere sonstige Verbindlichkeiten . .............. ... ... -67 124,50 -0,21
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften -59 712,50 -0,19
Summe der Verbindlichkeiten -199 483,51 -0,63
Fondsvermogen 31347 141,10 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stlck bzw. Anteilwert in der

umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung

Anteilwert in der

Klasse FC ... EUR 106,36
Klasse LC . ... ... . EUR 92,57
Klasse LD ... EUR 89,46
Klasse NC . .......... EUR 85,50
Klasse GBP D RD GBP 141,74
Klasse USD LC ..ot usb 69,69
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stiick 2 375,581
Klasse LC Stlick 187 266,605
Klasse LD Stiick 51 261,506
Klasse NC Stick 83 169,643
Klasse GBP D RD Stiick 331,881
Klasse USD LC ..ottt Stiick 32 633,385

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI EFM AFRICA - Total Return Net Dividend in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .................... % 43,170
groRter potenzieller Risikobetrag ... . ....... ... .. ... .. % 79,844
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ........... % 65,276

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Dev ' (in Meng tiz)
per 30.12.2021

Agyptische Pfund ................ EGP 17,806502 = EUR 1
Britisches Pfund ... ... GBP 0,838785 = EUR 1
Ghanaian Cedi ....... GHS 6,999055 = EUR 1
Kenia Schilling ....... KES 128,249885 = EUR 1
Marokkanischer Dirham MAD 10,478237 = EUR 1
Nigerian Naira . .................. NGN 468,965001 = EUR 1
US-Dollar usb 1,133450 = EUR 1
Stdafrikanischer Rand ZAR 18,075696 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Entwick|ung des Fondsvermégens 2021
flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 I. Wert des Fondsvermégens
N am Beginn des Geschaftsjahres EUR 29 766 494,10
I.  Ertrage 1. Ausschiittung fur das Vorjahr ... ... ... .. .. .. EUR -10 833,95
1. Dividenden (vor Quellensteuer) .. .. EUR 711 240,89 2. Mittelabfluss (Netto) . ...................... .. EUR -5 695 896,20
2. Abzug ausldndischer Quellensteuer EUR -69 963,57 3. Ertrags/Aufwandsausgleich . ................ .. EUR 125 475,33
. 4. Ordentlicher Nettoertrag ........................ EUR 11 323,67
SummederErtrdge ... EUR 641 277,32 5. Realisierte Gewinne/Verluste .. ................... EUR 1396 740,08
6. Nettoverdanderung der
Il Aufwendungen nicht realisierten Gewinne/NVerluste . ............... .. EUR 5 753 838,07
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen ............ ... ... EUR -10 709,16 IIl. Wert des Fondsvermégens
2. Ve:jvva\tungsverg(ltung .......................... EUR -5630 070,24 am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 31347 141,10
avon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR  -515 799,45
Ertrdge aus dem Expense Cap EUR 7 722,32
Administrationsvergitung .... EUR -21 993,11 =
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -5 862,00 Zusammensetzung der Gewmne/VerIuste 2021
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten ¥ . ... EUR 654,51
5. Taxe d’Abonnement . ........................ ..  EUR -14 107,78
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... ... ... EUR -69 858,98 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 1 396 740,08
davon:
Vertriebskosten . ........... EUR -58 193,91 aus:
andere ................... EUR -11 665,07 Wertpapiergeschaften. . ................. ... ... EUR 1420 464,40
Devisen(termin)geschaften EUR -23 724,32
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -629 953,65
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ... .................... EUR 11 323,67
*
IV. VerauBerungsgeschafte Angaben zur Ertragsverwendung
Realisierte Gewinne/Verluste .. ...................... EUR 1396 740,08
. x . Klasse FC
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 1396 740,08
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR 1408 063,75
) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Aufldsung iiberhdhter Klasse LC
Abgrenzungen der Priifungskosten in Héhe von EUR 1 873,61. - - - -
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Klasse LD
Art per Wahrung Je Anteil
Klasse FC 1,03% p.a., Klasse LC 2,08% p.a.,
Klasse LD 2,08% p.a., Klasse NC 2,77% p.a., Endausschittung 4.3.2022 EUR 0,14
Klasse GBP D RD 1,11% p.a., Klasse USD LC 2,13% p.a.,
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions- Klasse NC
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige K _ N K
Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus. Das Ergebnis des Geschdftsjahres wird thesauriert.
Transaktionskosten Klasse GBP D RD
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 96 765,12. Art per Wihrung Je Anteil
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Endausschittung 4.3.2022 GBP 1,45

Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

31347 141,10
29766 494,10
45 409 005,59

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2021 Klasse FC EUR 106,36
Klasse LC EUR 92,57
Klasse LD EUR 89,46
Klasse NC EUR 85,50
Klasse GBPDRD .... .. GBP 141,74
Klasse USDLC ... ... ... ... ... usb 69,69
2020 Klasse FC EUR 83,26
Klasse LC EUR 73,27
Klasse LD EUR 70,99
Klasse NC . ... ... EUR 68,14
Klasse GBPDRD .... .. GBP 121,19
Klasse USDLC ........ . ... ... usb 59,87
2019 Klasse FC EUR 97,92
Klasse LC EUR 87,06
Klasse LD EUR 85,64
Klasse NC EUR 81,55
Klasse GBP D RD GBP 137,94
Klasse USDLC ... ... ... ... . ... usb 64,89
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond: ogens uber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitdten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds flhren, da der Nettoinventarwert
unter Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRRe (Netto-)Zu- bzw.
Abflisse im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kénnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fiihren, die betrachtlich unter bzw. tber den Marktpreisen
liegen, die unter gewdhnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz flr die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine
festgelegte Schwelle Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflhrung eines Swing Pricing-
Mechanismus fir einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fiir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditat und den geschéatzten Verwésserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn grof3e Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
mafen Anwendung. Falls fur den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhéngige Vergiitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf?
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss berlcksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

© Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
* Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
® zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieRlich des Swing-Schwellenwerts), das
Ausmaf der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelméRigen Abstanden tberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Gbersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf Uber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veroffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abflisse erwartet werden und er bei gewodhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle
Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt
hatte.



Jahresbericht

DWS Invest Artificial Intelligence

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es,
einen langfristigen Kapitalzu-
wachs zu erzielen. Hierzu inves-
tiert der Teilfonds Uberwiegend
in Unternehmen der internatio-
nalen Aktienmarkte, deren Ge-
schaft von der Entwicklung der
kunstlichen Intelligenz profitiert
oder damit derzeit in Zusam-
menhang steht. Daruber hinaus
konnen Aktien aller Marktkapi-
talisierungen, Aktienzertifikate,
Partizipations- und Genuss-
scheine, Wandelanleihen und
Optionsscheine auf Aktien,

die von in- und auslandischen
Unternehmen begeben wurden,
in den Teilfonds aufgenommen
werden. Bei der Auswahl der
Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg 6kologische
und soziale Gesichtspunkte

und die Grundsatze einer guten
Corporate Governance (sog.
ESG-Faktoren) berucksichtigt.

Im Berichtszeitraum vom 1. Ja-
nuar 2021 bis Ende Dezember
2021 erzielte der Teilfonds DWS
Invest Artificial Intelligence
einen Wertzuwachs von 20,4%
je Anteil (Anteilklasse LD; nach
BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum verzeich-
neten Wachstumswerte und
Technologieaktien vor dem
Hintergrund des Niedrigzinsum-
felds und eines starken Ge-
winnwachstums eine positive
Wertentwicklung.

Der Teilfonds hatte eine stra-
tegische Gewichtung in Un-
ternehmen aus Asien und dort
insbesondere in China, das auf

DWS INVEST ARTIFICIAL INTELLIGENCE
Wertentwicklung seit Auflegung
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[ DWS Invest Artificial Intelligence (Anteilklasse LD) * aufgelegt am 1.10.2018 =100

Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2021

DWS INVEST ARTIFICIAL INTELLIGENCE
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
Klasse LD LU1863263429 20,4% 1279% 911%
Klasse FC LU1863263262 21,3% 133,4% 96,1%
Klasse LC LU1863263346 20,4% 127,9% 911%
Klasse MFC LU2154580323 21,8% - 52,0%
Klasse NC LU1914383960 19,8% 124,6% 112,6%
Klasse PFC LU2082315453 19,4% - 870%
Klasse TFC LU1863263858 21,3% 133,3% 96,0%
Klasse TFCH (P) LU1982200518 1,56% - 84,6%
Klasse XC LU1863263932 21,8% 136,4% 98,8%
Klasse USD FC? LU1885668126 1,8% - 875%
Klasse USD IC? LU2390401441 - - 1,2%
Klasse USD LC? LU1885668399 1,0% - 83,6%

» Klassen FC, LC, LD, TFC und XC aufgelegt am 1.10.2018 / Klasse NC aufgelegt am 14.12.2018 / Klassen USD FC
und USD LC aufgelegt am 4.4.2019 / Klasse TFCH (P) aufgelegt am 15.5.2019 / Klasse PFC aufgelegt am
27.3.2020 / Klasse MFC aufgelegt am 25.5.2020 / Klasse USD IC aufgelegt am 15.10.2021

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2021

dem Gebiet der Kunstlichen
Intelligenz (KI) eine weltweit
fuhrende Position anstrebt. Eine
zunehmende Regulierung von
chinesischen Internetfirmen
durch die dortige Regierung
fuhrte jedoch im Berichtszeit-
raum zu einer negativen Wert-
enwicklung der chinesischen
Portfoliopositionen. Da das
Teilfondsmanagement davon

ausging, dass die getroffenen
Malnahmen mit dem Ziel
verfolgt werden, eine nachhal-
tige Wachstumsentwicklung
des chinesischen Technologie-
sektors zu fordern, hielt es an
seiner strategischen Positionie-
rung in China fest.

Den starksten positiven Perfor-
mancebeitrag im Berichtszeit-
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raum leisteten die Positionen in
Halbleiterunternehmen. Diese
stellen die essenzielle Rechen-
leistung fur KI-Berechnungen
bereit und sind ein zentraler
Bestandteil des Teilfondsport-
folios. Halbleiterunternehmen
profitierten im Jahr 2021 nicht
nur von einer pandemiebe-
dingt* starken Nachfrage
sondern aufgrund der Halblei-
ter-Knappheit auch von Preis-
setzungsmacht und zeigten
folglich eine sehr positive Um-
satz- und Gewinnentwicklung.

Zu den Einzeltiteln mit der
besten Performance im Be-
richtszeitraum zahlten Nvidia,
Applied Materials und Arista
Networks. Der Grafikprozessor-
und Chipsatzanbieter Nvidia
profitierte unvermindert von der
starken Nachfrage nach seinen
Chips flr die rechenintensiven
Algorithmen im Bereich der K
und einer neuen Generation
seiner popularen Grafikprozes-
soren fur Gaming-Anwendun-
gen, die auch aufgrund ihrer
wirklichkeitsechten, fotorealis-
tischen Darstellung von Video-
spiel-Grafiken sehr gut vom
Markt angenommen wurden.
Applied Materials, ein Hersteller
von Maschinen zur Produktion
von Halbleitern, profitierte von
der Knappheit an Halbleitern,
die zu einem starken Anstieg
von Investitionen in die Halb-
leiterfertigung fuhrte. Zudem
wurden von Staaten weltweit
Forderprogramme aufgelegt,
um weitere Anreize zum Bau
von Halbleiterfabriken zu schaf-
fen, da die strategische Bedeu-
tung der Halbleiterproduktion
zunehmend in den Fokus von
Regierungen ruckte. Der US-
amerikanische Netzwerktech-

nik-Hersteller Arista Networks
erfuhr eine deutliche Beschleu-
nigung seines Umsatzwachs-
tums. Die vom Unternehmen
hergestellten Switches sind
Komponenten, die insbeson-
dere in den Rechenzentren der
weltweiten Cloud-Anbieter ver-
baut werden und deren Nach-
frage unvermindert anhielt.

Unterdurchschnittlich ent-
wickelten sich hingegen die
Positionen in Tencent Music,
Autohome und Chegg. Der
chinesische Musik-Streaming-
anbieter Tencent Music litt
unter einer Reihe von regulato-
rischen Veranderungen, wobei
der Wegfall von Exklusivver-
einbarungen mit den Musik-
Labels die wohl gravierendste
Veranderung darstellte, die zu
Befurchtungen fluhrte, dass
die Wettbewerbsintensitat im
chinesischen Streaming-Markt
dadurch zunehmen konnte. Au-
tohome, die fuhrende Internet-
plattform fur den An- und Ver-
kauf von Automobilen in China,
verzeichnete einen Umsatz-
rickgang, nachdem aufgrund
von Engpassen in der Automo-
bilproduktion die Werbebud-
gets der Autohandler deutlich
rucklaufig waren. Das US-
amerikanische Bildungstech-
nologieunternehmen Chegg
geriet unter Druck, nachdem
sich die Nachfrage schneller
abschwachte als erwartet und
die hohen Wachstumsraten des
ersten Pandemiejahres nicht
gehalten werden konnten.

Das Portfoliomanagement
trennte sich im Berichtszeit-
raum von LivePerson, einem
Technologieunternehmen, das
KI-Software zum Einsatz in der

Kundenkommunikation ent-
wickelt, da dessen Zukunfts-
perspektiven aufgrund des
zunehmenden Wettbewerbs
und einer Revision der Profita-
bilitatsziele nach unten weni-
ger positiv beurteilt wurden.
Ebenfalls vollstandig verkauft
wurde EPAM, ein IT-Service-
unternehmen, das anderen
Unternehmen Dienstleistungen
fur deren digitale Transforma-
tion zur Verfigung stellt. Nach
einer sehr starken Kursent-
wicklung im Berichtszeitraum
erschien das zukunftige Potenti-
al des Unternehmens in dessen
Marktbewertung bereits hinrei-
chend reflektiert.

Im Berichtszeitraum neu in das
Portfolio aufgenommen wurde
Intuit, ein US-amerikanisches
Technologieunternehmen,

das sich zum Ziel gesetzt hat,
Privatkunden und kleineren Un-
ternehmen dabei zu helfen ihre
finanziellen Herausforderungen
mit Unterstutzung von KiI-
basierten Diensten zu meistern.
Die Buchhaltungssoftware des
Unternehmens nutzt beispiels-
weise maschinelles Lernen, um
Transaktionen zu kategorisieren
oder zukunftige Cashflows zu
prognostizieren. Das Portfolio-
management nutzte zudem das
infolge von Gewinnmitnahmen
deutlich niedrigere Bewer-
tungsniveau bei der Aktie von
Zoom Video Communications
zum Einstieg. Dem Betreiber
der fihrenden globalen Platt-
form fur Videokonferenzen
wurde eine erfolgreiche Aus-
weitung der Produktpalette
und dadurch das Potential fur
ein anhaltendes Wachstum bei
Unternehmenskunden zuge-
traut. Der Teilfonds engagierte



sich dartber hinaus bei Deere.
Das zu den fuihrenden Herstel-
lern von Landtechnik zahlende
Unternehmen verfugt tUber
eine hervorragende Stellung im
US-Markt und nimmt bei der
Technologisierung der Land-
wirtschaft eine Vorreiterrolle
ein. Durch langjahrige Bezie-
hungen zu den Farmern konnte
Deere einen Erfahrungsschatz
aufbauen, den es nutzen kann,
um die technologische Entwick-
lung voranzutreiben und Kl zur
Produktivitatssteigerung seiner
Kunden einzusetzen.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Der Teilfonds bewirbt 6kologi-
sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1)
der Verordnung (EU) 2019/2088
(Verordnung uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermogensge-
genstande erfolgt Uberwiegend
im Einklang mit den bewor-
benen 6kologischen und/oder
sozialen Kriterien. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berlcksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien fur okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten im Sinne
der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen

fur regelmafiige Berichte fur
Finanzprodukte im Sinne des
Artikels 8(1) gemaf Verordnung
(EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezoge-

ne Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor) so-

wie im Sinne des Artikels 6 ge-
malf Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie Verordnung)
konnen den Angaben gemafi
Verordnung (EU) 2019/2088
sowie gemalfd Verordnung (EU)
2020/852 im hinteren Teil des
Berichts entnommen werden.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch

fir die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind flr
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfiihrungen im Abschnitt
,Hinweise” entnommen werden.
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Vermogensibersicht zum 31.12.2021
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Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 356 992 803,43 44,47
Telekommunikationsdienste 312 263 186,20 38,90
Dauerhafte Konsumgiter 55 154 785,32 6,87
Hauptverbrauchsgter 19 956 583,21 2,50
Finanzsektor 11 826 588,01 1,47
Industrien 18 403 321,46 2,30
Summe Aktien 774 597 267,63 96,51
2. Derivate 24750 0,00
3. Bankguthaben 27 548 448,80 3,43
4. Sonstige Vermogensgegenstande 928 917,25 0,1
5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 446 379,58 0,06
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -701 731,52 -0,09
2. Verbindlichkeiten aus Anteilsct -164 313,96 -0,02
lll. Fondsvermogen 802 655 215,28 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Artificial Intelligence

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Hundsun Technologies, Inc. ......

Sangfor Technologies, Inc.

Adyen NV ...

ASML Holding NV
Koninklijke Philips NV

SAPSE ...
Shop Apotheke Europe NV ... ...
Alibaba Group Holding Ltd . ......
Alibaba Health Information Technology Ltd
Meituan Dianping ..............
Tencent Holdings Ltd ...........
Keyence Corp. ................
Alchip Technologies Ltd . ........
Silergy Corp. ..o
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd
Adobe Systems, Inc. ... ..
Alphabet, Inc.  .............. ...

Amazon.com, Inc.

Apple, Inc. ...

Applied Materials, Inc.
Arista Networks, Inc.

Autodesk, Inc. ... L

Autohome, Inc. -ADR-

Avalara, Inc. ... ... .. ...
Baidu, Inc. -ADR- . .......... ...

Calix, Inc.

Chegg, Inc.
Ciena Corp.
Deere & Co.

Dynatrace, Inc. ................
Facebook, Inc. ........ ... ... ..

Global Payments, Inc.

GoDaddy, Inc. ......... ...
Intuit, Inc. . ... .
JD.com, Inc. -ADR- . ........ ...

KE Holdings, Inc. -ADR-
Marvell Technology, Inc.

Medtronic PLC ................
Microsoft Corp. .. ... ... ...
Monolithic Power Systems, Inc. ..

Motorola Solutions, Inc.

NetEase, Inc. -ADR-  ............
Netflix, Inc. ...................
Nice Ltd -ADR- ................
NVIDIA Corp. ..o
ON Semiconductor Corp. . .......
Paypal Holdings, Inc. ...........
Qualtrics International, Inc. ... ...

S&P Global, Inc. ...............
SailPoint Technologies Holding, Inc.

Samsung Electronics Co., Ltd -GDR-
SeaLtd-ADR-  ................
Snap, Inc. ...

Synopsys, Inc. ...
Tenable Holdings, Inc. ..........
Tencent Music Entertainment Group -ADR-
Teradyne, Inc. .................
Tesla, Inc. ....................
Trade Desk, Inc./The ...........
Twilio, Inc. ... ..........
Uber Technologies, Inc. .........
UnitedHealth Group, Inc. ........
Veeva Systems, Inc.  ...........

Visa, Inc.

VMware, Inc. .................
XPeng, Inc. -ADR- . ........ ...

Zoom Video Communications, Inc.

Summe Wertpapiervermdgen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stick
Stick
Stiick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stlck
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

575 297
111 930
3000
18 000
147 000
52 000
45 000
1543 000
2 100 000
305 000
355 000
9098
240 000
51 000
2 300 000
25 500
22 600
12 600
81 500
145 000
134 000
17 500
127 000
44 000
75 000
146 700
146 000
150 000
17 000
250 000
114 000
48 800
102 000
10 500
160 000
155 000
125 000
58 800
161 000
18 000
76 000
114 000
18 500
38 100
110 000
162 500
35100
139 200
19 000
118 000
9 000
38 000
170 000
62 000
169 000
760 000
49 000
8 300
129 100
28 500
1565 000
21000
37 000
61400
31 600
135 000
47 000

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

195 370
7 000
100
1000
42 891
2 000
15 000
1543 000
800 000
5000
68 000
1600
10 000
51 000
100 000
2 000
1100
1600
40 200
5000
125100
17 500
52 000
19 600
39 000
146 700
5500
65 000
17 000
15 000
29 550
17 000
12 600
10 500
14 000
155 000
157 000
58 800
7 000
1500
2500
33 000
18 500
38 100
95 000

1700
139 200
1500
5500
1500
5000
170 000
5500
169 000
1156 000
49 000
500

145 000

155 000
1500
4900

13 400
31 5600
43 000
47 000

1565 000
3000
30 000

1400
53 700

20 000
30 000

40 000
92 000
35 700

4600
26 000

32 000

7 000
5000

10 000
142 500
8900

40 000

700
33 900
6 200

4000

54 300

Wahrung

CNY
CNY
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

HKD
HKD
HKD
HKD
JPY

TWD
TWD
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

618
191,59
2306
707
32,945
124,9
1133
109,9
6.3
2184
4434
7228
102
5025
615
570,42
2932,12
338274
179,35
159,66
144,4
283,17
28,31
130,61
143
78,95
30,02
77,9
346,02
60,83
345,52
134,91
84,25
646,49
68,35
19,4
88,21
104,51
341,12
497,03
271,93
99,86
617,74
308,65
300,64
68,58
190,68
357
474
49
649,5
2209
47,66
373,22
56,08
6.6
164,66
070,76
93,82
261,68
42,79
506,065
260,69
218,32
117,83
46,35
184,83

Kurswert
in

EUR

774 597 267,63

4919 176,32
2967 092,91
6918 000,00
12 726 000,00
4842 915,00
6 494 800,00
5098 500,00
19 182 884,83
1496 615,18
7 535 338,64
17 806 326,92
5041 304,48
7 806 330,20
8172 251,93
45106 430,01
12 833 127,20
58 463 896,07
37 604 233,28
12 896 045,71
20 424 982,89
17 071 416,80
4372 027,29
3172 058,33
5070 218,55
9 462 259,95
10 218 327,61
3 866 883,77
10 309 231,47
5189 765,05
13 416 999,37
34 751 664,96
5808 467,16
7 581 718,60
5988 922,39
9648 417,23
2652 961,83
9728 041,38
5421 665,86
48 454 111,38
7893 192,28
18 233 426,43
10 043 705,90
10 082 657,77
10375 017,34
29 176 757,25
9832 148,30
5904 863,11
4 384 348,07
7 945 651,57
5101 238,89
13 097 620,52
7 405 883,68
7 148 263,18
20 415 225,07
8361 655,75
4 425 426,19
7118 389,79
7840 934,13
10 686 100,27
6579 804,13
5851 558,60
9376 120,30
8509 884,59
11 826 588,01
3274 643,34
5520 533,90
7 664 218,82

774 597 267,63

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,51

0,61
0,37
0,86
1,69
0,60
0,81
0,64
2,39
0,19
0,94
2,22
0,63
0,97
1,02
5,62
1,60
7,28
4,69
1,61
2,54
2,13
0,54
0,40
0,63
1,18
1,27
0,48
1,28
0,65
1,67
4,33
0,72
0,94
0,75
1,20
0,33
1,21
0,68
6,04
0,98
2,27
1,25
1,26
1,29
3,64
1,22
0,74
0,55
0,99
0,64
1,63
0,92
0,89
2,54
1,04
0,65
0,89
0,98
1.33
0,82
0,73
117
1,06
1,47
0,41
0,69
0,95

96,51
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate 247,50 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/CNH O, T Mio. ... -0,27 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio. ..o 5,69 0,00
EUR/ILS 0,1 Mio. ... -6,06 0,00
EUR/JPY 0,1 Mio o 1,83 0,00
EUR/KRW 0,7 Mio. .. ..o 0,12 0,00
EUR/TWD 0,1 Mio. .. oot -1,10 0,00
EUR/MUSD 0,1 Mio. ... s 42,12 0,00
Geschlossene Positionen

EUR/CNH 0,1 Mio. .. ..o 1,33 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio. ................. 28,65 0,00
EUR/ILS 0,1 Mio. .................. o 6,15 0,00
EUR/USD 0,1 MO, oot 169,04 0,00
Bankguthaben 27 548 448,80 3,43
Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben . ...... ... .. ... .. .. . ... EUR 2 154 344,61 0,27
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen .................. L DKK 66 290 8914,30 0,00
Norwegische Kronen NOK 104 034 10 430,23 0,00
Schwedische Kronen SEK 873 85,27 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund .......... ... .. ... ... GBP 7 665 9137,71 0,00
Chinesischer Renminbi .. ........ ... ... ... ....... CNY 771 808 106 787,70 0,01
Hongkong Dollar HKD 1320793 149 411,84 0,02
Japanischer Yen JPY 3002 316 23016,29 0,00
Neue Taiwan Dollar ........ ... ... ... . ... ...... TWD 92 815 263 2 959 749,14 0,37
Schweizer Franken . ............ ... ... ... L CHF 9992 9 649,55 0,00
Stdkoreanischer Won S KRW 440 0,33 0,00
US-Dollar ..o usD 25 068 429 22116 921,83 2,76
Sonstige Vermogensgegenstande 928 917,25 0,11
Dividenden- / Ausschittungsanspriiche . ................ 249 423,26 0,03
Abgegrenzte Platzierungsgebthr * ... ... ... 678 672,52 0,08
Sonstige Ansprliche . ....... ... ... .. i 821,47 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 446 379,58 0,06
Summe der Vermodgensgegenstande ** 803 521 268,19 100,11
Sonstige Verbindlichkeiten -701 731,52 -0,09
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -653 151,52 -0,08
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ... -48 580,00 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -164 313,96 -0,02
Summe der Verbindlichkeiten -866 052,91 -0,11
Fondsvermoégen 802 655 215,28 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stlck bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 196,11
Klasse LC EUR 191,06
Klasse LD EUR 190,18
Klasse MFC .. . EUR 151,99
Klasse NC L EUR 212,56
Klasse PFC ... EUR 186,97
Klasse TFC ... o EUR 196,03
Klasse TFCH (P) ................... EUR 184,65
Klasse XC ... ..o EUR 198,82
Klasse USDFC .................... usb 187,47
Klasse USDIC .................... . usb 101,24
Klasse USD LC .. ... i uUsD 183,62
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... .. . . . Stlck 112 813,543
Klasse LC ... Stlick 612 052,688
Klasse LD .. ... ... .. Stlck 571 477,690
Klasse MFC o Stiick 2919 467,000
Klasse NC .. ... Stiick 161 783,612
Klasse PFC ... o Stlick 260 840,000
Klasse TFC ... ... oo S Stlick 30 885,482
Klasse TFCH (P) o Stiick 165,000
Klasse XC .. ... S Stlick 50 013,000
Klasse USD FC Stiick 6 515,334
Klasse USD IC Stiick 100,000
Klasse USD LC Stiick 67 299,167
Z zung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

50% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR, 35% MSCI All Country World Index, in EUR, 15% MSCI China 50 Capped Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .................. % 86,021
groflter potenzieller Risikobetrag .. ................. % 142,378
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ......... % 116,732

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan
Stanley Bank AG, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in Meng iz)
per 30.12.2021

Schweizer Franken . .............. CHF 1,035520 = EUR 1
Chinesischer Renminbi .. .......... CNY 7,227502 = EUR 1
Danische Kronen . ............... DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund ... .............. GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 8,839948 = EUR 1
Japanischer Yen .......... .. .. .. JPY 130,443111 = EUR 1
Stidkoreanischer Won .. .......... KRW 1347,388871 = EUR 1
Norwegische Kronen ............. NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............ SEK 10,236018 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar . ............. TWD 31,359165 = EUR 1
US-Dollar ...................... usD 1,133450 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBRnoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird tiber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens 2021

flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres 611 835 259,89

1. Ausschittung fur das Vorjahr ................ -23 796,37
2. Mittelzufluss (netto) 3. .. ... ... ... ... .. .. .. 53 966 259,10
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. 120 090,56
4. Ordentlicher Nettoertrag ................... . -4 735 862,43
5. Realisierte Gewinne/Verluste . ................. ... 34 601 265,88
6. Nettoverdnderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ................... EUR 106 891 998,65

Il. Wert des Fondsvermogens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 802 655 215,28

3 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von EUR 329 496,85 zugunsten des
Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 3708915,28
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 16 204,03
3. Abzug auslandischer Quellensteuer . ............... EUR =727 774,52
SummederErtrage ............ ... .. i EUR 2997 344,79
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................. EUR -8 643,21
2. Verwaltungsvergltung . .......... ... EUR -6 611 693,94
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -6 560 513,34
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 16,55
Administrationsvergltung . . . . . EUR -51 197,15
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -15 780,01
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. EUR -14 092,77
5. Taxe d’Abonnement ............. . ... ... .. ... EUR -214 740,56
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... ... .. ... EUR -868 256,73
davon:
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebihr V.. ... ... EUR  -631 183,52
andere ............ .l EUR -237 073,21
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -7 733 207,22
lll. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR -4 735 862,43
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste ........................ EUR 34 601 265,88
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 34 601 265,88
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 29 865 403,45

) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,84% p.a.,
Klasse LD 1,59% p.a.,
Klasse NC 2,09% p.a.,
Klasse TFC 0,84% p.a.,
Klasse XC 0,44% p.a.,
Klasse USD IC 0,13%72,

Klasse LC 1,59% p.a.,
Klasse MFC 0,45% p.a.,
Klasse PFC 2,36% p.a.,
Klasse TFCH (P) 0,86% p.a.,
Klasse USD FC 0,84% p.a.,
Klasse USD LC 1,59% p.a.

Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

2 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.
Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 77 895,91.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 34 601 265,88

aus:
Wertpapiergeschaften. ......................... EUR 34 388 359,93
Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR 212 905,95
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2027 .
2020. . o
Klasse LC 2010,
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres
2021 Klasse FC ... ...
Klasse LC..............
Klasse LD Klasse LD
Klasse MFC
Art per Wahrung Je Anteil Klasse NC
. Klasse PFC
Endausschiittung 4.3.2022 EUR 0,05 Klasse TFC
Klasse TFCH (P) ..
Klasse XC .. ...
Klasse MFC Klasse USD FC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD IC
Klasse USD LC
2020 Klasse FC..............
Klasse NC Klasse LC..............
- - Klasse LD ............. ..
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse MFC ... oo
Klasse NC
Klasse PFC
Klasse PFC Klasse TFC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse TFCH (P) ...
Klasse XC
Klasse USD FC
Klasse TFC Klasse USD IC
Klasse USD LC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. 2019 Klasse FC..............
Klasse LC..............
Klasse LD .............
Klasse TFCH (P) Klasse MFC ............ -
. . . Klasse NC .. ... ... o i
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse PEC ...
Klasse TFC .
Klasse XC Klasse TFCH (P) . ........ ... ... .. .......
Klasse XC .. ..o
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FC
Klasse USD IC
Klasse USD LC
Klasse USD FC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD IC
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-
schéftsjahres werden thesauriert.
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermoégens tber eng vert Unter (auf Basis licher Beteilig

802 655 215,28
611 835 259,89
72 141 756,55

196,11
191,06
190,18
151,99
212,56
186,97
196,03
184,65
198,82
187,47
101,24
183,62
161,70
158,72
158,04
124,83
177,46
156,55
161,63
165,65
163,27
167,69
165,48
115,65
114,40
113,95

128,55
115,63
110,36
116,29
109,31

108,65

des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermégens Gber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebihr in Hoéhe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebihr dient insbesondere als Vertriebsentschéadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgeblhr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz Uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermdgen als auch

von dem vorab festgelegten Faktor abhéngt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des

Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwésserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.



Jahresbericht
DWS Invest Asian

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt-
schaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses gegenuber
dem Vergleichsmaldstab (JPM-
organ Asian Credit Index) an.
Um dies zu erreichen, investiert
er in verzinsliche Wertpapiere,
die von Regierungen asiatischer
Lander, asiatischen staatlichen
Behorden, Kommunalverwal-
tungen asiatischer Lander,
Unternehmen mit Sitz in einem
asiatischen Land, supranatio-
nalen Institutionen (auf asia-
tische Wahrungen lautende
Papiere) und nicht asiatischen
Unternehmen (in asiatischen
Wahrungen emittierte Papiere)
emittiert wurden. Die verzinsli-
chen Wertpapiere konnen auf
US-Dollar, andere Wahrungen
von G-7-Staaten oder auf eine
asiatische Wahrung lauten. Die
Bewertungen der Emittenten
konnen zwischen AAA und

B- liegen. Die Anlagepolitik
kann auch durch den Einsatz
geeigneter Derivate umgesetzt
werden.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-
19-Pandemie, hoher Verschul-
dung weltweit, immer noch
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie der Unsicherheit hin-
sichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken gepragt. Vor
diesem Hintergrund erzielte
der Teilfonds DWS Invest Asian
Bonds im Geschaftsjahr 2021
einen Wertanstieg von 1,5%
je Anteil (Anteilklasse USD FC;
nach BVI-Methode) und lag
damit vor seiner Benchmark
(-2,5%; jeweils in US-Dollar).

Bonds

DWS INVEST ASIAN BONDS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

130

125

el

120

Y

15

~

"o — ~——
105

\/
V

100

95|
12/16*

T
12/17

T
12/18

B DWS Invest Asian Bonds (Anteilklasse USD FC)

T
12/19

T
12/20

1
12/21

*12/2016 =100

Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

DWS INVEST ASIAN BONDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse USD FC LU0813325502 1,5% 174% 25,7%
Klasse USD FC50 LU1949850538 1,8% 15,0%" -
Klasse USD IC LU1589659504 17% 18,3% 22,1%"
Klasse USD IC500 LU1589658522 2,0% 19,2% 23,7%"
Klasse USD LC LU0813325411 0,9% 15,6% 13,0%"
Klasse USD LDM LU1525638091 1,0% 15,2% 22,4%
Klasse USD TFC LU1663839352 1.5% 174% 16,1%"
Klasse USD TFDM LU1951361812 14% 13,0%" -
Klasse USD XC LU1589658878 1.9% 18,9% 23,1%"
Klasse AUD LDMH? LU1880859548 0,7% 131% 13,6%"
Klasse CHF LCH? LU2004370479 -01% 2,0%" -
Klasse CHF TFCH® LU2004370636 0,4% 3,3%" -
Klasse RMB FCH350%  LU1968688793 4,5% 18,6%" -
Klasse RMB FCH3500% LU1968688520 4,7% 19,0%" -
Klasse FCH? LU0813324794 0,6% 1,0% 13,4%
Klasse FCH500% LU2022029008 1,0% 51%" -
Klasse IDH® LU1796233663 0,9% 11,8% 8,2%"
Klasse LCH® LU0813324364 01% 9,3% 41%"
Klasse LDH® LU0813324521 01% 9,4% 10,6%
Klasse LDMH® LU1880859894 01% 9,5% 9,6%"
Klasse NCH? LU1914384000 -0,2% 8,3% 8,1%"
Klasse NDH? LU2251360413 -0,3%" - -
Klasse PFDH? LU2244931775 -0,9%" - -
Klasse TFCH® LU1663839196 0,7% 11,1% 6,7%"
Klasse TFDH? LU1663839279 0,6% 10,9% 6,5%"
Klasse TFDMH® LU1880860041 0,6% 11,1% 11,3%"
Klasse GBP TFDMH®  LU2079148602 1.3% 4,9%" -
Klasse HKD LDM?” LU1769795342 1.6% 14,9% 13,1%"
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Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Entwicklung an den in-
ternationalen Kapitalmarkten
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der
Coronavirus-Pandemie* und
deren gesellschaftlichen sowie
okonomischen Folgen fir die
Weltgemeinschaft. Demge-
genuber unterstutzte die — an-
gesichts der abgeschwachten
Weltkonjunktur — extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken
der Industrielander die Kursent-
wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Jahresanfang 2021
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begunstigt durch
die von der internationalen
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen
und Maflnahmenpakete mit
dem Ziel, die wirtschaftlichen
Auswirkungen der Coronakrise
zu bewaltigen, und durch die
Zulassungsbeantragungen flr
COVID-19-Impfstoffe sowie

die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a.
durch die deutlich gestiegenen
Preise an den Rohstoffmark-
ten, den Corona bedingten
Konsum-Nachholbedarf sowie
partielle Angebotsverknappung
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dampften die
dynamische Ausbreitung des
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschrankungen die
Konjunkturperspektiven. Vor
dem Hintergrund global hoher
Verschuldung und historisch
extrem niedriger Zinsen kam
es an den Anleihemarkten im
Berichtsjahr bis Ende Dezember
2021 zum langeren Laufzeiten-

DWS INVEST ASIAN BONDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse HKD LDMH?” LU1805360861 0,8% 15,0% 14,4%"
Klasse HKD TFDMH”  LU1880859621 1.3% 16,8% 17,2%"
Klasse SGD LDM® LU1769795698 31% 14,5% 171%"
Klasse SGD LDMH® LU1805361083 11% 14,6% 13,9%"
Klasse SGD TFDMH®  LU1880859977 1.5% 16,3% 16,7%"
JP Morgan Asian Credit Index -2,5% 15,5% 211%

1) Klassen USD IC, USD IC500 und USD XC aufgelegt am 13.4.2017 / Klassen TFCH, TFDH und USD TFC aufgelegt am
5.12.2017 / Klasse LCH aufgelegt am 15.1.2018 / Klasse USD LC aufgelegt am 29.1.2018 / Klassen HKD LDM und SGD LDM
aufgelegt am 15.2.2018 / Klasse IDH aufgelegt am 16.4.2018 / Klassen HKD LDMH und SGD LDMH aufgelegt am 15.5.2018 /
Klassen AUD LDMH, HKD TFDMH, LDMH, SGD TFDMH und TFDMH aufgelegt am 31.10.2018 / Klasse NCH aufgelegt am
14.12.2018 / Klasse USD FC50 aufgelegt am 28.2.2019 / Klasse USD TFDM aufgelegt am 15.3.2019 / Klassen RMB FCH350
und RMB FCH3500 aufgelegt am 15.4.2019 / Klassen CHF LCH und CHF TFCH aufgelegt am 28.6.2019 / Klasse FCH500
aufgelegt am 31.7.2019 / Klasse GBP TFDMH aufgelegt am 29.11.2019 / Klassen NDH und PFDH aufgelegt am 15.2.2021 und

erste Anteilpreisberechnung am 16.2.2021

2in AUD
¥in CHF
“in CNY
%in EUR
®in GBP
”in HKD
9in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

de hin unter Schwankungen zu
Kursermafdigungen bei einem
Anstieg der Anleiherenditen
auf einem immer noch sehr
niedrigen, zum Teil negativen
Renditeniveau. An den Unter-
nehmensanleihemarkten ver-
buchten High Yield-Titel Kurs-
steigerungen bei verringerten
Risikoaufschlagen und konnten
damit Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) mit Invest-
ment-Grade-Status, die schwa-
cher notierten, outperformen.

Der Rententeilfonds DWS
Invest Asian Bonds konzen-
trierte seine Engagements

auf Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) inkl. Schuld-
verschreibungen von Finanz-
dienstleistern (Financials).
Regional war er grundsatzlich
breit aufgestellt. Gleichwohl
bildeten Emissionen aus Japan,
Indien und Indonesien regi-

onale Anlageschwerpunkte.
Von denen im Portfolio gehal-
tenen Emissionen hatten zum
Berichtsstichtag mehr als die
Halfte des Teilfondsvermogens
Investment-Grade-Status, das
heil3t ein Rating von BBB- und
besser der fihrenden Rating-
Agenturen. Die Ubrigen Invest-
ments waren Hochzinsanleihen
(High Yield Bonds) mit geringe-
rer Bonitat.

Die asiatischen Kreditmarkte
wiesen im Jahr 2021 Verluste
auf. Unter dem Eindruck der
Ausfalle im chinesischen Im-
mobiliensektor und der Regu-
lierungsmalinahmen seitens
der chinesischen Regierung
kam es zu Kursverlusten insbe-
sondere bei Hochzinsanleihen
aus Asien, vor allem aus China.
Demgegenuber profitierten re-
gional andere asiatische Lander
wie Indien und Indonesien von



einem verstarkten Interesse der
Investoren. Daruber hinaus kam
den rohstofforientierten Sek-
toren der Preisanstieg an den
Rohstoffmarkten zugute, be-
gunstigt durch die wirtschaft-
liche Erholung in den Industri-
elandern. Mal3geblich fur die
Outperformance des Teilfonds
DWS Invest Asian Bonds war
seine Untergewichtung chine-
sischer Zinstitel angesichts der
regulatorischen Unsicherheiten
in China und dem dortigen un-
ter Druck geratenen Immobili-
ensektor. Die stattdessen uber-
gewichteten Engagements in
Indien und Indonesien leisteten
einen spurbar positiven Ergeb-
nisbetrag. Ein weiterer Grund
flr das bessere Abschneiden
des Teilfonds war die im Ver-
gleich zur Benchmark kurzere
Ausrichtung seines Anleihe-
portefeuilles, weshalb dieser
die mit dem Renditeanstieg
einhergegangenen Kursermalf3i-
gungen begrenzen konnte.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Das Teilgesellschaftsvermogen
ist ein Produkt im Sinne des
Artikels 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung tber
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Hinweis gemal’ Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen
berutcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch

fir die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind flr
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfiihrungen im Abschnitt
,Hinweise” entnommen werden.
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Jahresabschluss
DWS Invest Asian Bonds

Vermogensibersicht zum 31.12.2021

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 1906 463 798,32 95,41
Zentralregierungen 24698 432,00 1,24
Summe Anleihen 1931 162 230,32 96,65
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 30 874 539,87 1,65
Summe Investmentanteile 30 874 539,87 1,55
3. Derivate 7 086 326,87 0,35
4. Bankguthaben 5 296 684,14 0,27
5. Sonstige Vermogensgegenstande 27 503 106,85 1,37
6. Forderungen aus Anteilscheingeschéften 2 136 859,32 0,11
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1961 391,84 -0,10
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -4 074 355,78 -0,20
lll. Fondsvermégen 1998 023 999,75 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Asian Bonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,95
5,10

4,00
3,949

3,00
4,20
3,10

4,25
7.25

6,50
5,65

2,00
4,625

3,95

2,125
5,35

4,375
5,375
2,20

0,886

4,25
4,50
4,00
5,10

1,239
7.875
7,50
4,125
6,50

5,60
0,00
5,76
4,20
3,85
4,875
4,30
5,656

3,00
1,625
3,875

1,00
2,75
2,875
4,50
2,841

1,256
1,256
4,00
5,75

4,75
3,73

% ABJA Investment Co. Pte Ltd -Reg- (MTN)

2014/2024 ...

% AC Energy Finance International Ltd 2020/

perpetual ...
% ACEN Finance Ltd 2021/perpetual ............

% Adani Electricity Mumbai Ltd -Reg- (MTN)

2020/2030 ...

% Adani International Container Terminal Pvt Ltd

-Reg-2020/2031 ... ... ... L

% Adani Ports & Special Economic Zone Ltd

-Reg- (MTN) 2020/2027 . ...................

% Adani Ports & Special Economic Zone Ltd

-Reg- (MTN) 2021/2031 ....................
% Adani Transmission Ltd -Reg- 2019/2036 ... ...

% Asahi Mutual Life Insurance Co. 2017/

perpetual * ...

% Asahi Mutual Life Insurance Co. 2018/

perpetual * ...

% Azure Power Solar Energy Pvt Ltd -Reg- (MTN)

2019/2024 ... ...

% Bank Mandiri Persero Tbk PT (MTN) 2021/2026
% Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (MTN)

2018/2023 ...

% Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (MTN)

2019/2024 ... ...
% BDO Unibank, Inc. (MTN) 2020/2026 .........

% Bharti Airtel International Netherlands BV -Reg-

(MTN) 2014/2024 ... ........ ... ... .......
% Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2015/2025 ........
% CA Magnum Holdings -Reg- (MTN) 2021/2026 . ..

% Central Japan Railway Co. (MTN) 2019/2024
% Central Nippon Expressway Co., Ltd (MTN)

2020/2025 ...

% Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd -Reg-

(MTN) 2021/2027 . .......... .. .. .........

% Continuum Energy Levanter Pte Ltd -Reg- (MTN)

2021/2027 ...

% Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg- 2016/

perpetual * ..

% Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd/The -Reg- 2014/

perpetual * ..
% Denso Corp. -Reg- (MTN) 2021/2026  .........

% ESR Cayman Ltd 2019/2022 ..........
% Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022

% FTL Capital Ltd (MTN) 2013/2023 ............

% Fukoku Mutual Life Insurance Co. 2013/

perpetual * ..
% Future Retail Ltd. -Reg- (MTN) 2020/2026 ... ...

% FWD Group Ltd 2017/perpetual *
% FWD Group Ltd (MTN) 2019/2024

% Globe Telecom, Inc. -Reg- 2021/perpetual * ... ..

% Greenko Dutch BV -Reg- (MTN) 2021/2026

% Greenko Investment Co. -Reg- (MTN) 2016/20.2.3.

% Greenko Power Il Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028
% Greenko Solar Mauritius Ltd -Reg- (MTN)

2019/2025 ...

% GS Caltex Corp. -Reg- (MTN) 2019/2024

% GS Caltex Corp. (MTN) 2020/2025  ...........

% Hanwha Total Petrochemical Co., Ltd (MTN)

2019/2024 ...
% Harvest Operations Corp. -Reg- 2021/2024 ... ..
% HPHT Finance 17 Ltd (MTN) 2017/2022 .......
% HPHT Finance 19 Ltd (MTN) 2019/2024 .......

% Huarong Finance 2017 Co. 2017/perpetual *
% Huarong Finance 2017 Co., Ltd (MTN)

2017/2022 * ...

% Hyundai Capital Services, Inc. -Reg- (MTN)

2021/2026 . ...

% Incheon International Airport Corp. (MTN)

2021/2026 ...

% India Green Power Holdings -Reg- (MTN)

2021/2027 ...

% Indian Qil Corp., Ltd (MTN) 2013/2023
% Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2019/2024
% Indian Railway Finance Corp., Ltd (MTN)

2019/2024 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung
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usb
usb
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Nominalbetrag
bzw.
Bestand

2 000 000

3 000 000
4520 000

10 000 000
1960 000
3 000 000

2 000 000
4072 500

34 953 000
42 700 000

15217 000
3000 000

20 000 000

5000 000
7 700 000

23 000 000
13 000 000
12 700 000
34 310 000

36 000 000
1800 000
8 932 500
3945 000

9 770 000
2 800 000
16 550 000
62 294 971
7 000 000

2 000 000
20 500 000
8 000 000
6 000 000
2980 000
10 588 750
15 000 000
27 410 000

9 000 000
11 600 000
11 000 000

1950 000
8 750 000
44 500 000
4 350 000
90 500 000
4000 000
4270 000
5000 000
4170 000
13 737 000
10 000 000

3000 000

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

2 000 000

4520 000

3 000 000

7 500 000

11217 000
4000 000

20 000 000

5000 000

23 000 000
13 000 000
12 700 000
20810 000

1800 000

9 000 000

3945 000

9 770 000
2 800 000
16 550 000
663 067

7 000 000

2 000 000
15 500 000
8 000 000
1000 000
2980 000
10 760 000
11 000 000
27 410 000

8 750 000

90 500 000

4000 000

4270 000

7 500 000

4170 000
10 737 000

2 040 000

5500 000
270 000

1000 000

67 500

16 847 646

161 250

2500 000

%

%
%

%

%

%

Kurs

108,423

103,118
99,371

98,993
96,431
103,847

95,308
102,099

100,643
106,146

105,279
99,106

105,382

105,278
100,399

107,7
106,422
103,45
102,227

97,5652
102,628
102,375
106,644

108,163
98,009
100,477
79,307
102,466

108,445
62,685
97,189

102,665

102,714

101,163

101,125

101,602

102,338
103,678
99,677

104,685
99,672
100,899
103,257
99,92
99,83
97,26
98,424
100,541
106,409
106,778

104,165

Kurswert
in

usD

1931 162 230,32

2 168 460,00

3 093 540,00
4 491 569,20

9899 300,00
1890 047,60
3115 410,00

1906 160,00
4167 981,78

36177 747,79
45 324 342,00

16 020 305,43
2973 180,00

21076 400,00

5 263 900,00
7 730 723,00

24771 000,00
13 834 860,00
13 138 160,00
35 074 083,70

35 118 720,00
1847 304,00
9 144 646,88
4207 105,80

10 566 548,10
2 744 252,00
16 628 943,50
49 404 272,65
7172 620,00

2 168 900,00
12 829 925,00
7775 120,00
6 153 900,00
3060 877,20
10711 897,16
15168 750,00
27 849 108,20

9210 420,00
12 026 648,00
10 953 470,00

2 041 357,50
8712 550,00
44 900 055,00
4491 679,50
90 427 600,00
3993 200,00
4163 002,00
4921 200,00
4192 569,70
14 617 404,33
10 577 800,00

3124 950,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,65

0,11

0,15
0,22

0,50
0,09
0,16

0,10
0,21

1,76
2,27

0,80
0,15

1,05

0,26
0,39

1,24
0,69
0,66
1,76

1,76
0,09
0,46
0,21

0,53
0,14
0,83
2,47
0,36

0,11
0,64
0,39
0,31
0,15
0,54
0,76
1,39

0,46
0,60
0,55

0,10
0,44
2,25
022
4,53
0,20
0,21
025
0,21
073
0,53

0,16
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Wertpapierbezeichnung

1,50

1,664
6,50

5,375

5,25
5,375
1,50
1,00
0,849
1,756
2,25
0,875
1,00
7,25
7,50
1,319
1,577
7,375
6,75

4,625
3,25

2,50
5,125

6,125
4,40
1,45
5,65
3,975
4,70

5,00
5,10
4,70
4,00
1,25
4,375
4,00
7,625
5,75
3,75

4,50

6,50
5,95
4,30
5,95
2,75
2,375
2,375
3,546
2,17

6,45
4,45

4,125
5,25
1,356

3,00
2,125
3,00
1,00
1,50
3,875
6,50

6,00
5,375
4,75
5,125
5,50
6,125
3,125
5,325

% Indonesia Infrastructure Finance PT (MTN)

2021/2026 ..
% ITOCHU Corp. (MTN) 2021/2026 . ............
% Jababeka International BV -Reg- (MTN)

2016/2023 ..
% Japfa Comfeed Indonesia Tbk PT (MTN)

2021/2026 ..
% JSW Steel Ltd (MTN) 2017/2022 .............
% JSW Steel Ltd (MTN) 2019/2025 .............
% KB Capital Co., Ltd (MTN) 2020/2025 .........
% Kia Corp. -Reg- 2021/2024 . .................
% Komatsu Finance America, Inc. 2020/2023 .. ...
% Kookmin Bank -Reg- (MTN) 2020/2025 ........
% Korea Gas Corp. -Reg- (MTN) 2016/2026 . ... ..
% Korea National Oil Corp. -Reg- (MTN) 2020/2025
% KT Corp. (MTN) 2020/2026 .................
% LMIRT Capital Pte Ltd (MTN) 2019/2024 .. ....
% LMIRT Capital Pte Ltd (MTN) 2021/2026 . .....
% Marubeni Corp. (MTN) 2020/2025 ............
% Marubeni Corp. (MTN) 2021/2026 ............
% Medco Oak Tree Pte Ltd (MTN) -Reg- 2019/2026 .
% Medco Platinum Road Pte Ltd -Reg- (MTN)

2018/2025 ...
% Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 .........
% Minera y Metalurgica del Boleo SAPI de CV (MTN)

2019/2024 ...
% Mitsubishi Corp. (MTN) 2019/2024 ...........
% Mong Duong Finance Holdings BV -Reg- (MTN)

2019/2029 ...
% Muthoot Finance Ltd -Reg- 2019/2022 ........
% Muthoot Finance Ltd -Reg- 2020/2023 ........
% NBN Co., Ltd -Reg- (MTN) 2021/2026 .........
% Network i2i Ltd -Reg- 2019/perpetual * ........
% Network i2i Ltd -Reg- 2021/perpetual * ........
% Newecastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd

-Reg- (MTN) 2021/2031 . ...... ... ... ......
% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2012/2042 *

% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 *

% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2016/2046 *

% Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2017/2047 * .
% NongHyup Bank -Reg- (MTN) 2020/2025 ......
% NWD MTN Ltd (MTN) 2015/2022 ............
% Oil India International Pte Ltd (MTN) 2017/2027 .
% PB International BV (MTN) 2017/2022 .........
% PCCW Capital No 4 Ltd (MTN) 2012/2022 .....
% PCCW-HKT Capital No. 5 Ltd -Reg- (MTN)

2013/2023 ...
% Pelabuhan Indonesia Il Persero PT -Reg- (MTN)

2018/2023 ...
% Perenti Finance Pty Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025
% Periama Holdings LLC/DE (MTN) 2020/2026
% Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2013/2023 .
% Petron Corp. 2021/perpetual * ...............
% POSCO -Reg- (MTN) 2019/2024 .............
% POSCO -Reg-2019/2022 . ..................
% POSCO -Reg- 2020/2023 .. .................
% Rakuten, Inc. (MTN) 2019/2024 ..............
% Renesas Electronics Corp. -Reg- (MTN)

2021/2026 ...
% ReNew Power Pvt Ltd -Reg- 2019/2022 .......
% Saka Energi Indonesia PT -Reg- (MTN)

2017/2024 ...
% Santos Finance Ltd (MTN) 2017/2027 .........
% Santos Finance Ltd (MTN) 2019/2029 .........
% Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg- (MTN)

2020/2026 ...
% Singapore Airlines Ltd (MTN) 2021/2026 . ......
% SK Battery America, Inc. (MTN) 2021/2026 ... ..
% SK Hynix, Inc. (MTN) 2019/2024 .............
% SK Hynix, Inc. -Reg- 2021/2024 ..............
% SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 . .......
% SmarTone Finance Ltd (MTN) 2013/2023 ......
% SMC Global Power Holdings Corp. 2019/

perpetual * ...
% Softbank Group Corp. 2017/perpetual * ... ... ..
% SoftBank Group Corp. (MTN) 2015/2022 .......
% SoftBank Group Corp. (MTN) 2017/2024 .. .....
% SoftBank Group Corp. (MTN) 2017/2027 .......
% SoftBank Group Corp. (MTN) 2018/2023 .......
% SoftBank Group Corp. (MTN) 2018/2025 .......
% SoftBank Group Corp. 2021/2025 ............
% Sompo Japan Nipponkoa Insurance, Inc. -Reg-

2013/2073 * .
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Nominalbetrag
bzw.
Bestand

8400 000
4 560 000

21 000 000

6920 000
7 000 000
10 000 000
4 400 000
4240 000
6200 000
5200 000
1700 000
18 500 000
23 800 000
5 000 000
2 140 000
37 200 000
3000 000
34 000 000

49 800 000
18 000 000

22 800 000
5400 000

6 500 000
32 720 000
7 350 000
2 000 000
11 000 000
5000 000

5800 000
29 300 000
29 500 000
12 238 000

2 000 000
10 000 000
35 200 000
19 500 000
15 050 000

8 340 000

19 600 000

25 000 000
2 400 000
4000 000

15 000 000
6 000 000
1800 000
4700 000
3000 000

16 300 000

2 000 000
29 994 000

21220 000
46 100 000
21 000 000

9 400 000
6 000 000
4 250 000
20 000 000
6 000 000
12 500 000
1744 000

5 000 000
40 300 000
11200 000

8000 000

8320 000

2900 000

260 000

8060 000

3287 000

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

10 000 000
14 750 000

6920 000
7 000 000
10 000 000

4240 000
2 600 000

5 000 000
2 140 000

3000 000
22 000 000

22 800 000

2 000 000
7 500 000
11 000 000
5000 000

5800 000
27 300 000
1000 000

35 200 000

25 000 000
10 000 000

15 000 000
9 300 000

2 000 000
29 994 000

21220 000
6 000 000

6 000 000
32 300 000
12 300 000

6 000 000
12 500 000

40 300 000
5 000 000

1600 000

8060 000

1600 000
10 190 000

2 700 000
2800 000
5000 000
5500 000

5 000 000

25 800 000

3300 000

15 000 000

28 050 000

1680 000

%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

Kurs

95,82
99,476

93,789

103,424
100,875
104,85
98,715
99,337
99,61
100,649
102,631
97,473
98,111
102,856
102,849
98,188
98,191
103,687

102,401
102,982

104,208
102,945

97,324
102,956
102,299

98,352
105,368
100,625

97,851
102,969
107,957
108,91
107,167

99,023
102,117
104,941

45,722
101,162

102,771

104,144
103,667
106,699
104,001
103,445
103,269
101,176
101,294
103,233

99,433
101,667

97,4
105,618
111,738

98,5636
101,823
97,847
103,435
98,983
97,944
102,089

101,875
99,458
101,441
102,727
101,008
103,11
106,048
98,402

105,002

Kurswert
in
usD

8 048 880,00
4 536 105,60

19 695 690,00

7 166 940,80
7 061 250,00
10 485 000,00
4 343 460,00
4211 888,80
6175 820,00
5 233 748,00
1744 727,00
18 032 505,00
23 350 418,00
5 142 800,00
2 200 968,60
36 525 936,00
2 945 730,00
35 253 580,00

50 995 698,00
18 536 760,00

23 759 424,00
5 559 030,00

6 326 060,00
33 687 203,20
7 518 976,50
1967 040,00
11 590 480,00
5 026 250,00

5 675 358,00
30 169 917,00
31847 315,00
13 328 405,80

2 143 340,00

9 902 300,00
35 945 184,00
20 463 495,00

6881 161,00

8 436 910,80

20 143 116,00

26 036 000,00
2 488 008,00
4267 960,00

15 600 150,00
6 206 700,00
1858 842,00
4 755 272,00
3 038 820,00

16 826 979,00

1988 660,00
30 464 005,98

20 668 280,00
48 689 898,00
23 464 980,00

9 262 384,00
6 109 380,00
4158 497,50
20 687 000,00
5 938 980,00
12 243 000,00
1780 432,16

5093 750,00
40 081 574,00
11361 392,00

8218 160,00

8 403 865,60

2990 190,00

275 724,80

7 931 201,20

3451 415,74

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,40
0,23

0,99

0,36
0,35
0,52
0,22
0,21
0,31
0,26
0,09
0,90
1,17
0,26
0,11
1,83
0,15
1,76

2,55
0,93

1,19
0,28

0,32
1,69
0,38
0,10
0,58
0,25

0,28
1,61
1,59
0,67
0,11
0,50
1,80
1,02
0,34
0,42

1,01

1,30
0,12
0,21
0,78
0,31
0,09
0,24
0,15
0,84

0,10
1,62

1,03
2,44
1,17

0,46
0,31
0,21
1,04
0,30
0,61
0,09

0,26
2,01
0,57
0,41
0,42
0,15
0,01
0,40

0,17
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

4,50 % State Bank of India/London (MTN) 2018/2023 .. usD 1009 000 1009 000 % 105,098
2,60 % Sumitomo Corp. (MTN) 2019/2024 ........... usb 14 250 000 % 102,778
1,55 % Sumitomo Corp. (MTN) 2021/2026 ........... usD 8000 000 8000 000 % 98,496
6,50 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2013/2073 * . uUsD 16 100 000 14 000 000 % 108,227
2,696 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)

2019/2024 ... usbD 2 000 000 % 103,313
1,474 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)

2020/2025 .. usb 5 000 000 % 99,476
0,508 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.

2021/2024 ... usb 2 000 000 2 000 000 % 98,794
1,06 % Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg- (MTN)

2020/2025 .. usb 3450 000 % 97,705
0,85 % Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg-

2021/2024 ... usbD 15 000 000 15 000 000 % 99,093
2,25 % Suntory Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 . .. usD 15 600 000 % 102,023
6,75 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2016/2026 ....... usb 23100 000 18 000 000 % 100,891
8,125 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2020/2025 ....... usb 41 800 000 % 105,595
0,75 % TSMC Global Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 . usb 14 000 000 7 650 000 % 96,94
1,75 % United Overseas Bank Ltd 2020/2031 * usb 15 000 000 10 000 000 % 98,636
8,00 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg-

2019/2023 ... usD 15 000 000 20 000 000 5000 000 % 98,283
13,875 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg-

2020/2024 ... usD 37 000 000 37 000 000 % 106,393
6,375 % Vedanta Resources PLC -Reg- (MTN) 2017/2022 usb 27 200 000 35350 000 46 000 000 % 99,12
7,50 % Wanda Group Overseas Ltd 2019/2022 ....... usb 6 000 000 7 000 000 1000 000 % 94,06
7,25 % Wanda Properties Overseas Ltd 2021/2022 .. .. usb 20 130 000 20 130 000 % 99,463
4,50 % Woodside Finance Ltd -Reg- (MTN) 2019/2029 . usD 32 350 000 5000 000 % 111,47
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0,100%) ... .....cooiiin . 2 966 22 573 19 607 usb 10 408,589

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/USD 30,5 MIO. « oot
CHF/USD 4,1 MO, + oo
CNY/USD 0,2 MiO. .o e
EUR/USD 448,0 Mio. ............... S
GBP/USD 0,6 MiO. ...
HKD/USD 13,6 Mi0. ...
SGD/USD 76,2 MO « .o

Geschlossene Positionen

AUD/USD 30,8 MO, oo oo
CHF/USD 4,1 Mio. ................. S
CNY/USD 0,2 MiO. « .o
EUR/USD 475, 7 Mio. ...
GBP/USD 0,6 Mio. ................. S
HKD/USD 13,6 Mio. ...
SGD/USD 83,2 MO .+ ottt

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ..... ... . . .. EUR 180 251

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar .......... ... ... ... . .. AUD 142 419
Britisches Pfund . ... ... .. ... GBP 74 811
Chinesischer Renminbi L CNY 343 223
Hongkong Dollar .. ... .. .. o HKD 791 539
Schweizer Franken . ... ... ... ... ... i CHF 94 291
Singapur Dollar S SGD 266 084
US-Dollar ... usD

Kurswert
in
usD

1060 438,82
14 645 865,00
7 879 680,00
17 424 547,00

2 066 260,00
4973 800,00
1975 880,00
3370 822,50

14 863 950,00
15 915 588,00
23 305 821,00
44138 710,00
13 571 600,00
14 780 400,00

14 742 450,00

39 365 410,00
26 960 640,00

5 643 600,00
20021 901,90
36 060 545,00

30 874 539,87

30 874 539,87

1962 036 770,19

7 086 326,87

361 816,67
51 139,66
48,29

2 455 533,45
13618,97
179,69

569 531,09

-136 707,64
52 681,92
130,32

3585 415,93
-3 754,19
-750,22

137 448,03

5296 684,14

204 305,26

103 531,63
101 091,70
53 843,05
101 490,42
103 208,36
196 756,76
4 432 456,96

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,05
0,73
0,39
0,87

0,10
0,25
0,10
0,17

0,74
0,80
117
2,21
0,68
0,74

0,74

1,97
1,35
0,28
1,00
1,80

1,55

1,65

98,20

0,35

0,02
0,00
0,00
0,12
0,00
0,00
0,03

-0,01
0,00
0,00
0,18
0,00
0,00
0,01

0,27

0,01

0,01
0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,22
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Vermogensgegenstande

Abgegrenzte Platzierungsgeblhr ** ... ... ... .. ... ...
Zinsanspriche . ... .. R
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Ansprliche . ....... ... ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Si der Vermog ande ***

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ....................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkéufe/
Zugdnge Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

Kurswert
in
usD

27 503 106,85
1264 928,71
26 222 317,26
12 230,73
3630,15

2 136 859,32
2 004 200 959,42
-1961 391,84
-1 961 391,83
-0,01

-4 074 355,78
-6 176 959,67

1998 023 999,75

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,37
0,06
1,31
0,00
0,00
0,11
100,31
-0,10
-0,10
0,00
-0,20
-0,31

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse AUDLDMH . ... oo AUD
Klasse CHF LCH ... ... CHF
Klasse CHF TFCH ... ... CHF
Klasse RMB FCH350 CNY
Klasse RMB FCH700 CNY
Klasse FCH . ... ... EUR
Klasse FCH100 o EUR
Klasse IDH .................... ... S EUR
Klasse LCH . ............. .. ... ... o EUR
Klasse LDH ....................... S EUR
Klasse LDMH EUR
Klasse NCH EUR
Klasse NDH EUR
Klasse PFDH EUR
Klasse TFCH EUR
Klasse TFDH EUR
Klasse TEFDMH ........ ... ... ... ... S EUR
Klasse GBP TFDMH o GBP
Klasse HKD LDM .......... ... ... ..... o HKD
Klasse HKD LDMH HKD
Klasse HKD TFDMH HKD

Klasse SGD LDM . ... ... ... oo .. SGD

Klasse SGD LDMH SGD
Klasse SGD TFDMH o SGD
Klasse USDFC . ... ... o usbD
Klasse USD FCB0 .. ... ... usbD
Klasse USD IC usb
Klasse USD LC usbD
Klasse USDLDM ... ... usbD
Klasse USD IC100 ...................... usbD
Klasse USDTFC . .......... ... ... ...... usbD
Klasse USD TFDM . ..................... o usbD
Klasse USD XC ... ... usbD
Umlaufende Anteile

Klasse AUDLDMH . ... o Stiick
Klasse CHF LCH o Stiick
Klasse CHF TFCH .. ... Stiick
Klasse RMB FCH350 Stiick
Klasse RMB FCH700 . Stiick
Klasse FCH . ... .. ... . Stiick
Klasse FCH100 .. ... ... .. ... ...t o Stiick
Klasse IDH Stiick
Klasse LCH .. S Stiick
Klasse LDH . ... ... Stiick
Klasse LDMH ... ... Stiick
Klasse NCH o Stiick
Klasse NDH ... .. ... Stiick
Klasse PFDH .. ... ... Stiick
Klasse TFCH . . o Stiick
Klasse TFDH ... ... ... Stiick
Klasse TEFDMH .. ... .. Stiick
Klasse GBP TFDMH o Stiick
Klasse HKD LDM ... . Stlck

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

98,94
102,04
103,33
118,63
118,96
139,85
105,10

95,84
104,15

93,73

96,68
108,11

99,71

99,06
106,68

92,35

98,19

97,43

98,49
100,49
111,62

10,46

9,72

10,17
157,80
115,06
122,10
112,99

95,89
123,67
116,11

99,67
123,08

309 089,314
1.805,001
37 820,000
760,000
760,000
582 150,526
257 230,055
305 671,000
364 051,023
287 969,035
230 169,531
116 565,000
692,000
554 496,000
532 997,504
30 212,000
5 154,630

6 000,350

4 262 766,178
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Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung

Umlaufende Anteile

Klasse HKD LDMH Stlick 78 926,547
Klasse HKD TFDMH Stlick 51 000,000
Klasse SGD LDM Stlick 172 280,060
Klasse SGD LDMH Stiick 5114 418,454
Klasse SGD TFDMH Stiick 2 585 047,720
Klasse USD FC ... ... .. . i Stlick 723 671,855
Klasse USD FC50 ....  Stlck 1494 975,929
Klasse USD IC ...t Stiick 1404 386,000
Klasse USD LC ...t Stiick 982 493,272
Klasse USD LDM Stiick 3711173,398
Klasse USD IC100 Stiick 1051 001,000
Klasse USD TFC . ..ot Stiick 508 033,298
Klasse USD TFDM ....  Stuck 1706 380,781
Klasse USD XC . ..ot Stiick 532 006,729

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPMorgan ASIA CREDIT INDEX in USD (hedged) TR — JACI Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... ............... ... % 50,864
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. ... % 99,246
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 70,842

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wéhrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, Morgan Stanley Bank AG, Royal Bank of Canada (UK), State
Street Bank International GmbH und UBS AG.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2021

Australischer Dollar .............. AUD 1,375610 = USD 1
Schweizer Franken .. ... .. CHF 0,913600 = USD 1
Chinesischer Renminbi . . . . CNY 6,374500 = USD 1
Euro ... EUR 0,882262 = USD 1
Britisches Pfund . ................ GBP 0,740028 = USD 1
Hongkong Dollar . HKD 7,799150 = USD 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,352350 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fur Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag flir die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(., Zielfonds") hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebuihren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Die abgegrenzte Platzierungsgebuihr wird (iber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhan-

gige Verglitung in Hohe von:

Klasse AUD LDMH <0,001% p.a.,
Klasse CHF TFCH <0,001% p.a.,
Klasse RMB FCH700 <0,001% p.a.,
Klasse FCH100 <0,001% p.a.,
Klasse LCH <0,001% p.a.,

Klasse LDMH <0,001% p.a.,
Klasse NDH <0,001%%),

Klasse TFCH <0,001% p.a.,

Klasse TFDMH <0,001% p.a.,
Klasse HKD LDM <0,001% p.a.,
Klasse HKD TFDMH <0,001% p.a.,
Klasse SGD LDMH <0,001% p.a.,
Klasse USD FC <0,001% p.a.,
Klasse USD IC <0,001% p.a.,
Klasse USD LC <0,001% p.a.,
Klasse USD TFC <0,001% p.a.,
Klasse USD XC <0,001% p.a.

Klasse CHF LCH <0,001% p.a.,
Klasse RMB FCH350 <0,001% p.a.,
Klasse FCH <0,001% p.a.,

Klasse IDH <0,001% p.a.,

Klasse LDH <0,001% p.a.,

Klasse NCH <0,001% p.a.,

Klasse PFDH <0,001 %%,

Klasse TFDH <0,001% p.a.,

Klasse GBP TFDMH <0,001% p.a.,
Klasse HKD LDMH <0,001% p.a.,
Klasse SGD LDM <0,001% p.a.,
Klasse SGD TFDMH <0,001% p.a.,
Klasse USD FC50 <0,001% p.a.,
Klasse USD IC100 <0,001% p.a.,
Klasse USD LDM <0,001% p.a.,
Klasse USD TFDM <0,001% p.a.,

des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

3 Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) .. ... .. UsD 77 316 446,49
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . usb 120 960,25
3. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen .. ............. .. Usb 113,72
4. Abzug auslandischer Quellensteuer " .. ... ... ... .. usD 13 610,99
SummederErtrage ............ .. .. i, usD 77 451 131,45
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen . ................. usD -16 811,90
2. Verwaltungsvergltung . ... usD -13 791 816,63
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -13 640 910,10
Ertrage aus dem Expense Cap . USD 8194,33
Administrationsvergitung . . . . . UsSD -159 100,86
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... usD -27 308,23
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... .. UsD -26 485,47
5. Taxe d’Abonnement .. ........ ... ... ... ... ...... UsD -823 670,77
6. Sonstige Aufwendungen ............. .. .. ... usD -1 3563 938,98
davon:
Erfolgsabhangige Vergltung
aus Leihe-Ertrdgen .......... UsD -37,91
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebtihr 2 ... ... .. USD  -801 864,40
andere . ................... UsD -552 036,67
Summe der Aufwendungen ....................... uUsD -16 040 031,98
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ....................... uUsD 61411 099,47
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... uUsb -29 224 287,91
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. uUsb -29 224 287,91
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... uUsb 32 186 811,56

) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Aufldsung Uiberhdhter Abgrenzungen

in Hohe von USD 871 255,04.

2 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse AUD LDMH 1,21% p.a.,
Klasse CHF TFCH 0,71% p.a.,
Klasse RMB FCH700 0,29% p.a.,
Klasse FCH100 0,30% p.a.,
Klasse LCH 1,20% p.a.,

Klasse LDMH 1,21% p.a.,
Klasse NDH 1,31%%,

Klasse TFCH 0,71% p.a.,

Klasse TFDMH 0,71% p.a.,
Klasse HKD LDM 1,18% p.a.,
Klasse HKD TFDMH 0,70% p.a.,
Klasse SGD LDMH 1,21% p.a.,
Klasse USD FC 0,68% p.a.,
Klasse USD IC 0,44% p.a.,
Klasse USD LC 1,18% p.a.,
Klasse USD TFC 0,68% p.a.,
Klasse USD XC 0,28% p.a.

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebuhren

Klasse CHF LCH 1,21% p.a.,
Klasse RMB FCH350 0,40% p.a.,
Klasse FCH 0,70% p.a.,

Klasse IDH 0,47% p.a.,

Klasse LDH 1,20% p.a.,

Klasse NCH 1,51% p.a.,

Klasse PFDH 1,83%9,

Klasse TFDH 0,71% p.a.,

Klasse GBP TFDMH 0,71% p.a.,
Klasse HKD LDMH 1,21% p.a.,
Klasse SGD LDM 1,18% p.a.,
Klasse SGD TFDMH 0,70% p.a.,
Klasse USD FC50 0,38% p.a.,
Klasse USD IC100 0,18% p.a.,
Klasse USD LDM 1,18% p.a.,
Klasse USD TFDM 0,68% p.a.,

(ohne

Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 16 085,16.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermégens 2021

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. USD 2145 037 706,42
1. Ausschittung flr das Vorjahr . .................... usb -39 546 030,80
2. Mittelabfluss (netto) ¥ .. ....... ... ... ... ... usbD -80 324 823,51
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. uUsb -2 821 316,58
4. Ordentlicher Nettoertrag . ....................... uUsD 61411 099,47
5. Realisierte Gewinne/Verluste ... .................. usD -29 224 287,91
6. Nettoveranderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste .. .............. usD -56 508 347,34

Il. Wert des Fondsvermoégens .....................

am Ende des Geschaftsjahres ................... USD 1998 023 999,75

4 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Hohe von USD 123 453,29 zugunsten des
Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) usbD -29 224 287,91
aus:
Wertpapiergeschaften. ................... ... ... usD 7 347 087,71
Devisen(termin)geschéften . ..................... usbD -36 571 375,62
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse AUD LDMH

Klasse NCH

Art per Wahrung Je Anteil Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Zwischenausschlttung 19.1.2021 AUD 0,38
Zwischenausschittung 16.2.2021 AUD 0,38 Klasse NDH
Zwischenausschittung 16.3.2021 AUD 0,38
Zwischenausschiittung 20.4.2021 AUD 0,38 Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 20.5.2021 AUD 0,38 .
Zwischenausschittung 17.6.2021 AUD 038 Endausschitiung 43.2022 EUR 2,36
Zwischenausschittung 16.7.2021 AUD 0,39
Zw?schenaussch@?ttung 17.8.2021 AUD 0,38 Klasse PFDH
Zwischenausschlttung 16.9.2021 AUD 0,38
Zwischenausschittung 18.10.2021 AUD 0,38 Art per Wihrung Je Anteil
Zwischenausschlttung 16.11.2021 AUD 0,37
Zwischenausschittung 16.12.2021 AUD 0,38 Endausschittung 4.3.2022 EUR 1,82
Klasse CHF LCH Klasse TFCH
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse CHF TFCH Klasse TFDH
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 4.3.2022 EUR 3,28
Klasse RMB FCH350
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse TFDMH
Art per Wahrung Je Anteil
Klasse RMB FCH700
Zwischenausschittung 19.1.2021 EUR 0,38
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschittung 16.2.2021 EUR 0,38
Zwischenausschuttung 16.3.2021 EUR 0,38
Zwischenausschuttung 20.4.2021 EUR 0,38
Klasse FCH Zwischenausschiittung 20.5.2021 EUR 0,38
_ . K Zwischenausschuttung 17.6.2021 EUR 0,38
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschiittung 16.7.2021 EUR 0,38
Zwischenausschuttung 17.8.2021 EUR 0,37
Zwischenausschuttung 16.9.2021 EUR 0,37
Klasse FCH100 Zwischenausschuttung 18.10.2021 EUR 0,38
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschttung 16.11.2021 EUR 0,37
Zwischenausschuttung 16.12.2021 EUR 0,37
Klasse IDH
Klasse GBP TFDMH
Art per Wahrung Je Anteil
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 4.3.2022 EUR 3,64
Zwischenausschittung 19.1.2021 GBP 0,38
Zwischenausschittung 16.2.2021 GBP 0,38
Klasse LCH Zwischenausschuttung 16.3.2021 GBP 0,38
Zwischenausschittung 20.4.2021 GBP 0,37
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschiittung 20.5.2021 GBP 0,37
Zwischenausschittung 17.6.2021 GBP 0,37
Zwischenausschittung 16.7.2021 GBP 0,38
Klasse LDH Zwischenausschuttung 17.8.2021 GBP 0,37
Art per Wihrung Je Anteil Zwischenausschuttung 16.9.2021 GBP 0,37
Zwischenausschittung 18.10.2021 GBP 0,38
Endausschiittung 4.3.2022 EUR 2,84 Zwischenausschuttung 16.11.2021 GBP 0,37
Zwischenausschittung 16.12.2021 GBP 0,37
Klasse LDMH
Klasse HKD LDM
Art per Wahrung Je Anteil
Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 19.1.2021 EUR 0,38
Zwischenausschiittung 16.2.2021 EUR 0,38 Zwischenausschuttung 19.1.2021 HKD 0,38
Zwischenausschiittung 16.3.2021 EUR 0,38 Zwischenausschuttung 16.2.2021 HKD 0,38
Zwischenausschiittung 20.4.2021 EUR 0,37 Zwischenausschuttung 16.3.2021 HKD 0,38
Zwischenausschiittung 20.5.2021 EUR 0,37 Zwischenausschuttung 20.4.2021 HKD 0,38
Zwischenausschiittung 17.6.2021 EUR 0,37 Zwischenausschuttung 20.5.2021 HKD 0,37
Zwischenausschiittung 16.7.2021 EUR 0,38 Zwischenausschuttung 17.6.2021 HKD 0,38
Zwischenausschiittung 17.8.2021 EUR 0,37 Zwischenausschuttung 16.7.2021 HKD 0,37
Zwischenausschiittung 16.9.2021 EUR 0,37 Zwischenausschuttung 17.8.2021 HKD 0,37
Zwischenausschiittung 18.10.2021 EUR 0,37 Zwischenausschuttung 16.9.2021 HKD 0,37
Zwischenausschiittung 16.11.2021 EUR 0,36 Zwischenausschuttung 18.10.2021 HKD 0,37
Zwischenausschiittung 16.12.2021 EUR 0,36 Zwischenausschuttung 16.11.2021 HKD 0,37
Zwischenausschittung 16.12.2021 HKD 0,37
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse HKD LDMH Klasse USD FC

Art per Wahrung Je Anteil Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Zwischenausschittung 19.1.2021 HKD 0,39

Zwischenausschuttung 16.2.2021 HKD 0,39 Klasse USD FC50

Zwischenausschittung 16.3.2021 HKD 0,39

Zwischenausschiittung 20.4.2021 HKD 0,39 Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Zwischenausschittung 20.5.2021 HKD 0,38

Zwischenausschittung 17.6.2021 HKD 0,38

Zwischenausschittung 16.7.2021 HKD 0,38 Klasse USD IC

Zwischenausschiittung 17.8.2021 HKD 038 Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Zwischenausschittung 16.9.2021 HKD 0,38

Zwischenausschittung 18.10.2021 HKD 0,38

Zwischenausschittung 16.11.2021 HKD 0,38 Klasse USD IC100

Zwischenausschittung 16.12.2021 HKD 0,38

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse HKD TFDMH

Klasse USD LC

Art per Wahrung Je Anteil
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Zwischenausschittung 19.1.2021 HKD 0,43

Zwischenausschittung 16.2.2021 HKD 0,43

Zwischenausschittung 16.3.2021 HKD 0,43 Klasse USD LDM

Zwischenausschittung 20.4.2021 HKD 0,43 N )

Zwischenausschiittung 20.5.2021 HKD 0,43 Art per Wahrung Je Anteil

Zwischenausschiittung 17.8.2021 HKD 0,42 Zwischenausschittung 16.2.2021 usb 037

Zwischenausschuttung 16.9.2021 HKD 0,42 Zw!schenausschgttung 16.3.2021 usb 037

Zwischenausschiittung 18.10.2021 HKD 0,42 %:ﬁgggﬂ:gmgﬂgg gg‘g'gggl 828 gg;

Zwischenausschuttung 16.11.2021 HKD 0,42 Zwischenausschﬂttung 17‘6.2021 USD 0'37

Zwischenausschuttung 16.12.2021 HKD 0,42 . - e g
Zwischenausschittung 16.7.2021 uUshD 0,37
Zwischenausschittung 17.8.2021 uUshD 0,37

Klasse SGD LDM Zwischenausschittung 16.9.2021 uUshD 0,36
Zwischenausschittung 18.10.2021 uUshD 0,36

Art per Wahrung Je Anteil Zwischenausschuttung 16.11.2021 usb 0,36
Zwischenausschittung 16.12.2021 uUshD 0,36

Zwischenausschittung 19.1.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.2.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.3.2021 SGD 0,04 Klasse USD TFC

Zwischenausschittung 20.4.2021 SGD 0,04 - - - -

Zwischenausschiittung 20.5.2021 SGD 0,04 Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Zwischenausschittung 17.6.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.7.2021 SGD 0,04

Zwischenausschiittung 17.8.2021 SGD 004  Klasse USD TFDM

Zwischenausschlittung 16.9.2021 SGD 0,04 Art per Wihrung Je Anteil

Zwischenausschuttung 18.10.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.11.2021 SGD 0,04 Zwischenausschiittung 19.1.2021 usD 0,38

Zwischenausschittung 16.12.2021 SGD 0,04 Zwischenausschiittung 16.2.2021 usD 0,38
Zwischenausschuttung 16.3.2021 usD 0,38
Zwischenausschuttung 20.4.2021 uUsD 0,38

Klasse SGD LDMH Zwischenausschiittung 20.5.2021 UsSD 0,38

. . Zwischenausschuttung 17.6.2021 usD 0,38

Art per Wahrung  Je Anteil Zwischenausschiittung 16.7.2021 USsD 0.38

Zwischenausschiittung 19.1.2021 SGD 0,04 Zwischenausschiittung 17.8.2021 usb 038

Zwischenausschiittung 16.2.2021 SGD 0,04 Zwischenausschiittung 16.9.2021 usb 038

Zwischenausschiittung 16.3.2021 SGD 0,04 Zwischenausschiittung 18.10.2021 usb 038

Zwischenausschiittung 20.4.2021 SGD 0,04 Zwischenausschiittung 16.11.2021 usb 037

Zwischenausschiittung 20.5.2021 SGD 0,04 Zwischenausschuttung 16.12.2021 usD 0,37

Zwischenausschuttung 17.6.2021 SGD 0,04

Zwischenausschuttung 16.7.2021 SGD 0,04

Zwischenausschiittung 17.8.2021 SGD 0,04 Klasse USD XC

éw!sccenausscpggung 12?02%;1 ggg ggj Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

wischenausschuttung .10. E
Zwischenausschuttung 16.11.2021 SGD 0,04
Zwischenausschuttung 16.12.2021 SGD 0,04 * Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Klasse SGD TFDMH Geschaftsjahres werden thesauriert.

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 19.1.2021 SGD 0,04
Zwischenausschittung 16.2.2021 SGD 0,04
Zwischenausschittung 16.3.2021 SGD 0,04
Zwischenausschittung 20.4.2021 SGD 0,04
Zwischenausschittung 20.5.2021 SGD 0,04
Zwischenausschittung 17.6.2021 SGD 0,04
Zwischenausschittung 16.7.2021 SGD 0,04
Zwischenausschittung 17.8.2021 SGD 0,04
Zwischenausschittung 16.9.2021 SGD 0,04
Zwischenausschittung 18.10.2021 SGD 0,04
Zwischenausschittung 16.11.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.12.2021 SGD 0,04
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres
2021

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2021 Klasse AUDLDMH .......................
Klasse CHF LCH ................ ... .....
Klasse CHF TFCH . ............. ... ... ....
Klasse RMB FCH350
Klasse RMB FCH700 ..
Klasse FCH ... . ... ... ... ... ... ...
Klasse FCH100 ....... ... ... ... .......
Klasse IDH ...............
Klasse LCH ..............
Klasse LDH . .............
Klasse LDMH
Klasse NCH ..............
Klasse NDH . .............
Klasse PFDH
Klasse TFCH
Klasse TFDH
Klasse TFDMH ...........
Klasse GBP TFDMH ..
Klasse HKD LDM ... ... ... ... ... ...
Klasse HKD LDMH
Klasse HKD TFDMH
Klasse SGD LDM .........
Klasse SGD LDMH
Klasse SGD TFDMH
Klasse USDFC ...........
Klasse USD FC50 .........
Klasse USDIC ............ ..
Klasse USDLC ....... ... ... ... .......
Klasse USD LDM
Klasse USD IC100
Klasse USD TFC ..
Klasse USD TFDM . ... ... ot
Klasse USDXC . ...... ... oo

2020 Klasse AUD LDMH ........
Klasse CHF LCH ..........
Klasse CHF TFCH .........
Klasse RMB FCH350
Klasse RMB FCH700
Klasse FCH ..............
Klasse FCH100 ........... ..
Klasse IDH .. ... o
Klasse LCH ................ ... ... .....
Klasse LDH ..............
Klasse LDMH .
Klasse NCH ................... ... ... ...
Klasse NDH . ........ ... ... ... ... ..
Klasse PFDH . ... ... ... ... ... ...

usb
usb
usb

HKD
SGD

usb
usb

1998 023 999,75
2 145 037 706,42
2 138883 052,88

Klasse TFCH . .............. ... ... ... ...
Klasse TFDH . ...... ... . ... .......
Klasse TFDMH ... ..............
Klasse GBP TFDMH
Klasse HKD LDM ... ... ... .......
Klasse HKD LDMH

98,94 Klasse HKD TFDMH .
102,04 Klasse SGD LDM . .............. .. ... ...,
103,33 Klasse SGD LDMH
118,63 Klasse SGD TFDMH
118,96 Klasse USDFC ..................... ..
139,85 Klasse USD FC50 . ........ ...,
105,10 Klasse USDIC . ... ... .. ... ... ..

95,84 Klasse USDLC .....................

104,15 Klasse USDLDM . ... ........... ..
93,73 Klasse USD IC100 . ..................
96,68 Klasse USDTFC ....................

108,11 Klasse USD TFDM

99,71 Klasse USDXC .....................

99,06 2019 Klasse AUD LDMH .
106,68 Klasse CHF LCH . ............. ... ... .....

92,35 Klasse CHF TFCH . .......................

98,19 Klasse RMB FCH350

97,43 Klasse RMB FCH700

98,49 Klasse FCH . ... ... ... .. ... ... ...........
100,49 Klasse FCH100 . .........................
111,62 Klasse IDH .. ... ... ... ... ... .......

10,46 Klasse LCH . ... ... ... ... ... ... .........

9,72 Klasse LDH . ... ... ... ... ... ... .......

10,17 Klasse LDMH . ... ... ... .. ... ... .......
157,80 Klasse NCH . ... .. ... ... .. ... ...........
115,05 Klasse NDH . ... ... .. .. ... ..
122,10 Klasse PFDH .. ... ... ... .. ... ...........
112,99 Klasse TFCH . ... ... ... .. ... ...........

95,89 Klasse TFDH . ... ... ... ... ... ... .....
123,67 Klasse TEDMH .. .. ... ... ... ... .........
116,11 Klasse GBP TFDMH

99,67 Klasse HKD LDM . ... ... ... .. .. ... ..
123,08 Klasse HKD LDMH . ............ ... .. ...,
102,80 Klasse HKD TFDMH
102,13 Klasse SGD LDM .. ......................
102,89 Klasse SGD LDMH . ............. ... .....
113,48 Klasse SGD TFDMH
113,67 Klasse USDFC . .........................
138,99 Klasse USD FC50 . .......................
104,07 Klasse USDIC ................. ... ... ... usb

98,63 Klasse USDLC ................. ... .. .... usbD
104,00 Klasse USDLDM . ... .. ... .. usD

96,59 Klasse USD IC100 ........................ usb
101,05 Klasse USDTFC ......................... usD
108,33 Klasse USD TFDM ... ... ... usD

- Klasse USDXC ... ... usb
Unter (auf Basis

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermagens tiber eng verb

105,95

95,15
102,12
100,64
101,46
104,26
115,22

10,61

10,06

10,48
155,54
113,07
120,06
111,93

99,37
121,30
114,44
102,78
120,83
104,24

99,93
100,25
106,22
105,97
134,83
100,75
100,12
101,56

97,91
103,21
106,05

102,85

96,56
103,83
100,08
102,33
104,56
110,10

10,86

10,14

10,50
148,22
107,43
114,14
107,20

99,76
115,01
109,05
102,66
114,67

tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,28% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 105 818 482,20.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebihr in Héhe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebihr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf téglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermdgens

mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz tiber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als auch

von dem vorab festgelegten Faktor abhéngt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwésserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des

Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwésserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitdten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fuhren, da der Nettoinventarwert
unter Umsténden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um grof3e (Netto-)Zu- bzw.
Abflisse im (Teil-)Fonds zu bewdltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fihren, die betrachtlich unter bzw. Uber den Marktpreisen
liegen, die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwen-
dungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte
Schwelle Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf sémtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflhrung eines Swing Pricing-Mechanismus
flr einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditdt und den geschatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
mafRen Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhdngige Vergitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf?
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss bericksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

* Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
* Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
* zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlief3lich des Swing-Schwellenwerts), das
Ausmal der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaRigen Abstanden Uberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Gberstei-
gen. Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfliigbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die
Swing Pricing-Anpassung jedoch auf Uber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhéhen. Eine Mitteilung tber eine derartige Erhdhung wird auf der Website der Verwaltungsge-
sellschaft www.dws.com veréffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle
Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermdgens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt
hatte.



Jahresbericht

DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des
Teilfonds DWS Invest Asian
Small/Mid Cap lag auf Aktien
kleiner und mittlerer Emitten-
ten, die ihren Sitz in einem
asiatischen Land haben, ihre
Geschaftstatigkeit Uberwie-
gend in Asien ausuben oder
die als Holdinggesellschaften
uberwiegend Beteiligungen an
Unternehmen mit Sitz in Asien
halten. Bei der Auswahl der
Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg 6kologische
und soziale Gesichtspunk-

te und die Grundsatze einer
guten Corporate Governance
(sog. ESG-Faktoren) beruck-
sichtigt. Im Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2021 verzeich-
nete der Teilfonds einen Wert-
zuwachs von 21,6% je Anteil
(Anteilklasse LC; nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex
stieg im selben Zeitraum um
30,5% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Asiatische Aktien gaben im
Berichtszeitraum nach, wo-
rin sich die Belastung durch
die COVID-19-Pandemie* und
die schwachere Konjunktur in
China widerspiegelt. Wahrend
im ersten Halbjahr die vorherr-
schende Delta-Variante Anlass
zur Sorge gab, wurde sie zum
Jahresende hin von der anste-
ckenderen Omikron-Variante
abgelost. Weltweit wurde bei
den taglichen Neuinfektionen
die Marke von 1,5 Millionen
uberschritten. Im Vergleich
dazu lag die bisherige Spitze im

April bei rund 0,9 Millionen neu-
en Fallen pro Tag. Positiv war zu

werten, dass die taglich gemel-

DWS INVEST ASIAN SMALL/MID CAP
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

175
160
145 /
130 /
A V
85

70 T T T T 1
12/16* 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21

I DWS Invest Asian Small/Mid Cap (Anteilklasse LC) *12/2016 =100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2021

DWS INVEST ASIAN SMALL/MID CAP
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0236153390 21,6% 62,6% 59,0%
Klasse FC LU0236154950 22,7% 66,9% 66,0%
Klasse LD LU0236153556 21,6% 62,6% 59,0%
Klasse LS LU0254485450 21,6% 62,6% 59,0%
Klasse NC LU0236154448 20,7% 58,9% 52,9%
Klasse TFC LU1663839519 22,7% 66,9% 48,9%"
Klasse TFD LU1663839600 22,7% 670% 49,0%"
Klasse GBP C RD? LU0982753047 - - -0
Klasse USD FC?® LU0273175025 13,1% 65,0% 78,0%
Klasse USD LC? LU0273161744 12,1% 60,8% 70,4%
Klasse USD TFC? LU1663839782 131% 651% 42,6%"
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap 30,5% 65,5% 64,9%

" Klasse GBP C RD aufgelegt am 14.9.2015 und letzte Anteilpreisberechnung am 31.3.2016 (Anteilklasse noch
aktiv) / Klassen TFC, TFD und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017

?in GBP

¥in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 31.12.2021

deten Todesfalle weltweit noch
unter dem bisherigen Hochst-
stand vom Januar blieben. Zur
Eindammung der Ausbreitung
von Omikron verscharften

die meisten Lander gegen
Ende des Jahres die Social-
Distancing-MalRnahmen, aller-
dings in geringerem Ausmalf3
als im Sommer. In Asien waren
rund 66% der Bevolkerung

zumindest teilweise geimpft. In
China, Sudkorea und Singapur
betrug die Impfquote der Bevol-
kerung Uber 80%, wahrend sie
in Indonesien und Indien unter
50% lag. China hielt an sei-

ner Null-Toleranz-Strategie bei
COVID-19 fest und verhangte
in einigen Hochrisikogebieten
immer wieder Lockdowns. Die
Social Distancing- und strenge-
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ren Lockdown-MalRnahmen ver-
ursachten schwere Storungen
in den globalen Lieferketten
und Wirtschaftsaktivitaten. So
mussten internationale Auto-
mobilhersteller ihre Produktion
trotz hoher Auftragsbestande
infolge der Halbleiterknappheit
kirzen. Die Storungen spiegel-
ten sich auch in den Frachtra-
ten wider, die um ein Vielfaches
uber dem Vor-Pandemie-Niveau
lagen. Aulerdem kam es zu
Staus an den Hafen. Die insta-
bile GUterversorgung trieb fast
uberall die Preise in die Hohe.
In allen grofden Volkswirtschaf-
ten stieg die Inflation, wobei
der Herstellerpreisindex (PPI)
starker als der Verbraucher-
preisindex (CPI) anzog. In China
erreichte der PPl im Dezember
10,3% im Vergleich zu 1,5%
beim CPI. Unternehmen mit ge-
ringer Preissetzungsmacht und
einem ungunstigen Produktmix
gerieten unter Margendruck.

In den USA kletterte der CPI

im Dezember auf 7%. Die US-
Notenbank Fed begann im vier-
ten Quartal mit der Reduzierung
der Anleihekaufe, wodurch dem
Markt weniger Liquiditat zuge-
fuhrt wird.

Neben den pandemiebedingten
Faktoren spielten vor allem die
Entwicklungen in China eine
wichtige Rolle beim Abwarts-
trend dieses Marktes. Erstens
stellte die Regierung verschie-
dene Sektoren unter eine

noch strengere regulatorische
Aufsicht. Im Bildungssektor
wurde beispielsweise ein voll-
standiges Verbot von Nachhil-
feunterricht in den Ferien und
an Wochenenden fur Schuler
der Primar- und Sekundarstu-
fe vorgeschlagen. Borsenno-

tierten Unternehmen wurden
Beteiligungen an Anbietern von
schulischer Nachhilfe unter-
sagt, und auslandisches Kapital
durfte keine Anteile an diesen
Instituten erwerben. Zu den
neuen MalRnahmen fir Online-
Spiele gehorte unter anderem
eine weitere Begrenzung der
Online-Spielzeit fur Minderjah-
rige. Im Gluckspielgeschaft in
Macau wurde gegen einen sog.
Junket”-Betreiber, der VIP-
Kunden gezielt zum Glucksspiel
bringt, wegen illegalem Online-
Glicksspiel ermittelt. Auf Inter-
net-Plattformen wurden kar-
tellrechtliche Untersuchungen
durchgefuhrt und Technologie-
unternehmen aufgefordert, von
einer ,ungeordneten Expansi-
on” Abstand zu nehmen. Als
Reaktion auf die Aufforderung
der Regierung entschieden sich
einige Technologieunternehmen
daflir, gemeinnutzige Fonds
zur Forderung der sozialen
Gleichheit und des allgemeinen
Wohlstands einzurichten.

Der zweite Faktor hangt mit der
Reduzierung der Verschuldung
privater Immobilienentwickler
zusammen. Seit Sommer 2020
wurden die Banken davon ab-
gehalten, Kredite an hoch ver-
schuldete Immobilienentwickler
zu vergeben. Jedoch erst im
dritten Quartal 2021 wurde die
Tragweite allmahlich sichtbar,
als die Banken weniger Hypo-
thekenkredite genehmigten.
Private chinesische Immobilien-
entwickler hatten Probleme,
ihren Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen, und mussten
ihre Zinszahlungen aufschie-
ben.

Der dritte Faktor betrifft den

Ubergang zur Klimaneutralitat.
Wegen der geringeren Kohlefor-
derung traten in China im Sep-
tember und Oktober Engpasse
in der Stromversorgung auf.
Die internationalen Kohlepreise
erreichten Rekordhohe. Auch
wenn China zugesagt hat, dass
der Hochststand des Kohlever-
brauchs bis 2030 erreicht sein
werde, fuhrte die Reduzierung
der Energie aus Kohlekraftwer-
ken in einigen Gebieten zur
vorubergehenden SchlieRung
von Werken.

Zur Ankurbelung des Wachs-
tums in einer sich abschwa-
chenden Konjunktur senkte
China zum ersten Mal seit

20 Monaten den Leitzinssatz flr
einjahrige Darlehen um 5 Ba-
sispunkte auf 3,8%. Aullerdem
beschleunigten die Banken die
Genehmigungen von Hypothe-
kenkrediten.

In Bezug auf die Positionierung
zahlten Hongkong, Sudkorea
und Singapur zu den wichtigs-
ten Ubergewichteten Markten,
wahrend China untergewich-
tet war. Auf Branchenebene
wurden Kommunikationsdienst-
leistungen und Finanzwerte am
starksten ubergewichtet und
der Gesundheits- und Indus-
triegUtersektor untergewichtet.
Die Gewichtung von China,
Malaysia, den Philippinen

und Taiwan wurde reduziert,
wahrend die Gewichtung von
Hongkong, Indonesien, Indi-
en, Sudkorea und Singapur

im Berichtszeitraum erhoht
wurde. Auf Branchenebene
wurde das Engagement im IT-
Sektor reduziert, bei zyklischen
Konsumgutern, Finanzwerten,
Industriegutern, Grundstof-



fen und Immobilien hingegen
erhoht. Der Teilfonds reduzierte
den Anteil Chinas aufgrund
regulatorischer Risiken und der
Mafdnahmen zum Schuldenab-
bau. Die Position im taiwanesi-
schen IT-Sektor wurde im Zuge
von Gewinnmitnahmen eben-
falls verringert. Im Gegensatz
dazu wurde das Engagement
des Teilfonds im sudkorea-
nischen und taiwanesischen
Finanzsektor in Erwartung
einer moglichen Zinserhohung
aufgestockt. Stdkorea hob den
Leitzins 2021 zweimal an: von
50 Basispunkten auf 100 Basis-
punkte.

Im Berichtszeitraum schnitt der
Teilfonds schwacher als der
Referenzindex ab. Das Anlage-
ergebnis wurde durch die Akti-
enauswahl in China, Hongkong
und Taiwan belastet. Regula-
torische Risiken und Entschul-
dungsmalnahmen drickten
die Aktienkurse in China und
Hongkong. In Taiwan wirkte
sich die Untergewichtung des
IndustriegUtersektors, der sich
uber dem Marktdurchschnitt
entwickelte, negativ aus.

Einen positiven Performance-
Beitrag lieferten die Positionen
des Teilfonds im sudkoreani-
schen IT-Sektor, insbesondere
bei Solus Advanced Materials
und lljin Materials. Die bei-
den Hersteller von Kupferfolie
profitierten von dem hoheren
Bedarf infolge der gestiegenen
Verbrauchernachfrage nach
Technologieprodukten und Bat-
terien fur Elektrofahrzeuge.

Die Positionen in China, die
angesichts des regulatorischen
Drucks und schwacher Im-

mobilienmarkte nachgaben,
beeintrachtigten die Wert-
entwicklung des Teilfonds.
Dazu gehorten GDS und VNET,
Betreiber von Rechenzentren
in China, die von den stren-
geren staatlichen Kontrollen
und den damit einhergehen-
den geringeren Investitionen
in Technologieinfrastruktur

in Mitleidenschaft gezogen
wurden. Sowohl GDS als auch
VNET wurden verkauft, da die
staatlichen Kontrollen langfris-
tig bestehen bleiben konnten.
Das Anlageergebnis des Teil-
fonds wurde durch die Aktien-
auswahl im taiwanesischen
IT-Sektor beeintrachtigt. Accton
und Chroma blieben hinter der
Marktentwicklung zurick, da
ihre operativen Gewinne durch
die Halbleiterknappheit und
Lockdown-MalRnahmen ge-
schmalert wurden.

Im Berichtszeitraum nahm der
Teilfonds Chroma neu in sein
Portfolio auf, weil das Unter-
nehmen von der Entspannung
im Halbleiter- und Logistikbe-
reich profitieren durfte, wenn
sich die Pandemielage verbes-
sert. Chroma hat mit Prufsyste-
men fur Halbleiter sowie Strom-
versorgungspruftechnik far
Batterien und Elektrofahrzeuge
gute geschaftliche Aussichten.
Ein weiterer Neuzugang im Teil-
fonds ist die King’'s Town Bank.
Die Bank erzielte eine Dividen-
denrendite von 4% und durfte
von steigenden Zinsen und
einer Verbesserung der Aktiva-
Qualitat profitieren.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Der Teilfonds bewirbt 6kologi-

sche und/oder soziale Merk-
male im Sinne des Artikels 8(1)
der Verordnung (EU) 2019/2088
(Verordnung uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Die Auswahl der Vermogens-
gegenstande erfolgt Gber-
wiegend im Einklang mit den
beworbenen 6kologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen
berucksichtigen jedoch nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen

fur regelmafRige Berichte fur
Finanzprodukte im Sinne des
Artikels 8(1) gemaf3 Verordnung
(EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezoge-

ne Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
malfd Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie Verordnung)
konnen den Angaben gemal
Verordnung (EU) 2019/2088
sowie gemal} Verordnung (EU)
2020/852 im hinteren Teil des
Berichts entnommen werden.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch
fir die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind fir
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfihrungen im Abschnitt
+Hinweise” enthnommen werden.
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Jahresabschluss
DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Vermogensibersicht zum 31.12.2021

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermoégen
I. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 1722 431,74 5,32
Telekommunikationsdienste 156 532,39 0,48
Dauerhafte Konsumglter 2 805 790,08 8,67
Energie 401 173,41 1,24
Hauptverbrauchsgtiter 4210 941,94 13,01
Finanzsektor 7 896 360,69 24,41
Grundstoffe 4 655 377,99 14,39
Industrien 7 504 73744 23,18
Versorger 392 380,08 1,22
Summe Aktien 29 745 725,76 91,92
2. Bankguthaben 2726 493,19 8,43
3. Sonstige Vermogensgegenstande 71 176,41 0,22
4. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 33 931,27 0,10
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -167 494,59 -0,52
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -49 460,37 -0,15
lll. Fondsvermogen 32 360 371,67 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

China State Construction International Holdings Ltd . ... ..
Chow Sang Sang Holdings International Ltd L
Ganfeng Lithium Co., Ltd . ......... .. ... ... .. .......
Hang Lung Group Ltd . ... ... ... ... ... .. ... .....
Hysan Development Co., Ltd
Nexteer Automotive Group Ltd
Pentamaster International Ltd
Remegen Co., Ltd -144A- .. .........
TK Group Holdings Ltd . ............
Towngas China Co., Ltd ............
Aneka Tambang Persero Tbk PT
Cikarang Listrindo Tok PT . ......... L
Jasa Marga Persero Tok PT . ... ... ... ... .....
Mitra Adiperkasa Tbk PT .. ... ... . ... o .
ABB India Ltd
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd . ............
Ashok Leyland Ltd . ... ... ... ... .. .. .
Dabur India Ltd ............. ... ...

Dr Lal PathLabs Ltd ...............

Endurance Technologies Ltd
Federal Bank Ltd .................
Hindalco Industries Ltd ~............
Reliance Industries Ltd ~ ............
V-Guard Industries Ltd .............
BNK Financial Group, Inc.
DGB Financial Group, Inc.
Doosan Solus Co., Ltd
Duk San Neolux Co., Ltd L
Hansol Chemical Co., Ltd . ..........................
Hyundai Motor Co. . ... ..o
lljin Materials Co., Ltd . .................

Kangwon Land, Inc. ....................

Koh Young Technology, Inc.
Samsung SDI Co., Ltd ..................

SKCCo., Ltd ... ... .. o
Wonik Materials Co., Ltd .......... .. ... ............
Inari Amertron Bhd .. ... o o
AllHome Corp.
Bloomberry Resorts Corp. ... ..o
International Container Terminal Services, Inc. ..........
Robinsons Land Corp. . ...................

Ascendas India Trust ...................
Frasers Centrepoint Trust —...............
Genting Singapore Ltd . .................
Lendlease Global Commercial Reit ...........
OUE Commercial Real Estate Investment Trust
Bizlink Holding, Inc.  .......................
Chroma ATE, Inc. . .....................
Formosa Plastics Corp. ... ..o
King's Town Bank Co., Ltd
Powertech Technology, Inc.
Sporton International, Inc.
Unimicron Technology Corp. ... ...t
Manulife US Real Estate Investment Trust
NIO, Inc. -ADR- .. ... ... L
Sea Ltd-ADR- ... ...

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ....... ... ... ... . . . i

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesischer Renminbi . .............................
Hongkong Dollar .. ............... ... ...

Indische Rupie .........................
Indonesische Rupie
Malaysischer Ringgit
Neue Taiwan Dollar
Philippinischer Peso
Singapur Dollar . .......... ... ...
Sudkoreanischer Won
Thailandischer Baht .......... ... ... .. ... ... .. ..
US-Dollar ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stick
Stick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

CNY
HKD
INR
IDR
MYR
TWD
PHP
SGD
KRW
THB
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

250 000
44 000
19 800

100 000

305 000

156 000

1648 000
26 000
416 000
263 000
5423 000
5 084 000
1022 400
1000 000
5633

59 000

665 978
33139
32970
31476

803 919
37 239
14 315
66 377
52 000
20 000

9 960
11263
6392
1070
115687
65 455
36 840
322
9928
31175
712 000
1846 000
1038 300
59 550

2 030 000
359 200
664 300
057 200
482 900
939 300
50 000
245 000
152 000
869 000
140 000
29 088
169 000
092 400

4 545
1129

994 988

2 414 606
22 148 051
311517 014
128 476
15751 751
1768 287
433 990

921 833 758
432 220
346 677

Kéufe/
Zugénge
im Berichtszeitraum

250 000

19 800
100 000
305 000
156 000

3518 000

26 000

263 000
791 800

200 000
830 000
5633
59 000
665 978
33139

31476
512 927
37 239

66 377
52 000
20 000
30 268

2684
1070
23 338
84 345
36373
322
9928
36 175

038 300

330 000
359 200
414 900
057 200
482 900
939 300

177 000
199 000
869 000
57 000
1385
358 000

4 545
641

Verkéufe/
Abgénge

57 000

8906 000

560 000

830 000

9 000

669 000

20 308
23 905
4918
16 401
30 290
6143
5000

1954 000

42 000
47 000
207 000

8 000
189 000

Wahrung

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
IDR
IDR
IDR
IDR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
MYR
PHP
PHP
PHP
PHP
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
usD
usD
usD

Kurs Kurswert
in
EUR

29 745 725,76

9,54 269 797,97
10,68 53 168,69

120 268 779,87
16,46 186 200,20
24,55 847 035,55
9,37 165 353,92

1,24 231 168,79

72,5 213 236,55
2,49 117177,16

6,69 199 036,24

2 250 754 521,84
615 193 343,84
3890 245 934,88
710 43 904,40

2 234,85 149 238,70
725 507 088,00
120,75 953 323,59
571,35 224 457,93
3706 1448 497,27
1660,2 619 488,52
82,1 782 435,90
451,95 199 517,83

2 364 401 173,41
220 173 114,567
8400 324 182,58
9380 139 232,26
89 300 660 112,32
56 300 470 619,07
305 500 1449 289,10
209 000 165 972,87
135 000 1160 945,47
24 050 1168 328,45
23700 648 000,01
655 000 156 632,39
174 500 1286 772,83
356 400 819 061,98
3,96 595 607,65

8,41 268 621,18

6,6 118 671,24

205 211 226,40
191 670 875,55
1,42 332 761,55

2,31 1001 116,69
0,775 534 524,14

0,89 280 385,58

0,44 269 628,30

261 416 146,28
200 1662 541,58
104 504 095,05
40,55 2416 771,91
97,7 436 172,32

217 201 283,93
231 1244 899,20
0,67 6456 734,62
29,85 119 694,94
220,9 220 032,70

29 745 725,76

2 726 493,19

189 248,34

137 666,92
273 147,12
262 560,17
19 263,33
27 139,79
502 301,35
30 596,04
283 131,80
684 163,11
11 415,40
305 859,82

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

91,92

0,83
0,16
0,83
0,58
2,62
051
0,71
0,66
036
0,62
2,33
0,60
0,76
0,14
0,46
1,57
2,95
0,69
4,48
1,91
2,42
0,62
1,24
0,53
1,00
0,43
2,04
1,45
4,48
0,51
3,59
3,61
2,00
0,48
3,97
2,53
1,84
0,83
037
0,65
2,07
1,03
3,09
1,65
087
0,83
1,29
4,83
1,56
7,47
1,35
0,62
3,85
2,00
037
0,68

91,92

8,43

0,59

0,43
0,84
0,81
0,06
0,08
1,55
0,09
0,88
2,11
0,04
0,95
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DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividenden- / Ausschittungsanspriche .. ...............
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe der Vermdgensgegenstande
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten ... ............ ... ...

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

71 176,41

18 783,77

52 392,64

33 931,27

32 577 326,63
-167 494,59
-77 738,94
-89 755,65
-49 460,37
-216 954,96

32 360 371,67

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,22
0,06
0,16
0,10
100,67
-0,52
-0,24
-0,28
-0,15
-0,67

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD EUR
Klasse LS EUR
Klasse NC EUR
Klasse TFC EUR
Klasse TFD .. ... EUR
Klasse USD FC .. Lo usbD
Klasse USDLC .......... L usbD
Klasse USDTFC ... ... i usbD
Umlaufende Anteile

Klasse FC . ... o Stlck
Klasse LC .. ... Stlck
Klasse LD . ... AU Stlck
Klasse LS .. ... . Stlck
Klasse NC .. ... o Stlck
Klasse TFC .. Stlck
Klasse TFD ... Stick
Klasse USD FC Stick
Klasse USD LC Stick
Klasse USD TFC Stick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ................. ... % 86,368
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. ... % 119,636
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 103,052

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

366,04
321,40
303,40
331,64
286,23
148,93
142,66
304,49
273,20
142,59

16 146,624
30 918,470
14 391,931
3 317,000
34 838,224
27,000
20,000
1769,192
2 445,892
24,000

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermdégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen* der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2021

Chinesischer Renminbi . ........... CNY 7,227502 = EUR 1
Hongkong Dollar .. ....... HKD 8,839948 = EUR 1
Indonesische Rupie IDR 16 171,500076 = EUR 1
Indische Rupie .......... INR 84,354194 = EUR 1
Sudkoreanischer Won KRW 1 347,388871 = EUR 1
Malaysischer Ringgit . ............ MYR 4,733855 = EUR 1
Philippinischer Peso PHP 57,794623 = EUR 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,532821 = EUR 1
Thailandischer Baht THB 37,862902 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar TWD 31,359165 = EUR 1
US-Dollar ............ oo usb 1,133450 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdoglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermogens 2021

flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 26 485 022,06
I. Ertrage 1. Ausschuttung fir das Vorjahr ............ ... ... EUR -11 703,34
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 579 319,06 2. Mittelzufluss (netto) . ......... ... ... ... ....... EUR 175 118,71
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR 55,71 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 92 305,45
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ... .. ... ... .. EUR 115 358,21 4. Ordentlicher Nettoertrag ........................ EUR 136 928,55
5. Realisierte Gewinne/Verluste ..................... EUR 4 688 415,45
SummederErtrage ............... ..o, EUR 694 732,98 6. Nettoveranderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste .. .............. EUR 794 284,79
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen Il. Wert des Fondsvermogens
und negativen Einlagenverzinsungen .. ............. EUR -2 058,68 am Ende des Geschéftsjahres . ................... EUR 32 360 371,67
2. Verwaltungsvergltung . ...............oouiin. . EUR -427 576,97
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -454 251,25
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 50 843,14
Administrationsvergltung . . . . . EUR -24 168,86
3. Verwahrstellenvergitung ... ... e EUR -4 445,88 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. EUR -3 168,07
5. Taxe d’Abonnement . ............ . ... ... EUR -15 267,88
¢ Sggvsct)\rge AUWENAUNGEN - EUR -105 296,95 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 4 688 415,45
Vertriebskosten .. ........... EUR -83 472,14 aus:
andere .................. EUR -21 824,81 Wm‘tpapiergeschéﬁen .......................... EUR 4 643 499,43
Summe der Aufwendungen ....................... EUR _557 804,43 Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR 44 916,02
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR 136 928,55
*
IV. VerauRerungsgeschifte Angaben zur Ertragsverwendung
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 4 688 415,45
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 4 688 415,45 Klasse FC
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... EUR 4 825 344,00 Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Aufldsung iiberhdhter Klasse LC
Abgrenzungen in Héhe von EUR 222 237,02. e
; Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Klasse LD
Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,77% p.a., Art per Wahrung Je Anteil
Klasse LD 1,77% p.a., Klasse LS 1,77% p.a., N
Klasse NC 2,54% p.a., Klasse TFC 0,90% p.a., Endausschuttung 4.3.2022 EUR 1,49
Klasse TFD 0,89% p.a., Klasse USD FC 0,91% p.a.,
Klasse USD LC 1,77% p.a., Klasse USD TFC 0,92% p.a. Klasse LS
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions- Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.
Klasse NC
Transaktionskosten
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 102 721,10.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Klasse TFC
Rechnung des Fonds ;eparat ausgewiesen bzw. abgerechr_w_et wurden un_d in direktem Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
Klasse TFD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 4.3.2022 EUR 1,87

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschiittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

EUR 32 360 371,67
EUR 26 485 022,06
EUR 28 913 850,59

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2021 Klasse FC 366,04
Klasse LC 321,40
Klasse LD 303,40
Klasse LS . 331,64
Klasse NC . ... ... ... ... ... ... ... ...... 286,23
Klasse TFC 148,93
Klasse TFD 142,66
Klasse USD FC 304,49
Klasse USD LC 273,20
Klasse USD TFC . 142,59
2020 Klasse FC ... ... 298,39
Klasse LC . ......... ... .. ... .. .. ... ...... 264,27
Klasse LD .. 250,27
Klasse LS ................ .. 272,68
Klasse NC 237,17
Klasse TFC 121,37
Klasse TFD 117,44
Klasse USD FC 269,28
Klasse USD LC 243,70
Klasse USD TFC . 126,11
2019 Klasse FC . ... ... .. ... ... ... .. ...... 271,17
Klasse LC . ... ... ... .. ... ... ... ... ... 242,25
Klasse LD .................... .. 230,88
Klasse LS .. ... ... ... .. .. 250,03
Klasse NC . ................... . 219,11
Klasse TFC ... ... . ........ .. 110,28
Klasse TFD . .................. .. 108,33
Klasse USD FC 223,18
Klasse USD LC 203,64
Klasse USD TFC 104,43
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermoégens iiber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Jahresbericht

DWS Invest Brazilian Equities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlageschwerpunkt des
Teilfonds DWS Invest Brazilian
Equities liegt auf Unternehmen,
die ihren Sitz in Brasilien haben
oder ihre Geschaftstatigkeit
Uberwiegend in Brasilien aus-
Uben. Im Berichtszeitraum vom
1. Januar 2021 bis zum 31. De-
zember 2021 verzeichnete der
Teilfonds einen Wertrickgang
von 10,7% je Anteil (Anteilklas-
se LC; nach BVI-Methode). Sein
Referenzindex, der MSCI Brazil
10/40, sank im selben Zeitraum
um 13,1% (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Der brasilianische Aktienmarkt
entwickelte sich im Jahr 2021
deutlich schlechter als die
lateinamerikanischen Aktien-
markte und die allgemeinen
Markte der Schwellenlander.
MalRgeblich fir diese Under-
performance waren politische
Grinde und makrookonomi-
sche Schwierigkeiten, die vor
allem den Haushaltsausblick
betrafen. Die politischen Rah-
menbedingungen belasteten
den Markt, hier vor allem die
Krise zwischen Exekutive und
Justiz, die das gesamte Jahr
hindurch anhielt, sowie die
erwarteten polarisierten Er-
gebnisse der bevorstehenden
Prasidentschaftswahl 2022. Auf
makrookonomischer Ebene ha-
ben die wachsenden Staatsaus-
gaben das Defizit der ohnehin
angespannten Haushaltslage
noch vergrofert.

Die Wirtschaftsaktivitat in Bra-
silien ist zurickgegangen und
liegt jetzt unter dem Niveau vor
der Pandemie*. Die schwache-

DWS INVEST BRAZILIAN EQUITIES

Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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I DWS Invest Brazilian Equities (Anteilklasse LC)
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*12/2016 =100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

DWS INVEST BRAZILIAN EQUITIES

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0616856935 -10,7% 19,2% 64,7%
Klasse FC LU0616857586 -9,8% 22,6% 73,0%
Klasse FC50 LU1987882872 -9,3% 15,8%" -
Klasse IC LU1573968200 -9,4% 24,7% 56,2%"
Klasse NC LU0616857313 -1,2% 16,9% 59,3%
Klasse TFC LU1663839865 -9,8% 22,6% 451%"
Klasse USD IC? LU2079148784 -16,5% -9,9%" -
Klasse USD LC? LU2079148867 177% -12,0%" -
Klasse USD TFC? LU2034325691 -16,8% -9,0%" -

MSCI Brazil 10/40 131% 14,7% -51%

" Klasse IC aufgelegt am 15.3.2017 / Klasse TFC aufgelegt am 5.12.2017 / Klasse FC50 aufgelegt am 15.5.2019 / Klasse
USD TFC aufgelegt am 16.8.2019 / Klassen USD IC und USD LC aufgelegt am 29.11.2019

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

re Konjunktur hat die brasiliani-
sche Zentralbank nicht davon
abgehalten, den Tagesgeldsatz
im Dezember um 150 Basis-
punkte auf 9,25% zu erhohen.
Positiv ist festzuhalten, dass
die Inflationsdaten flir Novem-
ber 2021 nach monatelanger
Belastung zuruckgingen. Der
Kongress billigte den Haushalt
2022 und die Verfassungsan-
derung, mit der das ,Gesetz
Uber die Ausgabenobergrenze”

und die ,,gerichtlich ange-
ordneten Pflichtzahlungen”
geandert werden. Dies durfte
die politischen Turbulenzen
auf der fiskalpolitischen Seite
kurzfristig beruhigen. Trotz der
schwierigen gesamtwirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen
(Wachstum, Inflation und Haus-
halt) schatzte das Portfolioma-
nagement den brasilianischen
Aktienmarkt weiterhin positiv
ein. Grunde hierfur waren die



relativ attraktiven Bewertungen
und die zahlreichen Anlage-
moglichkeiten aus Bottom-
up-Perspektive, insbesondere
im Industrieguter-, zyklischen
Konsumguter- und IT-Sektor.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Der Teilfonds ist ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Verord-
nung Uber nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor).

Hinweis gemal} Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch
fur die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind fir
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfiihrungen im Abschnitt
~Hinweise” enthommen werden.
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Jahresabschluss
DWS Invest Brazilian Equities

Vermogensibersicht zum 31.12.2021

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 2 845 431,27 3,15
Dauerhafte Konsumgiter 14 156 281,32 15,66
Energie 10 795 099,56 11,94
Hauptverbrauchsgter 12 191 255,04 13,49
Finanzsektor 21 337 094,21 23,59
Grundstoffe 14103 591,30 15,60
Industrien 11 765 506,83 13,02
Versorger 1909 359,65 2,1
Summe Aktien 89 103 619,18 98,56
2. Bankguthaben 406 444,54 0,45
3. Sonstige Vermogensgegenstande 1164 655,40 1,29
4. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 141 261,73 0,16
Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -34 592,33 -0,04
2. Sonstige Verbindlichkeiten -150 945,44 -0,17
3. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -228 105,66 -0,25
lll. Fondsvermogen 90 402 337,42 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Anima Holding SA . ... ... ...
Atacadao SA o
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao  .........................
Banco Bradesco SA ... ...
Banco Bradesco SA -Pref- o
CCR SA
Dexco SA .
Empreendimentos Pague Menos S/A
EnergisaSA ... ... ... . ... .. ...
Gerdau SA-Pref- ... ...
Hapvida Participacoes e Investimentos SA
Iguatemi SA ... ... L
Itau Unibanco Holding SA -Pref- . ....................
JBS SA
Klabin SA o
Localiza Renta CARSA ... ... ... ... ... ... ...
Lojas Renner SA ... ..
Magazine Luiza SA ................
Multilaser Industrial SA ... . ... L.
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA
Oncoclinicas do Brasil Servicos Medicos SA
Petroleo Brasileiro SA ... ... ...
Petroleo Brasileiro SA-Pref- . .............
Raia Drogasil SA . ... ... .. .. ... ......
Rumo SA ... ...
Sequoia Logistica e Transportes SA  ..................
Suzano Papel e Celulose SA . ... ...................
Totvs SA L
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA Usiminas -Pref-

Vale SA ..
Vamos Locacao de Caminhoes Maquinas e Equipamentos SA
Vibra Energia SA
WEG SA
XP, Inc.
Afya Ltd L
Banco Bradesco SA-ADR- ... ... ..o
Gerdau SA-ADR- .. ...
Itau Unibanco Holding SA -ADR- L
Petroleo Brasileiro SA-ADR- ... ....... ... ... ...
Petroleo Brasileiro SA-ADR- . .......... ... ... ...
Vale SA -ADR- o
XPoInC.

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ....... ... ... ... ... i

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ....... ... .. ... oo

Kanadischer Dollar S
US-Dollar ...

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschittungsanspriche .................
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”
Sonstige Anspriche . ........... i
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermogensgegenstande

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Brasilianischer Real ............. ... .. ... ... ... ...,

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten .. ...................

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

GBP
CAD
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1380792
578 867
1991 800
214 559
1506 975
914 504
542 850
784 446
275 801
683 500
2270 848
570 138
1472 600
559 500
522 200
289 900
810 150
1736 864
493 700
139 600
362 200
31900
773 760
685 910
1349 900
611698
398 620
641 686
668 675
347 020
685 800
848 000
625 821
28 754
40 403
183 522
116 891
417 000
425 400
16 647
76 000
4 454

483
2 095
23 308

-218 508

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1896 828
666 367
2 054 600
20 396
2409 375
960 404
906 050

288 301
712 200
2317 748
570 139
1207 400
693 000
522 200
289 900
833 950
2 957 064
493 700
299 500
362 200
92 400
1817 600
533 300
1431100
52 600
223 420
540 786
1130 000
486 200
685 800
848 000
936 521
33 165
42103
789 702
121 091
587 900
256 100
16 647
53 200
6119

880 300
87 500
62 800

9800

2 190 400
45900
363 200
3001 624
12 500
1293 956
46 900

1

477 800
133 500

23 800
1463116

160 000

540 500
203 840
388 100

81 200
785 202
278 700
391 100
2391 000

624 800

309 700
4401
1700

255 200
4200

202 900

387 700

150 200
1665

Wahrung

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

8,29
15,02
11,21
16,21
19,13
11,63
14,94

9,36
43,73
27,4
10,33
18,03
21,06
37,95
25,89
52,21
24,35

7.3

8,29
18,46
11,38
30,89
28,53
24,11
17,58
13,68
59,47
28,01
15,22
78,68
11,57
20,99
32,9

157,69
15,46

3,39

4,91

3,735
11,13
10,22
14,12
28,34

Kurswert
in
EUR

89 103 619,18

1812 164,49
1376 462,26
3534 791,22

550 607,57
4563 871,89
1669 272,91
1283 934,50
1162 388,57
1909 369,65
2964 841,69
3713 648,67
1627 376,88
4909 707,17
3361431,76
2140 332,99
2396 151,85
3123 034,84
2007 248,31

647 932,98

407 678,99

652 533,99

155 998,71
3494 785,09
2618 042,98
3 756 928,20
1324 755,06
3751979,77
2845 431,27
1611172,97
4 322 463,00
1256 155,10
2817 868,47
3 259 556,08

717 818,83

551 087,65
35639 758,29

506 360,87
1374 118,66
4177 247,66

149 199,63

946 773,00

111 364,72

89 103 619,18

406 444,54

383 858,91

575,26
1446,16

20 564,21
1164 655,40
869 590,98
24 556,64
270 507,78
141 261,73
90 815 980,85

-34 592,33

-34 592,33

-150 945,44
-150 945,44

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,56

2,00
1,62
3,91
0,61
5,05
1,85
1,42
1,29
2,11
3,28
4,11
1,80
5,43
3,72
2,37
2,65
3,45
2,22
0,72
0,45
0,72
0,17
3,87
2,90
4,16
1,46
4,15
3,15
1,78
4,78
1,39
3,12
3,61
0,79
0,61
3,91
0,56
1,52
4,62
0,16
1,05
0,12

98,56

0,45

0,42

0,00
0,00
0,03
1,29
0,96
0,03
0,30
0,16
100,46

-0,04

-0,04

-0,17
-0,17
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften -228 105,66 -0,25
Summe der Verbindlichkeiten -413 643,43 -0,46
Fondsvermogen 90 402 337,42 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... ... o EUR 138,10
Klasse FC50 .. .. S EUR 115,82
Klasse IC EUR 156,23
Klasse LC EUR 121,83
Klasse NC S EUR 114,57
Klasse TFC ... .. o i EUR 145,11
Klasse USD IC . ... ... .. usb 90,14
Klasse USD LC .. R usbD 88,04
Klasse USDTFC . ... ... usbD 91,00
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. ... oo Stlck 87 834,333
Klasse FC50 R Stlck 100,000
Klasse IC .. ... Stlck 120 442,000
Klasse LC ... Stlck 411 831,437
Klasse NC . .. R Stlck 50 207,624
Klasse TFC . ... Stlck 8 047,521
Klasse USD IC Stlck 93,000
Klasse USD LC Stlick 115,000
Klasse USD TFC Stick 29 096,361

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Brazil 10/40 Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 89,905
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. % 112,283
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... ... ... % 100,860

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.12.2021

Brasilianischer Real BRL 6,316661 = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,448606 = EUR 1
Britisches Pfund .. ............... GBP 0,838785 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1,133450 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitédt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2021

flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

5508 892,95
-202 293,02

I. Wert des Fondsvermogens

5 306 599,93

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR
2. Abzug auslandischer Quellensteuer ............... EUR
SummederErtrage ............... ..o, EUR
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen .................. EUR
2. Verwaltungsvergltung . ... . EUR
davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -1 383 120,12

-10 264,90
-1 383 129,62

-9 494,00
-7 078,70
-41714,33
=127 141,32

am Beginn des Geschaftsjahres EUR 106 588 953,23
1. Mittelzufluss (netto). .. ................... .. .. EUR -7 894 671,91
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. .. EUR -394 811,01
3. Ordentlicher Nettoertrag . .................. ..  EUR 3727 777,06
4. Real te Gewinne/Verluste . .......... ... ... ... EUR 14 966 356,07
5. Nettoverdnderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste .. .............. EUR -26 591 266,02
Il. Wert des Fondsvermdgens

am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 90 402 337,42

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2021

-1578 822,87

3727 777,06

14 966 356,07

14 966 356,07

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR

aus:
Wertpapiergeschaften .................... .. EUR
Devisen(termin)geschéaften

Angaben zur Ertragsverwendung *

14 966 356,07

14 623 690,77
342 665,30

Ertrdge aus dem Expense Cap EUR 23 836,41
Administrationsvergltung . ... EUR -23 845,91
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . EUR
5. Taxe d’Abonnement ............. . ... ... EUR
6. Sonstige Aufwendungen ............ ... ... .. ... EUR
Summe der Aufwendungen ....................... EUR
lll. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste ........................ EUR
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR

18 694 133,13

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 1,02% p.a.,
Klasse IC 0,58% p.a.,
Klasse NC 2,63% p.a.,
Klasse USD IC 0,58% p.a.,
Klasse USD TFC 0,91% p.a.

Klasse FC50 0,39% p.a.,
Klasse LC 1,95% p.a.,
Klasse TFC 1,02% p.a.,
Klasse USD LC 1,94% p.a.,

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 195 704,72.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC50

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

EUR 90 402 337,42
EUR 106 588 953,23
EUR 101 185 851,39

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2021 Klasse FC . ... ... ... . ... ... ... .. .. ...... EUR 138,10
Klasse FC50 . EUR 115,82
Klasse IC . ... ... ... ... .. .. .. ... .. ...... EUR 156,23
Klasse LC ... ... i EUR 121,83
Klasse NC ....... .. ... ... ............ EUR 114,57
Klasse TFC ... ... ... ... ... ........ EUR 145,11
Klasse USDIC .. ... ... .. i usD 90,14
Klasse USDLC ....... ... ... ... .... usb 88,04
Klasse USDTFC . ..................... . Usb 91,00
2020 Klasse FC . ... ... ... ... .. .. .. ... .. ...... EUR 153,17
Klasse FC50 .. ... EUR 127,65
Klasse IC . ... ... ... . ... ... .. .. ... ...... EUR 172,51
Klasse LC . ......... ... ... ... ... ... ...... EUR 136,37
Klasse NC ... .. ... .. .. EUR 129,08
Klasse TFC ... ... EUR 160,93
Klasse USDIC ... ... .. ..o i usb 108,01
Klasse USDLC ....... ... ... ... .. ... .. usb 106,91
Klasse USDTFC . ... ... usD 109,36
2019 Klasse FC . ... ... ... ... .. .. ... ...... EUR 178,32
Klasse FC50 . . ....... ... i EUR 147,68
Klasse IC EUR 199,31
Klasse LC . . EUR 160,29
Klasse NC .. ... ... . ... ... ... ... ....... EUR 152,72
Klasse TFC ... ... EUR 187,36
Klasse USD IC . . usb 114,64
Klasse USDLC ....... ... ... ... .. ... .. usb 114,50
Klasse USDTFC ... .. ... usD 114,64
Abwicklung von Transaktionen fir Rechnung des Fondsvermogens tber eng verbundene Unternehmen (auf Basis licher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdégens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.



Jahresbericht

DWS Invest China Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt die Erwirt-
schaftung eines nachhaltigen
Wertzuwachses an. Um dies
zu erreichen, werden mindes-
tens 60% des Netto-Teilfonds-
vermogens in Wertpapieren
von Emittenten angelegt,

die ihren Hauptsitz oder Ge-
schaftsschwerpunkt in der
Region Grof3china haben. Der
Teilfonds kann sein Vermogen
in verzinslichen Schuldtiteln
anlegen, die vom chinesischen
Staat, von chinesischen staat-
lichen Behorden, chinesischen
Kommunalverwaltungen oder
Unternehmen mit Hauptsitz
oder Geschaftsschwerpunkt in
China begeben werden. Das
Teilfondsvermogen wird grund-
satzlich gegen den US-Dollar
abgesichert und in auf US-
Dollar lautenden oder gegen
den US-Dollar abgesicherten
verzinslichen Wertpapieren so-
wie in Bareinlagen in US-Dollar
angelegt. Vermogenswerte in
Renminbi konnen Uber den
chinesischen Offshore-Markt
und den chinesischen Festland-
markt erworben werden.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-
19-Pandemie, hoher Verschul-
dung weltweit, immer noch
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie der Unsicherheit hin-
sichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken gepragt. Vor
diesem Hintergrund konnte
der Teilfonds DWS Invest China
Bonds im Geschaftsjahr 2021
einen Wert stabil halten (0,0%
je Anteil; Anteilklasse USD LC;

DWS INVEST CHINA BONDS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

nach BVI-Methode; in US-Dol-
lar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die Entwicklung an den in-
ternationalen Kapitalmarkten
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der
Coronavirus-Pandemie* und
deren gesellschaftlichen sowie
okonomischen Folgen fur die
Weltgemeinschaft. Demge-
genuber unterstltzte die — an-
gesichts der abgeschwachten
Weltkonjunktur — extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken
der Industrielander die Kursent-
wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Jahresanfang 2021
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, beglnstigt durch
die von der internationalen
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen
und Malinahmenpakete mit
dem Ziel, die wirtschaftlichen
Auswirkungen der Coronakrise
zu bewaltigen, und durch die
Zulassungsbeantragungen fur
COVID-19-Impfstoffe sowie

die einsetzenden Impfkampa-

Stand: 31.12.2021

gnen. Allerdings kam bei den
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a.
durch die deutlich gestiegenen
Preise an den Rohstoffmark-
ten, den Corona bedingten
Konsum-Nachholbedarf sowie
partielle Angebotsverknappung
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dampften die
dynamische Ausbreitung des
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschrankungen die
Konjunkturperspektiven. Vor
dem Hintergrund global hoher
Verschuldung und historisch
extrem niedriger Zinsen kam
es an den Anleihemarkten im
Berichtsjahr bis Ende Dezember
2021 zum langeren Laufzeiten-
de hin unter Schwankungen zu
Kursermaldigungen bei einem
Anstieg der Anleiherenditen
auf einem immer noch sehr
niedrigen, zum Teil negativen
Renditeniveau. An den Unter-
nehmensanleihemarkten ver-
buchten High Yield-Titel Kurs-
steigerungen bei verringerten
Risikoaufschlagen und konnten
damit Unternehmensanleihen
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(Corporate Bonds) mit Invest-
ment-Grade-Status, die schwa-
cher notierten, outperformen.
Der Rententeilfonds DWS
Invest China Bonds konzen-
trierte seine Engagements auf
Unternehmensanleihen (Cor-
porate Bonds). Regional war er
grundsatzlich breit aufgestellt.
Gleichwohl bildeten neben
chinesischen Zinstiteln auch
Emissionen aus Hong Kong
und Japan regionale Anlage-
schwerpunkte. Hinsichtlich der
Emittentenbonitat hatten die im
Portfolio gehaltenen Anleihen
zum Berichtsstichtag uber-
wiegend Investment-Grade-
Status, das heil3t ein Rating von
BBB- und besser der fihrenden
Rating-Agenturen.

Der chinesische Kreditmarkt
wies im Jahr 2021 spurbare
Verluste auf. Unter dem Ein-
druck der Ausfalle im chinesi-
schen Immobiliensektor und
der Regulierungsmaflinahmen
seitens der chinesischen Regie-
rung kam es zu Kursverlusten
insbesondere bei Hochzinsan-
leihen. Mit seiner eher defen-
siven Portefeuille-Ausrichtung,
bei der Corporate Bonds aus
dem Investment-Grade-Bereich
favorisiert wurden, konnte das
Portfoliomanagement die Kurs-
rickgange fir den Teilfonds
spurbar begrenzen. Vor allem
die fruhzeitige Reduzierung
der Engagements in Zinspa-
pieren aus dem chinesischen
Immobiliensektor hatte einen
stabilisierenden Effekt auf die
Wertentwicklung des Teilfonds.
Auch die verstarkte Diversifika-
tion innerhalb des Portefeuilles
zugunsten anderer asiatischer
Anleiheemittenten, insbeson-

DWS INVEST CHINA BONDS

Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LCH? LU0632805262 -0,8% 2,5% 6,5%
Klasse FCH? LU0632808951 -01% 4,3% 9,3%
Klasse FDH? LU0740831374 -01% 4,4% 9,5%
Klasse LDH? LU0740830996 -0,8% 2,6% 6,5%
Klasse NC? LU0616855887 81% 8.2% 77%
Klasse NCH? LU0740831614 1,2% 1.3% 4,3%
Klasse NDH? LU0740832000 1,2% 1,3% 4,3%
Klasse NDQH? LU1054325771 11% 1,3% 01%"
Klasse PFCH? LU1054325854 1.2% 17% 4,6%
Klasse PFDQH? LU1054325938 1,2% 2,8% 5,6%
Klasse TFCH? LU1663839949 -01% 4,2% 2,2%"
Klasse CHF FCH? LU0813328357 -0,4% 3,2% 73%
Klasse CHF LCH¥ LU0813327896 -0,9% 17% 4,4%
Klasse RMB FC# LU0813328860 1,4% 17% 10,7%
Klasse RMB FCH? LU2093591621 3,4% 79%" -
Klasse RMB LC¥ LU0813328787 2,0% 0,3% 8,0%
Klasse RMB LCH# LU2093593593 2,8% 6,8%" -
Klasse SEK FCH® LU1322112480 0,2% 57% 9,5%
Klasse SEK LCH? LU1322112563 -0,4% 4,0% 8,3%
Klasse USD FC LU0616856778 0,6% 10,1% 21,4%
Klasse USD FCH (P) LU1322112647 -4,3% 2,9% 0,1%
Klasse USD LC LU0616856422 0,0% 8,3% 18,1%
Klasse USD LDH (P) LU1322112720 -4,8% -4,9% -3,3%
Klasse USD LDMH (P)  LU1322112993 -4,8% -4,9% 2,9%
Klasse USD TFC LU1663840103 0,6% 10,1% 6,5%"

" Klasse NDQH aufgelegt am 28.4.2017 / Klassen TFCH und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017 / Klassen RMB FCH und

RMB LCH aufgelegt am 31.1.2020

2in EUR
9in CHF
in CNY
9 in SEK

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

dere aus Hongkong, Japan,
Indien und Indonesien wirkte
sich glnstig auf das Anlage-
ergebnis des Teilfonds aus.
Daruber hinaus profitierten die
rohstofforientierten Sektoren
in Indonesien und Indien vom
Preisanstieg an den Rohstoff-

markten, begunstigt durch die
wirtschaftliche Erholung in
den Industrielandern. Daruber
hinaus kam dem Teilfonds die
Ausrichtung seines Anleihe-
portefeuilles zum kurzeren
Laufzeitende hin zugute, da

durch diese MalRnahme die mit



dem Renditeanstieg einherge-
gangenen Kursermaligungen
begrenzt werden konnten.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Das Teilgesellschaftsvermogen
ist ein Produkt im Sinne des
Artikels 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Hinweis gemal Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen
berlicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch
fur die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind fur
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfihrungen im Abschnitt
.Hinweise” entnommen werden.
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Jahresabschluss
DWS Invest China Bonds

Vermogensibersicht zum 31.12.2021

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 149 466 859,24 88,79
Zentralregierungen 7 892 399,25 4,69
Summe Anleihen 157 359 258,49 93,48
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 8 255 124,88 4,90
Summe Investmentanteile 8 255 124,88 4,90
3. Derivate 1334 868,41 0,79
4. Bankguthaben 568 724,22 0,34
5. Sonstige Vermogensgegenstande 1476 478,90 0,87
6. Forderungen aus Anteilscheingeschéften 12 572,82 0,01
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -240 923,62 -0,14
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -427 036,26 -0,25
lll. Fondsvermégen 168 339 067,84 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,20
3,125
3,25
7,25
6,50
0,80
2,125
2,75
5,375

3,00
0,86

2,75
1,875

0,40
4,25
3,875
2,875
4,25
2,875
4,50
5,10
2,80
1,00
7,50
4,125
5,00
4,30
1,625
1,00
1,50
4,50
2,75
4,50
2,841
3,75
3,25
3,25
4,00
2,875
1,00
1,00
0,849
1,75
1,00
7,375
6,75

4,625
5,125

% Adani Ports & Special Economic Zone Ltd -Reg-
(MTN) 2020/2027 ...
% AIA Group Ltd (MTN) 2013/2023 ............

% Amber Circle Funding Ltd (MTN) 2012/2022
% Asahi Mutual Life Insurance Co.

2017/perpetual * ...

% Asahi Mutual Life Insurance Co.

2018/perpetual * . ...

% Bank of China Ltd/Singapore 2021/2024
% BDO Unibank, Inc. (MTN) 2020/2026
% Beijing Gas Singapore Capital Corp.

(MTN) 2017/2022 .. ......................

% CA Magnum Holdings -Reg- (MTN)

2021/2026 ...
% CDBL Funding 2 (MTN) 2017/2022 ..........

% China Construction Bank Corp./Hong Kong

2021/2024 ...

% China Development Bank (MTN) 2017/2022
% China Government International Bond

2019/2022 ...

% China Government International Bond

-Reg-2020/2023 ......... . ...

% China Mengniu Dairy Co., Ltd (MTN)

2018/2023 ...

% China Southern Power Grid International
Finance BVI 2018 Co., Ltd (MTN) 2018/2023
% CK Hutchison International 17 Ltd -Reg-

(MTN) 2017/2022 . ................. ... ...

% Clean Renewable Power Mauritius Pte

Ltd -Reg- (MTN) 2021/2027 ................

% CLP Power Hong Kong Financing

Ltd 2012/2023 ... .. ...

% Continuum Energy Levanter Pte

Ltd -Reg- (MTN) 2021/2027 ................

% Dai-ichi Life Insurance Co.,

Ltd/The -Reg- 2014/perpetual * .............

% Eastern Creation Il Investment Holdings

Ltd 2019/2022 ... .. ...l

% Eastern Creation Il Investment Holdings

Ltd 2020/2023 .. ... ...
% Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022 ......
% FTL Capital Ltd (MTN) 2013/2023 ...........
% FWD Ltd (MTN) 2014/2024 ................

% Greenko Power Il Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028

% GS Caltex Corp. (MTN) 2020/2025 ..........

% Harvest Operations Corp. -Reg- 2021/2024

% Hero Asia Investment Ltd 2020/2023 ........

% Hongkong Land Finance Cayman Islands Co.,

Ltd/The (MTN) 2012/2022 .................
% HPHT Finance 17 Ltd (MTN) 2017/2022 . ... ..

% Huarong Finance 2017 Co. 2017/perpetual *
% Huarong Finance 2017 Co., Ltd

(MTN) 2017/2022 * .. ............ ... ... ...

% Huarong Finance 2017 Co., Ltd

(MTN) 2017/2022 .. ............ ... ... ...

% Huarong Finance 2019 Co., Ltd

(MTN) 2019/2024 ... ............ ... ... ...

% Hutchison Whampoa International 12 I

Ltd -Reg- (MTN) 2012/2022 ................

% India Green Power Holdings -Reg- (MTN)

2021/2027 ..o

% Industrial & Commercial Bank of China

Ltd/Luxembourg (MTN) 2017/2022 . .........

% Industrial & Commercial Bank of China

Ltd/Singapore 2020/2023 . .................
% Kia Corp. -Reg- 2021/2024 .................

% Komatsu Finance America, Inc. 2020/2023
% Kookmin Bank -Reg- (MTN) 2020/2025

% KT Corp. (MTN) 2020/2025 ................

% Medco Oak Tree Pte Ltd (MTN) -Reg-

2019/2026 ...

% Medco Platinum Road Pte Ltd -Reg-

(MTN) 2018/2025 ... ...
% Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 ........

% Mong Duong Finance Holdings BV -Reg-

(MTN) 2019/2029 .............. ... ... ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1000 000
613 000
600 000

2 000 000

2 000 000

3 000 000

1500 000

2 650 000

300 000
3500 000

3 000 000
826 000

6 000 000
1000 000
2 400 000
2 700 000
1000 000

200 000
5150 000

992 500
1000 000
3050 000

550 000
4196 380
6 970 000

930 000
1930 000
1000 000
1250 000
1500 000
5000 000
4 244 000
5000 000
1000 000

300 000
1000 000
2 250 000

830 000
1000 000
4000 000

920 000
2000 000

800 000
1000 000
2 000 000

1000 000
500 000

1000 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1000 000

613 000

1000 000

2 000 000

3 000 000

1350 000

300 000
3500 000

3 000 000
825 000

6 000 000

200 000

5 150 000

1000 000

1000 000

43 992
6970 000
930 000
1930 000

1250 000

4 244 000
5500 000

1000 000

300 000

1000 000

550 000

830 000

1000 000

4000 000
920 000

1000 000

7 500

1134 909

500 000

1300 000

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

%

%

%

%

Kurs

103,847
102,413
101,999
100,643
106,146

99,066
100,399
100,483

103,45
100,851

99,239
101,649

101,028
99,294
104,194
104,298
100,618
102,628
102,165
102,375
108,163
100,831
99,338
79,307
102,466
105,032
101,602
99,677
99,672
99,407
101,342
100,899
99,92
99,83
100,371
99,617
102,03
100,541
101,372
99,77
99,337
99,61
100,649
98,111
103,687

102,401
102,982

97,324

Kurswert
in
usD

157 359 248,78

1038 470,00
627 791,69
611 994,00

2 012 860,00

2122 920,00

2 971 980,00

1 6056 985,00

2662 799,50

310 350,00
3529 785,00

2977 170,00
837 779,25

6061 680,00
992 940,00
2 500 656,00
2 816 046,00
1005 180,00
205 256,00
5261 497,50
1016 071,88
1081 530,00
3 075 345,50
546 359,00
3328 023,09
7 141 880,20
976 797,60
1960 918,60
9956 770,00
1244 650,00
1491 105,00
5067 100,00
4 282 153,56
4996 000,00
998 300,00
301 113,00
996 170,00
2 295 675,00
834 490,30
1013 720,00
3990 800,00
913 900,40
1992 200,00
806 192,00
981 110,00
2073 740,00

1024 010,00
514 910,00

973 240,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

93,48

0,62
0,37
0,36
1,20
1,26
1,77
0,90
1,58

0,18
2,10

1,77
0,50

3,60
0,59
1,49
1,67
0,60
0,12
313
0,60
0,64
1,83
032
1,98
4,24
0,58
1,17
0,59
074
0,89
3,01
2,54
2,97
0,59
0,18
0,59
1,36
0,50
0,60
2,37
0,54
1,18
0,48
0,58
1,23

0,61
0,31

0,58
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

4,70 % Newcastle Coal Infrastructure Group Pty

Ltd -Reg- (MTN) 2021/2031 ................ usD 1000 000
5,00 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2012/2042 * .. usb 2 450 000
5,10 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * .. usb 2 000 000
0,683 % NTT Finance Corp. -Reg- 2021/2024 ......... usb 1250 000
4,375 % NWD MTN Ltd (MTN) 2015/2022 ........... usb 5 000 000
5,75 % PCCW Capital No 4 Ltd (MTN) 2012/2022 .... usb 3840 000
3,75 % PCCW-HKT Capital No. 5 Ltd -Reg-

(MTN) 2013/2023 ... usD 7 230 000
1,35 % Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg-

(MTN) 2020/2026 .. ..o usD 2400 000
3,90 % Sinopec Group Overseas Development 2012

Ltd -Reg- (MTN) 2012/2022 . ............... usD 4800 000
2,50 % Sinopec Group Overseas Development 2017

Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022 ................ usD 200 000
1,60 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 ... .... usb 2 500 000
3,875 % SmarTone Finance Ltd (MTN) 2013/2023 ... .. usb 6931 000
6,00 % Softbank Group Corp. 2017/perpetual * .. ... .. usD 2 500 000
5,325 % Sompo Japan Nipponkoa Insurance, Inc. -Reg-

2013/2073 % usb 1313 000
2,75 % State Elite Global Ltd (MTN) 2017/2022 .. .... usb 590 000
2,75 % State Grid Overseas Investment 2016 Ltd -Reg-

(MTN) 2017/2022 ..o usb 6 000 000
3,625 % Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd

(MTN) 2013/2023 ... usD 299 000
3,75 % Sunny Optical Technology Group Co., Ltd

(MTN) 2018/2023 ... ..o usD 725 000
2,985 % Tencent Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2018/2023 . usb 1 500 000
0,75 % TSMC Global Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 .. ... usb 1 000 000
8,00 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg-

2019/2023 .. usD 2 000 000
13,875 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg-

2020/2024 .. o usD 2 000 000
3,375 % Voyage Bonds Ltd (MTN) 2017/2022 usb 1000 000
7,25 % Wanda Properties Overseas Ltd 2021/2022 ... usb 1000 000
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,35 % China City Construction International Co.,

Ltd 2014/2017 * ** ... CNY 61913 254
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0,100%) ... ... 793

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/USD 6,3 MIO. .o
EUR/USD 87,4 Mi0. ...
SEK/USD 0,2 MO, .+ oo e

Geschlossene Positionen

CHF/USD 6,7 MO, « .o
CNY/USDO9 Mio. ..........oonnn.. S
EUR/USD 90,0 Mio. ..ot

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/CNY 0,2 MO, oo it e

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1000 000
2 450 000

1250 000
5000 000

3230 000

3800 000

2 500 000
920 000
2 500 000

590 000

299 000

725 000
500 000

2 000 000
2 000 000

1000 000
1000 000

2142

1000 000

2 000 000

2 350 000

1349

Wahrung

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

usb

Kurs

97,851
102,969
107,957

98,812
102,117
101,162

102,771
98,536
101,064
100,986
97,944
102,089
99,458

105,002
100,733

100,575
102,344
102,108
101,772
96,94
98,283
106,393

101,081
99,463

10 408,589

Kurswert
in
usb

978 510,00
2522 740,50
2 159 140,00
1235 150,00
5 105 850,00
3884 620,80
7 430 343,30
2 364 864,00
4851 072,00

201 972,00
2 448 600,00
7 075 788,569
2 486 450,00

1378 676,26
594 324,70

6 034 500,00
306 008,56
740 283,00

1526 580,00
969 400,00

1965 660,00

2 127 860,00

1010 810,00
994 630,00

9,71

9,71

8 255 124,88

8 255 124,88

165 614 383,37

1334 868,41

79 348,96
494 884,51
207,63

84 539,83
-162,56
676 096,14

-66,10

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,58
1,50
1,28
073
3,03
2,31
4,41
1,41
2,88
0,12
1,45
4,20
1,48

0,82
0,35

3,59
0,18
0,44
0,91
0,58
1,17
1,26
0,60
0,59

0,00

0,00

4,90

4,90

98,38

0,79

0,05
0,29
0,00

0,05
0,00
0,40

0,00
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... .. ... ... ... EUR 41 506
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen . ...... ... ... ... ... .. ... .. SEK 14 989
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Chinesischer Renminbi .. ........ ... ... ... ........ CNY 53 875
Schweizer Franken . ... ... ... ... ... L CHF 74 353
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermoégensgegenstande

Abgegrenzte Platzierungsgeblhr *** ... ... ... ...
Zinsanspriiche E S
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe der Vermogensgegenstande ****

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermoégen

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
usD

568 724,22

47 045,02

1659,76

8 451,56

81 384,91

430 182,97
1476 478,90

7 112,90

1434 851,57
34 514,43

12 572,82

169 007 236,38

-240 923,62
-240 923,62

-427 036,26
-668 168,54

168 339 067,84

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,34

0,03

0,00
0,05
0,26
0,87
0,00
0,85
0,02
0,01
100,39

0,14
0,14

-0,25
-0,39

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF
Klasse CHF LCH CHF
Klasse RMB FC CNY
Klasse RMB LC CNY
Klasse RMB FCH CNY
Klasse RMB LCH o CNY
Klasse FCH . ......... ... ... ... L EUR
Klasse FDH . ......... ... ... . ... L EUR
Klasse LCH ........... ... ... ... L EUR
Klasse LDH . .......... ... ... ... ... S EUR
Klasse NC ... ... EUR
Klasse NCH EUR
Klasse NDH EUR
Klasse NDQH EUR
Klasse PFCH EUR
Klasse PFDQH L EUR
Klasse TFCH .. ... EUR
Klasse SEKFCH ... .. ... SEK
Klasse SEKLCH ........... ... ......... . SEK
Klasse USDFC ......... ... ... . ...... L usb
Klasse USD FCH (P) ... Usb
Klasse USDLC . ........ ... ... .. ... .. L usb
Klasse USD LDH (P) S usb
Klasse USDLDMH (P) ... ... i usD
Klasse USDTFC ... ... oot usD

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

108,99
104,02
129,81
124,56
107,93
106,83
120,62
88,14
114,33
87,04
136,31
109,93
80,05
91,86
99,26
82,31
97,81
1037,98
1020,43
137,90
99,94
130,45
81,36
73,94
106,561
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Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung

Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH Stiick 20 586,317
Klasse CHF LCH Stlick 38 774,223
Klasse RMB FC Stick 18 155,000
Klasse RMB LC Stick 531 788,041
Klasse RMB FCH Stiick 770,000
Klasse RMB LCH Stiick 1 270,000
Klasse FCH Stiick 182 298,561
Klasse FDH Stiick 107,921
Klasse LCH Stiick 342 315,306
Klasse LDH Stuick 207 504,114
Klasse NC Stiick 40 089,000
Klasse NCH Stiick 44 439,144
Klasse NDH Stiick 8 239,000
Klasse NDQH Stiick 9 606,000
Klasse PFCH Stiick 10 862,000
Klasse PFDQH ... ... oo Stiick 4.904,000
Klasse TFCH Stiick 438,828
Klasse SEK FCH Stiick 91,000
Klasse SEK LCH ... oo Stiick 94,000
Klasse USDFC ... ..o ... Stuck 35 773,351
Klasse USDFCH (P) . .................... - Stiick 99,000
Klasse USDLC ... ... Stuck 309 364,515
Klasse USDLDH (P) . .......... ... ... ... ... Stlck 94,000
Klasse USD LDMH (P) ... Stlck 663,000
Klasse USD TFC .. ..o Stiick 3053817

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ................. ... % 0,415
grofter potenzieller Risikobetrag . ............. ... ... % 4,062
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............ % 0,878

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Halte-
dauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten
Entwicklung von Marktpreisen fiir das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des
CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu boérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berticksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschlissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Barclays Bank Ireland PLC, Bofa Securities Europe S.A., HSBC France, Morgan Stanley Bank AG, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, State Street Bank
London, Toronto Dominion Bank und UBS AG.

Devi kurse (in M tiz)

per 30.12.2021
Schweizer Franken . .............. CHF 0,913600 = USD 1
Chinesischer Renminbi . ........... CNY 6,374500 = USD 1
Euro ... EUR 0,882262 = USD 1
Schwedische Kronen ... .......... SEK 9,030850 = USD 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fiir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(., Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Notleidende Anleihe.
*** Die abgegrenzte Platzierungsgebuhr wird Uiber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
**¥**  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2021

flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. usb 230 009 925,92
1. Ausschittung fur das Vorjahr ... ............. UsSD -762 624,31
2. Mittelabfluss (netto) 3 . ... ....... ... ... .. usD -49 968 270,33
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. uUsSD 169 217,37
4. Ordentlicher Nettoertrag ................... .. USD 2 256 037,63
5. Realisierte Gewinne/Verluste . ................. ... uUsbD -7 104 837,77
6. Nettoverdnderung der

nicht realisierten Gewinne/Verluste .. .............. uUsb -6 250 380,67
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende

des Geschaftsjahres ........................... usD 168 339 067,84

3 Nach Abzug einer Verwasserungsgebiihr in Héhe von USD 9 962,10 zugunsten des

Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

I. Ertrage
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) .. ... .. UsD 4417 616,35
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . usb 9 742,53
3. Abzug auslandischer Quellensteuer o UsD 2 724,68
SummederErtrage ............ .. ... i, usD 4 430 083,56
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen . ................. usD -1691,34
2. Verwaltungsvergltung . ... usD -1 819 446,28
davon :
Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -1 763 267,66
Ertrage aus dem Expense Cap . USD 21120,33
Administrationsvergitung . . . . . uUsD -77 298,95
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... usD -2 055,33
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten .. USD -21187,21
5. Taxe d’Abonnement . ........ ... ... ... . ... ...... UsD -82 215,34
6. Sonstige Aufwendungen ......... ... . .. ... usD -247 450,43
davon :
Vertriebskosten .. ........... UsD -166 991,70
Aufwand aus abgegrenzter
Platzierungsgebtihr 2 ... ... .. usb -27 881,15
andere . ................... UsD -52 577,58
Summe der Aufwendungen ....................... usD -2 174 045,93
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ....................... usD 2 256 037,63
IV. VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... uUsb -7 104 837,77
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. uUsb -7 104 837,77
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... uUsb -4 848 800,14

) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Aufldsung berhodhter Abgrenzungen

in Hohe von USD 27 962,10.

2 Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,76% p.a.,
Klasse RMB FC 0,73% p.a.,
Klasse RMB LC 1,31% p.a.,
Klasse FCH 0,76% p.a.,

Klasse LCH 1,34% p.a.,

Klasse NC 1,70% p.a.,

Klasse NDH 1,74% p.a.,

Klasse PFCH 1,77% p.a.,
Klasse TFCH 0,76% p.a.,

Klasse SEK LCH 1,30% p.a.,
Klasse USD FCH (P) 0,77% p.a.,
Klasse USD LDH (P) 1,34% p.a.,
Klasse USD TFC 0,73% p.a.

Klasse CHF LCH 1,34% p.a.,
Klasse RMB FCH 0,76% p.a.,
Klasse RMB LCH 1,32% p.a.,
Klasse FDH 0,77% p.a.,
Klasse LDH 1,34% p.a.,
Klasse NCH 1,74% p.a.,
Klasse NDQH 1,74% p.a.,
Klasse PFDQH 1,81% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,77% p.a.,
Klasse USD FC 0,74% p.a.,
Klasse USD LC 1,31% p.a.,
Klasse USD LDMH (P) 1,33% p.a.,

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 5 083,68.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . .

aus:
Wertpapiergeschaften. ................... ... ...
Devisen(termin)geschéaften

usD

-7 104 837,77

548 582,66
-7 653 420,43
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse PFDQH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB FCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse RMB LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FDH
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschtittung 4.3.2022 EUR 2,33
Klasse LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 4.3.2022 EUR 1,79
Klasse NC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 19.1.2021 EUR 0,28
Zwischenausschittung 20.4.2021 EUR 0,21
Zwischenausschittung 16.7.2021 EUR 0,82
Zwischenausschittung 18.10.2021 EUR 0,97
Klasse TFCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse SEK FCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse SEK LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD FCH (P)

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LDH (P)

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschiittung 4.3.2022 usbD 1,63
Klasse USD LDMH (P)

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschittung 19.1.2021 ushD 0,33
Zwischenausschittung 16.2.2021 ushD 0,33
Zwischenausschittung 16.3.2021 ushD 0,33
Zwischenausschittung 20.4.2021 ushD 0,33
Zwischenausschittung 20.5.2021 ushD 0,33
Zwischenausschittung 17.6.2021 uUsb 0,33
Zwischenausschittung 16.7.2021 ushD 0,33
Zwischenausschittung 17.8.2021 ushD 0,33
Zwischenausschittung 16.9.2021 ushD 0,33
Zwischenausschittung 18.10.2021 ushD 0,33
Zwischenausschittung 16.11.2021 ushD 0,33
Zwischenausschittung 16.12.2021 ushD 0,33

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse NDH

Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 4.3.2022 EUR 1,31
Klasse NDQH

Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 19.1.2021 EUR 0,23
Zwischenausschuttung 20.4.2021 EUR 0,23
Zwischenausschuttung 16.7.2021 EUR 0,23
Zwischenausschuttung 18.10.2021 EUR 0,23

Klasse PFCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermégen am Ende des Geschaftsjahres 2019 Klasse CHF FCH CHF 106,91
2027, usb 168 339 067,84 Klasse CHF LCH ... CHF 103,00
2020, . usb 230 009 925,92 Klasse RMB FC CNY 135,17
20719, usb 249 738 747,18 Klasse RMB LC CNY 131,29
Klasse RMB FCH . . . CNY -

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres Klasse RMB LCH . . . CNY -
2021 Klasse CHF FCH CHF 108,99 Klasse FCH ............................. EUR 117,54

Klasse CHF LCH .. CHF 104,02 Klasse FDH . ... ... ... ... ... .. ......... EUR 91,12

Klasse RMB FC CNY 129,81 Klasse LCH . ... ... ... ... ... ........... EUR 112,69

Klasse RMB LC CNY 124,56 Klasse LDH . ... .. .. ... .. ... ... ... ..... EUR 90,06

Klasse RMB FCH CNY 107,93 Klasse NC . ... ... .. . i EUR 133,63

Klasse RMB LCH .. CNY 106,83 Klasse NCH ... EUR 109,27

Klasse FCH . ............. .. EUR 120,62 Klasse NDH . ... ... ... ... .. ... ..... EUR 82,91

Klasse FDH . .......... ... .. EUR 88,14 Klasse NDQH ........................... EUR 94,09

Klasse LCH . ............. .. EUR 114,33 Klasse PFCH ... ... ... ... .. .. ... ... ... .. EUR 98,26

Klasse LDH .............. .. EUR 87,04 Klasse PFDQH . EUR 85,62

Klasse NC ............... .. EUR 136,31 Klasse TFCH . ... EUR 95,37

Klasse NCH . ............. .. EUR 109,93 Klasse SEK FCH SEK 1001,95

Klasse NDH .. ............ .. EUR 80,05 Klasse SEKLCH . ... .. ... ... .. ... SEK 997,65

Klasse NDQH ............ .. EUR 91,86 Klasse USDFC ..... usbD 131,26

Klasse PFCH ....... ... ... ... ... ..... EUR 99,26 Klasse USD FCH (P) . usb 108,77

Klasse PFDQH . ... ... .. EUR 82,31 Klasse USDLC ... ... ...t usb 125,62

Klasse TFCH ............. .. EUR 97,81 Klasse USDLDH (P) ...................... usDb 94,72

Klasse SEK FCH SEK 1037,98 Klasse USD LDMH (P) . . usb 89,91

Klasse SEK LCH SEK 1.020,43 Klasse USDTFC . ........................ usD 101,36

Klasse USD FC usb 137,90

Klasse USD FCH (P) ....... .. UsSD 99,94

Klasse USD LC . .......... .. UsSD 130,45

Klasse USD LDH (P) ....... .. UsD 81,35

Klasse USD LDMH (P) .. UsD 73,94

Klasse USDTFC .......... .. uUsD 106,51
2020 Klasse CHF FCH . ...... ... ... ... ....... CHF 109,44

Klasse CHF LCH . ..... ... ... ... ....... CHF 104,98

Klasse RMB FC CNY 131,64

Klasse RMB LC .. CNY 127,16

Klasse RMB FCH ...t CNY 104,41

Klasse RMBLCH . ............... o oo CNY 103,94

Klasse FCH EUR 120,78

Klasse FDH EUR 90,60

Klasse LCH EUR 115,28

Klasse LDH EUR 89,60

Klasse NC .. EUR 126,09

Klasse NCH . ............. .. EUR 111,28

Klasse NDH . .................. .. EUR 82,46

Klasse NDQH EUR 93,84

Klasse PFCH .. EUR 100,43

Klasse PFDQH .. ....... .. ... ... ... ... EUR 85,64

Klasse TFCH ... ... ... .. ... ... ....... EUR 97,95

Klasse SEK FCH SEK 1 035,92

Klasse SEK LCH SEK 1024,66

Klasse USD FC usb 137,05

Klasse USDFCH (P) ... ... ... ... ... .. usb 104,40

Klasse USDLC ................ .. Usb 130,39

Klasse USD LDH (P) ............ .. uUsb 87,58

Klasse USD LDMH (P) .. uUsb 81,73

Klasse USDTFC . ... ... ... ... ....... usD 105,84

h dq

des Fo

Abwicklung von Transaktionen fir Ri og uber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,31% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 9 817 544,70.
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Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebuhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebuhr dient insbesondere als Vertriebsentschéadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermdgen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden Uber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf téglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf taglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermogens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz Uber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung
auf taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermogen als
auch von dem vorab festgelegten Faktor abhédngt.

AuRerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttoricknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermogens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwésserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Rlicknahmeaktivitaten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwéasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fuhren, da der Nettoinventarwert
unter Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um grof3e (Netto-)Zu- bzw.
Abflisse im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kdnnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen flhren, die betrachtlich unter bzw. liber den Marktpreisen
liegen, die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Auf-
wendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine
festgelegte Schwelle Uberschreiten (, teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing-
Mechanismus fiir einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte flr die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditdt und den geschétzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekom-
men ist, und nach unten korrigiert, wenn grof3e Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages
gleichermal’en Anwendung. Falls fiir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergiitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss bericksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

* Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
* Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
* zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlielich des Swing-Schwellenwerts), das
Ausmal der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaRigen Abstanden Uberpriift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Uberstei-
gen. Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die
Swing Pricing-Anpassung jedoch auf Uber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhohen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsge-
sellschaft www.dws.com veréffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfllisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefuhrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle
Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausge-
wirkt hatte.
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung eines nach-
haltigen Wertzuwachses, der
den Referenzindex (MSCI China
10/40 (EUR)) Ubertrifft. Hierzu
investiert der Teilfonds haupt-
sachlich in Aktien von Emit-
tenten mit Sitz oder Geschafts-
schwerpunkt in China. Dabei
orientiert sich der Teilfonds am
Referenzindex. Er bildet diesen
nicht genau nach, sondern
versucht, seine Wertentwick-
lung zu Ubertreffen, und kann
deshalb wesentlich — sowohl
positiv als auch negativ — davon
abweichen.

Der Teilfonds DWS Invest Chi-
nese Equities verzeichnete im
Geschaftsjahr 2021 einen Wert-
ruckgang von 13,2% je Anteil
(Anteilklasse LC; nach BVI-
Methode), wahrend der MSCI
China 10/40 Index um 14,1%
nachgab (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Jahr 2021 stellte fur den
chinesischen Markt in Hong-
kong eine Herausforderung dar.
Festlandchina war seit Anfang
des Jahres mit der Ausbreitung
des Coronavirus* und der neu-
en Varianten Delta und Omikron
konfrontiert. AuRerdem brachte
die Regierung verschiedene
Reformen auf den Weg und
verscharfte die aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften fur den
Internet- und Bildungssektor.
Der Markt beflrchtete Kredit-
ausfalle bei den grof3ten chine-
sischen Immobilienentwicklern.
Schlie3lich kam es im Septem-
ber 2021 zu Engpassen bei der
Stromversorgung, die mit Blick

DWS INVEST CHINESE EQUITIES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

DWS INVEST CHINESE EQUITIES

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0273157635 -13,2% 278% 43,4%
Klasse FC LU0273146190 -13,0% 30,1% 48,3%
Klasse NC LU0273145622 -13,8% 25,1% 38,5%
Klasse TFC LU1663840285 -12,8% 30.2% 177%"
Klasse GBP D RD? LU0333022746 -18,9% 211% 45,9%
Klasse USD FC? LU0273176932 -19,5% 28,6% 58,8%
Klasse USD LC? LU0273164177 -20,2% 25,7% 52,4%
Klasse USD TFC® LU1663840368 -19,5% 30,2% 15,0%"
MSCI China 10/40 (EUR) -14.1% 28,0% 43,6%

¥ Klassen TFC und USD TFC aufgelegt am 5.12.2017
2in GBP
¥in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

auf das Wirtschaftswachstum
ebenfalls fir Unruhe am Markt
sorgten. Infolgedessen blfite
der MSCI China 10/40 Index
2021 rund 20% seines Werts in
US-Dollar ein.

Der Teilfonds Ubertraf 2021

den Referenzindex. Hierzu trug
vor allem seine Titelauswahl

im Informationstechnologie-,
Kommunikations- und Grund-
stoffsektor bei. Hingegen
schmalerten die Aktienauswahl

bei zyklischen Konsumgutern
sowie die Untergewichtung bei
Versorgungsunternehmen und
im Finanzbereich die Wertent-
wicklung des Teilfonds. Un-
geachtet des volatilen Markt-
umfelds im Jahr 2021 lag der
Schwerpunkt des Teilfonds bei
der Aktienauswahl weiterhin
auf hochwertigen Wachstums-
unternehmen, die zu einer
angemessenen Bewertung
gehandelt werden.



Die groRten Ubergewichtun-
gen des Teilfonds bestanden
unter anderem in den Sektoren
Basiskonsumguter und Indus-
trie. Angesichts der pandemie-
bedingten Konjunkturschwan-
kungen und der anhaltenden
Spannungen zwischen den USA
und China wurde der Basiskon-
sumgutersektor nach Einschat-
zung des Portfoliomanage-
ments weiter von der grofer
werdenden Mittelschicht und
dem hoherwertigen Konsum in
China profitieren. Zudem wur-
de davon ausgegangen, dass
mit dem Ziel der chinesischen
Regierung einer Forderung des
»allgemeinen Wohlstands” eine
wesentlich bessere Vermogens-
und Einkommensstruktur in

der Arbeiterschaft erreicht und
infolgedessen in China ein dau-
erhafter Trend zu hoherwerti-
gem Konsum ausgelost wird. Im
Industriesektor lag der Schwer-
punkt bei der Aktienauswahl
des Teilfonds auf High-End-In-
dustrieautomatisierungsanlagen
und der Lieferkette fur Elektro-
fahrzeuge, die nach Einschat-
zung des Portfoliomanagements
weiterhin von der politischen
Unterstltzung der chinesischen
Regierung profitieren werden.

Die grof3ten Untergewichtun-
gen des Teilfonds bestanden
unter anderem in den Sektoren
Finanzwesen und zyklische
Konsumguter. Im Finanzbereich
war das Portfoliomanagement
besorgt uber die Verschlechte-
rung der Aktiva-Qualitat im chi-
nesischen Banken- und Versi-
cherungssektor. Im Bereich der
zyklischen Konsumguter sah
das Portfoliomanagement das
sich verandernde regulatorische
Umfeld und die Abschwachung

des Gewinnwachstums im
Internet-Bereich kritisch.

Auf Einzeltitelebene zahlten

die Aktien von China Northern
Rare Earth, China State Con-
struction und Contemporary
Amperex Technology zu den
Top-Performern. China Northern
Rare Earth, einer der grofRten
Produzenten seltener Erden

in China, profitierte von den
hohen Rohstoffpreisen. China
State Construction, eines der
fihrenden Bauunternehmen in
China, profitierte von dem steti-
gen Wachstum im offentlichen
Mietwohnungsbau in China
und Hongkong. Contemporary
Amperex, einer der weltweit
grofdten Hersteller von Batterien
fur Elektrofahrzeuge, war Nutz-
nielder des rasanten weltweiten
Wachstums bei E-Autos, die
besonders in China und den
USA aus Grunden des Umwelt-
schutzes von staatlicher Seite
stark gefordert werden.

Eine der Anlagen mit der
schwachsten Wertentwicklung
war New Oriental Education,
ein fuhrender Anbieter von
Nachhilfe und Weiterbildung

in China. Die Aktie entwickelte
sich aufgrund der neuen, im
zweiten Quartal 2021 von der
Regierung eingefliihrten Bran-
chenregulierung, die das Unter-
richtsangebot flr die Klassen
K1-K9 in China begrenzt und
somit die Ertragsmaoglichkei-
ten fUr den Sektor stark ein-
schrankt, unterdurchschnittlich.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Der Teilfonds ist ein Produkt im
Sinne des Artikels 6 der Verord-

nung (EU) 2019/2088 (Verord-
nung Uber nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor).

Hinweis gemal} Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch
fur die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind fir
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfihrungen im Abschnitt
+Hinweise” enthommen werden.
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Jahresabschluss
DWS Invest Chinese Equities

Vermogensiibersicht zum 31.12.2021

l. Vermégensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien
2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermogensgegenstande

4. Forderungen aus Anteilscheingeschéften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei

Bestand in EUR

%-Anteil am

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fondsvermogen
6480 073,68 5,13
30 562 494,54 24,18
19 993 301,70 15,82
6 458 899,89 5,12
13 997 630,66 11,08
18 820 359,63 14,91
3177 808,72 2,51
14 311 294,04 11,35
4591 37766 3,63
118 393 240,52 93,73
8 244 925,03 6,52
61 669,46 0,05

61 275,33 0,05
-264 591,17 -0,21
-180 060,66 -0,14

126 316 458,51 100,00



DWS Invest Chinese Equities
Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

China International Travel Service Corp., Ltd ............
China Northern Rare Earth Group High-Tech Co., Ltd ... ..
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd ...........
ENN Natural Gas Co., Ltd
Estun Automation Co., Ltd
GoerTek, InCc. ...
Industrial Bank Co., Ltd ......... ... ... ........
Jiangsu Hengrui Medicine Co., Ltd ...............
Kweichow Moutai Co., Ltd . ....................
LONGi Green Energy Technology Co., Ltd
Luxshare Precision Industry Co., Ltd . ............. .
Ming Yang Smart Energy Group Ltd . ........... ... ...
Riyue Heavy Industry Co., Ltd . ......................
Shenzhen Inovance Technology Co., Ltd .
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co., Ltd . ... ..
Tongling Jingda Special Magnet Wire Co., Ltd ..........
Wouliangye Yibin Co., Ltd .
AIAGroup Ltd ...
AK Medical Holdings Ltd .. ......... ... ... .. ... ...
Alibaba Group Holding Ltd . .....................
ANTA Sports Products Ltd . .....................
Byd Co., Ltd ... ... ..
China Construction Bank Corp.  ..................
China Mengniu Dairy Co., Ltd  ................ ... .
China Merchants Bank Co., Ltd ......................
China Resources Beer Holdings Co., Ltd . ..............
China Resources Land Ltd ..
China State Construction International Holdings Ltd . ... ..
China Suntien Green Energy Corp., Ltd . ...............
Country Garden Services Holdings Co., Ltd
CSPC Pharmaceutical Group Ltd .. ...............
Dongfang Electric Corp., Ltd  ....................
Fosun Tourism Group . ...
Ganfeng Lithium Co., Ltd .................... ... ..
Great Wall Motor Co., Ltd . ....... ... .. ... ..........
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd .. .............
Hua Hong Semiconductor Ltd ..
Innovent Biologics, Inc. ... . o
JS Global Lifestyle Co., Ltd ........ ... ... ..........
KWG Property Holding Ltd .
LiNing Co., Ltd ... ...
Link REIT
Meituan Dianping .. ... .
Nexteer Automotive Group Ltd . ........... ... ...
PetroChina Co., Ltd  ......... ... ... ............
Pharmaron Beijing Co., Ltd ........... ... ... ...
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd .
Postal Savings Bank of China Co., Ltd . ................
Remegen Co., Ltd . ... .. ...
Sany Heavy Equipment International Holdings Co., Ltd ...
Sunny Optical Technology Group Co., Ltd ..............
Techtronic Industries Co., Ltd

Tencent Holdings Ltd ..........................
Tongcheng-Elong Holdings Ltd
Towngas China Co., Ltd .......... ... ...........
Tsingtao Brewery Co., Ltd . .....................
Wuxi Biologics Cayman, Inc. ..
Alibaba Group Holding Ltd -ADR- . ....................
Baidu, Inc. -ADR-
JD.com, Inc. -ADR- .
NetEase, Inc. -ADR- ... ... ... .. ... ..
Trip.com Group Ltd -ADR- .. ... ...
Yum China Holdings, Inc. . ........ ... .. ... ... .. ...,

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien
Moulin Global Eyecare .......... ... .. ... ... .. .....

Summe Wertpapiervermdgen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

33 646
173 800
31242
491 000
291 060
185 436
270 700
92 738
8048
219120
169 135
262 800
178 900
136 999
25800
946 800
58 900
207 800
392 000
294 100
183 000
102 500
7861 000
719 000
489 000
404 000
419111
2 050 000
1643 000
96 000
1742 000
648 400
374 800
1563 000
2856 500
19 900
489 000
143 000
320 500
8656 500
207 000
172 600
135 600
1447 000
5842 000
39 800
195 000
3 097 000
97 000
747 000
62 000
23 500
240 090
508 400

2 985 000
276 000
109 500
56 071

6 852

48 864
47 275
48 332
52 995

880 000

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

10 365

156 800

491 000
50 300
185 436
193 800
104 839

2 000

248 620
150 800
262 800
178 900
180 499
33 800
946 800
48 300
142 800
392 000
294 100
183 000
88 000

10 257 000
486 000
218 000
314 000
446 000
2618 000
1643 000
183 000
742 000
648 400
374 800
204 000
286 500
19 400
384 000
125 500
521 000
937 000
86 500
172 500
126 600
1447 000
6 692 000
50 900
180 500

2 731 000
97 000
1002 000
25900
86 000
71100
1004 000
2 985 000
276 000
134 000
22977
24912
9753

44 968

91 455
16 854

29 400
369 400
37 800

255 100

283 300
114 600

372 300
140 500

43 600
8 000

28 400
39 000

106 500
9812 000
69 000
96 000

292 000
568 000

203 000

51 000

34 600

92 500
200 500
2 141 500
277 500

232 800

850 000
99 400
391 500
1305 000

255 000
78 400
62 500
19 200

495 600

208 500
8428
18 060
68 016
32 445
43123

Wahrung

CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
usb
usb
usb
usb
usb
usb

HKD

Kurs

2175
45,78
590
18,3
26
54,45
19,05
50,01
2075
81,23
48,51
256,27
31,68
69,36
383
7,49
2265
79,15
6,46
109,9
1178
263
5,4
44,3
60,5
62,7
33
9,54
5,86
45,9
8,23
13,1
9,84
120
26,8
454,2
41,85
471
12,78
5,07
84,15
68,6
218,4
9,37
3,47
115,9
56,3
5,64
72,5
7,57
246,4
154,9
443,4
13,8
6,69
72,55
90
118,76
143
68,35
99,86
24,3
48,05

Kurswert
in
EUR

118 393 230,57

1012 5622,09
1100 873,37
2 550 366,79
1243 209,69
1047 060,62
1397 023,59
713 601,75
641 691,65
2310 563,31
2 462 693,01
068 092,31
918 845,32
784 164,75
314 735,19
367 194,44
981 187,19
837 695,90
860 573,21
286 463,23
3656 310,06
2 438 634,32
3 049 508,97
4801 996,70
3603 154,77
3 346 682,67
2 865 492,04
1 564 563,88
2212 343,39
1089 144,44
498 464,48
1621 803,70
960 869,93
417 200,65

2 076 935,35
865 548,10
1022 469,84
2315 019,33
761 916,27
463 350,02
490 657,31
1970 492,41
1338 639,13
3 347 666,84
15633 763,59
2293 196,81
521 815,30
1241 919,10
1940 891,56
795 536,37
639 685,91
1728 165,01
411 784,11
12 042 594,45
793 660,80
2259 023,53
2265 149,13
1114 825,59
5874 975,67
864 472,07

2 946 626,62
4 165 054,35
1036 188,13
2 246 600,56

9,95
9,95

118 393 240,52

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

93,73

0,80
0,87
2,02
0,98
0,83
1.1
0,57
0,51
1,83
1,95
0,85
0,73
0,62
1,04
1,08
0,78
1,46
1,47
0,23
2,89
1,93
2,41
3,80
2,85
2,65
2,27
1,24
1,76
0,86
0,40
1,28
0,76
0,33
1,64
0,69
0,81
1,83
0,60
0,37
0,39
1,66
1,06
2,65
1.21
1,82
0,41
0,98
1,54
0,63
0,51
1,37
0,33
9,63
0,63
1,79
1,79
0,88
4,65
0,68
2,33
3,30
0,82
1,78

0,00
0,00

93,73
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Stilck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Bankguthaben 8 244 925,03 6,52
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... .. .. ... .. ... . . EUR 606 118,56 0,48
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australische Dollar ........... ... ... ... . AUD 1 0,25 0,00
Chinesischer Renminbi .. ..................... ... CNY 10 520 976 1455 686,37 1,15
Britisches Pfund . . .. GBP 16 534 19711,20 0,01
Hongkong Dollar . . . .. HKD 21964 511 2 484 687,87 1,97
US-Dollar ... usb 4169 647 3678 720,78 2,91
Sonstige Vermogensgegenstande 61 669,46 0,05
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche ................. 59 598,04 0,05
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 2 071,42 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 61 275,33 0,05
S der Vermogensgeg ande 126 761 110,34 100,35
Sonstige Verbindlichkeiten -264 591,17 -0,21
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -264 591,17 -0,21
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften -180 060,66 -0,14
Summe der Verbindlichkeiten -444 651,83 -0,35
Fondsvermdgen 126 316 458,51 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stlck bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... . EUR 298,66
Klasse LC ... EUR 265,47
Klasse NC . .. . EUR 240,35
Klasse TFC ... ... . EUR 117,74
Klasse GBPDRD ... ... GBP 174,83
Klasse USD FC . . .. . usb 260,00
Klasse USD LC ... ... usb 231,70
Klasse USDTFC .. ... usb 115,03
Umlaufende Anteile

Klasse FC . .. Stiick 22 937,173
Klasse LC . .. Stiick 384 891,419
Klasse NC . .. . Stlick 60 206,067
Klasse TFC ... . Stlick 1572,500
Klasse GBPDRD ... ... . Stlick 313,086
Klasse USD FC . . .. .. Stiick 327,000
Klasse USD LC ... ... Stlick 12 188,328
Klasse USDTFC ... ... Stlick 24,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI China 10/40 Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 87,392
groBter potenzieller Risikobetrag ... .......... ... ... ... % 111,176
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............. % 98,836

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.
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Devisenkurse (in Meng iz)

per 30.12.2021
Australische Dollar ............... AUD 1,659185 = EUR 1
Chinesischer Renminbi ... CNY 7,227502 = EUR 1
Britisches Pfund .. ............... GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 8,839948 = EUR 1
US-Dollar ...................... usbD 1,133450 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermoégenswerte des Fondsvermdogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2021

flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 135 150 185,18
I. Ertrage 1. Ausschittung flr das Vorjahr . .................... EUR -489,83
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 1708 449,76 2. Mittelabfluss (netto) . ........................... EUR 12 255 374,93
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR 808,43 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .. EUR 9 742,90
3. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. EUR -109 808,96 4. Ordentlicher Nettoertrag ........................ EUR -956 569,52
5. Real te Gewinne/Verluste . .................... EUR 6 555 693,15
SummederErtrage .............. ... i, EUR 1599 449,23 6. Nettoveranderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste .. .............. EUR -26 697 478,30
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und Il. Wert des Fondsvermogens
negativen Einlagenverzinsungen .................. EUR -9134,41 am Ende des Geschéftsjahres ................... EUR 126 316 458,51
2. Verwaltungsvergltung . ..............oiiii.... EUR -2 278 657,82
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -2 205 745,26
erfolgsabhéngige Vergltung ... EUR -44 814,19
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 2 033,06
Administrationsvergitung . . . . . EUR -30 131,43 =
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR -3 058,36 Zusammensetzung der GeWInnelverIUSte 2021
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten . .. . .. EUR -34 601,92
5. Taxe d’Abonnement ....................... . EUR -71 649,19 . . ) )
6. Sonstige AUWENdUNGEN oo EUR 158 917,05 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) EUR 6 555 693,15
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -2 556 018,75 aus: R
Wertpapiergeschéften. ......................... EUR 6 186 399,25
IIl. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR -956 569,52 Devisen(terminjgeschéften ...................... EUR 369 293,90
IV. VerauRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR 6 555 693,15
Angaben zur Ertragsverwendung *
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 6 555 693,15 9 9 9
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 5599 123,63 Klasse FC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Klasse LC
Klasse FC 0,91% p.a., Klasse LC 1,68% p.a., Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse NC 2,39% p.a., Klasse TFC 0,91% p.a.,
Klasse GBP D RD 1,02% p.a., Klasse USD FC 1,02% p.a., Klasse NC
Klasse USD LC 1,88% p.a., Klasse USD TFC 1,02% p.a.
. . Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus. Klasse TFC
Zudem fiel aufgrund der Outperformance gegeniiber seiner vorgegebenen Orientierungs- Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
groRe fur den Fonds im Geschaftsjahr vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 eine erfolgsabhédngige
Verai in Hoh
erglitung in Hhe von Klasse GBP D RD
Klasse FC 0,46% p.a., Klasse TFC 0,42% p.a. Art per Wahrung Je Anteil
des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an. Endausschiittung 4.3.2022 GBP 0,13

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 305 193,21.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Klasse USD FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD LC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschiittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des

Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdégen am Ende des Geschéftsjahres

20271, EUR 126 316 458,51
2020. . . . EUR 135150 185,18
2019, . EUR 122 208 223,01

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2021 Klasse FC 298,66
Klasse LC 265,47
Klasse NC . 240,35
Klasse TFC . ... ... ... . . 117,74
Klasse GBP D RD 174,83
Klasse USDFC ....................... . 260,00
Klasse USDLC ....................... . 231,70
Klasse USD TFC 115,03
2020 Klasse FC 343,43
Klasse LC . . . 305,87
Klasse NC . ... ... ... .. ... ... ..., 278,88
Klasse TFC .. ... ... 135,08
Klasse GBP D RD . 216,91
Klasse USDFC . ................ ... ...... 322,85
Klasse USDLC ................ .. ... ..... 290,20
Klasse USD TFC 142,84
2019 Klasse FC ... ... i . 283,63
Klasse LC ... ..o i 254,53
Klasse NC . ... ... ... .. .. ... .. ......... 233,70
Klasse TFC . ... ... ... ... . 111,70
Klasse GBP D RD 170,85
Klasse USDFC . ............... .. ... ..... 243,82
Klasse USDLC ................. ... ..... 220,40
Klasse USD TFC 107,61
Abwicklung von Transaktionen fiir Rech des Fond og uber eng verbund Unterneh (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitdten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwadsserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds flhren, da der Nettoinventarwert
unter Umsténden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um grof3e (Netto-)Zu- bzw.
Abflisse im (Teil-)Fonds zu bewdltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fihren, die betrachtlich unter bzw. Uber den Marktpreisen
liegen, die unter gewodhnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fur die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine
festgelegte Schwelle Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing-
Mechanismus flr einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditdt und den geschéatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn grof3e Nettoabfllisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
mafen Anwendung. Falls flr den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhéngige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren flr jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf?
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss bericksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

* Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
* Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
* zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieflich des Swing-Schwellenwerts), das
Ausmafd der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaRigen Abstanden Uberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht tibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfigbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf (iber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhéhen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com ver6ffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfllisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgefiihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht tberschritten haben.
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Jahresbericht

DWS Invest Conservative Opportunities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
Conservative Opportunities ist
ein Multi-Asset-Fonds mit integ-
riertem Risikomanagement. Der
Dachfonds investiert zu min-
destens 25% des Teilfondsver-
mogens in Zielfonds. Fur den
Teilfonds konnen Anteile an in-
und auslandischen Aktienfonds,
Multi-Asset-Fonds, Rentenfonds
und geldmarktnahen Wertpa-
pierfonds erworben werden.
Das Teilfondsvermogen kann
zudem in Aktien, verzinslichen
Wertpapieren, Aktienzertifi-
katen und Wandelschuldver-
schreibungen angelegt werden.
Das Anlageumfeld war im
Berichtszeitraum neben immer
noch sehr niedrigen Zinsen
sowie Schwankungen an den
Kapitalmarkten vor allem auch
von der Coronakrise* gepragt.
Vor diesem Hintergrund erzielte
der Teilfonds im Geschafts-

jahr bis Ende Dezember 2021
einen Wertzuwachs von 3,7%
je Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfolio des Teilfonds setz-
te sich sowohl auf der Renten-
seite als auch auf der Aktiensei-
te aus einem Korb von Zielfonds
zusammen.

Auf der Rentenseite investier-

te der Teilfonds vorwiegend in
den Teilfonds DWS Invest Euro
High Yield Corporates der DWS
Invest, SICAV und daneben u.a.
in den Xtrackers Il EUR High
Yield Corporate Bond UCITS ETF.
Das Aktienportefeuille wurde im
Wesentlichen durch die Multi-
Asset-Fonds DWS ESG Dynamic

DWS INVEST CONSERVATIVE OPPORTUNITIES

Wertentwicklung seit Auflegung
15

12
109

106
103

__\/
100 V

97

94,

T T
30.8.19* 12/19 6/20

I DWS Invest Conservative Opportunities (Anteilklasse LC)

T T 1
12/20 6/21 12/21

* aufgelegt am 30.8.2019 =100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

DWS INVEST CONSERVATIVE OPPORTUNITIES

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung”
Klasse LC LU2034326152 37% 121%

Klasse FD LU2034326079 4,4% 13,6%

Klasse LD LU2034326236 3,7% 121%

Klasse NC LU2161839753 3,6% 75%

Klasse ND LU2034326319 3,5% 11,6%

" Klassen FD, LC, LD und ND aufgelegt am 30.8.2019 / Klasse NC aufgelegt am 29.5.2020

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

Opportunities und DWS Concept
Kaldemorgen und zudem

durch ETFs (Exchange Traded
Funds) wie beispielsweise den
Xtrackers MSCI World Infor-
mation Technology UCITS ETF
und den Xtrackers MSCI World
Financials UCITS ETF dargestellt.

Die Entwicklung an den in-
ternationalen Kapitalmarkten
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der
Coronavirus-Pandemie und
deren gesellschaftlichen sowie
okonomischen Folgen fur die
Weltgemeinschaft. Demge-
genuber unterstutzte die — an-
gesichts der abgeschwachten
Weltkonjunktur — extrem locke-

re Geldpolitik der Zentralbanken
der Industrielander die Kursent-
wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Jahresanfang 2021
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begunstigt durch
die von der internationalen
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen

und MalRRnahmenpakete mit
dem Ziel, die wirtschaftlichen
Auswirkungen der Coronakrise
zu bewaltigen, und durch die
Zulassungsbeantragungen fur
COVID-19-Impfstoffe sowie

die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a.
durch die deutlich gestiegenen



Preise an den Rohstoffmark-
ten, den Corona bedingten
Konsum-Nachholbedarf sowie
partielle Angebotsverknappung
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dampften die
dynamische Ausbreitung des
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbundene
neue Beschrankungen die Kon-
junkturperspektiven. Vor dem
Hintergrund einer global hohen
Verschuldung und historisch
extrem niedriger Zinsen kam

es an den Anleihemarkten im
Berichtsjahr bis Ende Dezember
2021 zum langeren Laufzeiten-
de hin unter Schwankungen zu
Kursermafdigungen bei einem
Anstieg der Anleiherenditen

auf einem immer noch sehr
niedrigen, zum Teil negativen
Renditeniveau. An den Un-
ternehmensanleihemarkten
verbuchten High Yield-Titel
Kurssteigerungen bei verrin-
gerten Risikoaufschlagen und
konnten damit Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) mit
Investment-Grade-Status, die
schwacher notierten, outper-
formen. Die internationalen
Aktienborsen schlossen das
Jahr 2021 mit deutlichen Kurs-
steigerungen ab, zeichneten
allerdings ein differenziertes
Bild. Wahrend die Aktienmarkte
in den westlichen Industrielan-
dern — begunstigt insbesondere
durch die schnelle Erholung der
Unternehmensgewinne — kraf-
tige Kurszuwachse verzeich-
neten, bildeten die Borsen der
Emerging Markets das Schluss-
licht.

Der Teilfonds war zudem in den
Xtrackers Physical Gold ETC
(Exchange Traded Commodity)
investiert, was sich aufgrund

des im Berichtszeitraum gesun-
kenen Goldpreises dampfend
auf das Anlageergebnis des
Teilfonds auswirkte.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Das Sondervermogen bewirbt
okologische und/oder soziale
Merkmale im Sinne des Arti-
kels 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen

fur regelmafige Berichte flr
Finanzprodukte im Sinne des
Artikels 8(1) gemalfs Verordnung
(EU) 2019/2088 (Verordnung
Uuber nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor)
konnen den Angaben gemaf
Verordnung (EU) 2019/2088
sowie gemafd Verordnung (EU)
2020/852 im hinteren Teil des
Berichts entnommen werden.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch
fir die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind flr
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfuhrungen im Abschnitt
,Hinweise” entnommen werden.
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Jahresabschluss
DWS Invest Conservative Opportunities

Vermogensibersicht zum 31.12.2021

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 2916 227,61 0,29
Dauerhafte Konsumgiter 674 299,61 0,06
Finanzsektor 9278 668,10 0,91
Summe Aktien 12 869 195,32 1,26
2. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 48 839 343,52 4,78
Summe Anleihen 48 839 343,52 4,78
3. Investmentanteile
Aktienfonds 194 611 290,83 19,04
Sonstige Fonds 433786 171,10 42,47
Rentenfonds 202 238 750,43 19,80
Summe Investmentanteile 830 636 212,36 81,31
4. Derivate -7 632 285,76 -0,75
5. Bankguthaben 137 083 007,79 13,42
6. Sonstige Vermogensgegenstande 250 589,75 0,02
7. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 622 693,99 0,06
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -742 924,00 -0,07
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -340 107,08 -0,03
lll. Fondsvermogen 1021 585 725,89 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Conservative Opportunities

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kéufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Goodman Group .. ..o v e Stlick 9 053 9 053
Partners Group Holding AG . .......... ... ... ....... Stlick 82 82
ASML Holding NV ... Stick 454 303
Infineon Technologies AG L Stlck 1441 963
Segro PLC .o Stlick 6 444 6 444
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd .. ............. Stlick 5575 5575
Link REIT ... A Stiick 11472 11472
Tokyo Electron Ltd ................ Stlck 160 108
Advanced Micro Devices, Inc.  ....... Stlick 3027 2022
Alexandria Real Estate Equities, Inc. Stlick 694 694
American Tower Corp.  ............. L Stlick 2421 2421
Ameriprise Financial, Inc. .......... ... ... . Stlick 535 535
Analog Devices, Inc. Stlick 385 258
Applied Materials, Inc. L Stlick 907 607
AvalonBay Communities, Inc.  .......... ... ... ... Stlick 761 761
Bank of New York Mellon Corp./The . ................. Stlck 3678 3678
BlackRock, Inc. L Stlick 693 693
Boston Properties, Inc. ... ... .o Stlck 814 814
Broadcom, INC. . ... ... .. Stlck 430 288
Charles Schwab Corp./The .......... S Stlck 7 019 7 019
CME Group, Inc. ... L Stlck 1780 1780
Crown Castle International Corp. - Stlick 2 335 2335
Digital Realty Trust, Inc. ............ L Stlick 15613 15613
Duke Realty Corp. . ... . Stlick 2 048 2048
Equinix, InC. ... . Stlck 486 486
Equity Residential ........ ... .. .. ... .. i Stlick 1928 1928
Essex Property Trust, Inc. Stlick 357 357
Extra Space Storage, Inc. Stlick 706 706
Goldman Sachs Group, Inc. ... i Stlck 1447 1447
Healthpeak Properties, Inc. .............. L Stlick 2 968 2 968
Intel Corp. ..o - Stlick 2316 1547
Intercontinental Exchange, Inc. o Stlck 2716 2716
Invitation Homes, Inc.  .................. . Stlck 3108 3108
KKR & Co., Inc. ... ... Stlck 2001 2001
KLA-TENCor Corp. ..o oo Stlick 151 100
Lam Research Corp. Stlick 145 98
Micron Technology, Inc. L Stlick 1163 777
Mid-America Apartment Communities, Inc.  ............ Stlck 626 626
Moody's Corp. Stlick 710 710
Morgan Stanley S Stlick 5911 5911
MSCI, Inc. oo Stiick 314 314
Nasdag, Inc. ... Stlck 490 490
NVIDIA Corp. ..o ... Stuck 2612 1959 437
NXP Semiconductors NV Stiick 293 196
Orion Office Reit, Inc. L Stick 203 203
Prologis, Inc. ... .. S Stick 3987 3987
Public Storage ... oo S Stlick 868 868
QUALCOMM, Inc. ... Stiick 1091 729
Realty, Income Corp. ... ... Stlck 2 033 2 033
S+P Global, Inc. L Stick 1020 1020
SBA Communications Corp. . ... Stlck 588 588
Simon Property Group, Inc. . ... .. o Stlck 1744 1744
State Street Corp. ... Stlck 1621 1621
Sun Communities, Inc. ... ... ... ... Stick 585 585
T Rowe Price Group, Inc. .. ..., Stick 973 973
Texas Instruments, Inc.  ...................... Stick 986 659
Ventas, Inc. ... .. L Stick 2 046 2 046
Welltower, Inc. .. ... .. ... .. Stick 2280 2280
Weyerhaeuser Co. ... ..o Stlck 4059 4059
Verzinsliche Wertpapiere
1,875 % ADLER Real Estate AG (MTN) 2018/2023 . ..... EUR 100 000
1,875 % DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG (MTN)

2019/2024 ... EUR 100 000
4,875 % Inter Media and Communication SpA -Reg- (MTN)

2017/2022 ... EUR 93 433 2 300
6,375 % Schoeller Packaging BV -Reg- (MTN) 2019/2024 . EUR 100 000
4,00 % Telecom ltalia SpA/Milano (MTN) 2019/2024 . .. EUR 100 000
2,125 % Volvo Car AB (MTN) 2019/2024 .............. EUR 100 000
1,50 % European Investment Bank (MTN) 2017/2024 .. NOK 25 000 000 25 000 000
1,625 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2019/2024 NOK 65 000 000 65 000 000
1,125 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2021/2025 . ... NOK 50 000 000 50 000 000
1,625 % European Investment Bank (MTN) 2020/2025 .. usD 5000 000 5000 000
0,375 % European Investment Bank 2021/2024 ........ usD 10 000 000 10 000 000
1,375 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2019/2024 usb 4000 000 4000 000

Wahrung

AUD
CHF
EUR
EUR
GBP
HKD
HKD
JPY

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

26,96
15185
707
40,76
14,25
454,2
68,6
66 280
147,02
222,59
288,87
305,79
176,21
169,66
250,88
58,44
907,94
115,33
670,76
85,47
229,37
207,615
175,74
64,91
838,66
90,65
352,99
225,11
388,8
36,18
51,95
137
45,13
75,3
433,66
722,89
93,79
228,48
395,56
99,71
616,42
210,13
300,64
230,84
18,7
166,9
370,95
185,49
71,98
474
386,36
159,81
94,35
210,01
198,24
190,9
51,44
85,82
41,05

94,58
98,799

98,033
101,888
105,019
103,62
100,12
100,375

98,321
101,673

98,603
1011

Kurswert
in
EUR

61708 538,84

156 636,15
120 245,86
320 978,00
58 735,16
109 476,23
286 445,70
89 025,32
81 298,28
392 632,65
136 289,59
617 013,70
144 335,99
59 853,40
127 761,79
168 441,18
189 635,44
555 121,39
82 825,54
254 468,01
529 281,26
360 208,69
427 703,88
234 588,72
117 284,10
369 600,07
154 195,76
111 180,39
140 215,84
496 354,95
94 739,27
106 150,41
328 282,63
123 749,63
132 935,09
57 772,86
92 477,86
96 235,17
126 188,59
247 743,58
519 992,70
170 767,00
90 840,96
692 815,36
59 672,78
3349,156
587 083,87
284 074,78
178 643,00
129 106,11
426 556,03
200 432,00
245 894,04
134 934,34
108 391,05
170 177,33
166 065,88
92 864,76
172 631,85
147 004,21

94 580,00
98 799,00

91 595,50
101 888,00
105 019,00
103 620,00

2509 448,11
6541 182,78
4928 714,49
4485 111,22
8699 368,00
3567 867,53

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

6,04

0,02
0,01
0,03
0,01
0,01
0,03
0,01
0,01
0,04
0,01
0,06
0,01
0,01
0,01
0,02
0,02
0,05
0,01
0,02
0,05
0,04
0,04
0,02
0,01
0,04
0,01
0,01
0,01
0,05
0,01
0,01
0,03
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,02
0,05
0,02
0,01
0,07
0,01
0,00
0,06
0,03
0,02
0,01
0,04
0,02
0,02
0,01
0,01
0,02
0,02
0,01
0,02
0,01

0,01
0,01

0,01
0,01
0,01
0,01
024
0,64
0,48
044
0,85
035
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DWS Invest Conservative Opportunities

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

0,375 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2020/2025 usb

0,25 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2021/2023 .. .. usb
0,560 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2021/2024 .. .. usb
8,375 % Time Warner Entertainment Co. LP 1993/2023 .. usb

Investmentanteile
Gruppeneigene Investment ill

Deutsche ESG Dynamic Opportunities -SC- EUR - (0,200%) Anteile
DWS Concept - DWS Concept Kaldemorgen -IC100-

EUR-(0,350%) ..ottt Anteile
DWS Invest SICAV - DWS Invest Euro High Yield Corporates
-RC-EUR-(0,350%) . . .o oo oo Anteile
DWS Invest SICAV - DWS Invest Credit Opportunities | -FC-
EUR-(0,600%) .. ... Anteile
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers Equity Momentum Factor

UCITS ETF (DR) -1C- EUR - (0,250%) .. ......... oo Anteile
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Communication

Services UCITS ETF -1C- EUR - (0,250%) .. ............. Anteile
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Consumer Staples

UCITS ETF -1C- EUR - (0,250%) .. ... .cuoiiiiiinnn. Anteile
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Consummer

Discretionary Index UCITS ETF -1C- EUR - (0,250%) ... ... Anteile
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Financials UCITS

ETF -1C- EUR-(0,100%) ...\ Anteile
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Health Care UCITS

ETF-1C- EUR-(0,250%) ...\ Anteile
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Information

Technology UCITS ETF -1C- EUR - (0,100%) . .. .......... Anteile
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Minimum Volatility

UCITS ETF-1C- EUR - (0,250%) .. ....oouviiinn Anteile
Xtrackers |E Physical Gold ETC Securities EUR - (0,250%) . . Anteile
Xtrackers Il - EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF

S1C-EUR - (0,200%) .« oo oot Anteile

Gruppenfremde Investmentanteile

THEAM Quant - Cross Asset High Focus -M- EUR -

(0,300%) o oo Anteile
Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI World Index 03/2022 (DB) . ..................... Stlick

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices
Put Dax Index 06/2022 12 000 EUR (DB) ............... Stlick
Call Dax Index 06/2022 15 000 EUR (DB) ............... Stlick

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
US Treasury Notes 30 year Futures 03/2022 (DB) ......... Stlick
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2022 (DB) .......... Stlick

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
CHF/EUR98MIi0. ...
JPY/EUR G 038,7 Mio. ...t

Geschlossene Positionen

AUD/EURB3,6 Mi0. ...t
CAD/EUR 61,6 Mio. ................
CHF/EUR9,8Mio. ................. S
NOK/EUR 15,2 Mio. ...

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

5000 000
8 000 000
7 000 000

100 000

3016 396

1638843

1083 693

72 000

251887

458 985

453 192

238 445

1688 044

660 243

582 625

1074 380
1940916

619 786

580 000

-4.812

36
36

125
-6567

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

5000 000
8 000 000
7 000 000

1512 055

877 423

589 569

923 699

2461 743

1353 269

984 984

4821323

1647 837

1115591

2 363 304
2 028 689

1193 699

580 000

36
36

125
121

52 677

671812

2031619

912 769

1042137

3770081

999 662

959 059

1278 924
87773

1370 258

4812

678

Wahrung

%
%
%
%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

Kurs

97,273
99,676
98,727
108,629

62,35
113,5
123,19
107,81

50,27

18,198

41,005

52,22

22,69

45,645

60,25

36,38
24,59

21,377

102,94

Kurswert
n
EUR

4291 013,58
7 028 169,67
6097 215,63

95 751,01

830 636 212,36

188 072 290,60
186 008 680,50
133 500 140,67
7 762 320,00
12 662 359,49
8 352 609,03
18 5683 137,96
12 451 597,90
38301 718,36
30 070 767,44
35 103 156,25

39 085 944,40
47 727 124,44

13 249 165,32

59 705 200,00

892 344 751,20

-6 518 792,51

-6 291 002,51

22 500,00
-250 290,00

-29 404,53

130 099,24
-169 503,77

-1 084 088,72

61 797,43
-697 931,34

-172 916,22
-62 589,08
26 061,15
-201 093,69

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,42
0,69
0,60
0,01

81,31

18,41
18,21
13,07
0,76
1,24
0,82
1,82
1,22
3,75
2,94
3,43

3,82
4,67

1,30

5,85

87,35

-0,64

-0,62

0,00
-0,02

0,00

0,01
-0,01

-0,11

0,01
-0,06

-0,02
0,00
0,00

-0,02



DWS Invest Conservative Opportunities

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Devisentermingeschafte (Verkauf)
Offene Positionen
EUR/AUD 0,1 Mio. ...
EUR/CAD 0,1 Mio. ................. o
EUR/NOK 11,1 Mio. ...
EUR/USD 40,3 Mio. ..o
Geschlossene Positionen
EUR/USD 40,3 Mi0. ..o
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... ... ... ... ... EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ... ... .. ... GBP 1132892
Danische Kronen .................. L DKK 4967 092
Norwegische Kronen NOK 1864514
Schwedische Kronen SEK 7919017
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ......... ... ... ... .. .. AUD 22 465
Hongkong Dollar ... ... .. . HKD 12 253 573
Japanischer Yen L JPY 461 131 716
Kanadischer Dollar ....... .. ... .. ... ... . ... ..... CAD 772 369
Schweizer Franken . ... ... ... ... ... il CHF 652 867
US-Dollar ... usb 2 432 908

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschittungsanspriche .. ...............
Zinsanspriche . . ...
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermodgensgegenstande *

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermoégen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
n
EUR

-7,52
2,89
-104 040,13
189 024,17

-222 396,38

137 083 007,79

125 858 055,72

1350 634,26
667 943,45
186 931,77
773 642,28

14 407,89
1386 158,97
3535 117,44

533 181,06
630 472,57
2 146 462,38

250 589,75
19211,18

231 378,57

622 693,99
1030 708 027,61

-742 924,00
-742 924,00

-340 107,08
-9 122 301,72

1021 585 725,89

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00
0,00
-0,01
0,02

-0,03

13,42

12,32

0,13
0,06
0,02
0,08

0,00
0,14
0,35
0,05
0,06
0,21

0,02
0,00
0,02
0,06
100,89

-0,07
-0,07

-0,03
-0,89

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FD EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD EUR
Klasse NC EUR
Klasse ND EUR
Umlaufende Anteile

Klasse FD Stlick
Klasse LC Stlck
Klasse LD Stlck
Klasse NC Stlck
Klasse ND Stlck

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
70% iBoxx Euro Overall Index, 30% MSCI All Country World Index, in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ ... % 55,670
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. ... % 97,600

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 77,200

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

113,49
112,11
112,00
107,45
111,54

12 316,000
185 461,257
8921 458,312
100,000

1 448,000
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Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,5, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 601 542 420,93.

Marktschliissel

Terminboérsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschéaften)
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Bofa Securities Europe S.A., Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, J.P. Morgan AG, Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in M otiz)
per 30.12.2021

Australische Dollar ............... AUD 1,659185 = EUR 1
Kanadischer Dollar ............... CAD 1,448606 = EUR 1
Schweizer Franken . .............. CHF 1,035520 = EUR 1
Daénische Krone DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund . .. GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar . . . HKD 8,839948 = EUR 1
JapanischerYen ....... .. ... .. ... JPY 130,443111 = EUR 1
Norwegische Krone NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Krone SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar ............ ... ... usb 1,133450 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass darliber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(,Zielfonds”) hielt, kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBRnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich) Entwicklung des Fondsvermégens 2021
flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 I.  Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschaftsjahres 430 470 177,01
I. Ertrage 1. Ausschittung flr das Vorjahr . ............... .. -275 361,29
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ............ .. EUR 275 758,25 2. Mittelzufluss (netto). . . ..................... L. 564 960 396,66
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) . . ... .. EUR 229 951,06 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. .. -5 905 153,55
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen (vor Quellensteuer) ..... EUR 1287,40 4. Ordentlicher Nettoertrag . .................. . -7 234 754,90
4. Ertrdge aus Investmentanteilen . ......... ... . ... .. EUR 532 295,03 5. Realisierte Gewinne/Verluste . ................. ... -6 864 774,27
5. Abzug auslandischer Quellensteuer . ............... EUR -66 539,05 6. Nettoverdnderung der nicht
realisierten Gewinne/Verluste . ................... EUR 46 435 196,23
SummederErtrage ............ .. .. i, EUR 982 752,69
Il. Wert des Fondsvermégens
Il. Aufwendungen am Ende des Geschaftsjahres ................... EUR 1021 585 725,89
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen . ................. EUR -633 300,01
2. Verwaltungsvergltung ... ... EUR -7 112 576,60 _
davon: Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021
Basis-Verwaltungsvergitung .. EUR -7 025 052,01
Administrationsvergltung . . . .. EUR -87 524,59
3. Verwahrstellenverglitung .. ...................... EUR 22 192,96 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR -6 864 774,27
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... .. EUR -76 232,09
5. Taxe d’Abonnement ............ ... ... EUR -366 339,561 aus: R
6. Sonstige Aufwendungen .. ...................... EUR -106 866,42 Wertpapiergeschaften. ......................... EUR 45689 392,11
davon: Devisen(termin)geschéften .. .................... EUR -3 732 331,66
andere . ..o EUR -106 866,42 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften! ... EUR -48 821 834,72
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -8 217 507,59 ) Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschéfte und/oder Geschafte aus
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR -7 234 754,90
IV. VerauBerungsgeschifte *
Realisierte Gewinne/Verluste . ....................... EUR -6 864 774,27 Angaben zur Ertragsverwendung
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR -6 864 774,27
Klasse FD
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR -14 099 529,17 Art per Wihrung Je Anteil
Endausschittung 4.3.2022 EUR 0,05
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: Klasse LC
Klasse FD -0,13% p.a., Klasse LC 0,80% p.a., Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse LD 0,77% p.a., Klasse NC 0,91% p.a.,
K ND 0,98% p.a.
asse DE% pa Klasse LD
Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebuthren (ohne Art e Wih Je Anteil
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf per ahrung © Antel
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus. Endausschiittung 4.3.2022 EUR 0,05
Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen angefallen.
Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Soweit die Zielfonds Klasse NC
ihrerseits eine TER veréffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds beriicksichtigt (syn- - : - -
thetische TER). Bei Nichtverdffentlichung einer TER auf Zielfondsebene wird die All-In-Fee/ ~ Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische TER belief sich auf:
Klasse FD 0,13% p.a., Klasse LC 1,06% p.a., Klasse ND
Klasse LD 1,03% p.a., Klasse NC 1,17% p.a., Art per Wihrung Je Anteil
Klasse ND 1,24% p.a.
Endausschiittung 4.3.2022 EUR 0,05
Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 78 984,68. * Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Die Transaktionskosten bericksichtigen sdmtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fur Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Geschéftsjahres werden thesauriert.

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

2020, EUR 1021585 725,89
2020, . EUR 430470 177,01
20719, . EUR 10 160 529,37

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2021 Klasse FD EUR 113,49
Klasse LC EUR 112,11
Klasse LD EUR 112,00
Klasse NC EUR 107,45
Klasse ND EUR 111,54

2020 Klasse FD EUR 108,74
Klasse LC EUR 108,10
Klasse LD EUR 108,03
Klasse NC EUR 103,74
Klasse ND EUR 107,80

2019 Klasse FD EUR 101,04
Klasse LC EUR 100,88
Klasse LD EUR 100,88
Klasse NC EUR -
Klasse ND EUR 100,82

d

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermégens tiber eng verb Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,12 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 18 751 236,26.



Jahresbericht

DWS Invest Convertibles

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die Er-
wirtschaftung einer Uberdurch-
schnittlichen Rendite in Euro.
Hierzu investiert der Teilfonds
weltweit in Wandel- und Opti-
onsanleihen in- und auslandi-
scher Emittenten, die auf Euro
lauten oder gegen den Euro ab-
gesichert sind. Bei der Auswabhl
der Anlagen werden neben
dem finanziellen Erfolg 6kologi-
sche und soziale Gesichtspunk-
te und die Grundsatze einer gu-
ten Corporate Governance (sog.
ESG-Faktoren) berlcksichtigt.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-
19-Pandemie, hoher Verschul-
dung weltweit, immer noch
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie der Unsicherheit hin-
sichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken gepragt.

Die Entwicklung an den in-
ternationalen Kapitalmarkten
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der
Coronavirus-Pandemie* und
deren gesellschaftlichen sowie
okonomischen Folgen fur die
Weltgemeinschaft. Demge-
genuber unterstutzte die — an-
gesichts der abgeschwachten
Weltkonjunktur — extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken
der Industrielander die Kursent-
wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Jahresanfang 2021
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begunstigt durch
die von der internationalen
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen
und Malnahmenpakete mit
dem Ziel, die wirtschaftlichen

DWS INVEST CONVERTIBLES
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

DWS INVEST CONVERTIBLES
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU0179219752 2,4% 26,9% 21,6%
Klasse FC LU0179220412 1,8% 29,0% 25,0%
Klasse FC (CE) LU0740833669 4,0% 34,6% 281%
Klasse FD LU0616868518 1,8% 29,0% 25,0%
Klasse LC (CE) LU0740833404 3,4% 32,4% 24,6%
Klasse LD LU0179219919 2,4% 26,9% 21,6%
Klasse NC LUO179220255 2,8% 25,4% 19,2%
Klasse PFC LU1054326076 -3,0% 26,3% 19,8%
Klasse RC (CE) LU1483365398 4,2% 35,4% 29,3%
Klasse TFC LU1663841507 1,8% 29,0% 19,1%"
Klasse TFD LU1663843032 -1,8% 29,0% 19,1%"
Klasse CHF FCH? LU0616868195 2% 276% 22,2%
Klasse CHF LCH? LU0616867890 2,6% 25,5% 18,9%
Klasse GBP DH RD¥ LU0399358133 1,3% 314% 29,4%
Klasse SEK FCH? LU1282658647 -1,6% 29,5% 24,6%
Klasse SEK LCH® LU1282658720 2,2% 272% 211%
Klasse USD FCH® LU0273179522 -0,9% 36,2% 379%
Klasse USD LCH® LU0273170141 -1,5% 33,9% 34,1%
Klasse USD TFCH® LU1663844279 -1,0% 361% 29,4%"

" Klassen TFC, TFD und USD TFCH aufgelegt am 5.12.2017

2in CHF
9in GBP
“in SEK
9in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021
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Auswirkungen der Coronakrise
zu bewaltigen, und durch die
Zulassungsbeantragungen flr
COVID-19-Impfstoffe sowie

die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a.
durch die deutlich gestiegenen
Preise an den Rohstoffmark-
ten, den Corona bedingten
Konsum-Nachholbedarf sowie
partielle Angebotsverknappung
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dampften die
dynamische Ausbreitung des
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschrankungen die
Konjunkturperspektiven. Vor
diesem Hintergrund verzeichne-
te der Teilfonds im Geschafts-
jahr bis Ende Dezember 2021
einen Wertruckgang von 2,4%
je Anteil (Anteilklasse LC; nach
BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im abgelaufenen Geschaftsjahr
hielt das Portfoliomanagement
angesichts phasenweise starker
Kursschwankungen an der brei-
ten Diversifizierung des Port-
folios fest. Der Teilfonds bietet
ein international ausgerichtetes
Wandelanleihen- Portfolio.

Das Management investierte
Uberwiegend in Wertpapiere
von Unternehmen mit seiner
Einschatzung nach Uberzeu-
gendem Geschaftsmodell und
uberdurchschnittlich guten
Wachstumsperspektiven.
Regional bildeten nach wie vor
Wandelanleihen aus den USA
und Europa in der Berichtspe-
riode den grof3ten Anteil am
Portfolio. Grund war, dass hier
die grofRte Auswahl an interes-

santen und attraktiv bewerteten
Underlyings und Strukturen
existierte.

Im Rahmen seiner Ausrichtung
wiesen die im Bestand gehal-
tenen Titel im Durchschnitt
Investment-Grade-Status auf,
das heif3t ein Rating BBB und
besser der fihrenden Ratin-
gagenturen. Engagements in
High Yield Convertible Bonds
sind unter Risikoaspekten
ebenfalls beigemischt worden.
Dabei handelte es sich um Titel
aus dem Non-Investment-Gra-
de-Bereich, die an den Markten
grundsatzlich mit merklich ho-
heren Risikopramien gehandelt
werden, allerdings erfahrungs-
gemald auch spurbar hohere
Kursschwankungen verzeich-
nen. Der Fokus des Portfolio-
Managements lag dabei grund-
satzlich auf sogenannten Large
Caps grof3erer, international
bekannter Unternehmen mit
hoher Borsenkapitalisierung.
Zur Diversifikation fanden dane-
ben auch sogenannte Mid Caps
(Unternehmen mit mittlerer
Borsenkapitalisierung) Bertick-
sichtigung. Zu den wichtigsten
Auswahlkriterien zahlten die
Ertrags- und Liquiditatslage der
Titel im Zusammenhang mit der
Geschaftsentwicklung.

Branchenmalig favorisierte das
Management wachstumsstarke
Unternehmen aus dem IT- und
Technologiesektor und daneben
Konsumwerte. Zudem fanden
Titel aus dem Gesundheitssek-
tor vorzugsweise mit stabilen
Ertragen Berucksichtigung im
Portfolio.

Herausforderungen fur das
Portfoliomanagement brachte

die Aktiensensitivitat des Teil-
fonds mit sich, in einem Umfeld
historisch niedriger Zinsen. Das
Portfolio-Management kon-
zentrierte sich dabei vor allem
auf Wandelanleihen mit einem
Aktien-Delta in einer Bandbrei-
te zwischen 30 und 60%. Das
Delta drickt die Sensitivitat
der jeweiligen Wandelanleihe
in Abhangigkeit von der Ande-
rung des Preises des Basiswer-
tes aus. Das Portfolio wurde
permanent angepasst. Dabei
nahm das Management Gewin-
ne mit bei Titeln mit hoherer
Sensitivitat gegenuber Markt-
preisanderungen (und Uber-
durchschnittlich hohem Delta)
zugunsten moderat bewerteter
Titel (mit niedrigerem Delta),
um das Portfolio balancierter
auszurichten.

Der Markt fur Wandelanleihen
bewegte sich in einem turbu-
lenten (und v.a. schwierigen)
Geschaftsjahr. Engagements in
Electricité de France SA (EDF)
verloren im Dezember nach
der Entdeckung von Fehlern in
einem der Kraftwerke deutlich
an Wert. Schwach waren auch
E-Commerce-Unternehmen
(z.B. Mercari, Etsy), Essens-
lieferdienste (Delivery Hero)
und Softwareunternehmen
(Cloudflare). Die im Teilfonds
enthaltenen Positionen mit ho-
hem Delta, z.B. Ford, ON Semi
und LG Display, entwickelten
sich verhaltnismafig gut. Das
Portfoliomanagement nutzte die
Gelegenheit und fugte mehrere
US-Titel hinzu, die zuvor unter
Druck geraten waren und zu
einer geringfugig positiven
Rendite gehandelt wurden. Die
Aktivitaten am Primarmarkt
boten auf Jahressicht interes-



sante Anlagemoglichkeiten, da
neue Papiere im Wert von fast
150 Mrd. USD begeben wur-
den. Der Teilfonds behielt sein
durchschnittliches Kreditrating
von BBB- bei, und das Delta lag
zuletzt bei 45%.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

DWS Invest Convertibles
bewirbt okologische und/oder
soziale Merkmale im Sinne des
Artikels 8(1) der Verordnung
(EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermogens-
gegenstande erfolgt Uber-
wiegend im Einklang mit den
beworbenen okologischen
und/oder sozialen Kriterien.
Die diesem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investiti-
onen berucksichtigen jedoch
nicht die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen

fur regelmafRiige Berichte fur
Finanzprodukte im Sinne des
Artikels 8(1) gemaf3 Verordnung
(EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezoge-

ne Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
malf3 Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie Verordnung)
konnen den Angaben gemal
Verordnung (EU) 2019/2088
sowie gemal’ Verordnung (EU)
2020/852 im hinteren Teil des
Berichts entnommen werden.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch

fir die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind fur
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfiihrungen im Abschnitt
Hinweise” entnommen werden.



Jahresabschluss
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Vermogensibersicht zum 31.12.2021

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Institute 838 820 997,00 94,15
Summe Anleihen 838 820 997,00 94,15
2. Derivate -16 326 734,40 -1,83
3. Bankguthaben 62 808 386,13 7,05
4. Sonstige Vermogensgegenstande 873 778,77 0,10
5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 7 432 115,81 0,83
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -2 619 051,52 -0,29
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -73 792,05 -0,01
lll. Fondsvermégen 890 915 699,74 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Convertibles

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
% DEXUS Finance Pty Ltd (MTN) 2019/2026

2,30
0,75
1,50
0,00
0,00
0,50
0,75
2,50
1,50
2,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,625

1,125

0,625
0,875
0,40
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,625
1,125
0,00
0,05
0,625
0,00
0,75
0,00

2,00
0,00

1,60
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1,625
0,70
0,125
0,375
1,60
1,60
1,26
0,25
0,75
0,00
0,00
0,00
0,00
0,25
0,375
0,00
0,00
0,00

0,50
2,00

0,00
0,00

% Dufry One BV (MTN) 2021

/2026 * ...

% Amadeus IT Group SA (MTN) 2020/2025 .....
% America Movil BV 2021/2024 ..............
% Archer Obligations SA (MTN) 2017/2023 .....
% Cellnex Telecom SA (MTN) 2019/2028 .......
% Cellnex Telecom SA 2020/2031  ............
% Cromwell SPV Finance Pty Ltd (MTN) 2018/2025
% Delivery Hero SE (MTN) 2020/2028 .........
% Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2020/2025

% DiaSorin SpA (MTN) 2021/2028 .............
% Edenred (MTN) 2021/2028 ................
% Electricite de France SA 2020/2024 * ........
% Geely Sweden Financials Holding AB (MTN)

2019/2024 ... ......
% lberdrola International BV
% International Consolidated

(MTN) 20156/2022 * .. ..
% International Consolidated

(MTN) 2021/2028 * .. ..
% Just Eat Takeaway.com N
% LEG Immobilien AG (MTN
% LEG Immobilien AG (MTN

% Nexi SpA (MTN) 2021/2028 ..........

% POSCO (MTN) 2021/2026

(MTN) 2015/2022
Airlines Group SA
Airlines Group SA
V (MTN) 2021/2028 *
) 2017/2025
) 2020/2028

% Prysmian SpA (MTN) 2021/2026 ............

% RAG-Stiftung (MTN) 2020/2026
% Selena Sarl (MTN) 2020/2025

% SGX Treasury | Pte Ltd 20
% SOITEC (MTN) 2020/2025
% TAG Immobilien AG (MTN
% Telecom ltalia SpA/Milano

2102024 ...
) 20202026 .
(MTN) 2015/2022

% Umicore SA (MTN) 2020/2025 . ............

% Zalando SE (MTN) 2020/2025
% Zalando SE (MTN) 2020/2027

% Zhejiang Expressway Co.,

Ltd (MTN) 2021/2026

% Ocado Group PLC (MTN) 2020/2027 .........
% China Conch Venture Holdings International Ltd

(MTN) 2018/2023 .. ...

% China Education Group Holdings Ltd (MTN)

2019/2024 ..........

% Citigroup Global Markets Funding Luxembourg

SCA 2020/2024 ......

% Link 2019 CB Ltd (MTN) 2019/2024 .........

% Zhongsheng Group Holdings Ltd (MTN) 2020/2025

% ANA Holdings, Inc. (MTN)

% CyberAgent, Inc. (MTN) 2018/2025

% Koei Tecmo Holdings Co.,
% Menicon Co., Ltd 2021/20

% Mercari, Inc. (MTN) 2021/2028

% Nippon Steel Corp. (MTN)

2017/2024 ........

Ltd 2021/2024 .. ...
25

2021/2026 ........

% Rohm Co., Ltd (MTN) 2019/2024 . ..........

% Singapore Airlines Ltd (MTN) 2020/2025

% Abu Dhabi National Oil Co
% Akamai Technologies, Inc.
% Akamai Technologies, Inc.

. 2021/2024
(MTN) 2018/2025
(MTN) 2019/2027

% Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 ... ..
% Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 .. . .. ..

% BioMarin Pharmaceutical,
% Block, Inc. (MTN) 2020/20:

Inc. (MTN) 2020/2027
27

% Booking Holdings, Inc. (MTN) 2020/2025 .....
% Carrefour SA (MTN) 2017/2023 .............

% Cerah Capital Ltd (MTN) 2

019/2024

% Chegg, Inc. (MTN) 2020/2026 ..............
% CyberArk Software Ltd (MTN) 2019/2024 .. ...

% Dexcom, Inc. (MTN) 2020/2025 .......
% Exact Sciences Corp. (MTN) 2020/2028

% Globalwafers Co., Ltd (MTN) 2021/2026 .. ... .
% Guardant Health, Inc. (MTN) 2020/2027 ......
% Hon Hai Precision Industry Co., Ltd (MTN)

2021/2026  ..........
% Integra LifeSciences Holdi
2020/2025 ..........

ngs Corp. (MTN)

% Jazz Investments | Ltd (MTN) 2020/2026 .. ...
% JPMorgan Chase Bank NA 2019/2022 .......

% Kakao Corp. 2020/2023

Stlick bzw. Nominalbetrag

Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
AUD 22 300 000
CHF 2800 000
EUR 3800 000
EUR 12 800 000
EUR 2800 000
EUR 4 600 000
EUR 8 000 000
EUR 5500 000
EUR 8 100 000
EUR 5800 000
EUR 4 600 000
EUR 7 100 000
EUR 95 000 000
EUR 4100 000
EUR 5800 000
EUR 6 500 000
EUR 7 000 000
EUR 9800 000
EUR 2 500 000
EUR 4 400 000
EUR 14 800 000
EUR 10 000 000
EUR 9 800 000
EUR 3400 000
EUR 4000 000
EUR 4000 000
EUR 1435 850
EUR 5 000 000
EUR 9 000 000
EUR 5800 000
EUR 3 600 000
EUR 3500 000
EUR 5 400 000
GBP 10 900 000
HKD 56 000 000
HKD 45 000 000
HKD 40 000 000
HKD 38 000 000
HKD 22 000 000
JPY 1600 000 000
JPY 320 000 000
JPY 500 000 000
JPY 510 000 000
JPY 850 000 000
JPY 1410 000 000
JPY 550 000 000
SGD 17 500 000
usb 8 000 000
usb 8 660 000
usb 9318 000
usb 560 000
usb 4700 000
usb 2 505 000
usb 14 449 000
usb 2 430 000
usb 5 000 000
usb 6943 000
usb 5 090 000
usb 8 869 000
usb 6 059 000
usb 14 283 000
usb 7 800 000
usb 11 358 000
usb 12 000 000
usb 7 342 000
usb 9 355 000
usb 3 600 000
usb 5 000 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

7 200 000
2 800 000
3 000 000
12 800 000
2 800 000
1000 000
5600 000

6 000 000
4200 000
4 600 000
7 100 000
35 000 000

3 000 000
2 000 000

7 000 000
9 800 000

2 500 000
14 800 000
10 000 000

9 800 000

2 000 000
4000 000
1436 850
5000 000
9 000 000
1000 000
3700 000
3500 000
5400 000
8500 000

30 000 000

8 000 000

40 000 000
44000 000
28 000 000

1 600 000 000
790 000 000
500 000 000
810 000 000
850 000 000
1410 000 000
550 000 000
6 000 000
8000 000

1482 000

10 005 000
14 449 000
6 130 000
5000 000
16 900 000
11 920 000
3730 000
9 559 000
5702 000
7 800 000
11 358 000

12 000 000

10 242 000
9 355 000
3600 000
5000 000

3600 000

1400 000

2 600 000

1600 000

2600 000

20 000 000

4100 000
700 000

1800 000

1000 000

9800 000

1000 000

20 000 000

30 000 000

6 000 000

26 000 000

470 000 000

300 000 000

800 000
1200 000
7 500 000
3700 000

13 357 000
6 830 000

500 000
3500 000

2900 000

3800 000

Kurs

101,047
95,072
134,654
103,206
172,672
132,91
98,128
98,949
96,559
105,486
110,627
65,241
13,8

132,639
126,251

98,351

92,402
82,59
121,495
104,639
94,068
100,131
108,634
113,781
127,617
101,673
245,089
102,358
100,134
98,851
109,363
110,608
107,074
93,021

116,864
110,126

106,413
100,233
141,75
97,266
133,913
107,227
109,95
107,262
104,029
108,375
108,05
98,722
132,432
118,561
130,833
130,833
104,741
106,495
147,736
98,727
108,136
82,72
127,23
118,648
93,983
107,338
101,363

102,483

111,314
115,233
111,051
120,662

Kurswert
in
EUR

678 434 673,15

14 452 085,99
2570 704,42
5116 852,00

13 210 240,00
4832 016,00
6113 860,00
7 850 240,00
5442 195,00
7821 279,00
6118 188,00
5084 242,00
4632 111,00

13 110 000,00

5434 099,00
7 322 558,00

6392 815,00

6 468 140,00
8 093 820,00
3 037 375,00
4604 116,00
13 922 064,00
10013 100,00
10 646 132,00
3 868 554,00
5100 680,00
4 066 920,00
3519 110,41
5117 900,00
9012 060,00
5 733 358,00
3936 708,00
3871 280,00
5781 996,00
12 088 068,82

7 339 844,27
5605 994,66

4816 096,32
4 308 683,83
3527 735,77
11 930 534,22
3285 122,51
4110 105,90
4298 770,52
6 989 460,72
11244 816,91
4569 520,73
12 336 912,74
6 967 893,53
10 118 319,86
9 746 801,78
646 402,31
5425 162,26
2314 845,55
13 676 773,49
3167 307,17
4 3566 164,02
6317 580,91
3714 718,27
9 955 478,10
6337 132,07
11843 108,77
7386 618,61
10 167 314,37

10 850 022,79

7 210 439,60
9510 825,96
3527 138,79
5318 363,56

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

76,15

1,62
0,29
0,57
1,48
0,54
0,69
0,88
0,61
0,88
0,69
0,57
0,52
1,47

0,61
0,82

0,72

073
0,91
034
0,52
1,56
1,12
1,20
043
0,57
0,46
0,40
0,57
1,01
0,64
0,44
0,43
0,65
1,36

0,82
0,63

0,54
0,48
0,40
1,34
0,37
0,46
0,48
0,78
1,26
0,51
1,39
0,78
1.14
1,09
0,07
0,61
0,26
1,62
0,36
0,49
0,71
0,42
112
0,71
1.33
0,83
1.14

1,22

0,81
1,07
0,40
0,60
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DWS Invest Convertibles

Wertpapierbezeichnung

1,50 % LG Display Co., Ltd (MTN) 2019/2024 ........
0,50 % Lumentum Holdings, Inc. (MTN) 2019/2026 .
0,00 % Meituan (MTN) 2021/2028 .................
0,25 % NeoGenomics, Inc. (MTN) 2021/2028 ........
2,25 % Neurocrine Biosciences, Inc. (MTN) 2017/2024
0,00 % Nice Ltd (MTN) 2020/2026 ................
2,75 % NRG Energy, Inc. 2018/2048 .. .............
1,875 % Ozon Holdings PLC (MTN) 2021/2026
0,75 % Pegasystems, Inc. (MTN) 2020/2025
0,00 % Pinduoduo, Inc. (MTN) 2020/2025
1,00 % QIAGEN NV (MTN) 2018/2024
0,00 % QIAGEN NV (MTN) 2020/2027 o
0,00 % RingCentral, Inc. (MTN) 2020/2026 ..........
1,50 % Sarepta Therapeutics, Inc. (MTN) 2017/2024 .
0,25 % Sea Ltd (MTN) 2021/2026 * ................
0,125 % Shopify, Inc. (MTN) 2020/2026 .............
0,00 % Snap, Inc. (MTN) 2021/2027
1,125 % Splunk, Inc. (MTN) 2018/2025
1,125 % Splunk, Inc. (MTN) 2020/2027
0,00 % STMicroelectronics NV (MTN) 2020/2027 * .. ..
0,00 % Taiwan Cement Corp. (MTN) 2021/2026 ......
0,25 % Twitter, Inc. (MTN) 2018/2024 ......... ..
0,00 % Vail Resorts, Inc. (MTN) 2020/2026
0,625 % Wayfair, Inc. (MTN) 2020/2025 o
1,25 % Weibo Corp. (MTN) 2017/2022 . ............
0,00 % Win Semiconductors Corp. (MTN) 2021/2026 ..
0,00 % Wix.com Ltd (MTN) 2020/2025 .............
0,00 % Xero Investments Ltd (MTN) 2020/2025 . .....
0,00 % Xiaomi Best Time International Ltd (MTN)
2020/2027 *
0,00 % Zynga, Inc. (MTN) 2020/2026 . .............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

5400 000
5 377 000
19 100 000
5100 000
4800 000
8496 000
6 938 000
3200 000
6 073 000
13 559 000
7 400 000
8 200 000
7 000 000
2 850 000
14 500 000
9 456 000
9 554 000
9 083 000
6 400 000
9 800 000
7 000 000
2 858 000
9 351 000
7617 000
6 000 000
5200 000
5 486 000
6511 000

4300 000
12 108 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,00 % Airbnb, Inc. -144A- (MTN) 2021/2026 ........
0,25 % Avalara, Inc. (MTN) 2021/2026 .............
0,00 % Bill.com Holdings, Inc. -144A- (MTN) 2021/2027 *
0,00 % Blackline, Inc. (MTN) 2021/2026 ............
0,00 % Cloudflare, Inc. (MTN) 2021/2026 . ..........
0,375 % Coupa Software, Inc. (MTN) 2020/2026 L
0,00 % DocuSign, Inc. -144A- 2021/2024 ...........
0,00 % Dropbox, Inc. -144A- (MTN) 2021/2028 .......
0,25 % Etsy, Inc. (MTN) 2021/2028 ............ S
0,00 % Ford Motor Co. -144A- (MTN) 2021/2026
1,75 % J2 Global, Inc. -144A- (MTN) 2019/2026
0,00 % Marriott Vacations Worldwide Corp. -144A- (MTN)
2021/2026 ..
0,375 % Okta, Inc. (MTN) 2020/2026 .. .............
0,00 % ON Semiconductor Corp. (MTN) 2021/2027 * ..
0,375 % Palo Alto Networks, Inc. (MTN) 2020/2025
0,25 % Rapid7, Inc. (MTN) 2021/2027 . .............
0,00 % Spotify USA, Inc. -144A- (MTN) 2021/2026
0,00 % Twitter, Inc. -144A- (MTN) 2021/2026 ........

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,00 % Senko Group Holdings Co., Ltd 2021/2025

0,375 % Bentley Systems, Inc. (MTN) 2021/2027 ......
0,25 % Tyler Technologies, Inc. (MTN) 2021/2026
Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte
Devisentermingeschafte (Kauf)
Offene Positionen

CHF/EUR 26,2 Mio. ............... ... .............
SEK/EUR 1,6 Mio. ... .. ... ... ..............

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

JPY
usb
usb

15 500 000
7 000 000
3000 000

10 600 000
7 000 000

10 601 000
2 000 000

13 383 000
8 500 000

11657 000
4660 000

5020 000
8 464 000
10 000 000
3117 000
6 000 000
11 400 000
8 000 000

370 000 000
10 000 000
6 000 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

5 400 000
1250 000
19 100 000
5100 000
2 000 000
8496 000
2 000 000
5 000 000
9675 000
6 400 000
1400 000
6600 000
7 000 000
4650 000
14 500 000
1004 000
9 554 000
4 235 000
7 500 000
15800 000
7 000 000
9 392 000
9 351 000
15 486 000

5200 000
13 092 000
4711 000

4300 000
12 108 000

15 500 000
7 000 000
3000 000

10 600 000
7 000 000

12 601 000
9 000 000

13 383 000
8 500 000

16 657 000
2 378 000

5020 000
13 464 000
10 000 000
17 117 000

6 000 000
11 400 000

8 000 000

700 000 000
10 000 000
6 000 000

3990 000

1800 000
3602 000
3969 000

1800 000
3439 000
1300 000
1100 000
6 000 000
6 534 000

7 869 000
2 000 000

7 606 000

2 000 000
7 000 000

5 000 000
4 293 000

5 000 000

14 000 000

330 000 000

Kurs

124,811
125,675
93,145
85,522
125,227
123,429
118,361
82,128
107,229
89,9
129,24
107,095
89,789
149,127
91,607
127,663
97,405
110,628
93,691
131,796
101,87
109,648
106,473
91,675
97,874
103,816
90,888
99,84

96,619
92,059

98,757
92,926
103,054
93,646
107,125
95,309
96,554
99,265
119,11
138,224
124,34

117,813
119,612
147,647
191,425
131,682

90,988

90,052

101,953
92,443
122,444

Kurswert
in
EUR

5946 264,14
5961 924,95
15 696 054,16
3848 093,35
5303 185,13
9 251 865,03
7 245 035,13
2318 669,23
5 745 305,29
10 754 368,82
8437 742,03
7 747 839,61
5 545 219,69
3749 718,93
11719 099,38
10642 117,75
8210 395,20
8857 256,06
5 290 240,58
11 395 303,05
6291 322,10
2 762 258,07
8784 056,53
6 160 733,87
5 181 030,66
4762 831,41
4399 060,39
5735 216,83

3665 460,70
9 834 136,67

142 856 885,82

13 505 079,99
5 738 955,50
2727 618,85
8757 752,567
6615 862,17
8914 116,83
1703 718,50

11720 528,60
8932 404,27

14 215 686,17
5112 041,30

5217 862,89
8931 984,92
13026 341,78
5 264 207,90
6 965 387,91
9 151 379,06
6 355 956,61

17 529 438,03
2891 882,12
8 155 894,61
6481 661,30

838 820 997,00

-16 326 734,40

168 075,99
1036,49

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,67
0,67
1,76
0,43
0,60
1,04
0,81
0,26
0,65
1.21
0,95
0,87
0,62
0,42
1,32
1,19
0,92
0,99
0,59
1,28
0,71
0,31
0,99
0,69
0,58
0,54
0,49
0,64

0,41
1,10

16,03

1,62
0,64
0,31
0,98
0,74
1,00
0,19
1,32
1,00
1,60
0,57

0,59
1,00
1,46
0,59
0,78
1,03
0,71

1,97
0,32
0,92
0,73

94,15

-1,83

0,02
0,00



DWS Invest Convertibles

Stick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Geschlossene Positionen

AUD/EUR 6,4 MI0. ...
CHF/EUR 30,1 Mio. ...
GBP/EUR 4,0 Mio. ...
HKD/EUR 52,8 Mio. ................ S
SGD/EUR 4,6 Mio. ...
USD/EUR507,9Mio. ... ..

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/AUD 17,7 Mio. ... ...
EUR/GBP 6,4 Mio. . ... ... ... ...
EUR/MHKD 176,8 Mio. . ... ...
EUR/JPY 4969,8 Mio. ................... S
EUR/SGD 14,7 Mio. ...
EUR/USD 398,1 Mio. ... ..o

Geschlossene Positionen

EUR/AUD 11,0 Mio. .....................
EUR/CHF 3,0 Mio. ......................
EUR/GBP 46 Mio. ...................... S
EUR/MHKD 95,1 Mio. .. ... i
EURMPY 14764 Mio. ... ... i
EUR/SGD 5,3 Mi0. ..o

Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... ... . . . ... ... EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen . ....... ... ... ... .. ... ... ... SEK 23219
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar ......... ... ... .. . AUD 408 882
Britisches Pfund . ....... ... .. ... ... i GBP 170 429
Hongkong Dollar .. ... . HKD 1660 749
JapanischerYen ....... ... .o oo L JPY 22 571 400
Schweizer Franken . ........ ... ... . .... L CHF 257 446
Singapur Dollar ......... ... .. oo L SGD 435 527
Sudkoreanischer Won S KRW 4205 221
US-Dollar ... o usb 7 533 403

Sonstige Vermogensgegenstande
Abgegrenzte Platzierungsgeblhr ** ... ... ... ... .. ...
Zinsanspriche . . ... ... .

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe der Vermodgensgegenstande ***
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen
Andere sonstige Verbindlichkeiten . .............. ... ...

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

Kurswert
in
EUR

-61 052,67
158 124,61
-62 651,63
-49 113,26
-16 276,69
-7 397 105,04

82 574,79
-75 178,62
-423 108,01
-289 978,48
-205 242,98
-7 789 568,90

148 302,88
-61 923,92
10 500,63
-236 546,89
-198 822,73
-48 779,98

62 808 386,13

54 797 480,74

2 268,33

262 240,83
203 186,00
187 868,59
173 036,35
248 615,22
284 134,14
3121,02

6 646 434,91

873 778,77

13 692,19

860 086,58

7 432 115,81
910 503 893,00
-2 619 051,52
-824 530,61
-1794 520,91
-73 792,05

-19 588 193,26

890 915 699,74

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,01
0,02
-0,01
0,00
0,00
-0,83

0,01
-0,01
-0,05
-0,03
-0,02
-0,88

0,02
-0,01
0,00
-0,03
-0,02
0,00

7,05

0,03
0,02
0,02
0,02
0,03
0,03
0,00
0,75

0,10
0,00
0,10
0,83
102,20
-0,29
-0,09
-0,20
-0,01
-2,20

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF 159,24
Klasse CHF LCH ... CHF 122,01
Klasse FC . ............ ... ....... L EUR 224,60
Klasse FC(CE) . ................. ... o EUR 184,55
Klasse FD .. ... .. EUR 131,73
Klasse LC(CE) ...t EUR 148,27
Klasse LC EUR 202,28
Klasse LD EUR 190,74
Klasse NC EUR 187,82
Klasse PFC L EUR 120,78
Klasse RC(CE) . ... oot EUR 134,40
Klasse TFC ... ... .. . EUR 119,08
Klasse TFD ... ... - EUR 117,78
Klasse GBP DH RD ... GBP 208,57
Klasse SEKFCH .......... ... .......... ... SEK 1 255,41
Klasse SEKLCH .......... ... .......... ... SEK 1213,61
Klasse USDFCH .......... ... ......... o usD 236,26
Klasse USDLCH ... ... o usD 219,02
Klasse USD TFCH ... ... i usD 129,35
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH Stlick 179 719,621
Klasse CHF LCH S Stlick 1220,760
Klasse FC .. ..o ... Stuck 1190 964,463
Klasse FC(CE) .. ..o ... Stuck 561 481,468
Klasse FD ..o ... Stuck 52 999,000
Klasse LC (CE) o Stiick 8 548,000
Klasse LC Stiick 1385 118,158
Klasse LD Stiick 140 537,004
Klasse NC . .. Stiick 153 180,843
Klasse PFC Stiick 16 883,000
Klasse RC(CE) .. ... Stuck 676 368,000
Klasse TFC Stlick 14 112,831
Klasse TFD Stiick 8 425,000
Klasse GBPDHRD ... ... .. i Stlick 7 651,431
Klasse SEKFCH .. ... . i ... Stuck 1151,000
Klasse SEKLCH ... ... . i ... Stuck 40,000
Klasse USD FCH Stick 162 597,215
Klasse USD LCH Stiick 83 198,375
Klasse USD TFCH Stiick 3 315,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
25% Citi — EuroBIG Corporate Index-A sector, 25% Citi — WorldBIG Corporate A in EUR, 25% MSCI THE WORLD INDEX in EUR, 25% STOXX 50

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 36,787
groter potenzieller Risikobetrag .. ................... % 99,707
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ............. % 68,383

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 1 084 835 668,69. Ohne Berlicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene
von Anteilklassen zum Zwecke der Wéahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschéfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Crédit Suisse Bank Europe S.A., Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank
Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank und UBS AG.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR
in Stiick unbefristet

0,756 % Dufry One BV (MTN) 2021/2026 CHF 600 000 550 865,23

0,00 % Electricite de France SA 2020/2024 EUR 7 651 000 1 055 838,00

0,625 % International Consolidated Airlines Group SA (MTN) 2015/2022 EUR 500 000 491 755,00

1,125 % International Consolidated Airlines Group SA (MTN) 2021/2028 EUR 200 000 184 804,00

0,625 % Just Eat Takeaway.com NV (MTN) 2021/2028 EUR 6 500 000 5 368 350,00

0,00 % Bill.com Holdings, Inc. -144A- (MTN) 2021/2027 usD 1500 000 1363 809,42

0,25 % Block, Inc. (MTN) 2020/2027 usb 1900 000 1785 173,35

0,00 % ON Semiconductor Corp. (MTN) 2021/2027 usb 4200 000 5471 063,56

0,25 % Sea Ltd (MTN) 2021/2026 usD 200 000 161 642,75

0,00 % STMicroelectronics NV (MTN) 2020/2027 usb 5 000 000 5813 930,15

0,00 % Xiaomi Best Time International Ltd (MTN) 2020/2027 usb 3000 000 2557 298,16

Gesamtbetrag der Riickerstatt priiche aus Wertpapier-Darlehen 24 804 529,62 24 804 529,62

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
BNP Paribas Arbitrage SNC, BofA Securities Europe SA EQ, Citigroup Global Markets Europe AG, Credit Suisse Securities Sociedad de Valores S.A. Fl, J.P. Morgan AG EQ, Morgan
Stanley Europe SE EQ, UBS AG London Branch, Unicredit Bank AG

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 37 318 727,73
davon:

Schuldverschreibungen EUR 12 553 383,06
Aktien EUR 24 765 344,67
Devisenkurse (in M tiz)

per 30.12.2021

Australischer Dollar .............. AUD 1,559185 = EUR 1
Schweizer Franken ............... CHF 1,035520 = EUR 1
Britisches Pfund . .......... ... ... GBP 0,838785 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 8,839948 = EUR 1
JapanischerYen ................. JPY 130,443111 = EUR 1
Sudkoreanischer Won ............ KRW 1 347,388871 = EUR 1
Schwedische Kronen ............. SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar . ................. SGD 1,532821 = EUR 1
US-Dollar ..............oo.t. usb 1,133450 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
** Die abgegrenzte Platzierungsgebuhr wird (iber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben ((entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des
Fonds).
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Ertrage

1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) ........ EUR 12 028 280,80
2. Ertrédge aus Wertpapier-Darlehen . .......... .. EUR 348 379,65
3. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -21 844,11

SummederErtrage ........... ... i, EUR 12 354 816,34
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und
negativen Einlagenverzinsungen . ................. EUR -370 770,14

2. Verwaltungsvergltung . ... EUR -7 818 426,99

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -7 731 919,75

Administrationsvergitung . . . .. EUR -86 507,24
3. Verwahrstellenvergltung ........................ EUR -939,02
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten . EUR -48 271,24
5. Taxe d’Abonnement .......... ... ... ....... .. EUR -410 059,40
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... . ... EUR -480 427,59

davon:

Erfolgsabhangige Vergltung

aus Leihe-Ertragen .......... EUR -116 126,55

Aufwand aus abgegrenzter

Platzierungsgebthr " ... ... .. EUR -44 447,02

andere . ................... EUR -319 854,02
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -9 128 894,38
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR 3225 921,96
IV. VerauRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ...................... EUR 70 323 243,83
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 70 323 243,83
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 73 549 165,79

) Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Hinweisen im Anhang.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,76% p.a.,
Klasse FC 0,73% p.a.,

Klasse FD 0,74% p.a.,

Klasse LC (CE) 1,32% p.a.,
Klasse NC 1,68% p.a.,
Klasse RC (CE) 0,50% p.a.,
Klasse TFD 0,74% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,76% p.a.,
Klasse USD FCH 0,76% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,76% p.a.

Klasse CHF LCH 1,31% p.a.,
Klasse FC(CE) 0,76% p.a.,
Klasse LC 1,29% p.a.,

Klasse LD 1,29% p.a.,

Klasse PFC 1,91% p.a.,

Klasse TFC 0,73% p.a.,

Klasse GBP DH RD 0,76% p.a.,
Klasse SEK LCH 1,32% p.a.,
Klasse USD LCH 1,31% p.a.,

Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéaften eine erfolgsabhén-
gige Vergitung in Hohe von:

Klasse CHF FCH 0,013% p.a.,
Klasse FC 0,013% p.a.,

Klasse FD 0,012% p.a.,

Klasse LC (CE) 0,013% p.a.,
Klasse NC 0,013% p.a.,
Klasse RC (CE) 0,013% p.a.,
Klasse TFD 0,012% p.a.,
Klasse SEK FCH 0,013% p.a.,
Klasse USD FCH 0,013% p.a.,
Klasse USD TFCH 0,013% p.a.

Klasse CHF LCH 0,013% p.a.,
Klasse FC(CE) 0,012% p.a.,
Klasse LC 0,013% p.a.,

Klasse LD 0,013% p.a.,

Klasse PFC 0,013% p.a.,

Klasse TFC 0,012% p.a.,

Klasse GBP DH RD 0,013% p.a.,
Klasse SEK LCH 0,008% p.a.,
Klasse USD LCH 0,013% p.a.,

des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 9 863,60.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermodgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermégens 2021

I. Wert des Fondsvermdgens

am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 792 333 968,53

1. Ausschittung fir das Vorjahr . ............... EUR -13 234,61
2. Mittelzufluss (netto) 2 . .................... EUR 99 631 684,35
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. .. EUR 2 392 747,65
4. Ordentlicher Nettoertrag . ....................... EUR 3225 921,96
5. Realisierte Gewinne/Verluste . .................... EUR 70 323 243,83
6. Nettoverdnderung der nicht

realisierten Gewinne/Verluste . ................... EUR -76 978 631,97

Il. Wert des Fondsvermogens am Ende

des Geschaftsjahres . .......................0u EUR 890 915 699,74

2 Nach Abzug einer Verwasserungsgebihr in Hohe von EUR 23 015,87 zugunsten des
Fondsvermogens.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 70 323 243,83

aus:
Wertpapiergeschaften. ................... ... ... EUR 71970 030,27
Devisen(termin)geschéften . ............... ... ... EUR -1 646 786,44



DWS Invest Convertibles

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse RC (CE)

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Klasse TFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse FC Klasse TFD
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 4.3.2022 EUR 0,05

Klasse FC (CE)

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse GBP DH RD

Art per Wahrung Je Anteil
Klasse FD
Endausschittung 4.3.2022 GBP 0,05
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 4.3.2022 EUR 0,05 Klasse SEK FCH
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse LC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse SEK LCH
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse LC (CE)
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FCH
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse LD
Art per Wahrung Je Anteil Klasse USD LCH
Endausschittung 4.3.2022 EUR 0,05 Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse NC Klasse USD TFCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse PFC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres 2019 Klasse CHFFCH ........ ... ... .. ... ..... CHF 135,52
2021 EUR 890 915 699,74 Klasse CHFLCH ............ ... ... ... ... CHF 104,96
2020 EUR 792 333 968,53 Klasse FC .. ... EUR 189,85
2019 EUR 800 175 313,62 Klasse FC(CE) ... ...t EUR 155,50

Klasse FD .. ... .. ... . ... .. .. .. .. ....... EUR 111,44
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres Klasse LC(CE) .. ... EUR 126,37

2021 Klasse CHF FCH CHF 159,24 Klasse LC ... ... EUR 172,88
Klasse CHF LCH .. CHF 122,01 Klasse LD ... ... EUR 163,14
Klasse FC ....... EUR 224,60 Klasse NC . ... .. ... ... ... .. ........... EUR 161,81
Klasse FC(CE) .. EUR 184,55 Klasse PFC ... ... ... ... EUR 108,98
Klasse FD ..... EUR 131,73 Klasse RC(CE) ........... ... ........... EUR 112,81
Klasse LC (CE) . EUR 148,27 Klasse TFC ... ... i EUR 100,66
Klasse LC ... ... i EUR 202,28 Klasse TFD ... .. EUR 99,67
Klasse LD EUR 190,74 Klasse GBPDHRD ....................... GBP 175,19
Klasse NC .. EUR 187,82 Klasse SEKFCH . ....... ... ... ... ... ... SEK 1 059,48
Klasse PFC EUR 120,78 Klasse SEKLCH . ....... ... ... ... ... ... SEK 1 036,29
Klasse RC(CE) ............ ... ... ... .. EUR 134,40 Klasse USDFCH ............ ... ... ..... usD 194,75
Klasse TFC . ... EUR 119,08 Klasse USDLCH ........ ... ... ... ...... usD 182,57
Klasse TFD EUR 117,78 Klasse USD TFCH .. ......... .. ... . ... ... usD 106,68
Klasse GBP DH RD GBP 208,57
Klasse SEK FCH .. .. SEK 1 255,41
Klasse SEK LCH .. SEK 1213,61
Klasse USD FCH .. usb 236,26
Klasse USD LCH .. usb 219,02
Klasse USD TFCH . usb 129,35

2020 Klasse CHF FCH ........ ... ... ... ... ... CHF 162,67
Klasse CHFLCH ........ ... ... ... ... ... CHF 125,33
Klasse FC EUR 228,80
Klasse FC(CE) ... ... ... .. .. EUR 177,50
Klasse FD ... ... ... ... ... .. .. .. ..... EUR 134,25
Klasse LC(CE) . ... EUR 143,42
Klasse LC . ... ... .. ... . ... .. .. .. ... EUR 207,20
Klasse LD ... ... .. EUR 195,43
Klasse NC . ... ... EUR 193,16
Klasse PFC ... ... .. EUR 124,49
Klasse RC(CE) ............ ... ... ... .. EUR 128,97
Klasse TFC EUR 121,31
Klasse TFD EUR 120,03
Klasse GBPDHRD ....................... GBP 211,30
Klasse SEK FCH SEK 1276,37
Klasse SEK LCH .. SEK 1241,44
Klasse USD FCH usb 238,48
Klasse USDLCH ........ ... ... ... ... ... usbD 222,46
Klasse USDTFCH .......... ... ... ... ... usD 130,67

h d.

Abwicklung von Transaktionen fir R og uber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

g des F

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,12% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 17 829 655,58.

Platzierungsgebiihr / Verwasserungsausgleich

Im Berichtszeitraum entrichtete der Fonds eine Platzierungsgebuhr in Hohe von 2,9% des Netto-Fondsvermdgens zugunsten der Vertriebsstelle. Diese wurde zum Tag der Zeichnung
berechnet. Die genannte Platzierungsgebihr dient insbesondere als Vertriebsentschadigung. Der Bruttobetrag der Platzierungsgebihr wurde jeweils zum Tag der Zeichnung ausgezahlt
und gleichzeitig im Netto-Fondsvermégen als vorausbezahlte Aufwendungen aktiviert. Diese werden (ber einen Zeitraum von 3 Jahren ab dem Tag der Zeichnung auf taglicher Basis
abgeschrieben. Die verbleibende Position vorausbezahlter Aufwendungen pro Anteil zu jedem Bewertungstag wird auf téglicher Basis durch Multiplikation des Netto-Fondsvermdgens
mit einem Faktor berechnet. Der jeweilige Faktor wird durch lineare Verringerung der Platzierungsgebihr um einen bestimmten Prozentsatz tber 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung auf
taglicher Basis ermittelt. Wahrend der 3 Jahre ab dem Tag der Zeichnung schwankt die Position der vorausbezahlten Aufwendungen, da sie sowohl vom Netto-Fondsvermdogen als auch
von dem vorab festgelegten Faktor abhédngt.

AuBerdem wurde im Berichtszeitraum ein (vom Anteilinhaber zu tragender) Verwasserungsausgleich von bis zu 3% auf der Grundlage des Bruttorlicknahmebetrags zugunsten des
Fondsvermdégens erhoben.

Weitere Einzelheiten zur Platzierungsgebihr und zum Verwasserungsausgleich sind dem entsprechenden Abschnitt des Fondsprospekts zu entnehmen.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitdten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fuhren, da der Nettoinventarwert
unter Umsténden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um grof3e (Netto-)Zu- bzw.
Abflisse im (Teil-)Fonds zu bewdltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten konnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen fihren, die betrachtlich unter bzw. Uber den Marktpreisen
liegen, die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fur die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine
festgelegte Schwelle Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing-
Mechanismus flr einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditdt und den geschéatzten Verwasserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groen Nettozufliissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn groRe Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
mafRen Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhdngige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren flr jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf?
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss bericksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

* Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
* Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
* zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlief3lich des Swing-Schwellenwerts), das
Ausmalf der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaRigen Abstanden Uberpriift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht ibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfigbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditdt kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf Uber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhéhen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com veréffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewohnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden, hat dies im Berichtszeitraum jedoch nicht ausgeflihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante
Schwelle nicht tberschritten haben.
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Jahresbericht

DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest
Corporate Hybrid Bonds strebt
die Erwirtschaftung einer uber-
durchschnittlichen Rendite an.
Um dies zu erreichen, inves-
tiert er weltweit in verzinsliche
Wertpapiere, Wandelanleihen,
Optionsanleihen, deren zugrun-
de liegende Optionsscheine
Wertpapiere betreffen, Partizi-
pations- und Genussscheine,
Derivate sowie Geldmarktpa-
piere und liquide Mittel. Min-
destens 50% des Teilfonds-
vermogens sind weltweit in
Hybridanleihen zu investieren,
die von Unternehmensemitten-
ten begeben werden. Hybrid-
anleihen sind Anleihen, die
aufgrund ihrer Struktur Merk-
male sowohl von Schuld- als
auch Aktienkapital besitzen.
Hybridanleihen umfassen auch
Nachranganleihen (Tier-1- und
Tier-2-Anleihen), Genussschei-
ne, Options- und Wandelanlei-
hen sowie Nachranganleihen
von Versicherungsunterneh-
men. Bis zu 49% des Teilfonds-
vermogens konnen in verzinsli-
chen Forderungswertpapieren,
die die vorstehenden Kriterien
nicht erfullen, sowie in Geldm-
arktinstrumenten und liquiden
Mitteln angelegt werden. Bis
zu 100% des Teilfondsvermo-
gens konnen in Nachrangan-
leihen angelegt werden. Bis zu
10% des Teilfondsvermogens
konnen (durch Ausibung von
Wandlungsrechten) in Aktien
einschlielRlich wandelbaren
Vorzugsaktien angelegt wer-
den. Der Portfoliomanager
zielt darauf ab, das Portefeuille
gegen Wahrungsrisiken gegen-
Uuber dem Euro abzusichern. Fur
Absicherungen und Anlagen

DWS INVEST CORPORATE HYBRID BONDS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

130
125
120
115 /\/\/
110 / \_—

e PO Ve
\_/ \'4

100

95 T T T T 1
12/16* 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21

[ DWS Invest Corporate Hybrid Bonds (Anteilklasse LC)

*12/2016 =100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Stand: 31.12.2021

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

DWS INVEST CORPORATE HYBRID BONDS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Klasse LC LU1245923484 0,1% 15,5% 18,5%
Klasse FC LU1245923302 0,4% 16,7% 20,4%
Klasse FC10 LU2112817668 0,7% 4,3%" -
Klasse FD LU1576724287 0,4% 16,7% 179%"
Klasse LD LU1245923641 0,1% 15,56% 18,5%
Klasse TFC LU1663846050 0,4% 16,6% 10,9%"
Klasse TFD LU1663847967 0,4% 16,7% 1,0%"
Klasse XC LU1292896948 0,9% 18,3% 23,2%
Klasse XD LU1292897086 0,9% 18,2% 23,2%
Klasse CHF FCH? LU1292896518 0,2% 15,4% 179%
Klasse CHF LCH? LU1292896609 -01% 14,3% 15,9%
Klasse SGD LDMH¥ LU15632502355 1,0% 20,6% 277%
Klasse USD FCH? LU1292896781 11% 22,8% 32,6%
Klasse USD FDH? LU1632502272 1,2% 22,9% 32,8%
Klasse USD FDQH* LU15650205394 1.2% 22,8% 31,3%"
Klasse USD LCH? LU1292896864 0,8% 217% 30,6%
Klasse USD LDMH?* LU15632502439 0,9% 22,0% 311%

" Klasse USD FDQH aufgelegt am 30.1.2017 / Klasse FD aufgelegt am 15.3.2017 / Klassen TFC und TFD aufgelegt am

5.12.2017 / Klasse FC10 aufgelegt am 28.2.2020

2in CHF
9in SGD
“in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

konnen Derivate eingesetzt
werden.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-

19-Pandemie, hoher Verschul-
dung weltweit, immer noch
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie der Unsicherheit hin-



sichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken gepragt. Vor die-
sem Hintergrund verzeichnete
der Teilfonds im Geschaftsjahr
2021 einen Wertanstieg von
0,1% je Anteil (Anteilklasse LC;
nach BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement legte
im Rahmen seiner Anlagepolitik
weitgehend in Hybridanleihen
von Unternehmen an. Hinsicht-
lich der Branchenallokation
war der Teilfonds grundsatzlich
breit aufgestellt, wenngleich
Emissionen von Versorgern
(Strom, Energie) den Anlage-
schwerpunkt bildeten, da diese
Unternehmen den groldten Teil
der Emittenten am Markt fur
Hybridanleihen ausmachten.
Die im Portfolio gehaltenen
Zinstitel wiesen stichtagsbezo-
gen sowohl Investment-Grade-
(Rating von BBB- und besser
der fihrenden Ratingagentu-
ren) als auch Non-Investment-
Grade-Status auf. Regional war
der Teilfonds global positioniert.
Gleichwohl richtete sich sein
Anlagefokus starker auf eu-
ropaische Titel, insbesondere
auf deutsche und franzdsische
Emissionen.

Die Entwicklung an den in-
ternationalen Kapitalmarkten
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der
Coronavirus-Pandemie* und
deren gesellschaftlichen sowie
okonomischen Folgen fur die
Weltgemeinschaft. Demge-
genuber unterstutzte die — an-
gesichts der abgeschwachten
Weltkonjunktur — extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken
der Industrielander die Kursent-

wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Jahresanfang 2021
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begunstigt durch
die von der internationalen
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen
und Malinahmenpakete mit
dem Ziel, die wirtschaftlichen
Auswirkungen der Coronakrise
zu bewaltigen, und durch die
Zulassungsbeantragungen fur
COVID-19-Impfstoffe sowie

die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a.
durch die deutlich gestiegenen
Preise an den Rohstoffmark-
ten, den Corona bedingten
Konsum-Nachholbedarf sowie
partielle Angebotsverknappung
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dampften die
dynamische Ausbreitung des
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschrankungen die
Konjunkturperspektiven. Vor
dem Hintergrund global hoher
Verschuldung und historisch
extrem niedriger Zinsen kam
es an den Anleihemarkten im
Berichtsjahr bis Ende Dezember
2021 zum langeren Laufzeiten-
de hin unter Schwankungen zu
Kursermafdigungen bei einem
Anstieg der Anleiherenditen
auf einem immer noch sehr
niedrigen, zum Teil negativen
Renditeniveau. An den Unter-
nehmensanleihemarkten ver-
buchten High Yield-Titel Kurs-
steigerungen bei verringerten
Risikoaufschlagen und konnten
damit Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) mit Invest-
ment-Grade-Status, die schwa-
cher notierten, outperformen.
Das Anlageplus resultierte im

Wesentlichen aus Krediteffek-
ten, die negative Zinseffekte
aufgrund steigender Zinsen
uberkompensierten. Positive
Krediteffekte ergeben sich
durch einen stabilen ordent-
lichen Mehrertrag gegenuber
Staatsanleihen, der leicht
negative Performance durch
moderate gestiegene Kreditri-
sikopramien (Credit Spreads)
ausgleicht. Zudem kam dem
Teilfonds die erfolgreiche Se-
lektion der Emittentenrisiken
zugute.

Auf der Wahrungsseite lag der
Schwerpunkt nach wie vor bei
Euro-Anlagen. Die im Porte-
feuille aufgrund von Wertpa-
pieranlagen enthaltenen Fremd-
wahrungen wurden gegenuber
Euro kursgesichert.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Das Teilfondsvermogen bewirbt
okologische und/oder soziale
Merkmale im Sinne des Arti-
kels 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung uber
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermogensge-
genstande erfolgt Uberwiegend
im Einklang mit den bewor-
benen okologischen und/oder
sozialen Kriterien. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berlcksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien flr okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten im Sinne
der Taxonomie-Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen
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fur regelmafiige Berichte fur
Finanzprodukte im Sinne des
Artikels 8(1) gemaf3 Verordnung
(EU) 2019/2088 (Verordnung
uber nachhaltigkeitsbezoge-

ne Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
malf} Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie Verordnung)
konnen den Angaben gemafR
Verordnung (EU) 2019/2088
sowie gemalf’ Verordnung (EU)
2020/852 im hinteren Teil des
Berichts entnommen werden.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch

fir die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind fiir
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
kénnen den Ausfihrungen im Abschnitt
+Hinweise” entnommen werden.



Jahresabschluss
DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Vermogensibersicht zum 31.12.2021

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen

189 330 667,56 9777

189 330 667,56 97,77

-311 122,40 -0,16

2431 138,15 1,25

2819 780,13 1,45

5 085,26 0,00

-158 528,46 -0,07

-467 225,82 -0,24

193 649 794,42 100,00
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DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,248
2,625
1,00

3,875
2,249
1,625
6,375
1,50
1,625
3,125
3,75
3,625
1,00
1,25
1,875
5,376
5,00
4,00
3,00
3,375
2,625
2,75
3,75

1,625
1,125
1,875

3,375
3,50
2,25
1,875
3,25
1,50
1,875
2,625
3,375
2,00
2,75
2,625
1,375
3,00
1,50
3,248
3,375
2,25
1,825
3,625
2,85
2,875
1,625
2,374
2,125
6,25
2,875
5,00
1,376
2,25
6,25
1,50
4,25
2,624

2,875

1,875
1,50

5,875
3,875
2,376
1,376
3,00

3,369

% Abertis Infraestructuras Finance BV
2020/perpetual * . ... ...

% Abertis Infraestructuras Finance BV
2021 /perpetual * . ...

% Adecco International Financial Services BV

2021/2082 * ...

% Akelius Residential Property AB 2018/2078 *
% Akelius Residential Property AB 2020/2081 *

% Alliander NV 2018/perpetual * .......

% America Movil SAB de CV 2013/2073 * ...

% Arkema SA 2020/perpetual * . .......

% AusNet Services Holdings Pty Ltd 2021/2081 *

% Bayer Ag 2019/2079 * . ... ... ......
% Bayer AG 2014/2074 * ... ... ....

% BP Capital Markets PLC 2020/perpetual *

% Danone SA -Reg- 2021/perpetual * ...
% Deutsche Boerse AG 2020/2047 * .. ..

% EDP - Energias de Portugal SA 2021/2081 *

% Electricite de France SA 2013/perpetual * ... ..
% Electricite de France SA 2014/perpetual * ... ..
% Electricite de France SA 2018/perpetual * ... ..
% Electricite de France SA 2019/perpetual * ... ..
% Electricite de France SA 2020/perpetual * ... ..
% Electricite de France SA 2021/perpetual * ... ..
% Elia System Operator SA/NV 2018/perpetual *

% ELM BV for Firmenich International SA
2020/perpetual * ... L
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
2019/2079 * ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
2019/2079 * ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
2020/2080 * .........
% Enel SpA 2018/2081 *
% Enel SpA 2019/2080 *
% Enel SpA 2020/perpetual *
% Enel SpA 2021/perpetual *
% Engie SA 2019/perpetual *
% Engie SA 2020/perpetual *
% Engie SA 2021/perpetual *
% Eni SpA 2020/perpetual *
% Eni SpA 2020/perpetual *
% Eni SpA 2021/perpetual *
% Eni SpA 2021/perpetual * . ... ... ..
% Euroclear Investments SA 2018/2048 *
% Euroclear Investments SA 2021/2051 *
% Fastighets AB Balder 2017/2078 * .. ..
% Grand City Properties SA 2020/perpetual
% Heimstaden Bostad AB 2019/perpetual *
% Heimstaden Bostad AB 2020/perpetual *
% lIberdrola International BV 2020/perpetual
% lIberdrola International BV 2021/perpetual
% Infineon Technologies AG 2019/perpetua

% Koninklijke FrieslandCampina NV 2020/perpetual *

% Merck KGaA 2019/2079 * ...........
% Merck KGaA 2020/2080 * ...........
% Naturgy Finance BV 2021/perpetual *
% NGG Finance PLC 2019/2082 * .. .. ..
% OMV AG 2015/perpetual * ..........
% OMV AG 2020/perpetual * ..........
% Orange SA 2014/2049 *
% Orange SA 2021/perpetual *
% Orsted A/S 2017/perpetual *
% Orsted A/S 2013/perpetual *
% Orsted AS 2021/perpetual *
% Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetua
% Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB
2020/perpetual * ... ...
% Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB
2021 /perpetual * .. ...
% Southern Co./The 2021/2081 * .......
% Stedin Holding NV 2021/perpetual * ..
% Telefonica Europe BV 2014/2049 * .. ..
% Telefonica Europe BV 2018/perpetual *
% Telefonica Europe BV 2021/perpetual *
% Telia Co. AB 2020/2081 *
% Telia Co., AB 2017/2078 *
% Total SA 2016/perpetual *

*

*
*

| *

| *

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

400 000
1100 000

3570 000
2 280 000
2 690 000
575 000
100 000
500 000
3950 000
2 400 000
900 000
5850 000
900 000
200 000
1400 000
1500 000
1500 000
2 700 000
1800 000
2 000 000
800 000
1300 000

4220 000
6200 000
200 000

600 000
4900 000
1700 000
1890 000
2 380 000
2800 000
3400 000
3 000 000
1440 000
3300 000

860 000

580 000

200 000
1000 000
2 831 000
1900 000
4220 000
1080 000
7100 000
4 400 000
1600 000
1460 000
5 700 000

500 000

800 000

520 000

100 000
2500 000
3400 000
600 000
200 000
159 000
260 000
620 000

2 640 000

1670 000
3860 000
4040 000
200 000
600 000
1200 000
430 000
710 000
2 000 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1100 000

3570 000
1000 000

4110 000

900 000

1400 000

800 000

1600 000

1500 000
2 380 000

6 000 000

860 000

580 000

1000 000

500 000
1000 000

4 400 000
1900 000
300 000

800 000

600 000

260 000
1620 000

1670 000
3860 000
4040 000

1200 000
200 000

5000 000

160 000
1200 000
1500 000

1200 000

1500 000

2 000 000

3 000 000

1000 000

1000 000

1000 000

300 000

500 000

2 000 000

4500 000

1000 000

641 000

Kurs

102,15
98,043

98,784
104,638

97,732
103,362
110,001
100,445
100,4
101,79
103,914
107,684
100,169
102,26

99,194
110,061
110,809
106,08
103,066
103,492
100,57
104,144

105,971
100,142
100,655

102,346
109,128
107,578
103,38
97,1
107,641
99,787
99,393
103,738
106,097
99,68
100,071
108,397
97,675
100,498
97,232
100,429
99,368
102,157
99,467
109,256
101,748
108,124
102,446
100,434
101,247
119,096
103,919
117,491
98,563
104,011
108,671
98,613
98,66

98,229

97,249
97,445
100,641
109,857
106,173
95,529
101,445
103,241
109,027

Kurswert
in
EUR

189 330 667,56

408 600,00
1078 473,00

3526 588,80
2 383 466,40
2 628 990,80
594 331,560
110 001,00
502 225,00
3 965 800,00
2 442 960,00
9356 226,00
6299 514,00
901 521,00
204 500,00
1388 716,00
1650 765,00
1662 135,00
2 864 160,00
1855 188,00
2 069 840,00
804 560,00
1353 872,00

4471 976,20
6 208 804,00
201 310,00

614 076,00
5347 272,00
1828 826,00
1953 882,00
2310 980,00
3013 948,00
3392 758,00
2981 790,00
1493 827,20
3468 201,00

857 248,00

580 411,80

216 794,00

976 750,00
2 845 098,38
1847 408,00
4238 103,80
1073 174,40
7 253 147,00
4 376 548,00
1748 096,00
14856 520,80
6 163 068,00

512 230,00

803 472,00

526 484,40

119 096,00
2597 975,00
3994 694,00
591 378,00
208 022,00
172 786,89
256 393,80
598 292,00

2 593 245,60

1624 068,30
3761 377,00
4 065 896,40
219 714,00
637 038,00
1146 348,00
436 213,50
733 011,10
2 180 540,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,77

0,21
0,56

1,82
1,23
1,36
0,31
0,06
0,26
2,05
1,26
0,48
3,25
0,47
0,11
0,72
0,85
0,86
1,48
0,96
1,07
0,42
0,70

2,31
3,21
0,10

032
2,76
0,94
1,01
1,19
1,56
1,75
1,54
077
1,79
0,44
0,30
0,11
0,50
1,47
0,95
2,19
0,55
375
2,26
0,90
077
3,18
0,26
0,42
027
0,06
1,34
2,06
031
0,11
0,09
0,13
0,83

1,34

0,84
1,94
2,10
0,11
0,33
0,59
0,23
0,38
113



DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Stlick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
1,75 % Total SA 2019/perpetual * . ................ EUR 800 000
2,625 % Total SA 20 2015/2049 * . EUR 2 100 000
2,00 % TOTAL SE 2020/perpetual * ................ EUR 4000 000
2,125 % TOTAL SE 2021/perpetual * ................ EUR 1630 000
2,125 % Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual * . EUR 4 200 000
2,875 % Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual * EUR 1800 000
3,10 % Vodafone Group PLC 2018/2079 * ........... EUR 620 000
4,625 % Volkswagen International Finance NV 2014/2049 * EUR 1100 000
3,875 % Volkswagen International Finance NV
2017/perpetual * ... EUR 1800 000
3,375 % Volkswagen International Finance NV
2018/perpetual * ... EUR 2 500 000
4,625 % Volkswagen International Finance NV
2018/perpetual * ... EUR 1800 000
3,50 % Volkswagen International Finance NV
2020/perpetual * ... EUR 2 400 000
3,875 % Volkswagen International Finance NV
2020/perpetual * ... EUR 2 400 000
4,85 % Volvo Treasury AB 2014/2078 * ............. EUR 500 000
3,00 % Wintershall Dea Finance 2 BV 2021/perpetual * EUR 1100 000
4,25 % BP Capital Markets PLC 2020/perpetual * ... .. GBP 2 660 000
5,25 % Centrica PLC 2015/2075 % ................. GBP 700 000
6,00 % Electricite de France SA 2013/perpetual * ... .. GBP 1200 000
5,625 % NGG Finance PLC 2013/2073 * . GBP 3500 000
5,75 % Orange SA 2014/2049 * . ....... . GBP 242 000
2,50 % Orsted A/S 2021/perpetual * GBP 3530 000
4,875 % BP Capital Markets PLC 2020/perpetual * .. ... usD 170 000
5,625 % Electricite de France SA -Reg- 2014/perpetual * usD 400 000
6,25 % Enbridge, Inc. 2018/2078 * ................. usb 500 000
8,75 % Enel SpA -144A-2013/2073 * . .............. usb 1300 000
6,25 % Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual * ... usD 900 000
5,125 % Scentre Group Trust 2 -Reg- 2020/2080 * ... .. usD 700 000
4,75 % SSE PLC 2017/2077 * .. . usb 340 000
4,75 % SSE PLC 2017/2077 * ... ... ... ........ usb 1500 000

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2022 (MS) . . . . Stiick -28

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte

Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/EUR 4,7 Mio. ... e

SGD/EUR 1,6 Mio. ................. S
USD/EUR 19,8 Mio. ....... ... .....................

Geschlossene Positionen

CHF/EURB,2MIiO. ...
SGD/EUR 1,56 Mio. ................. e
USD/EUR 425 Mi0. ...

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 12,6 Mio. ... ...

Geschlossene Positionen
EUR/GBP 12,6 Mio. ... ...

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ......... ... ... ... . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen .. ...........

Schwedische Kronen ....... ... ... ... ... .. ...... SEK 540

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1630 000

1000 000

500 000
1100 000

3530 000

1700 000

700 000

236 000

1200 000

800 000
4 300 000

28

%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

Kurs

102,026
104,774
98,674
96,733
99,131
100,536
108,367
112,052

108,886
105,644
113,69

106,769

108,845
105,126
97,481
104,221
105,834
108,95
108,786
105,236
98,033
108,095
105,285
108,858
111,73
106,03
107,089
101,688
101,688

Kurswert
in
EUR

816 208,00
2200 254,00
3946 960,00
1576 747,90
4163 502,00
1809 648,00

640 875,40
1232 572,00

1959 948,00
2641 100,00
2 046 420,00
2 562 456,00

2612 280,00
525 630,00
1072 291,00
3305 112,86
883 227,68
1558 683,37
4539 316,60
303 619,12
4 125 688,36
162 125,79
371 655,82
480 206,38
1281 476,73
841 916,16
661 363,89
305 032,56
1345 731,87

189 330 667,56

78 120,00

78 120,00

-389 242,40

29 869,67
5 164,09
-87 819,46

25 884,28

-4.361,31

-184 620,96

-174 500,71

1152,00

2431 138,15

2 401 040,60

52,74

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,42
1,14
2,04
0,81
2,15
0,93
0,33
0,64

1,01
1,36
1,06
1,32

1,35
0,27
0,55
1.71
0,46
0,80
2,34
0,16
2,13
0,08
0,19
0,25
0,66
0,43
0,34
0,16
0,70

97,77

0,04

0,04

-0,20

0,02
0,00
-0,05

0,01

0,00

-0,09

-0,09

0,00

1,25

1,24

0,00
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Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen. .. ..............
Britisches Pfund . ........ ... ... .. GBP 1000 1192,45 0,00
Schweizer Franken . ... ... ... ... ... CHF 9 086 8774,23 0,00
Singapur Dollar S SGD 15 408 10 051,73 0,01
US-Dollar ... usb 11 364 10 026,40 0,00
Sonstige Vermogensgegenstande 2819 780,13 1,45
Zinsansprlche . . . . .. R T 2 754 551,73 1,42
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 65 228,40 0,03
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 5 085,26 0,00
Summe der Vermogensgegenstande ** 194 726 851,14 100,54
Sonstige Verbindlichkeiten -158 528,46 -0,07
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -158 528,45 -0,07
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ... -0,01 0,00
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -467 225,82 -0,24
Summe der Verbindlichkeiten -1 077 056,72 -0,54
Fondsvermogen 193 649 794,42 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH ... ... CHF 127,40
Klasse CHF LCH ... ... o CHF 124,85
Klasse FC ... o EUR 128,35
Klasse FC10 S EUR 104,34
Klasse FD ........... ..o . S EUR 105,85
Klasse LC ... ..o . L EUR 125,59
Klasse LD ........................ - EUR 108,47
Klasse TFC EUR 110,87
Klasse TFD EUR 101,30
Klasse XC EUR 135,09
Klasse XD L EUR 112,94
Klasse SGD LDMH ... ... .o SGD 10,56
Klasse USD FCH usb 146,46
Klasse USD FDH usb 119,05
Klasse USD FDQH usb 111,35
Klasse USD LCH usb 143,63
Klasse USDLDMH ... ... .. usb 108,44
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH Stiick 19 539,541
Klasse CHF LCH o Stiick 17 797,115
Klasse FC ... Stlick 306 860,087
Klasse FC10 Stiick 68 009,000
Klasse FD .. S Stlick 14 601,150
Klasse LC .. .. Stlick 248 223,034
Klasse LD . ... ... . ... . Stlck 65 226,282
Klasse TFC . ... ... ... i S Stlick 136 510,106
Klasse TFD . ... i S Stlick 45 313,928
Klasse XC .. ... S Stlick 333 139,542
Klasse XD .. ... L Stlick 124 312,000
Klasse SGD LDMH Stiick 146 671,000
Klasse USD FCH Stiick 61 333,996
Klasse USD FDH Stiick 4418,648
Klasse USD FDQH Stiick 83 932,161
Klasse USD LCH Stiick 36 431,586
Klasse USDLDMH .. ... o Stlick 18 729,261
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Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .................... % 0,877
groRter potenzieller Risikobetrag .. ........ ... . ... .. % 4,731
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............ % 1,608

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 64 810 219,70. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Terminborsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Devi ingeschafte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, J.P. Morgan AG, Morgan Stanley
Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, The Bank of New York Mellon S.A. und UBS AG.

Devisenkurse (in M otiz)

per 30.12.2021
Schweizer Franken . .............. CHF 1,035520 = EUR 1
Britisches Pfund .. ............... GBP 0,838785 = EUR 1
Schwedische Kronen . ............ SEK 10,236018 = EUR 1
Singapur Dollar SGD 1,532821 = EUR 1
US-Dollar ..., usb 1,133450 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBRnoten

* Variabler Zinssatz
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

Transaktionskosten
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 3 864,68.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sémtliche Kosten, die im Berichtszeitraum flr

I. Ertrige Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) . . . . . . EUR 5 465 370,62 Zusammenhang miﬁ einem Kauf oder Verkauf von‘Vermégensgegensﬁénden stehen.
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . EUR 1084,75 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
3. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen .. ............. .. EUR 79 701,75
4. Abzug auslandischer Quellensteuer ... ... ... .. EUR 7 269,38
Entwicklung des Fondsvermogens 2021
SummederErtrage ........... ..., EUR 5 553 426,50
Il Aufwendungen I. Wert des Fondsvermégens
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und am Beginn des Geschaftsjahres ................. EUR 217302 128,20
negativen Em\agg'nverzmsungen .................. EUR -15 655,39 1. Ausschittung fir das Vorjahr .. ................... EUR -1 567 519,36
2. VerwaltungsvergUtung ... ... EUR -1 061 547,66 2. Mittelabfluss (Netto) . ... EUR -25 323 025,17
davpn: ; 3. Ertrags-/Aufwandsausgleich .................... .. EUR 578 931,34
Basis-Verwaltungsvergltung .. EUR -1 049892,25 4. Ordentlicher Nettoertrag . ....................... EUR 4214 370,85
Ertrage aus dem Expense Cap . EUR 60 131,40 5. Realisierte Gewinne/Verluste ..................... EUR 2037 353,01
Administrationsvergitung . . . . . EUR -71 786,81 6. Nettoveranderung der
3. Verwahrstellenvergtung . ....................... EUR -4 950,37 nicht realisierten Gewinne/NVerluste . ............... EUR -3 592 444,45
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ... .. EUR -22 909,35
5. Taxe d’Abonnement .. .......... ... .. ... EUR -96 200,65 Il. Wert des Fondsvermégens
6. Sonstige Aufwendungen ....... ... ... ... EUR -137 792,23 am Ende des Geschaftsjahres ................... EUR 193 649 794,42
davon:
Erfolgsabhangige Vergltung
aus Leihe-Ertrdgen .......... EUR -26 567,25
Vertriebsakosten .. .......... EUR -97 220,03 .
andere EUR  -1400495 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021
S der Auf dungen ....................... EUR -1 339 055,65 . .
umme der Aufwendungen Realisierte G /Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 2037 353,01
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR 4 214 370,85 aus:
M s Wertpapiergeschaften. . ..................... ... EUR 1235 738,06
IV. VerauBRerungsgeschafte . . .
. . Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR 808 004,94
Realisierte G luste ... EUR 2 037 353,01
ealisierte Gewinne/Verluste ! Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften . ... EUR -6 389,99
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 2 037 353,01
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 6 251 723,86

) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Aufldsung Uiberhéhter Abgrenzungen
in Hohe von EUR 27 305,14.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse CHF FCH 0,77% p.a.,
Klasse FC 0,74% p.a.,

Klasse FD 0,74% p.a.,

Klasse LD 1,05% p.a.,

Klasse TFD 0,74% p.a.,

Klasse XD 0,27% p.a.,

Klasse USD FCH 0,77% p.a.,
Klasse USD FDQH 0,77% p.a.,
Klasse USD LDMH 1,07% p.a.

Klasse CHF LCH 1,08% p.a.,
Klasse FC10 0,52% p.a.,
Klasse LC 1,06% p.a.,

Klasse TFC 0,74% p.a.,

Klasse XC 0,28% p.a.,

Klasse SGD LDMH 1,08% p.a.,
Klasse USD FDH 0,77% p.a.,
Klasse USD LCH 1,08% p.a.,

Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhan-
gige Vergltung in Hohe von:

Klasse CHF FCH 0,014% p.a.,
Klasse FC 0,014% p.a.,

Klasse FD 0,014% p.a.,

Klasse LD 0,014% p.a.,

Klasse TFD 0,014% p.a.,

Klasse XD 0,010% p.a.,

Klasse USD FCH 0,014% p.a.,
Klasse USD FDQH 0,015% p.a.,
Klasse USD LDMH 0,017% p.a.

Klasse CHF LCH 0,014% p.a.,
Klasse FC10 0,015% p.a.,
Klasse LC 0,014% p.a.,

Klasse TFC 0,014% p.a.,

Klasse XC 0,014% p.a.,

Klasse SGD LDMH 0,014% p.a.,
Klasse USD FDH 0,014% p.a.,
Klasse USD LCH 0,015% p.a.,

des durchschnittlichen Fondsvermdgens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.



DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF FCH

Klasse USD FCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse CHF LCH

Klasse USD FDH

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 4.3.2022 uUshD 2,43

Klasse FC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse USD FDQH
Art per Wahrung Je Anteil

Klasse FC10
Zwischenausschuttung 19.1.2021 ushD ,

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschuttung 20.4.2021 usD ,
Zwischenausschuttung 16.7.2021 uUshD ,
Zwischenausschittung 18.10.2021 ushD ,

Klasse FD

Art per Wahrung Je Anteil Klasse USD LCH

Endausschiittung 4.3.2022 EUR 2,29 Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC Klasse USD LDMH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Art per Wihrung Je Anteil
Zwischenausschittung 19.1.2021 uUshD 0,37

Klasse LD Zwischenausschiittung 16.2.2021 usb 0,37

. . Zwischenausschittung 16.3.2021 uUshD 0,37

Art per Wahrung  Je Anteil Zwischenausschiittung 20.4.2021 usD 0,37

Endausschiittung 4.3.2022 EUR 2,01 Zw!schenausschgttung 19.5.2021 uUsD 0,37
Zwischenausschittung 17.6.2021 uUshD 0,37
Zwischenausschittung 16.7.2021 uUsD 0,37

Klasse TFC Zwischenausschittung 17.8.2021 usD 0,37
Zwischenausschittung 16.9.2021 uUshD 0,37

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Zwischenausschittung 18.10.2021 usb 0,37
Zwischenausschittung 16.11.2021 uUshD 0,37
Zwischenausschittung 16.12.2021 uUsD 0,37

Klasse TFD

Art per Wahrung Je Anteil Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Endausschittung 4.3.2022 EUR 2,19 Im Fa\l__e eivner Endausschittung gventue\l verbleibende ordentliche Ergebnisse des
Geschaftsjahres werden thesauriert.

Klasse XC

Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.

Klasse XD

Art per Wahrung Je Anteil

Endausschittung 4.3.2022 EUR 2,97

Klasse SGD LDMH

Art per Waéhrung Je Anteil

Zwischenausschittung 19.1.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.2.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.3.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 20.4.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 19.5.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 17.6.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.7.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 17.8.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.9.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 18.10.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.11.2021 SGD 0,04

Zwischenausschittung 16.12.2021 SGD 0,04
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermogen am Ende des Geschaftsjahres
2027

Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2021 Klasse CHF FCH
Klasse CHF LCH
Klasse FC................
Klasse FC10 . .............
Klasse FD ...............
Klasse LC................
Klasse LD
Klasse TFC
Klasse TFD
Klasse XC
Klasse XD
Klasse SGD LDMH ..
Klasse USDFCH . ... ... ... ... .......
Klasse USDFDH . ... .. ... ... . ... ..
Klasse USD FDQH
Klasse USD LCH ..........
Klasse USD LDMH

2020 Klasse CHF FCH ..........
Klasse CHF LCH ..... -
Klasse FC ... ... oo
Klasse FCT10 .. ...
Klasse FD
Klasse LC
Klasse LD
Klasse TFC ..........
Klasse TFD .........
Klasse XC ..........
Klasse XD ..........
Klasse SGD LDMH . .. ..
Klasse USDFCH ... ... ... ... .. .....
Klasse USDFDH . ... ... ... . ... ... ..
Klasse USD FDQH ... ..
Klasse USDLCH ...... ... ... ... ... ..
Klasse USDLDMH .. ............... ... ..

193 649 794,42
217 302 128,20
183 661 928,70

127,40
124,85
128,35
104,34
105,85
125,59
108,47
110,87
101,30
135,09
112,94

10,56
146,46
119,05
111,35
143,63
108,44
127,16
125,02
127,80
103,66
108,13
125,44
110,78
110,39
103,42
133,90
115,27

10,89
144,82
120,86
114,61
142,44
111,87

Anteilwert am Ende des Geschaftsjahres

2019 Klasse CHF FCH . ............... ... ... ...
Klasse CHF LCH . ... ... ... .. ... ......
Klasse FC
Klasse FC10 . .
Klasse FD .. ... .
Klasse LC ... ...
Klasse LD
Klasse TFC . ..
Klasse TFD
Klasse XC
Klasse XD .. ..o
Klasse SGD LDMH . ......................
Klasse USDFCH .......... ... ... ... ..
Klasse USD FDH . ..
Klasse USD FDQH . ... ... ... ... .......
Klasse USDLCH .......... ... ... .......
Klasse USD LDMH . ... ... ... ... ... ..

124,12
122,38
124,21

108,05
122,29
110,71
107,30
103,43
129,58
115,27

10,93
138,62
118,81
114,36
136,756
111,74

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermaégens iiber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,52 % der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 3 975 208,99.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitdten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds kénnen zu einer Verwasserung des Anlagevermdogens dieses (Teil-)Fonds fihren, da der Nettoinventarwert
unter Umsténden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um grofRe (Netto-)Zu- bzw.
Abflisse im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusétzlich zu diesen Kosten kdnnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen flihren, die betrachtlich unter bzw. Giber den Marktpreisen liegen,
die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fir die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige Aufwen-
dungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abfliissen wesentlich betroffen sein und eine festgelegte
Schwelle Uberschreiten (, teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf sémtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflihrung eines Swing Pricing-Mechanismus fiir
einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditdt und den geschatzten Verwdsserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozufliissen in den (Teil-JFonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn grof3e Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Riicknahmen des betreffenden Handelstages gleicherma-
3en Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergltung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren fir jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf?
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss bericksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

* Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
* Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
* zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlieflich des Swing-Schwellenwerts), das
Ausmalf der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelmaRigen Abstanden Uberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht Gbersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf tiber 2% des urspringlichen Nettoinventarwerts erhéhen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhéhung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com ver6ffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewdhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle
Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermogens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt
hatte.
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Jahresbericht

DWS Invest Credit Opportunities

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds DWS Invest Credit
Opportunities strebt einen
nachhaltigen Kapitalzuwachs
an. Hierzu kann er weltweit in
Staatsanleihen, Anleihen von
quasistaatlichen Emittenten
(z.B. Zentralbanken, staatliche
Behorden, Gebietskorper-
schaften und supranationale
Institutionen), Asset Backed
Securities und forderungs-
besicherte Anleihen sowie in
Unternehmensanleihen und
Anleihen von Emittenten aus
Schwellenlandern investieren.
Derivate durfen zu Anlagezwe-
cken eingesetzt werden.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-
19-Pandemie, hoher Verschul-
dung weltweit, immer noch
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie der Unsicherheit hin-
sichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken gepragt. Vor die-
sem Hintergrund erreichte der
Teilfonds im Geschaftsjahr 2021
einen Wertzuwachs von 1,1%
je Anteil (Anteilklasse FC; nach
BVI-Methode; in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement legte
im Rahmen seiner Anlagepolitik
uberwiegend in Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) und
Financials (Schuldverschreibun-
gen von Finanzdienstleistern)
an. Regional war der Teilfonds
global aufgestellt, wenngleich
Zinstitel aus den USA und aus
Europa der Anlageschwerpunkt
bildeten. Die im Portfolio gehal-
tenen Emissionen wiesen stich-
tagsbezogen etwa je zur Halfte

DWS INVEST CREDIT OPPORTUNITIES
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120

15
110

105

/_,——/—’——\/

e
100

/\/

% \
\Y4

90
857 T

T T
30.4.19* 6/19 12/19 6/20
[l DWS Invest Credit Opportunities (Anteilklasse FC)

T T 1
12/20 6/21 12/21

* aufgelegt am 30.4.2019 =100
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

DWS INVEST CREDIT OPPORTUNITIES
Wertentwicklung der Anteilklasse (in EUR)
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Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

sowohl Investment-Grade-Sta-
tus, das heil3t ein Rating von
BBB- und besser der filhrenden
Ratingagenturen, als auch Non-
Investment-Grade-Status auf.
Die Entwicklung an den in-
ternationalen Kapitalmarkten
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der
Coronavirus-Pandemie* und
deren gesellschaftlichen sowie
okonomischen Folgen fur die
Weltgemeinschaft. Demge-
genuber unterstltzte die — an-
gesichts der abgeschwachten
Weltkonjunktur — extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken
der Industrielander die Kursent-
wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Jahresanfang 2021
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begunstigt durch
die von der internationalen
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen

und MalRnahmenpakete mit
dem Ziel, die wirtschaftlichen
Auswirkungen der Coronakrise
zu bewaltigen, und durch die
Zulassungsbeantragungen fur
COVID-19-Impfstoffe sowie

die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a.
durch die deutlich gestiegenen
Preise an den Rohstoffmark-
ten, den Corona bedingten
Konsum-Nachholbedarf sowie
partielle Angebotsverknappung
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dampften die
dynamische Ausbreitung des
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschrankungen die
Konjunkturperspektiven. Vor
dem Hintergrund global hoher
Verschuldung und historisch
extrem niedriger Zinsen kam



es an den Anleihemarkten im
Berichtsjahr bis Ende Dezember
2021 zum langeren Laufzeiten-
de hin unter Schwankungen zu
Kursermafigungen bei einem
Anstieg der Anleiherenditen
auf einem immer noch sehr
niedrigen, zum Teil negativen
Renditeniveau. An den Unter-
nehmensanleihemarkten ver-
buchten High Yield-Titel Kurs-
steigerungen bei verringerten
Risikoaufschlagen und konnten
damit Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) mit Invest-
ment-Grade-Status, die schwa-
cher notierten, outperformen.

Der Teilfonds profitierte mit
seinen Engagements in High
Yield Bonds vom Kursanstieg
in diesem Marksegment, be-
gunstigt durch die Suche der
Marktteilnehmer nach Ren-
dite. Mit diesen Investments
konnten innerhalb des Porte-
feuilles die Kursermaligungen
bei den Corporate Bonds mit
Investment-Grade-Status mehr
als ausgleichen werden.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Das Teilfondsvermogen bewirbt
Okologische und/oder soziale
Merkmale im Sinne des Arti-
kels 8(1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Of-
fenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor).

Die Auswahl der Vermogens-
gegenstande erfolgt Gber-
wiegend im Einklang mit den
beworbenen okologischen und/
oder sozialen Kriterien. Die
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen

berlcksichtigen jedoch nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung.

Die Darstellung der offen-
zulegenden Informationen

fur regelmafRige Berichte flr
Finanzprodukte im Sinne des
Artikels 8(1) gemalf3 Verordnung
(EU) 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezoge-

ne Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor) so-
wie im Sinne des Artikels 6 ge-
malf Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie Verordnung)
konnen den Angaben gemafd
Verordnung (EU) 2019/2088
sowie gemafd Verordnung (EU)
2020/852 im hinteren Teil des
Berichts entnommen werden.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch
fir die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind fur
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfiihrungen im Abschnitt
Hinweise” entnommen werden.
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Jahresabschluss
DWS Invest Credit Opportunities

Vermogensibersicht zum 31.12.2021

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 96 566 387,66 86,34
Zentralregierungen 460 433,80 0,41
Summe Anleihen 97 026 821,46 86,75
2. Investmentanteile
Rentenfonds 10 754 731,32 9,62
Summe Investmentanteile 10 754 731,32 9,62
3. Derivate 403 928,05 0,36
4. Bankguthaben 2 885 304,16 2,58
5. Sonstige Vermogensgegenstande 1357 984,42 1,22
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -590 085,87 -0,53
lll. Fondsvermogen 111 838 683,54 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Credit Opportunities

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,50
2,375
1,50

3,25
1,875
0,88
6,25
1,126
3,875
1,00

5,25

3,625

6,375
1,875

0,875
1,125
0,625
6,00
2,75
0,20

2,875
0,75

5,00
1,50
3,15
3,75
2,375
1,625
2,625
3,871
2,00
1,00
7,50
0,375
3,375
1,00
0,334

1,336
1,25
3,625
1,00
1,50
1,75
2,375

10,125
1,75
1,25
4,00
0,00
1,375
4,25
3,125
2,125
4,25
1,625
1,081
3,25
1,00
1,00

0,875
0,45

0,375
0,75

% ABN AMRO Bank NV (MTN) 2021/2029 ... ...
% Accor SA (MTN) 2021/2028 ................

% Adecco International Financial Services BV (MTN)

2015/2022 ...
% ADLER Group SA (MTN) 2020/2025 .
% ADLER Real Estate AG (MTN) 2018/2023 ... ..
% AIA Group Ltd 2021/2033 * ................
% AIB Group PLC 2020/perpetual * ............

% Akelius Residential Property AB (MTN) 2017/2024

% Akelius Residential Property AB 2018/2078 *
% Akelius Residential Property Financing BV (MTN)
2020/2028 ...
% Albion Financing 1 SARL Via Aggreko Holdings,
Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026  ...............
% Allied Universal Holdco LLC Via Allied Universal
Finance Corp Via Atlas Luxco 4 Sarl (MTN)
2021/2028 ...
% America Movil SAB de CV 2013/2073 * .......
% American International Group, Inc. (MTN)
2017/2027 ...
% American Tower Corp. (MTN) 2021/2029
% Amplifon SpA (MTN) 2020/2027 .........
% Amprion GmbH 2021/2033 .. ...........
% ams AG -Reg- (MTN) 2020/2025 .........
% Anheuser-Busch InBev SA/NV 2016/2036
% ANZ New Zealand Int'l Ltd/London (MTN)
2021/2027 .
% Aroundtown SA 2019/perpetual * . ..........
% Ascendas Real Estate Investment Trust (MTN)
2021/2028 ...
% Assicurazioni Generali SpA 2016/2048 *
% ASTM SpA (MTN) 2021/2030 ...........
% AT&T, Inc. 2017/2036  .................
% ATF Netherlands BV 2016/2049 * ........
% Auchan Holding SADIR (MTN) 2019/2025
% AusNet Services Holdings Pty Ltd 2021/2081 *
% Avantor Funding, Inc. -Reg- (MTN) 2020/2025
% Banco Comercial Portugues SA 2019/2030 * ...
% Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2030 *
% Banco Santander SA (MTN) 2021/2031 .......
% Bank of Ireland Group PLC 2020/perpetual *
% Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2021/2027 *
% Barclays PLC (MTN) 2020/2025 * ............
% Bayerische Landesbank (MTN) 2021/2031 *
% Becton Dickinson Euro Finance Sarl (MTN)
2021/2028 ...
% Becton Dickinson Euro Finance Sarl 2021/2041
% Belfius Bank SA 2021/2034 * ... ............
% Belfius Bank SA/NV 2018/perpetual * ........
% BorgWarner, Inc. (MTN) 2021/2031 .........
% BPCE SA 2021/2042 * . ... ... .............
% Bundesrepublik Deutschland (MTN) 2012/2022
% CANPACK SA Via Eastern PA Land Investment
Holding LLC -Reg- (MTN) 2020/2027 .........
% Carnival Corp. -Reg- (MTN) 2020/2026
% CECONOMY AG (MTN) 2021/2026 . ......
% Cellnex Finance Co., SA (MTN) 2021/2029
% Chemours Co./The (MTN) 2018/2026 .
% Comcast Corp. (MTN) 2021/2026 ...........
% Commerzbank AG (MTN) 2021/2031 *
% Constellium NV -Reg- (MTN) 2017/2026
% Constellium SE -Reg- (MTN) 2021/2029
% Conti-Gummi Finance BV 2020/2023 ........
% Credit Agricole Assurances SA 2015/perpetual *
% Credit Agricole SA (MTN) 2020/2030 *
% Credit Logement SA 2021/2034 * .. .........
% Credit Suisse Group AG (MTN) 2020/2026 *
% Crédit Suisse Group AG (MTN) 2019/2027 *
% Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)
2020/2027 ..
% Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)
2021/2031 ..
% Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)
2021/2029 ...
% Danfoss Finance | BV (MTN) 2021/2028 ......
% Danfoss Finance Il BV (MTN) 2021/2031 ... ..

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert
bzw. Zugénge Abgénge in
Bestand im Berichtszeitraum EUR

95 860 621,96

400 000 400 000 % 98,954 395 816,00
200 000 200 000 % 100,339 200 678,00

17 000 % 101,16 17197,20
700 000 % 87,262 610 834,00
700 000 % 94,58 662 060,00
300 000 300 000 % 98,622 295 866,00
240 000 % 110,911 266 186,40
400 000 % 102,165 408 620,00
500 000 % 104,638 522 690,00
310 000 % 99,06 307 086,00
370 000 370 000 % 101,165 374 273,50
400 000 700 000 300 000 % 98,088 392 352,00
570 000 % 110,001 627 005,70
590 000 % 106,339 627 400,10
420 000 420 000 % 99,098 416 211,60
200 000 % 100,325 200 650,00
700 000 700 000 % 96,565 675 955,00
600 000 % 105,986 635 916,00
200 000 200 000 % 118,78 237 560,00
420 000 420 000 % 98,999 415 795,80
140 000 % 101,654 142 175,60
460 000 460 000 % 97,356 447 837,60
400 000 % 119,969 479 836,00
360 000 360 000 % 98,701 3565 323,60
300 000 % 119,396 358 188,00
200 000 % 103,03 206 060,00
300 000 % 105,655 316 965,00
160 000 160 000 % 100,4 160 640,00
340 000 % 102,688 348 799,20
900 000 % 99,352 894 168,00
200 000 200 000 % 98,465 196 930,00
300 000 300 000 % 99,395 298 185,00
200 000 % 115,396 230 792,00
210 000 210 000 % 98,745 207 364,50
360 000 % 107,305 386 298,00
200 000 200 000 % 99,5671 199 142,00
350 000 350 000 % 98,4 344 400,00
500 000 690 000 190 000 % 95,768 478 840,00
200 000 400 000 200 000 % 98,4 196 800,00
400 000 400 000 % 97,642 390 168,00
460 000 760 000 300 000 % 98,64 4563 744,00
400 000 400 000 % 99,343 397 372,00
100 000 % 101,287 101 287,00
200 000 % 100,786 201 572,00
410 000 % 113,44 4656 104,00
400 000 700 000 300 000 % 98,076 392 304,00
200 000 200 000 % 95,653 191 106,00
500 000 % 101,64 508 200,00
590 000 590 000 % 98,737 582 548,30
600 000 600 000 % 98,118 588 708,00
700 000 % 101,111 707 777,00
250 000 460 000 210 000 % 99,543 248 857,50
570 000 % 103,962 592 583,40
300 000 % 109,853 329 559,00
300 000 % 103,085 309 255,00
400 000 400 000 % 99,652 398 608,00
170 000 % 108,869 185 077,30
240 000 % 101,352 243 244,80
240 000 % 102,932 247 036,80
260 000 560 000 300 000 % 98,772 256 807,20
370 000 370 000 % 98,279 363 632,30
280 000 280 000 % 98,5639 275 909,20
250 000 250 000 % 98,819 247 047,50

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

85,71

0,35
0,18

0,02
0,55
0,59
0,26
0,24
0,37
0,47

0,27

0,33

0,35
0,56

0,56
0,37
0,18
0,60
0,57
0,21

0,37
0,13

0,40
0,43
0,32
0,32
0,18
0,28
0,14
0,31
0,80
0,18
0,27
0,21
0,19
0,35
0,18

0,31
0,43
0,18
0,35
0,41
0,36
0,09

0,18
0,42
0,35
0,17
0,45
0,52
0,53
0,63
0,22
0,53
0,30
0,28
0,36
0,17
0,22

0,22
0,23
0,33

0,25
0,22
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DWS Invest Credit Opportunities

Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum
1,75 % Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2030 * ....... EUR 400 000
0,75 % Deutsche Bank AG (MTN) 2021/2027 * ....... EUR 300 000 300 000
1,625 % Deutsche Lufthansa AG 2021/2023 ......... EUR 200 000 200 000
2,875 % Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2021/2027 . ... EUR 400 000 400 000
7,00 % DKT Finance ApS (MTN) 2018/2023 .......... EUR 200 000
0,75 % DSV Panalpina Finance BV 2021/2033 ....... EUR 174 000 400 000 226 000
2,50 % Dufry One BV (MTN) 2017/2024 ............ EUR 500 000
0,45 % DXC Capital Funding DAC -Reg- (MTN) 2021/2027 EUR 770 000 770 000
1,75 % DXC Technology Co. (MTN) 2018/2026 ....... EUR 610 000 190 000
3,50 % eircom Finance DAC (MTN) 2019/2026 ....... EUR 300 000 300 000
3,00 % El Corte Ingles SA -Reg- (MTN) 2018/2024 .. .. EUR 1000 000
1,00 % Electricite de France SA 2021/2033 ......... EUR 300 000 300 000
1,375 % Eli Lilly & Co. 2021/2061 . ... ..o .. EUR 490 000 490 000
2,75 % Elia System Operator SA/NV 2018/perpetual * . EUR 700 000
3,75 % Elior Group SA (MTN) 2021/2026  ........... EUR 340 000 340 000
6,375 % Ellaktor Value Plc -Reg- (MTN) 2019/2024 .. ... EUR 370 000
3,75 % ELM BV for Firmenich International SA 2020/
perpetual * ... EUR 290 000
4,50 % ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension
Group 2016/perpetual * ... .. ... ... ... EUR 500 000
0,875 % Enel Finance International NV 2021/2036 .. ... EUR 250 000 560 000 310 000
1,00 % Engie SA2021/2036 ..................... EUR 500 000 500 000
2,00 % Eni SpA 2021/perpetual * ... .. ... ... .. EUR 340 000 340 000
0,375 % Eni SpA (MTN) 2021/2028 .. ............... EUR 570 000 570 000
2,045 % EP Infrastructure AS (MTN) 2019/2028 ....... EUR 450 000
1,816 % EP Infrastructure AS (MTN) 2021/2031 ....... EUR 240 000 240 000
0,25 % Equinix, Inc. (MTN) 2021/2027 ............. EUR 300 000 300 000
6,50 % Erste Group Bank AG 2017/perpetual * .. ... .. EUR 200 000 200 000
0,875 % Erste Group Bank AG 2021/2032 * .......... EUR 500 000 500 000
0,875 % Eurofins Scientific SE (MTN) 2021/2031 ...... EUR 620 000 720 000 100 000
0,741 % Eurogrid GmbH 2021/2033 ................ EUR 200 000 300 000 100 000
0,75 % Euronext NV (MTN) 2021/2031 ............. EUR 375 000 590 000 215 000
1,75 % Exor NV 2019/2034 . ..................... EUR 250 000 230 000
2,625 % Faurecia SA (MTN) 2018/2025 . ............. EUR 900 000
3,75 % Faurecia SE (MTN) 2020/2028 .............. EUR 300 000 300 000
2,124 % Ferrovial Netherlands BV 2017/perpetual * .. .. EUR 300 000
3,75 % Fiat Chrysler Automobiles NV (MTN) 2016/2024 EUR 1100 000
3,875 % Fiat Chrysler Automobiles NV (MTN) 2020/2026 EUR 320 000
0,625 % FLUVIUS System Operator CVBA (MTN) 2021/2031 EUR 500 000 500 000
1,00 % Fomento Economico Mexicano SAB de CV
2021/2033 EUR 300 000 300 000
4,35 % Fortune Star BVI Ltd 2019/2023 ............ EUR 230 000 100 000
2,95 % Gazprom PJSC Via Gaz Finance PLC (MTN)
2020/2025 .. EUR 200 000
0,75 % Goldman Sachs Group, Inc./The 2021/2032 ... EUR 490 000 490 000
1,375 % Goodman Australia Finance Pty Ltd -Reg- (MTN)
2017/2025 .. EUR 491 000
2,625 % Graphic Packaging International LLC -Reg- (MTN)
2021/2029 .. EUR 280 000 280 000
320 % Grifols SA -Reg- (MTN) 2017/2025 .......... EUR 600 000 600 000
6,375 % Groupama SA 2014/2049 * .. ... ... .......... EUR 300 000
3,625 % Gruenenthal GmbH -Reg- (MTN) 2021/2026 . .. EUR 180 000 180 000
1,375 % Hannover Rueck SE 2021/2042 * ............ EUR 300 000 600 000 300 000
2,50 % Hapag-Lloyd AG (MTN) 2021/2028 .......... EUR 310 000 310 000
2,125 % Heimstaden Bostad AB 2019/2023 .......... EUR 107 000 109 000
0,25 % Heimstaden Bostad Treasury BV 2021/2024 . .. EUR 450 000 450 000
1,00 % Hera SpA 2021/2034 .. ................... EUR 250 000 250 000
0,625 % Holding d'Infrastructures de Transport SASU
(MTN) 2021/2028 ... oo EUR 200 000 200 000
575 % HSE Finance Sarl -Reg- (MTN) 2021/2026 * . ... EUR 190 000 190 000
5,125 % lliad Holding SASU -Reg- (MTN) 2021/2026 ... EUR 320 000 320 000
2,25 % INEOS Styrolution Group GmbH -Reg- (MTN)
2020/2027 EUR 400 000 400 000
3,625 % Infineon Technologies AG 2019/perpetual * ... EUR 500 000 500 000
3,75 % International Consolidated Airlines Group SA
(MTN) 2021/2029 ... oo EUR 300 000 300 000
3,375 % Intertrust Group BV -Reg- (MTN) 2018/2025 . .. EUR 1000 000
3,00 % Intrum AB -Reg- (MTN) 2019/2027 .......... EUR 380 000
4,875 % Intrum AB -Reg- (MTN) 2020/2025 .......... EUR 450 000
2,875 % IQVIA, Inc. -Reg- (MTN) 2020/2028 . ......... EUR 340 000
1,00 % JAB Holdings BV (MTN) 2019/2027 ......... EUR 300 000
0,50 % JDE Peet's NV (MTN) 2021/2029 . .......... EUR 330 000 330 000
1,125 % JDE Peet's NV 2021/2033 ................. EUR 320 000 320 000
2,875 % JT International Financial Services BV 2020/2083 * EUR 300 000
5,60 % Kaefer Isoliertechnik GmbH & Co., KG -Reg-
(MTN) 2018/2024 ... ..o EUR 900 000
0,25 % KBC Group NV (MTN) 2021/2027 * .......... EUR 300 000 300 000
2,85 % Koninklijke FrieslandCampina NV 2020/perpetual *  EUR 550 000 200 000
3,75 % Kronos International, Inc. -Reg- (MTN) 2017/2025 EUR 500 000
1,00 % La Poste SA2019/2034 ................... EUR 500 000 500 000
0,875 % LEG Immobilien SE 2021/2033 ............. EUR 300 000 300 000
6,25 % LHMC Finco Sarl (MTN) 2018/2023 .. ......... EUR 594 419 3428 109 009

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

104,133
99,971
99,988
98,194

101,554
98,364
98,824
97,052

108,775

101,785

100,744
99,434
92,209

104,144

102,765
95,51

105,971

116,339
95,954
99,825
99,68
99,206

104,655

100,268
98,333

110,36
98,828
98,483
98,854
99,229

103,882

101,496

104,684

100,036

108,006

112,764
98,951

96,739
99,428

105,195
96,916

103,238

102,163
100,163
113,405
102,943
98,487
104,033
103,364
100,19
100,087

97,874
101,66
104,606

97,646
109,256

98,106
101,944
98,758
104,029
102,835
101,64
97,499
97,5
108,945

101,131
99,632
101,748
101,667
100,789
96,9
101,5

Kurswert

in
EUR

416 532,00
299 913,00
199 976,00
392 776,00
203 108,00
171 163,36
494 120,00
747 300,40
633 027,50
305 355,00
007 440,00
298 302,00
451 824,10
729 008,00
349 401,00
353 387,00

307 315,90

581 695,00
239 885,00
499 125,00
338 912,00
565 474,20
470 947,50
240 643,20
294 999,00
220 720,00
494 140,00
610 594,60
197 708,00
372 108,75
259 705,00
913 464,00
314 052,00
300 108,00
188 066,00
360 844,80
494 755,00

290 217,00
228 683,25

210 390,00
474 888,40

506 898,58

286 056,40
600 978,00
340 215,00
185 297,40
295 461,00
322 502,30
110 599,48
450 855,00
250 217,50

195 748,00
193 154,00
334 739,20

390 584,00
546 280,00

294 318,00
019 440,00
375 280,40
468 130,50
349 639,00
304 920,00
321 746,70
312 000,00
326 835,00

910 179,00
298 896,00
559 614,00
508 335,00
503 945,00
290 700,00
603 335,57

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,37
0,27
0,18
0,35
0,18
0,15
0,44
0,67
0,57
0,27
0,90
0,27
0,40
0,65
0,31
0,32

0,28

0,52
0,21
0,45
0,30
0,51
0,42
0,22
0,26
0,20
0,44
0,55
0,18
0,33
0,23
0,82
0,28
0,27
1,06
0,32
0,44

0,26
0,20

0,19
0,42

0,45

0,26
0,54
0,30
0,17
0,26
0,29
0,10
0,40
0,22

0,18
0,17
0,30

0,35
0,49

0,26
0,91
0,34
0,42
0,31
0,27
0,29
0,28
0,29

0,81
0,27
0,50
0,45
0,45
0,26
0,54
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Wertpapierbezeichnung

3,625
4,00
1,126

0,75

1,75
1,375
1,26
1,102
3,50

3,375
2,374
0,78
1,043
2,25
3,625
1,625
2,125
2,50

0,905

0,082
0,399
2,375
0,625
2,875
1,75

0,25

5,375
3,75
0,50
3,25
1,639
0,75
2,875
2,50
2,125
2,125
0,625
0,875
3,375
1,125

3,875
1,125
2,25
2,25
2,00
4,625
2,00
1,50
1,00
0,50
3,75
5,00
2,125
1,875
2,00
1,375

1,60
3,875
3,00
2,125
3,50

2,374
0,875
3,75

1,875
1,875
2,625
2,00

0,875
2,875
6,95

% Lincoln Financing SARL -Reg- (MTN) 2019/2024
% Lorca Telecom Bondco SA -Reg- (MTN) 2020/2027
% Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA (MTN)
2020/2025 ..
% Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA
(MTN) 2021/2028 * .. ... o
% Medtronic Global Holdings SCA 2019/2049
% Medtronic Global Holdings SCA 2020/2040
% Mondelez Intl Holdings NE -Reg- 2021/2041
% Morgan Stanley 2021/2033 * .. .............
% Mutuelle Assurance Des Commercants et
Industriels de France et Des Cadres et Sal 2021/
perpetual * ..
% Naturgy Finance BV 2015/perpetual * ... ... ..
% Naturgy Finance BV 2021/perpetual * ... ... ..
% Natwest Group PLC (MTN) 2021/2030 * ......
% NatWest Group PLC 2021/2032 * ...........
% Nemak SAB de CV -Reg- (MTN) 2021/2028
% Netflix, Inc. (MTN) 2017/2027 . .............
% Nexi SpA (MTN) 2021/2026 ................
% Nexi SpA (MTN) 2021/2029 ................
% Nomad Foods Bondco PLC -Reg- (MTN)
2021/2028 ..
% NorteGas Energia Distribucion SA (MTN)
2021/2031 o
% NTT Finance Corp. 2021/2025 ..............
% NTT Finance Corp. (MTN) 2021/2028 ........
% Orange SA 2019/perpetual * . ..............
% Orange SA 2021/2033 . ... .. ... .........
% Organon Finance 1 LLC -Reg- (MTN) 2021/2028
% Orsted A/S 2019/perpetual * .. .............
% Philippine Government International Bond
2021/2025 ..
% Platin 1426 GmbH -Reg- (MTN) 2017/2023
% Playtech Plc (MTN) 2018/2023 .............
% POSCO -Reg- 2020/2024 .. ... ............
% PPF Telecom Group BV (MTN) 2020/2027
% Prosus NV -Reg- (MTN) 2020/2028 ..........
% Proximus SADP 2021/2036 ................
% Raiffeisen Bank International AG 2020/2032 * ..
% RCS & RDS SA -Reg- (MTN) 2020/2025 ... ...
% Rexel SA (MTN) 2021/2028 ................
% Rexel SA (MTN) 2021/2028 ................
% RWE AG (MTN) 2021/2031 ................
% Ryanair DAC (MTN) 2021/2026 .............
% Saipem Finance International BV (MTN) 2020/2026
% Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB (MTN)
2019/2026 ...
% Sazka Group AS -Reg- (MTN) 2020/2027 .....
% SBB Treasury Oyj (MTN) 2021/2029 .........
% Scania CV AB (MTN) 2020/2025 ............
% Seche Environnement SA (MTN) 2021/2028
% SES SA (MTN) 2020/2028 . ................
% SGL Carbon SE (MTN) 2019/2024 . ..........
% Signify NV 2020/2024 .. ... .............
% Smurfit Kappa Treasury ULC (MTN) 2019/2027
% Societe Generale SA (MTN) 2020/2030 * ......
% Societe Generale SA (MTN) 2021/2029 * ... ...
% Sofima Holding SPA -Reg- (MTN) 2020/2028
% SoftBank Group Corp. (MTN) 2018/2028 ... ...
% SoftBank Group Corp. 2021/2024 . ..........
% Southern Co./The 2021/2081 * ..............
% SPCM SA -Reg- (MTN) 2020/2026  ..........
% State Grid Overseas Investment 2016 Ltd -Reg-
(MTN) 2018/2025 ..o
% Stedin Holding NV 2021/perpetual * .........
% Synthomer PLC -Reg- (MTN) 2020/2025 ......
% Takeda Pharmaceutical Co., Ltd -Reg- 2018/2030
% Tele2 AB (MTN) 2018/2028 ................
% Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl -Reg-
2017/2028 ...
% TenneT Holding BV 2020/perpetual * .........
% Terega SA (MTN) 2020/2030 ...............
% Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
(MTN) 2021/2027 . oo
% Thermo Fisher Scientific, Inc. 2019/2049 ... ..
% thyssenkrupp AG 2019/2023 ...............
% Total SA 20 2015/2049 * ... ... ..........
% TOTAL SE 2020/perpetual * . ...............
% UBS Group AG (MTN) 2021/2031 . ..........
% Unibail-Rodamco SE 2018/perpetual * ........
% UniCredit SpA (MTN) 2011/2022 .............

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

900 000
400 000

260 000

380 000
290 000
100 000
420 000
390 000

200 000
700 000
200 000
230 000
280 000
710 000
700 000
260 000
230 000

340 000

200 000
220 000
210 000
300 000
200 000
340 000
270 000

360 000
700 000
300 000
250 000
470 000
450 000
400 000
500 000
300 000
190 000
460 000
800 000
330 000
450 000

380 000
350 000
370 000
410 000
360 000
257 000
700 000
310 000
330 000
200 000
400 000
100 000
400 000
500 000
630 000
390 000

700 000
250 000
340 000
140 000
350 000

700 000
240 000
300 000

450 000
100 000
410 000
531 000
400 000
460 000
400 000
700 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

380 000
400 000
100 000
420 000
390 000

200 000
500 000
230 000
280 000
710 000

260 000
230 000

340 000
200 000
220 000
210 000
200 000
340 000

360 000

450 000
400 000
500 000

190 000
460 000

800 000
330 000

370 000

360 000
257 000

400 000

770 000
630 000

250 000

450 000
100 000

460 000
400 000

110 000

300 000

300 000

500 000
270 000

115 000

200 000

Wahrung

%
%

%

%
%

%
%

Kurs

100,916
101,861

102,135

98,346
103,312
100,249

96,344
100,144

100,029
104,877
100,434
98,846
98,698
96,743
115,001
99,471
98,312

100,331

97,676
99,794
99,714
104,332
97,604
101,062
102,453

99,763
100,162
101,113
100,583
107,629
101,041

97,822
107,695

98,624
101,046
100,872

98,331
100,155
100,372

100,932
99,983
96,828

106,45

100,361

105,48

101,925

104,179

105,118
99,971
97,984
99,412

103,14
98,988
97,445

100,739

103,833
100,641
103,47
118,804
108,35

102,683
103,988
99,717

99,911
103,304
101,624
104,774

98,674

99,733
100,536
105,589

Kurswert

908 244,00
407 444,00

265 551,00

373 714,80
299 604,80
100 249,00
404 644,80
390 561,60

200 058,00
734 139,00
200 868,00
227 345,80
276 354,40
686 875,30
805 007,00
258 624,60
226 117,60

341 125,40

195 352,00
219 546,80
209 399,40
312 996,00
195 208,00
343 610,80
276 623,10

359 146,80
701 134,00
303 339,00
251 457,50
505 386,30
454 684,50
391 288,00
537 975,00
295 572,00
191 987,40
464 011,20
786 648,00
330 511,50
451 674,00

383 541,60
349 940,50
358 263,60
436 445,00
361 299,60
271 083,60
713 475,00
322 954,90
346 889,40
199 942,00
391 936,00

99 412,00
412 560,00
494 940,00
613 903,50
392 882,10

726 831,00
251 602,50
351 798,00
166 325,60
379 225,00

718 781,00
249 571,20
299 151,00

449 599,50
103 304,00
416 658,40
556 349,94
394 696,00
458 771,80
402 144,00
739 123,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,81
0,36

0,24

0,33
0,27
0,09
0,36
0,35

0,18
0,66
0,18
0,20
0,25
0,61
0,72
0,23
0,20

0,31

0,17
0,20
0,19
0,28
0,17
0,31
0,25

0,32
0,63
0,27
0,23
0,45
0,41
0,35
0,48
0,26
0,17
0,42
0,70
0,30
0,40

0,34
0,31
0,32
0,39
0,32
0,24
0,64
0,29
0,31
0,18
0,35
0,09
0,37
0,44
0,55
0,35

0,65
0,23
0,31
0,15
0,34

0,64
0,22
0,27

0,40
0,09
0,37
0,50
0,35
0,41
0,36
0,66
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Stick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
6,625 % UniCredit SpA 2017/perpetual * ............. EUR 300 000
1,25 % UniCredit SpA (MTN) 2019/2025 * o EUR 250 000
1,625 % Verallia SA (MTN) 2021/2028 ............... EUR 300 000
0,375 % Verizon Communications, Inc. (MTN) 2021/2029 EUR 360 000
0,75 % Vesteda Finance BV (MTN) 2021/2031 ....... EUR 360 000
5,25 % Via Celere Desarrollos Inmobiliarios SA -Reg-
(MTN) 2021/2026 ... ..o EUR 200 000
3,625 % Victoria PLC (MTN) 2021/2026 o EUR 220 000
1,00 % Viterra Finance BV (MTN) 2021/2028 ........ EUR 430 000
3,00 % Vivion Investments Sarl (MTN) 2019/2024 .. .. EUR 300 000
3,25 % Vmed 02 UK Financing | PLC -Reg- 2020/2031 EUR 300 000
2,50 % Volkswagen International Finance NV 2015/
perpetual * ... EUR 300 000
3,50 % Volkswagen International Finance NV 2020/
perpetual * ... EUR 400 000
0,375 % Volkswagen Leasing GmbH (MTN) 2021/2026 . EUR 430 000
0,375 % Vonovia SE (MTN) 2021/2027 . ............. EUR 300 000
5,875 % Webuild SpA (MTN) 2020/2025 . ............ EUR 380 000
2,875 % WEPA Hygieneprodukte GmbH -Reg- (MTN)
2019/2027 . EUR 340 000
0,427 % Westpac Securities NZ Ltd/London (MTN)
2021/2026 .. EUR 270 000
2,75 % WMG Acquisition Corp. -Reg- (MTN) 2020/2028 EUR 350 000
2,75 % ZF Finance GmbH (MTN) 2020/2027 EUR 200 000
2,00 % ZF Finance GmbH (MTN) 2021/2027 . EUR 200 000
2,25 % ZF Finance GmbH (MTN) 2021/2028 ......... EUR 200 000
4,25 % Ziggo Secured Finance BV -Reg- 2016/2027 ... EUR 600 000
1,164 % Zimmer Biomet Holdings, Inc. (MTN) 2019/2027 EUR 300 000
7,25 % Barclays PLC 2017/perpetual * .............. GBP 200 000
3,25 % Bellis Acquisition Co., PLC -Reg- (MTN) 2021/2026  GBP 210 000
4,50 % Bellis Acquisition Co., PLC -Reg- (MTN) 2021/2026 ~GBP 490 000
2,00 % BNP Paribas SA (MTN) 2021/2031 * GBP 400 000
1,874 % Credit Agricole SA (MTN) 2021/2031 * GBP 200 000
6,00 % Electricite de France SA 2013/2099 * GBP 500 000
1,985 % Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2021/2031 * . GBP 290 000
1,625 % Nordea Bank Abp 2021/2032 * .. ............ GBP 400 000
3,50 % Premier Foods Finance PLC (MTN) 2021/2026 . GBP 370 000
3,20 % AbbVie, Inc. (MTN) 2020/2029 ............. usb 380 000
2,25 % AstraZeneca Finance LLC (MTN) 2021/2031 ... usb 110 000
2,749 % Banco Santander SA (MTN) 2020/2030 ....... usb 400 000
2,196 % Boeing Co./The (MTN) 2021/2026 ........... usD 678 000
8,75 % Deutsche Telekom International Finance BV
2000/2030 . usD 400 000
5,625 % Electricite de France SA -Reg- 2014/perpetual * usD 300 000
2,95 % Expedia Group, Inc. (MTN) 2021/2031 usb 215 000
2,65 % HP, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2031 ...... o usb 400 000
3,875 % ING Groep NV 2021/perpetual * ............. usb 380 000
7,50 % Lloyds Banking Group PLC 2018/perpetual * ... usb 490 000
7,375 % Société Générale SA -Reg- 2018/perpetual * ... usD 400 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,80 % 7-Eleven, Inc. -144A- (MTN) 2021/2031 .. ..... usD 455 000
2,65 % NXP BV Via NXP Funding LLC Via NXP USA, Inc.

S144A-2021/2032 L usD 370 000
2,691 % Stellantis Finance US, Inc. (MTN) 2021/2031 .. usD 240 000
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,091 % Credit Suisse Group AG -Reg- 2021/2032 * .. .. usDb 280 000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Invest SICAV - Financial Hybrid Bonds -I- EUR -
(0,6009) .« .ot Anteile 7 500
DWS Invest SICAV - Invest Short Duration Credit -IC- EUR -
(0,30096) « oo Anteile 96 228

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Kéufe/
Zugange

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

300 000

300 000
660 000
360 000

200 000

220 000
430 000

300 000

430 000
300 000

270 000

200 000
200 000
600 000
110 000
200 000
210 000
490 000
400 000
200 000

290 000
400 000
370 000
110 000
678 000
400 000
215 000
000 000
780 000

400 000

455 000

370 000
240 000

280 000

7 500

100 000

300 000

400 000

600 000
400 000

3772

Kurs Kurswert
in
EUR

% 106,085 318 255,00
% 102,449 256 122,50
% 102,613 307 839,00
% 98,452 354 427,20
% 99,028 356 500,80
% 103,064 206 128,00
% 101,712 223 766,40
% 98,516 423 618,80
% 98,227 294 681,00
% 99,631 298 593,00
% 100,495 301 485,00
% 106,769 427 076,00
% 99,848 429 346,40
% 99,056 297 168,00
% 109,222 415 043,60
% 95,157 323 533,80
% 99,905 269 743,50
% 102,886 360 101,00
% 102,756 205 512,00
% 100,219 200 438,00
% 99,865 199 730,00
% 102,283 613 698,00
% 102,134 306 402,00
% 104,739 249 739,85
% 96,54 241 699,64
% 100,175 585 200,72
% 98,58 470 108,63
% 97,744 233 060,96
% 108,95 649 451,41
% 98,431 340 313,61
% 96,091 458 239,08
% 99,289 437 977,99
% 106,808 358 084,03
% 100,854 97 877,62
% 97,629 344 537,43
% 99,823 597 114,87
% 145,19 512 382,48
% 105,285 278 666,86
% 100,018 189 720,47
% 98,775 348 581,72
% 94,834 317 940,05
% 113,302 489 814,04
% 107,125 378 049,27

915 643,44
% 94,712 380 201,63
% 100,238 327 213,86
% 98,34 208 227,95

250 556,06
% 101,426 250 556,06

10 754 731,32
EUR 103,68 776 850,00
EUR 103,69 9977 881,32

107 781 552,78

432 057,43

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,28
0,23
0,28
0,32
0,32

0,18
0,20
0,38
0,26
0,27

0,27

0,38
0,38
0,27
0,37

0,29

0,24
0,32
0,18
0,18
0,18
0,55
0,27
0,22
0,22
0,52
0,42
0,21
0,58
0,30
0,41
0,39
0,32
0,09
0,31
0,53
0,46
0,25
0,17
0,31
0,28
0,44
0,34

0,82

0,34

0,29
0,19

0,22

0,22

9,62

0,70
8,92

96,37

0,39



DWS Invest Credit Opportunities

Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Zinsterminkontrakte
Euro Buxl Futures 03/2022 (MS) . ..................... Stlick -7 7 66 220,00 0,06
Germany Federal Republic Bonds 5 year 03/2022 (MS) .. .. Stlick -82 82 79 540,00 0,07
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2022 (MS) . . .. Stlick -112 112 306 880,00 0,28
UK Treasury Notes 03/2022 (MS) . .................... Stlick -10 10 -1 669,08 0,00
US Treasury Notes 30 year Futures 03/2022 (MS) ........ Stlick -14 14 -18 913,49 -0,02
Devisen-Derivate -28 129,38 -0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)
Offene Positionen
EUR/GBP 3,1 Mio. ... ... -46 104,79 -0,04
EUR/USD 6,4 MiO. ... oo 22 584,74 0,02
Geschlossene Positionen
EUR/GBP 3,1 Mio. ................. o 2679,83 0,00
EURUSD 6,4 MiO. .. ..ot -7 289,16 -0,01
Bankguthaben 2 885 304,16 2,58
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... . ... ... ... EUR 2229 352,40 1,99
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ... ... .. ... .o GBP 72 219 86 099,10 0,08
US-Dollar ... usb 645 900 569 852,66 0,51
Sonstige Vermdgensgegenstande 1357 984,42 1,22
Zinsanspriche . . ... 848 657,14 0,76
Sonstige Ansprliche . ....... ... ... .. i 509 327,28 0,46
Summe der Vermodgensgegenstande ** 112 502 745,93 100,60
Sonstige Verbindlichkeiten -590 085,87 -0,53
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ............. ... ... -590 085,87 -0,63
Summe der Verbindlichkeiten -664 062,39 -0,60
Fondsvermégen 111 838 683,54 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos
bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... .. EUR 107,83
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... Stlick 1037 186,000
Darstell der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

14.14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 0,517
groter potenzieller Risikobetrag .. .......... ... ... ... % 3,830
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ............. % 1,174

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode)

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 37 164 570,41.
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Marktschliissel

Terminbérsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Devi: mingeschafte
State Street Bank International GmbH

Devisenkurse (in M tiz)
Britisches Pfund .. ............... GBP 0,838785
US-Dollar ... usb 1,133450

Erlauterungen zur Bewertung

per 30.12.2021

EUR 1
EUR 1

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermdgens
durchgefuhrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, Luxem-
bourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise unter
liegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsédtze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermdogen enthaltenen Investmentanteile aufgefihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt,
kénnen weitere Kosten, Gebihren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.

** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2021

flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres EUR 109 872 499,24
I. Ertrage 1. Mittelzufluss (netto) .................... .. .. EUR 755 492,00
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) . . . .. EUR 2577 198,92 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. .. EUR -8 808,00
2. Abzug auslandischer Quellensteuer o EUR 4 218,53 3. Ordentlicher Nettoertrag . .................. ..  EUR 1818 468,45
4. Real te Gewinne/Verluste . ................. ... EUR 1878 351,33
SummederErtrage ............ ... ..ol EUR 2581417,45 5. Nettoverdnderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste .. .............. EUR -2 477 319,48
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und Il. Wert des Fondsvermdégens
negativen Einlagenverzinsungen .................. EUR -156 355,10 am Ende des Geschaftsjahres ................... EUR 111 838 683,54
2. Verwaltungsvergltung ... ... EUR -679 313,48
davon :
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -656 129,45 A
Administrationsverodtang . . EUR "5 184,05 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021
3. Verwahrstellenvergltung . .............. ... .. .... EUR -2 661,25
4. Prifungs-, Rechts- und Veroffentlichungskosten ..  EUR -5 301,29 .. . - N
5 Taxe d'Abonnement . " EUR 53 387.48 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 1878 351,33
6. Sonstige Aufwendungen ....... ... ... . ... .. EUR -6 930,40 aus:
Wertpapiergeschéften. ......................... EUR 1998 165,12
Summe der Aufwendungen ..................... EUR -762 949,00 Devisen(terminlgeschaften . . .................... EUR 422 764,53
IIl. Ordentlicher NEtoertrag . . ................... EUR 1818 468,45 Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften .... EUR 302 950,74
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste .. ...................... EUR 1878 351,33 Angaben zur Ertragsverwendung *
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 1878 351,33
Klasse FC
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 3696 819,78

) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Aufldsung iberhdhter Abgrenzungen
in Hohe von EUR 24 046,82.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,67% p.a.

Die Gesamtkostenquote drlickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 6 632,78.
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermégen am Ende des Geschéftsjahres

2027, EUR
2020, EUR
20719, EUR
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres

2021 Klasse FC ... ... i EUR
2020 Klasse FC...... ... ... oot .. EUR
2019 Klasse FC ... ... i EUR

111 838 683,54
109 872 499,24
106 850 794,56

107,83
106,65
102,74

Abwicklung von Transaktionen fir Rechnung des Fondsvermégens tber eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 4,43% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 29 308 155,13.
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Swing Pricing

Swing Pricing ist ein Mechanismus, der Anteilinhaber vor den negativen Auswirkungen von Handelskosten schiitzen soll, die durch die Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitidten entstehen.
Umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen innerhalb eines (Teil-)Fonds konnen zu einer Verwasserung des Anlagevermogens dieses (Teil-)Fonds fuhren, da der Nettoinventarwert
unter Umstanden nicht alle Handels- und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Portfoliomanager Wertpapiere kaufen oder verkaufen muss, um groRRe (Netto-)Zu- bzw.
Abflisse im (Teil-)Fonds zu bewaltigen. Zusatzlich zu diesen Kosten kdnnen erhebliche Auftragsvolumina zu Marktpreisen flihren, die betréchtlich unter bzw. liber den Marktpreisen
liegen, die unter gewohnlichen Umstanden gelten.

Um den Anlegerschutz fur die bereits vorhandenen Anteilinhaber zu verbessern, kann ein Swing Pricing-Mechanismus angewendet werden, um Handelskosten und sonstige
Aufwendungen zu kompensieren, sollte ein (Teil-)Fonds zu einem Bewertungsdatum von den vorgenannten kumulierten (Netto-)Zu- bzw. Abflissen wesentlich betroffen sein und eine
festgelegte Schwelle Uberschreiten (,teilweises Swing Pricing”); dieser Mechanismus kann auf samtliche (Teil-)Fonds angewendet werden. Bei der Einflhrung eines Swing Pricing-
Mechanismus fiir einen bestimmten (Teil-)Fonds wird dies im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds wird Grenzwerte fir die Anwendung des Swing Pricing-Mechanismus definieren, die unter anderem auf den aktuellen Marktbedingungen, der
vorhandenen Marktliquiditét und den geschétzten Verwédsserungskosten basieren. Die eigentliche Anpassung wird dann im Einklang mit diesen Grenzwerten automatisch eingeleitet.
Uberschreiten die (Netto-)Zu- bzw. Abflisse den Swing-Schwellenwert, wird der Nettoinventarwert nach oben korrigiert, wenn es zu groRen Nettozuflissen in den (Teil-)Fonds gekommen
ist, und nach unten korrigiert, wenn grof3e Nettoabflisse verzeichnet wurden. Diese Anpassung findet auf alle Zeichnungen und Ricknahmen des betreffenden Handelstages gleicher-
malen Anwendung. Falls fir den (Teil-)Fonds eine erfolgsabhangige Vergitung gilt, basiert die Berechnung auf dem urspriinglichen Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Swing Pricing-Ausschuss eingerichtet, der die Swing-Faktoren flr jeden einzelnen (Teil-)Fonds festlegt. Diese Swing-Faktoren geben das Ausmaf?
der Nettoinventarwertanpassung an. Der Swing Pricing-Ausschuss bericksichtigt insbesondere die folgenden Faktoren:

* Geld-Brief-Spanne (Fixkostenelement),
* Auswirkungen auf den Markt (Auswirkungen der Transaktionen auf den Preis),
* zusatzliche Kosten, die durch Handelsaktivitaten fir die Anlagen entstehen.

Die Angemessenheit der angewendeten Swing-Faktoren, die betrieblichen Entscheidungen im Zusammenhang mit dem Swing Pricing (einschlief3lich des Swing-Schwellenwerts), das
Ausmaf der Anpassung und die betroffenen (Teil-)Fonds werden in regelméRigen Abstanden tberprift.

Der Betrag der Swing Pricing-Anpassung kann somit von (Teil-)Fonds zu (Teil-)Fonds variieren und wird im Regelfall 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts pro Anteil nicht tibersteigen.
Die Nettoinventarwertanpassung ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. In einem Marktumfeld mit extremer llliquiditat kann die Verwaltungsgesellschaft die Swing
Pricing-Anpassung jedoch auf Uber 2% des urspriinglichen Nettoinventarwerts erhéhen. Eine Mitteilung Uber eine derartige Erhohung wird auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
www.dws.com verdffentlicht.

Da der Mechanismus nur angewendet werden soll, wenn bedeutende (Netto-)Zu- bzw. Abfliisse erwartet werden und er bei gewodhnlichen Handelsvolumina nicht zum Tragen kommt,
ist davon auszugehen, dass die Nettoinventarwertanpassung nur gelegentlich durchgefiihrt wird.

Der vorliegende (Teil-)Fonds kann Swing Pricing anwenden und hat dies im Berichtszeitraum ausgefihrt, da dessen (Netto-)Zu- bzw. Abflisse die vorher festgelegte relevante Schwelle
Uberschritten haben. Es gab keine Swing Pricing-Anpassung, die sich auf den Wert des Nettofondsvermaégens des (Teil-)Fonds pro Anteil am letzten Tag des Berichtszeitraums ausgewirkt
hatte.



Jahresbericht

DWS Invest CROCI Euro

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es,
einen langfristigen Wertzu-
wachs zu erwirtschaften.
Hierzu legt der Teilfonds nach
der CROCI-Methode und der
CROCI-Anlagestrategie ,,Euro”
in Aktien von Unternehmen mit
hoher Marktkapitalisierung aus
dem Euroraum an. Bei dieser
Anlagestrategie werden die
dreiRig Aktien mit dem nied-
rigsten positiven dkonomischen
CROCI-Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(,CROCI-OKGV") aus einem An-
lageuniversum ausgewahlt, das
Aktien von rund 100 der nach
Marktkapitalisierung grof3ten
Unternehmen im Euroraum ent-
halt, fur die jeweils das CROCI-
OKGV berechnet wird. Unter-
nehmen aus dem Finanz- und
Immobiliensektor werden nicht
in die Auswahl aufgenommen.
Aktien mit geringer Liquiditat
konnen ebenfalls ausgeschlos-
sen werden. Das Teilfondsver-
mogen wird regelmalig gemafk
den Regeln der Anlagestrategie
neu zusammengesetzt (Neu-
auswahl der ca. dreildig Aktien,
in die der Teilfonds investiert),
wobei eine Gleichgewichtung
aller im Portfolio enthaltenen
Aktien angestrebt wird. Um
beim Handel mit den Vermo-
genswerten des Teilfonds den
Einfluss auf die Wertentwick-
lung so gering wie moglich zu
halten, kann der Teilfondsma-
nager die notwendigen Schritte
ergreifen, um die Kosten in
Bezug auf den Handel und die
Marktfolgen zu senken. Dazu
gehort auch die sukzessive Um-
schichtung uber einen langeren
Zeitraum. Bei der Auswahl der
Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg okologische

DWS INVEST CROCI EURO
Wertentwicklung seit Auflegung
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

DWS INVEST CROCI EURO

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
Klasse LC LU1769938041 18,4% 475% 22,4%
Klasse IC LU1769937829 191% 49,9% 24.6%
Klasse 1C50 LU1923310137 19,3% - 40,4%
Klasse LD LU1769938124 18,4% 475% 22,4%
Klasse NC LU1897138860 17.3% 431% 321%
Klasse TFC LU1769938397 191% 49,7% 24.5%
Klasse TFD LU2315795752 - - 1,4%
Klasse USD LCH? LU1769938470 19,3% 55,9% 30,5%
Klasse USD TFCH? LU2297064466 - - 22,3%
EURO STOXX 50 22,9% 541% 34,0%

" Klassen IC, LC, LD, TFC und USD LCH aufgelegt am 28.8.2018 / Klasse NC aufgelegt am 15.11.2018 / Klasse IC50
aufgelegt am 31.1.2019 / Klasse USD TFCH aufgelegt am 26.2.2021 / Klasse TFD aufgelegt am 15.4.2021

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

und soziale Gesichtspunkte
und die Grundsatze einer guten
Corporate Governance (sog.
ESG-Faktoren) berucksichtigt.

Das Anlageumfeld im Berichts-
zeitraum war von der COVID-

19-Pandemie, einer weltweit

hohen Verschuldung, nach wie
vor sehr niedrigen (und in eini-
gen Fallen negativen) Zinsen in
den Industrielandern sowie der
Unsicherheit Uber den geldpoli-

tischen Kurs der Zentralbanken
gepragt.

Die Entwicklung an den interna-
tionalen Kapitalmarkten stand
2021 unter dem besonderen
Einfluss der Coronapandemie*
und ihren sozialen und 6kono-
mischen Folgen fur die Welt-
wirtschaft. Demgegenuber
unterstutzte die — angesichts
der geschwachten Weltkon-
junktur — extrem lockere Geld-
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politik der Zentralbanken der
Industrielander die Kursent-
wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Anfang 2021 hat sich
der wirtschaftliche Ausblick
verbessert. Hierzu trugen die
MalRnahmen der internationa-
len Staatengemeinschaft und
die Konjunkturpakete zur Ein-
dammung der wirtschaftlichen
Auswirkungen der Coronakrise
sowie die Zulassungsantrage
far COVID-19-Impfstoffe und
die ersten Erfolge der Impf-
kampagnen bei. Angesichts
der deutlich gestiegenen Preise
an den Rohstoffmarkten, des
pandemiebedingten Nachhol-
bedarfs der Verbraucher sowie
der teilweisen Angebotsknapp-
heit aufgrund von Lieferschwie-
rigkeiten ruckte aber auch das
Thema Inflation starker in den
Fokus der Anleger. Zudem wur-
den die Konjunkturaussichten
durch die rasante Verbreitung
des Coronavirus und seiner
Mutationen sowie die damit
verbundenen neuen Beschran-
kungen gedampft.

Unter diesen schwierigen
Rahmenbedingungen erzielte
DWS Invest CROCI Euro im Ge-
schaftsjahr zum 31. Dezember
2021 einen Wertzuwachs von
18,4% je Anteil (Anteilklasse LC;
nach BVI-Methode). Sein Refe-
renzindex, der EURO STOXX 50,
legte im gleichen Zeitraum um
22,9% zu (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum wurde der
positive Beitrag der Wertpapier-
auswahl durch die Branchen-
struktur mehr als aufgehoben.
Die Aktienauswahl im Rahmen
der DWS Invest CROCI Euro-

Strategie beruht primar auf ei-
ner okonomischen Bewertung;
die Branchen- und Landerstruk-
tur ergibt sich unmittelbar aus
der Aktienauswabhl.

Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds DWS Invest CROCI
Euro im Gesundheits-, Versor-
gungs-, Basiskonsumguter-,
Grundstoff- und Kommunika-
tionsdienstleistungssektor Uber-
gewichtet und bei Finanz- und
Immobilienwerten (die vom
Anlagespektrum des Teilfonds
ausgeschlossen waren) sowie
im Energie-, Industrieguter-, IT-
und zyklischen Konsumguter-
sektor untergewichtet.

Im Rahmen der regelmafdigen
Uberpriifungen des Portfolios
erhohte der Teilfonds gering-
fugig den Anteil von Versor-
gungsunternehmen, Kom-
munikationsdienstleistungen,
Industriegutern, Energie und
Grundstoffen und reduzierte
gleichzeitig das Engagement
im Gesundheitswesen, bei
Basiskonsumgutern, zyklischen
Konsumgutern, Informations-
technologie, Industriegltern
und Energie.

Die Branchenstruktur wirkte
sich negativ auf die relative
Performance im Vergleich zum
Referenzindex aus.

Gemessen am Referenzindex
profitierte DWS Invest CROCI
Euro von der Untergewichtung
bei zyklischen Konsumgutern
und Immobilien und der Uber-
gewichtung im Grundstoffsek-
tor, wurde jedoch durch die
Ubergewichtung des Gesund-
heits- und Versorgungssektors
beeintrachtigt.

Die Aktienauswahl war jedoch
insgesamt, insbesondere im
Versorgungs-, Gesundheits-,
Industrieguter- und IT-Sektor,
positiv.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

DWS Invest CROCI Euro bewarb
okologische und soziale Merk-
male und qualifizierte als Pro-
dukt gemald Artikel 8 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezoge-

ne Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Die Anlagen werden primar
nach den beworbenen okologi-
schen und/oder sozialen Krite-
rien ausgewahlt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegen-
den Investitionen berlcksichti-
gen jedoch nicht die EU-Krite-
rien fur okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten laut
Taxonomie-Verordnung.

Die Anforderungen in Bezug
auf Darstellung und Inhalt der
Informationen in regelmaliigen
Berichten fur Finanzprodukte
gemald Artikel 8 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-VO) sowie
Artikel 6 der Verordnung (EU)
2020/852 (Taxonomie-VO) sind
nachstehend verflugbar.

* Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie)
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft
vor enorme Herausforderungen und ist
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten tber
die Auswirkungen der Pandemie sind flr
das Verstandnis des Jahresabschlusses
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den
Erlauterungen im Abschnitt ,Allgemeine
Informationen” zu entnehmen.



Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Euro

Vermogensibersicht zum 31.12.2021

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgter
Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen

21610 445,28 3,28
45 472 164,28 6,90
239 747 186,46 36,36
21657 315,17 3,28
43 049 306,60 6,53
89 044 524,05 13,50
87 194 260,74 13,22
110 634 595,32 16,78
658 409 797,90 99,85
1443,72 0,00

186 588,71 0,03
292 939,47 0,04
917 285,14 0,14
-411 218,72 -0,06
-10 150,22 0,00
659 386 686,00 100,00
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DWS Invest CROCI Euro

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR

Borsengehandelte Wertpapiere 658 409 797,90
Aktien

ArcelorMittal ... ... . o Stick 812 886 889 772 76 886 EUR 28,495 23163 186,57
BASF SE Stick 363 937 388 741 34 804 EUR 61,78 21 866 227,86
Bayer AG Stick 466 523 201 888 389 969 EUR 47 21926 581,00
Beiersdorf AG . ... ... .. Stick 235943 109 582 210 273 EUR 90,38 21324 528,34
Brenntag AG . Stlick 272 989 81661 303 760 EUR 79,68 21724 464,62
Ciede St-Gobain  ............. ... ... . ... Stlick 3560 464 636 235 285771 EUR 61,96 21714 749,44
Cie Générale des Etablissements Michelin SCA ......... Stlck 152 374 1565 228 2 854 EUR 144,8 22 063 755,20
CRHPLC ... . Stlick 474 886 163 250 590 071 EUR 46,93 22 286 399,98
Danone SA ... . Stlick 402 391 154 281 342 193 EUR 54,93 22103 337,63
Deutsche Post AG . Stlick 392618 138 991 524 356 EUR 56,54 22198 621,72
EONSE ... ... ... ... ... . .. . Stlick 1917 647 2 434 547 517 000 EUR 12,192 23 378 733,02
Engie SA ... ...l . Stlick 1624 662 714108 1579 474 EUR 13,072 21 237 581,66
Fortum Oyj ... Stlick 793 082 254 233 1150 523 EUR 27,05 21452 868,10
Fresenius Medical Care AG & Co., KgaA ............... Stlick 384 250 217 659 285 096 EUR 57,14 21 956 045,00
Fresenius SE & Co., KGaA . Stlck 615 921 305 496 512 373 EUR 35,4 21 803 603,40
HeidelbergCement AG . ... ... ........... ... ....... Stick 352 730 154 513 311097 EUR 59,62 20 994 489,60
Henkel AG & Co., KgaA -Pref- ... .......... ... ... .. Stick 297 730 143 333 191 101 EUR 71,14 21180512,20
Iberdrola SA ... ... . Stick 2131231 947 670 1560 266 EUR 10,42 22 207 427,02
Kering SA ... ... Stick 29733 14 707 37 646 EUR 705,8 20 985 551,40
Koninklijke Ahold Delhaize NV ............ Stick 712 784 252 674 867 466 EUR 30,435 21693 581,04
Koninklijke KPN'NV ... Stick 8201 342 3 429 856 7 564 393 EUR 2,746 22520 885,13
Merck KGaA ... ... ... ... Stick 96 414 41 301 170 872 EUR 227 21 885 978,00
Nokia Oyj ........ .. . i Stiick 4104 306 1573 281 6 430 559 EUR 5,692 22 951 279,16
QIAGEN NV ..o Stiick 440 800 208 777 502 362 EUR 48,99 21594 792,00
Sanofi ... . Stiick 252 232 101 582 223 404 EUR 89,36 22 536 929,20
Smurfit Kappa Group PLC . ... . o Stiick 457 244 137 992 485 758 EUR 48,75 22 290 645,00
Snam SPA L Stiick 4194 744 1639 377 4126 591 EUR 5,33 22 357 985,62
STMicroelectronics NV . Stiick 494 688 818 011 323323 EUR 43,685 21610 445,28
Total SA Stiick 482 453 486 407 3954 EUR 44,89 21657 315,17
UCB SA Stiick 216 367 129 019 261112 EUR 100,95 21741 298,656
Summe Wertpapiervermogen 658 409 797,90

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate 3 780,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
DJ Euro Stoxx 50 03/2022 (DB) ....................... Stiick 18 18 3780,00

Devisen-Derivate -2 336,28
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

USD/EUR 0,2 Mio. ... -980,04
Geschlossene Positionen

USD/EUR 0,2 Mio. ... -1 356,24
Bankguthaben 186 588,71

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . .......... . ..o EUR 159 764,35

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund .. ...... ... .. ... .. .. ... .. .. ... ... GBP 3129 3 730,38
US-Dollar ... usb 26 176 23 093,98
Sonstige Vermogensgegenstande 292 939,47
Dividenden- / Ausschiittungsanspriche .. ............... 292 939,47
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 917 285,14
S der Vermo ande * 659 810 391,22

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,85

3,51
3,32
3,33
3,23
3,29
3,29
3,35
3,38
3,35
3,37
3,55
3,22
3,25
3,33
3,31
3,18
3,21
3,37
3,18
3,29
3,42
3,32
3,48
3,27
3,42
3,38
3,39
3,28
3,28
3,30

99,85

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,03

0,03

0,00
0,00

0,04
0,04

0,14

100,06
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ...............

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse IC .. ... .. EUR
Klasse 1C50 R EUR
Klasse LC ... ... o EUR
Klasse LD . ... ... .. EUR
Klasse NC ... ... EUR
Klasse TFC .. ... R EUR
Klasse TFD ....... o EUR
Klasse USD LCH usbD
Klasse USD TFCH usbD
Umlaufende Anteile

Klasse IC .. ... o Stlck
Klasse 1C50 AU Stlck
Klasse LC . ... Stlck
Klasse LD .. ... Stlck
Klasse NC . .. Stlck
Klasse TFC .. AU Stlck
Klasse TFD . ............ AU Stlck
Klasse USD LCH Stick
Klasse USD TFCH Stick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Euro Stoxx 50

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 64,470
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................. % 93,766
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... ... ... % 81,108

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 775 092,58. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von

Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Terminboérsen
DB = Deutsche Bank AG, Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
HSBC France und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in Meng tiz)

per 30.12.2021
Britisches Pfund . ................ GBP 0,838785 = EUR 1
USDollar ... usD 1,133450 = EUR 1

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

-411 218,72
-411 218,72

-10 150,22
-423 705,22

659 386 686,00

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

379,08
140,36
345,03
168,33
132,09
208,50
111,40
140,52
122,32

926 236,085
1031 039,000
259 490,002
189 179,257
853,000

198 530,663
4 151,000

1 520,000
100,000

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,06
-0,06

0,00
-0,06

100,00
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBRnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2021

flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

14 234 596,20
-1 228 440,66

13 006 155,54

-20 893,86
-3 491 314,14

-17 304,29
555,93
-112 981,03
-88 031,69

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres
Ausschuttung flr das Vorjahr .. ..............
Mittelabfluss (netto) .......................
Ertrags-/Aufwandsausgleich . ................
Ordentlicher Nettoertrag .. ................. ..
Realisierte Gewinne/Verluste . ... .................
Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/NVerluste . ................... EUR

QoA WN =

943 285 210,34
-653 283,41
-409 916 269,47
9 846 391,08

9 276 186,46
70 342 549,48

37 205 901,52

Il. Wert des Fondsvermogens
am Ende des Geschaftsjahres ................... EUR

659 386 686,00

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2021

F isierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR

-3 729 969,08

9 276 186,46

70 342 549,48

70 342 549,48

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR
2. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR
SummederErtrage .............. ... i, EUR
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................. EUR
2. Verwaltungsvergltung . ... . EUR

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -3 448 235,58

Administrationsvergltung . . . . . EUR -43 078,56
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... EUR
4. Priifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten V... EUR
5. Taxe d’Abonnement ............. . ... ... ... EUR
6. Sonstige Aufwendungen ........... ... .. .. .. ... EUR
Summe der Aufwendungen ....................... EUR
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... EUR
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste ........................ EUR
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR

79 618 735,94

) Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflésung lberhdhter

Prifungskosten in Hohe von EUR 5 897,89.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,53% p.a., Klasse 1C50 0,38% p.a.,

aus:
Wertpapiergeschaften. ......................... EUR
Devisen(termin)geschéften . ..................... EUR
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften 2. .. EUR

70 342 549,48

70 175 574,23
13 357,76
163 617,50

2 Diese Position kann Optionsgeschafte bzw. Swapgeschéafte und/oder Geschafte aus

Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse IC

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse I1C50

Klasse LC 1,07% p.a.,
Klasse NC 2,06% p.a.,
Klasse TFD 0,41%",
Klasse USD TFCH 0,51%"

Klasse LD 1,07% p.a.,
Klasse TFC 0,57% p.a.,
Klasse USD LCH 1,10% p.a.,

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

. . Klasse LC
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-

kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermdégens bezogen auf die jeweilige
Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

) Bei unterjahrig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen. Klasse LD
Transaktionskosten Art per Wahrung Je Anteil
E hi 4.3.2022 EUR 1,64
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 781 119,77. ndausschiittung 8.20 v 6
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Klasse NC
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermoégensgegenstdnden stehen. Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
Klasse TFC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse TFD
Art per Wahrung Je Anteil
Endausschittung 4.3.2022 EUR 1,36

Klasse USD LCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.

Klasse USD TFCH

Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-
schéftsjahres werden thesauriert.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres

20271 EUR 659 386 686,00
2020, . EUR 943 285 210,34
2019, EUR 1621849 659,38
Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2021 Klasse IC ... ... . i EUR 379,08
Klasse 1C50 .. EUR 140,36
Klasse LC................ .. EUR 345,03
Klasse LD EUR 168,33
Klasse NC EUR 132,09
Klasse TFC EUR 208,50
Klasse TFD .. ... .. i EUR 111,40
Klasse USD LCH usb 140,52
Klasse USD TFCH usb 122,32
2020 Klasse IC ... ... ... i EUR 318,34
Klasse 1C50 .. EUR 117,69
Klasse LC................ .. EUR 291,31
Klasse LD EUR 144,88
Klasse NC EUR 112,65
Klasse TFC EUR 175,13
Klasse TFD EUR -
Klasse USD LCH usb 117,82
Klasse USD TFCH .. UsSD -
2019 Klasse IC ... ... EUR 322,28
Klasse IC50 . .......... .. ... ... .. ....... EUR 118,97
Klasse LC EUR 296,51
Klasse LD EUR 151,92
Klasse NC .. ... .. . i EUR 115,80
Klasse TFC .. ............. .. EUR 177,37
Klasse TFD . .................. .. EUR -
Klasse USD LCH usb 117,57
Klasse USD TFCH usb -

d h

Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermagens tiber eng verb Unter (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 2 800,80.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI Europe SDG

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es,
einen langfristigen Wertzu-
wachs zu erwirtschaften.
Hierzu investiert der Teilfonds
nach der CROCI-Methode und
gemald der CROCI-Anlagestra-
tegie ,,Europe SDG" in Aktien
europaischer Unternehmen mit
hoher Marktkapitalisierung. Im
Rahmen dieser Anlagestrategie
wird ein konzentriertes Portfolio
(mit einer variablen Anzahl von
Einzelwerten und Gewichtun-
gen) unter Berucksichtigung
des okonomischen CROCI-Kurs-
Gewinn-Verhaltnisses ausge-
wahlt. Der Teilfonds investiert
Uberwiegend in Wertpapiere
europaischer Emittenten, die
ein besonderes Augenmerk

auf okologische und sozia-

le Themen sowie Corporate
Governance (ESG) legen oder
in einem Industriesektor tatig
sind, der direkt oder indirekt zu
einem der Ziele fur nachhaltige
Entwicklung der Agenda 2030*
beitragt. Das Teilfondsvermo-
gen wird regelmafldig nach den
Regeln der Anlagestrategie neu
zusammengesetzt. Um beim
Handel mit den Vermogens-
werten des Teilfonds den
Einfluss auf die Wertentwick-
lung so gering wie moglich zu
halten, kann der Teilfondsma-
nager die notwendigen Schritte
ergreifen, um die Kosten in
Bezug auf den Handel und die
Marktfolgen zu senken. Dazu
gehort auch die sukzessive Um-
schichtung Uber einen langeren
Zeitraum.

Das Anlageumfeld im Berichts-
zeitraum war von der COVID-
19-Pandemie, einer weltweit
hohen Verschuldung, nach wie

DWS INVEST CROCI EUROPE SDG
Wertentwicklung seit Auflegung
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I DWS Invest CROCI Europe SDG (Anteilklasse LC)

* aufgelegt am 28.8.2018 =100/
Erste Anteilpreisberechung am 29.8.2018
Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

DWS INVEST CROCI EUROPE SDG

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
Klasse LC? LU1769938637 22,9% 41,6% 25,3%
Klasse IC EB LU1769938553 237% 431% 26,7%
Klasse TFC LU1769938710 23,6% 43,8% 27,2%

" Klassen IC EB, LC und TFC aufgelegt am 28.8.2018
? erste Anteilpreisberechnung am 29.8.2018

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermaglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

vor sehr niedrigen (und in eini-
gen Fallen negativen) Zinsen in
den Industrielandern sowie der
Unsicherheit Uber den geldpoli-
tischen Kurs der Zentralbanken

gepragt.

Die Entwicklung an den interna-
tionalen Kapitalmarkten stand
2021 unter dem besonderen
Einfluss der Coronapandemie**
und ihren sozialen und 6kono-
mischen Folgen fur die Welt-
wirtschaft. Demgegentber
unterstutzte die — angesichts
der geschwachten Weltkon-
junktur — extrem lockere Geld-
politik der Zentralbanken der
Industrielander die Kursent-
wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Anfang 2021 hat sich
der wirtschaftliche Ausblick

verbessert. Hierzu trugen die
Malnahmen der internationa-
len Staatengemeinschaft und
die Konjunkturpakete zur Ein-
dammung der wirtschaftlichen
Auswirkungen der Coronakrise
sowie die Zulassungsantrage
fur COVID-19-Impfstoffe und
die ersten Erfolge der Impf-
kampagnen bei. Angesichts
der deutlich gestiegenen Preise
an den Rohstoffmarkten, des
pandemiebedingten Nachhol-
bedarfs der Verbraucher sowie
der teilweisen Angebotsknapp-
heit aufgrund von Lieferschwie-
rigkeiten rickte aber auch das
Thema Inflation starker in den
Fokus der Anleger. Zudem wur-
den die Konjunkturaussichten
durch die rasante Verbreitung
des Coronavirus und seiner

133



134

Mutationen sowie die damit
verbundenen neuen Beschran-
kungen gedampft.

Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen erzielte DWS
Invest CROCI Europe SDG im
Geschaftsjahr zum 31. Dezem-
ber 2021 einen Wertzuwachs
von 22,9% je Anteil (Anteilklas-
se LC; nach BVI-Methode; in
Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum wurde der
positive Beitrag der Branchen-
struktur durch die Titelauswabhl
ausgeglichen.

Die Aktienauswahl im Rahmen
der Strategie des Teilfonds
DWS Invest CROCI Europe SDG
beruht primar auf der 6kono-
mischen Bewertung sowie
darauf, inwieweit damit die 17
Ziele der Vereinten Nationen fur
eine nachhaltige Entwicklung
(SDG) unterstitzt werden; die
Branchen- und Landerstruktur
ergibt sich unmittelbar aus

der Aktienauswahl. Aulderdem
stand die Strategie im Einklang
mit den DWS-Mindestkriterien
fur okologische und soziale
Aspekte und Corporate Gover-
nance.

Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds DWS Invest CROCI
Europe SDG im Gesundheitswe-
sen, bei Kommunikationsdienst-
leistungen, Versorgungsunter-
nehmen und Industriegltern
Ubergewichtet und bei Finanz-
werten, Basiskonsumgutern,
Energieunternehmen, zykli-
schen Konsumgutern, Immobili-
en und Informationstechnologie
untergewichtet.

Im Rahmen der regelmafiigen
Uberpriifungen des Portfolios
erhohte der Teilfonds den Anteil
des Finanz-, Gesundheits- und
zyklischen Konsumgutersektors
und reduzierte sein Engage-
ment bei Kommunikations-
dienstleistungen, Versorgungs-
unternehmen, Industriegltern,
Energie und Grundstoffen.

Die Branchenstruktur hatte ins-
gesamt einen neutralen Einfluss
auf die relative Performance im
Vergleich zum Referenzindex.

Gemessen am Referenzindex
profitierte der Teilfonds DWS
Invest CROCI Europe SDG von
seiner Untergewichtung im
Energiesektor.

Dagegen erwies sich die
Aktienauswahl, insbesondere
im Finanz-, Gesundheits- und
Grundstoffsektor, als schwierig.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Mit dem Teilfonds DWS Invest
CROCI Europe SDG wurde
eine nachhaltige Investition
angestrebt. Er qualifizierte als
Produkt gemaf Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezoge-
ne Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Die Anforderungen in Bezug
auf Darstellung und Inhalt der
Informationen in regelmafi-
gen Berichten fur Finanzpro-
dukte gemal Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-VO) sowie
Artikel 5 der Verordnung (EU)
2020/852 (Taxonomie-VO) sind
nachstehend verfugbar.

* https://sdgs.un.org/goals

** Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie)
stellte bzw. stellt auch die Weltwirt-
schaft vor enorme Herausforderungen
und ist daher ein bedeutendes Ereignis
im Berichtszeitraum. Die Unsicher-
heiten Uber die Auswirkungen der
Pandemie sind fir das Verstandnis des
Jahresabschlusses wichtig. Weitere
Einzelheiten sind den Erlauterungen im
Abschnitt ,Allgemeine Informationen”
zu entnehmen.



Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Europe SDG

Vermogensibersicht zum 31.12.2021

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 195 079,27 4,86
Telekommunikationsdienste 253 883,88 6,33
Dauerhafte Konsumgiter 1740 999,17 43,41
Hauptverbrauchsgter 480 172,06 11,98
Finanzsektor 429 062,31 10,70
Grundstoffe 222 352,16 5,65
Industrien 519 633,41 12,97
Versorger 127 124,95 3,17
Summe Aktien 3968 307,21 98,97
2. Bankguthaben 2 478,59 0,06
3. Sonstige Vermogensgegenstande 65 483,60 1,63
Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -10 667,55 -0,26
2. Sonstige Verbindlichkeiten -16 031,62 -0,40
lll. Fondsvermogen 4 009 570,23 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ABB Ltd Stick
Alcon, Inc. L. Stick
Novartis AG ... ... Stick
Roche Holding AG . ... ... ... ... . Stlick
Novo Nordisk A/S S Stick
Pandora A/S ... ... Stlick
Akzo Nobel NV ... .o Stlick
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA Stiick
Banco Santander SA ..., ... Stlck
Bouygues SA ... ... ... Stiick
Cie de St-Gobain  ................. o Stlick
Deutsche Telekom AG ..................... o Stlick
Essilor International Cie Générale d'Optique SA ......... Stiick
Fresenius Medical Care AG & Co., KgaA ............... Stlck
Fresenius SE & Co., KGaA L. Stlck
Grifols SA ... Stlick
Henkel AG & Co., KgaA -Pref- . ...................... Stlck
Infineon Technologies AG L Stiick
Intesa Sanpaolo SpA  .............. L Stiick
Koninklijke Philips NV .. ......... ... - Stiick
Merck KGaA ............... ... ... o Stick
Nokia Oyj ..o L Stiick
Sanofi ... o Stick
SAPSE ... ...  Stlck
Schneider Electric SE ............... ... o Stiick
Siemens AG ... Stiick
Smurfit Kappa Group PLC Stiick
Solvay SA L Stick
STMicroelectronics NV . ... o Stiick
Television Francaise 1T ............................. Stiick
UCBSA ... ...  Stlck
Veolia Environnement SA o Stiick
AstraZeneca PLC ............. ... ... ... o Stiick
Barratt Developments PLC L Stick
GlaxoSmithKline PLC ... ............. o Stiick
Johnson Matthey PLC . ... ... ... ... ............ Stick
Kingfisher PLC ... ... .. . . Stick
Pearson PLC o Stiick
Persimmon PLC ... ... ... ... ... ... . i Stiick
Severn Trent PLC . ... ... ... .. .. ... Stiick
Smith & Nephew PLC Stick
Taylor Wimpey PLC L Stick
Travis Perkins PLC . ......... ... ... ... o Stiick
Telenor ASA ... ... o Stiick
Alfalaval AB ... ... . o o o Stiick
Electrolux AB .. ... ... ... . Stiick
Essity AB ... .. ... L Stiick
SKFAB Stiick
Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen ............................ S DKK
Norwegische Kronen NOK
Schwedische Kronen SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ....... ... .. ... oo GBP
Schweizer Franken . .............. .. . . . CHF
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche .................
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”

S der Vermo ande

136

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1392
676
2635
553
1485
339
402
15 951
57 179
1396
1473
2708
574
1679
3319
1934
890
1487
77 576
1330
248
9421
2270
588
675
930
1349
427
1397
9211
1170
2572
982
11322
6114
2981
9 869
5277
3509
12556
2 569
46 659
2109
2714
1162
1986
1457
1778

7 905
1549
8 854

16
422

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

2832
702
2673
184
1465
405
433
16 043
66 375
1850
1612
2 967
582
1190
2325
1943
609
2081
85 363
1789
50
3100
101
647
1197
1024
15602
60
15658
9615
564
1275
1069
7 500
1161
1972
2146
8722
2393
1827
5742
29614
2242
737
202
2 036
3581
1921

1440
26
38

189

1157
66
31
92

9 196

454
139
259

163
488

1482
594
67 121
459
496

2 946
384
59
522
94
163
104
161
404
340
963
87
1669
2781
395

5 450
3445
2631
572
3173
28 486
133
1509
994
50
3327
143

Wahrung

CHF
CHF
CHF
CHF
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
NOK
SEK

SEK

SEK

SEK

Kurs

35,05
80,64
80,54
380,95
733,6
814,8
96,48
5,274
2,944
31,46
61,96
16,3
186,88
57,14
35,4
16,83
7114
40,76
2,277
32,945
227
5,692
89,35
124,9
172,7
162,68
48,75
102,6
43,685
8,785
100,95
32,12
86,85
7,486
16,22
20,82
3,482
6,076
28,675
29,75
12,905
1,765
16,055
139,36
365,8
219,2
296,1
214,4

Kurswert
in
EUR

3968 307,21

47 116,04
52 642,77
204 943,30
203 439,18
146 495,15
37 143,96
38 784,96
84 125,57
168 334,98
43 918,16
91 267,08
44 140,40
107 269,12
90 224,06
117 492,60
32 549,22
63 314,60
60 610,12
176 601,76
43 816,85
56 296,00
52 682,23
202 824,50
73 441,20
116 672,50
141 992,40
65 763,75
43 810,20
61 027,95
80 918,64
118 111,50
82 612,64
101 678,87
101 046,76
118 229,46
73 993,25
40 968,62
38 225,59
119 961,78
44 512,31
39 524,97
98 163,67
40 367,92
37 917,02
41 625,87
42 529,35
42 147,02
37 241,36

3968 307,21

2 478,59

1063,01
165,27
864,98

7,43
15,54
372,36

65 483,60
31 846,73
33 636,87

4 036 269,40

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,97

1,17
1,31
511
5,07
3,65
0,93
0,97
2,10
4,20
1,10
2,28
1,10
2,67
2,25
2,93
0,81
1,58
1,51
4,40
1,09
1,40
1,31
5,06
1,83
2,91
3,54
1,64
1,09
1,52
2,02
2,95
2,06
2,54
2,52
2,95
1,85
1,02
0,95
2,99
1,1
0,99
2,45
1,01
0,95
1,04
1,06
1,05
0,93

98,97

0,06

0,03
0,00
0,02

0,00
0,00
0,01

1,63
0,79
0,84

100,66
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Stlck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugéange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Kurzfristige Verbindlichkeiten -10 667,55 -0,26
EUR-Kredite . ... ... ... .. .. .. .. EUR -10 667,55 -0,26
Sonstige Verbindlichkeiten -16 031,62 -0,40
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -16 031,62 -0,40
Summe der Verbindlichkeiten -26 699,17 -0,66
Fondsvermogen 4 009 570,23 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ICEB .. ... ... EUR 142,01
Klasse LC .. ... . oo EUR 125,29
Klasse TFC ... ... o EUR 137,77
Umlaufende Anteile

Klasse ICEB . ... ... Stiick 22 562,901
Klasse LC .. .. ... . Stick 2 943,058
Klasse TFC ... .. o Stiick 3170,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Europe in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 93,865
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........ ... .. ... .. % 110,807
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... % 102,060

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M tiz)
per 30.12.2021

Schweizer Franken . .............. CHF 1,035520 = EUR 1
Dénische Kronen . ............... DKK 7,436396 = EUR 1
Britisches Pfund ................. GBP 0,838785 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 9,974305 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,236018 = EUR 1
US-Dollar ... usD 1,133450 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdégenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2021

flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

I. Wert des Fondsvermogens

am Beginn des Geschaftsjahres EUR 3532 353,51
I. Ertrage 1. Mittelabfluss (netto) . ...................... EUR -237 653,12
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... EUR 110 026,54 2. Ertrags-/Aufwandsausgleich ................. EUR -55 847,46
2. Abzug ausléndischer Quellensteuer ................ EUR -6 521,63 3. Ordentlicher Nettoertrag ................... .. EUR 89 439,96
4. Real te Gewinne/Verluste . .................... EUR 547 053,33
Summe der Ertrdge ..........ooveiiuianneannnanns EUR 103 504,91 5. Nettoverénderung der
nicht realisierten Gewinne/Verluste . ............... EUR 134 224,01
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen Il. Wert des Fondsvermégens .....................
und negativen Einlagenverzinsungen . .............. EUR -379,67 am Ende des Geschiftsjahres ................... EUR 4 009 570,23
2. Verwaltungsvergltung . ..............iiii.. . EUR -1614,69
davon:
Basis-Verwaltungsvergiitung .. EUR -17 267,40
Ertrdge aus dem Expense Cap . EUR 35 123,04 H
Administrationeveratiung - EUR 1947053 Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2021
3. Prifungs-, Rechts- und Verdffentlichungskosten ¥ ... . EUR 2 738,87
4. Taxe d'Abonnement ......................... .. EUR -342,37 .. . . .
5. Somstige Aufwendungen . ... EUR 14 467.09 Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. EUR 547 053,33
davon: aus:
;/:erter\rzbzs)kosten """"""" EBS 712 ggégg Wertpapiergeschaften. . ................... 547 080,77
"""""""""" § Devisen(termin)geschéaften -27,44
Summe der Aufwendungen ....................... EUR -14 064,95
lll. Ordentlicher Nettoertrag ....................... EUR 89 439,96
Angaben zur Ertragsverwendung *
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste ........................ EUR 547 053,33
Klasse IC EB
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 547 053,33
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
V. Ergebnis des Geschéftsjahres ................... EUR 636 493,29
) Enthalten sind im Wesentlichen die positive Abgrenzung von Priifungskosten in Hohe Klasse LC
von EUR 1 486,21 und Ertragausgleich in Hohe von EUR 1 92749. Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
2 Enthalten sind im Wesentlichen die Ertrage aus der Auflosung iberhéhter Abgrenzungen
Belgischer Steuern in Héhe von EUR 5 92759. Klasse TFC
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)) Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert.
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf: * Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Klasse IC EB 0,29% p.a., Klasse LC 1,15% p.a.,
Klasse TFC 0,61% p.a.
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktions- _EntW|ckIung VAL F?ndsvermOgen und Anteilwert
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermagens bezogen auf die jeweilige m 3-Jahres-VergIelch
Anteilklasse innerhalb des Geschéftsjahres aus.
Transaktionskosten Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres
EUR 4009 570,23
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 14 151,49. EUR 3532 353,51
EUR 3265 288,04
Die Transaktionskosten beriicksichtigen séamtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermoégensgegenstédnden stehen. 2021 Klasse ICEB ... ... ... ... .. ... ... ... EUR 142,01
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. Klasse LC ... ... EUR 125,29
Klasse TFC . ... ... ... ... EUR 137,77
2020 Klasse IC EB .. EUR 114,76
Klasse LC . ......... ... ... .. .. ... .. . ... EUR 101,92
Klasse TFC ... ... EUR 111,49
2019 Klasse IC EB .. EUR 125,91
Klasse LC ... . EUR 112,55
Klasse TFC ... ... EUR 122,49
Abwicklung von Transaktionen fir Rechnung des Fondsvermaégens tiber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.



Jahresbericht

DWS Invest CROCI Global Dividends

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es,
einen langfristigen Wertzu-
wachs zu erwirtschaften.
Hierzu legt der Teilfonds nach
der CROCI-Methode und der
CROCI-Anlagestrategie ,,Global
Dividends” weltweit in Aktien
von Unternehmen mit ho-

her Marktkapitalisierung aus
Industrielandern an. Bei dieser
Anlagestrategie werden die

50 Aktien mit dem niedrigs-
ten positiven okonomischen
CROCI-Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(,CROCI-OKGV*) aus einem
Anlageuniversum ausgewahlt,
das Aktien von mindestens 450
der nach Marktkapitalisierung
weltweit grofdten Unterneh-
men enthalt, fur die jeweils das
CROCI-OKGV berechnet wird
und die aul3erdem bestimm-

te Kriterien flr nachhaltige
Dividenden erfullen. Die rund
50 ausgewahlten Aktien im Teil-
fonds werden regelmafiig nach
den Regeln der Anlagestrategie
mit dem Ziel einer Gleichge-
wichtung neu zusammenge-
setzt. Bei der Auswahl der
Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg 6kologische
und soziale Gesichtspunkte
und die Grundsatze einer guten
Corporate Governance (sog.
ESG-Faktoren) berlcksichtigt.

Das Anlageumfeld im Berichts-
zeitraum war von der COVID-
19-Pandemie, einer weltweit
hohen Verschuldung, nach wie
vor sehr niedrigen (und in eini-
gen Fallen negativen) Zinsen in
den Industrielandern sowie der
Unsicherheit Uber den geldpoli-
tischen Kurs der Zentralbanken

gepragt.

DWS INVEST CROCI GLOBAL DIVIDENDS

Wertentwicklung seit Auflegung
124
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B DWS Invest CROCI Global Dividends (Anteilklasse USD LC)

* aufgelegt am 30.8.2018 =100
Angaben auf USD-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

DWS INVEST CROCI GLOBAL DIVIDENDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 1Jahr 3 Jahre seit Auflegung”
Klasse USD LC LU1769944106 12,1% 29,0% 14,3%
Klasse USD IC LU1769944015 13,0% 321% 174%
Klasse USD LDQ LU1769944288 12,2% 29,0% 14,3%
Klasse IC? LU1769943553 22,6% 33,4% 20,6%
Klasse ID? LU1769943637 22,6% 32,8% 19,9%
Klasse LC? LU1769943710 217% 30,5% 177%
Klasse LD? LU1769943801 21,7% 30,4% 176%
Klasse TFC? LU1769943983 22,6% 33,3% 20,5%
Klasse GBP IC? LU1769943124 13,8% 22,9% 12,4%
Klasse GBP ID¥ LU1769943397 13,8% 24,4% 13,2%
Klasse GBP LC® LU1769943470 12,9% 21,0% 9,8%
Klasse GBP TFC? LU1769943041 13,7% 23,9% 12,8%

MSCI World (NDR)

22,2% 81,8% 56,8%

" aufgelegt am 30.8.2018
2in EUR
¥in GBP

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

Die Entwicklung an den interna-
tionalen Kapitalmarkten stand
2021 unter dem besonderen
Einfluss der Coronapandemie*
und ihren sozialen und 6kono-
mischen Folgen fur die Welt-
wirtschaft. Demgegenuber
unterstutzte die — angesichts
der geschwachten Weltkon-
junktur — extrem lockere Geld-

politik der Zentralbanken der
Industrielander die Kursent-
wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Anfang 2021 hat sich
der wirtschaftliche Ausblick
verbessert. Hierzu trugen die
Malnahmen der internationa-
len Staatengemeinschaft und
die Konjunkturpakete zur Ein-
dammung der wirtschaftlichen
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Auswirkungen der Coronakrise
sowie die Zulassungsantrage
fir COVID-19-Impfstoffe und
die ersten Erfolge der Impf-
kampagnen bei. Angesichts
der deutlich gestiegenen Preise
an den Rohstoffmarkten, des
pandemiebedingten Nachhol-
bedarfs der Verbraucher sowie
der teilweisen Angebotsknapp-
heit aufgrund von Lieferschwie-
rigkeiten ruckte aber auch das
Thema Inflation starker in den
Fokus der Anleger. Zudem wur-
den die Konjunkturaussichten
durch die rasante Verbreitung
des Coronavirus und seiner
Mutationen sowie die damit
verbundenen neuen Beschran-
kungen gedampft.

Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen erzielte DWS
Invest CROCI Global Dividends
im Geschaftsjahr zum 31.
Dezember 2021 einen Wert-
zuwachs von 12,1% je Anteil
(Anteilklasse USD LC; nach BVI-
Methode). Sein Referenzindex,
der MSCI World (NDR) legte im
gleichen Zeitraum um 22,2% zu
(jeweils in US-Dollar).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum trugen we-
der die Branchenstruktur noch
die Wertpapierauswahl zur rela-
tiven Wertentwicklung bei.

Die Aktienauswahl der DWS
Invest CROCI Global Dividends-
Strategie beruht primar auf
einer okonomischen Bewertung
nach Ausschluss von Aktien,
die verschiedene Kriterien der
Dividendennachhaltigkeit nicht
erflllen; die Branchenstruktur
ergibt sich unmittelbar aus der
Aktienauswabhl.

Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds DWS Invest CROCI
Global Dividends im Gesund-
heitssektor, bei Basiskonsum-
gutern, Grundstoffen, Indus-
triegutern und zyklischen
Konsumgutern Ubergewichtet
und bei Finanzwerten und Im-
mobilien (die vom Anlagespek-
trum des Teilfonds ausgeschlos-
sen sind) sowie im Energie-,
IT-, Kommunikationsdienstleis-
tungs- und Versorgungssektor
untergewichtet.

Im Rahmen der regelmafdigen
Uberpriifungen des Portfo-
lios erhohte der Teilfonds das
Engagement in den Bereichen
Grundstoffe, Industrieguter,
Informationstechnologie, zy-
klische Konsumguter, Energie
und Versorgungsunternehmen
und reduzierte die Gewichtung
im Gesundheits-, Basiskonsum-
guter- und Kommunikations-
dienstleistungssektor.

Die Branchenstruktur leistete
keinen positiven Beitrag zur
relativen Performance im Ver-
gleich zum Referenzindex.

Gemessen am Referenzindex
profitierte DWS Invest CROCI
Global Dividends von der Unter-
gewichtung im Kommunikati-
onsdienstleistungs-, IT-, Immo-
bilien- und Versorgungssektor
und von der Ubergewichtung
bei zyklischen Konsumgutern
und im Gesundheitswesen.

Dagegen erwies sich die Akti-
enauswahl, insbesondere im
Gesundheits- und Industriegu-
tersektor, als schwierig.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Der Teilfonds DWS Invest
CROCI Global Dividends bewarb
okologische und soziale Merk-
male und qualifizierte als Pro-
dukt gemald Artikel 8 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2019/2088
uber nachhaltigkeitsbezoge-

ne Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Die Anlagen werden primar
nach den beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen
Kriterien ausgewabhlt. Die
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen
bertlicksichtigen jedoch nicht
die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten laut Taxonomie-Verordnung.

Die Anforderungen in Bezug
auf Darstellung und Inhalt der
Informationen in regelmaligen
Berichten fur Finanzprodukte
gemal Artikel 8 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-VO) sowie
Artikel 6 der Verordnung (EU)
2020/852 (Taxonomie-VO) sind
nachstehend verfugbar.

* Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie)
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft
vor enorme Herausforderungen und ist
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten Uber
die Auswirkungen der Pandemie sind fur
das Verstandnis des Jahresabschlusses
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den
Erlauterungen im Abschnitt ,Allgemeine
Informationen” zu entnehmen.



Jahresabschluss
DWS Invest CROCI Global Dividends

Vermogensibersicht zum 31.12.2021

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 9 966 798,24 6,50
Telekommunikationsdienste 9269 239,34 6,05
Dauerhafte Konsumgiter 77 036 55742 50,29
Energie 2 802 353,04 1,83
Hauptverbrauchsgter 17 032 501,68 11,12
Grundstoffe 12 424 139,24 8,11
Industrien 18 167 13755 11,85
Versorger 6 253 229,96 4,09
Summe Aktien 152 951 956,47 99,84
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 93,68 0,00
Summe Investmentanteile 93,68 0,00
3. Bankguthaben 47 165,36 0,03
4. Sonstige Vermogensgegenstande 345 309,49 0,23
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -147 929,24 -0,10
lll. Fondsvermégen 153 196 595,76 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD vermaogen
Borsengehandelte Wertpapiere 152 951 956,47 99,84
Aktien
Sonic Healthcare Ltd . ............ ... ... .......... Stick 98 129 110 264 12135 AUD 46,71 3332 053,12 2,18
Holcim Ltd Stick 58 031 11 945 7 696 CHF 46,6 2 959 987,52 1,93
Novartis AG Stick 35 561 11227 7123 CHF 80,54 3134 941,92 2,05
Roche Holding AG . ..................... ... ...... Stick 7310 2079 2909 CHF 380,95 3048 100,37 1,99
BASF SE Stlick 41 841 42 234 393 EUR 61,78 2929 897,22 1,91
CRH PLC Stlick 59 1568 7 944 18 160 EUR 46,93 3146 780,59 2,05
Deutsche Post AG  .............. ... ... ... Stlick 45130 8 850 22 632 EUR 56,54 2892 168,31 1,89
Henkel AG & Co., KgaA -Pref- Stlick 34 221 39 342 31480 EUR 71,14 2 759 363,93 1,80
Koninklijke Ahold Delhaize NV o Stlick 85 833 20 980 33114 EUR 30,435 2 960 942,85 1,93
Sanofi ... o Stlck 29 003 8511 6 401 EUR 89,35 2937 243,19 1,92
BAE Systems PLC  ............... o Stlck 383 954 454 258 475 452 GBP 5,612 2 859 622,70 1,87
British American Tobacco PLC o Stlck 85 229 24 385 13129 GBP 27,425 3 158 536,34 2,06
GlaxoSmithKline PLC . ... ....... ... ... ......... Stlick 142 514 43 551 48 402 GBP 16,22 3123 634,62 2,04
Rio Tinto PLC ... ... Stlick 48 677 20 447 15 381 GBP 49,27 3240 844,66 2,12
Astellas Pharma, Inc. o Stlick 172 836 52 657 57 601 JPY 1870,56 2809 138,79 1,83
ITOCHU Corp. ..o Stlick 98 098 115 541 17 443 JPY 3518 2998 729,32 1,96
KDDICorp. oo Stlick 97 384 26 596 20929 JPY 3362 2 844 897,32 1,86
Nintendo Co., Ltd ................ o Stlick 6432 3012 1791 JPY 53 650 2998 451,58 1,96
Otsuka Holdings Co., Ltd  .......... o Stlick 80 781 28 865 13 691 JPY 4169 2926 323,93 1,91
Secom Co,, Ltd ............ ... ... o Stlick 41763 45 543 3780 JPY 7 986 2 898 025,96 1,89
Sekisui House Ltd ................ o Stlick 138 624 28 097 37 799 JPY 2 469 2973 998,84 1,94
Seven & | Holdings Co., Ltd ........ o Stick 68 907 78 071 94 022 JPY 5 056 3027 273,68 1,98
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd Stick 102 982 38 890 14140 JPY 3137 2 807 095,05 1,83
Telefonaktiebolaget LM Ericsson o Stick 265 208 287 597 22 389 SEK 99,81 2931 109,53 1,91
AbbVie, Inc. ... oo o Stick 25109 3529 5868 usb 136,15 3418 590,35 2,23
Altria Group, Inc. .. ... Stick 68 136 13 059 13212 usb 47,44 3232 371,84 2,11
Amgen, Inc. ... Stick 14 166 3706 1716 usb 228,45 3236 222,70 2,11
Best Buy Co., Inc. o Stiick 21540 29 367 7 827 usb 102,59 2 209 788,60 1,44
Bristol-Myers Squibb Co.  ............ ... ... ... Stiick 50 468 15 489 9074 usb 62,86 3172 418,48 2,07
Cardinal Health, Inc. ... ... .. ... ... .. Stiick 60 262 15 967 8043 usb 52,39 3157 126,18 2,06
CH Robinson Worldwide, Inc. o Stiick 30437 38278 7 841 usb 107,38 3268 325,06 2,13
Cisco Systems, Inc.  ................... o Stiick 54 813 9599 21220 usb 63,73 3493 232,49 2,28
Conagra Brands, Inc. ................... o Stiick 95 041 33171 13750 usb 33,98 3229 493,18 2,11
Cummins, Inc. ... o Stiick 13 036 3476 2174 usb 219,44 2860 619,84 1,87
Gilead Sciences, Inc. ............. ... ... o Stiick 42 790 7372 9 705 usb 73,67 3152 339,30 2,06
HP, Inc. oo Stiick 93 252 116 053 22 801 usb 37,99 3542 643,48 2,31
Intel Corp. ... Stiick 58 941 19872 20 905 usb 51,95 3061 984,95 2,00
International Business Machines Corp. .. .. L Stlck 25 149 7 342 5536 usbD 133,69 3362 169,81 2,19
JM Smucker Co./The ... ... ....... ... ... .. ... Stiick 23483 5 387 5 287 usb 135,65 3183 120,65 2,08
Lockheed Martin Corp.  ............... ... ... ... .. Stiick 8547 2943 1700 usb 355,71 3 040 253,37 1,98
LyondellBasell Industries NV ............ Stiick 32993 33 286 293 usb 93,4 3081 546,20 2,01
Merck & Co., Inc. ... ... Stiick 36 401 11043 8652 usb 77,15 2808 337,15 1,83
Newmont Mining Corp.  ................ Stiick 51972 57 817 5845 usb 61,03 3171 851,16 2,07
ONEOK, Inc. ... Stiick 47 562 47 978 416 usb 58,92 2 802 353,04 1,83
Pfizer, Inc. ... Stiick 57 458 19764 37 894 usb 58,21 3344 630,18 2,18
Philip Morris International, Inc. ........... Stick 32 588 6 554 9 254 usD 94,43 3 077 284,84 2,01
PPLCorp. .. o Stiick 103 827 115415 11588 usb 29,91 3105 465,57 2,03
Sempra Energy ... o Stiick 23921 26 008 23099 usb 131,69 3147 764,39 2,06
Tyson Foods, Inc. ... .. . Stiick 35811 3909 12184 usb 86,62 3101 948,82 2,03
Whirlpool Corp. ... ..o Stiick 12 730 14 676 1946 usbD 234,95 2990 913,50 1,95
Investmentanteile 93,68 0,00
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z-USD - (0,100%) ....................... Anteile 445 445 usbD 10 408,589 93,68 0,00
Summe Wertpapiervermogen 152 952 050,15 99,84
Bankguthaben 47 165,36 0,03
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ....... ... ... ... .. ... o i EUR 2 261 2 563,22 0,00
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen . ....... ... .. ... .. ... ... . ... . ..... DKK 5 005 762,83 0,00
Norwegische Kronen NOK 3935 447,14 0,00
Schwedische Kronen SEK 6 859 759,56 0,00
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Stlck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum uUsD

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar .......... ... ... ... AUD 1041 756,50
Britisches Pfund .. ....... ... ... .. ... .. ... . ... ..... GBP 1379 1 862,86
Hongkong Dollar .. ................. S HKD 4 000 512,92
Israelischer Schekel ILS 1018 327,61
JapanischerYen ... ... . .. JPY 84 978 738,39
Kanadischer Dollar CAD 930 727,91
Schweizer Franken S CHF 695 760,73
Singapur Dollar ................. ... S SGD 915 676,53
US-Dollar ... usD 36 269,16
Sonstige Vermogensgegenstande 345 309,49
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche ................. 345 274,57
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 34,92
Summe der Vermogensgegenstande 153 344 525,00
Sonstige Verbindlichkeiten -147 929,24
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -147 929,24
Summe der Verbindlichkeiten -147 929,24
Fondsvermogen 153 196 595,76

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC EUR 210,65
Klasse ID S EUR 139,50
Klasse LC EUR 204,07
Klasse LD EUR 161,97
Klasse TFC EUR 187,81
Klasse GBP IC GBP 225,83
Klasse GBPID . ... ... .. i GBP 184,30
Klasse GBPLC .................... GBP 213,00
Klasse GBPTFC ................... GBP 187,71
Klasse USDIC .............. ... ... usbD 194,35
Klasse USDLC .................... S usb 181,63
Klasse USD LDQ ... ... . usbD 112,48
Umlaufende Anteile

Klasse IC . ... Stlck 422 132,648
Klasse ID ... . Stlck 13 940,000
Klasse LC ... Stlck 33 155,501
Klasse LD ........ ... ... ... ... S Stlck 129 634,681
Klasse TFC . ... ... S Stlck 39 538,623
Klasse GBP IC Stlck 820,000
Klasse GBP ID Stick 1418,983
Klasse GBP LC Stick 230,000
Klasse GBP TFC Stick 500,371
Klasse USD IC Stick 30 067,307
Klasse USD LC S Stiick 16 973,817
Klasse USDLDQ ....... ... Stiick 5 716,337

Z ung des Refer
MSCI World Net TR Index

portfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 48,333
grofter potenzieller Risikobetrag . ................. % 114,337
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ........ % 82,259

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,03

0,23
0,23
0,00
100,10

-0,10
-0,10

-0,10

100,00
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Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.12.2021

Australischer Dollar .............. AUD 1,375610 = USD 1
Kanadischer Dollar CAD 1,278050 = USD 1
Schweizer Franken . CHF 0,913600 = USD 1
Dénische Kronen DKK 6,560850 = USD 1
Euro ... EUR 0,882262 = USD 1
Britisches Pfund . GBP 0,740028 = USD 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 7,799150 = USD 1
Israelischer Schekel ILS 3,108550 = USD 1
Japanischer Yen ......... JPY 115,085000 = USD 1
Norwegische Kronen NOK 8,799950 = USD 1
Schwedische Kronen SEK 9,030850 = USD 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,352350 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgeflihrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(“Zielfonds") hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebuihren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklung des Fondsvermégens

2021

flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

5438 636,95
1921,54
-782 525,76

Wert des Fondsvermégens
am Beginn des Geschaftsjahres

. Ausschittung fur das Vorjahr ................

Mittelabfluss (netto) ......................
Ertrags-/Aufwandsausgleich . ................
Ordentlicher Nettoertrag .. .................

4 658 032,73

-7 908,58
248 300,41

-1212,92
-16 873,64
-31 682,64
-79 521,33

QoA WN =

Reali te Gewinne/Verluste . ....................
Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne/NVerluste .................... usbD

143 029 972,90
-647 676,71

-7 333 784,42
531 609,72
3272 533,21
13 509 264,52

834 676,54

Wert des Fondsvermégens
am Ende des Geschaftsjahres ................... usD

153 196 595,76

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste

2021

-1 385 499,52

3272 533,21

13 509 264,52

13 509 264,52

I. Ertrage
1. Dividenden (vor Quellensteuer) ................... usb
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) . .. USD
3. Abzug auslandischer Quellensteuer ............... uUsD
SummederErtrage .............. ... i, usb
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und

negativen Einlagenverzinsungen .................. usb
2. Verwaltungsvergltung . ..............oiiii.... usb

davon:

Basis-Verwaltungsvergiitung .. USD -1 214 077,63

Ertrage aus dem Expense Cap " USD -714,02

Administrationsvergltung . . . . . usb -33 508,76
3. Verwahrstellenvergltung . ....................... usb
4. Prifungs-, Rechts- und Veréffentlichungskosten ... .. usb
5. Taxe d’Abonnement . ............ . ... ... ... usb
6. Sonstige Aufwendungen .......... ... ... . ... usD
Summe der Aufwendungen ....................... usbD
lll. Ordentlicher Nettoertrag . ...................... usb
IV. VerauBRerungsgeschafte
Realisierte Gewinne/Verluste ........................ usb
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. usb
V. Ergebnis des Geschaftsjahres ................... usb

16 781 797,73

") Beinhaltet einen Ertragsausgleich i.H. von Euro -748,94.
Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse IC 0,75% p.a.,
Klasse LC 1,54% p.a.,
Klasse TFC 0,79% p.a.,
Klasse GBP ID 0,75% p.a.,
Klasse GBP TFC 0,80% p.a.,
Klasse USD LC 1,55% p.a.,

Klasse ID 0,75% p.a.,
Klasse LD 1,54% p.a.,
Klasse GBP IC 0,75% p.a.,
Klasse GBP LC 1,55% p.a.,
Klasse USD IC 0,75% p.a.,
Klasse USD LDQ 1,54% p.a.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens bezogen auf die jeweilige

Anteilklasse innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf USD 109 218,36.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen. Even-

tuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) .. USD

aus:
Wertpapiergeschaften. ......................... usD
Devisen(termin)geschéaften .. UsD
Derivaten und sonstigen Finanztermingeschaften . ... USD

13 509 264,52

13 5636 110,91
5 798,61
-32 645,00
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Angaben zur Ertragsverwendung * Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert
im 3-Jahres-Vergleich
Klasse IC
K T i K Fondsvermogen am Ende des Geschéftsjahres
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. 2021 usb 153 196 595,76
2020 usb 143 029 972,90
Klasse ID 2019 usD 199 590 499,32
Art per Wihrung Je Anteil Anteilwert am Ende des Geschéftsjahres
2021 Klasse IC . ... ... ... ... . ... .. .. .. .. ... EUR 210,55
Endausschittung 4.3.2022 EUR 3,23 Klasse ID ... ... ... .. EUR 139,50
Klasse LC . .......... .. ... .......... .. EUR 204,07
Klasse LD ......................... .. EUR 161,97
Klasse LC Klasse TFC . ... .. i .. EUR 187,81
K GBPIC GBP 225,83
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Kl:zz: GBP ID GBP 184.30
Klasse GBP LC .. GBP 213,00
Klasse GBPTFC . .............. .. ..., GBP 187,71
Klasse LD Klasse USD IC ... ..o usD 194,35
Art per Wihrung Je Anteil Klasse USDLC ..................... usb 181,63
Klasse USDLDQ .. ...t usD 112,48
Endausschittung 4.3.2022 EUR 2,53 2020 Klasse IC . ....... ... ... ........... EUR 171,68
Klasse ID .......................... EUR 116,51
Klasse LC . ......................... .. EUR 167,72
Klasse TFC KIasse LD ..ot EUR 136,37
E o . i Klasse TFC . ... ... ... .. EUR 153,20
Das Ergebnis des Geschaftsjahres wird thesauriert. Klasse GBP IC GBP 198,48
Klasse GBP ID GBP 166,04
Klasse GBP IC Klasse GBP LC GBP 188,63
Klasse GBP TFC .. GBP 165,04
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse USDIC ... usb 171,93
Klasse USD LC usb 161,96
Klasse USD LDQ .. UsD 101,93
Klasse GBP ID 2019 Klasse IC . ... ... ... ... ... .. EUR 203,13
Klasse ID ........... ... ........... .. EUR 144,96
Art per Wahrung Je Anteil Klasse LC .. ... .. EUR 199,69
. Klasse LD . ...... ... ... .. ... .. .. ... ... EUR 170,00
Endausschiitiung 482022 GBP 427 Klasse TFC . ...\ EUR 181,41
Klasse GBPIC . .......... .. ... ... ....... GBP 223,05
Klasse GBP LC Klasse GBPID . .......................... GBP 193,60
Klasse GBP LC .......................... GBP 212,33
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert. Klasse GBPTFC ....... ... .. .. .. . ... ..... GBP 184,07
Klasse USDIC . ... ... ... .. ... ... ....... uUsb 185,22
Klasse USDLC ...... ... . ... ... ... usb 175,86
Klasse GBP TFC Klasse USDLDQ .......... ...t usb 112,52
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD IC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LC
Das Ergebnis des Geschéftsjahres wird thesauriert.
Klasse USD LDQ
Art per Wahrung Je Anteil
Zwischenausschuttung 19.1.2021 usD 0,11
Zwischenausschuttung 20.4.2021 usD 0,58
Zwischenausschuttung 16.7.2021 usD 0,43
Zwischenausschuttung 18.10.2021 usD 0,66
* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.
Im Falle einer Endausschittung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des Ge-
schéftsjahres werden thesauriert.
Abwicklung von Transaktionen fiir Rechnung des Fondsvermogens tiber eng verbund Unterneh (auf Basis tlicher Beteiligungen des Deutsche Bank-Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermogens tiber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt USD 320,00.
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Jahresbericht

DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG

(vormals: DWS Invest CROCI Intellectual Capital)

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist es,
einen langfristigen Wertzu-
wachs zu erwirtschaften.
Hierzu investiert der Teilfonds
nach der CROCI-Methode und
der systematischen CROCI-
Anlagestrategie , Intellectual
Capital” in Unternehmen mit
hoher und mittlerer Marktka-
pitalisierung aus beliebigen
Branchen (in Landern, die von
der CROCI Investment and Valu-
ation Group als Industrie- oder
Schwellenlander eingestuft
sind), die Uber geistiges Kapi-
tal verfugen. Geistiges Kapital
wird von der CROCI Group
ermittelt und umfasst laut
Definition Vermogenswerte aus
Forschung und Entwicklung
sowie Werbeaktiva (Marken-
namen). Bei der Auswahl der
Anlagen werden neben dem
finanziellen Erfolg 6kologische
und soziale Gesichtspunkte
und die Grundsatze einer guten
Corporate Governance (sog.
ESG-Faktoren) berucksichtigt.
Das Teilfondsvermogen wird
regelmalRig gemal den Re-
geln der Anlagestrategie neu
zusammengesetzt, wobei eine
Gewichtung der im Portfolio
enthaltenen Aktien auf Basis
der CROCI-Eigenkapitalertrage
angestrebt wird.

Das Anlageumfeld im Berichts-
zeitraum war von der COVID-
19-Pandemie, einer weltweit
hohen Verschuldung, nach wie
vor sehr niedrigen (und in eini-
gen Fallen negativen) Zinsen in
den Industrielandern sowie der
Unsicherheit Uber den geldpoli-
tischen Kurs der Zentralbanken

gepragt.

DWS INVEST CROCI INTELLECTUAL CAPITAL ESG

Wertentwicklung seit Auflegung
190

175

160
145

/

- __
15

100 N/

85

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

T T
15.4.19* 12/19 6/20
I DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG (Anteilklasse LC)

T T 1
12/20 6/21 12/21
* aufgelegt am 15.4.2019 =100

Angaben auf Euro-Basis

Stand: 31.12.2021

DWS INVEST CROCI INTELLECTUAL CAPITAL ESG
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 1Jahr seit Auflegung”
Klasse LC LU1968687985 29,9% 68,3%
Klasse IC EB LU1968687803 30,8% 71,5%
Klasse TFC LU1968688017 30,7% 70,8%
Klasse XC LU1968688447 30,7% 71,3%
Klasse USD LC? LU1968688108 19,7% 68,6%
Klasse USD TFC? LU1968688280 20,3% 70,9%
Klasse USD XC? LU1968688363 20,5% 71,5%
MSCI World 327% 56,1%

" aufgelegt am 15.4.2019
2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

Die Entwicklung an den interna-
tionalen Kapitalmarkten stand
2021 unter dem besonderen
Einfluss der Coronapandemie*
und ihren sozialen und 6kono-
mischen Folgen fur die Welt-
wirtschaft. Demgegenuber
unterstutzte die — angesichts
der geschwachten Weltkon-
junktur — extrem lockere Geld-
politik der Zentralbanken der
Industrielander die Kursent-
wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Anfang 2021 hat sich
der wirtschaftliche Ausblick
verbessert. Hierzu trugen die

Malnahmen der internationa-
len Staatengemeinschaft und
die Konjunkturpakete zur Ein-
dammung der wirtschaftlichen
Auswirkungen der Coronakrise
sowie die Zulassungsantrage
fur COVID-19-Impfstoffe und
die ersten Erfolge der Impf-
kampagnen bei. Angesichts
der deutlich gestiegenen Preise
an den Rohstoffmarkten, des
pandemiebedingten Nachhol-
bedarfs der Verbraucher sowie
der teilweisen Angebotsknapp-
heit aufgrund von Lieferschwie-
rigkeiten ruckte aber auch das
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Thema Inflation starker in den
Fokus der Anleger. Zudem wur-
den die Konjunkturaussichten
durch die rasante Verbreitung
des Coronavirus und seiner
Mutationen sowie die damit
verbundenen neuen Beschran-
kungen gedampft.

Unter diesen schwierigen Rah-
menbedingungen erzielte der
Teilfonds DWS Invest CROCI
Intellectual Capital ESG im Ge-
schaftsjahr zum 31. Dezember
2021 einen Wertzuwachs von
29,9% je Anteil (Anteilklasse
LC; nach BVI-Methode). Sein
Referenzindex, der MSCI World,
legte im gleichen Zeitraum um
32,7% zu (jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum wirkten
sich sowohl die Branchenstruk-
tur als auch die Titelauswahl
negativ auf die relative Perfor-
mance aus.

Die Strategie des Teilfonds
konzentriert sich auf die Anlage
in weltweiten Aktien von Un-
ternehmen, die Uber geistiges
Kapital (in Form von Forschung
und Entwicklung oder Marken)
verfugen. Aktien, die die Krite-
rien in Bezug auf Wachstum,
Gewinnpotenzial, finanzielle
Risiken sowie okologische und
soziale Aspekte und Corporate
Governance (ESG-Faktoren)
nicht erfillen, werden ausge-
schlossen. Die Branchen- und
Landerstruktur ergibt sich
unmittelbar aus der Aktienaus-
wahl.

Im Berichtszeitraum war der
Teilfonds DWS Invest CROCI
Intellectual Capital ESG in den

Sektoren Informationstechnolo-
gie, Gesundheitswesen, Kom-
munikationsdienstleistungen
und Basiskonsumguter Uberge-
wichtet und bei Finanzwerten,
Grundstoffen, Versorgungsun-
ternehmen, im Energie- und
Immobiliensektor und bei zykli-
schen Konsumgutern unterge-
wichtet. Im Rahmen der regel-
maRigen Uberpriifungen des
Portfolios erhohte der Teilfonds
den Anteil des Kommunikati-
onsdienstleistungs- und zykli-
schen Konsumgutersektors und
reduzierte sein Engagement im
Gesundheitswesen sowie im IT-,
Basiskonsumguter- und Indus-
triegUtersektor.

Die Branchenstruktur wirkte
sich negativ auf die relative
Performance im Vergleich zum
Referenzindex aus.

Gemessen am Referenzindex
profitierte der Teilfonds DWS In-
vest CROCI Intellectual Capital
ESG von der Ubergewichtung
im IT-Sektor und der Unterge-
wichtung bei Industriegutern
und Versorgungsunternehmen.

Die Aktienauswahl erwies sich
in den meisten Sektoren, insbe-
sondere im Gesundheitswesen,
als schwierig.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Der Teilfonds DWS Invest
CROCI Intellectual Capital ESG
bewarb okologische und soziale
Merkmale und qualifizierte

als Produkt gemalf Artikel 8
Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 liber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflich-

ten im Finanzdienstleistungs-
sektor.

Die Anlagen werden primar
nach den beworbenen oko-
logischen und/oder sozialen
Kriterien ausgewabhlt. Die
diesem Finanzprodukt zugrun-
de liegenden Investitionen
berucksichtigen jedoch nicht
die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivita-
ten laut Taxonomie-Verordnung.

Die Anforderungen in Bezug
auf Darstellung und Inhalt der
Informationen in regelmafRdigen
Berichten fur Finanzprodukte
gemal Artikel 8 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-VO) sowie
Artikel 6 der Verordnung (EU)
2020/852 (Taxonomie-VO) sind
nachstehend verfugbar.

* Die Coronakrise (Covid-19-Pandemie)
stellte bzw. stellt auch die Weltwirtschaft
vor enorme Herausforderungen und ist
daher ein bedeutendes Ereignis im Be-
richtszeitraum. Die Unsicherheiten Uber
die Auswirkungen der Pandemie sind fur
das Verstandnis des Jahresabschlusses
wichtig. Weitere Einzelheiten sind den
Erlauterungen im Abschnitt ,,Allgemeine
Informationen” zu entnehmen.



Jahresabschluss

DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG

(vormals: DWS Invest CROCI Intellectual Capital)

Vermogensiibersicht zum 31.12.2021

l. Vermégensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Hauptverbrauchsgter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

2. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
12 452 344,33 31,76
6 549 214,67 16,71
12 211 325,94 31,14
3575 986,93 9.1
830 939,64 2,12
565 307,73 1,44
3053 39711 779
39 238 516,35 100,07
14 157,63 0,04
77 689,84 0,19
-94 333,79 -0,24
-26 394,87 -0,06
39 209 635,16 100,00
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DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG (vormals: DWS Invest CROCI Intellectual Capital)

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CSLLtd .. o
ABBLtd ..o
Cie Financiere Richemont SA  .......................
Novartis AG o
Roche Holding AG .. ... ... .
Carlsberg A/S ...
Novo Nordisk A/S . ................ o
adidas AG ....... ...
ASML Holding NV ... ... oo
Essilor International Cie Générale d'Optique SA
Hermes International ...................... S
Infineon Technologies AG . ....... ... ... ...
Kering SA o
Koninklijke Philips NV L
Legrand SA ...
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE ...............
Merck KGaA o
Sanofi ...
SAP SE
Unilever PLC ... ... ... ...

AstraZeneca PLC ............. ... ... ...

Diageo PLC ... ... ...

Tencent Holdings Ltd
ZTE Corp. -H- .o
Astellas Pharma, Inc.
Bridgestone Corp.
Fujitsu Ltd L
Kyocera Corp. ...
Murata Manufacturing Co., Ltd . ........... ... ... ...
Nintendo Co., Ltd . .....................

Shin-Etsu Chemical Co., Ltd
Sony Corp. .+ o

TDK Corp. oo

Tokyo Electron Ltd . .................... L
Toyota Industries Corp. .. ..o
Z Holdings Corp. ..o
Samsung Electronics Co., Ltd L.
SKHynix, Inc. ..o
Telefonaktiebolaget LM Ericsson . ....................
Asustek Computer, Inc.
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd
MediaTek, Inc. ... ... . . ..
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd .. ..
Abbott Laboratories ............. ... ..
Activision Blizzard, Inc. ..................
Adobe Systems, Inc. ... oo
Advanced Micro Devices, Inc.  ................. L.
Alphabet, Inc. ... ...
Amazon.com, Inc. ...
Amdocs Ltd
Amgen, Inc.
Analog Devices, Inc. ... .
Apple, Inc. ..
Applied Materials, Inc. ........... ... ... ...
AptivPLC .
Automatic Data Processing, Inc.
Baxter International, Inc.  ......... .. ... ... ..
Becton Dickinson & Co.
Booking Holdings, Inc.
Boston Scientific Corp.
Bristol-Myers Squibb Co.
Broadcom, Inc. . ... .. ..
Cerner Corp.
Cisco Systems, Inc.
Coca-Cola Co/The ... ... ... ...
Electronic Arts, Inc. .. ... ... ..
EliLilly & Co. ... .o

Estee Lauder Cos, Inc./The ...................
Facebook, Inc. . ... ... ... .. ...
Fidelity National Information Services, Inc. L
Fiserv, Inc. . ... . .
Garmin Ltd ...
Gilead Sciences, Inc. ... ... .
Illinois Tool Works, Inc. ... ... ... .. ... ........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlck
Stlick
Stlck
Stlick
Stlck
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1303
12 098
2 250
5760
1280
1938
4 054
881
573
1613
206

7 203
378

6 935
3507
612
1669
4027
2789
6403
3 056
7 393
20715
59 200
16 364
6794
1608
5773
4720
1172
1652
3295
8477
778
5200
48 200
14 202
4497
21277
26 067
108 280
10 436
28 694
3105
5657
666

2 360
681
1565
3343
1479
1784
6 932
3043
15672
1424
3272
1134
110

7 446
7515
847
3895
8734
6399
2544
1347
892
4740
2270
2891
2 259
4339
15681

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

372
2419
2 385
6791

387

404
1763

558

170
1642

212
2485

166
3506
1145

193

422
1479
1478
2 906
1382
1857
9104

121720
5709
2403

685
5773
2333

537
16562
15662
8723

300
5400

63 900
7 494
2629
6 768

27 591

46 603
4113
9603
1202
2268

376
13567

199

156

662

413

541
1679

719
15688

321
3609

329

110
3303
2 156

178
1637
2 599
6399

988

3562

259
2 655

731
3099
2273
4 881

508

118
1174
135
1031
371
362
1992
136
336
1308

1145
23
779
664
102
496
601
685
1391
560
947
2 056
111 966
6017
7 330
450

1040
81

11656
246
395
200

15700

4 589
946

4079

27 774
13 848

1384

8103
557

82
162
871
334

564
162
688
1356
2136
16
491
337
19
94
655
964
260
72

2 562

287
919
228
1829
165
208
14
5410
422

Wahrung

AUD
CHF
CHF
CHF
CHF
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
HKD
HKD
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
KRW
KRW
SEK
TWD
TWD
TWD
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

2925
35,05
137,756
80,54
380,95
1135
733,6
2563,2
707
186,88
15630
40,76
705,8
32,945
103,05
728,6
227
89,35
124,9
47,245
86,85
40,675
443,4
21,25
18705
4949
19730
7187
9157
53 650
19920
14 475
4490
66 280
9190
667,4
78 300
131 000
99,8