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Hinweise

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis fur die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (=Ricknahmepreise)
herangezogen, unter Hinzu-
rechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen, die z.B. im
Rahmen der Investmentkonten
bei der DWS Investment GmbH
kostenfrei reinvestiert werden;
bei inlandischen thesaurieren-
den Fonds wird die — nach
etwaiger Anrechnung auslandi-
scher Quellensteuer — vom
Fonds erhobene inlandische
Kapitalertragsteuer zuzuglich
Solidaritatszuschlag hinzuge-
rechnet. Die Berechnung der
Wertentwicklung erfolgt nach
der BVI-Methode. Angaben zur
bisherigen Wertentwicklung
erlauben keine Prognosen flr
die Zukunft.

DarUber hinaus sind in den
Berichten auch die entspre-
chenden Vergleichsindizes —
soweit vorhanden — dargestellt.
Alle Grafik- und Zahlenangaben
geben den Stand vom

31. Dezember 2021 wieder
(sofern nichts anderes ange-
geben ist).

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage
des Kaufs ist der aktuelle
Verkaufsprospekt einschliellich
Anlagebedingungen sowie das
Dokument ,Wesentliche Anle-
gerinformationen”, die Sie bei
der DWS Investment GmbH
oder den Geschaftsstellen der
Deutsche Bank AG und weite-
ren Zahlstellen erhalten.

Gesonderter Hinweis fur betriebliche Anleger:

Angaben zur

Kostenpauschale

In der Kostenpauschale sind

folgende Aufwendungen nicht

enthalten:

a) im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der Veraul3erung
von Vermogensgegenstan-
den entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit den
Kosten der Verwaltung und
Verwahrung evtl. entstehen-
de Steuern;

c) Kosten fur die Geltend-
machung und Durchsetzung
von Rechtsansprichen des
Sondervermogens.

Details zur Vergutungsstruktur
sind im aktuellen Verkaufspros-
pekt geregelt.

Ausgabe- und
Rucknahmepreise
Borsentaglich im Internet
www.dws.de

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und
der Rechtsprechung des BFH zu § 40a KAGG

Der Europaische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die
Regelung im KStG fiir den Ubergang vom kérperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkiinfteverfah-
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot flr Korperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be-
teiligungen an auslandischen Gesellschaften nach &8 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach
8 34 KStG bereits in 2001, wahrend dies fur Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inlandi-
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. | R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund-
satzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 ,,Anwendung des BFH-Urteils vom
28. Oktober 2009 - | R 27/08 beim Aktiengewinn (,, STEKO-Rechtsprechung”)” hat die Finanzverwaltung insbesondere
dargelegt, unter welchen Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der
Rs. STEKO moglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBI | 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech-
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des 8 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak-
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des
Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen.
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geaulRert.

Im Hinblick auf mogliche MaRnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im
Betriebsvermaogen, einen Steuerberater zu konsultieren.



Zweite Aktionarsrechterichtlinie (ARUG II)

Bezuglich der gemafR3 8 101 Abs. 2 Satz 5 des Kapitalanlagegesetzbuches erforderlichen Angaben nach & 134c Abs. 4
des Aktiengesetzes verweisen wir auf die Informationen, die auf der DWS-Homepage unter ,,Rechtliche Hinweise”
(www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise) gegeben werden.

Die Angaben zur Umschlagsrate des betreffenden Fondsportfolios werden auf der Website ,dws.de” bzw.
.dws.com” unter ,,Fonds-Fakten” veroffentlicht. Sie finden diese auch unter folgender Adresse:

Basler-Aktienfonds DWS: https://www.dws.de/aktienfonds/de0008474057-basler-aktienfonds-dws/
Basler-Rentenfonds DWS: https://www.dws.de/rentenfonds/de0008474065-basler-rentenfonds-dws/
Basler-International DWS: https://www.dws.de/gemischte-fonds/de0008474297-basler-international-dws/

Russland/Ukraine-Krise

Der eskalierende Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der
unter anderem die Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflussen und fur erhebliche
Volatilitat sorgen durfte. Allerdings sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise
auf die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum
Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht abschliefsend beurteilbar. Die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft des Sondervermogens setzt deshalb ihre Bemiihungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese
Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwick-
lung des Sondervermogens begegnen zu konnen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ergreift alle als angemessen er-
achteten MalRnahmen, um die Anlegerinteressen bestmoglich zu schiitzen.



Coronakrise

Seit Januar 2020 hat sich das Coronavirus ausgebreitet und in der Folgezeit zu einer ernsten, wirtschaftlichen Krise
gefuhrt. Die dynamische Ausbreitung des Virus schlug sich mitunter in erheblichen Marktverwerfungen bei zugleich
deutlich gestiegenen Volatilitaten nieder. Beschrankungen der Bewegungsfreiheit, wiederholte Lockdown-Maf3nahmen,
Produktionsstopps sowie unterbrochene Lieferketten libten grofden Druck auf nachgelagerte wirtschaftliche Prozesse
aus, so dass sich die weltweiten Konjunkturperspektiven erheblich eintribten. An den Markten waren zwischenzeit-
lich — u.a. durch Hilfsprogramme im Rahmen der Geld- und Fiskalpolitik sowie umfassende Impf- und Testkampagnen —
zwar spurbare Erholungen und teils neue Hochststande zu beobachten. Dennoch sind die konkreten bzw. moglichen
mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen
Implikationen angesichts der Dynamik der globalen Ausbreitung des Virus bzw. des Auftretens diverser Mutationen
und des damit einhergehenden hohen Grads an Unsicherheit zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts
nicht verlasslich beurteilbar. Somit kann es weiterhin zu einer wesentlichen Beeinflussung des jeweiligen Sonderver-
mogens kommen. Ein bedeutendes MalRR an Unsicherheit besteht hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
Pandemie, da diese von externen Faktoren wie etwa der Verbreitung des Virus sowie dessen Varianten und den von
den einzelnen Regierungen und Zentralbanken ergriffenen MaRnahmen, der erfolgreichen Eindammung der Entwick-
lung der Infektionsraten in Verbindung mit den Impfquoten und dem ziigigen und nachhaltigen Wiederanlaufen der
Konjunktur abhangig sind.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Sondervermogens setzt deshalb ihre Bemiihungen im Rahmen ihres Risiko-
managements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die
Liquiditat und die Wertentwicklung des Sondervermogens begegnen zu konnen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft
ergreift alle als angemessen erachteten Mal3nahmen, um die Anlegerinteressen bestmaoglich zu schiitzen. In Abstim-
mung mit den Dienstleistern hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Folgen der Coronakrise beobachtet und de-
ren Auswirkungen auf das Sondervermogen und die Markte, in denen dieses investiert, angemessen in ihre Entschei-
dungsfindung einbezogen. Zum Datum des vorliegenden Berichts wurden dem Sondervermogen gegenuber keine
bedeutenden Ricknahmeantrage gestellt; Auswirkungen auf dessen Anteilscheingeschaft werden von der Kapital-
verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Giberwacht; die Leistungsfahigkeit der wichtigsten Dienstleister hat keine we-
sentlichen Beeintrachtigungen erfahren. In diesem Zusammenhang hat sich die Kapitalverwaltungsgesellschaft des
Sondervermogens im Einklang mit zahlreichen nationalen Leitlinien nach Gesprachen mit den wichtigsten Dienstleis-
tern (insbesondere hinsichtlich Verwahrstelle, Portfoliomanagement und Fondsadministration) davon uberzeugt, dass
die getroffenen MaRnahmen und Plane zur Sicherstellung der Fortfihrung des Geschaftsbetriebs (u.a. umfangreiche
HygienemaRnahmen in den Raumlichkeiten, Einschrankungen bei Geschaftsreisen und Veranstaltungen, Vorkehrun-
gen zur Gewahrleistung eines verlasslichen und reibungslosen Ablaufs der Geschaftsprozesse bei Verdachtsfall auf
eine Coronavirus-Infektion, Ausweitung der technischen Moglichkeiten zum mobilen Arbeiten) die derzeit absehba-
ren bzw. laufenden operativen Risiken eindammen und gewahrleisten, dass die Tatigkeiten des Sondervermogens
nicht unterbrochen werden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Kapitalverwaltungsgesellschaft
weder Anzeichen vor, die gegen die Fortfiihrung des Sondervermogens sprechen, noch ergaben sich fur das Sonder-
vermogen Liquiditatsprobleme.
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Jahresbericht

Basler-Aktienfonds DWS

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Basler-Aktienfonds DWS
legt Uberwiegend in deutsche
Standardwerte an. Selektive
Investments in europaischen
Aktien dienen daruber hi-
naus zur Beimischung und
Risikostreuung. Im Fokus des
Portfoliomanagements stehen
Qualitatsaktien von Unterneh-
men mit solider Bilanzstruktur,
nachhaltiger Dividendenfahig-
keit und attraktivem Wachs-
tumsprofil.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-
19-Pandemie, hoher Verschul-
dung weltweit, immer noch
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie der Unsicherheit hin-
sichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken gepragt. Vor
diesem Hintergrund erzielte
der Basler-Aktienfonds DWS im
Geschaftsjahr 2021 einen Wert-
zuwachs von 17,5% (in Euro;
nach BVI-Methode). Damit lag
er vor seiner Benchmark DAX
(midday; +15,8%).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Ein wesentliches Risiko war
nach Ansicht des Portfolio-
managements die Unsicher-
heit hinsichtlich des weiteren
Verlaufs der Coronavirus-
Pandemie, Mutationen des
Virus, der Wirksamkeit von
Impfstoffen und damit zusam-
menhangend der Auswirkun-
gen auf die Weltwirtschaft und
die Finanzmarkte. Als weitere
wesentliche Risiken sah das
Portfoliomanagement unter an-
derem das in den Industrielan-
dern immer noch von Niedrig-
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Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

BASLER-AKTIENFONDS DWS VS. VERGLEICHSINDEX

Wertentwicklung im Uberblick

ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
DE0008474057 175% 53,5% 34,7%
DAX 15,8% 50,4% 38,4%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021
Angaben auf Euro-Basis

zinsen gepragte Anlageumfeld
sowie die Unsicherheit Gber die
weitere Entwicklung der Geld-
politik der Zentralbanken an.

Die Entwicklung an den in-
ternationalen Kapitalmarkten
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der
Coronavirus-Pandemie* und
deren gesellschaftlichen sowie
okonomischen Folgen fur die
Weltgemeinschaft. Demgegen-
Uber unterstltzte die — ange-
sichts der abgeschwachten
Weltkonjunktur — extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken
der Industrielander die Kursent-
wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Jahresanfang 2021
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begunstigt durch
die von der internationalen
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen

und MalRnahmenpakete mit
dem Ziel, die wirtschaftlichen
Auswirkungen der Coronakrise
zu bewaltigen, und durch die
Zulassungsbeantragungen fur
COVID-19-Impfstoffe sowie die
einsetzenden Impfkampagnen.
Allerdings kam bei den Investo-
ren auch die Inflationsfrage auf,
hervorgerufen u.a. durch die
deutlich gestiegenen Preise an
den Rohstoffmarkten, den Co-
rona bedingten Konsum-Nach-
holbedarf sowie partielle Ange-
botsverknappung aufgrund von
Lieferschwierigkeiten. Zudem
dampften die dynamische
Ausbreitung des Coronavirus
und dessen Mutanten sowie
damit verbundene neue Be-
schrankungen die Konjunktur-
perspektiven. Die internatio-
nalen Aktienborsen schlossen
das Jahr 2021 mit deutlichen
Kurssteigerungen ab, zeichne-



ten allerdings ein differenziertes
Bild. Wahrend die Aktienmarkte
in den westlichen Industrielan-
dern — begunstigt insbesondere
durch die schnelle Erholung der
Unternehmensgewinne — kraf-
tige Kurszuwachse verzeich-
neten, bildeten die Borsen der
Emerging Markets das Schluss-
licht.

Im Rahmen des langfristigen
Anlagekonzepts des Fonds
engagierte sich das Portfolio-
management in Qualitatsaktien
und richtete den Investmentfo-
kus auf Wachstumstitel. Hin-
sichtlich der Branchenallokation
war das Portefeuille grundsatz-
lich breit aufgestellt. Zur Out-
performance des Basler-Aktien-
fonds DWS gegentiber seiner
Benchmark trugen die erfolgrei-
che Sektor- und Titelselektion
bei. Im Rahmen seiner Sektor-
allokation war der Aktienfonds
in den Bereichen Industrie und
Technologie Ubergewichtet.
Basiskonsumguter hingegen
wurden im Portefeuille unter-
gewichtet. Bei der Titelauswahl
favorisierte das Portfolioma-
nagement Werte aus dem
zyklischen Konsum und aus
dem Gesundheitsbereich. Dabei
trugen die Aktieninvestments in
Porsche und Merck wesentlich
zum Anlageplus bei. Porsche
konnte von der Fantasie flr
Elektromobilitat beim Autobau-
er Volkswagen und von Geruch-
ten Uber eine Abspaltung der
Porsche/Audi-Einheit vom Kon-
zern profitieren. Dem weltweit
tatigen Chemie-, Pharma- und
Life Science-Konzern Merck
kam seine breite Produktauf-
stellung zugute, wobei dieser
unter anderem als Zulieferer fur
die Halbleiterindustrie und die

Medizintechnik von der hohen
Nachfrage in diesen Segmenten
profitierte.

Wesentliche Quellen des
VeraulRerungsergebnisses
Die wesentlichen Quellen des
Veraulderungsergebnisses
waren realisierte Gewinne aus
dem Verkauf von in- und aus-
landischen Aktien sowie von in-
landischen Investmentanteilen.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Das Sondervermogen ist ein
Produkt im Sinne des Artikels 6
der Verordnung (EU) 2019/2088
(Verordnung Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Hinweis gemal} Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen
berucksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch
fir die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind flr
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfiihrungen im Abschnitt
,Hinweise” entnommen werden.
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2021

l. Vermégensgegenstande

1. Aktien (Branchen):
Informationstechnologie
Grundstoffe

Dauerhafte Konsumgtiter
Industrien

Finanzsektor
Gesundheitswesen
Versorger

Energie

Sonstige

Summe Aktien:

2. Investmentanteile

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermoégen

94 857 896,40 17,87
91196 309,81 17,18
77167 575,00 14,54
75932 070,59 14,31
67961 600,00 12,80
46809715,46 8,82
28877 220,00 5,44
2180500,00 0,41
27809 170,00 5,24
512792 057,26 96,61
4848 900,00 0,91
13796 518,72 2,60
23699,01 0,01
63519,87 0,01
-641605,61 -0,12
-116 802,72 -0,02
530 766 286,53 100,00



Basler-Aktienfonds DWS

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Geberit Reg. Disp. (CH0030170408). . ..............
Lonza Group Reg. (CHO013841017) .. ..............
Sika Reg. (CH0418792922) . .. ....................

adidas Reg. (DEOOOATEWWWO). ... ...
Allianz (DE0008404005) .. ... .
BASF Reg. (DEOOOBASF111) .. ...................
Bayer (DEOOOBAYO017) . ...
BMW Pref. (DE0005190037). . .. ..................
Brenntag (DEOOOATDAHHO) . .. ......... ... ... ...
Bureau Veritas (FRO006174348) .. .................
Daimler Reg. (DE0007100000) . ...................

Daimler Truck Hidg Jge Na (DEOOODTROCKS)

Deutsche Bank Reg. (DE0005140008) .. ............
Deutsche Bérse Reg. (DE0005810055) .. ...........
Deutsche Post Reg. (DE0005552004) .. ............
Deutsche Telekom Reg. (DE0005557508) ... ........
E.ON Reg. (DEOOOENAG999) . ....................
Fresenius (DE0005785604). . .....................
Infineon Technologies Reg. (DE0006231004). . .......
Just Eat Takeaway.com (NLO012015705). ...........
Lanxess (DE0005470405) . .. .....................
Linde (IEOOBZ12WP82) . ... ... ... ... ... ......
Merck (DEO006599905) ... ......................
Porsche Automobil Holding Pref. (DEOOOPAH0038)
RWE Ord. (DE0O007037129) .. ... .................
Ryanair Holdings (IEQ0BYTBXV33)3) ... .. ... ... ....
SAP (DE0007164600) . .. .....cooiiiiiinn...
Schneider Electric (FRO000121972) ................

Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment

(ATO000946652) . ... ..ot
Scout24 (DEO00AT2DMS80). . ... ..o
Siltronic AG Z.Verkauf (DEOOOWAF3019) ... .........
STMicroelectronics (NL0000226223) .. .............
Teamviewer (DEOOOA2YNOQO) . .. .................
thyssenkrupp (DE0007500001). .. .................
United Internet Reg. (DEO005089031) .. ............
Worldline (FRO011981968) .. .....................

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile (inkl. KVG-eigene Investmentanteile)

DWS Invest ESG European Small/Mid Cap XC

(LU1863262454) (0,350%) .. .....oooviiii

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben. ... ... ... ... ... ... ... ... ...
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen . ... ... ..

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Schweizer Franken ........ ... ... ... . .. L.

Britische Pfund . . ..

USDollar. . ...

Sonstige Vermogensgegenstande

Quellensteueranspriche . . .......................
Sonstige Anspriiche . ........... ... .. ..

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

EUR
EUR

CHF
GBP
UsD

EUR
EUR

EUR

Bestand

13000
13000
45000

87000
190000
170000
170000
110000

90000
350 000
340000
170000
850 000
130000
570000
150000
530 000
180000
610000

65000
130000
171000
100000
250000
285000
300000
375506

40000

70000
71000
75000
150000
110000
500 000
135000
100000

30000

13297 585,05
110277,78

106 611,77
9624,67
310135,74

23000,00
699,01

63519,87

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

2000

45000
50000

580000
170000

30000

200000
15000

85506

75000
50000
110000
500000

20000

2000
2000
25000

3000
13000

50000
340000

130000
70000
90000
29000
25000
70000

85000
100000

15000

Kurswert
Kurs in
EUR

512792 057,26
CHF 753,8000 9446 570,569
CHF 764,6000 95681915,46
CHF 385,0000 16701 209,81
EUR 253,6500 22067 550,00
EUR 207,8000 39482 000,00
EUR 61,6400 10478800,00
EUR 47,1300 8012 100,00
EUR 73,0500 8035500,00
EUR 79,3200 7138800,00
EUR 29,2700 10244 500,00
EUR 67,8500 23069 000,00
EUR 32,5000 5525 000,00
EUR 11,0460 9389 100,00
EUR 146,8500 19090 500,00
EUR 56,2100 32039 700,00
EUR 16,2600 18699 000,00
EUR 12,2240 18702 720,00
EUR 35,3650 6365 700,00
EUR 40,6900 24.820900,00
EUR 47,0850 3060 525,00
EUR 54,1400 7038200,00
EUR 305,1000 52172 100,00
EUR 228,5000 22850000,00
EUR 83,7400 20935 000,00
EUR 35,7000 10174 500,00
EUR 15,3250 4597 500,00
EUR 124,4000 46712 946,40
EUR 173,5000 6940 000,00
EUR 31,1500 2180500,00
EUR 61,8200 4389 220,00
EUR 140,6000 10545 000,00
EUR 43,9550 6593 250,00
EUR 11,9800 1317800,00
EUR 9,6120 4806 000,00
EUR 34,9700 4720 950,00
EUR 48,6800 4868 000,00
4848900,00
4848900,00
EUR 161,6300 4848900,00
517 640 957,26
13796518,72
13796518,72
% 100 13297 585,05
% 100 110277,78
% 100 102773,19
% 100 11462,72
% 100 274 419,98
23 699,01
% 100 23 000,00
% 100 699,01
% 100 63519,87

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

96,61

1,78
1,81
3,156

4,16
7,44
1,97
1,61
1,61
1,34
1,93
4,35
1,04
1,77
3,60
6,04
3,62
3,62
1,20
4,68
0,58
1.33
9,83
4,31
3,94
1,92
0,87
8,80
1,31

0,41
0,83
1,99
1,24
0,25
0,91
0,89
0,92

0,91

0,91

0,91

97,53

2,60

2,60

2,51
0,02

0,02
0,00
0,05

0,01
0,00
0,00

0,01
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Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand

in 1000
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .. ............ EUR -637 906,45
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. EUR -3699,16
Verbindlichk aus Anteilscheingeschaften EUR -116 802,72
Fondsvermogen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Zugénge Abgéange Kurs in am Fonds-
im Berichtszeitraum EUR vermogen

-641605,61 -0,12

% 100 -637 906,45 -0,12

% 100 -3699,16 0,00

% 100 -116 802,72 -0,02

530766 286,53 100,00

83,90
6326 362,498

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.12.2021

Schweizer Franken . .............. CHF 1,037350 = EUR 1

Britische Pfund .. ................ GBP 0,839650 = EUR 1
USDollar....................... usD 1,130150 = EUR 1

FuRnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kéaufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.

in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Vestas Wind Systems (DK0061539921) . ......... Stiick 250 000 250 000
BNP Paribas (FRO000131104) . . ................ Stiick 110000
Dialog Semiconductor (6B0059822006) . . ........ Stiick 130 000
Siltronic Reg. (DEOOOWAF3001) . ............... Stiick 75000
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Vestas Wind Systems (DK0010268606) . . ........ Stlick 50 000
Scout24 Right (DEO00A3H3LR9). ............... Stiick 71000 71000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile (inkl. KVG-eigene Investmentanteile)
DWS Invest Il European Equity Focussed
Alpha FC (LU0781237028) (0,750%). ... ......... Stlick 58000

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 47592

Gattung: BNP Paribas (FRO000131104), Bureau Veritas
(FRO006174348), Geberit Reg. Disp. (CHO030170408),
Just Eat Takeaway.com (NLO012015705), Ryanair Holdings
(IEOOBYTBXV33), Schneider Electric (FR0000121972),
Vestas Wind Systems (DK0061539921)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

fur den Zeitraum vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

I. Wert des Sondervermégens am Beginn
des Geschaftsjahres

EUR 461867 914,39

I. Ertra » .
Ta.ge ) . 1. Ausschittung/Steuerabschlag fir das Vorjahr ... ... .. EUR -1345832,66

1. Dividenden inléndischer Aussteller 2. Mittelzufluss (Netto). . ... ........................ EUR -9635576,29
(vor Kdrperschaftsteuer) .. ... EUR 7616874,64 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen . . .. EUR 14309 531,22

2. Dividenden auslandischer Aussteller b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinricknahmen EUR -23945 107,51
(v_or Que\lens_tege}r) B TR EUR 1261 228,52 3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. .. ................ EUR 182 603,95

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . .. .......... EUR 1669,42 4. Ergebnis des Geschaftsjahres. .. .................. EUR 79697 177,14

4. Ertrage aus Investmentzertifikaten.......... ... ... EUR 1226,74 davon:

5. Ertrage aus Wertpa?\er—DarIehen Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. .. EUR 56 186 381,85

Unz Pensionsgeschéften. . ................ ... ... EUR 8330,60 Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . .. EUR -6 546 827,90
avon:
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR 8330,60 Il. Wert des Sondervermégens am Ende

6. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer. . ............ EUR -1142531,15 des Geschaftsjahres. ............................ EUR 530 766 286,53

7. Abzug auslandischer Quellensteuer ................ EUR -27 165,23

SummederErtrage. ... ........ ... EUR 7719 633,54

Verwendungsrechnung fiir das Sondervermégen

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ). ... .. .. .. .. ... EUR -63 860,58
davon: Berechnung der Ausschiittung Insgesamt  Je Anteil
Bereitstellungszinsen . ......... EUR -3674,39 o . .

2. Verwaltungsvergitung .. ........................ EUR -7446842,19 I. Fur die Ausschiittung verfigbar
davon: 1. Vortrag aus dem Vorjahr . . ............ EUR 58318847,36 9,22
Kostenpauschale. . ............ EUR-7 446 842,19 2. Realisiertes Ergebnis des Geschéfts-

3. Sonstige Aufwendungen. . ............ ... ... EUR -6 142,60 jahres. ... EUR 30057 623,19 4,74
davon: 3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen ... EUR 0,00 0,00
erfolgsabhangige Vergltung . Lo L o
aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR -2749,10 II- Nicht fiir die ng ver
Aufwendungen fir Rechts- und 1. Der Wiederanlage zugefihrt........... EUR -8445209,45 -1,33
Beratungskosten. . ... ......... EUR -3393,50 2. Vortrag auf neue Rechnung ........... EUR -79614 942,98 -12,58

Summe der Aufwendungen. .............. ... ..., EUR -7516 845,37 Ill. Gesamtausschiittung. . ............. EUR 316 318,12 0,05

Ill. Ordentlicher Nettoertrag . . .. .................... EUR 202 788,17

IV. VerauRerungsgeschafte - " - - - =
- Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei

1. Realisierte Gewinne . ............... ... .. ........ EUR 30649007,11 G h ft - h

2. Realisierte Verluste . . ........... ... .. .. ... EUR -794172,09 eschartsjahre

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 29 854 835,02 N

Fondsvermogen
. ; L am Ende des Anteilwert

V. Real tes Ergebnis des Geschaftsjahres . ......... EUR 30057 623,19 Geschaftsjahres EUR  EUR

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. EUR 56 186 381,85

2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ....... EUR -6546 827,90 530 766 286,53 83,90

VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. . . .. EUR 49 639 553,95 461867914,39 71,60

. ape s 455440 042,45 69,18

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres................... EUR 79697 177,14 371575429 93 55,50

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansétze der
einzelnen Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten

resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

1) Enthalten sind negative Zinsen auf Bankguthaben.
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Anhang gemal} § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure:
EUR 0,00

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens
DAX 40 Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag. .. ............ % 84,763
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. % 101,675
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ... .. % 90,331

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,0, wobei zur Berechnung der Hebelwirkung die Bruttomethode verwendet wurde.

Das durch Wertpapier-Darlehen erzielte Exposure:

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen

in Stiick bzw. Kurswert in EUR

Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt
Ryanair Holdings ... ... o Stlick 300000 4597 500,00
Gesamtbetrag der Riickerstatt uche aus Wertpapier-Darlehen 4597 500,00 4597 500,00

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:
Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten:

EUR 6381 248,39
davon:
Schuldverschreibungen EUR 6381 248,39

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen einschlielich der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren:

Diese Positionen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefiihrt.

Sonstige Angaben

Anteilwert: EUR 83,90
Umlaufende Anteile: 6 326 362,498

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande:

Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stitzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden
durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote:
Die Gesamtkostenquote belief sich auf 1,49% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) einschlieBlich eventueller Bereitstel-
lungszinsen als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhéngige Vergltung in Hohe von 0,001% des durchschnittlichen Fondsvermdogens an.

Fir das Sondervermogen ist gemaR den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzuflihrende Pauschalgebihr von 1,50% p.a. vereinbart. Davon entfallen bis zu
0,15% p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,05% p.a. auf Dritte (Druck- und Verd&ffentlichungskosten, Abschlusspriifung sowie Sonstige).

Im Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH fir das Investmentvermdgen Basler-Aktienfonds DWS
keine Rickvergltung der aus dem Sondervermoégen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfligung
gestellte Finanzinformationen fir Research-Zwecke.

Die Gesellschaft zahlt von dem auf sie entfallenden Teil der Kostenpauschale mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.
Fir die Investmentanteile sind in der Vermdgensaufstellung in Klammern die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalséatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermo-
gen enthaltenen Sondervermogen aufgefiihrt. Das Zeichen + bedeutet, dass dariiber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da das Sondervermdégen im
Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,, Zielfonds”) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebulhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Die wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 40850,07. Die Transaktionskosten bertcksichtigen sémtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Rechnung
des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdégensgegenstédnden stehen. Eventuell gezahlte

Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Fondsvermdgens tber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 0,00 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die DWS Investment GmbH (, die Gesellschaft”) ist eine Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA (,,DWS KGaA"), Frankfurt am Main, einem der weltweit fihrenden Vermo-
gensverwalter mit einer breiten Palette an Investmentprodukten und -dienstleistungen Uber alle wichtigen Anlageklassen sowie auf Wachstumstrends zugeschnittenen Lésungen.

Die DWS KGaA, an der die Deutsche Bank AG eine Mehrheitsbeteiligung hélt, ist an der Frankfurter Wertpapierbérse notiert.

Infolge einer branchenspezifischen Regulierung gemaR OGAW V (flinfte Richtlinie betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) sowie geméaR 8 1 und § 27
der deutschen Institutsvergltungsverordnung (, InstVV") findet die Vergltungspolitik und -strategie des Deutsche Bank Konzerns (,,DB Konzern”) keine Anwendung auf die Gesellschaft. Die
DWS KGaA und ihre Tochterunternehmen (,,DWS Konzern” oder nur ,Konzern") verfligen Uber eigene vergltungsbezogene Governance-Regeln, Richtlinien und Strukturen, unter anderem
einen konzerninternen DWS-Leitfaden zur Ermittlung von Mitarbeitern mit wesentlichem Einfluss auf Ebene der Gesellschaft sowie auf Ebene des DWS Konzerns im Einklang mit den in der
OGAW V und den Leitlinien der Europaischen Wertpapier und Marktaufsichtsbehdrde fir solide Vergitungspolitiken (,ESMA-Leitlinien”) aufgefihrten Kriterien.

Governance-Struktur

Das Management des DWS Konzerns erfolgt durch ihre Komplementarin, DWS Management GmbH. Die Komplementérin hat im Juni 2020 ihre Zustandigkeitsbereiche Uberarbeitet und
nunmehr sechs Managing Directors, die die Geschéftsfihrung (,,GF") des Konzerns bilden. Die durch das DWS Compensation Committee (,DCC") unterstitzte Geschéaftsfihrung ist
flr die Einflhrung und Umsetzung des Verglitungssystems flir Mitarbeiter verantwortlich. Dabei wird sie vom Aufsichtsrat der DWS KGaA kontrolliert, der ein Remuneration Committee
(,RC") eingerichtet hat. Das RC unterstlitzt den Aufsichtsrat bei der Uberwachung der angemessenen Ausgestaltung der Vergltungssysteme fiir die Konzernmitarbeiter. Dies erfolgt unter
Beriicksichtigung der Auswirkung des Vergitungssystems auf das konzernweite Risiko-, Kapital- und Liquiditatsmanagement sowie die Ubereinstimmung der Vergiitungsstrategie mit der
Geschéfts- und Risikostrategie des DWS Konzerns.

Aufgabe des DCC ist die Entwicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergltungsrahmenwerken und Grundsatzen der Unternehmenstatigkeit, die Aufstellung von Empfehlungen zur
Gesamtverglitung sowie die Sicherstellung einer angemessenen Governance und Kontrolle im Hinblick auf Vergiitung und Zusatzleistungen flir den Konzern. Das DCC legt quantitative
und qualitative Faktoren zur Leistungsbeurteilung als Basis flir verglitungsbezogene Entscheidungen fest und gibt Empfehlungen fir die Geschéftsfiihrung bezliglich des jahrlichen Pools
der variablen Vergltung und dessen Zuteilung zu verschiedenen Geschéftsbereichen und Infrastrukturfunktionen ab. Stimmberechtigte Mitglieder des DCC sind der Chief Executive Officer
(,CEO"), Chief Financial Officer (,,CFO"), Chief Operating Officer (,COO") und Global Head of HR. Der Head of Reward & Analytics ist nicht stimmberechtigtes Mitglied. Kontrollfunktionen
wie Compliance, Anti-Financial Crime und Risk Management werden durch den CFO und den COO im DCC vertreten und sind im Hinblick auf ihre jeweiligen Aufgaben und Funktionen bei
der Ausgestaltung und Umsetzung der Vergitungssysteme des Konzerns angemessen einbezogen. Damit soll einerseits sichergestellt werden, dass es durch die Vergltungssysteme nicht
zu Interessenkonflikten kommt und andererseits die Auswirkungen auf das Risikoprofil des Konzerns Uberpriift werden. Das DCC Uberpriift das Vergltungsrahmenwerk des Konzerns min-
destens einmal jahrlich. Dazu gehért die Uberpriifung der fiir die Gesellschaft geltenden Grundséatze sowie eine Beurteilung, ob aufgrund von UnregelmaBigkeiten wesentliche Anderungen
oder Ergénzungen vorzunehmen sind.

Das DCC wird von zwei Unter-Ausschiissen unterstiitzt: Dem DWS Compensation Operating Committee (,,COC"), das implementiert wurde, um das DCC bei der Uberpriifung der techni-
schen Gliltigkeit, der Operationalisierung und der Genehmigung von neuen oder bestehenden Vergltungsplanen zu unterstiitzen. Dem Integrity Review Committee (,,IRC"), das eingerichtet
wurde, um Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Aussetzung und dem Verfall von aufgeschobenen DWS-Vergitungselementen zu priifen und dariiber zu entscheiden.

Im Rahmen der jahrlichen internen Uberpriifung auf Ebene des DWS Konzerns wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergiitungssystems angemessen ist und keine wesentlichen
UnregelmaBigkeiten vorliegen.

Vergiitungsstruktur

Fur die Mitarbeiter der Gesellschaft gelten die Vergiitungsstandards und -grundsétze der DWS-Vergtitungspolitik, die jahrlich Giberprift wird. Im Rahmen der Vergltungspolitik verwendet der
Konzern, einschlief3lich der Gesellschaft, einen Gesamtvergltungsansatz (,GV"), der Komponenten fur eine fixe (,,FV") und variable Vergltung (,VV") umfasst.

Der Konzern stellt sicher, dass FV und VV fir alle Kategorien und Gruppen von Mitarbeitern angemessen aufeinander abgestimmt werden. Die Strukturen und Ebenen des GV entsprechen-
den subdivisionalen und regionalen Vergltungsstrukturen, internen Zusammenhangen sowie Marktdaten und tragen zu einer einheitlichen Gestaltung innerhalb des Konzerns bei. Eines der
Hauptziele der Konzernstrategie besteht darin, nachhaltige Leistung tber alle Ebenen einheitlich anzuwenden und die Transparenz bei Vergiitungsentscheidungen und deren Auswirkung auf
Aktionédre und Mitarbeiter im Hinblick auf die Geschéaftsentwicklung des DWS Konzerns sowie — soweit zutreffend — des DB Konzerns zu erhéhen. Ein wesentlicher Aspekt der Konzern-Ver-
gutungsstrategie ist die Schaffung eines langfristigen Gleichgewichts zwischen den Interessen von Mitarbeitern, Aktiondren und Kunden.

Die fixe Vergltung entlohnt die Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktionen.
Bei der Festlegung eines angemessenen Betrags fir die fixe Vergltung werden das marktibliche Vergltungsniveau flr jede Rolle sowie interne Vergleiche und geltende regulatorische
Vorgaben herangezogen.

Mit der variablen Vergltung hat der Konzern ein diskretionéres Instrument an der Hand, mit dem er Mitarbeiter fir ihre Leistungen und Verhaltensweisen zusétzlich entlohnen kann, ohne
eine zu hohe Risikotoleranz zu fordern. Bei der Festlegung der VV werden solide RisikomaRstabe durch Einbeziehung der Risikotoleranz des Konzerns, dessen Tragfahigkeit und Finanzlage
sowie durch eine vdllig flexible Politik im Hinblick auf die Gewéhrung bzw. ,Nicht-Gewahrung” der VV angesetzt. Die VV besteht generell aus zwei Bestandteilen: Der ,, Gruppenkomponente”
und der ,individuellen Komponente” Es gibt weiterhin keine Garantien fir eine VV im laufenden Beschaftigungsverhaltnis.

Fur das Geschéftsjahr 2020 wird die Gruppenkomponente (iberwiegend anhand von drei Erfolgskennzahlen (,Key Performance Indicators” -, KPIs") auf Ebene des DWS Konzerns be-
stimmt: Bereinigte Aufwands-Ertrags-Relation (,,Adjusted Cost Income Ratio” — ,CIR"), Nettomittelzuflisse und Dividendenausschiittung. Diese drei KPI's stellen wichtige Gradmesser fur
die Finanzziele des DWS Konzerns dar und bilden dessen nachhaltige Leistung ab.

Fur Mitarbeiter auf Managementebene beriicksichtigt die Gruppenkomponente zusétzlich vier gleich gewichtete KPIs auf Ebene des DB Konzerns."

Je nach Anspruch wird die ,,individuelle Komponente” entweder als individuelle VV (,,IVV") oder als Anerkennungspramie (,,Recognition Award"”) gewahrt. Die IVV berlicksichtigt zahlreiche
finanzielle und nichtfinanzielle Faktoren. Dazu gehoren der Vergleich mit der Referenzgruppe des Mitarbeiters und Uberlegungen zur Mitarbeiterbindung. Der Recognition Award bietet
die Moglichkeit, auBergewodhnliche Beitrage von Mitarbeitern, die keinen Anspruch auf eine IVV haben (das sind generell Mitarbeiter der unteren Hierarchieebenen), anzuerkennen und zu
belohnen. Pro Jahr gibt es zwei Nominierungsprozesse.

Sowohl die Gruppen- als auch die individuelle Komponente der VVV kann in bar oder in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten im Rahmen der Konzern-Vereinbarungen in
Bezug auf die aufgeschobene Vergiitung ausgezahlt bzw. gewéhrt werden. Der Konzern behélt sich das Recht vor, den Gesamtbetrag der VV, einschlieRlich der Gruppenkomponente, auf null
zu reduzieren, wenn gemaf geltendem lokalen Recht ein erhebliches Fehlverhalten, leistungsbezogene MalRnahmen, Disziplinarmanahmen oder ein nicht zufriedenstellendes Verhalten
seitens eines Mitarbeiters vorliegen.

" DB Konzern KPIs: Harte Kernkapitalquote (,CET1-Quote”), Verschuldungsquote, bereinigte zinsunabhangige Aufwendungen sowie Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem

materiellen Eigenkapital (,RoTE")
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Festlegung der VV und Risikoadjustierung

Die VV-Pools des Konzerns werden einer angemessenen Anpassung der Risiken unterzogen, die die Adjustierung ex ante als auch ex post umfasst. Die angewandte robuste Methode soll
sicherstellen, dass bei der Festlegung der VV sowohl der risikoadjustierten Leistung als auch der Kapital- und Liquiditdtsausstattung des Konzerns Rechnung getragen wird. Die Ermittlung
des Gesamtbetrags der VV orientiert sich primar an (i) der Tragfahigkeit des Konzerns (das hei3t, was , kann” der DWS Konzern langfristig an VV im Einklang mit regulatorischen Anfor
derungen gewahren) und (i) der Leistung (das heil3t, was ,sollte” der Konzern an VV gewéhren, um fir eine angemessene leistungsbezogene Vergiitung zu sorgen und gleichzeitig den
langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern).

Der Konzern hat fir die Festlegung der VV auf Ebene der individuellen Mitarbeiter die , Grundsatze fir die Festlegung der variablen Vergltung” eingeflhrt. Diese enthalten Informationen
Uber die Faktoren und Messgrofien, die bei Entscheidungen zur IVV berlicksichtigt werden missen. Dazu zéhlen beispielsweise Investmentperformance, Kundenbindung, Erwéagungen
zur Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilungen im Rahmen des , Ganzheitliche Leistung”-Ansatzes. Zudem werden Hinweise der Kontrollfunktionen und
Disziplinarmafinahmen sowie deren Einfluss auf die VV einbezogen.

Das DWS DCC verwendet im Rahmen eines diskretiondren Entscheidungsprozesses finanzielle und nichtfinanzielle Kennzahlen zur Ermittlung differenzierter und leistungsbezogener
VV-Pools fir die Geschafts- und Infrastrukturbereiche.

Vergiitung fiir das Jahr 2020

Trotz der anhaltenden Pandemie trugen das vielféltige Angebot an Anlageprodukten und -l6sungen sowie die sich wieder stabilisierenden Markte zu erheblichen Nettomittelzuflissen im
Jahr 2020 bei und erméglichten es dem DWS Konzern, seine strategischen Ziele erfolgreich umzusetzen. Der verstérkte Fokus auf die Anlageperformance und die erhohte Nachfrage der
Anleger nach anvisierten Anlageklassen waren wesentliche Treiber fr diesen Erfolg.

Vor diesem Hintergrund hat das DCC die Tragfahigkeit der VV flr das Jahr 2020 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditatsausstattung des Konzerns tber den regulatorisch
vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert fir die Risikotoleranz liegt.

Als Teil der im Marz 2021 fur das Performance-Jahr 2020 gewahrten VV wurde die Gruppenkomponente allen berechtigten Mitarbeitern auf Basis der Bewertung der festgelegten Leis-
tungskennzahlen gewahrt. Die Geschaftsfiihrung des DWS Konzerns hat fir 2020 unter Berlicksichtigung der betrachtlichen Leistung der Mitarbeiter und in ihrem Ermessen einen Ziel-
erreichungsgrad von 98,50% festgelegt.

Unter Berticksichtigung der vom Vorstand der Deutsche Bank AG festgelegten Zielerreichung des DB Konzerns wurde der hybride Zielerreichungsgrad fir Mitarbeiter der Managementebene
mit 85,50 % fur das Jahr 2020 festgelegt.

Identifizierung von Risikotragern

Gemal Gesetz vom 17 Dezember 2010 Uber die Organismen fir gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils giltigen Fassung) sowie den ESMA-Leitlinien unter Berlicksichtigung der
OGAW-Richtlinie hat die Gesellschaft Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft ermittelt (, Risikotrager”). Das |dentifizierungsverfahren basiert auf der
Bewertung des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitern auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen von ihr verwalteten Fonds: (a) Geschaftsflihrung/Senior Management, (b)
Portfolio-/Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeiter mit Leitungsfunktionen in Verwaltung, Marketing und Human Resources, (e) sonstige Mitarbeiter (Risikotrager) mit we-
sentlichem Einfluss, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Vergiitungsstufe wie sonstige Risikotrager, deren Tatigkeit einen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder des Konzerns
hat. Mindestens 40% der VV fur Risikotréger werden aufgeschoben vergeben. Des Weiteren werden fiir wichtige Anlageexperten mindestens 50% sowohl des direkt ausgezahlten als auch
des aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten des DWS Konzerns gewahrt. Alle aufgeschobenen Komponenten sind bestimmten Leistungs- und
Verfallbedingungen unterworfen, um eine angemessene nachtragliche Risikoadjustierung zu gewéhrleisten. Bei einem VV-Betrag von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikotrdger ihre
gesamte VV in bar und ohne Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergiitung fiir die Gesellschaft fiir 20202

Jahresdurchschnitt der Mitarbeiterzahl 495
Gesamtvergltung EUR 72263920
Fixe Vergutung EUR 49892 007
Variable Vergiitung EUR 22371913
davon: Carried Interest EUR 0
Gesamtvergitung fir Senior Management® EUR 6927072
Gesamtvergiitung fiir sonstige Risikotrager? EUR 15008 666
GesamtvergUtung fir Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 2473707

2 Verglitungsdaten fiir Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben iibertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.

3, Senior Management” umfasst nur den Vorstand der Gesellschaft. Der Vorstand erfiillt die Definition als Fiihrungskrafte der Gesellschaft. Uber den Vorstand hinaus wurden keine
weiteren Fuhrungskréfte identifiziert.

4 |dentifizierte sonstige Risikotrager mit Kontrollfunktion werden in der Zeile , Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen” ausgewiesen.
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Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut 4597 500,00

in % des Fondsvermoégens 0,87

2. Die 10 groBRten Gegenparteien

1. Name Citigroup Global Markets Europe AG,
Frankfurt am Main

Bruttovolumen

offene Geschafte 4597 500,00
Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland
2. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

3. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

4. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

5. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat
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9. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschéfte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

zweiseitig - -

4. Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

4597 500,00 - -

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

6381 248,39

Qualitat(en):

Dem Fonds werden - soweit Wertpapier-Darlehensgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte oder Geschafte mit OTC-Derivaten
(auRer Wahrungstermingeschaften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Mérz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behdrden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhéngig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus fir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,,OGA"), der téglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nachsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhangig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europdischen Union oder an einer Bérse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zuldssigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschrénken.
Des Weiteren behalt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertriage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

| EUR

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)

6381 248,39

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)*

Ertragsanteil des Fonds

5618,63

67,00

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

2767,29

33,00

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds

4597 500,00

0,89

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

French Republic

6381 248,39
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3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

Anteil

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

gesonderte Konten / Depots -

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfanger -
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14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/ 1 .
Kontofiihrer
1. Name State Street Bank International GmbH
(Custody Oper
verwahrter Betrag absolut 6381 248,39

* Eventuelle Abweichungen zu den korrespondierenden Angaben der detaillierten Ertrags- und Aufwandsrechnung beruhen auf Effekten im Rahmen des Ertragsausgleichs.



Frankfurt am Main, den 13. April 2022

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschaftsfuhrung

Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens Basler-Aktienfonds DWS - bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021, der Vermogens-
Ubersicht und der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung
der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschluss-
prufung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
.Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns er-
langten Priufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flr den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresbe-
richts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonderver-
mogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermogens wesentlich beein-
flussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter
bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermogens durch die DWS Investment
GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfuh-
rung des Sondervermogens, sofern einschlagig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk
zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit 8 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprufung durchgefihrte Prufung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung uben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstollen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolde betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kon-
trollen beinhalten konnen.

® gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH
abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei
der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfuhrung des Sondervermogens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen konnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermogen durch die DWS Investment
GmbH nicht fortgefuhrt wird.



e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieRlich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europaischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fuir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 13. April 2022

KPMG AG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Jahresbericht

Basler-Rentenfonds DWS

Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Basler-Rentenfonds DWS
strebt die Erwirtschaftung einer
Rendite in Euro an, die sich an
der Entwicklung des Vergleichs-
mal3stabes (iBoxx Euro Overall
(RI)) orientiert. Hierzu richtet er
seinen Anlagefokus auf Zins-
titel, die auf Euro lauten.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-
19-Pandemie, hoher Verschul-
dung weltweit, immer noch
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie der Unsicherheit hin-
sichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken gepragt. Vor die-
sem Hintergrund verzeichnete
der Rentenfonds im Geschafts-
jahr 2021 einen Wertrickgang
von 3,5% je Anteil (nach BVI-
Methode) und lag damit hin-
ter seiner Benchmark (-2,9%,
jeweils in Euro).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Ein wesentliches Risiko war
nach Ansicht des Portfolio-
managements die Unsicher-
heit hinsichtlich des weiteren
Verlaufs der Coronavirus-
Pandemie, Mutationen des
Virus, der Wirksamkeit von
Impfstoffen und damit zusam-
menhangend der Auswirkun-
gen auf die Weltwirtschaft und
die Finanzmarkte. Als weitere
wesentliche Risiken sah das
Portfoliomanagement unter
anderem das in den Industrie-
landern immer noch von Nied-
rigzinsen gepragte Anlageum-
feld sowie die Unsicherheit
uber die weitere Entwicklung
der Geldpolitik der Zentral-
banken an.

BASLER-RENTENFONDS DWS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

BASLER-RENTENFONDS DWS VS. VERGLEICHSINDEX

Wertentwicklung im Uberblick

ISIN 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
DE0008474065 -3,56% 5,4% 4,5%
iBoxx € Overall -2,9% 71% 8,2%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021
Angaben auf Euro-Basis

Die Entwicklung an den inter-
nationalen Kapitalmarkten
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der
Coronavirus-Pandemie* und
deren gesellschaftlichen sowie
okonomischen Folgen fur die
Weltgemeinschaft. Demgegen-
Uber unterstutzte die — ange-
sichts der abgeschwachten
Weltkonjunktur — extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken
der Industrielander die Kursent-
wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Jahresanfang 2021
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begunstigt durch
die von der internationalen
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen
und Malnahmenpakete mit
dem Ziel, die wirtschaftlichen
Auswirkungen der Coronakrise
zu bewaltigen, und durch die
Zulassungsbeantragungen fir

COVID-19-Impfstoffe sowie

die einsetzenden Impfkampa-
gnen. Allerdings kam bei den
Investoren auch die Inflations-
frage auf, hervorgerufen u.a.
durch die deutlich gestiegenen
Preise an den Rohstoffmark-
ten, den Corona bedingten
Konsum-Nachholbedarf sowie
partielle Angebotsverknappung
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dampften die
dynamische Ausbreitung des
Coronavirus und dessen Mu-
tanten sowie damit verbunde-
ne neue Beschrankungen die
Konjunkturperspektiven. Vor
dem Hintergrund global hoher
Verschuldung und historisch
extrem niedriger Zinsen kam
es an den Anleihemarkten im
Berichtsjahr bis Ende Dezember
2021 zum langeren Laufzeit-
ende hin unter Schwankun-
gen zu KursermalRigungen bei



einem Anstieg der Anleiheren-
diten auf einem immer noch
sehr niedrigen, zum Teil nega-
tiven Renditeniveau. An den
Unternehmensanleihemarkten
verbuchten High Yield-Titel
Kurssteigerungen bei verrin-
gerten Risikoaufschlagen und
konnten damit Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) mit
Investment-Grade-Status, die
schwacher notierten, outperfor-
men.

Hinsichtlich der Emittenten-
struktur bildeten Staatsanleihen
(inklusive Zinstitel staatsnaher
Emittenten (Agencies)) nach
wie vor den Anlageschwer-
punkt. Unter Renditeaspekten
legte das Portfoliomanagement
in Unternehmensanleihen
(Corporate Bonds) und Finanz-
anleihen (Financials) sowie in
Emerging Market Bonds an.
Covered Bonds (gedeckte Zins-
titel; z.B. Pfandbriefe) rundeten
das Portefeuille ab. Regional
favorisierte der Rentenfonds
Zinspapiere aus Europa, da-
runter Emissionen aus den
Kernmarkten wie Deutschland
und Frankreich sowie — unter
Renditeaspekten — Anleihen aus
[talien. Zum Berichtsstichtag
wiesen die im Bestand gehal-
tenen Anleihen Investment-
Grade-Status auf, das heil3t ein
Rating von BBB- und besser der
fuhrenden Ratingagenturen.

Grund dafur, dass der Basler-
Rentenfonds DWS nicht an
seine Benchmark herankam,
war die geringfligig langere
Ausrichtung seines Anleihe-
portefeuilles. Dadurch wurde
die Wertentwicklung des Fonds
etwas starker als die seiner
VergleichsgrofRe durch die Kurs-

rickgange an den Bondmark-
ten belastet.

Wesentliche Quellen des
Veraulerungsergebnisses
Die wesentlichen Quellen des
Veraulderungsergebnisses
waren realisierte Gewinne aus
dem Verkauf auslandischer
Anleihen. Dem standen — aller-
dings in geringerem Ausmalf3 —
realisierte Verluste aus dem
Verkauf inlandischer Anleihen
gegenuber.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Das Sondervermogen ist ein
Produkt im Sinne des Artikels 6
der Verordnung (EU) 2019/2088
(Verordnung uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Hinweis gemald Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien flir okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch
fur die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind flr
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfiihrungen im Abschnitt
Hinweise” entnommen werden.
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Jahresbericht

Basler-Rentenfonds DWS

Vermogensiibersicht zum 31.12.2021

l. Vermégensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten):
Zentralregierungen

Sonstige 6ffentliche Stellen
Institute

Sonst. Finanzierungsinstitutionen
Unternehmen
Regionalregierungen

Summe Anleihen:
2. Bankguthaben
3. Sonstige Vermogensgegenstande

4. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermoégen

104 222 277,30 45,77
36 056 380,80 15,84
32867 050,20 14,44
29739476,70 13,06
18847 850,20 8,28
961 267,20 0,42
222694 302,40 97,81
2737521,46 1,20
2463782,06 1,08
1440,72 0,00

-189 468,46 -0,08
-24 889,68 -0,01
227 682 688,50 100,00



Basler-Rentenfonds DWS

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,7500

1,6250
0,3750

0,1250
0,5000
0,7500
1,6620
0,6250
0,3340

0,3750
4,2500

0,5000
0,0000
0,4190
0,3750
0,2500
0,0500
2,0000
1,0000
0,1250
0,4500
1,2500

1,5000
1,6980

1,0000
0,0000

0,1000
0,2000
0,0000
0,7000
4,0000
4,5000
3,5000
3,2500
4,75600
4,0000
1,5000
0,5000
6,5000

5,6250
4,7500

% Akelius Residential Property

Finan 21/22.02.30 MTN (XS2301127119) . . .
% Alliander 18/und. (XS1757377400). .. ... ...
% Aroundtown 21/15.04.27 MTN

(XS2421195848). . .. ...
% Auckland, Council 19/26.09.29

MTN (XS2055663764) . .................
% Austria 19/20.02.29 (ATO000A269M8) 3) . ..
% Avinor 20/01.10.30 MTN (XS2239067379) . .
% Bank of America 18/25.04.28

MTN (XS1811435251) .. ................
% Banque Fédérative Crédit Mu.

21/03.11.28 MTN (FRO014003SA0). . ... ...
% Becton Dickinson Euro Finance

21/13.08.28 (XS2375844144). . .. .........
% Belfius Bank 20/02.09.25 (BE6324012978). .
% Belgium 10/28.03.41 S.60

(BE0000320292)3) .. ...
% BNP Paribas 20/19.02.28 MTN

(FROO13484458). . .. ...
% Buoni Poliennali Del Tes 21/30.01.24

(IT0008454050) 3) . ... .............. ...
% Comunidad Auténoma de Madrid

20/30.04.30 (ES0000101933). . ... .. ... ..
% Cooperatieve Rabobank 21/01.12.27

MTN (XS2416413339) .. ................
% Corporacion Andina de Fomento

21/04.02.26 (XS2296027217). ... .........
% CPPIB Capital 21/24.02.31 MTN

(XS2305736543). . . oo
% Creédit Agricole 19/25.03.29

MTN (XS1968706108) ... ...............
% Czech Gas Networks Investments

20/16.07.27 (XS2193733503). . . ... .......
% Danfoss Finance | 21/28.04.26

MTN (XS2332689418) . .................
% DH Europe Finance Il S.ar.L.

19/18.03.28 (XS2050404800). . ... ........
% DNB Bank 17/01.03.27 MTN

(XS15671331955). . . ..o
% Engie 20/Und (FRO014000RR2) 3. ... ... ..
% EP Infrastructure 19/30.07.26

(XS2034622048). . . ...
% Euronext 18/18.04.25 (XS1789623029). . . . .
% European Stability Mechanism

20/13.10.27 (EUOOOATGOEK7). . ... .......
% European Union 20/04.10.40

(EU000A283867) 3 ... ...
% European Union 21/04.06.36 MTN

(EU000AKMO03) 3 ... ...
% European Union 21/04.07.31 MTN

(EUO00ASKSXEN) 3.
% European Union 21/06.07.51

(EUOOOAZKTGWE) 3. .. ... ..
% France O.A.T. 05/25.04.55

(FRO010171975) 3. ... ... ... ...
% France O.A.T. 09/25.04.41

(FRO010773192)3). ... ... ...
% France O.A.T. 10/25.04.26

(FRO010916924) 3. ... ... ... ... ...
% France O.A.T. 12/25.05.45 (FR0O011461037) .
% Germany 03/04.07.34 (DE0001135226) 3) . .
% Germany 05/04.01.37 (DE0001135275) 3) . .
% Germany 13/15.05.23 (DE0001102317) 3) . .
% Germany 17/15.08.27 (DE0001102424) 3) . .
% Germany 97/04.07.27 (DE0001135044) 3) . .
% Germany 98/04.01.28 (DE0001135069) 3) . .
% Germany 98/04.07.28 A.ll

(DE0001135085)3) ... ... ......... ...

Stiick

bzw. Whg.
in 1000

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand

910
1500

1000
2380
3100
1000
2040
1900

1160
1400

3500

2500

7500

960

1700

2260

2270

1300

1250

960

1250

1700
1800

1360
1210

1000
1760
1440
1650
1050
2700
6300
2000

400
1480
2570
1100
6700
6000
5000

4800

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

910

1000

4000

1900

1160

7500

1700

2260

2270

960

1800

2900

1440

1650

1050

250

2210

6700

900

1900

550
2210
3500

420

430
1200

%
%

%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

94,9010
108,3700

97,7970
99,0680
104,5050
100,4240
105,7260
99,9730

98,4530
100,6860

165,4420
99,4930
100,1970
100,1320
99,7870
99,7570
97,2220
106,56240
102,9610
99,2930
100,2090

100,3090
99,8280

104,0930
102,8480

100,8710
93,8780
98,1790
99,5080

103,6930

189,4270

171,7030

116,9420

1565,0460

163,0260

162,6250

103,0120

105,3620

139,2620

137,4090

134,5760

Kurswert
in
EUR

222 694 302,40

8635699,10
1660 5650,00

977 970,00
2357818,40
3239655,00
1004 240,00
2166810,40
1899487,00

11420564,80
1409 604,00

5790470,00
2487325,00
7514775,00

961 267,20
1696 379,00
2254508,20
2206 939,40
1384 812,00
1287012,50

963212,80
1262612,50

1705 253,00
1796 904,00

1415664,80
1244 460,80

1008710,00
1662 252,80
1413777,60
1641882,00
1087 726,50
5114 529,00
10817289,00
2338840,00
620 184,00
2412784,80
4179462,50
1133132,00
7059 254,00
83565720,00
6870450,00

6459 648,00

%-Anteil
am Fonds-
vermégen

97,81

0,38
0,68

0,43
1,04
1,42
0,44
0,95
0,83

0,50
0,62

2,54
1,09
3,30
0,42
0,75
0,99
0,97
0,61
0,567
0,42
0,65

0,75
0,79

0,62
0,55

0,44
0,73
0,62
0,72
0,48
2,25
4,75
1,03
0,27
1,06
1,84
0,50
3,10
3,67
3,02

2,84
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Basler-Rentenfonds DWS

Wertpapierbezeichnung

0,2500
3,7500

0,9000
0,3000

1,17000
0,5500
5,0000
4,7500
7,2500
6,5000
0,5000
0,2500

0,3750
0,2500

0,3750
1,1250

3,3750
0,2500

5,5000
0,3990

2,3750
0,8750

0,7000
0,7500

2,8750
0,9000
0,3750
0,1250
5,7500
4,7000
5,1500
3,4500
6,0000
0,3750

1,5000
2,2500

1,7500

0,2500
0,6250

0,1000

% Goldman Sachs Group 21/26.01.28

MTN (X$2292954893) . . ... . ............
% Indonesia 16/14.08.28 MTN Reg S

(XS1432493440). . ... . .................
% Indonesia 20/14.02.27 (XS2100404396) . . . .
% International Business Machines

20/11.02.28 (XS2115091717). ... . ... ... ..
% Ireland 19/15.05.29 (IEO0BH3SQ895) 3) . . . .
% Ireland 21/22.04.41 (IEQOBMQ5JM72) . . . ..
% ltaly B.T.P. 09/01.09.40 (IT0004532559) 3)
% ltaly B.T.P. 13/01.09.44 (IT0004923998) 3) . .
% ltaly B.T.P. 96/01.11.26 (IT0001086567) 3)
% ltaly B.T.P. 97/01.11.27 (IT0001174611) 3)
% JDE Peet's 21/16.01.29 MTN

(XS2354569407). . ... ... ...
% KBC Groep 21/01.03.27 MTN

(BE0D02832138) .. ... ... ...
% La Poste 19/17.09.27 MTN (FRO013447604)
% LSEG Netherlands 21/06.04.28

MTN (X$2327299298) . . .. .. ............
% MDGH GMTN (RSC) 21/10.03.27

MTN (XS$2311412866) ... ... ............
% Medtronic Global Holdings 19/07.03.27

(XST960678255). . ... ... ...
% Merck 14/12.12.74 (XS1152343668) 3. . . . .
% National Grid 21/01.09.28 MTN

(XS2381853279). . ... ...
% Netherlands 98/15.01.28 (NL0000102317) 3)
% NTT Finance 21/13.12.28 MTN

(XS2411311652). ... ...
% Orange 19/Und. MTN (FR0013413887). . . . .
% Philippines 19/17.05.27 MTN

(XS1991219442). ... ... ... .. .......
% Philippines 20/03.02.29 (XS2104985598) . . .
% PKO Bank Hipoteczny 17/27.08.24

MTN PF (XS1690669574) .. .............
% Romania 16/26.05.28 MTN Reg S

(XS1420357318)3). ... ... .. ... ..
% Siemens Financieringsmaatsch.

19/28.02.28 MTN (XS1955187775) . ... .. ..
% Skandinaviska Enskilda Banken

21/21.06.28 MTN (X$2356049069) . . .. .. ..
% Société Générale 20/24.02.26

MTN (FRO013486701) . ... .. ............
% Spain 01/30.07.32 (ES0000012411) 3). .
% Spain 09/30.07.41 (ES0000012157) 3 ...
% Spain 13/31.10.44 (ES00000124H4) 3) .
% Spain 16/30.07.66 (ES00000128E2) . . .. . ..
% Spain 99/31.01.29 (ES0000011868) 3). . . . ..
% SpareBank 1 Boligkreditt 16/09.03.23

MTN PF (XS1377237869) . ........... ...
% Stedin Holding 21/Und. (X$2314246526) . . .
% Takeda Pharmaceutical 18/21.11.26

Reg S (XS1843449122) ... .. ............
% TotalEnergies 19/Und. MTN

(XS1974787480). . ... ... ... ............
% UBS Group 21/03.11.26 (CH1142231682). . .
% Vonovia Finance 19/07.10.27

MTN (DEOOOA2RSND3). .. .. ... ........
% Westpac Sec. NZ (London Br.)

21/13.07.27 (XS2362968906). . . ... ..... ..

Verbriefte Geldmarktinstrumente

0,0000
3,3000
4,0000
1,0000
0,8750

0,7800

% Bouni Poliennali Del Tes 21/29.11.22

(ITO005440679) ... ..o
% Caisse Refinancement |'Habitat

10/23.09.22 PF (FR0010945451) ... .......
% Caisse Refinancement |'Habitat

11/17.06.22 PF (FR0011178946). . ........
% Caixa Geral de Depositos 15/27.01.22

MTN PF (PTCGH10EQ014) . ... ..........
% Credit Agricole Italia 14/31.01.22

MTN PF (ITO005057002) .. ... ...t
% NatWest Group 21/26.02.30 MTN

(XS2307853098). . . .o

Summe Wertpapiervermogen

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand

1910

1000
1300

1700
3150
2800
2300
6700
3300
2900
1660

1400
2200

1740

2750

990
400

1700
2000

910
1400

1200
1300

800
2500
1780
2560
3200

650

850
2650
1200
5800

2000
900

1390

1400
1550

2400

1360

3100

3300

3300

3700

1000

970

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

1910

1000
1300

2800

3300

1660

1400

1740

2750

1700

910

1200
1300

2560

650
850

2000
900

1550

1360

3100

970

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%
%

%
%

%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

97,6790

116,45630
100,3190

99,7680
108,2410
98,0670
154,7960
156,1760
133,1730
134,2670
97,5990

99,6760
100,7330

99,2780
99,6330

104,4760
108,3910

98,4260
135,8100

99,8090
104,3580

101,6950
99,2960

102,1280
107,9640
105,0170

99,0700

99,7030
154,0770
164,9500
180,85630
151,6420
141,7070

101,0230
100,6720

109,1840

102,0270
99,6800

100,2350

97,9680

100,4330
102,7950
102,0750
100,17000
100,1100

98,9350

Kurswert
in
EUR

1865 668,90

1164 530,00
1304 147,00

1696 056,00
3409591,50
2745876,00
3560 308,00
10463 792,00
4394 709,00
3893 743,00
1620143,40

1395464,00
2216 126,00

1727437,20
2739907,50

1034312,40
433 564,00

1673242,00
2716 200,00

908 261,90
1461012,00

1219140,00
1290848,00

817 024,00
2699 100,00
1869302,60
2536 192,00
3190496,00
1001 500,50
1402 075,00
4792 604,50
1819704,00
8219006,00

2020460,00
906 048,00

1517 657,60

1428378,00
15645 040,00

2405640,00

1332364,80

3113423,00
3392 235,00
3368475,00
3703700,00
1001 100,00

959 669,50

222 694 302,40

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,82

0,51
0,57
0,74
1,50
1,21
1,56
4,60
1,93
1.7
0,71

0,61
0,97

0,76
1,20

0,45
0,19

0,73
1,19

0,40
0,64

0,54
0,57

0,36
119
0,82
1.1
1,40
0,44
0,62
2,10
0,80
3,61

0,89
0,40

0,67

0,63
0,68

1,06

0,59

1,37
1,49
1,48
1,63
0,44
0,42

97,81



Basler-Rentenfonds DWS

Wertpapierbezeichnung

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben. .............................

Sonstige Vermodgensgegenstande

Zinsanspriche .. ... .. .. . i
Sonstige Anspriiche ............ ... ... ......

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .. .........
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ..............

s s

Verbindlichk aus Ant

Fondsvermoégen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

Stiick
bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Bestand

2737521,46

2448924,65

14 857,41

1440,72

-184 565,52
-4902,94

-24 889,68

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgéange Kurs

im Berichtszeitraum

% 100
% 100
% 100
% 100
% 100
% 100
% 100

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

FuBnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.

22

Kurswert
in
EUR

2737521,46

2737521,46

2737521,46

2463782,06

244892465
14 857,41

1440,72

-189 468,46

-184 565,52
-4902,94

-24 889,68

7 682 688,50

24,82

9174 206,395

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

1,20

1,20

1,20
1,08
1,07
0,01
0,00
-0,08
-0,08
0,00
-0,01

100,00

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,2500 % AIB Group 19/28.05.24 MTN

(XS2003442436) . ... ... EUR 1840
3,1500 % Austria 12/20.06.44 MTN

(ATOOOOAOVRQ®) . ... EUR 1700 1700
0,8000 % Belgium 17/22.06.27 S.81

(BE00D00341504) . .. ... EUR 6700
3,25600 % BP Capital Markets 20/Und.

(XS2193661324) .. ................. EUR 1750
1,6250 % Chile 14/30.01.25 (XS11561586945) .... EUR 1200
1,7500 % Chile 16/20.01.26 (XS1346652891) .... EUR 1200
0,1250 % China 19/12.11.26 (XS2078532913).... EUR 2200
0,3750 % Deutsche Post 20/20.05.26

MTN (XS2177122541) . ............. EUR 1570
3,2500 % Engie 19/und. (FRO013398229) .. ... .. EUR 1400
0,0500 % Erste Group Bank 20/16.09.25

(ATOOOOA2JAFB). . ... EUR 900
0,0000 % European Union 20/04.10.30

(EUOO0A283859). .. ... EUR 1100
0,0000 % European Union 20/04.11.25

MTN (EUO00A284451) .. ............ EUR 930
6,0000 % France O.A.T. 93/25.10.25

(FROO00571150) . . ... EUR 1700
2,0000 % Germany 13/15.08.23 (DE0001102325). EUR 3000
4,5000 % ltaly B.T.P. 13/01.03.24 (IT0004953417) EUR 4000
1,12560 % JT INTL FIN SER 18/28.09.25

MTN (XS1883352095) .............. EUR 1120

Stiick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugénge Abgénge
0,8720 % Mitsubishi UFJ Financial Group
17/07.09.24 MTN (XS1675764945) .... EUR 2410
4,0000 % Netherlands 05/15.01.37
(NLO000102234) . .. ..o EUR 1750
0,7500 % Netherlands 18/15.07.28
(NLOO12818504) . .. ................ EUR 4000
2,7500 % Peru 15/30.01.26 (XS1315181708)..... EUR 3000
4,9000 % Spain 07/30.07.40 (ES00000120N0). ... EUR 800
1,45600 % Spain 19/30.04.29 (ES0000012E51). ... EUR 900
0,2500 % Stryker 19/03.12.24 (XS2087622069). .. EUR 1860
0,7500 % Telenor 19/31.05.26 MTN
(XS2001737324) ... ... EUR 1970
0,0000 % Unedic 20/25.11.28 MTN
(FRO014000667) ... ................ EUR 1800
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Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugéange Abgénge

Verbriefte Geldmarktinstrumente
0,5000 % Abbvie 20/21 (XS21256913603)........ EUR 1800
2,5000 % Cooperatieve Rabobank 14/26.05.26

(XS1069772082) . ... ... EUR 2930
1,8750 % Corporacion Andina de Fomento

14/29.05.21 MTN (XS1072571364) .... EUR 1610
2,3000 % ltaly 18/15.10.21 (IT0005348443). . . . .. EUR 7500
5,0000 % ltaly B.T.P. 11/01.03.22

(ITO004759673). ... ... EUR 3000
1,3500 % ltaly B.T.P. 15/15.04.22

(ITO005086886). . ... ... EUR 7500 7500
0,8750 % Metropolitan Life GI. Fdg. |

15/20.01.22 MTN (XS1170137746) .... EUR 2300
0,3750 % Minchener Hypothekenbk.

15/10.11.21 S.1699 MTN PF

(DEOOOMHB16JO). . ..o EUR 1000
1,0000 % Nordea Bank 16/07.09.26

MTN (XS1486520403) .............. EUR 1440

Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 104417

Gattung: 0,5000 % Austria 19/20.02.29 (ATO000A269M8),
0,8000 % Belgium 17/22.06.27 S.81 (BE0000341504), 0,5000 %
BNP Paribas 20/19.02.28 MTN (FR0013484458), 1,0000 %
Caixa Geral de Depositos 15/27.01.22 MTN PF
(PTCGH10E0014), 1,6250 % Chile 14/30.01.25 (XS1151586945),
2,0000 % Crédit Agricole 19/25.03.29 MTN (XS1968706108),
0,3750 % Deutsche Post 20/20.05.26 MTN (XS2177122541),
1,5000 % Engie 20/Und (FRO014000RR2), 0,0000 % European
Stability Mechanism 20/13.10.27 (EUO0O0A1GOEK?), 0,0000 %
European Union 20/04.10.30 (EU000A283859), 0,1000 %
European Union 20/04.10.40 (EU000A283867), 0,0000 %
European Union 20/04.11.25 MTN (EU000A284451), 0,2000 %
European Union 21/04.06.36 MTN (EU000A3KM903), 4,0000 %
France O.A.T. 05/25.04.55 (FR0010171975), 4,5000 % France
O.A.T. 09/25.04.41 (FR0010773192), 3,5000 % France O.A.T.
10/25.04.26 (FR0010916924), 6,0000 % France O.A.T.
93/25.10.25 (FRO000571150), 4,7500 % Germany 03/04.07.34
(DE0001135226), 4,0000 % Germany 05/04.01.37
(DE0001135275), 1,5000 % Germany 13/15.05.23
(DE0001102317), 2,0000 % Germany 13/15.08.23
(DE0001102325), 6,5000 % Germany 97/04.07.27
DE0001135044), 4,7500 % Germany 98/04.07.28 A.ll
(DE0001135085), 0,2500 % Goldman Sachs Group 21/26.01.28
MTN (XS2292954893), 0,3000 % International Business
Machines 20/11.02.28 (XS2115091717), 2,3000 % ltaly
18/15.10.21 (IT0005348443), 4,7500 % ltaly B.T.P. 13/01.09.44
(IT0004923998), 1,3500 % ltaly B.T.P. 15/15.04.22
(IT0005086886), 1,1250 % Medtronic Global Holdings
19/07.03.27 (XS1960678255),3,3750 % Merck 14/12.12.74
(XS1152343668), 4,0000 % Netherlands 05/15.01.37
(NL0000102234), 0,7500 % Netherlands 18/15.07.28
(NL0012818504), 2,8750 % Romania 16/26.05.28

MTN Reg S (XS1420357318), 0,9000 % Siemens
Financieringsmaatsch. 19/28.02.28 MTN (XS1955187775),
4,9000 % Spain 07/30.07.40 (ESO0000120NO0), 5,1500 % Spain
13/31.10.44 (ES00000124H4), 6,0000 % Spain 99/31.01.29
(ES0000011868)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

fur den Zeitraum vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

I. Ertrage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren . ............. EUR 92 466,42
2. Zinsen aus auslédndischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) . ............... ... ... .. EUR 1551347,81
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland . .. .......... EUR 9,87
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschéften. . ....................... EUR 182 081,37

davon:

aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR 182081,37
5. Sonstige Ertrdge . ... .o EUR 3103380,41

davon:

Kompensationszahlungen .. ... .. EUR 3103380,41
SummederErtrage. ... ........ ... EUR 4929 285,88
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ... ... .. .. .. .. ... EUR -26 552,04

Bereitstellungszinsen . ......... EUR -1779,21
2. VerwaltungsvergUtung . ............. ... EUR -2258120,75

davon:

Kostenpauschale. ............. EUR-2 258 120,75
3. Sonstige Aufwendungen. . ......... ... ... L EUR -60210,88

davon:

erfolgsabhangige Vergltung

aus Wertpapier-Darlehen . ... ... EUR -60086,24

Aufwendungen fur Rechts- und

Beratungskosten.............. EUR -124,64
Summe der Aufwendungen. ....................... EUR -2 344 883,67
lll. Ordentlicher Nettoertrag . . .. .................... EUR 2584 402,21
IV. VerauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne . ............................ EUR 2175011,06
2. Realisierte Verluste . . ............................ EUR -1636 936,28
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften .............. EUR 538074,78
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres .. ........ EUR 3122476,99
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. . . . . .. EUR -8332601,98
2. Nettoverdanderung der nichtrealisierten Verluste ....... EUR -3366561,22
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -11 699 163,20
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres. .................. EUR -8576 686,21

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschéftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der
einzelnen Vermodgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten

resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

1) Enthalten sind negative Zinsen auf Bankguthaben.

I. Wert des Sondervermégens am Beginn
des Geschaftsjahres

1. Ausschittung/Steuerabschlag fur das Vorjahr ... ... ..

2. Mittelzufluss (netto). . . ............ ... ... ......

a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkdufen . . ..

b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinricknahmen

3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. . .................

4. Ergebnis des Geschéftsjahres. . ...................
davon:

Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. . .

Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . . .

Il. Wert des Sondervermégens am Ende
des Geschéftsjahres. . ...........................

EUR 246 013 545,66
EUR -3382624,58
EUR -6 446 650,96
EUR 12566 413,47
EUR -19013 064,43
EUR 75 104,59
EUR -8576686,21
EUR -8332601,98
EUR -3366561,22
EUR 227682 688,50

Verwendungsrechnung fiir das Sondervermégen

Berechnung der Ausschiittung Insgesamt  Je Anteil
I. Fur die Ausschittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr . .. ........... EUR 34018822,12 3,71
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéfts-
jahres. ... EUR 3122476,99 0,34

3. Zufiihrung aus dem Sondervermogen ... EUR 0,00 0,00
IL. Nicht fur die A huttung ver d
1. Der Wiederanlage zugefihrt........... EUR -420118,04 -0,05
2. Vortrag auf neue Rechnung ........... EUR -34152 403,28 -3,72
Ill. Gesamtausschiittung. . ............. EUR 2568777,79 0,28
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschaftsjahre

Fondsvermogen

am Ende des Anteilwert

Geschaftsjahres EUR  EUR

227682 688,50
246 013 645,66
247286 644,56
246386 841,75

24,82
26,09
25,73
24,75
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Anhang gemal} § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure:
EUR 0,00

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens
iBoxx Euro Overall Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 98,452
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. % 107,978
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 103,676

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 01.01.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10
Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Sondervermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,0, wobei zur Berechnung der Hebelwirkung die Bruttomethode verwendet wurde.

Das durch Wertpapier-Darlehen erzielte Exposure:

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt
0,5000 % Austria 19/20.02.29 .. ...... ... .. ... .. EUR 3000 3135150,00
4,2500 % Belgium 10/28.03.41S60................ EUR 3000 4963 260,00
0,0000 % Buoni Poliennali Del Tes 21/30.01.24 .. ... .. EUR 7500 7514775,00
1,6000 %Engie20/Und........... ... ...l EUR 1600 1597 248,00
0,1000 % European Union 20/04.10.40. . ............ EUR 1760 1652 252,80
0,2000 % European Union 21/04.06.36 MTN .. ....... EUR 1440 1413777,60
0,0000 % European Union 21/04.07.31 MTN ......... EUR 1600 1592 128,00
0,7000 % European Union 21/06.07.61.............. EUR 1000 1035930,00
4,0000 % France O.A.T. 05/256.04.65. .. ............. EUR 1500 2841 405,00
4,5000 % France O.A.T. 09/25.04.41. . .............. EUR 4050 6953971,50
3,5000 % France O.A.T. 10/25.04.26. . .............. EUR 2000 2338840,00
4,7500 % Germany 03/04.07.34 ................... EUR 1400 2282 364,00
4,0000 % Germany 05/04.01.37 ................... EUR 2400 3903 000,00
1,5000 % Germany 13/15.05.23 ................... EUR 1100 1133132,00
0,5000 % Germany 17/156.08.27 . .................. EUR 6500 6848 530,00
6,5000 % Germany 97/04.07.27 ................... EUR 5500 7659410,00
5,6250 % Germany 98/04.01.28 ................... EUR 5000 6870450,00
4,7500 % Germany 98/04.07.28 Alll ................ EUR 2800 3768 128,00
1,1000 % lIreland 19/15.05.29 ... .................. EUR 3150 3409591,50
50000 % ltaly B.T.P.09/01.09.40 .................. EUR 2200 3405512,00
4,7500 % ltaly B.T.P.13/01.09.44 .. ................ EUR 5500 8589 680,00
7,25600 % ltaly B.T.P.96/01.11.26 ... ............... EUR 3000 3995 190,00
6,5000 % ltaly B.T.P.97/01.11.27 .................. EUR 2500 3356675,00
3,3750 % Merck 14/12.12.74. ... ... ... o EUR 100 108391,00
5,5000 % Netherlands 98/15.01.28 . ................ EUR 2000 2716 200,00
2,8750 % Romania 16/26.05.28 MTN Reg S.......... EUR 1200 1295 568,00
5,7500 % Spain 01/30.07.32 ... ... EUR 650 1001 500,50
4,7000 % Spain 09/30.07.41 . ... ... ... . EUR 800 1319600,00
5,15600 % Spain 13/31.10.44 .. ....... ... ... ....... EUR 2300 4159619,00
6,0000 % Spain99/31.01.29 ...................... EUR 4000 5668 280,00

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 106 529 558,90 106 529 558,90
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Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:

Barclays Bank Ireland PLC, Dublin; BNP Paribas S.A., Paris; BNP Paribas S.A. Arbitrage, Paris; BofA Securities Europe S.A., Paris; Credit Suisse Bank (Europe) S.A., Madrid; Deutsche
Bank AG, Frankfurt am Main; DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main; UniCredit Bank AG, Munchen; Morgan Stanley Europe S.E., Frankfurt am Main; Société Générale
S.A., Paris; UBS AG, London

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten:

EUR 115251 950,29

davon:

Schuldverschreibungen EUR 16340379,70
Aktien EUR 96 756 105,70
Sonstige EUR 2155464,89

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen einschlieBlich der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren:
Diese Positionen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefiihrt.

Sonstige Angaben
Anteilwert: EUR 24,82

Umlaufende Anteile: 9 174 206,395

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande:

Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stitzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden
durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote:

Die Gesamtkostenquote belief sich auf 0,98% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) einschlieBlich eventueller Bereitstel-
lungszinsen als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschaften eine erfolgsabhéngige Vergltung in Hohe von 0,026% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Fir das Sondervermogen ist gemaR den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzufiihrende Pauschalgebihr von 0,975% p.a. vereinbart. Davon entfallen bis zu
0,08% p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,02% p.a. auf Dritte (Druck- und Veré&ffentlichungskosten, Abschlussprifung sowie Sonstige).

Im Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH fiir das Investmentvermogen Basler-Rentenfonds DWS
keine Rickvergitung der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfligung
gestellte Finanzinformationen fiir Research-Zwecke.

Die Gesellschaft zahlt von dem auf sie entfallenden Teil der Kostenpauschale mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.
Die wesentlichen sonstigen Ertrdge und sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 403,09. Die Transaktionskosten berlcksichtigen sémtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung
des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstanden stehen. Eventuell gezahlte

Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Fondsvermdogens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
funf Prozent und mehr) sind, betrug 4,31 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 8 097 668,43 EUR.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die DWS Investment GmbH (, die Gesellschaft”) ist eine Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA (,,DWS KGaA"), Frankfurt am Main, einem der weltweit fihrenden Vermo-
gensverwalter mit einer breiten Palette an Investmentprodukten und -dienstleistungen Uber alle wichtigen Anlageklassen sowie auf Wachstumstrends zugeschnittenen Lésungen.

Die DWS KGaA, an der die Deutsche Bank AG eine Mehrheitsbeteiligung hélt, ist an der Frankfurter Wertpapierbérse notiert.

Infolge einer branchenspezifischen Regulierung gemaR OGAW V (flinfte Richtlinie betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) sowie geméaR 8 1 und § 27
der deutschen Institutsvergltungsverordnung (, InstVV") findet die Vergltungspolitik und -strategie des Deutsche Bank Konzerns (,,DB Konzern”) keine Anwendung auf die Gesellschaft. Die
DWS KGaA und ihre Tochterunternehmen (,,DWS Konzern” oder nur ,Konzern") verfligen Uber eigene vergltungsbezogene Governance-Regeln, Richtlinien und Strukturen, unter anderem
einen konzerninternen DWS-Leitfaden zur Ermittlung von Mitarbeitern mit wesentlichem Einfluss auf Ebene der Gesellschaft sowie auf Ebene des DWS Konzerns im Einklang mit den in der
OGAW V und den Leitlinien der Europaischen Wertpapier und Marktaufsichtsbehdrde fir solide Vergitungspolitiken (,ESMA-Leitlinien”) aufgefihrten Kriterien.

Governance-Struktur

Das Management des DWS Konzerns erfolgt durch ihre Komplementarin, DWS Management GmbH. Die Komplementérin hat im Juni 2020 ihre Zustandigkeitsbereiche Uberarbeitet und
nunmehr sechs Managing Directors, die die Geschéftsfihrung (,,GF") des Konzerns bilden. Die durch das DWS Compensation Committee (,DCC") unterstitzte Geschéaftsfihrung ist
flr die Einflhrung und Umsetzung des Verglitungssystems flir Mitarbeiter verantwortlich. Dabei wird sie vom Aufsichtsrat der DWS KGaA kontrolliert, der ein Remuneration Committee
(,RC") eingerichtet hat. Das RC unterstlitzt den Aufsichtsrat bei der Uberwachung der angemessenen Ausgestaltung der Vergltungssysteme fiir die Konzernmitarbeiter. Dies erfolgt unter
Beriicksichtigung der Auswirkung des Vergitungssystems auf das konzernweite Risiko-, Kapital- und Liquiditatsmanagement sowie die Ubereinstimmung der Vergiitungsstrategie mit der
Geschéfts- und Risikostrategie des DWS Konzerns.

Aufgabe des DCC ist die Entwicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergltungsrahmenwerken und Grundsatzen der Unternehmenstatigkeit, die Aufstellung von Empfehlungen zur
Gesamtverglitung sowie die Sicherstellung einer angemessenen Governance und Kontrolle im Hinblick auf Vergiitung und Zusatzleistungen flir den Konzern. Das DCC legt quantitative
und qualitative Faktoren zur Leistungsbeurteilung als Basis flir verglitungsbezogene Entscheidungen fest und gibt Empfehlungen fir die Geschéftsfiihrung bezliglich des jahrlichen Pools
der variablen Vergltung und dessen Zuteilung zu verschiedenen Geschéftsbereichen und Infrastrukturfunktionen ab. Stimmberechtigte Mitglieder des DCC sind der Chief Executive Officer
(,CEO"), Chief Financial Officer (,,CFO"), Chief Operating Officer (,COO") und Global Head of HR. Der Head of Reward & Analytics ist nicht stimmberechtigtes Mitglied. Kontrollfunktionen
wie Compliance, Anti-Financial Crime und Risk Management werden durch den CFO und den COO im DCC vertreten und sind im Hinblick auf ihre jeweiligen Aufgaben und Funktionen bei
der Ausgestaltung und Umsetzung der Vergitungssysteme des Konzerns angemessen einbezogen. Damit soll einerseits sichergestellt werden, dass es durch die Vergltungssysteme nicht
zu Interessenkonflikten kommt und andererseits die Auswirkungen auf das Risikoprofil des Konzerns Uberpriift werden. Das DCC Uberpriift das Vergltungsrahmenwerk des Konzerns min-
destens einmal jahrlich. Dazu gehért die Uberpriifung der fiir die Gesellschaft geltenden Grundséatze sowie eine Beurteilung, ob aufgrund von UnregelmaBigkeiten wesentliche Anderungen
oder Ergénzungen vorzunehmen sind.

Das DCC wird von zwei Unter-Ausschiissen unterstiitzt: Dem DWS Compensation Operating Committee (,,COC"), das implementiert wurde, um das DCC bei der Uberpriifung der techni-
schen Gliltigkeit, der Operationalisierung und der Genehmigung von neuen oder bestehenden Vergltungsplanen zu unterstiitzen. Dem Integrity Review Committee (,,IRC"), das eingerichtet
wurde, um Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Aussetzung und dem Verfall von aufgeschobenen DWS-Vergitungselementen zu priifen und dariiber zu entscheiden.

Im Rahmen der jahrlichen internen Uberpriifung auf Ebene des DWS Konzerns wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergiitungssystems angemessen ist und keine wesentlichen
UnregelmaBigkeiten vorliegen.

Vergiitungsstruktur

Fur die Mitarbeiter der Gesellschaft gelten die Vergiitungsstandards und -grundsétze der DWS-Vergtitungspolitik, die jahrlich Giberprift wird. Im Rahmen der Vergltungspolitik verwendet der
Konzern, einschlief3lich der Gesellschaft, einen Gesamtvergltungsansatz (,GV"), der Komponenten fur eine fixe (,,FV") und variable Vergltung (,VV") umfasst.

Der Konzern stellt sicher, dass FV und VV fir alle Kategorien und Gruppen von Mitarbeitern angemessen aufeinander abgestimmt werden. Die Strukturen und Ebenen des GV entsprechen-
den subdivisionalen und regionalen Vergltungsstrukturen, internen Zusammenhangen sowie Marktdaten und tragen zu einer einheitlichen Gestaltung innerhalb des Konzerns bei. Eines der
Hauptziele der Konzernstrategie besteht darin, nachhaltige Leistung tber alle Ebenen einheitlich anzuwenden und die Transparenz bei Vergiitungsentscheidungen und deren Auswirkung auf
Aktionédre und Mitarbeiter im Hinblick auf die Geschéaftsentwicklung des DWS Konzerns sowie — soweit zutreffend — des DB Konzerns zu erhéhen. Ein wesentlicher Aspekt der Konzern-Ver-
gutungsstrategie ist die Schaffung eines langfristigen Gleichgewichts zwischen den Interessen von Mitarbeitern, Aktiondren und Kunden.

Die fixe Vergltung entlohnt die Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktionen.
Bei der Festlegung eines angemessenen Betrags fir die fixe Vergltung werden das marktibliche Vergltungsniveau flr jede Rolle sowie interne Vergleiche und geltende regulatorische
Vorgaben herangezogen.

Mit der variablen Vergltung hat der Konzern ein diskretionéres Instrument an der Hand, mit dem er Mitarbeiter fir ihre Leistungen und Verhaltensweisen zusétzlich entlohnen kann, ohne
eine zu hohe Risikotoleranz zu fordern. Bei der Festlegung der VV werden solide RisikomaRstabe durch Einbeziehung der Risikotoleranz des Konzerns, dessen Tragfahigkeit und Finanzlage
sowie durch eine vdllig flexible Politik im Hinblick auf die Gewéhrung bzw. ,Nicht-Gewahrung” der VV angesetzt. Die VV besteht generell aus zwei Bestandteilen: Der ,, Gruppenkomponente”
und der ,individuellen Komponente” Es gibt weiterhin keine Garantien fir eine VV im laufenden Beschaftigungsverhaltnis.

Fur das Geschéftsjahr 2020 wird die Gruppenkomponente (iberwiegend anhand von drei Erfolgskennzahlen (,Key Performance Indicators” -, KPIs") auf Ebene des DWS Konzerns be-
stimmt: Bereinigte Aufwands-Ertrags-Relation (,,Adjusted Cost Income Ratio” — ,CIR"), Nettomittelzuflisse und Dividendenausschiittung. Diese drei KPI's stellen wichtige Gradmesser fur
die Finanzziele des DWS Konzerns dar und bilden dessen nachhaltige Leistung ab.

Fur Mitarbeiter auf Managementebene beriicksichtigt die Gruppenkomponente zusétzlich vier gleich gewichtete KPIs auf Ebene des DB Konzerns."

Je nach Anspruch wird die ,,individuelle Komponente” entweder als individuelle VV (,,IVV") oder als Anerkennungspramie (,,Recognition Award"”) gewahrt. Die IVV berlicksichtigt zahlreiche
finanzielle und nichtfinanzielle Faktoren. Dazu gehoren der Vergleich mit der Referenzgruppe des Mitarbeiters und Uberlegungen zur Mitarbeiterbindung. Der Recognition Award bietet
die Moglichkeit, auBergewodhnliche Beitrage von Mitarbeitern, die keinen Anspruch auf eine IVV haben (das sind generell Mitarbeiter der unteren Hierarchieebenen), anzuerkennen und zu
belohnen. Pro Jahr gibt es zwei Nominierungsprozesse.

Sowohl die Gruppen- als auch die individuelle Komponente der VVV kann in bar oder in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten im Rahmen der Konzern-Vereinbarungen in
Bezug auf die aufgeschobene Vergiitung ausgezahlt bzw. gewéhrt werden. Der Konzern behélt sich das Recht vor, den Gesamtbetrag der VV, einschlieRlich der Gruppenkomponente, auf null
zu reduzieren, wenn gemaf geltendem lokalen Recht ein erhebliches Fehlverhalten, leistungsbezogene MalRnahmen, Disziplinarmanahmen oder ein nicht zufriedenstellendes Verhalten
seitens eines Mitarbeiters vorliegen.

" DB Konzern KPIs: Harte Kernkapitalquote (,CET1-Quote”), Verschuldungsquote, bereinigte zinsunabhangige Aufwendungen sowie Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem

materiellen Eigenkapital (,RoTE")
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Festlegung der VV und Risikoadjustierung

Die VV-Pools des Konzerns werden einer angemessenen Anpassung der Risiken unterzogen, die die Adjustierung ex ante als auch ex post umfasst. Die angewandte robuste Methode soll
sicherstellen, dass bei der Festlegung der VV sowohl der risikoadjustierten Leistung als auch der Kapital- und Liquiditdtsausstattung des Konzerns Rechnung getragen wird. Die Ermittlung
des Gesamtbetrags der VV orientiert sich primar an (i) der Tragfahigkeit des Konzerns (das hei3t, was , kann” der DWS Konzern langfristig an VV im Einklang mit regulatorischen Anfor
derungen gewahren) und (i) der Leistung (das heil3t, was ,sollte” der Konzern an VV gewéhren, um fir eine angemessene leistungsbezogene Vergiitung zu sorgen und gleichzeitig den
langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern).

Der Konzern hat fir die Festlegung der VV auf Ebene der individuellen Mitarbeiter die , Grundsatze fir die Festlegung der variablen Vergltung” eingeflhrt. Diese enthalten Informationen
Uber die Faktoren und Messgrofien, die bei Entscheidungen zur IVV berlicksichtigt werden missen. Dazu zéhlen beispielsweise Investmentperformance, Kundenbindung, Erwéagungen
zur Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilungen im Rahmen des , Ganzheitliche Leistung”-Ansatzes. Zudem werden Hinweise der Kontrollfunktionen und
Disziplinarmafinahmen sowie deren Einfluss auf die VV einbezogen.

Das DWS DCC verwendet im Rahmen eines diskretiondren Entscheidungsprozesses finanzielle und nichtfinanzielle Kennzahlen zur Ermittlung differenzierter und leistungsbezogener
VV-Pools fir die Geschafts- und Infrastrukturbereiche.

Vergiitung fiir das Jahr 2020

Trotz der anhaltenden Pandemie trugen das vielféltige Angebot an Anlageprodukten und -l6sungen sowie die sich wieder stabilisierenden Markte zu erheblichen Nettomittelzuflissen im
Jahr 2020 bei und erméglichten es dem DWS Konzern, seine strategischen Ziele erfolgreich umzusetzen. Der verstérkte Fokus auf die Anlageperformance und die erhohte Nachfrage der
Anleger nach anvisierten Anlageklassen waren wesentliche Treiber fr diesen Erfolg.

Vor diesem Hintergrund hat das DCC die Tragfahigkeit der VV flr das Jahr 2020 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditatsausstattung des Konzerns tber den regulatorisch
vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert fir die Risikotoleranz liegt.

Als Teil der im Marz 2021 fur das Performance-Jahr 2020 gewahrten VV wurde die Gruppenkomponente allen berechtigten Mitarbeitern auf Basis der Bewertung der festgelegten Leis-
tungskennzahlen gewahrt. Die Geschaftsfiihrung des DWS Konzerns hat fir 2020 unter Berlicksichtigung der betrachtlichen Leistung der Mitarbeiter und in ihrem Ermessen einen Ziel-
erreichungsgrad von 98,50% festgelegt.

Unter Berticksichtigung der vom Vorstand der Deutsche Bank AG festgelegten Zielerreichung des DB Konzerns wurde der hybride Zielerreichungsgrad fir Mitarbeiter der Managementebene
mit 85,50 % fur das Jahr 2020 festgelegt.

Identifizierung von Risikotragern

Gemal Gesetz vom 17 Dezember 2010 Uber die Organismen fir gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils giltigen Fassung) sowie den ESMA-Leitlinien unter Berlicksichtigung der
OGAW-Richtlinie hat die Gesellschaft Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft ermittelt (, Risikotrager”). Das |dentifizierungsverfahren basiert auf der
Bewertung des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitern auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen von ihr verwalteten Fonds: (a) Geschaftsflihrung/Senior Management, (b)
Portfolio-/Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeiter mit Leitungsfunktionen in Verwaltung, Marketing und Human Resources, (e) sonstige Mitarbeiter (Risikotrager) mit we-
sentlichem Einfluss, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Vergiitungsstufe wie sonstige Risikotrager, deren Tatigkeit einen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder des Konzerns
hat. Mindestens 40% der VV fur Risikotréger werden aufgeschoben vergeben. Des Weiteren werden fiir wichtige Anlageexperten mindestens 50% sowohl des direkt ausgezahlten als auch
des aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten des DWS Konzerns gewahrt. Alle aufgeschobenen Komponenten sind bestimmten Leistungs- und
Verfallbedingungen unterworfen, um eine angemessene nachtragliche Risikoadjustierung zu gewéhrleisten. Bei einem VV-Betrag von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikotrdger ihre
gesamte VV in bar und ohne Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergiitung fiir die Gesellschaft fiir 20202

Jahresdurchschnitt der Mitarbeiterzahl 495
Gesamtvergltung EUR 72263920
Fixe Vergutung EUR 49892 007
Variable Vergiitung EUR 22371913
davon: Carried Interest EUR 0
Gesamtvergitung fir Senior Management® EUR 6927072
Gesamtvergiitung fiir sonstige Risikotrager? EUR 15008 666
GesamtvergUtung fir Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 2473707

2 Verglitungsdaten fiir Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben iibertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.

3, Senior Management” umfasst nur den Vorstand der Gesellschaft. Der Vorstand erfiillt die Definition als Fiihrungskrafte der Gesellschaft. Uber den Vorstand hinaus wurden keine
weiteren Fuhrungskréfte identifiziert.

4 |dentifizierte sonstige Risikotrager mit Kontrollfunktion werden in der Zeile , Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen” ausgewiesen.

37



Basler-Rentenfonds DWS

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut 106 529 558,90

in % des Fondsvermoégens 46,79

2. Die 10 groBRten Gegenparteien

1. Name DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main

Bruttovolumen

offene Geschéfte 21074 959,90
Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland
2. Name Société Générale S.A., Paris

Bruttovolumen

. 20938 490,00
offene Geschafte

Sitzstaat Frankreich

3. Name BNP Paribas S.A. Arbitrage, Paris

Bruttovolumen

. 14 425 258,00
offene Geschifte

Sitzstaat Frankreich

4. Name UBS AG, London

Bruttovolumen

. 13857 972,00
offene Geschifte

Sitzstaat GroBbritannien

5. Name Barclays Bank Ireland PLC, Dublin

Bruttovolumen

A 11 375 948,00
offene Geschifte

Sitzstaat Irland

6. Name BofA Securities Europe S.A., Paris

Bruttovolumen

. 10 938 832,50
offene Geschafte

Sitzstaat Frankreich
7. Name Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
offene Geschtte 5161 119,50
Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland
8. Name UniCredit Bank AG, Miinchen
Bruttovolumen 4725 112,00

offene Geschifte

Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland
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9. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat
10. Name
Bruttovolumen

offene Geschifte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

BNP Paribas S.A., Paris

2326 228,00

Frankreich

Credit Suisse Bank (Europe) S.A.,
Madrid

1597 248,00

Spanien

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

zweiseitig - -

4. Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

106 529 558,90 - -

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

16 340 379,70 - -

96 756 105,70 - -

2 155 464,89 - -

Qualitat(en):

Dem Fonds werden — soweit Wertpapier-Darlehensgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte oder Geschafte mit OTC-Derivaten
(auBer Wahrungstermingeschéften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaf Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Marz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskoérperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhangig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus fir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,OGA"), der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Gber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nachsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhangig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Européischen Union oder an einer Bérse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich vor, die Zuldssigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschranken.
Des Weiteren behélt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

40

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

USD; JPY; EUR; CHF; GBP; CAD; SEK;

NZD; DKK; AUD; NOK

115 251 950,29

Ertragsanteil des Fonds

124 505,47

67,00

61 322,65

33,00

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und

Total Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betriage)

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich) *

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

106 529 558,90

47,84

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

Spain, Kingdom of

5696 206,57

Bank of Ireland Group PLC

5552 740,62
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3. Name French Republic
Sicherheiten (abeotut) 4389030,
4. Name NRW.BANK
Sicherheiten (abeotut) 361231040
5. Name Ryanair Holdings PLC
Scherheiten (absout) 3am 29168
6. Name Bolloré S.A.
Scherheiten (absaut) 29937786
7. Name Fortum Oyj
Sicherheiten (absaut) 2301 63259
8. Name Schlumberger N.V. (Schlumberger Ltd.)
Sichorheiten (absatut 213971128
9. Name Xilinx Inc.
Sichorheiten absatut) 2139710,6
10. Name Moody's Corp.
Sicherheiten (absotut) 2139 376,58

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

Anteil

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

gesonderte Konten / Depots -

Sammelkonten / Depots -

andere Konten / Depots -

Verwahrart bestimmt Empfanger -
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14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/ 3 .
Kontofiihrer
1. Name Bank of New York
verwahrter Betrag absolut 98 788 258,40
2. Name State Street Bank International GmbH
(Custody Oper
verwahrter Betrag absolut 15078 749,75
3. Name State Street Bank
verwahrter Betrag absolut 1384 942,14

* Eventuelle Abweichungen zu den korrespondierenden Angaben der detaillierten Ertrags- und Aufwandsrechnung beruhen auf Effekten im Rahmen des Ertragsausgleichs.



Frankfurt am Main, den 13. April 2022

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschaftsfuhrung

Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens Basler-Rentenfonds DWS - bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021, der Vermogens-
Ubersicht und der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung
der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermaoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaldiger Abschluss-
prufung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
.Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns er-
langten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flr den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresbe-
richts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonderver-
mogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermogens wesentlich beein-
flussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter
bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermogens durch die DWS Investment
GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfuh-
rung des Sondervermogens, sofern einschlagig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk
zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit 8 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprufung durchgefihrte Prufung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung uben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstollen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolde betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kon-
trollen beinhalten konnen.

® gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH
abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei
der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfuhrung des Sondervermogens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen konnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermogen durch die DWS Investment
GmbH nicht fortgefuhrt wird.



e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieRlich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europaischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fuir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 13. April 2022

KPMG AG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Anlageziel und Anlage-
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die
Erwirtschaftung eines mog-
lichst hohen Kapitalzuwachs
und zugleich eine angemessene
jahrliche Ausschuttung in Euro.
Um dies zu erreichen, inves-
tiert der Fonds in verzinsliche
Wertpapiere, Aktien, Fonds,
Zertifikate, Wandelschuldver-
schreibungen, Wandel- und
Optionsanleihen bzw. Partizipa-
tions- und Genussscheine.

Das Anlageumfeld war im Be-
richtszeitraum von der COVID-
19-Pandemie, hoher Verschul-
dung weltweit, immer noch
sehr niedrigen, teils negativen
Zinsen in den Industrielandern
sowie der Unsicherheit hin-
sichtlich der Geldpolitik der
Zentralbanken gepragt.

Die Entwicklung an den inter-
nationalen Kapitalmarkten
stand im Jahr 2021 insbeson-
dere unter dem Eindruck der
Coronavirus-Pandemie* und
deren gesellschaftlichen sowie
okonomischen Folgen fur die
Weltgemeinschaft. Demgegen-
Uber unterstutzte die — ange-
sichts der abgeschwachten
Weltkonjunktur — extrem locke-
re Geldpolitik der Zentralbanken
der Industrielander die Kursent-
wicklung an den Finanzmark-
ten. Seit Jahresanfang 2021
verbesserten sich die Konjunk-
turaussichten, begunstigt durch
die von der internationalen
Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen und
MalRnahmenpakete mit dem
Ziel, die wirtschaftlichen Aus-
wirkungen der Coronakrise zu
bewaltigen. Zudem wirkten die
Zulassungsbeantragungen fur

BASLER-INTERNATIONAL DWS
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht
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Angaben auf Euro-Basis

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der

Vergangenheit ermoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021

BASLER-INTERNATIONAL DWS
Wertentwicklung im Uberblick

ISIN 1Jahr

3 Jahre 5 Jahre

DE0008474297 72%

31,0% 251%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdéglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.12.2021
Angaben auf Euro-Basis

COVID-19-Impfstoffe sowie die
einsetzenden Impfkampagnen
unterstutzend. Allerdings kam
bei den Investoren auch die In-
flationsfrage auf, hervorgerufen
u.a. durch die deutlich gestie-
genen Preise an den Rohstoff-
markten, den Corona bedingten
Konsum-Nachholbedarf sowie
partielle Angebotsverknappung
aufgrund von Lieferschwierig-
keiten. Zudem dampften die
dynamische Ausbreitung des
Coronavirus sowie damit ver-
bundene neue Beschrankungen
die Konjunkturperspektiven. Die
internationalen Aktienbdrsen
schlossen das Jahr 2021 mit
deutlichen Kurssteigerungen
ab, zeichneten allerdings ein
differenziertes Bild. Wahrend
die Aktienmarkte in den west-
lichen Industrielandern — be-
gunstigt insbesondere durch
die schnelle Erholung der

Unternehmensgewinne — kraf-
tige Kurszuwachse verzeich-
neten, bildeten die Borsen

der Emerging Markets das
Schlusslicht. Vor dem Hinter-
grund global hoher Verschul-
dung und historisch extrem
niedriger Zinsen kam es an den
Anleihemarkten im Berichtsjahr
bis Ende Dezember 2021 zum
langeren Laufzeitende hin unter
Schwankungen zu Kurserma-
Bigungen bei einem Anstieg
der Anleiherenditen auf einem
immer noch sehr niedrigen,
zum Teil negativen Renditeni-
veau. An den Unternehmens-
anleihemarkten verbuchten
High Yield-Titel Kurssteigerun-
gen bei verringerten Risikoauf-
schlagen und konnten damit
Unternehmensanleihen (Cor-
porate Bonds) mit Investment-
Grade-Status, die schwacher
notierten, outperformen.



Vor diesem Hintergrund
verzeichnete der Basler-
International DWS im
Geschaftsjahr bis Ende
Dezember 2021 einen Wertzu-
wachs von 7,2% je Anteil (in
Euro; nach BVI-Methode).

Anlagepolitik im
Berichtszeitraum

Die wesentlichen Risiken waren
nach Ansicht des Portfolio-
managements die Unsicher-
heit hinsichtlich des weiteren
Verlaufs der Coronavirus-
Pandemie, Mutationen des
Virus, der Wirksamkeit von
Impfstoffen und damit zusam-
menhangend der Auswirkun-
gen auf die Weltwirtschaft und
die Finanzmarkte. Daneben
waren unter anderem das in
den Industrielandern immer
noch von Niedrigzinsen ge-
pragte Anlageumfeld sowie die
Unsicherheit Uber die weitere
Entwicklung der Inflationsraten
und der Geldpolitik der Zentral-
banken wichtige Risiken.

Im Bereich der Aktieninvest-
ments richtete das Portfolio-
management den Anlagefokus
auf Titel aus den Industrie-
landern. Hinsichtlich der
Branchenallokation war das
Aktienportfolio grundsatzlich
breit diversifiziert. Beigemischt
wurden darunter insbesondere
Aktien aus den Bereichen
Technologie und Erneuerbare
Energien. Der Technologie-
sektor profitierte von der
Corona bedingten ,Sonderkon-
junktur” far Technologiewerte.

Fur Erneuerbare Energien spra-
chen die neu definierten CO2-
Einsparziele in Europa, Asiens
und im spateren Verlauf auch in
den USA.

Das Rentenportfolio setzte sich
vorwiegend aus Unternehmens-
und Staatsanleihen zusammen.
Neben Emissionen aus den
Industrielandern mischte das
Portfoliomanagement unter
Renditeaspekten auch Titel aus
den Schwellenlandern bei. Im
Bereich der Schwellenlander-
anleihen wurden dabei Zinstitel
favorisiert, die auf Hartwahrun-
gen wie beispielsweise US-
Dollar lauteten. Die im Bestand
gehaltenen Emissionen wiesen
stichtagsbezogen fast aus-
schliellich Investment-Grade
Status, das heildt ein Rating von
BBB- und besser der fuhrenden
Ratingagenturen, auf.

Informationen zu
okologischen und/oder
sozialen Merkmalen

Das Sondervermogen ist ein
Produkt im Sinne des Artikels 6
der Verordnung (EU) 2019/2088
(Verordnung Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor).

Hinweis gemal} Artikel 7 der
Verordnung (EU) 2020/852
(Taxonomie):

Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur okologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Wesentliche Quellen des
Veraulerungsergebnisses
Die wesentlichen Quellen des
Veraulderungsergebnisses wa-
ren realisierte Gewinne durch
den Verkauf von Aktien und
Investmentanteilen. Bei Futures
und Devisentermingeschaften
wurden hingegen — wenn auch
in einem geringeren Umfang —
uberwiegend Verluste realisiert.

* Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch
fur die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich
der Auswirkungen von COVID-19 sind fir
das Verstandnis des Jahresabschlusses
von Bedeutung. Weitere Details hierzu
konnen den Ausfiihrungen im Abschnitt
,Hinweise” enthommen werden.
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2021

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermoégen
l. Vermoégensgegenstande
1. Aktien (Branchen):
Informationstechnologie 18074 424,61 11,45
Gesundheitswesen 12938913,63 8,20
Industrien 11588799,86 7,34
Finanzsektor 11462074,14 7,26
Dauerhafte Konsumgditer 7726 487,21 4,90
Versorger 6249 968,38 3,96
Hauptverbrauchsgtiter 619717164 3,93
Grundstoffe 5289 186,23 3,35
Energie 1329 090,00 0,84
Sonstige 8992 449,85 5,70
Summe Aktien: 89 848565,55 56,93
2. Anleihen (Emittenten):
Unternehmen 14909 178,69 9,45
Sonstige 6ffentliche Stellen 8467 396,08 5,37
Sonst. Finanzierungsinstitutionen 7167 841,15 4,54
Zentralregierungen 4582 352,80 2,90
Institute 4473 946,39 2,83
Regionalregierungen 663 278,00 0,42
Summe Anleihen: 40263993,11 25,51
3. Zertifikate 9067 026,16 5,75
4. Investmentanteile 17 498 432,00 11,09
5. Derivate -402 894,28 -0,26
6. Bankguthaben 1406 023,21 0,89
7. Sonstige Vermogensgegenstande 304 254,32 0,19
8. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 8857,68 0,01
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -173 203,72 -0,11
2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -6 773,52 0,00
lll. Fondsvermogen 157 814 280,51 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



Basler-International DWS

Vermogensaufstellung zum 31.12.2021

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Goodman Group (AUOO0O00OGMG2) . . ... ...t

Hydro One (CA4488112083). . .....................
Magna International CL.A (CA5592224011)............
National Bank of Canada (CA6330671034)............

Chocoladefabriken Lindt & Spruengli Reg.

(CHO010570759) . . ..o oot e
Geberit Reg. Disp. (CH0030170408). . ...............
Partners Group Holding Reg. (CH0024608827) ... .....
Sika Reg. (CH0418792922) .. .. ....................
Sonova Holding Reg. (CH0012549785). ... ...........

Carlsberg B (DK0O010181759) .. ...........couun...
GENMAB (DK0010272202) . . . ... ..o
Orsted (DKO0B0094928) .. .. ... ..
Vestas Wind Systems (DK0061539921) . .............

Alstom (FRO010220475) . ... ...
Aroundtown (LU1673108939). .....................
ASML Holding (NLO010273215) ... ... ..ot
Assicurazioni Generali (IT0000062072) . ..............
AUTO1 Group (DEO00A2LQ884). . ...
bpost Compartment A (BE0974268972). .. ...........
Covestro (DE0006062144) .. ......................
Edenred (FRO010908533) . ... ...
EDP Renovaveis (ES0127797019). . .................
ENEL (ITO003128367) . .. ..o
Hannover Riick Reg. (DE0008402215) . ..............
HelloFresh (DEOOOA161408). . .....................
ING Groep (NLO011821202) . .. ..o
Intesa Sanpaolo (IT0O000072618). . ... ...............
Knorr-Bremse (DEOOOKBX1006) .. ..................
Koninklijke Ahold Delhaize (NLO011794037)...........
Lenzing (AT0000644505)
L'Oreal (FRO000120321)
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton (C.R.)

(FROO00121014) ..o oo
Moncler (ITO004965148) . . ........................
Nordex (DEOOOAODB554) . ... ..o
OMV (AT0000743059). . . .
Prosus (NL0013654783)
Red Electrica Corporacion (ES0173093024) ...........
Sartorius Stedim Biotech (FR0013154002). ...........
Siemens Gamesa Renewable Energy (ES0143416115) . .
Smurfit Kappa (IEOOBTRR8406) ....................
Solaria Energia Y Medio Ambiente (ES0165386014) . . . .
STMicroelectronics (NL0000226223) .. ..............
Teamviewer (DEOOOA2YNOQO) ... ..................
Terna Rete Elettrica Nazionale (IT0003242622) ........
TotalEnergies (FRO000120271) ... ..................
Verbund AG (AT0000746409) .. ....................
Wolters Kluwer (NLO0O00395903) . .. ................

3i Group (GBOOB1YWA4409). . .. ... ..
Antofagasta (GB0000456144) . .. ...................
AstraZeneca (GB0009895292) ... ..................
Auto Trader Group (GBOOBVYVFW23) . ..............
Johnson Matthey (GBOOBZ4BQC70) ................
Pearson (GBO006776081) . ... ...
Segro (GBOOB5ZNTNSS) .. ...,

Ping An Healthcare & Technology Co. (KYG711391022) .
Xinyi Solar Holdings (KYG9829N1025) . ..............

Astellas Pharma (JP3942400007) . . ... .....oooon. ..
KDDI Corp. (JP3496400007) . . . ....................
Kurita Water Industries (JP3270000007) .............
Nidec Corp. (JP3734800000). . .....................
Panasonic Corp. (JP3866800000) . ... ...............
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8
1500
800
2500
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2000
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20000
90000
2000
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9422
25000
10000
20000
50000
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50000
200000
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35000
8000
3000

2000
11000
50000
13000
6000
25000
2000
20000
20000
25000
20000
10000
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15000
8000

8000

40000
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12000
88000
12000
120000
54000

33500
400000

45000
22000
15000

5000
72000
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im Berichtszeitraum

30000
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2500
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4000
40000

20000
90000

35000
9422

5000
72600
150000
2418
12000

8000

11000
18181
13000

2000

5000
25000

5000
100000

8000

35000
17000
88000
25000
135000
54000

220000

22000

15000

72000

60000

6216

500

5000
15000

6500
2000
65000
10000

15000
22600

2000
70000
100000
14000

1000

28181

1887
25000

20000
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20000
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15000

35000

6600

AUD
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EUR
EUR
EUR
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EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

HKD
HKD

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Kurs

26,9600

32,7200
102,2500
97,0100

123000,0000
7563,8000
15627,0000
386,0000
361,3000

1135,56000
2619,0000
839,4000
198,6000

30,8100
5,3240
714,5000
18,6800
19,2950
7,7050
54,1800
40,3600
21,8400
7,0530
167,9000
67,9200
12,2940
2,2745
87,0800
30,5050
123,2000
421,8500

733,3000
64,2200
13,9500
50,2800
70,3900
19,0900
492,1000
21,1400
48,9200
17,0500
43,9550
11,9800
7,1440
45,0300
100,5000

1083,6000

14,6800
13,4650
86,8800

7,3640
20,7600

5,9900
14,2860

27,9000
13,0000

1870,56000
3362,0000
5460,0000
13520,0000
1265,0000

Kurswert
in
EUR

131177 247,92

1038720,86

678181,57
706 439,13
670 236,29

948 570,88
1089988,91
1177616,04

927 844,99
1044 873,96

763 433,20
880419,00
226742,25
667 625,86

616 200,00
479160,00
1429000,00
650 300,00
181797,49
192 625,00
541 800,00
807 200,00
1092 000,00
1057 950,00
1175300,00
679200,00
614 700,00
454 900,00
522 480,00
1067 675,00
986 600,00
1265 550,00

1466 600,00
706 420,00
697 500,00
663 640,00
422 340,00
477 250,00
984 200,00
422 800,00
978 400,00
426 250,00
879100,00
119800,00
714 400,00
676 450,00
804 000,00
828800,00

699 339,01
560 858,69
1241660,22
771788,25
296 695,05
866 070,98
918768,53

106 048,14
590 007,32

646 684,85
568 254,46
629 225,57
519 360,79
6997564,15

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

83,12

0,66

0,43
0,45
0,42

0,60
0,69
0,75
0,59
0,66

0,48
0,56
0,14
0,42

0,39
0,30
0,91
0,41
0,12
0,12
0,34
0,51
0,69
0,67
0,74
0,43
0,39
0,29
0,33
0,68
0,62
0,80

0,93
0,45
0,44
0,41
0,27
0,30
0,62
0,27
0,62
0,27
0,56
0,08
0,45
0,43
0,51
0,63

0,44
0,36
0,79
0,49
0,19
0,54
0,58

0,07
0,37

0,41
0,36
0,40
0,33
0,44
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Basler-International DWS

Wertpapierbezeichnung

Rohm Co. (JP3982800009) . . .. ....................
Samsung Electronics Co. (KR7005930003). ...........

Aker Carbon Capture NK 1 (NO0010890304) . .........
Borregaard (NOOO10657505) . .....................
Scatec ASA (NO00107156139). . ....................

Electrolux CI.B (SE0016589188) . ...................
Kinnevik CI.B (SE0015810247) . ....................
Sandvik (SE0000667891). ... ..............ci....
Sinch (SE0016101844) .. ... ... ...
SKF B (Free) (SE0000108227). . ....................
Telefonaktiebolaget L.M. Ericsson

B (Free) (SE0000108656) . ... .........ooueeeoo..

3M Co. (US88579Y1010). ... oo o oo e
AbbVie (US00287Y1091). ... ...
Activision Blizzard (USO0507V1098) ... ..............
Adobe (US00724F1012) .. ... i
Alibaba Group Holding ADR (US01609W1027). ........
Alphabet CI.A (US02079K3059). . ... ...t
Amazon.com (US0231351067) ... ..................
Amgen (US0311621009). . .. ... ...
Apple (US0378331005) . . .. ..o oo
Applied Materials (US0382221051). ... ..............
Bank of America Corp. (US0605051046) .............
Best Buy Co. (US0865161014) .. ...................
BioNTech ADR (US09075V1026) .. .................
Blackrock (US09247X1019). .. .....................
Colgate-Palmolive Co. (US1941621039) .. ............
Comcast Cl. A (US20030N1019). .. .................
Cummins (US2310211063) . ... ...t
CureVac (NLO015436031) ... ...
Discover Financial Services (US2547091080)..........
eBay (US2786421030). . .. ...oooeeiiii
Electronic Arts (US2855121099) . ...................
Enel Chile Reg.S.50 ADR (US29278D1054) ...........
Enphase Energy (US29355A1079) ... ...............
Gilead Sciences (US3755581036). . .................
Mastercard CLLA (US57636Q1040) ..................
Medtronic (IEOOBTNTY115). .. ...
Merck & Co. (US58933Y1055) . ....................
Microsoft Corp. (US5949181045) . ... ...............
Moderna (US60770K1079) ........................
MSCI CLLA (USBb354G1004) . .. ....................
New Oriental Education & Technology

Group ADR (US6475811070) . .....................
NVIDIA Corp. (US67066G1040). ... .................
Organon & Co (US68622V1061) . ...................
PayPal Holdings (US70450Y1038). ... ...............
Pfizer (US7170811035) . ... ..o
Quest Diagnostics (US74834L1008) . .. ..............
S&P Global (US78409V1044) .. ....................
SolarEdge Technologies (US83417M1045). . ..........
Sunnova Energy International (US86745K1043) ... .....
Sunrun (US86771TW1053) . ... ...
T. Rowe Price Group (US74144T1088)...............
TE Connectivity Reg (CH0102993182) .. .............
Texas Instruments (US8825081040). ... .............
The Procter & Gamble (US7427181091). . ............
Union Pacific Corp. (US9078181081) .. ..............
Xylem (US98419M1009) . . ... ...

Verzinsliche Wertpapiere

2,2500 % ADLER Group 21/27.04.27 (X52336188029) .
0,8800 % AIA Group 21/09.09.33 (XS2356311139). . . .
1,2500 % Air Liquide Finance 16/13.06.28

MTN (FRO013182847)3) .. ... ..... ...
0,5000 % Alstom 21/27.07.30 (FRO014004R72) 3) . . ..
0,0000 % Aroundtown 20/16.07.26 MTN

(XS2273810510). . ... ...
0,3750 % AstraZeneca 21/03.06.29 MTN

(XS2347663507). . ... ..
2,4500 % AT & T 15/15.03.35 (XS1196380031) .. ... .
0,8750 % Bankinter 19/08.07.26 (ES0213679HN2) . . . .
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Stiick
Stiick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

Bestand

4000

18000

300000
45000
15000

25000
20000
30000
25000
24000

90 000

3500
9000
7500
2000
2500
800
350
4000
11000
8000
20000
8000
2500
1000
8000
20000
3000
5000
8000
15000
8000
120000
2500
10000
3000
9000
11000
5000
1000
2000

70000
8000
1100
4000

20000
7000
2000
3000

15000
8500
6000
4000
5000
6000
4000

10000

200
190

100
400

400
360

100
500

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

4000

150 000

20000

25000
20000

25000
24000

90000

3500

7500

3000

8000

8000
1000
2000
3000
5000
8000
15000
2000
120000
2500

11000

3000

64 000
6000
1100

20000
7000

8500

6000

300
190

400

360

50000

5000

10000

2278

1500
5500

4000
15000

2000
8500

3000

1000

1000
11000

3000
2000

1000

1000
19000

5000

3500
3000

500
4800

100

JPY

KRW

NOK
NOK
NOK

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

SEK

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

%
%

%
%

%
%

%
%

Kurs

10470,0000
78300,0000

27,7700
221,5000
151,3000

218,5000
322,0000
253,4000
113,3000
214,0000

99,4400

178,4100
135,3600
67,1600
569,2900
112,0900
2933,1000
3384,0200
227,6000
179,3800
160,9800
44,6300
100,8600
240,6100
909,7200
84,9100
50,5900
218,7200
33,7200
115,7700
66,4600
133,1400
1,7700
185,4700
73,6400
361,2900
103,9500
76,9500
341,9500
247,8800
614,7900

1,9000
300,0100
29,8200
189,9700
57,6800
170,1100
474,5500
278,0400
27,0500
32,7600
197,6400
162,4300
190,8100
164,1900
251,0300
119,3600

84,2780
98,6900

107,1100
98,5390

97,7320
99,9160

110,9640
101,6400

Kurswert
in
EUR

321757,84
1048680,22

834 134,33
997 987,50
22723177

533436,85
628 893,97
742368,31
276 605,93
501552,70

873967,31

552 524,00
1077 945,41
4456 693,05
1007 459,19
247 953,81
2076 255,36
1048008,67
8056 556,78
1745945,23
11395630,156
789 806,66
713 9568,32
532 252,36
804 955,09
601 052,96
896 279,39
580 595,50
149183,74
819501,84
882 095,30
942 458,97
187 939,66
410277,40
651594,92
959 049,68
827810,47
748971,38
156128562,28
219333,72
1087979,47

117 683,49
2123682,70
29024,47
672370,92
1018979,78
1053 638,90
839800,03
738061,32
369023,14
246392,07
1048745,74
574897,14
844179,98
871689,60
888483,83
1056 142,99

168 556,00
187511,00

107110,00
394 156,00

390 928,00
3569697,60

110964,00
508 200,00

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,20
0,66

0,63
0,63
0,14

0,34
0,40
0,47
0,18
0,32

0,55

0,35
0,68
0,28
0,64
0,16
1,32
0,66
0,51
1.1
0,72
0,50
0,45
0,34
0,51
0,38
0,567
0,37
0,09
0,62
0,56
0,60
0,12
0,26
0,41
0,61
0,62
0,47
0,96
0,14
0,69

0,07
1,36
0,02
0,43
0,65
0,67
0,63
0,47
0,23
0,16
0,66
0,36
0,563
0,55
0,56
0,67

0,11
0,12

0,07
0,25

0,25
0,23

0,07
0,32



Basler-International DWS

Wertpapierbezeichnung

0,1000
1,2130
0,8750
1,5730
0,5000
0,0000

0,7500
0,2500

0,0000
0,1250

0,6250

0,1000
1,8750

1,8750
0,3750
0,3750
0,3750
0,0000
0,0000
0,0000
0,3750
0,5000
0,8750

0,0000
1,1250

0,2500
1,5000
4,5000
3,7500
1,0010
0,8750
0,2500
1,0000
1,0000
2,3000
0,0000
0,3750
0,8480
0,1250

0,3750

1,5000
0,5000

2,1250

% Banque Federative Crédit Mut.

20/08.10.27 MTN (FRO0140003P3). ... .. ..

% Becton Dickinson Euro Finance

21/12.02.36 (XS2298459426). . ......... ..

% BNP Paribas 21/31.08.33 MTN

(FROO140057U9) . .....................

% BP Capital Markets 15/16.02.27

MTN (XS1190974011) . .................

% Brenntag Finance 21/06.10.29

MTN (XS2394063437) . .................

% Caisse d’Amortism. Dette Sociale

21/25.06.31 MTN (FRO014001S17) ... ... ..

% Citigroup 16/26.10.23 MTN (XS1457608013)
% CPPIB Capital 21/18.01.41 MTN

(XS2287744135). .. ...
% Danone 21/01.12.25 MTN (FR0014003Q41) .

% Diageo Capital 20/28.09.28 MTN

(X§2240063730). .. ...

% Digital Intrepid 21/15.07.31

(XS2280835260). . .....................
% E.ON 21/19.12.28 MTN (XS2288948859) . . .

% EDP - Energias de Portugal 21/02.08.81

(PTEDPROMO0029) . . ...................

% EDP - Energias de Portugal 21/14.03.82

S.NC8 (PTEDPYOMO0020) .. .............

% EDP Finance 19/16.09.26 MTN

(XS2053052895) 3). . ... ...

% ENEL Finance International 19/17.06.27

MTN (XS§2066706909) . .................

% ENEL Finance International 21/28.05.29

MTN (XS§2390400716) . .................

% European Investment Bank 20/28.03.28

(XS§2261371022). .. ....................

% European Investment Bank 21/22.12.26

(XS2388495942). .. .......... ... ..

% European Union 20/04.11.25 MTN

(EUO00A284451) . .....................

% Fresenius 20/28.09.26 MTN

(XS2237434472). ... ...

% Fresenius Finance Ireland 21/01.10.28

(XS2326665104). .. ....................

% Fresenius Finance Ireland 21/01.10.31

(XS2325562697). . . ..o
% Germany 20/15.08.30 (DE0001030708) 3) . .

% Iberdrola International 16/21.04.26

MTN (XS1398476793) . .................

% lllinois Tool Works 19/05.12.24

(XS1843435253). . . ..o oo
% Israel 19/16.01.29 MTN (XS1936100483) . . .
% Italy B.T.P. 13/01.05.23 (IT0004898034) . . . .
% ltaly B.T.P. 14/01.09.24 (IT0005001547) 3) . .

% JPMorgan Chase Bank 19/25.07.31

MTN (XS2033262622) . .................

% Klepierre 20/17.02.31 MTN

(FROO14000KT3) . .....................

% Koninklijke Ahold Delhaize 19/26.06.25

(XS2018636600). . .....................

% Leg immobilien 21/19.11.32

(DEOOOASMQMD2) .. ... ... ...,

% McDonald’s 16/15.11.23 MTN

(XS1403264374). .. ...

% Mediobanca-Banca Credito Finance

20/23.11.30 MTN (XS2262077675) . . ... ...

% Medtronic Global Holdings 20/15.10.25

(XS2238787415). .. ...

% Medtronic Global Holdings 20/15.10.28

(XS2238789460). . .....................

% Mitsubishi UFJ Financial Group

19/19.07.29 MTN (XS2028900087) .. ... ...

% Motability Operations Group

21/20.07.28 MTN (XS2287624584) . . ... ...

% Nordrhein-Westfalen 20/02.09.50

LSA (DEOOONRWOMJ2) 3. ... ... ..
% Orsted 21/18.02.3021 (X$2293075680) . . . .

% Red Eléctrica Financiaciones 21/24.05.33

MTN Reg S (XS2343540519)3). ... ... .. ..
% Rexel 21/15.06.28 Reg S (XS2332306344) . .

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

Bestand

100

145

600

100

400

600
116

250
300

360

400
450

300

500

450

450

370

450

440

110

500

280

260
200

100
500
1040
2000
2040
280
300
150
500
100
260
460
200
330

180

700
190

400
140

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

145

600

400

600

250
300

400
450

300

500

370

440

280

260

500

180

190

400
140

210
200

160

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

Kurs

98,4740
98,1890
97,7350
106,2180
99,3940

97,4200
101,4650

91,1800
99,9990

98,7830

94,7330
98,2410

99,2160
95,4680
100,3670
99,8240
98,3970
100,8440
101,2130
101,4800
100,1900
98,8210

98,1850
103,0340

104,8240
100,7320
108,9650
106,6020
110,0120
101,6320

99,8930
100,7740

98,5030
102,2750
100,9430

99,7410
100,1450
101,9480

98,1680

94,7540
98,6610

99,8520
101,0460

Kurswert
in
EUR

98474,00
142 374,06
586410,00
106 218,00
397 576,00

584 520,00
117 699,40

227 950,00
299997,00

365618,80

378932,00
442 084,50

297 648,00
477 340,00
4516561,50
449 208,00
364 068,90
453 798,00
445 337,20
111628,00
500 950,00
276 698,80

2566 281,00
206 068,00

104 824,00
503 660,00
1133236,00
2132040,00
224424480
284 569,60
299679,00
151161,00
492 515,00
102 275,00
262 451,80
458 808,60
200 290,00
336 428,40

176702,40

663 278,00
187 455,90

399408,00
141 464,40

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,06
0,09
0,37
0,07
0,25

0,37
0,07

0,14
0,19

0,23

0,24
0,28

0,19
0,30
0,29
0,28
0,23
0,29
0,28
0,07
0,32
0,18

0,16
0,13

0,07
0,32
0,72
1,36
1,42
0,18
0,19
0,10
0,31
0,06
0,17
0,29
0,13
0,21
0,11

0,42
0,12

0,25
0,09

53



Basler-International DWS

Wertpapierbezeichnung

2,0000 % Romania 19/08.12.26 MTN Reg S
(XS1934867547). . . ..o
1,1250 % Samhallsbyggnadsbolaget | Norden
19/04.09.26 MTN (XS2049823680) . . ... ...
3,6250 % SPA Holdings 3 21/04.02.28 Reg S
(X$2319950130) 3). ... ...
0,3750 % Terna Rete Elettrica Nazionale20/25.09.30
MTN (XS2237901355) ... ...............
0,7500 % Unibail-Rodamco-Westfield 21/25.10.28
MTN (FRO014003MJ4) . ................
1,0000 % Valéo 21/03.08.28 MTN (FR0014004UES). . .
0,7500 % Vantage Towers 21/31.03.30
(DEO00A3H3J30)3) . ...
0,3750 % Verizon Communications 21/22.03.29
(XS2320759538). .. .. ...
0,9000 % Vodafone Group 19/24.11.26 MTN
(XS20020173671). ... ..o
0,3750 % Vonovia 21/16.09.27 MTN
(DEOOOASESMGS) .. ..o
0,6250 % Vonovia 21/24.03.31 MTN
(DEOOOASESFR9) 3. .. ... ...,
1,0000 % Vonovia Finance 20/28.01.41
MTN (DEO00A287179). . ... .............
0,0100 % Vseobecn Uverov Banka 21/24.03.26
PF MTN (SK4000018693) ...............

2,1250 % Orsted 19/17.05.27 MTN
(XS1997070781)3). ...
1,5000 % Yorkshire Building Society 21/15.09.29
MTN (XS2385755835) ... ...............

3,2500 % Bharti Airtel 21/03.06.31 Reg S

(USYOB89VACATZ). ..o
6,6250 % Citigroup 02/15.06.32 (US172967BL44) . . ..
8,56000 % Daimler Finance North America

01/18.01.31 (US233835AQ08). . . .. .......
7,3750 % Dow Chemical 99/01.11.29 (US260543BJ10)
4,3750 % Medtronic 14/15.03.35 (US585055BT26) . . .
5,7000 % MetLife 05/15.06.35 (US59156RAMO7) . . . .
2,3000 % Oracle 21/25.03.28 (US68389XCD57) 3) . . ..
7,6250 % TransCanada PipeLines 09/15.01.39

(US8935268794) . .. ... .
2,8750 % US Treasury 18/15.08.28

(US9128284v99) 3) ...
4,5000 % VMware 20/15.05.25 (US928563AD71) .. ..
1,1500 % Waste Management 20/15.03.28

(US94106LBN82) . .. ...................

Verbriefte Geldmarktinstrumente

1,3750 % Banco Santander 15/14.12.22

MTN (XS1330948818) . . .. ..............
0,7500 % Bank of Ireland Group 19/08.07.24

144a (XS2023633931) .. .o
0,5000 % Caixabank 21/09.02.29 MTN

(XS2297549391). . oo
1,3750 % Hannover Rick 21/30.06.42

(XS2320745156). . . oo
1,4500 % Iberdrola International 21/und.

S.NC6 (XS2295335413) . . ... ...t
1,1250 % Nationwide Building Society

15/03.06.22 MTN (XS1241546420) ... .....
0,8750 % Terna Rete Elettrica Nazionale

15/02.02.22 MTN (XS1178105851) ... ... ..

Zertifikate

Merrill Lynch/ICE 23.12.22 TrackerCert
(CWNBB50KE578) . . ...

XTrackers ETC/Gold 28.02.79 (DEOOOA2TOVUS) . ... ...

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding Profitsh. (CH0012032048) ............

Stlick

bzw. Whg.
in 1000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

GBP
GBP
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Stiick

Stiick

Stiick

Bestand

541

100

100

280

500
300

420

135

300

600

500

500

380
220
440
215
173
195
175
216
900
179

1000
400

500

100

190

300

400

200

143

105

6000

330000

2500

Kéufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgéange

im Berichtszeitraum

100

500
300

1000

420

300

600

500

500

220

440

900

300

400

200

6000

130000

160

1000

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

usb

CHF

Kurs

105,0440
100,9930
100,3750

97,3580

100,1900
97,6080

98,6810
98,5610
108,6310
99,1430
98,8470
89,0220

99,8600

1083,6950

96,9360
101,4140
132,6637
148,3556
134,1336
122,8721
134,8100

99,6384
154,7310

109,1250
108,9340

95,4181

101,7430
101,1250
98,0860
98,6130
100,2740
100,6920

100,1120

152,9000

27,9100

382,0500

Kurswert
in
EUR

568 288,04

100 993,00

100375,00

272602,40

500 950,00
292 824,00

986 810,00
413 956,20
139 766,85
297 429,00
593 082,00
445110,00

499300,00

469291,97
253 985,83
394 833,96
262379,82
227098,34
231438,62
190 263,36
257 6565,71
793 474,65
245072,33

965 579,79
385 556,01

422 148,02

101 743,00
192 137,50
294 258,00
394 452,00
200 548,00
143 989,56

105117,60

917 400,00

8149626,16

920 735,53

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

0,36
0,06
0,06
0,17

0,32
0,19

0,63
0,26
0,09
0,19
0,38
0,28

0,32

0,30
0,16
0,25
0,16
0,14
0,15
0,12
0,16
0,50
0,16

0,61
0,24

0,27

0,06
0,12
0,19
0,25
0,13
0,09

0,07

0,58

5,16

0,58



Basler-International DWS

Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand
in 1000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,5000 % AbbVie 15/14.05.35 (US00287YAROQ9). . . . .. usb 255
4,8000 % Amazon com 14/05.01.34 (US023135AP19) . usb 232
3,2000 % Apple 15/13.05.25 (US037833BG48). . . . . . . usb 261
3,6000 % Blackrock 14/18.03.24 (US09247XAL55). . . . usb 297
3,3750 % Codperatieve Rabobank (NY Branch)

15/21.05.25 MTN (US21688AAE29) .. ... .. usb 305
3,6250 % Credit Suisse (New York Branch)

14/09.09.24 MTN (US22546QAP28) . ... ... usb 302
4,6000 % Gilead Sciences 15/01.09.35

(US375558BG78) ... ..o usD 247
3,7000 % Intel 15/29.07.25 (US458140AS90) . . . . .. .. usb 252
2,4500 % Johnson & Johnson 16/01.03.26

(US478160BY94) ... ................... usD 271
2,7500 % US Treasury 13/15.11.23

(US912828WEBT)3) ... usb 2000
3,7500 % US Treasury 13/15.11.43

(US912810RD28)3) ... ... ... usb 2806
2,6250 % Verizon Communications 16/15.08.26

(US92343VDD38). . . ..o usb 286

Verbriefte Geldmarktinstrumente

3,6250 % Toronto Dominion Bank 16/15.09.31
(US891160MJ94) . .. ..o usD 268

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile (inkl. KVG-eigene Investmentanteile)
Deutsche Managed Euro Fund Z-Class

(IEO0BZ3FDF20) (0,000%). . ... oo Stiick 1098
DWS ESG Convertibles FC (DEO00DWS1U74) (0,600%) . Stiick 4000
DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds IC100

(LU2233196539) (0,200%) . ..o Stlick 5000
DWS Invest ESG Euro High Yield XC

(LU2111936113) (0,200%) . ..o Stlick 22000
DWS Invest ESG Next Generation Infrastructure XC

(LU2162005354) (0,375%) .. ... Stlick 5000
Xtrackers |l ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF 1D

(LU0484968812) (0,060%) . ..o Stlick 7000
Xtrackers ESG USD Corporate Bond UCITS ETF 1C

(IEOOBL58LJ19) (0,060%) . . .o Stlick 5000
Xtrackers ESG USD EM Bd.Qual.Weighted UCITS ETF 1D

(IEOOBD4DX952) (0,400%) - .+ Stlick 120000

Summe Wertpapiervermogen

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt
es sich um verkaufte Positionen

Aktienindex-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Aktienindex-Terminkontrakte

STOXX EUR MID 200 MAR 22 (EURX) EUR. .. ........ Stiick 5000
STOXX EUR SMALL200 MAR 22 (EURX) EUR. . ....... Stiick 500
MSCI EMER MKT INDEX (ICE) MAR 22 (NYFE) USD . . . Stiick -2000

Zins-Derivate
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte

EURO BUXL 30YR BOND MAR 22 (EURX) ........... EUR -1500
EURO-BUND MAR 22 (EURX) ..................... EUR -900
US 10YRNOTEMAR 22 (CBT)..................... usb -6 000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

%
%
%
%
%
%

%
%

%

500 %

%

%

%

4597 3499 EUR
EUR

5000 EUR
22000 EUR
5000 EUR
7000 EUR
5000 usb
120000 usb

Kurs

119,2813
127,56686
106,1368
105,7133
106,6660
106,0570

120,8560
107,7940

104,1260
103,8008
131,5859

104,3499

107,4177

9732,9708
161,0200

100,8000
108,6500
133,8000

155,7500

45,9700

13,4000

Kurswert
in
EUR

8002 336,90

269 138,98
261876,03
245115,35
277811,33
287 865,66
283 406,66

264 137,00
240358,24

249 684,96
1836938,12
3267206,13

264 071,76

254 726,68

17 498 432,00

17 498 432,00

10686 801,94
644 080,00

504 000,00
2278100,00
669 000,00

1090 250,00

203 380,08

1422819,98

156 678 016,82

87 259,82

83 000,00
6750,00

-2490,18

103 366,81

138000,00
23670,00

-68303,19

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

5,07

0,17

2,07

0,17

0,16

11,09

11,09

6,77
0,41

0,32
1,44
0,43

0,69

0,13
0,90

99,28

0,05

0,05
0,00

0,00

0,07

0,09
0,01

-0,03
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Stiick
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.
in 1000

Devisen-Derivate
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Offene Positionen
JPY/EUR 965,62 Mio. . ......... i

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/EUR 23,41 Mi0.. ...

Geschlossene Positionen
USD/EURG,12Mio.. ... oo

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben. ....... ... .. ... ... .. ... ... EUR
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen .. ........ EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australische Dollar. .. ................ ... oL AUD

Brasilianische Real. . ............ ... ... ... ... BRL
Kanadische Dollar ............. ... .............. CAD
Schweizer Franken . ............. .. ... ... CHF
Britische Pfund .. ........ .. .. ... oo GBP
Hongkong Dollar . .......... ... . HKD
Japanische Yen .. ... ... .. .. JPY

Stdkoreanische Won . . KRW
Mexikanische Peso . ............ ... ... ... ... MXN
Neuseeldndische Dollar. .. ..................... ... NzZD
Singapur Dollar SGD
Tirkische Lira TRY

USDollar...... ... usb
Sudafrikanische Rand ............... ... ... ..... ZAR

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . . . EUR
Dividenden-/Ausschittungsanspriche .. ............. EUR
Quellensteueranspriiche . .. ........... ... ... ... ... EUR
Sonstige Anspriiche . ....... ... ... EUR
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen .. ............ EUR
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. EUR
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften EUR
Fondsvermogen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

Bestand

71203,20
361697,39

171828,22
96,68
94650,36
107 406,09
95822,87
905 023,01
16861310,00
193225 050,00
34979,05
16720,15
1283,79

55 880,66
211786,85
1160,88

204 880,67
49657,69
45371,13

4344,83

8857,68

-171769,93

-1433,79

-6 773,52

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéange
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100
100
100

100

100

100

100

Kurswert
in
EUR

-593 520,91

96 495,58

-694 942,46

-95074,03

1406 023,21

1406 023,21

71203,20
361697,39

110337,26
15,00
65393,37
103 538,91
114122,40
102 686,58
129542,95
143771,31
1603,45
10094,58
839,05
3816,15
187397,12
64,49

304 254,32
204 880,67
49657,69
45371,13
4344,83
8857,68

-173 203,72
-171769,93

-1433,79
-6 773,52

157814 280,51

130,28

1211385,263

%-Anteil
am Fonds-
vermogen

-0,38

0,06

-0,38

-0,06

0,89

0,89

0,04
0,23

0,07
0,00
0,04
0,07
0,07
0,07
0,08
0,09
0,00
0,01
0,00
0,00
0,12
0,00

0,19

0,13
0,03
0,03
0,00

0,01
-0,11
-0,11

0,00

0,00

100,00
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Marktschlissel

Terminbdrsen

EURX = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex ZUrich)
NYFE = ICE Futures U.S.

CBT Chicago Board of Trade (CBOT)
Devisenkurse (in Meng iz)

per 30.12.2021
Australische Dollar. . . ............. AUD 1,6567300 = EUR 1
Brasilianische Real. .. ............. BRL 6,446050 = EUR 1
Kanadische Dollar . ............... CAD 1,447400 = EUR 1
Schweizer Franken . .............. CHF 1,037350 = EUR 1
Danische Kronen. . ............... DKK 7,436800 = EUR 1
Britische Pfund . .......... ... ... GBP 0,839650 = EUR 1
Hongkong Dollar . HKD 8,813450 = EUR 1
Japanische Yen.................. JPY 130,160000 = EUR 1
Sudkoreanische Won .. ........... KRW 1343,975000 = EUR 1
Mexikanische Peso . . . . MXN 23,265900 = EUR 1
Norwegische Kronen. . . NOK 9,987600 = EUR 1
Neuseeléndische Dollar. . . NzD 1,656350 = EUR 1
Schwedische Kronen. . . SEK 10,240200 = EUR 1
Singapur Dollar ... .. ... SGD 1,630050 = EUR 1
Tarkische Lira . .................. TRY 14,643200 = EUR 1
USDollar. . ... usb 1,130150 = EUR 1
Suidafrikanische Rand .. ........... ZAR 18,002050 = EUR 1
FuBnoten
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen.

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stlick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.

in 1000 Zugénge Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Macquarie Group (AUOO000OMQGT) .. .......... Stlck 7742
Scentre Group Units (AUOO0O000SCGS8) .. ........ Stlck 250000
Canadian Imperial Bank of Commerce
(CA1360691010) . .. ..o Stiick 10465
Manulife Financial (CA56501R1064) ... .......... Stiick 48271
Alcon (CH0432492467) .. ..., Stiick 2191
Acciona (ES0125220311) ..................... Stiick 4297
ACS Actividades d Construction y Servicios
Right (ES0667050910) . . ...................... Stiick 10828 10828
Actividades de Construccion y Servicios
(ES0167050915) .. ... Stiick 10828
Allianz (DE0008404005) . ..................... Stiick 5000
Aurubis (DEO006766504) ..................... Stiick 8000
Deutsche Telekom Reg. (DE0005557508) . ... .... Stlick 60000
Deutsche Wohnen (DEOOOAOHNSCSE). .. ......... Stiick 15000
E.ON Reg. (DEOOOENAG999) . ................. Stiick 35000
Hensoldt (DEOOOHAGO005). ... ................ Stiick 50 000
lliad (FRO004035913). . . ...t Stiick 5000 5000
Koninklijke Vopak (NL0009432491). . ............ Stiick 6000
Linde (IEOOBZ12WP82) . . ..................... Stiick 3000
Nexi (IT0005366767) . ... ..o Stiick 30000
Nordex Right (DEOOOA3EBCX4) ................ Stiick 50000 50 000

Stick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.

in 1000 Zugénge Abgénge
Peugeot (C.R.) (FRO000121501) .. .............. Stiick 22000
Safran (FRO000073272). . ............. Stiick 4000
Soltec Power Holdings (ES0105513008) . Stiick 120000
Stellantis (NLO0150001Q9) ... ......... Stiick 38324 38324
Thales (C.R.) (FR0000121329). ......... Stiick 4000
Unilever (GBOOB10RZP78) ............ . Stick 10000
VARTA (Conv.) (DEOOOAOTGU55) .. ...t Stiick 2000
Veolia Environnement (FR0000124141) .......... Stiick 18000
VINCI (FRO000125486) . .. ... Stiick 4000
BT Group (GB0030913577). ... ................ Stiick 200 000
GlaxoSmithKline (GB0009252882) . Stiick 25000 60 000
Legal & General Group (GB0005603997) ......... Stiick 200000
SSE (GB0O007908733) .. ..o vieeee e Stiick 40000
Tencent Holdings (KYG875721634) ............. Stiick 16000
Asahi Kasei Corp. (JP3111200006) . ............. Stiick 40000
Keyence Corp. (JP3236200006) . . . . 1800
Subaru (JP3814800003) ... .......ccooiiii. . 20000
Equinor (NO0010096985) .. ................... Stiick 24000
Mowi (NO0003054108). ... ... Stiick 41765
Electrolux B (SE0000103814) . ... .............. Stiick 25000 25000
Electrolux B Redempt. Shares (SE0016589162). Stiick 25000 25000
Evolution (SE0012673267) ....... .. Stlck 6000 6000
Kinnevik (SE0014684528) ... .................. Stiick 20000 20000
Kinnevik CI.B Redempt. Shares (SE0015797600). .. Stiick 20000 20000
Swedbank (SE00002424565) .. ................. Stiick 30000
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Stlick Kéufe Verkaufe Stiick Kéufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw. Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1000 Zugéange Abgénge in 1000 Zugénge Abgénge
Archer Daniels Midland (US0394831020) . ... ..... Stiick 12000 Investmentanteile
Biomarin Pharmaceutical (US09061G1013) .. ... .. Stiick 6000
CVS Health (US1266501006) ... ............... Stiick 14000 : antanteile (i i :
Eastman Chernical Co. (US2774321002) .. .. .. ... Stiick 7012 Gruppeneigene Investme (inkl. KVG-eigene Investmentanteile)
Eaton Corporation (IEOOB8KQN827)............. Stiick 10000 DWS Invest Artificial Intelligence FC )
JPMorgan Chase & Co. (US46625H1005) .. .. .. .. Stiick 12163 (LU1863263262) (0,.750%) .................... Stiick 2000
Kimberly-Clark Corp. (US4943681035) ... .. ...... Stiick 2130 DWS Invest Euro High Yield Corporates FC i
LyondellBasell Industries (NLO009434992). . . . .. .. Stiick 10000 (LU0616840772) (0,650%) ... Stlick 16887
NIKE B (US6541061031) . ... ... Stiick 10000
Prudential Financial (US7443201022) ... ......... Stiick 8000 Xtrackers Il USD Em. Markets Bond UCITS ETF 2D
TAL Education Group ADR (US8740801043) . . . ... Stiick 10000 USD (LU0677077884) (0,250%) .. .. ..o Stlick 100000
TJX Companies (US8725401090) . .. ............ Stiick 13000 Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C
UnitedHealth Group (US91324P1021). ... ........ Stiick 3000 (IEOOBTJRMP35) (0,180%) . .. .o Stiick 10744
Valero Energy Corp. (US91913Y1001) ........... Stick 10000
Verizon Communications (US92343V1044). ... . ... Stick 13787 Gruppenfremde Investmentanteile
Viatris (US92556V1061). . ..................... Stiick 2357 iShares Il PLC-JPM ESG $ EM Bond UCITS
ETF USD Acc (IEOOBF553838) (0,480%) ... ...... Stiick 320000
Verzinsliche Wertpapiere SPDR ICEBofAML 0-5 Year EM DL USD G.
2.3750 % Airbus Finance 14/02.04.24 Bd. UCITS ETF (IEO0BP46NG52) (0,420%). . ... ... Stiick 50 000
MTN (XS1050846507) .............. EUR 100
1,3750 % Babcock International Group
19/13.09.27 MTN (XS2051664675) . ... EUR 240
1,6250 % EnBW Energie Baden-Wirttemberg
19/05.08.79 (XS2035564629) . . .. .. ... EUR 400 Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumina
0,5000 % EnBW International Finance der Optic hafte, bei Opti hei Angabe der Kaufe und Verkéaufe)
21/01.03.33 MTN (XS2306988564) . ... EUR 400 400
1,6250 % Logicor Financing 19/15.07.27 Volumen in 1000
MTN (XS2027364327) .............. EUR 460
2,8750 % Philip Morris International Terminkontrakte
14/03.03.26 MTN (XS1040105980) .... EUR 100
Aktienindex-Terminkontrakte
Verbriefte Geldmarktinstrumente Gekaufte Kontrakt EUR 28058
- - ekaufte Kontrakte:
3.0000 % Axnswggg;l\;l%ﬂ 212.07.21 EUR 158 (Basiswerte: Dow Jones Euro STOXX Bank, Euro STOXX 50
10000 % (B AT \ntematio)n-a.l Flnance """"" Price Euro, mini MSCI Emerging Market Index, S&E 500 \Index,
15/23.05.22 MTN (XS1324928750) ... EUR 143 (SPT”CC):f g#g;; gg?og:as'maﬁazrgbsllggx(gr‘i‘crgge Mid 200 Index
2,56000 % Cooperatieve Rabobank 14/26.05.26 !
(XS1069772082) . .. ..o EUR 117 Verkaufte Kontrakte: EUR 81649
1,6250 % Glencore Finance (Europe) (Basiswerte: Euro STOXX 50 Price Euro, mini MSCI Emerging
14/18.01.22 MTN (XS1110430193) .... EUR 460 Market Index, Nasdaqg 100 Index, S&P 500 Index)
0,7500 % Skandin. Enskilda Banken
16/24.08.21 MTN (XS1370669639) .... EUR 113 Zinsterminkontrakte
0,2500 % Volkswagen Leasing 18/16.02.21
MTN (XS1865186594) . ............. EUR 860 Gekaufte Kontrakte: EUR 2189
(Basiswerte: LONG GILT DEC 21, LONG GILT JUN 21, LONG
4,7500 % Altria Group 11/05.05.21 GILT SEP 21, US 10YR NOTE JUN 21, US 10YR NOTE SEP 21,
(US02209SAL79) ... UsD 245 US 5YR NOTE DEC 21, US 5YR NOTE JUN 21, US 5YR NOTE
0,6518 % Gilead Sciences 20/29.09.23 SEP 21, US LONG BOND DEC 21, US LONG BOND JUN 21, US
(US375558BV46) ... oo usD 295 LONG BOND SEP 21, US ULTRA T-BOND JUN 21, US ULTRA
T-BOND MAR 21, US ULTRA T-BOND SEP 21)
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere Verkaufte Kontrakte: EUR 25700
(Basiswerte: EURO BUXL 30YR BOND DEC 21, EURO BUXL
Verbriefte Geldmarktinstrumente 30YR BOND JUN 21, EURO BUXL 30YR BOND SEP 21,
2,2000 % Berkshire Hathaway 16/15.03.21 EURO-BUND DEC 21, US 10YR NOTE DEC 21)
(US084670BQ02) .................. usbD 265 ) .
23750 % US Treasury 13/31.12.20 Devisenterminkontrakte
(US912828A834). ... ... usbD 5254
2,1250 % US Treasury 14/31.01.21 Kauf von Devisen auf Termin
(US912828B584). . ... ... usbD 4000 JPY/EUR EUR 23628
USD/EUR EUR 47476
Nicht notierte Wertpapiere
Verkauf von Devisen auf Termin
Aktien JPY/EUR EUR 6456
Vestas Wind Systems (DK0010268606) . ... ... ... Stlick 4000 9000 USD/EUR EUR 103082
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Wertpapier-Darlehen (Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss
des Darlehensgeschaftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000
unbefristet EUR 28917

Gattung: SPDR ICEBofAML 0-56 Year EM DL USD G. Bd. UCITS
ETF (IEOOBP46NG52), Xtrackers Il ESG EUR Corporate Bond
UCITS ETF 1D (LU0484968812), 2,2500 % ADLER Group
21/27.04.27 (XS2336188029), 0,5000 % Alstom 21/27.07.30
(FR0014004R72), 1,3750 % Babcock International Group
19/13.09.27 MTN (XS2051664675), 0,1000 % Banque Federative
Crédit Mut. 20/08.10.27 MTN (FR00140003P3), 0,0000 %
Caisse d'Amortism. Dette Sociale 21/25.05.31 MTN
(FRO014001817), 0,1250 % Diageo Capital 20/28.09.28

MTN (XS2240063730), 0,1000 % E.ON 21/19.12.28 MTN
(XS2288948859), 1,8750 % EDP - Energias de Portugal
21/02.08.81 (PTEDPROMO0029), 1,6250 % EnBW Energie
Baden-Wiirttemberg 19/05.08.79 (XS2035564629), 0,3750 %
ENEL Finance International 19/17.06.27 MTN (XS2066706909),
0,0000 % European Union 20/04.11.25 MTN (EUO00A284451),
0,3750 % Fresenius 20/28.09.26 MTN (XS2237434472),

0,5000 % Fresenius Finance Ireland 21/01.10.28 (XS2325565104),
0,8750 % Fresenius Finance Ireland 21/01.10.31 (XS2325562697),
0,2500 % lllinois Tool Works 19/05.12.24 (XS1843435253),
4,5000 % ltaly B.T.P. 13/01.05.23 (IT0004898034), 0,8750 %
Klepierre 20/17.02.31 MTN (FR0014000KT3), 2,3000 %
Mediobanca-Banca Credito Finance 20/23.11.30 MTN
(XS2262077675), 0,8480 % Mitsubishi UFJ Financial Group
19/19.07.29 MTN (XS2028900087), 0,1250 % Motability
Operations Group 21/20.07.28 MTN (XS2287624584), 1,1250

% Nationwide Building Society 15/03.06.22 MTN (XS1241546420),
0,3750 % Nordrhein-Westfalen 20/02.09.50 LSA
(DEOOONRWOMJ2), 0,5000 % Red Eléctrica Financiaciones
21/24.05.33 MTN Reg S (XS2343540519), 2,1250 % Rexel
21/15.06.28 Reg S (XS2332306344), 2,0000 % Romania
19/08.12.26 MTN Reg S (XS1934867547), 3,6250 % SPA
Holdings 3 21/04.02.28 Reg S (XS2319950130), 0,8750 %

Terna Rete Elettrica Nazionale 15/02.02.22 MTN (XS1178105851),
0,3750 % Terna Rete Elettrica Nazionale20/25.09.30 MTN
(XS2237901355), 0,7500 % Vantage Towers 21/31.03.30
(DEOOOA3H3J30), 0,9000 % Vodafone Group 19/24.11.26

MTN (XS2002017361), 0,2500 % Volkswagen Leasing
18/16.02.21 MTN (XS1865186594), 0,6250 % Vonovia
21/24.03.31 MTN (DEOOOASE5SFR9), 2,1250 % Orsted
19/17.05.27 MTN (XS1997070781), CureVac (NL0015436031),
3,2500 % Bharti Airtel 21/03.06.31 Reg S (USY0889VAC47),
2,7500 % US Treasury 13/15.11.23 (US912828WE61), 2,1250 %
US Treasury 14/31.01.21 (US912828B584), 2,8750 % US
Treasury 18/15.08.28 (US9128284V99)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermogen

fur den Zeitraum vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

I. Wert des Sondervermégens am Beginn

LE des Geschaftsjahres EUR 146 161 072,69
. Ertra .
Ta.ge ) . 1. Ausschittung/Steuerabschlag fir das Vorjahr ... ... .. EUR -730 044,28
1. Dividenden inlandischer Aussteller 2. Mittelzufluss (Netto). . .......ooovveiiiieiin.. .. EUR 1876344,14
(vor Kdrperschaftsteuer) .. ... EUR 73781,79 a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkdufen . . .. EUR 9744 904,57
2. Dividenden auslandischer Aussteller b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinricknahmen EUR -7 868560,43
(v_or Que\lepsteue_r) ........... EEEERE R EUR 1519335,20 3. Ertrags- und Aufwandsausgleich. .. ................ EUR -85 895,61
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren . ............. EUR 22210,77 4. Ergebnis des Geschaftsjahres. .. .................. EUR 10592 803,57
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren davon:
(vor Quellensteuer) ... EUR 506798,18 Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne. ..  EUR 2624717,42
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland .. ........... EUR 212,25 Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . .. EUR -1178872,24
6. Ertrége aus Investmentzertifikaten.............. ... EUR 76981,43
7. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen Il. Wert des Sondervermégens am Ende
und Pensionsgeschéften. . ....................... EUR 60581,94 des Geschéftsjahres. . ........................... EUR 157 814 280,51
davon:
aus Wertpapier-Darlehen .. ... .. EUR  60581,94
8. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer. . ............ EUR -10082,88
9. Abzug auslandischer Quellensteuer .. .............. EUR -161871,63 Verwendungsrechnung far das Sondervermégen
10. Sonstige Ertrdge .. ... ... EUR 209 436,96
Summe der Ertrége. ... EUR 2297384,01 Berechnung der Ausschiittung Insgesamt Je Anteil
Il. Aufwendungen I. Fur die Ausschittung verfiigbar
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 1. . ... ... ... L. EUR -9469,11 1. Vortrag aus dem Vorjahr . . ............ EUR 19899318,62 16,43
davon: 2. Realisiertes Ergebnis des Geschéfts-
Bereitstellungszinsen . ......... EUR -1140,46 jahres. . ... EUR 9146 958,39 7,55
2. Verwaltungsvergltung ... ...........ooieeen. . EUR -2049 757,41 3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen ... EUR 0,00 0,00
davon: . - b o
Kostenpauschale. . ............ EUR-2049 757,41 II. Nicht fir die Hing ver
3. Sonstige Aufwendungen. ........................ EUR -31 802,90 1. Der Wiederanlage zugefuhrt........... EUR -5168199,34 -4,27
davon: 2. Vortrag auf neue Rechnung ........... EUR -23672 142,08 -19,64
erfolgsabhangige Vergltung .
aus Wertpapier-Darlehen . .. . . .. EUR -19991,81 Ill. Gesamtausschiittung. . ............. EUR 205935,49 0,17
Aufwendungen fir Rechts- und
Beratungskosten.............. EUR -11811,09
Summe der Aufwendungen........................ EUR -2091 029,42 . ™ . . . .
Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei
Ill. Ordentlicher Nettoertrag . . .. .................... EUR 206 354,59 Geschéftsiahre
IV. VerauRerungsgeschafte .
o R Fondsvermogen
1. Realisierte Gewinne . ........... ... EUR 19415113,32 am Ende des Anteilwert
2. Realisierte Verluste . . ............... . i EUR -10474 509,52 Geschéaftsjahres EUR  EUR
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften .............. EUR 8940 603,80
157814 280,51 130,28
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres .......... EUR 9146 958,39 146161 072,69 122,16
14240097768 117,03
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne . . . . . .. EUR 2624717,42 126 750 397,44 102,26
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste . . .. EUR -1178872,24
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres. . EUR 1445 845,18
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres. .................. EUR 10592 803,57

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegentberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschéftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieRen
die positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der
einzelnen Vermodgensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten

resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

1) Enthalten sind negative Zinsen auf Bankguthaben.
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Anhang gemal} § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zu Grunde liegende Exposure:
EUR 53361015,53

Vertragspartner der Derivate-Geschafte:
BofA Securities Europe S.A., Paris; Goldman Sachs AG, Frankfurt am Main; HSBC Continental Europe S.A., Paris; State Street Bank GmbH, Minchen

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens
25% BBG Global Aggregate 1-10 yr Index, 25% iBoxx Euro Overall Index, 25% MSCI All Country World Index (Net Total Return), 256% EURO STOXX (Price)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag. ... ........... % 89,533
groRter potenzieller Risikobetrag . .............. % 134,989
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ... ... % 113,712

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2021 bis 31.12.2021 auf Basis der VaR-Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau,
10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Sondervermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,4, wobei zur Berechnung der Hebelwirkung die Bruttomethode verwendet wurde.

Das durch Wertpapier-Darlehen erzielte Exposure:
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw Kurswert in EUR
Whg. in 1000 befristet unbefristet gesamt

1,2500 % Air Liquide Finance 16/13.06.28 MTN ... .. .. EUR 100 107 110,00
0,6000 % Alstom 21/27.07.30..................... EUR 200 197 078,00
0,3750 % EDP Finance 19/16.09.26 MTN . ........... EUR 440 441614,80
0,0000 % Germany 20/15.08.30 ................... EUR 200 206 068,00
3,75600 % ltaly B.T.P. 14/01.09.24 .. ................ EUR 2000 2200 240,00
0,3750 % Nordrhein-Westfalen 20/02.09.50 LSA . .. ... EUR 200 189 508,00
0,5000 % Red Eléctrica Financiaciones 21/24.05.33

MTNRegS ... ... EUR 300 299 556,00
3,62560 % SPA Holdings 3 21/04.02.28 RegS......... EUR 100 100375,00
0,75600 % Vantage Towers 21/31.03.30.............. EUR 900 888 129,00
0,6250 % Vonovia 21/24.03.31 MTN................ EUR 600 593 082,00
2,1250 % Orsted 19/17.06.27 MTN. ................ GBP 100 123497,89
2,3000 % Oracle 21/256.03.28. . .................... usD 100 88 163,85
2,7500 % US Treasury 13/15.11.23................. usb 2000 1836938,12
3,7500 % US Treasury 13/15.11.43 ... .............. usD 2500 2910806,93
2,8750 % US Treasury 18/15.08.28................. usbD 1000 965579,79
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 11147 747,38 11147 747,38

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen:
Barclays Bank Ireland PLC, Dublin; BNP Paribas S.A., Paris; Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main; Morgan Stanley Europe S.E., Frankfurt am Main; UBS AG, London

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten:

EUR 12238515,84

davon:

Schuldverschreibungen EUR 2560565,43
Aktien EUR 7244 646,23
Sonstige EUR 2433304,18

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen einschlieBlich der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren:
Diese Positionen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefihrt.
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Sonstige Angaben

Anteilwert: EUR 130,28
Umlaufende Anteile: 1211 385,263

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande:
Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stiitzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.
Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesell-

schaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden
durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote:
Die Gesamtkostenquote belief sich auf 1,35% p.a. Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (ohne Transaktionskosten) einschlieRlich eventueller Bereitstel-
lungszinsen als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzertrage aus Wertpapierleihegeschéften eine erfolgsabhangige Vergltung in Hohe von 0,013% des durchschnittlichen Fondsvermdgens an.

Fir das Sondervermdégen ist geméaR den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzufiihrende Pauschalgebihr von 1,35% p.a. vereinbart. Davon entfallen bis zu
0,08% p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,02% p.a. auf Dritte (Druck- und Veréffentlichungskosten, Abschlussprifung sowie Sonstige).

Im Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft DWS Investment GmbH fur das Investmentvermogen Basler-International DWS
keine Ruckvergltung der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergttungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfligung
gestellte Finanzinformationen fur Research-Zwecke.

Die Gesellschaft zahlt von dem auf sie entfallenden Teil der Kostenpauschale mehr als 10% an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.
Fur die Investmentanteile sind in der Vermogensaufstellung in Klammern die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermoé-
gen enthaltenen Sondervermogen aufgefiihrt. Das Zeichen + bedeutet, dass dariber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da das Sondervermogen im
Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Die wesentlichen sonstigen Ertrége und sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 72 531,31. Die Transaktionskosten berlcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Rechnung
des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstanden stehen. Eventuell gezahlte

Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Fondsvermogens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von
finf Prozent und mehr) sind, betrug 1,55 Prozent der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 4 472 225,41 EUR.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die DWS Investment GmbH (, die Gesellschaft”) ist eine Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA (,,DWS KGaA"), Frankfurt am Main, einem der weltweit fihrenden Vermo-
gensverwalter mit einer breiten Palette an Investmentprodukten und -dienstleistungen Uber alle wichtigen Anlageklassen sowie auf Wachstumstrends zugeschnittenen Lésungen.

Die DWS KGaA, an der die Deutsche Bank AG eine Mehrheitsbeteiligung hélt, ist an der Frankfurter Wertpapierbérse notiert.

Infolge einer branchenspezifischen Regulierung gemaR OGAW V (flinfte Richtlinie betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) sowie geméaR 8 1 und § 27
der deutschen Institutsvergltungsverordnung (, InstVV") findet die Vergltungspolitik und -strategie des Deutsche Bank Konzerns (,,DB Konzern”) keine Anwendung auf die Gesellschaft. Die
DWS KGaA und ihre Tochterunternehmen (,,DWS Konzern” oder nur ,Konzern") verfligen Uber eigene vergltungsbezogene Governance-Regeln, Richtlinien und Strukturen, unter anderem
einen konzerninternen DWS-Leitfaden zur Ermittlung von Mitarbeitern mit wesentlichem Einfluss auf Ebene der Gesellschaft sowie auf Ebene des DWS Konzerns im Einklang mit den in der
OGAW V und den Leitlinien der Europaischen Wertpapier und Marktaufsichtsbehdrde fir solide Vergitungspolitiken (,ESMA-Leitlinien”) aufgefihrten Kriterien.

Governance-Struktur

Das Management des DWS Konzerns erfolgt durch ihre Komplementarin, DWS Management GmbH. Die Komplementérin hat im Juni 2020 ihre Zustandigkeitsbereiche Uberarbeitet und
nunmehr sechs Managing Directors, die die Geschéftsfihrung (,,GF") des Konzerns bilden. Die durch das DWS Compensation Committee (,DCC") unterstitzte Geschéaftsfihrung ist
flr die Einflhrung und Umsetzung des Verglitungssystems flir Mitarbeiter verantwortlich. Dabei wird sie vom Aufsichtsrat der DWS KGaA kontrolliert, der ein Remuneration Committee
(,RC") eingerichtet hat. Das RC unterstlitzt den Aufsichtsrat bei der Uberwachung der angemessenen Ausgestaltung der Vergltungssysteme fiir die Konzernmitarbeiter. Dies erfolgt unter
Beriicksichtigung der Auswirkung des Vergitungssystems auf das konzernweite Risiko-, Kapital- und Liquiditatsmanagement sowie die Ubereinstimmung der Vergiitungsstrategie mit der
Geschéfts- und Risikostrategie des DWS Konzerns.

Aufgabe des DCC ist die Entwicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergltungsrahmenwerken und Grundsatzen der Unternehmenstatigkeit, die Aufstellung von Empfehlungen zur
Gesamtverglitung sowie die Sicherstellung einer angemessenen Governance und Kontrolle im Hinblick auf Vergiitung und Zusatzleistungen flir den Konzern. Das DCC legt quantitative
und qualitative Faktoren zur Leistungsbeurteilung als Basis flir verglitungsbezogene Entscheidungen fest und gibt Empfehlungen fir die Geschéftsfiihrung bezliglich des jahrlichen Pools
der variablen Vergltung und dessen Zuteilung zu verschiedenen Geschéftsbereichen und Infrastrukturfunktionen ab. Stimmberechtigte Mitglieder des DCC sind der Chief Executive Officer
(,CEO"), Chief Financial Officer (,,CFO"), Chief Operating Officer (,COO") und Global Head of HR. Der Head of Reward & Analytics ist nicht stimmberechtigtes Mitglied. Kontrollfunktionen
wie Compliance, Anti-Financial Crime und Risk Management werden durch den CFO und den COO im DCC vertreten und sind im Hinblick auf ihre jeweiligen Aufgaben und Funktionen bei
der Ausgestaltung und Umsetzung der Vergitungssysteme des Konzerns angemessen einbezogen. Damit soll einerseits sichergestellt werden, dass es durch die Vergltungssysteme nicht
zu Interessenkonflikten kommt und andererseits die Auswirkungen auf das Risikoprofil des Konzerns Uberpriift werden. Das DCC Uberpriift das Vergltungsrahmenwerk des Konzerns min-
destens einmal jahrlich. Dazu gehért die Uberpriifung der fiir die Gesellschaft geltenden Grundséatze sowie eine Beurteilung, ob aufgrund von UnregelmaBigkeiten wesentliche Anderungen
oder Ergénzungen vorzunehmen sind.

Das DCC wird von zwei Unter-Ausschiissen unterstiitzt: Dem DWS Compensation Operating Committee (,,COC"), das implementiert wurde, um das DCC bei der Uberpriifung der techni-
schen Gliltigkeit, der Operationalisierung und der Genehmigung von neuen oder bestehenden Vergltungsplanen zu unterstiitzen. Dem Integrity Review Committee (,,IRC"), das eingerichtet
wurde, um Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Aussetzung und dem Verfall von aufgeschobenen DWS-Vergitungselementen zu priifen und dariiber zu entscheiden.

Im Rahmen der jahrlichen internen Uberpriifung auf Ebene des DWS Konzerns wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergiitungssystems angemessen ist und keine wesentlichen
UnregelmaBigkeiten vorliegen.

Vergiitungsstruktur

Fur die Mitarbeiter der Gesellschaft gelten die Vergiitungsstandards und -grundsétze der DWS-Vergtitungspolitik, die jahrlich Giberprift wird. Im Rahmen der Vergltungspolitik verwendet der
Konzern, einschlief3lich der Gesellschaft, einen Gesamtvergltungsansatz (,GV"), der Komponenten fur eine fixe (,,FV") und variable Vergltung (,VV") umfasst.

Der Konzern stellt sicher, dass FV und VV fir alle Kategorien und Gruppen von Mitarbeitern angemessen aufeinander abgestimmt werden. Die Strukturen und Ebenen des GV entsprechen-
den subdivisionalen und regionalen Vergltungsstrukturen, internen Zusammenhangen sowie Marktdaten und tragen zu einer einheitlichen Gestaltung innerhalb des Konzerns bei. Eines der
Hauptziele der Konzernstrategie besteht darin, nachhaltige Leistung tber alle Ebenen einheitlich anzuwenden und die Transparenz bei Vergiitungsentscheidungen und deren Auswirkung auf
Aktionédre und Mitarbeiter im Hinblick auf die Geschéaftsentwicklung des DWS Konzerns sowie — soweit zutreffend — des DB Konzerns zu erhéhen. Ein wesentlicher Aspekt der Konzern-Ver-
gutungsstrategie ist die Schaffung eines langfristigen Gleichgewichts zwischen den Interessen von Mitarbeitern, Aktiondren und Kunden.

Die fixe Vergltung entlohnt die Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktionen.
Bei der Festlegung eines angemessenen Betrags fir die fixe Vergltung werden das marktibliche Vergltungsniveau flr jede Rolle sowie interne Vergleiche und geltende regulatorische
Vorgaben herangezogen.

Mit der variablen Vergltung hat der Konzern ein diskretionéres Instrument an der Hand, mit dem er Mitarbeiter fir ihre Leistungen und Verhaltensweisen zusétzlich entlohnen kann, ohne
eine zu hohe Risikotoleranz zu fordern. Bei der Festlegung der VV werden solide RisikomaRstabe durch Einbeziehung der Risikotoleranz des Konzerns, dessen Tragfahigkeit und Finanzlage
sowie durch eine vdllig flexible Politik im Hinblick auf die Gewéhrung bzw. ,Nicht-Gewahrung” der VV angesetzt. Die VV besteht generell aus zwei Bestandteilen: Der ,, Gruppenkomponente”
und der ,individuellen Komponente” Es gibt weiterhin keine Garantien fir eine VV im laufenden Beschaftigungsverhaltnis.

Fur das Geschéftsjahr 2020 wird die Gruppenkomponente (iberwiegend anhand von drei Erfolgskennzahlen (,Key Performance Indicators” -, KPIs") auf Ebene des DWS Konzerns be-
stimmt: Bereinigte Aufwands-Ertrags-Relation (,,Adjusted Cost Income Ratio” — ,CIR"), Nettomittelzuflisse und Dividendenausschiittung. Diese drei KPI's stellen wichtige Gradmesser fur
die Finanzziele des DWS Konzerns dar und bilden dessen nachhaltige Leistung ab.

Fur Mitarbeiter auf Managementebene beriicksichtigt die Gruppenkomponente zusétzlich vier gleich gewichtete KPIs auf Ebene des DB Konzerns."

Je nach Anspruch wird die ,,individuelle Komponente” entweder als individuelle VV (,,IVV") oder als Anerkennungspramie (,,Recognition Award"”) gewahrt. Die IVV berlicksichtigt zahlreiche
finanzielle und nichtfinanzielle Faktoren. Dazu gehoren der Vergleich mit der Referenzgruppe des Mitarbeiters und Uberlegungen zur Mitarbeiterbindung. Der Recognition Award bietet
die Moglichkeit, auBergewodhnliche Beitrage von Mitarbeitern, die keinen Anspruch auf eine IVV haben (das sind generell Mitarbeiter der unteren Hierarchieebenen), anzuerkennen und zu
belohnen. Pro Jahr gibt es zwei Nominierungsprozesse.

Sowohl die Gruppen- als auch die individuelle Komponente der VVV kann in bar oder in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten im Rahmen der Konzern-Vereinbarungen in
Bezug auf die aufgeschobene Vergiitung ausgezahlt bzw. gewéhrt werden. Der Konzern behélt sich das Recht vor, den Gesamtbetrag der VV, einschlieRlich der Gruppenkomponente, auf null
zu reduzieren, wenn gemaf geltendem lokalen Recht ein erhebliches Fehlverhalten, leistungsbezogene MalRnahmen, Disziplinarmanahmen oder ein nicht zufriedenstellendes Verhalten
seitens eines Mitarbeiters vorliegen.

" DB Konzern KPIs: Harte Kernkapitalquote (,CET1-Quote”), Verschuldungsquote, bereinigte zinsunabhangige Aufwendungen sowie Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem

materiellen Eigenkapital (,RoTE")
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Festlegung der VV und Risikoadjustierung

Die VV-Pools des Konzerns werden einer angemessenen Anpassung der Risiken unterzogen, die die Adjustierung ex ante als auch ex post umfasst. Die angewandte robuste Methode soll
sicherstellen, dass bei der Festlegung der VV sowohl der risikoadjustierten Leistung als auch der Kapital- und Liquiditdtsausstattung des Konzerns Rechnung getragen wird. Die Ermittlung
des Gesamtbetrags der VV orientiert sich primar an (i) der Tragfahigkeit des Konzerns (das hei3t, was , kann” der DWS Konzern langfristig an VV im Einklang mit regulatorischen Anfor
derungen gewahren) und (i) der Leistung (das heil3t, was ,sollte” der Konzern an VV gewéhren, um fir eine angemessene leistungsbezogene Vergiitung zu sorgen und gleichzeitig den
langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern).

Der Konzern hat fir die Festlegung der VV auf Ebene der individuellen Mitarbeiter die , Grundsatze fir die Festlegung der variablen Vergltung” eingeflhrt. Diese enthalten Informationen
Uber die Faktoren und Messgrofien, die bei Entscheidungen zur IVV berlicksichtigt werden missen. Dazu zéhlen beispielsweise Investmentperformance, Kundenbindung, Erwéagungen
zur Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilungen im Rahmen des , Ganzheitliche Leistung”-Ansatzes. Zudem werden Hinweise der Kontrollfunktionen und
Disziplinarmafinahmen sowie deren Einfluss auf die VV einbezogen.

Das DWS DCC verwendet im Rahmen eines diskretiondren Entscheidungsprozesses finanzielle und nichtfinanzielle Kennzahlen zur Ermittlung differenzierter und leistungsbezogener
VV-Pools fir die Geschafts- und Infrastrukturbereiche.

Vergiitung fiir das Jahr 2020

Trotz der anhaltenden Pandemie trugen das vielféltige Angebot an Anlageprodukten und -l6sungen sowie die sich wieder stabilisierenden Markte zu erheblichen Nettomittelzuflissen im
Jahr 2020 bei und erméglichten es dem DWS Konzern, seine strategischen Ziele erfolgreich umzusetzen. Der verstérkte Fokus auf die Anlageperformance und die erhohte Nachfrage der
Anleger nach anvisierten Anlageklassen waren wesentliche Treiber fr diesen Erfolg.

Vor diesem Hintergrund hat das DCC die Tragfahigkeit der VV flr das Jahr 2020 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditatsausstattung des Konzerns tber den regulatorisch
vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert fir die Risikotoleranz liegt.

Als Teil der im Marz 2021 fur das Performance-Jahr 2020 gewahrten VV wurde die Gruppenkomponente allen berechtigten Mitarbeitern auf Basis der Bewertung der festgelegten Leis-
tungskennzahlen gewahrt. Die Geschaftsfiihrung des DWS Konzerns hat fir 2020 unter Berlicksichtigung der betrachtlichen Leistung der Mitarbeiter und in ihrem Ermessen einen Ziel-
erreichungsgrad von 98,50% festgelegt.

Unter Berticksichtigung der vom Vorstand der Deutsche Bank AG festgelegten Zielerreichung des DB Konzerns wurde der hybride Zielerreichungsgrad fir Mitarbeiter der Managementebene
mit 85,50 % fur das Jahr 2020 festgelegt.

Identifizierung von Risikotragern

Gemal Gesetz vom 17 Dezember 2010 Uber die Organismen fir gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils giltigen Fassung) sowie den ESMA-Leitlinien unter Berlicksichtigung der
OGAW-Richtlinie hat die Gesellschaft Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft ermittelt (,Risikotrager”). Das |dentifizierungsverfahren basiert auf der
Bewertung des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitern auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen von ihr verwalteten Fonds: (a) Geschaftsflihrung/Senior Management, (b)
Portfolio-/Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeiter mit Leitungsfunktionen in Verwaltung, Marketing und Human Resources, (e) sonstige Mitarbeiter (Risikotrager) mit we-
sentlichem Einfluss, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Vergiitungsstufe wie sonstige Risikotrager, deren Tatigkeit einen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder des Konzerns
hat. Mindestens 40% der VV fur Risikotréger werden aufgeschoben vergeben. Des Weiteren werden fiir wichtige Anlageexperten mindestens 50% sowohl des direkt ausgezahlten als auch
des aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten des DWS Konzerns gewahrt. Alle aufgeschobenen Komponenten sind bestimmten Leistungs- und
Verfallbedingungen unterworfen, um eine angemessene nachtragliche Risikoadjustierung zu gewéhrleisten. Bei einem VV-Betrag von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikotrdger ihre
gesamte VV in bar und ohne Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergiitung fiir die Gesellschaft fiir 20202

Jahresdurchschnitt der Mitarbeiterzahl 495
Gesamtvergltung EUR 72263920
Fixe Vergutung EUR 49892 007
Variable Vergiitung EUR 22371913
davon: Carried Interest EUR 0
Gesamtvergitung fir Senior Management® EUR 6927072
Gesamtvergiitung fiir sonstige Risikotrager® EUR 15008 666
GesamtvergUtung fir Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 2473707

2 Verglitungsdaten fiir Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben iibertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.

3, Senior Management” umfasst nur den Vorstand der Gesellschaft. Der Vorstand erfiillt die Definition als Fiihrungskrafte der Gesellschaft. Uber den Vorstand hinaus wurden keine
weiteren Fuhrungskréfte identifiziert.

4 |dentifizierte sonstige Risikotrager mit Kontrollfunktion werden in der Zeile , Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen” ausgewiesen.
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Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Angaben in Fondswéhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut 11147 747,38

in % des Fondsvermoégens 7,06

2. Die 10 groRten Gegenparteien

1. Name UBS AG, London
Bruttovolumen
offene Geschéfte 4747745,05
Sitzstaat GroRbritannien
2. Name Barclays Bank Ireland PLC, Dublin
Bruttovolumen

. 4158 832,79
offene Geschifte
Sitzstaat Irland
3. Name Morgan Stanley Europe S.E.,

Frankfurt am Main

Bruttovolumen

= 1396 408,74
offene Geschifte
Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland
4. Name Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
Bruttovolumen

A 441 614,80
offene Geschifte
Sitzstaat Bundesrepublik Deutschland
5. Name BNP Paribas S.A., Paris
Bruttovolumen

. 403 146,00
offene Geschifte
Sitzstaat Frankreich

6. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

7. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

8. Name

Bruttovolumen
offene Geschafte

Sitzstaat
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9. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

zweiseitig - -

4. Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

11147 747,38 - -

5. Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

2560 565,43 - -

7 244 646,23 B B

243330418 - -

Qualitat(en):

Dem Fonds werden - soweit Wertpapier-Darlehensgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte oder Geschafte mit OTC-Derivaten
(auRer Wahrungstermingeschaften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermdgenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Mérz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhéngig
von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,OGA"), der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verflgt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nachsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhéngig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europdischen Union oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zuldssigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschrénken.
Des Weiteren behalt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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Wahrung(en):

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertrage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

USD; EUR; JPY; CHF; SEK; GBP; AUD;

CAD

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betriage)

12 238 515,84

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich) *

Ertragsanteil des Fonds

40 262,83

67,00

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

19 830,49

33,00

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und

Total Return Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds

11147 747,38

712

11. Die 10 groRten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

Nationale-Nederlanden Bank N.V.

544 472,40

KommuneKredit

528 766,41
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3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

Anteil

gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots
andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfanger

The Macerich Co.

451 235,64

Sabra Health Care Reit Inc.

451 231,46

Mediaset Espana Comunicacion S.A.

451 225,53

Easterly Government Properties Inc.

451 202,55

Zardoya Otis S.A.

451 190,34

Intertrust N.V.

451 173,62

CNP Assurances S.A.

451 078,01

Cousins Properties Inc.

447 583,28

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und

Total Return Swaps

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)
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14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/ 3 .
Kontofiihrer
1. Name Bank of New York
verwahrter Betrag absolut 9841 410,23
2. Name State Street Bank
verwahrter Betrag absolut 1423 466,94
3. Name State Street Bank International GmbH
(Custody Oper
verwahrter Betrag absolut 973 638,67

* Eventuelle Abweichungen zu den korrespondierenden Angaben der detaillierten Ertrags- und Aufwandsrechnung beruhen auf Effekten im Rahmen des Ertragsausgleichs.
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Frankfurt am Main, den 13. April 2022

DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main
Die Geschaftsfuhrung

Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers
An die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main

Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens Basler-International DWS - bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021, der Vermogens-
Ubersicht und der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschéaftsjahre, der Aufstellung
der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermaoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschluss-
prufung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
.Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der DWS Investment GmbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns er-
langten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flr den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der DWS Investment GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresbe-
richts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonderver-
mogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermogens wesentlich beein-
flussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter
bei der Aufstellung des Jahresberichts die FortfUhrung des Sondervermogens durch die DWS Investment
GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfih-
rung des Sondervermogens, sofern einschlagig, anzugeben.



Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk
zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit 8 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprufung durchgefihrte Prufung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung uben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstollen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolde betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kon-
trollen beinhalten konnen.

® gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der DWS Investment GmbH
abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der DWS Investment GmbH bei
der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfuhrung des Sondervermogens durch die DWS Investment GmbH aufwerfen konnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermogen durch die DWS Investment
GmbH nicht fortgefuhrt wird.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieRlich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europaischen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fuir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 13. April 2022

KPMG AG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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