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Gesamtvergutung (an Mitarbeiter, Risikotrager und Fihrungskrafte /

Geschaftsleiter) TEUR 977,47
Mitarbeiter gesamt (inkl. Fihrungskréafte / Geschéaftsleiter) Anzahl 13
davon fixe Vergltung TEUR 892,91
davon variable Vergltung TEUR 84,56
hiervon begunstigte Mitarbeiter Anzahl 13

Teile der variablen Vergitung von Fuhrungskraften / Geschéaftsleiter werden, wie gesetzlich vorgesehen, auf
mehrere Jahre verteilt rickgestellt und ausbezahlt.

Aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ist es erforderlich, die gezahlte Vergiitung an Fuhrungskrafte /
Geschaftsleiter und Risikotrager von der Verwaltungsgesellschaft flir das Geschaftsjahr 2020 in Tausend EUR
auch separat auszuweisen:

Gesamtvergltung TEUR 553,65
davon Fuhrungskrafte / Geschéftsleiter TEUR 366,79
davon andere Risikotrager TEUR 186,86

Eine produktspezifische Aufschlisselung der Gesamtvergutung ist aufgrund unseres Geschéaftsmodells nicht
moglich. Das bedeutet, dass die hier dargelegten Zahlen sich auf alle Investmentfonds, die die
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH verwaltet, beziehen.

Die Festsetzung der variablen Verglitung sowie die Anwendung des Berichtigungsmechanismus erfolgt
jahrlich aufgrund einer individuellen, schriftlichen Zielvereinbarung, die die quantitativen und qualitativen
Indikatoren zur Leistungsbeurteilung enthalten und der Bewertung der Leistungen der Mitarbeiterlnnen. Ziele,
die mit dem okonomischen Erfolg des Unternehmens zusammenhangen, sind in Einklang mit dem
Geschaftsmodell, einer realistischen Markterwartung und den Erwartungen der Eigentiimer und orientieren
sich am Ergebnis vor Steuern. Bei einem negativen Ergebnis der MASTERINVEST kommt jedenfalls keine
leistungsabhangige variable Vergutung zur Auszahlung.

Die jahrliche unabhangige interne Uberpriifung der Vergiitungspolitik im Geschaftsjahr 2021 wurde geman
den vom Aufsichtsrat festgelegten Vergutungsvorschriften und -verfahren durchgefihrt und ergab keine
Beanstandungen oder UnregelmaBigkeiten. Die Uberpriifung durch den Aufsichtsrat ergab ebenfalls keine
Beanstandungen oder UnregelmaRigkeiten.

Hypo Vermégensmanagement 60
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH 1 LandstralRer HauptstraBe 1, Top 27 1 1030 Wien 1 T: +43 1 533 76 68-0
office@masterinvest.at 1| www.masterinvest.at 1 FN 80746w | Handelsgericht Wien 1 UID: ATU 561637243



MASTERINVEST

Transparent Investments.

Wahrend des Berichtszeitraums kam es zu einer Anderung der Verglitungspolitik im Zusammenhang mit der
Einarbeitung der gesetzlichen Vorgaben gem. Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Die Einzelheiten der aktuellen VergUtungspolitik finden Sie auf wunserer Homepage unter
www.masterinvest.at/About/corporategovernance. Auf Anfrage stellen wir lhnen diese auch kostenlos als
Papierversion zur Verfugung.

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH

Wien, am 21. April 2022

DI Andreas Muller Mag. Georg Rixinger
Geschéftsfuhrer Geschaftsfihrer
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM
AUSLAGERUNGSFALL

Die Fondsmanagementgesellschaft Hypo Tirol Bank AG hat folgende Information zur Mitarbeitervergitung
offengelegt (Geschaftsjahr 2020):

gzzigézlrgigl:)ng (an Mitarbeiter, Risikotrager und FUhrungskrafte / TEUR 36.377,00
Mitarbeiter gesamt (inkl. Fiihrungskrafte / Geschéftsleiter) Anzahl 597
davon fixe Vergltung TEUR 34.780,00
davon variable Vergltung TEUR 1.597,00

Die Verwaltungsgesellschaft  zahlt keine direkten Vergutungen an Mitarbeiter  der
Fondsmanagementgesellschaft.

HOHE DER AUS DEM FONDS GEZAHLTEN ERFOLGSABHANGIGEN
VERWALTUNGSVERGUTUNG IM ABGELAUFENEN RECHNUNGSJAHR
(BEGUNSTIGTER IN VOLLER HOHE IST DIE BESTELLTE
FONDSMANAGEMENTGESELLSCHAFT / DAS BESTELLTE ANLAGE-
BERATUNGSUNTERNEHMEN)

Nicht anwendbar
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[ MASTERINVEST

ANGABEN ZUM HYPO VERMOGENSMANAGEMENT 60

ANTEILSGATTUNGEN Thesaurierer / ATOO00AORGKO

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Landstra3er
Hauptstralie 1, Top 27, 1030 Wien, Osterreich

DEPOTBANK / VERWAHRSTELLE Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900
Bregenz, Osterreich

FONDSMANAGEMENTGESELLSCHAFT Hypo Tirol Bank AG, Meraner Strale 8, 6020
Innsbruck, Osterreich

RISIKOBERECHNUNGSMETHODE Commitment-Ansatz

AUFLAGEDATUM 23.09.2011 / Thesaurierer

INFORMATIONEN FUR ANLEGER GEM. § 21 Die Informationen fir Anleger geman § 21 AIFMG, die

AIFMG die Fondsbestimmungen enthalten, kénnen bei der

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Landstral3er
HauptstraRe 1, Top 27, 1030 Wien, Osterreich, der
Hypo Vorarlberg Bank AG (Depotbank /
Verwahrstelle), Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz,
Osterreich, sowie bei den Zahlstellen kostenlos
bezogen werden.

BEGINN ENDE

RECHNUNGSJAHR RECHNUNGSJAHR
FONDSVERMOGEN IN EUR 93.939.674,14 106.954.858,18
ERRECHNETER WERT JE ANTEIL IN EUR
Thesaurierer ATOO00AORGKO 14.790,16 15.787,04
ANTEILE IM UMLAUF
Thesaurierer ATO000AORGKO 6.351,5000 6.774,8500
VERWALTUNGSGEBUHR IM BERICHTSZEITRAUM
Thesaurierer 0,09 % p.a.

Die Berechnung erfolgt auf Basis des durchschnittlichen Fondsvermdgens der Monatsendwerte. Maximal
laut Fondsbestimmungen: 1,5 % p.a.

VERWALTUNGSVERGUTUNG DER SUBFONDS

max. 0,52 % p.a. im Berichtszeitraum maximale Verwaltungsvergiitung der Subfonds laut
Informationen fiir Anleger gem. § 21 AIFMG betragt
3 % p.a.wobei zusatzlich auch eine
erfolgsabhangige Gebuhr in diesen Subfonds zur
Anwendung kommen kann.
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Die Ausschittung bzw. KESt-Auszahlung fur das Rechnungsjahr wird ab dem 01. Marz 2022 bei der Hypo
Vorarlberg Bank AG (Depotbank / Verwahrstelle), Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz, Osterreich sowie den
Zweigstellen, Filialen und Zahlstellen dieser Bank(en) kostenfrei vorgenommen.

RECHNUNGSJAHR 2019 2020 2021
FONDSVERMOGEN IN EUR 90.565.403,32 93.939.674,14 106.954.858,18
ERRECHNETER WERT JE ANTEIL IN EUR

Thesaurierer ATOO00AORGKO 14.334,28 14.790,16 15.787,04
AUSSCHUTTUNG BZW. KEST-AUSZAHLUNG JE ANTEIL IN EUR

Thesaurierer ATOO00AORGKO 26,6183 42,8517 238,5114
WERTENTWICKLUNG IN % LT. OEKB-METHODE

Thesaurierer ATOO00AORGKO 14,70 3,38 7,05

Die depotfiihrende Bank ist verpflichtet, von der Ausschittung die anteilige Kapitalertragsteuer (siehe
steuerliche Behandlung) einzubehalten, sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.

STEUERLICHE BEHANDLUNG

Die Steuerdaten des Investmentfonds finden Sie auf der OeKB-Homepage my.oekb.at/kapitalmarkt-
services/kms-output/fonds-info/sd/af/f.
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Eine Jahresendrally in den letzten Handelstagen hat die Aktienkurse nochmals neue Jahreshdchststande
erreichen lassen. Trotz weiter sehr erfreulicher Konjunkturzahlen vor allem aus den USA und Europa gab es
in den letzten Monaten des 2021er Jahres doch auch Belastungsfaktoren. Nach wie vor liegen die
Inflationszahlen in Europa und jenseits des Atlantiks auf deutlich hoheren Niveaus als in den letzten Jahren.
Vor allem die Energiepreise zahlten 2021 zu den Preistreibern. Damit kdénnten die Notenbanken ihre
Anleihenkaufe friiher als erwartet reduzieren, was fur Unsicherheit bei den Anlegern sorgt. Auerdem flhrte
die rasche Ausbreitung der Omikron-Variante des Corona-Virus und die Beflurchtung erneuter
Einschréankungen sowohl wirtschaftlicher als auch gesellschaftlicher Aktivitaten an den Aktienmarkten zu
starkeren Kursausschlagen. In den letzten Handelstagen des Jahres wurden diese Belastungsfaktoren von
den Anlegern aber ausgeblendet und einige Indizes erreichten sogar neue Jahreshdchststande. Im Jahr 2021
erzielten globalen Aktien einen deutlichen Wertzuwachs. Rohstoffe verzeichneten nach einer schwachen
Entwicklung im letzten Jahr ein sattes Plus. EUR-Staatsanleihen machte der deutliche Renditeanstieg ab Mitte
August zu schaffen. Barmittel verloren Uber das gesamte Jahr leicht.

Vor dem Hintergrund der hohen Infektionszahlen und massiver Lockdowns starteten die globalen
Aktienmarkte verhalten positiv in das Jahr 2021. Die zunehmende Aufhellung der Konjunktur und die
Ankindigung eines Billionen USD schweren Infrastrukturprogrammes in den USA sorgten vor allem im Marz
fur ein Kursfeuerwerk. Auch das zweite Quartal war von freundlichen Aktienmarkten gepragt, wenngleich es
auch kurze Phasen mit nachgebenden Kursen gab. Auch Uber die Sommermonate setzten Aktien ihre
Kursanstiege fort. Ab September vollzog sich der Kursverlauf mit groleren Schwankungen, da die
Unsicherheiten aufgrund des neuerlichen Anstieges der mit Corona Infizierten zunahmen. Uber das gesamte
Jahr 2021 verzeichneten die meisten Aktienmarkte starke Kursanstiege. Vor allem in den USA war die
Performance sehr stark. Dies lag zum einen am relativ hohen Gewicht der Technologiewerte, die sich
besonders gut entwickelten. Andererseits fielen die Unternehmensgewinne sehr erfreulich aus.

Ab dem Jahresbeginn kam es zu einem schrittweisen Anstieg der Einkaufsmanagerindices. Dieser spiegelte
nach den zuvor verhangten Lockdowns die zunehmende Zuversicht der Menschen wider. An den
Kapitalmarkten kam es erstmals seit langer Zeit zu einem deutlichen Renditeanstieg, nachdem die
Inflationsraten gestiegen waren. Steigende Energiepreise und ein deutlicher Nachfrageanstieg lieRen die
Konsumentenpreisindices rasch anziehen. Nach einer Phase fallender Kapitalmarktrenditen im Juli kam es
aber in der zweiten Jahreshalfte neuerlich zu Phasen deutlich steigender Renditen. Als Hauptgrund daflr ist
die weiter stark steigende Inflation zu nennen. Lieferengpasse und Knappheiten gepaart mit einer starken
Konsumnachfrage waren daflr verantwortlich. AuRerdem zogen die Energienotierungen weiter an. In diesem
schwierigen Marktumfeld verbuchten vor allem Staatsanleihen hoher Bonitat und langer Restlaufzeit deutliche
Kursrickschlage. Auch die Performance von EUR-Unternehmensanleihen war 2021 trotz massiver Kaufe
durch die Europaische Zentralbank negativ. Aufgrund der ,Suche nach Rendite* vieler Investoren und
historisch niedriger Ausfallraten entwickelten sich Anleihen geringerer Bonitat, wie High-Yield Anleihen oder
Anleihen von einigen Schwellenlandern, gut. US-Staatsanleihen waren von deutlichen Kursriickgangen
gekennzeichnet. Das insgesamt positive Jahresergebnis ist allein auf die deutliche Aufwertung des USD zum
EUR zurlickzufiihren.

Der Fonds wies (iber weite Teile des Jahre ein leichtes Aktien-Ubergewicht auf. Erst im Dezember wurde die
Aktienquote auf ein mittleres Gewicht reduziert. Der hdchste Performanceanteil stammt auch aus den Aktien-
Bestandteilen des Fonds. Daneben konnten auch Gold und Rohstoffe einen positive Beitrag leisten. Der
héchste negative Ertragsbestandteil stammt aus einem Subfonds, der in dénische Pfandbriefe investiert. Uber
den Berichtszeitraum erzielte der Hypo Vermdgensmanagement 60 Fonds eine positive Rendite von 7,05 %.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten der Taxonomie-Verordnung.
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Nach einem starken Wachstum im dritten Quartal 2021 schwéchte sich der Wachstumstrend in den letzten
Monaten ab. Eine neuerliche Infektionswelle und neuerliche Verscharfungen der Quarantaneregeln waren
daflr verantwortlich. Auch Anfang Januar 2022 steigt die Nervositat der Regierenden aufgrund der raschen
Ausbreitung der neuen Omicron-Virusvariante. Wegen dem bislang milden Verlauf und der bereits zwei Jahre
andauernden Gesundheitskrise scheint das Thema COVID-19 allerdings deutlich in den Hintergrund zu treten.
Aktuell blicken die meisten Wirtschaftsforscher daher optimistisch in die Zukunft. Positiv ist zu vermerken, dass
die meisten Unternehmen einen guten Auftragsstand aufweisen. Stiitzend auf den Privatkonsum sollte sich
auch die relativ gute Beschaftigungslage auswirken. Die Arbeitslosenrate ist in den letzten Monaten gesunken
und in einigen Branchen herrscht nach wie vor ein eklatanter Fachkraftemangel. Einen Unsicherheitsfaktor
stellen die anhaltenden Lieferengpasse in einigen Branchen dar, wenngleich sich hier eine langsame
Besserung in den kommenden Monaten abzeichnet. Die hohen Container Frachtraten sind seit Herbst wieder
deutlich gesunken. Als weiterer Belastungsfaktor flr das globale Wachstum kdénnten sich auch die
Liquiditatsprobleme im chinesischen Immobiliensektor auswirken. Mit Zahlungsausfallen muss gerechnet
werden. In Summe gehen wir allerdings von einem recht freundlichen Konjunkturwachstum aus.

Eine wichtige Fragestellung ist derzeit, ob die Inflation im ersten Halbjahr 2022 weiter steigen wird. Immerhin
bewegen sich die Energiepreise nahe 80 USD je Barrel Ol auf hohem Niveau seitwérts. Ein wesentlicher Punkt
ist auch, inwieweit die Unternehmen die deutlich gestiegenen GroRRhandelspreise im Frihjahr an die
Endverbraucher Gberwalzen werden. Blicken wir nun auf die Geldpolitik der wichtigsten Zentralbanken. Hier
zeigt sich, dass bereits die britische und die amerikanische Zentralbank zu einer restriktiveren Geldpolitik mit
héheren Leitzinsen oder geringeren Anleihekdufen Ubergegangen sind. Die EZB hat hingegen verlauten
lassen, ihr Pandemie-Anleihekaufprogramm voraussichtlich Ende Marz auslaufen zu lassen. Das Thema
Zinsanhebungen scheint noch in weiter Ferne zu liegen. Die jéhrliche Veranderung der Konsumentenpreise
lag zuletzt im Euroraum bei beachtlichen 4,9 %. Auch die Kernrate (also die Inflation ohne Berlcksichtigung
von Energie und Lebensmitteln) liegt inzwischen auch bei 2,6 % und damit deutlich Gber dem Schnitt der
letzten Jahre. Mit vorlaufig weiter steigenden Preisen muss in den kommenden Monaten gerechnet werden.
Aufgrund der beschriebenen Konjunkturabkiihlung und der Entscharfung der Lieferprobleme erwarten wir in
unserem Basisszenario, dass der Hohepunkt der Inflation im Frihjahr 2022 (iberschritten sein wird und wir
danach wieder etwas moderatere Inflationsraten sehen werden.

Hinweis:

Der ,Ausblick“-Text wurde kurz nach Geschéaftsjahresende von der Fondsmanagementgesellschaft bzw. vom
Anlageberatungsunternehmen verfasst und berilicksichtigt die jlingsten Ereignisse nicht. Seither ist der
Ukraine-Russland Konflikt eskaliert und hat weitreichende Auswirkungen auf die gesamte Entwicklung der
Kapitalmarkte. Die zukiinftigen Auswirkungen sind aus derzeitiger Sicht nicht abschatzbar.

In einem Worst Case Szenario kann es bis hin zu einem Totalausfall einzelner Positionen kommen.
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Im abgelaufenen Rechnungsjahr gab es folgende wesentliche Anderungen der Informationen fiir Anleger
gemal § 21 AIFMG:

09.03.2021 Abschnitt I: Aktualisierung 4. Identitdt sonstiger Ubertragener Tatigkeiten; Abschnitt Il
Aufnahme Vorgaben gem. Offenlegungsverordnung (VO (EU) Nr. 2019/2088), 1.19
Entgelte, Gebuhren und sonstige Kosten, die vom Anleger mittel- oder unmittelbar zu
tragen sind, Aktualisierung Performancedaten Aktualisierung Anhang, allgemeine
Anpassungen

15.11.2021 Aktualisierung Abschnitt Il / 1.14. Beschreibung der Anlageziele sowie der Anlagestrategie
und -politik des Investmentfonds; Anpassung Abschnitt Il / 1.19 Entgelte, Geblhren und
Sonstige Kosten die vom Anleger mittel- oder unmittelbar zu tragen sind; Allgemeine
Anpassungen
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.01.2021 bis 31.12.2021

insgesamt je Anteil

I. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fondsperformance)

1. Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 14.790,16

- Ausschuttung am 01.03.2021

- Ausschittung/Auszahlung in EUR je Anteil EUR 42,8517

- Anteilswert am Extag EUR 14.865,64

- entspricht in Anteilen 0,0029
2. Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 15.787,04
3. Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschittung erworbene Anteile 15.832,55
4. Nettoertrag je Anteil 1.042,39
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr 7,05%
Il. Ertrage
1. Dividendenertrage (vor Quellensteuer) EUR 78.015,23 11,52
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 675.576,87 99,72
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen (vor Quellensteuer) EUR 0,13 0,00
4. Ertrage aus Fondsanteilen / Immobilienfondsanteilen EUR 0,00 0,00
5. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 0,00 0,00
6. Abziige auslandischer Quellensteuer EUR -8.803,41 -1,30
7. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -251,70 -0,04
8. Zinsen aus Swaps EUR 0,00 0,00
9. Sonstige Ertrage EUR 443,17 0,07
Summe der Ertrage EUR 744.980,29 109,97
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung EUR -93.497,93 -13,80

- Verwaltungsvergiitung EUR -93.497,93

- erfolgsabhéangige Verwaltungsvergiitung EUR 0,00

- Fondsmanagementvergiitung / Anlageberatungsvergitung EUR 0,00
2. Administrationsvergiitung EUR -86.592,42 -12,78
3. Verwahrstellenvergitung EUR -18.046,41 -2,66
4. Lagerstellenkosten EUR -10.312,22 -1,52
5. Prufungs- und Steuerberatungskosten EUR -6.456,00 -0,95
6. Veroffentlichungskosten EUR -351,90 -0,05
7. Sonstige Aufwendungen EUR -5.857,57 -0,86

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -2.730,77

- Zinsaufwendungen aus Bankguthaben (negative Habenzinsen) EUR -3.027,28

- Sonstige Kosten EUR -99,52

- Verwaltungskostenriickvergiitung aus Subfonds EUR 0,00

- Administrationsgebuhr zur Verwaltungskostenriickverglitung EUR 0,00
Summe der Aufwendungen EUR -221.114,45 -32,62
IV. Ordentlicher Nettoertrag EUR 523.865,84 77,35
V. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 10.637.590,72 1.570,16
2. Realisierte Verluste EUR -1.723.305,07 -254,37
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 8.914.285,65 1.315,79
VI. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 9.438.151,49 1.393,14
VII. Nettoverdanderung nicht realisierte Gewinne/Verluste
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -1.616.956,17 -238,67
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -1.003.389,11 -148,10
Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -2.620.345,28 -386,77
VIll. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 6.817.806,21 1.006,37
Transaktionskosten im Geschiéftsjahr gesamt EUR 3.540,72

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschaftsjahr flir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstanden stehen.

Entwicklung des Sondervermdgens 2021
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 93.939.674,14
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr EUR -281.822,35
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss(netto) EUR 6.451.584,16

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 17.190.869,75

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -10.739.285,59
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 27.616,02
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 6.817.806,21
Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres EUR 106.954.858,18
Verwendungsrechnung insgesamt je Anteil
Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 9.438.151,49 1.393,1400
KESt-Auszahlung 2021 EUR -1.615.878,96 -238,5114
Ubertrag auf die Substanz EUR 7.822.272,53 1.154,6286
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IM WERTPAPIERVERMOGEN VOM 01. JANNER 2021 BIS 31. DEZEMBER 2021

Gattungsbezeichnung ISIN Stlck Bestand Kaufe/  Verkaufe/ WHG Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. Anteile 31.12.2021 Zugange Abgange in EUR am Fonds-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum vermdgen

Boérsennotierte Wertpapiere EUR 3.296.392,00 3,08

Zertifikate EUR 3.296.392,00 3,08

Amundi Physical Metals PLC ETC 23.05.18 Physical Gold FR0013416716 STK 51.700 15.500 41.000 EUR 63,760  3.296.392,00 3,08

Investmentanteile EUR 100.590.222,94 94,05

Gruppeneigene Investmentanteile EUR 43.839.403,68 40,99

Aktienstrategie global Inhaber-Anteile | T o.N. ATO000A0Q768 ANT 602 117 1115 EUR  23.582,890 14.196.899,78 13,27

Faktorstrategie Aktien Global Inhaber-Anteile | T o.N. ATOO000ATVNWA1 ANT 475 740 265 EUR  16.047,980  7.622.790,50 7,13

Faktorstrategie Anleihen Glob. Inhaber-Anteile | T o.N. ATOO000A1VNY7 ANT 780 510 0 EUR 10.120,470  7.893.966,60 7,38

Nachhaltigkeitsstrat.Anleihen Inhaber-Anteile (I) T o.N. ATO000A2GYS5 ANT 625 85 0 EUR 10.261,330 6.413.331,25 6,00

Nachhaltigkeitsstrateg.Aktien Inhaber-Anteile (I) T o.N. ATO000A2GYQ9 ANT 535 25 300 EUR  14.415,730  7.712.415,55 7,21

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 56.750.819,26 53,06

BNP P.Easy-Energy&Met.Enh.Roll Nam.-Ant.UCITS ETF EUR CAP o.N LU1291109616 ANT 620.000 620.000 0 EUR 12,254  7.597.480,00 7,10

La Frangaise Global Coco Actions au Port.| Cap.EUR o.N. FR0013175221 ANT 3.600 3.600 0 EUR 1.371,130  4.936.068,00 4,62

MUL-LY.EO Go.Bd 10-15Y(DR)U.E. Namens-Anteile Acc. on.N. LU1650489385 ANT 17.500 20.000 2.500 EUR 238,770  4.178.475,00 3,91

Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd Actions Nom. BI-EUR o.N. LU0539144625 ANT 490.450 111.000 49.700 EUR 14,990  7.351.845,50 6,87

Nordea 1-Low Dur.Europ.Cov.Bd Actions Nom. BI-EUR o.N. LU1694214633 ANT 30.700 8.000 22.300 EUR 103,080  3.164.556,00 2,96

Schroder ISF Euro Corp.Bond Namensanteile C Acc o.N. LU0113258742 ANT 390.700 400.000 9.300 EUR 26,898 10.508.892,32 9,83

SEB Fund 5-Danish Mortg. Bd Fd Nam.-An. ID (EUR) o.N. LU0337316045 ANT 50.000 10.300 45200 EUR 104,872  5.243.600,00 4,90

UBAM SICAV - HYBRID BOND Act. Nom. IHC EUR Acc. oN LU1861452834 ANT 43.800 45.000 1.200 EUR 120,530  5.279.214,00 4,94

MUL-Lyxor US Tr.1-3Y(DR)U.ETF Namens-Anteile Dist o.N. LU1407887162 ANT 60.000 60.000 0 UsD 100,395  5.316.593,12 4,97

WisdomTree AT1 CoCo Bd UC.ETF Registered Shares USD o.N. IEO0BZOXVF52 ANT 35.000 35.000 0 UsD 102,750  3.174.095,32 2,97

Summe Wertpapiervermoégen EUR 103.886.614,94 97,13

Bankguthaben EUR 3.087.815,18 2,89

Guthaben in Fondwahrung EUR 2.869.693,63 2.869.693,63 2,68
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick Bestand Kéaufe/  Verkaufe/ WHG Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. Anteile 31.12.2021 Zugénge Abgange in EUR am Fonds-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum vermogen

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen NOK 7.350,62 736,75 0,00

SEK 9.332,85 910,57 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen GBP 3.605,58 4.295,94 0,00

usSb 240.398,00 212.178,29 0,20

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -19.571,94 -0,02

Zinsverbindlichkeiten EUR -2.057,57 -2.057,57 0,00

Verwaltungsvergutung EUR -8.017,59 -8.017,59 -0,01

Verwahrstellenvergltung EUR -1.5659,79 -1.559,79 0,00

Lagerstellenkosten EUR -891,31 -891,31 0,00

Administrationsvergitung EUR -7.045,68 -7.045,68 -0,01

Fondsvermoégen EUR 106.954.858,18 100,00

Anteilwert EUR 15.787,04

Ausgabepreis EUR 15.787,04

Anteile im Umlauf STK 6.774,85

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 97,13

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Es liegen keine berichtspflichtigen Geschaftsfalle gemaR delegierter Verordnung (EU) Nr. 2016/2251 zur Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, bezliglich Derivate, zum Stichtag vor.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 wurden, insoweit sie laut Fondsbestimmungen zulassig sind, im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Wertpapierkurse bzw. Marktsiatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

GBP
NOK
SEK
usb

per 30.12.2021
0,8393000
9,9771000

10,2495000
1,1330000

=1EUR (EUR
=1EUR (EUR
=1EUR (EUR
=1EUR (EUR

FOARGING NG

Die Bewertung von Vermogenswerten in wenig liquiden Markten kann von ihren tatsdchlichen VerduBerungspreisen abweichen.
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SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

ISIN Gattungsbezeichnung Stick Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugange Abgange in 1.000
bzw. Whg.

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

LU2112292094 BGF - BGF China Bond Fund Act. Nom. 12 Acc. EUR-H. o.N. ANT 94.000 727.800

LU1407888053 MUL-Lyxor US Tr.7-10Y(DR)U.ETF Namens-Anteile Dist o.N. ANT 0 56.360

LU0290357176 Xtr.Il Eurozone Gov.Bond 5-7 Inhaber-Anteile 1C o.N. ANT 1.700 20.340

Wien, im April 2022

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH

Geschaftsfiihrung

Dieses Dokument wurde digital signiert!
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MASTERINVEST

Transparent Investments.

Bericht zum Rechenschaftsbericht
Priifungsurteil

Wir haben den beigefligten Rechenschaftsbericht der MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien, iber den
von ihr verwalteten

Hypo Vermégensmanagement 60
Miteigentumsfonds gem. InvFG 2011 iVm AIFMG,

bestehend aus der Vermodgensaufstellung zum 31. 12. 2021, der Ertragsrechnung fiir das an diesem Stichtag
endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011)
vorgesehenen Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. 12. 2021 sowie der Ertragslage des
Fonds fir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage flir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaR § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafier Abschlussprifung durchgefihrt. Diese Grundsatze
erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die
Prufung des Rechenschaftsberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die
Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den
Bestatigungsvermerk.

Unser Prufungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir
geben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche
Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des
Abschlusspriifers erlangten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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MASTERINVEST

Transparent Investments.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung dieses Rechenschaftsberichts und dafir,
dass dieser in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den
Bestimmungen des InvFG 2011 ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Fonds vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten,
um die Aufstellung eines Rechenschaftsberichts zu ermdoglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefihrte
Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die
auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsatzen ordnungsméRiger
Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, iben wir wahrend der gesamten Abschlusspriifung
pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken, flihren sie durch und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtiimern
resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefGhrende Darstellungen oder das Aullerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft
abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts
einschliellich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht
wird.

Hypo Vermégensmanagement 60
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH 1 LandstralRer HauptstraBe 1, Top 27 1 1030 Wien 1 T: +43 1 533 76 68-0
office@masterinvest.at 1 www.masterinvest.at 1 FN 80746w 1| Handelsgericht Wien 1 UID: ATU 5616372413



MASTERINVEST

Transparent Investments.

Wir tauschen uns mit dem Priifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich
etwaiger bedeutsamer Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung
erkennen, aus.

Wien
21.04. 2022
PwC Wirtschaftsprifung GmbH

Mag. (FH) Werner Stockreiter
Wirtschaftsprifer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichts mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur
in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den
deutschsprachigen und vollstandigen Rechenschaftsbericht. Fir abweichende Fassungen sind die
Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.
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MASTERINVEST

Transparent Investments.

Die Geschéftsfiihrung hat dem Aufsichtsrat wahrend des Rechnungsjahres laufend Bericht erstattet. Der
Aufsichtsrat hat insbesondere die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften und Fondsbestimmungen sowie
der Qualitatsstandards der dsterreichischen Investmentfondsbranche uberwacht.

Die von der Generalversammlung zum Abschlussprifer bestellte PwC Wirtschaftsprifung GmbH hat den
Rechenschaftsbericht fiir das Rechnungsjahr 2020 / 2021 geprift und den uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Rechenschaftsbericht der Geschaftsfihrung und der Prifungsbericht des Abschlussprifers sind dem
Aufsichtsrat vorgelegt worden. Das Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Uberpriifung hat keinen
Anlass zu Beanstandungen gegeben.

Wien, im April 2022

Harald P. Holzer, CFA

Aufsichtsratsvorsitzender
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[ MASTERINVEST

Transparent Investments.

SONSTIGE INFORMATIONSANGABEN

Bezugnehmend auf die Anlagestrategie des Investmentfonds nachfolgend die Informationsangaben fur
Anlagen gemal § 21 AIFMG:

ANGABEN ZUM GESAMTRISIKO, MAXIMALEN UMFANG SOWIE ZUR GESAMTHOHE
DER HEBELFINANZIERUNG IN DER LAUFENDEN BERICHTSPERIODE

WERT ZUM ENDE DES Elgﬁggsﬁggﬂa HOCHSTER WERT IM
RECHNUNGSJAHRES RECHNUNGSJAHR RECHNUNGSJAHR
Leverage-Umfang nach
Bruttomethode 0,97 0,99 1,05
Leverage-Umfang nach
Commitment-Methode 0,97 0,99 1,05

Im abgelaufenen Rechnungsjahr gab es keine Anderungen in den Informationen fir Anleger gemaR § 21
AIFMG hinsichtlich des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung. Siehe hierzu Punkt 1.17. in den
Informationen fur Anleger gemaf § 21 AIFMG.

BERICHTERSTATTUNG ZU ANDERUNGEN ETWAIGER RECHTE ZUR
WIEDERVERWENDUNG VON SICHERHEITEN ODER SONSTIGER GARANTIEN
Im abgelaufenen Rechnungsjahr gab es keine Anderungen in den Informationen fir Anleger gemaR § 21

AIFMG hinsichtlich etwaiger Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstiger Garantien. Siehe
hierzu Punkt 1.17. in den Informationen fir Anleger gemafR § 21 AIFMG.

MASSNAHMEN ZUR BEWERTUNG DER SENSITIVITAT DES PORTFOLIOS
GEGENUBER DEN HAUPTRISIKEN

POTENTIELLE WERTVERANDERUNG DES
INVESTMENTVERMOGENS IN %

Aktien-Sensitivitat (Net Equity Delta) um - 1 % *) - 0,14
Zinssensitivitat (Net DVO1) um 1 BP (+ 0,01 %) *) 0,00
Kreditrisiko-Sensitivitat (Net CS01) 0,00

um 1 BP (+ 0,01 %) *)

*) Bei Investments in Subfonds kann es aufgrund fehlender Datengrundlagen zu geringfiigigen Abweichungen kommen.
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MASTERINVEST

Transparent Investments.

Im Berichtszeitraum kam es zu keinen Uberschreitungen der von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
gesetzlichen Risikolimits.

Im abgelaufenen Rechnungsjahr gab es keine Anderungen in den Informationen fir Anleger gemaR § 21
AIFMG hinsichtlich der zur Steuerung der Risiken eingesetzten Risikomanagementsysteme. Siehe hierzu
Punkt 1.17. in den Informationen fir Anleger gemag § 21 AIFMG.

Im abgelaufenen Rechnungsjahr gab es Anderungen in den Informationen fiir Anleger geméaR § 21 AIFMG
hinsichtlich des dargestellten Risikoprofils. Siehe hierzu Punkt 1.18. in den Informationen fiir Anleger gemaf
§ 21 AIFMG.

Im abgelaufenen Rechnungsjahr gab es keine Anderungen in den Informationen fir Anleger gemaR § 21
AIFMG hinsichtlich der Regelungen zur Steuerung der Liquiditat. Siehe hierzu Punkt 1.17./Il /b in den
Informationen fiir Anleger gemaf § 21 AIFMG.

%-Anteil am Fondsvermaogen: 0,00
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MASTERINVEST

Transparent Investments.

gultig ab 15.03.2019

far den

Miteigentumsfonds gem. InvFG 2011 iVm AIFMG
Thesaurierer: ISIN ATOO00AORGKO

der

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH
LandstraBBer Hauptstral3e 1, Top 27
1030 Wien



Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Hypo Vermégensmanagement 60 (im Folgenden
~Investmentfonds®), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Alternativer Investmentfonds (AIF) in der Form eines Anderen
Sondervermdégens und ist ein Miteigentumsfonds gem&n Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG) in
Verbindung mit Alternative Investmentfonds Manager Gesetz (AIFMG).

Der Investmentfonds wird von der MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH (nachstehend
,Verwaltungsgesellschaft* genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

ARTIKEL 1 MITEIGENTUMSANTEILE

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die
auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stlicke kdnnen daher
nicht ausgefolgt werden.

ARTIKEL 2 DEPOTBANK (VERWAHRSTELLE)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Hypo Vorarlberg Bank AG,
Bregenz.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige in den ,Informationen fir
Anleger gemaR § 21 AIFMG* genannte Zahlstellen.

ARTIKEL 3 VERANLAGUNGSINSTRUMENTE UND - GRUNDSATZE

Flr den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermdgenswerte nach MaBgabe des InvFG ausgewahlt
werden.

Far den Investmentfonds kénnen in Summe bis zu 60 vH des Fondsvermdgens Aktien, Aktien gleichwertige
Wertpapiere, Aktienfonds, Immobilienfonds, Zertifikate, Wertpapiere und Investmentfonds mit
Anlageschwerpunkt in Rohstoffen, Organismen fir gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG
sowie Derivate auf die genannten Instrumente erworben werden.

Fir den Investmentfonds kénnen bis zu 100 vH des Fondsvermégens Schuldverschreibungen, sonstige
verbriefte Schuldtitel und Anleihefonds sowie Geldmarktinstrumente und Geldmarkifonds (jedweder
Wahrung, Bonitat und Branche) erworben werden.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der obig ausgefihrten
Beschreibung fir das Fondsvermdgen erworben.

Fir den Investmentfonds gelten sinngeman die Veranlagungs- und Emittentengrenzen fir OGAW mit den
in §§ 166 f InvFG vorgesehenen Ausnahmen.

Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen im gesetzlich
zulassigen Umfang erworben werden.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 100 vH des Fondsvermdgens erworben werden.
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem der nachfolgenden Emittenten begeben oder
garantiert werden, dirfen zu mehr als 35 vH des Fondsvermdgens erworben werden, sofern die
Veranlagung in zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und
derselben Emission 30 vH des Fondsvermdégens nicht lberschreiten darf:

- Osterreich

- Deutschland
- Frankreich

- Niederlande
- Finnland

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf
solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die
Notiz oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierb6rse geman InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfillen,
dirfen insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermégens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 50 vH des Fondsvermdgens und
insgesamt bis zu 100 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds in der Form von ,Anderen Sondervermdogen® dirfen jeweils bis zu 10 vH des
Fondsvermdgens und insgesamtim gesetzlich zuldssigen Umfang erworben werden. Sofern dieses Andere
Sondervermdgen nach seinen Fondsbestimmungen insgesamt héchstens 10 vH des Fondsvermégens in
Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen geméan § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG anlegen darf, diirfen
Anteile an diesem ,Anderen Sondervermoégen® jeweils bis zu 50 vH und insgesamt im gesetzlich
zulassigen Umfang erworben werden.

Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen geméaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG

Far den Investmentfonds durfen Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen jeweils bis zu 5 vH des
Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Anteile an Immobilienfonds

Far den Investmentfonds kénnen Anteile an Immobilienfonds (gem&R Immobilieninvestmentfondsgesetz)
bzw. an Immobilienfonds, die von einer Verwaltungsgesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden,
erworben werden.

Fir den Investmentfonds dirfen Anteile an Immobilienfonds jeweils bis zu 10 vH des Fondsvermdgens
und insgesamt bis zu 20 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten dirfen bis zu 100 vH
des Fondsvermdgens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Pensionsgeschafte

Nicht anwendbar.
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Wertpapierleihe

Nicht anwendbar.

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie im gesetzlich zuldssigen Umfang und zur
Absicherung eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:
Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird gemafl dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV
idgF ermittelt.

Das Gesamtrisiko derivativer Instrumente, die nicht der Absicherung dienen, darf 100 vH des
Gesamtnettowerts des Fondsvermégens nicht Gberschreiten.

Voriibergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voribergehend Kredite bis zur Héhe
von 10 vH des Fondsvermdgens aufnehmen.

Hebelfinanzierung geméas AIFMG

Hebelfinanzierung darf verwendet werden. Nahere Angaben finden sich in den ,Informationen fur Anleger
gemal § 21 AIFMG* (Punkt Risikomanagement / Hebelfinanzierung).

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fiir den ganzen Investmentfonds und nicht fur
eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zul&ssig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschéfte. Diese kdnnen auch ausschlieBlich zugunsten
einer einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines
Wahrungssicherungsgeschéfts werden ausschlieBlich der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

ARTIKEL 4 RECHNUNGSLEGUNGS- UND BEWERTUNGSSTANDARDS, MODALITATEN DER
AUSGABE UND RUCKNAHME

Transaktionen, die der Investmentfonds eingeht (z.B. K&ufe und Verkdufe von Wertpapieren), Ertrage
sowie der Ersatz von Aufwendungen werden mdglichst zeitnahe, geordnet und vollstédndig verbucht.

Insbesondere Verwaltungsgebihren und Zinsertrdge (u.a. aus Kuponanleihen, Zerobonds und
Geldeinlagen) werden Uber die Rechnungsperiode zeitlich abgegrenzt verbucht.

Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehdérigen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentfonds und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum
Investmentfonds gehdrenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte
abzlglich Verbindlichkeiten zu ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Vermdgenswerte werden wie folgt ermittelt:
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a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermégenswert, welcher an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zurtickgegriffen.

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswerts fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und
Rucknahmepreises zusammen.

Berechnungsmethode

Zur Berechnung des Nettoinventarwertes (NAV) werden grundsatzlich die jeweils letzten verfligbaren
Kurse herangezogen.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt an Osterreichischen Bankarbeitstagen
(ausgenommen Karfreitag und Silvester).

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis
zu 5,00 vH zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, kaufméannisch auf die zweite
Nachkommastelle gerundet.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
vor, die Ausgabe von Anteilscheinen vorliibergehend oder vollstandig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Die Berechnung des Ricknahmepreises bzw. die Ricknahme erfolgt an Osterreichischen
Bankarbeitstagen (ausgenommen Karfreitag und Silvester).

Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Es fallt kein Ricknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen
Rucknahmepreis gegen Rickgabe des Anteilscheines auszuzahlen. Die Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch vor, die Riicknahme und Auszahlung voribergehend auszusetzen.

ARTIKEL5 RECHNUNGSJAHR
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds entspricht dem Kalenderjahr.

ARTIKEL 6 ANTEILSGATTUNGEN UND ERTRAGNISVERWENDUNG

Fir den Investmentfonds kénnen Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit
oder ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die
Bildung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.
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Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wéahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach
Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine
Ausschittung kann unter Bertcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die
Ausschittung von Ertrdgen aus der VerduBerung von Vermdgenswerten des Investmentfonds
einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschuttungen sind zulassig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene
Mindestvolumen fir eine Klindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 01. Marz des folgenden
Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 01. Marz der gemaB InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur
Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch
Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen flr eine Befreiung
geman § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Ausschiitter
Auslandstranche)

Der Vertrieb der Ausschuttungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im Inland.

Die wéahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kdnnen nach
Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet werden. Eine
Ausschittung kann unter Bertcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die
Ausschittung von Ertrdgen aus der VerduBerung von Vermdgenswerten des Investmentfonds
einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der
Fondssubstanz sowie Zwischenausschuttungen sind zulassig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene
Mindestvolumen flir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 01. Marz des folgenden
Rechnungsjahres auszuschutten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht
der inlandischen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen
fir eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklarungen sowohl
der Depotbank als auch der Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Personen
bekannt ist.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 01. Marz der gemafl InvFG ermittelte Betrag
auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des
Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden
Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kdrperschaftssteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung geman § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuittet. Es wird keine Auszahlung gemas InvFG vorgenommen. Der fiir das Unterbleiben der KESt-
Auszahlung auf den Jahresertrag gemaf InvFG mafgebliche Zeitpunkt ist jeweils ab 01. Marz des
folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotflihrenden
Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
kénnen, die entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Kdrperschaftssteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung geman § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erflllt, ist der gemaB InvFG ermittelte
Betrag durch Gutschrift des jeweils depotflihnrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer
Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im Inland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuittet. Es wird keine Auszahlung geman InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht
der inlandischen Einkommen- oder Kdrperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen
fir eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der
Kapitalertragssteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklarungen sowohl
der Depotbank als auch der Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Personen
bekannt ist.

ARTIKEL 7 VERWALTUNGSGEBUHR, ERSATZ VON AUFWENDUNGEN, ABWICKLUNGS-
GEBUHR

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstéatigkeit eine jahrliche Vergltung bis zu einer Héhe
von 1,50 vH des Fondsvermdgens die auf Grund der Monatsendwerte anteilig errechnet wird.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebihr vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfiihrung neuer Anteilsgattungen fir bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der
Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die abwickelnde Stelle eine Vergitung von 0,50 vH des
Fondsvermdgens.

ARTIKEL 8 BEREITSTELLUNG VON INFORMATIONEN AN DIE ANLEGER

Die “Informationen fir Anleger gemald § 21 AIFMG® einschlieBlich der Fondsbestimmungen, die
Wesentlichen Anlegerinformationen (KID), die Rechenschafts- und Halbjahresberichte, die Ausgabe- und
Ricknahmepreise sowie sonstige Informationen werden dem Anleger auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft www.masterinvest.at zur Verfligung gestellt.

Ndhere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich in den ,,Informationen
fiir Anleger gemaR § 21 AIFMG*.
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http://www.masterinvest.at/

ANHANG

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Méarkten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie
Bérsen in europaischen Léandern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig
mit geregelten Méarkten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte zu fuhren. Dieses
Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaR dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jéhrlich ein Verzeichnis der ihr
mitgeteilten geregelten Mérkte zu veréffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis
der ,geregelten Markte “gréReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der
jahrlichen Veréffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europédischen Union eine aktualisierte
Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Méarkte finden Sie unter
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_regqisters upreqg *

1.2. Folgende Bérsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren:
1.2.1. Luxemburg: Euro MTF Luxemburg
1.2.2. Schweiz: SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

1.3. GemaB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Mérkte in der EU:
1.3.1.  GroBbritannien: London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)

2. Bérsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka
2.2. Montenegro: Podgorica
2.3. Russland: Moskau (RTS Stock Exchange);
Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
2.4, Serbien: Belgrad
2.5. Tarkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Bérsen in auBereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12.  Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

' Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type* die Einschrankung auf ,Regulated market” auswéhlen und
auf ,Search” (bzw. auf ,Show table columns” und ,Update) klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert werden.
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3.15.
3.16.
3.17.
3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Mexiko:

Neuseeland:

Peru:
Philippinen:
Singapur:
Slidafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Vereinigte Arabische

Emirate:

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Bolsa de Valores de Lima

Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York Stock Exchange (NYSE),
Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati
Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft

41.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA:

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich
Over the Counter Market (unter behdérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)

5. Bérsen mit Futures und Options Méarkten

5.1.
5.2.
5.3.

5.4.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9

5.10.
5.11.
5.12.
5.13.

5.14.

5.15.
5.16.
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Argentinien:
Australien:
Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:
Slowakei:
Sudafrika:

Schweiz:
Tlrkei:
USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)
Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX

TurkDEX

NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago

Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE
Future US Inc. New York, Nasdaq PHLX, New York Stock Exchange,
Boston Options Exchange (BOX)
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