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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht des
Champion Ethical Equity Fund vorlegen zu dirfen.

Champion Ethical Equity Fund - Global

Der Nettoinventarwert pro Anfeilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF- ist seit dem 31. Dezember 2020 von CHF 154.12 auf CHF
205.04 gestiegen und erhéhte sich somit um 33.04%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR- ist seit dem 31. Dezember 2020 von EUR 152.80 auf EUR
212.18 gestiegen und erhdhte sich somit um 38.86%.

Der Nettoinventarwert pro Anfeilschein fUr die Anfeilsklasse
-USD- ist seit dem 31. Dezember 2020 von USD 174.80 auf USD
225.63 gestiegen und erhdhte sich somit um 29.08%.

Am 31. Dezember 2021 belief sich das Fondsvermdégen fir
den Champion Ethical Equity Fund - Global auf USD 35.0 Mio.
und es befanden sich 60'841.195 Anteile der Anteilsklasse -
CHF-, 28'177.386 Anteile der Anteilsklasse -EUR- und 64’309
Anteile der Anteilsklasse -USD-im Umlauf.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Performance Chart -USD-
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Top 10
Gesellschaft Land Kategorie
NVIDIA Corp. Werginigte Staaten Aktien
Microsoft Corp. Werginigte Staaten Aktien
Adobe Inc. Vereinigte Staaten Aktien
ASML Holding Niederlande Aktien
PoolRg Werginigte Staaten Aktien
Intuit Corp Werginigte Staaten Aktien
Zoetis -A- Vereinigte Staaten Aktien
Lonza Group AG Schweiz Aktien
Ferguson PLCRg lersey Aktien
Wolters Kluwer NV, Niederlande Alktien
Total
Top 10 Investitionen
Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 Sartorius DE Maschinen & Apparate
2 Givaudan CH Chemie
3 Ferguson PLC Rg JE Baugew erbe & Baumaterial
4 Expeditors International of Washington us Verkehr & Transport
5 Trane Tech Rg IE Maschinen & Apparate
6 Pool Rg us Gastgew erbe & Freizeiteinrichtungen
7 T Row e Price Group us Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
8 Lonza Group AG CH Chemie
9 IMCDN.V. Rg NL Diverse Handelsfirmen
10 kochu Corp. JP Diverse Handelsfirmen
Top 10 Deinvestitionen
Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 IMCDN.V. Rg NL Diverse Handelsfirmen -4.04%
2 Alphabet -A- us Internet, Softw are & [T-Dienstleistungen
3 Fish & Payk Healthcare Nz Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte
4 VisaInc us Diverse Dienstleistungen
5 LSE Group GB Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
6 S&P Global us Graphisches Gew erbe, Verlage & Medien
7 Rentokil Initial GB Diverse Dienstleistungen
8 Low e's Companies Inc us Detailhandel, Warenhauser
9 Automatic Data Processing us Internet, Softw are & IT-Dienstleistungen
10 Waste Management Inc us Umw elt & Recycling

Champion Ethical Equity Fund
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Champion Ethical Equity Fund - Europe

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR- ist seit dem 31. Dezember 2020 von EUR 103.29 auf EUR
132.73 gestiegen und erhdhte sich somit um 28.50%.

Am 31. Dezember 2021 belief sich das Fondsvermdgen for
den Champion Ethical Equity Fund - Europe auf EUR 16.6 Mio.
und es befanden sich 124'867 Anteile der Anteilsklasse -EUR-

im Umlauf.

Performance Chart
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Gesellschaft

MNIBE Industrier Rg
IMCD NV. Rg

ASML Holding
Ferguson PLC Rg
Ampilfon Rg

Segro (REIT)

Partners Group Holding
Givaudan

Wolters Kluwer NV,
Ashtead Group

Total
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Investition in %

Geselischaft Land Branche
1 Softcat GB Internet, Softw are & IT-Dienstleistungen
2 Ampilfon Rg T Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte
3 Logitech International SA CH Computer & Netzw erkausrister
4 How den Joinery Group GB Diverse Investitionsguter
5 Kuhne + Nagel International AG CH Verkehr & Transport
6 Acciona ES Baugew erbe & Baumaterial
7 IMCDN.V. Rg NL Diverse Handelsfirmen
8 Ferguson PLC Rg JE Baugew erbe & Baumaterial
9 Givaudan CH Chemie
10 Sartorius DE Maschinen & Apparate

Top 10 Deinvestitionen

Investition in %

Gesellschaft Land Branche

1 Verbund AG AT Energie & Wasserversorgung

2 Vestas Wind Systems Rg DK Energie & Wasserversorgung

3 Rio Tinto Plc. GB Nichteisenmetalle

4 3i Group PLC GB Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.

5 Puma SE DE Textilien, Bekleidung & Lederw aren

6 L'Oreal SA FR Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte

7 Koninkljke DSM NV NL Chemie

8 Schneider Hectric SA FR Blektrische Gerate & Komponenten

9 LSE Group GB Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
10 Sandvik SE Maschinen & Apparate

-3.711%
-3.68%
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Champion Ethical Equity Fund - USA

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-USD- ist seit dem 31. Dezember 2020 von USD 105.71 auf USD
140.00 gestiegen und erhdhte sich somit um 32.43%.

Am 31. Dezember 2021 belief sich das Fondsvermdgen for
den Champion Ethical Equity Fund - USA auf USD 24.1 Mio.
und es befanden sich 171'817.907 Anteile der Anteilsklasse -
USD- im Umlauf.

Performance Chart
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Top 10 -USD-

Gesellschaft
NVIDIA Corp.

Pool Rg

Intuit Corp

Zoetis -A-

West Pharmaceutical Services Rg
Lam Research Corp

Fastenal Co

Tractor Supply

Eli Lilly & Co.

Microsoft Corp.

Total
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Investition in %

Geselischaft Land Branche
1 Deere & Co us Maschinen & Apparate
2 Lam Research Corp us Blektronik & Halbleiter
3 Ball us Verpackungsindustrie
4 Target Corp us Detailhandel, Warenhauser
5 Cummins Inc us Maschinen & Apparate
6 T Row e Price Group us Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
7 Texas Instruments us Blektronik & Halbleiter
8 Robert Half international Rg us Computer & Netzw erkausrister
9 American Tow er us Immobilien
10 Marsh & McLennan us Versicherungen

Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %
1 Alphabet -A- us Internet, Softw are & IT-Dienstleistungen
2 Moody's Corp us Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges.
3 Aes Rg us Energie & Wasserversorgung
4 Accenture IE Diverse Dienstleistungen
5 Lowe's Companies Inc us Detailhandel, Warenhauser
6 STERIS Rg IE Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte
7 Waste Management Inc us Umw elt & Recycling
8 Prologis REIT us Immobilien
9 Kansas City Southern us Verkehr & Transport
10 CSX Corp us Verkehr & Transport

Champion Ethical Equity Fund
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Champion Ethical Equity Fund -

Vermoégensrechnung

Global

31. Dezember 2021

31. Dezember 2020

usb usb
Bankguthaben auf Sicht 1'526'217.54 817'577.89
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 33'662'598.67 27'702'681.48
Derivate Finanzinstrumente -71'423.37 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 3'278.41 0.00
Gesamifondsvermégen 35'120'671.25 28'520'259.37
Verbindlichkeiten -116'714.93 -104'595.59
Nettofondsvermégen 35'003'956.32 28'415'663.78
Ausserbilanzgeschafte
Allfdllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.
Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Se-
curities Lending) sind aus dem Vermogensinventar ersicht-
lich.
Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.
Champion Ethical Equity Fund -10 -
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Champion Ethical Equity Fund - Global

Erfolgsrechnung

01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
usb usb
Ertrag
Aktien 456'163.23 255'134.30
Ertrag Bankguthaben -12.81 2'045.86
Sonstige Ertrage 0.00 2'800.42
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) 5'638.79 -14'884.67
Total Ertrag 461'789.21 245°095.91
Aufwand
Reglementarische VergUtung an die Verwaltung 369'819.44 275'735.78
Revisionsaufwand 11°089.45 10'533.02
Passivzinsen 395.72 16.36
Sonstige Aufwendungen 15'209.49 32'107.40
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) 14'442.62 -11'984.22
Total Aufwand 410'956.72 306’408.34
Nettoertrag 50'832.49 -61'312.43
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 7'385'236.23 418'889.86
Redlisierter Erfolg 7'436'068.72 357'577.43
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 300'719.52 4'815'330.39
Gesamterfolg 7'7346'788.24 5'172'907.82
Champion Ethical Equity Fund -11-
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Champion Ethical Equity Fund -

Vermégensrechnung

Europe

31. Dezember 2021

31. Dezember 2020

EUR EUR
Bankguthaben auf Sicht 917'429.71 406'488.57
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 15'701'270.42 10'049'206.99
Derivate Finanzinstrumente -212.29 -6'545.02
Sonstige Vermdgenswerte 4'055.51 12'695.54
Gesamifondsvermégen 16'622'543.35 10'461'846.08
Verbindlichkeiten -48'706.04 -37'557.50
Nettofondsvermégen 16'573'837.31 10'424°288.58
L] (X)

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative

Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-

lich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere

(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-

lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite

ausstehend.
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Champion Ethical Equity Fund - Europe

Erfolgsrechnung

01.01.2021 - 31.12.2021 01.10.2020 - 31.12.2020
EUR EUR

Ertrag
Aktien 164'168.22 25'025.63
Ertrag Bankguthaben 0.00 0.00
Sonstige Ertrage 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) -1'338.96 -572.19
Total Ertrag 162'829.26 24'453.44
Aufwand
Reglementarische VergUtung an die Verwaltung 146'153.92 27'706.65
Revisionsaufwand 9'359.92 8'684.24
Passivzinsen 53.96 0.00
Sonstige Aufwendungen 13'112.99 17'441.30
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) 824.31 -312.37
Total Aufwand 169'505.10 53'519.82
Nettoertrag -6'675.84 -29'066.38
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 1'131'532.77 -38'541.36
Realisierter Erfolg 1'124'856.93 -67'607.74
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 2'341'709.86 398'913.89
Gesamterfolg 3'466'566.79 331'306.15
Champion Ethical Equity Fund -13-
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Champion Ethical Equity Fund - USA

Vermégensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

31. Dezember 2021
usb

1'368'272.61
0.00
22'746'772.49
0.00

9'981.31

24'125'026.41

31. Dezember 2020
usb

765'886.45
0.00
14'373'081.10
0.00

7'478.75

15'146’446.30

Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-70'490.56

24'054'535.85

-52'147.85

15'094'298.45

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.

Champion Ethical Equity Fund
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Champion Ethical Equity Fund - USA

Erfolgsrechnung

01.01.2021 - 31.12.2021 01.10.2020 - 31.12.2020
usb usb

Ertrag
Aktien 126'268.23 19'793.55
Ertrag Bankguthaben 0.00 0.00
Sonstige Ertrage 0.00 0.00
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) -20'345.05 -1'541.95
Total Ertrag 105'923.18 18'251.60
Aufwand
Reglementarische Vergutung an die Verwaltung 210'379.88 40'098.83
Revisionsaufwand 11°089.09 10'347.55
Passivzinsen 0.00 0.00
Sonstige Aufwendungen 15'618.97 20'179.65
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) -7'613.58 -180.68
Total Aufwand 229'474.36 70'445.35
Nettoertrag -123'551.18 -52'193.75
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 1'876'215.56 434'740.75
Realisierter Erfolg 1'752'664.38 382'547.00
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 3'727'030.60 403'929.38
Gesamterfolg 5'479'694.98 786'476.38
Champion Ethical Equity Fund -15 -
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Konsolidierung

Vermégensrechnung

31. Dezember 2021

31. Dezember 2020

usb usb
Bankguthaben auf Sicht 3'937'928.83 2'080'864.08
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 74'267'211.07 54'372'474.71
Derivate Finanzinstrumente -71'664.82 -8'008.81
Sonstige Vermdgenswerte 17'872.25 23'013.65
Gesamifondsvermégen 78'151'347.34 56'468'343.63
Verbindlichkeiten -242'601.30 -202'700.67
Nettofondsvermégen 77°908'746.03 56'265'642.95
Champion Ethical Equity Fund -16 -
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Konsolidierung

Erfolgsrechnung

01.01.2021 - 31.12..2021

01.01.2020 - 31.12.2020

usb usb
Ertrag
Aktien 769'148.19 305'550.46
Erfrag Bankguthaben -12.81 2'045.86
Sonstige Ertrage 0.00 2'800.42
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -16'229.13 -17'126.78
Total Ertrag 752'906.25 293'269.96
Aufwand
Reglementarische Vergutung an die Verwaltung 746’427 .48 349'737.85
Revisionsaufwand 32'824.05 31'507.04
Passivzinsen 457.09 16.36
Sonstige Aufwendungen 45'742.52 73'629.10
Ausrichtung laufender Ertrége (ALE) 7'766.57 -12'547.13
Total Aufwand 833'217.71 442'343.22
Nettoertrag -80'311.46 -149°'073.26
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 10'548'400.59 806'469.47
Realisierter Erfolg 10'468'089.13 657'396.22
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 6'691'093.83 5'707'390.75
Gesamterfolg 17°159'182.96 6'364'786.97
Champion Ethical Equity Fund -17 -

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2021



Verwendung des Erfolgs

01.01.2021 - 31.12.2021

usb
Nettoertrag des Rechnungsjahres -80'311.46
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne frOherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfGgbarer Erfolg -80'311.46
Zur Ausschuttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurUckbehaltener Erfolg -80'311.46
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettofondsvermo

gens

Champion Ethical Champion Ethical Champion Ethical

Equity Fund - Global  Equity Fund - Europe Equity Fund - USA

01.01.2021 - 01.01.2021 - 01.01.2021 -

31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021

usb EUR usb

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode 28'415'663.78 10'424'288.58 15'094'298.45

Saldo aus dem Anteilsverkehr -1'148'495.70 2'682'981.94 3'480'542.42

Gesamterfolg 7'736'788.24 3'466'566.79 5'479'694.98

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 35'003'956.32 16'573'837.31 24'054'535.85
Champion Ethical Equity Fund -18 -
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Anzahl Anteile im Umlauf

Champion Ethical Equity Fund - Global -CHF-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2021 - 31.12.2021

64'211.501

16’180.856
-19'551.162

60'841.195

Champion Ethical Equity Fund - Global -EUR-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2021 - 31.12.2021

27'675.731

3'611.655
-3'110.000

28'177.386

Champion Ethical Equity Fund - Global -USD-

01.01.2021 - 31.12.2021

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 68'917
Neu ausgegebene Anteile 8'281
ZurGckgenommene Anteile -12'889
Anzahl Anteile am Ende der Periode 64'309
Champion Ethical Equity Fund -19 -
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Anzahl Anteile im Umlauf

Champion Ethical Equity Fund - Europe -EUR-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2021 - 31.12.2021

100'925.000

39'093.244
-15'151.244

124°867.000

Champion Ethical Equity Fund - USA -USD-

01.01.2021 - 31.12.2021

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 142'786.000
Neu ausgegebene Anteile 49'791.907
ZurGckgenommene Anteile -20'760.000
Anzahl Anteile am Ende der Periode 171'817.907
Champion Ethical Equity Fund -20-
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Kennzahlen

Champion Ethical Equity Fund - Global 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettofondsvermdgen in USD 35'003'956.32 28'415'663.78 20'557'478.60
Transaktionskosten in USD 45'415.80 58'619.81 35'520.08
Champion Ethical Equity Fund - Global -CHF- 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettofondsvermdgen in CHF 12'475'174.05 9'896'155.46 5'402'307.39
Ausstehende Anteile 60'841.195 64'211.501 39'192.182
Inventarwert pro Anteil in CHF 205.04 154.12 137.84
Performance in % 33.04 11.81 27.56
Performance in % seit Liberierung am 17.01.2017 105.04 54.12 37.84
OGC/TER 1in % 1.23 1.22 1.32
Champion Ethical Equity Fund - Global -EUR- 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettofondsvermdgen in EUR 5'978'615.61 4'228'726.14 3'605'096.66
Ausstehende Anteile 28'177.386 27'675.731 26'502.858
Inventarwert pro Anteil in EUR 212.18 152.80 136.03
Performance in % 38.86 12.33 32.22
Performance in % seit Liberierung am 17.01.2017 112.18 52.80 36.03
OGC/TER 1in % 1.23 1.29 1.32
Champion Ethical Equity Fund - Global -USD- 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettofondsvermdgen in USD 14'510'243.46 12'046'436.90 10'933'643.88
Ausstehende Anteile 64'309 68'917 76'629.722
Inventarwert pro Anteil in USD 225.63 174.80 142.68
Performance in % 29.08 22.51 29.64
Performance in % seit Liberierung am 17.01.2017 125.63 74.80 42.68
OGC/TER 1in % 1.24 1.31 1.33

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zus&tzlich aus der anteilméssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Champion Ethical Equity Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2021

-21-



Kennzahlen

Champion Ethical Equity Fund - Europe 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 16'573'837.31 10'424'288.58
Transaktionskosten in EUR 44'069.89 41'310.22
Champion Ethical Equity Fund - Europe -EUR- 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 16'573'837.31 10'424'288.58
Ausstehende Anteile 124’867 100’925
Inventarwert pro Anteil in EUR 132.73 103.29
Performance in % 28.50 3.29
Performance in % seit Liberierung am 01.10.2020 32.73 3.29
OGC/TER 1in % 1.29 1.43

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zus&tzlich aus der anteilmd&ssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Champion Ethical Equity Fund
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Kennzahlen

Champion Ethical Equity Fund - USA 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in USD 24'054'535.85 15'094'298.45
Transaktionskosten in USD 21'365.27 24'554.02
Champion Ethical Equity Fund - USA -USD- 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in USD 24'054'535.85 15'094'298.45
Ausstehende Anteile 171'817.907 142'786
Inventarwert pro Anteil in USD 140.00 105.71
Performance in % 32.43 5.71
Performance in % seit Liberierung am 01.10.2020 40.00 5.71
OGC/TER 1in % 1.26 1.37

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anfteils ist keine Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines An-
teils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine synthe-
fische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle der
Berechnung der synthetischen TER zus&tzlich aus der anteilmd&ssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil am
Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Champion Ethical Equity Fund
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Champion Ethical Equity Fund - Global

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2021 in USD NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
AUD Fortescue Metals 0 9'187 68'576 19.21 957'315 2.73%
CHF  Givaudan 216 10 206 4'792.00 1'083'592 3.10%
CHF  Lonza Group AG 1'482 72 1'410 761.60 1'178'766 3.37%
CHF  Partners Group Holding 0 26 519 1'512.50 861'677 2.46%
DKK  Novo Nordisk -B- 9'009 0 9'009 735.00 1'012'417 2.89%
EUR  ASML Holding 0 90 1'760 706.70 1'414'627 4.04%
EUR  Neste Oil 0 862 16'878 43.36 832'347 2.38%
EUR  Sartorius 1'642 80 1'562 595.20 1'057'397 3.02%
EUR  Wolters Kluwer N.V. 9670 470 9'200 103.60 1'084'031 3.10%
GBP  Ashtead Group 11'564 0 11'564 59.42 930'584 2.66%
GBP  Ferguson PLC Rg 6'888 335 6'553 131.05 1'163'033 3.32%
GBP  Segro (REIT) 0 2'802 54'858 14.37  1'067'236 3.05%
JPY  Fujitsu 5'700 300 5'400 19'730.00 925'213 2.64%
JPY  Itochu Corp. 33'300 0 33'300 3'518.00 1'017'328 291%
USD Adobe Inc. 0 742 2'579 567.06 1'462'448 4.18%
USD  Agilent Tech 5'968 4'997 5'968 159.65 952'791 2.72%
USD  American Tower 3'632 177 3'455 292.50 1'010'588 2.89%
USD Deere & Co 2'679 0 2'679 342.89 918'602 2.62%
USD  EliLilly & Co. 3'856 0 3'856 276.22 1'065'104 3.04%
USD  Expeditors Infernational of Washington 7'660 0 7'660 134.29 1'028'661 2.94%
USD  Intuit Corp 2'129 103 2'026 643.22 1'303'164 3.72%
USD Lam Research Corp 1'311 64 1'247 719.15 896'780 2.56%
USD  Microsoft Corp. 0 916 4'779 336.32  1'607'273 4.59%
USD NVIDIA Corp. 7'620 1'932 8'475 294.11  2'492'582 7.12%
USD Pool Rg 2'428 118 2'310 566.00 1'307'460 3.74%
USD T Rowe Price Group 4'572 0 4'572 196.64 899'038 2.57%
USD Target Corp 3'629 0 3629 231.44 839'896 2.40%
USD Trane Tech Rg 5'258 256 5'002 202.03 1'010'554 2.89%
USD  West Pharmaceutical Services Rg 0 110 2'156 469.01 1'011'186 2.89%
USD  Zoetis -A- 5'474 266 5'208 244,03 1'270'908 3.63%
33'662'599 96.17%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 33'662'599 96.17%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Champion Ethical Equity Fund - Global

WHG Porifolio Bezeichnung Kdufe  Verkdufe Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2021 in USD NIwW

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 33'662'599  96.17%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

USD  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 24'567 0.07%
USD  Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -95'990 -0.27%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE -71'423 -0.20%
USD  Kontokorrentguthaben 1'526'218 4.36%
USD  Sonstige Vermdgenswerte 3'278 0.01%
GESAMTFONDSVERMOGEN 35'120'671 100.33%
USD  Forderungen und Verbindlichkeiten -116'715 -0.33%
NETTOFONDSVERMOGEN 35'003'956 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Grafisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Champion Ethical Equity Fund - Global

Umsatzliste

Geschadafte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
AUD Fish & Payk Healthcare 0 51'308
AUD Rio Tinto Ltd. 0 5’580
AUD Wesfarmers 0 15576
EUR IMCD N.V.Rg 6'041 6'041
EUR  Kering 0 871
EUR  Kesko -B- 0 21'327
EUR  Koninklijke DSM NV 0 4'197
EUR  Puma SE 0 5'870
EUR  STMicroelectronics 0 3'152
EUR Teleperformance 2'293 2'293
GBP  LSE Group 0 10’036
GBP  Polymetal Internatfional PLC 0 28'843
GBP  Rentokil Inifial 0 138’541
GBP  Rio Tinto Plc. 0 2'274
JPY  Advantest Corp 0 8100
JPY  Chugai Pharmaceutical 0 12'900
JPY  Daiichi Sankyo Co. Ltd. 0 26’400
JPY  ORIENTAL LAND 0 700
JPY  Sony Group Corporation Rg 7'800 7'800
JPY  Tokyo Electron 0 400
USD  Accenture 0 2'920
USD  Alphabet -A- 0 475
USD  Automatic Data Processing 4’654 4’654
USD  Best Buy Co. Inc. 7'322 7'322
USD CSX Corp 0 6'195
USD Lowe's Companies Inc 4'510 4'510
USD  MasterCard Inc -A- 0 2'270
USD  Moody's Corp 0 443
USD  S&P Global 0 2'667
USD  Salesforce.com 0 3'580
USD  Visalnc 0 4'725
USD  Waste Management Inc 0 6'767
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Champion Ethical Equity Fund - Global

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
14.01.2022 usb DKK 876'371.22 5'800'000.00
14.01.2022 usb EUR 1'629'655.00 1'450'000.00
14.01.2022 usb GBP 1'601'520.00 1'200'000.00
24.01.2022 usb AUD 779'790.00 1'100'000.00
24.01.2022 usb CHF 1'625'135.43 1'500'000.00
24.01.2022 usb JPY 1'674'746.58 190'000’000.00
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
12.04.2021 usb JPY 1'380'834.02 150'000'000.00
12.04.2021 JPY usb 150'000'000.00 1'380'834.02
12.04.2021 usb CHF 591'715.98 550'000.00
12.04.2021 CHF usb 550'000.00 591'715.98
12.05.2021 usb JPY 1'459'587.67 160'000'000.00
12.05.2021 JPY usb 160'000'000.00 1'459'587.67
12.05.2021 usb CHF 645'925.29 600'000.00
12.05.2021 CHF usb 600'000.00 645'925.29
12.05.2021 usb CHF 756'674.95 700'000.00
12.05.2021 CHF usb 700'000.00 756'674.95
14.06.2021 usb CHF 1'553'139.56 1'400'000.00
14.06.2021 CHF usb 1'400'000.00 1'553'139.56
14.06.2021 usb JPY 1'468'294.03 160'000'000.00
14.06.2021 JPY usb 160'000'000.00 1'468'294.03
14.07.2021 usb JPY 1'460'520.31 160'000'000.00
14.07.2021 JPY usb 160'000'000.00 1'460'520.31
14.07.2021 usb CHF 1'561'454.38 1'400'000.00
14.07.2021 CHF usb 1'400'000.00 1'561'454.38
16.08.2021 usb JPY 1'541'251.13 170'000'000.00
16.08.2021 JPY usb 170'000'000.00 1'541'251.13
16.08.2021 usb CHF 1'582'969.43 1'450"000.00
16.08.2021 CHF usb 1'450'000.00 1'582'969.43
19.08.2021 usb AUD 1'615'020.00 2'200'000.00
19.08.2021 AUD usb 2'200'000.00 1'615'020.00
30.08.2021 usb EUR 1'652'140.00 1'400'000.00
30.08.2021 EUR usb 1'400'000.00 1'652'140.00
Champion Ethical Equity Fund -27 -

Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2021



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Champion Ethical Equity Fund - Global

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
20.09.2021 usb CHF 1'639'433.85 1'500'000.00
20.09.2021 CHF usb 1'500'000.00 1'639'433.85
21.09.2021 usb JPY 1'554'356.77 170'000'000.00
21.09.2021 JPY usb 170'000'000.00 1'554'356.77
21.09.2021 usb AUD 1'597'640.00 2'200'000.00
21.09.2021 AUD usb 2'200'000.00 1'597'640.00
30.09.2021 usb EUR 1'704'765.00 1'450'000.00
30.09.2021 EUR usb 1'450'000.00 1'704'765.00
20.10.2021 usb CHF 1'676'400.61 1'550'000.00
20.10.2021 CHF usb 1'550'000.00 1'676'400.61
20.10.2021 CHF usb 120'000.00 129'771.82
20.10.2021 usb CHF 129'771.82 120'000.00
21.10.2021 usb AUD 1'609'080.00 2'200'000.00
21.10.2021 AUD usb 2'200'000.00 1'609'080.00
21.10.2021 usb JPY 1'635'768.81 180’000'000.00
21.10.2021 JPY usb 180'000'000.00 1'635'768.81
21.10.2021 AUD usb 122'000.00 89'157.60
21.10.2021 usb AUD 89'157.60 122'000.00
21.10.2021 JPY usb 10'500'000.00 94'373.54
21.10.2021 usb JPY 94'373.54 10'500'000.00
29.10.2021 usb GBP 1'641'600.00 1'200'000.00
29.10.2021 GBP usb 1'200'000.00 1'641'600.00
29.10.2021 usb EUR 1'693'455.00 1'450'000.00
29.10.2021 EUR usb 1'450'000.00 1'693'455.00
29.10.2021 EUR usb 140'000.00 162'120.00
29.10.2021 usb EUR 162'120.00 140'000.00
29.10.2021 GBP usb 90'000.00 122'634.00
29.10.2021 usb GBP 122'634.00 90'000.00
22.11.2021 usb CHF 1'512'205.66 1'400'000.00
22.11.2021 CHF usb 1'400'000.00 1'512'205.66
22.11.2021 usb AUD 1'493'200.00 2'000'000.00
22.11.2021 AUD usb 2'000'000.00 1'493'200.00
22.11.2021 usb JPY 1'535'626.54 175'000'000.00
22.11.2021 JPY usb 175'000'000.00 1'535'626.54
22.11.2021 AUD usb 1'100'000.00 828'190.00
22.11.2021 usb AUD 828'190.00 1'100"000.00
29.11.2021 usb GBP 1'525'473.00 1'110'000.00
29.11.2021 GBP usb 1'110'000.00 1'525'473.00
29.11.2021 usb DKK 874'590.04 5'600'000.00
29.11.2021 DKK usb 5'600'000.00 874'590.04
29.11.2021 usb EUR 1'624'840.00 1'400'000.00
29.11.2021 EUR usb 1'400'000.00 1'624'840.00
22.12.2021 usb CHF 1'616'205.15 1'500"000.00
22.12.2021 CHF usb 1'500'000.00 1'616'205.15
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Champion Ethical Equity Fund - Global

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
22.12.2021 usb AUD 654'030.00 900'000.00
22.12.2021 AUD usb 900'000.00 654'030.00
22.12.2021 usb JPY 1'663'747.81 190'000'000.00
22.12.2021 JPY usb 190'000'000.00 1'663'747 .81
14.01.2022 usb DKK 876'371.22 5'800'000.00
14.01.2022 usb EUR 17629'655.00 1'450'000.00
14.01.2022 usb GBP 1'601'520.00 1'200'000.00
24.01.2022 usb AUD 779'790.00 1'100'000.00
24.01.2022 usb CHF 1'625'135.43 1'500'000.00
24.01.2022 usb JPY 1'674'746.58 190'000’000.00

Champion Ethical Equity Fund
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Champion Ethical Equity Fund - Europe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2021 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
CHF  Givaudan 143 5 138 4'792.00 638'239 3.85%
CHF  KUhne + Nagel International AG 2'282 73 2'209 294.40 627'655 3.79%
CHF  Lonza Group AG 48 29 797 761.60 585'832 3.53%
CHF  Partners Group Holding 27 16 453 1'512.50 661'273 3.99%
DKK  Coloplast -B- 1'287 124 4'025 1'151.00 622'792 3.76%
DKK  Novo Nordisk -B- 6'244 217 6'027 735.00 595'511 3.59%
EUR  Acciona 3'773 122 3'651 168.10 613'733 3.70%
EUR  Ampilfon Rg 14'435 449 13'986 47.45 663'636 4.00%
EUR  ASML Holding 60 169 990 706.70 699'633 4.22%
EUR IMCD N.V.Rg 4'014 140 3'874 194.70 754'268 4.55%
EUR  Kering 882 677 851 706.90 601'572 3.63%
EUR  Neste Oil 6'087 372 12'452 43.36 539'919 3.26%
EUR  Puma SE 5'552 4'950 5'359 107.50 576’093 3.48%
EUR  Sartorius 1'082 38 1'044 595.20 621'389 3.75%
EUR Teleperformance 91 55 1'513 392.00 593'096 3.58%
EUR  Wolters Kluwer N.V. 6'379 222 6'157 103.60 637'865 3.85%
GBP  Ashtead Group 9'338 325 9'013 59.42 637'709 3.85%
GBP  Ferguson PLC Rg 4'550 158 4'392 131.05 685'362 4.14%
GBP  Howden Joinery Group 57'928 1'852 56'076 9.01 601'754 3.63%
GBP  Polymetal International PLC 12'728 0 34'970 13.12 546'116 3.30%
GBP  Segro (REIT) 2'334 1'398 38'772 14.37 663'200 4.00%
GBP  Softcat 28'803 887 27'916 18.04 599'667 3.62%
GBP  Spirax-Sarco Engineering 3'100 108 2'992 160.50 571'817 3.45%
SEK  Atflas Copco -A- 10'261 357 9'904 625.80 601'996 3.63%
SEK  NIBE Industrier Rg 69'470 12'165 57'305 136.75 761'144 4.59%
15'701'270 94.74%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 15'701'270 94.74%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 15'701'270 94.74%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Champion Ethical Equity Fund - Europe

WHG Portfolio Bezeichnung Kdufe  Verkdufe Bestand per Kurs Kurswert % des
31.12.2021 in EUR NIwW

DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

EUR  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 493 0.00%

EUR  Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -706 0.00%

TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE -212 0.00%

EUR  Kontokorrentguthaben 917430 5.54%

EUR  Sonstige Vermdgenswerte 4’056 0.02%

GESAMTFONDSVERMOGEN 16'622'543 100.29%

EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -48'706  -0.29%

NETTOFONDSVERMOGEN 16'573'837 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfUgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Grafisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Champion Ethical Equity Fund - Europe

Umsatzliste

Geschadafte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CHF Logitech International SA 5618 5618
CHF  Nestle SA 0 3'670
DKK  GN Store Nord 6'722 6'722
DKK  Vestas Wind Systems A/S 0 2'432
DKK  Vestas Wind Systems Rg 16'863 16'863
EUR  Adidas AG 0 1'426
EUR  Kesko -B- 0 17'523
EUR  Koninklijke DSM NV 0 2'898
EUR L'Oreal SA 0 1'320
EUR  Schneider Electric SA 0 3'293
EUR  STMicroelectronics 0 12'205
EUR  Valmet Corp Rg 14185 14185
EUR  Verbund AG 7'433 7'433
GBP  3i Group PLC 0 32'338
GBP  Astrazeneca 0 3'949
GBP  Diploma 14'757 14'757
GBP  Games Workshop Group Rg 3'834 3'834
GBP  LSE Group 1’464 5'964
GBP  Rentokil Inifial 0 71'237
GBP  Rio Tinto Plc. 0 7'068
SEK  Castellum Rg 0 18486
SEK  Nibe Industrier -B- 16'505 16'505
SEK  Sandvik 0 18'186
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Champion Ethical Equity Fund - Europe

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
14.01.2022 EUR SEK 727'689.05 7'500'000.00
14.01.2022 EUR SEK 82'462.14 844'000.00
Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
07.01.2021 CHF EUR 500'000.00 461'893.76
07.01.2021 GBP EUR 400'000.00 440'819.93
08.02.2021 EUR CHF 462'620.28 500'000.00
08.02.2021 CHF EUR 500'000.00 462'620.28
08.02.2021 EUR GBP 497'622.47 450'000.00
08.02.2021 GBP EUR 450'000.00 497'622.47
08.02.2021 GBP EUR 450'000.00 508'072.71
08.02.2021 EUR GBP 508'072.71 450'000.00
08.03.2021 EUR CHF 461'979.12 500'000.00
08.03.2021 CHF EUR 500'000.00 461'979.12
08.04.2021 EUR CHF 450'369.30 500'000.00
08.04.2021 CHF EUR 500'000.00 450'369.30
07.05.2021 EUR CHF 543'625.99 600'000.00
07.05.2021 CHF EUR 600'000.00 543'625.99
07.06.2021 EUR CHF 546'348.57 600'000.00
07.06.2021 CHF EUR 600'000.00 546'348.57
07.07.2021 EUR CHF 639'386.19 700'000.00
07.07.2021 CHF EUR 700'000.00 639'386.19
06.08.2021 EUR CHF 681'547.89 745'000.00
06.08.2021 CHF EUR 745'000.00 681'547.89
19.08.2021 EUR SEK 535'879.57 5'500'000.00
19.08.2021 SEK EUR 5'500'000.00 535'879.57
20.09.2021 EUR SEK 586'676.57 6'000'000.00
20.09.2021 SEK EUR 6'000'000.00 586'676.57
20.10.2021 EUR SEK 591'016.55 6'000'000.00
20.10.2021 SEK EUR 6'000'000.00 591'016.55
14.01.2022 EUR SEK 727'689.05 7'500'000.00
14.01.2022 EUR SEK 82'462.14 844'000.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Champion Ethical Equity Fund - USA

WHG Porifolio Bezeichnung Kdufe  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2021 in USD NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
USD Adobe Inc. 276 0 1'503 567.06 852'291 3.54%
USD  Agilent Tech 177 0 5'222 159.65 833'692 3.47%
USD  American Tower 2'863 0 2'863 292.50 837'428 3.48%
UsD  Ball 9'077 0 9'077 96.27 873'843 3.63%
USD Deere & Co 2'447 0 2'447 342.89 839'052 3.49%
USD  EliLilly & Co. 3'291 0 3'291 276.22 909'040 3.78%
USD  Expeditors International of Washington 6'538 0 6'538 134.29 877'988 3.65%
USD  Fastenal Co 14'364 0 14'364 64.06 920'158 3.83%
USD  Intuit Corp 17621 0 1621 643.22 1'042'660 4.33%
USD Lam Research Corp 1'322 0 1'322 719.15 950’716 3.95%
USD  Marsh & Mclennan 4'937 0 4'937 173.82 858'149 3.57%
USD  MasterCard Inc -A- 644 0 2'334 359.32 838'653 3.49%
USD  Microsoft Corp. 0 0 2'698 336.32 907'391 3.77%
USD  Nike Inc. 1'371 0 5'143 166.67 857'184 3.56%
USD  NVIDIA Corp. 3'270 0 4'360 294.11  1'282'320 5.33%
USD Pool Rg 1'849 0 1'849 566.00 1'046'534 4.35%
USD  Robert Half international Rg 7'672 0 7'672 111.52 855'581 3.56%
USD  S&P Global 60 0 1'767 471.93 833'900 3.47%
USD T Rowe Price Group 4'293 0 4'293 196.64 844'176 3.51%
USD Target Corp 3'806 0 3'806 231.44 880'861 3.66%
USD  Texas Instruments 4'479 0 4'479 188.47 844'157 3.51%
USD  Tractor Supply 3'822 0 3'822 238.60 911'929 3.79%
USD Trane Tech Rg 282 0 4'311 202.03 870951 3.62%
USD  West Pharmaceutical Services Rg 0 0 2'049 469.01 961’001 4.00%
USD  Zoetis -A- 4'168 0 4'168 24403 1'017'117 4.23%
22'746'772  94.56%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 22'746'772  94.56%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 22'746'772  94.56%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Champion Ethical Equity Fund - USA

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe  Verkdufe Bestand per Kurs  Kurswert % des
31.12.2021 in USD NIwW

USD Kontokorrentguthaben 1'368'273 5.69%

USD Sonstige Vermdgenswerte 9'981 0.04%

GESAMTFONDSVERMOGEN 24'125'026 100.29%

USD Forderungen und Verbindlichkeiten -70'491 -0.29%

NETTOFONDSVERMOGEN 24'054'536 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfUgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe
Champion Ethical Equity Fund USA

Umsatzliste

Geschadafte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
USD  Accenture 0 2'314
USD AesRg 0 24'366
USD  Air Products & Chemicals 0 2'074
USD Alphabet -A- 0 327
USD  Automatic Data Processing 0 3'234
USD  Best Buy Co. Inc. 517 5'995
USD CSX Corp 14’985 21'240
USD  Cummins Inc 2'921 2'921
USD  Edwards Lifesciences 0 6'851
USD  Hershey 0 3'451
USD  Kansas City Southern 2'544 2'544
USD Lowe's Companies Inc 3'434 3'434
USD Moody's Corp 0 2'086
USD  Newmont Corp. 0 9'985
USD  Prologis REIT 0 5'827
USD  Salesforce.com 0 2'337
USD  STERIS Rg 3'366 3'366
USD  Visalnc 0 2'736
USD  VMware -A- 0 3'608
USD Waste Management Inc 0 4'822
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Teilfonds
Anteilsklassen
ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des
OGAW

Referenzwdhrung der
Anteilsklassen

Rechnungsjahr
Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag
Max. Ricknahmeab-
schlag

Umtauschgebihr beim
Wechsel von einer An-
teilsklasse in eine andere
Anteilsklasse

Performance Fee

Max. Pauschalgebihr

Aufsichtsabgabe

Einzelfonds

Umbrella-Fonds fUr den
ersten Teilfonds

fUr jeden weiteren Teil-
fonds

Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Champion Ethical Equity Fund

Global
-USD- -CHF- -EUR-
10348132080 110348132148 110348132296

17. Januar 2017
US Dollar (USD)
US Dollar (USD) Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
vom 1. Januar bis 31. Dezember
vom 17. Januar 2017 bis 31. Dezember 2017
thesaurierend

1%

0.125% zu Gunsten des Teilfonds

keine

keine

1.25% p.q.
zzgl. CHF 5000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anfeilsklasse

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

wurden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

CEEFUSD LE CEEFCHF LE CEEFEUR LE
34.813.208 34.813.214 34.813.229
34813208X.CHE 34813214X.CHE 34813229X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Champion Ethical Equity Fund
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Teilfonds
Anteilsklassen
ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des
OGAW

Referenzwdhrung der
Anteilsklassen

Rechnungsjahr
Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag
Max. Ricknahmeab-
schlag

Umtauschgebihr beim
Wechsel von einer An-
teilsklasse in eine andere
Anteilsklasse

Performance Fee

Max. Pauschalgebihr

Aufsichtsabgabe

Einzelfonds

Umbrella-Fonds fUr den
ersten Teilfonds

fUr jeden weiteren Teil-
fonds

Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Champion Ethical Equity Fund

Europe
-EUR- -CHF- -USD-
LI0568770866 LI0568770874 L10568770882
1. Oktober 2020 offen offen
Euro (EUR)
Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF) US Dollar (USD)

vom 1. Januar bis 31. Dezember
vom 1. Oktober 2020 bis 31. Dezember 2020
thesaurierend

1%

0.125% zu Gunsten des Teilfonds

keine

keine

1.25% p.q.
zzgl. CHF 5000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

CEUROPE LE n/a n/a
56.877.086 56.877.087 56.877.088
56877086X.CHE 56877087X.CHE 56877088.XCHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Champion Ethical Equity Fund
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Teilfonds
Anteilsklassen
ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des
OGAW

Referenzwdhrung der
Anteilsklassen

Rechnungsjahr
Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag
Max. Ricknahmeab-
schlag

Umtauschgebihr beim
Wechsel von einer An-
teilsklasse in eine andere
Anteilsklasse

Performance Fee

Max. Pauschalgebihr

Aufsichtsabgabe

Einzelfonds

Umbrella-Fonds fUr den
ersten Teilfonds

fUr jeden weiteren Teil-
fonds

Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen
Bloomberg
Telekurs
Reuters

Internet

Champion Ethical Equity Fund

USA
-UsSD- -CHF- -EUR-
LI0568770890 LI0568770908 LI0568770916
1. Oktober 2020 offen offen
US Dollar (USD)
US Dollar (USD) Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)

vom 1. Januar bis 31. Dezember
vom 1. Oktober 2020 bis 31. Dezember 2020
thesaurierend

1%

0.125% zu Gunsten des Teilfonds

keine

keine

1.25% p.q.
zzgl. CHF 5000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

CEUSAUS LE n/a n/a
56.877.089 56.877.090 56.877.091
56.877.089X.CHE 56877090X.CHE 56877091X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Champion Ethical Equity Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2021

-39-


http://www.ifm.li/
http://www.lafv.li/
http://www.fundinfo.com/

Erganzende Angaben

Publikationen des Fonds

TER Berechnung

Transaktionskosten

Angaben zur Vergitungspolitik

Bewertungsgrundsatze

Die konstituierenden Dokumente, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie
der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte,
sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, den Zahlstellen und
bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liech-
tensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transaktionskosten berlcksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fUr Verwaltungs-
gesellschaffen nach dem Gesetfz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer VergUtungsgrundsatze und —praktiken. Die
deftaillierfe Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur VergUtungspolitik
und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken ver-
hindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden
sowie eine nachhaltige Vergutungspolitik zu erreichen. Informationen zur akfuellen
Vergutungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.ifm.li veréffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft
weitere Informationen kostenlos zur Verflgung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird zum Verkehrswert nach folgenden
Grundsdtzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bdrse amtilich nofiert sind, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amt-
lich nofiert, ist der zuletzt verfGgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an ei-
nem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum
letzten verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen
dem Publikum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zu-
letzt verfigbare Kurs jenes Marktes bericksichtigt werden, der die héchste
Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen kédnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbs-
preis) und RUck-zahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zuge-
schrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unter-
bleiben, wenn der Rickzahlungs-preis bekannt und fixiert ist. Allfallige Boni-
tatsverdnderungen werden zusaizlich berucksichtigt.

4, Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswer-
te, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem
Preis eingesetzt, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung
wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Ge-
schdaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5 OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzule-
genden und UberprUfbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die
Verwaltungs-gesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein an-
erkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden
zum letzten festgestellten und erhdlilichen Nettoinventarwert bewertet. Falls
fUr Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise fest-
gelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermd-
genswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren, Bewertungs-modellen festlegt.

Champion Ethical Equity Fund
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Erganzende Angaben

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegensténde kein handelbarer Kurs ver-
fUgbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonsti-
gen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewer-
tungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Ver-
kaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zin-
sen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine ande-
re Wahrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zum letzten De-
visenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fur das jeweilige Teilfondsvermdégen anzuwenden, falls die oben erwdhnten
Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmdglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven Rucknahmeantrégen kann die Verwal-
tungsgesellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermégens auf der Basis
der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verk&ufe von Wertpapieren vo-
raussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeich-
nungs- und Ricknahmeantrége dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Wechselkurse per Berichtsdatum Champion Ethical Equity Fund - Global
Usb 1 = AUD 1.3761 AUD 1 = USD 0.7267
UsSb 1 = CAD 1.2633 CAD 1 = USD 0.7915
usb 1 = CHF 0.9110 CHF 1 = USD 1.0977
USD 1 = DKK 6.5404 DKK 1 = USD 0.1529
usb 1 = EUR 0.8792 EUR 1 = USD 1.1374
usb 1 = GBP 0.7384 GBP 1 = USD 1.3543
usb 1 = JpY 115.1540 JPY 100 = USD 0.8684
USD 1 = NID 1.4605 NZD 1 = USD 0.6847
Champion Ethical Equity Fund - Europe
EUR 1 = CHF 1.0361 CHF 1 = EUR 0.9651
EUR 1 = DKK 7.4387 DKK 1 = EUR 0.1344
EUR 1 = GBP 0.8398 GBP 1 = EUR 1.1908
EUR 1 = SEK 10.2956 SEK 1 = EUR 0.0971
Champion Ethical Equity Fund - USA
usb 1 = CHF 0.9110 CHF 1 = USD 1.0977
Champion Ethical Equity Fund -41 -
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Erganzende Angaben

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger
Quallifizierte Anleger

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

Champion Ethical Equity Fund — Global
SIX SIS AG, ZUrich

Champion Ethical Equity Fund - Europe
SIX SIS AG, ZUrich
Champion Ethical Equity Fund — USA

SIX SIS AG, ZUrich

AT CH DE FL FR GB
v v v v
v 4 v
v

Modified Commitment-Approach

SWE

Champion Ethical Equity Fund
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, die Anteile des
OGAW bzw. dessen Teilfonds in der Bundesrepublik Deutsch-
land offentlich zu vertreiben, der Bundesanstalt fUr Finanz-
dienstleistungsaufsicht angezeigt und ist seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt.

1.

Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland
Die Funktion der deutschen Informationsstelle hat

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
KaiserstraBe 24

D-60311 Frankfurt am Main

Email: zahlstelle@hauck-aufhaeuser.com

Ubernommen.

In Deutschland k&nnen die wesentlichen Anlegerinforma-
fionen, der Verkaufsprospekt, der Treuhandverirag, die
Jahres-/ Halbjahresberichte sowie sonstige Informationen
kostenlos in Papierform Uber die Informationsstelle bezo-
gen werden.

Bei der Informationsstelle sind auch alle sonstigen Infor-
mationen erhdltlich, auf die Anleger im FUrstentum Liech-
tenstein einen Anspruch haben. Die Ausgabe- und RUck-
nahmepreise sind ebenfalls kostenlos bei der Informati-
onsstelle erhdltlich.

Ricknahme von Anteilen und Zahlungen an Anleger in
Deutschland

Die RGcknahme von Anteilen sowie Zahlungen an Anle-
ger in Deutschland (RUcknahmeerlése, etwaige Aus-
schUttungen und sonstige Zahlungen) erfolgen Uber die
depotfihrenden Stellen der Anleger. Gedruckte Einzelur-
kunden werden nicht ausgegeben.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise sowie sonstige In-
formationen fUr die Anleger werden auf der Fondsinfor-
mationsplattform fundinfo.com (www.fundinfo.com) ver-
offentlicht.

In folgenden Fallen werden die Anleger zusatzlich mittels
eines daverhaften Datentrégers im Sinne von § 167 KAGB
informiert:

a) die Aussetzung der RGcknahme der Anteile,

b) die KUindigung der Verwaltung oder die Abwick-
lung der Gesellschaft oder eines
OGAW,

c)  Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrunds&tzen nicht vereinbar sind,
die wesentliche Anlegerrechte berUhren oder die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen be-
freffen, die aus dem Investmentvermdgen ent-
nommen werden kénnen, einschliesslich der Hinter-
grinde der Anderungen sowie der Rechte der An-
leger in einer verstdndlichen Art und Weise,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in
Form von Verschmelzungsinformationen, die ge-
mass Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen
sind, und

e)

die Umwandlung eines Investmentvermdgens in ei-
nen Feeder-OGAW oder die Anderungen eines
Master-OGAW in Form von Informationen, die ge-
mass Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen
sind.

Champion Ethical Equity Fund
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich geméss den
Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

Champion Ethical Equity Fund
Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2021
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

4.1

4.2

52

53

5.4

5.5

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht (soweit bereits verdffentlicht) kdnnen
kostenlos beim Vertreter bezogen werden. Diese Do-
kumente koénnen ebenfalls bei der schweizerischen
Zahlstelle oder bei der Verwaltungsgesellschaft des
OGAW kostenlos bezogen werden.

Publikationen

Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der Internet-
plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inven-
tarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" wer-
den taglich auf der Internetplattform
www.fundinfo.com publiziert.

Zahlungen von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaff und deren Beauffragte
sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzelt, den
Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu fér-
dern, wie die Organisation von Road Shows, die Teil-
nahme an Veranstalfungen und Messen, die Herstel-
lung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebs-
mitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie
ganz oder feilweise lefztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Empfdanger der Refrozessionen gewdhrleisten ein
fransparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschéadi-
gungen, die sie fUr den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfdanger der Retrozessionen
die effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fUr den Ver-
trieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger er-
halten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaff und deren Beauffragte
sowie die Verwahrstelle bezahlen im Vertrieb in der
Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belaste-
ten GebUhren und Kosten zu reduzieren.

ErfGllungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz und von der Schweiz aus veririe-
benen Anteile ist am Sitz des Vertreters ErfUllungsort und
Gerichtsstand begrindet.
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Bericht des Wirtschaftsprifers des Champion Ethical Equity Fund

Bern, 25. April 2022

Bericht des Wirtschaftsprufers uber den Jahresbericht 2021

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Champion Ethical Equity Fund und seiner Teilfonds (Seiten
10 bis 42) geprift, der aus der Vermdgensrechnung und dem Vermoégensinventar per 31. Dezember 2021, der
Erfolgsrechnung fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdégens
und erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Champion Ethical Equity Fund und seiner Teilfonds
zum 31. Dezember 2021 sowie deren Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem
liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fiir die Priifung des Jahresberichts“ unseres
Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen gesetz-
lichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for Profes-
sional Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt ,Prifungs-
urteil" genannten Bestandteile des gepriften Jahresberichts und unserem dazugehdérenden Bericht.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht
oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch
dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als
notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat daflir verantwortlich, die Fahigkeit des Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere und seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie
dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Ver-
waltungsrat beabsichtigt, entweder den Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder
einen/mehrere seiner Teilfonds zu schliessen oder Geschaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische
Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht abzugeben,
der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie
dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen

aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln
oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Prifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA Giben wir wahrend der

gesamten Prufung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. DarUber hinaus:

» Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder
das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

» Gewinnen wir ein Versténdnis von dem fur die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

» Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.
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» Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere oder einer
seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung
ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazu-
gehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch die Abkehr des Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere oder einer seiner Teilfonds von
der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

> Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben
in den erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem tber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prufung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
identifizieren.

Ernst & Young AG

Adriar_p Guerra Patrik-Arthur
EY (S(Iggur?;‘lflljerg) EY gicghr\]/;etilljl"eer)(Quallfled
Liechtensteinischer Wirtschaftspriifer Liechtensteinischer Wirtschaftspriifer

(Leitender Prufer)
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