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Der vorliegende gepriifte Jahresbericht der Gesellschaft stellt kein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Ein Angebot zum Kauf von Anteilen erfolgt auf
der Grundlage der im aktuellen Verkaufsprospekt (und in den darin genannten Unterlagen) enthaltenen Angaben. Zusdtzlich dazu sind jeweils der
letzte gepriifte Jahresbericht der Gesellschaft und ein gegebenenfalls danach erschienener ungepriifter Halbjahresbericht zu bericksichtigen. Der
aktuelle Verkaufsprospekt, der letzte gepriifte Jahresbericht und der letzte ungepriifte Halbjahresbericht sowie Ubersichten iiber Veréinderungen im
Portfolio der Gesellschaft sind kostenlos am Sitz der Gesellschaft oder bei den als Vertriebsstelle von Fidelity Active STrategy eingetragenen
Unternehmen erhdiltlich.
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Fidelity Active STrategy (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Société d'Investissement a Capital
Variable (SICAV) gegrindet wurde. lhre Vermdgenswerte werden in verschiedenen Teilfonds gehalten. Jeder Teilfonds hdlt ein eigenes Portfolio aus
Wertpapieren und anderen Vermogenswerten, das gemdf bestimmten Anlagezielen verwaltet wird. Fir die Teilfonds werden separate Anteilsklassen
ausgegeben oder kdnnen ausgegeben werden.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (,der Verwaltungsrat”) legt hiermit seinen Bericht zusammen mit dem gepriften Jahresabschluss fir das Geschdftsjahr
zum 30. September 2021 vor. Den gepriiften Jahresabschluss finden Sie auf den Seiten 14 bis 36 des vorliegenden Jahresberichts. Die Ergebnisse des
Geschdftsjahres erscheinen im Abschnitt ,, Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermégens” auf den Seiten 28 bis 29.

Ein Exemplar dieses Berichts kann iber die Geschdftsstellen der als unsere Anteilsvertriebspartner eingetragenen Unternehmen oder den Sitz der Gesellschaft
bezogen werden. Vergleichszahlen des Vorjahres sind dem Jahresbericht der Gesellschaft fir das Geschdftsjahr zum 30. September 2020 zu entnehmen.

Im Berichtsjahr Ubte die Gesellschaft die Ublichen Aktivitdten einer offenen Investmentgesellschaft aus. Der nachstehende Bericht des
Investmentmanagers gibt einen Uberblick iber die Wertentwicklung. Der Wert des verwalteten Vermdgens lag am 30. September 2021 bei iber
1.968 Mio. USD (2020: 2.513 Mio. USD).

Seit Januar 2020 weisen die globalen Finanzmdérkte aufgrund der COVID-19-Pandemielage eine erhebliche Volatilitdt auf. Dies hat zu
schwerwiegenden Stérungen in Lieferketten, Reise- und Grenzbeschrénkungen, zu einem Riickgang der Verbrauchernachfrage und zu allgemeiner
Marktunsicherheit gefiihrt. Die geschdftlichen Notfallpldne der FIL Limited-Gruppe (,,FIL”, ,FIL International” oder ,Fidelity”) wurden seit Januar 2020
schrittweise an allen Standorten von FIL International aktiviert. Zu den ergriffenen Mainahmen gehdrte, den Fernzugriff zu ermdglichen, damit die
Mitarbeiter der FIL-Gruppe von zu Hause aus arbeiten kénnen.

Trotz dieser auBergewdhnlichen Umstéinde sind alle fondsbezogenen Kontrollmechanismen unverdndert geblieben und werden weiterhin umgesetzt.
Bisher wurden keine nennenswerten Betriebs- oder Leistungsprobleme und keine Systemausfdille festgestellt.

Fidelity International (einschlieBlich FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (,FIMLUX")) befindet sich fir alle Portfolios des Fonds in einer
Phase mit verstdrkter Uberwachung von Liquiditéit und Gegenparteien. In diesem Zeitraum wurden Markt- und Transaktionsdaten, die fir jeden
einzelnen der Teilfonds der Gesellschaft relevant sind, hdufiger geprift und analysiert, um die Berechnung exakter Nettoinventarwerte
sicherzustellen, die in vollem Umfang den vorherrschenden Marktbedingungen entsprechen. Zudem sollten dadurch nicht nur potenzielle
Problembereiche erkannt werden, sondern zugleich gepriift werden, ob es im besten Interesse der Aktiondre des Fonds sein konnte, zusdtzliche
Mafnahmen fiir das Liquidittsmanagement einzuleiten.

In Ubereinstimmung mit der Aktualisierung der am 20. Mdrz 2020 verdffentlichten FAQ der CSSF zum Swing Pricing wurden als Reaktion auf die
Marktlage bestimmte Anderungen an der Swing Pricing-Politik genehmigt, iber die die Anteilinhaber durch Veréffentlichung auf der Website von
Fidelity informiert wurden. Eine Kopie dieser Publikation finden Sie unter www fidelity.lu.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat”) wurde ordnungsgemdf iber die Angelegenheiten im Zusammenhang mit den
Auswirkungen von COVID-19 auf die Gesellschaft und Uber die Schritte informiert, die unternommen werden, um sicherzustellen, dass die Interessen
der Anteilinhaber weiterhin Prioritét haben.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind auf Seite 5 aufgefihrt. Zwischen den Verwaltungsratsmitgliedern und der Gesellschaft bestehen
derzeit keine Dienstvertréige bzw. sind keine Dienstvertréige geplant.

Im Verwaltungsrat von Fidelity Active STrategy gab es im Laufe des Jahres bis zum 30. September 2021 folgende Verdnderungen:

Auf der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft am 11. Mdrz 2021 wurde Corinna Valentine ordnungsgemdf als Mitglied des Verwaltungsrats der
Gesellschaft bestellt. Nishith Gandhi hat sie als stdndige Reprdsentantin von FIL (Luxembourg) S.A., dem Firmenmitglied im Verwaltungsrat der
Gesellschaft, abgelost.

Die am 30. September 2021 amtierenden Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind auch auf Seite 5 aufgefiihrt.

Der Verwaltungsrat ist fir die Gesamtstrategie der Gesellschaft verantwortlich.

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (,FIMLUX") zeichnet als Verwaltungsgesellschaft fir die Investmentmanagement-, Verwaltungs- und
Vertriebsfunktion der Gesellschaft verantwortlich. Vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und -beaufsichtigung kann FIMLUX diese Funktionen ganz oder
teilweise an Dritte delegieren. Mit der Zustimmung der Gesellschaft hat FIMLUX die Investmentmanagementfunktion an FIL Fund Management
Limited (,FFML") und die Vertriebsfunktion an FIL Distributors (,,FID") delegiert.

Ferner erbringt FIMLUX fir die Gesellschaft Leistungen in Verbindung mit dem Rechnungswesen der Gesellschaft, der Bestimmung des
Nettoinventarwerts von Anteilen des Teilfonds an jedem Bewertungstag und dem Versand von Ausschiittungszahlungen.

FIMLUX tréigt die formale Verantwortung fir den Jahresbericht und den Abschluss der Gesellschaft fir das Geschdftsjahr, die nach den allgemeinen
Grundséitzen ein den tatséichlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Lage der Gesellschaft wiedergeben miissen. Gemdf den gleichen
Grundsdtzen ist FIMLUX verantwortlich dafiir:

®  geeignete Bilanzierungs- und Bewertungsverfahren zu wéhlen und konsequent anzuwenden;
(] den Jahresbericht mit Jahresabschluss unter der Annahme zu erstellen, dass die Gesellschaft weitergefihrt wird;

e  vorschriftsmdBige Aufzeichnungen zu filhren, aus denen die Finanzlage der Gesellschaft jederzeit zu entnehmen ist; und
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®  sowohl das Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften als auch das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden Fassung einzuhalten.

Am 30. September 2021 lauteten die Namen der von FIMLUX ernannten Geschdftsleiter (Conducting Officers, CO) wie auf Seite 5 angegeben.

Die Conducting Officers sind dafir verantwortlich sicherzustellen, dass die an FFML und FID delegierten Aufgaben sowie die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrten Verwaltungsfunktionen in Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht, der Gesellschaftssatzung und dem
aktuellen Verkaufsprospekt ausgefishrt werden. Die CO stellen u. a. die Einhaltung der Anlagebeschréinkungen der Gesellschaft sicher und sind fir
die Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds durch den bestellten Investmentmanager verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die CO erstatten dem Verwaltungsrat vierteljéhrlich Bericht, und die CO informieren die
Verwaltungsgesellschaft und den Verwaltungsrat unverziiglich ber etwaige wesentliche nachteilige Auswirkungen von mit den Verwaltungsfunktionen
verbundenen Handlungen des Investmentmanagers, der Generalvertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft.

FFML beschdftigt sich unter der Aufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrats sowie FIMLUX mit dem tagtéglichen Management der Kapitalanlagen der
Gesellschaft. FFML ist befugt, im Namen der Gesellschaft zu handeln und Vertreter, Broker und Wertpapierhdndler fir die Durchfihrung von
Transaktionen zu ernennen. Ferner hat er dem Verwaltungsrat und FIMLUX alle von diesen angeforderten Berichte vorzulegen.

FFML kann sich bei der Kapitalanlage von jedem Unternehmen innerhalb der Holding-Gesellschaft FIL Limited (,FIL”), einschlielich verbundenen
Unternehmen von FFML, beraten lassen und entsprechend der eingeholten Beratung handeln. Dariber hinaus kann er seine Funktionen, Aufgaben
und Verpflichtungen auch mit oder durch jede dieser Fidelity-Gesellschaften ausiiben. FFML trdgt die Verantwortung fir die ordnungsgemdfie
Erledigung dieser Aufgaben durch die entsprechenden Gesellschaften.

Zu den Aufgaben des Investmentmanagers gehéren unter anderem auch die Planung, Implementierung und Aufrechterhaltung der
KontrollmaB3nahmen und Verfahren zur Verwaltung des Vermogens der Gesellschaft und die ordentliche Abwicklung ihrer Angelegenheiten. Der
Prozess erstreckt sich auch auf die Kontrolle des operativen Geschdfts, die Einhaltung von Vorschriften und das Risikomanagement. Dariiber hinaus
haben die Gesellschaft und FIMLUX FIL mit der Erbringung von Dienstleistungen in Bezug auf die Anlagetdtigkeit der Teilfonds einschliefllich der
Bewertung, Erstellung von Statistiken und Berichten, der Durchfihrung technischer Analysen und anderen Unterstiitzungsleistungen beauftragt.

Der Verwaltungsrat setzt auf ein klares und transparentes Corporate-Governance-Konzept bei der Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft.

1. Der Verwaltungsrat hat die Prinzipien einer guten Corporate Governance, die in dem im Juni 2013 veréffentlichten ALFI (Association of the
Luxembourg Fund Industry) Code of Conduct dargelegt sind, eingefiihrt und ist der Ansicht, dass die Gesellschaft diese Prinzipien in dem zum
30. September 2021 endenden Geschdftsjahr in allen wesentlichen Belangen eingehalten hat.

2. Es bestehen vertragliche Vereinbarungen fir die Beziehungen zu FIMLUX, FFML, FID und FIL sowie anderen Anbietern von Dienstleistungen an
die Gesellschaft.

3. Die Verwaltungsratsmitglieder treffen ihre Entscheidungen im Interesse der Gesellschaft und deren Anteilinhaber. Die einzelnen
Verwaltungsratsmitglieder beteiligen sich deshalb nicht an Uberlegungen oder Entscheidungen, die zu einem Konflikt zwischen ihren jeweiligen
personlichen Interessen und den Interessen der Gesellschaft und deren Anteilinhabern fishren kénnten.

4.  Der Verwaltungsrat tritt mindestens viermal jahrlich zusammen. Der Verwaltungsrat verlangt und erhdlt von den zusténdigen Ausschissen,
CO sowie von FIMLUX, FFML und FID Berichte iber die diversen von den FIL-Gesellschaften ausgeiibten Aktivitdten einschliellich
Compliance-Kontrollen und Risikomanagement.

5. Im Rahmen des Kontrollsystems von FIL unterliegen alle Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen der FIL-Gruppe dem FIL Code of Conduct und den
damit verbundenen Grundsdtzen, die u. a. das Vorgehen bei privaten Wertpapiergeschdften regeln. Der Verwaltungsrat nimmt regelmdfig
Berichte des FIL Ethics Office Uber den privaten Handel von Mitarbeitern entgegen. Dadurch soll sichergestellt werden, dass etwaige
Interessenkonflikte beim Handel des Personals der FIL-Gruppe auf private Rechnung und den Interessen des Unternehmens ordnungsgemaf
gesteuert werden.

6. Der Verwaltungsrat Gberprift die Jahresabschlisse, den externen Prifungsprozess, Fragen der Unternehmensfihrung, die Vertréige mit
Unterverwahrern und die Beziehung zu den externen Wirtschaftsprifern einschliefilich der Empfehlung fiir deren Bestellung an die Anteilinhaber
sowie der Hohe der Vergitung.

7.  Die Entscheidung iber die Ernennung neuer Verwaltungsratsmitglieder wird vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF und letztlich der
Genehmigung durch die Anteilinhaber auf der Jahreshauptversammlung vom Verwaltungsrat getroffen. Verwaltungsratsmitglieder, die alle mit
FFML, deren Holding-Gesellschaft bzw. deren Tochtergesellschaften in Verbindung stehen, haben fir das Geschdftsjahr zum 30. September 2021
auf ihre Vergiitungen verzichtet.

8. Die Verwaltungsratsmitglieder verpflichten sich dazu, die Anteilinhaber stets Uber die ihre Anlagen betreffenden Angelegenheiten zu informieren
und fir eine faire Behandlung aller Anteilinhaber zu sorgen. Die Aktualisierung und Richtigkeit der Informationen zur Gesellschaft auf der
Website von Fidelity liegt in der Verantwortung von FIL. FIMLUX ist fir die Richtigkeit der Ubersetzung von Dokumenten verantwortlich, die den
Anlegern in einer anderen Sprache als Englisch zur Verfiigung gestellt werden. Der Verwaltungsrat prift die englische Version des
Jahresabschlusses, die ihm bei den Sitzungen des Audit and Risk Committees und des Verwaltungsrats vorgelegt wird, und genehmigt Sie,
sofern er sie als geeignet erachtet.
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VIl Sonstige Informationen

Stimmrechtsausiibung per Vollmacht (,,Proxy Voting")

FFML beabsichtigt generell die Ausiibung von Stimmrechten aus gehaltenen Aktien, bei denen dies mdglich ist, sofern nicht die Nachteile durch
LiquiditdtseinbuBen (infolge der Sperrung der betreffenden Aktien) als schwerwiegender angesehen werden als die erwarteten Vorteile. Die
Stimmrechtsausiibung geschieht unter Beachtung der fir die FIL-Gruppe, der FFML angehédrt, geltenden schriftlichen Richtlinien zur
Stimmrechtsausiibung per Vollmacht und unter Beriicksichtigung der bewdhrten Praktiken des jeweiligen lokalen Marktes. Der Verwaltungsrat
Uberprift und billigt jéhrlich die Proxy-Voting-Aktivitdten und -Richtlinien. Die ,Principles of Ownership” von FIL, in denen ein Uberblick dariber
gegeben wird, wie FIL sich bei den Unternehmen engagiert, in die die Teilfonds der Gesellschaft investieren, sind Uber einen Link in im Abschnitt
,Corporate Governance” der Website von FIL (https://www fidelityinternational.com) zugdinglich.

Schweizer Anleger

Schweizer Anleger werden darauf hingewiesen, dass alle gegenwdrtigen Teilfonds der Gesellschaft von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
zum Vertrieb in der Schweiz zugelassen sind.

IX Tagesordnung der Jahreshauptversammlung

Der Verwaltungsrat legt den Anteilinhabern auf der Jahreshauptversammilung der Gesellschaft, die am 10. M&rz 2022 um 12:00 Uhr mittags in 2a, rue
Albert Borschette, 1-1021 Luxemburg, GroBBherzogtum Luxemburg stattfindet, die folgenden Beschlisse vor:

e  die Vorlage des Geschdftsberichts des Verwaltungsrats;
e  die Vorlage des Priffungsberichts;

e die Genehmigung der Aufstellung des Nettovermégens und der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermdgens fir das
Geschdftsjahr zum 30. September 2021;

e  die Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder;

e  die Wahl bzw. Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder;

e  die Wahl des externen Wirtschaftsprifers;

®  die Genehmigung der zu zahlenden Dividenden; und

®  Beriicksichtigung sonstiger Punkte, die der Jahreshauptversammlung entsprechend der Gesellschaftssatzung vorgelegt werden dirfen.

Verwaltungsrat
Fidelity Active STrategy

15. Dezember 2021
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JICIEE Verwaltungsrat und Conducting Officers

Verwaltungsrat von Fidelity Active STrategy am
30. September 2021

Florence Alexandre
Vorsitzende des Verwaltungsrats
GroBherzogtum Luxemburg

Rani Jandu Corinna Valentine FIL (Luxembourg) S.A.
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied Firmenmitglied im Verwaltungsrat
Vereinigtes Konigreich Deutschland Grofiherzogtum Luxemburg

Vertreten durch Nishith Gandhi

Verwaltungsrat von FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.
(die ,Verwaltungsgesellschaft")

Christopher Brealey
Vorsitzender des Verwaltungsrats
Grofiherzogtum Luxemburg

Eliza Dungworth Dominic Rossi® Jon Skillman”®
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
Vereinigtes Konigreich Vereinigtes Konigreich GroBherzogtum Luxemburg

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft

Florence Alexandre Stephan von Bismarck Philip Hanssens
Conducting Officer Conducting Officer Conducting Officer
Groflherzogtum Luxemburg Vereinigtes Konigreich Groflherzogtum Luxemburg
Corinne Lamesch Paul Witham Karin Winklbauer
Conducting Officer Conducting Officer Conducting Officer
Grofiherzogtum Luxemburg Grofiherzogtum Luxemburg Grofiherzogtum Luxemburg

“Nicht geschdftstihrendes Verwaltungsratsmitglied



Die globalen Aktienmdrkte rentierten gemessen am MSCI All Country World (Net Total Return) Index im zwolfmonatigen Berichtszeitraum auf US-
Dollarbasis mit 27,4 %. Die Erholung der Weltwirtschaft, die Erleichterung der MobilitGitsbeschréinkungen in den grofien Volkswirtschaften sowie eine
expansive Geldpolitik wirkten sich positiv auf die Stimmung der Anleger aus. Dariber hinaus schirten ermutigende Ergebnisse von COVID-19-
Impfstoffstudien und die anschlieende Einfihrung von Impfprogrammen zur weltweiten Bekémpfung des Virus den Optimismus hinsichtlich einer
wirtschaftlichen Erholung. Steigende Infektionszahlen und die Wiedereinfihrung gezielter Beschrdnkungen in vielen Regionen, die Besorgnis Uber
neue, infektiosere COVID-19-Stdmme und ein Anstieg der Renditen von Staatsanleihen aufgrund von Inflationsdngsten driickten jedoch auf die
Gewinne. Gegen Ende des Berichtszeitraums wurden die Mdrkte weiter belastet, da die wichtigsten Zentralbanken andeuteten, dass sie ihren
geldpolitischen Kurs in Richtung steigender Zinsen dndern wirden. Vor diesem globalen Hintergrund schlossen wichtige regionale Aktienmdrkte
hoher. Schwellenldnder legten zu, blieben aber hinter den Industrieléindern zuriick, was vor allem auf die Schwéiche in China angesichts politischer
Verdnderungen und der Risiken fir den Immobilienmarkt im Land zuriickzufihren ist. Aus Branchensicht gehorten Energie und Finanzen zu den
Bereichen mit den hochsten Wertzuwdchsen. Die Renditen auf US-Dollarbasis profitierten vom Riickgang der US-Wdhrung gegeniiber dem Pfund
Sterling, litten jedoch unter dem Anstieg gegeniiber dem Euro und dem Yen.

Gemessen in Euro stiegen die im MSCI Europe (Net Total Return) Index gefiihrten europdischen Aktien im Berichtszeitraum um 28,8 Prozent
(27,3 Prozent gemessen in US-Dollar). Die Mdrkte gaben im Oktober 2020 aufgrund einer erneuten Zunahme der COVID-19-Fdlle in Europa und den
USA in Verbindung mit der Unsicherheit im Zusammenhang mit den US-Wahlen ein wenig nach. Der Sieg von Joe Biden bei den US-
Prasidentschaftswahlen und die Unterzeichnung des lang erwarteten Brexit-Abkommens gaben den Mdrkten spdter jedoch einen starken Impuls. Der
Aufwdirtstrend setzte sich im Jahr 2021 fort, da Aktien durch zunehmende Hoffnungen auf eine weltweite Konjunkturerholung aufgrund der Einfihrung
von Impfstoffen, zusdtzliche fiskalische Anreize in den USA, starke Unternehmensgewinne und bessere Wirtschaftsdaten gestiitzt wurden. Spdater in
diesem Zeitraum, als die globale Erholung an Fahrt aufnahm, démpften zunehmende Inflationssorgen, hohere Anleiherenditen und die Aussicht auf
eine straffere Geldpolitik den Optimismus. Die Prdsidentin der Europdischen Zentralbank (EZB), Christine Lagarde, schlug einen vorsichtigen Ton an,
indem sie an der Rhetorik des voribergehenden Charakters der Inflation festhielt und den gegenwdrtigen Druck auf einen Wiederanstieg der
Energiepreise zuriickfihrte. Ihre AuBerungen differenzieren die EZB von anderen groBen Zentralbanken, da sowoh! die US-Notenbank (Fed) als auch
die Bank of England einen aggressiveren Ton anschlugen. Die erneute Schwéiche an den chinesischen Mdrkten und die Unsicherheit Gber den
Ausgang der Bundestagswahl trugen gegen Ende des Zeitraums zur Vorsicht der Anleger bei. Vor diesem Hintergrund verzeichneten alle Sektoren
positive Renditen, wobei Energie und Finanzen am stérksten zulegten. Defensive Sektoren, darunter Versorger, Gesundheitswesen und
Basiskonsumgiiter, blieben hinter dem allgemeinen Markt zuriick. Aus Sicht der Marktkapitalisierung entwickelten sich Unternehmen mit geringer und
mittlerer Marktkapitalisierung besser als ihre gréfieren Pendants. In einem angesichts steigender Renditen risikofreudigen Umfeld konnten
Substanzwerte Wachstums- und Qualittswerte iibertreffen.

Gemessen am FTSE All Share (Total Return) Index erholten sich britische Aktien im Berichtszeitraum deutlich vom Riickgang aufgrund des COVID-19-
Ausbruchs und rentierten auf Sterlingbasis mit 27,9 % (33,4 % auf US-Dollarbasis). Die beispiellosen politischen Reaktionen der Behorden in aller Welt
und die schnelle Umsetzung der Impfkampagne im Land gaben dem Markt im Vereinigten Konigreich einen deutlichen Schub. Anleger waren zudem
erleichtert, als sich das Vereinigte Kénigreich und die Europdische Union in letzter Minute auf ein Handelsabkommen nach dem Brexit einigten. Als
die Volkswirtschaften wieder erdffneten, trugen ein starker Anstieg der Unternehmensgewinne und robuste Wirtschaftsdaten sowie eine Flut von
Fusions- und Ubernahmeaktivitéiten zur positiven Stimmung bei. Wdhrend die Zahl der COVID-19-Fdlle im August zunahm, blieb die Zahl der
Krankenhauseinweisungen relativ gering, da sich die Impfstoffe weiterhin als wirksames Mittel erweisen, um die Zahl der behandlungsbedirftigen
Personen zu reduzieren. In diesem Umfeld verzeichneten alle Sektoren positive Renditen, wobei konjunktur-/erholungsabhdngige Bereiche wie
Energie, Grundstoffe, Industrie und Finanzen zu den groiten Gewinnern gehéren. Unterdessen entwickelten sich Sektoren wie das Gesundheitswesen
und Basiskonsumgiiter, die sich im frGheren Ausverkauf als widerstandsfdhiger erwiesen hatten, in der Erholung unterdurchschnittlich.

US-Aktien erreichten gemessen am S&P 500 (Net Total Return) Index im Berichtszeitraum auf US-Dollarbasis eine Rendite von 29,4 %. Getrieben von
Konjunkturimpulsen auf Rekordniveau, wirtschaftlicher Erholung und Fortschritten bei der Einfihrung von COVID-19-Impfstoffen erholten sich die US-
Mdarkte weiterhin. Der Sieg von Joe Biden bei den US-Présidentschaftswahlen und die Ankiindigung wichtiger Durchbriche durch COVID-19-
Impfstoffhersteller sorgten fiir gute Stimmung bei den Anlegern, wéhrend sich der Aktienmarkt weiter von den Folgen der Pandemie erholte. An der
geldpolitischen Front half Jerome Powell, der Vorsitzende der Fed, den Mdrkten im September, Ruhe zu bewahren. Denn zu diesem Zeitpunkt legte
er klarere Zeitpléne fir die Reduzierung von Anleihekéufen und Zinserhdhungen vor, indem er diese beiden Bereiche entkoppelte. Finanzen,
Versorger und das Gesundheitswesen gehérten im Berichtszeitraum zu den Sektoren mit der besten Performance.

Aktien der Region Asien ohne Japan lieferten gemessen am MSCI All Country Asia ex Japan (Net Total Return) Index im Berichtszeitraum auf US-
Dollarbasis eine Rendite von 14,4 %. Unter dem neu gewdihlten US-Prdsidenten Joe Biden begann der Berichtszeitraum mit positiven Aussichten fiir
einen ausgewogenen Ansatz in den internationalen Beziehungen und mit der Verabschiedung eines neuen US-Konjunkturpakets. Die Aktienmdrkte
wurden durch ermutigende globale Wirtschaftsdaten, starke Unternehmensgewinne und reichlich LiquiditGt weiter gestitzt. Ein Wiederaufleben der
COVID-19-Fdlle auf wichtigen regionalen Mdrkten in Verbindung mit einer langsamen Einfihrung von Impfstoffen beeintréichtigte die Stimmung
jedoch. Die Wertentwicklung wurde zudem durch den im Berichtszeitraum fortgesetzten strengen regulatorischen Durchgriff von China beeinflusst, der
sich in Bezug auf die Anzahl der betroffenen Branchen und Sektoren ausweitete. In jingster Zeit 16sten Nachrichten rund um LiquiditGtsprobleme
beim chinesischen Immobilienentwickler China Evergrande und eine potenziell umfassendere Ansteckung in China und der Weltwirtschaft einen
Ausverkauf aus. Vor diesem Hintergrund beendeten chinesische Aktien den Zeitraum auf niedrigerem Niveau. Zugleich zdhlten indische Aktien
angesichts der raschen Wirtschaftserholung nach der massiven zweiten Welle von COVID-19-Infektionen im Land zu den Werten mit der besten
Wertentwicklung. Aktien in den exportorientierten Regionen Korea und Taiwan gewannen angesichts einer beschleunigten Wiedererdffnung der
weltweiten Volkswirtschaften (insbesondere der Industrieléinder) an Stérke. Auf Sektorebene filhrten Rohstoffe, Industrie und Informationstechnologie
die Zuwdchse in dieser Region an, wahrend Nicht-Basiskonsumgiter, Kommunikationsdienstleistungen und Immobilien hinterherhinkten.

Gemessen in US-Dollar legten die im MSCI Emerging Markets (Net Total Return) Index gefilhrten Schwellenlandaktien im Berichtszeitraum auf Basis
des US-Dollars um 18,2 % zu. Risikoanlagen wurden durch beruhigende Erkldrungen der US-Notenbank gestdrkt, die ihre Pléine offenlegte, vorerst
einen expansiven geldpolitischen Kurs beizubehalten, obwohl sie erwdigt, ihre Anleihekdufe in diesem Jahr zu drosseln. Nachdem der unter Druck
stehende Immobilienentwickler China Evergrande Warnungen hinsichtlich einer Verschlechterung seiner LiquiditGtsposition verdffentlichte, wurden die
Mérkte gegen Ende des Berichtszeitraums durch den Ausverkauf im Immobilien- und Bankensektor stark beeintréichtigt. Die Serie von Ereignissen in
China driickte auf die Anlegerstimmung und belastete die Performance der Mdrkte der Region. Im Bereich der asiatischen Schwellenléinder gehérten
indische Aktien zu denen mit der besten Wertentwicklung und erreichten ein neues Allzeithoch, das durch die héchsten jahrlichen Zuflisse seit 2013
gestitzt wurde. Die Wertentwicklung wurde weiter gestitzt, als das Land eine Ausweitung seiner COVID-19-Impfstoffkampagne startete. Auf regionaler
Basis schnitten die Schwellenléinder Asiens und Europas, der Nahe Osten und Afrika (EMEA) am besten ab, gefolgt von Lateinamerika. Gestiitzt
wurden die Mdrkte durch steigende Rohol- und Gaspreise. Die Rohdlpreise Ubertrafen erstmals seit Oktober 2018 die Marke von 80 US-Dollar pro
Barrel. Die Lockerung der Lockdown-Maf3nahmen in China und die Versorgungsunterbrechung aufgrund des Hurrikans Ida stitzten die Aktien in der
Region EMEA. Auf Sektorebene lieferten Energie- und Rohstofftitel die beste Wertentwicklung.

*Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die Wertentwicklung in der Zukunft.
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1. Diese Teilfonds sind als Teilfonds gemdf Artikel 8 der Verordnung iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR") definiert. SFDR bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Teilfonds gemdfl Artikel 8 versuchen, ihre Anlageziele zu erreichen und
dabei neben anderen Merkmalen auch Umwelt- oder Sozialfaktoren bzw. eine Kombination dieser Faktoren zu fordern.

Ein Exemplar des Factsheets des Fonds mit Angaben zu den Engagements auf Sektor-/Branchen- und Lénderebene sowie zu den gréfiten Netto-Long-
Positionen einschliellich der Engagements in Derivaten kann entweder iber die Geschdftsstellen der als unsere Vertriebspartner eingetragenen
Unternehmen oder iber den Sitz der Gesellschaft bezogen werden. Der fiir die gréfiten Bestéinde ausgewiesene Marktwert ist der Marktwert gemaf3
den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsdtzen und umfasst keine Engagements in Derivaten. Die geografische/sektorielle
Aufteilung wurde auf der gleichen Grundlage berechnet. Alternativ wechseln Sie bitte zu https://www.fidelity.lu/funds/pricing-and-performance.

Erlciuterungen zur Performance

Kumulative Ertréige werden auf der Basis des Vergleichs der verdffentlichten Nettoinventarwerte mit den veroffentlichten Nettoinventarwerten bei
Wiederanlage der Ertrédge zum Ex-Dividenden-Datum berechnet. Bei Teilfonds, fiir die ein Preisanpassungsverfahren gemds Erléiuterung 2 auf Seite 32
angewandt wird, werden die kumulativen Ertrdge zum oder aus dem angepassten Nettoinventarwert berechnet. Diese Berechnung enthdilt keine
Ausgabeaufschldge und stellt daher die tatséchliche Entwicklung des Teilfonds dar. Die Zahlen der Wertentwicklung in der Spalte ,Seit Auflegung” in
den Tabellen werden von der Aufnahme der Geschdftstétigkeit bis zum 30. September 2021 berechnet.

Die annualisierte Wertentwicklung ist eine alternative Mdglichkeit, um den Gesamtertrag eines Teilfonds anzugeben. Es wird dabei eine
gleichmdiBige Gesamtwachstumsrate wdhrend des betreffenden Zeitraums angenommen - im Unterschied zur Wertentwicklung in den einzelnen
Jahren, die in den aufgefihrten Zeitabschnitten naturgemd&f Schwankungen unterworfen war.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Angaben in den Ubersichten der Verwaltungsstelle auf der ersten fir jeden Teilfonds aufgefiihrten Anteilsklasse
basieren. Angaben zur Wertentwicklung erfolgen in der Nennwdhrung der jeweiligen Anteilsklasse, die durch den ISO-Code angezeigt wird.


http://www.fidelity.lu/funds/pricing-and-performance

Fidelity

Active
NGl Asia Fund'’

FONDSVOLUMEN ZUM 30.09.2021: 189 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.09.2021*

Anthony Srom ist seit dem 1. Juli 2021 Lead Portfolio Manager des FAST - Asia Fund. Marktwert Nettoverm
égen
Die Anteilsklasse A-ACC-USD des Teilfonds erzielte auf US-Dollarbasis eine (UsD) (%)
Nettorendite von 9,5 % und blieb damit hinter dem MSCI All Country Asia ex Taiwan Semiconductor Manufacturing 18.133.379 9,60
Japan (Net Total Return) Index zuriick, der im selben Zeitraum 14,4 % erreichte. Alibaba Group Holding 14.045.803 7,43
D.|e Short—Pos.|t.|onen Qes Teilfonds schmalert.en die relativen Renditen, wdhrend HDFC Bank 9.143.259 4,84
die Long-Positionen einen Wertzuwachs erreichten.
SK Hynix 9.021.945 4,77
Bei den Short-Positionen des Teilfonds schmdilerte die Position in einem indischen Franco-Nevada 9.005.510 4,77
Staatsunternehmen fiir Ingenieur- und Fertigungsleistungen die Wertentwicklung. Hon Hai Precision Industry 8.688.738 4,60
Der :Aktlen'kurs stieg stark an, als sich If’nvutcnlgger o'uf Pr|vat|S|erUngskupdlc{aten Kweichow Moutai (A) 8.048.536 4,26
bei offentlichen Unternehmen konzentrierten. Eine weitere Short-Position in einem -
indischen Technologiekonzern belastete die Gewinne. Die Aktie legte nach ASML Holding 7.998.715 423
Bekanntgabe bescheidener Ergebnisse zu. Die Ausfiihrung ist jedoch uneinheitlich MediaTek 6.937.215 3,67
geblieben und das Umsatzwachstum war schwach. Eine Short-Position in einem Midea Group (A) 6.319.642 3,34

koreanischen Pharmaunternehmen belastete die Wertentwicklung, da dessen
Aktien angesichts des anhaltenden Optimismus in Bezug auf sein COVID-19-
Antikdrperprogramm zulegten. Eine Position in einem Medizintechnikunternehmen

belastete die Performance, da dessen Aktien nach wertsteigernden Akquisitionen
zulegten. All diese Positionen wurden verkauft. GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.09.2021*

Da bei Techtronic Industries alle Produktlinien aufgrund robuster Gewinne eine Nettovermoge
starke Performance verzeichneten, legte die die Long-Position des Teilfonds in (y';
diesem Energietechnikunternehmen zu. Der niederléndische Halbleiterausrister China 1 708
ASML legte parallel mit der Halbleiterindustrie allgemein zu, da Broker hinsichtlich - - 4
der Halbleiternachfrage positiv gestimmt bleiben. Das Unternehmen kénnte einen Taiwan-Gebiet 22,15
weiteren Schub erleben, sobald die Engpdsse bei der Chipversorgung Indien 4,84
nachlassen. Die Stimmung gegeniiber Indiens privatem Kreditgeber HDFC Bank Korea 4,77
verbesserte sich, da einerseits die Zentralbank ihm erlaubte, die Ausgabe von Kanada 477
Kreditkarten wieder aufzunehmen, und andererseits die Investitionen angesichts - :
der gestiegenen Erwartungen an die wirtschaftliche Stérke Indiens zunehmen. Sonderverwaltungszone Hongkong, China 4,46
Niederlande 4,23
Am Ende des Berichtszeitraums lag das Netto-Aktienengagement des Teilfonds Singapur 3,32
bei 103,6 % und lag somit im Ublichen Bereich von 90 - 110 %. Das Long- USA 2,42
Engagement betrug 106,0 % und das Short-Engagement -2,4 %.
In den letzten 12 Monaten hat sich der Index stark erholt und die
Marktbewertungen sind gestiegen. Hohe Bewertungen tragen in der Regel zu
niedrigeren kinftigen Renditen bei. Der Markt konzentriert sich derzeit auf die
Debatte dariber, wie transitorisch die hohere Inflation sein wird. Die
geldpolitischen Mainahmen werden zunehmend von Regierungen und nicht
von Zentralbanken bestimmt. Daher werden Unternehmen mit Preismacht und
Geschdaftsmodellen mit geringem Kapitalbedarf bevorzugt.
Wertentwicklung zum 30.09.2021 Ein Jahr Finf Seit Auflegung
Jahre
Anteilskl Auflegungsdatum Die Anteilsklasse Index**  Anteilsklasse Index** Anteilsklasse Anteilskl: Index**  Anteilsklasse|
nieliskiasse Wertentwicklung kumulativ = kumulativ. = kumulativ. - kumulativ - annualisiert  kumulativ. - kumulativ - annualisiert
aus
A-ACC-Anteile (USD) 31.01.2013 31.01.2013 9,5% 14,4% 40,0% 62,0% 7,0% 86,3% 76,0% 7,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 10,8% 15,8% 36,0% 57,1% 6,3% 107,1% 104,9% 10,2%
A-ACC-Anteile (SGD) 16.05.2016 16.05.2016 9,0% 13,8% 39,7% 61,3% 6,9% 63,9% 87,4% 9,6%
A-DIST-Anteile (EUR) (Euro/USD hedged) 14.12.2016 14.12.2016 8,4% 12,9% - - - 35,1% 49,7% 6,5%
I-ACC-Anteile (USD) 31.01.2013 31.01.2013 10,5% 14,4% 47,0% 62,0% 8,0% 101,0% 76,0% 8,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 31.01.2013 31.01.2013 10,2% 14,4% 44,7% 62,0% 7,7% 96,4% 76,0% 8,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.03.2017 16.03.2017 11,5% 15,8% - - - 31,7% 41,7% 6,3%
Y-ACC-Anteile (GBP) 31.01.2013 31.01.2013 5,6% 9,7% 39,4% 56,1% 6,9% 130,7% 107,0% 10,1%

*Bitte beachten Sie, dass der fir die grofiten Bestcinde ausgewiesene Marktwert der Marktwert geméf den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsdétzen ist und keine
Engagements in Derivaten umfasst. Die geografische/sektorielle Aufteilung wurde auf der gleichen Grundlage berechnet.
*Zu den grofiten Positionen gehoren keine Positionen in Aktienanleihen
**Vergleichsindex: MSCI All Country Asia ex Japan (Net Total Return) Index
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR/USD: MSCI All Country Asia ex Japan (Net Total Return) Hedged to EUR/USD
Siehe hierzu die ErlGuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 7.
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GV Emerging Markets Fund'

FONDSVOLUMEN ZUM 30.09.2021: 463 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die Anteilsklasse A-ACC-USD des Teilfonds erzielte auf US-Dollarbasis eine
Nettorendite von 26,8 % und entwickelte sich somit besser als der MSCI
Emerging Markets Index, der im selben Zeitraum mit 18,2 % rentierte. Die Long-
Positionen leisteten positive Beitréige zur Wertentwicklung, aber Short-Positionen
lasteten auf den Renditen. Beteiligungen in Russland, China und Kasachstan
erzielten einen bemerkenswerten Wertzuwachs, wdhrend die Positionierung des
Teilfonds in Saudi-Arabien diese Gewinne zum Teil wieder zunichtemachte. Auf
Sektorebene trugen die Titelauswahl bei Finanzwerten und die Positionierung in
der Informationstechnologie (IT) am stdrksten zur Rendite bei. Bestimmte
Beteiligungen im Rohstoffsektor gaben jedoch nach. Die Energiepreise gingen
in diesem Berichtszeitraum durch die Decke. Die Rohdlpreise Ubertrafen
erstmals seit Oktober 2018 die Marke von 80 US-Dollar pro Barrel. Die
Lockerung der Lockdown-MaBnahmen in China und
Versorgungsunterbrechungen aufgrund des Hurrikans Ida stitzten Aktien aus
Russland. Infolgedessen steigerten unsere russischen Beteiligungen, darunter
TCS Group und Sberbank, die Gewinne.

Im Finanzbereich leisteten die indische HDFC Bank und Bajaj Finance mit die
wichtigsten Renditebeitréige. Die indischen Mdrkte verzeichneten eine starke
Entwicklung und die HDFC Bank erhielt einen zusdtzlichen Schub, als die
Reserve Bank of India ein zuvor verhéingtes Verbot der Ausgabe neuer

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.09.2021*

Marktwert Nettoverm

égen

(USD) %)

TCS Group Holding Reg S 31.342.081 6,77
HDFC Bank 28.239.703 6,10
Kaspi.KZ Reg S 25.171.205 5,44
Sberbank of Russia (Vorzugsaktie) 17.345.781 3,75
Gazprom 16.711.166 3,61
Infosys 16.028.058 3,46
SK Hynix 14.715.239 3,18
First Quantum Minerals 14.224.611 3,07
Bajaj Finance 11.870.839 2,56
Armac Locacao Logistica E Servicos 11.739.577 2,54

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.09.2021*

Nettovermoge
Kreditkarten aufhob. Umgekehrt erwies sich das Engagement beim chinesischen n
E-Commerce-Unternehmen Alibaba Group als gréfite Belastung fir die (%)
Wertentwicklung. Chinesische Internetaktien gerieten unter Druck, als erneut Russland 19,51
aufsichtsrechtliche Bedenken aufkamen. Am Ende des Berichtszeitraums lag das Indien 16,07
Netto-Aktienengagement des Teilfonds bei 100,0 % und somit im Ublichen Chi 13'39
Bereich von 90 bis 110 %. Das Long-Engagement betrug 145,7 % und das Short- "ma - !
Engagement -45,7 %. Sudafrika 7,86
Zypern 6,77
Schwellenldnder bieten nach wie vor viele Chancen, unterstitzt durch Brasilien 6,43
strukturelle Wachstumstreiber wie die Urbanisierung und Verdnderungen im Kasachstan 5,44
Lebensstil. Dies wird die Nachfrage nach anderen Gitern und Dienstleistungen Taiwan-Gebiet 501
auf unterversorgten Mdrkten ankurbeln. China stand und wird weiter im !
Rampenlicht stehen. Unser Engagement in diesem Land ist wohl bemessen und Korea 3,18
beriicksichtigt die Risiken, mit denen wir dort konfrontiert sind. Uber China Kanada 3,07
hinaus hat die Pandemie zu einer bis dato beispiellosen Geldpolitik gefihrt. Vereinigtes Kdnigreich 2,69
Obwohl die Zinssdtze in einigen Schwellenléindern zu steigen beginnen, was Niederlande 1,49
moglicherweise zu steigenden Nettozinsmargen fihren wird, sind wir berzeugt,
dass die Zinsséitze in den Industrieldndern niedrig bleiben werden.
Schwellenlénder erfilllen eine Vielzahl von Qualitétsmerkmalen wie hohe
Renditen, vorsichtige Bilanzen und Bewertungskennzahlen, die ausreichend
Spielraum lassen, um attraktive Gesamtrenditen fir Aktiondre zu erzielen.
Wertentwicklung zum 30.09.2021 Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Auflegungsdatum Die Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse Index**  Anteilskl A Index**  Anteilsklasse|
Anteilsklasse Wer icklung K lativ k lativ kumulativ kumulativ lisiert  k lativ k lati lisiert
aus
A-ACC-Anteile (USD) 31.10.2011 31.10.2011 26,8% 18,2% 59,2% 55,5% 9,8% 108,0% 59,4% 7,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 01.04.2015 01.04.2015 27,9% 19,6% 53,9% 50,8% 9,0% 32,8% 38,2% 4,5%
A-ACC Shares (EUR) (hedged) 31.10.2011 31.10.2011 23,0% 14,6% 44,6% 40,6% 7,7% 100,5% 52,9% 7,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.05.2013 07.05.2013 27,5% 19,6% 48,9% 50,8% 8,3% 74,5% 64,4% 6,8%
I-ACC-Anteile (USD) 31.10.2011 31.10.2011 28,1% 18,2% 67,1% 55,5% 10,8% 128,6% 59,4% 8,7%
I-DIST-Anteile (USD) 14.11.2018 14.11.2018 28,0% 18,2% - - - 62,2% 38,4% 18,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 31.10.2011 31.10.2011 27,7% 18,2% 64,5% 55,5% 10,5% 122,4% 59,4% 8,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.01.2016 25.01.2016 29,3% 19,6% 59,5% 50,8% 9,8% 78,9% 87,0% 10,8%
Y-ACC-Anteile (GBP) 31.10.2011 31.10.2011 22,6% 13,3% 58,9% 49,8% 9,7% 165,0% 90,8% 10,3%
Y-DIST-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 27,6% 18,2% 64,5% 55,5% 10,5% 74,3% 75,1% 9,7%

*Bitte beachten Sie, dass der fir die grofiten Bestcinde ausgewiesene Marktwert der Marktwert geméaf den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsdtzen ist und keine
Engagements in Derivaten umfasst. Die geografische/sektorielle Aufteilung wurde auf der gleichen Grundlage berechnet.

*Zu den grofiten Positionen gehoren keine Positionen in Aktienanleihen
**Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets (Net Total Return) Index
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI Emerging Markets (Net Total Return) Hedged to EUR
Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 7.
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STV Europe Fund '

FONDSVOLUMEN ZUM 30.09.2021: 1.021 Mio. EUR

Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die Anteilsklasse A-ACC-EUR des Teilfonds erwirtschaftete auf Eurobasis eine
Nettorendite von 14,9 % und entwickelte sich damit schlechter als der MSCI
Europe (Net Total Return) Index, der im selben Zeitraum um 28,8 % zulegte.
Wdihrend sich die Wertpapierauswahl in einigen Sektoren als schwach erwies,
war die Sektorallokation die dominierende Kraft hinter der Rendite, wdhrend
die Ausrichtung des Teilfonds auf Qualitdts-/Wachstumswerte fir einen Grofteil
des Jahres fir Gegenwind sorgte.

Die Ubergewichtung in defensiveren Sektoren wie Informationstechnologie (IT)
und Gesundheitswesen belastete die relativen Renditen. Die Untergewichtung
von Finanzwerten und das Fehlen eines langfristigen Engagements im
Energiesektor erwiesen sich ebenfalls als nachteilig, da diese Sektoren am
meisten vom Optimismus beziglich einer wirtschaftlichen Wiedererdffnung
profitierten. Auf Einzeltitelebene belastete das Verbraucher-Internetunternehmen
Prosus die Wertentwicklung am stérksten, wéhrend SAP und Just Eat Takeaway
auch die relativen Renditen belasteten. Es gab jedoch auch einige Bereiche mit
starker Wertentwicklung im Laufe des Jahres. So hat beispielsweise eine solide
Titelauswahl im Gesundheitswesen wie die Beteiligungen an Novo Nordisk,
Straumann und Sonova einen Wertzuwachs bewirkt. Ansonsten gehérten der
Flugzeughersteller Airbus und das Halbleiterunternehmen Infineon Technologies

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.09.2021*

Marktwert Nettoverm

égen

(EUR) (%)

Novo Nordisk (B) 62.411.789 6,11
SAP 59.667.708 5,84
Infineon Technologies 58.198.050 5,70
Merck KGaA 39.269.516 3,85
Experian 38.209.981 3,74
Sonova Holding 34.566.496 3,39
Worldline 33.969.208 3,33
Edenred 29.110.736 2,85
Swedish Match 27.148.773 2,66
Nexi 26.703.398 2,61

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.09.2021*

zu den beiden wichtigsten Wertentwicklungstragern. Nettovermdge
n
Die Investmentmanager verfolgen bei Investitionsentscheidungen einen (%)
langfristigen  Ansatz und suchen nach Unternehmen in Branchen mit Vereinigtes Konigreich 22,33
langfristigen strukturellen Wachstumskréften. Der Teilfonds ist aufgrund dieses Deutschland 20,39
Bottom-up-Prozesses in Sektoren mit Einzeltitelauswahl wie IT, Gesundheitswesen Frankreich 1314
und Industrie Ubergewichtet. Die Schlisselthemen innerhalb des Portfolios rf:m reic d
werden durch umfassendere strukturelle Verdnderungen unterstitzt, darunter Niederlande 8,58
Bereiche wie Zahlungen, Cloud-Computing, digitale Transformation, gesindere Schweiz 7.73
Lebensmittel, Elektrofahrzeuge und Demografie (Gesundheitswesen). Das Team Schweden 7,11
vermeidet makroSkonomisch sensible Sektoren wie Finanzen und Energie Danemark 611
aufgrund ihrer Abhdngigkeit von exogenen Faktoren. Zum Ende des Irland 5161
Berichtszeitraums betrug das Aktienengagement des Teilfonds 100,2 % (netto), - 4
114,9 % (Long) und -14,8 % (Short). Spanien 543
Italien 2,61
Die Fondsmanager sind weiterhin {berzeugt, dass die Pandemie ein
konjunkturell aufgeladenes Umfeld geschaffen hat, das zyklische Werte und
Titel mit hohem Beta beginstigt. Vieles davon wird jetzt annualisiert und vom
Markt eingepreist. Die Fondsmanager sind Uberzeugt, dass die Erwartungen
recht hoch sind und dass die zukiinftige Wertentwicklung des Aktienmarkts
wahrscheinlich eher von den Gewinnen als von Kennzahlen/Stimmungen
bestimmt wird. Beteiligungen an Unternehmen, die im Vergleich zum
Durchschnitt des Marktes eine deutlich hohere Qualitdt (hohere
Renditen/Eintrittsbarrieren) und daher deutlich bessere Wachstumsaussichten
aufweisen, wurden beibehalten.
Wertentwicklung zum 30.09.2021 Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Auflegungsdatum Die Anteilsklasse Index** Anteilsklasse Index** Anteilsklasse Anteilsklasse Index** Anteilsklasse|
Anteilsklasse Wertentwicklung kumulativ.  kumulativ kumulativ.  kumulativ annualisiert kumulativ = kumulativ  annualisiert
aus
A-ACC-Anteile (EUR) 01.10.2004 04.10.2004 14,9% 28,8% 87,4% 48,2% 13,4% 456,3% 181,4% 10,6%
A-DIST-Anteile (EUR) 08.02.2016 08.02.2016 14,9% 28,8% 81,3% 48,2% 12,6% 83,7% 65,9% 11,4%
A-DIST-Anteile (GBP) 22.02.2008 22.02.2008 8,9% 22,0% 86,9% 47,2% 13,3% 248,3% 128,8% 9,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 22.02.2008 22.02.2008 14,1% 28,8% 80,5% 48,2% 12,5% 170,1% 100,5% 7,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 22.02.2008 22.02.2008 16,1% 28,8% 93,6% 48,2% 14,1% 232,3% 100,5% 9,2%
I-DIST-Anteile (GBP) 29.01.2021 29.01.2021 - - - - 11,6% 13,7% -
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 9,6% 22,0% 92,2% 47,2% 14,0% 104,3% 69,0% 9,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.02.2008 22.02.2008 15,7% 28,8% 93,5% 48,2% 14,1% 225,5% 100,5% 9.1%

*Bitte beachten Sie, dass der fir die grofiten Bestdnde ausgewiesene Marktwert der Marktwert gemdaB den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsdtzen ist und keine
Engagements in Derivaten umfasst. Die geografische/sektorielle Aufteilung wurde auf der gleichen Grundlage berechnet.

**Vergleichsindex: MSCI Europe (Net Total Return) Index
Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 7.
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G Global Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.09.2021: 43 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die Anteilsklasse A-ACC-USD des Teilfonds erzielte auf US-Dollarbasis eine
Nettorendite von 68,2% und entwickelte sich somit besser als der MSCI All Country
World (Net Total Return) Index, der im selben Zeitraum um 27,4 % zulegte. In der
Summe trugen sowohl Long- als auch Short-Positionen zur Wertentwicklung bei. Auf
Sektorebene trug die Titelauswahl bei Industriewerten, Nicht-Basiskonsumgitern
und Basiskonsumgitern positiv zur Wertentwicklung bei. Beeintrdchtigt wurde die
Rendite hingegen durch die Titelauswahl im Rohstoffsektor.

Im Industriesektor stiitzte das Luft- und Raumfahrt- sowie Ristungsunternehmen
Rolls-Royce die Wertentwicklung. Das Unternehmen verkaufte sein spanisches
Geschdft fir 1,7 Milliarden Euro und erzielt einen Vertrag von der US-Luftwaffe
im Wert von mehreren Milliarden US-Dollar, wéhrend Anleger die Anzeichen fir
die Erholung des Triebwerksherstellers nach der Pandemie feierten. Auch
General Electric leistete einen bemerkenswerten Beitrag zur Wertentwicklung,
da die Anleger ihre Turnaround-Strategie und insbesondere ihre Bemihungen
positiver bewerteten, ihre Bilanz zu stdrken und mehr freien Cashflow zu
generieren.  Die  Beteiligung an  Bunge, dem  US-amerikanischen
Agrarguthdndler, verzeichnete einen Wertzuwachs, nachdem das Unternehmen

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.09.2021*

Marktwert  Nettovermdgen

(USD) (*)

General Electric 2.172.337 5,05
Bunge 2.009.611 4,67
Cigna 1.782.643 4,15
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) 1.707.954 397
Babcock International Group 1.632.119 3,80
Serco Group 1.616.541 3,76
Agnico Eagle Mines 1.595.033 3,71
Danone 1.534.932 3,57
ConvaTec Group 1.440.428 3,35
Golar LNG 1.363.464 3,17

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.09.2021*

seine Gewinnerwartungen fiir das Gesamtjahr angesichts der gestiegenen Nettovermogen
Nachfrage nach Pflanzendlen von Food Service-Unternehmen und dem Sektor (%)
fir erneuerbare Dieselkraftstoffe nach oben korrigiert hatte. Die Position des USA 24,83
Haushaltswarenhdndlers Bed Bath & Beyond gewann dazu, da die Investoren Vereinigtes Kénigreich 16,00
den erneuten Fokus auf seine Kerngeschdfte begrifiten, nachdem das China 12,55
Unternehmen die meisten seiner anderen Aktivitdten aufgegeben hatten. Baker Frankreich 778
Hughes, eines der weltweit gréBiten Dienstleistungsunternehmen fiir Olfelder, ron - :
erreichte eine bemerkenswerte Wertsteigerung, als die Wiedererdffnung der Sonderverwaltungszone Hongkong, China 501
Volkswirtschaften und hohere Olpreise zu einer Kursrally fishrten. Schweden 3,97
Schweiz 3,93
Auf der anderen Seite gab die Position bei den Goldproduzenten Barrick Gold und Kanada 3,71
Agnico Eagle Mines aufgrund eines Riickgangs der Goldpreise nach. Die Schwéiche Bermuda 3,17
des Goldpreises wurde durch die schrittweise Authebung der Lockdowns geférdert, Deutschland 2,92
was wiederum zur Erwartung einer schnelleren wirtschaftlichen Erholung fihrte. talien 286
Dariiber hinaus fishrten erfolgreiche COVID-19-Impfprogramme zu einer insgesamt - .
positiven Stimmung auf dem Markt, was sich wiederum auf die Preise von Spanien 2,59
Edelmetallen auswirkte, die als sicherer Hafen gelten.
Am Ende des Berichtszeitraums lag das Netto-Aktienengagement des Teilfonds
bei 96,0 % und umfasste dabei ein Long-Engagement von 124,1 % und ein Short-
Engagement von -28,1 %. Der Fondsmanager bleibt seinem antizyklischen,
wertorientierten Anlagestil treu und unterhdlt ein Portfolio mit einem sehr hohen
Anteil an aktivem Geld. Der Fokus bleibt auf dem Bottom-up-Ansatz fir die
Titelauswahl, durch den sichergestellt wird, dass sie die wichtigste Triebfeder
fir Risiko und Rendite ist.
Wertentwicklung zum 30.09.2021 Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Auflegungsdatum Die Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse Index** Anteilsklasse A Index**  Anteilsklasse|
Anteilsklasse Wer icklung | v kumulativ kumulativ  kumulativ lisiert kumulatiy  kmulati lisiont
aus
A-ACC-Anteile (USD) 30.09.2013 30.09.2013 68,2% 27,4% 82,6% 85,8% 12,8% 104,4% 116,2% 9,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 71,2% 28,9% 77,4% 80,2% 12,1% 127,7% 134,8% 11,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 30.09.2013 30.09.2013 69,3% 28,9% 70,7% 80,2% 11,3% 125,0% 152,5% 10,7%
I-ACC-Anteile (USD) 30.09.2013 30.09.2013 69,9% 27,4% 91,8% 85,8% 13,9% 121,2% 116,2% 10,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 30.09.2013 30.09.2013 69,3% 27,4% 88,5% 85,8% 13,5% 115,2% 116,2% 10,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 30.09.2013 30.09.2013 70,3% 28,9% 81,9% 80,2% 12,7% 149,9% 152,5% 12,1%
Y-ACC-Anteile (GBP) 30.09.2013 30.09.2013 61,9% 22,2% 80,8% 79,0% 12,6% 156,6% 159,7% 12,5%

*Bitte beachten Sie, dass der fir die grofiten Bestcinde ausgewiesene Marktwert der Marktwert geméf3 den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsdtzen ist und keine
Engagements in Derivaten umfasst. Die geografische/sektorielle Aufteilung wurde auf der gleichen Grundlage berechnet.

**Vergleichsindex: MSCI All Country World (Net Total Return) Index
Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 7.
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Active

S ac ) UK Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.09.2021: 27 Mio. GBP

Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die Anteilsklasse A-ACC-GBP des Teilfonds erzielte auf Basis des Pfund Sterling eine
Nettorendite von 20,9 %, entwickelte sich aber schlechter als der FTSE All Share (Total
Return) Index, der im Berichtszeitraum um 27,9 % zulegte. Angesichts seines
Qualitatsfokus neigt der Teilfonds dazu, wahrend Erholungsphasen hinter dem Markt
zuriickzubleiben, was wir seit der Ankiindigung von Impfstoffen erlebt haben. Hierbei
hat sich das fehlende Engagement in riskanteren/minderwertigen Unternehmen als
besonders nachteilig erwiesen. Die Erfahrung zeigt jedoch, dass Qualitdtsmerkmale
wieder in den Fokus riicken, wenn die Erholung an Breite gewinnt, und dass sich
qualitativ hochwertige Unternehmen auf lange Sicht tendenziell Gberdurchschnittlich
entwickeln. Unterdessen entwickelten sich unsere bevorzugten Positionen in den
Sektoren Finanzen und Gesundheitswesen stark, da sie die Konsenserwartungen
weiterhin  Ubertrafen. Insgesamt trug das Long-Engagement positiv - zur
Wertentwicklung bei, wéhrend das Short-Engagement angesichts steigender Markte
weiter unter Druck blieb und in absoluten Zahlen zuriickging.

Bei den Verdnderungen im Portfolio ging es in erster Linie darum, dltere
Anlagenideen durch Chancen mit giinstigeren Risiko-Rendite-Szenarien zu
ersetzen. Die Beteiligungen an British American Tobacco und L'Oreal sowie am
Maschinenbaukonzern  Renishaw  wurden  aufgrund  ihres  geringeren
Steigerungspotenzials verkauft. Ein Teil des Erléses wurde angesichts besonders
starker Branchentrends fir den Kauf neuer Positionen in Unternehmen wie

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.09.2021*

Marktwert Neﬁtoverm
o6gen

(GBP) (%)

Diageo 1.345.976 4,99
Novo Nordisk (B) 1.285.416 4,76
NatWest Group 1.233.017 4,57
Experian 1.226.314 4,55
RELX 1.198.541 4,44
Lloyds Banking Group 990.663 3,67
Roche Holding 966.098 3,58
Next 959.162 3,56
Ashtead Group 951.633 3,53
Headlam Group 930.820 3,45

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.09.2021*

Nettovermoge

Forterra und Redrow verwendet, die im Bereich des Hausbaus tdtig sind. Nach n
ermutigenden Besprechungen mit den Unternehmen wurden auch Beteiligungen (%)
an Lloyds Banking Group und Legal & General erworben. In der Zwischenzeit Industrie 26,37
positionierten die Fondsmanager die Positionen des Teilfonds in Unternehmen, Nicht-Basiskonsumgiter 19,95
die von der- Konjunkturerholung profltlerer-'n, ney, md?m sie Positionen in Finanzunternehmen 10,81
Meggitt, Whitbread und Flutter Entertainment verduBerten, als deren Offener Fonds 849
Bewertungen stiegen. Mit den Erlésen wurde eine Beteiligung an Hollywood - ‘
Bowl, einem Betreiber von Bowlingcentern, erworben. Andernorts veréuBerten Gesundheitswesen 8,35
wir unsere Position im norwegischen Energieunternehmen Equinor, wdhrend wir I 8,01
unsere Allokation beim kostenginstigen Permian-Produzenten Pioneer Basiskonsumgter 6,64
Resources ausweiteten. Die Fondsmanager kauften zudem eine Position bei Energie 5,41
Royal Dutch Shell zuriick. Rohstoffe 4,49
Am Ende des Berichtszeitraums lag das Netto-Aktienengagement des Teilfonds
bei 94,1 %. Unsere Short-Positionen lagen bei -13,0 % und die Long-Positionen
bei 107,1%, beide im Jahresvergleich niedriger. Angesichts der starken
Markterholung halten es die Fondsmanager fir wichtig, aus Bewertungssicht
diszipliniert zu bleiben. Wdahrend sie weiterhin qualitativ.  hochwertige
Unternehmen finden, die zu angemessenen Bewertungen gehandelt werden,
missen sich die Fondsmanager weiter unten im Marktspektrum orientieren und
sie erwdgen Beteiligungen mit geringeren Wachstumsaussichten, wéhrend sie
weiterhin den kurzfristigen Gegenwind nutzen, der den Branchenfihrern
entgegenschldgt.
Wertentwicklung zum 30.09.2021 Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

Auflegungsdatum Die Anteilsklasse Index**  Anteilsklasse Index** Anteilsklasse Anteilskl; Index**  Anteilsklasse|
Anteilsklasse Wer icklung lativ | lativ | lativ | lativ annualisiert  kumulativ  kumulativ  annualisiert

aus

A-ACC-Anteile (GBP) 14.03.2011 14.03.2011 20,9% 27,9% 42,1% 29,8% 7,3% 142,1% 98,0% 8,7%
Y-ACC-Anteile (GBP) 14.03.2011 14.03.2011 21,7% 27,9% 45,7% 29,8% 7,8% 155,3% 98,0% 9,3%

* Bitte beachten Sie, dass der fiir die groiten Bestcéinde ausgewiesene Marktwert der Marktwert gemdaf den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundscitzen ist und keine
Engagements in Derivaten umfasst. Die geografische/sektorielle Aufteilung wurde auf der gleichen Grundlage berechnet.
* Zu den grofiten Positionen gehoren keine Positionen in geldmarktnahen oder Wéhrungsfonds wie dem Fidelity ILF - The Sterling Fund - A-ACC-GBP.

**Vergleichsindex: FTSE All Share (Total Return) Index
Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 7.

12



Fidelity

Active

SIGE US Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.09.2021: 54 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die Anteilsklasse A-ACC-USD des FAST US Fund erzielte im Berichtsjahr auf US-
Dollarbasis eine Nettorendite von 32,8 % und entwickelte sich somit besser als
der S&P 500 (Net Total Return) Index, der um 29,4 % zulegte. Long-Positionen
insgesamt trugen positiv zur Rendite bei, wohingegen Short-Positionen die
Wertentwicklung beeintrdchtigten. Sowohl die Titelauswahl als auch die
Sektorallokation ~ waren  positiv. Die Besttinde in den  Sektoren
Gesundheitswesen und Basiskonsumgiiter entwickelten sich besonders positiv,
wdéhrend  die  Allokationen in  Informationstechnologie  und  Nicht-
Basiskonsumgiiter die Wertentwicklung beeintrdchtigten.

Auf Einzeltitelebene trugen die Aktien von Wise, einem Anbieter von
Zahlungslésungen, positiv zur Wertentwicklung bei. Das Unternehmen kindigte
ein Quartalsergebnis Uber den Erwartungen an und das Management
bekraftigte seine optimistische Prognose fir das Gesamtjahr. Die Beteiligung
am Energieunternehmen Pioneer Natural Resources erholte sich, da die
Olpreise 2021 ein Mehrjahreshoch erreichten. Darilber hinaus haben die
steigende Nachfrage nach Benzin und die geringen Lagerbestéinde in den USA
den Aktienkurs nach oben getrieben. Auf Einzeltitelebene legte die Position von
Alphabet zu, da Quartalsumsatz und -gewinn auf Rekordh&hen stiegen, was von
einem Anstieg der Werbeausgaben angetrieben wurde, da mehr Verbraucher
online einkauften.

Unterdessen gab die Position in Fidelity National Information Services (FIS)
nach, da der Zahlungsabwickler nicht gerade berauschende Gewinne bekannt
gab. Das Unternehmen war noch stérkerem Gegenwind ausgesetzt, da seine
Mitbewerber im Quartal mehr Wachstum und Umsatz meldeten. FIS kiindigte
zudem an, dass seine Prognose fiir das dritte Quartal unter den Erwartungen
liegen werde. Die Beteiligung am Zahlungsabwickler Fiserv fiel, da das
operative Ergebnis aufgrund hoherer Aufwendungen unter den Erwartungen
lag. Es wird jedoch erwartet, dass das Unternehmen sein Finanzziel fir 2021
erreichen wird, da die Verbraucherausgaben steigen und die Wirtschaft sich
weiter 6ffnet. Die Allokation in Harmonic Drive Systems gab nach, nachdem
eine konservative Gewinnprognose veroffentlicht worden war. Das
Unternehmen sieht sich zudem Gegenwind durch neue Wettbewerber auf dem
Markt fir Industrierobotik ausgesetzt.

Am Ende des Berichtszeitraums lag das Netto-Aktienengagement des Teilfonds
bei 85,9 % und liegt somit auBerhalb des typischen Bereichs von 90-110 %. Die
Short-Positionen wurden bei -29,4 % und die Long-Positionen bei 115,3 %
gehalten. Die Anleger sind optimistisch wegen der Widerstandsfahigkeit, der
Fundamentaldaten und der starken fiskalischen Unterstiitzung, die die Wirtschaft
erhalten hat. Bedrohungen bleiben zu Beginn des vierten Quartals am Horizont
sichtbar. Vor diesem Hintergrund sollte der Bottom-up-Ansatz fir die
Titelauswahl, die durch detaillierte Fundamentalanalysen von Unternehmen
unterstitzt wird, die ein robustes langfristiges Wachstum erzielen kénnen,
langfristig denkenden Anlegern zugutekommen.

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.09.2021*

Marktwert Nettoverm

égen

(USD) (%)

Horizon Therapeutics 2.398.334 4,45
salesforce.com 2.383.706 4,43
Pioneer Natural Resources 2.031.028 3,77
Fiserv 2.030.379 3,77
Bank OZK 1.625.297 3,02
XPO Logistics 1.582.957 2,94
Microsoft 1.556.923 2,89
Oshkosh 1.378.745 2,56
Tradeweb Markets (A) 1.257.603 2,34
Fidelity National Information Services 1.250.840 2,32

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.09.2021*

Nettovermoge

n

(%)

IT 31,16
Gesundheitswesen 14,34
Industrie 11,69
Finanzunternehmen 11,60
Energie 8,93
Nicht-Basiskonsumgiiter 6,64
Basiskonsumgiiter 3,14
Rohstoffe 2,90
Offener Fonds 2,33
Kommunikationsdienstleister 0,82

Wertentwicklung zum 30.09.2021 Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Die

. . Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse Index** Anteilsklasse A Index**  Anteilsklasse|
Anteilsklasse Auflegungsdatum Werler:\:’v;cklung K lativ | lativ. K lativ | lativ annualisiet  kumulativ  kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 25.06.2013 25.06.2013 32,8% 29,4% 76,1% 112,2% 12,0% 163,2% 204,0% 12,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.06.2013 25.06.2013 34,1% 31,0% 70,1% 105,8% 11,2% 195,2% 243,0% 14,0%
A-ACC Shares (EUR) (hedged) 25.06.2013 25.06.2013 31,2% 27,9% 58,2% 89,3% 9,6% 132,6% 165,5% 10,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 25.06.2013 25.06.2013 33,6% 31,0% 64,3% 105,8% 10,4% 179,0% 243,0% 13,2%
I-ACC-Anteile (USD) 25.06.2013 25.06.2013 34,1% 29,4% 85,0% 112,2% 13,1% 183,9% 204,0% 13,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.06.2013 25.06.2013 33,7% 29,4% 81,9% 112,2% 12,7% 177,5% 204,0% 13,1%
Y-ACC-Anteile (GBP) 25.06.2013 25.06.2013 29,4% 24,1% 75,6% 104,4% 11,9% 217,0% 247,3% 15,0%

*Bitte beachten Sie, dass der fir die grofiten Bestcinde ausgewiesene Marktwert der Marktwert geméf den lokalen allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsdtzen ist und keine
Engagements in Derivaten umfasst. Die geografische/sektorielle Aufteilung wurde auf der gleichen Grundlage berechnet.
Zu den grofiten Positionen gehodren keine Positionen in geldmarktnahen oder Wahrungsfonds wie dem Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD.

**Vergleichsindex: S&P 500 (Net Total Return) Index
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: S&P 500 (Net Total Return) Hedged to EUR
Siehe hierzu die Erlduterungen zur Wertentwicklung auf Seite 7.
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Awnesl Asia Fund

Vermogensaufstellung zum 30. September 2021

Land Aktien bzw.
code Wéhrung Nominalwert

Marktwert

% des

USD Nettovermégens

An einer Borse amtlich notierte oder gehandelte Wertpapiere

Energie

China Merchants Energy Shipping (A) CN CNY 1.295.100
Rohstoffe

Franco-Nevada CA usb 69.188
Beijing Oriental Yuhong Waterproof

Technology CN CNY 126.000
Industrie

BOC Aviation SG HKD 747.900
Full Truck Alliance ADR CN usb 105.870
T

Taiwan Semiconductor Manufacturing ™ TWD 869.000
SK Hynix KR KRW 104.098
Hon Hai Precision Industry ™™ TWD 2.311.000
ASML Holding NL EUR 10.696
MediaTek ™ TWD 214.000
Zhen Ding Technology Holding ™ TWD 1.367.000
Tencent Holdings CN HKD 71.500
VisEra Technologies ™ TWD 206.074
Linklogis CN HKD 911.000
Nicht-Basiskonsumgiiter

Alibaba Group Holding CN HKD 757.836
Midea Group (A) CN CNY 586.200
Yum China Holdings CN usb 77.669
Bafang Electric Suzhou (A) CN CNY 82.867
Trip.com Group ADR CN usbD 28.395
Bafang Electric Suzhou CN CNY 11.800
Yum China Holdings (A) CN HKD 3.850
Basiskonsumgiiter

Kweichow Moutai (A) CN CNY 28.400
Finanzunternehmen

HDFC Bank IN INR 425.540
Dah Sing Banking Group HK HKD 2.537.200
Immobilien

Sun Hung Kai Properties HK HKD 487.500
Aktienanleihen

BNP (Kweichow Moutai (A)) ELN 12/10/2022 CN usb 18.008
UBS (Focus Media Inf. Tech (A)) ELN CN usb 678.900
24/02/2023

Macquarie (Beijing Ori. Yuhong (A)) ELN  CN usb 38.896
03/08/2023

An anderen geregelten Mdrkten amtlich notierte oder
gehandelte Wertpapiere

Nicht-Basiskonsumgiiter
Trip.com Group CN HKD 108.700

Aktienanleihen

JP.Morgan (Beijing Ori. Yuhong (A)) ELN  CN usb 1.248.100
13/06/2022
CITI (Focus Media Inf. Tech (A)) ELN CN usb 5.428.800
18/02/2022
UBS (Beijing Oriental Yuhong(A)) ELN CN usb 402.200
16/06/2023
UBS (China Merchants Energy(A)) ELN CN usb 2.322.444
25/01/2023
HSBC (Skshu Paint (A)) ELN 29/07/2022 CN usb 82.198
CITI (Kweichow Moutai (A)) ELN CN usb 4.100
18/02/2022
UBS (Skshu Paint (A)) ELN 03/03/2022 CN usb 50.835
UBS (Bafang Electric Suzhou(A)) ELN CN usb 1.900
22/02/2023

Nicht borsennotiert

Gesundheitswesen
Grail* us usb 384.000
Bruchteile

Anlagen insgesamt (Kosten USD
172.353.638)

1.107.797 0,59
1.107.797 0,59
9.005.510 4,77
864.372 0,46
9.869.882 5,22
6.270.714 3,32
1.624.046 0,86
7.894.760 4,18
18.133.379 9,60
9.021.945 4,77
8.688.738 4,60
7.998.715 4,23
6.937.215 3,67
4.838.512 2,56
4.264.910 2,26
3.249.307 1,72
936.236 0,50
64.068.957 33,91
14.045.803 7,43
6.319.642 3,34
4.576.257 2,42
3.356.341 1,78
869.739 0,46
477.932 0,25
227.746 0,12
29.873.460 15,81
8.048.536 4,26
8.048.536 4,26
9.143.259 4,84
2.326.712 1,23
11.469.971 6,07
6.093.469 3,22
6.093.469 3,22
5.103.444 2,70
769.558 0,41
266.830 0,14
6.139.832 3,25
3.332.559 1,76
3.332.559 1,76
8.562.069 4,53
6.153.740 3,26
2.759.125 1,46
1.986.558 1,05
1.271.224 0,67
1.161.935 0,61
786.183 0,42
76.955 0,04
22.757.789 12,04
4.569.600 2,42
4.569.600 2,42
Q) (0,00)
175.226.611 92,74

* Wertpapier, dessen Kurs vom Verwaltungsrat bestimmt wird.

Zugrunde Nicht realisierter % des
liegendes Gewinn/(Verlust) Nettovermdgens
Wéhrung  Engagement usD

Differenzkontrakte
Bluescope Steel (JPLS) AUD (2.290.500) 215.377 0,11
AIA Group (HSBC) HKD 63.797.299 169.140 0,09
Kuaishou Technology Class (HSBC) HKD (9.131.395) 99.918 0,05
Alibaba Group Holding (HSBC) HKD 3.419.689 (21.947) (0,01)
Qantas Airways (JPLS) AUD (2.272.276) (79.998) (0,04)
Beijing Oriental Yuhong (JPLS) usb 2.835.958 (316.502) (0,17)
Techtronic Industries (HSBC) HKD 99.291.000 (553.779) (0,29)
(487.791) (0,26)
Zugrunde % des

liegendes Nicht realisierter Nettovermogens
Engagement Gewinn/(Verlust)

usb usD
Devisenterminkontrakte
A-DIST-Anteile (EUR) (Euro/USD
hedged)
Kauf USD Verkauf EUR zu 1,177450 21/10/2021 60.805 1.012 0,00
Kauf USD Verkauf EUR zu 1,174125 21/10/2021 55.361 762 0,00
Kauf EUR Verkauf USD zu 0,845476 21/10/2021 1.616.486 (33.598) (0,02)
(31.824) (0,02)
Kontrakte % des
Wahrung Marktwert (USD) Nettovermogens
Optionen
Verkauf Kaufoption ASML Holding 760
15/10/2021 EUR ) (243) (0,00)
Verkauf Kaufoption AIA Group 110 HKD (43) (400) (0,00)
29/11/2021
Verkauf Kaufoption ASML Holding 800 EUR 6) (1.125) (0,00)
19/11/2021
Verkauf Verkaufsoption Tencent Holdings 400 HKD (381) (9.393) (0,00)
28/10/2021
Verkauf Verkaufsoption ASML Holding 600  EUR 8) (14.533) (0,01)
19/11/2021
Verkauf Verkaufsoption Tencent Holdings 420 HKD (381) (24.192) (0,01)
28/10/2021
(49.886) (0,03)
Sonstige Aktiva und Passiva 14.289.147 7,56
Nettovermégen 188.946.257 100,00
GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
Land Léndercode % des Nettovermdgens
China CN 41,78
Taiwan-Gebiet ™™ 22,15
Indien IN 4,84
Korea KR 4,77
Kanada CA 4,77
Sonderverwaltungszone Hongkong, HK 4,46
China
Niederlande NL 4,23
Singapur SG 3,32
USA us 2,42
Bareinlagen und sonstige 7,26
Vermégensgegenstdnde

Die in diesem Dokument enthaltenen ErlGuterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettoverm&gen in der

Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.



Fidelity

Active
L Emerging Markets Fund’

Vermogensaufstellung zum 30. September 2021

Lander- Aktien bzw.  Marktwert % des
code Wdhrung Nominalwert USD Nettovermogens

Léndercode Wéihrun Aktien bzw. Marktwert % des
9 Nominalwert (USD) Nettovermogens

An einer Borse amtlich notierte oder gehandelte Wertpapiere

Energie
Gazprom RU usD 3.360.391__ 16.711.166 3,61
16.711.166 3,61
Rohstoffe
First Quantum Minerals CA CAD 768.226  14.224.611 3,07
Endeavour Mining GB CAD 290.831 6.617.725 1,43
Jubilee Metals Group GB GBP 27.189.150 5.822.749 1,26
Beijing Oriental Yuhong Waterproof CN CNY 773.600 5.306.969 1,15
Technology (A)
Sibanye Stillwater ZA ZAR 1.538.431 4.754.941 1,03
DRDGOLD ZA ZAR 3.444.783 2.746.443 0,59
Beijing Oriental Yuhong Waterproof CN CNY 393.958 2.702.589 0,58
Technology
Alphamin Resources MU CAD 4.223.260 2.633.288 0,57
44.809.315 9.68
Industrie
Zhejiang Sanhua Intelligent Controls (A) CN CNY 3.172.900 11.188.936 2,42
HeadHunter Group ADR RU usD 131.336 6.386.870 1,38
Wizz Air Holdings CH GBP 60.683 4.098.139 0,88
Copa Holdings PA usD 30.477 2.507.952 0,54
24.181.897 5,22
IT
Infosys IN INR 711.799  16.028.058 3,46
SK Hynix KR KRW 169.789  14.715.239 3,18
MediaTek ™w TWD 278.000 9.011.896 1,95
Yandex (A) RU usD 106.976 8.543.103 1,84
Dago New Energy ADR CN usD 97.416 5.426.071 1,17
Silergy CN TWD 34.000 4.996.334 1,08
TravelSky Technology (H) CN HKD 2.546.000 4.915.512 1,06
Infosys ADR IN usD 100 2.238 0,00
63.638.451 13,74
Nicht-Basiskonsumgiiter
Midea Group (A) CN  CNY 853521  9.201.548 1,99
Prosus NL EUR 86.442 6.904.695 1,49
Detsky Mir RU usb 3.837.700 6.884.554 1,49
Pepkor Holdings ZA ZAR 3.985.140 5.711.118 1,23
Ozon Holdings ADR RU usb 101.456 5.067.727 1,09
Eicher Motors IN INR 123.273 4.631.301 1,00
Naspers ZA ZAR 23.549 3.899.891 0,84
Mercadolibre AR usb 1.875 3.145.819 0,68
MakeMyTrip IN usb 110.450 2.875.566 0,62
momo.com ™ TWD 48.000 2.791.822 0,60
Galaxy Entertainment Group HK HKD 311.000 1.602.446 0,35
New Oriental Education & Technology Group CN usb 251.688 508.661 0,11
ADR
Alibaba Group Holding ADR CN usb 2.948 434.830 0,09
53.659.978 11,59
Basiskonsumgiiter
Bid Corp ZA ZAR 198.959 4.264.507 0,92
4.264.507 0,92
Gesundheitswesen
Aspen Pharmacare Holdings ZA ZAR 165.764 2.983.835 0,64
Innovent Biologics CN HKD 259.500 2.517.261 0,54
Life Healthcare Group Holdings ZA ZAR 1.626.091 2.462.162 0,53
Remegen (H) CN HKD 89.500 1.132.798 0,24
9.096.056 1,96
Finanzunternehmen
HDFC Bank IN INR 1.314.315  28.239.703 6,10
Sberbank of Russia (Vorzugsaktie) RU usb 3.960.966  17.345.781 3,75
Bajaj Finance IN INR 114.894  11.870.839 2,56
Chailease Holding ™w TWD 1.289.941  11.374.445 2,46
Bank Central Asia ID IDR 2.160.300 5.275.893 1,14
HDFC Life Insurance IN INR 500.912 4.875.630 1,05
ICICI Lombard General Insurance (A) IN INR 193.565 4.143.834 0,89
Vinci Partners Investments BR usbD 269.012 3.534.818 0,76
Noah Holdings ADR CN usD 75.942 2.825.042 0,61
East Money Information (A) CN CNY 335.400 1.783.330 0,39
91.269.315 19,71
Offener Fonds
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usD 1 6.724 0,00
6.724 0,00
Aktienanleihen
HSBC (Kweichow Moutai (A)) ELN CN usD 27.111 7.683.222 1,66
04/12/2024
Macquarie (Weichai Power (A)) ELN CN usb 520.316 1.381.415 0,30
20/01/2023
9.064.637 1,96
Kommunikationsdienstleister
MTN-Gruppe ZA ZAR 1.019.745 9.577.354 2,07
Bharti Airtel IN INR 186.813 1.732.262 0,37
11.309.616 2,44

An anderen geregelten Mdrkten amtlich notierte oder gehandelte Wertpapiere

Energie
Gazprom ADR RU usD 687.320  6.863.578 1,48
6.863.578 1,48
Rohstoffe
PhosAgro Reg § RU usD 515.402 11.483.157 2,48
Novolipetsk Steel RU usb 136.339  4.054.722 0,88
15.537.879 3,36
Industrie
Armac Locacao Logistica E Servicos BR BRL 3.371.369 11.739.577 2,54
Vamos Locacao de Caminhoes
Maquinas e Equipa. BR BRL 1.885.200  5.204.561 1,12
Localiza Rent a Car BR BRL 348.060  3.465.394 0,75
20.409.532 4,41
Nicht-Basiskonsumgiiter
Pet Center Comercio e Participacoes ~ BR BRL 1.341.425  5.816.010 1,26
5.816.010 1,26
Finanzunternehmen
TCS Group Holding Reg S cY usb 341.417 31.342.081 6,77
Kaspi.KZ Reg S Kz usD 237.017 25.171.205 5,44
Sberbank of Russia ADR RU usD 371.875  6.998.688 1,51
63.511.974 13,72
Kommunikationsdienstleister
Bharti Airtel Rts 31/12/2049 IN INR 13.343 27.555 0,01
27.555 0,01
Anlagen insgesamt (Kosten USD 440.178.190 95,05

314.952.268)

Zugrunde Nicht realisierter % des
liegendes Gewinn/(Verlust) Nettovermdgens

Wahrung Engagement usb

Differenzkontrakte

China Mengniu Dairy (HSBC) HKD 209.708.901 1.084.359 0,23
AIA Group (GS) HKD 132.515.950 673.002 0,15
Jinkosolar Holding ADR (MS) usb (3.312.326) 509.361 0,11
Zhongsheng Group Holdings (HSBC) HKD 93.728.220 425.293 0,09
UP Fintech Holdings (JPLS) usb (1.092.838) 343.791 0,07
First Majestic Silver (JPLS) usb (3.347.084) 310.924 0,07
China Everbright (UBS) HKD (21.586.852) 301.910 0,07
NIO ADR (JPLS) usb (2.264.544) 189.191 0,04
Allegro.Eu (JPLS) PLN (7.040.576) 171.285 0,04
Berli Jucker (MS) usb (242.761) 155.839 0,03
Emaar The Economic City (GS) usD (6.379.014) 142.687 0,03
Gome Retail Holdings (MS) HKD (4.443.873) 133.103 0,03
Via Varejo (UBS) usb (989.851) 129.054 0,03
Seven Bank (GS) JPY (366.603.680) 105.382 0,02
Celltrion (UBS) usb (967.996) 105.344 0,02
El Puerto De Liverpool-C1 (MS) MXN (37.672.000) 93.110 0,02
Doosan Heavy Industries & Construction (GS) usD (3.664.242) 90.297 0,02
Natura &Co Holding ADR (HSBC) usb (1.216.445) 78.597 0,02
Beijing Enterprises Water (MS) HKD (6.184.657) 76.523 0,02
Genting Singapur (MS) SGD (968.869) 60.679 0,01
Orion Corp/Republic Of Korea (GS) usbD (2.076.493) 58.811 0,01
Turkiye Halk Bankasi (MS) usb (256.718) 47.954 0,01
B2W Companhia Global (JPLS) usb (125.905) 47.818 0,01
Inpost (HSBC) EUR (448.034) 43.778 0,01
Samsung Heavy Industries (JPLS) usb (757.047) 40.951 0,01
Inpost (JPLS) EUR (437.174) 38.608 0,01
Jinkosolar Holding ADR (JPLS) usb (493.393) 38.157 0,01
Jumia Technologies ADR (HSBC) usb (667.147) 37.708 0,01
Iqiyi ADR (JPLS) usb (787.129) 37.684 0,01
Gigabyte Technology (UBS) usb (431.757) 33.837 0,01
Samsung Heavy Industries (MS) usb (876.181) 33.674 0,01
1D Logistics (JPLS) HKD (4.461.560) 31.834 0,01
WEG (GS) usb (933.808) 28.211 0,01
Allegro.EU (HSBC) PLN (1.746.781) 26.860 0,01
Hyundai Wia (JPLS) usb (294.361) 26.576 0,01
China Evergrande Group (JPLS) HKD (1.256.127) 23.056 0,00
El Puerto De Liverpool-C1 (GS) MXN (19.788.000) 22.982 0,00
Jumia Technologies ADR (JPLS) usb (328.900) 22.523 0,00
Skshu Paint (UBS) usb 1.503.283 22.432 0,00
Heineken (Br) (GS) EUR 2.370.456 20.690 0,00
Unilever Indonesia (JPLS) usb (483.715) 18.941 0,00
Gigabyte Technology (JPLS) usb (394.483) 18.790 0,00
Tencent Holdings (UBS) HKD 57.071.950 18.583 0,00
Shin Kong Financial Holdings (MS) usb (1.179.453) 18.270 0,00
Hyundai Wia (GS) usb (2.248.085) 16.523 0,00
Berli Jucker (UBS) usb (594.715) 16.220 0,00
Shin Kong Financial Holdings (GS) usb (1.074.997) 15.074 0,00
Yieh Phui Enterprise (JPLS) usb (267.769) 14.944 0,00
Berli Jucker (GS) usb (658.671) 13.916 0,00
Highwealth Construction (UBS) usb (320.226) 13.188 0,00
Antofagasta Holdings (GS) GBP (1.659.079) 13.125 0,00
Shanghai Comm & Saving Bank (UBS) usb (1.781.737) 12.137 0,00
First Majestic Silver (UBS) usb (290.180) 11.891 0,00

Die in diesem Dokument enthaltenen ErlGuterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der

Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung
ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Zugrunde Nicht realisierter
liegendes Gewinn/(Verlust) Nettovermdgens

% des

Emerging Markets Fund' _rocun

Zugrunde liegendes Nicht realisierter K
Engagement USD Gewinn/(Verlust) Nettovermégens

% des

Wahrung Engagement usb
Jumia Technologies ADR (GS) usb (466.054) 10.638 0,00
Samsung Heavy Industries (HSBC) usb (501.199) 10.126 0,00
Gulf Energy (UBS) usb (1.723.984) 9.690 0,00
Taiwan Mobile (JPLS) usb (940.805) 9.588 0,00
IQiyi ADR (GS) usb (637.512) 8.854 0,00
National Bank of Kuwait (UBS) usb (4.092.723) 8.159 0,00
Celltrion (JPLS) usb (359.479) 7.477 0,00
Golden Eagle Retail Group (IPLS) HKD (5.069.130) 7.179 0,00
Alinma Bank (HSBC) usb (3.612.421) 6.806 0,00
Sharp (MS) JPY (121.559.994) 5.289 0,00
B2W Companhia Global (GS) usb (1.025.639) 4.036 0,00
Xinyi Solar Holdings (GS) HKD (8.206.088) 2.368 0,00
Samsung Heavy Industries (UBS) usb (209.341) 2.184 0,00
Ta Chen Stainless Pipe (UBS) usb (865.732) 359 0,00
Singapur Exchange (GS) SGD (1.919.830) 237 0,00
Gome Retail Holdings (UBS) HKD (463.436) 15 0,00
Paradise (UBS) usb (1.237.795) (205) (0,00)
Natura & Co Holding (GS) usb (16.153) (244) (0,00)
Arcelik (GS) usb (254.167) (661) (0,00)
Aerospace Index Development (HSBC) usbD (330.382) (1.977) (0,00)
Aerospace Index Development (UBS) usb (581.759) (2.802) (0,00)
BYD (H) (GS) HKD (22.667.684) (2.824) (0,00)
Alinma Bank (UBS) usb (440.403) (2.964) (0,00)
Pegatron (UBS) usb (478.182) (4.414) (0,00)
Paradise (GS) usb (608.653) (4.651) (0,00)
Natura & Co Holding ADR (GS) usb (455.085) (4.856) (0,00)
Pegatron (GS) usb (2.676.856) (5.439) (0,00)
Rabigh Refining & Petro (GS) usb (470.400) (5.965) (0,00)
Li Auto ADR (GS) usb (1.870.063) (6.419) (0,00)
Tatneft ADR (GS) usb (3.067.312) (7.000) (0,00)
D Logistics (UBS) HKD (2.346.137) (11.546) (0,00)
China Gas Holdings (GS) HKD (1.922.698) (11.799) (0,00)
Samsung Heavy Industries (UBS) usbD (11.816) (11.816) (0,00)
Rabigh Refining & Petro (UBS) usb (335.361) (14.393) (0,00)
Luye Pharma Group (HSBC) HKD (8.190.238) (14.913) (0,00)
Komercni Banka (JPLS) usb (311.794) (16.283) (0,00)
Banque Saudi Fransi (UBS) usb (390.749) (17.359) (0,00)
Grupo Mexiko (GS) MXN 232.015.668 (18.296) (0,00)
Jinkosolar Holdings ADR (GS) usb (470.710) (18.727) (0,00)
Aerospace Index Development (JPLS) usb (611.514) (22.791) (0,00
Hysan Development (GS) HKD (10.745.888) (26.909) (0,01)
Samsung Heavy Industries (HSBC) usb (28.289) (28.289) (0,01)
Guangzhou R&F Property (GS) HKD (2.309.809) (39.404) (0,01)
Samsung Heavy Industries (JPLS) usbD (42.730) (42.730) (0,01)
Compal Electronics (JPLS) usb (1.954.022) (43.490) (0,01)
Bank Of Communications (GS) HKD (13.502.131) (44.204) (0,01)
Gome Retail Holdings (HSBC) HKD (11.058.961) (44.859) (0,01)
China Water Affairs Group (MS) HKD (5.880.920) (45.117) (0,01)
Samsung Heavy Industries (MS) usbD (49.454) (49.454) (0,01)
China Evergrande Group (UBS) HKD (4.396.443) (53.367) (0,01)
Komercni Banka (HSBC) usb (2.755.844) (63.131) (0,01)
Yieh Phui Enterprise (UBS) usb (1.135.559) (72.777) (0,02)
Banque Saudi Fransi (HSBC) usb (2.846.657) (74.490) (0,02)
Porsche Auto Holding (JPLS) EUR 7.927.621 (83.306) (0,02)
Tata Motors ADR (HSBC) usb (1.517.580) (93.134) (0,02)
Want Want China Holdings (UBS) HKD (15.066.841) (94.596) (0,02)
Guangzhou R&F Property (HSBC) HKD (8.015.973) (188.263) (0,04)
Adidas (JPLS) EUR 1.767.787 (193.153) (0,04)
Flatex (JPLS) EUR 2.318.214 (226.346) (0,05)
GSX Techedu ADR (HSBC) usb (1.658.271) (289.107) (0,06)
Techtronic Industries (HSBC) HKD 58.351.843 (325.447) (0,07)
Anta Sports Products (HSBC) HKD 99.359.731 (396.687) (0,09)
Alibaba Group Holding ADR (GS) usb 20.007.195 (663.289) (0,14)
Taiwan Semiconductor Manufacturing (GS) USD 45.594.144 (1.208.709) (0,26)
ASML Holding (JPLS) EUR 10.267.872 (1.639.934) (0,35)
Samsung Electronics (UBS) usb 39.581.168 (2.195.425) (0,47)
(2.275.479) (0,49)
Zugrunde liegendes Nicht realisierter % des
Engagement USD  Gewinn/(Verlust) Nettovermogens
usD

Devisenterminkontrakte
Kauf USD Verkauf TRY zu 0,113646 03/12/2021 8.797.435 373.076 0,08
Kauf USD Verkauf PHP zu 0,019846 08/11/2021 3.482.299 61.042 0,01
Kauf USD Verkauf TRY zu 0,116497 08/11/2021 1.089.376 59.787 0,01
Kauf MYR Verkauf USD zu 4,246100 08/11/2021 4.280.493 56.269 0,01
Kauf USD Verkauf BRL zu 0,188359 08/11/2021 1.727.654 55.224 0,01
Kauf USD Verkauf ZAR zu 0,067900 08/11/2021 1.803.063 48.627 0,01
Kauf USD Verkauf PLN zu 0,260607 08/11/2021 1.287.965 47.696 0,01
Kauf USD Verkauf MXN zu 0,049960 08/11/2021 1.386.743 45.626 0,01
Kauf USD Verkauf THB zu 0,030370 08/11/2021 1.532.123 42.622 0,01
Kauf USD Verkauf HUF zu 0,003382 08/11/2021 731.751 37.068 0,01
Kauf USD Verkauf KRW zu 0,000870 08/11/2021 1.145.090 34511 0,01
Kauf USD Verkauf PLN zu 0,253878 08/11/2021 3.017.465 30.949 0,01
Kauf INR Verkauf USD zu 75,243000 08/11/2021 3.017.033 29.473 0,01
Kauf RUB Verkauf USD zu 74,025000 08/11/2021 2.444.151 28.526 0,01
Kauf USD Verkauf PEN zu 0,244808 08/11/2021 1.982.574 27.323 0,01
Kauf USD Verkauf PLN zu 0,255955 08/11/2021 1.333.802 24.705 0,01
Kauf USD Verkauf CLP zu 0,001280 08/11/2021 555.606 21.995 0,00
Kauf RUB Verkauf USD zu 74,044500 08/11/2021 1.737.927 20.747 0,00
Kauf USD Verkauf INR zu 0,013539 08/11/2021 2.124.945 18.817 0,00
Kauf USD Verkauf TWD zu 0,036212 08/11/2021 3.183.192 18.772 0,00
Kauf USD Verkauf BRL zu 0,193226 08/11/2021 318.050 18.646 0,00
Kauf USD Verkauf ZAR zu 0,068184 08/11/2021 538.344 16.833 0,00
Kauf USD Verkauf MXN zu 0,049708 08/11/2021 591.829 16.388 0,00

usD
Kaut USD Verkauf THB zu 0,030198 08/11/2021 737.755 16.230 0,00
Kaut USD Verkauf MXN zu 0,049625 08/11/2021 615.549 15.988 0,00
Kaut USD Verkauf MXN zu 0,049298 08/11/2021 780.815 15.003 0,00
Kaut COP Verkauf USD zu 3871,406986 08/11/2021 976.362 12.111 0,00
Kaut USD Verkauf KRW zu 0,000850 08/11/2021 1.666.904 11.764 0,00
Kaut COP Verkauf USD zu 3925299958 08/11/2021 425.985 11.287 0,00
Kaut USD Verkauf INR zu 0,013491 08/11/2021 2.060.935 10.929 0,00
Kaut COP Verkauf USD zu 3852,779986 08/11/2021 1.256.503 9.465 0,00
Kauf USD Verkauf MXN zu 0,049422 08/11/2021 426,568 9.292 0,00
Kaut USD Verkauf ILS zu 0,311677 08/11/2021 1.486.451 9.162 0,00
Kauf INR Verkauf USD zu 74,927000 08/11/2021 1.583.456 8.754 0,00
Kaut USD Verkauf KRW zu 0,000868 08/11/2021 281.154 7.720 0,00
Kauf USD Verkauf TWD zu 0,036286 08/11/2021 799.459 6357 0,00
Kaut USD Verkauf BRL zu 0,183834 08/11/2021 832.369 5.968 0,00
Kaut IDR Verkauf USD zu 14547,000122 08/11/2021 490.708 5.927 0,00
Kauf USD Verkauf INR zu 0,013509 08/11/2021 825.163 5.440 0,00
Kauf ZAR Verkaut USD zu 15,195000 08/11/2021 814.867 3.787 0,00
Kauf USD Verkauf ZAR zu 0,066730 03/12/2021 210.029 2.726 0,00
Kaut USD Verkauf CLP zu 0,001274 08/11/2021 75.732 2.601 0,00
Kaut USD Verkauf CLP zu 0,001273 08/11/2021 70.710 2392 0,00
Kauf USD Verkauf ZAR zu 0,068763 08/11/2021 48173 1.928 0,00
Kauf USD Verkauf MXN zu 0,049683 08/11/2021 68.983 1.875 0,00
Kauf USD Verkauf TRY zu 0,113054 08/11/2021 74.158 1.758 0,00
Kauf USD Verkauf THB zu 0,030329 08/11/2021 48.931 1.293 0,00
Kauf USD Verkauf INR zu 0,013448 08/11/2021 578.270 1.206 0,00
Kauf USD Verkauf MXN zu 0,049740 08/11/2021 37.950 1.076 0,00
Kauf USD Verkauf THB zu 0,029804 08/11/2021 76.945 666 0,00
Kauf USD Verkauf ILS zu 0,311005 08/11/2021 162,597 650 0,00
Kauf USD Verkauf PEN zu 0,242101 08/11/2021 234.356 603 0,00
Kauf USD Verkauf MXN zu 0,048635 08/11/2021 63.856 352 0,00
Kauf USD Verkauf PEN zu 0,243481 08/11/2021 30.257 251 0,00
Kauf USD Verkauf ILS zu 0,309829 08/11/2021 1.138.303 227 0,00
Kauf USD Verkauf IDR zu 0,000070 08/11/2021 41.457 204 0,00
Kaut USD Verkauf MYR zu 0,238658 08/11/2021 221.426 48 0,00
Kauf USD Verkauf THB zu 0,029549 08/11/2021 710571 21 0,00
Kaut USD Verkauf RUB zu 0,013667 08/11/2021 133.280 2 0,00
Kaut KRW Verkauf USD zu 1184,190037 08/11/2021 41.614 (6) (0,00)
Kaut USD Verkauf RUB zu 0,013665 08/11/2021 554.929 (68) (0,00)
Kaut USD Verkauf TWD zu 0,035984 08/11/2021 415.013 (177) (0,00)
Kaut USD Verkauf COP zu 0,000258 08/11/2021 26.680 (333) (0,00)
Kaut PEN Verkauf USD zu 4,112100 08/11/2021 51.263 (359) (0,00)
Kaut ILS Verkauf USD zu 3,202210 08/11/2021 53.088 (428) (0,00)
Kauf TWD Verkauf USD zu 27,730000 08/11/2021 255.110 (442) (0,00)
Kauf ZAR Verkaut USD zu 14,987185 08/11/2021 55.421 (504) (0,00)
Kauf USD Verkauf MYR zu 0,237812 08/11/2021 162.777 (542) (0,00
Kauf CLP Verkauf USD zu 798,508060 08/11/2021 33610 (555) (0,00)
Kauf MXN Verkauf USD zu 20,331660 08/11/2021 42117 (699) (0,00)
Kauf TWD Verkauf USD zu 27,715000 08/11/2021 448.930 (1.021) (0,00)
Kauf HUF Verkauf USD zu 308,191599 08/11/2021 130212 (1.028) (0,00)
Kauf MYR Verkauf USD zu 4,166600 08/11/2021 186,531 (1.086) (0,00)
Kauf PHP Verkauf USD zu 49,948004 08/11/2021 45.888 (1.184) (0,00)
Kauf USD Verkauf COP zu 0,000261 08/11/2021 580.379 (1.231) (0,00)
Kauf THB Verkauf USD zu 33,412600 08/11/2021 115588 (1.472) (0,00)
Kauf IDR Verkauf USD zu 14339,500002 08/11/2021 685.706 (1.617) (0,00)
Kauf USD Verkauf KRW zu 0,000842 08/11/2021 670.063 (1.890) (0,00)
Kauf USD Verkauf TWD zu 0,035851 08/11/2021 461.849 (1.902) (0,00)
Kauf USD Verkauf INR zu 0,013313 08/11/2021 239.028 (1.909) (0,00)
Kaut TRY Verkauf USD zu 9,030600 08/11/2021 749.098 (2.019) (0,00)
Kaut ILS Verkauf USD zu 3,222050 08/11/2021 1.140.485 (2.182) (0,00)
Kaut USD Verkauf INR zu 0,013374 08/11/2021 668.513 (2.279) (0,00)
Kaut USD Verkauf TRY zu 0,110011 08/11/2021 596.256 (2.296) (0,00)
Kaut USD Verkauf MYR zu 0,235960 08/11/2021 215.366 (2.388) (0,00)
Kaut PEN Verkauf USD zu 4,042700 08/11/2021 137.408 (3.266) (0,00)
Kaut ZAR Verkaut USD zu 14,467080 08/11/2021 76.982 (3.347) (0,00)
Kaut USD Verkauf TWD zu 0,035923 08/11/2021 1.635.588 (3.458) (0,00)
Kaut HUF Verkauf USD zu 293,791703 08/11/2021 95.496 (5.181) (0,00)
Kaut USD Verkauf RUB zu 0,013535 08/11/2021 542.745 (5.208) (0,00)
Kaut ILS Verkauf USD zu 3,214500 08/11/2021 1.292.549 (5.495) (0,00)
Kauf USD Verkauf COP zu 0,000259 08/11/2021 745.128 (6.827) (0,00)
Kauf PEN Verkauf USD zu 4,110200 08/11/2021 947.496 (7.077) (0,00)
Kauf PHP Verkauf USD zu 50,805000 08/11/2021 821.577 (7.472) (0,00)
Kauf USD Verkauf IDR zu 0,000069 08/11/2021 496.635 (7.574) (0,00)
Kauf ILS Verkauf USD zu 3,209550 08/11/2021 1.411.974 (8.168) (0,00)
Kauf PHP Verkauf USD zu 50,430000 08/11/2021 499.229 (8.191) (0,00)
Kauf ILS Verkauf USD zu 3,204400 08/11/2021 1.114.124 (8.223) (0,00)
Kauf MXN Verkauf USD zu 20,286000 08/11/2021 544.203 (10.228) (0,00)
Kauf USD Verkauf MYR zu 0,237643 08/11/2021 2.648.934 (10.697) (0,00)
Kauf TWD Verkauf USD zu 27,695000 08/11/2021 4.033.761 (12.075) (0,00)
Kauf BRL Verkauf USD zu 5,396300 08/11/2021 807.757 (12.149) (0,00)
Kauf USD Verkauf RUB zu 0,013490 08/11/2021 1.070.498 (13.827) (0,00)
Kaut KRW Verkauf USD zu 1171,049997 08/11/2021 1.277.406 (14.345) (0,00)
Kaut PHP Verkaut USD zu 50,692500 08/11/2021 1.304.313 (14.723) (0,00)
Kaut USD Verkaut RUB zu 0,013376 08/11/2021 714.398 (15.203) (0,00)
Kaut USD Verkauf ZAR zu 0,065381 08/11/2021 1.410.493 (15.704) (0,00)
Kaut IDR Verkaut USD zu 14302,000015 08/11/2021 3.367.399 (16.726) (0,00)
Kaut HUF Verkauf USD zu 302,046402 08/11/2021 626.027 (17.328) (0,00)
Kaut BRL Verkauf USD zu 5,308000 08/11/2021 564.977 (17.603) (0,00)
Kaut CLP Verkaut USD zu 792,380001 08/11/2021 742.144 (17.850) (0,00)
Kaut TRY Verkauf USD zu 8,839173 08/11/2021 754.686 (17.988) (0,00)
Kaut TWD Verkauf USD zu 27,490000 08/11/2021 1.789.400 (18.562) (0,00)
Kaut PLN Verkauf USD zu 3,828970 08/11/2021 559.263 (21.128) (0,00)
Kaut PEN Verkauf USD zu 4,038600 08/11/2021 909.895 (22.529) (0,00)
Kauf ZAR Verkauf USD zu 15,107830 03/12/2021 4.749.981 (22.664) (0,00)
Kauf PLN Verkauf USD zu 3,833266 08/11/2021 740.283 (27.167) (0,01)
Kauf USD Verkauf INR zu 0,013326 08/11/2021 4.015.980 (28.253) (0,01)
Kauf CLP Verkauf USD zu 763,020006 08/11/2021 490.917 (29.560) (0,01)
Kaut KRW Verkauf USD zu 1151,379999 08/11/2021 1.177.880 (32.790) (0,01)
Kaut HUF Verkauf USD zu 301,400000 08/11/2021 1.123.033 (33.421) (0,01)
Kauf CLP Verkauf USD zu 772,299998 08/11/2021 767.076 (37.421) (0,01)
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Zugrunde Nicht realisierter % des Kontrakte Marktwert % des
liegendes Gewinn/(Verlust) Nettovermégens Wdhrung (USD) Nettovermégens
Engagement USD UsD
Kauf USD Verkauf COP zu 0,000249 08/11/2021 818.686 (39.145) (0,01)  Verkauf Verkaufsoption Alibaba Group Holding 130
Kauf HUF Verkauf USD zu 299,055000 08/11/2021 1.089.808 (40.659) (0,01)  28/10/2021 HKD (441) (80.205) (0,02)
Kauf BRL Verkauf USD zu 5,218000 08/11/2021 1.078.651 (51.327) (0,01)  Verkauf Kaufoption Yandex 80 19/11/2021 usb (205) (82.000) (0,02)
Kauf PLN Verkauf USD zu 3,876440 08/11/2021 2.138.921 (55.288) (0,01)  Verkauf Verkaufsoption Alibaba Group Hidgs ADR 140  USD (140) (110.180) (0,02)
Kauf PLN Verkauf USD zu 3,806148 08/11/2021 1.309.434 (56.978) (0,01)  19/11/2021
Kauf HUF Verkauf USD zu 301,127600 08/11/2021 1.872.053 (57.353) (0,01)  Verkauf Verkaufsoption Ternium ADR 43 19/11/2021 usD (720) (201.600) (0,04)
Kauf INR Verkauf USD zu 73,463000 08/11/2021 4.534.710 (64.025) (0,01)  Verkauf Verkaufsoption Ternium ADR 45 19/11/2021 usD (720) (264.240) (0,06)
Kauf ZAR Verkauf USD zu 14,320800 08/11/2021 2.077.363 (110.416) (0,02)  Verkauf Verkaufsoption Galaxy Entertainment 40 HKD (1.133.958) (635.833) (0,14)
Kauf BRL Verkauf USD zu 5,334200 03/12/2021 4.730.288 (145.806) (0,03)  30/12/2021
109.743 0,02 (1.655.479) (0,36)
A-ACC Shares (EUR) (hedged)
Kauf USD Verkauf BRL zu 0,190498 21/10/2021 239.874 9.735 0,00  Sonstige Aktiva und Passiva 23.112.355 4,99
Kauf USD Verkauf KRW zu 0,000856 21/10/2021 643.680 8.415 0,00
Kauf USD Verkauf ZAR zu 0,069496 21/10/2021 154,588 7.491 0,00 .
Kaut USD Verkauf INR zu 0,013555 21//1 0//2021 581.094 4.696 ogo Nettovermdgen JAss07861s 100.00
Kauf USD Verkauf TWD zu 0,036093 21/10/2021 745.611 3.036 0,00
Kauf USD Verkauf THB zu 0,030505 21/10/2021 83.713 2.701 0,00 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
Kauf USD Verkauf MXN zu 0,049812 21/10/2021 96.575 2.604 0,00
Kauf USD Verkauf EUR zu 1,177450 21/10/2021 115.008 1.913 0,00  |gng Léndercode % des Nettovermégens
Kauf USD Verkauf PLN zu 0,261778 21/10/2021 37.797 1574 0,00
Kauf USD Verkauf HKD zu 0,128602 21/10/2021 1.114.952 1.265 0,00 Russland RU 19,51
Kauf USD Verkauf HUF zu 0,003383 21/10/2021 12.348 620 0,00 Indien IN 16,07
Kauf USD Verkauf CLP zu 0,001267 21/10/2021 21.873 579 0,00 China CN 13,39
Kauf USD Verkauf TRY zu 0,115806 21/10/2021 13.424 519 0,00 Sudafrika ZA 7,86
Kauf USD Verkauf PHP zu 0,019866 21/10/2021 31.334 502 0,00 Zypern cY 6,77
Kauf USD Verkauf MYR zu 0,240385 21/10/2021 67.541 463 0,00 Brasilien BR 6,43
Kauf USD Verkauf IDR zu 0,000070 21/10/2021 61.865 53 0,00 Kasachstan KZ 5,44
Kauf KRW Verkauf USD zu 1185,859909 21/10/2021 23.137 34 0,00 Tgiwan-Gebiet W 5,01
Kauf RUB Verkauf USD zu 73,076849 21/10/2021 14.000 28 0,00  Koreq KR 318
KautINR Vorkaut USD 2 74428999 21/10/2021 21219 7 oo Konode cA 307
Qau erkau’ zu 5 . A L P .
Kauf HKD Verkauf USD zu 7,788310 21/10/2021 21635 10 0,00 :ﬁ;:'::g:;f"'gremh ﬁf f’i:
Kauf HKD Verkauf USD zu 7,785846 21/10/2021 27.743 4 000 o esien D 114
Kauf USD Verkauf COP zu 0,000262 21/10/2021 8.164 ) (0,00) > g
Kauf HKD Verkauf USD zu 7,782719 21/10/2021 22.306 ) (0,00) Schweiz. CH 0,88
Kaut HKD Verkauf USD zu 7,778162 21/10/2021 14.284 (12) (0,00) Argentinien AR 0,68
Kauf CNY Verkauf USD zu 6,461300 21/10/2021 20.692 (16) (0,00) Mauritius MU 0,57
Kauf USD Verkauf EUR zu 1,157911 21/10/2021 140.835 (33) (0,00) Panama PA 0,54
Kauf BRL Verkauf USD zu 5,439613 21/10/2021 8.383 (35) (0,00)  Sonderverwaltungszone Hongkong, HK 0,35
Kauf TWD Verkauf USD zu 27,784998 21/10/2021 29.239 (36) (0,00)  China
Kauf TWD Verkauf USD zu 27,687999 21/10/2021 23.617 (111) (0,00) Irland IE 0,00
Kauf KRW Verkauf USD zu 1174,110241 21/10/2021 14.380 (122) (0,00)  Bareinlagen und sonstige 4,95
Kauf INR Verkauf USD zu 73,789008 21/10/2021 16.799 (131) (0,00) Vermégensgegenstinde
Kauf USD Verkauf CNY zu 0,154370 21/10/2021 552.803 (994) (0,00)
Kauf USD Verkauf RUB zu 0,013533 21/10/2021 172.201 (2.247) (0,00)
Kauf EUR Verkauf USD zu 0,845476 21/10/2021 4.919.006 (102.240) (0,02)
(59.702) (0,01)
Zugrunde  Nicht realisierter % des

liegendes Gewinn/(Verlust) Nettovermdgens
Wdhrung  Engagement usb

Futures
MSCI Emerging Market Future 17/12/2021 USD (91.856.280) 3.711.923 0,80
Hero Motocorp Future 28/10/2021 INR (133.353.206) 28.677 0,01
JSW Steel Ltd Future 28/10/2021 INR  (67.187.401) 5.017 0,00
Vodafone Idea Ltd Future 28/10/2021 INR (103.411.728) (76.632) (0,02)
3.668.985 0,79
% des
Wahrung Kontrakte Marktwert (USD) Nettovermégens
Optionen
Kauf Kaufoption Galaxy Entertainment 57,5 30/12/2021 HKD 566.979 44.579 0,01
Kauf Kaufoption SK Hynix 140000 09/12/2021 KRW 115.362 10.276 0,00
Verkauf Verkaufsoption Tata Motors ADR 15 15/10/2021 usb (485) (1.213) (0,00)
Verkauf Kaufoption Adidas 350 19/11/2021 EUR (70) (1.297) (0,00)
Verkauf Verkaufsoption Want Want China Holdings 4,7 HKD (1.420) (1.623) (0,00)
30/12/2021
Verkauf Verkaufsoption Nio ADR 25 15/10/2021 usb (310) (1.860) (0,00)
Verkauf Verkaufsoption Tencent Holdings 370 28/10/2021 HKD (591) (1.938) (0,00)
Verkauf Kaufoption Techtronic Industries 195 28/10/2021 HKD (114.024) (2.019) (0,00)
Verkauf Kaufoption ASML Holding 840 19/11/2021 EUR (33) (3.439) (0,00)
Verkauf Kaufoption TCS Group Holding GDR 106 usb (26.780) (3.474) (0,00)
15/10/2021
Verkauf Verkaufsoption Jinkosolar Holding ADR 30 usb (270) (3.510) (0,00)
15/10/2021
Verkauf Kaufoption Dago New Energy ADR 75 15/1 0/2021 USD (165) (4.620) (0,00)
Verkauf Kaufoption Infosys Technologies ADR 24 15/10/2021  USD (475) (6.650) (0,00)
Verkauf Kaufoption Infosys Technologies ADR 28 21/01/2022  USD (693) (6.930) (0,00)
Verkauf Verkaufsoption Jumia Technologies ADR 14 usb (625) (7.188) (0,00)
15/10/2021
Verkauf Verkaufsoption Antofagasta Holdings 1100 GBP (108) (8.729) (0,00)
15/10/2021
Verkauf Verkaufsoption First Majestic Silver 10 15/10/2021 usb (1.525) (12.200) (0,00)
Verkauf Verkaufsoption Heineken 75 17/12/2021 EUR (218) (13.377) (0,00)
Verkauf Verkaufsoption JD.Com ADR 60 15/10/2021 usb (630) (14.490) (0,00)
Verkauf Kaufoption Flatex 22 19/11/2021 EUR (412) (15.503) (0,00)
Verkauf Kaufoption China Mengniu Dairy 55 28/10/2021 HKD (339) (16.967) (0,00)
Verkauf Kaufoption HDFC Bank ADR 85 21/01/2022 usb (256) (17.920) (0,00)
Verkauf Verkaufsoption Antofagasta Holdings 1040 GBP (121) (19.150) (0,00)
17/12/2021
Verkauf Verkaufsoption First Majestic Silver 9 19/11/2021 usb (1.375) (24.063) (0,01)
Verkauf Kaufoption China Mengniu Dairy 60 29/11/2021 HKD (595) (25.823) (0,01)
Verkauf Verkaufsoption UP Fintech Holdings 7,5 19/11/2021  USD (600) (27.000) (0,01)
Verkauf Verkaufsoption Igiyi ADR 7,5 15/10/2021 usb (1.025) (30.750) (0,01)
Verkauf Kaufoption China Mengniu Dairy 57,5 29/11/2021 HKD (418) (32.065) (0,01)
Verkauf Kaufoption China Mengniu Dairy 62,5 30/12/2021 HKD (553.000) (32.478) (0,01)
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Lander- Aktien bzw. Marktwert % des Zugrunde Nicht realisierter % des
code Wahrung Nominalwert (EUR) Nettovermogens liegendes Gewinn/(Verlust) Nettovermégens
Wéhrung Engagement EUR

An einer Borse amtlich notierte oder gehandelte Wertpapiere
Differenzkontrakte

Rohstoffe
Koninklijke DSM NL EUR 101394 17.515.814 1,72 Clariant (MS) CHF (11.393.805) 1.088.063 0,11
17.515.814 1,72 THG (JPLS) GBP (3.484.844) 977.513 0,10
Industrie Colruyt (IPLS) EUR (10.927.972) 834.500 0,08
Experian IE GBP 1.056.463  38.209.981 3,74  Skanska (JPLS) SEK (84.398.108) 791.875 0,08
Assa Abloy (B) SE SEK 1.057.667 26.667.767 2,61  Marshalls (JPLS) GBP (6.314.219) 679.410 0,07
Bunzl GB GBP 857.434 24.488.039 2,40 Telia Sweden (MS) SEK (189.853.276) 479.357 0,05
Brenntag DE EUR 247.271 19.925.097 1,95 Osterreichische Post (HSBC) EUR (6.854.668) 468.215 0,05
RELX GB GBP 775.942 19.380.417 1,90 Astrazeneca (UBS) GBP 12.008.289 452.241 0,04
Sandvik SE SEK 947.044 18.789.062 1,84  Kuehne & Nagel Intl (MS) CHF (6.949.505) 412.492 0,04
HomeServe GB GBP 1.780.568  18.735.658 1,83 Ambu (MS) DKK (29.494.906) 333.208 0,03
Ferguson GB GBP 149.271 17.946.829 1,76  Nokia (JPLS) EUR (6.569.286) 261.584 0,03
DKSH Holding CH CHF 233.733  15.833.265 1,55  Telefonica (MS) EUR (6.620.168) 239.648 0,02
Airbus FR EUR 101.752 11.711.655 1,15  Electrolux Service (JPLS) SEK (74.829.354) 189.665 0,02
211.687.770 20,73 Fevertree Drinks (GS) GBP (8.139.226) 187.014 0,02
I BT Group (GS) GBP (7.534.714) 134.387 0,01
SAP DE EUR 510.504 59.667.708 584 Siemens Gamesa Renewable EUR (4.794.723) 100.162 0,01
Infineon Technologies DE EUR 1638228  58.198.050 570 (HSBC)
Worldline R EUR 514607 33.969.208 333 Bae Systems (GS) GBP (6.162.257) 17.757 0,00
Edenred R EUR 624.292 29.110.736 2,85 ?]?)T_g? Holdings Genusscheine CHF 19.796.853 16.062 0,00
Nexi I EUR 1.652.438  26.703.398 2,61 Sage Group (G5) o8P 4422192 13.050 0,00
Sage Group GB GBP 2.939.244  24.263.366 238
Alten R EUR 181124 23.020.860 2,25 Airbus OPLS) EUR 16.606.053 2886 0,00
Swisscom (MS) CHF (10.296.584) (63.788) (0,01)
AVEVA-Gruppe GB GBP 390.959  16.373.274 1,60 :
Scout24 DE EUR 209.605  12.567.796 195 Soipem (PLS) EUR (8:618.333) (101.97%) (0.01)
: Standard Life Aberdeen (GS) GBP (4.434.410) (106.968) (0,01)
) 283.874.396 2780 sgipem (UBS) EUR (4.510.235) (137.701) (0,01)
Nicht-Basiskonsumgiiter Deutsche Bérse (JPLS) EUR 13.253.927 (160.368) (0,02)
Prosus NL EUR 380077 26221512 257 Rentokil Initial (JPLS) GBP 28.253.961 (371.715) (0,04)
Informa GB GBP 3.674.221  23.483.117 230 GVC Holdings (UBS) GBP 9.981.989 (719.637) (0,07)
Burberry Group o GB GBP 967.117  20.420.081 200 o (UBS) GBP 25,589,749 (942.855) ©.09)
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 30.452 18.883.285 1,85 Prosus (JPLS) EUR 26.221.512 (1.045.212) (0,10)
Kering FR EUR 28436 17.516.576 172 Beiersdorf (JPLS) EUR 13.353.471 (1.720.263) (0,17)
Just Eat Takeaway NL EUR 246.045 15.510.677 1,52 2.308.609 0,23
122.035.248 11,95
Basiskonsumgiiter
Swedish Match SE SEK 3.591.488 27.148.773 2,66  Sonstige Aktiva und Passiva 7.310.322 0,72
British American Tobacco GB GBP 437.577 13.255.535 1,30
IDE Peet's NL EUR 479.347 12.367.153 1,21 .
Imperial Brands GB GBP 512.371 9.289.517 g1 Nettovermégen 1.021.163.047 100,00
62.060.978 6,08
Gesundheitswesen
Merck KGaA DE EUR 209.270  39.269.516 3,85
Sonova Holding CH CHF 105.230  34.566.496 3,39 .
QIAGEN NL EUR 358016 16035537 157 Land Léndercode 7% des
X .035. ’ Nettovermogens
Roche Holding CH CHF 49.471 15.644.300 1,53
Straumann Holding CH CHF 8.276 12.884.763 1,26 Vereinigtes Kénigreich GB 22,33
AstraZeneca GB GBP 110.579 11.523.530 1,13 Deutschland DE 20,39
192.335.931 18,83  Frankreich FR 13,14
Finanzunternehmen Niederlande NL 8,58
Prudential GB GBP 1.416.184  23.970.908 2,35  Schweiz CH 7,73
Deutsche Borse DE EUR 132.463 18.611.052 1,82  Schweden SE 7,11
Alifunds Group GB EUR 291.037 4.883.601 0,48  Danemark DK 6,11
47.465.561 4,65 Irland IE 5,61
Offener Fonds Spanien ES 5,43
Fidelity ILF - The Euro Fund - AACC-EUR  IE EUR 1.395 19.106.754 1,87  Italien IT 2,61
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC- Bareinlagen und sonstige 0,95
usb IE usb 1 8.475 0,00 Vermdgensgegensténde
Fidelity ILF - The Sterling Fund - AACC-  IE GBP 1 3.175 0,00
GBP
19.118.404 1,87
An anderen geregelten Mdrkten amtlich notierte oder
gehandelte Wertpapiere
T
Amadeus IT Group ES EUR 297.324  16.911.789 1,66
16.911.789 1,66
Nicht-Basiskonsumgiiter
Industria de Diseno Textil ES EUR 685.383 21.808.887 2,14
21.808.887 2,14
Gesundheitswesen
Grifols ES EUR 793.612 16.729.341 1,64
16.729.341 1,64
Bruchteile 3) (0,00)
Anlagen insgesamt (Kosten EUR 816.701.921) 1.011.544.116 99,06

Die in diesem Dokument enthaltenen ErlGuterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettoverm&gen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Lander- Aktien bzw. Marktwert % des Zugrunde Nicht realisierter % des
code Waéhrung Nominalwert USD Nettovermégens liegendes Gewinn/(Verlust) Nettovermdgens
Wahrung  Engagement usD
An einer Borse amtlich notierte oder gehandelte Wertpapiere K
Differenzkontrakte
Energie Rolls-Royce Holdings (JPLS) GBP 1.740.075 471.618 1,10
Golar NG BM usD 104480 1.363.464 3,17  Porch Group (MS) usD (375.515) 114.840 0,27
GG R EUR 852.593 660.391 1,54  Hellofresh (MS) EUR (266.027) 51.848 0,12
Kosmos Energy us uUsD 156618 462.023 1,07  Celltrion (UBS) ! usb (345.074) 57.553 0,09
2.485.878 578 AMC Entertainment Holdings (GS) usb (455.099) 37.127 0,09
- Sanofi (JPLS) EUR 1.425.819 31.792 0,07
Husqvarna (MS SEK 2.395.350 31.239 0,07
Rohstoffe Gor:estop ((GS)) usD : (460.584; 29.673 0,07
Agnico Eagle Mines CA CAD 30.385 1.595.033 3,71 Beyond Meat (MS) usb (200.216) 28.368 0,07
CF Industries Holdings us usb 19.454 1.101.680 256 | emonade (HSBC) USD (278.291) 25.489 0.06
Holcim CH CHF 15.980 772.351 180 Borrick Gold (GS) CAD 2.036.032 20.306 0,05
Navigator PT EUR 119.030 418.400 097 AMC Entertainment Holdings (JPLS) usb (94.289) 20.128 0,05
3.887.464 9.04  Shake Shack Class A (GS) usb (650.982) 19.120 0,04
Global Fashion Group (JPLS) EUR (179.935) 17.442 0,04
Industrie THG (GS) GBP (159.208) 13.957 0,03
General Electric us usb 20.774 2.172.337 505  Fisker (GS) usb (379.252) 13.777 0,03
Babcock International Group GB GBP 325.917 1.632.119 3,80  LiAuto ADR (HSBC) usb (132.857) 13.478 0,03
Serco Group GB GBP 895.667 1.616.541 3,76  Hermes International (HSBC) EUR (205.798) 12.646 0,03
Sinotrans (H) CN HKD 3.063.000 1.200.624 2,79  Li Auto ADR (JPLS) usb (87.627) 11.229 0,03
Sinopec Engineering Group (H) CN HKD 1.213.000 616.437 1,43 Electrolux Service (MS) SEK (1.716.111) 10.750 0,03
7.238.058 16,85  Credit Acceptance (JPLS) usb (296.918) 10.291 0,02
Nidec (GS) PY (24.746.532) 9.806 0,02
IT Virgin Galactic Holdings (MS) usb (262.572) 7.802 0,02
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 150960 1.707.954 3,97 Carvana (A) (GS) usb (526.476) 7.722 0,02
Hollysys Automation Technologies CN UsD 40.173 827.162 1,92  Peloton Interactive (GS) usb (283.831) 5.470 0,01
Autohome ADR N uUsD 11.170 528.006 1,23 zeyons M;“; E;S()Ms) giz (1(232'?251’; :";iz ggl
. lovo-Nordis! . . . A
21Vianet Group ADR N usb 21531 S j:;;i; 3’32 Electrolux Service (JPLS) SEK (1.326.886) 3.894 0,01
— - Boston Beer (GS) usb (253.129) 3.502 0,01
. . .. Broadcom (GS usD 291.924 3.179 0,01
Nicht-Basiskonsumgiter Kion Group( (G;) EUR 2187.029; 3.160 0,01
Marks & Spencer Group GB GBP 504.251 1.246.287 290 Ching Shipping Holdings (GS) HKD (1.389.799) 2.406 0,01
Elior Group FR EUR 143626 1.149.065 267 Dairy Farm International Hids (GS) UsD 436.192 2272 0,01
Trip.com Group ADR CN usb 27.289 835.862 1,94 Zoom Video Communications (GS) UsD (201.283) 1.682 0,00
Pacific Textiles Holdings HK HKD 1.584.000 800.161 1,86 Danimer Scientific (GS) usD (238.719) 720 0,00
Newell Brands us usb 34.263 771.945 180 Louisiana Pacific (GS) usb (195.178) 558 0,00
Alibaba Group Holding ADR CN usD 3.550 523.625 1,22 Zymergen (GS) usD (165.120) 129 0,00
Vipshop Holdings ADR CN usD 30.436 341.188 0,79 SVB Financial Group (GS) usb (243.262) 26 0,00
New Oriental Education & Technology CN usD 75.669 152.927 0,36 Hermes International (MS) EUR (26.323) (41) (0,00)
Group ADR Hellofresh (GS) EUR (184.788) (268) (0,00)
5.821.060 13,54  BYD (H) (GS) HKD (3.394.092) (423) (0,00
Credit Acceptance (GS) usb (432.635) (1.869) (0,00)
Basiskonsumgiiter WD 40 (GS) usb (261.450) (1.946) (0,00)
Bunge us usb 24.755 2.009.611 4,67  Asana (GS) usb (297.530) (6.016) (0,01)
Danone FR EUR 22.451 1.534.932 3,57  Saipem (JPLS) EUR (208.059) (6.789) (0,02)
Coty (A) us usb 143.149 1.114.415 2,59 LI Ning (GS) HKD (1.443.590) (7.243) (0,02)
Ocado Group GB GBP 42.104 942.802 2,19 Celsius Holdings (GS) usb (455.470) (8.088) (0,02)
Aryzta cH CHF 612.088 917,526 213 Baker Hughes (GS) usD 2.484.763 (9.006) (0,02)
China Foods HK HKD 1.868.000 674.475 1,57 Juniper Networks (GS) usb 653.138 (9.615) (0,02)
7193.761 1673 Penumbra (GS) usb (474.652) (11.662) (0,03)
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (MS) SEK 6.239.633 (34.791) (0,08)
Gesundheitswesen Rexel (MS) EUR 1.029.002 (76.038) (0,18)
Cigna Us USD 8.801 1782.643 415 Ams (MS) CHF 950.185 (116.025) (0,27)
ConvaTec Group GB GBP 495.111 1.440.428 3,35 794.781 1,85
Viatris us usD 92.307 1.261.837 2,93
Bayer DE EUR 23.073 1.255.688 2,92 Sonstige Aktiva und Passiva 696.366 1,62
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL usbD 86.195 843.418 1,96
Takeda Pharmaceutical P PY 21.200 699.587 1,63
7.283.601 16,94 Nettovermogen 42.994.495 100,00
Finanzunternehmen
UniCredit IT EUR 92.477 1.231.304 2,86 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
KB Financial Group KR KRW 14.256 664.758 1,55
1.896.062 441 Land Léndercode % des Nettovermdgens
Immobilien USA us 24,83
China Overseas Land & Investment HK HKD 298.000 677.683 1,58 Vereinigtes Kénigreich GB 16,00
677.683 158 China CN 12,55
Frankreich FR 7,78
Offener Fonds Sonderverwaltungszone Hongkong, China HK 5,01
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACCUSD  IE usD 14 255.311 059  Schweden SE 3,97
255.311 0,59  Schweiz CH 3,93
Kanada CA 3,71
An anderen geregelten Mdrkten amtlich notierte oder gehandelte Wertpapiere Bermuda BM 317
Deutschland DE 2,92
IT Italien I 2,86
Indra Sistemas (A) ES EUR 95.625 1.027.432 2,39 Spanien ES 2,39
Cielo (A) BR BRL 718.500 304.662 071 Israel I 1,96
1.332.094 3,10  Japan P 1,63
Korea KR 1,55
X Portugal PT 0,97
Bruchteile 3) (0,00) Brasilien BR 0,71
Irland IE 0,59
Anlagen insgesamt (Kosten USD 44.312.810) 41.503.348 96,53  Bareinlagen und sonstige Vermogensgegenstdnde 3,49

Die in diesem Dokument enthaltenen ErlGuterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermégen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Vermogensaufstellung zum 30. September 2021

Aktien bzw.
Wéhrung  Nominalwert

Marktwert % des
GBP Nettovermégens

Lander-
code

An einer Borse amtlich notierte oder gehandelte Wertpapiere

Energie

Pioneer Natural Resources us usD 5.802 726.359 2,69
Royal Dutch Shell NL GBP 43.456 719.197 2,67
Thungela Resources ZA GBP 2.871 13.227 0,05
1.458.783 5,41
Rohstoffe
Anglo American GB GBP 21.866 573.436 2,13
Essentra GB GBP 122.014 326.387 1,21
Forterra GB GBP 112.023 310.864 1,15
1.210.687 4,49
Industrie
Experian IE GBP 39.444 1.226.314 4,55
RELX GB GBP 55.824 1.198.541 4,44
Ashtead Group GB GBP 16.855 951.633 3,53
Ferguson GB GBP 8.373 865.350 3,21
Weir Group GB GBP 46.955 794.244 2,94
Ryanair Holdings IE EUR 52.261 738.097 2,74
Howden Joinery Group GB GBP 63.248 566.576 2,10
Genuit Group GB GBP 73.115 508.880 1,89
Diploma GB GBP 9.319 264.846 0,98
7.114.481 26,37
IT
Auto Trader Group GB GBP 140.619 827.965 3,07
Rightmove GB GBP 84.421 576.933 2,14
Spectris GB GBP 9.739 376.997 1,40
Trustpilot GB GBP 48.511 187.058 0,69
Bytes Technology Group GB GBP 29.472 149.423 0,55
Midwich Group GB GBP 6.642 41.446 0,15
2.159.822 8,01
Nicht-Basiskonsumgiiter
Next GB GBP 11.680 959.162 3,56
Headlam Group GB GBP 189.191 930.820 3,45
Burberry Group GB GBP 44.712 811.523 3,01
Persimmon GB GBP 24.119 643.495 2,39
Redrow GB GBP 73.021 487.488 1,81
Hollywood Bow! Group GB GBP 196.781 477.194 1,77
Inchcape GB GBP 52.431 425.215 1,58
1D Wetherspoon GB GBP 31.906 332.780 1,23
Domino’s Pizza Group GB GBP 78.949 312.796 1,16
5.380.473 19,95
Basiskonsumgiiter
Diageo GB GBP 37.326 1.345.976 4,99
Reckitt Benckiser Group GB GBP 7.657 446.403 1,65
1.792.379 6,64
Gesundheitswesen
Novo Nordisk (B) DK DKK 17.896 1.285.416 4,76
Roche Holding CH CHF 3.554 966.098 3,58
2.251.514 8,35
Finanzunternehmen
NatWest Group GB GBP 548.251 1.233.017 4,57
Lloyds Banking Group GB GBP 2.127.256 990.663 3,67
Legal & General Group GB GBP 166.662 468.487 1,74
Bridgepoint Group GB GBP 44.530 224.431 0,83
2.916.598 10,81
Offener Fonds
Fidelity ILF - The Sterling Fund - AACC-GBP IE GBP 109 2.287.451 8,48
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACCUSD  IE usD 1 2.024 0,01
2.289.475 8,49
Bruchteile (2) (0,00)
Anlagen insgesamt (Kosten GBP 21.559.059) 26.574.210 98,51
Zugrunde Nicht realisierter % des
liegendes Gewinn/(Verlust) Nettovermégens
Wahrung Engagement GBP
Differenzkontrakte
THG (GS) GBP (331.4006) 21.571 0,08
ITV (JPLS) GBP (352.510) 16.865 0,06
Colruyt (JPLS) EUR (233.376) 15.319 0,06
Husqvarna (MS) SEK (1.507.678) 14.598 0,05
Michael Page International (UBS) GBP (199.652) 9.645 0,04
Osterreichische Post (JPLS) EUR (155.623) 7.858 0,03
Telia Sweden (MS) SEK (2.656.235) 5.765 0,02
Embracer Group (JPLS) SEK (551.153) 5.376 0,02
Electrolux Service (JPLS) SEK (2.459.766) 5.359 0,02
Unilever (UBS) GBP 1.209.029 4.226 0,02

Zugrunde Nicht realisierter % des
liegendes Gewinn/(Verlust) Nettovermégens

Wdhrung  Engagement GBP

Embracer Group (UBS) SEK (542.386) 3.981 0,01
Gamestop (GS) usD (75.002) 3.588 0,01
Dunelm Group (GS) GBP (272.100) 2.870 0,01
Prosieben Sat.1 Media (GS) EUR (140.298) 1.065 0,00
Osterreichische Post (GS) EUR (275.195) 0 0,00
BT Group (JPLS) GBP (325.257) (102) (0,00)
ITM Power (JPLS) GBP (80.017) (154) (0,00)
Bae Systems (UBS) GBP (287.274) (2.440) (0,01)
Breedon Group (UBS) GBP 541.779 (3.842) (0,01)
Securitas (UBS) SEK (3.083.712) (7.049) (0,03)
Hargreaves Lansdown (JPLS) GBP 640.310 (9.617) (0,04)
Bovis Homes Group (UBS) GBP 391.517 (12.655) (0,05)
Victrex (HSBC) GBP 594.690 (34.952) (0,13)
St James Place (HSBC) GBP 1.239.417 (104.861) (0,39)

(57.586) (0,21)
Sonstige Aktiva und Passiva 459.818 1,70
Nettovermoégen 26.976.442 100,00
Land Landercode % des Nettovermogens
Vereinigtes Konigreich GB 68,99
Irland IE 15,77
Ddanemark DK 4,76
Schweiz CH 3,58
USA us 2,69
Niederlande NL 2,67
Sudafrika ZA 0,05
Bareinlagen und sonstige 1,47
Vermdgensgegenstdnde

Die in diesem Dokument enthaltenen ErlGuterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der

Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
20



Fidelity

Active
LA US Fund
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Lander- Aktien bzw.  Marktwert % des Lander- Aktien bzw. Marktwert % des
code  Wahrung Nominalwert USD Nettovermdgens code  Wahrung Nominalwert USD  Nettovermbgens

An einer Bérse amtlich notierte oder gehandelte Wertpapiere Nicht bérsennotiert

Energie
Pioneer Natural Resources Us  USD 12045  2.031.028 377 Rohstoffe
Marathon Petroleum uUs  UsSD 18.758 1.174.438 2,18  Farmers Bus (E) Perpetual
Diamondback Energy Us  USD 9.681 935.185 1,74  (Vorzugsaktie)* us usb 10.300 640.225 1,19
ChampionX us usD 29.728 667.988 1,24 Farmers Bus (F) Perpetual (Pref'd)*  US usD 7.100 441.320 0,82
4.808.639 8,93 1.081.545 2,01
Industrie
Rohstoffe Tradeshift Holdings* us UsD 23.219 139.314 0,26
FMC Us  USD 5.159 479.529 0,89 139314 0.26
479.529 0,89
Industrie IT
XPO Logistics Us  USD 19.702  1.582.957 294 Graphcore Senvice () Perpetual
Oshkosh us  Usb 18347 1.378.745 256 (vorzugsaktie)* GB usD 49.582 279.999 0,52
GXQ Logistics us usb 13.859 1.086.961 2,02 279.999 0,52
Fortive Us  USD 14430 1.029.869 1,91
Schneider National (B) Us  USD 25.635 590.118 1,10
Harmonic Drive Systems P JPY 6.400 309.188 0,57 Bruchteile 1 0,00
First Advantage Us  USD 9.629 179.003 0,33
6.156.841 11,43
Anlagen insgesamt (Kosten USD 38.866.330) 50.376.575 93,54
IT
salesforce.com us uUsD 8.783 2.383.706 4,43 Zugrunde  Nicht realisierter % des
Fiserv us usb 18.653 2.030.379 3,71 Iieélendes Gewinn/(Verlust) Nettovermbngens
Microsoft _ _ us  UsD 5480  1.556.923 2,89 Weihrung  Engagement Ush
Fidelity National Information Services us uUsD 10.273 1.250.840 2,32
Concentrix Us  UsD 6948  1.222.570 2,27 Differenzkontrakte
ON Semiconductor us usb 24.731 1.134.164 2,11 Valero Energy (JPLS) usb 1.475.814 96.887 0,18
cow us  usb 6.153  1.128.583 210 Cree (IPLS) usD (608.364) 62112 0,12
SS&C Technologies Holdings us usb 16.031 1.122.170 2,08 Square (MS) UsD (496.944) 58.339 011
Wise GB GBP 60637 887.774 165 Resmed (HSBC) usD (627.955) 44.955 0,08
Alphabet (A) _ us  UsD %05 821.097 152 Methanex US (UBS) usD 1.177.389 44.010 0,08
Advanced Energy Industries us  Usb 6505 584.945 109 cadence Design Systems (JPLS) usD (467.678) 38394 0,07
Nutanix (A) Us  UsD 14115 532.418 0,99 © Design sysiems. '
Akamai Technologies uUs usb 5.023 527716 0.98 Zoom Video Communications (HSBC) usb (565.670) 37.495 0,07
Lumentum Holdings Us  USD 3.291 276,641 051  Woviair (MS) usb (552.087) 37139 0.07
: : - d Docusign (HSBC) usb (501.341) 36510 0,07
Littelfuse us  USD 994 276.084 051 Cpogq (PLS) USD (286.455) 32228 006
g:’:;nes Svetoms Grov lcji 3:3 ;;g? ;ggz% g':z Logitech International (MS) CHF (422.711) 30.730 0,06
Innoviz Techynologies ) L UusD 52319 185.834 035 Snopify (GS) CcAD (630.603) 27.368 0.05
Global Payments us usb 503 79.967 015 Microstrategy (JPLS) usb (215.753) 23.332 0,04
: Coupa Software (MS) usb (133.754) 22.705 0,04
16.503.820 30,64 Novavax (MS) UsD (526.608) 21.931 0,04
. . . Moderna (MS) usb (580.195) 19.079 0,04
Nicht-Basiskonsumgiiter MKS Instruments (MS) usb 797.528 18.776 0,03
Deckers Outdoor us  UsD 1.949 714.153 1,335 Gamestop (GS) USD (253.531) 16.334 0,03
Burlington Stores us  usb 2128 621.461 115 ys Foods Holding (JPLS) usD 941.466 16.041 0,03
Petco Health & Wellness us usb 25.343 537.525 1,00 Dr Horton (MS) UsD (545.339) 15.471 0,03
F45 Training Holdings us  Usb 36.972 533.876 0,99 Peloton Interactive (GS) usb (696.528) 13.423 0,02
Service Corp International us  Uusb 6.611 400.627 0,74 Ppalantir Technologies (JPLS) usD (174.364) 12.439 0,02
Churchill Downs Us  Uusb 1.346 326.270 061 Twilio Klasse A (GS) usD (432.354) 12.213 0,02
Altice (A) us  UsD 8.929 184.830 0,34 Boston Scientific (GS) UsD 1.600.998 11.104 0,02
NEOGAMES (A) IL Uusb 4.163 153.989 029 Zillow Group (GS) usD (693.393) 9.751 0,02
Cricut (A) Us  UsD 3529 100.929 019 Okta (MS) USD (49.847) 7.493 0,01
3.573.660 664  CME Group (GS) usb (442.037) 6.183 0,01
Lowes (GS) usb (679.706) 5.403 0,01
Basiskonsumgiiter Insulet (MS) usb (55.082) 4.051 0,01
Tyson Foods (A) Us  USD 14509  1.157.093 2,15 Etsy (JPLS) usb (172.413) 3.407 0,01
Sprouts Farmers Market us usb 22.852 533.366 0,99 Overstock.Com (UBS) usb (160.985) 3.153 0,01
1.690.459 3,14 West Pharmaceutical (HSBC) usb (57.174) 2.816 0,01
Boston Beer (GS) usb (191.378) 2.648 0,00
Gesundheitswesen T-Mobile (GS) usD 298.220 2.528 0,00
Horizon Therapeutics us usD 21.807 2.398.334 4,45 Paycom Software (UBS) usD (54.307) 1.420 0,00
McKesson Us  UsD 5.897 1.194.025 2,22 Univar (MS) usb 952.379 806 0,00
Stryker us  UsD 4.120 1.099.175 2,04  Trade Desk (GS) usb (82.408) 24 0,00
UnitedHealth Group Us  USD 2.600 1.020.838 1,90  Veeva Systems (GS) usb (344.166) (1.167) (0,00)
Humana us usb 2.363 924.122 1,72  Marketaxess Holdings (GS) usb (421.488) (3.047) (0,01)
Encompass Health US  USD 8.215 627.955 1,17 Dexcom (GS) usb (227.102) (3.198) (0,01)
Maravai LifeSciences Holdings Us  USD 4737 230.739 0,43  Workday (GS) usb 349.524 (3.794) (0,01)
TG Therapeutics us  UsD 6.665 226.677 0,42  Charter Communications (UBS) usb 272.125 (3.880) (0,01)
7.721.865 14,34  Alphabet (GS) usD 443.814 (5.594) (0,01)
Amazon.Com (GS) usb 1.120.504 (6.922) (0,01)
Finanzunternehmen Cable One (GS) usb (621.210) (8.379) (0,02)
Bank OZK us UsD 37.286 1.625.297 3,02 Manpower Group (UBS) usbD 1.122.484 (13.140) (0,02)
Tradeweb Markets (A) Us  USD 15.482  1.257.603 2,34  Celanese (MS) usb 1.229.378 (26.642) (0,05)
Houlihan Lokey Us  UsD 12718 1.173.236 2,18 HEICO (MS) usD (580.265) (28.103) (0,05)
American Express Us  USD 6519  1.103.927 2,05  New Relic (MS) usb 290.042 (34.523) (0,06)
Texas Capital Bancshares Us  USD 13.395 820.310 1,52  Electronic Arts (GS) usb (562.855) (37.139) (0,07)
Hamilton Lane (A) Us  UsD 3.070 264.972 0,49  Tesla (MS) usD (614.031) (38.373) (0,07)
5.245.585 Ti.60  Fisker OPLS) usb (588.400) (39.926) (0,07)
Digital Turbine (MS) usb (602.458) (44.724) (0,08)
Offener Fonds Terex (MS) usb 828.007 (152.206) (0,28)
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACCUSD IE USD 69 1.252.206 2,33 347.941 0,65
1.252.206 2,33
Zugrunde Nicht realisierter % des
Kommunikationsdienstleister liegendes Gewinn/(Verlust) Nettovermégens
Walt Disney Us  USD 2.600 443.352 0,82 Engagement
443.352 0,82 Devisenterminkontrakte
A-ACC Shares (EUR) (hedged)
Kauf USD Verkauf EUR zu 1,174079 21/10/2021 333.441 4577 0,01

* Wertpapier, dessen Kurs vom Verwaltungsrat bestimmt wird.
Die in diesem Dokument enthaltenen ErlGuterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettoverm&gen in der
Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Vermogensavufstellung zum 30. September 2021

Zugrunde Nicht realisierter % des
liegendes Gewinn/(Verlust) Nettovermogens
Engagement usD
usb

Kauf EUR Verkauf USD zu 0,854362 21/10/2021 252.586 (2.650) (0,00)
Kauf EUR Verkauf USD zu 0,845476 21/10/2021 7.510.564 (156.105) (0,29)
(154.178) (0.29)

Sonstige Aktiva und Passiva 3.287.203 6,10
Nettovermégen 53.857.541 100,00

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

Land Landercode % des Nettovermogens
USA us 87,40
Irland IE 2,33
Vereinigtes Konigreich GB 217
Israel IL 0,63
Japan ip 0,57
Kanada CA 0,44
Bareinlagen und sonstige 6,46
Vermdgensgegensttinde
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SUGIC A Aufstellung des Nettovermogens  .um s septombor 2021

Aktienfonds:
NAME Zusammengefasst Asia Fund'! Emerging Markets Europe Fund ' Global Fund
Fund'

WAHRUNG usb usb usb EUR usb
AKTIVA
Anlagebestand zum Marktwert

1.914.243.306 175.226.611 440.178.190 1.011.544.116 41.503.348
Guthaben bei Kreditinstituten und Brokern 52.679.406 12.954.935 26.929.867 8.059.415 786.667
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 12.570.065 3.455.357 4.746.969 354.375 404.352
Forderungen aus der Ausgabe von Fondsanteilen 2.351.349 3.423 166.336 1.603.269 73.973
Ausstehende Dividenden und Zinsen 2.162.588 219.810 522.030 1.037.284 129.222
Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten 17.576.115 484.435 6.158.482 7.679.089 1.084.601
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 1.372.418 1.774 1.366.067 - -
Nicht realisierter Gewinn aus Futures 3.745.617 - 3.745.617 - -
Optionskdufe zum Marktwert 54.855 - 54.855 - -
Aktiva insgesamt 2.006.755.719 192.346.345 483.868.413 1.030.277.548 43.982.163
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéufen 9.854.350 1.543.029 3.421.191 2.363.925 371.502
Verbindlichkeiten aus Anteilsricknahmen 1.855.047 446.968 239.384 141.971 249.081
Zahlbare Aufwendungen 2.440.942 273.397 528.477 1.238.125 77.265
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten 16.601.318 972.226 8.433.961 5.370.480 289.820
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten 1.508.379 33.598 1.316.026 - -
Nicht realisierter Verlust aus Futures 76.632 - 76.632 - -
Verkaufte Optionen zum Marktwert 1.760.220 49.886 1.710.334 - -
Zahlbare Kapitalertragsteuer 3.104.925 80.984 3.023.941 - -
Kontokorrentkredite 2.039.854 - 2.039.854 - -
Passiva insgesamt 39.241.667 3.400.088 20.789.800 9.114.501 987.668
NETTOVERMOGEN zum 30.09.21 1.967.514.052* 188.946.257 463.078.613 1.021.163.047 42.994.495
NETTOVERMOGEN zum 30.09.20 2.513.360.185 479.528.589 463.591.309 1.252.387.160 24.445.263
NETTOVERMOGEN zum 30.09.19 1.947.190.508 615.638.550 566.695.900 581.966.843 46.441.488
ANSCHAFFUNGSKOSTEN DER ANLAGEN 1.545.100.427 172.353.638 314.952.268 816.701.921 44.312.810

* Zum Vergleich: Das zusammengefasste Gesamtnettovermégen zum 30. September 2021 belief sich, in EUR umgerechnet, zu den am 30. September 2021 geltenden Wechselkursen auf
1.699.355.718 EUR.
Die in diesem Dokument enthaltenen ErlGuterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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UK Fund US Fund
GBP usb
26.574.210 50.376.575
364.867 2.185.307
98.317 3.420.668
141.284 61.057
46.238 28.281
118.086 798.698

- 4577
27.343.002 56.875.163
143.852 1.587.921
10.968 740.467
36.068 79.722
175.672 450.757

- 158.755

366.560 3.017.622
26.976.442 53.857.541
21.439.963 49.866.011
21.787.738 56.943.009
21.559.059 38.866.330
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SICICEVA  Aufstellung des Nettoinventarwerts pro Anteil s september 2021

Name - Wahrung Anteile im Umlauf Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
pro Anteil zum pro Anteil zum pro Anteil zum

zum 30.09.21: 30.09.21: 30.09.20: 30.09.19:

Aktienfonds

Asia Fund ' - USD

- A-ACC-Anteile (USD) 274177 186,31 170,22 154,63

- A-ACC-Anteile (EUR) 101.777 207,08 186,90 182,69

- A-ACC-Anteile (SGD) 11.144 163,89 150,40 138,41

- A-DIST-Anteile (EUR) (Euro/USD hedged) 9.563 135,06 124,61 115,88

- -ACC-Anteile (USD) 12.858 201,02 181,87 163,62

- Y-ACC-Anteile (USD) 262.184 196,39 178,26 160,90

- Y-ACC-Anteile (EUR) 300.335 131,74 118,14 114,69

- Y-ACC-Anteile (GBP) 34.554 230,72 218,42 207,57

Emerging Markets Fund ' - USD

- A-ACC-Anteile (USD) 215.090 207,97 163,98 145,83
- AACC-Anteile (EUR) 5918 132,77 103,83 99,27
- AACC-Anteile (EUR) (hedged) 20.207 200,54 162,99 146,03
- E-ACC-Anteile (EUR) 452 174,47 136,88 131,97
- FACC-Anteile (USD) 359.667 228,60 178,50 157,21
- IDIST-Anteile (USD) 164.794 159,38 124,55 111,54
- Y-ACC-Anteile (USD) 1.203.795 222,38 174,21 153,93
- Y-AACC-Anteile (EUR) 84.383 178,90 138,41 131,41
- Y-ACC-Anteile (GBP) 47914 265,04 216,25 200,59
- Y-DIST-Anteile (USD) 10.918 171,57 134,42 120,40

Europe Fund ' - EUR

- A-ACC-Anteile (EUR) 555.218 556,04 483,77 431,15
- A-DIST-Anteile (EUR) 66.546 180,05 156,65 144,06
- A-DIST-Anteile (GBP) 878 332,95 305,77 265,67
- EACC-Anteile (EUR) 82.080 270,10 236,76 212,59
- I-ACC-Anteile (EUR) 983.610 332,30 286,34 256,73
- I-DIST-Anteile (GBP) 16.619 111,61 - -
- W-ACC-Anteile (GBP) 8.740 204,27 186,40 161,11
- Y-ACC-Anteile (EUR) 1.065.480 325,54 281,40 249,16

Global Fund - USD

- A-ACC-Anteile (USD) 86.156 204,40 121,49 132,98
- A-ACC-Anteile (EUR) 44.882 227,72 132,98 156,64
- EACC-Anteile (EUR) 19.812 225,01 132,94 157,59
- IF-ACC-Anteile (USD) 1.440 221,19 130,19 141,10
- Y-ACC-Anteile (USD) 3.590 21521 127,10 138,25
- Y-ACC-Anteile (EUR) 9.695 249,86 146,75 171,48
- Y-ACC-Anteile (GBP) 12.822 256,61 158,46 181,30
UK Fund - GBP

- A-ACC-Anteile (GBP) 74.232 242,08 200,18 213,31
- Y-ACC-Anteile (GBP) 35.283 255,27 209,74 223,71
US Fund - USD

- A-ACC-Anteile (USD) 94.943 263,39* 198,15 201,64
- A-ACC-Anteile (EUR) 11.280 295,44* 220,08 240,84
- A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 26.644 232,82* 177,29 183,86
- E-ACC-Anteile (EUR) 4.432 279,24* 208,87 230,92
- I-ACC-Anteile (USD) 27.843 284,14* 211,66 213,27
- Y-ACC-Anteile (USD) 27.883 277,71* 207,57 209,87
- Y-ACC-Anteile (GBP) 1.689 317,25 245,06 259,77

Die in diesem Dokument enthaltenen ErlGuterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
* Siehe hierzu das Preisanpassungsverfahren in Anmerkung 2.
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Active Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des
I Nettovermogens

fur das Geschdftsjahr zum 30. September 2021

Aktienfonds:

NAME Zusammengefasst Asia Fund' Emerging Europe Fund '
Markets Fund'

WAHRUNG uUsD usD usD EUR
ANLAGEERTRAG
Nettodividende und Zinsertrag 37.443.221 5.964.526 10.659.639 16.244.317
Ertrag aus Derivaten 13.282.233 2.480.196 5.710.196 3.873.401
Nettoertrag 50.725.454 8.444.722 16.369.835 20.117.718
AUFWENDUNGEN
Investmentmanagementgebihr 25.449.650 4.665.384 5.258.781 11.915.812
Verwaltungsaufwand 4.686.280 878.515 950.561 2.133.147
Steuern 879.519 171.225 201.034 387.995
Depotgebiihren 701.778 312.868 198.335 109.665
Vertriebsgebihren 233.050 - 747 160.929
Erfolgsabhdngige Gebihren 9 - - -
Sonstige Aufwendungen 654.689 113.283 145.505 310.519
Aufwendungen insgesamt 32.604.975 6.141.275 6.754.963 15.018.067
Aufwendungen fir Derivate 14.339.725 2.526.976 4.364.995 6.021.048
Finanzierungskosten fiir Differenzkontrakte 4.200.643 985.205 2.141.496 763.660
Nettoaufwendungen 51.145.343 9.653.456 13.261.454 21.802.775
NETTOANLAGEERTRAG/(-VERLUST) (419.889) (1.208.734) 3.108.381 (1.685.057)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Wertpapieren 337.424.099 132.133.977 84.164.174 87.498.276
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen (595.206) (279.271) (43.191) 35.608
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Differenzkontrakten 59.415.241 10.044.867 59.407.542 (5.841.537)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisenterminkontrakten (1.932.032) (41.914) (1.782.862) -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Optionen 6.482.171 730510 5.751.661 -
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Futures (25.012.987) (7.109.079) (17.903.908) -
Nicht realisierte Wertsteigerung/(-minderung) aus Wertpapieren, netto 91.849.694 (50.412.852) 53.011.098 64.709.825
Nicht realisierte Wertsteigerung/(-minderung) aus Devisen, netto (2.566.765) (72.685) (2.448.903) (1.265)
Nicht realisierte Wertsteigerung/(-minderung) aus Differenzkontrakten, netto (60.706.854) (17.398.562) (58.315.447) 8.817.840
Nicht realisierte Wertsteigerung/(-minderung) aus Devisenterminkontrakten, netto 515.562 7.341 586.713 -
Nicht realisierte Wertsteigerung/(-minderung) aus Optionen, netto (1.696.045) (39.412) (1.656.633) -
Nicht realisierte Wertsteigerung/(-minderung) aus Futures, netto 3.542.096 306.178 3.235.918 -
BETRIEBSERGEBNIS 406.299.085 66.660.364 127.114.543 153.533.690
AUSSCHUTTUNGEN AN DIE ANTEILINHABER (28.300) - (28.300) -
TRANSAKTIONEN MIT FONDSANTEILEN
Erlés aus der Ausgabe von Fondsanteilen 438.071.896 55.262.080 101.504.350 182.723.497
Auszahlung fiir die Riicknahme von Fondsanteilen (1.373.655.924) (412.897.778) (229.025.621) (567.646.167)
Ertragsausgleich 504.782 393.002 (77.668) 164.867
Erhéhung/(Minderung) aufgrund von Transaktionen mit Fondsanteilen (935.079.246) (357.242.69¢6) (127.598.939) (384.757.803)
NETTOERHOHUNG/(-MINDERUNG) (528.808.461) (290.582.332) (512.696) (231.224.113)
NETTOVERMOGEN
Beginn des Jahres 2.496.322.513* 479.528.589 463.591.309 1.252.387.160
Ende des Jahres 1.967.514.052** 188.946.257 463.078.613 1.021.163.047

Das zusammengefasste Gesamtnettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums wurde zu den am 30. September 2021 geltenden Wechselkursen umgerechnet und anhand eines urspriinglichen Betrags von
2.513.360.185 USD zu den am 30. September 2020 geltenden Wechselkursen neu berechnet.

** Zum Vergleich: Das zusammengefasste Gesamtnettovermégen zum 30. September 2021 belief sich, in EUR umgerechnet, zu den am 30. September 2021 geltenden Wechselkursen auf 1.699.355.718 EUR.
Die in diesem Dokument enthaltenen ErlGuterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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Global Fund UK Fund US Fund
usD GBP usD
783.027 621.773 390.893
273.936 187.597 80.607
1.056.963 809.370 471.500
565.355 325.074 726.161
129.109 73.423 159.444
19.358 11.629 23.018
32.336 9.335 18.696
36.036 - 9.943

- 7 -

11.513 6.928 15.538
793.707 426.396 952.800
134.331 150.994 138.880
64.705 56.393 49.116
992.743 633.783 1.140.796
64.220 175.587 (669.296)
7.378.215 1.821.930 9.988.271
(352.039) (1.144) 39.611
(3.038.292) (647.042) 635.956
- - (107.256)
3.668.101 3.418.986 6.057.279
(318) (254) (43.052)
6.044.558 (261.874) (893.980)
- - (78.492)
13.764.445 4.506.189 14.929.041
50.868.947 7.762.816 8.423.517
(46.023.933) (6.737.389) (19.413.270)
(60.227) 4.863 52.242
4.784.787 1.030.290 (10.937.511)
18.549.232 5.536.479 3.991.530
24.445.263 21.439.963 49.866.011
42.994.495 26.976.442 53.857.541
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Anteilsstatistik

zum 30. September 2021

Name - Wahrung Umlaufende Anteile - Ausgege Zuriickgenomm Nettoanstieg/(- Umlaufende
Jahresbeginn bene ene Anteile rickgang) der Anteile -
Anteile Anteile Jahresende
Aktienfonds
Asia Fund ' - USD
- AACC-Anteile (USD) 378.085 46.934 (150.842) (103.908) 274177
- A-ACC-Anteile (EUR) 187.703 16.847 (102.773) (85.926) 101.777
- AACC-Anteile (SGD) 20.190 2.265 (11.311) (9.046) 11.144
- A-DIST-Anteile (EUR) (Euro/USD hedged) 21.908 231 (12.576) (12.345) 9.563
- -ACC-Anteile (USD) 641.107 54.739 (682.988) (628.249) 12.858
- Y-ACC-Anteile (USD) 1.090.625 107.022 (935.463) (828.441) 262.184
- Y-ACC-Anteile (EUR) 335.823 22.741 (58.229) (35.488) 300.335
- Y-ACC-Anteile (GBP) 39.311 5.761 (10.518) (4.757) 34554
Emerging Markets Fund ' - USD
- A-ACC-Anteile (USD) 328.809 12.475 (126.194) (113.719) 215.090
- AACC-Anteile (EUR) 19.083 2,598 (15.763) (13.165) 5918
- AACC-Anteile (EUR) (hedged) 51.071 2.927 (33.791) (30.864) 20.207
- EACC-Anteile (EUR) 465 99 (112) (13) 452
- I-ACC-Anteile (USD) 384.748 211.123 (236.204) (25.081) 359.667
- I-DIST-Anteile (USD) 352.906 52.164 (240.276) (188.112) 164.794
- Y-ACC-Anteile (USD) 1.396.973 159.650 (352.828) (193.178) 1.203.795
- Y-ACC-Anteile (EUR) 68.808 23.043 (7.468) 15575 84.383
- Y-ACC-Anteile (GBP) 78.317 5.269 (35.672) (30.403) 47.914
- Y-DIST-Anteile (USD) 63.107 1.457 (53.646) (52.189) 10.918
Europe Fund ' - EUR
- A-ACC-Anteile (EUR) 579.874 72.792 (97.448) (24.656) 555.218
- A-DIST-Anteile (EUR) 58.396 19.404 (11.254) 8.150 66.546
- ADIST-Anteile (GBP) 800 97 (19) 78 878
- EACC-Anteile (EUR) 91.444 15.457 (24.821) (9.364) 82.080
- I-ACC-Anteile (EUR) 1.649.091 198.653 (864.134) (665.481) 983.610
- I-DIST-Anteile (GBP) - 17.147 (528) 16.619 16.619
- W-ACC-Anteile (GBP) 9.310 3.889 (4.459) (570) 8.740
- Y-ACC-Anteile (EUR) 1.658.432 238.944 (831.896) (592.952) 1.065.480
Global Fund - USD
- A-ACC-Anteile (USD) 120.526 30.557 (64.927) (34.370) 86.156
- A-ACC-Anteile (EUR) 17.365 93.322 (65.805) 27.517 44.882
- EACC-Anteile (EUR) 21.423 17.481 (19.092) (1.611) 19.812
- -ACC-Anteile (USD) 1.000 440 - 440 1.440
- Y-ACC-Anteile (USD) 2.831 1.014 (255) 759 3.590
- Y-ACC-Anteile (EUR) 2.400 38.259 (30.964) 7.295 9.695
- Y-ACC-Anteile (GBP) 13.941 12.746 (13.865) (1.119) 12.822
UK Fund - GBP
- AACC-Anteile (GBP) 82.824 1.629 (10.221) (8.592) 74.232
- I-ACC-Anteile (GBP) 40 - (40) (40) -
- Y-ACC-Anteile (GBP) 23.155 31.153 (19.025) 12.128 35.283
US Fund - USD
- AACC-Anteile (USD) 122.961 3.682 (31.700) (28.018) 94.943
- AACC-Anteile (EUR) 12.749 7.423 (8.892) (1.469) 11.280
- AACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.804 1.926 (4.086) (2.160) 26.644
- E-ACC-Anteile (EUR) 4.035 2.547 (2.150) 397 4.432
- IFACC-Anteile (USD) 48.189 - (20.346) (20.346) 27.843
- Y-ACC-Anteile (USD) 22.351 11.835 (6.303) 5.532 27.883
- Y-ACC-Anteile (GBP) 1.258 1.194 (763) 431 1.689
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Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die am 14. September 2004 in Luxemburg als SICAV gegrindet wurde.

Fir die Gesellschaft gilt Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner jeweils giltigen Fassung betreffend Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, mit dem die Richtlinie 2014/91/EU (,OGAW-V-Richtlinie”) umgesetzt wird.

Am 30. September 2021 bestand die Gesellschaft aus 6 aktiven Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF
zu gegebener Zeit Teilfonds und Anteilsklassen schlieBen oder neue Teilfonds und Anteilsklassen mit unterschiedlichen Anlagezielen auflegen.

Die folgende Anteilsklasse wurde im Berichtsjahr aufgelegt:

Europe Fund I-DIST-Anteile (GBP) 29/01/2021

Die folgende Anteilsklasse wurde im Berichtsjahr geschlossen:

UK Fund -ACC-Anteile (GBP) 06/10/2020

Die Abschliisse werden in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg fir Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren geltenden gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Vorschriften erstellt.

Berechnung des Nettoinventarwerts. Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse wird berechnet, indem zundchst der Anteil der
Nettovermdgenswerte des betreffenden Teilfonds, der den einzelnen Anteilsklassen zuzuschreiben ist, ermittelt wird. Jeder auf diese Weise ermittelte
Betrag wird dann durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden Klasse bei Geschdftsschluss im durchfihrbaren Mafle geteilt.
Der Nettoinventarwert der einzelnen Klassen wird in der Haupthandelswdhrung der jeweiligen Klasse ermittelt.

Bewertung der Wertpapiere. Die Bewertung von Anlagen in Finanzinstrumenten, die an einer Bérse gehandelt werden, erfolgt zum letzten verfigbaren
Kurs, der an demjenigen Borsenplatz, an dem das betreffende Wertpapier berwiegend gehandelt wird, festgestellt wird. Die Bewertung von
Finanzinstrumenten, die im Freiverkehr gehandelt werden, kurzfristigen Ubertragbaren Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumenten, die nicht an
einer geregelten Borse oder einem geregelten Markt gehandelt werden, erfolgt anhand des zum Zeitpunkt der Bewertung letzten verfigbaren Preises.
Alle anderen Vermdgenswerte werden vom Verwaltungsrat der Gesellschaft nach Treu und Glauben und mit kaufménnischer Vorsicht auf der
Grundlage ihres nach billigem Ermessen vorhersehbaren Verkaufspreises bewertet. Alle von der Gesellschaft gehaltenen Wertpapiere sind an einem
geregelten Markt amtlich notiert, sofern in der Vermdgensaufstellung des jeweiligen Teilfonds nichts anderes vermerkt ist.

Zeitwertanpassung. Zeitwertanpassungen kénnen vorgenommen werden, um die Interessen der Anteilinhaber gegeniiber Praktiken der zeitlichen
Marktabstimmung, dem sogenannten Market Timing, zu schitzen. Wenn ein Teilfonds in Mdrkte investiert, die zum Zeitpunkt der Bewertung des
Teilfonds nicht fir den Handel gedffnet sind, kann der Verwaltungsrat abweichend von den vorstehend unter der Uberschrift .Bewertung der
Wertpapiere” aufgefilhrten Bestimmungen erlauben, dass die in einem bestimmten Portfolio gehaltenen Wertpapiere angepasst werden, um den
zum Zeitpunkt der Bewertung geltenden angemessenen Wert der Investments des Teilfonds genauer widerzuspiegeln.

Bankeinlagen und Guthaben bei Kreditinstituten und Brokern. Alle Bankeinlagen und Guthaben bei Kreditinstituten und Brokern werden zum
Nennwert ausgewiesen.

Wertpapiergeschdfte. Wertpapiergeschdfte werden am Tag des Kaufs bzw. Verkaufs der Wertpapiere verbucht. Die Selbstkosten werden auf Basis
des Durchschnittskostenprinzips ermittelt.

Futures. Futures werden am Tag des Eréffnung oder SchlieBung des Kontrakts bilanziert. Folgezahlungen aus dem oder in das Portfolio werden jeden
Tag getdtigt. Sie richten sich nach den tdglichen Wertschwankungen des zugrunde liegenden Index oder Wertpapiers und werden zu
Bilanzierungszwecken als nicht realisierte Gewinne bzw. Verluste des Portfolios verbucht. Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Futures flieen in
die Aufstellung des Nettovermdgens und die Vermégensaufstellung ein. Die Ermittlung der realisierten Gewinne und Verluste erfolgt nach der FIFO-
Methode (First-in - First-out). Alle aus Futures entstehenden Gewinne bzw. Verluste werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie der
Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.

Devisenterminkontrakte. Devisenterminkontrakte werden auf Grundlage der Wechselkurse bewertet, die vom Abschluss des Kontrakts bis zum Ende der Laufzeit
gelten. Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Devisenterminkontrakten fliefien in die Aufstellung des Nettovermégens und die Verm&gensaufstellung ein.
Alle Terminkontrakte, einschliefllich solcher zur Absicherung von Anteilsklassen, sind in der Vermdgensaufstellung enthalten. Alle aus Terminkontrakten
entstehenden Gewinne bzw. Verluste werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie der Entwicklung des Nettovermégens ausgewiesen.

Optionskontrakte. Gekaufte Optionen werden als Anlagen zu ihrem realisierbaren Marktwert verbucht; verkaufte Optionen werden als
Verbindlichkeiten auf der Basis der Kosten bei Glattstellung der Position verbucht. Gekaufte und verkaufte Optionen sind in der Aufstellung des
Nettovermdgens und der Vermdgensaufstellung enthalten. Wenn die Ausiibung einer Option einen Barausgleich zur Folge hat, wird der
Differenzbetrag zwischen Prémie und Barausgleich als realisierter Gewinn oder Verlust ausgewiesen. Bei Ablauf einer Option wird die Prémie bei
verkauften Optionen als realisierter Gewinn und bei gekauften Optionen als realisierter Verlust verbucht. Alle Gewinne bzw. Verluste aus Optionen
werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie der Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.

Differenzkontrakte. Differenzkontrakte werden zwischen Brokern und der Gesellschaft abgeschlossen. Dabei einigen sich beide Parteien auf gegenseitige
Zahlungen, die den wirtschaftlichen Folgen des Eingehens einer Long- oder Short-Position in dem zugrunde liegenden Wertpapier entsprechen.
Differenzkontrakte reflektieren dariiber hinaus scémtliche Transaktionen des Unternehmens. Fir Differenzkontrakte erhaltene bzw. gezahlte Dividenden
werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung und der Entwicklung des Nettovermdgens als Ertrag aus Derivaten bzw. Aufwand fir Derivate netto
ausgewiesen. Der bei Vertragsende verzeichnete realisierte Gewinn bzw. Verlust entspricht der Differenz zwischen Eréffnungs- und Schlusskurs der Position.
Die Bewertung von Differenzkontrakten basiert jeweils auf dem zugrunde liegenden Wertpapier und ist der Aufstellung des Nettovermdgens bzw. der
Vermogensaufstellung zu entnehmen. Die an die Broker fir das zugrunde liegende Wertpapier gezahlten Finanzierungskosten fir Differenzkontrakte sind
unter Finanzierungskosten in der Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens enthalten. Alle sich aus Differenzkontrakten
ergebenden Gewinne bzw. Verluste werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie der Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.
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Wechselkurse. Die Basiswdhrung der jeweiligen Teilfonds wird vom Verwaltungsrat bestimmt. Alle im Berichtsjahr in fremder Wahrung abgewickelten
Transaktionen werden zu dem am Handelstag giltigen Wechselkurs in die Basiswéhrung des Teilfonds umgerechnet. Die Aktiva und Passiva am
30. September 2021 wurden zu den an diesem Datum geltenden Wechselkursen umgerechnet.

Treuhdnderisch gehaltene Wertpapiere. In der Vermégensaufstellung enthaltene Wertpapiere kdnnen als Sicherheit fir offene Derivatgeschdfte
dienen. In diesem Fall werden die Wertpapiere treuhdnderisch gehalten, so dass sie nicht zum Handel zur Verfigung stehen. Am 30. September 2021
hielten die Teilfonds keine Wertpapiere als Treuhdnder.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise fir Anteile der einzelnen Teilfonds entsprechen dem Nettoinventarwert
pro Anteil am Tag der Transaktion. Dabei sind ggf. Preisanpassungen zu bericksichtigen.

Preisanpassungsverfahren. Um die Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft zu schijtzen, wurde ein Preisanpassungsverfahren eingefihrt und
umgesetzt. Das Preisanpassungsverfahren dient dazu, die mit groBen Zu- oder Abflissen verbundenen Kosten auf die Investoren zu verteilen, die an
diesem Tag eine Transaktion durchfihren. Dadurch werden langfristige Anteilinhaber gréftenteils vor den Auswirkungen der Verwdsserung geschitzt.
Hierzu wird der Preis der Anteilsklasse, zu dem Transaktionen im Rahmen des Teilfonds durchgefishrt werden, angepasst. Die Preise der Anteilsklassen
konnen daher je nach Hohe und Art der Transaktionen, die Investoren an einem bestimmten Tag innerhalb eines Teilfonds durchfihren, nach unten oder
oben angepasst werden. Auf diese Weise missen die bestehenden bzw. verbleibenden Anteilinhaber keine unangemessene Verwdsserung in Kauf
nehmen. Die Gesellschaft wird diese Preisanpassung nur dann vornehmen, wenn signifikante Nettozu- oder -abflisse wesentliche Auswirkungen auf die
verbleibenden Anteilinhaber haben dirften. Die Anpassung basiert auf den gewohnlichen Handelskosten fiir die jeweiligen Vermégenswerte, in die ein
Teilfonds investiert, wird jedoch nicht mehr als 2 % des Preises betragen. Der Verwaltungsrat kann beschlieen, diese Anpassungsgrenze in
Ausnahmefdllen zu erhohen, um die Interessen der Anteilinhaber zu schitzen. Der Verwaltungsrat hat beschlossen, die derzeitige Swing Pricing-Politik des
Unternehmens mit Wirkung vom 20. Mérz 2020 im Einklang mit den Bestimmungen des Prospekts der Gesellschaft vorilbergehend zu dndern und die
Preisanpassungsgrenze von 2 % voribergehend aufzuheben. Diese Entscheidung wurde angesichts der auBergewdhnlichen Umstdnde getroffen, die
durch die COVID-19-Pandemie entstanden sind, und sie wird fortlaufend Uberprift. Sobald ein Preis einer Anteilsklasse angepasst wurde, gilt der neue
Preis als offizieller Preis der Anteilsklasse fiir sdmtliche an diesem Tag getdtigten Transaktionen. Das Preisanpassungsverfahren gilt wdhrend des
Geschdftsjahres fir alle Teilfonds. Zum 30. September 2021 wurden an den folgenden Teilfonds Preisanpassungen vorgenommen:

Name des Teilfonds Anteilsklasse Nicht angepasster NIW pro Anteil Angepasster NIW pro Anteil
US Fund A-ACC-Anteile (USD) 263,39 263,18
US Fund A-ACC-Anteile (EUR) 295,44 295,21
US Fund A-ACC Shares (EUR) (hedged) 232,82 232,63
US Fund E-ACC-Anteile (EUR) 279,24 279,01
US Fund I-ACC-Anteile (USD) 284,14 283,91
US Fund Y-ACC-Anteile (USD) 277,71 277,49
US Fund Y-ACC-Anteile (GBP) 317,25 316,99

Griindungskosten. Alle mit der Griindung der Gesellschaft verbundenen Kosten wurden abgeschrieben. Die Kosten fir die Auflegung neuer Teilfonds
werden unter den laufenden Betriebskosten verbucht.

Ertréige. Dividenden aus Aktien werden verbucht, wenn das Wertpapier ex Dividende notiert wird. Zinsen werden periodengerecht abgegrenzt.

Zusammengefasster Abschluss. Der zusammengefasste Jahresabschluss wird in USD ausgewiesen und umfasst die Gesamtabschlisse der verschiedenen
Teilfonds. Teilfonds, die in anderen Wdhrungen als USD gefiihrt werden, wurden zu den am Jahresende geltenden Wechselkursen umgerechnet.

Fehlerhafter Nettoinventarwert. Bei zwei Anteilsklassen wurde am Jahresende ein wesentlicher fehlerhafter Nettoinventarwert festgestellt. Die neu
berechneten Nettoinventarwerte werden im Jahresbericht angegeben, und sie weichen vom veréffentlichten Nettoinventarwert pro Anteil zum Jahresende ab:

Anteilsklasse Veroffentlichter NIW Neu berechneter NIW
pro Anteil pro Anteil

Emerging Markets Fund - A-ACC-Anteile (EUR) 135,34 132,77

Global Fund - Y-ACC-Anteile (EUR) 255,24 249,86

3. Investmentmanagementgebiihren und andere Geschdafte mit dem Investmentmanager oder seinen verbundenen
Gesellschaften

FIL Fund Management Limited (,FFML") erhdlt eine monatliche Investmentmanagementgebihr, die fir jeden Teilfonds separat berechnet wird und an
jedem Tag in der Referenzwdhrung des Teilfonds zu den in der unten stehenden Tabelle angegebenen jdhrlichen Sdtzen auflduft:

Name des Teilfonds/Anteilsklasse Maximale jahrliche
Investmentmanagementgebiihr

Aktienfonds
A-, E-Anteile 1,50%
l-Anteile 0,80%
W-, Y-Anteile 1,00%

Im Geschdftsjahr bis zum 30. September 2021 investierten einige Teilfonds in folgende Fondsanteile: Fidelity ILF - The Sterling Fund - A-ACC-GBP,
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD und Fidelity ILF - The Euro Fund - A-ACC-EUR, deren Managementgebihren auf maximal 0,25 % p. a.
beschrdnkt sind. Diese Fondsanteile sind in der Vermdgensaufstellung aufgefijhrt.

Erfolgsabhdngige Gebiihren

Dariiber hinaus erhalt FFML eine erfolgsabhéngige Jahresgebihr in Hohe des Produkts aus dem jeweiligen Satz der erfolgsabhdngigen Gebihren
und dem Anstieg des Nettoinventarwerts pro Anteil jeder der im Geschdftsjahr der Gesellschaft im Umlauf befindlichen Anteilsklassen, vorausgesetzt,
dieser Anstieg liegt um mindestens den festgelegten Basissatz (,Hurdle Rate”) Gber dem des entsprechenden Aktienvergleichsindex. Die Berechnung
der erfolgsabhdéingigen Gebihren wird im Verkaufsprospekt, den alle Anleger vor der Anlage lesen sollten, ausfihrlich erldutert. Der Satz der
erfolgsabhdngigen Gebiihren, der Basissatz sowie der Vergleichsindex jedes Teilfonds lauten:
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Name des Teilfonds Erfolgsabhéingige Gebithren Hurdle Rate  Vergleichsindex

Asia Fund 20% 2%  MSCI All Country Asia ex Japan (Net Total Return)
Emerging Markets Fund 20% 2%  MSCI Emerging Markets (Net Total Return)
Europe Fund 20% 2%  MSCI Europe (Net Total Return)

Global Fund 20% 2%  MSCI All Country World (Net Total Return)

UK Fund 20% 2%  FTSE All-Share (Total Return)

US Fund 20% 2%  S&P 500 (Net Total Return)

Die vorstehend genannten Vergleichsindizes gelten nur fir die Berechnung der erfolgsabhdngigen Gebihren. Sie sollten daher keinesfalls als
Hinweis auf eine sperzifische Anlagestrategie angesehen werden.

FFML kann bei jedem Teilfonds jederzeit ganz oder teilweise auf Gebihren verzichten. FFML tréigt alle durch FFML, ihre verbundenen Unternehmen sowie
durch ihre Berater im Rahmen der fir die Gesellschaft ausgefilhrten Leistungen entstandenen Aufwendungen. Maklerprovisionen, Transaktionskosten und
andere operative Kosten der Gesellschaft sind von der Gesellschaft zu bezahlen. Im Berichtsjahr fanden keine Transaktionen der Gesellschaft Uber
verbundene Brokerfirmen statt. Im Berichtsjahr bis zum 30. September 2021 wurden keine Provisionen an verbundene Broker gezahlt. FFML vergibt von
Zeit zu Zeit bestimmte Portfolio-Transaktionen an ausgewdihlte Brokerfirmen, die sich bereit erkldren, der Gesellschaft einen Teil ihrer Provisionen fir
solche Transaktionen zur Deckung von Ausgaben der Gesellschaft zuriickzuerstatten. Im Berichtsjahr fanden jedoch keine derartigen Transaktionen statt.

Im Geschdftsjahr bis zum 30. September 2021 wurden vom Teilfonds UK Fund erfolgsabhéngige Gebihren in Hohe von 9 USD gezahlt.

FFML nimmt im Rahmen ihrer Tatigkeit fir die Gesellschaft und andere Kunden ergéinzende Recherchen in Anspruch, die von Brokern durchgefihrt
werden, iber die der Investmentmanager Transaktionen fir die Gesellschaft und andere Kunden durchfiihrt. Alle von der Gesellschaft und anderen
Kunden fiisr Geschdfte mit Brokern gezahlten Handelsprovisionen werden nur fir die Kosten der Ausfihrung des Handels beriicksichtigt. Fiir Teilfonds
jedoch, bei denen FFML ein Unternehmen auBlerhalb der Gruppe der hundertprozentigen Tochtergesellschaften von FIL Limited in anderen
Hoheitsgebieten wie den Vereinigten Staaten oder Kanada berét, konnen Soft Commissions verwendet werden, um im Einklang mit den
einschlégigen Landesvorschriften fir Dienstleistungen zu bezahlen. Alle vom Investmentmanager genutzten ergdnzenden Recherchen werden gemdf3
den Vorschriften getrennt von der Ausfilhrung und anderen Beziehungen zu Brokern bewertet und bezahlt.

Die Gesellschaft nimmt am Programm fir fondsinterne Transaktionen des Investmentmanagers teil. Dieses Programm kann eingesetzt werden, wenn
Wertpapierhdndler von FIL Situationen erkennen, in denen ein von FIL verwaltetes Konto bzw. ein von FIL verwalteter Teilfonds ein Wertpapier kaufen
mochte, das von einem anderen Konto bzw. Teilfonds verkauft wird. Wenn ein Handler bestatigen kann, dass es im Interesse beider Konten I¢ige, die
Transaktion statt Gber den Markt direkt zwischen ihnen auszufilhren, wird eine fondsinterne Transaktion durchgefiihrt. Diese Transaktionen beliefen
sich im Berichtsjahr auf 4.200.065 USD.

4. Vergitung der Verwaltungsratsmitglieder

Alle Verwaltungsratsmitglieder sind mit FIL verbunden und erhielten fir das am 30. September 2021 abgelaufene Geschdiftsjahr keine Vergitungen
fur ihre Tétigkeit als Verwaltungsréte der Gesellschaft.

5. Wertpapierleihe

Am 30. September 2021 hatte die Gesellschaft Wertpapiere im Wert von 1.495.495 USD verliehen und Sicherheiten mit einem Marktwert von
1.570.338 USD erhalten. Im Berichtsjahr zum 30. September 2021 betrugen die Zahlungen der Gesellschaft an die Depotbank in Verbindung mit den
verliehenen Wertpapieren 9.975 USD. Bei Wertpapierleihgeschdften wird die Gesellschaft den Entleiher in der Regel auffordern, Sicherheiten zu
stellen, die jederzeit wahrend der Laufzeit der Vereinbarung mindestens 105 % des Gesamtwerts der ausgeliehenen Wertpapiere darstellen. Die
folgende Tabelle schlisselt den Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere nach Teilfonds am 30. September 2021 auf:

Name des Teilfonds Wahrung Laufzeitenspektrum Werte der % der verleihbaren % des verwalteten

Wertpapiere Vermogenswerte Vermoégens
Emerging Markets Fund usbD Offene Transaktionen 906.917 0,21 0,20
US Fund usb Offene Transaktionen 588.578 1,17 1,09

Die folgende Tabelle zeigt den Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere aufgeschlisselt nach Kontrahenten sowie den Gesamtmarktwert der
Sicherheiten nach Kontrahenten zum 30. September 2021:

Kontrahent Gesamtwert USD Marktwert der Sicherheit USD Land Clearing-Typ
J.P. Morgan 906.917 952.281  Vereinigtes Kdnigreich Bilateral
Merrill Lynch 482.531 506.700  Vereinigtes Konigreich Bilateral
UBS 106.047 111.357  Vereinigtes Kdnigreich Bilateral

Die aus Staatsanleihen bestehenden Sicherheiten werden von der Depotbank gehalten. Sie werden im Abschluss nicht ausgewiesen. Die Sicherheiten
wurden nicht erneut verwendet. Es gibt keine Beschrdnkungen hinsichtlich der Wiederverwendung von Sicherheiten. Zum 30. September 2021
présentiert sich die Analyse der erhaltenen Sicherheiten fir Wertpapierleihgeschdfte wie folgt:

Art der Sicherheiten Gesamtwert USD Qualitéit der Sicherheiten Restlaufzeit der Sicherheiten Wdhrung der Sicherheiten
Staatsanleihe 784.952 Aa2 Mehr als 1 Jahr EUR
Staatsanleihe 253.422 Aa3 Mehr als 1 Jahr GBP
Staatsanleihe 531.964 Aaa Mehr als 1 Jahr EUR

Ertrdge von 69.824 USD aus Wertpapierleihgeschdften sind in den Nettodividenden- und Zinsertrdgen der Aufwands- und Ertragsrechnung und der
Entwicklung des Nettovermdgens enthalten. Die Gesamtertréige aus Wertpapierleihgeschdften werden zwischen dem Teilfonds und dem
Wertpapierverleiher aufgeteilt. Die Teilfonds erhalten 87,5 % und der Wertpapierverleiher erhdlt 12,5 % der Ertrage.

Die Analyse der Ertrdge aus Wertpapierleihe prdsentiert sich fir das Berichtsjahr wie folgt:

Name des Teilfonds Wdahrung Bruttoertrag Betriebskosten Nettoertrag
Asia Fund usb 4.217 527 3.690
Emerging Markets Fund usbD 37.001 4.625 32376
Europe Fund EUR 28.176 3.522 24.654
Global Fund usb 188 23 164
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Name des Teilfonds Wahrung Bruttoertrag Betriebskosten Nettoertrag
US Fund usb 4595 574 4.021

6. Besteuerung

Die Ertrdge sowie die realisierten und nicht realisierten VerduBerungsgewinne der Gesellschaft werden in Luxemburg nicht besteuert. Auch unterliegt
die Gesellschaft keiner Luxemburger Quellensteuer. Die Teilfonds unterliegen einer jahrlichen Zeichnungssteuer von 0,05 %, die vierteljahrlich auf das
jeweils am Quartalsende ausgewiesene Nettovermégen der Teilfonds bezogen abzufihren ist. Der reduzierte Steuersatz von 0,01 % p. a. auf das
Nettovermdgen gilt nur fir Anteilsklassen, die von institutionellen Anlegern im Sinne des Artikels 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (in der
jeweils giltigen Fassung) verkauft oder gehalten werden. Kapitalgewinne, Dividenden und Zinsen aus dem Wertpapierbestand unterliegen u. U.
einer Kapitalgewinnsteuer, Quellensteuer oder sonstigen Steuern im jeweiligen Ursprungsland. Es besteht moglicherweise weder fir die Gesellschaft
noch fiir die Anteilinhaber ein Rickerstattungsanspruch auf diese Steuern.

7. Transaktionskosten

Transaktionskosten sind Gebihren, die beim Kauf und Verkauf von Aktien, CFDs, Terminkontrakten, Optionen und bérsengehandelten Fonds an
Broker zu zahlen sind. Transaktionskosten sind in den Kosten der Anlagepapiere enthalten, die Teil der in der Aufwands- und Ertragsrechnung und
der Entwicklung des Nettovermégens ausgewiesenen realisierten und nicht realisierten Gewinne/(Verluste) sind.

In dem am 30. September 2021 zu Ende gegangenen Geschdftsjahr beliefen sich diese Transaktionskosten auf:

Name des Teilfonds Wdéhrung Transaktionskosten
Asia Fund usb 1.858.198
Emerging Markets Fund usb 1.352.308
Europe Fund EUR 460.389
Global Fund usb 64.009
UK Fund GBP 13.970
US Fund usb 28.426

8. Ertragsausgleich

Bei allen Anteilsklassen aller Teilfonds wird ein Ertragsausgleichsmechanismus angewendet. Damit soll verhindert werden, dass der ausgeschiittete
Ertrag pro Anteil im jeweiligen Ausschittungsjahr durch die variable Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile beeinflusst wird. Der Ertragsausgleich
wird auf Basis des Nettoanlageertrags errechnet.

9. Dividendenausschiittung

Im Berichtszeitraum zum 30. September 2021 wurden folgende Dividendenausschittungen vorgenommen:

Name des Teilfonds Div. pro Anteil Ex-Div-Datum
Emerging Markets Fund - I-DIST-Anteile 0,0863 1. Dez. 2020
(USD)

10. Bei Brokern gehaltene Bareinlagen

Zum 30. September 2021 gab es ausstehende Einschusszahlungen und Barsicherheiten in Form von Bareinlagen bei Brokern, die in der Aufstellung
des Nettovermdgens als Guthaben bei Kreditinstituten und Brokern ausgewiesen sind. Die nachstehende Tabelle enthdlt eine Aufstellung der
Bareinlagen, die zum 30. September 2021 fiir die einzelnen Teilfonds bei Brokern hinterlegt waren:

Bareinlagen

Name des Teilfonds Wdhrung bei Brokern
Asia Fund usb 2.612.138
Emerging Markets Fund usb 19.533.884
Europe Fund EUR 3.215.000
Global Fund usb 40.000
UK Fund GBP 140.000
US Fund usb 160.000

11. Verpflichtungen aus Derivaten

Die Summe der Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten belief sich fir die einzelnen Kategorien zum 30. September 2021 auf:

Differenzkontrak Devisenterminkontrakt

Name des Teilfonds Wdhrung te e Futures
Asia Fund usD 28.694.983 1.732.652 -
Emerging Markets Fund usb 346.973.214 152.571.436 95.951.155
Europe Fund EUR 331.836.996 - -
Global Fund usb 24.174.054

UK Fund GBP 8.127.703 -

US Fund usb 28.715.586 8.096.591

Name des Teilfonds Wdhrung Optionen

Asia Fund usb 907.636

Emerging Markets Fund usD 13.423.191

Europe Fund EUR

Global Fund usb

UK Fund GBP

US Fund usb
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Die Verpflichtungen werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien 10/788 der European Securities and Markets Authority (,ESMA”) berechnet.

12. Engagement in Futures bei den verschiedenen Clearing Brokern

Das Gesamtrisiko aus Terminkontrakten, aufgegliedert nach Kontrahenten und berechnet als die Summe der unrealisierten Kontrakte, stellt sich zum
30. September 2021 wie folgt dar:

Name des Teilfonds Wahrung UBS
Emerging Markets Fund usbD 3.668.985

13. Kontrahentenrisiko bei Optionen

Das Gesamtrisiko aus Optionen, aufgegliedert nach Clearing Brokern und berechnet als die Summe der unrealisierten Optionen, stellt sich zum 30.
September 2021 wie folgt dar:

Name des Teilfonds Widhrung Citibank Borsengehandelt Goldman Sachs Morgan Stanley
Asia Fund usb - (49.886) - -
Emerging Markets Fund usb (2.019) (1.036.528) (35.951) (580.978)

14. Kontrahentenrisiko bei Devisenterminkontrakten

Das Gesamtrisiko aus Devisenterminkontrakten, aufgegliedert nach Kontrahenten und berechnet als die Summe der unrealisierten
Devisenterminkontrakte, stellt sich zum 30. September 2021 wie folgt dar:

Bank of Goldman
Name des Teilfonds Wdhrung BBH BNP America Barclays CIBC Citibank Sachs
Emerging Markets Fund usD (1.018) (47.262) (35.251) 71598 (94.273) (77.089) 13.657
US Fund usb - (2.650) - - . - -
Morgan Standard
Name des Teilfonds Wahrung HSBC J.P. Morgan Stanley NAB RBC Chartered State Street
Asia Fund usD 762 - (32.586) - - -
Emerging Markets Fund usD 100.308 47.568 (33.114) (99.746) (192.988) (11.546) 7.043
US Fund usb - - - (156.105) 4.577 - -
Name des Teilfonds Wdhrung UBS
Emerging Markets Fund usD 402.154

15. Risiko von Differenzkontrakten der Clearing Broker

Das Gesamtrisiko der einzelnen Kontrahenten bei Differenzkontrakten, berechnet als die Summe der unrealisierten Differenzkontrakte, stellt sich zum
30. September 2021 wie folgt dar:

Name des Teilfonds Wdhrung Goldman Sachs HSBC J.P. Morgan Morgan Stanley UBS
Asia Fund usb - (306.668) (181.122) - -
Emerging Markets Fund usb (842.562) 193.230 (868.718) 1.039.231 (1.796.662)
Europe Fund EUR 245.240 568.377 353.963 2.488.979 (1.347.951)
Global Fund usb 123.310 51.613 559.604 22.697 37.553
UK Fund GBP 29.093 (139.814) 40.905 20.363 (8.134)
US Fund usb 37.739 121.776 244.916 (88.051) 31.563

16. Fir Anleger im Vereinigten Konigreich

Die Gesellschaft hat fir alle im Vereinigten Konigreich registrierten Teilfonds und Anteilsklassen den Wechsel in das neue Steuersystem des
Vereinigten Kénigreichs fir ,Meldefonds” beantragt. Alle diese Teilfonds und Anteilsklassen haben fir den am 1. Oktober 2010 beginnenden
Rechnungszeitraum oder ggf. spdter fir den Zeitraum ab dem Datum, an dem der Teilfonds bzw. die Anteilsklasse erstmalig zum Vertrieb an UK-
Anteilinhaber registriert wurde, den Status eines ,Meldefonds” im Vereinigten Konigreich erhalten. Sofern die in den britischen Steuergesetzen
vorgeschriebenen Auflagen fir die jdhrliche Berichterstattung eingehalten werden, gilt der Meldefonds-Status fir alle zukinftigen
Rechnungslegungsperioden. Meldepflichtige Ertragszahlen sind in der Regel sechs Monate nach Ende des Geschdftsjahres verfigbar.
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17. COVID-19-Pandemie

Wie im Bericht des Verwaltungsrats erwdhnt, wurden die geschdftlichen Notfallpldne der FIL-Gruppe aufgrund des COVID-19-Ausbruchs ab Januar
2020 schrittweise an allen Standorten der FIL-Gruppe aktiviert. Alle Kontrollen bleiben unverdndert und laufen weiter. Der Fonds hat seine Téitigkeit
wie erforderlich und im Einklang mit seiner Anlagepolitik und dem Prospekt fortgesetzt. Bis zur Genehmigung dieses Jahresabschlusses wurden keine
nennenswerten Betriebs- oder Leistungsprobleme und keine Systemausfdlle festgestellt. Trotz dieser Phase aulergewdhnlicher Markt- und
Betriebsbelastungen wurden bis dato und werden kinftig proaktive MaBnahmen umgesetzt, um das Leistungsangebot ohne Unterbrechung zu
gewdhrleisten.

Fidelity International (einschlieBlich FIMLUX) befindet sich fiir alle Portfolios des Fonds in einer Phase mit verstérkter Uberwachung von Liquiditét und
Gegenparteien. In diesem Zeitraum wurden Markt- und Transaktionsdaten, die fiir jeden einzelnen der Teilfonds von Fidelity Active STrategy relevant
sind, hdufiger geprift und analysiert, um die Berechnung exakter Nettoinventarwerte sicherzustellen, die in vollem Umfang den vorherrschenden
Marktbedingungen entsprechen. Zudem sollten dadurch nicht nur potenzielle Problembereiche erkannt werden, sondern zugleich geprift werden, ob
es im besten Interesse der Aktiondre des Fonds wdire, zusdtzliche Mafinahmen fir das LiquiditGtsmanagement einzuleiten. Es war nicht notwendig,
die Berechnung des Nettoinventarwerts eines der Teilfonds auszusetzen, und es kam wdhrend des Geschdftsjahres zu keiner verspdteten
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts. Die verdffentlichten ungepriiften Nettoinventarwerte und sonstigen Finanzinformationen stehen auf
Fundsquare, auf www.fidelity.lu und auf Anfrage am Sitz des Fonds zur Verfigung. Die Ricknahme von Anteilen wurde im Laufe des Jahres nicht
begrenzt, und es wurden keine Ricknahmen ausgesetzt.

Wie in Erlduterung 2 ,Wesentliche Rechnungslegungsgrundsdtze” angegeben, wurden als Reaktion auf auBergewdhnliche die Marktlage bestimmte
Anderungen am Preisanpassungsverfahren genehmigt. Hieriber wurden die Anteilinhaber durch Versffentlichung auf der Website von Fidelity
informiert. Es wurde beschlossen, den Swing Pricing-Schwellenwert fir alle Teilfonds ab dem 10. Mdrz 2020 voribergehend anzupassen. Am 20. Mdrz
2020 wurde beschlossen, die fir den Fonds geltende Obergrenze fir die Swing Pricing-Anpassung (oder den Swing-Faktor) ebenfalls voribergehend
aufzuheben. Diese Anderungen der Swing Pricing-Richtlinie werden fortlaufend iberprift und haben so lange Giltigkeit, bis sich die
Marktbedingungen wieder stabilisieren und der Verwaltungsrat dies feststellt. Eine Kopie der Verdffentlichung fir die Anteilinhaber finden Sie unter

www.fidelity.lu.

18. Verdnderungen im Portfolio

Eine Aufstellung aller K&ufe und Verkdufe jedes Investments im Berichtsjahr ist fir jeden Teilfonds auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft oder bei den
als Vertriebsstelle der Gesellschaft eingetragenen Unternehmen kostenlos erhdiltlich.

Im Berichtsjahr ist es jederzeit mdéglich, Informationen Gber den Anteilsbestand jedes Teilfonds zu erhalten, in den Sie investieren. Hierzu wenden Sie
sich bitte an den fiir Sie zustdndigen Reprdsentanten von Fidelity.

19. Wechselkurse
Die Wechselkurse zum USD per 30. September 2021 lauten wie folgt:

Wadhrung Wechselkurs Wdhrung Wechselkurs
Australischer Dollar (AUD) 1,38341288  Malaysischer Ringgit (MYR) 4,1865
Brasilianischer Real (BRL) 5,4478 Mexikanischer Peso (MXN) 20,563
Kanadischer Dollar (CAD) 1,267  Peruanischer Sol (PEN) 4,1378
Chilenischer Peso (CLP) 809,025 Philippinischer Peso (PHP) 51,01
Chinesischer Renminbi (CNY) 6,4521  Polnischer Zloty (PLN) 3,979
Kolumbianischer Peso (COP) 3.813,9 Pfund Sterling (GBP) 0,74244562
Ddnische Krone (DKK) 6,42315  Russischer Rubel (RUB) 72,7
Euro (EUR) 0,86370703  Singapur-Dollar (SGD) 1,3582
Hongkong-Dollar (HKD) 7,78515  Sudafrikanischer Rand (ZAR) 15,05125
Ungarischer Forint (HUF) 310,2479  Schwedische Krone (SEK) 8,7591
Indische Rupie (INR) 74,2275  Schweizer Franken (CHF) 0,93395
Indonesische Rupiah (IDR) 14.3125 Never Taiwan-Dollar (TWD) 27,8605
Israelischer Schekel (ILS) 3,22905  Thaildndischer Baht (THB) 33,835
Japanischer Yen (JPY) 111,515  Turkische Lira (TRY) 8,8875
Koreanischer Won (KRW) 1.184

20. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 1. Oktober 2021 wurde ein geéinderter Mechanismus zur Berechnung der erfolgsabhédngigen Gebiihren eingefihrt, um den Anderungen
Rechnung zu tragen, die gemdfl den ESMA-Leitlinien fir erfolgsabhdngige Gebihren erforderlich sind. In der aktualisierten Fassung des Abschnitts
JInvestmentmanagementgebiihr und erfolgsabhdngige Gebiihren” des Prospekts wird die Methode zur Berechnung der erfolgsabhdngigen
Gebihren, einschlieflich des Referenzindikators, der zur Messung der relevanten Wertentwicklung jedes Teilfonds verwendet wird, der Haufigkeit der
Festschreibung der erfolgsabhdngigen Gebihr, des Bezugszeitraums fir die Wertentwicklung und des fir jede betroffene Anteilsklasse geltenden
Satzes der erfolgsabhéingigen Gebiihren detailliert beschrieben.

Am 6. Dezember 2021 wurden der Fidelity Active STrategy - UK Fund und der Fidelity Active STrategy - US Fund auf den Fidelity Funds - UK Special
Situations Fund bzw. den Fidelity Funds - Sustainable US Equity Fund verschmolzen.
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Wir haben den Jahresabschluss von Fidelity Active STrategy (der ,Fonds”) und aller seiner Teilfonds einschlieBllich der Aufstellung des
Nettovermoégens und der Vermdgensaufstellung zum 30. September 2021, der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie der Entwicklung des
Nettovermdgens zum Ende des Berichtsjahres und einer Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungsgrundsdtze sowie der
Erlciuterungen zum Abschluss geprift.

Nach unserer Auffassung entspricht der vorliegende Abschluss den in Luxemburg fir die Erstellung und Darstellung von Jahresabschlissen
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften und vermittelt ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens- und Finanzlage des Fonds und jedes seiner Teilfonds zum 30. September 2021 sowie ihres Betriebsergebnisses und der
Entwicklung ihres Nettovermogens fir das an diesem Datum abgelaufene Geschdftsjahr.

Unsere Prifung erfolgte in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 iber den Beruf des Wirtschaftspriifers (Gesetz vom 23. Juli
2016) und mit den von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier' (CSSF) fir Luxemburg angenommenen Internationalen
Abschlussprifungsgrundsdtzen (ISA). Unsere Pflichten gemé&f dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA, in der von der CSSF fir Luxemburg
Ubernommenen Fassung, werden im Abschnitt ,Pflichten des ,Réviseur d’Entreprises Agré€” bei der Prifung des Jahresabschlusses”
unseres Berichts genauer beschrieben. In Ubereinstimmung mit dem International Code of Ethics for Professional Accountants (einschlieBlich
International Independence Standards), herausgegeben vom International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-Kodex), in der von
der CSSF fir Luxemburg angenommenen Fassung, und den fir unsere Prifung des Jahresabschlusses relevanten ethischen Anforderungen
sind wir vom Fonds unabhdngig und haben unsere ethische Verantwortung aus diesen ethischen Anforderungen erfillt. Wir sind der Ansicht,
dass die erlangten Priffungsnachweise eine angemessene und ausreichende Grundlage fiir die Erteilung unseres Testats bilden.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im Jahresbericht
angegebenen Informationen, jedoch nicht den Jahresabschluss und unseren dariber erstellten Bericht des , Réviseur d'Entreprises agrée”.

Unser Testat fir den Jahresabschluss bezieht sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir geben keinerlei Prifungssicherheit dafiir ab.

Bei der Priiffung des Jahresabschlusses sind wir dafiir verantwortlich, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu festzustellen, ob die
sonstigen Informationen wesentliche Widerspriche zum Jahresabschluss oder zu unseren bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen
aufweisen oder anderweitig wesentliche Fehlinformationen enthalten. Falls wir auf Grundlage unserer Priifungshandlungen zu dem Schluss
kommen, dass diese sonstigen Informationen wesentliche Fehlinformationen enthalten, sind wir verpflichtet, dies offenzulegen. Wir haben
diesbeziiglich keinen Anlass zu Bemerkungen.

Société a responsabilité limitée au capital de 360.000 €
RCS Luxembourg B 67.895
Niederlassungserlaubnis 10022179

© Deloitte Audit, SARL
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Der Verwaltungsrat des Fonds ist dafiir verantwortlich, dass der Abschluss gemdfi den in Luxemburg fiir die Erstellung von Jahresabschlissen
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften erstellt und in einer den tatsdchlichen Verhdlinissen entsprechenden Weise
dargestellt wird. Er trédgt zudem die Verantwortung fir solche internen Kontrollma3nahmen, die nach Einschdtzung des Verwaltungsrats des
Fonds erforderlich sind, um die Erstellung des Jahresabschlusses zu gewdhrleisten, der frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben
aufgrund von Betrug oder Irrtum ist.

Bei der Erstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung des Geschdftsbetriebs
verantwortlich; er legt, soweit zutreffend, alle Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfihrung offen und wendet die Grundlage
der Rechnungslegung unter Annahme der Unternehmensfortfihrung an, es sei denn, der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, entweder den Fonds
aufzulésen oder die Geschdftstéitigkeit einzustellen, oder er hat keine realistische Alternative zu solchen Mafinahmen.

Das Ziel unserer Prifung besteht darin, eine angemessene Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen unzutreffenden Angaben infolge von Betrug oder Irrtum ist, und einen Bericht des ,Réviseur d'Entreprises Agrée”
herauszugeben, der unser Testat enthdlt. Eine angemessene Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, jedoch keine Garantie, dass eine
gemdfB Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA, wie sie in Luxemburg durch die CSSF Gbernommen wurden, durchgefiihrte Priifung in jedem
Fall eine wesentliche unzutreffende Angabe aufdeckt, wenn sie vorliegt. Unzutreffende Angaben kénnen aus Betrug oder Irrtum resultieren
und gelten als wesentlich, wenn sie einzeln oder in der Summe nach billigem Ermessen erwarten lassen, dass sie die auf der Grundlage
dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Benutzern beeinflussen.

Im Rahmen einer Priifung gemd&f dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF fiir Luxemburg Gbernommenen ISA lassen wir bei der
gesamten Prifung unser professionelles Urteilsvermdgen und eine professionelle Skepsis walten. Des Weiteren umfasst unsere Prifung Folgendes:

e  Wir ermitteln und bewerten das Risiko wesentlicher unzutreffender Angaben im Jahresabschluss aufgrund von Betrug oder Irrtum,
entwickeln Prifungsverfahren, die auf diese Risiken eingehen, und wenden sie an und holen Prifungsnachweise ein, die ausreichend
und angemessen sind, um als Grundlage fir unser Testat zu dienen. Das Risiko, eine wesentliche unzutreffende Angabe infolge eines
Betrugs nicht zu entdecken, ist héher als bei einem Irrtum, denn ein Betrug beinhaltet unter Umsténden Absprachen, Félschungen,
vorsdatzliche Auslassungen, Falschdarstellungen oder die Umgehung der internen Kontrolle.

e  Wir erlangen ein Verstdndnis der fir die Prifung relevanten internen Kontrollmechanismen, um Prifungsverfahren zu konzipieren, die
unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht, um eine Stellungnahme zur Wirksamkeit der internen
Kontrollmechanismen des Fonds abzugeben.

e  Wir bewerten die Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der vom Verwaltungsrat des Fonds
vorgenommenen Schédtzungen und damit zusammenhdngenden Angaben.

e  Wir ziehen Schlussfolgerungen iber die Angemessenheit der Anwendung der Bilanzierungsgrundlagen zur Unternehmensfortfihrung
durch den Verwaltungsrat des Fonds und bestimmen auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit beziglich Ereignissen oder Bedingungen besteht, die erhebliche Zweifel an der Moglichkeit der Unternehmensfortfihrung
des Fonds aufkommen lassen. Kommen wir zu dem Schluss, dass erhebliche Zweifel bestehen, so missen wir in unserem Bericht des
«Réviseur d'Entreprises Agré€” auf die damit zusammenhdngenden Angaben im Jahresabschluss hinweisen oder unseren
Bestatigungsvermerk abdndern, falls solche Angaben unangemessen sind. Unsere Schlussfolgerungen basieren auf den

Prifungsnachweisen, die bis zum Datum unseres Berichts des ,Réviseur d'Entreprises agréé” erlangt wurden. Kinftige Ereignisse oder
Umsténde kdnnen jedoch dazu fishren, dass der Fonds nicht mehr als Unternehmen fortgefihrt wird.

e  Wir beurteilen die allgemeine Darstellung, die Struktur und den Inhalt des Abschlusses einschliellich der Offenlegungen, und beurteilen,
ob der Abschluss die zugrunde liegenden Transaktionen und Ereignisse angemessen darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Unternehmensfiihrung zustéindigen Stellen unter anderem iiber den geplanten Umfang und den Zeitpunkt
der Priffung sowie iiber wesentliche Prifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger erheblicher Mdngel der internen Kontrolle, die wir im
Rahmen unserer Prifung feststellen.

Fur Deloitte Audit, Cabinet de révision agréé

Laurent Fedrigo, Réviseur d’entreprises agréé
Partner

15. Dezember 2021
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Weltweites Marktrisiko
Die Informationen zum globalen Marktrisiko fir das am 30. September 2021 zu Ende gegangene Geschdftsjahr lauten wie folgt:

Hoéchste Durchschnittliche
Niedrigste Nutzung Hoéhe der wéhrend
Berechnungsmethode Nutzung des Durchschnittliche des Jahres
fiir das weltweite VaR- des VaR-  VaR- Nutzung des erreichten
Teilfonds Risiko VaR-Modell Referenzportfolio Limit Limits Limits VaR-Limits Hebelwirkung
Asia Fund Relativer VaR Monte Carlo-  MSCI All Country Asia ex 200% 43,87% 54,38% 50,02% 57,49%
Simulation Japan
Emerging Markets Fund Relativer VaR Monte Carlo-  MSCI Emerging Markets 200% 53,25% 60,01% 56,08% 195,02%
Simulation
Europe Fund Relativer VaR Monte Carlo-  MSCI Europe 200% 45,61% 53,86% 49,09% 29,83%
Simulation
Global Fund Relativer VaR Monte Carlo-  MSCI All Country World  200% 52,98% 71,64% 62,89% 54,75%
Simulation
UK Fund Relativer VaR Monte Carlo-  FTSE All Share 200% 44,50% 56,32% 50,21% 34,39%
Simulation
US Fund Relativer VaR Monte Carlo-  S&P 500 200% 43,29% 58,37% 53,00% 56,13%
Simulation

Fir die oben genannten Teilfonds wird das Gesamtrisiko mittels der VaR-Berechnungsmethode tdglich berechnet und Uberwacht. Der
Beobachtungszeitraum betréigt mindestens 250 Tage. Die VaR-Methode bietet eine Schétzung des maximalen potenziellen Verlustes innerhalb einer
bestimmten Haltefrist und mit einem bestimmten Konfidenzintervall, d. h. Wahrscheinlichkeitsniveau. Die Haltefrist betréigt einen Monat (20 Geschdiftstage)
und das Konfidenzintervall betréigt 99 %. Beriicksichtigt man beispielsweise die Annahmen und Einschrdnkungen des ausgewdhlten Modells, bedeutet eine
VaR-Schétzung von 3 % fir eine 20+dgige Haltefrist mit einem Konfidenzintervall von 99 %, dass der Teilfonds mit 99 %iger Wahrscheinlichkeit in dem
ndchsten 20-tGigigen Zeitraum maximal 3 % verlieren wird.

Die Hebelwirkung wird anhand der Summe der theoretischen Werte aller eingesetzten Finanzderivate bestimmt.
EU-Verordnung iber Wertpapierfinanzierungsgeschdfte

Die Verordnung iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdften (Securities Financing Transactions Regulation, SFTR), die am 13. Januar 2017
in Kraft getreten ist, schreibt eine Verbesserung der Transparenz beim Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschdéften vor.

Die Gesellschaft darf Total Return Swaps oder andere derivative Finanzinstrumente mit dhnlichen Merkmalen verwenden, um das Anlageziel der
Gesellschaft zu erreichen.

Im Berichtszeitraum bis zum 30. September 2021 setzte die Gesellschaft Differenzkontrakte (CFD) und Wertpapierleihgeschdfte ein.

Die 10 wichtigsten Gegenparteien fir CFD werden in Erléiuterung 15 angegeben.

Vermogenswerte, die am 30. September 2021 in Wertpapierfinanzierungsgeschéften eingesetzt werden

Der Einsatz der Vermdgenswerte, ausgedriickt als absoluter Wert und als Anteil des Nettovermdgens, nach Kategorie der
Wertpapierfinanzierungsgeschdfte, belief sich zum 30. September 2021 auf:

% des % des

Nettoverm Gesamtrendite Nettover

Name des Teilfonds WihrungDifferenzkontrakte égens Swaps mdgens
Asia Fund usb 1.456.661 0,77
Emerging Markets Fund usb 14.592.443 3,15
Europe Fund EUR 13.049.569 1,28
Global Fund usb 1.374.420 3,20
UK Fund GBP 293.758 1,09
US Fund usb 1.249.455 2,32

Top 10 der Emittenten von Sicherheiten

Zum 30. September 2021 belief sich der Gesamtwert der von den zehn gréfiten Sicherungsgebern (Regierungen und internationale Institute) fir alle
Derivate und Wertpapierleihgeschdfte erhaltenen Sicherheiten in der Basiswéhrung auf:

Name des Teilfonds Wihrung Rang Name des Emittenten Marktwert
Emerging Markets Fund usb 1 Frankreich 476.132
2 Deutschland 474.977
3 Niederlande 1.172
US Fund usb 1 Frankreich 308.820
2 Vereinigtes Konigreich 253.422
3 Deutschland 55.605
4 Niederlande 210

Fiir Derivate erhaltene Sicherheiten
Sicherheiten in Form von Barmitteln werden von der Verwahrstelle gehalten und im Abschluss nicht ausgewiesen. Am 30. September 2021 wurden
Sicherheiten von folgenden Gegenparteien erhalten:

Name des Teilfonds Wihrung Goldman Sachs HSBC  J.P. Morgan Morgan Stanley
Emerging Markets Fund usb - - - 530.000
Europe Fund EUR - 545.000 - 2.170.000
Global Fund usb 610.000 - 730.000 -
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Goldman Morgan
Name des Teilfonds Wihrung Sachs HSBC  J.P. Morgan Stanley
US Fund usb - 20.000 240.000 -

Analyse der am 30. September 2021 firr Derivate gehaltenen Sicherheiten

Sicherheiten in Form von Barmitteln werden von der Verwahrstelle gehalten und im Abschluss nicht ausgewiesen. Die Sicherheiten wurden nicht
erneut verwendet. Es gibt keine Beschréinkungen hinsichtlich der Wiederverwendung von Sicherheiten. Zum 30. September 2021 prdsentierte sich die
Analyse der erhaltenen Sicherheiten wie folgt:

Marktwert in der Waéhrung

Wahrung des  Qualitit der Restlaufzeit der der

Name des Teilfonds Waiahrung  Art der Sicherheiten Teilfonds  Sicherheiten Sicherheiten Sicherheiten
Emerging Markets Fund usb Liquide Mittel 530.000 n. z Weniger als 1 Tag usbD
Europe Fund EUR Liquide Mittel 2.715.000 n. z Weniger als 1 Tag EUR
Global Fund usb Liquide Mittel 1.340.000 n. z Weniger als 1 Tag usbD
US Fund usbD Liquide Mittel 260.000 n.z Weniger als 1 Tag usbD

Analyse der Wertpapierfinanzierungsgeschdéfte zum 30. September 2021

Zum 30. September 2021 prdsentiert sich die Analyse der Wertpapierfinanzierungsgeschdfte wie folgt:

Laufzeiten- Land der Clearing-

Name des Teilfonds Wihrung  Vermdgenstyp Marktwert  spektrum Gegenpartei  Typ
Offene Vereinigtes

Asia Fund usb Differenzkontrakte (487.791) Transaktionen Koénigreich Bilateral
Offene Vereinigtes

Emerging Markets Fund usb Differenzkontrakte (2.275.479) Transaktionen Kénigreich Bilateral
Offene Vereinigtes

Europe Fund EUR Differenzkontrakte 2.308.609 Transaktionen Koénigreich Bilateral
Offene Vereinigtes

Global Fund usb Differenzkontrakte 794.780 Transaktionen Kénigreich Bilateral
Offene Vereinigtes

UK Fund GBP Differenzkontrakte (57.586) Transaktionen Koénigreich Bilateral
Offene Vereinigtes

US Fund usb Differenzkontrakte 347.941 Transaktionen Kénigreich Bilateral

Gestellte Sicherheit
Alle von der Gesellschaft gestellten Sicherheiten werden auf separaten Konten fiir Sicherheiten gehalten.
Rendite und Kosten von Wertpapierfinanzierungsgeschéften

Die Rendite (Dividendenertrdge, realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste sowie Gebihren fir Wertpapierleihgeschdfte) und die Kosten
der Wertpapierfinanzierungsgeschdafte beliefen sich fir das Geschdftsjahr zum 30. September 2021 auf:

% der
Rendite des Gesamtre Kosten des
Name des Teilfonds Wdhrung  Vermdégenstyp Teilfonds ndite Teilfonds % der Kosten
Asia Fund usb Differenzkontrakte (7.820.213) 100,00 (553.961) 100,00
Asia Fund usD Wertpapierleihe 3.690 87,50 - -
Emerging Markets Fund usD Differenzkontrakte 1.228.108 100,00 (900.633) 100,00
Emerging Markets Fund usb Wertpapierleihe 32376 87,50 - -
Europe Fund EUR Differenzkontrakte 252.661 100,00 (161.737) 100,00
Europe Fund EUR Wertpapierleihe 24.654 87,50 - -
Global Fund usb Differenzkontrakte 3.091.823 100,00 (11.121) 100,00
Global Fund usb Wertpapierleihe 164 87,50 - -
UK Fund GBP Differenzkontrakte (883.277) 100,00 (45.429) 100,00
US Fund usb Differenzkontrakte (343.717) 100,00 (21.483) 100,00
US Fund usb Wertpapierleihe 4.021 87,50 - -
% der

Rendite des Gesamtre Rendite des % der
Name des Teilfonds Wdhrung Vermogenstyp Dritten ndite Investmentmanagers Gesamtrendite
Asia Fund usD Wertpapierleihe 527 12,50 0 0,00
Emerging Markets Fund usD Wertpapierleihe 4.625 12,50 0 0,00
Europe Fund EUR Wertpapierleihe 3.522 12,50 0 0,00
Global Fund usD Wertpapierleihe 23 12,50 0 0,00
US Fund usD Wertpapierleihe 574 12,50 0 0,00

Nur fiir Personen mit Wohnsitz in Hongkong

Die Verwaltungsstelle und/oder der Investmentmanager dirfen Transaktionen fir Rechnung eines Teilfonds abschlieBen mit: (i) den Konten anderer
Kunden, die von der Verwaltungsstelle, dem Investmentmanager oder seinen verbundenen Unternehmen verwaltet werden; oder (ii) ihren
Hauskonten (d. h. Konten der Verwaltungsstelle, des Investmentmanagers oder einer seiner verbundenen Personen, iiber die er Kontrolle und Einfluss
ausiiben kann) (,Cross Trades”). Solche Cross Trades werden nur in Ubereinstimmung mit den einschldgigen Anforderungen durchgefiihrt, die von
den zustdndigen Behdrden erlassen werden.

In dem am 30. September 2021 endenden Geschdftsjahr ist die Gesellschaft keine solchen Cross Trades eingegangen.
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Angaben zur Vergiitung

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (,FIMLUX") ist eine als OGAW zugelassene Verwaltungsgesellschaft und hundertprozentige
Tochtergesellschaft von FIL Limited (,FIL”). Die aus FIL und deren Tochtergesellschaften bestehende FIL-Gruppe hat eine Vergitungsrichtlinie
genehmigt, die auf alle Mitglieder der Gruppe anwendbar ist. Dariiber hinaus verfiigt FIMLUX Uber eine eigene Vergitungsrichtlinie, in der sich die
der FIL-Gruppe exakt widerspiegelt. Bei der Umsetzung ihrer Richtlinie wird FIMLUX eine gute Corporate Governance sicherstellen und ein solides
und effektives Risikomanagement férdern.

Vergiitungsrichtlinie

Die Vergitungsrichtlinie fordert keine Risikobereitschaft, die mit der Risikobereitschaft der Gesellschaft, der Satzung oder dem Prospekt unvereinbar
wdre. FIMLUX wird sicherstellen, dass alle Entscheidungen mit der Gesamtgeschdftsstrategie, den Zielen und der Vergitungsrichtlinie in Einklang
stehen, und wird versuchen, etwaige Interessenkonflikte zu vermeiden.

Der Begriff ,feste Vergitung” ist definiert als ein Grundgehalt plus Zulagen. Die Grundgehdilter werden auf der Grundlage der konkreten Funktion
und Zustdndigkeiten einer Person, ihrer einschldgigen Erfahrung, Qualifikation, Leistung sowie ihres Gesamtbeitrags zu FIL so festgelegt, das sie auf
dem jeweiligen Landesmarkt konkurrenzfdhig sind. Diese Werte werden regelmdéBig Uberprift.

Die variable Vergiitung umfasst die jahrlichen Boni und die langfristigen Anreizprémien. Diese freiwilligen Vergitungselemente werden durch die
individuelle Leistung und die allgemeinen finanziellen Mdglichkeiten des Unternehmens (unter Beriicksichtigung der finanziellen und sonstigen
Leistung sowie der damit verbundenen Geschdfts- und Betriebsrisiken) bestimmt.

Eine Zusammenfassung der Vergitungsrichtlinie finden Sie unterhttps://www.fidelityinternational.com.

FIMLUX wird sicherstellen, dass die Vergitungsrichtlinie jedes Jahr intern sowie unabhdngig geprift wird. Die Vergitungsrichtlinie gilt fir alle
Mitarbeiter von FIMLUX, einschlieSlich Personen, deren berufliche Tdtigkeit wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der
Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten OGAW-Fonds hat (im Folgenden: ,OGAW-Mitarbeiter”). Zu den OGAW-Mitarbeitern gehdren
die Mitglieder des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft, die Geschdftsleitung, die Leiter der relevanten Kontrollfunktionen sowie die Leiter
anderer Schlisselfunktionen. Einzelpersonen werden mindestens einmal pro Jahr Uber ihre Aufnahme in den Kreis dieser Mitarbeiter und iiber die
Auswirkungen dieses Status informiert.

Gesamtvergiitung firr die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte im abgelaufenen Geschdftsjahr EUR 4759617
Davon feste Vergitung: EUR 3879451
Davon variable Vergitung EUR 880166
Gesamtzahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft und ihrer Beauftragten (Stand 30.06.2020) 67
Anteil der Vergiitung, der dem Fonds zuzurechnen ist (Stand 30.06.2020) 1,68%

Am 20. August 2019 hat das GroBiherzogliche Gesetz vom 1. August 2019 das Gesetz vom 24. Mai 2011 Uber die Ausibung bestimmter
Aktiondirsrechte gedindert. Mit diesem Gesetz wird die Richtlinie (EU) 2017/828 (Aktiondrsrechterichtlinie Il) fir Luxemburg umgesetzt. Sie trat am 24.
August 2019 in Kraft.

Die Informationen Uber die Portfolioumschlagshaufigkeit (PTR) und die Portfolioumschlagskosten (PTC) werden im Factsheet des Teilfonds dargestellt.
In der Aktiondrsrechterichtlinie (,SRD 1) ist keine Methodik fiir die Berechnung dieser Werte festgelegt. Wir wenden folgende an: PTR =
(Wertpapierkdufe + Wertpapierverkdufe) minus (Anteilszeichnungen + Anteilsricknahmen), dividiert durch den durchschnittlichen Wert des Teilfonds in
den vorangegangenen 12 Monaten, multipliziert mit 100. Der Handel der einzelnen Teilfonds mit Fidelity Institutional Liquidity Funds wird bei der
Berechnung der PTR ausgeschlossen. PTC = PTR (gedeckelt bei 100 %) x Transaktionskosten, wobei die Transaktionskosten ex-post (d. h. fir den
Zeitraum der vorausgegangenen 12 Monate) anhand der MiFID-Veroffentlichung der Portfoliotransaktionskosten abziiglich impliziter Kosten
berechnet werden.

Die Risikofaktoren werden im Abschnitt 1.2 ,Risikofaktoren”“des Prospekts beschrieben.
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Adressenverzeichnis
zum 30. September 2021 :

Fidelity

Active
STrategy

Sitz der Gesellschaft
Fidelity Active STrategy
24, rue Albert Borschette
B.P. 2174

L-1021 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft
FIL Investment Management
(Luxembourg) S.A.

2a, rue Albert Borschette

B.P. 2174

L-1021 Luxemburg
Grofiherzogtum Luxemburg

Investmentmanager

FIL Fund Management Limited
Pembroke Hall

42 Crow Lane

Pembroke HM19

Bermuda

Depotbank und Verwahrstelle
Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A.

80, route d'Esch

L-1470 Luxemburg

Grofiherzogtum Luxemburg

Generalvertriebsstelle
FIL Distributors

Pembroke Hall

42 Crow Lane

Pembroke HM19

Bermuda

Telefon: (1) 441 297 7267
Fax: (1) 441 295 4493

Anteilsvertriebsstellen

FIL Distributors International Limited
PO Box HM670

Hamilton HMCX

Bermuda

Telefon: (1) 441 297 7267

Fax: (1) 441 295 4493

FIL Investments International

Beech Gate

Millfield Lane

Lower Kingswood

Tadworth Surrey KT20 6RP

Vereinigtes Konigreich

(Zugelassen und beaufsichtigt im Vereinigten
Konigreich  durch  die Financial Conduct
Authority)

Telefon: (44) 1732 777377

Fax: (44) 1732 777262

FIL Pensions Management
Beech Gate

Millfield Lane

Lower Kingswood
Tadworth Surrey KT20 6RP
Vereinigtes Konigreich
Telefon: (44) 1732 777377
Fax: (44) 1732 777262

FIL (Luxembourg) S.A.

24, rue Albert Borschette
B.P. 2174

L-1021 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg
Telefon: (352) 250 404 1
Fax: (352) 26 38 39 38

FIL Investment Services GmbH
Kastanienhohe 1

D-61476 Kronberg im Taunus
Deutschland

Telefon: (49) 6173 509 0

Fax: (49) 6173 509 4199

FIL Gestion

21, avenue Kléber

75784 Paris Cedex 16
Frankreich

Telefon: (33) 1 7304 3000

FIL Investment Management
(Hong Kong) Limited

Level 21

Two Pacific Place

88 Queensway

Admiralty

Hongkong

Telefon: (852) 26 29 2629
Fax: (852) 2629 6088

FIL Investment Management (Singapore)
Limited

8 Marina View

No. 35-06 Asia Square Tower 1

Singapur 018960

Telefon: (65) 6511 2200 (Zentrale)

Fax: (65) 6536 1960

Registerfiihrer, Ubertragungs-,
Verwaltungs- und Domizilstelle
FIL Investment Management
(Luxembourg) S.A.

2a, rue Albert Borschette

B.P. 2174

L-1021 Luxemburg

GrofBlherzogtum Luxemburg

Reprdsentanz und Zahlstelle fiir
Osterreich

UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8

A-1010 Wien

Osterreich

Reprdsentant fir Danemark

P/F BankNordik

DK-2300 Kopenhagen S CVR Nr. 32049664
D&nemark

Reprdasentant fur Irland

FIL Fund Management (Ireland) Limited
George’s Quay House

43 Townsend Street

Dublin 2

D02 VK65

Irland

Reprdsentant fir Norwegen
FIL (Luxembourg) S.A.

2a, rue Albert Borschette

B.P. 2174

L-1021 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg
Telefon: (352) 250 404 1

Fax: (352) 26 38 39 38

Reprasentant fir Singapur
FIL Investment Management
(Singapore) Limited

8 Marina View

No. 35-06 Asia Square Tower 1
Singapur 018960

42

Reprasentant fiir Schweden
Skandinaviska Enskilda Banken AB
(Publ), SE-106 40 Stockholm, Schweden

Reprdsentant und Zahlstelle fir die
Schweiz

BNP Paribas Securities Services

Paris, Succursale de Zurich

Selnaustrasse 16

CH-8002 Zirich

Schweiz

Représentant fiirr das Vereinigte
Konigreich

FIL Pensions Management

Beech Gate

Millfield Lane

Lower Kingswood

Tadworth Surrey KT20 é6RP

Vereinigtes Konigreich

Telefon: (44) 1732 777377

Fax: (44) 1732 777262

Wirtschaftsprifer

Deloitte Audit S.a r.l.

Société a responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg



K Ficelity

Fidelity, Fidelity International, das Logo von Fidelity International und das Symbol ¥ sind eingetragene Marken von FIL Limited



