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| Einleitung

Fidelity Funds (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Société d'Investissement & Capital Variable (,SICAV”)
gegriindet wurde. Sie hat die Struktur eines Umbrellafonds und hdlt ihre Vermdgenswerte in einer Reihe von verschiedenen Fonds (,Teilfonds”).
Jeder Teilfonds bildet ein eigenes Portfolio aus Wertpapieren und anderen Vermogenswerten, das im Hinblick auf bestimmte Anlageziele gefihrt
wird. Fir die Teilfonds werden getrennte Klassen von Anteilen der Gesellschaft (die ,Anteile”) ausgegeben. Jeder Teilfonds bietet die Mdglichkeit zur
Kapitalanlage in einem professionell verwalteten Wertpapierpool mit Titeln aus verschiedenen geografischen Regionen und in verschiedenen
Wadhrungen, mit dem Anlageziel, einen Kapitalzuwachs oder regelmdfige Ertrdge bzw. eine Mischung aus Kapitalzuwachs und regelmdBigen
Ertrdgen zu erwirtschaften.

Die Anteile sind in einer Reihe von Léndern zum Vertrieb zugelassen und kénnen am Euro MTF-Markt der Luxemburger Borse notiert sein. Die Anteile
der speziellen Anlegern bzw. speziellen institutionellen Anlegern vorbehaltenen Fonds sind derzeit jedoch nicht notiert. Weitere Informationen zu den
Borsennotierungen finden Sie auf der Seite https://www.bourse.lu/official-list oder kénnen auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft bezogen
werden.

Il Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (,der Verwaltungsrat”) legt hiermit seinen Bericht zusammen mit dem geprifften Jahresabschluss fir das
Geschdiftsjahr zum 30. April 2021 vor.

Den gepriiften Abschluss finden Sie auf den Seiten 159 bis 845 des vorliegenden Jahresberichts. Die Ergebnisse des Geschdftsjahres erscheinen im
Abschnitt ,,Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermdgens” auf den Seiten 740 bis 767. Die Dividendeninformationen fir die
Teilfonds werden auf den Seiten 810 bis 833 dargestellt.

Ein Exemplar des Geschdftsberichts finden Sie unter folgender Webadresse: https://statutory.fidelityinternational.com/fidelity-funds-annual-reports/.
Ein Exemplar des Geschdftsberichts in gedruckter Form ist auf Anfrage entweder bei den Geschdftsstellen der als Vertriebsgesellschaften
registrierten Gesellschaften oder beim Sitz der Gesellschaft erhdltlich.

Vergleichszahlen des Vorjahres sind dem Jahresbericht der Gesellschaft fir das Jahr zum 30. April 2020 zu entnehmen.

Il Aktivitdten im Berichtsjahr

Im Berichtsjahr Ubte die Gesellschaft die Ublichen AktivitGten eines offenen Investmentfonds aus. Der nachstehende Bericht des Anlageverwalters
gibt einen Uberblick Uber die Wertentwicklung. Am 30. April 2021 lag die Zahl der eingetragenen Anteilsinhaber in aller Welt Gber 60.000. Da
bestimmte eingetragene Anteilsinhaber stellvertretend die Titel von mehreren Kunden halten koénnen, ist die Gesamtzahl der Anleger der
Gesellschaft jedoch deutlich hoher als die Anzahl der eingetragenen Anteilsinhaber. Der Wert des verwalteten Vermégens lag am 30. April 2021 bei
Uber 173,8 Milliarden USD:

Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit beschliefien, Teilfonds zu schlielen oder, vorbehaltlich der Genehmigung durch die luxemburgische
Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”), weitere Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen aufzulegen.

Am Ende des Geschdftsjahres bestand die Gesellschaft aus 142 aktiven Teilfonds.
Einzelheiten zu den wdhrend des Geschdftsjahres eingetretenen Verdnderungen in der Palette der Teilfonds werden im Anhang zum Jahresabschluss
auf den Seiten 796 bis 845 dargestellt.

COVID-19-Pandemie

Seit Januar 2020 weisen die globalen Finanzmdrkte aufgrund der COVID-19-Pandemielage eine erhebliche Volatilitdt auf. Dies hat zu
schwerwiegenden Stoérungen in Lieferketten, Reise- und Grenzbeschrdnkungen, zu einem Riickgang der Verbrauchernachfrage und zu allgemeiner
Marktunsicherheit gefihrt. Die geschdftlichen Notfallpldne der FIL Limited-Gruppe (,FIL”, ,FIL International” oder ,Fidelity”) wurden seit Januar 2020
schrittweise an allen Standorten von FIL International aktiviert. Zu den ergriffenen MafBnahmen gehérte, den Fernzugriff zu ermoglichen, damit die
Mitarbeiter der FIL-Gruppe von zu Hause aus arbeiten kénnen.

Trotz dieser auBBergewdhnlichen Umstdnde sind alle fondsbezogenen Kontrollmechanismen unverdndert geblieben und werden weiterhin umgesetzt.
Bisher wurden keine nennenswerten Betriebs- oder Leistungsprobleme und keine Systemausfdlle festgestellt.

Fidelity International (einschlieflich FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (,FIMLUX")) befindet sich fir alle Portfolios des Fonds in einer
Phase mit verstérkter Uberwachung von Liquiditéit und Gegenparteien. In diesem Zeitraum wurden die Markt- und Transaktionsdaten, die fir jeden
einzelnen der Teilfonds von Fidelity Funds relevant sind, hdufiger geprift und analysiert, um die Berechnung exakter Nettoinventarwerte
sicherzustellen, die in vollem Umfang den vorherrschenden Marktbedingungen entsprechen. Zudem sollten dadurch nicht nur potenzielle
Problembereiche erkannt werden, sondern zugleich gepriift werden, ob es im besten Interesse der Aktiondre des Fonds sein konnte, zusdtzliche
MaBnahmen fir das Liquidittsmanagement einzuleiten.

In Ubereinstimmung mit der Aktualisierung der am 20. Mdrz 2020 verdffentlichten FAQ der CSSF zum Swing Pricing wurden als Reaktion auf die
Marktlage bestimmte Anderungen an der Swing Pricing-Politik genehmigt, Gber die die Anteilinhaber durch Verdffentlichung auf der Website von
Fidelity informiert wurden. Eine Kopie dieser Publikation finden Sie unter www.fidelity.lu.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat’) wurde ordnungsgemdf Uber die Angelegenheiten im Zusammenhang mit den
Auswirkungen von COVID-19 auf die Gesellschaft und Uber die Schritte informiert, die unternommen werden, um sicherzustellen, dass die Interessen
der Anteilinhaber weiterhin Prioritdt haben.

IV Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft zum 30. April 2021 sind auf Seite 5 aufgefihrt. Drei der neun am 30. April 2021 amtierenden
Mitglieder des Verwaltungsrats sind nach Ansicht dieses Gremiums unabhdngig vom Anlageverwalter und stehen mit diesem in keiner
geschdftlichen oder sonstigen Verbindung, die sie bei der Ausiibung ihres unabhdngigen Urteils nennenswert beeinflussen konnte.
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Im Verwaltungsrat des Anlageverwalters gab es im Laufe des Jahres bis zum 30. April 2021 folgende Verdnderungen:

®  Simon Haslam und AmyYip sind mit Wirkung zum 1. Oktober 2020 von ihren Amtern als Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft
zurickgetreten.

V Leitung der Gesellschaft

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (,FIMLUX") zeichnet als Verwaltungsgesellschaft fir die Investmentmanagement-, Verwaltungs- und
Vertriebsfunktion der Gesellschaft verantwortlich. Vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und -beaufsichtigung kann FIMLUX diese Funktionen ganz oder
teilweise an Dritte delegieren. Mit der Zustimmung der Gesellschaft hat FIMLUX die Investmentmanagementfunktion an FIL Fund Management
Limited (,FFML") und die Vertriebsfunktion an FIL Distributors (,,FID”) delegiert.

FIMLUX erbringt fir die Gesellschaft Leistungen in Verbindung mit dem Rechnungswesen der Gesellschaft, der Bestimmung des Nettoinventarwerts
von Anteilen des Teilfonds an jedem Bewertungstag und der Veranlassung von Dividendenzahlungen.

FIMLUX tréigt die formale Verantwortung fir die Erstellung des Jahresberichts und des Abschlusses der Gesellschaft fir das Geschdftsjahr, die nach
den allgemeinen Grundsdtzen ein den tatséichlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Lage der Gesellschaft wiedergeben missen. Gemdf den
gleichen Grundsdtzen ist FIMLUX verantwortlich dafir:

®  geeignete Bilanzierungs- und Bewertungsverfahren zu wdhlen und konsequent anzuwenden;
®  den Jahresbericht mit Jahresabschluss unter der Annahme zu erstellen, dass die Gesellschaft weitergefihrt wird;

®  vorschriftsmdfBige Aufzeichnungen zu filhren, aus denen die Finanzlage der Gesellschaft jederzeit mit angemessener Genauigkeit zu entnehmen
ist; und

®  sowohl das Luxemburger Gesetz fir kommerzielle Gesellschaften vom 10. August 1915 (in seiner geltenden Fassung) als auch Teil | des
Luxemburger Gesetzes fiir Organismen fir gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 in der jeweils aktuellen Fassung einzuhalten.

Geschdftsleiter (Conducting Officers)
Zum 30. April 2021 waren die von FIMLUX bestellten und auf Seite 5 angegebenen Personen als Conducting Officers (,CO") tdtig:

Verantwortlichkeiten der Geschdaftsfihrer

Die Geschdftsfihrer sind dafir verantwortlich sicherzustellen, dass die an FFML und FID delegierten Aufgaben sowie die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefihrten Verwaltungsfunktionen in Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht, der Gesellschaftssatzung und dem
aktuellen Verkaufsprospekt ausgefihrt werden. Die Geschdftsfihrer stellen u.a. die Einhaltung der Anlagebeschrdnkungen der Gesellschaft sicher
und sind fir die Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds durch den bestellten Anlageverwalter verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Geschdftsfihrer erstatten dem Verwaltungsrat vierteljdhrlich Bericht, und die Geschdftsfihrer informieren
die Verwaltungsgesellschaft und den Verwaltungsrat unverziiglich iber etwaige wesentliche nachteilige Auswirkungen von mit den
Verwaltungsfunktionen verbundenen Handlungen des Anlageverwalters, der Generalvertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft.

VI Aufgaben des Anlageverwalters und der Verwaltungsgesellschaft

FFML beschdftigt sich unter der Aufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrates sowie FIMLUX mit dem tagtciglichen Management der Kapitalanlagen
fir die Gesellschaft. FFML ist befugt, im Namen der Gesellschaft zu handeln und Vertreter, Broker und Wertpapierhdndler fir die Durchfihrung von
Transaktionen zu ernennen. Ferner hat er dem Verwaltungsrat und FIMLUX alle von diesem angeforderten Berichte vorzulegen.

FFML kann sich bei der Kapitalanlage von jedem Unternehmen innerhalb der Holding-Gesellschaft FIL Limited (,FIL”), einschlieBlich verbundenen
Unternehmen von FFML, beraten lassen und entsprechend der eingeholten Beratung handeln. Dariiber hinaus kann er seine Funktionen, Aufgaben
und Verpflichtungen auch mit oder durch jede dieser Fidelity-Gesellschaften ausiiben. FFML tréigt die Verantwortung fir die ordnungsgemdfe
Erledigung dieser Aufgaben durch die entsprechenden Gesellschaften.

Zu den Aufgaben des Anlageverwalters gehdren unter anderem auch die Planung, Implementierung und Aufrechterhaltung der Kontrollma3nahmen
und Verfahren zur Verwaltung des Vermdgens der Gesellschaft und die ordentliche Abwicklung ihrer Angelegenheiten. Der Prozess erstreckt sich
auch auf die Kontrolle des operativen Geschdfts, die Einhaltung von Vorschriften und das Risikomanagement. Dariiber hinaus haben die Gesellschaft
und FIMLUX FIL mit der Erbringung von Dienstleistungen in Bezug auf die Anlagetdtigkeit der Teilfonds einschlieBllich der Bewertung, Erstellung von
Statistiken und Berichten, der Durchfiihrung technischer Analysen und anderen Unterstitzungsleistungen beauftragt.

VIl Unternehmensfilhrung (Corporate Governance)

Der Verwaltungsrat setzt bei der Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft auf ein klares und transparentes Corporate-Governance-Konzept.

1. Der Verwaltungsrat hat den im Juni 2013 verdffentlichten ALFI (Association of the Luxembourg Fund Industry) Code of Conduct eingefiihrt, in
dem die Prinzipien einer guten Corporate Governance dargelegt sind, und ist der Ansicht, dass die Gesellschaft diesen Kodex in dem am
30. April 2021 endenden Geschdftsjahr in allen wesentlichen Belangen eingehalten hat.

2. Es bestehen vertragliche Vereinbarungen fir die Beziehungen zu FIMLUX, FFML, FID und FIL sowie anderen Anbietern von Dienstleistungen an
die Gesellschaft.

3. Die Verwaltungsratsmitglieder fassen Beschlisse im Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber und nehmen nicht an Beratungen oder
Beschlussfassungen teil, bei denen ein Konflikt zwischen ihren personlichen Interessen und denjenigen der Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber
entstehen wiirde.

4.  Der Verwaltungsrat kommt mindestens viermal jahrlich zusammen. Der Verwaltungsrat fordert und erhdlt von den zusténdigen Ausschissen,
Geschdftsfihrern, FIMLUX, FFML und FID Berichte Uber die diversen von den FIL-Gesellschaften ausgeiibten Aktivitéiten einschliefllich
Compliance-Kontrollen und Risikomanagement. Leitende Vertreter von FIMLUX, FFML und FID nehmen auf Einladung an Sitzungen teil, sodass
der Verwaltungsrat Gelegenheit zu Fragen hinsichtlich der ihm vorgelegten Berichte hat.

5. Im Rahmen des Kontrollsystems von FIL unterliegt das gesamte Personal der FIL-Gruppe einem Verhaltenskodex, der u. a. das Vorgehen bei
privaten Wertpapiergeschdften regelt. Der Verwaltungsrat nimmt regelmdéBig Berichte des FIL Ethics Office Uber den privaten Handel von
Mitarbeitern entgegen. Dadurch soll sichergestellt werden, dass etwaige Interessenkonflikte beim Handel des Personals der FIL-Gruppe auf
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private Rechnung und den Interessen des Unternehmens ordnungsgemdaf gesteuert werden.

6. Der Verwaltungsrat hat einen Priifungs- und Risikoausschuss eingesetzt, der ausschlieflich aus unabhdngigen Mitgliedern des Verwaltungsrats
besteht und mit der Prifung des Jahresabschlusses, des externen Priifverfahrens, den Vereinbarungen mit der Unterverwahrstelle und der
Beziehung zum externen Abschlusspriifer beauftragt ist. Zu diesen Aufgaben gehdrt auch, den Anteilinhabern eine Empfehlung beziglich seiner
Bestellung und zur Hohe der Gebihren auszusprechen. Der Prifungs- und Risikoausschuss hélt mindestens zwei Sitzungen im Jahr ab und
berichtet dem Verwaltungsrat. Es spricht gegebenenfalls Empfehlungen aus. Der Bilanzprifungs- und Risikoausschuss kommt in Abwesenheit von
Vertretern der FIL-Gruppe mindestens einmal jéhrlich mit dem externen Abschlusspriifer zusammen.

7.  Die Ernennung neuer Direktoren wird vom Verwaltungsrat erortert. Sie erfolgt unter dem Vorbehalt der Zustimmung der CSSF und letztlich der
Zustimmung der Aktiondre auf der Jahreshauptversammlung. Die Hohe der Honorare fir den Verwaltungsrat wird entsprechend der
Grilndungsurkunde der Gesellschaft den Anteilsinhabern zur Zustimmung vorgelegt. Verwaltungsratsmitglieder, die bei FIL, deren
Tochtergesellschaften, ihrer Holding-Gesellschaft FIL oder deren Tochtergesellschaften angestellt sind, haben fir das Jahr zum 30. April 2021
auf ihre Honorare verzichtet. Fir jene Verwaltungsratsmitglieder, die nicht auf ihr Honorar verzichtet haben, belief sich die Vergitung fir das
Jahr zum 30. April 2021, vorbehaltlich der Zustimmung der Anteilinhaber, auf insgesamt 492.251 USD. Dies wird auf Seite 805 dieses
Jahresberichts dargestellt. Zum Vergleich: dieser Betrag entspricht 415.151 EUR.

8. Der Verwaltungsrat verpflichtet sich, die Anteilsinhaber stets Giber die ihre Anlage betreffenden Sachverhalte zu informieren und fir die faire
Behandlung aller Anteilsinhaber zu sorgen. Die Aktualisierung und Richtigkeit der Informationen zur Gesellschaft auf der Website von Fidelity
unterliegt der Verantwortung von FIL. FIMLUX ist fir die Richtigkeit der Ubersetzung von Dokumenten verantwortlich, die den Anlegern in einer
anderen Sprache als Englisch zur Verfigung gestellt werden. Der Verwaltungsrat priift die englische Version des Jahresabschlusses, die ihm bei
den Sitzungen des Priifungs- und Risikoausschusses und des Verwaltungsrats vorgelegt wird. Er genehmigt sie, sofern er sie als geeignet
erachtet.

VIIl Sonstige Informationen

Stimmrechtsausiibung per Vollmacht (,,Proxy Voting")

FFML beabsichtigt generell die Ausiibung von Stimmrechten aus gehaltenen Aktien, bei denen dies moglich ist, sofern nicht die Nachteile durch
LiquiditatseinbuBBen (infolge der Sperrung der betreffenden Aktien) als schwerwiegender angesehen werden als die erwarteten Vorteile. Die
Stimmrechtsausiibung geschieht unter Beachtung der fir die FIL-Gruppe, der FFML angehdrt, geltenden schriftlichen Richtlinien zur
Stimmrechtsausiibung per Vollmacht und unter Beriicksichtigung der bewdhrten Praktiken des jeweiligen lokalen Marktes. Der Verwaltungsrat
Uberprift und billigt jéhrlich die Proxy-Voting-Aktivitdten und -Richtlinien. Die ,Principles of Ownership” von FIL, in denen ein Uberblick dariber
gegeben wird, wie FIL sich bei den Unternehmen engagiert, in die die Teilfonds der Gesellschaft investieren, sind ber einen Link in der Sektion
.Corporate Governance” der Website von FIL (https://www. fidelityinternational.com) zugéinglich.

Provisionen und fondsinterne Transaktionen

FFML nimmt im Rahmen seiner Tétigkeit fir die Gesellschaft und andere Kunden ergéinzende Recherchen in Anspruch, die von Wertpapierhdndlern
durchgefihrt werden, Uber die der Investmentmanager Transaktionen fir die Gesellschaft und andere Kunden durchfihrt. Alle von der Gesellschaft
und anderen Kunden fiir Geschdfte mit Brokern gezahlten Handelsprovisionen werden nur fir die Kosten der Ausfihrung des Handels beriicksichtigt.
Alle vom Anlageverwalter genutzten ergdnzenden Recherchen werden gemdf den Vorschriften zu Anreizen getrennt von der Ausfilhrung und
anderen Beziehungen zu Wertpapierhdndlern bewertet und bezahilt.

Die Gesellschaft nimmt am Programm fir fondsinterne Transaktionen des Investmentmanagers teil. Dieses Programm kann eingesetzt werden, wenn
Wertpapierhdndler von FIL Situationen erkennen, in denen ein von FIL verwaltetes Konto bzw. ein von FIL verwalteter Teilfonds ein Wertpapier kaufen
mochte, das von einem anderen Konto bzw. Teilfonds verkauft wird. Wenn ein Hdndler bestdtigen kann, dass es im Interesse beider Konten ldge,
die Transaktion statt Uber den Markt direkt zwischen ihnen auszufihren, wird eine fondsinterne Transaktion durchgefiihrt. Diese Transaktionen
beliefen sich im Berichtsjahr auf 923.620.711 USD.

Schweizer Anleger

Schweizer Anleger werden darauf hingewiesen, dass die gegenwdrtigen Teilfonds der Gesellschaft — mit Ausnahme des Institutional European
Larger Companies Fund, der Asian Equity Fund, des Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund, des Greater China Fund I, des Greater China
Multi Asset growth & Income Fund, des Institutional US High Yield Fund, des Multi Asset Target Income 2024 Fund, des UK Special Situations Fund,
der speziellen Anlegern vorbehaltenen Fonds und der derzeitigen Teilfonds der Gesellschaft — von der Eidgendssischen Bankenkommission zum
Vertrieb in der Schweiz zugelassen wurden.

IX Tagesordnung der Jahreshauptversammiung

Der Verwaltungsrat legt den Anteilsinhabern auf der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft, die am 7. Oktober 2021 um 12:00 Uhr mittags
aufgrund der anhaltenden COVID-19-Pandemie mittels Stimmrechtsvollmachten stattfinden soll, die folgenden Beschliisse vor:

®  Vorlage des Geschdftsberichts des Verwaltungsrats;
®  Vorlage des Prijfungsberichts;

®  Genehmigung der Aufstellung des Nettovermégens und der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie die Entwicklung des Nettovermdgens fir das
Geschdftsjahr zum 30. April 2021;

Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder;

Wahl/Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder;

Genehmigung der Auszahlung der Honorare fir die Verwaltungsratsmitglieder;
Wahl des externen Wirtschaftspriifers; und

Genehmigung der Dividendenausschittung; und

die Besprechung sonstiger Tagesordnungspunkte, die entsprechend der Gesellschaftssatzung méglicherweise vor der Jahreshauptversammiung
ordnungsgemdf eingebracht werden.

VERWALTUNGSRAT
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Der vorliegende Jahresbericht der Gesellschaft stellt kein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Ein Angebot zum Kauf von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage der im aktuellen Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben sowie der darin genannten Unterlagen. Zusdtzlich dazu ist jeweils der letzte
Jahresbericht der Gesellschaft und ein gegebenenfalls danach erschienener Halbjahresbericht zu bericksichtigen. Der aktuelle Verkaufsprospekt, der
letzte Jahres- und Halbjahresbericht sowie Ubersichten iber Verdnderungen im Portfolio der Gesellschaft sind kostenlos vom Sitz der Gesellschaft
oder bei den als Vertriebsstellen der Gesellschaft eingetragenen Unternehmen bzw. fir Anleger in der Schweiz beim Reprdsentanten der

Gesellschaft in der Schweiz erhdiltlich.

Der vorliegende Jahresbericht wurde von FIL Investments International, dem unter Aufsicht der Financial Conduct Authority stehenden und von der
gleichen Instanz zugelassenen Vertriebsbeauftragten der Gesellschaft in Grofibritannien, zur Veréffentlichung in GroBbritannien freigegeben.
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Verwaltungsrat von Fidelity Funds
am 30. April 2021

Anne Richards
Vorsitzende des Verwaltungsrats
Vereinigtes Konigreich

Yousef A. Al-Awadi, K.B.E.*** Didier Cherpitel**4 Carine Feipel***
Mitglied des Verwaltungsrats Mitglied des Verwaltungsrats Mitglied des Verwaltungsrats
Kuwait Schweiz Grofiherzogtum Luxemburg
Simon Fraser” Abby Johnson”
Mitglied des Verwaltungsrats Mitglied des Verwaltungsrats
Vereinigtes Kénigreich USA
Glen Moreno” Jon Skillman® FIL (Luxembourg) S.A.
Mitglied des Verwaltungsrats Mitglied des Verwaltungsrats Firmenmitglied des Verwaltungsrats
USA Grof3herzogtum Luxemburg Grofiherzogtum Luxemburg

Vertreten durch Nishith Gandhi

Verwaltungsrat der FIL Investment Management (Luxembourg) S. A.
(die ,Verwaltungsgesellschaft")

Christopher Brealey
Vorsitzender des Verwaltungsrats
Grof3herzogtum Luxemburg

Eliza Dungworth Dominic Rossi® Jon Skillman”®
Mitglied des Verwaltungsrats Mitglied des Verwaltungsrats Mitglied des VerwaltungsratsGro3herzogtum
Vereinigtes Konigreich Vereinigtes Konigreich Luxemburg

Geschdftsleiter der Verwaltungsgesellschaft

Florence Alexandre Stephan von Bismarck Philip Hanssens
Geschdiftsleiterin Geschdftsleiter Geschdiftsleiter
Grofiherzogtum Luxemburg Vereinigtes Konigreich Grofiherzogtum Luxemburg
Corinne Lamesch Paul Witham Karin Winklbaver
Geschdftsleiterin Geschdftsleiter Geschdftsleiterin
Grofiherzogtum Luxemburg Grof3herzogtum Luxemburg Grofiherzogtum Luxemburg

“Nicht geschdftsfihrendes Mitglied des Verwaltungsrats
* Unabhdngiges Mitglied des Verwaltungsrats

/\Mitglied des Bilanzpriifungs- und Risikoausschusses
AVorsitzender des Bilanzpriifungs- und Risikoausschusses
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Wertentwicklung im zwélfmonatigen Zeitraum bis zum 30. April 2021

Aktienmdarkte

Globale Aktien entwickelten sich im Zwolfmonatszeitraum bis April 2021 ausgedriickt in US-Dollar positiv. Nach der durch COVID-19 ausgeldsten Krise
Anfang 2020 erholten sich Aktien aufgrund der umfangreichen geld- und fiskalpolitischen MafBinahmen, die weltweit zur Abmilderung der
wirtschaftlichen Auswirkungen der Pandemie eingefihrt wurden. Die Wiederbelebung der Wirtschaftstdtigkeit im Zuge der Lockerung der Lockdowns in
allen Léndern und positive Nachrichten Gber COVID-19-Impfstoffe und -Behandlungen hoben die Stimmung der Anleger ebenfalls. Vor allem die
ermutigenden Impfstoffversuche und die anschlieBende Einfihrung von Impfprogrammen zur weltweiten Bekdmpfung des Virus in der zweiten Hdlfte
des Berichtszeitraums haben den Optimismus hinsichtlich des Anhaltens der wirtschaftlichen Erholung gendhrt. Die Verabschiedung eines massiven
Konjunkturpakets in den USA, sich verbessernde Wirtschaftsdaten und besser als erwartete Ertrdge von Unternehmen in Industrieléndern lieflen die
Renditen weiter steigen. Ein Anstieg der Renditen von Staatsanleihen aufgrund der Erwartung hoherer Inflation belastete jedoch die Mdarkte gegen
Ende des Berichtszeitraums. Verschiedene Wellen steigender Infektionszahlen und Wiedereinfihrung gezielter MobilitGtsbeschrankungen in vielen
Regionen sowie die Besorgnis Uber neue, noch infektiosere COVID-19-Stdmme hielten die Mdrkte volatil.
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Source: Refinitiv DataStream, Total Returns in USD rebased to 100, MSCI World index Source: Refinitiv DataStream, Total Returns, USD, 30.04.2020 - 30.04.2021

and BofA ML Global Broad Market index, 30.04.2020 - 30.04.2021

Vor diesem globalen Hintergrund schlossen alle wichtigen regionalen Aktienmdirkte hoher. Aus sektoraler Sicht gehorten Rohstoffe, Gebrauchsgiter
und Informationstechnologie zu den Spitzenreitern. Die Renditen auf US-Dollarbasis profitierten vom Rickgang der US-Wdhrung gegeniiber dem Euro
und dem Pfund Sterling, litten jedoch unter dem Anstieg gegeniiber dem Yen.

Europdische Aktien verzeichneten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum bis zum April 2021 hohe Ertréige. Die Ankindigung wirksamer Impfstoffe im
Oktober 2020 fiihrte bei Aktien zu einer deutlichen Erholung. Die Unterzeichnung eines lang erwarteten Brexit-Abkommens zwischen dem Vereinigten
Konigreich und der Europdischen Union gegen Ende 2020 sorgte fir weitere Unterstitzung. Anfang 2021 erhielten Aktien durch die zunehmenden
Hoffnungen auf eine weltweite Konjunkturerholung Auftrieb, obwohl die Renditen von Anleihen aufgrund zunehmender Inflationserwartungen stiegen.
Die Stimmung wurde durch die Einfihrung von Impfstoffen, gute Ertréige der Unternehmen und sich verbessernde Wirtschaftsdaten gestitzt.

Aktien aus dem Vereinigten Konigreichs erholten sich deutlich von dem durch den COVID-19-Ausbruch verursachten Abschwung. Beispiellose politische
MaBnahmen von Behérden in aller Welt, Durchbriche an der Impfstofffront und ein Handelsabkommen nach dem Brexit haben die Stimmung
verbessert. Die anhaltenden Befiirchtungen ber eine sich schneller ausbreitende Virusmutation hielten die Mdérkte jedoch in Schach, da im Land neue
Lockdowns verhéingt wurden. Der Optimismus im Hinblick auf eine rasche Einfihrung von Impfungen und die Aussichten auf eine wirtschaftliche
Erholung stijtzten die Stimmung der Anleger jedoch trotz Befirchtungen hinsichtlich steigender Renditen und Inflation. Auf Sektorebene fiihrten
zyklische/erholungsorientierte Bereiche wie Grundstoffe, Industriewerte und Gebrauchsgiiter die Gewinner an, wéhrend defensive Sektoren wie das
Gesundheitswesen und Versorger eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung verzeichneten.

US-Aktien verzeichneten im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum einen starken Anstieg. Die Einfihrung von COVID-19-Impfungen, die Hoffnungen auf eine
wirtschaftliche Erholung im Gefolge zusdtzlicher KonjunkturmaBnahmen und starke Unternehmensgewinne waren den Mdrkten zutréiglich. Der Sieg von
Joe Biden bei den US-Prdsidentschaftswahlen und die Ankindigung wichtiger Durchbriiche durch COVID-19-Impfstoffhersteller sorgten fir gute
Stimmung bei den Anlegern, wdhrend sich der Aktienmarkt weiter von den Folgen der Pandemie erholte. Die Biden-Administration verabschiedet
zudem ein zusdtzliches Konjunkturprogramm mit einem Volumen von 1,9 Billionen Dollar und kindigte Ende Mdarz 2021 ein weiteres
Infrastrukturprogramm im Volumen von 2 Billionen Dollar an. Die wirtschaftliche Erholung nahm Gestalt an, da frihere Unterstitzungszahlungen bereits
begannen, die Stimmung der Verbraucher zu verbessern. Zudem bekrdftigte die US-Notenbank ihre Niedrigzinspolitik und die Mdarkte sind
zuversichtlich, dass sich die Wirtschaft erholen wird. Alle Sektoren erzielten positive Renditen. Zu den groéfiten Gewinnern zdhlten im Berichtszeitraum
die Rohstoff-, Finanz- und Industriewerte.

Nach dem dramatischen Ausverkauf im Mdrz 2020 aufgrund des COVID-19-Ausbruchs legten japanische Aktien wieder zu, gestiitzt von krdftigen
Kursgewinnen bei Groflunternehmen und Wachstumswerten. Positive Nachrichten iber Impfstoffe hoben die Risikoneigung, als die Maf3nahmen der
Zentralbanken die Volatilitat verringerten und die globalen Volkswirtschaften sich wieder zu 6ffnen begannen. Auch die Unternehmensertréige haben
sich in diesem Zeitraum deutlich verbessert. Die japanische Wirtschaft geriet in den ersten drei Monaten 2020 in eine technische Rezession und blieb
im zweiten Quartal unter erheblichem Druck, obwohl sich das BIP im dritten und vierten Quartal 2020 deutlich erholt hat. Um die wirtschaftlichen und
sozialen Auswirkungen der Pandemie abzumildern, haben die Regierung und die Bank von Japan die politische und monetdre Unterstitzung deutlich
ausgeweitet.

Aktien im pazifischen Raum ohne Japan legten im Berichtszeitraum zu, was auf die Verbesserung der Unternehmensgewinne und der allgemeinen
Wirtschaftsdaten zuriickzufihren war. Die Besorgnis iber das Wiederauftreten von COVID-19-Infektionen weltweit und neue und mutierte Virusstdmme,
die aus der ganzen Welt gemeldet wurden, beeintréchtigten die Stimmung. Die politischen Entscheidungstréiger kiindigten eine Reihe geldpolitischer
und fiskalischer Stimulationsmainahmen an, um die Auswirkungen des Ausbruchs abzufedern. Vor diesem Hintergrund legten alle Ldnder und Sektoren
in der Region zu. Taiwan und Sidkorea waren die Hauptgewinner innerhalb der Region.

*Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die Wertentwicklung in der Zukunft.
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Aktien von Schwellenmdirkten erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Risikoanlagen wurden aufgrund des Optimismus in Bezug auf die allmdhliche
Erholung der Weltwirtschaft nach Lockdowns und fortgesetzter geldpolitischer und fiskalischer Unterstitzung gestdrkt. Teile der Zuwdchse wurden
jedoch durch Besorgnisse wegen berhchter Bewertungen und steigender Renditen von US-Staatsanleihen ausgeglichen, wodurch es gegen Ende der
Periode zu einen Ausverkauf riskanterer Anlagen kam. In den asiatischen Schwellenléindern gehdrten indische Aktien zu den Top-Performern und
erreichten ein neues Allzeithoch. Chinesische Aktien schlossen, gestiitzt von einer kréftigen Erholung der Wirtschaftstétigkeit, im Plus. Die aufstrebenden
Regionen in Europa, dem Nahen Osten und Afrika (EMEA) verzeichneten ebenfalls einen Anstieg, der auf ein giinstiges Preisumfeld fir Rohstoffe
zuriickzufihren ist.
Earnings expectations are improving across regions
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Es gibt immer mehr Anzeichen fir eine Verbesserung des Gewinnwachstums von Unternehmen in der ganzen Welt. Die Unternehmen meldeten im
ersten Quartal 2021 im Allgemeinen besser als erwartete Gewinne, und die Zukunftsprognosen, getragen von einer allmdhlichen Erholung der
Weltwirtschaft, sind ermutigend. Die Dynamik der Aufwdrtskorrektur der Prognosen fiir das Gesamtjahr scheint zuzunehmen, was auf einen Rickgang
der pandemiebedingten Unsicherheit hindeutet. Die rasche Einfihrung von Impfungen bringt uns der Normalisierung néher. Da in den USA und in
Europa beispiellose Konjunkturpakete auf den Weg gebracht wurden, die Ersparnisse der Verbraucher ein Rekordniveau erreicht haben und der so
genannte ,Nachholkonsum” in aller Munde sind, kdnnte eine Zeit mit starkem Wirtschafts- und Gewinnwachstum anbrechen. Es gibt aber auch
Ausnahmen. Die Zahl der COVID-19-Fdlle steigt in Asien weiter an und geht, vor allem in Indien und Japan, mit Mobilitdtseinschrénkungen einher.

Anleihenmadrkte

Die globalen Anleihemdrkte erzielten im Berichtszeitraum uneinheitliche Renditen, wobei Unternehmensanleihen besser abschnitten als Staatsanleihen.
Nach dem aggressivsten Ausverkauf von Vermogenswerten im Zusammenhang mit der Ausbreitung der COVID-19-Pandemie im Mdéirz 2020 erholte sich
die Risikoneigung deutlich, da die massiven geld- und fiskalpolitischen Anreize auf globaler Ebene dazu beitrugen, die Ausweitung der Spreads zu
stoppen. Die Kreditspreads verengten sich im Jahr 2021 weiter, weil der Optimismus hinsichtlich einer wirtschaftlichen Erholung zunahm und die Zahlen
der COVID-19-Impfungen nach oben zeigten. Bei Staatsanleihen hatte das Jahr zwei Halbzeiten. Die Renditen fielen in der ersten Jahreshdlfte, als sich
die Anleger aus Angst vor der COVID-19-Pandemie sicheren Vermdgenswerten zuwandten, stiegen jedoch in der zweiten Jahreshdlfte angesichts der
Dynamik beim Reflationshandel. Seit Anfang 2021 sind sowohl die nominalen als auch die realen Renditen, d. h. die inflationsbereinigten Renditen,
stark angestiegen. Die Anleger preisten positivere Wachstums- und Inflationsaussichten ein, da die meisten Industrieldnder im Jahr 2021 wieder einen
kraftigen Aufschwung erleben diirften. Die Renditen ldngerfristiger US-Staatsanleihen zogen aufgrund erhéhter Konjunkturmainahmen im Inland und
der Hoffnung an, dass COVID-19-Impfstoffe eine wirtschaftliche Erholung ausldsen wiirden. Die Renditen von Staatsanleihen mit kurzer Laufzeit bleiben
jedoch unveréindert, da die US-Notenbank (Fed) zugesagt hat, ihr Anleihekaufprogramm so lange aufrecht zu erhalten, bis die Wirtschaft zur
Vollbeschdftigung zuriickgekehrt ist. Die Renditen von Staatsanleihen der Eurozone und des Vereinigten Konigreichs (Gilt) stiegen ebenfalls an und
folgten dem Anstieg bei US-Staatsanleihen.

US real yields rise given momentum in reflation trade
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Seit Jahresbeginn ist Reflation das vorherrschende Thema, das die Industrielénder erfasst hat, seit sich die realen US-Renditen von ihren historischen
Tiefststdnden erholen. Ein anhaltender Anstieg der realen Renditen scheint jedoch angesichts der sehr hohen Schuldenlast aufgrund der COVID-19-
bedingten Staatsausgaben unerreichbar. Da die Lockerung der Fiskalpolitik sich auch im Jahr 2021 fortsetzen wird, ben&tigen sowohl die Regierungen
als auch die Zentralbanken niedrige und stabile Realrenditen. Erstere, um erschwingliche Finanzierungskosten fiir die Ausweitung der Haushaltsdefizite
zu gewdbhrleisten, und letztere aufgrund der negativen Auswirkungen, die héhere Realrenditen auf die Finanzbedingungen und die Finanzstabilitét
haben wiirden. Wir sind der Uberzeugung, dass die Zentralbanken der Industrieléinder erfolgreich mit den Herausforderungen fiir ihre Glaubwirdigkeit

umgehen kénnen, auch wenn es sein kann, dass sie ihr gesamtes Instrumentarium einsetzen missen, wie z. B. die Steuerung der Zinskurve, um die
realen Renditen im Griff zu behalten.
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1. Diese Teilfonds wurden von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) nicht zugelassen; ihr &ffentlicher Vertrieb ist deshalb in der Schweiz
nicht gestattet.

2. EURO STOXX 50® ist eine eingetragene Marke von STOXX Limited und wurde fiir bestimmte Zwecke von Fidelity Funds lizenziert.

3. Diese Teilfonds sind nicht fir die Vermarktung in Deutschland angemeldet, und die Anteile dieser Teilfonds dirfen Anlegern in Deutschland nicht
angeboten werden.

4. Diese Teilfonds wurden von der Securities & Futures Commission in Hongkong nicht zugelassen und dirfen in Hongkong nicht beworben oder
offentlich angeboten werden.

5. Diese Teilfonds wurden von der &sterreichischen Finanzmarktaufsicht nicht zugelassen; ihr &ffentlicher Vertrieb ist deshalb in Osterreich nicht
gestattet.

6. Diese Teilfonds sind von der Securities and Futures Commission in Hongkong gemdfl dem Securities and Futures Commission Code on Unit Trusts
and Mutual Funds und nicht gemdf dem Securities and Futures Commission Code on Real Estate Investment Trusts zugelassen. Eine solche Zulassung
stellt keine offizielle Empfehlung dar.

7. Dieser Teilfonds investiert Uber die hundertprozentige mauritische Tochtergesellschaft FIL Investments (Mauritius) Limited in indische Aktien.

8. Diese Teilfonds sind als Teilfonds gemdf Artikel 8 der Verordnung iber die Offenlegung von Informationen iiber nachhaltige Finanzprodukte
(,SFDR") definiert. SFDR bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Teilfonds gemdf Artikel 8 versuchen, ihre Anlageziele zu erreichen
und dabei neben anderen Merkmalen auch Umwelt- oder Sozialfaktoren bzw. eine Kombination dieser Faktoren zu férdern.

9. Diese Teilfonds unterliegen den Offenlegungspflichten von Artikel 8 der Verordnung iber Informationen Gber nachhaltige Finanzprodukte (SFDR).

Bitte beachten Sie, dass nicht alle Vertriebsléinder in den oben aufgefihrten Fuinoten angegeben sind. Die vollstdndige Liste entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

Performance-Noten auf Fonds Bewertungen

Kumulative Ertrdge werden auf der Basis des Vergleichs der veroffentlichten Nettoinventarwerte zu den verdffentlichten Nettoinventarwerten bei
Wiederanlage der Bruttoertrédige am Ex-Dividende-Tag berechnet. Bei Teilfonds, fir die ein Preisanpassungsverfahren gemdf ErlGuterung 2 auf Seite
799 bis 801 angewandt wird, werden die kumulativen Ertrdge zum oder aus dem angepassten Nettoinventarwert berechnet.

Diese Berechnung enthdlt keine Ausgabeaufschldge und stellt die tatsdchliche Entwicklung des Teilfonds dar.
Die Performancezahlen in der Spalte ,Seit Auflegung” werden seit Auflegung bis zum 30. April 2021 berechnet.

Die annualisierte Wertentwicklung ist eine alternative Moglichkeit, um den Gesamtertrag eines Teilfonds anzugeben. Es wird dabei eine
gleichmdBige durchschnittliche Wachstumsrate wahrend des betreffenden Berichtzeitraums angenommen — im Unterschied zur Performance in den
einzelnen Jahren, die in den aufgefiihrten Zeitabschnitten Schwankungen unterworfen war.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Angaben in den Ubersichten der Verwaltungsstelle auf Anteilen der ersten fiir jeden Teilfonds offengelegten
Klasse basieren. Performance-Angaben erfolgen in der Nennwdhrung der jeweiligen Anteilsklasse, die durch den ISO-Code angezeigt wird.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2021 : 2.863 MIO. USD

Uberblick DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2021
US-Aktien verzeichneten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum einen starken

Anstieg. Die Einfihrung von COVID-19-Impfungen, die Hoffnungen auf eine Marktwert Nettoverm
wirtschaftliche Erholung im Gefolge zusétzlicher KonjunkturmaBnahmen und (USD) ogen
starke Unternehmensgewinne waren den Markten zutrdglich. Der Sieg von Joe (%)
Biden bei den US-Présidentschaftswahlen und die Ankiindigung wichtiger Berkshire Hathaway (B) 169.694.654 5,93
Durchbriiche durch COVID-19-Impfstoffhersteller sorgten fiir gute Stimmung bei Wells Fargo 113.378.798 3,96
den Anlegern, wdhrend sich der Aktienmarkt weiter von den Folgen der Anthem 102.220.475 3,57
Pandemie erholte. Die Biden-Administration verabschiedet zudem ein Marathon Petroleum 95 515.686 3,34

zusdtzliches Konjunkturprogramm mit einem Volumen von 1,9 Billionen Dollar

und kiindigte Ende Mdrz 2021 ein weiteres Infrastrukturprogramm im Volumen TMobile US 90.261.504 3,15

von 2 Billionen Dollar an. Die wirtschaftliche Erholung nahm Gestalt an, als McKesson 87.988.205 3,07

zuvor geleistete Unterstitzungszahlungen bereits begannen, die Stimmung der Liberty Global 86.974.976 3,04

\’\/lerZroucher Izuk vedrbssseSA kZuderr(:1 bekrc’jftLglteh dc;e US-I\rl]o:jenb\c,J\;lk ihhr;e Oracle 85.742.260 2,99
iedrigzinspolitik un ie Markte sind zuversichtlich, dass sich die Wirtschaft M Stanl 85.544 640 299

erholen wird. Alle Sektoren erzielten positive Renditen. Zu den grofiten orngn aney e — :

Gewinnern zdhlten im Berichtszeitraum die Rohstoff-, Finanz- und Industriewerte. AmerisourceBergen 85.207.429 2,98

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein

Vergleichsindex. Die Aktienauswahl in den Sektoren Verbrauchsgiter,

Gebrauchsgiter und Energie stitzte die Renditen ebenso wie die AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2021

Ubergewichtung von Finanztiteln. Die Beteiligung an Tapestry, einem Nettoverm
Einzelhdndler fir Luxusmarken, trug zur Wertentwicklung bei. Die wichtigsten Bgen
Marken des Unternehmens haben in Asien an Zugkraft gewonnen, wéhrend die (%)
Marke Coach andere Premiummarken auf dem US-Markt ibertrifft. AuBerdem

kommen die Marken bei Millennials und der jingeren Generation gut an. Die Finanzwesen 529
Position in Morgan Stanley erzielte dank positiver Gewinne Zuwdchse. Das m 17,82
Unternehmen  konzentriert sich  weiterhin  auf das Wachstum seines Gesundheitswesen 15,61
Vermoégensverwaltungsgeschdfts und diversifiziert seine Einnahmequellen. Das Nicht-Basiskonsumgoter 951
fehlende Engagement beim fihrenden Verbraucherechnologiekonzern Apple, !
driickte auf die relativen Gewinne, da das Unternehmen im Berichtszeitraum Kommunikationsdienste 7,40
starke Ertrige meldete. Die Position in Viatrics verlor ebenfalls. Das Energie 6,89
Pharmaunternehmen veréffentlichte fir das Gesamtjahr 2021 einen noch Basi -

X asiskonsumgiter 5,66
schlechteren Ausblick als erwartet.

Industrie 4,16

Das derzeitige Umfeld beginstigt die Outperformance des Teilfonds. US-Aktien Versorgungsbetriebe 1,92
dirften auch dann besser abschneiden, wenn die Renditen von Anleihen oder Offener Fonds 156

die Inflation steigen. Wenn die wirtschaftliche Erholung und die Verbreitung von
Impfungen weiter voranschreiten, kénnte der Markt sich weiter zu zyklischen Grundeigentum 145
Bereichen, unattraktiven Werten und solchen Werten verschieben, die von der - - - - -
Reflation profitieren. Die Manager sind mit den Titeln in ihrem Portfolio

weiterhin zufrieden. Sie halten in der Regel unterbewertete Unternehmen, bei

denen sie Uberzeugt sind, dass sie ein Kurssteigerungspotenzial nutzen kénnen,

ohne ein zu grofles Risiko von Kursverlusten einzugehen. Die Portfoliosstruktur

unterscheidet sich weiterhin von der des Index.

Wertentwicklung zum 30.04.2021** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor e Anteil 'j- e Inde?(' Anleilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil 'j- e Inde?(" Anleilsk.lcfsse
datum ab ( liert)  (k liert) ( liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)

A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 46,7% 45,3% 49,7% 116,8% 8,4% 1.282,1% 2.098,2% 9,0%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 33,2% 32,2% 42,2% 106,2% 7,3% 280,0% 394,7% 8,1%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 33,6% 32,3% 58,3% 129,3% 9,6% 291,2% 444,4% 9,6%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 38,3% 37,3% 47,9% 114,6% 8,1% 136,0% 237,3% 5,9%
A-Anteile (SGD) (abgesichert) 12.03.2012 12.03.2012 44,6% 44,6% 43,7% 110,1% 7,5% 142,3% 237,6% 10,2%
A-ACC-Anteile (USD) 03.07.2006 03.07.2006 46,7% 45,3% 49,7% 116,8% 8,4% 191,4% 304,9% 7,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 33,2% 32,2% 42,1% 106,2% 7,3% 208,6% 330,7% 7,9%
A-ACC-Anteile (SEK) 24.02.2015 24.02.2015 21,1% 25,7% 50,4% 128,5% 8,5% 42,2% 116,7% 5,9%
A-ACC-Anteile (AUD) (abgesichert) 30.08.2013 30.08.2013 43,1% 43,0% 42,7% 106,4% 7,4% 100,1% 183,8% 9,5%
A-ACC-Anteile (CZK) (abgesichert) 05.11.2013 05.11.2013 43,5% 42,6% 33,8% 94,2% 6,0% 64,9% 132,1% 6,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 12.07.2013 12.07.2013 43,3% 42,7% 33,4% 93,0% 5,9% 74,5% 143,3% 7,4%
A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert) 05.11.2013 05.11.2013 44,4% 43,9% 36,6% 97,0% 6,4% 74,2% 144,5% 7.7%
A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert) 30.09.2013 30.09.2013 43,8% 42,8% 43,5% 108,1% 7,5% 91,4% 173,7% 8,9%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 32,6% 32,2% 38,9% 106,2% 6,8% 37,1% 102,0% 6,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 32,3% 32,2% 37,0% 106,2% 6,5% 71,3% 166,3% 2,6%
I-ACC-Anteile (USD) 24.06.2015 24.06.2015 48,1% 45,3% 57,3% 116,8% 9,5% 52,0% 115,0% 7,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 34,7% 32,2% - - - 31,3% 71,9% 7,4%
I-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 08.02.2016 08.02.2016 44,7% 42,7% 40,1% 93,0% 7,0% 56,3% 114,6% 8,9%
SR-ACC-Anteile (USD) 12.06.2015 12.06.2015 47,0% 45,3% 51,2% 116,8% 8,6% 46,2% 116,5% 6,7%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 38,6% 37,3% 49,4% 114,6% 8,4% 44,7% 114,4% 6,5%

*Vergleichsindex: Bis 31.12.1998 der S&P 500 (brutto), danach der Standard & Poor’s 500 Net.

Vergleichsindex in SGD abgesichert: S&P 500 Net in SGD abgesichert.

Vergleichsindex in AUD abgesichert: S&P 500 Net hedged to AUD.

Vergleichsindex in CZK abgesichert: S&P 500 Net hedged to CZK.

Vergleichsindex in EUR abgesichert: S&P 500 Net in EUR abgesichert.

Vergleichsindex in HUF abgesichert: S&P 500 Net in HUF abgesichert.

Vergleichsindex in PLN abgesichert: S&P 500 Net hedged to PLN.

Vergleichsindex in GBP abgesichert: S&P 500 Net hedged to GBP.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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Wertentwicklung zum 30.04.2021** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse AUZZ?::-.QS- Perfo::unce A(r:leilslf!asls)e " Inde:(* ) A(r:leilslf!asls)e " Inde.?(* , (nunn:a-"-s;e I:) n(ku'-'-“;“-én)g (k:::lﬁ::n) g::;:l:ll(ilsc;:;e)
SR-ACC-Anteile (SGD) (abgesichert) 12.06.2015 12.06.2015 45,0% 44,6% 45,6% 110,1% 7,8% 41,6% 110,4% 6,1%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 34,7% 32,3% 64,9% 129,3% 10,5% 118,0% 196,9% 11,5%
W-ACC-Anteile (GBP) (abgesichert) 23.01.2017 23.01.2017 45,1% 43,5% - - - 31,0% 80,1% 6,5%
X-Anteile (USD) 29.05.2019 29.05.2019 49,3% 45,3% - - - 33,4% 53,9% 16,2%
X-ACC-Anteile (USD) 25.07.2018 25.07.2018 49,3% 45,3% - - - 27,4% 53,8% 9,2%
Y-Anteile (USD) 23.05.2014 23.05.2014 47,8% 45,3% 55,9% 116,8% 9,3% 77,7% 142,2% 8,6%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 34,4% 32,2% 48,4% 106,2% 8,2% 127,1% 205,4% 11,3%
Y-Anteile (EUR) (abgesichert) 23.05.2014 23.05.2014 44,5% 42,7% 38,7% 93,0% 6,8% 58,0% 113,3% 6,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 47,9% 45,3% 56,1% 116,8% 9,3% 172,2% 238,4% 7,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.03.2012 13.03.2012 34,4% 32,2% 48,4% 106,2% 8,2% 187,7% 271,3% 12,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert) 16.09.2013 16.09.2013 44,5% 42,7% 38,5% 93,0% 6,7% 79,3% 140,6% 8,0%
Y-VMF-ACC-Anteile (EUR) 09.05.2018 09.05.2018 34,8% 32,2% - - - 30,0% 58,8% 9,2%

*Vergleichsindex: Bis 31.12.1998 der S&P 500 (brutto), danach der Standard & Poor’s 500 Net.

Vergleichsindex in SGD abgesichert: S&P 500 Net in SGD abgesichert.

Vergleichsindex in AUD abgesichert: S&P 500 Net hedged to AUD.

Vergleichsindex in CZK abgesichert: S&P 500 Net hedged to CZK.

Vergleichsindex in EUR abgesichert: S&P 500 Net in EUR abgesichert.

Vergleichsindex in HUF abgesichert: S&P 500 Net in HUF abgesichert.

Vergleichsindex in PLN abgesichert: S&P 500 Net hedged to PLN.

Vergleichsindex in GBP abgesichert: S&P 500 Net hedged to GBP.

**Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Eine vollstéindige Liste der FuBinoten finden Sie auf Seite 9 angegeben.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2021 : 220 MIO. USD
Uberblick

US-Aktien verzeichneten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum einen starken
Anstieg. Die Einfihrung von COVID-19-Impfungen, die Hoffnungen auf eine
wirtschaftliche Erholung im Gefolge zusdtzlicher KonjunkturmaBnahmen und
starke Unternehmensgewinne waren den Mdrkten zutréglich. Der Sieg von Joe
Biden bei den US-Prasidentschaftswahlen und die Ankindigung wichtiger
Durchbriiche durch COVID-19-Impfstoffhersteller sorgten fiir gute Stimmung bei
den Anlegern, wdhrend sich der Aktienmarkt weiter von den Folgen der
Pandemie erholte. Die Biden-Administration verabschiedet zudem ein
zusdtzliches Konjunkturprogramm mit einem Volumen von 1,9 Billionen Dollar
und kiindigte Ende Mdrz 2021 ein weiteres Infrastrukturprogramm im Volumen
von 2 Billionen Dollar an. Die wirtschaftliche Erholung nahm Gestalt an, als
zuvor geleistete Unterstitzungszahlungen bereits begannen, die Stimmung der
Verbraucher zu verbessern. Zudem bekrdftigte die US-Notenbank ihre
Niedrigzinspolitik und die Mdrkte sind zuversichtlich, dass sich die Wirtschaft
erholen wird. Alle Sektoren erzielten positive Renditen.

Der Teilfonds wies eine hohe absolute Rendite aus, blieb im Laufe des
Berichtszeitraums jedoch hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Titelauswahl
im Finanzsektor war ein wichtiger Faktor fir die Wertentwicklung, aber auch die
Ubergewichtung  von  Kommunikationsdienstleistungen ~ bewirkte  einen
Wertzuwachs. Auf Einzeltitelebene legten die Aktien des Halbleiterherstellers

DIE GROBTEN BESTANDE ZUM 30.04.2021

Marktwert Netto;;;mn

(USD) %)

Microsoft 16.386.530 7,45
Alphabet (A) 12.468.811 5,67
Amazon.com 11.086.734 5,04
MasterCard 8.136.098 3,70
Coca-Cola 7.798.049 3,54
Facebook (A) 7.102.647 3,23
Morgan Stanley 6.934.901 3,15
Norfolk Southern 5.873.772 2,67
Wells Fargo 5.747.069 2,61
Apple 5.733.116 2,61

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2021

NXP Semiconductor zu, nachdem das Unternehmen einen guten Ausblick fir das Netto;;remn
erste Quartal gab und fiir 2021 eine weiterhin robuste Nachfrage erwartet wird. (%)
Die Position in Morgan Stanley erzielte dank starker Gewinne Zuwdichse. Das IT 34 31
Unternehmen  konzentriert sich weiterhin auf das Wachstum seines !
Vermogensverwaltungsgeschdfts und diversifiziert seine Einnahmequellen. Nicht-Basiskonsumgiter 14,21
Dagegen verlor die Beteiligung an Brookfield Renewables, einem Anbieter von Finanzwesen 14,05
erneuerbaren Energien. Dessen Aktien fielen, als er drei Windparks an NextEra Gesundheitswesen 1194
Energy verkaufte. Im IT-Sektor verlor die Position in Intel, da sich die Anleger auf !
die Schwéche des Unternehmens im Bereich der Verbraucherprodukte und der Industrie 7,28
Lésungen fir Unternehmensrechenzentren kaprizierten. Basiskonsumgiter 3,54
Im Berichtszeitraum kam es bei Wachstumstiteln zu einem im Vergleich zu Kommunikationsdienste 542
Substanztiteln deutlichen Anstieg. Die Portfoliomanager behalten die Renditen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3,41
genau im Blick, um Anzeichen fir eine Abschwdchung bei Reflation Trades zu Versorgungsbetriebe 2,88
erkennen. Die Strategie zielt darauf ab, das US-Analystenteam von Fidelity fir Grundeigent 232
Anlageideen zu nutzen und dazu die besten Ideen der Analysten mit dem rundeigentum d
Urteilsvermdgen erfahrener Portfoliomanager zu kombinieren, um konstant und Energie 1,65
vorhersehbare Uberdurchschnittliche Renditen zu erzielen. Diese research- - - -
sorientierte Philosophie bietet einen klaren, einheitlichen Ansatz fir die
Entwicklung von Anlageideen und die Durchfihrung von Due Diligence-
Prifungen, der in Kombination mit der aktiven Einbindung von
Portfoliomanagern in das Analystenteam und in den Zielunternehmen zu
hervorragenden Ergebnissen fir die Kunden fihren sollte.
Wertentwicklung zum 30.04.2021** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Perfor Anteilsklasse Inde?(' Anteilsk!qsse Inde?(" Anteil '.': e Anteil 'j- e Inde?(" Anteilsk.lcfsse
datum ab (K liert) (K liert) (K liert) (K liert) (annualisiert) (kumuliert) (kumuliert) (annualisiert)
A-Anteile (USD) 01.03.2004 01.03.2004 41,4% 45,3% 87,5% 116,8% 13,4% 272,4% 361,5% 8,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 28,5% 32,2% 78,2% 106,2% 12,2% 218,9% 312,3% 8,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 42,6% 45,3% 95,5% 116,8% 14,3% 235,8% 296,7% 9,7%

*Vergleichsindex: Standard & Poor's 500 (Net).

**Anmerkungen zu