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Hinweise

Die in diesem Bericht 
genannten Fonds sind 
Teilfonds einer SICAV 
(Société d’Investissement  
à Capital Variable) nach 
Luxemburger Recht. 

Wertentwicklung
Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der 
 Wertentwicklung der Anteile 
gemessen. Als Basis für die 
Wertberechnung werden die 
Anteilwerte (= Rücknahmepreise) 
herangezogen, unter Hinzu-
rechnung zwischenzeitlicher 
Ausschüttungen, die z.B. im 
Rahmen der Investmentkonten 
bei der DWS Investment S.A. 
kostenfrei reinvestiert werden. 
Angaben zur bisherigen Wert-

entwicklung erlauben keine 
Prognosen für die Zukunft.
Darüber hinaus ist in dem 
Bericht auch der entsprechende 
Vergleichsindex – soweit vorhan-
den – dargestellt. Alle Grafik- 
und Zahlenangaben geben den 
Stand vom 31. Dezember 2020 
wieder (sofern nichts anderes 
ange geben ist).
 
Verkaufsprospekte
Der Kauf von Fondsanteilen 
erfolgt auf Grundlage des zzt. 
gültigen Verkaufsprospekts 
sowie des Dokuments „Wesent-
liche Anlegerinformationen“ und 
der Satzung der SICAV, ergänzt 
durch den jeweiligen letzten 
geprüften Jahresbericht und 
zusätzlich durch den jeweiligen 

Halbjahresbericht, falls ein 
solcher jüngeren Datums als der 
letzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe- und 
Rücknahmepreise
Die jeweils gültigen Ausgabe- 
und Rücknahmepreise sowie alle  
sonstigen Informationen für die 
Aktionäre können jederzeit am 
Sitz der Verwaltungsgesellschaft 
sowie bei den Zahlstellen erfragt 
werden. Darüber hinaus werden 
die Ausgabe- und Rücknahme-
preise in jedem Vertriebsland in 
geeigneten Medien (z. B. Inter-
net, elektronische Informations-
systeme, Zeitungen, etc.) 
veröffentlicht.

Gesonderter Hinweis für betriebliche Anleger:

Anpassung des Aktiengewinns wegen des EuGH-Urteils in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH und 
der Recht sprechung des BFH zu § 40a KAGG

Der Europäische Gerichtshof (EuGH) hat in der Rs. STEKO Industriemontage GmbH (C-377/07) entschieden, dass die 
Regelung im KStG für den Übergang vom körperschaftsteuerlichen Anrechnungsverfahren zum Halbeinkünfteverfah-
ren in 2001 europarechtswidrig ist. Das Verbot für Körperschaften, Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Be-
teiligungen an ausländischen Gesellschaften nach § 8b Absatz 3 KStG steuerwirksam geltend zu machen, galt nach 
§ 34 KStG bereits in 2001, während dies für  Gewinnminderungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an inländi-
schen Gesellschaften erst in 2002 galt. Dies widerspricht nach Auffassung des EuGH der Kapitalverkehrsfreiheit.

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteil vom 28. Oktober 2009 (Az. I R 27/08) entschieden, dass die Rs. STEKO grund-
sätzlich Wirkungen auf die Fondsanlage entfaltet. Mit BMF-Schreiben vom 01.02.2011 „Anwendung des BFH-Urteils vom 
28. Oktober 2009 – I R 27/08 beim Aktiengewinn („STEKO-Rechtsprechung“)“ hat die Finanzverwaltung insbesondere 
dargelegt, unter welchen  Voraussetzungen nach ihrer Auffassung eine Anpassung eines Aktiengewinns aufgrund der 
Rs. STEKO möglich ist.

Der BFH hat zudem mit den Urteilen vom 25.6.2014 (I R 33/09) und 30.7.2014 (I R 74/12) im Nachgang zum Beschluss 
des Bundesverfassungsgerichts vom 17. Dezember 2013 (1 BvL 5/08, BGBl I 2014, 255) entschieden, dass Hinzurech-
nungen von negativen Aktiengewinnen aufgrund des § 40a KAGG i. d. F. des StSenkG vom 23. Oktober 2000 in den 
Jahren 2001 und 2002 nicht zu erfolgen hatten und dass steuerfreie positive Aktiengewinne nicht mit negativen Ak-
tiengewinnen zu saldieren waren. Soweit also nicht bereits durch die STEKO-Rechtsprechung eine Anpassung des 
Anleger-Aktiengewinns erfolgt ist, kann ggf. nach der BFH-Rechtsprechung eine entsprechende Anpassung erfolgen. 
Die Finanzverwaltung hat sich hierzu bislang nicht geäußert.

Im Hinblick auf mögliche Maßnahmen aufgrund der BFH-Rechtsprechung empfehlen wir Anlegern mit Anteilen im 
Betriebsver mögen, einen Steuerberater zu konsultieren.
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Fusionen von Teilfonds der SICAV mit SICAV-externen Teilfonds:

Der Teilfonds DWS Invest II Asian Top Dividend (in Auflösung) der DWS Invest II, SICAV wurde durch Beschluss des 
jeweiligen Verwaltungsrats und mit Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehörde CSSF zum 4. Februar 2020 in 
den Teilfonds DWS Invest Emerging Markets Top Dividend der DWS Invest, SICAV eingebracht:

Eingebrachter Teilfonds Aufnehmender Teilfonds
Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
LC  LU0781233118 LC  LU0329760002 1,2521323
FC  LU0781233548 FC  LU0329760267 1,2148343
LD  LU0781233381 LD  LU0363468686 1,1376692
TFD  LU1663959689 TFD  LU1663863816 0,9855676

Fusionen von SICAV-externen Fonds mit Teilfonds der SICAV:

Mit Wirkung zum 23. Januar 2020 wechselte die Administration für den Fonds DWS Acciones Españolas, F.I. von der 
Deutsche Bank, Sociedad Anónima Española zur State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch. Im 
Rahmen dieses Wechsels kam es per Schlusstag 23. Januar 2020 zu einer Verschmelzung des DWS  Acciones Espa-
ñolas, F.I. auf den per 23. Januar 2020 neu aufgelegten Teilfonds DWS Invest II Spanish Equities der DWS Invest II, 
SICAV:

Eingebrachter Fonds Aufnehmender Teilfonds
Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
A  ES0114085030 NC  LU2006279116 1,0000000

Mit Wirkung zum 25. November 2020 wurde der Fonds DWS Ahorro, F.I. (in Spanien aufgelegter OGAW der Deutsche 
Wealth Management, SGIIC, S.A.) auf den neu aufgelegten Teilfonds DWS Invest II Euro Bonds  Conservative der DWS 
Invest II, SICAV verschmolzen:

Eingebrachter Fonds Aufnehmender Teilfonds
Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
A  ES0125783037 NC  LU2023375111 13,0824852

Mit Wirkung zum 25. November 2020 wurde der Fonds DWS Fondeposito Plus, F.I. (in Spanien aufgelegter OGAW der 
Deutsche Wealth Management, SGIIC, S.A.) auf den neu aufgelegten Teilfonds DWS Invest II Euro Bonds Conservati-
ve der DWS Invest II, SICAV verschmolzen:

Eingebrachter Fonds Aufnehmender Teilfonds
Anteilklasse ISIN Anteilklasse ISIN Umtauschfaktor*
A  ES0136787035 NC  LU2023375111 0,0780938
B  ES0136787001 NC  LU2023375111 0,0795160

*  Der vorgenannte jeweilige Umtauschfaktor gibt an, wie viele Aktien des jeweils aufnehmenden Teilfonds der ent-
sprechenden SICAV für einen Anteil jeweils des eingebrachten Fonds bzw. des eingebrachten Teilfonds der betref-
fenden SICAV zum Tausch berechtigen.

Wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Liquidationen von Teilfonds

Der Teilfonds DWS Invest II European Equity Focussed Alpha (in Liquidation) wurde durch Beschluss des Verwal-
tungsrats der DWS Invest II, SICAV und mit Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehörde CSSF zum 24. März 
2021 liquidiert. Die  Ausgabe neuer Anteile wurde ebenso wie die Rücknahme von Anteilen des Teilfonds zum 3. März 
2021 (jeweils zum Orderannahmeschluss) eingestellt.
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Coronakrise

Seit Januar 2020 hat sich das Coronavirus ausgebreitet und in der Folgezeit zu einer ernsten, wirtschaftlichen Krise 
geführt. Die dynamische Ausbreitung des Virus schlug sich mitunter in erheblichen Marktverwerfungen bei zugleich 
deutlich gestiegenen Volatilitäten nieder. Beschränkungen der Bewegungsfreiheit, wiederholte Lockdown-Maßnah-
men, Produktionsstopps sowie unterbrochene Lieferketten üben großen Druck auf nachgelagerte wirtschaftliche 
Prozesse aus, so dass sich die weltweiten Konjunkturperspektiven erheblich eintrübten. Auch wenn an den Märkten 
zwischenzeitlich – u.a. durch Hilfsprogramme im Rahmen der Geld- und Fiskalpolitik sowie einsetzende Impfkam-
pagnen – wieder schrittweise Erholungen zu beobachten waren, sind die konkreten bzw. möglichen mittel- bis lang-
fristigen Auswirkungen der Krise auf die Konjunktur, einzelne Märkte und Branchen ebenso wie die sozialen Implika-
tionen vor dem Hintergrund der Dynamik der globalen Ausbreitung des Virus und des damit einhergehenden hohen 
Grads an Unsicherheit zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht verlässlich beurteilbar und le-
diglich unzureichend prognostizierbar; somit kann es weiterhin zu einer wesentlichen Beeinflussung des jeweiligen 
Teilfondsvermögens kommen. Ein hohes Maß an Unsicherheit besteht hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der 
Pandemie, da diese von externen Faktoren wie etwa der Verbreitung des Virus und den von den einzelnen Regierun-
gen und Zentralbanken ergriffenen Maßnahmen, der erfolgreichen Eindämmung der Entwicklung der Infektionsraten 
und dem zügigen und nachhaltigen Wiederanlaufen der Konjunktur abhängig sind. 

Die Verwaltungsgesellschaft setzt deshalb ihre Bemühungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese 
Unsicherheiten bewerten und ihren möglichen Auswirkungen auf die Aktivitäten, die Liquidität und die Wertentwick-
lung des jeweiligen Teilfonds begegnen zu können. Der Verwaltungsrat der SICAV trägt dafür Sorge, dass die Verwal-
tungsgesellschaft alle als angemessen erachteten Maßnahmen ergreift, um die Anlegerinteressen bestmöglich zu 
schützen. In Abstimmung mit den Dienstleistern hat der Verwaltungsrat die Folgen der Coronakrise beobachtet und 
deren Auswirkungen auf den jeweiligen Teilfonds und die Märkte, in denen dieser investiert, angemessen in seine 
Entscheidungsfindung einbezogen. Zum Datum des vorliegenden Berichts wurden dem jeweiligen Teilfonds gegen-
über keine bedeutenden Rücknahmeanträge gestellt; Auswirkungen auf dessen Anteilscheingeschäft werden von der 
Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich überwacht; die Leistungsfähigkeit der wichtigsten Dienstleister hat keine we-
sentlichen Beeinträchtigungen erfahren. In diesem Zusammenhang hat sich der Verwaltungsrat der SICAV im Ein-
klang mit zahlreichen nationalen Leitlinien nach Gesprächen mit den wichtigsten Dienstleistern (insbesondere hin-
sichtlich Verwahrstelle, Portfoliomanagement und Fondsadministration) davon überzeugt, dass die getroffenen 
Maßnahmen und Pläne zur Sicherstellung der Fortführung des Geschäftsbetriebs (u.a. umfangreiche Hygienemaß-
nahmen in den Räumlichkeiten, Einschränkungen bei Geschäftsreisen und Veranstaltungen, Vorkehrungen zur Ge-
währleistung eines verlässlichen und reibungslosen Ablaufs der Geschäftsprozesse bei Verdachtsfall auf eine Corona-
virus-Infektion, Ausweitung der technischen Möglichkeiten zum mobilen Arbeiten) die derzeit absehbaren bzw. 
laufenden operativen Risiken eindämmen und gewährleisten, dass die Tätigkeiten des jeweiligen Teilfonds nicht 
 unterbrochen werden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung des Verwaltungsrats der SICAV 
weder Anzeichen vor, die gegen die Fortführung des jeweiligen Teilfonds − mit Ausnahme des Teilfonds DWS Invest 
II European Equity Focussed Alpha (in Liquidation) − sprechen, noch ergaben sich für den jeweiligen Teilfonds Liqui-
ditätsprobleme.



Jahresbericht
und

Jahresabschluss
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Jahresbericht
DWS Invest II Asian Top Dividend (in Auflösung)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik war die 
Erwirtschaftung eines nach
haltigen Wertzuwachses. Um 
dies zu erreichen, investierte 
der Teilfonds hauptsächlich in 
Aktien von asiatischen Emitten
ten, von denen eine überdurch
schnittliche Dividendenrendite 
erwartet wurde. Bei der Aktien
auswahl war die Höhe der Di
videndenrendite ein wichtiges 
Kriterium. Im Berichtszeitraum 
von Anfang Januar bis zum 
4. Februar 2020 (Auflösungs
stichtag) verzeichnete der Teil
fonds einen Wertrückgang von 
2,1% je Anteil (Anteilklasse LC, 
nach BVIMethode, in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Die Aktienmärkte entwickelten 
sich in den ersten Wochen des 
Jahres 2020 zunächst gut und 
spiegelten den optimistischen 
Ausblick der Anleger für das 
globale Wirtschaftswachstum 
und den geldpolitischen Kurs 
der Zentralbanken wider. Außer
dem schien sich eine Lösung im 
Handelsstreit zwischen den USA 
und China anzubahnen. Diese 
positiven Faktoren traten Ende 
Januar schnell in den Hinter
grund, als COVID-19* in Asien 
ausbrach. Mit der Verbreitung 
des Virus auf der ganzen Welt 
wurden die Schätzungen in 
Bezug auf Wirtschaftswachstum 
und Unternehmensgewinne für 
die Anleger hinfällig. Asiatische 
Aktien gaben im anschließenden 
Ausverkauf stark nach.

Der Teilfonds bewegte sich im 
Berichtszeitraum in einem für 
asiatische Dividendenaktien 
schwierigen Umfeld, da vor 
allem relativ dividendenschwa

che chinesische Wachstumstitel 
aus stärker konjunktursensiblen 
Sektoren wie Technologie, Im
mobilien und zyklischer Konsum 
zu Beginn des Jahres eine über
durchschnittliche Performance 
verzeichneten. Diese waren im 
Portfolio allerdings geringer 
gewichtet, da der Fokus auf 
Dividendentiteln lag. Zudem 
wies auch der im Portfolio hoch 
gewichtete Halbleiterproduzent 
Taiwan Semiconductor Manu
facturing Company Anfang 2020 
zunächst eine enttäuschende 
Kursentwicklung auf.

Von Vorteil waren hingegen die 
Titelauswahl im Industriesektor 
sowie die nur geringe Gewich
tung im Energiebereich, der eine 
schwache Performance ver
zeichnete.

Fusion des Teilfonds
Der Teilfonds DWS Invest II Asi
an Top Dividend (in Auflösung) 
wurde mit Wirkung zum 4. Feb
ruar 2020 in den Teilfonds DWS 
Invest Emerging Markets Top 
Dividend der DWS Invest, SI
CAV eingebracht. Die Ausgabe 
neuer Anteile des untergehen
den Teilfonds wurde zum 28. 
Januar 2020 eingestellt. Anle
ger konnten bis zum 28.  Januar 
2020 Anteile des Teilfonds 
zurückgeben.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.

DWS INVEST II ASIAN TOP DIVIDEND (IN AUFLÖSUNG)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 

124

118

112

106

100

94

88

82

* 4.2.2015 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest II Asian Top Dividend (in Auflösung) (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 4.2.2020 (Auflösungsstichtag)

4.2.15* 4.2.202/17 2/18 2/192/16

DWS INVEST II ASIAN TOP DIVIDEND (IN AUFLÖSUNG)
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN seit Beginn des Rumpfgeschäftsjahres

Klasse LC LU0781233118 -2,1%

Klasse FC LU0781233548 -2,1%

Klasse LD LU0781233381 -2,2%

Klasse TFD LU1663959689 -2,1%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. 
 Stand: 4.2.2020 (Auflösungsstichtag)
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   24 285 484,91  18,00
Telekommunikationsdienste   17 738 123,24  13,14
Dauerhafte Konsumgüter   12 072 168,35  8,94
Energie   1 220 258,36  0,91
Hauptverbrauchsgüter   10 264 402,07  7,62
Finanzsektor   41 464 976,22  30,75
Grundstoffe   6 138 168,37  4,54
Industrien   10 224 141,84  7,58
Versorger   5 814 039,49  4,32
Sonstige   363 167,17  0,27

Summe Aktien   129 584 930,02  96,07

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds   1 256 438,16  0,93

Summe Investmentanteile   1 256 438,16  0,93

3. Derivate   2 727,04  0,00

4. Bankguthaben   4 236 690,07  3,14

5. Sonstige Vermögensgegenstände   131 144,67  0,10

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -318 275,07  - 0,24

III. Fondsvermögen   134 893 654,89  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 4.2.2020

Jahresabschluss 
DWS Invest II Asian Top Dividend (in Auflösung)
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Börsengehandelte Wertpapiere         127 182 508,18 94,29

Aktien         
China Construction Bank Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  260 000   EUR 0,72  187 200,00 0,14
Industrial & Commercial Bank of China Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  229 000   EUR 0,62  141 980,00 0,11
Rio Tinto PLC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 50 000 25 000  GBP 41,98 2 475 106,72 1,83
Agricultural Bank of China Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 600 000   HKD 3,02  563 237,03 0,42
AIA Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  320 000  50 000 HKD 79,25 2 956 061,88 2,19
ANTA Sports Products Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  320 000   HKD 69,05 2 575 597,14 1,91
Bank of China Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 800 000   HKD 3,06  998 719,96 0,74
China Construction Bank Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 3 740 000   HKD 6,08 2 650 571,07 1,96
China Merchants Bank Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  440 000   HKD 38,2 1 959 206,94 1,45
China Mobile Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  267 483   HKD 63,8 1 989 212,30 1,47
China Overseas Land & Investment Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  297 493  50 000 HKD 26  901 600,97 0,67
China Petroleum & Chemical Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  609 553   HKD 4,1  291 312,82 0,22
China Resources Land Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  330 000  50 000 HKD 33,8 1 300 154,35 0,96
China Vanke Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  315 000   HKD 28,65 1 051 960,55 0,78
CK Infrastructure Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 81 000   HKD 54,05  510 322,82 0,38
CLP Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  105 000   HKD 80,1  980 361,14 0,73
CNOOC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  492 327   HKD 11,8  677 173,47 0,50
Guangdong Investment Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 694 135   HKD 15,68 3 096 409,17 2,30
Guangzhou Automobile Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 703 600   500 000 HKD 8,13 1 614 442,01 1,20
Haier Electronics Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  450 000   HKD 23,4 1 227 418,44 0,91
Hang Seng Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 80 000   HKD 157,6 1 469 638,34 1,09
HKT Trust & HKT Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  676 000  166 000  HKD 11,9  937 687,07 0,69
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 000   HKD 264  861 640,75 0,64
Industrial & Commercial Bank of China Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 021 000   HKD 5,29 1 246 195,73 0,92
Jiangsu Expressway Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  500 000   HKD 10,32  601 470,00 0,45
MTR Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  160 000   HKD 43,75  815 947,68 0,60
NagaCorp Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  406 000   HKD 11,18  529 093,11 0,39
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  265 000   HKD 89,4 2 761 516,64 2,05
Power Assets Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  270 000   HKD 55,2 1 737 269,18 1,29
Samsonite International SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 43 800   HKD 15,02 76 684,63 0,06
Sands China Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  125 324  50 000 HKD 37,25  544 157,72 0,40
Shenzhou International Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . .  Stück  160 000   HKD 105,5 1 967 599,55 1,46
Shimao Property Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  510 000   HKD 26,95 1 602 113,27 1,19
Sun Hung Kai Properties Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 50 000   HKD 110,4  643 433,03 0,48
Sunny Optical Technology Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  150 000   HKD 134,6 2 353 426,24 1,74
Techtronic Industries Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  205 000   HKD 64,15 1 532 903,42 1,14
Tencent Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  108 000  12 000 HKD 393 4 947 440,48 3,67
Astra International Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 200 000   IDR 6 400  507 198,18 0,38
Bank Mandiri Persero Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 200 000  600 000  IDR 7 525 1 093 315,87 0,81
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 7 000 000   IDR 4 560 2 108 042,43 1,56
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 400 000   IDR 11 600 1 072 512,82 0,79
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . .  Stück 6 600 000   IDR 3 760 1 638 884,12 1,21
Coway Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 9 000   KRW 86 500  593 604,53 0,44
KT&G Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 33 000  8 000 KRW 91 600 2 304 878,32 1,71
LG Chem Ltd -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 400   KRW 195 000  802 910,17 0,59
Samsung Electronics Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 62 000   KRW 58 900 2 784 489,43 2,06
Samsung Electronics Co., Ltd -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  180 000   KRW 49 650 6 814 442,74 5,05
Shinhan Financial Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 28 000   KRW 38 900  830 512,59 0,62
SK Hynix, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 22 000 5 000  KRW 97 100 1 628 847,78 1,21
SK Telecom Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 500   KRW 226 500  949 881,62 0,70
Malayan Banking Bhd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  460 900   MYR 8,4  853 003,73 0,63
Ayala Land, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  810 900   PHP 40,95 592 199,40 0,44
BDO Unibank, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  550 000  200 000  PHP 150,7 1 478 164,27 1,10
SM Prime Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 400 000 1 303 000  PHP 38,9 1 664 974,55 1,23
ComfortDelGro Corp., Ltd.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  406 400   186 000 SGD 2,15  577 380,51 0,43
DBS Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  200 000   SGD 25,15 3 323 823,41 2,46
Singapore Exchange Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  300 000   SGD 8,68 1 720 722,90 1,28
Singapore Telecommunications Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 000 000   200 000 SGD 3,29 2 174 031,62 1,61
Thai Beverage PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 600 000   100 000 SGD 0,8 2 431 743,57 1,80
Airports of Thailand PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  200 000   109 000 THB 70,75  414 252,89 0,31
PTT PCL   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  200 000   500 000 THB 43  251 772,07 0,19
Catcher Technology Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  180 000 60 000  TWD 240,5 1 300 161,81 0,96
Chailease Holding Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  388 054   TWD 128 1 491 804,64 1,11
Chicony Electronics Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  200 728   TWD 85,2  513 638,27 0,38
CTBC Financial Holding Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 2 200 000   TWD 22,3 1 473 456,65 1,09
Far EasTone Telecommunications Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . .  Stück  350 000   TWD 67,9  713 752,49 0,53
First Financial Holding Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 068 458   TWD 23,55  755 715,25 0,56
Formosa Plastics Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  163 000   TWD 93,5  457 729,64 0,34
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  410 800  160 000  TWD 82,2 1 014 173,07 0,75
Largan Precision Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 5 000   TWD 4 835  726 066,34 0,54
President Chain Store Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 70 000   TWD 299  628 606,76 0,47
Taiwan Cement Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  749 397   TWD 42,4  954 305,94 0,71
Taiwan Mobile Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  500 000   TWD 107,5 1 614 315,02 1,20
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd  . . . . . . . . . . .  Stück  462 000   TWD 325 4 509 570,25 3,34
Uni-President Enterprises Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1 200 000   250 000 TWD 73,5 2 648 978,33 1,96
Chunghwa Telecom Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 85 000   USD 36,03 2 772 918,52 2,06

 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 4.2.2020
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CK Infrastructure Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 000   USD 6,958 25 201,12 0,02
HDFC Bank Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 000   USD 58,9 1 439 902,15 1,07
ICICI Bank Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  100 000   USD 14,845 1 344 107,87 1,00
Infosys Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  240 000   USD 11,155 2 424 011,84 1,80
Jardine Matheson Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 800   USD 57,3  145 266,87 0,11
Jardine Matheson Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 200   USD 57,3 217 900,30 0,16
New Oriental Education & Technology Group, Inc . -ADR-   .  .  .  Stück 25 000   USD 133,09 3 012 585,31 2,23
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  Stück  108 000   USD 57,375 5 610 484,60 4,16

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      2 402 421,84 1,78
         
Aktien         
BHP Group PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  120 000 60 000  GBP 16,978 2 402 421,84 1,78

Investmentanteile        1 256 438,16 0,93

Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series Plc -  
Managed Dollar Fund - EUR - (0,100%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 134 27 180 USD 10 339,181 1 256 438,16 0,93

Summe Wertpapiervermögen        130 841 368,18 97,00

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)      
 
Derivate auf einzelne Wertpapiere        2 727,04 0,00

Wertpapier-Optionsscheine         

Optionsscheine auf Aktien
Minor International PCL 20/04/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 500   THB 2,7 2 727,04 0,00

Bankguthaben        4 236 690,07 3,14

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       3 229 706,42 2,39

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           

Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 8 498     10 020,68 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          

Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 100 594     11 725,61 0,01
Indonesische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  IDR 150 563 536     9 943,43 0,01
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 12 835 651     9 787,16 0,01
Malaysischer Ringgit   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MYR 2 257 470     497 378,30 0,36
Philippinischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PHP 563 101     10 042,30 0,01
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 85 792     56 691,34 0,04
Thailändischer Baht   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  THB 532 956     15 602,71 0,01
Neue Taiwan Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TWD 2 982 949     89 589,20 0,07
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 327 141     296 202,92 0,22

Sonstige Vermögensgegenstände        131 144,67 0,10
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        105 389,77 0,08
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        241,63 0,00
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        25 513,27 0,02

Summe der Vermögensgegenstände        135 211 929,96 100,24

Sonstige Verbindlichkeiten         -318 275,07 -0,24
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -291 020,54 -0,22
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -27 254,53 -0,02

Summe der Verbindlichkeiten        -318 275,07 -0,24

Fondsvermögen        134 893 654,89 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

DWS Invest II Asian Top Dividend (in Auflösung)
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      166,33
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      155,78
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      131,77
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      107,25

Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      361 002,008
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      470 838,697
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      11 376,782
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      20,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI AC Asia ex Japan High Dividend Yield in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 49,430

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 108,342

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 104,142

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 4.2.2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,00, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 4.2.2020 

Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,848044 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8,578981 = EUR 1
Indonesische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . IDR 15 142,010187 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 311,479212 = EUR 1
Malaysischer Ringgit  . . . . . . . . . . . . . MYR 4,538737 = EUR 1
Philippinischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . PHP 56,072929 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,513317 = EUR 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 34,157879 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 33,295856 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,104450 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, 
 Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehens-
weise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf 
Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. 
Das  Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile  
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

DWS Invest II Asian Top Dividend (in Auflösung)
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DWS Invest II Asian Top Dividend (in Auflösung)

Entwicklung des Fondsvermögens 2020

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Rumpfgeschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . EUR 140 005 200,09

1. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 246 534,58
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43 623,13
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -86 152,89
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 359 297,60
5.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 181 778,46

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Rumpfgeschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . EUR 134 893 654,89

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2020

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 359 297,60

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 313 185,21
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 46 112,39
    

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des (Rumpf-)Geschäftsjahres
4.2.2020 (Tag der letzten Anteilpreisberechnung)  . . . . . . . . EUR 134 893 654,89
2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140 005 200,09
2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135 905 319,41

Anteilwert am Ende des (Rumpf-)Geschäftsjahres
4.2.2020 (Tag der letzten Anteilpreisberechnung) 
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 166,33
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 155,78
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131,77
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,25
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 169,84
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 159,20
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134,67
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,50
2018 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 141,87
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 133,99
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,42
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,73

für den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 4.2.2020

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117 977,25
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 7 386,45
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -19 486,73

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105 876,97

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 579,37
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -140 388,80
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -154 723,46
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 25 513,27
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -11 178,61
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 344,53
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -23 229,62
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 349,22
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 138,32

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -192 029,86

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -86 152,89
 
IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 359 297,60

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 359 297,60

V. Ergebnis des Rumpfgeschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . EUR 273 144,71

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,09%1), Klasse LC 0,17%1),
Klasse LD 0,17%1), Klasse TFD 0,08%1)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb einer Geschäftsperiode aus.

1) Bei unterjährig aufgelösten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten
    
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 33 568,97.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. 

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bankkonzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Jahresbericht
DWS Invest II Euro Bonds Conservative

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Teilfonds strebt – unter 
Berücksichtigung der Chancen 
und Risiken der weltweiten 
Kapitalmärkte – kurzfristig eine 
möglichst hohe Rendite an. Um 
das Anlageziel zu erreichen, 
investiert er vorwiegend in 
verzinsliche Finanzinstrumente 
staatlicher und/oder privater 
Emittenten, Geldmarktinstru
mente, Termingelder, Bankgut
haben und Derivate. Mindestens 
70% des Vermögens werden 
in verzinslichen Wertpapieren 
von Emittenten angelegt, deren 
oberstes Mutterunternehmen in 
einem Mitgliedstaat der Organi
sation für wirtschaftliche Zu
sammenarbeit und Entwicklung 
(OECD), der G20, in Singapur 
oder in der EU ansässig ist.

Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum immer noch von 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie Schwankungen an den 
Kapitalmärkten geprägt. Ne
ben der hohen Verschuldung 
weltweit sowie der Unsicher
heit hinsichtlich der Geldpolitik 
der Zentralbanken rückte die 
spürbar abgeschwächte Welt
konjunktur, verstärkt durch die 
Unsicherheiten aufgrund der 
COVID19Pandemie*, in den 
Fokus der Marktteilnehmer. 
Aber auch politische Themen 
wie der „Brexit“ beeinflussten 
phasenweise das Marktgesche
hen. Vor diesem Hintergrund 
konnte der Teilfonds in der 
kurzen Zeit vom 25. November 
2020 (Tag seiner Auflegung) 
bis Ende Dezember 2020 
seinen Wert nicht ganz stabil 
halten (0,1% je Anteil; Anteil

klasse NC; in Euro; nach BVI 
Methode).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Der Teilfonds befand sich 
während des kurzen Berichts
zeitraums in der Investitions
phase. Dabei legte das Port
foliomanagement im Rahmen 
der Anlagepolitik des Teilfonds 
in variabel verzinslichen Anlei
hen (Floating Rate Notes) an, 
deren Kupons in der Regel alle 
drei Monate an den aktuellen 
Marktzins angepasst werden. 
Zudem engagierte es sich in 
Commercial Papers und festver
zinslichen Anleihen mit kurzer 
Restlaufzeit. Termingeldanla
gen rundeten das Portefeuille 
ab. Da Floating Rate Notes 
vorwiegend von Finanzinstitu
ten emittiert werden, bildeten 
Finanzwerte (Financials) den 

Anlageschwerpunkt. Darüber 
hinaus befanden sich auch 
Schuldverschreibungen von 
Industrieunternehmen (Corpo
rate Bonds) im Portfolio. Die im 
Bestand gehaltenen Zinspapiere 
wiesen Ende Dezember 2020 
InvestmentGradeStatus auf, 
das heißt ein Rating BBB und 
besser der führenden Rating
agenturen. Hinsichtlich seiner 
regionalen Allokation war der 
Teilfonds global aufgestellt, wo
bei Investments in Europa den 
Anlageschwerpunkt bildeten; 
Engagements in Nordamerika 
und Japan rundeten das Porte
feuille ab. Im Bestand befindli
che Fremdwährungspositionen 
waren gegen Euro kursgesi
chert.

Der Teilfonds bewegte sich in 
einem Laufzeitsegment, das 
im Berichtszeitraum immer 

DWS INVEST II EURO BONDS CONSERVATIVE
Wertentwicklung seit Auflegung 

100,3

100,2

100,1

100,0

99,9

99,8

99,7

99,6

* aufgelegt am 25.11.2020= 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest II Euro Bonds Conservative (Anteilklasse NC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020

25.11.20* 31.12.2030.11.20 9.12.20 18.12.20

DWS INVEST II EURO BONDS CONSERVATIVE
Wertentwicklung der Anteilklasse (in Euro)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung1)

Klasse NC LU2023375111 -0,1%

1) Klasse NC aufgelegt am 25.11.2020

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020
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noch durch Negativzinsen 
beeinträchtigt war. Aufgrund 
der nach wie vor niedrigen 
Inflation im Euroraum beließ 
die Europäische Zentralbank 
(EZB) den Leitzins bei 0,0% p.a. 
Der Einlagensatz für Banken 
lag bei -0,5% p.a. Gegenüber 
den Negativzinsen im kurzen 
Laufzeitbereich dienten die Kre-
ditprämien (Credit Spreads) der 
im Bestand gehaltenen Corpo-
rate Bonds bzw. Financials als 
Puffer. 

Die Durchschnittsrendite der im 
Bestand gehaltenen Zinspapie-
re belief sich Ende Dezember 
2020 auf -0,3% p.a.** bei einer 
durchschnittlichen Restlauf-
zeit von rund einem Jahr. Die 
durchschnittliche Kapitalbin-
dung (Duration) betrug stich-
tagsbezogen 6 Monate.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) 
auch für die Wirtschaft weltweit eine 
bedeutende Herausforderung und 
somit ein wesentliches Ereignis im 
Berichtszeitraum dar. Unsicherheiten 
hinsichtlich der Auswirkungen von 
COVID-19 sind für das Verständnis des 
Jahresabschlusses von Bedeutung. 
Weitere Details hierzu können den 
Ausführungen im Abschnitt „ Hinweise“ 
entnommen werden.

**  Stichtagsbezogene Durchschnittsren-
dite der Teilfondsanlagen, die von der 
Nominalverzinsung der im Portefeuille 
enthaltenen Zinspapiere abweichen 
kann. Die künftige Wertentwicklung 
des Teilfonds kann hieraus nicht ab-
geleitet werden. 
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   72 839 416,33  64,57
Zentralregierungen   21 222 022,00  18,82

Summe Anleihen   94 061 438,33  83,39

2. Derivate   8 049,43  0,01

3. Bankguthaben   19 456 856,56  17,25

4. Sonstige Vermögensgegenstände   159 474,96  0,14

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -840 754,76  - 0,75

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -47 974,90  - 0,04

III. Fondsvermögen   112 797 089,62  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2020

Jahresabschluss 
DWS Invest II Euro Bonds Conservative
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Börsengehandelte Wertpapiere        94 061 438,33 83,39

Verzinsliche Wertpapiere
1,00 %  ABN AMRO Bank NV 2018/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  576 000  576 000  % 100,467  578 689,92 0,51
0,155 %  Asahi Group Holdings Ltd 2020/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,638 1 006 380,00 0,89
0,25 %  AstraZeneca PLC (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 100,066  500 330,00 0,44
0,45 %  AT&T, Inc . (MTN) 2018/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  900 000  900 000  % 101,353  912 177,00 0,81
0,205 %  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (MTN)  

2018/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 100,455 1 205 460,00 1,07
0,401 %  Banco Santander SA (MTN) 2017/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 100,816  504 080,00 0,45
0,387 %  Bank of America Corp . (MTN) 2017/2023 *   .  .  .  .  .  .  EUR  700 000  700 000  % 100,703  704 921,00 0,63
0,314 %  Bank of America Corp . (MTN) 2018/2024 *   .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 100,714 1 208 568,00 1,07
0,00 %  Banque Federative du Credit Mutuel SA  

2019/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 100,04  600 240,00 0,53
1,50 %  Barclays PLC (MTN) 2018/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 104,374 1 252 488,00 1,11
0,00 %  BMW Finance NV 2019/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 100,012  600 072,00 0,53
0,625 %  BMW Finance NV 2019/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  800 000  800 000  % 102,197  817 576,00 0,73
0,087 %  BMW Finance NV 2020/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,396 1 003 960,00 0,89
0,355 %  BNP Paribas SA (MTN) 2017/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 101,14 1 213 680,00 1,08
0,21 %  BNP Paribas SA (MTN) 2018/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 100,83  604 980,00 0,54
0,107 %  BPCE SA (MTN) 2018/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 100,424  502 120,00 0,45
0,102 %  BPCE SA (MTN) 2018/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 100,598 1 207 176,00 1,07
0,302 %  Citigroup, Inc . (MTN) 2016/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 100,32 1 504 800,00 1,33
0,102 %  Citigroup, Inc . (MTN) 2018/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  300 000  % 100,619  301 857,00 0,27
1,00 %  Coca-Cola Co ./The 2019/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 010 000 2 010 000  % 100,067 2 011 346,70 1,78
0,50 %  Commerzbank AG (MTN) 2018/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 101,868 1 222 416,00 1,08
0,207 %  Credit Agricole SA/London (MTN) 2018/2023 *   .  .  .  EUR  800 000  800 000  % 100,745  805 960,00 0,71
0,074 %  Credit Suisse AG 2020/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 060 000 1 060 000  % 100,388 1 064 112,80 0,94
0,688 %  Credit Suisse AG/London 2020/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  880 000  880 000  % 101,231 890 832,80 0,79
0,875 %  CRH Finland Services Oyj 2020/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  300 000  % 102,882  308 646,00 0,27
0,067 %  Daimler AG (MTN) 2017/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  800 000  800 000  % 99,981  799 848,00 0,71
1,625 %  Daimler AG 2020/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 104,518 1 254 216,00 1,11
0,25 %  DNB Bank ASA (MTN) 2019/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 101,55  406 200,00 0,36
0,207 %  DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank  

Frankfurt Am Main 2019/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,349 2 006 980,00 1,78
0,375 %  E .ON SE 2020/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 101,363  608 178,00 0,54
0,25 %  EssilorLuxottica SA 2020/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 101,311  506 555,00 0,45
0,125 %  FCA Bank SpA/Ireland 2020/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 100,005  500 025,00 0,44
0,75 %  Fidelity National Information Services, Inc .  

2019/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 102,057  408 228,00 0,36
0,202 %  GlaxoSmithKline Capital PLC 2019/2021 *   .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,321 2 006 420,00 1,78
0,127 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The (MTN)  

2017/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 100 000 1 100 000  % 100,376 1 104 136,00 0,98
0,159 %  Goldman Sachs Group, Inc ./The 2020/2023 *   .  .  .  .  EUR  700 000  700 000  % 100,264  701 848,00 0,62
1,012 %  HSBC Bank PLC 2020/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 102,361 2 047 220,00 1,82
0,121 %  HSBC Holdings PLC (MTN) 2017/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  900 000  900 000  % 100,545  904 905,00 0,80
0,015 %  ING Bank NV 2019/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,14 1 001 400,00 0,89
0,447 %  ING Groep NV (MTN) 2018/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 101,649  609 894,00 0,54
0,50 %  International Business Machines Corp . (MTN)  

2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 025 000 1 025 000  % 100,659 1 031 754,75 0,92
0,557 %  Intesa Sanpaolo SpA (MTN) 2017/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 100,829  504 145,00 0,45
0,00 %  Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 2020/2021   .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 100,023 1 500 345,00 1,33
0,00 %  Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 2020/2021   .  .  EUR 5 500 000 5 500 000  % 100,043 5 502 365,00 4,88
0,257 %  Landesbank Baden-Wuerttemberg 2020/2022 *   .  .  EUR 1 500 000 1 500 000  % 100,358 1 505 370,00 1,33
1,00 %  LeasePlan Corp . NV (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 100,499  401 996,00 0,36
0,75 %  LeasePlan Corp ., NV (MTN) 2017/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 101,345  405 380,00 0,36
1,00 %  Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 103,225  412 900,00 0,37
0,382 %  Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2017/2024 *   .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 101,036 1 212 432,00 1,08
0,50 %  Logicor Financing Sarl 2019/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 100,188  601 128,00 0,53
0,00 %  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE  

2020/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  900 000  900 000  % 100,371  903 339,00 0,80
0,11 %  Mizuho Financial Group, Inc . (MTN) 2018/2023 *   .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 100,51 1 206 120,00 1,07
2,375 %  Morgan Stanley (MTN) 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,682 1 006 820,00 0,89
0,179 %  National Australia Bank Ltd (MTN) 2016/2021 *   .  .  EUR  400 000  400 000  % 100,172  400 688,00 0,36
2,50 % Natwest Group PLC (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 105,657  422 628,00 0,37
2,00 % Natwest Group PLC (MTN) 2017/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 102,492 1 229 904,00 1,09
0,501 %  NatWest Markets PLC 2018/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  336 000  336 000  % 100,551  337 851,36 0,30
0,101 %  Nordea Bank AB 2017/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 420 000 1 420 000  % 100,405 1 425 751,00 1,26
0,00 %  OMV AG 2020/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 100,519  402 076,00 0,36
2,00 %  OP Corporate Bank Plc (MTN) 2014/2021   .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,399 1 003 990,00 0,89
0,09 %  OP Corporate Bank plc 2018/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 300 000 1 300 000  % 100,213 1 302 769,00 1,16
0,125 %  OP Corporate Bank plc 2020/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 101,064 1 212 768,00 1,08
3,875 %  Orange SA 2010/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,116 1 001 160,00 0,89
0,364 %  Royal Bank of Canada 2019/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,048 1 000 480,00 0,89
0,451 %  Santander UK Group Holdings PLC (MTN)  

2018/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  700 000  700 000  % 100,545  703 815,00 0,62
0,50 %  SBAB Bank AB (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  700 000  700 000  % 100,353  702 471,00 0,62
0,304 %  Siemens Financieringsmaatschappij NV  

2019/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 000 000 2 000 000  % 100,488 2 009 760,00 1,78

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2020 
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0,25 %  Skandinaviska Enskilda Banken AB 2020/2023   .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 101,26  506 300,00 0,45
0,75 %  Societe Generale SA (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  300 000  300 000  % 100,162  300 486,00 0,27
0,39 %  Société Générale SA (MTN) 2017/2024 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 101,159 1 011 590,00 0,90
0,057 %  Société Générale SA (MTN) 2018/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  EUR  700 000  700 000  % 100,486  703 402,00 0,62
0,00 %  Societe Generale SA 2019/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 100,015  600 090,00 0,53
0,257 %  Société Générale SA 2019/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 600 000 1 600 000  % 100,421 1 606 736,00 1,42
0,00 %  Spain Letras del Tesoro 2020/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 14 200 000 24 700 000 10 500 000 % 100,136 14 219 312,00 12,61
0,75 %  Standard Chartered PLC (MTN) 2017/2023 *   .  .  .  .  EUR  800 000  800 000  % 101,577  812 616,00 0,72
0,108 %  UBS AG 2018/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 100,123  600 738,00 0,53
0,108 %  UBS AG/London 2018/2021 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  500 000  500 000  % 100,123  500 615,00 0,44
0,297 %  UBS Group Funding Switzerland AG (MTN)  

2017/2022 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 100,435  602 610,00 0,53
2,00 %  UniCredit SpA (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  280 000  280 000  % 104,67  293 076,00 0,26
0,31 %  UniCredit SpA (MTN) 2016/2023 *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000 1 200 000  % 100,328 1 203 936,00 1,07
0,75 %  Vivendi SA (MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 100,35  602 100,00 0,53
1,75 %  Vodafone Group PLC (MTN) 2016/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  700 000  700 000  % 105,105  735 735,00 0,65
0,375 %  Vodafone Group PLC 2017/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 100,626  402 504,00 0,36
0,375 %  Volkswagen Bank GmbH 2019/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  400 000  400 000  % 100,688  402 752,00 0,36
0,287 %  Volkswagen Financial Services AG 2019/2021 *   .  .  EUR  600 000  600 000  % 100,076  600 456,00 0,53
0,00 %  Volvo Treasury AB 2020/2023   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  600 000  600 000  % 100,221  601 326,00 0,53
0,125 %  Volvo Treasury AB 2020/2024   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 000 000 1 000 000  % 100,593 1 005 930,00 0,89

Summe Wertpapiervermögen        94 061 438,33 83,39

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)
         
Devisen-Derivate        8 049,43 0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte         
         
Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/USD 0,5 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        8 049,43 0,01

Bankguthaben        19 456 856,56 17,25
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       14 347 473,33 12,72

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 500 000     406 620,00 0,36
         
Termingelder         
EUR - Guthaben (CaixaBank SA, Barcelona)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      4 702 763,23 4,17
         
Sonstige Vermögensgegenstände        159 474,96 0,14
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        159 474,96 0,14
         
Summe der Vermögensgegenstände        113 685 819,28 100,79
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -840 754,76 -0,75
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -840 754,76 -0,75
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -47 974,90 -0,04
         
Summe der Verbindlichkeiten        -888 729,66 -0,79
          
Fondsvermögen        112 797 089,62 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .          
         

Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      99,94

Umlaufende Anteile        
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      1 128 650,148
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 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/  Kurs Kurswert %-Anteil am
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Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
1,4% vom Portfoliowert
        
Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,040

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 0,332

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 0,247

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 25.11.2020 bis 31.12.2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der 
ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz 
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 406 605,91.
        

Marktschlüssel  

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
State Street Bank London

Devisenkurse (in Mengennotiz)

      per 30.12.2020
      
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren. 

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
   

Fußnote

* Variabler Zinssatz.        

DWS Invest II Euro Bonds Conservative
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 25.11.2020 bis 31.12.2020

I. Erträge
1. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 23 555,70
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 22 666,16
3. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6,90

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 46 214,96

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 626,34
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -24 160,56
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -28 514,89
 Administrationsvergütung 1)  . . .  EUR 4 354,33
3. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -2 712,93
4. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 536,85
5. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 938,15

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -46 974,83

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -759,87

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -27 738,21

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -27 738,21
 
V. Ergebnis der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -28 498,08

1) Der Ausweis beinhaltet Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzungen und/oder
   Ertragseffekte aus dem Aufwandsausgleich.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse NC 0,04%2)

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb einer Geschäftsperiode aus.

2) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 0,00.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.

Entwicklung des Fondsvermögens 2020

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,00

1. Mittelzufluss (netto) 3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112 867 450,09
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 465,65
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -759,87
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -27 738,21
5.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -39 396,74 

II. Wert des Fondsvermögens  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
 am Ende der Geschäftsperiode . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112 797 089,62

3) davon Mittelzuflüsse aus der Fusion von Fonds in Höhe von EUR 118 200 644,32.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2020

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich)  EUR -27 738,21

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 854,08
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 884,13

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse NC   

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert  
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende der Geschäftsperiode
2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112 797 089,62
2019. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
2018. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende der Geschäftsperiode
2020 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,94
2019 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
2018 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

DWS Invest II Euro Bonds Conservative

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 1,11% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 3 040 355,00.
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Jahresbericht
DWS Invest II European Equity Focussed Alpha (in Liquidation)

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel des Teilfonds DWS Invest II 
European Equity Focussed 
Alpha (in Liquidation) ist es, ei
nen nachhaltigen Wertzuwachs 
gegenüber der Orientierungs
größe MSCI Europe zu erzielen. 
Dabei wird in einem konzen
trierten Portfolio auf Basis 
einer fundamentalen Bottom
up Recherche in ausgewählte 
 Aktien europäischer Emitten
ten investiert. Neben großen 
internationalen Standardwer
ten mit hoher Börsenkapitali
sierung und entsprechender Li
quidität (Large Caps) finden als 
Beimischung auch mittlere und 
kleinere Unternehmen (Small 
und Mid Caps) Berücksich
tigung. BottomupFaktoren 
wie die Bewertung der Aktien, 
Kurs und Ertragsentwicklung 
sowie die Qualität von Bilanz 
und Geschäftsmodell sind 
dabei für die Titelselektion 
von entscheidender Bedeu
tung. Der Investitionsgrad des 
Teilfonds kann dabei je nach 
Kapitalmarktsituation flexibel 
auch durch den Einsatz von 
Derivaten gesteuert werden. 
Das Anlageumfeld war im Be
richtszeitraum immer noch von 
sehr niedrigen, teils negativen 
Zinsen in den Industrieländern 
sowie Schwankungen an den 
Kapitalmärkten geprägt. Ne
ben der hohen Verschuldung 
weltweit sowie der Unsicher
heit hinsichtlich der Geldpolitik 
der Zentralbanken rückte die 
spürbar abgeschwächte Welt
konjunktur, verstärkt durch die 
Unsicherheiten aufgrund der 
COVID19Pandemie*, in den 
Fokus der Marktteilnehmer. 
Aber auch politische  Themen 
wie der „Brexit“ sowie die 

USPräsidentschaftswahl 
Anfang November 2020 be
einflussten phasenweise das 
Marktgeschehen. Vor diesem 
Hintergrund des für euro
päische Aktien schwierigen 
Marktumfelds verzeichnete der 
Teilfonds im Geschäftsjahr bis 
Ende Dezember 2020 einen 
Wertrückgang von 3,1% je An
teil (Anteilklasse LC; nach BVI
Methode). Damit lag er gleich
auf mit seinem Referenz index 
MSCI Europe, der ebenfalls 
ein Minus von 3,1% aufwies 
(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum sorgte 
die weltweite Ausbreitung des 
Coronavirus* ab Februar 2020 
zunächst branchenübergreifend 
für starke Kursrückgänge an 
den europäischen Aktienmärk
ten. Im weiteren Verlauf des 
Geschäftsjahres kam es vor 
dem Hintergrund von Anzei
chen einer Konjunkturerholung 
jedoch zu wieder steigenden 
Aktienkursen. An der Kurserho
lung partizipierten insbesonde
re Unternehmen, die weniger 

DWS INVEST II EUROPEAN EQUITY FOCUSSED ALPHA (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht

128

121

114

107

100

93

86

79

* 12/2015 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest II European Equity Focussed Alpha (in Liquidation) (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020

12/15* 12/2012/17 12/18 12/1912/16

DWS INVEST II EUROPEAN EQUITY FOCUSSED ALPHA (IN LIQUIDATION)
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0781236566 -3,1% 8,8% 22,8%

Klasse FC LU0781237028 -2,4% 11,3% 27,7%

Klasse FD LU0781237291 -2,4% 11,3% 41,2%1)

Klasse LD LU0781236640 -3,1% 8,8% 22,9%

Klasse NC LU0781236723 – – – 2)

Klasse ND LU0781236996 – – – 2)

Klasse XC LU1697911474 -1,8% 13,2% 11,2%1)

MSCI Europe  -3,1% 9,3% 23,0%

1) Klasse FD aufgelegt am 29.1.2016 / Klasse XC aufgelegt am 31.10.2017 
2) Letzte Anteilpreisberechnung am 11.6.2014. Anteilklassen noch aktiv.

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020
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stark von den Auswirkungen 
der COVID-19-Pandemie bzw. 
den damit einhergehenden Ein-
schränkungen betroffen waren. 
Erfolgreich entwickelten sich im 
Berichtszeitraum beispielsweise 
die im Portfolio enthaltenen Ak-
tien vom spanischen Solaren-
ergieunternehmen Solaria und 
der Deutschen Post, die vom 
Boom im Onlinehandel profitier-
te, der sich durch die Pandemie 
noch einmal beschleunigte. 
Auch das finnischer Mineralöl-
unternehmen Neste Oil sowie 
die in der Schweiz ansässige 
Lonza Group, ein Zulieferer für 
die Pharma-, Healthcare- und 
Life Science-Branche, konnten 
einen positiven Wertbeitrag 
leisten. Eher performance-
dämpfend wirkten sich hinge-
gen unter anderem die Investiti-
onen in Aktien von BNP Paribas 
und ING aus, da Finanzinstitute 
aufgrund des sich verschlech-
ternden, wirtschaftlichen Aus-
blicks eine höhere Risikovorsor-
ge für potenzielle Kreditausfälle 
treffen mussten. Zudem hielt 
die Europäische Zentralbank an 
ihrer Nullzinspolitik fest, was 
die Gewinnaussichten von Ban-
ken ebenfalls belastete. Auch 
Versicherungsunternehmen, 
wie die im Portfolio enthalte-
nen Talanx Aktien, litten unter 
den niedrigen Zinsen und den 
aufkommenden Versicherungs-
fällen im Zusammenhang mit 
COVID-19.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.

DWS INVEST II EUROPEAN EQUITY FOCUSSED ALPHA (IN LIQUIDATION)
Liquidationserlös der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN Liquidationserlös je Anteil

Klasse XC  LU1697911474 114,26

Klasse LC  LU0781236566 191,14

Klasse LD  LU0781236640 183,48

Klasse FC  LU0781237028 205,26

Klasse FD  LU0781237291 138,30
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   4 022 458,08  6,04
Telekommunikationsdienste   4 955 170,96  7,44
Dauerhafte Konsumgüter   16 536 189,10  24,84
Energie   6 409 586,93  9,63
Hauptverbrauchsgüter   8 371 836,89  12,58
Finanzsektor   7 048 244,60  10,59
Grundstoffe   6 727 275,88  10,11
Industrien   9 031 558,07  13,57
Versorger   1 914 598,70  2,88

Summe Aktien   65 016 919,21  97,68

2. Derivate   -57 123,63  -0,09

3. Bankguthaben   1 612 486,15  2,42

4. Sonstige Vermögensgegenstände   64 818,16  0,10

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   185,57  0,00

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -75 516,94  -0,11

III. Fondsvermögen   66 561 768,52  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2020

Jahresabschluss 
DWS Invest II European Equity Focussed Alpha (in Liquidation)
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Börsengehandelte Wertpapiere        65 016 919,21 97,68
         
Aktien
Lonza Group AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 156  4 444 CHF 569 1 654 735,84 2,49
Nestle SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 417 2 720 3 203 CHF 104,44 2 446 079,48 3,68
Roche Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 082 5 612 530 CHF 308,8 1 446 076,82 2,17
SIG Combibloc Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 56 838  7 162 CHF 20,5 1 073 673,07 1,61
Sika AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 550 3 550  CHF 243,1  795 229,94 1,19
Genmab A/S    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 100 2 100  DKK 2 453  692 465,51 1,04
Allianz SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 467 8 293 1 826 EUR 200,7 1 297 926,90 1,95
Alstom SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 47 146 17 039 33 893 EUR 46,97 2 214 447,62 3,33
AXA SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  114 742  14 458 EUR 19,718 2 262 482,76 3,40
BNP Paribas SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 48 956 48 956  EUR 43,495 2 129 341,22 3,20
Deutsche Post AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 738  111 238 80 500 EUR 40,5 1 244 889,00 1,87
Fielmann AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 600 15 600  EUR 66,45 1 036 620,00 1,56
Fresenius Medical Care AG & Co ., KgaA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 499 9 464 965 EUR 68,2 579 631,80 0,87
Hellofresh AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 872 33 720 10 848 EUR 63,2 1 445 510,40 2,17
Iberdrola SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  163 292  183 867 20 575 EUR 11,725 1 914 598,70 2,88
KBC Ancora   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 38 289 44 500 6 211 EUR 35,48 1 358 493,72 2,04
LANXESS AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 979  3 021 EUR 62,76 1 504 922,04 2,26
Linde PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 000 14 000 8 000 EUR 213 1 278 000,00 1,92
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 231 1 426 295 EUR 515,3 1 664 934,30 2,50
Neste Oyj   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 622  11 778 EUR 59,94 2 434 882,68 3,66
Nexi SpA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  127 451 28 629 59 794 EUR 16,465 2 098 480,72 3,15
Porsche Automobil Holding SE -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 540 2 000 10 460 EUR 56,4 2 004 456,00 3,01
Prosus NV    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 378 18 378  EUR 88,52 1 626 820,56 2,44
Puma SE    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 830 1 180 2 350 EUR 92,28 1 829 912,40 2,75
Sanofi   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 344 21 584 2 240 EUR 78,82 1 524 694,08 2,29
Schneider Electric SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 870 17 870 2 000 EUR 120,6 1 913 922,00 2,88
Scout24 AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 726  12 274 EUR 67,05 1 188 528,30 1,79
Smurfit Kappa Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 950  25 050 EUR 38,84 2 289 618,00 3,44
Solaria Energia y Medio Ambiente SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  100 619 78 12 678 EUR 23,84 2 398 756,96 3,60
STMicroelectronics NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 65 184  123 940 58 756 EUR 30,54 1 990 719,36 2,99
Total SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 138  5 562 EUR 35,705 1 575 947,29 2,37
Vinci SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 502 25 866 4 364 EUR 83,22 1 789 396,44 2,69
Worldline SA/France    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 608 5 396 17 788 EUR 79,34 2 031 738,72 3,05
AstraZeneca PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 311  10 089 GBP 74,24 2 242 668,95 3,37
British American Tobacco PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 948  57 052 GBP 27,5 1 306 367,13 1,96
Compass Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  118 984  118 984  106 000 GBP 13,95 1 835 914,19 2,76
Rentokil Initial PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  253 714  253 714  GBP 5,192 1 457 030,77 2,19
Swedish Match AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 344 1 106 19 192 SEK 640,8 1 297 183,44 1,95
Telefonaktiebolaget LM Ericsson   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  218 589  218 589  SEK 98,38 2 139 822,10 3,21
         
Summe Wertpapiervermögen        65 016 919,21 97,68
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)       
         
Devisen-Derivate        -57 123,63 -0,09
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen         
GBP/EUR 4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        20 430,92 0,03

Geschlossene Positionen
GBP/EUR 4 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -77 554,55 -0,12
         
Bankguthaben        1 612 486,15 2,42
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       1 549 657,55 2,32
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 907     1 003,10 0,00
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 74 732     10 045,84 0,02
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 10 969     1 041,76 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 102 804     10 229,49 0,02
Tschechische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CZK 403     15,38 0,00
         

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2020 

DWS Invest II European Equity Focussed Alpha (in Liquidation)
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Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 10 678     9 839,60 0,01
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 37 693     30 653,43 0,05
         
Sonstige Vermögensgegenstände        64 818,16 0,10
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        54 412,12 0,08
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        10 406,04 0,02

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        185,57 0,00

Summe der Vermögensgegenstände *        66 714 840,01 100,23

Sonstige Verbindlichkeiten         -75 516,94 -0,11
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -75 516,94 -0,11

Summe der Verbindlichkeiten        -153 071,49 -0,23

Fondsvermögen        66 561 768,52 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .          
    
     
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      200,10
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      135,93
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      186,65
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      179,45
Klasse XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      111,25
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      189 701,000
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      10 000,000
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      31 574,151
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      546,000
Klasse XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      191 043,000
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Europe in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 94,937

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 128,089

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 113,565
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2020 bis 31 .12 .2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 13 277 766,43 .
        

Marktschlüssel  

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC und BNP Paribas SA

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30 .12 .2020

Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . CHF 1,085227 = EUR 1
Tschechische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . CZK 26,220980 = EUR 1
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . DKK 7,439071 = EUR 1
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 0,904087 = EUR 1
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . NOK 10,528995 = EUR 1
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . SEK 10,049801 = EUR 1
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 1,229649 = EUR 1

DWS Invest II European Equity Focussed Alpha (in Liquidation)

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats der SICAV, den Fonds mit Wirkung zum 24. März 2021 zu liquidieren, wurde der Abschluss unter Aufgabe der 
Prämisse der Unternehmensfortführung auf der Grundlage von Liquidationswerten erstellt.
    
Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.
         
Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
       

Fußnote         

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.         
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Entwicklung des Fondsvermögens 2020

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85 358 054,25

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -24 214,51
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 136 501,92
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -494 095,17
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 601 552,70
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 905 263,99
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 162 237,16

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 66 561 768,52

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2020

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -6 905 263,99

 aus:
  Wertpapiergeschäften  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 736 791,32
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -161 763,21
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 1) . . . EUR -3 006 709,46

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 1,09
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 0,28
   

Klasse XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 31.12.2020

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 158 945,58
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 175,70
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 52,23
4. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 19,39
5. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -74 273,89

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 084 919,01

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 225,43
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -393 910,29
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -401 857,81
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 9 034,67
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -1 087,15
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -382,77
4. Prüfungs-, Rechts‘-und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -29 664,31
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -28 876,86
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -20 306,65
 davon:
 Erfolgsabhängige Vergütung  
 aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -6,46 
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -20 300,19

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -483 366,31

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 601 552,70

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 905 263,99

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 905 263,99

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 303 711,29

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,88% p.a.,      Klasse FD 0,88% p.a.,  
Klasse LC 1,63% p.a.,      Klasse LD 1,49% p.a.,  
Klasse XC 0,33% p.a.  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.
 
Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse FC <0,001% p.a.,      Klasse FD <0,001% p.a.,  
Klasse LC <0,001% p.a.,      Klasse LD <0,001% p.a.,  
Klasse XC <0,001% p.a.  

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an. 

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 89 254,90.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.  
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Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 66 561 768,52
2019 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 85 358 054,25
2018 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 58 761 159,30

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2020 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 200,10
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 135,93
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 186,65
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 179,45
 Klasse XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 111,25
2019 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 204,99
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 141,87
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 192,65
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 187,22
 Klasse XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 113,34
2018 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 143,61
 Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 100,30
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 136,00
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 132,71
 Klasse XC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 78,95

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 

im 3-Jahres-Vergleich

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 14 438,40 .     
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Jahresbericht
DWS Invest II European Top Dividend

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
DWS Invest II European Top 
Dividend investiert vorrangig 
in Aktien hochkapitalisierter 
europäischer Unternehmen, die 
neben einer überdurchschnitt
lichen Dividendenrendite auch 
ein prognostiziertes Dividen
denwachstum sowie eine ange
messene Ausschüttungsquote 
(Anteil der Dividendenausschüt
tung am Jahresüberschuss) 
aufweisen. Darüber hinaus 
müssen die Fundamentaldaten 
wie Bilanzqualität und Ge
schäftsmodell überzeugen.

Der Teilfonds verzeichnete im 
Geschäftsjahr bis zum 31. De
zember 2020 einen Wertrück
gang von 3,2% je Anteil (Anteil
klasse LC; nach BVIMethode; 
in EUR).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum sorgte 
die weltweite Ausbreitung des 
Coronavirus* ab Februar 2020 
zunächst branchenübergreifend 
für starke Kursrückgänge an 
den globalen Aktienmärkten. Im 
weiteren Verlauf des Geschäfts
jahres kam es an den Aktien
märkten vor dem Hintergrund 
von Anzeichen einer Konjunk
turerholung jedoch zu wieder 
steigenden Aktienkursen. An 
der Kurserholung partizipierten 
insbesondere Unternehmen, die 
weniger stark von der COVID
19Pandemie und den damit 
einhergehenden Einschränkun
gen betroffen waren.

Das Portfoliomanagement 
behielt seine grundsätzlich 
konservative Positionierung im 
Großen und Ganzen bei, erhöh

te jedoch die Gewichtung im 
Minensektor zu Gunsten einer 
zyklischeren Positionierung.

Im Energiesektor konnte das 
finnische Unternehmen Neste 
Oyj überzeugen, welches auf
grund der gesteigerten Nach
frage nach Energiestoffen aus 
erneuerbaren Ressourcen einen 
deutlichen Anstieg des Free 
Cash Flows aufweisen konnte.

Die Deutsche Post war 2020 
auch einer der „Corona 
Profiteure“ und konnte inner
halb des Portfolios zu einem 
starken Wertzuwachs beitra
gen.

Innerhalb des Finanzsektors 
konnte Euronext aufgrund der 
gestiegenen Börsenaktivitäten 
eine stark positive Aktienkurs
steigerung erzielen.

DWS INVEST II EUROPEAN TOP DIVIDEND
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 

120
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96

92

* 12/2015 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest II European Top Dividend (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020

12/15* 12/2012/17 12/18 12/1912/16

DWS INVEST II EUROPEAN TOP DIVIDEND
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0781237614 -3,2% 2,9% 14,6%

Klasse FC LU1241941308 -2,4% 5,2% 18,9%

Klasse FD LU1242509609 -2,4% 5,2% 19,0%

Klasse LD LU0781237705 -3,1% 2,9% 14,6%

Klasse LDH (P) LU1322113884 -1,1% 2,6% 22,3%

Klasse NC LU0781237887 -3,8% 0,7% 10,7%

Klasse ND LU0781237960 -3,8% 0,8% 10,7%

Klasse TFC LU1663960000 -2,4% 3,5%1) –

Klasse TFD LU1663960182 -2,4% 3,2%1) –

Klasse XC LU0781238000 -2,0% 6,7% 21,9%

Klasse XD LU0781238182 -2,0% 6,7% 21,9%

Klasse CHF LDH (P)2) LU1322113702 -1,6% 1,1% 19,3%

1)  Klassen TFC und TFD aufgelegt am 15.1.2018
2) in CHF

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020
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Eine vergleichsweise schwache 
Kursentwicklung aufgrund der 
zum Teil stark fallenden Ölprei-
se wiesen TGS und Royal Dutch 
Shell auf.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Telekommunikationsdienste   15 583 065,55  5,19
Dauerhafte Konsumgüter   76 075 592,82  25,31
Energie   28 528 659,55  9,50
Hauptverbrauchsgüter   12 576 258,55  4,18
Finanzsektor   57 158 412,67  19,03
Grundstoffe   57 643 622,66  19,21
Industrien   21 394 103,16  7,12
Versorger   26 275 977,99  8,74

Summe Aktien   295 235 692,95  98,28

2. Derivate   -192,85  0,00

3. Bankguthaben   4 929 186,73  1,64

4. Sonstige Vermögensgegenstände   1 018 214,00  0,34

5. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   62 242,42  0,02

II. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme   -1,32  0,00

2. Sonstige Verbindlichkeiten   -535 475,18  -0,18

3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -315 001,68  -0,10

III. Fondsvermögen   300 394 665,07  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2020

Jahresabschluss 
DWS Invest II European Top Dividend
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Börsengehandelte Wertpapiere          280 364 670,37 93,33

Aktien         
Galenica AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  109 138  81 256 CHF 59 5 933 451,75 1,98
Nestle SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 66 381 7 200 19 119 CHF 104,44 6 388 370,07 2,13
Novartis AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 373  20 002 CHF 83,16 3 400 264,37 1,13
Roche Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 922  17 160 CHF 308,8 6 237 878,01 2,08
Moneta Money Bank AS   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  868 317  495 000  675 314 CZK 68,5 2 268 401,63 0,75
Novo Nordisk A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 75 804  31 438 DKK 429,6 4 377 616,36 1,46
Allianz SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 187 9 900 9 053 EUR 200,7 4 452 930,90 1,48
AXA SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  148 073 83 600  351 381 EUR 19,718 2 919 703,41 0,97
Bankinter SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  577 200  577 200  EUR 4,438 2 561 613,60 0,85
Bayer AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 79 397  47 503 EUR 48,155 3 823 362,54 1,27
BNP Paribas SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 934 51 300  182 966 EUR 43,495 1 823 919,33 0,61
Cie Générale des Etablissements Michelin SCA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 314 21 600 19 921 EUR 106,4 3 225 409,60 1,07
Coface SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  284 000 76 500  161 794 EUR 8,36 2 374 240,00 0,79
Covestro AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 46 794 39 700  105 707 EUR 50,48 2 362 161,12 0,79
Danone SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 68 716  45 140 EUR 54,24 3 727 155,84 1,24
Deutsche Pfandbriefbank AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  241 746  113 300  273 954 EUR 8,795 2 126 156,07 0,71
Deutsche Post AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  105 250  150 800 45 550 EUR 40,5 4 262 625,00 1,42
Deutsche Telekom AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  598 326   331 258 EUR 14,955 8 947 965,33 2,98
E .ON SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  528 630  296 100  111 626 EUR 9,064 4 791 502,32 1,59
Elisa Oyj   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 59 801 2 700 10 575 EUR 45,14 2 699 417,14 0,90
Enel SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 165 661  331 100  276 696 EUR 8,319 9 697 133,86 3,23
Essilor International Cie Générale d‘Optique SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 931 16 100 22 669 EUR 128,9 3 213 605,90 1,07
Euronext NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 71 088  24 868 EUR 92,1 6 547 204,80 2,18
Gaztransport Et Technigaz S .A .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 088 2 000 36 657 EUR 80,55 1 376 438,40 0,46
Grifols SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  111 111  75 954 EUR 24,16 2 684 441,76 0,89
Grupo Catalana Occidente SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 67 722 20 800 23 678 EUR 29,1 1 970 710,20 0,66
Infrastrutture Wireless Italiane SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  339 550  370 800 31 250 EUR 9,915 3 366 638,25 1,12
Instone Real Estate Group AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 70 900 80 447 9 547 EUR 21 1 488 900,00 0,50
JDE Peet‘s BV    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 60 234 69 622 9 388 EUR 36,07 2 172 640,38 0,72
Koninklijke DSM NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 729 3 600 15 839 EUR 143,25 2 396 429,25 0,80
Koninklijke Philips NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  102 537 33 167 43 430 EUR 44,29 4 541 363,73 1,51
La Francaise des Jeux SAEM    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 96 031 20 000 18 969 EUR 37,05 3 557 948,55 1,18
LANXESS AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 231 63 500 28 269 EUR 62,76 2 211 097,56 0,74
Mayr Melnhof Karton AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 659 16 800 2 141 EUR 165 2 418 735,00 0,80
Neste Oyj   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  119 315 14 200 44 885 EUR 59,94 7 151 741,10 2,38
Nokia Oyj   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  324 574   973 093 EUR 3,192 1 035 877,92 0,34
Porsche Automobil Holding SE -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  102 711  104 300 67 017 EUR 56,4 5 792 900,40 1,93
Red Electrica Corp ., SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  142 105 57 300 36 616 EUR 16,95 2 408 679,75 0,80
Sampo Oyj   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  118 639 64 000 31 670 EUR 34,79 4 127 450,81 1,37
Siemens Healthineers AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 37 031  13 258 EUR 41,98 1 554 561,38 0,52
Talanx AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  189 781 37 500 75 053 EUR 31,76 6 027 444,56 2,01
Thales SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 056 19 400 46 444 EUR 75,76 1 670 962,56 0,56
Total SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  140 643  132 200  126 179 EUR 35,705 5 021 658,32 1,67
Unilever PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  121 509  121 509  EUR 49,305 5 991 001,25 1,99
Vinci SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 567 9 800 86 635 EUR 83,22 1 628 365,74 0,54
Vonovia SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  156 222 1 200 36 812 EUR 59,76 9 335 826,72 3,11
Antofagasta PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  314 552  184 400  219 848 GBP 14,555 5 064 006,64 1,69
AstraZeneca PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 155  13 006 GBP 74,24 1 244 467,36 0,41
British American Tobacco PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  180 918 15 400  182 082 GBP 27,5 5 503 057,84 1,83
Centamin PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 715 847 1 194 000 1 990 853 GBP 1,249 5 133 456,27 1,71
Fresnillo PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  155 712  160 800  198 032 GBP 11,32 1 949 656,56 0,65
Imperial Brands PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  372 083  124 000  189 017 GBP 15,54 6 395 587,54 2,13
National Grid PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  676 117 29 000  486 009 GBP 8,718 6 519 710,72 2,17
Polymetal International PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  407 361 30 000  232 139 GBP 17,145 7 725 143,28 2,57
Prudential PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  118 480   160 726 GBP 13,81 1 809 790,61 0,60
Reckitt Benckiser Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 88 747 70 200 29 113 GBP 66,2 6 498 322,73 2,16
Rio Tinto PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 84 139 52 500 74 393 GBP 55,73 5 186 519,26 1,73
Royal Dutch Shell PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  347 852  286 900  185 547 GBP 13,25 5 097 963,37 1,70
Royal Dutch Shell PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  361 796  298 100  184 841 GBP 12,778 5 113 476,34 1,70
United Utilities Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  282 362  409 000  126 638 GBP 9,154 2 858 951,34 0,95
DNB ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  231 354  202 300  376 122 NOK 167,95 3 690 371,57 1,23
Equinor ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  308 959  309 900  192 141 NOK 145,05 4 256 294,39 1,42
Gjensidige Forsikring BA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  114 119  21 134 NOK 191,2 2 072 330,03 0,69
Mowi ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  131 458 21 300 38 533 NOK 191,3 2 388 444,01 0,79
Telenor ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  103 792  30 221 NOK 146,3 1 442 186,02 0,48
TGS NOPEC Geophysical Co . ASA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  150 959  110 100 87 541 NOK 131,65 1 887 526,03 0,63
Warsaw Stock Exchange    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  154 981  169 200 39 219 PLN 46,15 1 561 418,43 0,52
Boliden AB    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  128 861 79 200  125 527 SEK 292,6 3 751 788,65 1,25
Epiroc AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  216 728 81 000  373 135 SEK 151,35 3 263 923,68 1,09
Lundin Mining Corp .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  225 000  225 000  SEK 70,65 1 581 747,77 0,53
Sandvik AB   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  168 225 78 200  108 471 SEK 203,5 3 406 414,53 1,13
Telefonaktiebolaget LM Ericsson   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  148 900  148 900  SEK 98,38 1 457 619,14 0,49
Polyus PJSC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 64 972 98 100 33 128 USD 102,4 5 410 593,72 1,80
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An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      14 871 022,58 4,95

Aktien         
BHP Group PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  682 126  410 000  324 174 GBP 19,71 14 871 022,58 4,95

Summe Wertpapiervermögen        295 235 692,95 98,28

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate        -192,85 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschäfte

Devisentermingeschäfte (Kauf)

Offene Positionen         
CHF/EUR 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -72,08 0,00
CHF/GBP 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -322,02 0,00

Geschlossene Positionen          
CHF/GBP 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        394,47 0,00

Devisentermingeschäfte (Verkauf)

Offene Positionen         
CHF/CZK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -12,70 0,00
CHF/DKK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -3,11 0,00
CHF/NOK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -89,73 0,00
CHF/PLN 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        20,13 0,00
CHF/RUB 0,3 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        12,81 0,00
CHF/SEK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -71,28 0,00
EUR/CHF 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        0,17 0,00
EUR/CZK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -1,62 0,00
EUR/DKK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -0,05 0,00
EUR/GBP 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -45,07 0,00
EUR/NOK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -15,78 0,00
EUR/PLN 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        3,09 0,00
EUR/RUB 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1,74 0,00
EUR/SEK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -10,64 0,00

Geschlossene Positionen
CHF/CZK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        0,94 0,00
CHF/NOK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -5,61 0,00
CHF/PLN 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        7,72 0,00
CHF/RUB 0,3 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        63,89 0,00
EUR/CHF 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -253,75 0,00
EUR/CZK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        2,02 0,00
EUR/GBP 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        182,33 0,00
EUR/NOK 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        8,11 0,00
EUR/PLN 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        1,43 0,00
EUR/RUB 0,1 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        11,74 0,00

Bankguthaben        4 929 186,73 1,64
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       855 577,54 0,28
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
 
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 500 845     553 978,43 0,18
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 3 472 491     466 791,00 0,16
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 9 919 870     942 147,82 0,31
Polnischer Zloty   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  PLN 169 371     36 975,09 0,01
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 3 042 835     302 775,67 0,10
Tschechische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CZK 28 029 764     1 068 982,31 0,36

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          

Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 107     66,72 0,00
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 870     553,98 0,00
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 675 504     622 454,05 0,21
Türkische Lira   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TRY 710     78,42 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 96 903     78 805,70 0,03
         
Sonstige Vermögensgegenstände        1 018 214,00 0,34
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        680 910,77 0,23
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        416,46 0,00
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        336 886,77 0,11
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 Stück bzw. Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        62 242,42 0,02

Summe der Vermögensgegenstände *        301 246 046,69 100,28

Kurzfristige Verbindlichkeiten        -1,32 0,00

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen          

Russischer Rubel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  RUB -122     -1,32 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten         -535 475,18 -0,18
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen  . . . . . . . . . . . . . . . .        -535 475,18 -0,18

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -315 001,68 -0,10

Summe der Verbindlichkeiten        -851 381,62 -0,28

Fondsvermögen        300 394 665,07 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CHF      101,68
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      111,48
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      97,27
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      169,38
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      135,37
Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      104,36
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      159,26
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      129,67
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      103,47
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      96,63
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      186,70
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      115,82

Umlaufende Anteile        
Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      2 350,000
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      93 585,632
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      31 904,000
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      258 465,948
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 736 598,026
Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      359,161
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      26 830,682
Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      255,000
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      7 801,395
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      6 265,000
Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      10 774,412
Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      88,207

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Europe High Dividend Yield net TR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)      

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 82,100

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 113,623

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 96,924

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 31.12.2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

DWS Invest II European Top Dividend
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Marktschlüssel         

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte
Barclays Bank Ireland PLC, BNP Paribas S.A., Bofa Securities Europe S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France,  
Morgan Stanley Bank AG, Morgan Stanley Europe SE und Royal Bank of Canada (UK)

Devisenkurse (in Mengennotiz)         

   per 30.12.2020

Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,601836 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,570693 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,085227 = EUR 1
Tschechische Kronen  . . . . . . . . . . . . . CZK 26,220980 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,439071 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,904087 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 10,528995 = EUR 1
Polnischer Zloty  . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,580690 = EUR 1
Russischer Rubel  . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 92,057695 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,049801 = EUR 1
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 9,057289 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung         

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote         

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 446 907 349,79

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 895 640,71
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -115 851 222,84
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 668 271,15
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 676 432,76
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 713 233,01
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -14 060 749,77

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 394 665,07

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2020

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -8 713 233,01

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 563 707,76
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -149 525,25

Entwicklung des Fondsvermögens 2020

für den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 31.12.2020

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 741 424,07
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 57 293,93
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 3 712,20
4. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 102,64
5. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -549 487,88

Summe der Erträge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 262 044,96

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -81 002,33
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 183 647,12
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -4 185 753,30
 Erträge aus dem Expense Cap  .    EUR 289,22
 Administrationsvergütung 1)  . . .  EUR 1 816,96
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -907,03
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -104 046,60
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -136 314,02
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -79 695,10
 davon:
 Erfolgsabhängige Vergütung  
 aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -3 034,21
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -76 660,89

Summe der Aufwendungen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 585 612,20

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 676 432,76

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 713 233,01

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 713 233,01

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 036 800,25

1) Der Ausweis beinhaltet Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzungen und/
   oder Ertragseffekte aus dem Aufwandsausgleich.

Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio (TER))  
  
Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:  

Klasse CHF LDH (P) 1,64% p.a., Klasse FC 0,87% p.a.,
Klasse FD 0,82% p.a., Klasse LC 1,61% p.a.,
Klasse LD 1,61% p.a., Klasse LDH (P) 1,66% p.a.,
Klasse NC 2,31% p.a., Klasse ND 2,31% p.a.,
Klasse TFC 0,88% p.a., Klasse TFD 0,89% p.a.,
Klasse XC 0,39% p.a., Klasse XD 0,39% p.a.

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen 
auf die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.  
     
Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsab-
hängige Vergütung in Höhe von:    

Klasse CHF LDH (P) 0,001% p.a., Klasse FC 0,001% p.a.,
Klasse FD 0,001% p.a., Klasse LC 0,001% p.a.,
Klasse LD 0,001% p.a., Klasse LDH (P) 0,001% p.a.,
Klasse NC 0,001% p.a., Klasse ND 0,001% p.a.,
Klasse TFC 0,001% p.a., Klasse TFD 0,001% p.a.,
Klasse XC 0,001% p.a., Klasse XD 0,001% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten  
  
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 310 250,82.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
 Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse CHF LDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 CHF 3,37

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 3,22

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 4,50

Klasse LDH (P)   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 3,45

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse ND   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 4,33

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 3,83

Klasse XC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse XD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 3,20

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 
im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 394 665,07
2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 446 907 349,79
2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 422 567 249,15

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2020 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 101,68
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,48
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,27
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 169,38
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135,37
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,36
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 159,26
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129,67
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,47
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,63
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 186,70
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,82
2019 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 107,05
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,25
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,18
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 174,90
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,72
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,30
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165,60
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,63
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,04
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,53
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 190,44
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,29
2018 Klasse CHF LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 95,85
 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,50
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,12
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 147,28
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125,96
 Klasse LDH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,40
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,43
 Klasse ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,39
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,61
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,39
 Klasse XC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 158,44
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,12

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bankkonzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

DWS Invest II European Top Dividend
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Jahresbericht
DWS Invest II Global Equity High Conviction Fund

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Der Anlagefokus des Teilfonds 
DWS Invest II Global Equity 
High Conviction Fund liegt auf 
Aktien in und ausländischer 
Unternehmen, die ein über
durchschnittliches Wachs
tumsprofil aufweisen. Dazu 
gehören Unternehmen mit 
beherrschenden Positionen in 
Wachstumsnischen etablierter 
Märkte und Unternehmen mit 
hohem Engagement in sich ent
wickelnden Wirtschaftsräumen 
sowie mit Ursprung in Schwel
lenländern. Auch Wachstum
sperspektiven spielen eine 
wichtige Rolle bei der Selektion 
der Einzeltitel. Im Berichts
zeitraum von Anfang Januar 
2020 bis Ende Dezember 2020 
verzeichnete der Teilfonds einen 
Wertzuwachs von 4,7% je An
teil (Anteilklasse LC; nach BVI-
Methode). Sein Vergleichsindex 
MSCI AC World wies im selben 
Zeitraum ein Plus von 5,9% auf 
(jeweils in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Ein Anlageschwerpunkt lag im 
abgelaufenen Geschäftsjahr auf 
Unternehmen, die sich neben 
nachhaltigen Wachstumsper
spektiven durch eine gewisse 
Stabilität hinsichtlich ihres 
Geschäftsmodells und ihrer 
Cashflows auszeichneten. Die 
Anzahl der im Portfolio enthal
tenen Werte lag bei maximal 
40 Werten. Einzelne Titel konn
ten damit ein deutlich erhöhtes 
Gewicht haben (auch zum Aus
druck gebracht durch die Be
zeichnung „High  Conviction“ – 
hohe Überzeugung). Aktien, die 
den Ansprüchen des Teilfonds
managements nicht genügten, 

waren im Gegensatz zur Bench
mark gar nicht im Portfolio 
enthalten.

Insgesamt war das Geschäfts
jahr 2020 an den Finanzmärk
ten und auch den Aktienbörsen 
denkwürdig und von Extremen 
in alle Richtungen geprägt. 
Diese Entwicklung spiegelt sich 
auch in der Wertentwicklung 
des Portfolios wider. Grob lässt 
sich der Berichtszeitraum in vier 
Perioden einteilen. Von Anfang 
Januar 2020 bis Mitte Februar 
2020 waren die Aktienmärk
te von starken Kursgewinnen 

geprägt, in der Spitze 10% für 
das Portfolio, die von der guten 
Wirtschaftslage besonders in 
den USA und in China als glo
balen Konjunkturlokomotiven 
profitierten. 

Ab Mitte Februar sorgte die ra
sante Ausbreitung des Corona
virus* ausgehend von China für 
massive Kurseinbrüche von bis 
zu 35% im Portfolio des Teil
fonds und knapp 40% für den 
MSCI World (in Euro). Eine noch 
nie da gewesene konzertierte 
Aktion der Regierungen und 
Zentralbanken rund um den 

DWS INVEST II GLOBAL EQUITY HIGH CONVICTION FUND
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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* 12/2015 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest II Global Equity High Conviction Fund (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020

12/15* 12/2012/17 12/18 12/1912/16

DWS INVEST II GLOBAL EQUITY HIGH CONVICTION FUND
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0826452848 4,7% 35,6% 55,7%

Klasse FC LU0826453069 5,5% 38,7% 61,7%

Klasse LD LU0826452921 4,7% 35,6% 55,7%

Klasse NC LU0826453226 4,0% 32,8% 50,4%

Klasse TFC LU1663960265 5,5% 35,6%1) –

Klasse TFD LU1663960349 5,6% 35,7%1) –

MSCI AC World  5,9% 29,9% 56,8%

1)  Klassen TFC und TFD aufgelegt am 15.1.2018

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020
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Globus konnte diesen gefähr-
lichen Abwärtstrend stoppen 
und neue Zuversicht an den 
Finanzmärkten verbreiten. Gera-
de die Aktienbörsen profitier-
ten in den folgenden Monaten 
während dieser dritten Periode. 
Dies basierte zum einen auf 
der Erkenntnis, dass nicht alle 
Branchen und Unternehmen im 
gleichen Maße von Folgen der 
COVID-19-Pandemie und den 
Lockdowns betroffen waren. 
Auf der anderen Seite sorgten 
auch die massiven Zinseinbrü-
che in den USA und weitere 
Zinssenkungen im bereits 
negativen Bereich in Europa 
für Zuflüsse aus dem Anlei-
hemarkt. Hier wurde schnell 
der Begriff „TINA“ (There Is 
No Alternative, es gibt keine 
Alternative [zu Aktien]) geprägt, 
der dem Aktienmarkt spürba-
ren Rückenwind brachte. Seit 
dem Hochsommer bewegten 
sich die Aktienmärkte dann in 
einer vierten Periode in einem 
leichten Aufwärtstrend, gegen 
Ende des Geschäftsjahres mit 
mehr Schwankungen aufgrund 
der zunehmenden Unruhe im 
Zusammenhang mit dem US- 
Präsidentschaftswahlkampf 
sowie dessen positiven Wahl-
ausgang zugunsten Joe Bidens.

Die Übergewichtung des 
Sektors Technologie und des 
Sektors Kommunikation waren 
im Jahr 2020 wie auch schon 
im Jahr 2019 ein wesentlicher 
Treiber für die Performance des 
Teilfonds. Ferner trug das Un-
tergewicht von Energiewerten 
positiv zum Ergebnis bei sowie 
die erfolgreiche Aktienauswahl 
innerhalb des relativ großen 
Sektors Finanzen.

Das Untergewicht im Bereich 
zyklischer Konsum und das 
Übergewicht im Bereich Finan-
zen wirkte sich dagegen nach-
teilig auf das Ergebnis sowie 
die Selektion im Sektor zykli-
scher Konsum aus (im Wesent-
lichen die gute Entwicklung von 
Amazon und Tesla, die nicht im 
Teilfonds enthalten waren). Die 
Entwicklung des Teilfonds wur-
de über das Jahr hinweg auch 
durch die leichte Kassehaltung 
etwas abgemildert.

Auf Einzeltitelebene steuerten 
dementsprechend Werte aus 
dem Bereich Technologie wie 
z.B. Taiwan Semiconductor und 
Samsung Electronics und aus 
dem Bereich Kommunikation 
wie z.B. Alphabet einen stark 
überdurchschnittlichen Bei-
trag zur Wertentwicklung des 
Teilfonds bei. Aber auch nicht 
klassische Finanzwerte wie z.B. 
Progressive und die Baumarkt-
kette Home Depot lieferten 
einen deutlich positiven Beitrag 
zur Wertentwicklung.

Taiwan Semiconductor und 
Samsung Electronics profitier-
ten weiterhin von ihrer starken 
Marktposition bei der Herstel-
lung von Speicherchips. Beide 
Unternehmen sind in ihren 
jeweiligen Bereichen techno-
logisch führend und bauten 
diesen Vorsprung kontinuier-
lich aus. Die Nachfrage nach 
Speicherchips hielt sich auch 
2020 erstaunlich gut, weil die 
Pandemie zu einem generellen 
Digitalisierungsschub führte. 
Viele Unternehmen beschleu-
nigten den Ausbau ihrer di-
gitalen Infrastruktur (Cloud- 
Anwendungen, Home Office 

etc.) und auch der private Kon-
sum half (neuer Produktzyklus 
von Apple, steigende Nachfrage 
nach Computern allgemein 
und Computerspielen, mehr 
elektrische Fahrzeuge etc.). 
Es wurde erwartet, dass der 
Trend – wenn auch nicht ohne 
Schwankungen – aufgrund der 
immer breiteren Verwendung 
von Chips in diversen Industri-
en und Produkten mittelfristig 
robust bleibt.

Alphabet leistete ebenfalls 
einen überdurchschnittlich 
guten Beitrag für das Portfolio. 
Trotz der Pandemie konnte das 
Unternehmen 2020 Umsatz 
und Gewinn zweistellig stei-
gern. Alphabet profitierte von 
dem ungebrochenen Trend zu 
Online-Werbung, aber auch 
die Streaming-Plattform You-
Tube konnte in der Pandemie 
Zuschauer gewinnen und ihren 
Wert unter Beweis stellen.

Als einer der führenden Auto-
versicherer in den USA profi-
tierte Progressive 2020 von der 
Tatsache, dass Menschen auf-
grund der Pandemie ihre Autos 
weniger benutzten. Die Anzahl 
der Schadensfälle sank deutlich 
und sorgte für ein besseres 
Ergebnis des Unternehmens. 
Es wurde erwartet, dass sich 
dieser Trend mit Überwinden 
der Pandemie jedoch wieder 
normalisiert.

Als führende Baumarktkette 
in den USA profitierte Home 
Depot im vergangenen Jahr 
davon, dass viele Menschen 
die Zeit des “Lockdown“ für 
Arbeiten an Haus und Garten 
nutzten und Baumärkte für Kon-
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sumenten auch öffnen durften. 
Dies bescherte Home Depot 
überdurchschnittliche Umsatz-
steigerungen.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   32 015 036,05  19,35
Telekommunikationsdienste   40 458 573,92  24,45
Dauerhafte Konsumgüter   47 806 698,14  28,90
Hauptverbrauchsgüter   8 122 573,62  4,91
Finanzsektor   29 848 034,24  18,03
Industrien   2 249 167,70  1,36

Summe Aktien   160 500 083,67  97,00

2. Bankguthaben   4 825 190,89  2,92

3. Sonstige Vermögensgegenstände   150 689,91  0,09

4. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   246 497,50  0,15

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -259 003,67  - 0,16

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -7 381,82  0,00

III. Fondsvermögen   165 456 076,48  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2020

Jahresabschluss 
DWS Invest II Global Equity High Conviction Fund
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Börsengehandelte Wertpapiere          160 500 083,67 97,00 
        
Aktien         
Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 700 12 000 41 000 CAD 110,04 1 730 439,24 1,05
Nestle SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 85 500 41 500 6 700 CHF 104,44 8 228 343,06 4,97
Roche Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 050 5 600  CHF 308,8 3 997 910,14 2,42
Allianz SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 100 20 100  EUR 200,7 4 034 070,00 2,44
Deutsche Boerse AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 800 13 500 5 700 EUR 139,25 3 871 150,00 2,34
Fresenius SE & Co . KGaA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  111 100 77 700 66 000 EUR 37,84 4 204 024,00 2,54
Talanx AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  104 208 65 208  EUR 31,76 3 309 646,08 2,00
Unilever PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  121 000  121 000  EUR 49,305 5 965 905,00 3,61
AIA Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  221 800  221 800  HKD 96,3 2 240 486,74 1,35
Tencent Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  128 400   HKD 559,5 7 535 631,69 4,55
Bridgestone Corp . *   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 94 000 22 000 16 000 JPY 3 384 2 510 440,98 1,52
Samsung Electronics Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  181 150 18 000 18 100 KRW 81 000 10 984 803,93 6,64
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  585 000   162 000 TWD 525 8 889 272,53 5,37
Agilent Technologies, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 23 290  48 700 USD 118,75 2 249 167,70 1,36
Alibaba Group Holding Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 530 12 900  USD 237,2 5 310 551,54 3,21
Alphabet, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 750 900 4 100 USD 1 749,16 13 869 247,06 8,38
American Express Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 200  19 600 USD 119,04 2 052 331,50 1,24
Amgen, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 578 6 800  USD 227,83 3 256 860,09 1,97
Arista Networks, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 250 3 550 3 600 USD 290,7 1 713 964,29 1,04
AutoZone, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 4 300 4 300  USD 1 185,25 4 144 738,65 2,50
Booking Holdings, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 220 200 3 700 USD 2 200 2 182 736,16 1,32
Centene Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 000   USD 59,18 2 117 611,90 1,28
Check Point Software Technologies Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 050 6 300 13 000 USD 135,81 2 987 567,67 1,81
eBay, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 66 500 66 500  USD 51,04 2 760 266,68 1,67
Facebook, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 000   USD 275,01 5 367 579,18 3,24
Gilead Sciences, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 300  15 700 USD 56,91 1 032 077,19 0,62
Home Depot, Inc ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 800 5 700 22 400 USD 265,35 1 467 393,99 0,89
HP, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  186 300 93 000 89 000 USD 24,39 3 695 246,27 2,23
Intel Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 93 500 93 500  USD 48,99 3 725 098,68 2,25
Johnson & Johnson   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 900 31 700 8 800 USD 155,13 2 889 016,40 1,75
Marsh & McLennan Cos, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 750 19 200 28 800 USD 115,1 3 065 528,51 1,85
Medtronic PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 52 300 8 400 11 900 USD 116,4 4 950 777,41 2,99
Merck & Co ., Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 100 30 100  USD 81,565 1 996 590,81 1,21
Motorola Solutions, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 600 12 600  USD 167,72 1 718 597,32 1,04
Progressive Corp ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 65 000 5 500  USD 98,07 5 184 039,04 3,13
S+P Global, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 000  7 300 USD 322 2 880 496,08 1,74
UnitedHealth Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 300 16 300  USD 346,77 4 596 717,93 2,78
Vertex Pharmaceuticals, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 800 8 800  USD 236,2 1 690 368,13 1,02
Visa, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 551  11 300 USD 218,39 4 360 343,13 2,63
VMware, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 200 15 200  USD 140,2 1 733 046,97 1,05

Summe Wertpapiervermögen        160 500 083,67 97,00
         
Bankguthaben        4 825 190,89 2,92
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       27 392,85 0,02
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen           
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 2 054     2 271,79 0,00
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 6 662     895,52 0,00
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 24 857     2 360,86 0,00
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 2 262     225,10 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Australischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  AUD 4 828     3 014,09 0,00
Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 6 502     1 014,86 0,00
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 193 778     20 326,38 0,01
Indonesische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  IDR 2 619 630     151,63 0,00
Israelischer Schekel   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ILS 2 669     676,61 0,00
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 1 200 001     9 470,51 0,01
Kanadischer Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CAD 32 684     20 808,44 0,01
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 3 480     141,31 0,00
Neue Taiwan Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TWD 7 188 499     208 060,32 0,13
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 22 924     21 123,94 0,01
Singapur Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SGD 4 303     2 643,59 0,00
Südafrikanischer Rand   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  ZAR 4 342     240,31 0,00
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 109 035 031     81 627,22 0,05
Thailändischer Baht   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  THB 79 664     2 162,40 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 5 435 767     4 420 583,16 2,68
         

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2020 
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Sonstige Vermögensgegenstände        150 689,91 0,09
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        150 689,91 0,09
         
Forderungen aus Anteilscheingeschäften        246 497,50 0,15
         
Summe der Vermögensgegenstände        165 722 461,97 100,16
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -259 003,67 -0,16
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -259 003,67 -0,16
         
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -7 381,82 0,00
         
Summe der Verbindlichkeiten        -266 385,49 -0,16
          
Fondsvermögen        165 456 076,48 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
         
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .          

     
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      226,45
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      212,78
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      209,15
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      201,25
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      135,62
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      134,00
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      160 089,985
Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      505 273,537
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      29 418,179
Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      77 173,714
Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      40,000
Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      20,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI All Countries World Index (EUR)

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512) 
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 78,606
   
größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 108,455
   
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 87,128     

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2020 bis 31 .12 .2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00 .     
     
    

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen 
 
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Wertpapierbezeichnung   Währung  Nominalbetrag  Wertpapier-Darlehen  gesamt 
   bzw . Nominal   bzw . Bestand  Kurswert in EUR  
   in Stück    unbefristet

 Bridgestone Corp .   Stück  90 000    2 403 613,71 
  
 
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen       2 403 613,71 2 403 613,71

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Bank Ireland PLC EQ

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewährten Sicherheiten      EUR  2 625 745,39
davon:
Schuldverschreibungen        EUR  1 200 565,46
Aktien        EUR  1 425 179,93
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Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2020 
      
Australischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,601836 = EUR 1
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 6,406596 = EUR 1
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,570693 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,085227 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,439071 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,904087 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 9,533348 = EUR 1
Indonesische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . IDR 17 276,572720 = EUR 1
Israelischer Schekel  . . . . . . . . . . . . . . ILS 3,944100 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 335,768039 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 24,626187 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 10,528995 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,049801 = EUR 1
Singapur Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,627625 = EUR 1
Thailändischer Baht  . . . . . . . . . . . . . . THB 36,840293 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar  . . . . . . . . . . . . . . TWD 34,550071 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1
Südafrikanischer Rand  . . . . . . . . . . . . ZAR 18,069697 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Fußnote

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen. 

DWS Invest II Global Equity High Conviction Fund
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165 302 616,04

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 452,10
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 102 660,32
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 113 897,03
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -397 263,31
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 273 171,43
6.  Nettoveränderung der  

nicht realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 503 438,23

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165 456 076,48

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2020

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 9 273 171,43

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 290 169,71
   Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -295 710,48
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 1) . . . EUR 278 712,20

1)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
 Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 0,05

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 0,56 

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Entwicklung des Fondsvermögens 2020

für den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 31.12.2020

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 473 051,31
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 1 026,23
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 10 714,17
4. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 688,90
5. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -527 846,04

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 959 634,57

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -794,13
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 150 913,85
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -2 145 408,51
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -5 505,34
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 416,98
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -46 748,24
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -76 647,81
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -80 376,87
 davon:
 Erfolgsabhängige Vergütung aus  
 Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . . . . .  EUR -896,30
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -79 480,57

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 356 897,88

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -397 263,31

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 273 171,43

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 273 171,43

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 875 908,12

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,85% p.a., Klasse LC 1,62% p.a.,  
Klasse LD 1,61% p.a., Klasse NC 2,31% p.a.,  
Klasse TFC 0,87% p.a., Klasse TFD 0,81% p.a.  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.   
   
Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse FC 0,001% p.a., Klasse LC 0,001% p.a.,  
Klasse LD 0,001% p.a., Klasse NC 0,001% p.a.,  
Klasse TFC <0,001% p.a., Klasse TFD 0,001% p.a.  

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 36 950,21.  
    
Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen. 
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Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2020   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 165 456 076,48
2019   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 165 302 616,04
2018   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 143 985 875,35

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2020 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 226,45
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 212,78
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 209,15
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 201,25
 Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 135,62
 Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 134,00
2019 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 214,61
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 203,20
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 199,81
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 193,53
 Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 128,53
 Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 127,74
2018 Klasse FC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 159,60
 Klasse LC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 152,25
 Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 150,22
 Klasse NC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 146,02
 Klasse TFC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 95,53
 Klasse TFD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . EUR 95,53

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 22,49% der Gesamttransaktionen . Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 206 044 968,96 . 
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Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die 
Erwirtschaftung eines positi
ven Anlageergebnisses. Um 
dies zu erreichen, investiert der 
Teilfonds weltweit in unter
schiedlichem Umfang in die 
gesamte Bandbreite zulässiger 
Anlagekategorien/instrumente 
aller Anlageklassen. Die Ver
waltungsstrategie ist chancen
orientiert, d.h. das Teilfonds
management beurteilt die 
Wertentwicklung verschiedener 
Anlageklassen und Anlage
instrumente. Je nach Auswahl 
der Anlagen kann die Anlage
struktur variieren, von einer 
anleihenbestimmten bis hin zu 
einer ausschließlich aktienori
entierten Anlage.

Im Berichtszeitraum von An
fang Januar bis Ende Dezember 
2020 verzeichnete der Teilfonds 
einen Wertzuwachs von 1,4% 
je Anteil (Anteilklasse LD; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Auf der Aktienseite engagierte 
sich das Portfoliomanagement 
schwerpunktmäßig in Titeln 
von Unternehmen aus den 
Industrieländern, insbesondere 
aus Nordamerika und Euro
pa, sowie zu einem geringe
ren Anteil in Werten aus den 
Schwellenländern. Hinsichtlich 
der Branchenallokation war das 
Aktienportfolio grundsätzlich 
breit diversifiziert. Mit dieser 
Ausrichtung partizipierte der 
Teilfonds an der Entwicklung 
der Aktienmärkte.

Im Bereich der Renteninvest
ments war der Teilfonds im 

Berichtszeitraum global auf
gestellt. Hinsichtlich der Emit
tentenstruktur investierte das 
Portfoliomanagement u.a. in 
Unternehmensanleihen (Cor
porate Bonds) und High Yield 
Bonds (Hochzinsanleihen) aus 
den Industrieländern sowie 
Anleihen aus den Emerging 
Markets. Angesichts des im 
Berichtszeitraum immer noch 
vorherrschenden Niedrigzins
umfelds erschienen diese 
Zinspapiere im Hinblick auf ihre 
Verzinsung deutlich attraktiver 
als bspw. Staatsanleihen aus 
den Industrieländern.

Insgesamt war die Entwicklung 
an den internationalen Kapital

märkten im zurückliegenden 
Geschäftsjahr von starken 
Schwankungen geprägt. Die 
Bondmärkte sowie die Aktien
börsen konnten unter Schwan
kungen bis Mitte Februar 2020 
zunächst Kurszuwächse verbu
chen. Begünstigt wurde dies 
unter anderem durch die sehr 
lockere Geldpolitik der Zent
ralbanken. Im weiteren Verlauf 
kam es allerdings zu einem 
Kursabsturz an den internatio
nalen Kredit und Aktienmärk
ten, der die vorangegangenen 
Kursgewinne weit mehr als 
aufzehrte. Grund hierfür war 
die Coronaviruserkrankung 
(COVID19)*, die sich zu einer 
Pandemie ausweitete und zu 

DWS INVEST II GLOBAL TOTAL RETURN FUND
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 
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DWS Invest II Global Total Return Fund (Anteilklasse LD)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020

12/15* 12/2012/17 12/18 12/1912/16

DWS INVEST II GLOBAL TOTAL RETURN FUND
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 

Klasse LD LU1246176181 1,4% 3,7% 12,6%

Klasse FD LU1246175704 2,1% 6,0% 17,0%

Klasse ID LU1246175969 2,4% 6,9% 18,7%

Klasse RD LU1599458475 2,7% 7,8% 11,8%1)

Klasse XD LU1246176009 2,8% 8,0% 20,7%

1)  Klasse RD aufgelegt am 15.5.2017

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020
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spürbaren gesellschaftlichen 
und wirtschaftlichen Einschrän-
kungen (Lockdown) führte, 
deren Folgen bis zuletzt noch 
nicht absehbar waren. In Anbe-
tracht der von der internationa-
len Staatengemeinschaft unter-
nommenen Anstrengungen und 
Maßnahmenpakete mit dem 
Ziel, die wirtschaftlichen Aus-
wirkungen der Corona krise zu 
bewältigen, setzte in der zwei-
ten Märzhälfte 2020 eine kräfti-
ge Kurserholung an den Bond- 
und Aktienmärkten ein. Diese 
setzte sich – wenn auch unter-
schiedlich stark ausgeprägt – 
bis ins vierte Quartal 2020, 
zuletzt auch begünstigt durch 
die Zulassungsbeantragungen 
für mehrere COVID-19-Impfstof-
fe, fort. Die Zentralbanken der 
Industrieländer unterstützten 
mit ihrer – angesichts der sich 
abschwächenden Weltkonjunk-
tur – extrem lockeren Geldpoli-
tik die Kursentwicklung an den 
Finanzmärkten. So hielten die 
Europäische Zentralbank und 
die Bank of Japan an ihrer Null-
zinspolitik fest. Die US-Noten-
bank (Fed) senkte während des 
Berichtszeitraums den Leitzins 
in zwei Schritten um 1,5 Pro-
zentpunkte auf einen Korridor 
von 0,00%-0,25% p.a. 

Während im Berichtszeitraum 
regional betrachtet beispiels-
weise die Aktienmärkte in den 
USA und den Emerging Mar-
kets, allen voran China, per 
saldo spürbare Kurszuwächse 
verbuchten, schlossen der 
deutsche Aktienmarkt mode-
rat im Plus, die europäischen 
 Aktienbörsen aber auf Jah-
ressicht im Minus. Auch die 
verschiedenen Sektoren ent-
wickelten sich unterschiedlich. 

Während der Energiesektor 
parallel zum Rohölpreis deut-
lich an Wert verlor, konnten 
viele Technologiewerte kräf-
tige Kurssteigerungen ver-
zeichnen. Letztere profitierten 
von dem langfristigen Trend 
zu mehr Digitalisierung, der 
gerade durch die Folgen der 
 COVID-19- Pandemie massiv an 
Dynamik gewann. Die Bond-
märkte performten im Berichts-
zeitraum uneinheitlich. Per 
saldo konnten Corporate Bonds 
mit Investment-Grade-Status 
Kurszuwächse verzeichnen und 
entwickelten sich günstiger als 
High Yield Bonds, die den vor-
angegangenen Kurseinbruch im 
Februar/März 2020 weitestge-
hend ausglichen. Die im Port-
folio enthaltenen Titel konnten 
vor diesem Hintergrund im 
Berichtszeitraum insgesamt 
eine positive Kursentwicklung 
verzeichnen.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   10 265 788,97  9,65
Telekommunikationsdienste   10 277 474,30  9,65
Dauerhafte Konsumgüter   11 968 867,58  11,25
Energie   1 296 186,30  1,22
Hauptverbrauchsgüter   4 356 774,69  4,09
Finanzsektor   4 542 081,55  4,27
Grundstoffe   4 243 646,77  3,98
Industrien   3 701 480,33  3,48
Versorger   2 887 530,00  2,72

Summe Aktien   53 539 830,49  50,31

2. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen   2 973 297,03  2,79
Zentralregierungen   12 054 871,11  11,33

Summe Anleihen   15 028 168,14  14,12

3. Investmentanteile
Rentenfonds   16 615 565,78  15,62
Aktienfonds   13 766 355,00  12,94
Sonstige Fonds   2 473 876,08  2,32

Summe Investmentanteile   32 855 796,86  30,88

4. Derivate   789 422,05  0,75

5. Bankguthaben   3 827 455,28  3,60

6. Sonstige Vermögensgegenstände   691 975,37  0,64

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -318 825,62  - 0,30

III. Fondsvermögen   106 413 822,57  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2020

Jahresabschluss 
DWS Invest II Global Total Return Fund
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Börsengehandelte Wertpapiere            67 203 138,48 63,15
         
Aktien         
ams AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 000 15 000  CHF 19,46  537 951,97 0,51
Nestle SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 500 6 100 4 600 CHF 104,44 1 106 736,20 1,04
Novartis AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 000 6 600 3 600 CHF 83,16  689 662,17 0,65
Roche Holding AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 300  1 700 CHF 308,8  939 010,92 0,88
Zur Rose Group AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 500 5 100 2 600 CHF 284,5  655 392,84 0,62
DSV A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000 3 000  DKK 1 028,5  414 769,54 0,39
Vestas Wind Systems A/S   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 400 1 400  DKK 1 459 274 577,30 0,26
Accor SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 000 11 000  EUR 29,91  329 010,00 0,31
AXA SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 000 11 000 15 000 EUR 19,718  788 720,00 0,74
BASF SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 26 000 13 500 2 500 EUR 64,72 1 682 720,00 1,58
Bayer AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 000 8 000 4 000 EUR 48,155 1 348 340,00 1,27
Biocartis NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  100 000 15 000  EUR 4,675  467 500,00 0,44
Brenntag AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 300 7 300  EUR 63,34  462 382,00 0,43
Cie de St-Gobain   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 18 000   EUR 38,13  686 340,00 0,64
Daimler AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 500 6 500  EUR 57,79  375 635,00 0,35
Deutsche Post AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 000 8 000 18 000 EUR 40,5  324 000,00 0,30
Deutsche Telekom AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 70 000 33 000 15 000 EUR 14,955 1 046 850,00 0,98
E .ON SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  150 000 50 000  EUR 9,064 1 359 600,00 1,28
Enel SpA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 70 000   EUR 8,319  582 330,00 0,55
Evonik Industries AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 000 30 000 31 000 EUR 26,68  800 400,00 0,75
Ferrovial SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 000 18 604 24 000 EUR 22,73  454 600,00 0,43
HeidelbergCement AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 000 9 000  EUR 61,22  550 980,00 0,52
Infineon Technologies AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 000 84 000 44 000 EUR 31,39 1 255 600,00 1,18
LANXESS AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 000 12 000  EUR 62,76  753 120,00 0,71
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 600 1 800 1 400 EUR 515,3  824 480,00 0,77
Merck KGaA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 000 4 500 4 500 EUR 140,35  982 450,00 0,92
Red Electrica Corp ., SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 000 20 000  EUR 16,95  339 000,00 0,32
Royal Dutch Shell PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 28 000 67 000 87 000 EUR 14,808  414 624,00 0,39
Sanofi   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 400  3 600 EUR 78,82  662 088,00 0,62
STMicroelectronics NV   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 000  24 000 EUR 30,54  488 640,00 0,46
Talanx AG   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 000 15 000 8 000 EUR 31,76  603 440,00 0,57
TeamViewer AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 400  21 388 EUR 43,83  543 492,00 0,51
Teleperformance   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 200   EUR 275,6  881 920,00 0,83
Total SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 000  19 000 EUR 35,705  606 985,00 0,57
Va-Q-tec AG    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 000 8 000  EUR 30,9  247 200,00 0,23
Veolia Environnement SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 000 5 000  EUR 20,22  606 600,00 0,57
Volkswagen AG -Pref-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000 5 300 1 800 EUR 152,42 1 524 200,00 1,43
Vonovia SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 29 000 5 000 11 000 EUR 59,76 1 733 040,00 1,63
Worldline SA/France    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 000 7 000  EUR 79,34  555 380,00 0,52
Compass Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 42 000 20 000  GBP 13,95  648 056,85 0,61
Ocado Group PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 000 12 000  GBP 23,2  307 934,85 0,29
Rentokil Initial PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  100 000  30 000 GBP 5,192  574 280,79 0,54
Vodafone Group PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  590 000   260 000 GBP 1,227  800 456,06 0,75
AIA Group Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 72 000  58 000 HKD 96,3  727 299,57 0,68
Tencent Holdings Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 500  26 500 HKD 559,5 1 027 052,61 0,96
Keyence Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 900  500 JPY 58 000  869 707,88 0,82
Tomra Systems ASA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000 10 000  NOK 422,3  401 082,91 0,38
AbbVie, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 500 13 464 4 964 USD 106,01  732 798,37 0,69
Activision Blizzard, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 500 8 500 16 000 USD 92,19  637 267,06 0,60
Alibaba Group Holding Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 200  5 800 USD 237,2 1 195 983,27 1,12
Alphabet, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 800 500 1 200 USD 1 749,81 2 561 427,87 2,41
Amazon .com, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 400 220 200 USD 3 325,92 1 081 908,47 1,02
Amgen, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 200 4 700 3 500 USD 227,83  222 336,56 0,21
AT&T, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 50 000  38 000 USD 28,54 1 160 493,48 1,09
Becton Dickinson & Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 600 3 000 400 USD 248,08  524 546,31 0,49
Broadcom, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000 3 000  USD 433,6 1 057 862,59 0,99
Cisco Systems, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 000  7 000 USD 44,745  800 545,32 0,75
Horizon Therapeutics Plc    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 000 8 000  USD 71,63  466 019,05 0,44
Johnson & Johnson   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 800  1 200 USD 155,13 1 236 347,63 1,16
MasterCard, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 2 400  800 USD 353,31  689 581,98 0,65
Microsoft Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 000 6 500 4 500 USD 223,17 1 996 398,48 1,88
Paypal Holdings, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 3 000 8 000 5 000 USD 231,39  564 526,81 0,53
Pfizer, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 000 16 000 16 000 USD 37,05  602 610,84 0,57
Pinterest, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 000 38 000 27 000 USD 67,38  602 757,22 0,57
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ., Ltd -ADR-   .  .  .  .  .  Stück 26 000  4 000 USD 109,31 2 311 276,87 2,17
Teladoc Health Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 1 800 1 800  USD 201,17  294 479,08 0,28

Verzinsliche Wertpapiere
4,375 %   Argentum Netherlands BV 2015/2049 *   .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 1 200 000   % 113,806 1 365 672,00 1,28
3,25 %  Turkey Government International Bond  

(MTN) 2017/2025   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR  700 000   % 101,391  709 737,00 0,67
8,375 %  Indonesia Treasury Bond 2013/2034   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  IDR 15 000 000 000  12 000 000 000 % 116,637 1 012 674,81 0,95
1,75 %  Norway Government Bond (MTN) 2015/2025   .  .  .  .  NOK 14 000 000  8 000 000 % 104,926 1 395 160,68 1,31
3,75 %  Norway Government Bond 2010/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 12 000 000  10 000 000 % 101,38 1 155 437,90 1,09
7,60 %  Russian Federal Bond - OFZ (MTN) 2011/2021   .  .  .  RUB  200 000 000  200 000 000  % 101,068 2 195 753,43 2,06
7,00 %  Russian Federal Bond - OFZ (MTN) 2013/2023   .  .  .  RUB  200 000 000  200 000 000  % 105,374 2 289 303,46 2,15

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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7,05 %  Russian Federal Bond - OFZ 2013/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  RUB  100 000 000  100 000 000  % 108,001 1 173 188,18 1,10
5,625 %  Oman Government International Bond -Reg-  

(MTN) 2018/2028   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 150 000  450 000  % 102,135  955 193,08 0,90
3,15 %  Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV  

(MTN) 2016/2026   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  1 000 000 % 96,87  787 789,65 0,74
6,25 %  Turkey Government International Bond  

(MTN) 2012/2022   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD  600 000   400 000 % 104,889  511 799,58 0,48
5,625 %  Turkey Government International Bond 2010/2021   USD  800 000   600 000 % 100,927  656 622,99 0,62

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere      1 364 860,15 1,28
         
Aktien        
BHP Group PLC    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 25 000 25 000  GBP 19,71  545 024,77 0,51

Verzinsliche Wertpapiere
2,00 %  Daimler Finance North America LLC -Reg-  

(MTN) 2016/2021   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 1 000 000  2 200 000 % 100,811  819 835,38 0,77

Investmentanteile        32 855 796,86 30,88 
         
Gruppeneigene Investmentanteile
db Physical Gold ETC EUR - (0,250%)    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 48 500 48 500  EUR 148,63 7 208 555,00 6,77
DWS Invest SICAV - DWS Invest ESG Global Corporate  
Bonds -ID- EUR - (0,400%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 16 000   EUR 105,25 1 684 000,00 1,58
DWS Invest SICAV - DWS Invest Euro High Yield  
Corporates -RC- EUR - (0,350%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 50 000 50 000  EUR 118,9 5 945 000,00 5,59
DWS Invest SICAV - DWS Invest Financial Hybrid Bonds  
-FC- EUR - (0,600%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 40 000   EUR 126,01 5 040 400,00 4,74
Xtrackers - Xtrackers MSCI China UCITS ETF -1C- USD -  
(0,450%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  215 000   117 220 EUR 19,64 4 222 600,00 3,97
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Financials  
UCITS ETF -1C- EUR - (0,150%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile  100 000  100 000  EUR 16,266 1 626 600,00 1,53
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Industrials  
UCITS ETF -1C- EUR - (0,150%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 20 000 20 000  EUR 35,43  708 600,00 0,67
db Physical Platinum ETC EUR - (0,000%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 30 000  25 000 USD 101,4 2 473 876,08 2,32
DWS Invest SICAV - DWS Invest Asian Bonds -RC- USD -  
(0,150%)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Anteile 40 000  17 000 USD 121,31 3 946 165,78 3,71

Summe Wertpapiervermögen        101 423 795,49 95,31
         
Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)
         
Aktienindex-Derivate        -414 290,73 -0,39
Forderungen/Verbindlichkeiten         
         
Aktienindex-Terminkontrakte         
Dax Index 03/2021 (MS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -10  10   -100 939,96 -0,09
MSCI World Index 03/2021 (MS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -464  464   -157 528,00 -0,15
S & P MINI 500 Futures 03/2021 (MS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -48  48   -155 822,77 -0,15

Zins-Derivate        25 320,00 0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten        
        
Zinsterminkontrakte        
Euro OAT Futures 03/2021 (MS)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück -51  51   -44 880,00 -0,04
Germany Federal Republic Notes 10 year 03/2021 (MS)   .  .  .  .  Stück 135 135    70 200,00 0,07
         
Devisen-Derivate        670 420,44 0,63
Forderungen/Verbindlichkeiten        
        
Devisentermingeschäfte          
         
Devisentermingeschäfte (Verkauf)        
        
Offene Positionen        
EUR/GBP 2,7 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -10 769,74 -0,01
EUR/USD 24,6 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        165 818,03 0,16
        
Geschlossene Positionen        
EUR/GBP 2,7 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        45 531,83 0,04
EUR/USD 24,6 Mio .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        469 840,32 0,44
        
Swaps        507 972,34 0,48
Forderungen/Verbindlichkeiten        
        
Credit Default Swaps        
        
Protection Seller        
iTraxx Europe / 1% / 20/06/2025 (OTC) (CIT)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 000 000     234 780,10 0,22
iTraxx Europe / 1% / 20/12/2024 (OTC) (CIT)   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 000 000     273 192,24 0,26
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Bankguthaben        3 827 455,28 3,60
         
Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       2 863 189,70 2,69
         
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen          
         
Britisches Pfund   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 45 170     49 962,43 0,05
Dänische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  DKK 371 980     50 003,59 0,05
Norwegische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  NOK 75 176     7 139,93 0,01
Schwedische Kronen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  SEK 25 866     2 573,78 0,00
         
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          
         
Brasilianischer Real   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  BRL 234 726     36 638,25 0,03
Hongkong Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  HKD 72 610     7 616,45 0,01
Indonesische Rupie   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  IDR 11 615 200     672,31 0,00
Japanischer Yen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  JPY 748 230     5 905,10 0,01
Mexikanischer Peso   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  MXN 126 573     5 139,77 0,00
Russischer Rubel   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  RUB 4 698 502     51 038,67 0,05
Schweizer Franken   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  CHF 53 928     49 692,72 0,05
Südkoreanischer Won   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  KRW 133 574     100,00 0,00
Türkische Lira   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  TRY 46 460     5 129,56 0,00
US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 851 720     692 653,02 0,65
         
Sonstige Vermögensgegenstände        691 975,37 0,64
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        56 746,78 0,05
Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        291 819,43 0,27
Forderungen aus der Überschreitung des „Expense Cap“   .  .        32 165,42 0,03
Sonstige Ansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        311 243,74 0,29
         
Summe der Vermögensgegenstände **        107 202 588,66 100,74
         
Sonstige Verbindlichkeiten         -318 825,62 -0,30
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -75 097,68 -0,07
Andere sonstige Verbindlichkeiten   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -243 727,94 -0,23
         
Summe der Verbindlichkeiten        -788 766,09 -0,74
          
Fondsvermögen        106 413 822,57 100,00
         
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .      
         
Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .          

     
Anteilwert bzw .   Stück bzw .      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,45
Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      103,83
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      102,25
Klasse RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      105,35
Klasse XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR      104,18
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      35 470,000
Klasse ID   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      105 733,000
Klasse LD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      973,717
Klasse RD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      870 000,000
Klasse XD   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück      111,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)
25% MSCI AC World NR, 25% MSCI AC World NR (hedged in EUR), 25% Barclays Global Aggregate Bond, 25% Barclays Global Aggregate Bond (hedged in EUR)  

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem . CSSF-Rundschreiben 11/512)  
        
kleinster potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 55,485

größter potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 121,127

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  % 86,992     

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1 .1 .2020 bis 31 .12 .2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet . Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen . Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt . Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an .

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,8, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode) .

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem . Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 138 015 622,70 .
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Marktschlüssel

Terminbörsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschäften)
CIT = Citibank AG

Vertragspartner der Devisentermingeschäfte  
Barclays Bank Ireland PLC, HSBC France, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK) und Société Générale  

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2020 
      
Brasilianischer Real  . . . . . . . . . . . . . . BRL 6,406596 = EUR 1
Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,085227 = EUR 1
Dänische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,439071 = EUR 1
Britisches Pfund  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,904087 = EUR 1
Hongkong Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 9,533348 = EUR 1
Indonesische Rupie  . . . . . . . . . . . . . . IDR 17 276,572720 = EUR 1
Japanischer Yen  . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 126,709213 = EUR 1
Südkoreanischer Won  . . . . . . . . . . . . KRW 1 335,768039 = EUR 1
Mexikanischer Peso  . . . . . . . . . . . . . . MXN 24,626187 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 10,528995 = EUR 1
Russischer Rubel  . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 92,057695 = EUR 1
Schwedische Kronen  . . . . . . . . . . . . . SEK 10,049801 = EUR 1
Türkische Lira  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 9,057289 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
          
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Fußnoten

* Variabler Zinssatz.
  ** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 31.12.2020

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 170 177,30
2. Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . EUR 1 065 126,49
3. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 3 090,17
4. Erträge aus Investmentanteilen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 34 711,55
5. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 349,10
6. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -206 491,98

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 095 962,63

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 780,72
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -195 737,74
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -228 505,03
 Erträge aus dem Expense Cap  .  EUR 29 739,48
 Administrationsvergütung 1)  . . .  EUR 3 027,81
3. Verwahrstellenvergütung 1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 586,02
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -48 682,40
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 000,77
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -32 427,13
 davon:
  Erfolgsabhängige Vergütung  

aus Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . .  EUR -9 783,03
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -22 644,10

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -327 042,74

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 768 919,89

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -819 048,54

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -819 048,54

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 949 871,35

1) Der Ausweis beinhaltet Erträge aus der Auflösung überhöhter Abgrenzungen und/oder
   Ertragseffekte aus dem Aufwandsausgleich.

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FD 0,79% p.a.,      Klasse ID 0,51% p.a.,  
Klasse LD 1,54% p.a.,      Klasse RD 0,22% p.a.,  
Klasse XD 0,18% p.a.  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Trans-
aktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die 
jeweilige Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Auf der Ebene der Zielfonds sind weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen ange-
fallen. Der Fonds investierte mehr als 20% seines Guthabens in Zielfonds. Soweit die 
Zielfonds ihrerseits eine TER veröffentlichen, wird diese auf Ebene der Fonds berück-
sichtigt (synthetische TER). Bei Nichtveröffentlichung einer TER auf Zielfondsebene 
wird die All-In-Fee/Management-Fee zur Berechnung herangezogen. Die synthetische 
TER belief sich auf:

Klasse FD 0,90% p.a.,      Klasse ID 0,62% p.a.,  
Klasse LD 1,65% p.a.,      Klasse RD 0,33% p.a.,  
Klasse XD 0,29% p.a.  

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsab-
hängige Vergütung in Höhe von:

Klasse FD 0,014% p.a.,      Klasse ID 0,013% p.a.,  
Klasse LD 0,014% p.a.,      Klasse RD 0,013% p.a.,  
Klasse XD 0,018% p.a.  

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 66 199,73.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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 Entwicklung des Fondsvermögens 2020

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres. . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 163 537 500,73

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 974 376,40
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -51 441 216,94
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 241 557,74
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 768 919,89
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -819 048,54
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 899 513,91

II. Wert des Fondsvermögens am Ende 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106 413 822,57

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2020

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -819 048,54

 aus:
  Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 559 448,14
  Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 411 223,41
  Derivaten und sonstigen Finanztermingeschäften 2) . . . EUR -3 789 720,08

2)  Diese Position kann Optionsgeschäfte bzw. Swapgeschäfte und/oder Geschäfte aus 
Optionsscheinen bzw. Kreditderivaten enthalten.
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Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,11% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 2 129 965,10.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 1,18

Klasse ID   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 1,45

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 0,44

Klasse RD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 1,76

Klasse XD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 0,05

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

DWS Invest II Global Total Return Fund

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106 413 822,57
2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 163 537 500,73
2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154 744 973,23

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2020 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,45
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,83
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,25
 Klasse RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,35
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,18
2019 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,71
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,10
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,52
 Klasse RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,59
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,42
2018 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,55
 Klasse ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,93
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,46
 Klasse RD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,32
 Klasse XD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,26
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Jahresbericht
DWS Invest II Spanish Equities

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
Ziel der Anlagepolitik ist die 
Erwirtschaftung einer über
durchschnittlichen Rendite. 
Hierzu investiert der Teilfonds 
vorwiegend in Aktien von 
Emittenten mit Sitz oder Ge
schäftsschwerpunkt in Spanien, 
um durch eine breite Diversi
fizierung die Wertentwicklung 
der spanischen Aktienindizes 
nach Möglichkeit zu übertref
fen. Zusätzlich zur Diversifizie
rung des Portfolios kann das 
Teilfondsvermögen in festver
zinslichen Finanzinstrumen
ten, Geldmarktinstrumenten 
und Derivaten von Emittenten 
angelegt werden, die in einem 
Mitgliedstaat der Organisation 
für wirtschaftliche Zusammen
arbeit und Entwicklung (OECD) 
ansässig sind.

Der Teilfonds verzeichnete im 
Berichtszeitraum von seiner 
Auflegung am 23. Januar 2020 
bis Ende Dezember 2020 einen 
Wertrückgang von 12,2% je 
Anteil (Anteilklasse NC; nach 
BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum sorgte 
die weltweite Ausbreitung des 
Coronavirus* ab Februar 2020 
zunächst branchenübergreifend 
für starke Kursrückgänge an 
den europäischen Aktienmärk
ten. Die spanische Wirtschaft 
war vom Stillstand des Tou
rismus besonders betroffen. 
Zudem hatten die Maßnahmen 
der Europäischen Zentralbank 
auch negative Auswirkungen 
auf die Kurse von Bankenak
tien. Im weiteren Verlauf der 
Geschäftsperiode kam es vor 

dem Hintergrund von Anzei
chen einer Konjunkturerholung 
jedoch zu wieder steigenden 
Aktienkursen. An der Kurserho
lung partizipierten insbesonde
re Unternehmen, die weniger 
stark von den Auswirkungen 
der COVID19Pandemie bzw. 
den damit einhergehenden Ein
schränkungen betroffen waren.

Die Positionierung im Telekom
munikationsbereich half der 
Performance des Teilfonds, 
insbesondere dank der Über
nahmeofferte von Masmóvil für 
Euskaltel. Gleichzeitig wurden 
kaum Aktien von Telefónica 
gehalten, die einen Wertrück
gang von über vierzig Prozent 
erlitten. Im Gesundheitssektor 
stiegen die Aktien von Labora
torios Farmacéuticos Rovi über 
fünfzig Prozent. Im Gegensatz 

dazu belasteten die Positionen 
im europäischen Flugzeugher
steller Airbus und in der Baufir
ma Sacyr die Wertentwicklung 
des Teilfonds.  

*  Die Coronakrise (COVID19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.

DWS INVEST II SPANISH EQUITIES
Wertentwicklung seit Auflegung 

106

100

94

88

82

76

70

64

* aufgelegt am 23.1.2020= 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest II Spanish Equities (Anteilklasse NC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020

23.1.20* 12/203/20 6/20 9/20

DWS INVEST II SPANISH EQUITIES
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN seit Auflegung1)

Klasse NC LU2006279116 -12,2%

Klasse TFC LU2006279389 -10,7%

1) Klasse NC und TFC aufgelegt am 23.01.2020

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Telekommunikationsdienste   611 196,66  1,92
Dauerhafte Konsumgüter   5 621 033,74  17,63
Energie   1 780 546,57  5,59
Hauptverbrauchsgüter   4 547 687,14  14,27
Finanzsektor   3 502 140,83  10,99
Grundstoffe   1 190 990,06  3,73
Industrien   7 957 492,23  24,97
Versorger   6 048 423,75  18,97

Summe Aktien   31 259 510,98  98,07

2. Bankguthaben   806 779,44  2,53

3. Sonstige Vermögensgegenstände   147 834,12  0,46

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -79 879,56  - 0,25

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -258 169,81  - 0,81

III. Fondsvermögen   31 876 075,17  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2020

Jahresabschluss 
DWS Invest II Spanish Equities
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Börsengehandelte Wertpapiere        31 259 510,98 98,07

Aktien
Acciona SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 803 7 803  EUR 117,7 918 413,10 2,88
Acerinox SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 87 490 98 237 10 747 EUR 9,224  807 007,76 2,53
Airbus SE   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 576 15 321 4 745 EUR 91,33  965 906,08 3,03
Amadeus IT Holding SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 6 393 6 393  EUR 61,04  390 228,72 1,22
Applus Services SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  114 182  150 010 35 828 EUR 9,1 1 039 056,20 3,26
Banco Santander SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  242 296  543 298  301 002 EUR 2,58  625 244,83 1,96
Bankinter SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  292 000  516 378  224 378 EUR 4,438 1 295 896,00 4,07
Cia de Distribucion Integral Logista Holdings SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 45 952 53 152 7 200 EUR 16,18  743 503,36 2,33
CIE Automotive SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 43 964 81 079 37 115 EUR 22,42  985 672,88 3,09
Coca Cola European Partners   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 19 626 19 626  EUR 39,6 777 189,60 2,44
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 310 15 636 1 326 EUR 39,75 568 822,50 1,78
Corp . Financiera Alba SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 000 20 849 8 849 EUR 39,6  475 200,00 1,49
Corticeira Amorim SGPS SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 593 34 593  EUR 11,1 383 982,30 1,20
Endesa SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 56 585 67 805 11 220 EUR 22,61 1 279 386,85 4,01
Euskaltel SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 67 461 84 939 17 478 EUR 9,06  611 196,66 1,92
Faes Farma SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  155 578  188 810 33 232 EUR 3,475  540 633,55 1,70
Faes Farma SA -Rights- Exp 25Jan21   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 155578 155578  EUR 0,165 25 670,37 0,08
Ferrovial SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  105 843  148 820 42 977 EUR 22,73 2 405 811,39 7,55
Fluidra SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 000 72 934 42 934 EUR 20,45  613 500,00 1,93
Gestamp Automocion SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  192 370  192 370  EUR 3,956  761 015,72 2,39
Grifols SA -Pref-    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 69 103 69 103  EUR 15,1 1 043 455,30 3,27
Grupo Catalana Occidente SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 38 000 41 311 3 311 EUR 29,1 1 105 800,00 3,47
Iberdrola SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  241 718  356 388  114 670 EUR 11,725 2 834 143,55 8,89
Inditex SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  105 978  105 978  EUR 26,43 2 800 998,54 8,79
Laboratorios Farmaceuticos Rovi SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 47 000 54 433 7 433 EUR 38,4 1 804 800,00 5,66
Red Electrica Corp ., SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  114 153  114 153  EUR 16,95 1 934 893,35 6,07
Repsol SA   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  135 286  135 286  EUR 8,352 1 129 908,67 3,55
Soltec Power Holdings SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 51 885 51 885  EUR 12,54 650 637,90 2,04
Vidrala SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 14 300 15 074 774 EUR 95,3 1 362 790,00 4,28
Zardoya Otis SA    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 65 301 65 301  EUR 5,8 378 745,80 1,19

Summe Wertpapiervermögen        31 259 510,98 98,07

Bankguthaben        806 779,44 2,53

Verwahrstelle (täglich fällig)
EUR-Guthaben   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR       790 818,79 2,48

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          

US-Dollar   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 19 626     15 960,65 0,05 

Sonstige Vermögensgegenstände        147 834,12 0,46
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        147 834,12 0,46

Summe der Vermögensgegenstände        32 214 124,54 101,06

Sonstige Verbindlichkeiten         -79 879,56 -0,25
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .        -79 879,56 -0,25

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -258 169,81 -0,81

Summe der Verbindlichkeiten        -338 049,37 -1,06

Fondsvermögen        31 876 075,17 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich .

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.12.2020

DWS Invest II Spanish Equities
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      34,80
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      89,28

Umlaufende Anteile
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      915 647,302
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      100,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
IBEX 35 Net Return Index

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 71,913

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 100,047

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 90,662

Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 23.1.2020 bis 31.12.2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities and 
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 25 981,53.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2020

US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

DWS Invest II Spanish Equities
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Entwicklung des Fondsvermögens 2020

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,00

1. Mittelzufluss (netto) 2) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 636 992,12
2. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -345 829,92
3. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -279 372,97
4. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 207 675,75
5.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 071 961,69

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende der Geschäftsperiode . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 876 075,17

2) davon Mittelzuflüsse aus der Fusion von Fonds in Höhe von EUR 47 416 076,93.

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2020

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR -3 207 675,75

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 207 046,20
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -629,55

Angaben zur Ertragsverwendung *

Klasse NC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

Klasse TFC

Das Ergebnis der Geschäftsperiode wird thesauriert.

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. 

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende der Geschäftsperiode
2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 876 075,17
2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Anteilwert am Ende der Geschäftsperiode
2020 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 34,80
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,28
2019 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
2018 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 23.1.2020 bis 31.12.2020

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 605 867,39
2. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 166,76

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 596 700,63

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -218 959,54
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -614 111,99
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -602 208,12
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -11 903,87
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -663,88
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -14 345,94
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 400,15
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -14 592,10

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -876 073,60

III. Ordentlicher Nettoertrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -279 372,97

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 207 675,75

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 207 675,75

V. Ergebnis der Geschäftsperiode  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 487 048,72

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse NC 2,29%1),  Klasse TFC 0,72%1)  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne 
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf 
die jeweilige Anteilklasse innerhalb einer Geschäftsperiode aus.
 
1) Bei unterjährig aufgelegten Anteilklassen wird von einer Annualisierung abgesehen.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 4 682,99.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.  
    

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0.00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.      
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Jahresbericht
DWS Invest II US Top Dividend

Anlageziel und Anlage
ergebnis im Berichtszeitraum
DWS Invest II US Top Dividend 
zielt darauf ab, mittel bis 
langfristig einen  nachhaltigen 
Wertzuwachs zu erwirtschaf
ten. Hierzu investiert der 
Teilfonds im Rahmen seiner 
Anlagepolitik vorwiegend in 
USamerikanische Aktientitel, 
die aufgrund ihrer fundamen
talen Unternehmensdaten, wie 
Bilanzqualität und Geschäfts
modell, nach Einschätzung des 
PortfolioManagements Aus
sicht auf überdurchschnittliche 
und nachhaltige Cash Flows als 
Basis für attraktive Dividenden
renditen bieten.

Der Teilfonds verzeichnete 
im Geschäftsjahr von Anfang 
 Januar bis Ende Dezember 
2020 einen Wertrückgang von 
11,1% je Anteil (Anteilklasse LC; 
nach BVIMethode; in Euro).

Anlagepolitik im 
 Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum sorgte 
die weltweite Ausbreitung des 
Coronavirus* ab Februar 2020 
zunächst branchenübergreifend 
für starke Kursrückgänge an 
den globalen Aktienmärkten. Im 
weiteren Verlauf des Geschäfts
jahres kam es insbesondere 
auch am USamerikanischen 
Aktienmarkt vor dem Hinter
grund von Anzeichen einer 
Konjunkturerholung und der 
Entwicklung von Impfstoffen 
gegen das Coronavirus zu wie
der steigenden Aktienkursen. 
An dem Kursanstieg partizipier
ten insbesondere Unterneh
men, die weniger stark von der 
COVID19Pandemie und den 
damit einhergehenden Ein
schränkungen betroffen waren 

oder sogar von der Situation 
profitierten.

Der Anlageschwerpunkt des 
Teilfonds lag allerdings strate
giebedingt auf eher defensiven 
Titeln u.a. aus den Segmenten 
Hauptverbrauchsgüter und 
Gesundheitswesen, die über
durchschnittliche Dividendener
träge erwarten ließen, jedoch 
an der Kurserholung am US
amerikanischen Aktienmarkt 
nicht im selben Maße wie 

stärker zyklische und wachs
tumsorientierte Titel profitieren 
konnten. Auf Sektorebene be
trachtet zählte darüber hinaus 
neben dem Energiesektor auch 
der Finanzbereich im Berichts
zeitraum zu den Segmenten mit 
der schwächsten Performance.

Im Gegensatz dazu steuerten 
Titel aus dem Informationstech
nologiebereich einen über
durchschnittlichen Beitrag zur 
Wertentwicklung des Teilfonds 

DWS INVEST II US TOP DIVIDEND
Wertentwicklung auf 5-Jahres-Sicht 

136

130

124

118

112

106

100

94

* 12/2015 = 100
Angaben auf Euro-Basis

DWS Invest II US Top Dividend (Anteilklasse LC)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der
Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020

12/15* 12/2012/17 12/18 12/1912/16

DWS INVEST II US TOP DIVIDEND
Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Klasse LC LU0781238778 -11,1% 7,5% 18,9%

Klasse FC LU0781239156 -10,5% 9,9% 23,4%

Klasse FD LU0781239230 -10,4% 9,9% 23,5%

Klasse LCH (P) LU0781239586 -4,4% 2,2% 20,1%

Klasse LD LU0781238851 -11,1% 7,5% 18,9%

Klasse NC LU0781238935 -11,7% 5,2% 14,8%

Klasse NCH (P) LU0781239743 -5,1% 0,1% 16,0%

Klasse TFC LU1663960422 -10,4% 9,6%1) –

Klasse TFD LU1663960695 -10,4% 9,8%1) –

Klasse USD LC2) LU0781240089 -2,4% 10,2% 33,8%

1) Klassen TFC und TFD aufgelegt am 15.1.2018 (erste Anteilpreisberechnung am 16.1.2018)
2) in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 31.12.2020
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bei. Auf Einzeltitelebene be-
trachtet zählte hier Microsoft 
zu den Aktien mit der besten 
Kursentwicklung. Auch das 
Engagement in der Biopharma-
ziegesellschaft Abbvie konnte 
sich erfreulich entwickeln. Ei-
nen positiven Performancebei-
trag leisteten zudem u.a. auch 
die Einzelhandelskette Tractor 
Supply und Broadridge Finan-
cial Solutions, ein Anbieter von 
Finanzdienstleistungen.

Unterdurchschnittlich ent-
wickelten sich hingegen die 
Aktien des Betreibers von 
Kreuzfahrtschiffen Carnival, der 
Pharmagesellschaft Merck und 
des Ölkonzerns Exxon Mobil. 
Auch die Position im Telekom-
munikationskonzern AT&T blieb 
im abgelaufenen Geschäfts-
jahr in ihrer Kursentwicklung 
zurück.

*  Die Coronakrise (COVID-19) stellt(e) auch 
für die Wirtschaft weltweit eine bedeu-
tende Herausforderung und somit ein 
wesentliches Ereignis im Berichtszeit-
raum dar. Unsicherheiten hinsichtlich 
der Auswirkungen von COVID-19 sind für 
das Verständnis des Jahresabschlusses 
von Bedeutung. Weitere Details hierzu 
können den Ausführungen im Abschnitt 
„ Hinweise“ entnommen werden.
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   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie   24 145 707,00  7,64
Telekommunikationsdienste   27 959 423,00  8,84
Dauerhafte Konsumgüter   109 066 138,96  34,48
Energie   16 450 536,99  5,19
Hauptverbrauchsgüter   22 501 317,69  7,10
Finanzsektor   42 065 901,42  13,31
Grundstoffe   5 474 805,40  1,74
Industrien   36 406 646,38  11,50
Versorger   21 092 930,03  6,65

Summe Aktien   305 163 406,87  96,45

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds   9 903 131,75  3,13

Summe Investmentanteile   9 903 131,75  3,13

3. Derivate   212 905,41  0,07

4. Bankguthaben   1 275 100,66  0,40

5. Sonstige Vermögensgegenstände   601 477,53  0,19

6. Forderungen aus Anteilscheingeschäften   21 031,60  0,01

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -463 651,61  - 0,15

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften   -313 023,53  - 0,10

III. Fondsvermögen   316 400 378,68  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensübersicht zum 31.12.2020

Jahresabschluss 
DWS Invest II US Top Dividend
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Börsengehandelte Wertpapiere         305 163 406,87 96,45
         
Aktien         
Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 43 558 29 725 16 583 CAD 110,04 3 051 598,07 0,96
Canadian National Railway Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 109 1 340 32 734 CAD 141,72 3 709 171,17 1,17
National Bank of Canada   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 21 055 42 020 20 965 CAD 71,93  964 215,54 0,31
Toronto-Dominion Bank/The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 52 193 1 721 14 164 CAD 72,44 2 407 129,87 0,76
3M Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 30 678 10 542 14 075 USD 174,65 4 357 268,92 1,38
AbbVie, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 75 024 83 884 8 860 USD 106,01 6 467 937,01 2,04
Air Products & Chemicals, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 11 949 507 6 271 USD 271,84 2 641 579,31 0,84
Allstate Corp ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 464 33 111 647 USD 108,45 2 863 190,98 0,91
Altria Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  220 003 81 864 38 360 USD 40,39 7 226 386,53 2,28
Amdocs Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 36 339 1 224 25 565 USD 70,05 2 070 140,60 0,65
American Water Works Co ., Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 805 32 749 4 944 USD 150,37 3 400 187,22 1,07
AmerisourceBergen Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 22 330 9 266 2 133 USD 96,75 1 756 946,06 0,56
Amgen, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 973 1 128 8 597 USD 227,83 5 923 972,44 1,87
AT&T, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  369 699 29 116 69 308 USD 28,54 8 580 665,58 2,71
Baker Hughes Co .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  142 540  142 540  USD 21,12 2 448 214,13 0,77
Bank of America Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  141 730 42 999  116 127 USD 30,03 3 461 272,97 1,09
Bristol-Myers Squibb Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  115 876 4 109 31 848 USD 62 5 842 569,89 1,85
Broadcom, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 5 888 372 7 481 USD 433,6 2 076 231,65 0,66
Broadridge Financial Solutions, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 39 070 12 577 7 290 USD 152,12 4 833 352,39 1,53
Carnival Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  114 531 42 271 18 467 USD 21,6 2 011 849,71 0,64
Charles Schwab Corp ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 9 442 298 1 269 USD 52,85  405 814,65 0,13
Chevron Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 34 717 10 322 3 385 USD 85,63 2 417 613,46 0,76
Chubb Ltd   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 37 572 8 392 7 914 USD 152,04 4 645 590,30 1,47
Cisco Systems, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 76 564 2 987 65 758 USD 44,745 2 786 043,28 0,88
Citigroup, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 47 183 51 298 4 115 USD 60,76 2 331 428,21 0,74
Citizens Financial Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 60 312 31 292  104 832 USD 35,19 1 726 003,73 0,55
Clorox Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 13 362 461 7 238 USD 201,43 2 188 841,69 0,69
CME Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 771 17 064 1 293 USD 179,12 2 297 322,91 0,73
CMS Energy Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 78 869 2 489 13 426 USD 59,37 3 807 957,70 1,20
Coca-Cola Co ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  141 429 25 503 51 166 USD 54,29 6 244 203,44 1,97
Comcast Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 95 838 48 494 23 925 USD 51,76 4 034 137,92 1,28
ConocoPhillips   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 55 973 1 885 11 800 USD 39,75 1 809 399,43 0,57
Corning, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 66 954 42 973 62 821 USD 36,1 1 965 633,12 0,62
Dow, Inc .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 16 670 590 30 559 USD 55,03 746 025,80 0,24
DTE Energy Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 287 640 2 725 USD 119,44 1 970 544,99 0,62
Dupont De Nemours, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 382 551 14 452 USD 70,24  878 650,26 0,28
Eli Lilly & Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 606 18 208 8 471 USD 167,92 5 681 684,60 1,80
Emerson Electric Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 17 952 566 28 368 USD 80,04 1 168 526,73 0,37
EOG Resources, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 51 022 60 989 9 967 USD 49,55 2 055 984,65 0,65
Eversource Energy   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 40 177 40 616 439 USD 85,38 2 789 667,14 0,88
Exxon Mobil Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  135 469  25 463 USD 42,01 4 628 191,69 1,46
Fidelity National Information Services, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 10 649 10 649  USD 140,59 1 217 536,50 0,39
First American Financial Corp .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 678 32 678  USD 51,39 1 365 692,16 0,43
FNF Group   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 32 465 32 465  USD 39,24 1 036 008,07 0,33
Genuine Parts Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 472 23 246 10 774 USD 100,22 1 016 504,33 0,32
Gilead Sciences, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 81 353 9 922 13 377 USD 56,91 3 765 137,93 1,19
Hasbro, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 878 66 418 7 540 USD 94,11 4 506 169,82 1,42
Home Depot, Inc ./The   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 12 761 447 6 702 USD 265,35 2 753 737,46 0,87
HP, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  106 919 31 996  138 116 USD 24,39 2 120 730,20 0,67
Huntsman Corp .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 085 1 952 12 098 USD 25,27 1 193 680,14 0,38
Intel Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  122 919 45 229 35 041 USD 48,99 4 897 170,10 1,55
Johnson & Johnson   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 73 167 2 478 15 906 USD 155,13 9 230 596,62 2,92
JPMorgan Chase & Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 38 613 1 302 27 966 USD 125,12 3 928 972,71 1,24
Las Vegas Sands Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 31 391 1 122 46 778 USD 59,06 1 507 708,30 0,48
Lockheed Martin Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 15 570 527 3 397 USD 355,74 4 504 432,10 1,42
Marsh & McLennan Cos, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 58 544 1 847 7 868 USD 115,1 5 479 948,13 1,73
Medtronic PLC   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 44 752 1 540 25 984 USD 116,4 4 236 275,16 1,34
Merck & Co ., Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  148 837 20 945  119 992 USD 81,565 9 872 644,07 3,12
Microsoft Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 939 3 111 41 493 USD 223,17 3 800 235,25 1,20
Mondelez International, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 64 146 2 226 15 886 USD 58,09 3 030 328,34 0,96
Motorola Solutions, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 35 213 7 133 15 872 USD 167,72 4 802 933,93 1,52
National Instruments Corp .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 960 67 737 9 777 USD 43,8 2 064 530,10 0,65
Newmont Mining Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 24 727 25 220 493 USD 60,1 1 208 550,03 0,38
Northrop Grumman Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 8 421 8 536 115 USD 305,5 2 092 153,83 0,66
PepsiCo, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 81 165 2 731 25 186 USD 147,02 9 704 293,95 3,07
Pfizer, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  270 515 9 145 90 896 USD 37,05 8 150 763,57 2,58
Philip Morris International, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  132 578 4 560 31 363 USD 81,511 8 788 331,21 2,78
Phillips 66   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 20 241 686 4 418 USD 70,17 1 155 053,69 0,37
Procter & Gamble Co .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 97 433 3 281 28 486 USD 138,26 10 955 226,45 3,46
Prudential Financial, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 27 802 1 028 13 957 USD 77,47 1 751 573,34 0,55
Public Service Enterprise Group, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 57 847 39 604 16 603 USD 57,41 2 700 767,01 0,85
QUALCOMM, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 7 449 7 449  USD 149,81  907 522,73 0,29
Raytheon Technologies Corp .    .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  130 118 156 599 26 481 USD 71,4 7 555 345,39 2,39
Regions Financial Corp .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück  124 708 61 764  183 306 USD 15,94 1 616 595,49 0,51
Republic Services, Inc .   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  Stück 41 380 1 407 9 216 USD 96,08 3 233 271,78 1,02

 Stück bzw . Nominalbetrag Käufe/ Verkäufe/ Währung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw . bzw . Zugänge Abgänge   in Fonds-
 Währung Bestand  im Berichtszeitraum   EUR vermögen
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Rockwell Automation, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 4 937 228 11 591 USD 248,96  999 565,91 0,32
Royal Caribbean Cruises Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 821 22 567 4 746 USD 72,29 1 047 680,90 0,33
Schlumberger Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 59 436 1 875 7 987 USD 21,83 1 055 169,04 0,33
TE Connectivity Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 20 843 9 821 6 560 USD 120,06 2 035 060,38 0,64
Texas Instruments, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 16 789 3 036 10 868 USD 162,8 2 222 787,58 0,70
Tractor Supply Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 24 265 10 625 11 923 USD 143,24 2 826 593,39 0,89
Travelers Cos, Inc./The  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 256 544 2 319 USD 139,47 1 957 220,09 0,62
Truist Financial Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 20 229 1 286 47 764 USD 47,19 776 324,20 0,25
UGI Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  102 428  131 415 28 987 USD 34,84 2 902 121,37 0,92
Vail Resorts, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 8 060 271 1 674 USD 272,37 1 785 307,56 0,56
Valero Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 19 111 603 2 569 USD 56,68 880 910,90 0,28
Verizon Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück  121 975 24 099 43 571 USD 58,37 5 790 009,17 1,83
VF Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 17 345 18 762 1 417 USD 86,05 1 213 790,99 0,38
Wal-Mart Stores, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 32 636 1 081 6 225 USD 144,38 3 831 975,23 1,21
Waste Management, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 36 633 1 275 9 219 USD 117,27 3 493 639,93 1,10
WEC Energy Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 47 866 1 619 20 194 USD 90,47 3 521 684,60 1,11

Investmentanteile        9 903 131,75 3,13
         
Gruppeneigene Investmentanteile
Deutsche Global Liquidity Series Plc - Managed Euro  
Fund -Z- EUR - (0,100%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 448 7 064 8 850 EUR 9 791,241 4 386 475,83 1,39
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche  
Managed Dollar Fund -Z- USD - (0,100%)  . . . . . . . . . . . . . . .  Anteile 653 8 324 8 103 USD 10 394,13 5 516 655,92 1,74

Summe Wertpapiervermögen        315 066 538,62 99,58

Derivate         
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)      
 
Devisen-Derivate        212 905,41 0,07
Forderungen/Verbindlichkeiten         

Devisentermingeschäfte         

Devisentermingeschäfte (Kauf)         

Offene Positionen
EUR/CAD 0,2 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        2 904,92 0,00

Geschlossene Positionen
EUR/USD 6,8 Mio.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .        210 000,49 0,07
         
Bankguthaben        1 275 100,66 0,40

Verwahrstelle (täglich fällig)         
EUR-Guthaben  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR       491 784,20 0,15

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen
           
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  NOK 1     0,08 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen          

Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  CAD 90 445     57 582,87 0,02
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD 892 398     725 733,51 0,23

Sonstige Vermögensgegenstände        601 477,53 0,19
Dividenden- / Ausschüttungsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . .        601 477,53 0,19

Forderungen aus Anteilscheingeschäften        21 031,60 0,01

Summe der Vermögensgegenstände         317 177 053,82 100,25

Sonstige Verbindlichkeiten         -463 651,61 -0,15
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . . . . . . . . . . . . . . . . .        -463 651,61 -0,15

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften        -313 023,53 -0,10

Summe der Verbindlichkeiten        -776 675,14 -0,25

Fondsvermögen        316 400 378,68 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung über die während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei 
der Verwaltungsgesellschaft erhältlich.
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Anteilwert bzw.   Stück bzw.      Anteilwert in der
umlaufende Anteile  Währung     jeweiligen Währung

Anteilwert         
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      212,51
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      154,34
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      198,82
Klasse LCH(P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      134,79
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      169,93
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      187,23
Klasse NCH(P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      127,96
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      109,64
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR      104,93
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  USD      149,41
        
Umlaufende Anteile        
Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      382 726,557
Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 699,167
Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      46 308,005
Klasse LCH(P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      49 603,471
Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      829 894,635
Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      40 157,995
Klasse NCH(P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      1 885,899
Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      120,012
Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      20,000
Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück      577 040,957
        
Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI USA High Dividend Yield in EUR

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)  
        
kleinster potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 90,501

größter potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  % 105,074

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag  . . . . . . . . . . . . . .  % 98,107
        
Die Risikokennzahlen wurden für den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 31.12.2020 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage 
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmaßstab wird das Risiko eines derivatefreien 
Vergleichsvermögens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungünstigsten Entwicklung von Marktpreisen für das Fondsvermögen ergibt. Bei 
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbeträge der Derivate in Relation zum 
Fondsvermögen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der „Leitlinien zu börsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen“ der European Securities 
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berücksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von 
Anteilklassen zum Zwecke der Währungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschäfte.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

   per 30.12.2020
      
Kanadischer Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,570693 = EUR 1
Norwegische Kronen  . . . . . . . . . . . . . NOK 10,528995 = EUR 1
US-Dollar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1,229649 = EUR 1

Erläuterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermögenswerte des Fondsvermögens 
durchgeführt. Die grundsätzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsätze für Bewertungsmethoden eingeführten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH, 
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese 
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete 
Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermögenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das 
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile 
(„Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein

DWS Invest II US Top Dividend 
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Entwicklung des Fondsvermögens 2020

I.  Wert des Fondsvermögens  
am Beginn des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 422 019 677,57

1. Ausschüttung für das Vorjahr  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 980 622,26
2. Mittelabfluss (netto)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -50 980 370,25
3. Ertrags-/Aufwandsausgleich  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 713 298,62
4. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 037 142,89
5. Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 242 599,87
6.  Nettoveränderung der nicht  

realisierten Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -57 651 347,76

II. Wert des Fondsvermögens 
 am Ende des Geschäftsjahres . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 316 400 378,68

Zusammensetzung der Gewinne/Verluste 2020

Realisierte Gewinne/Verluste (inkl. Ertragsausgleich) . . EUR 3 242 599,87

 aus:
 Wertpapiergeschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 929 274,52
 Devisen(termin)geschäften . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 313 325,35

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

für den Zeitraum vom 1.1.2020 bis 31.12.2020

I. Erträge
1. Dividenden (vor Quellensteuer)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 260 439,60
2. Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) . . . . . EUR 6 027,52
3. Erträge aus Wertpapier-Darlehen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 24 379,27
4. Abzug ausländischer Quellensteuer  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 775 699,30

Summe der Erträge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 515 147,09

II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen und  
 negativen Einlagenverzinsungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 158,08
2. Verwaltungsvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 182 085,40
 davon:
 Basis-Verwaltungsvergütung  . .  EUR -4 178 435,42
 Administrationsvergütung  . . . . .  EUR -3 649,98
3. Verwahrstellenvergütung  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -857,44
4. Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten  . . . . . . EUR -70 659,85
5. Taxe d‘Abonnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -144 260,93
6. Sonstige Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -75 982,50
 davon:
 Erfolgsabhängige Vergütung aus  
 Leihe-Erträgen  . . . . . . . . . . . . .  EUR -8 126,42
 andere  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR -67 856,08

Summe der Aufwendungen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 478 004,20

III. Ordentlicher Nettoertrag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 037 142,89

IV. Veräußerungsgeschäfte
Realisierte Gewinne/Verluste  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 242 599,87

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften  . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 242 599,87

V. Ergebnis des Geschäftsjahres  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 279 742,76

Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote der Anteilklassen belief sich auf:

Klasse FC 0,83% p.a., Klasse FD 0,84% p.a.,  
Klasse LC 1,59% p.a., Klasse LCH(P) 1,63% p.a.,  
Klasse LD 1,59% p.a., Klasse NC 2,29% p.a.,  
Klasse NCH(P) 2,33% p.a., Klasse TFC 0,83% p.a.,  
Klasse TFD 0,80% p.a., Klasse USD LC 1,55% p.a.  

Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktions-
kosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige 
Anteilklasse innerhalb eines Geschäftsjahres aus.

Zudem fiel aufgrund der Zusatzerträge aus Wertpapierleihegeschäften eine erfolgsabhän-
gige Vergütung in Höhe von:

Klasse FC 0,003% p.a., Klasse FD 0,003% p.a.,
Klasse LC 0,004% p.a., Klasse LCH(P) 0,003% p.a., 
Klasse LD 0,003% p.a., Klasse NC 0,003% p.a.,
Klasse NCH(P) 0,003% p.a., Klasse TFC 0,008% p.a., 
Klasse TFD 0,003% p.a., Klasse USD LC 0,003% p.a.

des durchschnittlichen Fondsvermögens bezogen auf die jeweilige Anteilklasse an.

Transaktionskosten

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten beliefen sich auf EUR 37 033,33.

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Berichtszeitraum für 
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 
Eventuell gezahlte Finanztransaktionssteuern werden in die Berechnung einbezogen.
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Klasse FC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse FD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 3,71
   

Klasse LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse LD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 4,10
   

Klasse NC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse NCH (P)   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.
   

Klasse TFD   

Art per Währung Je Anteil

Endausschüttung 5.3.2021 EUR 2,52
   

Klasse USD LC   

Das Ergebnis des Geschäftsjahres wird thesauriert.   

* Weitere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten.

Im Falle einer Endausschüttung eventuell verbleibende ordentliche Ergebnisse des 
Geschäftsjahres werden thesauriert.

Angaben zur Ertragsverwendung *

Abwicklung von Transaktionen für Rechnung des Fondsvermögens über eng verbundene Unternehmen (auf Basis wesentlicher Beteiligungen des Deutsche Bank Konzerns)

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum für Rechnung des Fondsvermögens über Broker ausgeführt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen (Anteil von 
fünf % und mehr) sind, betrug 0,00% der Gesamttransaktionen. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert 

im 3-Jahres-Vergleich

Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres
2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 316 400 378,68
2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 422 019 677,57
2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 321 483 195,29

Anteilwert am Ende des Geschäftsjahres
2020 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 212,51
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154,34
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 198,82
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134,79
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 169,93
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 187,23
 Klasse NCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127,96
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,64
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,93
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 149,41
2019 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 237,31
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 176,40
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 223,72
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,94
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 195,72
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 212,15
 Klasse NCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134,89
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,37
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,87
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 153,14
2018 Klasse FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 190,75
 Klasse FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,94
 Klasse LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 181,17
 Klasse LCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120,09
 Klasse LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 162,05
 Klasse NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 173,02
 Klasse NCH (P)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,58
 Klasse TFC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,35
 Klasse TFD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,43
 Klasse USD LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 126,78
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Konsolidierte Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 31. Dezember 2020
DWS Invest II,  

SICAV
EUR *

DWS Invest II Euro  
Bonds Conservative1)

EUR

DWS Invest II European 
Equity Focussed Alpha

(in Liquidation) 
EUR

Konsolidiert
% Anteil 

am Fonds- 
vermögen

Vermögenswerte

Summe Wertpapiervermögen 1 062 563 979,25 96,61 94 061 438,33 65 016 919,21

Zins-Derivate 25 320,00 0,00 0,00 0,00

Devisen-Derivate 891 375,28 0,08 8 049,43 0,00

Swaps 507 972,34 0,05 0,00 0,00

Bankguthaben 36 733 055,71 3,34 19 456 856,56 1 612 486,15

Sonstige Vermögensgegenstände 2 834 484,05 0,26 159 474,96 64 818,16

Forderungen aus Anteilscheingeschäften 329 957,09 0,03 0,00 185,57

Summe der Vermögenswerte ** 1 103 886 143,72 100,37 113 685 819,28 66 694 409,09

Verbindlichkeiten

Aktienindex-Derivate -414 290,73 -0,04 0,00 0,00

Devisen-Derivate -57 316,48 -0,01 0,00 -57 123,63

Kurzfristige Verbindlichkeiten -1,32 0,00 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten -2 573 107,34 -0,23 -840 754,76 -75 516,94

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften -941 551,74 -0,09 -47 974,90 0,00

Summe der Verbindlichkeiten ** -3 986 267,61 -0,37 -888 729,66 -132 640,57

Fondsvermögen 1 099 899 876,11 100,00 112 797 089,62 66 561 768,52

DWS Invest II, SICAV – 31.12.2020

*  Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe 
der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung. 

**  Im Falle von Derivaten bzw. Termingeschäften enthält der als Summe der Vermögenswerte ausgewiesene Betrag den positiven Nettoüberhang der saldierten Einzelpositi-
onen innerhalb der gleichen Produktkategorie, während negative Überhänge unter der Summe der Verbindlichkeiten subsumiert werden.

1) Der Teilfonds wurde am 25.11.2020 aufgelegt.
2) Der Teilfonds wurde am 23.1.2020 aufgelegt.
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EUR

DWS Invest II  
Global Equity High  

Conviction Fund
EUR

DWS Invest II Global 
Total Return Fund

EUR

DWS Invest II  
Spanish Equities2)

EUR

DWS Invest II  
US Top Dividend

EUR

295 235 692,95 160 500 083,67 101 423 795,49 31 259 510,98 315 066 538,62

0,00 0,00 25 320,00 0,00 0,00

0,00 0,00 670 420,44 0,00 212 905,41

0,00 0,00 507 972,34 0,00 0,00

4 929 186,73 4 825 190,89 3 827 455,28 806 779,44 1 275 100,66

1 018 214,00 150 689,91 691 975,37 147 834,12 601 477,53

62 242,42 246 497,50 0,00 0,00 21 031,60

301 245 336,10 165 722 461,97 107 146 938,92 32 214 124,54 317 177 053,82

0,00 0,00 -414 290,73 0,00 0,00

-192,85 0,00 0,00 0,00 0,00

-1,32 0,00 0,00 0,00 0,00

-535 475,18 -259 003,67 -318 825,62 -79 879,56 -463 651,61

-315 001,68 -7 381,82 0,00 -258 169,81 -313 023,53

-850 671,03 -266 385,49 -733 116,35 -338 049,37 -776 675,14

300 394 665,07 165 456 076,48 106 413 822,57 31 876 075,17 316 400 378,68
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Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020 (inkl. Ertragsausgleich)
DWS Invest II,  

SICAV
EUR * 

Konsolidiert

DWS Invest II  
Asian Top Dividend  

(in Auflösung) 1)

EUR

DWS Invest II Euro  
Bonds Conservative 2)

EUR 

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 25 527 882,50 117 977,25 0,00

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1 147 178,05 0,00 23 555,70

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 53 648,90 7 386,45 22 666,16

Erträge aus Investmentanteilen 34 711,55 0,00 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 65 539,30 0,00 0,00

Abzug ausländischer Quellensteuer -4 162 459,48 -19 486,73 -6,90

Summe der Erträge 22 666 500,82 105 876,97 46 214,96

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen  
Einlagenverzinsungen

-368 125,94 -7 579,37 -3 626,34

Verwaltungsvergütung -11 884 955,75 -140 388,80 -24 160,56

Verwahrstellenvergütung -8 986,61 -5 344,53 0,00

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten -340 089,89 -23 229,62 -2 712,93

Taxe d'Abonnement -428 386,61 -6 349,22 -13 536,85

Sonstige Aufwendungen -315 456,82 -9 138,32 -2 938,15

Summe der Aufwendungen -13 346 001,62 -192 029,86 -46 974,83

Ordentlicher Nettoertrag 9 320 499,20 -86 152,89 -759,87

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste -6 797 890,60 359 297,60 -27 738,21

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften -6 797 890,60 359 297,60 -27 738,21

Ergebnis des Geschäftsjahres 2 522 608,60 273 144,71 -28 498,08

*  Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe 
der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) 
waren die entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung. 

1)  Der Teilfonds wurde am 4.2.2020 aufgelöst.
2)  Der Teilfonds wurde am 25.11.2020 aufgelegt.
3)  Der Teilfonds wurde am 23.1.2020 aufgelegt.

DWS Invest II, SICAV – 31.12.2020
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DWS Invest II  
European Equity  
Focussed Alpha  
(in Liquidation)

EUR

DWS Invest II  
European Top Dividend

EUR

DWS Invest II  
Global Equity High  

Conviction Fund
EUR

DWS Invest II Global 
Total Return Fund

EUR

DWS Invest II  
Spanish Equities 3)

EUR

1 158 945,58 9 741 424,07 2 473 051,31 1 170 177,30 605 867,39

175,70 57 293,93 1 026,23 1 065 126,49 0,00

52,23 3 712,20 10 714,17 3 090,17 0,00

0,00 0,00 0,00 34 711,55 0,00

19,39 9 102,64 2 688,90 29 349,10 0,00

-74 273,89 -549 487,88 -527 846,04 -206 491,98 -9 166,76

1 084 919,01 9 262 044,96 1 959 634,57 2 095 962,63 596 700,63

-10 225,43 -81 002,33 -794,13 -41 780,72 -218 959,54

-393 910,29 -4 183 647,12 -2 150 913,85 -195 737,74 -614 111,99

-382,77 -907,03 -1 416,98 586,02 -663,88

-29 664,31 -104 046,60 -46 748,24 -48 682,40 -14 345,94

-28 876,86 -136 314,02 -76 647,81 -9 000,77 -13 400,15

-20 306,65 -79 695,10 -80 376,87 -32 427,13 -14 592,10

-483 366,31 -4 585 612,20 -2 356 897,88 -327 042,74 -876 073,60

601 552,70 4 676 432,76 -397 263,31 1 768 919,89 -279 372,97

-6 905 263,99 -8 713 233,01 9 273 171,43 -819 048,54 -3 207 675,75

-6 905 263,99 -8 713 233,01 9 273 171,43 -819 048,54 -3 207 675,75

-6 303 711,29 -4 036 800,25 8 875 908,12 949 871,35 -3 487 048,72
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DWS Invest II  
US Top Dividend

EUR

Erträge

Dividenden (vor Quellensteuer) 10 260 439,60

Zinsen aus Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00

Zinsen aus Liquiditätsanlagen (vor Quellensteuer) 6 027,52

Erträge aus Investmentanteilen 0,00

Erträge aus Wertpapier-Darlehen 24 379,27

Abzug ausländischer Quellensteuer -2 775 699,30

Summe der Erträge 7 515 147,09

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen und negativen  
Einlagenverzinsungen

-4 158,08

Verwaltungsvergütung -4 182 085,40

Verwahrstellenvergütung -857,44

Prüfungs-, Rechts- und Veröffentlichungskosten -70 659,85

Taxe d'Abonnement -144 260,93

Sonstige Aufwendungen -75 982,50

Summe der Aufwendungen -4 478 004,20

Ordentlicher Nettoertrag 3 037 142,89

Veräußerungsgeschäfte

Realisierte Gewinne/Verluste 3 242 599,87

Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften 3 242 599,87

Ergebnis des Geschäftsjahres 6 279 742,76

Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung für den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020 (inkl. Ertragsausgleich)
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Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020
Deutsche Invest II,

SICAV
EUR *

Konsolidiert

DWS Invest II  
Asian Top Dividend  

(in Auflösung) 1)

EUR

DWS Invest II  
Euro Bonds  

Conservative 2)

EUR 

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 1 423 130 398,47 140 005 200,09 0,00

Ausschüttung für das Vorjahr -17 877 305,98 0,00 0,00

Mittelzufluss /-abfluss (netto) -230 147 719,53 -137 140 189,47 112 867 450,09

Ertrags-/Aufwandsausgleich -2 626 079,43 43 623,13 -2 465,65

Ordentlicher Nettoertrag 9 320 499,20 -86 152,89 -759,87

Realisierte Gewinne/Verluste -6 797 890,60 359 297,60 -27 738,21

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste -75 102 026,02 -3 181 778,46 -39 396,74

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 1 099 899 876,11 0,00 112 797 089,62

*  Das konsolidierte Fondsvermögen, die konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung sowie die konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens entsprechen der Summe der 
Ergebnisse der einzelnen Teilfonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds desselben Umbrellafonds investiert) waren die 
entsprechenden Konten des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung für Zwecke der jeweiligen konsolidierten Darstellung. 

1)  Der Teilfonds wurde am 4.2.2020 aufgelöst.
2)  Der Teilfonds wurde am 25.11.2020 aufgelegt.
3)  Der Teilfonds wurde am 23.1.2020 aufgelegt.

DWS Invest II  
US Top Dividend

EUR

Wert des Fondsvermögens am Beginn des Geschäftsjahres 422 019 677,57

Ausschüttung für das Vorjahr -3 980 622,26

Mittelzufluss /-abfluss (netto) -50 980 370,25

Ertrags-/Aufwandsausgleich 713 298,62

Ordentlicher Nettoertrag 3 037 142,89

Realisierte Gewinne/Verluste 3 242 599,87

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste -57 651 347,76

Wert des Fondsvermögens am Ende des Geschäftsjahres 316 400 378,68

DWS Invest II, SICAV – 31.12.2020

Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermögens für den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020
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DWS Invest II  
European Equity  
Focussed Alpha  
(in Liquidation)

EUR

DWS Invest II  
European Top Dividend

EUR

DWS Invest II  
Global Equity High  

Conviction Fund
EUR

DWS Invest II  
Global Total Return Fund

EUR

DWS Invest II  
Spanish Equities 3)

EUR

85 358 054,25 446 907 349,79 165 302 616,04 163 537 500,73 0,00

-24 214,51 -10 895 640,71 -2 452,10 -2 974 376,40 0,00

-15 136 501,92 -115 851 222,84 -4 102 660,32 -51 441 216,94 31 636 992,12

-494 095,17 -1 668 271,15 -1 113 897,03 241 557,74 -345 829,92

601 552,70 4 676 432,76 -397 263,31 1 768 919,89 -279 372,97

-6 905 263,99 -8 713 233,01 9 273 171,43 -819 048,54 -3 207 675,75

3 162 237,16 -14 060 749,77 -3 503 438,23 -3 899 513,91 4 071 961,69

66 561 768,52 300 394 665,07 165 456 076,48 106 413 822,57 31 876 075,17





Ergänzende
Angaben
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Angaben zur Mitarbeitervergütung 
Die DWS Investment S.A. („die Gesellschaft“) ist eine Tochtergesellschaft der DWS Group GmbH & Co. KGaA („DWS KGaA“), Frankfurt am Main, einem der weltweit führenden Vermögens-
verwalter mit einer breiten Palette an Investmentprodukten und -dienstleistungen über alle wichtigen Anlageklassen sowie auf Wachstumstrends zugeschnittenen Lösungen. 

Die DWS KGaA, an der die Deutsche Bank AG eine Mehrheitsbeteiligung hält, ist an der Frankfurter Wertpapierbörse notiert. 

Infolge einer branchenspezifischen Regulierung gemäß OGAW V (fünfte Richtlinie betreffend bestimmte Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) sowie gemäß § 1 und § 27 
der deutschen Institutsvergütungsverordnung („InstVV“) findet die Vergütungspolitik und -strategie des Deutsche Bank Konzerns („DB Konzern“) keine Anwendung auf die Gesellschaft. Die 
DWS KGaA und ihre Tochterunternehmen („DWS Konzern“ oder nur „Konzern“) verfügen über eigene vergütungsbezogene Governance-Regeln, Richtlinien und Strukturen, unter anderem 
einen konzerninternen DWS-Leitfaden zur Ermittlung von Mitarbeitern mit wesentlichem Einfluss auf Ebene der Gesellschaft sowie auf Ebene des DWS Konzerns im Einklang mit den in der 
OGAW V und den Leitlinien der Europäischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehörde für solide Vergütungspolitiken („ESMA-Leitlinien“) aufgeführten Kriterien. 

Governance-Struktur

Das Management des DWS Konzerns erfolgt durch ihre Komplementärin, DWS Management GmbH. Die Komplementärin hat im Juni 2020 ihre Zuständigkeitsbereiche überarbeitet und 
nunmehr sechs Managing Directors, die die Geschäftsführung („GF“) des Konzerns bilden. Die durch das DWS Compensation Committee („DCC“) unterstützte Geschäftsführung ist 
für die Einführung und Umsetzung des Vergütungssystems für Mitarbeiter verantwortlich. Dabei wird sie vom Aufsichtsrat der DWS KGaA kontrolliert, der ein Remuneration Committee 
(„RC“) eingerichtet hat. Das RC unterstützt den Aufsichtsrat bei der Überwachung der angemessenen Ausgestaltung der Vergütungssysteme für die Konzernmitarbeiter. Dies erfolgt unter 
Berücksichtigung der Auswirkung des Vergütungssystems auf das konzernweite Risiko-, Kapital- und Liquiditätsmanagement sowie die Übereinstimmung der Vergütungsstrategie mit der 
Geschäfts- und Risikostrategie des DWS Konzerns. 

Aufgabe des DCC ist die Entwicklung und Gestaltung von nachhaltigen Vergütungsrahmenwerken und Grundsätzen der Unternehmenstätigkeit, die Aufstellung von Empfehlungen zur 
Gesamtvergütung sowie die Sicherstellung einer angemessenen Governance und Kontrolle im Hinblick auf Vergütung und Zusatzleistungen für den Konzern. Das DCC legt quantitative 
und qualitative Faktoren zur Leistungsbeurteilung als Basis für vergütungsbezogene Entscheidungen fest und gibt Empfehlungen für die Geschäftsführung bezüglich des jährlichen Pools 
der variablen Vergütung und dessen Zuteilung zu verschiedenen Geschäftsbereichen und Infrastrukturfunktionen ab. Stimmberechtigte Mitglieder des DCC sind der Chief Executive Officer 
(„CEO“), Chief Financial Officer („CFO“), Chief Operating Officer („COO“) und Global Head of HR. Der Head of Reward & Analytics ist nicht stimmberechtigtes Mitglied. Kontrollfunktionen 
wie Compliance, Anti-Financial Crime und Risk Management werden durch den CFO und den COO im DCC vertreten und sind im Hinblick auf ihre jeweiligen Aufgaben und Funktionen bei 
der Ausgestaltung und Umsetzung der Vergütungssysteme des Konzerns angemessen einbezogen. Damit soll einerseits sichergestellt werden, dass es durch die Vergütungssysteme nicht 
zu Interessenkonflikten kommt und andererseits die Auswirkungen auf das Risikoprofil des Konzerns überprüft werden. Das DCC überprüft das Vergütungsrahmenwerk des Konzerns min-
destens einmal jährlich. Dazu gehört die Überprüfung der für die Gesellschaft geltenden Grundsätze sowie eine Beurteilung, ob aufgrund von Unregelmäßigkeiten wesentliche Änderungen 
oder Ergänzungen vorzunehmen sind. 

Das DCC wird von zwei Unter-Ausschüssen unterstützt: Dem DWS Compensation Operating Committee („COC“), das implementiert wurde, um das DCC bei der Überprüfung der techni-
schen Gültigkeit, der Operationalisierung und der Genehmigung von neuen oder bestehenden Vergütungsplänen zu unterstützen. Dem Integrity Review Committee („IRC“), das eingerichtet 
wurde, um Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Aussetzung und dem Verfall von aufgeschobenen DWS-Vergütungselementen zu prüfen und darüber zu entscheiden.  

Im Rahmen der jährlichen internen Überprüfung auf Ebene des DWS Konzerns wurde festgestellt, dass die Ausgestaltung des Vergütungssystems angemessen ist und keine wesentlichen 
Unregelmäßigkeiten vorliegen.

Vergütungsstruktur

Für die Mitarbeiter der Gesellschaft gelten die Vergütungsstandards und –grundsätze der DWS-Vergütungspolitik, die jährlich überprüft wird. Im Rahmen der Vergütungspolitik verwendet der 
Konzern, einschließlich der Gesellschaft, einen Gesamtvergütungsansatz („GV“), der Komponenten für eine fixe („FV“) und variable Vergütung („VV“) umfasst.

Der Konzern stellt sicher, dass FV und VV für alle Kategorien und Gruppen von Mitarbeitern angemessen aufeinander abgestimmt werden. Die Strukturen und Ebenen des GV entsprechen 
den subdivisionalen und regionalen Vergütungsstrukturen, internen Zusammenhängen sowie Marktdaten und tragen zu einer einheitlichen Gestaltung innerhalb des Konzerns bei. Eines der 
Hauptziele der Konzernstrategie besteht darin, nachhaltige Leistung über alle Ebenen einheitlich anzuwenden und die Transparenz bei Vergütungsentscheidungen und deren Auswirkung 
auf Aktionäre und Mitarbeiter im Hinblick auf die Geschäftsentwicklung des DWS Konzerns sowie - soweit zutreffend - des DB Konzerns zu erhöhen. Ein wesentlicher Aspekt der Konzern-
Vergütungsstrategie ist die Schaffung eines langfristigen Gleichgewichts zwischen den Interessen von Mitarbeitern, Aktionären und Kunden.

Die fixe Vergütung entlohnt die Mitarbeiter entsprechend ihren Qualifikationen, Erfahrungen und Kompetenzen sowie den Anforderungen, der Bedeutung und dem Umfang ihrer Funktionen. 
Bei der Festlegung eines angemessenen Betrags für die fixe Vergütung werden das marktübliche Vergütungsniveau für jede Rolle sowie interne Vergleiche und geltende regulatorische 
Vorgaben herangezogen. 

Mit der variablen Vergütung hat der Konzern ein diskretionäres Instrument an der Hand, mit dem er Mitarbeiter für ihre Leistungen und Verhaltensweisen zusätzlich entlohnen kann, ohne 
eine zu hohe Risikotoleranz zu fördern. Bei der Festlegung der VV werden solide Risikomaßstäbe durch Einbeziehung der Risikotoleranz des Konzerns, dessen Tragfähigkeit und Finanzlage 
sowie durch eine völlig flexible Politik im Hinblick auf die Gewährung bzw. „Nicht-Gewährung“ der VV angesetzt. Die VV besteht generell aus zwei Bestandteilen: der „Gruppenkomponente“ 
und der „individuellen Komponente“. Es gibt weiterhin keine Garantien für eine VV im laufenden Beschäftigungsverhältnis. 

Für das Geschäftsjahr 2020 wird die Gruppenkomponente überwiegend anhand von drei Erfolgskennzahlen („Key Performance Indicators“ – „KPIs“) auf Ebene des DWS Konzerns be-
stimmt: bereinigte Aufwands-Ertrags-Relation („Adjusted Cost Income Ratio“ – „CIR“), Nettomittelzuflüsse und Dividendenausschüttung. Diese drei KPIs stellen wichtige Gradmesser für 
die Finanzziele des DWS Konzerns dar und bilden dessen nachhaltige Leistung ab.

Für Mitarbeiter auf Managementebene berücksichtigt die Gruppenkomponente zusätzlich vier gleich gewichtete KPIs auf Ebene des DB Konzerns.1)

Je nach Anspruch wird die „individuelle Komponente“ entweder als individuelle VV („IVV“) oder als Anerkennungsprämie („Recognition Award“) gewährt. Die IVV berücksichtigt zahlreiche 
finanzielle und nichtfinanzielle Faktoren. Dazu gehören der Vergleich mit der Referenzgruppe des Mitarbeiters und Überlegungen zur Mitarbeiterbindung. Der Recognition Award bietet 
die Möglichkeit, außergewöhnliche Beiträge von Mitarbeitern, die keinen Anspruch auf eine IVV haben (das sind generell Mitarbeiter der unteren Hierarchieebenen), anzuerkennen und zu 
belohnen. Pro Jahr gibt es zwei Nominierungsprozesse.

Sowohl die Gruppen- als auch die individuelle Komponente der VV kann in bar oder in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten im Rahmen der Konzern-Vereinbarungen in 
Bezug auf die aufgeschobene Vergütung ausgezahlt bzw. gewährt werden. Der Konzern behält sich das Recht vor, den Gesamtbetrag der VV, einschließlich der Gruppenkomponente, auf null 
zu reduzieren, wenn gemäß geltendem lokalen Recht ein erhebliches Fehlverhalten, leistungsbezogene Maßnahmen, Disziplinarmaßnahmen oder ein nicht zufriedenstellendes Verhalten 
seitens eines Mitarbeiters vorliegen.

Angaben zur Mitarbeitervergütung 

1)  DB Konzern KPIs: Harte Kernkapitalquote („CET1-Quote“), Verschuldungsquote, bereinigte zinsunabhängige Aufwendungen sowie Eigenkapitalrendite nach Steuern, basierend auf dem 
materiellen Eigenkapital („RoTE“)
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Festlegung der VV und angemessene Risikoadjustierung 

Die VV-Pools des Konzerns werden einer angemessenen Anpassung der Risiken unterzogen, die die Adjustierung ex ante als auch ex post umfasst. Die angewandte robuste Methode soll 
 sicherstellen, dass bei der Festlegung der VV sowohl der risikoadjustierten Leistung als auch der Kapital- und Liquiditätsausstattung des Konzerns Rechnung getragen wird. Die Ermittlung 
des Gesamtbetrags der VV orientiert sich primär an (i) der Tragfähigkeit des Konzerns (das heißt, was „kann“ der DWS Konzern langfristig an VV im Einklang mit regulatorischen Anfor-
derungen gewähren) und (ii) der Leistung (das heißt, was „sollte“ der Konzern an VV gewähren, um für eine angemessene leistungsbezogene Vergütung zu sorgen und gleichzeitig den 
langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern). 

Der Konzern hat für die Festlegung der VV auf Ebene der individuellen Mitarbeiter die „Grundsätze für die Festlegung der variablen Vergütung“ eingeführt. Diese enthalten Informationen 
über die Faktoren und Messgrößen, die bei Entscheidungen zur IVV berücksichtigt werden müssen. Dazu zählen beispielsweise Investmentperformance, Kundenbindung, Erwägungen 
zur Unternehmenskultur sowie Zielvereinbarungen und Leistungsbeurteilungen im Rahmen des „Ganzheitliche Leistung“-Ansatzes. Zudem werden Hinweise der Kontrollfunktionen und 
Disziplinarmaßnahmen sowie deren Einfluss auf die VV einbezogen.

Das DWS DCC verwendet im Rahmen eines diskretionären Entscheidungsprozesses finanzielle und nichtfinanzielle Kennzahlen zur Ermittlung differenzierter und leistungsbezogener 
 VV-Pools für die Geschäfts- und Infrastrukturbereiche. 

Vergütung für das Jahr 2020

Trotz der anhaltenden Pandemie trugen das vielfältige Angebot an Anlageprodukten und -lösungen sowie die sich wieder stabilisierenden Märkte zu erheblichen Nettomittelzuflüssen im 
Jahr 2020 bei und ermöglichten es dem DWS Konzern, seine strategischen Ziele erfolgreich umzusetzen. Der verstärkte Fokus auf die Anlageperformance und die erhöhte Nachfrage der 
Anleger nach anvisierten Anlageklassen waren wesentliche Treiber für diesen Erfolg. 

Vor diesem Hintergrund hat das DCC die Tragfähigkeit der VV für das Jahr 2020 kontrolliert und festgestellt, dass die Kapital- und Liquiditätsausstattung des Konzerns über den regulatorisch 
vorgeschriebenen Mindestanforderungen und dem internen Schwellenwert für die Risikotoleranz liegt. 

Als Teil der im März 2021 für das Performance-Jahr 2020 gewährten VV wurde die Gruppenkomponente allen berechtigten Mitarbeitern auf Basis der Bewertung der festgelegten Leis-
tungskennzahlen gewährt. Die Geschäftsführung des DWS Konzerns hat für 2020 unter Berücksichtigung der beträchtlichen Leistung der Mitarbeiter und in seinem Ermessen einen Ziel-
erreichungsgrad von 98,50% festgelegt.

Unter Berücksichtigung der vom Vorstand der Deutsche Bank AG festgelegten Zielerreichung des DB Konzerns wurde der hybride Zielerreichungsgrad für Mitarbeiter der Managementebene 
mit 85,50 % für das Jahr 2020 festgelegt.

Identifizierung von Risikoträgern

Gemäß Gesetz vom 17. Dezember 2010 über die Organismen für gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils gültigen Fassung) sowie den ESMA-Leitlinien unter Berücksichtigung der OGAW-
Richtlinie hat die Gesellschaft Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft ermittelt („Risikoträger“). Das Identifizierungsverfahren basiert auf der Bewertung 
des Einflusses folgender Kategorien von Mitarbeitern auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder einen von ihr verwalteten Fonds: (a) Geschäftsführung/Senior Management, (b) Portfolio-/
Investmentmanager, (c) Kontrollfunktionen, (d) Mitarbeiter mit Leitungsfunktionen in Verwaltung, Marketing und Human Resources, (e) sonstige Mitarbeiter (Risikoträger) mit wesentlichem 
Einfluss, (f) sonstige Mitarbeiter in der gleichen Vergütungsstufe wie sonstige Risikoträger, deren Tätigkeit einen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder des Konzerns hat. Min-
destens 40% der VV für Risikoträger werden aufgeschoben vergeben. Des Weiteren werden für wichtige Anlageexperten mindestens 50% sowohl des direkt ausgezahlten als auch des 
aufgeschobenen Teils in Form von aktienbasierten oder fondsbasierten Instrumenten des DWS Konzerns gewährt. Alle aufgeschobenen Komponenten sind bestimmten Leistungs- und 
Verfallbedingungen unterworfen, um eine angemessene nachträgliche Risikoadjustierung zu gewährleisten. Bei einem VV-Betrag von weniger als EUR 50.000 erhalten Risikoträger ihre 
gesamte VV in bar und ohne Aufschub.

Zusammenfassung der Informationen zur Vergütung für die Gesellschaft für 2020 1)

Jahresdurchschnitt der Mitarbeiterzahl 146

Gesamtvergütung 2) EUR 17 680 609

 Fixe Vergütung EUR 15 248 995

 Variable Vergütung EUR 2 431 614

  davon: Carried Interest EUR 0

Gesamtvergütung für Senior Management 3) EUR 1 964 735

Gesamtvergütung für sonstige Risikoträger 4) EUR 0

Gesamtvergütung für Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 954 201

1) Vergütungsdaten für Delegierte, an die die Gesellschaft Portfolio- oder Risikomanagementaufgaben übertragen hat, sind nicht in der Tabelle erfasst.
2)  Unter Berücksichtigung diverser Vergütungsbestandteile entsprechend den Definitionen in den ESMA-Leitlinien, die Geldzahlungen oder -leistungen (wie Bargeld, Anteile, Options-

scheine, Rentenbeiträge) oder Nicht-(direkte) Geldleistungen (wie Gehaltsnebenleistungen oder Sondervergütungen für Fahrzeuge, Mobiltelefone, usw.) umfassen.
3)  „Senior Management“ umfasst nur den Vorstand der Gesellschaft. Der Vorstand erfüllt die Definition als Führungskräfte der Gesellschaft. Über den Vorstand hinaus wurden keine 

weiteren Führungskräfte identifiziert.
4) Identifizierte sonstige Risikoträger mit Kontrollfunktion werden in der Zeile „Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen“ ausgewiesen.
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

DWS Invest II Asian Top Dividend (in Auflösung)
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

DWS Invest II Euro Bonds Conservative
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut

in % des Fondsvermögens 

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

DWS Invest II European Equity Focussed Alpha (in Liquidation)



83

10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

- - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt: 
 
- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit; 
 
- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt; 
 
- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt; 
 
- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen; 
 
- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken.  
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen. 
 
Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 16,20

in % der Bruttoerträge 67,00%

Kostenanteil des Fonds  -   

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 8,10

in % der Bruttoerträge 33,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

 -   

Ertragsanteil Dritter

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und  
Total Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe

Anteil

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)
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3. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer / Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer /  
Kontoführer

1. Name - - -

verwahrter Betrag absolut

2. Name - - -

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut

in % des Fondsvermögens 

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

- - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt: 
 
- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit; 
 
- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt; 
 
- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt; 
 
- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen; 
 
- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken.  
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen. 
 
Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 7 161,98

in % der Bruttoerträge 67,00%

Kostenanteil des Fonds  -   

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 3 580,99

in % der Bruttoerträge 33,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

 -   

Ertragsanteil Dritter

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und  
Total Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe

Anteil

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)
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3. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer / Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer /  
Kontoführer

1. Name - - -

verwahrter Betrag absolut

2. Name - - -

verwahrter Betrag absolut
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut 2 403 613,71

in % des Fondsvermögens 1,45%

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name Barclays Bank Ireland PLC EQ - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

2 403 613,71

Sitzstaat Irland - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

DWS Invest II Global Equity High Conviction Fund
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

zweiseitig - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 2 403 613,71

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen 1 200 565,46

Aktien 1 425 179,93

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt: 
 
- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit; 
 
- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt; 
 
- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt; 
 
- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen; 
 
- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken.  
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen. 
 
Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en):  AUD, CAD, CHF, DKK, EUR, USD - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet 2 625 745,39

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 1 844,50

in % der Bruttoerträge 67,00%

Kostenanteil des Fonds  -   

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 922,25

in % der Bruttoerträge 33,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

 -   

Ertragsanteil Dritter

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und  
Total Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe 2 403 613,71

Anteil 1,50%

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name Italgas SpA - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

229 190,40

2. Name Morguard North American Residential 
Real Estate Investment Trust

- -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

228 399,00
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3. Name Saipem SpA - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

228 321,90

4. Name Volkswagen Leasing GmbH - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

228 205,59

5. Name Enel Finance International NV - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

227 740,02

6. Name DSV Panalpina A/S - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

226 863,61

7. Name Mediobanca Banca di Credito Finan-
ziario SpA

- -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

226 230,16

8. Name Spain Government Bond - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

225 305,92

9. Name Iberdrola International BV - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

212 653,41

10. Name Sartorius AG - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

193 800,60

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer / Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer /  
Kontoführer

1

1. Name State Street Bank International 
GmbH, Luxembourg Branch

- -

verwahrter Betrag absolut 2 625 745,39

2. Name - - -

verwahrter Betrag absolut



97

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut

in % des Fondsvermögens 

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

DWS Invest II Global Total Return Fund
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

- - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt: 
 
- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit; 
 
- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt; 
 
- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt; 
 
- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen; 
 
- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken.  
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen. 
 
Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.
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6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 24 252,06

in % der Bruttoerträge 67,00%

Kostenanteil des Fonds  -   

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 12 126,03

in % der Bruttoerträge 33,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

 -   

Ertragsanteil Dritter

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und  
Total Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe

Anteil

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)
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3. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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DWS Invest II Global Total Return Fund

14. Verwahrer / Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer /  
Kontoführer

1. Name - - -

verwahrter Betrag absolut

2. Name - - -

verwahrter Betrag absolut



102

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.      
 

DWS Invest II Spanish Equities
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A 

Wertpapierleihe Pensionsgeschäfte Total Return Swaps
Angaben in Fondswährung

1. Verwendete Vermögensgegenstände

absolut

in % des Fondsvermögens 

2. Die 10 größten Gegenparteien

1. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

2. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

4. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

5. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

6. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

7. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

8. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

9. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

DWS Invest II US Top Dividend
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10. Name - - -

Bruttovolumen  
offene Geschäfte

Sitzstaat - - -

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing    

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

- - -

4. Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

5. Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten    

Art(en):  

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien

Sonstige

Qualität(en):  

Dem Fonds werden – soweit Wertpapier-Darlehensgeschäfte, umgekehrte Pensionsgeschäfte oder Geschäfte mit OTC-Derivaten 
(außer Währungstermingeschäften) abgeschlossen werden – Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt: 
 
- liquide Vermögenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemäß Definition in Richtlinie 2007/16/EG 
vom 19. März 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen 
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskörperschaften oder von 
supranationalen Institutionen und Behörden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhängig 
von ihrer Restlaufzeit; 
 
- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus für gemeinsame Anlagen (nachfolgend „OGA“), der täglich einen 
Nettoinventarwert berechnet und der über ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfügt; 
 
- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nächsten beiden Gedankenstrichen aufgeführten Anleihen / Aktien anlegt; 
 
- Anleihen unabhängig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen; 
 
- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europäischen Union oder an einer Börse eines OECD-Mitgliedstaats 
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft behält sich vor, die Zulässigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschränken.  
Des Weiteren behält sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefällen von den oben genannten Kriterien abzuweichen. 
 
Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds.

DWS Invest II US Top Dividend
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DWS Invest II US Top Dividend

6. Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten  

Währung(en): - - -

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)  

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

über 1 Jahr

unbefristet

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich)  

Ertragsanteil des Fonds  

absolut 16 931,00

in % der Bruttoerträge 67,00%

Kostenanteil des Fonds  -   

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft     

absolut 8 465,50

in % der Bruttoerträge 33,00%

Kostenanteil der  
Verwaltungsgesellschaft  

 -   

Ertragsanteil Dritter

absolut

in % der Bruttoerträge 

Kostenanteil Dritter 

9.  Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und  
Total Return Swaps    

absolut

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds  

Summe

Anteil

11. Die 10 größten Emittenten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps  

1. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

2. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)
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3. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

4. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

5. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

6. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

7. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

8. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

9. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

10. Name - - -

Volumen empfangene  
Sicherheiten (absolut)

12.  Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und 
Total Return Swaps    

Anteil

13.  Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps     
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)    

gesonderte Konten / Depots
Nicht anwendbar, da keine 

Sicher heiten im Rahmen von 
Wertpapierleihe geschäften gewährt 

wurden.

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfänger
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14. Verwahrer / Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer /  
Kontoführer

1. Name - - -

verwahrter Betrag absolut

2. Name - - -

verwahrter Betrag absolut
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An die Aktionäre der
DWS Invest II, SICAV
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

 

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Bericht über die Jahresabschlussprüfung

Prüfungsurteil
Wir haben den Jahresabschluss der DWS Invest II, SICAV („der Fonds“) und ihrer jeweiligen Teilfonds, be-
stehend aus der Vermögensaufstellung einschließlich des Wertpapierbestands und der sonstigen Ver-
mögenswerte zum 31. Dezember 2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des 
Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr sowie erläuternden Angaben, einschließ-
lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, geprüft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefügte Jahresabschluss in Übereinstimmung mit den in Luxem-
burg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung 
des Jahresabschlusses ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- und 
 Finanzlage der DWS Invest II, SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2020 sowie der Er-
tragslage und der Entwicklung des Fondsvermögens für das an diesem Datum endende Geschäftsjahr.

Grundlage für das Prüfungsurteil
Wir führten unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz über die Prüfungstätigkeit 
(„ Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den für Luxemburg von der „Commission de Surveillance du Secteur 
Financier“ („CSSF“) angenommenen internationalen Prüfungsstandards („ISA“) durch. Unsere Verantwor-
tung gemäß dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF 
angenommen wurden, wird im Abschnitt „Verantwortung des „réviseur d’entreprises agréé“ für die Jahres-
abschlussprüfung“ weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhängig von dem Fonds in Übereinstim-
mung mit dem für Luxemburg von der CSSF angenommenen „International Code of Ethics for Professional 
Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom „International Ethics 
Standards Board for Accountants“ („IESBA Code“), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderun-
gen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprüfung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Be-
rufspflichten in Übereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfüllt. Wir sind der Auffassung, 
dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage für unser 
Prüfungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhalts
Wir verweisen auf die Angaben in den Erläuterungen zur Bewertung der Vermögensaufstellung des Teil-
fonds DWS Invest II European Equity Focussed Alpha (in Liquidation). Die Angaben legen dar, dass der Jah-
resabschluss dieses Teilfonds vor dem Hintergrund des Beschlusses des Verwaltungsrats des Fonds zur 
Schließung des Teilfonds mit Wirkung zum 24. März 2021 nicht unter der Annahme der Unternehmensfort-
führung aufgestellt wurde. Unser Prüfungsurteil ist bezüglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel: +352 22 51 51 1
39, Avenue John F. Kennedy  Fax: +352 22 51 71
L-1855 Luxembourg  E-mail: info@kpmg.lu
 Internet: www.kpmg.lu

© 2021 KPMG Luxembourg, Société coopérative, a Luxembourg entity and T.V.A. LU 27351518
a member firm of the KPMG global organization of independent member firms R.C.S. Luxembourg B 149133
affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by
guarantee. All rights reserved.  
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Sonstige Informationen
Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich für die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informatio
nen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den 
Jahresabschluss oder unseren Bericht des „réviseur d’entreprises agréé“ zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prüfungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben kei
nerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prüfung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen 
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprüfung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder 
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis 
der von uns durchgeführten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Dar
stellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbezüglich nichts 
zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds für den Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich für die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung 
des Jahresabschlusses in Übereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen 
und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und für die internen Kontrollen, 
die der Verwaltungsrat als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermöglichen, 
der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich für die Beurtei
lung der Fähigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortführung der Unternehmenstätigkeit 
und, sofern einschlägig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortführung 
der Unternehmenstätigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortführung als Rechnungslegungs
grundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder 
einen/mehrere seiner Teilfonds zu schließen, die Geschäftstätigkeit einzustellen oder keine andere realisti
sche Alternative mehr hat, als so zu handeln. 

Verantwortung des réviseur d’entreprises agréé für die Jahresabschlussprüfung
Die Zielsetzung unserer Prüfung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als 
Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist und da
rüber einen Bericht des „réviseur d’entreprises agréé“, welcher unser Prüfungsurteil enthält, zu erteilen. 
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafür, dass eine 
Prüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den für Luxemburg von der CSSF 
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstel
lungen können entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstößen resultieren und werden als wesentlich 
angesehen, wenn vernünftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insge
samt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von 
Adressaten beeinflussen. 

Im Rahmen einer Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den 
für Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs üben wir unser pflichtgemäßes Ermessen aus und be
wahren eine kritische Grundhaltung. 
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Darüber hinaus:

•   Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss 
aus Unrichtigkeiten oder Verstößen, planen und führen Prüfungshandlungen durch als Antwort auf diese 
Risiken und erlangen Prüfungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage für 
das Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei Verstößen höher als bei Unrichtigkeiten, da Verstöße betrügerisches Zusammenwirken, Fäl-
schungen, beabsichtigte Unvollständigkeiten, irreführende Angaben bzw. das Außerkraftsetzen interner 
Kontrollen beinhalten können.

•   Gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Abschlussprüfung relevanten internen Kontrollsystem, um 
Prüfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch nicht mit 
dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

•   Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat des Fonds angewandten Bilanzierungsmetho-
den, der rechnungslegungsrelevanten Schätzungen und der entsprechenden erläuternden Angaben.

•   Schlussfolgern wir  über  die  Angemessenheit  der  Anwendung  des  Rechnungslegungsgrundsatzes  der 
Fortführung der Unternehmenstätigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der 
erlangten Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder 
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fähigkeit des Fonds oder eines seiner Teilfonds 
zur  Fortführung  der  Unternehmenstätigkeit  aufwerfen  könnten.  Sollten  wir  schlussfolgern,  dass  eine 
 wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des „réviseur d’entreprises agréé“ auf 
die dazugehörigen erläuternden Angaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben un-
angemessen sind, das Prüfungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grund-
lage der bis zum Datum des Berichts des „réviseur d’entreprises agréé“ erlangten Prüfungsnachweise. 
Zukünftige Ereignisse oder Gegebenheiten können jedoch dazu führen, dass der Fonds oder einer seiner 
Teilfonds (mit Ausnahme des Teilfonds, dessen Schließung beschlossen wurde) seine Unternehmenstätig-
keit nicht mehr fortführen kann.

•   Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschließlich 
der erläuternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschäftsvorfälle und Ereig-
nisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den für die Überwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Prüfungs-
umfang und Zeitraum sowie wesentliche Prüfungsfeststellungen einschließlich wesentlicher Schwächen im 
internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prüfung identifizieren.

Luxemburg, 12. April 2021  KPMG Luxembourg
  Société coopérative 
  Cabinet de révision agréé

  Harald Thönes
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Hinweise für Anleger in der Schweiz

Der Vertrieb von Anteilen einiger dieser kollektiven Kapitalanlagen (die „Anteile“) 
in der Schweiz richtet sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger, wie sie im 
Bundesgesetz über die kollektiven Kapital anlagen vom 23. Juni 2006 („KAG“) in 
seiner jeweils gültigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung („KKV“) 
definiert sind. Entsprechend sind und werden diese kollektiven Kapitalanlagen 
nicht bei der Eidgenössischen  Finanzmarktaufsicht FINMA registriert. Dieses 
Dokument und/oder jegliche andere Unterlagen, die sich auf die Anteile beziehen, 
dürfen in der Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfügung gestellt werden.

Die durch die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht FINMA zum Vertrieb an 
nicht-qualifizierte Anleger zugelassenen kollektiven Kapitalanlagen sind auf  
www.finma.ch ersichtlich. Die Schweizer Version der Halbjahres- und Jahres-
berichte der zum Vertrieb an nicht-qualifizierte Anleger zugelassenen kollektiven 
Kapitalanlage finden Sie auf www.dws.ch.

1. Vertreter in der Schweiz
DWS CH AG
Hardstrasse 201
CH-8005 Zürich

2. Zahlstelle in der Schweiz
Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, „Wesentliche Anlegerinformationen“ 
sowie  Jahres- und Halbjahresberichte können beim Vertreter in der Schweiz 
kostenlos bezogen werden.

4. Erfüllungsort und Gerichtsstand
Für die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz 
des Vertreters Erfüllungsort und Gerichtsstand begründet.





Investmentgesellschaft

DWS Invest II, SICAV
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg
RC B 169 544

Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft

Niklas Seifert
Vorsitzender
DWS Investment S.A., 
Luxemburg

Gero Schomann (seit dem 22.4.2020)
DWS International GmbH, 
Frankfurt am Main

Sven Sendmeyer
DWS Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Thilo Hubertus Wendenburg
Unabhängiges Mitglied
Frankfurt am Main

Elena Wichmann (seit dem 22.4.2020)
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft und 
Zentralverwaltung, Register- und 
Transferstelle, Hauptvertriebsstelle

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg
Eigenkapital per 31.12.2020: 343,1 Mio. Euro 
vor Gewinnverwendung

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Claire Peel
Vorsitzende (seit dem 22.6.2020)
DWS Management GmbH,
Frankfurt am Main

Manfred Bauer (seit dem 1.10.2020)
DWS Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Stefan Kreuzkamp
DWS Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Frank Krings
Deutsche Bank Luxembourg S.A., 
Luxemburg

Dr. Matthias Liermann
DWS Investment GmbH, 
Frankfurt am Main

Holger Naumann
DWS Investments Hong Kong Ltd.,
Hongkong

Nikolaus von Tippelskirch (bis zum 10.6.2020)
DWS Management GmbH,
Frankfurt am Main

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Nathalie Bausch
Vorsitzende (seit dem 1.7.2020)
DWS Investment S.A., 
Luxemburg

Manfred Bauer (bis zum 30.6.2020)
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Leif Bjurström (seit dem 1.10.2020)
DWS Investment S.A., 
Luxemburg

Dr. Stefan Junglen (seit dem 6.1.2020)
DWS Investment S.A.,
Luxemburg

Barbara Schots
DWS Investment S.A., 
Luxemburg

Fondsmanager

Für den Teilfonds
DWS Invest II Global Total Return Fund:

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

und

DWS International GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Für alle anderen Teilfonds:
DWS Investment GmbH
Mainzer Landstr. 11–17
D-60329 Frankfurt am Main

Verwahrstelle und (Sub-) Administrator

State Street Bank International GmbH
Luxembourg Branch
49, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlussprüfer

KPMG Luxembourg
Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Vertriebs- und Zahlstellen, 
Hauptvertriebsgesellschaft*

LUXEMBURG
Deutsche Asset Management S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg

*  weitere Vertriebs- und Zahlstellen,  
siehe Verkaufsprospekt

Stand: 5.3.2021



DWS Invest II, SICAV
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg
RC B 169 544
Tel.: +352 4 21 01-1 
Fax: +352 4 21 01-9 00


