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Sehr geehrte Anteilsinhaber!

Die Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft erlaubt sich, den Rechenschaftsbericht des Tailormade
sustainable fund dynamic, Miteigentumsfonds gem. InvFG, fur das Rumpfrechnungsjahr vom
26. Mai 2020 bis 31. Oktober 2020 vorzulegen:

Per 31. Oktober 2020 ergibt sich fur die vollthesaurierenden Tranchen folgendes Bild:

Fondsvolumen Umlaufende Rechenwert je
Anteile Anteil
in EUR in EUR in EUR
Tranche Vollthesaurierung Inland 2.078.114,42 20.000 103,90
AT0000A2D960
Tranche Vollthesaurierung Inland 3.117.171,63 30.000 103,90
AT0000A2D952
Tranche Vollthesaurierung Inland 2.078.114,42 20.000 103,90
AT0000A2D978

Tranche Vollthesaurierung Inland AT0000A2D960

Die auf die ausschittungsgleichen Ertrage entfallende Osterreichische Kapitalertragsteuer fir das
Rumpfrechnungsjahr 2020 betrdgt EUR 0,0000 je Anteil. Die Auszahlung dieses Betrages kann
gemé&Rk § 58 Abs. 2 dritter Satz InvFG in Verbindung mit § 58 Abs. 2 letzter Satz InvFG unterbleiben.

Ubersicht
Rechnungsjahr Wéhrung Fondsvermogen | Errechneter Wert je Vollthe-
saurierungsanteil
2020 *) EUR 2.078.114,42 103,90

*) Rumpfrechnungsjahr vom 26. Mai 2020 bis 31. Oktober 2020



Tranche Vollthesaurierung Inland AT0O000A2D952

Die auf die ausschittungsgleichen Ertrage entfallende Osterreichische Kapitalertragsteuer fir das
Rumpfrechnungsjahr 2020 betrdgt EUR 0,0000 je Anteil. Die Auszahlung dieses Betrages kann
gemé&Rk § 58 Abs. 2 dritter Satz InvFG in Verbindung mit § 58 Abs. 2 letzter Satz InvFG unterbleiben.

Ubersicht
Rechnungsjahr Wéhrung Fondsvermogen | Errechneter Wert je Vollthe-
saurierungsanteil
2020 *) EUR 3.117.171,63 103,90

*) Rumpfrechnungsjahr vom 26. Mai 2020 bis 31. Oktober 2020

Tranche Vollthesaurierung Inland ATO000A2D978

Die auf die ausschittungsgleichen Ertrage entfallende Osterreichische Kapitalertragsteuer fur das
Rumpfrechnungsjahr 2020 betrdgt EUR 0,0000 je Anteil. Die Auszahlung dieses Betrages kann
gemaR § 58 Abs. 2 dritter Satz InvFG in Verbindung mit § 58 Abs. 2 letzter Satz InvFG unterbleiben.

Ubersicht
Rechnungsjahr Wahrung Fondsvermogen | Errechneter Wert je Vollthe-
saurierungsanteil
2020 *) EUR 2.078.114,42 103,90

*) Rumpfrechnungsjahr vom 26. Mai 2020 bis 31. Oktober 2020



ANGABEN ZUR VERGUTUNGSPOLITIK GEM. PUNKT 9 ZU ANLAGE 1 SCHEMA B INVFG

Gesamtsumme der Vergitung aller Mitarbeiter (inkl. Geschafts leitung) EUR  2.653.487,17
Davon fixe Vergitung: EUR  2421.117,17
Davon variable Vergiitung: EUR 232.370,00
Anzahl der Mitarbeiter gesamt: 45
davon Begiinstigte gemdR § 17a InvFG (identifizierte Mitarbeiter): 23
Gesamtsumme der Verglitungen an die Geschaftsleitung: EUR 554.158,57
Gesamtsumme der Vergltungen an die Risikotréger: EUR 936.193,15
Vergutung an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen: EUR 287.199,60

Vergiitung an Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in derselben

Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleiter und Risikotrager und die einen

wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder der von dieser

verwalteten Fonds haben: EUR 0,00

Gesamtsumme der Vergiitungen an andere Beschaftigte EUR 875.935,85

Die Berechnung der Vergitungen erfolgt nach dem Bruttogesamtbetrag aller Zahlungen und Vorteile (inkl. geld-
werter Sachzuwendungen), die von der Verwaltungsgesellschaft im Austausch gegen im gegenstandlichen Ka-
lenderjahr erbrachte Arbeitsleistungen an Mitarbeiter ausgezahlt bzw. diesen zugesprochen wurden.

Unter dem Begriff fixe Verguitung werden alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter Sachleistungen) verstan-
den, deren Auszahlung unabhdngig von einer Leistung des Mitarbeiters oder einem wirtschaftlichen Ergebnis
erfolgt. Der Begriff variable Vergitung umfasst alle Zahlungen oder Vorteile (inkl. geldwerter Sachzuwendungen),
deren Auszahlung bzw. Zuspruch von einer besonderen Leistung des Mitarbeiters und/oder eine m wirtschaftli-
chen Ergebnis des Kreditinstituts abh&ngig sind. Die variable Vergiitung bezieht sich - unabhangig vom Auszah-
lungszeitpunkt - auf alle Leistungen des Mitarbeiters, die im gegenstandlichen Kalenderjahr erbracht wurden.

Der Bruttogesamtbetrag umfasst Dienstnehmerbeitrage (Steuer, Sozialversicherungsbeitrdge, etc.), jedoch nicht
Dienstgeberanteile.

Die quantitativen Angaben beziehen sich auf die Gesamtvergiitung der Mitarbeiter der Gutmann Kapitalanlage -
gesellschaft und beruhen auf den Daten der VERA Meldung 2020 fiir das Geschéftsjahr 2019. Eine Zuweisung
oder Aufschlisselung auf den gegenstandlichen Investmentfonds liegt nicht vor. Einzelheiten der aktuellen Ver-
gutungspolitik der Gesellschaft sind auf der Internet-Seite der Gutmann KAG als Download unter Anlegerinfor-
mationen abrufbar.

Die Vergutungspolitik und deren Umsetzung in der Gutmann Kapitalanlagegesellschaft wird jahrlich von der
Internen Revision geprift und das Prifergebnis im Detail dem Vergiitungsausschuss des Aufsichtsrates der
Gutmann Kapitalanlagegesellschaft zur Kenntnis gebracht. Der Bericht der Internen Revision dient dem Vergi-
tungsausschuss auch als Basis fiir die Uberwachung der von ihm festgelegten Grundsatze der Vergiitungspolitik.
Im Rahmen der genannten Uberpriifungen durch die interne Revision im September 2019 und den Vergiitungs-
ausschuss des Aufsichtsrates im Mérz 2020 sind keine wesentlichen Feststellungen getroffen und keine Unre-
gelmaBigkeiten festgestellt worden.


https://www.gutmannfonds.at/infocenter#infocenter/anlegerinformationen
https://www.gutmannfonds.at/infocenter#infocenter/anlegerinformationen

ANGABEN ZUR VERGUTUNG DER METIS INVEST GMBH FUR DAS JAHR 2019

Betrag in EUR
Gesamtsumme der vertffentlichten Mitarbeitervergiitung 525.663,24
des Auslagerungsunternehmens
davon feste Verglitung 504.428,32
davon variable Vergiitung 21.234,92

Zahl der Mitarbeiter Ihres Hauses 8



TAILORMADE SUSTAINABLE FUND DYNAMIC

TATIGKEITSBERICHT PER 31. OKTOBER 2020
Entwicklung der Kapitalméarkte

Die Monate November und Dezember 2019 waren von durchwegs erfreulichen Entwicklungen
an den internationalen Kapitalmarkten gepragt. Der amerikanische Aktienmarkt konnte in
diesem Zeitraum einen Zuwachs von 4,57% verzeichnen. Ahnlich verliefen auch der
européische Aktienmarkt (+ 4,19%) sowie jener in Hongkong (+ 4,72%). Hingegen blieb der
japanische Aktienmarkt mit + 2,47% deutlich zurtick, wenn auch im klar positiven Bereich.
Insgesamt ging das Kalenderjahr 2019 als eines der besten in die Geschichte der internationalen
Aktienmérkte ein, und das, obwohl schon negative Einfliisse seitens der Realwirtschaft zu
spuren waren oder vom Markt zumindest beftirchtet wurden. Einerseits belasteten anfangs der
Handelskonflikt zwischen den USA und China und die damit verbundene Gefahr der
Einfihrung von Zoéllen und Handelsbeschrankungen mit weitreichenden Folgen fir die
Weltwirtschaft das Bild. Andererseits war auch die unklare Lage hinsichtlich des Austritts
GroRbritanniens aus der Europdischen Union und dessen mégliche Auswirkungen alles andere
als forderlich fir die Marktstimmung. Im weiteren Jahresverlauf beruhigten sich die
makrodkomischen Bedingungen jedoch zusehends. Eine zumindest teilweise Einigung im
Handelskonflikt zeichnete sich ab, welche schlussendlich mit der Unterzeichnung des Phase-1-
Abkommens im Januar 2020 besiegelt wurde. Darin wurde China verpflichtet, im Zeitraum von
zwei Jahren um 200 Milliarden US-Dollar mehr an US-amerikanischen Landwirtschafts-,
Industrie- und Energiegltern sowie Dienstleistungen zu importieren, was die US-Wirtschaft
entsprechend stark unterstiitzen konnte. Hinsichtlich der Zukunft GroRbritanniens wurde von
den Markten mehr und mehr eine vertragliche Einigung zwischen dem Vereinigten Konigreich
und der Européischen Union eingepreist, was einen ungeregelten Austritt des Landes und die
damit einhergehende unsichere wirtschaftliche Entwicklung verhindern wiirde. Zudem kam die
amerikanische Notenbank Fed der US-Wirtschaft zu Hilfe, indem sie nach vier Zinserhéhungen
im Jahr 2018 die Zinsen im Jahr 2019 insgesamt drei Mal senkte. Neben der Beruhigung der
realwirtschaftlichen Lage und der Unterstlitzung durch die Fed trugen auch besonders die
boomenden Technologiewerte zu dem erwahnten sehr starken Jahr 2019 an den internationalen
Aktienmarkten bei.

Die Vorzeichen fir weiter steigende Aktienkurse waren demnach glnstig. Nachdem die
Aktienmérkte bis Mitte Februar 2020 je nach Markt noch leicht (Europa, Japan, Hongkong) bis
deutlich (USA) zulegen konnten, folgte jedoch mit dem Ausbruch der Corona-Krise der jahe
Absturz. Innerhalb von nur einem Monat fielen die internationalen Aktienmarkte um 20% bis
35%. Die schnelle Ausbreitung der Krankheit, verbunden mit drastischen staatlichen
Einddmmungsmalinahmen bis hin zu Lockdowns in vielen Volkswirtschaften erwies sich
naturgeman als besonders negativ fur die Entwicklung der Aktienmarkte. Diese Entwicklung
machte zudem auch vor den Anleihenmdarkten nicht Halt. Auch Staats- und
Unternehmensanleihen mussten innerhalb von zwei Wochen im Marz 2020 Verluste von
mehreren Prozentpunkten hinnehmen, da offensichtliche viele Marktteilnehmerinnen
gezwungen waren, ihre Anlagen in Cash umzuschichten. Daraufhin folgten kurzfristig
beschlossene massive Eingriffe von den Zentralbanken in Form von starken Zinssenkungen —
so senkte die Fed am 16.03.2020 den Leitzins von 1,75% auf 0,25% - sowie
Unterstlitzungsmalinahmen durch Anleihenkaufprogramme wie das Pandemic Emergency
Purchase Programme (PEPP) der EZB, im Rahmen dessen Staats- und Unternehmensanleihen
durch die Zentralbank bis zu einem Volumen von 750 Milliarden Euro am Markt aufgekauft



werden kdnnen. Dieses Programm wurde im Juni 2020 nochmals um 600 Milliarden Euro auf
insgesamt 1.350 Milliarden Euro aufgestockt und bis 30.06.2021 verlangert. Diese
umfassenden Malinahmen zeigten sehr rasch Wirkung: Die Anleihenmarkte konnten sich
schrittweise von der starken Abwartsbewegung erholen und notierten nach einigen Monaten
wieder auf Vorkrisenniveau. Eine noch deutlichere Bewegung nach oben legten die
Aktienmérkte hin: Beispielsweise erreichte der amerikanische Aktienmarkt bereits Mitte Juni
2020 — demnach nur drei Monate nach dem Tiefststand im Mé&rz — wieder eine auf das
Rechnungsjahr betrachtetet positive Performance, der japanische Markt folgte ihm im
September 2020. Hingegen lagen européische Aktien und jene aus Hongkong mit Ende Oktober
2020 gegeniiber November 2019 nach wie vor um etwa 10% im Minus. Getragen wurde die
positive Stimmung an den amerikanischen Markten unter anderem durch umfassende
Konjunkturhilfen der US-Regierung an private Haushalte, um trotz der durch die Lockdown-
MaRnahmen stark erhohten Arbeitslosenquote den privaten Konsum moglichst gut
aufrechtzuerhalten, da dieser mit einem Anteil von etwa zwei Drittel am Bruttoinlandsprodukt
der USA einen wesentlich wichtigeren Pfeiler der Wirtschaft als in Europa darstellt. Neuerliche
Sorgen wegen steigender weltweiter Infektionszahlen und erneuten wirtschaftlichen
Einschrankungen sorgten jedoch weltweit ab Mitte Oktober 2020 wieder fir einen deutlichen
Rickgang an den internationalen Kapitalmarkten.

Anlagestrategie des Fonds

Der Tailormade sustainable fund dynamic ist ein mit dem Osterreichischen Umweltzeichen
zertifizierter Dachfonds und liegt dem Produkt Merkur Green Life zugrunde.

Der Fonds weist eine dynamische Asset Allokation mit dem Fokus auf Aktien und
Wandelanleihen auf, dabei wird ausschlieRlich in Subfonds mit Osterreichischem
Umweltzeichen oder nachgewiesener Umweltzeichen-Tauglichkeit investiert.

Eine Spezialisierung auf bestimmte Branchen oder Marktsektoren liegt nicht vor. Der Fonds
verfolgt eine aktive Managementstrategie ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert.

Der Fonds wurde am 26.05.2020 aufgelegt. Die Performance vom Startzeitpunkt bis zum Ende
der Berichtperiode (31.10.2020) betréagt 3,90%.

Ende Oktober 2020 weist der Fonds ein Volumen von 7,27 Mio. und einen Aktienanteil von
54,3% auf. Daneben enthélt der Fonds Convertibles (15,8%), Emerging Market Anleihen
(14,6%) und Unternehmensanleihen (15,1%). Derzeit werden lediglich 0,2% Cash gehalten.



Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermogens fur das Rumpfrechnungsjahr 2020
Tailormade sustainable fund dynamic

1. Wertentwicklung des Rumpfrechnungsjahres (Fonds Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode: pro Anteil in Fondswéhrung (in EUR) ohne Beriicksichtigung eines Ausgabeaufschlages bzw. Riicknahmeabschlages.
Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung des Fonds zu.

2020
Vollthesaurierungsanteil AT0000A2D952 in EUR
Anteilswert am Beginn des Rumpfrechnungsjahres 100,00
Anteilswert am Ende des Rumpfrechnungsjahres 103,90
Gesamtwert
erworbene Anteile (Kurs am Extag in EUR: 0,00) 103,90
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr 3,90%
Nettoertrag pro Anteil 3,90

2020
Vollthesaurierungsanteil AT0O000A2D960 in EUR
Anteilswert am Beginn des Rumpfrechnungsjahres 100,00
Anteilswert am Ende des Rumpfrechnungsjahres 103,90
Gesamtwert
erworbene Anteile (Kurs am Extag in EUR: 0,00) 103,90
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr 3,90%
Nettoertrag pro Anteil 3,90

2020
Vollthesaurierungsanteil ATO000A2D978 in EUR
Anteilswert am Beginn des Rumpfrechnungsjahres 100,00
Anteilswert am Ende des Rumpfrechnungsjahres 103,90
Gesamtwert
erworbene Anteile (Kurs am Extag in EUR: 0,00) 103,90
Wertentwicklung eines Anteils im Rumpfrechnungsjahr 3,90%
Nettoertrag pro Anteil 3,90



Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermogens fur das Rumpfrechnungsjahr 2020
Tailormade sustainable fund dynamic

2. Fondsergebnis

2020
in EUR
a. Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis
Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsertrage 12.172,31
Dividendenertrage 0,00
Sonstige Ertrage 0,00 12.172,31
Sollzinsen, negative Habenzinsen -271,89 -271,89
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren -13.010,79
Kosten flir den Wirtschaftspriifer/Steuerberater -4.700,00
Publizitatskosten und Aufsichtskosten -1.201,35
Wertpapierdepotgebiihren -903,92
Depotbankgebiihren -422,96
Kosten flir externe Berater 0,00
Verwaltungskostenriickverglitung aus Subfonds 0,00
Sonstige Aufwendungen -4.800,00 -25.039,02
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -13.138,60
Realisiertes Kursergebnis %
Realisierte Gewinne aus
Wertpapiere 7.292,90
derivate Instrumente 0,00
Realisierte Kursgewinne gesamt 7.292,90
Realisierte Verluste aus
Wertpapiere 0,00
derivate Instrumente 0,00
Realisierte Kursverluste gesamt 0,00
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 7.292,90
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -5.845,70
b. Nicht realisiertes Kursergebnis 2 ?
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses
unrealisierte Gewinne 323.213,60
unrealisierte Verluste -43.967,43 279.246,17
Ergebnis des Rumpfrechnungsjahres 273.400,47
c. Ertragsausgleich
Ertragsausgleich firr Ertrage des Rumpfrechnungsjahres 0,00
Ertragsausgleich 0,00
Fondsergebnis gesamt 273.400,47

Die maximale Verwaltungsgebuhr der Subfonds, in die der Fonds investiert, betragt zwischen 0,21% und 1,50%.
Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Héhe von EUR 700,00.

1 Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Verinderung des nicht realisierten Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des

Fonds im Rechnungsjahr.
2 Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuziiglich Veranderungen des nicht realisierten Kursergebnisses): EUR 286.539,07



Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermogens fur das Rumpfrechnungsjahr 2020
Tailormade sustainable fund dynamic

3. Entwicklung des Fondsvermogens

2020
in EUR

Fondsvermdgen zu Beginn des Rumpfrechnungsjahres 0,00
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen 7.000.000,00

Riicknahme von Anteilen 0,00

Ertragsausgleich 0,00 7.000.000,00
Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2 dargestellt) 273.400,47
Fondsvermdgen am Ende des Rumpfrechnungsjahres 7.273.400,47

Das realisierte Fondsergebnis inkl. Ertragsausgleich von EUR -5.845,70 wird auf Substanz ibertragen.



Vermdgensaufstellung per 31. Oktober 2020

Fonds: Tailormade sustainable fund dynamic

ISIN: AT0000A2D952,AT0000A2D960,AT0000A2D978,

ISIN Zinssatz Wertpapier Wahrung Bestand Ké&ufe/Zugange Verkéufe/Abgéange Kurs Kurswertin EUR  %-Anteil
INVESTMENTZERTIFIKATE

AT0000A26Q37 METIS BOND EURO (12T) EUR 10.450 10.450 105,260000 1.099.967,00 15,12
AT0000A2D9B8 TMEQL. EM SUSTAIN. VTI EUR 12.950 12.950 108,710000 1.407.794,50 19,36
AT0000A2D9C6 TM EQLEUR.SUSTAIN(VTI) EUR 12210 12.950 740 100,660000 1.229.058,60 16,90
AT0000A2D9D4 TM EQI. US SUSTAIN.(VTI) EUR 12.950 12.950 101,390000 1.313.000,50 18,05
DEO00A1144Y2 MEAG EM RENT NACHHALTIG.I EUR 7.300 7.300 50,620000 369.526,00 5,08
DEO00A2DTNQ7 LUPUS ALPHA SUST.CONV.BDS EUR 10.100 10.100 113,650000 1.147.865,00 15,78
LU1818621739 MFS-M.SUST.E.M.LC BD SIEO EUR 71.350 71.350 9,730700 694.285,45 9,55
SUMME INVESTMENTZERTIFIKATE 7.261.497,05 99,84
SUMME WERTPAPIERVERMOGEN 7.261.497,05 99,84
BANKGUTHABEN

EUR-Guthaben 19.156,00 0,26
SUMME BANKGUTHABEN 19.156,00 026
ABGRENZUNGEN

FALLIGE PRUFUNGSKOSTEN -4.700,00 -0,06
ZINSENANSPRUCHE -4,35 0,00
DIVERSE GEBUHREN -2.548,22 -0,04
SUMME ABGRENZUNGEN -7.252,57 -0,10
SUMME Fondsvermégen 7.273.400,47 100,00
ERRECHNETER WERT Tailormade sustainable fund dynamic EUR 103,90
ERRECHNETER WERT Tailormade sustainable fund dynamic EUR 103,90
ERRECHNETER WERT Tailormade sustainable fund dynamic EUR 103,90
UMLAUFENDE ANTEILE Tailormade sustainable fund dynamic STUCK 30.000
UMLAUFENDE ANTEILE Tailormade sustainable fund dynamic STUCK 20.000
UMLAUFENDE ANTEILE Tailormade sustainable fund dynamic STUCK 20.000

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Ansatz

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Gesamtrendite-Swap ist ein Derivat, bei dem die Gesamtertrage des zugrundeliegenden Finanzinstruments gegen fest vereinbarte Zahlungen (fix oder variabel)
getauscht werden. Als Wertpapierfinanzierungsgeschéfte gelten die unter Artikel 3 Nummer 11 der Verordnung (EU) 2015/2365 genannten Geschéfte.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 sowie mit Gesamtrendite-Swaps vergleichbare derivative
Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Wien, am 29. Janner 2021

Gutmann
Kapitalanlageaktiengesellschaft

Dr. Harald Latzko m.p. Mag. Thomas Neuhold m.p. Jorg Strasser m.p.



Bestatigungsvermerk
Bericht zum Rechenschaftsbericht
Prifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft, Wien, iber den
von ihr verwalteten

Tailormade sustainable fund dynamic,
Miteigentumsfonds geman InvFG,

bestehend aus der Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2020, der Ertragsrechnung fur das an
diesem Stichtag endende Rumpfrechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investment-
fondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Oktober 2020 sowie
der Ertragslage des Fonds fiir das an diesem Stichtag endende Rumpfrechnungsjahr in Ubereinstim-
mung mit den Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des
InvFG 2011.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemiR § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundséatzen ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze
erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkei-
ten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschluss-
prufers fur die Prufung des Rechenschaftsberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen
unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen berufli-
chen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zu dienen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Rechen-
schaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den Gsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschrif-
ten und den Bestimmungen des InvFG 2011 ein moglichst getreues Bild der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die inter-
nen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Rechenschaftsberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei Verofentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestatigten (ungekiirzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form
(zB verkiirzte Fassung oder Ubersetzung) darfohne unsere Genehmigung weder der Best4tigungsvermerk zitiert noch aufunsere Priifung verwiesen werden.



Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Ge-
sellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Gan-
zes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und
einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit
ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den
oOsterreichischen Grundsatzen ordnungsmaliger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA er-
fordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vor-
liegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultie-
ren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den Gsterreichischen Grundsétzen ord-
nungsmaliger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wéhrend der ge-
samten Abschlusspriifung pflichtgemélRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf die-
se Risiken, fuihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen re-
sultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irr-
timern resultierendes, da dolose Handlungen betrligerisches Zusammenwirken, Félschungen, be-
absichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AuRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem flr die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsys-
tem um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, je-
doch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Ge-
sellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvor-
falle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

— Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem uber den geplanten Umfang und die ge-
plante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie tber bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Abschlussprufung erkennen, aus.

Bei Verofentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestatigten (ungekiirzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form
(zB verkiirzte Fassung oder Ubersetzung) darfohne unsere Genehmigung weder der Best4tigungsvermerk zitiert noch aufunsere Priifung verwiesen werden.



Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen beinhalten alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstel-
lung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben
und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Rechenschaftsbericht deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir
geben keine Art der Zusicherung darauf ab.

In Verbindung mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts ist es unsere Verantwortung, diese
sonstigen Informationen zu lesen und zu Gberlegen, ob es wesentliche Unstimmigkeiten zwischen den
sonstigen Informationen und dem Rechenschaftsbericht oder mit unserem wéhrend der Priifung er-
langten Wissen gibt oder diese Informationen sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Falls wir,
basierend auf den durchgefiihrten Arbeiten, zur Schlussfolgerung gelangen, dass die sonstigen Infor-
mationen wesentlich falsch dargestellt sind, missen wir dies berichten. Wir haben diesbeziglich
nichts zu berichten.

Wien, am 29. Janner 2021

BDO Austria GmbH
Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Josef Schima m.p. ppa. Mag. Bernd Spohn m.p.
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer

Bei Verofentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestatigten (ungekiirzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form
(zB verkiirzte Fassung oder Ubersetzung) darfohne unsere Genehmigung weder der Best4tigungsvermerk zitiert noch aufunsere Priifung verwiesen werden.



Grundlagen der Besteuerung des Tailormade sustainable fund dynamic (VTI1) in EUR pro Anteil

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieRlich auf in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich).

Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Die Grundlagen der Besteuerung werden von der OeKB auf Basis der von der Gutmann KAG zur Verfiigung gestellten Daten aus der Fondsbuchhaltung berechnet. Die Details dazu sowie Details

zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren Quellensteuern finden Sie auf www.profitweb.at. Riickfragen kdnnen Sie gerne auch an tax@gutmannfonds.at richten.

Betriebliche Privat
Tailormade sustainable fund dynamic (VTI1) Betriebliche Anleger/ Anleger/ stiftung
ISIN: ATO000A2D952 Privatanleger nattrliche Personen Juristische im Rahmen der
Rechnungsjahr: 26.05.2020 - 31.10.2020 (zb OHG, Einzelfirmen usw.) Personen Einkiinfte aus
Zuflussdatum: am 09.12.2020 Kapitalvermdgen
mit Option ohne Option mit Option ohne Option
1. Steuerpflichtige Einkiinfte 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2. Hievon endbesteuert 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
3. Nicht endbesteuerte Einkinfte 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 0,0000
4. Ausschiittung vor Abzug der KESt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
5. Von den im Ausland entr. Steuern sind zur Vermeidung von Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschliesslich matching credit,
Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) 2%
gesamt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) riickerstattbar (Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) *
gesamt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) weder anrechen- noch riickerstattbar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Beteiligungsertrage, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
7. Ertrage, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen: © 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
8. Osterreichische KEST I (auf Inlandsdividenden) ” 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9. Osterreichische KESt I1 und 111 (gesamt) " 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Kest 11 (gesamt) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Kest 111 (auf Substanzgewinne) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Angaben fiir beschréankt steuerpflichtige Anteilsinhaber:
KESt auf Zinsen gemaR § 98 Z.5 lit.e EStG 1988 (fiir beschrénkt steuerpflichtige Anleger)
1) Eine bei natirlichen Personen im Betriebsvermdgen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.
2) Der gemaR DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
3) fir Privatanleger und betriebliche Anleger/natiirliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) kénnen die Betréage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.
4)  Die Anrechnung darf nicht hoher sein als die dsterreichische Einkommen/Korperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmaRig entféllt, wobei auch
Einkunftsquellen auerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.
5) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden kdnnen, vor. Die Riickerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind auf der Homepage des BMF (www.bmf.gv.at) erhaltlich.
6) Entfallt fiir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung gemaR § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
flihrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.
7) Grundsétzlich auf die Kérperschaftsteuer anrechenbare inlandische Kapitalertragsteuer (Kapitalgesellschaften / Privatstiftung) (Achtung: Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer ist nur insoweit zulassig,

als diese in Abzug gebracht wurde und an das Finanzamt abgefiihrt wurde). Auf Grund von Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug
durch die depotfiihrende Bank sowie deren Abfuhr an das Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zuléssig sein. Soweit der hier angefiihrte Betrag der grundsétzlich anrechenbaren KESt
auf eine inlandische KESt auf inlandische Dividenden entféllt, ist er jedenfalls anrechenbar.




Grundlagen der Besteuerung des Tailormade sustainable fund dynamic (VTI12) in EUR pro Anteil

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieRlich auf in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich).

Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Die Grundlagen der Besteuerung werden von der OeKB auf Basis der von der Gutmann KAG zur Verfiigung gestellten Daten aus der Fondsbuchhaltung berechnet. Die Details dazu sowie Details

zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren Quellensteuern finden Sie auf www.profitweb.at. Riickfragen kdnnen Sie gerne auch an tax@gutmannfonds.at richten.

Betriebliche Privat
Tailormade sustainable fund dynamic. (VTI2) Betriebliche Anleger/ Anleger/ stiftung
ISIN: ATO000A2D960 Privatanleger nattrliche Personen Juristische im Rahmen der
Rechnungsjahr: 26.05.2020 - 31.10.2020 (zb OHG, Einzelfirmen usw.) Personen Einkiinfte aus
Zuflussdatum: am 09.12.2020 Kapitalvermdgen
mit Option ohne Option mit Option ohne Option
1. Steuerpflichtige Einkiinfte 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2. Hievon endbesteuert 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
3. Nicht endbesteuerte Einkinfte 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 0,0000
4. Ausschiittung vor Abzug der KESt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
5. Von den im Ausland entr. Steuern sind zur Vermeidung von Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschliesslich matching credit,
Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) 2%
gesamt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) riickerstattbar (Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) *
gesamt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) weder anrechen- noch riickerstattbar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Beteiligungsertrage, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
7. Ertrage, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen: © 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
8. Osterreichische KEST I (auf Inlandsdividenden) ” 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9. Osterreichische KESt I1 und 111 (gesamt) " 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Kest 11 (gesamt) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Kest 111 (auf Substanzgewinne) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Angaben fiir beschréankt steuerpflichtige Anteilsinhaber:
KESt auf Zinsen gemaR § 98 Z.5 lit.e EStG 1988 (fiir beschrénkt steuerpflichtige Anleger)
1) Eine bei natirlichen Personen im Betriebsvermdgen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.
2) Der gemaR DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
3) fir Privatanleger und betriebliche Anleger/natiirliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) kénnen die Betréage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.
4)  Die Anrechnung darf nicht hoher sein als die dsterreichische Einkommen/Korperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmaRig entféllt, wobei auch
Einkunftsquellen auerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.
5) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden kdnnen, vor. Die Riickerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind auf der Homepage des BMF (www.bmf.gv.at) erhaltlich.
6) Entfallt fiir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung gemaR § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
flihrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.
7) Grundsétzlich auf die Kérperschaftsteuer anrechenbare inlandische Kapitalertragsteuer (Kapitalgesellschaften / Privatstiftung) (Achtung: Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer ist nur insoweit zulassig,

als diese in Abzug gebracht wurde und an das Finanzamt abgefiihrt wurde). Auf Grund von Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug
durch die depotfiihrende Bank sowie deren Abfuhr an das Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zuléssig sein. Soweit der hier angefiihrte Betrag der grundsétzlich anrechenbaren KESt
auf eine inlandische KESt auf inlandische Dividenden entféllt, ist er jedenfalls anrechenbar.




Grundlagen der Besteuerung des Tailormade sustainable fund dynamic (VTI13) in EUR pro Anteil

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich ausschlieRlich auf in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger (Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich).

Andere Anleger haben die jeweiligen nationalen Gesetze zu beachten.

Die Grundlagen der Besteuerung werden von der OeKB auf Basis der von der Gutmann KAG zur Verfiigung gestellten Daten aus der Fondsbuchhaltung berechnet. Die Details dazu sowie Details

zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren Quellensteuern finden Sie auf www.profitweb.at. Riickfragen kdnnen Sie gerne auch an tax@gutmannfonds.at richten.

Betriebliche Privat
Tailormade sustainable fund dynamic (VTI3) Betriebliche Anleger/ Anleger/ stiftung
ISIN: ATO000A2D978 Privatanleger nattrliche Personen Juristische im Rahmen der
Rechnungsjahr: 26.05.2020 - 31.10.2020 (zb OHG, Einzelfirmen usw.) Personen Einkiinfte aus
Zuflussdatum: am 09.12.2020 Kapitalvermdgen
mit Option ohne Option mit Option ohne Option
1. Steuerpflichtige Einkiinfte 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2. Hievon endbesteuert 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
3. Nicht endbesteuerte Einkinfte 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon unterliegen der Zwischenbesteuerung 0,0000
4. Ausschiittung vor Abzug der KESt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
5. Von den im Ausland entr. Steuern sind zur Vermeidung von Doppelbesteuerung:
a) anrechenbar (einschliesslich matching credit,
Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) 2%
gesamt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) riickerstattbar (Details sind unter www.profitweb.at verfiigbar) *
gesamt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) weder anrechen- noch riickerstattbar 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
6. Beteiligungsertrage, fiir die Osterreich das Besteuerungsrecht zusteht
a) inlandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) auslandische Dividenden 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
7. Ertrage, die einem inlandischen KESt-Abzug unterliegen: © 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
8. Osterreichische KEST I (auf Inlandsdividenden) ” 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9. Osterreichische KESt I1 und 111 (gesamt) " 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Kest 11 (gesamt) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
davon Kest 111 (auf Substanzgewinne) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Angaben fiir beschréankt steuerpflichtige Anteilsinhaber:
KESt auf Zinsen gemaR § 98 Z.5 lit.e EStG 1988 (fiir beschrénkt steuerpflichtige Anleger)
1) Eine bei natirlichen Personen im Betriebsvermdgen einbehaltene KESt auf Substanzgewinne ist auf die ESt anrechenbar.
2) Der gemaR DBA fiktiv anrechenbare Betrag (matching credit) kann nur im Wege der Veranlagung geltend gemacht werden.
3) fir Privatanleger und betriebliche Anleger/natiirliche Personen grundsatzlich nicht von Relevanz, da die auslandischen Dividenden mit dem KESt-Abzug endbesteuert sind.
Im Einzelfall (bei direkter Inanspruchnahme des DBA) kénnen die Betréage im Wege der Veranlagung angerechnet und die KESt riickerstattet werden.
4)  Die Anrechnung darf nicht hoher sein als die dsterreichische Einkommen/Korperschaftsteuer, die auf die entsprechenden Kapitaleinkiinfte anteilsmaRig entféllt, wobei auch
Einkunftsquellen auerhalb dieses Fonds zu beriicksichtigen sind.
5) Die entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommen sehen auf Antrag die Riickerstattung der im jeweiligen Quellenstaat erhobenen Abzugsteuern, soweit sie nicht angerechnet
werden kdnnen, vor. Die Riickerstattungsantrage sind durch den jeweiligen Anteilsinhaber zu stellen. Die erforderlichen Formulare sind auf der Homepage des BMF (www.bmf.gv.at) erhaltlich.
6) Entfallt fiir betriebliche Anleger bei Vorliegen einer KESt-Befreiungserklarung gemaR § 94 Z 5 EStG 1988. Falls keine vorliegt, ist die KESt, sofern sie nicht zur Endbesteuerung
flihrt, auf die ESt/KSt anrechenbar.
7) Grundsétzlich auf die Kérperschaftsteuer anrechenbare inlandische Kapitalertragsteuer (Kapitalgesellschaften / Privatstiftung) (Achtung: Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer ist nur insoweit zulassig,

als diese in Abzug gebracht wurde und an das Finanzamt abgefiihrt wurde). Auf Grund von Befreiungserklarungen gem. § 94 Z 5 EStG wird bei den meisten Kapitalgesellschaften ein KESt-Abzug
durch die depotfiihrende Bank sowie deren Abfuhr an das Finanzamt unterbleiben und wird daher keine Anrechnung zuléssig sein. Soweit der hier angefiihrte Betrag der grundsétzlich anrechenbaren KESt
auf eine inlandische KESt auf inlandische Dividenden entféllt, ist er jedenfalls anrechenbar.




Fondsbestimmungen gemifl InvFG 2011

Tailormade sustainable fund dynamic

Die Fondsbestimmungen fiir den Investmentfonds Tailormade sustainable fund dynamic,
Miteigentumsfonds gemdBl Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der
Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
(OGAW) und wird von der Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft (nachstehend
»Verwaltungsgesellschaft* genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter
verkorpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stiicke
konnen daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fiir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Bank Gutmann AG,
Wien.

Zahlstellen fiir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt
genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und — grundsiitze

Fiir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermogenswerte nach Mallgabe des InvFG
ausgewahlt werden.

Der Investmentfonds investiert iiberwiegend, dh zu mindestens 51 vH des Fondsvermdgens, in
Veranlagungsinstrumente, die nach nachhaltigen Kriterien ausgewahlt werden.

Es darf direkt iiber Einzeltitel oder indirekt iiber andere Investmentfonds oder derivative
Instrumente in internationale Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel sowie
in internationale Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere investiert werden.

Weiters diirfen direkt iiber Einzeltitel oder indirekt iiber andere Investmentfonds oder derivative
Instrumente internationale Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit
einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten erworben werden.

Derivative Instrumente konnen im Rahmen der Veranlagung zur Absicherung und als Teil der
Anlagestrategie eingesetzt werden.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunkts fiir das Fondsvermdgen erworben.

‘ Wertpapiere ‘

Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) werden
bis zu 100 vH des Fondsvermogens erworben.

Tailormade sustainable fund dynamic giiltig ab 30.12.2020



‘ Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente diirfen bis zu 100 vH des Fondsvermogens erworben werden.

‘ Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von
Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen
Finanzinstrumenten ist zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente diirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien
betreffend die Notiz oder den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierborse
gemal} InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien
nicht erfiillen, diirfen insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

‘ Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 20 vH des Fondsvermdgens
und insgesamt bis zu 100 vH des Fondsvermogens erworben werden, sofern diese (OGAW
bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermdgens in Anteile anderer
Investmentfonds investieren.

Anteile an OGA diirfen insgesamt bis zu 30 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

‘ Derivative Instrumente

Derivative Instrumente diirfen im gesetzlich zuldssigen Umfang als Teil der Anlagestrategie
und zur Absicherung eingesetzt werden.

‘ Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an: Commitment Ansatz

Der Commitment Wert wird geméll dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und
MeldeV idgF ermittelt.

‘ Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten diirfen bis
zu 100 vH des Fondsvermogens gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

‘ Voriibergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite
bis zur Hohe von 10 vH des Fondsvermogens aufnehmen.

‘ Pensionsgeschifte

Pensionsgeschéfte diirfen im gesetzlich zuldssigen Umfang eingesetzt werden.

‘ Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschifte diirfen bis zu 30 vH des Fondsvermogens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fiir den ganzen Investmentfonds
und nicht fiir eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.
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Dies gilt jedoch nicht fiir Wahrungssicherungsgeschifte. Diese konnen auch ausschlieBlich
zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen
aufgrund eines Wihrungssicherungsgeschéfts werden ausschlielich der betreffenden
Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 Modalitiiten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Wert der Anteile wird an jedem Osterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag
und Silvester ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt an jedem Osterreichischen
Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag und Silvester.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich eines Aufschlages pro Anteil in
Hohe von bis zu 5 vH zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft,
aufgerundet auf die ndchsten zwei Nachkommastellen.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsétzlich nicht beschriankt, die Verwaltungsgesellschaft behélt
sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstindig einzustellen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlages
vorzunehmen.

Riicknahme und Riicknahmeabschlag

Die Berechnung des Riicknahmepreises bzw. die Riicknahme erfolgt an jedem 6sterreichischen
Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag und Silvester.

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf die nichsten zwei
Nachkommastellen. Es fillt kein Riicknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum
jeweiligen Riicknahmepreis gegen Riickgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.11. bis zum 31.10.
Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertrignisverwendung

Fir den Investmentfonds konnen sowohl Ausschiittungsanteilscheine und/oder
Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung als auch Ausschiittungsanteilscheine
und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden. Fiir diesen
Investmentfonds konnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die
Bildung der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertrignisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wihrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen
nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet
werden. Eine Ausschiittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertrdgen aus der Verduflerung von
Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieSlich von Bezugsrechten im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.  Eine  Ausschiittung aus der  Fondssubstanz  sowie
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Zwischenausschiittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene
Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betriage sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 15.12. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschiitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 15.12. der gemidB3 InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls
zur Deckung einer auf den ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft
stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher,
dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
konnen, die entweder nicht der inlindischen Einkommen- oder Korperschaftsteuer unterliegen
oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemid § 94 des
Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertrignisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung
(Ausschiitter Auslandstranche)

Der Vertrieb der Ausschiittungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im Inland.

Die wihrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertridgnisse (Zinsen und Dividenden) konnen
nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet
werden. Eine Ausschiittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Ertrigen aus der VerduBerung von
Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft. ~ Eine  Ausschiittung aus der  Fondssubstanz  sowie
Zwischenausschiittungen sind zuldssig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene
Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unterschreiten.

Die Betrdge sind an die Inhaber von Ausschiittungsanteilscheinen ab 15.12. des folgenden
Rechnungsjahres auszuschiitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die
entweder nicht der inlédndischen Einkommen- oder Kd&rperschaftsteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung geméaf § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.
fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das
kumulierte Vorliegen von Erklirungen sowohl der Depotbank als auch der
Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Ertrignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung

(Thesaurierer)

Die wihrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschiittet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 15.12. der gemaf InvFG
ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht
zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung
entsprechender Nachweise durch die depotfithrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der
inlindischen FEinkommen- oder Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die
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Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemill § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertrignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung

(Vollthesaurierer)

Die wihrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine Auszahlung gemill InvFG vorgenommen. Der fiir
das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemdf InvFG mafgebliche
Zeitpunkt ist jeweils der 15.12. des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den
depotfithrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder
Korperschaftsteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemal3
§ 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer
vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfiillt, ist der gemiB InvFG
ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertrignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung

(Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im Inland.

Die wihrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten
werden nicht ausgeschiittet. Es wird keine Auszahlung gemall InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die
Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden konnen, die
entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kd&rperschaftsteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung geméil § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw.
fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das
kumulierte Vorliegen von Erkldrungen sowohl der Depotbank als auch der
Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen,
Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt fiir ihre Verwaltungstétigkeit eine jahrliche Vergiitung bis
zu einer Hohe von 0,5 vH des Fondsvermogens, die auf Grund der Monatsendwerte errechnet
wird.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebiihr
vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen
Aufwendungen.

Die Kosten bei Einflihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermogen werden zu
Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhélt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von bis zu
0,5 vH des Fondsvermogens.

Nihere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Méarkten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Méarkten in den Mitgliedstaaten des EWR
sowie BorsenineuropaischenLandernauBerhalb der Mitgliedstaatendes EWR, die als gleich-
wertig mit geregelten Méarkten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fuhren. Dieses
Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemal3 dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr
mitgeteilten geregelten Mérkte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeich-
nis der ,,geregelten Mirkte “groBeren Verdnderungen unterworfen. Die Kommission wird daher ne-
ben der jahrlichen Verdffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europdischen Union eine
aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell gtiltige Verzeichnis der geregelten Mérkte finden Sie unter

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchReqister?core=esma reqisters upreg?!2

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:

1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg
1.2.2. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG3

1.3.GemalR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustdndigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte einge-
stuft werden.

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,,Entity Type* die Einschriankung auf ,,Regulated market* auswihlen und
auf ,,Search (bzw. auf ,,Show table columns® und ,,Update*) klicken. Der Link kann durch die ESMA geé&ndert werden.

2 Sobald das Vereinigte Kénigreich GroBbritannien und Nordirland (GB) aufgrund des Ausscheidens aus der EU seinen Status als
EWR-Mitgliedstaat verliert, verlieren in weiterer Folge auch die dort anséssigen Borsen / geregelten Markte ihren Status als EWR-
Borsen / geregelte Markte. Fir diesen Fall weisen wir darauf hin, dass die in GB anséssigen Borsen und geregelten Markte

Choe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities Regulated
Market — Reference Price Book Segment, Choe Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment, London Stock Exchange
Regulated Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange Regulated Market, NEX Ex-
change Main Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRI-
CULTURAL PRODUCT SDIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCT S DIVISION, ICE FUTURES EU-
ROPE - EQUITY PRODUCT SDIVISION und Gibraltar Stock Exchange

als in diesen Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehene Borsen bzw. anerkannte geregelte Markte eines Drittlandes im Sinne des
InvFG 2011 bzw. der OGAW-RL gelten.”

8 Aufgrund des Auslaufens der Bérsenaquivalenz fir die Schweiz sind die SIX Swiss Exchange AG und die BX Swiss AG bis auf
Weiteres unter Punkt 2 "Bdrsen in europdischen Landern aullerhalb der Mitgliedstaaten des EWR"™ zu subsumieren.
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2. Bodrsenineuropdischen Landern aufRerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1.  Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2.  Montenegro: Podgorica

2.3.  Russland: Moscow Exchange

2.4.  Serbien: Belgrad

2.5.  Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. BdrseninauRereuropdischen Landern

3.1.  Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2.  Argentinien: Buenos Aires

3.3.  Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4.  Chile: Santiago

3.5.  China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

3.6.  Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7.  Indien: Mumbay

3.8.  Indonesien: Jakarta

3.9. lsrael Tel Aviv

3.10. Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo

3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12  Kolumbien: Bolsa de Valores de Colombia

3.13. Korea: Korea Exchange (Seoul, Busan)

3.14. Malaysia: Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

3.15. Mexiko: Mexiko City

3.16. Neuseeland: Wellington, Auckland

3.17 Peru Bolsa de Valores de Lima

3.18. Philippinen: Philippine Stock Exchange

3.19. Singapur: Singapur Stock Exchange

3.20. Sudafrika: Johannesburg

3.21. Taiwan: Taipei

3.22. Thailand: Bangkok

3.23. USA: New York, NYCE American, New York
Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati,
Nasdaq

3.24. Venezuela: Caracas
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3.25. Vereinigte Arabische

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

5.1
5.2.

5.3.

5.4.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9.

5.10.
5.11
5.12.

5.13.
5.14.

Emirate:

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern aulRerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen

Union
Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA),
Zirich

Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Méarkten

Argentinien:

Australien:

Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:

Tirkei:
USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados
New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange
The Singapore Exchange Limited (SGX)

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

TurkDEX
NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange,
Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York
Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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