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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschiftsjahr zum 30. September 2020

Hinweis

Es wird darauf hingewiesen, dass fiir die Teilfonds NN (L) Belgian Government Bond, NN (L) Euro Short Duration, NN (L) European Enhanced Index Sustainable
Equity, NN (L) Global Enhanced Index Sustainable Equity, NN (L) Multi Asset High Income, NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity, keine Anzeige
zum Vertrieb der Anteile in der Bundesrepublik Deutschland gemal § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet wurde. Daher diirfen Anteile dieser Teilfonds in der
Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben werden.

Es kénnen keine Zeichnungen lediglich auf der Basis der Finanzabschliisse entgegengenommen werden. Eine Zeichnung ist nur glltig, wenn sie auf der
Grundlage des aktuellen Prospekts in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht und dem aktuellsten Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht
veroffentlicht) vorgenommen wurde.

Der Prospekt, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte werden den Anteilsinhabern bei der Verwahrstelle und am Sitz der Gesellschaft sowie bei
den in diesem Bericht genannten lokalen Vertriebsstellen oder Hauptansprechpartnern in der Kundenbetreuung zur Verfligung gestellt. Dartiber hinaus
werden

sie auf Anfrage kostenlos versandt.

Die Angaben in diesem Bericht dienen lediglich der Information. Sie stellen keine Indikatoren flr zukiinftige Ergebnisse dar.
Der Abschlusspriifer (réviseur d’entreprises agréé) hat lediglich die englischsprachige Version dieses Jahresberichts gepriift. Dementsprechend bezieht sich

der Priifbericht nur auf die englischsprachige Version des Berichts; andere Versionen sind Ergebnis gewissenhafter Ubersetzung. Im Falle von Abweichungen
zwischen der englischsprachigen Version und der Ubersetzung ist die englischsprachige Version maRgeblich.
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Bericht des Verwaltungsrats

Wirtschaftliches Umfeld

Im vierten Quartal 2019 waren beim Wachstum der Realwirtschaft Anzeichen einer Bodenbildung zu beobachten, da sich die
Industrieproduktion und die Investitionsausgaben stabilisierten. Gleichzeitig schienen die negativen Abstrahleffekte auf die Arbeitsmarkte,
die von der Schwache in diesen Bereichen ausgingen, abzuflauen. Einige der wesentlichen politischen Risken, die den Anlegern Sorgen
bereiteten, schwachten sich im vierten Quartal ab, wenngleich die zugrunde liegenden Probleme nicht behoben waren. Das erste
Teilabkommen im Handelskonflikt zwischen den USA und China schiirte Hoffnungen auf einen langeren Burgfrieden, und der Sieg der
konservativen Partei bei den Wahlen im Vereinigten Kénigreich (UK) im Dezember bedeutete, dass das Austrittsabkommen zwischen der EU
und UK vom Parlament gebilligt werden dirfte.

Durch die Ausbreitung des Covid-19-Virus im ersten Quartal 2020 anderte sich der Konjunkturausblick erheblich. Es zeichnete sich ab, dass
eine weltweite Rezession, die mit dem starksten Produktionseinbruch einhergehen diirfte, der jemals in einer Rezession seit dem Zweiten
Weltkrieg verzeichnet wurde, nicht abzuwenden war und der Riickgang des Bruttoinlandsprodukts (BIP) vom Hdchst- bis zum Tiefststand in
mehreren Volkswirtschaften in einer GroRenordnung von 10-30% liegen konnte. Die wichtigsten Fragen waren, wann sich die
Wirtschaftsaktivitdt wieder normalisieren, wie rasch diese Normalisierung vonstattengehen und ob der vorangehende Hdéchststand der
Produktion in den nachsten Jahren wieder erreicht werden wiirde.

Anfang April war der Ausblick augenscheinlich zum einen von der Entwicklung der Covid-19-Daten und insbesondere davon, ob eine zweite
Infektionswelle entstehen und bald ein Medikament oder ein Impfstoff zur Verfligung stehen wiirde, und zum anderen von der Wirksamkeit
der ergriffenen MalRnahmen zur Abwendung eines dauerhaften Schadens fiir die Wirtschaft abhangig. Im Mai wurde die Wirtschaft in den
meisten Landern allmahlich wieder hochgefahren, und mit Blick auf das Wachstum war das Schlimmste offenbar Gberstanden. Die Erholung
des Konsums blieb allerdings hinter dem Anstieg der Industrieproduktion zuriick. Mit ihrem Vorschlag, einen Wiederaufbaufonds im
Volumen von 500 Milliarden EUR aufzulegen, der durch hohere Haushaltsbeitrdge der EU-Mitgliedstaaten finanziert werden und dazu
dienen sollte, den am starksten von der Coronakrise betroffenen Regionen Finanzhilfen zur Verfiigung zu stellen, betraten Bundeskanzlerin
Merkel und der franzésische Prasident Macron im Mai Neuland.

Die Weltwirtschaft erholte sich im dritten Quartal insgesamt recht stark von den Tiefstinden der Covid-19-bedingten Rezession. Das war
weitgehend das Ergebnis einer technischen Erholung, die auf die erhebliche aufgestaute Verbrauchernachfrage und die umfangreiche
staatliche Unterstiitzung der Haushaltseinkommen zurlickging. Im Quartalsverlauf Gbernahmen die Investitionen und der Handel den
Staffelstab in Sachen Wachstum. Was die Investitionen anbelangt, so wurde hauptsachlich bei den Lagerbestanden, die im zweiten Quartal,
in dem der Lockdown die Produktion beeintrachtigte, stark geschrumpft waren, ein Anstieg verzeichnet. AuRerdem erholten sich die
privaten Investitionen von ihrem starken Rickgang im Frihjahr. In den Schwellenlandern fiel das Wachstum der chinesischen
Anlageinvestitionen und Exporte hoher als erwartet aus. Der Konsum der privaten Haushalte geriet deutlich ins Hintertreffen, begann
jedoch spater, seinen Riickstand aufzuholen. AuRerhalb Ostasiens dampfte die Pandemie das Vertrauen, und die Erholung der Wirtschaft
blieb weiterhin hinter dem Konjunkturaufschwung der Industrielander zurick.

Geldpolitik

Die US Federal Reserve (,Fed”) senkte im Oktober 2019 nach zwei Zinssenkungen im dritten Quartal erneut ihren Leitzins. Die Fed
signalisierte, dass sie keine weitere Lockerung plane, sofern keine ,,wesentliche Neubewertung” des Ausblicks erforderlich sei. Das erhoht
die Hirde fir eine Zinserhéhung deutlich und setzt voraus, dass die Kerninflation leicht, aber nachhaltig Gber 2% steigt.

Bevor der scheidende EZB-Prasident Mario Draghi Ende Oktober die Fiihrung der Amtsgeschafte seiner Nachfolgerin Christine Lagarde
Ubergab, ldutete die EZB unter seinem Vorsitz eine weitere Lockerungsrunde ein, die aus einer Zinssenkung, der Wiederaufnahme der
guantitativen Lockerung (QE) und einer erweiterten Forward Guidance bestand.

Seit Anfang Marz 2020 ergriff die US Federal Reserve MalRnahmen ungekannten AusmaRes, um die US-Wirtschaft in der Covid-19-Krise zu
stiitzen. Auf die Notzinssenkung um 0,5 Prozentpunkte folgte am 15. Marz eine weitere Absenkung um 1 Prozentpunkt, die den Leitzins fir
kurzfristige Kredite nahe null brachte. Zwei Tage spater gab die Fed bekannt, dass sie Commercial Paper ankaufen werde, um den
Kreditfluss zu stiitzen. AuRerdem weitete die US-Zentralbank ihre Wertpapierkaufe unbegrenzt aus und kiindigte ein Kreditprogramm im
Umfang von 300 Milliarden USD fiir Unternehmen und Verbraucher an.
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Die Europdische Zentralbank kiindigte Mitte Marz ihr Nothilfeprogramm Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) an, das den Kauf
von Staatsanleihen und Anleihen des Privatsektors im Volumen von 750 Milliarden EUR vorsieht. AuRerdem veroffentlichte sie ein
Dokument, aus dem hervorgeht, dass der Kapitalschlissel, der die Staatsanleihekdufe auf ein Drittel der Schulden des jeweiligen
Mitgliedslandes beschrankt hatte, fiir dieses neue Programm nicht gelten soll.

Die Fed bekraftigte im April ihre Entschlossenheit, ihre Befugnisse ,wirksam, proaktiv und aggressiv“ einzusetzen, damit die Kredite in der
Realwirtschaft ankommen. Sie bezog sogar Hochzinspapiere in ihr Programm zum Kauf von Unternehmensanleihen ein. In Europa ergriff die
EZB Malnahmen zur Minderung des sich offenbar an den Geldmarkten aufbauenden Stresses und zur Stiitzung des Kreditflusses. Die EZB
bekraftigte ferner, sie sei bereit, samtliche Instrumente notigenfalls anzupassen.

Die politischen Entscheidungstrager stockten ihre Unterstiitzungsprogramme im Juni auf: Die Fed kaufte erstmals einzelne
Unternehmensanleihen, und die EZB erhdhte das Volumen und verldngerte die Laufzeit ihres PEPP.

Im dritten Quartal 2020 stellte die Fed ihre geldpolitische Strategie auf ein durchschnittliches Inflationsziel um und schlug mit Blick auf ihr
Beschaftigungsmandat einen expansiveren Kurs ein. Aus diesem Strategiewechsel ergibt sich eine wesentlich gemaRigtere
Reaktionsfunktion der Fed. Die im Gang befindliche Strategielberpriifung der EZB diirfte ein weniger expansives Ergebnis zeitigen.

Rentenmarkte

Nachdem die Renditen von Anleihen aus den Industrielandern im Vorjahr deutlich gefallen waren, zogen sie im vierten Quartal 2019 auch
angesichts der gesunkenen politischen Risiken wieder an. Die Rendite zehnjahriger US-Treasuries stieg von Ende September bis Ende
Dezember von 1,66% auf 1,92%. Im selben Zeitraum kletterte die Rendite zehnjahriger deutscher Bundesanleihen von -0,57% auf -0,19%.
Die Tatsache, dass die deutschen Renditen beinahe so stark wie ihre US-Pendants zulegten (das Beta liegt fir gewohnlich bei 0,7) lasst sich
zum Teil dadurch erklaren, dass die EZB offenbar immer weniger zu einer weiteren Lockerung bereit ist.

Die Wahrscheinlichkeit eines deutlichen Wirtschaftsabschwungs infolge der Corona-Pandemie und die immens gestiegene Unsicherheit
flihrten in den ersten drei Monaten des Jahres 2020 zu aggressiven Kursanpassungen an den Fixed-Income-Markten. Die Rendite
zehnjahriger US-Staatsanleihen fiel von 1,92% Ende 2019 auf einen Quartalsschlussstand von 0,7%, nachdem sie am 9. Marz 2020 auf ein
Allzeittief bei 0,5% gesackt war. Im selben Zeitraum gab die Rendite deutscher Staatsanleihen von -0,19% auf -0,46% nach, nachdem sie am
9. Marz 2020 kurzzeitig auf -0,90% gefallen war. Der relativ moderate Rickgang der deutschen Renditen ging teilweise auf die bereits
erwdhnte mangelnde Bereitschaft der EZB zuriick, den Einlagensatz unter -0,5% zu senken. Die Fed senkte ihren Leitzinskorridor indes von
1,5-1,75% auf 0,0-0,25%. Daraufhin versteilerte sich die zwei- bis zehnjahrige US-Kurve um rund 10 Basispunkte auf 0,47%, wahrend sich die
zwei- bis zehnjdhrige Bundkurve bis zum Ende des ersten Quartals um {iber 20 Basispunkte auf 0,24% verflachte. Die zehn- bis
dreiBigjahrigen Kurven waren starken Schwankungen unterworfen, vor allem die US-Kurve, die sich jedoch alles in allem ebenfalls
versteilerte, wahrend sich die deutsche Kurve unterm Strich verflachte.

Die Kreditspreads im Investment-Grade- und im High-Yield-Segment weiteten sich im ersten Quartal 2020 im Einklang mit dem generell
negativen Umfeld fir Risikoanlagen deutlich aus. Die Spreadniveaus lagen zwar unter jenen der globalen Finanzkrise (bei
Unternehmensanleihen aus der Eurozone auch unter jenen der Staatsschuldenkrise 2011-2012), aufgrund des Tempos der Bewegung kam
es jedoch zu auBerordentlich hohen Wochenverlusten bei Unternehmensanleihen. Die Spreads der Lander des Euroraums gegenilber
Deutschland weiteten sich im ersten Quartal in Summe ebenfalls aus, engten sich aber Ende Marz wieder deutlich ein, nachdem die EZB ihre
Kaufe im Rahmen des Nothilfeprogramms PEPP angekiindigt hatte. Da sich die Coronapandemie auRerhalb Chinas weiter ausbreitete, setzte
sich die Verkaufswelle bei Risikoanlagen im Marz fort, was eine duRerst begrenzte Liquiditat in allen Anlageklassen zur Folge hatte.
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Im zweiten Quartal 2020 bewegten sich die Renditen von Anleihen aus den Industrieldndern in relativ ruhigem Fahrwasser. Sowohl die US-
als auch die deutschen Renditen zehnjahriger Papiere tendierten seitwarts und beendeten das zweite Quartal nahe ihrer Niveaus von Ende
Mérz. Eine Erkldrung fiir diese relative Stabilitat ist die Tatsache, dass die Leitzinsen von nahezu allen Zentralbanken der G10-Lénder bereits
vor Beginn des zweiten Quartals Tiefststdande markiert hatten und dort auch noch einige Zeit verweilen dirften. Zudem verlief die
Entwicklung der Wirtschaftsdaten, politischen MalRnahmen und Infektionszahlen erwartungsgemaR. Die Konjunkturindikatoren brachen ein,
erholten sich jedoch wieder als die Lockdown-MaRnahmen gelockert wurden, die fiskalpolitischen StimulusmaRnahmen erreichten ein
bisher ungekanntes Ausmalf, die Zentralbanken kiindigten umfangreiche Anleihekdufe an, und die Covid-19-Infektionsraten waren in vielen
Landern mittlerweile wieder riicklaufig.

Die Kreditspreads im Investment-Grade- und High-Yield-Segment engten sich im zweiten Quartal ein. Dies lasst sich zum Teil durch das
Abflauen der Unsicherheit erklaren. Das Versprechen der Zentralbanken, im groRen Stil Unternehmensanleihen zu kaufen, stiitzte die
Mérkte ebenfalls. Die gesunkene Unsicherheit und die Zentralbankkaufe erwiesen sich auch als Stiitze fiir die Anleihemérkte der Randlénder
der Eurozone. Die Hoffnung auf eine starkere fiskalische Lastenteilung in den Landern des Euroraums, die durch die Gesprache tber den
europaischen Wiederaufbaufonds geschiirt wurde, war ebenfalls zutraglich fir Peripheriepapiere.

Im dritten Quartal verflachte sich die Euribor-Kurve deutlich. Unser Basisszenario fiir unsere Geldmarktfonds geht davon aus, dass die EZB
neue geldpolitische Impulse verabreicht, um die ins Stocken geratene Erholung der Wirtschaft von der Covid-19-Pandemie zu stiitzen, aber
keine Zinssenkung vornimmt, da andere geldpolitische Instrumente unseres Erachtens wirkungsvoller sind. Dies diirfte keine starken
Auswirkungen auf die Geldmarktkurven haben, die Niveaus konnten jedoch noch weiter sinken.

Sichere Staatsanleihen bewegten sich im dritten Quartal kaum in die ein oder andere Richtung. Die Rendite zehnjahriger US- und deutscher
Staatsanleihen beendete den Dreimonatszeitraum nahezu unverdndert. Die Outperformance der Kreditmarkte gegeniber Treasuries hielt
sich in Grenzen. Die Spreadeinengung im Juli und August wurde durch die Risikoaversion im September fast vollstandig wieder zunichte
gemacht. Die Kreditspreads von Investment-Grade- und High-Yield-Anleihen engten sich im Quartal ein.

Aktienmarkte

Die Anlegerstimmung hellte sich im vierten Quartal 2019 dank der nachlassenden Handelsspannungen und der Klarheit bezlglich des Brexit
deutlich auf. Angesichts der gesunkenen politischen Extremrisiken, der starken Gewinne und Anzeichen einer Stabilisierung im
verarbeitenden Gewerbe erwies sich der Oktober als guter Monat fiir Risikoanlagen. Die Unwdagbarkeiten des Handelskonflikts und der
Brexit verstarkten im November die Sorgen des Marktes, doch obwohl der fundamentale Ausblick nach wie vor mit Stolpersteinen
gepflastert war, legten die globalen Aktienmarkte getragen durch die US-amerikanische und europaische Geldpolitik im Monat 4% zu. Im
Dezember verzeichneten die Aktienmarkte der Schwellenlander mit beinahe 6% den starksten Anstieg. Der Burgfrieden im Handelskonflikt,
hohere Rohstoffpreise und die entgegenkommende Fed trugen zu héheren Investitionsstrémen in die Region bei.

Das Jahr 2019 erwies sich als bestes Jahr fiir Aktien seit 2009. Der MSCI World legte auf USD-Basis 28% zu. Diese fulminante Performance
ging nicht auf starke Fundamentaldaten, sondern auf die Geldpolitik zurlick. Besonders hilfreich waren die Kehrtwende der Fed Anfang des
Jahres sowie die Wiederaufnahme des unbefristeten QE-Programms und weitere Absenkung der Zinsen in negatives Terrain seitens der EZB.

Die Aktienmarkte reagierten Ende Januar deutlich auf die Nachricht vom Covid-19-Ausbruch in China. Die Anleger fllichteten aus
anfalligeren zyklischen Titeln in sichere Anlagen. Die starkste Korrektur verzeichneten die Schwellenmarkte, die das Zentrum der Pandemie
bildeten. Im Februar beendete die Ausbreitung des Coronavirus die Hausse. Der Performanceunterschied zwischen zyklischen und
defensiven Sektoren war immens und plausibel. Der Sektor Energie schnitt angesichts des Olpreisverfalls (-11%) mit Abstand am
schlechtesten ab, Telekommunikationsdienstleistungen und Gesundheit behaupteten sich besser. Die Aktienbewertungen korrigierten im
Monatsverlauf deutlich und beendeten den Monat mit Werten zwischen einem Wachstums- und Rezessionsszenario. Die Nachricht, dass
sich das Coronavirus auch auferhalb Chinas ausbreitete, schickte Risikoanlagen Ende Februar auf Talfahrt. Die Weltaktienmarkte
verzeichneten den rasantesten Riickgang ihrer Geschichte, und der Kassamarkt fiir riskantere Anlagen trocknete aus. Am starksten
betroffen war der Energiesektor, da die Olpreise auf neue Tiefs fielen.
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Die Aktienmarkte zeigten eine erstaunliche Erholung, die Ende Marz begann und sich unvermindert bis ins zweite Quartal fortsetzte, vor
allem aufgrund der massiven geld- und fiskalpolitischen StimulusmaBnahmen sowie der Nachrichten zur Corona-Pandemie in Asien, Europa
und Nordamerika. Es wurden Schritte unternommen, um die Wirtschaftsaktivitat langsam wieder hochzufahren, und die
Unternehmensgewinne des ersten Quartals fielen besser als erwartet aus. Die Weltaktienmarkte legten im zweiten Quartal 16,8% zu,
getragen vor allem durch die starke Performance der strukturellen Krisengewinner (IT und Kommunikationsdienste). Die bessere
Anlegerstimmung erwies sich auch fiir die Kreditmarkte als zutraglich, die durch die Riickkaufprogramme der Zentralbanken Unterstiitzung
erhielten.

Die Weltaktienmarkte legten im dritten Quartal 2020 3,1% zu. Die europaischen Aktienmarkte (+0,3% im Quartal) konnten mit dem Rest des
Marktes nicht Schritt halten. Der Technologiesektor (+6,6%) schnitt im September erneut besser ab als der Gesamtmarkt, die
traditionelleren zyklischen Sektoren wie Industrie, Grundstoffe und zyklische Konsumgiiter entwickelten sich allerdings noch besser, da
ihnen die Konjunkturerholung zugutekam. Energiewerte, bérsennotierte Immobilienunternehmen und der Finanzsektor taten sich weiterhin
schwer.

Covid-19 und Betriebskontinuitdtsplan

Ende des 1. Quartals 2020 war die Welt mit dem Ausbruch der Covid-19-Pandemie konfrontiert. Sie hatte erhebliche Auswirkungen auf die
Finanzmarkte sowohl mit Blick auf die Anleihe- und Aktienkurse als auch in Bezug auf die Volatilitdit an den Finanzmarkten. Die
Aktienmarkte gerieten unter starken Druck, wichtige Zinssitze sanken, und die Olpreise gaben nach.

NN IP verfligt Gber einen aktiven Risiko- und Portfolioverwaltungsprozess, mit dem das Markt- und das Liquiditatsrisiko taglich bewertet
und gegebenenfalls Portfolioanpassungen vorgenommen werden. Daneben wird die Einhaltung der Prospekt- und regulatorischen
Richtlinien standig Gberwacht. Falls notig, werden AbhilfemaRnahmen ergriffen. Die aktuellen Prozesse werden als wirksam eingestuft, um
weiterhin eine effektive Portfolioverwaltung sicherzustellen.

NN IP hat den Betriebskontinuitatsplan (BCP) aktiviert. Die IT-Infrastruktur wurde erweitert, sodass die Mehrheit der Mitarbeiter von
zuhause aus arbeiten und auf alle Systeme zugreifen kann. NN IP verwaltet die Portfolios unter den gegebenen Umstdnden weiter, und es
gab keine wesentlichen Beeintrachtigungen unseres operativen Kontrollrahmens. Nichts deutet darauf hin, dass sich die gegenwartige Krise
negativ die Lebensfahigkeit des Fonds oder des Verwalters auswirkt.

Ausblick

Die globale Industrieproduktion diirfte ihre Erholung im vierten Quartal dank des zwar schwacheren, aber noch ansehnlichen Wachstums
der Konsumnachfrage, der hoheren privaten Investitionen und niedrigen Lagerbestdnde fortsetzen. Beim Dienstleistungssektor besteht
jedoch mittlerweile eine viel groBere Unsicherheit beziglich seiner kiinftigen Entwicklung.

Eine weitere Erholung der Wirtschaft ist zwar wahrscheinlich, ihr Verlauf ist allerdings ungewiss. Wir gehen davon aus, dass die Renditen
von Anleihen niedrig bleiben. Die Renditekurve der Eurozone dirfte weitere zwolf Monate flach bleiben. Lediglich auf langere Sicht rechnen
wir mit einer allméahlichen Versteilung, da die kurzfristigen Renditen verankert bleiben und die langfristigen Renditen nur langsam steigen.
Staatsanleihen der Randlander der Eurozone dirften weiterhin durch das Kaufprogramm der EZB geschiitzt sein.

Luxemburg, 4. Dezember 2020
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS
(,réviseur d'entreprises agréé*)

Priifungsurteil

Wir haben die beiliegenden Abschliisse von NN (L) und jedes ihrer Teilfonds (der ,Fonds“), zu denen die Nettovermoégensaufstellung, die
Aufstellung des Wertpapierbestands und der derivativen Finanzinstrumente zum 30. September 2020 sowie die Ergebnisrechnung und
Verdnderungen des Nettovermogens fir das zu diesem Zeitpunkt zu Ende gegangene Geschéftsjahr und die Erlduterungen zum
Jahresabschluss, einschlieBlich einer Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsatze, gehéren, geprift.

Nach unserer Auffassung vermitteln die beigefiigten Abschliisse ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Finanzlage der
NN (L) und jedes ihrer Teilfonds zum 30. September 2020 sowie der Ertragslage und der Entwicklung ihres Nettovermégens fiir das zu diesem
Zeitpunkt zu Ende gegangene Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg fiir die Erstellung und Darstellung von Abschliissen
geltenden gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen.

Grundlage des Priifungsurteils

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber den Beruf des Abschlusspriifers (,Gesetz vom
23. Juli 2016“) und mit den von der ,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF“) fur Luxemburg verabschiedeten
internationalen Grundsatzen zur Abschlusspriifung (International Standards on Auditing, ,ISA“) durchgefuhrt. Unsere Verantwortlichkeiten
gemall dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA werden im Einzelnen im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers (réviseur
d'entreprises agréé) fur die Prifung der Finanzabschliisse” in unserem Bericht beschrieben. Wir sind auBerdem unabhangig vom Fonds gemafR
dem von der CSSF fiir Luxemburg verabschiedeten Code of Ethics for Professional Accountants des International Ethics Standards Board for
Accountants (,,IESBA-Kodex”) in Verbindung mit den fiir unserer Abschlussprifung relevanten Standesregeln, und wir haben unsere sonstigen
ethischen Verpflichtungen gemaR diesen Standesregeln erfiillt. Nach unserer Auffassung haben wir ausreichende und geeignete
Prifungsnachweise als Grundlage fur unser Prifungsurteil erlangt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen umfassen die im Jahresberichte
enthaltenen Informationen, nicht jedoch die Finanzabschliisse und unseren diesbeziiglichen Bericht des Abschlussprifers.

Unser Prifungsurteil zu den Finanzabschlissen erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir geben zu diesen keinerlei
Bestdtigung ab.

Unsere Aufgabe im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung besteht darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei abzuwagen,
ob die sonstigen Informationen in wesentlichem Widerspruch zu den Finanzabschliissen oder zu den Kenntnissen stehen, die wir im Rahmen
unserer Priifung erlangt haben, oder ob sie anderweitig offenkundig wesentliche unzutreffende Angaben enthalten. Wenn wir aufgrund
unserer durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss kommen, dass diese sonstigen Informationen wesentliche unzutreffende Angaben enthalten,
missen wir darliber berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.

KPMG Luxemburg, Ger aft, eine G 1aft nach luxemburgischem Recht und Mwst. LU 27351518
Mitglied des KPMG-Netzwerks unabhangiger Mitgliedsfirmen ein verbundenes Unternehmen von KPMG R.C.S. Luxemburg B 149133
International Cooperative ("KPMG International"), einem Schweizer Unternehmen
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Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir die Finanzabschliisse

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die Erstellung und die angemessene Darstellung dieser Finanzabschliisse in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen hinsichtlich der Erstellung und Darstellung
von Abschliissen und fiir die aus Sicht des Verwaltungsrats des Fonds erforderlichen internen Kontrollsysteme im Hinblick auf die Erstellung
von Abschliissen, die frei sind von wesentlichen unzutreffenden Angaben, unabhéangig davon, ob diese auf Betrug oder Irrtum zurlickzufiihren
sind.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist dafiir verantwortlich, bei der Erstellung der Finanzabschliisse zu beurteilen, ob der Fonds und jeder Teilfonds
des Fonds in der Lage ist, seine Geschaftstatigkeit fortzufiihren, und gegebenenfalls Angelegenheiten in Bezug auf die Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit zu nennen und bei der Rechnungslegung von der Fortfliihrung der Geschaftstdtigkeit auszugehen, es sei denn, der
Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds oder einen seiner Teilfonds zu liquidieren oder seinen Betrieb einzustellen, oder hat keine
realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers (réviseur d'entreprises agrée) fiir die Abschlusspriifung

Die Ziele unserer Prifung bestehen darin, uns angemessen zu vergewissern, dass die Finanzabschlisse insgesamt frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben sind, unabhdngig davon, ob diese auf Betrug oder Irrtum zurlickzufihren sind, und einen Bericht des
Abschlussprifers (,réviseur d’entreprises agréé”) mit unserem Prifungsurteil herauszugeben. ,Angemessen vergewissern® bedeutet, ein
hohes MalR an Sicherheit zu erlangen. Dies stellt jedoch keine Garantie dafiir dar, dass im Rahmen einer gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und den von der CSSF fiir Luxemburg verabschiedeten ISA durchgefiihrten Priifung wesentliche unzutreffende Angaben immer erkannt
werden, wenn sie vorhanden ist. Unzutreffende Angaben kénnen durch Betrug oder Irrtum entstehen und werden als wesentlich betrachtet,
wenn nach billigem Ermessen davon auszugehen ist, dass sie einzeln oder zusammengenommen die wirtschaftlichen Entscheidungen
beeinflussen kénnten, die Leser auf Basis dieses Abschlusses treffen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung gemalR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den von der CSSF fir Luxemburg verabschiedeten ISA bilden wir
uns wahrend der gesamten Prifung sachverstandige Urteile und gehen mit kritischer Distanz vor. Dariber hinaus:

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher unzutreffender Angaben in den Finanzabschliissen aufgrund von Betrug oder
Irrtum, konzipieren Prifverfahren, die fiir diese Risiken angemessen sind, und wenden diese an und erlangen Priifnachweise, die
ausreichend geeignet sind, um uns ein Urteil zu bilden. Das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Betrug nicht
festgestellt werden, ist hoher als bei unzutreffenden Angaben aufgrund von Fehlern, da Betrug mit geheimen Absprachen, Falschung,
absichtlichen Auslassungen, falschen Darstellungen oder dem Umgehen interner Kontrollen verbunden sein kann.

. gewinnen wir ein Verstandnis von den internen Kontrollen, die fir die Prifung maRgeblich sind, um Priifverfahren zu konzipieren, die
unter den gegebenen Umstdanden geeignet sind, nicht aber zum Zweck eines Urteils (iber die Effektivitdat der internen Kontrollen des
Fonds.

. evaluieren wir die Eignung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und die Angemessenheit von Schatzungen und damit
verbundenen Angaben seitens des Verwaltungsrats des Fonds.

. ziehen wir Schliisse beziglich der Angemessenheit der Anwendung der Basis der fortgeflihrten Geschaftstatigkeit durch den
Verwaltungsrat und, auf Basis der erhaltenen Prifnachweise, beziuglich des Vorliegens wesentlicher Unsicherheiten in Bezug auf
Ereignisse oder Umstdnde, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Fonds, seine Geschafte fortzufiihren, wecken kénnten. Wenn wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Priifbericht auf die betreffenden
Angaben im Abschluss hinzuweisen, bzw. wenn diese Angaben unzureichend sind, unseren Prifvermerk zu &ndern. Unsere
Schlussfolgerungen basieren auf den Priifnachweisen, die wir bis zum Datum unseres Bericht des Abschlusspriifers eingeholt haben.
Zukiinftige Ereignisse oder Umstdnde konnen jedoch den Fonds oder einen seiner Teilfonds veranlassen, die Geschaftstatigkeit nicht
fortzufiihren.

o evaluieren wir die Gesamtdarstellung, die Struktur und den Inhalt der Finanzabschliisse, einschlieRlich der Angaben, und prifen, ob die
Art und Weise der Darstellung der zu Grunde liegenden Transaktionen und Ereignisse in den Finanzabschliissen angemessen ist.
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Wir kommunizieren mit den fiir die Unternehmensfiihrung verantwortlichen Personen, unter anderem lber den Umfang und die zeitliche
Planung der Prifung sowie Uber wesentliche Ereignisse der Priifung, einschliefflich wesentlicher Méngel in der internen Kontrolle, die der
Prifer im Rahmen der Priifung feststellt.

Dariiber hinaus geben wir gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklidrung ab, dass wir die relevanten ethischen
Anforderungen in Bezug auf die Unabhangigkeit eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
SchutzmaRnahmen.

Luxemburg, 22. Dezember 2020
KPMG Luxembourg,
Société coopérative
Cabinet de révision agréé

R. Beegun
Partner
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Konsolidierte Abschliisse
(ausgedriickt in EUR)

Konsolidierte Aufstellung des Nettovermégens zum

30.09.2020
Erlauterungen
Wertpapierbestand Gesamt 2
Aktien
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Anleihen und andere Schuldtitel
Geldmarktinstrumente
Darlehen
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2
Credit Default Swaps
Inflationsswap
Zinsswaps
Total Return Swaps
Devisentermingeschéafte
Futures
Optionsscheine und Bezugsrechte
Bankguthaben
Hinterlegte Sicherheiten
Sonstige Vermogenswerte 4,16
Vermégenswerte Gesamt
Bankverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten 4,16
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2
Rohstoff-Swaps
Credit Default Swaps
Zinsswaps
Total Return Swaps
Index Forwards
Devisentermingeschafte
Optionen
Futures
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

31.036.030.619,05
8.222.578.247,84
928.763.670,26
21.481.261.878,85
398.176.207,36
5.250.614,74
42.272.170,15
21.185.449,75
4.718,01
9.241.119,03
5.246.716,93
1.880.352,77
4.621.978,17
91.835,49
1.387.898.353,77
147.902.275,90
1.570.611.879,13
34.184.715.298,00
(1.348.925,20)
(1.357.190.707,46)
(209.404.791,89)
(6.401.411,22)
(13.159.811,04)
(2.682.588,74)
(168.791,29)
(323.589,38)
(176.681.416,03)
(452.087,04)
(9.535.097,15)
(1.567.944.424,54)
32.616.770.873,46

Konsolidierte Ergebnisrechnung und Verdnderungen des

Nettovermdégens fiir das Jahr zum 30.09.2020

Erlduterungen

Gesamtertrage 2

Dividenden

Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln

Bankzinsen

Zinsen auf Swaps

Sonstige Ertrage 11
Gesamtaufwendungen

Verwaltungsgebihren

Erfolgshonorar

Feste Servicegebiihr

Overlay-Gebiihren

N oy 0 U

Abonnementsteuer 10

Bankzinsen

Zinsen auf Swaps

Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln

Sonstige Ausgaben 12
Nettoergebnis der Anlagen

Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio

Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

790.217.144,49
141.087.052,69
619.297.846,16
7.847.223,95
18.312.134,71
3.672.886,98
(286.758.357,43)
(189.976.569,24)
(8,11)
(64.101.056,63)
(1.472.175,80)
(6.665.323,86)
(2.048.926,91)
(8.788.955,57)
(12.512.296,68)
(1.193.044,63)
503.458.787,06
1.887.538.181,58
(1.513.362.700,44)

Erlauterungen

Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Ricknahmen

Ausschuttung

Nettovermogen zu Beginn des Jahres
Umrechnungsdifferenz

Nettovermégen am Ende des Jahres

NN (L)

1.574.265.539,79
(1.304.171.300,31)
159.547.736,97
(171.288.465,83)
23.691.858,68

(163.506.780,62)

996.172.856,88
17.481.340.692,65
(16.128.032.135,76)
(506.653.381,15)
31.761.603.757,28
(987.660.916,44)
32.616.770.873,46
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) AAA ABS

(ausgedriickt in EUR)

Statistische Angaben
Nettovermégen 30.09.2020 EUR  385.477.440,52
30.09.2019 EUR  389.470.421,56

30.09.2018 EUR 439.174.433,95

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation | (EUR) 30.09.2020 EUR 5.071,48
30.09.2019 EUR 5.053,68
30.09.2018 EUR 5.034,51
Capitalisation Z (EUR) 30.09.2020 EUR 5.170,88
30.09.2019 EUR 5.142,94
30.09.2018 EUR 5.113,70
Capitalisation Zz (EUR) 30.09.2020 EUR 252.145,27
30.09.2019 EUR 250.657,75
30.09.2018 EUR 249.108,33

Anzahl der Anteile

Capitalisation | (EUR) 30.09.2020 2.775
30.09.2019 2.766
30.09.2018 2.923
Capitalisation Z (EUR) 30.09.2020 18.667
30.09.2019 19.879
30.09.2018 23.127
Capitalisation Zz (EUR) 30.09.2020 1.090
30.09.2019 1.090
30.09.2018 1.229

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (EUR) 30.09.2020 0,25%
Capitalisation Z (EUR) 30.09.2020 0,06%
Capitalisation Zz (EUR) 30.09.2020 0,01%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2020 126,56%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) AAA ABS

(ausgedriickt in EUR)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2020

Erlauterungen
Wertpapierbestand Gesamt 2

375.961.983,55

Organismen fir gemeinsame Anlagen 36.401.859,45

Anleihen und andere Schuldtitel 339.560.124,10
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 2 108.866,00

Devisentermingeschafte 108.866,00
Bankguthaben 16.401.323,27
Sonstige Vermogenswerte 4 1.726.267,84
Vermégenswerte Gesamt 394.198.440,66
Sonstige Verbindlichkeiten 4,16 (8.721.000,14)
Verbindlichkeiten Gesamt (8.721.000,14)
Nettovermégen am Ende des Jahres 385.477.440,52

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2020

Erlauterungen

Gesamtertriage 2 2.652.007,72
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln 2.652.007,72
Gesamtaufwendungen (125.767,64)
Verwaltungsgebuhren 5 (16.735,51)
Feste Servicegebihr 6 (66.296,01)
Abonnementsteuer 10 (36.057,35)
Bankzinsen (6.609,01)
Sonstige Ausgaben 12 (69,76)
Nettoergebnis der Anlagen 2.526.240,08
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio 2.504.895,03
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio (1.527.790,80)

Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten

11.141.253,77
(10.150.313,56)

Realisierter Gewinn aus Devisengeschéften 3.266.208,87
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften (3.254.134,28)
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder (2.597.030,64)
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Verdnderung des nicht realisierten Nettogewinns oder 293.830,50

-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis 2.203.158,97
Zeichnungen 358.581,86
Rucknahmen (6.554.721,87)
Nettovermogen zu Beginn des Jahres 389.470.421,56
Nettovermégen am Ende des Jahres 385.477.440,52

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

33



NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) AAA ABS

(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2020
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in EUR NIW Nominal nung in EUR NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 4.803.047 TOGETHER ASSET BACKED SECURITISATION 2019-  Gp 5.312.366,82 1,38
. X 1 PLC 2019-1 A 15/07/2061 FRN
anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare Wertpapiere und 4.436.683 TOWD POINT MORTGAGE FUNDING PLC-2019-  ggp 4.909.521,38 1,27
R V2X A 20/02/2054 FRN
Geldmarktinstrumente 3.075.587 TOWER BRIDGE FUNDING NO 2 PLC -2 A GBP 3.386.802,92 0,88
20/03/2056 FRN
X X 4.980.977 TOWER BRIDGE FUNDING NO 3 PLC-3 A GBP 5.493.660,45 1,43
Anleihen und andere Schuldtitel 20/12/2061 FRN
4.593.107 TRINITY SQUARE 2015-1 PLC 2015-1X C GBP 5.068.393,89 131
Irland 15/07/2051 FRN
1.814.332 TUDOR ROSE MORTGAGES 2020-1 PLC SER 2020-  Ggp 2.003.335,05 0,52
6.470.000 /FA:zoure CLO VIl DAC-8X A REGD 15/07/2033  guR 6.470.000,00 1,68 1CL D REGD REG § 20/06/2048 FRN
2.500.000 AVOCA CLO XV DAC -15X AR 15/04/2031 FRN EUR 2.485.730,25 0,64 87.771.453,02 22,78
4.500.000 E:’/\-}M EUROPEAN CLO | DAC-1X A 22/01/2033  gyg 4.539.155,40 118 Niederlande
1.891.965 BLUESTEP MORTGAGE SECURITIES NO 4 DAC-4A  gUR 1.888.864,43 0,49 10.100.000 BUMPER NL 2020-1 BV -2020-NL1 A REGD EUR 10.204.221,90 2,65
10/08/2066 FRN 24/06/2031 FRN
3.287.837 ggr;";;itgz‘l‘; "Z":ZZELSZE%SZG;Z EF‘;ZO ClLO EuRr 3.280.052,05 0,85 5.416.818 DELFT 2020 BV 2020-1 A 17/10/2042 FRN EUR 5.368.364,47 1,39
5.191.744 CITIZEN IRISH AUTO RECEIVABLES TRUST 2018-1  guR 5.201.772,17 135 8.000.000 2?;2@%‘3:&’3’:}‘1;&0 2016 BV SER 2016-46X CL  EuR 7.984.277,60 2,07
A15/12/2027 FRN
9.000.000 CVC CORDATUS LOAN FUND Vil DAC -8X AIR EUR 8.944.040,70 2,33 12.200.216 ';;Bi;';)’zgﬁmw FINANCE 2017-1BV 2017-1A  gyR 1220853448 3,16
23/04/2030 FRN
3.957.109 DILOSK RMBS NO 3 DAC SER 3 CL A 20/10/2057  guR 3.929.782,34 1,02 7.880.298 2":/237;;‘;?*;%” FINANCE 2018-1BV 2018-1A  gyR 7.850.076,87 2,04
FRN
2.748.092 EOS EUROPEAN LOAN CONDUIT NO 35 DACSER  guR 2.721.722.68 071 4.985.148 DUTCH PROPERTY FINANCE 2019-1 BV SER 2019- gy 4.974.342,33 1,29
35X CLA23/04/2029 FRN o l BTN PRORERTY FINANGE 2020-1 BY 2020-1 A
4.706.978 EUROPEAN LOAN CONDUIT -31 A1 26/10/2028  guR 4.667.948,21 121 4.898.341 EUR 4.883.671,17 1,27
T RN et ’ 28/07/2054 FRN
2.751.706 EUROPEAN RESIDENTIAL LOAN SECURITISATION EUR 2.751.109,26 0,71 1.000.000 GLDR 2019-A 20/10/2027 FRN EUR 983.468,64 0,26
2019-PL1 A 24/03/2063 FRN 7.016.846 TULIP MORTGAGE FUNDING 2019-1 BV 2019-1A  guR 7.029.104,65 1,82
3.875.000 FASTNET SECURITIES 12 DAC-12 B 10/10/2056  guR 3.868.285,09 1,00 18/10/2056 FRN
RN
4.526.178 FASTNET SECURITIES 13 DAC-13 A 18/04/2057  gyg 4.501.696,26 117 61.486.062,11 15,95
FRN
4.779.672 FINANCE IRELAND RMBS NO 1 DAC SER 1 CL A EUR 4.755.396,43 1,23 Luxemburg
24/06/2058 FRN X
2725000 FINANCE IRELAND RMBS NO 2 DAC -2 A REGD R 7 746.897.53 2 or 12.000.000 BUMP 2019-D 22/11/2022 FRN EUR 12.048.016,44 3,13
745 746.897, / 5.068.399 CARTESIAN RESIDENTIAL MORTGAGES BLUESA  guR 5.063.691,47 131
24/09/2023 FRN BLUE A 18/07/2044 FRN ’ !
FINGAL SECURITIES RMBS DAC -1 A REGD
6.864.921 28/07/2055 FRN EUR 6.836.516,67 177 6.267.065 CARTESIAN RESIDENTIAL MORTGAGES 4 SASER 4 £ijR 6.238.120,06 1,62
2.500.000 GOLDENTREE LOAN MANAGEMENTEURCLO1  guR 2.482.478.00 0.64 CLA25/11/2054 FRN
DAC -1X A1A 20/10/2030 FRN ’ ’ 4.599.649 MIRAVET SARL 2019-1 A 26/05/2065 FRN EUR 4.486.223,21 1,16
4.033.000 HARVEST CLO VIll DAC -8X ARR 15/01/2031 FRN  EUR 4.017.159,59 1,04 27.836.051,18 7,22
1.891.095 HARVEST CLO X DAC -10X AR 15/11/2028 FRN EUR 1.883.531,06 0,49 Frankreich
2.940.000 HARVEST CLO -24X A REGD 15/07/2033 FRN EUR 2.940.000,00 0,76 rankreic
3.196.354 MULCAIR SECURITIES DAC SER 1 CL A 24/04/2071  gyR 3.188.492,63 0,83 5.000.000 CFHL-12014 2014-1 B 28/04/2054 FRN EUR 5.030.998,50 1,31
i
FCT CREDIT AGRICOLE HABITAT 2020 2020-1 A
2.307.739 ORANJE EUROPEAN LOAN CONDUIT NO 32 DAC-  guR 2.288.684,02 0,59 7.400.000 27/07/2055 FRN EUR 7.556.179,22 195
32 A 22/11/2028 FRN 7.291.433 HARMONY FRENCH HOME LOANS FCT2019-1A iR 7.354.731,10 1,01
8.119.780 ORWELL PARK CLO DAC -1X A1R 18/07/2029 FRN  EUR 8.080.111,22 2,10 27/11/2024 FRN ’ ’
3.714.004 TAURUS 2019-1 FR DAC 2019-1FR A 02/02/2031  gyR 3.685.342,70 0,96 5.500.000 HARMONY FRENCH HOME LOANS FCT 2020-2 SER  giR 5.546.090,00 1,44
FRN 2020-2 CL A REGD REG S 27/10/2020 FRN
TAURUS 2019-4 FIN DAC 2019-FIN4 A 18/11/2031
1.105.000 oy /11/: EUR 1.091.311,48 0,28 25.487.998,82 6,61
3.904.964 'll:':’L\‘JRUS 2020-1 NL DAC 2020-NL1X A 20/02/2030 gyR 3.860.915,34 1,00 Australien
108.106.995,51 28,04 3.020.823 LIBERTY FUNDING PTY LTD 2018-1 A1C EUR 3.009.105,20 0,78
10/10/2049 FRN
Vereinigtes Konigreich 2.670.311 LIBERTY SERIES 2017-4 2017-4 ALC 25/04/2049  EyR 2.664.176,35 0,69
FRN
5.916.688 CASTELL 2018-1 PLC 2018-1 A 25/01/2046 FRN GBP 6.523.510,71 1,69 5.215.153 PEPPER RESIDENTIALSECURITIESTRUSTNO 22 gyR 5.244.329,49 1,37
22X A1GE 20/06/2060 FRN
CASTELL 2019-1 PLC SER 2019-1 A 15/07/2052
8.632.368 CAS /07/ GBP 9.531.677,49 248 2.456.999 PEPPER RESIDENTIAL SECURITIES TRUSTNO 25 guR 240074030 0,62
5.000.000 CASTELL 2020 25/09/2052 FRN GBP 5.513.662,50 1,43 25X ALGE 12/03/2061 FRN
4.234.000 EUROSAIL 2006-1 PLC 2006-1X B1C 10/06/2044  Ggp 4.541.618,77 118 13.318.351,34 3,46
FRN :
1.714.644 EUROSAIL 2006-4NP PLC 2006-4X M1C GBP 1.819.763,83 0,47 Spanien
10/12/2044 FRN
9.772.686 DRIVER ESPANA SIX FT -6 A 25/09/2030 FRN EUR 9.815.248,50 2,55
1.290.000 FSQ 2020-2X 16/06/2070 FRN GBP 1.432.527,07 0,37 /09/
1.070.339 GREAT HALL MORTGAGES NO 1 PLC 2006-1A28 gy 1.056.883,17 0,27 9.815.248,50 2,55
18/06/2038 FRN .
9.999.548 RESIDENTIAL MORTGAGE SECURITIES31PLC-31  ggp 11.042.241,20 2,87 Vereinigte Staaten
A 20/09/2021 FRN
SLM STUDENT LOAN TRUST 2003-5 2003-5 A5
7.036.000 RIPON 1X B2 20/02/2022 FRN GBP 7.707.256,92 2,01 3.268.030 17/06/2024 FRN EUR 3.255.461,26 0384
4.000.000 RMS 32X A 20, 428.
/06/2070 FRN GBP 4.428.829,54 1,15 3.255.461,26 0,84
3.691.391 SHAWBROOK MORTGAGE FUNDING 2019-1PLC  Ggp 4.058.882,38 1,05
SER 2019-1 CL A 16/12/2050 FRN
3.576.166 TOGETHER ASSET BACKED SECURITISATION 2018- Ggp 3.940.518,93 1,02
1A 12/07/2050 FRN

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) AAA ABS
(ausgedriickt in EUR)

Wertpapierbestand zum 30.09.2020 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %

Nominal nung in EUR NIW
Italien

2.480.350 BRIGNOLE CO 2019-1 SRL A 24/07/2034 FRN EUR 2.482.502,36 0,64

2.482.502,36 0,64

339.560.124,10 88,09

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Offene Fonds

Luxemburg
36.555 NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 36.401.859,45 9,44
36.401.859,45 9,44
36.401.859,45 9,44
Wertpapierbestand Gesamt 375.961.983,55 97,53

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2020

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in EUR realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in EUR

Devisentermingeschaft

102.290.868,91 EUR 92.727.000,00 GBP 30/10/2020 102.290.868,91 108.866,00
102.290.868,91 108.866,00
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 108.866,00

Nettovermodgen zum 30.09.2020 im Uberblick
%

NIW
Wertpapierbestand Gesamt 375.961.983,55 97,53
Derivative Finanzinstrumente Gesamt 108.866,00 0,03
Bankguthaben 16.401.323,27 4,25
Sonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (6.994.732,30) (1,81)
Nettovermogen Gesamt 385.477.440,52 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermoégen 30.09.2020 USD 366.351.090,65 Distribution | Hedged (i) (GBP) 30.09.2020 GBP 10.582,57
30.09.2019 USD 341.555.975,30 30.09.2019 GBP -
30.09.2018 USD 318.385.526,19 30.09.2018 GBP -
Nettoinventarwert pro Anteil** Anzahl der Anteile
Capitalisation | (USD) 30.09.2020 USD 6.531,82 Capitalisation | (USD) 30.09.2020 1.185
30.09.2019 USD 6.071,11 30.09.2019 1.715
30.09.2018 USD 6.094,89 30.09.2018 1.947
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30.09.2020 CHF 5.670,66 Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30.09.2020 5.661
30.09.2019 CHF 5.398,78 30.09.2019 4311
30.09.2018 CHF 5.615,84 30.09.2018 6.406
Capitalisation | Hedged (i) EUR) 30.09.2020 EUR 6.095,97 Capitalisation | Hedged (i) EUR) 30.09.2020 17.963
30.09.2019 EUR 5.793,45 30.09.2019 14.439
30.09.2018 EUR 6.003,11 30.09.2018 10.560
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2020 GBP 108,92 Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2020 87.234
30.09.2019 GBP 102,91 30.09.2019 76.473
30.09.2018 GBP 105,46 30.09.2018 158.323
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2020 PLN 21.567,65 Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2020 274
30.09.2019 PLN 20.264,28 30.09.2019 126
30.09.2018 PLN - 30.09.2018 -
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 EUR 292,95 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 319
30.09.2019 EUR 278,98 30.09.2019 392
30.09.2018 EUR 289,45 30.09.2018 457
Capitalisation P (EUR) 30.09.2020 EUR 394,98 Capitalisation P (EUR) 30.09.2020 1.435
30.09.2019 EUR 397,40 30.09.2019 1.309
30.09.2018 EUR 376,85 30.09.2018 3.141
Capitalisation P (USD) 30.09.2020 USD 301,72 Capitalisation P (USD) 30.09.2020 46.724
30.09.2019 USD 282,24 30.09.2019 49.135
30.09.2018 USD 285,17 30.09.2018 40.036
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 EUR 283,46 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 69.182
30.09.2019 EUR 270,89 30.09.2019 115.643
30.09.2018 EUR 282,56 30.09.2018 118.350
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 EUR 253,39 Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 710
30.09.2019 EUR 241,19 30.09.2019 710
30.09.2018 EUR 250,45 30.09.2018 560
Capitalisation X (EUR) 30.09.2020 EUR 383,38 Capitalisation X (EUR) 30.09.2020 10.386
30.09.2019 EUR 386,90 30.09.2019 10.052
30.09.2018 EUR 368,03 30.09.2018 5.846
Capitalisation X (USD) 30.09.2020 USD 307,39 Capitalisation X (USD) 30.09.2020 1.372
30.09.2019 USD 288,41 30.09.2019 1.068
30.09.2018 USD 292,28 30.09.2018 908
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 EUR 5.558,33 Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 21.208
30.09.2019 EUR 5.240,46 30.09.2019 26.750
30.09.2018 EUR 5.394,30 30.09.2018 19.085

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.

36



Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Anzahl der Anteile
Distribution | Hedged (i) (GBP) 30.09.2020 4

30.09.2019 -
30.09.2018 -

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (USD) 30.09.2020 0,71%
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30.09.2020 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) EUR) 30.09.2020 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30.09.2020 0,73%
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2020 0,73%
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 0,87%
Capitalisation P (EUR) 30.09.2020 1,35%
Capitalisation P (USD) 30.09.2020 1,35%
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 1,37%
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 0,88%
Capitalisation X (EUR) 30.09.2020 1,66%
Capitalisation X (USD) 30.09.2020 1,65%
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 0,01%
Distribution | Hedged (i) (GBP) 30.09.2020 0,73%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2020 (129,98%)

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2020

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt
Anleihen und andere Schuldtitel
Geldmarktinstrumente
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Futures
Bankguthaben
Hinterlegte Sicherheiten
Sonstige Vermdgenswerte
Vermdgenswerte Gesamt
Sonstige Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Index Forwards
Devisentermingeschafte
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2020

Erlauterungen

Gesamtertrage
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln
Bankzinsen

Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren
Feste Servicegebuhr
Overlay-Gebiihren
Abonnementsteuer
Bankzinsen

Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Riicknahmen

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

2 66.075.538,75
95.832,83

65.979.705,92

2 705.918,69
705.918,69

271.961.961,67
24.576.013,81

4,16 44.509.850,33
407.829.283,25

4 (35.648.388,06)

2 (5.829.804,54)
(379.457,08)

(5.450.347,46)
(41.478.192,60)
366.351.090,65

2 4.099.017,43
555.591,40

3.543.426,03
(1.645.753,78)

5 (1.138.356,90)
6 (401.258,76)
7 (31.030,11)
10 (48.844,95)
(26.263,06)

2.453.263,65

21.249,59

(67,97)

78.909.785,93
(48.199.897,50)
1.287.901,96
(1.532.677,02)

(8.001,40)

(457.042,78)

32.474.514,46
189.878.466,83
(197.557.865,94)
341.555.975,30
366.351.090,65

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L)

NN (L) Alternative Beta

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2020
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht
Nominal nung in USD NIW datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
. . " . . in USD
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 1245763075 CHE 1577659555 USD 08/10/2020  35.776.595,55 (442.793,30)
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und sors 997'59 o ois 978‘81 bsp oat0/200 13015 978‘81 " 633'41
Geldmarktinstrumente o B e (502.633,41)
249.940.447,49 EUR 297.542.721,67 USD 08/10/2020  297.542.721,67 (4.414.868,13)
Anleihen und andere Schuldtitel 353.293.473,07  (5.450.347,46)
Vereinigte Staaten
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.500%  sp 12.307,81 0,01
15/02/2045 . .
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.125%  ysp 13.510,94 0,01 Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
15/11/2041 nung in USD realisierter
10.000 llJSN/IOTZE/[;;;g\TEs TREASURY NOTE/BOND 5.250%  (sp 13.835,94 0,01 Gewinn (oder
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%  sp 13.746,88 0,00 Verlust)
15/11/2028 in USD
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.125% usD 14.804,69 0,00
15/08/2029 INDEX FUTURES
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.625%  sp 13.915,63 0,00
15/02/2027
10.000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.750%  ysp 13.710,94 0,00 413.737 BCOM INDEX 08/12/2020 usb 29.318.211,43 (353.268,51)
15/08/2026 95.832,83 0,03 98.127 BCOM INDEX 08/12/2020 usb 6.953.470,76 (14.184,07)
o ’ 35.717 NDUEEGF INDEX 09/12/2020 usD 18.626.761,03 (29.256,72)
95832,83 0'03 8.180 NDUEEGF INDEX 09/12/2020 usb 4.265.949,13 17.252,22
Geldmarktinstrumente 59.164.392,35 (379.457,08)
Vereinigte Staaten Futures auf Aktienindizes
19.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 04/03/2021 usb 18.992.491,96 5,19
19.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 07/01/2021  USD 18.995.202,12 5,18 (118) CBOE VIX FUTURE 18/11/2020 UsD 3.879.250,00 (76.590,00)
15.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 19/11/2020  USD 14.998.290,45 4,09 (176) CBOE VIX FUTURE 21/10/2020 usD 5.346.000,00 760.795,68
13.000.000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 25/03/2021  USD 12.993.721,39 3,55 (43) DOLLAR INDEX 14/12/2020 usb 4.038.861,00 (17.181,00)
65.979.705,92 18,01 752 E-MINI RUSS 2000 18/12/2020 usD 56.565.440,00 187.075,00
’ ' 374 EURO STOXX 50 18/12/2020 EUR 14.007.960,70 (405.744,50)
65.979.705,92 18,01 216 FTSE 100 INDEX FUTURE 18/12/2020  GBP 16.312.084,60 (476.404,83)
201 NASDAQ 100 E-MINI 18/12/2020 usb 45.857.145,00 983.854,00
Wertpapierbestand Gesamt 66.075.538,75 18,04 (316) NIKKEI 225 (SGX) 10/12/2020 JPY 34.742.632,43 (215.021,37)
T ’ (25) S&P500 EMINI FUTURE 18/12/2020  USD 4.190.000,00 (35.137,50)
Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2020 184.939.373,73 705.645,48
L ) Zins-Futures
Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits-  Engagement Nicht
datum in USD realisierter
Gewinn (oder 594 US 10YR NOTE (CBT) 21/12/2020 usb 82.881.562,50 23.390,63
Verlust) (460) US 2YR NOTE (CBT) 31/12/2020 usD 101.642.031,48 (23.117,42)
in USD
184.523.593,98 273,21
Devisentermingeschifte . R R
8 Derivative Finanzinstrumente Gesamt (5.123.885,85)
2.696.465,47 USD 2.284.179,30 EUR 08/10/2020 2.696.465,47 17.601,04
8.999,93 GBP 11.556,36 USD 02/10/2020 11.556,36 78,75 Nettovermégen zum 30.09'2020 im Uberb"ck
46.509,14 USD 39.646,36 EUR 02/10/2020 46.509,14 17,82 %
b
565,94 CHF 614,05 USD 02/10/2020 614,05 1,94 NIW
277,34 USD 215,97 GBP 01/10/2020 277,34 (1,87) Wertpapierbestand Gesamt 66.075.538,75 18,04
883549 EUR 10.364,91 USD  02/10/2020 10.364,91 (397) | Derivative Finanzinstrumente Gesamt (5.123.885,85) (1,40)
18.076,45 USD 15.522,92 EUR 01/10/2020 18.076,45 (126,51) Bankguthaben 271.961.961,67 74,24
65.943,78 USD 255.819,24 PLN 08/10/2020 65.943,78 (222,52) . N o )
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 33.437.476,08 9,12
339.142,73 USD 266.314,92 GBP 08/10/2020 339.142,73 (5.158,48) -
Nettovermégen Gesamt 366.351.090,65 100,00
833.365,94 USD 772.294,05 CHF 08/10/2020 833.365,94 (7.363,49)
1.281.271,50 USD 1.188.251,19 CHF 01/10/2020 1.281.271,50 (12.063,13)
6.076.973,07 PLN 1.654.589,37 USD 08/10/2020 1.654.589,37 (82.812,20)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben .
Anzahl der Anteile
Nettovermégen 30092020 USD 19116570507 | CaPitalisation | (EUR) ig‘gg'igig iég:
30.09.2019 USD 210.833.575,59 30.09.2018 2.086
30.09.2018 USD 258.350.600,72 o :
. . Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2020 916
*%k
Nettoinventarwert pro Anteil 30.09.2019 206
Capitalisation | (EUR) 30.09.2020 EUR 11.858,67 30.09.2018 954
;ggz;gi: 582 1;;:?';; Capitalisation N (EUR) 30.09.2020 495.883
T T 30.09.2019 634.797
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2020 PLN 34.394,43 30.09.2018 590762
0092019 PN 0SS ion o s 30092020 a7
o ) ! 30.09.2019 2.160
Capitalisation N (EUR) 30.09.2020 EUR 37,81 30.09.2018 2453
gggg;gi: Eﬂz ii'gg Capitalisation P (EUR) 30.09.2020 1.806
o ’ 30.09.2019 2.228
Capitalisation O (USD) 30.09.2020 USD 1.322,85 30.09.2018 2.791
;gg:;gi: S:g 112;';? Capitalisation P (USD) 30.09.2020 51.792
T T 30.09.2019 54.167
Capitalisation P (EUR) 30.09.2020 EUR 442,95 30.09.2018 54712
;ggz;gi: E32 23;’:2 Capitalisation X (USD) 30.09.2020 4.565
o ! 30.09.2019 7.017
Capitalisation P (USD) 30.09.2020 USD 1.286,35 30.09.2018 13.060
gggg;gi: 3:3 112;’;2 Distribution P (USD) 30.09.2020 5.482
o . ! 30.09.2019 5.625
Capitalisation X (USD) 30.09.2020 USD 1.173,14 30.09.2018 5.959
;ggg;gi: 3:3 182;'2: Distribution R (USD) 30.09.2020 4.733
o U 30.09.2019 5.325
Distribution P (USD) 30.09.2020 USD 636,81 30.09.2018 7.101
;g‘gg'igiz 3:3 E;g’gi Distribution X (M) (USD) 30.09.2020 133.056
o ! 30.09.2019 145.169
Distribution R (USD) 30.09.2020 USD 222,82 30.09.2018 174.320
;g'gg;giz S:g ;;Z; Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 30.09.2020 40.185
o ’ 30.09.2019 61.098
Distribution X (M) (USD) 30.09.2020 USD 210,55 30.09.2018 76.001
ggg:;gi: 3:3 ;gz’;z Distribution Y (M) (USD) 30.09.2020 123.302
o ’ 30.09.2019 206.066
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 30.09.2020 AUD 212,57 30.09.2018 256.569
30.09.2019 AUD 214,88
30.09.2018 AUD 237,80 Dividende
Distribution Y (M) (USD) 30.09.2020 USD 218,32 Distribution P (USD) 16.12.2019 USD 51,75
30.09.2019 USD 213,23
30.09.2018 USD 239,61 Distribution R (USD) 16.12.2019 USD 17,90
Distribution X (M) (USD) 02.09.2020 USD 1,40
Distribution X (M) (USD) 04.08.2020 USD 1,40

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution X (M) (USD) 02.07.2020 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 02.07.2020 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 02.06.2020 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 02.06.2020 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 05.05.2020 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 05.05.2020 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 02.04.2020 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 02.04.2020 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 03.03.2020 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 03.03.2020 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 04.02.2020 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 04.02.2020 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 03.01.2020 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 03.01.2020 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 03.12.2019 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 03.12.2019 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 04.11.2019 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 04.11.2019 USD 1,48
Distribution X (M) (USD) 02.10.2019 USD 1,40 Distribution Y (M) (USD) 02.10.2019 USD 1,48
Distribution X (M) Hedged (ii) 02.09.2020 AUD 1,47
(AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) 04.08.2020 AUD 1,47 Laufende Kosten in %*
(AUD)

Capitalisation | (EUR) 30.09.2020 0,86%
Distribution X (M) Hedged (ii) 02.07.2020 AUD 1,47
(AUD) Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30.09.2020 0,88%
Distribution X (M) Hedged (ii) 02.06.2020 AUD 1,47 Capitalisation N (EUR) 30.09.2020 1,05%
(AUD)

o " Capitalisation O (USD) 30.09.2020 0,85%

Distribution X (M) Hedged (ii) 05.05.2020 AUD 1,47
(AUD) Capitalisation P (EUR) 30.09.2020 1,90%
Distribution X (M) Hedged (ii) 02.04.2020 AUD 1,47
(AUD) Capitalisation P (USD) 30.09.2020 1,91%
Distribution X (M) Hedged (ii) 03.03.2020 AUD 1,47 Capitalisation X (USD) 30.09.2020 2,40%
(AUD)

Distribution P (USD) 30.09.2020 1,90%
Distribution X (M) Hedged (ii) 04.02.2020 AUD 1,47
(AUD) Distribution R (USD) 30.09.2020 1,15%
a‘t’jg;’“t"’" X (M) Hedged (i) 03.01.2020 AUD 147 | Distribution X (M) (USD) 30.09.2020 2,40%
Distribution X (M) Hedged (ii) 03.12.2019 AUD 147 Distribution X (M) Hedged (i) 30.09.2020 2,43%

’ (AUD)

(AUD)
Distribution X (M) Hedged (ii) 04.11.2019 AUD 1,47 Distribution Y (M) (USD) 30.09.2020 3,41%
(AUD)

Portfolioum in %* .09.202 1 29
Distribution X (M) Hedged (i 02.10.2019 AUD 147 ortfolioumsatz in % 30.09.2020 00,92%
(AUD)
Distribution Y (M) (USD) 02.09.2020 USD 1,48
Distribution Y (M) (USD) 04.08.2020 USD 1,48

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2020

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt
Aktien
Bankguthaben
Hinterlegte Sicherheiten
Sonstige Vermogenswerte
Vermdgenswerte Gesamt
Sonstige Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Devisentermingeschafte
Optionen
Futures
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2020

Erlduterungen

Gesamtertrige
Dividenden
Bankzinsen
Sonstige Ertrage
Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren
Feste Servicegebihr
Overlay-Gebiihren
Abonnementsteuer
Sonstige Ausgaben
Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Riicknahmen

Ausschittung

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

2 179.719.806,25
179.719.806,25
4.259.397,30

4.257.248,03

4,16 5.977.043,73
194.213.495,31

4 (1.791.899,11)

2 (1.255.891,13)
(679.001,11)

(482.668,20)

(94.221,82)

(3.047.790,24)
191.165.705,07

2 5.119.805,85
5.078.838,03

37.242,38

11 3.725,44
(3.918.618,61)

5 (2.821.557,86)
6 (1.007.367,59)
7 (2.812,40)
10 (83.569,37)
12 (3.311,39)

1.201.187,24
30.489.671,61
(32.645.967,48)
13.130.750,47
(15.773.981,96)
1.454.463,60
(1.554.071,80)
31.300.951,67

(1.855.429,23)

25.747.574,12
118.129.627,25
(157.396.043,85)
(6.149.028,04)
210.833.575,59
191.165.705,07

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L)

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2020
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Bérsennotierung zugelassene und/oder an einem Hongkong
anderen geregelten Markt gehandelte libertragbare Wertpapiere und 155.300 HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD HKD 7.250.005,16 379
Geldmarktinstrumente 7.250.005,16 3,79
. Indien
Aktien
- - 70.000 HDFC BANK LTD INR 1.022.770,40 0,54
Kaimaninseln 250.000 HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP LTD INR 587218758 3,06
21.400 ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR usp 6.291.172,00 3,29 2.866 RELIANCE INDUSTRIES LTD INR 52.089,49 0,03
7.309.000 CHINA AOYUAN GROUP LTD HKD 7.459.895,48 3,90 6.947.047,47 3,63
41.800 JD.COM INC HKD 1.584.624,52 0,83 .
Indonesien
84.500 JD.COM INC ADR usb 6.558.045,00 3,43
2.915.000 KWG PROPERTY HOLDING LTD HKD 4.972.425,81 2,60 9.360.000 BANK NEGARA INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 2.792.903,23 1,46
25.148 MING YUAN CLOUD GROUP HOLDINGS LTD HKD 94.102,19 0,05 2.792.903,23 1,46
40,022 NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHNOLOGY Usb 5.983.289,00 3,13
GROUP INC ADR Bermuda
24.000 SEALTD ADR usb 3.696.960,00 1,93
5.019.000 CHINA YOUZAN LTD HKD 1.049.132,90 0,56
200.000 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 13.200.000,00 6,91
3.555.000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD HKD 4.917.367,74 2,57 1.049.132,90 0,56
10.695.000 WANT WANT CHINA HOLDINGS LTD HKD 7.424.400,00 3,88
179.719.806,25 94,01
2.230.000 WEIMOB INC HKD 2.975.251,61 1,56
956.000 ZHEN DING TECHNOLOGY HOLDING LTD TWD 4.159.105,03 2,18
69.316.63838 36,26 Wertpapierbestand Gesamt 179.719.806,25 94,01
.316.638, n
China R R . .
Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2020
836.000 ANHUI CONCH CEMENT CO LTD - H HKD 5.749.522,58 3,01
203.990 BEUING ORIENTAL YUHONG WATERPROOF CNH 1.620.184,93 0,85
TECHNOLOGY CO LTD - A il .
235,000 CHINA COMMUNICATIONS CONSTRUCTION CO KD 123067742 064 Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagfement ) ANlcht
LTD-H datum in USD realisierter
3.338.000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP - H HKD 2.162.162,58 1,13 Gewinn (oder
805.000 CITIC SECURITIES CO LTD - H HKD 1.788.658,06 0,94 Verlust)
227.979 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY COLTD  cnH 7.027.865,97 3,68 in USD
-A
375.400 JIANGSU HENGLI HYDRAULIC CO LTD - A CNH 3.949.657,40 2,07 X X .
1.485.000 WEICHAI POWER CO LTD - H HKD 2.973.832,26 1,56 Devisentermingeschifte
472.978 WUXI LEAD INTELLIGENT EQUIPMENT CO LTD CNH 3.372.589,69 1,76 281.304,20 USD 385.890,18 AUD 08/10/2020 281.304,20 4.715,70
6.632.000 ZOOMLION HEAVY INDUSTRY SCIENCE AND HKD 6.366.720,00 3,32
TECHNOLOGY €O LTD 659.825,42 CNY 133.064,09 AUD 13/10/2020 96.945,11 1.794,10
36.241.870,89 18,96 1.368.719,00 TWD 64.147,50 AUD 08/10/2020 46.678,91 1.322,43
Siidkorea 150.208.036,00 KRW 178.902,67 AUD 08/10/2020 127.963,72 618,39
15.300 SAMSUNG ELECTRO-MECHANICS CO LTD KRW 1.818.469,43 0,95 2.084.697,91 INR 38.905,92 AUD 08/10/2020 28.385,02 367,97
229.277 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 11.409.937,07 5,97
436.262.404,00 DR 40.448,06 AUD 08/10/2020 29.432,28 270,07
43.479 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD - PREF KRW 1.877.460,03 0,98
15.350 SAMSUNG SDI CO LTD KRW 5.689.803,33 2,98 11.845,44 EUR 19.262,34 AUD 13/10/2020 14.056,59 87,20
118.500 SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD KRW 2.796.579,73 1,46 3,92 AUD 2,76 USD 06/10/2020 2,76 0,05
23.592.249,59 12,34 1.677,04 AUD 1.031,84 EUR 08/10/2020 1.213,09 (8,10)
Taiwan 17.610,51 AUD 10.813,60 EUR 13/10/2020 12.807,24 (60,91)
464.000 NOVATEK MICROELECTRONICS CORP TWD 4.253.573,65 2,23 24.593,29 SGD 25.228,98 AUD 08/10/2020 17.958,52 (67,18)
3.267.000 QUANTA COMPUTER INC TWD 8.527.905,53 4,45
32.935,15 USD 46.702,94 AUD 06/10/2020 32.935,15 539,32
596.000 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO  Twp 8.910.572,47 4,66 /10/ ( )
LTD 173.140,02 AUD 1.887.431.041,00 IDR 08/10/2020 127.619,69 (2.496,67)
37.000 WIWYNN CORP TWD 834.231,06 0,44
1.058.192,57 HKD 193.993,67 AUD 08/10/2020 136.538,33 2.503,86
22526.282,71 11,78 10/ ( )
) 238.681,81 USD 939.274,02 PLN 08/10/2020 238.681,81 (4.256,48)
Singapur
352.251,37 AUD 19.066.562,53 INR 08/10/2020 260.473,27 (5.931,80)
3.245.700 ASCENDAS REAL ESTATE INVESTMENT TRUST SGD 7.703.514,76 4,03
165.000 UNITED OVERSEAS BANK LTD 6D 230016116 1,20 478.438,87 AUD 480.188,43 SGD 08/10/2020 353.829,45 (8.838,48)
10.003.675,92 5,23 839.186,40 AUD 4.239.870,48 CNY 13/10/2020 620.467,52 (22.888,85)
1.657.975,29 AUD 1.222.340,53 USD 08/10/2020 1.222.340,53 (33.979,41)
1.291.034,31 AUD 27.930.709,00 TWD 08/10/2020 954.642,35 (39.879,75)
1.305.597,38 AUD 1.143.572.748,00 KRW 08/10/2020 965.554,50 (45.158,05)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asia Income

(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2020 (Fortsetzung) Nettovermogen zum 30.09.2020 im Uberblick
%
Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht NIW
datum in USD realisierter | Wertpapierbestand Gesamt 179.719.806,25 94,01
Gewinn (oder . N ;
Verlust) Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1.255.891,13) (0,66)
inUSD | Bankguthaben 4.259.397,30 2,23
3.527.814,38 AUD 20.218.680,34 HKD 08/10/2020 2.608.995,02 (80.304,28) Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten  8.442.392,65 122
32.890.163,91 PLN 8.948.132,04 USD 08/10/2020 8.948.132,04 (441.263,88) - -
Nettovermogen Gesamt 191.165.705,07 100,00
17.126.957,10 (679.001,11)
Stuckzahl Bezeich- Wahrung Engagement Marktwert
nung in USD in USD
Optionen
(2.072) CALLHONG KONG STOCK HANG SANG INDEX  pkp 6.271.890,53 (4.190,85)
08/10/2020 24460.99
(9.444) CALLTAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX TWD £.081.120,81 (7.879,67)
08/10/2020 12764.92
(5.571) CALLHONG KONG STOCK HANG SENG CHINA  yxp 6.755.193,33 (8.766,06)
ENTERPRISES INDEX 08/10/2020 9738.74
(18.795.987) CALL KOREA STOCK KOSPI 200 INDEX KRW 4.973.262,26 (10.411,06)
08/10/2020 318.92
(8.856) CALL TAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX TWD 3.827.023,07 (67.591,08)
29/10/2020 12554.7
(17.704.015) CALL KOREA STOCK KOSPI 200 INDEX KRW 4.684.335,53 (92.032,27)
29/10/2020 312.48
(2.010) CALL HONG KONG STOCK HANG SANG INDEX  kp 6.084.218,13 (134.447,32)
29/10/2020 23466.31
(5.375) CALLHONG KONG STOCK HANG SENG CHINA  kp 6.517.530,81 (157.349,89)

ENTERPRISES INDEX 29/10/2020 9370.07

43.194.574,47  (482.668,20)

Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
nung in USD realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in USD

Futures auf Aktienindizes

20 HANG SENG INDEX FUTURE HKD 3.023.225,81 7.716,13
29/10/2020

50 HSCEI FUTURES 29/10/2020 HKD 3.025.806,45 18.345,16

40 KOSPI2 INDEX FUTURE 10/12/2020 KRW 2.650.277,90 (88.660,11)

70 MSCI TAIWAN INDEX 09/10/2020 usb 3.464.300,00 (37.870,00)

50 MSCI TAIWAN INDEX 29/10/2020 usbD 2.465.000,00 9.500,00

150 SGX NIFTY 50 29/10/2020 usb 3.376.200,00 (3.253,00)

18.004.810,16 (94.221,82)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1.255.891,13)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben
Nettovermogen 30.09.2020 USD 612.517.638,27 Distribution N Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 EUR 248,35
30.09.2019 USD 545.273.828,45 30.09.2019 EUR 256,04
30.09.2018 USD 323.504.913,17 30.09.2018 EUR 244,49
Nettoinventarwert pro Anteil** Distribution O (USD) 30.09.2020 USD 4.453,23
30.09.2019 USD 4.488,36
Capitalisation | (USD) 30.09.2020 USD 9.803,11 30.09.2018 USD 4.152,52
30.09.2019 USD 9.557,70
30.09.2018 USD 8.574,95 Distribution P (USD) 30.09.2020 USD 4.434,33
30.09.2019 USD 4.468,69
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 EUR 6.204,42 30.09.2018 USD 4.133,65
30.09.2019 EUR 6.188,16
30.09.2018 EUR 5.728,97 Distribution P (M) (USD) 30.09.2020 USD 249,04
30.09.2019 USD 250,67
Capitalisation P (USD) 30.09.2020 USD 2.224,27 30.09.2018 USD -
30.09.2019 USD 2.177,76
30.09.2018 USD 1.962,05 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2020 AUD 343,82
30.09.2019 AUD -
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30.09.2020 SGD 15,90 30.09.2018 AUD -
30.09.2019 SGD 15,65
30.09.2018 SGD 14,18 Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 EUR 247,65
30.09.2019 EUR 255,30
Capitalisation R (USD) 30.09.2020 USD 2.247,86 30.09.2018 EUR 243,76
30.09.2019 USD 2.192,06
30.09.2018 USD 1.967,05 Distribution U (Q) (USD) 30.09.2020 USD 5.207,98
30.09.2019 USD 5.267,30
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30.09.2020 CHF 261,91 30.09.2018 USD -
30.09.2019 CHF 262,11
30.09.2018 CHF 243,62 Distribution X (M) (USD) 30.09.2020 USD 88,38
30.09.2019 USD 93,46
Capitalisation U (USD) 30.09.2020 USD 5.533,18 30.09.2018 USD 90,19
30.09.2019 USD 5.376,92
30.09.2018 USD - Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2020 AUD 213,37
30.09.2019 AUD 229,17
Capitalisation U Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 EUR 4.941,47 30.09.2018 AUD 222,88
30.09.2019 EUR -
30.09.2018 EUR - Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2020 ZAR 2.872,44
30.09.2019 ZAR 3.045,02
Capitalisation U Hedged (i) (SGD) 30.09.2020 SGD 7.602,40 30.09.2018 ZAR 2.941,03
30.09.2019 SGD -
30.09.2018 SGD - Distribution Y (M) (USD) 30.09.2020 USD 202,96
30.09.2019 USD 216,94
Capitalisation X (USD) 30.09.2020 USD 2.022,80 30.09.2018 USD 211,54
30.09.2019 USD 1.990,29
30.09.2018 USD 1.802,13 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2020 AUD 243,59
30.09.2019 AUD 263,96
Capitalisation Y (USD) 30.09.2020 USD 326,80 30.09.2018 AUD 259,44
30.09.2019 USD 324,80
30.09.2018 USD 297,07 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2020 ZAR 2.654,90
30.09.2019 ZAR 2.865,58
Capitalisation Z (USD) 30.09.2020 USD 5.596,05 30.09.2018 ZAR 2.808,04
30.09.2019 USD -
30.09.2018 USD - Anzahl der Anteile
Distribution I (Q) (USD) 30.09.2020 USD 5.467,95 Capitalisation | (USD) 30.09.2020 9.036
30.09.2019 USD 5.530,47 30.09.2019 6.695
30.09.2018 USD 5.141,60 30.09.2018 8.322

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Anzahl der Anteile Anzahl der Anteile
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 9.276 Distribution P (USD) 30.09.2020 6.719
30.09.2019 8.879 30.09.2019 6.456
30.09.2018 1.072 30.09.2018 3.248
Capitalisation P (USD) 30.09.2020 21.285 Distribution P (M) (USD) 30.09.2020 8.828
30.09.2019 11.644 30.09.2019 800
30.09.2018 11.100 30.09.2018 -
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30.09.2020 86.919 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2020 819
30.09.2019 45.150 30.09.2019 -
30.09.2018 24.275 30.09.2018 -
Capitalisation R (USD) 30.09.2020 611 Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 1.598
30.09.2019 448 30.09.2019 38.665
30.09.2018 463 30.09.2018 260
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30.09.2020 6.827 Distribution U (Q) (USD) 30.09.2020 1.558
30.09.2019 4.422 30.09.2019 1.739
30.09.2018 2.389 30.09.2018 -
Capitalisation U (USD) 30.09.2020 6.395 Distribution X (M) (USD) 30.09.2020 960.456
30.09.2019 4.500 30.09.2019 1.113.228
30.09.2018 - 30.09.2018 845.186
Capitalisation U Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 7 Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2020 139.082
30.09.2019 - 30.09.2019 164.549
30.09.2018 - 30.09.2018 115.268
Capitalisation U Hedged (i) (SGD) 30.09.2020 797 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2020 41.696
30.09.2019 - 30.09.2019 38.082
30.09.2018 - 30.09.2018 7.223
Capitalisation X (USD) 30.09.2020 25.082 Distribution Y (M) (USD) 30.09.2020 248.731
30.09.2019 26.375 30.09.2019 165.126
30.09.2018 18.543 30.09.2018 167.695
Capitalisation Y (USD) 30.09.2020 24.859 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2020 53.927
30.09.2019 15.278 30.09.2019 35.055
30.09.2018 3.939 30.09.2018 56.865
Capitalisation Z (USD) 30.09.2020 1.472 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2020 79.000
30.09.2019 - 30.09.2019 60.629
30.09.2018 - 30.09.2018 32.121
Distribution I (Q) (USD) 30.09.2020 10.181 L
30.09.2019 10308 | Dividende
30.09.2018 4182 Distribution | (Q) (USD) 12.05.2020 USD 46,20
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 42.179 o
30.09.2019 20343 Distribution I (Q) (USD) 11.02.2020 USD 53,30
30.09.2018 381 Distribution I (Q) (USD) 12.11.2019 USD 55,30
Distribution O (USD) 30.09.2020 734 L .
30.09.2019 724 Distribution N Hedged (i) (EUR) 16.12.2019 EUR 8,60
30.09.2018 708

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution O (USD) 16.12.2019 USD 160,60 Distribution U (Q) (USD) 11.02.2020 USD 55,15
Distribution P (USD) 16.12.2019 USD 128,45 Distribution U (Q) (USD) 12.11.2019 USD 57,00
Distribution P (M) (USD) 02.09.2020 USD 0,57 Distribution X (M) (USD) 02.09.2020 USD 0,54
Distribution P (M) (USD) 04.08.2020 USD 0,57 Distribution X (M) (USD) 04.08.2020 USD 0,54
Distribution P (M) (USD) 02.07.2020 USD 0,57 Distribution X (M) (USD) 02.07.2020 USD 0,54
Distribution P (M) (USD) 02.06.2020 USD 0,59 Distribution X (M) (USD) 02.06.2020 USD 0,54
Distribution P (M) (USD) 04.05.2020 USD 0,59 Distribution X (M) (USD) 04.05.2020 USD 0,54
Distribution P (M) (USD) 02.04.2020 USD 0,59 Distribution X (M) (USD) 02.04.2020 USD 0,54
Distribution P (M) (USD) 03.03.2020 USD 0,65 Distribution X (M) (USD) 03.03.2020 USD 0,54
Distribution P (M) (USD) 04.02.2020 USD 0,65 Distribution X (M) (USD) 04.02.2020 USD 0,54
Distribution P (M) (USD) 03.01.2020 USD 0,65 Distribution X (M) (USD) 03.01.2020 USD 0,54
Distribution P (M) (USD) 03.12.2019 USD 0,70 Distribution X (M) (USD) 03.12.2019 USD 0,54
Distribution P (M) (USD) 04.11.2019 USD 0,70 Distribution X (M) (USD) 04.11.2019 USD 0,54
Distribution P (M) Hedged (i) 02.09.2020 AUD 0,78 Distribution X (M) (USD) 02.10.2019 USD 0,54
(AUD)

Distribution X (M) Hedged (i) 02.09.2020 AUD 1,33
Distribution P (M) Hedged (i) 04.08.2020 AUD 0,78 (AUD)
(AUD)

Distribution X (M) Hedged (i) 04.08.2020 AUD 1,33
Distribution P (M) Hedged (i) 02.07.2020 AUD 0,78 (AUD)
(AUD)

o ) Distribution X (M) Hedged (i) 02.07.2020 AUD 1,33

Distribution P (M) Hedged (i) 02.06.2020 AUD 0,82 (AUD)
(AUD)

Distribution X (M) Hedged (i) 02.06.2020 AUD 1,33
Distribution P (M) Hedged (i) 04.05.2020 AUD 0,82 (AUD)
(AUD)

Distribution X (M) Hedged (i) 04.05.2020 AUD 1,33
Distribution P (M) Hedged (i) 02.04.2020 AUD 0,82 (AUD)
(AUD)

o ) Distribution X (M) Hedged (i) 02.04.2020 AUD 1,33

Distribution P (M) Hedged (i) 03.03.2020 AUD 0,90 (AUD)
(AUD)

Distribution X (M) Hedged (i) 03.03.2020 AUD 1,33
Distribution P (M) Hedged (i) 04.02.2020 AUD 0,90 (AUD)
(AUD)

Distribution X (M) Hedged (i) 04.02.2020 AUD 1,33
Distribution P (M) Hedged (i) 03.01.2020 AUD 0,90 (AUD)
(AUD)

Distribution X (M) Hedged (i) 03.01.2020 AUD 1,33
Distribution P Hedged (i) (EUR) 16.12.2019 EUR 7,30 (AUD)
Distribution U (Q) (USD) 11.08.2020 USD 48,10 Distribution X (M) Hedged (i) 03.12.2019 AUD 1,33

(AUD)
Distribution U (Q) (USD) 12.05.2020 USD 48,05

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Distribution X (M) Hedged (i) 04.11.2019 AUD 1,33 Distribution Y (M) (USD) 03.12.2019 USD 1,26
(AUD)
o ) Distribution Y (M) (USD) 04.11.2019 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) 02.10.2019 AUD 1,33
(AUD) Distribution Y (M) (USD) 02.10.2019 USD 1,26
Distribution X (M) Hedged (i) 02.09.2020 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) 02.09.2020 AUD 154
(zAR) (AUD) 09 ,
Distribution X (M) Hedged (i) 04.08.2020 ZAR 27,50 o .

’ Distribution Y (M) Hedged (i
(ZAR) by (M) Hedged (i) 04.08.2020 AUD 1,54
Distribution X (M) Hedged (i) 02.07.2020 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) 02.07.2020 AUD 154
(2AR) (AUD) o ’
Distribution X (M) Hedged (i) 02.06.2020 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) 02.06.2020 AUD 154
(zAR) (AUD) .06. §
Distribution X (M) Hedged (i) 04.05.2020 ZAR 27,50 S .

’ Distribution Y (M) Hedged (i
(ZAR) () (M) Hedged (i) 04.05.2020 AUD 1,54
Distribution X (M) Hedged (i) 02.04.2020 ZAR 27,50 L .
(ZAR) ai}g;)utlonY(M) Hedged (i) 02.04.2020 AUD 1,54
Distribution X (M) Hedged (i) 03.03.2020 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) 03.03.2020 AUD 154
(zAR) (AUD) -03. ,
Distribution X (M) Hedged (i) 04.02.2020 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) 04.02.2020 AUD 154
(ZAR) (AUD) o ’
Distribution X (M) Hedged (i) 03.01.2020 ZAR 27,50 . .
(ZAR) ([lsl};;autlonY(M) Hedged (i) 03.01.2020 AUD 1,54
Distribution X (M) Hedged (i) 03.12.2019 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) 03.12.2019 AUD 154
(zAR) (AUD) 12, §
Distribution X (M) Hedged (i) 04.11.2019 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i) 04112019 AUD 154
(ZAR) (AUD) 1. §
Distribution X (M) Hedged (i) 02.10.2019 ZAR 27,50 . X

’ Distribution Y (M) Hedged (i
(ZAR) o, (M) Hedged (i) 02.10.2019 AUD 1,54
Distribution Y (M) (USD) 02.09.2020 USD 126 pistribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.09.2020 ZAR 27,50
Distribution Y (M) (USD) 04.08.2020 USD 126 | pistribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.08.2020 ZAR 27,50
Distribution Y (M) (USD) 02.07.2020 UsD 126 | pistribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.07.2020 ZAR 27,50
Distribution Y (M) (USD) 02.06.2020 USD 126 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.06.2020 ZAR 27,50
Distribution Y (M) (USD) 04.05.2020 USD 1.26 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.05.2020 ZAR 27,50
Distribution Y (M) (USD) 02.04.2020 USD 1.26 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.04.2020 ZAR 27,50
Distribution Y (M) (USD) 03.03.2020 USD 126 pistribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03.03.2020 ZAR 27,50
Distribution Y (M) (USD) 04.02.2020 USD 126 pistribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.02.2020 ZAR 27,50
Distribution Y (M) (USD) 03.01.2020 UsD 526 | pistribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03.01.2020 ZAR 27,50

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Distribution Y (M) (USD) 30.09.2020 2,81%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 03.12.2019 ZAR 27,50 Distribution ¥ (M) Hedged (i (AUD) 30.09.2020 283%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 04.11.2019 ZAR 27,50 Distribution Y (M) Hedged (i} (ZAR) 30.09.2020 283%
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02.10.2019 ZAR 27,50 Portfolioumsatz in %* 30.09.2020 3,86%
Laufende Kosten in %*
Capitalisation | (USD) 30.09.2020 0,88%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 0,90%
Capitalisation P (USD) 30.09.2020 1,31%
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30.09.2020 1,32%
Capitalisation R (USD) 30.09.2020 0,90%
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30.09.2020 0,93%
Capitalisation U (USD) 30.09.2020 0,55%
Capitalisation U Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 0,57%
Capitalisation U Hedged (i) (SGD) 30.09.2020 0,57%
Capitalisation X (USD) 30.09.2020 1,81%
Capitalisation Y (USD) 30.09.2020 2,80%
Capitalisation Z (USD) 30.09.2020 0,16%
Distribution I (Q) (USD) 30.09.2020 0,88%
Distribution N Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 0,82%
Distribution O (USD) 30.09.2020 0,60%
Distribution P (USD) 30.09.2020 1,31%
Distribution P (M) (USD) 30.09.2020 1,30%
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2020 1,32%
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 1,32%
Distribution U (Q) (USD) 30.09.2020 0,55%
Distribution X (M) (USD) 30.09.2020 1,81%
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2020 1,83%
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30.09.2020 1,82%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L)

Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2020

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt
Anleihen und andere Schuldtitel
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Credit Default Swaps
Futures
Bankguthaben
Hinterlegte Sicherheiten
Sonstige Vermdgenswerte
Vermdgenswerte Gesamt
Sonstige Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Devisentermingeschafte
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermoégens

fur das Jahr zum 30.09.2020

Erlduterungen

Gesamtertriage
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln
Bankzinsen
Zinsen auf Swaps
Sonstige Ertrdge

Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren
Feste ServicegebUhr
Overlay-Gebiihren
Abonnementsteuer
Bankzinsen

Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Ricknahmen

Ausschuttung

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

(ausgedriickt in USD)

2 576.106.092,54
576.106.092,54

2 559.367,54
224.471,08

334.896,46

24.578.084,34
1.599.571,90

4,16 41.161.276,95
644.004.393,77

4,16 (28.859.123,39)
2 (2.627.632,11)
(2.627.632,11)
(31.486.755,50)
612.517.638,27

2 29.488.842,04
29.233.526,52

111.787,35

78.250,32

11 65.277,85
(8.201.768,17)

5 (6.083.909,45)
6 (1.900.945,88)
7 (27.924,89)
10 (188.468,45)
(519,50)

21.287.073,87
7.205.689,74

(14.273.619,16)
12.777.175,34
(6.702.745,26)

418.316,33
(426.807,10)
(5.327.603,19)

(1.588.707,72)

13.368.772,85
352.443.664,09
(279.956.103,85)
(18.612.523,27)
545.273.828,45
612.517.638,27

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

Wertpapierbestand zum 30.09.2020

Stiickzahl/
Nominal

Bezeich-
nung

Wahrung

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Marktwert
in USD

%
NIW

Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente

Anleihen und andere Schuldtitel

1.700.000
3.300.000
5.850.000
1.950.000

1.700.000
1.000.000
800.000

2.750.000

2.800.000

2.700.000

3.250.000

500.000

2.700.000

1.250.000
550.000

2.300.000
1.800.000
3.500.000

2.000.000

2.200.000

3.050.000
1.200.000

7.850.000

2.400.000

2.400.000

2.250.000

1.000.000

1.400.000

1.600.000

3.800.000
1.000.000
2.100.000

1.650.000
4.250.000

2.200.000

1.200.000

1.800.000
1.250.000
1.100.000
350.000
550.000
1.950.000
700.000

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Kaimaninseln

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP
AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP

AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP

CCBL CAYMAN 1 CORP LTD 1.990% 21/07/2025
EMTN

CDBL FUNDING 1 3.500% 24/10/2027 EMTN

CDBL FUNDING 1 4.250% 02/12/2024
CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 6.875%
08/08/2022

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250%
13/08/2024

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250%
24/04/2023

CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.650%

27/08/2023
CFLD CAYMAN INVESTMENT LTD 8.050%
13/01/2025
CFLD CAYMAN INVESTMENT LTD 8.600%

08/04/2024
CFLD CAYMAN INVESTMENT REGD REG S 8.750%

28/09/2022

CHAMPION MTN LTD 2.950% 15/06/2030 EMTN
CHINA EVERGRANDE GROUP 11.500%
22/01/2023

CHINA EVERGRANDE GROUP 8.750% 28/06/2025

CHINA EVERGRANDE GROUP 9.500% 29/03/2024
CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.125%
22/07/2022

CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.375%

02/05/2023

CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN Il LTD
6.375% 29/10/2043

CHINA RESOURCES LAND LTD FRN PERP EMTN
CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.250%
19/04/2023

CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.375%

09/04/2024
CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.450%

07/11/2024
CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.550%

28/03/2024
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 10.875%

09/01/2023
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 11.875%
01/06/2023
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 12.250%

18/10/2022
FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 9.250%

28/07/2023

HILONG HOLDING LTD 8.250% 26/09/2022
JD.COM INC 3.875% 29/04/2026

KAISA GROUP HOLDINGS LTD 11.250%
16/04/2025

KWG GROUP HOLDINGS LTD 7.875% 01/09/2023
LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD 3.850%
13/01/2032

NEW ORIENTAL EDUCATION & TECHNOLOGY

GROUP INC 2.125% 02/07/2025
RED SUN PROPERTIES GRP REGD REG S

16/04/2023
SANDS CHINA LTD 5.125% 08/08/2025

SANDS CHINA LTD 5.400% 08/08/2028

SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 6.650% 03/08/2024
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.350% 19/07/2021
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.500% 01/02/2024
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.875% 15/02/2022
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 8.350% 19/04/2023

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb

usb

uso

usb

usb

usb
uso

usb
usb
usb

usb

uso

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb

usb
usb

usb

uso

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

1.722.579,08
3.386.265,76
5.827.833,77
1.961.125,55

1.821.847,43
1.097.863,75
806.673,26

2.660.936,14
2.803.674,55
2.711.487,18
2.893.035,93

463.627,23
2.616.325,54

1.257.144,78
491.847,77

1.794.829,08
1.473.799,00
3.321.990,88

1.863.729,66
3.165.070,06

3.111.541,22
1.221.841,99

7.931.844,18
2.453.391,96
2.478.464,16
2.242.087,79
1.013.776,55
1.441.690,33
1.520.519,39

1.897.771,76
1.109.112,20
2.058.516,96

1.699.117,58
4.437.765,68

2.155.410,27
1.225.649,23

1.965.864,78
1.395.317,89
1.065.057,42
353.204,57
548.816,38
1.973.989,23
713.907,73

0,28
0,55
0,95
0,32

0,30
0,18
0,13

0,51
0,20

0,40
0,40
0,37
0,17
0,24
0,25

0,31
0,18
0,34

0,28
0,72

0,35
0,20

0,32
0,23
0,17
0,06
0,09
0,32
0,12

Stiickzahl/
Nominal

3.100.000
1.050.000
3.000.000
1.000.000
4.300.000
5.450.000
850.000
3.900.000
300.000
600.000
1.200.000
900.000
2.200.000

3.600.000
1.600.000
2.100.000
1.450.000

1.550.000
2.800.000

650.000
1.350.000

2.050.000
1.600.000

2.500.000
1.465.000

2.750.000
900.000

4.750.000
1.150.000
420.000

800.000
1.000.000
4.100.000

550.000
2.250.000

750.000

3.200.000
3.500.000

2.900.000
2.150.000
2.200.000

10.700.000
4.150.000

2.200.000
3.650.000

2.200.000
1.150.000

750.000

1.565.000
4.250.000

Bezeich- Wihrung

nung
TENCENT HOLDINGS LTD 2.390% 03/06/2030 usp
TENCENT HOLDINGS LTD 3.240% 03/06/2050 usb
TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.200% 22/03/2026 ~ USD
TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.750% 16/07/2023  USD
WEIBO CORP 1.250% 15/11/2022 usb
WELL HOPE DEVELOPMENT LTD FRN PERP usb
WYNN MACAU LTD 5.500% 15/01/2026 usb
YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP usb
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 6.000% 25/10/2023 USD
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 7.700% 20/02/2025 USD
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.300% 27/05/2025  USD
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.375% 30/10/2024 USD
YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.500% 26/02/2024 USD
Jungferninseln
BAOXIN AUTO FINANCE | LTD FRN PERP usp
BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD FRN PERP usp
BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD FRN PERP usb
BLUESTAR FINANCE HOLDINGS LTD 3.375% Usb
16/07/2024
CCCI TREASURE LTD FRN PERP usb
CCCI TREASURE LTD FRN PERP usp
CHAMPION SINCERITY HOLDINGS LTD FRN PERP  USD
CHINA TAIPING NEW HORIZON LTD 6.000% Usb
18/10/2023
CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.000% Usb
25/08/2021
CHINALCO CAPITAL HOLDINGS LTD 4.250% Usb
21/04/2022
CLP POWER HK FINANCE LTD FRN PERP usp
CNPC HK OVERSEAS CAPITAL LTD 5.950% Usd
28/04/2041
CNRC CAPITALE LTD FRN PERP usp
CONTEMPORARY RUIDING DEVELOPMENTLTD  ysp
2.625% 17/09/2030
DIANJIAN HAIYU LTD FRN PERP EMTN usp
DIANJIAN HAIYU LTD REGD 29/03/2169 FRN usb
DIANJIAN INTERNATIONAL FINANCE LTD FRN Usb
PERP
EASY TACTIC LTD 8.125% 11/07/2024 usp
EASY TACTIC LTD 8.125% 27/02/2023 usp
EASY TACTIC LTD 8.625% 27/02/2024 usb
EASY TACTIC LTD 9.125% 28/07/2022 usb
ELECT GLOBAL INV LTD FRN PERP usp
GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 5.900%  ysp
12/02/2023 EMTN
GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 6.750%  _jsp
26/09/2023 EMTN
GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 7.250%  ysp
22/01/2025 EMTN
HKT CAPITAL NO 5 LTD 3.250% 30/09/2029 usp
HONG SENG LTD 9.875% 27/08/2022 usp
HORSE GALLOP FINANCE LTD 1.700% 28/07/2025 sp
EMTN
HUANENG HONG KONG CAPITALLTD FRN PERP  USD
HUARONG FINANCE 2019 CO LTD 3.250% Usb
13/11/2024 EMTN
HUARONG FINANCE 2019 CO LTD 4.500% Usb
29/05/2029 EMTN
HUARONG UNIVERSE INVESTMENT HOLDING LTD  gyR
1.625% 05/12/2022
HYSAN MTN LTD 2.875% 02/06/2027 EMTN usb
INVENTIVE GLOBAL INV LTD REGD EMTN 1.650%  ysp
03/09/2025
MINMETALS BOUNTEOUS FINANCE BVILTD FRN  ysp
PERP
NEW METRO GLOBAL LTD 7.500% 20/03/2022 usb
NWD MTN LTD 4.500% 19/05/2030 EMTN usb

Marktwert
in USD

3.155.725,88
1.059.792,72
2.956.373,10
1.022.130,87
4.097.922,49
5.476.132,48
838.715,68
3.762.442,09
297.030,53
597.088,96
1.210.237,60
931.608,54
2.288.150,50

117.849.697,09

2.638.538,71
1.600.939,79
2.173.717,25
1.510.889,13

1.543.476,39
2.791.295,11

679.539,78
1.511.169,43

2.077.368,61
1.628.815,50

2.549.714,95
2.152.484,61

2.776.673,13
894.602,06

4.778.994,76
1.147.263,23
434.813,11

669.335,51
882.360,55
3.524.494,89
511.631,69
2.191.718,39
731.557,73

3.131.353,41
3.354.779,26

3.123.642,55
2.164.655,45
2.197.093,27

10.826.715,71
4.274.134,97

2.370.290,69
4.132.058,82

2.273.471,75
1.138.363,89

761.543,87

1.595.870,52
4.401.303,91

NN (L)

NIW

0,52
0,17
0,48
0,17
0,67
0,89
0,14
0,61
0,05
0,10
0,20
0,15
0,37
19,24

0,43
0,26
0,35
0,25

0,25
0,46
0,11
0,25

0,34

0,42
0,35

0,45
0,15
0,78
0,19
0,07
0,11
0,14
0,58
0,08
0,36
0,12
0,51
0,55
0,51
0,35
0,36

1,76
0,70

0,39
0,67

0,37
0,19

0,12

0,26
0,72
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2020 (Fortsetzung)
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
1.100.000 POLY REAL ESTATE FINANCE LTD 3.950% UsD 1.148.409,64 0,19 2.000.000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  ysp 2.193.480,44 0,36
05/02/2023 LTD 4.500% 19/03/2024
1.000.000 POLY REAL ESTATE FINANCE LTD 4.750% Usd 1.077.684,61 018 2.000.000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  ysp 2.285.809,04 037
17/09/2023 LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP
400.000 SCENERY JOURNEY LTD 13.000% 06/11/2022 usp 371.248,30 0,06 1.050.000 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 3.610%  ysp 1.137.010,17 0,19
12/09/2034
2.700.000 SCENERY JOURNEY LTD 13.750% 06/11/2023 usb 2.493.940,56 0,41 1600000 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 4.500%  ysp 1.811.235,06 0,30
3.500.000 SHANDONG IRON AND STEEL X'NHE/NG/ usb 3.542.245,39 0,58 09/12/2025
INTERNATIONAL CO LTD 6.850% 25/09/2022
000 MINERAL RESOURCES LTD 8.125% 01/05/2027 D 497,04 1
2.450.000 SPIC 2018 USD SENIOR PERPETUAL BOND COLTD  ysp 2.578.464.72 042 550.000 SOURCES LTD 8.125% 00/05/ 0 us 596.457,0 0.10
FRN PERP g g 5.000.000 MIRVAC GROUP FINANCE LTD 3.625% Usb 5319.712,45 0,87
530.000 TOWNGAS FINANCE LTD FRN PERP usb 554.152,56 0,09 18/03/2027 EMTN
1.540.000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 02/08/2034 FRN  USD 1.710.862,26 0,28
600.000 TSINGHUA UNIC LTD 4.750% 31/01/2021 usb 444.689,71 0,07 500,000 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 02/08/2034 FRN sp 555.474,76 0.09
2.900.000 TSINGHUA UNIC LTD 5.375% 31/01/2023 usb 1.425.317,26 0,23 EMTN
1.550.000 WEALTH DRIVEN LTD 5.500% 17/08/2023 Usb 1.568.572,50 0,26 1.200.000 QBE INSURANCE GROUP LTD 02/12/2044 FRN usb 1.344.185,78 0,22
1.250.000 YUNDA HOLDING INVESTMENT LTD 2.250% Usb 1.236.979,58 0,20 5.550.000 QBE INSURANCE GROUP LTD 17/06/2046 FRN usp 6.080.271,59 0,99
19/08/2025 EMTN
4.900.000 IMDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400% Usb 4.904.544,11 0,79 3.000.000 SANTOS FINANCE LTD 5.250% 13/03/2029 EMTN ~ USD 3.295.835,82 0,54
09/03/2023 2.200.000 SCENTRE GROUP TRUST 1 / SCENTRE GROUP UsD 2.347.642,59 0,38
108.492.921,32 17,71 TRUST 2 3.625% 28/01/2026
1.000.000 SCENTRE GROUP TRUST 1 / SCENTRE GROUP Usb 1.119.293,66 018
Hongkong TRUST 2 4.375% 28/05/2030
2.000.000 SCENTRE GROUP TRUST 2 24/09/2080 FRN usb 1.961.918,92 0,32
1.450.000 BANK OF EAST ASIA LTD 29/05/2030 FRN EMTN  USD 1.499.069,25 0,24 4.000.000 WESTPAC BANKING CORP 23/11/2031 FRN Usp 4.512.501,88 074
1.600.000 BENING STATE-OWNED ASSETS MANAGEMENT  ysp 1.735.809,36 0,28
HONG KONG CO LTD 4.125% 26/05/2025 3.600.000 WESTPAC BANKING CORP 24/07/2034 FRN usb 4.050.900,32 0,66
734.000 CGNPC INTERNATIONAL LTD 1.625% 11/12/2024  gyR 900.713,20 0,15 2.150.000 WOODSIDE FINANCE LTD 4.500% 04/03/2029 usb 2.407.542,50 0,39
EMTN
43.293. 7,07
1.150.000 CGNPC INTERNATIONAL LTD 2.000% 11/09/2025  EUR 1.438.775,47 0,23 3.293.963,33 0
2.000.000 CHONG HING BANK LTD FRN PERP EMTN uso 2.003.489,24 0,33 Philippinen
1.000.000 CHONG HING BANK LTD 26/07/2027 FRN usb 999.133,11 0,16
2.600.000 BDO UNIBANK INC 2.125% 13/01/2026 EMTN usb 2.590.656,77 0,42
1.450.000 CITIC LTD 6.800% 17/01/2023 EMTN usb 1.619.623,57 0,26
6 17/01/ 400.000 GLOBE TELECOM INC 2.500% 23/07/2030 usb 386.248,10 0,06
850.000 CMB INTERNATIONAL LEASING MANAGEMENT  jsp 838.821.05 014
LTD 1.875% 12/08/2025 EMTN ’ . 3.450.000 GLOBE TELECOM INC 3.000% 23/07/2035 usb 3.281.174,28 0,54
750.000 CMB INTERNATIONAL LEASING MANAGEMENT  ysp 735.969,22 0,12 6.000.000 MANILA WATER CO INC 4.375% 30/07/2030 usp 5.824.502,76 0,94
LTD 2.750% 12/08/2030 EMTN METROPOLITAN BANK & TRUST CO 2.125%
4.300.000 CMB WING LUNG BANK LTD 22/11/2027 FRN UsD 4.395.194,82 0,72 3.900.000 15/01/2026 EMTN R usb 3.871.884,28 063
EMTN
1.450.000 PETRON CORP FRN PERP usb 1.351.106,32 0,22
1.000.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 1.750% 14/06/2022  EUR 1.181.323,77 0,19
3.315.000 PHILIPPINE NATIONAL BANK 3.280% 27/09/2024  ysp 3.469.721.06 057
2.500.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.375% 19/06/2024 ~ USD 2.600.097,78 0,42 EMTN ’ g
1.300.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 3.875% 19/06/2029  USD 1.378.756,26 0,23 400.000 PHILIPPINE NATIONAL BANK 4.250% 27/04/2023  ysp 424.218,96 0,07
EMTN
1.290.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.125% 19/07/2027  USD 1.392.813,71 0,23 2100000 RIZAL COMMERCIAL BANKING CORP 3.000% Usb 2137.412,15 035
3.140.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 4.875% 14/03/2025 ~ USD 3.468.468,55 0,57 11/09/2024 EMTN
9
3.135.000 CNAC HK FINBRIDGE CO LTD 5.125% 14/03/2028  USD 357256145 0,58 1.700.000 T:iz/g';/cg;";’;;‘?hfL BANKING CORP 4.125% usp 1.780.834,98 0,29
2.200.000 FAR EAST HORIZON LTD FRN P:RP §M1/'N usb 2.183.543,65 0,36 6.000.000 SAN MIGUEL CORP FRN PERP EMTN Usp 5.976.850,86 0,98
FAR EAST HORIZON LTD 3.375% 18/02/2025
3:350.000 7000 3 usb 3.300.759,36 0,54 2.600.000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP  USD 2.481.920,14 0,41
1.900.000 FAR EAST HORIZON LTD 4.375% 27/02/2023 usD 1.940.773,16 0,32 33.576.530,66 5,48
EMTN
2.100.000 LANDMARK FUNDING 2019 LTD 4.500% usD 2.101.422,10 0,34 Thailand
26/03/2022
700.000 MCC HOLDING HONG KONG CORP LTD FRN PERP  USD 700.326,74 0,11 4.000.000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG FRN PERP usb 4.002.991,20 0,65
700.000 MCC HOLDING HONG KONG CORP LTD FRN PERP ~ USD 708.051,51 0,12 2.200.000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 25/09/2034  ysp 2.152.573,63 0,35
FRN EMTN
NANYANG COMMERCIAL BANK LTD 20/11/2029
2:100.000 S0 /1 usb 2130.460,04 035 2.450.000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG 9.025% UsD 3.425.697,80 0,56
15/03/2029
SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 17/01/2029
3.000.000 200 /017 usb 3.214.888,41 0,52 3.250.000 !NDORAMA VENTURES GLOBAL SERVICES LTD UsD 3.243.739,59 0,53
4.375% 12/09/2024
SHANGHAI COMMERCIAL BANK LTD 29/11/2027
3:500.000 200 /11 usb 3.590.159,41 0,59 3.200.000 KASIKORNBANK PCL/HONG KONG 02/10/2031  ysp 3.143.340,35 0,51
3.700.000 VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 3.975% ysp 4.005.707.58 065 FRN EMTN
09/11/2027 EMTN ’ g 850.000 MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP usb 854.673,63 0,14
3.350.000 VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 4.200%  ysp 3.599.480,06 0,59 5.300.000 MINOR INTERNATIONAL PCL FRN PERP usb 5.402.871,52 0,38
07/06/2024 EMTN
200,000 VANKE REAL ESTATE HONG KONG CO LTD 5.350% ysp 22174416 0,04 6.650.000 TMB BANK PCL FRN PERP EMTN usb 6.329.573,47 1,04
11/03/2024 EMTN 28.555.461,19 4,66
9.750.000 WEICHAI INTERNATIONAL HONG KONG ENERGY  jsp 9.827.480,03 1,61
GROUP CO LTD FRN PERP Singapur
1.800.000 XIAOMI BEST TIME INTERNATIONAL LTD 3.375%  ysp 1.884.349,76 031
29/04/2030 2.350.000 ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 usb 1.339.690,75 0,22
450.000 YANGO JUSTICE INTERNATIONAL LTD 8.250% usD 452.044,23 0,07 3.250.000 BPRLINTERNATIONAL SINGAPORE PTE LTD UsD 3.400.633,73 0,55
25/11/2023 ] 4.375% 18/01/2027 EMTN
1.450.000 YANLORD LAND HK CO LTD 6.800% 27/02/2024  USD 1.530.335,57 0,25 1.150.000 DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP UsD 1.156.749,95 019
71.152.145,58 11,62 2.050.000 DBS GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP UsD 2.049.923,58 0,33
. 5.000.000 GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 5.950% Usb 4.836.527,80 0,78
Australien 23/01/2025
500.000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP usD 563.789,05 0,09 1.100.000 GOLDEN LEGACY PTE LTD 6.875% 27/03/2024 usD 1.068.692,79 0,17
LTD 4.400% 19/05/2026

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2020 (Fortsetzung)

Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
1.300.000 JGC VENTURES PTE LTD 10.750% 30/08/2021 usp 527.228,04 0,09 Kanada
1.150.000 JOLLIBEE WORLDWIDE PTE LTD FRN PERP usb 1.021.977,37 0,17
1.000.000 NEXEN INC 5.875% 10/03/2035 usp 1.430.293,15 0,23
1.784.100 LLPL CAPITAL PTE LTD 6.875% 04/02/2039 usp 2.059.179,01 0,34
. 3.600.000 NEXEN INC 6.400% 15/05/2037 usb 5.242.583,45 0,86
2.755.000 LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.250% 19/06/2024 usb 2.529.219,37 0,41 1100.000 PTTEP CANADA INTERNATIONAL FINANCE LTD Uso 157971028 026
1.850.000 MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950% Usb 741.390,59 0,12 6.350% 12/06/2042
13/04/2024
2.250.000 OVERSEA-CHINESE BANKING CORP LTD UsD 2.247.322,34 0,37 8.252.586,88 1,35
10/09/2030 FRN Indi
2.000.000 THETA CAPITAL PTE LTD 6.750% 31/10/2026 usb 1.577.070,16 0,26 ndien
2.100.000 THETA CAPITAL PTE LTD 8.125% 22/01/2025 usD 1.842.226,60 0,30 1.000.000 ADANI GREEN ENERGY UP LTD / PRAYATNA usp 1.075.603,47 0,18
1.350.000 UNITED OVERSEAS BANK LTD 15/04/2029 FRN usD 1.440.474.98 0,24 DEVELOPERS PVT LTD / PARAMPUJYA SOLAR
EMTN ! Y ENERG 6.250% 10/12/2024
1.144.250 ADANI TRANSMISSION LTD 4.250% 21/05/2 D 1.139.504,84 1
27.838.307,06 4,54 50 SMISSIO 50% 21/05/2036  US 39.504,8 0,19
1.000.000 HPCL-MITTAL ENERGY LTD 5.450% 22/10/2026 ~ USD 1.009.202,58 0,16
Indonesien 1.000.000 'NDUSIND BANK LTD/GIFT CITY 3.875% UsD 996.456,64 0,16
15/04/2022 EMTN
BANK MANDIRI PERSERO TBK PT 3.750%
1.200.000 104/2024 EMTN } usb 1.156.607,38 019 700.000 JSW STEEL LTD 5.950% 18/04/2024 usD 717.460,59 0,12
1.000.000 BANK MANDIRI PERSERO TBK PT 4.750% ) 1.102.807,42 0,18 2.700.000 NTPC LTD 2.750% 01/02/2027 EMTN EUR 3.181.761,65 0,52

13/05/2025 EMTN 8.119.989,77 1,33

1.300.000 HUTAMA KARYA PERSERO PT 3.750% 11/05/2030 USD 1.409.492,58 0,23
710.000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL EUR 877.801,24 014 Bermuda
BOND 2.625% 14/06/2023
3.950.000 INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL usp 6.321.981,04 1,03 2.050.000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.500% 25/01/2023 USD 2.100.282,42 0,34
BOND 8.500% 12/10/2035 SHENZHEN INTERNATIONAL HOLDINGS LTD FRN
5.310.000 usb 5.413.106,66 0,89
800.000 PERTAMINA PERSERO PT 6.000% 03/05/2042 usb 983.222,40 0,16 PERP ' ¢
3.950.000 PERTAMINA PERSERO PT 6.500% 27/05/2041 usb 5.083.861,36 0,83 7.513.389,08 1,23
600.000 PERUSAHAAN GAS NEGARA TBK PT 5.125% Usb 657.200,48 011
16/05/2024 Insel Man
6.000.000 PERUSAHAAN PENERBIT SBSN INDONESIA Ili Usb 6.895.847,88 113
4.550% 29/03/2026 6.850.000 GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 usb 6.807.706,66 1,11
24.488.821,78 4,00 6.807.706,66 1,11
Siidkorea Mauritius
5.800.000 HANWHA LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usb 5.968.858,59 0,97 1.800.000 GREENKO SOLAR MAURITIUS LTD 5.550% Usb 1.830.291,88 0,30
6.000.000 HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP  USD 5.998.918,38 0,97 29/01/2025
1.650.000 NEERG ENERGY LTD 6.000% 13/02/2022 usb 1.649.707,03 0,27
5.025.000 KYOBO LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usb 5.126.469,62 0,84 6 13/02/ ’ g
1900000 MIRAE ASSET DAEWOO CO LTD 2.625% UsD 1.929.974.97 032 2.200.000 UPL CORP LTD FRN PERP usb 2.073.661,22 0,34
30/07/2025 1.150.000 UPL CORP LTD 4.625% 16/06/2030 usb 1.173.352,16 0,19
3.800.000 TONGYANG LIFE INSURANCE CO FRN PERP usb 3.772.001,71 0,62 6.727.012,29 1,10
22.796.223,27 3,72 )
Sri Lanka
China
500.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  j5p 212.497,27 0,07
5.750% 18/01/2022
2.000.000 B LTD 5. 13/11/202 D 2222122
000.000 BANK OF CHINA LTD 5.000% 13/11/2024 us A4 0.36 1.000.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 703.642.42 011
4.000.000 CDB FINANCIAL LEASING REGD 28/09/2030 FRN ~ USD 3.983.812,00 0,65 6.825% 18/07/2026 ' ’
3.300.000 CHINA CONSTRUCTION BANK CORP 24/06/2030  sp 3318.649,75 0,54 2.200.000 SRI LANKA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND  ysp 1.497.118,15 0,25
FRN 7.550% 28/03/2030
1.400.000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usb 1.415.585,98 0,23 750.000 SRILANKA GOVERNMENT INTERNATIONALBOND  ysp 519.368,89 0,08
9
3:310.000 CHINA MINMETALS CORP FRN PERP usb 5406.129,05 089 2.150.000 ZszOSKlA:ZOASI/RZL(IJ;ZS LTD 7.000% 25/06/2024 usb 1.476.275,98 0,24
2.000.000 'ND & COMM BK CHINA/SG REGD EMTN -GMTN  ysp 1.979.739,70 0,32 fnee haade DA .
1.200% 09/09/2025 4.608.902,71 0,75
3.600.000 SHOUGANG GROUP CO LTD 4.000% 23/05/2024  USD 3.842.038,26 0,63 M
acau
22.168.077,18 3,62
800.000 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA Usb 815.137,59 0,13
Japan MACAU LTD 12/09/2029 FRN
815.137,59 0,13
4.700.000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP usb 5.029.000,00 0,82 ’ ’
1.950.000 FUKOKU MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP  USD 2.146.518,35 0,35
' ' 574.234.036,35 93,75
4.100.000 MENI YASUDA LIFE INSURANCE CO 20/10/2045  jsp 4.690.596,88 0,77
FRN - . .
5.000.000 MITSUI SUMITOMO INSURANCE CO LTD FRN usD 599272365 098 Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
PERP
1.600.000 NIPPON LIFE INSURANCE CO 20/01/2046 FRN usb 1.796.000,00 0,29
19.654.838.88 321 Anleihen und andere Schuldtitel
.654.838, )y
. Indien
Niederlande
1.400.000 RELIANCE INDUSTRIES LTD 8.250% 15/01/2027  USD 1.872.016,19 0,31
3.850.000 MINEJESA CAPITAL BV 4.625% 10/08/2030 usb 3.954.237,40 0,65
7.350.000 MINEJESA CAPITAL BV 5.625% 10/08/2037 usb 7.568.086,63 1,23 1.872.016,19 0,31

11.522.324,03 1,88

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse

fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2020 (Fortsetzung)
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht
Nominal nung in USD NIW datum in USD realisierter
Gewinn (oder
Verlust)
B d in USD
ermuda
68.634.798,30 EUR 82.177.296,99 USD 08/10/2020 82.177.296,99 (1.683.038,03)
400.000 HANG FUNG GOLD TECHNOLOGY LTD 9.250% Usb 40,00 0,00
17/10/2014 - DEFAULTED 180.710.365,99  (2.627.632,11)
40,00 0,00
1.872.056,19 0,31
Stiickzahl Bezeich- Wihrung Engagement Nicht
Wertpapierbestand Gesamt 576.106.092,54 94,06 nung in USD realisierter
Gewinn (oder
. . . . Verlust)
Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2020 in USD
Zins-Futures
Bezeich- Verkauf /  Zinssatz Félligkeits- Wahrung Nennwert Swap-Wert
nun datum in USD
ung Kauf (%) Y : (58) EURO-BOBL FUTURE 08/12/2020 EUR 9.193.411,68 (30.606,16)
. 27 US LONG BOND (CBT) 21/12/2020 usp 4.759.593,75 41.132,81
Credit Default Swap 105 US ULTRA BOND (CBT) 21/12/2020 usb 23.290.312,50 375.885,42
A CDTCR'E: Verkauf 5000  20/06/2025  USD 4.600.000,00 224.471,08 (16) US 10YR ULTRA FUTURE 21/12/2020  USD 2.558.750,00 (21.125,00)
MER
VIELD SERIES 34 30 US 2YR NOTE (CBT) 31/12/2020 usb 6.628.828,14 4.453,14
VERSION 4 (125) US 5YR NOTE (CBT) 31/12/2020 usD 15.753.906,25 (34.843,75)
224.471,08
62.184.802,32 334.896,46
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2.068.264,57)
Zu erhalten Zu zahlen Félligkeits-  Engagement Nicht Nettovermogen zum 30.09.2020 im Uberblick
datum in USD realisierter %
Gewinn (oder NIW
Verlust .
in USD) Wertpapierbestand Gesamt 576.106.092,54 94,06
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (2.068.264,57) (0,34)
Devisentermingeschifte Bankguthaben 24.578.084,84 4,01
12.029.636,84 USD 10.220.000,00 EUR 05/10/2020 12.029.636,84 44.431,87 Sonstige Vermégenswerte und Verbindlichkeiten 13.901.725,46 2,27
10.225.956,28 EUR 11.968.318,08 USD 05/10/2020 11.968.318,08 23.871,93 .
Nettovermégen Gesamt 612.517.638,27 100,00
685.656,11 USD 943.752,76 AUD 08/10/2020 685.656,11 9.217,15
879.577,20 ZAR 51.812,07 USD 02/10/2020 51.812,07 920,38
72.339,71 USD 65.672,88 CHF 08/10/2020 72.339,71 847,35
2.927,08 AUD 2.063,45 USD 01/10/2020 2.063,45 34,53
2.876,75 AUD 2.027,96 USD 06/10/2020 2.027,96 33,96
4.320,23 SGD 3.144,27 USD 01/10/2020 3.144,27 20,50
218,33 USD 299,99 SGD 01/10/2020 218,33 (1,43)
3.763,52 USD 5.338,71 AUD 01/10/2020 3.763,52 (63,00)
71.694,14 USD 97.957,33 SGD 08/10/2020 71.694,14 (64,43)
5.177,81 USD 87.900,00 ZAR 02/10/2020 5.177,81 (91,97)
38.431,66 USD 53.996,01 AUD 02/10/2020 38.431,66 (269,97)
62.239,36 USD 1.067.327,25 ZAR 01/10/2020 62.239,36 (1.749,08)
536.940,04 USD 9.026.455,25 ZAR 08/10/2020 536.940,04 (3.797,55)
815.025,40 USD 700.026,78 EUR 08/10/2020 815.025,40 (5.959,56)
7.560.722,14 SGD 5.561.021,99 USD 08/10/2020 5.561.021,99 (22.420,94)
337.790.425,89 ZAR 20.259.311,31 USD 08/10/2020 20.259.311,31 (23.684,43)
11.950.899,36 USD 10.200.000,00 EUR 30/11/2020 11.950.899,36 (24.881,38)
1.877.051,95 CHF 2.070.538,67 USD 08/10/2020 2.070.538,67 (27.155,31)
43.849.016,18 AUD 32.342.808,92 USD 08/10/2020 32.342.808,92 (913.832,70)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
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Statistische Angaben

Nettovermogen

Nettoinventarwert pro Anteil**

Capitalisation | (USD)

Capitalisation | Hedged (i) (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (i) (EUR)

Capitalisation U USD

Distribution | (M) (USD)

Distribution P (M) (USD)

Distribution P (M) Hedged (i) (AUD)

Distribution P (M) Hedged (i) (EUR)

Distribution P (M) Hedged (i) (SGD)

Distribution U (M) (USD)

Anzahl der Anteile

Capitalisation | (USD)

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

usb
usb
usb

usb
usb
usb

EUR
EUR
EUR

usb
usb
usb

EUR
EUR
EUR

usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb

AUD
AUD
AUD

EUR
EUR
EUR

SGD
SGD
SGD

usb
usb
usb

235.556.943,34
188.757.483,65
102.093.033,47

6.759,30
6.726,68
6.184,72

5.452,60
5.552,27
5.268,76

275,65
275,48

293,79
300,08
286,12

4.978,54

4.725,70
5.046,13

229,75
245,78

319,79
346,74

232,09
251,77

320,04
343,90

4.743,96
5.066,42

15.300
17.386
14.308

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).
Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen

wird.

Anzahl der Anteile

Capitalisation | Hedged (i) (EUR)

Capitalisation P (USD)

Capitalisation P Hedged (i) (EUR)

Capitalisation U USD

Distribution I (M) (USD)

Distribution P (M) (USD)

Distribution P (M) Hedged (i) (AUD)

Distribution P (M) Hedged (i) (EUR)

Distribution P (M) Hedged (i) (SGD)

Distribution U (M) (USD)

Dividende

Distribution I (M) (USD)
Distribution | (M) (USD)
Distribution | (M) (USD)
Distribution | (M) (USD)
Distribution | (M) (USD)

Distribution | (M) (USD)

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018

30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018
30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018
30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018
30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018
30.09.2020
30.09.2019
30.09.2018
30.09.2020

30.09.2019
30.09.2018

02.09.2020

04.08.2020

02.07.2020

02.06.2020

04.05.2020

02.04.2020

usb

usb

usb

usb

usb

usb

NN (L)

4.592
3.237
2.220
47.724
25.135

1.923
3.318
59

868

1.874
1.529

152.686
72.400

47.073
27.900

22.317
2.166

77.206
40.742

1.210
285

27,34
27,34
27,34
27,95
27,95

27,95

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der

laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.
Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Distribution | (M) (USD) 03.03.2020 USD 28,41 Distribution P (M) Hedged (i) 04.02.2020 AUD 1,89
(AUD)
Distribution | (M) (USD) 04.02.2020 USD 28,41 o )
Distribution P (M) Hedged (i) 03.01.2020 AUD 1,89
Distribution | (M) (USD) 03.01.2020 USD 2841 | (AUD)
o Distribution P (M) Hedged (i) 03.12.2019 AUD 1,93
Distribution | (M) (USD) 03.12.2019 USD 28,78 (AUD)
Distribution | (M) (USD) 04.11.2019 USD 28,78 Distribution P (M) Hedged (i) 04.11.2019 AUD 1,93
(AUD)
Distribution | (M) (USD) 02.10.2019 USD 28,78
Distribution P (M) Hedged (i) 02.10.2019 AUD 1,93
Distribution P (M) (USD) 02.09.2020 USD 1,25 (AUD)
Distribution P (M) (USD) 04.08.2020 USD 1,25  Distribution P (M) Hedged (i) 02.09.2020 EUR 1,28
’ (EUR)
Distribution P (M) (USD) 02.07.2020 USD 1,25 Distribution P (M) Hedged (i) 04.08.2020 EUR 128
(EUR)
Distribution P (M) (USD) 02.06.2020 USD 1,31
Distribution P (M) Hedged (i) 02.07.2020 EUR 1,28
Distribution P (M) (USD) 04.05.2020 USD 1,31 (EUR)
Distribution P (M) (USD) 02.04.2020 USD 1,31 Distribution P (M) Hedged (i) 02.06.2020 EUR 1,21
(EUR)
Distribution P (M) (USD) 03.03.2020 USD 1,35 o .
Distribution P (M) Hedged (i) 04.05.2020 EUR 1,21
Distribution P (M) (USD) 04.02.2020 USD 135 | (EUR)
o Distribution P (M) Hedged (i) 02.04.2020 EUR 1,21
Distribution P (M) (USD) 03.01.2020 USD 1,35 (EUR)
Distribution P (M) (USD) 03.12.2019 USD 1,38 Distribution P (M) Hedged (i) 03.03.2020 EUR 1,26
(EUR)
Distribution P (M) (USD) 04.11.2019 USD 1,38
Distribution P (M) Hedged (i) 04.02.2020 EUR 1,26
Distribution P (M) (USD) 02.10.2019 USD 1,38 (EUR)
Distribution P (M) Hedged (i) 02.09.2020 AUD 1,76 | Distribution P (M) Hedged (i) 03.01.2020 EUR 1,26
(AUD) (EUR)
Distribution P (M) Hedged (i) 04.08.2020 AUD 1,76 Distribution P (M) Hedged (i) 03.12.2019 EUR 1,43
(AUD) (EUR)
Distribution P (M) Hedged (i) 02.07.2020 AUD 1,76 Distribution P (M) Hedged (i) 04.11.2019 EUR 1,43
(AUD) (EUR)
Distribution P (M) Hedged (i) 02.06.2020 AUD 1,85 | Distribution P (M) Hedged (i) 02.09.2020 SGD 1,75
(AUD) (SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) 04.05.2020 AUD 1,85 Distribution P (M) Hedged (i) 04.08.2020 SGD 1,75
(AUD) (SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) 02.04.2020 AUD 1,85 Distribution P (M) Hedged (i) 02.07.2020 SGD 1,75
(AUD) (SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) 03.03.2020 AUD 1,89 | Distribution P (M) Hedged (i) 02.06.2020 SGD 1,83
(AUD) (SGD)

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 1,32%
o B Capitalisation U USD 30.09.2020 0,55%
Distribution P (M) Hedged (i) 04.05.2020 SGD 1,83
(SGD) Distribution | (M) (USD) 30.09.2020 0,88%
Distribution P (M) Hedged (i) 02.04.2020 SGD 1,83
(SGD) Distribution P (M) (USD) 30.09.2020 1,30%
Distribution P (M) Hedged (i) 03.03.2020 SGD 1,88 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30.09.2020 1,32%
(SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 1,32%
Distribution P (M) Hedged (i) 04.02.2020 SGD 1,88
Distribution P (M) Hedged (i) (SGD 30.09.2020 1,32%
(S6D) b (M) Hedged (i) (SGD)
?S'étg)b“t"’” P (M) Hedged (i) 03.01.2020 SGD 188 Distribution U (M) (USD) 30.09.2020 0,55%
Distribution P (M) Hedged (i) 03.12.2019 SGD 1,92 Portfolioumsatz in %* 30.09.2020 51,38%
(SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) 04.11.2019 SGD 1,92
(SGD)
Distribution P (M) Hedged (i) 02.10.2019 SGD 1,92
(SGD)
Distribution U (M) (USD) 02.09.2020 USD 28,81
Distribution U (M) (USD) 04.08.2020 USD 28,81
Distribution U (M) (USD) 02.07.2020 USD 28,81
Distribution U (M) (USD) 02.06.2020 USD 29,45
Distribution U (M) (USD) 04.05.2020 USD 29,45
Distribution U (M) (USD) 02.04.2020 USD 29,45
Distribution U (M) (USD) 03.03.2020 USD 29,90
Distribution U (M) (USD) 04.02.2020 USD 29,90
Distribution U (M) (USD) 03.01.2020 USD 29,90
Distribution U (M) (USD) 03.12.2019 USD 30,27
Distribution U (M) (USD) 04.11.2019 USD 30,27
Distribution U (M) (USD) 02.10.2019 USD 30,27
Laufende Kosten in %*
Capitalisation | (USD) 30.09.2020 0,88%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 0,90%
Capitalisation P (USD) 30.09.2020 1,30%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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NN (L)

Finanzabschliisse

Nettovermogensaufstellung zum 30.09.2020

Erlauterungen

Wertpapierbestand Gesamt
Anleihen und andere Schuldtitel
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Credit Default Swaps
Bankguthaben
Sonstige Vermogenswerte
Vermégenswerte Gesamt
Sonstige Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente Gesamt
Devisentermingeschafte
Verbindlichkeiten Gesamt
Nettovermégen am Ende des Jahres

Ergebnisrechnung und Veranderungen des Nettovermégens

fur das Jahr zum 30.09.2020

Erlauterungen

Gesamtertriage
Zinsen aus Anleihen und anderen Schuldtiteln
Bankzinsen
Zinsen auf Swaps
Sonstige Ertrage

Gesamtaufwendungen
Verwaltungsgebihren
Feste Servicegebihr
Overlay-Gebiihren
Abonnementsteuer

Nettoergebnis der Anlagen
Realisierter Gewinn aus dem Anlageportfolio
Realisierter Verlust aus dem Anlageportfolio
Realisierter Gewinn aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Verlust aus derivativen Finanzinstrumenten
Realisierter Gewinn aus Devisengeschéaften
Realisierter Verlust aus Devisengeschaften

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus dem Anlageportfolio

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns oder
-verlusts aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis

Zeichnungen

Riicknahmen

Ausschuttung

Nettovermogen zu Beginn des Jahres

Nettovermégen am Ende des Jahres

4,16 7.535.251,29

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

2 222.226.436,79
222.226.436,79

2 89.788,43
89.788,43

7.179.465,19

237.030.941,70

4 (298.999,27)
2 (1.174.999,09)
(1.174.999,09)
(1.473.998,36)
235.556.943,34

2 15.826.060,34
15.673.434,69

62.419,64

28.347,23

11 61.858,78
(2.262.889,55)

5 (1.789.805,28)
6 (409.013,46)
7 (12.078,36)
10 (51.992,45)
13.563.170,79
3.078.003,41
(13.224.941,16)
3.059.615,99
(1.086.598,81)

193.075,52

(220.196,29)
(4.847.074,08)

(364.090,63)

150.964,74
122.769.339,15
(70.950.965,42)

(5.169.878,78)
188.757.483,65
235.556.943,34

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2020
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
Zu einer amtlichen Borsennotierung zugelassene und/oder an einem 3.150.000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.300% 27/05/2025 USD 3.176.873,69 1,35
anderen geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und 300.000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.375% 30/10/2024 USD 310.536,18 0,13
N X z ERTIES CO LTD 8. 26/02/202 D . 2
Geldmarktinstrumente 650.000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 8.500% 26/02/2024 US| 676.044,47 0,29
72.413.223,57 30,74
Anleihen und andere Schuldtitel Jungferninseln
Kaimaninseln 3.100.000 BAOXIN AUTO FINANCE | LTD FRN PERP usb 2.272.075,00 0,96
600.000 EASY TACTIC LTD 5.875% 13/02/2023 usp 506.966,40 0,22
600.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usp 607.969,09 0,26
200.000 EASY TACTIC LTD 8.125% 27/02/2023 usb 176.472,11 0,07
1.250.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usb 1.282.676,43 0,54
5.800.000 EASY TACTIC LTD 8.625% 27/02/2024 usp 4.985.870,82 2,11
4.500.000 AGILE GROUP HOLDINGS LTD FRN PERP usp 4.482.949,05 1,90
500.000 FORTUNE STAR BVI LTD 5.250% 23/03/2022 usp 501.779,56 0,21
700.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 6.875% Usb 705.839,10 0,30
08/08/2022 1.300.000 FORTUNE STAR BVI LTD 6.750% 02/07/2023 usp 1.347.778,00 0,57
2.150.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250% Usb 2.080.368,25 0,88 1.500.000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD Usb 1.477.724,24 0,63
13/08/2024 26/09/2021 FRN
1.830.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.250% Usb 1.832.401,58 078 300.000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 6.750%  ysp 293.564,38 0,12
24/04/2023 26/09/2023 EMTN
950.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.650% Usb 954.041,78 0,41 2.200.000 GREENLAND GLOBAL INVESTMENT LTD 7.250%  ysp 2.108.718,39 0,90
27/08/2023 22/01/2025 EMTN
1.300.000 CENTRAL CHINA REAL ESTATE LTD 7.900% usb 1.304.011,84 0,55 2.250.000 HONG SENG LTD 9.875% 27/08/2022 usb 2.265.337,10 0,96
07/11/2023
500.000 CFLD CAYMAN INVESTMENT LTD 7.125% UsD 479.043,57 020 500.000 NEW METRO GLOBAL LTD 5.000% 08/08/2022 usp 491.804,27 0,21
08/04/2022 600.000 NEW METRO GLOBAL LTD 7.125% 23/05/2021 usb 607.341,05 0,26
1.900.000 fg;gli’;;’z‘"s"” INVESTMENT LTD 8.050% usD 169131331 0,72 2.685.000 NEW METRO GLOBAL LTD 7.500% 20/03/2022  USD 2.737.963,16 1,16
1.800.000 CFLD CAYMAN INVESTMENT LTD 8.600% UsD 1.669.058.01 071 2.000.000 SCENERY JOURNEY LTD 11.500% 24/10/2022 usb 1.816.756,74 0,77
2?{34&32’\/"1” INVESTMENT REGD REG S 8.750% 500.000 SCENERY JOURNEY LTD 12.000% 24/10/2023 usD 439.751,12 0,19
1300000 2 10072022 T UsD 125971230 053 800.000 SCENERY JOURNEY LTD 13.000% 06/11/2022 usp 74249661 032
1.250.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 11.500% Usp 1.117.835,84 0,47 1.800.000 SCENERY JOURNEY LTD 13.750% 06/11/2023 usb 1.662.627,04 0,71
22/01/2023 2.500.000 SHANDONG IRON AND STEEL XINHENG Usb 2.530.175,28 1,07
1.800.000 CHINA EVERGRANDE GROUP 9.500% 29/03/2024 ~ USD 1.473.799,00 0,63 INTERNATIONAL CO LTD 6.850% 25/09/2022
2.700.000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.125% ) 2.562.678,68 1,09 3.310.550 STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG WINDU usD 3.642.654,91 1,55
22/07/2022 LTD 6.750% 24/04/2033
2.700.000 CHINA HONGQIAO GROUP LTD 7.375% usD 2.516.035,04 1,07 3.000.000 STUDIO CITY FINANCE LTD 6.500% 15/01/2028 usD 3.060.382,41 1,30
02/05/2023 9
1400000 CHINA SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.250% Uso 1425.482,32 061 650.000 STUDIO CITY FINANCE LTD 7.250% 11/02/2024  USD 672.290,37 0,29
19/04/2023 900.000 TSINGHUA UNIC LTD 4.750% 31/01/2021 usb 667.034,57 0,28
4.650.000 CH/'NA/SCE GROUP HOLDINGS LTD 7.375% usb 4.698.480,95 2,00 3.600.000 TSINGHUA UNIC LTD 5.375% 31/01/2023 usD 1.769.359,36 0,75
09/04/2024
1.900.000 CIFI HOLDINGS GROUP CO LTD 6.550% uso 1.962.117,46 083 4.250.000 WEALTH DRIVEN LTD 5.500% 17/08/2023 usb 4.300.924,61 1,83
28/03/2024 1.000.000 1MDB GLOBAL INVESTMENTS LTD 4.400% usp 1.000.927,37 0,42
1.200.000 COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO LTD 7.250% Usb 1337.231,83 0,57 09/03/2023
08/04/2026 42.078.774,87 17,86
3.250.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 10.875% Usb 3.238.571,25 137
09/01/2023 Singapur
400.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 11.875% Usb 405.510,62 017
01/06/2023 1.000.000 ABJA INVESTMENT CO PTE LTD 5.450% Usb 966.991.62 0,41
940.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 12.250% Usb 967.992,08 0,41 24/01/2028 ’
18/10/2022 2.000.000 ABJA INVESTMENT CO PTE LTD 5.950% Usb 2.059.504,60 0,87
1.800.000 FANTASIA HOLDINGS GROUP CO LTD 9.250% usp 1.710.584,32 0,73 31/07/2024
28/07/2023 2.650.000 ALAM SYNERGY PTE LTD 6.625% 24/04/2022 usb 1.510.715,10 0,64
2.800.000 HILONG HOLDING LTD 8.250% 26/09/2022 usb 1.398.358,14 0,59 2.500.000 GLOBAL PRIME CAPITAL PTE LTD 5.950% UsD 2.418.263,90 103
2.600.000 KAISA GROUP HOLDINGS LTD 11.250% usD 2.548.640,04 1,08 23/01/2025
16/04/2025 3.800.000 GOLDEN LEGACY PTE LTD 6.875% 27/03/2024 usp 3.691.847,82 1,57
9
1.000.000 KAISA GROUP HOLDINGS LTD 8.500% 30/06/2022 USD 980.379,76 0,42 400.000 JGC VENTURES PTE LTD 10.750% 30/08/2021 UsD 162.224,01 0,07
5
1.700.000 KM“éfch;Ls’;:TC;LSL"LG;CLET{’TE'?:;J 31/ 09/2023  UsD 1.750.605,99 0,74 400.000 JOLLIBEE WORLDWIDE PTE LTD FRN PERP usp 355.470,39 0,15
.250%
1.800.000 26/04/2026 usb 1.818.156,04 077 751.200 LLPL CAPITAL PTE LTD 6.875% 04/02/2039 usb 867.022,74 0,37
1.000.000 MELCO RESORTS FINANCE LTD 5.750% usD 1.019.323,33 0,43 2.080.000 LMIRT CAPITAL PTE LTD 7.250% 19/06/2024 usD 1.909.537,68 0,81
21/07/2028 3.400.000 MEDCO PLATINUM ROAD PTE LTD 6.750% usD 3.259.152,14 1,38
1.000.000 MGM CHINA HOLDINGS LTD 5.875% 15/05/2026 ~ USD 1.030.362,34 0,44 30/01/2025
2.200.000 RED SUN PROPERTIES GRP REGD REG S Usb 2.247.023,59 0,95 2.100.000 MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD 6.950% Usb 841.578,51 0,36
16/04/2023 13/04/2024
800.000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 6.650% 03/08/2024 USD 774.587,22 0,33 1.000.000 THETA CAPITAL PTE LTD 6.750% 31/10/2026 usb 788.535,08 0,33
1.000.000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.000% 09/07/2025 USD 970.000,00 0,41 1.600.000 THETA CAPITAL PTE LTD 8.125% 22/01/2025 usp 1.403.601,22 0,60
500.000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 7.500% 01/02/2024 USD 498.923,98 0,21 20.234.444,81 8,59
1.550.000 SUNAC CHINA HOLDINGS LTD 8.350% 19/04/2023 USD 1.580.795,69 0,67 Mauritius
1.050.000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.200% 22/03/2026 ~ USD 1.034.730,59 0,44
1.600.000 TIMES CHINA HOLDINGS LTD 6.750% 16/07/2023  USD 1.635.409,39 0,69 4.750.000 GREENKO INVESTMENT CO 4.875% 16/08/2023 usb 4.731.497,47 2,01
2.000.000 WYNN MACAU LTD 5.500% 15/01/2026 usD 1.968.689,24 0,84 1.200.000 f:/E()E%OOzSOLAR MAURITIUS LTD 5.550% usb 1.220.194,58 0,52
1/2025
2.150.000 WYNN MACAU LTD 5.500% 15/01/2026 usp 2.121.457,31 0,90 1,000,000 GREENKO SOLAR MAURITIUS LTD 5.950% UsD 1.035.941.25 0,44
700.000 YUZHOU GROUP HOLDINGS CO LTD 7.375% Usb 673.507,37 0,29 29/07/2026
13/01/2026 1.100.000 NEERG ENERGY LTD 6.000% 13/02/2022 usp 1.099.804,68 0,47
1.800.000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD FRN PERP usp 1.736.511,73 0,74 3.050.000 NEERG ENERGY LTD 6.000% 13/02/2022 UsD 3.049.458.44 129
700.000 YUZHOU PROPERTIES CO LTD 7.700% 20/02/2025 USD 696.603,78 0,30

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

59



NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian High Yield

(ausgedriickt in USD)

Wertpapierbestand zum 30.09.2020 (Fortsetzung)
Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert % Stiickzahl/ Bezeich- Wihrung Marktwert %
Nominal nung in USD NIW Nominal nung in USD NIW
4.162.000 NETWORK 121 LTD FRN PERP usp 4.149.493,27 1,76 Indonesien
2.750.000 UPL CORP LTD FRN PERP usb 2.592.076,52 1,10
. 500.000 SRIREJEKI ISMAN TBK PT 7.250% 16/01/2025 usp 489.256,09 0,21
1.050.000 UPL CORP LTD 4.625% 16/06/2030 usp 1.071.321,54 0,45 5500.000 TOWER BERSAMA INFRASTRUCTURE TEK PT UsD 2.505.122.88 106
18.949.787,75 8,04 4.250% 21/01/2025
. 2.994.378,97 1,27
Indien
ADANI ELECTRICITY MUMBAI LTD 3.949% Japan
1.000.000 :949% usb 978.144,29 0,42
12/02/2030
3,700,000 ADANI GREEN ENERGY UP LTD / PRAYATNA Uso 3.979.732,80 169 1.100.000 ASAHI MUTUAL LIFE INSURANCE CO FRN PERP usp 1.177.000,00 0,50
DEVELOPERS PVT LTD / PARAMPUJYA SOLAR 1.177.000,00 0,50
ENERG 6.250% 10/12/2024
995.000 ADANI TRANSMISSION LTD 4.250% 21/05/2036  USD 990.873,77 0,42 Sri Lanka
2:600.000 IHNPDCL']'S"I’L'TDT::;L“ETRI‘?)’GL;TD ;-:52‘17252; 10/2026  UsD 2:623.926,71 111 1.600.000 SRILANKAN AIRLINES LTD 7.000% 25/06/2024 usD 1.098.623,98 0,47
700.000 - usp 697.519,65 0,30
15/04/2022 EMTN 1.098.623,98 0,47
1.000.000 JSW STEEL LTD 5.375% 04/04/2025 usb 1.002.870,31 0,43 .
Niederlande
2.050.000 JSW STEEL LTD 5.950% 18/04/2024 usp 2.101.134,59 0,89
1.000.000 MUTHOOT FINANCE LTD 4.400% 02/09/2023 usD 973.964,30 0,41 1.000.000 LISTRINDO CAPITAL BV 4.950% 14/09/2026 usD 1.027.564,19 0,44
EMTN
1.000.000 RENEW POWER SYNTHETIC 6.670% 12/03/2024  USD 1.033.465,79 0,44 1.027.564,19 0,44
14.381.632,25 6,11 Insel Man
Hongkong 1.000.000 GOHL CAPITAL LTD 4.250% 24/01/2027 usb 993.825,79 0,42
600.000 BANK OF EAST ASIA LTD/THE FRN PERP usD 602.977,50 0,26 993.825,79 0,42
2.000.000 CHONG HING BANK LTD FRN PERP EMTN usp 2.003.489,24 0,85 China
500.000 CMB WING LUNG BANK LTD FRN PERP EMTN usb 527.757,21 0,22 1000000 CHINA GRAND AUTOMOTIVE SERVICES LTD UsD 845.568,18 036
4.000.000 FAR EAST HORIZON LTD FRN PERP EMTN usb 3.970.079,36 1,70 8.625% 08/04/2022
200.000 NANYANG COMMERCIAL BANK LTD FRN PERP usD 198.059,19 0,08 845.568,18 0,36
550.000 YANGO JUSTICE INTERNATIONAL LTD 8.250% Usb 552.498,50 0,23
25/11/2023 222.226.436,79 94,34
2.150.000 YANLORD LAND HK CO LTD 6.800% 27/02/2024  USD 2.269.118,26 0,96
1.700.000 ZOOMLION HK SPV CO LTD 6.125% 20/12/2022  USD 1.769.979,50 0,75
11.893.95876 5,05 Wertpapierbestand Gesamt 222.226.436,79 94,34
.893.958, )
Philippinen . . . .
Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2020
2.500.000 MANILA WATER CO INC 4.375% 30/07/2030 usp 2.426.876,15 1,03
1.050.000 PETRON CORP FRN PERP usb 978.387,33 0,42 Bezeich Verkauf/ Zinssatz Falligkeits- Wah N t s Wert
zelch- I n. v4 I 1ts- run; nnwi Wap- I
2.700.000 SAN MIGUEL CORP FRN PERP EMTN usp 2.689.582,89 1,14 €z€IC erkau ssa alligkelts- Wdhrung ennwe ap-we
nung Kauf (%) datum in USD
1.000.000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP USD 989.810,40 0,42
1.700.000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP USD 1.643.918,82 0,70 .
Credit Default Swap
1.900.000 SMC GLOBAL POWER HOLDINGS CORP FRN PERP USD 1.813.710,87 0,77
CDXNORTH  verkauf 5,000 20/06/2025  USD 1.840.000,00 89.788,43
10.542.286,46 4,48 AMERICA HIGH
Thailand YIELD SERIES 34
VERSION 5
2.500.000 BANGKOK BANK PCL/HONG KONG FRN PERP usp 2.501.869,50 1,06 89.788,43
4.800.000 TMB BANK PCL FRN PERP EMTN usb 4.568.714,69 1,94
7.070.584,19 3,00
Australien
2.000.000 AUSTRALIA & NEW ZEALAND BANKING GROUP  ysp 2.285.809,04 0,97
LTD/UNITED KINGDOM FRN PERP il .
2.100.000 MINERAL RESOURCES LTD 8.125% 01/05/2027 usb 2.277.534,15 0,97 Zu erhalten Zu zahlen Fa”'(gjki'ts' Engag.emuesn[: i _N“;ht
atum in realisierter
2.000.000 SCENTRE GROUP TRUST 2 24/09/2080 FRN usp 1.961.918,92 0,83 .
25.262 ) Gewinn (oder
6.525.262,11 2,77 Verlust)
Siidkorea in USD
5.060.000 HEUNGKUK LIFE INSURANCE CO LTD FRN PERP usb 5.059.087,83 2,15 ) ) .
600.000 TONGYANG LIFE INSURANCE CO FRN PERP UsD 50557922 0,25 Devisentermingeschifte
5.654.667,05 2,40 1.486.770,23 USD 2.042.633,02 AUD 08/10/2020 1.486.770,23 22.703,98
Bermuda 33.846,12 USD 28.565,26 EUR 08/10/2020 33.846,12 345,05
500.000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 4.625% 20/04/2022 USD 502.873,82 0,21 93.843,53 USD 127.869,60 SGD 08/10/2020 93.843,53 172,76
3.750.000 CHINA OIL & GAS GROUP LTD 5.500% 25/01/2023 USD 3.841.980,04 1,63 24.953.126,00 SGD 18.355.562,78 USD 08/10/2020 18.355.562,78 (76.169,98)
4.344.853,86 1,84 17.134.657,40 AUD 12.644.505,14 USD 08/10/2020 12.644.505,14 (220.790,54)

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Asian High Yield
(ausgedriickt in USD)

Derivative Finanzinstrumente zum 30.09.2020 (Fortsetzung)

Zu erhalten Zu zahlen Falligkeits- Engagement Nicht
datum in USD realisierter

Gewinn (oder

Verlust)

in USD

11.611.131,38 EUR 13.902.174,18 USD 08/10/2020 13.902.174,18 (284.746,30)
4.091.024,58 GBP 4.091.024,58 USD 08/10/2020 4.091.024,58 (616.514,06)

50.607.726,56 (1.174.999,09)

Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1.085.210,66)

Nettovermdgen zum 30.09.2020 im Uberblick
%

NIW
Wertpapierbestand Gesamt 222.226.436,79 94,34
Derivative Finanzinstrumente Gesamt (1.085.210,66) (0,46)
Bankguthaben 7.179.465,19 3,05
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten  7.236.252,02 3,07
Nettovermogen Gesamt 235.556.943,34 100,00

Die Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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NN (L) Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben .
Anzahl der Anteile
Nettovermégen 30.09.2020 USD 3813541245 | Capitalisationl (EUR) ig-gg-;gig i;
30.09.2019 USD 81.557.505,47 30.09.2018 p
30.09.2018 USD 114.564.215,93 o
. . Capitalisation | (USD) 30.09.2020 99
* %
Nettoinventarwert pro Anteil 20092015 21608
Capitalisation | (EUR) 30.09.2020 EUR 7.306,17 30.09.2018 43.934
;ggz;gi: 582 :;3(7)'22 Capitalisation P (EUR) 30.09.2020 149
T U 30.09.2019 358
Capitalisation | (USD) 30.09.2020 USD 743,66 30.09.2018 2,033
:ggg;gi: 3:3 :g;z; Capitalisation P (USD) 30.09.2020 15.343
o ! 30.09.2019 18.608
Capitalisation P (EUR) 30.09.2020 EUR 234,44 30.09.2018 21.065
gggg;gi: Etjz ;2:';? Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2020 58.255
T ’ 30.09.2019 71.299
Capitalisation P (USD) 30.09.2020 USD 640,28 30.09.2018 84.483
;ggg;gi: 3:3 ;3;';; Capitalisation R (USD) 30.09.2020 1.358
T ! 30.09.2019 1.817
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2020 EUR 195,72 30.09.2018 2.671
;ggz;gi: E32 ;i;'g; Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2020 3.860
o ! 30.09.2019 5.373
Capitalisation R (USD) 30.09.2020 USD 192,43 30.09.2018 8.502
zggz;gi: 3:3 ;;g;? Capitalisation X (EUR) 30.09.2020 1.732
o ’ 30.09.2019 2.025
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2020 EUR 188,68 30.09.2018 3.415
zgggigi: Eﬁﬁ ;;??2 Capitalisation X (USD) 30.09.2020 8.229
T ! 30.09.2019 9.916
Capitalisation X (EUR) 30.09.2020 EUR 939,19 30.09.2018 18.813
- R
o o 30.09.2019 2,016
Capitalisation X (USD) 30.09.2020 USD 581,37 30.09.2018 2.278
;ggg;giz 3:3 sig'g; Distribution P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2020 3.364
o ’ 30.09.2019 2144
Distribution P (USD) 30.09.2020 USD 2.445,16 30.09.2018 4.897
noEs U BT st
o o 30.09.2019 1.323
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 EUR 703,75 30.09.2018 1.376
30.09.2019 EUR 860,90
30.09.2018 EUR 911,67 Dividende
Distribution R (USD) 30.09.2020 USD 185,39 Distribution P (USD) 16.12.2019 USD 31,35
30.09.2019 USD 219,84
30.09.2018 USD 230,87 Distribution P Hedged (ii) (EUR) 16.12.2019 EUR 9,40
Distribution R (USD) 16.12.2019 USD 3,95

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten nicht enthalten.

Die laufenden Kosten und der Portfolioumsatz werden fiir die letzten zwoIf Monate ermittelt.

Die laufenden Kosten werden bei Zeitrdumen unter einem Jahr annualisiert. Der Portfolioumsatz wird bei Zeitrdumen unter einem Jahr nicht annualisiert.

**Offizieller Nettoinventarwert je Anteil, ggf. einschlieRlich Swing-Pricing-Anpassung.
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Jahresbericht und gepriifte Finanzabschliisse NN (L)
fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2020

NN (L) Banking & Insurance

(ausgedriickt in USD)

Statistische Angaben (Fortsetzung)

Laufende Kosten in %*

Capitalisation | (EUR) 30.09.2020 0,81%
Capitalisation | (USD) 30.09.2020 0,81%
Capitalisation P (EUR) 30.09.2020 1,79%
Capitalisation P (USD) 30.09.2020 1,80%
Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 30.09.2020 1,82%
Capitalisation R (USD) 30.09.2020 1,05%
Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 30.09.2020 1,07%
Capitalisation X (EUR) 30.09.2020 2,30%
Capitalisation X (USD) 30.09.2020 2,30%
Distribution P (USD) 30.09.2020 1,80%
Distribution P Hedged (i) (EUR) 30.09.2020 1,82%
Distribution R (USD) 30.09.2020 1,05%
Portfolioumsatz in %* 30.09.2020 135,87%

* Der Portfolioumsatz wird von der Verwaltungsstelle ermittelt (siehe Note 18).

Der Betrag der laufenden Kosten entspricht dem Betrag, der in den zum Zeitpunkt dieses Berichts aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) als laufende Kosten ausgewiesen
wird.

Etwaige Transaktionskosten sind im Kauf-/Verkaufskurs der Wertpapiere enthalten. Diese Kosten, die nicht als betriebliche Aufwendungen behandelt werden, sind in der Berechnung der
laufenden Kosten n