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Zusétzliche Informationen fiir Anleger in Deutschland

Fir den nachfolgend genannten Teilfonds ist in Deutschland
keine Vertriebsanzeige nach § 310 Kapitalanlagegesetzbuch
erfolgt, so dass Aktien dieses Teilfonds an Anleger im
Geltungsbereich des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches nicht
offentlich vertrieben werden dirfen:

Pictet - Corto Europe Long Short
Pictet - Diversfied Global Premia (note 1)

Zeichnungen konnen nicht nur auf der Grundlage von Finanzberichten erfolgen. Zeichnungen von Aktien der Gesellschaft
sind nur dann giiltig, wenn sie auf der Grundlage des giiltigen Verkaufsprospektes zusammen mit den Wesentlichen
Informationen fir den Anleger (KIIDs), dem letzten Jahresbericht oder dem letzten Halbjahresbericht, falls ein solcher
jungeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, erfolgen.

2 | Pictet
30.09.2020
Jahresbericht



Inhaltsverzeichnis

Verwaltung und Organe des SICAV 10
Allgemeines 13
Vertrieb im Ausland 14
Bericht des Verwaltungsrates 19
Bericht des Abschlusspriifers / Réviseur d’entreprises agréé 23

Jahresabschluss

Nettovermoégensaufstellung 26

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verédnderungen des Nettovermoégens 52

Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie 79

Teilfonds : Pictet - EUR Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 104
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 123

Teilfonds : Pictet - USD Government Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 125
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 128

Teilfonds : Pictet - EUR Corporate Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 129
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 138

Teilfonds : Pictet - Global Emerging Debt
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 139
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 153

Teilfonds : Pictet - Global Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 155
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 166

Teilfonds : Pictet - EUR High Yield
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 168
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 175

Teilfonds : Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 176
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 179

Teilfonds : Pictet - USD Short Mid-Term Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 180
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 184

Teilfonds : Pictet - CHF Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 185
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 197
3 | Pictet
30.09.2020

Jahresbericht



Inhaltsverzeichnis (Fortsetzung)

Teilfonds : Pictet - EUR Government Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 198
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 202

Teilfonds : Pictet - Emerging Local Currency Debt
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 203
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 210

Teilfonds : Pictet - Asian Local Currency Debt
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 211
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 215

Teilfonds : Pictet - Short-Term Emerging Local Currency Debt
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 216
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 219

Teilfonds : Pictet - Latin American Local Currency Debt
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 220
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 223

Teilfonds : Pictet - US High Yield
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 224
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 234

Teilfonds : Pictet - Global Sustainable Credit
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 235
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 240

Teilfonds : Pictet - EUR Short Term High Yield
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 241
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 248

Teilfonds : Pictet - Emerging Corporate Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 249
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 258

Teilfonds : Pictet - EUR Short Term Corporate Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 259
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 267

Teilfonds : Pictet - Short Term Emerging Corporate Bonds
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 268
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 275

Teilfonds : Pictet - Chinese Local Currency Debt
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 276
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 282
4 | Pictet
30.09.2020

Jahresbericht



Inhaltsverzeichnis (Fortsetzung)

Teilfonds : Pictet - Absolute Return Fixed Income
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

283

292

Teilfonds : Pictet - Global Fixed Income Opportunities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

293

302

Teilfonds : Pictet - Ultra Short-Term Bonds USD
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

303

308

Teilfonds : Pictet - Ultra Short-Term Bonds EUR
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

309

313

Teilfonds : Pictet - Sustainable Emerging Debt Blend
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

314

325

Teilfonds : Pictet - Strategic Credit (Erlauterung 1)
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

327

332

Teilfonds : Pictet - European Equity Selection
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

333

335

Teilfonds : Pictet - Family (Erlauterung 1)
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

336

339

Teilfonds : Pictet - Emerging Markets
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

340

343

Teilfonds : Pictet - Emerging Europe
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

344

346

Teilfonds : Pictet - Europe Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

347

358

Teilfonds : Pictet - USA Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

359

371

5 | Pictet
30.09.2020
Jahresbericht



Inhaltsverzeichnis (Fortsetzung)

Teilfonds : Pictet - Quest Europe Sustainable Equities (Erlauterung 1)
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 372
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 375

Teilfonds : Pictet - Japan Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 376
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 383

Teilfonds : Pictet - Pacific Ex Japan Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 384
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 388

Teilfonds : Pictet - Digital
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 389
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 392

Teilfonds : Pictet - Biotech
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 393
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 396

Teilfonds : Pictet - Premium Brands
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 397
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 399

Teilfonds : Pictet - Water
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 400
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 403

Teilfonds : Pictet - Indian Equities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 404
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 405

Teilfonds : Pictet - Japanese Equity Opportunities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 406
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 408

Teilfonds : Pictet - Asian Equities Ex Japan
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 409
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 411

Teilfonds : Pictet - Greater China
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 412
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 414

Teilfonds : Pictet - Japanese Equity Selection
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 415
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 417
6 | Pictet
30.09.2020

Jahresbericht



Inhaltsverzeichnis (Fortsetzung)

Teilfonds : Pictet - Health
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

418

420

Teilfonds : Pictet - Emerging Markets Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

421

456

Teilfonds : Pictet - Euroland Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

457

464

Teilfonds : Pictet - Security
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

465

468

Teilfonds : Pictet - Clean Energy
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

469

472

Teilfonds : Pictet - Russian Equities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

473

475

Teilfonds : Pictet - Timber
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

476

479

Teilfonds : Pictet - Nutrition
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

480

483

Teilfonds : Pictet - Global Megatrend Selection
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

484

498

Teilfonds : Pictet - Global Environmental Opportunities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

499

502

Teilfonds : Pictet - SmartCity
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

503

506

Teilfonds : Pictet - China Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes

507

524

7 | Pictet
30.09.2020
Jahresbericht



Inhaltsverzeichnis (Fortsetzung)

Teilfonds : Pictet - India Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 525
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 527

Teilfonds : Pictet - Russia Index
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 528
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 529

Teilfonds : Pictet - Emerging Markets High Dividend
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 530
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 534

Teilfonds : Pictet - Quest Emerging Sustainable Equities (Erlauterung 1)
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 535
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 539

Teilfonds : Pictet - Quest Global Equities (Erlauterung 1)
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 540
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 544

Teilfonds : Pictet - Robotics
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 545
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 547

Teilfonds : Pictet - Global Equities Diversified Alpha
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 548
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 549

Teilfonds : Pictet - Global Thematic Opportunities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 550
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 553

Teilfonds : Pictet - Corto Europe Long Short
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 554
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 555

Teilfonds : Pictet - Piclife
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 556
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 559

Teilfonds : Pictet - Multi Asset Global Opportunities
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 560
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 624

Teilfonds : Pictet - Global Dynamic Allocation
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 626
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 630
8 | Pictet
30.09.2020

Jahresbericht



Inhaltsverzeichnis (Fortsetzung)

Teilfonds : Pictet - Short-Term Money Market CHF
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdgenswerte 631
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 636
Teilfonds : Pictet - Short-Term Money Market USD
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermogenswerte 637
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 644
Teilfonds : Pictet - Short-Term Money Market EUR
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte 645
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 652
Teilfonds : Pictet - Short-Term Money Market JPY
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte 653
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 657
Teilfonds : Pictet - Sovereign Short-Term Money Market USD
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermogenswerte 658
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 661
Teilfonds : Pictet - Sovereign Short-Term Money Market EUR
- Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdgenswerte 662
- Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des
Wertpapierbestandes 665
Erlauterungen zum Jahresabschluss per 30. September 2020 666
Total Expense Ratio ("TER") (Ungeprufter Anhang) 776
Performance (Ungeprifter Anhang) 800
Andere informationen fiir die aktionare (Ungeprifter Anhang) 826

9 | Pictet
30.09.2020
Jahresbericht



Verwaltung und Organe des SICAV

Sitz

15, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grossherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der SICAV
Vorsitzender

Olivier GINGUENE

Leiter Anlagegeschaft

Pictet Asset Management SA
Genf

Schweiz

Mitglieder

Jérome WIGNY

Partner

Elvinger Hoss Prussen, Soc/été anonyme
Luxemburg,

Grossherzogtum Luxemburg

John SAMPLE

Chief Risk Officer

Pictet Asset Management Limited
London

Grossbritannien

Genevieve LINCOURT

Leiterin Produktmanagement und Entwicklung
Pictet Asset Management SA

Genf

Schweiz

Tracey MCDERMOTT

Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied
Gemini Governance & Advisory Solutions
S.ar.l.

Schuttrange

Grossherzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

Pictet Asset Management (Europe) S.A.
15, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg

Depotbank

Pictet & Cie (Europe) S.A.
15A, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grossherzogtum Luxemburg

Transfer-, Verwaltungs- und Zahlstelle

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter

Pictet Asset Management SA
60, route des Acacias
CH-1211 Genf 73

Schweiz

Pictet Asset Management Limited

Moor House, Level 11, 120 London Wall,
London EC2Y BET

Grossbritannien

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
10 Marina Boulevard #22-01 Tower 2,
Marina Bay Financial Centre

Singapur 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong)
Limited

9/F, Chater House, 8 Connaught Road Central
Hongkong

Pictet Asset Management (Europe) SA, ltalian
Branch

Via della Moscova 3

[-20121 Mailand

[talien

lvy Investment Management Company (bis
7. Oktober 2019)

6300 Lamar, Shawnee Mission

Kansas 66202

USA

Crescent Capital Group LP

11100 Santa Monica, Boulevard, Suite 2000,
Los Angeles, CA 90025

USA

Unter-Anlageverwalter

Pictet Asset Management SA
60, route des Acacias
CH-1211 Genf 73

Schweiz

10 | Pictet
30.09.2020
Jahresbericht



Verwaltung und Organe des SICAV (Fortsetzung)

Pictet Asset Management (Singapore) Pte. Ltd
10 Marina Boulevard #22-01 Tower 2,
Marina Bay Financial Centre

Singapur 018983

Pictet Asset Management (Hong Kong)
Limited

9/F, Chater House, 8 Connaught Road Central
Hongkong

Pictet Alternative Advisors SA (vom
29. Mai 2020 bis 16. Juli 2020)
60, route des Acacias

CH-1211 Genf 73

Schweiz

Cabinet de révision agréé/ Revisionsstelle der
SICAV

Deloitte Audit, Soc/été a responsabilité
limitée

20, boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg

Rechtsberater

Elvinger Hoss Prussen, Société anonyme
2, place Winston Churchill
L-1340 Luxemburg

Vertragspartner bei Termingeschéften
(Erlauterung 11)

J.P. Morgan Securities PLC, London
Morgan Stanley & Co International PLC,
London

Standard Chartered Bank London

UBS AG London

Vertragspartner bei OTC-Optionskontrakten
(Erlauterung 12)

Crédit Suisse International, London
Goldman Sachs International London
J.P. Morgan Securities PLC, London
Merrill Lynch International London
Standard Chartered Bank Singapore
UBS AG London

Vertragspartner bei Devisentermingeschéaften
(Erlauterung 13)

Barclays Bank PLC London

BNP Paribas SA Paris

Citibank NA London

Credit Agricole CIB London

Goldman Sachs International London
HSBC UK Bank PLC London

Natwest Markets PLC London

Pictet & Cie (Europe) S.A. Luxemburg
UBS AG London

Vertragspartner bei Swap-Geschaften
(Erlauterung 14)

Bank of America NA Charlotte
Barclays Bank PLC London

BNP Paribas SA Paris

Citibank NA London

Citigroup Global Markets Ltd London
Credit Suisse International, London
Deutsche Bank AG, London

Goldman Sachs International London
HSBC Bank PLC, London

J.P. Morgan Chase Bank NA, London
J.P. Morgan Chase Bank Singapur
J.P. Morgan Securities LLC New-York
J.P. Morgan Securities PLC, London
Merrill Lynch International London
Morgan Stanley & Co International PLC, London
Nomura Bank International PLC, London
Pictet & Cie (Europe) S.A. Luxemburg
Société Générale, Paris

Standard Chartered Bank London
UBS AG London

Zuercher Kantonalbank Zurich

Vertragspartner bei Credit Default Swaps
("CDS") (Erlauterung 15)

Barclays Bank PLC London

BNP Paribas SA Paris

Citigroup Global Markets Ltd London
Crédit Suisse International, London
Goldman Sachs International London
HSBC UK Bank PLC London

J.P Morgan Securities LLC New York
J.P. Morgan Securities PLC, London
Morgan Stanley & Co International PLC,
London
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Verwaltung und Organe des SICAV (Fortsetzung)

Vertragspartner bei Wertpapierleihgeschaften
(Erlauterung 17)

Barclays Bank PLC London

Citigroup Global Markets Ltd London

Crédit Suisse Securities (Europe) Ltd London
Goldman Sachs International London

HSBC UK Bank PLC London

J.P. Morgan Securities PLC, London

Merrill Lynch International London

Morgan Stanley & Co International PLC, London
UBS AG London
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Allgemeines

Die Jahresberichte, einschliesslich der gepriiften Abschlisse, und
die ungepriiften Halbjahresberichte stehen den Aktiondren am
Sitz der SICAV, bei der Depotbank sowie bei den Zahlstellen oder
Vertretern in den Landern, in denen die SICAV vertrieben wird,
kostenlos zur Verfiigung, d. h.: Osterreich, Belgien (nur fiir von
der belgischen Financial Services and Markets Authority
zugelassene Aktienklassen), Chile, Zypern, Danemark (nur fiir von
der dénischen Finanzaufsichtsbehdrde zugelassene Teilfonds),
Spanien (nur fir Aktienklassen, die von der "Comision Nacional
del Mercado de Valores" zum Verkauf zugelassen sind), Finnland,
Frankreich, Deutschland, Griechenland (nur fiir von der Hellenic
Capital Market Commission ("HCMC") zugelassene Teilfonds),
Hongkong (nur flr von der Securities and Futures Commission
("SFC") zugelassene Teilfonds), Irland, Israel, Italien (nur fir von
der Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa ("CONSOB")
und der "Banca d’ltalia" zugelassene Aktienklassen),
Liechtenstein, Luxemburg, Macao (nur fiir von der Macau
Monetary Authority ("MMA") zugelassene Teilfonds), Malta,
Niederlande, Norwegen, Peru, Portugal, Vereinigtes Konigreich,
Singapur, Stidkorea, Schweden, Schweiz, Taiwan (nur fir in
Taiwan registrierte Teilfonds) und Vereinigte Arabische Emirate
(nur fr in den Vereinigten Arabischen Emiraten registrierte
Teilfonds).

Alle sonstigen verdffentlichten Finanzinformationen wie der
Nettoinventarwert pro Aktie der SICAV und néhere Angaben (ber
eine etwaige Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes
stehen der Offentlichkeit am Sitz der SICAV zur Verfiigung.

Eine detaillierte Auflistung der im Laufe des Geschaftsjahres per
30. September 2020 eingetretenen Veranderungen in der
Zusammenstellung des Wertpapierbestandes fiir alle Teilfonds ist
auf Anfrage kostenlos am Sitz der SICAV und bei den
Vertretungen in den Landern, in denen die SICAV zum Vertrieb
zugelassen ist, erhaltlich.
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Vertrieb im Ausland

1. Vermarktung/Vertrieb in der Schweiz
Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist Pictet Asset Management SA, 60,
route des Acacias, CH-1211 Genf 73.

Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Pictet & Cie SA mit Sitz in
60, route des Acacias, CH-1211 Genf 73.

Der folgende Teilfonds ist nicht zum 6ffentlichen Vertrieb in der
Schweiz zugelassen:

- Pictet - Corto Europe Long Short
Verfigbarkeit der Referenzdokumente

Der ausfiihrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen (,,KIIDs"), die Satzung, die detaillierte
Auflistung der im Laufe des Geschéaftsjahres eingetretenen
Veranderungen in der Zusammenstellung des
Wertpapierbestandes sowie die Jahresberichte, einschliesslich der
gepriften Abschliisse und der ungepriiften Halbjahresberichte,
sind kostenlos beim Vertreter erhaltlich.

Verdffentlichungen

Informationen (ber auslandische Anlagefonds werden auf Swiss
Fund Data AG veroffentlicht (www.swissfunddata.ch).

Die Zeichnungs- und Riicknahmepreise aller Aktienklassen sowie
der Nettoinventarwert mit dem Vermerk ,,zuzliglich
Kommissionen* werden bei jeder Zeichnung und Riicknahme von
Aktien verdffentlicht. Die Preise werden an jedem Geschaftstag
auf Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch) verdffentlicht.

Zahlung von Bestandespflegekommissionen und
Rickvergitungen

1. Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Vertreter kénnen
Bestandespflegekommissionen als Vergltung fiir den
Vertrieb von Aktien der SICAV in der Schweiz oder von der
Schweiz aus zahlen. Diese Zahlung kann die folgenden
Dienstleistungen umfassen:

- Umsetzung von Verfahren zur Zeichnung oder zum Halten
von Aktien oder zur Tatigkeit als Depotbank fiir Aktien;

- Aufbewahrung und Verteilung von Werbeunterlagen und
rechtlichen Dokumenten;

- Versendung oder Bereitstellung von Publikationen und
Mitteilungen;

- Analyse und Erfllung von Sorgfaltspflichten in Bereichen
wie Geldwasche, Kenntnis des Kunden (,,Knowing your
client”) und Vertriebsbeschrankungen;

- Bereitstellung von Informationen und Antworten zu
spezifischen Fragen von Anlegern;
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- Erstellung von Fondsanalysematerial;

- Zentralisiertes Management der Anlegerbeziehungen;

- Schulung von Kundenberatern zu kollektiven
Kapitalanlagen;

- Auswahl, Bestellung und Uberwachung von
Untervertriebsstellen.

Bestandespflegekommissionen werden nicht als
Rickvergltungen betrachtet, selbst wenn sie vollstéandig
oder teilweise an Anleger zuriickgezahlt werden. Die durch
Bestandespflegekommissionen Beglinstigten verpflichten
sich, eine transparente Veroffentlichung sicherzustellen
und den Anlegern kostenlos und freiwillig Angaben zu den
Zahlungen zu machen, die sie fiir den Vertrieb erhalten
kdnnen. Die Beglnstigten liefern auf Anfrage Angaben zu
den Betragen, die sie tatsachlich fiir den Vertrieb von
kollektiven Kapitalanlagen an Anleger erhalten haben.

2. Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Vertreter kénnen im
Rahmen des Vertriebs in der Schweiz oder von der Schweiz
aus auf Anforderung Riickvergiitungen direkt an Anleger
zahlen. Die Rickvergiitungen dienen dazu, die von den
betreffenden Anlegern getragenen Gebihren oder Kosten zu
mindern. Rickvergltungen sind nach Massgabe der
folgenden Punkte zugelassen:

- Sie werden aus den Gebihren der
Verwaltungsgesellschaft gezahlt und werden somit nicht
von den Vermégenswerten der SICAV abgezogen;

- sie werden aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt;

- sie werden allen Anlegern, die die objektiven Kriterien
erflllen und Rickvergliitungen verlangen, unter denselben
zeitlichen Bedingungen und im selben Umfang gewahrt.

Ruckvergltungen werden von der Verwaltungsgesellschaft
auf der Basis eines oder mehrerer der folgenden
objektiven Kriterien gewahrt:

- Anwendbare Vorschriften;

- Anlagevolumen fir eine Aktienklasse, in einem Fonds
oder in einem Produktspektrum der Pictet Group;

- Prozentsatz, der das Anlagevolumen reprasentiert, in
Bezug auf die Grosse der SICAV oder der betreffenden
Aktienklasse;

- Betrag der anfallenden Gebiihren;

- Anlagedatum und/oder erwarteter Anlagehorizont;

- Unterstitzung in der Startphase der SICAV.

Die quantitativen Kriterien kénnen durch die
Gesamtanlagen als erfiillt angesehen werden, die von
Anlegern, die denselben Anlageberater verwenden, gehalten
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft erteilt auf Anfrage des Anlegers
kostenfrei Auskiinfte zu Rickvergitungen.
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Ausfihrungsort und Gerichtsstand

Ausfiihrungsort und Gerichtsstand fir die in oder von der Schweiz
aus vertriebenen Aktien der SICAV ist der Sitz des Vertreters.

2.  Zusatzliche Informationen fir Anleger in Deutschland

Fir den nachfolgend genannten Teilfonds ist in Deutschland
keine Vertriebsanzeige nach § 310 Kapitalanlagegesetzbuch
erfolgt, so dass Aktien dieses Teilfonds an Anleger im
Geltungsbereich des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches nicht
offentlich vertrieben werden dirfen:

- Pictet - Corto Europe Long Short

Zahl- und Informationsstelle:

Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main

Ricknahme- und Umtauschantrage kénnen an die deutsche Zahl-
und Informationsstelle gerichtet werden.

Die Ricknahmeerlése, etwaige Ausschiittungen und sonstige
Zahlungen an die Aktionare werden auf Wunsch der Aktionéare
auch Uber die deutsche Zahl- und Informationsstelle ausgezahlt.

Die aktuellen Verkaufsprospekte, das KIID, die Satzung der
SICAV sowie die Jahresberichte, einschliesslich der gepriiften
Abschlisse und der ungepriiften Halbjahresberichte, sind
kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
erhaltlich. Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise fiir die
Aktien sowie alle anderen Mitteilungen an die Aktionére sind
ebenfalls bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
erhaltlich.

Ausserdem liegen die folgenden Dokumente in den
Geschéftsraumen der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
kostenlos zur Einsichtnahme bereit:

- die zwischen der SICAV und der Verwaltungsgesellschaft geschlossene
Verwaltungsvereinbarung;

- die zwischen Pictet & Cie (Europe) S.A. und der SICAV
geschlossene Verwahrstellenvereinbarung.
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Darliber hinaus werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise
bérsentéglich in der , Bérsen-Zeitung® verdffentlicht. Mitteilungen
an die Aktionare sind kostenlos bei der Zahl- und
Informationsstelle in Deutschland erhéltlich und Anleger, die im
Aktionérsverzeichnis in Deutschland eingetragen sind, erhalten
diese per Post. Ausserdem werden Mitteilungen, soweit dies nach
deutschem Recht erforderlich ist und insbesondere im Falle der
Zusammenlegung, des Umtausches oder der Aussetzung der
Riicknahme von Aktien und bei Anderungen von
Vertragsbedingungen, welche die Rechte der Aktionare betreffen,
ebenfalls in der ,, Bérsen-Zeitung" verdffentlicht.

3. Zahlstelle in Liechtenstein

LGT Bank AG
Herrengasse 12
FL-9490 Vaduz

Die folgenden Teilfonds sind nicht zum 6ffentlichen Vertrieb in
Liechtenstein zugelassen:

- Pictet - Corto Europe Long Short
- Pictet - Global Equities Diversified Alpha
- Pictet - Strategic Credit (Erlauterung 1)

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Dokumente mit den
wesentlichen Informationen fiir den Anleger, die Satzung sowie
die Jahresberichte, einschliesslich der gepriiften Abschliisse und
der ungepriften Halbjahresberichte, sind kostenlos bei der
Zahlstelle in Liechtenstein erhéltlich. Jede Mitteilung und jede
am aktuellen Verkaufsprospekt bzw. an der Satzung
vorgenommene Anderung miissen in einer liechtensteinischen
Zeitung, dem , Liechtensteiner Vaterland“, verdffentlicht werden.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise fiir Aktien der SICAV werden
mindestens zweimal monatlich in einer Zeitung in Liechtenstein,
dem ,,Liechtensteiner Vaterland”, veroffentlicht.

Ausfihrungsort und Gerichtsstand fiir die in Liechtenstein
vertriebenen Aktien ist Vaduz.

4, Zahlstelle in Belgien

CACEIS Belgium

Borsengesellschaft nach belgischem Recht
Avenue du Port/Havenlaan, 86C Bte 320
B-1000 Briissel

Tel.: (+32) 2/209.26.00

Fax: (+32) 2/209.26.01
Mehrwertsteuernummer: 0460.019.728.
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5.  Zusétzliche Informationen fiir Anleger in Osterreich
Zahl- und Informationsstelle

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Wien

Antrage auf Ricknahme von Aktien der SICAV kénnen an die
Zahlstelle in Osterreich gesendet werden, die fir die Abwicklung
von Ricknahmen und die Auszahlung von Riicknahmeerlésen
sowie, auf Anfrage Osterreichischer Aktiondre und in
Zusammenarbeit mit der SICAV und der Depotbank, fir die
sonstigen Zahlungen der SICAV an jene Aktionare zustandig ist.

Die jeweils aktuelle Fassung des Verkaufsprospektes,
einschliesslich des Anhangs fir dsterreichische Anleger, die
KlIDs, die Jahresberichte, einschliesslich der gepriften
Abschlisse und der ungepriiften Halbjahresberichte, die Satzung
der SICAV sowie die Zeichnungs- und Ricknahmepreise der
Aktien der SICAV sind bei der Zahlstelle in Osterreich erhaltlich:;
dort kann auch Einsicht in sonstige vorhandene Unterlagen
genommen werden, sofern Einsicht in solche gewahrt wird.

Die in Luxemburg verdffentlichten Nettoinventarwerte von
Teilfonds und Aktienklassen werden ebenfalls in Osterreich in der
Tageszeitung ,,Der Standard” verdffentlicht.

Der folgende Teilfonds ist nicht zum 6ffentlichen Vertrieb in
Osterreich zugelassen:

- Pictet - Corto Europe Long Short
Steuerlicher Berater der SICAV in Osterreich

Deloitte Exinger GmbH
Renngasse 1/Freyung
P.0. Box 18

A-1013 Wien

6. Besteuerung

Den Aktionaren wird empfohlen, sich bei ihrem Steuerberater
Uber die Besteuerung ihrer Beteiligung in ihrem Land oder in
einem anderen in Frage kommenden Land zu informieren.
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Bericht des Verwaltungsrates

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen und Marktumfeld

Die vergangenen zwoIf Monate waren weitgehend von der
Coronakrise und einer Marktvolatilitat von beispiellosem Ausmass
gepragt. Die Gesundheitskrise fiihrte zu einem nie dagewesenen
Rezession der Wirtschaft und zum stérksten Einbruch der Markte
seit einem Jahrhundert. Dann kam der ebenso spektakulare
Aufschwung, der weitgehend auf das entschlossene Handeln der
Zentralbanken und die beispielhafte Steuerung der Geld- und
Fiskalpolitik in den Vereinigten Staaten und Europa
zuriickzufthren war.

Das letzte Quartal des Jahres 2019 endete im Gegensatz zu dem
des Vorjahres sehr positiv. In der Tat verzeichnete das
diversifizierte Multi-Asset-Management 2019 eines seiner besten
Geschaftsjahre seit 20 Jahren. Der Markt wurde durch das
schwache Rezessionsrisiko in den Vereinigten Staaten und durch
die relative Ruhe im Handelskrieg mit China befligelt, da am
15. Dezember ein ,,Phase 1“-Abkommen unterzeichnet wurde,
das die Erhebung zusatzlicher US-Zblle verhinderte. Unterdessen
erteilte in Europa der durchschlagende Sieg der britischen
Konservativen Partei Premierminister Boris Johnson das klare
Mandat, nach dem Austritt Grossbritanniens aus der EU am

31. Januar 2020 ein Handelsabkommen mit der Européischen
Union auszuhandeln.

Die Zentralbanken setzten ihre geldpolitischen
Lockerungsmassnahmen im vierten Quartal 2019 fort. Im
September senkte die US-Notenbank (Fed) die Zinsen um einen
Viertelpunkt auf 1.75% und verhalf dem Interbankenmarkt durch
ihre Rickkaufe zu massiver Liquiditat. Im selben Monat senkte
die Europaische Zentralbank (EZB) ihren Einlagenzinssatz von
0.1% auf -0.5% und nahm ihr Programm der quantitativen
Lockerung von 20 Milliarden Euro pro Monat fiir eine unbegrenzte
Zeit wieder auf. Sie erneuerte auch ihr langfristiges
Refinanzierungsprogramm (GLRG), das ansonsten in Kirze
ausgelaufen ware. Die chinesische Zentralbank (PBoC) senkte
ihren Mindestreservesatz um 0.5% auf 13%. Dieses synchrone
Handeln der Zentralbanken, das bereits 2016 erfolgreich war,
trug zusammen mit dem robusten Konsum der Privathaushalte
eine Zeit lang dazu bei, die Beflirchtungen einer Bauchlandung
der Volkswirtschaften zu zerstreuen, die in den USA und in
Deutschland durch pessimistische Einkaufsmanagerindizes (EMI)
flr das verarbeitende Gewerbe und das Nachlassen der
Auswirkungen der US-Steuerreform geschirt worden waren.

Angaben und Renditen beziehen sich auf das abgelaufene Berichtsjahr und sind nicht ma gebend fir zukiinftige Ertrage.
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Die Aktienmarkte beendeten das Jahr 2019 mit beeindruckenden
Gewinnen (MSCI USA: +31%), und fast alle Anlageklassen
verzeichneten positive Renditen, einschliesslich Gold (+18%).
Die Markte behielten diese Dynamik bis Ende Februar dieses
Jahres bei, als die ersten Anzeichen der Pandemie in China und
dann in ltalien auftraten, obwohl man damals glaubte, dass die
Situation unter Kontrolle bleiben wirde. Leider fihrte die
Einfihrung weitreichender Ausgangsbeschrankungen im Mérz
jedoch zu einem historischen Zusammenbruch der Markte. Der
Dow Jones Industrials Index verlor seine ersten 20% innerhalb
von 19 Handelstagen. 1929 vollzog sich der gleiche Verlust
dagegen in 37 Handelstagen. Der SP500-VIX-Volatilitatsindex
erreichte 83% und Ubertraf damit seinen bisherigen Rekord
wahrend der Tage des Konkurses der Lehman Brothers im

Jahr 2008. Schliesslich sank der Preis fiir Rohdl der Sorte Brent
in einem Quartal um 63% und lag am Ende bei 26 USD pro
Barrel, was auf die Auswirkungen des Nachfrageeinbruchs und
des Preiskriegs zwischen Saudi-Arabien und Russland
zurlickzuflihren war. Die Aktienmarkte erreichten ihren
Tiefststand am 23. Marz. Ende Marz befanden sich alle
Anlageklassen mit Ausnahme von Gold und Staatsanleihen im
negativen Bereich (MSCI World -21%, fiir die USA -12%; Europa
-20%; Japan -23%; Schwellenléander -24%; Gold +4.5% und der
World Government Bonds Index in Dollar +2%).

Der Konjunkturzyklus bewies, dass die Méarkte Recht hatten, denn
im Marz und April zeigten sich die ersten Anzeichen fir eine
wirtschaftliche Verlangsamung. Die wenigen
Stimmungsindikatoren, die nach Ausbruch der Krise
verdffentlicht wurden, wie der zusammengesetzte EMI der
Eurozone (29.7 Punkte im Marz, 13 im April) oder die Empire
State Manufacturing Survey in den Vereinigten Staaten (-

21 Punkte im Marz, -78 im April), wiesen auf eine bevorstehende
drastische Verschlechterung hin. Noch spektakularer waren die
wochentlichen Antrage auf Arbeitslosenunterstiitzung in den
Vereinigten Staaten, deren Zahl mit 6.6 Millionen neuen
Antragen fiir die Woche vom 22. bis 29. Marz auf ein neues
Rekordhoch seit 1967 sprang. Insgesamt verloren im Mé&rz und
April 22 Millionen Menschen ihren Arbeitsplatz.

Angaben und Renditen beziehen sich auf das abgelaufene Berichtsjahr und sind nicht ma gebend fiir zukiinftige Ertrage.
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Sowohl die Zentralbanken als auch die Staaten waren sich des
Ausmasses dieses seit dem Krieg beispiellosen kombinierten
Angebots- und Nachfrageschocks voll bewusst, und ihre
Reaktionen waren schnell, weitreichend und koordiniert. Im
Verlauf der Marzwochen folgte eine Anklindigung auf die nachste:
Die Fed ergriff Massnahmen, die weit ber das hinausgingen, was
wahrend der Finanzkrise 2008-2009 umgesetzt worden war,
namlich eine Senkung ihres Leitzinssatzes von 1.5%
Basispunkten auf 0%, eine quantitative Lockerung ohne
Begrenzung der Héhe oder der Laufzeit und zum ersten Mal den
Kauf von erstklassigen Unternehmensanleihen. Die EZB
erarbeitete ein umfangreiches ,,Pandemie-Notfallkaufprogramm*
(PEPP) in Héhe von 750 Milliarden Euro und schaffte die 33%-
Grenze ab, die sie fiir den Kauf von Staats- oder
Unternehmensanleihen festgelegt hatte. Ebenso beeindruckend
waren die Massnahmen zur Budgethilfe: Die Vereinigten Staaten
kiindigten einen Unterstitzungsplan in Héhe von

2,200 Milliarden US-Dollar bzw. 10% ihres BIP an,
einschliesslich der direkten Uberweisung von Geld an
amerikanische Haushalte, dem beriihmten ,Helikoptergeld”. Die
europaischen Finanzhilfen waren breiter gefachert und machten
5% bis 20% der nationalen Haushalte aus. Der deutsch-
franzdsische Vorschlag eines durch eine gemeinsame
Schuldenemission finanzierten Konjunkturfonds in H6he von
750 Milliarden Euro (4% des BIP der EU) stiess jedoch erst im
zweiten Quartal als wichtiger politischer Meilenstein auf grosse
Zustimmung. Gleichzeitig erhéhte die EZB ihr PEPP auf

1350 Milliarden Euro und verlangerte es bis Juni 2021.

Infolge all dieser Massnahmen kam es im zweiten und dritten
Quartal 2020 zu einer historischen Erholung, die von
Technologieaktien getragen wurde. Der zusammengesetzte
NASDAQ Index kehrte im Mai in den positiven Bereich zurlick
und kletterte im Juni erneut auf sein Allzeithoch (+11.4% Ende
Juni). Der starker diversifizierte S&P 500 Index kehrte im
September auf seinen héchsten Stand zuriick und beendete das
Quartal mit +5.6%. Untermauert wurde diese spektakulare
Erholung durch den Erfolg der
Kontaktbeschrankungsmassnahmen bei der Senkung der
Ansteckungsrate und der Zahl der Todesfalle in Europa sowie
durch die schrittweise Lockerung der Einschrankungen vor dem
Sommer. Ab Mai Uberraschten die US-Arbeitslosenzahlen mit der
Schaffung von 2.7 Millionen Arbeitsplatzen statt des erwarteten
Verlustes von 7.5 Millionen. Die Verbrauchszahlen der Haushalte
blieben unterdessen solide, und die Produktionszahlen des
verarbeitenden Gewerbes stiegen an. So lag der
zusammengesetzte EMI der Eurozone im Mai bei 32 und im Juni
bei 48.5 Punkten, wahrend die Empire State Manufacturing
Survey im Mai bei -48.5 und im Juni bei O lag. Im Juli kehrten
die Zahlen wieder in den positiven Bereich zurtick.

Angaben und Renditen beziehen sich auf das abgelaufene Berichtsjahr und sind nicht ma gebend fiir zukiinftige Ertrage.
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Seither sind dieselben Indikatoren jedoch wieder
zurtickgegangen. Die V-férmige Erholung ist einer sogenannten
»Wurzel“-Erholung gewichen. Einerseits ist nach wie vor reichlich
Liquiditat vorhanden und die Zentralbanken haben eine erhdhte
Inflationstoleranz gezeigt, was die Fed veranlasst hat, ihr
Inflationsziel auf ,,durchschnittlich® 2% anzupassen.
Andererseits ist jedoch das Maximum der Netto-
Liquiditatsschépfung bereits tiberschritten, was die Bedeutung
begleitender Massnahmen der Lander unterstreicht, die auch von
Zentralbankern gefordert werden. Im September erschwerten vor
allem die bevorstehenden US-Wahlen eine parteitibergreifende
Einigung Uber neue Erholungsmassnahmen.

Die positive Marktperformance am Ende des 3. Quartals 2020
(MSCI World +1.7%; zusammengesetzter NASDAQ +25.4%)
erlaubt mehrere Beobachtungen:

- Sie ist das Ergebnis eines beispiellosen Riickgangs der
Realzinsen, die in den meisten Industrielandern in den negativen
Bereich geriickt sind. Die robuste Performance von Gold
(+21.4%) und Staatsanleihen (World Government Bonds Index in
Dollar +7%) im Jahr 2020 wird daher nicht iberraschen.

- Sie wird von einer kleinen Gruppe von Technologieaktien
angefihrt, deren Dominanz durch die Art der Krise und ihre
Auswirkungen auf unsere Arbeits- und Konsumgewohnheiten
verstarkt wurde (NYFANG Index von Facebook, Amazon, Apple,
Netflix und Google +73.7%). Im Gegensatz dazu sind
internationale Immobilien und Rohstoffe die Kollateralopfer
dieser Veranderungen (FTSE/EPRA Nareit Developed -19.7%,
S&P GSCI -33.4%).

- Sie wird von Industrielandern angefiihrt, die in der Lage
sind, umfangreiche, glaubwiirdige und koordinierte fiskal- und
geldpolitische Konjunkturpakete umzusetzen. Erstmalig fand die
chinesische Wirtschaft durch die Stimulierung des
Binnenkonsums schneller aus einer Krise heraus (CSI300 in Yuan
+14.2% gegeniiber S&P 500 +5.6%).

- Schliesslich hat sie Hedgefonds, die von den aus der
Marktvolatilitat erwachsenen Chancen kaum profitieren, wenig
gen(tzt (HFRX-Index +1.6%).

Erstellt vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Oktober 2020

Genehmigt vom Verwaltungsrat der SICAV.

Angaben und Renditen beziehen sich auf das abgelaufene Berichtsjahr und sind nicht ma gebend fiir zukiinftige Ertrage.
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Bericht des Abschlusspriifers / Réviseur d’entreprises agréé

An die Aktionare von

Pictet

(,Société d'Investissement a Capital Variable® nach luxemburgischem Recht)
15, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss von Pictet (die ,SICAV*) und jedes ihrer Teilfonds, bestehend aus der
Nettovermdgensaufstellung, der Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermogenswerte per
30. September 2020 sowie der Ertrags- und Aufwandsrechnung und den Veranderungen des Nettovermogens fiir das an
diesem Datum abgelaufene Geschéaftsjahr, und den Anhang zum Jahresabschluss einschliesslich einer
Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsétze geprift.

Unserer Auffassung nach vermittelt der beiliegende Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Finanzlage der SICAV und jedes ihrer Teilfonds per 30. September 2020 sowie ihres Betriebsergebnisses und der
Veranderung ihres Nettovermdgens fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschaftsjahr gemass den in Luxemburg
geltenden Gesetzen und Vorschriften iber die Erstellung und Darstellung von Jahresabschlissen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung geméass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber die Prifungstétigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016)
und den international anerkannten Prifungsgrundsatzen (International Standards on Auditing, ISAs), die fur Luxemburg
von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) lbernommen wurden, durchgefiihrt. Unsere
Verantwortlichkeiten im Rahmen des Gesetzes vom 23. Juli 2016 und der fur Luxemburg von der CSSF Glbernommenen
ISAs werden in unserem Bericht im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Réviseur d’Entreprises Agréé fur die Prufung des
Jahresabschlusses® weiter beschrieben. Ausserdem sind wir von der SICAV unabhangig gemass dem Code of Ethics for
Professional Accountants des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-Code), der fiir Luxemburg von
der CSSF ibernommen wurde, sowie den fiir unsere Priifung des Jahresabschlusses relevanten ethischen Anforderungen
und haben unsere sonstigen ethischen Verantwortlichkeiten im Rahmen dieser ethischen Anforderungen erfillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Priifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen umfassen
die im Jahresbericht enthaltenen Erlauterungen, jedoch nicht den Jahresabschluss und auch nicht unseren darauf
bezogenen Priifungsbericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir geben hierzu in
keiner Weise eine Gewahr.

In Verbindung mit unserer Priifung des Jahresabschlusses ist es unsere Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu ermessen, ob die sonstigen Informationen erheblich vom Jahresabschluss oder von unserem wahrend
der Prifung erlangten Wissen abweichen oder anderweitig wesentlich unzutreffend erscheinen. Kommen wir auf der
Grundlage unserer Arbeit zu dem Schluss, dass die sonstigen Informationen wesentlich unzutreffende Angaben enthalten,
sind wir dazu verpflichtet, auf diesen Umstand hinzuweisen. Wir haben diesbeziglich nichts zu berichten.

Unternehmen mit beschrankter Haftung auf das Kapital von 360.000 €
RCS Luxembourg B 67.895

Betriebserlaubnis 10022179

© Deloitte Audit, SARL
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der SICAV fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat der SICAV ist fir die Erstellung und wahrheitsgemasse Darstellung des Abschlusses in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden Gesetzen und Vorschriften (iber die Erstellung und Darstellung von
Abschliissen verantwortlich. Dabei werden die internen Kontrollverfahren angewandt, die der Verwaltungsrat der SICAV
fur erforderlich erachtet, um die Erstellung von Abschliissen zu ermdglichen, die frei sind von wesentlichen unzutreffenden
Angaben, unabhangig davon, ob diese auf Betrug oder Irrtum zuriickzufiihren sind.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses hat der Verwaltungsrat der SICAV die Fahigkeit der SICAV zur Fortfihrung des
Geschéftsbetriebs zu beurteilen, gegebenenfalls Sachverhalte im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfiihrung
offenzulegen und von der Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Grundlage der Rechnungslegung auszugehen,
sofern der Verwaltungsrat der SICAV nicht die Liquidation der SICAV oder die Einstellung des Geschaftsbetriebs
beabsichtigt oder keine realistische Alternative hierzu hat.

Verantwortlichkeiten des Réviseur d’Entreprises Agréé fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Das Ziel unserer Priifung ist es, hinreichende Sicherheit in der Frage zu erlangen, ob der Jahresabschluss in seiner
Gesamtheit frei von erheblichen Fehldarstellungen aufgrund von Betrug oder Irrtum ist, und einen Prifungsbericht mit
unserem Prifungsurteil zu erstellen. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie, dass
eine ggdf. vorliegende erhebliche Fehldarstellung in einer geméass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg
von der CSSF lGibernommenen ISAs durchgefiihrten Priifung immer erkannt wird. Fehldarstellungen kénnen aufgrund von
Betrug oder Irrtum entstehen und gelten als erheblich, wenn von ihnen einzeln oder zusammen bei angemessener
Betrachtung eine Beeinflussung der wirtschaftlichen Entscheidungen erwartet werden konnte, die Adressaten dieses
Jahresabschlusses auf dessen Basis treffen.

Als Teil einer Prifung geméass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fur Luxemburg von der CSSF Gbernommenen ISAs
Uben wir pflichtgeméasses Ermessen aus und behalten wahrend der gesamten Prifung eine kritische Grundhaltung bei.
Des Weiteren:

« ermitteln und beurteilen wir die Risiken von erheblichen Fehldarstellungen im Jahresabschluss aufgrund von
Betrug oder Irrtum, konzipieren und wenden wir Priifungsverfahren an, die diesen Risiken angemessen sind, und
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Priifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, eine auf Betrug zurlickzufiihrende erhebliche Fehldarstellung nicht festzustellen, ist hoher als
bei einer auf Irtum zurlickgehenden Fehldarstellung, da bei Betrug geheime Absprachen, Falschungen,
vorsatzliche Auslassungen, falsche Angaben oder die Ausserkraftsetzung des internen Kontrollsystems im Spiel
sein kdénnen.

« erlangen wir ein Verstandnis des internen Kontrollsystems, das flr die Prifung relevant ist, um Prifungsverfahren
zu konzipieren, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht zu dem Zweck, eine
Meinung zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der SICAV zu dussern.

e beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der SICAV  angewendeten
Rechnungslegungsgrundsatze und vorgenommenen Schatzungen sowie zugehdriger Angaben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der SICAV herangezogenen Annahme der
Unternehmensfortfiihrung als Grundlage der Rechnungslegung und beantworten die Frage, ob angesichts der
erlangten Prifungsnachweise eine erhebliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Umstanden
besteht, die erheblichen Zweifel an der Fahigkeit der SICAV zur Fortflihrung des Geschaftsbetriebs aufkommen
lassen konnten. Wenn wir zu dem Schluss kommen, dass eine erhebliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, in unserem Priifungsbericht auf die betreffenden Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu &ndern. Unsere
Schlussfolgerungen beruhen auf den Prifungsnachweisen, die bis zum Zeitpunkt unseres Prifungsberichts
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erlangt wurden. Allerdings kdénnen zukiinftige Ereignisse oder Umstande dazu fiihren, dass die Fortflihrung der
SICAV oder eines ihrer Teilfonds (mit Ausnahme des Teilfonds Pictet - Global Bonds Fundamental, dessen
Schliessung beschlossen wurde oder fest beabsichtigt wird) nicht mehr gegeben ist.

Bei dem Teilfonds Pictet - Global Bonds Fundamental, dessen Schliessung beschlossen wurde oder fest
beabsichtigt wird, beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der SICAV herangezogenen
Annahme der Unternehmensfortfihrung als Grundlage der Rechnungslegung. Wenn es nicht angemessen ist,
diese Annahme heranzuziehen, und der Verwaltungsrat der SICAV von einer Einstellung des Geschaftsbetriebes
als Grundlage der Rechnungslegung fiir den betreffenden Teilfonds ausgeht, beurteilen wir die Angemessenheit
der vom Verwaltungsrat der SICAV herangezogenen Annahme der Einstellung des Geschéaftsbetriebes als
Grundlage der Rechnungslegung fir den betreffenden Teilfonds. Zudem bewerten wir die Angemessenheit der
Angaben, mit denen die Einstellung des Geschaftsbetriebes als Grundlage der Rechnungslegung und die Griinde
fur ihre Heranziehung beschrieben werden. Unsere Schlussfolgerungen beruhen auf den Prifungsnachweisen,
die bis zum Zeitpunkt unseres Priifungsberichts erlangt wurden.

bewerten wir die allgemeine Prasentation, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliesslich der
Angaben und ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Vorgadnge und Ereignisse in einer den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Weise darstellt.

Wir teilen den fiir die Unternehmensfiihrung zusténdigen Personen unter anderem den geplanten Umfang und Zeitpunkt
der Priifung und wesentliche Priifungsergebnisse mit, darunter auch etwaige wesentliche Unzulanglichkeiten im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Fir Deloitte Audit, Cabinet de Révision Agréé

Nicolas Hennebert, Réviseur d’Entreprises Agréé

Partner

18. November 2020
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020

KONSOLIDIERT

PICTET - EUR BONDS

PICTET - USD GOVERNMENT
BONDS

EUR

EUR

usb

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis 75,896,282,137.49

(Erlauterung 2)

725,884,390.68

986,821,007.66

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

11,288,580,433.11

21,355,592.64

59,487,354.46

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2) 87,184,862,570.60

747,239,983.32

1,046,308,362.12

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 15,587,668.29

2,12)

212,143.33

0.00

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 1,879,502,074.49

17,493,578.83

16,371,386.07

Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 543,597,367.46 1,000,000.00 500,000.00
Zinsforderungen, netto 218,926,963.55 4,260,860.70 5,265,456.83
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 1,607,768.70 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 116,142.15 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 6,449,565.44 357,261.16 21,501.87
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 24,257,898.16 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 58,813,479.52 0.00 1,678,369.16
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 6,581,901.87 0.00 0.00

89,940,303,400.23

770,563,827.34

1,070,145,076.05

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 6,371,736.71 0.00 27,000.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 15,411,180.20 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 70,239,549.03 223,733.81 221,574.73

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 611,798.16 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 851,170.56 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 370,913.65 11,025.49 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 7,923,784.80 64,801.14 118,470.50

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 2,340,633.82 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 15,675,666.63 941,342.06 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 51,590,828.90 928,317.59 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 29,461,337.32 105,668.12 167,321.73

Sonstige Passiva 2,462,480.06 0.00 321,708.43
203,311,079.84 2,274,888.21 856,075.39

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020 89,736,992,320.39

768,288,939.13

1,069,289,000.66

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019 78,581,302,497.64

612,090,445.90

740,992,241.35

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018 75,090,945,584.54

385,345,308.00

730,605,036.66

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - EUR CORPORATE
BONDS

PICTET - GLOBAL EMERGING
DEBT

PICTET - GLOBAL BONDS

EUR

usb

EUR

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

844,671,823.16

3,151,490,264.31

360,956,039.40

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

16,157,741.00

16,215,763.89

1,844,570.97

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

860,829,564.16

3,167,706,028.20

362,800,610.37

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 356,920.38 6,191,704.54 85,051.23
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 2,226,789.26 136,332,881.62 20,791,152.79
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 500,000.00 500,000.00 500,000.00
Zinsforderungen, netto 5,700,511.09 43,103,201.50 1,689,145.43
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 130,815.73 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 1,395.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften 0.00 2,701,726.72 165,165.68
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 11,683,871.96 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 0.00 12,098,716.25 489,562.67
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

869,615,179.89

3,380,448,946.52

386,520,688.17

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erléuterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 235,024.51 1,567,278.75 173,938.92

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 27,011.98 5,594.81

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 63,383.27 295,590.35 48,484.09

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 111,026.00 0.00 466,335.81

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 971,936.41 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 118,5683.21 723,968.47 63,901.78

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
1,499,953.40 2,613,849.55 758,255.41

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

868,115,226.49

3,377,835,096.97

385,762,432.76

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

893,711,624.31

3,619,441,793.80

237,975,628.22

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

1,074,354,156.74

4,905,622,087.41

135,112,269.93

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

BONDS

PICTET - EUR HIGH YIELD PICTET - EUR SHORT MID-TERM PICTET - USD SHORT MID-TERM

BONDS

EUR

EUR

usb

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

402,767,576.24

501,393,337.73

413,245,433.47

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

-5,988,593.65

-3,644,754.99

5,606,460.12

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

396,778,982.59

497,748,582.74

418,851,893.59

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 4,355,074.88 0.00 2,518,492.54

Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 500,000.00 500,000.00 0.00

Zinsforderungen, netto 6,471,823.96 3,214,091.98 2,695,267.52

Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00

Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 17,447.84 0.00 0.00

Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 156,976.11 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 0.00 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00
408,280,305.38 501,462,674.72 424,065,653.65

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 99,355.70 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 276,850.06 75,764.85 94,282.21

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 44,928.84 56,868.35 52,265.10

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 164,179.97 102,524.02 28.80

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 90,474.53 80,998.87 68,640.32

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00

576,433.40 415,511.79 215,216.43

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

407,703,871.98

501,047,162.93

423,850,437.22

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

727,719,271.79

574,833,887.27

324,135,956.07

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

652,633,105.76

437,565,670.27

442,119,643.44

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - CHF BONDS

PICTET - EUR GOVERNMENT
BONDS

PICTET - EMERGING LOCAL
CURRENCY DEBT

CHF

EUR

usb

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

557,591,171.27

798,646,203.08

2,757,083,977.74

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

-991,155.62

23,276,506.62

-192,640,049.88

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

556,600,015.65

821,922,709.70

2,564,443,927.86

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 7,251,279.46
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 49,284,484.85 174,576,123.41
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 500,000.00 500,000.00
Zinsforderungen, netto 2,601,184.65 3,283,454.98 38,841,484.10
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 1,319,758.87
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 8,984,382.48
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 0.00 211,822.99 964,877.81
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 2,226,270.31 0.00 0.00

561,427,470.61

875,202,472.52

2,796,881,833.99

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 2,237,126.98 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 137,692.23 157,740.81 1,101,317.09

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 18,291.66

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 59,759.38 87,517.03 200,970.11

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 2,303,753.30

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 232,534.73 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 17,810.73 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 79,307.45 120,044.91 4,232,504.49

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
2,764,231.50 365,302.75 7,856,836.65

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

558,663,239.11

874,837,169.77

2,789,024,997.34

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

570,629,711.19

845,586,556.55

3,598,787,221.68

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

536,390,072.49

636,940,996.39

3,970,400,260.17

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - ASIAN LOCAL
CURRENCY DEBT

PICTET - SHORT-TERM
EMERGING LOCAL CURRENCY
DEBT

PICTET - LATIN AMERICAN
LOCAL CURRENCY DEBT

usb

usb

usb

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

381,634,712.55

38,888,612.68

88,027,422.53

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

3,255,042.78

-2,221,188.30

-8,371,857.92

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

384,889,755.33

36,667,424.38

79,655,564.61

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 1,266,769.93 53,127.89 64,177.60
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 60,783,534.94 3,474,832.38 6,972,194.45
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 500,000.00 0.00 500,000.00
Zinsforderungen, netto 3,732,151.42 543,251.13 983,689.48
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 169,172.30 25,426.49 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 0.00 0.00 95,063.48
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 74,627.24 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 358,752.89 135,813.68 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

451,700,136.81

40,974,503.19

88,270,689.62

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 298,134.16 37,858.14 72,120.96

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 247.21 244.45

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 50,336.71 5,139.92 10,983.72

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 195,060.18 32,838.98 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 146.19

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 113,215.82

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 1,142,907.61 16,101.41 25,162.68

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
1,686,438.66 92,185.66 221,873.82

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020 450,013,698.15 40,882,317.53 88,048,815.80

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

412,422,163.58

60,237,847.46

203,652,934.31

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

438,279,194.64

47,505,137.26

196,450,618.97

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - US HIGH YIELD PICTET - GLOBAL SUSTAINABLE

CREDIT

PICTET - EUR SHORT TERM
HIGH YIELD

usbD

usb

EUR

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

247,895,049.60

553,902,709.97

1,387,019,537.56

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

1,662,581.75

21,527,065.20

-45,939,320.85

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

249,557,631.35

575,429,775.17

1,341,080,216.71

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 1,555,488.91 6,094,810.94 15,688,298.39
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 3,808,590.18 5,018,980.36 16,959,098.38
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 86,500.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 2,612,433.70
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 1,190,445.81 1,250,240.82 1,385,233.96
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

256,112,156.25

587,793,807.29

1,377,811,781.14

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erléuterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 173,429.22 226,570.83 1,110,295.07

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 26,076.11 58,675.08 172,112.68

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 58,214.48 102,787.56 320,180.23

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
257,719.81 388,033.47 1,602,587.98

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020 255,854,436.44 587,405,773.82 1,376,209,193.16

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

289,608,565.33

211,562,959.57

1,931,305,953.61

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

349,929,478.97

121,781,643.03

2,274,168,037.64

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - GLOBAL BONDS
FUNDAMENTAL (NOTES 1, 23)

PICTET - EMERGING
CORPORATE BONDS

PICTET - EUR SHORT TERM
CORPORATE BONDS

UsD uUsD EUR
AKTIVA
Wertpapierbestand zum Einstandspreis 0.00 1,252,786,100.42 1,372,228,474.43
(Erlauterung 2)
Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem 0.00 -1,763,509.18 -10,007,225.34
Wertpapierbestand
Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2) 0.00 1,251,022,591.24 1,362,221,249.09
Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 51.80 0.00 381,645.00
2,12)
Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 35,410,899.80 4,696,407.30 14,462,789.17
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 500,000.00 500,000.00
Zinsforderungen, netto 0.00 16,092,315.99 13,257,491.90
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 10,799.31
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)
Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 2,267,753.35 776,429.79
Swaps (Erlauterungen 2, 15)
Nicht realisierte Nettogewinne aus 0.00 4,151,313.59 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)
Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

35,410,951.60

1,278,730,381.47

1,391,610,404.26

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 21,777.22 914,205.68 343,640.80

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 13,455.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 3,579.79 143,817.71 141,124.10

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 14,500.40 0.00 1,557,862.48

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 47,317.80 322,389.02 217,900.26

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
87,175.21 1,393,867.41 2,260,527.64

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

35,323,776.39

1,277,336,514.06

1,389,349,876.62

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

34,288,787.85

1,826,952,018.77

1,352,429,267.65

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

19,676,051.65

1,455,996,991.33

1,455,030,313.62

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

32 | Pictet
30.09.2020
Jahresbericht



Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - SHORT TERM

PICTET - CHINESE LOCAL

PICTET - ABSOLUTE RETURN

EMERGING CORPORATE CURRENCY DEBT FIXED INCOME
BONDS
usb CNH usbD

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

845,537,405.06

3,415,625,007.19

1,790,401,014.93

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

237,736.91

-28,469,651.78

67,933,432.53

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

845,775,141.97

3,387,155,355.41

1,858,334,447.46

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen
2,12)

0.00

0.00

823,992.04

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2)

25,674,493.10

283,453,502.54

102,796,293.51

Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 12,450,016.17 51,688,107.05 9,851,855.05
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 28,536.98 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 0.00 0.00 1,992,238.37
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 1,064,013.30 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 3,339,350.13 6,024,781.01 11,378,311.55
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 2,927,245.46 7,078,746.59 0.00

891,230,260.13

3,735,429,029.58

1,985,177,137.98

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 552,035.70 1,791,676.79 499,858.22

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 169,194.61

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 6,412.50 0.00 68,890.39

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 98,008.44 387,928.91 146,882.98

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 532,261.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 5,622,239.22

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 180,437.65 680,095.65 336,863.94

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
836,894.29 3,391,962.35 6,843,929.36

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020 890,393,365.84 3,732,037,067.23 1,978,333,208.62

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

1,171,043,451.20

853,141,001.35

1,849,817,236.50

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

1,240,752,989.52

909,945,409.93

2,041,022,448.62

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - GLOBAL FIXED PICTET - ULTRA SHORT-TERM

INCOME OPPORTUNITIES

BONDS USD

PICTET - ULTRA SHORT-TERM
BONDS EUR

usb

usbD

EUR

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

354,455,208.82

175,337,007.99

368,476,464.05

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

12,576,202.73

292,769.16

-1,367,084.31

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

367,031,411.55

175,629,777.15

367,109,379.74

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 363,084.10 0.00 0.00

2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 21,299,298.38 2,150,870.68 14,965,513.94

Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Zinsforderungen, netto 3,458,646.43 414,583.29 873,003.05

Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00

Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 941,097.08 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 3,620,504.11 159,617.12 409,365.01

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00
396,714,041.65 178,354,848.24 383,357,261.74

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 106,095.73 26,440.40 31,296.60

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 547,943.17 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 24,764.69 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 28,650.16 23,843.17 35,238.04

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 1,957,435.32 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 69,665.12 22,345.22 45 816.11

Sonstige Passiva 1,341,780.18 0.00 0.00

4,076,334.37 72,628.79 112,350.75

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

392,637,707.28

178,282,219.45

383,244,910.99

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

258,905,204.70

118,101,969.65

285,317,158.59

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

84,865,228.03

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - SUSTAINABLE
EMERGING DEBT BLEND

PICTET - STRATEGIC CREDIT
(ERLAUTERUNG 1)

PICTET - EUROPEAN EQUITY
SELECTION

usb

usbD

EUR

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

69,366,493.05

350,715,766.70

283,740,323.86

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

-277,210.50

-2,656,725.38

-40,196,078.13

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

69,089,282.55

348,059,041.32

243,544,245.73

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 150,5632.74 891,166.13 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 4,071,003.67 27,449,908.52 1,552,828.75
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 2,385,303.06
Zinsforderungen, netto 929,5611.37 3,001,732.67 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 1,5682.19 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften 13,683.93 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 213,329.15 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 53,957.09 2,483,307.20 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

74,522,882.69

381,885,155.84

247,482,377.54

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 12,779.84 42,896.09 153,854.83

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 280.55 25,598.43 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 4,166.19 6,153.25 30,429.88

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 1,202,970.56 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 604.81

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 48,916.35 26,157.70 60,234.00

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
66,142.93 1,303,776.03 245,123.52

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

74,456,739.76

380,581,379.81

247,237,254.02

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

50,156,715.22

463,943,594.56

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

330,522,739.14

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - FAMILY PICTET - EMERGING MARKETS

(ERLAUTERUNG 1)

PICTET - EMERGING EUROPE

usb

usbD

EUR

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

192,817,585.41

246,524,457.76

93,806,645.25

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

24,173,168.46

44,105,062.41

-11,553,018.61

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

216,990,753.87

290,629,520.17

82,253,626.64

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 76,296.71
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 4,620,000.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 24.691.70 43,356.39 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

221,635,445.57

290,672,876.56

82,329,923.35

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 685,424.32 2,068,573.36 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 238,135.80 221,596.60 84,845.37

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 25,410.34 29,068.24 10,223.77

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 44,761.58 70,167.23 23,739.55

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
993,732.04 2,389,405.43 118,808.69

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

220,641,713.53

288,283,471.13

82,211,114.66

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

155,903,197.20*

243,624,479.82

79,196,864.33

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

222,207,642.20**

311,411,289.30

69,163,661.98

* Das Gesamtnettovermégen per 30. September 2019 in Hohe von EUR 143,004,216.83 wurde zu dem an diesem Tag geltenden Wechselkurs (1 EUR = 1.090200 USD) in USD

umgerechnet.

** Das Gesamtnettovermogen per 30. September 2018 in Hohe von EUR 191,310,927.41 wurde zu dem an diesem Tag geltenden Wechselkurs (1 EUR = 1.161500 USD) in USD

umgerechnet.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - EUROPE INDEX

PICTET - USA INDEX

PICTET - QUEST EUROPE
SUSTAINABLE EQUITIES
(ERLAUTERUNG 1)

EUR

usbD

EUR

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

1,106,335,852.81

1,5612,247,179.33

605,286,282.05

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

67,416,207.90

1,039,178,908.89

13,327,787.08

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

1,173,752,060.71

2,551,426,088.22

618,614,069.13

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 12,967,236.10 11,601,881.69 6,864,716.66
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 0.00 0.00 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 488,458.11 0.00 0.00

1,187,207,754.92

2,563,027,969.91

625,478,785.79

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 190,140.44 401,027.45 312,181.95

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 0.00 0.00 70,549.18

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 2,163,462.76 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 168,811.15 723,246.08 135,092.37

Sonstige Passiva 0.00 223,467.32 0.00
358,951.59 3,511,203.61 517,823.50

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

1,186,848,803.33

2,5659,5616,766.30

624,960,962.29

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

1,508,689,072.57

2,475,411,052.91

443,072,137.17

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

1,828,145,237.62

3,626,184,490.74

286,844,103.35

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - JAPAN INDEX

PICTET - PACIFIC EX JAPAN
INDEX

PICTET - DIGITAL

JPY

usbD

usbD

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis 46,379,529,793.00

(Erlauterung 2)

260,450,194.68

3,709,850,325.15

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

5,588,074,249.00

-16,382,904.82

824,257,761.23

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2) 51,967,604,042.00

244,067,289.86

4,534,108,086.38

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 450,819,260.28 3,562,200.62 64,782,364.32
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 0.00 1,892.56 1,694,641.43
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 119,930.00 0.00

52,418,423,302.28

247,751,313.04

4,600,585,092.13

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 7,695,275.00 34,192.90 5,311,227.01

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 0.00 0.00 548,822.20

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 16,180,277.87 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 8,052,189.81 36,118.30 1,311,691.20

Sonstige Passiva 5,460,107.00 0.00 0.00
37,387,849.68 70,311.20 7,171,740.41

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020 52,381,035,452.60

247,681,001.84

4,593,413,351.72

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019 77,258,247,058.06

276,123,194.21

3,161,841,989.87

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018 85,247,709,097.89

283,608,710.85

3,660,687,524.28

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - BIOTECH

PICTET - PREMIUM BRANDS

PICTET - WATER

usb

EUR

EUR

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

1,718,895,289.33

466,892,498.28

4,051,401,816.26

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

359,203,447.29

112,632,060.46

2,074,574,022.87

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

2,078,098,736.62

579,524,558.74

6,125,975,839.13

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 10,267,400.44 4,094,219.68 20,531,030.81
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 828,490.80 0.00 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

2,089,194,627.86

583,618,778.42

6,146,506,869.94

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 2,541,206.19 655,612.94 7,308,654.68

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 260,901.82 66,143.64 755,530.18

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 55,184.72 474,432.94

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 599,551.83 163,444.27 1,814,115.08

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
3,401,659.84 940,385.57 10,352,732.88

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

2,085,792,968.02

582,678,392.85

6,136,154,137.06

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

1,127,449,506.11

659,655,418.18

5,162,149,162.86

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

1,438,724,761.17

675,483,455.44

4,481,881,944.64

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - INDIAN EQUITIES

PICTET - JAPANESE EQUITY
OPPORTUNITIES

PICTET - ASIAN EQUITIES EX
JAPAN

usb

JPY

usbD

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

246,262,605.82

121,248,759,531.9
6

1,089,461,987.08

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

28,361,362.68

7,389,619,042.04

200,255,461.94

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

274,623,968.50

128,638,378,574.0

1,289,717,449.02

0

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)
Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 8,233,789.15 434,756,347.73 48,637,012.34
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 505,000,000.00 0.00
Zinsforderungen, netto 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)
Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)
Nicht realisierte Nettogewinne aus 0.00 70,431,844.30 119,812.09
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)
Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

282,857,757.65 129’648’566’766'g 1,338,474,273.45
PASSIVA
Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)
Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 297,149.86 69,508,360.50 777,716.04
(Erlauterung 4)
Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00
(Erlauterung 9)
Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00
Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 33,056.18 16,599,423.90 145,678.02
(Erlauterung 3)
Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)
Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)
Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)
Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 4,619,315.50 31,868,236.21 1,381,744.07
Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00

4,949,521.54 117,976,020.61 2,305,138.13

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

277,908,236.11

129,530,590,745.4

1,336,169,135.32

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

333,076,908.11

158,735,893,415.0

466,027,117.04

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

299,206,043.21 248,575,594,135.8

389,986,667.46

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - GREATER CHINA

PICTET - JAPANESE EQUITY
SELECTION

PICTET - HEALTH

usb

JPY

usbD

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

197,618,948.10

12,135,239,047.24

631,532,334.13

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

99,115,328.06

42,546,299.76

184,055,112.41

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

296,734,276.16

12,177,785,347.00

815,587,446.54

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 7,646,780.79 128,118,818.79 4,680,844.72
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 0.00 47,425,544 .91 342,866.97
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

304,381,056.95

12,353,329,710.70

820,611,158.23

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 323,127.13 8,932,257.84 821,972.79

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 35,562.65 1,439,530.38 85,453.06

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 80,073.57 3,258,825.20 229,561.06

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
438,763.35 13,630,613.42 1,136,986.91

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

303,942,293.60 12,339,699,097.28

819,474,171.32

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

194,661,376.49 21,223,315,866.93

473,818,427.07

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

198,192,367.88 28,284,556,282.52

640,567,044.75

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - EMERGING MARKETS
INDEX

PICTET - EUROLAND INDEX

PICTET - SECURITY

usb

EUR

usbD

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

778,846,608.42

358,753,387.18

4,980,086,695.99

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

87,897,276.82

-319,077.46

1,524,732,999.83

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

866,743,885.24

358,434,309.72

6,504,819,695.82

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 4,712,901.58 537,302.28 14,583,026.56
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 0.00 0.00 2,254,187.32
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 457,573.49 0.00

871,456,786.82

359,429,185.49

6,5621,656,909.70

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 98,974.13 39,989.10 7,665,746.19

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 0.00 0.00 799,802.57

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 121,027.84 44,263.94 1,908,106.57

Sonstige Passiva 311,969.04 0.00 0.00
531,971.01 84,253.04 10,373,655.33

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

870,924,815.81

359,344,932.45

6,511,283,254.37

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

936,838,318.72

199,923,090.50

4,821,728,613.44

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

848,412,408.18

518,730,355.06

4,977,128,289.88

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - CLEAN ENERGY  PICTET - RUSSIAN EQUITIES

PICTET - TIMBER

usb

usbD

usbD

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

1,148,937,248.20

541,538,294.77

432,924,435.51

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

310,002,462.25

-3,368,069.49

20,874,391.35

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

1,458,939,710.45

538,170,225.28

453,798,826.86

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 5,783,202.18 7,589,762.61 5,316,452.85
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 324,726.40 24,514.67 126,687.35
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

1,465,047,639.03

545,784,502.56

459,241,967.06

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 1,501,191.63 469,243.22 483,915.54

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 182,083.19 67,861.78 52,698.50

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 383,095.66 160,214.74 131,612.04

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
2,066,370.48 697,319.74 668,226.08

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

1,462,981,268.55

545,087,182.82

458,573,740.98

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

580,593,430.62

556,761,437.20

524,738,666.22

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

723,965,042.88

608,368,714.15

792,648,997.36

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - NUTRITION PICTET - GLOBAL MEGATREND

PICTET - GLOBAL

SELECTION ENVIRONMENTAL
OPPORTUNITIES
EUR usbD EUR

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

567,148,701.25

8,765,786,315.01

3,395,640,504.76

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

113,738,081.40

2,238,864,910.25

663,914,482.30

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

680,886,782.65

11,004,651,225.26

4,059,554,987.06

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 6,475,642.41 62,982,050.87 0.00
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 0.00 1,704,507.76 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

687,362,425.06

11,069,337,783.89

4,059,554,987.06

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 10,886,830.19

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 650,489.44 15,729,313.01 4,012,689.33

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 79,163.55 1,381,035.93 424.762.16

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 2,160,630.56

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 182,760.87 3,383,702.20 1,059,146.21

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
912,413.86 20,494,051.14 18,544,058.45

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

686,450,011.20

11,048,843,732.75

4,041,010,928.61

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

457,674,111.55

8,297,981,943.23

1,307,063,018.74

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

332,717,519.31

7,780,392,969.98

776,723,547.45

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - SMARTCITY

PICTET - CHINA INDEX

PICTET - INDIA INDEX

EUR

usbD

usbD

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

1,266,058,229.66

434,547,091.91

37,547,962.38

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

173,838,584.11

108,991,878.07

4,275,620.37

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

1,439,896,813.77

543,538,969.98

41,823,582.75

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 4,993,317.35 569,027.78 43,387.42
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 125,968.14 0.00 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 69,793.12 25,573.74

1,445,016,099.26

544,177,790.88

41,892,543.91

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 1,851,432.77 90,073.43 11,675.23

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 172,009.44 0.00 0.00

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 392,868.57 81,555.33 8,201.91

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
2,416,310.78 171,628.76 19,877.14

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

1,442,599,788.48

544,006,162.12

41,872,666.77

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

1,036,222,494.50

356,077,193.64

225,833,030.69

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

693,664,457.18

241,555,599.78

110,896,230.80

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - RUSSIA INDEX PICTET - EMERGING MARKETS

PICTET - QUEST EMERGING

HIGH DIVIDEND SUSTAINABLE EQUITIES
(ERLAUTERUNG 1)
usb usbD usbD

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

49,150,298.43

73,900,943.31

53,790,215.02

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

-7,482,209.39

-1,546,407.54

1,014,371.91

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

41,668,089.04

72,354,535.77

54,804,586.93

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 125,336.89 2,643,057.97 369,550.17
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 0.00 13,401.49 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

41,793,425.93

75,010,995.23

55,174,137.10

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 14,400.09 119,036.72 15,226.31

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 0.00 9,371.19 3,090.01

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 8,708.30 21,581.33 25,724.18

Sonstige Passiva 69,519.87 0.00 0.00
92,628.26 149,989.24 44,040.50

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

41,700,797.67

74,861,005.99

55,130,096.60

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

49,382,540.75

83,838,925.94

220,991,894.41

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

32,751,222.12

82,783,443.72

148,507,406.84

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - QUEST GLOBAL
EQUITIES (ERLAUTERUNG 1)

PICTET - ROBQOTICS

PICTET - GLOBAL EQUITIES
DIVERSIFIED ALPHA

usb

usbD

EUR

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

728,567,265.06

4,859,468,314.80

21,801,731.62

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

79,898,812.28

1,843,343,318.53

1,226,213.03

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

808,466,077.34

6,702,811,633.33

23,027,944.65

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 4,004,109.56 58,138,455.58 1,423,073.87
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften 0.00 0.00 606,851.53
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 253,619.95 3,335,459.68 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 98.45

812,723,806.85

6,764,285,548.59

25,057,968.50

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 609,567.60 8,569,503.90 397.68

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 92,582.23 844,324.45 119.80

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 183,568.71 1,941,794.99 1,954.30

Sonstige Passiva 567,439.32 0.00 0.00
1,453,157.86 11,355,623.34 2,471.78

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

811,270,648.99

6,752,929,925.25

25,055,496.72

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

1,182,697,515.27

5,135,219,288.79

22,587,968.54

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

760,989,295.56

6,031,684,427.73

19,431,586.48

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - GLOBAL THEMATIC
OPPORTUNITIES

PICTET - CORTO EUROPE
LONG SHORT

PICTET - PICLIFE

usb

EUR

CHF

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

886,538,415.64

115,414,123.41

91,844,970.99

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

148,304,111.86

5,294,439.79

7,936,714.58

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

1,034,842,527.50

120,708,563.20

99,781,685.57

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 14,227,492.70 45,611.92 4,956,759.38
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen, netto 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 32,334.45 0.00 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

1,049,102,354.65

120,754,175.12

104,738,444.95

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 680,783.31 183,060.02 49,155.23

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 103,145.15 0.00 6,872.79

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 0.00 19,373.79

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 250,960.31 12,993.06 20,095.87

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
1,034,888.77 196,053.08 95,497.68

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

1,048,067,465.88

120,558,122.04

104,642,947.27

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

717,582,650.42

140,272,967.28

107,517,059.59

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

555,259,135.17

174,796,890.19

113,497,886.70

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - MULTI ASSET
GLOBAL OPPORTUNITIES

PICTET - GLOBAL DYNAMIC
ALLOCATION

PICTET - SHORT-TERM MONEY
MARKET CHF

EUR

usbD

CHF

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

5,654,724,643.55

57,305,708.69

869,247,284.81

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

190,860,737.98

3,375,443.96

1,806,116.02

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

5,845,5685,381.53

60,681,152.65

871,053,400.83

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 8,396.46 0.00
2,12)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 484,451,810.56 4,306,318.44 48,593,893.56
Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 1,776,149.96 44,000,000.00
Zinsforderungen, netto 17,521,276.31 58,146.17 1,438,344.29
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 159,157.43 0.00 1,839.19
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften 403,802.42 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 1,140,646.90 0.00 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

6,349,262,075.15

66,830,163.68

965,087,477.87

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 6,348,711.92 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 5,169,113.03 30,223.87 46,500.65

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 244.58 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 196,363.02 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 0.00 6,879.94 25,208.85

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00 318.49

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 6,451,426.58 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 0.00 78,616.72 3,844,217 .41

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 1,250,978.09 11,179.88 94,546.57

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
19,416,837.22 126,900.41 4,010,791.97

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

6,329,845,237.93

66,703,263.27

961,076,685.90

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

5,294,537,659.03

93,350,164.49

944,879,019.09

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

4,059,120,681.37

101,310,426.74

925,735,525.51

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - SHORT-TERM MONEY PICTET - SHORT-TERM MONEY

MARKET USD

MARKET EUR

PICTET - SHORT-TERM MONEY
MARKET JPY

usb

EUR

JPY

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

4,790,972,505.69

2,342,316,465.29

36,378,235,865.00

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

52,115,233.34

-9,285,657.11

7,383,569.00

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

4,843,087,739.03

2,333,030,808.18

36,385,619,434.00

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen
2,12)

0.00

0.00

0.00

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2)

158,757,712.83

71,747,009.67

1,925,523,864.00

Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2)

361,580,000.00

140,000,000.00

1,848,000,000.00

Zinsforderungen, netto 2,488,790.58 4,147,223.58 54,344,178.00
Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 39,014.45 0.00
Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschéften 0.00 0.00 0.00
(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00 0.00
Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 0.00 6,188,393.40 0.00
Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00 0.00

5,365,914,242.44

2,655,152,449.28

40,213,487,476.00

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 503,167.98 144,295.23 2,195,846.00

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 998,124.42 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 141,005.36 65,613.08 1,031,866.00

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 125,741.73 7,308.24 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 43,449,336.39 0.00 28,789,931.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 472,380.77 240,742.25 4,370,530.00

Sonstige Passiva 0.00 0.00 0.00
45,689,756.65 457,958.80 36,388,173.00

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

5,320,224,485.79

2,554,694,490.48

40,177,099,303.00

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

4,889,524,937.22

1,676,000,596.72

31,802,760,257.00

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

3,747,526,605.09

1,683,869,958.34

18,441,798,422.00

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Nettovermdgensaufstellung per 30. September 2020 (Fortsetzung)

PICTET - SOVEREIGN SHORT-
TERM MONEY MARKET USD

PICTET - SOVEREIGN SHORT-
TERM MONEY MARKET EUR

usb

EUR

AKTIVA

Wertpapierbestand zum Einstandspreis
(Erlauterung 2)

335,633,515.66

688,830,533.65

Nicht realisierte Nettogewinne/-verluste aus dem
Wertpapierbestand

2,427,072.46

-1,600,423.64

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlauterung 2)

338,060,588.12

687,230,110.01

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen
2,12)

0.00

0.00

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2)

28,052,385.74

22,906,328.73

Termineinlagen bei Banken (Erlauterung 2) 0.00 21,000,000.00

Zinsforderungen, netto 249,494 .59 402,404.63

Zinsforderungen aus Swapgeschaften 0.00 0.00

Zinsforderungen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00

Nicht realisierte Nettogewinne aus Swapgeschaften 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Credit Default 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettogewinne aus 0.00 1,113,005.03

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Aktiva 0.00 0.00
366,362,468.45 732,651,848.40

PASSIVA

Optionsbestand zum Kurswert (Erlauterungen 0.00 0.00

2,12)

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2) 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Anlageberatungsgebiihr 29,323.00 26,845.65

(Erlauterung 4)

Verbindlichkeiten aus Erfolgshonorare 0.00 0.00

(Erlauterung 9)

Zu zahlende Zinsen aus Swapgeschéften 0.00 0.00

Zu zahlende Zinsen aus Credit Default Swaps 0.00 0.00

Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer 9,243.85 18,613.62

(Erlauterung 3)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Swapgeschéften 0.00 0.00

(Erlauterungen 2, 14)

Nicht realisierte Nettoverluste aus Credit Default 0.00 0.00

Swaps (Erlauterungen 2, 15)

Nicht realisierte Nettoverluste aus 2,504,645.17 0.00

Devisentermingeschaften (Erlauterungen 2, 13)

Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 6) 39,777.17 77,413.78

Sonstige Passiva 0.00 0.00

2,582,989.19 122,873.05

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2020

363,779,479.26

732,528,975.35

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2019

208,902,514.71

213,879,837.06

NETTOVERMOGEN PER 30. SEPTEMBER 2018

225,735,721.61

267,726,522.62

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am
30. September 2020 endende Geschéaftsjahr/Geschéftsperiode

KONSOLIDIERT

PICTET - EUR BONDS

PICTET - USD GOVERNMENT BONDS

EUR

EUR

usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

78,581,302,497.64

612,090,445.90

740,992,241.35

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 654,378,353.51 0.00 0.00
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 794,777,223.30 10,764,035.57 28,916,978.86
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 59,5630,856.26 393,547.20 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 10,285,241.03 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschéaften (Erlauterung 17) 2,515,620.79 0.00 0.00
Bankzinsen 12,348,906.92 117,584.30 58,877.84
1,633,836,201.81 11,275,167.07 28,975,856.70
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 761,239,252.87 2,236,612.08 2,409,236.75
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 611,798.17 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 44,174,304.22 405,233.58 458,565.67
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 17,909,738.27 115,292.64 188,914.89
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 139,458,923.99 452,482.77 889,246.24
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 30,366,713.95 220,263.10 471,330.75
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 39,498,981.76 45,053.41 14,402.03
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 828,198.52 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 47,701,792.88 218,541.78 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 26,279,537.51 660,514.00 0.00
1,108,897,440.66 4,353,993.36 4,431,696.33
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 424,938,761.15 6,921,173.71 24,544,160.37
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) 1,668,185,147.29 3,775,902.80 -89,334.10
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -500,806,708.00 3,842,787.42 -18,950,556.81
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -107,917,260.71 -345,855.08 1,098,430.29
- aus Optionsbestand 60,468,598.19 89,151.90 -26,713.79
- aus Devisentermingeschéften 413,196,151.01 8,483,045.66 16,745,236.61
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) -6,532,922.89 -319,644.19 2,475,999.07
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte -10,944,244 .45 -2,917,612.35 -394,113.34
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 1,940,587,521.59 19,528,949.87 25,403,108.30

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2)

4,576,794,054.65

-13,112,699.70

39,908,295.29

- aus Optionsbestand -14,493,547.27 -201,360.19 62,425.48
- aus Devisentermingeschéften -19,929,694.17 527,958.08 2,139,764.98
- aus Credit Default Swaps 8,642,664.44 592,415.92 0.00
- aus Swapgeschaften 19,796,273.24 506,240.57 5,787.36
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 6,511,397,272.48 7,841,504.55 67,519,381.41
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

58,726,282,678.54

480,251,526.36

990,516,850.39

Ricknahmen von Aktien

50,985,220,075.94

-330,647,570.61

-740,697,676.71

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-124,754,078.70

-81,716.47

-497,817.30

Wechselkursdifferenz*

537,244,955.03

-1,165,250.60

11,456,021.52

Wechselkursdifferenz auf das Nettovermégen zu Beginn der

Geschaftsjahres**

-3,509,260,928.66

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

89,736,992,320.39

768,288,939.13

1,069,289,000.66

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

** Die oben genannte Differenz resultiert aus der Umrechnung des Nettovermégens zu Beginn des Geschaftsjahres (fiir Teilfonds, die auf eine andere Wahrung als EUR lauten) zu den am 30. September 2019 und am

30. September 2020 geltenden Wechselkursen.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - EUR CORPORATE BONDS

PICTET - GLOBAL EMERGING DEBT

PICTET - GLOBAL BONDS

EUR

usb

EUR

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

893,711,624.31

3,619,441,793.80

237,975,628.22

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 0.00 484,254.07 0.00
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 13,740,248.80 177,612,513.56 5,248,813.10
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 302,188.09 26,259,084.64 135,801.67
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 0.00 0.00
Bankzinsen 12,536.23 798,433.95 55,438.45
14,054,973.12 205,154,286.22 5,440,053.22
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 2,887,339.93 19,469,683.01 1,597,450.57
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 423,642.06 2,468,687.18 156,128.47
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 121,264.50 732,403.53 72,104.89
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlduterung 5) 725,489.90 5,067,880.02 305,970.92
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 245,462.05 1,145,394.44 162,283.75
Transaktionskosten (Erlduterung 2) 21,866.54 206,178.32 21,186.84
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 22,041,627.54 77,947.88
Pramien auf Credit Default Swaps 376,694.44 4,365,913.74 256,924.78
4,801,759.42 55,497,767.78 2,649,998.10
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 9,253,213.70 149,656,518.44 2,790,055.12
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) -1,881,427.36 12,602,937.48 5,347,319.57
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) 4,845,703.59 -134,916,202.80 8,245,372.68
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -1,835,935.96 -19,003,597.40 -319,260.28
- aus Optionsbestand 1,267,563.25 -12,094,144.20 -77,049.45
- aus Devisentermingeschéften 2,894,897.87 92,678,155.98 -99,128.26
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 673,751.93 -7,748,245.61 4,100,781.54
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte -4,029,114.39 2,435,458.31 -1,002,780.70

REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE

11,188,652.63

83,610,880.20

18,985,310.22

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) -8,158,349.58 -94,749,646.18 -11,754,586.13
- aus Optionsbestand 76,588.63 2,484,363.16 -102,001.32
- aus Devisentermingeschéften -1,082,702.97 13,474,677.41 495,891.68
- aus Credit Default Swaps 72,286.49 11,915,824.00 122,847.12
- aus Swapgeschaften 0.00 8,257,930.00 156,907.10
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 2,096,475.20 24,994,028.59 7,904,368.67
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

216,601,164.98

1,144,976,156.23

271,253,113.81

Ricknahmen von Aktien

-241,446,404.75

-1,5622,380,219.67

-124,624,627.03

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-2,739,393.27

-36,858,926.72

-19,155.93

Wechselkursdifferenz*

-108,239.98

147,662,264.74

-6,726,894.98

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

868,115,226.49

3,377,835,096.97

385,762,432.76

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - EUR HIGH YIELD

PICTET - EUR SHORT MID-TERM

BONDS

PICTET - USD SHORT MID-TERM

BONDS

EUR

EUR

usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

727,719,271.79

574,833,887.27

324,135,956.07

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 21,671,331.02 8,202,418.75 7,828,144.45
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 1,932,588.37 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 27,761.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 0.00 0.00
Bankzinsen 38,882.61 63.31 9,436.05
23,670,563.00 8,202,482.06 7,837,580.50
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 4,226,861.64 943,007.35 962,760.49
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 328,447.11 212,339.03 111,509.54
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 104,462.87 101,178.89 71,266.77
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 874,520.46 491,217.95 341,476.07
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 217,321.51 231,512.86 178,553.46
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 1,802.48 13,755.60 8,636.51
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 404,021.23 0.00 0.00
6,157,437.30 1,993,011.68 1,674,202.84
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 17,513,125.70 6,209,470.38 6,163,377.66
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) -20,317,950.69 -6,472,828.57 5,437,208.49
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) 7,974,701.23 228,122.09 0.00
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -1,207,483.27 -136,891.90 66,409.20
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 2,838,276.36 343,101.60 -22,505.90
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 1,260.51 13,476.23 1,754,401.15
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte -2,640,082.58 0.00 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 4,161,847.26 184,449.83 13,398,890.60
Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) -20,609,860.82 -1,658,475.52 2,982,705.48
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften -82,754.43 -95,525.17 -24.20
- aus Credit Default Swaps -3,499,803.39 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG -20,030,571.38 -1,569,550.86 16,381,571.88
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

120,166,382.23

245,706,070.36

279,782,313.62

Ricknahmen von Aktien

-417,112,755.87

-318,151,047.29

-196,360,361.16

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-2,678,228.06

-54,364.60

-89,043.19

Wechselkursdifferenz*

-360,226.73

282,168.05

0.00

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

407,703,871.98

501,047,162.93

423,850,437.22

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - CHF BONDS  PICTET - EUR GOVERNMENT BONDS PICTET - EMERGING LOCAL CURRENCY

DEBT

CHF

EUR

usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

570,629,711.19

845,586,556.55

3,598,787,221.68

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 1,927,272.05
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 5,511,043.46 8,746,670.71 175,132,979.23
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 145,855.67 0.00 22,128,271.20
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 43,972.11 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 0.00 0.00
Bankzinsen 140.42 0.00 904,334.00
5,701,011.66 8,746,670.71 200,092,856.48
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 1,676,430.22 1,786,837.81 15,201,063.55
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 245,359.13 423,335.26 2,410,973.35
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 114,911.08 149,164.25 798,422.60
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 392,536.10 620,369.89 5,008,871.99
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 226,862.05 322,462.00 854,564.69
Transaktionskosten (Erlduterung 2) 43,038.93 736.96 178,972.60
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 17,198,844.33
Pramien auf Credit Default Swaps 236,680.50 0.00 2,420,428.72
2,935,818.01 3,302,906.17 44,072,141.83
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 2,765,193.65 5,443,764.54 156,020,714.65
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) -2,426,467.21 20,776,526.38 -147,902,974.66
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) 0.00 289,181.54 -25,046,988.02
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -65,953.70 -439,914.08 -4,475,483.86
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 -18,011,783.01
- aus Devisentermingeschéften 139,836.91 458,399.74 10,392,670.33
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) -342,930.90 -813,682.14 -5,387,669.29
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte -333,748.19 0.00 6,339,932.38
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE -264,069.44 25,714,375.98 -28,071,581.48
Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) -7,180,988.44 -24,491,120.11 -64,818,482.35
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 2,753,793.11
- aus Devisentermingeschéften -17,963.25 232,770.30 1,559,684.65
- aus Credit Default Swaps -232,534.73 0.00 8,295,323.94
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 4,954,352.48
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG -7,695,555.86 1,456,026.17 -75,326,909.65
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

170,333,706.27

492,968,174.13

475,933,895.35

Ricknahmen von Aktien

-174,435,924.73

-465,426,271.57

-1,200,208,465.02

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-168,697.76

-742,941.75

-28,373,135.62

Wechselkursdifferenz*

0.00

995,626.24

18,212,390.60

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

558,663,239.11

874,837,169.77

2,789,024,997.34

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - ASIAN LOCAL CURRENCY

DEBT

PICTET - SHORT-TERM EMERGING

LOCAL CURRENCY DEBT

PICTET - LATIN AMERICAN LOCAL

CURRENCY DEBT

usb

usb

usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

412,422,163.58

60,237,847.46

203,652,934.31

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 14,833,431.01 2,585,230.84 9,444,579.54
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 5,826,658.36 249,236.92 1,814.83
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 0.00 0.00
Bankzinsen 127,612.25 13,940.36 65,151.23
20,787,701.62 2,848,408.12 9,5611,545.60
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 3,503,086.01 555,645.24 1,263,442.28
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 328,836.66 70,648.78 151,871.52
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 103,514.49 48,182.33 61,894.61
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 755,229.87 108,986.06 293,281.51
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 178,301.09 24,076.78 62,866.40
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 361,062.86 4,212.99 3,405.83
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 4,919,236.32 121,067.79 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 633,592.56 16,576.33 7,014.80
10,782,859.86 949,396.30 1,843,776.95
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 10,004,841.76 1,899,011.82 7,667,768.65
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) 6,987,654.82 -2,045,830.40 -23,066,987.84
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -314,567.03 -3,256,675.10 -2,829,504.52
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) 291,022.17 -440,631.46 -2,581,066.42
- aus Optionsbestand -1,984,729.74 -129,172.56 -694,789.13
- aus Devisentermingeschéften 1,025,957.57 692,706.41 -2,337,987.41
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) -1,027,238.09 2,139.56 -788,070.52
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte -1,087,622.15 9,796.04 538,722.89
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 13,895,319.31 -3,268,655.69 -24,091,914.30
Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) 2,307,775.95 -1,375,611.37 -3,507,819.36
- aus Optionsbestand 624,062.71 26,792.72 -76,844.08
- aus Devisentermingeschéften -116,102.48 69,182.42 -126,096.28
- aus Credit Default Swaps 208,882.36 67,539.18 -73,609.15
- aus Swapgeschaften 502,375.09 -62,019.78 130,904.20
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 17,422,312.94 -4,542,772.52 -27,745,378.97
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

132,335,473.22

13,154,877.14

81,949,5639.32

Ricknahmen von Aktien

-111,251,716.47

-31,367,555.49

-171,837,164.01

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18) -1,059,958.48 -24,347.07 -1,231,964.29
Wechselkursdifferenz* 145,423.36 3,424,268.01 3,260,849.44
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE 450,013,698.15 40,882,317.53 88,048,815.80

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - US HIGH YIELD

PICTET - GLOBAL SUSTAINABLE

CREDIT

PICTET - EUR SHORT TERM HIGH

YIELD

usb

usb

EUR

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

289,608,565.33

211,562,959.57

1,931,305,953.61

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 16,128,881.92 10,857,691.60 59,845,244 .88
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 8,517,037.60
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 0.00 0.00
Bankzinsen 32,543.84 48,955.39 251,196.27
16,161,425.76 10,906,646.99 68,613,478.75
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 2,319,654.75 1,880,619.13 15,544,195.98
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 156,481.10 258,720.06 873,304.46
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 51,741.23 69,774.63 334,521.37
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 456,178.16 485,481.71 2,657,047.45
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 107,231.24 169,397.29 746,732.88
Transaktionskosten (Erlduterung 2) 47.23 8,174.52 179.87
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 428,001.37
3,091,333.71 2,872,167.34 20,583,983.38
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 13,070,092.05 8,034,479.65 48,029,495.37
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) -9,946,786.60 7,061,119.36 -76,805,391.51
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -12,989,868.65 -25,844,736.44 17,796,533.55
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -1,364,279.36 1,510,246.19 -5,744,716.20
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 256,738.82
- aus Devisentermingeschéften 8,205,455.20 8,945,478.54 5,635,712.32
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 2,157.31 -78,921.25 0.00
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 -23,276,909.73
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE -3,023,230.05 -372,333.95 -34,108,537.38
Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) -98,836.50 19,602,812.28 -46,901,091.13
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 1,643,444.05 964,866.98 9,119,251.92
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 -11,877,179.20
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG -1,478,622.50 20,195,345.31 -83,767,555.79
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

45,732,826.53

432,241,180.43

244,592,284.63

Ricknahmen von Aktien

-90,020,111.32

-86,948,190.32

-699,960,507.49

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-2,889,071.79

-140,187.64

-12,097,977.66

Wechselkursdifferenz*

14,900,850.19

10,494,666.47

-3,863,004.14

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

255,854,436.44

587,405,773.82

1,376,209,193.16

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - GLOBAL BONDS

PICTET - EMERGING CORPORATE

PICTET - EUR SHORT TERM

FUNDAMENTAL BONDS CORPORATE BONDS
(ERLAUTERUNGEN 1, 23)
usb usb EUR

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

34,288,787.85

1,826,952,018.77

1,352,429,267.65

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 933,084.84 87,841,380.49 23,818,602.99
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 37,914.56
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 688,071.49 19,120.32
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 0.00 0.00
Bankzinsen 10,979.48 276,833.44 8,799.46
944,064.32 88,806,285.42 23,884,437.33
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 266,393.11 13,265,784.12 3,786,272.88
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 23,129.33 1,230,450.54 520,008.77
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 53,387.42 303,487.81 245,734.88
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 23,774.80 2,691,142.38 1,117,589.69
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 14,496.29 638,678.46 504,146.60
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 11,951.11 17,476.88 31,036.56
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 809,385.85 198,706.58
393,132.06 18,956,406.04 6,403,495.96
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 550,932.26 69,849,879.38 17,480,941.37
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) 1,503,407.96 -8,023,744.89 -19,162,987.61
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -0.43 -64,345,329.38 398,365.74
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) 21,904.65 -7,331,232.66 -77,186.69
- aus Optionsbestand -786.59 0.00 -176,434.22
- aus Devisentermingeschéften 36,608.63 37,200,842.94 8,269,639.08
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 109,786.66 -162,276.64 -177,980.99
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 5,701,214.58 -2,468,723.42
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 2,221,853.14 32,889,353.33 4,085,633.26
Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) -997,031.42 -39,985,077.92 259,578.34
- aus Optionsbestand -1,565.53 0.00 142,695.00
- aus Devisentermingeschéften 242.43 2,257,091.91 -1,548,510.68
- aus Credit Default Swaps 0.00 4611,635.28 807,682.12
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 1,223,498.62 -226,997.40 3,747,078.04
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

14,509,566.10

508,398,236.27

920,216,566.97

Ricknahmen von Aktien

-14,692,663.08

-1,117,426,114.53

-885,586,440.68

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-5,413.10

-10,387,722.17

-1,264,058.45

Wechselkursdifferenz*

0.00

70,027,093.12

-192,536.91

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

35,323,776.39

1,277,336,514.06

1,389,349,876.62

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - SHORT TERM EMERGING

CORPORATE BONDS

PICTET - CHINESE LOCAL
CURRENCY DEBT

PICTET - ABSOLUTE RETURN FIXED

INCOME

usb

CNH

usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

1,171,043,451.20

853,141,001.35

1,849,817,236.50

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 53,827,360.20 51,664,883.05 43,948,126.10
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 673,061.92 3,138,357.42
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 159,915.56 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 0.00 0.00
Bankzinsen 182,881.82 864,748.79 241,002.77
54,170,157.58 53,202,693.76 47,327,486.29
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 7,538,849.13 10,379,787.89 6,343,838.54
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 169,194.61
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 583,910.51 1,323,325.55 1,422,092.61
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 195,008.13 290,106.72 324,228.05
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 1,448,950.43 2,766,559.87 2,344,850.02
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 381,020.11 741,920.79 601,748.05
Transaktionskosten (Erlduterung 2) 9,127.14 25,638.12 174,668.25
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 671,560.29 1,917,184.57
Pramien auf Credit Default Swaps 425,649.84 0.00 4,201,295.44

10,582,515.29

16,198,899.23

17,499,100.14

NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN

43,587,642.29

37,003,794.53

29,828,386.15

Realisierte nettogewinne/-verluste:

- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2)

-19,621,858.47

14,975,395.89

32,652,215.89

- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -50,856,548.27 2,731,266.56 -74,593,092.62
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -4,255,897.80 -1,013,039.07 -6,548,283.21
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 -1,017,889.52
- aus Devisentermingeschéften 24,330,645.90 -130,737.87 20,962,563.19
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 669,005.51 21,603.57 -22,383,950.95
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte -1,891,508.24 144,579.16 -19,873,252.08
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE -8,038,519.08 53,732,862.77 -40,973,303.15
Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) 2,357,233.77 -41,926,193.24 60,433,288.18
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 -333,009.91
- aus Devisentermingeschéften 1,668,126.72 8,039,059.51 6,999,602.40
- aus Credit Default Swaps 1,064,013.30 0.00 6,499,719.94
- aus Swapgeschaften 0.00 -532,261.00 5,027,871.79
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG -2,949,145.29 19,313,468.04 37,654,169.25
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

612,212,239.94

3,523,800,157.52

729,136,390.25

Ricknahmen von Aktien

-945,899,802.07

-661,241,064.93

-699,050,365.90

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-7,526,887.56

-3,223,385.26

-8,620,170.26

Wechselkursdifferenz*

63,513,509.62

246,890.51

69,395,948.78

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

890,393,365.84

3,732,037,067.23

1,978,333,208.62

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am
30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - ASIAN CORPORATE PICTET - GLOBAL FIXED INCOME  PICTET - ULTRA SHORT-TERM BONDS
BONDS (ERLAUTERUNG 1) OPPORTUNITIES usbp

usb

usb

usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

51,060,903.53

258,905,204.70

118,101,969.65

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 2,297,951.55 11,103,507.92 3,437,687.47
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 768,559.08 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 4,426.43 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 0.00 0.00
Bankzinsen 16,023.83 90,911.29 17,264.52
2,313,975.38 11,967,404.72 3,454,951.99
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 163,228.63 1,135,353.87 307,350.65
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 547,943.18 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 49,056.50 370,573.50 54,677.17
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 77,548.11 62,019.60 34,499.40
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 49,548.93 433,321.06 84,749.96
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 13,061.67 99,606.81 85,090.62
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 1,277.65 80,924.20 4.872.47
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 454,969.22 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 5,179.64 1,235,825.36 0.00
358,901.13 4,420,536.80 571,240.27
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 1,955,074.25 7,546,867.92 2,883,711.72
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) 1,148,223.60 4,740,465.88 -2,230,724.06
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -270,084.21 -13,341,612.30 0.00
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) 25,780.31 -794,515.76 261,268.12
- aus Optionsbestand 0.00 22,083.28 0.00
- aus Devisentermingeschéften 217,768.47 -204,430.74 -64,204.52
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 60,173.34 -360,592.36 0.00
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte -170,565.96 -4,021,628.91 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 2,966,369.80 -6,413,362.99 850,051.26
Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) -1,5680,723.03 7,797,884.74 420,467.50
- aus Optionsbestand 0.00 -527,387.26 0.00
- aus Devisentermingeschéften -1,319.41 3,601,404.92 -92,086.57
- aus Credit Default Swaps 0.00 588,493.65 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 1,220,482.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 1,384,327.36 6,267,515.06 1,178,432.19
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

17,861,198.17

269,563,440.18

144,800,785.13

Ricknahmen von Aktien

-70,148,465.16

-155,239,054.53

-85,789,430.16

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-157,963.90

-56,046.50

-9,5637.36

Wechselkursdifferenz*

0.00

13,196,648.37

0.00

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

392,637,707.28

178,282,219.45

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - ULTRA SHORT-TERM  PICTET - SUSTAINABLE EMERGING

PICTET - STRATEGIC CREDIT

BONDS EUR DEBT BLEND (ERLAUTERUNG 1)
EUR usb usb
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE 285,317,158.59 50,156,715.22 -
ERTRAGE
Dividenden, netto (Erlauterung 2) 0.00 3,741.16 0.00
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 2,069,875.17 3,056,567.96 279,553.35
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 109,792.05 88,420.53
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 172,953.87
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 0.00 0.00
Bankzinsen 379.14 24,048.74 8,678.57
2,070,254.31 3,194,149.91 549,606.32
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 279,763.97 92,819.66 42,896.09
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 148,641.41 126,885.64 20,851.01
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 61,268.83 44.224.66 4,338.52
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlduterung 5) 146,820.65 93,457.06 14,877.64
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 94,132.37 13,811.47 6,153.25
Transaktionskosten (Erlduterung 2) 1,704.74 13,381.61 7,834.12
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 89,513.16 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 14,439.07 289,809.22
732,331.97 488,532.33 386,759.85
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 1,337,922.34 2,705,617.58 162,846.47
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) -2,853,334.88 -1,892,017.84 422,563.37
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) 0.00 -1,161,434.97 2,791,461.11
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) 179,086.63 111,372.56 -1,741,680.91
- aus Optionsbestand 0.00 -93,322.76 96,656.65
- aus Devisentermingeschéften 1,507,104.11 901,253.57 -1,401,604.41
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) -31,500.00 -97,944.61 50,282.44
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 479,708.99 28,223.11
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 139,278.20 953,232.52 408,747.83
Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) -1,809,164.26 -120,444.12 -2,656,725.38
- aus Optionsbestand 0.00 55,261.30 -208,433.45
- aus Devisentermingeschéften 1,169,270.01 216,554.88 2,483,307.20
- aus Credit Default Swaps 0.00 215,762.15 -1,202,970.56
- aus Swapgeschaften 0.00 -56,587.21 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG -500,616.05 1,263,779.52 -1,176,074.36
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00
Zeichnungen von Aktien 264,775,517.53 27,684,328.41 382,556,933.11
Ricknahmen von Aktien -166,345,750.78 -4,656,529.90 -799,478.94
Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18) -1,398.30 0.00 0.00
Wechselkursdifferenz* 0.00 8,446.51 0.00

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

383,244,910.99

74,456,739.76

380,581,379.81

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - EUROPEAN EQUITY  PICTET - FAMILY (ERLAUTERUNG 1)

SELECTION

PICTET - EMERGING MARKETS

EUR

usb

usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

463,943,594.56

155,903,197.20**

243,624,479.82

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 8,336,863.67 1,314,585.86 5,622,313.88
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 37,541.94 17,120.16 2,082.31
Bankzinsen 15,174.61 3,234.26 42,357.30
8,389,5680.22 1,334,940.28 5,666,753.49
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 2,468,223.71 2,436,950.06 2,550,521.34
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 138,840.84 101,770.68 213,107.99
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 70,739.07 37,892.32 153,131.11
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 665,869.71 294,332.91 476,783.65
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 144,930.50 82,085.79 109,503.60
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 620,795.20 434,677.70 692,561.28
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
4,109,399.03 3,387,709.46 4,195,608.97
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 4,280,181.19 -2,052,769.18 1,471,144.52
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) -76,541,480.69 7,234,654.63 -8,901,779.50
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) 28,926.57 -676,426.64 -962,628.17
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -252,116.52 302,056.12 -699,435.39
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften -8,997.59 32,066.29 526,223.78
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE -72,493,487.04 4,839,581.22 -8,566,474.76

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2)

-34,304,706.12

12,998,100.51

39,256,540.01

- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften -1,540.80 24,691.70 70,646.22
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG -106,799,733.96 17,862,373.43 30,760,711.47
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

230,984,651.67

145,370,508.64

135,729,146.91

Ricknahmen von Aktien

-340,648,998.35

-98,491,280.76

-122,713,125.31

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-210,149.40

-3,084.98

-62,111.88

Wechselkursdifferenz*

-32,110.50

944,370.12

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

247,237,254.02

220,641,713.53

288,283,471.13

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

** Das Gesamtnettovermdgen per 30. September 2019 in Héhe von EUR 143,004,216.83 wurde zu dem an diesem Tag geltenden Wechselkurs (1 EUR = 1.090200 USD) in USD umgerechnet.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - EMERGING EUROPE

PICTET - EUROPE INDEX

PICTET - USA INDEX

EUR

EUR

usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

79,196,864.33

1,508,689,072.57

2,475,411,052.91

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlduterung 2) 4,043,791.31 31,445,246.07 35,249,690.31
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 38,718.42 157,196.25 25,913.20
Bankzinsen 46.35 12,005.62 3,375.69
4,082,556.08 31,614,447.94 35,278,979.20
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 1,161,422.22 2,600,493.17 4,889,723.86
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 116,733.03 590,853.61 842,131.84
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 90,710.51 292,873.10 519,117.68
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 180,141.99 916,585.66 1,813,255.58
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 44.461.23 0.00 0.00
Transaktionskosten (Erlduterung 2) 202,360.11 421,951.81 98,862.91
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
1,795,829.09 4,822,757.35 8,163,091.87
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 2,286,726.99 26,791,690.59 27,115,887.33
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) 2,705,164.47 15,5631,586.22 182,712,595.19
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) 0.00 0.00 -31,281,088.10
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -297,174.09 -40,143.94 -459,272.45
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 0.00 0.00 7,991,465.09
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 -1,189,422.33 1,108,876.00
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 4,694,717.37 41,093,710.54 187,188,463.06

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2)

-21,780,999.55

-157,861,451.09

139,094,862.64

- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 0.00 0.00 -1,351,711.95
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG -17,086,282.18 -116,767,740.55 324,931,613.75
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 152,764,677.08

Zeichnungen von Aktien

56,870,494.68

365,435,421.24

628,010,757.52

Ricknahmen von Aktien

-36,734,440.91

-569,741,764.49

-1,028,807,445.71

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-35,521.26

-766,185.44

-767,929.79

Wechselkursdifferenz*

0.00

0.00

7,974,040.54

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

82,211,114.66

1,186,848,803.33

2,559,516,766.30

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - QUEST EUROPE
SUSTAINABLE EQUITIES
(ERLAUTERUNG 1)

PICTET - JAPAN INDEX

PICTET - PACIFIC EX JAPAN INDEX

EUR

JPY

usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

443,072,137.17

77,258,247,058.06

276,123,194.21

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlduterung 2) 13,058,849.54 1,296,128,128.20 8,612,734.25
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 1,482.40 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 16,893,853.77 1,272.36
Bankzinsen 28,270.13 910.85 20,402.36
13,088,602.07 1,313,022,892.82 8,634,408.97
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 3,139,879.27 124,165,208.00 439,295.71
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 225,192.96 36,812,210.16 174,460.07
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 105,289.36 14,998,775.86 55,117.54
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 881,520.67 55,877,938.19 195,219.79
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 245,444 33 0.00 0.00
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 812,839.67 2,613,840.72 129,346.89
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
5,410,166.26 234,467,972.93 993,440.00
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 7,678,435.81 1,078,554,919.89 7,640,968.97
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) 2,123,304.18 4,206,310,389.54 1,093,042.54
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) 0.00 -57,436,951.16 0.00
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -244 254 .54 -1,063,029.92 -231,132.21
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften -22,859.92 49,760,036.29 121,370.89
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 112,744,692.33 -297,143.10
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 9,534,625.53 5,388,870,056.97 8,327,107.09

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2)

-21,474,337.16

-2,765,207,215.00

-24,022,546.12

- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 0.00 -11,816,780.28 -489.47
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG -11,939,711.63 2,611,846,061.69 -15,695,928.50
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

411,082,442.26

31,450,117,660.96

170,075,186.38

Ricknahmen von Aktien

-217,114,191.59

-58,952,801,444.28

-182,783,534.10

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-139,713.92

-35,901,057.00

-37,916.15

Wechselkursdifferenz*

0.00

49,527,173.17

0.00

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

624,960,962.29

52,381,035,452.60

247,681,001.84

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - DIGITAL

PICTET - BIOTECH

PICTET - PREMIUM BRANDS

usb

usb

EUR

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

3,161,841,989.87

1,127,449,506.11

659,655,418.18

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlduterung 2) 41,150,305.31 4,257,691.59 5,073,990.73
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 374,099.52 5,008.51 27,197.23
Bankzinsen 662,717.27 335,750.91 619.79
42,187,122.10 4,598,451.01 5,101,807.75
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 52,148,262.40 24,617,890.35 8,583,535.40
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 1,339,273.26 578,217.95 273,878.65
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 792,901.81 337,051.18 128,301.69
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 9,217,739.59 4,166,448.61 1,546,616.73
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 1,755,683.74 801,910.85 278,955.11
Transaktionskosten (Erlduterung 2) 3,587,174.18 739,699.54 593,614.89
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
68,841,034.98 31,241,218.48 11,404,902.47
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN -26,653,912.88 -26,642,767.47 -6,303,094.72

Realisierte nettogewinne/-verluste:

- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2)

361,275,761.40

231,516,483.55

65,749,736.05

- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -35,334,466.09 -10,937,163.74 1,646,782.74
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -8,966,997.26 -2,856,819.40 -268,854.25
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 26,173,742.05 11,500,097.89 -1,196,634.25
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 0.00

REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE

316,494,127.22

202,579,830.83

59,627,935.57

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2)

626,872,204.60

348,965,304.27

-39,169,945.62

- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 2,758,022.54 1,141,209.62 -108,052.27
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00

GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG

946,124,354.36

552,686,344.72

20,349,937.68

Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien 2,144,972,006.75 890,178,508.18 353,029,587.57

Ricknahmen von Aktien -1,695,812,824.33 -495,069,516.90 -448,614,433.56

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18) 0.00 0.00 0.00

Wechselkursdifferenz* 36,287,825.07 10,548,125.91 -1,742,117.02

4,593,413,351.72 2,085,792,968.02 582,678,392.85

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswéhrung lauten,
zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am
30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - WATER

PICTET - INDIAN EQUITIES

PICTET - JAPANESE EQUITY
OPPORTUNITIES

EUR

usb

JPY

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

5,162,149,162.86

333,076,908.11

158,735,893,415.02

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlduterung 2) 80,873,663.17 2,208,184.51 2,5619,695,929.61
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschéaften (Erlauterung 17) 151,429.42 0.00 21,149,639.45
Bankzinsen 1,568.40 16,163.33 0.00
81,026,660.99 2,224,347.84 2,540,845,569.06
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 83,702,686.27 3,689,003.96 960,513,314.57
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 2,038,093.57 166,236.81 54,006,187.16
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 1,145,255.73 105,483.10 29,543,877.16
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 15,020,859.04 567,906.52 291,326,195.13
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 2,734,121.03 129,447.89 68,470,479.66
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 2,483,218.98 475,202.63 59,588,024.14
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
107,124,234.62 5,133,280.91 1,463,448,077.82
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN -26,097,573.63 -2,908,933.07 1,077,397,491.24

Realisierte nettogewinne/-verluste:

- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) 7,013,810.13 -17,328,304.27 -838,376,339.29
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) 6,415,187.77 0.00 -1,076,079,815.30
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -3,302,766.11 -553,965.14 219,399,772.48
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften -3,310,427.42 0.00 197,570,386.06
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 333,419.34 -115,414,819.71
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE -19,281,769.26 -20,457,783.14 -535,503,324.52

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) 309,148,685.81 3,532,218.16 1,576,417,052.00
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften -696,972.63 0.00 17,059,952.87
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 289,169,943.92 -16,925,564.98 1,057,973,680.35
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

1,767,038,912.68

83,071,137.95

33,363,732,852.04

Ricknahmen von Aktien

-1,075,974,101.88

-121,313,855.97

-64,153,572,265.90

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-1,114,842.70

-389.00

-459,455.00

Wechselkursdifferenz*

-5,114,937.82

0.00

527,022,518.91

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

6,136,154,137.06

277,908,236.11

129,530,590,745.42

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - ASIAN EQUITIES EX

JAPAN

PICTET - GREATER CHINA PICTET - JAPANESE EQUITY SELECTION

usb

usb

JPY

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

466,027,117.04

194,661,376.49

21,223,315,866.93

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlduterung 2) 14,632,627.82 4,154,253.88 302,126,714.13
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 1,474.39 49,643.32 3,399,095.87
Bankzinsen 125,937.23 22,509.46 10.52
14,760,039.44 4,226,406.66 305,525,820.52
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 6,444,344.49 3,099,029.78 121,576,880.39
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 670,065.46 169,025.10 9,613,823.94
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 191,661.20 65,355.42 3,010,277.06
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 1,553,818.18 452,359.36 35,486,875.43
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 390,975.74 115,926.10 6,213,451.27
Transaktionskosten (Erlduterung 2) 2,366,409.12 455,738.89 6,313,672.50
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
11,617,274.19 4,357,434.65 182,214,980.59
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 3,142,765.25 -131,027.99 123,310,839.93

Realisierte nettogewinne/-verluste:

- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2)

31,030,032.85

11,939,149.00

-661,890,216.40

- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -3,606,475.67 0.00 -577,723,517.50
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -1,876,445.87 163,573.80 87,027,053.67
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 1,427,058.57 0.00 178,388,974.71
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 -24,751,249.59
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 0.00

REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE

30,116,935.13

11,971,694.81

-875,638,115.18

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2)

176,148,742.35

64,569,651.09

205,909,912.00

- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 190,219.40 0.00 33,501,025.47
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00

GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG

206,455,896.88

76,541,345.90

-636,227,177.71

Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien 1,206,519,679.29 162,905,561.84 2,625,746,215.80

Ricknahmen von Aktien -545,259,342.20 -130,150,133.34 -11,253,271,540.82

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18) -4,122.91 -15,857.29 -270,274.00

Wechselkursdifferenz* 2,429,907.22 0.00 380,406,007.08

1,336,169,135.32 303,942,293.60 12,339,699,097.28

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswéhrung lauten,
zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - HEALTH

PICTET - EMERGING MARKETS

PICTET - EUROLAND INDEX

INDEX
usb usb EUR
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE 473,818,427.07 936,838,318.72 199,923,090.50

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlduterung 2) 5,902,803.75 20,741,138.17 5,667,768.48
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 1,369.02 42,166.77 45,135.85
Bankzinsen 92,250.93 12,851.70 115.40
5,996,423.70 20,796,156.64 5,713,019.73
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 8,415,070.43 1,294,976.96 410,300.18
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 364,931.17 822,988.06 153,828.28
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 122,730.69 268,545.12 62,766.54
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 1,517,989.26 491,870.49 150,140.94
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 277,693.81 0.00 0.00
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 464,626.80 621,591.64 304,383.61
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
11,163,042.16 3,499,972.27 1,081,419.55
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN -5,166,618.46 17,296,184.37 4,631,600.18
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) 9,056,354.80 -6,094,496.57 -3,452,221.37
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -6,026,858.86 0.00 0.00
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -838,658.40 -473,232.29 -1,093.29
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 4,997,634.74 -100,665.98 0.00
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 -54,586.73 -13,692.50
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 2,021,853.82 10,573,202.80 1,164,593.02

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2)

114,625,508.50

64,923,001.93

-14,349,878.32

- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 518,715.15 0.00 0.00
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 117,166,077.47 75,496,204.73 -13,185,285.30
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

495,749,517.46

176,099,225.36

318,017,625.37

Ricknahmen von Aktien

-273,279,250.82

-317,443,814.98

-145,277,291.82

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18) 0.00 -65,118.02 -133,206.30
Wechselkursdifferenz* 6,019,400.14 0.00 0.00
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE 819,474,171.32 870,924,815.81 359,344,932.45

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - US EQUITY SELECTION

(ERLAUTERUNG 1)

PICTET - SECURITY

PICTET - CLEAN ENERGY

usb

usb

usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

154,494,877.93

4,821,728,613.44

580,593,430.62

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 43,023.31 92,705,463.70 10,224,384.40
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 124,646.61 112,307.77
Bankzinsen 622.20 222,495.93 72,317.67
43,645.51 93,052,606.24 10,409,009.84
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 31,360.55 79,443,690.56 12,261,069.45
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 1,266.74 1,993,222.90 345,802.06
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 878.25 1,133,196.75 190,005.87
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 5,918.21 14,376,255.10 2,176,271.41
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 0.00 2,681,686.48 489,640.14
Transaktionskosten (Erlduterung 2) 57,747.47 3,300,655.80 1,129,519.64
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
97,171.22 102,928,707.59 16,592,308.57
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN -563,625.71 -9,876,101.35 -6,183,298.73

Realisierte nettogewinne/-verluste:

- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2)

13,840,842.76

235,469,145.24

21,189,518.03

- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) 9,190,243.71 -44,420,978.74 -3,973,175.88
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -26,974.35 -7,016,494.90 -554,722.11
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 0.00 31,925,207.39 3,965,660.81
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 0.00

REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE

22,950,586.41

206,080,777.64

14,443,982.12

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2)

-24,890,326.51

647,050,170.49

247,834,062.60

- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 41,934.11 3,628,426.59 431,432.83
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG -1,897,805.99 856,759,374.72 262,709,477.55
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) -152,764,677.08 0.00 0.00
Zeichnungen von Aktien 0.00 2,462,369,862.72 1,038,739,723.64
Ricknahmen von Aktien 0.00 -1,676,982,117.51 -422,647,547.19
Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18) 0.00 0.00 -54,250.04
Wechselkursdifferenz* 167,605.14 47,407,521.00 3,640,433.97

6,511,283,254.37 1,462,981,268.55

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE -

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswéhrung lauten,
zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - RUSSIAN EQUITIES

PICTET - TIMBER

PICTET - NUTRITION

usD

usb

EUR

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

556,761,437.20

524,738,666.22

457,674,111.55

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlduterung 2) 31,862,681.19 5,763,754.69 6,578,165.29
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 87,593.44 3,074.18 31,893.82
Bankzinsen 72,613.04 97,716.97 618.78
32,022,887.67 5,864,545.84 6,610,677.89
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 6,084,354.37 5,910,784.09 6,714,329.15
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 616,915.24 304,818.02 328,050.98
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 827,488.10 96,635.65 109,927.17
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 1,184,018.57 1,120,595.17 1,273,019.20
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 289,645.47 210,310.97 263,798.57
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 1,137,139.18 420,758.72 711,696.29
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
10,139,560.93 8,063,902.62 9,400,821.36
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 21,883,326.74 -2,199,356.78 -2,790,143.47
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) -35,157,591.85 -6,812,559.80 13,013,326.66
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -52,712.10 -4,914,622.60 0.00
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -165,618.13 -1,939,197.50 -121,038.96
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 106,255.58 1,978,971.32 0.00
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE -13,386,339.76 -13,886,765.36 10,102,144.23

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2)

-34,741,391.71

59,239,348.14

32,747,092.09

- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 24,320.35 225,205.76 0.00
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG -48,103,411.12 45,577,788.54 42,849,236.32
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

512,364,793.34

332,629,670.19

364,809,671.70

Ricknahmen von Aktien

-475,818,940.99

-447,557,660.60

-178,869,960.86

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-146,248.01

-262,349.27

-13,047.51

Wechselkursdifferenz*

29,552.40

3,447,625.90

0.00

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

545,087,182.82

458,573,740.98

686,450,011.20

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

SELECTION

PICTET - GLOBAL MEGATREND  PICTET - GLOBAL ENVIRONMENTAL

OPPORTUNITIES

PICTET - SMARTCITY

usb

EUR

EUR

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

8,297,981,943.23

1,307,063,018.74

1,036,222,494.50

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2)

110,169,621.50

21,753,535.39

19,301,480.44

Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 517,392.30 37,103.20 154,775.95
Bankzinsen 1,108,715.58 283,244.61 2,364.20

111,795,729.38 22,073,883.20 19,458,620.59
AUFWENDUNGEN

Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4)

165,413,544.19

34,389,673.16

20,178,098.86

Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 4,765,780.18 1,113,789.48 550,279.15
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 1,986,954.89 502,066.50 258,099.94
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 24,933,363.84 6,042,477.09 2,959,137.93
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 4,688,811.55 1,196,613.42 596,462.64
Transaktionskosten (Erlduterung 2) 6,926,369.27 3,581,740.15 991,903.43
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
208,714,823.92 46,826,359.80 25,5633,981.95
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN -96,919,094.54 -24,752,476.60 -6,075,361.36

Realisierte nettogewinne/-verluste:

- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2)

535,408,139.56

-43,480,816.35

10,346,343.51

- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -38,802,971.24 6,146,979.08 1,081,823.60
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -6,499,247.03 1,197,602.21 -13,654.15
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 26,769,079.07 4,993,520.37 -2,132,024.01
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 419,955,905.82 -55,895,191.29 3,207,127.59

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2)

1,170,748,781.09

496,321,842.41

38,806,387.57

- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 2,682,534.72 -1,933,034.22 139,594.53
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 1,593,387,221.63 438,493,616.90 42,153,109.69
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

3,846,508,508.48

3,270,771,404.12

820,260,149.88

Ricknahmen von Aktien

-2,722,766,015.75

-972,681,252.69

-448,974,189.09

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-119,528.67

-11,220.05

-4,059,215.77

Wechselkursdifferenz*

33,851,603.83

-2,624,638.41

-3,002,560.73

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

11,048,843,732.75

4,041,010,928.61

1,442,599,788.48

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - CHINA INDEX

PICTET - INDIA INDEX

PICTET - RUSSIA INDEX

usb usb usb
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE 356,077,193.64 225,833,030.69 49,382,540.75
ERTRAGE
Dividenden, netto (Erlauterung 2) 7,632,274.20 1,835,239.57 2,671,033.26
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 25,314.75 0.00 1.09
Bankzinsen 4,505.20 31.38 151.28
7,662,094.15 1,835,270.95 2,671,185.63
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 795,869.94 343,452.84 201,901.26
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 400,826.22 156,447.30 94,930.58
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 115,121.39 32,856.36 12,887.00
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 193,946.51 89,190.28 42,358.93
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 0.00 0.00 0.00
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 312,539.33 223,040.34 17,149.32
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
1,818,303.39 844,987.12 369,227.09
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 5,843,790.76 990,283.83 2,301,958.54
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) 8,597,383.17 -7,301,331.75 -885,231.10
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) 0.00 -63,574.74 0.00
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -61,162.64 -266,497.50 18,641.16
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften -6,897.79 -83.69 -40,605.80
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 14,373,113.50 -6,641,203.85 1,394,762.80

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2)

98,967,885.75

-16,078,620.12

-13,564,135.45

- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 0.00 0.00 0.00
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 113,340,999.25 -22,719,823.97 -12,169,372.65
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

199,258,175.33

19,213,354.35

40,308,605.65

Ricknahmen von Aktien

-124,670,206.10

-180,453,894.30

-35,820,976.08

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

0.00

0.00

0.00

Wechselkursdifferenz*

0.00

0.00

0.00

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

544,006,162.12

41,872,666.77

41,700,797.67

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - EMERGING MARKETS

PICTET - QUEST EMERGING

PICTET - QUEST GLOBAL EQUITIES

HIGH DIVIDEND SUSTAINABLE EQUITIES (ERLAUTERUNG 1)
(ERLAUTERUNG 1)
usb usb usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

83,838,925.94

220,991,894.41

1,182,697,515.27

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlduterung 2) 3,237,939.48 4,481,880.00 22,074,339.54
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 645.94 0.00 0.00
Bankzinsen 12,238.81 2,808.31 11,779.17
3,250,824.23 4,484,688.31 22,086,118.71
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 1,490,876.20 170,931.97 7,571,170.28
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 103,902.97 261,968.21 455,576.91
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 67,710.02 36,704.54 184,713.94
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebiihr (Erlauterung 5) 159,319.35 66,731.28 1,698,331.40
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 37,654.96 17,877.66 400,722.93
Transaktionskosten (Erlduterung 2) 156,885.52 494,389.98 417,214.74
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
2,016,349.02 1,048,603.64 10,727,730.20
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 1,234,475.21 3,436,084.67 11,358,388.51
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) 4,511,851.63 -12,816,922.04 -42,043,255.81
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -371,776.31 -6,063.27 -5,362,020.53
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -312,839.84 -1,123,638.15 -516,441.30
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 166,614.75 77,197.68 4,231,158.55
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 5,228,325.44 -10,433,341.11 -32,332,170.58
Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) -4,040,554.67 610,329.96 485,983.03
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 23,089.47 0.00 413,008.66
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 1,210,860.24 -9,823,011.15 -31,433,178.89
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

25,880,428.51

21,771,929.67

399,061,167.15

Ricknahmen von Aktien

-34,361,894.86

-177,809,357.44

-743,064,359.74

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-2,037,806.14

-1,358.89

-1,515,108.64

Wechselkursdifferenz*

330,492.30

0.00

5,5624,613.84

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

74,861,005.99

55,130,096.60

811,270,648.99

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - ROBOTICS

PICTET - GLOBAL EQUITIES
DIVERSIFIED ALPHA

PICTET - GLOBAL THEMATIC
OPPORTUNITIES

usD

EUR

usb

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

5,135,219,288.79

22,587,968.54

717,582,650.42

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 33,148,377.20 0.00 10,922,103.21
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 258,203.39 0.00 18,115.69
Bankzinsen 2,345,994.38 1,070.83 188,219.44
35,752,574.97 1,070.83 11,128,438.34
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 89,818,013.07 4,126.38 7,154,531.11
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 1,568,438.72 19,262.67 433,063.16
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 1,178,099.55 2,885.34 161,974.05
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 15,133,536.88 6,895.47 1,772,031.87
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 2,779,958.36 599.64 360,716.94
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 2,037,829.34 405.45 810,685.52
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
112,515,875.92 34,174.95 10,693,002.65
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN -76,763,300.95 -33,104.12 435,435.69
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) 596,914,409.33 56,788.62 22,208,618.12
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -48,738,684.29 0.00 -456,418.44
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -22,940,128.16 -259.26 -521,197.64
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 52,317,737.72 -1,448.74 312,099.31
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 -187,301.00 0.00
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 277,889.56 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 500,790,033.65 112,565.06 21,978,537.04
Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) 1,088,231,287.92 1,297,974.51 106,096,041.44
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften 5,259,647.75 0.00 44,930.21
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 540,364.26 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 1,594,280,969.32 1,950,903.83 128,119,508.69
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00
Zeichnungen von Aktien 1,873,158,062.03 1,336,230.09 648,951,291.06
Ricknahmen von Aktien -1,915,291,679.08 -819,605.74 -446,516,368.67
Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18) 0.00 0.00 -601,223.76
Wechselkursdifferenz* 65,563,284.19 0.00 431,608.14
NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE 6,752,929,925.25 25,055,496.72 1,048,067,465.88

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - CORTO EUROPE LONG

SHORT

PICTET - PICLIFE

PICTET - MULTI ASSET GLOBAL

OPPORTUNITIES

EUR

CHF

EUR

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

140,272,967.28

107,517,059.59

5,294,537,659.03

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 0.00 613,884.14 12,177,643.32
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 53,440,859.27
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 2,957,670.75
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 806,105.34
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 1,645.41 76,257.07
Bankzinsen 0.00 5,489.25 534,139.32
0.00 621,018.80 69,992,675.07
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 2,238,200.64 614,470.19 59,530,463.93
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 244.58
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 13,541.40 62,258.56 6,405,825.32
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 24,728.66 21,654.68 1,360,318.90
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 59,922.27 126,820.09 7,063,486.38
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 0.00 26,995.08 2,613,569.31
Transaktionskosten (Erlduterung 2) 0.00 11,417.63 3,540,102.97
(Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 1,890,426.75
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 11,361,219.97
2,336,392.97 863,616.23 93,765,658.11
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN -2,336,392.97 -242,597.43 -23,772,983.04
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) -144,765.54 2,329,339.22 -5,636,050.55
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) 0.00 0.00 10,361,308.82
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) 0.00 -102,542.32 -4,659,521.39
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 88,585,922.41
- aus Devisentermingeschéften 0.00 169,898.40 53,901,228.36
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 -418,343.85 17,677,241.78
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00 35,5629,663.45
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE -2,481,158.51 1,735,754.02 171,986,809.84
Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) 7,751,946.99 -810,378.60 -59,687,573.15
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 -18,634,968.21
- aus Devisentermingeschéften 0.00 -19,373.79 11,591,047.77
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 -4,810,939.35
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 1,461,176.97
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 5,270,788.48 906,001.63 101,905,553.87
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00
Zeichnungen von Aktien 33,864,498.98 8,288,784.83 2,376,910,612.82

Ricknahmen von Aktien

-58,850,132.70

-12,068,898.78

-1,433,845,400.83

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

0.00

0.00

-8,244,825.53

Wechselkursdifferenz*

0.00

0.00

-1,418,361.43

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

120,558,122.04

104,642,947.27

6,329,845,237.93

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - GLOBAL DYNAMIC

PICTET - GLOBAL DIVERSIFIED PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET

ALLOCATION PREMIA (ERLAUTERUNG 1) CHF
usb usb CHF
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE 93,350,164.49 - 944,879,019.09
ERTRAGE
Dividenden, netto (Erlauterung 2) 356,179.74 0.00 0.00
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 127,368.68 138,339.19 2,423,248.66
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00 172,036.84
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 0.00 0.00
Bankzinsen 89,790.56 19,963.84 24,441.18
573,338.98 158,303.03 2,619,726.68
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 407,416.49 65,557.32 541,477.21
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 66,078.13 19,958.25 845,624.01
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 18,614.54 33,5623.68 204,141.94
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 88,103.03 10,923.71 191,704.39
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 17,311.13 2,264.49 103,265.74
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 79,530.84 0.00 9,994.50
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00 157,544.17
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
677,054.16 132,227.45 2,053,751.96
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN -103,715.18 26,075.58 565,974.72
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) 1,208,599.66 924,975.76 -33,908,183.94
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) -66.19 0.00 0.00
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) 639,622.94 32,455.78 323,032.59
- aus Optionsbestand -631,932.45 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften -433,027.58 -859,327.75 25,175,240.20
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 1,994,733.22 0.00 93,000.00
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 -52,375.82 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 2,674,214.42 71,803.55 -7,750,936.43
Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) 289,533.65 0.00 12,159,419.43
- aus Optionsbestand 95,569.27 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften -221,085.25 0.00 -11,396,848.91
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00 -4,357.48
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 2,838,232.09 71,803.55 -6,992,723.39
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00
Zeichnungen von Aktien 1,262,308.84 30,010,000.00 845,560,127.98
Ricknahmen von Aktien -30,748,150.25 -30,081,803.55 -822,101,150.44
Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18) 0.00 0.00 -268,587.34
Wechselkursdifferenz* 708.10 0.00 0.00

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

66,703,263.27

961,076,685.90

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - SHORT-TERM MONEY
MARKET USD

MARKET EUR

PICTET - SHORT-TERM MONEY PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET

JPY

usb

EUR

JPY

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

4,889,524,937.22

1,676,000,596.72

31,802,760,257.00

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 14,782,940.06 4,487,507.89 146,589,171.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 3,716,435.19 275,335.95 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 0.00 0.00
Bankzinsen 4,007,210.44 7,990.63 47,318.00
22,506,585.69 4,770,834.47 146,636,489.00
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 7,015,658.74 1,544,737.75 23,378,105.00
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 1,347,128.79 1,643,259.18 11,764,735.00
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 1,004,268.21 427,807.76 8,108,362.00
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebiihr (Erlauterung 5) 1,447,476.96 614,434.55 10,984,785.00
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 541,401.03 248,522.40 3,730,989.00
Transaktionskosten (Erlduterung 2) 1,284.13 1,799.27 899,584.00
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 0.00 0.00
Auf Repos gezahlte Zinsen 6,111,778.40 211,763.74 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 84,982.25 0.00 0.00
17,553,978.51 4,692,324.65 58,866,560.00
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 4,952,607.18 78,509.82 87,769,929.00

Realisierte nettogewinne/-verluste:

- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2)

111,658,506.20

-19,923,704.87

67,797,347.00

- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -4,526,527.47 666,371.87 75,709,565.99
- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften -40,402,152.01 10,851,719.73 -375,126,999.00
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 129.44 885,000.01
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 84,982.25 0.00 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 71,767,416.15 -8,326,974.01 -142,965,157.00

Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:

- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2)

95,775,912.73

-17,941,158.93

373,311,644.00

- aus Optionsbestand 0.00 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften -101,611,968.95 16,582,228.17 -293,153,851.00
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 192,892.56 -1,259.36 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 66,124,252.49 -9,687,164.13 -62,807,364.00

Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlauterung 1) 0.00 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien 17,320,385,799.44 6,023,489,031.87 42,521,189,534.00

Ricknahmen von Aktien -16,954,793,274.13 -5,135,105,455.22 -34,083,872,366.00

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18) -1,017,229.23 -2,518.76 -170,758.00

Wechselkursdifferenz* 0.00 0.00 0.00

5,320,224,485.79 2,554,694,490.48 40,177,099,303.00

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswéhrung lauten,
zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Verdnderungen des Nettovermdgens fiir das am

30. September 2020 endende Geschéftsjahr/Geschéaftsperiode (Fortsetzung)

PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM

MONEY MARKET USD

PICTET - SOVEREIGN SHORT-TERM

MONEY MARKET EUR

usb

EUR

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

208,902,514.71

213,879,837.06

ERTRAGE

Dividenden, netto (Erlauterung 2) 0.00 0.00
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2) 597,259.42 0.00
Zinsen aus Swapgeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00
Zinsen aus Credit Default Swaps (Erlauterung 2) 0.00 0.00
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften (Erlauterung 17) 0.00 0.00
Bankzinsen 188,184.65 428.18
785,444.07 428.18
AUFWENDUNGEN
Anlageberatungs- und Verwaltungsgebiihr (Erlauterung 4) 333,641.70 260,877.06
Erfolgshonorar (Erlduterung 9) 0.00 0.00
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen 81,438.64 404,723.54
Sonstige Aufwendungen, Honorare und Priifungskosten 70,917.38 111,963.28
(Erlauterung 3)
Dienstleistungsgebtihr (Erlauterung 5) 97,786.63 159,021.51
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 35,314.98 65,007.93
Transaktionskosten (Erlauterung 2) 103.99 333.17
Gezahlte Zinsen auf Anleihen Netto 0.00 828,198.52
Auf Repos gezahlte Zinsen 0.00 0.00
Pramien auf Credit Default Swaps 0.00 0.00
619,203.32 2,658,323.53
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN 166,240.75 -2,657,895.35
Realisierte nettogewinne/-verluste:
- aus Wertpapierverkaufen (Erlauterung 2) 18,161,253.30 -7,599,251.11
- aus Pool - Pooling-Effekt (Erlauterung 1) 0.00 0.00
- aus Devisengeschéften (Erlauterung 2) -2,373,792.56 -118,490.31
- aus Optionsbestand 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften -12,312,071.31 6,851,447.12
- aus Termingeschaften (Erlauterung 2) 0.00 0.00
- auf Swaps / Credit Default Swaps-Kontrakte 0.00 0.00
REALISIERTE NETTOGEWINNE/-VERLUSTE 3,641,630.18 -3,5624,189.65
Veranderungen des nicht realisierten mehr-/minderwertes:
- aus dem Wertpapierbestand (Erlauterung 2) 3,798,942.18 -2,665,569.07
- aus Optionsbestand 0.00 0.00
- aus Devisentermingeschéften -4,300,366.59 2,843,142.75
- aus Credit Default Swaps 0.00 0.00
- aus Swapgeschaften 0.00 0.00
GEWINN/VERLUST GEMASS ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 3,140,205.77 -3,346,615.97
Ricknahme bezugnehmend auf die Fusion (Erlduterung 1) 0.00 0.00

Zeichnungen von Aktien

424,345,358.33

1,200,701,884.84

Ricknahmen von Aktien

-272,523,768.28

-678,690,827.01

Dividendenausschittungen (Erlauterungen 2, 18)

-84,831.27

-15,303.57

Wechselkursdifferenz*

0.00

0.00

NETTOVERMOGEN AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES/DER GESCHAFTSPERIODE

363,779,479.26

732,528,975.35

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine andere Wahrung als die Teilfondswahrung lauten,

zwischen dem 30. September 2019 und dem 30. September 2020 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie

TEILFONDS KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN

IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT

PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT

PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT

PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - EUR Bonds

P EUR 77,733.07 613.14 608.31 544.74
P dy EUR 17,545.93 355.81 357.89 326.36
I EUR 399,275.22 653.85 646.91 577.79
I JPY JPY - - 76,648.00 76,432.00
J EUR 95,257.00 683.40 675.19 602.25
VA EUR 193,960.90 696.19 685.11 608.63
R EUR 152,136.51 577.40 574.51 516.07
HP CHF CHF 6,244.22 789.56 786.73 708.43
HI CHF CHF 4,412.35 842.70 837.24 751.66
HI JPY JPY 58,200.19 91,205.00 90,290.00 80,606.00
HI USD USD 112.00 888.51 863.44 748.70
HZ CHF CHF 1,056,616.06 117.11 115.78 103.44
Pictet - USD Government Bonds
P USD 106,640.15 731.09 678.11 611.26
P dy UsSD 27,674.30 391.54 374.67 349.57
I USD 387,906.44 769.12 712.02 640.71
| dy USD 7,372.94 635.52 608.15 567.46
| EUR EUR 14,051.61 673.78 670.97 566.63
VA usSD 201,902.98 801.01 739.13 662.96
R usSD 232,357.99 696.90 647.67 584.99
HP EUR EUR 6,162.98 326.25 - -
HP dy EUR EUR 32,411.80 326.26 317.11 303.80
HI CHF CHF 14,097.95 711.67 674.42 629.08
HI EUR EUR 370,406.75 614.41 580.26 538.77
HI JPY JPY 64,367.33 82,220.00 77,660.00 -
Pictet - EUR Corporate Bonds
P EUR 328,534.66 204.55 205.44 195.33
P dy EUR 31,800.20 109.44 110.93 106.78
I EUR 774,162.27 220.98 221.06 209.39
| dy EUR 37,681.83 195.95 198.66 191.24
YA EUR 514,498.83 235.87 234.75 221.25
Z dy EUR 100.00 121.96 123.66 119.06
Z dy JPY JPY 932,007.37 15,441.00 14,946.00 16,086.00
R EUR 232,938.16 193.60 195.09 186.12
R dm EUR 308,515.71 155.00 157.21 151.42
HP CHF CHF 90,316.97 263.53 265.77 254.07
HP USD USD 10,739.62 258.57 255.21 235.65
HI CHF CHF 88,525.16 284.64 285.94 272.28
HI JPY JPY 32,039.49 32,980.00 33,001.00 31,239.00
HI USD usSD 2,998.83 279.42 274.67 252.59
HZ CHF CHF 748,122.51 300.91 300.76 284.90
HZ dy JPY JPY 63,934.55 16,410.00 16,682.00 16,084.00
HR CHF CHF 49,894.12 273.89 277.19 265.93
HR USD UsD 10,683.98 261.76 259.27 240.23
Pictet - Global Emerging Debt
P USD USD 410,589.50 411.01 400.93 366.64
P dm USD usSD 147,059.28 153.79 157.14 151.44
P dy USD usSb 115,320.39 168.44 171.98 166.23
P dm HKD HKD 18,463.97 1,200.48 1,241.21 1,193.77
| USD usSD 1,015,389.95 452.73 439.19 399.49
Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN WAHRUNG ANZAHL DER AKTIEN ~ NETTOINVENTARWERT  NETTOINVENTARWERT  NETTOINVENTARWERT
IM UMLAUF PRO AKTIE PRO AKTIE PRO AKTIE
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2018

Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

| dm USD usb 78,701.78 327.52 334.73 322.34
| dy USD usb 44,129.47 336.40 343.56 332.24
I EUR EUR 97,866.69 386.67 403.49 344.49
| GBP GBP 3,739.65 350.67 356.90 306.76
Al USD ushD 100.00 499.09 - -
JUSD ushD 54,560.08 454.12 440.37 400.39
Z USD usD 1,420,280.97 499.54 481.35 434.96
Z dm USD usb 1.41 456.00 465.36 -
R USD usb 296,762.06 378.93 371.08 341.01
R dm USD usb 212,368.74 240.69 245.56 236.95
HP dm AUD AUD 16,130.46 129.66 134.65 130.28
HP CHF CHF 204,234.53 405.58 406.41 385.22
HP EUR EUR 272,533.78 259.39 259.28 244.82
HP dy EUR EUR 42,481.15 203.09 212.10 209.22
HI CHF CHF 204,190.81 447.62 446.05 420.44
HI EUR EUR 880,152.17 283.62 281.96 264.83
HI dm EUR EUR 3,844.74 195.28 204.18 201.18
HI dy EUR EUR 597,723.06 196.32 205.05 202.41
HI dy GBP GBP 14,490.00 208.15 216.17 210.71
HI JPY JPY 793,680.42 15,793.00 15,644.00 14,650.00
HJ EUR EUR 478.29 243.32 241.80 226.96
HJ dy EUR EUR 177,797.50 243.36 - -
HZ CHF CHF 542,015.52 470.37 465.56 435.92
HZ EUR EUR 175,872.00 306.88 303.01 282.62
HZ dm EUR EUR 557,175.00 233.42 244.18 240.67
HZ JPY JPY - - 16,433.00 15,281.00
HR EUR EUR 516,795.28 254.42 255.29 242.24
HR dm EUR EUR 932,028.02 167.90 174.68 172.21

Pictet - Global Bonds

P EUR EUR 64,006.02 183.85 184.16 156.49
P dy EUR EUR 5,573.22 118.64 121.44 105.50
P USD usb 42,768.71 214.47 200.49 181.85
P dy USD Uusb 6,196.65 140.53 134.23 124.56
I EUR EUR 726,497.03 194.19 193.88 164.37
| USD ushD 593,214.00 226.62 211.16 190.90
Z EUR EUR 100.00 204.62 203.28 171.33
R EUR EUR 510,056.08 175.15 175.94 149.97
R USD ushD 113,304.08 204.37 191.64 174.35

Pictet - EUR High Yield

P EUR 117,766.14 253.42 262.32 250.74
P dy EUR 53,736.67 87.68 93.46 92.11
I EUR 468,583.82 278.97 287.40 273.30
[ dm EUR 7,080.21 209.67 223.89 220.53
| dy EUR 69,117.25 213.98 228.17 224.94
I JPY JPY - - 34,079.00 36,175.00
YA EUR 100.00 230.69 235.98 222.67
R EUR 204,844.61 232.59 241.90 232.32
R dm EUR 339,271.73 159.24 169.44 166.96
HP CHF CHF 57,902.21 329.34 342.17 328.70
HP USD usSb 24,568.50 367.55 373.29 346.52
HI CHF CHF 102,172.37 363.15 375.21 358.48
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN
IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - EUR High Yield (Fortsetzung)

HI JPY JPY - - 35,289.00 33,491.00
HI USD usbD 6,571.19 413.27 417.60 385.55
HZ CHF CHF 179,821.17 374.59 384.35 364.55
HR USD usbD 236.84 357.17 364.48 339.99
HR dm USD usbD 494.27 276.96 295.56 288.40
Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds
P EUR 236,684.13 133.27 133.83 132.78
P dy EUR 50,582.66 81.00 82.43 82.62
| EUR 1,890,820.44 137.48 137.83 136.50
VA EUR 427,677.08 142.23 142.20 140.47
R EUR 853,553.40 129.60 130.35 129.52
HP CHF CHF 13,804.34 111.34 112.29 112.00
HI CHF CHF 304,947.96 115.10 115.85 115.32
Pictet - USD Short Mid-Term Bonds
P usbD 1,138,842.73 140.78 134.14 128.76
P dy usbD 57,066.11 98.98 96.12 94.14
P EUR EUR 196,045.61 120.07 123.04 110.85
| usbD 943,622.35 144.84 137.81 132.11
z usbD 67,450.00 148.04 140.41 134.18
R usbD 610,244.81 137.01 130.72 125.68
Pictet - CHF Bonds
P CHF 65,946.59 491.12 496.95 480.98
P dy CHF 6,247.50 400.90 407.67 397.21
| CHF 676,610.18 515.29 520.39 502.55
J CHF 138,161.16 518.08 522.53 504.06
Jdy CHF 26,245.28 506.61 515.22 502.03
VA CHF 130,000.00 129.77 130.57 125.64
R CHF 157,987.92 464.44 471.69 458.13
Pictet - EUR Government Bonds
P EUR 132,341.10 176.00 175.54 157.25
P dy EUR 122,874.38 114.96 118.11 108.73
| EUR 2,223,633.80 181.45 180.64 161.54
| dy EUR 41,608.99 152.26 156.47 144.03
JEUR EUR 550,331.35 181.97 181.06 161.79
VA EUR 620,956.17 189.62 188.15 167.68
R EUR 523,210.40 171.03 170.92 153.41
HP CHF CHF 84,477.71 154.23 154.51 139.21
HI CHF CHF 683,064.78 159.11 159.09 143.05
HJ dy GBP GBP 17,900.78 125.57 129.51 119.37
HJ USD usbD 5,110.00 246.03 240.81 209.12
HZ CHF CHF 35,325.89 113.22 112.84 101.14
Pictet - Emerging Local Currency Debt
P USD usbD 307,239.20 162.10 166.76 155.59
P dm USD usbD 195,712.12 68.29 73.99 73.39
P dy USD usbD 417,074.42 81.23 87.72 86.99
P EUR EUR 519,294.77 138.18 152.33 133.22
P dm EUR EUR 97,430.34 88.05 102.24 94.66
P dy EUR EUR 12,304.79 102.97 119.22 110.62
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS

KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN

IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Emerging Local Currency Debt (Fortsetzung)

P dy GBP GBP 17,574.69 65.49 74.00 68.74
I USD usb 1,592,606.31 176.92 180.92 167.90
| dy USD Uusb 134,003.92 116.63 125.91 124.86
I EUR EUR 1,785,386.17 150.88 165.32 143.75
[ dm EUR EUR 4,418.00 102.87 119.52 110.56
| dy EUR EUR 144,297.84 99.95 115.73 107.39
| dy GBP GBP 163,587.21 78.02 88.17 81.90
I JPY JPY - - 18,287.00 17,759.00
| dm JPY JPY - - 11,742.00 12,220.00
Al USD usb 100.00 196.90 - -
JUSD Uusb 100.00 117.33 - -
J EUR EUR 632,592.71 99.99 109.38 -
Jdy EUR EUR 272,802.06 94.47 109.37 101.52
Z USD usSb 6,175,790.24 197.03 200.10 184.35
Z dy USD usSD 32,435.33 130.77 141.20 140.10
Z dy EUR EUR 1,503,570.71 89.33 103.44 96.01
Z GBP GBP - - 162.91 140.76
R USD usb 322,529.55 149.99 154.99 145.41
R dm USD Uusb 3,160.33 85.43 92.41 91.63
R EUR EUR 1,038,157.80 127.86 141.58 124.51
R dm EUR EUR 930,291.88 84.45 97.96 90.73
HP EUR EUR 194,004.56 92.51 97.64 94.23
HI CHF CHF 145,648.11 129.14 135.66 130.56
HI EUR EUR 731,472.65 101.00 105.94 101.68
HI dy EUR EUR 133,260.52 63.42 70.27 71.43
HI dm GBP GBP 829.52 54.20 59.96 60.48
HZ CHF CHF 335.60 136.33 142.16 135.80
HR EUR EUR 296,311.01 85.65 90.79 88.09
Pictet - Asian Local Currency Debt
P USD usSD 194,250.03 168.90 162.69 149.71
P dm USD usb 2,538.00 132.21 132.31 127.18
P dy USD usb 97,104.15 115.67 115.72 111.39
P EUR EUR 226,172.57 144.24 148.94 129.08
P dy GBP GBP 4,804.38 91.35 95.52 86.61
| USD usSD 573,113.96 184.31 176.46 161.50
[ dy USD usSD 89,425.37 135.01 135.09 130.02
| EUR EUR 570,540.69 157.28 161.46 139.24
| GBP GBP 7,944.08 143.85 143.60 123.86
Z USD usb 112,021.24 205.67 195.49 177.52
Z dy USD usb 100.00 146.80 146.93 141.43
Z EUR EUR 205,000.00 162.20 165.27 141.35
R USD usb 111,573.14 156.24 151.16 139.87
R EUR EUR 389,118.99 133.49 138.44 120.65
HP EUR EUR 14,980.49 108.08 106.42 101.15
HI EUR EUR 3,200.00 143.79 140.71 132.92
Pictet - Short-Term Emerging Local Currency Debt
P USD Uusb 14,154.51 96.20 99.54 95.85
P dy USD Uusb 6,814.13 72.25 77.75 77.94
P CHF CHF 3,227.73 87.87 97.91 92.72
P EUR EUR 19,046.50 81.53 90.41 81.58
| USD usSb 27,185.45 101.85 104.91 100.55
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN

IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Short-Term Emerging Local Currency Debt (Fortsetzung)

| CHF CHF 12,208.14 92.83 102.97 97.07
I EUR EUR 46,165.20 86.31 95.31 85.64
I JPY JPY - - 11,347.00 11,390.00
Z USD usSD 100.00 110.05 112.65 107.27
Z GBP GBP - - 91.50 81.78
R USD usSb 45,608.32 91.10 94.72 91.61
R EUR EUR 213,373.10 77.14 85.95 77.93
HP EUR EUR 14,001.56 52.88 56.09 55.83
HI EUR EUR 10,095.21 55.97 59.10 58.58
HI dy GBP GBP 851.83 48.19 52.81 53.39
HJ EUR EUR - - 69.66 69.02
HJ dy GBP GBP 900.00 48.23 52.84 53.42
HR EUR EUR 53,000.93 50.05 53.32 53.30
Pictet - Latin American Local Currency Debt
P USD usb 47,554.77 118.93 132.57 121.70
P dm USD usb 171,186.67 43.09 51.28 50.26
P dy USD Uusb 12,847.63 52.93 62.63 61.29
P CHF CHF 95.00 109.29 132.19 118.89
P EUR EUR 19,786.40 101.70 122.13 105.38
P dy GBP GBP 266.28 42.32 52.77 48.72
P dm HKD HKD 27,247.29 335.27 404.59 395.86
| USD usSD 247,433.82 128.08 142.16 129.91
| dy USD usb 67,710.34 66.08 78.22 76.61
I EUR EUR 36,436.59 110.02 131.32 112.65
| GBP GBP 1,586.74 99.50 115.69 99.77
Z USD Uusb 100.00 141.91 156.15 141.47
Z dy USD usSD 100.00 82.28 97.41 95.56
R USD usSD 22,759.90 110.95 124.18 114.63
R dm USD usSD 141,079.48 57.27 68.01 66.57
R EUR EUR 93,349.01 94.86 114.43 99.26
HI EUR EUR 90,378.39 82.01 93.54 88.34
HR EUR EUR - - 91.84 87.70
Pictet - US High Yield
P USD usSD 67,590.24 168.45 165.37 160.34
P dm USD usSD 1,235.15 90.99 94.37 96.70
P dy USD usSD 13,977.88 98.53 101.91 104.51
I USD usb 218,385.20 178.94 174.74 168.51
| dy USD usb 28,217.36 125.96 130.22 133.60
| dm GBP GBP 100.00 87.67 95.44 92.26
I JPY JPY - - 18,895.00 19,149.00
Z USD usSD 100.00 193.74 187.80 179.79
Z dm USD usSD 9,200.00 166.01 172.19 175.14
R USD usSD 119,679.67 159.46 157.36 153.34
HP CHF CHF 32,353.44 143.81 144.88 145.53
HP EUR EUR 63,865.88 99.95 100.44 100.46
HI CAD CAD 1,945.00 177.49 175.17 170.71
HI CHF CHF 110,920.49 152.85 153.14 152.97
HI EUR EUR 217,447.07 106.18 106.14 105.58
HI ILS ILS 100.05 592.57 588.80 582.08
HZ CHF CHF 341,088.88 156.47 155.68 154.39
HR CHF CHF 926.74 128.88 130.48 131.71
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN
IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - US High Yield (Fortsetzung)

HR EUR EUR 123,772.15 96.77 97.75 98.25
HR dm EUR EUR 682,365.63 61.34 64.85 68.50
Pictet - Global Sustainable Credit
P USD usSD 50,936.34 233.89 223.44 202.82
| USD usSD 51,418.63 240.60 228.94 206.97
| EUR EUR 26,883.87 197.52 209.12 -
| GBP GBP 159,541.76 151.38 150.24 -
R USD usb 112,268.68 231.71 222.13 202.33
R EUR EUR 3,5611.01 205.11 202.90 -
HP CHF CHF 20,248.72 182.39 178.51 167.81
HP EUR EUR 159,584.18 155.88 152.06 142.33
HP dy EUR EUR 30,002.38 119.63 118.81 112.93
HI CHF CHF 129,614.49 232.02 226.14 211.76
HI EUR EUR 860,871.45 163.32 158.70 147.96
HI dy EUR EUR 7,463.27 143.54 142.55 135.52
HI dy GBP GBP 153,911.52 132.61 130.63 -
HZ CHF CHF 173,387.96 214.93 208.43 194.17
HZ EUR EUR 534,764.24 174.40 168.58 156.36
HR EUR EUR 494,039.91 149.69 146.57 137.68
Pictet - EUR Short Term High Yield
P EUR 612,056.41 119.88 124.93 123.72
P dm EUR 9,517.03 101.57 109.16 112.01
P dy EUR 299,009.38 87.48 93.85 96.27
I EUR 2,900,175.26 124.46 129.11 127.34
[ dm EUR 248,123.29 93.14 100.18 102.79
[ dy EUR 487,742.57 95.32 102.26 104.92
| JPY JPY - - 10,451.00 11,508.00
YA EUR 57,070.97 131.65 135.72 133.00
R EUR 4,185,354.62 115.83 121.18 120.49
R dm EUR 3,091,163.99 86.81 93.26 95.68
HP CHF CHF 79,614.75 137.85 144.24 143.59
HP USD UusbD 105,078.17 174.64 178.65 171.79
HI CHF CHF 270,190.34 143.35 149.32 147.96
HI JPY JPY - - 12,328.00 12,134.00
HI USD usSD 96,866.92 181.44 184.78 176.88
HR CHF CHF 16,601.70 133.18 139.91 139.84
HR USD USsD 40,723.04 168.77 173.34 167.34
Pictet - Global Bonds Fundamental (Erlauterungen 1, 23)
P USD usSD 1,830.35 131.94 127.13 122.20
P EUR EUR 8,377.00 112.45 116.11 104.64
P dy EUR EUR 2,542.48 96.33 101.83 93.41
| USD uSD 4,400.00 135.97 130.55 125.06
I EUR EUR 530.00 115.88 119.23 107.08
JUSD usb 100.00 137.44 131.78 126.05
Z USD usb 60,035.44 141.76 135.49 129.23
R USD Uusb 9,570.61 128.49 124.18 119.74
R EUR EUR 181,203.74 109.45 113.38 102.54
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN
IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Emerging Corporate Bonds

P USD usb 773,053.74 128.44 128.12 117.73
P dm USD usb 29,718.89 95.73 99.51 95.32
P dy USD Uusb 15,236.09 100.61 104.50 100.13
| USD usSD 2,123,566.97 136.13 134.81 122.98
[ dm USD usSD 100.00 105.49 106.98 -
[ dy USD usSD 687,073.22 104.33 108.45 103.97
| dy GBP GBP 37,303.17 79.44 86.38 77.62
I JPY JPY 694.16 14,396.00 14,588.00 13,930.00
Z USD usb 465,080.00 146.26 143.64 129.89
Z dm USD usb 18,000.00 128.59 133.84 127.02
R USD Uusb 129,733.42 124.44 124.50 114.83
R dm USD usSD 66,960.63 96.66 100.27 96.02
HP CHF CHF 111,217.59 102.27 104.56 99.55
HP EUR EUR 539,941.82 87.93 89.59 84.94
HI CHF CHF 730,226.34 108.41 110.06 104.01
HI EUR EUR 3,506,908.19 93.20 94.30 88.74
HI JPY JPY - - 14,566.00 13,675.00
HZ CHF CHF 754,979.49 116.50 117.22 109.80
HR CHF CHF 18,510.92 99.10 101.59 97.11
HR EUR EUR 346,172.79 85.22 87.06 82.86
HR dm EUR EUR 607,957.26 65.41 69.32 68.94
Pictet - EUR Short Term Corporate Bonds
P EUR 598,465.85 103.94 104.45 103.84
P dy EUR 113,944.77 90.50 92.22 93.63
I EUR 6,780,435.01 105.60 105.90 105.07
| dy EUR 333,153.28 100.30 102.23 103.81
J EUR 2,400,776.77 106.23 106.33 105.31
VA EUR 714,324.02 108.54 108.40 107.10
R EUR 951,952.67 102.17 102.91 102.56
R dm EUR 838,950.02 84.73 86.35 87.70
HP CHF CHF 57,065.66 123.18 124.31 124.25
HP USD usb 8,190.92 155.03 153.23 147.98
HI CHF CHF 405,651.48 125.22 126.06 125.72
HI USD UusbD 79,831.48 157.69 155.48 149.79
HR CHF CHF 4,800.00 121.07 122.49 122.73
HR USD usSD 3,679.64 152.36 150.99 146.20
Pictet - Short Term Emerging Corporate Bonds
P USD usb 520,571.24 117.86 115.57 110.14
P dy USD UusbD 95,498.84 97.62 99.85 98.90
I USD Uusb 1,788,093.12 121.99 119.02 112.81
[ dy USD usSb 139,527.08 98.07 100.35 99.43
I JPY JPY - - 12,869.00 12,776.00
Z USD uSD 67,000.00 127.31 123.39 116.19
R USD usSD 186,478.64 114.32 112.51 107.75
HP CHF CHF 62,363.02 90.87 91.22 90.02
HP EUR EUR 193,549.65 76.85 76.82 75.51
HI CHF CHF 134,972.12 94.05 93.89 92.20
HI EUR EUR 2,160,560.96 79.39 79.03 77.29
HI dy EUR EUR 356,075.62 68.94 71.71 73.09
HI ds GBP GBP 86,718.78 61.66 - -
HI JPY JPY 100.00 9,363.00 - -
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN
IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Short Term Emerging Corporate Bonds (Fortsetzung)

HJ ds CHF CHF 100.00 83.65 87.40 89.44
HJ EUR EUR 1,134,619.57 72.45 71.95 -
HJ ds EUR EUR 100.17 69.13 71.94 73.29
HZ EUR EUR 306,100.12 82.33 81.40 79.06
HZ CHF CHF 100.00 95.55 94.81 92.48
HR CHF CHF 325.00 88.11 88.82 88.09
HR EUR EUR 1,053,320.65 74.55 74.80 73.87
HR dm EUR EUR 919,197.04 60.85 62.91 64.06
Pictet - Chinese Local Currency Debt
P RMB CNH 101,894.91 742.12 725.31 687.73
P EUR EUR 59,104.41 93.10 93.05 86.27
P USD usSb 12,636.34 109.01 101.61 100.02
| EUR EUR 1,418,835.56 96.59 95.93 88.38
| USD usSD 1,238,699.82 113.13 104.77 102.48
Z RMB CNH 202,929.36 807.29 777.33 726.11
Z dm RMB CNH 178,414.41 739.54 740.40 714.84
Z USD USD 623,900.00 118.65 109.04 105.77
R EUR EUR 631,607.12 90.10 90.49 84.38
R USD usSD 46,579.93 105.49 98.83 97.85
HP CHF CHF 900.00 97.89 99.09 97.87
HP EUR EUR 18,109.00 85.19 85.63 84.17
HP USD usSD 591.00 109.33 108.36 103.30
HI CHF CHF 8,000.00 99.71 100.20 98.30
HI EUR EUR 14,319.58 88.51 88.34 86.24
HI GBP GBP 213.49 76.67 76.01 -
HI JPY JPY 307,714.15 10,301.00 - -
HI USD usSD - - 111.77 105.84
HR EUR EUR 49,320.03 83.87 84.77 83.84
Pictet - Absolute Return Fixed Income
P USD USD 247,071.87 171.40 166.86 155.18
P dy USD USD 37,788.01 108.13 106.81 101.52
PX USD USD 611.02 167.41 163.64 152.78
| USD usSD 1,775,778.16 121.08 117.51 108.92
[ dy USD usSD 81,393.37 115.41 114.05 108.91
J USD usSD 25,271.98 122.52 118.85 110.11
J dy USD usSD 77,210.00 113.37 112.04 106.58
ZX USD UsSD 2,798,333.16 125.77 121.36 111.88
ZX dy USD USD 2,253,064.17 118.63 117.16 111.38
R USD USD 86,400.40 115.34 112.68 105.16
HP CHF CHF 120,133.54 162.93 162.29 156.41
HP EUR EUR 330,405.24 106.40 105.64 101.39
HP dy EUR EUR 118,322.34 93.83 94.48 92.31
HP GBP GBP 1,095.28 69.28 68.25 64.67
HI CHF CHF 716,458.77 100.20 99.40 95.42
HI EUR EUR 2,591,462.54 112.14 110.90 106.00
HIX EUR EUR 91.00 111.41 110.40 105.73
HI GBP GBP 32,557.00 70.98 69.64 65.73
HI dy GBP GBP 42,944 .45 65.47 65.39 63.08
HI JPY JPY 395,855.10 11,469.00 11,330.00 10,810.00
HIX SEK SEK 100.00 1,171.35 - -
HJ EUR EUR 292,501.78 117.57 116.22 111.05
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN

IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Absolute Return Fixed Income (Fortsetzung)

HJ dy EUR EUR 740,000.00 109.27 110.02 107.50
HJ dy GBP GBP 100.00 65.68 65.13 63.07
HZX EUR EUR 363,829.17 120.50 118.59 112.80
HZX dy EUR EUR - - 112.92 110.35
HZX GBP GBP 1,354,096.23 111.15 108.53 101.94
HR EUR EUR 1,159,923.20 101.72 101.35 97.59
HR dm EUR EUR 36,774.94 94.93 95.58 93.40
Pictet - Asian Corporate Bonds (Erlauterung 1)
P USD usbD - - 108.82 99.57
P dy USD usbD - - 105.19 99.57
| USD usbD - - 109.81 99.84
Z USD usbD - - 111.07 100.18
Z dm USD usbD - - 105.56 98.38
R USD usbD - - 108.27 99.41
HI CHF CHF - - 104.77 98.52
HI EUR EUR - - 105.30 98.63
HP CHF CHF - - 103.82 98.25
HP EUR EUR - - 104.36 98.36
Pictet - Global Fixed Income Opportunities
P USD usbD 22,250.59 116.91 113.10 100.68
P dy USD usbD 21,005.78 110.92 109.55 100.68
| USD usbD 642,523.92 118.53 114.06 101.00
J USD usbD 100.00 118.96 114.31 101.09
Z USD usbD 35,500.00 120.39 115.13 101.39
ZX USD usbD 8,126.00 121.79 116.15 101.39
R USD usbD 14,287.84 115.29 112.10 100.38
HP CHF CHF 94,826.90 108.63 107.60 99.13
HP EUR EUR 605.94 109.33 108.04 99.14
HP dy EUR EUR - - 106.70 99.29
HI CHF CHF 83,824.02 110.12 108.51 99.45
HI EUR EUR 176,869.55 110.82 108.88 99.62
HI GBP GBP 3,200.80 113.66 110.98 100.14
HI dy GBP GBP 2,860.00 109.41 108.90 100.14
HI JPY JPY 494,417.13 11,142.00 10,935.00 9,966.00
HJ EUR EUR 7,664.11 111.40 109.29 99.69
HZ CHF CHF 1,404,542.85 111.88 109.58 99.94
HZ JPY JPY 184,951.74 12,296.00 - -
HZX EUR EUR 63,124.00 113.97 111.06 100.04
HR EUR EUR 41,039.73 108.16 107.36 98.99
Pictet - Ultra Short-Term Bonds USD
P usbD 175,640.70 102.10 100.62 -
| usbD 1,373,665.80 102.20 100.64 -
| dy usbD 193,868.37 101.64 100.64 -
J usbD 2,410.00 102.34 100.68 -
R usbD 100.00 102.01 100.62 -
Pictet - Ultra Short-Term Bonds EUR
P EUR 27,503.49 99.34 99.87 -
| EUR 1,976,385.97 99.45 99.89 -
| dy EUR 329,424.07 99.39 99.88 -
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN WAHRUNG ANZAHL DER AKTIEN ~ NETTOINVENTARWERT

IM UMLAUF
30.09.2020

PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Ultra Short-Term Bonds EUR (Fortsetzung)

J EUR 1,506,888.30 99.58 99.93 -
R EUR 11,722.69 99.25 99.86 -
Pictet - Sustainable Emerging Debt Blend
P USD usSD 100.00 101.60 99.63 -
P CHF CHF 100.00 94.28 99.50 -
P EUR EUR 584.96 95.27 100.09 -
I USD usb 49,655.32 102.22 99.65 -
| CHF CHF 439.86 94.86 99.53 -
I EUR EUR 4,527.93 95.81 100.11 -
| GBP GBP 100.00 98.86 100.52 -
Z USD usSD 500,000.00 102.97 99.67 -
Z CHF CHF 100.00 95.59 99.55 -
Z EUR EUR 100.00 96.56 100.13 -
Z GBP GBP 100.00 99.63 100.55 -
E USD usb 100.00 102.48 99.66 -
E CHF CHF 100.00 95.11 99.53 -
E EUR EUR 100.00 96.07 100.11 -
E GBP GBP 100.00 99.13 100.54 -
R USD usSD 100.00 101.01 99.61 -
R EUR EUR 4,105.56 94.70 100.07 -
HP CHF CHF 141.00 98.83 99.59 -
HP EUR EUR 1,905.20 99.17 99.60 -
HI CHF CHF 7,325.12 99.45 99.62 -
HI EUR EUR 127,925.38 99.77 99.62 -
HI GBP GBP 100.00 100.14 99.62 -
HI JPY JPY - - 9,961.00 -
HZ CHF CHF 100.00 100.19 99.64 -
HZ EUR EUR 100.00 100.54 99.65 -
HE CHF CHF 100.00 99.71 99.63 -
HE EUR EUR 100.00 100.06 99.63 -
HE GBP GBP 100.00 100.37 99.62 -
HE JPY JPY - - 9,962.00 -
HR EUR EUR 5,448.38 98.61 99.58 -
Pictet - Strategic Credit (Erlauterung 1)
P USD usSD 3,599.10 99.64 - -
| USD uSD 408,230.12 99.65 - -
| dy USD usb 49,227.50 99.65 - -
| GBP GBP 100.00 100.20 - -
E USD Usb 493,601.59 99.66 - -
E dy USD Uusb 223,412.69 99.66 - -
E GBP GBP 100.00 100.22 - -
HP CHF CHF 1,570.00 99.57 - -
HP EUR EUR 29,607.22 99.60 - -
HI CHF CHF 19,450.00 99.59 - -
HI EUR EUR 924,774.27 99.60 - -
HI dy EUR EUR 5,360.00 99.59 - -
HI GBP GBP 4,967.00 99.64 - -
HE CHF CHF 143,582.00 99.60 - -
HE EUR EUR 301,757.19 99.62 - -
HE GBP GBP 18,809.71 99.65 - -
HE dm GBP GBP 672,200.06 99.64 - -
Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN WAHRUNG ANZAHL DER AKTIEN ~ NETTOINVENTARWERT

IM UMLAUF
30.09.2020

PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Strategic Credit (Erlauterung 1) (Fortsetzung)

HE dy GBP GBP 64,423.61 99.64 - -
HE JPY JPY 100.00 9,964.81 - -
Pictet - European Equity Selection
P EUR EUR 38,316.85 535.87 693.77 718.91
P dy EUR EUR 2,477.07 458.53 602.45 629.92
P USD usSD 134.00 626.76 756.38 832.61
I EUR EUR 334,538.38 590.32 759.97 782.78
I dy EUR EUR 191.78 536.49 704.15 736.81
I USD Uusb 100.00 690.82 828.57 906.57
Z EUR EUR 6,650.00 651.21 831.91 850.56
R EUR EUR 47,961.22 486.46 633.02 659.25
R USD usSD - - 690.26 763.51
HP USD usSD - - 885.80 891.96
HI USD usSD 290.00 764.55 970.33 971.21
HR USD usb - - 808.24 817.94
Pictet - Family (Erlduterung 1)
P USD usSD 1,996.17 1,468.18 - -
P CHF CHF 1,224.41 1,356.44 - -
P EUR EUR 46,300.65 1,255.14 1,193.46 1,218.19
P dy EUR EUR 953.77 1,234.48 1,175.11 1,199.97
I USD usb 8,152.45 1,668.79 - -
| CHF CHF 3,729.04 1,543.74 - -
I EUR EUR 34,431.17 1,426.66 1,346.03 1,362.98
| GBP GBP 941.68 1,298.12 1,191.64 1,213.18
I JPY JPY 100.00 176,416.00 - -
J USD usSD 100.00 1,669.92 - -
J EUR EUR 770.00 1,427.63 - -
J GBP GBP 147,341.00 104.41 - -
Z USD usb 100.00 1,906.54 - -
Z CHF CHF 100.00 1,761.38 - -
Z EUR EUR 100.00 1,630.01 1,524.40 1,530.01
Z GBP GBP 100.00 1,482.88 - -
R USD usSD 157.91 1,297.63 - -
R EUR EUR 27,313.98 1,109.35 1,062.07 1,091.70
HI CHF CHF 3,624.20 1,599.23 - -
HI EUR EUR 1,680.37 1,493.40 - -
HP CHF CHF 221.47 1,407.39 - -
HP EUR EUR 225.97 1,313.85 - -
Pictet - Emerging Markets
P USD usSD 120,226.57 644.04 566.72 564.33
P dy USD usSb 5,807.98 594.53 531.40 537.35
P EUR EUR 21,117.02 550.82 519.89 487.28
I USD usb 107,109.75 724.07 632.59 625.46
I EUR EUR 12,644.97 619.08 580.29 540.12
Z USD usb 77,283.34 877.43 760.25 745.31
Z dy USD Uusb 100.00 826.33 737.70 745.33
R USD usSD 23,378.18 579.59 512.98 513.81
R EUR EUR 20,678.36 495.56 470.53 443.67
HP EUR EUR 2,589.00 383.65 344.98 355.29
HI EUR EUR 4,143.21 431.35 385.12 393.87
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN

IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT

PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Emerging Markets (Fortsetzung)

HR EUR EUR 25,768.59 345.13 312.22 323.51
Pictet - Emerging Europe
P EUR EUR 111,424.99 337.47 393.27 321.04
P dy EUR EUR 2,351.10 301.59 363.63 301.12
P dy GBP GBP 838.30 273.94 321.92 268.02
| EUR EUR 84,421.11 370.40 428.60 347.47
Z EUR EUR 100.00 445,14 510.61 410.36
R EUR EUR 41,231.78 299.12 350.70 288.01
Pictet - Europe Index
P EUR EUR 994,666.00 185.05 201.13 190.12
P dy EUR EUR 29,660.55 127.61 142.82 138.98
| EUR EUR 2,725,530.59 189.01 205.14 193.63
| dy EUR EUR 92,395.61 159.42 178.40 173.63
| JPY JPY - - 24,170.00 25,544.00
IS EUR EUR 370,442.65 189.38 205.55 193.49
JEUR EUR 1,141,671.66 189.84 205.75 193.93
JS EUR EUR 60,624.86 190.35 206.33 193.78
Z EUR EUR 289,844.07 196.05 212.26 199.87
R EUR EUR 642,234.06 176.83 192.65 181.97
R dy GBP GBP 2,141.26 123.35 134.74 131.47
Pictet - USA Index
P USD usbD 608,093.37 307.63 269.67 261.17
P dy USD usbD 100,063.85 270.35 239.09 233.69
P EUR EUR 59,059.12 262.34 247.37 224.85
| USD usbD 2,756,246.21 314.40 275.19 266.11
| dy USD usbD 141,808.62 295.81 261.56 255.66
| EUR EUR 171,457.94 263.64 248.20 225.29
| GBP GBP 4,187.28 243.19 223.31 204.06
| JPY JPY - - 29,740.00 30,225.00
IS USD usbD 1,055,866.36 316.52 277.19 268.40
IS EUR EUR 451,037.60 263.58 248.29 225.60
J USD usbD 1,262,841.09 315.72 275.90 266.38
JS USD usbD 100.00 315.66 276.00 266.73
Z USD usbD 282,183.55 326.14 284.79 274.75
R USD usbD 748,165.40 293.35 258.05 250.97
R EUR EUR 170,362.25 250.16 236.71 216.07
R dy GBP GBP 4,170.78 211.87 196.79 181.93
HP EUR EUR 42,195.51 269.48 241.49 -
HI EUR EUR 37,121.74 269.99 241.58 -
HZ EUR EUR 307,739.85 270.85 241.78 240.64
HR EUR EUR 20,907.54 268.32 241.23 -
Pictet - Quest Europe Sustainable Equities (Erlauterung 1)
P EUR EUR 593,037.99 267.10 275.12 254.51
P dy EUR EUR 29,963.47 211.38 221.66 208.97
P GBP GBP 100.00 242.99 - -
| EUR EUR 1,174,400.24 287.06 294.54 271.39
| GBP GBP 100.00 261.15 - -
Z EUR EUR 251,883.62 309.28 315.39 288.83
R EUR EUR 180,141.30 250.64 259.34 240.99
Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN WAHRUNG ANZAHL DER AKTIEN ~ NETTOINVENTARWERT  NETTOINVENTARWERT  NETTOINVENTARWERT
IM UMLAUF PRO AKTIE PRO AKTIE PRO AKTIE
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2018

Pictet - Japan Index

P JPY JPY 96,146.46 18,202.80 17,514.99 19,400.00
P dy JPY JPY 68,861.04 15,185.34 14,849.09 16,697.86
P EUR EUR 188,155.35 147.11 148.52 147.50
I JPY JPY 1,611,374.12 18,591.01 17,861.96 19,754.68
| EUR EUR 188,605.75 147.82 149.02 147.77
| GBP GBP 789.78 137.09 134.43 133.46
IS JPY JPY 225,624.55 18,796.03 18,078.82 20,018.67
IS EUR EUR 195,587.00 153.39 154.77 153.63
J JPY JPY - - 17,902.97 19,770.64
JS JPY JPY 43,306.46 18,652.06 17,915.96 19,799.51
Z JPY JPY 55,548.42 19,496.57 18,688.90 20,620.03
R JPY JPY 75,289.78 17,602.30 16,999.46 18,891.55
R EUR EUR 35,365.47 142.26 144.15 143.64
R dy GBP GBP 100.20 113.95 113.90 114.92
HZ EUR EUR 48,000.00 159.22 154.37 171.97

Pictet - Pacific Ex Japan Index

P USD Uusb 26,077.84 408.51 436.74 425.82
P dy USD Uusb 105.47 249.64 277.16 280.59
P EUR EUR 614.06 348.36 400.60 366.61
| USD usSD 248,355.16 417.41 445.59 433.80
I EUR EUR 1,080.49 350.01 401.89 367.23
| GBP GBP 17,906.78 322.88 361.59 332.66
IS USD usb 210,565.29 418.30 446.37 434.57
IS EUR EUR 100.00 356.72 409.45 -
JUSD USsD 39,838.37 419.01 446.66 434.23
JS USD UsD 100.00 420.45 447 .62 434.86
Z USD usSD 21,482.65 433.39 461.57 448.31
R USD usSD 14,990.84 393.81 421.80 412.29
R EUR EUR 11,402.29 335.83 386.91 354.96
R dy GBP GBP 2,193.74 213.81 249.28 238.04
Pictet - Digital
P USD UusbD 1,009,948.65 462.69 365.13 363.31
P dy USD usSD 224,994.62 446.11 352.05 350.30
P EUR EUR 1,399,339.56 395.44 334.80 313.60
P dy GBP GBP 20,340.76 351.12 289.29 272.45
| USD uSD 1,859,870.20 541.61 423.61 418.05
| dy USD usb 45,658.68 541.66 423.61 418.05
I EUR EUR 974,552.07 463.08 388.53 360.95
| dy GBP GBP 72,580.23 419.90 342.87 320.26
I JPY JPY 57.98 57,264.00 45,768.00 47,458.00
Z USD usSD 380,108.49 597.72 463.24 452.63
Z EUR EUR 45,900.00 488.47 406.11 373.54
R USD usSD 433,711.41 403.89 320.97 321.62
R EUR EUR 1,938,163.66 345.31 294.40 277.69
HP CHF CHF 9,184.88 440.94 356.05 366.38
HP EUR EUR 146,867.92 375.37 302.48 310.87
HI EUR EUR 280,031.51 318.73 254.53 259.45
HR EUR EUR 986,435.12 334.16 271.16 280.65
Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN WAHRUNG ANZAHL DER AKTIEN ~ NETTOINVENTARWERT  NETTOINVENTARWERT  NETTOINVENTARWERT
IM UMLAUF PRO AKTIE PRO AKTIE PRO AKTIE
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2018

Pictet - Biotech

P USD usb 590,652.28 944.15 645.72 761.83
P dy USD usb 12,556.43 943.80 645.47 761.47
P EUR EUR 94,828.22 807.29 592.32 657.81
P dy GBP GBP 3,383.61 734.07 524.15 585.25
I USD ushD 415,884.98 1,101.08 746.55 873.55
I EUR EUR 151,613.64 941.77 684.77 754.25
| dy GBP GBP 15,483.95 856.70 606.23 671.35
Z USD usb 100.00 1,197.99 804.73 932.83
R USD usb 336,951.90 830.02 571.64 679.12
R EUR EUR 272,884.30 709.56 524.27 586.33
HP CHF CHF 16,624.90 761.04 532.95 651.79
HP EUR EUR 146,729.89 623.78 435.89 532.42
HI EUR EUR 33,227.86 649.80 450.00 545.16
HR EUR EUR 201,592.51 548.29 385.83 474.60

Pictet - Premium Brands

P EUR EUR 850,233.74 186.62 175.69 162.87
P dy EUR EUR 14,100.01 186.51 175.59 162.77
P dy GBP GBP 13,369.03 169.67 155.46 144.89
P USD ushD 147,320.18 218.26 191.55 188.62
| EUR EUR 577,014.02 218.29 203.80 187.38
I dy EUR EUR 22,128.28 215.76 201.32 185.65
| dy GBP GBP 36,062.09 195.80 177.78 164.83
I USD usb 46,618.18 255.50 222.19 217.01
Z EUR EUR 276,947.91 238.81 220.88 201.05
R EUR EUR 798,091.44 163.58 155.09 144.78
R USD Uusb 52,754.61 191.33 169.09 167.68
HP CHF CHF 16,829.70 215.77 204.00 189.93
HP SGD SGD 48,848.86 341.75 320.36 291.45
HP USD UshD 50,999.19 268.31 249.02 224.62
HI CHF CHF 26,732.80 257.57 241.33 222.85
HI USD usb 2,175.47 285.32 262.42 234.77
HI dy USD usb - - 261.80 234.77
HR USD Uusb 24,881.79 235.18 219.80 199.65

Pictet - Water

P EUR EUR 7,949,572.80 367.10 348.37 300.83
P dy EUR EUR 1,344,255.80 358.41 340.13 293.71
P dy GBP GBP 51,098.57 327.44 302.38 262.53
P USD usb 522,633.80 429.38 379.81 348.41
I EUR EUR 2,147,735.36 429.18 403.61 345.69
I dy EUR EUR 139,160.16 417.07 394.33 340.31
| dy GBP GBP 450,844.73 362.15 333.29 289.19
I JPY JPY - - 47,537.00 45,444.00
| USD uSD 294,680.26 502.03 440.08 400.40
Z EUR EUR 252,429.70 479.29 446.59 378.66
Z GBP GBP 1,650.00 399.29 362.08 308.66
R EUR EUR 2,511,157.76 321.92 307.65 267.53
R USD Uusb 111,546.29 376.51 335.39 309.83
HP CHF CHF 182,156.25 422.94 403.05 349.85
HP USD usSb 142,492.46 509.24 475.95 400.00
HI CHF CHF 272,456.52 451.44 426.34 367.04
HI USD usSb 45,882.10 521.56 483.07 402.67
Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN

IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT

PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Water (Fortsetzung)

HR USD USsD 16,805.40 446.60 420.34 355.75
Pictet - Indian Equities
P USD usSD 141,040.91 509.22 537.70 485.33
P dy USD usSD 2,763.59 509.39 537.86 485.38
P EUR EUR 14,559.17 435.43 493.24 419.03
P dy GBP GBP 2,360.05 396.17 436.74 373.02
| USD UsSD 69,665.56 577.76 605.71 542.93
| EUR EUR 37,062.58 494.11 555.74 468.83
| GBP GBP 46,696.63 449.64 492.15 417.35
Z USD USD 100.00 663.17 689.69 613.06
Z dy USD usSD 100.00 655.32 685.39 613.06
Z JPY JPY 23,656.78 70,094.00 74,494.00 69,575.00
R USD usSD 101,675.00 457.69 486.23 441.47
R EUR EUR 98,401.40 391.36 446.04 381.22
Pictet - Japanese Equity Opportunities
P JPY JPY 193,546.83 10,499.36 10,286.30 11,319.56
P dy JPY JPY 9,860.63 10,370.41 10,193.23 11,217.17
P EUR EUR 55,486.91 84.90 87.34 86.11
P GBP GBP 891.91 77.25 77.33 76.65
P USD usSD 29,740.26 107.39 102.96 107.84
| JPY JPY 6,830,318.60 11,579.20 11,270.74 12,328.75
I EUR EUR 1,483,444.44 93.69 95.72 93.79
| GBP GBP 1,087,174.36 85.24 84.74 83.48
| USD USD 61,289.24 109.59 104.36 108.62
Z JPY JPY 239.00 12,240.38 11,832.05 12,846.05
R JPY JPY 207,614.34 9,605.31 9,458.07 10,460.65
R EUR EUR 162,408.16 77.70 80.32 79.58
HP EUR EUR 91,208.81 79.69 79.04 87.69
HP USD USD 123,736.33 113.83 110.93 119.40
HI EUR EUR 624,993.07 83.40 82.17 90.61
HI GBP GBP 99,363.98 88.13 86.51 94.41
HI USD USD 186,282.66 119.06 115.23 123.27
HR EUR EUR 93,964.44 76.79 76.54 85.34
HR USD usSD 5,938.98 109.73 107.48 116.27
Pictet - Asian Equities Ex Japan
P USD USD 284,380.59 321.31 259.88 252.70
P dy USD USD 7,392.06 312.22 253.03 246.42
P EUR EUR 56,099.96 274.89 238.52 218.30
| USD usSD 2,353,704.57 365.46 293.94 283.99
| EUR EUR 202,891.88 313.02 269.92 245.53
| GBP GBP 790.44 284.72 238.84 218.37
| JPY JPY - - 31,825.00 32,293.00
Z USD UsD 498,015.05 411.82 328.58 314.85
R USD USD 120,287.23 279.84 227.66 222.66
R EUR EUR 44,439.33 239.17 208.76 192.21
HP EUR EUR 44,339.18 213.46 176.53 177.51
HI EUR EUR 38,493.77 211.42 173.61 173.36
HR EUR EUR 82,609.81 185.50 154.34 156.14
Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS

KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN

IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT

PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT

PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT

PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Greater China
P USD USD 93,660.40 786.98 563.30 556.63
P dy USD USD 3,006.53 722.33 520.10 518.68
P EUR EUR 17,830.01 672.80 516.64 480.59
P dy GBP GBP 1,640.98 559.73 420.98 397.29
| USD usSD 44,836.71 893.89 635.34 623.47
I EUR EUR 47,211.67 763.77 582.47 538.25
| GBP GBP 5,757.87 695.36 516.01 479.22
| JPY JPY - - 68,647.00 70,775.00
Z USD USsD 20,857.90 996.69 703.03 684.63
R USD USsD 61,799.06 705.59 508.34 505.35
R EUR EUR 86,493.45 603.48 466.26 436.33
Pictet - Japanese Equity Selection
P JPY JPY 64,379.21 14,951.29 14,970.11 16,127.43
P dy JPY JPY 240.00 14,461.33 14,577.03 15,785.33
P EUR EUR 14,477.56 120.93 127.12 122.68
P dy GBP GBP 2,126.27 106.68 109.92 107.19
| JPY JPY 109,355.27 16,454.27 16,376.56 17,537.20
I EUR EUR 519.05 133.08 139.07 133.42
| GBP GBP 10,273.47 121.08 123.12 118.75
| USD usSD 100.00 119.74 116.61 118.83
Z JPY JPY 77,380.22 18,171.16 17,973.65 19,120.71
R JPY JPY 33,780.69 13,722.48 13,807.44 14,947.77
R EUR EUR 21,968.02 110.97 117.22 113.70
HP EUR EUR 67,855.50 94.28 95.58 103.83
HP USD USD 270.00 124.38 123.86 130.52
HI EUR EUR 393,045.20 85.32 85.97 92.82
HI GBP GBP 771.83 85.02 85.40 91.28
HI USD usSD 6,487.11 121.92 120.66 126.38
HR EUR EUR 181,705.79 86.51 88.15 96.23
Pictet - Health
P USD USD 186,427.63 321.18 277.42 291.72
P dy USD USD 8,240.64 321.10 277.35 291.64
P EUR EUR 100,316.19 274.56 254.46 251.88
P dy GBP GBP 9,719.61 249.77 225.23 224.16
| USD uSD 363,083.76 365.50 313.02 326.47
| dy USD usSD 7,914.22 365.49 312.90 326.33
| EUR EUR 271,720.74 312.48 287.13 281.90
| dy GBP GBP 16,592.87 284.41 254.20 250.93
Z USD USD 339,455.75 420.04 356.50 368.35
Z EUR EUR 85,400.00 327.82 298.37 290.21
R USD usSD 233,724.26 288.15 250.64 265.40
R EUR EUR 435,906.26 246.35 229.89 229.17
HP EUR EUR 73,993.08 223.32 197.14 214.28
HI EUR EUR 96,766.47 218.99 191.59 206.55
HR EUR EUR 291,153.27 200.38 178.12 194.97
Pictet - Emerging Markets Index
P USD usSD 54,439.91 295.55 271.79 279.35
P dy USD usSb 1,833.24 236.20 221.54 232.09
P EUR EUR 191,746.52 251.95 248.27 239.22
| USD usSD 807,817.09 307.03 281.79 289.06
Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
94 | Pictet

30.09.2020
Jahresbericht



Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN
IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Emerging Markets Index (Fortsetzung)

| dy USD usb 12,551.23 267.21 250.63 262.63
I EUR EUR 10,527.27 261.73 257.41 247.54
| GBP GBP 1,212.84 239.11 228.87 220.37
IS USD usSDb 94,936.67 305.29 282.14 287.51
IS EUR EUR 100.00 260.25 257.72 -
J USD usSD 91,755.14 308.64 282.88 289.76
JS USD usSD 73,908.61 307.50 283.86 288.49
Z USD usb 1,285,817.87 326.87 299.20 306.11
R USD usb 109,214.52 281.31 260.74 266.44
R EUR EUR 39,492.33 239.80 238.18 228.18
R dy GBP GBP 2,274.68 191.10 188.12 183.30
Pictet - Euroland Index
P EUR EUR 109,498.94 148.06 160.72 153.52
P dy EUR EUR 115,239.71 105.03 117.29 115.12
IS EUR EUR 667,868.85 150.89 163.52 155.55
IS GBP GBP 843.49 136.88 144.66 138.56
JEUR EUR 961.00 150.92 163.36 155.59
JS EUR EUR 941,755.14 151.18 163.62 -
Z EUR EUR 398,313.54 156.17 168.89 160.70
R EUR EUR 174,637.59 142.84 155.43 148.47
R dy GBP GBP 4,046.37 101.37 110.46 108.72
Pictet - US Equity Selection (Erlauterung 1)
P USD Uusb - - 248.84 242.18
P dy USD Uusb - - 248.86 242.20
| USD usSD - - 269.97 261.16
[ dy USD usSD - - 268.44 260.06
R USD usSD - - 232.91 227.80
R EUR EUR - - 213.62 196.69
HP EUR EUR - - 167.21 168.00
HI EUR EUR - - 181.44 181.21
HR EUR EUR - - 156.48 158.01
Pictet - Security
P USD usSD 2,110,618.31 302.29 259.28 251.67
P dy USD uSD 967,992.19 302.28 259.28 251.67
P EUR EUR 6,220,578.98 258.44 237.82 217.30
P dy GBP GBP 31,029.45 235.11 210.55 193.42
I USD usb 2,419,933.52 339.02 288.18 277.42
| dy USD Uusb 94,913.17 339.02 288.18 277.42
| EUR EUR 2,073,703.45 289.83 264.32 239.54
| dy GBP GBP 180,984.67 263.57 233.91 213.13
Z USD usSD 430,679.04 382.61 322.27 307.16
Z EUR EUR 74,200.00 305.86 276.39 247.99
R USD usb 689,259.71 274.20 236.84 231.50
R EUR EUR 3,278,017.16 234.42 217.23 199.89
HP CHF CHF 96,692.31 258.76 227.32 228.42
HP EUR EUR 414,419.17 250.50 219.72 220.32
HI CHF CHF 301,655.71 290.20 252.65 251.79
HI EUR EUR 981,022.71 235.92 205.08 203.95
HR EUR EUR 1,093,560.57 219.65 194.02 195.92
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS

KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN
IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Clean Energy
P USD usb 400,766.90 118.92 91.06 87.06
P dy USD usb 119,543.70 118.93 91.07 87.06
P EUR EUR 1,733,920.92 101.65 83.52 75.17
P dy GBP GBP 57,835.25 92.50 73.95 66.91
| USD usSD 971,127.42 132.76 100.75 95.53
[ dy USD usSD 55,996.23 132.53 100.68 95.53
| EUR EUR 3,228,257.73 113.47 92.40 82.48
I dy EUR EUR 1,036,412.88 111.37 90.77 81.02
| dy GBP GBP 465,154.43 101.56 80.56 72.29
JUSD usb 100.00 132.79 - -
J dy USD Uusb 100.00 132.80 - -
J EUR EUR 100.00 113.50 - -
J dy GBP GBP 100.00 101.59 - -
Z USD usSb 107,588.30 150.41 113.12 106.22
Z GBP GBP - - 85.53 75.99
R USD usb 625,120.22 108.28 83.50 80.38
R EUR EUR 2,124,128.94 92.57 76.59 69.40
HP EUR EUR 378,826.33 92.40 72.45 71.61
HI EUR EUR 166,161.02 103.14 80.15 78.58
HR EUR EUR 503,930.61 89.28 70.49 70.17
Pictet - Russian Equities
P USD usSD 313,741.11 74.78 76.62 70.15
P dy USD USsD 22,177.58 62.54 67.69 64.02
P EUR EUR 395,541.85 63.94 70.29 60.58
P dy GBP GBP 15,498.52 48.49 55.00 49.20
| USD UsD 4,315,089.68 82.53 84.00 76.40
[ dy USD usSD 4,195.14 72.43 78.34 74.11
I EUR EUR 168,231.04 70.59 77.06 65.98
| GBP GBP 155,301.28 64.24 68.24 58.73
Z USD usSD 100.00 92.33 93.28 84.18
R USD USsD 567,632.43 68.75 70.87 65.27
R EUR EUR 949,754.28 58.78 65.00 56.36
HR AUD AUD 34,815.46 88.89 94.73 88.65
Pictet - Timber
P USD usSD 98,080.70 182.81 161.58 188.84
P dy USD usSD 12,437.69 172.89 153.64 180.17
P EUR EUR 451,236.77 156.24 148.20 163.05
P dy GBP GBP 16,454.68 134.44 124.79 138.48
I USD Uusb 383,723.96 201.62 176.76 204.89
I EUR EUR 441,250.91 172.25 162.10 176.89
| dy GBP GBP 92,897.43 139.04 128.88 143.19
Z USD usSD 2,700.00 224.83 195.21 223.99
Z EUR EUR 165,778.28 182.07 169.61 183.21
Z GBP GBP - - 141.60 153.78
R USD usb 132,810.17 168.11 149.60 176.07
R EUR EUR 420,604.79 143.69 137.22 152.03
HP EUR EUR 47,217.42 105.61 95.75 115.64
HI EUR EUR 30,106.76 157.50 141.52 169.53
HZ EUR EUR 78,261.96 166.35 148.09 175.60
HR EUR EUR 122,279.73 103.33 94.34 114.75
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN WAHRUNG ANZAHL DER AKTIEN ~ NETTOINVENTARWERT  NETTOINVENTARWERT  NETTOINVENTARWERT
IM UMLAUF PRO AKTIE PRO AKTIE PRO AKTIE
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2018

Pictet - Nutrition

P EUR EUR 512,111.59 239.72 226.27 215.83
P dy EUR EUR 11,639.83 239.73 226.27 215.83
P dy GBP GBP 8,658.21 218.08 200.33 192.12
P USD ushD 66,023.96 280.39 246.69 249.96
P dy USD ushD 1,607.77 280.38 246.68 249.96
I EUR EUR 1,123,617.82 263.00 246.09 232.84
I dy EUR EUR 299.51 260.92 244.60 231.88
| dy GBP GBP 103,944.92 234.84 214.26 204.22
I USD usb 87,705.56 307.73 268.32 269.68
Z EUR EUR 220,365.44 293.06 271.64 254.43
Z GBP GBP - - 229.44 216.07
R EUR EUR 565,598.74 221.44 210.47 202.17
R USD ushD 32,900.52 259.03 229.49 234.14

Pictet - Global Megatrend Selection

P USD usb 536,063.55 334.39 283.46 280.93
P dy USD usb 57,637.29 334.39 283.46 280.93
P CHF CHF 195,835.72 308.92 282.50 274.45
P EUR EUR 5,356,773.45 285.91 260.04 242.61
P dy EUR EUR 2,700,065.84 285.89 260.00 242.57
P dy GBP GBP 32,902.75 260.09 230.19 215.92
P HKD HKD 6,257.19 2,591.58 2,222.24 2,197.84
I USD UsD 1,613,382.34 368.82 309.84 304.56
| CHF CHF 36,837.56 340.73 308.78 -
I EUR EUR 5,609,535.26 315.31 284.18 262.96
I dy EUR EUR 30,816.57 314.26 283.60 262.95
| dy GBP GBP 237,324.11 284.50 249.88 232.63
I JPY JPY - - 33,462.00 34,560.00
Z USD ushD 135,347.00 414.09 344.71 335.47
R USD UshD 962,420.47 300.38 256.94 256.96
R EUR EUR 14,108,441.26 256.82 235.68 221.87
HP AUD AUD 12,979.54 367.71 320.63 322.50
HP EUR EUR 1,141,530.26 201.28 174.58 178.80
HI EUR EUR 1,184,151.35 221.96 190.79 193.80
H21 BRL-USD UsbD 43,284.15 177.54 207.76 -
HR EUR EUR 621,840.66 180.81 158.24 163.54

Pictet - Global Environmental Opportunities

P EUR EUR 1,047,869.36 253.94 217.66 193.84
P dy EUR EUR 448,409.39 253.60 217.35 193.57
P CHF CHF 97,815.99 274.42 236.51 219.33
P dy GBP GBP 66,166.17 230.70 192.44 172.31
P USD usSD 293,984.65 297.02 237.30 224.50
P dy USD usSD 1,739.89 296.68 237.01 224.22
| EUR EUR 3,694,494.39 275.55 234.10 206.82
| dy EUR EUR 69,584.10 275.32 233.89 206.82
| CHF CHF 57,899.61 297.88 254.42 234.02
| dy GBP GBP 848,264.34 245.97 203.35 180.59
| JPY JPY 100.00 34,089.00 27,578.00 27,188.00
I USD Uusb 356,734.57 322.45 255.29 239.54
[ dy USD usSb 36,193.70 322.25 255.29 -
Jdy EUR EUR 193,647.77 276.11 - -
J GBP GBP 182,042.20 251.17 - -
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97 | Pictet

30.09.2020
Jahresbericht



Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS

KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN

IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Global Environmental Opportunities (Fortsetzung)

J dy GBP GBP 105,431.14 251.18 - -
Z EUR EUR 27,985.00 291.19 - -
Z USD Uusb 1,229,586.97 340.67 267.25 248.30
R EUR EUR 4,901,578.61 236.68 204.31 183.23
R USD usSD 468,282.72 276.83 222.73 212.20
HP USD usSb 28,064.03 327.88 277.54 240.52
H1J CHF CHF 280,485.26 298.84 247.13 234.70
H1J EUR EUR 437,161.62 264.89 218.31 206.13
H1J USD usb 338,621.09 323.92 261.51 239.72
H1Z JPY JPY 65,407.37 36,125.18 - -
H1D1 CHF CHF 49,584.89 306.41 253.60 -
H1D1 EUR EUR 44,403.40 282.91 233.27 -
H1D1 dy GBP GBP 70,841.27 249.67 206.58 -
H1D1 USD usSb 86,406.34 316.66 255.84 -
Pictet - SmartCity
P CHF CHF 13,021.44 211.10 204.26 188.16
P dy CHF CHF 21,332.19 161.60 156.43 145.15
P EUR EUR 316,125.80 195.35 187.98 166.29
P dm EUR EUR 48,115.05 143.22 137.88 123.13
P dy EUR EUR 57,181.83 148.69 143.14 127.56
P dy GBP GBP 21,959.93 131.54 123.20 110.40
P dy SGD SGD 1,996.55 231.44 209.83 196.62
P USD usb 82,277.01 228.50 204.96 192.60
P dy USD usb 63,391.36 163.34 146.56 138.78
| CHF CHF 12,866.77 229.71 220.31 201.29
| dy CHF CHF 6,487.24 199.29 192.51 178.60
| EUR EUR 2,119,968.38 212.54 202.75 177.91
| dy EUR EUR 13,694.31 184.62 177.37 158.02
| dy GBP GBP 43,507.31 140.06 130.97 117.33
| USD usSD 226,927.34 248.66 221.07 206.05
| dy USD usb 11,310.31 207.03 185.36 175.51
Z EUR EUR 175,336.22 215.81 203.92 -
Z USD Uusb 218,388.02 250.96 - -
R EUR EUR 2,384,813.12 181.89 176.27 157.02
R dy EUR EUR 1,941,903.00 127.66 125.57 111.91
R USD usSD 64,679.51 212.76 192.18 181.85
R dy USD uSD 45,103.25 151.65 136.98 129.67
HP dy AUD AUD 39,019.90 195.27 189.36 165.86
HP dy GBP GBP 90.16 122.97 118.77 104.59
HP dy HKD HKD 33,205.87 1,459.36 1,382.13 1,208.86
HP USD Usb 10,533.03 265.59 251.84 216.80
HP dy USD Uusb 6,814.47 223.61 212.04 183.80
HR dy AUD AUD 38,060.24 193.40 188.87 165.43
HR USD usSD 20,983.69 249.47 238.23 206.52
HR dy USD usSD 16,320.97 210.79 201.29 174.51
HR dy ZAR ZAR 68,297.88 2,225.41 2,081.06 1,740.00
Pictet - China Index
P USD Uusb 26,571.44 179.54 137.80 144.92
P EUR EUR 58,285.31 153.04 125.87 124.11
| USD usSb 442,942.38 182.63 139.84 146.69
I EUR EUR 445,179.99 154.32 126.61 124.53
Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN

IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - China Index (Fortsetzung)

| GBP GBP 5,631.92 142.23 113.58 111.84
IS USD USD 3,701.00 184.22 141.02 146.93
IS EUR EUR 110.00 157.03 128.81 -
JUSD usSD 1,821,542.76 183.69 140.39 147.00
R USD usSD 43,039.05 175.12 134.70 140.92
R EUR EUR 133,866.00 149.27 123.04 120.67
Pictet - India Index
P USD UsSD 27,911.02 122.32 121.75 116.65
P EUR EUR 7,550.20 104.27 111.21 99.89
| USD USD 207,971.53 124.52 123.64 118.14
I EUR EUR 8,533.43 105.36 112.11 100.46
| GBP GBP 15,786.13 96.98 100.41 90.07
IS USD usSD 100.00 125.85 123.78 118.14
IS EUR EUR 100.00 107.29 113.07 -
JUSD UsSD 22,168.42 125.71 124.59 118.86
R USD USD 4,995.29 120.75 119.23 114.21
R EUR EUR 43,082.30 102.93 108.90 97.81
Pictet - Russia Index
P USD usSD 214.72 75.61 93.43 77.97
P EUR EUR 17,657.79 64.44 85.34 66.76
| USD USD 26,130.32 76.88 94.77 78.89
I EUR EUR 47,412.32 64.93 85.77 66.94
| GBP GBP 3,867.92 59.87 76.97 60.15
IS USD USD 300,241.51 76.84 94.80 79.18
IS EUR EUR 100.00 65.51 86.60 -
J USD usSD 100.00 77.25 95.06 79.00
R USD usSD 15,517.39 73.76 91.30 76.57
R EUR EUR 138,303.06 62.88 83.40 65.58
Pictet - Emerging Markets High Dividend
P USD USD 24,350.99 121.80 119.35 113.59
P dm USD usSD 7,090.74 85.44 87.97 85.94
P dy USD usSD 352.45 92.51 95.15 92.22
P EUR EUR 24,304.20 104.13 109.47 98.08
P dm EUR EUR 4,470.85 73.00 80.73 74.17
P GBP GBP 813.53 94.75 96.93 87.31
P dm GBP GBP 4,910.11 66.25 71.30 65.91
| USD USD 34,239.36 129.67 126.15 119.22
| dy USD USD 8,433.92 98.60 100.68 97.65
| EUR EUR 64,263.83 110.86 115.71 102.96
| GBP GBP 1,371.72 100.89 102.48 91.67
| dm GBP GBP 4,616.86 70.79 75.62 69.76
Z USD usSD 100.00 140.58 135.59 127.02
R USD UsD 3,270.85 112.65 111.37 106.96
R dm USD UsSD 1,093.11 89.50 93.02 91.89
R EUR EUR 105,070.96 96.29 102.14 92.35
R dm EUR EUR 472,873.83 66.34 74.01 69.15
HP EUR EUR 4,068.70 85.21 85.33 83.98
HI EUR EUR 2,705.40 82.23 81.75 79.91
HR EUR EUR 38,219.26 78.79 79.61 79.07
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN WAHRUNG ANZAHL DER AKTIEN ~ NETTOINVENTARWERT  NETTOINVENTARWERT  NETTOINVENTARWERT
IM UMLAUF PRO AKTIE PRO AKTIE PRO AKTIE
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2018

Pictet - Quest Emerging Sustainable Equities (Erlauterung 1)

P USD usb 9,934.32 95.83 99.49 101.51
P EUR EUR 5,743.08 81.96 91.25 87.66
P dy EUR EUR 1,341.67 75.40 85.13 82.56
P GBP GBP 440.00 74.52 80.78 78.01
I USD ushD 9,700.00 102.53 105.61 106.90
I EUR EUR 10,271.31 87.68 96.89 92.32
| GBP GBP 116,405.40 79.76 85.77 82.17
Z USD usb 337,231.71 112.21 114.43 114.67
R USD usb 4,067.01 90.28 94.39 96.98
R EUR EUR 14,124.12 77.17 86.56 83.73

Pictet - Quest Global Equities (Erlauterung 1)

P USD ushD 114,381.52 191.36 187.89 176.94
P dy USD UsD 9,084.84 179.70 178.45 170.05
P EUR EUR 153,5681.07 163.60 172.33 152.77
P GBP GBP 100.00 148.84 - -
I USD usb 678,259.12 198.73 194.21 182.07
| dy USD Uusb 148,896.45 181.82 180.56 172.19
I EUR EUR 668,492.17 169.91 178.13 157.21
I dy EUR EUR 8,662.12 163.15 173.82 155.94
| GBP GBP 100.00 154.58 - -
I JPY JPY - - 20,980.00 20,666.00
Z USD UshD 126,604.86 208.69 202.99 188.57
Z EUR EUR 316,977.60 178.42 186.19 162.82
R USD usb 245,872.32 181.48 179.41 170.11
R dm USD Uusb 1,282.21 166.17 165.28 159.34
R EUR EUR 1,037,947.37 155.16 164.55 146.87
R dm EUR EUR 328,412.18 136.93 147.76 134.46
HP CHF CHF 2,248.00 167.27 168.44 163.72
HP EUR EUR 3,852.37 145.22 145.80 141.72
HI CHF CHF 8,084.23 175.71 176.06 170.24
HI EUR EUR 461,285.67 150.10 149.96 145.02

Pictet - Robotics

P USD ushD 2,798,793.16 231.30 174.23 163.91
P dy USD ushD 849,256.57 231.28 174.22 163.90
P EUR EUR 2,545,850.20 197.74 159.81 141.52
P dy EUR EUR 1,615,938.47 197.74 159.81 141.52
I USD usb 3,323,113.68 240.98 179.90 167.85
| dy USD usb 117,732.67 240.97 179.90 167.85
I EUR EUR 3,834,009.42 206.04 165.02 144.94
I dy EUR EUR 206,547.03 206.06 165.04 144.96
| GBP GBP 752,361.86 187.42 146.08 129.00
Z USD ushD 139,027.34 253.32 187.39 173.10
Z EUR EUR 137,700.00 214.49 170.23 148.03
R USD UshD 1,902,761.88 223.37 169.45 160.52
R EUR EUR 6,081,836.95 190.97 155.42 138.61
HP CHF CHF 90,066.90 196.21 151.25 147.24
HP EUR EUR 1,097,043.16 183.81 141.53 137.62
HI CHF CHF 111,663.02 204.43 156.17 150.79
HI EUR EUR 926,585.85 191.51 146.14 140.93
HR EUR EUR 3,106,743.24 177.49 137.63 134.76

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
100 | Pictet
30.09.2020
Jahresbericht



Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN
IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Global Equities Diversified Alpha

| EUR EUR 5,056.65 156.33 143.89 132.86
| CHF CHF 59,917.94 154.39 143.40 138.19
| USD usD 43.00 165.18 141.31 138.97
Z EUR EUR 100,000.00 156.73 144.16 133.02
Z CHF CHF - - 143.68 138.37
Pictet - Global Thematic Opportunities
P USD usD 213,833.04 153.69 133.28 129.87
P EUR EUR 169,786.46 146.77 136.57 125.27
P dy EUR EUR 4,833.70 146.80 136.59 125.29
| USD usD 719,649.28 158.89 136.60 132.02
| EUR EUR 2,381,629.59 151.60 139.90 127.29
| dy EUR EUR 60,215.92 151.59 139.94 127.32
| GBP GBP 223,654.17 160.08 143.68 131.43
Z USD usD 675,994.34 165.30 140.85 134.78
Z EUR EUR 441,445.99 157.86 144.27 129.96
Z dy EUR EUR 495,287.20 156.00 143.93 129.97
Z GBP GBP - - 148.16 134.19
R USD usD 23,894.73 165.73 145.04 -
R EUR EUR 566,875.09 141.70 133.03 123.14
HI EUR EUR 66,232.32 133.14 117.03 117.05
Pictet - Corto Europe Long Short
P EUR EUR 391.55 102.92 98.09 102.95
| EUR EUR 160,888.21 104.67 99.27 103.67
R EUR EUR 1,021,547.30 101.49 97.13 102.35
Pictet - Piclife
P CHF CHF 43,065.85 1,125.01 1,114.42 1,064.74
| CHF CHF 26,567.35 1,152.09 1,137.25 1,082.76
S CHF CHF 13,911.91 1,203.93 1,188.42 1,131.48
R CHF CHF 8,225.35 1,074.32 1,068.48 1,024.98
Pictet - Multi Asset Global Opportunities
P EUR EUR 10,229,566.63 125.14 122.86 120.87
P dy EUR EUR 373,687.40 123.58 122.77 120.78
PX EUR EUR 801,440.54 124.69 122.55 120.67
| EUR EUR 15,040,559.02 129.23 126.28 123.65
| dm EUR EUR 9,625.37 128.51 126.02 123.57
| dy EUR EUR 159,549.75 128.61 126.19 123.58
IX EUR EUR 2,296,922.80 129.23 126.34 123.77
ZX EUR EUR 756,634.80 129.89 - -
R EUR EUR 17,436,004.35 117.96 116.48 115.47
R dm EUR EUR 4,225,649.47 103.24 103.76 104.75
HP CHF CHF 69,253.41 133.04 131.15 129.67
HP GBP GBP 483.72 102.19 99.91 97.24
HP dy GBP GBP 100.00 99.83 99.91 97.24
HP USD usD 59,345.71 153.74 148.38 141.79
HI CHF CHF 62,602.95 137.35 134.76 132.61
HI GBP GBP 5,744.88 105.53 102.68 99.46
HI USD usD 185,715.40 158.67 152.41 144.95
HZ USD usD - - 155.32 146.93
HZX USD usD - - 155.53 147.12
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS

KLASSEN

WAHRUNG

ANZAHL DER AKTIEN
IM UMLAUF
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT

PRO AKTIE
30.09.2020

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2019

NETTOINVENTARWERT
PRO AKTIE
30.09.2018

Pictet - Global Dynamic Allocation

P USD usSD 80,889.45 110.67 107.97 109.55
| USD usSD 371,683.89 113.24 109.88 110.88
Z USD usSD 100.00 116.10 111.99 112.35
E USD usD 128,913.48 115.05 111.23 111.82
R USD usD 7,639.00 107.14 104.95 107.45
HZ EUR EUR - - 90.38 93.59
Pictet - Global Diversified Premia (Erlauterung 1)
| USD usSD - - - -
E USD usSD - - - -
Pictet - Short-Term Money Market CHF
P CHF 1,094,457.06 118.53 119.37 120.36
P dy CHF 172,088.41 84.63 85.38 86.18
I CHF 5,258,431.90 119.57 120.41 121.39
VA CHF 40,389.00 120.80 121.56 122.45
Z dy CHF 100.00 85.97 86.74 87.55
R CHF 1,558,263.08 117.53 118.41 119.42
Pictet - Short-Term Money Market USD
P usD 4,549,184.66 142.69 141.04 137.64
P dy usSD 1,551,439.22 89.06 88.36 86.27
I usSD 16,978,560.18 146.04 144.19 140.56
| dy usSD 1,140,511.39 145.07 143.93 140.56
J usSD 1,104,822.21 146.07 144.20 -
J dy usD 1,051,924.73 146.08 - -
Z usD 8,524,323.36 148.23 146.14 142.25
R usD 2,247,916.06 137.62 136.27 133.23
Pictet - Short-Term Money Market EUR
P EUR 2,396,725.82 134.52 135.22 135.90
P dy EUR 1,151,921.72 92.31 92.79 93.26
I EUR 12,032,715.06 137.86 138.46 139.05
| dy EUR 203,299.53 137.73 138.41 139.06
Z EUR 2,054,676.69 139.52 140.01 140.48
R EUR 1,176,031.13 129.65 130.49 131.32
Pictet - Short-Term Money Market JPY
P JPY 457,294.22 10,024.70 10,043.25 10,060.81
P dy JPY 9,035.22 9,341.43 9,410.56 9,454.77
I JPY 271,144.14 100,684.89 100,851.04 101,007.03
J JPY 100.00 101,172.35 101,305.80 101,422.97
Z JPY 100.00 10,202.37 10,211.23 10,218.43
R JPY 823,123.07 9,958.67 9,982.10 10,004.56
Pictet - Sovereign Short-Term Money Market USD
P usSD 489,442.22 109.03 107.82 105.34
P dy usD 388,244.18 104.59 103.96 101.79
I usD 1,321,802.98 109.71 108.45 105.91
J dy usD 504,901.70 109.72 - -
Z usD 124,930.00 111.13 109.75 107.06
R usSD 514,701.26 107.87 106.77 104.41
Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Anzahl der Aktien im Umlauf und Nettoinventarwert pro Aktie (Fortsetzung)

TEILFONDS KLASSEN WAHRUNG ANZAHL DER AKTIEN  NETTOINVENTARWERT ~ NETTOINVENTARWERT ~ NETTOINVENTARWERT
IM UMLAUF PRO AKTIE PRO AKTIE PRO AKTIE
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2018
Pictet - Sovereign Short-Term Money Market EUR
P EUR 1,438,346.94 99.25 99.86 100.50
P dy EUR 1,343,993.66 95.22 95.88 96.53
I EUR 3,952,601.73 100.05 100.63 101.24
J EUR 64,112.00 100.39 100.94 101.52
Z EUR 100.00 101.21 101.74 102.30
R EUR 613,818.05 97.60 98.33 99.09
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR Bonds

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES

NETTOVERM

OGENS

I. Zur amtlichen notierung an einer wertpapierbdrse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte

wertpapiere
Obligationen
Agypten
6.375% AGYPTEN 19/31 -SR- EUR 616,000.00 577,128.12 0.08
8.50% AGYPTEN 17/47 -SR-S usD 547,000.00 455,765.64 0.06
8.70% AGYPTEN 19/49 -SR-S usD 400,000.00 334,979.85 0.04
1,367,873.61 0.18
Australien
1.25% NATIONAL AUSTRALIAN BANK 16/26 -SR- EUR 500,000.00 535,559.50 0.07
1.25% WESTPAC BANKING 18/33 EUR 1,786,000.00 2,055,513.47 0.27
2.50% ORIGIN ENERGY FINANCE 13/20 -SR-S EUR 768,000.00 769,321.27 0.10
4.75% SUB. BHP BILLITON FINANCE 15/76 -JR-S  EUR 500,000.00 511,779.75 0.07
3,872,173.99 0.51
Bahrain
7.50% OIL & GAS HOLDING 17/27 -SR-S usD 970,000.00 881,992.55 0.11
881,992.55 0.11
Belgien
0.20% BELGIEN (LIN.) 16/23 '79' -SR- 144A/S EUR 2,590,000.00 2,660,629.82 0.35
0.625% KBC GROUP 19/25 -SR-S EUR 300,000.00 306,484.74 0.04
0.80% BELGIEN OLO 15/25 '74' EUR 4,698,000.00 5,021,145.35 0.65
0.80% BELGIEN OLO 18/28 '85' -SR-S EUR 4,710,000.00 5,179,453.24 0.67
0.875% ELIA TRANSMISSION BELGIUM 20/30 - EUR 300,000.00 314,212.62 0.04
SR-
1.00% BELGIEN OLO 15/31'75' -SR- EUR 5,728,000.00 6,514,194.35 0.85
1.125% ANHEUSER-BUSCH 19/27 -SR-S EUR 1,507,000.00 1,5685,718.75 0.21
1.60% BELGIEN 16/47 S78 -SR- 144A -S- EUR 2,100,000.00 2,790,984.21 0.36
1.875% SUB. KBC GROEP 15/27 -S- EUR 300,000.00 305,598.30 0.04
1.90% BELGIEN OLO 15/38'76' -SR- EUR 2,503,000.00 3,314,002.29 0.43
2.15% BELGIEN OLO 16/66 -SR-S 144A EUR 680,000.00 1,155,824.29 0.15
3.25% ELIA TRANSMISSION BELGIUM 13/28 - EUR 200,000.00 244,348.10 0.03
SR-S
29,392,596.06  3.82
Bermuda
3.375% BERMUDA 20/50 -SR-S usD 694,000.00 610,853.25 0.08
3.75% KUNLUN ENERGY 15/25 usD 940,000.00 873,612.50 0.11
1,484,465.75 0.19
Brasilien
4.625% BRASILIEN 17/28 -SR- usD 2,884,000.00 2,656,947.29 0.35
10.00% Ol 18/25 -SR- -PIK- usD 371,000.00 307,286.37 0.04
2,964,233.66 0.39
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Britische Jungferninseln
FRN SINO OCEAN LAND IV 18/21 -SR-S usD 871,000.00 743,250.29 0.10
3.875% CHINA GREAT WALL 1l 17/27 -SR-S usD 330,000.00 308,618.95 0.04
3.95% CHINA GREAT WALL 19/PERP -SR-S usD 320,000.00 280,721.95 0.04
4.25% FRANSHION BRILLIANT 19/29 -SR- usD 735,000.00 644,106.94  0.08
4.25% HUARONG FINANCE 17/27 -SR-S usD 723,000.00 661,242.83 0.09
4.375% CHARMING LIGHT 17/27 -SR-S usD 875,000.00 847,598.12 0.11
4.40% CHINA CINDA FINANCE 17/27 -SR-S usD 358,000.00 344,548.16 0.04
4.75% CHINA CINDA FINANCE | 19/29 -SR-S usD 360,000.00 360,497.05 0.05
5.25% SINO OCEAN LAND 19/22 -SR-S usD 200,000.00 176,543.18  0.02
5.875% EASY TACTIC 17/23 -SR-S usD 278,000.00 199,505.79 0.03
6.75% GREENLAND GLOBAL INVESTMENT 19/23 usD 665,000.00 555,831.08 0.07
-SR-S
7.875% RKPF OVERSEAS 19/23 -SR-S usD 418,000.00 373,478.68  0.05
8.125% EASY TACTIC 19/24 -SR-S usD 217,000.00 154,676.10  0.02
5,650,619.12 0.74
Bulgarien
1.375% BULGARIEN 20/50 -SR- EUR 1,202,000.00 1,172,323.94  0.15
2.95% BULGARIEN 14/24 REG.S EUR 460,000.00 515,895.43 0.07
1,688,219.37 0.22
Chile
3.50% CHILE 19/50 -SR- usD 1,020,000.00 991,791.18 0.13
991,791.18 0.13
China
3.39% CHINA 20/50 -SR- CNH 59,320,000.00 6,806,782.95 0.89
6.40% CNOOC 07/37 -SR- usD 425,000.00 532,825.19 0.07
7.25% SUNAC CHINA HOLDING 19/22 -S- usD 1,214,000.00 1,034,592.35 0.13
7.75% AGILE GROUP HOLDING 19/PERP -SR-S usD 225,000.00 191,000.92 0.02
8,565,201.41 1.11
Costa Rica
4.25% COSTA RICA 12/23 -SR-S usD 560,000.00 461,699.04  0.06
6.125% COSTA RICA 19/31 -SR-S usD 650,000.00 520,574.85 0.07
982,273.89  0.13
Danemark
0.00% KOMMUNEKREDIT 17/22 -SR- EUR 1,560,000.00 1,575,046.98 0.21
0.25% KOMMUNEKREDIT 17/24 -SR- EUR 2,254,000.00 2,310,050.22 0.30
0.625% DANSKE BANK 20/25 -SR- EUR 960,000.00 981,222.72 0.13
1.625% DANSKE BANK 19/24 -SR-S EUR 349,000.00 363,249.67 0.05
2.50% CARLSBERG BREWERIES 14/24'6' -SR-S EUR 1,000,000.00 1,084,888.60 0.14
2.75% SUB. DANSKE BANK 14/26 -JR-S EUR 500,000.00 506,448.60 0.07
6,820,906.79  0.90
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in EUR)

Pictet -

EUR Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES

NETTOVERM
OGENS

Deutschland

FRN COMMERZBANK 20/60 EUR 200,000.00 194,362.20  0.03
0.00% DEUTSCHLAND 19/50 -SR- EUR 4,840,000.00 5,019,984.60  0.65
0.00% DEUTSCHLAND 20/30 -SR-S EUR 6,938,000.00 7,325,372.82 0.95
0.00% DEUTSCHE BANK 96/21 -SR- ITL 375,000,000.00 190,655.41 0.02
0.00% K.F.W. 19/26 -SR-S EUR 1,275,000.00 1,317,744.63  0.17
0.125% SAP 20/26 -SR- EUR 600,000.00 607,118.76  0.08
0.125% VIER GAS TRANSPORT 19/29 -SR-S EUR 400,000.00 399,047.84  0.05
0.35% E.ON 19/30 -SR- EUR 607,000.00 608,285.93 0.08
0.375% DAIMLER 19/26 -SR- EUR 517,000.00 510,650.72 0.07
0.375% VOLKSWAGEN BANK 19/22 -SR- EUR 800,000.00 801,626.72  0.10
0.50% DEUTSCHE TELEKOM 19/27 -SR-S EUR 283,000.00 289,558.27 0.04
0.75% AMPHENOL TECHNOLOGIES 20/26 -SR- EUR 339,000.00 343,787.36  0.04
0.75% K.F.W. 19/29 -SR- EUR 1,170,000.00 1,287,003.63  0.17
0.75% SAP 18/24 -SR-S EUR 100,000.00 103,706.01 0.01
0.75% VOLKSWAGEN BANK 17/23 -SR- EUR 731,000.00 736,872.20  0.10
0.875% E.ON 17/24 -SR- EUR 200,000.00 206,544.18  0.03
1.00% COMMERZBANK 19/26 -SR-S EUR 1,222,000.00 1,264,915.54  0.16
1.00% DEUTSCHE WOHNEN 20/25 -SR- EUR 200,000.00 208,039.56  0.03
1.00% E.ON 20/25 -SR- EUR 2,338,000.00 2,449,640.67  0.32
1.00% NORDRHEIN-WESTFALEN 16/46 S.1427 - EUR 4,000.00 4,845.04  0.00
SR-

1.125% DAIMLER 19/31 -SR-S EUR 2,153,000.00 2,183,642.79  0.28
1.125% DEUTSCHE BANK 18/23 -SR-S EUR 400,000.00 412,531.72  0.05
1.25% SAP 18/28 -SR-S EUR 200,000.00 218,382.90 0.03
1.25% SUB. MUNICH RE 20/41 EUR 1,300,000.00 1,284,693.15 0.17
1.375% DEUTSCHE BANK 20/26 -SR- EUR 570,000.00 595,220.16  0.08
1.50% HEIDELBERGCEMENT 16/25 -SR-S EUR 362,000.00 376,131.61 0.05
1.625% BASF 17/37 SDIP -SR- EUR 217,000.00 251,193.23  0.03
1.625% DEUTSCHE BANK 20/27 -SR-S EUR 700,000.00 702,043.09  0.09
1.625% INFINEON TECHNOLOGIES AGMEDIUM EUR 800,000.00 834,177.36  0.11
20/29 -SR-

1.625% SUB. MERCK 20/80 EUR 1,200,000.00 1,192,703.76  0.16
1.625% VW LEASING 18/25 -SR-S EUR 300,000.00 312,130.05 0.04
1.625% WPP FINANCE DEUTSCHLAND 15/30 -SR- EUR 400,000.00 420,497.88  0.05
S

1.75% DEUTSCHE TELEKOM 19/31 -SR- EUR 900,000.00 1,007,552.34  0.13
1.875% DEMIRE REAL ESTATE 19/24 -SR-S EUR 500,000.00 463,311.85  0.06
2.00% ZF EUROPE FINANCE 19/26 -SR-S EUR 400,000.00 366,707.44  0.05
2.25% HEIDELBERGCEMENT 16/23 -SR-S EUR 200,000.00 208,850.28  0.03
2.375% SUB. BAYER 15/75 -JR-S EUR 500,000.00 502,460.70  0.07
2.50% VOLKSWAGEN 20/23 -SR- EUR 718,000.00 754,636.52 0.10
2.625% DAIMLER 20/25 -SR- EUR 1,198,000.00 1,314,105.25  0.17
2.875% LB BADEN-WUERT 16/26 EUR 800,000.00 838,622.32 0.11
2.875% SUB. DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK EUR 1,000,000.00 981,372.20 0.13
17/27

3.099% SUB. ALLIANZ SE 17/47 -JR- EUR 100,000.00 113,178.90 0.01
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in EUR)

Pictet - EUR Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Deutschland (Fortsetzung)
3.375% SUB. ALLIANZ 14/PERP -JR-S EUR 800,000.00 864,451.20 0.11
3.875% IHO VERWALTUNGS 19/27 -S- -PIK- EUR 600,000.00 603,508.32 0.08
5.625% SUB. ALLIANZ FINANCE 12/42 EUR 100,000.00 110,286.69 0.01
40,782,153.80 5.30
Dominikanische Republik
6.00% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 18/28 -SR-S USD 1,279,000.00 1,172,267.68 0.15
1,172,267.68 0.15
Ekuador
0.00% EKUADOR 20/30 144A -SR- usb 11,160.00 4,460.50 0.00
0.50% EKUADOR 20/30 144A -SR- usb 475,800.00 276,182.35 0.04
0.50% EKUADOR 20/35 114A -SR- usb 99,060.00 46,865.66 0.01
0.50% EKUADOR 20/40 144A -SR- usb 37,400.00 16,292.09 0.00
343,800.60 0.05
Elfenbeinkiste
5.875% ELFENBEINKUSTE 19/31 -SR-S EUR 800,000.00 734,970.56 0.10
734,970.56 0.10
Finnland
0.50% FINNLAND 19/29 -SR-S EUR 990,000.00 1,073,427.40 0.14
0.875% CRH FINLAND SERVICES 20/23 -SR- EUR 207,000.00 212,359.95 0.03
0.875% ELISA 17/24 -SR-S EUR 600,000.00 616,576.92 0.08
1.125% ELISA 19/26 -SR- EUR 580,000.00 608,427.95 0.08
2.625% FINNLAND 12/42 -SR- EUR 1,984,000.00 3,146,282.16 0.41
5,657,074.38 0.74
Frankreich
FRN CNP ASSURANCES 20/51 EUR 2,900,000.00 2,976,450.96 0.39
0.00% O.A.T. 16/22 -SR- EUR 18,920,000.00 19,130,713.93 2.48
0.00% O.A.T.18/24 EUR 15,010,000.00 15,354,949.31 2.00
0.10% FRANCE O.A.T. 16/47 EUR 3,030,000.00 4,115,583.63 0.54
0.10% HSBC FRANCE 19/27 -SR- EUR 500,000.00 494,354.15 0.06
0.25% SCHNEIDER 20/29 -SR-S EUR 600,000.00 602,150.94 0.08
0.25% SOCIETE GENERALE 18/22 -SR-S EUR 300,000.00 301,775.79 0.04
0.375% COFIROUTE 16/25 -SR- EUR 200,000.00 204,382.82 0.03
0.375% ENGIE 17/23 -SR- EUR 100,000.00 101,202.60 0.01
0.50% BNP PARIBAS 16/22 -SR-S EUR 200,000.00 202,552.54 0.03
0.50% ENGIE 19/30 -SR-S EUR 200,000.00 203,570.80 0.03
0.50% O.A.T. 16/26 -SR- EUR 20,443,000.00 21,702,883.69 2.81
0.50% ORANGE 19/32 -SR-S EUR 200,000.00 197,802.60 0.03
0.50% PSA BANQUE 19/22 -SR-S EUR 600,000.00 603,733.50 0.08
0.625% BPCE 20/25 -SR- EUR 900,000.00 924,343.20 0.12
0.625% BPCE 20/30 -SR-S EUR 900,000.00 930,945.51 0.12
0.625% CAPGEMINI 20/25 -SR- EUR 400,000.00 407,854.00 0.05
0.625% HOLDING D'INFRASTR. DE TRANSPORT EUR 100,000.00 99,510.57 0.01
17/23 -SR-
0.625% KLEPIERRE 19/30 -SR- EUR 1,300,000.00 1,267,534.06 0.16
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Frankreich (Fortsetzung)
0.625% PSA BANQUE FRANCE 17/22 -SR-S EUR 475,000.00 479,944.18 0.06
0.625% RCI BANQUE 16/21 -SR- EUR 100,000.00 99,684.71 0.01
0.625% SAINT GOBAIN 19/24 -SR- EUR 400,000.00 408,844.56 0.05
0.625% TEREGA 20/28 -SR- EUR 200,000.00 194,186.96 0.03
0.672% VEOLIA ENVIRONNEMENT 17/22 S35 T1 - EUR 500,000.00 504,958.30 0.07
SR-
0.75% BFCM 18/25 -SR-S EUR 400,000.00 414,567.60 0.05
0.75% BFCM 19/26 -SR- EUR 300,000.00 312,052.86 0.04
0.75% PSA BANQUE 18/23 -SR- EUR 100,000.00 101,549.10 0.01
0.75% RCI BANQUE 17/22 -SR- EUR 540,000.00 536,254.61 0.07
0.75% SOCIETE GENERALE 16/23 -SR-S EUR 300,000.00 306,673.89 0.04
0.75% THALES 18/25 -SR- EUR 200,000.00 204,900.72 0.03
0.875% SAINT GOBAIN 18/23 -SR-S EUR 100,000.00 102,672.59 0.01
0.875% SCHNEIDER ELECTRIC 17/26 -SR- EUR 200,000.00 210,612.38 0.03
0.952% TOTAL 20/31 -SR- EUR 400,000.00 421,259.80 0.05
1.00% BNP PARIBAS 17/24 -SR- EUR 100,000.00 102,910.39 0.01
1.00% SANOFI 20/25 -SR- EUR 200,000.00 210,421.66 0.03
1.00% SCHNEIDER ELECTRIC 20/27 -SR- EUR 300,000.00 318,604.32 0.04
1.00% SUB. BNP PARIBAS CARDIF 17/24 EUR 400,000.00 403,864.88 0.05
1.125% AUTOROUTES SUD FRANCE 17/26 -SR- EUR 600,000.00 639,613.92 0.08
1.125% COFIROUTE 17/27 -SR- EUR 100,000.00 107,667.08 0.01
1.125% IN'LI 19/19 -SR- EUR 800,000.00 812,308.96 0.11
1.125% ORANGE 19/24 -SR- EUR 1,200,000.00 1,248,015.36 0.16
1.25% ACCOR 17/24 -SR-S EUR 200,000.00 197,440.90 0.03
1.25% AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE EUR 200,000.00 216,965.46 0.03
19/28 -SR-
1.25% CAPGEMINI 20/22 -SR- EUR 500,000.00 509,363.05 0.07
1.25% O0.A.T. 16/36 -SR- EUR 10,343,000.00 12,406,668.46 1.61
1.25% O0.A.T. 18/34 -SR- EUR 13,090,000.00 15,536,484.35 2.02
1.25% SOCIETE GENERALE 20/30 -SR- EUR 600,000.00 609,645.30 0.08
1.25% VEOLIA ENVIRONEMENT 20/28 EUR 1,600,000.00 1,702,653.28 0.22
1.375% AIR LIQUIDE 20/30 -SR- EUR 200,000.00 223,448.00 0.03
1.375% SUB. SOCIETE GENERALE 18/28 EUR 500,000.00 503,113.60 0.07
1.50% BNP PARIBAS 16/28'17733' -SR- EUR 600,000.00 669,226.14 0.09
1.50% SUEZ 17/29 -SR- EUR 200,000.00 218,323.12 0.03
1.50% VALEO 18/25 -SR- EUR 300,000.00 296,778.96 0.04
1.625% BENI STABILI 17/24 -SR- EUR 200,000.00 205,461.04 0.03
1.625% COVIVIO 20/30 -SR- EUR 700,000.00 716,449.72 0.09
1.625% GECINA 18/30 -SR- EUR 300,000.00 329,947.98 0.04
1.625% HOLDING D'INFRASTR. DE TRANSPORT EUR 300,000.00 304,744.08 0.04
17/27 -SR-
1.625% SUB. ENGIE 19/PERP -JR- EUR 600,000.00 600,317.28 0.08
1.75% ENGIE 20/28 EUR 300,000.00 334,628.82 0.04
1.75% O0.A.T. 16/66 -SR- EUR 3,605,000.00 5,486,307.46 0.71
1.75% UNIBAIL-RODAMCO 19/49 EUR 200,000.00 188,356.24 0.02
2.00% O0.A.T.17/48 EUR 4,758,322.00 6,897,927.18 0.90
2.00% ORANGE 19/29 -SR- EUR 500,000.00 571,670.80 0.07
2.125% BNP PARIBAS 19/27 -SR- EUR 600,000.00 651,381.96 0.08
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in EUR)

Pictet - EU

R Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES

NETTOVERM

OGENS

Frankreich (Fortsetzung)

2.125% SUB. LA MONDIALE 20/31 EUR 500,000.00 499,613.80 0.07
2.125% URW 20/25 -SR- EUR 600,000.00 639,896.16 0.08
2.375% SUB. BNP PARIBAS 15/25 -JR-S EUR 500,000.00 535,309.20 0.07
2.50% CAP GEMINI 15/23 EUR 100,000.00 106,378.22 0.01
2.625% CARREFOUR 20/27 -SR- EUR 1,800,000.00 2,058,559.92 0.27
2.625% JC DECAUX 20/28 -SR- EUR 500,000.00 533,696.60 0.07
2.625% RCI BANQUE 19/30 -S- EUR 1,200,000.00 1,145,922.72 0.15
2.625% SUB. SOCIETE GENERALE 15/25 EUR 600,000.00 644,603.34 0.08
2.708% CV SUB. TOTAL 16/PERP -JR-S EUR 500,000.00 517,938.00 0.07
2.75% AEROPORTS DE PARIS 20/30 -SR- EUR 1,600,000.00 1,814,753.44 0.24
3.375% SUB. E.D.F. 20/PERP. EUR 1,200,000.00 1,167,581.16 0.15
3.875% SUB. LA BANQUE POSTALE 19/PERP -JR-S  EUR 1,000,000.00 965,807.00 0.13
3.875% SUB. TOTAL 16/PERP '111" -JR- EUR 900,000.00 943,696.26 0.12
4.032% SUB. BNP PARIBAS CARDIFF 14/PERP EUR 900,000.00 988,913.25 0.13
4.50% SUB. BNP PARIBAS 20/PERP -JR-S usD 519,000.00 422,408.47 0.05
4.50% SUB. CREDIT AGRICOLE ASSURANCE EUR 1,500,000.00 1,658,544.45 0.22
14/PERP -S-
5.25% SUB. ORANGE 14/PERP -JR- EUR 300,000.00 338,122.56 0.04
5.875% ALTICE FRANCE 18/27 -S- EUR 689,000.00 730,300.80 0.10
8.50% FRANCE TELECOM 02/31 -SR- usb 220,000.00 309,568.28 0.04
143,362,780.24 18.62
Grossbritannien
0.375% VODAFONE GROUP 17/21 -SR- EUR 200,000.00 201,223.90 0.03
0.45% CREDIT SUISSE LONDON 20/25 -SR- EUR 191,000.00 195,452.00 0.03
0.75% ASTRAZENECA 16/24'7' -SR- EUR 1,000,000.00 1,030,660.10 0.13
0.75% BARCLAYS 19/25 -SR-S EUR 500,000.00 496,662.65 0.06
0.75% CA LONDON 18/23 -SR-S EUR 500,000.00 514,088.80 0.07
0.75% UBS AG LONDON 20/23 -SR- EUR 780,000.00 797,343.30 0.10
0.831% BP CAPITAL MARKETS 19/27 -SR- EUR 642,000.00 658,199.91 0.09
0.875% BRITISH TELECOMMUNICATIONS 18/23 - EUR 500,000.00 508,253.10 0.07
SR-
0.875% OTE 19/26 -SR-S EUR 240,000.00 245,042.57 0.03
1.25% BAT INTERNATIONAL FINANCE 15/27 EUR 600,000.00 614,355.00 0.08
S.51 -SR-S
1.375% GLAXOSMITHKLINE 14/24 '17' -SR-S EUR 180,000.00 191,354.62 0.02
1.375% ITV 19/26 -SR-S EUR 300,000.00 298,022.37 0.04
1.625% ANGLO AMER CAPITAL 19/26 -SR-S EUR 577,000.00 602,010.01 0.08
1.625% VODAFONE GROUP 19/30 -SR- EUR 245,000.00 268,626.82 0.03
1.75% COCA-COLA 20/26 -SR- EUR 328,000.00 356,262.61 0.05
1.825% FCE BANK 14/21 'MR' -SR-S EUR 443,000.00 440,269.75 0.06
1.876% BP CAPITAL MARKETS 20/24 -SR- EUR 200,000.00 212,918.56 0.03
2.00% ROYAL BANK OF SCOTLAND 18/25 -SR-S EUR 500,000.00 519,748.65 0.07
2.00% SUB. BARCLAYS 17/28 -S- EUR 700,000.00 694,779.96 0.09
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Pictet - EUR Bonds (Fortsetzung)
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NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)
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NETTOVERM
OGENS

Grossbritannien (Fortsetzung)

2.177% BP CAPITAL MARKETS 14/21 '85' -SR-S EUR 400,000.00 409,452.28 0.05
2.20% VODAFONE GROUP 16/26 '55' -SR- EUR 300,000.00 334,898.43 0.04
2.256% HSBC HOLDINGS 17/26 SDIP - SR- GBP 252,000.00 283,694.06 0.04
2.375% MONDI FINANCE 20/28 -SR- EUR 405,000.00 455,073.51 0.06
2.50% BRITISH SKY BROASTING 14/26 '3' -SR-S EUR 500,000.00 571,059.15 0.07
2.50% TESCO CORP TREASURY SERVICES 14/24 EUR 500,000.00 540,583.85 0.07
-SR-S
2.50% VODAFONE GROUP 19/39 -SR- EUR 600,000.00 692,419.14 0.09
2.822% BP CAPITAL 20/32 EUR 2,545,000.00 3,073,995.56 0.40
3.25% BP CAPITAL MARKETS 20/PERP -SR- EUR 842,000.00 865,666.60 0.11
3.25% BRITISH TELECOM 19/29 -SR-S usD 1,930,000.00 1,776,616.60 0.23
3.50% LLOYDS BANKING GROUP 20/26 -SR- EUR 1,306,000.00 1,468,863.55 0.19
3.75% SUB. LEGAL & GENERAL GROUP 19/49 -S-  GBP 948,000.00 1,062,667.24 0.14
3.75% VIRGIN MEDIA 20/30 EUR 299,000.00 286,248.01 0.04
4.00% VIRGIN MONEY UK 18/26 -SR- GBP 298,000.00 337,160.41 0.04
4.75% SUB. DIRECT LINE INSURANCE 17/PERP GBP 442,000.00 451,458.79 0.06
5.875% JAGUAR LAND ROVER 19/24 -SR-S EUR 488,000.00 441,628.73 0.06
5.875% SUB HSBC (COCO) 18/PERP -JR- GBP 750,000.00 827,122.85 0.11
6.125% SUB. AVIVA 13/43 '8' REG.S EUR 729,000.00 828,928.55 0.11
6.875% SUB. ROTHESAY LIFE 18/PERP -JR- GBP 950,000.00 1,105,110.03 0.14
7.375% SUB. PENSION INSURANCE GBP 729,000.00 896,969.67 0.12
(COCO)19/PERP
7.50% SUB. LLOYDS BANK G (COCO) 14/PERP - usb 410,000.00 366,211.38 0.05
JR-
25,921,103.07 3.38

Hongkong
3.875% HUARONG FINANCE 19/29 -SR- usD 315,000.00 277,298.13 0.04
3.975% VANKE REAL ESTATE 17/27 -SR-S usb 312,000.00 289,225.17 0.04
5.125% CNAC HONG KONG FINBRIDGE 18/28 -SR-  USD 350,000.00 342,006.69 0.04
S
6.125% SHIMAO PROPERTY 19/24 -SR-S usb 433,000.00 393,778.02 0.05

1,302,308.01 0.17
Indonesien
1.40% INDONESIEN 19/31 -SR- EUR 429,000.00 420,318.37 0.05
1.45% INDONESIEN 19/26 -SR- EUR 498,000.00 507,311.85 0.07
3.70% INDONESIEN 19/49 -SR- usD 1,070,000.00 980,968.55 0.13
3.85% INDONESIEN 20/30 -SR- usD 1,022,000.00 988,522.37 0.13
5.125% PGN PERUSAHAAN GAS 14/24 -SR-S usD 1,047,000.00 978,528.21 0.13
6.757% INDONESIA ASAHAN 18/48 -SR-S usD 787,000.00 867,542.18 0.11
8.375% INDONESIEN 19/39 -SR- IDR 7,642,000,000.00 467,459.98 0.06

5,210,651.51 0.68
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Irland
0.50% FCA BANK IRELAND 19/24 -SR-S EUR 223,000.00 222,213.61 0.03
1.00% IRLAND 16/26 -SR- EUR 3,800,000.00 4,124,263.88 0.54
1.125% GLENCORE CAPITAL DACSF 20/28 -SR- EUR 1,079,000.00 1,070,912.46 0.14
1.25% CRH FINANCE 20/26 -SR- EUR 264,000.00 279,618.77 0.04
1.625% ZURICH FINANCE IRELAND 19/39 -SR- EUR 509,000.00 587,027.10  0.08
1.875% ZURICH FINANCE IRELAND 20/50 EUR 250,000.00 254,300.33  0.03
2.00% IRLAND 15/45 -S- EUR 1,000,000.00 1,406,555.30  0.18
2.40% IRLAND 14/30 EUR 2,183,000.00 2,743,883.87  0.36
2.625% GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING 13/23 -  EUR 300,000.00 318,036.36  0.04
SR-
4.625% GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING 07/27 - EUR 300,000.00 354,354.60 0.05
SR-
6.25% SUB. AIB GROUP 20/PERP EUR 268,000.00 266,996.96 0.03
11,628,163.24 1.52
Israel
1.50% SUB. ISRAEL 19/29 -SR- EUR 500,000.00 548,949.10 0.07
4.50% ISRAEL 20/2120 usb 1,011,000.00 1,187,296.23 0.15
6.375% ISRAEL CHEMICALS 18/38 -SR- usD 754,424.00 821,783.84  0.11
2,558,029.17 0.33
Italien
FRN  UNICREDIT 19/25 -SR- EUR 406,000.00 412,027.48  0.05
FRN  UNICREDIT 20/35 usD 288,000.00 250,288.68  0.03
0.35% ITALIEN (BTP) 19/25 EUR 23,541,000.00 23,763,580.16 3.08
0.40% ITALIEN (BTP) (HICP) 19/30 S EUR 8,040,000.00 8,171,907.25 1.06
0.50% UNICREDIT 19/25 -SR-S EUR 400,000.00 397,129.80 0.05
0.625% MEDIOBANCA 17/22 -SR- EUR 200,000.00 202,129.56 0.03
0.85% ITALIEN (BTP) 19/27 -SR- EUR 18,400,000.00 18,872,368.48 2.45
0.90% ITALIEN (BTP) 17/22 EUR 3,800,000.00 3,878,966.66 0.50
0.95% ITALIEN 20/30 -SR- EUR 3,808,000.00 3,867,394.52 0.50
1.125% INTESA SANPAOLO 15/22 -SR-S EUR 398,000.00 403,814.82 0.05
1.35% ITALIEN (BTP) 19/30 EUR 10,448,000.00 11,022,501.04 1.43
1.50% ENI 17/27 -SR-S EUR 500,000.00 537,576.50 0.07
1.5% IREN 17/27 -SR-S EUR 200,000.00 215,888.26 0.03
1.608% 21 RETE GAS 17/27 '5' -SR-S EUR 256,000.00 275,661.52 0.04
1.65% ITALIEN (BTP) 15/32 EUR 11,310,000.00 12,198,885.70  1.59
2.00% ENI 20/31 EUR 1,831,000.00 2,084,050.06  0.27
2.00% UNICREDIT 16/23 -SR- EUR 100,000.00 104,429.01  0.01
2.125% INTESA SANPAOLO 18/23 -SR-S EUR 1,150,000.00 1,211,090.42  0.16
2.25% ITALIEN (BTP) 16/36 EUR 9,893,000.00 11,361,329.94  1.48
2.80% ITALIEN (BTP) 16/67 EUR 990,000.00 1,239,989.16  0.16
3.45% ITALIEN (BTP) 17/48 EUR 5,130,000.00 7,142,175.81  0.93
3.50% SUB. ENEL 19/80 -JR-S EUR 200,000.00 212,090.28  0.03
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3.75% SUB. INTESA SANPAOLO 20/PERP -JR- EUR 607,000.00 496,414.37 0.06
4.375% SUB. UBI BANCA 19/29 -S- EUR 151,000.00 161,553.95 0.02
5.861% SUB. UNICREDIT 17/32 -S- usD 353,000.00 318,948.64 0.04
108,802,192.07 14.12
Japan
0.934% SUMITOMO MITSUI FINANCIAL 17/24 -SR-  EUR 101,000.00 104,297.97 0.01
2.25% TAKEDA PHARMACEUTICAL 18/26 -SR-S EUR 216,000.00 240,563.09 0.03
2.75% SUMITOMO MITSUI BANK 13/23 -SR-S EUR 110,000.00 118,843.77 0.02
4.00% SOFTBANK GROUP 17/29 -SR-S EUR 730,000.00 735,037.07 0.10
1,198,741.90 0.16
Jersey
1.375% SWISS RE ADMIN 16/23 -SR- EUR 700,000.00 725,684.54 0.09
1.75% GLENCORE FINANCE EUROPE 15/25 -SR- EUR 300,000.00 313,065.66 0.04
S
1,038,750.20 0.13
Kaimaninseln
1.25% CK HUTCHISON FINANCE 16 16/23 -SR- EUR 500,000.00 512,087.60 0.07
1.375% HUTCHINSON WHAMPOA 14/21 -SR- EUR 400,000.00 405,531.24 0.05
3.25% SUB. XLIT 17/47 EUR 400,000.00 443,112.24 0.06
3.95% LONGFOR GROUP 19/29 -SR-S usD 294,000.00 267,937.41 0.03
4.50% LONGFOR GROUP 18/28 -SR-S usD 944,000.00 885,129.12 0.12
5.375% CHINA AOYUAN PROPERTY 17/22 -SR-S usD 600,000.00 505,061.52 0.07
5.50% SUB. MAF GLOBAL SECURITIES 17/PERP -  USD 827,000.00 699,242.81 0.09
JR-
5.60% SHIMAO PROPERTY 19/26 -SR-S usD 732,000.00 680,946.70 0.09
6.00% YUZHOU PROPERTIES 16/23 -SR- usD 209,000.00 176,838.81 0.02
6.50% LOGAN PROPERTY HOLDINGS 19/23 -SR-S USD 233,000.00 202,442.03 0.03
6.55% CIFI HOLDINGS GROUP 19/24 -SR-S usD 1,563,000.00 1,375,322.26 0.18
6.70% AGILE GROUP HOLDINGS 19/22 SR S usD 302,000.00 264,306.67 0.03
7.25% COUNTRY GARDEN 19/26 -SR-S usD 800,000.00 759,493.58 0.10
7.35% ZHENRO PROPERTIES 20/25 -SR- usD 662,000.00 547,768.49 0.07
7.50% CHINA AOYUAN PROPERTY 18/21 -SR- usD 221,000.00 190,374.88 0.02
7.875% SUNAC CHINA HOLDING 19/22 -SR-S usD 442,000.00 380,263.41 0.05
8.00% COUNTRY GARDEN 18/24 -SR-S usD 800,000.00 739,946.20 0.10
8.50% YUZHOU PROPERTIES 19/23 -SR-S usD 200,000.00 177,397.94 0.02
8.75% CHINA EVERGRANDE 17/25 -S- usD 1,583,000.00 1,093,857.20 0.14
10,307,060.11 1.34
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Kanada
0.04% C.1.B.C. 19/27 EUR 1,500,000.00 1,5633,059.25 0.20
5.30% TRANSCANADA TRUST 17/77 S17 -SR- usbD 1,662,000.00 1,425,616.51 0.19
2,958,675.76 0.39
Kasachstan
1.50% KASACHSTAN 19/34 -SR-S EUR 100,000.00 97,364.14 0.01
97,364.14 0.01
Kolumbien
6.125% KOLUMBIEN - GLOBAL - 09/41 usbD 1,184,000.00 1,296,120.83 0.17
1,296,120.83 0.17
Kroatien
1.125% KROATIEN 19/29 -SR-S EUR 660,000.00 673,008.86 0.09
2.75% KROATIEN 17/30 -SR- EUR 400,000.00 465,022.60 0.06
1,138,031.46 0.15
Luxemburg
0.25% MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS 19/25 - EUR 269,000.00 271,351.33 0.04
SR-
0.375% CK HUTCHISON GROUP 19/23 -SR-S EUR 439,000.00 442,960.79 0.06
0.375% MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS 19/23 - EUR 403,000.00 407,192.69 0.05
SR-
0.625% AROUNDTOWN 19/25 -SR- EUR 300,000.00 297,942.30 0.04
1.00% ARCELORMITTAL 19/23 -SR-S EUR 442,000.00 435,712.46 0.06
1.125% CK HUTCHISON GRP 19/28 -SR-S EUR 338,000.00 349,644.17 0.05
1.125% MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS 19/27 - EUR 242,000.00 255,438.53 0.03
SR-
1.125% NESTLE FINANCE INTERNATIONAL EUR 301,000.00 321,249.99 0.04
20/26 -SR-
1.375% GRAND CITY PROPERTIES 17/26 -SR- EUR 200,000.00 209,366.54 0.03
1.375% NOVARTIS FINANCE 18/30 -SR- EUR 750,000.00 843,281.33 0.11
1.50% CK HUTCHISON GROUP 19/31 -SR-S EUR 393,000.00 409,662.37 0.05
1.625% AROUNDTOWN 18/28 -SR- EUR 400,000.00 413,066.16 0.05
1.625% CNH INDUSTRIAL FINANCE 19/29 -SR- EUR 150,000.00 150,075.09 0.02
1.625% LOGICOR FINANCING 19/27 -SR-S EUR 766,000.00 786,793.68 0.10
1.75% BLACKSTONE PPEH 19/29 -SR-S EUR 610,000.00 611,403.61 0.08
1.75% CNH INDUSTRIAL 19/27 -SR- EUR 250,000.00 254,921.38 0.03
1.75% HOLCIM FINANCE (LUXEMBOURG) 17/29 - EUR 600,000.00 654,644.52 0.09
SR-
1.75% MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS 19/49 - EUR 662,000.00 695,329.32 0.09
SR-
1.75% MICHELIN LUXEMBOURG 15/27 -SR- EUR 200,000.00 223,709.76 0.03
1.875% CNH INDUSTRIAL FINANCE 18/26 -SR-S EUR 363,000.00 375,169.83 0.05
2.00% AROUNDTOWN 18/26 -SR- EUR 200,000.00 212,129.14 0.03
2.375% LAFARGEHOLCIM 20/25 -SR- EUR 198,000.00 215,500.55 0.03
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2.75% CPI PROPERTY 20/26 -SR- EUR 415,000.00 429,840.82 0.06
3.25% LOGICOR FINANCING 18/28 -SR-S EUR 400,000.00 455,535.36 0.06
4.875% SUB. CPI PROPERTY GP 19/PERP EUR 816,000.00 800,568.46 0.10
5.30% RAIZEN FUELS FINANCE -SR-S usb 964,000.00 896,073.63 0.12
8.367% SUB. TALANX FINANZ 12/42 -JR-S EUR 300,000.00 339,071.25 0.04
11,757,635.06 1.54
Mexiko
1.75% MEXIKO 18/28 -SR- EUR 1,000,000.00 994,051.40 0.13
3.00% MEXIKO 15/45 -SR- EUR 200,000.00 204,593.20 0.03
4.75% MEXIKO 20/32 usb 649,000.00 624,326.10 0.08
4.875% PEMEX 17/28 -SR-S EUR 363,000.00 320,168.61 0.04
2,143,139.31 0.28
Niederlande
FRN ABN AMRO BANK 20/60 EUR 200,000.00 199,148.78 0.03
0.00% NIEDERLANDE 20/30 -SR- EUR 4,450,000.00 4,641,085.67 0.60
0.00% CV AIRBUS GROUP 16/21 -SR-S EUR 500,000.00 497,213.40 0.06
0.00% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 19/24 - EUR 983,000.00 982,284.08 0.13
SR-S
0.00% ING BANK 19/22 -SR- EUR 500,000.00 501,547.40 0.07
0.125% BMW FINANCE 19/22 -SR-S EUR 354,000.00 355,340.95 0.05
0.125% NATIONALE BANK 19/29 -SR-S EUR 600,000.00 616,201.20 0.08
0.125% SIEMENS FINANCE 19/29 -SR-S EUR 194,000.00 194,645.57 0.03
0.25% NIEDERLANDE 15/25 EUR 4,437,000.00 4,635,365.40 0.60
0.25% ASML HOLDINGS -SR-S EUR 533,000.00 533,157.71 0.07
0.25% BNG BANK 15/25S.1213 -SR-S EUR 729,000.00 752,169.66 0.10
0.25% DAIMLER FINANCE 19/23 -SR-S EUR 586,000.00 585,748.90 0.08
0.375% BMW FINANCE NV 20/27 -SR-S EUR 575,000.00 580,843.61 0.08
0.375% DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL EUR 388,000.00 390,164.03 0.05
17/21 -SR-
0.375% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 19/27 - EUR 900,000.00 904,928.58 0.12
SR-S
0.50% NIEDERLANDE 16/26 EUR 6,257,000.00 6,676,123.27 0.87
0.50% NIEDERLANDE 19/40 S EUR 3,620,000.00 4,094,707.25 0.53
0.50% ALLIANZ FINANCE 20/31 -SR-S EUR 500,000.00 517,208.85 0.07
0.50% RELX FINANCE 20/28 -SR-S EUR 554,000.00 556,967.28 0.07
0.50% SIEMENS FIN. 20/32 -SR-S EUR 800,000.00 824,317.68 0.11
0.625% ASML HOLDING 20/29 -SR- EUR 413,000.00 427,150.54 0.06
0.625% BMW FINANCE 19/23 -SR- EUR 163,000.00 166,176.23 0.02
0.625% DAIMLER INTERNATIONAL 19/27 -SR- EUR 318,000.00 317,156.19 0.04
0.625% DAIMLER INTERNATIONAL FINANCE EUR 442,000.00 447,937.03 0.06
19/23 -SR-
0.625% DIGITAL DUTCH 20/25 -SR-S EUR 356,000.00 360,918.53 0.05
0.75% KONINKLIJKE PHILIPS 18/24 -SR- EUR 341,000.00 350,534.63 0.05
0.75% RABOBANK 18/23 -SR- EUR 400,000.00 409,024.08 0.05
0.816% UPJOHN FINANCE 20/22 -SR- EUR 353,000.00 356,930.73 0.05
0.875% ABN AMRO BANK 18/25 -SR- EUR 450,000.00 469,984.46 0.06
0.875% SIKA CAPITAL 19/27 S8YR -SR-S EUR 198,000.00 207,018.09 0.03
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0.90% SIEMENS FINANCIERINGS. 19/28 -SR- EUR 381,000.00 405,589.05 0.05
1.00% AEGON 16/23 -SR- EUR 200,000.00 206,537.46  0.03
1.00% RELX FINANCE 17/24 -SR- EUR 140,000.00 144,596.20  0.02
1.125% ARGENTUM/GIVAUDAN 18/25 -S- EUR 100,000.00 105,478.79  0.01
1.125% SHELL INTERNATIONAL FINANCE 20/24 - EUR 357,000.00 372,616.82  0.05
SR-

1.125% VONOVIA FINANCE 19/34 -SR-S EUR 1,100,000.00 1,110,088.76  0.14
1.25% NATURGY FINANCE 20/26 -SR- EUR 600,000.00 632,914.50 0.08
1.25% SIEMENS FINANCIERINGS. 19/31 -SR- EUR 200,000.00 220,473.36  0.03
1.35% WPC EUROBOND 19/28 -SR- EUR 700,000.00 710,387.51 0.09
1.375% DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL EUR 100,000.00 107,007.14  0.01
18/25 -SR-S

1.375% PHILIPS 20/25 -SR- EUR 635,000.00 670,818.44  0.09
1.375% SCHLUMBERGER 20/26 -SR- EUR 317,000.00 332,392.60 0.04
1.50% INNOGY FINANCE 18/29 -SR-S EUR 100,000.00 109,866.16  0.01
1.50% SHELL INTERNATIONAL FINANCE 20/28 - EUR 437,000.00 478,876.18  0.06
SR-

1.50% SIKA CAPITAL 19/31 -SR-S EUR 208,000.00 229,313.05 0.03
1.625% AIRBUS 20/25 -SR- EUR 1,140,000.00 1,202,671.04 0.16
1.625% AKZO NOBEL 20/30 -SR- EUR 425,000.00 469,373.49  0.06
1.625% CRH FUNDING 20/30 -SR- EUR 152,000.00 165,839.51 0.02
1.625% GIVAUDAN FINANCE EUROPE 20/32 EUR 308,000.00 342,644.86 0.04
1.625% HEINEKEN 20/25 -SR- EUR 435,000.00 465,348.34  0.06
1.625% INNOGY FINANCE 18/26 -SR- EUR 327,000.00 355,487.13 0.05
1.625% VONOVIA 20/24 -SR- EUR 700,000.00 736,672.93  0.10
1.75% UNILEVER 20/30 -SR- EUR 185,000.00 212,5652.86  0.03
1.875% EDP FINANCE 18/25 -SR- EUR 200,000.00 217,678.12  0.03
1.875% REDEXIS GAS 15/27 -SR-S EUR 200,000.00 211,746.64  0.03
1.875% REDEXIS GAS FINANCIAL 20/25 -SR- EUR 400,000.00 418,896.28  0.05
1.908% UPJOHN FINANCE 20/32 -SR- EUR 369,000.00 384,691.54  0.05
2.00% SCHLUMBERGER FINANCE 20/32 -SR- EUR 321,000.00 351,591.81 0.05
2.00% SIGNIFY 20/24 -SR- EUR 310,000.00 323,341.72  0.04
2.125% SUB. ING 20/31 EUR 1,600,000.00 1,664,865.28  0.22
2.25% MYLAN 16/24 -SR- EUR 295,000.00 314,390.29  0.04
2.25% VONOVIA 20/30 -SR- EUR 200,000.00 228,130.90 0.03
2.375% AIRBUS 20/40 -SR- EUR 688,000.00 700,925.31 0.09
2.375% BAT NETHERLANDS 20/24 -SR- EUR 466,000.00 502,014.81 0.07
2.375% SIGNIFY NV 20/27 -SR- EUR 179,000.00 192,959.10  0.03
2.50% JAB HOLDINGS 20/27 -SR- EUR 500,000.00 547,473.70  0.07
2.50% SUB. RABOBANK NEDERLAND 14/26 -JR- EUR 200,000.00 202,757.60  0.03
S

2.625% VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE EUR 200,000.00 225,512.60  0.03
18/27 -SR-

2.70% SUB. VOLKSWAGEN INTL FINANCE EUR 400,000.00 399,009.72  0.05
17/PERP -S-

2.75% NIEDERLANDE 14/47 -SR- EUR 1,605,000.00 2,830,962.24  0.37
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Niederlande (Fortsetzung)
3.00% IBERDROLA INTL 13/22 -SR-S EUR 700,000.00 729,469.09 0.09
3.00% ZF EUROPE FINANCE 19/29 -SR-S EUR 400,000.00 359,623.28 0.05
3.125% MYLAN 16/28 -SR-S EUR 500,000.00 577,525.60 0.08
3.375% SUB. ELM BV FOR HELVETIA 17/47 EUR 400,000.00 438,805.84 0.06
3.375% SUB. VOLKSWAGEN INTL FINANCE EUR 1,700,000.00 1,706,643.77 0.22
18/PERP -JR-
3.625% REPSOL INTERNATIONAL FINANCE 13/21 EUR 600,000.00 622,779.06 0.08
-SR-S
3.625% SUB. ING BANK 14/26 '120'JR EUR 400,000.00 405,429.92 0.05
3.75% SUB. VOLKSWAGEN INTERNATIONAL EUR 612,000.00 618,450.17 0.08
14/PERP -JR-
3.875% RABOBANK 13/23 EUR 300,000.00 331,051.20 0.04
3.875% SUB. AGEAS 19/PERP -S- EUR 200,000.00 186,131.54 0.02
4.00% SUB. DEUTSCHE ANNINGTON FIN. EUR 300,000.00 311,477.58 0.04
14/PERP
4.247% SUB. REPSOL INTERNATIONAL FINANCE EUR 299,000.00 305,114.25 0.04
20/PERP
4.375% SUB. ARGENTUM NETHERLANDS EUR 300,000.00 334,575.63 0.04
L15/PERP -S-
4.625% SUB. NN GROUP 14/44 -JR- EUR 600,000.00 665,686.74 0.09
5.125% SUB. VOLKSWAGEN INTL 13/PERP -JR-S EUR 100,000.00 105,771.53 0.01
9.75% SUMMER BIDCO 19/25 -PIK- -SR-S EUR 300,000.00 318,591.63 0.04
60,073,620.45 7.84
Nigeria
7.625% NIGERIA 17/47 -SR-S usD 787,000.00 606,784.76 0.08
606,784.76 0.08
Osterreich
0.00% AUSTRIA 20/30 -SR- EUR 1,530,000.00 1,685,747.39 0.21
0.85% OSTERREICH 20/2120 -SR- EUR 940,000.00 1,185,933.70 0.15
1.00% OMV 19/34 -SR- EUR 53,000.00 53,878.89 0.01
1.00% SUB. ERSTE GROUP BANK 19/30 -JR-S EUR 300,000.00 292,658.79 0.04
1.20% OSTERREICH 15/25 -SR- EUR 5,452,000.00 5,971,931.07 0.78
1.50% OSTERREICH 16/47 -SR- EUR 717,000.00 981,579.31 0.13
2.00% OMV 20/28 -SR- EUR 455,000.00 510,844.93 0.07
2.50% SUB. OMV 20/PERP -JR- EUR 1,000,000.00 993,360.40 0.13
2.75% VOLKSBANK WIEN 17/27 -S- EUR 400,000.00 391,472.52 0.05
4.15% OSTERREICH 06/37 EUR 2,980,000.00 5,103,667.20 0.66
5.00% SUB. BAWAG GROUP 18/PERP -S- EUR 200,000.00 197,561.52 0.03
6.50% SUB. ERSTE GROUP 17/PERP -JR- EUR 800,000.00 857,817.04 0.11
18,126,452.76 2.37
Panama
9.00% AVIANCA HOLDINGS 19/23 -SR- 144A usD 680,000.00 96,237.21 0.01
96,237.21 0.01
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Peru
2.392% PERU 20/26 -SR- usb 1,262,000.00 1,131,590.17 0.15
1,131,590.17 0.15
Philippinen
2.50% PLDT 20/31 usD 207,000.00 181,434.35 0.02
181,434.35 0.02
Polen
2.00% POLEN 19/49 -SR- EUR 150,000.00 195,845.70 0.03
3.00% POLEN 14/24 S36 -SR-S EUR 1,245,000.00 1,381,112.49 0.18
1,5676,958.19 0.21
Portugal
3.875% PORTUGAL 14/30 -S- EUR 6,340,000.00 8,527,181.44 1.11
8,527,181.44 1.11
Qatar
3.75% QATAR 20/30 -SR- usb 779,000.00 769,868.87 0.10
5.103% QATAR 18/48 -SR- usb 840,000.00 998,228.62 0.13
1,768,097.49 0.23
Republik Ghana
8.125% REPUBLIK GHANA 14/26 -S- usD 1,250,000.00 1,074,635.20 0.14
1,074,635.20 0.14
Rumanien
3.375% RUMANIEN 20/50 -SR- EUR 1,640,000.00 1,685,603.81 0.22
4.625% RUMANIEN 19/49 -SR-S EUR 330,000.00 403,236.11 0.05
2,088,839.92 0.27
Saudi-Arabien
2.00% SAUDI-ARABIEN 19/39 -SR-S EUR 150,000.00 154,129.49 0.02
154,129.49 0.02
Schweden
0.125% SCHWEDEN 18/23 -SR-S EUR 2,633,000.00 2,681,564.11 0.35
0.75% STOCKHOLMS LANS LS 15/25'8' -S- EUR 860,000.00 899,895.49 0.12
1.00% SVENSKA HANDELSBANK 20/25 -SR- EUR 348,000.00 364,860.39 0.05
1.125% HEIMSTADEN 20/26 -SR- EUR 447,000.00 447,081.98 0.06
1.125% SVENSKA HANDELSBANKEN 15/22 -SR- EUR 200,000.00 206,149.86 0.03
1.125% TELE2 AB 18/24 -SR- EUR 200,000.00 206,579.66 0.03
2.25% SCANIA 20/25 -SR- EUR 309,000.00 326,707.80 0.04
2.375% SCHWEDEN 18/23 -SR-S usb 1,499,000.00 1,342,497.84 0.17
2.624% SUB. SAMHALLSB. 20/PERP -S- EUR 170,000.00 162,232.96 0.02
2.625% SVENSKA HANDELSBANKEN 12/22 -SR-S EUR 200,000.00 211,009.90 0.03
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES
NETTOVERM
OGENS

Schweden (Fortsetzung)

3.00% INTRUM 19/27 -SR-S EUR 1,342,000.00 1,183,936.69 0.15
4.375% SUB. SVENSKA HANDELSBANK usD 600,000.00 517,858.48 0.07
20/PERP. -JR-
6.25% SUB. SVENSKA HB 19/PERP -JR-S usD 1,000,000.00 925,919.11 0.12
9,476,294.27 1.24
Schweiz
FRN UBS AUSTRALIA 18/21 -SR- AUD 909,000.00 552,657.60 0.07
FRN UBS GROUP FUNDING 19/PERP usb 800,000.00 727,317.24 0.09
0.25% UBS GROUP 20/26 -SR-S EUR 565,000.00 565,439.57 0.07
1.00% CREDIT SUISSE LONDON 16/23 -SR- EUR 300,000.00 309,666.42 0.04
1.25% CS GROUP 17/25 -SR-S EUR 800,000.00 825,236.32 0.11
1.375% FIRMENICH INTERNATIONAL 20/26 -SR- EUR 610,000.00 642,793.97 0.08
3.25% CREDIT SUISSE 20/26 -SR- EUR 1,047,000.00 1,172,139.43 0.15
4,795,250.55 0.61
Slowenien
5.125% SLOWENIEN 11/26 'RS70" EUR 1,630,000.00 2,126,816.83 0.28
2,126,816.83 0.28
Spanien
0.25% SPANIEN 19/24 -SR- EUR 7,620,000.00 7,806,524.65 1.02
0.375% BBVA 19/26 -SR-S EUR 700,000.00 703,923.08 0.09
0.375% SANTANDER CONSUMER FINANCE EUR 800,000.00 803,098.64 0.10
20/25 -SR-
0.45% SPANIEN 17/22 -SR- EUR 6,100,000.00 6,220,758.65 0.81
0.50% SPANIEN 20/30 -SR- EUR 4,660,000.00 4,816,037.30 0.63
0.60% SPANIEN 19/29 -SR- EUR 10,420,000.00 10,887,632.93 1.42
0.75% CAIXABANK 18/23 -SR- EUR 400,000.00 407,195.56 0.05
0.875% BANKIA 19/24 -SR- EUR 300,000.00 306,690.30 0.04
0.875% SANTANDER CONSUMER FINANCE EUR 100,000.00 101,275.94 0.01
17/22 -SR-
1.125% BANCO SANTANDER 20/27 -SR- EUR 400,000.00 411,729.56 0.05
1.125% CAIXABANK 17/24 -SR- EUR 500,000.00 515,851.75 0.07
1.30% SPANIEN 16/26 -SR- EUR 15,066,000.00 16,442,221.85 2.13
1.447% TELEFONICA EMISIONES 18/27 -SR- EUR 800,000.00 854,806.00 0.11
1.625% MAPFRE 16/26 -SR- EUR 400,000.00 435,213.68 0.06
1.85% SPANIEN 19/35 -SR-S 144A EUR 3,170,000.00 3,767,942.52 0.49
1.95% SPANIEN 15/30 -SR- EUR 7,860,000.00 9,227,292.59 1.20
2.00% BANCO SANTANDER 14/34 -SR- EUR 1,500,000.00 1,919,153.70 0.25
2.00% INMOBILIARIA (FR/RAT) 18/26 -SR- EUR 100,000.00 105,146.01 0.01
2.375% ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 19/27 -SR-  EUR 400,000.00 421,719.68 0.05
S
2.50% INMOBILIARIA COLONIAL 17/29 -SR- EUR 400,000.00 425,802.32 0.06
2.70% SPANIEN 18/48 -SR- EUR 5,006,000.00 7,131,600.66 0.93
3.125% SUB. SANTANDER ISSUANCES 17/27 -JR- EUR 500,000.00 555,118.90 0.07
3.25% GRUPO-ANTOLIN 17/24 -S- EUR 249,000.00 212,488.86 0.03
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Spanien (Fortsetzung)
3.45% SPANIEN 16/66 -SR- EUR 770,000.00 1,353,813.00 0.18
6.125% SUB ABANCA 19/29 -S- EUR 600,000.00 632,256.72 0.08
6.75% SUB. BANCO SANTANDER (COCO) EUR 300,000.00 312,384.39 0.04
17/PERP -JR-S
7.045% TELEFONICA EMISIONES 06/36 usD 1,303,000.00 1,606,034.17 0.21
78,383,713.41 10.19
Sri Lanka
6.20% SRI LANKA 17/27 -SR-S usb 660,000.00 385,287.34 0.05
385,287.34 0.05
Sidafrika
5.875% SUDAFRIKA 13/25 usb 1,040,000.00 951,468.98 0.12
5.875% SUDAFRIKA 18/30 -SR- usb 1,315,000.00 1,150,664.61 0.15
9.00% SUDAFRIKA 15/40 -SR- ZAR 19,605,269.00 790,241.68 0.10
2,892,375.27 0.37
Supranational
0.125% E.F.S.F. 17/23'123'T1 -SR-S EUR 1,276,000.00 1,304,322.61 0.17
0.125% E.I.B. 15/25'2167/0100' -SR- EUR 2,150,000.00 2,221,956.20 0.29
0.875% E.I.B. 18/28 'EARN' -SR- EUR 2,000,000.00 2,201,760.40 0.29
1.00% E.I.B. 16/32'2232/0100' -SR- EUR 2,000,000.00 2,289,819.20 0.30
1.20% E.F.S.F. 15/45 -SR- EUR 755,000.00 931,153.20 0.12
8,949,011.61 1.17
Tschechische Republik
4.00% ENERGO PRO 17/22 -SR- EUR 200,000.00 192,440.56 0.03
4.50% ENERGO PRO 18/24 -SR- EUR 631,000.00 604,651.96 0.08
797,092.52 0.11
Tunisien
5.625% CENTRAL BANK TUNISIA 17/24 -SR-S EUR 197,000.00 179,403.27 0.02
6.375% BANQUE CENTRALE DE TUNISIE 19/26 - EUR 223,000.00 201,874.21 0.03
SR-S
381,277.48 0.05
Tirkei
6.35% TURKEI 19/24 -SR- usD 430,000.00 364,770.03 0.05
364,770.03 0.05
Usbekistan
5.375% USBEKISTAN 19/29 -S- usD 1,413,000.00 1,353,022.12 0.18
1,353,022.12 0.18
Vereinigte Arabische Emirate
4.125% ABU DHABI 17/47 -SR-S usb 960,000.00 1,033,594.67 0.13
1,033,594.67 0.13
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in EUR)

Pictet -

EUR Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES

NETTOVERM
OGENS

Vereinigte Staaten

FRN HP ENTERPRISE 18/21 -SR- usb 121,000.00 103,162.80  0.01
0.125% GOLDMAN SACHS GROUP 19/24 -SR- EUR 740,000.00 734,834.13  0.10
0.125% US TREASURY (INFLATION) 20/30 usb 43,750,000.00 41,628,736.31 5.41
0.25% PEPSICO 20/24 -SR- EUR 545,000.00 552,291.12  0.07
0.25% STRYKER 19/24 -SR- EUR 328,000.00 330,146.04  0.04
0.30% IBM 20/28 -SR- EUR 907,000.00 910,893.75 0.12
0.389% JPMORGAN CHASE&CO 20/28 -SR-S EUR 335,000.00 332,002.62  0.04
0.50% CITIGROUP 19/27 -SR-S EUR 500,000.00 499,074.60  0.06
0.50% WHIRLPOOL 20/28 -SR- EUR 571,000.00 551,270.92  0.07
0.580% BANK OF AMERICA 19/29 -SR-S EUR 472,000.00 470,849.36  0.06
0.625% JPMORGAN CHASE 16/24 -SR- EUR 600,000.00 610,086.60  0.08
0.625% PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 17/24 - EUR 300,000.00 306,499.02  0.04
SR-

0.625% PROLOGIS EURO FINANCE 19/31 -SR- EUR 610,000.00 610,100.04  0.08
0.637% MORGAN STANLEY 19/24 -SR- EUR 400,000.00 404,925.00  0.05
0.75% HONEYWELL INTERNATIONAL 20/32 EUR 366,000.00 370,219.21 0.05
0.75% NATIONAL GRID NA 15/22 -SR-S EUR 300,000.00 303,301.47  0.04
0.75% STRYKER 19/29 -SR- EUR 314,000.00 318,782.50  0.04
0.80% AIR PRODUCTS & CHEMICHALS 20/32 - EUR 248,000.00 255,086.35  0.03
SR-

0.80% PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 19/31 - EUR 200,000.00 198,216.44  0.03
SR-

0.875% GENERAL ELECTRIC 17/25 -SR- EUR 900,000.00 897,312.78 0.12
0.875% VERIZON COMMUNICATIONS 19/27 -SR- EUR 730,000.00 754,396.60  0.10
1.001% JP MORGAN CHASE 19/31 -SR-S EUR 300,000.00 308,939.61 0.04
1.09% JPM 19/27 -SR- EUR 600,000.00 620,926.74  0.08
1.125% APPLE 20/25 usb 1,204,000.00 1,050,096.90 0.14
1.125% IBM CORP 16/24 -SR- EUR 626,000.00 657,022.31 0.09
1.25% CITIGROUP 20/26 -SR- EUR 659,000.00 684,752.20  0.09
1.25% MMS USA FINANCING 19/28 S9Y -SR- EUR 200,000.00 204,936.40  0.03
1.30% RELX CAPITAL 15/25 EUR 200,000.00 211,424.92  0.03
1.338% WELLS FARGO 20/25 -SR- EUR 900,000.00 924,774.93  0.12
1.342% MORGAN STANLEY 17/26 -SR- EUR 389,000.00 407,635.51 0.05
1.379% BANK OF AMERICA 17/25 -SR- EUR 600,000.00 623,548.68  0.08
1.40% THERMO FISHER SCIENTIFIC 17/26 -SR- EUR 200,000.00 213,078.54  0.03
1.408% EXXON MOBIL 20/39 -SR- EUR 1,300,000.00 1,289,160.08  0.17
1.45% AT&T 14/22 -SR- EUR 800,000.00 817,743.28 0.11
1.50% ABBVIE 20/23 -SR-S EUR 622,000.00 648,597.40  0.08
1.50% JPMORGAN CHASE 15/22 '88' EUR 500,000.00 516,355.85  0.07
1.50% PROLOGIS EURO FINANCE 19/49 -SR- EUR 1,205,000.00 1,245,276.88  0.16
1.60% AT&T 20/28 -SR- EUR 300,000.00 318,657.75  0.04
1.625% ALBEMARLE 19/28 -SR-S EUR 363,000.00 369,518.94  0.05
1.625% WESTLAKE CHEMICAL 19/29 -SR- EUR 667,000.00 659,012.81 0.09

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

120 | Pictet

30.09.2020
Jahresbericht



Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)

1.70% ALTRIA GROUP 19/25 -SR- EUR 600,000.00 632,617.14  0.08
1.75% INTERNATIONAL FLAVOR & EUR 100,000.00 104,371.70  0.01
FRAGR.16/24 -SR-

1.80% AT&T 18/26 -SR- EUR 300,000.00 322,840.08 0.04
1.875% VERIZON COMMUNICATIONS 17/29 S12Y - EUR 341,000.00 380,163.51 0.05
SR-

1.95% AMERICAN HONDA FINANCE 20/24 -SR- EUR 991,000.00 1,063,294.44  0.14
2.00% GOLDMAN SACHS GROUP 18/28 -SR- EUR 174,000.00 193,385.90  0.03
2.10% DANAHER 20/26 -SR- EUR 356,000.00 392,898.51 0.05
2.125% GENERAL ELECTRIC CORP. 17/37 -SR- EUR 300,000.00 293,5657.92 0.04
2.15% THERMO FISHER SCIENTIFIC 15/22 -SR- EUR 200,000.00 206,985.04  0.03
2.425% ZIMMER BIOMET (FR/RAT) 16/26 -SR- EUR 200,000.00 218,131.94  0.03
2.50% AT&T 13/23 -SR- EUR 800,000.00 845,518.64  0.11
2.50% CHUBB INA HOLDINGS 18/38 -SR- EUR 827,000.00 1,004,932.78  0.13
2.625% ABBVIE 20/28 -SR-S EUR 430,000.00 502,762.06  0.07
2.65% AT&T 13/21 -SR- EUR 200,000.00 205,398.98  0.03
2.875% EQUINIX 17/26 -SR- EUR 400,000.00 409,054.48  0.05
2.875% MCDONALD'S 13/25'1' REG.S EUR 100,000.00 113,823.50 0.01
2.875% THERMO FISHER SCIENTIFIC 17/37 -SR- EUR 290,000.00 370,137.64  0.05
2.875% VERIZON COMMUNICATIONS 17/38 '20Y' - EUR 363,000.00 451,685.98  0.06
SR-

3.125% PVH 17/27 -SR- EUR 521,000.00 527,534.17 0.07
3.375% US TREASURY 18/48 -SR- usb 2,617,000.00 3,283,5618.46  0.43
3.65% AT&T 20/59 -SR-S usb 1,252,000.00 1,049,237.53 0.14
3.70% UNITEDHEALTH GROUP 19/49 -SR- usb 411,000.00 422,291.62  0.05
3.75% DIGITAL STOUT HOLDING 18/30 -SR- GBP 456,000.00 594,608.57 0.08
3.815% FORD MOTOR CREDIT 17/27 -SR- usb 1,420,000.00 1,147,379.57 0.15
3.875% UNITEDHEALTH 19/59 -SR- usb 439,000.00 463,319.15  0.06
4.00% CHEMOURS 18/26 -SR-S EUR 400,000.00 383,834.28  0.05
4.125% GENERAL ELECTRIC 12/42 -SR- usb 739,000.00 636,900.35  0.08
4.20% MARS 19/59 -SR-S usb 443,000.00 491,927.37  0.06
4.25% AT&T 13/43 -SR- GBP 226,000.00 306,734.35  0.04
4.25% IBM 19/49 -SR- usb 958,000.00 1,034,453.44  0.13
4.375% DOW CHEMICAL 12/42 -SR- usb 969,000.00 936,367.22  0.12
4.45% STARBUCKS 19/49 -SR- usb 377,000.00 393,859.64  0.05
4.55% LOWE'S COS 19/49 -SR- usb 947,000.00 1,046,934.00 0.14
4.75% CSX 18/48 -SR- usb 1,641,000.00 1,861,245.01 0.24
4.875% WALMART 09/29 -SR-S EUR 300,000.00 429,833.64  0.06
4.90% HP ENTERPRISE 16/25 -SR- usb 734,000.00 718,114.22  0.09
5.00% INTERNATIONAL FLAVOR & FRAGRANCES usb 631,000.00 672,980.76  0.09
18/48 -SR-

5.05% CVS HEALTH 18/48 -SR- usb 1,403,000.00 1,633,459.20 0.20
5.25% HCA 19/49 -SR- usb 615,000.00 641,226.84  0.08

5.30% DISCOVERY COMMUNICATION 19/49 -SR- usb 690,000.00 723,861.44  0.09

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
5.576% FOX 19/49 -SR-S usb 566,000.00 674,898.14 0.09
5.75% CHARTER COMMUNICATION OPERATING usb 842,000.00 891,903.35 0.12
18/48 -SR-
5.80% ANHEUSER-BUSCH INBEV 19/59 -SR- usbD 601,000.00 737,888.23 0.10
6.00% ENERGY TRANSFER 18/48 -SR- usbD 1,156,000.00 996,947.71 0.13
6.35% HP ENTREPRISE 16/45 -SR- usbD 1,105,000.00 1,204,606.41 0.16
6.625% PEMEX 05/35 -SR- usbD 736,000.00 511,441.52 0.07
6.80% GENERAL MOTORS 20/27 usbD 1,075,000.00 1,115,927.95 0.15
96,058,441.77 12.52
GESAMT I. 746,476,269.78 97.16
Il. Sonstige wertpapiere
Obligationen
Britische Jungferninseln
5.75% GREENLAND GLOBAL INVESTMENT 19/23 usbD 652,000.00 546,004.76 0.07
-SR-S
546,004.76 0.07
Grossbritannien
1.75% LSE GROUP 18/27 -SR- EUR 200,000.00 217,708.78 0.03
217,708.78 0.03
GESAMT II. 763,713.54 0.10
Wertpapierbestand 747,239,983.32 97.26
Sichteinlagen bei banken 17,493,578.83 2.28
Termineinlagen bei banken 1,000,000.00 0.13
Andere nettovermdgenswerte 2,555,376.98 0.33
Nettovermdgen 768,288,939.13 100.00
Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes per 30. September 2020

Pictet - EUR Bonds

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG
(IN % DES NETTOVERMOGENS)

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG (FORTSETZUNG)
(IN % DES NETTOVERMOGENS)

Frankreich 18.62  Ekuador 0.05
Italien 14.12  Tirkei 0.05
Vereinigte Staaten 12.52  Saudi-Arabien 0.02
Spanien 10.19  Philippinen 0.02
Niederlande 7.84  Kasachstan 0.01
Deutschland 5.30 Panama 0.01
Belgien 3.82 97.26
Grossbritannien 3.41

Osterreich 2.37

Luxemburg 1.54

Irland 1.52

Kaimaninseln 1.34

Schweden 1.24

Supranational 1.17

Portugal 1.11

China 1.11

Déanemark 0.90

Britische Jungferninseln 0.81

Finnland 0.74

Indonesien 0.68

Schweiz 0.61

Australien 0.51

Kanada 0.39

Brasilien 0.39

Sitdafrika 0.37

Israel 0.33

Slowenien 0.28

Mexiko 0.28

Ruménien 0.27

Qatar 0.23

Bulgarien 0.22

Polen 0.21

Bermuda 0.19

Agypten 0.18

Usbekistan 0.18

Hongkong 0.17

Kolumbien 0.17

Japan 0.16

Kroatien 0.15

Dominikanische Republik 0.15

Peru 0.15

Republik Ghana 0.14

Jersey 0.13

Costa Rica 0.13

Chile 0.13

Vereinigte Arabische Emirate 0.13

Tschechische Republik 0.11

Bahrain 0.11

Elfenbeinkiste 0.10

Nigeria 0.08

Tunisien 0.05

Sri Lanka 0.05

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes per 30. September 2020
Pictet - EUR Bonds (continued)

WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG
(IN % DES NETTOVERMOGENS)

Von Staaten oder Stadten begebene 59.79
Obligationen
Obligationen von Gesellschaften 36.42
Von Supranationalen Institutionen begebene 1.05
Obligationen

97.26

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in USD)
Pictet - USD Government Bonds

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES

NETTOVERM
OGENS

Zur amtlichen notierung an einer wertpapierborse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte

wertpapiere

Obligationen
Australien
3.25% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA usD 11,538,000.00 12,441,586.93 1.16
18/23 -S-
12,441,586.93 1.16
Dé&nemark
2.25% KOMMUNEKREDIT 17/22 -SR- usD 5,577,000.00 5,805,673.73 0.54
5,805,673.73 0.54
Kanada
3.15% CIBC 18/21 -S- usD 7,833,000.00 7,998,350.71 0.75
7,998,350.71 0.75
Norwegen
2.50% DNB BOLIGKREDITT 17/22 144A -S- usD 5,449,000.00 5,622,541.93 0.53
5,622,541.93 0.53
Qatar
5.103% QATAR 18/48 -SR- usD 730,000.00 1,016,795.54 0.10
1,016,795.54 0.10
Schweden
2.375% SCHWEDEN 18/23 -SR-S usD 3,416,000.00 3,587,347.24 0.34
2.45% SVENSKA HANDELSBANKEN 16/21 usD 720,000.00 727,799.54 0.07
'TR.11' -SR-
4,315,146.78 0.41
Siidkorea
2.875% KOREA NATIONAL OIL 17/22 -SR-S usD 2,001,000.00 2,066,856.11 0.19
2,066,856.11 0.19
Supranational
2.75% INT'L DEVELOPMENT ASSOCIATION 18/23 usD 6,118,000.00 6,504,158.98 0.61
-SR-S
3.125% I.A.D.B. 18/28 -SR- usD 7,716,000.00 9,145,979.27 0.86
15,650,138.25 1.47
Vereinigte Staaten
0.125% US TREASURY (INFLATION) 20/30 usD 12,500,000.00 13,916,049.80 1.30
0.25% US TREASURY 20/23 -SR- usD 48,000,000.00 48,140,625.60 4.49
0.25% US TREASURY 20/25 -SR- usD 30,000,000.00 30,003,516.00 2.81
0.625% US TREASURY 20/30 usD 6,000,000.00 5,983,593.60 0.56
1.125% APPLE 20/25 usD 4,372,000.00 4,471,226.91 0.42
1.125% US TREASURY 16/21 SAD usD 25,195,000.00 25,443,997.15 2.38
1.125% US TREASURY 20/25 -SR- usD 10,460,000.00 10,870,228.65 1.02
1.125% US TREASURY 20/40 usD 11,500,000.00 11,345,468.75 1.06
1.25% US TREASURY 20/50 usD 7,100,000.00 6,748,328.48 0.63
1.50% US TREASURY 15/22 'SG' usD 15,705,000.00 15,992,106.25 1.50

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in USD)

Pictet - USD Government Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES
NETTOVERM
OGENS

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)

1.625% US TREASURY 12/22 E-2022 usb 11,206,000.00 11,522,043.94 1.08
1.625% US TREASURY 16/23 usb 18,856,000.00 19,600,664.92 1.83
1.75% US TREASURY 15/22 'Q' usb 16,329,900.00 16,859,346.38 1.58
1.75% US TREASURY 16/21 SAF usb 21,023,000.00 21,419,645.15 2.00
1.875% US TREASURY 17/22 usb 42,917,600.00 44,103,700.84  4.12
2.00% US TREASURY 12/22 B -SR- usb 16,503,000.00 16,928,790.60 1.58
2.00% US TREASURY 15/25'B' usb 23,505,000.00 25,310,111.13 2.37
2.00% US TREASURY 15/25'E' usb 38,993,000.00 42,260,188.38  3.95
2.00% US TREASURY 16/26 F-2026 usb 25,949,000.00 28,494,231.02 2.66
2.00% US TREASURY 17/24 SM24 usb 30,519,000.00 32,679,032.50  3.05
2.00% US TREASURY 20/50 usb 6,200,000.00 7,032,156.56  0.66
2.125% US TREASURY 15/22 'T-2022' usb 16,383,000.00 17,115,755.89 1.60
2.125% US TREASURY 16/23 'S’ usb 20,727,000.00 22,011,912.33 2.06
2.125% US TREASURY 17/24 SN -SR- usb 21,352,000.00 22,922,539.95 2.14
2.20% APPLE 19/29 -SR- usb 4,933,000.00 5,314,673.12  0.50
2.25% US TREASURY 17/27 usb 35,559,000.00 39,998,320.68  3.74
2.25% US TREASURY 19/49 -SR- usb 25,619,000.00 30,550,657.50 2.86
2.50% US TREASURY 15/45 usb 14,606,000.00 18,016,728.85 1.68
2.50% US TREASURY 18/25 -SR- usb 10,923,000.00 11,992,686.11 1.12
2.525% MICROSOFT 20/50 -SR- usb 1,887,000.00 1,970,244.06  0.18
2.75% US TREASURY 12/42 -SR- usb 7,208,000.00 9,249,327.94  0.86
2.75% US TREASURY 14/24 'B' -SR- usb 18,430,000.00 20,031,106.25 1.87
2.75% US TREASURY 17/47 usb 17,084,000.00 22,225,216.25 2.08
2.75% US TREASURY 18/23 SAB-2023 -SR- usb 15,541,500.00 16,684,650.37 1.56
2.875% US TREASURY 15/45 usb 9,192,000.00 12,102,560.40 1.13
2.875% US TREASURY 16/46 usb 15,813,000.00 20,947,283.44 1.96
3.00% US TREASURY 18/48 -SR- usb 15,998,000.00 21,791,026.18  2.04
3.125% US TREASURY 12/42 usb 6,200,000.00 8,415,046.72 0.79
3.125% US TREASURY 13/43 usb 13,161,000.00 17,867,085.37 1.67
3.20% APPLE 17/27 -SR- usb 4,043,000.00 4,5696,547.35 0.43
3.375% US TREASURY 18/48 -SR- usb 1,000,000.00 1,458,437.50 0.14
3.45% METROPOLITAN LIFE 16/26 T.26 -S- usb 1,823,000.00 2,089,601.35 0.20
3.625% US TREASURY 14/44 -SR- usb 17,716,000.00 25,937,331.25 2.43
3.75% US TREASURY 13/43 '2043' -SR- usb 5,627,000.00 8,374,558.31 0.78
4.375% US TREASURY 09/39 '2039' usb 6,530,000.00 10,219,450.00  0.96
4.50% BERKSHIRE HATHAWAY 13/43 -SR- usb 1,211,000.00 1,614,351.40 0.15
4.50% US TREASURY 08/38 usb 4,940,000.00 7,727,240.87 0.72
4.50% US TREASURY 09/39 usb 5,010,000.00 7,934,196.22  0.74
4.625% US TREASURY 10/40 usb 6,188,000.00 9,980,567.03 0.93
5.00% US TREASURY 07/37 usb 2,200,000.00 3,568,984.32 0.33
6.00% US TREASURY 96/26 usb 31,755,000.00 41,355,927.37 3.87
6.25% US TREASURY 00/30 usb 3,198,000.00 4,885,444.53 0.46
6.375% US TREASURY 97/27 usb 23,000,000.00 32,286,250.00  3.02
6.50% US TREASURY 96/26 usb 24,392,000.00 33,456,106.23  3.13
7.25% US TREASURY 92/22 -SR- usb 24,381,000.00 27,631,006.80 2.58
7.625% US TREASURY 92/22 usb 3,031,000.00 3,613,710.39  0.33
8.00% US TREASURY 91/21 usb 6,000,000.00 6,529,687.20  0.61

991,391,272.14 92.70

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in USD)
Pictet - USD Government Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM

OGENS

Wertpapierbestand 1,046,308,362.12 97.85
Sichteinlagen bei banken 16,371,386.07 1.53
Termineinlagen bei banken 500,000.00 0.05
Andere nettovermdgenswerte 6,109,252.47 0.57
Nettovermdgen 1,069,289,000.66 100.00

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes per 30. September 2020
Pictet - USD Government Bonds

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG
(IN % DES NETTOVERMOGENS) (IN % DES NETTOVERMOGENS)
Vereinigte Staaten 92.70  Von Staaten oder Stadten begebene 91.26
Supranational 1.47  Obligationen
Australien 1.16 Obligationen von Gesellschaften 5.73
Kanada 0.75 Von Supranationalen Institutionen begebene 0.86
Danemark 0.54  Obligationen
Norwegen 0.53 97.85
Schweden 0.41
Stdkorea 0.19
Qatar 0.10

97.85

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR Corporate Bonds

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS

I. Zur amtlichen notierung an einer wertpapierbdrse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte
wertpapiere

Obligationen

Australien

4.75% SUB. BHP BILLITON FINANCE 15/76 -JR-S  EUR 4,000,000.00 4,094,238.00 0.47
4,094,238.00 0.47

Belgien

1.125% ANHEUSER-BUSCH 19/27 -SR-S EUR 10,136,000.00 10,665,458.01 1.23

1.875% SUB. KBC GROEP 15/27 -S- EUR 3,000,000.00 3,055,983.00 0.35
13,721,441.01 1.58

Danemark

0.625% DANSKE BANK 20/25 -SR- EUR 1,560,000.00 1,594,486.92 0.18

1.375% SUB. DANSKE BANK 19/30 -S- EUR 3,000,000.00 2,979,091.20 0.34

1.50% SUB. DANSKE BANK 20/30 EUR 2,266,000.00 2,252,241.30 0.26

2.50% SUB. DANSKE BANK 19/29 -S- EUR 1,430,000.00 1,492,370.31 0.17

8,318,189.73  0.95

Deutschland

0.00% DEUTSCHE BANK 96/21 -SR- ITL 3,110,000,000.00 1,581,168.84 0.18
0.125% VIER GAS TRANSPORT 19/29 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,992,858.80 0.34
0.25% COMMERZBANK 19/24 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,943,673.20 0.34
0.375% COMMERZBANK 20/27 -SR- EUR 7,247,000.00 7,178,674.56 0.83
0.375% DAIMLER 19/26 -SR- EUR 5,413,000.00 5,346,522.95 0.62
0.375% VOLKSWAGEN BANK 19/22 -SR- EUR 4,900,000.00 4,909,963.66 0.57
0.50% DEUTSCHE TELEKOM 19/27 -SR-S EUR 2,314,000.00 2,367,624.87 0.27
0.75% BAYER AG 20/27 -SR- EUR 4,800,000.00 4,858,996.32 0.56
0.75% COMMERZBANK 20/26 -SR- EUR 2,600,000.00 2,591,559.88 0.30
0.75% VOLKSWAGEN BANK 17/23 -SR- EUR 2,500,000.00 2,520,082.75 0.29
0.875% COMMERZBANK 20/27 S948 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,985,741.60 0.34
0.875% E.ON 17/24 -SR- EUR 2,000,000.00 2,065,441.80 0.24
1.00% COMMERZBANK 19/26 -SR-S EUR 5,662,000.00 5,860,844.34 0.68
1.00% DEUTSCHE WOHNEN 20/25 -SR- EUR 1,500,000.00 1,560,296.70  0.18
1.00% E.ON 20/25 -SR- EUR 2,243,000.00 2,350,104.37 0.27
1.125% DEUTSCHE BANK 18/23 -SR-S EUR 3,100,000.00 3,197,120.83 0.37
1.375% DEUTSCHE BANK 20/26 -SR- EUR 6,000,000.00 5,966,898.00 0.69
1.50% ALSTRIA 20/26 -SR- EUR 1,400,000.00 1,429,114.12 0.16
1.50% ALSTRIA OFFICE 17/27 -SR- EUR 2,600,000.00 2,653,979.38 0.31
1.50% HEIDELBERGCEMENT 16/25 -SR-S EUR 3,112,000.00 3,233,485.01 0.37
1.625% DEUTSCHE BANK 20/27 -SR-S EUR 5,200,000.00 5,215,177.24 0.60
1.625% VW LEASING 18/25 -SR-S EUR 2,300,000.00 2,392,997.05 0.28
1.625% WPP FINANCE DEUTSCHLAND 15/30 -SR- EUR 2,500,000.00 2,628,111.75 0.30
S

1.75% DEUTSCHE TELEKOM 19/31 -SR- EUR 2,500,000.00 2,798,756.50 0.32
1.875% SUB. ENBW 20/80 EUR 5,800,000.00 5,802,062.48  0.67
2.121% SUB. ALLIANZ 20/50 EUR 5,000,000.00 5,313,911.00 0.61
2.25% HEIDELBERGCEMENT 16/23 -SR-S EUR 2,324,000.00 2,426,840.25 0.28

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR Corporate Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Deutschland (Fortsetzung)
2.25% VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES EUR 2,450,000.00 2,640,224.86  0.30
18/26 -SR-
2.375% SUB. BAYER 15/75 -JR-S EUR 3,400,000.00 3,416,732.76 0.39
2.50% VOLKSWAGEN 20/23 -SR- EUR 4,766,000.00 5,009,188.96 0.58
2.625% DAIMLER 20/25 -SR- EUR 4,185,000.00 4,590,593.04 0.53
110,828,747.87 12.77
Finnland
0.25% ELISA 20/27 -SR- EUR 3,144,000.00 3,138,436.06  0.36
0.875% CRH FINLAND SERVICES 20/23 -SR- EUR 1,414,000.00 1,450,613.41 0.17
0.875% ELISA 17/24 -SR-S EUR 1,000,000.00 1,027,628.20 0.12
1.125% ELISA 19/26 -SR- EUR 4,283,000.00 4,492,925.68 0.52
2.50% SUB. SAMPO 20/52 EUR 2,821,000.00 2,860,382.85  0.33
12,969,986.20 1.50
Frankreich
0.00% CV CARREFOUR 17/23 -SR- USD 3,000,000.00 2,461,484.42 0.28
0.00% CV MICHELIN 17/22 -SR- USD 1,200,000.00 1,010,477.89 0.12
0.00% CV MICHELIN 18/23 -SR- USD 2,800,000.00 2,297,525.57 0.26
0.25% SCHNEIDER 20/29 -SR-S EUR 3,400,000.00 3,412,188.66 0.39
0.50% BNP PARIBAS 19/25 -SR- EUR 5,000,000.00 5,026,246.00 0.58
0.50% ORANGE 19/32 -SR-S EUR 2,500,000.00 2,472,532.50 0.28
0.50% PSA BANQUE 19/22 -SR-S EUR 1,198,000.00 1,205,454.56 0.14
0.625% BPCE 20/25 -SR- EUR 6,300,000.00 6,470,402.40 0.75
0.625% BPCE 20/30 -SR-S EUR 5,100,000.00 5,275,357.89 0.61
0.625% CAPGEMINI 20/25 -SR- EUR 2,900,000.00 2,956,941.50 0.34
0.625% HOLDING D'INFRASTR. DE TRANSPORT EUR 1,000,000.00 995,105.70  0.11
17/23 -SR-
0.625% KLEPIERRE 19/30 -SR- EUR 2,000,000.00 1,950,052.40 0.22
0.625% PSA BANQUE FRANCE 17/22 -SR-S EUR 3,953,000.00 3,994,145.99  0.46
0.625% RCI BANQUE 16/21 -SR- EUR 2,000,000.00 1,993,694.20 0.23
0.625% TEREGA 20/28 -SR- EUR 1,300,000.00 1,262,215.24  0.15
0.75% BFCM 19/26 -SR- EUR 3,000,000.00 3,120,528.60 0.36
0.75% RCI BANQUE 17/22 -SR- EUR 3,307,000.00 3,284,062.98 0.38
0.75% THALES 18/25 -SR- EUR 2,900,000.00 2,971,060.44  0.34
0.875% SAINT GOBAIN 18/23 -SR-S EUR 1,800,000.00 1,848,106.62 0.21
0.875% SCHNEIDER ELECTRIC 17/26 -SR- EUR 2,500,000.00 2,632,654.75 0.30
1.00% CREDIT AGRICOLE 20/26 -SR- EUR 5,000,000.00 5,141,177.00 0.59
1.00% SCHNEIDER ELECTRIC 20/27 -SR- EUR 1,900,000.00 2,017,827.36 0.23
1.00% SUB. BNP PARIBAS CARDIF 17/24 EUR 3,400,000.00 3,432,851.48 0.40
1.125% ORANGE 19/24 -SR- EUR 1,500,000.00 1,560,019.20 0.18
1.25% CAPGEMINI 20/22 -SR- EUR 1,500,000.00 1,528,089.15 0.18
1.25% ORANGE 20/25 -SR- EUR 900,000.00 963,793.08 0.11
1.625% GECINA 18/30 -SR- EUR 2,500,000.00 2,749,566.50 0.32
1.625% HOLDING D'INFRASTR. DE TRANSPORT EUR 2,000,000.00 2,031,627.20 0.23
17/27 -SR-
1.625% HOLDING D'INFRASTR. DE TRANSPORT EUR 2,800,000.00 2,815,994.72 0.32
20/29 -SR-
1.625% SUB. ENGIE 19/PERP -JR- EUR 5,000,000.00 5,002,644.00 0.58
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1.875% AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE 16/31 EUR 1,200,000.00 1,388,552.88 0.16
-SR-S
2.00% SUB. CREDIT AGRICOLE ASSURANCES EUR 2,200,000.00 2,248,166.58 0.26
20/30
2.00% SUB. TOTAL 20/PERP EUR 7,583,000.00 7,560,050.05 0.87
2.125% BNP PARIBAS 19/27 -SR- EUR 3,000,000.00 3,256,909.80 0.38
2.50% CAP GEMINI 15/23 EUR 1,800,000.00 1,914,807.96 0.22
2.625% CARREFOUR 20/27 -SR- EUR 5,100,000.00 5,832,586.44 0.67
2.708% CV SUB. TOTAL 16/PERP -JR-S EUR 5,000,000.00 5,179,380.00 0.60
3.00% SUB. BFCM 14/24 -JR- REG.S EUR 2,500,000.00 2,725,997.50 0.31
3.875% SUB. TOTAL 16/PERP '111" -JR- EUR 5,066,000.00 5,311,961.39 0.61
4.032% SUB. BNP PARIBAS CARDIFF 14/PERP EUR 2,300,000.00 2,527,222.75 0.29
5.15% BPCE 14/24 -JR- REG.S usb 3,295,000.00 3,143,631.67 0.36
5.25% SUB. ORANGE 14/PERP -JR- EUR 1,500,000.00 1,690,612.80 0.19
5.875% SUB. ORANGE 14/PERP REG.S -JR-S GBP 3,995,000.00 4,600,562.14 0.53
131,264,269.96 15.10
Grossbritannien
FRN RBS GROUP 17/23 -SR- usD 1,135,000.00 971,943.96 0.11
0.45% CREDIT SUISSE LONDON 20/25 -SR- EUR 1,364,000.00 1,395,793.34 0.16
0.50% VODAFONE GROUP 16/24 S.63 -SR- EUR 1,600,000.00 1,624,487.20 0.19
0.625% YORKSHIRE BUILDING 20/25 -SR- EUR 4,126,000.00 4,151,420.70 0.48
0.75% UBS AG LONDON 20/23 -SR- EUR 5,495,000.00 5,617,181.33 0.65
0.90% BP CAPITAL MARKETS 18/24 -SR- EUR 3,053,000.00 3,153,133.52 0.36
1.25% BAT INTERNATIONAL FINANCE 15/27 EUR 4,000,000.00 4,095,700.00 0.47
S.51 -SR-S
1.375% ITV 19/26 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,986,815.80 0.23
1.625% VODAFONE GROUP 19/30 -SR- EUR 2,327,000.00 2,551,406.57 0.29
1.75% HAMMERSON 16/23 -SR-S EUR 4,000,000.00 3,631,622.40 0.42
1.876% BP CAPITAL MARKETS 20/24 -SR- EUR 2,000,000.00 2,129,185.60 0.25
2.00% ROYAL BANK OF SCOTLAND 18/25 -SR-S EUR 4,000,000.00 4,157,989.20 0.48
2.375% MONDI FINANCE 20/28 -SR- EUR 2,430,000.00 2,730,441.07 0.31
2.50% BRITISH SKY BROASTING 14/26 '3' -SR-S EUR 3,000,000.00 3,426,354.90 0.39
2.50% TESCO CORP TREASURY SERVICES 14/24 EUR 3,100,000.00 3,351,619.87 0.39
-SR-S
2.50% TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES GBP 3,415,000.00 3,969,476.09 0.46
19/25 -SR-
2.822% BP CAPITAL 20/32 EUR 4,000,000.00 4,831,427.20 0.56
3.25% BP CAPITAL MARKETS 20/PERP -SR- EUR 5,995,000.00 6,163,505.06 0.71
3.50% LLOYDS BANKING GROUP 20/26 -SR- EUR 3,252,000.00 3,657,537.73 0.42
3.622% SUB. ROYAL BANK OF SCOTLAND 20/30 GBP 3,600,000.00 4,110,972.79 0.47
67,708,014.33 7.80
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Irland
0.50% FCA BANK IRELAND 19/24 -SR-S EUR 1,437,000.00 1,431,932.56 0.16
1.125% GLENCORE CAPITAL DACSF 20/28 -SR- EUR 5,250,000.00 5,210,649.15 0.60
1.25% CRH FINANCE 20/26 -SR- EUR 1,806,000.00 1,912,846.57 0.22
1.625% ZURICH FINANCE IRELAND 19/39 -SR- EUR 3,641,000.00 4,199,146.73 0.48
2.625% GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING 13/23 - EUR 2,100,000.00 2,226,254.52 0.26
SR-
4.625% GE CAPITAL EUROPEAN FUNDING 07/27 - EUR 1,900,000.00 2,244,245.80 0.26
SR-
5.625% SUB. CLOVERIE ZURICH INS. 16/46 usb 4,737,000.00 4,682,268.23 0.54
21,907,343.56 2.52
Italien
FRN UNICREDIT 19/25 -SR- EUR 3,400,000.00 3,450,476.40 0.40
0.50% ERG SPA 20/27 -SR- EUR 2,286,000.00 2,282,577.17 0.26
0.50% UNICREDIT 19/25 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,978,473.50 0.34
0.625% MEDIOBANCA 17/22 -SR- EUR 2,500,000.00 2,526,619.50 0.29
1.00% [INTESA SANPAOLO 19/26 -SR-S EUR 4,000,000.00 4,037,536.40 0.47
1.125% INTESA SANPAOLO 15/22 -SR-S EUR 3,255,000.00 3,302,555.88 0.38
1.20% UNICREDIT 20/26 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,968,891.80 0.23
1.25% UNICREDIT 20/26 -SR- EUR 3,000,000.00 3,039,567.90 0.35
1.608% 21 RETE GAS 17/27 '5' -SR-S EUR 2,069,000.00 2,227,904.99 0.26
2.125% INTESA SANPAOLO 18/23 -SR-S EUR 2,550,000.00 2,685,461.36 0.31
3.50% SUB. ENEL 19/80 -JR-S EUR 1,200,000.00 1,272,541.68 0.15
3.75% UNICREDIT 17/22 S.1 T.1 -SR-S usb 6,000,000.00 5,299,891.05 0.61
8.75% SUB. ENEL 13/PERP -JR- 144A usb 4,550,000.00 4,514,406.70 0.52
39,586,904.33 4.57
Japan
1.94% NISSAN MOTOR 20/23 -SR- EUR 627,000.00 637,232.51 0.07
2.05% TAKEDA PHARMACEUTICAL COMPANY usb 15,154,000.00 13,111,977.36 1.50
LIMITED 20/30 -SR-
2.25% TAKEDA PHARMACEUTICAL 18/26 -SR-S EUR 2,667,000.00 2,970,285.91 0.34
2.652% NISSAN MOTOR 20/26 -SR- EUR 2,516,000.00 2,535,009.64 0.29
19,254,505.42 2.20
Jersey
1.375% SWISS RE ADMIN 16/23 -SR- EUR 1,999,000.00 2,072,347.71 0.24
1.75% GLENCORE FINANCE EUROPE 15/25 -SR- EUR 2,100,000.00 2,191,459.62 0.25
S
4,263,807.33 0.49
Kaimaninseln
1.375% HUTCHINSON WHAMPOA 14/21 -SR- EUR 4,363,000.00 4,423,332.00 0.51
3.25% SUB. XLIT 17/47 EUR 3,200,000.00 3,544,897.92 0.41
3.625% HUTCHINSON WHAMPOA 12/22 'B' -SR-S EUR 1,300,000.00 1,373,477.17 0.16
9,341,707.09 1.08
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Luxemburg
0.375% CK HUTCHISON GROUP 19/23 -SR-S EUR 3,293,000.00 3,322,710.43 0.38
0.375% MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS 19/23 - EUR 2,410,000.00 2,435,072.92 0.28
SR-
1.125% CK HUTCHISON GRP 19/28 -SR-S EUR 2,593,000.00 2,682,329.37 0.31
1.375% GRAND CITY PROPERTIES 17/26 -SR- EUR 1,700,000.00 1,779,615.59 0.20
1.625% CNH INDUSTRIAL FINANCE 19/29 -SR- EUR 1,000,000.00 1,000,500.60 0.12
1.75% CNH INDUSTRIAL 19/27 -SR- EUR 1,000,000.00 1,019,685.50 0.12
1.75% HOLCIM FINANCE (LUXEMBOURG) 17/29 - EUR 4,000,000.00 4,364,296.80 0.50
SR-
1.75% MICHELIN LUXEMBOURG 15/27 -SR- EUR 2,199,000.00 2,459,688.81 0.28
1.875% CNH INDUSTRIAL FINANCE 18/26 -SR-S EUR 2,172,000.00 2,244,817.82 0.26
2.00% AROUNDTOWN 18/26 -SR- EUR 2,500,000.00 2,651,614.25 0.31
2.00% SES 20/28 -SR- EUR 5,386,000.00 5,600,295.48 0.65
2.20% JOHN DEERE CASH MANAGEMENT EUR 2,300,000.00 2,730,639.81 0.31
20/32 -SR-
2.375% LAFARGEHOLCIM 20/25 -SR- EUR 1,401,000.00 1,524,829.63 0.18
2.75% CPI PROPERTY 20/26 -SR- EUR 2,858,000.00 2,960,204.94 0.34
8.367% SUB. TALANX FINANZ 12/42 -JR-S EUR 3,500,000.00 3,955,831.25 0.46
40,732,133.20 4.70
Mexiko
6.375% SUB. AMERICA MOVIL 13/73 -JR-S EUR 3,412,000.00 3,906,439.74 0.45
3,906,439.74 0.45
Niederlande
0.00% CV AIRBUS GROUP 16/21 -SR-S EUR 3,500,000.00 3,480,493.80 0.40
0.00% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 19/24 - EUR 3,205,000.00 3,202,665.80 0.37
SR-S
0.125% BMW FINANCE 19/22 -SR-S EUR 2,986,000.00 2,997,310.97 0.35
0.25% DAIMLER FINANCE 19/23 -SR-S EUR 2,764,000.00 2,762,815.63 0.32
0.375% ENEL FINANCE INTERNATIONAL 19/27 - EUR 1,306,000.00 1,313,151.92 0.15
SR-S
0.50% RELX FINANCE 20/28 -SR-S EUR 3,767,000.00 3,787,176.43 0.44
0.50% SIEMENS FIN. 20/32 -SR-S EUR 5,100,000.00 5,255,025.21 0.61
0.625% ASML HOLDING 20/29 -SR- EUR 2,961,000.00 3,062,452.15 0.35
0.625% BMW FINANCE 19/23 -SR- EUR 1,671,000.00 1,703,561.27 0.20
0.625% DAIMLER INTERNATIONAL 19/27 -SR- EUR 2,227,000.00 2,221,090.66 0.26
0.625% DIGITAL DUTCH 20/25 -SR-S EUR 2,610,000.00 2,646,060.02 0.30
0.75% RABOBANK 18/23 -SR- EUR 2,700,000.00 2,760,912.54 0.32
0.816% UPJOHN FINANCE 20/22 -SR- EUR 2,360,000.00 2,386,279.07 0.27
0.875% SIKA CAPITAL 19/27 S8YR -SR-S EUR 2,012,000.00 2,103,638.35 0.24
0.90% SIEMENS FINANCIERINGS. 19/28 -SR- EUR 2,214,000.00 2,356,887.57 0.27
1.00% RELX FINANCE 17/24 -SR- EUR 1,720,000.00 1,776,467.60 0.20
1.25% NATURGY FINANCE 20/26 -SR- EUR 1,500,000.00 1,582,286.25 0.18
1.25% SHELL INTERNATIONAL FINANCE 20/32 - EUR 3,000,000.00 3,193,348.50 0.37

SR-
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1.25% SIEMENS FINANCIERINGS. 19/31 -SR- EUR 1,500,000.00 1,653,550.20  0.19
1.25% VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE EUR 1,800,000.00 1,786,926.78  0.21
20/32 -SR-
1.35% WPC EUROBOND 19/28 -SR- EUR 5,179,000.00 5,255,852.73 0.61
1.375% SCHLUMBERGER 20/26 -SR- EUR 2,390,000.00 2,506,051.47 0.29
1.50% SHELL INTERNATIONAL FINANCE 20/28 - EUR 2,938,000.00 3,219,638.26 0.37
SR-
1.625% AKZO NOBEL 20/30 -SR- EUR 2,950,000.00 3,258,004.19  0.38
1.625% CRH FUNDING 20/30 -SR- EUR 1,038,000.00 1,132,5609.28 0.13
1.625% INNOGY FINANCE 18/26 -SR- EUR 2,242,000.00 2,437,315.42  0.28
1.625% VONOVIA 20/24 -SR- EUR 5,200,000.00 5472,427.48  0.63
1.625% VONOVIA FINANCE 19/39 -SR-S EUR 3,400,000.00 3,669,943.90 0.41
1.75% UNILEVER 20/30 -SR- EUR 1,260,000.00 1,447,657.34  0.17
1.823% WINTERSHALL 19/31 -SR-S EUR 1,200,000.00 1,126,553.88  0.13
1.875% REDEXIS GAS 15/27 -SR-S EUR 6,695,000.00 7,088,218.77 0.82
1.875% REDEXIS GAS FINANCIAL 20/25 -SR- EUR 2,800,000.00 2,932,273.96  0.34
1.908% UPJOHN FINANCE 20/32 -SR- EUR 3,939,000.00 4,106,504.01 0.47
2.00% SCHLUMBERGER FINANCE 20/32 -SR- EUR 2,192,000.00 2,400,901.11 0.28
2.00% SIGNIFY 20/24 -SR- EUR 3,699,000.00 3,858,196.82 0.44
2.125% SUB. ING 20/31 EUR 3,700,000.00 3,850,000.96  0.44
2.25% MYLAN 16/24 -SR- EUR 2,417,000.00 2,575,868.93 0.30
2.25% VONOVIA 20/30 -SR- EUR 1,500,000.00 1,710,981.75  0.20
2.375% AIRBUS 20/40 -SR- EUR 1,764,000.00 1,797,139.92  0.21
2.375% BAT NETHERLANDS 20/24 -SR- EUR 3,221,000.00 3,469,934.99  0.40
2.375% SIGNIFY NV 20/27 -SR- EUR 4,616,000.00 4,975,973.22  0.57
2.50% JAB HOLDINGS 20/27 -SR- EUR 3,700,000.00 4,051,305.38  0.47
2.50% SUB. RABOBANK NEDERLAND 14/26 -JR- EUR 1,857,000.00 1,882,604.32 0.22
S
2.70% SUB. VOLKSWAGEN INTL FINANCE EUR 2,500,000.00 2,493,810.75  0.29
17/PERP -S-
3.125% MYLAN 16/28 -SR-S EUR 3,000,000.00 3,465,153.60  0.40
3.375% SUB. ELM BV FOR HELVETIA 17/47 EUR 3,200,000.00 3,5610,446.72  0.40
3.375% SUB. VOLKSWAGEN INTL FINANCE EUR 4,000,000.00 4,015,632.40 0.46
18/PERP -JR-
3.75% SUB. VOLKSWAGEN INTERNATIONAL EUR 5,379,000.00 5,435,691.97 0.63
14/PERP -JR-
3.875% RABOBANK 13/23 EUR 1,800,000.00 1,986,307.20  0.23
3.875% SUB. VOLKSWAGEN 20/PERP -SR- EUR 2,200,000.00 2,204,814.04  0.25
4.00% SUB. DEUTSCHE ANNINGTON FIN. EUR 2,000,000.00 2,076,517.20  0.24
14/PERP
4.375% SUB. ARGENTUM NETHERLANDS EUR 2,600,000.00 2,899,655.46  0.33
L15/PERP -S-
4.625% SUB. NN GROUP 17/48 -JR- EUR 2,500,000.00 2,928,067.50 0.34
4.75% DEUTSCHE TELEKOM 18/38 -SR- 144A usb 3,002,000.00 3,278,5617.30  0.38
160,452,472.95 18.51
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Osterreich
1.00% SUB. ERSTE GROUP BANK 19/30 -JR-S EUR 2,500,000.00 2,438,823.25 0.28
1.375% UNIQA INSURANCE 20/30 -SR- EUR 4,500,000.00 4,710,099.60 0.54
1.625% SUB. ERSTE GROUP BANK 20/31 EUR 2,500,000.00 2,522,201.50 0.29
2.00% OMV 20/28 -SR- EUR 3,124,000.00 3,507,427.58 0.40
13,178,551.93 1.51
Schweden
0.50% SCANIA 20/23 -SR- EUR 1,050,000.00 1,051,039.50 0.12
1.00% SVENSKA HANDELSBANK 20/25 -SR- EUR 2,404,000.00 2,520,472.36 0.29
1.125% TELE2 AB 18/24 -SR- EUR 1,800,000.00 1,859,216.94 0.21
2.25% SCANIA 20/25 -SR- EUR 2,089,000.00 2,208,713.91 0.25
4.375% SUB. SVENSKA HANDELSBANK usb 2,400,000.00 2,071,433.92 0.24
20/PERP. -JR-
4.75% SUB. SVENSKA HANDELSBANK usb 3,200,000.00 2,764,639.71 0.32
20/PERP. -JR-
12,475,516.34 1.43
Schweiz
0.25% UBS GROUP 20/26 -SR-S EUR 4,051,000.00 4,054,151.68 0.47
1.375% FIRMENICH INTERNATIONAL 20/26 -SR- EUR 7,281,000.00 7,672,430.93 0.88
3.25% CREDIT SUISSE 20/26 -SR- EUR 1,664,000.00 1,862,884.44 0.21
13,589,467.05 1.56
Spanien
0.00% CV SUB. TELEFONICA 16/21 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,994,586.40 0.23
0.375% SANTANDER CONSUMER FINANCE EUR 6,100,000.00 6,123,627.13 0.71
20/25 -SR-
0.625% CAIXABANK 19/24 -SR- EUR 2,500,000.00 2,482,429.50 0.29
0.75% CAIXABANK 18/23 -SR- EUR 1,800,000.00 1,832,380.02 0.21
0.875% BANKIA 19/24 -SR- EUR 3,800,000.00 3,884,743.80 0.45
0.875% SANTANDER CONSUMER FINANCE 18/23 EUR 2,500,000.00 2,559,439.75 0.29
-SR-S
1.125% BANCO SANTANDER 20/27 -SR- EUR 4,400,000.00 4,529,025.16 0.52
1.125% CAIXABANK 17/24 -SR- EUR 3,000,000.00 3,095,110.50 0.36
1.375% ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 16/26 -SR-  EUR 1,400,000.00 1,412,883.36 0.16
2.375% ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 19/27 -SR-  EUR 1,400,000.00 1,476,018.88 0.17
S
29,390,244.50 3.39
Siidkorea
0.50% POSCO 20/24 -SR-S EUR 3,064,000.00 3,037,719.46 0.35
3,037,719.46 0.35
Supranational
0.625% CORP ANDINA DE FAMENTO 19/24 -SR- EUR 1,133,000.00 1,142,125.07 0.13
1,142,125.07 0.13
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Venezuela
0.50% CORP ANDINA DE FOMENTO 17/22 S EUR 1,400,000.00 1,409,128.42 0.16
0.75% CORP ANDINA FORM 18/23 EUR 6,218,000.00 6,317,261.66 0.73
7,726,390.08 0.89
Vereinigte Staaten
0.125% GOLDMAN SACHS GROUP 19/24 -SR- EUR 1,830,000.00 1,817,224.95 0.21
0.25% STRYKER 19/24 -SR- EUR 2,660,000.00 2,677,403.85 0.31
0.50% AMERICAN TOWER 20/28 -SR- EUR 3,383,000.00 3,358,365.67 0.39
0.50% WHIRLPOOL 20/28 -SR- EUR 3,881,000.00 3,746,904.46 0.43
0.580% BANK OF AMERICA 19/29 -SR-S EUR 1,695,000.00 1,690,867.93 0.19
0.60% PERKINELMER 18/21 -SR- EUR 2,400,000.00 2,403,107.28 0.28
0.625% JPMORGAN CHASE 16/24 -SR- EUR 2,800,000.00 2,847,070.80 0.33
0.625% PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 17/24 - EUR 2,000,000.00 2,043,326.80 0.24
SR-
0.637% MORGAN STANLEY 19/24 -SR- EUR 4,250,000.00 4,302,328.13 0.50
0.75% HONEYWELL INTERNATIONAL 20/32 EUR 3,928,000.00 3,973,281.59 0.46
0.75% NATIONAL GRID NA 15/22 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,022,009.80 0.23
0.75% STRYKER 19/29 -SR- EUR 2,265,000.00 2,299,497.99 0.26
0.80% AIR PRODUCTS & CHEMICHALS 20/32 - EUR 1,791,000.00 1,842,176.03 0.21
SR-
0.80% PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 19/31 - EUR 1,632,000.00 1,617,446.15 0.19
SR-
0.835% EXXON MOBIL 20/32 EUR 2,000,000.00 1,978,499.60 0.23
0.85% GENERAL MOTORS 20/26 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,898,443.00 0.22
0.875% GENERAL ELECTRIC 17/25 -SR- EUR 3,000,000.00 2,991,042.60 0.34
0.875% VERIZON COMMUNICATIONS 19/27 -SR- EUR 5,906,000.00 6,103,378.52 0.70
0.955% GENERAL MOTORS 16/23 -SR- EUR 2,000,000.00 1,998,235.20 0.23
1.09% JPM 19/27 -SR- EUR 4,368,000.00 4,520,346.67 0.52
1.338% WELLS FARGO 20/25 -SR- EUR 3,563,000.00 3,661,081.20 0.42
1.342% MORGAN STANLEY 17/26 -SR- EUR 2,800,000.00 2,934,137.36 0.34
1.379% BANK OF AMERICA 17/25 -SR- EUR 1,900,000.00 1,974,570.82 0.23
1.408% EXXON MOBIL 20/39 -SR- EUR 3,900,000.00 3,867,480.24 0.45
1.45% AT&T 14/22 -SR- EUR 3,000,000.00 3,066,537.30 0.35
1.50% ABBVIE 20/23 -SR-S EUR 4,673,000.00 4,872,822.62 0.56
1.50% GENERAL ELECTRIC 17/29 -SR- EUR 2,000,000.00 1,954,232.20 0.23
1.50% JPMORGAN CHASE 15/22 '88' EUR 4,041,000.00 4,173,187.98 0.48
1.625% ALBEMARLE 19/28 -SR-S EUR 2,323,000.00 2,364,717.60 0.27
1.625% BANK OF AMERICA 15/22 EUR 3,071,000.00 3,172,027.92 0.37
1.80% AT&T 18/26 -SR- EUR 1,100,000.00 1,183,746.96 0.14
1.875% VERIZON COMMUNICATIONS 17/29 S12Y - EUR 1,916,000.00 2,136,050.68 0.25
SR-
1.95% AMERICAN HONDA FINANCE 20/24 -SR- EUR 1,695,000.00 1,818,651.95 0.21
1.95% CNH INDUSTRIAL 20/23 -SR- usD 1,599,000.00 1,386,652.28 0.16
2.10% DANAHER 20/26 -SR- EUR 2,467,000.00 2,722,698.38 0.31
2.125% GENERAL ELECTRIC CORP. 17/37 -SR- EUR 2,120,000.00 2,074,475.97 0.24
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR Corporate Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG ANZAHL/NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
2.222% DEUTSCHE BANK (NY) 20/24 -SR- 'D' usb 3,647,000.00 3,124,706.58 0.36
2.425% ZIMMER BIOMET (FR/RAT) 16/26 -SR- EUR 1,500,000.00 1,635,989.55 0.19
2.50% AT&T 13/23 -SR- EUR 1,868,000.00 1,974,286.02 0.23
2.50% CHUBB INA HOLDINGS 18/38 -SR- EUR 2,000,000.00 2,430,309.00 0.28
2.50% DIGITAL EURO FINCO 19/26 -SR-S EUR 2,369,000.00 2,607,722.00 0.30
2.625% ABBVIE 20/28 -SR-S EUR 2,888,000.00 3,376,690.32 0.39
2.65% AT&T 13/21 -SR- EUR 2,000,000.00 2,053,989.80 0.24
2.875% EQUINIX 17/26 -SR- EUR 3,000,000.00 3,067,908.60 0.35
2.875% VERIZON COMMUNICATIONS 17/38 '20Y" - EUR 2,163,000.00 2,691,451.18 0.31
SR-
3.15% AT&T 17/36 -SR- EUR 2,500,000.00 2,976,723.00 0.34
3.648% BANK OF AMERICA 20/29 -SR- EUR 2,859,000.00 3,490,744.65 0.40
128,924,549.18 14.87
GESAMT I. 857,814,764.33 98.82
Il. Anteile an anlagefonds
Irland
ISHARES - BARCLAYS EURO CORPORATE BOND EUR 22,400.00 2,993,536.00 0.34
2,993,536.00 0.34
Luxemburg
PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET EUR Z EUR 152.41 21,263.83 0.00
21,263.83 0.00
GESAMT II. 3,014,799.83 0.34
Wertpapierbestand 860,829,564.16 99.16
Sichteinlagen bei banken 2,226,789.26 0.26
Termineinlagen bei banken 500,000.00 0.06
Andere nettovermdgenswerte 4,558,873.07 0.52
Nettovermdgen 868,115,226.49 100.00
Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
137 | Pictet

30.09.2020
Jahresbericht



Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes per 30. September 2020

Pictet - EUR Corporate Bonds

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG
(IN % DES NETTOVERMOGENS)

WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG
(IN % DES NETTOVERMOGENS)

Niederlande 18.51  Obligationen von Gesellschaften 97.80
Frankreich 15.10  Von Supranationalen Institutionen begebene 0.86
Vereinigte Staaten 14.87  Obligationen
Deutschland 12.77  Anteile an Anlagefonds 0.34
Grossbritannien 7.80 Von Staaten oder Stadten begebene 0.16
Luxemburg 4.70  Obligationen
Italien 4.57 99.16
Spanien 3.39
Irland 2.86
Japan 2.20
Belgien 1.58
Schweiz 1.56
Osterreich 1.51
Finnland 1.50
Schweden 1.43
Kaimaninseln 1.08
Déanemark 0.95
Venezuela 0.89
Jersey 0.49
Australien 0.47
Mexiko 0.45
Sitdkorea 0.35
Supranational 0.13

99.16
Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in USD)
Pictet - Global Emerging Debt

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM

OGENS
I. Zur amtlichen notierung an einer wertpapierbdrse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte

wertpapiere

Obligationen
Agypten
5.25% AGYPTEN 20/25 -SR-S usD 11,078,000.00 11,071,076.25 0.33
5.577% AGYPTEN 18/23 -SR- usD 3,518,000.00 3,619,692.36 0.11
5.875% AGYPTEN 15/25 usD 3,989,000.00 4,106,176.88 0.12
6.588% AGYPTEN 18/28 -SR- usD 1,000,000.00 991,250.00 0.03
7.053% AGYPTEN 19/32 -SR-S usD 14,692,000.00 14,067,590.00 0.42
7.50% AGYPTEN 17/27 -SR-S usD 8,000,000.00 8,428,750.40 0.25
7.60% AGYPTEN 19/29 -SR-S usD 10,900,000.00 11,196,343.75 0.33
7.625% AGYPTEN 20/32 -SR-S usD 8,734,000.00 8,552,497.00 0.25
7.903% AGYPTEN 18/48 -SR- usD 6,797,000.00 6,293,597.19 0.19
8.15% AGYPTEN 19/59 -SR-S usD 3,000,000.00 2,810,156.40 0.08
8.50% AGYPTEN 17/47 -SR-S usD 11,427,000.00 11,089,546.98 0.33
8.70% AGYPTEN 19/49 -SR-S usD 4,475,000.00 4,379,207.26 0.13
8.875% AGYPTEN 20/50 -SR- usD 24,829,000.00 24,724,253.90 0.73
14.406% AGYPTEN 20/27 -SR- EGP 508,575,000.00 32,284,938.38 0.96
14.425% AGYPTEN 20/30 -SR- EGP 208,634,000.00 13,111,200.85 0.39
156,726,277.60 4.65
Angola
8.25% ANGOLA 18/28 -SR-S usD 19,956,000.00 15,933,618.75 0.47
9.125% ANGOLA 19/49 -SR-S usD 12,792,000.00 10,001,745.00 0.30
9.375% ANGOLA 18/48 -SR- usD 17,330,000.00 13,582,387.50 0.40
9.50% ANGOLA 15/25 -SR- usD 15,172,000.00 13,270,758.75 0.39
52,788,510.00 1.56
Argentinien
0.125% ARGENTINIEN 20/30 -SR- usD 32,921,594.00 13,744,765.50 0.41
0.125% ARGENTINIEN 20/35 -SR- usD 50,085,045.00 18,831,976.92 0.56
0.125% ARGENTINIEN 20/38 -SR- usD 19,175,392.00 8,221,449.32 0.24
0.125% ARGENTINIEN 20/41 -SR- usD 9,550,000.00 3,808,062.50 0.11
0.125% ARGENTINIEN 20/46 -SR- usD 21,916,000.00 8,443,139.00 0.25
1.00% ARGENTINIEN 20/29 -SR- usD 6,472,397.00 2,951,413.03 0.09
56,000,806.27 1.66
Armenien
3.95% ARMENIEN 19/29 -SR-S usD 3,000,000.00 2,923,125.00 0.09
7.15% ARMENIEN 15/25 usD 2,060,000.00 2,248,296.98 0.07
5,171,421.98 0.16
Aserbaidschan
4.75% ASERBAIDSCHAN 14/24 -S- usD 3,400,000.00 3,577,437.50 0.11
6.95% STATE OIL AZERBA 15/30 -SR-S usD 2,400,000.00 2,863,200.00 0.08
6,440,637.50 0.19
Athiopien
6.625% ATHIOPIEN 14/24 -S- usD 6,051,000.00 6,080,309.83 0.18
6,080,309.83 0.18
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in USD)

Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Bahrain
5.625% BAHRAIN 19/31 S.1 -SR-S usb 5,000,000.00 4,895,312.50 0.14
6.00% BAHRAIN 14/44 -SR-S usb 3,982,000.00 3,688,949.89 0.11
6.125% BAHRAIN KINGDOM 13/23 -SR- usb 3,750,000.00 3,994,921.88 0.12
6.25% BAHRAIN 20/24 -SR- usb 6,745,000.00 7,251,929.24 0.21
7.00% BAHRAIN 15/26 -SR-S usD 5,643,000.00 6,278,719.50 0.19
7.00% BAHRAIN 16/28 -SR-S usD 20,746,000.00 22,746,045.10 0.67
7.375% BAHRAIN 20/30 -SR-S usD 10,943,000.00 12,050,978.75 0.36
7.50% BAHRAIN 17/47 -SR- usD 4,346,000.00 4,631,206.25 0.14
65,5638,063.11 1.94
Barbados (Insel)
6.50% BARBADOS (INSEL) 19/29 -SR-S usb 2,594,900.00 2,518,269.49 0.07
2,518,269.49 0.07
Belarus
5.875% BELARUS 20/26 -SR- usb 2,000,000.00 1,867,000.00 0.06
6.20% BELARUS 18/30 -SR- usD 2,967,000.00 2,781,562.50 0.08
6.378% BELARUS 20/31 -SR- usD 5,832,000.00 5,487,912.00 0.16
6.75% DEVELOPMENT BANK REP. BELARUS usD 3,216,000.00 3,054,697.66 0.09
19/24 -SR-
6.875% BELARUS 17/23 -SR-S usD 2,000,000.00 1,949,062.60 0.06
7.625% BELARUS 17/27 -SR- usD 2,100,000.00 2,059,640.73 0.06
17,199,875.49 0.51
Belize
4.938% BELIZE 13/34 -SR-S usb 1,109,500.00 499,699.08 0.01
499,699.08 0.01
Brasilien
3.875% BRASILIEN 20/30 -SR- usD 27,915,000.00 27,963,851.25 0.83
4.75% BRASILIEN 19/50 -SR- usD 6,619,000.00 6,488,688.44 0.19
5.00% BRASILIEN 14/45 -SR- usD 20,091,000.00 20,288,771.79 0.60
5.625% BRASILIEN 09/47 -SR- usD 5,000,000.00 5,457,031.50 0.16
5.625% BRASILIEN -GLOBAL- 09/41 -SR- usD 4,900,000.00 5,326,453.37 0.16
5.75% PETROBRAS GLOBAL FINANCE 18/29 -SR-  USD 4,740,000.00 5,230,590.00 0.15
70,755,386.35 2.09
Britische Jungferninseln
2.70% SINOPEC GROUP OVERSEAS usb 12,210,000.00 12,895,347.30 0.38
DEVELOPMENT 20/30 -SR-
2.95% SINOPEC GROUP OVERSEAS usD 16,568,000.00 17,673,397.08 0.52
DEVELOPMENT 19/29 -SR-S
3.50% STATE GRID OVERSEAS INVESTMENT usD 6,000,000.00 6,700,312.80 0.20
17/27 -SR-S
3.625% SINOPEC GROUP OVERSEAS usD 24,430,000.00 27,076,868.35 0.80
DEVELOPMENT 17/27 -SR-S
5.80% SPIC 2018 USD SNR 18/PERP -SR-S usD 2,898,000.00 3,051,956.25 0.09
6.30% SINOCHEM OVERSEAS CAPITAL 10/40 - usD 2,200,000.00 3,253,250.00 0.10
SR- REG.S
70,651,131.78  2.09
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in USD)
Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES

NETTOVERM
OGENS

Chile
2.55% CHILE 20/32 -SR- usD 13,757,000.00 14,550,177.72 0.43
3.00% CODELCO 19/29 -SR-S usD 1,000,000.00 1,059,218.80 0.03
3.125% CHILE 16/26 -SR- usD 2,500,000.00 2,773,828.25 0.08
3.24% CHILE 18/28 -SR- usD 4,000,000.00 4,453,750.00 0.13
3.50% CHILE 19/50 -SR- usD 11,182,000.00 12,803,390.00 0.38
3.75% ENAP 16/26 -SR-S usD 694,000.00 740,302.85 0.02
3.86% CHILE 17/47 -SR- usD 3,000,000.00 3,596,718.90 0.11
4.25% CODELCO 12/42 -SR-S usD 10,300,000.00 11,685,672.39 0.35
4.375% CODELCO 19/49 -SR-S usD 10,452,000.00 12,357,857.40 0.37
4.50% ENAP 17/47 -SR-S usD 5,143,000.00 5,606,699.57 0.17
4.875% CODELCO 14/44 -SR-S usD 9,500,000.00 11,849,766.10 0.35
5.25% ENAP 18/29 -SR-S usD 1,093,000.00 1,271,808.02 0.04
5.625% CODELCO 05/35 REG.S usD 1,750,000.00 2,283,750.00 0.07
85,032,940.00 2.53
China
2.75% CHINA 19/39 -SR-S usD 6,034,000.00 6,444,123.74 0.19
3.12% CHINA 19/26 S.1916 CNH 57,950,000.00 8,556,095.71 0.25
3.19% CHINA 19/24 S1904 CNH 122,200,000.00 18,199,036.39 0.54
3.25% CHINA 18/28 S.27 CNH 60,960,000.00 9,048,808.51 0.27
3.25% CHINA 19/26 S1907 -SR- CNH 9,030,000.00 1,345,823.44 0.04
3.50% CNAC (HK) FINBRIDGE 17/22 -SR-S usD 2,690,000.00 2,766,748.66 0.08
4.00% AGRICULTURAL BANK OF CHINA 18/25 CNH 20,000,000.00 3,010,088.01 0.09
S.1811
4.45% CHINA MINMETALS 18/PERP -SR- usD 1,745,000.00 1,768,557.50 0.05
51,139,281.96 1.51
Costa Rica
4.25% COSTA RICA 12/23 -SR-S usD 4,560,000.00 4,376,916.00 0.13
4.375% COSTA RICA 13/25 -SR-S usD 2,634,000.00 2,479,252.50 0.07
5.625% COSTA RICA 13/43 -SR-S usD 9,668,000.00 8,022,929.86 0.24
6.375% INSTIT. COSTARRICENSE DE ELETRICIDA usD 4,146,000.00 3,302,548.13 0.10
13/43 -SR-S
7.00% COSTA RICA 14/44 -SR-S usD 6,514,000.00 5,933,846.88 0.18
7.158% COSTA RICA 15/45 -SR-S usD 4,860,000.00 4,465,125.00 0.13
28,580,618.37 0.85
Dominikanische Republik
4.875% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 20/32 -SR- usD 9,277,000.00 9,207,422.50 0.27
5.50% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 15/25 -SR-S USD 10,120,000.00 10,796,775.00 0.32
5.875% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 13/24 -SR-S USD 3,000,000.00 3,186,093.90 0.09
5.875% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 20/60 -SR- usD 12,840,000.00 12,173,925.00 0.36
5.95% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 17/27 -SR-S~ USD 9,500,000.00 10,233,281.25 0.30
6.00% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 18/28 -SR-S USD 6,593,000.00 7,114,259.06 0.21
6.40% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 19/49 -SR-S~ USD 8,116,000.00 8,179,406.25 0.24
6.50% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 18/48 -SR-S~ USD 6,650,000.00 6,740,398.77 0.20
6.60% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 13/24 usD 1,700,000.00 1,869,734.46 0.06
REG.S
6.85% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 15/45 -SR-S~ USD 11,721,000.00 12,404,115.12 0.37
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in USD)

Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Dominikanische Republik (Fortsetzung)
6.875% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 16/26 -SR- usD 4,842,000.00 5,411,691.80 0.16
7.45% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 14/44 -SR- USD 6,470,000.00 7,296,946.88 0.22
S-
7.50% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 10/21 -S- UsD 2,470,000.00 849,319.71 0.03
95,463,369.70 2.83
Ekuador
0.00% EKUADOR 20/30 -SR-S UsD 5,894,768.00 2,770,540.96 0.08
0.50% EKUADOR 20/30 -SR-S usD 21,799,669.00 14,878,274.09 0.44
0.50% EKUADOR 20/35 -SR-S usD 50,407,173.00 28,354,034.81 0.84
0.50% EKUADOR 20/40 -SR-S usD 20,537,067.00 10,422,561.50 0.31
56,425,411.36 1.67
El Salvador
5.875% EL SALVADOR 12/25 -SR-S UsD 3,464,000.00 3,047,778.92 0.09
6.375% EL SALVADOR 14/27 -S- UsD 3,485,000.00 3,153,380.64 0.09
7.125% EL SALVADOR 19/50 -SR-S UsD 5,538,000.00 4,355,983.13 0.13
7.625% EL SALVADOR 11/41 -S- USsD 6,850,000.00 5,785,039.41 0.17
7.65% EL SALVADOR 05/35 uUsD 4,526,000.00 3,922,769.29 0.12
7.75% EL SALVADOR 02/23 -SR-S UsD 3,010,000.00 2,919,229.84 0.09
9.50% EL SALVADOR 20/52 -SR- UsD 5,000,000.00 4,764,844.00 0.14
27,949,025.23 0.83
Elfenbeinkiiste
5.25% ELFENBEINKUSTE 18/30 -SR-S EUR 1,331,000.00 1,417,155.11 0.04
5.875% ELFENBEINKUSTE 19/31 -SR-S EUR 2,710,000.00 2,883,927.46 0.09
6.125% ELFENBEINKUSTE 17/33 -SR-S usD 10,836,000.00 10,194,306.17 0.30
14,495,388.74 0.43
Fidschi (Inseln)
6.625% FIDSCHI (INSELN) 15/20 UsD 900,000.00 904,500.00 0.03
904,500.00 0.03
Gabun
6.375% GABUN 13/24 -S- usD 6,309,947.00 5,967,829.88 0.18
6.95% GABUN 15/25 -SR-S usD 4,731,000.00 4,456,750.08 0.13
10,424,579.96 0.31
Georgien
7.75% GEORGIAN RAILWAY 12/22 -SR-S- UsD 2,900,000.00 3,045,000.00 0.09
3,045,000.00 0.09
Grossbritannien
7.625% NAK NAFTOGAZ -LPN- 19/26 -SR- UsD 2,446,000.00 2,368,798.13 0.07
8.25% RAIL CAPITAL-LPN-19/24 -SR-S usD 1,000,000.00 1,009,687.50 0.03
3,378,485.63 0.10
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in USD)
Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES
NETTOVERM
OGENS

Guatemala
4.375% GUATEMALA 17/27 -SR-S usb 3,000,000.00 3,220,312.50 0.10
4.50% GUATEMALA 16/26 -SR-S usb 4,500,000.00 4,829,765.85 0.14
4.875% GUATEMALA 13/28 -SR-S usb 4,200,000.00 4,657,406.46 0.14
4.90% GUATEMALA 19/30 -SR-S usb 3,000,000.00 3,334,687.50 0.10
5.375% GUATEMALA 20/32 -SR- usD 2,675,000.00 3,083,355.60 0.09
6.125% GUATEMALA 19/50 -SR-S usD 5,295,000.00 6,363,101.05 0.19
25,488,628.96 0.76
Honduras
5.625% HONDURAS 20/30 -SR- usD 2,422,000.00 2,604,406.88 0.08
6.25% HONDURAS 17/27 -SR-S usb 4,508,000.00 4,920,763.75 0.15
7.50% HONDURAS 13/24 -SR- usb 1,840,000.00 2,006,175.00 0.06
9,531,345.63 0.29
Hongkong
3.375% CNAC HK FINBRIDGE 19/24 -SR-S usb 3,711,000.00 3,873,356.25 0.11
3.875% CNAC (HK) FINBRIDGE 19/29 -SR-S usD 3,000,000.00 3,186,093.90 0.09
7,059,450.15 0.20
Indien
3.25% EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 20/30 - usD 2,670,000.00 2,698,368.75 0.08
SR-
3.875% EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 18/28 - usb 5,618,000.00 5,886,376.35 0.17
SR-S
3.95% INDIAN RAILWAY FIN.20/50 -SR-S usb 1,400,000.00 1,320,593.82 0.04
4.00% EXPORT-IMPORT BANK OF INDIA 13/23 - usb 3,800,000.00 3,991,187.50 0.12
SR-S
13,896,526.42 0.41
Indonesien
2.85% INDONESIEN 20/30 -SR- usD 2,182,000.00 2,300,305.42 0.07
3.85% INDONESIEN 17/27 -SR-S usD 2,018,000.00 2,277,817.50 0.07
3.85% INDONESIEN 20/30 -SR- usD 13,585,000.00 15,433,834.27 0.46
3.875% PT PERUSAHAAN LISTRIK NEGARA 19/29 usD 5,752,000.00 6,176,210.00 0.18
-SR-S
4.10% INDONESIEN 18/28 -SR- usb 4,783,000.00 5,449,630.63 0.16
4.35% INDONESIEN 16/27 '21' -SR-S usb 7,600,000.00 8,726,937.88 0.26
4.40% PERUSAHAAN (SUKUK) 18/28 -SR-S usb 21,780,000.00 24,965,325.00 0.74
4.45% INDONESIEN 20/70 -SR- usb 6,556,000.00 7,788,323.45 0.23
4.75% INDONESIA ASAHAN 20/25 -SR-S usb 7,383,000.00 8,084,385.00 0.24
5.125% INDONESIEN 15/45 -SR-S usb 7,800,000.00 9,845,062.50 0.29
5.45% INDONESIA ASAHAN 20/30 -SR-S usb 13,480,000.00 15,631,071.00 0.46
5.625% PERTAMINA 13/43 -SR- usb 1,154,000.00 1,361,720.00 0.04
6.00% PERTAMINA 12/42 -SR- REG.S usb 5,164,000.00 6,390,398.36 0.19
6.15% PERUSAHAAN PERSERO 18/48 -SR-S usD 3,600,000.00 4,645,872.00 0.14
6.53% INDONESIA ASAHAN 18/28 -SR-S usD 23,530,000.00 28,647,775.00 0.85
8.50% INDONESIEN 05/35 -SR-S usD 4,700,000.00 7,548,640.86 0.22
155,273,308.87 4.60

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

143 | Pictet
30.09.2020
Jahresbericht



Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in USD)

Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Irak
5.80% IRAK 06/28 -SR- usb 13,771,000.00 11,538,591.80 0.34
6.752% IRAK 17/23 -SR-S usb 2,973,000.00 2,842,931.25 0.08
14,381,523.05 0.42
Irland
5.942% VEB FINANCE -LPN- 13/23 -SR- usD 1,500,000.00 1,659,140.70 0.05
6.025% VEB FINANCE -LPN- 12/22 -SR- usD 1,100,000.00 1,172,359.43 0.03
6.80% VEB FINANCE -LPN- 10/25 -SR- usD 1,900,000.00 2,272,578.22 0.07
5,104,078.35 0.15
Jamaika
6.75% JAMAIKA 15/28 -SR-S usb 4,704,000.00 5,375,055.24 0.16
7.875% JAMAIKA 15/45 -SR- usb 16,049,000.00 20,419,845.65 0.60
8.00% JAMAIKA 07/39 -SR- usb 4,603,000.00 5,986,057.89 0.18
31,780,958.78 0.94
Jordanien
5.75% JORDANIEN 16/27 -SR-S usD 5,495,000.00 5,525,051.06 0.16
5.85% JORDANIEN 20/30 -SR-S usD 4,718,000.00 4,600,050.00 0.14
6.125% JORDANIEN 15/26 -SR- usD 7,525,000.00 7,726,058.97 0.23
7.375% JORDANIEN 17/47 -SR-S usD 5,000,000.00 4,989,062.50 0.15
22,840,222.53 0.68
Kaimaninseln
2.942% SHARJAH SUKUK 20/27 -SR- usb 6,077,000.00 6,285,896.88 0.19
3.25% AMBER CIRCLE FUNDING 12/22 -SR-S usb 2,200,000.00 2,263,937.50 0.07
3.50% QNB FINANCE 19/24 -SR-S usb 6,784,000.00 7,216,480.00 0.21
3.854% SHARJAH (SUKUK) PGM 19/26 -SR- usb 2,319,000.00 2,528,797.15 0.07
5.625% MUMTALAKAT (SUKUK) 19/24 -SR-S usD 678,000.00 712,217.85 0.02
19,007,329.38 0.56
Kamerun
9.50% KAMERUN 15/25 -SR- usD 6,305,000.00 6,501,046.41 0.19
6,501,046.41 0.19
Kasachstan
4.875% KASACHSTAN 14/44 -SR-S usb 15,200,000.00 19,957,125.76 0.59
5.75% KAZMUNAYGAZ NATIONAL 17/47 -SR-S usb 13,380,000.00 15,938,257.34 0.47
6.375% KAZMUNAYGAZ 18/48 -SR-S usb 6,670,000.00 8,533,431.25 0.25
6.50% KASACHSTAN 15/45 '4! usb 3,800,000.00 5,913,156.44 0.18
6.95% KAZAKHSTAN TEMIR 12/42 -SR-S usD 3,207,000.00 4,314,918.44 0.13
54,656,889.23 1.62
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in USD)

Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES
NETTOVERM
OGENS

Kenia
6.875% KENIA 14/24 -SR-S- usb 6,954,000.00 7,100,686.29 0.21
7.00% KENIA 19/27 -SR-S usb 7,349,000.00 7,247,951.25 0.21
8.00% KENIA 19/32 -SR-S usb 5,208,000.00 5,166,499.01 0.15
8.25% KENIA 18/48 -SR- usb 6,816,000.00 6,548,685.34 0.19
26,063,821.89 0.76
Kolumbien
3.00% KOLUMBIEN 20/30 -SR- usD 13,000,000.00 13,296,562.50 0.39
3.875% KOLUMBIEN 17/27 -SR- usD 3,284,000.00 3,554,930.00 0.11
4.125% KOLUMBIEN 20/51 -SR- usD 900,000.00 940,500.00 0.03
4.50% KOLUMBIEN 18/29 -SR- usb 3,500,000.00 3,932,578.30 0.12
5.00% KOLUMBIEN 15/45 -SR- usb 19,550,000.00 22,888,774.42 0.68
5.20% KOLUMBIEN 19/49 -SR- usb 8,410,000.00 10,189,240.63 0.30
5.625% KOLUMBIEN 14/44 -SR- usb 7,725,000.00 9,605,554.69 0.28
6.00% KOLUMBIEN 12/28 'B' -SR- COP 14,887,700,000.00 4,077,670.13 0.12
6.125% KOLUMBIEN - GLOBAL - 09/41 usb 8,520,000.00 11,012,100.00 0.33
7.375% KOLUMBIEN 06/37 -SR- usb 4,200,000.00 5,922,656.46 0.18
85,420,567.13 2.54
Libanon
5.80% LIBANON 14/20 -SR-S -DEF- usD 902,000.00 166,870.00 0.00
6.00% LIBANON 12/23 -SR- REG.S -DEF- usD 3,000,000.00 495,000.00 0.01
6.10% LIBANON 10/22 '1''567' -S- -DEF- usD 4,200,000.00 724,500.00 0.02
6.20% LIBANON 15/25 -SR-S -DEF- usD 4,200,000.00 677,250.00 0.02
6.25% LIBANON 15/24 -DEF- usD 2,000,000.00 322,500.00 0.01
6.25% LIBANON 16/22 '80' -SR- -DEF- usD 1,610,000.00 281,750.00 0.01
6.60% LIBANON 11/26 '61'-SR- -DEF- usD 8,000,000.00 1,280,000.00 0.04
6.65% LIBANON 15/28 '76' -SR- -DEF- usD 5,600,000.00 896,000.00 0.03
6.65% LIBANON 15/30 '74' -SR-S -DEF- usb 8,338,000.00 1,292,390.00 0.04
6.65% LIBANON 16/24 -SR- DEF usb 4,000,000.00 650,000.00 0.02
6.75% LIBANON 12/27 -SR-S -DEF- usb 4,000,000.00 640,000.00 0.02
6.85% LIBANON 17/27 -SR- -DEF- usb 6,000,000.00 960,000.00 0.03
7.00% LIBANON 17/32 -SR- -DEF- usb 3,000,000.00 472,500.00 0.01
7.05% LIBANON 15/35'77' -SR- -DEF- usb 7,600,000.00 1,216,000.00 0.04
7.25% LIBANON 17/37 -SR- -DEF- usb 7,550,000.00 1,208,000.00 0.04
8.25% LIBANON 06/21 '42' T2 -SR-S -DEF- usb 6,400,000.00 1,136,000.00 0.03
12,418,760.00 0.37
Malaysia
3.50% PETRONAS 20/30 -SR-S usD 11,378,000.00 12,764,523.08 0.38
4.55% PETRONAS 20/50 -SR-S usD 15,802,000.00 20,356,294.42 0.60
4.80% PETRONAS 20/60 -SR-S usD 8,049,000.00 11,160,501.93 0.33
44,281,319.43 1.31
Marokko
5.50% MAROKKO 12/42 -SR-S usb 7,874,000.00 9,804,360.71 0.29
5.625% OCP 14/24 usb 1,430,000.00 1,556,689.13 0.05
11,361,049.84 0.34
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in USD)

Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Mexiko
3.25% MEXIKO 20/30 -SR- usb 3,200,000.00 3,287,200.00 0.10
4.50% MEXIKO 19/50 -SR- usb 6,364,000.00 6,731,918.75 0.20
4.60% MEXIKO 17/48 -SR- usb 1,000,000.00 1,070,625.00 0.03
4.75% MEXIKO 20/32 usb 10,756,000.00 12,208,060.00 0.36
5.00% MEXIKO 20/51 usD 15,321,000.00 17,213,143.50 0.51
5.50% MEXICO CITY AIRPORT 17/47 -S- usD 2,021,000.00 1,660,291.92 0.05
5.50% PEMEX 12/44 -SR- usD 3,000,000.00 2,188,125.00 0.06
5.625% PEMEX 16/46 -SR- usD 5,000,000.00 3,572,500.00 0.11
5.75% MEXIKO 10/2110 'T.24' usD 14,980,000.00 17,283,175.00 0.51
6.35% PEMEX 18/48 S.C -SR- usD 3,000,000.00 2,279,700.00 0.07
6.375% PEMEX 14/45 -SR- usD 4,000,000.00 3,054,000.00 0.09
6.50% PEMEX 11/41 -SR- usD 3,000,000.00 2,318,670.30 0.07
6.75% PEMEX 16/47 -SR- usD 10,335,000.00 8,004,457.50 0.24
6.95% PEMEX 20/60 -SR-S usD 25,386,000.00 19,731,268.50 0.58
7.69 % PEMEX 19/50 -SR-S usD 13,696,000.00 11,514,912.00 0.34
112,118,047.47 3.32
Mongolei
5.125% MONGOLEI 12/22 T.2 -SR-S usb 15,909,000.00 16,284,353.76 0.48
5.125% MONGOLEI 20/26 -SR-S usb 5,873,000.00 5,917,047.50 0.18
5.625% MONGOLEI 17/23 -SR-S usb 3,600,000.00 3,709,125.00 0.11
7.25% DEVELOPMENT BANK OF MONGOLIA usD 2,000,000.00 2,102,187.60 0.06
18/23 -SR-S
28,012,713.86 0.83
Namibia
5.25% NAMIBIA 15/25 usb 3,011,000.00 3,010,059.06 0.09
3,010,059.06 0.09
Niederlande
2.50% MUBADALA DEVELOPMENT COMPANY usD 7,382,000.00 7,741,872.50 0.23
GMTN 20/26
2.875% MDGH GMTN 19/29 -SR-S usD 4,420,000.00 4,743,212.50 0.14
2.875% MDGH GMTN 20/30 -SR- usD 4,613,000.00 4,947,442.50 0.15
3.95% MDGH GMTN 20/50 -SR- usD 2,465,000.00 2,892,837.73 0.09
4.50% MDC GMTN 18/28 -SR-S usD 2,724,000.00 3,270,077.01 0.10
5.60% PETROBRAS GLOBAL 20/31 usD 16,379,000.00 17,557,632.84 0.52
6.75% PETROBRAS GLOBAL 20/50 usD 11,993,000.00 12,892,475.00 0.38
54,045,550.08 1.61
Nigeria
7.143% NIGERIA 18/30 -SR- usb 6,475,000.00 6,166,426.11 0.18
7.696% NIGERIA 18/38 -SR- usb 32,810,000.00 29,682,796.88 0.88
7.875% NIGERIA 17/32 -SR-S usb 3,000,000.00 2,874,843.90 0.09
8.747% NIGERIA 18/31 -SR- usb 1,107,000.00 1,133,118.34 0.03
9.248% NIGERIA 18/49 -SR-S usb 5,400,000.00 5,376,375.00 0.16
14.50% NIGERIA 16/21 S.5YR NGN 500,000,000.00 1,421,918.69 0.04
46,655,478.92 1.38

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

146 | Pictet
30.09.2020
Jahresbericht



Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in USD)
Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Oman
4.75% OMAN 16/26 -SR- usb 17,969,000.00 16,503,403.44 0.49
5.625% OMAN 18/28 -SR-S usb 6,721,000.00 6,191,721.25 0.18
6.00% OMAN 19/29 -SR-S usb 10,683,000.00 9,865,082.81 0.29
6.50% OMAN 17/47 -SR-S usb 2,343,000.00 1,919,429.65 0.06
6.75% OMAN 18/48 '3' T1 -SR-S usD 13,122,000.00 10,926,115.97 0.32
45,405,753.12 1.34
Pakistan
6.875% PAKISTAN 17/27 -SR-S usD 10,592,000.00 10,578,760.00 0.31
7.875% PAKISTAN 06/36 -S- usD 3,795,000.00 3,778,396.88 0.11
8.25% PAKISTAN 14/24 REG.S usb 617,000.00 656,140.94 0.02
15,013,297.82 0.44
Panama
3.16% PANAMA 19/30 -SR- usb 10,200,000.00 11,108,437.50 0.33
3.87% PANAMA 19/60 -SR- usb 10,945,000.00 12,593,590.63 0.37
3.875% PANAMA 16/28 -SR- usD 5,000,000.00 5,683,594.00 0.17
4.30% PANAMA 13/PERP -SR- usD 8,800,000.00 10,826,750.00 0.32
4.50% PANAMA 17/47 -SR- usD 9,711,000.00 12,188,822.83 0.36
4.50% PANAMA 18/50 -SR- usD 10,642,000.00 13,335,756.25 0.39
4.50% PANAMA 20/56 -SR- usD 10,869,000.00 13,629,726.00 0.40
79,366,677.21 2.34
Papua-Neuguinea
8.375% PAPUA-NEUGUINEA 18/28 -SR-S usb 2,600,000.00 2,593,500.00 0.08
2,593,500.00 0.08
Paraguay
4.95% PARAGUAY 20/31 -SR- usD 3,259,000.00 3,780,440.00 0.11
5.40% PARAGUAY 19/50 -SR-S usD 2,300,000.00 2,799,890.74 0.08
5.60% PARAGUAY 18/48 -SR-S usD 2,500,000.00 3,094,140.75 0.09
6.10% PARAGUAY 14/44 -SR-S usD 9,910,000.00 12,859,773.93 0.38
22,534,245.42 0.66
Peru
2.783% PERU 20/31 -SR- usb 47,355,000.00 51,356,497.50 1.51
2.844% PERU 19/30 -SR- usb 9,000,000.00 9,810,000.00 0.29
4.125% PERU 15/27 usb 3,000,000.00 3,502,500.00 0.10
5.625% PERU 10/50 usb 6,034,000.00 9,656,285.63 0.29
5.625% PETROLEOS DEL PERU 17/47 -SR-S usb 7,371,000.00 8,525,022.19 0.25
6.55% PERU -GLOBAL- 07/37 usb 5,377,000.00 8,160,437.93 0.24
8.75% PERU 03/33 -SR- usb 1,565,000.00 2,627,488.36 0.08
93,638,231.61 2.76
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in USD)
Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Philippinen
2.457% PHILIPPINEN 20/30 -SR- usb 21,935,000.00 23,552,706.25 0.70
2.95% PHILIPPINEN 20/45 -SR- usb 3,287,000.00 3,482,679.38 0.10
3.70% PHILIPPINEN 16/41 -SR- usb 13,806,000.00 15,956,716.63 0.47
3.95% PHILIPPINEN 15/40 -SR- usb 31,247,000.00 37,086,283.13 1.09
80,078,385.39 2.36
Polen
3.25% POLEN 16/26 -SR- usD 16,300,000.00 18,434,281.25 0.55
18,434,281.25 0.55
Qatar
3.40% QATAR 20/25 -SR- usb 14,265,000.00 15,689,271.81 0.46
4.00% QATAR 19/29 -SR-S usb 13,924,000.00 16,325,890.00 0.48
4.40% QATAR 20/50 usb 5,498,000.00 7,113,037.50 0.21
4.625% QATAR 16/46 -SR-S usb 6,444,000.00 8,490,977.20 0.25
4.817% QATAR 19/49 -SR-S usb 17,018,000.00 22,963,663.75 0.68
5.103% QATAR 18/48 -SR- usD 15,287,000.00 21,279,982.48 0.63
5.75% QATAR 11/42 -SR-S usD 6,629,000.00 9,809,884.55 0.29
101,672,707.29  3.00
Republik Ghana
7.625% REPUBLIK GHANA 18/29 -SR-S usD 2,692,000.00 2,448,037.50 0.07
8.125% REPUBLIK GHANA 14/26 -S- usb 11,285,390.00 11,320,656.84 0.34
8.125% REPUBLIK GHANA 19/32 -SR-S usb 5,091,000.00 4,487,239.47 0.13
8.627% REPUBLIK GHANA 18/49 -SR- usb 12,805,000.00 10,822,226.42 0.32
10.75% REPUBLIK GHANA 15/30 usb 8,138,000.00 9,908,015.00 0.29
38,986,175.23 1.15
Ruanda
6.625% RUANDA 13/23 -SR-S usD 1,150,000.00 1,193,125.00 0.04
1,193,125.00 0.04
Rumanien
3.00% RUMANIEN 20/31 -SR-S usD 25,076,000.00 25,808,690.63 0.76
4.00% RUMANIEN 20/51 -SR-S usb 14,942,000.00 15,441,623.13 0.46
41,250,313.76 1.22
Russland
4.25% RUSSLAND 17/27 -SR-S usb 11,000,000.00 12,402,500.00 0.37
4.375% RUSSLAND 18/29 -SR-S usb 17,000,000.00 19,575,500.00 0.58
4.75% RUSSLAND 16/26 -SR-S usD 6,000,000.00 6,885,000.00 0.20
5.10% RUSSLAND 19/35 -SR- usD 18,600,000.00 22,860,562.50 0.68
5.25% RUSSLAND 17/47 -SR-S usD 25,600,000.00 33,992,000.00 1.01
5.625% RUSSLAND 12/42 -S- usD 2,400,000.00 3,220,500.00 0.10
5.875% RUSSLAND 13/43 -SR- REG.S usD 2,000,000.00 2,775,000.00 0.08
7.00% RUSSLAND 13/23'26215' -SR- RUB 530,007,000.00 7,212,124.12 0.21
7.00% RUSSLAND 13/23'6211' RUB 485,542,000.00 6,569,521.99 0.19
7.50% RUSSLAND 00/30 -SR-S usD 3,000,000.00 1,029,227.39 0.03
116,521,936.00 3.45
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in USD)

Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Sambia
5.375% SAMBIA 12/22 usb 2,900,000.00 1,459,968.75 0.04
8.50% SAMBIA 14/24 -SR-S usb 8,284,000.00 4,099,286.04 0.12
8.97% SAMBIA 15/27 -SR-S usb 6,000,000.00 2,951,250.00 0.09
8,510,504.79 0.25
Saudi-Arabien
2.90% SAUDI-ARABIEN 20/25 -SR-S usD 16,850,000.00 18,050,562.50 0.53
3.25% SAUDI-ARABIEN 20/30 -SR-S usD 20,392,000.00 22,201,790.00 0.66
3.75% SAUDI-ARABIEN 20/55 -SR-S usD 5,138,000.00 5,581,152.50 0.17
4.50% SAUDI-ARABIEN 20/60 -SR-S usD 3,553,000.00 4,419,599.08 0.13
4.50% SAUDI-ARABIEN 16/46 S3 -SR-S usb 16,514,000.00 19,940,655.00 0.59
4.625% SAUDI-ARABIEN 17/47 -SR-S usb 7,923,000.00 9,715,578.75 0.29
5.00% SAUDI-ARABIEN 18/49 -SR-S usb 9,620,000.00 12,463,912.50 0.37
5.25% SAUDI-ARABIEN 19/50 -SR-S usb 9,305,000.00 12,528,310.62 0.37
104,901,560.95 3.11
Senegal
6.25% SENEGAL 17/33 -S- usD 4,745,000.00 4,696,067.19 0.14
6.75% SENEGAL 18/48 -SR-S usD 12,640,000.00 12,019,850.00 0.36
16,715,917.19 0.50
Sri Lanka
5.75% SRI LANKA 18/23 -SR-S usb 4,210,000.00 3,156,184.38 0.09
5.875% SRI LANKA 12/22 -SR-S usb 1,893,000.00 1,525,639.69 0.05
6.20% SRI LANKA 17/27 -SR-S usb 16,811,000.00 11,515,535.00 0.34
6.825% SRI LANKA 16/26 -SR- usb 11,972,000.00 8,492,637.50 0.25
6.85% SRI LANKA 15/25 -SR- usb 18,440,000.00 13,173,075.00 0.39
6.85% SRI LANKA 19/24 -SR-S usb 278,000.00 206,024.08 0.01
7.55% SRI LANKA 19/30 -SR-S usb 2,267,000.00 1,546,519.06 0.05
7.85% SRI LANKA 19/29 -SR-S usb 1,266,000.00 882,243.75 0.03
40,497,858.46 1.21
Sidafrika
4.30% SUDAFRIKA 16/28 -SR- usD 14,563,000.00 13,605,028.38 0.40
4.85% SUDAFRIKA 17/27 -SR- usD 2,000,000.00 1,981,875.00 0.06
4.85% SUDAFRIKA 19/29 -SR- usD 2,000,000.00 1,912,812.60 0.06
5.00% SUDAFRIKA 16/46 -SR- usD 10,300,000.00 8,310,812.50 0.25
5.375% SUDAFRIKA 14/44 -SR- usD 4,000,000.00 3,406,875.20 0.10
5.65% SUDAFRIKA 17/47 -SR- usD 8,411,000.00 7,158,549.95 0.21
5.75% SUDAFRIKA 19/49 -SR- usD 10,883,000.00 9,264,153.75 0.27
6.30% SUDAFRIKA 18/48 -SR- usD 4,434,000.00 4,055,031.78 0.12
6.35% ESKOM 18/28 -SR- usb 8,340,000.00 8,453,736.75 0.25
6.75% ESKOM HOLDINGS 13/23 S.1 -SR-S usb 500,000.00 463,281.25 0.01
7.125% ESKOM HOLDINGS 15/25 -SR-S usb 1,550,000.00 1,420,671.88 0.04
10.50% SUDAFRIKA 98/26 -SR- ZAR 141,988,000.00 9,898,933.47 0.29
69,931,762.51 2.06
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in USD)
Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Supranational
1.38% E.B.R.D. 20/22 -SR-S VND 115,000,000,000.00 4,945,516.56 0.15
4,945,516.56 0.15
Suriname
9.25% SURINAME 16/26 -SR-S usD 2,850,000.00 1,712,226.71 0.05
1,712,226.71 0.05
Tadjikistan
7.125% TADJIKISTAN 17/27 -SR-S usD 1,000,000.00 818,906.30 0.02
818,906.30 0.02
Trinidad & Tobago
4.375% TRINIDAD & TOBAGO 13/24 SR -S- usD 2,500,000.00 2,554,297.00 0.08
4.50% TRINIDAD & TOBAGO 16/26 -SR- usD 7,574,000.00 7,720,746.25 0.23
5.25% TRINIDAD GENERATION 16/27 -SR-S usD 3,876,000.00 3,848,747.07 0.11
14,123,790.32 0.42
Tunisien
5.75% TUNISIEN 15/25 -SR-S usD 4,590,000.00 4,131,000.00 0.12
6.75% CENTRAL BANK OF TUNISIA 18/23 -SR-S EUR 1,047,000.00 1,161,196.75 0.03
5,292,196.75 0.15
Tirkei
3.25% TURKEI -GLOBAL- 13/23 -SR- usD 2,800,000.00 2,661,312.64 0.08
4.25% TURKEI 20/25 -SR- usD 3,000,000.00 2,774,062.50 0.08
4.875% TURKEI 13/43 -SR- usD 5,030,000.00 3,766,212.50 0.11
4.875% TURKEI 16/26 -SR- usD 19,181,000.00 17,571,595.18 0.52
5.125% TURKEI 18/28 -SR- usD 5,000,000.00 4,571,875.00 0.14
5.25% TURKEI 20/30 -SR- usD 8,000,000.00 7,135,000.00 0.21
5.60% TURKEI 19/24 -SR- usD 13,000,000.00 12,652,656.90 0.37
5.75% TURKEI 14/24 -SR- usD 3,500,000.00 3,444,218.75 0.10
5.75% TURKEI 17/47 -SR- usD 5,891,000.00 4,704,516.08 0.14
6.00% TURKEI 11/41 usD 6,000,000.00 5,003,437.80 0.15
6.00% TURKEI 17/27 -SR- usD 5,000,000.00 4,805,469.00 0.14
6.125% TURKEI 18/28 -SR- usD 4,000,000.00 3,813,750.00 0.11
6.35% TURKEI 19/24 -SR- usD 5,357,000.00 5,367,044.38 0.16
6.625% TURKEI 14/45 usD 10,171,000.00 8,953,658.44 0.27
6.75% TURKEI 10/40 usD 4,000,000.00 3,648,750.00 0.11
6.875% TURKEI -GLOBAL- 06/36 usD 4,000,000.00 3,770,000.00 0.11
7.25% TURKEI 08/38 -SR- usD 1,000,000.00 974,843.80 0.03
7.375% TURKEI -GLOBAL- 05/25 -SR- usD 2,000,000.00 2,076,875.00 0.06
7.625% TURKEI 19/29 -SR- usD 4,500,000.00 4,659,609.60 0.14
102,354,887.57 3.03
Ukraine
7.304% UKRAINE 20/33 -SR-S usD 15,926,000.00 14,715,625.59 0.44
7.375% UKRAINE 17/32 -SR-S usD 12,041,000.00 11,363,693.75 0.34
7.75% UKRAINE 15/22 '4' -SR usD 12,316,000.00 12,691,638.00 0.38
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in USD)

Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Ukraine (Fortsetzung)
7.75% UKRAINE 15/23 '5' -SR- usD 6,356,000.00 6,481,531.00 0.19
7.75% UKRAINE 15/24 '6' -SR- usD 10,556,000.00 10,641,767.50 0.32
7.75% UKRAINE 15/25'7' -SR- usD 14,791,000.00 14,864,955.00 0.44
7.75% UKRAINE 15/26 '8' -SR- usD 6,456,000.00 6,453,982.50 0.19
7.75% UKRAINE 15/27 '9' -SR- usD 7,456,000.00 7,411,730.00 0.22
8.994% UKRAINE 18/24 -SR- usD 4,061,000.00 4,251,867.00 0.13
9.75% UKRAINE 18/28 -SR- usD 1,658,000.00 1,796,339.38  0.05
90,673,129.72  2.70
Ungarn
1.75% UNGARN 20/35 -SR- EUR 9,329,000.00 11,525,949.36 0.34
5.375% UNGARN 13/23 -SR- usD 11,950,000.00 13,221,555.29 0.39
5.375% UNGARN 14/24 -SR- usD 8,000,000.00 9,186,250.40 0.27
5.75% UNGARN 13/23 -SR- usD 4,000,000.00 4,596,250.00 0.14
38,530,005.05 1.14
Uruguay
4.125% URUGUAY 12/45 -SR- usD 8,790,000.00 10,446,365.63 0.31
4.375% URUGUAY 19/31 -SR- usD 14,797,900.00 17,641,871.41 0.52
4.975% URUGUAY 18/55 -SR- usD 12,426,235.00 16,610,381.94  0.49
5.10% URUGUAY 14/PERP -SR- usD 17,629,469.00 23,719,900.50 0.70
7.625% URUGUAY 06/36 -SR- usD 4,282,000.00 6,684,603.65 0.20
7.875% URUGUAY 03/33 'PIK' -SR- usD 557,020.00 862,597.72 0.03
75,965,720.85 2.25
Usbekistan
4.75% USBEKISTAN 19/24 -SR- usD 1,691,000.00 1,784,533.44 0.05
5.375% USBEKISTAN 19/29 -S- usD 2,770,000.00 3,098,071.88 0.09
4,882,605.32 0.14
Vereinigte Arabische Emirate
2.50% ABU DHABI 19/29 -SR-S usD 5,164,000.00 5,519,025.00 0.16
2.70% ABU DHABI 20/70 -S- usD 1,297,000.00 1,258,090.00 0.04
3.125% ABU DHABI 17/27 -SR-S usD 12,613,000.00 14,024,079.38  0.42
3.125% ABU DHABI 19/49 -SR-S usD 13,228,000.00 14,197,365.04  0.42
3.125% ABU DHABI 20/30 -SR-S usD 15,967,000.00 17,863,081.25 0.53
3.875% ABU DHABI 20/50 -SR-S usD 4,018,000.00 4,908,866.14 0.15
4.125% ABU DHABI 17/47 -SR-S usD 9,650,000.00 12,177,093.75 0.36
5.625% DP WORLD 18/48 -SR-S usD 4,130,000.00 4,731,431.25 0.14
74,679,031.81 2.22
Vereinigte Staaten
6.625% PEMEX 05/35 -SR- usD 3,800,000.00 3,142,718.94  0.09
6.875% LAO INTERNATIONAL 19/21 -SR-S usD 10,000,000.00 8,414,274.00  0.25
11,556,992.94 0.34
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in USD)
Pictet - Global Emerging Debt (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Vietnam
1.00% DEBT & ASSET TRADING 13/25 -SR-S usb 3,000,000.00 2,457,187.50 0.07
4.80% VIETNAM 14/24 -SR-S usb 3,000,000.00 3,363,281.40 0.10
5,820,468.90 0.17
GESAMT I. 3,004,719,376.67 88.96
Il. Sonstige wertpapiere
Obligationen
Aserbaidschan
3.50% ASERBAIDSCHAN 17/32 -SR-S usb 15,009,000.00 14,511,826.88 0.43
14,511,826.88 0.43
Kolumbien
7.25% KOLUMBIEN 20/50 COoP 37,041,400,000.00 10,068,483.73 0.30
10,068,483.73 0.30
Malaysia
4.40% 1MDB GLOBAL INVESTMENTS 13/23 -SR- usb 25,200,000.00 25,316,928.00 0.75
25,316,928.00 0.75
Philippinen
2.75% PHILIPPINEN 12/23 -SR- usb 3,770,000.00 3,944,828.47 0.12
8.60% CENTRAL BANK OF PHILIPINES 97/27 usb 13,846,000.00 19,522,860.00 0.58
T.A -SR-
9.625% POWER SECTOR ALM 03/28 -SR- usb 55,783,000.00 83,116,670.00 2.45
106,584,358.47 3.15
GESAMT II. 156,481,597.08 4.63
I1l. Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente
Nigeria
TBI NIGERIA (OMO) 11/05/21 NGN 316,384,000.00 811,328.60 0.02
TBI NIGERIA (OMO) 24/11/20 NGN 2,200,000,000.00 5,693,725.85 0.17
6,505,054.45 0.19
GESAMT III. 6,505,054.45 0.19
Wertpapierbestand 3,167,706,028.20 93.78
Sichteinlagen bei banken 136,332,881.62 4.04
Termineinlagen bei banken 500,000.00 0.01
Andere nettovermdgenswerte 73,296,187.15 2.17

Nettovermdgen

3,377,835,096.97 100.00
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes per 30. September 2020

Pictet - Global Emerging Debt

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG
(IN % DES NETTOVERMOGENS)

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG (FORTSETZUNG)
(IN % DES NETTOVERMOGENS)

Philippinen 5.51  Marokko 0.34
Agypten 4.65  Vereinigte Staaten 0.34
Indonesien 4.60 Gabun 0.31
Russland 3.45  Honduras 0.29
Mexiko 3.32 Sambia 0.25
Saudi-Arabien 3.11 Hongkong 0.20
Turkei 3.03  Kamerun 0.19
Qatar 3.00 Athiopien 0.18
Kolumbien 2.84  Vietnam 0.17
Dominikanische Republik 2.83  Armenien 0.16
Peru 2.76  lrland 0.15
Ukraine 2.70  Tunisien 0.15
Chile 2.53  Supranational 0.15
Panama 2.34  Usbekistan 0.14
Uruguay 2.25  Grossbritannien 0.10
Vereinigte Arabische Emirate 2.22  Georgien 0.09
Brasilien 2.09 Namibia 0.09
Britische Jungferninseln 2.09  Papua-Neuguinea 0.08
Malaysia 2.06  Barbados (Insel) 0.07
Stdafrika 2.06  Suriname 0.05
Bahrain 1.94 Ruanda 0.04
Ekuador 1.67  Fidschi (Inseln) 0.03
Argentinien 1.66  Tadjikistan 0.02
Kasachstan 1.62  Belize 0.01
Niederlande 1.61 93.78
Nigeria 1.57

Angola 1.56

China 1.51

Oman 1.34

Ruménien 1.22

Sri Lanka 1.21

Republik Ghana 1.15

Ungarn 1.14

Jamaika 0.94

Costa Rica 0.85

Mongolei 0.83

El Salvador 0.83

Kenia 0.76

Guatemala 0.76

Jordanien 0.68

Paraguay 0.66

Aserbaidschan 0.62

Kaimaninseln 0.56

Polen 0.55

Belarus 0.51

Senegal 0.50

Pakistan 0.44

Elfenbeinkiste 0.43

Irak 0.42

Trinidad & Tobago 0.42

Indien 0.41

Libanon 0.37
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes per 30. September 2020
Pictet - Global Emerging Debt (continued)

WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG
(IN % DES NETTOVERMOGENS)

Von Staaten oder Stadten begebene 74.21
Obligationen
Obligationen von Gesellschaften 19.23
Geldmarktinstrumente 0.19
Von Supranationalen Institutionen begebene 0.15
Obligationen

93.78

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in EUR)
Pictet - Global Bonds

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM

OGENS
I. Zur amtlichen notierung an einer wertpapierbdrse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte

wertpapiere

Obligationen
Agypten
6.375% AGYPTEN 19/31 -SR- EUR 439,000.00 411,297.48 0.11
8.50% AGYPTEN 17/47 -SR-S usD 200,000.00 166,641.91 0.04
8.70% AGYPTEN 19/49 -SR-S usD 200,000.00 167,489.92 0.04
745,429.31 0.19
Australien
2.50% ORIGIN ENERGY FINANCE 13/20 -SR-S EUR 338,000.00 338,581.50 0.09
3.00% AUSTRALIEN 16/47 S150 -SR- AUD 934,000.00 734,447.80 0.19
3.25% AUSTRALIEN 12/29 S138 -SR-S AUD 4,600,000.00 3,380,530.04 0.88
3.25% AUSTRALIEN 13/25'139' -SR-S AUD 3,600,000.00 2,477,495.38 0.64
6,931,054.72 1.80
Bahrain
7.50% OIL & GAS HOLDING 17/27 -SR-S usD 600,000.00 545,562.40 0.14
545,562.40 0.14
Belgien
0.80% BELGIEN OLO 15/25 '74' EUR 3,390,000.00 3,623,176.40 0.94
1.00% BELGIEN OLO 15/31 '75' -SR- EUR 1,300,000.00 1,478,430.98 0.38
1.60% BELGIEN 16/47 S78 -SR- 144A -S- EUR 750,000.00 996,780.08 0.26
1.90% BELGIEN OLO 15/38'76' -SR- EUR 810,000.00 1,072,449.80 0.28
2.15% BELGIEN OLO 16/66 -SR-S 144A EUR 160,000.00 271,958.66 0.07
7,442,795.92 1.93
Bermuda
3.375% BERMUDA 20/50 -SR-S usD 552,000.00 485,865.99 0.13
3.75% KUNLUN ENERGY 15/25 usD 370,000.00 343,868.75 0.09
829,734.74  0.22
Brasilien
4.625% BRASILIEN 17/28 -SR- usD 1,616,000.00 1,488,774.91 0.39
10.00% Ol 18/25 -SR- -PIK- usD 280,000.00 231,914.25 0.06
1,720,689.16 0.45
Britische Jungferninseln
FRN SINO OCEAN LAND IV 18/21 -SR-S usD 400,000.00 341,331.94 0.09
3.875% CHINA GREAT WALL Il 17/27 -SR-S usD 210,000.00 196,393.88 0.05
3.95% CHINA GREAT WALL 19/PERP -SR-S usD 240,000.00 210,541.46 0.05
4.25% FRANSHION BRILLIANT 19/29 -SR- usD 400,000.00 350,534.39 0.09
4.25% HUARONG FINANCE 17/27 -SR-S usD 213,000.00 194,805.98 0.05
4.375% CHARMING LIGHT 17/27 -SR-S usD 400,000.00 387,473.43 0.10
4.40% CHINA CINDA FINANCE 17/27 -SR-S usD 200,000.00 192,485.01 0.05
4.75% CHINA CINDA FINANCE | 19/29 -SR-S usD 200,000.00 200,276.14 0.05
5.25% SINO OCEAN LAND 19/22 -SR-S usD 200,000.00 176,543.18 0.05
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - Global Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Britische Jungferninseln (Fortsetzung)
5.875% EASY TACTIC 17/23 -SR-S UsD 217,000.00 155,729.35 0.04
6.75% GREENLAND GLOBAL INVESTMENT 19/23  USD 200,000.00 167,167.24  0.04
-SR-S
7.875% RKPF OVERSEAS 19/23 -SR-S UsD 200,000.00 178,697.93 0.05
2,751,979.93 0.71
Bulgarien
1.375% BULGARIEN 20/50 -SR- EUR 595,000.00 580,310.10 0.15
580,310.10 0.15
Chile
3.50% CHILE 19/50 -SR- UsD 560,000.00 544,512.81 0.14
544,512.81 0.14
China
3.39% CHINA 20/50 -SR- CNH 32,840,000.00 3,768,286.45 0.98
6.40% CNOOC 07/37 -SR- UsD 173,000.00 216,891.19 0.06
7.25% SUNAC CHINA HOLDING 19/22 -S- USsD 539,000.00 459,345.37 0.12
7.75% AGILE GROUP HOLDING 19/PERP -SR-S UsD 200,000.00 169,778.59 0.04
4,614,301.60 1.20
Costa Rica
4.25% COSTA RICA 12/23 -SR-S UsD 310,000.00 255,583.40 0.07
6.125% COSTA RICA 19/31 -SR-S UsD 290,000.00 232,256.47 0.06
487,839.87 0.13
Dénemark
FRN NYKREDIT REALKREDIT 17/22 -SR-S EUR 128,000.00 128,748.80 0.03
2.25% KOMMUNEKREDIT 18/21 -SR-S uUsD 646,000.00 553,616.46 0.14
4.50% DANEMARK 07/39 -SR- DKK 3,450,000.00 885,302.49 0.23
1,567,667.75 0.40
Deutschland
FRN COMMERZBANK 20/60 EUR 200,000.00 194,362.20 0.05
0.00% DEUTSCHLAND 19/50 -SR- EUR 1,220,000.00 1,265,368.02 0.33
0.00% DEUTSCHLAND 20/30 -SR-S EUR 18,146,000.00 19,159,154.69 4.96
0.00% K.F.W. 19/26 -SR-S EUR 510,000.00 527,097.85 0.14
1.00% E.ON 20/25 -SR- EUR 233,000.00 244,125.87 0.06
1.125% DAIMLER 19/31 -SR-S EUR 970,000.00 983,805.62 0.26
1.25% SUB. MUNICH RE 20/41 EUR 700,000.00 691,757.85 0.18
1.625% SUB. MERCK 20/80 EUR 400,000.00 397,567.92 0.10
1.875% DEMIRE REAL ESTATE 19/24 -SR-S EUR 200,000.00 185,324.74 0.05
2.00% ZF EUROPE FINANCE 19/26 -SR-S EUR 200,000.00 183,353.72 0.05
2.375% NORDRHEIN-WESTFALEN 13/33 '1250' - EUR 200,000.00 263,511.94 0.07

SR-
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in EUR)
Pictet - Global Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM

OGENS

Deutschland (Fortsetzung)

2.875% LB BADEN-WUERT 16/26 EUR 400,000.00 419,311.16 0.11
2.875% SUB. DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK EUR 500,000.00 490,686.10 0.13
17/27

3.875% IHO VERWALTUNGS 19/27 -S- -PIK- EUR 300,000.00 301,754.16 0.08

25,307,181.84  6.57

Dominikanische Republik
6.00% DOMINIKANISCHE REPUBLIK 18/28 -SR-S USD 673,000.00 616,838.27 0.16

616,838.27 0.16

Ekuador
0.50% EKUADOR 20/30 144A -SR- usD 300,000.00 174,137.68 0.05

174,137.68 0.05

Elfenbeinkiiste
5.875% ELFENBEINKUSTE 19/31 -SR-S EUR 400,000.00 367,485.28 0.10

367,485.28 0.10

Finnland
0.50% FINNLAND 19/29 -SR-S EUR 290,000.00 314,438.33 0.08
2.75% FINNLAND 12/28 -SR- EUR 585,000.00 735,522.61 0.19
4.00% FINNLAND 09/25 EUR 1,200,000.00 1,471,107.12 0.38
2,521,068.06 0.65
Frankreich
FRN CNP ASSURANCES 20/51 EUR 1,400,000.00 1,436,907.36 0.37
0.00% O.A.T. 16/22 -SR- EUR 2,770,000.00 2,800,849.77 0.73
0.00% O.A.T. 18/24 EUR 2,110,000.00 2,158,490.54 0.56
0.10% FRANCE O.A.T. 16/47 EUR 1,480,000.00 2,010,252.07 0.52
0.50% O.A.T. 16/26 -SR- EUR 4,340,000.00 4,607,470.29 1.19
0.625% KLEPIERRE 19/30 -SR- EUR 500,000.00 487,513.10 0.13
1.00% SANOFI 20/25 -SR- EUR 100,000.00 105,210.83 0.03
1.125% IN'LI 19/19 -SR- EUR 400,000.00 406,154.48 0.11
1.25% O0.A.T. 16/36 -SR- EUR 2,090,000.00 2,507,003.49 0.65
1.25% O0.A.T. 18/34 -SR- EUR 2,410,000.00 2,860,422.25 0.74
1.25% VEOLIA ENVIRONEMENT 20/28 EUR 300,000.00 319,247.49 0.08
1.75% O0.A.T. 16/66 -SR- EUR 1,060,000.00 1,613,172.24 0.42
2.00% O0.A.T.17/48 EUR 1,586,543.00 2,299,940.63 0.60
2.625% CARREFOUR 20/27 -SR- EUR 400,000.00 457,457.76 0.12
2.625% RCI BANQUE 19/30 -S- EUR 600,000.00 572,961.36 0.15
2.75% AEROPORTS DE PARIS 20/30 -SR- EUR 400,000.00 453,688.36 0.12
3.375% SUB. E.D.F. 20/PERP. EUR 600,000.00 583,790.58 0.15
3.875% SUB. LA BANQUE POSTALE 19/PERP -JR-S  EUR 400,000.00 386,322.80 0.10
4.50% SUB. BNP PARIBAS 20/PERP -JR-S usb 222,000.00 180,683.39 0.05
5.875% ALTICE FRANCE 18/27 -S- EUR 355,000.00 376,279.80 0.10
8.50% FRANCE TELECOM 02/31 -SR- usD 150,000.00 211,069.29 0.05

26,834,887.88  6.97
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - Global Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Grossbritannien
0.50% BRITISH TREASURY 16/22 -SR- GBP 1,070,000.00 1,183,021.36 0.31
0.875% BRITISH TREASURY 19/29 -SR- GBP 1,240,000.00 1,447,494.09 0.38
1.00% BRITISH TREASURY 18/24 -SR- GBP 1,740,000.00 1,980,255.83 0.51
1.625% BRITISH TREASURY 18/71 -SR- GBP 1,715,000.00 2,761,378.64 0.72
1.75% BRITISH TREASURY 16/37 -SR- GBP 1,500,000.00 1,952,892.27 0.51
1.75% BRITISH TREASURY 18/49 -SR- GBP 3,405,000.00 4,727,046.02 1.23
1.75% COCA-COLA 20/26 -SR- EUR 114,000.00 123,822.98 0.03
2.00% SUB. BARCLAYS 17/28 -S- EUR 400,000.00 397,017.12 0.10
2.256% HSBC HOLDINGS 17/26 SDIP - SR- GBP 140,000.00 157,607.82 0.04
2.822% BP CAPITAL 20/32 EUR 1,240,000.00 1,497,742.43 0.39
3.25% BRITISH TELECOM 19/29 -SR-S usD 950,000.00 874,500.40 0.23
3.50% LLOYDS BANKING GROUP 20/26 -SR- EUR 457,000.00 513,989.77 0.13
3.75% SUB. LEGAL & GENERAL GROUP 19/49 -S-  GBP 530,000.00 594,107.21 0.15
3.75% VIRGIN MEDIA 20/30 EUR 162,000.00 155,090.89 0.04
4.00% VIRGIN MONEY UK 18/26 -SR- GBP 152,000.00 171,974.44 0.04
4.75% SUB. DIRECT LINE INSURANCE 17/PERP GBP 200,000.00 204,280.00 0.05
5.875% JAGUAR LAND ROVER 19/24 -SR-S EUR 273,000.00 247,058.69 0.06
5.875% SUB HSBC (COCO) 18/PERP -JR- GBP 400,000.00 441,132.18 0.11
6.875% SUB. ROTHESAY LIFE 18/PERP -JR- GBP 200,000.00 232,654.74 0.06
7.375% SUB. PENSION INSURANCE GBP 290,000.00 356,819.22 0.09
(COCO)19/PERP
7.50% SUB. LLOYDS BANK G (COCO) 14/PERP - usb 210,000.00 187,571.68 0.05
JR-
20,207,457.78 5.23
Hongkong
3.875% HUARONG FINANCE 19/29 -SR- usD 200,000.00 176,062.30 0.05
3.975% VANKE REAL ESTATE 17/27 -SR-S usD 223,000.00 206,721.84 0.05
5.125% CNAC HONG KONG FINBRIDGE 18/28 -SR-  USD 200,000.00 195,432.39 0.05
S
6.125% SHIMAO PROPERTY 19/24 -SR-S usb 200,000.00 181,883.61 0.05
760,100.14 0.20
Indonesien
1.40% INDONESIEN 19/31 -SR- EUR 300,000.00 293,928.93 0.08
1.45% INDONESIEN 19/26 -SR- EUR 100,000.00 101,869.85 0.03
3.70% INDONESIEN 19/49 -SR- usD 580,000.00 531,739.96 0.14
3.85% INDONESIEN 20/30 -SR- usD 416,000.00 402,373.10 0.10
5.125% PGN PERUSAHAAN GAS 14/24 -SR-S usD 600,000.00 560,761.15 0.15
6.757% INDONESIA ASAHAN 18/48 -SR-S usD 431,000.00 475,108.87 0.12
8.375% INDONESIEN 19/39 -SR- IDR 3,016,000,000.00 184,488.26 0.05
2,550,270.12 0.67
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - Global Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Irland
1.10% IRLAND 19/29 EUR 790,000.00 885,974.73 0.23
1.125% GLENCORE CAPITAL DACSF 20/28 -SR- EUR 511,000.00 507,169.85 0.13
2.40% |IRLAND 14/30 EUR 1,360,000.00 1,709,428.34 0.44
6.25% SUB. AIB GROUP 20/PERP EUR 200,000.00 199,251.46 0.05
3,301,824.38 0.85
Israel
2.25% ISRAEL 18/28 ILS 3,620,000.00 1,033,478.11 0.27
4.50% ISRAEL 20/2120 usD 424,000.00 497,936.30 0.13
6.375% ISRAEL CHEMICALS 18/38 -SR- usD 348,376.00 379,481.26 0.10
1,910,895.67 0.50
Italien
FRN UNICREDIT 20/35 usb 200,000.00 173,811.58 0.05
0.35% ITALIEN (BTP) 19/25 EUR 9,689,000.00 9,780,609.50 2.54
0.40% ITALIEN (BTP) (HICP) 19/30 S EUR 4,010,000.00 4,075,789.56 1.06
0.85% ITALIEN (BTP) 19/27 -SR- EUR 5,690,000.00 5,836,074.82 1.51
0.90% ITALIEN (BTP) 17/22 EUR 9,406,000.00 9,601,463.26 2.49
1.35% ITALIEN (BTP) 19/30 EUR 4,200,000.00 4,430,944.14 1.15
1.65% ITALIEN (BTP) 15/32 EUR 3,080,000.00 3,322,066.13 0.86
2.00% ENI 20/31 EUR 930,000.00 1,058,528.98 0.27
2.25% ITALIEN (BTP) 16/36 EUR 2,736,000.00 3,142,080.13 0.81
2.70% ITALIEN (BTP) 16/47 EUR 1,529,000.00 1,874,028.64 0.49
2.80% ITALIEN (BTP) 16/67 EUR 310,000.00 388,279.43 0.10
3.45% ITALIEN (BTP) 17/48 EUR 318,000.00 442,731.37 0.11
3.75% SUB. INTESA SANPAOLO 20/PERP -JR- EUR 257,000.00 210,178.74 0.05
4.375% SUB. UBI BANCA 19/29 -S- EUR 100,000.00 106,989.37 0.03
5.861% SUB. UNICREDIT 17/32 -S- usD 200,000.00 180,707.45 0.05
44,624,283.10 11.57
Japan
0.10% JAPAN 16/26 '344' -SR- JPY 470,000,000.00 3,839,718.83 1.00
0.10% JAPAN 17/22 '133' -SR- JPY 1,055,000,000.00 8,549,338.97 2.22
0.10% JAPAN 19/24'141' -SR- JPY 790,000,000.00 6,431,439.54 1.67
0.10% JAPAN 19/29 '356' -SR- JPY 1,040,000,000.00 8,482,307.10 2.20
0.30% JAPAN 19/39S.170 -SR- JPY 1,161,000,000.00 9,231,438.11 2.39
0.40% JAPAN 19/49 S.64 -SR- JPY 864,000,000.00 6,640,989.49 1.72
0.50% JAPAN 19/59 S.12 -SR- JPY 479,500,000.00 3,717,462.83 0.96
1.40% JAPAN 14/34 S.150 -SR- JPY 1,315,000,000.00 12,343,824.53 3.19
4.00% SOFTBANK GROUP 17/29 -SR-S EUR 340,000.00 342,346.03 0.09
59,578,865.43 15.44
Kaimaninseln
3.95% LONGFOR GROUP 19/29 -SR-S usb 204,000.00 185,915.76 0.05
4.50% LONGFOR GROUP 18/28 -SR-S usb 400,000.00 375,054.71 0.10
5.375% CHINA AOYUAN PROPERTY 17/22 -SR-S usb 205,000.00 172,562.69 0.04
5.50% SUB. MAF GLOBAL SECURITIES 17/PERP -  USD 400,000.00 338,206.92 0.09
JR-
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - Global Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES

NETTOVERM
OGENS

Kaimaninseln (Fortsetzung)

5.60% SHIMAO PROPERTY 19/26 -SR-S usb 335,000.00 311,635.44 0.08
6.55% CIFI HOLDINGS GROUP 19/24 -SR-S usb 703,000.00 618,587.04 0.16
6.70% AGILE GROUP HOLDINGS 19/22 SR S usb 200,000.00 175,037.53 0.05
7.25% COUNTRY GARDEN 19/26 -SR-S usb 400,000.00 379,746.79 0.10
7.35% ZHENRO PROPERTIES 20/25 -SR- usD 343,000.00 283,813.58 0.07
7.50% CHINA AOYUAN PROPERTY 18/21 -SR- usD 200,000.00 172,284.96 0.04
7.875% SUNAC CHINA HOLDING 19/22 -SR-S usD 200,000.00 172,064.89 0.04
8.00% COUNTRY GARDEN 18/24 -SR-S usD 400,000.00 369,973.10 0.10
8.75% CHINA EVERGRANDE 17/25 -S- usD 821,000.00 567,313.18 0.15
4,122,196.59 1.07
Kanada
0.50% TORONTO-DOMINION BANK 17/24 -SR- EUR 500,000.00 516,039.20 0.13
1.00% KANADA 16/27 'F825' CAD 1,298,000.00 859,557.01 0.22
2.25% KANADA 14/25 -SR- CAD 288,000.00 199,891.47 0.05
2.75% KANADA 14/48 SD358 -SR- CAD 1,364,000.00 1,224,482.10 0.32
2.90% CANADA HOUSING TRUST 14/24 CAD 725,000.00 502,433.77 0.13
3.30% PROVINCE OF ALBERTA 18/28 -SR- usb 400,000.00 397,807.21 0.10
5.00% KANADA 04/37 XW98 CAD 377,000.00 396,187.55 0.10
5.30% TRANSCANADA TRUST 17/77 S17 -SR- usb 929,000.00 796,869.88 0.21
4,893,268.19 1.26
Kolumbien
6.125% KOLUMBIEN - GLOBAL - 09/41 usD 684,000.00 748,772.51 0.19
748,772.51 0.19
Kroatien
1.125% KROATIEN 19/29 -SR-S EUR 400,000.00 407,884.16 0.11
407,884.16 0.11
Luxemburg
1.125% NESTLE FINANCE INTERNATIONAL EUR 151,000.00 161,158.63 0.04
20/26 -SR-
1.50% CK HUTCHISON GROUP 19/31 -SR-S EUR 203,000.00 211,606.77 0.05
1.625% AROUNDTOWN 18/28 -SR- EUR 200,000.00 206,533.08 0.05
1.625% LOGICOR FINANCING 19/27 -SR-S EUR 433,000.00 444,754.13 0.12
1.75% BLACKSTONE PPEH 19/29 -SR-S EUR 318,000.00 318,731.72 0.08
1.75% MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS 19/49 - EUR 300,000.00 315,103.92 0.08
SR-
3.25% LOGICOR FINANCING 18/28 -SR-S EUR 200,000.00 227,767.68 0.06
4.875% SUB. CPI PROPERTY GP 19/PERP EUR 416,000.00 408,132.94 0.11
5.30% RAIZEN FUELS FINANCE -SR-S usb 400,000.00 371,814.79 0.10
2,665,603.66 0.69
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BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Malaysia
3.955% MALAYSIA 15/25'0115' MYR 2,000,000.00 441,219.40 0.11
441,219.40 0.11
Mexiko
4.75% MEXIKO 20/32 usD 242,000.00 232,799.57 0.06
4.875% PEMEX 17/28 -SR-S EUR 207,000.00 182,575.49 0.05
6.50% MEXIKO 10/21 MXN100 -SR- MXN 50,000.00 193,361.19 0.05
8.50% MEXICO 09/29 MXN100 MXN 140,000.00 630,773.93 0.16
1,239,510.18 0.32
Niederlande
FRN ABN AMRO BANK 20/60 EUR 200,000.00 199,148.78  0.05
0.125% NATIONALE BANK 19/29 -SR-S EUR 300,000.00 308,100.60  0.08
0.50% NIEDERLANDE 19/40 S EUR 870,000.00 984,087.10 0.26
1.125% VONOVIA FINANCE 19/34 -SR-S EUR 300,000.00 302,751.48 0.08
1.375% PHILIPS 20/25 -SR- EUR 162,000.00 171,137.93 0.04
1.625% AIRBUS 20/25 -SR- EUR 553,000.00 583,400.95 0.15
1.625% GIVAUDAN FINANCE EUROPE 20/32 EUR 111,000.00 123,485.65 0.03
1.625% HEINEKEN 20/25 -SR- EUR 176,000.00 188,278.87 0.05
2.375% AIRBUS 20/40 -SR- EUR 185,000.00 188,475.56 0.05
2.75% NIEDERLANDE 14/47 -SR- EUR 450,000.00 793,727.73 0.21
3.00% ZF EUROPE FINANCE 19/29 -SR-S EUR 200,000.00 179,811.64  0.05
3.375% SUB. VOLKSWAGEN INTL FINANCE EUR 600,000.00 602,344.86 0.16
18/PERP -JR-
3.875% SUB. AGEAS 19/PERP -S- EUR 200,000.00 186,131.54 0.05
4.247% SUB. REPSOL INTERNATIONAL FINANCE EUR 165,000.00 168,374.09 0.04
20/PERP
5.50% NIEDERLANDE 98/28 EUR 2,210,000.00 3,207,186.70  0.83
9.75% SUMMER BIDCO 19/25 -PIK- -SR-S EUR 200,000.00 212,394.42 0.06
8,398,837.90 2.19
Nigeria
7.625% NIGERIA 17/47 -SR-S usD 400,000.00 308,403.95 0.08
308,403.95 0.08
Norwegen
1.75% NORWEGEN 19/29 -SR-S NOK 951,000.00 94,989.44 0.02
2.50% DNB BOLIGKREDITT 17/22 144A -S- usD 424,000.00 372,956.35 0.10
2.60% CITY OF OSLO 15/25 -SR- NOK 2,000,000.00 196,277.50  0.05
3.00% NORWEGEN 14/24 '476' -SR- NOK 3,190,000.00 315,996.57 0.08
980,219.86  0.25
Osterreich
0.00% AUSTRIA 20/30 -SR- EUR 490,000.00 507,853.74 0.13
0.85% OSTERREICH 20/2120 -SR- EUR 280,000.00 353,256.85 0.09
1.50% OSTERREICH 16/47 -SR- EUR 500,000.00 684,504.40 0.18
1.65% OSTERREICH 14/24 '1' -SR- 144A EUR 3,650,000.00 4,000,400.37 1.04
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Osterreich (Fortsetzung)
2.50% SUB. OMV 20/PERP -JR- EUR 500,000.00 496,680.20 0.13
2.75% VOLKSBANK WIEN 17/27 -S- EUR 200,000.00 195,736.26 0.05
6.50% SUB. ERSTE GROUP 17/PERP -JR- EUR 400,000.00 428,908.52 0.11
6,667,340.34 1.73
Panama
9.00% AVIANCA HOLDINGS 19/23 -SR- 144A usD 400,000.00 56,610.12 0.01
56,610.12 0.01
Peru
2.392% PERU 20/26 -SR- usD 515,000.00 461,782.05 0.12
461,782.05 0.12
Philippinen
2.50% PLDT 20/31 usD 200,000.00 175,298.89 0.05
175,298.89 0.05
Polen
2.75% POLEN 13/28 -SR- PLN 1,500,000.00 370,716.00 0.10
370,716.00 0.10
Portugal
3.875% PORTUGAL 14/30 -S- EUR 280,000.00 376,594.76 0.10
376,594.76 0.10
Qatar
3.75% QATAR 20/30 -SR- usD 312,000.00 308,342.86 0.08
5.103% QATAR 18/48 -SR- usD 450,000.00 534,765.34 0.14
843,108.20 0.22
Republik Ghana
8.125% REPUBLIK GHANA 14/26 -S- usD 580,000.00 498,630.73 0.13
498,630.73 0.13
Ruménien
3.375% RUMANIEN 20/50 -SR- EUR 404,000.00 415,234.11 0.11
415,234.11 0.11
Schweden
0.125% SCHWEDEN 18/23 -SR-S EUR 550,000.00 560,144.42 0.15
0.75% SCHWEDEN 18/29 S.1061 144A -S- SEK 1,450,000.00 149,141.02 0.04
1.125% HEIMSTADEN 20/26 -SR- EUR 239,000.00 239,043.83 0.06
2.375% SCHWEDEN 18/23 -SR-S usD 480,000.00 429,885.90 0.11
2.624% SUB. SAMHALLSB. 20/PERP -S- EUR 100,000.00 95,431.15 0.02
3.00% INTRUM 19/27 -SR-S EUR 639,000.00 563,737.37 0.15
4.375% SUB. SVENSKA HANDELSBANK usD 200,000.00 172,619.49 0.04
20/PERP. -JR-
6.25% SUB. SVENSKA HB 19/PERP -JR-S usD 600,000.00 555,5651.47 0.14
2,765,554.65 0.71
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Schweiz
FRN UBS GROUP FUNDING 19/PERP usb 400,000.00 363,658.62 0.09
3.25% CREDIT SUISSE 20/26 -SR- EUR 453,000.00 507,143.42 0.13
870,802.04 0.22
Singapur
3.50% SINGAPUR 07/27 SGD 2,534,000.00 1,861,017.77 0.48
1,861,017.77 0.48
Spanien
0.25% SPANIEN 19/24 -SR- EUR 1,660,000.00 1,700,633.98 0.44
0.45% SPANIEN 17/22 -SR- EUR 1,560,000.00 1,590,882.54 0.41
0.50% SPANIEN 20/30 -SR- EUR 3,703,000.00 3,826,992.73 0.99
0.60% SPANIEN 19/29 -SR- EUR 2,560,000.00 2,674,888.70 0.69
1.30% SPANIEN 16/26 -SR- EUR 2,853,000.00 3,113,610.71 0.81
1.85% SPANIEN 19/35 -SR-S 144A EUR 1,170,000.00 1,390,691.72 0.36
1.95% SPANIEN 15/30 -SR- EUR 2,330,000.00 2,735,317.01 0.71
2.50% INMOBILIARIA COLONIAL 17/29 -SR- EUR 200,000.00 212,901.16 0.06
2.70% SPANIEN 18/48 -SR- EUR 1,698,000.00 2,418,988.80 0.63
3.25% GRUPO-ANTOLIN 17/24 -S- EUR 100,000.00 85,336.89 0.02
3.45% SPANIEN 16/66 -SR- EUR 240,000.00 421,967.69 0.11
6.125% SUB ABANCA 19/29 -S- EUR 200,000.00 210,752.24 0.05
6.75% SUB. BANCO SANTANDER (COCO) EUR 200,000.00 208,256.26 0.05
17/PERP -JR-S
7.045% TELEFONICA EMISIONES 06/36 usD 730,000.00 899,773.56 0.23
21,490,993.99 5.56
Sri Lanka
7.85% SRI LANKA 19/29 -SR-S usb 300,000.00 178,406.47 0.05
178,406.47 0.05
Sidafrika
5.875% SUDAFRIKA 13/25 usD 613,000.00 560,817.78 0.15
5.875% SUDAFRIKA 18/30 -SR- usD 697,000.00 609,896.00 0.16
9.00% SUDAFRIKA 15/40 -SR- ZAR 11,429,205.00 460,684.02 0.12
1,631,397.80 0.43
Sudkorea
2.875% KOREA NATIONAL OIL 17/22 -SR-S usb 278,000.00 244,792.60 0.06
244,792.60 0.06
Supranational
2.75% E.I.B 16/26 -SR-S PLN 1,700,000.00 415,805.93 0.11
3.75% E.I.B. 12/32 -SR- SEK 3,180,000.00 404,765.29 0.10
820,571.22 0.21
Tschechische Republik
4.00% ENERGO PRO 17/22 -SR- EUR 100,000.00 96,220.28 0.02
4.50% ENERGO PRO 18/24 -SR- EUR 151,000.00 144,694.84 0.04
240,915.12 0.06
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Tunisien
5.625% CENTRAL BANK TUNISIA 17/24 -SR-S EUR 104,000.00 94,710.36 0.02
6.375% BANQUE CENTRALE DE TUNISIE 19/26 - EUR 100,000.00 90,526.55 0.02
SR-S
185,236.91 0.04
Tarkei
6.35% TURKEI 19/24 -SR- usD 220,000.00 186,626.53 0.05
186,626.53 0.05
Usbekistan
5.375% USBEKISTAN 19/29 -S- usD 830,000.00 794,768.83 0.21
794,768.83 0.21
Vereinigte Arabische Emirate
4.125% ABU DHABI 17/47 -SR-S usD 463,000.00 498,494.09 0.13
498,494.09 0.13
Vereinigte Staaten
FRN HP ENTERPRISE 18/21 -SR- usD 72,000.00 61,386.13 0.02
0.125% US TREASURY (INFLATION) 20/30 usD 21,900,000.00 20,838,156.00 5.39
0.125% US TREASURY 20/23 -SR- usD 11,130,000.00 9,482,490.02 2.46
0.625% PROLOGIS EURO FINANCE 19/31 -SR- EUR 331,000.00 331,054.28 0.09
1.125% APPLE 20/25 usD 650,000.00 566,912.78 0.15
1.125% US TREASURY 20/25 -SR- usD 8,760,000.00 7,767,253.49 2.01
1.50% PROLOGIS EURO FINANCE 19/49 -SR- EUR 383,000.00 395,801.70 0.10
1.625% WESTLAKE CHEMICAL 19/29 -SR- EUR 272,000.00 268,742.85 0.07
1.95% AMERICAN HONDA FINANCE 20/24 -SR- EUR 339,000.00 363,730.39 0.09
2.00% US TREASURY 15/25 'B' usD 10,796,600.00 9,918,901.27 2.56
2.50% CHUBB INA HOLDINGS 18/38 -SR- EUR 281,000.00 341,458.41 0.09
2.875% THERMO FISHER SCIENTIFIC 17/37 -SR- EUR 200,000.00 255,267.34 0.07
3.125% PVH 17/27 -SR- EUR 241,000.00 244,022.53 0.06
3.375% US TREASURY 18/48 -SR- usD 12,703,000.00 15,938,301.49 4.12
3.65% AT&T 20/59 -SR-S usD 679,000.00 569,035.37 0.15
3.70% UNITEDHEALTH GROUP 19/49 -SR- usD 290,000.00 297,967.31 0.08
3.75% DIGITAL STOUT HOLDING 18/30 -SR- GBP 300,000.00 391,189.85 0.10
3.815% FORD MOTOR CREDIT 17/27 -SR- usD 790,000.00 638,330.89 0.17
3.875% UNITEDHEALTH 19/59 -SR- usD 216,000.00 227,965.68 0.06
4.00% CHEMOURS 18/26 -SR-S EUR 200,000.00 191,917.14 0.05
4.125% GENERAL ELECTRIC 12/42 -SR- usD 430,000.00 370,591.54 0.10
4.20% MARS 19/59 -SR-S usD 209,000.00 232,083.12 0.06
4.25% AT&T 13/43 -SR- GBP 125,000.00 169,653.95 0.04
4.25% |IBM 19/49 -SR- usD 493,000.00 532,343.99 0.14
4.375% DOW CHEMICAL 12/42 -SR- usD 530,000.00 512,151.32 0.13
4.45% STARBUCKS 19/49 -SR- usD 279,000.00 291,477.03 0.08
4.55% LOWE'S COS 19/49 -SR- usD 542,000.00 599,195.59 0.16
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - Global Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
4.75% CSX 18/48 -SR- USsD 530,000.00 601,133.36 0.16
4.90% HP ENTERPRISE 16/25 -SR- USD 425,000.00 415,801.83 0.11
5.00% INTERNATIONAL FLAVOR & FRAGRANCES USD 357,000.00 380,751.39 0.10
18/48 -SR-
5.05% CVS HEALTH 18/48 -SR- USD 473,000.00 516,982.32 0.13
5.25% HCA 19/49 -SR- USD 304,000.00 316,964.16 0.08
5.30% DISCOVERY COMMUNICATION 19/49 -SR- USD 375,000.00 393,402.96 0.10
5.576% FOX 19/49 -SR-S USD 232,000.00 276,636.69 0.07
5.75% CHARTER COMMUNICATION OPERATING USsD 476,000.00 504,211.39 0.13
18/48 -SR-
5.80% ANHEUSER-BUSCH INBEV 19/59 -SR- USD 295,000.00 362,191.40 0.09
6.00% ENERGY TRANSFER 18/48 -SR- USD 569,000.00 490,712.15 0.13
6.35% HP ENTREPRISE 16/45 -SR- USD 600,000.00 654,084.93 0.17
6.625% PEMEX 05/35 -SR- USD 303,000.00 210,552.69 0.05
6.80% GENERAL MOTORS 20/27 USD 630,000.00 653,985.68 0.17
77,574,792.41 20.09
GESAMT I. 360,932,775.97 93.56
Il. Sonstige wertpapiere
Obligationen
Britische Jungferninseln
5.75% GREENLAND GLOBAL INVESTMENT 19/23 USD 261,000.00 218,569.39 0.06
-SR-S
218,569.39 0.06
Malaysia
3.885% MALAYSIA 19/29 S0219 -SR- MYR 4,510,000.00 1,012,033.11 0.26
1,012,033.11 0.26
Supranational
0.50% [|.A.D.B. 03/23 '60' -SR- CAD 1,000,000.00 637,231.90 0.17
637,231.90 0.17
GESAMT Il. 1,867,834.40 0.49
Wertpapierbestand 362,800,610.37 94.05
Sichteinlagen bei banken 20,791,152.79 5.39
Termineinlagen bei banken 500,000.00 0.13
Andere nettovermdgenswerte 1,670,669.60 0.43
Nettovermdgen 385,762,432.76 100.00
Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes per 30. September 2020

Pictet - Global Bonds

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG
(IN % DES NETTOVERMOGENS)

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG (FORTSETZUNG)
(IN % DES NETTOVERMOGENS)

Vereinigte Staaten 20.09  Ekuador 0.05
Japan 15.44  Tirkei 0.05
Italien 11.57  Sri Lanka 0.05
Frankreich 6.97  Philippinen 0.05
Deutschland 6.57  Tunisien 0.04
Spanien 5.56  Panama 0.01
Grossbritannien 5.23 94.05
Niederlande 2.19

Belgien 1.93

Australien 1.80

Osterreich 1.73

Kanada 1.26

China 1.20

Kaimaninseln 1.07

Irland 0.85

Britische Jungferninseln 0.77

Schweden 0.71

Luxemburg 0.69

Indonesien 0.67

Finnland 0.65

Israel 0.50

Singapur 0.48

Brasilien 0.45

Sitdafrika 0.43

Danemark 0.40

Supranational 0.38

Malaysia 0.37

Mexiko 0.32

Norwegen 0.25

Schweiz 0.22

Bermuda 0.22

Qatar 0.22

Usbekistan 0.21

Hongkong 0.20

Agypten 0.19

Kolumbien 0.19

Dominikanische Republik 0.16

Bulgarien 0.15

Chile 0.14

Bahrain 0.14

Costa Rica 0.13

Republik Ghana 0.13

Vereinigte Arabische Emirate 0.13

Peru 0.12

Kroatien 0.11

Rumaénien 0.11

Polen 0.10

Portugal 0.10

Elfenbeinkiste 0.10

Nigeria 0.08

Tschechische Republik 0.06

Sitdkorea 0.06
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes per 30. September 2020
Pictet - Global Bonds (Fortsetzung)

WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG
(IN % DES NETTOVERMOGENS)

Von Staaten oder Stadten begebene 78.13
Obligationen
Obligationen von Gesellschaften 15.54
Von Supranationalen Institutionen begebene 0.38
Obligationen

94.05

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR High Yield

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

ANZAHL/NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES

NETTOVERM

OGENS

I. Zur amtlichen notierung an einer wertpapierbdrse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte

wertpapiere

Zertifikate

Vereinigte Staaten

4.535% FORD MOTOR CREDIT 19/25 S7 -SR- GBP 1,250,000.00 1,374,721.56 0.34
1,374,721.56 0.34
Zertifikate insgesamt 1,374,721,.56 0.34
Obligationen
Belgien
4.375% HOUSE OF FINANCE 19/26 -SR-S EUR 500,000.00 450,000.00 0.11
5.75% SARENS FINANCE 20/27 -SR-S EUR 1,600,000.00 1,410,080.00 0.35
1,860,080.00 0.46
Britische Jungferninseln
4.35% FORTUNE STAR 19/23 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,492,500.00 0.37
1,492,500.00 0.37
Dénemark
7.00% DKT FINANCE 18/23 -SR-S EUR 2,750,000.00 2,777,500.00 0.68
2,777,500.00 0.68
Deutschland
1.875% DEMIRE REAL ESTATE 19/24 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,887,510.00 0.46
1.875% SCHAEFFLER 19/24 S.2 T1 -SR-S EUR 138,000.00 135,309.00 0.03
2.875% SUB. INFINEON -S- EUR 4,200,000.00 4,187,820.00 1.03
3.25% HORNBARCH BAUMARKT 19/26 -SR- EUR 1,000,000.00 1,060,000.00 0.26
3.50% NIDDA HEALTHCARE 17/24 -S- EUR 6,000,000.00 5,895,000.00 1.44
3.50% SUB. BERTELSMANN 15/75 -JR-S EUR 2,000,000.00 2,030,400.00 0.50
3.50% SUB. RWE 15/75 -JR-S EUR 500,000.00 534,275.00 0.13
3.75% IHO VERWALTUNGS 16/26 -SR-S 'PIK' EUR 1,000,000.00 1,003,500.00 0.25
3.875% IHO VERWALTUNGS 19/27 -S- -PIK- EUR 2,500,000.00 2,512,500.00 0.62
4.00% SUB. COMMERZBANK 16/26 '865' EUR 1,250,000.00 1,335,312.50 0.33
4.00% SUB. COMMERZBANK 20/30 EUR 1,500,000.00 1,542,150.00 0.38
4.50% SUB LANXESS 16/76 -S- EUR 1,500,000.00 1,589,400.00 0.39
4.50% SUB. DEUTSCHE BANK 16/26 -SR- EUR 2,500,000.00 2,671,875.00 0.66
5.50% KAEFER ISOLIERTECHNIK 18/24 -S- EUR 599,000.00 563,060.00 0.14
5.625% SUB. DEUTSCHE BANK 20/31 EUR 2,500,000.00 2,687,500.00 0.66
5.75% REBECCA BIDCO 20/25 -SR- EUR 1,037,000.00 1,042,185.00 0.26
6.00% BLITZ F18-674 18/26 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,533,750.00 0.38
6.25% PRESTIGEBIDCO 16/23 -SR-S EUR 644,000.00 657,685.00 0.16
6.375% RAFFINERIE HEIDE 17/22 -SR-S EUR 1,000,000.00 815,000.00 0.20
7.25% NIDDA BONDCO 18/25 -SR-S EUR 1,360,000.00 1,394,000.00 0.34
35,078,231.50 8.62
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR High Yield (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES
NETTOVERM
OGENS

Finnland
3.125% NOKIA 20/28 -SR- EUR 2,698,000.00 2,873,370.00 0.70
4.125% OUTOKUMPU 18/24 -SR-S EUR 520,000.00 514,800.00 0.13
3,388,170.00 0.83
Frankreich
2.625% SPCM 20/29 -SR- EUR 1,430,000.00 1,419,275.00 0.35
2.75% ORANO 20/28 -SR- EUR 1,400,000.00 1,380,750.00 0.34
2.875% CROWN EURO HOLDINGS 18/26 -SR- EUR 1,500,000.00 1,566,660.00 0.38
3.125% FAURECIA 19/26 -SR-S EUR 5,000,000.00 4,981,250.00 1.22
3.375% ALTICE FRANCE 19/28 -SR-S EUR 2,500,000.00 2,406,375.00 0.59
3.375% CROWN EURO HOLDINGS 15/25 EUR 1,000,000.00 1,059,630.00 0.26
3.375% ORANO 19/26 EUR 1,500,000.00 1,552,500.00 0.38
3.375% SUB. E.D.F. 20/PERP. EUR 2,200,000.00 2,140,930.00 0.53
3.75% FAURECIA 20/28 -SR- EUR 1,032,000.00 1,026,840.00 0.25
4.00% PAPREC HOLDING 18/25'S' EUR 1,000,000.00 960,000.00 0.24
4.125% ALTICE FRANCE 20/29 -SR- EUR 1,607,000.00 1,607,000.00 0.39
4.87% SUB. CASINO GUICHARD PERRACH EUR 1,500,000.00 577,500.00 0.14
13/PERP
5.25% CMA CGM 17/25 -SR- EUR 2,500,000.00 2,243,750.00 0.55
5.50% MOBILUX FINANCE 16/24 -S- EUR 172,000.00 173,720.00 0.04
5.625% RUBIS TERMINAL 20/25 -SR-S EUR 600,000.00 621,000.00 0.15
5.869% SUB. SOLVAY FINANCE 15/PERP -JR- EUR 3,500,000.00 3,901,800.00 0.96
6.00% BURGER KING FRANCE 17/24 -S- EUR 400,000.00 391,500.00 0.10
6.00% SUB. E.D.F 13/PERP. -SR-S GBP 2,100,000.00 2,479,629.64 0.61
6.50% CMA CGM 17/22 -SR-S EUR 5,000,000.00 4,937,500.00 1.21
8.00% ALTICE FRANCE 20/27 -SR-S EUR 10,500,000.00 11,156,250.00 2.73
46,583,859.64 11.42
Griechenland
4.25% SUB. ALPHA BANK 20/30 -S- EUR 1,800,000.00 1,489,500.00 0.37
1,489,500.00 0.37
Grossbritannien
1.874% SUB. BRITISH TELECOMMUNICATIONS EUR 1,000,000.00 928,900.00 0.23
20/80 -S-
2.875% INEOS FINANCE 19/26 -S- EUR 3,000,000.00 2,895,000.00 0.71
3.875% TALKTALK TELECOM 20/25 -SR-S GBP 1,000,000.00 1,058,183.28 0.26
4.00% STAGECOACH (FR/RAT) 15/25 -SR-S GBP 1,500,000.00 1,649,091.21 0.40
4.00% VIRIDIAN GROUP 17/25 -S- EUR 500,000.00 498,750.00 0.12
4.50% TRAVIS PERKINS 16/23 -SR- GBP 1,000,000.00 1,106,892.00 0.27
4.75% MARKS & SPENCER 12/25 -SR-S GBP 1,000,000.00 1,197,495.70 0.29
5.472% SPIRIT ISSUER 04/34 -SR- GBP 1,000,000.00 1,128,236.27 0.28
6.013% SUB. MITCHELLS&BUTLERS 03/28 GBP 1,500,000.00 1,384,405.18 0.34
6.25% EG GLOBAL FINANCE 19/25 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,000,000.00 0.49
6.25% SUB. VODAFONE GROUP 18/78 -JR-S usb 5,000,000.00 4,603,186.49 1.13
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR High Yield (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES
NETTOVERM
OGENS

Grossbritannien (Fortsetzung)

6.464% SUB. UNIQUE PUB FINANCE 02/32 -S- GBP 500,000.00 530,870.33 0.13
7.00% SUB. VODAFONE 19/79 usb 1,000,000.00 1,004,815.94 0.25
7.75% SHOP DIRECT FUNDING 17/22 -S- GBP 1,000,000.00 1,045,321.99 0.26
21,031,148.39 5.16
Irland
1.50% SMURFIT KAPPA TREASURY 19/27 -SR-S EUR 1,552,000.00 1,540,235.84 0.38
2.875% SMURFIT KAPPA AQCUISITIONS 18/26 - EUR 4,500,000.00 4,806,090.00 1.18
SR-
2.875% SUB. AIB GROUP 20/31 EUR 2,481,000.00 2,480,379.75 0.61
3.50% EIRCOM FINANCE DAC 19/26 EUR 3,500,000.00 3,498,250.00 0.86
3.625% JAMES HARDIE 18/26 -SR-S EUR 500,000.00 510,000.00 0.13
5.00% JAMES HARDIE IF 17/28 -SR- -144A- usb 1,700,000.00 1,521,608.87 0.37
14,356,564.46 3.53
Isle of Man
3.75% PLAYTECH 18/23 EUR 2,000,000.00 1,995,000.00 0.49
4.25% PLAYTECH 19/26 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,511,250.00 0.37
3,506,250.00 0.86
Italien
FRN FABRIC BC 18/24 -SR-S EUR 1,000,000.00 976,250.00 0.24
FRN TEAMSYSTEM SPA 18/23 -SR-S EUR 1,000,000.00 994,200.00 0.24
1.625% AUTOSTRADE ITALIA 15/23 EUR 2,500,000.00 2,415,625.00 0.59
1.625% SUB. UNICREDIT 19/25 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,509,900.00 0.37
1.75% BANCO BPM 18/23 -SR- EUR 1,500,000.00 1,519,950.00 0.37
1.75% BANCO BPM 19/25 -SR-S EUR 1,700,000.00 1,693,625.00 0.42
2.375% TELECOM ITALIA 17/27 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,012,500.00 0.49
2.731% SUB. UNICREDIT 20/32 -S- EUR 2,015,000.00 1,916,365.75 0.47
2.875% TIM 18/26 -SR- EUR 4,500,000.00 4,646,250.00 1.14
3.50% UNIPOL GRUPPO 17/27 -SR- EUR 2,500,000.00 2,646,625.00 0.65
3.625% BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA EUR 3,300,000.00 3,415,500.00 0.84
19/24 -SR-S
3.625% TELECOM ITALIA 16/26 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,608,300.00 0.39
3.625% WEBUILD 20/27 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,223,760.00 0.30
3.75% SALINI IMPREGILO 16/21 -SR- EUR 7,000,000.00 7,049,000.00 1.72
3.875% SUB. UNIPOL ASSICURAZIONI 18/28 EUR 1,000,000.00 1,035,000.00 0.25
3.928% INTESA SANPAOLO 14/26 -SR-S EUR 3,500,000.00 3,816,050.00 0.94
4.25% SUB. CATTOLICA ASSICURAZIONI 17/47 - EUR 700,000.00 706,125.00 0.17
S-
4.45% SUB UBI BANCA 17/27 -S- EUR 2,000,000.00 2,091,000.00 0.51
4.75% SUB. INTESA SANPAOLO 14/PERP -JR-S EUR 1,500,000.00 1,578,750.00 0.39
4.875% SUB. UNICREDIT 19/29 EUR 5,000,000.00 5,308,750.00 1.29
5.00% SUB. BANCO BPM SPA 20/30 EUR 1,500,000.00 1,507,500.00 0.37
5.375% SUB. MONTE PASCHI SIENA 18/28 EUR 1,050,000.00 876,750.00 0.22
5.75% SUB.UNIPOLSAI ASSICURAZIONI EUR 2,000,000.00 2,072,500.00 0.51

14/PERP -S-
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR High Yield (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES
NETTOVERM
OGENS

Italien (Fortsetzung)

5.875% AUTOSTRADE ITALIA 04/24 -SR- EUR 2,000,000.00 2,229,800.00 0.55
5.875% SUB. UBI BANCA 19/29 -S- EUR 1,250,000.00 1,387,875.00 0.34
6.25% GAMMA BIDCO SPA 20/25 -SR- EUR 1,641,000.00 1,627,666.88 0.40
7.00% SCHUMANN 16/23 EUR 1,000,000.00 701,250.00 0.17
7.25% ALMAVIVA 17/22 -SR-S EUR 500,000.00 495,000.00 0.12
8.00% SUB. BANCA MONTE DEI PASC. 20/30 EUR 750,000.00 701,250.00 0.17
8.50% SUB.BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA  EUR 500,000.00 487,500.00 0.12
20/30
8.75% SUB. ENEL 13/PERP -JR- 144A usD 1,000,000.00 992,029.31 0.24
61,242,646.94 14.99
Japan
3.125% SOFTBANK GROUP 17/25 -SR- EUR 4,000,000.00 3,998,000.00 0.98
5.00% SOFTBANK GROUP 18/28 EUR 1,500,000.00 1,599,750.00 0.39
5,597,750.00 1.37
Jersey
4.125% AVIS BUDGET FINANCE 16/24 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,336,875.00 0.33
4.50% AVIS BUDGET FINANCE 17/25 -SR-S EUR 930,000.00 804,450.00 0.20
2,141,325.00 0.53
Kaimaninseln
4.00% UPCB FINANCE IV 15/27 EUR 5,500,000.00 5,024,250.00 1.23
5.943% PUNCH TAVERNS 02/22 -SR-S GBP 1,000,000.00 993,789.26 0.24
6,018,039.26 1.47
Luxemburg
1.50% ADO PROPERTIES 17/24 -SR- EUR 1,000,000.00 959,810.00 0.24
3.00% SUB. HOLCIM FINANCE 19/PERP -JR-S EUR 2,000,000.00 2,042,400.00 0.50
3.25% SUB. EUROFINS SCIENTIFIC 17/PERP -JR-  EUR 1,000,000.00 987,050.00 0.24
S
3.375% SUB. TLG FINANCE 19/PERP -JR- EUR 1,000,000.00 997,450.00 0.24
3.50% HANESBRANDS 16/24 -SR- EUR 700,000.00 730,100.00 0.18
3.50% TELENET FINANCE INTERNATIONAL EUR 2,000,000.00 2,068,000.00 0.51
17/28 -SR-S
3.625% LINCOLN FINANCING 19/24 -S- EUR 3,500,000.00 3,388,000.00 0.83
4.00% MATTERHORN TELECOM 17/27 'S' EUR 4,000,000.00 3,948,000.00 0.97
4.123% CONTOURGLOBAL POWER 18/25 -SR-S EUR 1,300,000.00 1,316,250.00 0.32
4.375% SUB. CPI PROPERTY GROUP 18/PERP -S- EUR 3,500,000.00 3,456,250.00 0.85
4.625% PLT VII FINANCE 20/26 -SR- EUR 798,000.00 814,957.50 0.20
4.625% SES 16/PERP -SR- EUR 6,250,000.00 6,348,750.00 1.55
4.875% SUB. EUROFINS SCIENTIFIC 15/PERP EUR 2,450,000.00 2,591,365.00 0.64
5.00% ARD FINANCE 19/27 -PIK- -SR- EUR 1,500,000.00 1,462,500.00 0.36
5.25% MONITCHEM HOLCO 3 19/25 -SR-S EUR 815,000.00 832,359.50 0.20
5.50% PICARD BONDCO 17/24 -SR-S EUR 500,000.00 501,000.00 0.12
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR High Yield (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES
NETTOVERM
OGENS

Luxemburg (Fortsetzung)

5.625% SUB SES 16/PERP -JR-S EUR 1,000,000.00 1,060,850.00 0.26
6.75% ROSSINI 18/25 -SR- EUR 2,200,000.00 2,315,500.00 0.57
7.75% TELECOM ITALIA 03/33 '14' EUR 5,200,000.00 7,475,000.00 1.82
43,295,592.00 10.60
Mexiko
3.25% NEMAK 17/24 -SR-S EUR 500,000.00 492,500.00 0.12
3.625% PEMEX 05/25 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,692,500.00 0.66
3.75% PEMEX 14/26 'C' -SR- REG.S EUR 5,000,000.00 4,393,750.00 1.08
7,578,750.00 1.86
Niederlande
FRN SUB. RABOBANK 13/PERP -JR- EUR 1,000,000.00 1,193,800.00 0.29
1.80% SAMVARDHANA M.A.S.G. 17/24 -S- EUR 300,000.00 273,900.00 0.07
2.625% SAIPEM FINANCE INTERNATIONAL 17/25 EUR 1,000,000.00 982,500.00 0.24
-SR-S
2.625% SUB. TELEFONICA 17/PERP JR-S EUR 1,500,000.00 1,490,100.00 0.37
2.875% Ol EUROPEAN GROUP 19/25 -SR- EUR 2,038,000.00 2,014,827.94 0.49
2.875% ZIGGO 19/30 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,475,625.00 0.36
2.995% SUB. TENNET HOLDING 17/PERP -JR-S EUR 1,000,000.00 1,040,600.00 0.26
3.00% SUB. TELEFONICA 18/PERP SNC5 -JR- EUR 1,000,000.00 999,050.00 0.25
3.00% ZF EUROPE FINANCE 19/29 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,802,500.00 0.44
3.25% PPF TELECOM 20/27 -SR- EUR 3,500,000.00 3,465,000.00 0.85
3.375% SUB. NATURGY FINANCE 15/PERP -JR- EUR 3,000,000.00 3,078,750.00 0.76
3.625% LKQ 18/26 -SR-S EUR 4,500,000.00 4,554,000.00 1.12
3.75% FIAT CHRYSLER FINANCE 16/24 -SR- EUR 3,000,000.00 3,170,100.00 0.78
4.125% SUB. NATURGY FINANCE 14/PERP -JR- EUR 2,400,000.00 2,493,120.00 0.61
4.247% SUB. REPSOL INTERNATIONAL FINANCE EUR 1,500,000.00 1,534,725.00 0.38
20/PERP
4.25% ZIGGO 16/27 -SR-S EUR 5,250,000.00 4,925,812.50 1.21
4.50% FIAT CHRYSLER 20/28 -SR- EUR 1,000,000.00 1,137,550.00 0.28
4.50% IPD 3 17/22 -S- EUR 1,000,000.00 933,500.00 0.23
4.50% TEVA PHARMACEUTICAL 18/25 'B' EUR 4,500,000.00 4,387,500.00 1.08
4.596% SUB. ASSICURAZIONI GENERALI EUR 1,800,000.00 1,926,000.00 0.47
14/PERP -S-
5.875% MAXEDA DIY HOLDING 20/26 -SR- EUR 1,500,000.00 1,501,950.00 0.37
5.875% SUB. TELEFONICA EUROPE 14/PERP -JR- EUR 9,000,000.00 9,919,350.00 2.42
S
6.50% STARFRUIT FINCO/US 18/26 -SR-S EUR 500,000.00 518,750.00 0.13
6.75% TEVA PHARMACEUTICAL 18/28 usD 7,000,000.00 6,235,612.82 1.52
7.00% SUB. KONINKLIJKE KPN 13/73 -JR- 144A usD 2,500,000.00 2,314,379.88 0.57
8.00% STARFRUIT FINCO/US 18/26 -SR- 144A usD 500,000.00 452,859.78 0.11
9.75% SUMMER BIDCO 19/25 -PIK- -SR-S EUR 2,300,000.00 2,436,246.25 0.60
66,258,109.17 16.26

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR High Yield (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Osterreich
1.625% NOVOMATIC 16/23 S1 -SR-S EUR 2,019,000.00 1,865,303.63 0.46
6.00% AMS 20/25 -SR- EUR 1,500,000.00 1,590,000.00 0.39
3,455,303.63 0.85
Portugal
FRN SUB. CAIXA GERAL DE DEPOSITOS EUR 2,000,000.00 2,182,000.00 0.54
18/28 -JR-
4.496% SUB. ENERGIAS PORTUGAL 19/79 -JR- EUR 2,000,000.00 2,161,500.00 0.53
4,343,500.00 1.07
Rumanien
2.50% RCS & RDS 20/25 -SR-S EUR 1,800,000.00 1,731,960.00 0.42
1,731,960.00 0.42
Schweden
2.125% VOLVO CAR 19/24 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,488,750.00 0.37
3.00% INTRUM 19/27 -SR-S EUR 1,750,000.00 1,531,250.00 0.38
3.00% SUB. FASTIGHETS BALDER 17/78 -JR-S EUR 500,000.00 493,750.00 0.12
3.875% VERISURE HOLDING 20/26 -SR- EUR 1,680,000.00 1,689,240.00 0.41
4.00% POLYGON AB 18/23 -SR-S EUR 600,000.00 603,000.00 0.15
4.375% SUB. SVENSKA HANDELSBANK usb 1,200,000.00 1,037,507.09 0.25
20/PERP. -JR-
5.75% UNILABS SUBHOLDING 17/25 -SR-S EUR 750,000.00 748,125.00 0.18
7,591,622.09 1.86
Spanien
0.50% INTERNATIONAL CONSOLIDATED EUR 1,000,000.00 811,250.00 0.20
AIRLINES 19/23 -SR-
0.625% CV INTL CONSOLIDATED AIRLINES GROUP  EUR 500,000.00 403,750.00 0.10
15/22 -SR-
1.125% BANCO DE SABADELL 19/25 -SR-S EUR 2,000,000.00 1,920,100.00 0.47
2.75% SUB. IBERCAJA BANCO 20/30 -S- EUR 1,500,000.00 1,372,500.00 0.34
3.25% GRUPO-ANTOLIN 17/24 -S- EUR 1,200,000.00 1,021,560.00 0.25
3.75% SUB. BANKIA 19/29 S EUR 4,000,000.00 4,229,600.00 1.04
5.625% SUB. BANCO DE SABADELL 16/26 -JR- EUR 1,000,000.00 1,061,800.00 0.26
6.125% SUB ABANCA 19/29 -S- EUR 1,000,000.00 1,051,250.00 0.26
6.875% SUB. LIBERBANK 17/27 -SR- EUR 1,000,000.00 1,056,900.00 0.26
12,928,710.00 3.18
Tschechische Republik
4.125% SAZKA GROUP 19/24 -SR-S EUR 3,000,000.00 2,872,500.00 0.70
2,872,500.00 0.70
Vereinigte Staaten
1.50% BALL 19/27 -SR- EUR 1,500,000.00 1,468,590.00 0.36
1.50% BERRY GLOBAL 20/27 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,454,625.00 0.36
2.00% ASHLAND SERVICES 20/28 -SR-S EUR 1,000,000.00 957,500.00 0.23
3.25% COLFAX 17/25 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,511,250.00 0.37

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR High Yield (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG ANZAHL/NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Vereinigte Staaten (Fortsetzung)
3.25% UGI INTERNATIONAL 18/25 -SR- EUR 1,250,000.00 1,271,875.00 0.31
3.75% KRONOS INTERNATIONAL 17/25 -S- EUR 1,300,000.00 1,277,250.00 0.31
3.875% AVANTOR FUNDING 20/28 -SR- EUR 2,000,000.00 2,060,000.00 0.51
4.00% SPECTRUM BRANDS 16/26 -SR-S EUR 700,000.00 717,150.00 0.18
4.125% SILGAN 20/28 -SR- usbD 1,000,000.00 876,949.65 0.22
4.375% STANDARD INDUSTRIAL 20/30 144A -SR- usbD 2,000,000.00 1,738,981.56 0.43
4.625% NETFLIX 18/29 EUR 8,674,000.00 10,050,997.50 2.46
5.00% IQVIA 15/27 -SR- 144A usbD 2,000,000.00 1,783,734.77 0.44
5.25% DARLING INGREDIENTS 19/27 -SR- 144A usbD 1,000,000.00 896,129.59 0.22
5.25 % KRATON POLYMERS 18/26 -SR-S EUR 1,000,000.00 1,012,500.00 0.25
5.375% HANESBRANDS 20/25 144A -SR- usbD 1,500,000.00 1,345,792.72 0.33
5.50% SEALED AIR 15/25 144A -SR- usbD 500,000.00 476,301.94 0.12
6.875% FINANCIAL&RISK US 18/26 -SR-S EUR 3,579,000.00 3,883,215.00 0.95
7.50% VERITAS US/BERMUDA 16/23 -SR- 144A usbD 1,500,000.00 1,272,269.60 0.31
7.875% CGC HOLDING US 18/23 -SR-S EUR 1,191,000.00 1,208,865.00 0.30
11.50% CARNIVAL 20/23 144A -SR- usbD 3,700,000.00 3,516,749.24 0.86
38,780,726.57 9.52
Obligationen insgesamt 395,400,338.65 96.98
GESAMT I. 396,775,060.21 97.32
Il. Anteile an anlagefonds
Luxemburg
PICTET - SHORT-TERM MONEY MARKET EUR Z EUR 28.11 3,922.38 0.00
3,922.38 0.00
GESAMT II. 3,922.38 0.00
Wertpapierbestand 396,778,982.59 97.32
Sichteinlagen bei banken 4,355,074.88 1.07
Termineinlagen bei banken 500,000.00 0.12
Andere nettovermdgenswerte 6,069,814.51 1.49
Nettovermdgen 407,703,871.98 100.00
Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes per 30. September 2020

Pictet - EUR High Yield

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG
(IN % DES NETTOVERMOGENS)

WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG
(IN % DES NETTOVERMOGENS)

Niederlande 16.26  Obligationen von Gesellschaften 96.98
Italien 14.99  Zertifikate 0.34
Frankreich 11.42  Anteile an Anlagefonds 0.00
Luxemburg 10.60 97.32
Vereinigte Staaten 9.86
Deutschland 8.62
Grossbritannien 5.16
[rland 3.53
Spanien 3.18
Schweden 1.86
Mexiko 1.86
Kaimaninseln 1.47
Japan 1.37
Portugal 1.07
Isle of Man 0.86
Osterreich 0.85
Finnland 0.83
Tschechische Republik 0.70
Danemark 0.68
Jersey 0.53
Belgien 0.46
Ruménien 0.42
Britische Jungferninseln 0.37
Griechenland 0.37

97.32
Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)
Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES

NETTOVERM

OGENS

Zur amtlichen notierung an einer wertpapierborse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte

wertpapiere
Obligationen
Australien
0.50% TOYOTA FINANCE AUSTRALIA 18/23 -SR- EUR 4,000,000.00 4,057,800.40 0.81
0.875% NATIONAL AUSTRALIA BANK 15/22 '836'-  EUR 9,000,000.00 9,137,024.10 1.82
SR-S
1.584% TOYOTA FINANCE 20/22 -SR- EUR 1,759,000.00 1,805,956.68 0.36
15,000,781.18 2.99
Finnland
0.375% OP CORPORATE BANK 18/23 -SR-S EUR 7,000,000.00 7,111,314.00 1.42
0.75% OP CORPORATE BANK 15/22 -SR-S EUR 2,000,000.00 2,027,643.00 0.40
9,138,957.00 1.82
Frankreich
0.125% BFCM 19/24 -SR- EUR 4,000,000.00 4,025,422.80 0.80
0.375% BFCM 17/22 -SR- EUR 2,500,000.00 2,519,939.00 0.50
0.50% BFCM 18/22 -SR-S EUR 7,000,000.00 7,100,346.40 1.42
4.125% BNP PARIBAS 11/22 '14351' -SR-S- EUR 6,000,000.00 6,337,274.40 1.26
19,982,982.60 3.98
Grossbritannien
0.125% UBS LONDON 17/21 -SR-S EUR 8,900,000.00 8,940,467.41 1.78
0.25% UBS LONDON 18/22 -SR- EUR 5,360,000.00 5,392,946.85 1.08
14,333,414.26 2.86
Italien
1.00% ITALIEN (BTP) 19/22 EUR 15,000,000.00 15,327,540.00 3.06
1.20% ITALIEN (BTP) 17/22 EUR 15,000,000.00 15,321,156.00 3.06
1.35% ITALIEN (BTP) 15/22 EUR 15,000,000.00 15,363,219.00 3.07
1.45% ITALIEN (BTP) 15/22 -SR- EUR 20,000,000.00 20,641,330.00 4.12
4.50% ITALIEN (BTP) 13/23 -SR- EUR 20,000,000.00 22,382,130.00 4.47
4.75% ITALIEN (BTP) 08/23 -SR- EUR 18,000,000.00 20,455,884.00 4.08
5.00% ITALIEN (BTP) 11/22 -SR- EUR 11,000,000.00 11,822,399.60 2.36
5.50% ITALIEN (BTP) 12/22 -SR- EUR 30,500,000.00 34,087,617.40 6.81
155,401,276.00 31.03
Kaimaninseln
3.625% IPIC GMTN 12/23 -SR-S EUR 4,700,000.00 5,135,618.09 1.02
5,135,618.09 1.02
Kanada
0.25% BANK OF MONTREAL 18/21 -SR- EUR 7,000,000.00 7,043,919.40 1.41
0.375% BANK NOVA SCOTIA 17/22 -SR- EUR 10,600,000.00 10,683,185.62 2.13
0.375% CIBC 19/24 -SR-S EUR 12,000,000.00 12,066,240.00 2.41
0.375% TORONTO-DOMINION 19/24 -SR- EUR 15,095,000.00 15,262,789.98 3.05
45,056,135.00 9.00

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)

Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Niederlande
0.00% ING BANK 19/22 -SR- EUR 12,900,000.00 12,940,451.82 2.58
0.50% SHELL INTERNATIONAL FINANCE 20/24 - EUR 5,822,000.00 5,951,714.16 1.19
SR-
0.625% TOYOTA MOTOR FINANCE 18/23 -SR- EUR 2,250,000.00 2,299,624.20 0.46
0.75% RABOBANK 18/23 -SR- EUR 15,000,000.00 15,339,190.50 3.06
2.75% MDC GMTN 16/23 -SR- usD 5,000,000.00 4,455,002.69 0.89
3.50% ALLIANZ FINANCE Il 12/22 -SR- EUR 8,400,000.00 8,841,935.76 1.76
4.50% ING BANK 12/22 '62' -SR-S EUR 2,000,000.00 2,131,876.20 0.43
51,959,795.33 10.37
Norwegen
FRN DNB BANK 19/22 S676 -SR-S EUR 8,000,000.00 8,091,392.80 1.61
8,091,392.80 1.61
Portugal
FRN PORTUGAL 17/22 -SR- EUR 625,000.00 643,715.44 0.13
643,715.44 0.13
Qatar
3.875% QATAR 18/23 -SR- usD 7,000,000.00 6,420,881.18 1.28
6,420,881.18 1.28
Schweden
0.25% SEB 20/23 -SR- EUR 4,560,000.00 4,611,390.74 0.92
0.25% SVENSKA HANDELSBANKEN 17/22 -SR- EUR 9,000,000.00 9,072,302.40 1.81
0.30% NORDEA BANK 17/22 -SR- EUR 9,000,000.00 9,088,029.00 1.81
0.75% SWEDBANK 20/25 -SR- EUR 3,420,000.00 3,527,588.41 0.70
1.00% SVENSKA HANDELSBANK 20/25 -SR- EUR 4,202,000.00 4,404,430.09 0.88
1.00% SWEDBANK 15/22'272' EUR 5,000,000.00 5,096,210.00 1.02
35,799,950.64 7.14
Singapur
0.50% TEMASEK FINANCIAL (I) 16/22 -SR- EUR 300,000.00 301,883.43 0.06
301,883.43 0.06
Spanien
0.00% SPANIEN 20/23 -SR- EUR 15,000,000.00 15,166,986.00 3.03
0.35% SPANIEN 18/23 -SR- EUR 17,000,000.00 17,377,966.10 3.47
0.40% SPANIEN 17/22 -SR- EUR 6,880,000.00 6,979,799.90 1.39
5.85% SPANIEN 11/22 -SR- EUR 10,000,000.00 10,851,313.00 2.17
50,376,065.00 10.06

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in EUR)

Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Venezuela
0.50% CORP ANDINA DE FOMENTO 17/22 S EUR 5,500,000.00 5,536,937.45 1.11
1.00% CORP ANDINA FOMENTO 15/20 -SR- EUR 7,000,000.00 7,007,193.90 1.40
1.875% CORP ANDINA FOMENTO 14/21 '36' EUR 4,000,000.00 4,051,238.40 0.81
16,595,369.75 3.32
Vereinigte Arabische Emirate
1.375% FIRST ABU DHABI BANK 20/23 -SR-S GBP 449,000.00 500,446.67 0.10
1.75% EMIRATES TELECOM 14/21 EUR 7,672,000.00 7,779,533.82 1.55
3.00% FIRST ABU DHABI BANK 17/22 -SR-S usb 880,000.00 775,701.09 0.15
3.625% ABU DHABI NATIONAL ENERGY 12/23 usb 7,000,000.00 6,307,838.90 1.26
B SR-S
15,363,520.48 3.06
Vereinigte Staaten
0.00% METROPOLITAN LIFE 19/22 -S- EUR 1,349,000.00 1,352,278.61 0.27
0.142% EXXON MOBIL 20/24 -SR- EUR 15,255,000.00 15,321,005.33 3.06
0.625% BERKSHIRE HATHAWAY 17/23 -SR- EUR 1,000,000.00 1,016,163.00 0.20
0.75% BERKSHIRE HATHAWAY 15/23 -SR- EUR 3,000,000.00 3,057,693.00 0.61
0.875% METLIFE GLOBAL FUNDING | 15/22 -S- EUR 5,690,000.00 5,771,421.62 1.15
2.375% METROPOLITAN LIFE 13/23 -SR-S EUR 7,500,000.00 7,924,476.00 1.58
2.75% JP MORGAN CHASE & CO 12/22 68 -SR- EUR 13,000,000.00 13,703,807.00 2.74
48,146,844.56 9.61
Wertpapierbestand 497,748,582.74 99.34
Termineinlagen bei banken 500,000.00 0.10
Kontokorrentkredite -99,355.70 -0.02
Andere nettovermdgenswerte 2,897,935.89 0.58
Nettovermdgen 501,047,162.93 100.00
Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes per 30. September 2020
Pictet - EUR Short Mid-Term Bonds

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG
(IN % DES NETTOVERMOGENS) (IN % DES NETTOVERMOGENS)
Italien 31.03  Obligationen von Gesellschaften 54.92
Niederlande 10.37  Von Staaten oder Stadten begebene 44.42
Spanien 10.06  Obligationen
Vereinigte Staaten 9.61 99.34
Kanada 9.00
Schweden 7.14
Frankreich 3.98
Venezuela 3.32
Vereinigte Arabische Emirate 3.06
Australien 2.99
Grossbritannien 2.86
Finnland 1.82
Norwegen 1.61
Qatar 1.28
Kaimaninseln 1.02
Portugal 0.13
Singapur 0.06
99.34

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in USD)
Pictet - USD Short Mid-Term Bonds

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES

NETTOVERM

OGENS

Zur amtlichen notierung an einer wertpapierborse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte

wertpapiere
Obligationen
Australien
2.00% WESTPAC BANKING 20/23 -SR- usbD 2,000,000.00 2,069,855.00 0.49
2.50% WESTPAC BANKING 17/22 -SR- usbD 2,037,000.00 2,114,644.53 0.50
2.70% ANZ BANKING GROUP 15/20 -SR- usbD 2,900,000.00 2,908,657.95 0.69
4.375% NATIONAL AUSTRALIA BANK 10/20 T3 - usbD 4,817,000.00 4,854,086.08 1.15
SR-S
11,947,243.56 2.83
Deutschland
2.125% KFW 17/22 -SR- usD 7,000,000.00 7,228,050.20 1.71
7,228,050.20 1.71
Frankreich
0.625% SNCF 20/23 -SR- usbD 4,000,000.00 4,004,392.00 0.94
1.625% SANTANDER UK 20/23 -S- usbD 5,000,000.00 5,142,175.00 1.21
2.218% TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL. 19/21 - usbD 7,400,000.00 7,501,288.98 1.77
SR-
2.70% BFCM 17/22 -SR-S usb 1,787,000.00 1,854,758.75 0.44
18,502,614.73 4.36
Grossbritannien
3.125% SKY 12/22 -SR- 144A usD 4,000,000.00 4,224,315.60 1.00
4,224,315.60 1.00
Japan
0.849% MIZUHO FINANCIAL 20/24 -SR- usbD 4,800,000.00 4,788,536.64 1.13
2.00% JAPAN TOBACCO 16/21 -SR- usbD 4,700,000.00 4,727,162.71 1.12
2.45% TAKEDA PHARMACEUTICAL 17/22 144A - usbD 900,000.00 920,601.36 0.22
SR-
3.11% TOYOTA INDUSTRIES 19/22 -SR-S usbD 1,175,000.00 1,213,461.98 0.29
11,649,762.69 2.76
Kaimaninseln
5.50% IPIC GMTN 11/22 -SR- REG.S usD 2,300,000.00 2,458,494.61 0.58
2,458,494.61 0.58
Kanada
0.45% TORONTO DOMINION BANK 20/23 -SR- usbhD 3,000,000.00 2,995,499.10 0.71
1.60% RBC 20/23 -SR- usbD 3,813,000.00 3,916,260.23 0.92
1.95% BANK OF NOVA SCOTIA 20/23 -SR- usbD 7,000,000.00 7,225,918.70 1.70
2.05% NATIONAL BANK OF CANADA 19/22 -S- usbD 6,000,000.00 6,174,787.20 1.46
2.125% CDP FINANCIAL 19/21 -SR-S usbD 5,000,000.00 5,063,345.00 1.19
25,375,810.23 5.98

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

180 | Pictet
30.09.2020
Jahresbericht



Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in USD)

Pictet - USD Short Mid-Term Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Luxemburg
2.125% ESM 17/22 -SR-S usbhD 5,400,000.00 5,610,109.68 1.32
5,610,109.68 1.32
Niederlande
3.125% SIEMENS FINANCE 17/24 144A -SR- usD 3,050,000.00 3,307,182.41 0.78
3.40% SHELL INTERNATIONAL FINANCE 13/23 - usD 5,450,000.00 5,902,601.79 1.39
SR-
3.50% JT INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES usD 1,900,000.00 2,049,130.24 0.48
18/23 -SR-
11,258,914.44 2.65
Norwegen
2.125% DNB 17/20 -SR- 144A usD 5,000,000.00 5,000,000.00 1.18
5,000,000.00 1.18
Qatar
3.875% QATAR 18/23 -SR- usD 3,000,000.00 3,226,905.00 0.76
3,226,905.00 0.76
Saudi-Arabien
2.75% SAUDI ARABIAN OIL 19/22 -SR-S usbD 7,500,000.00 7,701,016.50 1.82
7,701,016.50 1.82
Schweden
2.625% SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN usD 5,615,000.00 5,631,899.47 1.33
16/21 -SR-
5,631,899.47 1.33
Schweiz
1.008% UBS 20/24 144A -SR- usbD 3,020,000.00 3,031,752.93 0.72
2.859% UBS GROUP FUNDING 17/23 144A -SR- usbD 4,000,000.00 4,153,900.80 0.98
2.997% CREDIT SUISSE GROUP 17/23 -SR-S usbD 3,000,000.00 3,126,176.10 0.74
10,311,829.83 2.44
Singapur
2.375% TEMASEK FINANCIAL | 12/23 -SR-S usD 1,190,000.00 1,242,393.32 0.29
2.85% DBS GROUP HOLDINGS 19/22 -SR-S usD 3,387,000.00 3,490,048.80 0.82
4,732,442.12 1.11
Siidkorea
2.50% KOREA ELECTRIC POWER 19/24 -SR-S usbD 5,800,000.00 6,138,441.60 1.45
3.875% KOREA EAST-WEST POWER 18/23 -SR-S usbD 5,400,000.00 5,868,726.48 1.38
12,007,168.08 2.83
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in USD)
Pictet - USD Short Mid-Term Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS

Supranational
0.25% INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK usD

12,000,000.00 11,981,608.80  2.83

20/23 -SR-

11,981,608.80 2.83
Venezuela
3.75% ANDINA DE FOMENTO 18/23 -SR- usD 6,800,000.00 7,350,293.40 1.73

7,350,293.40 1.73

Vereinigte Arabische Emirate
0.75% ABU DHABI 20/23 -SR- usD 3,000,000.00 3,000,142.50 0.71
3.50% EMIRATES TELECOM 14/24 '3 usD 2,000,000.00 2,185,142.20 0.52

5,185,284.70 1.23

Vereinigte Staaten

0.125% TREASURY NOTE USA 20/22 usb 21,700,000.00 21,700,000.00  5.11
0.687% CHEVRON USA 20/25 -SR- usb 4,000,000.00 3,991,433.60 0.94
1.125% US TREASURY 16/21 usb 15,000,000.00 15,112,792.50  3.57
1.375% CARGILL 20/23 144A -SR- usb 1,511,000.00 1,5644,698.78  0.36
1.375% US TREASURY 16/21 usb 15,000,000.00 15,125,683.50  3.57
1.50% HEALTH CARE SERVICE 20/25 144A -SR- usb 2,000,000.00 2,052,309.20 0.48
1.50% US TREASURY 19/21 -SR- usb 4,400,000.00 4,465,312.72 1.05
1.50% US TREASURY 20/23 -SR- usb 14,500,000.00 14,953,125.00  3.53
1.571% EXXON MOBIL 20/23 -SR- usb 9,000,000.00 9,264,332.70  2.19
1.625% US TREASURY 12/22 F-2022 -SR- usb 3,000,000.00 3,095,039.10 0.73
1.654% WELLS FARGO 20/24 -SR- usb 3,684,000.00 3,754,721.38  0.89
1.75% US TREASURY 16/21 SAF usb 4,500,000.00 4,584,902.40 1.08
1.75% US TREASURY 19/22 'AP-2022' -SR- usb 20,000,000.00 20,580,860.00  4.85
2.00% US TREASURY 14/21 'P-2021' usb 12,500,000.00 12,713,622.50  3.00
2.00% US TREASURY 14/21 'R-2021" usb 11,000,000.00 11,222,148.30  2.65
2.00% US TREASURY 17/22 usb 15,000,000.00 15,583,593.00  3.67
2.05% VF 20/22 -SR- usb 3,400,000.00 3,479,858.52 0.82
2.25% TARGET 20/25 -SR- usb 1,508,000.00 1,614,455.45  0.38
2.30% ABBVIE 19/22 -SR-S usb 1,370,000.00 1,418,724.32  0.33
2.50% US TREASURY 19/22 'AH-2022' usb 4,000,000.00 4,122,265.60  0.97
2.625% MORGAN STANLEY 16/21 -SR- usb 3,000,000.00 3,075,633.00 0.73
2.625% US TREASURY 18/21 '2021' -SR- usb 10,900,000.00 11,070,312.50 2.61
2.65% MICROSOFT 15/22 usb 2,800,000.00 2,930,044.04  0.69
2.875% MICROSOFT 17/24 -SR- usb 5,000,000.00 5,378,725.50 1.27
2.875% US TREASURY 18/21 -SR- usb 12,000,000.00 12,368,906.40  2.92
2.937% BP CAPITAL MARKETS 20/23 -SR- usb 2,900,000.00 3,066,999.98 0.72
2.95% EMD FINANCE 15/22 -SR- 144A usb 3,000,000.00 3,090,691.20 0.73
3.125% VOLKSWAGEN GROUP AMER FIN 20/23 usb 3,009,000.00 3,181,364.25  0.75
144A -SR-

3.45% BMW US CAPITAL 18/23 -SR-S usb 46,000.00 49,078.59 0.01
3.45% G.E. CAPITAL FUNDING 20/25 -SR- usb 3,500,000.00 3,753,194.90  0.89
3.50% AMERICAN TOWER 13/23 -SR- usb 2,000,000.00 2,127,612.20  0.50
3.60% MLG FDG 19/24 144A -SR- usb 2,006,000.00 2,195,862.48 0.52
3.70% CVS HEALTH 18/23 -SR- usb 2,200,000.00 2,358,142.16  0.56
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in USD)

Pictet - USD Short Mid-Term Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Vereinigte Staaten (Fortsetzung)

3.80% BMW US CAP. 20/23 144A -SR- usb 2,207,000.00 2,378,491.62 0.56
3.85% AMERICAN WATER CAPITAL 13/24 -SR- usb 3,000,000.00 3,288,182.70 0.78
3.875% DAIMLER FINANCE 11/21 144A -SR- usb 1,281,000.00 1,320,367.82 0.31
4.00% CVS HEALTH 13/23 -SR- usb 1,200,000.00 1,317,470.40 0.31
4.15% KINDER MORGAN ENERGY 11/22 -SR- usD 188,000.00 196,827.80 0.05
5.625% KINDER MORGAN 13/23 144A -SR- usD 2,000,000.00 2,255,468.60 0.53
8.00% US TREASURY 91/21 usD 10,737,000.00 11,684,875.24 2.76
247,468,129.95 58.37
Wertpapierbestand 418,851,893.59 98.82
Sichteinlagen bei banken 2,518,492.54 0.59
Andere nettovermdgenswerte 2,480,051.09 0.59
Nettovermdgen 423,850,437.22 100.00
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Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes per 30. September 2020
Pictet - USD Short Mid-Term Bonds

GEOGRAPHISCHE AUFTEILUNG WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG
(IN % DES NETTOVERMOGENS) (IN % DES NETTOVERMOGENS)
Vereinigte Staaten 58.37  Obligationen von Gesellschaften 55.28
Kanada 5.98  Von Staaten oder Stadten begebene 43.54
Frankreich 4.36  Obligationen
Siidkorea 2.83 98.82
Supranational 2.83
Australien 2.83
Japan 2.76
Niederlande 2.65
Schweiz 2.44
Saudi-Arabien 1.82
Venezuela 1.73
Deutschland 1.71
Schweden 1.33
Luxemburg 1.32
Vereinigte Arabische Emirate 1.23
Norwegen 1.18
Singapur 1.11
Grossbritannien 1.00
Qatar 0.76
Kaimaninseln 0.58
98.82
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020
(ausgedriickt in CHF)
Pictet - CHF Bonds

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM

OGENS
I. Zur amtlichen notierung an einer wertpapierbdrse zugelassene oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte

wertpapiere

Obligationen
Australien
0.113% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA CHF 570,000.00 569,430.00 0.10
19/29 -SR-S
0.203% AMP GROUP FINANCE 20/24 -SR- CHF 1,000,000.00 974,000.00 0.17
0.25% NATIONAL AUSTRALIA BANK 18/24 -SR- CHF 1,840,000.00 1,866,680.00 0.33
0.25% WESTPAC BANKING 19/27 -S- CHF 100,000.00 103,150.00 0.02
0.30% NATIONAL AUSTRALIA BANK 17/25 -SR- CHF 220,000.00 224,620.00 0.04
0.30% WESTPAC BANKING 17/25 -SR- CHF 1,150,000.00 1,175,300.00 0.21
0.35% NATIONAL AUSTRALIA BANK 15/22 CHF 2,000,000.00 2,024,000.00 0.36
0.40% COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA CHF 800,000.00 826,000.00 0.15
17/26 -SR-
0.40% WESTPAC BANKING 15/23 CHF 1,730,000.00 1,760,275.00 0.32
0.50% WESTPAC BANKING 18/28 -SR- CHF 425,000.00 439,237.50 0.08
0.625% MACQUARIE BANK 15/23 -SR- CHF 2,090,000.00 2,137,025.00 0.38
0.625% TRANSURBAN QUEENSLAND FINANCE CHF 2,525,000.00 2,564,137.50 0.46
16/23
0.80% AMP FINANCE SERVICES 19/23 -SR- CHF 5,000,000.00 5,005,000.00 0.90
1.00% TRANSURBAN QUEENSLAND 18/25 -SR- CHF 1,245,000.00 1,273,635.00 0.23
3.00% MACQUARIE BANK 12/22 -SR- CHF 1,550,000.00 1,663,150.00 0.30
22,605,640.00 4.05
Barbados (Insel)
0.297% CARIBBEAN DEVELOPMENT BANK 16/28 -  CHF 500,000.00 509,750.00 0.09
SR-
509,750.00 0.09
Bermuda
0.38% CBQ FINANCE 19/23 -SR- CHF 290,000.00 288,550.00 0.05
0.697% CBQ FINANCE 18/21 -SR- CHF 4,940,000.00 4,939,506.00 0.88
1.115% CBQ FINANCE 18/22 -SR- CHF 1,395,000.00 1,412,437.50 0.25
6,640,493.50 1.18
Britische Jungferninseln
0.76% SINOCHEM OFFSHORE 15/22 CHF 2,010,000.00 2,029,095.00 0.36
2,029,095.00 0.36
Chile
0.10% BANCO DE CREDITO E INVERSIONES CHF 1,000,000.00 968,500.00 0.17
20/26 -SR-
0.24% BANCO ESTADO CHILE 19/25 -SR- CHF 1,660,000.00 1,591,940.00 0.28
0.25% BANCO CREDITO INVERSIONES 19/25 - CHF 60,000.00 58,650.00 0.01
SR-S
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in CHF)
Pictet - CHF Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

ANZAHL/NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES

NETTOVERM
OGENS

Chile (Fortsetzung)

0.40% BANCO DE CREDITO E INVERSIONES CHF 980,000.00 973,140.00 0.17
19/24 -SR-
0.693% BANCO DEL ESTADO DE CHILE 18/24 -SR-  CHF 550,000.00 548,625.00 0.10
1.05% COOPERATIVA PERSONAL UNIV. CHILE - CHF 1,310,000.00 1,310,262.00 0.23
SR-17/21
5,451,117.00 0.96
Danemark
0.625% DANSKE BANK 19/22 -SR- CHF 2,600,000.00 2,624,700.00 0.47
0.625% KOMMUNEKREDIT 15/27 CHF 910,000.00 973,245.00 0.17
1.50% SUB. DANSKE BANK 20/30 EUR 1,320,000.00 1,412,227.75 0.25
2.875% KOMMUNEKREDIT 06/31 CHF 1,750,000.00 2,352,000.00 0.42
7,362,172.75 1.31
Deutschland
0.10% DEUTSCHE BAHN FINANCE 15/25 CHF 1,000,000.00 1,019,500.00 0.18
0.10% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 20/25 CHF 2,800,000.00 2,786,000.00 0.50
-SR-S
0.125% DEUTSCHE PFANDBRIEFBK 19/23 -SR-S CHF 500,000.00 499,250.00 0.09
0.125% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 19/27 CHF 50,000.00 50,275.00 0.01
-SR-S
0.20% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK 19/31 CHF 2,300,000.00 2,383,950.00 0.43
0.25% MUNCHENER HYPOTHEKENBANK 20/28 - CHF 3,200,000.00 3,232,000.00 0.58
SR-
0.30% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 1,055,000.00 1,065,022.50 0.19
17/24 -SR-
0.35% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 365,000.00 368,467.50 0.07
18/23 -SR-
0.435% DEUTSCHE TELEKOM 20/32 -SR-S CHF 2,600,000.00 2,641,600.00 0.47
0.45% DEUTSCHE BAHN FINANCE 17/30 -SR- CHF 1,940,000.00 2,012,750.00 0.36
0.50% DEUTSCHE BAHN FINANCE 18/28 -SR- CHF 2,200,000.00 2,332,000.00 0.42
0.50% DEUTSCHE BAHN FINANCE 19/34 -SR-S CHF 335,000.00 352,587.50 0.06
0.50% MUENCHENER HYPOTEKENBANK 18/28 CHF 1,100,000.00 1,161,050.00 0.21
0.55% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 5,000.00 5,395.00 0.00
17/32 -SR-
0.55% MUENCHENER HYPOTHEKENBANK CHF 350,000.00 378,875.00 0.07
19/34 -SR-
0.625% DEUTSCHE BANK 15/23 -SR- CHF 885,000.00 874,380.00 0.16
0.625% DEUTSCHE BANK 18/23 -SR- CHF 2,040,000.00 2,033,880.00 0.36
0.75% DEUTSCHE BANK 17/22 -SR- CHF 3,200,000.00 3,208,000.00 0.57
0.80% DEUTSCHE BANK 20/25 -SR- CHF 6,000,000.00 5,856,000.00 1.05
1.10% COMMERZBANK 18/25 -SR- CHF 2,135,000.00 2,168,092.50 0.39
1.50% DEUTSCHE BAHN FINANCE 12/24-SR- CHF 400,000.00 426,000.00 0.08
1.625% DEUTSCHE BANK 19/22 -SR- CHF 250,000.00 254,500.00 0.05
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in CHF)
Pictet - CHF Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES
NETTOVERM
OGENS

Deutschland (Fortsetzung)

2.50% K.F.W. 05/25 CHF 5,000,000.00 5,785,000.00 1.04
2.75% K.F.W. 07/37 -SR- CHF 300,000.00 444,300.00 0.08
3.238% SUB.DZ BANK 13/23 CHF 1,065,000.00 1,125,172.50 0.20
42,464,047.50 7.62
Finnland
2.375% MUNICIPALITY FINANCE 11/26 -SR- CHF 2,000,000.00 2,315,000.00 0.41
2,315,000.00 0.41
Frankreich
0.10% CA HOME LOAN 16/26 -SR- CHF 700,000.00 716,800.00 0.13
0.15% BNP PARIBAS 20/28 -SR- CHF 1,800,000.00 1,738,800.00 0.31
0.166% TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL 19/29 - CHF 1,790,000.00 1,794,475.00 0.32
SR-
0.20% BFCM 20/28 -SR-S CHF 2,400,000.00 2,416,800.00 0.43
0.20% ORANGE 19/25 -SR- CHF 2,000,000.00 2,011,000.00 0.36
0.227% SNCF MOBILITES 20/30 -SR- CHF 1,000,000.00 1,026,000.00 0.18
0.25% BFCM 19/25 -SR- CHF 2,300,000.00 2,331,050.00 0.42
0.25% CREDIT AGRICOLE HOME LOAN 15/26 CHF 1,000,000.00 1,033,500.00 0.18
0.288% TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL 18/26 - CHF 125,000.00 128,000.00 0.02
SR-
0.30% CDC CAISSE DEPOT CONSIGNATIONS CHF 1,000,000.00 1,039,000.00 0.19
17/27 -SR-
0.30% E.D.F. 16/24 -SR- CHF 500,000.00 507,500.00 0.09
0.32% BFCM 17/25'439' -SR- CHF 500,000.00 508,000.00 0.09
0.366% BFCM 18/24 -SR- CHF 1,125,000.00 1,145,250.00 0.20
0.40% SOCIETE GENERALE 17/22 CHF 2,020,000.00 2,027,272.00 0.36
0.50% CA HOME LOAN 15/28 CHF 1,190,000.00 1,250,690.00 0.22
0.50% CA HOME LOAN 18/28 -S- CHF 3,500,000.00 3,690,750.00 0.66
0.50% RCI BANQUE 17/22 -SR-S CHF 30,000.00 29,820.00 0.01
0.50% RCI BANQUE 19/24 -SR- CHF 4,675,000.00 4,611,887.50 0.83
0.50% TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL 15/27 CHF 340,000.00 352,070.00 0.06
0.55% BFCM 15/23 -SR- CHF 1,000,000.00 1,025,000.00 0.18
0.55% RCI BANQUE 18/23 -SR-S CHF 445,000.00 443,220.00 0.08
0.60% BFCM 17/27 CHF 840,000.00 869,400.00 0.16
0.65% E.D.F. 16/28 -SR- CHF 1,000,000.00 1,040,500.00 0.19
0.70% SOCIETE GENERALE 18/25 -SR- CHF 1,800,000.00 1,805,400.00 0.32
0.875% SOCIETE GENERALE 19/24 -SR-S CHF 2,200,000.00 2,224,200.00 0.40
1.00% BNP PARIBAS 18/25 -SR- CHF 750,000.00 771,750.00 0.14
1.00% TOTAL CAPITAL INTERNATIONAL 14/24 - CHF 500,000.00 524,750.00 0.09
SR-
1.005% MFINANCE FRANCE 17/23 -SR- CHF 1,580,000.00 1,587,900.00 0.28
1.50% AUCHAN 14/24 -SR- CHF 780,000.00 788,580.00 0.14
1.50% COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER CHF 1,550,000.00 1,649,975.00 0.30
14/24 -SR-
1.75% SUB. BNP PARIBAS 15/25 CHF 2,430,000.00 2,505,330.00 0.45
2.50% CIE FINANCEMENT FONCIER 06/31 -SR- CHF 2,100,000.00 2,663,850.00 0.48
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in CHF)
Pictet - CHF Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG WAHRUNG NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2) % DES
NETTOVERM
OGENS
Frankreich (Fortsetzung)
2.625% RESEAU FERRE FRANCE 11/31 -SR- CHF 1,900,000.00 2,420,600.00 0.43
2.625% RESEAU FERRE FRANCE 11/37 -SR- CHF 500,000.00 712,000.00 0.13
3.25% RESEAU FERRE FRANCE 06/32 CHF 380,000.00 525,920.00 0.09
49,917,039.50 8.92
Griechenland
0.45% BLACK SEA TRADE 19/23 -SR-S CHF 1,060,000.00 1,041,980.00 0.19
1,041,980.00 0.19
Grossbritannien
0.00% NATIONWIDE BUILDING 19/25 CHF 500,000.00 508,750.00 0.09
0.168% NATIONWIDE BUILDING 19/31 CHF 560,000.00 572,320.00 0.10
0.375% VODAFONE GROUP 16/24 -SR- CHF 2,755,000.00 2,800,457.50 0.50
0.50% VODAFONE GROUP 16/31 -SR- CHF 500,000.00 512,500.00 0.09
0.55% CREDIT SUISSE LONDON 16/24 -SR- CHF 500,000.00 509,000.00 0.09
0.625% BAT INTERNATIONAL FINANCE 14/21 -SR-  CHF 2,635,000.00 2,648,702.00 0.47
S
0.625% CREDIT AGRICOLE LONDON 17/24 -SR- CHF 1,100,000.00 1,112,650.00 0.20
0.625% VODAFONE GROUP 17/27 -SR- CHF 1,435,000.00 1,473,745.00 0.26
1.375% BAT INTERNATIONAL FINANCE 14/26 -SR-  CHF 1,600,000.00 1,664,000.00 0.30
S
1.75% BP CAPITAL MARKETS 14/24 -SR-S CHF 95,000.00 99,512.50 0.02
2.125% SUB.CREDIT AGRICOLE 15/25 CHF 3,955,000.00 4,172,525.00 0.75
16,074,162.00 2.87
Guernsey
1.00% CS GROUP FUNDING 15/23 -SR- CHF 10,670,000.00 10,920,745.00 1.96
10,920,745.00 1.96
Honduras
0.371% CABEI 16/22 -SR- CHF 100,000.00 101,100.00 0.02
1.125% CABEI 14/23 TR. B CHF 1,380,000.00 1,423,470.00 0.25
1,524,570.00 0.27
Irland
0.25% INTESA SANPAOLO 19/24 -SR-S CHF 4,000,000.00 3,876,000.00 0.69
0.898% RUSSIAN RAIL 19/25 -SR-S CHF 2,885,000.00 2,807,105.00 0.50
1.00% GLENCORE CAPITAL DACSF 20/27 -SR- CHF 4,000,000.00 4,016,000.00 0.72
1.875% ZURICH FINANCE IRELAND 20/50 EUR 2,240,000.00 2,454,984.93 0.44
2.10% RZD CAPITAL -LPN- 17/23 -SR-S CHF 2,650,000.00 2,736,125.00 0.49
4.25% UNICREDIT BANK IRELAND 12/22 -SR- CHF 1,755,000.00 1,865,565.00 0.33
17,755,779.93 3.17
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermdgenswerte per 30. September 2020

(ausgedriickt in CHF)
Pictet - CHF Bonds (Fortsetzung)

BEZEICHNUNG

WAHRUNG

NOMINALWERT KURSWERT (ERLAUTERUNG 2)

% DES
NETTOVERM
OGENS

Jerse
0.35‘}’;; GLENCORE FINANCE 19/25 -SR- CHF 2,940,000.00 2,885,610.00 0.52
2,885,610.00 0.52
Kaimaninseln
0.375% ADCB FINANCE CAYMAN 18/23 -SR- CHF 2,780,000.00 2,780,000.00 0.50
0.50% ADCB FINANCE CAYMAN 19/24 -SR- CHF 825,000.00 819,225.00 0.15
0.875% BANCO MERCANTIL DEL NORTE 18/21 -S-  CHF 245,000.00 241,398.50 0.04
1.50% BOS FUNDING 19/23 -SR-S CHF 4,665,000.00 4,553,040.00 0.81
1.55% BCO MERCANTIL DEL NORTE 19/22 -SR- CHF 4,685,000.00 4,647,520.00 0.83
13,041,183.50 2.33
Kanada
0.05% BANK OF MONTREAL 18/22 -SR- CHF 1,170,000.00 1,178,190.00 0.21
0.10% C.I.B.C. 18/25 CHF 1,350,000.00 1,378,350.00 0.25
0.15% C.I.B.C. 18/23 CHF 1,005,000.00 1,016,557.50 0.18
0.20% BANK OF NOVA SCOTIA 18/25 -SR- CHF 3,000,000.00 3,072,000.00 0.55
0.20% PROVINCE NEW BRUNSWICK 16/31 -SR- CHF 2,490,000.00 2,547,270.00 0.46
0.25% PROVINCE MANITOBA 19/29 -SR- CHF 1,800,000.00 1,858,500.00 0.33
0.25% PROVINCE NEW BRUNSWICK 17/29 -SR- CHF 3,000,000.00 3,096,000.00 0.55
0.25% PROVINCE OF ONTARIO 17/29 -SR- CHF 735,000.00 759,990.00 0.14
0.30% BANK OF NOVA SCOTIA 15/22 CHF 450,000.00 455,625.00 0.08
0.375% PROVINCE ALBERTA 19/29 -SR- CHF 1,700,000.00 1,772,250.00 0.32
0.60% CANADIAN IMPERIAL BANK 14/25 -SR-S CHF 1,500,000.00 1,538,250.00 0.28
0.75% PROVINCE OF QUEBEC 14/24 -SR- CHF 1,000,000.00 1,048,500.00 0.19
0.80% PROVINCE MANITOBA 19/39 -SR- CHF 600,000.00 676,500.00 0.12
1.50% PROVINCE OF QUEBEC 14/24 -SR- CHF 500,000.00 532,750.00 0.10
20,930,732.50 3.76
Luxemburg
0.50% DH SWITZERLAND FINANCE 15/23 -SR- CHF 1,105,000.00 1,123,785.00 0.20
0.55% MEDIOBANCA INTERNATIONAL 18/23 -SR-  CHF 2,900,000.00 2,882,600.00 0.52
0.732% AROUNDTOWN 18/25 -SR- CHF 4,830,000.00 4,837,245.00 0.87
0.956% GRAND CITY PROPERTIES 18/26 -SR- CHF 1,140,000.00 1,159,950.00 0.21
1.00% BANQUE INTERNATIONALE A LUX. 19/25- C