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Bericht fir Anleger in der Schweiz

Einige Teilfonds von PineBridge Global Funds sind nicht zum offentlichen Vertrieb in oder von der Schweiz aus
zugelassen. Deshalb enthalt dieser Jahresbericht keine Informationen zu diesen Teilfonds. Die Anleger werden jedoch
darauf hingewiesen, dass bestimmte im Jahresbericht enthaltene Angaben auf konsolidierter Basis erfolgen und
demzufolge auch Angaben zu den Teilfonds enthalten, die nicht zum Vertrieb in oder von der Schweiz aus zugelassen
sind.



PineBridge Global Funds

Aufbau des Trusts

Manager und globale PineBridge Investments Ireland Limited
Vertriebsstelle: Seit dem 8. November 2019
The Observatory Building - 4th Floor
7-11 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
D02 VC42
Irland

Bis zum 7. November 2019
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

D02 HD32

Irland

Verwaltungsratsmitglieder

des Managers: Kamala Anantharam* (USA)
Eimear Cowhey*** (Irland)
Roman Hackelsberger** (Deutschland)
Linda O'Leary (Irland) (zurtickgetreten am 1. Marz 2020)
Adrian Waters*** (Irland) (Vorsitzender)
Michael Karpik** (USA)
Klaus Schuster** (Deutschland] (bestellt am 4. M&rz 2019)
Michael Sweeney* (Irland] (bestellt am 21. Oktober 2019)
*Geschaftsfihrende Verwaltungsratsmitglieder
**Nicht geschaftsfihrende Verwaltungsratsmitglieder
***Unabhangige und nicht geschéftsfiihrende Verwaltungsratsmitglieder

Anlageverwalter: PineBridge Investments Asia Limited PineBridge Investments Europe Limited
Level 31, Three Pacific Place 6th Floor Exchequer Court
1 Queens Road East 33 St. Mary Axe
Hongkong London EC3A 8AA

GrofBbritannien

PineBridge Investments Singapore Limited PineBridge Investments LLC.

One George Street 399 Park Avenue, 4th Floor
1 George Street New York

Unit 21-06 NY 10022

Singapur USA

Huatai-PineBridge Fund Management Co.,
PineBridge Investments Japan Co., Limited |[td

JA Building, 3-1 Tower 1 Zendai
Otemachi 1-chome Wudaokou Plaza 1199
Chiyoda-ku Minsheng Road Pudong Shanghai
Tokio 100-6813 200135
Japan China

Treuhander und

Verwahrstelle: State Street Custodial Services (Ireland] Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
D02 HD32
Irland
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Aufbau des Trusts (Fortsetzung)

Verwaltungsstelle:

Vertretung in Hongkong:

Vertretung und Zahlstelle in
der Schweiz:

Deutsche Zahl- und
Informationsstelle:

Unabhangige
Abschlusspriifer:

Rechtsberater:

3 Aufbau des Trusts

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

D02 HD32

Irland

PineBridge Investments Asia Limited
Level 31, Three Pacific Place

1 Queens Road East

Hongkong

State Street Bank International

GmbH Minchen, Niederlassung Ziirich
Beethovenstrasse 19, CH - 8027
ZUrich

Schweiz

BHF - BANK AG

Informationsstelle: Bockenheimer Landstrasse 10
60323 Frankfurt am Main

Deutschland

PricewaterhouseCoopers
Leggettstrath Business Park

Dublin Road

Kilkenny

R?5 YTD5

Irland

Irland Hongkong

Arthur Cox Deacons

10 Earlsfort Terrace 5th Floor

Dublin 2 Alexandra House
D02 T380 18 Chater Road
Irland Central, Hongkong
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Hintergrund des Fonds

Die nachfolgenden Informationen wurden dem vollstandigen Text und dem Auslegungsteil des aktuellen Prospekts
(der .Prospekt”] fir den PineBridge Global Funds (der .Fonds”) entnommen und sollten im Zusammenhang mit
diesen gelesen werden.

Der Fonds ist ein offener irischer Investmentfonds mit Umbrella-Struktur, der als Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren geméf irischen Gesetzen einschlieflich des Unit Trusts Act von 1990 (der .Act’), den
Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (iber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von
2011 (die .OGAW-Vorschriften”) in ihrer aktuellen Fassung und den Vorschriften des Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act von 2013 (Section 48(1) (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2019 (die
.OGAW-Vorschriften der Zentralbank”), eingerichtet und am 4. Marz 2005 von der Central Bank of Ireland (die
.Zentralbank”) zugelassen wurde.

Der Fonds setzte sich per 31. Dezember 2019 aus den folgenden aktiven Teilfonds zusammen (jeweils ein ,Teilfonds”,
zusammen die , Teilfonds”).

* PineBridge Asia ex Japan Equity Fund***"* + PineBridge Global Focus Equity Fund*’

» PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity FLJr1dT*Jri « PineBridge India Equity Fund*** '+

* PineBridge China A-Shares Quantitative Fqund**i « PineBridge Japan Equity Fund** T+

+ PineBridge Emerging Europe Equity Fund* j - PineBridge Japan Small Cap Equity Fund***T
° PineBridge Europe Small Cap Equity Fund* ¥ o PineBridge Latin America Equity FUhd*Ti

. . . . +
* PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund’jr i « PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity
+ PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund* ¥ Fund*t+2

) ELnnedEinge Global Emerging Markets Corporate Bond PineBridge US Large Cap Research Enhanced Fund* ™
+ PineBridge Global Emerging Markets Local Currency

Bond Fund*"
Orderannahmeschluss der Transferstelle ist fir alle Teilfonds 12.00 Uhr (UTC) am Bewertungstag.

Die Abschlisse der folgenden Teilfonds wurden auf Basis der Nichtfortfihrung der Geschaftstatigkeit erstellt:
PineBridge Latin America Small and Mid Cap Equity Fund*™ (geschlossen am 18. November 2019).

*Handelsannahmeschluss 16.00 Uhr UTC am Bewertungstag, dem 31. Dezember 2019 fiir den Jahresabschluss.

** Handelsannahmeschluss 9.00 Uhr UTC am Bewertungstag, dem 31. Dezember 2019 fiir den Jahresabschluss.

*** Handelsannahmeschluss 11.30 Uhr UTC am Bewertungstag, dem 31. Dezember 2019 fir den Jahresabschluss.
Teilfonds, die bei der Securities and Futures Commission in Hongkong registriert sind.

*Teilfonds, die in Hongkong nicht zugelassen und fiir in Hongkong anséssige Anleger nicht verfiigbar sind.

Heilfonds zum Vertrieb in Deutschland zugelassen. Die Fondsdokumentation (Wesentliche Informationen fir den
Anleger (,KIIDs"), Prospekt, Treuhandurkunde, Halbjahres- und Jahresabschlisse) sowie Informationen Uber
Ausgabe- und Ricknahmepreise sind bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.

" Der PineBridge China A-Shares Quantitative Fund wurde am 2. April 2019 aufgelegt.

? Der PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund wurde am 18. November 2019 geschlossen und am
selben Tag mit dem PineBridge Latin America Equity Fund verschmolzen.

Alle Teilfonds, die bei der Securities and Futures Commission (die .SFC") in Hongkong registriert sind, werden gemaf
einer aquivalenten Rechtsordnung in Form der OGAW-Vorschriften reguliert. Der SFC ist zwar bekannt, dass sich die
Jahresberichte aus anerkannten Rechtsordnungssystemen inhaltlich unterscheiden, doch es wird erwartet, dass sie
den Anlegern vergleichbare Angaben offen legen. Berichte aus anerkannten Rechtsordnungssystemen werden
generell von der SFC auf der Basis Uberpruft, dass sie im Wesentlichen bereits den in Hongkong geltenden
Offenlegungspflichten entsprechen.
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Hintergrund des Fonds (Fortsetzung)

Mit Ausnahme des Global Dynamic Markets Allocation Fund, dessen funktionale Wahrung das Pfund Sterling ist
(.GBP") ist, ist die funktionale Wahrung der anderen Teilfonds der US-Dollar (,.USD").

PineBridge Investments Ireland Limited (der .Manager”] kann mit der vorherigen Genehmigung der Zentralbank und
des Treuhanders zusatzliche Teilfonds auflegen. Jeder Teilfonds kommt fiir seine eigenen Verbindlichkeiten, nicht
jedoch fir die Verbindlichkeiten anderer Teilfonds auf.

Der Prospekt, Wesentliche Informationen fir den Anleger, der vereinfachte Prospekt, der ungeprifte
Halbjahresbericht und der Jahresbericht sowie eine Auflistung der Portfolioveranderungen im Berichtsjahr sind
kostenlos beim auf Seite 3 angegebenen Vertreter in der Schweiz sowie beim auf Seite 2 angegebenen Manager
erhaltlich.

Anlageziele

Die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds werden separat gemafl den im Prospekt beschriebenen und jedem
Bericht des Anlageverwalters dargelegten Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds investiert.
Wesentliche Anderungen in den Anlagezielen der einzelnen Teilfonds werden nicht ohne Zustimmung der
Anteilinhaber vorgenommen und im Falle einer solchen Anderung werden die Anteilinhaber benachrichtigt, so dass
sie die Méglichkeit haben, ihre Anteile vor Inkrafttreten der Anderungen zuriickzugeben.

Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert (der NIW"] pro Anteil wird fir jeden Handelstag berechnet, indem der Wert der
Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds abzlglich seiner Verbindlichkeiten, die nach dem Ermessen des
Managers eine Rickstellung fiir Abgaben und Geblhren einschlielen, durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt in
Umlauf befindlichen Anteile geteilt wird. Der Wert der zugrunde liegenden Vermogenswerte wird gegebenenfalls um
die aufgelaufenen Ertrage und Verbindlichkeiten mit Ausnahme gegebenenfalls anfallender Managementgebuhren,
Betreuungsgebiihren fur Anteilinhaber, Depotfiihrungsgebiihren [nach Bedarf] und sonstiger klassenspezifischer
Gebihren berichtigt. Dann wird er entsprechend ihren anteiligen NIWs vom vorangegangenen Handelstag den
einzelnen Anteilsklassen zugeordnet. Wo zutreffend, werden die Auswirkungen der Wahrungsabsicherung von
Anteilsklassen der betreffenden Anteilsklasse zugeordnet. Anschliefend werden die Managementgebihr, die
Betreuungs- und Depotfihrungsgebiihr (wie jeweils anwendbar) fir die Anteilinhaber und sonstige klassenspezifische
Gebuhren der jeweiligen Klasse zugeordnet.

Der NIW jedes Teilfonds wird in der jeweiligen funktionalen Wahrung des betreffenden Teilfonds berechnet. Bei
Teilfonds mit Klassen, die auf eine andere Wahrung als die funktionale Wahrung lauten, wird der NIW dieser Klassen
in die relevante Wahrung des Teilfonds umgerechnet. Der Nettoinventarwert pro Anteil fir jede Anteilsklasse ist unter
www.pinebridge.com abrufbar.

Corporate-Governance-Kodex der Irish Funds

Irish Funds (.IF"), hat in Zusammenarbeit mit der Zentralbank einen Corporate Governance Code (den .Code”)
veroffentlicht, der von in Irland zugelassenen Organismen fir gemeinsame Anlagen Ubernommen werden muss. Der
Verwaltungsrat des Managers Ubernahm den Code freiwillig mit Wirkung vom 31. Dezember 2012 und entspricht
diesem Code vollumfanglich.

Wesentliche Ereignisse im Geschaftsjahr
Zu den wesentlichen Ereignissen im Geschaftsjahr verweisen wir auf Anmerkung 11.
Wesentliche Ereignisse nach Ablauf des Geschaftsjahres

Zu den wesentlichen Ereignisse seit dem Ende des Geschaftsjahres verweisen wir auf Anmerkung 12.
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Bericht des Anlageverwalters
PINEBRIDGE ASIA EX JAPAN EQUITY FUND
Ziel des Portfolios

Der Teilfonds PineBridge Asia ex Japan Equity Fund strebt langfristigen Kapitalzuwachs an, indem er in Aktien und
aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen anlegt, deren Vermogenswerte, Produkte oder Geschafte im
asiatischen Raum angesiedelt sind. Der Teilfonds kann in geringerem Umfang auch in aktienbezogene Wertpapiere
von Unternehmen anlegen, deren Vermogenswerte, Produkte oder Geschafte in Australien und Neuseeland
angesiedelt sind.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen A", .L" und .Y" des PineBridge Asia ex-Japan Equity Fund betrug im Geschéftsjahr vom 1.
Januar bis 31. Dezember 2019 22,90 %, 23,58 % bzw. 23,89 %. Der als Benchmark dienende MSCI All Country Asia ex
Japan Daily Total Return Net (USD] verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 18,17 %.

Uberblick - Portfolio

Der asiatische Aktienmarkt beendete ein schwieriges Jahr 2019 dynamisch und legte um mehr als 15 % zu. Die
grofBen Schlagzeilen in der Region drehten sich 2019 vor allem um die Handelsspannungen zwischen den USA und
China und die reichlich vorhandene Liquiditat aufgrund der abgestimmten geldpolitischen Lockerung der
Zentralbanken weltweit. Der Aufwartstrends des asiatischen Aktienmarkts wurde von China und Taiwan angefihrt. In
China setzte zu Beginn des Jahres als Reaktion auf die vorherige Lockerung der Geldpolitik eine Konjunkturerholung
ein. Die Wachstumskurve ging jedoch nach unten, als der Abbruch der amerikanisch-chinesischen Handelsgesprache
im Mai, der zur Einfiihrung zusatzlicher Zélle und zum Ausschluss bestimmter Technologieunternehmen fiihrte, die
Marktstimmung dampfte. Der Onshore-Yuan wertete ab und durchbrach die 7,0-Marke. Am Ende des Jahres erholten
sich chinesische Aktien allerdings kraftig, angetrieben durch die Vereinbarung mit den USA Uber ein Phase-1-
Handelsabkommen. Taiwan zeigte die konsistenteste Performance in der Region, da es von der globalen Rally der
Halbleiterindustrie profitierte.

Der Fonds Ubertraf seine Benchmark 2019 aufgrund folgender Faktoren:

(i) Unsere Ubergewichtung in den Bereichen Informationstechnologie und Basiskonsumgiiter unterstiitzte die
Wertentwicklung. Eine unserer Technologieaktien aus Taiwan verzeichnete eine Outperformance aufgrund einer
vorgezogenen Produkteinfiihrung, was die Auftragslage verbesserte. Ebenso hat eines unserer chinesischen
Unternehmen aus dem Basiskonsumgutersektor aufgrund einer Margenverbesserung bei optimierter Kontrolle der
Vertriebskandle durch das Unternehmen eine dberdurchschnittliche Wertentwicklung erzielt.

(i) Unsere Untergewichtung in Taiwan und unsere Ubergewichtung in Hongkong kamen uns zugute. Der oben
erwahnte taiwanesische Technologietitel war einer der wichtigsten Performancefaktoren. In Hongkong erzielte einer
unserer Industriewerte aufgrund einer verbesserten Frachtrate eine Uberdurchschnittliche Entwicklung.

Ausblick fiir das Portfolio

Wir bevorzugen weiterhin Korea und Thailand, wahrend wir Malaysia und Singapur untergewichten. Die Kréfte hinter
der Konjunkturabschwachung in Korea lassen nach, wahrend die Gewinne koreanischer Technologieunternehmen
vorhersehbarer werden. Ahnliches gilt fiir Thailand, das ein langfristiger NutznieBer der Handelsumlenkung im
Fahrwasser des Handelsstreits zwischen den USA und China ist. Malaysia und Singapur beurteilen wir skeptisch, da
die Bewertungen in beiden Landern nicht Uberzeugen.

PineBridge Investments Asia Ltd.
Januar 2020
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE ASIA EX JAPAN SMALL CAP EQUITY FUND
Ziel des Portfolios

Der Teilfonds PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Fund strebt langfristigen Kapitalzuwachs durch Anlage in
kleinere bis mittelgroBe Unternehmen in der Region Asien an, d. h. in Unternehmen, deren Vermdgenswerte,
Produkte oder Geschafte in der Region Asien angesiedelt sind. In der Praxis erfolgen mindestens 50 % der Anlagen
des Teilfonds in Unternehmen, deren am Streubesitz orientierte Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt des Erwerbs
unter 1,5 Mrd. USD liegt.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen A", ,ABCP", ,Y", J,A12", JA5", .R", .R1" RTH", .R2HD", .YTH", .Y2", .Y2HD" und .YD" des
PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Fund betrug im Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019
1913 %, 18,01 %, 20,09 %, 24,43 %, 17,66 %, 20,21 %, 22,75 %, 16,62 %, 17,74 %, 16,53 %, 16,47 %, 17,51 % bzw.
20,16 %. Der als Benchmark dienende MSCI All Country Asia Pacific ex Japan Small Cap Daily Total Return Net Index
(USD]), (SGDJ, (EURJ, (SEK) und (GBP) verzeichnete im selben Zeitraum eine Rendite von 10,57 %, 9,07 %, 12,60 %,
16,74 % bzw. 6,30 %.

Uberblick - Portfolio

Der regionale Markt begann das Jahr mit einer wirtschaftlichen Erholung, die von China als Reaktion auf die
geldpolitische Unterstiitzung angetrieben wurde. Die Markte wurden jedoch gegen Ende des zweiten Quartals volatil,
eine Folge der eskalierenden Handelsspannungen zwischen den USA und China im Mai sowie der durch die
Wachstumsabschwachung bedingten politischen Spannungen in Indien. Nach Markten prasentierte sich Taiwan am
starksten, was auf die Erholung der Halbleiterindustrie und den Aufschwung des Technologiezyklus insgesamt
zuriickzufihren ist. China erlebte zum Jahresende eine Rally, die durch das Handelsabkommen mit den USA
angetrieben wurde. Hongkong kampfte mit einer Rezession aufgrund von Protesten, wahrend Indien infolge
politischer Spannungen und einer Konjunkturabschwachung unterdurchschnittlich abschloss. Der ASEAN-Markt
prasentierte sich 2019 uneinheitlich - eine Qutperformance in Singapur und Malaysia stand der Underperformance in
Indonesien gegeniber.

Ausblick fiir das Portfolio

Fir 2020 erwarten wir, dass die Stimmung der Anleger entsprechend den Veranderungen bei den
Handelsspannungen und den Erwartungen an wirtschaftliche Impulse weiter schwankt. Bei Technologiewerten sehen
wir erste Anzeichen einer zyklischen Erholung, die durch die 5G-Einflihrung und die Investitionen in Rechenzentren
vorangetrieben wird. Wir bleiben bei unserer konstruktiven Einschatzung unserer Beteiligungen und der in der Region
gebotenen Chancen. Der Fonds wird weiterhin in Unternehmen mit spezifischen Nachfragetreibern, einer starken
Finanzposition und einem Management mit guter Ausfihrungsbilanz investieren, die die derzeitigen
makrodkonomischen Unsicherheiten Gberstehen kénnen.

PineBridge Investments Asia Ltd.
Januar 2020
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE CHINA A-SHARES QUANTITATIVE FUND
Ziel des Portfolios

Das Portfolio des PineBridge China-A Shares Quantitative Fund wird mit dem Ziel verwaltet, langfristigen
Kapitalzuwachs zu erzielen, indem es weitgehend in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen
anlegt, die an Wertpapierbdrsen in der VRC notieren oder eng mit der wirtschaftlichen Entwicklung und dem
Wirtschaftswachstum der VRC verbunden sind.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klasse .X" des PineBridge China-A Shares Quantitative Fund betrug im Zeitraum vom 2. April bis 31.
Dezember 2019 (3,28 %). Der als Benchmark dienende MSCI China A International Total Return Net Index
verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 0,67 %. Die Rendite der Klasse .Z" des PineBridge China-A Shares
Quantitative Fund betrug im Zeitraum vom 16. Mai bis 31. Dezember 2019 8,18 %. Der als Benchmark dienende MSCI
China A International Total Return Net Index verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 9,84 %. Die Rendite der
Klasse .Y11D" des PineBridge China-A Shares Quantitative Fund betrug im Zeitraum vom 20. Juni bis 31. Dezember
2019 8,35 %. Der als Benchmark dienende MSCI China A International Total Return Net Index verzeichnete im selben
Zeitraum ein Plus von 8,85 %.

Uberblick - Portfolio

Seit Auflegung des Fonds am 2. April 2019 setzte der chinesische Markt fiir A-Aktien zunachst seine im Januar
begonnene Rally fort. Im Mai drehte der Markt jedoch in den negativen Bereich ab, als sich die Handelsspannungen
zwischen den USA und China unerwartet verscharften und den Markt verunsicherten. Dies wurde durch die Besorgnis
Uber ein steigendes Kreditrisiko bei mittleren und kleinen Geschéaftsbanken noch verstarkt. Ab Juni kehrte die
Risikobereitschaft dann zurick, als die Handelsgesprache Fortschritte machten und die Bedenken hinsichtlich des
Kreditrisikos abnahmen. Im Dezember erlebte der Markt fir A-Aktien ein solides Comeback. Die Risikobereitschaft
nahm erneut deutlich zu, als China und die USA die Phase 1 eines Handelsabkommens bestatigten.

Der Fonds verzeichnete gegentber seiner Benchmark [vor und nach Abzug von Gebihren) seit Auflegung am 2. April
bis zum 31. Dezember 2019 eine Underperformance. Vom 2. April bis zum 8. April 2019, als der Fonds noch nicht
vollstandig investiert war, war diese hauptsachlich der Belastung durch die im Fonds gehaltenen Barmittel
geschuldet. In der Folge erzielte das Alpha-Modell eine gute Wertentwicklung und generierte Mehrwert. Dessen
ungeachtet wurde die relative Performance des Fonds durch ein unbeabsichtigtes aktives Engagement in
Risikofaktoren sowie durch aktienspezifische Ertrdge beeintrachtigt. Large-Caps entwickelten sich in diesem
Zeitraum weitgehend besser als Small- und Mid-Cap-Aktien. Das unbeabsichtigte aktive Engagement des Fonds bei
Small- und Mid-Caps minderte den Ertrag.

Die Performance der Benchmark wurde von einer kleinen Anzahl von Titeln bestimmt, unter denen einige wenige
.teure” Aktien noch zulegten. Inlandische und internationale Kapitalflisse in Fonds jagten sogenannten .Core Assets”
(Branchenfiihrer und einige Blue Chips) hinterher. Unseres Erachtens waren viele dieser Titel mit hohen
Bewertungen bereits Uberkauft. Die Untergewichtung dieser Aktien trug zum Rickstand des Fonds bei.

Ausblick fiir das Portfolio

In unseren Augen bietet der Markt fir chinesische A-Aktien auf Sicht der nachsten drei bis flnf Jahre auch weiterhin
das beste Risiko-/Renditeprofil von allen investierbaren Anlagen . Zukiinftige positive Katalysatoren fiir den Markt fir
chinesische A-Aktien konnten folgende Szenarios sein:

(i) schnellere und bessere Ergebnisse der Verhandlungen zwischen China und den USA,

(ii) bessere Wirtschaftswachstumsdaten und Politikansatze in China und weltweit,

(iii) weitere geldpolitische LockerungsmafBnahmen und gute Liquiditatsbedingungen,

(iv] Anleger, die bei steigender Risikobereitschaft allm&hlich die Allokationen in Aktien erhéhen.

Es gibt auch einige potenzielle Risiken: Beispielsweise konnte es langer dauern als erwartet, bis Chinas
Wirtschaftswachstum die Talsohle erreicht. Die makrookonomische Ungewissheit in Bezug auf den Welthandel und
die geopolitische Lage wirden weiterhin Schatten werfen und unter den gegebenen Marktbedingungen
maoglicherweise grofle Schwankungen der Risikobereitschaft verursachen. Diese Unsicherheiten konnen die
Stimmung der Anleger beeinflussen und ihre Risikobereitschaft erneut dampfen.

Bericht des Anlageverwalters 8
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE CHINA A-SHARES QUANTITATIVE FUND (Fortsetzung)

Ausblick fiir das Portfolio (Fortsetzung])

Aus Alpha-Perspektive hatten die Value-Faktoren in den letzten zwei Jahren Probleme, doch scheint ihre glanzlose
Performance nicht auf den Fundamentaldaten zu beruhen. Wenn sich die Anleger wieder auf die Fundamentaldaten
konzentrieren und sich ihre Risikobereitschaft normalisiert, konnte sich die Performance von auf Fundamentaldaten
basierenden Faktoren weiter verbessern.

PineBridge Investments Asia Ltd.
Januar 2020
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE EMERGING EUROPE EQUITY FUND

Ziel des Portfolios

Der Teilfonds PineBridge Emerging Europe Equity Fund strebt eine tberdurchschnittliche Rendite an, indem er in
Aktien und aktienbezogene Wertpapiere mit Uberdurchschnittlichem Wachstumspotenzial in erster Linie in den
aufstrebenden europdischen Markten (europdische Schwellenlédnder] investiert. Der Fonds soll Anlegern
ermoglichen, an dem starken Wachstum zu partizipieren, das durch diese Ereignisse in Gang gesetzt wird.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen .A" und .Y" des PineBridge Emerging Europe Equity Fund betrug im Geschéftsjahr vom 1.
Januar bis 31. Dezember 2019 25,90 % bzw. 26,92 %. Der als Benchmark dienende MSCI Emerging Markets Europe
10/40 Equity Daily Total Return Net Index (USD) verzeichnete im selben Zeitraum eine Rendite von 30,71 %.

Uberblick - Portfolio

Zu Beginn des Jahres 2019 waren die wirtschaftlichen Aussichten der europdischen Schwellenlander (EM) im
Allgemeinen positiv. Fur die Tschechische Republik, Ungarn und Polen wurde ein reales BIP-Wachstum von +2,5 %,
+4,5 % bzw. 4,0 % prognostiziert. Griechenland stand mit einem realen BIP-Plus von +1,7 % vor dem dritten
Expansionsjahr in Folge, wahrend die Prognosen fir Russland trotz der Sanktionen +1,2 % betrugen. Die Tirkei war
die einzige Volkswirtschaft in einer Rezession, konnte 2019 aber immerhin mit +0,3 % abschlieBen. Aktien
europaischer Schwellenlander spiegelten jedoch nicht immer den Fortschritt ihrer jeweiligen Volkswirtschaften
wider. Der russische Markt verzeichnete unter den europdischen Schwellenlandern eine herausragende
Outperformance und war auf globaler Ebene trotz der mauen BIP-Daten einer der Spitzenreiter. Das Ergebnis wurde
durch eine Kombination aus niedrigen Bewertungen und hohen Dividendenausschiittungen bestimmt und durch einen
Preisanstieg von +29 % fir Brent und ricklaufige Investitionsausgaben unterstitzt. Griechische Aktien entwickelten
sich ebenfalls gut, beglnstigt durch die positiven Einschatzungen der Anleger zum Reformprozess des Landes und
dessen Auswirkungen auf die Fundamentaldaten der Unternehmen. Auf der anderen Seite und trotz des sehr
positiven Wirtschaftsbildes hinkten die finanzlastigen Markte Polens und Tschechiens hinterher. Dies war zum Teil
auf das Rekordtief bei den Zinsen zurickzufihren, das die Ertrage der Banken belastete. Dariber hinaus wurde eine
Reihe von Maflnahmen der polnischen Regierung von den Markten schlecht aufgenommen. Obwohl die Aktien
europaischer Schwellenléander fester Bestandteil der globalen (und insbesondere europaischen) wirtschaftlichen und
politischen Landschaft sind, haben sie sowohl gegeniiber den globalen Schwellenlander- als auch den weltweiten
Aktienindizes Uberrenditen erzielt. Sie konnten sich auch in Zeiten hoher Volatilitdt gut behaupten. Trotz der
verschiedenen konkurrierenden wirtschaftlichen und politischen Einflisse erwiesen sich die Unternehmen aus den
europaischen Schwellenlandern im Allgemeinen als sehr geschickt bei der Navigation durch ihr Umfeld und bei der
Aufrechterhaltung ihrer Kapitaldisziplin. Steigende Dividendenausschittungen, insbesondere in Russland, lieflen die
Dividendenrenditen europdischer Schwellenlander mehr als doppelt so hoch ausfallen wie die der globalen EM und
der globalen Aktien. Wahrend die Unternehmen europaischer Schwellenldander friher wegen niedriger
Kapitalrenditen fir die Aktionare kritisiert wurden, haben sie sich in dieser Hinsicht zu weltweit fihrenden
Unternehmen entwickelt. Im Jahr 2019 haben immer mehr Unternehmen aus européischen Schwellenlandern ESG-
Prinzipien Ubernommen. Zusatzlich zu Dividenden und unabhangigen Verwaltungsratsmitgliedern engagieren sich
immer mehr Unternehmen zunehmend fir sozial- und umweltbewusstes Verhalten. Der Fonds entwickelte sich im
jahrlichen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2019 (nach und vor Abzug von Gebihren] schlechter als seine
Benchmark, der MSCI India Daily Total Return Net Index. Im Berichtszeitraum trugen der Finanz- und der
Energiesektor am starksten zur relativen Wertentwicklung des Fonds bei. Nach Sektoren waren Telekommunikation
und Industrie die grofiten negativen Faktoren.

Ausblick fiir das Portfolio

Mit Blick auf 2020 sehen sich Aktien aus europdischen Schwellenlandern mit einer wachsenden Zahl von
Schwierigkeiten konfrontiert, die die Marktperformance weiter beeintrachtigen konnten. Der Gegenwind ist
uberwiegend geopolitischer Natur. Die wichtigsten Faktoren sind die Sanktionen gegen Russland und die Spannungen
im Nahen Osten. Das Team beobachtet weiterhin die fundamentalen Fortschritte und sucht nach Unternehmen, die
zum einen im derzeitigen wirtschaftlichen Umfeld am besten positioniert sind, um erfolgreich zu sein, und zum
anderen im Verhaltnis zu ihren Anlagecharakteristika falsch bewertet sind. Das Team schatzt insbesondere die ESG-
Eigenschaften der Unternehmen in seinem Portfolio und wird dies auch in Zukunft tun. Unsere grofite
Landerlbergewichtung besteht in der Tirkei, wahrend wir in der Tschechischen Republik am starksten
untergewichtet sein. Nach Sektoren st das Portfolio in den Bereichen Nicht-Basiskonsumguter und
Informationstechnologie am starksten investiert, wahrend Energie und Werkstoffe untergewichtet sind.

PineBridge Investments Europe Ltd./PineBridge Investments LLC
Januar 2020

Bericht des Anlageverwalters 10



PineBridge Global Funds

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE EUROPE SMALL CAP EQUITY FUND
Ziel des Portfolios

Der Teilfonds PineBridge Europe Small Cap Equity Fund strebt eine hohe Rendite an, indem er in Aktien und
aktienbezogenen Wertpapieren kleiner Unternehmen anlegt, deren Vermdgenswerte, Produkte oder Geschafte in
Europa angesiedelt sind.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen ,A1", .Y" und .Y1" des PineBridge Europe Small Cap Equity Fund betrug im Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 25,50 %, 24,24 % bzw. 26,47 %. Der als Benchmark dienende EMIX Smaller
European Companies Total Return Net Index (EUR]) und (USD) verzeichnete im selben Zeitraum eine Rendite von
jeweils 28,64 % bzw. 26,32 %.

Uberblick - Portfolio

Der MSCI AC World-Index stieg 2019 um +27 %. Die Aktienmarkte preisten das wiedergewonnene Vertrauen in die
globale Konjunktur ein, da die breit aufgestellte Lockerung der Zentralbankpolitik greift und sich die globalen PMls
stabilisieren. Die starken US-Konsumausgaben stltzen weiterhin die globalen Markte, wobei die disziplinierten
geldpolitischen Stimuli in China und die Anzeichen, dass die wirtschaftliche Entwicklung ihre Talfahrt in Europa
beendet hat, Optimismus vermitteln. Darlber hinaus hoffen wir, dass die wirtschaftliche Aktivitat und das
Geschaftsklima von der Verbesserung der Handelsbeziehungen zwischen den USA und China profitieren werden.
Dennoch unterstreichen die erhdhten Bewertungen die Notwendigkeit eines aktiven Managements. Dabei stellen die
Portfoliokonstruktion und die Dimensionierung der Anlagen den Schlissel zur Outperformance dar, da Makro-
Schlagzeilen das Potenzial haben, scharfe Rotationen des Anlagestils und der Sektoren auf dem Markt zu erzeugen.
Die Markte preisen fir 2020 eine Rickkehr zum Gewinnwachstum ein, obwohl die derzeitige Wachstumsprognose von
10 % fir den S&P 500 wahrscheinlich moderater ausfallen wird. Vormals rickstandige zyklische Titel erholten sich im
vierten Quartal kraftig und sollten unserer Ansicht nach weiterhin die defensiven Segmente anfihren.

2019 verzeichnete der PineBridge Europe Small Cap Equity Fund gegeniber seiner Benchmark, dem EMIX Smaller
European Countries Index, eine Underperformance. Diese ist vor allem auf die kurzfristige Schwache ausgewahlter
Beteiligungen zuriuckzufihren. Wir glauben, dass die Probleme, mit denen sich einzelnen Unternehmen konfrontiert
sehen, voriibergehender Natur sind, und bleiben weiterhin in jeden dieser Titel investiert. Auf Sektorebene trugen vor
allem Finanzen, Kommunikationsdienste und Werkstoffe zu den Uberrenditen bei. Demgegeniiber waren Nicht-
Basiskonsumguter, Industriewerte und Versorger die groften Verlustbringer. Der Fonds ist nach wie vor in den
Bereichen Kommunikationsdienste, Industrie, Gesundheitswesen, Informationstechnologie und Basiskonsumgdtiter
uber- sowie bei Werkstoffen, Nicht-Basiskonsumgutern, Immobilien, Versorgern, Finanzen und Energie
untergewichtet. Der Fonds will die Performance seiner Benchmark durch eine Bottom-up-Aktienauswahl Ubertreffen,
nicht durch eine Top-down-Allokation; er hat davon profitiert, Unternehmen zu halten, die ihre Marktpositionen
verbessern und aufgrund neuer Technologien und Betriebsprozesse mehr Preismacht als ihre Mitbewerber
aufweisen.

Ausblick fiir das Portfolio

Die verlangerte Dauer des gegenwartigen Konjunkturzyklus verdeckt die vielen Mini-Zyklen, die oft die wichtigsten
Antriebskréafte fir die Performance einzelner Sektoren und Unternehmen sind. Ein zentrales Anlagethema fiir 2020,
das unseres Erachtens zur Generierung von Alpha fuhren wird, ist die Friiherkennung solcher branchenspezifischer
Minizyklen wie Konsum in Asien, Next-Gen-Management und Technologie. Der asiatische Konsumsektor wird von der
chinesischen Politik profitieren, die auf qualitativ hochwertiges, nachhaltiges Wachstum ausgerichtet ist. Wir glauben,
dass dies die Prognosen untermauert, die auf einen signifikanten Anstieg der Zahl der Verbraucher mit mittlerem
Einkommen in den nadchsten zehn Jahren deuten. Chinesische Staatsbirger machen bereits 30 % bis 50 % des
Umsatzes der weltweit grofiten Hersteller von Luxusgitern aus, und dieser Anteil wird wahrscheinlich im Laufe der
Zeit noch steigen. .Next-Gen-Management” ist der Prozess, bei dem Unternehmen durch das Management von
.guten” zu .grofartigen” Unternehmen gemacht werden. Dieser Prozess geht Uber den typischen Fokus auf Kosten
und die Bemihungen um Grof3envorteile hinaus. Vielmehr sind Managementkompetenz, fahige Mitarbeiter und Kultur
der Schlusselfaktor zur Nutzung von Daten und anderen allgemein verflgbaren Instrumenten, um Unternehmen in
nie dagewesener Weise zu verandern. Technologie bietet mehrere Mini-Zyklen, die sich in ihren Eigenschaften
wesentlich von breiteren makrockonomischen Trends unterscheiden. Beispiele sind Digitalisierung, Cloud-Migration
und 5G. Wir besitzen und identifizieren weiterhin attraktive Anlagekandidaten, u. a. solche, die diese Anlagethemen
aufweisen.

PineBridge Investments Europe Ltd.
Januar 2020
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PineBridge Global Funds

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND
Ziel des Portfolios

Der Teilfonds PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund strebt langfristigen Kapitalzuwachs an, indem er
neue und sich verandernde weltweite Wirtschafts- und Anlagetrends ermittelt und weltweit in Vermdgenswerte
anlegt, um von diesen Trends zu profitieren.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen , A", LAA", ,ADC", ,ADCT", .Y", .YTH", .Y2H", .Y2HD", .Y5H" und .YD" des PineBridge Global
Dynamic Asset Allocation Fund betrug im Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 13,29 %, 13,35 %,
13,29 %, 13,29 %, 14,49 %, 11,10 %, 12,37 %, 12,43 %, 13,62 % bzw. 14,49 %. Im selben Zeitraum verbuchte die
Benchmark, die sich zu 60 % aus dem MSCI All Country World Index (ACWI) Daily Total Return Net und zu 40 % aus
dem Citigroup World Government Bond Index (Total Return) USD zusammensetzt, ein Plus von 18,17 %.

Uberblick - Portfolio

Im Dezember setzten die globalen Aktien ihre Rally fort und beendeten das Jahr 2019 mit einem Plus von 23,7 %. US-
Aktien Ubertrafen ihre Vergleichsgruppe im Jahr 2019 mit einem Anstieg von 28,9 %. Europaische Aktien
verzeichneten ein Plus von 24,8 %, wahrend japanische Aktien 18,2 % rentierten. Im Vergleich dazu hinkten die
Schwellenmarkte mit einer Jahresperformance von 15,1 % hinterher. Namentlich chinesische Aktien, unterstitzt
durch die verringerten Handelsspannungen und einen stabileren Wachstumskurs, beendeten das Jahr mit einem Plus
von mehr als 20 %. Bei weiteren Anzeichen fiir eine Wachstumsverbesserung stiegen die Renditen auf zehnjahrige
US-Treasuries weiter an und beendeten das Jahr mit 1,92 %. Umgekehrt fielen die Renditen auf zweijahrige US-
Treasuries im Dezember um mehr als 4 Bp und schlossen das Jahr 2019 mit 1,57 % ab. Dies fihrte zu einer Weitung
des Spread zwischen US-Treasuries mit langerer und kirzerer Laufzeit. AuBBerhalb der USA stiegen die Renditen
zehnjahriger deutscher und japanischer Staatsanleihen. Sie beschlossen 2019 mit (0,2 %) bzw. 0 %, da die
Zentralbanken die Wirksamkeit einer Politik der Negativzinsen in Frage stellen. Innerhalb der Kreditmarkte setzten
US-amerikanische Unternehmensanleihen ihren Aufwartstrend im Dezember fort; die Investment-Grade-Anlagen
stiegen auf Jahresbasis um 13,8 % und die Hochzinsanleihen um 14,3 %. Im Jahr 2019 legte der US-Dollar gegeniiber
seinen wichtigsten Handelspartnern um 0,2 % zu. Der Euro verlor mehr als 2 % und beendete das Jahr bei 1,12
gegenlber dem US-Dollar. Dagegen erstarkte der japanische Yen 2019 um 1 % auf 108,6. Das britische Pfund Sterling
stieg 2019 angesichts der grofleren Sicherheit im Zusammenhang mit Brexit um 3,9 % gegentber dem US-Dollar.
Auch die Schwellenlanderwahrungen legten 2019 gegenlber dem US-Dollar im Grof3en und Ganzen zu, insbesondere
der russische Rubel mit 12 % und die indonesische Rupiah sowie der mexikanische Peso mit jeweils fast 4 %.

Im Zwélfmonatszeitraum verzeichnete der Fonds eine Underperformance gegeniiber dem 60/40. Auf der Basis der
relativen Rendite waren globale Staatsanleihen, der Produktivitdtskorb und chinesische Aktien die Spitzenreiter,
wahrend US-Aktien, Barbestande und die Global-Strategic-Alpha-Absolute-Return-Strategie die Schlusslichter
bildeten. Die globalen Aktien legten im Laufe des Jahres kraftig zu, was auf die nachlassende Besorgnis Uber den
Handelskrieg zwischen den USA und China zurlckzufihren war. Der Produktivitdtskorb (auf Unternehmen
ausgerichtete Technologieanbieter] und chinesische Aktien profitierten von der Rally. Weil der Fonds in diesen
Segmenten starker engagiert war, war dies auf relativer Ertragsbasis forderlich. Da der Fonds selektiv in US-Aktien
(Finanzwerte, Small-Caps, Zykliker] und nicht in die breitere US-amerikanische Anlageklasse investiert, hat er im
Vergleich zur Benchmark eine geringere Allokation in US-Aktien, was die Performance auf relativer Ertragsbasis
beeintrachtigte. Gleichzeitig trug die geringere Fondsgewichtung in globalen Staatsanleihen auf relativer Ertragsbasis
erheblich zur Performance bei.

Ausblick fiir das Portfolio

Die Markte spiren, dass das Schlimmste Uberstanden ist: Die wirtschaftlichen Fundamentaldaten bessern sich 2020,
die Geldpolitik kommt in Schwung und die Handelsstreitigkeiten lassen nach. Dies wird unserer Ansicht nach nur
teilweise durch die erneuten Risiken im Nahen Osten zunichtegemacht. Wir halten an unserer stabilen Positionierung
zur Zyklusmitte fest, wobei wir nur wenige Ungleichgewichte, aber viel Skepsis feststellen, die besagte
Ungleichgewichte in Schach halt. Die Triebkrafte der Verlangsamung haben sich unterdessen umgekehrt und fur
2020 die Startbahn fir eine erneute Beschleunigung freigemacht. Angesichts der entgegenkommenden Haltung der
Zentralbanken und der sich auflosenden Handelsspannungen zwischen den USA und China versuchen die Markte
energisch, ihre Sicherheitspositionierung .innerhalb von Anlageklassen” zu reduzieren. Vor diesem Hintergrund
halten wir an unserer konstruktiven Risikopositionierung fest.

PineBridge Investments Europe Ltd./PineBridge Investments LLC
Januar 2020
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PineBridge Global Funds

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS BOND FUND
Ziel des Portfolios

Der Teilfonds PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch
Anlage in  Anleihen an, deren Emittenten hauptsachlich Regierungen, Regierungsbehorden und,
Gebietskdrperschaften und ihre Institutionen sowie Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern sind. Die betreffenden
Wertpapiere kdnnen auf die lokale Wahrung eines der OECD-Mitgliedslander oder die lokale Wahrung der
Schwellenlander lauten, in denen der Fonds nach den Anlagerichtlinien anlegen darf.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen A", ,A6HD", ,AD" und .Y" des PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund betrug im
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 11,64 %, 10,46 %, 11,64 % bzw. 12,83 %. Im gleichen Zeitraum
wiesen der als Benchmark dienende Index, ein gemischter Index in USD aus 1/3 JP Morgan Emerging Markets Bond
Index (EMBI) Global Diversified (Total Return), 1/3 JP Morgan Government Bond Index Emerging Markets (GBI-EM]
Global Diversified (Total Return) und 1/3 JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad
Diversified (Total Return) einen Gewinn von 13,93 %, und ein gemischter Index in AUD aus 1/3 JP Morgan Emerging
Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified (Total Return), 1/3 JP Morgan Government Bond Index Emerging
Markets (GBI-EM] Global Diversified (Total Return] und 1/3 JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index
(CEMBI) Broad Diversified (Total Return] einen Gewinn von 14,10 % aus.

Uberblick - Portfolio

Staatsanleihen aus Schwellenlandern (EM] brachten 2019 hohe Renditen, da die expansivere Politik der
Zentralbanken die erhohte makrodkonomische und geopolitische Unsicherheit mehr als ausglich. Die Markte
profitierten von einer Umorientierung der globalen Zentralbanken auf eine expansivere Geldpolitik seit Beginn des
Jahres, als die US-Notenbank Federal Reserve (Fed) im Januar einen Kurswechsel auf eine akkommodierende Politik
signalisierte und dann im Laufe des Jahres Zinssenkungen um 75 Bp durchfihrte. Die Fed stand mit diesem Trend
nicht allein: Die EZB weitete ihre Anlagenkdufe aus, und die Desinflation in den meisten Schwellenlandern
ermdglichte es den dortigen Zentralbanken, sich dem globalen Lockerungstrend anzuschlieen. Die
Zentralbankliquiditat Uberwand geopolitische Herausforderungen fur die Risikostimmung, insbesondere den
Handelskrieg zwischen den USA und China. Wahrend sich die Handelsspannungen zwischen den USA und China
zeitweise als unberechenbar erwiesen und fir Perioden der Risikoaversion verantwortlich zeichneten, endete das
Jahr positiv, da beide Seiten ein Abkommen der Phase 1 erzielten. Weitere lokale innenpolitische Risiken - ein
Wiederaufleben des Peronismus bei den Prasidentschaftswahlen in Argentinien und Proteste u. a. in Hongkong, Chile
und im Libanon - trugen zum Schlagzeilenrisiko bei, doch wurden die Auswirkungen auf den Markt gut eingedammt.
Die Markte fur externe Schuldtitel lieferten starke Renditen, unterstiitzt durch eine Spreadverengung und den
Rickgang der Renditen auf US-Treasuries im Laufe des Jahres. Auch Schuldtitel in Lokalwahrung erbrachten hohe
Ertrage - trotz der Wechselkursvolatilitat aufgrund ricklaufiger lokaler Anleiherenditen.

Der Fonds bertraf im jahrlichen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2019 seine mafigeschneiderte Benchmark (auf
Bruttobasis), die zu je einem Drittel aus dem J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index, dem J.P. Morgan CEMBI
Broad Diversified Index und dem J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Index besteht. Die Outperformance wurde
durch die Titelauswahl innerhalb auslandischer Staatsanleihen - insbesondere eine Untergewichtung in Venezuela
und eine Ubergewichtung in Nigeria und Agypten - und bei Unternehmensanleihen erzielt.
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS BOND FUND (Fortsetzung)
Ausblick fiir das Portfolio

Die Erwartungen fir das Jahr 2020 konzentrieren sich auf ein moderates Wachstum und eine mafige Inflation sowie
eine geringere Wahrscheinlichkeit von Extremrisiken. Potenzielle Quellen fir Marktvolatilitat bleiben jedoch
bestehen, da der Handelskrieg zwischen den USA und China und eine Zunahme der innenpolitischen Unsicherheit in
vielen Schwellenlandern wahrscheinlich weiterhin die Marktstimmung beeinflussen werden. Wahrend sich
makrockonomische Bedenken wie der Handelskrieg auf das Top-down-Risikoumfeld auswirken werden, sollten
innenpolitische Risiken wahrscheinlich eher lokal begrenzte Auswirkungen auf die Markte haben. Im Hinblick auf
diese scheinbar idiosynkratischen politischen Risiken missen die Anleger eine potenzielle politische und
wirtschaftliche Ansteckungsgefahr ebenso in Betracht ziehen wie die Uberlegung, wie die Preisgestaltung fir
Vermdgenswerte auf den betroffenen Markten die erhdhte Risikopramie widerspiegeln sollte. Auch wenn diese
Risiken innerhalb der Markte weiter fir Streuung sorgen konnten, werden die Schwellenmarkte insgesamt durch
positive Fundamentaldaten unterstitzt, d. h. verbesserte Leistungsbilanzen, tUberschaubare kurzfristige Falligkeiten
und giinstige wirtschaftliche Aussichten. Ferner dirften die Schwellenmarkte von einem Anstieg der Wachstumsraten
im Vergleich zu den Industrielandern profitieren. Auch wenn externe Risikofaktoren und eine Verlangsamung des
globalen Wachstums weiter zu hoher Volatilitat fiihren und das Anlegervertrauen herausfordern konnten, so kénnten
die fallenden Zinsen auch eine Unterstitzung fir die Schwellenmarkte bieten, da die Anleger erneut weltweit auf
Renditejagd gehen. Letztendlich bleiben die l@ngerfristigen Fundamentaldaten fir Schwellenlander positiv. Wir gehen
davon aus, dass Erwagungen in Bezug auf den attraktiven relativen Wert Schwellenmarktanleihen technische
Unterstiitzung durch robuste Nachfrage bieten sollten.

PineBridge Investments Europe Ltd.
Januar 2020
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PineBridge Global Funds

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS CORPORATE BOND FUND
Ziel des Portfolios

Der PineBridge Global Emerging Markets Corporate Bond Fund strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch
Anlage in Anleiheemissionen an, deren Emittenten in erster Linie Unternehmen und Finanzinstitute mit Sitz in
Schwellenlandern sind. Die betreffenden Wertpapiere konnen auf die lokale Wahrung eines der OECD-Mitgliedslander
oder die lokale Wahrung der Schwellenléander lauten, in denen der Fonds nach den Anlagerichtlinien anlegen darf.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen A" und .Y" des PineBridge Global Emerging Markets Corporate Bond Fund betrug im
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 12,83 % bzw. 13,73 %. Der als Benchmark dienende JP Morgan
CEMBI Broad Diversified Index (USD) verzeichnete im selben Zeitraum eine Rendite von 13,09 %. Die Rendite der
Klasse .Z" des PineBridge Global Emerging Markets Corporate Bond Fund betrug im Berichtszeitraum vom 1. Januar
bis zum 30. Juni 2013 3,69 %. Der als Benchmark dienende JP Morgan CEMBI Broad Diversified Index (USD)
verzeichnete im selben Zeitraum eine Rendite von 3,91 %.

Uberblick - Portfolio

Staatsanleihen aus Schwellenlandern (EM] brachten 2019 hohe Renditen, da die expansivere Politik der
Zentralbanken die erhohte makrodkonomische und geopolitische Unsicherheit mehr als ausglich. Die Markte
profitierten von einer Umorientierung der globalen Zentralbanken auf eine expansivere Geldpolitik seit Beginn des
Jahres, als die US-Notenbank Federal Reserve (Fed) im Januar einen Kurswechsel auf eine akkommodierende Politik
signalisierte und dann im Laufe des Jahres Zinssenkungen um 75 Bp durchfihrte. Die Fed stand mit diesem Trend
nicht allein: Die EZB weitete ihre Anlagenkaufe aus, und die Desinflation in den meisten Schwellenlandern
ermoglichte es den dortigen Zentralbanken, sich dem globalen Lockerungstrend anzuschlieBen. Die
Zentralbankliquiditat Uberwand geopolitische Herausforderungen fiur die Risikostimmung, insbesondere den
Handelskrieg zwischen den USA und China. Wahrend sich die Handelsspannungen zwischen den USA und China
zeitweise als unberechenbar erwiesen und fir Perioden der Risikoaversion verantwortlich zeichneten, endete das
Jahr positiv, da beide Seiten ein Abkommen der Phase 1 erzielten. Weitere lokale innenpolitische Risiken - ein
Wiederaufleben des Peronismus bei den Prasidentschaftswahlen in Argentinien und Proteste u. a. in Hongkong, Chile
und im Libanon - trugen zum Schlagzeilenrisiko bei, doch wurden die Auswirkungen auf den Markt gut eingedammt.
Die Primaremissionen waren das ganze Jahr Uber robust und 2019 schloss als das Jahr mit den bisher meisten
Primaremissionen van Schwellenmarktanleihen ab. Die Spreads von Unternehmensanleihen verengten sich trotz des
Rekordniveaus der Emissionen, was die starke globale Nachfrage und die unterstitzenden Fundamentaldaten
demonstriert.

Der Fonds entwickelte sich im jahrlichen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2019 (vor und nach Abzug von
Geblhren) besser als seine Benchmark, der J.P. Morgan CEMBI Broad Diversified Index. Der Outperformance lag
eine positive Einzeltitelauswahl zugrunde, vor allem in China, Mexiko, Kolumbien, Chile, Indien und Brasilien. Die
Positionierung auf der Zinskurve leistete einen bescheideneren Beitrag, da der Fonds von einer im Verhaltnis zum
Index langen Durationspositionierung profitierte.
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS CORPORATE BOND FUND (Fortsetzung)
Ausblick fiir das Portfolio

Die Erwartungen fir das Jahr 2020 konzentrieren sich auf ein moderates Wachstum und eine mafige Inflation sowie
eine geringere Wahrscheinlichkeit von Extremrisiken. Potenzielle Quellen fir Marktvolatilitat bleiben jedoch
bestehen, da der Handelskrieg zwischen den USA und China und eine Zunahme der innenpolitischen Unsicherheit in
vielen Schwellenlandern wahrscheinlich weiterhin die Marktstimmung beeinflussen werden. Wahrend sich
makrockonomische Bedenken wie der Handelskrieg auf das Top-down-Risikoumfeld auswirken werden, sollten
innenpolitische Risiken wahrscheinlich eher lokal begrenzte Auswirkungen auf die Markte haben. Im Hinblick auf
diese scheinbar idiosynkratischen politischen Risiken missen die Anleger eine potenzielle politische und
wirtschaftliche Ansteckungsgefahr ebenso in Betracht ziehen wie die Uberlegung, wie die Preisgestaltung fir
Vermogenswerte auf den betroffenen Markten die erhohte Risikopramie widerspiegeln sollte. Auch wenn diese
Risiken innerhalb der Markte weiter fir Streuung sorgen konnten, werden die Schwellenmarkte insgesamt durch
positive Fundamentaldaten unterstitzt, d. h. verbesserte Leistungsbilanzen, Uberschaubare kurzfristige Falligkeiten
und giinstige wirtschaftliche Aussichten. Ferner dirften die Schwellenmarkte von einem Anstieg der Wachstumsraten
im Vergleich zu den Industrielandern profitieren. Auch wenn externe Risikofaktoren und eine Verlangsamung des
globalen Wachstums weiter zu hoher Volatilitat fiihren und das Anlegervertrauen herausfordern konnten, so kénnten
die fallenden Zinsen auch eine Unterstitzung fir die Schwellenmarkte bieten, da die Anleger erneut weltweit auf
Renditejagd gehen. Letztendlich bleiben die l@ngerfristigen Fundamentaldaten fir Schwellenlander positiv. Wir gehen
davon aus, dass Erwagungen in Bezug auf den attraktiven relativen Wert Schwellenmarktanleihen technische
Unterstiitzung durch robuste Nachfrage bieten sollten.

PineBridge Investments Europe Ltd./PineBridge Investments LLC
Januar 2020

Bericht des Anlageverwalters 16



PineBridge Global Funds

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND
Ziel des Portfolios

Der Teilfonds PineBridge Global Emerging Markets Local Currency Bond Fund strebt die Erzielung einer hohen
Gesamtrendite und hoher fester Ertrage bei gleichzeitigem Kapitalerhalt an, indem er mindestens zwei Drittel seines
Gesamtnettovermaogens in auf Landeswahrung lautende festverzinsliche Wertpapiere anlegt, die von staatlichen oder
halbstaatlichen Emittenten oder Unternehmen in Schwellenlandern emittiert werden.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen A", LA6HD", ,A9HD", .AD", .JD" und .Y" des PineBridge Global Emerging Markets Local
Currency Bond Fund betrug im Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 10,76 %, 9,41 %, 14,97 %, 10,76 %,
12,44 % bzw. 11,88 %. Der als Benchmark dienende JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index (USD), (AUD] und
(ZAR) verzeichnete im selben Zeitraum eine Rendite von 13,47%, 13,64% bzw. 10,31%.

Uberblick - Portfolio

Staatsanleihen aus Schwellenlandern (EM] brachten 2019 hohe Renditen, da die expansivere Politik der
Zentralbanken die erhohte makrockonomische und geopolitische Unsicherheit mehr als ausglich. Die Markte
profitierten von einer Umorientierung der globalen Zentralbanken auf eine expansivere Geldpolitik seit Beginn des
Jahres, als die US-Notenbank Federal Reserve (Fed) im Januar einen Kurswechsel auf eine akkommodierende Politik
signalisierte und dann im Laufe des Jahres Zinssenkungen um 75 Bp durchfiihrte. Die Fed stand mit diesem Trend
nicht allein: Die EZB weitete ihre Anlagenkaufe aus, und die Desinflation in den meisten Schwellenlandern
ermoglichte es den dortigen Zentralbanken, sich dem globalen Lockerungstrend anzuschlieBen. Die
Zentralbankliquiditat Uberwand geopolitische Herausforderungen fir die Risikostimmung, insbesondere den
Handelskrieg zwischen den USA und China. Wahrend sich die Handelsspannungen zwischen den USA und China
zeitweise als unberechenbar erwiesen und fir Perioden der Risikoaversion verantwortlich zeichneten, endete das
Jahr positiv, da beide Seiten ein Abkommen der Phase 1 erzielten. Weitere lokale innenpolitische Risiken - ein
Wiederaufleben des Peronismus bei den Prasidentschaftswahlen in Argentinien und Proteste u. a. in Hongkong, Chile
und im Libanon - trugen zum Schlagzeilenrisiko bei, doch wurden die Auswirkungen auf den Markt gut eingedammt.
Die Desinflation in den Schwellenmarkten ermdoglichte es den Zentralbanken, sich dem globalen Trend der
geldpolitischen Lockerung anzuschliefen. Sinkende Renditen stitzten die hohen Ertrage fir Anleihen in
Lokalwahrung. Fremdwahrungen trugen letztlich im Jahresverlauf zur Wertentwicklung bei, doch waren die
Wahrungen gegenliber dem US-Dollar relativ volatil und wechselten je nach den Verdnderungen des
makrookonomischen Umfelds zwischen Phasen der Risikoaversion und der Risikobereitschaft.

Der Teilfonds entwickelte sich im jahrlichen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2019 (vor und nach Abzug von
Gebihren) schlechter als seine Benchmark, der J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Index. Die Underperformance
war zu einem groflen Teil auf eine Ubergewichtete Position in Argentinien zuriickzufihren. Das Land entwickelte sich
unterdurchschnittlich, da der Sieg des populistischen Kandidaten Alberto Fernandez Bedenken hinsichtlich der
wirtschaftlichen Aussichten des Landes hervorrief und zu einem erheblichen Wertverlust des Pesos und einem
Anstieg der lokalen Anleiherenditen flhrte. Positive Wertbeitrage aus einer Ubergewmhtung des agyptischen Pfunds
und durch die Titelauswahl in Mexiko und Russland wurden durch negative Beitrage einer Ubergewichtung der Tirkei
und einer Untergewichtung Russlands zunichtegemacht.
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PineBridge Global Funds

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND (Fortsetzung)
Ausblick fiir das Portfolio

Die Erwartungen fir das Jahr 2020 konzentrieren sich auf ein moderates Wachstum und eine maBige Inflation sowie
eine geringere Wahrscheinlichkeit von Extremrisiken. Potenzielle Quellen fir Marktvolatilitdt bleiben jedoch
bestehen, da der Handelskrieg zwischen den USA und China und eine Zunahme der innenpolitischen Unsicherheit in
vielen Schwellenlandern wahrscheinlich weiterhin die Marktstimmung beeinflussen werden. Wahrend sich
makrockonomische Bedenken wie der Handelskrieg auf das Top-down-Risikoumfeld auswirken werden, sollten
innenpolitische Risiken wahrscheinlich eher lokal begrenzte Auswirkungen auf die Markte haben. Im Hinblick auf
diese scheinbar idiosynkratischen politischen Risiken missen die Anleger eine potenzielle politische und
wirtschaftliche Ansteckungsgefahr ebenso in Betracht ziehen wie die Uberlegung, wie die Preisgestaltung fiir
Vermdgenswerte auf den betroffenen Markten die erhohte Risikopramie widerspiegeln sollte. Auch wenn diese
Risiken innerhalb der Markte weiter fir Streuung sorgen konnten, werden die Schwellenmarkte insgesamt durch
positive Fundamentaldaten unterstitzt, d. h. verbesserte Leistungsbilanzen, tUberschaubare kurzfristige Falligkeiten
und giinstige wirtschaftliche Aussichten. Ferner dirften die Schwellenmarkte von einem Anstieg der Wachstumsraten
im Vergleich zu den Industrielandern profitieren. Auch wenn externe Risikofaktoren und eine Verlangsamung des
globalen Wachstums weiter zu hoher Volatilitat fihren und das Anlegervertrauen herausfordern konnten, so kdnnten
die fallenden Zinsen auch eine Unterstitzung fir die Schwellenmarkte bieten, da die Anleger erneut weltweit auf
Renditejagd gehen. Letztendlich bleiben die langerfristigen Fundamentaldaten fiir Schwellenlander positiv. Wir gehen
davon aus, dass Erwagungen in Bezug auf den attraktiven relativen Wert Schwellenmarktanleihen technische
Unterstiitzung durch robuste Nachfrage bieten sollten.

PineBridge Investments Europe Ltd./PineBridge Investments LLC
Januar 2020
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PineBridge Global Funds

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL FOCUS EQUITY FUND
Ziel des Portfolios

Der Teilfonds PineBridge Global Focus Equity Fund strebt Wachstum zu einem verninftigem Preis an (d. h.
Wertpapiere mit Wachstumspotenzial und angemessenem Kurs, gemessen an traditionellen Parametern wie KGV
oder im Vergleich zu anderen Wertpapieren desselben Marktes und derselben Branche), indem er in Aktien und
aktienbezogene Wertpapiere an globalen Markten mit Schwerpunkt auf einer Uberdurchschnittlichen und
nachhaltigen Ertragsentwicklung anlegt.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen A", ,.L", .Y" und .ZD" des PineBridge Global Focus Equity Fund betrug im Geschaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2019 25,96 %, 26,65 %, 26,97 % bzw. 28,24 %. Der als Benchmark dienende MSCI All
Country World Index (ACWI) Daily Total Return Net Index (USD) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 26,60 %.

Uberblick - Portfolio

Der MSCI AC World-Index stieg 2019 um +27 %. Die Aktienmarkte preisten das wiedergewonnene Vertrauen in die
globale Konjunktur ein, da die breit aufgestellte Lockerung der Zentralbankpolitik greift und sich die globalen PMls
stabilisieren. Die starken US-Konsumausgaben stltzen weiterhin die globalen Markte, wobei die disziplinierten
geldpolitischen Stimuli in China und die Anzeichen, dass die wirtschaftliche Entwicklung ihre Talfahrt in Europa
beendet hat, Optimismus vermitteln. Darlber hinaus hoffen wir, dass die wirtschaftliche Aktivitat und das
Geschaftsklima von der Verbesserung der Handelsbeziehungen zwischen den USA und China profitieren werden.
Dennoch unterstreichen die erhdhten Bewertungen die Notwendigkeit eines aktiven Managements. Dabei stellen die
Portfoliokonstruktion und die Dimensionierung der Anlagen den Schlissel zur Outperformance dar, da Makro-
Schlagzeilen das Potenzial haben, scharfe Rotationen des Anlagestils und der Sektoren auf dem Markt zu erzeugen.
Die Markte preisen fir 2020 eine Rickkehr zum Gewinnwachstum ein, obwohl die derzeitige Wachstumsprognose von
10 % fur den S&P 500 wahrscheinlich moderater ausfallen wird. Vormals riickstandige zyklische Titel erholten sich im
vierten Quartal kraftig und sollten unserer Ansicht nach weiterhin die defensiven Segmente anfihren.

2019 hat der PineBridge Global Focus Equity Fund seine Benchmark, den MSCI All Country World Net Index,
Ubertroffen. Die Outperformance war weitgehend einer starken Einzeltitelauswahl zuzuschreiben. Eine glinstige
Sektorallokation versetzte der Wertentwicklung einen zusatzlichen Schub, vor allem aufgrund der Ubergewichtung
des Fonds in Informationstechnologie sowie der Untergewichtung von Positionen in Finanzwerten, Werkstoffen und
Basiskonsumgutern. Unser Prozess fiur die Portfoliokonstruktion minimiert die Ausrichtung auf Anlagestile, um die
Volatilitat im Vergleich zur Benchmark und die potenziellen Auswirkungen einer Sektorrotation zu reduzieren. Die
disziplinierte Einhaltung dieses Prozesses lasst zu, dass die Titelauswahl die primare Antriebskraft fir die
Anlagerenditen ist. Dies war 2019 ebenso der Fall wie seit Auflegung. Aus Sektorperspektive trugen
Kommunikationsdienste sowie Finanz- und und Industriewerte am meisten zu den Uberrenditen bei, wihrend die
grofiten Wertabzlige auf das Konto von Gesundheitstiteln, Energie und Informationstechnologie gingen. Der Fonds ist
nach wie vor in den Sektoren Informationstechnologie, Kommunikationsdienste, Industrie und Nicht-
Basiskonsumguter Ubergewichtet und im Finanzsektor, bei Werkstoffen, Versorgungsunternehmen, Immobilien,
Energie, Basiskonsumgitern und Gesundheitsfirsorge untergewichtet. Der Fonds will durch eine Bottom-up-
Aktienauswahl mit einem Fokus auf Governance die Performance seiner Benchmark Ubertreffen. Er hat davon
profitiert, weltweit ausgewahlte Qualitatsunternehmen zu halten, die ihre Marktpositionen verbessern und aufgrund
neuer Technologien und Betriebsprozesse mehr Preismacht als ihre Mitbewerber aufweisen.

Ausblick fiir das Portfolio

Die verlangerte Dauer des gegenwartigen Konjunkturzyklus verdeckt die vielen Mini-Zyklen, die oft die wichtigsten
Antriebskrafte fir die Performance einzelner Sektoren und Unternehmen sind. Ein zentrales Anlagethema fur 2020,
das unseres Erachtens zur Generierung von Alpha fuhren wird, ist die Frilherkennung solcher branchenspezifischer
Minizyklen wie Konsum in Asien, Next-Gen-Management und Technologie. Der asiatische Konsumsektor wird von der
chinesischen Politik profitieren, die auf qualitativ hochwertiges, nachhaltiges Wachstum ausgerichtet ist. Wir glauben,
dass dies die Prognosen untermauert, die auf einen signifikanten Anstieg der Zahl der Verbraucher mit mittlerem
Einkommen in den nachsten zehn Jahren deuten. Chinesische Staatsblirger machen bereits 30 % bis 50 % des
Umsatzes der weltweit grofiten Hersteller von Luxusgitern aus, und dieser Anteil wird wahrscheinlich im Laufe der
Zeit noch steigen.
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PineBridge Global Funds

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL FOCUS EQUITY FUND (Fortsetzung)

Ausblick fiir das Portfolio (Fortsetzung])

.Next-Gen-Management” ist der Prozess, bei dem Unternehmen durch das Management von .guten” zu
.grofartigen” Unternehmen gemacht werden. Dieser Prozess geht tber den typischen Fokus auf Kosten und die
Bemiihungen um GrofB3envorteile hinaus. Vielmehr sind Managementkompetenz, fahige Mitarbeiter und Kultur der
Schlisselfaktor zur Nutzung von Daten und anderen allgemein verfligbaren Instrumenten, um Unternehmen in nie
dagewesener Weise zu verandern. Technologie bietet mehrere Mini-Zyklen, die sich in ihren Eigenschaften wesentlich
von breiteren makrodkonomischen Trends unterscheiden. Beispiele sind Digitalisierung, Cloud-Migration und 5G. Wir
besitzen und identifizieren weiterhin attraktive Anlagekandidaten, u. a. solche, die diese Anlagethemen aufweisen.

PineBridge Investments LLC
Januar 2020
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PineBridge Global Funds

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE INDIA EQUITY FUND
Ziel des Portfolios

Der Teilfonds PineBridge India Equity Fund strebt langfristigen Kapitalzuwachs durch Anlage in Aktien und
aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen an, die an Wertpapierbdrsen in Indien notiert werden oder eng mit der
wirtschaftlichen Entwicklung und dem Wirtschaftswachstum Indiens verbunden sind.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen A", LASCP", .R", .R1", .R2D", .RD", .Y", .Y3", .YD" und .Z" des PineBridge India Equity Fund
betrug im Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 1,51 %, 0,60 %, 2,58 %, 4,63 %, (0,84 %), 2,58 %, 2,33 %,
1,05 %, 2,33 % bzw. 3,34 %. Der als Benchmark dienende MSCI India Daily Total Return Net (USDJ, (SGD), (EUR), (GBP)
und (JPY) verzeichnete im selben Zeitraum eine Rendite von 7,58 %, 6,12 %, 9,55 %, 3,43 % bzw. 6,23 %. Die Rendite
der Klasse ,Ab" des PineBridge India Equity Fund betrug im selben Zeitraum (3,32 %). Der als Benchmark dienende
MSCI India Daily Total Return Net (SGD) verzeichnete eine Rendite von 0,75 %.

Uberblick - Portfolio

Die Markte verzeichneten im Jahr 2019 die hochsten Auslandszuflisse seit finf Jahren. Diese Kapitalstrome hielten
den Large-Cap-Index im positiven Bereich, wahrend der Mid- und der Small-Cap-Index die Ereignisse in der
Wirtschaft widerspiegelten und fir 2019 mit einem Minus schlossen. In den vergangenen zwei Jahren zeigen die
Indizes einen auseinanderlaufenden Trend. Wahrend der Large-Cap-Index um 6,5 % gestiegen ist, ist der Mid-Cap-
Index um 22,4 % und der Small-Cap-Index um 40,7 % gefallen (alle Indizes sind Total-Return-Indizes). Wir vermuten,
dass dies auf grofle Kapitalstréme in passive Strategien zurlickzufiihren ist, die Large-Cap-Indizes widerspiegeln. Die
Ubergewichtung von Industriewerten hat die Performance beeintrichtigt, die Ubergewichtung von Gesundheitstiteln
war dagegen forderlich. Wir haben unser Engagement in Industriewerten in Anbetracht der ausbleibenden Belebung
der Investitionsausgaben reduziert und gleichzeitig das Engagement in Basiskonsumgitern erhoht. Des Weiteren
nutzen wir die sich derzeit bietende Gelegenheit einer erheblichen Unterperformance von Unternehmen mit einer
kleineren Marktkapitalisierung, um sie in das Portfolio aufzunehmen.

Ausblick fiir das Portfolio

Wir gehen davon aus, dass die Wirtschaftsnachrichten auf kurze Sicht dister bleiben werden. Die
Unternehmensertrage im laufenden Jahr werden jedoch durch die jiingste Senkung der Korperschaftssteuer
unterstitzt. Sie kann die Gewinne um bis zu 15 % steigen lassen. Wir madchten betonen, dass Indien eine
Marktwirtschaft ist und sich der Grofiteil des Kapitals im Besitz von Privatunternehmen befindet. Es ist daher nur eine
Frage der Zeit, bis sich die Mafinahmen der Regierung andern, um eine Wiederbelebung des Geschaftsklimas
sicherzustellen. Die positive Auswirkung der Konjunkturabschwachung besteht darin, dass zur Freude der
langfristigen Anleger sehr viele Unternehmen zu niedrigen Bewertungen zur Verfligung stehen. Was die
Portfoliokonstruktion betrifft, so haben wir zwei Parameter optimiert. Erstens haben wir damit begonnen, politische
Risiken bei der Portfoliokonstruktion einzukalkulieren. Die Annahme, dass die wirtschaftliche Entwicklung und die
politischen Erfolge direkt miteinander korrelieren, war unserer Meinung nach (zumindest kurzfristig) falsch. Zweitens
haben wir - angesichts der weltweit niedrigen Kapitalkosten - den Abzinsungssatz gesenkt, den wir zur Bewertung
van Unternehmen heranziehen.

PineBridge Investments Asia Ltd.
Januar 2020
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE JAPAN EQUITY FUND
Ziel des Portfolios

Der PineBridge Japan Equity Fund strebt langfristigen Kapitalzuwachs durch Anlage von mindestens zwei Dritteln
seiner gesamten Anlagen in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren japanischer Unternehmen an, d.h. von
Unternehmen mit Sitz in Japan oder Unternehmen, deren Vermdgenswerte, Produkte oder Geschafte in Japan
angesiedelt sind.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen A", .Y" und .Y3" des PineBridge Japan Equity Fund betrug im Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2019 18,60 %, 19,56 % bzw. 18,21 %. Der als Benchmark dienende TOPIX Total Return Net Index
(USD) und (JPY) rentierte im selben Zeitraum 19,22 % bzw. 17,67 %. Fur den Berichtszeitraum vom 9. Januar bis 31.
Dezember 2019 betrug die Rendite der Klasse .Z" des PineBridge Japan Equity Fund 16,17 %. Der als Benchmark
dienende TOPIX Total Return Net Index (USD) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 13,70 %.

Uberblick - Portfolio

Der japanische Aktienmarkt, der breite Topix-Marktindex, stieg um 18,12 % in lokaler Wahrung. Der Markt zeigte 2019
eine relativ starke Performance, obwohl es viele Ereignisse gab, die sich negativ auf die makrookonomischen
Bedingungen hatten auswirken konnen, beispielsweise Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und China, breite
offentliche Proteste in Hongkong, die Bombardierung von Olanlagen in Saudi-Arabien usw. Markttreiber waren 2019
eher Wachstums- als Substanzwerte, insbesondere technologiebezogene Sektoren, die durch die steigenden
Markterwartungen an die neue 5G-Telekommunikationstechnologie unterstiitzt wurden. Binnenwirtschaftliche
Sektoren wie Versorger und Einzelhandel schnitten aufgrund der Trendwende seit 2018 (der Versorgungssektor zahlte
2018 zu den Spitzenreitern) und der schleppenden Ertragsbedingungen (der Markt war ber mogliche negative
Auswirkungen der Verbrauchssteuererhohung (Einzelhandel] besorgt] unterdurchschnittlich ab. Was die
Fundamentaldaten der Unternehmen betrifft, wurde das Gewinnwachstum fiir 2019 im Jahresvergleich von 4 % auf -5
% nach unten revidiert. In erster Linie war dies auf globale Zykliker zuriickzufihren, bei denen sich die schwache
Nachfrage niederschléagt. Der Fonds hat (nach Abzug der Gebiihren) gegeniber der Benchmark eine Outperformance
erzielt, was auf unsere Ubergewichtung in globalen zyklischen Werten und unsere Untergewichtung in defensiven
Titeln zuriickzufiihren ist. Die Einzeltitelauswahl und eine Ubergewichtung von globalen Zyklikern wie Technologie-
Hardware und -Ausristung generierten Mehrwert.

Ausblick fiir das Portfolio

Der Markt kdnnte angesichts der schlechten Prognostizierbarkeit des Geschaftsumfelds der globalen Wirtschaft
volatil bleiben. Zumindest vorlaufig werden die zunehmenden Spannungen im Nahen Osten die grofite Sorge sein. Die
US-Prasidentschaftswahlen sollten zusammen mit den Fortschritten bei den Handelsgesprachen zwischen den USA
und China sorgfaltig beobachtet werden. Technologiebezogene Sektoren, die 2019 Uberdurchschnittlich abschnitten,
wirken angesichts der relativ hohen Erwartungen an 5G allmahlich teuer. Es wird darauf ankommen, richtig zu
beurteilen, welche Unternehmen tatsachlich in der Lage sein werden, Umsatze und Gewinne aus dem 5G-Geschaft zu
erzielen. Was die fur Japan spezifischen Fragen betrifft, so gibt es aufgrund der Anhebung der Verbrauchssteuer
Bedenken hinsichtlich der konsumabhangigen Sektoren. In Bezug auf die Bewertung notiert der Markt mit einem
Kurs-Buchwert-Verhaltnis von 1,2, einem prognostizierten Kurs-Gewinn-Verhaltnis von 13,6 fir 2020 und einer
Dividendenrendite von 2,3 % - seit Beginn der Abenomics im Jahr 2013 ein mittlerer Bereich. Wir glauben, dass die
Risikobereitschaft wieder an den Markt zurickkehren wird, sobald sich die Prognostizierbarkeit verbessert.

Unsere Portfoliopositionierung ist im GroBen und Ganzen unverindert. Das Team behélt seine Ubergewichtung in
stabilen wachstumsstarken und zyklischen wachstumsstarken Aktien aus globalen und inlandischen zyklischen
Sektoren bei. Wir investieren auch weiterhin in breit gestreuten Anlagethemen, wie 5G/loT (Internet of Things),
arbeitssparende Technologien und Sektorkonsolidierung und bleiben aufgrund des Strukturwandels einiger
Japanischer Unternehmen hin zu einer starkeren Aktionarsorientierung und hoherer Rentabilitat selektiv.

PineBridge Investments Japan Co., Ltd./PineBridge Investments Asia Ltd.
Januar 2020
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE JAPAN SMALL CAP EQUITY FUND
Ziel des Portfolios

Der Teilfonds PineBridge Japan Small Cap Equity Fund strebt langfristigen Kapitalzuwachs durch Anlage von
mindestens zwei Dritteln seiner gesamten Anlagen in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere kleiner japanischer
Unternehmen an, d. h. von Unternehmen mit Sitz in Japan oder Unternehmen, deren Vermdogenswerte, Produkte oder
Geschafte in Japan angesiedelt sind.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen A", .A12", JA3", \M", .R1D", .Y", .YTH" und .Y3" des PineBridge Japan Small Cap Equity
Fund betrug im Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 24,13 %, 28,80 %, 22,76 %, 23,90 %, 28,28 %,
2512 %, 22,85 % bzw. 23,72 %. Der als Benchmark dienende MSCI Japan Small Cap Daily Total Return Net Index
(USD]), (EUR]), (SEK) und (JPY) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 19,56 %, 22,25 %, 24,38 % bzw. 18,22 %.
Fir den Berichtszeitraum vom 20. Juni bis zum 31. Dezember 2019 betrug die Rendite der Klasse .R2D" des
PineBridge Japan Small Cap Equity Fund 12,21 %. Der als Benchmark dienende MSCI Japan Small Cap Daily Total
Return Net Index (GBP) verzeichnete im selben Zeitraum eine Rendite von 7,63 %.

Uberblick - Portfolio

Der japanische Markt fir Small-Cap-Aktien verbuchte im vergangenen Jahr ein Plus von 18,2 % in Lokalwahrung.
Nach einer erheblichen Marktkorrektur seit Februar 2018 und vor allem im vierten Quartal 2018 erholte sich der
Markt mit einer Rotation aus defensiven Titeln in inldndische und globale zyklische Werte, auch wenn der Markt im
Mai und August aufgrund der Eskalation der Handelsspannungen zwischen den USA und China erneut kurzzeitig
korrigierte. Diese Unsicherheit fihrte jedoch zu einer Zinssenkung durch die US-Notenbank (Fed) und stitzte die
Nachhaltigkeit des Makro-Umfelds in den USA und den Marktoptimismus fir 2020.

Der Fonds entwickelte sich bis zum dritten Quartal im Einklang mit der Benchmark, trotz der Markterholung globaler
zyklischer Werte, in denen wir deutlich Ubergewichtet sind, da die Anleger illiquide zyklische Aktien mit kurzfristigen
Ertragsschwachen vermieden hatten und einige unserer Beteiligungen an globalen Zyklikern hinter ihrer globalen
und Large-Cap-Vergleichsgruppe zurlickblieben. Nach der Korrektur im Sommer besserte sich diese
Risikostimmung allmahlich, und bei unseren globalen zyklischen Werte setzte schlief3lich eine Erholung ein. Im Laufe
des Jahres war jedoch vor allem die Erholung der zyklischen inléandischen Titel von Bedeutung, die im vierten Quartal
2018 trotz der statischen fundamentalen Fortschritte in Japan abverkauft wurden. Auf Stilebene wirkte sich inmitten
der Markterholung unsere Ausrichtung auf Wachstumswerte und Micro-Caps positiv aus.

Ausblick fiir das Portfolio

Die Spannungen zwischen den USA und China kdnnten in den kommenden Jahren fragil bleiben. Dennoch sollte sich
die zugrunde liegende zyklische Erholung fortsetzen und sogar auf weitere Sektoren Ubergreifen. Darlber hinaus
sollten die Bemihungen der Unternehmen, in der .neuen Normalitdt” zu Uberleben, sowie der langsam
durchschlagende Nachholbedarf im Anschluss an eine lange .Abwarte”-Phase allmé&hlich greifen. Die einheimischen
Unternehmen in Japan bleiben statisch, obwohl wir eine gewisse Schwache im Inlandsverbrauch sehen. Das
geschatzte KGV ist flr 2020 mit 15 attraktiv, und die Dividendenrendite liegt bei Uber 2 %. Sie ist damit auf dem
hochsten Stand seit Beginn der Abenomics im Jahr 2013.

Wir erhalten die Ubergewichtung in globalen und inléndischen zyklischen Werten aufrecht, um die Marktbedingungen
und eine zyklische Erholung zu unserem Vorteil zu nutzen, wahrend aus denselben Grinden eine Untergewichtung in
regionalen Banken, REITs und defensiven Titeln beibehalten wurde. Nach Anlagestil wurde unsere langfristige
Growth- und Micro-Cap-Ausrichtung beibehalten, da der japanische Small-Cap-Markt reichlich Wachstumschancen
und Chancen durch Kursanomalien bei kleineren Unternehmen bietet.

PineBridge Investments Japan Co., Ltd.
Januar 2020
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE LATIN AMERICA EQUITY FUND
Ziel des Portfolios

Der Teilfonds PineBridge Latin America Equity Fund strebt eine Uberdurchschnittliche Rendite durch Anlage in Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen an, die in den Volkswirtschaften Lateinamerikas tatig sind.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen A" und .Y" des PineBridge Latin America Equity Fund betrug im Geschaftsjahr vom 1.
Januar bis 31. Dezember 2019 13,09 % bzw. 13,99 %. Der als Benchmark dienende MSCI Emerging Markets Latin
America Daily Total Return Net Index (USD) verzeichnete im selben Zeitraum eine Rendite von 17,46 %.

Uberblick - Portfolio

Im Jahr 2019 erzielten lateinamerikanische Aktien positive Ertrage, hinkten aber in einem positiven Jahr fir Aktien
leicht hinter den Schwellenmarkten (EM] her. 2019 war durch ein immer noch von niedrigen Zinsen gepragtes
Umfeld, ein unterstitzendes globales Wachstum und die Volatilitat im Zusammenhang mit den Handelsspannungen
zwischen den USA und China gekennzeichnet. Positiv anzumerken ist, dass Brasilien vor dem Hintergrund einer
positiven Stimmung bezlglich der von der Regierung angestrengten Reformen, eines Umfelds mit deutlich sinkenden
lokalen Zinssatzen und besseren Wirtschaftsindikatoren zum Jahresende eine Outperformance erzielte. Andererseits
sahen wir konzentrierte Schwédche in Argentinien, nachdem die Ergebnisse der Vorwahlen zu den
Prasidentschaftswahlen im August ein deutliches Zeichen fir die Beendigung der bisherigen Politik setzten und
Fernandez einen deutlichen Vorteil gegentiber Macri einraumten.

Der Fonds entwickelte sich im jahrlichen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2019 (vor und nach Abzug von
Gebiihren) schlechter als seine Benchmark, der MSCI EM Latin America Daily Total Return Net Index. W&hrend des
Berichtszeitraums trug die Titelauswahl in Brasilien am meisten zur negativen Wertentwicklung des Fonds bei, was
aber durch die Untergewichtung in Argentinien teilweise ausgeglichen wurde. Auf Sektorebene trugen vor allem die
Titelauswahl bei Werkstoffen, Basiskonsumgutern und die Untergewichtung von Industriewerten zur negativen
Performance bei, wodurch der Effekt der Aktienauswahl bei Nicht-Basiskonsumgttern, Finanzwerten und Energie
abgemildert wurde.

Am 18. November 2019 wurde der PineBridge Latin America Small Mid-Cap Equity Fund (ein OGAW-Umbrella-
Teilfonds von PineBridge) mit dem PineBridge Latin America Equity Fund verschmolzen.

Ausblick fiir das Portfolio

Die Aussichten fur das globale Wachstum und das EM-Wachstum sind konstruktiv, was vor allem auf eine
Verringerung der Risiken fur den Handel zwischen den USA und China und ein lockeres Zinsumfeld zuriickzufihren
ist.

Die Hauptthemen in der Region sind weiterhin: (1] die Regierung Bolsonaros in Brasilien, die eine liberale
Wirtschaftsagenda mit dringend notwendigen Reformen umsetzt (die Reform der sozialen Sicherheit wurde im
Oktober vom Kongress verabschiedet]. Die Regierung Ubermittelte dem Kongress eine Reihe von
Verfassungsanderungen, welche die finanzielle Situation der Regierung weiter verbessern werden, u. a. eine
Verwaltungs- und Steuerreform. Der Fonds ist in Brasilien nach wie vor Ubergewichtet, weil sich die dessen
Wirtschaft allm&hlich erholt und durch eine niedrige Inflation und Zinsen auf einem Rekordtief unterstitzt wird. (2] die
AMLO-Regierung in Mexiko, Trends im Geschafts- und Konsumklima, da die Wirtschaft Anzeichen von Schwache
zeigt. Der Fonds ist in Mexiko untergewichtet. In Chile haben sich die Wachstumsaussichten nach Protesten und
anhaltenden sozialen Unruhen verschlechtert. Der Fonds ist in Chile untergewichtet. Der Fonds ist aufgrund der
Wachstumsaussichten im Baugewerbe in Kolumbien leicht Gbergewichtet und in Peru ebenfalls Ubergewichtet. (3)
Dynamik der Staatsverschuldung in Argentinien und die Wirtschaftspolitik des neu gewahlten Prasidenten. In
Argentinien ist der Fonds gleichfalls untergewichtet.

PineBridge Investments LLC
Januar 2020
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE LATIN AMERICA SMALL & MID CAP EQUITY FUND
Ziel des Portfolios

Der Teilfonds PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund strebt die Erzielung eines langfristigen
Kapitalzuwachses an, indem er in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere kleinerer und mittelgrofler Unternehmen
investiert, die in den Volkswirtschaften Lateinamerikas tatig sind, d. h. Unternehmen mit Sitz in Lateinamerika oder
Unternehmen, deren Vermdgenswerte, Produkte oder Geschafte in Lateinamerika angesiedelt sind.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen A" und .Y des PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund betrug im
Berichtszeitraum vom 1. Januar bis 18. November 2019 3,92 % bzw. 4,66 %. Der als Benchmark dienende MSCI
Emerging Markets Latin America Small Cap Daily Total Return Net Index (USD) verzeichnete im selben Zeitraum eine
Rendite von 15,21 %.

Uberblick - Portfolio

Im Jahr 2019 erzielten lateinamerikanische Aktien positive Ertrdage, hinkten aber in einem positiven Jahr fir Aktien
leicht hinter den Schwellenmarkten (EM] her. 2019 war durch ein immer noch von niedrigen Zinsen gepragtes
Umfeld, ein unterstitzendes globales Wachstum und die Volatilitat im Zusammenhang mit den Handelsspannungen
zwischen den USA und China gekennzeichnet. Positiv anzumerken ist, dass Brasilien vor dem Hintergrund einer
positiven Stimmung bezlglich der von der Regierung angestrengten Reformen, eines Umfelds mit deutlich sinkenden
lokalen Zinssatzen und besseren Wirtschaftsindikatoren zum Jahresende eine Outperformance erzielte. Andererseits
sahen wir konzentrierte Schwédche in Argentinien, nachdem die Ergebnisse der Vorwahlen zu den
Prasidentschaftswahlen im August ein deutliches Zeichen fiir die Beendigung der bisherigen Politik setzten und
Fernandez einen deutlichen Vorteil gegentiber Macri einrdumten.

Der Fonds entwickelte sich im Berichtszeitraum bis zur Einstellung seiner Tatigkeit am 18. November 2019
schlechter als seine Benchmark, der MSCI Emerging Markets Latin America Small Cap Daily Total Return Net Index
(vor und nach Abzug von Gebihren). Wahrend des Berichtszeitraums trug die Titelauswahl in Brasilien am meisten
zur negativen Wertentwicklung des Fonds bei, was aber durch die Untergewichtung in Chile teilweise ausgeglichen
wurde. Auf Sektorebene trug vor allem die Einzeltitelauswahl bei Finanzwerten, im Industriesektor und im
Gesundheitswesen  zur  Underperformance bei, welche die Auswirkungen der Untergewichtung in
Kommunikationsdiensten und die Titelauswahl in Informationstechnologie und im Bereich der Nicht-
Basiskonsumguter abmilderten.

Der Fonds stellte seine Tatigkeit am 18. November 2019 ein, als er mit dem PineBridge Latin America Equity Fund
verschmolzen wurde.

PineBridge Investments LLC
Januar 2020
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE US LARGE CAP RESEARCH ENHANCED FUND
Ziel des Portfolios

Das Anlageziel des Portfolios ist langfristiger Kapitalzuwachs mittels eines diversifizierten Portfolios durch Anlage in
Aktien und aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen, von denen mindestens 90 % Vermdgenswerte, Produkte
oder Geschéafte haben, die in den USA angesiedelt sind oder die im Russell 1000 Index enthalten sind. Bis zu 10 % vom
Wert des Fonds konnen in andere Unternehmen angelegt werden, die an einer US-Wertpapierbdrse notiert sind.

Der Russell 1000 Index wird von der Russell Investment Group zusammengestellt, um ein umfassendes und
objektives Barometer fiir das Segment der Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung (Large Caps) des US-
Aktienmarkts zu schaffen, und wird jahrlich komplett neu zusammengestellt, damit die Berlcksichtigung neuer und
wachsender Unternehmen gesichert ist.

Portfolioperformance

Die Rendite der Klassen A", L,ASCP", .C", .Y" und .YYD" des PineBridge US Large Cap Research Enhanced Fund
betrug im Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 23,46 %, 21,81 %, 24,61 %, 24,11 % bzw. 25,16 %. Der
als Benchmark dienende Standard & Poor’s 500 Total Return Net Index (USD) und (SGD) verzeichnete im selben
Zeitraum ein Plus von 30,70 % bzw. 28,93 %.

Uberblick - Portfolio

Im Januar zogen die Aktienmarkte kraftig an und zeigten die beste Monatsperformance der letzten Jahre, da die
Marktpanik, die im Dezember noch vorgeherrscht hatte, teilweise verschwand und die Stimmung ruhiger wurde. Die
Markte erholten sich, da man erwartete, dass die Fed ihre Einstellung zu den schrittweisen Zinserhohungen aufgrund
der Volatilitat im Dezember Uberdenken wiirde, und das bestatigte sich, als die Fed die Zinsen unangetastet lie3. Die
Eskalation der Handelsspannungen zwischen den USA und China fihrte zu einem weitgehend negativen Marktumfeld
fur US-Aktien, da die Verhandlungen zwischen den beiden Landern im Mai abgebrochen wurden. Dennoch
prasentierten sich US-Aktien im Quartal weitgehend positiv. Da der Markt stark von einem Handelsabkommen
ausging, traf Trumps Ankiindigung neuer Zolle viele unvorbereitet, und das zeigte sich in der Index-Performance. Zu
der starken Wertentwicklung im Jahresverlauf kam dann noch das hilfreiche vierte Quartal dazu und zementierte ein
unglaublich starkes Jahr 2019 fur US-Aktien, getragen von Gewinnen bei Large-Cap-Technologietiteln. Ein zentrales
Thema wahrend des gesamten Jahres war der Hickhack zwischen den USA und China in den laufenden
Handelsgesprachen. Der Handelsstreit eskalierte im Laufe des Jahres wiederholt. Im Dezember trugen die Gerlchte
Uber ein Abkommen der Phase 1 Frlchte, als sowohl die USA als auch China verkindeten, dass eine solche
Vereinbarung im Prinzip erreicht worden sei. Eine gewisse Unsicherheit Uber die Bedingungen des Abkommens
bestand zwar weiterhin, die Anleger nahmen die Nachricht jedoch - nachdem sich der Status quo monatelang nicht
wirklich verandert hatte - im Groflen und Ganzen positiv auf. Die allgemeinen Daten weisen immer noch auf eine
widerstandsfahige und robuste US-Wirtschaft hin. Insbesondere die Arbeitsmarktbedingungen und das
Verbrauchervertrauen sind bis zum Jahresende stark geblieben.

Der Fonds entwickelte sich im Berichtszeitraum im Vergleich zum S&P 500 Total Return Index unterdurchschnittlich.
Im Berichtszeitraum trugen die Sektoren Nicht-Basiskonsumglter und Versorgungsunternehmen am starksten zur
relativen Wertentwicklung bei. Fiir die grofiten Wertabziige von der relativen Performance waren nach Sektoren der
Gesundheits- und der Finanzsektor verantwortlich. Die Kategorie reifer defensiver Unternehmen war die
Wachstumskategorie mit der besten Entwicklung, hier schlug eine gelungene Einzeltitelauswahl positiv zu Buche. Die
Gruppe stabiler wachstumsstarker Unternehmen war diejenige mit der schwachsten Performance.
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
PINEBRIDGE US LARGE CAP RESEARCH ENHANCED FUND (Fortsetzung)
Ausblick fiir das Portfolio

Wahrend sich der Markt noch auf die offizielle Unterzeichnung des Phase-1-Handelsabkommens freut, hat die
Regierung Trump bereits angedeutet, dass die Verhandlungen fir die Phase 2 unmittelbar beginnen wirden. Wie
erwartet, beinhalteten die Details des Handelsabkommens der Phase 1, dass einige leicht zu bewaltigende Themen
vom Tisch genommen wurden, einschliefilich der Streichung der fur den 15. Dezember 2019 fir die Liste 4B
geplanten Zélle und eine Senkung der Zélle fur die Liste 4A. Unabhangig davon, wann die Phase-2-Verhandlungen
beginnen und wie viele Phasen es schliefllich gibt, hat es bei den schwierigen Themen immer noch wenig Fortschritte
gegeben (z. B. geistiges Eigentum und Huawei]. Eine gewisse Unsicherheit beziiglich weiterer Handelsfortschritte
wird im Jahr 2020 bestehen bleiben, da die US-Prasidentschaftswahlen naher riicken und Trump versucht, sich fir
eine zweite Amtszeit zu positionieren. Eine Wiederwahl Trumps oder ein neuer Prasident bereitet den Markt, bedingt
durch die grof3e Bandbreite der Positionen der potenziellen Prasidentschaftskandidaten, ebenfalls auf potenzielle
Volatilitat vor. Zwar gibt es keinen breiten Konsens beziiglich der Bedingungen fir eine Rezession im Jahr 2020, doch
es liegen etliche Unsicherheiten vor, allen voran die Entwicklungen bei den Prasidentschaftswahlen 2020 sowie die
weiteren Mafinahmen der US-Notenbank.

PineBridge Investments Europe Ltd./PineBridge Investments LLC
Januar 2020
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Verantwortlichkeiten des Managers

Der Manager ist verantwortlich dafiir, den Jahresbericht und den Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Irland allgemein anerkannten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen (die vom Financial Reporting Council des
Vereinigten Konigreichs herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Ireland veroffentlichten
Rechnungslegungsstandards einschlieBlich FRS 102 .Der im Vereinigten Konigreich und Irland geltende
Rechnungslegungsstandard” und irisches Recht] zu erstellen. Bei der Erstellung dieses Jahresabschlusses muss der
Manager:

* geeignete Bilanzierungsgrundsatze auswahlen und diese konsequent anwenden;
* angemessene und vorsichtige Beurteilungen und Schatzungen zugrunde legen;

* erklaren, ob die Abschlisse im Einklang mit den anzuwendenden Rechnungslegungsstandards erstellt wurden,
unter Benennung der entsprechenden Standards und Offenlegung etwaiger wesentlicher Abweichungen von
diesen Standards sowie deren Erlauterung im Anhang zum Abschluss, und

*  bei der Erstellung des Abschlusses davon ausgehen, dass jeder Teilfonds fortbestehen wird, sofern es nicht
unangebracht ist, von dieser Annahme auszugehen.

Der Manager hat fir die Fihrung angemessener Buchhaltungsunterlagen Sorge zu tragen, aus denen die
Vermdgens- und Finanzlage des Fonds jederzeit mit angemessener Genauigkeit hervorgehen, sodass sichergestellt
ist, dass der Jahresabschluss FRS 102 entspricht und mit den Bestimmungen des Prospekts, des Treuhandvertrags
sowie den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften im Einklang steht. Der Manager hat den Verwalter zur Fiihrung der
Geschaftsblicher und Aufzeichnungen des Fonds an nachstehender Adresse bestellt: 78 Sir John Rogerson’s Quay,
Dublin 2, Irland. Der Manager ist im Hinblick auf seine Pflichten nach den OGAW-Vorschriften auch dafir
verantwortlich, angemessene Maf3nahmen zur Vermeidung und Aufdeckung von Betrug, Fehlern oder sonstigen
UnregelmaBigkeiten zu treffen.

Nach den OGAW-Vorschriften sind die Vermdgenswerte des Fonds der Verwahrstelle zur sicheren Verwahrung
anzuvertrauen.

Der Manager ist fur die Pflege und Vollstandigkeit der auf der Website von PineBridge verdffentlichten
Unternehmens- und Finanzinformationen verantwortlich (www.pinebridge.com/funds/emea/professional-investor/).
Die rechtlichen Bestimmungen der Republik Irland, die fur die Erstellung und Verbreitung von Jahresabschlissen
gelten, konnen von den rechtlichen Bestimmungen anderer Lander abweichen.

Verbundene Personen

Vorschrift 43 der OGAW-Vorschriften , Beschrankungen von Transaktionen mit verbundenen Personen” sieht vor, dass
.eine verantwortliche Person sicherstellt, dass eine Transaktion zwischen einem OGAW und einer verbundenen
Person a) zu marktiblichen Bedingungen durchgefihrt wird und b) im besten Interesse der Anteilinhaber des OGAW
ist”.

Wie gemafl OGAW-Vorschrift 78.4 vorgeschrieben, missen sich die Verwaltungsratsmitglieder als verantwortliche
Personen vergewissern, dass es Regelungen gibt, die durch schriftliche Verfahren belegbar sind, um sicherzustellen,
dass die Pflichten, die gemaR OGAW-Vorschrift 43(1) anzuwenden sind, auf alle Transaktionen mit einer verbundenen
Person angewendet werden. Bei allen Transaktionen mit einer verbundenen Person, die in dem Berichtszeitraum
eingegangen wurden, auf den sich der Bericht bezieht, wurden die Pflichten gem&B Vorschrift 43(1) erfallt.

IM NAMEN DES VERWALTUNGSRATS DES MANAGERS:

Verwaltungsratsmitglied
Verwaltungsratsmitglied

Datum: 16. April 2020
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Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber der PineBridge Global Funds

In unserer Eigenschaft als Verwahrstelle des Trusts haben wir fir das am 31. Dezember 2019 beendete Geschaftsjahr
Einblick in die Geschaftsfihrung des Managers in Bezug auf PineBridge Global Funds (der . Trust’] genommen.

Dieser Bericht einschliefilich des Prifungsvermerks ist einzig und allein fur die Anteilsinhaber des Trusts gemaf3
Vorschrift 34, (1), {3) und (4] in Teil 5 der Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren) von 2011 in ihrer jeweils gednderten Form (die .OGAW-Vorschriften”]) und fir keinen
anderen Zweck erstellt worden. Mit diesem Prifungsvermerk akzeptieren oder ibernehmen wir keine Verantwortung
fur irgendeinen anderen Zweck oder gegeniber irgendeiner Person, der dieser Bericht vorgelegt wird.

Verantwortlichkeiten der Verwahrstelle

Unsere Pflichten und Aufgaben sind in Vorschrift 34, (1), (3) und (4} in Teil 5 der OGAW-Vorschriften dargelegt. Eine
dieser Aufgaben ist es, uns einen Uberblick Uber die Geschéftstatigkeit des Trusts in jedem jahrlichen
Bilanzierungszeitraum zu verschaffen und den Anteilinhabern darlber Bericht zu erstatten.

Unser Bericht muss angegeben, ob der Trust nach unserer Auffassung entsprechend den Bestimmungen des
Treuhandvertrags des Trusts und der OGAW-Vorschriften verwaltet worden ist. Der Manager tragt die
Gesamtverantwortung fir die Einhaltung dieser Bestimmungen. Hat der Manager diese nicht eingehalten, missen
wir als Verwahrstelle angeben, warum dies der Fall ist, und darlegen, welche Mafinahmen wir zur Richtigstellung der
Situation ergriffen haben.

Grundlage fiir den Priifungsvermerk der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fihrt die Prifungen durch, die sie nach ihrem verniinftigen Ermessen fir notwendig halt, um ihre in
Vorschrift 34 (1), (3) und (4) in Teil 5 der OGAW-Vorschriften beschriebenen Pflichten erfiillen zu kénnen und um
sicherzustellen, dass der Trust in jeder wesentlichen Hinsicht (i) gemaB den Beschrankungen seiner Anlage- und
Kreditbefugnisse gefuhrt wurde, die ihm durch die Bestimmungen des Treuhandvertrags und die entsprechenden
Vorschriften auferlegt wurden, und (i) auch ansonsten gemafB den Grindungsdokumenten des Trusts und den
entsprechenden Vorschriften gefihrt wurde.

(i) gemaB den Beschrénkungen der Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse durch die Bestimmungen der Satzung
und der OGAW-Vorschriften, und

(i) auch ansonsten in Ubereinstimmung mit den Griindungsdokumenten der Gesellschaft und den entsprechenden
Vorschriften.

Priifungsvermerk
Wir sind der Auffassung, dass der Trust in diesem Geschéftsjahr unter allen wesentlichen Gesichtspunkten:

(i) gemaB den Beschrankungen der Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse, die dem Manager und der Verwahrstelle
durch den Treuhandvertrag, durch die OGAW-Vorschriften und die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 (die .OGAW-
Vorschriften der Zentralbank”) auferlegt werden, und

(i) auch ansonsten in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Treuhandvertrags, den OGAW-Vorschriften und

den OGAW-Vorschriften der Zentralbank verwaltet wurde.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Datum: 16. April 2020
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019
PINEBRIDGE ASIA EX JAPAN EQUITY FUND

Bestand

Zeitwert
uUsD

% vom Wert
des Teilfonds

Wertpapiere
AKTIEN (31. Dezember 2018: 96,71 %)
CHINA (31. Dezember 2018: 25,62 %)
265.440 Alibaba Group Holding ..o
377.337 China International Travel Service ...
5710.700 China VankKe ......ooiiiii e
17.698 KwWeichow MOUtai.....ooiiiii e
440.393 Luxshare Precision INAUSEIY ..o
107.798 Pinduoduo [ADRJ.......ooiiiiiiiiiiiieceee e
720.000 Ping An Insurance Group of China ..o
1.516.000 Times China HoldiNgs . .o..ooiiiiiiiiiec e
646.242 Times Neighborhood Holdings ......cocoiiiiiiiii
2.870.000 Uni-President China HoldiNgS .....cooiiiiiiiiiii e
2.508.000 Zhejiang EXPreSSWaY . .coeiiiiiiiiii et
1.441.647 Zhejiang Sanhua Intelligent Controls.......occooiiiiiiiiiiiii

CHINA - GESAMT ...

HONGKONG (31. Dezember 2018: 18,86 %)
T.094.200  ATA GrOUD ..oviiiiiieie oot
743.600 China Gas HOLdINGS c..ooiiiiiiiic e
2.755.000 Chow Tai Fook Jewellery Group ......ooooiiiiiiiiiiicececeeee
1.783.000 CNOOC ..ttt
1.059.000 Haier Electronics GroUp .......coviiiiiiiiiiiiec e
596.200 Hongkong Land HoldingS.......oooiiiiiiiiiiiicee e,
620.000 Hysan Development.... ..o
3.828.000 SITC International HoldiNgs .....oovoiiiiiiiic e
1.998.500 Stella International Holdings ....o..ooiiiiiiiiiicccce
3.375.000 Sun Art Retail GroUD «...oovioiiiiiec e
368.000 Techtronic INAUSEIIES ..oviiiiii e

HONGKONG - GESAMT ...

INDIEN (31. Dezember 2018: 10,44 %)
2.424.790 Bharat Heavy Electricals. ...
85.251 Colgate-Palmolive INdi@.......ccooiiiiiiiiii
249 046 HDFC BanK woooiioi e
344,348 INFOSYS .ot
16.189 Shree Cement. ... e
719.966 Sun Pharmaceutical IndUStries .. ...

INDIEN - GESAMT ...

INDONESIEN (31. Dezember 2018: 2,01 %)
18.523.300 Ace Hardware INdONeSia ........ccooiiiiiiiiii i
4.639.300 Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah ...,
6.964.500 Matahari Department STore ...

INDONESIEN - GESAMT ...

7.062.811
4.818.486
2.180.615
3.005.690
2.307.642
4.112.494
8.515.567
3.025.322

402.493
3.014.787
2.286.690
3.586.681

44.319.278

11.494.007
2.788.327
2.635.720
2.967.412
3.311.436
3.428.150
2.432.341
4.670.007
3.208.009
4.095.690
3.003.204

44.034.297

1.477.608
1.749.079
4.443.202
3.531.013
4.623.568
4.367.607

20.192.077

1.997.644
1.422.328
2.115.098

5.535.070

3,59
2,45
1,11
1,53
1,17
2,09
4,33
1,54
0,20
1,53
1,16
1,82

22,52

5,84
1,42
1,34
1,51
1,68
1,74
1,23
2,37
1,63
2,08
1,53

22,37

0,75
0,89
2,26
1,79
2,35
2,22

10,26

1,02
0,72
1,07

2,81
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE ASIA EX JAPAN EQUITY FUND (Fortsetzung)

Bestand

487.400

108.896

11.990
42.275
34.481
11.326
58.624
44.242

9.357

9.620
62.337
42.759

227.000

19.000
483.000
742.000
972.000

11.504.300
545.800
2.708.700
1.192.000

ITALIEN (31. Dezember 2018: NULL)

MALAYSIA (31. Dezember 2018: 0,60 %)

PHILIPPINEN (31. Dezember 2018: 0,95 %)

GT Capital Holdings ...ovoiiie e

PHILIPPINEN - GESAMT ...

SINGAPUR (31. Dezember 2018: 3,12 %)

SUDKOREA (31. Dezember 2018: 17,76 %)

AMOrepPacifiC. .o
DoUZONE BIiZON oottt
Koh Young Technology ....ccoooveiiiiiiicciec
LG CREM o
LG ELECIrONICS oot

NONGSNIM L
Samsung BiologiCS....ooiiiiiiiiiiiiic
Samsung ELeCtroniCs ..o
SKHYNIX o

SUDKOREA - GESAMT ..o

TAIWAN (31. Dezember 2018: 10,40 %)

Airtac International Group .......ccocooeiiiiiiiiiie
Largan PrecCision ..o
MeEIaTEK. ..ot
Taiwan Semiconductor Manufacturing.........ccoccoeviiiiininnn,
Taiwan Union Technology ......cccoooiiiiiiiii

TAIWAN - GESAMT ...

THAILAND (31. Dezember 2018: 4,54 %)

AP Thailand.. ...
Central Pattana ...
S aADING
That Oil e

THAILAND - GESAMT ...

31 Aufstellung des Wertpapierbestands

Zeitwert
usD

% vom Wert
des Teilfonds

2.015.407

2.015.407

1.821.205

1.821.205

2.073.587
2.961.023
3.145.614
3.109.521
3.654.970
7.134.881
1.944.672
3.601.937
3.007.830
3.479.287

34.113.322

3.532.558
3.169.096
7.145.829
8.193.015
4.798.879

26.839.377

2.861.312
1.134.284
2.152.220
2.775.679

8.923.495

1,02

1,02

0,93

0,93

1,05
1,50
1,60
1,58
1,86
3,62
0,99
1,83
1,53
1,77

17,33

1,79
1,61
3,63
4,16
2,44

13,63

1,45
0,98
1,09
1,41

4,53
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE ASIA EX JAPAN EQUITY FUND (Fortsetzung)

Bestand

USA (31. Dezember 2018: 2,41 %)

101.259 Yum China Holdings

USA - GESAMT

AKTIEN - GESAMT

GESAMTWERT DER WERTPAPIERANLAGEN
(Kosten: 162.329.847 USD)
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: 0,00 %)

GESAMTWERT DER ANLAGEN
KASSENBESTAND

SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN

GESAMTWERT DES TEILFONDS ...,

Verwendete Abkiirzungen:
ADR =

American Depositary Receipt

Analyse des Gesamtvermdgens (ungepriift)

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind
Sonstiges Umlaufvermaogen

Zeitwert % vom Wert

usD des Teilfonds

................. 4.873.596 2,48
................. 4.873.596 2,48
................. 192.667.124 97,88
................ 192.667.124 97,88
Zeitwert % vom Wert

uUsD des Teilfonds

............. 192.667.124 97,88
................ 7.293.945 3,71
................ (3.121.465) (1,59)
............. 196.839.604 100,00

% des Brutto-
vermogens

96,31
3,69

100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE ASIA EX JAPAN SMALL CAP EQUITY FUND

Bestand

2.763.041
4.528.107
9.223.666

305.140
1.098.169
4.666.047
5.630.658

6.729.660
3.462.145
12.242.000
10.868.000
7.433.600
15.342.500
2.017.500
21.571.000
919.620

1.392.200
16.122.222
3.241.600
18.406.800
10.589.000
1.339.000
915.000
17.910.000
4.095.000
55.520.000
19.927.000
9.226.000
3.642.500
2.214.500

1.503.050
14.790.158
1.053.579
564.574

Zeitwert % vom Wert
USD des Teilfonds

Wertpapiere
AKTIEN (31. Dezember 2018: 95,22 %)
AUSTRALIEN (31. Dezember 2018: 11,60 %)
AADPEIN L. 43.499 494 4,68
Bravura SOLULIONS . oo, 16.504.660 1,78
Cleanaway Waste Management ..o 12.995.313 1,40
Domino’s Pizza ENterprises .....cooioiiiiiiiccee 11.199.172 1,20
P H 6.312.046 0,68
Ol 0T e 10.400.719 1,12
QUBE HOLAINGS .o 12.985.006 1,40
AUSTRALIEN - GESAMT ..o, 113.896.410 12,26
CHINA (31. Dezember 2018: 15,67 %)
Baoshan [ron & St ..o 5.545.494 0,60
Beijing ThUNISOft ..o 12.624.500 1,36
China BlUECemMICAl oo 3.018.388 0,32
Dongfeng Motor GroUP . ...oo.i oo 10.229.987 1,10
HaItoNg SECUNILIES ..ot 8.791.850 0,95
KWG Group HOoldiNgS ..o 21.514.944 2,31
Shenzhou International Group Holdings .....cccoooiiiiiiiiiii, 29.509.288 3,18
S O N S 7.340.702 0,79
WUXTAPPTEC 1. 11.413.839 1,23
CHINA - GESAMT ... 109.988.992 11,84
HONGKONG (31. Dezember 2018: 23,32 %)
ASM Pacific TEChNOlOgY ..oovviiiiiiiciiicee e 19.326.303 2,08
China Everbright International..........ccccooiiiiiiiiiiii, 12.939.764 1,39
China Gas HOLdINGS c..ooviiiiiiiicece e 12.155.245 1,31
Chow Tai Fook Jewellery Group ......ccoocooiiiiiiiiiiiiieeeceeee, 17.609.865 1,89
HI BN e 17.759.044 1,91
Hysan Development.. i e 5.253.071 0,57
Kerry Logistics Network... ..o 1.572.167 0,17
Lee & Man Paper Manufacturing .......occooooooiiiiiii i 13.569.663 1,46
NISSIN FOOAS oo 3.255.113 0,35
Pacific Basin ShipPING . ..ot 11.692.699 1,26
SITC International HoldingsS .....oooiiiiiiic 24.310.113 2,62
SUN APt Retail GroUp ..o, 11.196.099 1,20
TeChtroniC INAUSEIIES . 29.726.007 3,20
VTECh HOLAINGS .ot 21.897.164 2,36
HONGKONG - GESAMT ... e 202.262.317 21,77
INDIEN (31. Dezember 2018: 13,41 %)
AVANE F UG, . 12.310.665 1,32
Bharat Heavy Electricals ... 9.012.761 0,97
DIVI'S LaboratOries. e, 27.273.884 2,94
F D e 1.676.639 0,18
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE ASIA EX JAPAN SMALL CAP EQUITY FUND (Fortsetzung)

Bestand

1
1

17.350
13.124
71.736

9.537.500
2.683.500

390.400

6.566.500
3.945.100

1.600.900

52.222
898.882
120.942

17.069

1.357.520
1.137.000
5.001.181

584.000

172.000
7.150.000
4.140.000
1.691.000

Zeitwert
usD

% vom Wert
des Teilfonds

INDIEN (31. Dezember 2018: 13,41 %) (Fortsetzung)

NeStle INAIa . e
SaNOf i INAIa
Shree CemM Nt .

INDIEN - GESAMT ... e

INDONESIEN (31. Dezember 2018: 1,64 %)
SemMEN INAONESIA POISOIO ... e
UNIted TraCtorS. ..o

INDONESIEN - GESAMT ...

ITALIEN (31. Dezember 2018: NULL)

SINGAPUR (31. Dezember 2018: 1,56 %)
UOL BIrOUP ceeiee it

SINGAPUR - GESAMT ...

SUDKOREA (31. Dezember 2018: 5,21 %)

DoUZONE BizZON oo
Hanon SYStEMIS ...oiiiiii e
Koh Young Technology .....cccviiiiiiiiiii e
KOPEA ZINC oo

SUDKOREA - GESAMT ..o

TAIWAN (31. Dezember 2018: 11,58 %)

Airtac International Group ..o
Catcher Technology ..o
Chicony Power Technology ...cc.ooiiiiiiiiiiee
Chief TElECOM it
Largan PreCiSION .o e
SINbON EleCtrONICS. .oviiiiicc
Taiwan Union Technology ......ccooooiiiiiii
Tong Hsing Electronic INdUSErIes ...

24.333.801
11.115.273
20.487.757

106.210.780

8.256.087
4.166.805

12.422.892

1.614.311

1.614.311

6.256.865
16.674.867

22.931.732

9.894.505

9.894.505

3.657.730
8.666.638
11.033.232
6.272.926

29.630.526

21.125.632
8.609.901
10.477.171
4.285.953
28.688.661
29.576.008
20.439.671
8.828.152

2,62
1,20
2,20

11,43

0,89
0,45

1,34

0,17

0,17

0,67
1,80

2,47

1,07

1,07

0,39
0,93
1,19
0,68

3,19

2,27
0,93
1,13
0,46
3,09
3,18
2,20
0,95
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE ASIA EX JAPAN SMALL CAP EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
ﬂ usD des Teilfonds
TAIWAN (31. Dezember 2018: 11,58 %] (Fortsetzung)
365.250 Voltronic Power Technology........cooviiiiiiiiiiiiiiicce e 8.711.804 0,94
1.626.000 Win SemiCONAUCIOTS .ovee e, 15.947.026 1,71
TAIWAN - GESAMT e 156.689.979 16,86
THAILAND (31. Dezember 2018: 3,07 %)
1.802.800 AEON Thana Sinsap Thailand ..........ccoooiiiiii e 11.495.549 1,24
T hbT A0 ATNIATA e 5.010.883 0,54
3.326.300 Total Access CommuUNICATION ..owee e, 5.913.299 0,63
THAILAND - GESAMT L. 22.419.731 2,41
USA (31. Dezember 2018: 1,53 %)
8.341.000 Nexteer AUtOMOLIVE GrOUD .. .coviiiiiiiiie oo 7.562.132 0,81
USA - GES AMT e 7.562.132 0,81
VIETNAM (31. Dezember 2018: 2,63 %)
15.087.596 Hoa Phat GroUp ..o 15.300.831 1,65
9.228.250 P etroVietNam POWET ... 4.559.865 0,49
VIETNAM - GESAMT L. 19.860.696 2,14
AKTIEN - GESAMT ... 815.385.003 87,76
GESAMTWERT DER WERTPAPIERANLAGEN (Kosten: 720.042.728
USD) et 815.385.003 87,76
GESAMTWERT DER ANLAGEN OHNE DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE..........oiitttici e, 815.385.003 87,76
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: 0,00 %)
Nicht
realisierter
Wertzuwachs/
Fallig- Gekaufter Verkaufter (-verlust] % vom Wert
keitstag  Kontrahent Betrag Betrag USD des Teilfonds
02.01.2020 State Street Bank & Trust Co. EUR 23.145USD 25.679 256 0,00
02.01.2020 State Street Bank & Trust Co. SGD 103.454 USD 76.310 542 0,00
02.01.2020 State Street Bank & Trust Co. SGD 20.563USD 15.167 108 0,00
03.01.2020 State Street Bank & Trust Co. EUR 3.142 USD 3.487 34 0,00
03.01.2020 State Street Bank & Trust Co. SGD 755USD 557 3 0,00
03.01.2020 State Street Bank & Trust Co. SGD 151USD 111 1 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.® EUR 6.027.013 USD 6.691.612 66.944 0,01
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' EUR 3.599.235USD 3.996.122 39.978 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' EUR 694.327USD 777.160 1.443 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.® EUR 143.481USD 160.316 580 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' EUR 68.302USD 76.257 335 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.° EUR 160.931USD 180.130 335 0,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE ASIA EX JAPAN SMALL CAP EQUITY FUND (Fortsetzung)

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE (Fortsetzung)

OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: 0,00 %) (Fortsetzung)

Nicht

realisierter

Wertzuwachs/
Fallig- Gekaufter Verkaufter (-verlust] % vom Wert
keitstag  Kontrahent Betrag Betrag USD des Teilfonds
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. | EUR 89.749USD 100.309 334 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' EUR 12.507USD 13.926 100 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ® EUR 7.968USD 8.841 Q4 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' EUR 7.175USD 7.974 72 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' EUR 4.624USD 5.131 54 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.® EUR 4.685USD 5.202 52 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' EUR 3.690USD 4.115 22 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. v' EUR 1.912USD 2.132 13 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. * GBP 28USD 37 (-) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. * GBP 3.549USD 4.681 (18) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. 4 GBP 3.346USD 4.470 (74) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. Z GBP 14.748USD 19.450 (76) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. * GBP 14.449USD 19.300 (318) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. 4 GBP 138.454USD 182.333 (442) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. * GBP 580.577USD 764.577 (1.855] 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 6.553EUR 5.886 (47) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. > USD 544GBP 413 2 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten .......ccoooeeeeeeeeeeeeeeinnns 111.302 0,01
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ... (2.830) 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ...................... 108.472 0,01
Zeitwert % vom Wert

uUsD des Teilfonds

GESAMTWERT DER ANLAGEN ... 815.493.475 87,77
KASSENBESTAND ... 124.156.028 13,36
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN ..., (10.494.485) (1,13)
GESAMTWERT DES TEILFONDS ..., 929.155.018 100,00

' Die offenen Devisenterminkontrakte beziehen sich auf die (abgesicherte) Klasse Hedge R1H.
? Die offenen Devisenterminkontrakte beziehen sich auf die (abgesicherte) Klasse Hedge R2HD.
° Die offenen Devisenterminkontrakte beziehen sich auf die (abgesicherte] Klasse Hedge Y1H.
“Die offenen Devisenterminkontrakte beziehen sich auf die (abgesicherte) Klasse Hedge Y2HD.

% des Brutto-

Analyse des Gesamtvermaogens (ungepriift) vermogens
Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind..........ccccooooiiiiiiiiis, 86,39
AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) ..o 0,01
Sonstiges UmlaUfVerMOGEN ... e 13,60

100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE CHINA A-SHARES QUANTITATIVE FUND

Zeitwert % vom Wert
___ Bestand USD des Teilfonds
Wertpapiere
AKTIEN (31. Dezember 2018: 0,00 %)
CHINA (31. Dezember 2018: NULL)
680.700 AUSINO ..o 998.716 1,35
468.400 AN HUI WENEIGY .ot 312.011 0,42
95.900 Anhui Guangxin Agrochemical.......ccoiiiiiiiiiiii 206.374 0,28
4.000 Anhui GUJINg Distillery ..o oo 78.051 0,11
446.539 Apeloa Pharmaceutical ..o 831.447 1,12
14.600 Autobio DiagnostiCS . .ooiiiiiiiii i 202.011 0,27
T8.ATD  AVICOPEOT ..ot 126.540 0,17
143.600 Bank of BeijiNg.....ioiiiiiiii o 117.095 0,16
52.900 Bank of Chengau .....ccoooiioiiii i 68.881 0,09
1.280.000 Bank of ChiNa ....eeeeoe e 678.065 0,91
1.100.340 Bank of GUIYANG.....ooiiiiiiee e 1.510.150 2,04
586.300 Bank of HaNgzhou ... 770.993 1,04
1.592.129 Bank of JIaNgSU ..cooooiiiiiiiiiec e 1.654.825 2,23
35.100 Bank of Nanjing ....oovooioiiiiie e 44,192 0,06
830.608 Beijing Capital Development.....ccoooiiiiiiiii e 950.363 1,28
168.032 Bethel Automotive Safety Systems ..o 542.762 0,73
122.942 Biem. L. FAIKK Garment ... e 458.361 0,62
15.200 C&S PAPET i 27.626 0,04
164.707 Canny ELevator. ..o 187.981 0,25
1.400 Changchun High & New Technology Industry Group ........cccccceeeienen. 89.840 0,12
175.180 Chengdu Fusen Noble-House Industrial.........ccccooooiiiiiiiiiiii 318.134 0,43
1.489.000 China CITIC BanK....o.ooiiioe e 1.318.910 1,78
2.403.500 China Everbright Bank ......ccooiiiiiiiii 1.521.661 2,05
698.100 China Galaxy SECUMHIES. .....iiiiiii i, 1.163.550 1,57
309.825 China Grand Automotive Services Group ......ccooveeiriiiiiciiiiie e 145.000 0,20
40.264 China Kings ReSoUrCes GroUp ......ooiiioiiiiii et 120.173 0,16
116.243 ChiNa Life INSUMGNCE oo 581.908 0,78
194.470 China Merchants BanK ... .. . e 1.049.167 1,42
340.007 China Merchants Expressway Network & Technology Holdings ......... 428.078 0,58
286.760 China Merchants SeCUIMTIES oot 752.952 1,02
743.140 China Minsheng Banking .......cccoooiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee 673.186 0,91
99.477 China National Accord MediCIiNeS . ... e e 647.785 0,87
119.900 China National Chemical ENgineering .......cccooiiiiiiiiiiiiciciicec 110.851 0,15
56.400 China National MediCiNesS .. oo 220.962 0,30
211.978 China Pacific Insurance Group ......ccoooiiiiiioiiiiieee e 1.151.535 1,55
378.100 China Railway Construction .........ccoooiiiiiiiiie i 550.402 0,74
972.200 China Raillway GroUP ......ooiiiiiiic e 829.043 1,12
81.400 China South Publishing & Media Group......ccccvoiviiiiiiiiiicc 139.529 0,19
557.100 China United Network CommuniCatioNS . ....eeee e e 471.068 0,64
173.841 Chinese Universe Publishing and Media Group.......c.ccccoooiiiiiiiiiiinns 339.661 0,46
61.400 Citic Pacific Special Steel Group......cooiiiiiiiiiii e 202.119 0,27
203.800 COSCO SHIPPING HOLAINGS ..vioiiiiiiiiie et 154.188 0,21
126.400 CRRC ... 129.563 0,17
45.700 Dalian My Gym Education Technology........cccoooiiiiiiiiiiiiii, 71.840 0,10
504.850 Dagin RailWay .....coooiiiiiiiii e 595.033 0,80
30.660 DaShenLin Pharmaceutical Group ......ccocviiiiiiiiiii 229.982 0,31
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE CHINA A-SHARES QUANTITATIVE FUND (Fortsetzung)

Bestand

155.000
130.600
59.400
445.900
11.400
58.579
55.600
139.900
630.892
675.900
94.027
264.700
100
756.126
170.840
93.786
20.400
175.118
17.665
47.000
13.290
29.100
484.900
43.300
80.660
53.600
26.300
92.200
59.500
294.500
340.558
308.421
73.000
408.501
277.100
497.500
429.800
430.944
220.220
6.100
117.800
131.800
10.500
139.165
634.400
74.800
59.055
303.392

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
UsD

CHINA (31. Dezember 2018: NULL (Fortsetzung]
Dazzle FasShioN......oo e 564.753
DHC SOftWAre .o 193.490
East Money Information ..o 134.479
Everbright Jiabao........ccoooiiii 249.653
Foshan Haitian Flavouring & Food ... 175.950
FUJIaN FUNBNG .o 77.369
FUjian LongKING ceeiiii e 77.824
Fujian Sunner Development. ..o 483.626
Gansu Qilianshan Cement Group ..o 1.136.669
GD Power Development ... oo 227.056
GF SECUTMTIES i 204.773
Great Wall Motor ..o 336.304
Gree Electric APPlLIaNCeS ..ot 941
Greenland HoldiNgS....o.i oo 754.422
Guangdong Dowstone Technology.......coocioiiiiiiiiiiiiiecee 331.835
Guangdong Vanward New Electric .....occoooiiiiiiiiii 128.850
Guangxi Liugong Machinery.......oocooiiiiiiiece e 20.325
Guangxi Liuzhou Pharmaceutical.......cccoooiiiiiiiii 845.711
Guangzhou Baiyunshan Pharmaceutical Holdings.........ccocooeiiiiinen 90.307
Guotai JuNan SECUNMILIES ..o 124.758
GUOYUAN SECUMITIES oottt 17.686
Haier Smart Home ... 81.463
HaItoNg SECUNILIES «..iiiiiiiii i 1.076.210
Hang Zhou Great Star Industrial.. ..o 66.762
Hangzhou First Applied Material.........coocooiiiiiiiii 562.768
Hangzhou Hikvision Digital Technology .......cccooiiiiiiiiiiiiis 251.929
Hangzhou Tigermed Consulting .......cooovoiiiiiiiiic 238.432
Harbin Boshi Automation........ccocooiiiiiiii e, 139.246
HBIS RESOUMCES. ..ottt 126.163
HESTEEL o 109.079
Hisense Home Appliances Group .....coooovviiiiiiiiieeceeeee 602.822
H L A 340.048
Huabao Flavours & FragranCes........ccocooiiiiiiiiiiiiec e 323.620
Huadian Power International..............cooiiii 215.226
Huaibei Mining HoldiNgS .....oooiiiiiii 397.409
Huaneng Lancang River Hydropower.........ccocooiiiiiiiiiiicce 301.398
Huaneng Power International..........coocoviiiiiiii 344.299
Huatal SeCUNITIES ..o 1.256.510
Huaxia Bank ... ..o 242.486
Hubei ENergy Group ..o 3.652
Industrial & Commercial Bank of China ..., 99.439
Industrial SECUMTIES . ..o 133.963
Inner Mongolia First Machinery Group........coccooiiiiiiiiiic 16.024
JIaNGUNG MOTOIS .o 275.705
Jiangsu Financial Leasing.....cccooviiiiiiiiiiii e 575.593
Jiangsu Hengrui MediCine........ociiiiiiiii 939.819
Jiangsu Kanion Pharmaceutical.......ccooiiiiiiiiiiccc 124.965
Jiangsu Nhwa Pharmaceutical ..o 506.546

0,76
0,26
0,18
0,34
0,24
0,10
0,11
0,65
1,53
0,31
0,28
0,45
0,00
1,02
0,45
0,17
0,03
1,14
0,12
0,17
0,02
0,11
1,45
0,09
0,76
0,34
0,32
0,19
0,17
0,15
0,81
0,46
0,44
0,29
0,54
0,41
0,46
1,69
0,33
0,01
0,13
0,18
0,02
0,37
0,78
1,27
0,17
0,68
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE CHINA A-SHARES QUANTITATIVE FUND (Fortsetzung)

Bestand

49.500
13.001
50.300
158.300
21.700
259.827
63.904
43.400
117.073
120.700
302.666
193.100
23.000
67.505
1.300
129.800
38.300
.408.920
2.500
18.957
49.397
11.460
37.080
101.250
150.140
653.000
321.233
189.054
139.600
21.349
69.798
87.178
3.200
34.209
510.400
235.493
64.700
46.900
642.340
91.932
505.700
450.922
2.900
453.100
16.100
634.800
364.372
237.159

—

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
UsD

CHINA (31. Dezember 2018: NULL (Fortsetzung]
JIANGXE COPPOT .t 120.309
KWEIChOW MOUEAI ...t 2.207.988
Lens TeChNOLOGY . oo 99.796
Lingyi iTech GUangdong .....o.ooiiiiiiiiiec e 246.573
Lomon BillionNs GroUp ..ooeeoiioiciiciic e 47.944
LONGI Green Energy Technology .....cccooviiiiiiiiiiie 926.182
LUZROU LA0JIA0. . ittt 795.211
Metallurgical Corp of China ......ccooiiiiiiii 17.445
New China Life INSUranCe .....ooiiiiiiiiic e 826.067
New HOope LIUNE oo 345.689
Ningbo Huaxiang Electronic ... 671.751
Ningbo Orient Wires & Cables ..o 304.383
OVCEEK CRiNa oo 156.279
Ping An INSUranCe GroUD ..o..ioiiiiiiiioceic e 828.198
RIBNLON Lo e 6.851
RISEN EMEIGY i 258.083
RiseSun Real Estate Development ..o 54.049
SAIUN BIrOUP o 904.126
Sangfor TeChNOlOGIeS....oi i, 41.055
Sany Heavy INdUSEIY oo 46.401
SDIC Capitalec.c e 107.365
SG MICTO e 415.381
Shandong Gold MiNING ..o 173.644
Shandong Xiantan ..o 226.318
Shandong Yisheng Livestock & Poultry Breeding.........cccoooiiiiiiinn. 611.061
Shanghai Construction GroUp.......cocooiiiiiiii i 331.858
Shanghai Pharmaceuticals Holding ........ocoooiiiiiiiii 847.158
Shanghai Pudong Development Bank .........ccoocooiiiiiiiiiiii 335.731
Shanxi Lu'an Environmental Energy Development........ccccoooviiiiinnn, 145.498
Shanxi Xinghuacun Fen Wine Factory ........cccoooioiiiiiiiiicce 274.919
Shenwan Hongyuan GroUp......ocoooeeieiiieieeeeeee e 51.304
Shenzhen Anche Technologies .......ccooiiiiiiiiiic e, 601.737
Shenzhen FRD Science & Technology.......ccccooiiiiiiiiiiiiiiiicec 19.478
Shenzhen Goodix TeChNOlOgY ....oviiiiiiiiiii e 1.013.153
Shenzhen Jinjia Group ..o, 836.049
Shenzhen Megmeet Electrical ..o 700.492
Shenzhen Overseas Chinese TOWN ......ooiiiiiiiiiii e 72.356
Sichuan Jiuyuan Yinhai Software .........cccoocoiiiiiiiiice, 245.081
Sichuan Languang Development... ..o 679.622
Sichuan SWellfUn ..o 682.987
Sieyuan ELeCtriC .o 999.683
Sinoma Science & Technology........ocvviiiiiiiiii 802.709
SKSRU Paint.ci 33.577
SKYWOTth DIigital....ooeeeiiic 779.917
Tianjin 712 Communication & Broadcasting.........cccooevvviiiiiiiiiciin, 55.888
Titan Wind Energy SUZhou ....c.ooiiiii 575.956
TONGKUN GIOUP «. it 784.119
UNILUMIN GrOUP ©eiic e 337.403
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0,16
2,98
0,13
0,33
0,06
1,25
1,07
0,02
1,11
0,47
0,91
0,41
0,21
1,12
0,01
0,35
0,07
1,22
0,06
0,06
0,14
0,56
0,23
0,31
0,82
0,45
1,14
0,45
0,20
0,37
0,07
0,81
0,03
1,37
1,13
0,94
0,10
0,33
0,92
0,92
1,35
1,08
0,05
1,05
0,08
0,78
1,06
0,46
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE CHINA A-SHARES QUANTITATIVE FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand USD  des Teilfonds
CHINA (31. Dezember 2018: NULL (Fortsetzung]
47.600 Weifu High-Technology Group ......ooceeiiiiiiiiiicece e 130.178 0,18
56.200 Wens Foodstuffs Group ......ooioiiiiii i 271.088 0,37
576.650 Wuchan Zhongda Group......ocoooiiiiii e 434.617 0,59
50.612 Wuliangye Yibin ..o 966.436 1,30
27.400 WUS Printed Circuit KUNSNaN . oo 87.364 0,12
1.958.690 XCMG Construction Machinery ..ot 1.538.113 2,07
328.300 XOD .. i 830.919 1,12
235.300 Xinhua Winshare Publishing and Media.........ccccoooiiiiiiiiii 445.556 0,60
779.679 Xinjiang Tianshan Cement.. ..o 1.326.384 1,79
305.680 XinJIang TINYE .....ioiiieiii oo 222.051 0,30
27.680 Xinjiang Xintai Natural Gas ......ccoociiiiiiiiii e 110.431 0,15
LG46.432 YANGO BrOUD....iiiiiiiiiiii it 544.765 0,73
143.436 Yealink Network Technology.....ccooovviiiiiiiiiiec e 1.491.049 2,01
79.822 Zhejiang Dahua Technology .....cooooiiiiiiiiiice 227.811 0,31
308.475 Zhejiang Hangmin ..o 280.323 0,38
46.500 Zhejiang Jingxin Pharmaceutical .......cccoooiiiiiiiiiii, 71.696 0,10
453.000 Zhejiang JIULI Hi-tech Metals ........ccooiiiiiiiic e 610.009 0,82
50.488 Zhejiang Meida INdUStrIal...coooiiiiiii 96.834 0,13
273.300 Zhejiang RUNTU oo 439.433 0,59
175.352 Zhengzhou YUtONg BUS.....ccoiiiiiiiiiii e 358.724 0,48
269.787 Zhongjin GOld ....ooiiiiiii e 328.437 0,44
134.300 Zhuzhou Hongda ELeCtroniCS.....ooviiiiiiiiiiicccee e 507.455 0,68
1.167.156 Zoomlion Heavy Industry Science and Technology.......ccccoceoviiiiinnne. 1.119.285 1,51
CHINA - GESAMT ... 73.384.703 98,99
AKTIEN - GESAMT ... 73.384.703 98,99
GESAMTWERT DER WERTPAPIERANLAGEN (Kosten: 68.875.860 USD) 73.384.703 98,99
GESAMTWERT DER ANLAGEN ... 73.384.703 98,99
KASSENBESTAND ........oooiiiiiiii i 991.594 1,34
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN .........oocoooiiiiii, (240.480) (0,33)
GESAMTWERT DES TEILFONDS ..o 74.135.817 100,00
% des
Brutto-
Analyse des Gesamtvermdgens (ungepriift) vermogens
Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen Sind.........cccoooiiiiiiiiicciin, 98,67
SoNStiges UmlaUfVermOgeN . ... s et 1,33
100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE EMERGING EUROPE EQUITY FUND

Bestand

1.872

13.915
12.656
10.925

135.371
18.348

9.680
10.477

6.258
3.531
32.557
7.622
94
10.734
51.148
28.445

161.870

Wertpapiere
AKTIEN (31. DEZEMBER 2018: 96,19 %)
OSTERREICH (31. DEZEMBER 2018: NULL)

Erste Group Bank ..o

OSTERREICH - GESAMT ...

ZYPERN (31. Dezember 2018: 1,55 %)

Polymetal International........coocoooiiiiiii
QIWETADRI. .
TCS Group Holding (GDRJ ..ot

ZYPERN - GESAMT ...

TSCHECHISCHE REPUBLIK (31. Dezember 2018: 3,28 %)

KOMEICNT BanKa oo

TSCHECHISCHE REPUBLIK = GESAMT ...

GRIECHENLAND (31. Dezember 2018: 1,97 %)

ALPNE BanK ..o
JUMIBO L

GRIECHENLAND - GESAMT .......ooiiiiiiiiii e

UNGARN (31. Dezember 2018: 6,86 %)

MOL Hungarian Oil & BGas......coooiiiiiiiiiiieic e
OTP BaANK e

UNGARN - GESAMT ...

NIEDERLANDE (31. DEZEMBER 2018: 2,67 %)

X5 Retail Group (GDR) ..o

NIEDERLANDE - GESAMT ...,

POLEN (31. DEZEMBER 2018: 16,75 %)

Bank Polska Kasa OpieKi ..o
CD ProjJekl e e
EUrOCaS oo

Polski Koncern Naftowy Orlen ...
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski...........cccoociin.
Powszechny Zaklad Ubezpieczen . ...

POLEN - GESAMT ...

RUSSLAND (31. DEZEMBER 2018: 52,03 %)

BaZPTOMN s
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Zeitwert
usD

% vom Wert
des Teilfonds

70.520

70.520

220.285
245.020
234.888

700.193

1563.366

153.366

292.207
382.049

674.256

96.596
548.709

645.305

247.054

247.054

165.980
260.585
187.745
192.356
218.911
243.232
465.387
300.650

.034.846

668.264

0,49

0,49

1,53
1,71
1,64

4,88

1,07

1,07

2,04
2,66

4,70

0,67
3,82

4,49

1,72

1,72

1,16
1,82
1,31
1,34
1,52
1,69
3,24
2,09

14,17

4,65



PineBridge Global Funds

Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE EMERGING EUROPE EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand uUsD des Teilfonds
RUSSLAND (31. DEZEMBER 2018: 52,03 %) (Fortsetzung])
54.960 Gazprom (ADR] .....ocoiviieoee e 452.211 3,15
80.310 Gazprom Neft. . 543.643 3,79
1.978.000 Inter RAD UES. .. .o oo e 159.597 1,11
3.008  LUKOIL «ee e, 298.033 2,08
9.328  LUKOIL LADR] oo, 925.151 6,44
2.401 MMC NOrilsk NICKEL c..vei e, 739.420 515
2.289 MMC Norilsk Nickel [ADR) ..o, 69.929 0,49
22.287 Mobile Telesystemns [ADR) ......oooooiiviiiiecceceeeee e 226213 1,57
223.200 Moscow Exchange MICEX ..., 386.989 2,69
2.403 NOVATEK (GDR) .o e e, 487.809 3,40
72.080 ROSNETE Ol .o, 521.934 3,63
308.980 Sberbank of RUSSIA ..o.vvieeeeeee oo, 1.267.336 8,83
10833 SOVEISEAl oot 163.739 114
50.000 SUrGUENEtEgAS ..o oviiiiiiiii e 40.637 0,28
808.000 Surgutneftegas [Preference) ......o.ooovoioveioceeeeeeeeeeeee 492.452 3,43
52,329 Tt oo e 639.798 4,46
41 Transneft (PreferenCe) .o e 116.509 0,81
RUSSLAND - GESAMT ... e 8.199.664 57,10
TURKEI (31. DEZEMBER 2018: 11,08 %)
184.696 AKDANK ..o 251.703 1,75
54.871 Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret ..o, 193.077 1,34
14.530 Ford Otomotiv SANaYi ..o 172.988 1,21
41,228 KOC HOLING. .o, 140.775 0,98
6.320 Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri.......cocooiiiiiiiiiiiii 134.662 0,94
107.334 Turkcell Iletisim HiZmMetleri .o e 248.901 1,73
93.358 Turkiye Garanti Bankasi........coocoiiiiiiiiiiiiiee 174.762 1,22
TURKEL - GESAMT ..o, 1.316.868 9,17
AKTIEN - GESAMT ... e 14.042.072 97,79
GESAMTWERT DER WERTPAPIERANLAGEN
(Kosten: 10.956.080 USD).......c..ooiiiioeee oo 14.042.072 97,79
GESAMTWERT DER ANLAGEN OHNE DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE. ...t 14.042.072 97,79
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: NULL)
Nicht
realisierter
Fallig- Gekaufter Verkaufter Wertverlust % vom Wert
keitstag Kontrahent Betrag Betrag USD des Teilfonds
02/01/2020 State Street Bank & Trust Co. UsD 42572 HUF 12.737.514 (662) 0,00
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ..o (662) 0,00
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............................ (662) (0,00)
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE EMERGING EUROPE EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert

USD des Teilfonds

GESAMTWERT DER ANLAGEN ... 14.041.410 97,79
KASSENBESTAND ..o 294.007 2,05
SONSTIGES NETTOVERMOGEN ..., 23.931 0,16
GESAMTWERT DES TEILFONDS ..o 14.359.348 100,00

Verwendete Abkiirzungen:

ADR
GDR

American Depositary Receipt
Global Depository Receipt

Analyse des Gesamtvermdgens (ungepriift)

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen Sind.......ccccooveiiinineienenn.
SoNSstiIges UmMIaUfVerMOGEN. . ..o
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% des Brutto-
vermogens

96,40
3,60

100,00




PineBridge Global Funds

Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE EUROPE SMALL CAP EQUITY FUND

Bestand

2.997

30.265

77.863
20.383
31.795

7.681

27.593
15.126
37.850
39.713
28.859
79.607
56.140
29.443

71.957
78.935
51.815
46.998

91.988

Wertpapiere
AKTIEN (31. DEZEMBER 2018: 95,29 %)
OSTERREICH (31. DEZEMBER 2018: 1,18 %)

DEUTSCHLAND (31. Dezember 2018: 22,34 %)

Aareal Bank ..o
AMadeus FIre. ..
CTS EVENTIM ..o
Deutsche EUroshop ...
GerTeSNEIMET (it
Jungheinrich (Preference) ..........ccccooooiiiiiiiicieeee,
NOFME GrOUP ..o
S OBET et

DEUTSCHLAND - GESAMT ...,

GRIECHENLAND (31. Dezember 2018: 1,23 %)
GUERNSEY (31. Dezember 2018: 2,01 %)

ITALIEN (31. DEZEMBER 2018: 13,62 %)

INterpuUMP GroUp ..o
MAR R e
ReCOrdatio e
Societa Iniziative Autostradali e Servizi.......ccooo..ocooeiii .

ITALIEN - GESAMT ...

JERSEY KANALINSELN (31. Dezember 2018: 1,89 %)

NIEDERLANDE (31. DEZEMBER 2018: 1,56 %]

KENATION .

NIEDERLANDE - GESAMT ...

Zeitwert % vom Wert
usD des Teilfonds

.................. 121.539 0,19
.................. 121.539 0,19
.................. 2.982.781 4,65
.................. 2.982.781 4,65
.................. 2.923.570 4,55
.................. 2.162.151 3,37
.................. 2.197.782 3,42
.................. 2.039.084 3,18
.................. 9.322.587 14,52
.................. 936.937 1,46
.................. 2.509.485 3,91
.................. 2.381.374 3,71
.................. 1.177.746 1,84
.................. 2.235.207 3,48
.................. 1.921.215 2,99
.................. 2.394.651 3,73
.................. 2.381.235 3,71
.................. 15.937.844 24,83
.................. 2.280.993 3,95
.................. 1.803.101 2,87
.................. 2.185.158 3,40
.................. 788.163 1,23
.................. 7.057.415 10,99
.................. 2.163.223 3,37
.................. 2.163.223 3,37
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE EUROPE SMALL CAP EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
ﬂ uUsD des Teilfonds
SPANIEN (31. Dezember 2018: 3,42 %)

1.419.225 UnNicaja BanCo . oo 1.542.101 2,40
SPANIEN - GESAMT L. 1.542.101 2,40
GROSSBRITANNIEN (31. Dezember 2018: 28,98 %)

200.547 BOGYCOE ..viiiiiii it 2.529.224 3,94
TE4.353 BIIIVIC oo 1.969.339 3,07
2.222.905 C0AES BIrOUP c..iiiieiiit et 2.196.817 3,42
150,773 CVS GrOUP ..ot 2.286.985 3,56
107.899 Keywords STUAIOS .....oviiii e 2.141.230 3,34
B31.254 Premier Oil .. e e 691.111 1,08
139.543  SANNE BrOUP c.eiiiiiiii e 1.251.500 1,95
17.881 Spirax-5arco ENGINEErING . .ccoooiiiiiiiice e 2.105.851 3,28
328.884 SSP GIrOUP ..ot 2.831.981 4,41
146.738 St James’ s PlaCe ..o 2.263.686 3,53
TETTAT TULLOW Ol 136.622 0,21
138.248 Workspace Group (REIT) ..o 2.175.752 3,39
GROSSBRITANNIEN - GESAMT ... 22.580.098 35,18
AKTIEN - GESAMT ... e, 61.707.588 96,13
GESAMTWERT DER WERTPAPIERANLAGEN (Kosten: 51.975.329 USD) 61.707.588 96,13
GESAMTWERT DER ANLAGEN OHNE DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE.......ccciiiiieieiiie e e e ere e eerereesee s e e s e e e eneneeeees 61.707.588 96,13
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: (0,00 %))
Nicht
realisierter
Fallig- Gekaufter Verkaufter Wertverlust % vom Wert
keitstag Kontrahent Betrag Betrag USD des Teilfonds
02.01.2020 State Street Bank & Trust Co. EUR 7.460GBP 6.399 (104) 0,00
03.01.2020 State Street Bank & Trust Co. EUR 13.579 GBP 11.623 (154) 0,00
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten.....c..ooooe oo (258] 0,00
Nicht realisierter Nettoverlust aus offenen Devisenterminkontrakten ........................... (258) (0,00)
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE EUROPE SMALL CAP EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert

USD des Teilfonds

GESAMTWERT DER ANLAGEN ... 61.707.330 96,13
KASSENBESTAND ..o 3.512.534 5,47
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN .............oocooooiiii (1.025.812) (1,60)
GESAMTWERT DES TEILFONDS ..o 64.194.052 100,00

Verwendete Abkiirzungen:
REIT

Real Estate Investment Trust

Analyse des Gesamtvermdgens (ungepriift)

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen Sind.......ccccoooveiiiiineienenn.
SONStIGES UM IBUIVEIMMIOGEN. .. i

% des Brutto-
vermogens

94,23
5,77

100,00

Aufstellung des Wertpapierbestands 46



PineBridge Global Funds

Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND

Bestand

81.611
98.213
17.138
46.193
12.376
166.640

9.345
8.360
4.243
2.538
6.353
3.869
22120

- s

3.233
5.796
636
1.640
42.772
12.824
1.862
2.526

388.488
32.100
15.000

166.300

496.689
17.700
69.900
68.300
33.764
55.900
63.900
46.740
90.395

Zeitwert % vom Wert
USD  des Teilfonds

Wertpapiere
AKTIEN (31. Dezember 2018: 54,71 %)
AUSTRALIEN (31. Dezember 2018: 1,57 %)
AU e 131.947 0,01
BHP GroUD oo 2.686.992 0,25
BlueScope SEEEL .ot 181.430 0,02
Fortescue Metals GroUP.....c.ooiiiiiiiiicec e 347.119 0,03
RIO TN 0 et 873.451 0,08
SOULNG e 316.277 0,03
AUSTRALIEN - GESAMT .o, 4.537.216 0,42
OSTERREICH (31. Dezember 2018: 0,22 %)
A S 378.973 0,03
BAWAG GIrOUP ...eeovieiiiis oo 836.729 0,08
Buwog [RIGhESI* .o - 0,00
CA Tmmobilien ANLAgeN . ...oiiiii i 527.067 0,05
IMMOFINANZ e 438.714 0,04
VOESEALPINE .o 107.966 0,01
Wi ENEID I G o 656.000 0,06
OSTERREICH - GESAMT ..o, 2.945.449 0,27
BELGIEN (31. Dezember 2018: 0,36 %)
Ackermans & Van Haaren .o 506.977 0,05
Adifica [REIT) oo 736.480 0,07
B a0 e 161.263 0,01
Elia System Operator ..o 145.615 0,01
B U O NV e 527.167 0,05
KB C AN C O e 644.317 0,06
SO I8 e 402.552 0,04
Warehaouses De Pauw (REIT) .o 459.907 0,04
BELGIEN - GESAMT ... e 3.584.278 0,33
BRASILIEN (31. Dezember 2018: 3,53 %)
AMDEV [ADR) ..o e 1.810.354 0,17
AL CAA A0 186.326 0,02
B2W Cia DIgital oo 234.395 0,02
B3 - Brasil Bolsa Balcao ... 1.776.397 0,16
Banco Bradesco (ADR) . ..o 4L.L45.367 0,41
Banco BTG PactUal. ..., 334.974 0,03
BanCo A0 Brasil oo, 917.821 0,08
Banco Santander Brasil ..o 840.783 0,08
Banco Santander Brasil [ADR) ... ..oo oo 409.557 0,04
BB Seguridade Participacoes ........ccooiiiiiiiiiicc e 523.885 0,05
BR Malls Participacoes ........cooiiiiiiiiii e 286.880 0,03
BRI (ADR) oo 406.638 0,04
Centrais Eletricas Brasileiras (ADR) ..o 842.481 0,08
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

12.981
75.798
51.339
104.500
110.500
88.170
27.700
31.200
452.003
123.000
125.055
111.570
53.517
57.000
3.385
56.900
205.542
120.893
33.900
88.300
71.100
71.000
266.874
40.500

31.266
20.681
22.984
22.074

5.803
17.050

3.340

40.498

134.000
4.176
58.500
166.000

BRASILIEN (31. Dezember 2018: 3,53 %] (Fortsetzung)
Cia Brasileira de Distribuicao (ADR)..........cocoovoveveierenn.
Cia Energetica de Minas Gerais (ADR) ........cccoovoveievennnn.
Cia Siderurgica Nacional (ADR]........cccocooveiiieiieecee
CIELO et
Equatorial Energia.....cccoooiiiiiii
Gerdau [ADR) ..o

Hapvida Participacoes e Investimentos

HYPEIA o

Localiza Rent @ Car ..o
L0jas RENNET ..o
Magazine LUiZa . .ccoooiiiiiiiic e
Natura & Co HoldiNg ...oocooiiiiiie e
Pagseguro Digital. ...
Petrobras Distribuidora ...
Petroleo Brasileiro (ADR) (Non-voting Rights)
Petroleo Brasileiro (ADR) (Voting Rights)

Suzano Papele Celulose. ..o,
Vale [ADR) ..o

CHILE (31. Dezember 2018: NULL)

Cia Cervecerias Unidas ...

CHILE - GESAMT ...

CHINA (31. Dezember 2018: 0,73 %)

Aluminum Corp of China......cooiiiiiii
Autohome (ADR) ..o
China HongQiao Group ..coeeeioiiiieeeeeeee e
China Merchants Bank.......cccooiiiiiiiiiii

Zeitwert
uUsD

% vom Wert
des Teilfonds

283.895
258.471
177.120
217.432
626.021
432.033
440.010
276.811
4.135.827
788.873
1.473.850
1.558.435
634.589
547.938
115.632
425.332
3.066.687
1.927.034
940.810
572.906
1.059.068
700.346
3.522.737
348.952

37.546.667

125.618
1.605.040
233.429
132.095
2.307.157
296.099
303.239

5.002.677

396.928

396.928

45.918
334.122
35.287
853.243

0,02
0,02
0,02
0,02
0,06
0,04
0,04
0,02
0,38
0,07
0,13
0,14
0,06
0,05
0,01
0,04
0,28
0,18
0,09
0,05
0,10
0,06
0,32
0,03

3,4

0,01
0,15
0,02
0,01
0,21
0,03
0,03

0,46

0,04

0,04

0,00
0,03
0,00
0,08
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

129.000
1.910.000
686.000
54.800
24.000
39.000
170.000
28.000
33.584

28.073

19.718
7.827
14.676
21.847
6.890
1.497
6.239
6.484
5.370

6.952

5.341
1.000
3.914
2.386
5.647

—_ s

34.395
6.429

CHINA (31. Dezember 2018: 0,73 %] (Fortsetzung)

China Molybdenum......c..oooii e
China Petroleum & Chemical......ccoociiiiiiiiiiiii
ChiNa TeLECOM 1.ttt
China Zhongwang Holdings .......oociiiiiiiiiice
Country Garden Services HoldiNgS.....ccooooiiiiiiiiii
JIANGXE COPPOT ot
Longfor Group HoldingsS ....c.ooiiiiiiiicecc
Maanshan Iron & Steel. .o

KOLUMBIEN (31. Dezember 2018: NULL)

CeMENTOS ATGOS 1.ttt

KOLUMBIEN - GESAMT ...

TSCHECHISCHE REPUBLIK (31. Dezember 2018: 0,09 %)

DANEMARK (31. Dezember 2018: 0,46 %)

JYSKe BanK ..o
Ringkjoebing Landbobank.........cccoiiii
Rockwool International ..o
Royal UniBrew. ..o
SIMICOIP e
TOPAANMIATK ..o

DANEMARK - GESAMT ..o,

FAROER-INSELN (31. DEZEMBER 2018: NULL)

BakKafrost .o

FAROER-INSELN - GESAMT ...

FINNLAND (31. Dezember 2018: 0,28 %)

HURAMAKT o

FRANKREICH (31. Dezember 2018: 1,78 %)

AT AN Ce
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Zeitwert
uUsD

% vom Wert
des Teilfonds

55.297
1.149.657
282.612
21.873
80.854
53.656
796.350
11.356
1.341.009

5.061.234

62.451

62.451

330.855
382.120
690.700
797.808
531.990
354.855
571.698
737.814
264.910

4.662.750

514.242

514.242

712.574
163.728
427.946
385.399
375.018

2.064.665

383.149
811.862

0,01
0,11
0,03
0,00
0,01
0,00
0,07
0,00
0,12

0,46

0,01

0,01

0,03
0,04
0,06
0,07
0,05
0,03
0,05
0,07
0,03

0,43

0,05

0,05

0,07
0,01
0,04
0,04
0,03

0,19

0,04
0,07
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

11.919
57
11.564
83.188
13.064
33.554
2.846
3.372
6.731
7.223
13.208
667
4.364
17.484
11.282
17.985
4174
2116
4.872
6.325

19.423
4.468
35.152
11.848
5.214
5.440
1.884
10.234
45.543
15.472
28.710
6.037
6.512
29.709
9.953
5.772
717
4.687
9.392
37.997
467
6.157
17.787
13.406

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
uUsD
FRANKREICH (31. Dezember 2018: 1,78 %) (Fortsetzung)
A0S e 994.333
BIOM I OUX ..o 5.077
CAPGEMINI et 1.413.586
B0 e 270.331
GOt iU . 175.058
B LIS e 696.790
B g0 e 46.003
Gaztransport Et Technigaz.....oocooiiiiiii i, 323.245
INGENICO GIrOUP. . ittt 731.377
KO AN e 339.879
NEXITY e 663.907
PN e 9.823
O] o =T T PSSP PSR UPTPPTPP 559.909
PLastic DMUMo 488.682
RUDIS e 693.356
Schneider ELeCtriC ..o e 1.847.216
SOCIETE BIC .. e 290.489
SO e 222.557
S0Pra StEria BroUD ...ii i 784.775
WOrLAUNE e 448.353
FRANKREICH - GESAMT ... 12.199.757
DEUTSCHLAND (31. Dezember 2018: 1,59 %)
Aareal Bank .. 659.520
ALANZ. e 1.095.348
Alstria office (REIT) ... 660.923
AUTUDIS e e 727.742
Bl 732.760
CAN C OM e 321.197
CompuGroup MediCal......ccooiiiiiiiiiii e 134.818
CT S EVENt M. e 643.883
Deutsche Pfandbriefbank...........oooeioiii e 744,336
BV O G e 400.317
P MOt 658.719
GEITES NI o 467116
BN e 674.321
HelloFresh ..o 622.280
HUGO BOSS e e 483.311
LEG Immobilien ..o 683.866
MK e 84.789
MOTPROSYS .o 667.114
NeMetSCNEK. ..o e 619.900
ProSiebenSat.] Media ... 593.284
RaAtiONAl . 375.857
Rheinmetall ... 707.710
Rocket Internet . 441246
S COUL2 A 887.093

0,09
0,00
0,13
0,03
0,02
0,06
0,00
0,03
0,07
0,03
0,06
0,00
0,05
0,05
0,06
0,17
0,03
0,02
0,07
0,04

1,12

0,06
0,10
0,06
0,07
0,07
0,03
0,01
0,06
0,07
0,04
0,06
0,04
0,06
0,06
0,04
0,06
0,01
0,06
0,06
0,05
0,03
0,07
0,04
0,08
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

15.065
3.783
5.952
5.953

14.065

13.508

12.390

25.470

845
5.724

67.000
5.500

47.495
17.584
6.616
42.640
27.413
14.900
142.000
1.758.060
11.800
65.700
138.546
22.163
58.609
137.000
19.927
32.525
46.650
44.900
192.400
136.350
14.600
46.000
17.157
12.921
256.700

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
uUsD

DEUTSCHLAND (31. Dezember 2018: 1,59 %) (Fortsetzung)
S O T NS o 1.970.744
SO C 380.988
SO WA 207.783
SO O 481.455
TAG IMMODILEN e 349.861
ERYSSENKIUDP .ot 182.559
TLG IMMODILEN o, 395.676
United INternet. L 837.117
VA 115.149
P AN e 690.708
DEUTSCHLAND - GESAMT ..., 19.699.490
HONGKONG (31. Dezember 2018: 0,12 %)
ASM Pacific TechNology ...oviiiiiiiiiiic e 929.528
ChiNa MODILE .. e, 46.235
HONGKONG - GESAMT ... 975.763
INDIEN (31. Dezember 2018: 3,13 %)
ATA ENGINEEIING 1ottt 1.097.577
ASIAN Paints . 439.722
AVENUE SUPEIMIAITS .ottt 170.395
Baja] AULO ... 1.902.661
Baja] FINGNCE 1. 1.626.369
Bayer CropSCIENCE ..ot 743.725
Bharat EleCtroniCs. .. ..o 199.040
Bharat Heavy ElectricalS. ..o 1.070.183
Colgate-Palmolive INdia......ccooiiiiiiiii e, 241.842
DabUr INAIE oo 421.934
Divi's Laboratories. ....oooo e 3.582.724
BCLEIX SBIVICES . i 176.365
Gabriel INAia.. . e 100.832
HDFC Bank .o 2.441.611
HeidelbergCement INdia ....c.oooviiiiiiii 48.842
HEro MOotOCOMD .uveiiiiiii e 1.113.229
Hindustan Unilever. ... 1.256.798
Housing Development Finance ... 1.517.600
LN 0 Sy S e 1.970.817
Kotak Mahindra Bank.........oooo e 3.217.527
Lakshmi Machine Works........c e 672.982
MO e 220.146
SaANOF INAIG e 1.684.016
Shree Cement. e 3.686.318
Sun Pharmaceutical Industries ... 1.555.596
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0,18
0,04
0,02
0,04
0,03
0,02
0,04
0,08
0,01
0,06

1,81

0,09
0,00

0,09

0,10
0,04
0,02
0,17
0,15
0,07
0,02
0,10
0,02
0,04
0,33
0,02
0,01
0,22
0,00
0,10
0,12
0,14
0,18
0,30
0,06
0,02
0,15
0,34
0,14
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

87.000
112.320

13.924
23.541
3.230
5.280
8.763
60.867
3.737
82.080
2.970
737
11.732
8.460
1.196
42.080

111.053
10.155
30.431
19.442

4143

263.134

112.788
42.365

9.236
53.799

3.630
97.323
85.801
40.130
14.736

125.950
49.343
28.287

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
uUsD

INDIEN (31. Dezember 2018: 3,13 %) (Fortsetzung)
Tata ConsultanCy SErVICeS ....c..iiiiiiie e 2.634.810
WIDT0 e 386.789
INDIEN - GESAMT e, 34.180.450
INDONESIEN (31. Dezember 2018: 0,00 %)
IRLAND (31. Dezember 2018: 0,70 %)
AN U e 2.931.977
ATB BrOUP e 82.075
AADEIV. e 306.753
Bt ON L 500.122
Endo International. ..o 41.098
Glanbia (Ireland Usted) ......ooveee e, 700.996
Glanbia (UK USted] .. ..ooee e, 43.311
GreenCOre GrOUD c.oi it 291.303
INGErsoll-Rand.......coiii 394.772
Jazz Pharmaceuticals . oo 110.019
Johnson Controls International ..., 477.610
LN e 1.801.134
MEAEMONIC ... e 135.686
UDG HealthCare .. .o 449 309
IRLAND - GESAMT ... e 8.266.165
ISRAEL (31. Dezember 2018: 0,14 %)
Check Point Software Technologies........ccccooiiiiiiiiii 1.211.239
ISRAEL - GESAMT ... e 1.211.239
ITALIEN (31. Dezember 2018: 0,86 %)
A e, 208.426
AP LUTON . 292.270
Assicurazioni Generali. ... 628.351
AZIMUE HOLAING o 464.407
Banca Generali. ... 134.679
Banco BPM 599.006
BPER BanCa. .o 567.568
B0 525.955
Buzzi Unicem SPA . e 232.748
CerVEd GIrOUP .o 525.085
DA O IN e 470.217
B AV 581.184
H O A, 375.615
Infrastrutture Wireless Italiane ... 393.251
INEErPUMP GrOUP ..o 467.122
IO 390.488
EALgS et 301.530
MO C O 1.272.308

0,24
0,04

3,14

0,27
0,01
0,03
0,05
0,00
0,06
0,00
0,03
0,04
0,01
0,04
0,17
0,01
0,04

0,76

0,1

0,11

0,02
0,03
0,06
0,04
0,01
0,05
0,05
0,05
0,02
0,05
0,04
0,05
0,03
0,04
0,04
0,04
0,03
0,12
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

2.207
115.444
89.805

1.000
10.300
4.000
18.300
11.800
27.200
7.100
9.800
16.400
11.300
37.800
400
5.800
1.900
37.600
93.100
3.800
5.600
26.900
1.200
26.600
64.100
9.200
3.700
12.400
4.800
15.200
137.300
38.300
15.900
7.800
16.200
19.500
58.800
33.600
6.800

7.084

Zeitwert
uUsD

% vom Wert
des Teilfonds

ITALIEN (31. Dezember 2018: 0,86 %] (Fortsetzung)

REPLY SPA L
SBIPBIMN «eeeeeeeeeeeee
UNIPOL GIrUPPO et

ITALIEN - GESAMT ...

JAPAN (31. Dezember 2018: 2,28 %)
Central Japan Railway ..o,
DaIfUKU o

F U I S U e
Harmonic Drive SYStemMS....oo.i oo
HIEACNT .o

JEE HOUAINGS o
KaKaKU.COM ..o
Kawasaki Heavy INdUSEIIES ...o.oiiiiiiiicc
KDDL
K Y BN .t
Maruichi Steel TUBe. ..o
Medipal HoldINgS.....oiiii e
Mitsubishi ELeCtriC ..o

NIPPON SEEEL ..t
Nippon Telegraph & Telephone .......coocoooiiiiiiiiiii
Nomura Research Institute ...

Oracle Japan ... oo
OESUKE 1t
Renesas EleCtroniCS. ..o
Seven & i HOLAINGS .o
Stanley ELECHIIC oo
Sumitomo Metal MiniNg ...
SUZUKI MOTOT .

LUXEMBURG (31. Dezember 2018: 0,32 %)
APERAM
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172.052
564.476
515.321

9.682.059

202.438
631.222
748.286
1.729.386
572.220
1.157.830
105.381
228.554
212.932
290.415
837.565
11.973
2.054.217
53.849
834.864
1.283.739
104.096
232.915
409.410
30.443
572.264
865.284
257.185
502.526
732.533
439.475
611.916
947.550
410.765
465.259
254.366
680.795
532.560
585.430
.731.407
260.925

N

N

22.581.969

226.705

0,02
0,05
0,05

0,89

0,02
0,06
0,07
0,16
0,05
0,11
0,01
0,02
0,02
0,03
0,08
0,00
0,19
0,00
0,08
0,12
0,01
0,02
0,04
0,00
0,05
0,08
0,02
0,04
0,07
0,04
0,06
0,09
0,13
0,04
0,02
0,06
0,05
0,05
0,16
0,02

2,07

0,02
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

135.340
22.446
2.910
58.111
1.600

20.726
3.055
777
4.872
16.449
12.898
18.080
9.980
9.869
5.870
4.046
21.353
13.845
23.653
17.073
33.779
5.985
11.439

31.628
38.501
44.836

5.538
51.852
58.370
25.023
14.643

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
UsD

LUXEMBURG (31. Dezember 2018: 0,32 %) (Fortsetzung)
B&M European Value Retail ..o 734.379
Grand City Properties ..o 538.683
SEADILUS 1. 198.112
SUDSEA 7. 694.041
TIINSBO e 59.536
LUXEMBURG - GESAMT ... 2.451.456
MALTA (31. Dezember 2018: 0,03 %)
MEXIKO (31. Dezember 2018: 0,06 %)
NIEDERLANDE (31. Dezember 2018: 1,15 %)
Aalberts INAUSTIIIES ....ooviiiiic e 930.830
AATGBINIX s 492.438
AATGBINX s 125.245
ASM INternational.......ooiioi e 547.702
ASR Nederland ..o 615.959
BE Semiconductor INdUSEIIES ..oovviiiiiiiiiicccec 498.912
COTDION e 570.690
EUPONEXE . o 813.865
IMC D . 861.864
Koninklijke Ahold Delhaize .......coooiiiiiiiiiiic 146.903
LyondellBasell INdUSLFIES ....ooviiiiiiiiiii e 382.266
NXP SemicondUCLONS ..o 2.717.383
O 291.394
SBM OffShOTe..ieiiiiie e 440.472
S Iy s 533.921
STMICTOELECIIONICS ... 908.868
TAKEAWAY.COM .ttt 552.233
TKH Group (ADR) ... 640.730
NIEDERLANDE - GESAMT ... 12.071.675
NORWEGEN (31. Dezember 2018: 0,38 %)
BT 521.896
Leroy Seafood Group.....ooioioiiie e 255.438
NOTSK HYAr0 ..o 166.541
AL e 283.161
SPAreBaNK ..o 590.079
SEOrEDIaNd ..o 458.468
TGS NOPEC GeophySical...ooiiiiiiiiiiiiiiic e 760.603
TOMIEa SYSEMIS oo 463.921
NORWEGEN - GESAMT ... 3.500.107

0,07
0,05
0,02
0,06
0,00

0,22

0,05
0,02
0,02
0,03
0,05
0,04
0,07
0,04

0,32
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

159.170

2.026
8.659
2.853

2.429
2.220
6.355
4.039
2.698
4.663
1.888
3.693
5.794
4.918
21.010
6.892
543
9.372
1.377
2.262
2.534
6.095
1.733
871
4.375
10.809
2.786
7.022
23.156
15.744
10.201
27.685
18.516
6.206
18.845

PHILIPPINEN (31. Dezember 2018: NULL)

International Container Terminal Services ............c.c.........

PHILIPPINEN - GESAMT ...

PUERTO RICO (31. Dezember 2018: 0,10 %)

EVEIEC o
First BanCorp oo
OF G BanCOMP it

PUERTO RICO - GESAMT ...

SUDAFRIKA (31. Dezember 2018: 0,04 %)

AngloGold AShanti.....ccooiiiiiiic

SUDAFRIKA - GESAMT ...

SUDKOREA (31. Dezember 2018: 0,51 %)

AMOrepPacifiC. .o
AmMorepacific GroUp.....coooioii i
CllEFION L

Fila KOrea. o
GS Engineering & Construction........ccccoevviviiiiiiiiieee
GBS HOLAINGS et
Hana Financial Group........oooooioiiiiiiccccce e
Hankook Tire & Technology.......ccocvoviiiiiiiiiiicee
Hanmi PRarm ..o
Hanwha Chemical ..o
HelXMITh o

Hotel SHilla ..o
Hyundai Engineering & Construction ........cccoccooviiiiiiiiicnnns
Hyundai GLOVIS ....ooiiiiiii e
Hyundai Heavy Industries Holdings .........ccoiiiiiiiiis
Hyundai Mobis ...
Hyundai Motor ..o
Hyundai Motor (Preference)............o.ocooioiiiiie
Hyundai Steel. ..o
Industrial Bank of Korea ...

Kangwon Land ...
KB Financial Group ..o
Kia MOTOTS. ..o
Korea Aerospace INdUStries.......ccoooiiiiiiiii
Korea Electric Power ...
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Zeitwert % vom Wert
USD  des Teilfonds
404171 0,04
404171 0,04
68.965 0,01
91.699 0,01
67.359 0,00
228.023 0,02
365.695 0,03
365.695 0,03
420.079 0,04
158.757 0,01
994.643 0,09
185.107 0,02
211.137 0,02
210.882 0,02
208.154 0,02
169.250 0,02
155.566 0,01
219.438 0,02
670.387 0,06
199.945 0,02
139.219 0,01
152.763 0,01
110.379 0,01
224.743 0,02
198.960 0,02
222.940 0,02
214.293 0,02
254.570 0,02
1.012.755 0,09
1.126.278 0,10
191.282 0,02
190.965 0,02
236.276 0,02
2.089.761 0,19
261.100 0,02
1.140.724 0,10
709.290 0,06
182.727 0,02
453.017 0,04
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

3.666
2.841
626
8.778
7.754
3.383
17.399
7.826
709
1.726
1.136
1.358
37.536
22173
1.136
2.033
15.555
1.947
5.339
1.126
6.424
3.852
314.931
54.423
12.598
2.410
35.449
6.011
3.731
2.498
30.780
635
2.954
36.161
3.954
1.724
3.417
3.879
36.171
817

2.683
53.504
18.394
41.432

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
UsD
SUDKOREA (31. Dezember 2018: 0,51 %) (Fortsetzung)
Korea Investment HoldiNgS......cooviiiiiiiic 229.511
Korea Shipbuilding & Offshore Engineering .......cccccoovoviiiiinciiciie, 310.767
KOTEA ZINC oo 230.058
KTRG - 711.986
L e 494.829
LG eI e 928.793
LG DISPLAY e 244484
LG ELECEIOMICS oo 487.920
LG Household & Health Care..........cccooooiioiieceeee 773.098
LG Household & Health Care [Preference)........c.ccoocovvveviiiiceiei 1.150.716
LG INNOTEK e 137.524
Lotte ChemiCal ....oooiiiiicece e 263.039
Mirae Asset DBBWOO .......cooiiiiieeee e 245.058
N VBT ... 3.575.826
NSOt 531.433
NetmMarDLe. ... 162.436
NH Investment & SeCUTITIeS ......ccooooiiiii e 170.823
OTON e 177.620
POSC O 1.091.853
SamMSUNG BIiOlOGICS . ..uiiiiiiiiiiii e 421.599
SAMSUNG C&T oo 602.710
Samsung Electro-MechaniCs......occooiiiiiiiiiicec 416.360
SamsuNg ELECIIONICS .oviiiiiiiicc e 15.195.771
Samsung Electronics (Preference)..........ccocoooooioiiooeeeeeee 2.136.542
SamsuUNG ENGINEETING ..ot 209.159
Samsung Fire & Marine INSUranCe .........ocoooviiiiiiiiiee 507.445
Samsung Heavy INdUSTIIES ..o 222.849
Samsung Life INSUFANCE .o 387.236
SAMSUNG SDI oo 761.396
SAMSUNG SDS ..o 420.131
Shinhan Financial Group.......coociiiiiiice e, 1.153.801
SNINSEGAE oo 158.688
SKHOLAINGS i 578.623
S HYNIX s 2.942.410
SKINNOVATION Lo 512.863
SKTELECOM o 354.803
S0l s 281.092
WOONGJIN COWAY ...ttt 312.279
Woori FINancial GroUp .....ooviiiiii e 362.820
YURBN COTP it 167.081
SUDKOREA - GESAMT ... 52.938.819
SPANIEN (31. Dezember 2018: 1,27 %)
AACCIONA e 282.494
AACETINOX 1ttt 603.285
ACS Actividades de Construccion y Servicios .........cocccoeoiiiiiioiieie 736.075
APPLUS SEIVICES .ottt 530.184

0,02
0,03
0,02
0,07
0,05
0,09
0,02
0,04
0,07
0,11
0,01
0,02
0,02
0,33
0,05
0,01
0,02
0,02
0,10
0,04
0,06
0,04
1,39
0,20
0,02
0,05
0,02
0,04
0,07
0,04
0,1
0,01
0,05
0,27
0,05
0,03
0,03
0,03
0,03
0,02

4,86

0,03
0,05
0,07
0,05
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

7.856
16.588
47.204
45.201
13.540
54.930
13.517

23.942
12.391
8.629
20.818
3.270
25.933
?.119
65.698
11.203
49.019
37.391
16.614
22.763
8.409
33.269
20.982
66.890
13.020
11.587
28.697
19.030
7.217
50.872
3.082
12.484
41.479
17.446
4.569
47.508
154.005
68.867
17.741
20.278
27.019
47.217

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
UsD
SPANIEN (31. Dezember 2018: 1,27 %) (Fortsetzung)
Bolsas y Mercados ESpanoles .......ccooiiiiiiiiici 303.175
CIE AULOMOTIVE 1o 392.510
Faes Farma. oo 264.932
Inmobiliaria Colonial Socimi (REIT) ..o, 576.385
Masmovil 1DercoOmM ... 309.141
Merlin Properties Socimi (REIT) ..o 788.617
VISCOTAN e 714.640
SPANIEN - GESAMT ..., 5.501.438
SCHWEDEN (31. Dezember 2018: 1,17 %)
AAK e 455.256
AF POYRY Lo 289.356
ALLES COPCO et 299.769
AXFOOT. ..o 463.460
Beijer Ref oo 95.993
BillerudKorsSnNas. .......oooiieie e 306.535
BOLIdON o 242.075
Bravida HoldiNg ..o 638.308
CastellUM .. 263.289
DOMETIC BrOUP ..o iiiiii it 493.905
Bl KEa e 492.699
Evolution Gaming GroUp ..oo.ioeiiiiiiioiiiie e 500.494
FaD g i 378.611
Fastighets Balder ..o 389.142
Hemfosa Fastigheter. ... 431.098
HEXAGON 1o 1.176.743
HEXPOL o 655.963
HOUMIBN e 396.676
HUFVUASEAAEN .o 229.115
[CA BIUPPEN ettt 1.340.269
INAUEFAA@ e 681.425
LU o 215.227
KUNGSLEABN ... 534.748
LI 0t 188.323
LLOOMIIS s 517.174
NIDE INAUSTIIEI. .o 719.598
Nordic Entertainment Group .......coooociiiiiiiii e 564.322
PaNAOX i 103.474
P EAD 475.788
SSAB s 502.105
Svenska CelluloSa ... 698.892
SWWBC 0 e 684.544
Swedish Orphan Biovitrum ..o 334.680
TRULE GIOUP -t 623.446
TrEllEDOTG L 850.164
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0,03
0,04
0,02
0,05
0,03
0,07
0,06

0,50

0,04
0,03
0,03
0,04
0,01
0,03
0,02
0,06
0,02
0,04
0,04
0,05
0,03
0,04
0,04
0,1
0,06
0,04
0,02
0,12
0,06
0,02
0,05
0,02
0,05
0,07
0,05
0,01
0,04
0,05
0,06
0,06
0,03
0,06
0,08
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

13.279
40.236

40.457
16.647
775

50
1.809
6.493
7.753
720
457
4.209
314
12.710
753
361.500
1.910
14.376
109.650
3.715
24.403
4.800
51.760
2.376
1.168
21.676
982
3.825
7.247
3.890
2.760
5.358
4117
9.300

94.000
1.026.000

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
UsD

SCHWEDEN (31. Dezember 2018: 1,17 %] (Fortsetzung)
WallENSEAM 1. 160.578
Wihlborgs Fastigheter. ..o 741446
SCHWEDEN - GESAMT ..., 18.134.690
SCHWEIZ (31. Dezember 2018: 1,80 %)
BB B 976.383
Baidu [ADR] ..o 2.104.181
Bangue Cantonale VaudoiSe .....cc.ooviiiiiiiiicicece e 632.261
Belimo HOLAING ..voiiii e 376.414
BUChEr INAUSEIIES ..o 634.789
Cembra Money Bank ..o 710.753
DIKSH HOIAING . 421.937
dormakaba Holding ..o 514.896
B T T e 397.607
Flughafen ZUrich ..o 768.039
FOrbo HOLAING .o 534.385
BALBNICA Lt 785.556
Ge0rg FISCREr (o 764.392
GlEBNCOTE e 1.127.085
Helvetia HOLdING ..o 269.828
[AOISIA e 444 485
IWG 632.603
Landis & GYr GroUP ..ooeiiiiiie e 386.328
Logitech International.......ccccooiiiiiiii 1.154.943
N OVATTIS e 455.538
OC O ILKON .t 607.212
SFS BIrOUP oo 228.436
Siegfried HoldiNg .....ooooiiic e 565.696
SIG CombibloC GroUP ..vvieiicie e, 346.064
SoNOVA HOLAING .o 224.622
Stadler Rail. .o 191.023
Sunrise CommuNications GroUpP.......oocveeieiiiiieeiece e 568.677
TE CONNECHIVITY 1ot 372.818
TCAN GrOUP ..t 775.257
VAT GIOUP e 904.942
Vontobel HoldiNg ..o 293.996
Wizz A HOLAINGS ..o 479.871
SCHWEIZ - GESAMT ..o, 19.651.017
TAIWAN (31. Dezember 2018: 0,36 %)
AQVANTECN Lo 946.992
CTBC Financial HoldiNg ....ooviiiiiii e 766.668
TAIWAN - GESAMT ... 1.713.660

0,01
0,07

1,66

0,09
0,19
0,06
0,03
0,06
0,07
0,04
0,05
0,04
0,07
0,05
0,07
0,07
0,10
0,02
0,04
0,06
0,04
0,1
0,04
0,06
0,02
0,05
0,03
0,02
0,02
0,05
0,03
0,07
0,08
0,03
0,04

1,80

0,09
0,07

0,16
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

1.303

44.450
34.573
13.147
276
92.410
61.530
403.210
1.132
49.077
92.170
64.480
132.820
76.540
17.840
70.417
27.700
38.730
22.900
79.650
47.350
245.160
123.430
1.414
160.770
162.190
24.630
217.840
75.500
11.270
18.200
15.140
7.230
187.850
189.030
90.230
79.050
32.630
77.750
24.100
56.870
16.942
43.231
199.320

THAILAND (31. Dezember 2018: 0,05 %)

B AN

THAILAND - GESAMT ...

GROSSBRITANNIEN (31. Dezember 2018: 2,38 %)

B O

ASRMOre GrOUP ..o
ASSULA (REIT) oo,
ASErAZONCCA e

BellWay ..o
BHP GrouUp oo
Big Yellow Group (REIT) oo
BOAYCOtE oo
Bovis HOMES GroUP ...oiiiiiiiicii e
Brewin Dolphin Holdings ..o
BIrIVIC o

CINeWorld GroUP.....ocoiiiiiie e
Close Brothers Group ....cccooceooiioiiiieiieceeeeeeeeee
ConVaTEC BroUP....co i
Countryside Properties ...t
CranNSWICK ...
Dechra Pharmaceuticals ...
Derwent London (REIT) ..o
Dialog SemicoNdUCTON . ....oiiiiii i
Direct Line Insurance Group.......ccoooiioiioiiiiiieee e
DiXons Carphone ...o.oiiiiiiic e
DomiN0’'s Pizza Group ...oc.ooeioiiiiicee e
DraX GrOUP ...t
BASYJ BT
ElectrocomponentS .o i
Energean Oil & Gas ....c.oooiiiiiiiiicece e
B S S ENt a i

EXPEIIAN 1
FIrSEGIOUD «ee it
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Zeitwert
uUsD

% vom Wert
des Teilfonds

84.487

84.487

490.278
995.247
159.675
57.488
479.642
422.232
415.571
114.076
386.578
552.879
357.653
459.942
563.764
899.729
.657.487
440.347
488.448
411.974
392.943
567.365
532.957
427.916
63.135
270.485
470.761
521.405
572.694
455.285
506.125
699.203
804.275
366.098
777.670
361.102
382.742
328.826
615.763
697.924
296.916
328.024
90.673
1.461.538
331.118

N

0,01

0,01

0,04
0,09
0,01
0,01
0,04
0,04
0,04
0,01
0,04
0,05
0,03
0,04
0,05
0,08
0,15
0,04
0,04
0,04
0,04
0,05
0,05
0,04
0,01
0,02
0,04
0,05
0,05
0,04
0,05
0,06
0,07
0,03
0,07
0,03
0,04
0,03
0,06
0,06
0,03
0,03
0,01
0,13
0,03
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

15.810
247.600
4.880
55.493
122.280
45.990
16.430
81.060
112.470
46.930
84.980
50.950
5.693
45.990
76.430
38.960
102.960
22.330
131.720
71.270
42.100
36.520
165.850
222.290
289.320
40.370
64.190
49.980
56.880
120.170
68.240
59.740
48.210
67.440
79.070
61.740
42.820
247.360
117.370
279.930
40.700
6.830
37.674
168.560
128.760
24.510
39.410
147.586

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
UsD

GROSSBRITANNIEN (31. Dezember 2018: 2,38 %) (Fortsetzung)
FULUTE e 303.693
BAS o 715.058
Games Workshop GrouUp ..ooeeoiiiic e 394.675
GlaxoSMIthIKUINE ..o 1.307.821
BrAING T e 507.354
Great Portland Estates [REIT) ... 523.957
BT g S ettt 500.175
GVC HOLAINGS oo 949.492
Hammerson (REIT) ..o, 459.947
HOMESEIVE ..o 785.836
Howden JOINery GroUpP ....ioii oo 757.195
[G Group HOldINGS cvviiiiiiicc e 469.098
THS MKt .o 428.968
IV 718.309
[N CNCAPE e 714.830
Intermediate Capital Group......cooiiiiiiiicc e 830.958
INVESTEC .. oo 604.372
J D WethersSpPOON (oo 491.943
JONN W00 GroUp «.vooeiiiicc e 695.367
Jupiter Fund Management. ..o 386.724
KAZ MINETALS .. 296.372
Lancashire HoldiNgS ....ooviiiiiiiiie i 371.074
LondonMetric Property (REIT) oo 519.834
MAN GIOUD .ot 465.277
Marks & SPEeNCEr GrOUP....oouiiiiiiiiiieii et 818.296
MarShalls ... 459.930
Mediclinic International.........ocoiiiii 350.007
Micro Focus International. ...t 704.353
Mitchells & BULLErS ..o 346.242
Moneysupermarket.Com GroUp .....c.ooviiiiiiiiii e 526.300
National EXPress GroUp ..ot 424.523
Network International Holdings ..o 507.291
Paragon Banking Group .......ccooiiiiiiiiic e 344.239
PennOn GroUP ..o..i i 915.747
Pets at Home GrouUp ... 292.876
PLAYEECI Lo 324.707
POLYPIPE GIrOUP ©.oveiiii e 306.320
Primary Health Properties (REIT) ... 524.305
QINELIQ BrOUP .ottt 556.329
QUL T e 597.234
REAMOW . 401.684
RENISNBW. .. 340.930
RIO TINEO 1t 2.247.387
ROTOTK e 748.055
ROYAL ML oo 386.011
SAVILLS e 368.530
Shaftesbury (REIT) ..o 493.370
Signature AVIation ..o 620.173

0,03
0,07
0,04
0,12
0,05
0,05
0,05
0,09
0,04
0,07
0,07
0,04
0,04
0,07
0,07
0,08
0,06
0,05
0,06
0,04
0,03
0,03
0,05
0,04
0,07
0,04
0,03
0,06
0,03
0,05
0,04
0,05
0,03
0,08
0,03
0,03
0,03
0,05
0,05
0,05
0,04
0,03
0,21
0,07
0,04
0,03
0,05
0,06
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
___ Bestand USD  des Teilfonds

GROSSBRITANNIEN (31. Dezember 2018: 2,38 %) (Fortsetzung)
26.290  SOTECAt .o 401.215 0,04
20.090 SPECEMIS ..ot 773.410 0,07
131.440 Spirent CommMUNICAtIONS .o.oiiiiiiiiii e 437.925 0,04
81.800 SSP GroUP ... it 704.370 0,06
227.700 TalkTalk TeleCom GroUP ...oooii i 350.211 0,03
75.730 Tate & LyLe oo 762.658 0,07
86.312 Taylor WIMPEY ..o 221.137 0,02
7.360 TeChNIPFEMUC ..o 157.798 0,01
Bl.A00 TP I AP e 440.720 0,04
B2. 540 Trainline e 554.379 0,05
37570 Travis Perkins ..o e 797.330 0,07
297.100 Tritax Big Box [REIT)....ooviiioece e 585.652 0,05
200.540 TULLOW Ol .o e 170.026 0,02
13.920 Ultra Electronics HoldiNgS.....ooviiiiiiiiiieccee e 389.833 0,04
48.490 UNITE Group (REIT) oo 809.388 0,07
D809 Valaris ..o 64.347 0,01
17080 VICETOX e 564.311 0,05
188.570 Virgin Money UK ... 471.013 0,04
40.070 WEIT BrOUD .ooviiiieieee e 801.284 0,07
19.030 WH SMith oo 655.460 0,06
159,150 WIlliam Hill oo 397.317 0,04
GROSSBRITANNIEN - GESAMT ... 59.988.905 5,50

USA (31. Dezember 2018: 26,09 %)

5207 3D SYSEEMS oo 45.509 0,00
788D BM 1.391.072 0,13
383 BXB i 70.217 0,01
0 640 A SChUIMAN 7.326 0,00
1,318 AADN e 65.122 0,01
1 28T A AR 57.773 0,01
1.977T Abbott Laboratories. ..o 165.989 0,02
Ay ADDBVIE L 83.582 0,01
3.030 Abercrombie & FItCh oo 52.389 0,00
2.2417 ABM INAUSTIIES ..o 84.508 0,01
2.793 Acadia Realty Trust (REIT) ..o 72.422 0,01
8.530 Activision BUzZzard ..o 506.853 0,05
2.576 ACTUANt ..o e 67.053 0,01
598 AdAUS HOME A . e e 58.138 0,01
5.390 AdODE SYSEEMS Loviiiiiiii e 1.777.676 0,16
Lh AdVANCE AULO Parts oo, 7.047 0,00
1.379 Advanced Energy INdUSEIIES. .....oooiiiiiiiic e 98.185 0,01
11.260 Advanced MICro DeVICES. ..o, 516.384 0,05
36.907 AECOM L 1.591.799 0,15
2.348  ABGION .t 52.525 0,00
2.419 Aerojet Rocketdyne Holdings.......oooviiiiiiiiiii 110.452 0,01
B0 AT OVIT O MM N e 53.096 0,00
6.313 AR 125.629 0,01
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

2.669
1.067
3.480
15.371
556
1.409
1.032
365
233
136
390
15.675
14.012
3.557
4.064
3.975
5.603
2.562
1.268
4.969
3.534
633
6.229
52
1.033
7.157
624
2.679
231
2.704
505
2.850
473
1.563
2.444
3.260
12.476
1.983
999
380
6.910
287.516
61
1.703
3.765
65.903
1.383
11.456

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
UsD

USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)
AFLAC 1o 141.190
Agree Realty [REIT). ..o 74.871
Air Products & Chemicals. ..o 817.765
AK Steel HOLdING . .o 50.571
Akamai TeChNOlOGIeS ..o 48.027
Alarm.com HOLdINGS. ..o 60.545
Albany International ... 78.349
ALDEMIILE L. 26.660
Alexion Pharmaceuticals . ...oooiiiiiiic e 25.199
ALIgN TEChNOLOGY vttt 37.949
AWEGIANT TraVeli oo 67.876
Allison Transmission HOLdINGS ....ooviiiiiiiiiiiicicec e 757.416
AWSEATE .o 1.575.649
Alphabet [Class A) ..o 4.756.174
Alphabet [Class C) ..oviviiioieeeeeeeee e 5.433.649
AUTIA GIrOUP .o 198.392
AMAZON.COM Lttt 10.353.448
Ambac FINancial Group ... 55.262
American Assets Trust (REIT) ..o 58.201
American Axle & Manufacturing Holdings.......cccooiiiiiiiiiiiiii 53.466
American Equity Investment Life Holding .....ccooooviiiiiiiiii 105.773
AMETICAN EXPIrESS 1ottt 78.802
American Homes 4 Rent (REIT) ..o 163.262
American International Group ......oocooiiiiiii 2.669
American States Water ..o 89.499
American Tower (REIT) ..o 1.644.822
American WoodmMark. .. ...oo.o i 65.214
AMETifOrge GrOUP . oii it 137.969
Ameriprise FINANCIal ..o 38.480
AMETIS BaANCOTP ittt 115.028
AMEriSOUrCEBErgeN . ovi it 42.935
AMETEK e 284.259
AIGN s 114.026
AMN HealthCare ServiCes ......ooiiiiiiii i 97.391
Amphastar Pharmaceuticals ... 47145
AMPRENOL. e 352.830
ANALOG DEVICES .ottt 1.482.648
ANGEISONS L. 50.130
Anixter International. ... 92.008
ANENEIM L 114,771
ADBCNE L 176.827
Api Heat Transfer Thermasys ......coovoiiiiiiiicece 46.003
Api Heat Transfer Thermasys (Preference) ... 44.713
ApPOGeE ENtErPriSES oottt 55.348
Apollo Commercial Real Estate Finance (REIT)............ccocoooiiii 68.862
APPLE 19.352.416
Applied Industrial Technologies .......ccooiiiiiiiiii e 92.232
Applied Materials.. ... 699.274

0,01
0,01
0,07
0,00
0,00
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,07
0,14
0,44
0,50
0,02
0,95
0,00
0,01
0,00
0,01
0,01
0,01
0,00
0,01
0,15
0,01
0,01
0,00
0,01
0,00
0,03
0,01
0,01
0,00
0,03
0,14
0,00
0,01
0,01
0,02
0,00
0,00
0,00
0,01
1,78
0,01
0,06
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand uUsD des Teilfonds
USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)
B.303  ArCRIOCK . e 53.242 0,00
2.258  ATCONIC oo e 69.356 0,01
14T ATCOSA e 73.107 0,01
4,802 Arista NetWorKS e e, 976.727 0,09
717 Asbury AUtomotive GroUp ..o 80.153 0,01
295 Associated Banc-Corp......ooiiiiiiiiii e 6.502 0,00
1470 ASteC INAUSEIIES e e, 61.740 0,01
L 2T AT R e 3.566.988 0,33
6.6T8 AULOACSK . 1.214.138 0,11
5.400 Automatic Data ProCessing ..occooiiiiiiiiiiiice e 920.700 0,08
T8 AULOZONE . e 736.230 0,07
2.060 AvalonBay Communities (REIT] ......ccooiiiiicieieeeeeeeeeeee 431.982 0,04
2.049  AVISTa . e 98.536 0,01
16.88T AVON ProdUCES ..., 95.209 0,01
27.625 Axalta Coating SYStemMS.....iiiiiiii i 839.800 0,08
2.280 AX0S FINaNCIal. oo 69.038 0,01
12298 AZZ oo 59.643 0,01
2.719 B&RG FOOUS ..o e 48.752 0,00
1.024 Badger Meter. ..o 66.488 0,01
7.230 Baker HUGNES ..o 185.305 0,02
114D BalChem e 116.366 0,01
D.977 Ball .o 386.533 0,04
3.811 Banc of California...oooo oo 65.473 0,01
196 BancorpSouth Bank ..o 6.156 0,00
327.367 BanK Of A O I e 11.529.866 1,06
15.235 Bank of HaWail e ooooeeeeeeeeeeeeeee e 1.449.763 0,13
33.277 Bank of New YOrk Mellon ..o, 1.674.831 0,15
1208 BaNN el 71.190 0,01
1.566 Barnes GrOUD.....ooiiiiiiiiiie oot 97.029 0,01
445 Baxter INternational ..o 37.211 0,00
1.753 Benchmark ELeCtroniCS. .o 60.233 0,01
2.150 Berkshire Hathaway ..o 486.975 0,04
526 BEST BUY oo 46.183 0,00
1820 Big LTS ittt 52.270 0,00
21700 BIOGEN i 626.100 0,06
1413 BIOTelEMEIIY oo 65.4272 0,01
1.213 BJ s ReStaUrants oo 46.045 0,00
3197 Bloomin Brands. ..o 70.558 0,01
2.225 BlUCOTa o e 58.162 0,01
6570 BOBING .ttt 2.140.243 0,20
1.578 B0iSe CasSCade ..o e, 57.644 0,01
2.119 Bonanza Creek ENergy. ... 49 .457 0,00
604 Booking HOLAINGS ..ooiiiiiiiic e 1.240.453 0,11
1.256 Boot Barn HoldiNgs ...ooviiiiiiic 55.930 0,00
13.335 Booz Allen Hamilton Holding ......ocoooiiiiiiiii 948.519 0,09
439 BOrgGWarNer ..o 19.044 0,00
6.658 Boston Private Financial Holdings .......oooooiiiiiiii 80.096 0,01
2.382 Boston Properties (REIT)......coooiiiiiioooeeeeeeeeeeeee 328.383 0,03
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

1.491
1.572
13.802
9.489
3.545
2.514
10.060
4.874
658
2.242
1.543
3.633
17.433
1.265
8.918
466
1.467
3.101
3.721
5.110
7.675
169
2.547
324
1.240
18.986
9.683
391
1.749
2.180
3.688
1.730
2.829
956
1.550
1.159
4.982
1.369
1.332
2.185
4.382
1.345
21.704
736
335
859
1.503
1.195

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
USD

USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)
Bottomline Technologies ......ooiiiiiiiiiic 79.918
B Ay e 90.013
Bristol-Myers Squibb ..o 885.950
BroadCom .o 2.998.714
Brookline BanCorp ..o 58.351
Brooks AUtomation.........oooiii e 105.487
Cabot Oil & GaS. . it 175.145
Cadence BanCorp . o i 88.366
Calavo GrOWETS. . ..o 59.608
CaAlBIES e 53.248
California Water Service Group ....oooeoiiiiiiiiiee e 79.557
Callaway Golf ..o 77.020
Callon Petroleum ..o 84.201
Cal-Maine FoOdS ....c..ooiiiii e 54.079
Capstead Mortgage (REIT) ..o 70.631
Cardinal Health. ..o 23.570
Cardiovascular SYStEMIS.....oiiiii e 71.282
Career EAUCAtION....c.ooi e 57.027
CareTrust (REIT) ..o 76.764
CaMNIVAL e 259.741
CaterPillar. .o 1.133.444
Cathay General BanCorp ....oocoooiiiiiiiie 6.430
a0 et 44213
CaVCO INAUSTIIES .. 63.303
CBRE BroUPD .ot 76.000
COK GLODAL o 1.038.154
DV e 1.383.120
CELANESE e 48.140
CenterPoint ENErgy ...oooi oo 47.695
Central Garden & Pet. ..o 64.005
Central Pacific Financial. ..o 109.091
Century COMMUNITIES ..o 47316
CNTUINYLINK oo 37.371
T T e 70.161
B A e 41.788
CF Industries HOldINGS....ooiiiiicc e 55.331
CH Robinson Worldwide.........ccooiiiiii i 389.592
Charles SChwWab ... 65.110
Chart INAUSEIIES ... 89.897
Charter Communications Operating .......cccocevieiiiiiiiieie 1.059.900
Chatham Lodging Trust (REIT) ..o 80.366
Chefs” WarehoUSe .....ooiiiiii e 51.258
CBVION e 2.615.949
ChIlAren's PLaCE ...oiiiiiiic e 46.015
Chipotle Mexican Grill ..o 280.432
ChUurch & DWIGNt ..o 60.422
NS e 404.427
CIRCOR INternational.......ooiiiiiiee e 55.257

0,01
0,01
0,08
0,27
0,01
0,01
0,02
0,01
0,01
0,00
0,01
0,01
0,01
0,00
0,01
0,00
0,01
0,01
0,01
0,02
0,10
0,00
0,00
0,01
0,01
0,10
0,13
0,00
0,00
0,01
0,01
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,04
0,01
0,01
0,10
0,01
0,00
0,24
0,00
0,03
0,01
0,04
0,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

105.824
73.687
35.357

96
9.701
4134
2.162

185
1.350
17.486
26.617
2.311
1.299
2.211
54.303
17.281
1.320
1.392
2.550
966
39.666
223
2.256
4.407
1.934
9.340
22.804
500
216
382
4.036
2.437
6.170
2121
1.124
11.369
1.770
1.222
2.257
2.426
2.992
3.803
1.635
567
5.669
1.282
3.760
1.052

Zeitwert
uUsD

% vom Wert
des Teilfonds

USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)

CISCO SYStEIMS ..
CIIGIOUD ettt
Citizens FINanCial Group ....ovioiii i
Gty HOLAING oo
Cleveland-ClffS ..o
ClOTOX et
C0CAC0La ittt
Coca-Cola Consolidated........cccoiiiiiiiiiiiiii e,
Cogent Communications HoldiNgS .....oooiiiiiiiiiice
COgNEX ettt
Cognizant Technology SolUtioNS ..o
CONU e
Colgate-PalmoliVe . ....cooiiiii i
Columbia Banking SYStem ..o
COMICAST Lt
COMIEIICA ettt
Comfort Systems USA ... o
Community Bank SYStem .. ....ooiiiiiiii i
CONChO RESOUMCES. ...

CONOCOPRILLIPS .t
CO0PEN COS ittt
Cooper Tire & RUDDET ..o,
Corcept TherapeULICS ....iiiiiiiiii i
Core-Mark Holding.....cccooouiiiiii i
O MING e
COMEEVA e
COSEAr GIOUD ..t
CoStCoOWhOLESALE .o
Oy it

CUStOMErs BaNCOTP ..ot
CVB FINANCIAl.ceeeee e
CVS Health oo
Darden Restaurants ... ..o
Darling INgredientS. . ..o
Dave & Buster's Entertainment. ...
DEEIE & GO oo
Delta AIr LiNeS oo
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5.075.319
5.886.854
1.435.848
7.867
81.488
634.734
119.667
52.549
88.844
979.915
1.650.786
52.806
89.423
89.955
2.442.006
1.239.912
65.802
98.748
223.304
108.028
2.579.480
71.648
64.860
53.252
52.585
271.887
674.086
299.150
63.487
4.298
53.275
102.086
877.065
97.458
58.201
822.661
53.118
77.683
220.689
434.157
71.240
82.069
121.464
61.809
159.186
51.498
651.458
61.521

0,47
0,54
0,13
0,00
0,01
0,06
0,01
0,00
0,01
0,09
0,15
0,00
0,01
0,01
0,22
0,11
0,01
0,01
0,02
0,01
0,24
0,01
0,01
0,00
0,00
0,02
0,06
0,03
0,01
0,00
0,00
0,01
0,08
0,01
0,01
0,08
0,00
0,01
0,02
0,04
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,00
0,06
0,01
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

3.040
7.050
7.278
3.863
3.020
3.774
662
1.423
522
11.800
54.969
3.160
3.162
1.039
37
13.324
1.477
11.917
29.382
582
1.301
11.377
2.969
57.853
2.416
4.160
209
764
1.241
3.990
2.569
1.638
7.560
1.941
752
1.365
898
947
1.809
5.260
580
1.230
5.500
254
875
3.065
920
90

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
UsD

USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)
Designer Brands. ..o 47.850
DEVON ENEIGY . i 183.089
DiamondRock Hospitality (REIT) ..o 80.640
Diebold NIXAOTf . oo 40.793
DIGital [REIT] oo 361.615
Dime Community Bancshares ... 78.839
Dine Brands Global .........ooooiioii e 55.290
DIOABS e 80.215
Discover Financial Services .......cccoooiiiiieeec e 44276
DS COVEIY .ttt 386.332
DS COVEIY .ttt 1.676.005
Dollar GENETal .....ooiiiiceeee e 492.897
DOLlAr TI e . e 297.386
Dorman ProdUCtS ... 78.673
o)< USROS 4.265
DOW e 729.223
D= QUIP oo 69.286
DUPONt de NeMOUS......oiiiiii e 765.071
DXC TeChNOLOGY ..o 1.104.469
EXTRADE FINancial.. oo 26.405
EQgle BanCOrP ..o 63.268
East West BanCOrp ..o 554.060
Easterly Government Properties (REIT) ... 70.454
B BaAY 2.089.072
Echo Global LogisStiCS ..ot 50.011
ECOLAD 802.838
Edwards LifeSCIENCeS. . ciiiiii i 48.758
EHEALN L 73.405
ELPASO ELECEIIC .ot 84.251
ELeCtrONIC ATt o 428.965
ELLILLY & 0 ittt 337.644
Emergent BioSolUtIONS ....ooviiiiiiiccc e 88.370
Emerson ELeCriC .o 576.526
Employers HoldiNgs ...ooooiiiiii i 64.337
Enanta PharmaceuticalS. ... 46.439
Encore Capital Group .....oooiiii e 48.266
ENCOre WITE oo 51.545
ENPro INAUSTIIES .o 63.335
ENSIGN GrOUD c.eei i 82.074
EOG RESOUICES ..ot 440.578
BPLUS o 48.888
EQUINIX (REIT) oo 717.951
Equity Residential [REIT) ..o 445.060
Erie INdemnity. ..o 42164
ESCO TeChNOlOGIES ..oviiiiiiii e 80.938
Essential Properties (REIT) ..o 76.043
Essex Property Trust (REIT) ..o 276.791
Estee Lauder COS .o 18.589

0,00
0,02
0,01
0,00
0,03
0,01
0,00
0,01
0,00
0,04
0,15
0,05
0,03
0,01
0,00
0,07
0,01
0,07
0,10
0,00
0,01
0,05
0,01
0,19
0,00
0,07
0,00
0,01
0,01
0,04
0,03
0,01
0,05
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,04
0,00
0,07
0,04
0,00
0,01
0,01
0,03
0,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand uUsD des Teilfonds
USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)
3333 BVBIGY i 216.945 0,02
2,292 EXCLOM e 104.492 0,01
1.092 ExIService HoLdINGS . .ooiiiiiiiiiee e 75.850 0,01
409 EXPEdia GrOUP ..ot 44.229 0,00
T.692 EXPOMENT Lot 116.765 0,01
3471 Extra Space Storage (REIT) ..o, 36.016 0,00
6.505 EXIreme NetWorKS. .o o 47.942 0,00
48342 EXXON MODIL oo e 3.373.305 0,31
7375 FO NEIWOIKS. ... 1.029.919 0,09
28.977 FACEDOOK ..o oo 5.947.529 0,55
951 FactSet Research Systems ..o 255.153 0,02
988 FARO TeChNOLOGIES .viiiiiiiii i 49.746 0,00
7.020 Fastenal .o 259.389 0,02
2.331 Federal Signal. ..o 75.175 0,01
3060 FOAEX i 462.703 0,04
BT FOITO e 56.562 0,00
7.000 Fidelity National Information Services ........cccooiiviiiiiiiiiiicecece 973.630 0,09
120.326 Fifth Third BanCOMD «.o.voeiiioec i, 3.698.821 0,34
7.130 First Commonwealth Financial. .o 103.456 0,01
3.364 First Financial BanCorp ..o 85.580 0,01
3.954 First Midwest BanCorp ..o 91.179 0,01
10.796 First Republic Bank.......cocoiiiiiiiii 1.267.990 0,12
LI O Y=Y o S 779.346 0,07
161 Flagstar BanCorp ... 6.158 0,00
6.576 FleetCor TeChNOlOGIeS . o.viiiiiiiiicccee e 1.892.047 0,17
3.873 FLIR SYStOMIS oot 201.667 0,02
IS RCIC ST o] oo % To S (o 496.015 0,05
2.9 L oM aC O e 77.754 0,01
LR Yo YA aloY o AT T=] SO 1.992.355 0,18
3780 O IV oo 288.754 0,03
O WA Al e 66.872 0,01
2.092 Four Corners Property Trust (REIT) ..o 58.973 0,01
LT 8 B O e 15.215 0,00
1.367 Fox Factory Holding.....oooooiiii i 95.102 0,01
1.264 Franklin ELeCEIIC . oo, 72.452 0,01
1.326 Franklin RESOUICES .o 34.449 0,00
8.408 Franklin Street Properties (REIT) ... 71.972 0,01
48.350 Freeport-McMoRaN ..ot 634.352 0,06
356 FULLON FINANCIAL. e 6.205 0,00
2.226 GCP Applied TeChNOLlOGIES ..oviiiiiiiiiiiie e 50.552 0,00
3.612 General DYNamiCs ..o 636.976 0,06
117065 General BLleCtriC e 1.307.561 0,12
850 General Mills. .. ..o 45526 0,00
175471 GeNeral MOtOrS .. e, 642.001 0,06
B0 BN S CO ettt 47.249 0,00
1690 GentRermM e 75.019 0,01
1.279 Gibraltar INAUSEIIES oo, 64513 0,01
1.874 G-I APPArel GroUP ..ooiiii oot 62.779 0,01
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

1.413
2.093
3.216
3.368
1.895
17.442
6.363
1.998
3.597
2.180
1.513
675
2.274
16.160
10.330
137
631
1.649
4.521
3.065
3.065
1.837
1.791
60
6.168
051
962
4.067
342
3.200
15.974
2.508
3.753
3.137
3.508
588
306
15.066
1.028
23.702
5.165
1.492
7.240
60.320
1.339
86

39
4.150

Zeitwert
uUsD

% vom Wert
des Teilfonds

USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)

Gilead SCIBNCES i
Glacier BaNCOIP . .ui it
Global Net Lease (REIT) ...
Global Payments........ooiie e

BODAAAY ..
Goldman SAChS GrOUP....ouiiii it
Granite CoNStIUCTION ....iiii e
Granite Point Mortgage Trust (REIT) ..o,
Great Western BanCorp... ..o
T ol o Tt TSP P USRS PTOPPPP

Hancock WHiItNeY ...o.oooii
Haneshrands. ..o

Helix Energy Solutions Group ......coccooviiiiiiiiiiicee e
Helmerich & Payne ..o
HENTY SCREIN. .o
Hersha Hospitality Trust (REIT) ..o

Hewlett Packard Enterprise. ..o
HILLENDIrand ..o
Hilton Worldwide HoldingsS.......cooiiiiiiiiii
HMS HOLAINGS .o
HOWYFrONtier. oo
HOLOGIC -
Home BancShares. ... ..o
HOME DEPOL i
HOMESIIEET oo
Honeywell International ........cccoiiiiiii e
HOPE BaNCOTP .t
Horace Mann EdUCators.......cooiiiiiii

HUD GrOUP .o
Huntington Ingalls INAUSEIIES ..o
IDEXX Laboratories. ..o i
ILLINOIS TOOLWOTKS ...

65.220
614.862
51.317
1.184.661
1.463.045
55.285
66.113
75.733
49.067
67.500
50.892
1.773.883
252.775
6.012
9.370
45.529
90.397
70.526
186.260
53.806
92.362
8.869
59.398
25.032
64.185
59.175
50.267
213.792
253.348
83.541
416.245
92.855
177.891
30.699
6.016

3.290.113

34.952

4.195.254

76.752
65.141
134.302
1.239.576
68.677
21.576
10.184
745.464

0,01
0,01
0,01
0,06
0,00
0,11
0,13
0,00
0,01
0,01
0,00
0,01
0,00
0,16
0,02
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,02
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
0,01
0,01
0,00
0,02
0,02
0,01
0,04
0,01
0,02
0,00
0,00
0,30
0,00
0,38
0,01
0,01
0,01
0,1
0,01
0,00
0,00
0,07
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand uUsD des Teilfonds
USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)
4.902 Independence Realty Trust (REIT) ..o 69.020 0,01
1.042 Independent Bank .....oooiiiiiiii 86.747 0,01
1.516 INNoOPh0oS HOldINGS....iiiiiiiiiicic e 48.482 0,00
BAT  INNOSPEC .ttt 87.614 0,01
616 Innovative Industrial Properties (REIT)........ccooooooiiiiiiicicee 46.736 0,00
TAD  TNOGEN Lo 50.564 0,00
1.257 INSight ENtErpriSes .ooiiiiiiiiii e 88.355 0,01
824 Installed Building Products ..o 56.749 0,00
1.138 Integer HOLINGS cvviiiiiiiic e 91.529 0,01
0.4 T TNl e 3.629.364 0,33
392 Intercontinental EXChange .....ccoooiiiiiiiii 36.280 0,00
114 International BanCshares. ... 4.910 0,00
28.012 International Business Machines ... ..o 3.754.728 0,34
123 ItUI e 1.079.937 0,10
4.446 Invesco Mortgage Capital (REIT) ..o 74.026 0,01
1551 TPG PROLONICS oo e 224.771 0,02
3.277 Iridium CommMUNICATIONS . ..oeeeee e 80.745 0,01
1107 TRODOE . e 56.047 0,00
23T 0N e 103.846 0,01
460 J&J SNACK FOOUS i 84.764 0,01
556 Jacobs ENgiNeering GroUP .......oovioiiiiiiiiiic et 49.945 0,00
1.544 James River Group Holdings ....cooiiiiiiiii 63.628 0,01
262 M SIUCK T oo 27.282 0,00
1.062 John Bean TechnolOgies ....oviiiiiiiiiiiii e 119.645 0,01
3.513 Johnson & JONNSON oo 512.441 0,05
99.206 JPMorgan Chase & Co i 13.829.316 1,27
39181 JUNIPEr NEIWOTKS ..o, 965.028 0,09
618 Kaiser ALUMINUM e 68.530 0,01
2o B S =10 0 1= 1o W 62.690 0,01
62 Kansas City SOUTNErN .o, 9.496 0,00
279 KOG .. viiiiiie e 19.296 0,00
2.300 KEMET 63.703 0,01
1.118 Keysight Technologies . ..o 114.740 0,01
1.267 KIMDErLY-CLark ......ooiioiiiii oot 174.276 0,02
736 Kinsale Capital BroUp.......ccoooviiiiiiiiiecece e, 74.822 0,01
4.020 Kite Realty Group Trust (REIT) ..o 78.511 0,01
1700 KA e 311.798 0,03
3. 23T KNOWLS. e 68.336 0,01
1,688 KONtOOr Brands ..o, 70.879 0,01
2.000 Korn/Ferry International...........ccoooovooeiioioeeeeeeeeeeee e, 84.800 0,01
1767 KratON oo e 44589 0,00
2.694 Kulicke & Soffa INAUSEIIES ..o 73.277 0,01
12.314 L3Harris TeChNOlogGies ..coviiiiiiiiicc 2.436.571 0,22
1,921 LamM RESCANCN o, 561.700 0,05
7.236 Landstar SYStem. ..o 823.963 0,08
4.538 Las Vegas SandS. ..ot 313.304 0,03
1,809 L@-Z-BOY it 56.947 0,01
Q13 LCHINAUSTIIICS e 97.810 0,01
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand uUsD des Teilfonds
USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)
12153 Leidos HOLINGS ..o, 1.189.657 0,11
A8 LenNdiNGTI O et 14.565 0,00
8.748 Lexington Realty Trust (REIT) ..o 92.904 0,01
T34 LGOI HOMES ..o e e 51.857 0,00
996 LHC BrOUPD ceieeiie e 137.209 0,01
T84 LIthia MOTOTS. .o e e 115.248 0,01
B.60  LIVONE e 56.934 0,01
2. 260 LIVE P OIS 0N e 83.805 0,01
3.436 Lockheed Martin......ooo e 1.337.910 0,12
T4.30T LOGMEIN oo 1.226.168 0,11
D840 LOWE S COS .o 1.178.438 0,11
12140 LPL Financial HoldiNgS ..ovoviiiioiec e, 1.119.915 0,10
1.337 LTC Properties [REIT) ..o 59.857 0,01
1.390 Lululemon AthletiCa ..o 322.021 0,03
2.692  LUMINGX oo 62.347 0,01
12.635 M&T BaANK ..o e e 2.144.791 0,20
842 Magellan Health ..o 65.887 0,01
984 ManTech INternational ..o, 78.602 0,01
1740 Marathon Ol .. 23.629 0,00
7.385 Marathon PetroleUM ... e Lb4 946 0,04
56 MarketAxess HOldINGS ..ooiiiiiiiiii e, 21.230 0,00
3.420 Marriott International.......ooo 517.891 0,05
379 Martin Marietta Materials ... 105.984 0,01
11.535 Marvell Technology Group ......ocooiiiiiiiiiieeeeee e, 306.370 0,03
LY A T\ F= =y €=Y or=Y e IR 3.395.864 0,31
1007 Ma IO e 59.866 0,01
2,040 MatriX SO VIC e oo 46.881 0,00
1 BTG At ON 65.933 0,01
1.476 Matthews International ... 56.339 0,00
11.745 Maxim Integrated Products ..........coooiiiiiiiiiiiiicee 722.435 0,07
2.0 M aX N AT o o 54.620 0,00
9.830 MCDONALA S oo 1.942.506 0,18
A8 M KOS S OM e 6.639 0,00
1.653 MDC HOLAINGS ..ottt 63.080 0,01
1.692 MEAICINES ... 143.718 0,01
D16 Medifast oo 56.543 0,00
1.025 Medpace HoldiNgS ...oioiiiiiiii e 86.162 0,01
520 MerCado i, e 297.409 0,03
23.294 MerCK & GO 2.118.589 0,19
2.199 Merit Medical SYStemsS . ... 68.653 0,01
1.204 Meritage HOMES ..oiiiiiii e 73.576 0,01
220 MeESa LaboratOries. oo 54.868 0,00
1.657 Methode EleCtroniCS. . e, 65.203 0,01
872 Metlife o L 446 0,00
49 Mettler-Toledo International .....cooooe oo, 38.871 0,00
19.103 Microchip TeChNOLOGY.....coiiiiiiiiii e 2.000.466 0,18
12.437 Micron TeChNOlOgY ....oooviiiiiiiii e 668.862 0,06
110,490 MICTOSOft o i 17.424.273 1,60
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PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

420
1.678
500
4.140
34
1.158
463
224
1.034
36.068
1.910
85
977
2.120
2.814
18.066
2.668
3.951
2.083
1.618
1.495
808
1.846
3.782
5.032
10.595
1.404
12.340
7.649
3.352
2.905
15.947
2.681
7.998
3.332
16.147
6.057
2.157
6.945
1.031
63.797
886
1.361
10.302
13.408
15.282
9.170
4.332

Zeitwert
uUsD

% vom Wert
des Teilfonds

USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)

MICTOSIIATEGY .o
MODILE MMt
Molson Coors Brewing .....ooi oo
Momenta PharmaceuticalS. ..o

MTS SYSEEMIS .o
Mueller INAUSTIIES ..o
MYTIad GENETICS 1.t
Nabors INAUSTIIES ...
National Bank Holdings ....c.ooiiiiiiiiiiicc e
National INStruMENts ..o e
National Storage Affiliates Trust (REIT) ...
Natus MediCalu.....oooiiiiii e

New York Mortgage Trust (REIT) ..o
NeWell Brands ..o
NeWMONT GOLACOIP. . ittt
Newpark RESOUINCES ......oiiiiii e
NextGen HealthCare ..o

NMIHOLIAINGS .
NOBLE ENEIGY ..o
NOFfOLK SOULREIN ..o
NOFtREIN TIUST. ..o
Northfield BanCorp ...
NOrthrop GrummMan.. ..o
Northwest Bancshares ..o
Northwest Natural Holding.......coooiiiiii
NOrtONLIFELOCK oot
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59.905
63.613
26.950
81.682
1.873
90.556
29.424
53.180
88.231
1.843.796
307.777
21.945
46.925
67.310
76.625
52.030
93.967
167.285
70.030
53.378
60.637
56.907
120.470
110.624
.628.204
66.007
26.985
536.173
47.959
53.867
64.927
.615.591
88.956
198.670
646.841
.715.457
102.727
741.943
108.843
76.016
.628.099
51.751
54.100
579.797
3.154.902
49.819
377.896
64.590

N

N

N

N

0,01
0,01
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
0,17
0,03
0,00
0,00
0,01
0,01
0,00
0,01
0,02
0,01
0,00
0,01
0,00
0,01
0,01
0,15
0,01
0,00
0,05
0,00
0,00
0,01
0,15
0,01
0,02
0,06
0,16
0,01
0,07
0,01
0,01
0,15
0,00
0,00
0,05
0,29
0,00
0,03
0,01
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

24.607
2.349
3.032
5.025
1.523
3.059

11.027
2.034

276

31.878
1.065
1.210

593

703
4.180
2.248
1.686

303
9.279
1.706
1.017
3.630

13.836
2.425
1.198
2.393

641
1.458

18.601
5.442
3.403

994
5.822
3.509

14.153

163
1.520

879

11.063

996
6.460

953
3.660
1.856

869
1.720
1.286
1.808

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
USD

USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)
OFfICE DEPOL ot 67.423
Office Properties Income Trust (REIT).....ccoooiiiiiiiceceec 75.497
Oil States International .........ooooiiiii e 49.452
Old National BanCorp ..o 91.907
OMINICELL e 124.460
OMMNICOM BrOUP. ..ttt 247.840
ON SemMICONAUCTOT ..o 268.838
ONto INNOVALION ..o 74.322
OPUS BaNK. i 7.140
O =Tl =TRSO 1.688.896
O'Reilly AULOMOLIVE ..o 466.747
OrthofiXx MediCal......c.oiiiii e 55.878
OS] Sy S EMIS . 59.739
OXfOrd INAUSEIIES ..o 53.020
PACCAR e 330.638
Pacific Premier BanCOrp . .ooi oo 73.296
Pacira BioSCIBNCES ... 76.376
PacWest BaNCOIP ...oiiiiiii i 11.596
Palo Alto NetWOIrKS.....iiiiiic e 2.145.769
Parker-Hannifin......ooo 351.129
Patrick INAUSEIIES ..o 53.321
P aYCNEX e 308.768
PayPal HoldiNgS. . .ooviiiiiiic e 1.496.640
PDC ENEIGY it 63.462
Pennant BroUp...o.oiiiii oo 39.618
PennyMac Mortgage Investment Trust (REIT) ..o 53.340
PEPSICO i 87.605
P ICIEBNT oo 67.170
P ErSPECEA ot 491.810
P ZEr 213.218
PGT INNOVALIONS ..ottt 50.739
Philip Morris International........oocooiiiiii e 84.579
PRILLIPS 66 .o 648.629
PO IONICS . 55.302
Pinnacle Financial Partners ... 905.792
Pinnacle West Capital .....oocooiiiii 14.659
Pioneer Natural Resources ... 230.082
Piper Jaffray. ..o 70.267
PItNeY BOWES ..o 44.584
P LEXUS .t 76.632
PNC Financial Services GroUp .......ccooviiiiiiiiiicee e 1.031.210
PoWer INtegrations ......iiiiiii e 94.261
PPG INAUSEIIES ..t 488.573
PRA GIOUP oottt 67.373
PrICESMAT oo 61.716
PrOASSUNENCE .ottt 62.161
Procter & Gamble. ... 160.621
Progress SOftWare. ... ..o 75.122

0,01
0,01
0,00
0,01
0,01
0,02
0,02
0,01
0,00
0,15
0,04
0,00
0,01
0,00
0,03
0,01
0,01
0,00
0,20
0,03
0,00
0,03
0,14
0,01
0,00
0,00
0,01
0,01
0,04
0,02
0,00
0,01
0,06
0,00
0,08
0,00
0,02
0,01
0,00
0,01
0,09
0,01
0,04
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

Zeitwert
uUsD

% vom Wert
des Teilfonds

USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)

1.174 Progressive......ccoccoceviiiicceceice

9.020 Prologis (REIT) ..o

22139 Prosperity Bancshares..................
919 Proto Labs.....cccooiviiiiiiiii
15.123 Provident Financial Services.........
3.068 PTC .ot
6.813 Public Storage (REIT) .......coein.
1.889 PulteGroup......cccocvvviviiiiiiee

13.123 QEP Resources......ccoooeeeeeeceeecec.

263 QOMVO .o

462 Quaker Chemical.......ooooo.

34.659 Qualcommi....cocviiiiiiiiec
1157 Qualys...coioiiiiiii
2.854 Quanex Building Products.............

15 Ralph Lauren ...,
4.938 Rambus.......ccoociiiiiiiiii

10.369 Range Resources .........ccoceevinnen.
1.806 Raven Industries...........c..ccceeee..

451 Raymond James Financial............
3.420 Raytheon ..o,

1.513 RE/MAX Holdings........cccoooovoveinnnn.
4.877 Realogy Holdings.......ooccoviiinnnn.

4.660 Realty Income (REIT) ..o
3.489 Redwood Trust (REIT)....................
1.340 REGENXBIO ..o

78.492 Regions Financial ..o

3.206 Reliance Steel & Aluminum..........
2.053 Renewable Energy Group..............

2.260 Rent-A-Center.....cccccoocveviiiiinnnn.
3.390 Republic Services ........cccoocvevirnn.n.

3.853 Retail Opportunity Investments (REIT) ...

565 RH.iiii
8.098 Rockwell Automation ...................
651 ROGErS...ooiiiiiiiiii
1.320 Roper Technologies.........cccccooenien
4.763 R0SS StOres.....ccoovvvivviiiiiiiic
2.190 Royal Caribbean Cruises...............

5.195 RPT Realty (REIT) oo,

2.219 Ruth’s Hospitality Group ...............
150 S&P Global......ocoveviiiic
2.644 S&T Bancorp.....cccoevevieiieicenn,
906 Sala....ccoiiiiiiiii

41.663 Salesforce.com.......oooooi.

2464 SanMIiNa ..o
1.600 SBA Communications (REIT).........

15.446 Schlumberger......cccoooiiiiiiinn,

1.489 Scholastic........

1.374 Schweitzer-Mauduit International
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84.986
804.043
1.591.573
93.324
372.782
229.763
1.450.896
73.293
59.054
30.568
76.008
3.057.964
96.459
48.746
1.758
68.021
50.290
62.235
40.346
751.511
58.235
47.209
343.116
57.708
54.900
1.346.923
383.951
55.328
65.178
303.846
68.044
120.628
1.641.222
81.199
467.584
554.508
292.387
78.133
48.297
40.958
106.527
84.367
6.776.070
84.367
385.584
620.929
57.252
57.694

0,01
0,07
0,15
0,01
0,03
0,02
0,13
0,01
0,01
0,00
0,01
0,28
0,01
0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
0,07
0,01
0,00
0,03
0,01
0,00
0,12
0,04
0,00
0,01
0,03
0,01
0,01
0,15
0,01
0,04
0,05
0,03
0,01
0,00
0,00
0,01
0,01
0,62
0,01
0,04
0,06
0,01
0,01



PineBridge Global Funds

Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

1.231
273
3.839
140
16.433
1.862
1.148
1.752
1.310
47
2.295
3.809
5.916
1.233
1.597
1.154
5.012
292
3.123
397
2.667
2.227
23.610
5.862
8.940
4.432
1.342
1.625
1.599
3.690
12.093
638
759
1.980
16.843
8.444
7.560
701
806
2.641
1.417
748
5.941
2.392
3.041
1.812
700
1.810

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
UsD

USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)
SEACOR HOUAINGS ..o 53.118
SEALEA AN i 10.874
Select Medical HoldiNgS ..o, 89.602
ServiceMaster Global HoldingS.......ocoiiiiiiiiii 5.412
SEIVICENOW ... 4.639.365
ServisFirst Bancshares ......oooooiiiii 70.160
Shake Shack ..o 68.386
Shenandoah TelecommuNICatioNS ......coooiiiiiiiiii 72.901
Sherwin-Willlams .. ..o 764.437
SIgNAture Bank ..o 6.421
SIGNET JEWELETS .o 49.893
Simmons First National . ..o 102.043
Simon Property Group (REIT) ..o 881.247
SIMPson Manufacturing ... 98.924
SKYWEST ..o 103.214
Sleep NUMDET . ..o i 56.823
SM ENEIGY e 56.335
SN 0N e 49.465
South Jersey INdUSEIIES ..o, 102.997
SOULNEIN L 25.289
Southside BanCshares ... 98.830
SOULAWEST AITLINES. ..o 120.213
SoUthweSstErN ENEIgY ..o, 57.136
Spectrum Pharmaceuticals ..o 21.338
SPUUNK L 1.338.944
SPOK HOLAINGS .o 54.203
SPS COMMIEICE .o 74.374
P s 82.680
SPX FLOW L 78.143
SQUATE e 230.846
SREC ENBIGY .. 49.823
SEAMNIPS . COM . it 53.286
Standex International . .....ocooiiii i 60.227
Stanley Black & DecKer ..o, 328.165
SEADUCKS . 1.480.837
StAte SErEO ..o 667.920
StEEl DYNAMICS .o 257.342
SEBPAN L. 71.810
Sterling BanCorp. ..o 16.990
Steven Madden ... 113.589
Stewart Information SEerviCes ...t 57.799
Strategic EAUCation ..o 118.857
Summit Hotel Properties (REIT) ..o 73.312
Supernus Pharmaceuticals ... 56.738
SVB FINancial Group.....oooiiiiic 763.413
SYKES ENEIPIISES .ottt 67.026
Synchrony FINancial ... 25.207
SYNOPSYS ettt 251.952

0,00
0,00
0,01
0,00
0,43
0,01
0,01
0,01
0,07
0,00
0,00
0,01
0,08
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,01
0,01
0,00
0,12
0,00
0,01
0,01
0,01
0,02
0,00
0,00
0,01
0,03
0,14
0,06
0,02
0,01
0,00
0,01
0,01
0,01
0,01
0,00
0,07
0,01
0,00
0,02
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand uUsD des Teilfonds
USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)
BO4  SYSCO oo 51.666 0,00
1.239 T RoWeE Price GroUp...cooiiiiiiiiiit e 150.960 0,01
997 Tabula Rasa HealthCare . ..o 48534 0,00
845 Tactile Systems Technology.....coovioiiiiiiiiiiiice 57.046 0,01
6.667 TANGOL .o 854.776 0,08
100 TelefleX . e 37.644 0,00
Bl T M NNt oo 63.816 0,01
D156 TEIAAYNE oot 624.348 0,06
1620 TS A, e 677.695 0,06
26139 TeXas INStrUM ENTS . . oo e 3.353.372 0,31
0. 233 TV O e 52.856 0,00
15,090 TIX G008 e 921.395 0,08
L5608 T-MODILE ..o 358.223 0,03
315 Tompkins FINANCIAL it 28.823 0,00
1103 TOPBUILG .o 113.697 0,01
630 TransDigm GroUp ...oooii i 352.800 0,03
6.338  TrIM DL e 264.231 0,02
378 THIPAAVISOT i 11.484 0,00
2139 TriUMPR GrOUD cviiiiiieiiee e 54.053 0,00
2. 20 TrUEBLUE oo 55.121 0,00
BO.270  TrUIST FINANCIA L et 2.831.206 0,26
11775 TrUSECO BanK oo, 102.089 0,01
178 TrUSEMAIK e 6.143 0,00
4.050 TTM TeChNOLOGIES. .oviiiiiiiiiieii et 60.953 0,01
B0 TWIHE I e 259.926 0,02
4.643 Tyler TeChNOlOGIES ...iiiiiiii e 1.392.993 0,13
195 TYSON FOOUS i 17.753 0,00
1.963 Ultra Clean HoldingS .ooooioiiii i 46.072 0,00
88  UMB FINANCIAL ottt 6.040 0,00
4.819 UmMpqua HOdINGS ..ooviioiiiiicie e 85.296 0,01
A8h UNIFIrSt oo 97.758 0,01
Q.067T UNIoN PaCifiC .o 1.638.138 0,15
299 United Airlines HoldiNGS ....ooiiiiiii i 26.339 0,00
159 United BanKSNares oo 6147 0,00
2.633 United Community Banks ......ccoooiiiiiiiiicc e 81.307 0,01
1.277 United FIre GroUp ..o 55.843 0,00
9.071 United Parcel SerVIiCe oo 1.061.851 0,10
10.070 United TeChNOLOGIES ...iiiiiiiiici e 1.508.083 0,14
703 UnitedHealth Group......ccooiiiiii i 206.668 0,02
7.929 Uniti Group (REIT) ..o, 65.097 0,01
QA3 UNIVEISAL e 53.808 0,00
2.208 Universal Forest ProduUcts ..o 105.322 0,01
255 Universal Health ServiCeSs ... e 36.582 0,00
1.637 Universal Insurance HoldiNgS.......oooiiiiiiiiii e 45.820 0,00
67513 US BANCOIP oottt 4.002.846 0,37
518 US Physical Therapy . oot 59.233 0,01
612 USANA Health SCIENCES ..o 48.073 0,00
3.799 Valero ENergy. ..o 355.776 0,03
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
___ Bestand USD des Teilfonds
USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)
5.690 Valley National Bancorp ... 65.151 0,01
3.066 Vanda PharmaceutiCals ..o, 50.313 0,00
2.049 VarexX IMaging . ..o 61.081 0,01
4181 VECTOT GIrOUD ..iiiiiiii it 55.984 0,00
T6.647 Veeva SYSTEMIS ...oiiiiiiiii e 2.341.567 0,21
5.240 Ventas (REIT .. oo e 302.558 0,03
T.362 VETIISIGN 1o 262.430 0,02
1.960 Verisk ANAlYtiCS ..ooiiiiiiii i 292.706 0,03
3.024 Veritex HoLdINgS.....ioiiiii i 88.089 0,01
50.870 Verizon CommuUNICAtIONS ... e 3.123.418 0,29
b2 NV 422 .558 0,04
T40 VIaComMCBS ... 5.876 0,00
12068 ViU e 72.090 0,01
81571 ViaVi SOLUTIONS ... e 122.265 0,01
450 Virtus Investment Partners ... 54774 0,00
1310 VI USA e e e 59.382 0,01
22,096 VIS e 4.170.628 0,38
25148 VIStra ENEIgY. ..o 578.153 0,05
2SI RIS TY A Y LY=oy = 3.511.662 0,32
8.00T Vonage HoldiNgS ....ooiiiiiiiiiii it 59.287 0,01
3.637 Wabash National ..o 53.428 0,00
3.329 Waddell & Reed FIiNanCial . ... 55.661 0,00
212 Walgreens Boots AlIanCe .......oooiiiiiiiiiiiice e 12.500 0,00
2.7154 Walker & DUNLOP ..ooviiiiiiii e 139.321 0,01
AL I A = 1N a T T o S 83.901 0,01
20,616 Walt DISN@Y c..iiiiiiiiiieii e 2.981.692 0,27
2.595 Warrior Met Coal .o 54.832 0,00
2.772 Washington (REIT) ..o 80.887 0,01
3.464 Washington Federal ..o 126.956 0,01
12.895 Washington Prime Group (REIT) ... 46.938 0,00
5.350 Waste Management.. ..o 609.686 0,06
857 Watts Water Technologies ......ccoooiiiiiiiiii i 85.494 0,01
L16 W40 Lo 80.762 0,01
T11.112 Wells Fargo & €O 5.977.826 0,55
5.930 Welltower [REIT) .o 484.955 0,04
782 Westamerica Bancorporation.........occcooiiiiiiiiiiii 52.996 0,00
10.870 Weyerhaeuser (REIT) ... 328.274 0,03
186 WHITLPOOL ..o 27.441 0,00
5.536 Whitestone [REIT) ..o 75.400 0,01
1.566 WILlIAMS COS .o 37.146 0,00
T.034 WINGSTOP vttt 89.162 0,01
1.389 Winnebago INAUSEIIES....ooviiiii e 73.589 0,01
98 WINtrust FINANCIAl oo 6.948 0,00
2.885 Wolvering World WIde ... 97.340 0,01
T8.503 WOIKAQY ..oeiiiiiiie e 3.042.818 0,28
D3 KON GO e 66.510 0,01
3.790 Xenia Hotels & Resorts (REIT) .o 81.902 0,01
143 XeroxX HoldiNgS..oovoiiiiio e 5.272 0,00
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PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Bestand

12.900
2.523
3.830
2.828

912.000
618.000
827.000
432.000
233.000

643.000

718.000
.023.000
293.000
362.000
534.000
135.000
98.000
669.000
106.000
105.000
397.000
407.000
306.000
272.000
311.000
692.000
739.000
135.000
311.000

N

Zeitwert % vom Wert
USD  des Teilfonds

USA (31. Dezember 2018: 26,09 %) (Fortsetzung)
KI LI e ettt 1.261.233 0,12
(o =T OO 46.676 0,00
Y UM Brands .o 385.796 0,04
Zebra Technologies ....ooiiiiiii e 722.384 0,07
USA - GESAMT .o 387.461.720 35,56
AKTIEN = GESAMT ... 739.671.312 67,88
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (31. Dezember 2018: 23,47 %)
STAATSANLEIHEN
AUSTRALISCHER DOLLAR (31. Dezember 2018: 0,15 %)
2.250%Australia 21/05/2028 ..o 688.083 0,06
2.750%Australia 21/11/2027 c..ooeeeeeeeeeeeeee e 481.963 0,05
2.750%Australia 21/11/2028 ... 649.370 0,06
3.000%Australia 21/03/2047 ....cove oo 367.878 0,03
3.250%Australia 21/04/2029 ... 190.615 0,02
AUSTRALISCHER DOLLAR - GESAMT ... 2.377.909 0,22
KANADISCHER DOLLAR (31. Dezember 2018: 0,44 %)
1.750%Canada 01/03/2023 ..o 496.812 0,05
KANADISCHER DOLLAR - GESAMT ... 496.812 0,05
EURO (31. Dezember 2018: 0,61 %)
0.750%France 25/05/2028 ......ooe oo 857.887 0,08
1.000%France 25/05/2027 c..ooee oo 1.242 451 0,11
2.500%France 25/05/2030 ......coi oo 409.143 0,04
3.250%France 25/05/2045 ..o oo 636.861 0,06
2.500%Italy 15/11/2025 ..o, 656.885 0,06
3.750%Italy 01/09/2024 ......oovoioieeeeeeeeeeeeeeeeee e 173.518 0,02
4.750%Italy 01/09/2044 ... 159.145 0,01
5.000%Italy 01/03/2025 ..o oo 915.599 0,08
5.750%Italy 01/02/2033 ..., 175.279 0,02
6.500%Italy 01/11/2027 ..o, 165.337 0,01
7.250%Italy 01/11/2026 ..o 630.481 0,06
2.875%Portugal 15/10/2025 ..o 530.192 0,05
2.875%Portugal 21/07/2026 ......c.ocooiieiieiee e 403.615 0,04
4.100%Portugal 15/04/2037 ....cooviiiiiieeeeeeeeeeeeeee e 454282 0,04
4.125%Portugal 14/04/2027 ....cooiiiiiie oo 446132 0,04
3.800%Spain 30/04/2024 ......ocooveiiiiee e 907.724 0,08
4.650%Spain 30/07/2025 ....ooiioiioee e 1.042.168 0,10
5.150%Spain 31/10/2044 «..ooovoiiiiiieeeeeeee e 280.088 0,03
5.900%Spain 30/07/2026 .....oovoioieieeeieeeeee e, 480.295 0,04
EURO - GESAMT ... e 10.567.082 0,97
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
___ Bestand USD  des Teilfonds
STAATSANLEIHEN (FORTSETZUNG)
JAPANISCHER YEN (31. Dezember 2018: 0,24 %)
124.800.000 0.100% Japan 20/12/2022.......c.ccocioveieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.156.371 0,11
136.800.000 0.100% Japan 20/09/2023........c.coiiveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.269.839 0,12
64.000.000 0.100% Japan 20/12/2023........coovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 594.283 0,05
134.300.000 0.600% Japan 20/12/2023 ... ..ccocoioeeioeeeeeeeeeeeeeeee e 1.271.695 0,12
17.200.000 0.600% Japan 20/06/2037 .....c.ccoovoeieeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeee e 168.425 0,01
24.400.000 0.600% Japan 20/09/2037 ......c.coviveeoeeeeeeeeeeeeeeee e, 238.719 0,02
40.700.000 0.700% Japan 20/03/2037 .....c.ccooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 405.154 0,04
134.700.000 0.800% Japan 20/06/2022.........ccccvoveioeeieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 1.267.921 0,12
133.700.000 0.800% Japan 20/09/2022........c.ccocvoveieeieeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.261.338 0,12
91.400.000 0.900% Japan 20/06/2022.........c.ccooeeiveiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee 862.419 0,08
14.200.000 1.400% Japan 20/12/2032......ccccveioeoeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeee 152.803 0,01
68.300.000 1.500% Japan 20/03/2045 .......ccccooiioeeeieeeeeeeeeeeeeeeeee 801.751 0,07
25.600.000 2.000% Japan 20/03/2025........coovivieoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 261.738 0,02
21.900.000 2.000% Japan 20/06/2025........cocvovieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 224.999 0,02
22.700.000 2.100% Japan 20/12/2024 ........ccocoooeoeeeieeeeeoeeeeeeeeeee 232.026 0,02
9.100.000 2.300% Japan 20/06/2035........coovoviiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 111.051 0,01
67.400.000 2.300% Japan 20/12/2036.......c.ccocvoveioeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 836.281 0,08
40.500.000 2.300% Japan 20/03/2039 ......ccoovoieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 513.127 0,05
15.200.000 2.400% Japan 20/03/2037 ....c.ovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 191.427 0,02
30.900.000 2.500% Japan 20/09/2035......coov oo 387.004 0,03
20.800.000 2.900% Japan 20/11/2030........cooioveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 251.317 0,02
JAPANISCHER YEN - GESAMT ..., 12.459.688 1,14
MEXIKANISCHER PESO (31. Dezember 2018: 1,08 %)
NORWEGISCHE KRONE (31. Dezember 2018: 0,07 %)
PFUND STERLING (31. Dezember 2018: 0,03 %)
170.000 3.250% United Kingdom Gilt 22/01/2044 .......cooooiiiiiiiiiieiiie 313.205 0,03
415.000 3.500% United Kingdom Gilt 22/01/2045 .......coovoiiiiiiiiiieieie 801.380 0,07
160.000 4.250% United Kingdom Gilt 07/03/2036 .......cooviiiiiiieiieeieeee 308.340 0,03
600.000 4.250% United Kingdom Gilt 07/12/2046 .........ccoovoiiiiiiiiiiei. 1.317.019 0,12
PFUND STERLING - GESAMT ... e, 2.739.944 0,25
SCHWEDISCHE KRONE (31. Dezember 2018: NULL)
1.445.000 3.500% Sweden 30/03/2039 ... 237.676 0,02
SCHWEDISCHE KRONE - GESAMT ... 237.676 0,02
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 16,01 %)

66.000 0.000% United States Treasury Bill 02/01/2020 .........cocoovioveeeiceee 66.000 0,01
260.000 3.375%United States Treasury Bond 15/05/2044 ...........cccooovoveveeee. 308.344 0,03
177.000 3.625% United States Treasury Bond 15/02/2044 ............cocoooveiiei, 217.966 0,02
160.000 1.625% United States Treasury Note 30/04/2023..........cccoooviieieeie, 159.987 0,01
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Bestand
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des Teilfonds

Zeitwert
UsD

STAATSANLEIHEN (FORTSETZUNG)
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 16,01 %)
(Fortsetzung]
1.625%United States Treasury Note 15/02/2026.........cccccooveiivevecnnn 788.013
1.750%United States Treasury Note 15/05/2023.........cccccvvveeievecnnn 538.073
US-DOLLAR - GESAMT ... 2.078.383
UNTERNEHMENSANLEIHEN
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: NULL)
6.250%Adani Green Energy 10/12/2024 ........c.ccccocvoveeieeieiieiee, 236.434
7.500%Al Candelaria Spain 15/12/2028 .........ccoovoiviiieeieeeeee, 280.313
5.500%Azure Power Energy 03/11/2022 .....c.cooovoveieiieeeeee, 224.233
5.650%Azure Power Solar Energy Pvt 24/12/2024 .........cccocoooooieiin 204.320
3.500%Banco de Credito e Inversiones 12/10/2027 .........ccccoeveveenen. 490.717
4.625%Banco do Brasil 15/01/2025 ... 208.802
4.125%Banco General 07/08/2027 ........cooooooeeeeeeeeeeeeeeee 220.502
6.750% BBVA Bancomer 30/09/2022 ..o 261.302
4.375%Bharti Airtel 10/06/2025 ..o 254.602
7.450%Braskem Idesa SAPI 15/11/2029 ..o 255.722
4.875%BRF 24/01/2030.......cooeoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 247.502
3.250%CBQ Finance 13/06/20271 ....ccooooioiiioiiiieeeeeeeeeee 242.078
5.700%Cemex 11/01/2025 ...oovoiiieioeeeeeeeeeeeeee 236.327
4.250%Chinalco Capital Holdings 21/04/2022........c.cccooooveiiiic. 466.557
5.500%CIFI Holdings Group 23/01/2022 ........ccvovoeeeeeeeeeeee, 211.366
6.375%Cometa Energia 24/04/2035 .......ccoovoiiieeeeeeeee 231.833
7.250%Country Garden Holdings 08/04/2026..........c.ccccccovvioiiiiieinn, 228.807
7.625%CSN Resources 17/04/2026.........cccooioiiiiiiiiiiiii e, 244.952
4.700%DP World 30/09/2049 .....c.ooiiiiiiiiiieeeeeeee 231.150
5.875%Ecopetrol 28/05/2045 ..........cooviioioeeeeeeeeeee 241.644
3.875%EL Puerto de Liverpool 06/10/2026.........ccocooveeeiieeieee 244,802
5.500%Elementia 15/01/2025 ..o, 202.752
3.750%Empresa Nacional del Petroleo 05/08/2026...........cccccveevn. 204.471
5.875%Energuate Trust 03/05/2027 .....c.ooooviiiiiieeeeeee e, 241.605
3.000%Equate Petrochemical 03/03/2022.......c.ccooiovieviiiieeeeeee 215.847
4.317%Fenix Power Peru 20/09/2027 ......ccooooiiiiieeceeee 237.799
3.000%First Abu Dhabi Bank 30/03/2022 ........ccoooiiiiiieeeeee 243.456
7.250%First Quantum Minerals 01/04/2023 ..........cocooviiiiiiiie, 238.114
6.500%Geopark 21/09/2024 .......ocooeeeeeeeeeeeeeeee e 229.352
4.625%Golden Eagle Retail Group 21/05/2023 .......cooovoiiiiii 206.325
4.875%Grupo Bimbo 27/06/2044..........cocooooiiiiiiiiiiceeeeee 267.457
5.750% Grupo KUO 07/07/2027 ..o 250.802
7.250%GTL Trade Finance 16/04/2044 .............c.ccoooooieieeiiiee 278.300
5.950% Hidrovias International Finance 24/01/2025..........ccccocoooiiee. 227.975
9.125%HTA Group 08/03/2022.......ooiiiiiiiieeeieeeeeeeeee . 216.437
8.000%IHS Netherlands Holdco 18/09/2027.........coovooviiiiiiieee 212.500
5.875%Indika Energy Capital 11 09/11/2024 .....ocooooviiiiiiie. 412.988
4.375%Inversiones CMPC 04/04/2027 ......oovoovoeeeiieeeeeeeeee 262.772
5.950%JSW Steel 18/04/2024 ......c.ooveoveeeioeeee e, 236.734
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
___ Bestand USD des Teilfonds
UNTERNEHMENSANLEIHEN (FORTSETZUNG)
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: NULL (Fortsetzung]
230.000 7.125%Kosmos Energy 04/04/2026............ccoovoeioeiiieieeeeee 235.175 0,02
210.000 7.000%Latam Finance 01/03/2026 ........coovoioeeieeeeeeeeeeeeeeee e, 227.327 0,02
310.000  7.000% MARB BondCo 15/03/2024 .......oceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 323.175 0,03
201.000 5.500%Metropolitan Light 21/11/2022 .....c.ccoovoiiieiieieeeeeeee 207.656 0,02
260.000 4.250%Mexico City Airport Trust 31/10/2026......c.ccooovviiiiiiiie, 271.703 0,03
230.000 6.000%Millicom International Cellular 15/03/2025.......ccccooviveeeee.. 238.338 0,02
210.000 6.250%Millicom International Cellular 25/03/2029 .......cceoveieeicee.. 231.691 0,02
210.000 6.500%MTN Mauritius Investments 13/10/2026........cccvooeiceieeiee, 232.050 0,02
220.000 6.000%Neerg Energy 13/02/2022.......c.ccocvoveeeeeeieeeeeeeeeeeeee 221.209 0,02
230.000 4.625%Nexa Resources Peru 28/03/2023.....ovo oo 238.340 0,02
275.000 4.700%Novolipetsk Steel Via Steel Funding 30/05/2026...................... 299.434 0,03
220.000 4.625%O0ONGC Videsh 15/07/2024 ......oocveeeeoeeeeeeeeeee e, 234.257 0,02
230.000 3.250%O0oredoo International Finance 21/02/2023 .....c..oovvoovvieeicee, 234.322 0,02
520.000 5.625%0razul Energy Egenor 28/04/2027 .......cocoococveveieeecieee 534.950 0,05
240.000 5.875%0rbia Advance 17/09/2044 ........c..ccoooeooeeieeeeeeeeee 252.902 0,02
200.000 4.875%Perusahaan Listrik Negara 17/07/2049 ..........ccccoooviiiienncni. 216.500 0,02
230.000 5.875%Petkim Petrokimya Holding 26/01/2023 ...........cccovovoviveeien. 231.150 0,02
230.000 7.250%Petra Diamonds US Treasury 01/05/2022 .......cccccooveveveeenn 145.188 0,02
210.000 6.750%Petrobras Global Finance 27/01/2047 .ooovoooiooiiiieieee 243.627 0,02
230.000 4.500%Power Finance 18/06/2029 ......oo oo 237.176 0,02
220.000 6.670%ReNew Power Synthetic 12/03/2024 ...........c.ccocveveeeieeee 228.297 0,02
240.000 4.700%RKI| Overseas Finance 2016 B 06/09/2021 ..oooooiiiiiiiiei 239.180 0,02
240.000 3.750%SACI Falabella 30/10/2027 ...oovomeieoeeeeeee e, 244.760 0,02
230.000 4.450%Saka Energi Indonesia 05/05/2024............cccccoocveveiciieee 233.138 0,02
200.000 6.500%SASOL Financing USA 27/09/2028 ......ccoovoiiiiiiiiieeee 222.480 0,02
410.000 3.500%Saudi Arabian OQil 16/04/2029 .....ooveoeeeeeeeeeeee 425.080 0,04
240.000 4.250%Saudi Arabian Oil 16/04/2039 ....cooviiioeeeeeeeeeeeeeeee 257.099 0,03
200.000 3.150%Severstal OAO Via Steel Capital 16/09/2024 ..........ccocoovei.. 200.750 0,02
230.000 2.950%Sinopec Group Overseas Development 2018 12/11/2029......... 230.768 0,02
200.000 5.875%Southern Copper 23/04/2045 ..o, 250.724 0,02
220.000 7.125%Stillwater Mining 27/06/2025.........cccoooveeeeeeeeeeeee, 230.560 0,02
230.000 4.375% SURA Asset Management 11/04/2027 ..o 246.102 0,02
380.000 4.000%Tengizchevroil Finance International 15/08/2026 .................... 398.498 0,04
200.000 7.875%Termocandelaria Power 30/01/2029 ......oo oo 220.500 0,02
240.000 6.000%Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il 15/04/2024.. 242.880 0,02
240.000 6.750%Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |11 01/03/2028.. 243.650 0,02
230.000 3.625%Thai Oil 23/01/2023 ..., 236.004 0,02
230.000 6.750%Times China Holdings 16/07/2023 .......coooiiiiiiiiiieeee 234.897 0,02
240.000 5.550%Transportadora de Gas Internacional 01/11/2028.................... 274.502 0,03
430.000 7.000% Tullow Oil 01/03/2025 ..o 361.983 0,03
210.000 5.800%Turkcell lletisim Hizmetleri 11/04/2028 .....c.ooovvvoviiiiiiiee, 209.318 0,02
225.000 6.950%Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari 14/03/2026 ..........c.cccccvoo.... 237.465 0,02
230.000 2.625%Woori Bank 20/07/20271 ..o, 231.369 0,02
225.000 8.500%Yuzhou Properties 26/02/2024 ...........ccoovoioiiiiiiiiieeee 233.951 0,02
US-DOLLAR - GESAMT ... 21.039.776 1,93
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Bestand
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BANKDARLEHEN
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 4,84 %)
LIBOR + 6.000%API Heat Transfer31/12/2023" ..o 222.775
LIBOR + 8.000%EG Finco20/04/2026™ .....oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 85.315
LIBOR + 9.500%0sum Production31/07/2022" ...oovooiieoeeeieeeee 210.262
LIBOR + 9.000%Travelport Finance Luxemburg28/05/2027" ............... 94.222
US-DOLLAR - GESAMT ... 612.574
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE - GESAMT ................................ 52.609.844
VARIABEL VERZINSLICHE WERTPAPIERE (31. Dezember 2018: 0,00 %)
UNTERNEHMENSANLEIHEN
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: NULL)
3.875%China Construction Bank 13/05/2025 ......oovvoieeiieieeeeeee 481.733
3.750%China Minmetals (perpetuall...........cccooioviioiiiiiiiece e 253.033
3.600%DBS Group Holdings (perpetual)..........ccooiiiiiiiiii, 231.438
3.500%United Overseas Bank 16/09/2026 .......ccoooceoceeeeeeeeeeeeee 253.367
US-DOLLAR - GESAMT ..o 1.219.571
VARIABEL VERZINSLICHE WERTPAPIERE - GESAMT ....................... 1.219.571
COLLATERALISED MORTGAGE OBLIGATIONS (31. DEZEMBER
2018: 7,71 %)
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 7,71 %)
3.402%AIMCO CLO Series 2018-A 17/04/2031 ..o 2.463.950
3.751%AIMCO CLO Series 2018-B 15/01/2032 .....oovoivioeiiieeeee 1.000.194
3.233%Beechwood Park CLO 17/01/2033....c.oiooiieeeeeee 1.224.999
4.716%Benefit Street Partners CLO VIII 20/01/20371 ..oooveooieiiee 583.267
3.071%Canyon CLO 2018-1 15/07/2031 ....oovoovioieeeeeeeeeeeee 9.065.502
3.701%Canyon CLO 2018-1 15/07/2031 ....oovoovioeieeeeeeee 2.472.217
3.402%CBAM 2018-5 T7/04/2037T ..o 3.642.550
3.716%Cedar Funding VI CLO 20/01/2037 .....oovoioieeeeeeeee 1.297.913
3.801%Crestline Denali CLO XVII 15/10/2037 c.vveoveieeeeeeeeeeeee 648.769
3.610%Dryden 57 CLO 15/05/2037 ....ovoioeeeeeeeeeeeeeeeee 2.862.934
5.501%Elevation CLO 2018-9 15/07/2037 ..veoovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 975.044
4.487%Greenwood Park CLO 15/04/2037 ...ooviieeeeeeeeeeeeeee 1.484.489
4.501%Greenwood Park CLO 15/04/2037 ...ooviieeeeeeeeeeeeeeeee 1.407.657
3.446%Hayfin Kingsland VI 20/04/20371 ..o 5.646.999
4.661%Hayfin Kingsland VI 20/04/20371.......cooooiiiiiiiiieieeee 1.934.518
3.966%HPS Loan Management 15-2019 Ltd 22/07/2032...........c......... 6.267.244
3.701%Madison Park Funding XXX 15/04/2029 ....c.cccoovoioiiiiiiin 1.315.341
4.501%Madison Park Funding XXX 15/04/2029 ....c.cccoovviiiiiiiin 956.754
4.051%Magnetite VII 15/01/2028 ..o 382.461
3.739%Mariner CLO 5 25/04/203 7 ... e oo 2.701.076
4.589%Mariner CLO 5 25/04/203 7 ..o 2.529.946
3.402%0cean Trails 17/04/2030 ... 4.987.095
4.001%Post CLO 2018-1 16/04/2037 ..eoeeeeeeeeeeeeee e 4.113.368
4.849%TCW CLO 2018-1 25/04/203 71 oo 2.510.134
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PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand USD des Teilfonds
COLLATERALISED MORTGAGE OBLIGATIONS (31. DEZEMBER
2018: 7,71 %) (Fortsetzung)
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 7,71 %)
(Fortsetzung)
2.300.000 3.766% Voya CLO 2018-1 19/04/2031.......cvovoveieieieeeeeeeeeeee, 2.205.263 0,20
1.148.000 4.553% York CLO-2 22/01/203 1 ......oovieoieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 1.065.808 0,10
US-DOLLAR - GESAMT ... 65.745.492 6,03
COLLATERALISED MORTGAGE OBLIGATIONS - GESAMT .................. 65.745.492 6,03
GESAMTWERT DER WERTPAPIERANLAGEN (Kosten: 792.186.681
U3 ) O 859.246.219 78,85
INVESTMENTFONDS (31. Dezember 2018: 4,84 %)
IRLAND (31. Dezember 2018: 4,84 %)
14.046 PineBridge Global Focus Equity Fund........oocooiiiiii 17.099.373 1,57
9.764 iShares MSCI World (ETF) (UCITS) - Distributing Class .............c........ 490.296 0,04
iShares MSCI Emerging Markets (ETF) (UCITS) - Distributing
1024 ClASS ittt 65.549 0,00
1.034 iShares S&P Small Cap 600 (ETF) (UCITS) (UK listed) .......ccooveevnnnn. 70.296 0,01
636 iShares Core S&P 500 (ETF) (UCITS) .oeeiee oo 203.711 0,02
31.538 PineBridge Global Funds - PineBridge Japan Equity Fund................. 36.802.437 3,38
PineBridge Global Funds - PineBridge China A-Shares
15.208 QUaNtitative FUN. ..o 16.451.152 1,51
23.996 iShares MSCI Korea (ETF) (UCITS) - Distributing Class..........c............ 1.052.207 0,10
1.305 iShares S&P Small Cap 600 (ETF) (UCITS) (US listed)......ccooveveevvennn. 84.407 0,01
IRLAND - GESAMT ... 72.319.428 6,64
INVESTMENTFONDS - GESAMT (Kosten: 63.553.128 USD) ................ 72.319.428 6,64
GESAMTWERT DER ANLAGEN OHNE DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE........ccoi it nee e 931.565.647 85,49
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: 0,22 %)
Nicht
realisierter
Wertzuwachs/
Fallig- Gekaufter Verkaufter (-verlust) % vom Wert
keitstag Kontrahent Betrag Betrag USD des Teilfonds
18.03.2020 JP Morgan Chase Bank AUD 5.570.000 USD 3.851.455 71172 0,01
18.03.2020 JP Morgan Chase Bank CAD 30.560.000 USD 23.195.217 377.789 0,03
18.03.2020 JP Morgan Chase Bank CAD 15.190.000 USD 11.514.790 202.290 0,02
18.03.2020 JP Morgan Chase Bank CHF 10.570.000 USD 10.794.879 176.364 0,02
18.03.2020 JP Morgan Chase Bank EUR 93.430.000 USD 104.517.805 850.471 0,08
18.03.2020 JP Morgan Chase Bank GBP 9.290.000 USD 12.235.153 97.162 0,01
18.03.2020 JP Morgan Chase Bank JPY 11.590.080.000 USD 106.750.175 322.331 0,03
18.03.2020 JP Morgan Chase Bank usD 4.713.904 CNH 33.240.000 (50.461) 0,00
18.03.2020 JP Morgan Chase Bank usD 3.738.604INR 266.970.000 27.217 0,00
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DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE (Fortsetzung)

OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: 0,22 %) (Fortsetzung)

% vom Wert
des Teilfonds

Nicht

realisierter

Wertzuwachs/

Fallig- Gekaufter Verkaufter (-verlust)
keitstag Kontrahent Betrag Betrag USD
18.03.2020 JP Morgan Chase Bank UsD 25.796.102 KRW 30.640.610.000 (748.281)
8.03.2020 Morgan Stanley AUD 1.304.200USD 898.999 19.473

8.03.2020 Morgan Stan
8.03.2020 Morgan Stan
8.03.2020 Morgan Stan
8.03.2020 Morgan Stan
8.03.2020 Morgan Stan
8.03.2020 Morgan Stan
8.03.2020 Morgan Stan

ey usD 3.257.060AUD 4.733.500 (76.468)
ey usbD 489.898 CAD 648.200 (10.102)
ey usD 521.387 EUR 467.400 (5.736)
ey usD 10.220.056 EUR 9.117.500 (62.457)
ey usb 2.177.760 GBP 1.627.900 16.751
ey usD 298.005GBP 225.600 (1.476)
ey usD 322.634GBP 250.000 (9.236)

— — — — — — — —

1

1

1

1

1

1

1

1

18.03.2020 Morgan Stanley usD 12.485.150 JPY  1.358.046.300 (60.874)
18.03.2020 Morgan Stanley usbD 245.434 SEK 2.286.400 303
02.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ~ GBP 18.502USD 23.913 597
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.'  EUR 130.962.540 USD 145.403.780 1.711.832
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.'  EUR 2.745.762USD 3.049.697 34.732
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.'  EUR 182.916 USD 203.024 2.453
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.'  EUR 104.392USD 116.378 889
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.”  GBP 310.454.682 USD 408.845.532 2.575.282
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.” GBP 113.745.889 USD 149.794.804 943.544
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.”  GBP 6.726.604USD 8.781.353 132.879
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.”  GBP 7.716.150USD 10.157.463 68.135
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.”  GBP 1.599.375USD 2.087.930 31.594
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.” GBP 2.866.335USD 3.773.215 25.310
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.” GBP 156.003USD 203.772 2.966
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.”  GBP 70.194USD 91.558 1.465
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.”  GBP 32.423USD 42.291 677
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.”  GBP 37.833USD 49.508 629
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.” GBP 49.434USD 64.943 568
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.”  GBP 34.771USD 45.885 194
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.”  GBP 19.244USD 25.381 122
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.”  GBP 2.842USD 3.688 78
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.*  SGD 102.208.230 USD 75.209.241 807.229
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.*  SGD 2.131.887USD 1.573.633 11.939
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.*  SGD 9.884 USD 7.273 79
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.*  USD 5.149 GBP 3.857 37
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.*  USD 1.481GBP 1.108 12
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.*  USD 1.895GBP 1.447 (15)
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.”  USD 3.866GBP 2.930 (16)
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.*  USD 9.288 GBP 7.070 (81)
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.*  USD 7.833 GBP 5.972 (81)
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.*  USD 21.776 GBP 16.511 (105)
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.*  USD 16.941GBP 12.939 (207)
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.*  USD 23.921 GBP 18.502 (598)
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.*  USD 192.625GBP 147.199 (2.447)
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.®  USD 56.341.019 GBP 42.719.290 (271.447)
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE (Fortsetzung)

OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: 0,22 %) (Fortsetzung)

Nicht
realisierter
Wertzuwachs/
Fallig- Gekaufter Verkaufter (-verlust) % vom Wert
keitstag Kontrahent Betrag Betrag USD des Teilfonds
15/01/2020 State Street Bank & Trust Co.* UsD 26345 SGD 35.805 (285) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten.........co.eeeeeeeeeeicnn. 8.514.565 0,78
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten.........coooovvvooeioii (1.300.373) (0,12)
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisenterminkontrakten........................ 7.214.192 0,66
TERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: 0,02 %)
Nicht
Anzahl der realisierter
Kontrakte = Wertzuwachs/
Long/ (-verlust) % vom Wert
Falligkeitstag Wahrung (Short) USD des Teilfonds
FTSE China A50 Index Futures 23/01/2020 usD 670 198.773 0,02
SGX Nifty 50 Index Futures 30/01/2020 UsD (165) 16.360 0,00
Euro Stoxx 50 Index Futures 20/03/2020 EUR (100) 10.102 0,00
MSCI EAFE Index Futures 20/03/2020 usD 2 560 0,00
MSCI Emerging Markets Index Futures 20/03/2020 usD 2 530 0,00
Russell 1000 E Mini Value Index 20/03/2020 usD 232 8.468 0,00
Russell 2000 E Mini Index Futures 20/03/2020 UsD 648 (178.521) (0,02)
S&P 500 E Mini Index Futures 20/03/2020 UsD (170) (281.775) (0,03)
US 10-Year Note Futures 20/03/2020 UsD (320] 395.080 0,04
US 5-Year Note Futures 31/03/2020 UsD (150) 78.514 0,01
Nicht realisierter Gewinn aus TerminKoNtrakten . ..o.oo oo 708.387 0,07
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten . ..o oo (460.296) (0,05)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Terminkontrakten...........................cccocooiii, 248.091 0,02
Zeitwert % vom Wert
uUsD des Teilfonds
GESAMTWERT DER ANLAGEN......couteee s se e s s e eeenerenenes 939.027.930 86,17
KASSENBESTAND ... ... e 151.414.926 13,89
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN.....cociiieeeiieie e eeeeeeeeeeeee e (719.261) (0,06)
GESAMTWERT DES TEILFONDS......eeeeeeeececce s s 1.089.723.595 100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND (Fortsetzung)

Verwendete Abkiirzungen:

ADR = American Depository Receipt
ETF Exchange Traded Fund, bérsengehandelter Fonds
REIT Real Estate Investment Trust, Immobilienfonds

*Notierung des Wertpapiers ist ausgesetzt.

“Der Stufe 3 zugeordnete Anlage.

' Die offenen Devisenterminkontrakte beziehen sich auf die (abgesicherte) Klasse Hedge Y1H.
Die offenen Devisenterminkontrakte beziehen sich auf die (abgesicherte) Klasse Hedge Y2H.

‘Die offenen Devisenterminkontrakte beziehen sich auf die (abgesicherte) Klasse Hedge Y2HD.

‘Die offenen Devisenterminkontrakte beziehen sich auf die (abgesicherte) Klasse Hedge Y5H.

Analyse des Gesamtvermogens
(ungepriift)

% des Brutto-
vermogens

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind .......ccoccoovioviiiiciiiciicicen
An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere ...
Andere Ubertragbare Wertpapiere der Art, auf die in Vorschrift 68(1)(a), (b) und (c] verwiesen wird.........
OGAW-INVESTMENTIONAS ..ttt
AuBerbérsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) ..o
Borsengehandelte derivative FINanzinstrumente . ..o
Sonstiges UmlaUfVermOGgeN .. ...oo e

71,52
0,44
6,16
6,57
0,77
0,06

14,48

100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS BOND FUND

Zeitwert % vom Wert

Bestand usD des Teilfonds
Wertpapiere
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (31. Dezember 2018: 86,25 %)

STAATSANLEIHEN
ARGENTINISCHER PESO (31. Dezember 2018: 0,33 %)
BRASILIANISCHER REAL (31. Dezember 2018: 2,36 %)

350.000  8.500%Brazil 05/01/2024 .....oveoeeeeee e, 93.097 0,46

500.000 10.000%Brazil 01/071/2023 ....oeeoe e, 138.128 0,69

450.000 10.000%Brazil 01/01/2025 ...ooeeoe e, 128.533 0,64

500.000 10.000%Brazil 01/01/2027 ...oe oo, 146.140 0,73

200.000 10.000%Brazil 01/01/2029 ....ooeeeeeeeee e, 60.013 0,30

350.000 10.250%Brazil 10/01/2028 .....ooeoeeeeeeeeee e, 102.324 0,51

850.000 12.500%Brazil 05/01/2022 .....oeeoeeeeeeeee e, 236.116 1,17
BRASILIANISCHER REAL - GESAMT ... 904.351 4,50
CHILENISCHER PESO (31. Dezember 2018: 0,91 %)

35.000.000 4.000%Chile 01/03/2023 . .o, 49.617 0,25
115.000.000 4.500%CHhile 01/03/2026...... oo 170.921 0,85
25.000.000 6.000%Chile 01/01/2043 . ecee oo, 45964 0,23
CHILENISCHER PESO - GESAMT ... 266.502 1,33
KOLUMBIANISCHER PESO (31. Dezember 2018: 2,22 %)
200.000.000 4.375% Colombia 21/03/2023 ......e oo 59.595 0,30
360.000.000 6.000% Colombia 28/04/2028 .......ooeeeeeeeeeeeeeeeee e 109.187 0,54
400.000.000 7.000% Colombia 30/06/2032 .....cooeeeeeeeeeeeeee e 127.226 0,63
340.000.000 7.500% Colombia 26/08/2026 ......ccueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 113.112 0,56
300.000.000 10.000%Colombia 24/07/2024 ....cccveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 108.222 0,54
KOLUMBIANISCHER PESO - GESAMT ... 517.342 2,57
TSCHECHISCHE KRONE (31. Dezember 2018: 0,91 %)
AGYPTISCHES PFUND (31. Dezember 2018: 1,20 %)
2.200.000 17.200%Egypt 09/08/2023 .....oceooeeeeeeeeeeeeeeeee e, 150.334 0,75
1.000.000 18.750%Eqypt 23/05/2022 ....ovooeoeeeeeeeeeee e 67.752 0,33
AGYPTISCHES PFUND - GESAMT ... 218.086 1,08
GHANAISCHER CEDI (31. DEZEMBER 2018: NULL)

300.000 19.000%Ghana 02/11/2026. ..o, 47.832 0,24
GHANAISCHER CEDI - GESAMT ... 47.832 0,24
UNGARISCHER FORINT (31. Dezember 2018: NULL)

9.000.000 3.000%Hungary 27/10/2027 .....coocooiiiieieeeeeeeeeeeeeeeen 33.579 0,17
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS BOND FUND (Fortsetzung)

Bestand

5.000.000
30.000.000

.700.000.000
.400.000.000
.300.000.000

1
1
1
1.000.000.000

400.000
300.000

2.000.000
2.400.000
4.700.000
2.370.000

300.000
200.000

250.000
500.000
230.000
300.000
300.000

7.000.000
7.000.000

STAATSANLEIHEN (FORTSETZUNG)

UNGARISCHER FORINT (31. Dezember 2018: NULL (Fortsetzung)
3.000%Hungary 21/08/2030.........ccoceieieeeeeeeeeeeeeeeeee e
5.500%Hungary 24/06/2025..........cccvooiieoeeeeeeeeeeeeeeeeee

UNGARISCHER FORINT - GESAMT ...

INDONESISCHE RUPIAH (31. Dezember 2018: 1,53 %)

8.375%Indonesia 15/03/2034 ........cccooiiiiiiiiiiiiiieeeee
9.000% Indonesia 15/03/2029 .......ocooiiiiiiiiiiiiieeeee
9.500% Indonesia 15/05/2047 ..o
10.000% Indonesia 15/02/2028..........cooiiiiiiiiiiiieeeeeee

INDONESISCHE RUPIAH - GESAMT ...

MALAYSISCHER RINGGIT (31. Dezember 2018: 0,38 %)

3.885%Malaysia 15/08/2029 .......coooiiiiiiiiiieeeeeeeee
3.955%Malaysia 15/09/2025 .......coiiiiiiiiiiieeeeeeee

MALAYSISCHER RINGGIT - GESAMT ...

MEXIKANISCHER PESO (31. Dezember 2018: 1,09 %)

7.750%Mexico 13/T11/2042 ..c.oooeeoeeeeeeeeeeeee e
8.500%Mexico 31/05/2029 ..o e,
10.000% Mexico 05/12/2024 ..cooovooeeeeeeeeeee e
10.000% Mexico 20/T1/2036 ..o

MEXIKANISCHER PESO - GESAMT ...

PERUANISCHER NEUER SOL (31. Dezember 2018: 0,47 %)

5.400%Peru 12/08/2034 .......c.coiiiiiiiiiiiee
8.200%Peru 12/08/2026.......ccocviiiiiiiiieiiieeee e

PERUANISCHER NEUER SOL - GESAMT ...

POLNISCHER ZLOTY (31. Dezember 2018: 2,28 %)

2.250%Poland 25/04/2022 ...,
2.500%Poland 25/07/2027 .....cccooiiiiiiiiiiieeee
2.750%Poland 25/10/2029 .....c.coiiiiiiiiieee e
5.750%Poland 25/10/2027 ..o
5.750%Poland 23/09/2022 ...t

POLNISCHER ZLOTY - GESAMT ...

RUSSISCHER RUBEL (31. Dezember 2018: 1,09 %)

7.050%RUSSIa 19/01/2028. .. oo e,
7.700% Russia 23/03/2033. ..o e,
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Zeitwert % vom Wert
usD des Teilfonds
18.527 0,09
125.552 0,62
177.658 0,88
131.028 0,65
112.470 0,56
109.287 0,55
84.783 0,42
437.568 2,18
102.261 0,51
75.950 0,38
178.211 0,89
112.316 0,56
141.457 0,70
282.486 1,41
162.062 0,81
698.321 3,48
95.089 0,48
76.856 0,38
171.945 0,86
66.997 0,33
135.739 0,68
63.985 0,32
85.203 0,42
87.840 0,44
439.764 2,19
118.990 0,59
125.719 0,63
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS BOND FUND (Fortsetzung)

Bestand

13.000.000
6.500.000

1.500.000
1.900.000
2.900.000
1.150.000
1.000.000
1.000.000

2.000.000
3.700.000
1.500.000
1.500.000

200.000
200.000
600.000
700.000

632.000
.600.000
.500.000

—_

200.000
200.000
200.000
270.000
100.000

150.000
100.000
200.000

STAATSANLEIHEN (FORTSETZUNG)

RUSSISCHER RUBEL (31. Dezember 2018: 1,09 %) (Fortsetzung)
8.150%Russia 03/02/2027 ..o
8.500%Russia 17/09/20371 ..o

RUSSISCHER RUBEL - GESAMT ...

SUDAFRIKANISCHER RAND (31. Dezember 2018: 1,85 %)

6.750%South Africa 31/03/20271 ...c.ooiiiiiiiiiieeeeeee
8.250%South Africa 31/03/2032......cooiiiiiiiiiiieece
8.500%South Africa 31/01/2037 ...coiiiiiiiiieeee
8.750%South Africa 28/02/2048...........c.ooiiiiiiiiiiieee
8.875%South Africa 28/02/2035........ccooviiiiiiiiiieieeee
9.000%South Africa 31/01/2040........cccooiioiiiiiiiiceeeee

SUDAFRIKANISCHER RAND - GESAMT ...

THAILANDISCHER BAHT (31. Dezember 2018: 1,55 %)

2.875%Thailand 17/12/2028 ........cocooiiiiiiiiieeeeeeee e
3.775%Thailand 25/06/2032.......cccooiiiiiiiieieeeeeeeee e
3.850%Thailand 12/12/2025 ...ttt
4.875%Thailand 22/06/2029 ...t

THAILANDISCHER BAHT - GESAMT ...

TURKISCHE LIRA (31. Dezember 2018: 1,00 %)

10.500%Turkey 11/08/2027 ....c.oovoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee,
10.600%Turkey 11/02/2026 ......ccooiiiiiieiieieeeeeee
10.700%Turkey 17/02/2027 ..o,
10.700%Turkey 17/08/2022 ......ccoiiiiiiieeieeeeeeeee e

TURKISCHE LIRA - GESAMT ..o

UKRAINISCHE HRYWNUJA (31. DEZEMBER 2018: NULL)

10.000%Ukraine 23/08/2023 .......ooviiiiiiiiiieieiieeeee e,
16.000%Ukraine 11/08/2027 ...coiiiiiiiiiieieeeieee
17.000%Ukraine 11/05/2022 .....ccooviviiiiiiiiieiiee

UKRAINISCHE HRYWNJA - GESAMT ...

US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 29,08 %)

2.500%Abu Dhabi 11/10/2022 ....c.ooiiiiiiiiiieeiee
3.125%Abu Dhabi 11/10/2027 ..o
8.000%ANg0ola 26/T1/2029 ..o
5.625%Bahrain 30/09/2037 ....c.oiiiiiecii e
5.625%Brazil 07/01/2047 .....oioiiiiiieeii e
80.000 10.375%Colombia 28/01/2033

5.500%Dominican 27/01/2025 ....ooooeeeeeeeeee e
6.850%Dominicana 27/01/2045 ...oooe oo
10.750%Ecuador 28/03/2022 .....ooeeeeeeeeeeeeeee e

Zeitwert % vom Wert
usD des Teilfonds
233.979 1,16
123.698 0,62
602.386 3,00
107.170 0,53
124.656 0,62
183.631 0,92
72519 0,36
66.708 0,33
65.173 0,33
619.857 3,09
74.583 0,37
152.774 0,76
57.309 0,29
64.899 0,32
349.565 1,74
31.323 0,15
31.759 0,16
100.471 0,50
115.745 0,58
279.298 1,39
25.308 0,13
69.481 0,34
68.060 0,34
162.849 0,81
202.454 1,01
209.469 1,04
213.091 1,06
289.340 1,44
112.000 0,56
128.800 0,64
161.439 0,80
114.125 0,57
203.500 1,01
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS BOND FUND (Fortsetzung)

Bestand

200.000
200.000
200.000
100.000
200.000
200.000
200.000
200.000

60.000

40.000

45.000
100.000
200.000
200.000
200.000
200.000
210.000
100.000
200.000

50.000

1.100.000
1.100.000

2.000.000.000

50.000.000

300.000
3.800.000

STAATSANLEIHEN (FORTSETZUNG)
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 29,08 %)
(Fortsetzung)

7.600%Egypt 01/03/2029 ..o
10.750% Ghana 14/10/2030 ..o
4.875%Guatemala 13/02/2028......oo oo
7.750%Indonesia 17/01/2038 ..o
2.750% Kuwait 20/03/2022 ....ovooe oo
9.248%Nigeria 21/01/2049 ........cocooovoeeeeeeeeeeeeeeeeee
6.750%0man 17/01/2048 ..o
4.500%Panama 15/05/2047 ..o
6.700% Panama 26/01/2036 ..o oo
6.700% Panama 26/01/2036 ......cooeoeeeeeeeeeeee e
5.625%Peru 18/11/2050 ... oo
7.750%Philippine 14/01/20371 ...cooovoviieeeeeeeeeeeeeeeeeee
2.375%Qatar 02/06/2027 ..o
5.103% Qatar 23/04/2048...........cccoooooeeeeeeeeeeeeeeeee
5.750%Sri Lanka 18/04/2023 ..o,
7.550%Sri Lanka 28/03/2030 ......c.ooeeoeoe oo
6.875%Turkey 17/03/2036 ...,
7.750%Ukraine 01/09/2024..........ccoooioeiieeeeeeeeeeeeeeee
7.750%Ukraine 01/09/2027 ......c.coovoieoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee
5.100% Uruguay 18/06/2050..........cocveieoeeeeeeeeeeeeeeeee

US-DOLLAR - GESAMT ...

URUGUAYISCHER PESO (31. Dezember 2018: NULL)

8.500%Uruguay 15/03/2028.......ccocviiiiiiiiiiiiieeeeee
9.875%Uruguay 20/06/2022.........coooeeeoieeeeeeeeeeeeee,

URUGUAYISCHER PESO - GESAMT ...

UNTERNEHMENSANLEIHEN
INDONESISCHE RUPIAH (31. Dezember 2018: 0,69 %)

7.700%Wijaya Karya Persero 31/01/2021 ..o,

INDONESISCHE RUPIAH - GESAMT ...

KASACHISCHER TENGE (31. Dezember 2018: 0,66 %)

9.500%Development Bank of Kazakhstan 14/12/2020................

KASACHISCHER TENGE - GESAMT ...

MEXIKANISCHER PESO (31. Dezember 2018: 0,79 %)

7.190% Petroleos Mexicanos 12/09/2024 .......ooooeeeceeieieiiieee
7.190% Petroleos Mexicanos 12/09/2024 .......ooooeeeceeieieiiieee

MEXIKANISCHER PESO - GESAMT ...,
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Zeitwert
usD

% vom Wert
des Teilfonds

218.666
255.766
212.752
150.238
203.018
223.276
200.883
237.700

84.076

56.050

65.757
147.714
200.518
256.819
197.497
197.951
216.691
109.126
218.915

59.985

5.147.616

25.205
28.981

54.186

141.560

141.560

128.796

128.796

14.457
183.128

197.585

1,09
1,27
1,06
0,75
1,01
1,11
1,00
1,18
0,42
0,28
0,33
0,74
1,00
1,28
0,98
0,99
1,08
0,54
1,09
0,30

25,63

0,13
0,14

0,27

0,71

0,71

0,64

0,64

0,07
0,91

0,98
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS BOND FUND (Fortsetzung)

Bestand

200.000
150.000
200.000
200.000
193.800

55.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000
200.000

70.000
160.000

83.000

50.000
200.000
200.000
200.000
200.000

80.000
200.000
200.000

176.000

UNTERNEHMENSANLEIHEN (FORTSETZUNG)
TURKISCHE LIRA (31. Dezember 2018: 0,47 %)

US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 35,39 %)

3.500%Banco de Credito e Inversiones 12/10/2027 .........c.ccocooeiei.
6.750% BBVA Bancomer 30/09/2022 ...
4.875%BRF 24/01/2030 ... oo
5.125%CNAC HK Finbridge 14/03/2028 .........ccoovoioveiieeeeeeeee,
6.375% Cometa Energia 24/04/2035 .....c.ccoovoiieeeeeeeeee e
5.875%Ecopetrol 28/05/2045 ........ccoovoioveeeee e,
6.500%Geopark 21/09/2024 ........c.ccocooveeeeeeeeeeeeeeeeeee e,
5.750%Grupo KUO 07/07/2027 ....coovvoveeeeeeeeeeeeeeeee e,
5.950%Hidrovias International Finance 24/01/2025 ...
5.875%Indika Energy Capital 11 09/11/2024 .....c.coovoiieeieiceee,
5.950% JSW Steel 18/04/2024 ...c..c.oooveeeeeeeeeeeeee e
7.125%Kosmos Energy 04/04/2026.........ccccoovoieveieiieeeeeeee,
5.500% Metropolitan Light 21/11/2022 ....coovooioiieeeeeeeeee,
4.625%Nexa Resources Peru 28/03/2023..........ccccooveeeeveeieeee
4.300%Pertamina Persero 20/05/2023 ......c.oovoovooioiieeeeeeee
5.875% Petkim Petrokimya Holding 26/01/2023 .........c.ccoovoveievee,
7.250%Petra Diamonds US Treasury 01/05/2022 ......c.ccocooveveveennn,
6.750% Petrobras Global Finance 27/01/2041 ..o
6.375%Petroleos Mexicanos 23/01/2045 ..........ccocoovoioeeciiee,
6.490%Petroleos Mexicanos 23/01/2027 .....ccocvoveeoeiieeceeeee,
6.625%Petroleos Mexicanos 15/06/2035 ........c.ccocooveioieeeiiceee,
4.500% Power Finance 18/06/2029 .........cccoovovoeeeieeeeeeeeeeee
3.500%Saudi Arabian Qil 16/04/2029 ..o
3.150%Severstal OAQ Via Steel Capital 16/09/2024 ............ccccveevn.
2.950%Sinopec Group Overseas Development 2018 12/11/2029.........
5.875%Southern Copper 23/04/2045 ..o,
4.375% SURA Asset Management 11/04/2027 ........ccocoviiiiiiine,
8.500%Yuzhou Properties 26/02/2024 ..........c.ccccooioecieieieeieee

US-DOLLAR - GESAMT ...t
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE - GESAMT ...,

VARIABEL VERZINSLICHE WERTPAPIERE (31. Dezember 2018: 2,60 %)
STAATSANLEIHEN
ARGENTINISCHER PESO (31. Dezember 2018: 0,11 %)

US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 0,85 %)
5.750%Ivory Coast 31/12/2032 ....c.oovoeoeeeeeeeeee e,

US-DOLLAR - GESAMT ...

Zeitwert % vom Wert
USD  des Teilfonds
204.465 1,02
163.314 0,81
206.252 1,03
224.979 1,12
210.758 1,05
64.831 0,32
208.502 1,04
209.002 1,04
207.250 1,03
192.087 0,96
205.855 1,02
204.500 1,02
206.623 1,03
207.252 1,03
210.795 1,05
201.000 1,00
126.250 0,63
81.209 0,40
154.154 0,77
88.312 0,44
51.225 0,25
206.240 1,03
207.356 1,03
200.750 1,00
200.668 1,00
100.290 0,50
214.002 1,07
207.957 1,03
4.965.878 24,72
16.707.156 83,18
175.584 0,87
175.584 0,87
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS BOND FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand USD des Teilfonds
UNTERNEHMENSANLEIHEN
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 1,64 %)
200.000 3.750% China Minmetals (perpetual)..........cccoooiiiiiiiiiiiecceeee 202.426 1,01
US-DOLLAR - GESAMT ..., 202.426 1,01
VARIABEL VERZINSLICHE WERTPAPIERE - GESAMT ...................... 378.010 1,88
GESAMTWERT DER WERTPAPIERANLAGEN (Kosten: 16.513.641
US D) e 17.085.166 85,06
INVESTMENTFONDS (31. Dezember 2018: 9,01 %)
IRLAND (31. Dezember 2018: 9,01 %)
PineBridge Global Funds - Emerging Markets Corporate Bond
13.714 Fund - Class Y (UCITS) ... 1.949.949 9,71
IRLAND - GESAMT ... e, 1.949.949 9,71
INVESTMENTFONDS - GESAMT (Kosten: 1.396.779 USD) ............... 1.949.949 9,71
GESAMTWERT DER ANLAGEN OHNE DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE.........ccooiiiiiiiii e 19.035.115 94,77
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: (1.48 %))
Nicht
realisierter
Wertzuwachs/
Fallig- Gekaufter Verkaufter (-verlust) % vom Wert
keitstag  Kontrahent Betrag Betrag USD des Teilfonds
02.01.2020 State Street Bank & Trust Co. AUD 103.623 USD 71.681 1.161 0,01
03.01.2020 State Street Bank & Trust Co. AUD 10.608 USD 7.349 108 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 13.545.904 USD 9.250.755 274.257 1,37
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 275.102USD 188.411 5.031 0,02
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 9.738USD 6.657 191 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 4144 USD 2.860 54 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 7.054 USD 4.926 34 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 1.252USD 856 25 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 1.117USD 773 13 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 526 USD 358 11 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 864 USD 597 11 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 240USD 165 4 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 200USD 138 3 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 239 USD 165 3 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 265USD 184 3 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 1.012USD 708 3 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 62 AUD 90 (1) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 3.910AUD 5.599 (27) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 1.287 AUD 1.871 (28) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 1.509 AUD 2.200 (38) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 2.049 AUD 2.984 (50) 0,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS BOND FUND (Fortsetzung)

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE (Fortsetzung)

OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: (1.48 %)) (Fortsetzung)

Nicht

realisierter

Wertzuwachs
Fallig- Gekaufter Verkaufter / [-verlust) % vom Wert
keitstag Kontrahent Betrag Betrag USD des Teilfonds
15/01/2020 State Street Bank & Trust Co. " USD 3.564AUD 5.164 (68) 0,00
15/01/2020 State Street Bank & Trust Co. " USD 3.198AUD 4.663 (80) 0,00
15/01/2020 State Street Bank & Trust Co. " USD 12.946AUD 18.539 (90) 0,00
15/01/2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 7.351AUD 10.608 (109) 0,00
15/01/2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 9 546AUD 13.824 (175) 0,00
15/01/2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 18.236AUD 26.679 (524) 0,00
15/01/2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 71.692AUD 103.623 (1.172) (0,01)
15/01/2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 62.413AUD 91.323 (1.802) (0,01)
15/01/2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 75.117AUD 109.886 (2.151) (0,01
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten...........cccoooceiiii. 280.912 1,40
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten.......ooeeeeoeeceecovcceeee (6.315) (0,03)
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisenterminkontrakten.......................... 274.597 1.37
Zeitwert % vom Wert

USD des Teilfonds

GESAMTWERT DER ANLAGEN ... 19.309.712 96,14
KASSENBESTAND ... ..o 590.690 2,94
SONSTIGES NETTOVERMOGEN. .........ooooooooooe oo 184.328 0,92
GESAMTWERT DES TEILFONDS ..o 20.084.730 100,00

'Die offenen Devisenterminkontrakte beziehen sich auf die (abgesicherte) Klasse Hedge A6H.
% des
Brutto-
Analyse des Gesamtvermadgens (ungepriift) vermogens
Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen Sind.......cccooiiiineineenee e, 70,00
An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere. ..o 11,02
Andere lbertragbare Wertpapiere der Art, auf die in Vorschrift 68(1)(a), (b) und (c) verwiesen wird............ 3,29
017N A R YY1y dn g Y=  n ko] ale KTRRTTRUT U O TR TURSPRRRRIN 9,62
AuBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate].......ooee oo 1,39
SoNSHIGES UMlaUfVermOGEN . ..o i 4,68
100,00

Aufstellung des Wertpapierbestands 92



PineBridge Global Funds

Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS CORPORATE BOND FUND

Bestand

360.000
650.000
550.000
300.000
200.000
900.000
400.000
380.000
300.000
330.000
390.000
500.000
300.000
400.000
300.000
400.000
610.000
530.000
290.700
450.000
400.000
400.000
390.000
400.000
450.000
300.000
200.000
200.000
200.000
500.000
300.000
408.500
300.000
300.000
330.000
500.000
350.000
400.000
500.000
460.000
300.000
200.000
200.000
800.000
320.000

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
uUsD

Wertpapiere
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (31. Dezember 2018: 90,17 %)
UNTERNEHMENSANLEIHEN
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 90,17 %)
6.250%Adani Green Energy 10/12/2024 ........cccoccovoveiieeieiieee, 386.892
2.625% ADCB Finance Cayman 10/03/2020 ..........ccocooveiveiieiceee 649.317
7.500%Al Candelaria Spain 15/12/2028 .......c.ccoovoiieeieeieeee e, 616.687
5.500%Azure Power Energy 03/11/2022 .....ocovoveieiieeceee e, 305.772
5.650%Azure Power Solar Energy Pvt 24/12/2024 .........c.ccocoooiiin. 204.320
3.500%Banco de Credito e Inversiones 12/10/2027 .........ccccvvvevernen. 920.094
4.625%Banco do Brasil 15/01/2025 ... 417.604
4.125%Banco General 07/08/2027 ........cooooeoeeeeeeeeeeeeee 399.004
6.750% BBVA Bancomer 30/09/2022 ..o 326.628
4.375%Bharti Airtel 10/06/2025 ..o 336.075
7.450%Braskem Idesa SAPI 15/11/2029 ..o 415.549
4.875%BRF 24/01/2030......o oo 515.630
3.625%Busan Bank 25/07/2026.......c..coooooeoieieeeee 303.409
3.250%CBQ Finance 13/06/2027 ... 403.464
5.700%Cemex 11/01/2025 ..o 308.253
7.375%China SCE Group Holdings 09/04/2024..............ccccocoviiiiieeninn 407.618
4.250%Chinalco Capital Holdings 21/04/2022........c.cccooooveiiiiicn. 618.695
5.500%CIFI Holdings Group 23/01/2022 ......c.ocvovoeeeeeeeeeee, 533.447
6.375%Cometa Energia 24/04/2035 .......ccoovoiiieeeeeeeee 316.136
7.250%Country Garden Holdings 08/04/2026 ..............cocococveeeieiain. 490.301
7.625%CSN Resources 17/04/2026.........c.cccocoooiiiiiiiiiiiiiieee 426.004
4.700%DP World 30/09/2049 ........ooiiiiiieiieeeeeeee 402.000
5.875%Ecopetrol 28/05/2045 .........ccooovoeoioeeeeeeeeee e 459.713
3.875%EL Puerto de Liverpool 06/10/2026.........ccocooveveeiiecee 408.004
5.500%Elementia 15/01/2025 .. ..ooiovoeoeeeeeeeeeeeeee e, 456.192
4.750%Empresa Nacional de Telecomunicaciones 01/08/2026 .......... 317.582
3.750%Empresa Nacional del Petroleo 05/08/2026...........cccccveevn. 204.471
5.875%Energuate Trust 03/05/2027 .......ccoovoovieeeeieeeeeeeeeeee, 206.500
5.875%Energuate Trust 03/05/2027 .......ccoovioveeeeeeeeeeeeeeee, 206.500
4.250%Equate Petrochemical 03/11/2026.......cccooioieiieeeeeee 534.371
5.250%Evraz 02/04/2024........ccooooioeeeeeeeeee e 325.365
4.317%Fenix Power Peru 20/09/2027 ......ccoovoiiiiiieeeeiee 409.015
10.500% Fidelity Bank 16/10/2022 ......c..cooovoioeieeeeeeeeeeeeee, 335.156
3.000%First Abu Dhabi Bank 30/03/2022 ........ccoooioieiiiieeeeee 304.320
7.250%First Quantum Minerals 01/04/2023 ..........cocooiiiiiiiiie, 3471.642
6.500% Geopark 21/09/2024 .......c.ccooioiiieiee e, 521.255
4.625%Golden Eagle Retail Group 21/05/2023 .......cooovoiiiiiiiie 343.875
4.875%Grupo Bimbo 27/06/2044 ..........cocooooiiiiiiiiiieee 427.931
5.750% Grupo KUO 07/07/2027 ..o 522.505
7.250%GTL Trade Finance 16/04/2044 .............c.ccoooooeeieeieiiee 581.900
5.950% Hidrovias International Finance 24/01/2025 ..o, 310.875
9.125%HTA Group 08/03/2022.......oooovoiieiee e 206.130
8.000%IHS Netherlands Holdco 18/09/2027.........coovooviiiiieee 212.500
5.875%Indika Energy Capital 11 09/11/2024 ..o, 768.349
4.375%Inversiones CMPC 04/04/2027 ......oovooveeeeiieeeeeeee 336.348
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS CORPORATE BOND FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
___ Bestand USD  des Teilfonds
UNTERNEHMENSANLEIHEN (FORTSETZUNG)
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 90,17 %)
(Fortsetzung]
350.000 6.375%lsrael Chemicals 31/05/2038 ..o 416.560 1,02
300.000 5.950%JSW Steel 18/04/2024 ......cc.ooeeeeeeeeeee e 308.783 0,75
300.000 7.125%Kosmos Energy 04/04/2026...........cccoovoviioviiieeeeeeeee 306.750 0,75
330.000 7.000%Latam Finance 01/03/2026 ......cwooeeooeeee oo 357.228 0,87
400.000 7.000% MARB BondCo 15/03/2024 .....ooveoeoeeeeee e 417.000 1,02
494.000 5.500%Metropolitan Light 21/11/2022 ...c.oovoovoviieieieeeeeeee 510.358 1,25
330.000 4.250%Mexico City Airport Trust 31/10/2026.........c.ccooveveveeiieene, 344.853 0,84
300.000 6.000%Millicom International Cellular 15/03/2025 ......c.coovvoieviieein 310.875 0,76
200.000 6.250%Millicom International Cellular 25/03/2029 .......cceoviieeicee. 220.658 0,54
600.000 6.500%MTN Mauritius Investments 13/10/2026......c..cccvooeiceieeieee, 663.000 1,62
400.000 6.000%Neerg Energy 13/02/2022.........cccovovoeieiieeieeeeeeeee 402.199 0,98
500.000 4.625%Nexa Resources Peru 28/03/2023......ccvoioveioeeeeeeeeeeeeeeeee . 518.130 1,27
550.000 4.700%Novolipetsk Steel Via Steel Funding 30/05/2026....................... 598.868 1,46
200.000 8.000%O0AS Finance 02/07/2027 .. .o, 500 0,00
550.000 4.625%O0NGC Videsh 15/07/2024 ......oooveoeeoeeeeeeeeeeee e, 585.642 1,43
300.000 3.250%0oredoo International Finance 21/02/2023 .....coooovvvoieiiieea 305.637 0,75
680.000 5.625%0razul Energy Egenor 28/04/2027 .......cocoocoovoiieeeeeee 699.550 1,71
320.000 5.875%0rbia Advance 17/09/2044 ............ccoooeeoeeieeeeeeeeeeee 337.203 0,82
200.000 4.875%Perusahaan Listrik Negara 17/07/2049 .........cocooveovoveeee 216.500 0,53
300.000 5.875%Petkim Petrokimya Holding 26/01/2023 ..........ccocvoeveeeene 301.500 0,74
400.000 7.250%Petra Diamonds US Treasury 01/05/2022 ........ccccoovevevenen. 252.500 0,62
360.000 6.750%Petrobras Global Finance 27/01/2047 «...oovvooioeieeeeeeeeee 417.647 1,02
370.000 4.500%Power Finance 18/06/2029 . ...o.o oo, 381.545 0,93
600.000 6.670%ReNew Power Synthetic 12/03/2024 ...........ccccoooveveiiiee, 622.627 1,52
400.000 4.700%RKI Overseas Finance 2016 B 06/09/20271 ..ovooiiiiiiie 398.633 0,97
380.000 3.750%SACI Falabella 30/10/2027 ....oooeeieeeeeeeeeeeeeeeee 387.537 0,95
300.000 4.450%Saka Energi Indonesia 05/05/2024..........ccccooooviiiiiiiiiie, 304.092 0,74
200.000 6.500%SASOL Financing USA 27/09/2028 .......ocvovioeeeeeeeee, 222.480 0,54
500.000 3.500%Saudi Arabian Oil 16/04/2029 .....ccooooeoieeeeeeeeeeeeeeee 518.391 1,27
450.000 4.250%Saudi Arabian Oil 16/04/2039 .....oowiieieeeeeeeeeeeeeee 482.060 1,18
590.000 3.150%Severstal OAQ Via Steel Capital 16/09/2024 ..........ccocoovee. 592.213 1,45
390.000 2.950%Sinopec Group Overseas Development 2018 12/11/2029......... 391.302 0,96
300.000 5.875%Southern Copper 23/04/2045 .........coovooveieceeeeeeee 376.086 0,92
250.000 7.125%Stillwater Mining 27/06/2025........cooioiiiiii e 262.000 0,64
330.000 4.375% SURA Asset Management 11/04/2027 .......c.coooovviiiiiice, 353.103 0,86
500.000 4.000%Tengizchevroil Finance International 15/08/2026 .................... 524.339 1,28
400.000 7.875%Termocandelaria Power 30/01/2029 ..o 441.000 1,08
200.000 2.800%Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il 21/07/2023.. 185.500 0,45
330.000 3.150%Teva Pharmaceutical Finance Netherlands 111 01/10/2026.. 274.725 0,67
480.000 3.625%Thai Oil 23/01/2023 ..o 492.531 1,20
380.000 6.750%Times China Holdings 16/07/2023 ........cccoocooiiiiiiiiieee 388.090 0,95
310.000 5.550%Transportadora de Gas Internacional 01/11/2028.................... 354.566 0,87
600.000 7.000%Tullow Oil 01/03/2025 ..., 505.092 1,23
300.000 5.800% Turkcell Iletisim Hizmetleri 11/04/2028 .....ccooooviioiiiiiieic 299.025 0,73
300.000 6.950%Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari 14/03/2026 ...........cccccoeven.. 316.620 0,77
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS CORPORATE BOND FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand uUsD des Teilfonds
UNTERNEHMENSANLEIHEN (FORTSETZUNG)
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 90,17 %)
(Fortsetzung)
300.000 2.625% Woori Bank 20/07/2027 ..o 301.785 0,74
300.000 8.500% Yuzhou Properties 26/02/2024 .............ccocooeeeveeeeieieeee 311.935 0,76
US-DOLLAR - GESAMT ..o e, 36.622.616 89,45
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE - GESAMT ..., 36.622.616 89,45
VARIABEL VERZINSLICHE WERTPAPIERE (31. Dezember 2018:
3,21 %)
UNTERNEHMENSANLEIHEN
US-DOLLAR (31. Dezember 2018: 3,21 %)
850.000 3.875% China Construction Bank 13/05/2025 .......ccooovioioiieeie 853.068 2,08
330.000 3.750% China Minmetals [perpetual).........cccocoooiiiiiiiiiic, 334.004 0,81
300.000 3.600% DBS Group Holdings (perpetual)........cccooveveiivoiociceee 301.875 0,74
330.000 3.500% United Overseas Bank 16/09/2026 .......cvooeooeioeeeeeeeeeeeee 334.445 0,82
US-DOLLAR - GESAMT ..o e, 1.823.392 4,45
VARIABEL VERZINSLICHE WERTPAPIERE - GESAMT ........................ 1.823.392 4,45
GESAMTWERT DER WERTPAPIERANLAGEN (Kosten: 36.900.137
US D) e 38.446.008 93,90
GESAMTWERT DER ANLAGEN ... 38.446.008 93,90
KASSENBESTAND ..., 2.014.601 4,92
SONSTIGES NETTOVERMOGEN .........coooovooooooeeeee, 481.246 1,18
GESAMTWERT DES TEILFONDS ... 40.941.855 100,00

% des Brutto-

Analyse des Gesamtvermadgens (ungepriift) vermogens
Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind.........c.ccooeiiiiiiiiiiiin e, 71,25
An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere. ... 17,73
Andere Ubertragbare Wertpapiere der Art, auf die in Vorschrift 68(1)(a), (b) und (c) verwiesen wird........ 4,89
Sonstiges UmlauUfvermOgen . .. .. i e 6,13

100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND

Bestand
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6.000.000
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1.600.000

41.000.000

Zeitwert
usD

% vom Wert
des Teilfonds

Wertpapiere

FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE (31. Dezember 2018: 94,81 %)
STAATSANLEIHEN

ARGENTINISCHER PESO (31. Dezember 2018: 1,16 %)

BRASILIANISCHER REAL (31. Dezember 2018: 10,37 %)

10.000%Brazil 01/01/20271 ..o
10.000%Brazil 01/01/2023 ......oooiiiieieiieeeee e
10.000%Brazil 01/01/2025 ......ooiiiiiieiieeeeee e
10.000%Brazil 01/01/2027 ....coovoiiiiieieieeeee e
10.000%Brazil 01/01/2029 ....coovoiiioeeeieeeeee e
10.250%Brazil 10/01/2028 ......cooiiiiiiiiiiieeeeee
1 1

0
0
0
1
2.500%Brazil 05/01/2022 .....ccoiiiiiiiiiieeeeeeeee

(
(
(
(

BRASILIANISCHER REAL - GESAMT ...

CHILENISCHER PESO (31. Dezember 2018: 4,11 %)

4.000%Chile 01/03/2023.....ccciiiiieieiieeeeeeeeee e
4.500%Chile 01/03/2026.......coiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee
6.000%Chile 01/01/2043 ..o,

CHILENISCHER PESO - GESAMT ...

KOLUMBIANISCHER PESO (31. Dezember 2018: 9,69 %)

6.000%Colombia 28/04/2028 ...
7.000%Colombia 30/06/2032 ....veoeeeeeeeeeeeeeeee e,
7.500%Colombia 26/08/2026 ......c.oeoeeoeeeeee e
10.000%Colombia 24/07/2024 ...ccveeoeeeeeeeeeeeeeeee e

KOLUMBIANISCHER PESO - GESAMT .........coooiiiiiiiiiiiee,

TSCHECHISCHE KRONE (31. Dezember 2018: 4,24 %)
2.500%Czech Republic 25/08/2028.........ccoovoiveeieeeeeeeeeeeee,

TSCHECHISCHE KRONE - GESAMT ...,

AGYPTISCHES PFUND (31. Dezember 2018: 2,27 %)
18.750%Egypt 23/05/2022 ..o,

AGYPTISCHES PFUND - GESAMT ...

GHANAISCHER CEDI (31. DEZEMBER 2018: NULL)
19.000%Ghana 02/11/2026........ccooiiiiiiiiiiiieee e,

GHANAISCHER CEDI - GESAMT ...

UNGARISCHER FORINT (31. Dezember 2018: NULL)
3.000%Hungary 27/10/2027 .....cooooeoeeee e

679.418
414.386
628.385
701.472
180.039
964.766
763.905

4.332.371

318.971
653.958
202.247

1.175.170

470.112
703.015
316.048
685.405

2.174.580

284.039

284.039

968.856

968.856

255.105

255.105

152.973

2,25
1,37
2,08
2,32
0,59
3,19
2,53

14,33

1,06
2,16
0,67

3,89

1,95
2,32
1,05
2,27

7,19

0,94

0,94

3,27

3,21

0,84

0,84

0,50
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND (Fortsetzung)

Bestand

25.000.000
120.000.000

14.500.000.000
9.000.000.000

1.800.000
1.500.000

8.000.000
9.400.000
5.500.000
13.830.000
11.900.000

1.145.000

1.150.000
2.200.000
1.100.000
2.000.000

40.000.000
44.000.000

4.300.000
8.300.000

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
uUsD

STAATSANLEIHEN (FORTSETZUNG)
UNGARISCHER FORINT (31. Dezember 2018: NULL (Fortsetzung)
3.000%Hungary 21/08/2030.........ccociieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 92.635
5.500%Hungary 24/06/2025..........cccooiiieeieeeeeeeeeee e, 502.208
UNGARISCHER FORINT - GESAMT ... 747.816
INDONESISCHE RUPIAH (31. Dezember 2018: 9,07 %)
10.000% Indonesia 15/02/2028........coe oo 1.229.355
10.500% Indonesia 15/08/2030........cove oo 794.433
INDONESISCHE RUPIAH - GESAMT ... 2.023.788
MALAYSISCHER RINGGIT (31. Dezember 2018: 1,37 %)
3.885%Malaysia 15/08/2029 ......ccoovovieoieeeeeeeeeeeeeeeeee 460.176
3.955%Malaysia 15/09/2025 ......coovoviieieeeeeeeeeeeee e 379.747
MALAYSISCHER RINGGIT - GESAMT ... i 839.923
MEXIKANISCHER PESO (31. Dezember 2018: 7,69 %)
7.500%Mexico 03/06/2027 ..o 439.962
7.750%Mexico 13/11/2042 ..o 527.886
8.500%Mexico 31/05/2029 ..o 324172
10.000% Mexico 05/12/2024 ..o 831.228
10.000% Mexico 20/11/2036 ..o 813.730
MEXIKANISCHER PESO - GESAMT ..., 2.936.978
PERUANISCHER NEUER SOL (31. Dezember 2018: 2,16 %)
5.400%Peru 12/08/2034 ..o 362.924
PERUANISCHER NEUER SOL - GESAMT ..., 362.924
POLNISCHER ZLOTY (31. Dezember 2018: 10,90 %)
2.250%Poland 25/04/2022 ......oov oo 308.188
2.500%Poland 25/07/2027 ......ooeeoeeeeeeeeeeeee e 597.249
2.750%Poland 25/10/2029 .....oooeeoeeeeeeeee e 306.015
5.750%Poland 23/09/2022 ......ooeeieeeeeeeeeeee e 585.599
POLNISCHER ZLOTY - GESAMT ... 1.797.051
RUSSISCHER RUBEL (31. Dezember 2018: 5,02 %)
7.700%Russia 23/03/2033 ... 718.395
8.500% Russia 17/09/2037 ... 837.343
RUSSISCHER RUBEL - GESAMT ... 1.555.738
SUDAFRIKANISCHER RAND (31. Dezember 2018: 7,83 %)
6.750%South Africa 31/03/2027 ..o 307.219
8.250%South Africa 31/03/2032 .....voomeeeeeeeeeee e 544 552
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0,31
1,66

2,47

4,06
2,63

6,69

1,52
1,26

2,78

1,45
1,75
1,07
2,75
2,69

9,71

1,20

1,20

1,02
1,97
1,01
1,94

5,94

2,38
2,77

5,15

1,02
1,80



PineBridge Global Funds

Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND (Fortsetzung)

Bestand

7.200.000
4.000.000
4.300.000
6.000.000

8.500.000
18.500.000
11.000.000

1.000.000
1.200.000
2.900.000
2.700.000

10.000.000
10.000.000

8.000.000
7.000.000

11.500.000.000

359.000.000

STAATSANLEIHEN (FORTSETZUNG)
SUDAFRIKANISCHER RAND (31. Dezember 2018: 7,83 %)
(Fortsetzung)

8.500%South Africa 31/01/2037 ...coviiiiiiiiiiieeice
8.750%South Africa 28/02/2048 ............ccocoviiiiiiiiiiiee
8.875%South Africa 28/02/2035 ......cocoovvviiiiiiieiiie
9.000% South Africa 31/01/2040 ..o,

SUDAFRIKANISCHER RAND - GESAMT ...,

THAILANDISCHER BAHT (31. Dezember 2018: 8,12 %)

2.875%Thailand 17/12/2028.........ccccoiiiiiiiiiiiiiee,
3.775%Thailand 25/06/2032........ccccooiiiiiiiiiiiieice
4.875%Thailand 22/06/2029........ccccooiiiiiiiiiiieiee

THAILANDISCHER BAHT - GESAMT ...,

TURKISCHE LIRA (31. Dezember 2018: 4,00 %)

10.500% Turkey 11/08/2027 ...ocvoveoveieeeeeeeeeeeeeeeee
10.600% Turkey 11/02/2026 ....cooovovoeeeoeeeeeeeeee
10.700% Turkey 17/02/2027 .ooovoeieoeeeeeeeeeeeeeeeee
10.700% Turkey 17/08/2022 ....coocoovoeeeeeeeeeeeeeee

TURKISCHE LIRA - GESAMT ..o

UKRAINISCHE HRYWNJA (31. DEZEMBER 2018: NULL)

16.000% Ukraine 11/08/2027 ...cooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee
17.000% Ukraine 11/05/2022...cccveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee

UKRAINISCHE HRYWNJA - GESAMT ...,

URUGUAYISCHER PESO (31. Dezember 2018: NULL)

8.500%Uruguay 15/03/2028........ccvoiiiiiiiiiieee .
9.875%Uruguay 20/06/2022.........cooeeeeeieeeeeeeee

URUGUAYISCHER PESO - GESAMT ...

UNTERNEHMENSANLEIHEN
INDONESISCHE RUPIAH (31. Dezember 2018: 1,43 %)

7.700%Wijaya Karya Persero 31/01/2021 ......ccooooovoiiiee

INDONESISCHE RUPIAH - GESAMT ...

KASACHISCHER TENGE (31. Dezember 2018: 1,71 %)

9.500% Development Bank of Kazakhstan 14/12/2020...........

KASACHISCHER TENGE - GESAMT ...

Zeitwert % vom Wert

usD des Teilfonds

.............. 455.912 1,51
.............. 252.241 0,83
.............. 286.845 0,95
.............. 391.036 1,29
.............. 2.237.805 7,40
.............. 316.980 1,05
.............. 763.870 2,53
.............. 475.922 1,57
.............. 1.556.772 5,15
.............. 156.612 0,52
.............. 190.556 0,63
.............. 485.608 1,60
.............. VAV 1,48
.............. 1.279.222 4,23
.............. 434.259 1,44
.............. 453.733 1,50
.............. 887.992 2,94
.............. 183.313 0,61
.............. 184.422 0,61
.............. 367.735 1,22
.............. 813.968 2,69
.............. 813.968 2,69
.............. 924.752 3,06
.............. 924.752 3,06
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand usD des Teilfonds
UNTERNEHMENSANLEIHEN (FORTSETZUNG)
MEXIKANISCHER PESO (31. Dezember 2018: 2,07 %)

18.600.000 7.190% Petroleos Mexicanos 12/09/2024 .....c.oovoeeeeeeeeeeeeeeeeee 896.361 2,96
MEXIKANISCHER PESO - GESAMT ..o 896.361 2,96
SUDAFRIKANISCHER RAND (31. Dezember 2018: 0,92 %)

7.000.000 9.500% Transnet SOC 13/05/2027 .....ve oo, 509.794 1,69
SUDAFRIKANISCHER RAND - GESAMT ... 509.794 1,69
TURKISCHE LIRA (31. Dezember 2018: 0,68 %)
FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE - GESAMT ..., 28.928.740 95,68
VARIABEL VERZINSLICHE WERTPAPIERE (31. Dezember 2018:
0,48 %)
STAATSANLEIHEN
ARGENTINISCHER PESO (31. Dezember 2018: 0,48 %)
Zeitwert % vom Wert
usD des Teilfonds
GESAMTWERT DER
WERTPAPIERANLAGEN (Kosten: 29.417.979 USD)........cccoovvvevee. 28.928.740 95,68
GESAMTWERT DER ANLAGEN OHNE DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE. ... 28.928.740 95,68
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: (0,25 %))
Nicht
realisierter
Wertzuwachs/
Fallig- Gekaufter Verkaufter (-verlust] % vom Wert
keitstag  Counterparty Betrag Betrag USD des Teilfonds
02.01.2020 State Street Bank & Trust Co. AUD 3.276 USD 2.266 37 0,00
03.01.2020 State Street Bank & Trust Co. AUD 3.581USD 2.481 36 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 4.951.147USD 3.381.232 100.243 0,33
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 100.870 USD 69.595 1.334 0,01
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 11.855USD 8.104 232 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 2.697USD 1.861 35 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 3.754USD 2.622 18 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 721 USD 495 13 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 144 USD 98 3 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 239 USD 165 3 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 145USD 100 2 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' AUD 617USD 432 2 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 604 AUD 865 (4) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 312AUD 454 (7) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 3.816 AUD 5.453 (19) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 2.043 AUD 2.959 (37) 0,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND (Fortsetzung)

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE (Fortsetzung)

OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: (0,25 %)) (Fortsetzung)

Nicht

realisierter

Wertzuwachs/
Fallig- Gekaufter Verkaufter (-verlust) % vom Wert
keitstag  Counterparty Betrag Betrag USD des Teilfonds
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 2.267AUD 3.276 (37) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 2.481AUD 3.580 (37) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 2.894AUD 4.182 (47) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 22.801AUD 33.363 (658) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ' USD 28.689AUD 41.968 (821) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. * USD 377ZAR 5.390 (8) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. Z UsD 5.671ZAR 79.673 (18] 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ©  USD T4LTZAR 10.779 (23) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. Z UsD 1.989ZAR 28.389 (38) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. Z UsD 6.607ZAR 93.183 (46) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. Z UsD 3.398ZAR 49.974 (170) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. Z UsD 6.280ZAR 91.399 (246) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. Z ZAR 9.659.277USD 658.612 31.068 0,10
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. Z ZAR 179.699USD 12.277 553 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. Z ZAR 197.149USD 13.618 458 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. Z ZAR 14.656USD 997 50 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. Z ZAR 12.011USD 833 25 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. Z ZAR 4.735USD 322 16 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. Z ZAR 2.385USD 163 7 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co. ©  ZAR 4.638USD 330 1 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.?  ZAR 2.299USD 163 1 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten........ccoeeeeeeen 134.137 0,44
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten.....oooooeeooeeee oo (2.216) 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisenterminkontrakten............................ 131.921 0.44
Zeitwert % vom Wert

GESAMTWERT DER ANLAGEN

KASSENBESTAND ..o

SONSTIGES NETTOVERMOGEN

GESAMTWERT DES TEILFONDS

'Die offenen Devisenterminkontrakte beziehen sich auf die [abgesicherte) Klasse Hedge A6HD.

“Die offenen Devisenterminkontrakte beziehen sich auf die [abgesicherte) Klasse Hedge A9HD.

USD des Teilfonds

29.060.661 96,12
839.845 2,78
333.109 1,10

30.233.615 100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND (Fortsetzung])

% des
Analyse des Gesamtvermdgens (ungepriift) Bruttovermogens
Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind.......c.cooooinois e, 77,93
An einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere........occooiiiiiiiii 16,43
AuBerbarsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate).......oo e oo, 0,44
SoNStIges UmMaUfVerMIOGEN. ..o e 5,20

100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL FOCUS EQUITY FUND

Bestand

Wertpapiere
AKTIEN (31. Dezember 2018: 96,30 %)
OSTERREICH (31. Dezember 2018: 1,22 %)

BRASILIEN (31. Dezember 2018: 1,17 %)

KANADA (31. Dezember 2018: NULL)

LY T o b= D LT

KANADA - GESAMT ...

CHINA (31. Dezember 2018: 4,28 %)

66.530 Alibaba Group Holding (ADR) ..o

CHINA - GESAMT ...

TSCHECHISCHE REPUBLIK (31. Dezember 2018: 2,22 %)

FRANKREICH (31. Dezember 2018: 11,34 %)

130,88 AN O e

FRANKREICH - GESAMT ...,

DEUTSCHLAND (31. Dezember 2018: 1,37 %)

INDIEN (31. Dezember 2018: NULL)

37.948 HDFC Bank [ADR).....oooiiiiiiiicceceeee e

INDIEN - GESAMT ...,

IRLAND (31. Dezember 2018: 5,79 %)

TTT73 KTy GrOUP .veiiiiiie e
96.277 MEAIrONIC .oiiviiiiiiiii et

IRLAND - GESAMT ...

JAPAN (31. Dezember 2018: 6,72 %)

175.600 HIEACHT .ot
12400 KOYENCE .o

MEXIKO (31. Dezember 2018: 0,93 %)
SINGAPUR (31. Dezember 2018: 1,78 %)

SUDKOREA (31. Dezember 2018: NULL)

265.628 Hanon Systems ..o

SUDKOREA - GESAMT ..o

Zeitwert % vom Wert
usD des Teilfonds

................ 1.378.645 0,48
................ 1.378.645 0,48
................ 14.111.013 4,92
................ 14.111.013 4,92
................ 10.857.597 3,78
................ 10.857.597 3,78
................ 2.404.765 0,84
................ 2.404.765 0,84
................ 1.393.381 0,49
................ 10.922.626 3,80
................ 12.316.007 4,29
................ 7.474816 2,60
................ 4.391.773 1,53
................ 11.866.589 4,13
................ 2.561.072 0,89
................ 2.561.072 0,89
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE GLOBAL FOCUS EQUITY FUND (Fortsetzung)

Bestand

777.598
280.321

60.315

89.682
2.979.837
381.769
48.195
247.810

50.612
21.668
11.165
187.401
20.326
61.373
201.011
42.323
164.496
56.458
37.715
39.055
44.473
22.623
117.093
65.566
51.165
30.780
34.293
7.727
50.756
41.744
14.475
35.576

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
uUsD

SPANIEN (31. Dezember 2018: 2,92 %)
SCHWEDEN (31. Dezember 2018: NULL)
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (ADR]......coovoiviveciiececiceee 6.827.311
TrellebOrg e 5.047.308
SCHWEDEN - GESAMT ..o, 11.874.619
SCHWEIZ (31. Dezember 2018: 2,80 %)
TE CONNECHVITY «oviiiii it 5.780.590
SCHWEIZ - GESAMT e, 5.780.590
GROSSBRITANNIEN (31. Dezember 2018: 14,18 %)
ASETAZENECA e 9.037.595
C0AES BrOUP ottt 2.944.866
PrUAENtIAl oo 7.328.299
RIO TN 0 e e 2.875.002
Royal DUtch Shell ..o 7.278.229
GROSSBRITANNIEN - GESAMT ... 29.463.991
USA (31. Dezember 2018: 39,58 %)
Activision Blzzard ... 3.007.365
AdODE SYSEEMS Lo 7.146.323
ALPNEDET L. 14.954.289
ALK e 8.133.203
B OBING e 6.621.398
Broadridge Financial SOlUtIONS ......oociiiiiiiii 7.582.020
COMICASE e 9.039.465
Discover FINnancial ServiCes ......oooiiviiiie e 3.589.837
Elanco Animal Health.. ..., 4.844.407
EOG RESOUICES .., 4.728.922
FACEDOOK . e 7.741.004
Goldman Sachs GroUP......oiiii i 8.979.916
Honeywell International . ..o 7.862.871
HUbb e 3.344.132
KELLOGG - 8.098.152
LOWE S GO 7.852.184
MICTOSO e 8.068.721
Motorola SOLULIONS ... e 4.959.889
NV DA e 8.069.143
Parker-Hannifin. 1.589.136
P T C 3.801.117
Rockwell AUtomation ... 8.460.257
Roper TeChNOLOGIES .. ...i i 5.127.479
SYNOPSYS ettt 4.952.179
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2,38
1,76

4,14

2,01

2,01

3,15
1,03
2,55
1,00
2,53

10,26

1,05
2,49
5,21
2,83
2,31
2,64
3,15
1,25
1,69
1,65
2,70
3,13
2,74
1,16
2,82
2,73
2,87
1,73
2,87
0,95
1,32
2,95
1,78
1,72
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE GLOBAL FOCUS EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand usD des Teilfonds
USA (31. Dezember 2018: 39,58 %) (Fortsetzung)
45.042 UNION PaCITIC oo, 8.143.143 2,84
19.336 WellCare Health PLlans ....cooo i 6.384.941 2,22
USA - GES AMT e 173.081.493 60,28
AKTIEN = GESAMT ... e, 275.696.381 96,02
GESAMTWERT DER WERTPAPIERANLAGEN
(Kosten: 230.683.381 USD).....uceeiiceceerscreeeessesees s sseeseeessreessssnnes 275.696.381 96,02
GESAMTWERT DER ANLAGEN ... 275.696.381 96,02
KASSENBESTAND ... ..o 16.987.622 5,92
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN ..o (5.547.371) (1,94)
GESAMTWERT DES TEILFONDS ... 287.136.632 100,00

Verwendete Abkiirzungen:

ADR American Depositary Receipt

Analyse des Gesamtvermdgens (ungepriift)

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen Sind.......cccccoeoeinein e
SoNStIGEs UMIAUIVEIMMIOGEN. . o..iiii e

% des Brutto-
vermogens

94,06
5,94

100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE INDIA EQUITY FUND INCORPORATING PINEBRIDGE INVESTMENTS GF MAURITIUS

LIMITED

Bestand

1.389.403
62.932
480.000
768.424
200.000
1.165.825
746.456
374.000
3.902.258
48.011.210
603.000
322.497
1.715.022
3.705.965
1.381.017
233.981
4.836.899
3.887.738
3.184.680
1.381.343
887.653
1.240.242
331.278
3.689.714
961.996
151.000
179.644
3.621.248
994.027
427.922
1.232.122
344.493
3.882.033
307.468
450.747
3.630.030
337.876
6.873.333
1.952.721

Wertpapiere

Zeitwert
usD

% vom Wert
des Teilfonds

AKTIEN (31. Dezember 2018: 91,88 %)
INDIEN (31. Dezember 2018: 91,88 %)

AlA Engineering* ............
Ambuja Cements**.........
Asian Paints**.................
Avanti Feeds™*...............

Avenue Supermarts** ...

Bajaj Auto™* ...
Bajaj Finance**............

Bayer CropScience* .......
Bharat Electronics**......

Bharat Heavy Electricals
Care Ratings™*...............

Colgate-Palmolive India*

Dabur India**.................
Divi's Laboratories..........
eClerx Services..............

*

*

HeidelbergCement India™ ™. ...

Hero MotoCorp ...............

Hindustan Unilever** ...

Indian Railway Catering & Tourism™** ...

Infosys™ ...,
Infosys (ADRJ** .............

ISGEC Heavy ENgiNeering™ ...t

Kewal Kiran Clothing**..
Kotak Mahindra Bank**.

Orient Refractories.........

Relaxo Footwears** .......

Sanofi India* ...................
Sharda Cropchem...........
Shree Cement.................

Sun Pharmaceutical INAUSEIIES ...
Tata Consultancy Services™ ... . i
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32.108.149
173.028
12.003.337
6.287.073
5.151.016
52.020.858
44.286.025
18.667.998
5.469.754
29.225.850
5.397.826
6.609.598
11.014.100
95.834.232
10.989.605
8.102.187
14.349.116
6.688.521
56.757.305
3.385.713
30.381.576
33.413.382
4.332.298
37.794.961
9.773.879
733.442
2.515.157
85.452.608
9.397.405
19.724.910
5.896.663
2.271.261
12.862.491
2.652.400
44.242.299
10.944.280
96.394.905
41.652.245
47.024.432

3,27
0,02
1,22
0,64
0,52
5,30
4,51
1,90
0,56
2,98
0,55
0,67
1,12
9,77
1,12
0,83
1,46
0,68
5,79
0,35
3,10
3,41
0,44
3,85
1,00
0,07
0,26
8,71
0,96
2,01
0,60
0,23
1,31
0,27
4,51
1,12
9,83
4,25
4,79
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE INDIA EQUITY FUND INCORPORATING PINEBRIDGE INVESTMENTS GF MAURITIUS

LIMITED (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand usD des Teilfonds
INDIEN (31. Dezember 2018: 91,88 %) (Fortsetzung)
47.981 Vinati Organics™ ™ ... 1.333.527 0,14
156.606 VST TIllers Tractors™ ..o 2.393.470 0,24
INDIEN = GESAMT .. 925.708.882 94,36
AKTIEN = GESAMT ... e 925.708.882 94,36
GESAMTWERT DER WERTPAPIERANLAGEN
(Kosten: 757.628.615 USD)........oooi i 925.708.882 94,36
GESAMTWERT DER ANLAGEN OHNE DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE ... 925.708.882 94,36
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: 0,00 %)
Nicht
realisierter
Fallig- Gekaufter Verkaufter =~ Wertzuwachs % vom Wert
keitstag Kontrahent Betrag Betrag uUsD des Teilfonds
02/01/2020 State Street Bank & Trust Co.  SGD 27.798 USD 20.504 146 0,00
02/01/2020 State Street Bank & Trust Co.  SGD 10 USD 7 - 0,00
03/01/2020 State Street Bank & Trust Co.  SGD 4.768 USD 3.520 22 0,00
03/01/2020 State Street Bank & Trust Co.  SGD 68 USD 57 - 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten........cccceeeeeennn. 168 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisenterminkontrakten..................... 168 0.00
Zeitwert % vom Wert
usD des Teilfonds
GESAMTWERT DER ANLAGEN ... 925.709.050 94,36
KASSENBESTAND ..., 59.945.521 6,11
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN.........oooiiii (4.585.073) (0,47)
GESAMTWERT DES TEILFONDS ...l 981.069.498 100,00

Verwendete Abkiirzungen:
ADR =

American Depositary Receipt

*\/ottsténdig von PineBridge Investments GF Mauritius Limited gehalten.

u\/ottsténdig von PineBridge India Equity Fund gehalten.

Alle anderen Aktien werden teilweise vom PineBridge India Equity Fund und von PineBridge Investments GF

Mauritius Limited gehalten.
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE INDIA EQUITY FUND INCORPORATING PINEBRIDGE INVESTMENTS GF MAURITIUS
LIMITED (Fortsetzung)

% des

Brutto-

Analyse des Gesamtvermdgens (ungepriift) vermogens
Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind........ccccocoevviinieiiciecnecce 93,84
AuBerbarsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate).......o oo 0,00
S0Nstiges UmlaUfVermMOGEN ... it e 6,16
100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE JAPAN EQUITY FUND

Bestand

20.000
3.800
15.500
20.200
86.800
44.300
18.300
8.900
3.700
67.800
24.100
33.400
34.400
2.400
13.200
31.700
10.400
40.300
50.300
31.500
4.100
18.300
15.700
31.700
54.900
12.600
6.200
11.300
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% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
UsD

Wertpapiere
AKTIEN (31. DEZEMBER 2018: 97,47 %)
JAPAN (31. Dezember 2018: 97,47 %)
Asahi Group HoldiNgS . ..o.ioeiiiiicee e 917.131
Bandai Namco Holdings ...o.oioiiiiiic 231.885
CaPCOM L 432.200
ComMSYS HOLAINGS .o 582.773
Concordia FInancial Group.....oocooiii i 361.051
Dai-ichi Life HOldINGS ..o 740.542
Daiichi SANKYO. ..ot 1.217.249
Daikin INAUSEIIES woiiiiiiiii i 1.265.403
D IS0 et 881.885
Don Quijote HOLdINGS ..o 1.129.948
FANCL e 645.831
FUJT ELBCEIIC i 1.028.141
FUJT O 929.447
HIKArT TSUSRIN ..o 605.825
H LS e 380.822
HIECH 1 1.349.507
HOVA e 1.000.138
L DX et 421.488
TEOCIU L 1.173.196
[tochu Techno-SolutionS ..o 891.386
KBY ENCE s 1.452.252
KH NEOCREM ... 393.400
Koito ManufaCturing . ...oooviiiiiiiie e 736.852
KOMNAESU . 770.730
KUD O e 872.014
Kurita Water INdUSTIIES ..o 377.426
Kusuri No AoKi HOLAINGS ..ot 390.264
LaCtO JAPAN. .. i 372.282
MaESUOKA ©iiiii 155.747
Meiko ELeCtrONICS . vviiiiii 518.840
MiINEbea MItSUMI ..ot 1.238.400
MIESUDTISNIL o 1.043.482
Mitsubishi UFJ Financial Group.........ccoocciiiiiiiiii 1.557.447
MItSUI FUAOSEN .. 1.622.896
MS&AD Insurance Group Holdings .....cooiiiiiiiiiiii e 943.748
Murata Manufacturing ..o 1.390.608
NTAEC e 1.228.956
NTRON UNISYS ..o 948.718
Nippon Telegraph & Telephone .......ccccoiiiiiii 1.649.151
NITOFT HOLAINGS o i 538.950
OO e 756.232
Penta-0cean Construction.......ccciiiiiiiiiii e 506.512
P ePtiDIrEaM . 829.706
PKSHA TEChNOLOGY .ot 215.552
Recruit HoldiNgS ..o 516.784
RELO GIrOUP c. ettt 294.713

1,52
0,39
0,72
0,97
0,60
1,23
2,02
2,10
1,47
1,88
1,07
1,71
1,55
1,01
0,63
2,24
1,66
0,70
1,95
1,48
2,41
0,65
1,23
1,28
1,45
0,63
0,65
0,62
0,26
0,86
2,06
1,74
2,99
2,70
1,57
2,31
2,04
1,58
2,74
0,90
1,26
0,84
1,38
0,36
0,86
0,49
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE JAPAN EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand USD des Teilfonds
JAPAN (31. Dezember 2018: 97,47 %) (Fortsetzung)
78800 RENGO ..o 604.787 1,01
15,100 SANKYU...ooiiiiiee e, 764.275 1,27
56.900 Santen PharmaceutiCal. .. 1.092.287 1,82
18,100 SCSK e Q44.435 1,57
22.600 Seven & i HOLdINGS ..o 832.539 1,38
12.200 Shima Seiki Manufacturing.........ooooiiiiiii 286.630 0,48
39500 SIMAAZU oo 1.250.449 2,08
3.800 ShIMAN0 .o 621.414 1,03
2.000 Shin-Etsu Chemical. ..o 998.850 1,66
21.300 SOftBank GroUp ....oooioiee oo 932.249 1,55
D 300 SONY ... e 633.408 1,05
16.800 SUMItOMO BaKelite oo, 636.194 1,06
28.400 Sumitomo Metal Mining ....oooiiiiii e 926.237 1,54
48.200 Sumitomo Mitsui Financial Group ......cccooeiiiiiiiiiicc e 1.791.116 2,98
26.600 SUZUKI MOTOT ... e 1.117.951 1,86
16,900 TOIUMO ..o 604.210 1,00
8.900 ToKYO CONEUNY cviiiiii i 479.133 0,80
34800 TOKYU ..oeiiiiiii e 646.585 1,08
29800 TOPCON . c.eitii ittt 390.240 0,65
24.900 TOWE ...oiiiieieeeee e 270.849 0,45
27.500 TOY0ota MOOT ..ot 1.952.192 3,25
9.800 West Japan RailWway.......cccoooiiiiiiiiiiic e 851.441 1,42
04,600 WoSCOPE ...iiiiiiiiii e 514.521 0,86
8. 200  YamMana oo 458.805 0,76
40.300 Yokogawa ELeCEIIC .oooiiiiiiiiiie e 715.398 1,19
16.500 ZenKoKU HOSNO ... 706.069 1,17
JAPAN - GESAMT . 58.529.774 97,33
AKTIEN - GESAMT ... e 58.529.774 97,33
GESAMTWERT DER WERTPAPIERANLAGEN
(Kosten: 51.870.318 USD).........cooiiiioe e 58.529.774 97,33
GESAMTWERT DER ANLAGEN OHNE DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE. ... 58.529.774 97,33
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: (0,00 %))
Nicht
realisierter
Wertzuwachs/
Fallig- Gekaufter Verkaufter (-verlust] % vom Wert
keitstag  Counterparty Betrag Betrag USD des Teilfonds
06.01.2020 State Street Bank & Trust Co. UsD 9.172JPY 1.002.494 (54) 0,00
07.01.2020 State Street Bank & Trust Co. JPY 3.098.008USD 28.270 240 0,00
07.01.2020 State Street Bank & Trust Co. UsD 11.591 JPY 1.266.488 (64) 0,00
08.01.2020 State Street Bank & Trust Co. UsD 11.254 JPY 1.229.092 (57) 0,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE JAPAN EQUITY FUND (Fortsetzung)

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE (Fortsetzung)

OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: (0.00 %)) (Fortsetzung)

Nicht

realisierter

Wertzuwachs/
Fallig- Gekaufter Verkaufter (-verlust) % vom Wert
keitstag  Kontrahent Betrag Betrag USD des Teilfonds
09.01.2020 State Street Bank & Trust Co. usD 652 JPY 71.497 (6) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten............eeeeeeeeeeeeeenn. 240 0,00
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten..........coooo . (181) 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisenterminkontrakten........................ 59 0.00
Zeitwert % vom Wert
usD des Teilfonds
GESAMTWERT DER ANLAGEN ..o 58.529.833 97,33
KASSENBESTAND ... e e 1.486.351 2,47
SONSTIGES NETTOVERMOGEN..........oooooooooooeeeee, 117.975 0,20
GESAMTWERT DES TEILFONDS............c.ooooi e 60.134.159 100,00

Analyse des Gesamtvermdgens (ungepriift)

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen Sind.........ccccooviviiiiiieicieen
AuBerbérsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate).........ococooooiiiioiiiieeeeeeeee
SONStIGES UMIBUIVEIMMIOGEN. ..ot e s

% des Brutto-

vermogens

97,18
0,00
2,82

100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE JAPAN SMALL CAP EQUITY FUND

Bestand

Wertpapiere

Zeitwert
uUsD

% vom Wert
des Teilfonds

AKTIEN (31. DEZEMBER 2018: 98,13 %)
JAPAN (31. Dezember 2018: 98,13 %)

372.300 AiHoldings....cccooooviiiren
156.000 Ain Holdings.....cccooeoveien

114.300 Autonomous Control Systems Laboratory .......cccooceoveiiiiiiiiiiiiics

252.300 BayCurrent Consulting.......
254.200 Carna Biosciences..............
674.400 Casa .....ccoeviiiiiiiii,
484.900 Casio Computer..................
271.700 Daiwabo Holdings...............
376700 Dip oo
153.900 Fuji Oil .o
182.100 FUjiCCO. it
64.300 Fukushima Galilei...............
554.600 FULLCAST Holdings...........
147.800 Furuya Metal........cocoeennn
932.900 Golf Digest Online...............
371.200 HIS oo
108.800 JSB .o
133.900 KH Neochem........ccccoevennn.
373.400 Kumagai Gumi.......cccce..e...
238.900 LactoJapan.......ccoceeeeennen.
426.400 LiKe. oo
360.100 M&A Capital Partners.........
131.800 Management Solutions ......
170.200 Matsuoka ......ccoovvvvveii
391.200 Megachips.....cccocooviiiiinnn.
431.800 Meiko Electronics...............
1.304.800 Miamaki Engineering .........
823.600 Mirait Holdings .......cccooeve.
254.500 Miroku Jyoho Service .........

127.200 Mitsubishi Research INStItULE ........eeeee e

268.400 Mizuho Medy ..ol
62.100 Monogatari.......ccccoeeeeeinn.
246.100 Nachi-Fujikoshi..................
115.700 Nihon Trim ....cocooeiiiiin,
301.200 Nippon Gas........cccceeveevene.n.
342.400 Nippon Kodoshi ..................
163.300 Nissei ASB Machine ...........
42.600 Obara Group......ccccoceevrennenn.
698.500 Outsourcing ......cccoevveeveennnnn.
189.800 PeptiDream......cccovvviennnnn.
238.900 RS Technologies.................
410.700 SAMTY .o
197.800 Sankyu........ccooooiiiiiiiii
2.832.400 Septeni Holdings.................
149400 Seria...cccoecviciiiieriiicn,

425.600 Shima Seiki Manufacturing
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6.670.668
9.948.742
3.355.423
12.955.726
4.966.333
8.719.753
9.776.983
16.827.322
11.214.508
4.158.196
3.271.147
2.426.080
12.713.464
8.024.847
5.872.209
10.709.170
5.807.206
2.878.483
11.442.709
7.870.630
6.133.191
14.680.375
3.869.158
3.956.428
6.753.704
9.783.202
6.207.901
12.513.354
7.705.379
0.062.716
6.940.634
4.834.731
10.904.813
5.020.250
9.715.235
4.817.831
7.160.765
1.448.553
7.443.639
9.781.254
8.420.255
8.488.770
10.011.503
7.350.451
4.083.357
9.999.142

1,36
2,02
0,68
2,63
1,01
1,77
1,99
3,42
2,28
0,84
0,66
0,49
2,58
1,63
1,19
2,17
1,18
0,59
2,32
1,60
1,25
2,98
0,79
0,80
1,37
1,99
1,26
2,54
1,57
1,03
1,41
0,98
2,27
1,02
1,97
0,98
1,45
0,29
1,91
1,99
1,71
1,72
2,03
1,49
0,83
2,03
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE JAPAN SMALL CAP EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
ﬂ uUsD des Teilfonds
JAPAN (31. Dezember 2018: 98,13 %) (Fortsetzung)
176.700 SRO@I FOOUS ..o e 6.601.960 1,34
TO8.900  SINOPS. .ottt 3.512.580 0,71
DD 000 SUN e 9.371.049 1,90
852.500  SYUPPIN .ttt 9.798.670 1,99
576.300 Takeuchi Manufacturing .....occoooiiiiii 8.729.488 1,77
178.800 Teikoku Electric Manufacturing........ccooovioiiiiiiiiecccc 2.387.510 0,49
70,900 TOKAI et 1.840.601 0,37
561.200 ToKyo TatemMONO ..eiiiiiii e 8.826.124 1,79
384.000  TOPCON ...t 5.028.592 1,02
968.600 TOYODO ...ooiiiiee e, 14.850.114 3,02
61.300 Tri Chemical Laboratories ..o 4.828.859 0,98
228.400 ULVAC.. . i 9.132.637 1,85
B38.300 VT O e 6.261.702 1,27
§98.100 WoSCOPE ittt 9.405.553 1,91
723.000 Yamaha Motor Robotics Holdings.......ccooiiiiiii 4.244.918 0,86
392.300 YamaiChi ELeCIrONICS e 6.180.625 1,26
354.000 ZenKoKU HOSNO ..o e 15.148.392 3,08
JAPAN - GESAMT e 478.845.564 97,22
AKTIEN - GESAMT ... e, 478.845.564 97,22
GESAMTWERT DER WERTPAPIERANLAGEN (Kosten: 486.045.069
UG D) e 478.845.564 97,22
GESAMTWERT DER ANLAGEN OHNE DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE. ... 478.845.564 97,22
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: (0,11 %))
Nicht
realisierter
Wertzuwachs/
Fallig- Gekaufter Verkaufter (-verlust) % vom Wert
keitstag  Kontrahent Betrag Betrag USD des Teilfonds
07.01.2020 State Street Bank & Trust Co. JPY 1.805.758 SEK 154.000 152 0,00
07.01.2020 State Street Bank & Trust Co. JPY 27.397USD 250 2 0,00
08.01.2020 State Street Bank & Trust Co. UsbhD 110.000 JPY 12.054.900 (943) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.' EUR 40.908.870JPY  4.916.264.418 610.701 0,12
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.' EUR 923.556 JPY 112.551.724 (598) 0,00
15.01.2020 State Street Bank & Trust Co.!  JPY 20.508.289 EUR 170.733 (2.638) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten......cccooooee oo 610.855 0,12
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten.....c.coooee oo, (4.179) 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisenterminkontrakten........................ 606.676 0,12
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE JAPAN SMALL CAP EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert

USD des Teilfonds

GESAMTWERT DER ANLAGEN ... 479.452.240 97.34
KASSENBESTAND ..o 8.157.796 1.66
SONSTIGES NETTOVERMOGEN ... 4.939.655 1.00
GESAMTWERT DES TEILFONDS ..o 492.549.691 100.00

"Die offenen Devisenterminkontrakte beziehen sich auf die (abgesicherte] Klasse Hedge Y1H.

Analyse des Gesamtvermdégens (ungepriift)

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen Sind.........cccccoovvviiniiniiccsnenen
AuBerbérsliche derivative Finanzinstrumente [OTC-Derivate]...........oooiiiiiiiiiiie,
SONSHIGES UM IBUIVEIMNIOGEN . ..ottt et e
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% des Brutto-
vermogens

96,04
0,12
3,84

100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE LATIN AMERICA EQUITY FUND

Zeitwert % vom Wert
___ Bestand USD des Teilfonds
Wertpapiere
AKTIEN (31. DEZEMBER 2018: 99,18 %)
BRASILIEN (31. DEZEMBER 2018: 64,03 %)
329.637 AMDBEV [ADR) ..o 1.536.108 1,29
408.068 B3 - Brasil Bolsa BalCcao ..o 4.358.934 3,66
974.043 Banco Bradesco (ADR) ..o 8.717.685 7,31
288.878 Banco do Brasil. ..o 3.793.108 3,18
199.500 BB Seguridade PartiCipaCoes ......oouiiiiiiiiiiiiieeeeicecee e 1.869.677 1,57
300.600 BR Malls PartiCipaCoes . ..ouiiiiiiieiiieiiceee e 1.349.550 1,13
1127194 BREF [ADR] oo e 976.088 0,82
208.204 Centrais Eletricas Brasileiras (ADR) ..o 1.940.461 1,63
68.158 Cia Brasileira de Distribuicao (ADR)...oooveeoo e 1.490.615 1,25
170.984 Cia Energetica de Minas Gerais [ADR] ........ccooiiiiiiiiii 583.055 0,49
300,700 CIelO e e 624.416 0,52
189.100 Cyrela Brazil Realty Empreendimentos e Participacoes..........cc......... 1.395.674 1,17
333.163  Gerdau [ADR] oo 1.632.499 1,37
46.915 Hapvida Participacoes e Investimentos........c.ocooiviiiiiiiiiiece, 745.238 0,63
1.060.539 Itau Unibanco Holding [ADR) .....ccoovoiiiiceeieeeeeeeeeeeee 9.703.932 8,14
176,900  JBS 1.134.566 0,95
177.720 LOCAlIZA RENE @ Car oo 2.016.755 1,69
299.280 L0JAS RENNMEI oot 4.180.412 3,51
183.595 Magazine LUIZa .....ooiiiiiiiii e 2.177.016 1,83
146.948 Natura & Co HOLdING c.oooviiiiiiiiiii i 1.412.603 1,18
255.000 NEOBNEIGIA 1..iiiiiiiie i 1.577.150 1,32
125.000 Petrobras DistriDUITOra ... .. e 934.385 0,78
475.104 Petroleo Brasileiro (ADR) (Non-voting Rights) ..., 7.088.552 5,95
212.415 Petroleo Brasileiro (ADR] (Voting Rights) ..o, 3.385.895 2,84
113,400 RaIA Drogasil. ..o 3.147.134 2,64
106 .00  SUL AN I CA et 2.481.585 2,08
107.900 Suzano Papel e CeluloSe......ooiiiiiiiiiiiiicii e 1.064.328 0,89
226.392 Ultrapar Participacoes [ADR)........cooooiioioeeee e 1.417.214 1,19
533.383  Vale [ADR] ..o, 7.040.656 5,91
200.952 Vivara PartiCIPACOES .....c.oiiiiiiiiieee e 1.454.675 1,22
DA D00 X P 2.099.340 1,76
BRASILIEN - GESAMT ... 83.329.306 69,90
CHILE (31. Dezember 2018: 7,67 %)
65.756 Banco Santander Chile (ADR) ... 1.516.991 1,27
73.905 EmMpresas COPEC .. ..o 663.420 0,56
145.652 SACIFalabella ..o 627.779 0,53
21.646 Sociedad Quimica y Minera de Chile [Preference)......................... 578.896 0,48
CHILE - GESAMT ... e 3.387.086 2,84
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE LATIN AMERICA EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
Bestand uUsD des Teilfonds
KOLUMBIEN (31. Dezember 2018: 2,80 %)
54.879 Bancolombia [ADR] ... e 3.006.820 2,52
83.260 Ecopetrol [ADR] ..o 1.661.870 1,40
KOLUMBIEN - GESAMT . e, 4.668.690 3,92
MEXIKO (31. DEZEMBER 2018: 20,31 %)
5.043.385 AMEriCa MOVil....ooooe e 4.032.785 3,38
84.900 Arca ContiNental. . oo 449 .632 0,38
268.436 CemeX [ADR) ..o, 1.014.688 0,85
1.643.700 Fibra Uno Administracion (REIT) ..o 2.548.588 2,14
422.942 Fomento ECONOMICO MEXICANO o.ewwme e 3.994.029 3,35
600.400 Genomma Lab INternacional ... ... 596.140 0,50
1.352.100  GONEEIA . e 1.388.330 1,17
75.878 Grupo Aeroportuario del SUreste ..o 1.423.376 1,19
552.391 Grupo Financiero Banorte. ..o, 3.087.820 2,99
61.911 Grupo Televisa SAB [ADR) ..o 726.216 0,61
331.100 Kimberly-Clark de MexXiCO........oiiiiiiiiiiiiie e 659.780 0,55
1.157.700 Wal-Mart de MEeXICO ....cooiei oo 3.327.682 2,79
MEXIKO - GESAMT ... e 23.249.066 19,50
PERU (31. Dezember 2018: 3,23 %)
50.861 Cia de Minas Buenaventura (ADR)......oooioooeoeeeeeeeeeeee e 768.001 0,64
12189 CrediCOTP coviiiiiiie e 2.597.842 2,18
PERU - GESAMT ... e 3.365.843 2,82
USA (31. Dezember 2018: 1,14 %)
40.840 SoUthern COPPeT .o, 1.734.883 1,46
USA - GESAMT e 1.734.883 1,46
AKTIEN - GESAMT .. e, 119.734.874 100,44
GESAMTWERT DER WERTPAPIERANLAGEN (Kosten: 103.931.743
U D) e 119.734.874 100,44
GESAMTWERT DER ANLAGEN ... 119.734.874 100,44
KASSENBESTAND ... 794.325 0,67
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN ..., (1.318.782) (1,11)
GESAMTWERT DES TEILFONDS ... 119.210.417 100,00

Verwendete Abkiirzungen:

ADR American Depositary Receipt
REIT Real Estate Investment Trust
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE LATIN AMERICA EQUITY FUND (Fortsetzung)

% des
Analyse des Gesamtvermdégens (ungepriift) Bruttovermogens
Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind..........ccccocccvvniicvinn, 98,64
S0Nstiges UmMlaUfVermMOGEN. ... i e 1,36
100,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE US LARGE CAP RESEARCH ENHANCED FUND

% vom Wert
des Teilfonds

Zeitwert
—Bestand Usb
Wertpapiere
AKTIEN (31. DEZEMBER 2018: 98,81 %)
IRLAND (31. Dezember 2018: 1,54 %)
5.754 Jazz Pharmaceuticals ........oooviiiio e 858.957
32.111 Johnson Controls International............oooooioiiioiie e 1.307.239
IRLAND - GESAMT ..o 2.166.196
NIEDERLANDE (31. DEZEMBER 2018: 1,08 %)
PUERTO RICO (31. Dezember 2018: NULL)
2.663 P OPULBI ..o 156.451
PUERTO RICO - GESAMT ... 156.451
USA (31. Dezember 2018: 96,19 %)
D876 B 1.036.644
6.182 Abbott Laboratories. .......ccoooiiie e 536.969
13.845 AECOM oo 597.135
63,960 AES 1.272.903
25077 AFLC 1o 1.323.399
346 Akamail TeChNOlOGIES ..o 29.887
2.006 Algn TeChNOLOGY ..ivviiiiiiiieie e 559.754
4863 ALLSEATE oot 546.844
543 Alphabet [Class Al ..o 727.289
1.500 Alphabet (Class C) ...ovoviiiioioeieeeeee e 2.005.530
31.275 ALEIA BrOUD....iiiiiiie e 1.560.935
T.216 AMNBZON.COM Lottt 2.246.973
13.745 AMUE NEIWOIKS ...ooiiiiiiiie e 542.928
696 Ameriprise FINANCial ..o 115.940
97T ANTNEM L 1.501.391
22861 APPLE 1 6.713.133
DTTAZ AT T e 2.022.116
T.0AD AUTOZONE i 1.244.919
19729 Ball oo 1.275.874
58.876 Bank of AMEIICA ....iiiiiiiiii e 2.073.613
16.025 Baxter International .......cooooiiiiii 1.340.010
13.746 Berkshire Hathaway ........ccoooiiiiiiiieceeeee e, 3.113.469
4420 BESEBUY ..ot 388.076
T.96T BIOGEN ot 581.888
732 Booking HOLAINGS ..ooviiiii 1.503.330
25.821 Bristol-Myers Squibb ..o 1.657.450
1.863 Carlisle CoS....ooiiiiiiiiie e 301.508
ABAT CDW .o 692.345
12.868 CenturyLinK .o 169.986
3.146 Charter Communications Operating .......ococoooiiiiiiiiiii 1.526.062
T74B4  CREVION .o 2.103.382
1.092 Church & DWIght ..o 76.811
41274 CiSCO SYSLEMS. . o 1.979.501
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0,73
1,11

1,84

0,13

0,13

0,88
0,46
0,57
1,08
1,12
0,03
0,48
0,46
0,62
1,70
1,33
1,91
0,46
0,10
1,27
5,70
1,72
1,06
1,08
1,76
1,14
2,64
0,33
0,49
1,28
1,41
0,26
0,99
0,14
1,30
1,79
0,06
1,68



PineBridge Global Funds

Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE US LARGE CAP RESEARCH ENHANCED FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
___ Bestand USD  des Teilfonds
USA (31. Dezember 2018: 96,19 %) (Fortsetzung)
B 18T ClOTOX et 1.256.111 1,07
20.615 Colgate-PalmoliVe . .....cooiiiii 1.419.137 1,21
8.178 ConOCOPNILLIPS .....iii e 531.815 0,45
2.307 Credit ACCEPLANCE .ottt 1.020.455 0,87
1D 06 O X e e 1.404.218 1,19
21035 CVS Health oo 1.570.119 1,33
9.589 Darden Restaurants ..o . e 1.045.297 0,89
22947 Delta Air LINES ..o e 1.341.590 1,14
1.708 Discover FINancial ServiCeS ..o e, 144.873 0,12
33.923  DISCOVETY ettt 1.034.312 0,88
D AT8 DO e 296.527 0,25
10.783 EXTRADE FiNanCial....ocoe oo 489.225 0,42
36.080  BaAY. .. i 1.302.849 1,11
434 Bl LILY & €0 i 57.041 0,05
862 Erie INAemMNItY . oo 143.092 0,12
D348 EVEIGY .. it 608.461 0,52
1036 EXCLON e 88.262 0,07
35.298 EXXON MODIL.co e e e 2.463.094 2,09
L.758 FaCeDOOK .o 976.580 0,83
4.266 FactSet Research Systems ..o, 1.144.568 0,97
3.081 Fidelity National FInancial .....oocoooiiiiiiiiic e, 139.723 0,12
40.574 Fifth Third BaNCOIP c..ooiiiiiiicicec e 1.247.245 1,06
3.473 FleetCor TeChNOLOGIES . oovviiiiiiii et 999.252 0,85
LV T C = o T=Y o= TR L1 =T 919.518 0,78
7.194 Hartford Financial Services Group ......ooooiiiiiiiiiiiiiecec e 437.179 0,37
T87 HeNTY SCREIN. ..o 12.477 0,01
8.506 HEISNOY ..ot 1.250.212 1,06
.08 HEXC oo 478.934 0,41
3.294 Honeywell International......c.oooiiiiiiiii e, 583.038 0,49
67.819 Host Hotels & Resorts (REIT) ..o 1.258.042 1,07
23,277 H P 478.342 0,41
30T TNl 2.362.818 2,01
8.101 International Business Machines ...coovveeeeee e, 1.085.858 0,92
D600 TN ULt e 1.466.808 1,25
12.558 Invitation Homes (REIT) .. oo 376.363 0,32
10.504 JonnNson & JONNSON oo 1.532.218 1,30
5.984 JPMorgan Chase & Co ..ot 778.410 0,66
10.021 Kimberly=Clark ........oooiiiiiiiie e, 1.378.389 1,17
3.933 Lockheed Martin. ... 1.531.432 1,30
7829 MasStOrCard. . oo 2.337.661 1,99
D027 MRS S ON e e 694505 0,59
15587 MercK & Co e 1.417.638 1,20
23,610 Metlife 1.203.657 1,02
30185 MICrOSOft .o 5.548.674 4,71
10.233 NRG ENEIGY .ot 406.762 0,35
T1.279 OMNICOM GrOUP. . ittt 908.963 0,77
30899 OraC e e 1.637.029 1,39
494 O'Reilly AULOMOTIVE ..ooviiiiiiii e 216.500 0,18
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)
PINEBRIDGE US LARGE CAP RESEARCH ENHANCED FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert
ﬂ uUsD des Teilfonds
USA (31. Dezember 2018: 96,19 %) (Fortsetzung)
D B PIIZOr o e 2.134.605 1,81
20.357 Philip Morris International . ... 1.732.177 1,47
12.212 PRILUPS 66 ..o 1.360.539 1,16
1.768 Procter & Gamble. . o e, 220.823 0,19
17.240 PrOgreSSIVE ouiiiiiii e 1.248.004 1,06
5.985 Public Storage (REIT) ..o 1.274.566 1,08
15.750 PULEGIOUD ..o 611.100 0,52
9.664 Reliance Steel & ALUmMiNUM . oo 1.157.361 0,98
383D ROSS SOOI oo, 4L46.471 0,38
133 S IVICEN OW .. 37.549 0,03
8.587 Simon Property Group (REIT) ... 1.279.120 1,09
10.426 T ROWE Price GrOUP....oiuiiiiiiiiiieiie e 1.270.304 1,08
13,239 TeXas INStrUMENES e, 1.698.431 1,44
108 UnitedHealth Group......oooiiiiiic e 31.750 0,03
5.575 Universal Health ServiCes .o 799.790 0,68
2.767 US BANCOMP ..ottt 164.055 0,14
7.921 VEEVE SYSEEMIS it 1.114.168 0,95
20.216 Verizon CommMUNICATIONS «..ueeeeeee et 1.241.262 1,05
13,73 VIS e 2.580.055 2,19
12.95T ViStra ENEIgY. oo 297.743 0,25
USA - GESAMT e 115.093.140 97,76
AKTIEN - GESAMT ... e, 117.415.787 99,73
GESAMTWERT DER
WERTPAPIERANLAGEN (Kosten: 103.869.266 USD)........................... 117.415.787 99,73
INVESTMENTFONDS (31. Dezember 2018: 1,00 %)
IRLAND (31. Dezember 2018: 1,00 %)
993 iShares Core S&P 500 (ETF) (UCITS) ..o 318.058 0,27
IRLAND - GESAMT ... e 318.058 0,27
INVESTMENTFONDS - GESAMT (Kosten: 310.459 USD) ................... 318.058 0,27
GESAMTWERT DER ANLAGEN OHNE DERIVATIVE
FINANZINSTRUMENTE. ... 117.733.845 100,00
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
OFFENE DEVISENTERMINKONTRAKTE (31. Dezember 2018: 0,00 %)
Nicht
realisierter
Fallig- Gekaufter Verkaufter =~ Wertzuwachs % vom Wert
keitstag  Kontrahent Betrag Betrag USD des Teilfonds
03/01/2020 State Street Bank & Trust Co. SGD 12.592 USD 9.296 68 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten.......oooeooeeeoe oo 68 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus offenen Devisenterminkontrakten............................ 68 0,00
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Aufstellung des Wertpapierbestands per 31. Dezember 2019 (Fortsetzung)

PINEBRIDGE US LARGE CAP RESEARCH ENHANCED FUND (Fortsetzung)

Zeitwert % vom Wert

USD des Teilfonds

GESAMTWERT DER ANLAGEN ... 117.733.913 100,00
KASSENBESTAND ..o 361.474 0,31
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN .............oocooooiiii (363.654) (0,31)
GESAMTWERT DES TEILFONDS ..o 117.731.733 100,00

Verwendete Abkiirzungen:

ETF Exchange Traded Fund

REIT Real

Estate Investment Trust

Analyse des Gesamtvermdégens (ungepriift)

Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind .........cccooovoiiiiiiiiiiccice

OGAW-Investmentfonds......

AuBerbarsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate]......oo oo

Sonstiges Umlaufvermadgen

% des Brutto-
vermogens

99,30
0,27
0,00
0,43

100,00
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Gesamtergebnisrechnung

Anm.

Betriebsertrage

Dividendenertrage

Ertrage aus Anleihen und Bankkrediten
Sonstige Ertrage

Summe der Betriebsertrage

Betriebsaufwendungen 9
Managementgebithren*

Betreuungsgebihren Anteilinhaber

Treuhander- und Unterdepotbankgebiihren
Verwaltungskosten

Vergltung der Abschlussprifer

Druck- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Honorare

Sonstige Aufwendungen

Summe der Betriebsaufwendungen

Nettobetriebsgewinn

Gewinne/(Verluste) aus Kapitalanlagen und
Fremdwahrungen

Realisierte Nettogewinne/(-verluste] aus
Kapitalanlagen Tcliv)
Veranderung der nicht realisierten
Nettogewinne/(-verluste) aus Anlagen Tcliv)
Realisierte Netto(verluste)/-gewinne aus
Fremdwahrungen 1(f)
Verdnderung der nicht realisierten
Nettowahrungsl(verluste)/-gewinne 1(f)
Gesamtgewinne/(-verluste) aus Kapitalanlagen

und Fremdwahrungen

Finanzierungskosten

Ausschittungen an Inhaber riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile 1(g)
Zinsaufwendungen

Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir das

Geschéftsjahr

Besteuerung

Quellensteuern auf Dividenden und andere
Kapitalertrage 7
Kapitalertragsteuer

Nettoverdanderung des den Inhabern
riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschéftstatigkeit

* Managementgeblhren werden gegebenenfalls netto vor Hochstsatzen fiir Geblihren ausgewiesen.
** Der PineBridge China A-Shares Quantitative Fund wurde am 2. April 2019 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten vorliegen.
Gewinne und Verluste sind ausschlieBlich aus der fortlaufenden

Die zugehorigen Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

121 Gesamtergebnisrechnung

PINEBRIDGE
PINEBRIDGE PINEBRIDGE CHINA A-SHARES PINEBRIDGE
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN SMALL CAP QUANTITATIVE EMERGING EUROPE
EQUITY FUND EQUITY FUND FUND** EQUITY FUND
Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
UsD usbD usb usbD usbD usD usb
4.226.266 5.010.569 18.934.850 13.569.369 1.296.451 1.167.257 1.371.736
52.826 56.775 498.803 339.385 2.765 7.958 5.143
4.279.092 5.067.344 19.433.653 13.908.754 1.299.216 1.175.215 1.376.879
(1.979.129) [2.249.936) [7.302.644) (5.746.730) (50.775) (244.665) (346.084)
(49.524) (67.900) (306.338) (317.030) - (60.284) (68.104)
(255.685) (288.889) (830.853) (672.780) (131.923) (43.436) (48.917)
(118.813) [124.670) (333.706) [266.952) (22.690) (73.002) (75.550)
(8.760) (9.064) (8.760) (11.991) (14.664) (8.760]) (9.064)
(35.432) (37.663) [92.748) [72.117) (23.215) (18.333) (9.797)
(78.469) (89.567) [317.402) [243.429) (32.698) (13.997) (8.757)
[1.094) [1.335) [2.921) [2.918) (3.430) (729) (732)
[2.526.906) [2.869.024) [9.195.372) (7.333.947) (279.395) (463.206) (567.005)
1.752.186 2.198.320 10.238.281 6.574.807 1.019.821 712.009 809.874
4.721.995 5.922.029 [24.973.939) (6.390.317) (390.652) 1.550.828 (356.581]
32.570.527 (48.828.579) 134.036.824 (100.948.766) 4.508.843 3.059.063 (3.724.326)
[164.723) [452.103) [1.367.759) (1.326.587) 298.251 (19.796) (27.452)
[6.274) 5.854 301.642 [99.910) [131.025) 158 (3.713)
37.121.525 [43.352.799) 107.996.768 [108.765.580) 4.285.417 4.590.253 (4.112.072)
- - (827.409) (658.356) (60.091) - -
38.873.711 (41.154.479) 117.407.640 (102.849.129) 5.245.147 5.302.262 (3.302.198)
(387.303) (556.880) (1.088.718) (781.784) (129.337) (150.136) (160.875)
- - - 395 - - -
38.486.408 (41.711.359) 116.318.922 (103.630.518) 5.115.810 5.152.126 (3.463.073)

eschaftstatigkeit entstanden. Aufer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen wurden keine weiteren Gewinne und Verluste erzielt.
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PineBridge Global Funds

Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)

Anm.

Betriebsertrage

Dividendenertrage

Ertrage aus Anleihen und Bankkrediten
Sonstige Ertrage

Summe der Betriebsertriage

Betriebsaufwendungen 9
Managementgeblhren*

Betreuungsgebihren Anteilinhaber

Treuhander- und Unterdepotbankgebiihren
Verwaltungskosten

Vergltung der Abschlussprifer

Druck- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Honorare

Sonstige Aufwendungen

Summe der Betriebsaufwendungen

Nettobetriebsgewinn

Gewinne/(Verluste) aus Kapitalanlagen und
Fremdwahrungen

Realisierte Nettogewinne/(-verluste] aus
Kapitalanlagen Tcliv)
Veranderung der nicht realisierten
Nettogewinne/(-verluste) aus Anlagen Tcliv)
Realisierte Nettogewinne/(-verluste] aus
Fremdwahrungen 1(f)
Verdnderung der nicht realisierten
Nettowshrungsgewinne/(-verluste) 1(f)
Gesamtgewinne/(-verluste) aus Kapitalanlagen

und Fremdwahrungen

Finanzierungskosten

Ausschittungen an Inhaber riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile 1(g)
Zinsaufwendungen

Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir das

Geschéftsjahr

Besteuerung

Quellensteuern auf Dividenden und andere
Kapitalertrage 7
Kapitalertragsteuer

Nettoverdanderung des den Inhabern
riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschéftstatigkeit

* Managementgebihren werden gegebenenfalls netto vor Héchstsatzen fir Geblihren ausgewiesen.

PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE
EUROPE SMALL CAP GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION GLOBAL EMERGING MARKETS GLOBAL EMERGING
EQUITY FUND TEILFONDS BOND FUND MARKETS CORPORATE BOND FUND
Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
UsD usbD usbD usbD usbD usD usb usbD
2.521.884 3.020.876 14.691.421 14.702.509 - - - -

- - 10.916.605 9.607.489 1.115.915 1.326.294 1.747.324 1.671.179
1.789 623 101.967 50.503 18.118 17.660 - 191
2.523.673 3.021.499 25.709.993 24.360.501 1.134.033 1.343.954 1.747.324 1.671.370
(922.251) (1.354.428) (8.187.210) (8.337.844) (235.030) (287.464) (175.932) (317.646)
[209.720) [247.433) [659.348) (622.298) (85.262) (107.991) (21.702) (25.931)
(60.992) (89.242) (643.856) (710.743) (10.486) (23.643) (21.161) (27.258)
(97.221) [117.343) [400.416) (372.337) (43.355) (61.096) (17.353) (25.169)
(8.760) [9.064) (8.760) [9.064) (8.760) (9.064) (8.760) (9.064)
(19.053) (19.242) (124.442) (102.089) (18.749) (22.175) (16.326) (9.418)
(53.554) (56.109) [412.389) (351.037) (16.821) (23.425) (11.147) (6.763)
[1.824) [1.825) [1.510) (5.043) [266) (730) (729) (730)
(1.373.375) (1.894.686) (10.437.931) (10.510.455) (418.729) (535.588] (273.110) (421.979)
1.150.298 1.126.813 15.272.062 13.850.046 715.304 808.366 1.474.214 1.249.391
10.003.777 3.228.274 [10.969.194) 50.853.259 98.585 (1.956.135) 72161 (1.999.890])
7.126.232 (38.615.105) 143.709.862 [173.662.400) 1.389.677 (1.115.171) 2.571.187 (1.358.668)

377.554 117.927 [7.038.615) (44.938.886) (708.382) (587.000]) - -
46.951 (82.242) 4.974.401 [4.435.765) 569.453 (954.776) (117) (540)
17.554.514 [35.351.146) 130.676.454 [172.183.792) 1.349.333 (4.613.082) 2.643.231 (3.359.098)
- - [4.125.767) [1.716.460) (1.068.827) (1.315.584) - -
18.704.812 (34.224.333) 141.822.749 (160.050.206) 995.810 (5.120.300) 4.117.445 (2.109.707)

[249.506) [279.317) [2.242.598) [2.908.982) (26.869) (24.461) (641 (481)
- - (770.329) (114.024) (3.210) (10.930) - -
18.455.306 (34.503.650) 138.809.822 (163.073.212) 965.731 (5.155.691) 4.116.804 (2.110.188)

Gewinne und Verluste sind ausschlieBlich aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit entstanden. Aufler den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen wurden keine weiteren Gewinne und Verluste erzielt.

Die zugehorigen Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

IM NAMEN DES VERWALTUNGSRATS DES MANAGERS
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Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)

Betriebsertrage

Dividendenertrage

Ertrage aus Anleihen und Bankkrediten
Sonstige Ertrage

Summe der Betriebsertriage

Betriebsaufwendungen 9
Managementgebithren*

Betreuungsgebihren Anteilinhaber

Treuhander- und Unterdepotbankgebiihren
Verwaltungskosten

Vergltung der Abschlussprifer

Druck- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Honorare

Sonstige Aufwendungen

Summe der Betriebsaufwendungen

Nettobetriebsgewinn/(-verlust)

Gewinne/(Verluste) aus Kapitalanlagen und
Fremdwahrungen

Realisierte Netto(verluste)/-gewinne aus
Kapitalanlagen 1cliv)
Veranderung der nicht realisierten
Nettogewinne/(-verluste) aus Anlagen Tcliv)
Realisierte Netto[verlustel/-gewinne aus
Fremdwahrungen 1(f)
Verdnderung der nicht realisierten
Nettowshrungsgewinne/(-verluste) 1(f)
Gesamtgewinne/(-verluste) aus Kapitalanlagen

und Fremdwahrungen

Finanzierungskosten

Ausschittungen an Inhaber riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile 1(q)
Zinsaufwendungen

Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir das

Geschéftsjahr

Besteuerung

Quellensteuern auf Dividenden und andere
Kapitalertrage 7
Kapitalertragsteuer

Nettoverdanderung des den Inhabern
riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschéftstatigkeit

* Managementgeblhren werden gegebenenfalls netto vor Hochstsatzen fiir Geblihren ausgewiesen.

PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE
GLOBAL EMERGING MARKETS LOCAL GLOBAL FOCUS INDIA EQUITY FUND JAPAN EQUITY
CURRENCY BOND FUND EQUITY FUND CONSOLIDATED** FUND
Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
UsD usbD usbD usbD usbD usD usb usbD

- - 4.805.006 5.365.846 13.559.643 14.504.241 1.085.121 403.315

2.887.706 4.992.813 - - - - - -
1.336 1.711 81.202 19.133 204.103 147.773 - 6
2.889.042 4.994.524 4.886.208 5.384.979 13.763.746 14.652.014 1.085.121 403.321
[368.568) [689.816) [2.725.927) [2.939.437) (10.566.959) (12.297.737) (236.801) (288.441)
(64.304) (85.556) (305.919) (311.551) (1.493.539) (1.704.458) (69.960) (84.493)
(22.549) (54.871) (177.765) (188.601) (1.150.551) (1.376.807) (41.909) (42.926)
[43.594) [71.079) [155.311) [156.314) (580.983) (660.354) (73.752) (79.780)
(8.760) [9.064) (8.760) (9.064) (19.557) (22.279) (8.760) (9.064)
(13.879) (16.220) [22.109) (17.701) (132.862) (153.850] (34.919) (14.623)
(23.332) (31.465) [106.660) [96.841) (495.734) (551.100) (39.861) (22.024)

[729) [731) [1.826) [1.824) (9.108) (8.525) (1.826) (1.732)
[545.715) (958.802) (3.504.277) (3.721.333) (14.449.293) (16.775.110) (507.788) (543.083)
2.343.327 4.035.722 1.381.931 1.663.646 (685.547) (2.123.096) 577.333 (139.762)
[2.734.428) [7.425.760) 575.066 9.810.558 47.167.323 97.158.740 914.895 3.997.282
5.152.539 [4.945.382) 62.048.271 (62.118.855) (23.443.865) (235.092.986) 7.557.289 (7.488.290)
[468.749) (1.186.082) (10.928) [161.267) 2.315.824 (3.694.286) 16.983 11.031
363.391 [545.386) 7.490 45.037 [2.384.688) 1.948.559 2.468 3.216
2.312.753 [14.102.610) 62.619.899 (52.424.527) 23.654.594 (139.679.973) 8.491.635 (3.476.761)
[2.154.655) [2.420.805) (403.228) (400.952) (1.208.643) (1.733.876) - -

- - - - - - (3.680) (4.286)
2.501.425 (12.487.693) 63.598.602 (51.161.833) 21.760.404 (143.536.945) 9.065.288 (3.620.809)
[203.616) (246.676) [690.918) (573.341) (200.043) (297.307) (162.768) (60.497)

[37.645) 48.706 - - - (1.357.371) - -
2.260.164 (12.685.663) 62.907.684 (51.735.174) 21.560.361 (145.191.623) 8.902.520 (3.681.306)

** Unter Einbeziehung der PineBridge Investments GF Mauritius Limited.

Die zugehorigen Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)

Betriebsertrage

Dividendenertrage

Ertrage aus Anleihen und Bankkrediten
Sonstige Ertrage

Summe der Betriebsertrage

Betriebsaufwendungen 9
Managementgebithren*

Betreuungsgebihren Anteilinhaber

Treuhander- und Unterdepotbankgebiihren
Verwaltungskosten

Vergltung der Abschlussprifer

Druck- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Honorare

Sonstige Aufwendungen

Summe der Betriebsaufwendungen

Nettobetriebsgewinn

Gewinne/(Verluste) aus Kapitalanlagen und
Fremdwahrungen

Realisierte Netto(verluste)/-gewinne aus
Kapitalanlagen 1cliv)
Veranderung der nicht realisierten
Nettogewinne/(-verluste) aus Anlagen Tcliv)
Realisierte Nettoverluste aus Fremdwahrungen 11f)
Veranderung der nicht realisierten
Nettowshrungsgewinne/(-verluste) 1(f)
Gesamtgewinne/(-verluste) aus Kapitalanlagen

und Fremdwahrungen

Finanzierungskosten

Ausschittungen an Inhaber riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile 1(g)
Zinsaufwendungen

Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir das

Geschéftsjahr

Besteuerung

Quellensteuern auf Dividenden und andere
Kapitalertrage 7
Kapitalertragsteuer

Nettoverdanderung des den Inhabern
riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnenden Nettovermdgens aus der
Geschéftstatigkeit

* Managementgebihren werden gegebenenfalls netto vor Héchstsatzen fiir Gebiihren ausgewiesen.

PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE
JAPAN SMALL CAP LATIN AMERICA LATIN AMERICA US LARGE CAP
EQUITY FUND EQUITY FUND SMALL & MID CAP EQUITY FUND** RESEARCH ENHANCED FUND
Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
UsD usbD usb usbD usbD usD usb usbD
9.407.033 9.523.926 2.784.135 2.514.858 1.382.245 1.825.511 4.727.874 5.960.201
- - - - - - 28.778 11.055
1.533 896 918 24.886 136.600 4.220 71 312
9.408.566 9.524.822 2.785.053 2.539.744 1.518.845 1.829.731 4.756.723 5.971.568
(5.365.794) [7.075.844) (891.865) (952.562) (601.336) (764.472) (1.282.506) (1.574.672)
(224.678) (277.053) (149.243) (158.937) [231.075) [293.733) (39.500) (30.832)
(324.670) [419.093) (140.820) (162.236) (91.328) (96.481) (130.577) (217.421)
[264.029) [334.654) [117.865) [133.168) (80.202) (90.119) (132.862) (154.130])
(8.760) (9.064) (8.760) (9.064) (7.704) (9.064) (8.760) (11.086)
(151.450) (73.126) (22.973) (21.049) (19.752) (12.022) (36.413) (35.080)
[473.653) [244.582) [29.407) [27.150) (27.306) (15.631) (99.606) (104.446)
[1.825) [1.825) [723) (730 (62) (730) (3.652) (3.650)
(6.814.859) (8.435.241) [1.361.656) (1.464.896) (1.058.765) (1.282.252) (1.733.87¢6) (2.131.317)
2.593.707 1.089.581 1.423.397 1.074.848 460.080 547.479 3.022.847 3.840.251
(29.422.733) [11.374.146) 3.548.595 758.479 7.039.700 2.769.373 23.126.465 22.803.963
141.391.616 [215.490.033) 11.091.533 (5.331.138) (3.812.521) (8.580.073) 28.931.423 (48.827.196)
[2.226.456) (3.800.835) [116.819) (101.363) (289.953) (100.388] (3.782) (1.232)
1.236.942 [518.040) 921 80 (1.353) 9.636 (13) (8)
110.979.369 [231.183.054) 14.524.230 [4.673.942) 2.935.873 (5.901.452) 52.054.093 (26.024.473)
(19.897) [49.430) - - - - (2.926.978) (1.824.099)
[46.668) [70.390) - - - - - R
113.506.511 (230.213.293) 15.947.627 (3.599.094) 3.395.953 (5.353.973) 52.149.962 (24.008.321)
[1.411.055) [1.428.589) (218.234) (260.223) (206.475) (189.600] (1.378.139) (1.685.111)
- - (1.308.450) (487.649) (473.427) (491.063) - -
112.095.456 (231.641.882) 14.420.943 (4.346.966) 2.716.051 (6.034.636) 50.771.823 (25.693.432)

** Der PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund wurde am 18. November 2019 geschlossen und am selben Tag mit dem PineBridge Latin America Equity Fund verschmolzen.
Gewinne und Verluste entstanden einzig und allein aus der fortlaufenden Geschaftstatigkeit mit Ausnahme des PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund, fir den die Nichtfortfihrung der Geschaftstatigkeit galt. AuBer den in der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen wurden keine weiteren Gewinne und Verluste erzielt.

Die zugehdrigen Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Darstellung der Vermogenslage

PINEBRIDGE
PINEBRIDGE PINEBRIDGE CHINA A-SHARES PINEBRIDGE
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN SMALL CAP QUANTITATIVE EMERGING EUROPE
EQUITY FUND EQUITY FUND FUND** EQUITY FUND
Zum Zum Zum Zum Zum Zum Zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
Anm. usD usb usD usD UsD usD usD
UMLAUFVERMOGEN
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte: 1(c)
Wertpapiere 192.667.124 157.696.330 815.385.003 504.509.868 73.384.703 14.042.072 26.881.212
Investmentfonds - - - - - - -
Nicht realisierter Gewinn aus derivativen
Finanzinstrumenten - 30 111.302 22.074 - - -
192.667.124 157.696.360 815.496.305 504.531.942 73.384.703 14.042.072 26.881.212
Guthaben bei Maklern 4 - - - - - - -
Kassenbestande und Bankguthaben 4 7.293.945 6.298.008 124.156.028 28.587.682 991.594 294.007 1.043.509
Debitoren:
Noch nicht abgerechnete Anlagenverkaufe - 3.278.722 696.350 484844 - 85.681 -
Noch nicht abgerechnete Anteilszeichnungen 35.351 44,258 3.050.517 2.449 482 - 19.845 29.711
Dividendenforderungen 61.881 643 489.529 367.930 - 88.286 93.517
Quellensteuerrtickforderung - - - - - 37.060 25.636
Forderungen aus Anleiheertragen - - - - - - -
Sonstige Debitoren - 165 793 744 - - -
Summe UMLAUFVERMOGEN 200.058.301 167.318.156 943.889.522 536.422.624 74.376.297 14.566.951 28.073.585
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten: 1(c)
Nicht realisierter Verlust aus derivativen
Finanzinstrumenten - (1) (2.830) (7.39¢) - (662) -
Kreditoren (innerhalb eines Jahres fallige Betréage):
An Makler zahlbare Betrage - - - - - - -
Noch nicht abgerechnete Anlagenkaufe (150.538) (1.632.742) (256.803) - (201.92¢) - -
Noch nicht abgerechnete Anteilsriicknahmen (2.820.603) (2.422.168) (12.484.713) (5.932.458) - (159.315) (69.472)
Zahlbare Managementgebiihren und
Betreuungsgeblhren* (178.274) [154.356) (760.415) (464.844) (7.341) (14.907) (27.271)
Sonstige zahlbare Kosten 1(e) (56.288) (51.741) (208.552) (144.831) (31.213) (19.476) (18.165)
Zahlbare Kapitalertragsteuer - - (1.021.191) - - - -
Zahlbare Quellensteuer (12.994) - - - - (13.243) (14.027)
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 4 - - - - - - -
Summe KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN (3.218.697) (4.261.008) (14.734.504) (6.549.529) (240.480) (207.603) (128.935)
Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen 196.839.604 163.057.148 929.155.018 529.873.095 74.135.817 14.359.348 27.944.650

* Managementgebihren werden gegebenenfalls netto vor Héchstsatzen fir Gebihren ausgewiesen.
** Der PineBridge China A-Shares Quantitative Fund wurde am 2. April 2019 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten vorliegen.
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Darstellung der Vermadgenslage (Fortsetzung)

PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE
EUROPE SMALL CAP GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION GLOBAL EMERGING MARKETS GLOBAL EMERGING
EQUITY FUND FUND BOND FUND MARKETS CORPORATE BOND FUND
Zum Zum Zum Zum Zum Zum Zum Zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
Anm. usD usb usD usD UsD usD usD UsD
UMLAUFVERMOGEN
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte: 1(c)
Wertpapiere 61.707.588 94.267.757 859.246.219 802.983.147 17.085.166 16.908.869 38.446.008 25.237.528
Investmentfonds - - 72.319.428 45.204.898 1.949.949 1.714.498 - -
Nicht realisierter Gewinn aus derivativen
Finanzinstrumenten - - 9.222.952 5.611.678 280.912 6.331 - -
61.707.588 94.267.757 940.788.599 853.799.723 19.316.027 18.629.698 38.446.008 25.237.528
Guthaben bei Maklern 4 - - 20.942.870 20.158.421 - - - -
Kassenbestande und Bankguthaben 4 3.512.534 4.696.628 134.988.619 72.107.264 592.757 532.082 2.014.601 1.458.012
Debitoren:
Noch nicht abgerechnete Anlagenverkaufe - - 281.289 667.108 - - - -
Noch nicht abgerechnete Anteilszeichnungen 123.766 93.980 616.101 876.868 17.721 21.471 - -
Dividendenforderungen 47.247 74.463 958.004 1.077.350 - - - -
Quellensteuerrtickforderung 92.381 76.484 225.034 184.204 10.303 7.525 - -
Forderungen aus Anleiheertragen - - 1.136.196 2.005.348 327.898 324.514 497.956 364.118
Sonstige Debitoren 3.172 497 284 317 153 15 - -
Summe UMLAUFVERMOGEN 65.486.688 99.209.809 1.099.936.996 950.876.603 20.264.859 19.515.305 40.958.565 27.059.658
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten: 1(c)
Nicht realisierter Verlust aus derivativen
Finanzinstrumenten (258) (100) (1.760.669) (3.360.138) (6.315) (288.628) - -
Kreditoren (innerhalb eines Jahres fillige Betréage):
An Makler zahlbare Betrage - - [4.516.563) (5.173.367) - - - -
Noch nicht abgerechnete Anlagenkaufe - - (235.862) (1.178.738) - (83.371) - -
Noch nicht abgerechnete Anteilsriicknahmen (1.180.046) [159.427) (1.963.015) (5.058.353) (103.922) (49.234) - -
Zahlbare Managementgebiihren und
Betreuungsgebiihren* (62.971) (54.973) (731.123) (667.548) (19.650) (20.234) (4.445) (23.974)
Sonstige zahlbare Kosten 1(e) [49.361) (38.460) (204.064) (229.593) (22.075) (21.888) (10.282) (6.166)
Zahlbare Kapitalertragsteuer - - (669.483) (118.245) (16.678) (15.869) - -
Zahlbare Quellensteuer - - (132.622) (224.878) (9.422) (5.296) (1.983) (2.147)
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 4 - (31.922) - - (2.067) - - -
Summe KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN (1.292.636) (284.882) (10.213.401) (16.010.860) (180.129) (484.520) (16.710) (32.287)
Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen 64.194.052 98.924.927 1.089.723.595 934.865.743 20.084.730 19.030.785 40.941.855 27.027.371

* Managementgebilhren werden gegebenenfalls netto vor Héchstsatzen fiir Gebihren ausgewiesen.

Die zugehorigen Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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UMLAUFVERMOGEN

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte:
Wertpapiere

Investmentfonds

Nicht realisierter Gewinn aus derivativen
Finanzinstrumenten

Guthaben bei Maklern
Kassenbestande und Bankguthaben

Debitoren:

Noch nicht abgerechnete Anlagenverkaufe
Noch nicht abgerechnete Anteilszeichnungen
Dividendenforderungen
Quellensteuerrickforderung

Forderungen aus Anleiheertragen

Sonstige Debitoren

Summe UMLAUFVERMOGEN

KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus derivativen
Finanzinstrumenten

Kreditoren (innerhalb eines Jahres fillige Betréage):

An Makler zahlbare Betrage
Noch nicht abgerechnete Anlagenkaufe

Noch nicht abgerechnete Anteilsriicknahmen

Zahlbare Managementgebiihren und
Betreuungsgebthren*

Sonstige zahlbare Kosten

Zahlbare Kapitalertragsteuer
Zahlbare Quellensteuer

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten

Summe KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermdégen

PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE
GLOBAL EMERGING MARKETS LOCAL GLOBAL FOCUS INDIA EQUITY FUND JAPAN EQUITY
CURRENCY BOND FUND EQUITY FUND CONSOLIDATED**
Zum Zum Zum Zum Zum Zum Zum Zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
Anm. usD usb usD usD UsD usD usD UsD
1(c)
28.928.740 50.216.270 275.696.381 243.475.956 925.708.882 1.046.402.861 58.529.774 15.595.128
134.137 2.146 - - 168 160 240 46
29.062.877 50.218.416 275.696.381 243.475.956 925.709.050 1.046.403.021 58.530.014 15.595.174
4 - - - - - - - -
4 839.845 1.629.909 16.987.622 9.277.159 59.945.521 95.565.922 1.486.351 447.596
- - - - - 306.165 133.088 -
7.213 13.014 246.106 178.599 781.280 819.653 36.706 40.782
- - 104.830 186.626 - - 43.284 20.971
52.760 45.401 65.767 124.607 - - - -
693.248 1.063.556 - - - - - -
110 19 - - 44.384 21.300 - -
30.656.053 52.970.315 293.100.706 253.242.947 986.480.235 1.143.116.061 60.229.443 16.104.523
1(c)
(2.216) [135.573) - - - - (181) (311)
- - - - (862.177) - - -
(330.647) (22.721) (5.628.631) (97.242) (2.170.748) (2.987.018) (38.994) (64.979)
(23.984) (44.568) (245.772) (222.920) (838.808) (939.985) (22.805) (17.489)
1(e) (18.120) (21.435) (73.819) (66.146) (328.978) (338.864) (26.812) (18.586)
(1.035) - - - (1.210.02¢6) - - -
[46.436) (49.804) (15.852) (38.559) - - (6.492) (3.145)
4 . - - - - - - -
(422.438) (274.101) (5.964.074) (424.867) (5.410.737) (4.265.869) (95.284) (104.510)
30.233.615 52.696.214 287.136.632 252.818.080 981.069.498 1.138.850.192 60.134.159 16.000.013

* Managementgebihren werden gegebenenfalls netto vor Héchstsatzen fiir Gebihren ausgewiesen.
** Unter Einbeziehung der PineBridge Investments GF Mauritius Limited.

Die zugehorigen Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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UMLAUFVERMOGEN

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte:
Wertpapiere

Investmentfonds

Nicht realisierter Gewinn aus derivativen
Finanzinstrumenten

Guthaben bei Maklern
Kassenbestande und Bankguthaben

Debitoren:

Noch nicht abgerechnete Anlagenverkaufe
Noch nicht abgerechnete Anteilszeichnungen
Dividendenforderungen
Quellensteuerrickforderung

Forderungen aus Anleiheertragen

Sonstige Debitoren

Summe UMLAUFVERMOGEN

KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus derivativen
Finanzinstrumenten

Kreditoren (innerhalb eines Jahres fillige Betréage):

An Makler zahlbare Betrage

Noch nicht abgerechnete Anlagenkaufe

Noch nicht abgerechnete Anteilsriicknahmen
Zahlbare Managementgebiihren und
Betreuungsgebthren*

Sonstige zahlbare Kosten

Zahlbare Kapitalertragsteuer

Zahlbare Quellensteuer

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten

Summe KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzurechnendes Nettovermdégen

Anm.

1(c)

~

PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE
JAPAN SMALL CAP LATIN AMERICA LATIN AMERICA US LARGE CAP
EQUITY FUND EQUITY FUND SMALL & MID CAP EQUITY FUND** RESEARCH ENHANCED FUND
Zum Zum Zum Zum Zum Zum Zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
usD usb usD usD usD usD UsD
478.845.564 555.632.223 119.734.874 80.805.055 52.339.644 117.415.787 311.401.066
- - - - - 318.058 3.141.088
610.855 73.887 - - - 68 75
479.456.419 555.706.110 119.734.874 80.805.055 52.339.644 117.733.913 314.542.229
8.157.796 20.842.268 794.325 948.936 2.464.974 361.474 1.343.731
9.334.207 233.509 - - - - 1.618.781
224.826 1.275.320 146.067 123.281 100.336 17.724 96.039
1.429.601 1.796.112 714.188 477.002 185.176 127.906 374.621
1.430 2.723 - - 11.731 240 341
498.604.279 579.856.042 121.389.454 82.354.274 55.101.861 118.241.257 317.975.742
[4.179) (686.746) - - - - -
(4.852.587) (1.392.580) - - - - -
[441.742) (10.577.649) (734.152) (164.101) (137.197) (348.572) (2.547.180)
(424.159) (539.987) (115.527) (75.041) (57.570) (97.090) (135.241)
[117.481) (183.950) (69.258) (42.826) (55.868) (25.658) (49.519)

- - (1.235.208) (584.883) (1.587.003) - -
[214.440) (269.416) (24.892) (14.410) (41.859) (38.204) (112.025)
(6.054.588) (13.650.328) (2.179.037) (881.261) (1.879.497) (509.524) (2.843.965)
492.549.691 566.205.714 119.210.417 81.473.013 53.222.364 117.731.733 315.131.777

* Managementgebihren werden gegebenenfalls netto vor Héchstsatzen fiir Gebiihren ausgewiesen.

** Der PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund wurde am 18. November 2019 geschlossen und am selben Tag mit dem PineBridge Latin America Equity Fund verschmolzen.

Die zugehorigen Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

16. April 2020
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Aufstellung uber die Bewegung des auf Inhaber riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermaogens

PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE
ASIA EX JAPAN ASIA EX JAPAN SMALL CAP CHINA A-SHARES EMERGING EUROPE
EQUITY FUND EQUITY FUND QUANTITATIVE EQUITY FUND
FUND*
Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
UsD usbD usbD usbD usbD usbD usb
Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
Geschéftsjahres 163.057.148 224.412.304 529.873.095 377.585.573 - 27.944.650 33.647.652
Nettoverdnderung des den Inhabern riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 38.486.408 [41.711.359) 116.318.922 [103.630.518) 5.115.810 5.152.126 (3.463.073)
Anteilstransaktionen
Ausgegebene riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile 75.272.990 91.307.657 676.166.454 561.991.588 77.427.514 1.954.203 4.026.715
Wiederanlage von Ausschittungen (Anmerkung 1(g)) - - 6.188 181 54.000 - -
Zuriickgenommene riickzahlbare gewinnberechtigte
Anteile [79.976.942) [110.951.454) [393.209.641) [306.073.729) (8.461.507) (20.691.631) (6.266.644)

Verdnderung des Nettovermdgens aufgrund von [
Anteilstransaktionen [4.703.952) [19.643.797) 282.963.001 255.918.040 69.020.007 (18.737.428) (2.239.929)

Gesamtverdnderung des den Inhabern riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden

Nettovermégens 33.782.456 [61.355.156) 399.281.923 152.287.522 74.135.817 (13.585.302) (5.703.002)

Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des

Geschéftsjahres 196.839.604 163.057.148 929.155.018 529.873.095 74.135.817 14.359.348 27.944.650

* Der PineBridge China A-Shares Quantitative Fund am 2. April 2019 aufgelegt, weshalb keine Vergleichsdaten vorliegen.

Die zugehorigen Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung iiber die Bewegung des auf Inhaber riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermdgens (Fortsetzung)

Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
Geschéftsjahres

Nettoverdnderung des den Inhabern riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit

Anteilstransaktionen

Ausgegebene riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile
Wiederanlage von Ausschittungen (Anmerkung 1(g))
Zuriickgenommene riickzahlbare gewinnberechtigte
Anteile

Veranderung des Nettovermdgens aufgrund von
Anteilstransaktionen

Gesamtveranderung des den Inhabern riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermogens

Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des
Geschéftsjahres

PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE
EUROPE SMALL CAP GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION GLOBAL EMERGING MARKETS GLOBAL EMERGING
EQUITY FUND FUND BOND FUND MARKETS CORPORATE BOND FUND
Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
UsD usbD usbD usb usbD usbD usb usD
98.924.927 125.682.306 934.865.743 1.060.561.678 19.030.785 28.312.254 27.027.371 33.117.211
18.455.306 [34.503.650) 138.809.822 [163.073.212) 965.731 (5.155.691) 4.116.804 (2.110.188)
14.078.233 28.949.050 323.896.028 341.377.406 3.087.582 1.628.943 34.053.292 113.824
- - 1.226.283 74.924 84.775 89.962 - -
(67.264.414) [21.202.779) [309.074.281) (304.075.053) (3.084.143) (5.844.683) (24.255.612) (4.093.476)
(53.186.181) 7.746.271 16.048.030 37.377.277 88.214 (4.125.778) 9.797.680 (3.979.652)
[34.730.875) [26.757.379) 154.857.852 [125.695.935) 1.053.945 (9.281.469) 13.914.484 (6.089.840)
64.194.052 98.924.927 1.089.723.595 934.865.743 20.084.730 19.030.785 40.941.855 27.027.371

Die zugehorigen Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung iiber die Bewegung des auf Inhaber riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermadgens (Fortsetzung)

PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE
GLOBAL EMERGING MARKETS LOCAL GLOBAL FOCUS INDIA EQUITY FUND JAPAN EQUITY
CURRENCY BOND FUND EQUITY FUND CONSOLIDATED* FUND
Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
UsD usbD usbD usb usbD usbD usb usD
Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
Geschiftsjahres 52.696.214 71.583.731 252.818.080 275.149.985 1.138.850.192 1.575.653.440 16.000.013 26.140.815
Nettoverdnderung des den Inhabern riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 2.260.164 [12.685.663) 62.907.684 [51.735.174) 21.560.361 (145.191.623) 8.902.520 (3.681.306)
Anteilstransaktionen
Ausgegebene riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile 1.572.992 £43.370.240 17.118.640 49.403.025 123.701.171 253.088.762 57.521.744 18.818.529
Wiederanlage von Ausschittungen (Anmerkung 1(g)) 1.413.318 1.508.335 403.228 400.952 787.486 797.799 - -
Zuriickgenommene riickzahlbare gewinnberechtigte
Anteile [27.709.073) [51.080.429) [46.111.000) [20.400.708) (303.829.712) (545.498.186) (22.290.118) (25.278.025)
Verdnderung des Nettovermdgens aufgrund von
Anteilstransaktionen (24.722.763) [6.201.854) [28.589.132) 29.403.269 (179.341.055) (291.611.625) 35.231.626 (6.459.496)
Gesamtverdnderung des den Inhabern riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermégens (22.462.599) [18.887.517) 34.318.552 [22.331.905) [157.780.694) (436.803.248) 44134146 (10.140.802)
Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des
Geschéftsjahres 30.233.615 52.696.214 287.136.632 252.818.080 981.069.498 1.138.850.192 60.134.159 16.000.013

* Unter Einbeziehung der PineBridge Investments GF Mauritius Limited.

Die zugehorigen Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufstellung iiber die Bewegung des auf Inhaber riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermdgens (Fortsetzung)

PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE PINEBRIDGE
JAPAN SMALL CAP LATIN AMERICA LATIN AMERICA US LARGE CAP
EQUITY FUND EQUITY FUND SMALL & MID CAP EQUITY FUND* RESEARCH ENHANCED FUND
Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
UsD usbD usbD usb usbD usbD usb usD

Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen zu Beginn des
Geschéftsjahres 566.205.714 359.923.123 81.473.013 78.714.790 53.222.364 68.847.865 315.131.777 262.898.905
Nettoverdnderung des den Inhabern riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 112.095.456 [231.641.882) 14.420.943 [4.346.966) 2.716.051 (6.034.636) 50.771.823 (25.693.432)
Anteilstransaktionen
Ausgegebene riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile 392.286.266 1.075.096.627 55.995.703 48.738.221 5.835.362 4.461.476 29.756.740 142.335.571
Wiederanlage von Ausschittungen (Anmerkung 1(g)) 73 - - - - - 281.897
Zuriickgenommene riickzahlbare gewinnberechtigte
Anteile (578.037.818) [637.172.154) [32.679.242) [41.633.032) (61.773.777) (14.052.341) (277.928.607) (64.691.164)

Verdnderung des Nettovermdgens aufgrund von
Anteilstransaktionen [185.751.479) 437.924.473 23.316.461 7.105.189 (55.938.415) (9.590.865) (248.171.867) 77.926.304

Gesamtverdnderung des den Inhabern riickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzurechnenden

Nettovermégens [73.656.023) 206.282.591 37.737.404 2.758.223 (53.222.364) (15.625.501) (197.400.044) 52.232.872

Inhabern riickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzurechnendes Nettovermdgen am Ende des
Geschéftsjahres 492.549.691 566.205.714 119.210.417 81.473.013 - 53.222.364 117.731.733 315.131.777

* Der PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund wurde am 18. November 2019 geschlossen und am selben Tag mit dem PineBridge Latin America Equity Fund verschmolzen.

Die zugehorigen Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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Anmerkungen zum Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019

1.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Die bei der Aufstellung dieses Jahresabschlusses angewandten wesentlichen Bilanzierungsgrundséatze sowie die
eingesetzten Bewertungsmethoden werden nachstehend erldutert. Die angewandten Bilanzierungsgrundsatze
waren in allen hier abgedeckten Berichtszeitraumen einheitlich, sofern nichts anderes angegeben ist.

GRUNDLAGEN FUR DIE ERSTELLUNG UND
DIE DARSTELLUNG DES ABSCHLUSSES
a) Entsprechungserklarung

Der Abschluss wurde (aufler fir den PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund, der am 18.
November 2019 mit dem PineBridge Latin America Equity Fund verschmolzen wurde) auf Basis der fortlaufenden
Geschaftstatigkeit und im Einklang mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungs- und
Bewertungsvorschriften [.irische GAAP"], einschlieBlich des Financial Reporting Standard [.FRS") 102, des im
Vereinigten Konigreich und der Republik Irland anwendbaren Financial Reporting Standard, und den
Bestimmungen der Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (iber Organismen fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren) von 2019 (die .OGAW-Vorschriften”] erstellt.

Der Abschluss wird mit Ausnahme der ergebniswirksamen Neubewertung von finanziellen Vermdgenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt.

Der Fonds hat weiter von der in FRS 102 vorgesehenen Ausnahmeregelung Gebrauch gemacht, nach der offene
Investmentfonds auf die Erstellung einer Kapitalflussrechnung verzichten konnen.

Alle Bezugnahmen auf Nettovermdogen beziehen sich im gesamten Dokument auf das Nettovermadgen, das, sofern
nicht anders angegeben, Inhabern rickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile zuzurechnen ist.

b) Konsolidierung

FRS 102 legt die Bedingungen in Bezug auf Mutterunternehmen und die Aufstellung konsolidierter Abschlisse fir
Tochtergesellschaften dar. FRS 102 definiert als typisch fir eine beherrschende Beteiligung das direkte oder
indirekte Eigentum an tber 50 % der umlaufenden stimmberechtigten Anteile eines anderen Unternehmens. Die
Ergebnisse der Tochtergesellschaften werden in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung ab dem Datum, an dem
die Kontrolle Uber die betrieblichen und finanziellen Entscheidungen tUbernommen wurde, konsolidiert. Der
PineBridge India Equity Fund halt 100 % aller Anteile der PineBridge Investments GF Mauritius Limited.
Dementsprechend wird der Jahresabschluss der PineBridge Investments GF Mauritius Limited in dem
PineBridge India Equity Fund konsolidiert und schlief3t daher die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten und den
Gewinn/Verlust der PineBridge Investments GF Mauritius Limited fir das am 31. Dezember 2019 und 31.
Dezember 2018 beendete Geschaftsjahr ein.

Alle wesentlichen fondsinternen Konten und Transaktionen sind im konsolidierten Jahresabschluss des
PineBridge India Equity Fund unbericksichtigt geblieben.

c) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten

i)  Einstufung

Diese Kategorie hat zwei Unterkategorien: finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die zu
Handelszwecken gehalten werden, und solche, die vom Verwaltungsrat bei der Erstbewertung als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet bezeichnet werden. Finanzielle Vermdgenswerte und
finanzielle Verbindlichkeiten werden vom Manager bei der Erstbewertung als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten eingestuft, mit Ausnahme von zu Handelszwecken gehaltenen
derivativen Finanzinstrumenten. Bei der Erstbewertung als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet eingestufte finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten sind diejenigen, die gemaf
der dokumentierten Anlagestrategie der Teilfonds verwaltet werden und deren Wertentwicklung auf Basis
des beizulegenden Zeitwertes ermittelt wird.

ii)  Ansatz und Ausbuchung

Kaufe und Verkdufe von Anlagen werden wie auf Seite 4 dargelegt auf Basis der Handelsbestatigung
ausgewiesen. Anlagen werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Erhalt von Cashflows aus diesen Anlagen
ausgelaufen sind oder der Teilfonds im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum dieser
Anlagen verbunden sind, Ubertragen hat.
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Anmerkungen zum Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung)

1.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE (Fortsetzung)

c

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten (Fortsetzung)

iii] Bewertung

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten werden bei der Erstbewertung zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Transaktionskosten
werden in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Die Folgebewertung samtlicher finanzieller
Vermogenswerte oder finanzieller Verbindlichkeiten erfolgt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.
Gewinne und Verluste, die sich aus Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert zu bewertenden finanziellen Vermdgenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten
ergeben, werden in der Gesamtergebnisrechnung in dem Berichtszeitraum ausgewiesen, in dem sie anfallen.

iv) Zeitwert

Wertpapiere

An einer anerkannten Borse notierte oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Eigenkapitaltitel
werden zum letzten gehandelten Kurs zum Stichtag der Darstellung der Vermdgenslage an der Borse oder
dem Markt bewertet, die bzw. der den Hauptmarkt fir diese Wertpapiere darstellen. Wenn der zuletzt
gehandelte Kurs fir bestimmte Anlagen nach Auffassung des Verwaltungsrats des Managers, nicht
reprasentativ fir deren beizulegenden Zeitwert ist oder nicht zur Verfigung steht, liefert der Kurs der letzten
Transaktion den Nachweis fir den aktuell beizulegenden Zeitwert, sofern sich seit dem Zeitpunkt der
Transaktion keine wesentliche Veranderung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ergeben hat. An einer
anerkannten Borse notierte oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte festverzinsliche
Wertpapiere werden zum geschatzten Geldkurs zum Stichtag der Darstellung der Vermogenslage an der
Borse oder dem Markt bewertet, die bzw. der den Hauptmarkt fir diese Wertpapiere darstellt.

Im Fall eines nicht an einem geregelten Markt notierten oder gehandelten Wertpapiers oder eines
Wertpapiers, flr das keine Notierung oder kein Wert erhaltlich ist, die bzw. der eine angemessene Bewertung
ermoglicht, oder dessen Preis nicht reprasentativ ist, wird der Wert dieses Wertpapiers basierend auf dem
wahrscheinlichen Realisationswert bestimmt und anhand von Bewertungstechniken vom Verwaltungsrat des
Managers oder einer anderen kompetenten Person ermittelt, die vom Verwaltungsrat des Managers
beauftragt und fur diesen Zweck vom Treuhander genehmigt wurde.

Darlehensbeteiligungen und -abtretungen (,,Bankkredite”)

Bestimmte Teilfonds konnen in direkte Schuldinstrumente anlegen, die Beteiligungen an Betrdgen
darstellen, die von Unternehmens-, Regierungs- oder anderen Kreditnehmern an Kreditgeber oder
Kreditkonsortien geschuldet werden. Die Anlagen eines Teilfonds in Krediten konnen in Form von
Beteiligungen an Krediten oder Abtretungen eines Teils oder des gesamten Kredits Dritter (.Bankkredit”)
geschehen. Ein Bankkredit wird oft von einer Bank oder einem anderen Finanzinstitut (der .Kreditgeber”)
verwaltet, die oder das als Vertreter fur alle Inhaber agiert.

Der Kreditgeber verwaltet die Bedingungen des Bankkredits wie im Darlehensvertrag angegeben. Bei Anlage
in eine Kreditbeteiligung ist der Teilfonds nur berechtigt, Zahlungen des Hauptbetrags, Zinsen und Gebihren,
auf die er ein Anrecht hat, vom Kreditgeber und erst nach Eingang der Zahlungen des Kreditnehmers beim
Kreditgeber zu erhalten. Ein Teilfonds hat in der Regel kein Recht, die Einhaltung der Bedingungen eines
Darlehensvertrags beim Kreditnehmer durchzusetzen. Daher kann der Teilfonds dem Kreditrisiko sowohl des
Kreditnehmers als auch des Kreditgebers ausgesetzt sein. Wenn jedoch ein Teilfonds Abtretungen von den
Kreditgebern kauft, erwirbt er damit direkte Rechte gegen den Kreditnehmer des Bankkredits. Der
PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund war der einzige Teilfonds, der Bankkredite zum 371.
Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 hielt. Diese konnen der Aufstellung des Wertpapierbestands der
Teilfonds entnommen werden. Der Zeitwert von Anlagen in Bankkrediten basiert auf den vom Broker
gestellten geschatzten Angebotspreisen, die von der IHS Markit Limited bezogen werden.

COLLATERALISED MORTGAGE OBLIGATIONS (,,CM0Os")

Manche Teilfonds konnen in Wertpapiere mit vertraglich vereinbarten Zahlungsstromen wie zum Beispiel
Collateralised Mortgage Obligations investieren. Collateralised Mortgage Obligations (CMOs), eine Gattung
hypothekenunterlegter Wertpapiere, sind Anleihen, die Anspriiche auf bestimmte Zahlungsstrome aus grofien
Pools von Eigenheimhypotheken darstellen. Die aus den Hypotheken flieBenden Tilgungs- und Zinszahlungen
werden einer komplizierten Transaktionsstruktur zufolge auf die verschiedenen Klassen von CMO-
Beteiligungen aufgeteilt - die sogenannten Tranchen. Die einzelnen Tranchen konnen unterschiedliche
Restschuldbetrége, Kuponsatze, Risiken durch vorzeitige Tilgung und Laufzeiten aufweisen (von wenigen
Monaten bis zu 20 Jahren).
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Anmerkungen zum Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung)

1.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE (Fortsetzung)

c

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten (Fortsetzung])

iv] Zeitwert (Fortsetzung)

Collateralised Mortgage Obligations (,,CMOs*) (Fortsetzung)

CMQOs reagieren oft sehr empfindlich auf Zinsanderungen und resultierende Veranderungen des Tempos, in
dem Eigenheimbesitzer ihre Immobilien verauBlern, umschulden oder ihre Darlehen anderweitig vorzeitig
tilgen. Inhaber solcher Wertpapiere sind nicht nur diesem mit der vorzeitigen Tilgung verbundenen Risiko
ausgesetzt, sondern auch einem erheblichen Markt- und Liquiditatsrisiko.

Devisenterminkontrakte und nicht lieferbare Terminkontrakte (,NDFs“)

Der Zeitwert offener Devisenterminkontrakte wird als Differenz zwischen dem vereinbarten Kurs und dem
aktuellen Terminkurs, mit dem der Kontrakt am Bilanzstichtag abgerechnet wiirde, berechnet. Anderungen
im Wert offener Devisenterminkontrakte werden als nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus
Devisenterminkontrakten bis zur Beendigung der Kontrakte erfasst, danach werden realisierte Gewinne und
Verluste in der Gesamtergebnisrechnung verbucht. Gewinne oder Verluste aus offenen
Devisenterminkontrakten werden fir jeden betreffenden Teilfonds in der Darstellung der Vermdgenslage als
nicht realisierter Gewinn/(Verlust) aus derivativen Finanzinstrumenten erfasst und in der Aufstellung des
Wertpapierbestands des jeweiligen Teilfonds ausgewiesen.

Investmentfonds

Anlagen in offenen Investmentfonds werden zum beizulegenden Zeitwert anhand des letzten verfiigharen
ungepruften Nettoinventarwerts fur die Anteile oder Fondsanteile bewertet, der vom jeweiligen Verwalter
eingeholt wird. Die Verdnderungen im Nettoinventarwert dieser Fondsanteile werden als Nettogewinn/(-
verlust] aus der Anlagetatigkeit erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Der beizulegende
Zeitwert von Anlagen in borsengehandelten Investmentfonds basiert auf notierten Marktpreisen und wird
anhand zuletzt gehandelter Kurse ermittelt.

Terminkontrakte

Der beizulegende Zeitwert von Futureskontrakten wird aus ihren taglichen notierten Abrechnungspreisen an
der jeweiligen Borse zum Datum der Darstellung der Vermadgenslage ermittelt. Anderungen im Wert offener
Futureskontrakte werden als nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus Futureskontrakten bis zur
Beendigung der Kontrakte erfasst, danach werden realisierte Gewinne und Verluste in der
Gesamtergebnisrechnung verbucht. Gewinne oder Verluste aus offenen Terminkontrakten werden fir jeden
betreffenden Teilfonds in der Darstellung der Vermogenslage als nicht realisierter Gewinn/[Verlustﬁ aus
derivativen Finanzinstrumenten erfasst und in der Aufstellung des Wertpapierbestands des jeweiligen
Teilfonds ausgewiesen. Bei Abschluss eines solchen Kontrakts fallt eine Einschussmarge an, die im
Allgemeinen in Barmitteln oder in Barmittelaquivalenten zu leisten ist.

Gewinne/(Verluste) aus Kapitalanlagen

Nicht realisierte Gewinne und Verluste, die sich aus Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von
finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten ergeben, werden im Berichtszeitraum in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst, in dem sie anfallen.

Realisierte Gewinne und Verluste aus Anlagetransaktionen, Schuldinstrumente ausgenommen, werden
mittels der  Durchschnittskostenmethode  berechnet. Realisierte  Gewinne und Verluste aus
Anlagetransaktionen in Schuldinstrumenten werden als die Differenz zwischen dem Verkaufserlés und
Durchschnittskosten des Schuldtitels berechnet. Gewinne und Verluste, die aus der VeraufBerung aller
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten realisiert werden, werden in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

v]  Kritische Schatzungen und Annahmen fiir die Rechnungslegung

Das Management nimmt Schatzungen und Annahmen bezlglich der Zukunft vor. Die daraus resultierenden
Schatzungen fir die Rechnungslegung entsprechen per Definition selten den tatsachlichen Ergebnissen. Die
Schatzungen und Annahmen, die ein signifikantes Risiko bergen, dass im nachsten Geschaftsjahr eine
wesentliche Anpassung des Wertansatzes von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten vorgenommen
werden muss, beziehen sich Uberwiegend auf den beizulegenden Zeitwert von Finanzinstrumenten.
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE (Fortsetzung)

c

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten (Fortsetzung])

v]  Kritische Schdtzungen und Annahmen fiir die Rechnungslegung (Fortsetzung)

Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Die Teilfonds konnen von Zeit zu Zeit Finanzinstrumente halten, die nicht auf aktiven Markten gehandelt
werden (z. B. OTC-Derivate). Die beizulegenden Zeitwerte solcher Instrumente kdnnen unter Anwendung von
Bewertungsmethoden bestimmt werden. Zu den eingesetzten Bewertungsmethoden gehdren die Verwendung
von in letzter Zeit abgewickelten Geschaften mit unabhangigen Dritten, die Discounted-Cashflow-Analyse und
andere von den Marktteilnehmern haufig eingesetzte Bewertungstechniken. Kommen zur Ermittlung von
beizulegenden Zeitwerten Bewertungstechniken zum Einsatz, werden diese validiert und unabhangig von der
Partei, die sie festgelegt hat, von erfahrenen Mitarbeitern der State Street Fund Services (Ireland) Limited (die
Verwaltungsstelle“) regelmaBig Uberprift und vom Anlageverwalter validiert.

vi) Guthaben bei Maklern/an Makler fallige Betrage

Guthaben bei Maklern konnen aus Bareinschiissen, die bei Maklern fir von den Teilfonds gehandelte
Terminkontrakte gehalten werden (von denen ein Teil zur Deckung von geforderten Originaleinschiissen
zweckgebunden sein kann), sowie aus Barmitteln bestehen, die bei Kontrahenten als Sicherheitsleistung fiir
offene auflerborsliche derivative Finanzinstrumente von den Teilfonds gehalten werden. Diese liquiden Mittel
verbleiben im Eigentum des betreffenden Teilfonds und werden als Vermogenswerte in der Darstellung der
Vermogenswerte ausgewiesen.

Die an die Makler falligen Betrage konnen Barsicherheiten beinhalten, die von den Kontrahenten fir
auBerborsliche derivative Finanzinstrumente, die von den Teilfonds gehalten werden, verpfandet wurden.
Diese Barmittel bleiben Eigentum des entsprechenden Kontrahenten, und eine damit verbundene
Verbindlichkeit zur Rickzahlung der Barmittel wird als .an Makler féllige Betrage” in der entsprechenden
Darstellung der Vermdgenslage des Teilfonds ausgewiesen.

vii) Bankguthaben

Kassenbestdnde bestehen aus Barbestanden, die bei der State Street Bank and Trust Company oder der
jeweils bestellten Unterdepotbank gehalten werden. In der funktionalen Wahrung des jeweiligen Teilfonds
gehaltene Barmittel werden zu den Anschaffungskosten bewertet, was dem beizulegenden Zeitwert
entspricht. In anderen Wahrungen als der funktionalen Wahrung des Teilfonds gehaltene Barmittel werden
anfanglich mittels der jeweiligen Wechselkurse am Kauftag zu den Anschaffungskosten ausgewiesen und
danach anhand der jeweiligen Wechselkurse zum Bilanzstichtag zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen.

viii) Transaktionskosten

Die Transaktionskosten sind definiert als direkt dem Erwerb, der Ausgabe oder VerauBerung eines
finanziellen Vermogenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit zuzuordnende Mehrkosten. Mehrkosten
sind Kosten, die nicht entstanden waren, wenn der Teilfonds das Finanzinstrument nicht erworben,
ausgegeben oder verduflert hatte. Beim Erstansatz wird ein finanzieller Vermdgenswert oder eine finanzielle
Verbindlichkeit vom Teilfonds erfolgswirksam zu seinem/ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet, zuziiglich
Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb oder der Ausgabe des finanziellen Vermdgenswerts oder der
finanziellen Verbindlichkeit zuzuordnen sind.

Transaktionskosten beim Kauf oder Verkauf von Anleihen, Krediten, Investmentfonds, Forward- und
Futureskontrakten werden in den Kauf- bzw. Verkaufspreis der Anlage eingerechnet. Sie konnen in der Praxis
nicht zuverlassig erfasst werden, da sie in die Kosten der Anlage eingebettet sind, und sie konnen nicht
gesondert Uberprift oder ausgewiesen werden.

Transaktionskosten beim Kauf oder Verkauf von Aktien sind in den Nettogewinnen/(-verlusten] aus
Kapitalanlagen in der Gesamtergebnisrechnung des jeweiligen Teilfonds enthalten. Transaktionskosten der
Verwahrstelle sind in den Treuhander- und Unterdepotbankgebihren in der Gesamtergebnisrechnung des
jeweiligen Teilfonds enthalten. Diese Kosten sind gesondert ausweisbare Transaktionskosten. Die fur den
Jeweiligen Teilfonds wahrend des Geschaftsjahres angefallenen Gesamtkosten sind in Anmerkung 8
ausgewiesen.
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el

f)
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Ertrage aus Anlagen

i) Ertrage aus Anleihen und Bankkrediten

Zinsertrage werden flr alle Schuldtitel unter Anwendung der Effektivzinsmethode in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst. Die Effektivzinsmethode ist eine Methode der Berechnung der
fortgefihrten Anschaffungskosten eines finanziellen Vermagenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit
und sieht die Zuordnung der Zinsertrage Uber den betreffenden Zeitraum vor. Der Effektivzinssatz ist der
Satz, der die geschatzten kiinftigen Barzahlungen oder -eingange wahrend der zu erwartenden Laufzeit eines
Finanzinstruments oder gegebenenfalls einer kirzeren Periode zum Nettobuchwert des finanziellen
Vermaogenswerts oder der finanziellen Verbindlichkeit beriicksichtigt.

ii) Dividendenertrage

Dividendenertrage aus den zugrunde liegenden Anlagen eines Teilfonds werden an den Terminen als Ertrage
in der Gesamtergebnisrechnung des jeweiligen Teilfonds erfasst, an denen die jeweiligen Wertpapiere ,ex-
Dividende” notiert werden. Gemafl FRS 102 werden Dividendenertrage vor Abzug von nicht riickforderbaren
Quellensteuern angegeben, die gesondert in der Gesamtergebnisrechnung und abzlglich etwaiger
Steuergutschriften ausgewiesen werden.

iii) Sonstige Ertrége
Sonstige Ertrage werden in der Gesamtergebnisrechnung periodengerecht ausgewiesen.

Aufwendungen

Jeder Teilfonds zahlt samtliche seiner eigenen Aufwendungen und den Anteil der Fondsaufwendungen, die
diesem Teilfonds zugerechnet werden, mit Ausnahme der ausdricklich vom Manager Gbernommenen. Die
Kosten und Gewinne/(Verluste] aus Absicherungsgeschaften werden der jeweiligen Anteilsklasse
zugerechnet. Soweit diese Aufwendungen einer bestimmten Anteilsklasse eines Teilfonds zuzurechnen sind,
tragt diese Anteilsklasse diese Aufwendungen. Alle Aufwendungen werden taglich, wie in der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen, ermittelt.

Kapitalertragsbesteuerung

Die Teilfonds kdnnen Steuern unterliegen, die von einigen Landern auf VerauBerungsgewinne aus dem
Verkauf von Anlagen erhoben werden. Kapitalertragsteuern werden als gesonderte Position unter
Besteuerung in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Fremdwahrung

Mit Ausnahme des PineBridge Global Dynamic Markets Allocation Fund, dessen funktionale Wahrung das
Pfund Sterling (.GBP") war, ist die funktionale W&ahrung der anderen Teilfonds der US-Dollar, die Wahrung
des primaren wirtschaftlichen Umfelds, in dem die einzelnen Teilfonds engagiert sind. Mit Ausnahme des
PineBridge Global Dynamic Markets Allocation Fund ist der US-Dollar auch die Berichtswahrung der
Teilfonds.

Die Kosten fur Anlagen und andere Transaktionen in anderen Wahrungen als der funktionalen Wahrung der
einzelnen Teilfonds wurden zu den zum Zeitpunkt der Transaktion gultigen Wechselkursen umgerechnet. Der
beizulegende Zeitwert der Anlagen und sonstigen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in anderen
Wahrungen als der funktionalen Wahrung des jeweiligen Teilfonds wurde zu den zum Geschaftsjahresende
geltenden Wechselkursen umgerechnet. Sich ergebende Gewinne oder Verluste sind in der
Gesamtergebnisrechung ausgewiesen.

Ausschiittungspolitik

Der Manager kann einmal jahrlich eine Ausschittung aus dem einem Teilfonds zur Ausschittung zur
Verfigung stehenden Nettoertrag (in Form von Zinsen, Dividenden oder Sonstigem] und den realisierten
Gewinnen abziglich der realisierten Verluste und der nicht realisierten Gewinne abzlglich der nicht
realisierten  Verluste (Kapital]l beschlieBen. Auf gleicher Basis kann der Manager auch
Zwischenausschittungen beschlieBen. Jahrliche Ausschittungen (sofern solche beschlossen werden)
werden am oder vor dem 30. Juni eines jeden Jahres beschlossen und ausgezahlt. Einige Teilfonds konnen
haufiger ausschutten, Einzelheiten sind nachstehend angegeben.
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Name des Teilfonds Frequenz
PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Fund
Klasse R2HD GBP

Klasse Y2HD GBP

Klasse YD USD

Letzter Tag in jedem Monat
Letzter Tag im Februar und August in jedem Geschaftsjahr
Letzter Tag im Februar und August in jedem Geschaftsjahr

PineBridge China A-Shares Quantitative Fund
Klasse Y11D CNH
Klasse ZD USD

Letzter Tag im Februar und August in jedem Geschaftsjahr
Letzter Tag im Februar und August in jedem Geschaftsjahr

PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund

Klasse ADC USD Letzter Tag in jedem Monat

Klasse ADCT USD
Klasse Y2HD GBP
Klasse YD USD

PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund
Klasse A6HD AUD
Klasse AD USD

Letzter Tag in jedem Monat
Letzter Tag im Februar und August in jedem Geschaftsjahr
Letzter Tag im Februar und August in jedem Geschaftsjahr

Letzter Tag in jedem Monat
Letzter Tag in jedem Monat

PineBridge Global Emerging Markets Local Currency Bond Fund
Klasse A6HD AUD

Klasse APHD ZAR

Klasse AD USD

Letzter Tag in jedem Monat

Letzter Tag in jedem Monat

Letzter Tag in jedem Monat

Letzter Tag im Februar, Mai, August und November in jedem
Klasse JD USD Jahr
PineBridge Global Focus Equity Fund
Klasse ZD USD Letzter Tag im Februar und August in jedem Geschaftsjahr
PineBridge India Equity Fund
Klasse R2D GBP

Klasse RD USD

Klasse YD USD

Letzter Tag im Februar in jedem Geschaftsjahr
Letzter Tag im Februar in jedem Geschaftsjahr
Letzter Tag im Februar und August in jedem Geschaftsjahr

PineBridge Japan Small Cap Equity Fund
Klasse R1D EUR
Klasse R2D GBP

Letzter Tag im August in jedem Geschaftsjahr
Letzter Tag in jedem Monat

PineBridge US Large Cap Research Enhanced Fund

Klasse YYD USD Letzter Tag im Dezember in jedem Geschaftsjahr

Anteilinhaber konnen bei einem Zeichnungsantrag fur Anteile wahlen, ob sie Ausschittungen in bar erhalten
wollen oder ob sie den Ausschittungsbetrag in weitere Anteile reinvestieren wollen. Bei Teilfonds, deren
Anteile als Verbindlichkeiten klassifiziert werden, erfolgt der Ausweis der an Anteilinhaber gezahlten
Ausschittungen als Finanzierungskosten in der Gesamtergebnisrechnung. Reinvestierte Ausschittungen
werden in der Aufstellung Uber die Bewegung des auf Inhaber rickzahlbarer gewinnberechtigter Anteile
entfallenden Nettovermogens ausgewiesen.

Ertragsausgleich

Auf Zeichnungen und Ricknahmen bestimmter Teilfonds finden Ertragsausgleichsbestimmungen
Anwendung. Der Nettoinventarwert (NIW] pro riickzahlbarem gewinnberechtigtem Anteil, der handelst&glich
berechnet wird, hat ein Ertragselement und ein Kapitalelement. Im Zusammenhang mit Zeichnungen oder
Rucknahmen vereinnahmte oder gezahlte Gelder werden anteilig dem Ertrag oder Kapital eines Teilfonds
zugerechnet. Mit diesem Verfahren soll sichergestellt werden, dass der Ertrag pro rickzahlbarem
gewinnberechtigtem Anteil, der im jeweiligen Ausschittungszeitraum ausgeschittet wird, nicht durch
Veranderungen in der Anzahl der rickzahlbaren gewinnberechtigten Anteile, die in diesem Zeitraum in
Umlauf sind, beeinflusst wird. Die Berechnung des Ertragsausgleichs erfolgt auf Basis des Nettoertrags. Ein
Ertragsausgleich wurde vorgenommen fir den PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund, den
PineBridge Global Emerging Markets Corporate Bond Fund und den PineBridge Global Emerging Markets
Local Currency Bond Fund.
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i)

Anteilsklassen

i) Riickzahlbare gewinnberechtigte Anteile

Rickzahlbare gewinnberechtigte Anteile sind auf Verlangen des Anteilinhabers riickzahlbar und werden als
finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert. Die ruckzahlbaren Anteile kénnen jederzeit gegen Auszahlung des
Betrages, der dem proportionalen Anteil am NIW des Teilfonds entspricht, an den Fonds zuriickgegeben
werden. Der rickzahlbare Anteil wird zu dem Ricknahmebetrag ausgewiesen, der am Stichtag der
Darstellung der Vermdgenslage gezahlt werden misste, wenn ein Anteilinhaber sein Recht ausiiben wiirde,
den Anteil an den Fonds zurilickzugeben. Gemaf Prospekt ist der Fonds vertraglich verpflichtet, Anteile fir die
jeweiligen Teilfonds zu Handelspreisen zuriickzunehmen, und die Verbindlichkeit gegeniiber Inhabern
ridckzahlbarer gewinnberechtigter Anteile spiegeln dies wider. Anteilstransaktionen mit monetarem Wert im
Geschaftsjahr werden in der Aufstellung Uber die Bewegung des auf Inhaber rickzahlbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermdgens erfasst. Die Anteile aller Teilfonds werden als
finanzielle Verbindlichkeiten eingestuft. Einzelheiten sind dem folgenden Unterabsatz (i) zu entnehmen.

ii)  Kapitalanteile
Auch Kapitalanteile sind auf Wunsch des Anteilinhabers rickzahlbar. Jeder Kapitalanteil kann jederzeit gegen
Auszahlung des Barbetrages, der dem proportionalen Anteil am NIW des Teilfonds entspricht, an den

Teilfonds zuriickgegeben werden.

2. HANDELBARER NETTOINVENTARWERT
Die in dieser Anmerkung angegebenen Nettoinventarwerte und Nettoinventarwerte je Anteil lauten auf die

Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse und nicht auf die funktionale Wahrung des jeweiligen Teilfonds.

Nettoinventar-

Nettoinventar-

Nettoinventar-

wert  NIW pro Anteil wert  NIW pro Anteil wert  NIW pro Anteil
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember

2019 2019 2018 2018 2017 2017
PineBridge Asia ex Japan Equity Fund
Anteile der Klasse A USD 11.043.747 37,2040 8.585.637 30,2706 13.038.100 37,7531
Anteile der Klasse L USD 62.281.890 561,8914 52.815.861 454,6820 69.944.833 563,9116
Anteile der Klasse Y USD 123.513.967 586,6167 101.655.650 473,5118 141.429.371 585,7936
PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Fund
Anteile der Klasse A USD 44.566.610 31,9039 37.987.011 26,7812 33.637.289 31,6624
Anteile der Klasse A5 SGD 4.547.037 15,6877 3.181.877 13,3334 3.129.067 15,4622
Anteile der Klasse A5CP SGD 47.155.338 16,9805 17.714.920 14,3890 21.882.861 16,6366
Anteile der Klasse A12 SEK 3.657.418 139,7244 18.237.335 112,2905 - -
Anteile der Klasse R USD 25.817.320 16,5609 22.407.645 13,7772 12.040.772 16,1419
Anteile der Klasse R1T EUR 13.402.793 15,8802 7.236.173 12,9373 3.943.677 14,5103
Anteile der Klasse RTH EUR 4.523.403 14,8052 1.643.230 12,6948 202.712 15,3666
Anteile der Klasse R2HD GBP 616.317 14,9162 728.141 12,7777 356.513 15,4254
Anteile der Klasse Y USD 741.302.349 708,8389 387.904.827 590,2559 259.819.261 692,2571
Anteile der Klasse Y1H EUR 6.417.771 118,1454 4.862.428 101,3872 5.349.518 122,8413
Anteile der Klasse Y2 GBP 6.038.040 128,8389 13.859.854 110,6174 12.816.751 122,6732
Anteile der Klasse Y2HD GBP 146.995 121,0574 396.678 103,1109 1.028 123,6145
Anteile der Klasse YD USD 42.459.354 122,5251 29.394.236 104,2705 24.281.373 124,9956
PineBridge China A-Shares Quantitative Fund*
Anteile der Klasse X USD* 33.372.536 9,6721 - - - -
Anteile der Klasse Y11D CNH** 6.718.194 1.076,3939 - - - -
Anteile der Klasse Z USD*** 39.798.529 1.081,7715 - - - -

*Der PineBridge China A-Shares Quantitative Fund und die Klasse X wurden am 2. April 2019 aufgelegt.

**Die Klasse Y11D wurde am 20. Juni 2019 aufgelegt.
***Die Klasse Z wurde am 16. Mai 2019 aufgelegt.

Die Klasse ZD wurde am 30. Mai 2019 aufgelegt und alle Anteile wurden am 31. Oktober 2019 zuriickgenommen.
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2. HANDELBARER NETTOINVENTARWERT (Fortsetzung)

Netto-
inventar-
wert Nettoinventar- Nettoinventar-
31. NIW pro Anteil wert  NIW pro Anteil wert  NIW pro Anteil
Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2019 2019 2018 2018 2017 2017
PineBridge Emerging Europe Equity Fund
Anteile der Klasse AUSD 11.581.987 10,9649 12.071.528 8,7074 15.604.894 9,8883
Anteile der Klasse Y USD 2.792.379 444,6737 15.751.770 350,2926 18.042.758 394,6456
PineBridge Europe Small Cap Equity Fund
Anteile der Klasse A1 EUR 37.014.403 33,1718 33.720.250 26,4300 43.801.633 34,2187
Anteile der Klasse Y USD 22.567.545 1.190,2563 14.543.868 958,0685 8.847.668 1.292,4859
Anteile der Klasse Y1 EUR 69.361 1.054,0758 40.094.526 833,4435 53.495.920 1.070,4043
PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund
Anteile der Klasse AUSD 40.732.415 22,1248 43.961.813 19,5291 48.477.156 22,0446
Anteile der Klasse ATH EUR - - - - 90.892 13,6941
Anteile der Klasse AA USD 28.040.060 13,6879 25.448.087 12,0758 29.183.420 13,6245
Anteile der Klasse ADC USD 28.873.518 11,2223 25.998.439 10,6902 11.784.390 12,9243
Anteile der Klasse ADCT USD 2.761.315 11,5056 5.342.347 11,0043 - -
Anteile der Klasse Y USD 130.823.720 362,4484 145.995.970 316,5813 104.497.025 353,6187
Anteile der Klasse Y1H EUR 135.170.118 98,7270 117.395.257 88,8597 122.323.029 102,1435
Anteile der Klasse Y2H GBP 327.750.447 111,1657 307.007.649 98,9262 391.496.786 112,5323
Anteile der Klasse Y2HD GBP 76.152.157 109,9832 10.607.702 98,7723 12.096.087 112,9158
Anteile der Klasse Y5H SGD 105.159.426 114,8633 92.387.845 101,0959 103.744.116 114,0045
Anteile der Klasse YD USD 93.491.016 108,5744 81.624.056 95,2077 96.035.296 106,5701
PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund
Anteile der Klasse A USD 4.579.434 18,5683 4.409.150 16,6315 6.113.397 18,4827
Anteile der Klasse A6HD AUD 13.550.392 7,4885 14.868.683 7,4566 22.386.054 9,0862
Anteile der Klasse AD USD 1.585.398 8,0934 1.761.981 7,7552 2.492.215 9,1892
Anteile der Klasse Y USD 4.394.648 256,4993 2.392.104 227,3370 2.791.591 249,9953
PineBridge Global Emerging Markets Corporate Bond Fund
Anteile der Klasse AUSD 4.514.549 16,5267 4.029.312 14,6479 5.549.617 15,7723
Anteile der Klasse Y USD 2.290.329 142,1875 22.998.059 125,0187 27.567.594 133,5430
Anteile der Klasse Z USD* 34.136.977 1.036,9003 - - - -
*Die Klasse Z wurde am 1. Juli 2019 aufgelegt.
PineBridge Global Emerging Markets Local Currency Bond Fund
Anteile der Klasse A USD 739.235 13,1010 928.880 11,8280 854.117 13,3394
Anteile der Klasse A6HD AUD 5.046.397 6,0074 6.102.585 6,0652 9.896.016 7,5199
Anteile der Klasse A9HD ZAR 9.808.564 110,6894 12.349.025 102,4617 11.694.137 118,2505
Anteile der Klasse AD USD 6.028.472 6,5090 7.560.262 6,2764 10.675.251 7,5255
Anteile der Klasse JD USD 14.714.758 41,8379 14.206.447 40,6057 19.775.060 48,9941
Anteile der Klasse Y USD 4.502.339 127,6448 24.845.935 114,0926 31.594.535 127,3897
PineBridge Global Focus Equity Fund
Anteile der Klasse AUSD 61.490.222 27,8700 54.163.217 22,1261 64.918.783 26,8401
Anteile der Klasse L USD 48.473.188 207,8765 40.291.623 164,1296 51.579.217 198,0046
Anteile der Klasse Y USD 147.966.588 217,0544 135.581.384 170,9493 131.012.963 205,7132
Anteile der Klasse ZD USD 29.206.634 1.217,3898 22.781.856 964,1919 27.639.022 1.165,4441
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Nettoinventar-

Nettoinventar-

Nettoinventar-

wert  NIW pro Anteil wert  NIW pro Anteil wert  NIW pro Anteil
31. Dezember  31. Dezember 31. Dezember 31.Dezember  31.Dezember  31. Dezember
2019 2019 2018 2018 2017 2017
PineBridge India Equity Fund
Anteile der Klasse AUSD 268.301.903 53,2229 301.494.278 52,4301 366.219.909 58,7999
Anteile der Klasse A5 SGD* 87.856 12,0852 - - - -
Anteile der Klasse ASCP SGD 16.621.572 26,7631 20.846.348 26,6036 26.625.934 29,1849
Anteile der Klasse R USD 51.781.253 17,4060 92.881.844 16,9674 88.174.692 18,8297
Anteile der Klasse R1 EUR 5.417.772 15,1380 5.774.987 14,4686 7.716.000 15,3369
Anteile der Klasse R2D GBP 5.807.030 17,6560 5.881.887 17,8058 9.867.271 19,1640
Anteile der Klasse RD USD 11.349.577 15,1303 20.183.157 15,1037 26.074.295 17,2088
Anteile der Klasse Y USD 572.108.880 477,4358 597.688.048 466,5708 768.983.790 519,0707
Anteile der Klasse Y3 JPY 2.499.580 2.164,1309 4.529.529 2.141,6174 5.108.014 2.438,1884
Anteile der Klasse YD USD 710.268 114,0646 33.696.584 114,2232 77.651.795 130,3564
Anteile der Klasse Z USD 50.621.152 127,1628 63.432.527 123,0540 205.990.731 135,5492
*Die Klasse A5 wurde am 26. Marz 2019 aufgelegt.
PineBridge Japan Equity Fund
Anteile der Klasse A USD 13.463.298 19,2083 13.081.662 16,1955 16.153.632 19,8247
Anteile der Klasse Y USD 9.555.326 171,8779 2.725.113 143,7639 9.774.071 174,5789
Anteile der Klasse Y3 JPY 22.646.426 2.562,1042 19.374.310 2.167,3924 24.009.786 2.685,9603
Anteile der Klasse Z USD* 36.637.705 1.161,7024 - - - -
*Die Klasse Z wurde am 9. Januar 2019 aufgelegt.
PineBridge Japan Small Cap Equity Fund
Anteile der Klasse A USD 1.645.208 13,3689 891.617 10,7700 154.060 14,5588
Anteile der Klasse A3 JPY 3.864.292.160 7.304,3654 4.648.528.601 5.949,9514 4.933.101.354 8.210,0845
Anteile der Klasse A12 SEK 3.567.946 154,5823 15.482.097 120,0144 10.482.420 148,9194
Anteile der Klasse M USD 10.970.285 20,0691 9.902.440 16,1977 15.020.127 21,9400
Anteile der Klasse R1D EUR 162.706 11,8185 13.915.731 9,3124 - -
Anteile der Klasse R2D GBP* 1.410.049 13,9686 - - - -
Anteile der Klasse Y USD 191.344.236 97,9896 234.181.693 78,3135 58.297.572 105,0202
Anteile der Klasse Y1H EUR 41.815.640 82,5758 28.412.124 67,2174 - -
Anteile der Klasse Y3 JPY 22.045.185.221 8.581,7824  25.093.408.997 6.936,5023  27.474.064.484 9.492,9645
*Die Klasse R2D wurde am 20. Juni 2019 aufgelegt.
PineBridge Latin America Equity Fund
Anteile der Klasse AUSD 69.980.636 15,9803 27.956.504 14,1310 33.751.031 14,6398
Anteile der Klasse Y USD 49.229.781 649,4861 53.516.509 569,7824 44437171 585,5270
PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund*
Anteile der Klasse AUSD - - 53.149.449 11,0407 68.809.772 12,3483
Anteile der Klasse Y USD - - 72.915 97,3320 79.815 107,9844

* Der PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund wurde am 18. November 2019 geschlossen und am selben Tag mit dem

PineBridge Latin America Equity Fund verschmolzen.

Uberleitung des Nettoinventarwerts gemaB Jahresabschluss zum Nettoinventarwert auf Basis des handelbaren

NIW (Dealing NAV)

Der NIW, zu dem Anteilinhaber zeichnen oder zuriickkaufen konnen (d. h. der ,handelbare NIW") kann sich von
dem im Abschluss offengelegten NIW unterscheiden: Grund ist ein Unterschied im Bewertungstag zwischen

Prospekt und Bilanzstichtag.

Im Einklang mit dem Prospekt war der letzte Bewertungstag 2019 fur den PineBridge Emerging Europe Equity
Fund, den PineBridge Japan Equity Fund und den PineBridge Japan Small Cap Equity Fund der 30. Dezember
2019. Bei der Erstellung dieses Abschlusses zum 31. Dezember 2019 wurden alle Transaktionen, die in diesen
Teilfonds zwischen ihrem entsprechenden letzten Bewertungstag fir 2019 und dem 31. Dezember 2019
stattfanden, in diesem Abschluss berticksichtigt,
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2.

HANDELBARER NETTOINVENTARWERT (Fortsetzung)

Uberleitung des Nettoinventarwerts gemaB Jahresabschluss zum Nettoinventarwert auf Basis des handelbaren
NIW (Dealing NAV) (Fortsetzung)

und die Anlagen der Teilfonds wurden mit den letzten gehandelten Marktpreisen, die zum 31. Dezember 2019
verfugbar waren, zum Zeitwert bewertet. Alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf USD lauten,
wurden zu den relevanten Wechselkursen zum 30. Dezember 2019 wie in Anmerkung 10 angegeben in USD
umgerechnet. Der handelbare NIW und der handelbare NIW je Anteil, die weiter oben in dieser Anmerkung
angegeben wurden, sind die vom letzten Bewertungstag dieser Teilfonds im Jahr 2019.

Im Folgenden ist die Uberleitung zwischen dem NIW gem&B Jahresabschluss und dem NIW gem&R dem
handelbaren NIW fiir diese Teilfonds zum 31. Dezember 2019 aufgefihrt.

PineBridge PineBridge

Emerging PineBridge Japan Small

Europe Equity Japan Equity Cap Equity

Fund Fund Fund

Nettoinventarwert gemaf Jahresabschluss 14.359.348 60.134.159 492.549.691
Gesamtberichtigung Transaktionen 15.018 (270.359) (1.998.553)
Nettoinventarwert auf Basis des Dealing NAV 14.374.366 59.863.800 £490.551.138

Im Einklang mit dem Prospekt war der letzte Bewertungstag 2018 fiir den PineBridge Emerging Europe Equity
Fund, den PineBridge Japan Equity Fund und den PineBridge Japan Small Cap Equity Fund der 28. Dezember
2018. Bei der Erstellung dieses Abschlusses zum 31. Dezember 2018 wurden alle Transaktionen, die in diesen
Teilfonds zwischen ihrem entsprechenden letzten Bewertungstag fir 2018 und dem 31. Dezember 2018
stattfanden, in diesem Abschluss bertcksichtigt, und die Anlagen der Teilfonds wurden mit den letzten
gehandelten Marktpreisen, die zum 31. Dezember 2018 verflighar waren, zum Zeitwert bewertet. Alle
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf USD lauten, wurden zu dem relevanten Wechselkurs zum
31. Dezember 2018 in USD umgerechnet. Der handelbare NIW und der handelbare NIW je Anteil, die weiter oben
in dieser Anmerkung angegeben wurden, sind die vom letzten Bewertungstag dieser Teilfonds im Jahr 2018.
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2. HANDELBARER NETTOINVENTARWERT (Fortsetzung)

Uberleitung des Nettoinventarwerts gemiaB Jahresabschluss zum Nettoinventarwert auf Basis des handelbaren

NIW (Dealing NAV) (Fortsetzung)

Im Folgenden ist die Uberleitung zwischen dem NIW gem&B Jahresabschluss und dem NIW gemaB dem

handelbaren NIW fir diese Teilfonds zum 31. Dezember 2018 aufgefihrt.

Nettoinventarwert gemaf Jahresabschluss
Gesamtberichtigung Transaktionen

Nettoinventarwert auf Basis des Dealing NAV

3. AUSGEGEBENE ANTEILE

PineBridge Asia ex Japan Equity Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse L USD

Anteile der Klasse Y USD

PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse A5 SGD
Anteile der Klasse ASCP SGD
Anteile der Klasse A12 SEK
Anteile der Klasse R USD
Anteile der Klasse R1 EUR
Anteile der Klasse R1TH EUR
Anteile der Klasse R2HD GBP
Anteile der Klasse Y USD
Anteile der Klasse Y1H EUR
Anteile der Klasse Y2 GBP
Anteile der Klasse Y2HD GBP
Anteile der Klasse YD USD

PineBridge China A-Shares Quantitative Fund*
Anteile der Klasse X USD*

Anteile der Klasse Y11D CNH**
Anteile der Klasse Z USD***

*Der PineBridge China A-Shares Quantitative Fund und die Klasse X wurden am 2. April 2019 aufgelegt.
**Die Klasse Y11D wurde am 20. Juni 2019 aufgelegt.

***Die Klasse Z wurde am 16. Mai 2019 aufgelegt.

Die Klasse ZD wurde am 30. Mai 2019 aufgelegt und alle Anteile wurden am 31. Oktober 2019
zurickgenommen.

PineBridge Emerging Europe Equity Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse Y USD
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PineBridge

Latin America

PineBridge Small & Mid
Latin America Cap Equity
Equity Fund Fund
81.473.013 53.222.364
(526.613) 41.721
80.946.400 53.264.085

31. Dezember

31. Dezember

2019 2018
296.843 283.629
110.843 116.160
210.554 214.685
1.396.899 1.418.420
289.847 238.640
2.777.025 1.231.144
26.176 162.412
1.558.933 1.626.431
843.992 559.325
305.529 129.441
41.319 56.985
1.045.798 657.181
54.321 47.959
46.865 125.295
1.214 3.847
346.536 281.904
3.450.407 -
6.242 -
36.790 -
1.055.149 1.386.007

6.280 44.950
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3. AUSGEGEBENE ANTEILE (Fortsetzung]

PineBridge Europe Small Cap Equity Fund
Anteile der Klasse A1 EUR

Anteile der Klasse Y USD

Anteile der Klasse Y1 EUR

PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse AAUSD
Anteile der Klasse ADC USD
Anteile der Klasse ADCT USD
Anteile der Klasse Y USD
Anteile der Klasse YIH EUR
Anteile der Klasse Y2H GBP
Anteile der Klasse Y2HD GBP
Anteile der Klasse Y5H SGD

Anteile der Klasse YD USD

PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse A6HD AUD
Anteile der Klasse AD USD

Anteile der Klasse Y USD

PineBridge Global Emerging Markets Corporate Bond Fund
Anteile der Klasse AUSD

Anteile der Klasse Y USD
Anteile der Klasse Z USD*

*Die Klasse Z wurde am 1. Juli 2019 aufgelegt.

PineBridge Global Emerging Markets Local Currency Bond Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse A6HD AUD
Anteile der Klasse A9HD ZAR
Anteile der Klasse AD USD
Anteile der Klasse JD USD

Anteile der Klasse Y USD

PineBridge Global Focus Equity Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse L USD
Anteile der Klasse Y USD

Anteile der Klasse ZD USD

31. Dezember

31. Dezember

2019 2018
1.115.814 1.275.748
18.960 15.180
66 48.107
1.841.029 2.251.095
2.048.522 2.107.360
2.572.867 2.431.981
239.997 485.478
360.944 461.164
1.369.130 1.321.130
2.948.306 3.103.401
692.398 107.396
915.518 913.863
861.078 857.326
246.626 265.108
1.809.500 1.994.031
195.887 227.200
17.133 10.522
273.166 275.078
16.108 183.957
32.922 -
56.426 78.532
840.031 1.006.156
88.613 120.523
926.171 1.204.557
351.709 349.863
35.272 217.770
2.206.326 2.447.935
233.183 245.487
681.703 793.109
23.991 23.628
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31. Dezember

31. Dezember

2019 2018
PineBridge India Equity Fund
Anteile der Klasse A USD 5.041.097 5.750.408
Anteile der Klasse A5 SGD* 7.270 -
Anteile der Klasse ASCP SGD 621.062 783.592
Anteile der Klasse R USD 2.974.915 5.474.121
Anteile der Klasse R1 EUR 357.893 399.140
Anteile der Klasse R2D GBP 328.898 330.335
Anteile der Klasse RD USD 750.124 1.336.303
Anteile der Klasse Y USD 1.198.295 1.281.023
Anteile der Klasse Y3 JPY 1.155 2.115
Anteile der Klasse YD USD 6.227 295.007
Anteile der Klasse Z USD 398.081 515.485
*Die Klasse A5 wurde am 26. Marz 2019 aufgelegt.
PineBridge Japan Equity Fund
Anteile der Klasse A USD 701.020 807.517
Anteile der Klasse Y USD 55.594 18.955
Anteile der Klasse Y3 JPY 8.839 8.939
Anteile der Klasse Z USD* 31.538 -
*Die Klasse Z wurde am 9. Januar 2019 aufgelegt.
PineBridge Japan Small Cap Equity Fund
Anteile der Klasse AUSD 123.063 82.787
Anteile der Klasse A3 JPY 529.039 781.376
Anteile der Klasse A12 SEK 23.081 125.011
Anteile der Klasse M USD 546.627 608.822
Anteile der Klasse R1D EUR 13.767 1.493.378
Anteile der Klasse R2D GBP* 100.944 -
Anteile der Klasse Y USD 1.952.699 2.990.038
Anteile der Klasse Y1H EUR 506.391 £422.690
Anteile der Klasse Y3 JPY 2.568.835 3.633.941
*Die Klasse R2D wurde am 20. Juni 2019 aufgelegt.
PineBridge Latin America Equity Fund
Anteile der Klasse AUSD 4.379.173 1.978.387
Anteile der Klasse Y USD 75.798 93.924
PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund*
Anteile der Klasse AUSD - 4.813.973
Anteile der Klasse Y USD - 749

*Der PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund wurde am 18. November 2019 geschlossen und am selben Tag mit dem

PineBridge Latin America Equity Fund verschmolzen.

KASSENBESTANDE UND BANKUBERZIEHUNGEN

(il Bankguthaben

Alle Kassenbestande und Bankiberziehungen zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 werden bei der
State Street Bank and Trust Company (.State Street”) oder der jeweils bestellten Unterdepotbank oder der Bank
of America gehalten, mit Ausnahme von Guthaben bei Maklern, die von den betreffenden Kontrahenten der
Finanzderivate gehalten werden. Zu weiteren Details zu Guthaben bei Maklern siehe die unten stehende

Anmerkung.
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(ii) Guthaben bei Maklern und an Makler zahlbare Betrdge

Zum 31. Dezember 2019 hatte der PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund Bareinschisse von
10.326.307 USD (zum 31. Dezember 2018: 9.095.053 USD), die bei Morgan Stanley fiir vom Teilfonds gehaltene
Terminkontrakte gehalten werden. Zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 sind alle diese Bareinschiisse
aufgrund des von den jeweiligen Maklern geforderten Ersteinschusses zweckgebunden. Zum 31. Dezember 2019
hielt der PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund Barsicherheiten fir Devisenterminkontrakte von
5.070.000 USD bei der JP Morgan Chase Bank (zum 31. Dezember 2018: 5.890.000 USD) und 1.030.000 USD bei
Morgan Stanley (zum 31. Dezember 2018: null USD).

Barmittel konnen vom Treuhander als Sicherheiten vorgesehen und von den Kontrahenten fir auflerborsliche
(.OTC") derivative Finanzinstrumente (.DFI") gemaB den Bedingungen der jeweiligen Kontrahentenvertrége, die
auf der Rahmenvereinbarung (Master Agreement) der International Swaps and Derivatives Association (,ISDA")
basieren, gehalten werden.

5. EFFIZIENTES PORTFOLIOMANAGEMENT

Ein Teilfonds kann zu Absicherungszwecken und zu Zwecken des effizienten Portfoliomanagements DFl
einsetzen, und es wird davon ausgegangen, dass er die folgenden Kriterien gemaf den OGAW-Vorschriften erfillt:

(a) Sie sind wirtschaftlich geeignet, da sie auf kostengiinstige Weise realisiert werden konnen;
(b) sie werden fir eines oder mehrere der folgenden speziellen Ziele eingegangen:

(i} zur Risikoreduzierung;

(i) zur Kostenreduzierung;

(i) Generierung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags fur den Teilfonds bei einem Risikoniveau, das dem
Risikoprofil des Teilfonds und den in den OGAW-Vorschriften dargelegten Regeln zur Risikostreuung
entspricht;

(c) ihre Risiken werden hinlanglich durch den Risikomanagementprozess des Teilfonds erfasst; und
(d) sie konnen nicht zu einer Anderung der festgelegten Anlageziele des Teilfonds fuhren oder zusatzliche

Risiken im Vergleich mit der allgemeinen in den Verkaufsdokumenten beschriebenen Risikopolitik mit sich

bringen.

Vorbehaltlich der in den OGAW-Vorschriften festgelegten Auflagen und Grenzen kénnen die Teilfonds fir Zwecke
des effizienten Portfoliomanagements Pensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschafte  und/oder
Wertpapierleihgeschafte abschlielen, um zusatzliche Ertrage fir den Fonds zu erwirtschaften. Die Teilfonds
haben im Geschéftsjahr keine solchen Techniken des effizienten Portfoliomanagement angewandt.

6. FINANZIELLES RISIKOMANAGEMENT

(a] Allgemeines Risikomanagementverfahren

Jeder Teilfonds ist einem aus den Finanzinstrumenten in seinem Bestand resultierenden
Marktpreisanderungsrisiko, einem Zinsanderungsrisiko, einem Kreditrisiko (Ausfallrisiko), einem Liquiditatsrisiko
und einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Das Ubergreifende Risikomanagementprogramm der Teilfonds
konzentriert sich auf die Volatilitat der Finanzmarkte und zielt darauf ab, potenzielle negative Effekte auf die
finanzielle Performance zu minimieren.

Die vom Manager zur Steuerung dieser Risiken in den Geschaftsjahren zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember
2018 eingesetzten Risikomanagementmethoden (die sich 2019 nicht anderten) werden nachstehend beschrieben.

PineBridge Investments (.das Unternehmen”) ist eine Gruppe internationaler Unternehmen, die Kunden weltweit
Anlageberatungsdienste sowie Vermodgensverwaltungsprodukte und -dienste bietet. Der Ansatz des
Unternehmens in Bezug auf das Risikomanagement und Kontrollen ist ein .Bottom-up“-gesteuerter Prozess mit
.Top-down"-Kontrollen, die vom Verwaltungsrat des Unternehmens und dem Manager zur Etablierung eines
unternehmensweiten Risikomanagements und unternehmensweiter Kontrollen festgelegt werden.

Der Manager hat in Wahrnehmung seiner Aufgaben gemafl den OGAW-Vorschriften eine eigene standige
Risikomanagementfunktion eingerichtet und erhalt diese aufrecht. Der Manager hat auch ein Risk Committee
eingerichtet, das regelmaflig zusammentritt, um sich konkret auf die mit den Aktivitaten des Fonds verbundenen
Risiken zu konzentrieren (das .Risk Committee”).
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6. FINANZIELLES RISIKOMANAGEMENT (Fortsetzung)

(a) Allgemeines Risikomanagementverfahren (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat des Unternehmens hat die in den Best Practices, den Richtlinien und den anwendbaren
Gesetzen und Bestimmungen definierten Verantwortlichkeiten fir das Risikomanagement. Diesbezlglich hat das
Unternehmen die Risikomanagement-Abteilung, das Global Risk Committee (.GRC") und Business Management
zur Unterstitzung und zur Berichterstattung an den Verwaltungsrat des Unternehmens etabliert.

Die Risikomanagement-Abteilung ist hierarchisch und funktionell unabhangig von den operativen Einheiten des
Unternehmens, was unter Berlcksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitat seines Geschafts und der
von ihm verwalteten Gelder die unabhangige Ausfihrung der Risikomanagementaktivitaten ermaglicht.

Das GRC hat die Aufgabe, den Verwaltungsrat des Unternehmens bei der Evaluierung und Beurteilung
verschiedener Arten von Risiken zu unterstiitzen, denen das Unternehmen ausgesetzt ist. Die Mitglieder des GRC
haben direkten Zugang zum Management und erhalten von diesem regelmafige Berichte. Das GRC setzt sich aus
Vertretern folgender Bereiche zusammen: Executive Management, Compliance, Investment Management, Risk
Management, Operations, Finance und Legal. Das GRC besteht aus einer Reihe von Unterausschissen, deren
Aufgaben und Zustandigkeiten in den Ausschusssatzungen festgelegt sind.

Business Management ist verantwortlich fir die Umsetzung des Risikomanagementprozesses der Gesellschaft.

Das Unternehmen hat einen umfassenden Risikomanagementprozess zur Uberwachung, Evaluierung und
Steuerung der Hauptrisiken, die es im Rahmen seiner Tatigkeit eingeht.

Die Teilfonds sind ferner verpflichtet, sich an die Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen zu halten, die
gemafl den OGAW-Vorschriften festgelegt wurden.

Neben weiteren Beschrankungen dirfen die Teilfonds maximal 10 % des gesamten NIW des Teilfonds in ein
einzelnes Wertpapier investieren, wobei es bestimmte Ausnahmen gibt. Die Einhaltung dieser Beschrankungen
wird vom Compliance-Team des Managers sowie vom jeweiligen Anlageverwalter und dem Treuhander
uberwacht. Zusatzlich zu den Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen enthalten das Anlageziel und die
Anlagepolitik eines jeden Teilfonds spezifische Anlageparameter, die im Prospekt im Detail dargelegt sind.

b) Marktrisiko

Hierbei handelt es sich um das Risiko, dass sich der beizulegende Zeitwert oder die kinftigen Zahlungsstrome
(Cashflows) eines Finanzinstruments durch Schwankungen der Marktpreise aufgrund folgender Faktoren
verandern konnen: Veranderungen der tatsachlichen Marktpreise, der Zinssatze und der Wechselkurse.

i}  Globales Risiko

In Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften sowie im Rahmen der Risikomanagement- und

Berichtsanforderungen muss der Fonds den aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechend tberwacht

und bewertet werden. In Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen kann das globale

Risiko auf zweierlei Weise berechnet werden:

()  nach dem Commitment-Ansatz, der das zusatzliche Risiko misst, das durch die in den Teilfonds
gehaltenen Instrumente entsteht; oder

(i) mit dem Value at Risk [.VaR"), wenn komplexe Anlagestrategien eingesetzt werden. Der Value at Risk
(VaR] ist ein Risikomaf, das mit einem gegebenen Konfidenzniveau flr eine gegebene Haltedauer den
moglichen Verlust des Portfolios abschatzt. Die VaR-Methode ist ein statistisches Maf3, das ein einzelnes
Gesamtergebnis fur das Gesamtportfolio erzeugt und dabei die Marktvolatilitdten samtlicher Markte und
Vermdgenswerte sowie ihre Korrelationen beachtet und eine Saldierung unterschiedlicher
Vermdogenswerte und Markte berticksichtigt.

Zur Berechnung des globalen Risikos fir alle Teilfonds wird der Commitment-Ansatz eingesetzt. Bei diesem
Ansatz werden die derivativen Finanzpositionen eines Teilfonds in eine entsprechende Basiswertposition
umgerechnet, basierend auf dem Marktwert des Basiswerts. Der nicht realisierte Wertzuwachs/(Wertverlust)
gehaltener Derivate wird in der Darstellung der Vermdgenslage der jeweiligen Teilfonds ausgewiesen.

ii)  Marktpreisanderungsrisiko
Das Markpreiséanderungsrisiko entsteht durch die Unsicherheit beziglich zukinftiger Kurse/Preise von

Finanzinstrumenten im Bestand. Es stellt den potenziellen Verlust dar, den die Portfolios durch Preis-
/Kursbewegungen erleiden konnen.
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6. FINANZIELLES RISIKOMANAGEMENT (Fortsetzung)

b)

Marktrisiko (Fortsetzung)

ii)  Marktpreisédnderungsrisiko (Fortsetzung)

Die Anlageverwalter priifen die Strukturierung der Portfolios der Teilfonds, um das mit Engagements in
Wa&hrungen, bei denen es sich nicht um die Basiswéhrung (oder funktionale Wahrung) des Teilfonds handelt,
in Landern, Industriesektoren und einzelnen Wertpapieren verbundene Risiko bei gleichzeitiger Beibehaltung
der Anlageziele der Teilfonds zu steuern.

Die Anlageverwalter fihren umfangreiche Research-Tatigkeiten durch und sind an einer groflen Zahl
verschiedener Besprechungen beteiligt, deren Zweck die Identifizierung, Kommunikation, Analyse und
Milderung von Marktrisiken ist. Diese reichen von taglichen Wirtschafts- und Telefonkonferenzen der
Anlageverwalter zur Besprechung makrookonomischer Trends und Rentenmarktrisiken, wochentlichen und
zweiwdchentlichen Renten- und Aktienmarktberichten, zweiwdchentlichen Wahrungsbesprechungen bis hin
zu monatlichen Besprechungen in Bezug auf die globale Strukturierung der Portfolios, die alle
teamibergreifend sind und gewahrleisten, dass die Anlageverwalter ein aktuelles und gut Uberpriftes Bild
der globalen Finanzmarkte haben. Das Marktpreisanderungsrisiko wird fur die Teilfonds im Verhaltnis zur
festgelegten Benchmark des Teilfonds gesteuert. Parameter wie der Tracking Error und Beta kdnnen
ebenfalls bei der Steuerung des Gesamtrisikos berlcksichtigt werden.

Das Risikomanagement im Verhaltnis zur Benchmark, wie oben erldutert, ist letztendlich die Aufgabe des
Anlageverwalters des jeweiligen Teilfonds.

Leitende Anlageverwalter Uberwachen die Teilfonds und sind verantwortlich fir die Umsetzung des
Anlageprozesses des Unternehmens. Dies wird durch monatliche Uberpriifung der Performance und der
Anwendung der Anlagestrategie erreicht. Darlber hinaus Uberwacht die Compliance-Abteilung des
Unternehmens in Echtzeit die konsequente Anwendung der OGAW-Anlagebeschrankungen fir alle Teilfonds.

Die Allokationen in Aktien- und gemischten Teilfonds werden standig tberwacht, um zu ermitteln, ob sich
einer der ausgewerteten Faktoren geandert hat oder ob eine Aktie Bewertungsziele erreicht hat. Wenn die
Bewertungsziele erreicht sind, werden die Positionen verkauft.

Bei Renten-Teilfonds konzentrieren sich die Anlageverwalter auf einen proaktiven Risikokontrollprozess.
Risikomessung und -Uberwachung konzentrieren sich auf den Anlageentscheidungsprozess, der sich aus
dem im Teilfonds implementierten Anlageprozess der Verwalter ergibt. Die Teilfonds sind gut diversifiziert,
ohne die Benchmark tbermafig nachzubilden.

In der nachstehenden Tabelle ist das Beta fiir die Aktien- und Mischfonds zum 31. Dezember 2019 und 31.
Dezember 2018 aufgeflihrt. Das Beta wird in der nachstehenden Analyse stellvertretend fir die VaR-Analyse
eingesetzt.

[Name des Fonds Benchmark (BM) Beta Beta
31.12.2019)31.12.2018

MSCI All Country Asia ex Japan

PineBridgeAsia ex Japan Equity Fund Daily Total Return Net Index USD 0,95 0,98
PineBridge Asia ex Japan Small Cap MSCI All Country Asia Pacific Ex Japan 197 073
Equity Fund Small Cap Daily Total Return Net Index ' '
PineBridge China A-Shares Quantitative]MSCI China A International Total 0.99 Entfalit
Fund* Return Net Index
. : : : MSCI Emerging Markets Europe
PineBridge Emerging Europe Equity 1,/ Equityg Dgily Total Returr?Net 0,96 1,05
Fund
Index USD
PineBridge Europe Small Cap Equity  |EMIX Smaller European Companies 103 119
Fund Total Return Net Index EUR and USD ' '
60 % MSCI All Country World
PineBridge Global Dynamic Asset Index (ACWI) Daily Total Return Net und 104 0.93
Allocation Fund 40 % Citigroup World Government ' '

Bond Index (Total Return USD]
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ii)  Marktpreisédnderungsrisiko (Fortsetzung)

[Name des Fonds Benchmark (BM) Beta Beta
31.12.2019/31.12.2018
. . . MSCI All Country World Index [ACWI) 113
PineBridge Global Focus Equity Fund Daily Total Return Net Index USD 1,04 .
PineBridge India Equity Fund
lunter Einbeziehung der PineBridge MSCI India Daily Total Return Net Index 0.94 0.79
Investments SGD '
GF Mauritius Limited
PineBridge Japan Equity Fund TOPIX Total Return Net Index USD 1,00 1,05
PineBridge Japan Small Cap Equity MSCI Japan Small Cap Daily Total 151 128
Fund Return Net Index GBP ' '
: . . : . MSCI Emerging Markets Latin America 0,96 0,97
PineBridge Latin America Equity Fund Daily Total Return Net Index USD
MSCI E ing Markets Latin Ameri
PineBridge Latin America Small & Mid Snsngu Cap Dl Total Return Net Index
Cap Equity Fund** USD P y 1,00 1,00

* Der PineBridge China A-Shares Quantitative Fund wurde am 2. April 2019 aufgelegt.

** Der PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund wurde am 18. November 2019 geschlossen
und am selben Tag mit dem PineBridge Latin America Equity Fund verschmolzen.

Das potenzielle Marktpreiséanderungsrisiko der Teilfonds zum 31. Dezember 2019 bzw. zum 31. Dezember
2018 entspricht dem beizulegenden Zeitwert der gehaltenen Anlagen, wie in der Darstellung der
Vermadgenslage aufgefihrt.

Die Sensitivitatsanalyse unterliegt unter anderem folgenden Einschrankungen:

* Diese Methodik basiert auf historischen Daten und kann nicht die Mdglichkeit beriicksichtigen, dass
kinftige Marktpreisbewegungen, Korrelationen zwischen Markten und die Marktliquiditdat unter
Krisenbedingungen von den historischen Mustern abweichen.

+ diese Methodik liefert einen auf zum 31. Dezember 2019 bzw. zum 31. Dezember 2018 verfiigbaren Daten
basierenden kurzen Uberblick iiber die Sensitivitat.

* Bei den Daten zum Marktpreisanderungsrisiko handelt es sich nicht um exakte Zahlen, sondern vielmehr
um eine relative Risikoeinschatzung.

» Bei den Marktpreisdaten handelt es sich um hypothetische Ergebnisse, die keinen Prognosecharakter
haben; und

» die zukinftigen Marktbedingungen konnen wesentlich von den Bedingungen der Vergangenheit abweichen.

iii) Zinsanderungsrisiko

Dieses Risiko wird definiert als das Risiko, dass sich der beizulegende Zeitwert oder die kinftigen
Zahlungsstréme (Cashflows) eines Finanzinstruments aufgrund von Schwankungen der Marktzinssatze
verandern.

Teilfonds, die festverzinsliche Schuldtitel halten, sind einem Zinsanderungsrisiko in Bezug auf den
beizulegenden Zeitwert ausgesetzt, da der Wert dieser Wertpapiere aufgrund von einer Anderung der
Marktzinssatze schwanken kann. Teilfonds, die auch eine Reihe variabel verzinslicher Schuldtitel bzw.
Schuldtitel mit Zinsanpassung halten, die regelmafig vor dem Falligkeitstermin entsprechend den
Zinsbewegungen am Markt neu bewertet werden, sind zinsbedingten Cashflow-Risiken ausgesetzt.

Die gehebelten Kredite (Leveraged Loans) und variabel verzinslichen Anleihen sind mit einer variablen
Zinsverpflichtung strukturiert, wodurch ein Basispunktespread uber den vorherrschenden Referenzsatz, in
der Regel der 3-Monats-LIBOR oder EURIBOR, gezahlt und auf Quartals- oder Halbjahresbasis zurickgesetzt
wird. Die gesamten Zinsertrage auf Anlagen werden sich auf Grund der Anderungen der zugrundeliegenden
Referenzsatze Uber die Zeit hinweg andern.

Das Zinsrisiko der Teilfonds ist in der jeweiligen Aufstellung des Wertpapierbestands aufgefiihrt.
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iii]  Zinsanderungsrisiko (Fortsetzung)

Alle anderen finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten im Bestand der Teilfonds sind,
mit Ausnahme von Bankguthaben und Bankiberziehungen, keinem direkten Zinsanderungsrisiko ausgesetzt.
Die Teilfonds sind einem Zinsrisiko in Bezug auf die Verzinsung ihrer Kassenbestande und Bankguthaben und
Banklberziehungen ausgesetzt. Dieses Risiko wird als unwesentlich betrachtet.

Die Zinsrisiken (Durationsrisiken) werden durch die Anlageverwalter gesteuert, deren Management der
Durationsrisiken durch regelmafige Erfolgskontrollen mit leitenden Managern sowie durch monatliche Peer-
Reviews in Bezug auf die Positionierung, die mit leitenden Managern erfolgen, Uberwacht wird. Die einzelnen
Verwalter sind autorisiert, innerhalb festgelegter Limits Rentengeschafte zu veranlassen.

Zinssensitivitatsrisiko

Die Duration ist ein Maf3stab fir die Sensitivitat eines Anleihekurses gegeniber Zinssatzen. Die prozentuale
Veranderung des Kurses entspricht der Zinsanderung multipliziert mit der modifizierten Duration. Die in der
nachstehenden Tabelle aufgefihrten monetaren Auswirkungen stellen die madgliche Veranderung des NIW
bei einer Veranderung der Zinssatze um 1 % dar.

Name des Fonds Durchschnittliche Monetare| Durchschnittliche Monetdre
Duration| Auswirkungen auf Duration| Auswirkungen auf
31.12.2019] den NIW (100 Bp) 31.12.2018] den NIW (100 Bp)
31.12.2019 31.12.2018
PineBridge Global
Emerging Markets Bond 5,90 1.184.999 5,49 1.044.790
Fund
PineBridge Global
Emerging Markets 4,68 1.916.079 4,90 1.324.347
Corporate Bond Fund

Die Sensitivitatsanalyse unterliegt unter anderem folgenden Einschrankungen:

* Diese Methodik basiert auf historischen Daten und kann nicht die Mdglichkeit beriicksichtigen, dass
kinftige Marktpreisbewegungen, Korrelationen zwischen Markten und die Marktliquiditdat unter
Krisenbedingungen von den historischen Mustern abweichen; und

+ diese Methodik liefert einen auf zum 31. Dezember 2019 bzw. zum 31. Dezember 2018 verfligbaren Daten
basierenden kurzen Uberblick lber die Sensitivitat.

iv] Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko ist das Risiko, dass sich der beizulegende Zeitwert oder die kunftigen Zahlungsstrome
(Cashflows) eines Finanzinstruments aufgrund von Wechselkursénderungen verandern. Dieses Risiko
entsteht bei Finanzinstrumenten, die auf eine andere Wahrung lauten als die funktionale Wahrung, in der sie
bewertet werden.

Die Wahrungsrisiken werden von den einzelnen Anlageverwaltern gesteuert. Deren Performance wird durch
regelmafige Erfolgskontrollen mit leitenden Managern sowie durch monatliche Peer-Reviews in Bezug auf
die Positionierung und Compliance, die mit leitenden Managern und der Compliance-Abteilung erfolgen,
uberwacht. Die einzelnen Verwalter missen autorisiert sein, innerhalb festgelegter Limits fir einzelne
Transaktionen Devisengeschafte zu veranlassen.

In bestimmten Fallen halten die Teilfonds Vermdgenswerte, die auf andere Wahrungen als ihre funktionale
Wahrung lauten. Deshalb sind diese Teilfonds einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, da der Wert der auf andere
Wahrungen lautenden Wertpapiere aufgrund von Wechselkursanderungen schwankt. Bestimmte Teilfonds
setzen Derivate zur Absicherung ihres Wahrungsrisikos ein.
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ivl] Wahrungsrisiko [Fortsetzung)

Allen Teilfonds wurde es von der Zentralbank gestattet, bestimmte DFI zu Absicherungszwecken einzusetzen.
Den nachstehend aufgefiihrten Teilfonds wurde es von der Zentralbank gestattet, DFI zu Anlagezwecken
einzusetzen.

PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund

PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund

PineBridge Global Emerging Markets Corporate Bond Fund
PineBridge Global Emerging Markets Local Currency Bond Fund
PineBridge Latin America Equity Fund

PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund

Als zugelassener Manager fiir OGAW-Fonds muss der Manager der Zentralbank eine Dokumentation seines
Risikomanagementverfahrens einreichen. Dieses Dokument gibt einen Uberblick Uber die Verfahrensweise
des Unternehmens in Bezug auf das Risikomanagement bei Derivaten und insbesondere: einen Uberblick
Uber die eingesetzten DFI, das potenzielle Kontrahentenrisiko, die Berechnung des globalen Risikos, den
Verschuldungs- und Deckungsbedarf, das fir Anlagen in DFI erforderliche und vorhandene Fachwissen,
Bewertungsregeln, das Rechtsrisiko und Meldevorschriften. Die Teilfonds setzen nur eine beschrankte
Anzahl von einfachen DFI fir nicht komplexe Anlagen und zu Absicherungs- und Nachbildungszwecken ein.

Die Teilfonds halten sowohl nicht-monetare Vermdgenswerte wie Aktien und Investmentfonds, als auch
monetare Vermaogenswerte und Verbindlichkeiten, wie Schuldtitel, Futures-Kontrakte,
Devisenterminkontrakte, Bankguthaben, Guthaben bei Maklern sowie Forderungen und Verbindlichkeiten in
anderen Wahrungen als dem US-Dollar. Laut FRS 102 ist das Wahrungsrisiko im Zusammenhang mit nicht
monetaren Vermogenswerten und Verbindlichkeiten eine Komponente des Marktpreisrisikos und nicht des
Wahrungsrisikos. Das Management Uberwacht jedoch das Fremdwahrungsrisiko bei allen auf
Fremdwahrungen lautenden Vermogenswerten und Verbindlichkeiten.

Die folgenden Tabellen zeigen die wesentlichen Devisenengagements zum 31. Dezember 2019 und 31.
Dezember 2018. Die nicht aufgefiihrten Teilfonds haben zum Stichtag der Darstellung der Vermdgenslage
keine wesentlichen Devisenengagements. Ein wesentliches Wahrungsengagement besteht, wenn der
Gesamtbetrag 5 % des NIW des Teilfonds Ubersteigt.

Zum 31. Dezember 2019
PineBridge Europe Small Cap Equity Fund

Zum 31. Dezember Monetare Nicht monetares Finanzielle Wahrungs-
2019 Vermodgenswerte/ Nettovermogen| Vermogenswerte,|sensitivitatsanalyse*
Wahrung (Verbindlichkeiten), usD netto uUsD
netto UsD
UsD
CHF - 121.539 121.539 -
EUR 47.392 39.005.951 39.053.343 2.370
GBP 3.520.363 22.580.098 26.100.461 176.018
3.567.755 61.707.588 65.275.343 178.388

PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund

Zum 31. Dezember Monetare Nicht monetares Finanzielle Ver- Wahrungs-
2019 Vermadgenswerte/ Nettovermdgen| mogenswerte/(Ver-|sensitivitatsanalyse*
Wihrung (Verbindlichkeiten), UsD bindlichkeiten), usD
netto netto
UsD UsD
AUD 3.893.850 4.537.216 8.431.066 194.693
BRL (592.468) 15.712.834 15.120.366 (29.623)
CAD 35.290.774 2.392.281 37.683.055 1.764.514
CHF 10.971.243 15.313.432 26.284.675 548.562
CLP - 396.928 396.928 -
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PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember Monetare Nicht monetares Finanzielle Wahrungs-
2019 Vermadgenswerte/ Nettovermdgen| Vermodgenswerte/|sensitivitdtsanalyse*
Wahrung (Verbindlichkeiten), USD| (Verbindlichkeiten), usD|
netto netto
UsD UsD
CNH (4.764.365) . (4.764.365) (238.218)
COP - 62.451 62.451 -
DKK 35.204 4.662.750 4.697.954 1.760
EUR 259.014.140 66.251.111 325.265.251 12.950.707
GBP 541.846.207 64.173.674 606.019.880 27.092.310
HKD 8.752 4.361.866 4.370.618 438
INR (1.889.421) 34.180.450 32.291.029 (94.471)
JPY 104.312.055 22.581.969 126.894.024 5.350.612
KRW (26.544.383) 52.938.819 26.394.436 (1.327.219)
MXN 1.140.563 - 1.140.563 57.028
MYR 1 - 1 _
NOK 27.455 4.708.390 4.735.845 1.373
PHP - 404171 404.171 -
SEK (127) 18.134.690 18.134.563 (6)
SGD 77.582.764 - 77.582.764 3.879.138
TWD 225 1.713.660 1.713.885 11
ZAR - 369.695 365.695 -
1.000.332.469 312.892.387 1.313.224.855 50.151.609

* Anstieg oder Rickgang des Wertes der Vermdogenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds, die in
Wahrungen denominiert sind, die nicht die Basiswahrung des Teilfonds sind, wenn der Wechselkurs zum 31.
Dezember 2019 um 5 % gestiegen oder gefallen wére, bei Beibehaltung aller anderen Variablen.

PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund

Zum 31. Dezember Monetare Ver-|  Nicht monetares Finanzielle Ver- Wahrungs-
2019 mogenswerte, netto Nettovermogen| mogenswerte, netto| sensitivitatsanalyse*
Wihrung UsD UsD uUsD usD
ARS 150 - 150 8
AUD 9.543.123 - 9.543.123 477.156
BRL 922.258 - 922.258 46113
CLP 275.726 - 275.726 13.786
COP 535.270 - 535.270 26.764
CZK 4 - 4 -
EGP 226.518 - 226.518 11.326
GHS 54.270 - 54.270 2.714
HUF 183.778 - 183.778 9.189
IDR 591.435 - 591.435 29.572
KZT 129.382 - 129.382 6.469
MXN 903.708 - 903.708 45.185
MYR 180.506 - 180.506 9.025
PEN 178.406 - 178.406 8.920
PLN 454 594 - 454 594 22.730
RON 141 - 141 7
RUB 617.538 - 617.538 30.877
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PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember Monetare Ver- Nicht monetares Finanzielle Ver- Wahrungs-
2019 mogenswerte, netto Nettovermogen| mogenswerte, netto| sensitivitatsanalyse*
Wahrung UsD UsD UsD USD|
THB 356.739 - 356.739 17.837
TRY 299.729 - 299.729 14.986
UAH 180.060 - 180.060 9.003
UGX 4.060 - 4.060 203
Uyu 55.011 - 55.011 2.751
/AR 639.346 - 639.346 31.967
16.331.752 - 16.331.752 816.588

* Anstieg oder Rickgang des Wertes der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
Wahrungen denominiert sind, die nicht die Basiswahrung des Teilfonds sind, wenn der Wechselkurs zum 31.
Dezember 2019 um 5 % gestiegen oder gefallen ware, bei Beibehaltung aller anderen Variablen.

PineBridge Global Emerging Markets Local Currency Bond Fund

des Teilfonds, die in

Zum 31. Dezember Monetare Ver- Nicht monetares Finanzielle Ver- Wahrungs-
2019 mogenswerte, netto Nettovermogen| mogenswerte, netto|sensitivitatsanalyse*
Wahrung UsD UsD USsD USD
ARS 78 - 78 4
AUD 3.519.490 - 3.519.490 175.737
BRL 4.502.663 - 4.502.663 225.133

CLP 1.180.437 - 1.180.437 59.022

COoP 2.247.085 - 2.247.085 112.354

CZK 286.358 - 286.358 14.318

EGP 983.238 - 983.238 49.162

EUR 222 - 222 11

GHS 289.227 - 289.227 14.467

HUF 775.252 - 775.252 38.763

IDR 2.916.464 - 2.916.464 145.823

ILS 116 - 116 b

KES 153 - 153 8

KZT 928.958 - 928.958 46.448

LKR 12.129 - 12.129 606

MXN 3.867.402 - 3.867.402 193.370

MYR 850.928 - 850.928 42546

PEN 383.254 - 383.254 19.163

PLN 1.867.427 - 1.867.427 93.371

RON 188 - 188 9

RUB 1.583.205 - 1.583.205 79.160

THB 1.588.739 - 1.588.739 79.437

TRY 1.386.753 - 1.386.753 69.338

UAH 923.355 - 923.355 46.168

UGX 28.420 - 28.420 1.421

Uyu 373.649 - 373.649 18.682

ZAR 3.519.489 - 3.519.489 175.974

34.014.679 - 34.014.679 1.700.495
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PineBridge Global Emerging Markets Local Currency Bond Fund (Fortsetzung)

31. Dezember 2018

Pinebridge Global Dynamic Asset Allocation Fund

Zum 31. Dezember Monetare (Ver- Nicht monetares Finanzielle Ver- Wahrungs-
2018 bindlichkeiten)/Ver- Nettovermogen| mogenswerte, netto|sensitivitatsanalyse*
Wahrung mogenswerte, netto usD usD USD|
UsD
AUD (3.500.109) 14.634.295 11.134.186 (175.005)
BRL (91.810] 10.000.909 9.909.099 (4.591)
CAD 8.062.613 8.685.796 16.748.409 403.131
CHF - 11.805.201 11.805.201 -
CNY 9.973.366 - 9.973.366 498.668
CZK - 849.753 849.753 -
DKK 333.173 4.331.077 4.664.250 16.659
EUR 232.072.729 72.019.870 304.092.599 11.603.636
GBP 433.046.221 26.989.350 460.035.571 21.652.311
HKD 584 4.102.718 4.103.302 29
IDR 346.635 1.949 348.584 17.332
INR 23.947.471 29.290.629 53.238.100 1.197.374
JPY 97.078.166 21.343.451 118.421.617 4.853.908
KRW 655 4.750.285 4.750.940 33
MXN 11.227.551 526.078 11.753.629 561.378
MYR 1 - 1 -
NOK 856 3.825.162 3.826.018 43
PEN 5.784 - 5.784 289
PLN 94 - 94 5
SEK 1 12.276.386 12.276.387 -
SGD 66.183.521 - 66.183.521 3.309.176
TWD 2.319 3.401.667 3.403.986 116
ZAR - 376.658 376.658 -
878.689.821 229.211.234 1.107.901.055 43.934.492

* Anstieg oder Rickgang des Wertes der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds, die in
Wahrungen denominiert sind, die nicht die Basiswahrung des Teilfonds sind, wenn der Wechselkurs zum 31.
Dezember 2018 um 5 % gestiegen oder gefallen wére, bei Beibehaltung aller anderen Variablen.

Pinebridge Global Emerging Markets Bond Fund

Zum 31. Dezember Monetare Ver- Nicht monetares Finanzielle Ver- Wahrungs-
2018 mogenswerte, netto Nettovermogen| mogenswerte, netto|sensitivitatsanalyse*
Wahrung usD UsD UsD usD
ARS 105.238 - 105.238 5.262
AUD 10.440.988 - 10.440.988 522.049
BRL 459.967 - 459.967 22.998
CLP 179.140 - 179.140 8.957
CcoP 438.150 - 438.150 21.908
CZK 176.335 - 176.335 8.817
EGP 237.691 - 237.691 11.885
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Pinebridge Global Emerging Markets Bond Fund (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember Monetare Ver- Nicht monetares Finanzielle Ver- Wahrungs-
2018 mogenswerte, netto Nettovermdgen| mdogenswerte, netto|sensitivitdtsanalyse*
Wihrung usD usbD usD USD|
HUF 1.604 - 1.604 80
IDR 437.988 - 437.988 21.899
KZT 126.508 - 126.508 6.325
MXN 371.132 - 371.132 18.557
MYR 73.089 - 73.089 3.654
PEN 90.288 - 90.288 4.514
PLN 445.466 - 445.466 22.273
RON 148 - 148 7
RUB 217.706 - 217.706 10.885
THB 309.647 - 309.647 15.482
TRY 298.463 - 298.463 14.923
UGX 4.010 - 4.010 201
ZAR 373.935 - 373.935 18.697
14.787.493 - 14.787.493 739.373

* Anstieg oder Rickgang des Wertes der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds, die in
Wahrungen denominiert sind, die nicht die Basiswahrung des Teilfonds sind, wenn der Wechselkurs zum 31.
Dezember 2018 um 5 % gestiegen oder gefallen ware, bei Beibehaltung aller anderen Variablen.

Devisenterminkontrakte

Die auf den Seiten 155 bis 157 aufgefiihrten Teilfonds kdnnen innerhalb der von der Zentralbank
vorgegebenen Grenzen zu Anlage- oder Absicherungszwecken Devisentermingeschafte (unter anderem mit
Barausgleich) abschlieen, um das W&hrungsrisiko der zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu verandern.
Devisenterminkontrakte beinhalten genau wie regulare Devisenkassageschafte ein potenzielles
Wa&hrungsrisiko. Devisenterminkontrakte werden im Freiverkehr (0TC-Markt) gehandelt und haben deshalb
ein Kontrahentenrisiko. Devisenterminkontrakte bergen auch ein so genanntes ,Rollrisiko’, d. h. das Risiko,
dass wenn ein Terminkontrakt auslauft kein neuer Terminkontrakt als Ersatz fir den abgelaufenen zu
denselben Kosten oder auf derselben Absicherungsbasis abgeschlossen werden kann. Dies kann aufgrund
von Anderungen der Marktliquiditat oder der Zinssatze eintreten und fuhrt aufgrund des Ablaufs und der
Verlangerung des Kontraktes zu einer moglichen Slippage oder einem Verlust in der Hedge-Position.

In Bezug auf die nachstehend aufgefihrten Anteilsklassen beabsichtigt der Manager oder sein Beauftragter,
das Wahrungsrisiko zwischen der Basiswahrung der abgesicherten Klasse und der Basiswahrung des
Teilfonds abzusichern. Der Manager wird versuchen, eine solche Absicherung durch den Einsatz von DFI,
unter anderem Wahrungsoptionen und Devisentermingeschaften, wie angegeben und innerhalb der von der
Zentralbank vorgegebenen Bedingungen und Grenzen, zu erreichen. Im Folgenden sind die Details zu den von
den Teilfonds zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 eingesetzten abgesicherten Anteilsklassen
aufgeflihrt:

31. Dezember 2019 Klasse Wahrung Kontrahent Nicht realisierte

Teilfonds Gewinne/(Verluste) aus
Forwards

PineBridge Asia ex Japan | K|asse R2HD GBP State Street Bank & (2.247) USD

Small Cap Equity Fund Trust Co.

PineBridge Asia ex Japan State Street Bank &

Small Cap Equity Fund | <295 VIH FUR Trust Co. 68.005USD
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Fund

&Trust Co.

31. Dezember 2019 Klasse Wihrung Kontrahent Nicht realisierte
Teilfonds Gewinne/(Verluste) aus
Forwards
PineBridge Asia ex Japan State Street Bank &
Small Cap Equity Fund Klasse Y2HD GBP Trust Co. (534) USD
PineBridge Asia ex Japan Klasse R1H EUR State Street Bank & 42304 USD
Small Cap Equity Fund Trust Co.
PineBridge Global
Dynamic Asset Allocation|  Klasse Y1H FuR| StateStreetBank & 1.749.906 USD
Fund Trust Co.
PineBridge Global
Dynamic Asset Allocation|  Kiasse Y2HD ggp|  SteteStreetBank& 729.678 USD
Fund Trust Co.
BineBridgAe Gl?bAad ’ State Street Bank &
Fzﬂimlc sset Allocation Klasse Y5H SGD Trust Co. 818.963 USD
BineBridgAe Gl?bAad ’ State Street Bank &
melc sset Allocation Klasse Y2H GBP Trust Co. 2.778.818 USD
PineBridge Global
Emerging Markets Bond | Klasse AH aup|  StatestreetBank & 273.328 USD
Fund Trust Co.
PineBridge Global
Emerging Markets Local | Klasse APHD zaR|  StateStreet Bank & 31.630 USD
Currency Bond Fund Trust Co.
EineBr_idgeMGlokbatL Local State Street Bank &
merging Markets Loca Klasse A6HD AUD 100.218 USD
Currency Bond Fund Trust Co.
PineBrid.ge Japan Small Klasse Y1H Jpy State Street Bank & 607 464 USD
Cap Equity Fund Trust Co.
31. Dezember 2018 Klasse Wahrung Kontrahent Nicht realisierte
Teilfonds Gewinne/(Verluste) aus
Forwards
PineBridge Asia ex Japan State StreetBank &
Small Cap Equity Fund Klasse Y1H FUR Trust Co. 14.643 USD
PineBridge Asia ex Japan State Street Bank &
Small Cap Equity Fund Klasse R2HD 5BP Trust Co. (3.354) USD
PineBridge Asia ex Japan State Street Bank &
Small Cap Equity Fund | '@5%¢ R1H EUR Trust Co. 470050
PineBridge Asia ex Japan State Street Bank &
Srall Cap Equity Fund Klasse Y2HD 58P Trust Co. (1.827) USD
PineBridge Global
Dynamic Asset Allocation | Klasse Y1H State Street Bank & 174.077 USD
Fund FUR Trust Co.
PineBridge Global
Dynamic Asset Allocation | Klasse Y5H State StreetBank & 248.212 USD
Fund SGD Trust Co.
PineBridge Global
Dynamic Asset Allocation | Klasse Y2H gpp|  StatesStreetBank & (1.559.953) USD
Fund Trust Co.
PineBridge Global
Dynamic Asset Allocation | Klasse Y2HD gpp|  StateStreet Bank (55.840) USD
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Klasse Wahrung Kontrahent Nicht realisierte
31. Dezember 2018 Gewinne/(Verluste) aus
Teilfonds Forwards
PineBridge Global
Frmerging Markets Bond | Klasse A6H aup| St Stree;ii’;‘éf (282.292) USD
Fund '
PmeBmd.ge Japan Small Klasse YTH USD State Street Bank & (589.240) USD
Cap Equity Fund Trust Co.

c) Kreditrisiko

Hierbei handelt es sich um die Gefahr, dass ein Vertragspartner bei einem Geschaft Uber ein Finanzinstrument
bei dem anderen Partner finanzielle Verluste verursacht, da er seinen Verpflichtungen bei Falligkeit nicht
nachkommt. Darunter fallen das Kontrahenten- und das Emittentenrisiko (oder Anlagerisiko). In Bezug auf die
Teilfonds kann es aus AuBlenstanden bei einer anderen Partei, der Platzierung von Einlagen bei anderen
Unternehmen, Geschéaften mit Schuldtiteln und dem Eingehen von OTC-DFls entstehen. Bei in Schuldtiteln
anlegenden Teilfonds enthalten die in den Nachtrégen zum Prospekt dargelegten Anlageziele und die
Anlagepolitik Einzelheiten zu den Einschrankungen in Bezug auf das Kreditrating, die fir diesen Teilfonds gelten.

Gehebelte Darlehensverpflichtungen unterliegen besonderen Risiken, einschlieflich der mdglichen
Nichtigkeitserkldrung einer Anlage als betriigerische Ubertragung gemaB den entsprechenden Gesetzen zu den
Rechten von Glaubigern. Bei der Analyse jedes gehebelten Kredits vergleicht der Verwalter die relative Bedeutung
der Risiken mit den erwarteten Vorteilen der Anlage.

Den Anlageverwaltern stehen umfangreiche Research-Tools zum Einsatz beim Management des Kreditrisikos zur
Verfigung. Dazu gehdren u.a. umfassende und intern erstellte Unternehmens- und Branchenanalysen,
emissions- oder branchenspezifische ,Brainpools’, Berichte von Ratingagenturen, gekaufte Research-
Datenbanken, die Online-Research-Bibliothek des Unternehmens, interne F&E-Berichte und andere hoch
entwickelte Hilfsmittel und Systeme zum Kreditrisikomanagement.

Das Unternehmen hat einen soliden Prozess zur Genehmigung von Kontrahenten. Die Regional Approval
Committees (RACs) sind dafiir zustandig, nach Bedarf Kontrahenten aufzunehmen bzw. auszuschlieBen. Die RACs
genehmigen und flhren Listen der zugelassenen Makler. Mit einem Makler kann erst dann ein Geschaft getatigt
werden, wenn dieser zugelassen und in die Liste zugelassener Makler fir die jeweilige Region aufgenommen
worden ist. Diese Listen werden regelmaflig aktualisiert. Die meisten Handelsgeschafte werden auf der Basis
Lieferung gegen Zahlung abgewickelt. Damit wird sichergestellt, dass die Zahlung des Kaufers fir Wertpapiere
zum Zeitpunkt der Lieferung fallig wird.

Bei OTC-DFI halten sich die Anlageverwalter in der Regel an die Standards, die die International Securities
Dealers Association (ISDA) in ihren Derivate-Rahmenvertragen setzt. Swap-Bestatigungen der ISDA werden
verfolgt und manuell gepriift, um zu bestatigen, dass die Konditionen der Transaktionen vollstandig und korrekt
dokumentiert sind.

Sicherheiten kénnen von Kontrahenten gemafll dem Vertrag mit dem jeweiligen Kontrahenten zur Reduzierung
van Kontrahentenrisiken entgegengenommen werden.

Nachstehend sind die von den Teilfonds eingesetzten Kontrahenten und Banken aufgefihrt sowie deren
langfristige Kreditratings von der Ratingagentur Moody’s zum 31. Dezember 2019 bzw. zum 31. Dezember 2018:

Kontrahent 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
JPMorgan Chase A2 A2
State Street Bank & Trust Co. Aa? Aa?
Morgan Stanley A3 A3
BNP Paribas Entfallt* Aa3
HSBC Bank Entfallt* Aa2
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Kontrahent 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
Standard Chartered Bank Entfallt* Al
Nomura Baal Baal

* Das Rating entfallt, da keine Bareinschisse oder Sicherheiten mit diesen Kontrahenten gehalten wurden.

Nachstehend sind die Partnerbanken aufgefihrt, mit denen der PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund
die Bankkredite abschlief3t, sowie deren langfristige Kreditratings von der Ratingagentur Moody's zum 31.

Dezember 2019 und 31. Dezember 2018:

Partnerbank Rating von Moody’s Rating von Moody’s

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
Antares Capital Kein Rating Kein Rating
Bank of America Aa? Aa3
Barclays A2 A2
BNP Paribas Aa3 Aa3
Citibank Aa3 Al
Citizens Bank Al Al
Cortland Capital Market Services Kein Rating Kein Rating
Credit Suisse International Al Al
Deutsche Bank A3 A3
Goldman Sachs Al Al
Jefferies & Company Baa? Baa?
JPMorgan Chase A2 A2
KeyBank A3 A3
Nomura Baa' Baal
Morgan Stanley A3 A3
RBC Aa? Aa?
Scotia Bank Aa? Aa?
UBS Aa? Aa?
Wells Fargo Aa? Aa?
Wilmington Aaa A3

Der prozentuale Anteil des bei Partnerbanken gehaltenen Darlehensportfolios ist wie folgt:

[Partnerbank 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
Antares Capital - 0,94 %
Bank of America 15,38 % 12,01 %
Barclays 48,25 % 7,99 %
BNP Paribas - 1,83 %
Citibank - 1,02 %
Citizens Bank - 0,78 %
Credit Suisse International - 23,62 %
Cortland Capital Market Services 36,37 % -
Deutsche Bank - 414 %
Goldman Sachs - 1,69 %
Jefferies & Company - 10,90 %
JPMorgan Chase - 19,10 %
KeyBank - 1,08 %
Maorgan Stanley - 4,17 %
Nomura - 1,14 %
PNC - 0,06 %
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|Partnerbank 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
RBC - 2,16 %
Scotia Bank - 1,717 %
UBS - 516 %
Wells Fargo - 0,10 %
Wilmington Trust - 0,40 %

100,00 % 100,00 %

Treuhander und Verwahrstelle:

Der Treuhander der Fonds ist die State Street Custodial Services (Ireland) Limited (der .Treuhander). Alle
Wertpapiere [(mit Ausnahme von Anlagen in Bankkrediten und Investmentfonds), Kassenbestande und
Bankguthaben sowie Bankiberziehungen werden vom Treuhander und der Verwahrstelle Uber seine/ihre
Konzerngesellschaft, State Street Bank and Trust Company (,State Street”], oder lber eine Unterdepotbank im
Depotbanknetz von State Street gehalten.

Alle OTC-DFlIs, Investmentfonds, Einschiisse oder ahnliche Anlagen/Gelder, die vom oder fiir den Fonds bei einem
Kontrahenten, einer Optionsbdrse, einem Clearing-Makler oder anderen Parteien hinterlegt bzw. abgeschlossen
werden, werden nicht im Depotbanknetz von State Street gehalten. Der Treuhdnder und die Verwahrstelle
Ubernehmen deshalb keinerlei Haftung fir Ausfalle eines Kontrahenten.

Gemaf den Vorgaben des Prospekts und den OGAW-Vorschriften werden die Wertpapiere der Teilfonds innerhalb
des Depotbanknetzes des Treuhanders und der Verwahrstelle auf gesondert gefihrten Depots gehalten. Der
Treuhander und die Verwahrstelle stellen sicher, dass alle von ihnen zur Unterstltzung bei der Verwahrung der
Vermadgenswerte der Teilfonds bestellten Vertreter und Unterdepotbanken die Vermogenswerte der Teilfonds
getrennt verwahren. Ein Konkurs oder eine Zahlungsunfahigkeit des Treuhanders und der Verwahrstelle oder
einer Konzerngesellschaft von State Street oder einer Unterdepotbank kann dazu fihren, dass Rechte in Bezug
auf bei der State Street gehaltene liquide Mittel und Wertpapiere verzogert oder eingeschrankt werden, und die
Teilfonds werden als nicht bevorrechtigter Glaubiger dieses Unternehmens in Bezug auf ihre Barmittelbestande
behandelt. Der Treuhander und die Verwahrstelle werden regelmafig vom Manager tberwacht, und der Manager
fuhrt eine jahrliche Bonitatsprifung durch. Diese Prifung kann je nach Bedarf eine Beurteilung der
Liquiditatslage des Treuhanders, der Einnahmestréme, der Qualitdt der Vermdgenswerte und der Kreditratings
beinhalten. Das langfristige Kreditrating der State Street zum 31. Dezember 2019 war Aa2 (31. Dezember 2018:
Aa?) geméal einem Rating von der Ratingagentur Moody's.

Der Fonds hat dem Treuhander und der Verwahrstelle und deren Konzerngesellschaften ein fortlaufendes
Sicherungsrecht in Form einer Belastung seiner Vermdgenswerte gemafR dem Treuhandvertrag zwischen dem
Fonds, dem Treuhander, der Verwahrstelle und der State Street, als standige Sicherheit flr die Zahlung,
Erfullung und die Performance seiner Verpflichtungen gestellt.

Ein  Kreditrisiko kann durch Forderungen wie etwa noch nicht abgerechnete Zeichnungs- und
Anlageverkaufstransaktionen entstehen. Das Risiko in Bezug auf ausstehende Forderungen wird aufgrund der
damit verbundenen kurzen Abwicklungszeiten und der im Zusammenhang mit Zeichnungstransaktionen
sorgfaltigen, beziglich der Portfolio-Kunden durchgefihrten Prifung fur gering erachtet. Alle Transaktionen in
Wertpapieren werden bei Erfillung durch zugelassene Makler abgewickelt/bezahlt. Das maximale Risiko in
Bezug auf offene Transaktionen entspricht den in der Darstellung der Vermogenslage (Bilanz] angegebenen
Betragen.

Zum 31. Dezember 2019 bzw. zum 31. Dezember 2018 gab es keine Uberfalligen oder wertgeminderten
Vermogenswerte.

Das Kreditrisiko in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere wurde fir die nachstehend aufgefihrten Teilfonds auf
der brancheniblichen Klassifizierungsbasis analysiert:

Pinebridge Global Dynamic Asset Allocation Fund 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018
Erstklassig (Investment Grade) 91,16 % 74,70 %
Nicht erstklassig (Non-Investment Grade) 8,34 % 25,30 %
Ohne Rating 0,50 % -
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Pinebridge Global Emerging Markets Bond Fund

31. Dezember 2019

31. Dezember 2018

Erstklassig [Investment Grade) 50,13 % 49,23 %
Nicht erstklassig (Non-Investment Grade) 47,61 % 48,03 %
Ohne Rating 2,26 % 2,74 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %

Pinebridge Global Emerging Markets Corporate Bond Fund

31. Dezember 2019

31. Dezember 2018

Erstklassig (Investment Grade) 49,82 % 53,42 %
Nicht erstklassig (Non-Investment Grade) 48,66 % 43,68 %
Ohne Rating 1,52 % 2,90 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %

Pinebridge Global Emerging Markets Local Currency Bond Fund

31. Dezember 2019

31. Dezember 2018

Erstklassig (Investment Grade) 61,72 % 68,39 %
Nicht erstklassig [Non-Investment Grade) 36,73 % 29,25 %
Ohne Rating 1,55 % 2,36 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %

d) Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass ein Teilfonds moglicherweise nicht gentigend Barmittel erwirtschaften
kann, um seinen Verpflichtungen bei Falligkeit vollumfanglich nachzukommen oder dies nur zu Bedingungen tun
kann, die in wesentlichem Mal3e nachteilig sind.

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 umfassen die Vermdgenswerte jedes
Teilfonds vorrangig leicht realisierbare Wertpapiere, einschlieilich des PineBridge Global Dynamic Asset
Allocation Fund fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019, bei dem 0,06 % (31. Dezember 2018: 4,84 %) des
Portfolios des Teilfonds aus Bankkrediten bestanden. Nicht alle von einem Teilfonds gekauften Wertpapiere
werden jedoch borsennotiert sein oder ein Rating haben, und folglich kann die Liquiditat niedriger sein. Das
Liquiditatsrisiko ist ein Faktor, den die Anlageverwalter bei Anlagen in Finanzinstrumenten bericksichtigen
mussen, um den Liguiditadtserfordernissen des Portfolios in dem von Vorschrift 104 (1) der 0GAW-Vorschriften
geforderten Umfang weiterhin zu entsprechen. Darilber hinaus kdnnen der Aufbau und die VeraufBerung von
Bestanden in einigen Anlagen zeitintensiv sein und missen gegebenenfalls zu ungiinstigen Kursen/Preisen
durchgefihrt werden. Jeder Teilfonds kann ferner auf Schwierigkeiten bei der Verduf3erung von Anlagen zu ihrem
.marktgerechten’ Preis aufgrund nachteiliger Marktbedingungen stoflen, die zu einer eingeschrankten Liquiditat
fUhren.

Die Teilfonds konnen in Anlagen wie Staats- und Unternehmensanleihen in fest- und/oder variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen anlegen, die unter Investment Grade sein kénnen und die aufgrund dessen ein gréf3eres
Liquiditatsrisiko als Staats- oder Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating mit sich bringen.

Manche Teilfonds konnen in Wertpapiere mit vertraglich vereinbarten Zahlungsstromen investieren,
beispielsweise in CMOs. Der Wert, die Liquiditat und die entsprechenden Ertrage dieser Wertpapiere reagieren
empfindlich auf Veranderungen wirtschaftlicher Rahmenbedingungen wie Immobilienwerte, Zahlungsverziige
und/oder -ausfalle und konnen durch Verdnderungen der Marktwahrnehmung von Emittenten und
Zinsanderungen beeintrachtigt werden. Inhaber solcher Wertpapiere sind nicht nur diesem mit der vorzeitigen
Tilgung verbundenen Risiko ausgesetzt, sondern auch einem erheblichen Markt- und Liquiditatsrisiko.

Aufgrund der einzigartigen und individualisierten Eigenschaften von Darlehensvertragen, die private Schulden und
die private Syndizierung dessen vorfihren, konnen diese Vermdgenswerte nicht so leicht gekauft oder verkauft
werden wie offentlich gehandelte Wertpapiere. Obwohl die Anzahl von Anlegern in privaten Schulden grofler
geworden ist, kann keine Sicherheit daruber bestehen, dass das kiinftige Niveau von Angebot und Nachfrage im
Kredithandel das Maf3 an Liquiditat beim Kredithandel bringen wird, was derzeit im Markt existiert. Zudem
konnen die Bedingungen dieser Vermogenswerte ihre Ubertragbarkeit ohne Zustimmung des Kreditnehmers
beschranken. Der Verwalter beriicksichtigt jede Beschrankung und alle anderen Faktoren, wenn er entscheidet,
ob der dem Teilfonds raten soll, eine Beteiligung an jedem Vermdgenswert zu erwerben oder nicht.
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Die wichtigsten finanziellen Verbindlichkeiten jedes Teilfonds bestehen in der Ricknahme zur Abwicklung
anstehender Anteile, dem Kauf von zur Abwicklung anstehenden Anlagen, Quellensteuer, Kapitalertragssteuer,
an Makler falligen Betragen, Bankiberziehungen und zahlbaren Aufwendungen. Als offener Fonds muss jeder
Teilfonds, vorbehaltlich der im Treuhandvertrag und im Prospekt des Fonds festgelegten Abwicklungs- und
Handelsbeschrankungen, Anteile an Anteilinhaber zu einem Preis zurlckverkaufen, der dem NIW pro Anteil
entspricht.

Die Anlageverwalter steuern die Liquiditatsposition jedes Teilfonds auf taglicher Basis. AuBlerdem kann der
Verwalter gemaf3 den Bestimmungen im Prospekt die Abwicklung von umfangreichen Ricknahmen verschieben,
um zum Schutz der Interessen der Ubrigen Anteilinhaber einen geordneten Verkauf der Wertpapiere zu
ermoglichen. Der Hochstwert der an einem beliebigen Tag zur Ricknahme zur Verfligung stehenden
rickzahlbaren gewinnberechtigten Anteile kann vom Fonds auf 10 % des Gesamtnettoinventarwerts der von
diesem Teilfonds ausgegebenen Anteile beschrankt werden.

Es gibt zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 keine finanziellen Verbindlichkeiten mit Laufzeiten von
Uber einem Monat - Ausnahmen bilden folgende Teilfonds:

PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund 1.485.387 USD (1-3 Monate) (31. Dezember 2018: 1.455.467 USD
(1-3 Monate)). Bei offenen Kreditpositionen werden Verbindlichkeiten in einem Zeitraum von ber 3 Monaten
beglichen.

Die innerhalb eines Monats zur Zahlung falligen finanziellen Verbindlichkeiten der Teilfonds beziehen sich
grofBtenteils auf noch nicht abgerechnete Wertpapierkaufe, Riicknahmen von riickzahlbaren gewinnberechtigten
Anteilen, die Zahlung von Kosten, Quellensteuern und Banklberziehungszinsen sowie sonstigen offenen
Devisenterminkontrakten, die vorstehend nicht aufgefuhrt wurden. Details zu diesen Betragen konnen, wo
relevant, der Darstellung der Vermdgenslage entnommen werden.

Finanzielle Verbindlichkeiten mit Falligkeit in mehr als einem Monat beziehen sich beim PineBridge Global
Dynamic Asset Allocation Fund auf Devisenterminkontrakte, beim PineBridge Global Dynamic Asset Allocation
Fund auf Terminkontrakte und auf Guthaben bei Maklern und zahlbare Kapitalertragsteuern, die als unbefristete
Verbindlichkeiten gelten.

e) Zeitwerthierarchie

Der Fonds ist verpflichtet, Zeitwertbewertungen mittels einer Zeitwerthierarchie einzustufen, welche die
Mafigeblichkeit der in die Bewertung eingeflossenen Parameter reflektiert. Der Fonds muss eine quantitative und
qualitative Analyse der zum Zeitwert erfassten Instrumente auf Basis einer Bewertungshierarchie mit drei Stufen
vorlegen. Die Zeitwerthierarchie hat die folgenden Stufen:

* Stufe 1 - Auf aktiven Markten fir identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten notierte Preise
(unangepasst).

 Stufe 2 - Bewertungsparameter, die fir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (d. h.
als Preise] oder indirekt (d. h. abgeleitet aus Preisen] beobachtbar sind und die nicht der Stufe 1
angehoren.

+ Stufe 3 - Bewertungsparameter fiir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit, die nicht auf
beobachtbaren Marktdaten basieren [d. h. nicht beobachtbare Parameter].

Die Stufe in der Zeitwerthierarchie, der die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit zugeordnet wird, wird anhand
des niedrigsten Bewertungsparameters ermittelt, der fUr die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit mafigeblich
ist. Zu diesem Zweck wird die Mafigeblichkeit eines Parameters anhand der Zeitwertbewertung in ihrer
Gesamtheit beurteilt. Werden bei einer Zeitwertbewertung beobachtbare Parameter verwendet, die aufgrund von
nicht beobachtbaren Parametern eine mafigebliche Anpassung erfordern, so ist diese Bewertung der Stufe 3
zuzuordnen. Die Beurteilung der Maf3geblichkeit eines bestimmten Parameters fir die Zeitwertbewertung in ihrer
Gesamtheit erfordert Urteilsvermdgen und die Abwagung von Faktoren, die fir den Vermogenswert oder die
Verbindlichkeit spezifisch sind.

Die Entscheidung, was als .beobachtbar’ gilt, erfordert ein hohes Maf} an Urteilsvermdgen seitens des Managers,
der als beobachtbare Daten solche Marktdaten betrachtet, die jederzeit verfigbar sind, regelmafiig veroffentlicht
bzw. aktualisiert werden, verlasslich und Uberprifbar und nicht geschitzt sind und von unabhangigen Quellen
bereitgestellt werden, die aktiv mit dem betreffenden Markt beschaftigt sind. Das Global Valuation Committee tagt
vierteljahrlich sowie bei Bedarf, um alle aktuellen Zeitwertbewertungen von Positionen in den Portfolios von
PineBridge zu bestatigen und dariber abzustimmen. Bewertungsverfahren, Kontrollen und Dokumentation
werden ebenfalls vorgelegt und verifiziert, und etwaige Anderungen an Methoden werden dem Ausschuss zur
Erdrterung und Genehmigung vorgelegt.
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Alle Bestande des Teilfonds sind der Stufe 1 zugeordnet, mit Ausnahme der in nachstehender Tabelle
angegebenen Betrage von Positionen der Teilfonds:

Teilfonds Stufe  31.Dezember 31. Dezember
2019 2018
usD usb

PineBridge Asia ex Japan Equity Fund 2 - 29

PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Fund 2 108.472 14.678

PineBridge Europe Small Cap Equity Fund 2 (258) (100)

PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund 2 179.430.114 293.530.045

PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund 3 848.585 492.269

PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund 2 17.359.763 16.626.572

PineBridge Global Emerging Markets Corporate Bond Fund 2 38.446.008 25.237.528

PineBridge India Equity Fund 2 168 160

PineBridge Japan Equity Fund 2 59 (265)

PineBridge Japan Small Cap Equity Fund 2 606.676 (612.859)

Zu den Anlagen, deren Werten notierte Marktpreise auf aktiven Markten zugrunde liegen und die daher Stufe 1
zuzuordnen sind, gehoren aktive notierte Aktien, Terminkontrakte und Investmentfonds, die taglich auf einem
aktiven Markt gehandelt werden. Der Fonds passt den notierten Preis fir diese Instrumente nicht an.

Finanzinstrumente, die auf nicht als aktiv geltenden Markten gehandelt werden, jedoch anhand von notierten
Marktpreisen, Handlernotierungen oder alternativen Preisquellen unterstitzt durch beobachtbare Parameter
bewertet werden, werden der Stufe 2 zugeordnet. Hierzu gehoren erstklassige Unternehmensanleihen
(Investment Grade), Bankkredite, Staatsanleihen aus den USA und anderen Staaten und OTC-DFls.

Festverzinsliche Wertpapiere, die in den auf der vorherigen Seite genannten Teilfonds gehalten werden, sind in
Stufe 2 klassifiziert, da sie auf Basis von evaluierten Preisen bewertet wurden.

Da Anlagen der Stufe 2 Positionen beinhalten, die nicht auf aktiven Markten gehandelt werden und/oder
Ubertragungsbeschréankungen unterliegen, konnen die Bewertungen angepasst werden, um Illiquiditat und/oder
Nichtlbertragbarkeit zu berticksichtigen. Dies erfolgt in der Regel anhand verfugbarer Marktinformationen.

Anlagen, die der Stufe 3 zugeordnet sind, haben mafigebliche nicht beobachtbare Parameter, da sie selten
gehandelt werden. Zu den Instrumenten der Stufe 3 gehdren vom Handel ausgesetzte oder verkaufte
Kapitalbeteiligungen und Unternehmensanleihen. Per 31. Dezember 2019 wurden alle Wertpapiere der Stufe 3
mit einem Wert von null gefihrt, mit Ausnahme von: A Schulman im Wertpapierbestand des PineBridge Global
Dynamic Asset Allocation Fund. Per 31. Dezember 2018 wurden alle Wertpapiere der Stufe 3 (wie in der
Aufstellung des Wertpapierbestands der Teilfonds angegeben) mit einem Wert von null gefiihrt, mit Ausnahme
folgender Wertpapiere: A Schulman im Wertpapierbestand des PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund
und BUWOG (Bezugsrechte) im Wertpapierbestand des PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund.

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019 gab es keine Ubertragungen von zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermogenswerten zwischen den Stufen der Zeitwerthierarchie. Fir diese Positionen
wurde fir die Stufe 3 keine Abstimmung und keine Sensitivitatsanalyse der zur Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts herangezogenen Annahmen aufgenommen, da diese in der Aufstellung des Wertpapierbestands
gesondert ausgewiesen werden und fir den Fonds am Ende des Geschaftsjahrs zum 31. Dezember 2019 bzw.
zum 31. Dezember 2018 unwesentlich sind.

7. BESTEUERUNG

Gemall den geltenden Gesetzen und Verfahren erfillt der Fonds die Voraussetzungen fir die Behandlung als
Anlageorganismus im Sinne der Definition in Section 739B des Taxes Consolidation Act von 1997, in seiner jeweils
geltenden Fassung. Er unterliegt nicht der irischen Steuer auf sein Einkommen oder seine Verauf3erungsgewinne.

Allerdings kénnen in Irland mit Eintritt eines .steuerpflichtigen Ereignisses” Steuern erhoben werden. Ein
steuerpflichtiges Ereignis liegt unter anderem bei Ausschittungen an die Anteilinhaber oder bei der Einldsung,
dem Ruckkauf, der Annullierung oder der Ubertragung von Anteilen und beim Halten von Anteilen am Ende jedes
Achtjahreszeitraums ab dem Erwerb dieser Anteile vor.
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Keine irische Steuerpflicht entsteht dem Fonds beim Eintritt von steuerpflichtigen Ereignissen in Bezug auf:

(i} einen Inhaber von Fondsanteilen, der im steuerrechtlichen Sinne zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen
Ereignisses weder seinen Wohnsitz in Irland hat noch als in Irland ansassig gilt, sofern dem Fonds die
entsprechenden giiltigen Erkléarungen gemaf den Bestimmungen des Taxes Consolidation Act von 1997, in
seiner jeweils geltenden Fassung, vorliegen oder der Fonds von der irischen Steuerbehorde autorisiert
wurde, bei Nichtvorliegen entsprechender Erklarungen pauschale Zahlungen vorzunehmen; und

(i) bestimmte steuerbefreite in Irland ansdssige Inhaber von Fondsanteilen, die dem Fonds die
gesetzlich vorgeschriebenen unterzeichneten Erklarungen vorgelegt haben.

Gegebenenfalls aus Anlagen, die vom Fonds getatigt wurden, erzielte Dividenden, Zinsen und
Verauflerungsgewinne konnen in dem Land, in dem die Einkiinfte bzw. Ertrdge erzielt wurden, der Quellensteuer
unterliegen, und diese Steuern konnen vom Fonds oder seinen Anteilinhabern madglicherweise nicht
zurickgefordert werden.

8. RUCKVERGUTUNGSVEREINBARUNGEN (SOFT COMMISSIONS)

a) Direkt-Brokerage

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019 wurden keine Leistungen im Rahmen von Direkt-Brokerage genutzt
(2018: null USD).

b) Riickvergiitungsvereinbarungen (Soft Commissions)

Der Manager und die Anlageverwalter konnen mit Maklern zusammenarbeiten, mit denen
Rickvergitungsvereinbarungen bestehen. Diese Vereinbarungen sehen bestmdgliche Ausfihrung vor, und
bezogene Waren oder Dienstleistungen werden derart sein, dass sie zur Erbringung von Anlagedienstleistungen
fir den Fonds beitragen. Weder der Manager noch die Anlageverwalter oder irgendeine mit diesen verbundene
Person erhalten Barrabatte.

PineBridge Investments Asia Limited und PineBridge Investments LLC haben im Geschaftsjahr zum 37.
Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 Ruckvergitungsvereinbarungen mit Maklern abgeschlossen. Details
hierzu sind nachstehend aufgefihrt. Die PineBridge Investments Japan Co., Limited und die PineBridge
Investments Europe Limited sind in diesem Berichtszeitraum keine Ruckvergitungsvereinbarungen eingegangen.

PineBridge Investments Asia Limited (der , Anlageverwalter”)

Der Anlageverwalter hat Ruckvergitungsvereinbarungen mit ausgewahlten Maklern abgeschlossen, in deren
Rahmen er Leistungen von Dritten erhalt. Diese Leistungen beziehen sich im Wesentlichen auf Research und
Kursinformationen, Performance-Messung und Portfolio-Bewertung sowie Analysen, die allesamt als hilfreich bei
der generellen Erfillung der Aufgaben des Anlageverwalters gegenuber Kunden erachtet werden. Da diese
Leistungen als Unterstutzung bei Anlageentscheidungen allen Kunden des Anlageverwalters zugutekommen,
werden die in Anspruch genommenen Ruickvergltungsvereinbarungen keiner speziellen Kundenbasis
zugeordnet. Im Rahmen solcher Vereinbarungen erfolgen keine direkten Zahlungen fir diese Dienste oder den
erzielten Nutzen. Die Handelsgeschafte werden vom Anlageverwalter zu den bestmoglichen Bedingungen
ausgeflhrt, und es gab keine Spesenreiterei bei Handelsgeschaften. In diesem Geschaftsjahr nutzte der
Anlageverwalter Rickvergltungsvereinbarungen fur die folgenden Teilfonds:

PineBridge Asia ex Japan Equity Fund

PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Fund
PineBridge China A-Shares Quantitative Fund
PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund (Asien)
PineBridge India Equity Fund

PineBridge Investments LLC (der , Anlageverwalter)

Der Anlageverwalter hat Rickvergitungsvereinbarungen mit ausgewahlten Maklern abgeschlossen, in deren
Rahmen er Leistungen von Dritten erhalt. Diese Leistungen beziehen sich auf Research und sind nach den Safe
Harbor-Bestimmungen von Abschnitt 28(e) des US-Wertpapier- und Borsengesetzes von 1934 qualifiziert. Diese
Leistungen kommen in der Regel allen Kunden des Anlageverwalters zugute, da sie zur Unterstitzung bei
Anlageentscheidungen verwendet werden. Die in Anspruch genommenen Rickvergitungsvereinbarungen werden
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8. RUCKVERGUTUNGSVEREINBARUNGEN (SOFT COMMISSIONS) (Fortsetzung)

PineBridge Investments LLC (der ,, Anlageverwalter”) (Fortsetzung)

keiner bestimmten Kundenbasis zugeordnet. Im Rahmen dieser Vereinbarungen kdnnen direkte Zahlungen fiir
diese Dienste und den erzielten Nutzen erfolgen. Der Anlageverwalter bemiht sich um bestmdgliche Ausfiihrung
bei allen Transaktionen. In diesem Geschaftsjahr nutzte der Anlageverwalter Rickvergitungsvereinbarungen fir
die folgenden Teilfonds:

PineBridge Emerging Europe Equity Fund PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund PineBridge Global
Focus Equity Fund PineBridge Latin America Equity Fund

PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund PineBridge US Large Cap Research Enhanced Fund

c] Transaktionskosten
Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2018 fielen fir die Teilfonds Transaktionskosten
an, wie nachstehend in Anmerkung 1 (c]{viii) angegeben:

Geschaftsjahr
zum

Geschaftsjahr zum 31. Dezember
31. Dezember 2019 2018

Insgesamt Insgesamt
usD usD

Teilfonds
PineBridge Asia ex Japan Equity Fund 514.980 1.080.700
PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Fund 369.622 1.243.542
PineBridge China A-Shares Quantitative Fund 331.461 -
PineBridge Emerging Europe Equity Fund 82.775 60.626
PineBridge Europe Small Cap Equity Fund 64.608 116.174
PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund 1.965.086 3.448.351
PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund 6 1
PineBridge Global Emerging Markets Corporate Bond Fund 2.720 1.090
PineBridge Global Focus Equity Fund 395.992 469.698
PineBridge India Equity Fund 2.001.618 2.657.348
PineBridge Japan Equity Fund 25.114 22.835
PineBridge Japan Small Cap Equity Fund 373.297 739.959
PineBridge Latin America Equity Fund 253.216 314.265
PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund 178.305 96.662

9. WESENTLICHE VEREINBARUNGEN UND TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN

(a] Wesentliche Vereinbarungen

Der Manager hat Anspruch auf eine jahrliche Managementgebihr und eine Betreuungsgeblhr (wie jeweils
anwendbar) (fur die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen Kostenf sowie
eine Depotfihrungsgebihr, die handelstaglich berechnet und monatlich rickwirkend auf Basis des
durchschnittlichen taglichen NIW der Teilfonds wie in den Tabellen auf den folgenden Seiten aufgeflhrt gezahlt
wird. Bei einigen Anteilsklassen gibt es Hochstsatze fur Gebuhren, und die der Anteilsklasse berechneten
Gesamtgeblhren dirfen bestimmte jahrliche Grenzwerte nicht uberschreiten. Werden diese Grenzwerte
uberschritten, wird die Managementgebihr entsprechend reduziert. Die Grenzwerte fur die Geblhrenhochstsatze
sind (wo zutreffend) in den Tabellen auf den nachsten Seiten angegeben.

Betreuungs-
und
Depotfiihrungs-
gebiihr
Management-
gebiihren

Anmerkungen zum Jahresabschluss 164



PineBridge Global Funds

Anmerkungen zum Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung)

9. WESENTLICHE VEREINBARUNGEN UND TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN (Fortsetzung)

(a) Wesentliche Vereinbarungen (Fortsetzung)

Managementgebiihren
Anteile des PineBridge Asia ex Japan Equity Fund
Klasse A 1,30%
Klasse L 1,25%
Klasse Y 1,00 %
Anteile des PineBridge Asia ex Japan
Small Cap Equity Fund
Klasse A 1,30%
Klasse A 1,30%
Klasse ASCP 1,00 %
Klasse A12 1,30%
Klasse R 0,90 %
Klasse R1 0,90 %
Klasse RTH 0,90 %
Klasse R2ZHD 0,90 %
Klasse Y (Hochstsatz der Gesamtgebihren: 1,75%) 1,00 %
Klasse YTH 1,00 %
Klasse Y2 1,00 %
Klasse Y2HD 1,00 %
Klasse YD 1,00 %
Anteile des PineBridge China
A-Shares Quantitative Fund
Klasse X 0,25 %
Klasse Y11D 0,75 %
Klasse Z -
Klasse ZD -
Anteile des PineBridge Emerging Europe Equity Fund
Klasse A 1,30%
Klasse Y 1,00 %
Anteile des PineBridge Europe Small Cap Equity Fund
Klasse A1 1,30%
Klasse Y 1,00 %
Klasse Y1 1,00 %
Anteile des PineBridge Global
Dynamic Asset Allocation Fund
Klasse A 1,30%
Klasse AA 1,75 %
Klasse ADC 1,30%
Klasse ADCT 1,30%
Klasse Y 0,75 %
Klasse YTH 0,75 %
Klasse Y2H (Héchstsatz der Gesamtgebihren: 0,90 %) 0,75 %
Klasse Y2HD (Hochstsatz der Gesamtgebiihren: 0,90 %) 0,75 %
Klasse Y5H 0,75 %
Klasse YD 0,75 %
Anteile des PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund
Klasse A 1,30%
Klasse A6HD 1,30%
Klasse AD 1,30%
Klasse Y 0,75 %
Anteile des PineBridge Global Emerging Markets Corporate Bond Fund
Klasse A 1,30%
Klasse Y 1,00 %
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9. WESENTLICHE VEREINBARUNGEN UND TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN (Fortsetzung)

(a) Wesentliche Vereinbarungen (Fortsetzung)

Betreuungs-
und Depot-
fihrungs-
Managementgebiihren gebiihr
Anteile des PineBridge Global Emerging Markets Local Currency Bond Fund
Klasse A 1,50 % 0,50 %
Klasse A6HD 1,50 % 0,50 %
Klasse A9HD 1,50 % 0,50 %
Klasse AD 1,50 % 0,50 %
Klasse JD 0,50 % -
Anteile der Klasse Y USD 1,00 % -
Anteile des PineBridge Global Focus Equity Fund
Klasse A 1,30% 0,50 %
Klasse L 1,25 % -
Klasse Y 1,00 % -
Klasse ZD - -
Anteile des PineBridge India Equity Fund
Klasse A 1,30% 0,50 %
Klasse ASCP (Hochstsatz der Gesamtgebihren: 1,75%) 1,00 % 0,50 %
Klasse R 0,75 % -
Klasse R1 0,75 % -
Klasse R2D 0,75 % -
Klasse RD 0,75 % -
Klasse Y 1,00 % -
Klasse Y3 1,00 % -
Klasse YD 1,00 % -
Klasse Z - -
Anteile des PineBridge Japan Equity Fund
Klasse A 1,30% 0,50 %
Klasse Y 1,00 % -
Klasse Y3 1,00 % -
Klasse Z - -
Anteile des PineBridge Japan Small Cap Equity Fund
Klasse A 1,30% 0,50 %
Klasse A3 1,30% 0,50 %
Klasse A12 1,30% 0,50 %
Klasse M 2,00 % -
Klasse R1D 0,90 % -
Klasse R2D 0,90 % -
Klasse Y 1,00 % -
Klasse YTH 1,00 % -
Klasse Y3 1,00 % -
Anteile des PineBridge Latin America Equity Fund
Klasse A 1,30% 0,50 %
Klasse Y 1,00 % -
Anteile des PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund

Klasse A 1,30% 0,50 %
Klasse Y 1,00 % -

(b) Verwaltungs- und Transferstellengebiihren

Die Verwaltungsstelle erhalt von jedem Teilfonds eine Gebihr auf Basis des NIW des jeweiligen Teilfonds in Hohe
von maximal 0,3 % p. a., vorbehaltlich einer jahrlichen Mindestgebihr, die zwischen dem Manager und der
Verwaltungsstelle vereinbart wird (jeweils zzgl. der gegebenenfalls anfallenden Mehrwertsteuer). Diese Gebuhr

wird handelstaglich berechnet und monatlich riickwirkend gezahlt.
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9. WESENTLICHE VEREINBARUNGEN UND TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN (Fortsetzung)

(b) Verwaltungs- und Transferstellengebiihren (Fortsetzung)

Alle diese Gebulhren, Auslagen und Spesen werden vom Manager im Namen des Fonds bzw. des betreffenden
Teilfonds gezahlt. Die Verwaltungsstelle hat ferner Anspruch auf Erstattung ihrer samtlichen Auslagen und
Spesen.

Die Transferstellengebiihren werden zusammen mit den Verwaltungsgebihren in der Gesamtergebnisrechnung
des jeweiligen Teilfonds ausgewiesen. Die Transferstellengebihren belaufen sich auf 10 USD je Transaktion.

(c) Treuhanderhonorare

Die jahrliche Vergiitung des Treuhanders, die aus dem jeweiligen Teilfonds gezahlt wird, basiert auf dem NIW des
betreffenden Teilfonds und unterliegt einer Obergrenze von 0,3 % p. a. sowle einer jahrlichen Mindestgebihr, die
zwischen dem Manager und dem Treuhander vereinbart wird [(zzgl. der gegebenenfalls anfallenden
Mehrwertsteuer) und wird dem Treuhander aus dem Vermdgen des Teilfonds gezahlt. Die Gebuhr wird
handelstaglich berechnet und monatlich riickwirkend gezahlt.

Zusatzlich zu dieser Vergiitung hat der Treuhander Anspruch auf Erstattung samtlicher Auslagen, einschlief3lich
der Geblhren und Kosten von Unterdepotbanken (zu brancheniblichen Satzen), die dem Treuhander aus dem
relevanten Teilfonds gezahlt werden, sowie auf Transaktionsgebihren (ebenfalls zu branchentblichen Satzen),
die vom Treuhdnder erhoben werden. Die in Rechnung gestellten Betrage werden in den
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

(d) Transaktionen mit nahestehenden Parteien

Eine Transaktion mit nahestehenden Unternehmen und Personen versteht sich als eine Ubertragung von
Ressourcen, Dienstleistungen oder Verpflichtungen zwischen einer berichterstattenden Einheit und einem
nahestehenden Unternehmen/einer nahestehenden Person, unabhangig davon, ob diese entgeltlich ist oder nicht.

Transaktionen mit Parteien mit wesentlichem Einfluss

Der Manager ist eine nahestehende Partei gemafl FRS 102 , Offenlegung von Transaktionen mit nahestehenden
Unternehmen und Personen” Einzelheiten zu Managementgebihren (netto vor Geblhrenhdchstsatz, falls
zutreffend) und Betreuungsgeblhren Anteilinhaber, die vom Manager im Berichtsjahr und im Vorjahr
eingenommen wurden, sind der Gesamtergebnisrechnung zu entnehmen, und Einzelheiten zu den an den
Manager zum jeweiligen Bilanzstichtag in Bezug auf diese Gebihren zahlbaren Betrage sind in der
Nettovermogensaufstellung enthalten.

Dem Verwaltungsrat des Managers sind keine Transaktionen mit sonstigen verbundenen Personen im
Geschaftsjahr bekannt, aufler mit den in diesem Abschluss genannten. Alle Transaktionen wurden im Rahmen
der normalen Geschaftstatigkeit getatigt.

Transaktionen mit Schlisselpersonen
Kamala Anantharam, Roman Hackelsberger und Michael Karpik sind ebenfalls Verwaltungsratsmitglieder der
PineBridge Investments GF Mauritius Limited.

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019 waren in Bezug auf Verwaltungsratshonorare fir die PineBridge
Investments GF Mauritius Limited 2.555 USD (Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018: 2.555 USD) an die
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft gezahlt worden, von denen 217 USD (31. Dezember 2018: 217 USD)
am Ende des Geschaftsjahres fallig waren.

Transaktionen mit weiteren nahe stehenden Parteien
Nachstehend werden die Anteilsbestande und Transaktionen aufgefiihrt, die zum 31. Dezember 2019 von dem
Manager nahestehenden Parteien gehalten wurden:

Ausstehender
Name des Name des Transaktion Betrag zum
Teilfonds| Unternehmens Beziehung | Art der Transaktion 2019 31. Dezember 2019
PineBridge Asia Ex PineBridge Anlageverwalter Anlage
Japan Small Cap Investments Europe des Fonds
68 Anteile der
Equity Fund Limited 8 GBP Klasse RE]
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9. WESENTLICHE VEREINBARUNGEN UND TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN (Fortsetzung)

(d) Transaktionen mit nahestehenden Parteien (Fortsetzung)
Transaktionen mit Schlisselpersonen [Fortsetzung)

Ausstehender Betrag
Name des Name des Transaktion zum 31. Dezember
Teilfonds| Unternehmens Beziehung]Art der Transaktion 2019 2019
PineBridge Asia Ex PineBridge Anlageverwalter des  Anlage
Japan Small Cap Investments Europe |Fonds
Equity Fund Limited 78 Anteile der Klasse
- RH
PineBridge Asia Ex PineBridge [Anlageverwalter des  JAnlage
Japan Small Cap Investments Europe |Fonds
Equity Fund Limited 8 Anteile derKlasse
1 GBP YE|
PineBridge Asia Ex Pinebridge [Anlageverwalter des  JAnlage
Japan Small Cap Investments Europe |Fonds
Equity Fund Limited 10 Anteile derKlasse
- YH
PineBridge China PineBridge Global [Anlageverwalter des  JAnlage
A-Shares Quantitative | Dynamic Asset Fonds 15.208 Anteile
Fund Allocation Fund 15.000.000 USD der Klasse Z
PineBridge Global PineBridge [Anlageverwalter des  JAnlage
Emerging Markets Investments Europe  |Fonds 11.970 Anteile der
Corporate Bond Fund | Limited - Klasse A
PineBridge Global PineBridge [Anlageverwalter des  JAnlage
Emerging Markets Investments Asia Fonds 217.730 Anteile der|
Corporate Bond Fund | Limited - Klasse A
PineBridge Global PineBridge Global Gemeinsame Anlage
Emerging Markets Emerging Markets Manager/ Anlage-
Corporate Bond Fund | Bond Fund verwalter/ Verwaltung- 13.714 Anteile
srate - der Klasse Y
PineBridge Global PineBridge Global Anlageverwalter des  Anlage
Focus Equity Fund Dynamic Asset Fonds 14.046 Anteile der
Allocation Fund 236.035 USD Klasse ZD
PineBridge India PineBridge Gemeinsame Anlage
Equity Fund Investments GF Verwaltungsrate und
Mauritius Limited  [Tejlfonds Giben 100 %
des Eigentumsrechts Halt 100% -
am Unternehmen aus (124.623.353) USD 21.596.453 Anteile
PineBridge Japan PineBridge Anlageverwalter des  Anlage
Equity Fund Investments Europe  |Fonds
Limited 57 Anteile der Klasse
- A
PineBridge Japan PineBridge Global Anlageverwalter des  Anlage
Equity Fund Dynamic Asset Fonds 31.538 Anteile der
Allocation Fund 31.537.939 USD Klasse AZ
PineBridge Japan PineBridge Anlageverwalter des  JAnlage
Small Cap Equity Investments Europe |Fonds
Fund Limited 1.003 Anteile der
- Klasse A
PineBridge Latin PineBridge Anlageverwalter des  JAnlage
America Small & Mid | Investments Europe |Fonds
Cap Equity Fund Limited Null Anteile der]
(1.154) USD Klasse Y|
PineBridge Latin PineBridge Anlageverwalter des  JAnlage
America Small & Mid | Investments Europe |Fonds
Cap Equity Fund Limited Null Anteile der
21 USD Klasse A
PineBridge Latin PineBridge Anlageverwalter des  JAnlage
America Equity Fund | Investments Europe |Fonds
Limited 78 Anteile der Klasse|
1.133 USD A
Alle Fonds PineBridge Manager der Kostenweiterbe-
Investments Ireland  |PineBridge Global lastung™
Limited Funds 55.327 USD 190.325 USD

tNettozeichnungen/(-ricknahmen), sofern nicht anders angegeben.
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9. WESENTLICHE VEREINBARUNGEN UND TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN (Fortsetzung)

(d) Transaktionen mit nahestehenden Parteien (Fortsetzung)
Transaktionen mit Schlisselpersonen [Fortsetzung)
* Diese Kosten werden jedem Teilfonds anteilig als Prozentsatz der Rechts-, und

Compliancedienstleistungsressourcen des jeweiligen Teilfonds berechnet.

Nachstehend werden die Anteilsbestande und Transaktionen aufgefihrt, die zum 31. Dezember 2018 von dem
Manager nahestehenden Parteien gehalten wurden:

Ausstehender Betrag|

Name des Name des Art der Transaktionen| zum 31. Dezemben
Teilfonds Unternehmens Beziehung Transaktiont 2018 2018
PineBridge Asia Ex PineBridge Anlageverwalter des 68 Anteile

Japan Small Cap Investments Europe [Fonds Anlage 8,04 GBP der Klasse RE
Equity Fund Limited
PineBridge Asia Ex PineBridge Anlageverwalter des 78 Anteile
Japan Small Cap Investments Europe [Fonds Anlage - der Klasse RH
Equity Fund Limited
PineBridge Asia Ex PineBridge Anlageverwalter des 10 Anteile
Japan Small Cap Investments Europe [Fonds Anlage 0,84 GBP der Klasse YE
Equity Fund Limited
PineBridge Asia Ex PineBridge Anlageverwalter des 10 Anteile
Japan Small Cap Investments Europe [Fonds Anlage - der Klasse YH
Equity Fund Limited
PineBridge Global PineBridge Global Gemeinsame Manager/ Anlage 232.540 USD 13.829 Anteile
Dynamic Asset Focus Equity Fund Anlageverwalter/ der Klasse ZD
Allocation Fund Verwaltungsrate
PineBridge Global PineBridge India Gemeinsame Manager/ Null Anteile der
Dynamic Asset Equity Fund Anlageverwalter/ Anlage (88.037.856) USD Klasse AZ
Allocation Fund Verwaltungsrate
PineBridge Global PineBridge Japan Gemeinsame Anlage (26.403.511) USD 250.214 Anteile
Dynamic Asset New Horizon Equity  |Manager/Verwaltungsrate der Klasse AZ
Allocation Fund Fund
PineBridge Global PineBridge Mutterkonzern des Null Anteile der
Dynamic Markets Investments Holdings JAnlageverwalters Anlage (13.296.913) GBP Klasse U2
Allocation Fund USLLC
PineBridge Global PineBridge Global Gemeinsame Manager/ Anlage (670.000) USD 13.715 Anteile
Emerging Markets Emerging Markets Anlageverwalter/ der Klasse Y
Bond Fund Corporate Bond Fund JVerwaltungsrate
PineBridge Global PineBridge Anlageverwalter des Anlage - 11.970 Anteile
Emerging Markets Investments Europe [Fonds der Klasse A
Corporate Bond Fund | Limited
PineBridge Global PineBridge Anlageverwalter des Anlage - 217.731 Anteile
Emerging Markets Investments Asia Fonds der Klasse A
Corporate Bond Fund | Limited
PineBridge Global PineBridge Anlageverwalter des Null Anteile der
Emerging Markets Investments Fonds Anlage (1.028.495) USD Klasse A
Corporate Bond Fund | Singapore Limited
PineBridge India PineBridge Gemeinsame Anlage (414.180.939) USD Halt 100% -
Equity Fund Investments GF Verwaltungsrate und 26.513.528 Anteile

Mauritius Limited Teilfonds Uben 100 % des

Eigentumsrechts am
Unternehmen aus

PineBridge Japan PineBridge Anlageverwalter des 58 Anteile der Klasse
Equity Fund Investments Europe [Fonds Anlage - A

Limited
PineBridge Japan PineBridge Anlageverwalter des 1.004 Anteile der
Small Cap Equity Investments Europe [Fonds Anlage - Klasse A
Fund Limited
PineBridge Latin PineBridge Anlageverwalter des Anlage - 12 Anteile der Klasse
America Small & Mid | Investments Europe |Fonds Y
Cap Equity Fund Limited
Alle Fonds PineBridge Manager der PineBridge Kosten- 183.821 USD

Investments Ireland |Global Funds weiterbe-

Limited lastung* 351.966 USD
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9. WESENTLICHE VEREINBARUNGEN UND TRANSAKTIONEN MIT NAHESTEHENDEN PARTEIEN (Fortsetzung)
(d) Transaktionen mit nahestehenden Parteien (Fortsetzung)

Transaktionen mit Schlisselpersonen [Fortsetzung)

tNettozeichnungen/(-riicknahmen), sofern nicht anders angegeben.
* Diese Kosten werden jedem Teilfonds anteilig als Prozentsatz der Rechts-, und
Compliancedienstleistungsressourcen des jeweiligen Teilfonds berechnet.
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10. WECHSELKURSE

Zum 31. Dezember 2019 und zum 31. Dezember 2018 galten folgende Wechselkurse:

31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

16.00 Uhr 16.00 Uhr 8.00 Uhr
UsD 1= (uTC) 8.00 Uhr (UTC) USD 1 = TC) uTC)
ARS 59,8729 59,8821 ARS 37,6600 37,6850
AUD 1,4226 1,4266 AUD 1,4205 1,4154
BRL 4,0227 4,0227 BRL 3,8758 3,8758
CAD 1,2968 1,3044 CAD 1,3658 1,3616
CHF 0,9684 0,9693 CHF 0,9858 0,9860
CLP 751,9500 751,6500 CLP 694,0000 694,0000
CNH 6,9652 6,9637 CNH - -
CNY 6,9657 6,9657 CNY 6,8657 6,8657
COP 3281,5000 3284,7600 COP 3.247,5000 3.247,5000
CZK 22,6406 22,6777 CZK 22,5141 22,4803
DKK 6,6570 6,6663 DKK 6,5280 6,5251
EGP 16,0500 16,0750 EGP 17,9200 17,9200
EUR 0,8909 0,8924 EUR 0,8748 0,8739
GBP 0,7549 0,7614 GBP 0,7852 0,7851
GHS 5,7000 5,7200 GHS - -
HKD 7,7918 7,7872 HKD 7,8294 7,8316
HUF 294,6192 295,4532 HUF 280,6281 280,8915
IDR 13882,5000 13862,5000 IDR 14.380,0000 14.467,5000
ILS 3,4540 3,4582 ILS 3,7368 3,7693
INR 71,3782 71,3025 INR 69,8150 69,7960
JPY 108,6750 108,6650 JPY 109,7150 110,2400
KES 101,3500 101,3500 KES 101,8500 101,8000
KRW 1156,4500 1156,4500 KRW 1.115,8000 1.115,8000
KZT 382,9250 382,9250 KZT 381,0300 380,8600
LKR 181,3750 181,3000 LKR 182,9000 182,8500
MXN 18,8840 18,9085 MXN 19,6938 19,6570
MYR 4,0905 4,0930 MYR 4,1325 4,1375
NOK 8,7873 8,8113 NOK 8,6592 8,6859
NZD 1,4823 1,4852 NZD 1,4913 1,4881
PEN 3,311 3,3165 PEN 3,3785 3,3725
PHP 50,6450 50,6450 PHP 52,5850 52,5850
PLN 3,7873 3,7977 PLN 3,7568 3,7636
RON 4,2639 4,2698 RON 4,0721 4,0717
RUB 62,1113 62,0000 RUB 69,3725 69,6025
SEK 9,3611 9,3550 SEK 8,8659 8,9559
SGD 1,3447 1,3462 SGD 1,3630 1,3630
SKK 26,8383 26,8850 SKK - -
THB 29,9538 29,9538 THB 32,5600 32,5600
TRY 5,9510 5,9498 TRY 5,3199 5,2889
TWD 29,9770 29,9770 TWD 30,7370 30,7370
UAH 23,8080 23,8080 UAH - -
UGX 3670,0000 3665,0000 UGXx 3.715,0000 3.710,0000
uyu 37,4250 37,4250 uyu - -
VND 23172,5000 23172,5000 VND 23.195,0000 23.195,0000
ZAR 13,9835 14,0815 ZAR 14,3850 14,4038

Entnehmen Sie bitte der Seite 4 welcher Teilfonds sich auf die oben aufgefihrten Kurse bezieht (fur mit **
markierte Fonds auf der Seite 4 gelten Kurse per 8.00 Uhr (UTCJ inkl. des PineBridge Asia ex Japan Equity Fund
(mit *** auf Seite 4 markiert] und fir mit * markierte Fonds gelten Kurse per 16.00 Uhr (UTC). Der PineBridge
India Equity Fund (markiert mit *** auf Seite 4) hat Kurse von 1 USD = 0,8907 EUR, 0,7571 GBP, 71,3782 INR,
108,565 JPY, 1,3454 SGD, (2018 1 USD = 0,8733 EUR, 0,7832 GBP, 69,8150 INR, 109,9450 JPY, 1,3617 SGD) um
12.00 Uhr (UTC). Fur den PineBridge Japan Equity Fund und den PineBridge Japan Small Cap Equity Fund gelten
Kurse von USD 1 = EUR 0,8933, GBP 0,7622, JPY 109,1550, SEK 9,3241 zum 30.12.2019 um 8.00 Uhr (UTC).

31. Dezember
31. Dezember 2019 2018

GBP 1= 12.00 Uhr (UTC) 12.00 Uhr (UTC)
EUR - 1,1150

JPY - 140,3778

MXN - 25,1089

usD - 1,2768
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11.

12.

13.

WESENTLICHE EREIGNISSE IM GESCHAFTSJAHR

Die Anteile der Klasse ..Z" USD des PineBridge Japan Equity Fund wurden am 9. Januar 2019 aufgelegt.

Huatai-PineBridge Fund Management Co., Ltd. ist der Anlageberater des PineBridge China A-Shares Quantitative
Fund, dervon der Zentralbank am 10. Januar 2019 zugelassen wurde.

Klaus Schuster wurde am 4. Marz 2019 zum Verwaltungsratsmitglied ernannt.

Die Anteile der Klasse ,A5" SGD des PineBridge India Equity Fund wurden am 26. M&rz 2019 aufgelegt.
Der PineBridge China A-Shares Quantitative Fund wurde am 2. April 2019 aufgelegt.

Die Anteile der Klasse X" USD des PineBridge China A-Shares Quantitative Fund wurden am 2. April 2019
aufgelegt.

Die Anteile der Klasse .Z" USD des PineBridge China A-Shares Quantitative Fund wurden am 16. Mai 2019
aufgelegt.

Am 22. Mai 2019 wurde ein neuer Prospekt fir den Fonds herausgegeben. Die Aktualisierung des Prospekts
spiegelte auch eine Anderung der Adresse von PineBridge Investments Ireland Limited mit Wirkung vom 8.
November 2019 wider. Einzelheiten zu dieser Anderung finden Sie auf der Seite .Aufbau des Trusts” in diesem
Jahresabschluss.

Die Anteile der Klasse ,ZD" USD des PineBridge China A-Shares Quantitative Fund wurden am 30. Mai 2019
aufgelegt und am 31. Oktober 2019 vollstandig zuriickgenommen.

Die Anteile der Klasse ,.Y11D" CNH des PineBridge China A-Shares Quantitative Fund wurden am 20. Juni 2019
aufgelegt.

Die Anteile der Klasse ..R2D" GBP des PineBridge Japan Small Cap Equity Fund wurden am 20. Juni 2019
aufgelegt.

Die Anteile der Klasse ..Z" USD des PineBridge Global Emerging Markets Corporate Bond Fund wurden am 1. Juli
2019 aufgelegt.

Michael Sweeney wurde am 21. Oktober 2019 zum Verwaltungsratsmitglied bestellt.

Der PineBridge Latin America Small and Mid Cap Equity Fund wurde am 18. November 2019 vollstandig
zurickgenommen und am selben Tag mit dem PineBridge Latin America Equity Fund verschmolzen.

Wahrend des Geschaftsjahres gab es keine weiteren wesentlichen, den Fonds betreffenden Ereignisse.

WESENTLICHE EREIGNISSE NACH ABLAUF DES GESCHAFTSJAHRES
Linda O'Leary trat am 1. Marz 2020 von ihrem Posten als Verwaltungsratsmitglied zurlck.

Seit Januar 2020 verzeichnen die globalen Finanzmarkte durch die Ausbreitung eines neuartigen Coronavirus, das
die Lungenkrankheit COVID-19 auslost, erhebliche Volatilitat, die weiterhin anhalten kénnte. Der COVID-19-
Ausbruch hat zu Einschrankungen des Reise- und Grenzverkehrs, Quarantanemaf3inahmen, Unterbrechungen von
Lieferketten, sinkender Verbrauchernachfrage und allgemeiner Marktunsicherheit gefihrt. COVID-19 zeigt bereits
negative Auswirkungen auf die Weltwirtschaft, die Volkswirtschaften bestimmter Lander und auf einzelne
Emittenten, was sich fortsetzen konnte. Das alles kann die Wertentwicklung der PineBridge Global Funds
beeintrachtigen.

Nach dem 31. Dezember 2019 gab es bis zum 6. April 2020 Nettozeichnungen und Nettoriicknahmen von mehr als
20 % fur die folgenden Fonds: PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Fund 272.410.669 USD und PineBridge
China A-Shares Quantitative Fund (26.394.272) USD.

Seit dem Ende des Geschaftsjahres hat es keine weiteren wesentlichen, den Fonds betreffenden Ereignisse
gegeben.

GENEHMIGUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Der Verwaltungsrat des Managers genehmigte den Jahresabschluss am 16. April 2020.
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Gesamtkostenquoten (ungepriift)

PineBridge Asia ex Japan Equity Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse L USD

Anteile der Klasse Y USD

PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse A5 SGD

Anteile der Klasse ASCP SGD

Anteile der Klasse A12 SEK

Anteile der Klasse R USD

Anteile der Klasse R1 EUR

Anteile der Klasse RTH EUR

Anteile der Klasse R2HD GBP

Anteile der Klasse Y USD

Anteile der Klasse YTH EUR

Anteile der Klasse Y2 GBP

Anteile der Klasse Y2HD GBP

Anteile der Klasse YD USD

PineBridge China A-Shares Quantitative Fund*
Anteile der Klasse X USD*

Anteile der Klasse Y11D CNH*

Anteile der Klasse Z USD*

PineBridge Emerging Europe Equity Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse Y USD

PineBridge Europe Small Cap Equity Fund
Anteile der Klasse A1 EUR

Anteile der Klasse Y USD

Anteile der Klasse Y1 EUR

PineBridge Global Dynamic Asset Allocation Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse AA USD

Anteile der Klasse ADC USD

Anteile der Klasse ADCT USD

Anteile der Klasse Y USD

Anteile der Klasse YTH EUR

Anteile der Klasse Y2H GBP

Anteile der Klasse Y2HD GBP

Anteile der Klasse Y5H SGD

Anteile der Klasse YD USD

PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse A6HD AUD

Anteile der Klasse AD USD

Anteile der Klasse Y USD

PineBridge Global Emerging Markets Corporate Bond Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse Y USD

Anteile der Klasse Z USD*

PineBridge Global Emerging Markets Local Currency Bond Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse A6HD AUD

Anteile der Klasse A9HD ZAR

Anteile der Klasse AD USD

Anteile der Klasse JD USD

Anteile der Klasse Y USD

PineBridge Global Focus Equity Fund
Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse L USD

Anteile der Klasse Y USD

Anteile der Klasse ZD USD

PineBridge India Equity Fund

Anteile der Klasse A USD

Anteile der Klasse A5 SGD*

Anteile der Klasse ASCP SGD
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TER

Klassenwahrung 31. Dezember

usb
usb
usb

usb
SGD
SGD
SEK
usb
EUR
EUR
GBP
usb
EUR
GBP
GBP
usb

usb
CNH
usb

usb
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EUR
usD
EUR

usD
usD
usD
usD
usD
EUR
GBP
GBP
SGD
usD

usD
AUD
usD
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usD
usD
usD

usD
AUD
ZAR
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usD
usD

usD
usD
usD
usDh
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SGD

2019

2,03 %
1,49 %
1,30 %

2,02 %
2,02 %
1.71 %
2,03 %
1.12%
12 %
16 %
16 %
22 %
26 %
22 %
26 %
22 %

0,79 %
1,21 %
0,50 %

2,68 %
1,59 %

213 %
1.27 %
1,26 %

1,95 %
1,90 %
1,95 %
1,96 %
0,90 %
0,94 %
0,90 %
0,90 %
0,94 %
0,90 %

2,24%
2,42%
2,25%
117 %

2,02%
1,22 %
0,15%

2,26%
2,30 %
2,30 %
2,26%
0,85 %
1,27 %

1,97 %
1,42 %
117 %
0,18 %

2,03 %
2,01 %
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Gesamtkostenquoten (ungepriift) (Fortsetzung)

TER
31. Dezember
Klassenwahrung 2019
Anteile der Klasse R USD UsD 0,98 %
Anteile der Klasse R1 EUR EUR 0,98 %
Anteile der Klasse R2D GBP GBP 0,98 %
Anteile der Klasse RD USD UsD 0,98 %
Anteile der Klasse Y USD UsD 1,23 %
Anteile der Klasse Y3 JPY JPY 1,22 %
Anteile der Klasse YD USD UsD 1,23 %
Anteile der Klasse Z USD usD 0,24 %
PineBridge Japan Equity Fund
Anteile der Klasse A USD usD 2,18 %
Anteile der Klasse Y USD usD 1,39 %
Anteile der Klasse Y3 JPY JPY 1,38 %
Anteile der Klasse Z USD* usD 0,37 %
PineBridge Japan Small Cap Equity Fund
Anteile der Klasse A USD usD 2,04 %
Anteile der Klasse A3 JPY JPY 2,04 %
Anteile der Klasse A12 SEK SEK 2,03 %
Anteile der Klasse M USD usD 2,22 %
Anteile der Klasse R1D EUR EUR 1,07 %
Anteile der Klasse R2D GBP* GBP 117 %
Anteile der Klasse Y USD usD 1,40 %
Anteile der Klasse YTH EUR EUR 1,28 %
Anteile der Klasse Y3 JPY JPY 1,24 %
PineBridge Latin America Equity Fund
Anteile der Klasse A USD usD 2,18 %
Anteile der Klasse Y USD uUsD 1,40 %
PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund**
Anteile der Klasse A USD usD 2,32 %
Anteile der Klasse Y USD uUsD 1,49 %
PineBridge US Large Cap Research Enhanced Fund
Anteile der Klasse A USD usD 1,69 %

*Dieser Fonds/diese Anteilsklasse wurde im Geschaftsjahr aufgelegt. Nahere Einzelheiten sind Anmerkung 2 zu
entnehmen.

**Der PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund wurde am 18. November 2019 geschlossen und am
selben Tag mit dem PineBridge Latin America Equity Fund verschmolzen.

In der Guidance Note empfohlene Methodik

Die TER (Gesamtkostenquote] ist auf einer Ex-post-Basis (d.h. auf der Grundlage der tatsachlich angefallenen Kosten)
unter Bezugnahme auf den vorausgegangenen, am 31. Dezember 2019 beendeten zwdlfmonatigen Zeitraum
berechnet worden. Fir jeden Teilfonds und fur jede Anteilklasse mit unterschiedlicher Geblhrenstruktur wurden
getrennte TERs berechnet.

Die TER entspricht dem Verhaltnis der Gesamtbetriebskosten der Teilfonds zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert. Die Gesamtbetriebskosten umfassen die Aufwendungen, die fir den betreffenden
Geschaftszeitraum von den Vermdgenswerten abgezogen werden. Der durchschnittliche Nettoinventarwert wird
anhand des Nettovermdgens an jedem Bewertungszeitpunkt berechnet.
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(ungepriift)

Nachfolgend und umseitig sind die Gesamtkaufe und Gesamtverkaufe im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019
aufgefiihrt, die Uber 1 % der Gesamtkaufe bzw. -verkaufe hinausgingen. Wenn es weniger als 20 Kaufe gab, die 1 %
Uberstiegen haben, legen die Teilfonds diese Kaufe und eine solche Anzahl der nachstgréfiten Kaufe offen, dass
mindestens 20 Kaufe angegeben werden. Wenn es weniger als 20 Verkaufe gibt, auf die die Definition einer
wesentlichen Veranderung zutrifft, legen die Teilfonds diese Verkaufe und eine solche Anzahl der nachstgrofiten
Verkaufe offen, dass mindestens 20 Verkaufe angegeben werden.

PINEBRIDGE ASIA EX JAPAN EQUITY FUND

GroBte GroBte

Kaufe Verkaufe
Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers USsD
China International Travel Service 4.422.053 Samsung Electronics 9.117.662
Kweichow Moutai 4.255.668 Tencent Holdings 8.409.222
Taiwan Union Technology 4.124.269 China Construction Bank 5.552.865
Sun Art Retail Group 3.550.209 China Unicom Hong Kong 4.381.252
Hongkong Land Holdings 3.293.313 Taiwan Semiconductor Manufacturing 4.047.357
LG Chemical 3.196.725 Kweichow Moutai 4.046.947
Stella International Holdings 3.135.615 Alibaba Group Holding (ADR]) 3.545.761
Uni-President China Holdings 3.048.632 Bank Mandiri Persero 3.382.900
Zhejiang Expressway 2.820.758 Baidu (ADR] 3.271.382
Zhejiang Sanhua Intelligent Controls 2.802.280 DBS Group Holdings 3.208.111
AP Thailand 2.777.389 Osotspa 2.879.409
Pinduoduo 2.761.874 Zhuzhou CRRC Times Electric 2.869.911
Alibaba Group Holding (ADR) 2.654.830 Baoshan Iron & Steel 2.836.804
First Resources 2.613.621 First Resources 2.792.502
Sabina 2.611.497 Galaxy Entertainment Group 2.308.330
Airtac International Group 2.510.738 Times China Holdings 2.276.066
Koh Young Technology 2.504.789 Sembcorp Industries 2.229.616
Colgate Palmolive India 2.495.562 Wharf Real Estate Investment 1.966.349
HDFC Bank 2.446.363 Yangtze Optical Fibre and Cable Joint Stock 1.914.876
Douzone Bizon 2.430.588 Formosa Plastics 1.886.157
Ace Hardware Indonesia 2.317.295 China Overseas Land & Investment 1.824.317
Luxshare Precision Industry 2.280.191 Infosys 1.792.881
AIA Group 2.100.241 Kasikornbank 1.698.468
Matahari Department Store 1.787.242 Valuetronics Holdings 1.587.964
PRADA 1.771.030 Samsung Life Insurance 1.544.855
Lg Electronics 1.760.648 Industrial & Commercial Bank of China 1.485.821
SITC International Holdings 1.668.270 Genting Malaysia 1.289.811
CNOQC 1.571.348 Mando Corp 1.246.517
Hysan Development 1.534.935 UOL Group 1.189.867
Weibo 1.525.848 Colgate Palmolive India 1.092.096
Ping An Insurance Group of China 1.507.605 Dongfeng Motor Group 1.035.643
Valuetronics Holdings 1.412.965
Sun Pharmaceutical 1.380.184
Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah 1.286.981
UOL Group 1.251.828
Mediatek 1.224.132
Times China Holdings 1.183.586
Naver 1.063.540
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PINEBRIDGE ASIA EX JAPAN SMALL CAP EQUITY FUND

Grofte Grofte
Kaufe Verkaufe
Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers UsD
Taiwan Union Technology 17.540.995 DuluxGroup 15.574.549
Bravura Solutions 16.966.212 Zhuzhou CRRC Times Electric 12.766.545
RFHIC Corporation 16.054.639 RFHIC 11.482.172
Cleanaway Waste Management 14.763.899 China State Construction International 8.364.899
Beijing Thunisoft 12.787.845 Holdings
Lee & Man Paper Manufacturing 12.242.232 LG Innotek 7.111.948
Sun Art Retail Group 10.105.301 Appen 7.016.956
Win Semiconductors 9.623.114 Venture 6.717.354
Koh Young Technology 9.118.222 Mando 5.974.602
UOL Group 8.809.640 Shenzhou International Group Holdings 5.673.644
WuXi AppTec 7.767.498 Uni-President China Holdings 4.932.942
Airtac International Group 7.639.161 China Everbright Greentech 4.526.312
VTech Holdings 7.604.991 Baoshan Iron & Steel 4.277.604
Shenzhou International Group Holdings 7.506.668 Osotspa 4.275.478
SITC International Holdings 7.445.310 oOh!media 3.732.715
Shree Cement 7.170.517 Corporate Travel 3.686.778
Nestle India 6.513.015 Total Access Communication 3.427.238
AEON Thana Sinsap Thailand 6.139.011 China Everbright 3.427.106
IPH 5.988.096 China Gas Holdings 3.093.157
Techtronic Industries 0.664.135 Service Stream 2.950.544
00h!media 5.600.280 Pylon 2.869.522
Total Access Communication 5.530.049 Chinasoft International 2.855.819
Hoa Phat Group 5.479.937 Haitian International Holdings 2.577.448
Baoshan Iron & Steel 5.470.306 Shree Cement 2.389.172
Hysan Development 5.423.392 Tong Hsing Electronic Industries 2.141.794
Qube Holdings 5.194.949 Sinotrans 2.117.646
Avanti Feeds 5.173.143 Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah 1.941.852
Sanofi India 5.005.619 Sembcorp Marine 1.903.201
China State Construction International 4.711.143 Panin Financial 1.560.020
Holdings
Chief Telecom 4.655.064
ASM Pacific Technology 4.432.117
Haitong Securities 4.423.747
Corporate Travel 4.260.697
Largan Precision 4.101.405
United Tractors 4.059.973
Chow Tai Fook Jewellery Group 4.039.222
China Gas Holdings 3.762.474
Chinasoft International 3.668.650
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PINEBRIDGE CHINA A-SHARES QUANTITATIVE FUND*

Grofte Grofte

Kaufe Verkaufe

Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers USsD
Ping An Insurance Group 2.702.698 G-Bits Network Technology 2.272.470
Kweichow Moutai 2.370.898 Ping An Insurance Group 1.987.326
G-Bits Network Technology 2.196.325 Yantai Dongcheng Pharmaceutical 1.658.836
Bank of Jiangsu 2.142.584 Shanghai Pudong Development Bank 1.497.782
Xinjiang Tianshan Cement 2.006.670 Shenzhen Goodix Technology 1.397.602
China Everbright Bank 2.005.743 Zhejiang Jingxin Pharmaceutical 1.315.684
New China Life Insurance 1.880.085 Sany Heavy Industry 1.293.271
Shenzhen Goodix Technology 1.834.098 Sinolink Securities 1.117.368
XCMG Construction Machinery 1.783.346 Great Wall Motor 1.100.870
Shanghai Pudong Development Bank 1.752.188 Wuhu Sangi Interactive 1.033.993
LONGiI Green Energy Technology 1.591.204 New China Life Insurance 1.021.123
Yealink Network Technology 1.588.799 Jafron Biomedical 1.010.622
Yantai Dongcheng Pharmaceutical 1.569.271 Guosen Securities 1.005.404
Zhejiang Jingxin Pharmaceutical 1.552.611 Foshan Haitian Flavouring & Food 908.298
Great Wall Motor 1.476.283 Xiamen Intretech 896.982
China Pacific Insurance Group 1.470.453 Jiangsu Nhwa Pharmaceutical 870.047
China Merchants Bank 1.463.128 Cnhtc Jinan Truck 864.411
Bank of Guiyang 1.448.352 Shenwan Hongyuan Group 845.285
Wuliangye Yibin 1.424.936 Anhui Gujing Distillery 834.262
Sailun Group 1.386.119 Xinjiang Tianshan Cement 830.726

*Der PineBridge China A-Shares Quantitative Fund wurde am 2. April 2019 aufgelegt.
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PINEBRIDGE EMERGING EUROPE EQUITY FUND

Grofte Grofte

Kaufe Verkaufe

Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers USsD
Alpha Bank 576.767 Gazprom (ADR) 2.018.233
Bank Polska Kasa Opieki 517.051 Sberbank of Russia 1.835.860
Yandex 516.713 Lukoil (ADR] 1.543.238
Moscow Exchange MICEX 499.638 Tatneft 1.123.992
X5 Retail Group (GDR) 452.410 Novatek (GDR) 867.489
KOC Holding 431.499 X5 Retail Group (GDR) 866.973
Gazprom 394.242 Yandex 856.064
Turkiye Garanti Bankasi 381.522 Polski Koncern Naftowy Orlen 823.665
Jumbo 376.560 Komercni Banka 819.139
Severstal 373.611 Rosneft Oil 763.044
PGE Polska Grupa Energetyczna 369.216 OTP Bank 744.952
Bank Millennium 366.665 Turkiye Garanti Bankasi 694.081
CD Projekt 354.459 Severstal 622.401
KGHM Polska Miedz 288.837 Bank Millennium 613.517
Rosneft Oil 283.532 Surgutneftegas (Vorzugsaktie) 590.498
Ford Otomotiv Sanayi 272.406 Jumbo 576.339
QIWI (ADR) 271.679 Gazprom 574.644
Turkcell Iletisim Hizmetleri 239.569 Alrosa 570.416
Mavi Giyim Sanayi Ve Ticaret 237.620 Alior Bank 567.516
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari 236.000 MMC Norilsk Nickel 537.572
Mobile Telesystems (ADR) 220.670 BIM Birlesik Magazalar 531.427
Moneta Money Bank 220.203 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski 524.516
Transneft (Vorzugsaktie) 219.777 Alpha Bank 518.273
Polymetal International 210.460 Gazprom Neft 489.392
Kruk 206.030 Powszechny Zaklad Ubezpieczen 477.279
Eurocash 188.421 TCS Group Holding (GDR]) 463.108
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri 178.499 Santander Bank Polska 449.696
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret 173.624 Mobile Telesystems (ADR) 444,239
TCS Group Holding (GDR) 164.416 MOL Hungarian Oil & Gas 434.427
Polski Koncern Naftowy Orlen 161.630 Richter Gedeon Nyrt 392.174
Haci Omer Sabanci Holding 150.433 Turk Hava Yollari 362.480
MMC Norilsk Nickel 145.724  Akbank 361.060
Gazprom Neft 142.722 Turkcell Iletisim Hizmetleri 343.926
Lukoil 140.591 Eregli Demir ve Celik Fabrikalari 328.884
Inter RAO UES 134.947 KGHM Polska Miedz 327.674
Tatneft 120.971 MMC Norilsk Nickel (ADR] 315.253
Akbank 114.441 Bank Polska Kasa Opieki 312.559
Inter RAO UES 301.717
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PINEBRIDGE EUROPE SMALL CAP EQUITY FUND

Grofte Grofte

Kaufe Verkaufe

Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers UsD
Virbac 1.916.374 Stroeer 3.842.188
Coats Group 1.534.092 CTS Eventim 3.713.637
Kendrion 839.473 SafeCharge International Group 3.598.978
Norma Group 727.666 Rubis 3.192.403
Gerresheimer 694.499 VGP 2.982.671
Amadeus Fire 605.700 Ubisoft Entertainment 2.924.858
Workspace Group (REIT) 513.665 Senior 2.743.118
Stroeer 448.728 Recordati 2.451.370
Jungheinrich (Preference) 437.440 Bodycote 2.287.855
Bodycote 358.248 SSP Group 2.192.895
Keywords Studios 334.630 Interpump Group 2.115.607
Devoteam 332.068 AMS 1.874.518
Recordati 242.782 St James's Place 1.815.460
CVS Group 197.960 Spirax-Sarco Engineering 1.594.462
Britvic 136.129 Devoteam 1.550.414
Britvic 1.543.394

MARR 1.493.167

Jungheinrich (Preference) 1.464.683

Keywords Studios 1.441.338

Norma Group 1.358.870

Societa Iniziative Autostradali e Servizi 1.263.317

Workspace Group (REIT) 1.195.966

Gerresheimer 1.133.561

Amadeus Fire 1.113.331

Unicaja Banco 999.521

Sanne Group 980.490

Deutsche Euroshop 913.190

CVS Group 845.468

Aareal Bank 616.951
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PINEBRIDGE GLOBAL DYNAMIC ASSET ALLOCATION FUND

Grofte Grofte
Kaufe Verkaufe
Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers UsD
2.500% United States Treasury 40.674.791 2,875 % United States Treasury 48.470.566
Note 31/05/2020 Note 31/07/2025
2.375% United States Treasury 40.612.968 2,500 % United States Treasury 40.931.560
Note 30/04/2020 Note 31/05/2020
1.375% United States Treasury 40.140.836 2,375 % United States Treasury 40.855.292
Note 31/03/2020 Note 30/04/2020
iShares MSCI Korea (ETF) (UCITS) - 32.297.865 1,375 % United States Treasury 40.636.983
Distributing Class Note 31/03/2020
PineBridge Global Funds - PineBridge Japan ~ 31.537.939 3,125 % United States Treasury 38.366.832
Equity Fund Note 15/11/2028
Samsung Electronics 16.335.931 PineBridge Global Funds - Japan New 31.537.939
PineBridge Global Funds - PineBridge China ~ 15.000.000 Horizon Equity Fund
A-Shares Quantitative Fund 2,875 % United States Treasury 31.459.867
Apple 14.913.704 Note 31/10/2023
Microsoft 12.599.994 iShares MSCI Korea (ETF) (UCITS) - 30.822.010
Exxon Mobil 10.870.883 Distributing Class
Amazon.com 9.729.532 2,875 % United States Treasury 17.863.832
Canyon CLO 2018-1 8.481.750 Note 30/09/2023
Chevron 8.054.390 BHP Group 8.491.097
HPS Loan Management 15-2019 Ltd 6.250.000 Exxon Mobil 7.953.107
JPMorgan Chase & Co 6.178.908 Rio Tinto 6.926.890
Marble Point CLO XIV 5.993.400 Chevron 6.296.506
Kinder Morgan 5.368.521 Marble Point CLO XIV 5.990.850
Facebook 5.240.546 7,250 % Mexico 09/12/2021 5.960.983
ConocoPhillips 5.224.739 7,500 % Mexico 03/06/2027 5.911.380
Ocean Trails 5.000.000 Kinder Morgan 5.140.040
BHP Group 5.103.423
Bain Capital Credit 5.003.050
Marble Point CLO XV 4.995.500
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PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS BOND FUND
GroBte GroBte
Kaufe Verkaufe
Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers UsD
10.000% Mexico 05/12/2024 451.136 6,250 % Honduras 19/01/2027 464.188
5,000 % Saudi 17/04/2049 435.500 5,000 % Saudi 17/04/2049 449.054
8,500 % Egypt 31/01/2047 402.350 8,500 % Egypt 31/01/2047 412.800
7,600 % Egypt 01/03/2029 401.800 7,625 % Ghana 16/05/2029 385.620
8,500 % Brazil 05/01/2024 289.601 6,000 % Neerg Energy 13/02/2022 338.625
4,375 % Colombia 21/03/2023 285.562 4,665 % South Africa 17/01/2024 319.500
5,875 % Ecopetrol 28/05/2045 281.270 4,125 % Ecopetrol 16/01/2025 308.625
8,500 % Russia 17/09/2031 278.108 10.500% South Africa 21/12/2026 252.196
5,625 % Bahrain 30/09/2031 274.725 5,250 % Russia 23/06/2047 248.400
10.750% Ghana 14/10/2030 255.000 8,125 % Colombia 21/05/2024 247.550
8,150 % Russia 03/02/2027 251.444 3,625 % Thailand 16/06/2023 241.402
10.250% Brazil 10/01/2028 250.506 5,750 % South Africa 30/09/2049 236.250
5,750 % South Africa 30/09/2049 250.000 8,280 % Argentine 31/12/2033 236.122
8,500 % Mexico 31/05/2029 246.590 6,125 % Gold Fields Orogen Holdings BVI 226.250
5,250 % Russia 23/06/2047 241.250 15/05/2029
8,125 % Colombia 21/05/2024 239.300 10.500% Fidelity Bank 16/10/2022 224.750
4,500 % Panama 15/05/2047 236.000 5,875 % Ecopetrol 28/05/2045 224.148
5.125% CNAC HK Finbridge 14/03/2028 223.856 6.500% JBS USA Finance 15/04/2029 222.750
6,625 % Lithuania 01/02/2022 220.800 6,625 % Lithuania 01/02/2022 220.130
10.750% Ecuador 28/03/2022 219.500 6,000 % Suzano Austria 15/01/2029 220.000
5,625 % DP World 25/09/2048 219.540
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PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS CORPORATE BOND FUND

GrofBte Grofte
Kaufe Verkaufe
Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers UsD
5,875 % Ecopetrol 28/05/2045 1.531.388 4,125 % Ecopetrol 16/01/2025 1.777.575
4,125 % Ecopetrol 16/01/2025 1.147.050 5,875 % Ecopetrol 28/05/2045 1.102.318
3,875 % China Construction Bank 13/05/2025 853.740 6,500 % Minerva Luxembourg 20/09/2026 914.625
4,250 % Saudi Arabian Qil 16/04/2039 778.688 6,500 % JBS USA Finance 15/04/2029 735.075
5,875 % Indika Energy Capital Ill 09/11/2024 778.188 4,250 % China Construction Bank 27/02/2029 630.000
6,500 % JBS USA Finance 15/04/2029 727.500 5,625 % DP World 25/09/2048 599.738
6,670 % ReNew Power Synthetic 12/03/2024 605.220 3,250 % Ooredoo International Finance 588.000
7,625 % CSN Resources 17/04/2026 599.748 21/02/2023
4,250 % China Construction Bank 27/02/2029 597.438 8,875 % Yasar Holding 06/05/2020 574.600
3,150 % Severstal OAO Via Steel Capital 589.400 4,125 % State Grid Overseas Investment 561.784
16/09/2024 2014 07/05/2024
7,500 % Al Candelaria Spain 15/12/2028 576.188 6,000 % Suzano Austria 15/01/2029 541.250
4,700 % Novolipetsk Steel Via Steel Funding 565.200 7,000 % Klabin Austria 03/04/2049 538.125
30/05/2026 5,000 % Bank of China 13/11/2024 516.650
6,000 % Suzano Austria 15/01/2029 547.750 4,250 % Transportadora de Gas del Peru 498.750
5,500 % Metropolitan Light 21/11/2022 543.425 30/04/2028
7,250 % GTL Trade Finance 16/04/2044 537.100 3,000 % CDBL Funding 1 24/04/2023 485.575
5,500 % CIFI Holdings Group 23/01/2022 529.688 6,750 % Medco Platinum Road 30/01/2025 483.890
3,500 % Saudi Arabian Qil 16/04/2029 520.750 4,560 % Empresa Electrica Guacolda 460.000
6,500 % Minerva Luxembourg 20/09/2026 520.450 30/04/2025
7,000 % Klabin Austria 03/04/2049 511.630 6,125 % Gold Fields Orogen Holdings 445,500
4,000 % Oversea-Chinese Banking Corp 501.250 15/05/2029
15/10/2024 4,950 % VEON Holdings 16/06/2024 439.875
4,875 % BRF 24/01/2030 493.750 4,350 % BRF 29/09/2026 435.375
3,000 % CDBL Funding 1 24/04/2023 477.130 6,250 % Petrobras Global Finance17/03/2024 404.280
4,560 % Empresa Electrica Guacolda 473.750 5,500 % Azure Power Energy 03/11/2022 393.200
30/04/2025 4,875 % Klabin Finance 19/09/2027 389.500
7,250 % Country Garden Holdings 08/04/2026 468.563 6,875 % Capex 15/05/2024 366.750
7,375 % Petrobras Global Finance
5,500 % Elementia 15/01/2025 436.500 17/01/2027 361.763
4,875 % Grupo Bimbo 27/06/2044 432.000 7,375 % Pampa Energia 21/07/2023 358.378
4,250 % Equate Petrochemical 03/11/2026 423.000 4,500 % Novolipetsk Steel Via Steel Funding 355.600
7,875 % Termocandelaria Power 30/01/2029 420.250 15/06/2023
6,125 % Gold Fields Orogen Holdings BVI 419.500 8,000 % Country Garden Holdings 27/01/2024 351.863
15/05/2029 5,999 % Petrobras Global Finance27/01/2028 351.750
6,950 % YPF 21/07/2027 350.528
4,600 % Sands China 08/08/2023 348.315
4.875% Gruma SAB 01/12/2024 347.680
8,500 % China Aoyuan Group 23/01/2022 345.263
3,875 % Southern Copper 23/04/2025 334.400
4,875 % Industrial & Commercial Bank of 334.048
China 21/09/2025
5,000 % CBAQ Finance 24/05/2023 333.664
3,875 % United Overseas Bank [perpetual) 330.413
5,750 % Suzano Austria 14/07/2026 328.500
4,250 % Transelec 14/01/2025 326.700
6,250 % Cydsa 04/10/2027 326.700
4,875 % Greenko Investment 16/08/2023 326.288
6,450 % Braskem Finance 03/02/2024 325.875
4,750 % Woori Bank 30/04/2024 322.062
4,875 % Sigma Finance Netherlands 321.338

27/03/2028
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PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS CORPORATE BOND FUND (Fortsetzung)

GrofBte
Verkaufe
Name des Wertpapiers uUsD
3,750 % QOoredoo International Finance 318.000
22/06/2026
4,000 % Adani Transmission 03/08/2026 317.526
4,125 % Proven Honour Capital 19/05/2025 309.788
4,250 % Saudi Arabian Qil 16/04/2039 309.375
7,900 % Yuzhou Properties 11/05/2021 308.625
5,600 % Controladora Mabe 23/10/2028 308.400
5,125 % Woori Bank 06/08/2028 307.089
6.750% Banco Macro 04/11/2026 306.425
3,950 % Adani Ports & Special Economic 306.300
Zone 19/01/2022
6,375 % Indo Energy Finance Il 24/01/2023 306.150
4,500 % Longfor Properties 16/01/2028 303.100
4,250 % Pelabuhan Indonesia Il 05/05/2025 302.625
5,350 % Petroleos Mexicanos 12/02/2028 301.125
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PINEBRIDGE GLOBAL EMERGING MARKETS LOCAL CURRENCY BOND FUND

Grofite Grofte
Kaufe Verkaufe
Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers USsD
10.400% Turkey 20/03/2024 964.659 2,000 % Thailand 17/12/2022 1.930.485
3,775 % Thailand 25/06/2032 940.317 4,000 % Poland 25/10/2023 1.766.312
8,150 % Russia 03/02/2027 906.435 8,150 % Russia 03/02/2027 1.686.648
12.500% Brazil 05/01/2022 811.314 3,650 % Thailand 17/12/2021 1.569.900
10.000% Mexico 05/12/2024 797.499 7,500 % Colombia 26/08/2026 1.556.743
3,757 % Malaysia 20/04/2023 778.672 3,625 % Thailand 16/06/2023 1.373.951
7,750 % Russia 16/09/2026 734.558 7,750 % Russia 16/09/2026 1.324.588
4,160 % Malaysia 15/07/2021 726.636 12.800% Indonesia 15/06/2021 1.293.587
5,500 % Hungary 24/06/2025 618.624 8,875 % South Africa 28/02/2035 1.266.338
4,500 % Chile 01/03/2026 603.495 4,500 % Chile 01/03/2026 1.249.505
3.400% thailand 17/06/2036 595.509 5,750 % Poland 23/09/2022 1.188.469
7,700 % Russia 23/03/2033 591.632 5,940 % Peru 12/02/2029 1.165.097
8,200 % Peru 12/08/2026 579.663 10.000% Mexico 05/12/2024 1.140.340
12.200% Turkey 18/01/2023 555.189 5,750 % Poland 25/10/2021 1.130.054
10.250% Brazil 10/01/2028 538.751 11.000% Indonesia 15/09/2025 1.122.006
8,500 % Russia 17/09/2031 528.124 5,000 % Chile 01/03/2035 1.066.472
8,875 % South Africa 28/02/2035 525.115 7,600 % Russia 20/07/2022 1.054.692
9,000 % Indonesia 15/03/2029 525.031 3,850 % Czech Republic 29/09/2021 1.016.772
6,000 % Hungary 24/11/2023 522.182 10.500% South Africa 21/12/2026 938.799
7,600 % Russia 20/07/2022 516.426 8,000 % South Africa 31/01/2030 895.665
10.700% Turkey 17/02/2021 487.977 7,000 % Colombia 30/06/2032 864.036
6,750 % Hungary 22/10/2028 484.181 10.400% Turkey 20/03/2024 851.740
3,850 % Czech Republic 29/09/2021 460.207 6,000 % Colombia 28/04/2028 784.647
7,000 % Colombia 30/06/2032 454.571 3,757 % Malaysia 20/04/2023 778.389
3,885 % Malaysia 15/08/2029 451.073 10.600% Turkey 11/02/2026 778.087
2,500 % Hungary 24/10/2024 450.535 2,500 % Poland 25/07/2026 777.547
10.700% Turkey 17/08/2022 447.297 8,000 % Mexico 11/06/2020 771.481
8,500 % Brazil 05/01/2024 434.592 4,160 % Malaysia 15/07/2021 737.319
7,500 % Mexico 03/06/2027 421.387 10.000% Brazil 01/01/2023 720.288
4,875 % Thailand 22/06/2029 415.059 11.000% Turkey 02/03/2022 697.674
17.000% Ukraine 11/05/2022 395.788 10.000% Brazil 01/01/2027 696.427
7,470 % Mexico 12/11/2026 395.615 9,000 % South Africa 31/01/2040 680.619
10.500% South Africa 21/12/2026 392.144 5,750 % Mexico 05/03/2026 630.703
7,950 % Russia 07/10/2026 392.074 8,750 % Indonesia 15/05/2031 610.371
8,500 % South Africa 31/01/2037 388.527 3,400 % Thailand 17/06/2036 600.928
8,250 % South Africa 31/03/2032 386.495 7,000 % South Africa 28/02/2031 589.763
8,000 % South Africa 31/01/2030 384.492 2,400 % Czech Republic 17/09/2025 581.737
3,650 % Thailand 17/12/2021 381.587 8,200 % Peru 12/08/2026 580.372
4,000 % Poland 25/10/2023 379.337 10.000% Brazil 01/01/2025 578.539
16.000% Ukraine 11/08/2021 376.048 7,750 % Colombia 18/09/2030 567.399
9,000 % South Africa 31/01/2040 367.959 2,500 % Czech Republic 25/08/2028 564.325
4,375 % Colombia 21/03/2023 365.885 9,000 % Indonesia 15/03/2029 544.707
6,150 % Peru 12/08/2032 363.189 5,700 % Czech Republic 25/05/2024 529.939
5,800 % Romania 26/07/2027 359.605 8,500 % Russia 17/09/2031 521.283
5,400 % Peru 12/08/2034 346.988
8,500 % Mexico 31/05/2029 311.206
2,875 % Thailand 17/12/2028 309.159
2,250 % Poland 25/04/2022 305.486
4,000 % Chile 01/03/2023 300.782
2,750 % Poland 25/10/2029 299.725
6,750 % South Africa 31/03/2021 298.118
2,500 % Czech Republic 25/08/2028 284.251
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PINEBRIDGE GLOBAL FOCUS EQUITY FUND

Grofte Grofte

Kaufe Verkaufe

Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers UsD
Boeing 10.474.128 Synopsys 11.367.436
Rockwell Automation 10.141.011 Essilorluxottica 8.555.308
Goldman Sachs Group 9.006.308 Sony 8.509.525
Union Pacific 7.567.440 Signature Bank 8.138.742
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (ADR) 7.348.796 Caixabank 7.365.988
Adobe Systems 7.244.940 AstraZeneca 7.234.872
Microsoft 7.166.847 Keyence 6.558.646
Lowe's Cos 6.972.507 Rubis 6.426.263
Parker-Hannifin 6.834.724 Parker-Hannifin 6.158.142
Kellogg 6.666.568 Huntington Bancshares 6.107.985
NVIDIA 6.525.669 Honeywell International 5.866.002
Hitachi 5.833.054 Komercni Banka 5.678.336
Elanco Animal Health 5.442.994 KION Group 5.403.212
Broadridge Financial Solutions 5.161.889 Societe Generale 5.280.058
Roper Technologies 5.065.061 TE Connectivity 5.092.635
Motorola Solutions 5.013.373 PTC 4.899.102
Trelleborg 4.775.567 AMS 4.771.862
Alibaba Group Holding (ADR]) 4.212.418 China Life Insurance 4.751.071
HDFC Bank (ADR) 4.094.758 Broadridge Financial Solutions 4.711.323
Banco Bradesco (ADR) 4.007.857 Senior 4.541.457
PTC 3.490.867 Rockwell Automation 4.368.345
Hanon Systems 2.911.111 Venture Corp 4.350.698
Hubbell 2.830.929 Kerry Group 4.262.018
Facebook 2.761.632 Facebook 4.052.580
Kinaxis 2.721.312 Banco Bradesco (ADR) 3.590.509
Rio Tinto 2.571.034 NMC Health 3.566.221
Comcast 1.761.328 Aramark 3.315.313
TE Connectivity 1.616.872 Boeing 2.690.372
Comcast 2.627.377

Discover Financial Services 2.590.165

Vale (ADR] 2.534.098

Alphabet 2.379.568

WellCare Health Plans 2.369.309

Mexichem 2.276.279

Kinaxis 2.048.861

Medtronic 1.954.223

Activision Blizzard 1.912.972
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PINEBRIDGE INDIA EQUITY FUND UNTER EINBEZIEHUNG DER PINEBRIDGE INVESTMENT GF

MAURITIUS LIMITED

Grofte Grofte
Kaufe Verkaufe
Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers uUsD
Hindustan Unilever 37.475.269 PineBridge Investments GF Mauritius 125.000.000
Shree Cement 24.736.973 Limited
Sun Pharmaceutical Industries 18.897.184 Infosys (ADR] 39.420.450
Bajaj Finance 16.450.871 Divi's Laboratories 30.040.362
Housing Development Finance 14.668.373 Sun Pharmaceutical Industries 23.313.251
Dabur India 13.062.758 Shree Cement 23.104.859
Asian Paints 11.427.914 Infosys 21.357.410
Infosys (ADR) 11.396.736 Bharat Heavy Electricals 19.697.882
Tata Consultancy Services 9.306.113 Housing Development Finance 14.787.673
Indian Railway Catering & Tourism 6.534.909 Cochin Shipyard 11.976.881
Marico 6.526.801 NMDC 8.077.131
HDFC Bank 6.364.437 Hindustan Unilever 5.565.995
Bharat Electronics 5.521.784 Kotak Mahindra Bank 5.145.969
Avenue Supermarts 4.906.188 Hero MotoCorp 4.986.613
Care Ratings 4.089.053 ACC 4.466.167
HDFC Bank (exinct) 3.756.471 HDFC Bank 4.189.277
HeidelbergCement India 3.424.087 HDFC Bank [(exinct] 3.321.296
Divi's Laboratories 2.491.178 Indian Railway Catering & Tourism 3.170.077
Hero MotoCorp 2.211.179 Dabur India 2.892.336
Colgate-Palmolive India 2.087.769 Ambuja Cements 2.585.083
Avanti Feeds 1.891.794

Aufstellung der Veranderungen in den Portfolios 186



PineBridge Global Funds

Aufstellung der Veranderungen in den Portfolios fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019

(ungepriift) (Fortsetzung)

PINEBRIDGE JAPAN EQUITY FUND

Grofte Grofte

Kaufe Verkaufe
Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers UsD
West Japan Railway 1.237.287 Shionogi & Co 1.540.552
Murata Manufacturing 1.198.254 SG Holdings 1.131.171
Mitsubishi 1.137.935 Capcom 969.296
Hitachi 1.081.884 Sony 815.499
Daiichi Sankyo 997.413 Bandai Namco Holdings 732.107
Santen Pharmaceutical 995.306 Keyence 727.466
Kubota 846.827 SMS 656.056
ltochu Techno-Solutions 821.473 Omron 652.676
Komatsu 778.888 Pola Orbis Holdings 631.902
Shimano 696.277 Mitsui & Co 608.905
Terumo 680.097 Casio Computer 603.977
Tokyu 658.672 Komatsu 603.949
ltochu 651.336 ltochu 587.164
Hikari Tsushin 558.215 West Japan Railway 574.477
Mitsui Fudosan 512.580 Don Quijote Holdings 535.655
KH Neochem 510.153 Toray Industries 532.663
Sumitomo Metal Mining 464.147 Open House 522.728
Kusuri no Aoki Holdings 429.736 Otsuka 470.496
Suzuki Motor 409.132 Fujitsu 462.968
Daikin Industries 393.171 M3 453.582
Fuji Oil 391.725 SCSK 442.755
Meiko Electronics 387.262 Kao 427.605
PeptiDream 383.972 Yamaha Motor 421.814
Lacto Japan 380.266 Daikin Industries 407.611
M3 379.098 JFE Holdings 405.040
Kurita Water Industries 366.215 Nintendo 320.043
Concordia Financial Group 356.435 Belluna 308.151
Fuji Electric 322.937 PeptiDream 293.923
W-Scope 311.779 Tokyo Tatemono 291.265
Fancl 302.229 Mabuchi Motor 284.402
PKSHA Technology 293.225 Nichias 241.265
Relo Group 289.264
Sumitomo Mitsui Financial Group 261.492
Omron 259.836
Sankyu 253.315
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(ungepriift) (Fortsetzung)

PINEBRIDGE JAPAN SMALL CAP EQUITY FUND

Grofte Grofte

Kaufe Verkaufe
Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers UsD
Meiko Electronics 10.555.334 BayCurrent Consulting 26.601.152
Vector 6.554.542 PeptiDream 25.317.276
Ain Holdings 6.394.326 Casio Computer 19.330.177
Mizuho Medy 6.300.009 FP 12.987.704
Tri Chemical Laboratories 5.935.421 Zenkoku Hosho 11.122.253
KH Neochem 5.493.728 MQ&A Capital Partners 11.098.311
Carna Biosciences 5.064.087 SAMTY 9.281.770
Casio Computer 4.559.381 Toyobo 8.603.345
MTG 4.420.291 HIS 8.474.985
Miroku Jyoho Service 4.397.151 Nachi-Fujikoshi 8.407.389
Daiwabo Holdings 4.282.424 Sun 7.834.660
M&A Capital Partners 4.177.432 Mirait Holdings 7.448.890
FULLCAST Holdings 4.130.001 Nissei ASB Machine 7.291.128
Nachi-Fujikoshi 3.668.901 lriso Electronics 7.227.074
Zenkoku Hosho 3.600.674 RS Technologies 7.130.299
Autonomous Control Systems Laboratory 3.568.968 Daiwabo Holdings 6.494.441
Lacto Japan 3.553.870 Kumagai Gumi 6.007.091
Toyobo 3.475.180 FULLCAST Holdings 5.782.884
PeptiDream 3.224.436 Sankyu 5.660.831
Mirait Holdings 3.124.654 Shima Seiki Manufacturing 5.425.573
Septeni Holdings 3.064.098 Takeuchi Manufacturing 5.246.804
sinops 2.876.453 Yamada Consulting 5.212.900
W-Scope 2.859.256 Fujicco 5.006.664
Kumagai Gumi 2.776.310 Nippon Gas 4.824.830
Management Solutions 2.757.092 Ulvac 4.789.108
SAMTY 2.630.489 Yamaichi Electronics 4.597.966
Sankyu 2.626.877 N Field 4.404.449
HIS 2.494.106 Teikoku Electric Manufacturing 4.300.630
Ulvac 2.344.185 Dip 4.269.278
Nippon Gas 2.336.279 Outsourcing 4.238.954
Dip 2.336.123 Lacto Japan 4.175.048
Takeuchi Manufacturing 2.295.407 Septeni Holdings 4.095.566
BayCurrent Consulting 2.102.858 Megachips 4.037.584
Syuppin 2.029.530 Tri Chemical Laboratories 4.005.880
Like 1.977.268 Syuppin 3.928.196
Tokyo Tatemono 1.943.741 F.C.C. 3.913.200
Outsourcing 1.857.554 Tokyo Tatemono 3.911.462
Nissei ASB Machine 1.838.765
Shima Seiki Manufacturing 1.610.330
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PINEBRIDGE LATIN AMERICA EQUITY FUND

Grofte Grofte

Kaufe Verkaufe
Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers UsD
Itau Unibanco Holding (ADR] 5.294.258 Banco Santander Brasil (ADR]) 4.496.907
Banco Bradesco (ADR) 4.704.003 Banco Bradesco (ADR] 4.336.131
Vale (ADR) 3.382.851 Itau Unibanco Holding (ADR) 2.753.130
Banco do Brasil 3.374.085 Petrobras Distribuidora 2.573.655
Petrobras Distribuidora 3.148.880 Lojas Renner 2.478.009
Petroleo Brasileiro [ADR] (Non-voting 3.112.239 B3 - Brasil Bolsa Balcao 2.458.109
Rights) Vale (ADR] 2.327.953
Raia Drogasil 3.061.786 Ambev (ADR]) 2.312.168
Banco Santander Brasil (ADR) 2.848.909 Banco do Brasil 2.044.502
Fibra Uno Administracion (REIT) 2.630.417 Cia Brasileira de Distribuicao (ADR] 1.839.312
Wal-Mart de Mexico 2.474.211 Localiza Rent a Car 1.610.684
Lojas Renner 2.469.505 America Movil 1.584.562
B3 - Brasil Bolsa Balcao 2.347.448 Wal-Mart de Mexico 1.580.943
Ambev (ADR]) 2.297.829 Grupo Bimbo SAB 1.564.936
BRF (ADR) 2.106.953 Suzano Papel e Celulose 1.510.370
Petroleo Brasileiro (ADR) (Voting Rights) 2.100.269 Petroleo Brasileiro (ADR) [Non-voting 1.498.630
America Movil 2.014.457 Rights]
Grupo Financiero Banorte 2.003.357 Natura Cosmeticos 1.333.417
Fomento Economico Mexicano 1.784.834 Petroleo Brasileiro (ADR) (Voting Rights) 1.328.820
Banco Santander Chile (ADR] 1.751.293 Gerdau (ADR) 1.321.830
Sul America 1.733.840 Banco Santander Chile (ADR) 1.275.915
XP 1.703.260 Grupo Financiero Banorte 1.229.897
Neoenergia 1.680.841 Banco De Chile 1.210.204
BB Seguridade Participacoes 1.666.121 Mexichem 1.142.271
Localiza Rent a Car 1.649.419 Cia Energetica de Minas Gerais (ADR) 1.089.700
Vivara Participacoes 1.565.158 Ultrapar Participacoes (ADR]) 1.007.451
Centrais Eletricas Brasileiras (ADR) 1.515.518 BRF (ADR] 993.938
Ecopetrol (ADR]) 1.357.867 Sul America 991.677
Gentera 1.354.247 Atacadao 943.885
Cyrela Brazil Realty Empreendimentos e 1.296.186 Cementos Argos 875.100
Participacoes ltal Corpbanca 872.547
Magazine Luiza 1.220.977 Alfa 834.318
Bancolombia (ADR) 1.190.469 BR Malls Participacoes 832.432
Ultrapar Participacoes (ADR) 1.181.064 Cia Siderurgica Nacional (ADR) 807.709
Atacadao 1.176.500 El Puerto de Liverpool 803.409
BR Malls Participacoes 1.160.826 Cemex (ADR) 746.131
Cielo 1.094.779 Santander México 693.789
Credicorp 1.072.279
Cementos Argos 1.039.366
Cia Brasileira de Distribuicao (ADR] 1.036.844
JBS 1.028.069
Natura Cosmeticos 1.013.460
Cemex (ADR]) 987.561
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PINEBRIDGE LATIN AMERICA SMALL & MID CAP EQUITY FUND*

Grofte Grofte
Kaufe Verkaufe
Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers UsD
Azul (ADR) 2.521.888 Grupo Aeroportuario del Centro Norte 3.563.050
iShares MSCI Brazil (ETF) 2.259.720 Cyrela Brazil Realty Empreendimentos e 3.443.904
Via Varejo 1.843.246 Participacoes
America Movil 1.838.747 Azul (ADR) 2.751.598
Banco Inter 1.824.329 Guararapes Confeccoes 2.636.991
Itau Unibanco Holding (ADR] 1.782.740 Banco do Estado do Rio Grande do Sul 2.636.794
Grupo Supervielle (ADR) 1.241.190 (Preference]
TOTVS 1.218.663 Regional 2.463.798
Cia Hering 1.198.313 Bradespar (Preference] 2.310.552
Gol Linhas Aereas Inteligentes (ADR) 1.098.137 iShares MSCI Brazil (ETF) 2.224.079
Azul 1.056.337 Via Varejo 2.168.599
Cyrela Brazil Realty Empreendimentos e 1.052.495 Fleury 2.020.979
Participacoes MRV Engenharia e Participacoes 1.968.307
Gol Linhas Aereas Inteligentes 1.049.479 Randon Implementos e Participacoes 1.959.462
EDP - Energias do Brasil 1.042.139 (Preference]
Loma Negra Cia Industrial Argentina (ADR]) 1.027.892 Arezzo Industria e Comercio 1.915.500
Cia de Locacao das Americas 994.737 Ez Tec Empreendimentos e Participacoes 1.895.503
Central Puerto (ADR) 942.625 PLA Administradora Industrial (REIT) 1.836.195
MRV Engenharia e Participacoes 919.674 America Movil 1.822.948
Odontoprev 879.755 Metalurgica Gerdau (Preference) 1.795.745
Vivara Participacoes 810.718 Cia Energetica de Sao Paulo (Preference) 1.763.440
iShares MSCI| Mexico (ETF) 802.863 Itau Unibanco Holding (ADR]) 1.723.984
Qualicorp Consult e Corret 793.880 B2W Cia Digital 1.716.642
Almacenes Exito 760.572 Banco Inter 1.637.734
Movida Participacoes 661.543 Cia de Saneamento do Parana 1.631.538
Banco Inter 631.573 Parque Arauco 1.616.604
Besalco 548.382 Ydugs Participacoes 1.517.648
Salfacorp 534.205 Industrias Bachoco 1.501.534
Guararapes Confeccoes 479.996 TOTVS 1.498.761
Light 478.789 CVC Brasil Operadora e Agencia de Viagens 1.492.639
Eneva 443.538 Light 1.432.159
Banco do Estado do Rio Grande do Sul 408.058 Bolsa Mexicana de Valores 1.414.834
(Preference]) Cia de Locacao das Americas 1.414.814
Cia de Saneamento de Minas Gerais 1.403.249
Sao Martinho 1.361.028
Alsea 1.191.943
Cia Hering 1.130.933
Cosan Logistica 1.113.356
lochpe Maxion 1.040.007
Iguatemi Empresa de Shopping Centers 1.038.915
Azul 996.455
Gol Linhas Aereas Inteligentes 996.019
Banco del Bajio 993.235
Grupo Cementos de Chihuahua 959.811

*Der PineBridge Latin America Small & Mid Cap Equity Fund wurde am 18. November 2019 geschlossen und am
selben Tag mit dem PineBridge Latin America Equity Fund verschmolzen.
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PINEBRIDGE US LARGE CAP RESEARCH ENHANCED FUND

Grofte Grofte

Kaufe Verkaufe
Name des Wertpapiers USD Name des Wertpapiers USsD
iShares Core S&P 500 (ETF] (UCITS) 37.796.657 iShares Core S&P 500 (ETF) (UCITS) 41.392.856
Microsoft 6.382.149 Microsoft 14.435.038
Kimberly-Clark 5.470.010 Apple 12.357.872
UnitedHealth Group 4.904.336 Berkshire Hathaway 10.674.575
Oracle 4.718.101 Home Depot 8.100.126
Intel 4.435.443 JPMorgan Chase & Co 7.622.220
Pfizer 4.383.024 Intel 7.126.640
Berkshire Hathaway 4.312.179 Boeing 6.862.803
Baxter International 4.292.285 AT&T 6.831.035
Clorox 3.912.495 Alphabet (Klasse C) 6.314.432
Aflac 3.793.684 Bank of America 6.106.260
Lockheed Martin 3.684.897 Visa 6.039.806
Merck & Co 3.654.326 Norfolk Southern 6.013.296
Nike 3.388.253 Chevron 5.830.108
Citigroup 3.336.512 UnitedHealth Group 5.727.162
Starbucks 3.306.636 Capital One Financial 5.715.472
ConocoPhillips 3.163.698 Amgen 5.690.694
TJX Cos 3.122.984 International Business Machines 5.633.429
Cisco Systems 3.106.685 Citigroup 5.583.183
Philip Morris International 3.028.585 Walmart 5.363.970
Caterpillar 3.002.386 Progressive 5.356.668
Encompass Health 2.960.785 Amazon.com 5.333.316
Charles Schwab 2.957.808 Mastercard 5.298.155
Exxon Mobil 2.953.470
CSX 2.945.585
MetLife 2.944.163
Estee Lauder Cos 2.930.373
Progressive 2.905.743
AMC Networks 2.902.960
PayPal Holdings 2.772.913
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Angaben zur Vergiitung (ungepriift)

Der Verwaltungsrat der PineBridge Investments Ireland Limited (die .Gesellschaft”) hat eine Vergutungspolitik
sowie einen Vergltungsausschuss eingefiihrt. Der Verwaltungsrat hat die Vergiitungspolitik am 28. Dezember 2016
eingeflhrt und genehmigt und die Vergiitungspolitik trat mit Wirkung vom 30. Dezember 2016 in Kraft.

Die Vergltungspolitik ist so gestaltet, dass sie mit den Bestimmungen von Vorschrift 5 der Vorschriften der
Europaischen Union (Organismen fir gemeinsame Anlagen betreffend) ?m ihrer jeweils giiltigen Fassung) von 2016
und den ESMA-Vergltungsleitlinien ESMA/2016/411 (die .Vergutungsvorschriften”) vereinbar ist. Die
Vergitungspolitik wird vom Verwaltungsrat mindestens jahrlich Uberprift. Bei der Uberprifung der
Vergutungspolitik berlicksichtigt der Verwaltungsrat, ob das allgemeine Vergitungssystem:

+ wie vorgesehen funktioniert (insbesondere, dass alle vereinbarten Pléne/Programme erfasst sind und die
Vergiutungszahlungen im Verhéltnis zur Komplexitat der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft angemessen sind)
und dass das Risikoprofil, die langfristigen Ziele und Zielsetzungen der Gesellschaft adaquat beriicksichtigt
werden.

* Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik, und insbesondere eine Beschreibung, wie die Vergitung und
Leistungen berechnet werden, sowie Angaben zu den fir die Festlegung von Vergiitung und Leistungen
verantwortlichen Personen sind auf www.pinebridge.com abrufbar.

Der Vergitungsausschuss wendet die Vergitungspolitik mit dem Ziel an, die Interessen der Fondsanleger zu
schitzen, indem sichergestellt wird, dass die Vergitung von fir den Fonds tatigen Risikotrdgern angemessenen
Vergitungsstrukturen unterliegt und die Interessen der Risikotrager an denen der Gesellschaft und des Fonds
ausgerichtet sind.

Identifizierte Mitarbeiter des delegierten Anlageverwalters

Die Gesellschaft hat bestimmte Anlageverwaltungsaktivitdten an Konzerngesellschaften delegiert. Diese
Konzerngesellschaften  unterliegen  ebenfalls den laut den  Vergitungsvorschriften  bestehenden
Vergltungsbestimmungen. Die feste Gesamtvergltung der identifizierten Mitarbeiter der Delegierten, d. h. der
Anlageverwalter und die Risikotrager belief sich im Jahr 2019 auf 5.568.154 USD. Der variable Teil ihrer Vergiitung
betrug 3.353.820 USD. Diese Angaben zur Vergiitung erfolgen anteilig fir den Teil des Fondsvermdgens, der von
den identifizierten Mitarbeitern der Delegierten verwaltet wurde und 21 Vergitungsempfanger umfasst.

Identifizierte Mitarbeiter der Gesellschaft

In Ubereinstimmung mit der Vergitungspolitik der Gesellschaft gelten die folgenden Personen fir die Uberprifung
durch den Vergltungsausschuss als .ldentifizierte Mitarbeiter” der Gesellschaft: (a) sédmtliche Mitglieder des
Verwaltungsrats und (b) die designierten Personen (PCF 39). Der Verwaltungsrat der Gesellschaft besteht aus zwei
nicht geschaftsfihrenden Verwaltungsratsmitgliedern.

Diese zwel nicht geschaftsfuhrenden Verwaltungsratsmitglieder, die beide unabhangig sind, erhalten nur ein
Festhonorar und keine variable Vergitung.

Wenn zutreffend wurden diese Honorare als mit den Befugnissen, den Aufgaben, dem Fachwissen und der
Verantwortung der einzelnen Verwaltungsratsmitglieder vereinbar erachtet. Die Vergutungszahlen fur die hier
ausgewiesenen neun designierten Personen und die unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder werden anteilig auf
die Zeit angerechnet, die sie fur die Auslibung von Tatigkeiten fir die Gesellschaft aufgewendet haben. Die feste
Vergltung fir die designierten Personen betrug 3.992.608 USD, die variable Vergltungskomponente 123.245 USD.
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