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Vanguards Prinzipien fir eine erfolgreiche Anlage

Wir mochten Sie nach Kraften bei einer erfolgreichen Anlage unterstitzen. Die folgenden
Prinzipien, die auf Vanguards Analyse und Erfahrung basieren, kénnen Ihnen dabei den
Weg weisen.

Ziele. Setzen Sie sich klare, zweckdienliche Anlageziele.

Ausgewogenheit. Entwickeln Sie eine geeignete Portfoliostrukturierung auf der
Grundlage breit diversifizierter Fonds.

Kosten. Minimieren Sie Kosten.
Disziplin. Erhalten Sie Ihre Perspektive und |hre langfristige Disziplin aufrecht.
Diese Prinzipien lassen sich in einem Motto zusammenfassen: Konzentrieren

Sie sich auf die Dinge, die Sie kontrollieren konnen.
Wir sind Uberzeugt, dass es keinen weiseren Kurs flr einen Anleger gibt.
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Brief des Vorsitzenden

Sehr geehrte Anteilinhaberinnen und -inhaber,

Es gab viele Sorgen, die die globalen Finanzmaérkte im

Jahr 2017 hatten belasten kdnnen, darunter die grossen
Zentralbanken, die ihre geldpolitische Unterstitzung
reduzierten, eine Eskalation der Spannungen im
internationalen Handel, politische Risiken in Europa und die
steigende Verschuldung in China. Anleger zogen es jedoch vor,
das Glas als halbvoll anzusehen, und konzentrierten sich auf
den soliden makrodkonomischen Hintergrund eines starkeren
und synchroneren weltweiten Wachstums, sinkender
Arbeitslosigkeit und gedampfter Inflation.

Dieser Optimismus spiegelte sich 2017 in einer robusten
Rendite von lber 22 % fir weltweite Aktien. (Soweit nichts
anderes angegeben ist, sind alle in diesem Schreiben
angegebenen Ertrédge in US-Dollar ausgewiesen. Ertrage aus
Aktien basieren auf MSCl-Indizes und Ergebnisse aus
Anleihen basieren auf Bloomberg Barclays-Indizes.) Mehrere
US-Aktienindizes erreichten neue Héchstwerte, der
Standard & Poor’s 500 Index konnte jedoch nicht mit den
Gewinnen in anderen Regionen mithalten und erzielte flr das
Jahr eine Rendite von 21 %. Die Aktien der entwickelten
Lander im Pazifikraum stiegen um etwa 24 %, ihre Pendants
in Europa klettern ein wenig hdher, etwa 26 %. Die
Schwellenmarkte setzten sich mit einem Sprung von Uber
37 % an die Spitze.

Das Umfeld war generell auch fur die Rentenmarkte
positiv. Trotz eines Anziehens des Wachstums und einer
Verengung auf den Arbeitsmarkten in einem Grossteil der
Industrielander blieben die Inflationserwartungen
verhalten, und eine Reihe wichtiger Zentralbanken
versicherte den Markten, dass eine Straffung nur langsam
und schrittweise erfolgen wirde. Globale Anleihen
beendeten das Jahr mit einer Rendite von mehr als 7 %.
US-Anleihen rentierten mit etwa 4 %. Obwohl einige
Anleihemarkte in Lokalwahrungen hinter jenen der
Vereinigten Staaten zurlickblieben, lag die Rendite von
US-amerikanischen Nicht-US-Anleihen, ausgedriickt in
US-Dollar, insgesamt bei tGber 10 %, was hauptsachlich
auf die Schwéche des US-Dollar zurlickzufiihren war.

Die Renditen der Vanguard Investment Series plc
Indexfonds auf Aktien und Anleihen entsprachen unter
Berlcksichtigung ihrer laufenden Kosten allgemein den
Renditen ihrer Benchmarks. Vanguard Investment

Series plc umfasst drei aktiv verwaltete Aktienfonds.
Vanguard U.S. Fundamental Value Fund, Vanguard U.S.
Opportunities Fund und Vanguard Global Enhanced Equity
Fund. Alle drei Ubertrafen 2017 ihre Benchmarks, wobei
der Vanguard U.S. Opportunities Fund dabei die grosste
Gewinnspanne erzielte.

Marktbarometer
Durchschnittliche jéhrliche Gesamtgewinne (in US-Dollar)
fur die Berichtszeitraume zum 31. Dezember 2017
Index Ein Jahr Drei Jahre Finf Jahre
S&P 5007 (US-Aktien mit grosser Marktkapitalisierung) 21,10 % 10,71 % 15,07 %
MSCI World 22,40 9,26 11,64
MSCI Europe 25,51 6,69 737
MSCI Pacific 24,64 10,16 9,00
MSCI Emerging Markets 3728 9,10 4,35
Bloomberg Barclays Global Aggregate (World bonds) 749 1,74 0,12
Wahrungsbedingte Auswirkungen
Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2017
Renditen in Wahrungs- Renditen in
Index Lokalwéhrung effekt US-Dollar
S&P 5007 (US-Aktien mit grosser Marktkapitalisierung) 21,10 % 0,00 % 21,10 %
MSCI World 18,48 3,92 22,40
MSCI Europe 13,06 12,45 25,51
MSCI Pacific 19,69 4,95 24,64
MSCI Emerging Markets 30,55 6,73 3728
Bloomberg Barclays Global Aggregate 1,22 6,27 749

1 Die Rendite des S&P 500 Index wurde um eine Quellensteuer von 30 % auf Dividenden bereinigt, die auf US-Wertpapiere gezahlt werden.
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Zahlreiche Fonds der Vanguard Investment Series plc werden
in mehreren Wahrungen angeboten. Aufgrund von
Wechselkursschwankungen kann die Gesamtrendite eines
Fonds — mitunter erheblich — variieren. Dies hangt davon ab, in
welcher Wahrung sie ausgedrlickt wird. Die Schwache des
US-Dollar im Jahr 2017 gegentlber einer Reihe von wichtigen
Wahrungen — insbesondere dem Euro — bedeutete, dass in
diesen Wahrungen ausgedrlckte Renditen hoher waren. Wie
in der Tabelle zum Marktbarometer auf Seite 1 dargestellt, lag
die Rendite des MSCI Pacific Index in US-Dollar etwa

5 Prozentpunkte Uber der Rendite in Lokalwahrungen und jene
des MSCI Emerging Markets Index lag knapp 7 Prozentpunkte
héher. Die Differenz beim MSCI Europe Index war mit Gber

12 Prozentpunkten sogar noch grosser.

Schnelleres Wachstum in den entwickelten Markten
trug zu einer Erholung der globalen Aktienmarkte bei
Das Wirtschaftswachstum in einigen schnell wachsenden
Schwellenmarkten kihlte sich leicht ab, wahrend es in vielen
entwickelten Markten an Fahrt aufnahm. Das sich daraus
ergebende moderate, aber breit gestltzte Wachstumstempo
in weiten Teilen der Welt sowie die schwache Inflation und die
sehr entgegenkommende Geldpolitik fihrten zu einem
Anstieg der Aktienmarkte um mehr als 20 % in allen Regionen.

Nach einem stagnierenden Winter beschleunigte sich die
US-Wirtschaft und das BIP-Wachstum stieg auf 2,3 % flr das
Jahr. Die Beschaftigungszuwachse blieben relativ hoch. Etwa
zwei Millionen Arbeitsplatze wurden wahrend des Jahres
geschaffen. Das ist ein kleiner Rlickgang gegenUlber den

2,2 Millionen im Jahr 2016. Diese Zuwachse trugen dazu bei,
dass die Arbeitslosigkeit weiter zurlickging. Sie lag Ende

des Jahres bei einem 17-Jahres-Tief von 4,1 %. Auch der
Wohnungsbau und das verarbeitende Gewerbe waren starke
Bereiche. Gleichzeitig blieb die Inflation gedampft, wobei sich
der lang erwartete Lohndruck erst gegen Ende des Jahres
bemerkbar machte.

Vor dem Hintergrund des positiven makrodkonomischen
Umfelds und robuster Unternehmensgewinne schlossen die
US-Aktien das Jahr mit einem Plus von rund 21 % ab. Diese
Entwicklung wurde vor allem vom Technologiesektor und in
geringerem Masse von den Bereichen Finanzen, Industrie und
Gesundheitswesen angetrieben. Im Laufe des Jahres
Ubertrafen Titel mit hoher Marktkapitalisierung (Large-Cap),
von denen viele einen erheblichen Teil ihrer Umséatze und
Gewinne im Ausland in Wahrungen erzielen, die gegeniber
dem Dollar an Wert gewannen, ihre Mid- und Small-Cap-
Pendants. Angesichts eines gestiegenen Optimismus
hinsichtlich der Weltwirtschaft Ubertrafen die Wachstumswerte
die Wertaktien.

Die Eurozone hatte ein gutes Jahr. Die politischen Risiken
liessen im Frihjahr nach dem Wahlsieg der gemassigten,
EU-freundlichen Parteien in Frankreich und den Niederlanden
nach. Zudem beschleunigte sich die Wirtschaftstatigkeit auf
2,5 % und damit auf das hochste Jahrestempo seit zehn
Jahren. Dies trug dazu bei, die gesamte Arbeitslosenquote im
Euroraum bis zum Jahresende auf 8,7 % zu senken, wobei
selbst in Landern, in denen die Arbeitslosigkeit bereits
niedrig war, z. B. in Deutschland, Verbesserungen zu
verzeichnen waren. Auch das Verbrauchervertrauen und das

Geschaftsklima sind dadurch gestiegen. Unter den grosseren
Aktienmarkten in der Eurozone rentierten Frankreich,
Deutschland, Italien und Spanien alle mit Gber 27 %.

Im Vereinigten Konigreich durften die Verhandlungen Gber den
Austritt aus der Europaischen Union, eine sich abschwachende
Konjunktur und eine Inflation von Uber 2 % die Nachfrage nach
Aktien gedampft haben. Die britischen Aktien blieben mit
einer Rendite von rund 22 % hinter den Werten des
Euroraums zurtick.

Beachten Sie, dass die regionalen Renditen insbesondere fir
Europa in lokaler Wahrung niedriger ausfielen als in US-Dollar.

In der Pazifikregion gewann Japans Wirtschaft wieder etwas
an Dynamik, grosstenteils wegen der Erholung der Exporte
und des verarbeitenden Gewerbes. Die Aktienmarktrendite
entsprach mit rund 24 % in etwa der Rendite der entwickelten
asiatischen Markte insgesamt.

In den Schwellenlandern stach der Technologiesektor mit Gber
50 % heraus. Verbraucherdienstleistungen erzielten mehr als
40 %, und die Renditen aus Konsumgutern, Grundstoffen und
Finanzwerten lagen alle Gber 30 %. Nach Landern erzielte
China, der grosste Bestandteil des Emerging Markets Index,
trotz der Bemlhungen der Regierung, die Investitionen in
Immobilien und Infrastruktur zu drosseln, eine Rendite von
mehr als 50 %.

Zentralbanken werden weniger entgegenkommend
Die US-Notenbank hat im Laufe des Jahres weitere Schritte
zur Normalisierung der Geldpolitik unternommen. Im Marz,
Juni und Dezember erhohte die Fed den Leitzins auf 1,25 %
bis 1,5 %. Ausserdem startete sie im Oktober ein Programm,
um die 4,5 Billionen US-Dollar an Vermogenswerten in ihrer
Bilanz langsam zu reduzieren. Wéhrend die Massnahmen der
Fed kurzfristigere Anleiherenditen in die Hohe trieben, gaben
die langerfristigen Renditen bei etwas moderateren
langerfristigen Wachstums- und Inflationserwartungen leicht
nach. Die Rendite der 10-jdhrigen US-Treasuries fiel um

4 Basispunkte und lag zum Jahresende bei 2,41 %. (Ein
Basispunkt ist ein Hundertstel eines Prozentpunkts.)

Einige andere grosse Zentralbanken haben ihre
entgegenkommende Politik ebenfalls etwas zurlickgefahren.
Die Bank of England hat ihr Ziel fir den Rickkaufsatz erstmals
seit mehr als einem Jahrzehnt wieder erhoht. Sie betonte
jedoch, dass weitere Erhdhungen begrenzt und nur
schrittweise erfolgen wiirden, wahrend ihr Programm zum
Ankauf von Vermogenswerten unverandert bliebe.

Die Europaische Zentralbank hielt die Zinsen stabil, kiindigte
aber an, die Kaufe von Vermdgenswerten ab Januar 2018 von
60 Milliarden Euro pro Monat auf 30 Milliarden Euro zu
reduzieren. Insgesamt flhrten diese eher bescheidenen
geldpolitischen Veranderungen zu ahnlich bescheidenen
Renditeveranderungen.

Japan hingegen beliess sowohl die Zinsséatze als auch das
Programm zum Ankauf von Vermdgenswerten unverandert.

Investment-Grade-Unternehmensanleihen waren ein Bereich
der Starke in den Vereinigten Staaten. Sie rentierten aufgrund
der Aussicht einer schneller expandierenden Wirtschaft mit



mehr als 6 %. US-Staatsanleihen erzielten eine Rendite von
Uber 2 %. Obwohl einige der anderen grossen Anleihemarkte
der Welt, darunter Frankreich, Deutschland, Italien und Japan,
Renditen zwischen leicht negativ bis 1 % in Lokalwahrungen
erzielten, waren die Renditen in US-Dollar angesichts der
Schwaéche dieser Wahrung deutlich héher. Frankreich,
Deutschland und Italien erwirtschafteten in Dollar mehr als
13 %, Japan knapp 4 %.

Unsere nicht auf US-Dollar lautenden Anteilsklassen
Vanguard Investment Series plc umfasst Anteilsklassen fir
seine Aktien- und Rentenindexfonds in Pfund Sterling, Euro,
Japanischen Yen und Schweizer Franken. Nach Berichtigung
um Betriebs- und Transaktionskosten entsprachen die
Renditen dieser Fonds im Allgemeinen ihren Benchmarks.

Sie bietet ausserdem Anteilsklassen in drei aktiv verwalteten
Fonds an, die nicht auf US-Dollar lauten. (Sofern nicht
anders angegeben gelten die nachstehenden Renditen fur
Anlegeranteile.)

Der Vanguard U.S. Fundamental Value Fund, der in
unterbewertet erscheinende Titel mit hoher
Marktkapitalisierung investiert, erzielte in Pfund Sterling
eine Rendite von 6,87 %, womit er die Rendite seiner
Benchmark um fast 4 Prozentpunkte Ubertraf. Die Anlagen
des Beraters in Maschinenwerte im Industriesektor
erzielten deutliche Zuwéchse. Auch die Titelauswahl im
Gesundheitswesen und bei den nicht-zyklischen
Konsumgutern unterstutzte die Performance. Nur
Grundstoffe und Finanztitel erzielten suboptimale Renditen.

Der Vanguard U.S. Opportunities Fund, der sich auf
Wachstumstitel aller Grossen konzentriert, lieferte eine
Rendite von 19,92 % in Pfund Sterling bzw. 15,32 % in Euro.
Er lag in beiden Wahrungen um fast 10 Prozentpunkte Uber
seiner breit gefacherten Benchmark. Die Positionen des Fonds
in Pharmazeutik-Unternehmen und in geringerem Umfang
auch in Herstellern von Medizinprodukten im
Gesundheitswesen trugen einen grossen Teil zur
Outperformance bei. Auch die Informationstechnologie half,
ebenso wie die weitgehende Vermeidung des Energiesektors.

Fir den kurzen Zeitraum vom 14. September 2017 bis

zum 31. Dezember 2017 erzielte der Vanguard Global Credit
Bond Fund eine Rendite von 0,92 % in Pfund Sterling. Fir
seine institutionellen Anteile erzielte er 0,63 % in Euro. Diese
Ergebnisse waren ein wenig besser als die der Benchmark.

Unsere auf US-Dollar lautenden Anteilsklassen

Wie unsere Fonds in anderen Wahrungen entwickelten sich
auch unsere Indexfonds im Einklang mit ihren Benchmarks.
Aufgrund von Wahrungsschwankungen waren die Renditen
der Aktienindexfonds in Dollar tendenziell niedriger als in
anderen Wahrungen. Die meisten unserer Anleihenfonds,
die in auslandische Positionen investieren, setzen
Wahrungsabsicherungen ein, um die Auswirkungen von
Wahrungsschwankungen auf ihre Renditen zu verringern.
Auch die dollarbasierten Anteilsklassen der drei oben
genannten aktiv verwalteten Fonds Ubertrafen ihre
Benchmarks.

Vanguard Investment Series plc umfasst einen nur in Dollar
verfligbaren, aktiv verwalteten Fonds, den Global Enhanced
Equity Fund. Er setzt auf einen eigenen quantitativen Ansatz
zum Aufbau eines Portfolios, von dem erwartet wird, dass es
die Outperformance seiner Benchmark Ubersteigt, ohne ein
deutlich hoheres Risiko einzugehen. Im Geschaftsjahr erfiillte
er sein Mandat mit einer Rendite der institutionellen Anteile
von 25,23 %, verglichen mit 22,40 % seiner Benchmark.
Die Titelauswahl in Deutschland, Japan und Australien trug
wesentlich zur Outperformance bei. Nach Sektor waren die
Industrietitel in Bezug auf die relative Performance fihrend.

Anderungen an unserem Fondsangebot

Im vergangenen Herbst haben wir drei neue Rentenfonds
hinzugeflgt. Der Vanguard Global Corporate Bond Index Fund
und der Vanguard Global Short-Term Corporate Bond Index
Fund werden passiv verwaltet. Es handelt sich um auf
US-Dollar lautende Fonds, die bestrebt sind, in Investment-
Grade-Anleihen von Unternehmen aus aller Welt zu investieren.

Den dritten neuen Fonds im Bunde habe ich bereits erwahnt:
Vanguard Global Credit Bond Fund. Hierbei handelt es sich

um einen aktiv verwalteten, auf US-Dollar lautenden Fonds,
der die weltweite Anlage in Investment-Grade-Unternehmens-
und Nicht-Unternehmensanleihen anstrebt.

Der SRI Euro Investment Grade Bond Index Fund, den wir in
unserem vorherigen Schreiben beschrieben haben, wurde im
Juli aufgelegt.

Wir sind bereit fir das, was als Nachstes kommt.
Abschliessend mochte ich noch einmal sagen, wie erfreut ich
darlber bin, dass unser Verwaltungsrat Tim Buckley zu
meinem Nachfolger als Chief Executive Officer von Vanguard
gewahlt hat.

Ich bin zuversichtlich, dass Tim und die talentierten und
erfahrenen Mitarbeiter von Vanguard gut darauf vorbereitet
sind, alles in Angriff zu nehmen, was ihnen bevorsteht. Und
noch etwas, wovon ich Uberzeugt bin: Es gibt grosse
Bereiche der Welt, die von unserer Art zu investieren gut
bedient wirden. Es verlangt Demut, Uber die Auswirkungen
nachzudenken, die unsere Arbeit bei Vanguard auf Kunden
hat, die versuchen, eine Familie zu griinden, ein erstes
Heim zu kaufen, fir die Universitat zu sparen oder sich auf
den Ruhestand vorzubereiten. Ich habe stets versucht,
Entscheidungen im besten Interesse der Anleger zu treffen.
Es war ein Privileg, mit Menschen zusammenzuarbeiten,
die diesem |deal ebenfalls verhaftet sind.

Wie immer danke ich Ihnen, dass Sie Ihr Vermdgen Vanguard
anvertrauen.

Mit freundlichen Griissen

b MG

F William McNabb IlI
Chairman

The Vanguard Group, Inc.
23. April 2018



Tracking Error

Im Rahmen der Nachbildung der Wertentwicklung des Index versuchen einige der Fonds, den Index nachzubilden, indem sie all ihre — oder fast all ihre —
Vermogenswerte in die Wertpapiere investieren, aus denen der Index besteht, und alle Aktien in etwa dem Mengenverhaltnis halten, das ihrer Gewichtung im
Index entspricht. Andere streben die reprasentative Auswahl jener Wertpapiere an, welche die Performance des Index so genau wie mdglich nachbilden. Zur
Zusammenstellung der Auswahl werden entweder Optimierungs- und/oder geschichtete Stichprobentechniken eingesetzt. Der Tracking Error misst die Volatilitat
der Renditendifferenz zwischen dem Fonds und dem Index. Er wird berechnet als Standardabweichung des Tracking-Unterschieds zwischen dem Fonds und dem
Index (inklusive Gebuhren fir den vergangenen 36-monatigen Zeitraum, bzw. seit der Auflegung des Fonds, wenn er keine 36-monatige Wertentwicklung hat). Der
realisierte (Ex-post-)Tracking Error kann vom erwarteten Tracking Error abweichen, was von einer Reihe von Umstanden abhéngt. Dazu gehoren Transaktionskosten,
Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften und Quellensteuerunterschiede. Der erwartete Tracking Error und der Ex-post-Tracking Error variieren unter normalen
Umstanden in der Regel nicht sehr.

Zum
31. Dezember 2017
Erwarteter Ex-Post
Fonds Tracking Error Tracking Error Erklarung fur Divergenz
Aktien
Emerging Markets Stock Index! 0,185 0,193 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
European Stock Index? 0,134 0,224 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Eurozone Stock Index? 0,247 0,246 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Global Small-Cap Index’ 0,096 0,072 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Global Stock Index2 0,044 0,066 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Global Stock Index abgesichert in EUR2 0,062 0,077 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Japan Stock Index? 0,108 0,103 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Pacific ex-Japan Stock Index? 0,097 0,119 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
SRI European Stock! 0,624 0,620 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
SRI Global Stock? 0,299 0,310 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
U.S. 500 Stock Index? 0,015 0,023 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
U.S. 500 Stock Index abgesichert in EUR2 0,051 0,052 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Anleihen
20+ Year Euro Treasury Index! 0,185 0,269 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Euro Government Bond Index! 0,134 0,107 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Euro Government Bond Index abgesichert in GBP? 0,247 0,124 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Euro Investment Grade Bond Index! 0,205 0,222 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Euro Investment Grade Bond Index 0,044 0,233 Die Differenz beim Tracking Error ist vornehmlich auf die
abgesichert in GBP1 Portfolio-Optimierung zuriickzufihren.
Eurozone Inflation-Linked Bond Index’ 0,062 0,161 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Global Bond Index abgesichert in USD!1 0,108 0,177 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Global Bond Index abgesichert in CHF? 0,125 0,172 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Global Bond Index abgesichert in EUR? 0,109 0,172 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Global Bond Index abgesichert in GBP1 0,128 0,180 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.
Global Bond Index abgesichert in JPY1 0,015 0,233 Die Differenz beim Tracking Error ist vornehmlich auf die

Portfolio-Optimierung zurtickzufihren.




Zum

31. Dezember 2017

Erwarteter Ex-Post

Fonds Tracking Error Tracking Error Erklarung fur Divergenz

Global Short-Term Bond Index abgesichert in USD1 0,051 0,102 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Global Short-Term Bond Index abgesichert in EUR? 0,060 0,097 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Global Short-Term Bond Index abgesichert in CHF1 0,064 0,102 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Global Short-Term Bond Index abgesichert in GBP1 0,079 0,102 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Global Short Term Bond Index abgesichert in japanischen Yen! 0,028 0,137 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Japan Government Bond Index! 0,118 0,148 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

Japan Government Bond Index abgesichert in GBP1 0,217 0,236 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

SRI Euro Investment Grade Bond Index 0,200 0,516 Die Differenz beim Tracking Error ist vornehmlich auf die

abgesichert in EUR? Portfolio-Optimierung zuriickzufthren.

U.K. Government Bond Index! 0,121 0,191 Die Differenz beim Tracking Error ist vornehmlich auf die
Portfolio-Optimierung zurtickzufihren.

U.K. Investment Grade Bond Index’ 0,276 0,191 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

U.K. Short-Term Investment Grade Bond Index! 0,111 0,223 Die Differenz beim Tracking Error ist vornehmlich auf die
Portfolio-Optimierung zurtickzufihren.

U.S. Government Bond Index’ 0,274 0,249 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

U.S. Government Bond Index abgesichert in GBP1 0,257 0,252 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

U.S. Investment Grade Credit Index? 0,323 0,426 Die Differenz beim Tracking Error ist vornehmlich auf den Wertzuwachs
durch Neuemissionen und die Anleihenauswahl zurlickzufiihren.

U.S. Investment Grade Credit Index abgesichert in GBP1 0,291 0,428 Die Differenz beim Tracking Error ist vornehmlich auf die
Portfolio-Optimierung zurtickzufihren.

U.S. Treasury Inflation-Protected Securities Index? 0,024 0,099 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler
Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

U.S. Treasury Inflation-Protected Securities Index 0,061 0,124 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler

In CHF abgesichert? Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

U.S. Treasury Inflation-Protected Securities Index 0,043 0,119 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler

In EUR abgesichert! Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

U.S. Treasury Inflation-Protected Securities Index 0,026 0,112 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler

In GBP abgesichert! Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

U.S. Treasury Inflation-Protected Securities Index 0,049 0,098 Der Fonds hat seine Benchmark innerhalb akzeptabler

In SGD abgesichert!

Toleranzniveaus seines erwarteten Tracking Error nachgebildet.

1. Der Fonds strebt die reprasentative Auswahl jener Wertpapiere an, welche die Performance des Index so genau wie mdglich nachbilden.
2. Der Fonds versucht, den Index nachzubilden, indem er all seine — oder fast all seine — Vermdgenswerte in die Wertpapiere investiert, aus denen der Index besteht, und alle Aktien in etwa dem

Mengenverhaltnis halt, das ihrer Gewichtung im Index entspricht.



Unternehmensjahresabschluss der Vanguard Investment Series plc

Vermdgensaufstellung der Gesellschaft

Summe

US-Dollar ($)

Zum 31. Dezember
2017

Summe

US-Dollar ($)

Zum 31. Dezember
2016

Umlaufvermdgen

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

85.885.453.333

65.304.055.141

Derivative Finanzinstrumente 68.834.182 60.333.404
Barmittel 891.938.411 642.180.948
Nicht realisierte Wertsteigerung aus Devisenkassageschéften 54.117 158.422
Forderungen:
Zinsen und Dividenden 399.214.040 326.858.896
Verkaufte Kapitalbeteiligungen 292.676.243 349.568.672
Verkaufte oder féllig gewordene Kapitalanlagen 152.316.481 102.953.738
Barmittel aus Marge 14.707.494 10.462.171
Barsicherheiten 2.693.000 —
Sonstige Forderungen 80.476 234.668
Summe Umlaufvermogen 87.707.967.777 66.796.806.060
Kurzfristige Passiva
Derivative Finanzinstrumente 70.400.866 88.066.461
Uberziehungskredit 16.497.957 6.832.949
Nicht realisierte Wertminderungen aus Devisenkassageschéften 525.738 538.582
Verbindlichkeiten und sonstige Passiva:
Erworbene Kapitalanlagen 527.317.266 531.467.346
Zahlbare Dividenden 30.453.987 36.435.622
Zurtiickgenommene Kapitalbeteiligungen 99.717.715 253.213.524
An Broker zu zahlende Bareinschisse 127701 219.717
Zahlbare Verwaltungsgebihren 16.590.645 12.910.788
Sonstige Verbindlichkeiten 2.080 —
Summe kurzfristige Passiva 761.633.955 929.684.989

Den Inhabern zurliicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes Nettovermégen

(zu Finanzberichterstattungszwecken) (,Nettovermogen®)

86.946.333.822

65.867.121.071

Im Namen des Verwaltungsrats

Axel Lomholt
Peter Blessing
23. April 2018

Die beigefiigten Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.



Betriebsergebnisrechnung der Gesellschaft

Summe

US-Dollar ($)

Zum Jahresende
31. Dezember 2017

Summe

US-Dollar ($)

Zum Jahresende
31. Dezember 2016

Anlageertrage/(-verluste)
Zinsertrage
Dividenden
Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften
Verschiedene Ertrage
Nettogewinn/(-verlust) aus Finanzinstrumenten

591.417.558
1.1564.918.034
8.070.738
5.743.644
9.263.834.443

463.633.237
1.018.383.720
13.321.690
1.316.473
1.323.134.375

Summe Anlageertrage/(-verluste)

11.023.984.417

2.819.789.395

Aufwendungen

Verwaltungsgebihren 177.666.246 144.584.236

Transaktionsgebihren und Provisionen 10.290.406 7.820.056

Sonstige Aufwendungen 356.792 1.028.637
Summe Aufwendungen 188.313.444 153.432.929
Finanzierungskosten

Zinsaufwand 874.348 430.883

Ausgezahlte Ausschiittungen 82.432.404 85.5699.749

Ertragsausgleich 8.752.994 (5.133.366)
Summe Finanzierungskosten 92.059.746 80.897.266
Nettoanlageertrage/(-verluste) 10.743.611.227 2.585.459.200
Ausléndische Quellensteuer (155.974.831) (143.221.867)

Nettosteigerung/(-minderung) des den Inhabern zuriicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens (zu Finanzberichterstattungszwecken)

10.587.636.396

2.442.237.333

Es werden keine anderen Gewinne oder Verluste wahrend des Jahres verbucht als die oben angefiihrten. Mit Erreichen der Ergebnisse fiir das Geschaftsjahr beziehen sich alle Betrdge auf die laufende

Geschéaftstatigkeit.

Die beigefiigten Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.



Aufstellung der Gesellschaft der Veranderungen des den
Inhabern rickkaufbarer, gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren

Nettovermogens

Summe
US-Dollar ($)
Zum Jahresende

31. Dezember 2017

Summe
US-Dollar ($)
Zum Jahresende

31. Dezember 2016

Steigerung/(Minderung) des Nettovermdgens

Nettosteigerung/(-minderung) des den Inhabern zurlicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzuschreibenden Nettovermogens aus laufender Geschéftstatigkeit

10.587.636.396

2.442.237.333

Kapitalgeschafte
Zeichnungen
Ricknahmen
Reinvestitionen

34.266.768.138
(26.889.881.237)
20.363.689

35.404.090.990
(27.214.088.186)
6.695.519

Summe Kapitalgeschéfte

7.397.250.590

8.196.698.323

Gesamtsteigerung/(-minderung) fur das Jahr?

17.984.886.986

10.638.935.656

Den Inhabern zuriicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes Nettovermdgen

(zu Finanzberichterstattungszwecken)
Zu Jahresbeginn

65.867.121.071

56.743.324.136

Berichtigung fur Wahrungsumrechnung?

3.094.325.765

(1.5615.138.721)

Zum Jahresende

86.946.333.822

65.867.121.071

1 Kapitalgeschafte umfassen Ertragsausgleichsanpassungen wie in der Betriebsergebnisrechnung aufgefiihrt.

2 Die Abschliisse der einzelnen Teilfonds werden in der Basiswahrung jedes Teilfonds ausgewiesen. Zur Berechnung der konsolidierten Summe der Gesellschaft, wurden die auf Euro lautenden

Teilfonds, die auf JPY lautenden Teilfonds und die auf GBP lautenden Teilfonds zu den folgenden Wechselkursen in US-Dollar umgerechnet:

Taglicher Wechsel-

31. Dezember 2017

Téaglicher Wechsel-
kurs zum kurs zum
31. Dezember 2016

Durchschnittssatz fir
das Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Durchschnittssatz fir
das Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2016

Durchschnittssatz fiir
den Zeitraum vom
18. Juli 2017 bis

31. Dezember 2017

Auf EUR lautende Teilfonds 0,8328 0,8850 09034 0,8475
Auf JPY lautender Teilfonds 112,6500 116,2791 112,1328 108,4716 N/A
Auf GBP lautende Teilfonds 0,7392 0,7759 0,7378 N/A

Die sich hieraus ergebende Wechselkursberichtigung stellt die Differenz der Wechselkurse dar, die zu Beginn des Jahres auf das Nettovermdgen angewendet wurden, und ein
Wechselkursdifferenzial bei der Zusammenfassung der Betriebsergebnisrechnung zum Durchschnittssatz fir den Jahreszeitraum.

Diese Berichtigung dient einzig und allein dem Ausweis der Gesamtbetrage der Gesellschaft in US-Dollar und hat keine Auswirkungen auf individuelle Teilfonds.

Die beigefiigten Erléuterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.



Emerging Markets Stock Index Fund

Unterverwaltet durch Vanguard Asset Management, Limited.

Fondsprofil (ungeprtift)
Zum 31. Dezember 2017
Das Fondsprofil ist nicht Teil des Jahresabschlusses.

Anlageziel

Diversifizierung nach Markten (% des Portfolios)

MSCI
Der Fonds strebt die Nachbildung der Performance des MSCI Emerging Emerging
Markets Index an, eines nach Marktkapitalisierung gewichteten Index aus Fonds Markets Index
Unternehmen in Schwellenmarkten. China 29.7 % 29,7 %
Stdkorea 15,4 15,4
Portfoliomerkmale Taiwan 11,3 11,3
MSCI Indien 8,7 8.8
Emerging - -
Fonds Markets Index Stdafrika A 71
Anzahl der Aktien 862 846 Brasilien 6.8 6.8
Mittlere Marktkapitalisierung Russland 3.3 3.3
US-Dollar $ 24,9 Mrd. $ 24,8 Mrd. Mexiko 29 29
Euro €20,7 Mrd. € 20,6 Mrd. Malaysia 24 24
Britisches Pfund £ 18,4 Mrd. £18,3 Mrd. Indonesien 23 22
Schweizer Franken CHF 24,2 Mrd. CHF 24,1 Mrd. Thailand 23 2.3
Kurs/Gewinn-Verhaltnis 14,8x 14,8x Chile 1.3 13
Kurs/Buch-Verhaltnis 1,8x 1,8x Polen 1.3 13
Rendite 22 % 2.2% Philippinen i A
Eigenkapitalrendite 16,6 % 16,6 % Tarkei 11 11
Ertragszuwachsrate 12,0 % 12,0 % Sonstige 3.0 3.0
Portfolioumschlag? -32 % —
Ausgewiesene laufende Kosten - Die 10 gréssten Positionen2 (% des Gesamtnettovermdgens)
Institutionelle Anteile 0,27 %
Anlegeranteile 0,40 % Tencent Holdings Ltd. Internetsoftware und -dienste 54 %
Institutionelle Plus-Anteile 0,22 % Samsung Electronics Co. Ltd. Halbleiter 4,8
Thesaurierende Anteile 0,27 % Alibaba Group Holding Ltd. Internetsoftware und -dienste 3,6
Ausschuttende Anteile 0,27 % Taiwan Semiconductor
Institutionelle Plus-Thesaurierungsanteile 0,22 % Manufacturing Co. Ltd. Halbleiter 3.4
Institutionelle Plus-Ertragsanteile 0,22 % Naspers Ltd. Kabel und Satellit 2,2
Kurzfristige Reserven 0.0 % _ China Construction Bank Corp. Diversifizierte Banken 1,4
Baidu Inc. Internet-Medien 1,2
China Mobile Ltd. Mobilfunkdienste 1.1
Volatilitatskennzahlen Industrial & Commercial Bank
MSO of China Ltd. Diversifizierte Banken 11
Emerging -
Fonds Markets Index Ping An Insurance Group Co. .
of China Ltd. Lebensversicherung 1,0
R2 1,00 1,00 N "
Zehn grosste Positionen 252 %
Beta 1,00 1,00
Diversifizierung nach Sektor (% des Portfolios)
Anlagefokus
MSCI
Emerging Stil Wert  Mischung Wachstum
Fonds Markets Index
- Marktkapitalisierung Gross
Luxusguter 10,2 % 10,2 %
Grundbedarfsguter 6,6 6,6 Mittel
Energie 6,8 6,8
Finanzwerte 23,4 23,4 Klein
Gesundheitswesen 2,7 2,7
Industriegtter 5,2 5,3
Informationstechnologie 277 276
Grundstoffe 74 74
Immobilien 2,8 2,8
Telekommunikationsdienste 4,8 4,8
\ersorger 2,4 2,4

1 Ein negativer Portfolioumschlag deutet darauf hin, dass der Gesamtwert der Zeichnungen und Riickkaufe tiber dem Wert der Wertpapiertransaktionen gelegen hat.
2 Die aufgefiihrten Positionen schliessen etwaige voriibergehende Baranlagen und Aktienindexprodukte aus.
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Emerging Markets Stock Index Fund

Uberblick Giber die Wertentwicklung (ungeprift)

Der Uberblick tiber die Wertentwicklung ist nicht Teil des Jahresabschlusses.

Alle Renditen in diesem Bericht stellen die bisherige Wertentwicklung dar und sind keine Garantie fur kiinftige Ertrédge, die der Fonds unter Umsténden erzielen
wird. (Fir Informationen zur aktuellen Wertentwicklung bis zum letzten Monatsende, die unter Umsténden héher oder niedriger ausfallt als die hier aufgeftihrten
Zahlen, besuchen Sie unsere Website unter http://global.vanguard.com.) Es wird zudem darauf hingewiesen, dass sowohl die Anlagerenditen als auch der
Kapitalwert starken Schwankungen unterliegen kénnen; der Wert der Anteile eines Anlegers kann daher bei ihnrem Verkauf unter oder tGber dem urspriinglichen

Anschaffungswert liegen.

Emerging Markets Stock Index Fund
Benchmark: MSCI Emerging Markets Index

In US-Dollar

Kumulative Wertentwicklung: 31. Dezember 2007-31. Dezember 2017
Erstanlage i.H.v. $ 100.000

$140.000

113.243

2008 2009 2010 2011 2012 | 2013 2014 2015 2016 2017 40.000
Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrenditen Endwert einer
Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017 Anlage von
Ein Jahr Finf Jahre Zehn Jahre $ 100.000
Anlegeranteile 3706 % 4,01 % 1,25 % $113.243
—— Benchmark 3728 4,35 1,68 118.166
Endwert einer
Anlage von
Ein Jahr Seit Auflegung? $5.000.000
Institutionelle Anteile 3724 % 731 % $ 6.556.560
Benchmark 3728 748 6.596.629
Endwert einer
Anlage von
Ein Jahr Seit Auflegung? $200.000.000
Institutionelle Plus-Anteile 3731 % 5,96 % $ 253.153.800
Benchmark 3728 6,09 254.372.748

Der Tracking-Unterschied fiir den jiingsten Zeitraum betrug 0,22 Prozentpunkte fir Anlegeranteile, 0,04 Prozentpunkte fir institutionelle Anteile und 0,03 Prozentpunkte fiir institutionelle Plus-Anteile.2

Summe Anlagerenditen (%): 31. Dezember 2007-31. Dezember 2017

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
7937 7851
37,06 3728
17,90 1888 1758 18,22 1066 1149
297 260 261 219 N
~18,94 1842 —15,09 14,92

53,85 53,33

B Anlegeranteile

Benchmark

1 Fir institutionelle Anteile: 27. Februar 2014; fir institutionelle Plus-Anteile: 6. Dezember 2013.

2 Der Tracking-Unterschied zwischen der Fondsrendite und der Indexrendite {iber einen festgelegten Zeitraum kann einer Reihe von Faktoren zugeschrieben werden, unter anderem geringen
Unterschieden bei den Gewichtungen, der Handelsaktivitat, den Transaktionskosten sowie bei der Bewertung und der Quellensteuerbehandlung zwischen dem Fonds und dem Indexanbieter.
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Emerging Markets Stock Index Fund

Emerging Markets Stock Index Fund
Benchmark: MSCI Emerging Markets Index

In Euro

Kumulative Wertentwicklung: 31. Dezember 2007-31. Dezember 2017
Erstanlage i.H.v. € 100.000

€ 165.000
137889

2008 2009 ‘ 2010 2011 2012 2013 ‘ 2014 2015 2016 2017 40.000

Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrenditen
Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Finf Jahre Zehn Jahre € 100.000

Anlegeranteile 20,39 % 5,98 % 3,26 % € 137.889

—— Benchmark 20,59 6,32 3,70 143.874
Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Seit Auflegung? € 5.000.000

Institutionelle Anteile 20,55 % 11,01 % € 7468.707
Benchmark 20,59 11,19 7515.971
Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Seit Auflegung? €200.000.000

Institutionelle Plus-Anteile 20,61 % 9,42 % € 288.494.200
Benchmark 20,59 9,65 289.876.472

Der Tracking-Unterschied fiir den jiingsten Zeitraum betrug 0,20 Prozentpunkte fir Anlegeranteile, 0,04 Prozentpunkte fir institutionelle Anteile und 0,02 Prozentpunkte fiir institutionelle Plus-Anteile.2

Summe Anlagerenditen (%): 31. Dezember 2007-31. Dezember 2017

2008 2009 2010

2013 2014

2015

2016

2017

73,78 72,94

26,09 27,13

51,46 50,91

10,90 11,38

=711 -6,81 -541 523

13,95

14,51

20,33 20,59

= Anlegeranteile

Benchmark

1 Fir institutionelle Anteile: 27. Februar 2014; fir institutionelle Plus-Anteile: 6. Dezember 2013.

2 Der Tracking-Unterschied zwischen der Fondsrendite und der Indexrendite {iber einen festgelegten Zeitraum kann einer Reihe von Faktoren zugeschrieben werden, unter anderem geringen
Unterschieden bei den Gewichtungen, der Handelsaktivitat, den Transaktionskosten sowie bei der Bewertung und der Quellensteuerbehandlung zwischen dem Fonds und dem Indexanbieter.
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Emerging Markets Stock Index Fund

Emerging Markets Stock Index Fund
Benchmark: MSCI Emerging Markets Index

In GBP

Kumulative Wertentwicklung: 23. Juni 2009-31. Dezember 2017
Erstanlage i.H.v. £ 100.000

£ 270.000
230.1M

2009 2010 ‘ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 90.000

Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrenditen
Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung? £ 100.000

Thesaurierende Anteile 25,36 % 8,02 % 10,27 % £230.111

—— Benchmark 25,40 8,25 10,61 236.178
Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung? £ 100.000

Ausschittende Anteile 25,36 % 8,02 % 10,27 % £ 230.052
Benchmark 25,40 8,25 10,61 236.178
Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Seit Auflegung? £200.000.000

Institutionelle Plus-Thesaurierungsanteile 25,42 % 10,59 % £ 279.5693.800
Benchmark 25,40 10,70 280.520.037
Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Seit Auflegung? £200.000.000

Institutionelle Plus-Ertragsanteile 25,42 % 10,59 % £ 279.5695.731
Benchmark 25,40 10,70 280.520.037

Der Tracking-Unterschied fiir den jiingsten Zeitraum betrug 0,04 Prozentpunkte fir Thesaurierungsanteile und Ertragsanteile und 0,02 Prozentpunkte fir institutionelle Plus-Thesaurierungsanteile und

institutionelle Plus-Ertragsanteile.?

Summe Anlagerenditen (%): 23. Juni 2009-31. Dezember 2017

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
3974 39,48
32,14 3263
N7 280 2536 2540
1252 1303
349 390
4,63 441 ||
-1004 -999
-1825 -17.82

= Thesaurierende Anteile

Benchmark

1 Fur Thesaurierungs- und Ertragsanteile, 23. Juni 2009; fur institutionelle Plus-Thesaurierungs- und institutionelle Plus-Ertragsanteile, 2. September 2014.

2 Der Tracking-Unterschied zwischen der Fondsrendite und der Indexrendite {iber einen festgelegten Zeitraum kann einer Reihe von Faktoren zugeschrieben werden, unter anderem geringen
Unterschieden bei den Gewichtungen, der Handelsaktivitét, den Transaktionskosten sowie bei der Bewertung und der Quellensteuerbehandlung zwischen dem Fonds und dem Indexanbieter.
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Emerging Markets Stock Index Fund

Emerging Markets Stock Index Fund
Benchmark: MSCI Emerging Markets Index

In Schweizer Franken

Kumulative Wertentwicklung: 10. Marz 2015-31. Dezember 2017
Erstanlage i.H.v. CHF 200.000.000

CHF 300.000.000

255.429.800
‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ! 150.000.000
Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrenditen Endwert einer
Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017 Anlage von
Ein Jahr Seit Auflegung? CHF 200.000.000
Institutionelle Plus-Anteile 31,65 % 9,09 % CHF 255.429.800
—— Benchmark 31,63 9,18 256.029.663

Der Tracking-Unterschied fiir den jiingsten Zeitraum betrug 0,02 Prozentpunkte fir institutionelle Plus-Anteile.?

Summe Anlagerenditen (%): 10. Marz 2015-31. Dezember 2017

2015 2016 2017
31,65 31,63

12,54 12,89

—13,80 13,85

mmm |nstitutionelle Plus-Anteile

Benchmark

1 10. Mérz 2015.

2 Der Tracking-Unterschied zwischen der Fondsrendite und der Indexrendite {iber einen festgelegten Zeitraum kann einer Reihe von Faktoren zugeschrieben werden, unter anderem geringen
Unterschieden bei den Gewichtungen, der Handelsaktivitét, den Transaktionskosten sowie bei der Bewertung und der Quellensteuerbehandlung zwischen dem Fonds und dem Indexanbieter.
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Emerging Markets Stock Index Fund

Jahresabschluss

Aufstellung der Kapitalanlagen

31. Dezember 2017

% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile US-Dollar (§)  vermdgens Anteile US-Dollar (§)  vermdgens
Aktien 98,63 % (2016: 99,64 %) Odontoprev SA 517.965 2.484.346 0,02 %
Brasilien 6,71 % (2016: 7,67 %) EDP-Energias do Brasil SA 580.888 2.451.669 0,02 %
Itau Unibanco Holding SA - Centrais Eletricas Brasileiras SA 416.300 2.427193 0,02 %
Vorzugsaktien 6.261.826 80.380.016 0,75 % Porto Seguro SA 216.580 2.372.057 0,02 %
Vale SA 6.169.525 74.880.190 0,70 % Transmissora Alianca de Energia
Banco Bradesco SA - Eletrica SA 337300 2.169.962 0,02 %
Vorzugsaktien 5.954.924 60.768.194 0,57 % Sul America SA 378.078 2.126.838 0,02 %
Ambev SA 9147799  58.685.346 0,55 % Compania Energetica de Minas
Petroleo Brasileiro SA - Gerais (BVMF) 284.226 591.227 0,01 %
Vorzugsaktien 7630.603  37036.179 0,35 % Compania Energetica de Minas
Petroleo Brasileiro SA 5.737637 29.249.478 0,27 % Gergns ) 16.383 32597 0.00 %
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 4.006.104  27511.697 0,26 % AES Tiete Energia SA -
Itausa-Investimentos Itau SA - vOrzvugsakUen. 3 2 0.00°%
Vorzugsaktien 7685238  25.068.366 023 % AESTiete Energia SA ! 1 000%
Cielo SA 2.364.008 16.762.072 0,16 % 717.793.717 6,71 %
Banco Bradesco SA 1.722.870 16.651.657 0,16 % Chile 1,24 % (2016: 1,19 %)
Banco do Brasil SA 1660.744 15931046 0.15 % SACI Falabella 1415917 14148119 0,13 %
Ultrapar Participacoes SA 698.390 15.790.676 0,15 % Empresas COPEC SA 889.912 14.108.820 0,13 %
Kroton Educacional SA 2.709.776 15.031.165 0,14 % Enel Americas SA 55.571.034 12.379.641 0,12 %
Lojas Renner SA 1.395.646 14.932.163 0,14 % Sociedad Quimica y Minera de
Telefonica Brasil SA - Chile SA -Vorzugsaktien
Vorzugsaktien 862.254 12.638.386 0,12 % Klasse B 187591 11.118.560 0,10 %
Raia Drogasil SA 452.100 12.511.766 0,12 % Banco Santander Chile 129.232.122 10.107762 0,10 %
BB Seguridade Participacoes SA 1.371.612 11.780.539 0,11 % Empresas CMPC SA 2.440.270 8.332.503 0,08 %
CCR SA 2.372.426 11.550.656 0,11 % Latam Airlines Group SA 584.722 8257684 0,08 %
BRF SA 873.116 9.633.730 0,09 % Cencosud SA 2.761.562 8127788 0,08 %
Rumo SA 2.138.901 8.363.193 0,08 % Banco de Chile 48.387858 7773782 0,07 %
WEG SA 1.114.540 8.100.919 0.08 % Banco de Credito e Inversiones 85.138 5.869.868 0,06 %
Banco Santander Brasil SA 820.100 7881821 0,07 % Enel Generacion Chile SA 6.328.637 5.742.164 0,06 %
Embraer SA 1.303.292 7858.021 0,07 % Enel Chile SA 39.020.598 4631229 004 %
Equatorial Energia SA 388.200 7683.015 0,07 % Compania Cervecerias Unidas SA 296.636 4.442.449 0,04 %
Gerdau SA - Vorzugsaktien 2.035.187 7595.676 0,07 % Empresa Nacional de
Compania Brasileira de Telecomunicaciones SA 304.475 3.426.074 0,03 %
Distribuicao - Vorzugsaktien 310.713 7.393.379 0,07 % Colbun SA 14.993.652 3.376.973 0,03 %
Hypermarcas SA 677696 7.354.935 0,07 % Aguas Andinas SA Klasse A 5.080.807 3337744 0,03 %
Lojas Americanas SA - Itau CorpBanca 282.608.853 2.573.433 0,03 %
Vorzugsaktien 1.416.940 7.283.117 0,07 % Embotelladora Andina SA -
Fibria Celulose SA 481.009 6.938.676 0,06 % Vorzugsaktien Klasse B 482.618 2.409.245 0,02 %
Compania de Saneamento Basico AES Gener SA 6.037.025 1982957 0,02 %
do Estado de Sao Paulo 669.775 6.931.770 0,06 % 132.146.785 124 %
TIM Participacoes SA 1.649.488 6.514.212 0,06 % L ! °
Localiza Rent a Car SA 954.702 6.349.138 0,06 % China 28,70 % (2016: 25,90 %)
BR Malls Participacoes SA 1.626.779 6.243.073 0,06 % Tencent Holdings Ltd. 11.065.836 574.716.260 5,37 %
Klabin SA 1.130.897 6.000.358 0,06 % Alibaba Group Holding Ltd. ADR 2.237.789 385.861.957 3,61 %
Suzano Papel e Celulose SA 843.500 4.752.650 0,04 % China Construction Bank Corp.
JBS SA 1.549.821 4.583.445 0,04 % Klasse H 163.201.397 150.314.055 1.41 %
Braskem SA -Vorzugsaktien Baidu, Inc. ADR 532.060 124.613.773 1,17 %
Klasse A 344.669 4.454.481 0,04 % China Mobile Ltd. 11.904.440 120.684.491 1,13 %
Qualicorp SA 449.815 4.203.752 0,04 % Industrial & Commercial Bank of
Cosan SA Industria e Comercio 327524 4.097.629 0,04 % China Ltd. Klasse H 143.101.703  115.143.299 1,08 %
Atacadao Distribuicao Comercio Ping An Insurance Group Co. of
e Industria Ltda 789.500 3.629.639 0,03 % China Ltd. Klasse H 10.143.744 105.559.921 0,99 %
Multiplan Empreendimentos Bank of China Ltd. Klasse H 164.532.891 75.909.368 0,71 %
Imobiliarios SA 162.616 3.475.769 0,03 % NetEase, Inc. ADR 154.197 53.208.759 0,50 %
Engie Brasil Energia SA 311.415 3.333.739 0,03 % JD.com, Inc. ADR 1.276.347 52.866.293 0,49 %
Natura Cosmeticos SA 325.542 3.244.526 0,03 % CNOOC Ltd. 34.452.891 49.449.482 0,46 %
Centrais Eletricas Brasileiras SA - China Life Insurance Co., Ltd.
Vorzugsaktien 451173 3.087.524 0,03 % Klasse H 14.481.697 45.479.342 0,43 %
Compania Energetica de Minas China Petroleum & Chemical
Gerais - Vorzugsaktien 1.472.302 3.049.264 0,03 % Corp. Klasse H 49.611.430 36.364.665 0,34 %
M Dias Branco SA 190.600 2.993.657 0,03 % Ctrip.com International Ltd. ADR 763.658 33.677.318 0,31 %
Compania Siderurgica Nacional SA  1.166.576 2.947125 0,03 % Geely Automobile Holdings Ltd. 9.573.108 33.186.807 0,31 %
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China Merchants Bank Co., Ltd. CITIC Securities Co., Ltd. Klasse H  4.459.497 9.195.898 0,09 %

Klasse H 7583.918 30.171.523 0,28 % Vipshop Holdings Ltd. ADR 783.752 9.185.573 0,09 %
Yum China Holdings, Inc. 745.796 29.846.756 0,28 % China Vanke Co., Ltd. Klasse H 2.292.469 9.149.583 0,09 %
PetroChina Co., Ltd. Klasse H 41.021.578 28.5699.082 0,27 % CRRC Corp., Ltd. Klasse H 8.051.623 8.610.590 0,08 %
China Pacific Insurance Group Haitong Securities Co., Ltd.

Co., Ltd. Klasse H 5.121.906 24.602.813 0,23 % Klasse H 5.905.385 8.566.521 0,08 %
New Oriental Education & Lenovo Group Ltd. 13.813.007 7.792.379 0,07 %

Technology Group, Inc. ADR 2569794 24.420.636 023 % Guangdong Investment Ltd. 5.721.582 7655.808 0,07 %
China Overseas Land & China Conch Venture Holdings

Investment Ltd. 7450.425 23.969.681 0,22 % Ltd. 3.142.136 7275.231 0,07 %
Agricultural Bank of China Ltd. Beijing Enterprises Water Group

Klasse H 50.664.044 23.590.897 0,22 % Ltd. 9.196.353 7117283 0,07 %
China Evergrande Group 6.383.511 22.007.038 0.21 % Longfor Properties Co., Ltd. 2.819.524 7062.065 0,07 %
Country Garden Holdings Co., Great Wall Motor Co., Ltd.

Ltd. 10.319.777 19.669.794 0,18 % Klasse H 6.075.667 6.956.010 0,07 %
CSPC Pharmaceutical Group Ltd.  9.143.322 18.456.708 017 % China Everbright International Ltd. ~ 4.840.127 6.909.779 0,06 %
Sunny Optical Technology China Resources Power Holdings

Group Co., Ltd. 1.394.166 17.816.533 0,17 % Co., Ltd. 3.688.473 6.869.912 0,06 %
Sunac China Holdings Ltd. 4.269.644 17.668.886 0,17 % Zhuzhou CRRC Times Electric
China Shenhua Energy Co., Ltd. Co., Ltd. Klasse H 1.046.176 6.805.169 0,06 %

Klasse H 6.637.792 17.194.592 0,16 % Haier Electronics Group Co., Ltd.  2.482.621 6.796.220 0,06 %
PICC Property & Casualty Co., Kingboard Chemical Holdings Ltd.  1.225.500 6.623.435 0,06 %

Ltd. Klasse H 8.893.012 17.086.851 0,16 % People’s Insurance Co. Group of
TAL Education Group ADR 559.423 16.620.457 0,16 % China Ltd. Klasse H 13.335.213 6.567.558 0,06 %
CITIC Ltd. 11.371.405 16.408.408 0,15 % Kunlun Energy Co., Ltd. 6.282.434 6.541.774 0,06 %
China Unicom Hong Kong Ltd. 11.989.090 16.195.463 0,15 % China Merchants Port Holdings
China Resources Land Ltd. 5.418.379 15.941.913 0,15 % Co., Ltd. 2.489.633 6.512.862 0,06 %
Brilliance China Automotive Autohome, Inc. ADR 100.101 6.473.532 0,06 %

Holdings Ltd. 5.916.474 15.818.033 0,15 % China Cinda Asset Management
Hengan International Group Co., Co., Ltd. Klasse H 17.454.588 6.385.852 0,06 %

Ltd. 1.392.854 15.456.754 0,14 % Dongfeng Motor Group Co., Ltd.

Sino Biopharmaceutical Ltd. 8.711.793 15.445.928 0,14 % Klasse H 5.217067 6.313.363 0,06 %
Shenzhou International Group China Medical System Holdings

Holdings Ltd. 1.446.738 13.769.116 0,13 % Ltd. 2.708.067 6.311.768 0,06 %
China Telecom Corp., Ltd. China Resources Gas Group Ltd. 1.736.833 6.298.750 0,06 %

Klasse H 26.804.124 12.755.215 0,12 % Huatai Securities Co., Ltd.
58.com, Inc. ADR 176.725 12.648.208 0,12 % Klasse H 3.1563.046 6.276.003 0,06 %
Bank of Communications Co., Fullshare Holdings Ltd. 13.663.880 6.246.398 0,06 %

Ltd. Klasse H 16.908.470 12.545.140 0,12 % Shanghai Fosun Pharmaceutical
China Taiping Insurance Holdings Group Co., Ltd. Klasse H 954.299 6.122.075 0,06 %

Co., Ltd. 3.173.223 11.893.548 011 % China Railway Group Ltd. Klasse H ~ 7.832.589 5.791.304 0,05 %
Anhui Conch Cement Co., Ltd. Beijing Enterprises Holdings Ltd. 966.320 5.735.644 0,05 %

Klasse H 2.422.273 11.387.376 0,11 % China State Construction
China Resources Beer Holdings International Holdings Ltd. 3.969.692 5.555.426 0,05 %

Co., Ltd. 3.126.960 11.220.144 0,10 % TravelSky Technology Ltd.

Fosun International Ltd. 5.047.257 11.182.696 0,10 % Klasse H 1.850.258 5.550.324 0,05 %
SINA Corp. 110.398 1.074.023 0,10 % CGN Power Co., Ltd. Klasse H 20.216.589 5.482.605 0,05 %
China CITIC Bank Corp., Ltd. GF Securities Co., Ltd. Klasse H 2.702.086 5.433.691 0,05 %

Klasse H 17.480.881 10.957276 0,10 % ZTE Corp. Klasse H 1.431.418 5374249 0,05 %
BYD Co., Ltd. Klasse H 1.255.935 10.941.012 0,10 % Aluminum Corp. of China Ltd.

China Minsheng Banking Corp., Klasse H 7490.186 5.356.087 0,05 %

Ltd. Klasse H 10.705.707  10.723.099 0,10 % Kingsoft Corp., Ltd. 1.559.545 5.186.979 0,05 %
ENN Energy Holdings Ltd. 1.482.720 10.574.193 0,10 % Huaneng Power International, Inc.

New China Life Insurance Co., Klasse H 8.260.037 5.177514 0,05 %

Ltd. Klasse H 1.498.640  10.237214 0,10 % Shimao Property Holdings Ltd. 2.369.716 5.153.336 0,05 %
Sinopharm Group Co., Ltd. China National Building Material

Klasse H 2.340.904 10121468 0,09 % Co., Ltd. Klasse H 5.647.245 5.049.601  0,05%
China Communications Momo, Inc. ADR 205.599 5.033.063 0,05 %

Construction Co., Ltd. Klasse H  8.639.316 9813763 0,09% Nine Dragons Paper Holdings Ltd. ~ 3.109.319  4.979.811 0,05 %
Guangzhou Automobile Group China Resources Pharmaceutical

Co., Ltd. Klasse H 4.131.128 9.787.074 0,09 % Group Ltd. 3.748.500 4.852.675 0,05 %
Semicondluctor Manufacturing China Molybdenum Co., Ltd.

International Corp. 5.500.800 9.5613.619 0,09 % Klasse H 7380.000 4.739.181 0,04 %
ANTA Sports Products Ltd. 2.064.516 9.362.196 0,09 % China Galaxy Securities Co., Ltd.

YY, Inc. ADR 82.691 9.349.044 0,09 % Klasse H 6.405.301 4719601 0,04 %

China Gas Holdings Ltd. 8877827 9333282 009% Agile Group Holdings Ltd. 3.092.000 4691021 0,04 %

Weibo Corp. ADR 89.559 9.265.774 0,09 % China Railway Construction

China Huarong Asset Corp., Ltd. Klasse H 3.888.509 4.506.657 0,04 %
Management Co., Ltd. Klasse H 19.600.948 9.252.235 0,09 %
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Beijing Capital International Hanergy Thin Film Power Group

Airport Co., Ltd. Klasse H 2.980.649 4.491.582 0,04 % Ltd. 19.974.000 552.106 0,01 %
China Longyuan Power Group China Huishan Dairy Holdings

Corp., Ltd. Klasse H 6.232.165 4.432.584 0,04 % Co., Ltd. 7428.000 95 0,00 %
GCL:Poly Energy Holdings Ltd. ~ 24.549.589 4.396.585 0,04 % 3.068.653.802 28,70 %
Guangzhou R&F Properties Co., - o . o

Ltd. Klasse H 1.910.957 4307250 0,04 % Kolumbien 0,41 % (2016: 0,46 %)

Zijin Mining Group Co., Ltd. Bancolombia SA -

Klasse H 11.211.443 4.230.841 0,04 % Vorzugsaktien 795.943 7979.432 0,08 %
Air China Ltd. Klasse H 3.429.186 4158566 0,04 % Ecopetrol SA 9.614.287 7119.308 0,07 %
Nexteer Automotive Group Ltd. 1.734.000 4130209 0,04 % Grupo de Inversiones

. Suramericana SA 455.066 6.144.801 0,06 %
Yanzhou Coal Mining Co., Ltd. '

Klasse H 3.476.375 4.064.583 0,04 % Bancolombia SA 429.893 4.318.376 0,04 %
Weichai Power Co., Ltd. Klasse H ~ 3.672.002 4.020.869 0,04 % Grupo Argos SA 580.589 4.061.886 0,04 %
Fuyao Glass Industry Group Co., Interconexion Electrica SA ESP 763.5697 3.633.130 0,03 %

Ltd. Klasse H 953.274 4.018.060 0,04 % Cementos Argos SA 899.886 3.473.509 0,03 %
China Everbright Ltd. 1.771.756 3.961.764 0,04 % Grupo de Inversiones
Jiangxi Copper Co., Ltd. Klasse H  2.481.605 3.936.385 0,04 % Suramericana SA -

1 0
Sino-Ocean Group Holding Ltd. 5.671.395 3910406 0,04 % Vorzugsaktien 221773 2898022  003%

! - ’ Grupo Aval Acciones y Valores
Sinopec Shanghai Petrochemical

Cor.) Ltd. Kla?sse H 6.823.489 3.884.273 0.04 % SA -Vorzugsaktien 5.550.931 2.399.297 0,02 %
China Southern Airlines Co., Ltd. Bancolombia SA ADR 22.656 898.537 0,01 %

Klasse H 3.707.982 3.827845 0,04 % Grupo Aval Acciones y Valores

0
3SBio, Inc. 1.914.666 3757177 0,04 % SA ADR 50.808 431868 0,00 %
Shanghai Pharmaceuticals 43.358.166 0,41 %

Holding Co., Ltd. Klasse H 1.381.498 3.737.695 0,04 % Tschechische Republik 0,18 % (2016: 0,18 %)

Jiangsu Expressway Co., Ltd.
CEZAS. 317622 7417654 0,07 %

Klasse H 2.433.635 3.704.637 0,03 % !

Lee & Man Paper Manufacturing ° Komercni banka A.S. 148.535 6.392.734 0,06 %

Ltd. 3.102.000 3.666.545 0.03 % Moneta Money Bank A.S. 936.148 3.628.344 0,03 %
Tsingtao Brewery Co., Ltd. 02 Czech Republic A.S. 118.756 1.544.498 0,02 %

Klasse H 705.899 3.639.074 0,03 % 18.983.230 0,18 %
Haitian International Holdings Ltd. 1.209.699 3.636.540 0,03 % Agypten 0,11 % (2016: 0,14 %)

hi ilfiel i Ltd.
¢ K||na o '_||e d Services Ltd 3.646.005 3549320 0.03 % Commercial International Bank
Meifjsﬁm S aa 000 seoeams 0039 Egypt SAE 2029928 8870945 0,08 %
Chon’ o ) Rural Commercial T R ' ’ Global Telecom Holding SAE 3.847235 1.601.212 0,02 %

B gang o Egyptian Financial Group-Hermes

ank Co., Ltd. Klasse H 4.976.214 3.5613.835 0,08 % Holding Co 935.857 1249 195 001 %
Alibaba Pictures Group Ltd. 25.221.692 3.387714 0,03 % 9o : - e
COSCO SHIPPING Ports Ltd. 3.202.114 3330202 0,03 % 11.714.352 0,11 %
Far East Horizon Ltd. 3.768.235 3.215.193 0,03 % Griechenland 0,33 % (2016: 0,37 %)
Alibaba Health Information Hellenic Telecommunications

Technology Ltd. 6.299.432 3.183.037 0,03 % Organization SA 487.892 6.737398 0,06 %
China Jinmao Holdings Group Ltd. 7.031.769 3.094.327 0,03 % Alpha Bank AE 2.636.162 5.656.754 0,05 %
China Communications Services OPAP SA 435.706 5.493.556 0,05 %

0

Corp., Ltd. Klasse H 4560223 3056755 003 % National Bank of Greece SA 10823597 4146035 004 %
Zhejiang Expressway Co., Ltd. . Eurobank Ergasias SA 3.583.448 3.657554 0,04 %
! Klasse I—é e ¥ 2.727.861 2.997.496 0,03 % JUMBO SA 191335 3.493.350 0,03 %

UKT:SeS”sHe”ewa es Lorp., Ltd. 6801651 2090467 003 9 Titan Cement Co., SA 87314 2400988 0,02 %
BYD Electronic International Co T ’ ’ ' ° Piraeus Bank SA 569.123 2.098.047 0,02 %

.o 0

Ltd. 1.341.000 2.919.655 0,03 % FF Group 65.807 1.501.400 0,02 %
Shanghai Industrial Holdings Ltd. 991.092 2.839.914 0,03 % 35.115.082 0,33 %
Shandong Weigao Group Medical Hongkong 0,58 % (2016: 0,54 %)

0

Polymer Co., Ltd. Klasse H 3616.067 2632037  0.02% AACTechnologies Holdings, Inc. 1425000  25.410.947 0,24 %

S'g:zz P*L‘tac;mace“t'ca' Holdings 1999.014 2623697 002 9 China Mengniu Dairy Co., Ltd. 5.334.000  15.864.237 0,15 %
P . . T NS ' ° Want Want China Holdings Ltd. 9.860.440 8.261.917 0,08 %

GOME Retail Holdings Ltd. 21.509.469 2.586.430 0,02 % Tingyi Cayman Islands Holding
S?ZSZ%nugaéz\l/;gs;C:n?co Corp. 3.868.166 7521283 0,07 %
. : o

Ltd. Klasse B 1763.384 2 553.380 0,02 % Sun Art Retail Group Ltd. 4.681.887 4.947026 0,04 %
China Everbright Bank Co., Ltd. 62.005.410 0,58 %

Klasse H 5.441.146 2.540.542 0,02 % Ungarn 0,32 % (2016: 0,31 %)

EOHO Chlna Ltq. 5 . 4.075.528 2.382.557 0,02 % OTP Bank plc 464.847 19289 754 0,18 %
hé;‘g?:'}f'e“”c roup Co., Ltd. s oc000h 2290555 0029 MOL Hungarian Oil & Gas plc 713141 8295485 0,08 %

. . . . (]
' Rich N 270.1 7 . %
AviChina Industry & Technology ichter Gedeon Nyrt 0.139 089.880 0,06 %
Co., Ltd. Klasse H 4.045.464 2.152.806 0,02 % 34.675.119 0,32 %
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Indien 8,62 % (2016: 8,29 %) Bharat Forge Ltd. 411.985 4.706.095 0,04 %
Housing Development Finance Marico Ltd. 904.653 4.553.915 0,04 %
Corp., Ltd. 2.930.483 78.533.409 0,73 % Bosch Ltd. 14.408 4.533.630 0,04 %
Reliance Industries Ltd. 5.039.640 72.648.510 0,68 % Ashok Leyland Ltd. 2.289.219 4.293.126 0,04 %
Infosys Ltd. 3.437213 56.072.978 0,52 % Havells India Ltd. 474.777 4.179.659 0,04 %
Tata Consultancy Services Ltd. 895.352 37.874.747 0,35 % Britannia Industries Ltd. 55.482 4.098.684 0,04 %
Maruti Suzuki India Ltd. 205.890 31.403.406 0,29 % Mahindra & Mahindra Financial
Axis Bank Ltd. 3.252.865 28.677093 0,27 % Services Ltd. 529.860 3.921.184 0,04 %
ITC Ltd. 6.612.134 27271.071 0,26 % Petronet LNG Ltd. 857775 3.416.183 0,03 %
Hindustan Unilever Ltd. 1.258.408 26.857.801 0,25 % Rural Electrification Corp., Ltd. 1.370.255 3.346.876 0,03 %
ICICI Bank Ltd. 4.619.323 22.742.897 0,21 % Tata Power Co., Ltd. 2.219.004 3.24711M 0,03 %
Tata Motors Ltd. 3.076.829 20.786.161 0,19 % Tata Motors Ltd. Klasse A 759.870 2.902.453 0,03 %
Bharti Airtel Ltd. 2.333.673 19.403.553 0,18 % Cadila Healthcare Ltd. 405.528 2.762.502 0,03 %
Larsen & Toubro Ltd. 920.877 18.198.962 0,17 % Glenmark Pharmaceuticals Ltd. 280.417 2.614.267 0,03 %
Mahindra & Mahindra Ltd. 1.443.232 16.992.501 0,16 % Siemens Ltd. 131.202 2.559.187 0,02 %
Sun Pharmaceutical Industries Bharat Heavy Electricals Ltd. 1.744.549 2.532.333 0,02 %
Ltd. 1.854.920 16.563.576 0,16 % ACC Ltd. 89.945 2.485.809 0,02 %
State Bank of India 3.358.158 16.310.038 0,15 % IDFC Bank Ltd. 2.790.977 2.369.997 0,02 %
Yes Bank Ltd. 3.278.985 16.187.508 0,15 % Power Finance Corp., Ltd. 1.233.886 2.348.786 0,02 %
HCL Technologies Ltd. 1.075.884 15.102.241 0,14 % Container Corp. Of India Ltd. 75.365 1.634.055 0,02 %
Vedanta Ltd. Foreign 2.865.742 14.841.111 0,14 % Vedanta Ltd. - Vorzugsaktien 3.443.936 563.850 0,01 %
Eicher Motors Ltd. 26.165 12.441.877 0,12 % 921.958.167 8,62 %
Bharét Petroleu.m Corp., Ltd. 1.487.814 12.062.884 0,11 % Indonesien 2,21 % (2016: 2,62 %)
Grasim Industries Ltd. 642.035 11.720.138 0.1 % Telekomunikas Indonesia
) ) ) o
GuotenComents, . mem newsss opw  FUSSTKRT L seosal  a20mei 030
Asian Paints Ltd. 562.996 10231881 0,10 % B::k R:S’Z |nj§nesia Persers 19.184.25 -966.285 e
WiproLtd. 2034346 9944240 0,09 % Tk PT 107762.400 28911379 027 %
Hindalco Industries Ltd. 2266703 9.73587  0.09% Astra International Tok PT 30.297345  24.040.388 0,22 %
ZeSdE”te”a'”mem Enterprises 026225 9346200 0.08 % Bank Mandiri Persero Tok PT 35.868.788  21.149.829 0,20 %
| . ) ’ ’ ’ ' ' Unilever Indonesia Tbk PT 3.004.773 12.380.086 0,12 %
Adani Ports & Special Economic Bank Negara Indonesia Persero
Joneta Jaoser swozs oo Pl Wemess 1071440 010%
. . . . . Y (] .
Bajaj Finance Ltd. 319.936 8.822.018 0,08 % ﬁ;::i:&;f;;b;a?poema 3231183 84307582 008%
D.r Reddy’s Laboratories Ltd. 221.431 8.375.540 0,08 % Tok PT 17755.006 6.189.879 0,06 %
Titan Co., Ltd. 611.941 8.229.361 0,08 % Indocement Tunggal Prakarsa
Bajaj Auto Ltd. 157157 8.203.483 0,08 % Tbk PT 3.631.979 5.875.949 0,05 %
UPL Ltd. 686.061 8.190.4%0 0,08 % Gudang Garam Tbk PT 925.043 5713551  0,05%
Hindustan Petroleum Corp., Ltd. 1.178.947 7739.278 0,07 % Kalbe Farma Tbk PT 40.427275 5.035.717 0,05 %
GAIL India Ltd. 981.303 7.700.986 0,07 % Indofood Sukses Makmur Tbk PT 8.381.548 4.710.470 0,04 %
Oil & Natural Gas Corp., Ltd. 2.471.445 7662471 0,07 % Semen Indonesia Persero Tok PT  5.678.539 4143544 0,04 %
Bharti Infratel Ltd. 1.267.959 7.531.967 0,07 % Adaro Energy Tbk PT 28.436.153 3.898.378 0,04 %
Godrej Consumer Products Ltd. 471.589 7.388.492 0,07 % Matahari Department Store Tbk
Tech Mahindra Ltd. 925.124 7.303.591 0,07 % PT 4.944.754 3.644.558 0,03 %
Motherson Sumi Systems Ltd. 1.217.044 7236.194 0,07 % Bank Danamon Indonesia Tok PT  6.386.247 3.271378 0,03 %
JSW Steel Ltd. 1.678.751 7113207 0,07 % Charoen Pokphand Indonesia
Indian Oil Corp., Ltd. 1.119.166 6.819.938 0,06 % Tbk PT 14.552.799 3.217.866 0,03 %
Piramal Enterprises Ltd. 151.645 6.804.454 0,06 % Indofood CBP Sukses Makmur
Tata Steel Ltd. 578.529 6.625.744 0,06 % Tbk PT 4.691.108 3.077.270 0,03 %
Shriram Transport Finance Co., Perusahaan Gas Negara Persero
Ltd. 283.911 6.552.049 0,06 % Tbk 21.997.955 2.837.400 0,03 %
United Spirits Ltd. 110.876 6.380.614 0,06 % Bank Tabungan Negara Persero
Cipla Ltd. 667576 6.348.653 0,06 % Tbk PT 8.182.200 2.152.973 0,02 %
Bajaj Finserv Ltd. 74.642 6.120.814 0,06 % Pakuwon Jati Tbk PT 39.922.900 2.015.639 0,02 %
Hero MotoCorp Ltd. 99.287 5.921.987 0,06 % Surya Citra Media Tbk PT 10.917.632 1.995.631 0,02 %
Lupin Ltd. 424135 5.894.465 0,06 % Jasa Marga Persero Tbk PT 4.191.981 1.977422 0,02 %
Dabur India Ltd. 1.016.475 5.569.890 0,05 % Bumi Serpong Damai Tbk PT 15.295.799 1.916.555 0,02 %
Aurobindo Pharma Ltd. 517311 5.567.207 0,05 % Tower Bersama Infrastructure
Nestle India Ltd. 44.340 5.454.006 0,05 % Tok PT 4.028.136 1907657 0,02 %
Vakrangee Ltd. 828.420 5.438.220 0,05 % AKR Corporindo Thk PT 3.388.300 1.585.827 0,01 %
Coal India Ltd. 1.315.232 5.419.388 0,05 % Waskita Karya Persero Tbk PT 9.615.000 1.566.180 0,01 %
LIC Housing Finance Ltd. 584.414 5.159.489 0,05 % XL Axiata Tk PT 6.626.928 1.445.786 0,01 %
Idea Cellular Ltd. 2.874.657 4.879.857 0,05 % 236.860.325 2,21 %
Ambuja Cements Ltd. 1.140.892 4.848.489 0,05 %
Shree Cement Ltd. 16.624 4.708.972 0,04 %
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Malaysia 2,32 % (2016: 2,51 %) Grupo Aeroportuario del Sureste
Public Bank Bhd 5.666.076  29.093417 027 % SAB de CV Klasse B 397.962 7296139 0,07 %
Tenaga Nasional Bhd 6.594.525  24.865.938 0,23 % Grupo Aeroportuario del Pacifico
Malayan Banking Bhd 8081197  19.568.997 0,18 % SAB de CV Klasse B 686.758 7090.292 0,07 %
CIMB Group Holdings Bhd 8.862.600  14.322.067 0,13 % Grupo Bimbo SAB de CV 8.145.290 7004180 0,06 %
Genting Bhd 4.497000 10.222.980 0,10 % Coca-Cola Femsa SAB de CV 951.266 6.668.659 0,06 %
Petronas Chemicals Group Bhd  4.712.244 8966722 0,08 % Alfa SAB de CV Klasse A 6.002.917 6.642.465 0,06 %
Genting Malaysia Bhd 5.711.900 7946.132 0.07 % Arca Continental SAB de CV 855.778 5.955.083 0,06 %
DiGi.Com Bhd 6.072.040 7651.941 0,07 % Industrias Penoles SAB de CV 273.485 5.743.528 0,05 %

. Grupo Financiero Santander
Axiata Group Bhd 5.270.437 7149.666 0,07 % .

Sime Darby Plantation Bhd 4.633.484 6.869.509 0,06 % K\r,:ls::f Cslji ZZ (r\:AVeXKiEsS;ABB 3.616.423 5.314.086  0.05%
Petronas Gas Bhd 1.371.300 5.922.986 0,06 % de CV Klasse A 2971134 5257247 0.05 %
IHH Healthcare Bhd 4.005.601 5.800.055 0,05 % Gruma SAB de CV Klasse B 411.281 5241518 0,05 %
Kuala Lumpur Kepong Bhd 925.750 5718742 0,05% Mexichem SAB de CV 2.046.089 5.089.732 0,05 %
Maxis Bhd 3.731.500 5.541.467 0,05 % Infraestructura Enerdetica Nova

g
Hong Leong Bank Bhd 1.244.169 5.226.309 0,05 % SAB de CV 1032.154 5.074.913 0,05 %
MISC Bhd 2.614.383 4.793.359 0,05 % Promotora y Operadora de
101 Corp. Bhd 4.229.850 4.745.125 0,04 % Infraestructura SAB de CV 449,550 4.463.677 0,04 %
IJM Corp. Bhd 5.642.980 4252802 0,04 % Grupo Carso SAB de CV 925.142 3.063.553 0,03 %
Gamuda Bhd 3.430.800 4.204.786 0,04 % El Puerto de Liverpool SAB de CV  378.944 2408213 0,02 %
PPB Group Bhd 903.900 3.850.565 0,04 % Grupo Lala SAB de CV Klasse B 1.236.668 1747029 0,02 %
Dialog Group Bhd 6.058.550 3.757588 0,04 % Gentera SAB de CV 2.002.058 1.672.006 0,02 %
Malaysia Airports Holdings Bhd 1.657.160 3.599.317 0,03 %
AMMB Holdings Bhd 3.282.100 3.576.491 0,03 % 810.023.122 2,90 %
Press Metal Aluminium Holdings Pakistan 0,08 % (2016: 0,00 %)

Bhd 2.587.500 3.446.164 0,03 % Habib Bank Ltd. 1.198.600 1.813.921 0,02 %
Telekom Malaysia Bhd 2.134.900 3.323.417 0,03 % Oil & Gas Development Co., Ltd. 1.211.300 1.778.257 0,02 %
Hartalega Holdings Bhd 1.250.400 3.299.795 0,03 % United Bank Ltd. 1.027.800 1.751.032 0,02 %
Petronas Dagangan Bhd 498.100 2.985.892 0,03 % MCB Bank Ltd. 864.800 1.653.582 0,01 %
Nestle Malaysia Bhd 116.200 2.963.143 0,03 % Lucky Cement Ltd. 230.500 1.076.781 0,01 %
YTL Corp. Bhd 8.553.848 2.895.669 0,03 % 8.073573 0,08 %
British American Tobacco

Malaysia Bhd 290.783 2.874.060 0,03 % Peru 0,38 % (2016: 0,39 %)

HAP Seng Consolidated Bhd 1.182.000 2.789.251 0,03 % Credicorp Ltd.-New York 131.373 27.250.702 0,26 %
Sime Darby Bhd 4.723.284 2.579.308 0,02 % Southern Copper Corp. 168.454 7.993.142 0,07 %
AirAsia Bhd 2.796.900 2.315.200 0,02 % Compania de Minas Buenaventura
Sime Darby Property Bhd 4.845.784 2131331 0,02 % SAAADR 365.372 5.144.438 0,05 %
Hong Leong Financial Group Bhd 470.623 2.079.254 0,02 % 40.388.282 0,38 %
Alliance Bank Malaysia Bhd 1.969.083 1.985.139 0,02 % Philippinen 1,12 % (2016: 1,20 %)
SP Setia Bhd Group 1.975.300 1952360 0,02 % Ayala Land, Inc. 142195600 12704121 012 %
Astro Malaysia Holdings Bhd 2.845.500 1.863.251 0,02 % BDO Unibank, Inc. 3842 509 12.623.627 0.12 %
RHB Bank Bhd 1:488.900 1839.511 0,02 % SM Prime Holdings, Inc. 16761267  12.591.096 0,12 %
Westports _HoIdmgs Bhd 1.850.900 1.692.199 0,02 % Ayala Corp. 484775 9.856.703 0,09 %
|01 Properties Grou.p Bhd 3.396.500 1.5652.638 0,02 % SM Investments Corp. 471540 9351454 0,09 %
YTL Power International Bhd 4.228.420 1.347.828 0,01 % JG Summit Holdings, Inc. 5 565.460 8.038.255 0,08 %
Sapura Energy Bhd 7469.385 1.310.418 0,01 % Aboitiz Equity Ventures, Inc. 3911900 5798890 0,05 %
UMW Holdings Bhd 967300 1242.886 0,01 % Universal Robina Corp. 1697220 5133819 0,05 %
Genting Plantations Bhd 467681 1.213.405 0,01 % PLDT Inc. 164.415 4.874.483 0.05 %
FeédhadG'Oba'Ve”t“res Holdings 5731269 1140560 0.01 % GT Capital Holdings, Inc. 170.695 4417827 0,04 %
RHB Capital Bhd 1161678 13.901 OIOO % Jollibee Foods Corp. 834.220 4.227918 0,04 %
! Metro Pacific Investments Corp.  28.292.800 3.882.325 0,04 %
248.482.541 2,32 % Bank of the Philippine Islands 1.462.514 3.167.022 0,03 %
Mexiko 2,90 % (2016: 3,53 %) Manila Electric Co. 447490 2.945.617 0,03 %
America Movil SAB de CV 65.476.181 56.689.914 0,53 % Alliance Global Group, Inc. 8.329.761 2.669.795 0,02 %
Fomento Economico Mexicano Metropolitan Bank & Trust Co. 1.206.600 2.450.906 0,02 %

SAB de CV 3.790.797 35.830.012 0,33 % Globe Telecom, Inc. 64.240 2.445.032 0,02 %
Grupo Financiero Banorte SAB Aboitiz Power COfp. 2.886.309 2.402.367 0,02 %

de CV Klasse O 4.849.307  26.750.439 0,25 % Megaworld Corp. 22.327.800 2.307.922 0,02 %
Wal-Mart de Mexico SAB de CV  10.192.184 25.119.067 0,23 % DMCI Holdings, Inc. 7987650 2.304.130 0,02 %
Grupo Mexico SAB de CV 7402.381 24.565.516 0,23 % Security Bank Corp. 433.660 2.183.937 0,02 %
Cemex SAB de CV 28.212.267 21.210.930 0,20 % International Container Terminal
Grupo Televisa SAB 4.760.244 17918.886 017 % Services, Inc. 1.008.230 2.130.775 0,02 %
Fibra Uno Administracion SA de Robinsons Land Corp. 3.261.400 1.391.683 0,01 %

CV REIT 5.844.048 8.688.935 0,08 % 119.899.604 112 %
Grupo Financiero Inbursa SAB de

CV Klasse O 4.569.619 7518.133 0,07 %
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Polen 1,32 % (2016: 1,14 %) Inter RAO UES PJSC 62.685.000 3.702.004 0,03 %
Powszechna Kasa Oszczednosci PhosAgro PJSC GDR 226780 3.466.723 0,03 %
Bank Polski SA 1.806.451 23.035.525 0,21 % Magnitogorsk Iron & Steel
Polski Koncern Naftowy ORLEN Works PJSC 4.459.000 3.242.135 0,03 %
SA 584.889 17.842.245 017 % Transneft PJSC -
Powszechny Zaklad Ubezpieczen Vorzugsaktien 870 2.718.597 0,03 %
SA 1.178.819 14.302.696 0,13 % RusHydro PJSC 206.227.076 2.611.007 0,02 %
Bank Pekao SA 303.606 11.314.889 0,11 % Novatek PJSC GDR 20.737 2.492.587 0,02 %
KGHM Polska Miedz SA 274.872 8.796.410 0,08 % 351511.901  3.29%
Bank Zachodni WBK SA 66.870 7625.543 0,07 % Siidafrika 7,02 % (2016: 7,07 %)
LPP SA 2.538 6.507.880 0,06 %
Polskie Gornictwo Naftowe i Naspers Ltd. Klasse N 850.849 237.179.313 2,22 %
Gazownictwo SA 3421023 6.192.654 0,06 % Standard Bank Group Ltd. 2.515.838 39.761.621 0,37 %
PGE Polska Grupa Energetyczna Sasol Ltd. 1.075.600 37.201.164 0,35 %
SA 1.626.760 5.641.320 0,05 % MTN GI’OUD Ltd. 3.295.589 36.363.284 0,34 %
CCC SA 54.876 4.500.881 0,04 % FirstRand Ltd. 6.542.692 35.540.875 0,33 %
Alior Bank SA 172.272 3.941.414 0,04 % Barclays Africa Group Ltd. 1.328.553 19.530.158 0,18 %
mBank SA 29.082 3.891.772 0,04 % Remgro Ltd. 1.013.629 19.322.815 0,18 %
CD Projekt SA 133.227 3.719.068 0,03 % Sanlam Ltd. 2.744.229 19.284.970 0,18 %
Bank Millennium SA 1.226.785 3.156.285 0,03 % Aspen Pharmacare Holdings Ltd. 747.882 16.763.914 0,16 %
Cyfrowy Polsat SA 419.719 3.002.824 0,03 % Bid Corp., Ltd. 656512 15.961514 0,15 %
Grupa Lotos SA 179.323 2.977707 0,03 % Shoprite Holdings Ltd. 877547 15.678.887 0,15 %
Jastrzebska Spolka Weglowa SA 98518 2729460 0,03 % Vodacom Group Ltd. 1179470 13.879.256 0,13 %
Orange Polska SA 1.335.488 2.225.301 0,02 % NEPI Rockcastle plc 724.641 12.500.935 0,12 %
PLAY Communications SA 228.627 2224554 0,02 % Tiger Brands Ltd. 313938 11.664.901 0.1 %
Dino Polska SA 96.975 2.199.157 0,02 % Bidvest Group Ltd. 625.769 11.023.745 0,10 %
Tauron Polska Energia SA 2.162.485 1898.118 0,02 % Discovery Ltd. 690699 10377223  0.10%
Grupa Azoty SA 89.976 1.802.213 0,02 % Woolworths Holdings Ltd. 1957679 10.327.626 0,10 %
Bank Handlowy w Warszawie SA 62.497 1.472.676 0,01 % Growthpoint Properties Ltd. REIT 4.207.407 9.400.394 0,09 %
Mr Price Group Ltd. 469.832 9.293.034 0,09 %
141.000.592 132 % Nedbank Group Ltd. 441.922 9.141.860 0,08 %
Katar 0,55 % (2016: 0,88 %) RMB Holdings Ltd. 1.390.039 8889288 0,08 %
Qatar National Bank QPSC 447698 15.610.425 0,15 % Redefine Properties Ltd. REIT 9.971.105 8.617.999 0,08 %
Industries Qatar QSC 294.233 7917308 0,07 % AngloGold Ashanti Ltd. 786.339 8.169.541 0,08 %
Masraf Al Rayan QSC 732.020 7.456.876 0,07 % Sappi Ltd. 1.072.823 7.755.869 0,07 %
Ezdan Holding Group QSC 1.523.823 5.142.170 0,05 % Gold Fields Ltd. 1.609.741 7.034.490 0,06 %
Qatar Insurance Co. SAQ 274.454 4.046.727 0,04 % Foschini Group Ltd. 440.619 7023.211 0,06 %
Ooredoo QPSC 163.124 3.825.998 0,03 % Resilient Ltd. REIT 569.366 6.951.968 0,06 %
Commercial Bank PQSC 379.851 3.024.624 0,03 % Capitec Bank Holdings Ltd. 77597 6.881.939 0,06 %
Qatar Islamic Bank SAQ 111.300 2.994.893 0,03 % Truworths International Ltd. 845.802 6.454.193 0,06 %
Qatar Electricity & Water Co. QSC 54.784 2.722.654 0,02 % Imperial Holdings Ltd. 298.898 6.329.008 0,06 %
Qatar Gas Transport Co., Ltd. 504.485 2.228.765 0,02 % Exxaro Resources Ltd. 467.062 6.130.660 0,06 %
Doha Bank QPSC 284.129 2.215.613 0,02 % SPAR Group Ltd. 368.891 6.058.692 0,06 %
Barwa Real Estate Co. 190.769 1.697.121 0,02 % Mondi Ltd. 231.869 5.979.711 0,06 %
58.883.174 0,55 % Life Healthcare Group Holdings
N = _ Ltd. 2.487.467 5.575.704 0,05 %
Russische Féderation 3,29 % (2016: 4,50 %) Fortress Ltd. REIT Klasse B 1.594.300 5434528  0,05%
Sberbank of Russia PJSC 20.924.465 81.849.700 0,77 % Rand Merchant Investment
Lukoil PJSC 827.842 47948.223 0,45 % Holdings Ltd. 1.316.034 4879318 0,04 %
Gazprom PJSC 20.724.990  46.978504 044 % Hyprop Investments Ltd. REIT 484.356 4589254 0,04 %
Tatneft PJSC 2.962.715 24639867  023% Sibanye Gold Ltd. 3.379.460 4318502 0,04 %
MMC Norilsk Nickel PJSC 121.933 22.979.752 0,22 % Netcare Ltd. 1.973.817 4.009.814 0,04 %
Novatek PJSC GDR (XLON) 157386 18.917.797 0,18 % Investec Ltd. 550.923 3.992.634 0,04 %
Magnit PJSC GDR (XLON) 510.626 13.965.621 0,13 % Pick n Pay Stores Ltd. 708.744 3.982.248 0,04 %
Rosneft Oil Co. PJSC 2.262.609 11.456.248 0,11 % PSG Group Ltd. 179.490 3.914.564 0,04 %
Mobile TeleSystems PJSC Kumba Iron Ore Ltd. 127339 3.899.680 0,04 %
ADR 965.424 9.837671  0,09% MMI Holdings Ltd. 1.822.002 3090633 0,03 %
VTB Bank PJSC 9.731.554.881 7998.735 0,07 % Fortress Ltd. REIT Klasse A 2.057.742 3.084951 0,03 %
Surgutneftegas OJSC 13.711.420 6.642.404 0,06 % Anglo American Platinum Ltd. 105.943 3.024.767 0,03 %
Surgutneftegas OJSC - Pioneer Foods Group Ltd. 251.886 2.789.058 0,03 %
Vorzugsaktien 13571480 6634723 0.06% Liberty Holdings Ltd. 2563964  2.552.564 0,02 %
Alrosa PJSC 4.929.000 6.426.311 0,06 % Coronation Fund Managers Ltd. 422.197 2520223 0,02 %
Severlstal PJSC 405.669 6.252.959 0,06 % Brait SE 708.544 2.384.325 0,02 %
Novolipetsk Steel PJSC 2.363.090 6.042.844 0,06 % Steinhoff International Holdings
Moscow Exchange NV 5.982.226 2246959 0,02 %
MICEX-RTS PJSC 2.898.930 5487051 0,05 % Telkorn SA SOC Ltd. 539.198  2.095.816 0,02 %
Magnit PJSC GDR 181.563 4.965.748 0,05 %
Polyus PJSC 53.320 4255690 0,04 % 750.859.600 702 %
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Sudkorea 15,18 % (2016: 14,37 %) Hanon Systems 373.636 4.851.282 0,05 %
Samsung Electronics Co., Ltd. 189.009  449.857486 4,21 % Korea Investment Holdings Co., Ltd. 74.351 4.792.134 0,04 %
SK Hynix, Inc. 1.132.839 80.951.084 0,76 % Hotel Shilla Co., Ltd. 59.805 4.742.837 0,04 %
Samsung Electronics Co., Ltd. - Hyundai Glovis Co., Ltd. 36.849 4.681.205 0,04 %

Vorzugsaktien 33.914 66.209.201 0,62 % BNK Financial Group, Inc. 507032 4.461.484 0,04 %
KB Financial Group, Inc. 773.323 45.797654 0,43 % Samsung Securities Co., Ltd. 127553 4.360.786 0,04 %
POSCO 144.203 44.787.724 0,42 % OCI Co., Ltd. 33.425 4.246.229 0,04 %
Hyundai Motor Co. 306.596 44.677.013 0,42 % Hyundai Development Co.-

NAVER Corp. 54.546 44.327.701 0,41 % Engineering & Construction 117713 4.238.790 0,04 %
Shinhan Financial Group Co., Ltd. 831.013 38.346.684 0,36 % Orion Corp. 42.626 4.160.868 0,04 %
LG Chem Ltd. 89.830 33.983.607 0,32 % Daelim Industrial Co., Ltd. 52.875 4.069.777 0,04 %
Celltrion, Inc. 158.086 32.649.399 0,31 % KCC Corp. 11.142 3.965.347 0,04 %
Hyundai Mobis Co., Ltd. 132.582 32571170 0,30 % Lotte Shopping Co., Ltd. 21.274 3954534 0,04 %
Hana Financial Group, Inc. 573.218 26.665.038 0,25 % Shinsegae, Inc. 14.085 3.947.037 0,04 %
KT&G Corp. 224.296 24.198.952 0,23 % Hyundai Motor Co. -

SK Innovation Co., Ltd. 125235  23.922.804 0,22 % Vorzugsaktien 44.077 3.857844 0,04 %
Samsung SDI Co., Ltd. 107552  20.544.939 0,19 % Medy-Tox, Inc. 8.286 3.753.100 0,03 %
LG Electronics, Inc. 207009  20.496.898 0,19 % LG Innotek Co., Ltd. 27173 3.656.048 0,03 %
LG Household & Health Care Ltd. 18269  20.290.356 0,19 % Hanwha Corp. 90.703 3.516.113 0,03 %
Amorepacific Corp. 62.878 17884593 0,17 % Lotte Corp. 57733 3.5610.736 0,03 %
Korea Electric Power Corp. 490.731 17487635 0,16 % NH Investment & Securities Co.,

Samsung C&T Corp. 147096 17418613 0,16 % Ltd. 268426 3485238 0,03 %
SK Holdings Co., Ltd. 61657  16.299.034 0,15 % CJ E&M Corp. 37550 3426869 0,03 %
Kia Motors Corp. 512137  16.025.958 0,15 % S-1 Corp. _ 84200 3418243 003%
Samsung Life Insurance Co., Ltd. ~ 136.040  15.820.821 0,15 % Saﬂ“jung Heavy Industries Co., Joss7s  a41s75r 0039
;Sr:;:sg e & Marine Insurance 184.373  15672.265  015% BGF retail Co., Ltd. 17326 3398487 0,03 %

Co.. Ltd. 59.863 14.930.102 0,14 % Hanssem Co., Ltd. 20.107 3.380.748 0,03 %

NCSoft Corp. 33886 14.164.668 0,13 % 1““3;‘ Csrp' e L ;2'3‘7‘? g-gg;‘;ji g'gg Z"

o umho Petrochemica 0., Ltd. . . . B ()
EZ”;:”E S(Dj CLotd L. 4?1:;% E;ﬁg;g? 8'12 of’ DGB Financial Group, Inc. 338.457 3.335.408 0,03 %
SamsuzgyBioI(.J’gics 'COA’ Lid. 32:249 11-.175:918 o',1o O/Z Hanwha Life Insurance CO.., Ltd. 510.803 3.297.042 0,03 %
Woori Bank 728.815 10.722.373 0.10 % LG Chem Ltd. - Vorzugsaktien 14.010 3.258.596 0,03 %
Samsung Electro-Mechanics ! v ’ A ' °

Co., Ltd. 109427 10221568 0,10 % HVL‘igda' Department Store Co., 26264 Jrssom 0035

_| [ . . . . ' °
EKMTQZIOEC'CO” Lid. gg:gé; 13'{?22_'3;2 8:32 ;Z iheil Worliyvige, Inc. 136.637 2.705.810 0,03 %

. morepacitic Lorp. -
ioc\)/'v‘asoéz L 892'_(;551: Zﬁégfii 8’82 Z/A: Vorzugsaktien 17371 2693556 0,03 %

) ' ' Hanmi Science Co. Itd 24.644 2.555.214 0,02 %
S|IIaJenf Inc. 102.445 8.947.370 0,08 % GS Engineering & Construction
Hyundai Steel Co. 156.155 8.547.647 0,08 % Corp. 94.941 2.491.262 0,02 %
Kakao Corp. 65.674 8.404.407 0.08 % LG Household & Health Care Ltd. -

Industrial Bank of Korea 493.703 7586.207 0,07 % Vorzugsaktien 3.798 2.476.301 0,02 %
Korea Zinc Co., Ltd. 16.385 7645472 0,07 % Hanwha Techwin Co., Ltd. 71.835 2385441 0,02 %
AMOREPACIFIC Group 56.975 7604.063 0,07 % Samsung Card Co., Ltd. 60.156 2225190 0,02 %
Kangwon Land, Inc. 226.704 7.369.389 0,07 % Korea Gas Corp. 55.127 2.191.074 0,02 %
Hankook Tire Co., Ltd. 143.560 7321.821 0,07 % Doosan Bobcat, Inc. 64.507 2157163 0,02 %
Celltrion Healthcare Co., Ltd. 68.518 6.950.684 0,06 % Pan Ocean Co., Ltd. 397269 1.955.637 0,02 %
Hyundai Robotics Co., Ltd. 19.105 6.799.313 0,06 % GS Retail Co., Ltd. 51.805 1.950.158 0,02 %
Hanmi Pharm Co., Ltd. 12.014 6.553.805 0,06 % Hyundai Wia Corp. 31.946 1.939.648 0,02 %
DB Insurance Co., Ltd. 95.038 6.320.775 0,06 % CJ Logistics Corp. 14.595 1.908.645 0,02 %
Hanwha Chemical Corp. 210.934 6.226.252 0,06 % Dongsuh Cos, Inc. 67772 1842.198 0,02 %
Mirae Asset Daewoo Co., Ltd. 724.076 6.215.738 0,06 % SK Networks Co., Ltd. 274705 1.706.402 0,02 %
Hyundai Motor Co. New - Ottogi Corp. 2.203 1658.604 0,02 %

Vorzugsaktien 65.196 6.211.753 0,06 % KEPCO Plant Service &

Korea Aerospace Industries Ltd. 135.486 6.005.148 0,06 % Engineering Co., Ltd. 43.133 1635.794 0,02 %
Netmarble Games Corp. 33.554 5.908.112 0,06 % KT Corp. 52 592 1.486.066 0,01 %
GS Holdings Corp. 97,609 5.671.178 0,05 % Daewoo Engineering &

Hyundai Heavy Industries Co., Ltd. 59.885 5.621.823 0,05 % Construction Co., Ltd. 258.909 1.431.733 0,01 %
Hyundai Marine & Fire Insurance Doosan Heavy Industries &

Co., Ltd. 124.268 5455697 0,05 % Construction Co., Ltd. 95.773 1373.234 0,01 %
Hyosung Corp. 41.186 5.366.818 0,05 % Posco Daewoo Corp. 63.913 1083575 0,01 %
CJ Cheildedang Corp. 15.631 5.343.932 0,05 % BGF Co., Ltd. 32.340 460.684 0,00 %
Hyundai Engineering & KT Corp. ADR 18.248 284.851 0,00 %

Construction Co., Ltd. 148.251 5.026.866 0,05 %

CJ Corp. 28.766 4876959 0,05 % 1623.617572 15,18 %
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Taiwan 11,12 % (2016: 12,15 %) Hiwin Technologies Corp. 410.171 4.438.230 0,04 %
Taiwan Semiconductor Novatek Microelectronics Corp. 1.133.344 4.322.615 0,04 %
Manufacturing Co., Ltd. 47823.618  368.819.676 3,45 % Airtac International Group 240.000 4.314.734 0,04 %
Hon Hai Precision Industry Co., Asia Cement Corp. 4.522.337 4.285.495 0,04 %
Ltd. 30.316.521 96.985.157 0,91 % WPG Holdings Ltd. 3.128.491 4.142.095 0,04 %
MediaTek, Inc. 2.918.629 28.834.683 0,27 % Powertech Technology, Inc. 1.390.769 4.112.696 0,04 %
Cathay Financial Holding Co., Ltd.  15.874.898 28.539.982 0,27 % Wistron Corp. 5.077.090 4.086.103 0,04 %
Formosa Plastics Corp. 8.036.072 26.653.235 0,25 % Inventec Corp. 5.032.255 4.016.199 0,04 %
Largan Precision Co., Ltd. 195.280 26.379.878 0,25 % Vanguard International
Chunghwa Telecom Co., Ltd. 7399.668 26.357.673 0,25 % Semiconductor Corp. 1.713.000 3.799.183 0,04 %
Nan Ya Plastics Corp. 9.244.410 24.199.457 0,23 % Synnex Technology International
CTBC Financial Holding Co., Ltd.  33.994.328 23.417972 0,22 % Corp. 2.785.127 3.754.235 0,03 %
Fubon Financial Holding Co., Ltd.  12.897.666 21.973.946 0,21 % Teco Electric and Machinery Co.,
Uni-President Enterprises Corp. ~ 9.396.602  20.840.289 0,19 % Ltd. 3.856.000 3.692.928 0,03 %
China Steel Corp. 24.377354 20.274.527 0,19 % Eclat Textile Co., Ltd. 348.191 3.480.916 0,03 %
Formosa Chemicals & Fibre Corp.  5.684.047  19.673.601 0,18 % Nanya Technology Corp. 1.357000 3.474.752 0,03 %
Delta Electronics, Inc. 3.800.766 18.327870 0,17 % Micro-Star International Co., Ltd. 1.308.000 3.366.863 0,03 %
Mega Financial Holding Co., Ltd. ~ 21.280.865  17198.609 0,16 % Giant Manufacturing Co., Ltd. 599.286 3.292614 0,03 %
Advanced Semiconductor Realtek Semiconductor Corp. 891.648 3.265.945 0,03 %
Engineering, Inc. 13.003.034 16.669.716 0,16 % HTC Corp. 1.318.096 3.237.825 0,03 %
Catcher Technology Co., Ltd. 1.286.318 14.177875 0,13 % Nien Made Enterprise Co., Ltd. 286.000 3.056.202 0,03 %
Asustek Computer, Inc. 1.343.344 12.617.056 0,12 % Standard Foods Corp. 1.177.728 2.928.638 0,03 %
First Financial Holding Co., Ltd. 17.640.550 11.589.050 0.1 % Feng TAY Enterprise Co., Ltd. 634.036 2.886.969 0,03 %
E.Sun Financial Holding Co., Ltd. ~ 17.696.731 11.239.418 0,11 % Phison Electronics Corp. 285.213 2.798.602 0,03 %
Taiwan Mobile Co., Ltd. 3.101.128 11.202.556 0,10 % Chicony Electronics Co., Ltd. 1.106.269 2.788.117 0,03 %
United Microelectronics Corp. 23.435.366 11.182.761 0,10 % Taiwan High Speed Rail Corp. 3.406.000 2.689.685 0,03 %
Quanta Computer, Inc. 5.302.982 11.030.616 0,10 % Highwealth Construction Corp. 1.643.180 2.335.686 0,02 %
President Chain Store Corp. 1112.328  10.616.493 0,10 % General Interface Solution
Formosa Petrochemical Corp. 2.537.750 9.849.627 0,09 % Holding Ltd. 346.000 2.313.789 0,02 %
Yuanta Financial Holding Co., Ltd.  19.763.748 9.165.103 0,09 % TaiMed Biologics, Inc. 359.000 2231799 0,02 %
Pegatron Corp. 3.768.737 9118372 0,09 % Evergreen Marine Corp. Taiwan
China Development Financial l_‘td' ) 3.946.801 2.168.463 0,02 %
Holding Corp. 26.321.846 8.977829 0,08 % Taiwan Business Bank 7.574.740 2.135.594 0,02 %
Taishin Financial Holding Co., Ltd.  18.648.038  8.679.044 0,08 % China Airlines Ltd. 5.248.224 2054600 0,02 %
Taiwan Cooperative Financial Eva Airways Corp. 3.397.116 1.809.375 0,02 %
Holding Co., Ltd. 15.538.056 8.667.498 0,08 % Ruentex Development Co., Ltd. 1.674.846 1.798.186 0,02 %
Taiwan Cement Corp. 6.758.803 8.278.588 0,08 % Zhen Ding Technology Holding
Hua Nan Financial Holdings Co., Ltd. 816.605 1.797.390 0,02 %
Ltd. 13.776.183 7754.123 0,07 % Ruentex Industries Ltd. 1.056.292 1.796.071 0,02 %
Far EasTone Telecommunications Asia Pacific Telecom Co., Ltd. 4.477.000 1.501.435 0,01 %
Co., Ltd. 3.069.829 7582.117 0,07 % Formosa Taffeta Co., Ltd. 1.380.500 1.452.010 0,01 %
Innolux Corp. 17330.513 7221.411 0,07 % Ya Hsin Industrial Co., Ltd. 146.498 — 0,00 %
AU Optronics Corp. 16.739.696 6.975.225 0,07 % 1.188.874.847 1,12 %
C.hallease-HoIdl.ng Co.,.Ltd. 2.309.175 6.719.914 0,06 % Thailand 2,25 % (2016: 2,33 %)
SinoPac Financial Holdings Co., -
Lid. 20.648.504 6709714 0,06 % PTT PCL Foreign 2.052.385  27709.402 0,26 %
Cheng Shin Rubber Industry COA, CPALL PCL Foreign 9.574.763 22.622.177 0,21 %
Ltd. 3.727.139 6.575.425 0,06 % Kasikornbank PCL Foreign 2.663.569 19.633.384 0,18 %
Siliconware Precision Industries Airports of Thailand PCL 8.265.555 17.246.325 0,16 %
Co., Ltd. 3.868.161 6.538.250 0,06 % Siam Commercial Bank PCL
Win Semiconductors Corp. 678.000 6.447.704 0,06 % Foreign 3.558.675 16.379.296 0,15 %
Hotai Motor Co., Ltd. 525.000 6.245275 0,06 % Advanced Info Service PCL
Compal Electronics, Inc. 8.023.201 5742702 0,05 % Foreign RG 2.009.622 1777778 011 %
Far Eastern New Century Corp. 6.347457 5.716.412 0,05 % PTT Global Chemical PCL Foreign 4.351.817 11.350.244 0,1 %
Globalwafers Co., Ltd. 426.000 5.690.307 0,05 % Siam Cement PCL Foreign REG 616.360 9.153.674 0,09 %
Pou Chen Corp. 4.342.078 5.624.850 0,05 % PTT Exploration & Production
Lite-On Technology Corp. 4.109.890 5.607189 0,05 % PCL Foreign 2697857 8.278.174 008 %
Shin Kong Financial Holding Co., Thai Oil PCL _ 2.193.614 6.966.525 0,07 %
Ltd. 15.706.931 5.542.039 0,05 % Central Pattana PCL Foreign 2.636.977 6.897.892 0,06 %
Macronix International 3.575.000 5.309.912 0,05 % Kasikornbank PCL 862.319 6.138.632 0,06 %
Foxconn Technology Co., Ltd. 1.795.414 5.140.356 0,05 % Minor International PCL Foreign 4.224.152 5.670.655 0,05 %
Chang Hwa Commercial Bank Bangkok Dusit Medical Services
Lid. 9903.858 5.118.667 0,05 % PCL Klasse F 7.605.964 4.877712  0,05%
Yageo Corp. 415.000 4922795  0,05% Berli Jucker PCL 2.394.561 4.849.372 0,05 %
China Life Insurance Co., Ltd. 4753458 4.784.047 0,04 % Indorama Ventures PCL 2931368 4789670 0,04 %
Advantech Co., Ltd. 663756  4.695.151 0,04 % Charoen Pokphand Foods PCL
Winbond Electronics Corp. 5.805.000 4574399 0,04 % Foreign 5887896 4.335.977 0,04 %
Acer. Inc. 5.512.650 4.473.697 0,04 % IRPC PCL 18.985.062 4.106.925 0,04 %
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% des % des

Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-

Anteile US-Dollar (§)  vermdgens Anteile US-Dollar (§)  vermdgens

Bumrungrad Hospital PCL 705.246 4.089.951 0,04 % Petkim Petrokimya Holding A.S. 1.293.006 2.649.714 0,03 %

Krung Thai Bank PCL Foreign 6.850.971 4.036.166 0,04 % Turkiye Vakiflar Bankasi Tao

True Corp. PCL 19.092.819 3.632.264 0,03 % Klasse D 1.457618 2.602.615 0,02 %
Energy Absolute PCL 2.189.966 3.527.868 0,03 % Anadolu Efes Biracilik Ve Malt

Bangkok Expressway & Metro Sanayii A.S. 403.969 2578.344 0,02 %

PCL 14.766.020 3.488.750 0,03 % Arcelik A.S. 453.671 2.574.902 0,02 %
Bangkok Bank PCL Foreign REG 487.279 3.274.443 0,03 % Ford Otomotiv Sanayi A.S. 133.865 2.127167 0,02 %
Home Product Center PCL 7.899.407 3.102.559 0,03 % Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 1.804.139 2.065.082 0,02 %
BTS Group Holdings PCL 10.837.007 2.759.962 0,03 % Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S. 229.433 1.998.069 0,02 %
Siam Cement PCL 180.490 2.680.490 0,03 % Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari
TMB Bank PCL Foreign 26.896.793 2.492.431 0,02 % AS. 1.596.022 1978400 0,02 %
Glow Energy PCL 980.830 2.445.303 0,02 % TAV Havalimanlari Holding A.S. 333.103 1.973.176 0,02 %
Banpu PCL 4.063.179 2.431.175 0,02 % Turk Telekomunikasyon A.S. 994.997 1.689.994 0,02 %
Thai Union Group PCL Klasse F 3.804.073 2.322.831 0,02 % Ulker Biskuvi Sanayi A.S. 314.395 1631013 0,02 %
Robinson PCL 993.400 2.225.167 0,02 % Coca-Cola Icecek A.S. 145.641 1.314.441 0,01 %
Delta Electronics Thailand PCL Enka Insaat ve Sanayi A.S. 1 1 0,00 %

Foreign 940.955 2.114.91 0,02 % 113.063.254 1,06 %
Electricity Ge_nera‘[lng PCL 253.130 1.677.695 0,02 % VAE 0,63 % (2016: 0,86 %)

KCE Electronics PCL 535.300 1.359.192 0,01 % - —
Emirates Telecommunications
240.344.972 2,28 % Group Co. PJSC 3336368  15.896.983 0,15 %
Tirkei 1,06 % (2016: 1,04 %) Emaar Properties PJSC 6.705.745 12.670.952 0,12 %
Turkiye Garanti Bankasi A.S. 4.541.568 12.840.386 0,12 % DP World Ltd. 328.286 8.207150 0,08 %
Akbank Turk A.S. 4.206.954 10.929.027 0,10 % First Abu Dhabi Bank PJSC 2.694.251 7519.079 0,07 %
Turkcell lletisim Hizmetleri A.S. 2.120.095 8.655.731 0,08 % Abu Dhabi Commercial Bank
0y
BIM Birlesik Magazalar A.S. 408510 8414556 0,08 % pJsC 4042382 7484.262 007 %
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri Dubai Islamic Bank PJSC 2.386.668 4.022.401 0,04 %

AS. 246.357 7.894.392 0,07 % Aldar Properties PJSC 6.334.597 3.794.411 0,03 %
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari DAMAC Properties Dubai Co.

TAS 2.752.529 7274.064 0,07 % PJSC 3.645.914 3.275.843 0,03 %
KOC Holding A.S. 1.473.620 7182323 0,07 % Emaar Malls PJSC 3.901.862 2262842 0,02 %
Turkiye Is Bankasi Klasse C 3.024.827 5.560.461 0,05 % Dubai Investments PJSC 2.689.735 1764.937 0,01 %
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 1.719.538 5.043.059 0,05 % DXB Entertainments PJSC 5.495.089 950.060 0,01 %
Turk Hava Yollari AO 1.051.982 4.353.201 0,04 % 67848.920 0,63 %
Turkiye Halk Bankasi A.S. 1.257.393 3.574.928 0,03 % Summe Aktien 10.546.036.109 98,63 %
Aselsan Elektronik Sanayi Ve N B B

Ticaret A.S 397999 3338.002 0.03 % Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

L . ) R ' bewertete finanzielle Vermdgenswerte 10.546.036.109 98,63 %
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi A.S. REIT 3.805.371 2.820.206 0,03 %

Nicht realisierter

Anzahl der Nominal- Gewinn/(Verlust) % des Gesamt-
Kontrakte betrag US-Dollar ($) nettovermdgens
Derivative Finanzinstrumente
Futures 0,02 % (2016: 0,00 %)
Mini MSCI EMG Mérz 2018 2.466 141.343.784 2.140.426 0,02 %
Summe Derivative Finanzinstrumente 2.140.426 0,02 %
Marktwert % des Gesamt-
US-Dollar ($) nettovermdgens
Sonstige Aktiva und Passiva 144.752.693 1,35 %
Den Inhabern zuriicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes Nettovermdgen
(zu Finanzberichterstattungszwecken) 10.692.929.228 100,00 %

ADR — American Depositary Receipt.
GDR — Global Depositary Receipt.
REIT — Real Estate Investment Trust.

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens US-Dollar ($) nettovermdgens
(a) Ubertragbare Wertschriften, die zur amtlichen Kotierung an einer Wertschriftenbérse zugelassen sind 10.540.077.799 98,567 %
(b) An einem anderen geregelten Markt gehandelte Uibertragbare Wertpapiere 5.958.310 0,06 %
(c) Andere Ubertragbare Wertpapiere als jene, die zur amtlichen Notierung zugelassen sind

oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden — 0,00 %
(d) Derivative Finanzinstrumente 2.140.426 0,02 %
(e) Sonstige Aktiva und Passiva 144.752.693 1,35 %
Gesamtnettovermogen (zu Finanzberichterstattungszwecken) 10.692.929.228 100,00 %
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Wesentliche Portfolioanderungen (ungeprtift)

fir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Kosten Erlose
Anteile US-Dollar ($) Anteile US-Dollar ($)
Kaufe Verkaufe
Tencent Holdings Ltd. 2.032.100 71.047.476 Samsung Electronics Co., Ltd. 26.432 57.816.074
Samsung Electronics Co., Ltd. 33.589 67.011.048 Tencent Holdings Ltd. 1.344.479 57.249.202
Taiwan Semiconductor Manufacturing Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co., Ltd. 8.472.000 57079.955 Co., Ltd. 5.676.000 41.011.372
Alibaba Group Holding Ltd. ADR 403.814 54.706.666 Alibaba Group Holding Ltd. ADR 218.492 33.481.934
Naspers Ltd. Klasse N 155.358 30.568.911 Naspers Ltd. Klasse N 104.303 24.278.014
China Construction Bank Corp. Klasse H  30.003.000 24.471.498 China Construction Bank Corp. Klasse H ~ 20.375.774 17.164.919
China Mobile Ltd. 2.187.500 23.690.681 China Mobile Ltd. 1.489.480 15.460.236
Hon Hai Precision Industry Co.,Ltd. 5.506.000 18.987.327 Industrial & Commercial Bank of China
Baidu, Inc. ADR 94.715 18.121.750 Ltd. Klasse H 17.842.119 12.970.654
Industrial & Commercial Bank of China Baidu, Inc. ADR 58.909 12.658.421
Ltd. Klasse H 26.246.000 17.729.866 Hon Hai Precision Industry Co.,Ltd. 3.431.000 11.614.012
Bank of China Ltd. Klasse H 26.946.000 13.222.424 Ping An Insurance Group Co. of China
Itau Unibanco Holding SA - Ltd. Klasse H 1.210.566 9.968.588
Vorzugsaktien 1.076.800 12.955.486 Bank Central Asia Tbk PT 7.184.662 9.683.427
Housing Development Finance Corp., Ltd. 519.5669 12.809.236 Itau Unibanco Holding SA -
ICICI Bank Ltd. 2.670.781 12.600.160 Vorzugsaktien 733.400 9.034.727
Ping An Insurance Group Co. of China Gazprom PJSC 3.851.790 8.793.944
Ltd. Klasse H 1.838.000 12.165.272 SK Holdings Co., Ltd. 34.871 8.511.571
Grasim Industries Ltd. 711.733 11.717.042 Bank of China Ltd. Klasse H 17.364.814 8.466.943
SillaJen, Inc. 105.292 10.691.262 Housing Development Finance Corp., Ltd. 328.339 8.214.995
SK Hynix, Inc. 196.538 10.474.708 SK Hynix, Inc. 130.412 8.111.797
Sberbank of Russia PJSC 3.748.730 10.417.725 Minth Group Ltd. 1.430.000 7.982.894
Samsung Electronics Co., Ltd. - Samsung Electronics Co., Ltd. -
Vorzugsaktien 6.630 10.253.755 Vorzugsaktien 4.207 7.449.605

Die Zentralbank von Irland bendtigt eine Aufstellung der wesentlichen Anderungen in der Zusammenstellung des Portfolios im Laufe des Geschaftsjahres. Diese sind definiert als die Gesamtkaufe
eines Wertpapiers, die 1 % des Gesamtwerts der Kéufe im Geschéftsjahr tiberschreiten, sowie die Gesamtverkdufe, die 1 % des Gesamtwerts der Verkdufe tiberschreiten. Es miissen mindestens die
20 grossten Kaufe und die 20 gréssten Verkaufe dargestellt werden. Es miissen alle Verkdufe und Kaufe dargestellt werden, wenn weniger als 20 getétigt wurden. Eine vollstandige Aufstellung der

Portfolioveranderungen im Geschaftsjahr ist auf Anfrage kostenfrei beim Administrator erhltlich.
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Bilanz
US-Dollar ($) US-Dollar ($)
Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember
2017 2016
Umlaufvermdégen
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 10.546.036.109 7205.844.722
Derivative Finanzinstrumente 2.140.426 128.174
Barmittel 114.371.5650 14.352.317
Forderungen:
Zinsen und Dividenden 23.644.823 21.320.782
Verkaufte Kapitalbeteiligungen 16.560.020 15.013.724
Verkaufte oder féllig gewordene Kapitalanlagen 5.313.754 270.023
Bareinschusse fir Futures 3.359.022 1.201.866

Summe Umlaufvermoégen

10.711.425.704

7.258.131.608

Kurzfristige Passiva

Uberziehungskredit 4.852.516 —
Nicht realisierte Wertminderungen aus Devisenkassageschaften 76.588 32.295
Verbindlichkeiten und sonstige Passiva:
Erworbene Kapitalanlagen 549 —
Zahlbare Dividenden 7789.249 12.293.656
Zurickgenommene Kapitalbeteiligungen 3.207.132 12.155.851
Zahlbare Verwaltungsgebihren 2.570.442 1.850.010
Summe kurzfristige Passiva 18.496.476 26.331.812

Den Inhabern zurlicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes Nettovermégen

(zu Finanzberichterstattungszwecken) (,Nettovermogen®)

10.692.929.228

7.231.799.796

Die beigefiigten Erléauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum
31. Dezember 20171

Zum
31. Dezember 2016

Zum
31. Dezember 2015

Institutionelle Euro-Anteile (€)

Gegenwert in US ($) 1.647.617.257 1.150.381.295 856.501.441
Nettovermdgen 1.288.821.842 1.090.667.284 788.457.558
Anzahl der umlaufenden Anteile 7661.145 7.803.943 6.436.988
Nettoinventarwert je Anteil 168,23 139,76 122,49
Institutionelle USD-Anteile ($)

Nettovermogen 1.329.130.895 335.368.168 89.968.664
Anzahl der umlaufenden Anteile 6.578.162 2.274.576 676.009
Nettoinventarwert je Anteil 202,05 14744 133,09
EUR-Anlegeranteile (€)

Gegenwert in US ($) 465.837.770 493.482.654 525.102.953
Nettovermogen 387939.518 467.866.949 483.386.684
Anzahl der umlaufenden Anteile 2.316.271 3.3568.206 3.953.662
Nettoinventarwert je Anteil 167,48 139,32 122,26

USD-Anlegeranteile ($)
Nettovermogen

2.376.857.037

1.890.254.304

1.702.671.691

Anzahl der umlaufenden Anteile 11.818.392 12.863.330 12.819.871
Nettoinventarwert je Anteil 201,12 146,95 132,82
Thesaurierende GBP-Anteile (£)

Gegenwert in US ($) 1.582.626.619 1.095.162.234 750.836.443
Nettovermogen 1.169.932.858 886.304.600 509.421.571
Anzahl der umlaufenden Anteile 5.091.436 4.828.169 3.667.175
Nettoinventarwert je Anteil 229,78 183,57 138,91
Ausschittende GBP-Anteile (£)

Gegenwert in US ($) 330.386.298 507.356.299 425.228.673
Nettovermogen 244.233.088 410.598.729 288.505.786
Anzahl der umlaufenden Anteile 1.259.766 2.602.972 2.364.923
Nettoinventarwert je Anteil 193,87 157,74 121,99
Institutionelle Plus CHF-Ertragsanteile

Gegenwert in US ($) 120.857.666 59.285.345 51.412.699
Nettovermogen 117.775.796 60.254.660 51.464.111
Anzahl der umlaufenden Anteile 923.488 621.102 597015
Nettoinventarwert je Anteil 12753 97,01 86,20
Institutionelle Plus EUR-Anteile (€)

Gegenwert in US ($) 1.716.262.927 711.395.620 660.672.527
Nettovermogen 1.429.266.272 674.468.485 608.186.072
Anzahl der umlaufenden Anteile 9.922.533 5.639.086 5.804.744
Nettoinventarwert je Anteil 144,04 119,61 104,77
Institutionelle Plus USD-Anteile ($)

Nettovermdgen 811.716.804 800.271.919 544.785.823
Anzahl der umlaufenden Anteile 6.421.949 8.680.778 6.550.081
Nettoinventarwert je Anteil 126,40 92,19 83,17
Institutionelle Plus-GBP-Thesaurierungsanteile (£)

Gegenwert in US ($) 322.464.512 137.997.672 134.535
Nettovermdgen 238.377.027 111.680.231 91.278
Anzahl der umlaufenden Anteile 1.707.588 1.001.917 1.083
Nettoinventarwert je Anteil 139,60 111,47 84,31
Institutionelle Plus-GBP-Ertragsanteile (£)

Gegenwert in US ($) 89.171.443 50.844.286 26.460.609
Nettovermdgen 65.918.644 41.147.807 17.952.785
Anzahl der umlaufenden Anteile 508.359 390.036 220.042
Nettoinventarwert je Anteil 129,67 105,50 81,59

1 Der ausgewiesene Nettoinventarwert je Anteil kann vom zu Handelszwecken ausgewiesenen Nettoinventarwert je Anteil zum 31. Dezember 2017 aufgrund von Anpassungen durch Swing Pricing

und Bilanzierung zum Handelstag abweichen.

Die beigefiigten Erléuterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Betriebsergebnisrechnung

US-Dollar ($)
Zum Jahresende
31. Dezember 2017

US-Dollar ($)
Zum Jahresende
31. Dezember 2016

Anlageertrage/(-verluste)

Zinsertrage 592.725 249.844

Dividenden 244.455.039 191.368.175

Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften 2.010.277 2.936.831

Verschiedene Ertrage 11.825 24

Nettogewinn/(-verlust) aus Finanzinstrumenten 2.646.414.755 561.452.944
Summe Anlageertrage/(-verluste) 2.893.484.621 756.007.818
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren 27653.113 20.816.094

Transaktionsgebihren und Provisionen 3.997.637 3.191.923

Sonstige Aufwendungen 132.073 972.896
Summe Aufwendungen 31.782.823 24.980.913
Finanzierungskosten

Zinsaufwand 30.942 17.325

Ausgezahlte Ausschittungen 7.789.249 12.293.656

Ertragsausgleich 4.100.986 (413.705)
Summe Finanzierungskosten 11.921.177 11.897.276
Nettoanlageertrage/(-verluste) 2.849.780.621 719.129.629
Ausléndische Quellensteuer (27.381.329) (21.5609.558)
Nettosteigerung/(-minderung) des den Inhabern zuriicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens (zu Finanzberichterstattungszwecken) 2.822.399.292 697.620.071
Veranderungen des den Inhabern zurucknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermogens

US-Dollar ($) US-Dollar ($)

Zum Jahresende
31. Dezember 2017

Zum Jahresende
31. Dezember 2016

Steigerung/(Minderung) des Nettovermdgens

Nettosteigerung/(-minderung) des den Inhabern zuriicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens aus laufender Geschéftstatigkeit 2.822.399.292

697.620.071

Kapitalgeschafte

Zeichnungen 4.479.669.577 3.102.526.681
Ricknahmen (3.847.052.729) (2.202.123.014)
Reinvestitionen 6.113.292 —
Summe Kapitalgeschéfte! 638.730.140 900.403.667
Gesamtsteigerung/(-minderung) fur das Jahr 3.461.129.432 1.598.023.738

Den Inhabern zuriicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu Finanzberichterstattungszwecken)

Zu Jahresbeginn 7231.799.796

5.633.776.058

Zum Jahresende 10.692.929.228

7.231.799.796

1 Kapitalgeschafte umfassen Ertragsausgleichsanpassungen wie in der Betriebsergebnisrechnung ausgewiesen.

Es werden keine anderen Gewinne oder Verluste wéhrend des Jahres verbucht als die oben angefiihrten. Bei der Berechnung der Ergebnisse fiir das Jahr beziehen sich alle Betrage auf eine

fortgefiihrte Geschéaftstatigkeit.
Die beigefiigten Erléuterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Unterverwaltet durch Vanguard Asset Management, Limited.

Fondsprofil (ungeprtift)

Zum 31. Dezember 2017

Das Fondsprofil ist nicht Teil des Jahresabschlusses.

Anlageziel Diversifizierung nach Sektor (% des Portfolios)
MSCI
Der Fonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch Nachbildung der Fonds Europe Index
Performance des MSCI !Eur-ope Index an. Dieser Index umfasst Stammaktien Luxusgiiter 10,5 % 10,5 %
von Unternehmen mit Sitz in Europa. -
Grundbedarfsguter 13,7 13,7
Energie 73 73
Portfoliomerkmale MSCI Finanzwerte 21,0 21,0
Fonds Europe Index Gesundheitswesen 12,2 12,2
Anzahl der Aktien 459 446 Industrieglter 132 13.2
Mittlere Marktkapitalisierung Informationstechnologie 5,0 5,0
US-Dollar $51,2 Mrd. $52,5 Mrd. Grundstoffe 8.4 8.3
Euro € 42,6 Mrd. €43,7 Mrd. Immobilien 13 14
Kurs/Gewinn-Verhaltnis 18.0x 18.0x Telekommunikationsdienste 3,8 3,8
Kurs/Buch-Verhéltnis 1,9x 1,9x Versorger 3.6 3.6
Rendite 3.1 % 3.1 %
Eigenkapitalrendite 12,0 % 12,2 % Die 10 gréssten Positionen2 (% des Gesamtnettovermdgens)
Ertragszuwachsrate 0,8 % 0,8 %
Portfolioumschlag? -34 % — Royal Dutch Shell plc Integrierter Ol- und Gaskonzern 2,9 %
Ausgewiesene laufende Kosten — Nestle SA Abgepackte Lebensmittel
Institutionelle Anteile 0,30 % und Fleischerzeugnisse 28
Anlegeranteile 0.35 % HSBC Holdings plc Diversifizierte Banken 2,2
Institutionelle Plus-Anteile 0,20 % Novartis AG Pharma 2,0
Kurzfristige Reserven 0,0 % — Roche Holding AG Pharma 1.8
Unilever Kérperpflegeprodukte 1,7
British American Tobacco plc Tabak 1,6
Volatilitatskennzahlen VISCl BP plc Integrierter Ol- und Gaskonzern 1,5
Fonds Europe Index TOTAL SA Integrierter Ol- und Gaskonzern 1,4
R? 100 100 SAP SE Software 1,1
Beta 100 100 Zehn grosste Positionen 19,0 %

Diversifizierung nach Méarkten (% des Portfolios)

MSCI
Fonds Europe Index
Vereinigtes Konigreich 28,0 % 28,0 %
Frankreich 16,8 16,8
Deutschland 15,5 15,5
Schweiz 12,6 12,6
Niederlande 5,6 5,6
Spanien 5,1 5,1
Schweden 4,2 4,2
Italien 3,7 3,7
Danemark 2,9 2,9
Belgien 1,7 1,7
Finnland 1,5 1,5
Norwegen 1,0 1,0
Sonstige 1,4 1,4

Anlagefokus

Stil Wert

Mischung Wachstum

Marktkapitalisierung Gross

Mittel

Klein

1 Ein negativer Portfolioumschlag deutet darauf hin, dass der Gesamtwert der Zeichnungen und Riickkdufe tiber dem Wert der Wertpapiertransaktionen gelegen hat.
2 Die aufgefiihrten Positionen schliessen etwaige voriibergehende Baranlagen und Aktienindexprodukte aus.
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Uberblick Giber die Wertentwicklung (ungeprift)

Der Uberblick tiber die Wertentwicklung ist nicht Teil des Jahresabschlusses.

Alle Renditen in diesem Bericht stellen die bisherige Wertentwicklung dar und sind keine Garantie fur kiinftige Ertrédge, die der Fonds unter Umsténden erzielen
wird. (Fir Informationen zur aktuellen Wertentwicklung bis zum letzten Monatsende, die unter Umsténden héher oder niedriger ausfallt als die hier aufgeftihrten
Zahlen, besuchen Sie unsere Website unter http://global.vanguard.com.) Es wird zudem darauf hingewiesen, dass sowohl die Anlagerenditen als auch der
Kapitalwert starken Schwankungen unterliegen konnen; der Wert der Anteile eines Anlegers kann daher bei ihnrem Verkauf unter oder tber dem urspriinglichen
Anschaffungswert liegen.

European Stock Index Fund
Benchmark: MSCI Europe Index

In US-Dollar

Kumulative Wertentwicklung: 31. Dezember 2007-31. Dezember 2017
Erstanlage i.H.v. $ 5.000.000

$8.000.000

5.704.075

2008 2009 ‘ 2010 2011 2012 ‘ 2013 2014 ‘ 2015 2016 2017 1.000.000

Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrenditen
Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Funf Jahre Zehn Jahre $5.000.000

Institutionelle Anteile 25,66 % 736 % 1,33 % $5.704.075

—— Benchmark 25,51 737 1,34 5.714.652

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Funf Jahre Zehn Jahre $ 100.000

Anlegeranteile 25,60 % 729 % 1,25 % $113.197
Benchmark 25,51 737 1,34 114.293

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Seit Auflegung? $200.000.000

Institutionelle Plus-Anteile 25,79 % 4,32 % $ 237.198.000
Benchmark 25,51 4,20 236.136.256

Der Tracking-Unterschied fiir den jiingsten Zeitraum betrug 0,15 Prozentpunkte fir institutionelle Anteile, 0,09 Prozentpunkte fir Anlegeranteile und 0,28 Prozentpunkte fiir institutionelle Plus-Anteile.2

Summe Anlagerenditen (%): 31. Dezember 2007-31. Dezember 2017

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

3573 3583

25, .
1926 1907 pealy % 5,66 25,51

— — 285 -284 044 040
-11,03 -11,06 6,19 -6,18

—46,48 —46,42

= |nstitutionelle Anteile

Benchmark

1 19. Dezember 2013.

2 Der Tracking-Unterschied zwischen der Fondsrendite und der Indexrendite {iber einen festgelegten Zeitraum kann einer Reihe von Faktoren zugeschrieben werden, unter anderem geringen
Unterschieden bei den Gewichtungen, der Handelsaktivitat, den Transaktionskosten sowie bei der Bewertung und der Quellensteuerbehandlung zwischen dem Fonds und dem Indexanbieter.
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European Stock Index Fund
Benchmark: MSCI Europe Index

In Euro

Kumulative Wertentwicklung: 31. Dezember 2007-31. Dezember 2017
Erstanlage i.H.v. € 5.000.000

€9.000.000
6.945.056

Taos 200 | 200 | 2011 2012 2oz | 2014 2015 2016 2017 | 000.000

Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrenditen
Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Finf Jahre Zehn Jahre € 5.000.000

Institutionelle Anteile 10,38 % 9,38 % 3,34 % € 6.945.056

—— Benchmark 10,24 9,40 3,36 6.957.947

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Funf Jahre Zehn Jahre € 100.000

Anlegeranteile 10,32 % 9,32 % 3,26 % € 137807
Benchmark 10,24 9,40 3,36 139.159

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Seit Auflegung? €200.000.000

Institutionelle Plus-Anteile 10,49 % 790 % € 272.539.000
Benchmark 10,24 778 271.299.342

Der Tracking-Unterschied fiir den jiingsten Zeitraum betrug 0,14 Prozentpunkte fir institutionelle Anteile, 0,08 Prozentpunkte fir Anlegeranteile und 0,25 Prozentpunkte fir institutionelle Plus-Anteile.2

Summe Anlagerenditen (%): 31. Dezember 2007-31. Dezember 2017

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

31,50 31,60

1743 1729 19,67 19,82
10,99 11,10 10,38 10,24
6,82 6,84 821 822 250 258

-8,05 -8,08

—43,70 43,65

B |nstitutionelle Anteile

Benchmark

1 6. Dezember 2013.

2 Der Tracking-Unterschied zwischen der Fondsrendite und der Indexrendite {iber einen festgelegten Zeitraum kann einer Reihe von Faktoren zugeschrieben werden, unter anderem geringen
Unterschieden bei den Gewichtungen, der Handelsaktivitét, den Transaktionskosten sowie bei der Bewertung und der Quellensteuerbehandlung zwischen dem Fonds und dem Indexanbieter.
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Jahresabschluss

Aufstellung der Kapitalanlagen

31. Dezember 2017

% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile US-Dollar (§)  vermdgens Anteile US-Dollar (§)  vermdgens
Aktien 99,56 % (2016: 99,90 %) LVMH Moet Hennessy Louis
Osterreich 0,40 % (2016: 0.31 %) Vuitton SE 153.883 45345676 0,85 %
Erste Group Bank AG 165.934 7194049 0,13 % Airbus SE 320664 31959426 0,60 %
OMV AG 80 550 5109.952 010 % AXA SA 1.070.970 31.809.724 0,60 %
. ' Vinci SA 278.309 28.456.572 0,54 %
Voestalpine AG 64.062 3.834.359 0,07 % o
Raiffeisen Bank International AG 81.394 2.951.685 0,06 % Danon.e SA . 332.839 27957131 0.53 %
ANDRITZ AG 39517 2934978 0.04 % Schneider Electric SE 312.647 26.602.723 0,50 %
' Societe Generale SA 423.444 21.889.700 0,41 %
21.324.323 0,40 % Kering 41.764 19.709.033 0,37 %
Belgien 1,73 % (2016: 1,86 %) Orange SA 1.099.590 19.112.611 0,36 %
AnheuserBusch InBev SA 420.388 47012202 0,89 % Safran SA 184546 19.037900 0,36 %
KBC Group NV 138.532 11.829.093 0,22 % Pernod Ricard SA 117008 18.5639.398 0,35 %
Solvay SA 41.258 5.741.988 0,11 % L'Oreal SA (Prime De Fidelite) 80.065 17.781.472 0,33 %
UCB SA 69.487 5.522.059 0,10 % Air Liquide SA (Prime De Fidelite) 140.134 17677069 0,33 %
Ageas 102.701 5.021.11 0,10 % Essilor International Cie Generale
Urnicore SA 105.742 5009798 0,10 % d'Optique SA 114.808  15.847173 0,30 %
Groupe Bruxelles Lambert SA 45126 4876315 0,09 % Cie de Saint-Gobain 277372 15314480 029%
Proximus SADP 83850 2753792  0,05% Vivendi SA 568.313  15300.086 029 %
Telenet Group Holding NV 29.771 2.076.660 0,04 % Unibail-Rodamco SE REIT 55.318 13.949.429 0,26 %
Colruyt SA 33.276 1732 571 0,03 % Cie Gengrale des Etablissements
Michelin 94.533 13.670.745 0,26 %
91575.589 1,73 % Air Liquide SA 96.508  12.173.909 0,23 %
Dénemark 2,86 % (2016: 2,61 %) L'Oreal SA (XPAR) 53.832 11.955.439 0,23 %
Novo Nordisk A/S Klasse B 1.028.677 55.495.203 1,05 % Legrand SA 146.080 11.259.752 0.21 %
Danske Bank A/S 415.616 16.194.572 0,30 % Renault SA 106.604 10.741.326 0,20 %
Vestas Wind Systems A/S 119.484 8.263.135 0,16 % Capgemini SE 88.726 10.535.956 0,20 %
DSV A/S 104.749 8.254.365 0,16 % Valeo SA 131.636 9.842.926 0,19 %
Novozymes A/S Klasse B 123.532 7.062.785 0,13 % Engie SA 560.865 9.654.432 0,18 %
Carlsberg A/S Klasse B 58.241 6.997.862 0,13 % Hermes International 17577 9.418.758 0,18 %
AP MollerMaersk A/S Klasse B 3.726 6.514.070 0,12 % Publicis Groupe SA 114.227 7.770.328 0,15 %
Pandora A/S 59.403 6.471.635 0,12 % Engie SA (Prime De Fidelite 2019) 450.303 7.751.276 0,15 %
Orsted A/S 104.122 5687717 0,11 % Dassault Systemes SE 72.213 7681.937 0,14 %
Genmab A/S 32.346 5.368.046 0,10 % STMicroelectronics NV 349.788 7646.563 0,14 %
Coloplast A/S Klasse B 65.323 5.199.165 0,10 % Atos SE 52.040 7583.117 0,14 %
Chr Hansen Holding A/S 55.364 5.196.737 0,10 % Carrefour SA 322.883 6.994.431 0,13 %
ISS A/S 91.426 3.543.266 0,07 % Veolia Environnement SA 266.023 6.796.095 0,13 %
AP MollerMaersk A/S Klasse A 1.946 3.251.494 0,06 % Peugeot SA 323.235 6.580.924 0,12 %
TDC A/S 451.149 2.774.387 0,05 % Thales SA 58.198 6.281.188 0,12 %
H Lundbeck A/S 39.479 2.005.659 0,04 % Bouygues SA 117752 6.123.887 0,12 %
William Demant Holding A/S 66.393 1.857.813 0,03 % Klepierre SA REIT 123.025 5.416.462 0,10 %
Tryg A/S 65.929 1.650.245 0,03 % Accor SA 103.188 5.328.050 0,10 %
Credit Agricole SA (Prime De
151.788.156 2,86 % Fidelitg) 318.047 5.270.369 0,10 %
Finnland 1,47 % (2016: 1,53 %) Gecina SA REIT 26.407 4.880.09 0,09 %
Nokia OYJ 3.229.309 15.099.975 0,28 % Arkema SA 37854 4.615.964 0,09 %
Sampo OYJ Klasse A 247890 13.633.117 0,26 % Credit Agricole SA (XPAR) 275.098 4.558.660 0,09 %
Kone OYJ Klasse B 185.216 9.959.402 0,19 % Teleperformance 31.687 4.545.043 0,09 %
UPM-Kymmene OYJ 295.362 9.189.518 0,17 % Eiffage SA 40.131 4.401.611 0,08 %
Wartsila OYJ Abp 81.577 5.152.573 0,10 % Sodexo SA (Prime De Fidelite) 32.159 4.326.982 0,08 %
Fortum OYJ 248.484 4.923.263 0,09 % Natixis SA 519.547 4.115.060 0,08 %
Stora Enso OYJ Klasse R 306.663 4.868.145 0,09 % Bureau Veritas SA 146.215 4.001.354 0,08 %
Neste OYJ 70.513 4517252 0,09 % SCOR SE 94.895 3.822.450 0,07 %
Elisa OYJ 80.353 3.157.083 0,06 % Eurofins Scientific SE 6.189 3.772.357 0,07 %
Nokian Renkaat OYJ 64.070 2.908.153 0,06 % Suez 205.886 3.625.597 0,07 %
Metso OYJ 64.330 2.199.235 0,04 % Edenred 124.098 3.603.228 0,07 %
Orion OYJ Klasse B 57440 2.143.710 0,04 % Alstom SA 86.427 3.591.360 0,07 %
77.751.426 1,47 % Ingenico Group SA 32.616 3.486.103 0,07 %
Frankreich 16,49 % (2016: 15,95 %) Iliad. SA 14.496 3477008 0.07 %
Zodiac Aerospace 114.319 3.422.247 0,06 %
Total SA 1311715 72525818 137 % Getlink SE 262483 3378832 0,06 %
Sanofi 626886  54.086.144  1,02% Faurecia 41621 3265099 0,06 %
BNP Paribas SA 620.364 46.372.085 0,87 % SES SA Klasse A 202.636 3.165.662 0,06 %
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% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile US-Dollar (§)  vermdgens Anteile US-Dollar (§)  vermdgens
Aeroports de Paris 16.612 3.161.709 0,06 % Beiersdorf AG 55.721 6.550.467 0,12 %
Rexel SA 169.151 3.071.122 0,06 % Symrise AG 68.069 5.854.022 0,1 %
Electricite de France SA (XPAR) 231.090 2.891.476 0,05 % RWE AG 285.011 5.818.101 0,11 %
Amundi SA 32.898 2.790.952 0,05 % Brenntag AG 84.796 5.373.202 0,10 %
Ubisoft Entertainment SA 36.355 2.723.018 0,05 % MTU Aero Engines AG 28.865 5.178.367 0,10 %
Wendel SA 15.521 2.691.272 0,05 % GEA Group AG 102.395 4.919.466 0,09 %
Bollore SA 475.282 2.584.214 0,05 % OSRAM Licht AG 54.482 4.902.069 0,09 %
Ipsen SA 20.587 2.461.457 0,05 % Deutsche Lufthansa AG 128.543 4.741.768 0,09 %
Sodexo SA 18.070 2.431.312 0,05 % United Internet AG 68.309 4.703.339 0,09 %
Eutelsat Communications SA 95.839 2.220.536 0,04 % ProSiebenSat.1 Media SE 130.293 4.491.065 0,08 %
Dassault Aviation SA 1.400 2.181.926 0,04 % Hannover Rueck SE 33.638 4.237174 0,08 %
Eurazeo SA 23.521 2.174.789 0,04 % LANXESS AG 50.432 4.014.439 0,08 %
Lagardere SCA 67.041 2.151.841 0,04 % QIAGEN NV 119.586 3.760.854 0,07 %
CNP Assurances 92.571 2.140.371 0,04 % Volkswagen AG 18.166 3.679.977 0,07 %
Fonciere Des Regions REIT 18.5642 2.103.619 0,04 % Uniper SE 112.202 3.503.036 0,07 %
BioMerieux 22.748 2.040.217 0,04 % Evonik Industries AG 91.467 3.445.479 0,07 %
Imerys SA 19.879 1.874.805 0,04 % KION Group AG 38.755 3.349.734 0,06 %
Casino Guichard Perrachon SA 30.787 1.869.154 0,03 % Zalando SE 62.333 3.301.984 0,06 %
ICADE REIT 18.314 1.801.760 0,03 % HUGO BOSS AG 35.404 3.015.881 0,06 %
Societe BIC SA 16.229 1.786.250 0,03 % Innogy SE 75.444 2.960.131 0,06 %
Remy Cointreau SA 12.226 1.695.653 0,03 % Bayerische Motoren Werke AG -
JCDecaux SA 40.304 1.626.383 0,03 % Vorzugsaktien 30.163 2.703.441 0,05 %
SEB SA 6.882 1.276.360 0,02 % K+S AG 106.137 2.645.210 0,05 %
L'Oreal SA (Prime De Fidelite 2018) 5.181 1.150.638 0,02 % Fraport AG Frankfurt Airport
SEB SA (XPAR) 5.300 982.957 0,02 % Services Worldwide 23.611 2.604.423 0,05 %
Electricite de France SA (Prime Drillisch AG 28.776 2.378.367 0,04 %
De Fidelite) 77418 968.680 0,02 % MAN SE 19.937 2.283.909 0,04 %
Credit Agricole SA Prime 37938 628.672 0,01 % Telefonica Deutschland Holding AG 423.991 2.131.212 0,04 %
Electricite de France SA 6.929 86.698 0,00 % Fuchs Petrolub SE -
Vorzugsaktien 39.684 2.108.625 0,04 %
875.264.074 16,49 % Axel Springer SE 26.959 2.108.412 0,04 %
Deutschland 15,39 % (2016: 14,72 %) METRO AG 98.516 1.969.662 0,04 %
SAP SE 542.226 60.845.760 1,15 % Hochtief AG 10.888 1.929.768 0,04 %
Siemens AG 422.166 58.880.724 1,1 % RTL Group SA 21.370 1.721.090 0,03 %
Allianz SE 248.116 57.055.068 1,08 % Schaeffler AG - Vorzugsaktien 90.514 1.606.970 0,03 %
Bayer AG 456.223 56.974.588 1,07 % 816.878.526 15,39 %
BASF SE 506.391 55.784.737 1,05 %
Daimler AG 531271  45.166.875 0,85 % Irland 0,45 % (2016: 0,38 %)
Deutsche Telekom AG 1838.404  32.660.784 0,62 % Kerry Group plc Klasse A 87.041 9.772.51 0,18 %
Deutsche Post AG 535.339 25.552.694 0,48 % Paddy Power Betfair plc 43.786 5.215.760 0,10 %
Linde AG 102.384 23.930.798 0,45 % Bank of Ireland Group plc 509.282 4.338.917 0,08 %
Deutsche Bank AG 1.138.635 21.705.457 0,41 % AIB Group plc 453.476 2.994.937 0,06 %
Adidas AG 103.841 20.842.313 0,39 % Ryanair Holdings plc 83.576 1.510.389 0,03 %
Volkswagen AG - 23.832.514 0,45 %
Vorz.ugsaktlen Klasse Preferre 102.147 20.416.444 0,38 % Italien 3,66 % (2016: 3,29 %)
Bayerische Motoren Werke AG 182.706 19.049.926 0,36 %
Muenchener Rueckversicherungs- Enel SpA 4.488.149 27647464 0.52 %
Gesellschaft AG in Muenchen 85593 18577498 0,35 % Intesa Sanpaclo SpA 7434663 24.729.295  0,47%
Fresenius SE & Co. KGaA 230.225 17988873 0,34 % Eni SpA 1404.682 23277041 0,44 %
Infineon Technologies AG 628400 17230896 0,32 % UniCredit SpA 1105446 20681197 0,39 %
Continental AG 60.593 16.374.655 0,31 % Assicurazioni Generali SpA 692.456 12.638.818 0,24 %
E.ONSE 1219.327 13.266.825 0,25 % Fiat Chrysler Automobiles NV 592.150 10.601.811 0,20 %
Vonovia SE 266617 13251161  0,25% Atlantia SpA 250.088 7904.045 0,15 %
Henkel AG & Co. KGaA - CNH Industrial NV 565.806 7589.120 0,14 %
Vorzugsaktien 99.099 13131438 0,25 % Ferrari NV 67.757 71156160 0,13 %
Fresenius Medical Care AG & Co. Snam SpA 1.269.521 6.219.718 0,12 %
KGaA 118.088 12.447210 0,23 % Luxottica Group SpA 93.752 5.758.334 0,11 %
Deutsche Bérse AG 106.742 12.407.417 0,23 % Telecom ltalia SpA 6.514.083 5.635.831 0,11 %
HeidelbergCement AG 82.759 8.968.775 0,17 % Terna Rete Elettrica Nazionale
Commerzbank AG 591.934 8.888.483 017 % SpA 775.815 4.512.664 0,08 %
Deutsche Wohnen SE 196.591 8.606.984 0,16 % Tenaris SA 261.065 4.126.487 0,08 %
Merck KGaA 71.364 7691.027 0,15 % Prysmian SpA 112.374 3.668.983 0,07 %
Wirecard AG 64.873 7250106 0,14 % EXOR NV 59.427 3646.493 0,07 %
Porsche Automobil Holding SE - Mediobanca SpA 320.507 3.640.821 0,07 %
Vorzugsaktien 84.822 7107.390 0,13 % Recordati SpA 59.741 2.658.573 0,05 %
thyssenkrupp AG 240.572 6.995.202 0,13 % Leonardo SpA 219.660 2.616.576 0,05 %
Covestro AG 67712 6.994.976 0,13 % Davide Campari-Milano SpA 311.642 2.411.846 0,04 %
Henkel AG & Co. KGaA 56.977 6.841.798 0,13 % Poste Italiane SpA 297666 2.242.919 0,04 %
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% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile US-Dollar (§)  vermdgens Anteile US-Dollar (§)  vermdgens
Telecom Italia SpA (Non CVA) 3.108.402 2.224.611 0,04 % Enagas SA 124.832 3.578.072 0,07 %
Intesa Sanpaolo SpA (Non CNV) 493.228 1.575.433 0,03 % Bankinter SA 365.897 3.472.773 0,07 %
UnipolSai Assicurazioni SpA 534.937 1.250.660 0,02 % International Consolidated
194.372.900 3,66 % Alrl.mes Group SA 349.757 3.039.035 0,06 %
. Bankia SA 633.291 3.031.937 0,06 %
Niederlande 5,72 % (2016: 5,33 %) Mapfre SA 617119 1.984.496 0.04 %
Unilever NV 898.694  50.671570 0,96 % Siemens Gamesa Renewable
ING Groep NV 2.141.776 39.413.518 0,74 % Energy SA 135.041 1.853.457 0,03 %
ASML Holding NV 214.301 37.351.833 0,70 % Repsol SA - Rights Issue 5.1.2018 678.701 308.879 0,01 %
NXF? S(—:*“rmcon.d.uctors NV 190.833 22.344.636 0,42 % 267.637.284 5,04 %
Koninklijke Philips NV 521.175 19.738.582 0,37 %
Koninklijke Ahold Delhaize NV 704940 15520430 0,29 % Schweden 4,21 % (2016: 4,50 %)
Heineken NV 143.522 14.981.622 0,28 % Nordea Bank AB 1.674.071 20.303.542 0,38 %
RELX NV 535.517 12.324.030 0,23 % Atlas Copco AB Klasse A 372.713 16.123.963 0,30 %
Akzo Nobel NV 139.730 12.251.864 0,23 % Volvo AB Klasse B 862.452 16.085.059 0,30 %
ArcelorMittal 365.516 11.901.088 0,23 % Swedbank AB Klasse A 500.207 12.090.500 0,23 %
Koninklijke DSM NV 100.660 9629914 0,18 % Svenska Handelsbanken AB
Wolters Kluwer NV 163.998 8.562.464 0,16 % Klasse A 843514 11569.361  0,22%
ABN AMRO Group NV 233.142 7530.841 0,14 % Investor AB Klasse B 252.246 11.5625.5624 0,22 %
NN Group NV 168.914 7326.289 0,14 % Assa Abloy AB Klasse B 549.859 11.443.783 0,22 %
Koninklijke KPN NV 1.872.077 6.537155 0,12 % Telefonaktiebolaget LM Ericsson
Heineken Holding NV 64.271 6.366.299 0,12 % Klasse B 1.700.617 1185127 0.21 %
Aegon NV 979.853 6.253.669 0.12 % Sandvik AB . 627579 11.014.730 0,21 %
AerCap Holdings NV 78.087 4.108.157 0,08 % Henngs &.Maur\tz AB Klasse B 525.724 10.870.849 0,21 %
Randstad Holding NV 65.697 4042270 0,08 % Skjgd,!fjsvs'ik,i Enskilda Banken 043,465 0920604 019 %
Altice NV Klasse A 298.671 3.136.702 0,06 % . ' ' ' !

. . Essity AB Klasse B 336.225 9.568.296 0,18 %
Boskalis Westminster 50.433 1.903.399 0,04 % o
Koninkliike Vopak NV 28.864 1706.645 0,03 % Atlas Copco AB Klasse B 212.183 8.153.010 0,15 %

Hexagon AB Klasse B 143.735 7213.522 0,14 %
303.602.977 572 % Telia Co. AB 1.437.875 6.418.850 0,12 %
Norwegen 1,04 % (2016: 1,05 %) Boliden AB 149.603 5.127.158 0,10 %
Statoil A.S.A 637872  13.663.088 0,26 % SKF AB Klasse B 208.931 4.649.432 0,09 %
DNB A.S.A 539.736 10.036.720 0,19 % Kinnevik AB Klasse B 127.861 4.330.486 0,08 %
Telenor A.S.A 412,641 8.874.000 0,17 % Electrolux AB 132.938 4.291.360 0,08 %
Norsk Hydro A.S.A 737588 5622526 0,11 % Swedish Match AB 100.142 3.953.086 0,07 %
Orkla A.S.A 456.503 4.858.404 0,09 % Skanska AB Klasse B 189.217 3.928.781 0,07 %
Yara International A.S.A 98.241 4.524.490 0,08 % Alfa Laval AB 160.981 3.810457 0,07 %
Marine Harvest A.S.A 232.698 3.954.473 0,07 % Securitas AB Klasse B 175.375 3.067.322 0,06 %
Gjensidige Forsikring A.S.A 112.048 2.121.958 0,04 % Millicom International Cellular SA 35.768 2.420.210 0,05 %
Schibsted A.S.A Klasse B 53.839 1434.943 0,03 % Tele2 AB Klasse B 196.375 2417661 0,05 %
Lundin Petroleum AB 101.626 2.331.037 0,04 %
85.090.602 1,04 % Industrivarden AB Klasse C 94.021 2.325.405 0,04 %
Portugal 0,23 % (2016: 0,24 %) Husqvarna AB Klasse B 226.421 2159814 0,04 %
Galp Energia SGPS SA 272.791 5.019.971 0,09 % Getinge AB Klasse B 122.921 1.786.577 0,03 %
EDP-Energias de Portugal SA 1.333.330 4.619.066 0,09 % ICA Gruppen AB 44.766 1.628.799 0,03 %
Jeronimo Martins SGPS SA 141.112 2.744.199 0,05 % L E Lundbergforetagen AB Klasse B 21.183 1.585.976 0,03 %
Banco Espirito Santo SA 1.505.981 1.732 0,00 % 223.290.371 421 %
12.384.968 0,23 % Schweiz 12,58 % (2016: 13,70 %)
Spanien 5,04 % (2016: 4,97 %) Nestle SA 1717978 147733767 2,78 %
Banco Santander SA 8.917.680 58.671.050 1.1 % Novartis AG 1.227.198 103.767.178 1,95 %
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Roche Holding AG 387775 98.087.776 1,85 %
SA 3677653 31407486 0,59 % UBS Group AG 2.019.393 37175896 0,70 %
Iberdrola SA 3.148.519 24.423.591 0,46 % ABB Ltd. 1.015.648 27222.910 0,51 %
Telefonica SA 2.499.096  24.382.430 0,46 % Cie Financiere Richernont SA 287409  26.042.293 0,49 %
Industria de Diseno Textil SA 601.067 20.963.555 0,39 % Zurich Insurance Group AG 83.374 25.375.812 0,48 %
Amadeus IT Group SA Klasse A 241.507 17431.996 0,33 % Credit Suisse Group AG 1.339.432 23.915.974 0,45 %
Repsol SA (XMCE) 671.310 11.886.078 0,22 % Swiss Re AG 173.125 16.211.038 0,31 %
CaixaBank SA 1.986.619 9.277.334 0.17 % LafargeHolcim Ltd. 252.435 14.234.277 027 %
Abertis Infraestructuras SA 383.873 8.5650.710 0,16 % Givaudan SA 5.114 11.818.089 0,22 %
Aena SME SA 37.161 7541.275 0,14 % Lonza Group AG 41,156 11.119.933 021 %
Ferrovial SA 273.491 6.215.121 0,12 % Sika AG 1.192 9.467501 0,18 %
Banco de Sabadell SA 2.972.170 5.910.234 0,11 % Geberit AG 20.561 9.053.592 0,17 %
Red Electrica Corp. SA 236.070 5.3038.777 0,10 % SGS SA 2.959 7715.566 0,14 %
ACS Actividades de Construccion Julius Baer Group Ltd. 124.114 7590.759 0,14 %
y Servicios SA 132.159 5.176.681 0,10 % Swisscom AG 14.072 7487257 0,14 %
Grifols SA 166.744 4.890.525 0,09 % Swatch Group AG 17024 6.942368 0,13 %
Gas Natural SDG SA 195.967 4.529.855 0,08 % Adecco Group AG 89.996 6.884.763 0,13 %
Endesa SA 177560 3.806.937 0,07 %

32



European Stock Index Fund

% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile US-Dollar (§)  vermdgens Anteile US-Dollar (§)  vermdgens
Partners Group Holding AG 9.515 6.522.340 0,12 % 3i Group plc 537.389 6.640.715 0,12 %
Swiss Life Holding AG 17760 6.287.532 0,12 % Sage Group plc 596.258 6.436.572 0,12 %
Schindler Holding AG 23.096 5.315.991 0,10 % Worldpay Group plc 1.106.372 6.375.706 0,12 %
Kuehne + Nagel International AG 29.593 5.238.371 0,10 % InterContinental Hotels Group plc 99.573 6.356.369 0,12 %
Sonova Holding AG 29.196 4.559.909 0,09 % Persimmon plc 170.687 6.321.955 0,12 %
Baloise Holding AG 27222 4.237637 0,08 % Intertek Group plc 89.253 6.266.250 0,12 %
Chocoladefabriken Lindt & Burberry Group plc 238.181 5.773.812 0,11 %
Spruengli AG REG 57 4.122.776 0,08 % Centrica plc 3.066.445 5.695.387 0,11 %
Straumann Holding AG 5.773 4.078.718 0,08 % Land Securities Group plc REIT 412.686 5.627271 0,11 %
Swiss Prime Site AG 39.124 3.613.299 0,07 % Kingfisher plc 1.198.927 5.476.982 0,10 %
Clariant AG 126.011 3.523.653 0,07 % Whitbread plc 100.435 5.434.538 0,10 %
Vifor Pharma AG 26.933 3.451.957 0,06 % Mondi plc 201.926 5.274.630 0,10 %
Chocoladefabriken Lindt & Bunzl plc 186.440 5.225.723 0,10 %
Spruengli AG 558 3.406.978 0,06 % Randgold Resources Ltd. 51.429 5.155.180 0,10 %
EMS-Chemie Holding AG 4.583 3.059.252 0,06 % Taylor Wimpey plc 1.825.840 5.097884 0,10 %
Dufry AG 19.614 2.916.438 0,05 % British Land Co., plc REIT 543.986 5.088.590 0,10 %
Barry Callebaut AG 1.224 2.553.506 0,05 % TUI AG 242916 5.060.511 0,10 %
Schindler Holding AG REG 10.741 2.430.365 0,05 % Next plc 82.214 5.032.478 0,09 %
Swatch Group AG REG 31.744 2.426.812 0,05 % DCC plc 49.630 5.011.776 0,09 %
Pargesa Holding SA 22.036 1910766 0,04 % St James's Place plc 296.553 4.918.247 0,09 %
667.503.049 12,58 % Barratt Developments plc 561.154 4.915.179 0,09 %
Vereinigtes Kénigreich 28,29 % (2016: 29,46 %) Coca-Cola European Partners plc 122.005 4.868.315 0,09 %
RSA | G I 557079 4.766.448 0,09 %
HSBC Holdings plc 11100309 115157263 2,17 % Pearscr;;uri:nce roup pie pont i 0099
British American Tobacco plc 1.266.298 85.957.565 1,62 % TV bl P 2 020'015 4'522'412 0'09 0/0
Royal Dutch Shell plc Klasse A 2.485.155 83.372.474 1,57 % P T B ' 00
BP ple 10.908.306 77130712 145 % Johnson Matthey plc 107427 4.468.647 0,08 %
o e ' Smiths Group plc 218.861 4.411.357 0,08 %
Royal Dutch Shell plc Klasse B 2.074.304 70.388.877 1,33 %
) Segro plc REIT 548.533 4.355.704 0,08 %
Diageo plc 1.390.360 51.252.057 0,97 % )
X . Croda International plc 72.305 4.327.140 0,08 %
GlaxoSmithKline plc 2.714.122 48.555.963 0,91 % ) I
United Utilities Group plc 379.534 4.258.774 0,08 %
AstraZeneca plc 698.752 48.405.573 0,91 % )
Berkeley Group Holdings plc 72.406 4.110.845 0,08 %
Vodafone Group plc 14.726.271 46.814.262 0,88 % GKN olc 947633 4.094.422 0.08 %
Unilever plc 697.148 38.906.226 0,73 % ) P ) ‘ g ' 00
Prudential plc 1428.196 36.814.109 0.69 % Direct Line Insurance Group plc 756.640 3.906.870 0,07 %
) e ) ' Marks & Spencer Group plc 896.176 3.816.327 0,07 %
Lloyds Banking Group plc 39.729.875 36.578.566 0,69 % Severn Trent plc 129 633 3791.306 0.07 %
Rio Tinto plc 681.778 36.356.087 0,68 % . P ‘ o ' 00
Glencore pl 6.756.690 35.646.437 0.67 % WM Morrison Supermarkets plc 1.228.867 3.655.507 0,07 %
) ) e o ' Hargreaves Lansdown plc 145.570 3.548.495 0,07 %
Reckitt Benckiser Group plc 368.770 34.515.681 0,65 % . o
Shire pl 500844 26.423.151 0.50 % Weir Group plc 122.226 3.510.194 0,07 %
) o ' Coca-Cola HBC AG 102.858 3.367.216 0,06 %
Barclays plc 9.404.912 25.839.386 0,49 %
. John Wood Group plc 377257 3.317.173 0,06 %
BHP Billiton plc 1.164.111 23.975.585 0,45 %
i Schroders plc 67761 3.222.895 0,06 %
Imperial Brands plc 528.726 22.644.311 0,43 %
) ) Hammerson plc REIT 429.930 3.181.285 0,06 %
National Grid plc 1.883.083 22.291.776 0,42 % .
Royal Mail plc 500.312 3.062.507 0,06 %
Standard Chartered plc 1.814.889 19.152.165 0,36 % G4S ple 39.961 3.033.807 0.06 %
Compass Group plc 872.539 18.885.233 0,36 % .p ) oo ' ?
J Sainsbury plc 917.061 2.994.698 0,06 %
BT Group plc Klasse A 4.642.074 17061.579 0,32 %
Antofagasta plc 217324 2.954.550 0,06 %
CRH plc 462.708 16.643.590 0,31 % )
. Admiral Group plc 108.880 2.948.694 0,06 %
Anglo American plc 740.252 15.516.319 0,29 % . . o
Aviva ple 2219379 15.206.471 0.29 % Travis Perkins plc 139.015 2.946.783 0,06 %
RELX plc '586.421 13.795'156 0’26 o Meggitt plc 430.668 2.809.230 0,05 %
. . . (o
' IMI pl 149.347 2.693.049 0,05 %
BAE Systems plc 1765981  13.688573 0,26 % mveztcec . oo reredis 008
Tesco plc 4.543.321 12.860.457 0,24 % P ' e ' 00
WPP plc 700.491 12.707171 0.24 % Auto Trader Group plc 541.087 2.5682.339 0,05 %
’ o ' F illo pl 120.548 2.330.289 0,04 %
Legal & General Group plc 3290781 12166233 0,23 % Cfs;;rz EIZ 30067 s oo 0/"
. o . . . . B ()
Experianplc 014399 1384189 021 % ConvaTec Group plc 732.854 2037262 0,04 %
Rolls-Royce Holdings plc 909.754 10.423.772 0,20 % )
Capita plc 375.617 2.037.037 0,04 %
Ferguson plc 139.494 10.057.737 0,19 % . . o
SSE plc 548447 0.793.934 018 % Merlin Entertainments plc 384.456 1.887.344 0,04 %
' o ' Mediclinic International plc 210.495 1.849.432 0,03 %
London Stock Exchange Group plc 172.322 8.841.808 0,17 % casvJet ple 57168 1726.298 0.03 %
Standard Life Aberdeen plo 1487905 8.787725 017 % Bab»:;ockplnternational Group ple 138.272 1319.620 0,02 0/0
Old Mutual plc 2.708.991 8490.849 0,16 % FolleRoyee Holdinge plo PP : 219 Le
It 0
Smlth & Nephew plc. 484.528 8.442.135 0,16 % Entitlement 43931518 594 0,00 %
Micro Focus International plc 238.757 8.148.748 0,15 %
0,
Sky plc 569.930 7802.245 0,15 % 1.501.362.137 28,29 %
Associated British Foods plc 196.821 7.508.239 0,14 % Summe Aktien 5.283.658.896 99,56 %
Ashtead Group plc 275.097 7412.978 0,14 % Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
Royal Bank of Scotland Group plc 1.967.497 7.399.057 0,14 % bewertete finanzielle Vermogenswerte 5.283.658.896 99,56 %
Carnival plc 103.764 6.866.741 0,13 %
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Nicht realisierter

Anzahl der Nominal- Gewinn/(Verlust) % des Gesamt-
Kontrakte betrag US-Dollar ($) nettovermdgens
Derivative Finanzinstrumente
Futures (0,00 %) (2016: (0,00 %))
FTSE 100 Index Marz 2018 86 8.772.455 113.327 0,00 %
Euro Stoxx 50 Marz 2018 334 14.186.128 (176.851) (0,00 %)
(63.524) (0,00 %)
Nicht realisierter
Kauf- (Verkauf-) Abrechnungs- Gewinn/(Verlust) % des Gesamt-
Wahrung betrag Wahrung betrag Kontrahent datum US-Dollar ($) nettovermogens
Offene Devisenterminkontrakte 0,00 % (2016: (0,01 %))
EUR 4.923.632 usb (5.814.668) BNP Paribas 21.03.2018 125.292 0,00 %
EUR 3.339.848 usb (3.969.393) UBS 21.03.2018 59.860 0,00 %
EUR 5.179.491 usb (6.191.357) Barclays Bank Plc 21.03.2018 57275 0,00 %
GBP 2.659.680 usb (3.556.511) JP Morgan Chase 21.03.2018 50.564 0,00 %
EUR 3.647.230 usb (4.365.079) BNP Paribas 21.03.2018 35.005 0,00 %
EUR 4.780.350 usb (5.732.788) BNP Paribas 21.03.2018 34.313 0,00 %
GBP 2.843.697 usb (3.822.541) JP Morgan Chase 21.03.2018 34.099 0,00 %
GBP 2.040.743 usb (2.736.547) Bank of America 21.03.2018 31.122 0,00 %
GBP 2.032.830 usb (2.733.607) JP Morgan Chase 21.03.2018 23.329 0,00 %
GBP 2.559.860 usb (3.449.659) BNP Paribas 21.03.2018 22.039 0,00 %
EUR 780.902 usb (927.392) Barclays Bank Plc 21.03.2018 14.702 0,00 %
EUR 738.171 usb (876.636) UBS 21.03.2018 13.907 0,00 %
EUR 283.920 usb (336.723) JP Morgan Chase 21.03.2018 5.804 0,00 %
GBP 444.187 usb (599.475) UBS 21.03.2018 2.933 0,00 %
GBP 148.050 usb (198.126) JP Morgan Chase 21.03.2018 2.661 0,00 %
GBP 174.412 usb (233.899) JP Morgan Chase 21.03.2018 2.640 0,00 %
usb 599.268 GBP (447.630) BNP Paribas 21.03.2018 (7811) (0,00 %)
usbD 1.006.879 GBP (748.300) Barclays Bank Plc 21.03.2018 (7970) (0,00 %)
usb 929.115 EUR (778.580) Barclays Bank Plc 21.03.2018 (10.178) (0,00 %)
usb 1.622.792 EUR (1.357.360) Barclays Bank Plc 21.03.2018 (14.752) (0,00 %)
usbD 1.497.740 GBP (1.116.300) JP Morgan Chase 21.03.2018 (16.193) (0,00 %)
usb 2.333.723 EUR (1.970.650) JP Morgan Chase 21.03.2018 (43.705) (0,00 %)
usb 5.595.077 GBP (4.159.120) UBS 21.03.2018 (45.547) (0,00 %)
usbD 9.112.858 EUR (7668.000) Bank of America 21.03.2018 (137957) (0,00 %)
231.432 0,00 %
Summe Derivative Finanzinstrumente 167.908 0,00 %
Marktwert % des Gesamt-
US-Dollar ($) nettovermdgens
Sonstige Aktiva und Passiva 23.005.759 0,44 %
Den Inhabern zurlicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu Finanzberichterstattungszwecken) 5.306.832.563 100,00 %

REIT — Real Estate Investment Trust.

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens US-Dollar ($) nettovermdgens
(a) Ubertragbare Wertschriften, die zur amtlichen Kotierung an einer Wertschriftenbérse zugelassen sind 5.278.790.581 99,47 %
(b) An einem anderen geregelten Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere — 0,00 %
(c) Andere Ubertragbare Wertpapiere als jene, die zur amtlichen Notierung zugelassen sind

oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 4.868.315 0,09 %
(d) Derivative Finanzinstrumente 167.908 0,00 %
(e) Sonstige Aktiva und Passiva 23.005.759 0,44 %
Gesamtnettovermogen (zu Finanzberichterstattungszwecken) 5.306.832.563 100,00 %
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Wesentliche Portfolioanderungen (ungeprtift)

fir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Kosten Erlose
Anteile US-Dollar ($) Anteile US-Dollar ($)

Kaufe Verkaufe
British American Tobacco plc 297.658 20.588.824 Nestle SA 398.264 33.186.059
Nestle SA 130.699 10.564.594 Novartis AG 293.128 23.988.748
HSBC Holdings plc 916.648 8.087.379 Roche Holding AG 90.437 23.359.619
Total SA 151.129 7.769.710 HSBC Holdings plc 2.503.159 22.822.583
BP plc 1.296.219 7.704.760 British American Tobacco plc 262.775 17624.724
Micro Focus International plc 258.449 7617077 Sanofi 161.174 15.365.548
Roche Holding AG 30.002 7.550.030 Royal Dutch Shell plc Klasse A 517739 14.539.232
Novartis AG 95.831 7545.718 Total SA 276.358 14.519.363
Wirecard AG 66.077 7.056.156 BP plc 2.366.331 14.335.840
Royal Dutch Shell plc Klasse A 252.501 6.810.960 Royal Dutch Shell plc Klasse B 488.572 14.068.422
Lloyds Banking Group plc 7.184.022 6.399.864 Bayer AG 106.535 13.692.134
BNP Paribas SA 85.269 6.031.505 Siemens AG 98.357 13.678.859
MTU Aero Engines AG 28.865 5.198.715 SAP SE 125.815 13.297.353
Teleperformance 31.687 4.698.191 Novo Nordisk A/S Klasse B 299.912 13.140.695
Royal Dutch Shell plc Klasse B 166.243 4.651.083 Banco Santander SA 1.968.986 12.933.290
GlaxoSmithKline plc 225.057 4.641.794 Allianz SE 62.562 12.904.841
Reckitt Benckiser Group plc 47640 4.634.000 GlaxoSmithKline plc 619.149 12.435.097
Novo Nordisk A/S Klasse B 108.955 4.529.389 BASF SE 118.604 11.809.088
Siemens AG 32.581 4.408.943 Unilever NV 209.525 11.644.322
Sanofi 48.098 4.402.647 Anheuser-Busch InBev SA 98.153 11.355.560

Die Zentralbank von Irland bendtigt eine Aufstellung der wesentlichen Anderungen in der Zusammenstellung des Portfolios im Laufe des Geschaftsjahres. Diese sind definiert als die Gesamtkaufe
eines Wertpapiers, die 1 % des Gesamtwerts der Kéufe im Geschéftsjahr tiberschreiten, sowie die Gesamtverkdufe, die 1 % des Gesamtwerts der Verkdufe tiberschreiten. Es miissen mindestens die
20 grossten Kaufe und die 20 gréssten Verkaufe dargestellt werden. Es miissen alle Verkdufe und Kaufe dargestellt werden, wenn weniger als 20 getétigt wurden. Eine vollstandige Aufstellung der

Portfolioveranderungen im Geschaftsjahr ist auf Anfrage kostenfrei beim Administrator erhltlich.
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Bilanz

US-Dollar ($)
Zum 31. Dezember
2017

US-Dollar ($)
Zum 31. Dezember
2016

Umlaufvermdégen
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Derivative Finanzinstrumente
Barmittel
Nicht realisierte Wertsteigerung aus Devisenkassageschéaften
Forderungen:
Zinsen und Dividenden
Verkaufte Kapitalbeteiligungen
Verkaufte oder féllig gewordene Kapitalanlagen
Bareinschisse fir Futures

5.283.658.896
628.872
4.044.144

14.069.391
18.576.390

1.5644.734

4.920.562.950
471.243
10.950.591
145.000

12.139.934
9.604.426
1.132.306
229.485

Summe Umlaufvermogen

5.322.5622.427

4.955.235.935

Kurzfristige Passiva

Derivative Finanzinstrumente 460.964 1.157.118
Uberziehungskredit 10.541.042 —
Nicht realisierte Wertminderungen aus Devisenkassageschaften 116.169 —
Verbindlichkeiten und sonstige Passiva:
Erworbene Kapitalanlagen — 216
Zurlickgenommene Kapitalbeteiligungen 3.274.829 31.800.058
Zahlbare Verwaltungsgebihren 1.296.860 1.164.764
Summe kurzfristige Passiva 15.689.864 34.122.156

Den Inhabern zuriicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes Nettovermogen

(zu Finanzberichterstattungszwecken) (,Nettovermdgen®)

5.306.832.563

4.921.113.779

Die beigefiigten Erléauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum
31. Dezember 20171

Zum
31. Dezember 2016

Zum
31. Dezember 2015

Institutionelle Euro-Anteile (€)
Gegenwert in US ($)
Nettovermogen

3.838.736.107
3.196.815.568

3.607.855.826
3.420.579.188

3.749.707.142
3.451.815.483

Anzahl der umlaufenden Anteile 158.841.393 187599.004 194.115.840
Nettoinventarwert je Anteil 20,13 18,23 17,78
Institutionelle USD-Anteile ($)

Nettovermogen 543.593.477 486.314.500 724.570.199
Anzahl der umlaufenden Anteile 22.502.442 25.297550 37525.273
Nettoinventarwert je Anteil 24,16 19,22 19,31
EUR-Anlegeranteile (€)

Gegenwert in US ($) 186.249.048 144.525.994 149.518.092
Nettovermogen 155.104.138 137.023.936 137.639.780
Anzahl der umlaufenden Anteile 7.849.626 7.650.501 7.875.960
Nettoinventarwert je Anteil 19,76 1791 17,48
USD-Anlegeranteile ($)

Nettovermogen 49.633.356 31.721.492 29.365.251
Anzahl der umlaufenden Anteile 2.091.064 1.678.557 1.546.260
Nettoinventarwert je Anteil 23,74 18,90 18,99
Institutionelle Plus EUR-Anteile (€)

Gegenwert in US ($) 666.472.281 645.289.785 1.047.289.642
Nettovermogen 555.023.556 611.794.073 964.088.784
Anzahl der umlaufenden Anteile 4.072.985 4.960.498 8.023.292
Nettoinventarwert je Anteil 136,27 123,33 120,16
Institutionelle Plus USD-Anteile ($)

Nettovermogen 22.148.294 5.406.182 2.296.224
Anzahl der umlaufenden Anteile 186.749 57339 24.271
Nettoinventarwert je Anteil 118,60 94,28 94,61

1 Der ausgewiesene Nettoinventarwert je Anteil kann vom zu Handelszwecken ausgewiesenen Nettoinventarwert je Anteil zum 31. Dezember 2017 aufgrund von Anpassungen durch Swing Pricing

und Bilanzierung zum Handelstag abweichen.

Die beigefiigten Erléuterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Betriebsergebnisrechnung

US-Dollar ($)
Zum Jahresende
31. Dezember 2017

US-Dollar ($)
Zum Jahresende
31. Dezember 2016

Anlageertrage/(-verluste)

Zinsertrage 59.827 313.415

Dividenden 187.711.501 197.113.192

Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften 1.446.645 2.888.402

Verschiedene Ertréage 1.315.436 27627

Nettogewinn/(-verlust) aus Finanzinstrumenten 1.060.112.939 (242.391.023)
Summe Anlageertrage/(-verluste) 1.250.646.348 (42.048.387)
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren 15.339.911 14.600.069

Transaktionsgebihren und Provisionen 1.382.024 1.325.409

Sonstige Aufwendungen 40.797 2.926
Summe Aufwendungen 16.762.732 15.928.404
Finanzierungskosten

Zinsaufwand 71.676 34.792
Summe Finanzierungskosten 71.676 34.792
Nettoanlageertréage/(-verluste) 1.233.811.940 (58.011.583)
Ausléndische Quellensteuer (13.971.956) (14.967.659)
Nettosteigerung/(-minderung) des den Inhabern zuriicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens (zu Finanzberichterstattungszwecken) 1.219.839.984 (72.979.242)
Veranderungen des den Inhabern zuricknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermogens

US-Dollar ($) US-Dollar ($)

Zum Jahresende
31. Dezember 2017

Zum Jahresende
31. Dezember 2016

Steigerung/(Minderung) des Nettovermdgens

Nettosteigerung/(-minderung) des den Inhabern zuriicknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdégens aus laufender Geschaftstatigkeit 1.219.839.984

(72.979.242)

Kapitalgeschafte

Zeichnungen 1.435.777.897 1.300.077.847
Rucknahmen (2.269.899.097) (2.008.731.376)

Summe Kapitalgeschafte (834.121.200) (708.653.529)
Gesamtsteigerung/(-minderung) fur das Jahr 385.718.784 (781.632.771)

Den Inhabern zurlicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu Finanzberichterstattungszwecken)

Zu Jahresbeginn 4.921.113.779

5.702.746.550

Zum Jahresende 5.306.832.563

4.921.113.779

Es werden keine anderen Gewinne oder Verluste wahrend des Jahres verbucht als die oben angefiihrten. Bei der Berechnung der Ergebnisse fiir das Jahr beziehen sich alle Betrage auf eine

fortgefiihrte Geschéaftstatigkeit.
Die beigefiigten Erléuterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Unterverwaltet durch Vanguard Asset Management, Limited.

Fondsprofil (ungeprtift)

Zum 31. Dezember 2017

Das Fondsprofil ist nicht Teil des Jahresabschlusses.

Anlageziel

Der Fonds strebt langfristiges Kapitalwachstum durch Nachbildung der
Performance des MSCI EMU Index an. Dabei handelt es sich um einen
nach Marktkapitalisierung gewichteten Index, der sich aus Stammaktien
zusammensetzt und 85 % der zugrundeliegenden Marktkapitalisierung der

Lénder der Eurozone erfassen soll.

Portfoliomerkmale

MSCI
Fonds EMU Index
Anzahl der Aktien 257 248
Mittlere Marktkapitalisierung
US-Dollar $ 46,9 Mrd. $ 48,4 Mrd.
Euro € 39,0 Mrd. € 40,3 Mrd.
Kurs/Gewinn-Verhaltnis 16,3x 16,3x
Kurs/Buch-Verhaltnis 1,7x 1,7x
Rendite 2,8 % 2,8 %
Eigenkapitalrendite 1.1 % 1.3 %
Ertragszuwachsrate 5.4 % 5,3 %
Portfolioumschlag? -37 % —
Ausgewiesene laufende Kosten —
Institutionelle Anteile 0,30 %
Anlegeranteile 0,35 %
Institutionelle Plus-Anteile 0,20 %
Kurzfristige Reserven 0.0 % —
Volatilitatskennzahlen
MSCI
Fonds EMU Index
R2 1,00 1,00
Beta 1,00 1,00
Diversifizierung nach Méarkten (% des Portfolios)
MSCI
Fonds EMU Index
Frankreich 32,8 % 32,8 %
Deutschland 30,2 30,2
Niederlande 10,9 10,9
Spanien 9,9 9.9
Italien 72 72
Belgien 3.4 3.4
Finnland 2,9 2,9
Irland 1,5 1,5
Sonstige 1,2 1,2
Zwischensumme 100,0 % 100,0 %

Diversifizierung nach Sektor (% des Portfolios)

MSCI
Fonds EMU Index

Luxusguter 13,8 % 13,8 %
Grundbedarfsguter 10,1 10,1
Energie 5,1 5,1
Finanzwerte 20,3 20,3
Gesundheitswesen 78 78
Industrieglter 15,2 15,2
Informationstechnologie 8,2 8,2
Grundstoffe 8,7 8,7
Immobilien 1,8 1.8
Telekommunikationsdienste 3.9 3.9
Versorger 5,1 5,1
Die 10 grossten Positionen? (% des Gesamtnettovermdgens)

TOTAL SA Integrierter Ol- und Gaskonzern 2,7 %
SAP SE Software 2,2
Siemens AG Diversifizierte Industrietitel 2,2
Banco Santander SA Banken 2,2
Allianz SE Mehrsparten-Versicherung 2.1
Bayer AG Spezialchemikalien 2,1
BASF SE Rohstoff-Chemie 2,1
Sanofi Pharma 2,0
Unilever Kérperpflegeprodukte 1,9
AnheuserBusch InBev SA/NV Brauer 1,7
Zehn grosste Positionen 21,2 %

Anlagefokus

Stil Wert

Mischung Wachstum

Marktkapitalisierung Gross

Mittel

Klein

1 Ein negativer Portfolioumschlag deutet darauf hin, dass der Gesamtwert der Zeichnungen und Riickkdufe tiber dem Wert der Wertpapiertransaktionen gelegen hat.
2 Die aufgefiihrten Positionen schliessen etwaige voriibergehende Baranlagen und Aktienindexprodukte aus.

39



Eurozone Stock Index Fund

Uberblick Giber die Wertentwicklung (ungeprift)

Der Uberblick tiber die Wertentwicklung ist nicht Teil des Jahresabschlusses.

Alle Renditen in diesem Bericht stellen die bisherige Wertentwicklung dar und sind keine Garantie fur kiinftige Ertrédge, die der Fonds unter Umsténden erzielen
wird. (Fir Informationen zur aktuellen Wertentwicklung bis zum letzten Monatsende, die unter Umsténden héher oder niedriger ausfallt als die hier aufgeftihrten
Zahlen, besuchen Sie unsere Website unter http://global.vanguard.com.) Es wird zudem darauf hingewiesen, dass sowohl die Anlagerenditen als auch der
Kapitalwert starken Schwankungen unterliegen kénnen; der Wert der Anteile eines Anlegers kann daher bei ihnrem Verkauf unter oder tGber dem urspriinglichen
Anschaffungswert liegen.

Eurozone Stock Index Fund
Benchmark: MSCI EMU Index

In Euro

Kumulative Wertentwicklung: 31. Dezember 2007-31. Dezember 2017
Erstanlage i.H.v. € 5.000.000

€9.000.000

6.218.327

2008 2009 | 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1.000.000

Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrenditen
Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Funf Jahre Zehn Jahre € 5.000.000

Institutionelle Anteile 12,77 % 10,89 % 2,20 % €6.218.327

—— Benchmark 12,49 10,66 1,94 6.056.315

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung? € 100.000

Anlegeranteile 12,71 % 10,82 % 701 % €171.793
Benchmark 12,49 10,66 6,82 169.303

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Seit Auflegung? € 200.000.000

Institutionelle Plus-Anteile 12,88 % 8,42 % € 261.754.200
Benchmark 12,49 8,07 258.934.074

Der Tracking-Unterschied fiir den jiingsten Zeitraum betrug 0,28 Prozentpunkte fir institutionelle Anteile, 0,22 Prozentpunkte fir Anlegeranteile und 0,39 Prozentpunkte fiir institutionelle Plus-Anteile.2

Summe Anlagerenditen (%): 31. Dezember 2007-31. Dezember 2017

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

21,74 21,32

1991 2329 2336

19,31

12,77 12,49

14,57 14,89

—44,71 —44,85

mmm |nstitutionelle Anteile

Benchmark

1 Fur Anlegeranteile, 5. Januar 2010; fiir institutionelle Plus-Anteile, 2. September 2014.

2 Der Tracking-Unterschied zwischen der Fondsrendite und der Indexrendite {iber einen festgelegten Zeitraum kann einer Reihe von Faktoren zugeschrieben werden, unter anderem geringen
Unterschieden bei den Gewichtungen, der Handelsaktivitat, den Transaktionskosten sowie bei der Bewertung und der Quellensteuerbehandlung zwischen dem Fonds und dem Indexanbieter.
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Eurozone Stock Index Fund
Benchmark: MSCI EMU Index

In US-Dollar

Kumulative Wertentwicklung: 27. Februar 2014-31. Dezember 2017
Erstanlage i.H.v. $ 5.000.000

$8.000.000

W 5.852.616

2014 2015 2016 2017 1.000.000
Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrenditen Endwert einer
Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017 Anlage von
Ein Jahr Seit Auflegung’ $5.000.000
Institutionelle Anteile 28,38 % 4,18 % $5.852.616
—— Benchmark 28,07 3,88 5.786.871
Endwert einer
Anlage von
Ein Jahr Seit Auflegung? $100.000
Anlegeranteile 28,32 % 4,13 % $116.829
Benchmark 28,07 3,88 115.737
Endwert einer
Anlage von
Ein Jahr Seit Auflegung? $200.000.000
Institutionelle Plus-Anteile 28,51 % 4,28 % $ 234.956.400
Benchmark 28,07 3,88 231.458.921

Der Tracking-Unterschied fiir den jiingsten Zeitraum betrug 0,31 Prozentpunkte fir institutionelle Anteile, 0,25 Prozentpunkte fir Anlegeranteile und 0,44 Prozentpunkte fiir institutionelle Plus-Anteile.2

Summe Anlagerenditen (%): 27. Februar 2014-31. Dezember 2017

2014 2015 2016 2017
28,38 28,07

1,67 1.34

=125 142
919  -954

B |nstitutionelle Anteile

Benchmark

1 27. Februar 2014.

2 Der Tracking-Unterschied zwischen der Fondsrendite und der Indexrendite {iber einen festgelegten Zeitraum kann einer Reihe von Faktoren zugeschrieben werden, unter anderem geringen
Unterschieden bei den Gewichtungen, der Handelsaktivitat, den Transaktionskosten sowie bei der Bewertung und der Quellensteuerbehandlung zwischen dem Fonds und dem Indexanbieter.
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Jahresabschluss

Aufstellung der Kapitalanlagen

31. Dezember 2017

% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile Euro (€)  vermdgens Anteile Euro (€)  vermdgens
Aktien 99,35 % (2016: 99,92 %) L'Oreal U.K. Limited 47.166 8.723.352 0,50 %
Osterreich 0,79 % (2016: 0,64 %) Air Liquide SA International 80.071 8.411.458 0,48 %
Erste Group Bank AG 128586 4642597 0,27 % Legrand SA 13427 7280879 042%
OMV AG 62.524 3.303.143 019 % Engie SA 505.136 7241125 0,41 %
Voestalpine AG 49.190 2451876 0,14 % Renault SA 81995 6.880.200 039 %
Raiffeisen Bank International AG 63.473 1916.885 0,11 % Capgemini SE 68.511 6775053 0,39 %
ANDRITZ AG 31418 1479.316 0,08 % Valeo SA . 102.175 6.362.437 0,36 %
Hermes International 13.493 6.021.251 0,34 %
13.793817 079 % Publicis Groupe SA 88.384 5.006.954 0,29 %
Belgien 3,36 % (2016: 3,80 %) STMicroelectronics NV 271.798 4.948.083 0,28 %
AnheuserBusch InBev SA 324.922 30.259.986 1,73 % Atos SE 40.372 4.899.142 0,28 %
KBC Group NV 106.929 7603.721 0,43 % Dassault Systemes SE 55.261 4.895.572 0,28 %
Solvay SA 31.652 3.668.467 0,21 % Carrefour SA 247756 4.469.518 0,25 %
UCB SA 53.839 3.563.065 0,20 % Veolia Environnement SA 203.832 4.336.526 0,25 %
Ageas 80.161 3.263.755 0,19 % Peugeot SA 250.841 4.253.009 0,24 %
Umicore SA 81.218 3.204.456 0,18 % Thales SA 45.108 4.054.307 0,23 %
Groupe Bruxelles Lambert SA 34.306 3.087.197 0,18 % Bouygues SA 91.459 3.961.089 0,23 %
Proximus SADP 65.289 1.785.654 0,10 % Engie SA (Prime De Fidelite 2019) 273.556 3.921.425 0,22 %
Telenet Group Holding NV 22.872 1.328.635 0,08 % Credit Agricole SA (XPAR) 275.121 3.796.670 0,22 %
Colruyt SA 25.131 1.089.680 0,06 % Accor SA 80.417 3.457.931 0,20 %
58.854.616 3,36 % K\epierre SA REIT 93.912 3.443.283 0,20 %
N Gecina SA REIT 20.096 3.092.774 0,18 %
Finnland 2,85 % (2016: 3,11 %) Arkema SA 29.105 2956613 0,17 %
Nokia OYJ 2.488.717 9.691.064  055% Teleperformance 24.669 2946712 0,17 %
Sampo OYJ Klasse A 190.393 8.719.999 0,50 % Credit Agricole SA 210.340 2.902.692 0,17 %
Kone OYJ Klasse B 144.095 6.452.574 0,37 % E]ﬁage SA 31.446 2.872.278 0,16 %
UPI\/I—Kymmene ovJ 227617 5.897.556 0,34 % Natixis SA 402.145 2.652.548 0,15 %
Wartsila OYJ Abp 63.049 3316377 0,19 % Bureau Veritas SA 113.125 2578.119  0,15%
Fortum OYJ 189.299 3123434 018 % Electricite de France SA 246.292 2566363 0,15 %
Stora Enso OYJ Klasse R 234.864 3.104.902 0,18 % SCOR SE 73.911 2.479.344 0,14 %
Neste OYJ 54.682 2917285 0,16 % Eurofins Scientific SE 4.715 2393334 0,14 %
Elisa OYJ 60.842 1.990.750 0,11 % Sodexo SA 21.075 2.361.454 0,13 %
Nokian Renkaat QYJ 49.732 1.879.870 0,11 % Suez 156.815 2.299.692 0,13 %
Orion OYJ Klasse B 44.708 1.389.525 0,08 % Edenred 94.828 2.292.941 0’13 %
Metso OYJ 48.799 1.389.308 0,08 % Alstom SA 65.912 2.280.885 0,13 %
49.872.644 2,85 % Ingenico Group SA 25.475 2.267530 0,13 %
Frankreich 32,14 % (2016: 32,48 %) liad SA 11.295 2256178 013 %
Total SA 1013333 46.658.918 2,66 % é‘;(:l';ck’zeg“pace 122'22; ilii'?gi 8’12 0;:
. . . 142. ,
i s my
. ' SES SA Klasse A 155.696 2.025.605 0,12 %
LYMH Moet Hennessy Louis Aeroports de Paris 12.700 2.012.950 0,11 %
Vuitton SE 118.902  29.178551 1,67 % , o : Oz, :
Airbus SE 247682 20.557606 117 % Sodexo SA (Prime De Fidelite) 17491 1.959.867 0,11 %
AXA SA 827034 20.456.686 117 % Rexel SA 128.701 1.945.959 0,11 %
Vinci SA 215209  18.325.046 1,05 % Amundi SA 26.558 1.805.673 0,10 %
Danone SA 257379 18.003.661 1,03 % Wendel SA 12.148 1754971 010 %
Schneider Electric SE 241.752 17130.547 0,98 % Ubisoft Entertainment SA 26.559 1.703.494 0,10 %
Societe Generale SA 327237  14.087563 0,80 % Bollore SA 875.007 1698.032 0,10 %
Kering 32.306 12 696.258 0,72 % Ipsen SA o 16.175 1.610.545 0,09 %
Orange SA 850.041 12.304.343 0.70 % Eutelsat Communications SA 75.567 1.458.065 0,08 %
Safran SA 142 214 12217605 0.70 % CNP Assurances 74.205 1.428.817 0,08 %
Pernod Ricard SA 90520 11944114 0,68 % Eurazeo SA 18.399 1416.723 0,08 %
'Oreal SA 60.240 11.141.388 0.64 % D?ssau!t Aviation SA 1.070 1.388.753 0,08 %
Air Liquide SA 102124 10.728126 0,61 % BioMerieux 17881 135,532 0,08 %
Essilor International Cie Generale Lagardere SCA ) 49.454 1.321.905 0.08 %
d'Optique SA 88.469 10.169.511 0,58 % Fonciere Des Regions REIT 13.929 1.316.012 0,07 %
Cie de Saint-Gobain 215057 9888321 056 % Imerys SA 15.003 1178.336 0,07 %
Vivendi SA 440.549 9.877109 0,56 % Casino Guichard Perrachon SA 23.255 1.175.773 0,07 %
Unibail-Rodamco SE REIT 42.601 8946210 051 % ICADE REIT 13.975 1144972 0,07 %
Cie Generale des Etablissements Remy Cointreau SA 9.750 1.126.125 0,06 %
Michelin 73.026 8.730.258 0,50 % Societe BIC SA 11.948 1.095.154 0,06 %
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% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile Euro (€)  vermdgens Anteile Euro (€)  vermdgens
JCDecaux SA 31.173 1.047569 0,06 % Drillisch AG 22.820 1.570.701 0,09 %
SEB SA (XPAR) 5.500 849.475 0,05 % MAN SE 15.225 1.452.465 0,08 %
SEB SA 4.249 656.258 0,04 % Axel Springer SE 21.005 1.368.056 0,08 %
562.934.391 3214 % Telefonica Deutschland Holding
b hland 30.00 % (2016: 29.99 % . AG 322.045 1.348.080 0,08 %
eutschland 30,00 % (2016: 29,99 %) Fuchs Petrolub SE -
SAP SE 419.202 39.174.427 2,24 % Vorzugsaktien 30.118 1.332.721 0,08 %
Siemens AG 326.248 37.893.705 2,16 % METRO AG 78.109 1.300.515 0,07 %
Allianz SE 191.703 36.711.124 2,10 % Hochtief AG 8.083 1.193.051 0,07 %
Bayer AG 352.619 36.672.376 2,09 % RTL Group SA 16.215 1.087.540 0,06 %
BASF SE 391.850 35.948.319 2,05 % Schaeffler AG - Vorzugsaktien 69.558 1.028.415 0,06 %
1 0
Daimler AG 410.665 29.075.082 1,66 % 525.403.321 30,00 %
Deutsche Telekom AG 1.421.141 21.025.781 1,20 % N N
Deutsche Post AG 413910 16452.922 0,94 % Irland 0,88 % (2016: 0,77 %)
Linde AG 78.812 15.340.756 0,88 % Kerry Group plc Klasse A 67583 6.319.010 0,36 %
Deutsche Bank AG 881.456 13.993.114 0,80 % Paddy Power Betfair plc 34.251 3.397699 0,19 %
Adidas AG 80.300 13.422.145 0,77 % Bank of Ireland Group plc 389.218 2.761.502 0,16 %
Volkswagen AG - Vorzugsaktien 78.755 13.108.770 0,75 % AIB Group plc 343.655 1.890.102 0,11 %
Bayerische Motoren Werke AG 141.243 12.264.130 0,70 % Ryanair Holdings plc 66.751 1.004.603 0,06 %
Muenchener Rueckversicherungs- 15.372.916 0,88 %
H 0
Gese.\lschaft AG in Muenchen 66.225 11.970.169 0,68 % ltalien 7,14 % (2016: 6,70 %)
Fresenius SE & Co. KGaA 177289 11.536.195 0,66 % 5
Infineon Technologies AG 484.397 11.061.205 0,63 % Enel SpA 3.467.778 17.789.701 1,02 %
Continental AG 46.899 10.554.620 0.60 % Intesa Sanpaolo SpA 5.754.358 15.939.572 0,91 %
Vonovia SE 206.861 8561977 0,49 % Eni SpA 1085158 14.975.180 085 %
E.ON SE 938.761 8.506.113 0.49 % UniCredit SpA 854.226 13.308.841 0,76 %
Henkel AG & Co. KGaA - ' T ' Assicurazioni Generali SpA 532.508 8.094.122 0,46 %
VorzugsaktienA 76.197 8.408.339 0.48 % Fiat Chrysler Automobiles NV 458.855 6.841.528 0,39 %
Fresenius Medical Care AG & Co. Atlantia SpA 193.428 5.091.025 029 %
KGaA 91.894 8.066.455 0,46 % CNH Industrial NV 436.171 4.872.030 0,28 %
Deutsche Bérse AG 82.305 7967124 0,45 % Ferrari NV 52.361 4.578.969 026 %
HeidelbergCement AG 63.489 5729882 033 % Snam SpA 970.541 3.959.807 0,23 %
Commerzbank AG 453.937 5.676.482 0,32 % Luxottica Group SpA 72.353 3.700.856 0,21 %
Deutsche Wohnen SE 151.233 5513.955 0,31 % Telecom ltalia SpA 4.892.278 3.524.886 020 %
Merck KGaA 55.087 4944058 0,28 % Terna Rete Elettrica Nazionale
Wirecard AG 50.051 4658247 027 % SPA 598506 2899158 0,17%
Porsche Automobil Holding SE - Tenaris SA 201604 2.653.109 0,15 %
Vorzugsaktien 65.320 4558030 0,26 % Prysmian SpA 87804 2.387.391 0,14 %
thyssenkrupp AG 186.769 4498396 0,26 % EXOR NV 46.327 2.367310 013 %
Covestro AG 51.840 4.459.795 0,25 % Mediobanca SpA 243.991 2.308.155 0,13 %
Henkel AG & Co. KGaA 44.079 4407900 0,25 % Leonardo SpA 174.068 1.726.755 0,10 %
Beiersdorf AG 43.146 4223993 024 % Recordati SpA 45.015 1668256 0,09 %
Symrise AG 52.655 3.771.151 0,22 % Davide Campari-Milano SpA 247162 1.592.959 0,09 %
RWE AG 220.994 3.756.898 0.21 % Telecom ltalia SpA (Non CVA) 2.531.430 1.508.732 0,09 %
Brenntag AG 65.605 3.461.976 0,20 % Poste Italiane SpA 225.833 1.417.102 0,08 %
MTU Aero Engines AG 22.012 3.288.593 0,19 % Intesa Sanpaolo SpA-(Non CNV) 390.736 1.039.358 0,06 %
OSRAM Licht AG 42 451 3.180.853 0,18 % UnipolSai Assicurazioni SpA 415.005 808.015 0,05 %
GEA Group AG 78.004 3.120.940 0,18 % 125.052.817 714 %
Deutsche Lufthansa AG 100.093 3.074.857 0,18 % Niederlande 11,14 % (2016: 10,87 %)
United Int t AG 52.387 3.003.871 0,17 % -
n ? neme . ? Unilever NV 694.666 32.618.042 1,86 %
ProSiebenSat.1 Media SE 99.369 2.852.387 0,16 %
ING Groep NV 1.656.993 25.393.418 1,45 %
Hannover Rueck SE 25.868 2.713.553 0,15 % . o
LANXESS AG 39303 2 605.396 015 % ASML Holding NV 165.599 24.036.695 1,37 %
QIAGEN NV 92'222 2‘415'294 0'14 o NXP Semiconductors NV 147537 14.386.332 0,82 %
. . . (]
' Koninklijke Philips NV 401.234 12.654.920 0,72 %
Volk A 14.2 2.404.81 14 %
UiipS:aSgEe” G o 622 ; 222 252 8'13 [; Koninklijke Ahold Delhaize NV 546389  10.018.042 0,57 %
. . . (]
' Heineken NV 110.493 9.605.157 0,55 %
Evonik Industries AG 70323 2.206.033 0,13 % REB? Nevn 1 008 an0% an o
KION Group AG 30.322 2.182.578 0,12 % ) ) ’ ' ?
Akzo Nobel NV 107615 7.858.047 0,45 %
Zalando SE 47449 2.093.213 0,12 % R
ArcelorMittal 283.246 7680.215 0,44 %
Innogy SE 59.564 1.946.254 0,11 % o o
HUGO BOSS AG 27153 1926234 01 % Koninklijke DSM NV 77419 6.167.972 0,35 %
Baverische Motoren Werke AG ’ R ' Wolters Kluwer NV 128.725 5.596.963 0,32 %
\)lorzugsaktien 23.495 1753.667 0.10 % ABN AMRO Group NV 180.388 4.852.437 0,28 %
K+S AG 80'759 1’ 676'153 0’10 % NN Group NV 129.853 4.690.290 0,27 %
Fraport AG Frankfurt Airport ’ R ' Koninklijke KPN NV 1.456.047 4.234.185 0,24 %
Services Worldwide 17946 1648520 0,09 % Heineken Holding NV 49079 4048527 023 %
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% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile Euro (€)  vermdgens Anteile Euro (€)  vermdgens
Aegon NV 752.192 3.997.901 0,23 % Banco de Sabadell SA 2.275.970 3.769.006 0,22 %
AerCap Holdings NV 59.514 2.607.455 0,15 % Red Electrica Corp. SA 184.572 3.453.342 0,20 %
Randstad Holding NV 50.813 2.603.658 0,15 % ACS Actividades de Construccion
Altice NV Klasse A 226.339 1.979.561 0,11 % y Servicios SA 102.830 3.354.315 0,19 %
Boskalis Westminster 38.154 1.199.180 0,07 % Grifols SA 127124 3.105.004 0,18 %
Koninklijke Vopak NV 29.462 1.077425 0,06 % Gas Natural SDG SA 149.344 2.874.872 0,16 %
195.202.517 114 % Endesa SA 135.560 2.420.424 0,14 %
Enagas SA 96.887 2.312.693 0,13 %
Portugal 0,45 % (2016: 0,49 %) Bankinter SA 285982  2.260.402 0,13 %
Galp Energia SGPS SA 214.393 3.285.573 0,19 % Bankia SA 490.039 1.953.785 0,1 %
EDP-Energias de Portugal SA 1.016.683 2.933.130 0,16 % International Consolidated
Jeronimo Martins SGPS SA 108.339 1.754.550 0,10 % Airlines Group SA 266.566 1.928.871 0,11 %
Banco Espirito Santo SA 694.154 665 0,00 % Mapfre SA 451.646 1.209.508 0,07 %
7973.918 0,45 % Siemens Gamesa Renewable
) Energy SA 99.896 1.141.811 0,07 %
Spanien 9,81 % (2016: 10,13 %) Repsol SA - Rights Issue 5.1.2018 511,520 —  000%
Banco Santander SA 6.889.370 37746.858 2,15 %
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 171.855.443 9,81 %
SA 2.844.143 20.227545 1,15 % Vereinigtes Konigreich 0,79 % (2016: 0,94 %)
Telefonica SA 1.933.509 15.709.761 0,90 % CRH plc 356.875 10.690.191 0,61 %
Iberdrola SA 2.425.156 165.666.508 0,89 % Coca-Cola European Partners plc 91.189 3.030.210 0,17 %
Industria de Diseno Textil SA 465.213 13.512.112 0,77 % Coca-Cola European Partners plc
Amadeus IT Group SA Klasse A 187154 11.249.827 0,64 % (XNYS) 1.700 56.417 0,01 %
Repsol SA 521.752 7.693.233 0,44 % 13.776.818 0,79 %
CaixaBank SA 1.630.746 5.953.071 0,34 % -
Abertis Infraestructuras SA 295460  5.480.783 031 % Summe Aktien 1740.093.218 99,36 %
Aena SME SA 28.765 4.861.285 0,28 % Erfolgswirk§am z.um beizulfegenden Zeitwert
Ferrovial SA 209.798 3.970.427 0.23 % bewertete finanzielle Vermdgenswerte 1.740.093.218 99,35 %

Nicht realisierter

Anzahl der Nominal- Gewinn/(Verlust) % des Gesamt-
Kontrakte betrag Euro (€) nettovermdgens
Derivative Finanzinstrumente
Futures (0,01 %) (2016: 0,00 %)
Euro Stoxx 50 Marz 2018 324 11.574.075 (256.755) (0,01 %)
Summe Derivative Finanzinstrumente (256.755) (0,01 %)
Marktwert % des Gesamt-
Euro (€) nettovermdgens
Sonstige Aktiva und Passiva 11.610.589 0,66 %
Den Inhabern zuriicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes Nettovermdogen
(zu Finanzberichterstattungszwecken) 1.751.447.052 100,00 %

REIT — Real Estate Investment Trust.

Analyse des Gesamtvermdgens

% des Gesamt-
Euro (€) nettovermdgens

(a) Ubertragbare Wertschriften, die zur amtlichen Kotierung an einer Wertschriftenbérse zugelassen sind 1.737.063.008 99,18 %
(b) An einem anderen geregelten Markt gehandelte Ubertragbare Wertpapiere — 0,00 %
(c) Andere Ubertragbare Wertpapiere als jene, die zur amtlichen Notierung zugelassen sind

oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 3.030.210 0,17 %
(d) Derivative Finanzinstrumente (256.755) (0,01 %)
(e) Sonstige Aktiva und Passiva 11.610.589 0,66 %
Gesamtnettovermogen (zu Finanzberichterstattungszwecken) 1.751.447.052 100,00 %
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Wesentliche Portfolioanderungen (ungeprtift)

fir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Kosten Erlose
Anteile Euro (€) Anteile Euro (€)

Kaufe Verkaufe
Total SA 343.079 15.867.345 Sanofi 91.345 7542.774
Sanofi 1563.758 12.379.871 Total SA 149.336 6.894.857
Siemens AG 102.533 12.209.478 Siemens AG 54.595 6.711.184
Bayer AG 110.712 11.821.834 Bayer AG 58.938 6.657.050
SAP SE 131.795 11.815.233 SAP SE 70.148 6.400.260
Banco Santander SA 2.042.179 11.128.150 Allianz SE 35.602 6.260.419
BASF SE 123.106 10.888.152 Banco Santander SA 1.072.336 6.141.639
BNP Paribas SA 171.371 10.737.324 Christian Dior SE 24.062 5.756.634
Allianz SE 61.038 10.630.037 BASF SE 65.404 5.740.774
Anheuser-Busch InBev SA 102.185 10.330.120 Anheuser-Busch InBev SA 54.463 5.484.938
Unilever NV 218.304 10.063.044 Unilever NV 116.258 5.431.633
Daimler AG 128.839 8.819.535 BNP Paribas SA 77655 4.896.924
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 37409 7.886.844 Daimler AG 68.461 4.636.812
ING Groep NV 520.790 7436.060 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 20.101 4.354.577
ASML Holding NV 56.055 7.061.666 ING Groep NV 274.667 4.069.171
Deutsche Telekom AG 444 356 7.021.812 Telefonica SA 371.110 3.563.258
AXA SA 259.684 6.215.709 Deutsche Telekom AG 214.314 3.5644.003
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 888.943 6.124.585 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 488.712 3.475.971
'Oreal SA 33.766 6.007.250 AXA SA 138.237 3.361.850
Enel SpA 1.239.450 5.777.764 'Oreal SA 18.002 3.277476
NXP Semiconductors NV 60.422 5.771.857 Iberdrola SA 487776 3.264.374
Air Liquide SA 28.707 3.081.263
Airbus SE 41.087 3.022.968

Die Zentralbank von Irland bendtigt eine Aufstellung der wesentlichen Anderungen in der Zusammenstellung des Portfolios im Laufe des Geschaftsjahres. Diese sind definiert als die Gesamtkaufe
eines Wertpapiers, die 1 % des Gesamtwerts der Kéufe im Geschéftsjahr tiberschreiten, sowie die Gesamtverkdufe, die 1 % des Gesamtwerts der Verkdufe tiberschreiten. Es miissen mindestens die
20 grossten Kaufe und die 20 gréssten Verkaufe dargestellt werden. Es miissen alle Verkdufe und Kaufe dargestellt werden, wenn weniger als 20 getétigt wurden. Eine vollstandige Aufstellung der

Portfolioveranderungen im Geschaftsjahr ist auf Anfrage kostenfrei beim Administrator erhltlich.
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Bilanz

Euro (€)
Zum 31. Dezember
2017

Euro (€)
Zum 31. Dezember
2016

Umlaufvermdégen
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Derivative Finanzinstrumente
Barmittel
Forderungen:
Zinsen und Dividenden
Verkaufte Kapitalbeteiligungen
Bareinschusse fir Futures

1.740.093.218

7.201.833

5.767613
3.038.1563
853.281

1.304.880.577
16.264
1.667.426

6.087.377
1.636.126
68.043

Summe Umlaufvermogen

1.756.944.098

1.314.355.813

Kurzfristige Passiva

Derivative Finanzinstrumente 256.755 —
Uberziehungskredit — 3.875.145
Nicht realisierte Wertminderungen aus Devisenkassageschaften 44 —
Verbindlichkeiten und sonstige Passiva:
Erworbene Kapitalanlagen 222.668 —
Zurlickgenommene Kapitalbeteiligungen 4.629.271 4.214.863
Zahlbare Verwaltungsgebihren 388.308 309.046
Summe kurzfristige Passiva 5.497.046 8.399.054

Den Inhabern zurlicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes Nettovermégen

(zu Finanzberichterstattungszwecken) (,Nettovermogen*)

1.751.447.052

1.305.956.759

Die beigefiigten Erléauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum
31. Dezember 20171

Zum
31. Dezember 2016

Zum
31. Dezember 2015

Institutionelle Euro-Anteile (€)

Nettovermdogen 990.730.182 993.871.282 1.212.718.521
Anzahl der umlaufenden Anteile 4.999.890 5.655.566 7226.024
Nettoinventarwert je Anteil 198,15 175,73 167,83
Institutionelle USD-Anteile ($)

Gegenwert in Euro (€) 11.708.047 3.314.785 2.471.963
Nettovermogen 14.059.023 3.496.269 2.685.294
Anzahl der umlaufenden Anteile 59.080 18.861 14.728
Nettoinventarwert je Anteil 23797 185,37 182,33
EUR-Anlegeranteile (€)

Nettovermogen 52.118.084 43.002.407 37.161.044
Anzahl der umlaufenden Anteile 303.412 282.137 255.172
Nettoinventarwert je Anteil 171,77 152,42 145,63
USD-Anlegeranteile ($)

Gegenwert in Euro (€) 2.642.044 1.678.136 1557183
Nettovermogen 3.172.566 1.770.014 1.691.568
Anzahl der umlaufenden Anteile 13.358 9.562 9.286
Nettoinventarwert je Anteil 237,50 185,11 182,16
Institutionelle Plus EUR-Anteile (€)

Nettovermdgen 692.682.951 263.330.583 1.044.250.011
Anzahl der umlaufenden Anteile 5.293.212 2.271.230 9.440.217
Nettoinventarwert je Anteil 130,86 115,94 110,62
Institutionelle Plus USD-Anteile ($)

Gegenwert in Euro (€) 1.5665.744 759.566 3.789.749
Nettovermdgen 1.880.145 801.152 4.116.804
Anzahl der umlaufenden Anteile 16.006 8.764 45.832
Nettoinventarwert je Anteil 17,47 91,41 89,82

1 Der ausgewiesene Nettoinventarwert je Anteil kann vom zu Handelszwecken ausgewiesenen Nettoinventarwert je Anteil zum 31. Dezember 2017 aufgrund von Anpassungen durch Swing Pricing

und Bilanzierung zum Handelstag abweichen.

Die beigefligten Erléuterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Betriebsergebnisrechnung

Euro (€)
Zum Jahresende
31. Dezember 2017

Euro (€)
Zum Jahresende
31. Dezember 2016

Anlageertrage/(-verluste)

Zinsertrage 3.287 196.523

Dividenden 50.043.465 65.004.488

Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften 206.123 1.377.063

Verschiedene Ertrage 1.018.943 15.436

Nettogewinn/(-verlust) aus Finanzinstrumenten 144.426.336 (78.267.407)
Summe Anlageertrage/(-verluste) 195.698.154 (11.673.897)
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren 4.189.466 4.358.854

Transaktionsgebihren und Provisionen 819.938 458.129

Sonstige Aufwendungen 4.761 2.758
Summe Aufwendungen 5.014.165 4.819.741
Finanzierungskosten

Zinsaufwand 25.891 24.541
Summe Finanzierungskosten 25.891 24.541
Nettoanlageertréage/(-verluste) 190.658.098 (16.518.179)
Ausléndische Quellensteuer (3.461.921) (5.195.661)
Nettosteigerung/(-minderung) des den Inhabern zuriicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens (zu Finanzberichterstattungszwecken) 187.196.177 (21.713.840)
Veranderungen des den Inhabern zuricknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens

Euro (€) Euro (€)

Zum Jahresende
31. Dezember 2017

Zum Jahresende
31. Dezember 2016

Steigerung/(Minderung) des Nettovermdgens

Nettosteigerung/(-minderung) des den Inhabern zuriicknehmbarer

gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens aus laufender Geschaftstatigkeit 187.196.177 (21.713.840)
Kapitalgeschafte
Zeichnungen 854.710.071 590.205.997
Ricknahmen (596.415.955) (1.5664.483.869)
Summe Kapitalgeschéfte 258.294.116 (974.277.872)
Gesamtsteigerung/(-minderung) fir das Jahr 445.490.293 (995.991.712)

Den Inhabern zurlicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu Finanzberichterstattungszwecken)

Zu Jahresbeginn 1.305.956.759

2.301.948.471

Zum Jahresende 1.751.447.052

1.305.956.759

Es werden keine anderen Gewinne oder Verluste wahrend des Jahres verbucht als die oben angefiihrten. Bei der Berechnung der Ergebnisse fiir das Jahr beziehen sich alle Betrage auf eine

fortgefiihrte Geschéaftstatigkeit.
Die beigefiigten Erléuterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Verwaltet durch The Vanguard Group, Inc.

Fondsprofil (ungeprtift)

Zum 31. Dezember 2017

Das Fondsprofil ist nicht Teil des Jahresabschlusses.

Anlageziel Diversifizierung nach Markten (% des Portfolios)
MSCI
Der Fonds ist bestrebt, die Gesamtrenditen (Ertrag zuzlglich Kapitalzuwachs) World
des MSCI World Index zu Ubertreffen, wahrend er ein dem Index éhnliches Fonds Index
Risikoprofil einhalt. Europa
Vereinigtes Konigreich 8,3 % 6,6 %
Portfoliomerkmale Frankreich 8,0 4,0
MSCI ltalien 35 09
World
Fonds Index Deutschland 3.3 3,7
Anzahl der Aktien 238 1652 Niederlande 3.0 13
Mittlere Marktkapitalisierung Spanien 29 1.2
US-Dollar $ 23,0 Mrd. $59,7 Mrd. Schweden 2.5 1.0
Kurs/Gewinn-Verhaltnis 13,5x 20,1x Norwegen 1.6 0.2
Kurs/Buch-Verhaltnis 1,8x 2,4x Dénemark 1.4 0.7
Rendite 23% 2.2 % Osterreich 1,1 0,1
Eigenkapitalrendite 1.2 % 13,7 % Sonstige 1.4 3.9
Ertragszuwachsrate 11,2 % 79 % Zwischensumme 370 % 23,6 %
Portfolioumschlag? 139 % — Pazifik
Ausgewiesene laufende Kosten— Japan 1.3 % 9.0 %
Institutionelle Anteile 0,50 % — Australien 3.8 2,6
Kurzfristige Reserven 0,1 % — Hongkong 2,7 1,3
Singapur 11 0,5
. Zwischensumme 18,9 % 13,4 %
Volatilitatskennzahlen -
MSCI Nordamerika
World USA 40,7 % 59,3 %
Fonds Index Kanada 28 35
R? 0,96 1,00 Zwischensumme 43,5 % 62,8 %
Beta 1,0 1,00 Naher Osten 0.6 % 0.2 %
Diversifizierung nach Sektor (% des Portfolios) MISC Die 10 gréssten Positionen' (% des Gesamtnettovermdgens)
World - o
Fonds Index Alphabet Inc. Internetsoftware und -dienste 1,7 %
Luxusgiiter 12,3 % 12,3 % Apple Inc. Technologie—Hard.ware., i
- Speicher und Peripheriegerate 1,7
Grundbedarfsguter 9,1 9,0 - I
- JPMorgan Chase & Co. Diversifizierte Banken 1,2
Energie 6,4 6,3 -
- Microsoft Corp. Software 1,1
Finanzwerte 18,1 18,1 -
- Procter & Gamble Co. Kurzlebige Haushaltsprodukte 1,0
Gesundheitswesen 1,7 11,8 - —
— Boeing Co. Luft- & Raumfahrt und Verteidigung 0,9
IndustriegUter 11,5 1,6 - -
- - Royal Dutch Shell plc Integrierter Ol- und Gaskonzern 0,9
Informationstechnologie 16,6 16,8 - -
AbbVie Inc. Gesundheitswesen 0,9
Grundstoffe 5,4 5,2 - -
— International Business Software- und
Immobilien 3.2 3.1 Machines Corp. Computerdienstleistungen 0,8
Telekormmunikationsdienste 2,7 2,8 Citigroup Inc. Diversifizierte Banken 0,8
Versorger 3,0 3,0 Summe 11,0 %

Allokation nach Region (% des Portfolios)

1 Die aufgefiihrten Positionen schliessen etwaige voriibergehende Baranlagen und Aktienindexprodukte aus.
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Uberblick Giber die Wertentwicklung (ungeprift)

Der Uberblick tiber die Wertentwicklung ist nicht Teil des Jahresabschlusses.

Alle Renditen in diesem Bericht stellen die bisherige Wertentwicklung dar und sind keine Garantie fur kiinftige Ertrédge, die der Fonds unter Umsténden erzielen
wird. (Fir Informationen zur aktuellen Wertentwicklung bis zum letzten Monatsende, die unter Umsténden héher oder niedriger ausfallt als die hier aufgeftihrten
Zahlen, besuchen Sie unsere Website unter http://global.vanguard.com.) Es wird zudem darauf hingewiesen, dass sowohl die Anlagerenditen als auch der
Kapitalwert starken Schwankungen unterliegen konnen; der Wert der Anteile eines Anlegers kann daher bei ihnrem Verkauf unter oder tber dem urspriinglichen

Anschaffungswert liegen.

Global Enhanced Equity Fund
Benchmark: MSCI World Index

In US-Dollar

Kumulative Wertentwicklung: 31. Dezember 2007-31. Dezember 2017
Erstanlage i.H.v. $ 5.000.000

$12.000.000

9.173.034

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017 1.000.000

Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrenditen
Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Funf Jahre Zehn Jahre $5.000.000

Institutionelle Anteile 25,23 % 13,06 % 6,26 % $9.173.034

—— Benchmark 22,40 11,64 5,03 8.170.443

Der Tracking-Unterschied fiir den jiingsten Zeitraum betrug 2,83 Prozentpunkte fir institutionelle Anteile.!

Summe Anlagerenditen (%): 31. Dezember 2007-31. Dezember 2017

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

34,45 3230
29,99 30 5668 523 50
s 18,40 1583 .
958 11, : 7,51
479 491 g 6,09
311 55 -0.87

-41,23 —40,71

= |nstitutionelle Anteile

Benchmark

1 Der Tracking-Unterschied zwischen der Fondsrendite und der Indexrendite tiber einen festgelegten Zeitraum kann einer Reihe von Faktoren zugeschrieben werden, unter anderem geringen
Unterschieden bei den Gewichtungen, der Handelsaktivitat, den Transaktionskosten sowie bei der Bewertung und der Quellensteuerbehandlung zwischen dem Fonds und dem Indexanbieter.
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Jahresabschluss

Aufstellung der Kapitalanlagen

31. Dezember 2017

% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile US-Dollar (§)  vermdgens Anteile US-Dollar (§)  vermdgens
Aktien 99,76 % (2016: 99,84 %) Engie SA (Prime De Fidelite 2019) 18.871 324.835 0,13 %
Argentinien 0,50 % (2016: 0,00 %) Natixis SA 12.161 96.321 0,04 %
First Data Corp. Klasse A 71.256 1.190.688 0,50 % 18.984.801 792 %
1.190.688 0,50 % Deutschland 3,33 % (2016: 4,53 %)
Australien 3,73 % (2016: 2,77 %) Bayer AG 13.316 1.662.945 0,69 %
BlueScope Steel Ltd 127114 1528.120 0.64 % Deutsche Lufthansa AG 37787 1.393.908 0,58 %
Origin Energy Ltd. 193.545 1426011 0,59 % Covestro AG 13.329 1.376.950 0,58 Z/°
Santos Ltd. 334.401 1425457 0,59 % RWE AOG . 61378 1262946 0.52%
Coca-Cola Amatil Ltd. 191,809 1276699 053 % METRO A , 57416 1147936 0,48 %
Fortescue Metals Group Ltd. 311,508 1188.992 0,50 % Schaeffler AAG - Vorzugsaktien 61.198 1086.499 0,45 ;‘)
Qantas Airways Ltd. 267343 1053.876 0,44 % Ceconomy AG 4.040 61150 003 %
Computershare Ltd. 82.161 1.047474 0,44 % 7.982.334 3,33 %
8.946.629 3,73 % Hongkong 2,72 % (2016: 2,74 %)
Osterreich 1,13 % (2016: 0,54 %) Kerry Properties Ltd. 301.000 1.353.428 0,56 %
0
Raiffeisen Bank International AG 38.102 1381737 0,58 % WH Group Ltd. 1.198.500 1352228 0,56 0/"
OMV AG 20.821 1.320.848 0.55 % CK Asset Holdings Ltd. 152.500 1.332.397 0,56 %
Henderson Land Development
2.702.585 1,13 % Co., Ltd. 189.000 1245123 0,52 %
Belgien 0,48 % (2016: 0,00 %) Wheelock & Co., Ltd. 173.000 1.234.876 0,52 %
KBC Group NV 13.411 1.145.150 0,48 % 6.518.052 2,72 %
1.145.150 0,48 % Israel 0,56 % (2016: 1,45 %)
Kanada 2,81 % (2016: 4,72 %) Bank Leumi Le-Israel BM 223.425 1.349.566 0,56 %
Teck Resources Ltd. Klasse B 54.559 1.431.306 0,60 % 1.349.566 0,56 %
Canadian Imperial Bank of Italien 3,50 % (2016: 0,95 %)
Commerce 12.908 1.262.418 0,563 % - -
Valeant Pharmaceuticals Fiat Chrysler Automobiles NV 75.952 1.359.839 0,57 %
International, Inc. 58.945 1232578 051 % Enel SpA 216.354 1332.763 0,86 %
Empire Co., Ltd. 41,981 820555 0,34 % EXOR NV 20.186 1238631 052 %
1 0
National Bank of Canada 13.780 689.798 0,29 % Mediobanca SpA 107910 1226811 051 %
George Weston Ltd. 6.006 523.257 022 % Intesa Sanpaolo SpA - (Non CNV) 373.422 1.192.758 0,50 %
West Fraser Timber Co.. Ltd. 7932 491.069 0.20 % Telecom Italia SpA (Non CVA) 1.588.135 1.136.591 0,47 %
BlackBerry Ltd. 11.170 125.166 0.05 % Assicurazioni Generali SpA 44.622 814.448 0,34 %
Power Corp. of Canada 4.735 122.329 0,05 % Telecom ltalia SpA 105.868 91.594 0,04 %
Manulife Financial Corp. 2.248 47043 0,02 % 8.392.435 3,50 %
6.745.519 2,81 % Japan 11,31 % (2016: 11,11 %)
Danemark 1,38 % (2016: 1,14 %) Sony Corp. 34.700 1.565.735 0,65 %
Carlsberg A/S Klasse B 10.597 1273267 0,563 % Hitachi Ltd. 192.000 1496.288 0,62 %
H Lundbeck A/S 20.671 1.050.152 0,44 % Sumitomo Corp. 86.700 1.473.862 0,61 %
TDC A/S 197428 783.632 033 % JXTG Holdings, Inc. 228.100 1472.070 0,61 %
Vestas Wind Systems A/S 2.794 193.224 0,08 % Resona Holdings, Inc. 242.300 1.447777 0,60 %
. Kirin Holdings Co., Ltd. 54.300 1.369.189 0,57 %
3300275  1.38% Mitsubishi Chemical Holdings
Frankreich 7,92 % (2016: 7,07 %) Corp. 122.400 1.343.521 0,56 %
Total SA 34.012 1.880.552 0,78 % Marubeni Corp. 183.500 1.329.377 0,55 %
Sanofi 17.967 1.550.147 0,65 % Daiwa House Industry Co., Ltd. 33.800 1.298.292 0,54 %
BNP Paribas SA 20.379 1.523.326 0,63 % ORIX Corp. 76.100 1.286.573 0,54 %
Bouygues SA 25.745 1.338.911 0,56 % Kajima Corp. 131.000 1.260.577 0,53 %
Peugeot SA 60.846 1.238.798 0,52 % Taisei Corp. 25.300 1.259.947 0,53 %
Orange SA 70.773 1.230.147 0,51 % Obayashi Corp. 103.000 1.247155 0,52 %
Electricite de France SA 97542 1.220.478 0,51 % Fujitsu Ltd. 174.000 1.239.856 0,52 %
Faurecia 15.523 1.214.024 0,51 % Kansai Electric Power Co., Inc. 93.200 1.141.731 0,48 %
Credit Agricole SA 68.145 1.129.234 0,47 % Mixi, Inc. 23.800 1.069.046 0,45 %
Lagardere SCA 34.975 1.122.606 0,47 % Nippon Telegraph & Telephone
Atos SE 7703 1122459 0,47 % Corp. 22.700 1.068.200 0,45 %
STMicroelectronics NV 50.446 1.102.778 0,46 % Mitsubishi Corp. 37.100 1.025.231 0,43 %
Engie SA 61.488 1.058.422 0,44 % Mitsubishi URJ Financial Group,
Eurazeo SA 9.564 884303 037 % Inc. 114.600 840.705 0,35 %
CNP Assurances 21.628 500.070 0.21 % Kyushu Electric Power Co., Inc. 63.600 666.770 0,28 %
Casino Guichard Perrachon SA 7.369 447390 0,19 % Tosoh Corp. 26.800 607609 0.25 %

51



Global Enhanced Equity Fund

% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile US-Dollar (§)  vermdgens Anteile US-Dollar (§)  vermdgens
ANA Holdings, Inc. 14.400 601.566 0,25 % TUI AG 69.393 1.445.619 0,60 %
Ildemitsu Kosan Co., Ltd. 9.200 369.552 0,15 % AstraZeneca plc 18.989 1.315.450 0,55 %
Qji Holdings Corp. 27000 179.760 0,08 % Persimmon plc 34.973 1.295.340 0,54 %
Nomura Real Estate Holdings, 3i Group plc 104.650 1.293.199 0,54 %
Inc. 5.900 132.298 0,06 % G4S ple 344.066 1.242.712 0,52 %
Oracle Corp. Japan 1.300 107.785 0,05 % Pearson plc 124.267 1.237.232 0,52 %
Mitsui & Co., Ltd. 6.500 105.708 0,04 % Royal Mail plc 189.542 1.160.223 0,49 %
Nissan Motor Co., Ltd. 5.000 49.867 0,02 % Coca-Cola HBC AG 31.001 1.014.866 0,42 %
Brother Industries Ltd. 1.900 46.889 0,02 % Taylor Wimpey plc 311.416 869.497 0,36 %
27.102.936 1,31 % Petrofac Ltd. 77681 535.923 0,22 %
Niederlande 2,97 % (2016: 0,93 %) Impgrial Brands plc 12.073 517063 0,22 %
Carnival plc 7594 502.545 0,21 %
Aegon NV 206.057 1315108 0.55% BT Group plc Klasse A 73.331 269.522 0,11 %
ABN AMRO Group NV GDR 40.457 1.306.822 0,55 % Centrica plc 75 659 140.524 0,06 %
Co?a—CoIa Eurgpean Partners plc 31.905 1.273.092 0,53 % Lioyds Banking Group plc 102.726 94578 0,04 %
Heineken Hgldmg NV 12.596 1.247.684 0,52 % Capita plc 14.430 78.256 0,03 %
AerCap Holdings NV 19.343 1017635 042 % Berkeley Group Holdings plc 1.221 69.322 0,03 %

NN Group NV 21.888 949.346 0,40 %
19.889.928 8,30 %

7.109.687 2,97 %

USA 40,07 % (2016: 48,05 %)
Norwegen 1,62 % (2016: 0,36 %)

- Apple, Inc. 23.693 4.009.566 1,67 %
Statoil A.S.A 64.136 1373780 057 % Alphabet, Inc. Klasse A 2.879 3032739 127 %
Telenor A.S.A 59.313 1.275.548 0,53 % JPMorgan Chase & Co. 27233 2912297  122%
Marine Harvest A.S.A 73.190 1.243.792 0,52 % Microsoft Corp. 30.671 2.623.597 1,09 %

3.893.120 1,62 % Procter & Gamble Co. 25.653 2.356.998 0,98 %
Portugal 0,13 % (2016: 0,25 %) Boeing Co. 7606 2.243.085 0,94 %
Galp Energia SGPS SA 17562 323181  0,13% AbbVie, Inc. 21172 2047844 085 %
International Business Machines
323181 0,13 % Corp. 13.006 1995381 0,83 %
Singapur 1,14 % (2016: 0,62 %) Citigroup, Inc. 25.409 1.890.684 0,79 %
Oversea-Chinese Banking Corp., Amgen, Inc. 10.752 1.869.773 0,78 %
Ltd. 154.700 1.434.251 0,60 % Caterpillar, Inc. 11.643 1.834.704 0,77 %
Yangzijiang Shipbuilding Holdings Home Depot, Inc. 9.237 1.750.689 0,73 %
Ltd. 1.110.800 1.221.847 0,51 % Gilead Sciences, Inc. 23.679 1.696.364 0,71 %
Golden Agri-Resources Ltd. 273.300 75.666 0,03 % Morgan Stanley 31.222 1.638.218 0,68 %
2.731.764 1,14 % Anthem, Inc. 7177 1.614.897 0,67 %
Spanien 2,87 % (2016: 1,26 %) Express Scripts Holding Co. 21.227 1.584.383 0,66 %
- - Freeport-McMoRan, Inc. 83.309 1.579.539 0,66 %
'”z[ﬂsggrgr'oizngi"dated 152076 91387 055 % Micron Technology, Inc. 37943 1560.216 0,65 %
Repsol SA 4361 1316.621 0.55 % Apphed Materials, Inc. 30.310 1.5649.447 0,65 %
Distribuidora Internacional de C|gna.Cc.)rp. : ) 7993 1:642.062 0.64%
Alimentacion SA 247457 1278.621 0,53 % Ameriprise Financial, Inc. 8.908 1.509.639 0,63 %
ACS Actividades de Construccion Amazon.com, Inc. 1.281 1.498.091 0,62 %
y Servicios SA 32.390 1.268.719 0,53 % Best Buy Co., Inc. 21.541 1.474.912 0,62 %
Banco de Sabadell SA 623926 1240692 052 % Target Corp. 22,341 1457750 061 %
Telefonica SA 47459 463.034 0,19 % United Rentals, Inc. 8.277 1.422.899 0,59 %
6.889.074 287 % Kohl's Corp. 25.901 1.404.611 0,59 %
. . ! ° Allstate Corp. 13.280 1.390.549 0,58 %
Schweden 2,62 % (2016: 2,98 %) Humana, Inc. 5.498 1363.889 0,57 %
Volvo AB Klasse B 72.062 1.343.984 0,56 % Centene Corp. 13.451 1.356.937 0,57 %
Essity AB Klasse B 44.000 1.252.153 0,52 % Citrix Systems, Inc. 15.350 1.350.800 0,56 %
L E Lundbergforetagen AB Klasse B 16.403 1.228.096 0,51 % Lam Research Corp. 7.338 1.350.706 0,56 %
Industrivarden AB Klasse C 45.920 1.135.731 0,48 % VMware, Inc. Klasse A 10.747 1.346.814 0,56 %
Electrolux AB 27929 901.574 0,38 % Gap, Inc. 39.483 1.344.791 0,56 %
Swedish Match AB 4.338 171.242 0,07 % Lincoln National Corp. 17479 1.343.611 0,56 %
6.032.780 2,52 % Seagate Technology plc 32.113 1.343.608 0,56 %
_ Conagra Brands, Inc. 35.082 1.321.5639 0,55 %
Schweiz 0,77 % (2016: 1,95 %) DXC Technology Co. 13.901 1319.205 0,55 %
Adecco Group AG 10.966 838.908  035% Western Digital Corp. 16.583 1318.846 0,55 %
Roche Holding AG 2.527 639.205 0,27 % McKesson Corp. 8371 1305.457 0,54 %
Nestle SA 4.286 368.565 0,15 % HP Inc. 61.122 1284.173 0,54 %
1.846.678 0,77 % Perrigo Co. plc 14.116 1.230.351 0,51 %
Vereinigtes Kénigreich 8,30 % (2016: 6,01 %) Athene Holding Ltd. Klasse A 23.644 1.217.460 0,61 %
Royal Dutch Shell plc Klasse A 61.651 2068280 0,86 % Facebook, Inc. Klasse A 6.897 1217045 0,51%
Glencore plc 319.190 1683.959 0,70 % H_&R Block, Inc. 45.209 1.185.380 0,49 %
GlaxoSmithKiine plc 85.483 1529301 0,64 % Kimberty-Clark Corp. 9.711 1171728 049%
Anglo American plc 72.827 1526.517 0,64 % Alphabet, Inc. Klasse C 1.105 1.156.272 0,48 %
CBRE Group, Inc. Klasse A 25.872 1.120.516 0,47 %
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% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile US-Dollar (§)  vermdgens Anteile US-Dollar (§)  vermdgens
Liberty Media Corp. - Liberty Discovery Communications, Inc.

SiriusXM Klasse A 27132 1.076.055 0,45 % Klasse C 12.855 272.140 0,11 %
Electronic Arts, Inc. 9.851 1.034.946 0,43 % Signet Jewelers Ltd. 4.267 241.299 0,10 %
Johnson & Johnson 7174 1.002.351 0,42 % NVIDIA Corp. 1.191 230.459 0,10 %
Principal Financial Group, Inc. 14.059 992.003 0,41 % AmerisourceBergen Corp. Klasse A 2.296 210.819 0,09 %
Dell Technologies, Inc. Klasse V 10.923 887821 0,37 % Berkshire Hathaway, Inc. Klasse B 789 156.396 0,07 %
Omnicom Group, Inc. 11.889 865.876 0,36 % Pfizer, Inc. 4.161 150.71 0,06 %
Exxon Mobil Corp. 10.215 854.383 0,36 % Mallinckrodt plc 6.405 144.497 0,06 %
Unum Group 15.467 848.984 0,35 % Michael Kors Holdings Ltd. 2.240 141.008 0,06 %
Carnival Corp. 12.633 838.452 0,35 % Marathon Petroleum Corp. 2.125 140.208 0,06 %
General Motors Co. 19.078 782.007 0,33 % Spectrum Brands Holdings, Inc. 984 110.602 0,05 %
Western Union Co. 34.200 650.142 0,27 % Chevron Corp. 874 109.416 0,05 %
Valero Energy Corp. 6.599 606.514 0,25 % Nordstrom, Inc. 2.258 106.984 0,04 %
United Therapeutics Corp. 4.073 602.600 0,25 % AT&T, Inc. 2.457 95.528 0,04 %
Intel Corp. 11.884 548.565 0,23 % Arista Networks, Inc. 337 79.390 0,03 %
UnitedHealth Group, Inc. 2.385 525.797 0,22 % PepsiCo, Inc. 623 74.710 0,03 %
Juniper Networks, Inc. 18.245 519.983 0,22 % HCA Healthcare, Inc. 803 70.536 0,03 %
Bank of America Corp. 16.064 474.209 0,20 % Lear Corp. 390 68.897 0,03 %
Alliance Data Systems Corp. 1.836 465.389 0,19 % FNF Group 1.214 47637 0,02 %
Manpowergroup, Inc. 3.445 434.449 0,18 % Ford Motor Co. 3.698 46.188 0,02 %
Vertex Pharmaceuticals, Inc. 2.860 428.600 0,18 % Macy's, Inc. 1.783 44.914 0,02 %
Wells Fargo & Co. 6.012 364.748 0,15 % Comcast Corp.Klasse A 884 35.404 0,01 %
Discovery Communications, Inc. Safeway CASA Ley CVR 570 75 0,00 %

Klasse A 16.030 358.751 0,15 % Safeway PDC LLC CVR 570 — 0,00 %

0
Xerox. Corp. 10.402 303.218 0,13 % 96.050.614 40,07 %
Ally Financial, Inc. 10.337 301.427 0,13 % - N
Celgene Corp. 2757 287721 012 % Summe Aktien 239.127.796 99,76 %
Royal Caribbean Cruises Ltd. 2.331 278.042 0,12 % Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte 239.127796 99,76 %
Nicht realisierter
Anzahl der Nominal- Gewinn/(Verlust) % des Gesamt-
Kontrakte betrag US-Dollar ($) nettovermogens
Derivative Finanzinstrumente
Futures (0,00 %) (2016: (0,00 %))
S&P 500 E-mini Mérz 2018 6 806.100 (3.300) (0,00 %)
(3.300) (0,00 %)
Nicht realisierter
Kauf- (Verkauf-) Abrechnungs- Gewinn/(Verlust) % des Gesamt-
Wahrung betrag Wahrung betrag Kontrahent datum US-Dollar ($) nettovermdgens
Offene Devisenterminkontrakte (0,19 %) (2016: (0,11 %))
usb 4.850.490 HKD (37.838.000) BNP Paribas 16.01.2018 8.778 0,00 %
usb 8.043.205 JPY (910.593.000) JPMorgan Chase Bank 16.01.2018 (45.542) (0,02 %)
usb 21.719.372 EUR (18.422.000) JPMorgan Chase Bank 16.01.2018 (419.475) (0,17 %)
Summe Derivative Finanzinstrumente (459.539) (0,19 %)
Marktwert % des Gesamt-
US-Dollar ($) nettovermdgens
Sonstige Aktiva und Passiva 1.024.127 0,43 %
Den Inhabern zuriicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes Nettovermogen
(zu Finanzberichterstattungszwecken) 239.692.384 100,00 %
GDR — Global Depositary Receipt.
% des Gesamt-
Analyse des Gesamtvermogens US-Dollar ($) nettovermégens
(a) Ubertragbare Wertschriften, die zur amtlichen Kotierung an einer Wertschriftenborse zugelassen sind 237301.343 99,00 %
(b) An einem anderen geregelten Markt gehandelte Uibertragbare Wertpapiere 1.826.453 0,76 %
(c) Andere Ubertragbare Wertpapiere als jene, die zur amtlichen Notierung zugelassen sind
oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden — 0,00 %
(d) Derivative Finanzinstrumente (459.539) (0,19 %)
(e) Sonstige Aktiva und Passiva 1.024.127 0,43 %
Gesamtnettovermogen (zu Finanzberichterstattungszwecken) 239.692.384 100,00 %
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Wesentliche Portfolioanderungen (ungeprtift)

fir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Kosten Erlose
Anteile US-Dollar ($) Anteile US-Dollar ($)

Kaufe Verkaufe
Exor NV 40.282 2.109.680 E.ON SE 179.328 1.988.284
Allergan plc 8.213 1.907.450 Bank of America Corp. 71.159 1.884.247
Bank of America Corp. 78.810 1.783.728 DNB A.S.A 98.873 1.828.735
AbbVie, Inc. 21.172 1.7565.679 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 37.800 1.500.100
CBRE Group, Inc. Klasse A 42.827 1.748.450 Verizon Communications, Inc. 30.556 1.499.397
NN Group NV 42.093 1.657.151 Johnson & Johnson 11.082 1.471.646
Royal Dutch Shell plc Klasse A 55.461 1.596.979 Allergan plc 8.213 1.426.254
Citigroup, Inc. 28.146 1.592.037 Merck & Co., Inc. 25.283 1.412.774
Caterpillar, Inc. 11.643 1.5683.923 AXA SA 48.709 1.410.776
Seagate Technology plc 36.182 1.5631.510 Wharf Holdings Ltd. 377.000 1.397.550
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 37.800 1.428.649 Suzuki Motor Corp. 23.000 1.315.113
Allstate Corp. 13.280 1.385.615 Sompo Holdings, Inc. 32.800 1.277.690
Western Digital Corp. 16.583 1.380.981 Baxter International, Inc. 20.505 1.256.138
Daiwa House Industry Co., Ltd. 39.500 1.371.999 Royal Bank of Canada 17325 1.254.661
AXA SA 48.709 1.3563.126 Prudential Financial, Inc. 12.025 1.244.618
Cigna Corp. 7593 1.343.329 Societe Generale SA 22.970 1.238.439
Distribuidora Internacional de Pfizer, Inc. 36.151 1.228.449
Alimentacion SA 247457 1.330.442 Goldman Sachs Group, Inc. 5.397 1.226.761
Oversea-Chinese Banking Corp., Ltd. 154.700 1.327525 Everest Re Group Ltd. 5.078 1.199.233
Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd. 1.110.800 1.325.990 Panasonic Corp. 88.300 1.184.549

Bank Leumi Le-Israel BM 254.282 1.325.755

Die Zentralbank von Irland bendtigt eine Aufstellung der wesentlichen Anderungen in der Zusammenstellung des Portfolios im Laufe des Geschaftsjahres. Diese sind definiert als die Gesamtkaufe
eines Wertpapiers, die 1 % des Gesamtwerts der Kéufe im Geschéftsjahr tiberschreiten, sowie die Gesamtverkdufe, die 1 % des Gesamtwerts der Verkdufe tiberschreiten. Es miissen mindestens die
20 grossten Kaufe und die 20 gréssten Verkaufe dargestellt werden. Es miissen alle Verkdufe und Kaufe dargestellt werden, wenn weniger als 20 getétigt wurden. Eine vollstandige Aufstellung der

Portfolioveranderungen im Geschaftsjahr ist auf Anfrage kostenfrei beim Administrator erhltlich.
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Bilanz
US-Dollar ($) US-Dollar ($)
Zum 31. Dezember Zum 31. Dezember
2017 2016
Umlaufvermdégen
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 239.127.796 159.620.488
Derivative Finanzinstrumente 8.778 —
Barmittel 1.408.529 1.197.650
Nicht realisierte Wertsteigerung aus Devisenkassageschéaften 759 —_
Forderungen:
Zinsen und Dividenden 262.798 231.280
Verkaufte Kapitalbeteiligungen 85.912 12.400
Bareinschisse fir Futures 27610 16.410
Summe Umlaufvermogen 240.922.182 161.078.228
Kurzfristige Passiva
Derivative Finanzinstrumente 468.317 186.876
Uberziehungskredit 6 935.323
Verbindlichkeiten und sonstige Passiva:
Erworbene Kapitalanlagen 662.006 —
Zurlickgenommene Kapitalbeteiligungen — 16.000
Zahlbare Verwaltungsgebihren 99.469 67.755
Summe kurzfristige Passiva 1.229.798 1.205.954
Den Inhabern zurlicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes Nettovermégen
(zu Finanzberichterstattungszwecken) (,Nettovermogen*) 239.692.384 159.872.274
Nettoinventarwert je Anteil
Zum Zum Zum

31. Dezember 20171

31. Dezember 2016

31. Dezember 2015

Institutionelle USD-Anteile ($)

Nettovermogen 239.692.384 159.872.274 131.039.709
Anzahl der umlaufenden Anteile 1.284.449 1.072.100 932.230
Nettoinventarwert je Anteil 186,61 149,12 140,57

1 Der ausgewiesene Nettoinventarwert je Anteil kann vom zu Handelszwecken ausgewiesenen Nettoinventarwert je Anteil zum 31. Dezember 2017 aufgrund von Anpassungen durch Swing Pricing

und Bilanzierung zum Handelstag abweichen.
Die beigefiigten Erléuterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

55



Global Enhanced Equity Fund

Betriebsergebnisrechnung

US-Dollar ($)
Zum Jahresende
31. Dezember 2017

US-Dollar ($)
Zum Jahresende
31. Dezember 2016

Anlageertrage/(-verluste)

Zinsertrage 3.570 —_

Dividenden 5.329.544 3.761.922

Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften 25.470 50.933

Verschiedene Ertrage 4.181 4.003

Nettogewinn/(-verlust) aus Finanzinstrumenten 39.773.749 6.666.587
Summe Anlageertrage/(-verluste) 45.136.514 10.483.445
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren 981.009 677877

Transaktionsgebihren und Provisionen 185.840 69.568

Sonstige Aufwendungen 510 —
Summe Aufwendungen 1.167.359 747.445
Finanzierungskosten

Zinsaufwand 1.471 1.317
Summe Finanzierungskosten 1.471 1.317
Nettoanlageertréage/(-verluste) 43.967.684 9.734.683
Auslandische Quellensteuer (658.096) (604.447)
Nettosteigerung/(-minderung) des den Inhabern zuriicknehmbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens (zu Finanzberichterstattungszwecken) 43.309.588 9.130.236
Veranderungen des den Inhabern zuricknehmbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermogens

US-Dollar ($) US-Dollar ($)

Zum Jahresende
31. Dezember 2017

Zum Jahresende
31. Dezember 2016

Steigerung/(Minderung) des Nettovermdgens

Nettosteigerung/(-minderung) des den Inhabern zuriicknehmbarer

gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdégens aus laufender Geschaftstatigkeit 43.309.588 9.130.236
Kapitalgeschafte
Zeichnungen 51.814.496 37580.503
Ricknahmen (15.303.974) (17.878.174)
Summe Kapitalgeschéfte 36.510.522 19.702.329
Gesamtsteigerung/(-minderung) fur das Jahr 79.820.110 28.832.565
Den Inhabern zurlicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu Finanzberichterstattungszwecken)
Zu Jahresbeginn 159.872.274 131.039.709
Zum Jahresende 239.692.384 159.872.274

Es werden keine anderen Gewinne oder Verluste wéhrend des Jahres verbucht als die oben angefiihrten. Bei der Berechnung der Ergebnisse fiir das Jahr beziehen sich alle Betrage auf eine

fortgefiihrte Geschéaftstatigkeit.
Die beigefiigten Erléuterungen sind wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Unterverwaltet durch Vanguard Asset Management, Limited.

Fondsprofil (ungeprtift)
Zum 31. Dezember 2017
Das Fondsprofil ist nicht Teil des Jahresabschlusses.

Anlageziel Volatilitatskennzahlen
MSCI World
Der Fonds strebt langfristiges Kapitalwachstum durch Nachbildung der Small Cap
Performance des MSCI World Small Cap Index an, einem nach Fonds Index
Marktkapitalisierung gewichteten Index, der sich aus Unternehmen mit R2 1,00 1,00
i Marktkapitalisi in Industrielédnd tzt.
geringer Marktkapitalisierung in Industrieldndern zusammensetz Bota 1.00 1.00
Portfoliomerkmale
MSCIWorld Diversifizierung nach Sektor (% des Portfolios)
Small Cap MSCI World
Fonds Index Small Cap
Anzahl der Aktien 4.364 4.330 Fonds Index
Mittlere Marktkapitalisierung Luxusguter 14,1 % 14,0 %
US-Dollar $2,9 Mrd. $2,9 Mrd. Grundbedarfsguter 5,0 5,0
Euro € 2,4 Mrd. € 2,4 Mrd. Energie 4.1 4.1
Britisches Pfund £2,2 Mrd. £2,2 Mrd. Finanzwerte 13,8 13,8
Kurs/Gewinn-Verhaltnis 179x 179x Gesundheitswesen 9,9 9,9
Kurs/Buch-Verhaltnis 2,0x 2,0x Industriegtiter 176 176
Rendite 1,8 % 1.8 % Informationstechnologie 13,2 13,2
Eigenkapitalrendite 8,9 % 8.9 % Grundstoffe 8,2 8,2
Ertragszuwachsrate 11,8 % 11,8 % Immobilien 10,2 10,3
Portfolioumschlag? 26 % - Telekommunikationsdienste 0,9 09
Ausgewiesene laufende Kosten — Versorger 3,0 3.0
Institutionelle Anteile 0,38 %
Anlegeranteile 0,40 %
Institutionelle Plus-Anteile 0,30 % Die 10 grossten Positionen2 (% des Gesamtnettovermogens)
Thesaurierende Anteile 0,38 % — —
Ausschittende Anteile 0,38 % XPO Logistics Inc. Luftfracht und Logistik 0.2 %
Institutionelle Plus-Thesaurierungsanteile 0,30 % Alcoa Corp. - In.dustnemetélle und Bergbau 0.2
Institutionelle Plus-Ertragsanteile 0,30 % Nektar Therapeutics Biotechnologie 01
Kurzfristige Reserven 00 % — NRG Energy Inc. Diversifizierte Versorger 0,1
Exelixis Inc. Biotechnologie 0,1
. ¥ ‘ Copart Inc. Fahrzeughandel 0,1
Diversifizierung nach Markten (% des Portfolios) MSCI World WellCare Health Plans Inc. Medizinische Versorgung 0,1
Small Cap ON Semiconductor Corp. Halbleiter 0,1
Fonds Index Bluebird Bio Inc. Biotechnologie 0,1
Europa Burlington Stores Inc. Kaufhéuser 0,1
Vereinigtes Konigreich 77 % 77 % Summe 1,2 %
Deutschland 2,5 2,5
Schweden 2,1 2,1
Schweiz 20 20 Allokation nach Region (% des Portfolios)
Frankreich 1,6 1,6
0
Italien 16 16 23,3 % Europa
o =
Niederlande 1,0 1,0 173 % Pazifik
Spanien 10 10 58,8 % Nordamerika
Sonstige 3.8 3.8 0,6 % Naher Osten
Zwischensumme 23,3 % 23,3 %
Pazifik
Japan 12,6 % 12,6 %
Australien 2,7 2,8 Anlagefokus
Sonstige 2,0 2,0 Stil Wert Mischung Wachstum
Zwischensumme 173 % 174 % Marktkapitalisierung Gross
Nordamerika
USA 54,8 % 54,7 % Mittel
Kanada 4,0 4,0
Zwischensumme 58,8 % 58,7 % Klein
Naher Osten 0,6 % 0,6 %

1 Ein negativer Portfolioumschlag deutet darauf hin, dass der Gesamtwert der Zeichnungen und Riickkaufe tiber dem Wert der Wertpapiertransaktionen gelegen hat.
2 Die aufgefiihrten Positionen schliessen etwaige voriibergehende Baranlagen und Aktienindexprodukte aus.
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Uberblick Giber die Wertentwicklung (ungeprift)

Der Uberblick tiber die Wertentwicklung ist nicht Teil des Jahresabschlusses.

Alle Renditen in diesem Bericht stellen die bisherige Wertentwicklung dar und sind keine Garantie fur kiinftige Ertrédge, die der Fonds unter Umsténden erzielen
wird. (Fir Informationen zur aktuellen Wertentwicklung bis zum letzten Monatsende, die unter Umsténden héher oder niedriger ausfallt als die hier aufgeftihrten
Zahlen, besuchen Sie unsere Website unter http://global.vanguard.com.) Es wird zudem darauf hingewiesen, dass sowohl die Anlagerenditen als auch der
Kapitalwert starken Schwankungen unterliegen kénnen; der Wert der Anteile eines Anlegers kann daher bei ihnrem Verkauf unter oder tGber dem urspriinglichen
Anschaffungswert liegen.

Global Small-Cap Index Fund
Benchmark: MSCI World Small Cap Index

In US-Dollar

Kumulative Wertentwicklung: 10. Dezember 2009-31. Dezember 2017
Erstanlage i.H.v. $ 5.000.000

$16.000.000
12.645.815

2009 2010 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 1.000.000

Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrenditen
Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung? $5.000.000

Institutionelle Anteile 22,43 % 12,94 % 12,21 % $12.645.815

—— Benchmark 22,66 13,20 12,49 12.910.873

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Seit Auflegung’ $ 100.000

Anlegeranteile 22,41 % 11,30 % $135.129
Benchmark 22,66 11,67 136.050

Endwert einer

Anlage von

Ein Jahr Seit Auflegung? $200.000.000

Institutionelle Plus-Anteile 22,54 % 11,42 % $271.011.000
Benchmark 22,66 11,57 272.099.935

Der Tracking-Unterschied fiir den jiingsten Zeitraum betrug 0,23 Prozentpunkte fir institutionelle Anteile, 0,25 Prozentpunkte fir Anlegeranteile und 0,12 Prozentpunkte fiir institutionelle Plus-Anteile.2

Summe Anlagerenditen (%): 10. Dezember 2009-31. Dezember 2017

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

31,99 32,38

26,13
25,68 22,43 22,66

17,08 17,55

12,711

12,51
2,98 3,02
I

-061 -031

=918  -9.06

mmm |nstitutionelle Anteile

Benchmark

1 Firinstitutionelle Anteile, 10. Dezember 2009; fir Anleger- und institutionelle Plus-Anteile, 10. Mérz 2015.

2 Der Tracking-Unterschied zwischen der Fondsrendite und der Indexrendite {iber einen festgelegten Zeitraum kann einer Reihe von Faktoren zugeschrieben werden, unter anderem geringen
Unterschieden bei den Gewichtungen, der Handelsaktivitat, den Transaktionskosten sowie bei der Bewertung und der Quellensteuerbehandlung zwischen dem Fonds und dem Indexanbieter.
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Global Small-Cap Index Fund
Benchmark: MSCI World Small Cap Index

In Euro

Kumulative Wertentwicklung: 11. Dezember 2012-31. Dezember 2017
Erstanlage i.H.v. € 5.000.000

€ 13.000.000

10.117.125

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2.000.000
Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrenditen Endwert einer
Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017 Anlage von
Ein Jahr Seit Auflegung? € 5.000.000
Institutionelle Anteile 754 % 14,96 % €10.117125
—— Benchmark 774 15,23 10.237.280
Endwert einer
Anlage von
Ein Jahr Seit Auflegung? € 100.000
Anlegeranteile 752 % 11,92 % € 154.118
Benchmark 774 12,18 155.496
Endwert einer
Anlage von
Ein Jahr Seit Auflegung? €200.000.000
Institutionelle Plus-Anteile 763 % 13,10 % € 328.566.999
Benchmark 774 13,26 330.416.443

Der Tracking-Unterschied fiir den jiingsten Zeitraum betrug 0,20 Prozentpunkte fir institutionelle Anteile, 0,22 Prozentpunkte fir Anlegeranteile und 0,11 Prozentpunkte fir institutionelle Plus-Anteile.2

Summe Anlagerenditen (%): 11. Dezember 2012-31. Dezember 2017

2012 2013 2014 2015 2016 2017

26,28 26,66

15,83 16,03 15,86 16,08

1072 11,05
7,54 7.74

B |nstitutionelle Anteile

Benchmark

1 Firinstitutionelle Anteile, 11. Dezember 2012; fir Anlegeranteile, 27. Februar 2014; fir institutionelle Plus-Anteile, 19. Dezember 2014.

2 Der Tracking-Unterschied zwischen der Fondsrendite und der Indexrendite {iber einen festgelegten Zeitraum kann einer Reihe von Faktoren zugeschrieben werden, unter anderem geringen
Unterschieden bei den Gewichtungen, der Handelsaktivitat, den Transaktionskosten sowie bei der Bewertung und der Quellensteuerbehandlung zwischen dem Fonds und dem Indexanbieter.
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Global Small-Cap Index Fund
Benchmark: MSCI World Small Cap Index

In GBP

Kumulative Wertentwicklung: 11. Januar 2010-31. Dezember 2017
Erstanlage i.H.v. £ 100.000

£ 330.000

281.841

2010 2011 ‘ 2012 2013 2014 ‘ 2015 2016 2017 70.000
Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrenditen Endwert einer
Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017 Anlage von
Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung? £ 100.000
Thesaurierende Anteile 11,83 % 1719 % 13,88 % £ 281.841
—— Benchmark 12,04 1744 14,12 286.620
Endwert einer
Anlage von
Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung? £ 100.000
Ausschittende Anteile 11,83 % 1719 % 13,89 % £ 281.941
Benchmark 12,04 1744 14,12 286.620
Endwert einer
Anlage von
Ein Jahr Seit Auflegung? £200.000.000
Institutionelle Plus-Thesaurierungsanteile 11,92 % 15,68 % £ 324.783.200
Benchmark 12,04 15,81 326.032.473
Endwert einer
Anlage von
Ein Jahr Seit Auflegung? £200.000.000
Institutionelle Plus-Ertragsanteile 11,92 % 15,68 % £ 324.762.308
Benchmark 12,04 15,81 326.032.473

Der Tracking-Unterschied fiir den jiingsten Zeitraum betrug 0,21 Prozentpunkte fir Thesaurierungsanteile und Ertragsanteile und 0,12 Prozentpunkte fir institutionelle Plus-Thesaurierungsanteile und

institutionelle Plus-Ertragsanteile.?

Summe Anlagerenditen (%): 11. Januar 2010-31. Dezember 2017

2010 2011 2012 2013 2014 2015

2016 2017

29,66 29,92
24,27 24,61

12,05 12,39
8,01 8,24

- 5,15 5,46

34,20 34,44

11,83 12,04

-842 838

= Thesaurierende Anteile

Benchmark

1 Fr Thesaurierungs- und Ertragsanteile, 11. Januar 2010; fir institutionelle Plus-Thesaurierungs- und institutionelle Plus-Ertragsanteile, 2. September 2014.

2 Der Tracking-Unterschied zwischen der Fondsrendite und der Indexrendite {iber einen festgelegten Zeitraum kann einer Reihe von Faktoren zugeschrieben werden, unter anderem geringen
Unterschieden bei den Gewichtungen, der Handelsaktivitét, den Transaktionskosten sowie bei der Bewertung und der Quellensteuerbehandlung zwischen dem Fonds und dem Indexanbieter.
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Jahresabschluss

Aufstellung der Kapitalanlagen

31. Dezember 2017

% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile US-Dollar (§)  vermdgens Anteile US-Dollar (§)  vermdgens
Aktien 99,01 % (2016: 98,77 %) Charter Hall Retail REIT 78.483 255.364 0,02 %
Australien 2,72 % (2016: 2,46 %) MYOB Group Ltd. 89.938 254.649 0,02 %
Star Entertainment Group Ltd. 175.542 834785 0,06 % Z;rgary HeaL“h Care Ltd. 89.730 254.060 0,02 Z/"
Spark Infrastructure Group 378.608 743.282 0,05 % ) Corp., Ltd. 17245 252.634 0.02 O/O
lluka Resources Ltd. 90.845 722623 0,05 % Altium Ltd. 23.726 246.441 - 0,02%
Downer EDI Ltd 131711 713.913 0.05 % Galaxy Resources Ltd. 81.520 244.204 0,02 %
Orora Ltd 269.104 713.526 0'05 % Cromwell Property Group REIT 308.698 243.863 0,02 %
. . . , K
Link Administration Holdings Ltd. 102313 675404 0,05 % Technology One Ltd. 62.364 241933 0,02 0/"
Macquarie Atlas Roads Group 132.680 652.749 0,05 % Mantra Group Ltd. 78.457 239.324 002 %
Qube Holdings Ltd 321706 651.702 0.05 % Saracen Mineral Holdings Ltd. 176.391 233.160 0,02 %
ALS Lid ) 117'726 643635 0’04 % Premier Investments Ltd. 19.621 227897 0,02 %
Northern Star Resources Ltd. 131.038 625197 0,04 % Orocobre Ltd. 41497 226.224  0,02%
Ansell Ltd 32 060 609.340 0.04 % Pact Group Holdings Ltd. 50.852 225.916 0,02 %
. . B ' 9
Magellan Financial Group Ltd. 27628 582.585 0,04 % Bega Cheese Ltd. - 89.742 224.739 - 0,02%
WorleyParsons Ltd 50.859 570.834 0.04 % SpeedCast International Ltd. 53.047 222.390 0,02 %
Mineral Resources Ltd. 33.680 666.887 0,04 % Aconex Ltd. 86.539 219.201 0,01 %
Cleanaway Waste Management Breville Group Ltd. 22.175 218.537 0,01 %
Ltd. 472.008 553.772 0.04 % McMillan Shakespeare Ltd. 15.935 215.869 0,01 %
carsales.com Ltd. 48.483 549.475 0.04 % Sandfire Resources NL 39.832 215.278 0,01 %
I00F Holdings Ltd. 64.936 544885  0.04 % WiseTech Global Ltd. 19.244 212.981 0,01 %
Metcash Lid. 221.480 540479 0,04 % Navitas Ltd. 48.616 207.236 0,01 %
Evolution Mining Ltd. 256.601 531.856 0,04 % Abacus Property Group REIT 63.905 205.931 0,01 %
DuluxGroup Ltd. 85.800 514.051 0.04 % Sigma Healthcare Ltd. 263.026 203.669 0,01 %
JB Hi-Fi Ltd. 26.300 513205 004 % GUD Holdings Ltd. 21.157 201.719 0,01 %
07 Minerals Ltd. 68.543 491.076 0.03 % Syrah Resources Ltd. 56.751 200.189 0,01 %
Charter Hall Group REIT 103.967 489533  0,03% Lynas Corp., Ltd. 115.360 196.699 0,01 %
i 0
Adelaide Brighton Ltd. 90.520 461617 0,03 % Viva Energy REIT 110.385 195123 0,01 %
Sims Metal Management Ltd. 35.999 444030 0,03 % Aveo Group 92.161 193184 0,01 %
Independence Group NL 113.006 420.725 0,03 % Ardent Leisure Group 120.701 188.813 0,01 %
CSR Ltd. 112.820 420.033 0.03 % Super Retail Group Ltd. 28.740 185.676 0,01 %
Investa Office Fund REIT 117,904 419.595 0,03 % Mayne Pharma Group Ltd. 329.364 179.040 0,01 %
Beach Energy Ltd. 417675 406.722 0.03 % Sirtex Medical Ltd. 13.486 174.254 0,01 %
Blackmores Ltd. 2.987 395.229 0,03 % Nine Entertainment Co. Holdings
0y
Whitehaven Coal Ltd. 110.851 386.691 0,03 % "td'o . 143177 171898 001 %
BT Investment Managerment Ltd. 43377 383.039  0,03% APN Outdoor Group Ltd. 43.319 167038 0,01 %
Perpetual Ltd. 9.972 377111 0,03% Webjet Ltd. 20.455 166.868 0,01 %
i . 0y
Regis Resources Ltd. 107986 363183 0,02 % Brickworks Ltd. 14,225 165.445 0,01 %
Steadfast Group Ltd. 161672 356.594 0,02 % Credit Corp. Group Ltd. 9.426 164.482 0,01 %
St Barbara Ltd 119.014 355.592 002 % Automotive Holdings Group Ltd. 56.095 159.704 0,01 %
GrainCorp Ltd. Klasse A 54.692 350346 0,02 % SmartGroup Corp., Ltd. 18.562 157523 0,01 %
Washington H Soul Pattinson & IDP Education Ltd. 32.277 155.260 0,01 %
Co. Ltd. 94.597 342446 0.02 % Eclipx Group Ltd. 49.074 155.068 0,01 %
Nufarm Ltd. 48.904 334.307 0.02 % Bellamy's Australia Ltd. 18.829 154.045 0,01 %
Shopping Centres Australasia Tox Free Solutions Ltd. 56.838 153.817 0,01 %
0 Southern Cross Media Group Ltd. 162.536 150.646 0,01 %
Property Group REIT 180.312 328.602 0,02 %
Reliance Worldwide Corp., Ltd. 105.624 322194 0,02 % Western Areas Ltd. 58.393 147978 0,01 %
9 Ausdrill Ltd. 70.378 144.771 0,01 %
InvoCare Ltd. 25.476 320.809 0,02 %
Platinum Asset Management Ltd. 53.107 320.255 0,02 % National Storage REIT 119.705 143.718 0,01 %
IRESS Ltd. 35.244 319.215 0,02 % IPH Ltd. 32.386 139.319 0,01 %
Vocus Group Ltd. 133.608 316.640 0,02 % Blue Sky Alternative Investments
Fairfax Media Ltd. 509.153 310623 0,02 % Ltd. 12.225 139.028 0,01 %
NEXTDC Ltd. 65.634 308.014 0.02 % Domain Holdings Australia Ltd. 50.915 136.593 0,01 %
Seven Group Holdings Ltd. 25.316 303.152 0,02 % BWX Ltd. 21.500 127131 0,01 %
BWP Trust REIT 120.413 291.019 002 % Resolute Mining Ltd. 142.440 127007 0,01 %
Pilbara Minerals Ltd. 328.697 286.656 0,02 % Aventus Retail Property Fund .
Costa Group Holdings Ltd. 54.506 281370 0,02 % Ltd. REIT 70.760 123.973 0,01 %
Bapcor Ltd 62.174 274 756 0.02 % Estia Health Ltd. 44.974 122.766 0,01 %
Corporate'll'ravel Management ’ ’ ' Growthpoint Properties Australia
L 16.570 270350 0.02 % Ltd. REIT 46.028 122.763 0,01 %
G8 Education Ltd. 101.807 269.940 0,02 % Gzzgg;ﬁ?a'\fgtgage Insurance c0.756 netsr 001 %
Monadelphous Group Ltd. 19.365 263.092 0,02 % : - i ' DN
Bingo Industries Ltd. 57.839 115.359 0,01 %



Global Small-Cap Index Fund

% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile US-Dollar (§)  vermdgens Anteile US-Dollar (§)  vermdgens
RCR Tomlinson Ltd. 36.792 115.107 0,01 % AT&S Austria Technologie &
Afterpay Touch Group Ltd. 24.268 113.318 0,01 % Systemtechnik AG 5.867 165.842 0,01 %
Charter Hall Long Wale REIT 34.228 111.369 0,01 % FACC AG 4.978 103.442 0,01 %
Inghams Group Ltd. 39.796 106.452 0,01 % Semperit AG Holding 3.303 87654 0,01 %
Nanosonics Ltd. 48.987 106.133 0,01 % DO & CO AG 1.478 83.805 0,01 %
Clean TeQ Holdings Ltd. 90.156 104.716 0,01 % POLYTEC Holding AG 3.700 82.195 0,01 %
Collins Foods Ltd. 24.371 103.696 0,01 % Porr AG 2.360 78896 0,01 %
0Oh!media Ltd. 28.925 101.807 0,01 % Zumtobel Group AG 6.196 74.550 0,00 %
Infigen Energy 186.754 100.788 0,01 % Kapsch TrafficCom AG 1.210 72.576 0,00 %
Tassal Group Ltd. 34.194 100.561 0,01 % 5.506.232 0,38 %
[o)
Greengross Ltd. ‘ 20.223 99.492 0,01 % Belgien 0,76 % (2016: 0,66 %)
Australian Pharmaceutical
Industries Ltd. 75.388 99.356 0,01 % Galapagos NV 9.863 935399 0,06 %
Westgold Resources Ltd. 71.662 99.209 0.01 % Ackermans & van Haaren NV 5.153 898.148 0,06 %
Hansen Technologies Ltd. 32.086 99.129 0,01 % bpost SA 22.758 693716 0,05 %
Austal Ltd. 66.689 95217 001 % Ontex Group NV 18.586 615.421 0,04 %
GDI Property Group REIT 97.087 94.921 0,01 % Cofinimmo SA REIT 4.585 604.247 0,04 %
1 0Oy
Virtus Health Ltd. 22.178 91243 0,01 % Sofina SA 3.31 521432 0,04 %
0Oy
Gateway Lifestyle 52.939 90266 0,01 % KBC Ancora 8.085 509.697 0,04 %
1 0Oy
Japara Healthcare Ltd. 57119 87564 0,01 % Melexis NV 4.575 463500 0,03 %
GWA Group Ltd. 38.247 85.257 001 % Warehouses de Pauw CVA REIT 3.791 425.315 0,03 %
Asaleo Care Ltd. 72919 84729 0.0 % Aedifica SA REIT 4.163 393516 0,03 %
Folkestone Education Trust REIT 36.256 81670 0,01 % Elia System Operator SA 6.609 380139 0,03 %
0Oy
Seven West Media Ltd. 166.977 80.320 0,01 % Ablynx NV 14.460 389.773 0,03 %
0Oy
Centuria Industrial REIT 39.625 78721 0,01 % Bekaert SA 7973 348.924 0,02 %
Pro Medicus Ltd. 11.243 76.681 0,01 % Euronav NV 31.922 294843 0,02 %
Freedom Foods Group Ltd. 18.741 75930 0,01 % Tessenderlo Group SA 6.253 292.009 0,02 %
HT&E Ltd. 51.303 75438 0,01 % Gimv NV 4.685 284213 0,02 %
Australian Agricultural Co., Ltd. 73.643 75168 0,00 % Befimmo SA REIT 4.346 279460 0,02%
Retail Food Group Ltd. 38.886 75.124 0,00 % Cie d'Entreprises CFE 1.804 263.632 0,02 %
Myer Holdings Ltd. 143.201 73923 0,00 % Drieteren SA 5.515 248572 0,02 %
FlexiGroup Ltd. 54.199 72.914 0,00 % Kinepolis Group NV 3.241 216.617 0,02 %
Regis Healthcare Ltd. 25781 70979 0,00 % Econocom Group SA 29.205 208.908 0,01 %
Mesoblast Ltd. 59.647 68.113 0,00 % Barco NV 1.850 198.267 0,01 %
SG Fleet Group Ltd. 19.072 60564 0,00 % AGFA-Gevaert NV 41.933 195.723 0,01 %
Select Harvests Ltd. 16.024 59.157 0,00 % Nyrstar NV 22.423 180.697 0,01 %
H 1 0Oy
Ainsworth Game Technology Ltd. 33.264 56.198 0,00 % lon Beam Applications 5.101 146.302 0,01 %
WPP AUNZ Ltd. 69.830 50.248 000 % Orange Belgium SA 5.941 124.844 0,01 %
Cedar Woods Properties Ltd. 10.187 48603 0,00 % Fagron 8.012 109.821 0,01 %
= .
Village Roadshow Ltd. 15.112 45.979 0,00 % Biocartis NV 6.787 97309 0,01 %
OFX Group Ltd. 38.976 43.289 0.00 % EVS Broadcast Equipment SA 2.697 94.631 0,01 %
Karoon Gas Australia Ltd. 39.989 40973 0,00 % Recticel SA - 9.861 91532 0,01 %
Michael Hill International Ltd. 40.033 38514 0,00 % Intervest Offices & Warehouses .
Accent Group Ltd. 59.405 38100 0,00 % s NV REIT 3.294 8.955 0,01 %
Donaco International Ltd. 54.200 15261 0,00 % reenyard NV 3129 75541 001%
Quintis Ltd. 53.031 12236 0,00 % Varl‘ de V‘Z'de NV 1.229 65.591 0,00 ;"
Strandline Resources Ltd. 1367 139 0,00 % Celyad S 1.468 61010 0.00%
ACN 004 410 833 Ltd. 297856 2 000% Exmar NV 7316 56.672 0,00 %
Jacana Minerals Ltd 3.985 o 0.00 % Sioen Industries NV 1.336 48.802 0,00 %
AET and D HoIdIngsINo 1 Ltd ' ' Balta Group NV 4.546 47492 0,00 %
Unlisted Shares 24.489 — 000% 10.920.273 0,76 %
39.170.885 2,72 % Kanada 3,95 % (2016: 3,98 %)
Osterreich 0,38 % (2016: 0,30 %) Algonquin Power & Utilities Corp. 98.505 1105376 0,08 %
BUWOG AG 25.409 877195 0.06 % WSP GIobaI, Inc. 19.857 949.466 0,07 %
Wienerberger AG 25.890 627059 0,04 % Canopy Growth Corp. 36.856 874.813 0,06 %
CA Immobilien Anlagen AG 16.551 512.860 0,04 % Maxar Technologies Ltd. 13.044 841.359 0,06 %
IMMOFINANZ AG 180.456 465.237 0.03 % Toromont Industries Ltd. 17.406 765.450 0,05 %
Lenzing AG 3.020 383.856 003 % Stantec, Inc. 26.722 749.867 0,06 %
Telekom Austria AG Klasse A 38.472 357058 0.02 % Ritchie Bros Auctioneers, Inc. 24.308 730.239 0,05 %
Oesterreichische Post AG 7504 337184  0,02% Enbridge Income Fund Holdings, .
UNIQA Insurance Group AG 28.806 305.086 0,02 % Inc. 80.032 714517 0,05 %
Vienna Insurance Group AG Quebecor, Inc. Klasse B 37456 708.494 0,05 %
Wiener Versicherung Gruppe 8.865 274.271 0,02 % B2Gold Corp. 223.377 691.730 0,05 %
Schoeller-Bleckmann Oilfield Yamana Gold, Inc. 214.245 670.290 0,05 %
Equipment AG 2.371 242.003 0,02 % Stars Group, Inc. 27844 650.016 0,05 %
S IMMO AG 10.135 196.547 0,01 % Canadian Western Bank 20.361 637.830 0,04 %
EVN AG 8.922 178.916 0,01 % IAMGOLD Corp. 106.532 623.233 0,04 %
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% des % des
Anzahl der Marktwert Gesamtnetto- Anzahl der Marktwert Gesamtnetto-
Anteile US-Dollar (§)  vermdgens Anteile US-Dollar (§)  vermdgens
Kirkland Lake Gold Ltd. 39.912 613.835 0,04 % First Majestic Silver Corp. 39.389 266.586 0,02 %
Parkland Fuel Corp. 28.540 611.596 0,04 % Altus Group Ltd. 8.913 262.706 0,02 %
Whitecap Resources, Inc. 84.423 603.045 0,04 % Canada Goose Holdings, Inc. 8.148 258.236 0,02 %
Maple Leaf Foods, Inc. 20.478 585.436 0,04 % North West Co., Inc. 10.630 255.113 0,02 %
Aurora Cannabis, Inc. 73.528 563.365 0,04 % Enerflex Ltd. 20.132 246.478 0,02 %
Alamos Gold, Inc. Klasse A 85.947 561.799 0,04 % Westshore Terminals Investment
Pan American Silver Corp. 35.354 552.481 0,04 % Corp. 11.714 245.789 0,02 %
New Flyer Industries, Inc. 12.271 528.859 0,04 % Morneau Shepell, Inc. 13.751 244.740 0,02 %
Hudbay Minerals, Inc. 59.256 526.373 0,04 % Paramount Resources Ltd.
Northland Power, Inc. 28.236 526.207 0,04 % Klasse A 15.593 241682 0,02 %
Cott Corp. 31.328 524.571 0,04 % SSR Mining, Inc. 27236 240.634 0,02 %
FirstService Corp. 7413 520.232 0,04 % Spin Master Corp. 5.545 239.069 0,02 %
Enerplus Corp. 52.708 517846 0,04 % Spartan Energy Corp. 41.545 238.404 0,02 %
Descartes Systems Group, Inc. 18.092 516.069 0,04 % Enghouse Systems Ltd. 4.787 234.928 0,02 %
TFI International, Inc. 19.388 508.472 0,04 % Centerra Gold ,Inc. 45.433 233520 0,02 %
Parex Resources, Inc. 35.055 508.080 0,04 % Corus Entertainment, Inc. Klasse B 25.001 233.458 0,02 %
TMX Group Ltd. 8.890 499.790 0,03 % GranTierra Energy, Inc. 85.954 232.076 0,02 %
Gibson Energy, Inc. 34.122 495.102 0,03 % Innergex Renewable Energy, Inc. 20.192 232.064 0,02 %
Detour Gold Corp. 41924 494542 0,03% ATS Automation Tooling Systems,
Colliers International Group, Inc. 8.124 491.933 0,03 % Inc. 18.273 226.781 0,02 %
lvanhoe Mines Ltd. Klasse A 142.042 480.672 0,03 % Intertape Polymer Group, Inc. 13.175 225.971 0,02 %
Canadian Apartment Properties Killam Apartment REIT 19.815 224.885 0,02 %
REIT 16.083 479.044 0,03 % Secure Energy Services, Inc. 31.932 223.253 0,02 %
Premium Brands Holdings Corp. 5.740 472.595 0,03 % Fortuna Silver Mines, Inc. 42.594 223.007 0,02 %
Peyto Exploration & Development Pason Systems, Inc. 15.327 222.513 0,02 %
Corp. 37729 452 .585 0,03 % Cominar REIT 19.282 221.606 0,02 %
Capital Power Corp. 22.723 444141 0,03 % Sleep Country Canada Holdings,
New Gold, Inc. 132.804 437751 0,03 % Inc. 8.125 216589 0,02 %
Cineplex, Inc. 13.935 415.175 0,03 % MEG Energy Corp. 52.651 215.991 0,01 %
Aphria, Inc. 27803 414.954 0,03 % Novagold Resources, Inc. 54.735 215.803 0,01 %
Stella-Jones, Inc. 10.165 409.699 0,03 % TORC Oil & Gas Ltd. 35.602 214.246 0,01 %
Pretium Resources, Inc. 34.752 397736 0,03 % Advantage Oil & Gas Ltd. 49.426 213.018 0,01 %
Enercare, Inc. 22.915 375.104 0,03 % Aecon Group, Inc. 13.214 210.293 0,01 %
Laurentian Bank of Canada 8.094 365.181 0,03 % SEMAFO, Inc. 73.799 210.274 0,01 %
TransAlta Corp. 61.401 365.088 0,03 % Freehold Royalties Ltd. 18.654 209.177 0,01 %
Endeavour Mining Corp. 17366 355.234 0,02 % Precision Drilling Corp. 68.740 209.026 0,01 %
OceanaGold Corp. 136.642 352.252 0,02 % Trican Well Service Ltd. 63.850 207916 0,01 %
ShawCor Ltd. 15.951 349.077 0,02 % Sienna Senior Living, Inc. 13.994 203.496 0,01 %
Kinder Morgan Canada Ltd. 24.591 333.846 0,02 % Uni-Select, Inc. 8.501 192.756 0,01 %
Mullen Group Ltd. 26.486 332.726 0,02 % Home Capital Group, Inc. Klasse B 13.646 188.625 0,01 %
Russel Metals, Inc. 14.281 332477 0,02 % MAG Silver Corp. 15.185 188.093 0,01 %
Superior Plus Corp. 34.513 326.964 0,02 % Western Forest Products, Inc. 95.226 186.204 0,01 %
Great Canadian Gaming Corp. 12.055 325.104 0,02 % Granite REIT 4.702 184.823 0,01 %
Tahoe Resources, Inc. 67333 324.050 0,02 % Pure Industrial Real Estate Trust
Genworth MI Canada, Inc. 9.268 321767 0,02 % REIT 33.922 183289 001%
Raging River Exploration, Inc. 50.366 321583 0,02 % Artis REIT 16.090 181068 0,01 %
BRP Inc. 8614 319.755 0,02 % NexGen Energy Ltd. 70.490 180.5692 0,01 %
Canfor Corp. 16.161 319.621 0,02 % Trevali Mining Corp. 148.765 180.472 0,01 %
Allied Properties REIT 9.504 319.189 0,02 % Kelt Exploration Ltd. 31.186 178.960 0,01 %
Celestica, Inc. 29.509 310.410 0,02 % Sierra Wireless, Inc. 8.659 177610 0,01 %
Norbord, Inc. 9.104 309.171 0,02 % Nevsun Resources Ltd. 72.307 176.591 0,01 %
Labrador Iron Ore Royalty Corp. 14.098 306.050 0,02 % Badger Daylighting Ltd. 7773 168.618 0,01 %
Cogeco Communications, Inc. 4308 297343 0,02 % Dream Global REIT 17.285 168.580 0,01 %
ECN Capital Corp. 93.375 292.880 0,02 % Birchcliff Energy Ltd. 46.721 164.071 0,01 %
TransAlta Renewables, Inc. 27108 289.697 0,02 % Knight Therapeutics, Inc. 24.588 163.076 0,01 %
Tricon Capital Group, Inc. 31.199 287600 0,02 % Baytex Energy Corp. 53.987 162.441 0,01 %
Canadian REIT 7769 287086 0,02 % Jamieson Wellness, Inc. 8.906 158.793 0,01 %
Kinaxis, Inc. 4.657 285 415 0,02 % Ballard Power Systems, Inc. 35.578 157.878 0,01 %
Osisko Gold Royalties Ltd. 24.428 283088 0,02 % Boardwalk REIT 4.544 156272 0,01 %
NuVista Energy Ltd. 43.713 279.802 0,02 % AG Growth International, Inc. 3.668 156.152 0,01 %
Eldorado Gold Corp. 191.784 278580 0,02 % MTY Food Group, Inc. 3.483 155.949 0,01 %
Transcontinental, Inc. Klasse A 13.946 276482 0,02 % Timbercreek Financial Corp. 20.118 154.464 0,01 %
Boralex, Inc. Klasse A 14.709 275.878 0,02 % Torex Gold Resources, Inc. 16.100 153.297 0,01 %
Martinrea International, Inc. 21.021 269.106 0,02 % Valener, Inc. 8.428 152759 0,01 %
Winpak Ltd. 7162 267514 0,02 % Equitable Group, Inc. 2.652 151.337 0,01 %
Interfor Corp. 15.859 267323 0,02 % Cascades, Inc. 13.766 149.641 0,01 %
CES Energy Solutions Corp. 51.280 267256 0,02 % Extendicare, Inc. 20.483 149.583 0,01 %
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Lucara Diamond Corp. 65.693 147330 0,01 % CT REIT 5.682 65.756 0,00 %
Dorel Industries, Inc. Klasse B 5.812 144.262 0,01 % Morguard REIT Klasse UTS 5.858 64.520 0,00 %
WestJet Airlines Ltd. 6.784 142.724 0,01 % Athabasca Oil Corp. 73.422 62.701 0,00 %
Guyana Goldfields, Inc. 34.991 141.869 0,01 % Corby Spirit and Wine Ltd. Klasse A 3.331 61.439 0,00 %
Nemaska Lithium, Inc. 75.443 141.499 0,01 % Canfor Pulp Products, Inc. 5.761 61.383 0,00 %
Hudson's Bay Co. 15.587 140.326 0,01 % Sprott, Inc. 30.722 59.828 0,00 %
Ensign Energy Services, Inc. 26.269 135.648 0,01 % AGT Food & Ingredients, Inc. 3.694 59.289 0,00 %
Canaccord Genuity Group, Inc. 29.229 135.303 0,01 % Bonterra Energy Corp. 4.630 56.538 0,00 %
ProMetic Life Sciences, Inc. 129.070 133.917 0,01 % TMAC Resources, Inc. 7.034 54.231 0,00 %
Choice Properties REIT 12.550 133.718 0,01 % Endeavour Silver Corp. 22.421 54.042 0,00 %
Alaris Royalty Corp. 7905 130.409 0,01 % Chorus Aviation, Inc. 6.400 49.292 0,00 %
Total Energy Services, Inc. 10.746 127448 0,01 % Lundin Gold, Inc. 13.535 48.935 0,00 %
Computer Modelling Group Ltd. 16.456 126.085 0,01 % Exco Technologies Ltd. 6.003 48.582 0,00 %
MedReleaf Corp. 7267 123.190 0,01 % Stornoway Diamond Corp. 92.168 48.550 0,00 %
Dream Office REIT 6.961 123.114 0,01 % Magellan Aerospace Corp. 2.778 46.583 0,00 %
Taseko Mines Ltd. 51.388 120.580 0,01 % Painted Pony Energy Ltd. 21.705 46.253 0,00 %
Cardinal Energy Ltd. 29.036 117.956 0,01 % Atlantic Power Corp. 19.160 45.723 0,00 %
Jackpotjoy plc 10.446 117074 0,01 % High Liner Foods, Inc. 3.681 43.569 0,00 %
Obsidian Energy Ltd. 93.852 116.852 0,01 % Clearwater Seafoods, Inc. 6.662 38.974 0,00 %
Avigilon Corp. 6.933 116.698 0,01 % Dream Industrial REIT 5.548 38.966 0,00 %
Seabridge Gold, Inc. 10.171 115.839 0,01 % Exchange Income Corp. 1.359 38.657 0,00 %
Arizona Mining, Inc. 41.908 115.728 0,01 % Imperial Metals Corp. 1.826 4.940 0,00 %
Lithium Americas Corp. 12.706 113.375 0,01 % Great Basin Gold Ltd. 61.601 17 0,00 %
Northern Dynasty Minerals Ltd. 63.397 113.340 0,01 % Poseidon Concepts Corp. 9.800 20 0,00 %
Aritzia, Inc. 10.845 109.839 0,01 % Imperial Metals Corp. - Rights Issue
DREAM Unlimited Corp. Klasse A 17.682 109.511 0,01 % 31.12.2049 3 1 0,00 %
Premier Gold Mines Ltd. 37816 108.654 0,01 % 56.865.751 3,95 %
Fiera Capital Corp. 9.975 103.496 0,01 % Kaimaninseln 0,01 % (2016: 0,02 %)
Rogers Sugar, Inc. 19.826 100.004 0,01 % -
Silvercorp Metals, Inc. 37844 99.069 0,01 % Global Indemnity Ltd. 1.900 79838 001 %
Klondex Mines Ltd. 37283 97.005 0,01 % 79.838 0,01 %
AGF Management Ltd. Klasse B 14.841 96.891 0,01 % China 0,11 % (2016: 0,02 %)
Altius Minerals Corp. 8.063 96.206 0,01 % Landing International
Aimia, Inc. 32.040 95.638 0,01 % Development Ltd. 16.640.000 659.870 0,05 %
Alacer Gold Corp. 53.355 94.961 0,01 % Health & Happiness H&H
First National Financial Corp. 4.098 94.196 0,01 % International Holdings Ltd. 42.500 282.163 0,02 %
Northview Apartment REIT 4.646 92.664 0,01 % Coupa Software, Inc. 6.037 188.475 0,01 %
Cara Operations Ltd. 4.464 92.490 0,01 % K Wah International Holdings Ltd. 324.000 176.977 0,01 %
Canacol Energy Ltd. 25.426 91.115 0,01 % Goodbaby International Holdings
Just Energy Group, Inc. 20.374 87.808 0,01 % Ltd. 206.000 113.049 0,01 %
North\West Healthcare Properties Leyou Technologies Holdings Ltd. 295.000 67.171 0,01 %

REIT 9.636 87.443 0,01 % Microport Scientific Corp. 65.000 62.777 0,00 %
Major Drilling Group International, FDG Kinetic Ltd. 322.000 30.893 0,00 %

Inc. 16.494 87304 0,01 % Neo Telemedia Ltd. 884.000 27140 0,00 %
Osisko Mining, Inc. 32.144 86.969 0,01 %

AutoCanada, Inc. 4.806 86.841 0,01 % 1.608.515 oM %
China Gold International Resources Dénemark 0,68 % (2016: 0,54 %)

Corp., Ltd. 46.107 86.477 0,01 % GN Store Nord A/S 31.153 1.007.383 0,07 %
Surge Energy, Inc. 51.643 86.144 0,01 % Jyske Bank A/S 14.933 850.644 0,06 %
DIRTT Environmental Solutions 15.746 84.703 0,01 % Nets A/S 27332 719.402 0,05 %
Savaria Corp. 5.747 83.571 0,01 % Royal Unibrew A/S 10.668 639.695 0,04 %
Bonavista Energy Corp. 46.094 82.774 0,01 % Sydbank A/S 15.837 638.292 0,04 %
Uranium Participation Corp. 24.455 82.561 0,01 % Ambu A/S Klasse B 6.620 593.626 0,04 %
Crombie REIT 7.322 80.645 0,01 % Rockwool International Klasse B
Cogeco, Inc. 1.086 78.450 0,01 % A/S 1.941 550.645 0,04 %
Pengrowth Energy Corp. 97777 78.037 0,01 % Topdanmark A/S 12.532 541.873 0,04 %
WHPT Industrial REIT 5.925 75.366 0,01 % FLSmidth & Co. A/S 8.896 518.374 0,04 %
Waijax Corp. 3.677 72.398 0,01 % SimCorp A/S 8.428 480.229 0,03 %
Bird Construction, Inc. 8.900 72.027 0,00 % Dfds A/S 7227 386.153 0,03 %
Evertz Technologies Ltd. 4.923 71510 0,00 % Nilfisk Holding A/S 5.997 351.092 0,02 %
Trinidad Dirilling Ltd. 52.627 71.404 0,00 % NKT A/S 5.997 274.007 0,02 %
InterRent REIT 9.726 70.871 0,00 % Scandinavian Tobacco Group A/S 13.555 262.338 0,02 %
Crew Energy, Inc. 27733 69.723 0,00 % Bavarian Nordic A/S 6.698 242.301 0,02 %
Tamarack Valley Energy Ltd. 29.866 68.173 0,00 % Schouw & Co. AB 2.498 234.273 0,02 %
Gluskin Sheff + Associates, Inc. 5.118 68.011 0,00 % Spar Nord Bank A/S 19.197 223.228 0,02 %
Aurinia Pharmaceuticals, Inc. 14.771 67433 0,00 % ALK-Abello A/S 1.716 204.800 0,01 %
Medical Facilities Corp. 5.865 66.610 0,00 % Bang & Olufsen A/S 8.298 200.076 0,01 %

Alm Brand A/S 13.107 171.226 0,01 %
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Per Aarsleff Holding A/S 4.683 147656 0,01 % Trigano SA 1.728 305.645 0,02 %
Matas A/S 8.007 101.372 0,01 % Tarkett SA 6.958 292.264 0,02 %
D/S Norden A/S 5.055 94.979 0,01 % Technicolor SA 83.231 286.839 0,02 %
Solar A/S Klasse B 1.282 84.358 0,01 % IPSOS 7.764 286.216 0,02 %
NNIT A/S 2.531 70.006 0,01 % SOITEC 3.881 277.055 0,02 %
Zealand Pharma A/S 4.874 66.817 0,00 % Eramet 2.084 247819 0,02 %
TORM plc 7294 62.936 0,00 % Europcar Groupe SA 19.930 245.302 0,02 %
IC Group A/S 1.543 36.208 0,00 % COFACE SA 21.897 234.384 0,02 %
9.753.989 0,68 % Mercialys SA REIT 10.445 231344 0,02 %

X Neopost SA 7318 210.899 0,02 %
Finnland 2 % (2016: 9

innland 0,62 % (2016: 0,60 %) DBV Technologies SA 4.029 202689 0,01 %
Huhtamaki OYJ 21575 906.754 0,06 % Beneteau SA 8.416 201563 0.01 %
Kesko OYJ Klasse B 14.516 788.744 0,05 % LIS 4.008 192.994 0,01 %
Amer Sports OYJ 26.180 725.879 0,05 % Bonduelle SCA 3438 181.957 001 %
Konecranes OYJ Klasse A 14.784 677.795 0,05 % Derichebourg SA 16.265 177967 0,01 %

0
Outokumpu OYJ 70599 656.1617 0,05 % Kaufman & Broad SA 3.706 176360 0,01 %
Valmet OYJ 28.300 558.675 0,04 % FEP 1361 163919 001 %
Cargotec OYJ Klasse B 8.649 490.206 0,03 % Genfit 5.664 162.688 001 %
Tieto OYJ 12.387 386.434 003 % Cellectis SA 5.549 158.852 0,01 %

0
Metsa Board OYJ 41510 356.144 0,02 % Metropole Television SA 6.109 167974 0,01 %

T 0
Kemira OYJ 22.336 308.442 0,02 % X-Fab Silicon Foundries SE 13.492 155580 0,01 %
Outotec OYJ 33.046 281740 0,02 % Naturex 1394 148759 0.01 %
Uponor OYJ 12.242 246.669 0,02 % Solutions 30 SE 4.567 139.843 0,01 %

0
DNA OVJ 13.030 244866 0,02 % Boiron SA 1516 136258 0,01 %
Cramo OYJ 9.207 218462 0,02% Mersen SA 2.951 132317 0,01 %
Citycon Oyj 84.275 218.384  0,02% Virbac SA 869 128872 001 %
YIT ovJ 26.945 206.105 0,01 % Chargeurs SA 4.219 128225 0,01 %
Sanoma OY.J 15.747 205.541 0,01 % Television Francaise 1 8.582 126.600 0,01 %

Finnair OYJ 13.159 202573 0,01 % Ste Industrielle d’Aviation

Technopolis OYJ 35.969 180.541 0,01 % Latecoere SA 16.466 112.900 0,01 %
Tikkurila OYJ 8.131 173.892 0,01 % Guerbet 1175 111.888 0,01 %
Ramirent OYJ 15.270 143.206 0,01 % Solocal Group 110.025 109.658 0,01 %
Caverion OYJ 18.415 130.244 0,01 % Interparfums SA 2.599 107,826 0,01 %
Tokmanni Group Corp. 11.664 101.544 0,01 % Devoteam SA 1.154 103.721 0,01 %
F-Secure OYJ 21.215 99.098 0,01 % Jacquet Metal Service 2.976 98.274 0,01 %
Qriola O