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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (Fortsetzung)
J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc
Status eines ,,berichtenden Fonds*

Wenn ein Fonds den Status ,berichtender Fonds® hat, sollten Anteilinhaber, die fir Steuerzwecke im
Vereinigen Konigreich ansassig sind (mit Ausnahme von Personen, die mit den Anteilen handeln, fir die
andere Regeln gelten) fur beim Verkauf oder bei Ricknahmen oder bei der Umwandlung von einem
Teilfonds in einen anderen innerhalb der Gesellschaft realisierte Ertrdge einer Kapitalertragssteuer
unterliegen (oder einer Kdrperschaftssteuer auf steuerbare Ertrage).

Jeder Teilfonds erhielt ein Zertifikat als ,berichtender Fonds" gemass den ,Auflagen fir berichtende Fonds*
im Vereinigten Konigreich. Die Gesellschaft plant ihre Angelegenheit derart auszufiihren, dass jeder
Teilfonds seinen ,berichtenden Fonds®-Status beibehalten kann.

Es kann allerdings nicht garantiert werden, dass der ,berichtende Fonds“-Status fir jede betreffende
Berichtsperiode beibehalten wird. Es sollte beachtet werden, dass der ,berichtende Fonds“-Status nicht
notwendigerweise jahrlich oder auf Basis einer Zertifizierung erhalten wird; ein Teilfonds, der den Status als
.berichtender Fonds® hat, behalt diesen Status bis zu dem Zeitpunkt, an dem ein wesentlicher Verstoss
gegen die Berichterstattungsauflagen eintritt (z. B. wenn der Teilfonds ein Einkommen nicht wie erforderlich
ausweist.)

Weiterfihrende Informationen

Die folgenden Informationen sind kostenlos bei www.johcm.co.ukerhaltlich:

+ Die wesentlichen Informationen fiir Anleger (die sog. ,KlIDs"), der Prospekt, die Jahres- und
Interimsberichte der Gesellschaft. Papierkopien sind auf schriftliche Anforderung vom Anlageverwalter oder
dem Administrator zu beziehen.

* Informationen zu den Teilfonds und deren Anteilsklassen.

* Anteilspreise.

Weiterfihrende Informationen sind vom Administrator, der RBC Investor Services Ireland Limited, an der
Adresse 4" Floor, One George’s Quay Plaza, George’s Quay, Dublin 2, Irland, erhaltlich.

Allgemeine Informationen fur Anleger in der Schweiz

Die Verfassung, der Prospektauszug, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Jahres- und
Halbjahresberichte neben der Liste der Kéaufe und Verkaufe kdnnen kostenlos bei der Schweizer Vertretung
und Zahlstelle RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zdrich,
Bleicherweg 7, CH-8027 Zirich bezogen werden.
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BERICHT DER MITGLIEDER DES VERWALTUNGSRATS

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®) legen ihren Bericht
zusammen mit dem gepriften Jahresabschluss fir das am 31. Dezember 2017 beendete
Geschaftsjahr vor.

Beschreibung der Aufgaben der Verwaltungsratsmitglieder in Bezug auf die Finanzabschlisse

Irisches Gesellschaftsrecht verlangt von den Mitgliedern des Verwaltungsrats fir jedes Geschéftsjahr
die Erstellung eines Finanzabschlusses, der ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Angelegenheiten der Gesellschaft sowie den Gewinn oder Verlust der Gesellschaft des
betreffenden Geschéftsjahres aufweist. Bei der Erstellung dieser Jahresabschliisse missen die
Mitglieder des Verwaltungsrats:

e den Bedurfnissen angemessene Bilanzierungsgrundsatze auswahlen und diese konsequent
anwenden;

e Bewertungen und Schéatzungen abgeben, die vertretbar sind und mit Sorgfalt erschlossen
wurden;

e anzugeben, ob der Abschluss in Ubereinstmmung mit den anwendbaren
Rechnungslegungsstandards erstellt wurde, diese Standards zu identifizieren und die
Auswirkungen und die Grinde fir eine wesentliche Abweichung von diesen Standards zu
vermerken; und

e den Jahresabschluss nach dem Grundsatz der Fortfihrung des Unternehmens erstellen, es sei
denn, es ist nicht angebracht, davon auszugehen, dass die Gesellschaft ihrer
Geschaftstatigkeit weiterhin nachgehen wird.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats sind verantwortlich fir die angemessene Fuhrung der
Geschaftsbicher, die mit angemessener Genauigkeit zu jedem Zeitpunkt das Vermoégen, die
Verbindlichkeiten, die finanzielle Lage und die Bilanz der Gesellschaft ausweisen, die in
Ubereinstimmung mit Auflagen des Companies Act 2014 (das ,Gesetz‘), sowie der European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011
(in der jeweils glltigen Fassung) und den Central Bank of Ireland (die ,Central Bank®) (Supervision
and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2015 (die ,OGAW Richtlinien“), in der jeweils gultigen Fassung, konform
gehen und dass sie gepruft werden kdnnen. Sie sind ausserdem fir die sichere Verwahrung der
Vermoégenswerte der Gesellschaft verantwortlich und dafir angemessene Schritte zu ergreifen, um
Betrug und andere Unregelmassigkeiten zu verhindern und aufzudecken. Die Mitglieder des
Verwaltungsrats sind verantwortlich fir die angemessene FlUhrung der Geschéaftsbicher, die
ausreichen, um die Transaktionen der Gesellschaft korrekt zu erfassen und zu erklaren.

Erklarung zur Weitergabe von Informationen an den Wirtschaftsprifer

Jedes Mitglied des Verwaltungsrats, das zum Zeitpunkt der Genehmigung des Geschaftsberichtes ein
Mitglied des Verwaltungsrats war, bestatigt, nach bestem Wissen und Gewissen, dass keine fir die
Erstellung des Jahresberichtes relevanten Informationen vorhanden waren, auf die der
Wirtschaftspriifer der Gesellschaft nicht aufmerksam gemacht wurde, und er oder sie unter
Anwendung der zu erwartenden Sorgfalt alle Schritte unternommen hat, um samtliche
prufungsrelevanten Informationen zu erlangen und um sicherzustellen, dass der Wirtschaftspriifer der
Gesellschaft Kenntnis von diesen Informationen hat.

Haupttéatigkeiten

Die Gesellschaft wurde am 3. Juli 2001 gegriindet und von der Central Bank gemass der OGAW -
Verordnung zugelassen. Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
gemass den OGAW-Verordnungen. Die Gesellschaft ist in der Form eines Umbrellafonds mit
haftungs- und vermdégensrechtlicher getrennter Haftung der Teilfonds untereinander gestaltet.

Zum 31. Dezember 2017 hatte die Gesellschaft finfzehn aktive Teilfonds, fir die 107 Anteilsklassen
zur Investition angeboten wurden.

Hauptrisiken

Anlagen in die Gesellschaft bedeuten einen gewissen Grad an Risiko. Informationen tber wesentliche
Risiken der Gesellschaft sowie die finanziellen Risikoverwaltungsziele und -politik der Gesellschaft
werden in Anmerkung 8 des Abschlusses offengelegt.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Geschiéftsriuckblick und zukinftige Entwicklungen

Der Geschéftsverlauf und die finanzielle Lage zum Ende des Geschéftsjahrs waren zufriedenstellend
und der Verwaltungsrat geht davon aus, dass sich dies im kommenden Geschéftsjahr fortsetzen wird.
Ein umfassenderer Uberblick (iber die Anlagetitigkeiten der Gesellschaft findet sich in den
Anlageverwaltungsberichten.

Am 30. Dezember 2016 beantragten die Mitglieder des Verwaltungsrats an der Irischen
Wertpapierborse samtliche Anteile der Fonds (die ,Anteile”) von der offiziellen Liste, die sog. Official
List, zu dekotieren, und den Handel am Main Securities Market (MSM) der Irischen Wertpapierborse
einzustellen. Die Irische Wertpapierbérse bestétigte, dass die Anteile mit Wirkung vom 30. Dezember
2016 dekotiert wurden.

Ergebnis fur das Geschéaftsjahr und finanzielle Lage zum 31. Dezember 2017

Die finanzielle Lage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 wird auf den Seiten 16 - 29 dargestellt
und das Ergebnis fir das Geschéftsjahr findet sich auf den Seiten 30 - 39.

Verwaltungsrat

Die Namen der Personen, die wahrend des Geschaftsjahrs Mitglieder des Verwaltungsrats sind oder
waren finden sich auf Seite 3.

Secretary
RBC Investor Services Ireland Limited agierte wahrend des gesamten Geschéftsjahrs als Secretary.
Interesse der Verwaltungsratsmitglieder und des Secretary

Helen Vaughan ist derzeit Chief Operating Officer von J O Hambro Capital Management Limited.
Weitere Angaben zu den Interessen der Verwaltungsratsmitglieder und des Secretary finden sich
unter Anmerkung 7 der Finanzabschlisse.

Erklarung des Verwaltungsrats zur Compliance

Es ist die Politik der Gesellschaft ihre einschlagigen Verpflichtungen (wie im Companies Act 2014 in
der jeweils gultigen Fassung definiert) zu erfillen. Wie in Abschnitt 225 (2) des Companies Act 2014
in der jeweils gulltigen Fassung gefordert, bestétigen die Mitglieder des Verwaltungsrats, dass sie flr
die Sicherstellung der Einhaltung der einschlagigen Verpflichtungen der Gesellschaft zustandig sind.

Der Verwaltungsrat hat eine Erklarung zur Compliance Richtlinie erstellt, wie in Abschnitt 225 (3) (a)
des Companies Act 2014 in der jeweils gultigen Fassung definiert und eine Compliance-Richtlinie, die
sich auf die vorhandenen Anordnungen und Strukturen bezieht, und die, nach Auffassung der
Verwaltungsratsmitglieder darauf ausgerichtet sind, die Einhaltung der relevanten Verpflichtungen der
Gesellschaft zu gewahrleisten. Bei der Ausiibung ihrer Befugnisse gemass Absatz 225, verliessen
sich die Verwaltungsratsmitglieder, unter anderem auf die erbrachten Leistungen, Beratungen
und/oder Vertretungen von Dritten bei denen der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass sie Uber die
erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um die wesentliche Einhaltung der relevanten
Verpflichtungen der Gesellschaft zu gewéhrleisten.

Die Verwaltungsratsmitglieder bestatigen, dass die drei Sicherungsmassnahmen wahrend des zum
31. Dezember 2017 endenden Geschéaftsjahres wie folgt umgesetzt wurden:

a. Ausarbeitung einer Erklarung zur Compliance-Richtlinie, in der die Richtlinien des Unternehmens in
Bezug auf die Einhaltung der relevanten Verpflichtungen durch die Gesellschaft festlegt werden;

b. Durchsetzung geeigneter Vereinbarungen oder Strukturen, welche die Einhaltung der
einschlagigen Verpflichtungen des Unternehmens sicherstellen sollen; und

c. Durchfiihrung einer jahrlichen Uberprifung der unter (b) genannten Vereinbarungen oder
Strukturen im Geschéftsjahr.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Verbundene Personen

Gemass den Anforderungen der OGAW missen jegliche Transaktionen mit einem OGAW durch
eine/n ihrer Verwalter, Verwahrstellen, Anlageberater bzw. zusammenhangende oder
Gruppenunternehmen (die ,verbundenen Personen®) zu handelsiblichen Bedingungen ausgefiihrt
werden. Die Geschéfte missen im besten Interesse der Anteilinhaber sein.

Die Verwaltungsratsmitglieder bestatigen, dass solche Vereinbarungen (die als schriftliches
Prozedere festgehalten werden) bestehen, um sicherzustellen, dass jegliche Transaktionen, die mit
der Gesellschaft durch ihre Anlageverwalter, Verwahrstelle bzw. zusammenhangende oder
Gruppenunternehmen dieser verbundenen Personen ausgefiihrt werden, zu handelstblichen
Bedingungen und im besten Interesse der Anteilinhaber abgewickelt werden. Die
Verwaltungsratsmitglieder sind (berzeugt, dass die Transaktionen mit verbundenen Personen
wahrend des Geschaftsjahrs zu handelstiblichen Bedingungen und im besten Interesse der
Anteilinhaber abgewickelt wurden.

Aufzeichnungen

Zur Gewahrleistung, dass angemessene Geschaftsbliicher gemass Section 281 bis 285 des
Companies Act 2014 in der jeweils glltigen Fassung gefuihrt werden, hat die Gesellschaft ein
Serviceunternehmen, RBC Investor Services Ireland Limited (,der Administrator®), bestellt. Die
Geschaftsbicher befinden sich in den Biros des Administrators, die Sie auf Seite 3 angegeben
finden.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Da die Gesellschaft Wertpapierleingeschafte tatigt, ist es erforderlich, dass sie
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte meldet (wie in Artikel 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 definiert,
sind Wertpapierfinanzierungsgeschéafte Pensionsgeschéafte, Wertpapier- oder Warenverleihgeschafte
und Wertpapier- oder Warenleihgeschafte und Margenleihgeschéfte). Gemass Artikel 13 der
Verordnung, sind die Beteiligung der Gesellschaft und die Forderungen in Bezug auf
Wertpapierleihgeschéfte fir das Rechnungslegungsjahr zum 31. Dezember 2017 in Anhang 3
aufgefuhrt.

Prufungsausschuss

Die Gesellschaft hat keinen separaten Prifungsausschuss eingesetzt, da der Verwaltungsrat als
separates Organ agiert, wenn er dementsprechende Angelegenheiten behandelt. Der Verwaltungsrat
ist der Meinung, dass die klare Struktur der Gesellschaft im Zusammenspiel mit der Ubertragung der
Verantwortung an den Administrator eine derartige Funktion Uberflissig macht. Das wird vom
Vorstand jahrlich Uberprift.

Unabhangige Wirtschaftsprufer

Die Wirtschaftsprufer Ernst & Young, Chartered Accountants, haben ihre Bereitschaft erklart, ihr
Mandat gemass Section 383(2) des Companies Act von 2014 in der jeweils glltigen Fassung auch
weiterhin auszulben.

Rechnungslegungsbasis

Die Finanzabschlisse der Gesellschaft wurden gemé&ss der FRS 102 erstellt, die fur die
Finanzabschliusse der Gesellschaft fir das am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr zutreffen.

Ausschittung an Anteilinhaber

Ausschittungen wahrend des Geschéftsjahrs werden in Anmerkung 9 der Finanzabschlisse
aufgefihrt.
Vergutungspolitik

Die EU-Richtlinie 2014/91/EU (auch bekannt als ,O0GAW-V-Richtlinie®) ist am 18. Marz 2016 in Kraft
getreten. Die Gesellschaft betreibt eine Vergutungspolitik gemass den anwendbaren OGAW-
Anforderungen, die in der Vergutungspolitik der Gesellschaft gemass Anlage 2 zusammengefasst ist.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Seit dem 31. Dezember 2017 sind keine wesentlichen Folgeereignisse eingetreten.

Im Auftrag des Verwaltungsrats

Robert Burke Maire O’Connor
Mitglied des Verwaltungsrats Mitglied des Verwaltungsrats
15. Marz 2018
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ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG

Die Gesellschaft unterliegt und muss in Irland geltendes Recht erflllen, was den Companies Act 2014
in der jeweils gulltigen Fassung, die Verordnungen der Europaischen Gemeinschaften (Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere) 2011, den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2015 (die ,OGAW Richtlinien“) umfasst. Der Verwaltungsrat hat beschlossen, ab dem 1. Januar 2013
den von den lIrish Funds (,IF‘) 2011 herausgegebenen Verhaltenskodex (der ,Kodex*) zu
Ubernehmen. Alle von der Gesellschaft bestellten Serviceunternehmen unterliegen ihren eigenen
Unternehmensfihrungsanforderungen.

Finanzberichterstattungsverfahren - Beschreibung der wesentlichen Merkmale

Die Verwaltungsratsmitglieder (der ,Verwaltungsrat) haben die Verantwortung fir die Erstellung und
das Fihren der angemessenen internen Kontrollen und Risikoverwaltungssysteme der Gesellschaft in
Bezug auf das Finanzberichterstattungsverfahren an den Administrator Ubertragen. Solche Systeme
dienen dazu, das Risiko einer Nichteinhaltung der Finanzberichterstattungsziele der Gesellschaft zu
steuern und nicht dazu, es vdllig auszuschliessen, und kénnen eine angemessene, jedoch nicht
absolute Absicherung gegen wesentliche Falschangaben oder Verluste bieten.

Der Verwaltungsrat hat Verfahren zur internen Kontrolle und Risikomanagementsysteme etabliert, um
eine effektive Uberwachung des Finanzberichterstattungsverfahrens sicherzustellen. Dazu z&hlt die
Bestellung des Administrators, RBC Investor Services Ireland Limited, um die Geschaftsbucher der
Gesellschaft unabhéngig vom Anlageverwalter und der Verwahrstelle zu fihren. Der Administrator ist
vertraglich verpflichtet, angemessene Geschéftsbiicher geméss Companies Act 2014 in der jeweils
gultigen Fassung Abschnitt 281 bis 285 zu fuhren. Dazu fuhrt der Administrator regelméassige
Abstimmung seiner Aufzeichnungen gegen die der Verwahrstelle durch. Der Administrator ist des
Weiteren vertraglich verpflichtet, den Jahresbericht, einschliesslich der Finanzabschlisse zur
Uberpriifung und Genehmigung seitens des Verwaltungsrats zu erstellen, die ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild bieten, ebenso wie die halbjahrlichen Finanzabschlisse.

Der Verwaltungsrat bewertet und erortert bei Bedarf wesentliche Bilanzierungs- und
Berichterstattungsangelegenheiten. Der  Verwaltungsrat  beurteilt  und  bewertet die
Finanzbuchhaltungs- und Berichterstattungsprogramme des Administrators und beurteilt und bewertet
ausserdem die Leistung, Qualifikationen und Unabh&ngigkeit des externen Wirtschaftsprufers. Der
Administrator hat die operative Verantwortung fir interne Kontrollen in Bezug auf das
Finanzberichterstattungsverfahren und den Bericht des Administrators an den Verwaltungsrat.

Risikobeurteilung

Der Verwaltungsrat ist fur die Beurteilung der Risiken von Unregelmdassigkeiten in den
Finanzberichten zustédndig, egal ob diese durch Betrug oder Irrtum verursacht wurden und dafr
sicherzustellen, dass Verfahren fir eine rechtzeitige Identifizierung von internen und externen
Belangen mit einer potenziellen Auswirkung auf die Finanzberichte bestehen. Der Verwaltungsrat hat
ausserdem Verfahren eingeleitet, um Anderungen in den Buchhaltungsrichtlinien und Empfehlungen
zu identifizieren und sicherzustellen, dass diese Anderungen akkurat in den Finanzabschliissen der
Gesellschaft widergespiegelt werden.

Kontrolltatigkeiten

Der Administrator ist vertraglich verpflichtet, Kontrollstrukturen zu entwickeln und zu fihren, um die
Risiken, die der Verwaltungsrat als fur die interne Kontrolle tiber die Finanzberichterstattung wichtig
halt, zu steuern. Diese Kontrollstrukturen umfassen angemessene Verantwortlichkeitszuteilung und
spezifische Kontrolltatigkeiten, die das Risiko wesentlicher Defizite bei der Finanzberichterstattung fir
jedes wesentliche Konto in den Finanzabschlissen und die zusammenhangenden Anmerkungen im
Jahresbericht der Gesellschaft aufdecken und verhindern sollen. Beispiele fir die vom Administrator
ausgeubten Kontrolltéatigkeiten umfassen die Genehmigung von Transaktionen, analytische
Verfahren, Abstimmungen und automatische Kontrollen in IT-Systemen. Preise, die nicht von
externen unabhangigen Quellen bereitstehen unterliegen einer Uberwachung und Genehmigung
seitens des Verwaltungsrats.
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ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG (Fortsetzung)

Informationen und Kommunikation

Die Unternehmenspolitk und die Anweisungen des Verwaltungsrats betreffend der
Finanzberichterstattung werden tber entsprechende Kanéle aktualisiert und kommuniziert, wie z. B.
E-Mall, Korrespondenz und Besprechungen, um sicherzustellen, dass alle
Finanzberichterstattungsinformationsanforderungen in einer vollstandigen und akkuraten Art und
Weise erflllt werden.

Uberwachung
Der Verwaltungsrat erhalt regelmassige Prasentationen und Prufungsberichte von der Verwahrstelle,
dem Anlageverwalter und dem Administrator.

Der Verwaltungsrat hat auch ein jahrliches Verfahren, um sicherzustellen, dass angemessene
Massnahmen bei der Erwagung und Bewaltigung von identifizierten Unzuléanglichkeiten und bei vom
unabhéangigen Wirtschaftsprufer empfohlenen Massnahmen ergriffen werden. Auf Basis der
vertraglichen Verpflichtungen des Administrators hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass aktuell
kein Bedarf seitens der Gesellschaft flir eine separate interne Priffunktion besteht, damit der
Verwaltungsrat  effektive ~ Uberwachung und Kontrolle der internen  Kontroll-  und
Risikomanagementsysteme der Gesellschaft in Bezug auf das Finanzberichterstattungsverfahren
ausfuihren kann.

Anteilinhaberversammlungen

Alle Jahreshauptversammlungen der Gesellschaft werden in Irland abgehalten. Jede
Hauptversammlung muss einundzwanzig Tage im Voraus angekindigt werden. Ein
Stimmrechtsbevollméchtigter kann im Namen eines Anteilinhabers teilnehmen. Ein ordentlicher
Beschluss ist ein Beschluss, der durch Mehrheit der abgegebenen Stimmen und ein Sonderbeschluss
ein Beschluss, der von einer Mehrheit von mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen gefasst wird.

Jeder Zeichneranteil und jeder gewinnberechtigte Anteil berechtigt den Inhaber zur Teilnahme und
Stimmabgabe an einer Hauptversammlung, vorausgesetzt, dass der Inhaber eines Zeichneranteils zu
keinem Zeitpunkt, an dem sich die teilnehmenden Anteile im Besitz von mehr als einem Anteilinhaber
befinden, berechtigt ist, ein Stimmrecht in Bezug auf einen Zeichneranteil auszuiiben.

Angelegenheiten kdnnen bei einer Versammlung der Anteilinhaber durch Abstimmung bestimmt
werden, ausser wenn um eine Wahl gebeten wird. Jeder Anteilinhaber hat bei einer Abstimmung eine
Stimme. Jeder Anteil gibt seinem Inhaber eine Stimme im Hinblick auf Angelegenheiten, welche die
Gesellschaft betreffen und den Anteilinhabern zur geheimen Abstimmung vorgelegt werden.

Keine Anteilsklasse gewahrt ihren Inhabern Vorzugs- bzw. Vorkaufsrechte bzw. Rechte zur
Partizipation an den Gewinnen und Dividenden anderer Anteilsklassen bzw. Stimmrechte hinsichtlich
von Angelegenheiten, die sich ausschliesslich auf andere Anteilsklassen beziehen.

Jeder Beschluss, die mit einer Anteilsklasse verbundenen Rechte zu &ndern, bedarf der Zustimmung
von drei Viertel der Inhaber der Anteile, die in einer Hauptversammlung der Anteilsklasse von einem
Stimmrechtsbevollméchtigten vertreten werden oder anwesend sind und ihre Stimme abgeben. Die
beschlussfahige Mehrheit in einer Hauptversammiung der Anteilsklasse, die zur Anderung von
Rechten, die mit einer Anteilsklasse verbunden sind, einberufen wurde, besteht aus mindestens zwei
Personen, die ein Drittel der Anteile halten.

Die Anteilinhaber, mit Ausnahme von Zeichneranteilen, haben die gleichen Anspriiche auf Dividenden
und Nettovermdgenswerte des Teilfonds fur den die Anteile emittiert wurden im Verhaltnis zu den von
Ihnen gehaltenen Anteilen, ausser es handelt sich um Dividenden, die vor Erwerb von Anteilen
festgesetzt wurden.

Zeichneranteile berechnen den Anteilinhaber, der sie besitzt, zur Teilnahme und Stimmabgabe auf
allen Hauptversammlungen der Gesellschaft. Der Inhaber ist jedoch nicht berechtigt Dividenden oder
Nettoertrage der Gesellschaft zu beziehen.

11



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG (Fortsetzung)

Zusammensetzung und Abwicklung des Verwaltungsrats und von Komitees

Es gibt derzeit vier Verwaltungsréte, die alle nicht geschaftsfihrende Mitglieder des Verwaltungsrats
sind und drei davon sind unabhéngig vom Anlageverwalter. Kein Verwaltungsratsmitglied hat einen
Arbeits- oder Servicevertrag bei der Gesellschaft. Die Satzung sieht keinen Rucktritt der
Verwaltungsratsmitglieder im Rotationsweg vor. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jedoch von
den Anteilinhabern durch einen ordentlichen Beschluss gemass den Verfahren im Rahmen des Irish
Companies Act 2014 in der jeweils giltigen Fassung abgesetzt werden. Aktuell trifft der
Verwaltungsrat mindestens vierteljahrlich zusammen. Es besteht kein standiges Unterkomitee des
Verwaltungsrats, allerdings kann ein Unterkomitee von zwei Mitgliedern auf Ad-hoc-Basis
zusammentreffen, wenn dies erforderlich ist.
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% RBC Investor &
A\ Treasury Services
RBC

®

Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber
Fir das am 31. Dezember 2017 endende Jahr

Wie gemaéss den Verordnungen der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere) 2011 (in der jeweils glltigen Fassung) (,die Verordnungen®) und
ausschliesslich im Rahmen unserer Aufsichtspflichten als Verwahrstelle legen wir hiermit den Bericht
wie folgt vor.

Wir sind der Meinung, dass J O Hambro Capital Management Umbrella Fund Plc (die ,Gesellschaft®)
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr:

0) in Ubereinstimmung mit den Beschrankungen beziiglich der Investitionen und ihrer
Befugnisse zur Vergabe von Krediten laut Grindungsurkunde und Satzung und den
Richtlinien gefiihrt und

(ii) ansonsten gemass den Bestimmungen ihrer Griindungsurkunde und Satzung und Richtlinien
gefuihrt wurde.

RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A. Datum: 15. Méarz 2018
DUBLIN BRANCH

RBC Investor Services Bank S.A., RBC Investor Services Bank S.A., Dublin Branch
Dublin Branch ist eine Filiale von RBC Investor Services Bank S.A.
One George’s Quay Plaza Eingetragener Sitz: 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg
George's Quay Registernummer in Irland 905449
Dublin 2, Irland In Luxemburg mit beschréankter Haftung gegriindet

Registernummer in Luxemburg B 47 192
T +353 1613 0400
F +353 16131198
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BERICHT DES UNABHANGIGEN WIRTSCHAFTSPRUFERS AN DIE
MITGLIEDER VON J O HAMBRO CAPITAL MANAGEMENT UMBRELLA FUND
PLC

Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc (,die
Gesellschaft®) fur das Rechnungslegungsjahr zum 31. Dezember 2017 gepruft. Er umfasst die Bilanz,
die Gesamtergebnisrechnung, Darstellung der Verédnderung des den Inhabern von einlésbaren
gewinnberechtigten Anteilen zuzurechnenden Nettovermégens und den Erlauterungen zum
Abschluss, einschliesslich der in Erlauterung 2 dargestellten Zusammenfassung der wesentlichen
Rechnungslegungsgrundsétze . Der bei der Erstellung angewandte Rechnungslegungsrahmen ist das
irische Recht und die Rechnungslegungsstandards einschliesslich FRS 102. Der im Vereinigten
Konigreich und der Republik Irland geltende Rechnungslegungsstandard (Irish Generally Accepted
Accounting Practice).

Wir sind der Auffassung, dass der Jahresabschluss:

» ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild von den Aktiva, Passiva und von der
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie ihres Gewinns fur das dann beendete
Geschaftsjahr vermittelt;

» ordnungsgemass in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten
Bilanzierungsgrundsatzen aufgestellt wurde und

» ordnungsgemass in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des Companies Act von 2014, den
Verordnungen der Europaischen Gemeinschaften (betreffend Organismen fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren) von 2011 sowie den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015
aufgestellt wurde.

Grundlagen fur das Priafungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den International Standards on Auditing (Ireland)
(ISAs (Ireland)) und geltendem Recht durchgefiihrt. Unsere Obliegenheiten im Rahmen dieser
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fir die Prifung des
Jahresabschlusses“ unseres Berichts naher beschrieben. Wir sind in Ubereinstimmung mit den
berufsethischen Anforderungen, die fiir unsere Abschlussprifung in Irland gelten, einschliesslich des
von der Irish Auditing and Accounting Supervisory Authority (IAASA) herausgegebenen Ethical
Standard, von der Gesellschaft unabhéngig und haben unsere berufsethischen Obliegenheiten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
angemessen sind, um unser Prifungsurteil zu begrinden.

Schlussfolgerungen in Bezug auf die Fortfihrung der Geschafte

Wir haben nichts zu berichten Uber die folgenden Sachverhalte, Uber die wir lhnen gemass ISAs
(Ireland) berichten missen, wenn:

» die vom Verwaltungsrat eingesetzte Bilanzierung auf der Grundlage der Fortfiihrung der Geschafte
bei der Aufstellung des Jahresabschlusses nicht angemessen ist; oder

» der Verwaltungsrat im Jahresabschluss wesentliche festgestellte Unsicherheiten nicht angegeben
hat, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft wecken kdnnten, fir einen Zeitraum von
mindestens zwolf Monaten ab dem Datum, an dem die Herausgabe des Abschlusses genehmigt wird,
auch weiterhin auf der Grundlage der Fortfihrung der Geschéfte zu bilanzieren.

Fortsetzung /...
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BERICHT DES UNABHANGIGEN WIRTSCHAFTSPRUFERS AN DIE
MITGLIEDER VON J O HAMBRO CAPITAL MANAGEMENT UMBRELLA FUND
PLC (Fortsetzung)

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fur die sonstigen Informationen zusténdig. Die sonstigen Informationen
umfassen die sonstigen neben dem Abschluss und unserem Bericht des Abschlussprifers dartiber im
Jahresbericht enthaltenen Angaben. Unser Testat zum Abschluss bezieht sich nicht auf die sonstigen
Informationen und wir geben dazu, soweit in unserem Bericht nicht ausdriicklich anders angegeben,
keinerlei Urteil mit Prifungssicherheit ab.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung ist es unsere Aufgabe, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu beriicksichtigen, ob die sonstigen Informationen in wesentlichem Widerspruch
zum Abschluss oder zu unseren im Zuge der Prifung gewonnenen Erkenntnissen stehen oder
ansonsten wesentliche Falschangaben zu enthalten scheinen. Stellen wir solche wesentlichen
Widerspriche oder offensichtlichen wesentlichen Falschangaben fest, mussen wir bestimmen, ob
wesentliche Falschangaben im Abschluss oder wesentliche Falschangaben in den sonstigen
Informationen vorliegen. Gelangen wir auf der Grundlage unserer Tatigkeit zu dem Schluss, dass
diese sonstigen Informationen wesentliche Falschangaben enthalten, missen wir darlber Bericht
erstatten.

Wir haben in dieser Hinsicht nichts zu berichten.

Vom Companies Act von 2014 vorgeschriebene Beurteilungen sonstiger Sachverhalte

Wir berichten ausschliesslich auf der Grundlage der im Zuge unserer Prifung durchgefiihrten
Tatigkeiten, dass:

» nach unserer Meinung die im Bericht des Verwaltungsrats enthaltenen Angaben mit dem
Jahresabschluss Ubereinstimmen, und

» unserer Auffassung nach der Bericht des Verwaltungsrats in Ubereinstimmung mit dem
Companies Act von 2014 erstellt wurde.

Wir haben alle Informationen und Erlauterungen erhalten, die wir fir die Zwecke unserer Prifung als
notwendig erachten.

Nach unserer Auffassung waren die Geschéftsbiicher der Gesellschaft ausreichend, um jederzeit eine
ordnungsgemasse Abschlussprifung zuzulassen, und stimmt die Bilanz der Gesellschaft mit den
Geschaftsbichern tberein.

Sachverhalte, Uber die wir im Ausnahmefall berichten missen

Auf der Grundlage unserer im Zuge der Prifung gewonnen Erkenntnisse und unseres Verstandnisses
von der Gesellschaft und ihrem Umfeld haben wir im Bericht des Verwaltungsrats keine wesentlichen
Falschangaben festgestellt.

Gemass dem Companies Act von 2014 sind wir dazu verpflichtet, Ihnen Bericht zu erstatten, wenn
nach unserer Auffassung die von Section 305 bis 312 dieses Gesetzes vorgeschriebenen Angaben
zur Vergutung und zu den Transaktionen der Verwaltungsratsmitglieder nicht erfolgt sind. Wir haben
in dieser Hinsicht nichts zu berichten.

Fortsetzung /...
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BERICHT DES UNABHANGIGEN WIRTSCHAFTSPRUFERS AN DIE
MITGLIEDER VON J O HAMBRO CAPITAL MANAGEMENT UMBRELLA FUND
PLC (Fortsetzung)

Jeweilige Zusténdigkeiten
Zustandigkeiten des Verwaltungsrats fiir den Abschluss

Gemass ausfihrlicherer Erlauterung in der Aussage zur Verantwortung des Verwaltungsrats auf Seite
2 ist der Verwaltungsrat fir die Aufstellung von Jahresabschliissen verantwortlich, von denen er sich
vergewissert hat, dass sie ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermitteln, und fur
die von ihm als notwendig erachteten internen Kontrollen, um eine Aufstellung von
Jahresabschliissen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen Falschangaben aufgrund von Betrug
oder Fehlern sind.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat zustandig fir die Bewertung der Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfihrung der Geschéafte und muss gegebenenfalls Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Geschéfte und der Bilanzierung auf der Grundlage der
Fortfihrung der Geschéfte angeben, sofern die Unternehmensleitung die Gesellschaft nicht entweder
zu liquidieren oder den Betrieb einzustellen beabsichtigt oder keine realistische Alternative dazu hat.

Zustandigkeiten des Abschlussprifers fur die Abschlussprifung

Unser Ziel ist, angemessene Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss insgesamt frei
von wesentlichen Falschangaben aufgrund von Betrug oder Fehlern ist, und einen Bericht des
Abschlussprifers herauszugeben, der unser Testat enthadlt. Angemessene Sicherheit ist ein hohes
Mass an Sicherheit, aber keine Garantie, dass eine gemass ISAs (Ireland) durchgefihrte Priifung in
jedem Fall bestehende wesentliche Falschangaben aufdeckt. Falsche Angaben kénnen aufgrund von
Betrug oder Fehlern entstehen und gelten als wesentlich, wenn davon ausgegangen werden kann,
dass sie einzeln oder in ihrer Gesamtheit die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen der Adressaten beeinflussen.

Eine ausfiuhrlichere Beschreibung unserer Zustandigkeiten fiir die Abschlusspriifung ist der Website
der IAASA zu entnehmen unter: http://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-
a98202dc9c3a/Description _of auditors _responsiblities for audit.pdf .

Diese Beschreibung ist Bestandteil unseres Berichts des Abschlussprufers.

Der Zweck unserer Priufungstatigkeit und die Personen, gegeniber denen wir in der
Verantwortung stehen

Unser Bericht wurde ausschliesslich fur die Anteilinhaber der Gesellschaft in ihrer Gesamtheit
gemass Section 391 des irischen Companies Act von 2014 erstellt. Wir haben unsere Prifungen
vorgenommen, um die Anteilinhaber der Gesellschaft gegebenenfalls Uber die Sachverhalte zu
informieren, Uber die wir sie in einem Prifungsbericht zu informieren verpflichtet sind, und zu keinem
anderen Zweck. Im vollen gesetzlichen Rahmen akzeptieren oder ubernehmen wir keine
Verantwortung fir unsere Wirtschaftsprifung, diesen Bericht oder die abgegebenen Stellungnahmen
gegeniber anderen Personen als der Gesellschaft und den Mitgliedern der Gesellschaft als Organ.

Aidan Tiernan
fur und im Namen von
Ernst & Young Chartered Accountants and Statutory Audit Firm

Dublin
Datum 15. Marz 2018
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J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

BILANZ zum 31. Dezember 2017

JOHCM

Continental European Fund

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

UK Growth Fund

31. Dezember

JOHCM

European Select Values Fund

31. Dezember

31. Dezember

2017 2016 2017 2016 2017 2016
AKTIVA (‘000 GBP)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erlauterung 8) 1.910.241 1.658.398 394.098 309.445 2.936.470 2.306.679

Anlagen in Finanzderivaten (Erlauterung 8) 22 34 - - 3.358 2.112
Barmittel und Barmittelaquivalente 32.976 16.408 1.268 - 68.031 104.665
Sicherheiten in Zahlungsmitteln - - - - - 465
Dividendenforderungen 1.118 255 278 200 - -
Forderungen aus Zeichnungen 5.049 8.254 485 696 22.709 2.811
Von Brokern féllige Betréage 5.188 - 563 1.658 631 -
Sonstige Forderungen 100 23 7 1 205 25
SUMME AKTIVA 1.954.694 1.683.372 396.699 312.000 3.031.404 2.416.757
PASSIVA (‘000 GBP)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in Finanzderivaten (Erlauterung 8) 375 3.517 - - 201 554
Uberziehungskredit - - - 1.721 - 123
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 6.678 7.195 1.006 662 1.922 12.318
An Broker féllige Betrage 4.138 1.681 178 7 - -
Verbindlichkeiten fur Verwaltungsrats- und Beratergebihren 1.242 1.058 264 212 2.562 1.931
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebiihr 46 479 - - 125 12.340
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr 140 33 43 14 58 21
Sonstige Verbindlichkeiten 240 124 34 26 332 174
Verbindlichkeiten (exkl. Nettovermégen, das Inhabern
einldsbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist) 12.859 14.087 1.525 2.642 5.200 27.461
Nettovermégen, das Inhabern einldsbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist 1.941.835 1.669.285 395.174 309.358 3.026.204 2.389.296

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

BILANZ zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

JOHCM

Continental European Fund

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

UK Growth Fund

31. Dezember

JOHCM

European Select Values Fund

31. Dezember

31. Dezember

2017 2016 2017 2016 2017 2016
EINLOSBARE GEWINNBERECHTIGTE ANTEILE
Klasse A
GBP Klasse A Anteile im Umlauf (‘000) 80.323,267 70.449,801 95.223,019 86.115,805 8.572,890 5.954,668
Nettoinventarwert je Anteil 4,561 GBP 4,143 GBP 3,626 GBP 3,152 GBP 6,079 GBP 5,339 GBP
EUR Klasse A Anteile im Umlauf ('000) 130.542,816 130.290,834 - - 431.198,259 420.297,583
Nettoinventarwert je Anteil 3,640 EUR 3,389 EUR - - 3,815 EUR 3,458 EUR
USD Klasse A Anteile im Umlauf ('000) 31.654,109 39.097,339 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,323 USD 1,206 USD - - - -
GBP Klasse A abgesicherte Anteile im Umlauf (‘000) 211.629,734 190.890,234 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,280 GBP 1,169 GBP - - - -
Klasse B
GBP Klasse B Anteile im Umlauf (‘000) 18.375,969 39.137,901 15.895,135 13.834,022 738,419 540,448
Nettoinventarwert je Anteil 4,456 GBP 4,006 GBP 3,138 GBP 2,740 GBP 5,544 GBP 4,869 GBP
EUR Klasse B Anteile im Umlauf (‘000) 10.367,559 15.878,116 - - 527.204,785 432.859,245
Nettoinventarwert je Anteil 3,623 EUR 3,380 EUR - - 2,546 EUR 2,313 EUR
USD Klasse B abgesicherte Anteile im Umlauf (‘000) 21.793,503 26.775,147 - - R _
Nettoinventarwert je Anteil 1,332 USD 1,219 USD - - - -
X Anteile
EUR X Anteile im Umlauf ("000) - - - - 72.331,577 40.040,677
Nettoinventarwert je Anteil - - - - 1,820 EUR 1,654 EUR
GBP abgesicherte X Anteile im Umlauf ('000) 37.408,270 - - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,020 USD - - - - -

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

BILANZ zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

JOHCM JOHCM JOHCM
Continental European Fund UK Growth Fund European Select Values Fund
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Y Anteile

GBP Y Anteile im Umlauf (‘000) 354.272,940 282.295,659 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,678 GBP 1,505 GBP - - - -
EUR Y Anteile im Umlauf ("000) 16.850,393 28.777,672 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,361 EUR 1,257 EUR - - - -
GBP abgesicherte Y Anteile im Umlauf ('000) 49.670,721 44,388,128 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,249 GBP 1,165 GBP - - - -

Nicht-ausschuttende Anteile
EUR E Anteile im Umlauf ("000) - - - - 166.650,101 179.679,819
Nettoinventarwert je Anteil - - - - 1,369 EUR 1,241 EUR

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

BILANZ zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

JOHCM JOHCM JOHCM
Japan Fund Global Select Fund Emerging Markets Fund
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2017 2016 2017 2016 2017 2016
AKTIVA (‘000 GBP)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erlauterung 8) 507.108 421.856 2.071.722 2.186.491 29.509 25.022

Anlagen in Finanzderivaten (Erlauterung 8) 239 47 2 9 - -
Barmittel und Barmittelaquivalente 5.930 9.205 218.403 99.893 332 424
Dividendenforderungen 281 228 2.227 3.361 45 62
Forderungen aus Zeichnungen 539 2.443 1.461 2.196 74 1
Von Brokern féllige Betréage 1.136 14.232 - 17.715 - 101
Forderungen an den Anlageverwalter - - - - 51 59
Sonstige Forderungen 7 16 12 8 42 24
SUMME AKTIVA 515.240 448.027 2.293.827 2.309.673 30.053 25.693
PASSIVA (‘000 GBP)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet:

Anlagen in Finanzderivaten (Erlauterung 8) 1 20 1 66 - -
Uberziehungskredit - - - - - 1
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 1.093 1.413 1.265 3.336 3 121
An Broker féllige Betrage 709 12.075 - 21.494 173 127
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebihren 349 302 1.657 1.746 25 21
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebiihr - - - - - 1
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr 82 30 61 26 27 19
Sonstige Verbindlichkeiten 57 38 298 178 8 15
Verbindlichkeiten (exkl. Nettovermdgen, das Inhabern
einldsbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist) 2.291 13.878 3.282 26.846 236 305
Nettovermdégen, das Inhabern einldsbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist 512.949 434.149 2.290.545 2.282.827 29.817 25.388

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

BILANZ zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

JOHCM JOHCM JOHCM
Japan Fund Global Select Fund Emerging Markets Fund
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2017 2016 2017 2016 2017 2016
EINLOSBARE GEWINNBERECHTIGTE ANTEILE
Klasse A
GBP Klasse A Anteile im Umlauf ("000) 114.338,116 87.177,376 11.855,849 18.105,638 199,818 318,990
Nettoinventarwert je Anteil 2,684 GBP 2,331 GBP 2,880 GBP 2,527 GBP 1,403 GBP 1,135 GBP
GBP Klasse A abgesicherte Anteile im Umlauf (‘000) 64.322,308 84.680,817 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,974 GBP 1,625 GBP - - - -
EUR Klasse A Anteile im Umlauf ('000) 4.060,213 4.902,460 85.200,750 96.793,593 6.338,016 6.784,562
Nettoinventarwert je Anteil 1,950 EUR 1,750 EUR 2,604 EUR 2,364 EUR 1,573 EUR 1,315 EUR
JPY Klasse A Anteile im Umlauf ('000) 5.256,931 15.169,164 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 393.852 JPY 324,862 JPY - - - -
USD Klasse A Anteile im Umlauf ('000) - - 31.008,193 34.713,597 5.249,033 5.314,449
Nettoinventarwert je Anteil - - 1,601 USD 1,279 USD 1,651 USD 1,212 USD
Klasse B
GBP Klasse B Anteile im Umlauf ("000) 3.637,166 4.234,828 34.153,511 47.076,006 232,062 211,829
Nettoinventarwert je Anteil 2,615 GBP 2,269 GBP 2,756 GBP 2,424 GBP 1,554 GBP 1,260 GBP
GBP Klasse B abgesicherte Anteile im Umlauf (‘000) 24.032,932 23.327,446 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 2,001 GBP 1,641 GBP - - - -
EUR Klasse B Anteile im Umlauf ('000) 43,492 84,629 384.576,722 507.124,780 519,162 745,386
Nettoinventarwert je Anteil 1,941 EUR 1,744 EUR 2,510 EUR 2,282 EUR 1,545 EUR 1,296 EUR

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

BILANZ zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

JPY Klasse B Anteile im Umlauf (‘000)
Nettoinventarwert je Anteil

USD Klasse B Anteile im Umlauf ('000)
Nettoinventarwert je Anteil

Y Anteile
GBP Y Anteile im Umlauf ('000)
Nettoinventarwert je Anteil

Z Anteile
GBP Z Anteile im Umlauf ('000)
Nettoinventarwert je Anteil

EUR Z Anteile im Umlauf ('000)
Nettoinventarwert je Anteil

USD Z Anteile im Umlauf ('000)
Nettoinventarwert je Anteil

Nicht-ausschuttende Anteile

EUR E Anteile im Umlauf (‘000)
Nettoinventarwert je Anteil

31. Dezember
2017

328,585
390,204 JPY

JOHCM
Japan Fund

31. Dezember
2016

1.674,804
320,977 JPY

31. Dezember
2017

33.109,035
1,816 USD

374.150,638
2,063 GBP

70.377,263
1,786 USD

182.787,721
1,002 EUR

JOHCM

Global Select Fund

31. Dezember
2016

34.307,321
1,454 USD

346.178,392
1,809 GBP

35.937,395
2,023 EUR

62.437,930
1,426 USD

122.088,283
0,911 EUR

JOHCM

Emerging Markets Fund

31. Dezember
2017

4.572,153
1,644 USD

5.035,006
1,517 GBP

31. Dezember
2016

4.364,708
1,213 USD

5.465,047
1,232 GBP

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

JOHCM

Global Emerging Markets
Opportunities Fund

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

Asia ex-Japan Fund

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund

31. Dezember

2017 2016 2017 2016 2017 2016
AKTIVA (‘000 GBP)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren (Erlauterung 8) 314.836 217.724 563.940 473.722 35.008 56.798

Anlagen in Finanzderivaten (Erlauterung 8) - - 1 - - R
Barmittel und Barmittelaquivalente 12.574 3.193 3.378 10.356 285 874
Dividendenforderungen 311 542 766 338 14 21
Forderungen aus Zeichnungen 394 1 983 109 55 57
Von Brokern féllige Betrage - 1.143 - 1.188 229 1.004
Forderungen an den Anlageverwalter 29 25 - - - -
Sonstige Forderungen 30 9 25 7 56 14
SUMME AKTIVA 328.174 222.637 569.093 485.720 35.647 58.768
PASSIVA (‘000 GBP)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet:

Anlagen in Finanzderivaten (Erlauterung 8) - 1 - - - -
Uberziehungskredit - - - - - 11
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 520 50 332 6.732 372 1.812
An Broker fallige Betrage 997 - - - 83 93
Verbindlichkeiten fur Verwaltungsrats- und Beratergebihren 152 79 541 444 22 48
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebiihr 23 - - - - -
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr 36 22 34 20 30 19
Sonstige Verbindlichkeiten 23 15 48 34 149 6
Verbindlichkeiten (exkl. Nettovermdégen, das Inhabern
einldésbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist) 1.751 167 955 7.230 656 1.989
Nettovermégen, das Inhabern einldsbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist 326.423 222.470 568.138 478.490 34.991 56.779

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

BILANZ zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

JOHCM

Global Emerging Markets
Opportunities Fund

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

Asia ex-Japan Fund

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund

31. Dezember

2017 2016 2017 2016 2017 2016
EINLOSBARE GEWINNBERECHTIGTE ANTEILE
Klasse A
GBP Klasse A Anteile im Umlauf ("000) 4,111,481 4.092,247 26.119,731 17.624,328 6.763,398 8.523,230
Nettoinventarwert je Anteil 1,402 GBP 1,108 GBP 2,230 GBP 1,867 GBP 2,198 GBP 2,047 GBP
EUR Klasse A Anteile im Umlauf ('000) 10.257,849 165,919 62.178,758 79.871,480 3.433,254 6.894,487
Nettoinventarwert je Anteil 1,471 EUR 1,202 EUR 2,210 EUR 1,903 EUR 2,152 EUR 2,073 EUR
USD Klasse A Anteile im Umlauf ('000) 16.689,555 16.100,183 105.928,043 126.433,453 2.887,476 5.474,055
Nettoinventarwert je Anteil 1,223 USD 0,880 USD 1,954 USD 1,491 USD 1,962 USD 1,668 USD
Klasse B
GBP Klasse B Anteile im Umlauf ("000) 208,804 7.242,997 150,590 98,587 360,095 5.582,403
Nettoinventarwert je Anteil 1,423 GBP 1,126 GBP 2,199 GBP 1,850 GBP 2,128 GBP 1,987 GBP
EUR Klasse B Anteile im Umlauf ('000) 24,299 53,403 26.671,720 16.882,408 120,876 831,087
Nettoinventarwert je Anteil 1,462 EUR 1,186 EUR 2,157 EUR 1,857 EUR 2,111 EUR 2,027 EUR
USD Klasse B Anteile im Umlauf ('000) 81.054,274 20.808,438 128.387,281 112.284,380 15,722 144,481
Nettoinventarwert je Anteil 1,585 USD 1,142 USD 1,912 USD 1,458 USD 1,875 USD 1,586 USD

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.

24



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

BILANZ zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

JOHCM

. JOHCM JOHCM
Global Emerging Markets : ) .
Opportunities Fund Asia ex-Japan Fund  Agja ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Z Anteile
GBP Z Anteile im Umlauf ('000) 176,079 172,586 1.076,375 1.339,774 5.037,668 4.483,573
Nettoinventarwert je Anteil 1,774 GBP 1,401 GBP 1,587 GBP 1,327 GBP 1,660 GBP 1,544 GBP
CAD Z Anteile im Umlauf ('000) 121.656,986 119.219,760 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,615 CAD 1,249 CAD - - - -
AUD Z Anteile im Umlauf (‘000) 42.603,206 52.832,898 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,795 AUD 1,401 AUD - - - -
Y Anteile
GBP Y Anteile im Umlauf (‘000) 16.331,974 29.676,418 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,694 GBP 1,342 GBP - - - -
USD Y Anteile im Umlauf ("000) 7.573,933 6.076,939 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,493 USD 1,079 USD - - - -

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses. 25



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

BILANZ zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

JOHCM

Global Opportunities Fund

JOHCM

Japan Dividend Growth Fund

JOHCM

US Small Mid Cap Equity Fund

31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2017 2016 2017 2016 2017 2016
AKTIVA (‘000 GBP)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erlauterung 8) 248.721 246.735 134.886 98.354 43.284 11.854

Anlagen in Finanzderivaten (Erlauterung 8) 2 1 34 9 - -
Barmittel und Barmittelaquivalente 26.524 58.116 3.643 2.062 1.182 456
Dividendenforderungen 424 235 70 72 30 6
Forderungen aus Zeichnungen 427 2.418 334 153 1 -
Von Brokern falliger Betrag 825 - - 992 - -
Forderungen an den Anlageverwalter - - - - 91 31
Sonstige Forderungen 18 9 23 8 26 7
SUMME AKTIVA 276.941 307.514 138.990 101.650 44.614 12.354
PASSIVA (‘000 GBP)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet:

Anlagen in Finanzderivaten (Erlauterung 8) 1 13 13 18 - -
Uberziehungskredit - - R - ; .
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 244 404 1.121 7 1 30
An Broker féllige Betrage 827 606 - 580 - -
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebihren 172 185 46 36 12 3
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebdihr - - - - 73 -
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr 33 20 28 18 24 18
Sonstige Verbindlichkeiten 21 20 11 8 14 7
Verbindlichkeiten (exkl. Nettovermdgen, das Inhabern
einldsbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist) 1.298 1.248 1.219 667 124 58
Nettovermdégen, das Inhabern einldsbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist 275.643 306.266 137.771 100.983 44.490 12.296

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

BILANZ zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

JOHCM

Global Opportunities Fund

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

Japan Dividend Growth Fund

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

US Small Mid Cap Equity Fund

31. Dezember

31. Dezember

2017 2016 2017 2016 2017 2016
EINLOSBARE GEWINNBERECHTIGTE ANTEILE
Klasse A
GBP Klasse A Anteile im Umlauf ("000) 41.189,185 37.452,807 5.870,691 4.691,353 499,688 488,287
Nettoinventarwert je Anteil 1,901 GBP 1,816 GBP 1,474 GBP 1,347 GBP 1,695 GBP 1,568 GBP
GBP Klasse A abgesicherte Anteile im Umlauf ('000) - - 16.114,692 26.123,179 - -
Nettoinventarwert je Anteil - - 1,404 GBP 1,206 GBP - -
EUR Klasse A Anteile im Umlauf ('000) 37.748,785 38.739,710 2.720,000 2.480,738 55,339 12,277
Nettoinventarwert je Anteil 2,009 EUR 1,991 EUR 1,494 EUR 1,417 EUR 1,485 EUR 1,420 EUR
USD Klasse A Anteile im Umlauf ('000) 1.585,311 1.492,739 281,868 211,868 10,000 10,000
Nettoinventarwert je Anteil 1,916 USD 1,676 USD 1,229 USD 1,097 USD 1,416 USD 1,193 USD
USD Klasse A abgesicherte Anteile im Umlauf ('000) - - 1.813,916 1.877,626 - -
Nettoinventarwert je Anteil - - 1,397 USD 1,181 USD - -
Klasse B
GBP Klasse B Anteile im Umlauf ("000) 3.264,426 2.382,369 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 2,152 GBP 2,078 GBP - - - -
EUR Klasse B Anteile im Umlauf ('000) 4.845,081 11.963,725 899,815 125,044 11,500 10,000
Nettoinventarwert je Anteil 1,956 EUR 1,948 EUR 1,511 EUR 1,417 EUR 1,453 EUR 1,399 EUR
USD Klasse B Anteile im Umlauf ('000) 1.337,747 1.145,790 - - 12,500 10,000
Nettoinventarwert je Anteil 1,868 USD 1,639 USD - - 1,385 USD 1,175 USD
Z Anteile
GBP Z Anteile im Umlauf ('000) 314,769 310,148 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 0,734 GBP 0,703 GBP - - - -

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

JOHCM

Global Opportunities Fund

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

Japan Dividend Growth Fund

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

US Small Mid Cap Equity Fund

31. Dezember

31. Dezember

2017 2016 2017 2016 2017 2016
X Anteile
GBP X Anteile im Umlauf (‘000) 61.726,952 85.953,942 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,620 GBP 1,564 GBP - - - -
GBP abgesicherte X Anteile im Umlauf ("000) 150,000 - - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 0,999 USD - - - - -
Seed Anteile
GBP Anteile im Umlauf ("000) - - 67.080,739 42.305,978 - -
Nettoinventarwert je Anteil - - 1,484 GBP 1,371 GBP - -
USD Anteile im Umlauf (‘'000) - - - - 40.758,358 11.695,724
Nettoinventarwert je Anteil - - - - 1,443 USD 1,208 USD
Nicht-ausschittende Z-Anteile
GBP Z Anteile im Umlauf ('000) 7.916,194 7.375,646 - - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,275 GBP 1,202 GBP - - - -

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

BILANZ zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

JOHCM

European Concentrated Value Fund

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

UK Dynamic Fund*

31. Dezember

31. Dezember

Summe

31. Dezember

2017 2016 2017 2016 2017 2016
AKTIVA (‘000 GBP)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte:

Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (Erlauterung 8) 374.620 4.806 1.870 - 9.570.323 8.021.479

Anlagen in Finanzderivaten (Erlauterung 8) - - - - 3.658 2.212
Barmittel und Barmittelaquivalente 1.232 289 66 - 375.856 305.976
Sicherheiten in Zahlungsmitteln - - - - - 465
Dividendenforderungen 71 - 7 - 5.645 5.323
Forderungen aus Zeichnungen 19.416 - - - 51.927 19.139
Von Brokern félliger Betrag - - 3 - 8.653 38.033
Forderungen an den Anlageverwalter 34 25 13 - 243 168
Sonstige Forderungen 44 12 6 - 617 166
SUMME AKTIVA 395.417 5.132 1.965 - 10.016.922 8.392.961
PASSIVA (‘000 GBP)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet:

Anlagen in Finanzderivaten (Erlauterung 8) 887 - - - 1.479 4.189
Uberziehungskredit - 1.856
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 4.225 - - - 18.782 34.080
An Broker féllige Betrage - - 4 - 7.109 36.663
Verbindlichkeiten fur Verwaltungsrats- und Beratergebihren 247 4 2 - 7.297 6.071
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebiihr 202 2 - - 469 12.822
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr 13 9 9 - 630 278
Sonstige Verbindlichkeiten 23 1 3 - 1.265 648
Verbindlichkeiten (exkl. Nettovermdgen, das Inhabern
einlésbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist) 5.597 16 18 - 37.031 96.607
Nettovermégen, das Inhabern einldsbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist 389.820 5.116 1.947 - 9.979.891 8.296.354

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.

Die Finanzabschlusse und die beiliegenden Anmerkungen auf Seiten 16 bis 223 wurden vom Verwaltungsrat am 15. Marz 2018 gebilligt und in dessen Namen von den folgenden Personen unterzeichnet:

Robert Burke
Verwaltungsratsmitglied

Maire O'Connor
Verwaltungsratsmitglied

15. Mérz 2018

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

JOHCM
European Concentrated Value Fund

31. Dezember 31. Dezember

31. Dezember

JOHCM
UK Dynamic Fund*

31. Dezember

2017 2016 2017 2016
EINLOSBARE GEWINNBERECHTIGTE ANTEILE
Klasse A
EUR Klasse A Anteile im Umlauf ('000) 12.485,765 4.646,932 - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,098 EUR 0,974 EUR - -
USD Klasse A Anteile im Umlauf ('000) - - - -
Nettoinventarwert je Anteil - - - -
Klasse B
EUR Klasse B Anteile im Umlauf ('000) 80.174,452 - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,091 EUR - - -
USD Klasse B Anteile im Umlauf (‘000) 4.175,559 1.500,000 - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,294 USD 1,011 USD - -
SGD Klasse B abgesicherte Anteile im Umlauf ('000) 322.871,597 - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,040 SGD - - -
Z Anteile
AUD Z Anteile im Umlauf (‘000) 154.885,742 - - -
Nettoinventarwert je Anteil 1,227 AUD - - -
Nicht-ausschuttende Anteile
GBP Y Anteile im Umlauf ('000) - - 1.854,400 -
Nettoinventarwert je Anteil - - 1,050 GBP -

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses. 30
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AUFWANDS-UND ERTRAGSRECHNUNG FUR DAS AM 31. Dezember 2017 beendete Geschaftsjahr

JOHCM

Continental European Fund

JOHCM
UK Growth Fund

JOHCM

European Select Values Fund

2017 2016 2017 2016 2017 2016
ERTRAGE (‘000 GBP)
Dividenden 49.971 48.054 8.233 8.678 58.016 45.789
Bankzinsen - 9 - - - -
Sonstige Ertrage 1.395 1.022 106 63 1.766 1.398
Nettogewinn aus finanziellen Vermdgenswerten/Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet sind (Erlauterung 12) 193.844 221.376 49.970 16.903 333.167 408.396
Netto(verlust)/-gewinn auf Swaps - - - - (731) 2.293
Summe Ertrage 245.210 270.461 58.309 25.644 392.218 457.876
AUFWENDUNGEN (‘000 GBP)
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 6) (14.516) (12.486) (2.700) (2.551) (28.365) (19.913)
An die Wertentwicklung gebundene Gebuihren (Erlauterung 6) (46) (479) - - (131) (12.340)
Administrationsgebiihren (Erlauterung 6) (168) (141) (50) (46) (216) (142)
Verwahrstellengebuhren (Erlauterung 6) (296) (144) (31) - (355) (166)
Verwahrstellenaufsichtsgebihren (Erlauterung 6) (285) (167) (55) (33) (417) (218)
Transfer- und Domizilstellengebiihren (Erlauterung 6) (428) (349) (103) (98) (166) (114)
Verwaltungsratshonorare (Erlauterung 6) (11) (8) ) Q) (16) (20)
Prifungshonorare (Erlauterung 6) (21) (29) 4) 4) (31) (25)
Rechtskosten (14) (14) 3) 3) (21) (18)
Druck- und Veroffentlichungskosten (16) (14) (6) 4) (11) (16)
Bankzinsen und -gebihren (244) (180) (28) (44) 2 3)
Transaktionskosten (6.664) (6.243) (394) (439) (2.100) (1.261)
Swapzinsgebuihren - - - - (136) (115)
Quellensteuer (Erlauterung 4) (6.155) (6.146) (19) (209) (6.745) (5.551)
Sonstige Aufwendungen (126) (165) (30) (38) (187) (174)
Summe Betriebsaufwendungen (28.990) (26.555) (3.425) (3.470) (37.899) (40.066)
Nettoertrag (‘000 GBP) 216.220 243.906 54.884 22.174 354.319 417.810

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses. 31
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GESAMTERTRAGSRECHNUNG fur das am 31. Dezember 2017 beendete Geschéftsjahr (Fortsetzung)

JOHCM

Continental European Fund

JOHCM
UK Growth Fund

JOHCM

European Select Values Fund

2017 2016 2017 2016 2017 2016
FINANZAUFWAND (‘000 GBP)
Ausschittungen an Inhaber von riickkaufbaren, gewinnberechtigten Anteilen (Erlauterung 2) (28.767) (2.076) (5.709) (7.004) (7.961) (4.226)
Summe Gesamteinkommen 187.453 241.830 49.175 15.170 346.358 413.584

Alle Ergebnisse entstammen der laufenden Geschéftstatigkeit. Es bestehen ausser den oben angegebenen keine realisierten Gewinne und Verluste fur das laufende und vorherige Geschéftsjahr.

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses. 32
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GESAMTERTRAGSRECHNUNG fiur das am 31. Dezember 2017 beendete Geschaftsjahr (Fortsetzung)

JOHCM JOHCM JOHCM
Japan Fund Global Select Fund Emerging Markets Fund
2017 2016 2017 2016 2017 2016
ERTRAGE (‘000 GBP)
Dividenden 9.909 12.292 39.722 34.614 739 546
Bankzinsen - 2 674 - 2 -
Ruckerstattung von Spesen des Anlageverwalters (Erlauterung 6) - - - - 93 93
Sonstige Ertrage 16 33 1.019 282 3 14
Nettogewinn aus finanziellen Vermdgenswerten/Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet sind (Erlauterung 12) 79.504 25.180 306.087 407.596 5.737 5.733
Summe Ertrage 89.429 37.507 347.502 442.492 6.574 6.386
AUFWENDUNGEN (‘000 GBP)
Verwaltungsgebiihren (Erlauterung 6) (3.613) (3.705) (21.999) (19.247) (275) (221)
An die Wertentwicklung gebundene Gebuhren (Erlauterung 6) - - - - - Q)
Administrationsgebihren (Erlauterung 6) 77) (75) (204) (163) (54) (55)
Verwahrstellengebihren (Erlauterung 6) (64) (32) (349) (150) (90) (91)
Verwahrstellenaufsichtsgebihren (Erlauterung 6) (72) 47) (365) (226) (11) )]
Transfer- und Domizilstellengebiihren (Erlauterung 6) (216) (196) (128) (101) (31) (29)
Verwaltungsratshonorare (Erlauterung 6) ) 1) (13) (10) - -
Prifungshonorare (Erlauterung 6) (5) (6) (26) (26) - -
Rechtskosten 3) 4) (18) (18) - -
Druck- und Veroffentlichungskosten (14) (13) (16) (22) (12) 9)
Bankzinsen und -gebihren (63) (98) 3) 1) - )
Transaktionskosten (783) (1.064) (1.169) (2.982) (86) (62)
Quellensteuer (Erlauterung 4) (1.512) (1.805) (5.875) (5.923) (82) (56)
Sonstige Aufwendungen (35) 47 (665) (168) (89) (41
Summe Betriebsaufwendungen (6.459) (7.093) (30.830) (29.037) (730) (568)
Nettoertrag (‘000 GBP) 82.970 30.414 316.672 413.455 5.844 5.818

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

GESAMTERTRAGSRECHNUNG fiur das am 31. Dezember 2017 beendete Geschéftsjahr (Fortsetzung)

JOHCM JOHCM JOHCM
Japan Fund Global Select Fund Emerging Markets Fund
2017 2016 2017 2016 2017 2016

FINANZAUFWAND (‘000 GBP)
Ausschittungen an Inhaber von riickkaufbaren, gewinnberechtigten Anteilen (Erlauterung 2) (6.287) (5.316) (10.685) (6.741) (88) (360)
Summe Gesamteinkommen 76.683 25.098 305.987 406.714 5.756 5.458

Alle Ergebnisse entstammen der laufenden Geschéftstatigkeit. Es bestehen ausser den oben angegebenen keine realisierten Gewinne und Verluste fir das laufende und vorherige Geschéftsjahr.

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

GESAMTERTRAGSRECHNUNG fur das am 31. Dezember 2017 beendete Geschéftsjahr (Fortsetzung)

JOHCM JOHCM JOHCM
Global Emerging Markets Asia ex-Japan Fund Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
Opportunities Fund
2017 2016 2017 2016 2017 2016
ERTRAGE (‘000 GBP)
Dividenden 5.606 5.964 13.037 10.655 877 1.470
Bankzinsen 25 1 42 - - -
Sonstige Ertrage 131 100 406 61 74 69
Nettogewinn aus finanziellen Vermdgenswerten/Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet sind (Erlauterung 12) 57.181 50.014 92.734 75.505 4.717 6.524
Summe Ertrage 62.943 56.079 106.219 86.221 5.668 8.063
AUFWENDUNGEN (‘000 GBP)
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 6) (947) (784) (6.103) (4.527) (413) (666)
An die Wertentwicklung gebundene Gebuihren (Erlauterung 6) (23) - - - - -
Administrationsgebiihren (Erlauterung 6) (74) (73) (74) (68) (56) (56)
Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) (124) (105) (330) (263) (75) (94)
Verwahrstellenaufsichtsgebuhren (Erlauterung 6) (48) (22) (203) (44) (16) @)
Transfer- und Domizilstellengebiihren (Erlauterung 6) (53) (46) (91) (57) (47) (43)
Verwaltungsratshonorare (Erlauterung 6) 1) 1) 3) (©)] - -
Prifungshonorare (Erlauterung 6) 3) ) (6) 5) Q) Q)
Rechtskosten 2 ) 4) 4) - Q)
Druck- und Veroffentlichungskosten (18) (11) (12) (11) 12) 9)
Bankzinsen und -gebihren - - (11) (11) (24) (@)
Transaktionskosten (346) (206) (521) (356) (135) (175)
Quellensteuer (Erlauterung 4) (688) (682) (1.401) (1.083) (81) (94)
Sonstige Aufwendungen (84) (46) (59) (39) (158) (100)
Summe Betriebsaufwendungen (2.411) (1.980) (8.718) (6.471) (1.008) (1.253)
Nettoertrag (‘000 GBP) 60.532 54.099 97.501 79.750 4.660 6.810

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

GESAMTERTRAGSRECHNUNG fur das am 31. Dezember 2017 beendete Geschéftsjahr (Fortsetzung)

JOHCM

Global Emerging Markets
Opportunities Fund

JOHCM

Asia ex-Japan Fund

JOHCM
Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund

2017 2016 2017 2016 2017 2016
FINANZAUFWAND (‘000 GBP)
Ausschuttungen an Inhaber von riickkaufbaren, gewinnberechtigten Anteilen (Erlauterung 2) (4.222) (2.540) (4.600) (694) (532) (87)
Summe Gesamteinkommen 56.310 51.559 92.901 79.056 4.128 6.723

Alle Ergebnisse entstammen der laufenden Geschéaftstatigkeit. Es bestehen ausser den oben angegebenen keine realisierten Gewinne und Verluste fiir das laufende und vorherige Geschaftsjahr.

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses. 36



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

GESAMTERTRAGSRECHNUNG fur das am 31. Dezember 2017 beendete Geschéftsjahr (Fortsetzung)

JOHCM JOHCM JOHCM
Global Opportunities Fund Japan Dividend Growth Fund US Small Mid Cap Equity Fund
2017 2016 2017 2016 2017 2016
ERTRAGE (‘000 GBP)
Dividenden 8.267 4.492 2,771 2.719 309 108
Bankzinsen 151 - - - 3 -
Ruickerstattung von Spesen des Anlageverwalters (Erlauterung 6) - - - 1 132 61
Sonstige Ertrége 20 18 - 16 7 5
Nettogewinn aus finanziellen Vermdgenswerten/Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet sind (Erlauterung 12) 11.150 51.049 12.768 14.498 3.600 3.260
Summe Ertrége 19.588 55.559 15.539 17.234 4.051 3.434
AUFWENDUNGEN (‘000 GBP)
Verwaltungsgebiihren (Erlauterung 6) (2.244) (1.524) (450) (297) (66) (24)
An die Wertentwicklung gebundene Gebuihren (Erlauterung 6) - 2) - - (73) -
Administrationsgebihren (Erlauterung 6) (72) (66) (56) (56) (50) (52)
Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) (42) (23) (26) (8) 9) (8)
Verwahrstellenaufsichtsgebuhren (Erlauterung 6) (50) (23) (22) (10) (11) 3)
Transfer- und Domizilstellengebiihren (Erlauterung 6) (125) (54) (42) (34) 27) (25)
Verwaltungsratshonorare (Erlauterung 6) ) 1) 2) 2) - -
Prufungshonorare (Erlauterung 6) 3) ?3) 1) 1) - -
Rechtskosten 2) ) 1) 1) - -
Druck- und Veroffentlichungskosten (15) (10) 12) (8) (11) (8)
Bankzinsen und -gebihren (6) (4) (11) 9) - -
Transaktionskosten (343) (310) (200) (199) 37) (10)
Quellensteuer (Erlauterung 4) (1.167) (806) (422) (403) (88) (32)
Sonstige Aufwendungen (33) (137) (16) (21) (14) (10)
Summe Betriebsaufwendungen (4.104) (2.965) (1.250) (1.048) (386) (172)
Nettoertrag (‘000 GBP) 15.484 52.594 14.289 16.186 3.665 3.262

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses. 37



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

GESAMTERTRAGSRECHNUNG fur das am 31. Dezember 2017 beendete Geschéftsjahr (Fortsetzung)

JOHCM JOHCM JOHCM
Global Opportunities Fund Japan Dividend Growth Fund US Small Mid Cap Equity Fund
2017 2016 2017 2016 2017 2016

FINANZAUFWAND (‘000 GBP)
Ausschiittungen an Inhaber von riickkaufbaren, gewinnberechtigten Anteilen (Erlauterung 2) (3.460) (1.820) (2.182) (1.837) - -
Summe Gesamteinkommen 12.024 50.774 12.107 14.349 3.665 3.262

Alle Ergebnisse entstammen der laufenden Geschaftstatigkeit. Es bestehen ausser den oben angegebenen keine realisierten Gewinne und Verluste fir das laufende und vorherige Geschaftsjahr.

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses. 38



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

GESAMTERTRAGSRECHNUNG fir das am 31. Dezember 2017 beendete Geschaéftsjahr (Fortsetzung)

JOHCM JOHCM JOHCM
European Concentrated Value Fund UK Dynamic Fund* Summe
2017 2016 2017 2016 2017 2016
ERTRAGE (‘000 GBP)
Dividenden 4.862 101 14 - 202.386 175.528
Bankzinsen - - - - 897 12
Rickerstattung von Spesen des Anlageverwalters (Erlauterung 6) 12 44 13 - 300 244
Sonstige Ertrage 142 1 - - 5.086 3.084
Nettogewinn aus finanziellen Vermdgenswerten/Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizuleaenden Zeitwert bewertet sind (Erlauteruna 12) 15.870 633 76 - 1.166.909 1.287.514
Netto(verlust)/-gewinn auf Swaps - - - - (731) 2.293
Summe Ertrage 20.886 779 103 - 1.374.847 1.468.675
AUFWENDUNGEN (‘000 GBP)
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 6) (1.544) (29) ) - (83.267) (65.997)
An die Wertentwicklung gebundene Gebuihren (Erlauterung 6) (202) 2) - - (475) (12.824)
Administrationsgebuhren (Erlauterung 6) (48) (36) (8) - (1.243) (1.065)
Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) (44) (8) Q) - (1.832) (1.098)
Verwahrstellenaufsichtsgebihren (Erlauterung 6) (35) 2) 1) - (1.500) (806)
Transfer- und Domizilstellengebihren (Erlduterung 6) (18) 4) (1) - (1.481) (1.154)
Verwaltungsratshonorare (Erlauterung 6) 1) - - - (52) (36)
Prifungshonorare (Erlauterung 6) ) - - - (103) (92)
Rechtskosten ) - - - (70) (67)
Druck- und Veroffentlichungskosten 5) 1) - - (163) (137)
Bankzinsen und -gebuhren 47) Q) - - (429) (359)
Transaktionskosten (322) 2) 1) - (12.104) (13.312)
Swapzinsgebuhren - - - - (136) (115)
Quellensteuer (Erlauterung 4) (448) (8) - - (24.695) (22.808)
Sonstige Aufwendungen (26) (12) (2) - (1.536) (1.009)
Summe Betriebsaufwendungen (2.744) (105) (17) - (129.086) (120.879)
Nettoertrag (‘000 GBP) 18.142 674 86 - 1.245.761 1.347.796

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses. 39



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

GESAMTERTRAGSRECHNUNG fiur das am 31. Dezember 2017 beendete Geschaftsjahr (Fortsetzung)

JOHCM JOHCM JOHCM
European Concentrated Value Fund UK Dynamic Fund* Summe
2017 2016 2017 2016 2017 2016

FINANZAUFWAND (‘000 GBP)
Ausschittungen an Inhaber von riickkaufbaren, gewinnberechtigten Anteilen (Erlauterung 2) (5) - - - (74.498) (32.701)
Summe Gesamteinkommen 18.137 674 86 - 1.171.263 1.315.095

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.
Alle Ergebnisse entstammen der laufenden Geschaftstatigkeit. Es bestehen ausser den oben angegebenen keine realisierten Gewinne und Verluste fiir das laufende und vorherige Geschéftsjahr.

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses. 40



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

AUSWEIS DER VERANDERUNGEN DER NETTOVERMOGENSWERTE DURCH EIGENTUMER EINLOSBARER GEWINNBERECHTIGTER

ANTEILE
fir das am 31. Dezember 2017 endende Geschaéftsjahr

JOHCM

Continental European Fund

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

UK Growth Fund

31. Dezember

JOHCM

European Select Values Fund

31. Dezember

31. Dezember

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nettovermégen, das Inhabern einldsbarer
Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums zuzuschreiben ist (‘000 GBP) 1.669.285 1.693.594 309.358 364.333 2.389.296 1.692.190
Anstieg des Nettovermdgens, das Inhabern
einlésbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist 187.453 241.830 49.175 15.170 346.358 413.584
KAPITALTRANSAKTIONEN (‘000 GBP)
Erl6s aus der Emission von Anteilen 792.770 751.998 156.845 96.628 913.753 674.559
Zahlungen fiir Ricknahme von Anteilen (707.673) (1.018.137) (120.204) (166.773) (623.203) (391.037)
Nettovermégen, das Inhabern einldsbarer
Anteile am Ende des Berichtszeitraums zuzuschreiben ist (‘000 GBP) 1.941.835 1.669.285 395.174 309.358 3.026.204 2.389.296

Emittierte einldsbare gewinnberechtigte Anteile am

Anfang des Geschéftsjahrs

Wabhrend des Jahres ausgegebene Anteile

Wabhrend des Jahres zuriickgenommene Anteile

867.980.830,500

398.199.830,383
(303.291.381,769)

941.258.008,223

480.335.129,180
(553.612.306,903)

99.949.827,467

48.940.706,675
(37.772.379,353)

126.746.377,517

34.638.124,408
(61.434.674,458)

1.079.372.441,226

373.147.418,702

935.234.717,562

333.793.384,961

(245.823.829,618) (189.655.661,297)

Einldsbare gewinnberechtigte Anteile die zu Ende des

des Geschaéftsjahrs

962.889.279,114

867.980.830,500

111.118.154,789

99.949.827,467

1.206.696.030,310 1.079.372.441,226

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

AUSWEIS DER VERANDERUNGEN DER NETTOVERMOGENSWERTE DURCH EIGENTUMER EINLOSBARER GEWINNBERECHTIGTER

ANTEILE
fir das zum 31. Dezember 2017 endende Jahr (Fortsetzung)
JOHCM JOHCM JOHCM
Japan Fund Global Select Fund Emerging Markets Fund
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nettovermégen, das Inhabern einldsbarer
Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums zuzuschreiben ist ('000 GBP) 434.149 609.978 2.282.827 1.944.964 25.388 22.185
Anstieg des Nettovermdgens, das Inhabern
einlosbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist 76.683 25.098 305.987 406.714 5.756 5.458
KAPITALTRANSAKTIONEN (‘000 GBP)
Erl6s aus der Emission von Anteilen 185.703 166.400 563.967 371.583 8.758 11.832
Zahlungen fir Ricknahme von Anteilen (183.586) (367.327) (862.236) (440.434) (10.085) (14.087)
Nettovermégen, das Inhabern einldsbarer
Anteile am Ende des Berichtszeitraums zuzuschreiben ist (‘000 GBP) 512.949 434.149 2.290.545 2.282.827 29.817 25.388

Emittierte einldsbare gewinnberechtigte Anteile am

Anfang des Geschéftsjahrs

Wabhrend des Jahres ausgegebene Anteile

Wabhrend des Jahres zuriickgenommene Anteile

Einldsbare gewinnberechtigte Anteile die zu Ende des

des Geschaéftsjahrs

221.251.523,858

86.480.311,043
(91.712.092,675)

340.825.268,345

97.862.616,842
(217.436.361,329)

1.304.762.933,416

337.812.985,385
(435.356.237,507)

1.277.273.897,178

288.433.003,563
(260.943.967,325)

23.204.971,051

7.375.600,355
(8.435.321,092)

25.895.409,237

12.394.025,791
(15.084.463,977)

216.019.742,226

221.251.523,858

1.207.219.681,294

1.304.762.933,416

22.145.250,314

23.204.971,051

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

AUSWEIS DER VERANDERUNGEN DER NETTOVERMOGENSWERTE DURCH EIGENTUMER EINLOSBARER GEWINNBERECHTIGTER

ANTEILE

fir das zum 31. Dezember 2017 endende Jahr (Fortsetzung)

JOHCM

Global Emerging Markets

Opportunities Fund

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

JOHCM

Asia ex-Japan Fund Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nettovermégen, das Inhabern einldsbarer
Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums zuzuschreiben ist (‘000 GBP) 222.470 140.886 478.490 308.874 56.779 67.227
Anstieg des Nettovermdgens, das Inhabern
einlésbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist 56.310 51.559 92.901 79.056 4.128 6.723
KAPITALTRANSAKTIONEN (‘000 GBP)
Erl6s aus der Emission von Anteilen 99.064 64.550 154.275 238.745 11.620 28.947
Zahlungen fir Ricknahme von Anteilen (51.421) (34.525) (157.528) (148.185) (37.536) (46.118)
Nettovermoégen, das Inhabern einldsbarer
Anteile am Ende des Berichtszeitraums zuzuschreiben ist (‘000 GBP) 326.423 222 .470 568.138 478.490 34.991 56.779

Emittierte einldsbare gewinnberechtigte Anteile am

Anfang des Geschéftsjahrs

Wabhrend des Jahres ausgegebene Anteile

Wabhrend des Jahres zuriickgenommene Anteile

Einldsbare gewinnberechtigte Anteile die zu Ende des

des Geschaéftsjahrs

256.441.787,396

87.696.429,597
(43.449.776,918)

219.209.843,020

73.556.167,601
(36.324.223,225)

354.534.408,468

94.342.128,328
(98.364.038,782)

289.764.412,859

186.657.279,961
(121.887.284,352)

31.933.315,567

5.950.077,494
(19.264.903,283)

45.047.163,035

17.656.411,471
(30.770.258,939)

300.688.440,075

256.441.787,396

350.512.498,014

354.534.408,468

18.618.489,778

31.933.315,567

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

AUSWEIS DER VERANDERUNGEN DER NETTOVERMOGENSWERTE DURCH EIGENTUMER EINLOSBARER GEWINNBERECHTIGTER

ANTEILE

fir das zum 31. Dezember 2017 endende Jahr (Fortsetzung)

JOHCM

Global Opportunities Fund

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

Japan Dividend Growth Fund

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM

US Small Mid Cap Equity Fund

31. Dezember

31. Dezember

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nettovermégen, das Inhabern einldsbarer
Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums zuzuschreiben ist (‘000 GBP) 306.266 137.423 100.983 102.270 12.296 3.820
Anstieg des Nettovermdgens, das Inhabern
einlésbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist 12.024 50.774 12.107 14.349 3.665 3.262
KAPITALTRANSAKTIONEN (‘000 GBP)
Erl6s aus der Emission von Anteilen 112.000 200.854 68.226 44.727 28.921 5.382
Zahlungen fur Riicknahme von Anteilen (154.647) (82.785) (43.545) (60.363) (392 (168)
Nettovermégen, das Inhabern einldsbarer
Anteile am Ende des Berichtszeitraums zuzuschreiben ist (‘000 GBP) 275.643 306.266 137.771 100.983 44.490 12.296

Emittierte einldsbare gewinnberechtigte Anteile am

Anfang des Geschéftsjahrs

Wabhrend des Jahres ausgegebene Anteile

Wabhrend des Jahres zuriickgenommene Anteile

Einldsbare gewinnberechtigte Anteile die zu Ende des

des Geschaéftsjahrs

186.816.876,121

62.677.392,726
(89.415.820,671)

110.189.058,097

131.118.451,176
(54.490.633,152)

77.815.786,061

49.942.707,072
(32.976.771,945)

89.814.754,173

40.979.028,880
(52.977.996,992)

12.226.288,421

29.378.095,543
(256.999,245)

5.251.802,486

7.092.662,364
(118.176,429)

160.078.448,176

186.816.876,121

94.781.721,188

77.815.786,061

41.347.384,719

12.226.288,421

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

AUSWEIS DER VERANDERUNGEN DER NETTOVERMOGENSWERTE DURCH EIGENTUMER EINLOSBARER GEWINNBERECHTIGTER

ANTEILE

fir das zum 31. Dezember 2017 endende Jahr (Fortsetzung)

JOHCM

European Concentrated Value Fund

31. Dezember

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM
UK Dynamic Fund*

31. Dezember

31. Dezember

JOHCM
Summe

31. Dezember

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nettovermégen, das Inhabern einldsbarer
Anteile zu Beginn des Berichtszeitraums zuzuschreiben ist (‘000 GBP) 5.116 3.063 - - 8.296.354 7.093.614
Anstieg des Nettovermdgens, das Inhabern
einlésbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist 18.137 674 86 - 1.171.263 1.315.095
KAPITALTRANSAKTIONEN (‘000 GBP)
Erlds aus der Emission von Anteilen 468.442 1.485 1.861 - 3.566.205 2.657.690
Zahlungen fiir Riicknahme von Anteilen (101.875) (106) - - (3.053.931) (2.770.045)
Nettovermégen, das Inhabern einldsbarer
Anteile am Ende des Berichtszeitraums zuzuschreiben ist (‘000 GBP) 389.820 5.116 1.947 - 9.979.891 8.296.354

Emittierte einldsbare gewinnberechtigte Anteile am
Anfang des Geschéftsjahrs

Wabhrend des Jahres ausgegebene Anteile

Wabhrend des Jahres zuriickgenommene Anteile

Einldsbare gewinnberechtigte Anteile die zu Ende des
des Geschaftsjahrs

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.

6.146.931,927

689.525.180,312
(121.078.997,877)

4.362.877,620

1.911.578,997
(127.524,690)

1.854.400,000

574.593.114,362

6.146.931,927

1.854.400,000

Die begleitenden Erlauterungen bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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JOHCM Continental European Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fir das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM Continental European Fund (der ,Fonds®) erzielte im Kalenderjahr 2017 in der ,A* Anteilsklasse auf Pfund
Sterling Basis 13,24 % nach Abzug von Gebiihren. Der MSCI Europe ex UK NR Index (bereinigt fur 12.00 Uhr mittags)
erzielte wahrend desselben Zeitraums 15,71 %.

Anlagehintergrund
In einem fur die Anlageklasse starken Jahr profitierten europédische Aktien von einem verbesserten wirtschaftlichen
Umfeld, Ertragswachstum und weitgehend marktfreundlichen Ergebnissen bei einer Reihe von Wahlen auf dem
gesamten Kontinent.

An der politischen Front setzte sich die liberale Partei des niederlandischen Premierministers Mark Rutte bei den
Parlamentswahlen durch und stellte sich der Herausforderung von Geert Wilders' Anti-EU- und Anti-
Immigrationsfreiheitspartei. Bei den franzdsischen Prasidentschaftswahlen besiegte Emmanuel Macron die Anti-EU-
Kandidatin Marine Le Pen starker als erwartet. Auch die Bundestagswahl in Deutschland verlief weitgehend
erwartungsgemass, wobei die CDU/CSU den gréssten Teil der Stimmen erhielt. Mit 33 % war es jedoch das niedrigste
Ergebnis der CDU/CSU seit 1953, und Bundeskanzlerin Merkel konnte bis zum Jahreswechsel keine Regierungskoalition
bilden.

Was die Wirtschaftsdaten anbelangt, so schloss die Wirtschaft des Euroraums 2017 in robuster Verfassung, wobei der
Konsumentenstimmungsindex den hochsten Wert seit 2001, der Flash-Einkaufsmanagerindex (,PMI*) mit 60,6, den
héchsten Wert seit 1997, und der zusammengesetzte Einkaufsmanagerindex (,PMI“) der Eurozone das beste Ergebnis
seit 2011 erreichte. Im dritten Quartal erfuhr das BIP mit +0,6 % gegentber dem Vorquartal keine Korrektur, aber die
Prognosen fir das Wachstum 2018 in der Eurozone steigen weiter. Bei anziehender Konjunkturdynamik wird die
quantitative Lockerung (,QE®) ab Anfang 2018 von 60 auf 30 Mrd. EUR zurtickgehen.

Fondsuberblick

2017 war ein ungewohnlich schwieriges Jahr fir das Portfolio. Mit der Underperformance gegentiber der Benchmark
endete die seit 2007 in jedem Kalenderjahr erzielte jahrliche Outperformance des Fonds. Wéahrend wir in der zweiten
Jahreshalfte durch eine verbesserte Aktienauswahl einen guten Teil der Underperformance des Portfolios von Februar
bis April wieder wettmachen konnten, konnten wir uns insgesamt nicht durchsetzen.

Im Hinblick auf das Anlageumfeld war die generelle Ausrichtung des Portfolios auf werthaltigere Marktbereiche
angesichts der Dominanz von Wachstumswerten, die zum Teil auf niedrigen Inflationsdruck und den politischen
Hintergrund zuriickzufihren war, wenig hilfreich.

Im Einzelnen erwies sich die Aktienauswahl in den konsumorientierten Sektoren und im Gesundheitswesen als
Hindernis, der die Vorteile einer guten Aktienauswahl im Finanzsektor mehr als kompensierte. Die sektoralen
Allokationseffekte waren jedoch deutlicher negativ, was vor allem darauf zurlickzufuhren ist, dass der Fonds in starken
Markten einen geringen Cash-Bestand aufweist und im Jahresverlauf zu stark Gibergewichtet war.

Betrachtet man die einzelnen Aktienbeitrége im Jahresverlauf, so war Vivendi der Top-Performer. Wir trafen uns im
September mit dem Management von Vivendi, was unsere Uberzeugung, dass der Markt die Universal Music Group
unangemessen bewertet und ihren Umsatz deutlich Uber den Erwartungen gesteigert hat, weiter verstarkte. Die Aktie
erholte sich im November von den Quartalszahlen und aufgrund eines starkeren Ausblicks fur das Gesamtjahr. Die
Einzelhandler Ahold und Pandora waren die wichtigsten Nachzugler wahrend des Jahres.

Im Hinblick auf die Positionierung haben wir das europdische Inlandsengagement des Portfolios tUber das Jahr 2017
hinaus erhoéht, insbesondere bei europaischen Banken. Zum Jahresende war der Fonds deutlich Ubergewichtet in
Finanzwerten, ebenso wie in den Bereichen Energie, Materialien und Telekommunikation und untergewichtet in
Technologie, Gesundheitswesen, Industrie und Konsumgdter.

Ausblick

Mit Blick auf die Zukunft erwarten wir, dass sich die enorme wirtschaftliche Dynamik des vergangenen Jahres im
Euroraum bis 2018 fortsetzen wird. Vor diesem Hintergrund gehen wir davon aus, dass die reflationdren Sektoren vor
dem Hintergrund der makrodkonomischen Entwicklung deutlich starker bewertet und ertragsgestitzt werden.
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JOHCM CONTINENTAL EUROPEAN FUND
ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs-
Menge kosten  Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Waéhrung '000 GBP '000 GBP vermdgen
BELGIEN
KBC Group 389 EUR 23.417 24.497 1,26
23.417 24.497 1,26
DANEMARK
Danske Bank 1.167 DKK 34.170 33.603 1,73
ISS 830 DKK 25.980 23.826 1,23
60.150 57.429 2,96
FINNLAND
Metso 283 EUR 7.772 7.146 0,37
Stora Enso 1.992 EUR 22.329 23.470 1,21
30.101 30.616 1,58
FRANKREICH
Altran Technologies 465 EUR 5.717 5.771 0,30
AXA 2.286 EUR 49.779 50.466 2,60
BNP Paribas 830 EUR 46.625 45.772 2,36
Cap Gemini 323 EUR 26.276 28.312 1,46
Cie de Saint-Gobain 1.345 EUR 55.294 55.151 2,84
Cie Generale des Etablissements Michelin 371 EUR 39.200 39.466 2,03
Credit Agricole 2.713 EUR 32.782 33.288 1,71
Danone 661 EUR 37.443 41.089 2,12
Electricite de France 2.889 EUR 28.955 26.761 1,38
liad 78 EUR 12.853 13.777 0,71
Orange 4.138 EUR 51.851 53.076 2,73
Renault 182 EUR 13.198 13.540 0,70
Sanofi 217 EUR 15.675 13.875 0,70
Thales 312 EUR 24.769 24.726 1,27
Summe 2.099 EUR 83.377 86.095 4,43
Vinci 387 EUR 26.978 29.285 1,51
Vivendi 3.686 EUR 59.695 73.618 3,79
610.467 634.068 32,64
DEUTSCHLAND
Aixtron 487 EUR 4,769 4.953 0,26
Allianz 336 EUR 50.290 57.277 2,95
Bayer 792 EUR 72.021 72.927 3,76
Covestro 217 EUR 13.175 16.582 0,85
Deutsche Post 706 EUR 18.478 24.975 1,29
Deutsche Telekom 888 EUR 12.131 11.641 0,60
HeidelbergCement 377 EUR 28.511 30.262 1,56
Linde 225 EUR 35.837 38.942 2,00
Minchener Rickver 163 EUR 27.875 26.074 1,34
Munch 16 EUR 2.745 2.645 0,14
Stroeer 308 EUR 12.859 16.853 0,87
ThyssenKrupp 1.086 EUR 24.473 23.147 1,19
Volkswagen 204 EUR 29.712 30.088 1,55
332.876 356.366 18,36
GROSSBRITANNIEN
Royal Dutch Shell 2.379 EUR 55.534 58.699 3,02
55.534 58.699 3,02
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A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind (Fortsetzung)

Erwerbs-
Menge kosten  Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Waéhrung '000 GBP '000 GBP vermogen
IRLAND
Smurfit Kappa Group 800 EUR 18.626 19.867 1,02
18.626 19.867 1,02
ITALIEN
Buzzi Unicem 752 EUR 15.100 15.065 0,78
Enel 7.453 EUR 29.247 34.125 1,76
UniCredit 3.997 EUR 59.596 55.788 2,87
103.943 104.978 541
NIEDERLANDE
Akzo Nobel 62 EUR 4.212 4.014 0,21
ASML Holding 323 EUR 33.191 41.662 2,15
ASR Nederland 850 EUR 25.229 25.853 1,33
ING Groep 1.436 EUR 18.304 19.608 1,01
Koninklijke DSM 432 EUR 25.428 30.828 1,59
Koninklijke Kpn 8.855 EUR 23.027 22.874 1,18
Unilever 1.508 EUR 62.128 62.961 3,24
191.519 207.800 10,71
NORWEGEN
DNB 1.010 NOK 13.372 13.928 0,72
13.372 13.928 0,72
SPANIEN
Banco Santander 15.984 EUR 77.884 77.615 4,00
CaixaBank 2.891 EUR 10.049 9.984 0,51
87.933 87.599 4,51
SCHWEDEN
Volvo 2.032 SEK 28.795 28.209 1,45
28.795 28.209 1,45
SCHWEIZ
ABB 2.217 SEK 43.463 43.752 2,25
Cie Financiere Richemont 689 CHF 47.169 46.358 2,39
Credit Suisse Group 4.627 CHF 53.851 60.964 3,14
Nestle 436 CHF 28.065 27.663 1,42
Novartis 973 CHF 60.768 61.020 3,14
Roche Holding 135 CHF 25.560 25.254 1,30
Swatch Group 70 CHF 19.598 21.174 1,09
278.474 286.185 14,73
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung
zugelassen sind 1.835.207 1.910.241 98,37
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JOHCM CONTINENTAL EUROPEAN FUND
B) Ausserbdérslich gehandelte (OTC-) Finanzderivate
Offene Devisenkontrakte

beizul.

Kauf Verkauf Zeitwert % des Netto-

Falligkeit Gegenpartei Waéhrung '000 Waéhrung '000 '000 GBP vermoégen
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  EUR 64 GBP (56) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  EUR 179 GBP (158) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  EUR 6 GBP (6) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  GBP 282 EUR (318) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  EUR 1.026 GBP (911) 1) -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  EUR 954 GBP (847) 1) -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  GBP 121 EUR (136) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  EUR 1.757 DKK (13.082) 1) -
03.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  EUR 17 GBP (15) - -
03.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  EUR 43 GBP (38) - -
03.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  EUR 10 USD (13) - -
31.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  GBP 38.465 EUR (43.308) 2 -
31.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  GBP 62.991 EUR (70.921) 4 -
31.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  GBP 270.710 EUR (304.792) 16 -
31.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg ~ USD 29.603 EUR (24.818) (152) (0,01)
31.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg ~ USD 42.790 EUR (35.873) (220) (0,01)
Summe zum 31. Dezember 2017 (353) (0,02)

Summe zum 31. Dezember 2016 (3.483) (0,21)
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JOHCM CONTINENTAL EUROPEAN FUND

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens  Nettovermégens
2017 2016
Frankreich 32,64 32,12
Deutschland 18,36 24,05
Schweiz 14,73 10,08
Niederlande 10,71 11,69
Italien 5,41 3,39
Spanien 4,51 3,91
Grossbritannien 3,02 3,07
Déanemark 2,96 3,95
Finnland 1,58 1,15
Schweden 1,45 0,52
Belgien 1,26 1,94
Irland 1,02 2,08
Norwegen 0,72 -
Tschechien - 1,00
Osterreich - 0,40
Gesamtinvestition 98,37 99,35
Offene Devisenkontrakte (0,02) (0,21)
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 98,35 99,14
Sonstiges Nettovermdgen 1,65 0,86
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00

% PEA-fahige Posten zum 31. Dezember 2017 beliefen sich auf 83,64 % (2016: 89.27 %).
(,PEA“ heisst Plan d’Epargne en Actions und ist fiir franzésische Anleger anwendbary).
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JOHCM CONTINENTAL EUROPEAN FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Banken und Finanzinstitute 19,31 10,84
Chemie 8,41 8,89
Versicherungen 8,36 6,21
Kraftstoff, Benzin 7,45 7,67
Baugewerbe, Baustoffe 6,69 9,25
Pharma und Kosmetik 514 9,95
Grafik, Verlagswesen 4,66 6,44
Nachrichteniibertragung 4,51 3,82
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 3,94 2,61
Nahrungsmittel und Brennereien 3,54 3,15
Konsumguter 3,24 3,41
Offentlicher Dienst 3,14 0,11
Internetsoftware 2,47 3,92
Elektronische Halbleitersysteme 2,41 2,60
Elektronik und Elektrogerate 2,25 3,51
Automobilindustrie 2,15 1,95
Reifen und Gummi 2,03 1,57
Transport 1,29 3,65
Luft- und Raumfahrttechnik 1,27 -
Sonstige Dienstleister 1,23 2,05
Forstprodukte und Papierindustrie 1,21 0,52
Bergbau und Schwermaschinen 1,19 1,16
Uhrmacherei und Uhrenindustrie 1,09 -
Verschiedenes 1,02 -
Mechanik und Maschinen 0,37 0,77
Einzelhandel - 2,92
Immobiliengesellschaften - 1,03
Biroausstattung und Computer - 0,85
Tabak und Spirituosen - 0,50
Gesamtinvestition 98,37 99,35
Offene Devisenkontrakte (0,02) (0,21)
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 98,35 99,14
Sonstiges Nettovermégen 1,65 0,86
Summe den Inhabern von einldsbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermégen 100,00 100,00
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JOHCM CONTINENTAL EUROPEAN FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fir das zum 31. Dezember 2017 endende
Geschaftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
Summe 3.455 139.847
BNP Paribas 2.408 133.561
Banco Santander 25.465 123.989
Unilever 2.686 108.138
UniCredit 7.626 107.578
AXA 4.550 98.508
Orange 7.544 95.286
Novartis 1.530 95.142
HeidelbergCement 1.256 93.775
Telefonica 10.697 90.843
Cie de Saint-Gobain 2.108 88.882
ING Groep 6.875 84.613
Credit Suisse Group 6.761 80.232
Allianz 519 80.104
Vivendi 4.566 74.538
Deutsche Telekom 5.318 73.547
Sanofi 982 71.532
Bayer 710 69.093
Royal Dutch Shell 2.748 64.038
Danske Bank 2.160 62.891
Volkswagen 427 58.436
BASF 768 57.389
ASML Holding 562 57.338
Siemens 538 56.331
Cie Financiere Richemont 815 55.862
KBC Group 962 54.969
ThyssenKrupp 2.266 51.888
Nestle 765 50.874
ABN AMRO Group 2.426 49.898
Enel 12.652 49.652
RWE 3.291 48.969
Cap Gemini 638 48.487
Credit Agricole 4.050 47.403
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JOHCM CONTINENTAL EUROPEAN FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Ertréage
'000 '000 GBP
VERKAUFE
BNP Paribas 1.872 101.622
Allianz 648 99.909
Siemens 901 95.041
Deutsche Telekom 6.909 94.822
Sanofi 1.336 92.010
BASF 1.202 90.800
Roche Holding 456 90.604
Telefonica 10.697 89.018
ABN AMRO Group 4.047 86.122
Koninklijke Ahold Delhaize 5.126 82.039
AXA 3.819 78.896
Banco Santander 15.297 74.996
Summe 1.842 74.513
Orange 5.776 73.172
Societe Generale 1.827 72.605
ING Groep 5.439 72.507
Cie de Saint-Gobain 1.559 65.763
HeidelbergCement 878 65.518
UniCredit 4.891 63.544
Vinci 1.002 63.366
Novartis 1.014 62.366
Royal Dutch Shell 2.669 58.617
AP Moller - Maersk 41 56.653
Renault 782 56.375
Koninklijke Philips 2.148 55.909
Wolters Kluwer 1.665 55.416
Deutsche Post 1.774 55.030
Eni 4.178 53.287
RWE 3.291 51.910
Unilever 1.178 51.811
Pandora 583 48.113
Nestle 761 47.569
Bayer 491 47.324
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JOHCM UK Growth Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM UK Growth Fund (der ,Fonds®) erzielte fir das Kalenderjahr 2017 in der ,A“ Anteilsklasse auf Pfund Sterling
Basis 17,18 % nach Abzug von Gebihren. Wahrend desselben Zeitraums erzielte der FTSE All-Share Total Return Index
(bereinigt fur 12.00 Uhr mittags) 13,10 %.

Anlagehintergrund

Die britischen Aktien stiegen im Jahresverlauf inmitten einer weiteren Erholung der Weltwirtschaft. Emotional
aufgeladene politische Rhetorik beherrschte die Schlagzeilen wahrend eines Grossteils des Jahres mit Prasident Trump,
Angsten vor Protektionismus und Nordkorea, welche die Anleger beschéftigten.

Die Schlagzeilen lenken letztlich nur von zunehmend belastbaren und ermutigenden makrotkonomischen Daten,
anhaltend hohen Inflationsraten und Umfragedaten ab, die in den meisten Féallen einen Kontext vermittelt haben, der
durch die unerbittlich negative Berichterstattung in den Medien nicht dargestellt wird. Die britische Wirtschaft ist in viel
besserer Verfassung, als die meisten es ihr zutrauen, und sicherlich auch von dem, wie sie international wahrgenommen
wird. Steigende Zinsen werden Investitionen, Effizienz und Innovationsausgaben fordern, was wiederum die Produktivitét
beleben und das Wachstum ankurbeln durfte. Das ist eindeutig keine Sichtweise, an welche die eingehiillte
Zentralbankmenge glaubt, aber ihre relative Macht hat ihren Hohepunkt erreicht, und im Laufe der Zeit wird sich die
Wirtschaft allmahlich ihrem Einfluss entziehen. Ein normalisierterer Zyklus und die daraus resultierende rationalere
Kapitalallokation und das Verhalten der Unternehmen sind ein gutes Zeichen fiir unseren disziplinierten Portfolioprozess.

Fondsuberblick

Das Portfolio entwickelte sich im Jahresverlauf deutlich besser, wobei sowohl die Sektorallokation als auch die
Aktienauswahl in etwa gleichem Masse dazu beitrugen. Der Gegenwind war bescheiden, aber mit nur begrenztem
Engagement im stark wachsenden Konsumgutersektor. Hier finden wir eine Reihe von "teuren defensiven" etablierten
Unternehmen, die anféllig fir den Handel mit Verbrauchern sind und bei denen die Einbriiche in der operativen Leistung
deutlich zu erkennen sind.

Technologie war und bleibt ein wichtiges Thema im Portfolio. Daher war es erfreulich, dass unser grosses
Branchenubergewicht und die starke Aktienauswahl hier einen wesentlichen Beitrag zur relativen Performance leisten. In
diesem Sektor befand sich auch der beste Titel des Portfolios, First Derivatives. Seine Kx-Ldsung erweitert seinen
adressierbaren Markt mit wichtigen Erfolgen in so unterschiedlichen Markten wie Raumfahrt, Formel 1, Videospiele und
Gesundheitswesen. Dies tragt zu einem bereits beeindruckenden Kundenstamm in den Bereichen Finanzen, Marketing,
Telekommunikation und Versorgungsunternehmen bei. Von den jlngsten Fortschritten des Unternehmens sind wir
ausserordentlich begeistert, ebenso wie der weiter gefasste Markt.

Fellow Technologie nennt NCC Group und Gresham Computing auch in der Rangliste der Top-Performer im Laufe des
Jahres. Entsprechend sind ihre Bereiche Cybersicherheit und Datenintegritat/Compliance. Beide sind seit geraumer Zeit
im Portfolio und haben gute Ergebnisse erzielt. Angesichts der Tatsache, dass sich ihre jeweiligen Marktchancen eroffnet
haben, sind wir heute sogar noch mehr von ihnen begeistert als zum Zeitpunkt des Erstkaufs. Beide weisen
Plattformpotenzial auf und haben mit ermutigendem Handel, neuen Kontakten und Allianzen weitere handfeste Beweise
unterstrichen oder demonstriert.

Im Laufe des Jahres haben wir das Portfolio mehrfach erweitert. Einer davon war Future, ein Eigentimer von digitalen
Inhalten, der in seinen ausgewahlten Nischen einen beherrschenden Marktanteil aufweist. Sie investiert vor dem
Hintergrund dieser Vorschlage, um ihr Potenzial zu férdern. Das von einem erfahrenen Management, das nachweislich
auf die Grindungsjahre von Auto Trader zurlickblicken kann, geleitete Unternehmen zeigt einzigartige Innovationen, eine
gute Kapitaldisziplin und hohe schrittweise Ertrage.

Future schliesst sich einem aufregenden und aufstrebenden Teilbereich des Portfolios mit genial differenzierten
Positionen an, die starke Wachstumsaussichten haben und bar aller Risiken sind. Diese Unternehmen liefern
unwiderstehliches Wachstum, investieren signifikant in ihre Zukunft und werden daher zu strategischen wertvollen
Vermdgenswerten. Andere in dieser Kategorie sind Avacta, Severfield, Oxford Metrics und Chemring.

Das Jahr schloss mit der positiven Nachricht eines vereinbarten Angebots fiir das Portfolio von SQS Software by
Assytems zu 825p pro Aktie in bar. In diesem Kontext handelt es sich um eine Aktie, bei der wir im Zuge der
Griechenland/Euro-Krise im Jahr 2011 einen gutes Geschéaft von 205-220p je Aktie gekauft haben. Auf dem Weg dorthin
gab es sicherlich einige Unebenheiten, aber wir hatten wahrend dieser Zeit eine nachhaltige Position. Das Unternehmen
investierte weiter in seine Kernkompetenzen und etablierte eine starke Position in der digitalen Wirtschaft, die letztlich
den Kaufer anzog. Unsere Geduld hat schliesslich Friichte getragen.
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JOHCM UK Growth Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das zum 31. Dezember 2017 endende Jahr (Fortsetzung)

Fondsiberblick (Fortsetzung)

Wie in jedem Jahr im aktiven Management lief nicht jeder Aktienabruf richtig. Nach der Ankiindigung von Apple, die VR
Graphics-Architektur des Unternehmens nicht mehr zu nutzen, war Imagination Technologies der grosste Nachzugler.
Angesichts der Grésse und strategischen Bedeutung von Apple als Kunden und entsprechenden Auswirkung auf das
GuV-Konto, war die Reaktion des Aktienkurses verstandlicherweise brutal. Dieses untypische Ereignis kam vdllig
unerwartet als absolut unwillkommene Uberraschung, mit der weder wir noch das Unternehmen gerechnet hatten.
Nichtsdestotrotz mussten wir akzeptieren, dass sie unsere urspringliche Anlagethese in Frage stellte und wir die
gesamte Position verkauften.

Nach einem enttduschenden Handelsupdate hatte der Themenpark-Betreiber Merlin Entertainments zu kdmpfen. Die
Auswirkungen der terroristischen Aktivitaten haben sich stérker und nachhaltiger als von uns erwartet auf die operative
Leistung ausgewirkt. Auch wenn sich das eindeutig der Kontrolle des Unternehmens entzieht, ist in der heutigen Welt
leider klar, dass der Terrorismus ein Risiko ist, mit dem wir alle leben mussen. Positiv zu vermerken ist jedoch, dass der
Markt einen Investitionsbeschleunigungsplan weitgehend ignoriert hat, der von den hohen inkrementellen Renditen, die
das Unternehmen derzeit erzielt, getrieben wird. Wahrend dies kurzfristig den Cashflow des Unternehmens belastet, wird
sich das mittel- bis langfristig sehr positiv auswirken und ist genau das, was das Unternehmen tun sollte.

Ausblick

Die Markte zeigen definitiv ein Lebenszeichen. Koordiniertes globales Wachstum, anziehende Rohstoffpreise und eine
Belebung der Unternehmenstétigkeit haben den Ton etwas verlagert, von der Vorhersage, wann die nachste Baisse
einsetzen wird, zu einer echten Angst vor dem Ausbleiben. Die Markte sind seit langem unheimlich ruhig und die
Geschichte lehrt einem, dass die Dinge nie so einfach sind. Diese Phasen kdnnen sowohl geféhrlich als auch spannend
sein, und eine héhere Geschwindigkeit der innermarktlichen Rotation sowie eine Streuung der Aktien sind mit ziemlicher
Sicherheit zu erwarten.

Was Brexit betrifft, befinden wir uns auf Neuland. Wir haben keine Fahigkeiten oder Glaubwirdigkeit, wenn es um
Makro6konomie geht. Stattdessen setzen wir wie immer auf Bottom-up-Aktienauswahl und robuste Portfoliokonstruktion.
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JOHCM UK GROWTH FUND
ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung ‘000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
DEUTSCHLAND
SQS 523 GBP 2.410 4.236 1,07
2.410 4.236 1,07
GROSSBRITANNIEN
1Spatial 75.000 GBP 4.720 2.906 0,74
Anglo American 570 GBP 5.343 8.781 2,22
AstraZeneca 168 GBP 7.121 8.502 2,15
Avacta Group 4.600 GBP 4.618 2.944 0,74
Aviva 2.670 GBP 13.966 13.431 3,40
Barclays 6.625 GBP 14.661 13.376 3,38
Blancco Technology Group 6.300 GBP 7.328 4.568 1,16
BP 5.435 GBP 23.782 28.240 7,15
British American Tobacco 91 GBP 4.654 4513 1,14
Carpetright 3.202 GBP 8.532 5.451 1,38
Chemring 6.400 GBP 11.142 11.824 2,99
Deltex Medical Group 30.920 GBP 2.583 657 0,17
Ebiquity 5.635 GBP 6.060 6.001 1,52
Elecosoft 1.657 GBP 751 696 0,18
Fastjet 28.956 GBP 10.894 5.827 1,47
First Derivatives 333 GBP 4.794 13.978 3,54
Future 1.425 GBP 3.292 6.128 1,55
GAME Digital 1.435 GBP 619 807 0,20
Goals Soccer Centres 6.450 GBP 9.283 5.160 1,31
Gresham Computing 4.764 GBP 5.286 9.218 2,33
HSBC Holdings 1.400 GBP 8.680 10.692 2,71
IGas Energy 6.025 GBP 4.975 5.182 1,31
Just Retirement Group 5.601 GBP 7.404 9.483 2,40
Koovs 3.357 GBP 2.542 499 0,13
Merlin Entertainments 3.300 GBP 14.441 11.939 3,02
NCC 4.129 GBP 6.931 9.733 2,46
NetScientific 5.735 GBP 6.977 4.072 1,03
Oxford Metrics 12.050 GBP 6.573 7.019 1,78
QinetiQ 3.407 GBP 7.729 7.886 2,00
Rank 4.500 GBP 10.024 10.985 2,78
Redstoneconnect 2.470 GBP 3.459 2.556 0,65
Rio Tinto 390 GBP 10.984 15.253 3,86
Rolls-Royce Holdings 940 GBP 8.428 7.976 2,02
Royal Bank of Scotland 3.625 GBP 9.901 10.045 2,54
Royal Dutch Shell 890 GBP 18.119 22.134 5,60
Severfield 10.683 GBP 7.150 8.546 2,16
Sigma Capital 9.500 GBP 6.709 8.313 2,10
SiS Science in Sport 3.250 GBP 2.477 2.421 0,61
Sky 318 GBP 3.107 3.199 0,81
Standard Chartered 2.075 GBP 13.770 16.065 4,07
Standard Life Aberdeen 3.250 GBP 12.007 14.047 3,55
Venture Life Group 4.401 GBP 4.032 1.892 0,48
YouGov 2.150 GBP 1.586 6.805 1,72
327.434 349.750 88,51
JERSEY
Experian 775 GBP 11.026 12.532 3,17
Glencore 1.775 GBP 5.202 6.869 1,74
Stride Gaming 2.284 GBP 5.132 5.653 1,43
21.360 25.054 6,34
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A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind (Fortsetzung)

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000  Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
VEREINIGTE STAATEN
Enova Systems 708 GBP 1.830 - -
Enova Systems Inc 620 GBP 801 - -
HaloSource 3.402 GBP 420 36 0,01
HaloSource 7.499 GBP 1.467 79 0,02
4.518 115 0,03
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung
zugelassen sind 355.722 379.155 95,95
B) Sonstige Wertpapiere
GROSSBRITANNIEN
Dotdigital Group 7.065 GBP 2.434 7.383 1,87
Escape Hunt 1.355 GBP 1.829 1.795 0,45
Fairfx Group 3.984 GBP 2.557 3.168 0,80
Warpaint London 1.071 GBP 2.037 2.597 0,66
8.857 14.943 3,78
Sonstige Ubertraghare Wertpapiere 8.857 14.943 3,78
Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren 364.579 394.098 99,73
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JOHCM UK GROWTH FUND

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des % des

Nettovermdgens Nettovermdgens

2017 2016

Grossbritannien 92,29 94,88

Jersey 6,34 3,95

Deutschland 1,07 1,17

Vereinigte Staaten 0,03 0,03

Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 99,73 100,03

Sonstige Nettovermégenswerte/(-verbindlichkeiten) 0,27 (0,03)
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen

zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00

% PEA-fahige Posten zum 31. Dezember 2017 beliefen sich auf 93,36 % (2016: 96.05 %).
(,PEA" heisst Plan d’Epargne en Actions und ist fiir franzésische Anleger anwendbar).
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JOHCM UK GROWTH FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Internetsoftware 16,38 15,53
Banken und Finanzinstitute 14,80 13,61
Kraftstoff, Benzin 12,75 13,18
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 8,29 7,92
Freizeit 7,11 574
Luft- und Raumfahrttechnik 7,01 5,27
Versicherungen 6,95 2,94
Nichteisenmetalle 6,08 7,12
Pharma und Kosmetik 3,46 6,12
Nachrichteniibertragung 2,98 5,46
Bergbau und Schwermaschinen 2,16 2,62
Sonstige Dienstleister 1,75 1,99
Gewerbliche Immobilien 1,74 -
Einzelhandel 1,58 1,21
Grafik, Verlagswesen 1,55 -
Offentlicher Dienst 1,31 -
Tabak und Spirituosen 1,14 0,26
Gesundheitswesen, Erziehung u. soziale Dienstleistungen 1,03 1,01
Biotechnologie 0,74 2,09
Nahrungsmittel und Brennereien 0,61 -
Baugewerbe, Baustoffe 0,18 -
Textilien 0,13 0,97
Elektronische Halbleitersysteme - 5,98
Verschiedene Investitionsguter - 0,62
Darlehen und Forderinstitute - 0,39
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 99,73 100,03
Sonstige Nettovermdgenswerte/(-verbindlichkeiten) 0,27 (0,03)
Summe den Inhabern von einldsbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00
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JOHCM UK GROWTH FUND )
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fur das zum 31. Dezember 2017
endende Geschaftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
Aviva 2.825 14.784
Merlin Entertainments 2.015 8.669
Rolls-Royce Holdings 940 8.428
BP 1.685 7.778
Standard Chartered 981 7.363
QinetiQ 2.873 6.920
Oxford Metrics 12.050 6.573
Standard Life Aberdeen 1.555 6.342
Chemring 3.346 6.070
Rio Tinto 179 5.834
Royal Bank of Scotland 2.276 5.832
British American Tobacco 109 5.685
Experian 343 5.358
Glencore 1.775 5.202
Just Retirement Group 3.846 5.151
NCC 3.785 5.139
Barclays 2.375 4.926
Anglo American 400 4.578
Blancco Technology Group 4.720 4.328
Rank 1.978 4.291
Future 1.772 4.094
IGas Energy 80.057 3.569
Fastjet 18.665 3.457
Royal Dutch Shell 127 2.934
AstraZeneca 55 2.784
Fairfx Group 3.984 2.557
First Derivatives 98 2.482
SiS Science in Sport 3.250 2.477
Redstoneconnect 157.000 2.352
Ascential 715 2.167
Stride Gaming 984 2.164
HSBC Holdings 290 2.152
Warpaint London 1.071 2.037
Goals Soccer Centres 2.055 1.949
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JOHCM UK GROWTH FUND )
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Ertrage
'000 '000 GBP
VERKAUFE
Renishaw 359 14.595
AstraZeneca 240 11.325
Sky 810 7.971
Anglo American 680 7.855
Non-Standard Finance 10.558 7.557
Rio Tinto 184 6.578
NCC 3.412 6.421
QinetiQ 2.566 6.137
Imagination Technologies Group 3.475 5.570
First Derivatives 157 4.955
Dotdigital Group 6.585 4,708
Horizon Discovery 2.700 4.447
Gresham Computing 2.489 4.333
Blancco Technology Group 1.644 4.241
Standard Chartered 456 3.499
Barclays 1.575 3.373
Chemring 1.693 3.215
Standard Life Aberdeen 775 3.059
Just Retirement Group 1.895 2.987
Merlin Entertainments 570 2.775
GlaxoSmithKline 158 2.492
Walker Greenbank 1.184 2.484
Ebiquity 2.216 2.475
Ascential 715 2.334
3i 310 2.182
TT Electronics 938 2.136
Spirent Communications 2.000 1.952
BP 420 1.924
British American Tobacco 35 1.657
Wandisco 500 1.647
Royal Dutch Shell 73 1.617
Experian 98 1.591
Alpha FX Group 323 1.582
YouGov 550 1.570
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JOHCM European Select Values Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM European Select Values Fund (der ,Fonds®) erzielte fir das Kalenderjahr 2017 in der ,A“ Anteilsklasse auf
Pfund Sterling Basis 14,55 % nach Abzug von Gebiihren. Der MSCI Europe NR Index (bereinigt fir 12.00 Uhr mittags)
erzielte wahrend desselben Zeitraums 14,53 %.

Anlagehintergrund

Da die Wirtschaft des Euroraums im Laufe des Jahres an Dynamik zulegt, die Unternehmensgewinne steigen und die
marktfreundlichen, Pro-EU-Kandidaten bei einer Reihe von Parlamentswahlen auf dem gesamten Kontinent
vorherrschen, profitierten europaische Aktien im Jahr 2017 von mehreren Rickenwinden. Die Zuwéchse wurden von den
Sektoren Werkstoffe, Industrie, Technologie und Finanzen angefiihrt, wobei die Entwicklung im Gesundheits- und
Telekommunikationssektor gedampfter ausfiel.

Aufgrund von Bedenken, dass die allgemeinen Wahlen in den Niederlanden und die franzdsischen
Prasidentschaftswahlen weitere Abstimmungen zugunsten des Populismus im Kielwasser von Trump und Brexit im Jahr
2016 fordern und zu einem Triumph der Anti-EU-Kandidaten fiihren kénnten, nahm die Politik eine zentrale Stellung ein.
Diese Angste wurden durch die Wiederwah! der Liberalen Partei bei den allgemeinen Wahlen in den Niederlanden und
einen letztlich Uberzeugenden Sieg des pro-europaischen Kandidaten Marcon vor Marine Le Pen vom Front National im
franzosischen Prasidentschaftswahlkampf zerstreut.

Die Riuckenwinde hatten ein derartiges Ausmass im Jahr 2017, dass der Index Monat fir Monat Gewinne machte und
erst im Juni zum Stillstand kam. Die Renditen fir die Anlageklasse waren in der zweiten Jahreshélfte schwacher, obwohl
die wirtschaftliche Dynamik in ganz Europa stark blieb, was sich in einem wachsenden Geschéafts- und
Verbrauchervertrauen widerspiegelte, obwohl die Geldpolitik sehr expansiv blieb.

Fondsuberblick
Unterstitzt durch eine gute Aktienauswahl entwickelte sich das Portfolio im Kalenderjahr analog zum Index. Der geringe
Kassenbestand und die defensiven Put-Optionen des Fonds erwiesen sich in einem starken Marktumfeld als Hindernis.

Die Aktienauswahl im Gesundheitswesen (z. B. das Halten von Grifols), bei Verbrauchsgitern (z. B. der Besitz von
Heineken) und in der Industrie (Wolters Kluwer war der Top-Performer) unterstitzte die Performance. Diese positiven
Effekte wurden durch die Schwache der Technologiebeteiligungen des Portfolios (z. B. der Besitz von Nokia) und der
diskretiondren Namen der Verbraucher (z. B. der Besitz von Technicolor) aufgehoben.

Technicolor, ein franzésisches Medientechnologieunternehmen, verzeichnete nach schwachen Ertragsmeldungen einen
schlechten Start in das Jahr 2017 und verzeichnete insgesamt die schlechteste Wertentwicklung des Portfolios. Nokia
war im Jahr 2018 von enttduschenden Ergebnissen des dritten Quartals und negativen Aussichten des Managements fiir
die Telekommunikationsbranche betroffen. Der Value Case bleibt intakt und wir haben die Uberreaktion des Marktes
genutzt, um unsere Position weiter auszubauen.

Die Portfolioaktivitdten im Jahresverlauf waren relativ begrenzt. Wir erwarben Metro AG (die sich spéater im Jahr in Metro
Wholesale & Foods und Ceconomy aufteilte), Borr Drilling, Solocal und Aryzta. Wir haben ausserdem diszipliniert Aktien
verkauft, die einen fairen Wert erreicht hatten (Swedish Match, Ageas, Forbo, Bekaert und SFR Group).

Ausblick

In Markten, die sich um historische Hochststande bewegen, ist es wichtiger denn je, Bewertungen diszipliniert
vorzunehmen, zumal die Verbesserung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und eine extrem lockere Geldpolitik
nicht ewig nebeneinander bestehen werden. Unsere bestehenden Investitionen bieten ein erhebliches Aufwartspotenzial,
das es uns ermdglicht, geduldig und opportunistisch zu sein. Unsere Einschatzung der Wertentwicklung des Fonds stieg
von 41 % vor einem Jahr auf heute 44 %, obwohl der Index auf Euro-Basis um fast 11 % gestiegen ist.

Unsere Bottom-Up Anlagestrategie kombiniert einen  klassischen® Wertfokus mit einer Praferenz fir
,<Qualitdtsunternehmen® (hohe Renditen bei Wiederanlagen), sowohl bei Large- als auch Small-Caps. Dieser Prozess
bedeutet, dass der Fonds stets relativ defensiv positioniert, in der Finanzbranche und bei Rohstoffen strategisch
untergewichtet und in Branchen, die hohe Kapitalrenditen erzielen, wie z. B. Konsumgiiter, Medien und Technologie,
strukturell Gbergewichtet ist.
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JOHCM EUROPEAN SELECT VALUES FUND
ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs- Fair
Menge kosten Value % des Netto-
Bezeichnung '000  Wahrung '000 GBP  '000 GBP vermogen
BELGIEN
D'ieteren 1.507 EUR 45.275 50.348 1,66
45.275 50.348 1,66
KANADA
Questerre Energy 23.432 CAD 8.679 12.644 0,42
8.679 12.644 0,42
DANEMARK
ALK-Abello 390 DKK 34.221 34.528 1,14
34.221 34.528 1,14
FINNLAND
Konecranes 982 EUR 17.518 33.648 1,11
Nokia 26.583 EUR 107.513 92.233 3,05
Wartsila 1.150 EUR 32.929 53.759 1,78
157.960 179.640 5,94
FRANKREICH
Danone 1.896 EUR 91.141 117.768 3,89
Imerys 682 EUR 33.155 47.678 1,58
JCDecaux 2.802 EUR 65.762 83.989 2,77
Lagardere 3.057 EUR 57.337 72.397 2,39
Pernod Ricard 388 EUR 28.209 45.325 1,50
Sanofi 634 EUR 38.642 40.464 1,34
Solocal Group 41.298 EUR 41.791 30.417 1,01
Technicolor 21.073 EUR 68.433 53.612 1,77
Vivendi 4.943 EUR 67.924 98.732 3,26
492.394 590.382 19,51
DEUTSCHLAND
Bayer 497 EUR 38.349 45.780 1,51
Biotest 1.031 EUR 21.669 20.499 0,68
Biotest Vorzugsaktien 1.907 EUR 27.105 33.930 1,12
CECONOMY 7.759 EUR 62.763 86.234 2,85
Henkel 386 EUR 20.962 34.152 1,13
METRO 10.055 EUR 177.147 148.336 4,90
SAP 626 EUR 27.865 51.916 1,71
ThyssenKrupp 4.617 EUR 80.658 98.426 3,25
456.518 519.273 17,15
GROSSBRITANNIEN
Coats Group 54.402 GBP 16.356 48.608 1,61
Liberty Global - Class A 631 uUsD 14.717 16.701 0,55
Liberty Global - Class C 6.281 uUsD 137.628 156.626 5,18
Pearson 7.208 GBP 63.527 52.831 1,75
Reed Elsevier 2.539 GBP 20.956 43.957 1,45
Rolls-Royce Holdings 10.255 GBP 75.166 87.015 2,88
Royal Dutch Shell 2.113 GBP 34.824 52.549 1,74
363.174 458.287 15,16
ITALIEN
SOL 5.154 EUR 27.829 48.529 1,60
27.829 48.529 1,60
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A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind (Fortsetzung)

Erwerbs-
Menge kosten  Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
NIEDERLANDE
Akzo Nobel 1.284 EUR 71.683 83.220 2,75
ASM International 732 EUR 16.090 36.578 1,21
Corbion 2.929 EUR 40.482 70.182 2,32
Heineken Holding 1.358 EUR 58.899 99.044 3,27
SBM Offshore 10.301 EUR 98.554 135.016 4,46
Sligro Food 1.530 EUR 38.586 54.174 1,79
Wolters Kluwer 3.035 EUR 57.120 117.621 3,89
381.414 595.835 19,69
SPANIEN
Acerinox 5.913 EUR 46.909 62.703 2,07
Grifols 4.014 EUR 61.557 87.597 2,89
Laboratorios Farmaceuticos Rovi 2.733 EUR 30.418 38.483 1,27
138.884 188.783 6,23
SCHWEIZ
Aryzta 1.712 CHF 44.878 49.983 1,65
Burckhardt Compression Holding 211 CHF 47.659 50.713 1,68
92.537 100.696 3,33
VEREINIGTE STAATEN
Oracle 3.756 UsD 99.833 132.102 4,37
99.833 132.102 4,37
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen
sind 2.298.718  2.911.047 96,20
B) Sonstige Wertpapiere
BERMUDA
Borr Drilling 7.915 NOK 24.008 24.951 0,82
24.008 24.951 0,82
GROSSBRITANNIEN
Rolls-Royce Holdings 471.738 GBP 472 472 0,02
472 472 0,02
Sonstige Ubertragbare Wertpapiere 24.480 25.423 0,84
Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren 2.323.198  2.936.470 97,04
C) OTC derivative Finanzinstrumente
Optionen
VEREINIGTE STAATEN
Put Russel 2000 Index 28.02.2018 1380,0 3 UsD 2.628 938 0,03
Put Russel 2000 Index 29.03.2018 1400,0 2 UsD 1.773 1.950 0,07
Put Russel 2000 Index 29.12.2017 1270,0 2 uUsb 1.974 56 -
Put Russel 2000 Index 29.12.2017 1320,0 2 UsD 1.648 8 -
Put Russel 2000 Index 31.01.2018 1350,0 3 UsD 2.845 324 0,01
10.868 3.276 0,11
Optionen 10.868 3.276 0,11
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C) OTC derivative Finanzinstrumente (Fortsetzung)

Erwerbs-
Menge kosten  Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Waéhrung '000 GBP '000 GBP vermogen
Differenzkontrakte
KAIMANINSELN
ASM Pacific Technology (828) HKD (8.442) (196) (0,01)
(8.442) (196) (0,01)
NIEDERLANDE
ASM International 157 EUR 7.747 82 -
7.747 82 -
Differenzkontrakte (695) (114) (0,01)
Summe notierte Wertpapiere - Investitionen 2.333.371  2.939.632 97,14
Offene Devisenkontrakte
beizul.
Kauf Verkauf Zeitwert % des Netto-
Falligkeit Gegenpartei Wahrung ‘000 Wahrung '000 '000 GBP vermogen
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg EUR 235 GBP (209) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg EUR 10 GBP 9) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg GBP 690 EUR (778) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg GBP 18.656 EUR (21.026) 4) -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg EUR 62 GBP (55) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg GBP 600 EUR (676) 1) -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg GBP 69 EUR (78) - -
Summe zum 31. Dezember 2017 (5) -
Summe zum 31. Dezember 2016 (7) -
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JOHCM EUROPEAN SELECT VALUES FUND

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Niederlande 19,69 21,01
Frankreich 19,51 21,87
Deutschland 17,15 9,06
Grossbritannien 15,18 14,96
Spanien 6,23 6,03
Finnland 5,94 7,92
Vereinigte Staaten 4,48 4,65
Schweiz 3,33 2,36
Belgien 1,66 4,27
Italien 1,60 1,34
Déanemark 1,14 1,48
Bermuda 0,82 -
Kanada 0,42 0,44
Kaimaninseln (0,01) (0,02)
Schweden - 1,24
Gesamtinvestition 97,14 96,61
Offene Devisenkontrakte - -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 97,14 96,61
Sonstiges Nettovermdgen 2,86 3,39
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00

% PEA-fahige Posten zum 31. Dezember 2017 beliefen sich auf 88,10 % (2016: 89.18 %).
(,PEA" heisst Plan d’Epargne en Actions und ist fiir franzésische Anleger anwendbar).
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JOHCM EUROPEAN SELECT VALUES FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Nahrungsmittel und Brennereien 15,61 6,44
Grafik, Verlagswesen 14,06 15,02
Nachrichteniibertragung 8,78 11,35
Internetsoftware 7,09 7.48
Kraftstoff, Benzin 6,20 6,80
Chemie 5,86 5,25
Bergbau und Schwermaschinen 5,32 4,11
Tabak und Spirituosen 4,77 7,51
Biotechnologie 4,69 3,95
Mechanik und Maschinen 4,28 4,01
Pharma und Kosmetik 3,75 4,23
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 3,06 3,56
Elektronische Halbleitersysteme 2,97 3,20
Luft- und Raumfahrttechnik 2,90 2,45
Automobilindustrie 2,77 2,70
Einzelhandel 1,79 1,53
Baugewerbe, Baustoffe 1,58 2,40
Konsumguter 1,13 1,36
Offentlicher Dienst 0,42 0,44
Verschiedenes 0,11 0,08
Nichteisenmetalle - 1,39
Banken und Finanzinstitute - 1,35
Gesamtinvestition 97,14 96,61
Offene Devisenkontrakte - -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 97,14 96,61
Sonstiges Nettovermdgen 2,86 3,39
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermégen 100,00 100,00
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JOHCM EUROPEAN SELECT VALUES FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiir das zum 31. Dezember 2017
endende Geschaftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
CECONOMY 9.569 213.099
METRO 10.055 177.147
ThyssenKrupp 3.015 59.581
Liberty Global - Class C 2.248 53.026
Akzo Nobel 734 49.455
Aryzta 1.712 44.878
Solocal Group 41.298 41.791
Technicolor 11.140 33.163
Oracle 858 30.253
Vivendi 1.969 29.275
Nokia 7.069 27.346
Borr Drilling 7.915 24.008
SBM Offshore 1.818 22.297
Acerinox 1.853 18.875
Biotest 819 18.690
D'ieteren 492 16.971
Danone 280 15.312
Pearson 2.331 15.097
JCDecaux 528 13.724
Rolls-Royce Holdings 1.522 11.848
SFR Group 471 11.100
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JOHCM EUROPEAN SELECT VALUES FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Ertrage
'000 '000 GBP
VERKAUFE
SFR Group 2.768 87.001
Pernod Ricard 398 42.955
Wolters Kluwer 1.131 41.546
NV Bekaert 1.008 39.706
Akzo Nobel 551 36.555
Ageas 999 32.141
Swedish Match 1.135 29.083
Nokia 6.009 28.834
SAP 358 28.094
Coats Group 34.681 25.830
ThyssenKrupp 1.082 23.550
Wartsila 515 23.254
Forbo Holding 20 22.957
Oracle 574 20.123
Heineken Holding 265 19.090
CECONOMY 1.811 18.682
Grifols 776 16.639
Danone 245 15.070
Vivendi 704 13.899
JCDecaux 408 12.129
SBM Offshore 861 11.602
Pearson 1.580 11.240
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JOHCM Japan Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM Japan Fund (der ,Fonds®) erzielte im Kalenderjahr 2017 in der ,A“ Anteilsklasse auf Pfund Sterling Basis
16,91 % nach Abzug von Geblhren. Wéhrend desselben Zeitraums erzielte der Topix Total Return Index (bereinigt fur
12.00 Uhr mittags) 15,69 % auf Pfund Sterling Basis.

Anlagehintergrund
Einst verbunden mit serieller Enttduschung und ungebrochenem Pessimismus, gab es im Jahr 2017 viele Grunde, sich
Uber die japanische Wirtschaft und die japanischen Aktien zu freuen.

Ein friher positiver Ton wurde durch ein 23-Jahres-Tief bei der Arbeitslosenquote, robuste Zahlen zum
Bruttoinlandsprodukt (,BIP“) und Unternehmensergebnisse fir das Jahr bis Marz 2017 angeschlagen, die im Allgemeinen
Uber den Erwartungen lagen. Diese konjunkturelle Dynamik setzte sich im Jahresverlauf weitgehend ungebremst fort. Mit
Uberzeugenden Bewertungen und starken Unternehmensgewinnen, die bereits einen fruchtbaren Boden flr eine
Bdrsenrallye bildeten, gab die politische Entwicklung weiteren Anlass zu Optimismus bei den Anlegern. Die Entscheidung
von Premierminister Abe, im Oktober eine vorgezogene Parlamentswahl durchzufihren, wurde mit einem neuen Mandat
fur das Reflationspaket Abenomics belohnt.

Die vierteljahrliche Tankan-Umfrage der Bank of Japan zur Unternehmensstimmung zeigte bis zum Jahresende eine
weitere Verbesserung der Gewinnprognosen der Unternehmen und eine zunehmende Besorgnis Uber den Mangel an
Arbeitskraften und Produktionskapazitaten. Im Jahr 2018 soll die Inflation zurlickkehren.

Der japanische Markt schloss 2017 in guter Stimmung, wobei der Topix Total Return Index ein Niveau erreichte, das seit
1989 nicht mehr erzielt wurde. Entgegen der weit verbreiteten Meinung war diese Marktstarke keine Funktion der
Wahrungsschwache; der Yen wurde im Jahresverlauf in einem Bereich gehandelt.

Fondsuberblick

Trotz des relativen Wachstumserfolgs im Vergleich zu Value-Aktien im Jahr 2017 konnte unser wertorientierter Ansatz
den Index schlagen. Die Uberdurchschnittliche Wertentwicklung des Fonds wurde durch eine starke Aktienauswahl in den
Bereichen Bau, Transport & Kommunikation, Immobilien sowie Finanzen & Versicherungen untermauert.

Zu den wichtigsten Einzelaktien zahlten der Maschinenhersteller Minebea Mitsumi, der seine Prognosen erhdhte und
seine Dividende erhdhte, das Bauunternehmen Kyowa Exeo, das ein starkes Ergebnis ankindigte und seine
Gewinnprognosen fur das Gesamtjahr revidierte, sowie der Chemiekonzern Denka. Alle drei Unternehmen haben im Jahr
2017 einen wesentlichen Beitrag geleistet. Diese positiven Ergebnisse konnten die schwacheren Ergebnisse von Japan
Excellent und der INES Corporation mehr als ausgleichen.

Das Branchenengagement erwies sich als Hindernis, vor allem wegen unseres lbergewichteten Engagements in den
Bereichen Immobilien sowie Finanzen und Versicherungen; wir sind beiden weiterhin positiv gestimmt. Mit Blick auf die
Finanzwerte halten wir Regionalbanken, wo das Wachstum im Kreditbereich, insbesondere bei Verbraucherkrediten, gut
ist, und die dennoch lacherlich billig sind. Wir mégen auch Broker der zweiten Ebene, die von den Veranderungen in den
Anlagegewohnheiten in Japan profitieren und sehr hohe Dividendenertréage bieten.

Was die Portfoliotatigkeit betrifft, war die jungste Portfoliotatigkeit der Aufbau einer Position bei Tokyu Construction,
einem Mitglied der Tokyu-Eisenbahngruppe, nach einem Besuch des Unternehmens. Der Auftragsbestand sieht fir die
nachsten 10 Jahre gut aus, und wir hielten die Bewertung (achtfacher Gewinn bei einer Dividendenrendite von 2,5 %) fur
sehr attraktiv.

Ausblick

Noch nie in unserer Investmentkarriere war der Hintergrund fir den Markt glnstiger. Die Bewertungen sind niedrig, die
Unternehmensgewinne steigen spektakular, die Wirtschaft ist stark, die Fiskal- und Geldpolitik ist expansiv, die Renditen
fur die Aktionare verbessern sich und jetzt gibt es auch politische Stabilitat. Fir Anleger gibt keinen Grund mehr, Japan
zu ignorieren. Wir gehen davon aus, dass 2018 das Jahr sein wird, in dem der Aktienmarkt endlich akzeptiert, dass die
Verbesserungen der letzten funf Jahre nicht nur voriibergehend sind.
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JOHCM JAPAN FUND
ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs-

Menge kosten  Fair Value % des Netto-

Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
JAPAN

Aida Engineering 825 JPY 4.712 7.490 1,46
Airport Facilities 875 JPY 4.140 3.799 0,74
Alps Electric 345 JPY 7.119 7.308 1,42
Casio Computer 550 JPY 6.441 5.865 1,14
Concordia Financial Group 3.850 JPY 14.268 17.222 3,36
Daibiru 1.100 JPY 8.206 10.276 2,00
DCM Holdings 700 JPY 4.858 4.835 0,94
Denka 444 JPY 7.283 13.182 2,57
Fujikura 1.450 JPY 6.094 9.482 1,85
Fukuoka Financial 4.200 JPY 13.803 17.489 3,41
H20 Retailing 700 JPY 8.087 10.863 2,12
Hitachi 1.750 JPY 7.020 10.107 1,97
Hitachi High-Technologies 300 JPY 6.791 9.375 1,83
Hitachi Metals 900 JPY 9.282 9.580 1,87
Hokuhoku Financial Group 650 JPY 8.303 7.534 1,47
IBJ Leasing 675 JPY 11.064 12.793 2,49
Ichiyoshi Securities 725 JPY 5.969 6.134 1,20
lino Kaiun Kaisha 1.925 JPY 6.931 8.042 1,57
Inaba Denki Sangyo 145 JPY 2.775 5.018 0,98
Ines 520 JPY 2.845 3.999 0,78
J Front Retailing 750 JPY 7.051 10.475 2,04
Japan Airlines 265 JPY 6.248 7.685 1,50
Japan Excellent 11 JPY 8.795 9.487 1,85
Keisei Electric Railway 580 JPY 9.483 13.812 2,69
Komori 530 JPY 5.066 5.530 1,08
Kurabo Industries 2.150 JPY 2.575 5.177 1,01
Kyokuto Kaihatsu Kogyo 485 JPY 4.181 6.337 1,24
Kyowa Exeo 775 JPY 6.644 14.872 2,90
Maeda 1.380 JPY 7.237 14.108 2,75
Mimasu Semiconductor Industry 650 JPY 6.588 9.236 1,80
Minebea 720 JPY 5.472 11.193 2,18
Mitsui 650 JPY 7.376 7.834 1,53
Nishi-Nippon Railroad 325 JPY 5.770 6.500 1,27
Nishio Rent All 250 JPY 4.628 6.019 1,17
Nisshinbo Holdings 760 JPY 4.542 7.635 1,49
Nomura Real Estate Holdings 525 JPY 6.534 8.724 1,70
Oyo 140 JPY 1.304 1.329 0,26
Resorttrust 375 JPY 5.615 6.318 1,23
Sankyu 250 JPY 3.704 8.001 1,56
Seibu Holdings 1.000 JPY 13.688 14.019 2,73
Seino Holdings 650 JPY 4.262 7.654 1,49
Sekisui House 725 JPY 8.863 9.708 1,89
Seven & i Holdings 245 JPY 7.722 7.548 1,47
Shinmaywa Industries 1.400 JPY 7.464 9.892 1,93
Sumitomo Densetsu 315 JPY 2.830 4.967 0,97
Taiyo Holdings 300 JPY 6.816 9.907 1,93
Takeuchi Manufacturing 475 JPY 5.452 8.365 1,63
Tokai Tokyo Financial Holdings 2.650 JPY 10.551 12.674 2,47
Tokio Marine Holdings 500 JPY 15.853 16.909 3,30
Tokyo Rope Manufacturing 460 JPY 4.821 5.635 1,10
Tokyu 1.150 JPY 13.262 13.603 2,65
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A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind (Fortsetzung)

Erwerbs-
Menge kosten  Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
JAPAN (Fortsetzung)
Tokyu Construction 675 JPY 4,998 4.876 0,95
Tokyu Fudosan Holdings 1.800 JPY 7.577 9.651 1,88
Toyobo 365 JPY 5.145 4.915 0,96
Toyota Industries 335 JPY 13.513 15.956 3,11
Tsubaki Nakashima 300 JPY 4.797 5.299 1,03
Yushin Precision Equipment 230 JPY 3.518 4.865 0,95
395.936 507.108 98,86
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen
sind 395.936 507.108 98,86
B) Ausserbdrslich gehandelte (OTC-) Finanzderivate
Offene Devisenkontrakte
beizul.
Kauf Verkauf Zeitwert % des Netto-
Falligkeit Gegenpartei Wéhrung '000 Wahrung ‘000 '000 GBP vermogen
03.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg JPY 1.753 GBP (12) - -
03.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg JPY 16.991 GBP (112) - -
04.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg JPY 23.258 GBP (153) (1) -
04.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg JPY 1.563 GBP (10) - 0,01
31.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg GBP 127.437 JPY (19.336.004) 174 0,03
31.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg GBP 47.563 JPY (7.216.704) 65 0,01
Summe zum 31. Dezember 2017 238 0,05
Summe zum 31. Dezember 2016 27 0,01
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JOHCM JAPAN FUND
GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des % des

Nettovermdgens Nettovermodgens

2017 2016

JAPAN 98,86 97,17

Gesamtinvestition 98,86 97,17

Offene Devisenkontrakte 0,05 0,01

Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 98,91 97,18

Other net asset 1,09 2,82
Summe den Inhabern von einldsbaren Beteiligungsanteilen zurechenbares

Nettovermogen 100,00 100,00
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JOHCM JAPAN FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 23,60 20,93
Transport 11,24 5,78
Mechanik und Maschinen 10,26 12,46
Baugewerbe, Baustoffe 9,46 7,47
Banken und Finanzinstitute 7,05 9,27
Immobiliengesellschaften 6,47 5,00
Elektronische Halbleitersysteme 6,33 6,94
Elektronik und Elektrogerate 6,15 5,50
Automobilindustrie 4,35 4,40
Chemie 2,57 1,74
Textilien 1,97 0,97
Nichteisenmetalle 1,87 2,03
Gewerbliche Immobilien 1,53 1,01
Einzelhandel 1,47 2,51
Sonstige Dienstleister 1,43 2,46
Freizeit 1,23 1,95
Bergbau und Schwerindustrie 1,10 4,20
Internetsoftware 0,78 1,95
Nachrichtenubertragung - 0,60
Gesamtinvestition 98,86 97,17
Offene Devisenkontrakte 0,05 0,01
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 98,91 97,18
Other net asset 1,09 2,82
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermdgen 100,00 100,00
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JOHCM JAPAN FUND )
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiir das zum 31. Dezember 2017
endende Geschaftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
Tokyu 2.400 14.708
Toyota Industries 360 14.501
Seibu Holdings 1.000 13.688
Sumitomo Mitsui Financial 270 8.677
Hokuhoku Financial Group 650 8.303
Canon 340 8.186
Alps Electric 395 8.144
Seven & i Holdings 245 7.722
Fuji Heavy Industries 270 7.556
Mitsui 650 7.376
Japan Airlines 300 7.068
Casio Computer 550 6.441
Mimasu Semiconductor Industry 520 6.401
Seiko Epson 400 6.355
Nissan Motor 750 5.813
Nishi-Nippon Railroad 1.525 5.770
Hitachi High-Technologies 185 5.612
Komori 550 5.255
Toyobo 365 5.145
Tsubaki Nakashima 320 5.117
Japan Excellent 6 5.056
Tokyu Construction 675 4.998
DCM Holdings 700 4.858
Sekisui House 340 4.451
Toray Industries 625 4.371
Concordia Financial Group 1.100 4.140
Keisei Electric Railway 190 3.704
H20 Retailing 260 3.544
Kyowa Exeo 300 3.540
Tokio Marine Holdings 110 3.529
Denka 730 3.496
Fukuoka Financial 950 3.479
Daibiru 350 2.834
J Front Retailing 250 2.725
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JOHCM JAPAN FUND )
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Ertrage
'000 '000 GBP
VERKAUFE
Honda Motor 590 14.503
Omron 255 9.923
Canon 340 8.666
Sumitomo Mitsui Trust Holdings 300 8.272
Sumitomo Mitsui Financial 270 8.205
Seino Holdings 875 8.028
Seiko Epson 400 7.499
Fuji Heavy Industries 270 6.811
Yamato Kogyo 350 6.736
Nippon Steel & Sumitomo Metal 350 6.682
Maeda 660 6.361
Hitachi 1.375 6.350
Aoyama Trading 225 6.286
Aida Engineering 750 5.957
Tokai Tokyo Financial Holdings 1.300 5.834
Casio Computer 550 5.747
Minebea 455 5.667
Nissan Motor 750 5.516
Kawasaki Heavy Industries 2.100 5.409
Yamada Denki 1.200 4.898
Marusan Securities 775 4.805
Tokyo Dome 575 4.657
Shinmaywa Industries 550 4.432
Doshisha 300 4.421
Ines 580 4.234
Oiles 310 4.233
Kyowa Exeo 260 4.219
Japan Securities Finance 1.000 4.058
Toray Industries 625 4.006
Mitsui-Soko Holdings 1.800 3.869
IBJ Leasing 200 3.815
Denka 626 3.549
Mimasu Semiconductor Industry 270 3.367
Oyo 315 3.139
Yushin Precision Equipment 140 3.085
Fujikura 450 2.865
Hitachi High-Technologies 85 2.662
CONEXIO 250 2.619
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JOHCM Global Select Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM Global Select Fund (der ,Fonds®) erzielte im Jahr 2017 in der ,A“ Anteilsklasse auf Pfund Sterling Basis
14,59 % nach Abzug von Geblihren. Wahrend desselben Zeitraums erzielte der MSCI AC World NR (bereinigt fir 12.00
Uhr mittags) 13,02 %.

Anlagehintergrund

Es war ein hervorragendes Jahr fur die weltweiten Aktienmaérkte in fast jeder Hinsicht. Aktien profitierten von der weltweit
synchronisierten Wirtschaftskraft, da die Konjunktur in den USA, Europa, Japan und Asien eine ordentliche Dynamik
aufwies. Technologie und Materialien waren die fuhrenden Sektoren, wobei letztere durch eine Erholung der
Rohstoffpreise beglnstigt wurden.

Fondsuberblick

Wir haben den Index im Jahr 2017 ubertroffen, wobei sowohl die Sektorallokation als auch die Aktienauswahl einen
positiven Beitrag leisteten. Nach Branchen erwies sich unsere Ubergewichtung in Technologie und Werkstoffen als
vorteilhaft. Auch unsere Beteiligungen im Finanz- und Konsumguterbereich haben sich gut entwickelt und die Schwéache
im Industriesektor ausgeglichen.

Der Top-Performer des Jahres war Alcoa, das gute Ergebnisse erzielte und von héheren Aluminiumpreisen profitierte. Im
Technologiebereich haben unsere Halbleiterbeteiligungen Micron Technology und Infineon Technologies die
Ertragsprognosen angehoben. Wir haben uns korrekterweise in den China-Bashing-Dip in Alibaba eingekauft, also
genossen wir seine Erholung. Was die Nachziigler betrifft, so behinderte Teck Resources die relative Wertentwicklung.
Wir haben unsere Position am kanadischen Werkstoffunternehmen verkauft, nachdem sie die kunftigen Ertradge und die
Cashflow-Leitlinien deutlich gesenkt hat.

Die Portfoliotatigkeit umfasste das Hinzufligen von zwei sehr interessanten, eigenwilligen japanischen Aktien. Renesas
Electronics, ein weltweit fihrendes Halbleiterunternehmen, und PeptiDream, eine einzigartige, patentierte Plattform zur
Entdeckung von Medikamenten. Hinzu kamen Momo, ein schnell wachsendes chinesisches Social-Media-Unternehmen,
und SBI Holdings, ein schnell wachsendes und attraktiv bewertetes Finanzdienstleistungsunternehmen, das Online-
Brokerage-Dienstleistungen, Investmentbanking und FinTech-Investitionen anbietet. Die Verkdufe im Jahresverlauf
umfassten Teck Resources, Tencent, Cyberark, Nomura, Vestas, Hecla und CRH.

Ausblick

Die meisten Bullenméarkte enden irgendwo in einer Manie (z. B. negative Zinsen bei festverzinslichen Wertpapieren) und
wir denken, dass sich die Aktienmarkte jetzt im Manieteil ihres Zyklus befinden (z. B. verdoppeln sich die Aktien, wenn
sie Bitcoin oder Blockchain zu ihrem Namen hinzufiigen). Im Rahmen unseres disziplinierten und ausgepragten
vierdimensionalen Anlageprozesses werden wir uns dort beteiligen, wo wir kénnen, mit etwas Bargeld und nicht-
traditionellen Defensivwerten. ,Geniessen Sie den Sonnenschein, aber tragen Sie einen Regenschirm.*

Fur die vorhersehbare Zukunft erwarten wir eine Rotation der Aktienmérkte zwischen drei Hauptszenarien, weshalb wir
uns um eine entsprechende Positionierung des Portfolios bemuiht haben:

Szenario 1: Mehr wie 2017, d. h. die Marktfihrerschaft im Technologiesektor ist weniger wahrscheinlich, obwohl wir im
Nachhinein erkennen, dass wir zu friih mit dem Verkauf begonnen haben.

Szenario 2: Es ist wahrscheinlicher, die Marktfiihrerschaft in den Bereichen Wert/Zyklus/Rohstoff zu wechseln, wobei
Materialien und Japan unsere bevorzugten Bereiche sind.

Szenario 3: Marktkorrektur - man weiss nie, welche Schneeflocke die Lawine auslost.

Wir konzentrieren uns weiterhin darauf, interessante eigenwillige Aktien zu finden (d. h. relativ geringe Korrelation zu
Sektor oder Land), da wir glauben, dass die makrodkonomischen positiven Aspekte irgendwann im Laufe dieses Jahres
ihren Hohepunkt erreichen werden, wobei sich die Ertragswachstumsraten verlangsamen und die Zinssatze steigen
werden. Sie sind auch weniger von den stark korrelierten passiven/ETF/makrogetriebenen globalen Investitionsstromen
betroffen, die das heutige globale Anlageumfeld dominieren.
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JOHCM GLOBAL SELECT FUND
ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Waéhrung '000 GBP '000 GBP vermdgen
AUSTRALIEN
Newcrest Mining 3.540 AUD 25.688 46.760 2,04
South32 28.198 AUD 25.196 56.963 2,49
50.884 103.723 4,53
BERMUDA
IHS Markit 1.489 usD 37.384 49.920 2,18
Lazard 1.274 uUsbD 40.595 49.140 2,15
77.979 99.060 4,33
BRASILIEN
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 9.491 BRL 29.099 48.314 2,11
29.099 48.314 2,11
KANADA
First Quantum Minerals 5.237 CAD 38.835 55.416 2,42
38.835 55.416 2,42
KAIMANINSELN
Alibaba Group Holding 357 uUsD 26.312 45.526 1,99
Momo 1.707 usb 50.579 31.737 1,39
76.891 77.263 3,38
FRANKREICH
Summe 1.137 EUR 36.376 46.632 2,04
36.376 46.632 2,04
DEUTSCHLAND
Infineon Technologies 2.558 EUR 33.586 52.408 2,29
SAP 570 EUR 27.781 47.299 2,06
Siemens 462 EUR 33.682 47.544 2,08
95.049 147.251 6,43
GROSSBRITANNIEN
BHP Billiton 3.302 GBP 29.176 49.985 2,18
Rio Tinto 1.342 GBP 30.000 52.487 2,29
59.176 102.472 4,47
HONGKONG
Hong Kong Exchanges and Clearing 2.396 HKD 40.457 54.420 2,38
40.457 54.420 2,38
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A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind (Fortsetzung)

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
IRLAND
Accenture 450 USD 32.144 51.132 2,23
32.144 51.132 2,23
JAPAN
Kao 1.011 JPY 36.533 50.694 2,21
Mitsui 3.889 JPY 44.631 46.876 2,05
Nippon Telegraph & Telephone 1.267 JPY 35.502 44.173 1,93
NTT DOCOMO 2.516 JPY 31.914 44.040 1,92
PeptiDream 1.855 JPY 42.088 47.114 2,06
Renesas Electronics 5.438 JPY 41.142 46.975 2,05
SBI Holdings Inc/Japan 3.534 JPY 45.730 54.771 2,39
277.540 334.643 14,61
NEUSEELAND
a2 Milk 11.123 AUD 38.202 47.452 2,07
38.202 47.452 2,07
SUDKOREA
NAVER 85 KRW 46.664 51.547 2,25
46.664 51.547 2,25
VEREINIGTE STAATEN
Alcoa 1.594 uUsD 34.228 63.871 2,79
Alphabet 62 uUsD 19.004 47.920 2,09
Cboe Global Markets 562 uUsD 26.169 51.966 2,27
Citrix Systems 751 uUsD 40.611 49.300 2,15
CME Group 426 uUsD 27.369 46.158 2,02
E*TRADE Financial 1.476 uUsD 42.979 54.262 2,37
Facebook 348 uUsD 19.920 45.832 2,00
Freeport-McMoRan 4.220 uUsb 51.130 60.187 2,63
Intercontinental Exchange 914 uUsD 30.753 47.684 2,08
Intuit 426 uUsD 36.821 50.047 2,18
Micron Technology 1.490 usb 27.177 46.101 2,01
Microsoft 817 uUsD 29.327 51.811 2,26
Nasdaq 861 uUsD 33.289 48.863 2,13
NextEra Energy 397 usb 32.837 45.991 2,01
Oracle 1.295 UsD 37.655 45.536 1,99
Raymond James Financial 704 uUsb 42.333 46.834 2,04
TD Ameritrade Holding 1.313 Usb 48.541 50.034 2,18
580.143 852.397 37,20
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung
zugelassen sind 1.479.439 2.071.722 90,45
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B) Ausserborslich gehandelte (OTC-)
Finanzderivate

Offene Devisenkontrakte

% des

beizul. Netto-

Kauf Verkauf Zeitwert vermdgen

Falligkeit Gegenpartei Wéhrung '000 Wahrung '000 '000 GBP 2017
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg uUsbD - GBP - - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg uUsbD 221 EUR (185) (1) -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg usb 5 EUR 4) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg EUR 443 USD (529) 2 -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg GBP 2 UsD 3) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg usb - GBP - - -
Summe zum 31. Dezember 2017 1 -

Summe zum 31. Dezember 2016 (57) -
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JOHCM GLOBAL SELECT FUND

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Vereinigte Staaten 37,20 39,30
Japan 14,61 10,10
Deutschland 6,43 6,76
Australien 4,53 3,74
Grossbritannien 4,47 3,90
Bermuda 4,33 4,19
Kaimaninseln 3,38 3,77
Kanada 2,42 3,81
Hongkong 2,38 1,92
Sudkorea 2,25 3,84
Irland 2,23 4,07
Brasilien 2,11 2,13
Neuseeland 2,07 -
Frankreich 2,04 4,40
Niederlande - 1,95
Israel - 1,90
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 90,45 95,78
Sonstiges Nettovermégen 9,55 4,22
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermégen 100,00 100,00

% PEA-fahige Posten zum 31. Dezember 2017 beliefen sich auf 15,17 % (2016: 21.08 %).
(,PEA“ heisst Plan d’Epargne en Actions und ist fiir franzésische Anleger anwendbar).
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JOHCM GLOBAL SELECT FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermogens Nettovermdgens
2017 2016
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 21,88 19,34
Internetsoftware 18,37 20,60
Bergbau und Schwerindustrie 9,88 9,42
Elektronische Halbleitersysteme 6,35 2,08
Edelmetalle 4,67 3,68
Banken und Finanzinstitute 4,42 1,92
Pharma und Kosmetik 4,27 3,85
Sonstige Dienstleister 4,22 3,94
Nachrichteniibertragung 3,85 4,11
Nichteisenmetalle 2,29 4,08
Elektronik und Elektrogerate 2,08 2,20
Konsumguter 2,07 -
Gewerbliche Immobilien 2,05 1,91
Kraftstoff, Benzin 2,04 6,55
Offentlicher Dienst 2,01 2,03
Baugewerbe, Baustoffe - 4,07
Einzelhandel - 1,95
Nahrungsmittel und Brennereien - 4,05
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 90,45 95,78
Sonstiges Nettovermogen 9,55 4,22
Summe den Inhabern von einldsbaren Beteiligungsanteilen zurechenbares
Nettovermdégen 100,00 100,00
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JOHCM GLOBAL SELECT FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiir das zum 31. Dezember 2017
endende Geschaftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
Freeport-McMoRan 4.756 57.633
Teck Resources 2.829 55.042
TD Ameritrade Holding 1.440 53.212
E*TRADE Financial 1.753 51.057
Momo 1.707 50.579
Raymond James Financial 807 48.497
Vestas Wind Systems 700 48.209
Micron Technology 2.547 46.461
PeptiDream 2.027 45,973
SBI Holdings Inc/Japan 3.534 45,730
Renesas Electronics 5.438 41.142
a2 Milk 11.123 38.202
Nomura Holdings 6.736 33.952
US Silica Holdings 330 12.051
Citrix Systems 198 11.873
HeidelbergCement 149 11.355
First Quantum Minerals 1.289 11.289
LogMeln 121 9.534
South32 3.308 5.224
Summe 114 4.621
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JOHCM GLOBAL SELECT FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Ertrage
'000 '000 GBP
VERKAUFE
Arconic 3.076 55.947
POSCO 256 55.618
Tencent Holdings 2.130 54.635
Danone 913 48.251
Canadian Natural Resources 1.876 48.155
HeidelbergCement 614 46.759
Walgreens Boots Alliance 705 46.544
CRH 1.664 46.021
Occidental Petroleum 809 45.109
Koninklijke Ahold Delhaize 2.624 44.672
McCormick & Co 598 44.346
International Flavors & Fragrances 468 44.035
Taiheiyo Cement 16.841 43.681
US Silica Holdings 1.438 42.508
Nomura Holdings 9.086 37.125
CyberArk Software 1.177 36.716
Teck Resources 2.829 33.808
Vestas Wind Systems 700 32.664
Hecla Mining 9.641 30.825
Alibaba Group Holding 256 28.493
Micron Technology 1.057 28.085
Infineon Technologies 925 16.900
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 3.196 15.888
Cboe Global Markets 192 15.771
Alphabet 20 14.333
Facebook 105 13.079
Oracle 342 12.830
Intuit 112 11.701
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JOHCM Emerging Markets Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM Emerging Markets Fund (der ,Fonds®) erzielte fir das Kalenderjahr 2017 in der ,A“ Anteilsklasse auf Pfund
Sterling Basis 24,12 % nach Abzug von Gebihren. Wahrend desselben Zeitraums erzielte der MSCI Emerging Markets
NR Index (bereinigt fir 12.00 Uhr mittags) 25,15 %.

Anlagehintergrund

Aktien aus Schwellenlandern stiegen im Jahr 2017 stark an. Fur eine starke Entwicklung der Anlageklasse sorgte ein
weiterer synchronisierter Aufschwung der Weltwirtschaft, da die Wirtschaft in den USA, Europa, Asien und Japan eine
wachsende Dynamik, Starke an den Rohstoffmarkten und einen schwacheren US-Dollar verzeichnete. Die Markte mit der
besten Performance im Jahresverlauf waren China, Polen und Sudkorea, aber die meisten Lander innerhalb des MSCI
Emerging Markets Index - Malaysia war eine bemerkenswerte Ausnahme - erzielten deutliche Zuwéchse.

Fondsuberblick

Das Portfolio entwickelte sich geringfligig schlechter als die Benchmark des Jahres, doch unsere Technologie-Namen
Sunny Optical und Nanya Technology zeigten starke Ergebnisse. Auch der Pneumatikausrister Airtac International
gehorte zu den Top-Performern. Auch die Tatsache, dass der sldafrikanische Einzelhandler Steinhoff keinen Skandal
hatte, trug zur relativen Performance bei; Katastrophen wie diese zu vermeiden ist immer wichtig fur die Performance.
China Taiping Insurance trug ebenfalls positiv bei, da die Rendite der 10-jahrigen chinesischen Staatsanleihen weiter
stieg. Darliber hinaus wurde in China eine neue Vermoégensverwaltungsregel eingefihrt, die die implizite Garantie von
Vermogensverwaltungsprodukten der Banken abschaffte (mit der Folge, dass die Zuflisse stattdessen in
Versicherungsprodukte flossen).

Auf der negativen Seite war unsere Untergewichtung in Tencent das einzige wesentliche Hindernis fir die relative
Performance, da das Unternehmen wéhrend des gesamten Jahres 2017 einen stetigen Kursanstieg verzeichnete. Der
Nicht-Besitz von Ping An Insurance schadete zudem der relativen Performance, da die chinesische
Versicherungsgesellschaft von einem staatlichen Durchgreifen einiger ihrer Konkurrenten profitiert hat.

Ausblick

Es mag verlockend sein, die Talsohle des US-Dollars auszurufen. Vor mehr als einem Jahr, im Dezember 2016, haben
wir erfolgreich den Hochststand des Dollars genannt, was unserer bullischen Haltung in den Schwellenlandern
zusétzliche Impulse gab. Eine eventuelle Erholung des Dollars sollte jedoch nur eine (héchstens) gesunde Korrektur
bewirken, da sich das globale Wachstum derzeit synchron erholt, was den Schwellenlandern zugute kommen durfte.

Aktien aus Schwellenlandern haben sich seit Anfang 2016 gut entwickelt und die Anlageklasse hat ein neues Rating
erhalten, aber wir finden weiterhin sehr attraktive Mdglichkeiten. Fir alle jingsten Gesprache Uber Handelskriege
schlagen wir vor, dass die aktuellen wirtschaftlichen Fundamentaldaten, insbesondere in den Schwellenlandern, die
Aktienmarkte weiterhin sehr solide stiitzen sollten.
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JOHCM EMERGING MARKETS FUND
ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
ARGENTINIEN
YPF 10 USsD 176 172 0,58
176 172 0,58
OSTERREICH
Erste Group Bank 11 EUR 288 366 1,23
288 366 1,23
BERMUDA
Credicorp 1 UsD 198 209 0,70
198 209 0,70
BRASILIEN
Arezzo Industria e Comercio 11 BRL 126 136 0,46
Banco Bradesco 45 uUsD 309 341 1,14
Cia Brasileira de Distribuicao 25 uUsD 435 443 1,49
Kroton Educacional 27 BRL 117 110 0,37
Lojas Renner 27 BRL 167 213 0,71
Magazine Luiza 13 BRL 211 233 0,78
Petrobras Distribuidora 40 BRL 141 151 0,51
Qualicorp 12 BRL 70 82 0,28
Randon SA Implementos e Participacoes 107 BRL 168 171 0,57
Vale 39 UsD 281 351 1,18
2.025 2.231 7,49
KANADA
Pan American Silver 8 USD 91 90 0,30
Parex Resources 26 CAD 228 282 0,95
319 372 1,25
KAIMANINSELN
Airtac International 30 TWD 204 405 1,36
Alibaba Group Holding 7 usD 614 936 3,14
ANTA Sports Products 131 HKD 285 441 1,48
Baidu 1 uUsD 156 154 0,52
China Conch Venture Holdings 83 HKD 143 141 0,47
ENN Energy Holdings 41 HKD 202 216 0,72
Hengan International Group 45 HKD 347 370 1,24
JD.com 6 uUsD 144 179 0,60
Sunny Optical Technology 16 HKD 54 154 0,52
Tencent Holdings 29 HKD 479 1.120 3,76
Xinyi Glass Holdings 238 HKD 211 229 0,77
2.839 4.345 14,58
CHILE
Empresas COPEC 13 CLP 148 149 0,50
148 149 0,50
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A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind (Fortsetzung)

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
CHINA
Angang Steel 457 HKD 239 309 1,04
China Life Insurance 169 HKD 426 393 1,32
China Vanke 124 HKD 332 366 1,23
CITIC Securities 90 HKD 153 137 0,46
Guangzhou Automobile Group 170 HKD 290 298 1,00
Industrial & Commercial Bank of China 1.474 HKD 691 878 2,93
ZTE 69 HKD 135 191 0,64
2.266 2.572 8,62
GROSSBRITANNIEN
Anglo American 22 ZAR 274 335 1,12
KAZ Minerals 35 GBP 223 314 1,05
497 649 2,17
HONGKONG
China Mobile 19 HKD 147 143 0,48
China Taiping Insurance Holdings 85 HKD 173 237 0,79
CNOOC 503 HKD 482 535 1,79
Galaxy Entertainment Group 95 HKD 347 566 1,90
1.149 1481 4,96
INDIEN
Adani Ports & Special Economic Zone 73 INR 304 345 1,16
Axis Bank 57 INR 312 375 1,26
Bharat Forge 50 INR 347 423 1,42
Hero MotoCorp 4 INR 197 191 0,64
ICICI Bank 135 INR 473 491 1,65
Indiabulls Housing Finance 11 INR 119 147 0,49
Mahindra & Mahindra Financial Services 60 INR 288 327 1,10
NCC 194 INR 255 300 1,01
Sobha 31 INR 196 223 0,75
Zee Entertainment Enterprises 33 INR 198 220 0,74
2.689 3.042 10,22
INDONESIEN
Bank Rakyat Indonesia Persero 2.380 IDR 354 473 1,59
United Tractors 173 IDR 293 335 1,12
647 808 2,71
JERSEY
Wizz Air Holdings 7 GBP 167 271 0,91
167 271 0,91
MEXIKO
Grupo Financiero Banorte 31 MXN 140 125 0,42
Wal-Mart de Mexico 189 MXN 330 336 1,13
470 461 1,55
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A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind (Fortsetzung)

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
NIEDERLANDE
X5 Retail 9 uUsD 187 257 0,86
Yandex 15 UsD 356 360 1,21
543 617 2,07
NORWEGEN
Yara International ASA 3 NOK 104 103 0,35
104 103 0,35
POLEN
Dino Polska 7 PLN 120 123 0,41
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski 45 PLN 327 423 1,42
Powszechny Zaklad Ubezpieczen 19 PLN 149 166 0,56
596 712 2,39
RUSSLAND
Lukoil 11 uUsD 392 449 1,51
Sberbank of Russia 49 UsD 397 617 2,07
789 1.066 3,58
SUDAFRIKA
Aspen Pharmacare Holdings 11 ZAR 199 190 0,64
Discovery 29 ZAR 247 320 1,07
Foschini Group 24 ZAR 235 282 0,95
Gold Fields 22 UsD 70 70 0,22
Naspers 3 ZAR 328 614 2,06
Standard Bank Group 13 ZAR 147 154 0,52
1.226 1.630 5,46
SUDKOREA
CJ CheilJedang 1 KRW 161 147 0,49
Hana Financial Group 7 KRW 243 246 0,82
Hana Tour Service 2 KRW 142 136 0,46
Hanon Systems 31 KRW 271 295 0,99
Hyundai Mipo Dockyard 1 KRW 103 76 0,25
ING Life Insurance Korea 4 KRW 104 152 0,51
LG 6 KRW 334 370 1,24
LG Household & Health Care 1 KRW 389 460 1,54
Mando 2 KRW 243 350 1,17
POSCO 2 KRW 247 347 1,16
Samsung Electronics 1 KRW 598 1.268 4,25
SK Hynix 4 KRW 112 192 0,64
2.947 4.039 13,52
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A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind (Fortsetzung)

Erwerbs-
Bezeichnun Menge kosten Fair Value % des Netto-
9 '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermodgen
TAIWAN
Cathay Financial Holding 385 TWD 489 514 1,72
Cub Elecparts 7 TWD 60 47 0,16
FLEXium Interconnect 46 TWD 125 123 0,41
Gigabyte Technology 102 TWD 130 138 0,46
Hon Hai Precision Industry 58 TWD 135 138 0,46
MediaTek 30 TWD 229 220 0,74
Merry Electronics 22 TWD 95 107 0,36
Nanya Technology 160 TWD 223 304 1,02
Taiwan Semiconductor Manufacturing 31 UsD 615 908 3,04
2.101 2.499 8,37
THAILAND
Beauty Community 409 THB 132 193 0,65
Kasikornbank 86 THB 418 453 1,52
Muangthai Leasing 141 THB 122 124 0,42
672 770 2,59
TURKEI
Turkcell lletisim Hizmetleri 150 TRY 417 445 1,49
417 445 1,49
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung
zugelassen sind 23.273 29.009 97,29
B) Sonstige Wertpapiere
SUDKOREA
CJ O Shopping 0 KRW 72 71 0,24
Seoul Semiconductor 10 KRW 157 200 0,67
229 271 0,91
TAIWAN
Kingpak Technology 33 TWD 232 229 0,77
232 229 0,77
Sonstige Ubertraghare Wertpapiere 461 500 1,68
Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren 23.734 29.509 98,97

89



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

C) OTC derivative Finanzinstrumente
Offene Devisenkontrakte

Falligkeit

02.01.2018
02.01.2018
02.01.2018
02.01.2018
02.01.2018
02.01.2018
03.01.2018
03.01.2018
03.01.2018
03.01.2018
03.01.2018
03.01.2018
04.01.2018

Gegenpartei

RBC Investor Services Luxembourg
RBC Investor Services Luxembourg
RBC Investor Services Luxembourg
RBC Investor Services Luxembourg
RBC Investor Services Luxembourg
RBC Dublin

RBC Investor Services Luxembourg
RBC Investor Services Luxembourg
RBC Investor Services Luxembourg
RBC Investor Services Luxembourg
RBC Investor Services Luxembourg
RBC Investor Services Luxembourg
RBC Investor Services Luxembourg

Wahrung

usD
GBP
ZAR
ZAR
ZAR
BRL
THB
PLN
ZAR
ZAR
ZAR
ZAR
THB

Kauf
'000 Wahrung

- GBP

- USD
124 USD
97 USD
97 USD
66 USD
7 USD
31 USD
137 USD
65 USD
118 USD
133 USD
1 USD

Verkauf
'000

(10)
®)
®)

(20)

(©)
(11)
®)
(10
(11)

beizul.
Zeitwert
'000 GBP

% des
Netto-
vermoagen

Summe zum 31. Dezember 2017

Summe zum 31. Dezember 2016
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JOHCM EMERGING MARKETS FUND

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Kaimaninseln 14,58 10,18
Suidkorea 14,43 14,73
Indien 10,22 8,01
Taiwan 9,14 9,69
China 8,62 9,00
Brasilien 7,49 7,42
Sudafrika 5,46 3,62
Hongkong 4,96 3,83
Russland 3,58 4,86
Indonesien 2,71 2,83
Thailand 2,59 2,26
Polen 2,39 1,52
Grossbritannien 2,17 1,63
Niederlande 2,07 2,41
Mexiko 1,55 4,25
Turkei 1,49 0,56
Kanada 1,25 1,77
Osterreich 1,23 1,22
Jersey 0,91 -
Bermuda 0,70 -
Argentinien 0,58 0,42
Chile 0,50 0,45
Norwegen 0,35 -
Ungarn - 2,39
Portugal - 1,37
Tschechien - 0,99
Vereinigte Staaten - 0,85
Vereinigte Arabische Emirate - 0,77
Mauritius Islands - 0,71
Italien - 0,49
Malaysia - 0,33
Gesamtinvestition 98,97 98,56
Offene Devisenkontrakte - -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 98,97 98,56
Sonstiges Nettovermégen 1,03 1,44
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermégen 100,00 100,00

% PEA-fahige Posten zum 31. Dezember 2017 beliefen sich auf 8,21 % (2016: 12.58 %).
(,PEA“ heisst Plan d’Epargne en Actions und ist fiir franzésische Anleger anwendbar).
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JOHCM EMERGING MARKETS FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermogens Nettovermogens
2017 2016
Banken und Finanzinstitute 16,87 17,09
Elektronische Halbleitersysteme 10,59 13,17
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 7,52 6,20
Einzelhandel 6,93 5,56
Kraftstoff, Benzin 5,84 8,15
Grafik, Verlagswesen 5,82 1,70
Automobilindustrie 4,44 2,32
Bergbau und Schwermaschinen 4,43 6,06
Pharma und Kosmetik 4,07 2,49
Versicherungen 3,46 2,71
Sonstige Dienstleister 3,14 1,82
Mechanik und Maschinen 3,038 1,82
Nachrichteniibertragung 2,85 4,27
Elektronik und Elektrogerate 2,54 1,96
Freizeit 2,36 1,23
Transport 2,07 1,29
Baugewerbe, Baustoffe 1,76 3,64
Internetsoftware 1,73 4,79
Textilien 1,48 1,89
Offentlicher Dienst 1,29 0,72
Fotografie & Optik 1,26 1,39
Immobiliengesellschaften 1,23 1,57
Nichteisenmetalle 1,12 0,96
Edelmetalle 0,52 0,42
Darlehen und Forderinstitute 0,49 -
Nahrungsmittel und Brennereien 0,49 0,43
Buroausstattung und Computer 0,46 0,77
Konsumguter 0,46 1,20
Gesundheitswesen, Erziehung u. soziale Dienstleistungen 0,37 -
Landwirtschaft und Fischereibetriebe 0,35 0,71
Reifen und Gummi - 0,81
Tabak und Spirituosen - 0,73
Chemie - 0,45
Verschiedenes - 0,24
Gesamtinvestition 98,97 98,56
Offene Devisenkontrakte - -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 98,97 98,56
Sonstiges Nettovermégen 1,03 1,44
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00
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JOHCM EMERGING MARKETS FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiir das zum 31. Dezember 2017
endende Geschaftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
China Overseas Land & Investment 252 620
ICICI Bank 173 603
Cathay Financial Holding 445 585
Turkcell lletisim Hizmetleri 211 582
China Life Insurance 225 566
LG Household & Health Care 1 529
Cia Brasileira de Distribuicao 30 507
CNOOC 514 492
Hero MotoCorp 10 464
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski 63 458
United Tractors 261 439
Yandex 19 428
Kasikornbank 88 427
LG 7 419
Bharat Forge 55 405
Adani Ports & Special Economic Zone 94 395
YPF 22 392
Bank Rakyat Indonesia Persero 2.421 389
CITIC Securities 226 389
Alibaba Group Holding 4 378

93



J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

JOHCM EMERGING MARKETS FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Ertrage
'000 '000 GBP
VERKAUFE
Telekomunikasi Indonesia Persero 2.742 676
SK Hynix 16 616
China Overseas Land & Investment 252 600
Cathay Financial Holding 471 578
Shinhan Financial 17 575
PetroChina 10 545
Grupo Financiero Banorte 115 528
China Taiping Insurance Holdings 234 522
Cemex 75 514
Advanced Semiconductor Engineering 534 504
Richter Gedeon 25 469
X5 Retail 16 456
CITIC Securities 279 455
Sberbank of Russia 49 454
E-MART 3 450
Hon Hai Precision Industry 164 445
Telefonica Brasil 40 443
Siam Commercial Bank 127 440
Jeronimo Martins 30 438
NAVER 1 426
Gerdau 151 415
Nedbank Group 31 413
Erste Group Bank 13 407
Taiwan Semiconductor Manufacturing 16 403
Bank Rakyat Indonesia Persero 541 398
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JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund (der ,Fonds®) erzielte fir das Kalenderjahr 2016 in der ,A"
Anteilsklasse auf Pfund Sterling Basis 28,23 % nach Abzug von Gebuhren. Wahrend desselben Zeitraums erzielte der
MSCI Emerging Markets NR Index (bereinigt fur 12.00 Uhr mittags) 25,15 %.

Anlagehintergrund

Aktien aus Schwellenléndern stiegen im Jahr 2017 stark an. Fur eine starke Entwicklung der Anlageklasse sorgte ein
weiterer synchronisierter Aufschwung der Weltwirtschaft, da die Wirtschaft in den USA, Europa, Asien und Japan eine
wachsende Dynamik, Starke an den Rohstoffmarkten und einen schwacheren US-Dollar verzeichnete. Die Markte mit der
besten Performance im Jahresverlauf waren China, Polen und Sidkorea, aber die meisten L&nder innerhalb des MSCI
Emerging Markets Index - Malaysia war eine bemerkenswerte Ausnahme - erzielten deutliche Zuwéchse.

Fondsuberblick

Unser durchsetzungsstarker Top-Down-Anlageprozess bedeutet, dass Landerallokationsentscheidungen typischerweise
die Performance des Portfolios bestimmen. Im Jahr 2017 war es jedoch die Aktienauswahl in Stidafrika, Stdkorea, Indien
und Taiwan, welche die Outperformance des Fonds weitgehend ausmachte und die Schwéche unserer brasilianischen
und chinesischen Titel mehr als ausglich.

Der Top-Performer des Portfolios im Jahresverlauf war Naspers. Der sudafrikanische Medienkonzern profitiert weiterhin
von einigen klugen Investitionen in Internetgeschafte in anderen Schwellenlandern. Eine davon ist Chinas Tencent, ein
Unternehmen mit einem Geschaftsmodell, das wir fir eines der starksten der Welt halten, das wir aber aufgrund seiner
hohen Bewertung im Jahr 2017 ausverkauft haben. Naspers handelt mit einem tiefen Abschlag auf den zugrunde
liegenden Nettoinventarwert; tatsachlich handelt Naspers mit einem Abschlag auf seinen Anteil an Tencent allein. Wir
halten es fur unterbewertet und es bietet ein spannendes Portfolio von anderen Vermdgenswerten als Tencent, sowie
eine gunstige und defensive Méglichkeit, sich bei Tencent zu engagieren.

Nach Landern erwies sich unsere Ubergewichtete Position in Korea als hilfreich. Die stabile Wahrung, attraktive
Aktienmarktbewertungen und starke Corporate Governance-Reformaussichten sind fur uns eine verlockende Top-Down-
Story. Darliber hinaus bietet das breite und liquide Aktienuniversum eine Vielzahl von attraktiven Bottom-up-Anlagen, um
die Chancen auf Landerebene zu nutzen. Hier trugen unsere Beteiligungen an SK Hynix und Samsung Electronics
wesentlich dazu bei, da die Preise der von ihnen produzierten DRAM-Chips (Dynamic Random Access Memory) bei
steigender Nachfrage stiegen.

China erwies sich 2017 als weniger erfolgreiches Jagdgebiet. Wir waren wahrend des gesamten Jahres in China
untergewichtet und im zweiten Quartal stark untergewichtet, weil wir beflirchteten, dass sich die Konjunktur mit der
Straffung der Geldpolitik verlangsamen wirde. Ende des Jahres haben wir aus Bewertungsgriinden unser Engagement
in steigenden chinesischen Internetaktien reduziert. Sowohl unsere untergewichtete Position als auch unsere
Titelauswahl (Besitz von China Mobile und, wie oben im Zusammenhang mit Naspers erwahnt, Ausverkauf von Tencent)
belasteten die Renditen.

Unsere langjahrige signifikante Untergewichtung im brasilianischen Markt hat sich im Jahr 2017 als hilfreich erwiesen.
Die brasilianische Wirtschaft enttduscht weiterhin hinsichtlich des Wachstums, wahrend die brasilianischen Aktien von
den Marktpreisen bei wichtigen und notwendigen Reformen (z. B. Anhebung des staatlichen Rentenalters) profitierten,
die noch nicht und schwierig umzusetzen sein werden. Angesichts des Umfangs des Haushaltsdefizits missen die
Staatsausgaben gekirzt werden, aber das wird politisch schwer zu erreichen sein. Brasilianische Aktien sehen im
Vergleich zur Geschichte teuer aus, wahrend die politischen Risiken nach wie vor hoch sind. Wéhrend sich unsere
Untergewichtung im Laufe des Jahres als hilfreich erwies, verkaufte sich die einzige Aktie, die wir in diesem Markt
besitzen, der Lebensmittelhersteller BRF, nach negativen Ertragskorrekturen.

Ausblick

Unser Top-Down-Ansatz fuhrt uns derzeit bei der aktuellen Positionierung zu einer starken Préferenz fur Indien,
Siudkorea und Taiwan. Wir glauben, dass die indische Wirtschaft einer Spirale ahnelt, die darauf wartet, befreit zu
werden. Wahrend indische Aktien im absoluten Sinne nicht glinstig sind, liegt der Aufschlag, den sie Uber dem
Durchschnitt der Schwellenlander erzielen, leicht unter seinem normalen Niveau, und wir glauben, dass die sehr guten
Wachstumschancen und die Aussichten fur weitere Reformen die aktuellen Bewertungen rechtfertigen. Wir sind nach wie
vor stark Ubergewichtet in indischen Aktien, wobei wir uns auf inlandische zyklische Sektoren wie Banken und
Automobilunternehmen konzentrieren.
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JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das zum 31. Dezember 2017 endende Jahr (Fortsetzung)

Ausblick (Fortsetzung)

Siudkoreanische Aktien sind aus Grinden der Corporate Governance, nicht der Geopolitik, giinstig. Koreanische
Unternehmen sind reich an Bargeld, doch Korea hat die niedrigste Ausschittungsquote aller grossen Markte der Welt, da
ein Mangel an effektiver Aufsicht es den Unternehmensleitern ermdglicht, Bargeld von den Aktionaren zurlickzuhalten.
Das andert sich. Das Verhalten der koreanischen Unternehmen und der damit verbundene Mangel an Dividenden ist in
der koreanischen Politik zu einem zunehmenden Problem geworden, da eine alternde Bevolkerung Einkommen aus ihren
Investitionen benétigt. Wir glauben, dass sowohl die Reaktion der koreanischen Offentlichkeit auf einen jiingsten
Korruptionsskandal als auch die daraus resultierende Wabhl einer linken Regierung einen enormen Reformdruck auf die
koreanischen Unternehmen ausiiben wird und dass dies der Katalysator sein wird, um einen Grossteil des verborgenen
Wertes auf dem koreanischen Aktienmarkt freizusetzen.
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JOHCM GLOBAL EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES FUND

ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
BERMUDA
Haier Electronics 1.917 HKD 2.775 3.885 1,19
2.775 3.885 1,19
BRASILIEN
BRF 462 uUsD 4.353 3.798 1,16
BRF 325 BRL 3.758 2.659 0,82
8.111 6.457 1,98
KAIMANINSELN
Alibaba Group Holding 46 uUsD 3.026 5.869 1,80
China High Precision Automation 238 HKD 119 - -
China Resources Land 1.248 HKD 2.115 2.719 0,83
ENN Energy Holdings 1.245 HKD 5.177 6.573 2,01
Hengan International Group 1.460 HKD 9.115 11.998 3,68
Tingyi Cayman Islands Holding 3.223 HKD 3.914 4.640 1,42
Xinyi Solar Holdings 12.047 HKD 2.816 3.446 1,06
26.282 35.245 10,80
CHINA
China Petroleum & Chemical 3.439 HKD 1.862 1.866 0,57
China Petroleum & Chemical 59 uUsD 2.869 3.200 0,98
PICC Property & Casualty 2.253 HKD 2.987 3.205 0,98
7.718 8.271 2,53
TSCHECHIEN
Komercni banka 106 CzZK 3.159 3.342 1,02
3.159 3.342 1,02
HONGKONG
China Mobile 414 HKD 3.326 3.107 0,95
China Mobile 282 uUsD 10.269 10.441 3,20
China Overseas Land &
Investment 2.640 HKD 5.198 6.289 1,93
Lenovo 5.400 HKD 3.038 2.255 0,69
21.831 22.092 6,77
INDIEN
Apollo Tyres 2.082 INR 4.857 6.472 1,98
Axis Bank 791 INR 3.607 5.168 1,58
Container Corp Of India 216 INR 3.147 3.458 1,06
HDFC Bank 34 uUsD 1.288 2.558 0,78
ICICI Bank 1.312 uUsD 7.165 9.469 2,90
Info Edge India 233 INR 2.684 3.759 1,15
ITC 2.084 INR 5.123 6.356 1,95
Reliance Industries 34 usD 412 719 0,22
Reliance Industries 1.010 INR 6.529 10.777 3,30
Tata Motors 252 INR 1.174 1.261 0,39
Tata Motors 95 usD 1.991 2.278 0,70
Yes Bank 1.858 INR 4.211 6.784 2,08
42.188 59.059 18,09
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A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind (Fortsetzung)

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
JERSEY
Randgold Resources 109 GBP 7.297 8.039 2,46
7.297 8.039 2,46
MEXIKO
Megacable Holdings 1.365 MXN 4,122 4.228 1,30
Wal-Mart de Mexico 3.812 MXN 6.847 6.770 2,07
10.969 10.998 3,37
RUSSLAND
Magnit 132 usD 3.502 2.649 0,81
MMC Norilsk Nickel 367 usD 3.938 5.084 1,56
Sberbank of Russia 590 uUsD 5.723 7.375 2,26
13.163 15.108 4,63
SUDAFRIKA
Naspers 114 ZAR 11.864 23.719 7,27
11.864 23.719 7,27
SUDKOREA
Hyundai Motor 17 KRW 1.952 1.805 0,55
Hyundai Motor pref. 65 KRW 3.994 4.222 1,29
LG Household & Health Care 7 KRW 4.256 6.016 1,84
NAVER 7 KRW 3.178 4.318 1,32
S-1 66 KRW 4.575 4.910 1,50
Samsung Electronics 7 KRW 5.423 12.985 3,98
Samsung Electronics 20 uUsD 11.883 17.889 5,48
SK Hynix 175 KRW 5.147 9.284 2,85
Youngone 128 KRW 3.176 2.789 0,86
43.584 64.218 19,67
TAIWAN
Cathay Financial Holding 5.872 TWD 6.024 7.843 2,40
Cleanaway 392 TWD 1.586 1.713 0,53
Fubon Financial Holding 4.389 TWD 4.772 5.556 1,70
Hon Hai Precision Industry 3.674 TWD 6.699 8.732 2,68
MediaTek 509 TWD 4.023 3.735 1,14
Mega Financial Holding 4.189 TWD 2.452 2.515 0,77
Primax Electronics 1.796 TWD 2.604 3.542 1,09
Shin Kong Financial Holding 15.738 TWD 3.216 4.126 1,26
Taiwan Semiconductor
Manufacturing 746 TWD 2.040 4.274 1,31
Taiwan Semiconductor
Manufacturing 76 usD 1.804 2.236 0,69
Tong Yang Industry 3.096 TWD 4.614 4.452 1,36
39.834 48.724 14,93
JUNGFERNINSELN
Lenta 378 UsD 1.937 1.635 0,50
1.937 1.635 0,50
Ubertraghare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung
zugelassen sind 240.712 310.792 95,21
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B) Sonstige Wertpapiere

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wéhrung '000 GBP '000 GBP vermdgen
SUDKOREA
Com2uS 43 KRW 3.441 4.044 1,24
3.441 4.044 1,24
Sonstige Ubertraghare Wertpapiere 3.441 4.044 1,24
Investitionen in Gbertragbaren Wertpapieren 244,153 314.836 96,45
C) OTC derivative Finanzinstrumente
Offene Devisenkontrakte
beizul.
Kauf Verkauf Zeitwert % des Netto-
Falligkeit Gegenpartei Wahrung ‘000  Wahrung '000 '000 GBP vermogen
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  USD - GBP - - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  USD - GBP - - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  EUR 60 USD (71) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  GBP 21 UsSD (28) - -
Summe zum 31. Dezember 2017 - -
Summe zum 31. Dezember 2016 (1) -
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JOHCM GLOBAL EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES FUND

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Sudkorea 20,91 20,79
Indien 18,09 17,20
Taiwan 14,93 20,36
Kaimaninseln 10,80 8,67
Sudafrika 7,27 6,34
Hongkong 6,77 7,52
Russland 4,63 4,69
Mexiko 3,37 -
China 2,53 3,01
Jersey 2,46 2,81
Brasilien 1,98 3,43
Bermuda 1,19 1,90
Tschechien 1,02 -
Jungferninseln 0,50 -
Polen - 1,15
Gesamtinvestition 96,45 97,87
Offene Devisenkontrakte - -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 96,45 97,87
Sonstiges Nettovermdgen 3,55 2,13
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00

% PEA-fahige Posten zum 31. Dezember 2017 beliefen sich auf 1,02 % (2016: 1.15 %).
(,PEA“ heisst Plan d’Epargne en Actions und ist fiir franzésische Anleger anwendbary).
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JOHCM GLOBAL EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Elektronische Halbleitersysteme 16,99 21,65
Banken und Finanzinstitute 10,62 9,55
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 7,43 6,67
Grafik, Verlagswesen 7,27 6,34
Pharmazie und Kosmetik 5,84 4,09
Nachrichtenubertragung 5,34 6,00
Elektronik und Elektrogerate 4,59 2,42
Immobiliengesellschaften 4,08 3,23
Chemie 3,52 3,27
Sonstige Dienstleister 3,30 3,64
Automobilindustrie 2,93 4,93
Einzelhandel 2,57 0,01
Internetsoftware 2,56 3,83
Edelmetalle 2,46 2,81
Offentlicher Dienst 2,00 1,15
Reifen und Gummi 1,98 1,17
Landwirtschaft und Fischereibetriebe 1,98 3,43
Tabak und Spirituosen 1,95 2,43
Nahrungsmittel und Brennereien 1,81 1,17
Nichteisenmetalle 1,56 3,14
Kraftstoff, Benzin 1,55 0,77
Transport 1,06 -
Versicherungen 0,98 1,07
Gewerbliche Immobilien 0,86 1,47
Biroausstattung und Computer 0,69 1,10
Okologische Dienstleistungen & Recycling 0,53 -
Fotografie & Optik - 0,95
Mechanik und Maschinen - 0,93
Verschiedenes - 0,65
Gesamtinvestition 96,45 97,87
Offene Devisenkontrakte - -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 96,45 97,87
Sonstiges Nettovermégen 3,55 2,13
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermégen 100,00 100,00
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JOHCM GLOBAL EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiir das zum 31. Dezember 2017
endende Geschaftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
Samsung Electronics 9 7.915
Wal-Mart de Mexico 3.812 6.847
Naspers 35 6.404
Hengan International Group 884 5.730
Sberbank of Russia 526 5.355
China Mobile 134 5.088
Tong Yang Industry 3.096 4.614
S-1 66 4.575
Megacable Holdings 1.365 4,122
Tingyi Cayman Islands Holding 3.223 3.914
Primax Electronics 2.526 3.558
Magnit 132 3.502
Komercni banka 112 3.357
Apollo Tyres 1.146 3.186
Container Corp Of India 216 3.147
Fubon Financial Holding 2.473 3.123
PICC Property & Casualty 2.316 3.029
ENN Energy Holdings 587 2.943
ICICI Bank 411 2.776
Reliance Industries 634 2.716
Info Edge India 233 2.684
Tencent Holdings 110 2.326
MediaTek 288 2.298
Xinyi Solar Holdings 8.571 2.235
SK Hynix 41 2.176
BRF 242 2.156
Hon Hai Precision Industry 862 2.113
Lenta 378 1.937
China Mobile 237 1.936
China Petroleum & Chemical 3.439 1.862
China Petroleum & Chemical 35 1.855
Randgold Resources 27 1.830
Cathay Financial Holding 1.307 1.720
Taiwan Semiconductor Manufacturing 58 1.671
LG Household & Health Care 2 1.618
Yes Bank 429 1.529
ITC 504 1.489
Alibaba Group Holding 12 1.447
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JOHCM GLOBAL EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Ertrage
'000 '000 GBP
VERKAUFE
Taiwan Semiconductor Manufacturing 321 9.097
Tencent Holdings 267 7.032
Alibaba Group Holding 58 6.968
Naspers 39 6.372
SK Hynix 145 6.219
Samsung Electronics 6 4.403
Hon Hai Precision Industry 1.368 3.611
Tata Motors 115 3.374
Haier Electronics 1.832 3.273
Novatek Microelectronics 987 2.987
MMC Norilsk Nickel 226 2.831
China Construction Bank 4.147 2.658
LG Household & Health Care 3 2.480
PICC Property & Casualty 1.941 2.450
Largan Precision 22 2.388
Reliance Industries 77 2.367
Yungtay Engineering 1.842 2.353
M Video 426 2.228
Eurocash 333 1.943
Sberbank of Russia 148 1.720
Cathay Financial Holding 1.039 1.335
ICICI Bank 192 1.281
Primax Electronics 730 1.208
St Shine Optical 69 1.116
Youngone 57 1.103
Randgold Resources 16 1.102
China Mobile 24 1.054
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JOHCM Asia ex-Japan Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM Asia ex Japan Fund (der ,Fonds®) erzielte im Kalenderjahr 2017 in der ,A“ Anteilsklasse auf Pfund Sterling
Basis 21,02 % nach Abzug von Gebihren. Wahrend desselben Zeitraums erzielte der MSCI AC Asia ex Japan NR Index
(bereinigt fir 12.00 Uhr mittags) 29,16 %.

Anlagehintergrund

Ein schwacher US-Dollar und ein starkes regionales und globales Wirtschaftswachstum unterstitzten die starke Erholung
der asiatischen Aktien im Jahr 2017. Mit Ausnahme des schwachen pakistanischen Marktes, der nur eine geringe
Gewichtung innerhalb des Index aufweist, verzeichnete jedes zweite Land in der Benchmark grosse zweistellige
Zuwéchse. Vorreiter war China/Hong Kong, wobei auch stidkoreanische Aktien kraftig zulegten.

Die Anlageklasse startete gut in das Jahr und erholte sich vom Ausverkauf im letzten Quartal 2016. Die Anleger
schuttelten die Spannungen auf der koreanischen Halbinsel ab und der Optimismus im Trump-Reflationshandel liess
nach, da der Optimismus der Anleger hinsichtlich der Unternehmensgewinne, einer synchronisierten Erholung der
Weltwirtschaft und eines glinstigen Inflationsklimas die Markte in die H6he trieb. China verzeichnete im ersten Quartal ein
starker als erwartetes reales BIP-Wachstum von 6,9 % und die Angst vor Kapitalflucht ging zuriick, da das Land
Kapitalzuflisse verzeichnete.

Im zweiten Quartal weckte der Sieg von Moon Jae-In bei den siidkoreanischen Préasidentschaftswahlen Hoffnungen auf
bessere Beziehungen zu China und eine Entspannung auf der koreanischen Halbinsel. Wenden wir uns nun Indien zu.
Hier ist die Strukturierung des Steuersatzes fir Waren und Dienstleistungen (GST) fur die meisten Waren und
Dienstleistungen abgeschlossen, mit einem Hochststeuersatz von 18 % oder weniger.

Die asiatischen Aktien setzten ihren Aufwartstrend in der zweiten Jahreshalfte fort. China und Sidkorea kamen Uberein,
nach einer einjahrigen Pattsituation im Zusammenhang mit dem umstrittenen Einsatz des Terminal High Altitude Area
Defence Systems in Sudkorea rasch auf eine Normalisierung der Beziehungen hinzuarbeiten. Indien verzeichnete starke
Zuwachse durch die Ankindigung eines Rekapitalisierungsplans der Regierung fir staatliche Banken in den nachsten
zwei Jahren in Hohe von 2,1 Billionen Rupien (32 Milliarden US-Dollar), wahrend der Sieg der Regierungspartei bei zwei
Staatswahlen und die Erwartung eines wachstumsorientierten Haushalts fur das am 1. April 2018 beginnende
Geschéftsjahr ebenfalls die Stimmung der Anleger beflligelte.

Gegen Ende des Jahres haben die Aktienmarkte weltweit die erfolgreiche Verabschiedung des Steuerreformgesetzes
von Prasident Trump in den USA und die leichte geldpolitische Haltung der Europaischen Zentralbank (der ,EZB")
begrisst, obwohl die EZB die Wachstumsaussichten im Euroraum verbessert hat.

Fondsuberblick

Es war ein herausforderndes Jahr fir den Fonds. Qualitdtsaktien, das Fundament des Portfolios, kdmpften, da die
wachsende weltwirtschaftliche Dynamik und héhere Zinsen die Konjunktur in die Héhe trieben. Wahrend 55-60 % des
Index als zyklische Titel klassifiziert werden kdnnen, durfen aufgrund unseres Anlageprozesses maximal 25 % des
Portfolios zyklische Papiere sein. Dies fuhrt in der Regel zu einer Underperformance des Portfolios bei grossen
zyklischen Rallyes, wie im Jahr 2017 zu beobachten war.

Auch die Rallye der asiatischen Aktien wurde sehr knapp angefiuhrt. Die zehn besten Aktien des MSCI Asia ex Japan
Index machten 41 % der Indexgewinne im Jahr 2017 aus. Fur 2018 erwarten wir eine deutlich breitere Beteiligung, die
dem Portfolio besser dienen sollte.

Die wesentliche Underperformance des Portfolios im Jahr 2017 resultierte im Wesentlichen aus einer Kombination aus
der Schwéache der taiwanesischen, koreanischen und Hongkonger Beteiligungen und deutlich negativen
Landerallokationseffekten. Die geringe Barmittelbestand des Portfolios belastete auch die Renditen angesichts des
Anstiegs an den asiatischen Aktienmarkten im Jahresverlauf.

Auf Landerebene erwies sich die Untergewichtung Chinas sowie die Ubergewichtung von Indonesien und Taiwan als
wenig hilfreich. Unser Optimismus gegentber Indonesien basierte auf einem sich stabilisierenden wirtschaftlichen
Umfeld, aber auch auf verbesserten Fundamentaldaten der Unternehmen. Allerdings wurde die Rendite beeintrachtigt,
da die Besorgnis uber eine religiosse Fehde um den Gouverneur von Jakarta zunahm, die darin gipfelte, dass er sein
Angebot zur Wiederwahl verlor und eine zweijahrige Haftstrafe erhielt. Enttduscht waren die Anleger auch von der
schleppenden Konjunkturerholung und dem langsamen Tempo der staatlichen Infrastrukturausgaben. Wir bleiben
dennoch geduldig und bleiben weiterhin auf Kurs.
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JOHCM Asia ex-Japan Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das zum 31. Dezember 2017 endende Jahr (Fortsetzung)

Fondsiberblick (Fortsetzung)

Erfreulich war die starke Aktienauswahl in China, angefiihrt vom Besitz der Technologiewerte Weibo, AAC Technologies
und Tencent Holdings, obwohl der Nicht-Besitz von Alibaba Group die relativen Renditen beeintrachtigte, wie auch der
Nicht-Besitz von Samsung Electronics in Sidkorea. Technologie erwies sich Uber das Jahr 2017 hinweg als die
leistungsstarkste Branche innerhalb des Index. Taiwan erwies sich als ein herausfordernder Markt fiir das Portfolio. Der
langfristige Bestand am taiwanesischen Linsenhersteller Largan Precision, der Objektive fur Apples iPhones liefert,
verzeichnete im Dezember einen starken Kursriickgang, nachdem er vor Umsatzeinbussen aufgrund von
Auftragsriickgangen gewarnt hatte.

Ausblick

Die jungsten Daten deuten darauf hin, dass die Weltwirtschaft gesund bleibt und sich nur wenige Wolken am Horizont
abzeichnen. Dies wirft natiirlich die Frage nach der Mdglichkeit einer weltweit héheren Inflation auf. Wenn dies auf einen
strukturellen Zinsanstieg hindeutet, ist eine Normalisierung der Geldpolitik unumganglich. Gleichzeitig deuten Fortschritte
in den Bereichen KI, maschinelles Lernen und Robotik auf eine strukturelle Deflation hin, was bedeuten kdnnte, dass
dieser sich abzeichnende Anstieg der Inflation nur zyklischer Natur ist.

Inmitten dieser makrodkonomischen Unsicherheit sehen wir einen deutlichen Wandel zum Besseren im chinesischen
Finanzsystem. Da sich Prasident Xi Jinping nun auf die Verringerung der Umweltverschmutzung konzentriert, haben wir
einige drastische Kapazitatskirzungen bei Stahl, Kohle, Zement und vielleicht Aluminium erlebt. Wenn dies so bleibt,
wird das Wachstum dem qualitativen Wachstum unterworfen, was zu besseren Cashflows, gesiunderen Unternehmen
und, zum Nutzen des Bankensektors, zu einem Ruckgang der notleidenden Kredite fihren wird. Das sich verbessernde
weltwirtschaftliche Szenario und die abnehmenden finanziellen Risiken in China sind gréssere Vorteile, die das
potenzielle Risiko einer Handelskriegsrhetorik Gberwiegen.

Zu den jingsten Anderungen in der Portfoliozusammensetzung gehéren die Erhdhung unseres Engagements im
Finanzsektor und in Malaysia sowie die Reduzierung unseres Engagements in indischen Aktien und in den
konsumentenorientierten Sektoren. Unsere Kernbeteiligungen, die sich durch Qualitéat, Nachhaltigkeit und langfristiges
Wachstum auszeichnen, bleiben jedoch weitgehend unverandert, und wir sind von ihren langfristigen Perspektiven
Uberzeugt. Trotz der enttauschenden kurzfristigen Performance glauben wir, dass das Portfolio weiterhin gut positioniert
ist, um sich Uber einen vollen Marktzyklus zu entwickeln, und wir bleiben unserem langjahrigen und bewdahrten
Anlageprozess treu.
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JOHCM ASIA EX-JAPAN FUND
ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
KAIMANINSELN
AAC Technologies Holdings 1.339 HKD 6.684 17.679 3,11
CK Hutchison Holdings 1.599 HKD 13.654 14.854 2,61
JD.com 289 uUsD 8.770 8.908 1,57
Sands China 4.827 HKD 11.400 18.445 3,25
Tencent Holdings 980 HKD 12.874 37.679 6,63
Weibo 403 UsD 10.099 31.111 5,48
63.481 128.676 22,65
CHINA
Anhui Conch Cement 3.242 HKD 6.194 11.284 1,99
Beijing Capital International Airport 19.868 HKD 14.013 22.167 3,90
China Life Insurance 4.969 HKD 8.852 11.554 2,03
China Merchants Bank 5.373 HKD 13.053 15.825 2,78
Ping An Insurance Group Co of China 1.603 HKD 11.037 12.347 2,17
53.149 73.177 12,87
GROSSBRITANNIEN
HSBC Holdings 1.215 HKD 8.975 9.199 1,62
8.975 9.199 1,62
HONGKONG
Sun Hung Kai Properties Ltd. 987 HKD 8.871 12.190 2,15
8.871 12.190 2,15
INDIEN
Asian Paints 1.071 INR 9.346 14.374 2,53
Emami 1.068 INR 11.732 16.462 2,89
GAIL India 1.711 INR 7.728 9.904 1,74
ICICI Bank 1.647 uUsD 10.115 11.884 2,09
Ramco Systems 1.244 INR 3.980 7.591 1,34
Vedanta 2.946 INR 7.906 11.262 1,98
50.807 71.477 12,57
INDONESIEN
AKR Corporindo 41.195 IDR 12.345 14.272 2,51
Gudang Garam 4.226 IDR 14.908 19.321 3,40
Indofood CBP Sukses Makmur 16.913 IDR 6.395 8.212 1,44
33.648 41.805 7,35
ITALIEN
PRADA 5.609 HKD 18.278 15.034 2,65
18.278 15.034 2,65
MALAYSIA
CIMB Group Holdings 8.589 MYR 9.087 10.273 1,81
Genting Malaysia 15.776 MYR 16.258 16.245 2,86
Hong Leong Bank 2.240 MYR 6.143 6.966 1,23
31.488 33.484 5,90
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A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind (Fortsetzung)

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000  Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
SUDKOREA
Hana Financial Group 320 KRW 10.526 11.056 1,95
Hanssem 115 KRW 15.029 14.363 2,53
Hyosung 82 KRW 8.068 7.952 1,40
ING Life Insurance Korea 234 KRW 6.784 8.670 1,53
KB Financial Group 243 KRW 9.576 10.681 1,88
POSCO 52 KRW 9.420 11.969 2,11
Woori Bank 794 KRW 9.661 8.686 1,53
69.064 73.377 12,93
TAIWAN
Elite Material 2.592 TWD 9.070 6.569 1,16
Largan Precision 243 TWD 14.826 24.388 4,29
Makalot Industrial 2.677 TWD 11.670 8.354 1,47
Nien Made Enterprise 1.705 TWD 9.282 13.533 2,38
Taiwan Paiho 3.867 TWD 6.603 11.683 2,06
Taiwan Semiconductor Manufacturing 4.485 TWD 19.796 25.698 4,52
71.247 90.225 15,88
THAILAND
Thai Beverage 30.007 SGD 12.555 15.296 2,69
12.555 15.296 2,69
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung
zugelassen sind 421.563 563.940 99,26
B) Ausserbdrslich gehandelte (OTC-) Finanzderivate
Offene Devisenkontrakte
beizul.
Kauf Verkauf Zeitwert % des Netto-
Falligkeit Gegenpartei Wahrung '000  Wahrung '000 GBP vermogen
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg uUsD 124 GBP - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg GBP 4 USD - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg EUR 227 USD 1 -
Summe zum 31. Dezember 2017 1 -

Summe zum 31. Dezember 2016
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JOHCM ASIA EX-JAPAN FUND

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Kaimaninseln 22,65 18,48
Taiwan 15,88 22,69
Suidkorea 12,93 7,24
China 12,87 9,29
Indien 12,57 20,33
Indonesien 7,35 9,79
Malaysia 5,90 -
Thailand 2,69 2,99
Italien 2,65 -
Hongkong 2,15 7,69
Grossbritannien 1,62 -
Singapur - 0,50
Gesamtinvestition 99,26 99,00
Offene Devisenkontrakte - -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 99,26 99,00
Sonstiges Nettovermégen 0,74 1,00
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00

% PEA-fahige Posten zum 31. Dezember 2017 beliefen sich auf 4,27 % (2016: Null %).
(,PEA“ heisst Plan d’Epargne en Actions und ist fiir franzésische Anleger anwendbary).
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JOHCM ASIA EX-JAPAN FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Banken und Finanzinstitute 9,25 1,76
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 8,25 4,43
Elektronische Halbleitersysteme 7,63 6,81
Textilien 7,58 3,55
Internetsoftware 6,82 13,21
Grafik, Verlagswesen 6,63 -
Freizeit 6,11 3,34
Tabak und Spirituosen 6,09 8,84
Versicherungen 5,73 2,00
Gewerbliche Immobilien 5,27 5,38
Chemie 5,04 6,19
Fotografie & Optik 4,29 8,20
Bergbau und Schwerindustrie 4,09 3,19
Transport 3,90 4,76
Konsumguter 2,53 1,88
Immobiliengesellschaften 2,15 1,99
Baugewerbe, Baustoffe 1,99 1,98
Offentlicher Dienst 1,74 R
Einzelhandel 1,57 -
Nahrungsmittel und Brennereien 1,44 3,33
Elektronik und Elektrogerate 1,16 6,06
Nachrichteniibertragung - 5,70
Automobilindustrie - 2,93
Kraftstoff, Benzin - 1,94
Mechanik und Maschinen - 1,53
Gesamtinvestition 99,26 99,00
Offene Devisenkontrakte - -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 99,26 99,00
Sonstiges Nettovermégen 0,74 1,00
Summe den Inhabern von einldsbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00
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JOHCM ASIA EX-JAPAN FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiir das zum 31. Dezember 2017
endende Geschaftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
PRADA 5.609 18.278
Genting Malaysia 15.776 16.258
China Merchants Bank 5.373 13.053
Taiwan Semiconductor Manufacturing 2.015 12.102
Ping An Insurance Group Co of China 1.603 11.037
Hana Financial Group 320 10.526
Woori Bank 794 9.661
KB Financial Group 243 9.576
CIMB Group Holdings 8.589 9.087
Elite Material 2.592 9.070
HSBC Holdings 1.215 8.975
Hyosung 91 8.890
JD.com 289 8.770
GAIL India 1.711 7.728
ING Life Insurance Korea 234 6.784
Hanssem 48 6.414
Hong Leong Bank 2.240 6.143
Jiangxi Copper 4.560 6.039
POSCO 21 4.646
Vedanta 1.332 3.953
Doosan Bobcat 96 2.421
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JOHCM ASIA EX-JAPAN FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Ertrage
'000 '000 GBP
VERKAUFE
China Mobile 3.165 25.394
Tencent Holdings 639 18.442
Zee Entertainment Enterprises 2.778 17.018
Bajaj Auto 460 15.487
Delta Electronics 3.702 12.696
Amara Raja Batteries 1.441 12.393
PChome Online 1.934 12.168
KT&G 169 11.825
PetroChina 15.294 9.293
AAC Technologies Holdings 689 8.658
King Slide Works 748 8.172
Cummins India 747 7.726
Doosan Bobcat 300 7.240
Indofood CBP Sukses Makmur 14.654 7.214
Giant Manufacturing 1.444 6.905
Jiangxi Copper 4.560 5.258
Asian Paints 388 4.823
POSCO 22 4.271
Largan Precision 29 3.470
Anhui Conch Cement 1.302 3.318
Keppel 730 3.026
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JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM Asia ex Japan Small and Mid-cap Fund (der ,Fonds®) erzielte im Jahr 2017 in der ,A* Anteilsklasse auf
Pfund Sterling Basis 8,41 % nach Abzug von Gebihren. Wéahrend desselben Zeitraums erzielte der MSCI AC Asia ex
Japan Small and Mid-cap Index (bereinigt fir 12.00 Uhr mittags) 21,70 %.

Anlagehintergrund

Ein schwacher US-Dollar und ein starkes regionales und globales Wirtschaftswachstum unterstitzten die starke Erholung
der asiatischen Aktien im Jahr 2017. Die Performance auf Landerebene erwies sich jedoch als uneinheitlich: Chinesische
und indische Small und Mid Caps erzielten aussergewohnlich hohe Renditen, wahrend sich ihre thailandischen,
malaysischen, singapurischen und indonesischen Konkurrenten stark verkauften.

Die Anlageklasse startete gut in das Jahr und erholte sich vom Ausverkauf im letzten Quartal 2016. Die Anleger
schittelten die Spannungen auf der koreanischen Halbinsel ab und der Optimismus im Trump-Reflationshandel liess
nach, da der Optimismus der Anleger hinsichtlich der Unternehmensgewinne, einer synchronisierten Erholung der
Weltwirtschaft und eines giinstigen Inflationsklimas die Markte in die Hohe trieb. China verzeichnete im ersten Quartal ein
starker als erwartetes reales BIP-Wachstum von 6,9 % und die Angst vor Kapitalflucht ging zuriick, da das Land
Kapitalzuflisse verzeichnete.

Im zweiten Quartal weckte der Sieg von Moon Jae-In bei den stidkoreanischen Prasidentschaftswahlen Hoffnungen auf
bessere Beziehungen zu China und eine Entspannung auf der koreanischen Halbinsel. Wenden wir uns nun Indien zu.
Hier ist die Strukturierung des Steuersatzes fur Waren und Dienstleistungen (GST) fir die meisten Waren und
Dienstleistungen abgeschlossen, mit einem Hoéchststeuersatz von 18 % oder weniger.

Die asiatischen Aktien setzten ihren Aufwértstrend in der zweiten Jahreshalfte fort. China und Siidkorea kamen uberein,
nach einer einjahrigen Pattsituation im Zusammenhang mit dem umstrittenen Einsatz des Terminal High Altitude Area
Defence Systems in Sudkorea rasch auf eine Normalisierung der Beziehungen hinzuarbeiten. Indien verzeichnete starke
Zuwéchse durch die Ankiindigung eines Rekapitalisierungsplans der Regierung fir staatliche Banken in den nachsten
zwei Jahren in Hohe von 2,1 Billionen Rupien (32 Milliarden US-Dollar), wahrend der Sieg der Regierungspartei bei zwei
Staatswahlen und die Erwartung eines wachstumsorientierten Haushalts fur das am 1. April 2018 beginnende
Geschéftsjahr ebenfalls die Stimmung der Anleger befliigelte.

Gegen Ende des Jahres haben die Aktienmérkte weltweit die erfolgreiche Verabschiedung des Steuerreformgesetzes
von Prasident Trump in den USA und die leichte geldpolitische Haltung der Européischen Zentralbank begriisst, obwohl
die EZB die Wachstumsaussichten im Euroraum verbessert hat.

Fondsuberblick

Der Fonds entwickelte sich im Jahresverlauf deutlich unterdurchschnittlich, was vor allem auf unser starkes Ubergewicht
in Indonesien und die Schwéache unserer taiwanesischen Beteiligungen zuriickzufiihren ist. Aus Sicht des Anlagestils
kampften Qualitatsaktien, die das Fundament des Portfolios bilden, als die wachsende globale Wirtschaftsdynamik und
die héheren Zinsen die Konjunktur in die Héhe trieben.

Die Aktienkurse in Indonesien wurden durch die unglnstige politische Entwicklung in Jakarta im April 2017 und eine
deutlich langsamer als erwartete wirtschaftliche Erholung beeintrachtigt. Angesichts der gestiegenen Staatsausgaben in
der zweiten Jahreshélfte 2017 und einiger Daten mit hoherer Periodizitat wie Zementverkaufe, Investitionsgiter- und
Nutzfahrzeugkaufe sind wir jedoch optimistisch, dass Indonesien im Jahr 2018 an der Reihe ist, insbesondere mit den
Bdrsenbewertungen auf seiner Seite.

In Taiwan sind viele unserer Beteiligungen Komponentenhersteller fir Technologieunternehmen. Wir sind nach wie vor
von den langfristigen strukturellen Wachstumstreibern im Technologiesektor Uberzeugt und halten daher an unserer
hohen Gewichtung fest. Die zunehmende Akzeptanz von Fabrikautomation, Big Data und Kunstlicher Intelligenz durch
Unternehmen zur Verbesserung ihrer Betriebsablaufe, die wachsende Zahl der angeschlossenen Gerate und der Einsatz
intelligenter Gerate (z. B. die intelligenten Lautsprecher von Amazon Echo), die Popularitdt von Musik- und
Videostreaming, die den Bedarf an Hochgeschwindigkeits-Datentibertragung erhdhen, und die zunehmende Verbreitung
von Elektronik in Automobilen, insbesondere wenn wir uns auf autonome Fahrzeuge zubewegen, sind nur einige
Beispiele fiir die Entwicklung der Technologie in unserem Leben.

Bei den Einzeltiteln waren Sunny Optical und Nexteer Automotive Group unsere Top-Performer, wahrend Group Lease
und der Fliesenhersteller Arwana Citramulia tbk PT hinterherhinkten.
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JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das zum 31. Dezember 2017 endende Jahr (Fortsetzung)

Ausblick

Die Bdrsenrallye in Asien im Jahr 2017 erfolgte ohne breite Grundlage: Die Top 10 Aktien machten rund 40 % der
Performance der Region aus. Und Smallcap-Aktien haben sich zum ersten Mal seit 2000 in zwei aufeinander folgenden
Jahren (2016 und 2017) schlechter entwickelt als ihre Mitbewerber. Da sich die synchronisierte Erholung der
Weltwirtschaft immer mehr verfestigt, erwarten wir, dass sich die Vorteile auf ein breiteres Spektrum von Aktien
niederschlagen werden und Nebenwerte aus den relativen Schatten treten.
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JOHCM ASIA EX-JAPAN SMALL AND MID-CAP FUND
ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
BERMUDA
Johnson Electric Holdings 142 HKD 323 440 1,26
323 440 1,26
KAIMANINSELN
Baozun 34 UsD 581 813 2,32
Bitauto Holdings 13 uUsD 437 293 0,84
Bizlink Holding 99 TWD 446 692 1,98
Convenience Retail Asia 1.852 HKD 758 649 1,85
Fufeng Group 908 HKD 466 439 1,25
Himax Technologies 44 UsD 343 340 0,97
Nexteer Automotive Group 294 HKD 197 519 1,48
O-Net Technologies Group 917 HKD 510 434 1,24
Regina Miracle International Holdings 471 HKD 300 343 0,98
Sitoy Group Holdings 1.042 HKD 176 156 0,44
Sunny Optical Technology 113 HKD 353 1.066 3,05
Tuniu 79 uUsD 493 452 1,29
Uni-President China Holdings 738 HKD 436 457 1,31
5.496 6.653 19,00
CHINA
China BlueChemical 1.828 HKD 410 428 1,22
China National Building Material 562 HKD 354 372 1,06
Maanshan Iron & Steel 1.000 HKD 353 349 1,00
Sinotrans 1.187 HKD 449 431 1,23
1.566 1.580 4,51
HONGKONG
Dah Sing Banking Group 315 HKD 527 506 1,45
Hua Hong Semiconductor 423 HKD 606 664 1,90
1.133 1.170 3,35
INDIEN
Crompton Greaves Consumer Electricals 211 INR 546 674 1,93
Emami 66 INR 658 1.016 2,90
1.204 1.690 4,83
INDONESIEN
Arwana Citramulia 36.395 IDR 1.141 679 1,94
Bank CIMB Niaga 6.141 IDR 434 452 1,29
Nippon Indosari Corpindo 11.061 IDR 746 769 2,20
Semen Indonesia Persero 620 IDR 332 335 0,96
Sumber Alfaria Trijaya 24.242 IDR 812 808 2,31
XL Axiata 3.410 IDR 618 551 1,57
4.083 3.594 10,27
MALAYSIA
Alliance Bank Malaysia Bhd 652 MYR 452 486 1,39
British American Tobacco Malaysia 61 MYR 516 448 1,28
Karex 1.429 MYR 526 340 0,97
1.494 1.274 3,64
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A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind (Fortsetzung)

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung ‘000  Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
SINGAPORE
Ezion Holdings 3.588 SGD 782 380 1,09
mm2 Asia 1.808 SGD 585 526 1,50
Sembcorp Marine 585 SGD 563 597 1,71
Singapore O&G 1.930 SGD 637 470 1,34
2.567 1.973 5,64
SUDKOREA
Doosan Bobcat 23 KRW 623 582 1,66
Hanssem 6 KRW 753 720 2,06
NongShim 2 KRW 489 534 1,53
1.865 1.836 5,25
TAIWAN
ASMedia Technology 60 TWD 528 545 1,56
Basso Industry 344 TWD 752 573 1,64
Chicony Power Technology 376 TWD 583 582 1,66
Egis Technology 94 TWD 290 530 1,52
Global PMX 136 TWD 517 560 1,60
Globalwafers 48 TWD 420 476 1,36
Hiwin Technologies 68 TWD 531 547 1,56
King Yuan Electronics 625 TWD 469 472 1,35
Macronix International 429 TWD 515 473 1,35
Nien Made Enterprise 101 TWD 720 805 2,30
SDI 237 TWD 474 508 1,45
Sunonwealth Electric Machine Industry 303 TWD 488 396 1,13
Taiwan Paiho 267 TWD 358 807 2,31
TSRC 382 TWD 348 355 1,02
Wistron NeWeb 215 TWD 471 459 1,31
7.464 8.088 23,12
THAILAND
Chularat Hospital 9.050 THB 536 432 1,23
IRPC 2.536 THB 388 406 1,16
Susco 3.555 THB 330 300 0,86
Tisco Financial Group 365 THB 569 734 2,10
TMB Bank 4.935 THB 323 339 0,97
TOA Paint Thailand 245 THB 178 181 0,52
2.324 2.392 6,84
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung
zugelassen sind 29.519 30.690 87,71
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B) Sonstige Wertpapiere

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000  Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
KAIMANINSELN
Parade Technologies 52 TWD 484 765 2,19
484 765 2,19
SUDKOREA
Loen Entertainment 6 KRW 311 454 1,30
311 454 1,30
TAIWAN
Advanced Ceramic X 48 TWD 286 479 1,37
ASPEED Technology 30 TWD 502 538 1,54
eMemory Technology 46 TWD 348 490 1,40
Kingpak Technology 71 TWD 493 492 1,40
Land Mark Optoelectronics 46 TWD 449 441 1,26
Poya International 71 TWD 671 659 1,88
2.749 3.099 8,85
Sonstige Ubertraghare Wertpapiere 3.544 4.318 12,34
Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren 33.063 35.008 100,05
C) OTC derivative Finanzinstrumente
Offene Devisenkontrakte
beizul.
Kauf Verkauf Zeitwert % des Netto-
Falligkeit Gegenpartei Wahrung ‘000  Wahrung '000 '000 GBP vermogen
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg GBP 27 USD (36) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg uUsD 28 GBP (21) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg uUsD - GBP - - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg usb 139 HKD (1.090) - -
03.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg usb 101 HKD (786) - -
03.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg HKD 497 USD (64) - -

Summe zum 31.

Dezember 2017

Summe zum 31.

Dezember 2016
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JOHCM ASIA EX-JAPAN SMALL AND MID-CAP FUND

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Taiwan 31,97 32,13
Kaimaninseln 21,19 16,03
Indonesien 10,27 12,14
Thailand 6,84 -
Sudkorea 6,55 6,89
Singapur 5,64 4,80
Indien 4,83 17,58
China 4,51 -
Malaysia 3,64 3,44
Hongkong 3,35 -
Bermuda 1,26 2,56
Luxemburg - 2,30
Philippinen - 2,16
Gesamtinvestition 100,05 100,03
Offene Devisenkontrakte - -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 100,05 100,03
Sonstige Netto(verbindlichkeiten) (0,05) (0,03)
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00

Der PEA-fahige Bestand belief sich zum 31. Dezember 2017 auf 0 % (2016: 2,30 %)

(,PEA“ heisst Plan d’Epargne en Actions und ist fiir franzésische Anleger anwendbar).
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JOHCM ASIA EX-JAPAN SMALL AND MID-CAP FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermogens Nettoverméogens
2017 2016
Elektronische Halbleitersysteme 15,55 7,09
Gewerbliche Immobilien 11,09 12,90
Elektronik und Elektrogerate 8,57 6,91
Internetsoftware 6,08 10,89
Mechanik und Maschinen 6,00 2,00
Nahrungsmittel und Brennereien 5,04 8,09
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 4,73 6,46
Nachrichtenuibertragung 4,31 -
Textilien 3,73 3,23
Einzelhandel 3,73 3,54
Banken und Finanzinstitute 3,71 -
Chemie 3,40 6,97
Fotografie & Optik 3,05 3,55
Grafik, Verlagswesen 2,75 2,57
Gesundheitswesen, Erziehung u. soziale Dienstleistungen 2,57 0,18
Baugewerbe, Baustoffe 2,54 1,10
Konsumguter 2,06 1,97
Automobilindustrie 1,48 8,27
Landwirtschaft und Fischereibetriebe 1,39 -
Offentlicher Dienst 1,36 -
Freizeit 1,29 -
Tabak und Spirituosen 1,28 -
Biotechnologie 1,25 -
Transport 1,23 -
Bergbau und Schwerindustrie 1,00 -
Kraftstoff, Benzin 0,86 -
Biroausstattung und Computer - 7,13
Pharma und Kosmetik - 4,86
Sonstige Dienstleister - 2,32
Gesamtinvestition 100,05 100,03
Offene Devisenkontrakte - -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 100,05 100,03
Sonstige Netto(verbindlichkeiten) (0,05) (0,03)
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermégen 100,00 100,00
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JOHCM ASIA EX-JAPAN SMALL AND MID-CAP FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fur das zum 31. Dezember 2017

endende Geschaéftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
Group Lease 902 1.097
Hanssem 8 993
Hilong Holding 4.529 913
Doosan Bobcat 33 882
Banpu 1.952 880
ASPEED Technology 50 837
NongShim 4 833
British American Tobacco Malaysia 93 785
Ezion Holdings 3.588 782
China BlueChemical 3.452 775
Parade Technologies 83 772
XL Axiata 4.262 772
Chicony Power Technology 481 745
King Yuan Electronics 975 731
Sinotrans 1.900 719
Chularat Hospital 12.092 716
Sitoy Group Holdings 4.177 707
Land Mark Optoelectronics 72 702
Baozun 41 700
Tisco Financial Group 449 697
Sembcorp Marine 704 677
mm2 Asia 2.053 665
Pacc Offshore Services Holdings 3.155 660
Himax Technologies 85 656
Global PMX 169 643
ASMedia Technology 72 634
Singapore O&G 922 616
Hua Hong Semiconductor 423 606
Tuniu 95 594
Crompton Greaves Consumer Electricals 211 546
Bank Pan Indonesia 10.118 545
Zhou Hei Ya International Holdings 736 540
Kinsus Interconnect Technology 265 539
Hiwin Technologies 68 531
Dah Sing Banking Group 315 527
Macronix International 429 515
O-Net Technologies Group 917 510
Yip's Chemical Holdings 1.448 502
Kingpak Technology 71 493
Sunonwealth Electric Machine Industry 303 488
Regina Miracle International Holdings 764 486
SDI 237 474
Wistron NeWeb 215 471
Fufeng Group 908 466
Alliance Bank Malaysia Bhd 652 452
Bitauto Holdings 13 437
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JOHCM ASIA EX-JAPAN SMALL AND MID-CAP FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten

'000 '000 GBP

KAUFE (Fortsetzung)

Uni-President China Holdings 738 436
Bank CIMB Niaga 6.141 434
Globalwafers 48 420
IRPC 2.536 388
AMMB Holdings 393 365
China National Building Material 562 354
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JOHCM ASIA EX-JAPAN SMALL AND MID-CAP FUND

WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiir das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2017

(Fortsetzung)
Wertpapierbezeichnung Menge Ertrage
'000 '000 GBP
VERKAUFE
Sunny Optical Technology 467 3.507
Nexteer Automotive Group 1.974 2.503
Britannia Industries 50 2.175
Minth Group 580 1.794
Silergy 109 1.708
PChome Online 229 1.551
Johnson Electric Holdings 534 1.500
Raffles Medical Group 1.806 1.498
Bloomberry Resorts 12.145 1.444
Loen Entertainment 23 1.426
Taiwan Paiho 497 1.419
Ennoconn 142 1.400
Cub Elecparts 209 1.389
King Slide Works 123 1.339
L'Occitane International 849 1.325
Voltronic Power Technology 89 1.248
Egis Technology 189 1.237
Posiflex Technology 285 1.215
Emami 88 1.189
Karex 3.144 1.152
Bajaj 252 1.131
WABCO India 17 1.094
AKR Corporindo 2.754 1.042
Sumeeko Industries 408 1.041
Castrol India 206 1.040
Surya Citra Media 8.144 1.020
Ramco Systems 225 1.005
Com2usS 12 939
Delfi 936 935
Berger Paints India 312 915
Kajaria Ceramics 112 912
Advanced Ceramic X 94 850
GlaxoSmithKline Consumer Healthcare 13 848
SPC Samlip 7 844
Tonymoly 59 829
Bizlink Holding 146 791
Banpu 1.952 757
eMemory Technology 65 665
Bank Pan Indonesia 10.118 658
Nippon Indosari Corpindo 7.335 624
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JOHCM Global Opportunities Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM Gilobal Opportunities Fund (der ,Fonds®) erzielte fir das Kalenderjahr 2017 in der ,A“ Anteilsklasse auf
Pfund Sterling Basis 5,26 % nach Abzug von Gebuhren. Der MSCI AC World NR Index (bereinigt fir 12.00 Uhr mittags)
erzielte tber denselben Zeitraum auf Pfund Sterling Basis 13,02 %.

Anlagehintergrund

In fast jeder Hinsicht war es ein ausgezeichnetes Jahr fiir die weltweit entwickelten und aufstrebenden Aktienmarkte.
Aktien profitierten von der weltweit synchronisierten Wirtschaftskraft, da die Konjunktur in den USA, Europa, Japan und
Asien eine ordentliche Dynamik aufwies. Technologie und Materialien waren die fiuhrenden Sektoren, wobei letztere
durch eine Erholung der Rohstoffpreise beglnstigt wurden.

Fondsuberblick

Man kann mit Fug und Recht sagen, dass 2017 kein hilfreiches Umfeld fur unsere Anlagestrategie war, da die Mérkte
unaufhaltsam anstiegen und die Volatilitdt abnahm. Der MSCI AC World Index stieg jeden Monat, selbst unter
Ausschluss einer Dividende. Infolgedessen blieb unser hoher Barmittelbestand eine Belastung fur die relative
Performance. Angefiihrt wurde die Aufwartsdynamik von Technologie und Schwellenlandern, zwei Bereiche, in denen wir
tendenziell unterreprasentiert sind.

Es ist nicht unmdglich fir uns, in einem solchen Umfeld eine bessere Performance zu erzielen, aber um dies zu
erreichen, muss unsere Aktienauswahl extrem stark sein, und im letzten Jahr war dies nicht der Fall. Obwohl wir bei
verschiedenen Titeln - insbesondere bei europaischen Aktien wie Wolters Kluwer, ENEL und Safran - sehr positive
Renditen erzielten, mussten wir bei einigen wenigen Titeln absolute Verluste hinnehmen, darunter drei, die wir im Laufe
des Jahres zu kaufen begannen. Die meisten leiden unter operativem Gegenwind, den wir fir voribergehend halten.
Generell haben wir die Kursschwéche als Chance zum Kauf weiterer Aktien genutzt, aber sie hat die relative
Performance kurzfristig deutlich belastet. Wir befinden uns in einer Momentum-getriebenen Phase des Investitionszyklus,
in der Gewinner weiter gewinnen und bei den Verlierern davon ausgegangen wird, dass sie sich nicht mehr erholen.

Was die einzelnen Aktienbeitrdge betrifft, so waren Uniti Group und Capita die schlechtesten Einzelergebnisse des
Portfolios.

Uniti ist ein US-amerikanischer Telekommunikations-Immobilienfonds (REIT), der im Jahr 2015 aus Windstream
ausgegliedert wurde. Windstream bleibt der grésste Mieter von Uniti, und zwei Ereignisse im Laufe des Sommers sorgten
dafir, dass Windstream weiterhin in der Lage sein wird, den Netzleasingvertrag zu bezahlen. Erstens hat Windstream
seine Dividende gekirzt. Zweitens hat sich herausgestellt, dass die Ausgliederung von Uniti einen technischen Defekt bei
den vorrangigen Verbindlichkeiten von Windstream darstellt. Die Uniti-Aktie hat darauf sehr negativ reagiert, aber wir
sehen hier einen enormen Wert, basierend auf dem Besitz eines strategisch wertvollen und wachsenden Glasfasernetzes
in den USA, mit besonderer Starke in unterversorgten landlichen Gebieten.

Capita war vor allem eine zweigeteilte Geschichte. Nach einem schwierigen Jahr 2016 bot das erste Halbjahr 2017
Anzeichen fir eine Stabilisierung des Cashflows, verbunden mit der Starkung der Bilanz durch einen Verkauf. In den
ersten sechs Monaten des Jahres war sie unsere Aktie mit der besten Performance. Im Verlauf des zweiten Halbjahres
und insbesondere nach einer weiteren Gewinnwarnung im Dezember wurde jedoch immer deutlicher, dass sich die
Cashflows weiter verschlechtert haben und das Geschéft signifikant restrukturiert und reinvestiert werden muss.
Ruckblickend war es falsch, friihere Kursriickgénge als Chance zur Steigerung unserer Position zu sehen.

Ausblick

Wir akzeptieren, dass die Aktienméarkte ihre Aufwéartsdynamik fortsetzen kdnnen, sind aber nach wie vor davon
Uberzeugt, dass es angebracht ist, vorsichtig vorzugehen. Die Daten aus der realen Welt sind ermutigend, aber es gibt
immer nur einen schwachen Zusammenhang zwischen Wirtschaftswachstum und Anlagerenditen - schliesslich sind alle
Markte angesichts des schwachen Wachstums seit Jahren sehr stark, so dass es durchaus mdoglich ist, dass starkes
Wachstum und steigende Inflation fiir Aktienanleger negativ, nicht positiv sind.
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JOHCM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND

ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
FRANKREICH
Safran 90 EUR 5.115 6.918 2,51
Sanofi 131 EUR 8.458 8.331 3,02
13.573 15.249 5,53
DEUTSCHLAND
CECONOMY 383 EUR 3.356 4.253 1,54
3.356 4.253 1,54
GROSSBRITANNIEN
Capita 2.177 GBP 14.373 8.826 3,20
Compass Group 427 GBP 6.066 6.834 2,48
National Grid 1.077 GBP 11.163 9.383 3,40
Rio Tinto 188 GBP 6.082 7.370 2,67
Royal Dutch Shell 313 GBP 6.851 7.788 2,83
44.535 40.201 14,58
HONGKONG
China Mobile 947 HKD 7.688 7.105 2,58
7.688 7.105 2,58
ITALIEN
Enel 1.428 EUR 5.053 6.539 2,37
5.053 6.539 2,37
JAPAN
Ain Holdings 180 JPY 9.159 7.971 2,89
Inpex 797 JPY 5.221 7.384 2,68
Kao 51 JPY 2.515 2.553 0,93
Mitsubishi Electric 156 JPY 1.945 1.922 0,70
Sugi Holdings 171 JPY 6.719 6.476 2,35
25.559 26.306 9,55
JERSEY
Ferguson 124 GBP 5.129 6.604 2,40
5.129 6.604 2,40
NIEDERLANDE
Akzo Nobel 107 EUR 7.348 6.925 2,51
Wolters Kluwer 211 EUR 5.366 8.189 2,97
12.714 15.114 5,48
PORTUGAL
Galp Energia 559 EUR 5.171 7.662 2,78
5.171 7.662 2,78
SCHWEIZ
Roche Holding 32 CHF 5.864 6.000 2,18
5.864 6.000 2,18
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A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind (Fortsetzung)

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wéhrung '000 GBP '000 GBP vermdgen
VEREINIGTE STAATEN
Advance Auto Parts 107 usb 9.213 7.914 2,87
Cognizant Technology Solutions 131 UsD 5.483 6.923 2,51
Dollar General 109 uUsb 6.258 7.457 2,71
Oracle 299 USsD 8.919 10.515 3,81
O'Reilly Automotive 49 uUsb 8.461 8.799 3,19
PepsiCo 42 USsD 3.643 3.690 1,34
Public Service Enterprise Group 209 UsD 6.664 7.926 2,87
Sempra Energy 84 UsD 6.856 6.636 2,41
TD Ameritrade Holding 167 UsD 3.884 6.348 2,30
TJIX Cos 142 UsD 7.571 8.001 2,90
United Technologies 69 uUsb 5.111 6.540 2,37
Uniti Group 619 USD 10.693 8.252 2,99
82.756 89.001 32,27
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen
sind - Aktienwerte 211.398 224.034 81,26
IRLAND
Institutional Cash Series - US Treasury
Fund 11.080 UsD 8.607 8.201 2,98
8.607 8.201 2,98
LUXEMBURG
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar
Treasury Liquidity Fund 11.193 UsD 8.695 8.285 3,01
8.695 8.285 3,01
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen
sind - Investmentfonds 17.302 16.486 5,99
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen
sind 228.700 240.520 87,25
B) Sonstige Wertpapiere
IRLAND
Goldman Sachs US$ Treasury Instruments
Liquid Reserves Fund 11.080 UsD 8.608 8.201 2,98
8.608 8.201 2,98
Sonstige Ubertragbare Wertpapiere 8.608 8.201 2,98
Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren 237.308 248.721 90,23
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C) OTC derivative Finanzinstrumente
Offene Devisenkontrakte

beizul.

Kauf Verkauf Zeitwert % des Netto-

Falligkeit Gegenpartei Wahrung 000 Wahrung 000 '000 GBP vermogen
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg GBP 119 USD (160) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg EUR 14 USD (16) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg usD 2 GBP Q) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg GBP 3 UsD 4) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg usD 199 GBP (148) Q) -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg uUsD 6 EUR (5) - -
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg uUsD 152 EUR (127) - -
05.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg JPY 83.937 USD (746) - -
31.01.2018 RBC Investor Services Bank Luxembourg GBP 150 USD (201) 2 -
Summe zum 31. Dezember 2017 1 -

Summe zum 31. Dezember 2016 (12) -
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JOHCM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Vereinigte Staaten 32,27 32,46
Grossbritannien 14,58 9,91
Japan 9,55 12,11
Irland 5,96 -
Frankreich 5,53 2,39
Niederlande 5,48 7,98
Luxemburg 3,01 -
Portugal 2,78 2,49
Hongkong 2,58 2,93
Jersey 2,40 2,47
Italien 2,37 -
Schweiz 2,18 4,21
Deutschland 1,54 1,49
Finnland - 2,12
Gesamtinvestition 90,23 80,56
Offene Devisenkontrakte - -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 90,23 80,56
Sonstiges Nettovermdgen 9,77 19,44
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00

% PEA-fahige Posten zum 31. Dezember 2017 beliefen sich auf 41,25 % (2016: 26.38 %).
(,PEA“ heisst Plan d’Epargne en Actions und ist fiir franzésische Anleger anwendbary).
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JOHCM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Offentlicher Dienst 11,05 8,14
Internetsoftware 9,52 11,21
Pharma und Kosmetik 9,02 5,02
Investmentfonds 8,97 -
Einzelhandel 8,48 4,64
Kraftstoff, Benzin 8,29 6,47
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 7,84 5,44
Luft- und Raumfahrttechnik 4,88 5,26
Immobiliengesellschaften 2,99 -
Grafik, Verlagswesen 2,97 5,46
Nahrungsmittel und Brennereien 2,88 -
Nichteisenmetalle 2,67 -
Nachrichteniibertragung 2,58 2,93
Chemie 2,51 2,25
Freizeit 2,48 2,60
Baugewerbe, Baustoffe 2,40 4,87
Elektronik und Elektrogeréate 0,70 1,40
Mechanik und Maschinen - 4,08
Tabak und Spirituosen - 3,12
Transport - 2,93
Banken und Finanzinstitute - 2,22
Konsumguter - 2,52
Gesamtinvestition 90,23 80,56
Offene Devisenkontrakte - -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 90,23 80,56
Sonstiges Nettovermégen 9,77 19,44
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00
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JOHCM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiur das zum 31. Dezember 2017
endende Geschaftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
Uniti Group 878 15.370
Advance Auto Parts 158 13.690
O'Reilly Automotive 78 13.392
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund 17.053 13.274
Goldman Sachs US$ Treasury Instruments Liquid Reserves Fund 16.940 13.187
Institutional Cash Series PLC - US Treasury Fund 16.940 13.186
National Grid 1.110 10.768
Enel 2.705 9.477
Royal Dutch Shell 429 9.372
Capita 1.600 8.511
Safran 150 8.485
Akzo Nobel 112 7.734
Rio Tinto 216 6.944
Ain Holdings 117 6.220
Roche Holding 32 5.864
Sempra Energy 62 5.329
MMC Norilsk Nickel 502 5.280
Dollar General 91 5.253
Eversource Energy 106 5.109
Sanofi 68 4.957
Cognizant Technology Solutions 102 4.740
Public Service Enterprise Group 123 4.245
PepsiCo 42 3.643
Wolters Kluwer 113 3.578
TJIX Cos 62 3.549
CECONOMY 405 3.548
Grupo Mexico 1.515 3.534
Ferguson 72 3.528
Oracle 95 3.449
China Mobile 411 3.273
Galp Energia 224 2.619
Kao 51 2.515
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JOHCM GLOBAL OPPORTUNITIES FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Ertrage
'000 ‘000 GBP
VERKAUFE
Japan Tobacco 422 11.764
Edison International 169 10.312
Unilever 250 10.175
Reed Elsevier 610 9.613
Union Pacific 108 9.114
MasterCard 82 7.950
Oracle 213 7.799
Cognizant Technology Solutions 145 7.691
Wartsila 178 7.667
Travis Perkins 506 7.517
Syngenta Reg. 21 7.266
Wolters Kluwer 208 7.249
MMC Norilsk Nickel 502 6.717
Burckhardt Compression Holding 28 6.661
Sempra Energy 75 6.636
Capita 1.096 6.625
Inpex 826 6.608
Dollar General 102 6.118
Public Service Enterprise Group 159 5.938
Woodward 98 5.683
Enel 1.277 5.525
SAP 64 5.173
Eversource Energy 106 5.052
Ferguson 100 5.028
Cobham 4.410 5.015
Ain Holdings 86 4.957
United Technologies 52 4.775
O'Reilly Automotive 28 4.680
Goldman Sachs US$ Treasury Instruments Liquid Reserves Fund 5.862 4.481
JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Treasury Liquidity Fund 5.862 4.481
Institutional Cash Series PLC - US Treasury Fund 5.862 4.481
China Mobile 506 4.394
Safran 60 4.108
TD Ameritrade Holding 111 4.087
Galp Energia 295 3.898
Grupo Mexico 1.515 3.828
Advance Auto Parts 51 3.783
Compass Group 222 3.617
Sanofi 49 3.492
Uniti Group 259 3.347
Sugi Holdings 66 2.632
Royal Dutch Shell 116 2.594
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JOHCM Japan Dividend Growth Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM Japan Dividend Growth Fund (der ,Fonds®) erzielte im Kalenderjahr 2017 in der ,A* Anteilsklasse auf Pfund
Sterling Basis 11,25 % nach Abzug von Gebihren. Wéhrend desselben Zeitraums erzielte der Topix 100 Index (bereinigt
fur 12.00 Uhr mittags) 13,11 % auf Pfund Sterling Basis.

Anlagehintergrund
Einst verbunden mit serieller Enttduschung und ungebrochenem Pessimismus, gab es im Jahr 2017 viele Grinde, sich
Uber die japanische Wirtschaft und die japanischen Aktien zu freuen.

Ein friher positiver Ton wurde durch ein 23-Jahres-Tief bei der Arbeitslosenquote, robuste Zahlen zum
Bruttoinlandsprodukt (,BIP*) und Unternehmensergebnisse fir das Jahr bis Marz 2017 angeschlagen, die im Allgemeinen
Uber den Erwartungen lagen. Diese konjunkturelle Dynamik setzte sich im Jahresverlauf weitgehend ungebremst fort. Mit
Uberzeugenden Bewertungen und starken Unternehmensgewinnen, die bereits einen fruchtbaren Boden fir eine
Bdrsenrallye bildeten, gab die politische Entwicklung weiteren Anlass zu Optimismus bei den Anlegern. Die Entscheidung
von Premierminister Abe, im Oktober eine vorgezogene Parlamentswahl durchzufiihren, wurde mit einem neuen Mandat
fur das Reflationspaket Abenomics belohnt.

Die vierteljahrliche Tankan-Umfrage der Bank of Japan zur Unternehmensstimmung zeigte bis zum Jahresende eine
weitere Verbesserung der Gewinnprognosen der Unternehmen und eine zunehmende Besorgnis Uber den Mangel an
Arbeitskraften und Produktionskapazitaten. Im Jahr 2018 soll die Inflation zurtickkehren. Der japanische Markt schloss
2017 in guter Stimmung, wobei der Topix Total Return Index ein Niveau erreichte, das seit 1989 nicht mehr erzielt wurde.
Entgegen der weit verbreiteten Meinung war diese Marktstarke keine Funktion der Wahrungsschwéche; der Yen wurde
im Jahresverlauf in einem Bereich gehandelt.

Fondsuberblick

Die starke relative Outperformance von Large-Cap-Wachstums- im Vergleich zu Large-Cap-Value-Aktien in den letzten
Jahren hat sich fur die Wertentwicklung des Fonds als sehr nachteilig erwiesen, da die Anleger bereit waren, héhere
Gewinnmultiplikatoren fir Anleiheproxys zu zahlen, die berechenbare Ertrage liefern. Leider hielt dieser wenig hilfreiche
Trend auch im Jahr 2017 an, wenngleich sich im letzten Quartal eine Trendwende abzeichnete.

Bei den Zurechnungsdaten trugen vor allem unsere Ubergewichtung im Immobiliensektor und die Schwéche unserer
Handels- und Dienstleistungsbeteiligungen zur Underperformance des Portfolios bei. Erfreulicherweise waren Tokyo
Electron, Mitsubishi Chemical Holdings und Minebea Mitsumi die Top-Performer des Jahres. Im vierten Quartal meldete
Tokyo Electron, ein Hersteller von Halbleiterproduktionsanlagen, eine Verdoppelung des Halbjahresgewinns und erhéhte
seine Dividende von der vorherigen Prognose von 497 JPY auf 605 JPY, was einer Steigerung von 72 % gegeniiber dem
Vorjahr entspricht. Mittlerweile hat Minebea Mitsumi ein starkes Ergebnis bekannt gegeben und die Gewinnprognose fur
das Gesamtjahr angehoben. Auch Mitsubishi Chemical hat seine Ergebnisprognosen nach oben Kkorrigiert und die
Dividende angehoben. Angesichts steigender Unternehmensgewinne und einer starkeren Betonung des
aktionarsfreundlichen Verhaltens von Japan Inc. erhdhen japanische Unternehmen ihre Dividenden und beteiligen sich
an Aktienrickkaufen. Die Worte japanische Aktien und Einkommen stellen keinen Widerspruch mehr dar.

Ausblick

Noch nie in unserer Investmentkarriere war der Hintergrund fir den Markt gunstiger. Die Bewertungen sind niedrig, die
Unternehmensgewinne steigen spektakular, die Wirtschaft ist stark, die Fiskal- und Geldpolitik ist expansiv, die Renditen
fur die Aktionare verbessern sich und jetzt gibt es auch politische Stabilitat. Fir Anleger gibt keinen Grund mehr, Japan
zu ignorieren. Wir gehen davon aus, dass 2018 das Jahr sein wird, in dem der Aktienmarkt endlich akzeptiert, dass die
Verbesserungen der letzten funf Jahre nicht nur vortiibergehend sind.
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JOHCM JAPAN DIVIDEND GROWTH FUND
ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
JAPAN

Alps Electric 159 JPY 3.382 3.368 2,44
Asahi Glass 108 JPY 3.330 3.467 2,52
Concordia Financial Group 900 JPY 3.579 4.026 2,92
Dai Nippon Printing 145 JPY 2.334 2.397 1,74
Daiwa Securities 700 JPY 3.343 3.255 2,36
Fuijifilm Holdings 120 JPY 3.418 3.635 2,64
Hitachi 465 JPY 1.647 2.686 1,95
Hulic 325 JPY 2.216 2.707 1,96
Japan Airlines 115 JPY 2.820 3.335 2,42
JX Holdings 850 JPY 2.275 4.065 2,95
KDDI 175 JPY 3.612 3.229 2,34
Komatsu 155 JPY 2.183 4.158 3,02
Kubota 200 JPY 2.644 2.907 2,11
Mazda Motor 275 JPY 2.717 2.734 1,98
Minebea 215 JPY 2.414 3.342 2,43
Mitsubishi Chemical Holdings 540 JPY 3.140 4.393 3,19
Mitsui 320 JPY 3.549 3.857 2,80
Mitsui Fudosan 240 JPY 4.258 3.987 2,89
Murata Manufacturing 35 JPY 3.861 3.481 2,53
Nippon Steel & Sumitomo Metal 215 JPY 3.809 4.089 2,97
Nissan Motor 470 JPY 3.534 3.474 2,52
Nitori Holdings 27 JPY 2.815 2.854 2,07
NSK 300 JPY 2.792 3.501 2,54
ORIX 325 JPY 3.570 4.072 2,96
Resona Holdings 850 JPY 3.064 3.764 2,73
Seibu Holdings 225 JPY 3.088 3.154 2,29
Seiko Epson 185 JPY 2.583 3.236 2,35
Sekisui Chemical 225 JPY 2.359 3.348 2,43
Sekisui House 285 JPY 2.858 3.816 2,77
Seven & i Holdings 100 JPY 3.148 3.081 2,24
Sompo Holdings 95 JPY 2.524 2.727 1,98
Sumitomo Electric Industries 330 JPY 3.441 4.136 3,00
Sumitomo Mitsui Financial 110 JPY 2.959 3.523 2,56
Sumitomo Mitsui Trust Holdings 95 JPY 2.463 2.795 2,03
Taisei 87 JPY 2.795 3.211 2,33
Tokio Marine Holdings 120 JPY 3.201 4.058 2,95
Tokyo Electron 20 JPY 906 2.684 1,95
Tokyu 330 JPY 3.734 3.903 2,83
Toyota Industries 93 JPY 3.682 4.431 3,22
116.047 134.886 97,91

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung
zugelassen sind 116.047 134.886 97,91
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B) Ausserbdérslich gehandelte (OTC-) Finanzderivate

Offene Devisenkontrakte

Kauf Verkauf Fair Value % des Netto-

Falligkeit Gegenpartei Wéhrung '000 Wahrung '000 '000 GBP vermoégen
03.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg JPY 670 GBP 4) - -
03.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg GBP 1.055 JPY (160.047) 2 -
04.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg JPY 135 EUR Q) - -
04.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg JPY 283 GBP ) - -
04.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg JPY 24 GBP - - -
31.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg GBP 23.556 JPY (3.574.081) 32 0,02
31.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg usb 2.515 JPY (284.097) (10) (0,01)
31.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg JPY 145.613 GBP (961) 3) -
Summe zum 31. Dezember 2017 21 0,01

Summe zum 31. Dezember 2016 9 (0,01)
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JOHCM JAPAN DIVIDEND GROWTH FUND
GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des % des

Nettovermdgens  Nettovermdégens

2017 2016

Japan 97,91 97,40

Gesamtinvestition 97,91 97,40

Offene Devisenkontrakte 0,01 (0,01)

Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 97,92 97,39

Sonstiges Nettovermdgen 2,08 2,61
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen

zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00
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JOHCM JAPAN DIVIDEND GROWTH FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 23,32 21,31
Elektronische Halbleitersysteme 11,22 11,37
Mechanik und Maschinen 10,10 8,99
Baugewerbe, Baustoffe 10,05 8,36
Banken und Finanzinstitute 8,24 8,91
Automobilindustrie 7,72 12,75
Transport 5,25 3,70
Immobiliengesellschaften 4,85 6,30
Einzelhandel 4,31 1,95
Elektronik und Elektrogerate 3,00 4,64
Bergbau und Schwerindustrie 2,97 -
Gewerbliche Immobilien 2,80 3,15
Nachrichteniibertragung 2,34 1,74
Grafik, Verlagswesen 1,74 1,91
Reifen und Gummi - 2,32
Gesamtinvestition 97,91 97,40
Offene Devisenkontrakte 0,01 (0,01)
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 97,92 97,39
Sonstiges Nettovermdgen 2,08 2,61
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermégen 100,00 100,00
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JOHCM JAPAN DIVIDEND GROWTH FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiur das zum 31. Dezember 2017
endende Geschaftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
Toyota Industries 105 4.149
Nitori Holdings 40 4.120
Murata Manufacturing 35 3.861
Canon 165 3.858
Nippon Steel & Sumitomo Metal 215 3.809
Alps Electric 179 3.807
Tokyu 505 3.734
KDDI 175 3.612
Mitsui 320 3.549
Nissan Motor 470 3.534
Fujifilm Holdings 120 3.418
Asahi Glass 400 3.330
Toray Industries 475 3.330
Seven & i Holdings 100 3.148
Seibu Holdings 225 3.088
Nippon Telegraph & Telephone 85 3.064
Secom 50 2.992
Mazda Motor 275 2.717
Kubota 200 2.644
Minebea 230 2.580
Tokio Marine Holdings 50 1.560
ORIX 120 1.526
Sumitomo Mitsui Financial 45 1.358
Sumitomo Electric Industries 100 1.236
Mitsubishi Chemical Holdings 165 1.231
Fuji Heavy Industries 38 1.032
Taisei 50 1.014
Resona Holdings 250 1.003
NSK 100 992
Sekisui House 75 985
Mitsui Fudosan 55 946
Seiko Epson 50 912
Yamada Denki 200 888
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JOHCM JAPAN DIVIDEND GROWTH FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Ertrage
'000 '000 GBP
VERKAUFE
Canon 165 4.202
Toyota Motor 79 3.708
Mitsui 285 3.432
Honda Motor 135 3.319
Nippon Telegraph & Telephone 85 3.291
Fuji Heavy Industries 135 3.047
Toray Industries 475 3.044
Mitsubishi Heavy Industries 880 2.953
Secom 50 2.880
Bridgestone 85 2.855
Isuzu Motors 280 2.743
Yamada Denki 650 2.632
NTT DOCOMO 130 2.307
Fujifilm Holdings 80 2.298
TDK 43 2.183
West Japan Railway 35 1.903
Tokyo Electron 18 1.841
Mitsubishi Electric 155 1.772
Nitori Holdings 13 1.380
Hitachi 295 1.320
NSK 115 1.291
Taisei 180 1.268
Mitsubishi Chemical Holdings 150 1.035
JX Holdings 270 1.029
Sompo Holdings 30 889
Tokio Marine Holdings 20 659
Seiko Epson 35 649
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JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM US Small Mid Cap Fund (der ,Fonds*) erzielte fiir das Kalenderjahr 2017 in der ,A“ Anteilsklasse auf Pfund
Sterling Basis 8,10 % nach Abzug von Gebihren. Wahrend desselben Zeitraums erzielte der Russell 2500 NR Index
(bereinigt fir 12.00 Uhr mittags) 6,22 %.

Anlagehintergrund

Unterstitzt durch ein angemessenes Wirtschaftswachstum, steigende Beschaftigung, ein lebhaftes Geschéafts- und
Verbrauchervertrauen, ein solides weltwirtschaftliches Bild, verbesserte Unternehmensgewinne und die Absicht der US-
Notenbank, nur zaghafte Schritte zur Normalisierung der Zinsséatze zu unternehmen, erholten sich die US-Aktien im Jahr
2017 deutlich. Das Ausmass der Rallye wurde durch die Tatsache unterstrichen, dass der S&P 500-Index in jedem
einzelnen Monat positive Renditen erzielte, eine bemerkenswerte Entwicklung, die zuletzt 1958 zu verzeichnen war.
Auch wenn sie nicht ganz mit den Large-Cap-Pendants mithalten konnten, verzeichneten die Mid- und Small-Cap-Aktien
ein produktives Jahr. Eine Reihe von Sektoren - Gesundheitswesen, Informationstechnologie, Werkstoffe, Industrie und
Konsumgiiter - verzeichnete (Uber 20 Prozent Rendite fir das Jahr, wobei nur der Energie- und
Telekommunikationssektor an Boden verlor. Ein schwéacherer US-Dollar flihrte zu gedampfteren Renditen fir britische
Anleger in US-Aktien.

Weitere Unterstitzung erhielten die Anleger gegen Ende des Jahres nach der Genehmigung des ehrgeizigen
Steuerreformprogramms von Prasident Trump. Das Reformpaket beinhaltete eine Senkung der Kdrperschaftsteuer von
35 Prozent auf 21 Prozent, die ab 2018 wirksam wird.

Fondsuberblick

Die Aktienauswahl trug im Laufe des Jahres 2017 weitgehend zur Outperformance des Fonds bei. Zu den Highlights
nach Sektoren zahlten die erfolgreiche Aktienauswahl in den Bereichen Konsumguter, Immobilien, Basiskonsumguter
und Telekommunikation. Im Gegensatz dazu war der Technologiesektor anspruchsvoller.

Centene, ein Gesundheitsversorger, verzeichnete innerhalb des Portfolios die beste Performance wahrend des Jahres.
Der Medicaid-Spezialist erzielte gute Ergebnisse, kiindigte Plane an, in Gebieten ohne andere Optionen des Affordable
Care Act eine Abdeckung anzubieten und expandierte weiter in neue Bundesstaaten an den 6ffentlichen Borsen. In der
Industrie erwies sich der Besitz von Terex, einem Hersteller von Baumaschinen, als hilfreich. Sie verfugt Uber einen
soliden Auftragsbestand und einen vielversprechenden Turnaround-Plan, der derzeit lauft. First American Financial, ein
Anbieter von Titelversicherungen und Immobilienabwicklungsdienstleistungen, konnte dank guter Ertragszahlen und
einem robusten Immobilienmarkt zulegen.

CommScope lieferte das schlechteste Einzelergebnis. Der Netzwerkinfrastrukturanbieter gab unter Berufung auf ein
schwieriges Branchenumfeld enttauschende Quartalsergebnisse und Prognosen heraus. Das
Reisetechnologieunternehmen Sabre hatte ebenfalls Probleme, nachdem es im vierten Quartal gemischte Ergebnisse
und eine enttduschende Prognose fir das Gesamtjahr veroffentlicht hatte, da das Unternehmen mehr in seine IT-
Infrastruktur investiert.

Ausblick

Im Hinblick auf die aktuelle Positionierung mdgen wir weiterhin prozyklische Namen (Technologie, Finanzen, Industrie)
mit Uberdurchschnittlichem Wachstum und verniinftigen Bewertungen. Wir bleiben bei Anleihen-Surrogaten vorsichtig,
aber auch bei Unternehmen mit Fantasiebewertungen (alles Bitcoin-bezogen, Tesla, Netflix, Amazon, etc.).

Treffen mit dem Management auf den jingsten Industriekonferenzen von Citi und Barclays bestétigten unsere
Einschatzung der positiven Aussichten fur den Industriesektor im Jahr 2018. Dieser Ausblick ist in erster Linie gepragt
durch die kirzlich beschlossenen Steuerreformen, die hdhere Investitionen fir Industrieunternehmen nach sich ziehen,
starke Wohnungsdaten und die Méglichkeit des Ausbaus der Infrastruktur im Jahr 2018 und dariber hinaus, der féderale
Infrastrukturplan von Prasident Trump in H6he von 1,5 Billionen US-Dollar.

Mit Blick nach vorne sehen Small- und Mid-Cap-Aktien derzeit relativ attraktiver aus als ihre Large-Cap-Pendants.
Kleinere Unternehmen sollten Uberproportional von der Verbesserung der inlandischen Wirtschaftslage profitieren. Sie
zahlen in der Regel auch hodhere Steuersdtze und profitieren daher starker von der deutlichen Senkung des
Kdrperschaftsteuersatzes. Schliesslich bietet die relative Underperformance von Small Caps gegeniiber Large Caps im
Jahr 2017 einen attraktiven Einstiegspunkt.
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JOHCM US SMALL MID CAP EQUITY FUND

ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
KANADA
Lions Gate Entertainment 31 Usb 738 767 1,72
738 767 1,72
IRLAND
Allegion 15 UsD 885 884 1,99
Jazz Pharmaceuticals 6 UsD 654 583 1,31
1.539 1.467 3,30
NIEDERLANDE
Wright Medical Group 37 Usb 728 620 1,39
728 620 1,39
VEREINIGTE STAATEN
Alaska Air Group 16 UsD 916 881 1,98
B&G Foods 17 uUsD 440 434 0,98
Bank of the Ozarks 35 USsSD 1.133 1.249 2,81
Benefitfocus 36 uUsD 827 711 1,60
BioMarin Pharmaceutical 10 USD 650 643 1,45
Burlington Stores 6 uUsb 398 536 1,21
Centene 15 uUsb 859 1.112 2,50
Cogent Communications Holdings 16 uUsD 541 547 1,23
CONMED 22 uUsD 779 821 1,85
CoStar 2 uUsD 454 531 1,19
First American Financial 33 USD 1.064 1.356 3,05
First Republic Bank 18 UsD 1.161 1.157 2,60
Fluor 17 UsD 637 664 1,49
FMC 15 uUsD 786 1.033 2,32
Great Western Bancorp 22 uUsb 582 649 1,46
Hasbro 11 uUsD 815 767 1,72
HD Supply Holdings 34 uUsD 832 1.006 2,26
Helmerich & Payne 16 uUsb 645 752 1,69
Heska 11 uUsD 665 655 1,47
HubSpot 9 uUsD 413 561 1,26
INC Research Holdings 20 uUsD 663 662 1,49
Jones Lang LaSalle 10 uUsD 867 1.068 2,40
KBR 45 UsD 642 662 1,49
L Brands 15 UsD 456 672 1,51
Leidos Holdings 18 uUsb 862 863 1,94
Lennar 14 uUsb 530 660 1,48
Martin Marietta Materials 6 uUsD 875 934 2,10
Masco 34 usb 878 1.103 2,48
MGM Growth Properties 36 uUsb 759 781 1,76
Microsemi 31 uUsD 1.049 1.184 2,66
Mosaic 36 UsD 623 677 1,52
MuleSoft 25 UsD 425 433 0,97
Newfield Exploration 19 usb 461 449 1,01
Old Dominion Freight Line 9 usb 641 925 2,08
Pacira Pharmaceuticals 17 uUsD 572 573 1,29
Pinnacle Foods 17 uUsD 713 769 1,73
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A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind (Fortsetzung)

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermdgen
VEREINIGTE STAATEN
Post Holdings 11 uUsD 655 655 1,47
Range Resources 33 UsD 554 432 0,97
Rapid7 60 uUsD 780 839 1,89
Raymond James Financial 19 uUsD 980 1.240 2,79
Sabre 36 USD 588 546 1,23
SEI Investments 17 USD 679 916 2,06
Service Corp International 37 usD 916 1.016 2,28
ServiceMaster Global Holdings 16 usD 499 598 1,34
SVB Financial Group 6 uUsD 795 1.034 2,32
Tableau Software 15 uUsD 779 775 1,74
Tapestry 33 UsD 1.054 1.094 2,46
Terex 29 usD 748 1.023 2,30
Woodward 16 usD 757 887 1,99
Zayo Group Holdings 33 uUsbD 853 895 2,01
36.250 40.430 90,88
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen
sind 39.255 43.284 97,29
B) Ausserborslich gehandelte (OTC-)
Finanzderivate
Offene Devisenkontrakte
beizul.
Kauf Verkauf Zeitwert % des Netto-
Falligkeit Gegenpartei Wahrung ‘000  Wahrung ‘000 '000 GBP vermdégen
02.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg ~ USD 1 GBP (1) - -

Summe zum 31. Dezember 2017

Summe zum 31. Dezember 2016
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JOHCM US SMALL MID CAP EQUITY FUND
GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des % des

Nettovermdgens Nettovermdgens

2017 2016

Vereinigte Staaten 90,88 92,17

Irland 3,30 2,55

Kanada 1,72 -

Niederlande 1,39 1,69

Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 97,29 96,41

Offene Devisenkontrakte - -

Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 97,29 96,41

Sonstiges Nettovermdgen 2,71 3,59
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen

zurechenbares Nettovermégen 100,00 100,00

% PEA-fahige Posten zum 31. Dezember 2017 beliefen sich auf 4,69 % (2016: 4.24 %).
(,PEA" heisst Plan d’Epargne en Actions und ist fiir franzésische Anleger anwendbar).
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JOHCM US SMALL MID CAP EQUITY FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Banken und Finanzinstitute 14,04 13,81
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 10,27 12,93
Internetsoftware 7,46 571
Baugewerbe, Baustoffe 6,56 7,36
Konsumguiter 6,19 3,46
Gesundheitswesen, Erziehung u. soziale Dienstleistungen 6,17 9,01
Pharma und Kosmetik 5,92 3,83
Immobiliengesellschaften 5,35 4,91
Nahrungsmittel und Brennereien 4,18 491
Transport 4,06 3,21
Chemie 3,84 3,02
Kraftstoff, Benzin 3,67 4,81
Darlehen und Forderinstitute 3,05 2,38
Einzelhandel 2,72 1,28
Elektronische Halbleitersysteme 2,66 5,79
Textilien 2,46 1,11
Mechanik und Maschinen 2,30 2,05
Elektronik und Elektrogeréate 1,99 1,82
Grafik, Verlagswesen 1,72 -
Biotechnologie 1,45 1,03
Freizeit 1,23 3,98
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 97,29 96,41
Offene Devisenkontrakte - -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 97,29 96,41
Sonstiges Nettovermdgen 2,71 3,59
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermégen 100,00 100,00
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JOHCM US SMALL MID CAP EQUITY FUND

WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiir das zum 31. Dezember 2017

endende Geschaéftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
HD Supply Holdings 40 1.037
Hasbro 13 1.000
First Republic Bank 13 930
Pinnacle Foods 20 898
Cogent Communications Holdings 26 890
Alaska Air Group 15 886
Bank of the Ozarks 26 886
Leidos Holdings 18 862
Snyder's Lance 31 857
Zayo Group Holdings 33 853
Terex 30 848
Jacobs Engineer Group 20 835
First American Financial 23 830
Microsemi 22 825
L Brands 27 824
Centene 13 815
SVB Financial Group 6 795
ServiceMaster Global Holdings 24 795
Allegion 13 795
Cavium 16 793
Rapid7 60 780
Raymond James Financial 13 780
Tableau Software 15 779
Lennar 20 777
Martin Marietta Materials 5 770
Lions Gate Entertainment 31 738
Masco 26 721
Tapestry 22 685
Service Corp International 26 681
Heska 11 665
INC Research Holdings 20 663
Benefitfocus 29 658
Post Holdings 11 655
Old Dominion Freight Line 9 653
FMC 10 649
KBR 45 642
Fluor 17 637
Jones Lang LaSalle 7 632
Booz Allen Hamilton 23 618
Woodward 12 605
Wright Medical Group 27 588
MGM Growth Properties 25 582
CONMED 15 574
Sabre 35 547
Allscripts Healthcare Sol 55 537
BioMarin Pharmaceutical 8 519
SEI Investments 12 517
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JOHCM US SMALL MID CAP EQUITY FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiir das zum 31. Dezember 2017
endende Geschéftsjahr (Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten

'000 '000 GBP

KAUFE (Fortsetzung)

Jazz Pharmaceuticals 4 497
HubSpot 9 480
Mosaic 29 466
Great Western Bancorp 15 444
B&G Foods 17 440
Range Resources 29 436
MuleSoft 25 429
Helmerich & Payne 11 423
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JOHCM US SMALL MID CAP EQUITY FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Ertrage
'000 '000 GBP
VERKAUFE
Cavium 22 1.438
Snyder's Lance 40 1.326
Jacobs Engineer Group 25 1.209
Booz Allen Hamilton 34 960
Allscripts Healthcare Sol 78 853
Cogent Communications Holdings 21 754
ServiceMaster Global Holdings 18 626
Commscope Holding 24 558
Lennar 12 550
L Brands 12 537
Investment Technology Group 37 521
Pinnacle Foods 10 490
Hasbro 6 443
HD Supply Holdings 14 437
Fortinet 13 393
Terex 11 355
Regal Entertainment Group 24 324
HubSpot 5 319
Centene 4 302
Nordstorm 8 262
Sabre 14 192
Lululemon Athletica 4 184
Old Dominion Freight Line 2 159
Wellcare Health Plans 1 158
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JOHCM European Concentrated Value Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM European Concentrated Value Fund (der ,Fonds*) erzielte fir das Kalenderjahr 2017 in der ,A“ Anteilsklasse
auf Euro Basis 12,87 % nach Abzug von Gebuhren. Der MSCI Europe NR Index (bereinigt fur 12.00 Uhr mittags) erzielte
wahrend desselben Zeitraums 10,81 %.

Anlagehintergrund

Da die Wirtschaft des Euroraums im Laufe des Jahres an Dynamik zulegt, die Unternehmensgewinne steigen und die
marktfreundlichen, Pro-EU-Kandidaten bei einer Reihe von Parlamentswahlen auf dem gesamten Kontinent
vorherrschen, profitierten europaische Aktien im Jahr 2017 von mehreren Rickenwinden. Die Zuwachse wurden von den
Sektoren Werkstoffe, Industrie, Technologie und Finanzen angefihrt, wobei die Entwicklung im Gesundheits- und
Telekommunikationssektor gedampfter ausfiel.

Aufgrund von Bedenken, dass die allgemeinen Wahlen in den Niederlanden und die franzdsischen
Prasidentschaftswahlen weitere Abstimmungen zugunsten des Populismus im Kielwasser von Trump und Brexit im Jahr
2016 férdern und zu einem Triumph der Anti-EU-Kandidaten flhren kénnten, nahm die Politik eine zentrale Stellung ein.
Diese Angste wurden durch die Wiederwahl der Liberalen Partei bei den allgemeinen Wahlen in den Niederlanden und
einen letztlich Uberzeugenden Sieg des pro-europaischen Kandidaten Marcon vor Marine Le Pen vom Front National im
franzdsischen Préasidentschaftswahlkampf zerstreut.

Die Riuckenwinde hatten ein derartiges Ausmass im Jahr 2017, dass der Index Monat fir Monat Gewinne machte und
erst im Juni zum Stillstand kam. Die Renditen fir die Anlageklasse waren in der zweiten Jahreshélfte schwacher, obwohl
die wirtschaftiche Dynamik in ganz Europa stark blieb, was sich in einem wachsenden Geschéfts- und
Verbrauchervertrauen widerspiegelte, obwohl die Geldpolitik sehr expansiv blieb.

Fondsuberblick

Das Portfolio entwickelte sich im Laufe des Kalenderjahres besser als der Index aufgrund einer gunstigen Kombination
von Aktienauswahl und Sektorallokationseffekten (letzteres ist im Wesentlichen eine Funktion unseres Bottom-up-
Anlageprozesses).

Das franzésische Telekommunikationsunternehmen SFR Group gehdrte im Berichtszeitraum zu den Top-Performern des
Portfolios. Der Aktienkurs der Gruppe stieg im August um Uber 9 %, nachdem der Mehrheitsaktiondr Altice bei
Uberschreiten der 95 %-Schwelle die vollstandige Ubernahme der restlichen Minderheiten (durch Squeeze-out) zu 34,50
EUR in bar angekiindigt hatte.

Im August 2016 investierten wir erstmals in die SFR Gruppe zu Preisen deutlich unter 22,50 EUR, was eine deutlich
positive Rendite bedeutet. Doch dieses Ereignis war nicht ganz zufriedenstellend. Wir waren der Meinung, dass der
Angebotspreis deutlich unter dem fundamentalen Wert der SFR Gruppe lag, auch wenn das Angebot von 34,50 EUR pro
Aktie deutlich besser war als der erste gescheiterte Ubernahmeversuch von Altice im September 2016. Wir haben unsere
Position verkauft.

Bei den Werkstoffen war der Besitz von Akzo Nobel, einem niederlandischen Hersteller von Farben, Lacken und
Chemikalien, hilfreich. Sein Aktienkurs wurde durch einen letztlich erfolglosen Ubernahmeversuch von PPG Industries
angekurbelt. Zu der Gberdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds trugen auch Wolters Kluwer, der Wert mit der
besten Wertentwicklung im Portfolio, und das spanische Gesundheitsunternehmen Grifols bei.

Signifikante Nachzigler gegeniiber dem Portfolio waren relativ selten. Am schlechtesten entwickelte sich die deutsche
Metro Grosshandel & Lebensmittel. Sie ist ein weltweit fihrender B2B-Lebensmittelgrosshandler (Cash & Carry und Food
Services). Sie profitiert von einer besseren Bewertungstransparenz, einer starkeren finanziellen Fokussierung und einer
besseren Kapitalallokation nach der Trennung von ihrer Konglomerats-Muttergesellschaft Metro AG im zweiten Quartal
2017.

Auch Nokia hinkte hinterher. Aufgrund der enttduschenden Ergebnisse des dritten Quartals und der negativen Aussichten
des Managements fur die Telekommunikationsbranche im Jahr 2018 fiel der Aktienkurs deutlich. Eine Verzégerung bei
der lang erwarteten Erholung der Nachfrage nach Telekommunikationsgeraten schrankt die Sichtbarkeit der
Zwischengewinne und damit den Appetit der Investoren ein. Eine geringere Umsatzbasis als urspriinglich erwartet
reduziert zwar auch unsere Einschatzung des inneren Wertes des Konzerns, allerdings nur unwesentlich.
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JOHCM European Concentrated Value Fund
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das zum 31. Dezember 2017 endende Jahr (Fortsetzung)

Fondsuberblick (Fortsetzung)

Unser Investment-Case fiir Nokia ist vielfaltig. Er basiert auf der Ergebnis- und Cashflow-Transparenz in der Division
Network, die auf Restrukturierungsmassnahmen bei den Selbsthilfekosten zurtickzuftihren ist, auf dem unterbewerteten
Wert des umfangreichen Portfolios an geistigem Eigentum von Nokia (Division Technologies), wo die Ertrage auf Kurs
sind und zu wachsen beginnen, sowie auf der Nettoliquiditat und den erheblichen Steuerforderungen des Unternehmens.
Wir haben die Uberreaktion des Marktes genutzt, um unsere Position weiter auszubauen.

Ausblick

In Mérkten, die sich um historische Hochststande bewegen, ist es wichtiger denn je, Bewertungen diszipliniert
vorzunehmen, zumal die Verbesserung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und eine extrem lockere Geldpolitik
nicht ewig nebeneinander bestehen werden. Unsere bestehenden Investitionen bieten ein erhebliches Aufwartspotenzial,
das es uns ermdglicht, geduldig und opportunistisch zu sein.

Unsere Bottom-up-Anlagestrategie verbindet den klassischen Value-Fokus mit einer Praferenz fir Qualitatsunternehmen
(hohe Renditen bei Wiederanlagen). Dieser Prozess bedeutet, dass der Fonds stets relativ defensiv positioniert, in der
Finanzbranche und bei Rohstoffen strategisch untergewichtet und in Branchen, die hohe Kapitalrenditen erzielen, wie z.
B. Konsumguter, Medien und Technologie, strukturell Gibergewichtet ist.
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JOHCM EUROPEAN CONCENTRATED VALUE FUND
ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000  Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
FINNLAND
Nokia 4.831 EUR 18.821 16.761 4,30
Wartsila 238 EUR 10.363 11.127 2,85
29.184 27.888 7,15
FRANKREICH
Danone 340 EUR 19.227 21.136 5,42
Imerys 175 EUR 11.773 12.245 3,14
JCDecaux 647 EUR 18.006 19.385 4,97
Pernod Ricard 111 EUR 11.237 12.938 3,32
Sanofi 133 EUR 9.166 8.488 2,18
Vivendi 968 EUR 16.257 19.339 4,96
85.666 93.531 23,99
DEUTSCHLAND
Bayer 101 EUR 9.339 9.280 2,38
CECONOMY 718 EUR 5.705 7.984 2,05
Henkel 85 EUR 7.572 7.511 1,93
METRO 1.557 EUR 25.494 22.963 5,89
SAP 140 EUR 11.081 11.646 2,99
ThyssenKrupp 827 EUR 16.510 17.627 4,52
75.701 77.011 19,76
GROSSBRITANNIEN
British American Tobacco 163 GBP 8.166 8.071 2,07
Liberty Global - Class C 1.082 uUsD 27.402 26.990 6,92
Pearson 1.219 GBP 8.315 8.937 2,29
Reed Elsevier 500 GBP 7.971 8.646 2,22
Rolls-Royce Holdings 2.203 GBP 17.434 18.694 4,80
Royal Dutch Shell 459 GBP 10.544 11.412 2,93
79.832 82.750 21,23
NIEDERLANDE
Akzo Nobel 243 EUR 15.355 15.722 4,03
Heineken Holding 238 EUR 15.528 17.369 4,45
Wolters Kluwer 552 EUR 18.900 21.387 5,49
49.783 54.478 13,97
SPANIEN
Grifols 800 EUR 15.584 17.459 4,48
15.584 17.459 4,48
VEREINIGTE STAATEN
Oracle 609 UsD 21.360 21.437 5,50
21.360 21.437 5,50
Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung
zugelassen sind 357.110 374.554 96,08
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B) Sonstige Wertpapiere

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000 Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
GROSSBRITANNIEN
Rolls-Royce Holdings 66.301 GBP 66 66 0,02
66 66 0,02
Sonstige Ubertraghare Wertpapiere 66 66 0,02
Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren 357.176 374.620 96,10
C) OTC derivative Finanzinstrumente
Offene Devisenkontrakte
beizul.
Kauf Verkauf Zeitwert % des Netto-
Falligkeit Gegenpartei Wahrung '000  Wahrung '000 '000 GBP vermogen
03.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  SGD 7.400 EUR (4.637) (16) -
31.01.2018 RBC Investor Services Luxembourg  SGD 342937 EUR (214.792) (871) (0,23)
Summe zum 31. Dezember 2017 (887) (0,23)

Summe zum 31. Dezember 2016
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JOHCM EUROPEAN CONCENTRATED VALUE FUND

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Frankreich 23,99 26,08
Grossbritannien 21,25 19,52
Deutschland 19,76 13,18
Niederlande 13,97 13,88
Finnland 7,15 9,18
Vereinigte Staaten 5,50 5,59
Spanien 4,48 4,60
Schweden - 1,91
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 96,10 93,94
Offene Devisenkontrakte (0,23) -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 95,87 93,94
Sonstiges Nettovermégen 4,13 6,06
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00

% PEA-fahige Posten zum 31. Dezember 2017 beliefen sich auf 90,60 % (2016: 88.35 %).
(,PEA“ heisst Plan d’Epargne en Actions und ist fiir franzésische Anleger anwendbar).
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JOHCM EUROPEAN CONCENTRATED VALUE FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des % des
Nettovermdgens Nettovermdgens
2017 2016
Grafik, Verlagswesen 17,71 16,24
Nahrungsmittel und Brennereien 13,36 5,03
Nachrichteniibertragung 11,22 14,67
Tabak und Spirituosen 9,84 12,12
Internetsoftware 8,49 10,17
Chemie 6,41 6,29
Luft- und Raumfahrttechnik 4,82 3,85
Bergbau und Schwermaschinen 4,52 3,22
Biotechnologie 4,48 4,60
Baugewerbe, Baustoffe 3,14 3,49
Kraftstoff, Benzin 2,93 2,79
Mechanik und Maschinen 2,85 4,02
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 2,22 2,09
Pharma und Kosmetik 2,18 2,46
Konsumguiter 1,93 2,90
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 96,10 93,94
Offene Devisenkontrakte (0,23) -
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 95,87 93,94
Sonstiges Nettovermdgen 4,13 6,06
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermdégen 100,00 100,00
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JOHCM EUROPEAN CONCENTRATED VALUE FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiir das zum 31. Dezember 2017
endende Geschaéftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
Liberty Global - Class C 1.085 27.515
METRO 1.557 25.494
Oracle 645 22.581
Wolters Kluwer 630 21.496
Nokia 5.440 21.334
CECONOMY 872 20.450
Danone 361 20.337
JCDecaux 645 17.986
ThyssenKrupp 883 17.645
Rolls-Royce Holdings 2.174 17.361
Akzo Nobel 270 16.962
Heineken Holding 260 16.898
Vivendi 984 16.494
Grifols 842 16.385
Pernod Ricard 137 13.747
SAP 170 13.325
Wartsila 280 12.086
Imerys 179 12.050
Royal Dutch Shell 453 10.446
Pearson 1.417 9.599
Bayer 99 9.227
Sanofi 131 9.040
Henkel 99 8.830
SFR Group 345 8.357
British American Tobacco 165 8.284
Reed Elsevier 492 7.878
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JOHCM EUROPEAN CONCENTRATED VALUE FUND
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Ertrage
'000 '000 GBP
VERKAUFE
SFR Group 353 11.072
Nokia 676 3.289
Wolters Kluwer 88 3.235
Pernod Ricard 28 3.106
SAP 33 2.590
Wartsila 48 2.185
Akzo Nobel 31 2.102
Heineken Holding 26 1.816
CECONOMY 154 1.582
Oracle 45 1.551
Henkel 16 1.534
Danone 25 1.525
Pearson 214 1.524
ThyssenKrupp 65 1.464
Swedish Match 48 1.227
Grifols 57 1.203
Vivendi 28 504
Liberty Global - Class C 16 454
Imerys 7 429
British American Tobacco 4 220
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JOHCM UK Dynamic Fund*
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr

Wertentwicklung

Der JOHCM UK Dynamic Fund (der ,Fonds®) wurde am 27. September 2017 aufgelegt und bildet die erfolgreiche
Strategie von JOHCM UK Dynamic ab. Der Fonds erzielte seit Auflegung 5,24 % und der FTSE All-Share Total Return
Index (bereinigt fir 12.00 Uhr mittags) 6,17 % im gleichen Zeitraum. Die im Vereinigten Konigreich domizilierte Version
des Fonds erzielte fir das Kalenderjahr 2017 einen Ertrag von 16,03 % nach Abzug der Gebihren und in der ,A®
Anteilsklasse. Der FTSE All-Share Total Return Index (bereinigt fir 12.00 Uhr mittags) erzielte wéhrend desselben
Zeitraums 13,10 %.

Anlagehintergrund

Obwohl die Aktienmérkte in den USA, Asien und Kontinentaleuropa hinter den starker entwickelten Aktienmarkten
zuriickblieben, war 2017 fir britische Aktien immer noch ein gutes Jahr, das sich in einer guten Rendite fir den Index
widerspiegelte. Angefiihrt von den Bereichen Rohstoffe, Finanzen und deutlich kleiner gewichteten Technologiebereichen
erzielten die meisten Branchen zweistellige Zuwéachse. Rohstoffaktien profitierten von steigenden Rohstoffpreisen vor
dem Hintergrund eines synchronisierten globalen Wirtschaftsaufschwungs, bei dem auch der Preis fir Rohdl der Sorte
Brent im Jahresverlauf um 14 % in US-Dollar stieg, unterstitzt durch die Bemihungen der OPEC-Mitglieder, die
Versorgung einzuschréanken.

Nach den politischen Erdbeben des Brexit und der Wahl von Prasident Trump im Jahr 2016 beherrschte die Politik
wieder einen Grossteil des Jahres die Schlagzeilen. Zu Hause versuchte Premierministerin Theresa May, einen
betrachtlichen Vorsprung in den Meinungsumfragen zu nutzen und realisierte die schwache, von Corbyn gefiihrte
Labour-Partei, um eine schnelle Parlamentswahl fur Anfang Juni auszurufen. Eine glanzlose Kampagne im Mai und eine
besser als erwartete Kampagne von Jeremy Corbyn fiihrten zu einem Verlust von Sitzen fiir die Konservative Partei, so
dass die Tory-Fuhrerin ihre derzeitige Minderheitsregierung mit Unterstiitzung der Demokratischen Unionistischen Partei
Nordirlands unterstiitzen musste.

Auf europaischer Ebene standen die Brexit-Verhandlungen im Mittelpunkt. In gnadenlosen Gesprachen hinsichtlich der
Bedingungen des ,Scheidungsgesetzes® des Vereinigten Kdnigreichs von der EU wurde schliesslich im Dezember ein
Durchbruch erzielt. Es wurde vereinbart zur ndchsten Phase der Handelsgesprache Uberzugehen, einer Reihe von
Verhandlungen, die zweifellos grosse Schwankungen nach sich ziehen werden. Die Lohninflation blieb gedampft,
wenngleich sich die Entwicklung langsam verbessert. An den Devisenmarkten schloss das Pfund Sterling nahe dem
Jahreshoch gegeniiber dem US-Dollar bei 1,351 USD/1 GBP, was einem Plus von 9,4 % fir das Jahr entspricht.

Strategieuberprifung

Die Strategie ging 2017 mit starker Dynamik aus einer Reihe von grésseren aktiven Positionen an den Start. Wenn wir
Uber die Entwicklung des Portfolios im Jahr 2016 nachdenken, stellen wir fest, dass wir eine Verbreiterung der
Performance bei den Fondsbeteiligungen und damit eine Abflachung der Renditen einiger der besten Performer des
Jahres 2016 erwarten. Wir hatten auch grosse Hoffnungen auf ein relativ junges Portfolio von Vermégenswerten, eine
extrem starke kollektive Bilanzposition und eine Reihe von Management-Teams, die wir sehr hoch einschatzen.
Erfreulicherweise hat sich die Performance des gesamten Portfolios ausgeweitet, wobei tiber 50 % der Performance der
Top Ten Outperformer aus Aktien stammen, die zu Beginn des Jahres nicht zu den Top Ten der aktiven Positionen
gehorten.

Geduld war im Jahr 2017 sicherlich eine Tugend. Man Group und Britvic, beides langjahrige Beteiligungen am Fonds,
aber nicht die Top Ten der aktiven Positionen, leisteten den grdssten bzw. drittgrossten positiven Beitrag zur
Wertentwicklung des Fonds. Man Group war ein Hauptnutzniesser der spatzyklischen Wirtschaft, mit starken
Kapitalflissen wahrend des ganzen Jahres, unterstiitzt durch die Strategie des neuen Managements, sich auf
differenzierte und diversifizierte Produkte in einer immer starker umkampften Branche zu konzentrieren. Britivic hatte in
Bezug auf den Aktienkurs ein schwieriges Jahr 2016, da der Markt die kurzfristigen Auswirkungen von Investitionen in
seine britische Lieferkette nur schwach einschétzte, und verzeichnete im Jahr 2017 eine Neubewertung seiner Aktien.
Dies folgte auf Ertragsanhebungen, die vor allem durch die Vorteile der gleichen britischen Supply-Chain-Investition und
die uber den Erwartungen liegenden Synergien aus den Akquisitionen in Brasilien bedingt waren. Die
Elektrokomponenten, 3i Group und Anglo American entwickelten sich weiterhin positiv.
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JOHCM UK Dynamic Fund*
Ein Teilfonds von J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

ANLAGEVERWALTUNGSBERICHT
fur das zum 31. Dezember 2017 endende Jahr (Fortsetzung)

Strategietberprifung (Fortsetzung)

Wie bei einem aktiven Fondsmanagement unvermeidlich, haben sich nicht alle Positionen des Fonds im Laufe des
Jahres erfolgreich entwickelt. In QinetiQ (der grosste einzelne Nachziigler) bundelt sich die extreme negative Stimmung
der Anleger gegeniber britischen Aktien im Jahr 2017. Vor der Parlamentswahl war der Kurs der QinetiQ-Aktie um bis zu
20 % gestiegen. Der Markt hatte damit begonnen, den Investment-Case neu zu bewerten, da das neue Management die
Strategie von der Restrukturierung auf Wachstum umgestellt hatte, indem es seine Netto-Cash-Bilanz fur Investitionen in
Kernaktiva und ergénzende Akquisitionen verwendete. Nach den Wahlen im Vereinigten Kénigreich brach der Aktienkurs
von QinetiQ jedoch zusammen, als sich die Anleger Uber den britischen Verteidigungshaushalt mit einer
Minderheitsregierung und einer von einem selbst ernannten Pazifisten gefiihrten Labour Party Sorgen machten. QinetiQ
erlitt keine Ertragskorrekturen; es gab sogar Ertragskorrekturen nach oben, wenn auch hauptséchlich einmaliger Natur.
Darliber hinaus deutete sich eine Verbesserung des Auftragsbestands fir EMEA Services an, und das Management
kaufte den Gegenwert von tber 400.000 GBP in Aktien zu den heutigen Kursen. All diese Faktoren wurden vom Markt
ignoriert. Hoffentlich wird sich Geduld im Jahr 2018 als Tugend erweisen.

WM Morrison war eine der besten Positionen der Strategie im Jahr 2016, wahrend sich die Dynamik hinter der
Erholungsgeschichte bis 2017 fortsetzte. Es war daher eine etwas Uberraschende Nachzliglerin wahrend des Jahres.
Das Halbjahresergebnis entwickelte sich besser als erwartet, zeigte aber kein weiteres Margenwachstum, da das
Management weiter in den Preis investiert hat. Dies wurde als Quelle der Enttduschung und der negativen Kommentare
in einer immer noch negativen Analysten-Community verwendet. Dies fuhrte zu einer Debatte Uber das hohe Preis-
Leistungs-Verhaltnis der Branche, was wir angesichts der sich rasch verbessernden Bilanz flr weniger relevant halten.
Auf einer bilanzbereinigten Basis bleibt Morrisons im Einklang mit dem Sektor oder niedriger bewertet, hat aber eine
wesentlich héhere Sicherheitsmarge bei umfangreichem Vermdgensbesitz und einem Pensionsiberschuss. 2018 wird
voraussichtlich ein Jahr der weiteren flachenbereinigten Umsatz- und Bilanzentwicklung. Daruber hinaus erwarten wir die
Einfihrung einer Sonderdividende oder eines Aktienriickkaufs.

Imagination Technologies hat sich stark verkauft, nachdem Apple angekiindigt hatte, das geistige Eigentum der Gruppe
nicht mehr in seinen neuen Produkten zu verwenden. Wéhrend die Strategie in dieser friihen Phase der Restrukturierung
nur eine kleine aktive Position einnahm - vor allem wegen unserer Bedenken, dass wir uns zu sehr auf Apple als Kunden
verlassen wirden - erwies sich die Bewertung als ungenigend sicher und die Aktien gingen deutlich zuriick.

Ausblick

Diese Strategie hat ihre Sicherheitsmarge stets durch Investitionen in Aktien erhoht, die nicht nur traditionelle
Werteigenschaften aufweisen, sondern auch eigenwillige Treiber des Shareholder Value in Form von
Managementwechsel und strategischem Wandel. Es ist daher vielleicht wenig Uberraschend, dass die neueren Ideen im
Portfolio alle neue Management-Teams haben, die bedeutende Portfolio-Asset-Verédnderungen umsetzen, sei es bei St.
Modwen Properties, Essentra, Euromoney, Hunting, ITE Group und Daily Mail & General Trust.

Darliber hinaus sehen wir angesichts der derzeit &usserst negativen Stimmung gegenuber inl&ndisch orientierten
britischen Aktien vor allem im Bereich der Konsumgiiterindustrie Wertsteigerungspotenziale. Viele dieser Aktien weisen
eine negative Gewinndynamik auf und/oder haben eine erhebliche, auf strukturelle Fragen fokussierte, kurze Zinsbasis
fur Anleger. Es ist schwer zu sagen, welcher Katalysator diesen Sektor tbertrifft. Durch die Fokussierung auf Aktien mit
starken Bilanz- und Cashflow-Merkmalen neben dem Management und dem strategischen Wandel glauben wir jedoch,
dass die Strategie eine Teilmenge von Aktien enthalt, die das Potenzial haben, sich besser zu entwickeln, ohne dass
eine breitere Sektorbewegung erforderlich ist, aber durch eine ausreichende Sicherheitsmarge gestitzt werden.

* Aufgelegt am 27. September 2017
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JOHCM UK DYNAMIC FUND
ANLAGENVERZEICHNIS zum 31. Dezember 2017

A) Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérsennotierung zugelassen sind

Erwerbs-
Menge kosten Fair Value % des Netto-
Bezeichnung '000  Wahrung '000 GBP '000 GBP vermogen
GROSSBRITANNIEN

3i 8 GBP 75 73 3,75
Anglo American 5 GBP 60 70 3,60
Ascential 4 GBP 15 16 0,82
Aviva 15 GBP 78 78 4,01
Barclays 32 GBP 61 64 3,29
BP 23 GBP 111 119 6,11
Britvic 5 GBP 40 43 2,21
Chemring 13 GBP 24 24 1,23
CMC Markets 7 GBP 10 10 0,51
Daily Mail & General Trust 2 GBP 12 12 0,62
De La Rue 5 GBP 34 33 1,69
DS Smith 5 GBP 23 24 1,23
Electrocomponents 10 GBP 66 66 3,39
Elementis 11 GBP 30 31 1,59
Essentra 5 GBP 28 29 1,49
Euromoney Institutional Investor 2 GBP 18 20 1,03
GlaxoSmithKline 7 GBP 98 87 4,47
HSBC Holdings 13 GBP 96 101 5,19
Hunting 3 GBP 14 16 0,82
ITE Group 14 GBP 24 25 1,28
Lloyds Banking Group 123 GBP 81 83 4,26
Majestic Wine 3 GBP 12 15 0,77
Man Group 22 GBP 37 45 2,31
Marks & Spencer Group 10 GBP 35 31 1,59
McBride 12 GBP 26 28 1,44
National Express Group 11 GBP 39 43 2,21
Numis 6 GBP 17 20 1,03
QinetiQ 28 GBP 64 66 3,39
Restaurant Group 15 GBP 45 44 2,26
Rio Tinto 2 GBP 56 63 3,24
Royal Dutch Shell 5 GBP 109 117 6,01
SDL 3 GBP 15 14 0,72
SIG 15 GBP 26 27 1,39
Sky 2 GBP 15 16 0,82
Speedy Hire 24 GBP 13 15 0,77
St Modwen Properties 8 GBP 29 31 1,59
Stock Spirits Group 11 GBP 27 29 1,49
Tesco 13 GBP 24 27 1,39
TT Electronics 13 GBP 29 28 1,44
Urban & Civic 14 GBP 35 38 1,95
Vodafone Group 34 GBP 73 80 4,11
Wm Morrison Supermarkets 32 GBP 74 69 3,54
1.798 1.870 96,05

Ubertragbare Wertpapiere, die an einer amtlichen
Borsennotierung zugelassen sind 1.798 1.870 96,05
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JOHCM UK DYNAMIC FUND
GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG DER ANLAGEN zum 31. Dezember 2017

% des

Nettovermdgens

2017

Grossbritannien 96,05

Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 96,05

Sonstiges Nettovermégen 3,95
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen

zurechenbares Nettovermégen 100,00

% PEA-fahige Posten zum 31. Dezember 2017 beliefen sich auf 96,05 %
(,PEA" heisst Plan d’Epargne en Actions und ist fiir franzésische Anleger anwendbar).
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JOHCM UK DYNAMIC FUND
AUFTEILUNG DER ANLAGEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN zum 31. Dezember 2017

% des
Nettovermogens
2017
Banken und Finanzinstitute 13,77
Kraftstoff, Benzin 12,12
Holding- und Finanzierungsgesellschaften 11,04
Einzelhandel 7,29
Nichteisenmetalle 6,84
Nachrichtenuibertragung 4,93
Luft- und Raumfahrttechnik 4,62
Versicherungen 4,01
Immobiliengesellschaften 3,54
Gewerbliche Immobilien 3,39
Grafik, Verlagswesen 3,34
Chemie 3,08
Transport 3,038
Freizeit 2,26
Nahrungsmittel und Brennereien 2,21
Baugewerbe, Baustoffe 2,16
Sonstige Dienstleister 2,10
Tabak und Spirituosen 1,49
Konsumgiter 1,44
Elektronische Halbleitersysteme 1,44
Verpackungs- und Containerindustrie 1,23
Internetsoftware 0,72
Summe zum beizulegenden Zeitwert bewertete Investitionen 96,05
Sonstiges Nettovermégen 3,95
Summe den Inhabern von einlésbaren Beteiligungsanteilen
zurechenbares Nettovermégen 100,00
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JOHCM UK DYNAMIC FUND )
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiir das zum 31. Dezember 2017
endende Geschaéftsjahr

Wertpapierbezeichnung Menge Kosten
'000 '000 GBP
ANKAUFE
Royal Dutch Shell 5 111
BP 23 111
GlaxoSmithKline 7 98
HSBC Holdings 13 96
Lloyds Banking Group 123 81
3i 9 81
Aviva 15 78
Wm Morrison Supermarkets 33 76
Electrocomponents 12 75
Vodafone Group 34 73
Barclays 35 66
QinetiQ 29 66
Anglo American 5 64
Rio Tinto 2 56
Restaurant Group 16 48
Marks & Spencer Group 12 42
Britvic 5 40
Man Group 23 40
National Express Group 11 40
TT Electronics 16 36
Urban & Civic 14 35
De La Rue 5 34
McBride 15 31
Elementis 11 31
SDL 6 30
AstraZeneca 1 30
Stock Spirits Group 12 29
St Modwen Properties 8 29
Essentra 5 28
DS Smith 6 28
SIG 15 27
ITE Group 14 24
Tesco 13 24
Chemring 13 24
Numis 7 21
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JOHCM UK DYNAMIC FUND )
WESENTLICHE PORTFOLIOVERANDERUNGEN fiur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
(Fortsetzung)

Wertpapierbezeichnung Menge Ertrage

'000 ‘000 GBP

VERKAUFE
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2017

1.

Grindung und Organisation

Die Gesellschatft ist eine offene Investmentgesellschaft in Umbrella-Struktur mit variablem Kapital und beschrankter
Haftung, die geméass irischem Recht organisiert ist und von der Central Bank geméass den Auflagen von Part 24 des
Companies Act 2014, den EU-Richtlinien (Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) 2011 (in der
jeweils glltigen Fassung) (den ,O0GAW-Verordnungen 2011“) und dem Central Bank (Supervision and Enforcement)
Act 2013 (Section 48(1)) (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) Regulations 2015 (die ,0GAW-
Verordnungen 2015 der Central Bank®). Das Anteilskapital der Gesellschaft entspricht jederzeit ihrem
Nettoinventarwert. Die Gesellschaft wurde am 3. Juli 2001 gegriindet.

Die Gesellschaft setzt sich aus separaten Teilfonds zusammen. Das Vermdgen der Teilfonds wird separat gemass
den Anlagezielen und -politik des entsprechenden Teilfonds investiert, die in einem Anhang zum Fondsprospekt
aufgefiihrt werden. Zum 31. Dezember 2017 hatte die Gesellschaft fiinfzehn aktive Teilfonds, die alle in GBP
denominiert waren.

JOHCM Continental European Fund ¢ JOHCM Asia ex-Japan Fund
JOHCM UK Growth Fund ¢ JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
JOHCM European Select Values Fund ¢ JOHCM Global Opportunities Fund
JOHCM Japan Fund ¢ JOHCM Japan Dividend Growth Fund
JOHCM Global Select Fund ¢ JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
JOHCM Emerging Markets Fund ¢ JOHCM European Concentrated Value Fund

[ ]

JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund JOHCM UK Dynamic Fund*

* Aufgelegt am 27. September 2017

Das Hauptanlageziel der Gesellschaft ist ein langfristiges Kapitalwachstum und sie beabsichtigt, dies wie folgt zu
erreichen:

JOHCM Continental European Fund

Der Fonds ist bestrebt sein Ziel durch Anlagen in Aktienpapiere von Unternehmen zu erreichen, die in Europa mit
Ausnahme des Vereinigten Konigreichs ansassig sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort
ausuben.

JOHCM UK Growth Fund

Der Fonds ist bestrebt sein Ziel durch Anlagen in solide, gut gefihrte Unternehmen zu erreichen, die im Vereinigten
Konigreichs ansassig sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit dort ausiiben und in der Lage sind
wahrend des gesamten Wirtschaftszyklus Wachstum zu generieren.

JOHCM European Select Values Fund

Der Fonds ist bestrebt sein Ziel durch Anlagen in Aktienpapiere von Unternehmen zu erreichen, die in Europa
ansassig sind oder den uberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit dort ausiiben und die auf européischen Bérsen
oder einer anerkannten Bérse notiert sind.

JOHCM Japan Fund
Der Fonds ist bestrebt sein Ziel durch Anlagen in japanische Aktienwerte zu erreichen, die auf den wichtigsten
Bdrsen Japans oder einer anerkannten Bérse notiert sind.

JOHCM Global Select Fund
Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel durch Anlagen in ein konzentriertes Portfolio aus globalen Wertpapieren zu
erreichen.

JOHCM Emerging Markets Fund
Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel durch Anlagen in ein Portfolio aus Aktienwerten von Unternehmen in
Schwellenmérkten weltweit zu erreichen.
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ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

1.

Grundung und Organisation (Fortsetzung)

JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund
Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel durch sowohl direkte als auch indirekte Anlagen in ein diversifiziertes Portfolio aus
Aktienpapieren in Schwellenlédndern zu erreichen.

JOHCM Asia ex-Japan Fund
Der Fonds ist bestrebt, langfristigen Kapitalzuwachs durch sowohl direkte als auch indirekte Anlagen in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktienpapieren in Asien ohne Japan zu erreichen.

JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
Der Fonds ist bestrebt langfristigen Kapitalzuwachs durch sowohl direkte als auch indirekte Anlagen in ein
diversifiziertes Portfolio aus Small- und Mid-Cap Aktienpapieren in Asien ohne Japan zu erreichen.

JOHCM Global Opportunities Fund
Der Fonds ist bestrebt, eine langfristige Gesamtrendite durch Anlagen in ein konzentriertes Portfolio aus globalen
Aktienpapieren zu erzielen. Es wird erwartet, dass das Fondsportfolio weniger als 50 Holdings umfassen wird.

JOHCM Japan Dividend Growth Fund

Der Fonds ist bestrebt sein Ziel durch Anlagen ausschliesslich in Aktienwerte von Unternehmen zu erreichen, die auf
den wichtigsten Bérsen Japans notiert sind, wobei der Grossteil Wertpapiere sein werden, die im Index (Topix TR)
enthalten sind. Es wird nie weniger als die Halfte des Gesamtnettovermdgens des Fonds in Wertpapieren, die im
Index (Topix TR) enthalten sind, investiert sein.

JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
Der Fonds ist bestrebt, sein Ziel durch Anlagen in ein Portfolio aus Aktienwerten von Unternehmen mit einer kleinen
oder mittelgrossen Kapitalisierung in den Vereinigten Staaten zu erreichen.

JOHCM European Concentrated Value Fund

Der Fonds ist bestrebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch Anlagen in Aktienpapiere von Unternehmen zu
erreichen, die in Europa ansassig sind oder den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit dort austiben und die
auf europdischen Bdrsen oder einer anerkannten Bérse notiert sind.

JOHCM UK Dynamic Fund

Der Fonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs an und den Index nach Abzug von Gebihren zu Ubertreffen,
indem er in Aktien investiert, bei denen durch laufenden Unternehmenswandel ein asymmetrisches Risiko-
[Ertragsprofil entsteht.

Hauptrechnungslegungsgrundsatze

Die Finanzabschliisse der Gesellschaft wurden geméss der FRS 102 erstellt, die fur die Finanzabschlisse der
Gesellschaft fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr zutreffen, sowie einige Bestimmungen der
OGAW-Verordnungen und in Ubereinstimmung mit irischem Recht, das den Companies Act 2014 in der jeweils
glltigen Fassung beinhaltet.

Die Gesellschaft hat von gewisse Befreiungen Gebrauch gemacht, die im FRS 102 Sektion 7.1A
.Kapitalflussrechnung“ enthalten sind und hat eine Aufstellung der Veranderungen des Nettovermogens anstelle
einer Kapitalflussrechnung erstellt. Nach Meinung des Verwaltungsrats erfilllen diese Informationen auch die
Anforderungen des FRS 102 Sektion 10.4 ,Bericht der Finanzentwicklung® in Bezug auf eine Abgleichung des
Vermogens der Anteilinhaber.

Die Finanzabschlisse werden nach dem Grundsatz der Fortfiihrung des Unternehmens erstellt.
Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Klassifizierung

Die Gesellschaft klassifiziert ihre Anlagepapiere als finanzielle Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten,
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet: gemass IAS 39 fiir den Handel gehalten — Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung (,IAS 39).

Anlagen werden als fur den Handel gehalten klassifiziert, wenn diese zum Zweck des Kaufs bzw. Rickkaufs in
absehbarer Zeit erworben werden. Zu dieser Kategorie zahlen Aktien und Derivate. Diese Anlagen werden
hauptsachlich zum Zweck der Ertragsgenerierung aus Anderungen des Preises erworben. Die Gesellschaft verfolgt
den Grundsatz keine Sicherungsgeschafte anzuwenden.
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Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(Fortsetzung)

Bewertung und Ansatz
Die Gesellschaft hat sich entschieden die Bewertungs- und Ansatzvorgaben des IAS 39 — Finanzinstrumente: Ansatz
und Bewertung und die Offenlegungen der Sektionen 11 und 12 des FRS 102 anzuwenden.

Die Gesellschaft verbucht finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die zum Handel gehalten werden, an
dem Termin, an dem sie Bestandteil der vertraglichen Bestimmungen der Instrumente werden und alle wesentlichen
Rechte und der Zugriff auf Nutzen oder Verluste sowie die Risikoexposition, die diesen Instrumenten eigen ist, an die
Gesellschaft tGbertragen werden; was normalerweise der Handelstag ist. Finanzinstrumente werden zunachst zu
ihrem beizulegenden Zeitwert (Fair Value) angesetzt, was normalerweise der Transaktionspreis ist (ausschliesslich
der Transaktionskosten, die als erhoben verbucht werden). Fir finanzielle Vermdgenswerte ist der Transaktionspreis
der beizulegende Zeitwert der gegebenen Gegenleistung und fur finanzielle Verbindlichkeiten ist der
Transaktionspreis der beizulegende Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung.

Folgende Bewertung

Nach der anfanglichen Bewertung bewertet die Gesellschaft Finanzinstrument, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert klassifiziert wurden, zu deren Fair Value. Der Fair Value ist der Preis, der zwischen zwei
Marktteilnehmern in einer ordnungsgeméassen Transaktion erhalten wirde, um einen Vermdgenswert zu veraussern
oder bezahlt wiirde, um eine Verbindlichkeit zu Ubertragen. Die Bewertung des Fair Value basiert auf der Annahme,
dass die Transaktion zur Verausserung des Vermogenswerts oder zur Ubertragung der Verbindlichkeit entweder an
einem Hauptmarkt, oder wenn es keinen Hauptmarkt gibt, an dem gunstigsten Markt flr den Vermdgenswert oder
die Verbindlichkeit, stattfindet. Der Hauptmarkt oder der glnstigste Markt missen fur die Gesellschaft zugénglich
sein.

Der Fair Value eines Finanzinstruments am Berichterstattungszeitpunkt, das auf einem aktiven Markt gehandelt wird,
wird als der letzte Handelskurs angegeben.

Wenn kein notierter Marktpreis auf einer anerkannten Borse, oder im Fall von nicht boérsengehandelten
Finanzinstrumenten, von einem Broker/Handler verfugbar ist, wird der Fair Value eines Instruments mithilfe von
Bewertungsmethoden geschétzt, die den Einsatz von kirzlichen Transaktionen zu handelsiiblichen Bedingungen,
die Bezugnahme auf den aktuellen Fair Value eines anderen Instruments, das im Wesentlichen gleich ist,
diskontierte Cashflow-Methoden, Optionspreismodelle oder jegliche sonstige Bewertungsmethode, die einen
zuverlassige Schatzwert der Preise bietet, die in einer tatsdchlichen Markttransaktion erzielt wiirden, umfassen.

Wenn diskontiertet Cashflow-Methoden verwendet werden, basieren geschatzte zuklnftige Cashflows auf der
besten Einschatzung des Verwaltungsrats und der verwendete Diskontsatz ist ein Marktsatz am
Bilanzierungsstichtag, der fir ein Instrument mit &ahnlichen Bedingungen zutrifft. Wenn andere Preismodelle
verwendet werden, basieren die Inputs auf Marktdaten zum Bilanzierungsstichtag. Der Fair Value fir nicht notierte
Aktienanlagen wird, wenn moglich, unter Verwendung der entsprechenden Kurs-Gewinn-Verhéltnisse fir ahnliche
notierte Unternehmen eingesetzt, wobei dies angepasst werden, um die spezifischen Umstande des Emittenten
widerzuspiegeln.

Aktieninstrumente, fiir die es keinen notierten Marktpreis auf einem aktiven Markt gibt, und deren Fair Value nicht
zuverlassig ermittelt werden kann, werden mithilfe von Bewertungsmethoden zu Anschaffungskosten berechnet.

Gewinne und Verluste, die sich aus einer Anderung beim Fair Value von Anlagen ergeben, werden in der
Gesamtertragsrechnung verbucht.

Ausbuchung
Die Gesellschaft bucht einen finanziellen Vermdgenswert aus, falls die Rechte an den vertraglich definierten
Cashflows des finanziellen Vermodgenswerts erlischt oder falls der finanzielle Vermogenswert Ubertragen wird und
die Ubertragung die Anforderungen einer Ausbuchung gemass IAS 39 erfilllt. Die Gesellschaft bucht eine finanzielle
Verbindlichkeit aus, falls die im entsprechenden Vertrag angegebene Verpflichtung erflillt oder aufgehoben wird oder
diese ablauft.

Die Gesellschaft wendet das gewichtete Durchschnittskostenverfahren fiir die Bestimmung von realisierten
Gewinnen und Verlusten aus der Ausbuchung an.

Der Financial Reporting Council hat einen Anderungsantrag zu FRS 102, Angaben zur Fair-Value-Hierarchie,
ausgegeben, der auf IFRS 13, Bemessung des beizulegenden Zeitwerts, gultig fir Abrechnungszeitrdume, die am
oder nach dem 1. Januar 2017 in Kraft treten, angeglichen wird, wobei eine vorzeitige Anwendung zulassig ist. Die
Gesellschaft hat entschieden, die Anderung bei diesem Finanzabschluss anzuwenden.
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Nettoinventarwert (,,NIW®)

Der NIW der Gesellschaft und jedes Teilfonds und jeder Anteilsklasse (je nach dem) wird vom Verwalter am
Bewertungszeitpunkt eines jeden Bewertungsdatums berechnet.

Der NIW pro Anteil in jedem Teilfonds wird errechnet, indem der NIW dieses Teilfonds durch die Anzahl der zu
diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile des betreffenden Teilfonds dividiert wird. Wenn sich ein Teilfonds
aus mehr als einer Anteilsklasse zusammensetzt, wird der NIW jeder Anteilsklasse berechnet, um den Anteil des
NIW jedes Teilfonds, der dieser Anteilsklasse zuzuschreiben ist, zu ermitteln und den Wert durch die Anzahl der sich
im Umlauf befindlichen Anteile dieser Klasse aufzuteilen.

Gemass dem Verkaufsprospekt der Gesellschaft ist der Bewertungszeitpunkt des NIW fir Berichterstattungszwecke
12.00 Uhr mittags irische Zeit. Transaktionen, die bis zum Bewertungszeitpunkt am 31. Dezember 2017
eingegangen sind, wurden im aktuellen Geschéftsjahr verbucht; Transaktionen, die nach diesem Zeitpunkt
eingegangen sind, werden in die ndchsten Finanzabschliisse aufgenommen.

Anteilskapital

Die Zeichneranteile der Gesellschaft werden geméss der Satzung der Gesellschaft als Eigenkapital klassifiziert.
Diese Anteile nehmen nicht an den Ertragen der Gesellschatft teil.

Nettogewinn/(-verlust) auf finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet sind

Die Ergebnisse aus den Handelsaktivitaten werden in der Gesamtertragsrechnung verbucht, die alle Gewinne und
Verluste aus Veranderungen des Fair Value von Finanzinstrumenten umfasst.

Investitionsertrage

Dividenden werden verbucht, wenn das Recht des Anteilinhabers die Zahlung zu erhalten, etabliert wird.
Dividendeneinkommen wird vor Abzug von nicht riickerstattbaren Quellensteuern, die in der Gesamtertragsrechnung
separat offengelegt werden, angezeigt.

Betriebsaufwand

Die Gesellschaft bezahlt aus dem Vermdgen jedes Teilfonds alle Betriebsaufwendungen, einschliesslich der
Verwahrstellengebiihren, Administrationsgebiihren, Anlageverwaltungsgebihren, Verwaltungsratshonorare, Kosten
fur die Veroffentlichung und Verteilung des NIW, Prifungs- und sonstige professionelle Geblhren, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verausserung von Anlagen stehen. Derartige Kosten werden in dem
Geschaéftsjahr, in dem sie anfallen, erhoben.

Borsennotierte Wertpapiere

Borsennotierte Wertpapiere werden zum Preis am Bewertungszeitpunkt bewertet oder, wenn eine anerkannte Borse,
an dem die Anlage notiert wird, an dem Bewertungszeitpunkt geschlossen ist, mit dem letzten Handelspreis am
Ende des reguldren Handels an der Borse, an dem diese Anlage notiert ist.

Nicht-notierte Aktien

Nicht borsennotierte Wertpapiere werden zu dem wahrscheinlichen Verausserungspreis bewertet, der mit Sorgfalt
und in bestem Glauben von kompetenten Personen bestimmt wird, die vom Verwaltungsrat bestellt und fur diesen
Zweck von der Verwahrstelle genehmigt werden.

Differenzkontrakte

Ausserborsliche Derivativkontrakte werden von der Gegenpartei mindestens taglich bewertet. Die Bewertung muss
wdchentlich von einer Drittpartei, die von der Gegenpartei unabhangig ist und zu dem Zweck von der Verwahrstelle
genehmigt wurde, genehmigt und Uberprift werden.

Festverzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere werden im Fall eines Markts, auf dem diese Papiere gehandelt werden oder zum
Handel zugelassen sind, zum Schlusskurs des jeweils vorherigen Geschéftstags bewertet.
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Optionen

Optionen werden zum vom entsprechenden Markt festgelegten Abschlusskurs bewertet. Wenn kein solcher
Marktpreis verfugbar ist, ist der Wert der wahrscheinliche Verausserungswert, der vom Verwaltungsrat oder einer
anderen kompetenten Person, die von der Verwahrstelle fir diesen Zweck genehmigt wurde, mit Sorgfalt und in
bestem Glauben bestimmt wird.

Termingeschéfte

Ein Devisentermingeschéft beinhaltet die Verpflichtung, eine bestimmte Wéahrung an einem Termin in der Zukunft zu
einem zum Vertragszeitpunkt bestimmten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Devisentermingeschéfte werden auf
Grundlage des Terminpreises bewertet, zu dem ein neues Termingeschéft derselben Grosse und Félligkeit am
Bewertungsdatum abgeschlossen werden koénnte. Nicht realisierte Gewinne oder Verluste aus offenen
Devisentermingeschéaften werden aus der Differenz zwischen dem Vertragspreis und diesem Terminpreis berechnet
und werden in der Gesamtertragsrechnung eingeschlossen. Ausstehende Positionen von Devisentermingeschéften
zum 31. Dezember 2017 werden im Anlageverzeichnis offengelegt.

Wahrungsumrechnung

Die Kosten fur Anlagen in Wéahrungen ausser der Funktionalwdhrung des entsprechenden Teilfonds wurden zu den
am Zeitpunkt des Ankaufs gultigen Wechselkursen umgerechnet. Der Marktwert der Anlagen und anderer
Vermdgenswerte in Wahrungen ausser der Funktionalwahrung des entsprechenden Teilfonds wurden zu den am 31.
Dezember 2017 giiltigen Wechselkursen umgerechnet. Die daraus einstehenden Gewinne oder Verluste werden in
der Gesamtertragsrechnung behandelt.

Die Umrechnungsmethode hat keine Auswirkung auf den einzelnen Anteilklassen zuzuschreibenden NIW je Anteil.
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Diese Kategorie umfasst alle finanziellen Verbindlichkeiten, ausser diejenigen die die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Die Gesellschaft zahlt zu dieser Kategorie Betrage, die sich auf
Barsicherheiten auf Wertpapierleihen und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten beziehen.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Barmittel und Barmittelaquivalente in der Bilanz umfassen Barbestande, Sichteinlagen und kurzfristige Einlagen bei
Banken, die zum Nominalwert bewertet werden plus, wenn zutreffend, zum Ende des entsprechenden Tages, an
dem der Bewertungszeitpunkt stattfindet, aufgelaufene Zinsen. Kurzfristige Einlagen unterliegen einem
unwesentlichen Risiko von Wertveranderungen und haben urspriingliche Falligkeiten von maximal drei Monaten.

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festgelegten oder festlegbaren
Zahlungen, die nicht auf einem aktiven Markt notiert sind. Die Gesellschaft zahlt Betrdge zu dieser Kategorie, die
sich auf kurzfristige Forderungen beziehen.

Klassifizierung von einldsbaren gewinnberechtigten Anteilen

Einldsbare Anteile sind nach Wahl der Anteilinhaber einlésbar und werden als finanzielle Verbindlichkeiten
klassifiziert, da sie keine identischen Merkmale haben und nicht die nachrangigste Art von Eigenkapitalbeteiligungen
sind. Anteile kdnnen zu einem Bargeldbetrag, der einem anteiligen Prozentsatz des Nettoinventarwerts (NIW) der
Gesellschaft entspricht, an jedem Handelstag wieder in die Gesellschaft einfliessen. Alle Finanzinstrumente in der
Klasse der Instrumente, die allen anderen Instrumentenklassen nachrangig sind, haben identische Merkmale.

Ausschittungen an Inhaber einldsbarer gewinnberechtigter Anteile

Ausschittungen an Inhaber von einlésbaren Anteilen, die die Kriterien fir die Anerkennung als Eigenkapital gemass
FRS 102 Sektion 22.4 nicht erfullen, werden in der Gesamtertragsrechnung verbucht und als Finanzierungskosten
ausgewiesen, entsprechend der Ausschuittungspolitik, wie von den Mitgliedern des Verwaltungsrats autorisiert. Die
Ausschuttungen an die Inhaber rickkaufbarer Aktien fur das am 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr werden
im Jahr 2017 als Finanzaufwand erfasst.

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten umfassen Gebuhren und Provisionen, die an Makler, Berater, Broker und Handler gezahit
werden, Abgaben an Aufsichtsbehérden und Wertpapierborsen sowie Transfersteuern und -abgaben. Die
Transaktionskosten umfassen Schuldenpréamien oder -rabatte, Finanzierungskosten oder interne Verwaltungs- oder
Holding-Kosten nicht. Diese werden auf der Gesamtertragsrechnung als erhoben verbucht.
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Besteuerung

Dividendeneinkommen, Zinsertrage und Kapitalgewinne aus von der Gesellschaft getatigten Anlagen kénnen in dem
Land, in dem der Anlageertrag/-gewinn erzielt wurde, gegebenenfalls Quellensteuern unterliegen. Solche Steuern
sind nicht immer fiir die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber erstattungsfahig.

Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Bei der Aufstellung des Abschlusses geméss FRS 102 muss die Geschéftsleitung Ermessensentscheidungen,
Schéatzungen und Annahmen treffen bzw. vornehmen, die sich auf die Anwendung der Richtlinien und den Ausweis
der Forderungen, Verbindlichkeiten, des Einkommens und der Aufwendungen auswirken. Die Schatzungen und
zusammenhangende Annahmen basieren auf historischen Erfahrungswerten und verschiedenen anderen Faktoren,
die unter den Umstanden als angebracht erachtet werden, und deren Ergebnisse die Basis fir die
Ermessensentscheidungen tber den Buchwert von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, der nicht aus anderen
Quellen leicht erkennbar ist, bilden. Die tatsadchlichen Ergebnisse kdnnen von diesen Schatzungen abweichen. Die
Rechnungslegungsgrundsatze wurden von der Gesellschaft konsistent angewandt und decken sich mit denen der
vorherigen Periode.

Existierende Umstande und Annahmen uber zuklnftige Entwicklungen konnen sich jedoch aufgrund von
Marktverdnderungen oder Umstdnden ausserhalb der Kontrolle der Gesellschaft andern. Solche Anderungen
werden, wenn sie eintreten, in den Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen widergespiegelt.

Funktional- und Berichtswéhrung

Posten des Finanzabschlusses der Gesellschaft werden auf Basis der Wahrungen des wichtigsten wirtschaftlichen
Umfelds, in dem sie agiert (die ,Funktionalwdhrungen®) bewertet. Hierbei handelt es sich um Pfund Sterling (,GBP*),
was die Tatsache widerspiegelt, dass sich die Investorenbasis hauptsachlich im Vereinigten Kénigreich befindet. Die
Berichtswahrung ist ebenfalls GBP.

Finanzinstrumente, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

beizul. Zeitwert beizul. Zeitwert

31. Dezember 31. Dezember
2017 2016
'000 GBP '000 GBP
Zu Handelszwecken bereitgehaltenes Finanzvermdgen
Aktien 9.545.566 8.021.410
Investmentfonds 24.687
Optionsscheine (Warrants) 70 69
Investitionen in GUbertragbaren Wertpapieren 9.570.323 8.021.479
Optionen 3.276 1.991
Aktien-Swaps 82 117
Devisentermingeschéfte 300 104
Anlagen in Derivate 3.658 2.212
Gesamtnettofinanzvermdgen 9.573.981 8.023.691
Zu Handelszwecken bereitgehaltene Finanzverbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte (1.283) (3.647)
Aktien-Swaps (196) (542)
Anlagen in Derivate (1.479) (4.189)
Summe finanzielle Verbindlichkeiten (1.479) (4.189)
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Besteuerung

Nach irischem Recht und géngiger Praxis gilt die Gesellschaft als Organismus flr gemeinsame Anlagen gemass
Abschnitt 739B des Steuerkonsolidierungsgesetzes, dem ,Taxes Consolidation Act®, von 1997 und unterliegt auf
sein entsprechendes Einkommen oder entsprechende Gewinne keinen irischen Steuern. Auf die Ausgabe,
Riicknahme oder Ubertragung von Anteilen an der Gesellschaft fallt keine Stempel-, Transfer- oder Registersteuer
an. Ausschittungen und Zinsen auf emittierte Wertpapiere in Landern ausser Irland kénnen Steuern, einschliesslich
Quellensteuern, die von solchen Landern erhoben werden, unterliegen. Die Gesellschaft profitiert eventuell, aufgrund
des Doppelsteuerabkommens, das zwischen Irland und anderen Landern besteht, nicht von einer Senkung des
Quellensteuersatzes. Somit kann die Gesellschaft eventuell keine Erstattung der Quellensteuern, die ihr in
bestimmten Landern auferlegt werden, beantragen kénnen.

Infolge von Gesetzesanderungen zum Finance Act 2006 gilt der Besitz von Anteilen, die am Ende einer
entsprechenden Periode gehalten werden, fur in Irland ansassige Anleger, ebenfalls als steuerbares Ereignis. Wenn
an einem solchen steuerbaren Ereignis Steuerbelange auftreten, wird diese Steuer als Guthaben gegen féllige
Steuern bei einer zukinftigen Einldsung, Riickgabe, Aufldsung oder Ubertragung der entsprechenden Anteile
zugelassen.

Die relevante Periode ist ein Zeitraum von acht Geschéaftsjahren ab Kauf eines Anteils durch einen Anteilinhaber
sowie jeder weitere Achtgeschaftsjahreszeitraum, der unmittelbar nach dem Ende der vorangehenden relevanten
Periode beginnt.

Dividenden, die aus Anlagen in irischen Aktien eingehen, kdénnen der irischen Dividendenquellenbesteuerung
(derzeit mit einem Satz von 20 %) unterliegen. Die Gesellschaft kann gegenliber dem Zahlenden jedoch erklaren,
dass es sich bei dem berechtigten wirtschaftlichen Eigentiimer der Dividenden um einen Organismus fir
gemeinsame Anlagen handelt, was sie berechtigt, diese irischen Quellensteuern zu vermeiden. Die Gesellschaft
muss bei der Zahlung von Dividenden an Anteilinhaber keine Quellensteuer von Dividenden abziehen, wenn der
Anteilinhaber die entsprechende Erklarung ausgeflllt hat. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte der
Gesellschaft so zu fiihren, dass sichergestellt wird, dass die Gesellschaft im steuerlichen Sinne in Irland ansassig ist.

Anteilskapital

Das genehmigte Anteilskapital der Gesellschaft betrug bei der Griindung EUR 40'000 und besteht aus 40'000
Zeichneranteilen sowie 800'000'000 einlésbaren nennwertlosen Anteilen. Da nur einlésbare Anteile ein Interesse an
einem Teilfonds darstellen, haben die Zeichneranteile kein Anrecht oder Interesse an solchen Teilfonds.

Zeichneranteile

Zur Erfullung der Anforderungen des Companies Act wurden 40.000 Zeichneranteile an J O Hambro Capital
Management Limited und dessen Bevollméchtigte emittiert.

J O Hambro Capital Management |6ste 39.993 dieser Zeichneranteile am 22. November 2001 ein. Die verbleibenden
sieben Zeichneranteile sind vollstandig eingezahilt.

Jeder Inhaber von Zeichneranteilen ist berechtigt an jeder Hauptversammlung teilzunehmen und auf ihr
abzustimmen, ausser wenn ein Inhaber von Zeichneranteilen nicht zur Stimmabgabe auf einer solchen
Hauptversammlung berechtigt ist, wenn zu einem Zeitpunkt mehr als ein Anteilinhaber die Beteiligungsanteile im
Umlauf halt. Die Zeichneranteile sind kein Bestandteil des Nettoinventarwerts der Gesellschaft und werden somit in
den Finanzabschlissen nur in dieser Erlauterung offengelegt. Der Anlageverwaltungsrat ist der Meinung, dass diese
Offenlegung die Natur des Geschéfts der Gesellschaft als Investmentfonds widerspiegelt.

Die fur eine Anteilsklasse bestehenden Rechte, kénnen, egal ob die Gesellschaft aufgeltst wird oder nicht, mit
schrifticher Genehmigung von 75 % der Anteile der Anteilsklasse im Umlauf oder mit Billigung durch einen
Sonderbeschluss, der auf einer separaten Hauptversammlung der Anteilinhaber dieser Klasse verabschiedet wurde,
variiert oder aufgehoben werden.

Einldsbare gewinnberechtigte Anteile

Das Anteilsvermogen der einlésbaren Anteile entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert der Gesellschaft. Die
Veranderung der Anzahl der Anteile wird in der Darstellung der Veranderung des den Inhabern von einlésbaren
Anteilen zuzurechnenden Nettovermdgens ausgewiesen.
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Kapitalverwaltungsgrundsatze

Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit sein Kapital durch einen ordentlichen Beschluss erhéhen, konsolidieren oder
seine Anteile in eine héhere Zahl Anteile aufteilen oder die Anteile in eine geringere Anteile unterteilen oder Anteile
annullieren, die von keiner Person Ubernommen werden oder bei denen vereinbart wurde, dass sie von keiner
Person tibernommen werden. Die Gesellschaft kann durch einen Sonderbeschluss von Zeit zu Zeit ihr Anteilskapital
auf jede gesetzlich zulassige Weise herabsetzen.

Betriebsaufwand
Anlageverwaltungsgebuhren und an die Wertentwicklung gebundene Gebihren

Die folgende Tabelle enthalt Einzelheiten zu den fir die Anteilsklasse jedes einzelnen Teilfonds angewandten
Anlageverwaltungsgebihrensatze:

Fondsname Anteilsklasse Anlageverwaltungsgebihr
JOHCM Continental European Fund GBP Klasse A Anteile 0,75 %
EUR Klasse A Anteile 0,75 %
USD abgesicherte Klasse A Anteile 0,75 %
GBP abgesicherte Klasse A Anteile 0,75 %
GBP Klasse B Anteile 1,25 %
EUR Klasse B Anteile 1,25 %
USD abgesicherte Klasse B Anteile 1,25%
GBP Y Anteile 0,625 %
EUR Y Anteile 0,625 %
GBP abgesicherte X Anteile 0,55 %
GBP abgesicherte Y Anteile 0,625 %
JOHCM UK Growth Fund GBP Klasse A Anteile 0,75 %
GBP Klasse B Anteile 1,25 %
JOHCM European Select Values Fund GBP Klasse A Anteile 0,75 %
EUR Klasse A Anteile 0,75 %
GBP Klasse B Anteile 1,25 %
EUR Klasse B Anteile 1,25%
EUR X Anteile 1,50 %
EUR nicht-ausschittende Klasse 1,25%
JOHCM Japan Fund GBP Klasse A Anteile 0,75 %
GBP abgesicherte Klasse A Anteile 0,75 %
EUR Klasse A Anteile 0,75 %
JPY Klasse A Anteile 0,75 %
GBP Klasse B Anteile 1,25%
GBP abgesicherte Klasse B Anteile 1,25%
EUR Klasse B Anteile 1,25%
JPY Klasse B Anteile 1,25%
JOHCM Global Select Fund GBP Klasse A Anteile 0,75 %
EUR Klasse A Anteile 0,75 %
USD Klasse A Anteile 0,75 %
GBP Klasse B Anteile 1,50 %
EUR Klasse B Anteile 1,50 %
USD Klasse B Anteile 1,50 %
EUR nicht-ausschittende Klasse 1,25%
JOHCM Emerging Markets Fund GBP Klasse A Anteile 0,90 %
EUR Klasse A Anteile 0,90 %
USD Klasse A Anteile 0,90 %
GBP Klasse B Anteile 1,50 %
EUR Klasse B Anteile 1,50 %
USD Klasse B Anteile 1,50 %
GBP Y Anteile 0,80 %
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Anlageverwaltungsgebihren und an die Wertentwicklung gebundene Gebiihren (Fortsetzung)

Fondsname Anteilsklasse Anlageverwaltungsgebihr
JOHCM Global Emerging Markets GBP Klasse A Anteile 0,90 %
Opportunities Fund EUR Klasse A Anteile 0,90 %
USD Klasse A Anteile 0,90 %
GBP Klasse B Anteile 1,50 %
EUR Klasse B Anteile 1,50 %
GBP Y Anteile 0,75 %
JOHCM Asia ex-Japan Fund GBP Klasse A Anteile 0,90 %
EUR Klasse A Anteile 0,90 %
USD Klasse A Anteile 0,90 %
GBP Klasse B Anteile 1,50 %
EUR Klasse B Anteile 1,50 %
USD Klasse B Anteile 1,50 %
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid- GBP Klasse A Anteile 0,90 %
Cap Fund EUR Klasse A Anteile 0,90 %
USD Klasse A Anteile 0,90 %
GBP Klasse B Anteile 1,50 %
EUR Klasse B Anteile 1,50 %
USD Klasse B Anteile 1,50 %
JOHCM Global Opportunities Fund GBP Klasse A Anteile 0,75 %
EUR Klasse A Anteile 0,75 %
USD Klasse A Anteile 0,75 %
GBP Klasse B Anteile 1,50 %
EUR Klasse B Anteile 1,50 %
USD Klasse B Anteile 1,50 %
GBP X Anteile 0,625 %
GBP abgesicherte X Anteile 0,625 %
JOHCM Japan Dividend Growth Fund GBP Klasse A Anteile 0,625 %
GBP abgesicherte Klasse A Anteile 0,625 %
EUR Klasse A Anteile 0,625 %
USD Klasse A Anteile 0,625 %
USD abgesicherte Klasse A Anteile 0,625 %
EUR Klasse B Anteile 1,25%
GBP Anteile 0,25 %
JOHCM US Small Mid Cap Equity GBP Klasse A Anteile 0,75 %
Fund EUR Klasse A Anteile 0,75 %
USD Klasse A Anteile 0,75 %
EUR Klasse B Anteile 1,50 %
USD Klasse B Anteile 1,50 %
USD Anteile 0,25 %
JOHCM European Concentrated EUR Klasse A Anteile 0,75 %
Value Fund EUR Klasse B Anteile 1,25 %
USD Klasse B Anteile 1,25%
SGD abgesicherte Klasse B Anteile 1,25 %
JOHCM UK Dynamic Fund* GBP Klasse A* 0,75 %
GBP Y Anteile* 0,625 %

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.
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Betriebsaufwand (Fortsetzung)

Anlageverwaltungsgebuhren und an die Wertentwicklung gebundene Gebiihren (Fortsetzung)

Die Anlageverwaltungsgebuhren fir die Z Anteilsklasse werden separat mit dem Anlageverwalter vereinbart und
dem entsprechenden Teilfonds nicht belastet.

Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, auf einen Teil seiner Gebihren zu verzichten bzw. gewisse
Aufwendungen flur einzelne Teilfonds zuruckzuerstatten, damit die Gesamtaufwendungen dieser Teilfonds die
freiwilligen Kostenlimits, die fir jeden entsprechenden Teilfonds etabliert wurden, nicht (berschreiten. Der
Anlageverwalter kann in seinem Ermessen den freiwilligen Verzicht bzw. Aufwendungsriickerstattung jederzeit
andern oder aufheben. Fiur die am 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 endenden Geschéftsjahre wurde auf
die Anlageverwaltungsgebiihren wie folgt verzichtet und riickerstattet:

Teilfonds 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

'000 GBP '000 GBP
JOHCM Emerging Markets Fund 93 93
JOHCM Japan Dividend Growth Fund - 1
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund - 61
JOHCM European Concentrated Value Fund 12 44
JOHCM UK Dynamic Fund 13 -

Ausserdem erhélt der Anlageverwalter auf Basis der Ertrdge des Teilfonds Uber der Performance des fir jeden
Teilfonds spezifischen Indizes eine an die Wertentwicklung gebundene Gebuhr. Die an die Wertentwicklung
gebundene Geblihr entspricht 15 % der Outperformance, fallt taglich an und wird jahrlich rickwirkend in Bezug auf
jedes Performancejahr ausgezahlt. Das Performancejahre fiir alle Teilfonds ist der Zeitraum, der am 1. Januar 2017
oder bei der Auflegung begann, wenn diese spater war.

Die ,Wertentwicklung des Fonds“ in Bezug auf einen Performancezeitraum ist der arithmetische Unterschied
zwischen dem Nettoinventarwert (NIW) je Anteil am letzten Geschéftstag des vorherigen Performancezeitraums, der,
wenn zutreffend, die Erhebung einer an die Wertentwicklung gebundenen Gebuhr fir einen vorherigen
Performancezeitraum widerspiegelt, und dem Nettoinventarwert (NIW) je Anteil am letzten Geschéftstag des
Performancezeitraums, die als Prozentsatz ausgedruckt wird.

Administrationsgebuhren

Der Administrator hat Anspruch auf eine von der Gesellschaft zahlbare jahrliche Gebuhr, die 45.000 EUR jahrlich fur
jeden Teilfonds mit bis zu 2 Anteilsklassen und zusatzlich bis zu 4.500 EUR jahrlich fir jede zusatzliche
Anteilsklasse plus Domizilstellen- und Gesellschaftsvertretergebiihren von bis zu 13.000 EUR jahrlich fur die
Gesellschaft nicht Uberschreitet. Solche Gebihren laufen taglich auf und sind monatlich riickwirkend zahlbar. Der
Administrator hat ausserdem Anspruch auf die Zahlung einer Gebuhr fir seine Dienste als Register- und
Transferstelle und Transaktionsgebiihren (die zu handelsiiblichen Sétzen berechnet werden), auf Basis der von der
Gesellschaft ausgefiihrten Transaktionen, der Anzahl der Zeichnungen, Riicknahmen, Tausche und Ubertragungen
von Anteilen, die vom Administrator abgewickelt werden und des Zeitaufwands fir die
Gesellschaftsanteilsinhaberdienstleistungen und auf die Rickerstattung der Betriebskosten.

Der Administrator ist des Weiteren berechtigt alle Barauslagen, die im Namen der Gesellschaft entstehen, zu denen
angemessene Anwaltskosten, Kurierkosten, Telekomgebuhren und Spesen zéhlen, erstattet zu bekommen.

Verwahrstellengebihren

Mit Wirkung ab dem 1. April 2016

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf Verwahrgebihren in Héhe von hdchstens 0,00275 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds pro Jahr, abhé&ngig vom Standort der gehaltenen Vermodgenswerte, wobei die jahrliche Mindestgebihr
je Teilfonds bei 7.700 EUR liegt. Daruber hinaus hat sie Anspruch auf Transaktionsgebihren, die zu
handelsiblichen Séatzen berechnet werden. Zudem hat die Verwahrstelle Anspruch auf eine jahrliche
Treuhandergebihr in H6he von bis zu 0,03 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds, wobei die jahrliche
Mindestgebtihr je Teilfonds bei bis zu 5.000 EUR liegt. Solche Gebiihren laufen taglich auf und sind monatlich
rickwirkend zahlbar.
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Betriebsaufwand (Fortsetzung)
Verwahrstellengebiihren (Fortsetzung)
Wirksam ab 1. April 2016 (Fortsetzung)

Die Verwahrstelle hat zudem Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Aufwendungen, die sie aus eigener
Kasse bestritten hat, wozu auch Telefon- und Telefaxgebiihren, Stempelsteuern, Gebiihren im Zusammenhang von
Stimmrechtsvertretungen und Registrierungsgebihren zéhlen.

Entschadigung der Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder sind zu einem Honorar fur ihre Leistungen zu einem von Zeit zu Zeit von den
Verwaltungsratsmitgliedern festgelegten Satz berechtigt, wobei der Gesamtbetrag des Honorars fur die
Verwaltungsratsmitglieder in jedem einzelnen Geschéaftsjahr 75.000 EUR nicht Uberschreiten darf. Helen Vaughan
hat auf ihren Anspruch auf ein Honorar verzichtet. Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017 bzw. zum 31.
Dezember 2016 wurden folgende Vergutungen an Verwaltungsratsmitglieder gezahilt:

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

'000 GBP '000 GBP

Verwaltungsratsvergitung 52 36
Summe 52 36

Entschadigung der Wirtschaftsprufer

Folgender Betrag ist in Bezug auf fur die Gesellschaft wahrend des Geschéftsjahres erbrachte Leistungen
aufgelaufen:

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
'000 GBP '000 GBP
Prufdienste (einschliesslich MwSt.)
Prufungshonorar 98 86
Nicht Prifdienste (einschliesslich MwSt.)
Steuerberatungsgebiihren 122 188
Sonstige nicht Prifdienste 42 2
Summe 164 190

Dienstleistergebihren

Fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017 bzw. zum 31. Dezember 2016 wurden folgende Gebihren an
Dienstleister gezahilt:

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

'000 GBP '000 GBP

Administrationsgebuhren 1.243 1.065
Verwabhrstellengebuhren 1.832 1.098
Verwabhrstellenaufsichtsgebiihren 1.500 806
Transfer- und Domizilstellengebihren 1.481 1.154
Summe 6.056 4.123
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7.

Verbundene Personen

Parteien gelten als nahe stehend, wenn eine Partei die Mdglichkeit hat, die andere Partei zu kontrollieren oder einen
massgeblichen Einfluss auf die andere Partei bei finanziellen oder operativen Entscheidungen auszuiiben, oder
wenn die Partei Mitglied des Managements in Schlisselpositionen des Unternehmens oder seiner Muttergesellschaft
ist.

Der Anlageverwalter gilt gemass dieser Definition als verbundene Person. Ms. Vaughan ist Chief Operating Officer
von J O Hambro Capital Management Limited, dem Anlageverwalter der Gesellschaft. Fir das am 31. Dezember
2017 endende Geschaftsjahr erhob die Gesellschaft 83.267.000 GBP (2016: 65.997.000 GBP) insgesamt fir
Anlageverwaltungsgebiihren. Wie in Erlauterung 6 besprochen, hat der Anlageverwalter Anspruch auf eine an die
Wertentwicklung gebundene Gebihr. Fir das am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr erhob die
Gesellschaft 475.000 GBP (2016: 12.824.000 GBP) fiir an die Wertentwicklung gebundenen Gebihren auf.

Fir das am 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr erhob die Gesellschaft 300.000 GBP (2016: 244.000 GBP)
insgesamt als Erstattung vom Anlageverwalter.

Graham Warner, Maire O'Connor und Robert Burke sind wunabhédngige, nicht geschéftsfihrende
Verwaltungsratsmitglieder des J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc. Per 31. Dezember 2017 hielt
keiner der unabhangigen, nicht geschaftsfihrenden Verwaltungsrate Anteile am J O Hambro Capital Management
Umbrella Fund plc (2016: null).

Ms. Vaughan hielt zum 31. Dezember 2017 8.772 Anteile am JOHCM Global Select Fund (31. Dezember 2016:
8.772 Anteile) und zum 31. Dezember 2017 5.597 Anteile am JOHCM Emerging Markets Fund (31. Dezember 2016:

5.597).

Zum 31. Dezember 2017 hielt J O Hambro Capital Management Limited die folgenden Anteile der Gesellschaft:

Anfang Zeichnungen Ricknahmen Ende
Anteile Anteile Geldwert Anteile Geldwert Anteile
‘000 '000
JOHCM Continental European Fund
Klasse Y GBP 117,273 1,888 - - 119,161
JOHCM European Select Values
Fund
Klasse A GBP 125.471,297 743,172 4 GBP - - 126.214,469
JOHCM Global Select Fund
Klasse Z GBP 213.787,765 2.459,007 5 GBP (213.787,765) (396) GBP 2.459,007
JOHCM Emerging Market Fund
Klasse Y GBP 106.763,816 849,236 1 GBP (53.381,908) (68) GBP 54.231,144
JOHCM Global Emerging Market Opportunities Fund
Klasse A EUR 165.763,070 - - 165.763,070
Klasse B EUR 11.066,473 - - 11.066,473
JOHCM Asia ex-Japan Fund
Klasse A EUR 144.228,801 - - 144.228,801
Klasse B EUR 11.525,702 - - - - 11.525,702
Klasse Z GBP 467.237,926 9.136,582 13 GBP (233.618,963) - 242.755,545
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
Klasse A EUR 146.363,393 - 146.363,393
Klasse A USD 1.224.692,809 - 1.224.692,809
Klasse B EUR 11.657,253 - 11.657,253
Klasse B USD 15.722,129 - - - 15.722,129
Klasse Z GBP 227.677,191 106.505,591 175 GBP (126.408,536) 207.774,246
JOHCM Global Opportunities Fund
Klasse A EUR 154.623,740 - (154.623,740) (348) EUR
Klasse A USD 195.254,206 - (195.254,206) (348) USD
Klasse B EUR 12.369,900 - (12.369,900) (27) EUR
Klasse B USD 15.556,820 - (15.556,820) (27) USD
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Anfang Zeichnungen Rucknahmen Ende
Anteile Anteile Geldwert Anteile Geldwert Anteile
'000 '000
JOHCM Japan Dividend Growth Fund
Klasse A GBP 901.207,185 - - (901.207,185) (1.561) GBP -
Klasse A abgesichert GBP 821.881,927 - - (821.881,927) (1.298) GBP -
Klasse A EUR 156.475,626 - - (156.475,626) (244) EUR -
Klasse A USD 211.867,827 - - - - 211.867,827
Klasse A abgesichert USD 207.646,250 - - - - 207.646,250
Klasse B EUR 12.297,528 - - (12.297,528) (20) EUR -
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
Klasse A GBP 10.000,000 - - - - 10.000,000
Klasse A EUR 10.000,000 - - - - 10.000,000
Klasse A USD 10.000,000 - - - - 10.000,000
Klasse B EUR 10.000,000 - - - - 10.000,000
Klasse B USD 10.000,000 - - - - 10.000,000
USD Seed 11.695.724,239  6.559.502,016 8.408 USD - - 18.255.226,255

JOHCM European Concentrated Value Fund
Klasse A EUR 4.152.953,810

95,996

(82.423,810)

4.070.625,996

Zum 31. Dezember 2016 hielt J O Hambro Capital Management Limited die folgenden Anteile der Gesellschaft:

Anfang Zeichnungen Ricknahmen Ende
Anteile Anteile Geldwert Anteile Geldwert Anteile
'000 '000
JOHCM Continental European Fund
Klasse Y GBP 117,239 0,034 - - - 117,273
JOHCM European Select Values
Fund
Klasse A GBP 57.669,313 354,686 1 GBP (58.023,999) (242) GBP -
JOHCM Japan Fund
Klasse A abgesichert GBP 1.158,831 16,933 - (1.175,764) (2) GBP -
JOHCM Global Select Fund
Klasse Z GBP 862.551,856 8.238,558 12 GBP  (657.002,649) (932) GBP 213.787,765
JOHCM Emerging Market Fund
Klasse Y GBP - 106.763,816 102 GBP - - 106.763,816
JOHCM Global Emerging Market Opportunities Fund
Klasse A EUR 165.763,070 - - - - 165.763,070
Klasse B EUR 11.066,473 - - - - 11.066,473
JOHCM Asia ex-Japan Fund
Klasse A EUR 144.228,801 - - - - 144,228,801
Klasse B EUR 11.525,702 - - - - 11.525,702
Klasse Z GBP - 467.237,926 255 GBP  (233.618,963) - 233.618,963
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Anfang Zeichnungen Rucknahmen Ende
Anteile Anteile Geldwert Anteile Anteile
'000
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
Klasse A EUR 146.363,393 - - - 146.363,393
Klasse A USD 1.224.692,809 - - - 1.224.692,809
Klasse B EUR 11.657,253 - - - 11.657,253
Klasse B USD 15.722,129 - - - 15.722,129
Klasse Z GBP 24.747,580 304.198,266 275 GBP (101.268,655) 227.677,191
JOHCM Global Opportunities Fund
Klasse A EUR 154.623,740 - - - 154.623,740
Klasse A USD 195.254,206 - - - 195.254,206
Klasse B EUR 12.369,900 - - - 12.369,900
Klasse B USD 15.556,820 - - - 15.556,820
JOHCM Japan Dividend Growth Fund
Klasse A GBP 888.085,501 13.121,684 13 GBP - 901.207,185
Klasse A abgesichert GBP 807.500,000 14.381,927 15 GBP - 821.881,927
Klasse A EUR 151.101,000 5.374,626 6 EUR - 156.475,626
Klasse A USD 207.646,250 4.221,577 4 USD - 211.867,827
Klasse A abgesichert USD 207.646,250 - - - 207.646,250
Klasse B EUR 12.088,080 209,448 - - 12.297,528
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
Klasse A GBP 10.000,000 - - - 10.000,000
Klasse A EUR 10.000,000 - - - 10.000,000
Klasse A USD 10.000,000 - - - 10.000,000
Klasse B EUR 10.000,000 - - - 10.000,000
Klasse B USD 10.000,000 - - - 10.000,000
USD Seed 4.937.800,000 6.757.924,239 7.170 USD - 11.695.724,239

JOHCM European Concentrated Value Fund

Klasse A EUR

4.235.377,620

(82.423,810)

4.152.953,810

Der Secretary hielt wahrend des Geschéftsjahrs oder zum Ende des Geschéftsjahrs keine Anteile an der Gesellschaft

(2016: Null).

Entschadigung der Verwaltungsratsmitglieder

Eine Liste der Mitglieder des Verwaltungsrats findet sich auf Seite 3 dieses Berichts. Die Honorare der

Verwaltungsratsmitglieder werden in Erlauterung 6 behandelt.
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8. Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten

Zur ein- oder mehrmaligen Bewertung von Anlagen zum beizulegenden Zeitwert setzen die Teilfonds verschiedene
Methoden ein.

Schétzung des beizulegenden Zeitwerts

Bei Anwendung der verschiedenen Bewertungsmethoden werden Inputs eingesetzt und diese beziehen sich
allgemein ausgedrickt auf die Annahmen, die Marktteilnehmer verwenden, um Bewertungsentscheidungen zu féllen,
einschliesslich Annahmen tber Risiken. Zu den Inputs kdnnen Kursinformationen, Volatilitdtsstatistiken, spezifische
und allgemeine Kreditdaten, Liquiditatsstatistiken und andere Faktoren zahlen. Die Stufe eines Finanzinstruments
innerhalb der Fair-Value-Hierarchie basiert auf der untersten Stufe jedes Eingabewerts, der fiir die Bemessung des
beizulegenden Zeitwerts wesentlich ist (niedrigste Stufe, Stufe 3).

Beobachtbare Eingangswerte sind diejenigen, welche die Marktteilnehmer bei der Preisbildung des Vermdgenswerts
oder der Verbindlichkeit verwenden wirden, basierend auf Marktdaten die aus Quellen stammen, die von der
Gesellschaft unabhangig sind. Nicht beobachtbare Eingangswerte widerspiegeln die Annahmen der
Geschéftsleitung, die in gutem Glauben getroffen werden, tber die Eingangswerte, welche die Marktteilnehmer bei
der Preisbildung des Vermogenswerts oder der Verbindlichkeit verwenden wirden, basierend auf den besten
Informationen, die unter den gegebenen Umstdnden zur Verfliigung stehen. Die Bestimmung des Begriffs
,beobachtbar erfordert in erheblichem Mass Einschatzungen durch die Geschéftsleitung der Gesellschaft. Die
Geschéftsleitung erachtet beobachtbare Daten als Marktdaten, die leicht verfiigbar ist, regelméssig verdffentlicht oder
aktualisiert werden, zuverlassig und Uberprifbar und nicht geschitzt sind und von unabhangigen Quellen zur
Verfligung gestellt werden, die aktiv im betreffenden Markt involviert sind.

Die Kategorisierung eines Finanzinstruments innerhalb der Hierarchie basiert auf der Preistransparenz des
Instruments und entspricht nicht unbedingt dem wahrgenommenen Risikos dieses Instruments durch die
Geschéftsleitung der Gesellschaft.

Der Fair Value ist ein marktbasierter Massstab, der aus Sicht eines Marktteilnehmers erwogen wird, und kein
unternehmensspezifischer Massstab. Selbst wenn Marktannahmen deshalb nicht ohne Weiteres verfugbar sind, sind
die eigenen Einschatzungen der Geschéftsleitung der Gesellschaft so ausgerichtet, dass sie diejenigen
widerspiegeln, welche die Marktteiinehmer bei der Preisbildung des Vermogenswerts oder der Verbindlichkeit am
Bewertungsdatum verwenden wuirden. Die Geschéftsleitung verwendet Preise und Eingangswerte, die zum
Bewertungsdatum aktuell sind, einschliesslich der Zeiten mit Marktverwerfungen. Wahrend Perioden einer
Marktstérung kann die Beobachtbarkeit von Preisen und Inputs flr viele Wertpapiere verringert sein. Diese
Bedingung konnte dazu fuhren, dass ein Wertpapier auf ein niedrigeres Level innerhalb der Fair Value-Hierarchie
zurckgestellt wird.

Die drei Input-Levels werden wie folgt definiert:

Stufe 1 - Die nicht berichtigten, kotierten Preise in aktiven Markten fir identische Vermdogenswerte oder
Verbindlichkeiten, die dem Unternehmen am Bewertungsdatum zugénglich sind (Stufe 1).

Stufe 2 - Andere Inputfaktoren als die in Stufe 1 aufgenommenen, die fir den Vermoégenswert oder die
Verbindlichkeit entweder unmittelbar oder mittelbar zu beobachten (d. h. entwickelt unter Verwendung von
Markdaten) sind (Stufe 2); und

Stufe 3 - Inputfaktoren, die fur den Vermoégenswert oder die Verbindlichkeit nicht beobachtbar (d. h. fir die keine
Marktdaten verfiigbar sind) sind (Stufe 3).

Nicht-notierte Aktien

Nicht bérsennotierte Wertpapiere werden zu dem wahrscheinlichen Verausserungspreis bewertet, der mit Sorgfalt
und in bestem Glauben von kompetenten Personen bestimmt wird, die vom Verwaltungsrat bestellt und fir diesen
Zweck von der Verwahrstelle genehmigt werden.

Umgliederung zwischen Stufe 1 und Stufe 2

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2017 bzw. zum 31. Dezember 2016 gab es keine wesentlichen
Umgliederungen zwischen der Stufe 1 und der Stufe 2.
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Bewertungsmethoden

Bei Stammaktien oder Vorzugsaktien, die keinen notierten Marktpreis in einem aktiven Markt haben, lasst sich der
beizulegenden Zeitwerts zuverlassig ermitteln, wenn:

(i) die Schwankungsbreite der angemessenen Schatzwerte des beizulegenden Zeitwerts fiir den Vermdégenswert
nicht bedeutend ist; oder

(i) die Wahrscheinlichkeit der Schwankungsbreite der Schatzungen angemessen beurteilt und zur Schatzung des
beizulegenden Zeitwerts herangezogen werden kann.

Es gibt viele Situationen, in denen die Schwankungsbreite bei der angemessenen Einschétzung des einem an
keinem Markt notierten Vermdgenswert beizulegenden Zeitwerts wahrscheinlich unwesentlich ist. Eine Schatzung
des beizulegenden Zeitwerts von Stamm- bzw. Vorzugsaktien, die ein juristisches Subjekt von einem Dritten
erworben hat, ist im Allgemeinen mdglich. Wenn allerdings die Spanne der angemessenen Schatzungen des
beizulegenden Zeitwerts bedeutend ist und die Wahrscheinlichkeit der unterschiedlichen Schatzungen nicht
angemessen beurteilt werden kann, wird ein Subjekt daran gehindert, die Stammaktien oder Vorzugsaktien zum
beizulegenden Zeitwert zu bewerten.

Wenn flr einen Vermégenswert, der zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, keine zuverlassige Bewertung mehr
verfugbar ist (z. B. Stammaktien oder Vorzugsaktien die, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind),
werden die Buchkosten am letzten Termin, an dem der Vermdgenswert zuverlassig bewertbar war die neuen Kosten.
Das Subjekt bewertet die Stammaktien oder Vorzugsaktien zu diesem Kostenbetrag abziglich der Wertminderung,
bis eine zuverlassige Bewertung zum beizulegenden Zeitwert wieder zur Verfligung steht.

Die Gesellschaft hat Anlagerichtlinien, die die allgemeinen Geschaftsstrategien, die Risikotoleranz und die allgemeine
Risikomanagementphilosophie auffiihren und hat etablierte Methoden zur akkuraten und rechtzeitigen Uberwachung
und Kontrolle der wirtschaftlichen Absicherungstransaktionen. Die Bilanzierungsrichtlinien in Bezug auf Derivate
werden unter Anmerkung 2 zu den Finanzabschlissen aufgefihrt und die Gesellschaft verfligt Uber einen
Risikomanagementprozess fir den Einsatz von finanziellen Derivatinstrumenten, der vom Vorstand und der Central
Bank of Ireland genehmigt wurde.

Der Verwaltungsrat legte fest, dass Carne Global Financial Services Limited (,Carne®) fir das Risikomanagement
verantwortlich ist. Carne gewébhrleistet, dass Verfahren zur jederzeitigen Identifizierung, Uberwachung und Steuerung
aller wesentlichen Risiken fiir die Gesellschaft bestehen. Carne berichtet vierteljahrlich auf Basis der von der
Gesellschaft an den Anlageverwalter und Administrator erstellten Berichte an den Vorstand.

Im Folgenden findet sich eine Beschreibung der wichtigeren Risikoarten und eine Darstellung der Methoden, die der
Anlageverwalter umgesetzt hat, um diese spezifischen Risiken zu Uberwachen und kontrollieren:

Die Gesellschaft investiert in die folgenden Finanzinstrumente, die als Level 2 klassifiziert werden. Diese Instrumente
werden wie folgt bewertet:

OTC Optionen

Optionen werden zum vom entsprechenden Markt festgelegten Abschlusskurs bewertet. Wenn kein solcher
Marktpreis verfugbar ist, ist der Wert der wahrscheinliche Verdusserungswert, der vom Verwaltungsrat oder einer
anderen kompetenten Person, die von der Verwahrstelle fir diesen Zweck genehmigt wurde, mit Sorgfalt und in
bestem Glauben bestimmt wird.

Differenzkontrakte

Differenzkontrakte werden von der Gegenpartei mindestens taglich bewertet. Die Bewertung muss wdchentlich von
einer Drittpartei, die von der Gegenpartei unabhéngig ist und zu dem Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde,
genehmigt und Uberprift werden.

Wenn Differenzkontrakte eingegangen werden, verpfandet der Teilfonds Barmittel als Sicherheit (finanzielle
Vermdgenswerte) fur die finanziellen Verbindlichkeiten des Differenzkontrakts. Zum 31. Dezember 2017 verpfandete
der JOHCM European Select Values Fund Null GBP (31. Dezember 2016: GBP 465.000).

Termingeschéfte

Devisentermingeschéfte werden auf Grundlage des Terminpreises bewertet, zu dem ein neues Termingeschéft
derselben Grésse und Falligkeit am Bewertungsdatum abgeschlossen werden kénnte.
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In der folgenden Tabelle sind die zum 31. Dezember 2017 zur ein- und mehrmaligen Bewertung der
Finanzinstrumente der Teilfonds zum beizulegenden Zeitwert herangezogenen Inputs zusammengefasst:

Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten Asnﬁgqgngﬁ (Level 1) (Level 2) (Level 3)
2017 2017 2017 2017

'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP

JOHCM Continental European Fund

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value

bewertet

Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 1.910.241 1.910.241 - -

Devisenterminkontrakte 22 - 22 R

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (375) - (375) -

Summe 1.909.888 1.910.241 (353) -

JOHCM UK Growth Fund

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value

bewertet

Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 394.098 394.098 - -

Summe 394.098 394.098 - -

JOHCM European Select Values Fund

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value

bewertet

Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 2.936.470 2.936.470 R -

Differenzkontrakte 82 - 82 -

Optionen 3.276 3.276 - -

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten

Differenzkontrakte (196) - (196) -

Devisenterminkontrakte (5) - (5) -

Summe 2.939.627 2.939.746 (119) -

JOHCM Japan Fund

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value

bewertet

Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 507.108 507.108 R R

Devisenterminkontrakte 239 - 239 B

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte @) - (1) i

Summe 507.346 507.108 238 -

JOHCM Global Select Fund

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value

bewertet

Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 2.071.722 2.071.722 - -

Devisenterminkontrakte 2 - 2 -

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte 1) - (1) -

Summe 2.071.723 2.071.722 1 -
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Summe
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten Anlagen (Level 1) (Level 2) (Level 3)
2017 2017 2017 2017
'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
JOHCM Emerging Markets Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 29.509 29.509 - -
Summe 29.509 29.509 - -
JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 314.836 314.836 - -
Summe 314.836 314.836 - -
JOHCM Asia ex-Japan Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 563.940 563.940 - -
Devisenterminkontrakte 1 - 1 -
Summe 563.941 563.940 1 -
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 35.008 35.008 B B
Summe 35.008 35.008 - -
JOHCM Global Opportunities Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 248.721 248.721 - -
Devisenterminkontrakte 2 - 2 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (€] - 1) -
248.722 248.721 1 -
Summe
JOHCM Japan Dividend Growth Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 134.886 134.886 - -
Devisenterminkontrakte 34 - 34 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verhindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (13) - (13) -
Summe 134.907 134.886 21 -
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 43.284 43.284 - -
Summe 43.284 43.284 - -
JOHCM European Concentrated Value Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 374.620 374.620 - -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (887) - (887) -
Summe 373.733 374.620 (887) -
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Summe
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Anlagen (Level 1) (Level 2) (Level 3)
2017 2017 2017 2017

'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
JOHCM UK Dynamic Fund*
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 1.870 1.870 - -
Summe 1.870 1.870 - -

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.

In der folgenden Tabelle sind die zum 31. Dezember 2016 zur ein- und mehrmaligen Bewertung der
Finanzinstrumente der Teilfonds zum beizulegenden Zeitwert herangezogenen Inputs zusammengefasst:

Summe
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Anlagen (Level 1) (Level 2) (Level 3)
2016 2016 2016 2016

'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
JOHCM Continental European Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 1.658.398 1.658.398 R R
Devisenterminkontrakte 34 - 34 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (3.517) - (3.517) -
Summe 1.654.915 1.658.398 (3.483) -
JOHCM UK Growth Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
hewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 309.445 309.445 R -
Summe 309.445 309.445 - -
JOHCM European Select Values Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 2.306.679 2.306.679 R -
Differenzkontrakte 116 - 116 -
Optionen 1.992 1.992 - -
Devisenterminkontrakte 4 - 4 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
Differenzkontrakte (543) - (543) -
Devisenterminkontrakte (11) - (11) -
Summe 2.308.237 2.308.671 (434) -
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Summe
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Anlagen (Level 1) (Level 2) (Level 3)
2016 2016 2016 2016

'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
JOHCM Japan Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in tbertragbare Wertpapiere zum Fair Value 421.856 421.856 - -
Devisenterminkontrakte 47 - 47 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (20) - (20 R
Summe 421.883 421.856 27 -
JOHCM Global Select Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 2.186.491 2.186.491 - -
Devisenterminkontrakte 9 - 9 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (66) - (66) -
Summe 2.186.434 2.186.491 (57) -
JOHCM Emerging Markets Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 25.022 25.022 - -
Summe 25.022 25.022 - -
JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 217.724 217.724 - -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (1) - Q) -
Summe 217.723 217.724 (1) -
JOHCM Asia ex-Japan Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Uibertragbare Wertpapiere zum Fair Value 473.722 473.722 - -
Summe 473.722 473.722 - -
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 56.798 56.798 - -
Summe 56.798 56.798 - -
JOHCM Global Opportunities Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 246.735 246.735 - -
Devisenterminkontrakte 1 - 1 -
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Devisenterminkontrakte (13) - (13) -
Summe 246.723 246.735 (12) -
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Summe
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Anlagen (Level 1) (Level 2) (Level 3)
2016 2016 2016 2016
'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
JOHCM Japan Dividend Growth Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in Ubertragbare Wertpapiere zum Fair Value 98.354 98.354
Devisenterminkontrakte 9 - 9
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (18) - (18)
Summe 98.345 98.354 9)
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in tibertragbare Wertpapiere zum Fair Value 11.854 11.854
Summe 11.854 11.854
JOHCM European Concentrated Value Fund
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet
Investition in tibertragbare Wertpapiere zum Fair Value 4.806 4.806
Summe 4.806 4.806

Globales Engagement in Finanzderivatinstrumenten

Die Risikoverwaltungsabteilung des Anlageverwalters hat das Risikoprofii der Gesellschaft und der
zusammenhéngenden Teilfonds auf Basis der Anlagepolitik, -strategie und des Einsatzes von Finanzderivaten
(,FDIs*) Uberpruft. Auf der Basis des Risikoprofils hat das Risikomanagement bestimmt, dass die
Berechnungsmethode fir das globale Engagement in FDIs fir alle Teilfonds der Commitment-Ansatz ist, wenn der
Teilfonds FDIs halt.

Verstdsse gegen Engagementlimits werden, wenn zutreffend, mithilfe des Commitment-Ansatzes identifiziert, vom
Anlagemanager behandelt und dem Verwaltungsrat gemeldet. Der Central Bank wird ein jahrlicher FDI-Bericht
vorgelegt, der alle Verstdsse gegen die Limits sowohl beim globalen Engagement oder dem Gegenpartei-
Risikoengagement in Bezug auf FDIs darlegt. Wahrend des Geschéftsjahrs zum 31. Dezember 2017 und zum 31.
Dezember 2016 gab es keine Verstésse gegen die FDI Engagementbeschrankungen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder zukilnftige Cashflow eines Finanzinstruments
aufgrund von Verdnderungen der Marktpreise schwankt und umfasst das Wéhrungsrisiko, Zinssatzrisiko und
Preisrisiko. Die Risikomanagementstrategie des Unternehmens fir das Marktrisiko wird durch die Anlageziele jedes
einzelnen Teilfonds bestimmt. Die Teilfonds werden aktiv verwaltet.

Die folgenden spezifischen Methoden bestehen, um das Marktrisiko zu kontrollieren und Spekulationen zu
verhindern:

e Das Marktrisiko fur alle Teilfonds wird vom Anlageverwalter im Zusammenhang mit dem gesamten verwalteten
Portfolio beurteilt, wobei finanzielle Derivativinstrumente auf vollstandig eingezahlter Engagementbasis enthalten
sind. Wenn Optionen oder optionsbezogene finanzielle Derivativinstrumente eingesetzt werden, wird das
Engagement auf delta-gewichteter Basis bestimmt.

e Das Basisrisiko (das Risiko, dass ein finanzielles Derivativinstrument nicht der Bewegung der physischen
Position entspricht) wird, wenn angemessen, in Erwagung gezogen;

e Es bestehen Beschrankungen fur das Gearing im Portfolio (wie im Prospekt der Gesellschaft definiert).
Finanzielle Derivativinstrumente kdnnen nicht eingesetzt werden, um diese Beschrankungen zu umgehen;
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Marktrisiko (Fortsetzung)

e Das Nettoengagement bei einer Vermdgensklasse eines Teilfonds, einschliesslich des delta-gewichteten
Engagement bei Derivativinstrumenten wird durch die Anlagerichtlinien der Gesellschaft eingeschrankt;

¢ Im Fall des Einsatzes von finanziellen Derivativinstrumentenpositionen fir ein Engagement, halten die Teilfonds
ausreichende Barmittelbestidnde oder angemessene Aquivalente, um die aus der Nettoderivativposition
entstehenden potenziellen Verpflichtungen zu erfillen. Im Fall von Derivativpositionen, die ein Engagement
aufheben sollen, halt der Teilfonds Vermdgenswerte, die als angemessene Absicherung angesehen werden.

Kursrisiko

Die Aktienwerte und FDIs der Gesellschaft unterliegen einem Marktpreisrisiko, das durch Ungewissheiten tber
zukunftige Kurse dieser Instrumente entsteht. Das Marktpreisrisiko der Gesellschaft wird mithilfe einer
Diversifizierung der Portfolios der Teilfonds verwaltet. Die Vermdgensallokation wird vom Anlageverwalter der
Gesellschaft bestimmt, der die Allokation der Vermdgenswerte verwaltet, um das Anlageziel jedes Teilfonds zu
erreichen.

Das Marktrisikoengagement wird durch die Messung der Sektor- und L&anderengagements gegeniber dem
entsprechenden Referenzwert-Index taglich mittels Live-Tabellenkalkulationen ermittelt.

Die beste Einschatzung des Verwaltungsrats zur Auswirkung auf die Nettovermdgenswerte und -ertrage aufgrund
einer einigermassen wahrscheinlichen Veranderung der Aktienindizes, wobei alle anderen Faktoren gleichbleiben, ist
wie folgt:

Auswirkung auf das
Anderung des Nettovermégen und den Gewinn

Fund Index Aktienkurses 31. Dezember 2017
31. Dezember 2017 ‘000 GBP
JOHCM Continental European Fund MSCI Europe Ex UK NR 16 302.526
JOHCM UK Growth Fund FTSE All Share 13 51.627
JOHCM European Select Values Fund MSCI Europe NR 15 430.361
JOHCM Japan Fund TOPIX 13 66.056
JOHCM Global Select Fund MSCI ACWI NR 13 274.296
JOHCM Emerging Markets Fund MSCI Emerging Markets NR 25 7.495
JOHCM Global Emerging Markets Opportunities
Fund MSCI Emerging Markets NR 25 79.968
JOHCM Asia ex-Japan Fund MSCI AC Asia ex-Japan NR 29 166.081
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund MSCI AC Asia ex-Japan Small Cap 22 7.688
JOHCM Global Opportunities Fund MSCI ACWI NR 13 32.931
JOHCM Japan Dividend Growth Fund TOPIX 13 17.565
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund RUSSELL TR 7 2.900
JOHCM European Concentrated Value Fund MSCI Europe NR 15 54.715
JOHCM UK Dynamic Fund* FTSE All Share 13 245

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.
TR bedeutet ,Total Return®. Alle Indizes werden auf Pfund Sterling angepasst.
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Auswirkung auf das

Anderung des Nettovermdgen und den Gewinn

Fund Index Aktienkurses

31. Dezember 2016

31. Dezember 2016

'000 GBP
JOHCM Continental European Fund MSCI Europe Ex UK NR 19 308.119
JOHCM UK Growth Fund FTSE All Share 17 51.842
JOHCM European Select Values Fund MSCI Europe NR 19 433.975
JOHCM Japan Fund TOPIX 23 97.459
JOHCM Global Select Fund MSCI ACWI NR 29 626.676
JOHCM Emerging Markets Fund MSCI Emerging Markets NR 33 8.163
JOHCM Global Emerging Markets Opportunities
Fund MSCI Emerging Markets NR 33 71.033
JOHCM Asia ex-Japan Fund MSCI AC Asia ex-Japan NR 26 122.088
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund MSCI AC Asia ex-Japan Small Cap 17 9.404
JOHCM Global Opportunities Fund MSCI ACWI NR 29 70.716
JOHCM Japan Dividend Growth Fund TOPIX 23 22.719
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund RUSSELL TR 40 4.773
JOHCM European Concentrated Value Fund MSCI Europe NR 19 904

Die Veranderungen der Aktienkurse basieren auf den Schwankungen von annualisierten Zehnjahressatzen. Der
Vorstand glaubt, dass dies fur die zugrundeliegende Sensitivitat des Teilfonds gegenuber Marktschwankungen
angemessen ist.

Effektiv kdnnen die tatsdchlichen Handelsergebnisse von der obigen Sensitivitdtsanalyse abweichen und der
Unterschied kdnnte bedeutend sein, da alle Teilfonds aktiv verwaltet werden.
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Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko wird als das Risiko definiert, dass es aufgrund von Verdnderungen der Wechselkurse zu
Schwankungen des beizulegenden Zeitwerts oder der zukiinftigen Kapitalflisse eines Finanzinstruments kommen

kann.

Die Funktionalwéahrung der Gesellschaft ist Pfund Sterling (GBP). Die Gesellschaft investiert in Wertpapiere und
andere Instrumente, die in anderen Wahrungen als die Funktionalwahrung denominiert sind. Dementsprechend kann
der Wert des Vermdgens der Gesellschaft ginstig oder ungiinstig durch die Schwankungen der Wé&hrungskurse
beeinflusst werden. Teilfonds kdnnen Methoden einsetzen und Instrumente verwenden, um einen Schutz gegen das
Wahrungsrisiko im Zusammenhang mit der Verwaltung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten im Rahmen des
Risikomanagementprozesses der Gesellschaft zu bieten. Dazu zahlen der An- und Verkauf von Devisen, um ein
Termingeschéft abzuschliessen, das zur gleichen Zeit wie die anfangliche Transaktion stattfindet, um das
Wahrungsrisiko auszuschliessen. Ein Teilfonds kann ein Devisenterminkontrakt abschliessen, um das
Wahrungsrisiko, das im Wert von Papieren im Portfolio, die in einer auslandischen Wahrung denominiert sind,

impliziert ist, abzusichern.

Zum 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 galten folgende Wechselkurse gegeniiber dem britischen Pfund:

2017 2016
AED - 4,518825
AUD 1,727621 1,702415
BRL 4,475184 4,004094
CAD 1,693343 1,656532
CHF 1,317630 1,252210
CLP 830,873309 -
CzK 28,825023 31,481102
DKK 8,389845 8,661354
EUR 1,126913 1,165120
HKD 10,558317 9,540372
HUF 349,368241 360,961312
IDR 18.328,584995 16.573,487808
INR 86,292795 83,491686
JPY 152,007831 143,871557
KRW 1.440,298507 1.478,665865
LKR 207,367613 184,279509
MXN 26,614921 25,452044
MYR 5,467488 5,518895
NOK 11,077402 10,585527
PHP 67,294282 60,909496
PKR 149,562714 128,405177
PLN 4,705743 5,145703
QAR 4,920349 4,479827
RUB 78,146691 75,359877
SEK 11,076403 11,148012
SGD 1,804801 1,777589
THB 44,015117 44,030278
TRY 5,111113 4,341926
TWD 40,054552 39,801035
uUsD 1,351000 1,230250
ZAR 16,630353 16,891382
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Der Anlageverwalter ist bemiht, das Wahrungsrisiko durch die Auflage von Anteilklassen in Wahrungen ausser der
Berichtswahrung des Fonds zu mindern. Im Fall des Japan Fund, wo die Basiswahrung GBP ist, wurden gegen JPY
abgesicherte Anteilsklassen eingefiihrt, um Anlegern dieselben Renditen wie die der zugrunde liegenden JPY
Vermogenswerte zu bieten. Im Fall des Continental European Fund, wo die Basiswahrung GBP ist, wurden gegen
EUR und USD abgesicherte Anteilsklassen eingefiihrt, um Anlegern dieselben Renditen wie die der zugrunde
liegenden EUR und USD Vermodgenswerte zu bieten. Im Fall des Japan Dividend Growth Fund, wo die
Basiswahrung GBP ist, wurden gegen EUR und JPY abgesicherte Anteilsklassen eingefiihrt, um Anlegern dieselben
Renditen wie die der zugrunde liegenden EUR und JPY Vermdgenswerte zu bieten.

Die folgende und umseitige Tabelle 1 analysiert den Nettobetrag der monetdren Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, die von jedem Teilfonds am Bilanzdatum gehalten werden, die auf andere Wahrungen als das
GBP (die funktionale Wahrung) lauten.

Tabelle 2 auf Seiten 187 bis 188 legt die beste Einschatzung des Vorstands der Auswirkung dar, die eine
einigermassen wahrscheinliche Schwankung des Wechselkurses gegen Pfund Sterling, wobei alle anderen Faktoren
konstant bleiben, auf die Gesamtertragsrechnung hatte. Ein negativer Betrag in der Tabelle spiegelt eine potenzielle
Nettoreduzierung auf der Gesamtertragsrechnung oder der Aktie wider, wobei ein positiver Betrag eine potenzielle
Nettoerh6hung darstellt. Effektiv kénnen die tatséachlichen Handelsergebnisse von der folgenden Sensitivitatsanalyse
abweichen und der Unterschied kdnnte bedeutend sein.

Tabelle 1
Analyse der Nettobetrage von Anlagen in Fremdwahrungen und Netto monetére Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
die von jedem Teilfonds am Bilanzdatum gehalten werden

Wahrung Gesamtinvestition Nettggg‘\llviesretr; Netto gs:liivseig Gesamtengagement
Dez. 2017 Dez. 2016 Dez. 2017 Dez. 2016 Dez. 2017 Dez. 2016 Dez. 2017 Dez. 2016
'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
JOHCM Continental European Fund
CHF 242.432 168.296 - (1.681) - 1.681 242.432 168.296
CzK - 16.601 - - - - - 16.601
DKK 57.428 65.941 1.562 3 (1.559) - 57.431 65.944
EUR 1.524.492 1.384.584 29.438 16.945 (422.907) (343.488) 1.131.023 1.058.041
NOK 13.928 - - - - - 13.928
SEK 71.961 8.732 - - - - 71.961 8.732
usb - 14.244 9 (166) 53.575 64.421 53.584 78.499
Summe 1.910.241 1.658.398 31.009 15.101 (370.891) (277.386) 1.570.359 1.396.113
JOHCM UK Growth Fund
EUR - - 1 - - - 1
USD - - - 56 - - - 56
Summe - - 1 56 - - 1 56
JOHCM European Select Values Fund
CAD 12.644 9.479 - - - - 12.644 9.479
CHF 100.696 56.487 - - - - 100.696 56.487
DKK 34.528 35.381 - - - - 34.528 35.381
EUR 2.172.791 1.708.082 20.922 (9.736) (19.665) 117 2.174.048 1.698.463
HKD - - - - (196) (543) (196) (543)
NOK 24.951 1.032 - - - - 24.951 1.032
SEK - 29.545 - - - - - 29.545
usb 305.428 227.767 - - 3.275 11.624 308.703 239.391
Summe 2.651.038 2.067.773 20.922 (9.736) (16.586) 11.198 2.655.374 2.069.235
JOHCM Japan Fund
EUR - - 1 (122) - 122 1
JPY 507.108 421.856 6.027 10.763 (174.475) (175.817) 338.660 256.802
Summe 507.108 421.856 6.028 10.641 (174.475) (175.695) 338.661 256.802
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Tabelle 1

Analyse der Nettobetrdge von Anlagen in Fremdwahrungen und Netto monetare Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
die von jedem

Teilfonds am Bilanzdatum gehalten werden (Fortsetzung)

Wéhrung Gesamtinvestition Nettggs\\:\;:ﬁg Netto g::?vs;g Gesamtengagement
Dez. 2017 Dez. 2016 Dez. 2017 Dez. 2016 Dez. 2017 Dez. 2016 Dez. 2017 Dez. 2016
'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
JOHCM Global Select Fund
AUD 151.174 85.321 - - - - 151.174 85.321
BRL 48.314 48.723 471 517 - - 48.785 49.240
CAD 55.416 87.128 - 212 - (212) 55.416 87.128
EUR 193.883 345.840 851 993 225 (315) 194.959 346.518
HKD 54.420 86.120 - - - - 54.420 86.120
JPY 334.643 230.419 305 3.670 - (9.683) 334.948 224.406
KRW 51.547 87.728 52 48 - - 51.599 87.776
usb 1.079.851 1.126.153 219.171 92.879 (226) 10.173 1.298.796 1.229.205
Summe 1.969.248 2.097.432 220.850 98.319 (1) (37) 2.190.097 2.195.714
JOHCM Emerging Markets Fund
AED - 196 - - - - - 196
BRL 1.096 494 (53) 50 15 2 1.058 542
CAD 282 664 - - - - 282 664
CLP 149 - - - - - 149 -
CzK - 251 - - - - - 251
EUR 366 658 - - - - 366 658
HKD 6.724 4.425 - (38) - 38 6.724 4.425
HUF - 607 - - - - - 607
IDR 808 717 - 11 - - 808 728
INR 3.042 1.883 3 - - - 3.045 1.883
KRW 4.310 3.739 19 29 - - 4.329 3.768
MXN 461 683 - - - - 461 683
MYR - 85 - - - - - 85
NOK 103 - - - - - 103 -
PLN 712 386 @) - 7 - 712 386
SGD - 179 - - - - - 179
THB 770 574 - - - - 770 574
TRY 445 141 - - - - 445 141
TWD 2.225 1.944 6 1 - - 2.231 1.945
usb 5.536 6.063 375 265 (68) (16) 5.843 6.312
ZAR 1.895 1.164 (66) 19 46 (19) 1.875 1.164
Summe 28.924 24.853 277 337 - 1 29.201 25.191
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Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

Tabelle 1

Analyse der Nettobetrdge von Anlagen in Fremdwé&hrungen und Netto monetére Vermégenswerte und Verbindlichkeiten,
die von jedem

Teilfonds am Bilanzdatum gehalten werden (Fortsetzung)

Wahrung Gesamtinvestition Nettggg\\,/vl:ﬁr; Netto g:xlvs;g Gesamtengagement
Dez. 2017 Dez. 2016 Dez. 2017 Dez. 2016 Dez. 2017 Dez. 2016 Dez. 2017 Dez. 2016
'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund
BRL 2.659 4.207 - - - - 2.659 4.207
CzK 3.342 - - - - - 3.342 -
EUR - - (52) - 53 - 1 -
HKD 49.983 31.316 - - - - 49.983 31.316
INR 44.035 21.903 1 - - - 44.036 21.903
KRW 50.373 35.860 (686) 305 - - 49.687 36.165
MXN 10.998 - - - - - 10.998 -
PLN - 2.558 - - - - - 2.558
RUB - 1.046 - - - - - 1.046
THB - - - 1.143 - (832) - 311
TWD 46.489 37.278 8 - - - 46.497 37.278
uUsD 75.200 63.192 12.555 3.430 (73) 781 87.682 67.403
ZAR 23.718 14.111 - - - - 23.718 14.111
Summe 306.797 211.471 11.826 4.878 (20) (51) 318.603 216.298
JOHCM Asia ex-Japan Fund
EUR - - (146) (45) 202 45 56 -
HKD 198.258 155.872 - - - - 198.258 155.872
IDR 41.805 46.847 - 1.188 - - 41.805 48.035
INR 59.592 88.830 289 - - - 59.881 88.830
KRW 73.376 34.637 766 338 - - 74.142 34.975
MYR 33.484 - - - - - 33.484 -
SGD 15.296 16.661 - - - - 15.296 16.661
TWD 90.224 108.622 - - - - 90.224 108.622
UsD 51.903 22.253 3.534 3.822 (113) (89) 55.324 25.986
Summe 563.938 473.722 4.443 5.303 89 (44) 568.470 478.981
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
EUR - - - (54) - 54 - -
HKD 7.253 9.589 133 77 (131) (65) 7.255 9.601
IDR 3.593 6.888 - 56 - - 3.593 6.944
INR 1.689 9.981 86 1.542 - - 1.775 11.523
KRW 2.291 3.913 63 10 - - 2.354 3.923
MYR 1.274 1.956 10 - - - 1.284 1.956
PHP - 1.226 - - - - - 1.226
SGD 1.973 2.724 - (12) - 6 1.973 2.718
THB 2.392 - - - - - 2.392 -
TWD 12.645 20.521 (36) 133 - - 12.609 20.654
usD 1.898 - (141) (1.702) 124 (4) 1.881 (1.706)
Summe 35.008 56.798 115 50 () 9) 35.116 56.839
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Tabelle 1

Analyse der Nettobetrdge von Anlagen in Fremdwé&hrungen und Netto monetére Vermégenswerte und Verbindlichkeiten,
die von jedem

Teilfonds am Bilanzdatum gehalten werden (Fortsetzung)

Netto Devisen Netto Devisen

Wahrung Gesamtinvestition Geldwerte Derivate Gesamtengagement
Dez. 2017 Dez. 2016 Dez. 2017 Dez. 2016 Dez. 2017 Dez. 2016 Dez. 2017 Dez. 2016
'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
JOHCM Global Opportunities Fund
CHF 6.000 12.884 - - - - 6.000 12.884
EUR 48.818 50.468 182 1.178 (105) (1.178) 48.895 50.468
HKD 7.105 8.973 - - - - 7.105 8.973
INR - - - 2 - - - 2
JPY 26.306 37.079 (537) (166) 552 - 26.321 36.913
UsD 113.687 99.406 27.137 57.880 (570) 2.060 140.254 159.346
Summe 201.916 208.810 26.782 58.894 (123) 882 228.575 268.586
JOHCM Japan Dividend Growth Fund
EUR - - 7 2 @) ) 6 -
JPY 134.886 98.354 3.667 2.546 (25.483) (33.249) 113.070 67.651
UsSD - - - - 1.861 1.824 1.861 1.824
Summe 134.886 98.354 3.674 2.548 (23.623) (31.427) 114.937 69.475
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
UsSD 43.284 11.854 1.212 463 1 (30) 44.497 12.287
Summe 43.284 11.854 1.212 463 1 (30) 44.497 12.287
JOHCM European Concentrated Value Fund
EUR 270.366 3.424 20.542 289 (195.000) - 95.908 3.713
SEK - 98 - - - - - 98
SGD - - (4.100) - 194.113 - 190.013 -
UsD 48.426 608 - - - - 48.426 608
Summe 318.792 4.130 16.442 289 (887) - 334.347 4.419
JOHCM UK Dynamic Fund*
EUR - - 1 - - - 1 -
Summe - - 1 - - - 1 -

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.
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Tabelle 2*
Analyse der Auswirkung einer einigermassen wahrscheinlichen Schwankung des Wechselkurses gegen GBP fiir jeden
Teilfonds
Anderung der
Wahrung Auswirkung auf  Auswirkung auf Anderung der  Auswirkung auf Auswirkung auf
Satz Ertrag Netto Wechselkurs Ertrag Netto
Wahrung in Prozent vor Steuern vermoégen in Prozent vor Steuern vermogen
2017 2017 2017 2016 2016 2016
‘000 GBP '000 GBP ‘000 GBP ‘000 GBP
JOHCM Continental European Fund
EUR 2 23.082 23.082 1) 10.688 10.688
usbD (3) 1.657 1.657 2 1.602 1.602

JOHCM UK Growth Fund
EUR @) - - - - -
USD 3) - - (2) 1 1

JOHCM European Select Values Fund
EUR 2 44.368 44.368 (1) 17.156 17.156
USsD 3) 9.548 9.548 2 4.886 4.886

JOHCM Japan Fund
JPY (2) 6.911 6.911 €] 2.594 2.594

JOHCM Global Select Fund

EUR 2 3.979 3.979 1) 3.500 3.500
JPY 2 6.836 6.836 1) 2.267 2.267
usD 3) 40.169 40.169 2) 25.085 25.085

JOHCM Emerging Markets Fund

EUR %) 7 7 1) 7 7
HKD 3) 47.450 47.450 - . .
USD 3) 181 181 ) 129 129

JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund
USD 3) 2.712 2.712 (2) 1.376 1.376

JOHCM Asia ex-Japan Fund

HKD @) 1.399.086 1.399.086 ) 1.077.557 1.077.557
EUR ) 1 1 - ; ;
usD ©) 1.711 1.711 &) 530 530

* Die Zahlen werden auf die nachste ganze Zahl gerundet.
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Wéhrungsrisiko (Fortsetzung)

Tabelle 2*
Analyse der Auswirkung einer einigermassen wahrscheinlichen Schwankung des Wechselkurses gegen GBP fiir jeden
Teilfonds (Fortsetzung).

Anderung der

Wahrung Auswirkung auf  Auswirkung auf Anderung der  Auswirkung auf Auswirkung auf

Satz Ertrag Netto Wechselkurs Ertrag Netto

Wahrung in Prozent vor Steuern vermoégen in Prozent vor Steuern vermogen
2017 2017 2017 2016 2016 2016

'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP

JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund

HKD ©) 51.198 51.198 - - -
INR - - - 1 762.750 762.750
usD ©) 58 58 ) (35) (35)

JOHCM Global Opportunities Fund

EUR ) 998 998 (1) 510 510
JPY ) 537 537 (1) 373 373
UsD ©) 4.338 4.338 ) 3.252 3.252

JOHCM Japan Dividend Growth Fund
JPY 2 2.308 2.308 1) 683 683
UsD (3) 57 57 2) 37 37

JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
uUsb (3) 1.376 1.376 2) 251 251

JOHCM European Concentrated Value Fund
EUR 2 1.958 1.958 1) 37 37
uUsD (3) 1.498 1.498 2) 12 12

JOHCM UK Dynamic Fund**
EUR 2) - - - - -

* Die Zahlen werden auf die nachste ganze Zahl gerundet.
** JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.
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Risiko des Kassenkontos

Zeichnungsgelder gehen bei deren Erhalt in das Eigentum des Teilfonds Giber und dementsprechend werden Anleger
wahrend des Zeitraums zwischen dem Erhalt der Zeichnungsgelder und der Ausgabe von Anteilen als allgemeine
Glaubiger eines Teilfonds behandelt.

Jegliche Nichtbefolgung dem Teilfonds oder dem Administrator alle von ihnen angeforderten Unterlagen zur
Bekadmpfung von Geldwéasche zur Verflgung zu stellen, kann zu einer Verzdgerung bei der Abwicklung von
Rucknahmeerlésen oder Dividendenzahlungen fiihren. In solchen Féllen wird der Administrator keine von einem
Anteilinhaber erhaltenen Riicknahmeauftrége bearbeiten und damit, wird dieser Anleger nicht mehr als Anteilinhaber
angesehen, unbeschadet der Tatsache, dass Sie die Ricknahmeerldse nicht erhalten haben.

Im Falle der Insolvenz der Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds, rangiert der Anteilinhaber als ungesicherter
Glaubiger des Teilfonds bis zu dem Zeitpunkt, an dem der Administrator zufrieden gestellt ist, dass seine Verfahren
zur Bekdmpfung der Geldwasche voll eingehalten worden sind. Danach werden die Ricknahmeerlose freigegeben
oder die Dividende (sofern zutreffend) an den jeweiligen Anteilinhaber ausgezahlt. Dementsprechend wird den
Anteilinhabern empfohlen, dem Teilfonds oder (gegebenenfalls) Administrator umgehend alle angeforderten
Unterlagen zur Verflgung zu stellen, um das Risiko in diesem Szenario zu reduzieren.

Der Administrator fihrt zudem das Kassenkonto in Bezug auf den Eingang der Zeichnungsgelder. In diesem
Szenario unterliegt der Anleger dem Risiko wahrend des Zeitraums zwischen dem Erhalt der Zeichnungsgelder und
dem Handelstag, an dem die Anteile ausgegeben werden, ein ungesicherter Glaubiger im Falle der Insolvenz der
Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds zu werden.

Im Fall von Teilfonds, die auf Basis frei verfugbarer Mittel arbeiten, sind die Rechte des Anlegers im Falle einer
Insolvenz der Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds an den im Kassenkonto gehaltenen Geldern, die vom
Anleger im Voraus der ausgegebenen Anteile jene eines ungesicherten Glaubigers des Teilfonds. In einem solchen
Fall ist der Anleger kein Anteilinhaber.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei seine Verpflichtungen, die sie mit der
Gesellschaft eingegangen sind, nicht erfullen kénnen. Die Gesellschaft verfolgt den Grundsatz, Finanztransaktionen
mit einer Anzahl Gegenparteien mit gutem Rang und Namen einzugehen, um somit das Risiko zu diversifizieren.
Folglich rechnet die Gesellschaft nicht damit, wesentliche Kreditverluste bei seinen Finanzinstrumenten zu erleiden.

Die Verwahrstellenvereinbarung zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle sieht vor, dass die Bestellung der
Verwahrstelle bis zu ihrer Kiindigung durch eine der Parteien besteht, wobei eine Kundigung schriftlich und unter
Einhaltung einer mindestens 90-tdgigen Kundigungsfrist zu erfolgen hat. Bei bestimmten Verstdssen oder einer
Insolvenz einer der beiden Parteien kann die Kiindigungsfrist auch kirzer sein. Die Verwahrstelle haftet fur jeglichen
Verlust, den die Gesellschaft oder die Anteilinhaber aufgrund fahrlassigen oder absichtlich fehlerhaften Verhaltens
der Verwahrstelle bei der ordnungsgemassen Erfullung ihrer Pflichten geméss den OGAW-Verordnungen
gegebenenfalls erleiden. Bei Verlust eines treuhénderisch verwahrten Finanzinstruments muss die Verwahrstelle der
Gesellschaft unverzuglich ein Finanzinstrument des gleichen Typs oder den entsprechenden Betrag retournieren.

In Bezug auf Finanzderivate (,FDIs“) kann ein Kreditrisiko aufgrund einer potenziellen Nichterfullung der
Verpflichtungen im Rahmen der vertraglichen Vereinbarungen seitens einer Gegenpartei auftreten.

Das wird auf folgende Art und Weise kontrolliert:

« Es besteht ein Verfahren wodurch die Kreditwirdigkeit von Gegenparteien bewertet und Beschrankungen in
Hinblick auf das Engagement mit jeder Gegenpartei etabliert werden kénnen. Die Finanzabschliisse der
Gegenpartei werden Uberprift. Eine Liste der genehmigten Gegenparteien und der Engagementlimits werden
vom Leiter der Compliance-Abteilung des Anlageverwalters gebilligt;

« Das Gegenparteirisikoengagement mit genehmigten Gegenparteien wird gegen etablierte Beschrnkungen
Uberwacht;

» Zur Regelung der Beziehung mit der Gegenpartei werden Standardvertrage abgeschlossen;

« Alle borsengehandelten Derivate werden durch genehmigte Broker ausgefuhrt und durch einen Clearing-Broker
beglichen, woflir angemessene Unterlagen gefiihrt werden;

« OTC-Derivate (Put-Options und Aktien-Swaps) kénnen nur mit einer genehmigten Gegenpartei unter Verwendung
von Standardunterlagen eingegangen werden. Der Preis des FDI muss téglich festgelegt werden kénnen.
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Kreditrisiko (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2016 waren RBC Investor Services Bank S.A., Dublin Branch und Goldman Sachs International
Gegenparteien der Gesellschaft. Beide gelten als Gegenparteien mit gutem Rang und Namen. Alle finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 werden von RBC Investor Services
Bank S.A., Dublin Branch gehalten mit Ausnahme von GBP 3.162.000 GBP (Dezember 2016: 1.566.000 GBP), die
von Goldman Sachs International gehalten werden. Zum 31. Dezember 2017 hatte RBC Investor Services Bank S.A.
Ein Kreditrating von AA- von S&P (zum 31. Dezember 2016: AA- von S&P) und Goldman Sachs International hatte
ein Kreditrating von A1 bei Moody’s (zum 31. Dezember 2016: A1 bei Moody's).

Das maximale Kreditengagement der Gesellschaft ist wie folgt:

JOHCM Continental European Fund

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

JOHCM UK Growth Fund

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
Anlagen in Finanzderivat-
instrumenten (353) - - -
Von Brokern fallige Betrage 5.188 - 563 1.658
Sonstige Forderungen 100 23 7 1
Wertpapierleihe (besichert) 139.092 58.998 - -

JOHCM European Select Values Fund

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

31. Dezember 2017

JOHCM Japan Fund
31. Dezember 2016

'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
Anlagen in Finanzderivat-
instrumenten 3.157 1.558 238 27
Von Brokern fallige Betrage 631 - 1.136 14.232
Sonstige Forderungen 205 25 7 16
Wertpapierleihe (besichert) 356.973 271.339 - -
Bei Goldman Sachs gehaltene
Anlagen in Finanzderivat-
instrumenten 3.162 1.566 - -

JOHCM Global Select Fund

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

JOHCM Emerging Markets Fund

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
Anlagen in Finanzderivat-
instrumenten 1 - - -
Von Brokern féallige Betrage - 17.715 - 101
Sonstige Forderungen 12 8 42 24
Wertpapierleihe (besichert) 384.562 277.020 1.871 588

JOHCM Global Emerging Markets

31. Dezember 2017

Opportunities Fund
31. Dezember 2016

JOHCM Asia ex-Japan Fund

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
Anlagen in Finanzderivat-
instrumenten - - 1 -
Von Brokern féllige Betrage - 1.143 - 1.188
Sonstige Forderungen 30 9 25 7
Wertpapierleihe (besichert) 23.304 9.743 45.178 31.187
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Kreditrisiko (Fortsetzung)

JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund JOHCM Global Opportunities Fund

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

'000 GBP ‘000 GBP '000 GBP '000 GBP
Anlagen in Finanzderivat-
instrumenten - - - -
Von Brokern fallige Betrage 229 1.004 - -
Sonstige Forderungen 56 14 - 9
Wertpapierleihe (besichert) 3.479 2.438 - -

JOHCM Japan Dividend Growth Fund

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
Anlagen in Finanzderivat-
instrumenten 21 - - -
Von Brokern féllige Betrage - 992 - -
Sonstige Forderungen 23 8 26 7
Wertpapierleihe (besichert) - - 11.272 657

JOHCM European Concentrated Value Fund

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

JOHCM UK Dynamic Fund*

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

'000 GBP '000 GBP '000 GBP '000 GBP
Anlagen in Finanzderivat-
instrumenten (887) - - -
Von Brokern féllige Betréage - - 3 -
Sonstige Forderungen 44 12 6 -
Wertpapierleihe (besichert) 29.930 - 235 -

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.

Portfoliomanagementrisiko

Aufgrund der Natur von Futures, werden Barmittel zur Deckung anfanglicher und zukinftiger Sicherheitseinlagen von
einem Broker gehalten, mit dem der Teilfonds eine ausstehende Position hat. Bei Austibung der Option muss der
Teilfonds eventuell eine Pramie an die Gegenpartei entrichten. Im Fall einer Insolvenz der Gegenpartei kann die
Optionspramie zusatzlich zu jeglichen nicht realisierten Gewinnen, wenn der Vertrag ,im Geld" ist, verloren gehen.
Die Teilfonds sind bislang keine derartigen Kontrakte eingegangen.
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8.

Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Betriebliches Risiko

Das betriebliche Risiko umfasst das Risiko von Defiziten bei der Effektivitdt und Fehlerfreiheit von
Informationssystemen oder internen Kontrollen, die einen wesentlichen Verlust verursachen. Das Risiko ergibt sich
aus menschlichem Versagen, Systemfehlern, unangemessenen Verfahren oder internen Managementkontrollen. Zur
Minimierung des operationellen Risikos wurden die folgenden Prozesse und Kontrollen implementiert:

e Die Bewertungsstandards und -systeme, die vom Administrator eingesetzt werden, entsprechen den aktuellen
Branchennormen, wobei Derivate zum Marktwert bewertet und Engagements auf delta-angepasster Basis
angegeben werden;

o Die Bewertung/Preislegung bei allen finanziellen Derivativinstrumenten werden unabhangig gestellt und berichtet,
wobei die fur das Instrument angemessenen Methoden verwendet werden;

¢ Es besteht eine Aufgabentrennung zwischen dem Anlageverwalter und dem Administrator;

o Es bestehen betriebliche Kontrollmechanismen, um die prompte und akkurate Aufzeichnung von physischen und
derivativen Transaktionen zu ermdglichen und um die Integritdt der Systeme und Portfolioinformationen zu
schitzen. Jeder Handel wird am Handelsdatum verbucht und die Transaktionshistorie kann im System nicht
geldscht werden;

o Eine unabhéangige Abgleichung der Portfolio-Holdings und haufige Broker-Bestétigungen werden sowohl vom
Anlageverwalter als auch dem Administrator monatlich ausgefiihrt und von leitenden Angestellten abgezeichnet
und;

e Neue Arten von Derivativinstrumenten missen zum Einsatz vom Vorstand nach Erwagung des Anlage- und
betrieblichen Risikos und der Anforderungen genehmigt werden. Es bestehen sowohl beim Anlageverwalter als
auch beim Administrator dokumentierte Geschéftskontinuitatsplane und Disaster-Recovery-Massnahmen.

Der Anlageverwalter analysiert und Uberwacht die Portfolios der Teilfonds taglich. Das Engagement wird nach Markt,
Anteilsklasse, Sektor und Marktkapitalisierung gemessen. Vor und nach dem Handel wird eine Compliance-
Uberwachung ausgefuhrt, um sicherzustellen, dass keine Verstdsse gegen die Anlagerichtlinien des Teilfonds
bestehen.

Wechselseitige Haftung zwischen Teilfonds

Die Gesellschaft wurde als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen seinen Teilfonds gegriindet. Wie laut
irischem Gesetz vorgeschrieben, durfen die Vermégenswerte eines Teilfonds nicht zur Erfullung der
Verbindlichkeiten eines anderen herangezogen werden. Die Gesellschaft ist allerdings eine einzelne Rechtsperson,
die betrieben werden oder Vermogenswerte in ihrem Namen halten lassen oder Ansprichen andere
Gerichtsbarkeiten unterliegen kann, die nicht notwendigerweise eine derartige Teilung anerkennen. Es besteht weder
eine Garantie, dass Gerichte einer Gerichtsbarkeit ausserhalb Irland die Beschrankung fir die Haftung im
Zusammenhang mit einer getrennten Haftung von Gesellschaften anerkennen, noch eine Garantie, dass Kreditoren
eines Teilfonds nicht versuchen, die Verbindlichkeiten eines solchen Teilfonds gegen einen anderen Teilfonds
geltend zu machen.
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Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko versteht man das Risiko, dass ein Teilfonds Schwierigkeiten bei der Erfullung von
Verpflichtungen im Zusammenhang mit finanziellen Verbindlichkeiten haben kann.

Die letztendliche Verantwortung fiir das Liquiditatsrisikomanagement liegt beim Vorstand, der ein angemessenes
Liquiditatsrisikorahmenwerk zur Steuerung der Liquiditdtsmanagementanforderung der Gesellschaft aufgebaut hat.

Im Allgemeinen setzt sich das Vermdgen der Teilfonds aus aktiv gehandelten, hdchst liquiden Werten zusammen.
Das Liquiditatsrisiko, das im Zusammenhang mit der Erfullung eines Riucknahmeauftrags eines Anteilinhabers steht,
wird auch vermindert, indem ein konstanter Barmittelbestand und liquide Wertpapiere gehalten werden, um eine
normale Nachfrage erflillen zu kénnen. Ricknahmen werden auf einer T+3 Basis (Ricknahmen werden drei Tage
nach dem Handelsdatum ausgezahlt) erfullt und es ist deshalb, wenn angemessen, mdglich, Wertpapiere zu
veraussern, um Ricknahmen zu erfullen.

Die Teilfonds vermeiden die Vereinbarung von Derivativkontrakten, die ein Engagement verursachen, dass nicht
durch ausreichendes liquides Vermodgen gedeckt wird oder ein Gesamtanlageengagement, das das
Gesamtvermdgen der Anteilinhaber Giberschreitet.

Der Ubernommene Risikoverwaltungsrahmen erfordert eine Deckung, die sich aus Barmittelreserven und
tatséchlichen Wertpapieren zusammensetzt.

Die boérsennotieren Wertpapiere der Gesellschaft werden als sofort realisierbar angesehen, da sie alle an
anerkannten Borsen notiert sind. Siehe die Tabellen auf Seiten 194 bis 207, die die Liquiditat jedes
Teilfondsportfolios darstellen.

Die Liquiditat wird auf folgende Art und Weise kontrolliert:

e Téagliche Uberwachung der Liquiditat aller verwendeter Instrumente, einschliesslich finanzielle
Derivativinstrumente (FDI), vor dem Hintergrund der Anlageziele und der Liquiditatsanforderungen jedes
Teilfonds. Tagliche Uberwachung und Berichterstattung des Barmittelbestands , um sicherzustellen, dass jeder
Teilfonds ausreichende Kapazitdten hat, die aus den FDI-Positionen entstehenden Verpflichtungen zu erfullen;
und

e Es bestehen Verfahren zur Uberprifung der Bargewichtung jedes Teilfonds, um sicherzustellen, dass die
Liquiditatsanforderungen zum Nachkommen von Verpflichtungen bei deren Ablauf/Falligkeit im Fall von extremen
Marktschwankungen erftillt werden kénnen.
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Liguiditatsrisiko (Fortsetzung)

JOHCM Continental European Fund

AKTIVA 2017 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern fallige Betrage
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2017 ('000 GBP)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen
An Broker fallige Betrage
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebuhr
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 2017
SUMME PASSIVA

JOHCM Continental European Fund
AKTIVA 2016 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2016 (‘000 GBP)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen
An Broker fallige Betrage
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebiihr
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebihr
Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermdgen 2016

SUMME PASSIVA

Fallig Fallig Fallig zwischen
Fallig auf innerhalb innerhalb 3&12

Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
1.910.241 - - - 1.910.241
- 22 - - 22
32.976 - - - 32.976
- 1.118 - - 1.118
5.049 - - - 5.049
5.188 - - - 5.188
- - 100 - 100
1.953.454 1.140 100 - 1.954.694
- 375 - - 375
6.678 - - - 6.678
4.138 - - - 4.138
- 1.242 - - 1.242
- 46 - - 46
- 140 - - 140
- 240 - - 240
1.941.835 - — — 1.941.835
1.952.651 2.043 - - 1.954.694

Fallig Fallig Fallig zwischen

Fallig auf innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
1.658.398 - - - 1.658.398
- 34 - - 34
16.408 - - - 16.408
- 255 - - 255
8.254 - - - 8.254
- - 23 - 23
1.683.060 289 23 - 1.683.372
- 3.517 - - 3.517
7.195 - - - 7.195
1.681 - - - 1.681
- 1.058 - - 1.058
- 479 - - 479
- 33 - - 33
- 124 - - 124
1.669.285 - - - 1.669.285
1.678.161 5.211 - - 1.683.372
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Liquiditatsrisiko (Fortsetzung)

JOHCM UK Growth Fund
AKTIVA 2017 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern fallige Betrage
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2017 ('000 GBP)

Verbindlichkeiten aus Rucknahmen

An Broker fallige Betrage

Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuihr
Sonstige Verbindlichkeiten

Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermdgen 2017

SUMME PASSIVA

JOHCM UK Growth Fund

AKTIVA 2016 (‘000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern fallige Betrage
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2016 ('000 GBP)

Uberziehungskredit

Verbindlichkeiten aus Rucknahmen

An Broker fallige Betrage

Verbindlichkeiten fur Verwaltungsrats- und Beratergebuhren
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebiihr
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebihr
Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermdgen 2016

SUMME PASSIVA

Fallig Fallig zwischen

Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
394.098 - - - 394.098
1.268 - - - 1.268
- 96 182 - 278
485 - - - 485
563 - - - 563
- - 7 - 7
396.414 96 189 - 396.699
1.006 - - - 1.006
178 - - - 178
- 264 - - 264
- 43 - - 43
- 34 - - 34
395.174 - - - 395.174
396.358 341 - - 396.699
Fallig Fallig zwischen
Féllig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
309.445 - - - 309.445
- 200 - - 200
696 - - - 696
1.658 - - - 1.658
- - 1 - 1
311.799 200 1 - 312.000
1.721 - - - 1.721
662 - - - 662
7 - - - 7
- 212 - - 212
- 14 - - 14
- 26 - - 26
309.358 - - - 309.358
311.748 252 - - 312.000
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Liquiditatsrisiko (Fortsetzung)

JOHCM European Select Values Fund
AKTIVA 2017 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Anlage in Finanzderivatinstrumenten
Barmittel und Barmittelaquivalente

Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern féllige Betrage

Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2017 ('000 GBP)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebuhr
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr

Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermdgen 2017
SUMME PASSIVA

JOHCM European Select Values Fund
AKTIVA 2016 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Anlage in Finanzderivatinstrumenten
Barmittel und Barmittelaquivalente
Sicherheiten in Zahlungsmitteln
Forderungen aus Zeichnungen
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2016 (‘000 GBP)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
7eitwert hewertet*

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Uberziehungskredit
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen
Verbindlichkeiten fur Verwaltungsrats- und Beratergebuhren
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebuhr
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr

Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermdgen 2016
SUMME PASSIVA

Fallig Fallig zwischen

Féallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
2.936.470 - - - 2.936.470
64 324 2.888 82 3.358
68.031 - - - 68.031
22.709 - - - 22.709
631 - - - 631
- - 205 - 205
3.027.905 324 3.093 82 3.031.404
- 5 - 196 201
1.922 - - - 1.922
- 2.562 - - 2.562
- 125 - - 125
- 58 - - 58
- 332 - - 332
3.026.204 - - - 3.026.204
3.028.126 3.082 - 196 3.031.404

Fallig Fallig zwischen

Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
2.306.679 - - - 2.306.679
33 47 1.916 116 2.112
104.665 - - - 104.665
465 - - - 465
2.811 - - - 2.811
- - 25 - 25
2.414.653 47 1.941 116 2.416.757
- 11 - 543 554
123 - - - 123
12.318 - - - 12.318
- 1.931 - - 1.931
- 12.340 - - 12.340
- 21 - - 21
- 174 - - 174
2.389.296 - - - 2.389.296
2.401.737 14.477 - 543 2.416.757
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Liguiditatsrisiko (Fortsetzung)

JOHCM Japan Fund
AKTIVA 2017 ("000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Anlage in Finanzderivatinstrumenten
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern féllige Betrage
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2017 (‘000 GBP)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen
An Broker fallige Betrage
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebthr
Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermégen 2017
SUMME PASSIVA

JOHCM Japan Fund
AKTIVA 2016 (‘000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Anlage in Finanzderivatinstrumenten
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern féllige Betrage
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2016 (‘000 GBP)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen
An Broker fallige Betrage
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebihr
Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermdgen 2016
SUMME PASSIVA

Fallig Fallig  Fallig zwischen
Fallig auf innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe

507.108 - - - 507.108
- 239 - - 239
5.930 - - - 5.930
- - 281 - 281
539 - - - 539
1.136 - - - 1.136
- - 7 - 7
514.713 239 288 - 515.240
- 1 - - 1
1.093 - - - 1.093
709 - - - 709
- 349 - - 349
- 82 - - 82
- 57 - - 57
512.949 - - - 512.949
514.751 489 - - 515.240

Fallig Fallig  Fallig zwischen

Fallig auf innerhalb innerhalb 3&12

Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe

421.856 - - - 421.856
- 47 - - 47
9.205 - - - 9.205
- - 228 - 228
2.443 - - - 2.443
14.232 - - - 14.232
- - 16 - 16
447.736 47 244 - 448.027
- 20 - - 20
1.413 - - - 1.413
12.075 - - - 12.075
- 302 - - 302
- 30 - - 30
- 38 - - 38
434.149 - - - 434.149
447.637 390 - - 448.027
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Liguiditatsrisiko (Fortsetzung)

JOHCM Global Select Fund

AKTIVA 2017 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern féllige Betrage
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2017 (‘000 GBP)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Z7eitwert hewertet:

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 2017
SUMME PASSIVA

JOHCM Global Select Fund

AKTIVA 2016 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermodgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern fallige Betrage
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2016 (‘000 GBP)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet;

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Verbindlichkeiten aus Riucknahmen
An Broker fallige Betrage
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 2016
SUMME PASSIVA

Fallig Fallig zwischen
Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
2.071.722 - - - 2.071.722
- 2 - - 2
218.403 - - - 218.403
- 1.870 305 52 2.227
1.461 - - - 1.461
- - 12 - 12
2.291.586 1.872 317 52 2.293.827
- 1 - - 1
1.265 - - - 1.265
- 1.657 - - 1.657
- 61 - - 61
- 298 - - 298
2.290.545 - - - 2.290.545
2.291.810 2.017 - - 2.293.827
Fallig Fallig zwischen
Féllig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
2.186.491 - - - 2.186.491
- 9 - - 9
99.893 - - - 99.893
- 3.012 301 48 3.361
2.196 - - - 2.196
17.715 - - - 17.715
- - 8 - 8
2.306.295 3.021 309 48 2.309.673
- 66 - - 66
3.336 - - - 3.336
21.494 - - - 21.494
- 1.746 - - 1.746
- 26 - - 26
- 178 - - 178
2.282.827 - - - 2.282.827
2.307.657 2.016 - - 2.309.673
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Liguiditatsrisiko (Fortsetzung)

JOHCM Emerging Markets Fund

AKTIVA 2017 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Forderungen an den Anlageverwalter
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2017 ('000 GBP)

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

An Broker fallige Betrage

Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten

Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermdgen 2017

SUMME PASSIVA

JOHCM Emerging Markets Fund

AKTIVA 2016 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern fallige Betrage
Forderungen an den Anlageverwalter
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2016 ('000 GBP)

Uberziehungskredit

Verbindlichkeiten aus Rucknahmen

An Broker fallige Betrage

Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebiihr
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten

Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermdgen 2016

SUMME PASSIVA

Fallig Fallig zwischen
Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
29.509 - - - 29.509
332 - - - 332
- 12 9 24 45
74 - - - 74
- 51 - - 51
- - 42 - 42
29.915 63 51 24 30.053
3 - - - 3
173 - - - 173
- 25 - - 25
- 27 - - 27
- 8 - - 8
29.817 - - - 29.817
29.993 60 - - 30.053
Fallig Fallig zwischen
Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
25.022 - - - 25.022
424 - - - 424
- 19 4 39 62
1 - - - 1
101 - - - 101
- 59 - - 59
- - 24 - 24
25.548 78 28 39 25.693
1 - - - 1
121 - - - 121
127 - - - 127
- 21 - - 21
- 1 - - 1
- 19 - - 19
- 15 - - 15
25.388 - - - 25.388
25.637 56 - - 25.693
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8. Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Liquiditatsrisiko (Fortsetzung)

JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund
AKTIVA 2017 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Forderungen an den Anlageverwalter
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2017 ('000 GBP)

Forderungen aus Riicknahmen

An Broker fallige Betrage

Verbindlichkeiten fur Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebuhr
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten

Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 2017

SUMME PASSIVA

JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund

AKTIVA 2016 (‘000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern fallige Betrage
Forderungen an den Anlageverwalter
Sonstige Forderungen

SUMME AKTIVA

PASSIVA 2016 ('000 GBP)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Forderungen aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebihr
Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 2016

SUMME PASSIVA

Fallig Fallig zwischen
Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
314.836 - - - 314.836
12.574 - - - 12.574
- 29 - 282 311
394 - - - 394
- 29 - - 29
- - 30 - 30
327.804 58 30 282 328.174
520 - - - 520
997 - - - 997
- 152 - - 152
- 23 - - 23
- 36 - - 36
- 23 - - 23
326.423 - - - 326.423
327.940 234 - - 328.174
Fallig Fallig zwischen
Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
217.724 - - - 217.724
3.193 - - - 3.193
- 237 - 305 542
1 - - - 1
1.143 - - - 1.143
- 25 - - 25
- - - 9
222.061 262 305 222.637
- 1 - - 1
50 - - - 50
- 79 - - 79
- 22 - - 22
- 15 - - 15
222.470 - - - 222.470
222.520 117 - - 222.637
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8. Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Liguiditatsrisiko (Fortsetzung)

JOHCM Asia ex-Japan Fund
AKTIVA 2017 ("000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2017 (‘000 GBP)

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

Verbindlichkeiten fur Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten

Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermdgen 2017
SUMME PASSIVA

JOHCM Asia ex-Japan Fund
AKTIVA 2016 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermodgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern féllige Betrage
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2016 (‘000 GBP)

Verbindlichkeiten aus Rucknahmen

Verbindlichkeiten fur Verwaltungsrats- und Beratergebuhren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten

Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermdgen 2016
SUMME PASSIVA

Fallig Fallig zwischen

Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
563.940 - - - 563.940
- 1 - - 1
3.378 - - - 3.378
- - - 766 766
983 - - - 983
- - 25 - 25
568.301 1 25 766 569.093
332 - - - 332
- 541 - - 541
- 34 - - 34
- 48 - - 48
568.138 - - - 568.138
568.470 623 - - 569.093

Fallig Fallig zwischen

Féallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
473.722 - - - 473.722
10.356 - - - 10.356
- - - 338 338
109 - - - 109
1.188 - - - 1.188
- - - 7
485.375 - 338 485.720
6.732 - - - 6.732
- 444 - - 444
- 20 - - 20
- 34 - - 34
478.490 - - - 478.490
485.222 498 - - 485.720
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Liquiditatsrisiko (Fortsetzung)

JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
AKTIVA 2017 (‘000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoaenswerte:
Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren

Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern féllige Betrége
Sonstige Forderungen

SUMME AKTIVA

PASSIVA 2017 ('000 GBP)

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

An Broker fallige Betrage

Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten

Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermégen 2017

SUMME PASSIVA

JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
AKTIVA 2016 (‘000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermodgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern féllige Betrége
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2016 (‘000 GBP)

Uberziehungskredit

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

An Broker fallige Betrage

Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten

Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermégen 2016

SUMME PASSIVA

Fallig Fallig Fallig zwischen

Fallig auf innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
35.008 - - - 35.008
285 - - - 285
- 2 - 12 14
55 - - - 55
229 - - - 229
- - 56 - 56
35.577 2 56 12 35.647
372 - - - 372
83 - - - 83
- 22 - - 22
- 30 - - 30
- 149 - - 149
34.991 - - - 34.991
35.446 201 - - 35.647

Fallig Fallig Fallig zwischen

Fallig auf innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
56.798 - - - 56.798
874 - - - 874
- 11 - 10 21
57 - - - 57
1.004 - - - 1.004
- - 14 - 14
58.733 11 14 10 58.768
11 - - - 11
1.812 - - - 1.812
93 - - - 93
- 48 - - 48
- 19 - - 19
- 6 - - 6
56.779 - - - 56.779
58.695 73 - - 58.768
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Liguiditatsrisiko (Fortsetzung)

JOHCM Global Opportunities Fund

AKTIVA 2017 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermodaenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern féllige Betrage
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2017 (‘000 GBP)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet;

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Verbindlichkeiten aus Rucknahmen
An Broker fallige Betrage
Verbindlichkeiten fur Verwaltungsrats- und Beratergebihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermégen 2017
SUMME PASSIVA

JOHCM Global Opportunities Fund
AKTIVA 2016 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermodgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2016 (‘000 GBP)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Verbindlichkeiten aus Riucknahmen
An Broker fallige Betrage
Verbindlichkeiten fir Verwaltungsrats- und Beratergebihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 2016
SUMME PASSIVA

Fallig Fallig zwischen

Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
248.721 - - - 248.721
- 2 - - 2
26.524 - - - 26.524
B 409 15 - 424
427 - - - 427
825 - - - 825
- - 18 - 18
276.497 411 33 - 276.941
- 1 - - 1
244 - - - 244
827 - - - 827
- 172 - - 172
- 33 - - 33
- 21 - - 21
275.643 - - - 275.643
276.714 227 - - 276.941

Fallig Fallig zwischen

Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
246.735 - - - 246.735
- 1 - - 1
58.116 - - - 58.116
- 100 135 - 235
2.418 - - - 2.418
- - 9 - 9
307.269 101 144 - 307.514
- 13 - - 13
404 - - - 404
606 - - - 606
- 185 - - 185
- 20 - - 20
- 20 - - 20
306.266 - - - 306.266
307.276 238 - - 307.514
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Liquiditatsrisiko (Fortsetzung)

JOHCM Japan Dividend Growth Fund
AKTIVA 2017 ('000 GBP)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:
Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Sonstige Forderungen

SUMME AKTIVA

PASSIVA 2017 ('000 GBP)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Forderungen aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 2017

SUMME PASSIVA

JOHCM Japan Dividend Growth Fund
AKTIVA 2016 ('000 GBP)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:
Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Von Brokern fallige Betrage
Sonstige Forderungen

SUMME AKTIVA

PASSIVA 2016 (‘000 GBP)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Forderungen aus Riicknahmen
An Broker fallige Betrage
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebihr
Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 2016

SUMME PASSIVA

Fallig Fallig zwischen
Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
134.886 - - - 134.886
- 34 - - 34
3.643 - - - 3.643
- - 70 - 70
334 - - - 334
- - 23 - 23
138.863 34 93 - 138.990
- 13 - - 13
1121 - - - 1.121
- 46 - - 46
- 28 - - 28
- 11 - - 11
137.771 - - - 137.771
138.892 98 - - 138.990
Fallig Fallig zwischen
Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
98.354 - - - 98.354
- 9 - - 9
2.062 - - - 2.062
- - 72 - 72
153 - - - 153
992 - - - 992
- - 8 - 8
101.561 9 80 - 101.650
- 18 - - 18
7 - - - 7
580 - - - 580
- 36 - - 36
- 18 - - 18
- 8 - - 8
100.983 - - - 100.983
101.570 80 - - 101.650
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Liquiditatsrisiko (Fortsetzung)

JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
AKTIVA 2017 ("000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Forderungen an den Anlageverwalter
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2017 (‘000 GBP)

Verbindlichkeiten aus Rucknahmen

Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebiihr
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten

Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermdgen 2017

SUMME PASSIVA

JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
AKTIVA 2016 ('000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen an den Anlageverwalter
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2016 (‘000 GBP)

Verbindlichkeiten aus Rucknahmen

Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten

Anteilinhabern zuzurechnendes

Inhaber von einlésbaren Beteiligungsanteilen

SUMME PASSIVA

Fallig Fallig zwischen
Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
43.284 - - - 43.284
1.182 - - - 1.182
- 30 - - 30
1 - - - 1
- 91 - - 91
- - 26 - 26
44.467 121 26 - 44.614
1 - - - 1
- 12 - - 12
- 73 - - 73
- 24 - - 24
- 14 - - 14
44.490 - - - 44.490
44.491 123 = — 44.614
Fallig Fallig zwischen
Féllig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
11.854 - - - 11.854
456 - - - 456
- 6 - - 6
- 31 - - 31
- - - 7
12.310 37 - 12.354
30 - - - 30
- 3 - - 3
- 18 - - 18
- 7 - - 7
12.296 - - - 12.296
12.326 28 - - 12.354
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Liquiditatsrisiko (Fortsetzung)

JOHCM European Concentrated Value Fund

AKTIVA 2017 ("000 GBP)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Barmittel und Barmittelaquivalente
Dividendenforderungen
Forderungen aus Zeichnungen
Forderungen an den Anlageverwalter
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2017 (‘000 GBP)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet;

Anlagen in Finanzderivatinstrumenten
Forderungen aus Riicknahmen
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebiihr
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten
Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermdgen 2017
SUMME PASSIVA

JOHCM European Concentrated Value Fund
AKTIVA 2016 ('000 GBP)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:
Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren
Barmittel und Barmittelaquivalente
Forderungen an den Anlageverwalter
Sonstige Forderungen
SUMME AKTIVA

PASSIVA 2016 ('000 GBP)

Verbindlichkeiten fur Verwaltungsrats- und Beratergebuhren
Verbindlichkeiten aus an die Wertentwicklung gebundener Gebuhr
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr
Sonstige Verbindlichkeiten

Anteilinhabern zuzurechnendes

Nettovermogen 2016

SUMME PASSIVA

Fallig Fallig zwischen
Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
374.620 - - - 374.620
1.232 - - - 1.232
- - 71 - 71
19.416 - - - 19.416
- 34 - - 34
- - 44 - 44
395.268 34 115 - 395.417
- 887 - - 887
4.225 - - - 4.225
- 247 - - 247
- 202 - - 202
- 13 - - 13
- 23 - - 23
389.820 - - - 389.820
394.045 1.372 - - 395.417
Fallig Fallig zwischen
Féallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
4.806 - - - 4.806
289 - - - 289
- 25 - - 25
- - 12 - 12
5.095 25 12 - 5.132
- 4 - - 4
- 2 - - 2
- 9 - - 9
- 1 - - 1
5.116 - - - 5.116
5.116 16 - - 5.132
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Liguiditatsrisiko (Fortsetzung)
Fallig Fallig zwischen

Fallig auf Fallig innerhalb innerhalb 3&12
JOHCM UK Dynamic Fund* Abruf 1 Monat 3 Monate Monate Summe
AKTIVA 2017 ('000 GBP)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte:

Investitionen in Ubertragbaren Wertpapieren 1.870 - - - 1.870
Barmittel und Barmittelaquivalente 66 - - - 66
Dividendenforderungen - 4 3 -

Von Brokern fallige Betrage 3 - - -
Forderungen an den Anlageverwalter - 13 - - 13
Sonstige Forderungen - - 6 - 6
SUMME AKTIVA 1.939 17 9 - 1.965
PASSIVA 2017 ('000 GBP)
An Broker fallige Betrage 4 - - - 4
Verbindlichkeiten fiir Verwaltungsrats- und Beratergebiihren - 2 - - 2
Verbindlichkeiten aus Administrations- und Transferstellengebuhr - 9 - - 9
Sonstige Verbindlichkeiten - 3 - - 3
Anteilinhabern zuzurechnendes
Nettovermogen 2017 1.947 - - - 1.947
SUMME PASSIVA 1.951 14 - - 1.965
* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.
9. Ausschuittung an Anteilinhaber
Teilfonds Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
'000 GBP '000 GBP
JOHCM Continental European Fund 28.767 2.076
JOHCM UK Growth Fund 5.709 7.004
JOHCM European Select Values Fund 7.961 4.226
JOHCM Japan Fund 6.287 5.316
JOHCM Global Select Fund 10.685 6.741
JOHCM Emerging Markets Fund 88 360
JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund 4.222 2.540
JOHCM Asia ex-Japan Fund 4.600 694
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund 532 87
JOHCM Global Opportunities Fund 3.460 1.820
JOHCM Japan Dividend Growth Fund 2.182 1.837
JOHCM European Concentrated Value Fund 5 -

Die Gesellschaft kann einmal pro Jahr aus dem fir Ausschittungen zur Verfigung stehenden Nettoertrag
Dividenden erklaren. Die Ausschiittung, die 2017 ausbezahlt wurde, basierte auf dem verfigbaren Einkommen zum
31. Dezember 2016.

Der Verwaltungsrat verfolgt eine Ausschittungspolitik, mit der die Gesellschaft den Status als berichtender Fonds in
Bezug auf alle Teilfonds und Anteilsklassen zum Zweck der Besteuerung im Vereinigen Kdnigreich haben kann. Ein
derartiges Zertifikat wird riickblickend ausgestellt und es kann keine Garantie geben, dass dieses Zertifikat erhalten
wird. Die Gesellschaft wurde in Bezug auf das am 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr fur alle Teilfonds und
Anteilsklassen als berichtender Fonds zertifiziert.

Ausschittungen an Inhaber von einldsbaren Anteilen zahlbar

Beabsichtigte Ausschittungen an Eigentimer von einldsbaren Anteilen werden als Finanzierungskosten klassifiziert
und in der Gesamtertragsaufstellung aufgefuhrt, wenn sie durch den Verwaltungsrat auf der Hauptversammlung
verabschiedet worden sind.
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10.

11.

Soft Commissions

Gemass den bestehenden Richtlinien der britischen Financial Conduct Authority, denen er unterliegt, darf der
Anlageverwalter fiir die Bezahlung der Austibung von Recherche-Diensten nur Provisionen, die von der Gesellschaft
bezahlt werden, verwenden. Derartige Zahlungen wiirden normalerweise an den Broker entrichtet, der den Handel
fur die Gesellschaft austibt. Der Anlageverwalter setzt aber auch beschrankt Provisionsteilungsvereinbarungen ein.
Im Rahmen dieser Vereinbarungen wird ein Teil der Provision, der an spezifische Provisionsteilungs-Broker bezahlt
wird, die Handel fiir die Gesellschaft ausfiihren, zur Seite gelegt und dann auf Anweisung des Anlageverwalters an
spezielle Rechercheanbieter weitergeleitet, wenn dieser Service der Bereitstellung von Anlagediensten an die
Gesellschaft dienen wiirde.

Es wurden keine Soft Commission-Vereinbarungen getroffen im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 (2016: Null
GBP).

Am 29. August 2017 gab der Anlageverwalter bekannt, dass er mit Inkrafttreten der Reform der EU-Richtlinie Gber
Markte fir Finanzinstrumente (MiFID 1) am 3. Januar 2018 direkt fir externes Research bezahlen wird, die von
seinen Fondsmanagementteams verwendet wird.

Effizientes Portfoliomanagement

Techniken und Instrumente fir ein effizientes Portfoliomanagement wurden im Geschéftsjaghr vom JOHCM
Continental European Fund, JOHCM European Select Values Fund, JOHCM Japan Fund, JOHCM Global Select
Fund, JOHCM Emerging Markets Fund, JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund, JOHCM Asia ex-
Japan Fund, JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund, JOHCM Global Opportunities Fund, JOHCM Japan
Dividend Growth Fund, JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund und JOHCM European Concentrated Value Fund
eingesetzt.

Gewisse Teilfonds konnen auch eine Wertpapierleihe mit einer oder mehreren Gegenparteien zum Zweck des
effizienten Portfoliomanagements eingehen und insbesondere mit dem Ziel zusatzliches Einkommen flir den
Teilfonds mit einem angemessenen Grad an Risiko zu generieren, unter Beriicksichtigung des Risikoprofils der
Teilfonds und gemass den Bedingungen und Beschrankungen, die in den OGAW-Verordnungen festgelegt sind und
im Rahmen von weiteren Beschréankungen, die von der Central Bank von Zeit zu Zeit bestimmt werde. (Siehe
Erlauterung 14)

Die Veranderung des nicht realisierten Gewinns und Verlusts bei derivativen Finanzinstrumenten, die fir das EPM
verwendet werden, sind in Erlauterung 12, Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten offengelegt. Fir
die realisierten Gewinne aus Swaps des JOHCM European Select Values Funds wird dies als Einzelposten auf der
Gesamtertragsrechnung offengelegt und ist deshalb nicht in Erlauterung 12 enthalten.

Methoden und Instrumente in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere, die zum Zweck des effizienten
Portfoliomanagements verwendet werden, kdnnen geméss den Anlagezielen eines Organismus flr gemeinsame
Anlage eingesetzt werden. Bei einer jeden derartigen Methode oder einem jeden derartigen Instrument muss der
Anlageverwalter einigermassen Uberzeugt sein, dass dies wirtschaftlich fur das effiziente Portfoliomanagement der
Gesellschaft ist. D. h. der Einsatz der Methode oder des Instruments kann nur zum Zweck von einem oder mehreren
der folgenden Punkte genutzt werden:

(i) eine Reduzierung des Risikos;

(i) eine Reduzierung der Kosten; oder

(iii) eine Erhéhung des Kapitals oder Einkommensertrags der Struktur.
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12. Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermégenswerten

Nettogewinn/(Verlust) durch finanzielle Vermégenswerte/Verbindlichkeiten zum Fair Value durch Gewinn und

Verlust fir das am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr

Realisiert Nicht realisierter
Gewinne/(Verluste) Gewinne/(Verluste) Summe
'000 GBP '000 GBP '000 GBP
JOHCM Continental European Fund
Anlagen 290.695 (82.414) 208.281
Wahrungsumrechnung 2.408 - 2.408
Devisenterminkontrakte (19.974) 3.129 (16.845)
273.129 (79.285) 193.844
JOHCM UK Growth Fund
Anlagen 21.628 28.342 49.970
21.628 28.342 49.970
JOHCM European Select Values Fund
Anlagen 208.898 157.935 366.833
Wahrungsumrechnung (1.666) - (1.666)
Devisenterminkontrakte (155) 2 (153)
Optionen (33.807) 1.648 (32.159)
Swaps - 312 312
173.270 159.897 333.167
JOHCM Japan Fund
Anlagen 30.091 42.611 72.702
Wahrungsumrechnung (809) - (809)
Devisenterminkontrakte 7.400 211 7.611
36.682 42.822 79.504
JOHCM Global Select Fund
Anlagen 125.181 192.229 317.410
Wéhrungsumrechnung (11.252) - (11.252)
Devisenterminkontrakte (129) 58 (71)
113.800 192.287 306.087
JOHCM Emerging Markets Fund
Anlagen 4.030 1.794 5.824
Wahrungsumrechnung (79) - (79)
Devisenterminkontrakte (8) - (8)
3.943 1.794 5.737
JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund
Anlagen 29.756 28.551 58.307
Wahrungsumrechnung (2.075) - (2.075)
Devisenterminkontrakte (52) 1 (51)
28.629 28.552 57.181
JOHCM Asia ex-Japan Fund
Anlagen 36.951 55.770 92.721
Wahrungsumrechnung 31 - 31
Devisenterminkontrakte (18) - (18)
36.964 55.770 92.734
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ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

12. Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermégenswerten (Fortsetzung)

Nettogewinn/(Verlust) durch finanzielle Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten zum Fair Value durch Gewinn und
Verlust fiir das am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr (Fortsetzung)

Realisiert Nicht realisierter
Gewinne/(Verluste) Gewinne/(Verluste) Summe
'000 GBP '000 GBP '000 GBP
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
Anlagen 8.717 (4.054) 4.663
Wéhrungsumrechnung 60 - 60
Devisenterminkontrakte (6) - (6)
8.771 (4.054) 4.717
JOHCM Global Opportunities Fund
Anlagen 35.110 (20.152) 14.958
Wahrungsumrechnung (3.831) - (3.831)
Devisenterminkontrakte 9 14 23
31.288 (20.138) 11.150
JOHCM Japan Dividend Growth Fund
Anlagen 7.502 3.787 11.289
Wéhrungsumrechnung 91 - 91
Devisenterminkontrakte 1.358 30 1.388
8.951 3.817 12.768
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
Anlagen 2.096 1.575 3.671
Wahrungsumrechnung (70) - (70)
Devisenterminkontrakte (1) - (1)
2.025 1.575 3.600
JOHCM European Concentrated Value Fund
Anlagen 6.194 17.430 23.624
Wahrungsumrechnung 55 - 55
Devisenterminkontrakte (6.922) (887) (7.809)
(673) 16.543 15.870
JOHCM UK Dynamic Fund*
Anlagen 3 74 77
Wahrungsumrechnung (1) - (1)
2 74 76

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.
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12. Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten (Fortsetzung)

Nettogewinn/(Verlust) durch finanzielle Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten zum Fair Value durch Gewinn

und Verlust fur das am 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr

Realisiert Nicht realisierter
Gewinne/(Verluste)  Gewinne/(Verluste) Summe
'000 GBP '000 GBP '000 GBP
JOHCM Continental European Fund
Anlagen 164.639 75.743 240.382
Wéhrungsumrechnung 6.178 - 6.178
Devisenterminkontrakte (21.173) (4.011) (25.184)
149.644 71.732 221.376
JOHCM UK Growth Fund
Anlagen (13.736) 30.693 16.957
Wéahrungsumrechnung (54) - (54)
(13.790) 30.693 16.903
JOHCM European Select Values Fund
Anlagen 116.347 311.570 427.917
Wéhrungsumrechnung (2.788) - (2.788)
Devisenterminkontrakte 210 9) 201
Optionen (9.865) (7.044) (16.909)
Swaps - (25) (25)
103.904 304.492 408.396
JOHCM Japan Fund
Anlagen 45.293 42.859 88.152
Wahrungsumrechnung 206 - 206
Devisenterminkontrakte (63.049) (129) (63.178)
(17.550) 42.730 25.180
JOHCM Global Select Fund
Anlagen 182.214 203.281 385.495
Wahrungsumrechnung 21.952 - 21.952
Devisenterminkontrakte 205 (56) 149
204.371 203.225 407.596
JOHCM Emerging Markets Fund
Anlagen 2.530 3.237 5.767
Wahrungsumrechnung (25) - (25)
Devisenterminkontrakte 9 - (9)
2.496 3.237 5.733
JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund
Anlagen 5.774 43.594 49.368
Wéhrungsumrechnung 652 - 652
Devisenterminkontrakte (5) @ (6)
6.421 43.593 50.014
JOHCM Asia ex-Japan Fund
Anlagen (672) 73.417 72.745
Wahrungsumrechnung 2914 - 2914
Devisenterminkontrakte (156) 2 (154)
2.086 73.419 75.505
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ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)
12. Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten (Fortsetzung)

Nettogewinn/(Verlust) durch finanzielle Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten zum Fair Value durch Gewinn und
Verlust fir das am 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr (Fortsetzung)

Realisiert Nicht realisierter
Gewinne/(Verluste) Gewinne/(Verluste) Summe
'000 GBP '000 GBP '000 GBP
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
Anlagen 5.650 898 6.548
Wéhrungsumrechnung (35) - (35)
Devisenterminkontrakte 10 1 11
5.625 899 6.524
JOHCM Global Opportunities Fund
Anlagen 22.471 21.734 44.205
Wahrungsumrechnung 6.833 - 6.833
Devisenterminkontrakte 24 (13) 11
29.328 21.721 51.049
JOHCM Japan Dividend Growth Fund
Anlagen 4.501 11.857 16.358
Wéhrungsumrechnung 377 - 377
Devisenterminkontrakte (2.219) (18) (2.237)
2.659 11.839 14.498
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
Anlagen 923 2.303 3.226
Wahrungsumrechnung 34 - 34
957 2.303 3.260
JOHCM European Concentrated Value Fund
Anlagen 221 376 597
Wahrungsumrechnung 37 - 37
Devisenterminkontrakte (1) - (1)
257 376 633
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ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2017 (Fortsetzung)

13. Ausweis des Nettovermdgens fiir aktuelle und vorherige Geschaftsjahre

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016 31. Dezember 2015
JOHCM Continental European Fund
Nettovermogen ('000 GBP) 1.941.835 GBP 1.669.285 GBP 1.693.594 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse A Anteilen 4,561 GBP 4,143 GBP 3,487 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse A Anteilen 3,640 EUR 3,389 EUR 3,328 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse A Anteilen 1,323 USD 1,206 USD 1,179 USD
Nettoinventarwert je Anteil an GBP abgesicherte
Klasse A Anteilen 1,280 GBP 1,169 GBP 1,157 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse B Anteilen 4,456 GBP 4,006 GBP 3,382 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse B Anteilen 3,623 EUR 3,380 EUR 3,331 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD abgesicherte
Klasse B Anteilen 1.332USD 1,219 USD 1,193 USD
Nettoinventarwert je Anteil an GBP abgesicherte X
Nettovermogenswert je Anteil in GBP Y Anteilen 1,678 GBP 1,505 GBP 1,263 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Y Anteilen 1,361 EUR 1,257 EUR 1,242 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an GBP abgesicherte Y
Anteilen 1,249 GBP 1,165 GBP 1,154 GBP
JOHCM UK Growth Fund
Nettovermédgen (‘000 GBP) 395.174 GBP 309.358 GBP 364.333 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse A Anteilen 3,626 GBP 3,152 GBP 2,945 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse B Anteilen 3,138 GBP 2,740 GBP 2,570 GBP
JOHCM European Select Values Fund
Nettovermdgen (‘000 GBP) 3.026.204 GBP 2.389.296 GBP 1.692.190 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse A Anteilen 6,079 GBP 5,339 GBP 4,361 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse A Anteilen 3,815 EUR 3,458 EUR 3,295 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse B Anteilen 5,544 GBP 4,869 GBP 3,995 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse B Anteilen 2,546 EUR 2,313 EUR 2,203 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an EUR E Anteilen 1,369 EUR 1,241 EUR 1,182 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an EUR X Anteilen 1,820 EUR 1,654 EUR 1,578 EUR
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13. Ausweis des Nettovermdgens fiir aktuelle und vorherige Geschéftsjahre (Fortsetzung)

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016 31. Dezember 2015
JOHCM Japan Fund
Nettovermdgen (‘000 GBP) 512.949 GBP 434.149 GBP 609.978 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse A Anteilen 2,684 GBP 2,331 GBP 1,909 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP abgesicherte
Klasse Anteilen 1,974 GBP 1,625 GBP 1,709 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse A Anteilen 1,950 EUR 1,750 EUR 1,733 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an JPY Klasse A Anteilen 393,852 JPY 324,862 JPY 330,879 JPY
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse B Anteilen 2,615 GBP 2,269 GBP 1,866 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP abgesicherte
Klasse B Anteilen 2,001 GBP 1,641 GBP 1,713 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse B Anteilen 1,941 EUR 1,744 EUR 1,677 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an JPY Klasse B Anteilen 390,204 JPY 320,977 JPY 326,419 JPY
JOHCM Global Select Fund
Nettovermégen ('000 GBP) 2.290.545 GBP 2.282.827 GBP 1.944.964 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse A Anteilen 2,880 GBP 2,527 GBP 2,080 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse A Anteilen 2,604 EUR 2,364 EUR 2,273 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse A Anteilen 1,601 USD 1,279 USD 1,268 USD
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse B Anteilen 2,756 GBP 2,424 GBP 2,004 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse B Anteilen 2,510 EUR 2,282 EUR 2,203 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse B Anteilen 1,816 USD 1,454 USD 1,449 USD
Nettoinventarwert je Anteil in GBP Z Anteilen 2,063 GBP 1,809 GBP 1,488 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Z Anteilen - 2,023 EUR 1,943 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Z Anteilen 1,786 USD 1,426 USD 1,413 USD
Nettoinventarwert je Anteil an EUR E Anteilen 1,002 EUR 0,911 EUR 0,879 EUR
JOHCM Emerging Markets Fund
Nettovermégen (‘000 GBP) 29.817 GBP 25.388 GBP 22.185 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse A Anteilen 1,403 GBP 1,135 GBP 0,978 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse A Anteilen 1,573 EUR 1,315 EUR 1,190 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse A Anteilen 1,651 USD 1,212 USD 1,104 USD
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse B Anteilen 1,554 GBP 1,260 GBP 0,965 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse B Anteilen 1,545 EUR 1,296 EUR 1,149 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse B Anteilen 1,644 USD 1,213 USD 1,107 USD
Nettovermogenswert je Anteil in GBP Y Anteilen 1,517 GBP 1,232 GBP 0,919 GBP
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13. Ausweis des Nettovermdgens fiir aktuelle und vorherige Geschaftsjahre (Fortsetzung)

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016 31. Dezember 2015
JOHCM Global Emerging Markets
Opportunities Fund
Nettovermdgen (‘000 GBP) 326.423 GBP 222.470 GBP 140.886 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse A Anteilen 1,402 GBP 1,108 GBP 0,877 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse A Anteilen 1,471 EUR 1,202 EUR 1,111 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse A Anteilen 1,223 USD 0,880 USD 0,839 USD
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse B Anteilen 1,423 GBP 1,126 GBP 0,896 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse B Anteilen 1,462 EUR 1,186 EUR 1,103 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse B Anteilen 1,585 USD 1,142 USD R
Nettoinventarwert je Anteil in GBP Z Anteilen 1,774 GBP 1,401 GBP 1,125 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an AUD Z Anteilen 1,795 AUD 1,401 AUD 1,337 AUD
Nettoinventarwert je Anteil an CAD Z Anteilen 1,615 CAD 1,249 CAD 1,245 CAD
Nettovermogenswert je Anteil in GBP Y Anteilen 1,694 GBP 1,342 GBP 1,060 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an USD Y Anteilen 1,493 USD 1,079 USD -
JOHCM Asia ex-Japan Fund
Nettovermdgen (‘000 GBP) 568.138 GBP 478.490 GBP 308.874 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse A Anteilen 2,230 GBP 1,867 GBP 1,522 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse A Anteilen 2,210 EUR 1,903 EUR 1,814 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse A Anteilen 1,954 USD 1,491 USD 1,465 USD
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse B Anteilen 2,199 GBP 1,850 GBP 1,511 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse B Anteilen 2,157 EUR 1,857 EUR 1,775 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse B Anteilen 1,912 USD 1,458 USD 1,436 USD
Nettoinventarwert je Anteil in GBP Z Anteilen 1,587 GBP 1,327 GBP 1,124 GBP
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
Nettovermdgen (‘000 GBP) 34.991 GBP 56.779 GBP 67.227 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse A Anteilen 2,198 GBP 2,047 GBP 1,838 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse A Anteilen 2,152 EUR 2,073 EUR 2,172 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse A Anteilen 1,962 USD 1,668 USD 1,803 USD
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse B Anteilen 2,128 GBP 1,987 GBP 1,794 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse B Anteilen 2,111 EUR 2,027 EUR 2,137 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse B Anteilen 1,875 USD 1,586 USD 1,725 USD
Nettoinventarwert je Anteil in GBP Z Anteilen 1,660 GBP 1,544 GBP 1,394 GBP
JOHCM Global Opportunities Fund
Nettovermogen (‘000 GBP) 275.643 GBP 306.266 GBP 137.423 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse A Anteilen 1,901 GBP 1,816 GBP 1,428 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse A Anteilen 2,009 EUR 1,991 EUR 1,825 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse A Anteilen 1,916 USD 1,676 USD 1,579 USD
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse B Anteilen 2,152 GBP 2,078 GBP 1,638 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse B Anteilen 1,956 EUR 1,948 EUR 1,803 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse B Anteilen 1,868 USD 1,639 USD 1,557 USD
Nettoinventarwert je Anteil an GBP X Anteilen 1,620 GBP 1,564 GBP 1,236 GBP

i j i icherte X

Es::i)llsr\]/entarwert je Anteil an GBP abges 0,999 GBP _ _
Nettoinventarwert je Anteil in GBP Z Anteilen 0,734 GBP 0,703 GBP 0,551 GBP
Nettoinventarwert je Anteil in GBP Z Anteilen 1,275 GBP 1,202 GBP -
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13.

14.

Ausweis des Nettovermdégens fur aktuelle und vorherige Geschéaftsjahre (Fortsetzung)

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016 31. Dezember 2015
JOHCM Japan Dividend Growth Fund
Nettovermédgen (‘000 GBP) 137.771 GBP 100.983 GBP 102.270 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse A Anteilen 1,474 GBP 1,347 GBP 1,107 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse A Anteilen 1,494 EUR 1,417 EUR 1,383 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse A Anteilen 1,229 USD 1,097 USD 1,092 USD
Nettoinventarwert je Anteil an GBP abgesicherte
Klasse A Anteilen 1,404 GBP 1,206 GBP 1,264 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an USD abgesicherte
Klasse A Anteilen 1,397 USD 1,181 USD 1,255 USD
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse B Anteilen 1,511 EUR 1,417 EUR 1,370 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Anteilen 1,484 GBP 1,371 GBP 1,129 GBP
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
Nettovermdgen (‘000 GBP) 44.490 GBP 12.296 GBP 3.820 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an GBP Klasse A Anteilen 1,695 GBP 1,568 GBP 1,131 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse A Anteilen 1,485 EUR 1,420 EUR 1,195 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse A Anteilen 1,416 USD 1,193 USD 1,036 USD
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse B Anteilen 1,453 EUR 1,399 EUR 1,186 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse B Anteilen 1,385 USD 1,175 USD 1,028 USD
Nettoinventarwert je Anteil an USD Anteilen 1,443 USD 1,208 USD 1,044 USD
JOHCM European Concentrated Value Fund
Nettovermdgen (‘000 GBP) 389.820 GBP 5.116 GBP 3.063 GBP
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse A Anteilen 1,098 EUR 0,974 EUR 0,955 EUR
Nettoinventarwert je Anteil an USD Klasse B Anteilen 1,294 USD 1,011 USD -
Nettoinventarwert je Anteil an EUR Klasse B Anteilen 1,091 EUR - -
Nettoinventarwert je Anteil an AUD Z Anteilen 1,227 AUD - -
Eglzz\ée:trigi: je Anteil an SGD abgesicherte 1,040 SGD ) ]
JOHCM UK Dynamic Fund*
Nettovermdgen (‘000 GBP) 1.947 GBP - -
Nettovermdgenswert je Anteil in GBP Y Anteilen 1,050 GBP - -

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.

Wertpapierleihe

Gewisse Teilfonds kénnen Wertpapiere an Broker, Handler und andere Finanzorgane ausleihen, um zusatzliches
Einkommen zu verdienen. Jedes Wertpapier wird mit einem Sicherheitenvermdgenswert besichert, dessen Wert tber
dem aktuellen Marktwert der ausgeliehenen Wertpapiere liegt.

Die Gesellschaft bestellte RBC Investor Services Trust (der ,Agent®) als Sicherheitenverwalter mit Autorisierung im
Namen der Gesellschaft Sicherheiten zu bedienen, verwalten und jegliche Rechte und Rechtsmittel auszulben.
Unbeschadet des vorstehend Gesagten bis zu dem notwendigen und angemessenen Ausmass, der fur die
Ausubung der Pflichten dieser Vereinbarung erforderlich ist, ist der Makler als Sicherheitenverwalter berechtigt, alle
notwendigen Dokumente und Instrumente auszuhandeln, auszufihren und zu liefern und im Namen der Gesellschaft
Massnahmen in Bezug auf die Sicherheit und der Rechte und Pflichten, die die Gesellschaft geméss der
entsprechenden Leihvereinbarung hat, zu ergreifen. Geméss den ESMA-Anforderungen muss der Fonds in der Lage
sein, jedes Wertpapier, das ausgeliechen wurde zurlickzurufen oder jede Wertpapierleihvereinbarung, die er
eingegangen ist, jederzeit zu kundigen. In diesem Zusammenhang autorisiert die Gesellschaft die Verwahrstelle,
Anweisungen und Auftrage vom Makler in Bezug auf die Sicherheit anzunehmen, als ob diese Anweisungen und
Auftrdge von der Gesellschaft stammen und vereinbart, nicht mit den Transaktionen in Bezug auf die Sicherheit zu
handeln oder diese anderweitig auszuiben.
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14. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Der Gesamtverkehrswert, der in Bezug auf einen Teilfonds geboten wird, soll niemals weniger als der jeweils héhere
Wert sein:

(a) (i) in Bezug auf eine Sicherheit, die sich aus Rentenwerten zusammensetzt: 102 % des Gesamtverkehrswerts der
ausgeliehenen verfligbaren Wertpapiere eines solchen Teilfonds; oder (ii) in Bezug auf Sicherheiten, die sich aus
Aktien zusammensetzen, 105 % des Gesamtverkehrswerts der ausgeliehenen verfiigbaren Wertpapiere eines
solchen Teilfonds, je nachdem was zutreffend ist; und

(b) der Prozentsatz des Gesamtverkehrswerts der ausgeliehenen verfigbaren Wertpapiere eines solchen Teilfonds,
der gemass den entsprechenden Anforderungen fir eine Wertpapierleihe der Central Bank of Ireland (,CBI%)
erforderlich ist.

Der Makler Uberwacht und berechnet den Marktwert sowohl der Sicherheit als auch des ausgeliehenen Wertpapiers
mindestens taglich oder anderweitig gemass der Standardmarktpraxis und fordert, wenn angemessen, zusatzliche
Sicherheit von einem Wertpapierentleiher im Rahmen der entsprechenden Leihvereinbarung. Die Sicherheiten sind
bei der Verwahrstelle zu verwahrt und die Verwahrstelle wird angemessene Geschaftsbicher fiuhren, die das
anteilige Interesse des Teilfonds an der Sicherheit dokumentieren. Die Gesellschaft nimmt zur Kenntnis und erklart
sich damit einverstanden, dass die Verwahrstelle geméss Verwahrstellenvereinbarung zur Verwahrung der
Sicherheit Unterdepotbanken oder Intermedidre einsetzen kann (zu denen der Makler oder sonstige verbundene
Unternehmen der Verwahrstelle zahlen kdnnen). Die Gesellschaft nimmt zur Kenntnis und vereinbart, dass
Sicherheiten, die bei Intermediaren verwahrt werden (wie bereits erwéhnt einschliesslich jedoch nicht beschrankt auf
den Makler), als Bestandteil eines Pools an Sicherheiten gehalten wird, das sich aus der Sicherheit und Sicherheiten,
die von der Unterdepotbank oder Intermediaren anderer Klienten geliefert wurden, zusammensetzt, solange solche
Unterdepotbanken oder Intermedidre die Sicherheit auf einem separaten Konto oder Konten fuhrt, die getrennt von
ihren eigenen finanziellen Vermdgenswerten oder denen ihrer Klienten, ausser den Klienten mit einem Interesse am
Sicherheiten-Pool, gefuhrt werden.

Zum 31. Dezember 2017 lag der Gesamtwert von durch die Gesellschaft ausgeliehenen Wertpapieren bei
1.004.515.000 GBP (2016: 652.075.000 GBP) und der Wert der von der Gesellschaft in Bezug auf diese Wertpapiere
gehaltenen Sicherheiten bei 1.054.955.000 GBP (2016: GBP 684.679.000).

Der Wert von Wertpapieren, die auf Darlehen und Sicherheiten zum 31. Dezember 2017 verpfandet wurden fur jeden
Teilfonds, analysiert nach Gegenpartei, wie folgt:

Wert des verliehenen

Gegenpartei Wertpapiers Wert der Sicherheit
'000 GBP '000 GBP
JOHCM Continental European Fund
Barclays Capital Securities 9.496 9.971
Skandinaviska Enskilda Banken AB 608 638
Morgan Stanley & Co. 10 11
Natixis 27.221 28.582
HSBC Bank 4.136 4.342
Unicredit Bank 714 749
Merrill Lynch International 2.778 2.917
Deutsche Bank 58.394 61.314
The Bank Of Nova Scotia 6.511 6.836
Societe Generale 4.724 4,961
BNP Paribas Arbitrage 2.221 2.332
Unicredit Bank AG 775 813
Danske Bank 1.539 1.616
Credit Suisse Dublin 13.319 13.985
Credit Suisse AG Dublin Branch 5.919 6.216
UBS AG 727 763
Summe 139.092 146.046
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Wert des verliehenen

Gegenpartei Wertpapiers Wert der Sicherheit
'000 GBP '000 GBP
JOHCM European Select Values Fund
Barclays Capital Securities 13.945 14.642
BNP Paribas Arbitrage 1.712 1.797
Goldman Sachs International 3.881 4,075
CIBC World Markets 1.052 1.105
Credit Suisse Securities USA 673 706
Deutsche Bank 49.125 51.581
Skandinaviska Enskilda Banken AB 11.119 11.675
Nomura International 57 60
Morgan Stanley & Co. 10.224 10.735
HSBC Bank 36.336 38.153
Jefferies International Limited 187 197
Citigroup Global Markets 1.604 1.684
Credit Suisse Securities EUR 3.609 3.789
Merrill Lynch International 34.233 35.945
BMO Nesbhitt Burns 69 73
Scotia Capital 307 322
TD Securities 361 389
Natixis 68.793 72.232
The Bank Of Nova Scotia 9.547 10.024
Societe Generale 922 968
Abbey National Treasury Services 11.545 12.122
JP Morgan Securities 25.978 27.277
Danske Bank 786 826
Credit Suisse Dublin 950 998
Credit Suisse AG Dublin Branch 56.792 59.632
State Street Int'L Bank Gmbh 3.242 3.404
UBS AG 9.924 10.420
Summe 356.973 374.831
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Wert des verliehenen

Gegenpartei Wertpapiers Wert der Sicherheit
'000 GBP '000 GBP
JOHCM Global Select Fund
RBC Dominion Securities 44,676 46.910
Scotia Capital 86.009 90.310
National Bank Financial 26.121 27.427
Barclays Capital Securities 2.389 2.509
JP Morgan Securities 14.826 15.567
CIBC World Markets 6.608 6.938
Healthcare Of Ont Pension 1.518 1.594
Credit Suisse Securities USA 1.799 1.889
Deutsche Bank 9.856 10.349
Nomura International 615 645
HSBC Bank 19.233 20.194
Citigroup Global Markets 11.377 11.945
Credit Suisse Securities EUR 6.423 6.744
BMO Nesbitt Burns 14.246 14.958
TD Securities 4,997 5.386
Natixis 59.516 62.491
Merrill Lynch International - 1
The Bank Of Nova Scotia 23.456 24.629
Goldman Sachs International 4,288 4.503
Societe Generale 77 80
BNP Paribas Prime Brokerage 7.909 8.305
Unicredit Bank AG 839 881
Healthcare Of Ont Pension Plan 1.721 1.807
Banco Santander 674 707
Credit Suisse Dublin 16.324 17.141
NBC Global Finance Limited 11.684 12.269
Credit Suisse AG Dublin Branch 7.381 7.750
Summe 384.562 403.929
'000 GBP '000 GBP
JOHCM Emerging Markets Fund
BMO Nesbitt Burns 5 5
Credit Suisse Securities USA 333 350
Unicredit Bank 183 192
Citigroup Global Markets 301 316
TD Securities 15 16
ING Bank 685 720
BNP Paribas Prime Brokerage 19 20
Credit Suisse Dublin 17 18
Credit Suisse AG Dublin Branch 313 329
Summe 1.871 1.966
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Wert des verliehenen

Gegenpartei Wertpapiers Wert der Sicherheit

'000 GBP '000 GBP
JOHCM Global Emerging Markets Opportunities
BMO Nesbitt Burns 868 911
Scotia Capital 4.383 4.602
Morgan Stanley & Co. 463 486
HSBC Bank 2.415 2.536
Citigroup Global Markets 3.709 3.894
Natixis 1.279 1.343
Macquarie Bank 419 440
ING Bank 5.768 6.056
BNP Paribas Prime Brokerage 741 778
Unicredit Bank AG 1.719 1.805
Credit Suisse Dublin 1.114 1.170
Credit Suisse AG Dublin Branch 426 447
Summe 23.304 24.468

'000 GBP '000 GBP
JOHCM Asia ex-Japan Fund
BMO Nesbitt Burns 3.437 3.609
RBC Dominion Securities 1.922 2.018
Scotia Capital 4.473 4.697
Barclays Capital Securities 814 854
JP Morgan Securities 7.822 8.213
Goldman Sachs International 3.696 3.881
Credit Suisse Securities USA 295 310
HSBC Bank 717 752
TD Securities 1.164 1.255
Natixis 11.566 12.145
The Bank Of Nova Scotia 411 432
Credit Suisse AG Dublin Branch 8.861 9.304
Summe 45.178 47.470

'000 GBP '000 GBP
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
Scotia Capital 1.141 1.199
National Bank Financial 116 122
Goldman Sachs International 193 203
Morgan Stanley & Co. 51 54
Citigroup Global Markets 284 298
Credit Suisse Securities EUR 301 316
Merrill Lynch International 56 59
Deutsche Bank 37 39
HSBC Bank 17 17
The Bank Of Nova Scotia 1 1
UBS AG 1.282 1.346
Summe 3.479 3.654
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Wert des verliehenen

Gegenpartei Wertpapiers Wert der Sicherheit
'000 GBP '000 GBP
'000 GBP '000 GBP
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
BMO Nesbitt Burns 100 106
RBC Dominion Securities 4,103 4,308
Scotia Capital 383 403
National Bank Financial 8 9
JP Morgan Securities 333 349
CIBC World Markets 317 333
Credit Suisse Securities USA 283 297
Deutsche Bank 2.886 3.030
Nomura International 264 278
Credit Suisse Securities EUR 282 296
TD Securities 957 1.032
The Bank Of Nova Scotia 257 270
Credit Suisse Dublin 351 368
Credit Suisse AG Dublin Branch 646 678
Barclays Bank 102 107
Summe 11.272 11.864
'000 GBP '000 GBP
JOHCM European Concentrated Value Fund
HSBC Bank 3.526 3.702
Credit Suisse Securities EUR 8.574 9.003
Merrill Lynch International 3.529 3.705
Deutsche Bank 7.890 8.285
Scotia Capital 108 113
Barclays Capital Securities 370 389
The Bank Of Nova Scotia 190 199
Natixis 5.055 5.308
ING Bank 187 196
Credit Suisse Dublin 120 126
Credit Suisse AG Dublin Branch 381 400
Summe 29.930 31.426
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'000 GBP '000 GBP
JOHCM (IRE) UK Dynamic Fund
Morgan Stanley & Co. 7 8
Citigroup Global Markets 8 8
Merrill Lynch International 11 11
Skandinaviska Enskilda Banken AB 33 35
Barclays Capital Securities 49 51
The Bank Of Nova Scotia 74 78
Natixis 53 56
Summe 235 247

Folgende Teilfonds haben im Berichtsjahr keine Aktienleihegeschéfte getatigt

JOHCM UK Growth Fund

JOHCM Japan Fund

JOHCM Global Opportunities Fund
JOHCM Japan Dividend Growth Fund

Die folgende Tabelle umseitig bietet eine Aufschlisselung des aus der Wertpapierleihe verdienten Nettoeinkommens
fur jeden Teilfonds fur das am 31. Dezember 2017 endende Geschéaftsjahr. Diese Betrage sind in den sonstigen
Ertragen in der Gesamtergebnisrechnung enthalten. Die Gesellschaft hat einen Wertpapierleihagenten (der ,,Agent*)
bestellt, der diese Geschafte in seinem Namen arrangiert. Alle Ertrage aus Wertpapierleihgeschéaften werden,
abzuglich der direkten oder indirekten Betriebskosten an den entsprechenden Teilfonds zurlickgegeben. Als Gebihr
fur seine Dienstleistungen ist der Agent berechtigt, 30 % aller von Wertpapierentleihern gesammelten Gebthren
einzubehalten, von denen der Agent alle seine Kosten und Spesen im Zusammenhang mit dem Verleih von
Wertpapieren des Fonds bezahlt. In diesen Kosten und Gebihren sind keine versteckten Einnahmen enthalten. Der
bestellte Agent zum Datum dieses Prospekts ist RBC Investor Services Trust, die ist eine verbundene Partei der
Verwahrstelle ist.

Gesamtwert des Einkommens

Name des Teilfonds '000 GBP ‘000 GBP

31. Dezember 2017  31. Dezember 2016

JOHCM Continental European Fund 1.306 901
JOHCM European Select Values Fund 1.637 1.355
JOHCM Global Select Fund 930 229
JOHCM Emerging Markets Fund 3 7
JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund 29 12
JOHCM Asia ex-Japan Fund 143 61
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund 40 25
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund 4 2
JOHCM European Concentrated Value Fund 69 1
Summe 4.161 2.594
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15.

16.

17.

18.

Wesentliche Anderungen des Prospekts

Ein aktualisierter Verkaufsprospekt wurde beim CBI am 11. Januar 2017 eingereicht und zur Kenntnis genommen.
Zwei neue Anteilsklassen, die JOHCM European Concentrated Value Fund AUD Z Klasse und EUR Z-Klasse wurden
am 12. Januar 2017 aufgelegt.

Der Prospekt und die einzelnen Anhdnge wurden aktualisiert und von der Zentralbank am 4. Mai 2017 mit den
folgenden Ergénzungen zur Kenntnis genommen:-

Léschung der Referenzen auf die Kotierung nach der Dekotierung im Dezember 2016:
Details zu den neuen Zahistellen in Deutschland und der Schweiz aufgenommen;
Aufnahme neuer Teilfonds;

Aufnahme der neuen SFTR-Sprache;

Aktualisierung der Sprache in Bezug auf die Handelskommissionen; und

geringfligige Haushaltsposten.

Fur den J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc gab es einen aktualisierten Prospekt und Anhéange vom
11. September 2017.

Wichtige Ereignisse wéahrend des Jahres

JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Seit dem 31. Dezember 2017 keine wesentlichen Folgeereignisse eingetreten.
Genehmigung des Finanzabschlusses

Der Jahresabschluss wurde durch den Verwaltungsrat am 15. Méarz 2018 genehmigt und zur Veréffentlichung
autorisiert.
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Betrag fir laufende Kosten

Der Betrag fir die laufenden Kosten (ongoing charges figure oder ,OCF*) wird im Folgenden aufgefuhrt.

Die OCF-Berechnung umfasst alle jahrlichen Betriebskosten, jedoch nicht Bankzinsen und an die Wertentwicklung

gebundene Gebuhren.

Die OCFs missen laut der Central
Informationszwecken geliefert.

Bank of Ireland nicht in diesem Bericht enthalten sein. Sie werden nur zu

Teilfonds Laufende Kosten Laufende Kosten Wertentwicklung WertentwicklungGesamtaufwendungenGesamtaufwendungen
Geschafts- Geschéfts- Geschéfts- Geschéfts- Geschafts- Geschafts-
Geschéftsjahr Geschéftsjahr Geschéftsjahr Geschéftsjahr ~ Geschaéftsjahr zum Geschéftsjahr zum
zum zum zum zum 31. Dez. 2017 31. Dez. 2016
31. Dez. 2017 31. Dez. 2016 31. Dez. 2017 31. Dez. 2016
(ausschliesslich (ausschliesslich
an die an die
Wertentwicklung Wertentwicklung
gebundene gebundene
Gebuhr) Gebuhr)
% % % % % %
JOHCM Continental European Fund
GBP Klasse A 0,82 0,81 - 0,03 0,82 0,84
EUR Klasse A 0,82 0,81 - 0,02 0,82 0,83
USD Klasse A abgesichert 0,82 0,81 - 0,14 0,82 0,95
GBP Klasse A abgesichert 0,82 0,80 - - 0,82 0,80
GBP Klasse B 1,32 1,31 - - 1,32 1,31
EUR Klasse B 1,32 1,31 - - 1,32 1,31
USD Klasse B abgesichert 1,32 1,31 - 0,07 1,32 1,38
GBP Klasse Y 0,69 0,69 - 0,05 0,69 0,74
EUR Klasse Y 0,70 0,69 - 0,03 0,70 0,72
GBP Klasse Y abgesichert 0,69 0,68 - - 0,69 0,68
GBP X Hedged Class 0,60 - 0,13 - 0,73 -
JOHCM UK Growth Fund
GBP Klasse A 0,83 0,81 - - 0,83 0,81
GBP Klasse B 1,32 1,31 - - 1,32 1,31
JOHCM European Select Values Fund
GBP Klasse A 0,79 0,79 - 0,66 0,79 1,45
EUR Klasse A 0,79 0,79 0,01 0,64 0,80 1,43
EUR Klasse X 1,54 1,54 - 0,56 1,54 2,10
EUR Klasse X Thesaurierung 1,29 1,29 - 0,58 1,29 1,87
GBP Klasse B 1,29 1,29 - 0,61 1,29 1,90
EUR Klasse B 1,29 1,29 - 0,57 1,29 1,86
JOHCM Japan Fund
GBP Klasse A 0,85 0,84 - - 0,85 0,84
EUR Klasse A 0,86 0,84 - - 0,86 0,84
JPY Klasse A 0,86 0,83 - - 0,86 0,83
GBP Klasse A abgesichert 0,86 0,84 - - 0,86 0,84
GBP Klasse B 1,35 1,34 - - 1,35 1,34
EUR Klasse B 1,36 1,35 - - 1,36 1,35
JPY Klasse B 1,37 1,33 - - 1,37 1,33
GBP Klasse B abgesichert 1,35 1,34 - - 1,35 1,34
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Teilfonds Laufende Kosten Laufende Kosten Wertentwicklung Wertentwicklung Gesamtaufwendungen Gesamtaufwendungen
Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschafts-
Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschéaftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dez. 2017 31. Dez. 2016 31. Dez. 2017 31. Dez. 2016 31. Dez. 2017 31. Dez. 2016
(ausschliesslich  (ausschliesslich
an die an die
Wertentwicklung Wertentwicklung
gebundene gebundene
Gebiihr) Gebiihr)
% % % % % %
JOHCM Global Select Fund
GBP Klasse A 0,80 0,79 - - 0,80 0,79
EUR Klasse A 0,80 0,79 - - 0,80 0,79
USD Klasse A 0,80 0,79 - - 0,80 0,79
GBP Klasse Z 0,05 0,04 - - 0,05 0,04
EUR Klasse Z - 0,04 - - - 0,04
GBP Klasse B 1,55 1,53 - - 1,55 1,53
EUR Klasse B 1,55 1,53 - - 1,55 1,53
USD Klasse B 1,55 1,53 - - 1,55 1,53
USD Klasse Z 0,05 0,04 - - 0,05 0,04
EUR Klasse E 1,46 1,53 - - 1,46 1,53
JOHCM Emerging Markets Fund
GBP Klasse A 1,40 1,40 - - 1,40 1,40
EUR Klasse A 1,40 1,40 - - 1,40 1,40
USD Klasse A 1,40 1,40 - - 1,40 1,40
GBP Klasse Y 1,30 1,30 - 0,01 1,30 1,31
GBP Klasse B 2,00 2,00 - - 2,00 2,00
EUR Klasse B 2,00 2,00 - - 2,00 2,00
USD Klasse B 2,00 2,00 - - 2,00 2,00
JOHCM Global Emerging Markets Opportunities Fund
GBP Klasse A 1,05 1,04 - - 1,05 1,04
EUR Klasse A 1,03 1,04 - - 1,03 1,04
USD Klasse A 1,04 1,04 - - 1,04 1,04
GBP Klasse B 1,66 1,63 - - 1,66 1,63
EUR Klasse B 1,64 1,68 - - 1,64 1,68
USD Klasse B 1,61 1,63 - - 1,61 1,63
CAD Klasse Z 0,15 0,14 - - 0,15 0,14
GBP Klasse Z 0,15 0,14 - - 0,15 0,14
AUD Klasse Z 0,00 0,14 - - 0,00 0,14
GBP Klasse Y 0,89 0,88 - - 0,89 0,88
USD Klasse Y 0,89 0,90 0,32 - 1,21 0,90
JOHCM Asia ex-Japan Fund
GBP Klasse A 1,02 1,01 - - 1,02 1,01
EUR Klasse A 1,02 1,03 - - 1,02 1,03
USD Klasse A 1,02 1,01 - - 1,02 1,01
GBP Klasse Z 0,12 0,12 - - 0,12 0,12
GBP Klasse B 1,61 1,60 - - 1,61 1,60
EUR Klasse B 1,61 1,62 - - 1,61 1,62
USD Klasse B 1,61 1,61 - - 1,61 1,61
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Teilfonds Laufende Kosten Laufende Kosten Wertentwicklung Wertentwicklung Gesamtaufwendungen Gesamtaufwendungen
Geschafts- Geschéfts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschafts-
Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zum Geschéftsjahr zumGeschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dez. 2017 31. Dez. 2016 31. Dez. 2017 31. Dez. 2016 31. Dez. 2017 31. Dez. 2016
(ausschliesslich  (ausschliesslich
an die an die
Wertentwicklung Wertentwicklung
gebundene gebundene
Gebuhr) Geblihr)
% % % % % %
JOHCM Asia ex-Japan Small and Mid-Cap Fund
GBP Klasse A 1,38 1,21 - - 1,38 1,21
EUR Klasse A 1,38 1,24 - - 1,38 1,24
USD Klasse A 1,38 1,19 - - 1,38 1,19
GBP Klasse Z 0,48 0,32 - - 0,48 0,32
GBP Klasse B 1,97 1,79 - - 1,97 1,79
EUR Klasse B 1,94 1,81 - - 1,94 1,81
USD Klasse B 1,95 1,81 - - 1,95 1,81
JOHCM Global Opportunities Fund
GBP Klasse A 0,86 0,83 - - 0,86 0,83
EUR Klasse A 0,86 0,84 - - 0,86 0,84
USD Klasse A 0,86 0,84 - - 0,86 0,84
GBP Klasse Z 0,11 0,09 - - 0,11 0,09
GBP Klasse X 0,73 0,72 - - 0,73 0,72
GBP Klasse B 1,60 1,58 - - 1,60 1,58
EUR Klasse B 1,61 1,57 - - 1,61 1,57
USD Klasse B 1,60 1,58 - - 1,60 1,58
GBP Klasse ND Z 0,11 0,09 - - 0,11 0,09
GBP X Hedged 0,67 - - - 0,67 -
JOHCM Japan Dividend Growth Fund
GBP Klasse A 0,77 0,77 - - 0,77 0,77
EUR Klasse A 0,77 0,77 - - 0,77 0,77
USD Klasse A 0,77 0,77 - - 0,77 0,77
GBP Klasse A 0,77 0,77 - - 0,77 0,77
USD Klasse A 0,77 0,75 - - 0,77 0,75
EUR Klasse B 1,38 1,39 - - 1,38 1,39
GBP Seed Klasse 0,39 0,40 - - 0,39 0,40
JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund
GBP Klasse A 1,25 1,25 0,12 - 1,37 1,25
EUR Klasse A 1,25 1,25 0,12 - 1,37 1,25
USD Klasse A 1,25 1,26 0,11 - 1,36 1,26
EUR Klasse B 2,00 2,00 - - 2,00 2,00
USD Klasse B 2,00 2,00 - - 2,00 2,00
USD Seed Klasse 0,50 0,50 0,30 - 0,80 0,50
JOHCM European Concentrated Value Fund
EUR Klasse A 0,83 1,24 0,31 0,05 1,13 1,29
USD Klasse B 1,32 1,77 - - 1,32 1,77
EUR Klasse B 1,31 - 0,54 - 1,85 -
SGD abgesicherte 1,31 - 0,04 - 1,35 -
JOHCM UK Dynamic Fund*
GBP Klasse Y 0,85 - - - 0,85 -

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27

. September 2017 aufgelegt.
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Die Tabelle mit dem zu berichtenden Ertrag fasst das fur jeden Teilfonds zum 31. Dezember 2017 verfligbare
Nettoeinkommen zusammen. Der Einkommensbetrag je Anteilsklasse ergibt sich aus dem erhaltenen Einkommen

abzuglich jeglicher zutreffender Aufwendungen.

Zu berichtender Ertrag
Fur das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verflgbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschuittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschuttung
je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verflgbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfugbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschiittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM Continental European Fund

IE0033009121 IE0033009238 IE0031005436  IE0033009014
IDI (GBP) IDX (EUR) RDI (GBP) RDX (EUR)
5.325.171,53 7.045.208,63 1.851.630,27 451.521,50

80.806.780,62

130.627.431,15

18.348.198,51

10.367.558,92

0,0659 0,0539 0,1009 0,0436
0,0659 0,0539 0,1009 0,0436
0,0659 0,0539 0,1009 0,0436

0 0 0 0

JOHCM Continental European Fund

IEO0B993PDO05 IEO0BJ4G0G26 IEO0BSJCJ493  IEO0BJ4GOH33
Y (GBP) IDU (USD) IHI (GBP) RDU (USD)
8.213.095,42 618.992,42 3.994.279,73 249.935,32

354.413.892,66

31.481.657,65

211.604.362,68

21.793.502,59

0,0232 0,0197 0,0189 0,0115
0,0232 0,0197 0,0189 0,0115
0,0232 0,0197 0,0189 0,0115

0 0 0 0
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Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfligbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschuttung je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verflgbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfiighares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschiittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM Continental European Fund
IEOOBSJCJ501  IEO0B98YKX92  IEOOBDZD4P74
YCH (GBP) YE (EUR) XGH (GBP)

961.077,46 340.202,57 -

49.694.636,81 16.850.392,66 37.408.270,00

0,0193 0,0202 0,0000
0,0193 0,0202 0,0000
0,0193 0,0202 0,0000

0 0 0

JOHCM UK Growth Fund
IE0033009345  IE0031005543
IDI (GBP) RDI (GBP)

4.869.250,18 438.924,78

95.244.711,65 15.895.117,69

0,0511 0,0276
0,0511 0,0276
0,0511 0,0276

0 0
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Anhang 1 (ungeprift) (Fortsetzung)

Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfliigbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfligbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschuttung je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfiigbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfligbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschiittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM European Select Values Fund

IE0032904223 IE0032904330  IE0032904009 IE0032904116
IDI (GBP) IDX (EUR) RDI (GBP) RDX (EUR)
411.374,28 15.253.786,73 14.523,52 5.670.832,91
8.617.173,14 431.255.384,53 736.568,51 526.800.228,22

0,0477 0,0354 0,0197 0,0108
0,0477 0,0354 0,0197 0,0108
0,0477 0,0354 0,0197 0,0108

0 0 0 0

JOHCM European Select Values Fund
IEOOB4K14L92
X (EUR)

401.810,94

72.422.581,27

0,0055

0,0055

0,0055
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Anhang 1 (ungeprift) (Fortsetzung)

Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfliigbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfligbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschuttung je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfiigbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfligbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschiittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM Japan Fund

IE0034388797 IE0034388805 IE0034388912 IEOOB5LD7P60
IDI (GBP) IDX (EUR) IDY (YEN) IHI (GBP)
2.441.939,04 72.068,11 114.160,30 1.335.469,15
114.425.942,60 4.060.212,59 5.256.930,81 64.324.729,85
0,0213 0,0177 0,0217 0,0208
0,0213 0,0177 0,0217 0,0208
0,0213 0,0177 0,0217 0,0208

0 0 0 0

JOHCM Japan Fund

IE0034388466 IE0034388573 IE0034388680 IEOOB6386R19
RDI (GBP) RDX (EUR) RDY (YEN) RHI (GBP)
52.450,05 4.442,89 9.195,07 219.561,89
3.643.553,96 43.492,25 328.585,42 23.988.958,12
0,0144 0,1022 0,0280 0,0092
0,0144 0,1022 0,0280 0,0092
0,0144 0,1022 0,0280 0,0092

0 0 0 0
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Anhang 1 (ungepriift) (Fortsetzung)

Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfliigbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfligbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschuittung je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfiighares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfiighares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschiittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM Global Select Fund

IEOOB3DBRN27 IEO0B3T31Z22 IEOOB3DBRP41  IEOOB3DBRLO3
IDI (GBP) IDU (USD) IDX (EUR) RDI (GBP)
310.841,94 251.549,07 1.390.404,83 -

11.885.795,61

31.008.192,89

84.720.603,59

34.154.407,07

0,0262 0,0081 0,0164 0,0000
0,0262 0,0081 0,0164 0,0000
0,0262 0,0081 0,0164 0,0000

0 0 0 0

JOHCM Global Select Fund

IEOOB5L7L670 IEOOB3DBRM10 IEOOB3DCMB82 IEOOB4V7J004
RDU (USD) RDX (EUR) Z (GBP) Z (USD)

- - 9.586.052,30 1.193.567,28

33.109.035,39

384.675.310,46

374.150.637,58

70.377.263,35

0,0000 0,0000 0,0256 0,0170
0,0000 0,0000 0,0256 0,0170
0,0000 0,0000 0,0256 0,0170

0 0 0 0
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Anhang 1 (ungeprift) (Fortsetzung)

Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfliigbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfliigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschuttung je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfiigbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschiittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM Emerging Markets Fund

IEO0B4X6J509 IEO0B4Q8YK30 IEOOB4XR4N63 |IEO0BAWT7Q644
IDI (GBP) IDU (USD) IDX (EUR) RDI (GBP)
2.046,79 20.636,26 44.663,62 -

199.818,02 5.249.032,51 6.338.016,00 232.053,37
0,0102 0,0039 0,0070 0,0000
0,0102 0,0039 0,0070 0,0000
0,0102 0,0039 0,0070 0,0000

0 0 0 0
JOHCM Emerging Markets Fund

IEOOB4ANXOP80 IEOO0B4WG5Q49 |IEOOB84FWM25
RDU (USD) RDX (EUR) Y (GBP)

- 440,21 47.440,67

4.572.153,02 519.162,32 5.035.978,38
0,0000 0,0008 0,0094

0,0000 0,0008 0,0094

0,0000 0,0008 0,0094

0 0 0
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Anhang 1 (ungeprift) (Fortsetzung)

Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfliigbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfligbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschuttung je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfiighares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfligharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM Global Emerging Market Opportunities Fund

IEOOB4002N46 IEOOB4M6CNOO  IEOOB3ZBLW75 IEOOB41RZ573
IDI (GBP) IDU (USD) IDX (EUR) RDI (GBP)
60.969,46 153.161,02 15.141,94 17.483,06
4.111.480,81 16.689.555,49 10.257.849,14 208.803,52
0,0148 0,0092 0,0015 0,0837

0,0148 0,0092 0,0015 0,0837

0,0148 0,0092 0,0015 0,0837

0 0 0 0

JOHCM Global Emerging Market Opportunities Fund

IEOOB4XXMP29  IEOOB4TRCRO7 IEOOB6R54W91 |IEOOBBPKOL23
RDU (USD) RDX (EUR) Z (GBP) Z (CAD)
114.458,69 256,26 5.701,12 2.118.408,87
81.054.274,34 24.298,66 176.079,14 121.656.985,85

0,0014 0,0105 0,0324 0,0174
0,0014 0,0105 0,0324 0,0174
0,0014 0,0105 0,0324 0,0174

0 0 0 0
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Anhang 1 (ungeprift) (Fortsetzung)

Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfliigbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfligbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verflgbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfiighares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM Global Emerging Market Opportunities Fund

IEOOB5W6ZB60 IEOOBYSGJY42  IEOOBYSGJZ58

ZD (AUD) Y (GBP) YUD (USD)

811.189,21 290.627,95 67.782,88

42.603.206,50 16.320.888,38 7.573.932,77

0,0190 0,0178 0,0089

0,0190 0,0178 0,0089

0,0190 0,0178 0,0089

0 0 0

JOHCM Asia Ex Japan Fund

IEOOB3RQ2721 IEO0B435PM67 |IEOOB431KK76 IEO0B3ZQS767
IDI (GBP) IDU (USD) IDX (EUR) RDI (GBP)
519.284,73 1.759.361,35 1.634.117,45 1.501,93
26.129.996,83 105.771.874,47 62.207.108,01 150.590,24
0,0199 0,0166 0,0263 0,0100
0,0199 0,0166 0,0263 0,0100
0,0199 0,0166 0,0263 0,0100

0 0 0 0
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Anhang 1 (ungeprift) (Fortsetzung)

Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfuighares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfligbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfiigbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschiittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM Asia Ex Japan Fund

IEO0B4114S53  IEOOB5L49R51  IEO0B44PG779
RDU (USD) RDX (EUR) Z (GBP)
872.242,20 209.037,31 33.656,56
128.507.634,45 26.678.669,75  1.076.374,51
0,0068 0,0078 0,0313

0,0068 0,0078 0,0313

0,0068 0,0078 0,0313

0 0 0

JOHCM Asia Ex Japan Small & Mid Cap Fund

IEOOBBR5LS41  IEOOB6R5QWS32  IEO0B6R5VDY5  IEOOBBR63PS1
IDI (GBP) IDU (USD) IDX (EUR) RDI (GBP)
67.812,46 16.262,15 26.163,60 -
6.765.291,55 2.887.476,32 3.433.253,80 360.095,22
0,0100 0,0056 0,0076 0,0000
0,0100 0,0056 0,0076 0,0000
0,0100 0,0056 0,0076 0,0000

0 0 0 0
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Anhang 1 (ungeprift) (Fortsetzung)

Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfiighares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschuttungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verflgbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfiighares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschiittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM Asia Ex Japan Small & Mid Cap Fund

IEOOB6R5YM91  IEOOB6R5HMO1 IEO0B4X3T620

RDU (USD) RDX (EUR) Z (GBP)

- - 106.341,85

15.722,13 120.876,13 5.037.667,74

0,0000 0,0000 0,0211

0,0000 0,0000 0,0211

0,0000 0,0000 0,0211

0 0 0

JOHCM Global Opportunities Fund

IEOOB89PQM59 IEO0B89JY234  IEOOB7MR5575 IEO0B89JT176
IDI (GBP) IDU (USD) IDX (EUR) RDI (GBP)
1.884.014,43 51.589,49 1.585.443,67 151.094,30
41.173.756,25 1.585.310,54 37.767.671,81 3.264.116,62
0,0458 0,0325 0,0420 0,0463

0,0458 0,0325 0,0420 0,0463

0,0458 0,0325 0,0420 0,0463

0 0 0 0
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Anhang 1 (ungeprift) (Fortsetzung)

Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfiighares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfligbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfiighares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfliigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschuttungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM Global Opportunities Fund

IEOOB8295C79  IEOOBSOFZFO9  IEO0BQVCOLOL  IEO0B83MS159
RDU (USD) RDX (EUR) X (GBP) Z (GBP)
36.366,67 366.587,11  2.623.961,91 5.158,70

1.337.746,93 4.846.853,03 62.076.951,54 314.769,05

0,0272 0,0756 0,0423 0,0164
0,0272 0,0756 0,0423 0,0164
0,0272 0,0756 0,0423 0,0164

0 0 0 0

JOHCM Japan Dividend Growth Fund
IEOOBF29TX58

XGH (GBP)

126,12

150.000,00

0,0008

0,0008
0,0008
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Anhang 1 (ungeprift) (Fortsetzung)

Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfliigbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschuttung je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verflgbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfiigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschiittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM Japan Dividend Growth Fund

IEOOBQV17Q88  IEOOBKSSNS44  IEO0BKSSNX96  IEO0BKSSNV72
GBP IDI (GBP) IDU (USD) IDX (EUR)
1.244.221,83 146.756,69 3.619,82 49.534,34
67.117.439,07 5.870.684,56 281.867,83 2.720.000,00
0,0185 0,0250 0,0128 0,0182
0,0185 0,0250 0,0128 0,0182
0,0185 0,0250 0,0128 0,0182

0 0 0 0

JOHCM Japan Dividend Growth Fund

IEOOBKS8NT50  IEOOBKWPYF52  IEOOBKSS8NWS9
IHI (GBP) IHU (USD) RDX (EUR)
677.335,22 37.052,97 12.829,06
16.092.691,64 1.813.916,25 899.815,07
0,0421 0,0204 0,0143
0,0421 0,0204 0,0143
0,0421 0,0204 0,0143

0 0 0
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Anhang 1 (ungeprift) (Fortsetzung)

Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfiighares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschuttungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verflgbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfligharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund

IEOOBQT49290  IEO0BQT49522  IEOOBQT49308  IEOOBQT49639
IDI (GBP) IDU (USD) IDX (EUR) RDU (USD)

k.A. k.A. k.A. k.A.
499.687,55 10.000,00 55.339,12 12.500,00
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

0 0 0 0

JOHCM US Small Mid Cap Equity Fund

IEOOBQT49415  IE00BQT49746
RDX (EUR) usD
k.A. k.A.

11.500,00 40.758.358,05

0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000

0 0
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Anhang 1 (ungeprift) (Fortsetzung)

Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfiighares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschuttungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verflgbares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfigbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschittungen -(B)

Uberschuss des verfligharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

JOHCM European Concentrated Value Fund

IEOOBWODJY98  IEOOBWODK137  IEO0BDZD4R98  IEOOBWODJZ06
IDX (EUR) RDU (USD) BSH (SGD) RDX (EUR)
33.935,35 17.384,12 764.968,69 k.A.

12.485.764,78

4.175.558,69 322.871.596,53 80.174.452,02

0,0027 0,0042 0,0024 0,0000
0,0027 0,0042 0,0024 0,0000
0,0027 0,0042 0,0024 0,0000

0 0 0 0

JOHCM European Concentrated Value Fund
IEOOBYNJFM83
ZD (AUD)

1.765.438,52

154.885.742,32

0,0114

0,0114
0,0114
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Anhang 1 (ungeprift) (Fortsetzung)

Zu berichtender Ertrag
Fir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr

ISIN/SEDOL
Anteilsklasse
Berichtsperiode: 1.1.2017 - 31.12.2017

Verfuighares Einkommen

Anzahl der Anteile im Umlauf per 31.12.2017

Je Anteil verfligbares Einkommen - (A)

Barmittel und sonstige Ausschittungen je
Anteil fur die Periode:

Dividende je Anteil 31.12.2017
Summe Ausschuittungen -(B)

Uberschuss des verfiigharen Einkommens
Uber Ausschittung je Anteil (A-B)

* JOHCM UK Dynamic Fund wurde am 27. September 2017 aufgelegt.

JOHCM UK Dynamic Fund*
IEOOBDGKPZ46

ENI (GBP)

k.A.

1.854.400,00

0,0000

0,0000
0,0000
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Anhang 2 (ungepriift)
Vergitungspolitik und -praxis

Eine effektive Vergitungspolitik der Gesellschaft (die ,Vergitungspolitik“) wurde von der Gesellschaft eingefiihrt, die im
Einklang mit den OGAW-Verordnungen und den ESMA Leitlinien zu einer soliden Vergitungspolitik im Rahmen der
OGAW-Richtlinie (die ,Richtlinien“) stehen.

Die Vergitungspolitik entspricht der Strategie, den Zielen, den Werten und Interessen des Anlageverwalters, der
Gesellschaft, der Fonds und der Anteilinhaber und umfasst Massnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, die gleichzeitig Mitarbeiter der J O Hambro Capital Management
Limited (der ,Anlageverwalter) sind, erhalten fir ihre Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft keine
Vergltung. Die dbrigen Mitglieder des Verwaltungsrats und die designierten Personen erhalten fiir ihre Tatigkeit eine
feste Vergltung, die vom Gesamtverwaltungsrat festgelegt wird und nicht erfolgsabhangig ist. Die Gesamtvergutung fur
die drei betroffenen Mitglieder des Verwaltungsrats und die beiden benannten Personen betragt 132.939 EUR. Keiner
der Verwaltungsratsmitglieder oder designierten Personen erhalt derzeit eine variable Vergltung fir seine Tatigkeit als
Verwaltungsratsmitglied oder designierte Person der Gesellschaft. Dementsprechend sind die detaillierten
Bestimmungen von Artikel 14b der Richtlinie 2009/65/EG und die entsprechenden ESMA-Richtlinien Uber eine solide
Vergutungspolitik im Rahmen der OGAW-Richtlinie in Bezug auf die variable Vergitung auf die Gesellschaft nicht
anwendbar. Keiner der Verwaltungsratsmitglieder oder designierten Personen erhdalt derzeit eine Pension von der
Gesellschaft. Die Gesellschaft hat festgestellt, dass die feste Vergitung der Verwaltungsratsmitglieder, die nicht
Mitarbeiter des Anlageverwalters und der benannten Personen sind, (a) mit einem soliden und effektiven
Risikomanagement vereinbar ist und keine Risikobereitschaft fordert, die mit dem Risikoprofil, den Regeln oder der
Satzung der Gesellschaft unvereinbar ist, und (b) im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und
Interessen der Gesellschaft und der Anlegern der Gesellschaft steht. Die Art der Vergutung der
Verwaltungsratsmitglieder und designierten Personen, die fix ist und keine variable Komponente enthalt und vom
Gesamtvorstand festgelegt wird, stellt sicher, dass die Gesellschaft Interessenkonflikte in Bezug auf die Verglitung
angemessen handhabt. Im Geschéftsjahr haben sich keine wesentlichen Anderungen in der Vergitungspolitik der
Gesellschaft ergeben.

Der Anlageverwalter hat eine Uberarbeitete Vergutungspolitik implementiert, die sicherstellt, dass die betreffenden
Mitarbeiter nicht durch ihr Vergutungspaket dazu veranlasst werden, bei der Verwaltung von Fonds tiberméassige Risiken
einzugehen. Einzelheiten zur Vergltungspolitik des Anlageverwalters finden Sie unter www.johcm.com. Ein Exemplar ist
auf Anfrage kostenlos beim Anlageverwalter erhéltlich.

243


http://www.johcm.com/

J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc

Anhang 3 (ungepriift)
Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Da die Gesellschaft Wertpapierleihgeschéfte tatigt, ist es erforderlich, dass sie Wertpapierfinanzierungsgeschéfte meldet

(wie in Artikel 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 definiert, sind Wertpapierfinanzierungsgeschéfte Pensionsgeschafte,
Wertpapier- oder Warenverleihgeschafte und Wertpapier- oder Warenleihgeschafte und Margenleihgeschafte).

Bitte lesen Sie diesen Anhang in Verbindung mit Erlauterung 14 Wertpapierleihe.

Konzentrationsdaten

Top 10 Emittenten

Name des Emittenten Volumen Hohe der Sicherheiten GBP
United States Treasury Note 100.389.513 77.320.892
Franzosische Republik Staatsanleihen OAT 60.033.205 60.857.563
United Kingdom Gilt Inflation Linked 26.375.759 54.968.619
Royal Bank of Canada 559.797 33.935.105
Britische Gilts 20.768.596 31.983.139
Toronto-Dominion Bank 631.950 27.406.283
Worldpay Group PLC 5.036.644 21.294.929
Bank of Montreal 316.270 18.778.123
Time Warner Inc 269.020 18.329.707
Suncor Energy Inc 604.247 16.472.644
Top 10 Kontrahenten

Name Kontrahenten Landername Hohe der Sicherheiten GBP
Natixis Frankreich 182.156.219
Deutsche Bank Ag Deutschland 134.668.259
Scotia Capital Inc Kanada 101.711.017
Credit Suisse AG Dublin Branch Irland 84.914.093
HSBC Bank Plc Vereinigtes Konigreich 69.697.411
RBC Dominion Securities Inc Kanada 53.641.706
Merrill Lynch International Vereinigtes Konigreich 42.638.337
The Bank Of Nova Scotia Kanada 42.470.574
Credit Suisse Dublin Irland 33.929.920
Barclays Capital Securities Ltd Vereinigtes Konigreich 28.416.263

Aggregierte Transaktionsdaten
Art der Sicherheit

Kreditsicherheiten Volumen Hohe der Sicherheiten GBP
Aktien und -&quivalente 40.448.618 710.282.286
Anleihen 381.838.692 336.624.212

Falligkeitsdauer von Sicherheiten

Falligkeit Hohe der Sicherheiten GBP
Weniger als ein Tag -
Ein Tag bis eine Woche 189.671
Eine Woche bis zu einem Monat 1.039.500
Einen Monat bis zu drei Monaten 2.635.369
Drei Monate bis zu einem Jahr 12.765.096
Mehr als ein Jahr 319.994.576
Kein Falligkeitsdatum 710.282.286
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Anhang 3 (ungeprift) (Fortsetzung)

Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Fortsetzung)

Waéhrungen von Wertpapiersicherheiten

Volumen Hohe der Sicherheiten GBP
AUD 7.595.068 9.848.966
CAD 119.620.898 336.627.138
CHF 1.204.832 3.580.867
DKK 14.369.716 2.387.954
EUR 84.119.783 110.334.338
GBP 66.261.194 215.608.685
JPY 701.448 7.491.205
NOK 110.462 1.303.227
SEK 6.730.764 747.714
usD 121.573.145 358.976.404
Lander der Gegenparteien
Lander Volumen Hohe der Sicherheiten GBP
Australien 40.569 439.705
Kanada 86.238.733 237.429.674
Danemark 20.716.974 2.441.531
Frankreich 13.362.019 192.294.219
Deutschland 18.700.752 142.512.618
Irland 56.185.423 140.215.174
Spanien 43.251 707.299
Schweden 2.150.423 12.347.912
Vereinigtes Konigreich 190.090.553 286.340.132
Vereinigten Staaten von Amerika 25.496.974 19.649.069
Schweiz 9.261.639 12.529.165

Sichere Verwahrung der erhaltenen Sicherheiten

Verwahrstellen

Hohe der Sicherheiten Asset Safe-Kept GBP

RBC Investor Services Bank S.A.,

1.046.906.498
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Anhang 4 (ungeprift)

Wertentwicklung fur das am 31. Dezember 2017 endende Jahr

Die Wertentwicklung der J O Hambro Capital Management Umbrella plc Teilfonds wird geméss der Richtlinien der Swiss
Fund Association (SFA) bestimmt und wird in jedem Fall mit dem angemessenen Referenzindex oder der angemessenen
Benchmark verglichen. Die Wertentwicklung jedes Teilfonds fir die entsprechenden Finanzperioden ist wie folgt:

M
OEICs
JOHCM UK Growth Fund A Composite 3,75
FTSE All Share Adj (£) 3,18
JOHCM Continental European A £
Composit -1,08
MSCI Europe ex UK Composite GBP -0,44
JOHCM European Select Values A £ 0,90
MSCI Europe Composite GBP 0,52
JOHCM Japan A £ 2,21
Topix TR Adj (£) 0,92
JOHCM Global Select A £ 3,15
MSCI AC World NR Adj (£) 1,75
JOHCM Global Opportunities A £ -0,58
MSCI AC World NR Adj (£) 1,75
JOHCM Emerging Markets A £ 1,81
MSCI Emerging Markets Adj (£) 2,82
JOHCM Global Emerging Market
Opps A £ 1,96
MSCI Emerging Markets Adj (£) 2,82
JOHCM Asia ex Japan A £ 0,95
MSCI AC Asia ex Japan Adj (£) 2,26
JOHCM Asia ex Japan SMC A £ 0,18
MSCI AC Asia ex Jpn SMC Adj £ 2,01
JOHCM Japan Dividend Growth Fund 1,45
Topix 100 £ Adj 0,48
JOHCM U.S. Small & Mid Cap A $ 2,98
Russell 2500 NR USD Adj 1,37
JOHCM European Concentrated
Values Fund -0,27
MSCI Europe Adj (€) -0,23

3M

7,18
4,40

-0,39

0,36

0,81

1,37

10,54
7,61

6,23
5,28

2,15
5,28

6,05
6,74

6,05

6,74

4,55
7,45

-0,23
9,01

7,75
7,19

7,19
6,05

0,92
0,86

6M

9,85
5,93

3,73

2,57

1,10

3,29

12,87
8,86

10,09
6,93

1,28
6,93

12,51
11,46

10,22

11,46

6,95
10,94

3,63
10,47

7,36
7,92

11,23
10,87

1,10
2,29

Seit
Jahresbeginn

17,18
13,10

13,24

15,71

14,55

14,53

16,91
15,69

14,59
13,02

5,26
13,02

24,12
25,15

28,23

25,15

21,02
29,16

8,41
21,70

11,25
13,11

18,69
16,65

12,87
10,81

1y

17,18
13,10

13,24

15,71

14,55

14,53

16,91
15,69

14,59
13,02

5,26
13,02

24,12
25,15

28,23

25,15

21,02
29,16

8,41
21,70

11,25
13,11

18,69
16,65

12,87
10,81

3Y

21,39
32,89

48,14

43,98

50,22

39,51

59,41
68,42

37,65
50,20

52,14
50,20

51,94
49,94

54,86

49,94

47,67
56,81

39,56
45,38

52,82
61,21

36,81
31,48

k.A.
k.A.

Seit

5Y Auflegung

76,10
61,85

97,27

78,84

98,54

70,53

99,09
114,49

114,66
101,97

114,10
101,97

62,95
48,09

67,95

48,09

76,17
75,55

75,95
64,71

k.A.
k.A.

k.A.
k.A.

k.A.
k.A.

324,36
194,59

420,93

228,77

565,66

268,90

194,10
172,63

198,92
189,78

123,94
116,34

69,94
54,18

50,32

40,59

128,14
114,40

126,08
93,32

67,64
75,19

41,60
39,74

9,93
4,63

3 Jahre
annual.

6,68
9,95

14,01

12,93

14,54

11,75

16,83
19,00

11,25
14,54

15,03
14,54

14,98
14,47

15,71

14,47

13,89
16,19

11,76
13,30

15,20
17,27

11,02
9,56

k.A.
k.A.

5 Jahre
annual.

11,99
10,11

14,56

12,34

14,71

11,27

14,77
16,50

16,52
15,10

16,45
15,10

10,26
8,17

10,93

8,17

12,00
11,92

11,97
10,50

k.A.
k.A.

k.A.
k.A.

k.A.
k.A.

Sl jahrl.
Rendite

9,36
6,92

10,75

7,64

13,81

9,31

8,26
7,65

12,56
12,19

15,77
15,05

7,15
5,80

6,47

5,38

14,10
12,97

13,94
11,12

14,77
16,13

11,30
10,85

3,50
1,66

Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fir kinftige Ergebnisse und die Angaben zur Wertentwicklung
berlicksichtigen bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen anfallende Provisionen und Kosten nicht.
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