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Verwaltung der Gesellschaft

Direktoren der Gesellschaft*

James Firn (Vorsitzender)

James Beveridge

Peter Gonella (ernannt am 22. September 2014)
Neil Jenkins

John McMurray

Thomas Murray

William Roberts

David Shubotham

Kenneth Willman

Mitglieder des Prifungsausschusses der
Verwaltungsgesellschaft

David Shubotham (Vorsitzender)

Thomas Murray

William Roberts

Eingetragener Geschéftssitz
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Verwaltungsgesellschaft

Russell Investments Ireland Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Unabhangige Wirtschaftsprufer
PricewaterhouseCoopers

Chartered Accountants and Statutory Audit Firm
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Rechtsberater
Maples and Calder

75 St. Stephen’s Green
Dublin 2

Irland

Administrator

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Depotbank und Verwahrstelle

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

*  Zum 31. Mérz 2015.

Globale Unterdepotbank

State Street Bank and Trust Company
Copley Place

100 Huntington Avenue

Boston, MA 02116

Vereinigte Staaten von Amerika

Promoter

Frank Russell Company

1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Secretary der Gesellschaft
MFD Secretaries Limited

2" Floor, Beaux Lane House
Mercer Street Lower

Dublin 2

Irland

Anlageberater**

Russell Investments Limited
Rex House

10 Regent Street

London, SW1Y 4PE
England

Finanzverwalter fUr den Russell Continental European
Equity Fund

Invesco Asset Management Limited

30 Finsbury Square

London EC2A 1AG

England

Liontrust Investment Services Limited
2 Savoy Court

London WC2R 0EZ

England

Metropole Gestion

9, rue des Filles, Saint-Thomas
75002 Paris

Frankreich

Numeric Investors, L.P.

1 Memorial Drive

Cambridge, MA 02142
Vereinigte Staaten von Amerika

** Fungiert auch als Vertriebsstelle und U.K. Facilities Agent fiir die RIC-Fonds und Acadian-Fonds.

Alle Teilfonds mit dem Prifix ,,Acadian* werden zusammen als die Acadian-Fonds bezeichnet, alle Teilfonds mit dem Priifix ,,0ld Mutual
werden zusammen als die Old Mutual-Fonds bezeichnet, und alle Teilfonds mit dem Prifix ,,Russell* werden zusammen als die RIC-Fonds

bezeichnet.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den auf den Seiten ,,Verwaltung der Gesellschaft aufgefiihrten Finanzverwaltern um diejenigen zum
31. Mérz 2015 handelt. Wir verweisen in Bezug auf Einzelheiten zu Bestellungen und Ablésungen von Finanzverwaltern im Geschaftsjahr auf
den jeweiligen Bericht der Verwaltungsgesellschaft fiir die einzelnen Teilfonds.
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Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

Russell Investments Limited
Rex House

10 Regent Street

London, SW1Y 4PE
England

Taube Hodson Stonex Partners, LLP
Cassini House, 1% Floor

57-59 St. James’s Street

London SW1A 1LD

England

Finanzverwalter fur den Russell Emerging Markets Equity

Fund

Alliance Bernstein Institutional Investment Management
50 Berkley Street

London W1J 8HA

England

Genesis Asset Managers, LLP
21-24 Grosvenor Place
Belgrovia, London

SW1X 7HU

England

Harding Loevner Management, L.P.
400 Crossing Blvd

4" Floor

Bridgewater, NJ 08807

Vereinigte Staaten von Amerika

Numeric Investors, L.P.

1 Memorial Drive

Cambridge, MA 02142
Vereinigte Staaten von Amerika

Oaktree Capital Management, L.P.
333 South Grand Ave., 28" Floor
Los Angeles, CA 90071
Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Investment Management Company
1301 Second Avenue, 18" Floor

Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Somerset Capital Management, LLP
110 Buckingham Palace Road
London, SWIW 9SA

England

Westwood Management Corp.
200 Crescent Court, Suite 1200
Dallas, TX 75201

Vereinigte Staaten von Amerika

4 Verwaltung der Gesellschaft

Finanzverwalter flr den Russell Euro Liquidity Fund
Russell Investments Limited

Rex House

10 Regent Street

London, SW1Y 4PE

England

Finanzverwalter fur den Russell Global Bond Fund
Brookfield Asset Management Inc.

Brookfield Place

250 Vesey Street

15" Floor

New York, NY 10281-1023

Vereinigte Staaten von Amerika

Colchester Global Investors Limited
Heathcoat House

20 Savile Row

London W1S 3PR

England

Loomis, Sayles & Company, L.P.
One Financial Center

Boston, MA 02111

Vereinigte Staaten von Amerika

Pacific Investment Management Company, LLC (,,PIMCO*)

840 Newport Centre Drive, Suite 100
Newport Beach, CA 92660
Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fiir den Russell Global Credit Fund
Bluebay Asset Management

77 Grosvenor Street

London W1K 3JR

England

Columbia Asset Management LLC
213 W. Liberty St., Suite 110

Ann Arbor, MI 48104

Vereinigte Staaten von Amerika

Kempen Capital Management
Beethovenstraat 300

1077 WZ Amsterdam

P.O. Box 75666

1070 AR Amsterdam
Niederlande

Loomis, Sayles & Company, L.P.
One Financial Center

Boston, MA 02111

Vereinigte Staaten von Amerika
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Pacific Investment Management Company, LLC (,,PIMCO*)
840 Newport Centre Drive, Suite 100

Newport Beach, CA 92660

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Wellington Management Company, LLP
280 Congress Street

Boston, MA 02210

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fiir den Russell Global Strategic Yield Fund

DDJ Capital Management, LLC
130 Turner Street

Building 3, Suite 600

Waltham, MA 02453
Vereinigte Staaten von Amerika

DuPont Capital Management
One Righter Parkway, Suite 3200
Wilmington, DE 19803
Vereinigte Staaten von Amerika

Edmond de Rothschild Asset Management
47 rue du Faubourg Saint Honoré

75401 Paris Cedex 08

Frankreich

Logan Circle Partners, L.P.
1717 Arch Street, Suite 1500
Philadelphia, PA 19103
Vereinigte Staaten von Amerika

Pacific Investment Management Company, LLC (,,PIMCO*)
840 Newport Centre Drive, Suite 300 Level 17

Newport Beach, CA 92660

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fur den Russell Japan Equity Fund
Coupland Cardiff Asset Management, LLP

31-32 St. James’s Street

London SW1A 1HD

England

Invesco Global Investment Funds Limited
30 Finsbury Square

London EC2A 1AG

England

JP Morgan Asset Management
Finsbury Dials, 20 Finsbury Street
London EC2Y 9AQ

England

Lazard Asset Management, LLC
30 Rockefeller Plaza, 57" Floor
New York, NY 10112

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Investment Management Company
1301 Second Avenue, 18" Floor

Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Shinko Asset Management Co. Ltd.
1-17-10 Nihombashi

Chuo-Ku

Tokyo, 103-0027

Japan

Anlageverwalter fur den Russell Multi-Asset Growth
Strategy Euro Fund

Russell Investments Limited

Rex House

10 Regent Street

London, SW1Y 4PE

England

Finanzverwalter fiir den Russell Asia Pacific Ex Japan Fund
Aberdeen Asset Management Asia Limited

21 Church Street

01-01 Capital Square Two

Singapore 049480

Singapur

BlackRock Asset Management North Asia Limited
16/F Cheung Kong Centre

2 Queen’s Road Central

Hongkong

Coupland Cardiff Asset Management, LLP
31-32 St. James’s Street

London SW1A 1HD

England

Numeric Investors, L.P.

1 Memorial Drive

Cambridge, MA 02142
Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Investment Management Company
1301 Second Avenue, 18" Floor

Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fur den Russell Sterling Bond Fund
Fidelity International Limited

Pembroke Hall

42 Crow Lane

Pembroke, Hamilton HM 19

Bermuda
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Russell Implementation Services Inc. Columbus Circle Investors

1301 Second Avenue, 18" Floor One Metro Center

Seattle, WA 98101 One Station Place, 8" Floor South
Vereinigte Staaten von Amerika Stamford, CT 06902

Vereinigte Staaten von Amerika
Wellington Management Company, LLP

280 Congress Street Cornerstone Capital Management Co. Inc.
Boston, MA 02210 3600 Minnesota Drive
Vereinigte Staaten von Amerika Suite 70

Minneapolis, MN 55439
Anlageverwalter fur Russell U.K. Equity Fund Vereinigte Staaten von Amerika
Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18th Floor HS Management Partners, LLC
Seattle, WA 98101 598 Madison Avenue, 14™ Floor
Vereinigte Staaten von Amerika New York, NY 10022

Vereinigte Staaten von Amerika
Finanzverwalter fiir den Russell U.K. Index Linked Fund

Russell Investments Limited Institutional Capital

Rex House 225 West Wacker Drive, Suite 2400
10 Regent Street Chicago, IL 60606

London, SW1Y 4PE Vereinigte Staaten von Amerika
England

Levin Capital Strategies, L.P.
Finanzverwalter fir den Russell U.K. Long Dated Gilt Fund 595 Madison Avenue

Russell Investments Limited New York, NY 10022

Rex House Vereinigte Staaten von Amerika

10 Regent Street

London, SW1Y 4PE Pzena Investment Management

England 120 West 45" Street, 20" Floor
New York, NY 10036

Finanzverwalter fir den Russell U.S. Bond Fund Vereinigte Staaten von Amerika

Logan Circle Partners, L.P.

1717 Arch Street, Suite 1500 Russell Investment Management Company

Philadelphia, PA 19103 1301 Second Avenue, 18" Floor

Vereinigte Staaten von Amerika Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika
Reams Asset Management Company

227 Washington Street Suffolk Capital Management, LLC
Columbus, IN 47201 810 Seventh Avenue
Vereinigte Staaten von Amerika Suite 3600

New York, NY 10019
Russell Investment Management Company Vereinigte Staaten von Amerika
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101 Finanzverwalter flr den Russell U.S. Small Cap Equity
Vereinigte Staaten von Amerika Fund

ClariVest Asset Management, LLC
Russell Implementation Services Inc. 3611 Valley Centre Drive
1301 Second Avenue, 18" Floor Suite 100
Seattle, WA 98101 San Diego, CA 92130
Vereinigte Staaten von Amerika Vereinigte Staaten von Amerika
Finanzverwalter fir den Russell U.S. Equity Fund DePrince, Race & Zollo Inc.
Ceredex Value Advisors, LLC 250 Park Avenue, Suite 250
301 East Pine Street Winter Park, FL 32789
Suite 500 Vereinigte Staaten von Amerika

Orlando, FL 32801
Vereinigte Staaten von Amerika
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Next Century Growth Investors, LLC
5500 Wayzata Boulevard, Suite 1275
Minneapolis, MN 55416

Vereinigte Staaten von Amerika

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
50 South Sixth Street Suite #2350
Minneapolis, MN 55402-1240

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Investments Limited
Rex House

10 Regent Street

London, SW1Y 4PE
England

Summit Creek Advisors, LLC

120 South Sixth Street, Suite 2200
Minneapolis, MN 55402
Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fur den Russell World Equity

Fund 11

Harris Associates, L.P.

111 South Wacker Drive, Suite 4600
Chicago, IL 60606

Vereinigte Staaten von Amerika

MFS Investment Management
111 Huntington Avenue
Boston, MA 02199-7632
Vereinigte Staaten von Amerika

Numeric Investors, L.P.

1 Memorial Drive

Cambridge, MA 02142
Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Investment Management Company
1301 Second Avenue, 18" Floor

Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Sanders Capital, LLC

390 Park Avenue, Suite 17

New York, NY 10022
Vereinigte Staaten von Amerika

Wellington Management Company, LLP
280 Congress Street

Boston, MA 02210

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fiir den Russell Absolute Return Bond
Fund

Avoca Capital

25" Floor, Heron Tower

110 Bishopsgate

London EC2N 4AY

England

Bluebay Asset Management
77 Grosvenor Street
London W1K 3JR

England

Brandywine Global Investment Management, LLC
2929 Arch St., 8" Floor

Philadelphia, PA 19104

Vereinigte Staaten von Amerika

H20 Asset Management
10 Old Burlington Street
London W1S 3AG
England

Lazard Asset Management, LLC
30 Rockefeller Plaza, 57" Floor
New York, NY 10112

Vereinigte Staaten von Amerika

Pioneer Institutional Asset Management Inc.
60 State Street

Boston, MA 02109

Vereinigte Staaten von Amerika

Principal Global Investors, LLC
711 High Street

Des Moines, IA 50392
Vereinigte Staaten von Amerika

Royal London Asset Management
55 Gracechurch Street

London EC3V QUF

England

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Investment Management Company
1301 Second Avenue, 18" Floor

Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Anlageverwalter fur den Russell Multi-Asset Conservative
Strategy Fund

Russell Investments Limited

Rex House

10 Regent Street

London, SW1Y 4PE

England

Verwaltung der Gesellschaft 7



Russell Investment Company plc

Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

Finanzverwalter und Vertriebsstelle fiir Old
Mutual-Fonds

Old Mutual Investment Group (Pty) Limited
Mutual Park

Jan Smuts Drive

Kapstadt 7705

Sudafrika

Finanzverwalter fir den Old Mutual Value Global
Equity Fund

Barrow, Hanley, Mewhinney & Strauss Inc. LLC.

JP Morgan Chase Tower

2200 Ross Avenue, 31* Floor

Dallas, TX 75201

Vereinigte Staaten von Amerika

Old Mutual Investment Group (Pty) Limited
Mutual Park

Jan Smuts Drive

Kapstadt 7705

Sudafrika

Walter Scott & Partners Limited
One Charlotte Square
Edinburgh EH2 4DR
Schottland

Finanzverwalter fir den Old Mutual Emulated
Opportunities Global Equity Fund

Russell Investment Management Company

1301 Second Avenue, 18" Floor

Seattle, WA 98101

Finanzverwalter fir den Old Mutual Global Aggregate Bond Vereinigte Staaten von Amerika

Fund, Old Mutual Global Currency Fund und den Old
Mutual Emerging Markets Local Currency Debt Fund
Rogge Global Partners Plc

Sion Hall, 56 Victoria Embankment

London EC4Y 0DZ

England

Finanzverwalter fir den Old Mutual Internal Growth
Global Equity Fund

Copper Rock Capital Partners, LLC

200 Clarendon Street

John Hancock Tower, 51% Floor

Boston, MA 02116

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fiir den Old Mutual Global REIT Fund
Heitman, LLC

191 N. Wacker Drive

Suite 2500

Chicago, IL 60606

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fiur den Old Mutual Multi-Style Global
Equity Fund und den Old Mutual Opportunities Global
Equity Fund

Acadian Management

260 Franklin Street #2000

Boston, MA 02110

Vereinigte Staaten von Amerika

Barrow, Hanley, Mewhinney & Strauss, LLC.
JP Morgan Chase Tower

2200 Ross Avenue, 31* Floor

Dallas, TX 75201

Vereinigte Staaten von Amerika

! Finanzverwalter fir den Old Mutual African Frontiers Fund, Old Mutual Global Bond Fund, Old Mutual MSCI Africa ex-South Africa Index
Fund, Old Mutual FTSE RAFI® All World Index Fund, Old Mutual MSCI World ESG Index Fund, Old Mutual Multi-Style Global Equity

Fund und Old Mutual Opportunities Global Equity Fund.

8 Verwaltung der Gesellschaft

Finanzverwalter fUr die Acadian-Fonds
Acadian Asset Management, LLC

260 Franklin Street #2000

Boston, MA 02110

Vereinigte Staaten von Amerika

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich
UniCredit Bank Austria AG

Schottengasse 6-8

1010 Wien

Osterreich

Zahl- und Zentralstelle in Frankreich
Société Générale

29, boulevard Haussmann

75009 Paris

Frankreich

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland*
Marcard, Stein & Co. AG

Ballindamm 36

20095 Hamburg

Deutschland

Vertreter in Italien

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Mailand
Via Ansperto 5

20123 Mailand

Italien

Zahlstelle in Italien

SGSS S.p.A.

Via Benigno Crespi, 19/A - MAC 2
20159 Mailand

Italien
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Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

Informationsstelle und Vertreter in den Niederlanden
Deutsche Bank AG

Niederlassung Amsterdam

Herengracht 450 - 454

1017 CA Amsterdam

Niederlande

Zahlstelle in der Schweiz**
Bangue Cantonale de Geneve
17, quai de I’'Ile

1204 Genf

Schweiz

Vertreter in der Schweiz**
Carnegie Fund Services S.A.
11, rue du Général-Dufour
1204 Genf

Schweiz

* Die Satzung der Gesellschaft, der Prospekt, die Dokumente mit wesentlichen Informationen firr den Anleger (KIID), die ungepriften
Halbjahresberichte sowie die gepriften Jahresberichte sind kostenfrei bei der Zahl- und Informationsstelle auf normalem Postweg oder per
E-Mail erhéltlich. Der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds sowie die Zeichnungs- und Riicknahmepreise der Fondsanteile werden
taglich gemeinsam auf ,,www.fundinfo.com® verdffentlicht. Sie dienen ausschlielich der Information und stellen kein Angebot zur
Zeichnung oder zur Riicknahme von Anteilen der Gesellschaft zu solchen Preisen dar.

** ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR QUALIFIZIERTE ANLEGER IN DER SCHWEIZ
Nur der ACADIAN EMERGING MARKETS LOCAL DEBT UCITS, ACADIAN EUROPEAN EQUITY UCITS, ACADIAN GLOBAL
EQUITY UCITS, ACADIAN EMERGING MARKETS EQUITY UCITS, ACADIAN GLOBAL MANAGED VOLATILITY EQUITY
UCITS, ACADIAN GLOBAL EQUITY SRI UCITS, ACADIAN EMERGING MARKETS MANAGED VOLATILITY EQUITY UCITS,
ACADIAN EMERGING MARKETS EQUITY UCITS Il, ACADIAN EMERGING MARKETS SMALL-CAP EQUITY UCITS und der
ACADIAN GLOBAL LEVERAGED MARKET NEUTRAL EQUITY UCITS der RUSSELL INVESTMENT COMPANY PLC
entsprechen den Schweizer Gesetzen fiir den Vertrieb an qualifizierte Anleger in und aus der Schweiz.

Die Gesellschaft und die oben genannten Teilfonds entsprechen den Schweizer Gesetzen fiir den Vertrieb an qualifizierte Anleger in der
Schweiz. Der Vertreter in der Schweiz ist die Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général-Dufour, 1204 Genf, Schweiz. Die Zahlstelle
in der Schweiz ist die Banque Cantonale de Genéve, 17, quai de I’Tle, 1204 Genf, Schweiz. Anleger in der Schweiz kénnen die Dokumente
der Gesellschaft, wie den Prospekt, die Satzung, die Dokumente mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIID) und die
Abschlussberichte kostenfrei beim Vertreter in der Schweiz beziehen. Dieses Dokument darf in der Schweiz nicht als Angebot an die
Offentlichkeit in Umlauf gebracht und vertrieben werden. Empfénger dieses Dokuments in der Schweiz sollten dieses nicht ohne
Ricksprache mit ihrem Rechtsberater, sonstigen Beratern oder dem Schweizer Vertreter weitergeben.

Bei jeder Veroffentlichung von Performance-Daten sollte beachtet werden, dass die Wertentwicklung in der VVergangenheit keine Indikation
fur die derzeitige bzw. die zukinftige Wertentwicklung darstellt, und dass sie nicht die bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

angefallenen Gebuhren und Kosten berticksichtigt.
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Hintergrund der Gesellschaft

Russell Investment Company plc (die ,,Gesellschaft™) wurde am 31. Mérz 1994 gegriindet und wird nach dem Companies Act
von 2014 als Aktiengesellschaft (Public Limited Company) gefiihrt. Die Gesellschaft ist seit dem 11. April 1994 von der Central
Bank of Ireland (die ,,Zentralbank*) zugelassen.

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die von der Zentralbank zugelassen wurde. Sie
erfullt die Voraussetzungen eines Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Vorschriften der
Europiischen Gemeinschaften von 2011, in der jeweils aktuellen Fassung (die ,,OGAW-Vorschriften®).

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert und bestand zum 31. Méarz
2015 aus neunundvierzig Teilfonds, die zur Anlage zur Verfiigung stehen (jeweils ein ,, Teilfonds®, zusammen die ,,Teilfonds®).

Einzelheiten zu den Anlagezielen der einzelnen Teilfonds entnehmen Sie bitte dem Bericht der Verwaltungsgesellschaft fir den
jeweiligen Teilfonds.

Der Promoter, der Anlageberater, die Verwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen werden in diesem
Rechnungsabschluss zusammen als Russell Investments bezeichnet.

Das fur diese Teilfonds per 31. Mérz 2015 verwaltete Nettovermégen betrug 24.254.424.200 USD (zum 31. Marz 2014:
22.777.991.870 USD) und verteilt sich wie folgt:

Mit Kapital Nettovermdgen Nettovermogen
ausgestattet im Funktionale 31. Méarz 2015 31. Mérz 2014

Teilfonds Geschaftsjahr zum: Wahrung Tsd. Tsd.

Russell Continental European Equity Fund 31. Mérz 1998 EUR 611.999 466.537
Russell Emerging Markets Equity Fund 31. Mérz 1995 usD 4.935.004 4.681.069
Russell Euro Liquidity Fund 31. Mérz 2012 EUR 180.901 72.371
Russell Global Bond Fund 31. Mérz 1995 usD 1.832.083 2.204.382
Russell Global Credit Fund 24. Mérz 2010 usD 3.564.969 2.134.788
Russell Global Strategic Yield Fund 31. Mérz 2012 EUR 1.105.079 741.780
Russell Japan Equity Fund 31. Mérz 1996 JPY 96.351.831 84.222.858
Russell Multi-Asset Growth Strategy Euro Fund 31. Mérz 2013 EUR 239.862 208.807
Russell Asia Pacific Ex Japan Fund 31. Mérz 1996 usb 371.129 407.260
Russell Sterling Bond Fund 31. Marz 1999 GBP 93.069 111.004
Russell U.K. Equity Fund 31. Mérz 1998 GBP 174.403 203.937
Russell U.K. Index Linked Fund 31. Mérz 1999 GBP 93.768 89.374
Russell U.K. Long Dated Gilt Fund 31. Mérz 2004 GBP 42.566 54.993
Russell U.S. Bond Fund 31. Mérz 2002 usD 169.261 186.658
Russell U.S. Equity Fund 31. Mérz 1998 usD 930.998 934.271
Russell U.S. Small Cap Equity Fund 31. Mérz 1998 usbD 190.603 193.474
Russell World Equity Fund Il 31. Mérz 2007 uUsD 1.840.261 2.892.619
Russell Absolute Return Bond Fund 31. Mérz 2014 usD 820.740 959.842
Russell Multi-Asset Conservative Strategy Fund* 31. Mérz 2015 EUR 7.726 -
Old Mutual African Frontiers Fund 31. Mérz 2011 uUsD 84.895 74.762
Old Mutual Pan African Fund+ 31. Mérz 2011 UsSD - 11.157
Old Mutual Value Global Equity Fund 31. Mérz 2003 uUsb 61.905 61.196
Old Mutual Global Bond Fund 31. Mérz 2003 usD 115.124 131.869
Old Mutual Internal Growth Global Equity Fund 31. Mérz 2011 usb 173.659 158.490
Old Mutual Global REIT Fund 31. Mérz 2011 usD 205.091 194.308
Old Mutual Global Aggregate Bond Fund 31. Marz 2003 uUsb 112.559 140.035
Old Mutual Global Currency Fund 31. Mérz 2005 usD 104.498 89.522
Old Mutual MSCI Africa ex-South Africa Index Fund 31. Mérz 2012 usb 70.310 78.978
Old Mutual FTSE RAFI® All World Index Fund 31. Marz 2012 usD 623.758 594.719
Old Mutual MSCI World ESG Index Fund 31. Méarz 2014 usD 199.475 132.644
Old Mutual Emerging Markets Local Currency Debt Fund 31. Mérz 2013 usb 46.858 57.874
Old Mutual Multi-Style Global Equity Fund 31. Mérz 2013 Usb 674.640 676.317
Old Mutual Opportunities Global Equity Fund 31. Mérz 2013 usb 232.452 397.997
Old Mutual Emulated Opportunities Global Equity Fund 31. Mérz 2014 usb 377.846 365.377
Acadian Emerging Markets Local Debt UCITS 31. Mérz 2013 uUsb 232.101 165.494
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Hintergrund der Gesellschaft - Fortsetzung

Mit Kapital Nettovermogen Nettovermogen

ausgestattet im Funktionale  31. Méarz 2015 31. Mérz 2014
Teilfonds Geschéftsjahr zum: \Wahrung Tsd. Tsd.
Acadian European Equity UCITS 24. Mérz 2010 EUR 4.781 55.689
Acadian Global Equity UCITS 31. Marz 2012 EUR 167.882 123.528
Acadian Emerging Markets Equity UCITS 31. Mérz 2006 GBP 230.436 189.839
Acadian Global Managed Volatility Equity UCITS 31. Mérz 2012 EUR 852.765 573.001
Acadian Global Equity SRI UCITS 31. Mérz 2013 EUR 323.815 158.803
Acadian Emerging Markets Managed Volatility Equity UCITS*** 31. Marz 2015 usbD 52.231 -
Acadian Emerging Markets Equity UCITS I1** 31. Marz 2015 uUsb 947.351 -
Acadian Emerging Markets Small-Cap Equity UCITS**** 31. Marz 2015 uUsb 4.964 -
Acadian Global Leveraged Market Neutral Equity UCITS***** 31. Mérz 2015 uUsbD 46.494 -
*  Der Teilfonds wurde am 9. April 2014 aufgelegt. **** Der Teilfonds wurde am 1. August 2014 aufgelegt.
**  Der Teilfonds wurde am 12. Mai 2014 aufgelegt. ***%% Der Teilfonds wurde am 2. Dezember 2014 aufgelegt.
*** Der Teilfonds wurde am 3. Juni 2014 aufgelegt. t Der Teilfonds stellte am 3. November 2014 die Geschéftstatigkeit ein.

Die Teilfonds Russell Eurozone Aggressive Equity Fund, Russell Global Real Estate Securities Fund, Old Mutual Global
Balanced Fund, Old Mutual Global Defensive Fund, Old Mutual MSCI Emerging Markets Index Fund und Old Mutual Blended
Global Equity Fund blieben bis zum 31. Mérz 2015 weiterhin ohne Kapitaldeckung.

Wie in der nachstehenden Tabelle angegeben, haben alle Teilfonds, die wahrend des Geschaftsjahres in Betrieb waren, im
Geschéftsjahr ihren Namen geéndert.

Aktueller Fondsname Bisheriger Fondsname
Old Mutual MSCI Africa ex-South Africa Index Fund Old Mutual S&P Africa Custom Index Fund
Old Mutual MSCI World ESG Index Fund Old Mutual MSCI World Index Fund

Alle Anteilsklassen sind thesaurierende (Accumulation) Anteilsklassen, sofern in der Bezeichnung der jeweiligen Anteilsklasse
nicht anders angegeben. Eine Ausnahme bilden die Anteilsklassen der Old Mutual-Fonds und Acadian-Fonds (ohne die Teilfonds
Old Mutual African Frontiers Fund, Old Mutual Pan African Fund, Acadian European Equity Fund und Acadian Global Equity
Fund), bei denen es sich um Anteilsklassen mit Teilthesaurierung (Hybrid Accumulation) handelt (sofern in der Bezeichnung der
jeweiligen Anteilsklasse nicht anders angegeben).

Samtliche Verweise auf ,,Nettovermdgen* im gesamten Dokument sind, Verweise auf das Nettovermogen, das den Inhabern
rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist, sofern nicht anders angegeben.
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Bericht der Direktoren

Die Direktoren legen ihren Bericht zusammen mit dem gepriften Jahresabschluss fiir das am 31. Mérz 2015 beendete
Geschéftsjahr vor.

Zustandigkeiten der Direktoren

Die Direktoren sind fur die Erstellung des Geschéftsberichts und des Jahresabschlusses im Einklang mit geltendem irischen Recht
und den in Irland allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen verantwortlich, einschlieRlich der vom Financial
Reporting Council herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Irland verdéffentlichten
Bilanzierungsstandards.

Das irische Gesellschaftsrecht schreibt vor, dass die Direktoren fiir jedes Geschaftsjahr einen Jahresabschluss aufstellen, der ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte, VVerbindlichkeiten und Finanzlage der Russell
Investment Company plc (die ,,Gesellschaft™) sowie der Gewinne oder Verluste der Gesellschaft in diesem Geschiftsjahr
vermittelt. Bei der Aufstellung von Abschliissen miissen die Direktoren:

= geeignete Bilanzierungsgrundsétze wahlen und sie konsequent anwenden;

= Beurteilungen und Schétzungen vornehmen, die angemessen und umsichtig sind; und

= den Abschluss nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfihrung aufstellen, sofern angemessenerweise davon
ausgegangen werden kann, dass die Gesellschaft als Unternehmen fortgefiihrt wird.

Die Direktoren bestatigen, dass sie bei der Erstellung des Jahresabschlusses die obigen Anforderungen erfullt haben.

Die Direktoren sind verantwortlich fur die Pflege und die Integritat der Unternehmens- und Finanzdaten der Gesellschaft, die auf
der Website von Russell Investments Limited (der ,,Anlageberater™) verdffentlicht werden konnen. Die rechtlichen
Bestimmungen der Republik Irland, die fur die Erstellung und Verbreitung von Jahresabschliissen gelten, kénnen von den
rechtlichen Bestimmungen anderer Lander abweichen.

In Erfullung der obigen Anforderungen haben die Direktoren die Russell Investments Ireland Limited zur
Verwaltungsgesellschaft (die ,,Verwaltungsgesellschaft) bestellt, und die Verwaltungsgesellschaft hat die State Street Fund
Services (Ireland) Limited zum Administrator (der ,,Administrator) der Gesellschaft bestellt.

Geschéftsbucher

Die Direktoren sind dafiir verantwortlich, angemessene Geschaftsbiicher zu fuhren, die die Transaktionen der Gesellschaft richtig
erklaren und aufzeichnen und zu jeder Zeit ermdglichen, dass die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Finanzlage und die
Gewinne oder Verluste der Gesellschaft mit angemessener Genauigkeit bestimmt werden kénnen und die Direktoren
gewahrleisten kdnnen, dass der Abschluss den Companies Act vom 2014 einhélt, sowie ermdglichen, dass der Abschluss gepruft
werden kann. Sie missen ferner sicherstellen, dass der Abschluss geméaf den in Irland allgemein anerkannten
Bilanzierungsrichtlinien und im Einklang mit dem Companies Act von 2014 und den Vorschriften der Europdischen
Gemeinschaften (Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011 (in der jeweils aktuellen Fassung)
(die OGAW-Vorschriften) erstellt wird. Sie sind auch fur die sichere Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft
verantwortlich. Sie haben hierfiir die State Street Custodial Services (Ireland) Limited (die ,,Depotbank und Verwahrstelle®)
gemal den Bestimmungen eines Depotbankvertrages zur Depotbank und Verwahrstelle der Gesellschaft bestellt. Die Direktoren
sind verpflichtet, angemessene ihnen zur Verfugung stehende Manahmen zur Verhinderung und Aufdeckung von betrugerischen
Handlungen und anderen UnregelmaRigkeiten zu treffen. Die Direktoren sind der Auffassung, dass sie in Bezug auf die
Geschaftshiicher im Einklang mit den Anforderungen des Companies Act von 2014 gehandelt haben, indem sie einen erfahrenen
Administrator mit entsprechender Fachkenntnis beauftragt und angemessene Mittel fiir die Funktion der Finanzverwaltung
bereitgestellt haben. Die Geschéftsbiicher der Gesellschaft werden vom Administrator, 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2,
Irland, gefiihrt.

Ausschittungspolitik

Die Gesellschaft fuhrt ihre Geschéfte so, dass sie fir alle geeigneten Teilfonds den Status eines berichtenden Fonds im
Vereinigten Konigreich (U.K. Reporting Fund) im Sinne des britischen Steuerrechts gemaR dem United Kingdom Income and
Corporation Tax Act von 1988 erhalten kann.

Auler bei Anteilen der Klasse Roll-Up (mit Zinskapitalisierung) nehmen die einzelnen Teilfonds ihre Ausschittungen aus dem
Nettoertrag vor. Roll-Up-Anteilsklassen beschlieien keine Ausschiittungen bzw. schiitten keine Nettoertrége aus, und ihr
Nettoinventarwert gibt den Nettoertrag wieder. Ausschittungen, die von ausschittenden (Income) Anteilsklassen beschlossen
werden, werden in bar vorgenommen, es sei denn, der Anteilinhaber entscheidet sich fiir die Wiederanlage eines Teils oder des
gesamten Betrags im Kapital der betreffenden Anteilsklasse. Anteile thesaurierende (Accumulation) Anteilsklassen setzen eine
Ausschittung fest, die dann in die betreffende Anteilsklasse reinvestiert wird. Anteile der Klasse mit Teilthesaurierung (die nur
fur die Old Mutual-Fonds und die Acadian-Fonds erhaltlich sind) sind Anteile, fir die eine Dividende beschlossen und dann ein
Teil dieses Nettoertrages an die Anteilinhaber ausgeschittet wird. Der Rest wird in den betreffenden Teilfonds reinvestiert.
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Bericht der Direktoren - Fortsetzung

Die Nettoertrage des Russell Global Bond Fund, des Russell Global Strategic Yield Fund, des Russell Global Credit Fund und des
Russell Sterling Bond Fund enthalten alle Zinsen, Dividenden und andere Betréage, die von der Verwaltungsgesellschaft den
Ertragen zugerechnet werden. Der Nettoertrag aller anderen Teilfonds umfasst samtliche Zinsen, Dividenden und sonstigen
Betrage, die von der Verwaltungsgesellschaft den Ertragen zugerechnet werden, abziiglich der geschatzten Aufwendungen des
jeweiligen Teilfonds wahrend dieses Ausschiittungszeitraums.

Wenn in Hinsicht auf den Russell Euro Liquidity Fund ausschittende (Income) Anteilsklassen ausgegeben werden, wird der
Administrator Verfahren einsetzen, die der Stabilisierung des Nettoinventarwerts je Anteil auf dem Erstausgabepreis dienen.
Diese Verfahren beinhalten die tdgliche Festsetzung von Dividenden aus den Nettoertrdgen und die Bewertung der
Vermogenswerte der Teilfonds zu den fortgefihrten Anschaffungskosten (Amortized-Cost-Methode), die in etwa dem
beizulegenden Zeitwert (Fair Value) entspricht.

Transaktionen mit verbundenen Parteien

OGAW-Mitteilung 14.5 der Zentralbank - ,, Transaktionen des Promoters, des Finanzverwalters, des Treuhédnders, des
Anlageberaters sowie von Konzerngesellschaften - gibt in Absatz eins vor, dass jede Transaktion, die von einem Promoter,
Finanzverwalter, Treuhdnder, Anlageberater und/oder angeschlossene Gesellschaften bzw. Konzerngesellschaften derselben
(,,verbundene Parteien®) mit einem OGAW vorgenommen werden, so durchzufiihren sind, als wire sie unter unabhangigen
Dritten ausgehandelt worden. Die Transaktionen missen im besten Interesse der Anteilinhaber sein.

Die Direktoren haben sich vergewissert, dass (durch schriftliche Verfahrensanweisungen dokumentierte) VVorkehrungen getroffen
wurden, mit denen sichergestellt wird, dass die in Absatz eins der OGAW-Mitteilung 14.5 beschriebenen Pflichten bei allen
Transaktionen mit verbundenen Parteien erfllt werden; und die Direktoren haben sich vergewissert, dass bei Transaktionen mit
verbundenen Parteien, die im Berichtszeitraum getatigt wurden, die in diesem Absatz beschriebenen Pflichten erfullt wurden.

Performance-Ruckblick und Ausblick auf die zukiinftigen Geschaftsentwicklungen
Der Bericht der Verwaltungsgesellschaft fiir die einzelnen Teilfonds enthélt einen ausfihrlichen Performance-Rickblick und
einen Ausblick auf die weiteren Entwicklungen.

Hauptrisiken
Eine detaillierte Risikoanalyse fiir die einzelnen Teilfonds ist in der Erlauterung 13 zum Jahresabschluss enthalten.

Ergebnisse und Dividenden
Die Ergebnisse im Geschéftsjahr sind in der Gewinn- und Verlustrechnung jedes Teilfonds zusammengefasst. Dividenden wurden
in diesem Geschaftsjahr laut den Angaben in der Erl&uterung 9 zum Jahresabschluss beschlossen.

Bedeutende Ereignisse im Geschéftsjahr
Bedeutende Ereignisse im Geschaftsjahr sind in der Erlauterung 17 zum Jahresabschluss angegeben.

Bedeutende Ereignisse seit dem Ende des Geschéaftsjahres
Bedeutende Ereignisse seit dem Ende des Geschaftsjahres sind in der Erlduterung 18 zum Jahresabschluss angegeben.

Freiwillige Ubernahme des Corporate Governance Code

Die Irish Funds Industry Association (,,IFIA*) hat in Zusammenarbeit mit der Central Bank of Ireland einen
Unternehmensfithrungskodex (Corporate Governance Code, ,,IFIA-Code*) herausgegeben, den irische zugelassene
Investmentfonds (CIS) auf freiwilliger Basis tibernehmen kénnen. Die Direktoren haben den IFIA-Code mit Wirkung vom
31. Dezember 2012 freiwillig als Corporate Governance Code der Gesellschaft ilbernommen. Die Gesellschaft halt den IFIA-
Code seit seiner Ubernahme ein.

Direktoren

Die Namen und Nationalitdt der Personen, die zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Mérz 2015 zu den
Direktoren gehorten, sind nachstehend aufgefuhrt. Alle Direktoren sind nicht-geschaftsfiihrende Direktoren. Sofern nichts anderes
angegeben, fungierten sie alle das gesamte Geschaftsjahr ber als Direktoren.

James Firn (Amerikaner und Brite) (Vorsitzender)

James Beveridge (Brite)

Peter Gonella (Brite) (ernannt am 22. September 2014)
Neil Jenkins (Brite)

John McMurray (Amerikaner)

Thomas Murray (Ire)

William Roberts (Wohnsitz in GroRRbritannien und Irland)
David Shubotham (lIre)

Kenneth Willman (Amerikaner und Brite)
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Bericht der Direktoren - Fortsetzung

Beteiligungen der Direktoren und des Secretary der Gesellschaft

Weder die Direktoren noch der Secretary haben oder hatten wahrend des Geschaftsjahres irgendein wirtschaftliches Interesse an
Anteilen der Gesellschaft. Alle Direktoren sind bei Unternehmen von Russell Investments beschéaftigt mit Ausnahme von Thomas
Murray, William Roberts, David Shubotham und James Firn. James Firn ist ein ehemaliger Beschaftigter von Russell
Investments, der im Juni 2014 ausschied. Er fungiert weiterhin als Direktor von Russell Investments Ireland Limited und der von
Russell Investments Ireland Limited verwalteten Fonds.

Kein Direktor hatte zu irgendeinem Zeitpunkt wéahrend des Geschaftsjahres oder an dessen Ende ein materielles Interesse an
irgendeiner mafgeblichen geschéftlichen Vereinbarung der Gesellschaft.

Unabhangige Wirtschaftsprtifer i
Die Wirtschaftsprufer, PricewaterhouseCoopers, werden in Ubereinstimmung mit dem Companies Act von 2014 erneut berufen
werden.

Im Namen der Direktoren
Direktor Direktor
16. Juli 2015
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Bericht der Depotbank und Verwahrstelle

In unserer Eigenschaft als Depotbank und VVerwahrstelle der Gesellschaft haben wir uns iber das Geschéftsverhalten der Russell
Investment Company plc (die ,,Gesellschaft™) im Geschiftsjahr zum 31. Mérz 2015 informiert.

Dieser Bericht, einschlielich des Prifungsvermerks, wurde ausschlieRlich fiir die Anteilinhaber der Gesellschaft gemalR OGAW-
Mitteilung (UCITS Notice) 4 der Zentralbank und zu keinem anderen Zweck erstellt. Durch die Erteilung dieses
Prifungsvermerks ibernehmen wir keine Verantwortung fiir einen anderen Zweck oder gegentiber anderen Personen, denen
dieser Bericht vorgelegt wird.

Zustandigkeiten der Depotbank und Verwahrstelle

Unsere Aufgaben und Verantwortlichkeiten sind in der OGAW-Mitteilung 4 der Zentralbank umrissen. Eine dieser Aufgaben ist
es, uns einen Uberblick tiber die Geschaftstitigkeit der Gesellschaft in jedem Geschaftsjahr zu verschaffen und den
Anteilinhabern darliber Bericht zu erstatten.

Unser Bericht muss angeben, ob nach unserer Meinung die Gesellschaft in diesem Jahr in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft sowie den Vorschriften der Européischen Gemeinschaften (Organismen zur
gemeinsamen Anlage in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils aktuellen Fassung, (die ,,OGAW-Vorschriften®)
verwaltet wurde. Die Einhaltung dieser Bestimmungen obliegt der Gesellschaft. Sollte die Gesellschaft diese nicht eingehalten
haben, missen wir als Depotbank und Verwahrstelle angeben, warum dies der Fall ist und die MaRnahmen erldutern, die wir zur
Behebung der Situation ergriffen haben.

Grundlage fur den Prifungsvermerk der Depotbank und Verwahrstelle

Die Depotbank und Verwahrstelle fuhrt die Priifungen durch, die sie nach ihrem verniinftigen Ermessen fiir notwendig halt, um
ihre wie in der OGAW-Mitteilung 4 beschriebenen Pflichten erfullen zu kénnen und um sicherzustellen, dass die Gesellschaft in
jeder wesentlichen Hinsicht (i) gemaR den Beschrankungen ihrer Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse gefuhrt wurde, die ihr
durch die Bestimmungen ihrer Grindungsdokumente und den einschlagigen Vorschriften auferlegt wurden, und (ii) auch
ansonsten gemaR den Griindungsdokumenten der Gesellschaft und den einschlagigen OGAW-Vorschriften gefiihrt wurde.

Prifungsvermerk
Unseres Erachtens wurde die Gesellschaft in diesem Geschéftsjahr in jeder wesentlichen Hinsicht:

i) gemaR den Beschréankungen, die die Griindungsurkunde und Satzung und die OGAW-Vorschriften den Anlage-
und Kreditaufnahmebefugnissen der Gesellschaft auferlegen; und

ii) auch ansonsten gemé&R den Bestimmungen der Grindungsurkunde und Satzung sowie den OGAW-Vorschriften
verwaltet.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

16. Juli 2015
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Bericht der unabhangigen Wirtschaftsprifer an die Mitglieder der Russell Investment
Company plc
Bericht zum Jahresabschluss

Unser Testat
Unserer Auffassung nach vermittelt der Jahresabschluss der Russell Investment Company (der ,,Abschluss®):

= Einden tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und der Finanzlage der
Gesellschaft und der Teilfonds zum 31. Mérz 2015 und ihrer Ergebnisse am Ende dieses Geschéftsjahres;

= wurde ordnungsgemaR in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsatzen
aufgestellt; und

= wurde gemdal dem Companies Act von 2014 und den Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils aktuellen Fassung, aufgestellt.

Gegenstand der Abschlussprifung
Der Abschluss umfasst:

= die Bilanz zum 31. Mérz 2015;

= die Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft fir das dann beendete Geschéftsjahr;

= die Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden
Nettovermdgens fur das dann beendete Geschéftsjahr;

= die Vermdgensaufstellung fir die einzelnen Teilfonds zum 31. Mé&rz 2015; und

= die Erlauterungen zum Abschluss flr die Gesellschaft und jeden ihrer Teilfonds, die eine Zusammenfassung der
wesentlichen Bilanzierungsgrundsatze und andere erklarende Informationen.

Der fiir die Aufstellung des Abschlusses verwendete Rahmen flir die Finanzberichterstattung sind das irische Recht sowie die
vom Financial Reporting Council herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Ireland verdffentlichten
Bilanzierungsrichtlinien (Generally Accepted Accounting Practice in Ireland, ,,irische GAAP®).

Bei der Anwendung des Rahmens fur die Finanzberichterstattung nehmen die Direktoren mehrere subjektive Beurteilungen vor,
zum Beispiel in Bezug auf wichtige Bilanzschatzungen. Fir diese Schatzungen haben sie Annahmen zugrunde gelegt und
kinftige Ereignisse berticksichtigt.

Angelegenhelten Uber die wir gemaR dem Companies Act von 2014 zu berichten verpflichtet sind
Wir hatten Zugang zu sémtlichen Angaben und Erklarungen, die wir fir unsere Abschlussprifung benétigten.
= Unserer Auffassung nach boten die Geschaftsbicher eine hinlangliche Grundlage, um eine verldssliche und
ordnungsgemaRe Priifung des Abschlusses zuzulassen.
= Der Jahresabschluss stimmt mit den Geschéaftsblichern tberein.
= Unserer Auffassung nach stimmen die im Bericht der Direktoren gemachten Angaben mit dem Jahresabschluss tiberein.

Angelegenheiten, Gber die wir ausnahmsweise zu berichten verpflichtet sind

Vergutung und Transaktionen der Direktoren

Nach dem Companies Act von 2014 missen wir Ihnen Bericht erstatten, wenn nach unserer Auffassung die durch die

Abschnitte 305 bis 312 dieses Act vorgeschriebenen Angaben zur Verglitung und zu Transaktionen der Direktoren nicht gemacht
wurden. Wir haben in Bezug auf diese Verpflichtung nichts AuRergewdhnliches zu berichten.

Zustandigkeiten im Hinblick auf den Abschluss und die Abschlussprifung

Jeweilige Aufgaben der Wirtschaftsprifer und der Direktoren

Wie im Abschnitt ,,Zustdndigkeiten der Direktoren* auf Seite 12 ausfthrlicher erldutert, sind die Direktoren fur die Aufstellung
von Abschliissen verantwortlich, die ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermitteln, und ist Giberzeugt, dass
der Abschluss diese Kriterien erfillt.

Unsere Aufgabe besteht darin, in Ubereinstimmung mit geltendem irischen Recht und den International Standards on Auditing
(UK and Ireland) den Jahresabschluss zu priifen und eine Beurteilung in einem Priifungsvermerk dariiber abzugeben. Diese
Standards schreiben vor, dass wir die berufsethischen Standards fur Wirtschafts- und Abschlusspriifer des britischen Auditing
Practices Board (APB) erfillen.
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Bericht der unabhangigen Abschlussprifer an die Mitglieder der Russell Investment
Company plc
Bericht zum Jahresabschluss - Fortsetzung

Dieser Bericht, einschlie}lich des Prufungsvermerks, ist einzig und allein fir die Anteilinhaber der Gesellschaft als Gesamtheit
gemal Abschnitt 391 des Companies Act von 2014 und zu keinem anderen Zweck erstellt worden. Durch die Erteilung dieses
Prifungsvermerks akzeptieren oder ibernehmen wir keine Verantwortung fiir einen anderen Zweck oder gegeniiber anderen
Personen, denen dieser Bericht vorgelegt wird oder in deren Hande er gelangen konnte, es sei denn, wir héatten dem zuvor
ausdricklich schriftlich zugestimmt.

Beschreibung der Prifungstatigkeit

Wir haben die Priifung gemaR den internationalen Priifungsrichtlinien (GroRbritannien und Irland) (International Standards on
Auditing [UK and Ireland]) durchgefthrt. Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Erlangung von Prifungsnachweisen fur die im
Jahresabschluss enthaltenen Betrdge und Angaben, um mit angemessener Sicherheit feststellen zu kénnen, ob der Jahresabschluss
frei von wesentlichen Falschangaben ist, gleich ob diese einem Betrug oder einem Fehler zuzuschreiben sind. Dazu gehort auch
die Beurteilung:

= ob die Bilanzierungsgrundsatze fir die Situation der Gesellschaft angemessen sind und einheitlich angewandt sowie
hinreichend offen gelegt wurden;

= ob die von den Direktoren fur Rechnungslegungszwecke vorgenommenen Schitzungen angemessen sind; und

= sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung des Abschlusses.

Wir haben uns bei unserer Priifung dieser Sachverhalte vor allem darauf konzentriert, die Einsch&tzungen und Beurteilungen der
Direktoren gegeniber verfugbaren Belegen sowie die Offenlegungen im Abschluss zu bewerten und uns ein eigenes Urteil zu
bilden.

Bei unserer Prifung testen und analysieren wir mittels Stichproben- und anderer Priifverfahren Angaben in dem Malie, das uns
notwendig erscheint, um auf angemessene Weise Schlussfolgerungen ziehen zu kdnnen. Die von uns erlangten Prifnachweise
basieren auf der Priifung der Effektivitat von Kontrollen, ergebnisorientierten Prifungshandlungen oder eine Kombination von
beiden.

Aulerdem lesen wir alle im Jahresbericht enthaltenen finanziellen und nicht finanziellen Informationen, um festzustellen, ob
Informationen, die auf der Grundlage der von uns im Rahmen der Priifung erlangten Kenntnisse im Wesentlichen unzutreffend
sind oder in wesentlichem Widerspruch dazu stehen. Falls uns offensichtlich falsche Angaben zur Kenntnis gelangen, die mit
wesentlichen Widerspriichen zum Jahresabschluss behaftet sind, beriicksichtigen wir die Auswirkungen auf unseren Bericht.

Patricia Johnston

Fir und im Namen von PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants & Statutory Audit Firm
Dublin

22. Juli 2015
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Russell Investment Company plc

Konsolidierte Bilanz

Zum 31. Mérz 2015

Vermdogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet ...,

BanKgUENADEN ....c.oiiie e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fur offene Positionen in
derivativen FINanZiNStrUMENTEN ..ot
Als Sicherheit erhaltene und im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschéften
angelegte Barmittel ........c.covoiiiiocc e

Forderungen:
Forderungen aus WertpapierverkAufen ...........ccocvcveiviieie i,
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ..o,
Dividendenforderungen ........c.oooiie i
ZINSTOFAEIUNGEN ©..viiviiieice ettt sttt e be et e e e e s e stesaesae s
Forderungen gegen LENMAN...........c.cii i e e
Vorauszahlungen und sonstige FOrderungen ... s,

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet ...

Kreditoren - innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
KONTOUDEIZIBNUNGEN ...ttt sttt e e nee e e
An Makler und Kontrahenten fallige Barzahlung fur offene Positionen in derivativen
FINANZINSEIUMENTEN .....cviiiiiicii ettt
An Kontrahenten fallige Barzahlung fur Wertpapierleihgeschafte ..o,
Verbindlichkeiten gegeniber LENMAN .........ccocoviiviiiiiiiice e,
Aufwendungen flr WertpapierkAufe ..........ccooveieieieisc e,

Aufwendungen flr AnteilSricknahmen ...,
Zahlbare Ausschittungen auf ausschittende (Income) Anteilsklassen und

Anteilsklassen mit Teilthesaurierung (Hybrid Accumulation) ..........ccccceceveieiieiennnnn,
Zu entrichtende VerwaltungSgebUhren ...
Zu entrichtende AnlageerfolgSPramien ...
Zu entrichtende Depotbank- und VerwahrstellengebUhren ...,
Zu entrichtende Unterdepotbankgeblnren ...
Zu entrichtende administrative GEDUNIEN ..........ccooiiiiiiieice s
Zu entrichtende PrafungSgeblnren ...,
Zu entrichtende sonstige GEDUNIEN ........coiiiiiiiie e

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermadgen (zu RUCKNANMEPIEISEN) ...c.veviiviiiiieieceeieee e

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten MarktPreiSEN ...

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibender
Nettoinventarwert (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ........cccccoceveieicinnnen,

Im Namen der Direktoren
Direktor
16. Juli 2015

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Insgesamt Insgesamt
31. Méarz 2015 31. Marz 2014
Tsd. USD Tsd. USD
23.845.403 22.171.846
596.333 559.243
120.054 133.465
- 24.389
280.905 145.868
31.093 63.717
40.686 42.467
86.787 76.082
- 3.336
1.795 1.008
25.003.056 23.221.421
(339.912) (93.138)
(1.163) (161)
(24.998) (8.626)
- (24.389)
(3.766) (2.453)
(286.488) (295.660)
(85.925) (13.654)
(15.714) (16.013)
(19.302) (17.961)
(58) -
(312) (311)
(1.387) (1.218)
(899) (478)
(819) (926)
(719) (587)
(781.462) (475.575)
24.221.594 22.745.846
32.831 32.146
24.254.425 22.777.992
Direktor



Russell Investment Company plc

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Méarz 2015

Insgesamt Insgesamt
2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD

Ertrage

DIVIAENUEN ..t ettt sb et sb et sre e 404.178 379.829

A [T - To TSSOSO 288.329 244.014

Ertrage aus WertpapierleingeSChaften ... 702 110

SONSEIGE EIFAGR ..vieiiiiitieieeie et bbb 169 242

693.378 624.195

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ..........ccooeveiiieiiiie s 280.373 1.474.384
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) .....cviiiiiieeire e 973.751 2.098.579
Aufwendungen

VerwaltungSgebUNIEN ... s (231.942) (200.628)

ANIageerfolgSPIAMIEN .......c.oiiiee et sre s (58) -

Depotbank- und VerwahrstellengebUhren ... (2.090) (1.840)

UnterdepothanKgebUNren .........cooiiiiiiiie e e (9.438) (7.802)

Administrative und Ubertragungsstellengebinren .............cccoevvvevevceeicveeceeseces (8.377) (8.629)

PrOfUNGSGEDUNIEN ..o (872) (922)

BeratuUNgSNONOIAre ......c.ooiiiiiiiiie e (1.642) (3.845)

SONStIge GEDUNIEN ..o (1.941) (4.832)
Betriebliche Aufwendungen iNSGESAMT .........ccoviiiiiiiiiece e (256.360) (228.498)
Nettoertrag/(-auUfWaNd) ... 717.391 1.870.081
Finanzierungskosten

AUSSCRUTEUNGEN .ttt bbbt bttt en b nee bt (458.722) (444.749)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur das Geschaftsjanr ... 258.669 1.425.332
Besteuerung

KaPItAIEIIAGSIEUBT ...evveveveie ettt esne e ne e (338) -

QUETTBNSTBUEBT ...ttt ettt et ae et e et e st e e et e sbesrestesreeneas (54.023) (52.074)
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjahr ...........cccovniiiiiiienie 204.308 1.373.258
Verénderung in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen .........ccococvvvveeeereienenenene. 685 (1.484)
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ........... 204.993 1.371.774

Mit Ausnahme der Teilfonds, die ihre Geschéftstdtigkeit eingestellt haben, wie in den Hintergrundinformationen zur Gesellschaft angegeben,
ergaben sich alle Betrage wahrend des am 31. Mérz 2015 beendeten Geschéftsjahres aus der laufenden Geschéftstatigkeit. AufRer den in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Russell Investment Company plc

Konsolidierte Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer

gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdégens aus der Geschaftstatigkeit ............

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschittungsgleicher Ertrage von thesaurierenden (Accumulation)

Anteilen und Anteilen mit Teilthesaurierung (Hybrid Accumulation) ...........ccccceeeee.

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer

gewinnberechtigter ANtEIlE ..o

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens inSgesamt .........cccccoevereiencnenene.

Wahrungsumrechnung (EfJAULEIUNG 2) ...vvovveeiciecc e

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen

Zu Beginn des GeSChAFISJANTES .......ccooiiiiiiie e

Am Ende des GeSChATTSJANTES ........ccociiiiiei e

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Insgesamt Insgesamt
2015 2014

Tsd. USD Tsd. USD
204.993 1.371.774
409.027 404.011
2.008.149 (2.806.088)
2.622.169 (1.030.303)
(1.145.736) 252.591
22.777.992 23.555.704
24.254.425 22.777.992

Konsolidierte Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden

20 Nettovermdgens



Russell Investment Company plc
Russell Continental European Equity Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 31. Marz 2015
Invesco Asset Management Limited
Liontrust Investment Services Limited
Metropole Gestion

Numeric Investors, L.P.

Russell Investments Limited

Taube Hodson Stonex Partners, LLP

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell Continental European Equity Fund (der ,, Teilfonds*) ist das Erzielen von Kapitalzuwachs durch
Anlage in erster Linie in Anteilspapieren wie Stammaktien, Wandelanleihen, American Depository Receipts, Global Depository
Receipts und Optionsscheinen, die an geregelten Markten in Europa (ohne Grol3britannien) notiert sind.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2015 eine Rendite von 21,4 Prozent vor Abzug von Gebliihren
(20,3 Prozent nach Abzug von Geblihren), gegentiber einer Rendite der Benchmark* von 22,5 Prozent.

Marktkommentar

Die Benchmark des Teilfonds legte 3,3 Prozent im zweiten Quartal 2014 zu. Die Region entwickelte sich schwécher als die USA, Japan
und die Schwellenlander, verzeichnete jedoch eine Outperformance gegentiber dem Vereinigten Konigreich. Nach einem positiven Start
gab die Benchmark des Teilfonds nach, da die Befiirchtungen der Anleger, dass die Aktienbewertungen in den USA ausgereizt sein
kdnnten, auch auf die Aktienmarkte anderer Industrielander Gbergriffen. Dies fiihrte zu einer Umkehr bei den am Anlagestil
ausgerichteten Faktoren, da die Anleger nach sichereren Marktsegmenten Ausschau hielten. Auch die Instabilitat in der Ukraine, gepaart
mit allm&hlich zunehmenden Spannungen zwischen Russland und der internationalen Staatengemeinschaft, drtickte die
Anlegerstimmung. Allerdings ibernahmen grundsétzlich positive Gewinnzahlen sowie Anlegeroptimismus letztlich das Ruder, was zu
einem Marktaufschwung filhrte. Nach anhaltenden Hinweisen auf zusétzliche geldpolitische MaRnahmen zur Erhéhung der Inflation
gab der Président der Européischen Zentralbank (die ,,EZB*), Draghi, eine Senkung des Hauptrefinanzierungssatzes von 0,25 Prozent
auf 0,15 Prozent, einen beispiellosen negativen Einlagenzins von -0,1 Prozent sowie eine Senkung des Satzes fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat auf 0,4 Prozent bekannt. Ferner wurde ein neues gezieltes langfristiges Refinanzierungsgeschaft (LTRO)
liber 400 Mrd. EUR gestartet; damit sollten die Banken zur Kreditvergabe an kleine und mittlere Unternehmen ermutigt werden. Der
Markt bendtigte seine Zeit, um diese neue geldpolitische Richtung zu verdauen, und gab fiir den Rest des Monats Juni leicht nach.
Aktien mit einem verstérkten internationalen Engagement verzeichneten im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Mérz 2015 eine
starke Performance. Dementsprechend schnitten Large-Cap-Werte besser ab als Aktien mit geringerer Marktkapitalisierung. Auch
defensive Anlagen wurden nachgefragt. Der Energiesektor war der herausragende Performer auf Sektorebene, da er im Allgemeinen
vom Anstieg des Olpreises infolge des Konflikts im Irak profitierte. Die Versorger setzten ihre positive Performance im Jahr 2014 fort,
da die Anleger durch ihre historisch niedrigen Bewertungen angelockt wurden.

Nach einem negativen Start nahm die Benchmark des Teilfonds an Fahrt auf und schloss das dritte Quartal 2014 mit einem Plus von

0,6 Prozent gegeniiber dem Quartalsbeginn. In der Erwartung einer lockeren Geldpolitik (,,QE*) von Seiten der EZB, mit der die
Konjunktur in der Eurozone stimuliert werden sollte, zogen die Mérkte an, da die Inflation auf niedrigem Niveau verharrte und die BIP-
Zahlen fiir das zweite Quartal leicht enttduschten. Anfang September Giberraschte die EZB mit unerwarteten politischen Mal3nahmen,
doch diese erfiillten die Erwartungen des Marktes nicht ganz. EZB-Président Draghi kiindigte Programme furr den Aufkauf von Asset-
backed Securities (ABS-Anleihen) und Covered Bonds an, die sich ab Oktober erheblich auf die Bilanz der EZB auswirkten. Draghi
betonte weiterhin die Notwendigkeit, dass die EU-Regierungen ihre Reformprogramme beschleunigen mussen, damit die Malinahmen
der EZB ihre volle Wirkung entfalten kénnen. AuBRerdem reduzierte die EZB ihren Leitzins um 10 Basispunkte (auf 0,05 Prozent), den
Satz flir die Spitzenrefinanzierungsfazilitat (auf 0,30 Prozent) und den Einlagenzins (auf -0,20 Prozent). Unterdessen waren die
europdischen Aktienmarkte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 zu verschiedenen Zeitpunkten stark von den
fluktuierenden Spannungen in der Ukraine beeinflusst, bis im September schlieRlich ein Waffenstillstand erreicht wurde. Die Sanktionen
der westlichen Lander gegeniiber Russland (und umgekehrt) belasteten jedoch die Anlegerstimmung. Zu Beginn des Quartals konnte die
Eskalation einer neuen Bankenkrise in Sideuropa verhindert werden, als die Banco Espirito Santo durch eine Finanzspritze der
portugiesischen Regierung in Hohe von 4,9 Mrd. EUR gerettet wurde und das angeschlagene Finanzinstitut in eine ,,Good Bank* und
eine ,,Bad Bank* aufgeteilt wurde. Der Markt war anspruchsvoller, was die Unternechmensgewinne in diesem Quartal angeht, da die
Aktienbewertungen sich den historischen Niveaus néherten. Zwar gab es wenig Unterschiede zwischen Wachstumswerten und
Substanzwerten, doch die defensiven Large-Caps setzten ihre Outperformance fort.

Die Benchmark des Teilfonds erzielte mit -0,3 Prozent im vierten Quartal 2014 eine leicht negative Performance. Der sechsmonatige
Berichtszeitraum zum 31. Marz 2015 zeichnete sich durch zwei erhebliche Verkaufswellen und Verlustperioden aus. Fallende
Rohstoffpreise und globale Deflationsbedenken trugen zur erhhten Volatilitat bei. Schwache Wirtschaftsdaten aus Deutschland und
eine negative Reaktion auf die mangelnde Initiative der EZB im Oktober I6sten einen Einbruch um beinahe 10 Prozent aus. Danach
sorgte die allseits erwartete Verdffentlichung der Ergebnisse der Priifung der Aktiva-Qualitat des Bankensektors in der Eurozone durch
die EZB, die den Banken im Allgemeinen eine solide Verfassung attestierten, flr eine positivere Stimmung. Im November verzeichnete
die Benchmark des Teilfonds ihre starkste monatliche Rendite seit November, worauf Anfang Dezember der zweite Einbruch des
Berichtszeitraums folgte. Zahlreiche 6labhéngige Aktien verzeichneten deutliche Verluste, da sich der Olpreis ungebrochen auf Talfahrt
befand. Diese Verluste wurden aber durch das positive Handelsgeschehen rund um die Weihnachtszeit im GrofRen und Ganzen wieder
wettgemacht. Large Caps taten sich in diesem Quartal schwer, nachdem sie in den vorherigen sechs Monaten Kursanstiege erzielt
hatten, da die mafgeblichen Erdél- und Erdgaswerte Kursverluste einfuhren. Mid-Caps erzielten gegenliber Aktien am oberen und
unteren Ende des Marktkapitalisierungsspektrums erneut eine Outperformance. Unterdessen schlugen Wachstumswerte Substanzwerte,
wie schon den GroRteil des Jahres 2014 tber. Der Sektor Nicht-Basiskonsumgiiter erlebte einen positiven Ausklang zum Jahresende, da
der niedrigere Olpreis den Aktien aus den Bereichen Reisen & Freizeit und Automobil entgegenkam. Basiskonsumg(iter,
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Russell Investment Company plc
Russell Continental European Equity Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft - Fortsetzung

Informationstechnologie und Telekommunikation schnitten ebenfalls gut ab. Energiewerte stachen als Nachzlgler hervor, wahrend
Gesundheitswerte einen Teil ihrer betréchtlichen Renditen des Jahres 2014 wieder einbiften.

Europdische Aktien zogen in Euro im ersten Quartal 2015 sprunghaft an. Die Benchmark des Teilfonds stieg um 16,8 Prozent, da die
Ankiindigung der EZB, dass sie in der Eurozone ein vollumféngliches QE-Programm einfiihren werde, eine Rally an den Aktienmérkten
und eine weitere Abschwachung des Euros nach sich zog. Das Programm, das sich auf monatlich 60 Mrd. EUR beléuft, begann im Marz
und wird bis September 2016 dauern. Unterdessen lie3en die Bedenken um Griechenlands Mitgliedschaft in der Eurozone wéhrend des
Quartals allmahlich nach. Nach anfénglichem Widerstand in Bezug auf eine erneute Verhandlung tber die Schuldentilgungen des
Landes einigten sich die Finanzminister der Eurozone auf eine viermonatige Verlangerung des Rettungspakets fur Griechenland. Die
zusatzlichen geopolitischen Risiken rund um die Ukraine schienen nachzulassen, da ein zweiter wackeliger Waffenstillstand vereinbart
wurde. Wachstumswerte (Growth) entwickelten sich in diesem Quartal besser als Substanzwerte (Value), was auch Gber den grofiten
Teil des Jahres 2014 der Fall war. Mid-Caps schlugen erneut Werte mit hdherer und niedrigerer Marktkapitalisierung. Das
Gesundheitswesen erholte sich von der Underperformance des vierten Quartals, wahrend der Sektor Nicht-Basiskonsumgtiter seine
positive Dynamik beibehielt. Energiewerte blieben bei Weitem die starksten Nachziigler, obwohl sich die Olpreise gegen Quartalsende
stabilisierten. Versorger verloren aufgrund von Bedenken hinsichtlich der aufsichtsrechtlichen Entwicklungen an Wert. Die Markte
Deutschlands und Italiens schlossen dieses Quartal positiv ab. Spanische Aktien taten sich erneut schwer.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Trotz der Outperformance im Mai 2014 verzeichnete der Teilfonds im zweiten Quartal eine leichte Underperformance. Dies ist auf die
unguinstige Einzeltitelauswahl innerhalb von Frankreich sowie im Sektor fir Nicht-Basiskonsumguter zuriickzufithren. Fir Aktien mit
kleinerer Marktkapitalisierung war dies ein ungtinstiges Umfeld, da defensive Large-Caps fiir einen Marktaufschwung sorgten, der nicht
zur Positionierung des Teilfonds passte. Im Quartal erhdhten wir taktisch die Gewichtung unseres ,,Select Exposure®-Puffers, indem wir
Invesco Asset Management Limited und Taube Hodson Stonex Partners, LLP reduzierten, da wir auch weiterhin das Beta des Teilfonds
sowie seinen Tracking Error aktiv steuern. Dies zahlte sich gegen Ende des Quartals aus, als die Strategie Verluste wieder gutmachte.

Die Small-Cap-Ausrichtung des Teilfonds sowie die nachteilige Einzeltitelauswahl fiihrten zu einer Underperformance im dritten
Quartal. Metropole Gestion und Taube Hodson Stonex Partners, LLP mussten vor dem Hintergrund eines ungiinstigen Umfelds fur
slideuropdische Aktien einen Teil ihrer vergangenen Outperformance wieder abgeben. Unsere Positionierungsstrategie, auf Basis der wir
im vorangegangenen Quartal die Gewichtung erhéht hatten, trug hingegen zu einer weiteren Abmilderung der Underperformance bei.
Im August erhéhten wir taktisch das Beta des Teilfonds, indem wir wieder zur so genannten ,,Full Equitisation* zurlickkehrten. Dartiber
hinaus steuern wir weiterhin aktiv den Tracking Error des Teilfonds.

Der Teilfonds schlug die Benchmark im vierten Quartal 2014, aber das Quartal markierte fiir europdische Aktien eine volatile Phase.
Positive relative Renditen im Dezember waren ein mageblicher Faktor fiir die Outperformance in diesem Zeitraum. Die erfolgreiche
Einzeltitelauswahl - vor allem im Finanzsektor - trug erneut zur Outperformance bei. Der auf defensive Wachstumswerte spezialisierte
Finanzverwalter Liontrust Investment Services Limited z&hlte zu den erfolgreichsten Finanzverwaltern und profitierte von einer starken
Einzeltitelauswahl im Mid-Cap-Segment. Wir verstarkten wahrend des Quartals etwas das zyklische Engagement; wir reduzierten die
Gewichtung in unserer Positionierungsstrategie und in Liontrust European Investment Services Limited und schichteten dafir in Invesco
Asset Management Limited und Taube Hodson Stonex Partners, LLP um.

Der Teilfonds blieb im ersten Quartal 2015 geringfligig hinter der Benchmark zurtick, da européische Aktien stark stiegen. Die
Underperformance war in erster Linie durch die negative relative Rendite von Liontrust Investment Services Limited aufgrund einer
ungiinstigen Einzeltitelauswahl bedingt. Die Einzeltitelauswahl des Teilfonds im Werkstoffsektor hingegen war der Performance
zutraglich. Wir gehen davon aus, dass die Markte weiterhin vom Riickenwind eines niedrigeren Euro, geringerer Olpreise, vorteilhafter
fiskal- und geldpolitischer Bedingungen und eines verbesserten Kreditwachstums profitieren werden. Wir haben unser Engagement in
wertorientierten Finanzverwaltern leicht erhoht.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen fiinf Jahren eine filhrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitét gespielt. Auch
2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: die grofiten Zentralbanken
werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die US-Notenbank (die ,,Fed*) und die Bank of England werden erste Schritte zur
Normalisierung der Zinssétze einleiten. Die EZB und die Bank of Japan werden sich weiter in unorthodoxes Territorium vorwagen,
einschlie’lich Manahmen zur quantitativen Lockerung.

Die wichtigste Frage fiir 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die Straffung
der geldpolitischen Maltnahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinssétze bestimmen. Unsere Modelle sagen einen
nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verschlankung der MalRnahmen der Fed voraus, was den Erwartungen moderater
Renditen und einem geringen Anstieg langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan haben in dieser Hinsicht mehr Potenzial nach
oben, wohingegen die Aussichten fiir Realwerte eher gemischt sind.

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir bevorzugen eine
kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige oder zukiinftige Wertentwicklung dar.

* Benchmark-Quelle: Russell Developed Europe ex U.K. Large Cap Net Index

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Bilanz

Zum 31. Mérz 2015

Vermogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAUTEIUNG 1) oottt bbbttt

Bankguthaben (EFTAULEIUNG 3) ...oovoiiiiiie e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fur offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErlAULEIUNG 3) ....oovoiiiiiiiieiieceee s

Forderungen:
Forderungen aus WertpapierVerkAUfen ...,
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ...........ccocooviviiininieieic s
Dividendenforderungen .......ooeiiieiiese e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAULEIUNG 1) oottt e bbbttt sae bt sae e

Kreditoren - innerhalb eines Jahres féllige Betrdge:
Aufwendungen fur Wertpapierkaufe ...
Aufwendungen fur Anteilsricknahmen ...t
Zahlbare Ausschittungen auf ausschuttende (Income) Anteilsklassen .....................
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ..........ccoovoiiiviiiicieiesc e
Zu entrichtende Depotbank- und VerwahrstellengebUhren ...........cccocvevviviviieinennn,
Zu entrichtende UnterdepotbankgebUhren ..o
Zu entrichtende administrative GEDUNIEN ...,
Zu entrichtende Prifungsgeblnren ...
Zu entrichtende sonstige GEDUNIEN ...

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNANMEPIEISEN) ......coiiiiiiiiieie e

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 11) ......ccccoovvviieeeeieeieie e

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibender
Nettoinventarwert (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ..........cccocevvivennn,

31. Mérz 2015

31. Mérz 2014

Tsd. EUR Tsd. EUR
604.724 457.839
3.704 5.661
3.970 1.128
9.797 6.303
90 862
2.236 1.891
624.521 473.684
(223) (69)
(9.862) (6.252)
(2.030) (528)
(20) -
(555) (446)
) (6)
(35) (28)
(24) (10)
(16) (16)
(N (2)
(12.780) (7.357)
611.741 466.327
258 210
611.999 466.537

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR

Ertrage

DIVIAENGEN ...ttt 14.214 12.994
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 5) ......cccccoovevviiveivevneiiennn, 98.428 100.386
Gesamtanlageertrage/(-KOSEN) ......ccoiviiieiieesere e 112.642 113.380
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (EFJAULEIUNG B) ....ocvevvvieiiiiiicecee e (5.772) (4.861)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 7) ......cccoceeevvieivieiecreeennn, (45) (34)

Unterdepotbankgebiihren (EFIAULEIUNG 7) ..oovoovviveivciieceee e (232) (216)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 7) .......cccococoevevuenee. (208) (211)

Prafungsgebihren (EFTAUTEIUNG 7) .ooeeveiiiiiie e (16) (16)

BeratungShONOIare .........coiiieiiee ettt (41) (75)

SONStIge GEDUNIEN ..o e (38) (88)
Betriebliche Aufwendungen iNSGESAMT .........ccoiviiiiiieiineice e (6.352) (5.501)
Nettoertrag/(-aufWand) ... 106.290 107.879
Finanzierungskosten

Ausschittungen (ErTAULEIUNG 9) ...oooviiiiiiiii e (6.875) (7.161)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur das Geschaftsjahr ..., 99.415 100.718
Besteuerung

Quellensteuer (ErTAULEIUNG 10) ....voveieicciece e (1.030) (1.622)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fiir das Geschaftsjahr ..o, 98.385 99.096
Veranderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 11) ............. 48 (186)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ........ 98.433 98.910

Samtliche Betrége stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschéftstéatigkeit. Auer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrage von thesaurierenden (Accumulation)
Anteilen (EFTAULEIUNG Q) .oviviiiiicie e
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile (ErAUtEruNg 11) ..o

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens insgesamt .........ccccoceevveneneninennn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermogen
Zu Beginn des GeSChAISJANTES ..o

Am Ende des GeSChATESJANIES ........c.coveiiiiiiiec s

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR

98.433 98.910

6.589 6.783

40.440 (49.023)
145.462 56.670
466.537 409.867
611.999 466.537

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Wertpapiere (96,40%) Pharmazeutika
Stammaktien (96,10%0) 148.145 Novo Nordisk A/S .............. 7377 121
Osterreich (0,12%) Einzelhandel
Versicherungen 83.573 Pandora A/S .......ccceveuvennenn. 7.087 1,16
UNIQA Insurance Group Transport
B0.247 AG covvemscsessssssissssesss i 424 0,07 1.725 AP Moeller - Maersk A/S ... 3357 055
Vienna Insurance Group
8.263 AG ..o 339 0,05 27.941 457
763 0,12 Farder-Inseln (0,24%)
Belgien (2,83%) 73.317 Bakkafrost P/F .........ccccce..e. 1.470 0,24
Getranke
34.940 Anheuser-Busch InBev NV . 3976 0,65 Finnland (2,62%)
Elektrische Gerate Stromversorgungsunternehmen
48.488 BarcoO NV ..oooveeeeeeeeee 2,679 0,44 44.825 Fortum OYJ .ooeeviviiieieeee 876 0,14
Umweltkontrolle Eisen und Stahl
1.740 Umicore SA ...oooveeveeeeeee. 68 0,01 224.579 Outokumpu OYJ ... 1.663 0,27
Lebensmittelprodukte Maschinenanlagen
60.651 Delhaize Group SA ............ 5.070 0,83 28.091 Kone OYJ .o, 1.160 0,19
Versicherungen 241.010 Valmet OYJ ....cccccciiiinns 2.685 0,44
96.459 AGEAS ..vvvvverirriniinries 3222 0,552 Papier- und Forstprodukte
Freizeitausristung und -produkte 43.012 Metsa Board OYJ ... 245 0,04
5.882 AGFA Gevaert NV .............. - 0,00 143.600 UPM-Kymmene OYJ ......... 2601 0,42
Telekommunikation Pharmazeutika
67.039 Belgacom SA ......ccccooee... 2.182 0,36 15.486 Orion OYJ .....coovvvrrireninnns 406 0,07
Transport Immobilien
5.427 bpOSt SA ...ovveveeeeeeeen, 142 0,02 55.431 Sponda OYJ ....ccoovvvvvvreniennnn 221 0,04
17.339 283 Telekommunikation
Bermuda (0,04%) 121.947 Elise.l OYJ i 2850 0,46
OI- und Gasdienstleistungen 472.221 Nokia OYJ ......ovvveerrrscccceen 3.355 _ 0,55
815.940 Archer Ltd ........c.oc..coovvvvrnnne. 225 0,04 16.062 2,62
Frankreich (21,81%)
Kanada (0,04%6) Werbung
Metalle und Bergbau 38.249 Publicis Groupe SA ............ 2.744 0,45
174.100 Lucara Diamond Corp ......... 230 0,04 Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
45.250 Safran SA ......cccoevvieienienne 2941 0,48
Danemark (4,57%) 17.170 Thales SA ...... R 888 0,15
Banken Cie General des
112.007 Danske Bank AJS ....cooovee. 2751 045 62.387 Etablissements Michelin ... 5777 0,94
Getranke Automobile
15.000 Carlsherg A/S .....cccoevevennnne 1.151 0,19 136.660 PEUGEOt SA ...oovvrrrrereeee 2130 0,35
1.494 Royal Unibrew AJS ............ 233 0,04 71.294 Renault SA .......occccoerce. 6.042 0,98
Biotechnologie Banken
34.190 Bavarian Nordic A/S .......... 1631 027 207.875 BNP Paribas SA ................ 11758 1,92
Bau- und Ingenieurwesen 6.000 Credit Agricole SA 82 0,01
284 PER Aarsleff A/S ..o 150 0,02 62.290 Societe Generale SA ...... 2801 0,46
Gesundheitsprodukte und -bedarf Biotechnologie
49.282 Coloplast A/S .....cccoveveenne 3.470 0,57 86.864 Innate Pharma SA .............. 698 0,11
Holdinggesellschaften - Mischunternehmen Bauprodukte
7.608 SChOUW & CO ovvvcvrvvsinrees 338 0,05 113.970 Cie de St-GObain ............... 4660 076
Versicherungen 30.000 IMETYS SA woooveerrvcererereee 2050 0,34
3609 Tryg AJS w.ooovvvvsveisinees 39 0,06 89.223 Lafarge SA ....oooccorrrrreern 5382 0,88

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter Deutschland (13,40%)
24.835 Edenred SA .......cooiiiiienne 576 0,09 Fluggesellschaften
Computer und Peripheriegeréte 141.085 Deutsche Lufthansa AG ...... 1.844 0,30
45.000 ALOS ..o, 2.891 047 Kfz-Bestandteile
97.052 Cap Gemini SA 7412 121 1.446 Continental AG ................... 318 0,05
Bau- und Ingenieurwesen Automobile
Gaztransport Et Technigaz 23.190 Daimler AG .....cc.oovvvverrennn. 2.080 0,34
9.726 SA oo 534 0,09
Bauprodukte
Stromversorgungsunternehmen 48.980 HeidelbergCement AG ....... 3618 0,59
62.160 GDF Suez_ ............................ 1.144 0,19 Chemikalien
Lebensmitielprodukte 37.183 BASF SE .oovvoveroererrren 3447 0,56
88.426 Carrefour SA .......coeevvvenenns 2.749 045 Bau- und Ingenieurwesen
Innenausstattung Fraport AG Frankfurt
25.081 SEB SA ..o 1.681 0,27 Airport Services
Haushaltsprodukte 23.698 WOI’|dWIde .......................... 1.319 0,22
6.771 Societe BIC SA oo, 897 0,15 Diversifizierte Finanzunternehmen
Versu:herungen 49.270 DEUtSChe Boerse AG ........... 3.747 0,61
267.386 AXA SA ...ooovoerreerrreee, 6.272 1,03 Stromversorgungsunternehmen
27.083 CNP ASSUFances ............... 441 0,07 273210 EONSE s 3.797 0,62
Logis 31.000 RWE AG ..o 739 0,12
25.000 ACCOF SA ..o, 1.213 0,20 Lebensmittelprodukte
Medien 3.190 Metro AG .....cvvvveerrrrrrnees 101 0,02
Metropole Television Medizinische Leistungserbringer und
203.691 SA ..o 3.798 0,62 Gesundheitsfiirsorgedienste
330.582 Vivendi SA 7.641 125 2.560 Fresenius SE & Co KGaA .. 142 0,02
Ol- und Gasversorger Versicherungen
136.831 Total SA oo 6.332 1,03 47.936 Allianz SE .....oooeoeeeeee, 7.766 1,27
Sonstlges Flnanzwesen 7047 Hannover RUECK SE ............ 677 0,11
Muenchener
33.151 E:azeo SAt_'l'; """"""""""" 2116 035 18.132 Rueckversicherungs AG .... 3644 0,60
£310 | arrr;z;zeu K 233 0.04 Internet-Software und -Dienstleistungen
POLUAPSEN SA v ' 33.400 United Internet AG ........... 1420 0,23
149.921 Sanofi SA ... 13.782 2,25 .
| bili Maschinenanlagen
mmobitien 9.117 DUEIT AG .ovoooeeeeeeren 932 015
17.779 Nexity SA ..o 691 0,12 Medi
Real Estate Investment edien .
Trust oo 6.758 Axel Springer SE ............... 371 0,06
40.800 ANF Immobilier 996 0,16 Sonstige Hersteller
Einzelhandel 73.095 Siemens AG ... 7.368 120
1.110 Groupe FNac ..........ccc..coo..... 64 0,01 Sonstiges Finanzwesen
13.000 KNG ..oveorveerrereerisnrneenns 2.363 0,39 4.590 Deutsche Beteiligungs AG .. 140 0,02
40.733 Rallye SA ....ccoovvvvveerrrrrennn. 1425 023 Pharmazeutika
Software 43.543 Bayer AG .........ccooommmmrrrrreinns 6.107 1,00
UBISOFT 35.501 Merck KGaA 3.710 0,61
176.180 Entertainment SA ................ 3.030 0,49 Immobilien
Telekommunikation 277.215 TAG Immobilien AG .......... 3561 0,58
235.432 Alcatel-Lucent SA ............... 828 0,14 5.450 TLG Immobilien AG ......... 79 0,02
810.184 Orange SA ........................... 12.125 1,98 Einzelhandel
Textilien und Bekleidung 29.765 Hugo Boss AG ................... 3.363 0,55
3.894 ChI’IStIan Dior SE ... 684 0,11 Halbleltergerate und _produkte
LVMH Moet Hennessy Infineon Technologies
22.000 Louis Vuitton SE ................. 3.609 0,59 416.050 AG oo 4635 0,76
133.480 21,81 Telekommunikation
701.750 Deutsche Telekom AG ........ 11.986 1,96

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Transport Luxemburg (0,58%)
174.762 Deutsche Post AG ............... 5.086 0,83 Eisen und Stahl
81.997 13,40 164.000 ArcelorMittal .............cccc..... 1439 0,24
Griechenland (0,30%) Medien
Unterhaltung 5.563 RTL Group SA ....ccceovnrrnee 498 0,08
209.087 OPAP SA ..ocrvvvvvecisenne. 1.825 0,30 Metalle und Bergbau
52.416 Tenaris SA ....cccovvviiriienne 684 0,11
Irland (1,64%) Telekommunikation
Fluggesellschaften 28.141 SES SA ..o 926 0,15
48.333 Ryanair Holdings Plc ......... 538 0,09 3547 _ 0,58
Bauprodukte Niederlande (7,48%)
120.000 CRHPIC evooveeveeveeeeeeeren, 2902 0,47 Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
Unterhaltung 74.252 Airbus Group NV ............... 4488 0,73
50.006 Paddy Power Plc ................. 3.958 0,65 Automobile
Logis Fiat Chrysler Automobiles
340.560 Dalata Hotel Group Plc ....... 1.219 0,20 L2LTBO NV v 1844 030
Papier- und Forstprodukte Banken
54.330 Smurfit Kappa Group Plc .... 1420 0,23 520.73L ING GrOEp NV .o 7103 1,16
8.700 SNS REAAL NV ....cccceeune. - 0,00
10.037 1,64 Getrinke
Italien (6,39%) 5.230 Heineken NV .................... 371 0,06
Banken o Chemikalien
1.162.976 Sg;;asl\sznmdelpascrlldl 718 0,12 9890 Akz0 NODEINV v 69 011
FinecoBank Banca Fineco 17.338 Koninklijke DSM NV ......... 901 0,15
26.800 SPA .o 172 0,03 Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter
1.983.045 Intesa Sanpaolo SpA ........... 6.278 1,02 55.500 Randstad Holding NV ......... 3.131 051
38.800 Mediobanca SpA ................. 347 0,06 Bau- und Ingenieurwesen
932.698 UniCredit SpA 5.904 0,96 Boskalis Westminster
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter LLIAS NV s 510 0,08
24.099 ASTM SPA —ooovcovvereesro, 316 0,05 Elektrische Gerate
208.465 Atlantia SPA ........oovrreerrreen 5005 0,83 95.722 Koninklijke Philips NV ...... 2527 041
Diversifizierte Finanzunternehmen Lebensmittelprodukte
5.150 Banca IFIS SPA ......oovvvv... 100 0,02 273.649 Koninklijke Ahold NV ........ 5.020 0,82
Stromversorgungsunternehmen Versicherungen
338.700 A2A SPA ..o 327 0,05 519.011 Aegon NV ....ccviieiiiiiiienne 3.813 0,63
391.200 ENel SPA .covvvvvereeereseeseree 1648 027 53.826 NN Group NV .....ccccceevine 1419 0,23
Unterhaltung Medien
28.750 Gtech SPA. wooveevcerrreeer 529 0,09 66.380 Reed Elsevier NV ............... 1538 0,25
Versicherungen 2.610 Wolters Kluwer NV ............ 79 0,01
195.784 Mediolanum SpA ............... 1469 0,24 Korperpflegeartikel
Internet-Software und -Dienstleistungen 274.425 Unilever NV ......ccoveveieene. 10.679 1,75
123.800 YOOX SPA .vvvovrveeceeerseeen 3187 0,52 Halbleitergerate und -produkte
Maschinenanlagen 3.620 ASM International NV ........ 156 0,03
11.410 BiSSe SPA oo 182 0,03 Telekommunikation
Ol- und Gasversorger 473.839 Koninklijke KPN NV ......... 1.497 0,25
409.858 ENi SPA ...ceoovvveerereeeere. 6.611 1,08 45772 _ 7/48
Einzelhandel Norwegen (4,40%)
123.513 Autogrill SPA ......ccccoeveee. 1.115 0,18 Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
Telekommunikation 130.950 Kongsberg Gruppen ASA ... 2421 0,40
4.690.740 Telecom Italia SpA .............. 5.118 0,84 Banken
39.116 6,39 202.450 DNB ASA ..., 3.031 0,50

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Chemikalien 52.250 Gas Natural SDG SA .......... 1.093 0,18
128.060 Yara International ASA ....... 6.066 0,99 Versicherungen
Bau- und Ingenieurwesen 493.762 Mapfre SA ....cccovvvvviiiinnn 1.677 0,27
11.500 Veidekke ASA .......ccccceenee. 126 0,02 Logis
Umweltkontrolle 332.076 NH Hotel Group SA ........... 1.687 0,28
237.930 Tomra Systems ASA ........... 1862 0,31 Maschinenanlagen
Lebensmittelprodukte 32.348 Zardoya Otis SA ........c........ 388 0,06
108.200 Austevoll Seafood ASA ...... 537 0,09 Medien
91.706 Norway Royal Salmon ASA 654 0,11 Atresmedia Corp de Medios
91.306 Orkla ASA ...... 643 0,10 74.199 ﬂﬂeegg’:e‘;”é‘;gg'r?; SA 1044 017
15.120 Salmar ASA 203 0,03 30.078 Comunicacion SA .............. 351 0,06
Medien Ol- und Gasversorger
54.200 Schibsted ASA ......c.cooeveee. 2923 0,48 335.624 Repsol SA ....ooovvvvveeienin, 5.817 0,95
Metalle und Bergbau Immobilienfonds (REITS)
403.495 Norsk Hydro ASA .............. 1974 0,32 Axia Real Estate SOCIMI
AI- und Gagversorger 68.300 SA ..o 835 0,14
1.662.510 North Energy ASA ............. 290 0,05 Software
249.980 Statoil ASA .......ccooverrriinn, 4122 0,67 95.827 Amadeus IT Holding SA ... 3.828 0,63
Ol- und Gasdienstleistungen Telekommunikation
140.492 Fred Olsen Energy ASA ...... 937 0,15 388.323 Telefonica SA ... 5.147 0,84
Telekommunikation 55.588 9,08
59.176 Telenor ASA ........cccccevevne. 1.113 0,18 Schweden (5,83%)
26.902 4,40 Landwirtschaft
Portugal (0,55%) 141.776 Swedish Match AB ............ 3.880 0,63
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter Kfz-Bestandteile
CTT-Correios de Portugal 26.847 Haldex AB ........cccoovviiinnnn, 377 0,06
182.326 SA .oovovoseiccencerneesns 1.820 0,30 Banken
Ol- und Gasversorger 189.583 Nordea Bank AB ............. 2155 0,35
151.172 Galp Energia SGPS SA ....... 1521 0,25 Skandinaviska Enskilda
3.341 0,55 58.230 Banken AB .......ocovvvvevveenn. 635 0,11
Spanien (9,08%) Bau_produkte
Banken 15.000 Inwido AB ....ccovevveveereinnen, 145 0,02
Banco Bilbao Vizcaya Gewerbliche Dienstleistungen und Guter
148.885 Argentaria SA .......cccoveenne. 1401 0,23 41.080 Intrum Justitia AB ............... 1.073 0,18
115.400 Banco de Sabadell SA ......... 263 0,04 46.711 Securitas AB ........ccoeeeenene. 624 0,10
673.790 Banco Popular Espanol SA . 3.070 0,50 Bau- und Ingenieurwesen
277.890 Banco Santander SA 1.950 0,32 119.109 IMAB ...cooooevieieeecee 3.689 0,60
228.053 Bankinter SA ........ccccoviinnnne 1.621 0,27 Innenausstattung
1.040.177 CaixaBank SA ........cccoeeuene. 4591 0,75 111.180 Electrolux AB .........cccevnee 2967 0,49
Computer und Peripheriegeréte Metalle und Bergbau
150.670 Indra Sistemas SA .............. 1646 0,27 264.341 Boliden AB ........cccocvevennene. 4.889 0,80
Bau- und Ingenieurwesen 106.428 Granges AB .......cccecvvieinn. 793 0,13
11.794 Acciona SA .....ccccoveeiieeen. 846 0,14 Sonstige Hersteller
Fomento de Construcciones 680 HEXPOl AB ... 64 0,01
300.807 y Contratas SA ........cccceeveuene 3413 0,55 Sonstiges Finanzwesen
592.973 SACYTSA vovsissssvsvss 2318 038 27.400 Investment AB Kinnevik ... 852 014
Stromversorgungsunternehmen Korperpflegeartikel
158.250 ENESASA v 2.848 0,46 97.880 Svenska Cellulosa AB SCA 2.008 0,34
558.000 Iberdrola §A ........................ 3.349 0,55 Immobilien
42.917 Red Electrica Corp SA ........ 3.250 0,53 15.040 Hemfosa Fastigheter AB ... 319 0,05
Gasversorgungsunternehmen 67.101 Hufvudstaden AB ............. 856 0,14
118.494 Enagas SA ......ccceeiieicinns 3.155 0,51

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Einzelhandel 1.263 Swisscom AG ........cceeveeeee. 684 0,11
154.554 Hennes & Mauritz AB ......... 5832 0,95 Transport
Telekommunikation Kuehne & Nagel
54545 Tele2 AB oo 607 0,10 3.814 International AG ................. 528 0,09
Telefonaktiebolaget LM 71.716 11,72
160.700 Er|(_:sson ............................... 1.879 0,31 GroRbritannien (2,46%)
334.319 TeliaSonera AB 1975 0,32 Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
35.709 5,83 100.300 Rolls-Royce Holdings Plc ... 1321 0,22
Schweiz (11,72%) Internet-Software und -Dienstleistungen
Banken 19.320 ASOSPIC ..ccvevvviieiecricie, 966 0,16
50.025 Credit Suisse Group AG ...... 1.255 0,20 Metalle und Bergbau
215.585 UBS Group AG .......ccoo........ 3.784 0,62 Asia Resource Minerals
Bauprodukte 39.760 E)Ilc ..... d G ............................ 6 0,00
: - und Gasversorger
138 F9rbo Holding AG .............. 153 0,03 Royal Dutch Shell Plc
TT3 SIKAAG oo 2571 042 161.698 (A Shares) ........c.ccovvvrrrre 4691 0,77
Chemikalien Royal Dutch Shell Plc
822 EMS-Chemie Holding AG .. 312 0,05 82.674 (B Shares) ..., 2301 0,37
467 Givaudan SA ..o 789 0,13 Pharmazeutika
7.156 Lonza Group AG ................. 833 0,14 51.671 AstraZeneca PIC .................. 3.314 0,54
8.741 Syngenta AG .......cccoevvnnen 2.770 0,45 Immobilien
Gewerbliche Diensﬂeistungen und Guter 4.705.400 Sirius Real Estate Ltd ......... 1.929 0,32
57.834 AdECCO SA wvviio 4.490 0,73 3.173.458 Treveria PIC .......ccccovevenenene 80 0,01
324 SGS SA wooveeereeeesen 578 0,10 $rejs't55tate Investment
Bau- und Ingenieurwesen o
251.607 Hansteen Holdings Plc ........ 425 0,07
6.429 Implenia AG ......ccccceevvieennne 392 0,06 g
Lebensmittelprodukte 15033 _ 246
7.131 Aryzta AG oo 408 0.07 Stammaktien insgesamt 588.093 96,10
171.609 Nestle SA .....cccoovvevvveeee, 12.067 1,97
Gesundheitsprodukte und -bedarf Vorzugsaktien (0,28%)
18.988 Straumann Holding AG ....... 4842 0,79 Italien (0,28%)
Versicherungen Telekommunikation
661 Helvetia Holding AG ........ 332 0,05 1.988.770 Telecom Italia SpA ............. 1.730 0,28
2.846 Swiss Life Holding AG ....... 656 0,11 Vorzugsaktien insgesamt .. 1.730 0,28
36.450 Swiss Re AG .....cccoceevvveuennne 3.288 0,54
4.895 Zurich Insurance Group AG 1545 0,25 Bezugsrechte (0,02%)
Maschinenanlagen Spanien (0,02%)
147533 ABB Ltd ...ccooveeiceeee 2918 0,48 Banco Bi'lbao Vizcaya
113 Conzzeta AG oo 384 0,06 148,885 /SAEerlg?g;;is 20 0.00
4.360 Kardex AG .....ccceevrvrrenrenne. 234 0,04 Banco de Sabadell SA - '
4.450 Zehnder Group AG 192 0,03 115.400 RIGOES ..o, 27 0,01
Pharmazeutika 388.323 Telefonica SA - Rights ....... 58 0,01
41.039 Actello.n Ltd oo 4.429 0,73 Bezugsrechte insgesamt 105 0,02
127.479 Novartis AQ ........................ 11.750 1,92 Wertpapiere insgesamt ..... 580.928 96,40
27.933 Roche Holding AG .............. 7.179 1,17
Immobilien
| tmentfonds (CIS) (2,35%
2.840 PSP Swiss Property AG ...... 249 0,04 I:L ens d"(‘;gsf)’/“) s (C1S) (2,35%)
. . . , (0]
10.440 Swiss Prime Site AG ........... 846 0,14 Russell Investment Company
Einzelhandel 11 plc
688 Swatch Group AG ............... 272 0,04 The Sterling Liquidity
Telekommunikation Fund - Class C Income
Sunrise Communications 4.361 Shares .....cccevervnecrenin, 6.028 0,99
12074 AG oo 980 0,16 25 Russell Investment Company 23 0,00

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR %
11 plc
The U.S. Dollar Cash Fund
Il - Class R Roll-Up
Shares.....cccceevvveceieiien,
Russell Investment Company
plc

Russell Euro Liquidity
Fund - Class R Roll-Up

8.347 Shares .....ccccccevvvvivneernnns 8.346 1,36
Investmentfonds (CIS)
insgesamt .......cccccoevvevieiannae 14397 2,35
Gesamtanlagen ohne
derivative
Finanzinstrumente ............ 604.325 98,75

Derivative Finanzinstrumente (0,03%o)

Offene Terminkontrakte (Futures) (0,02%o)

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. EUR EUR Tsd. EUR %
788 492,80 8 of Amsterdam Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 ..o (6) 0,00
656 10.934,65 6 of IBEX 35 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 ... 33 0,01
1.906 5.014,99 38 of CAC40 10 Euro Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 ... 8 0,00
1.275 177,11 72 of OMX 30 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 ..o 14 0,00
558 22.330,00 5 of FTSE/MIB Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ......cccoovviiiniieeee 12 0,00
2.096 11.978,89 7 of DAX Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ... 6 0,00
7.550 3.612,28 209 of Euro Stoxx 50 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 .......ccovcvieiieieeeee e 39 0,01
3.900 8.667,76 45 of Swiss Market Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 .....ccccoovviiiniinee (18) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ...........ccccoceeveriiiniicinnnnn, 112 0,02
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Terminkontrakten ............cccocoeiiininiiininnnn. (24) 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. 88 0,02

Offene Devisenterminkontrakte (0,01%0)

Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. EUR %
17/06/2015 CHF 1.109 EUR 1.050 15 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. EUR %
17/06/2015 CHF 2.802 EUR 2.630 61 0,01
17/06/2015 CHF 2.802 EUR 2.631 61 0,01
17/06/2015 CHF 500 EUR 475 5 0,00
08/04/2015 CHF 113 GBP 77 1 0,00
08/04/2015 CHF 49 GBP 34 - 0,00
17/06/2015 EUR 96 CHF 100 - 0,00
17/06/2015 EUR 94 CHF 100 (2) 0,00
17/06/2015 EUR 94 CHF 100 (2) 0,00
17/06/2015 EUR 940 CHF 1.000 (22) 0,00
17/06/2015 EUR 95 CHF 100 (1) 0,00
17/06/2015 EUR 569 CHF 600 (7 0,00
17/06/2015 EUR 960 CHF 1.000 (1) 0,00
17/06/2015 EUR 95 CHF 100 (1) 0,00
08/04/2015 EUR 378 GBP 274 - 0,00
08/04/2015 EUR 166 GBP 122 (2) 0,00
17/06/2015 EUR 32 SEK 300 - 0,00
17/06/2015 EUR 43 SEK 400 - 0,00
17/06/2015 EUR 109 SEK 1.000 1 0,00
17/06/2015 EUR 328 SEK 3.000 4 0,00
17/06/2015 EUR 150 SEK 1.400 (1) 0,00
17/06/2015 EUR 431 SEK 4.000 (1) 0,00
08/04/2015 GBP 1.072 CHF 1.567 (20) 0,00
08/04/2015 GBP 1.072 CHF 1.567 (21) (0,01)
08/04/2015 GBP 1.072 CHF 1.567 (20) 0,00
08/04/2015 GBP 1.072 CHF 1.567 (21) (0,01)
08/04/2015 GBP 508 CHF 744 (11) 0,00
08/04/2015 GBP 3.853 EUR 5.295 30 0,01
08/04/2015 GBP 3.854 EUR 5.295 31 0,01
08/04/2015 GBP 3.857 EUR 5.295 35 0,01
08/04/2015 GBP 3.853 EUR 5.295 29 0,00
08/04/2015 GBP 1628 EUR 2.242 8 0,00
08/04/2015 GBP 335 NOK 3.969 5 0,00
08/04/2015 GBP 28 NOK 330 1 0,00
08/04/2015 GBP 1495 SEK 19.267 (14) 0,00
08/04/2015 GBP 177  SEK 2.282 (2) 0,00
08/04/2015 GBP 424 USD 654 (23) (0,01)
08/04/2015 GBP 45 USD 69 (3) 0,00
08/04/2015 NOK 71 GBP 6 - 0,00
08/04/2015 NOK 31 GBP 3 - 0,00
17/06/2015 SEK 5611 EUR 606 - 0,00
17/06/2015 SEK 14.138 EUR 1.548 (22) (0,01)
17/06/2015 SEK 2.000 EUR 219 (3) 0,00
08/04/2015 SEK 340 GBP 26 - 0,00
08/04/2015 SEK 152 GBP 12 - 0,00
08/04/2015 usD 11 GBP 7 - 0,00
08/04/2015 usD 5 GBP 3 - 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten .............ccccccvevivnnnn, 287 0,05
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Devisenterminkontrakten .............cccovoiiinnnnne (199) (0,04)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .. 88 0,01
Derivative Finanzinstrumente iNSgESAMT .........ccoiriiiiriinieieee s 176 0,03

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds
Tsd. EUR %

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (98,82%) ...... 604.724 98,82

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,04)%) ..... (223) (0,04)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (98,78%) .............. 604.501 98,78

Sonstiges Nettovermdgen (1,18%06) .......ccccovvvreniivrerininienns 7.240 1,18

Berichtigungen aus der Differenz zwischen

Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen

(0,0490) ..o 258 0,04

NETEOVEIMOGEN ... 611.999 100,00
Verwendete Abkurzung:
CPS - Cumulative Participating Shares

% am
Gesamtvermogensanalyse Gesamtvermdogen
Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
WETTBI .ottt e bt R R e E R E R R bR R Rt bR r et 94,46
INVESTMENTFONAS (OGAW) ...ttt bbbt bbbt b et e et e b b eb e bt bt e se e e e b et e 2,31
Borsengehandelte derivative FINANZINSIIUMENTE ........ooiiiiiiiie it 0,02
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) ..........coccoveriireiniensineseeen, 0,04
SONSEIGE VEIMOGENSWEITE ...ttt ettt ettt bt b bbbt b bbbt bbbt e bt e b ettt eb e et e b e et nn e e 3,17
100,00

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Morgan Stanley.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of America Deutsche Bank

Bank of Montreal Goldman Sachs

Bank of New York HSBC

Citibank State Street Bank and Trust Company

Commonwealth Bank of Australia UBS

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwerthierarchie (Erléauterung 13 b))

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 31. Mérz 2015 bzw. zum 31. Mdrz 2014 zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (nach Anlagetyp) des Teilfonds innerhalb der Zeitwerthierarchie analysiert.

Zum 31. Méarz 2015

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE ovevvevreieicie et
Investmentfonds (CIS) ..o
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) 1.ttt
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..

GeSaMEVErMOGEN ....coiiiiiieicree e

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) .t
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ...

Verbindlichkeiten insgesamt ...........ccccooeveieininininienns

Es gab im Berichtsjahr keine wesentlichen Ubertragungen zwischen den einzelnen Ebenen.

Zum 31. Méarz 2014

Vermadgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE vvevvevieieieie et
Investmentfonds (CIS) ..o
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) 1.t s
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..

GeSaMEVErMOGEN ....coiviiiiiieicrec e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Nicht realisierter VVerlust aus Devisenterminkontrakten ...

Verbindlichkeiten insgesamt ...,

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
589.928 - 589.928
- 14.397 14.397
112 - 112
- 287 287
590.040 14.684 604.724
(24) - (24)
- (199) (199)
(24) (199) (223)
Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
440.014 - 440.014
- 17.160 17.160
647 - 647
- 18 18
440.661 17.178 457.839
- (69) (69)
- (69) (69)

Die folgende Tabelle zeigt eine Abstimmung aller Verdnderungen im beizulegenden Zeitwert von in der Ebene 3 eingestuften
Finanzinstrumenten wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Méarz 2014.

Insgesamt

Tsd. EUR

Erdffnungsbestand ...
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene
Gewinne UNd VErlUSEE .......c.ccovviireirireiseecsesceees

SChIUSSDESEAND ...t

7

@)

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groRten Kéufe und Verk&ufe in dem am 31. Mérz 2015 beendeten Geschéftsjahr aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc

Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund

Class C Income Shares 96.203 Class C Income Shares (113.272)
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc

Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund

Class R Roll-Up Shares 46.868 Class R Roll-Up Shares (38.519)
Russell Investment Company 11 plc Roche Holding AG (17.580)

The Sterling Liquidity Fund Novartis AG (12.642)

Class C Income Shares 12.196 Banco Santander SA (8.294)
Sanofi SA 11.660 Statoil ASA (8.099)
Nestle SA 10.948 ING Groep NV (7.223)
Roche Holding AG 8.929 Actelion Ltd (7.084)
Unilever NV 8.647 Lonza Group AG (6.913)

Cie Generale des Etablissements

Novartis AG 7.603  Michelin (6.775)
UBS Group AG 7.400 Russell Investment Company Il1 plc
Deutsche Telekom AG 7.337 The Sterling Liquidity Fund
Airbus Group NV 7.309 Class C Income Shares (6.761)
Pandora A/S 7.092 Daimler AG (6.576)
Banco Santander SA 7.036 Total SA (6.179)
Cie Generale des Etablissements Michelin 6.951 UPM-Kymmene OY]J (6.151)
Orange SA 6.746  Airbus Group NV (6.043)
Electrolux AB 6.686 Nestle SA (5.881)
Total SA 6.613 Allianz SE (5.444)
Statoil ASA 6.570 Sanofi SA (5.351)
Allianz SE 6.475 Schneider Electric SE (5.100)
Telefonica SA 6.380 BASF SE (5.076)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 31. Méarz 2015

Alliance Bernstein Institutional Investment Management
Genesis Asset Managers, LLP

Harding Loevner Management, L.P.

Numeric Investors, L.P.

Oaktree Capital Management, L.P.

Russell Investment Management Company

Somerset Capital Management, LLP

Westwood Management Corp.

Anlageziel

Der Russell Emerging Markets Equity Fund (der ,, Teilfonds®) strebt Kapitalzuwachs durch Anlage in erster Linie in
Stammaktien, Wandelanleihen, American Depository Receipts, Global Depository Receipts und Optionsscheinen von Emittenten
in Schwellenléandern (EM) weltweit oder in Neuemissionen an, fir welche die Notierung an einem geregelten Markt angestrebt
wird.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2015 eine Rendite von 1,4 Prozent vor Abzug von Gebiihren (0,0 Prozent
nach Abzug von Gebihren), gegentber einer Rendite der Benchmark* von 0,5 Prozent.

Marktkommentar

Die Benchmark des Teilfonds erzielte im zweiten Quartal 2014 in US-Dollar eine Rendite von 6,9 Prozent. Nachlassende Sorgen
in Bezug auf einen kurzfristigen Anstieg der globalen Zinssatze gaben den Marktrenditen Auftrieb. GroRter Impulsgeber fir die
Gewinne war eine Reihe gunstiger Wahlergebnisse, vor allem in Indien, wo die BJP von Narendra Modi die erste Partei seit mehr
als 30 Jahren war, die im Unterhaus eine Mehrheit erzielte. Auch die Wahlen in Siidafrika, Agypten und im Frontier-Markt
Ukraine verliefen relativ reibungslos ohne groRere Uberraschungen. Der chinesische Markt war im sechsmonatigen
Berichtszeitraum zum 31. Méarz 2015 einigen kraftigen Schwankungen ausgesetzt. Die Bedenken rund um die Daten aus dem
Einkaufsmanagerindex (PMI) am Anfang des Quartals 18sten sich in Luft auf, nachdem neuerliche Befiirchtungen uber eine harte
Landung durch positive Daten zerstreut wurden, und da die Anleger sich wahrend der laufenden Ubergangsphase scheinbar mehr
mit der Zurtickhaltung der Regierung bei der Umsetzung gro3erer politischer Interventionen abgefunden haben. Ansonsten
erzielten in Asien die Philippinen eine Outperformance, obwohl ein Bericht tiber eine schwache, von den Auswirkungen des
Taifuns Yolanda belastete BIP-Entwicklung fir das erste Quartal 2014 verdffentlicht worden war. Der Markt legte jedoch
aufgrund von Erwartungen zu, dass der hohere private Konsum sowie die htheren Ausgaben fur Wiederaufbauarbeiten angesichts
der Aufwartskorrektur der Prognose der Welthank auf 6,6 Prozent das Gesamtjahres-BIP ankurbeln kénnten. Nach anfanglichen
Beflirchtungen wurde ein Militarcoup in Thailand als stabilisierender Faktor ausgelegt, der fur eine Stimmungsaufhellung an den
Finanzmarkten sorgte. Indonesien bildete das Schlusslicht in der Region und war durch die Ungewissheit in Zusammenhang mit
den Présidentschaftswahlen im Juli belastet. Indien war das herausragende Indexland: Das Land profitierte von hohen
Erwartungen, dass die neue Regierung erfolgreich Wirtschaftsreformen umsetzen wirde, um wieder Wachstum zu erzielen und
die hohe Inflation zu bekdmpfen. In Lateinamerika verzeichnete Brasilien eine Outperformance, da die Umfragen im Vorfeld der
Présidentschaftswahlen im Oktober eine riicklaufige Unterstlitzung fir die amtierende Prasidentin Rousseff andeuteten.
Allerdings blieben die Fundamentaldaten fiir die Wirtschaft des Landes schwach, wobei die Banco Central do Brasil (BCB) ihren
(bereits tiber dem Zielwert liegenden) Inflationsausblick fiir das Jahr 2014 nach oben Kkorrigierte und die Weltbank ihre BIP-
Wachstumsprognose auf 1,5 Prozent senkte. Peru erzielte eine Outperformance, wahrend Chile aufgrund der anhaltenden
Abschwéchung der Konjunktur hinterherhinkte. Das Nachlassen der Spannungen zwischen Russland und dem Westen sowie eine
Beruhigung der Lage in der Ukraine waren fiir mehrere Schwellenlander Europas positiv. Die Turkei verzeichnete ein starkes
Quartal, da ihr Leistungsbilanzdefizit weiter zuriickging. Griechenland war das schlechteste Indexland, da die Daten fur die
Eurozone schwach blieben und einige griechische Banken aufgrund von Beflrchtungen um ihr Engagement in der Ukraine und
Bulgarien deutliche EinbulRen hinnehmen mussten. Stidafrika verzeichnete ein solides Quartal, da die regierende ANC-Partei die
Nationalversammlung weiter kontrolliert, wenngleich mit einer reduzierten Mehrheit. Die VAE verzeichneten eine
Underperformance, vor allem im Juni, tbertreffen die Benchmark aber im bisherigen Jahresverlauf.

Nach einem sehr starken zweiten Quartal fiel die Benchmark des Teilfonds im dritten Quartal in US-Dollar um 3,3 Prozent, was
groltenteils durch eine Verkaufswelle im September bedingt war. Die Schwellenlénder erlebten infolge von Spekulationen um
steigende Zinssétze und einen starken US-Dollar eine Verkaufswelle: Die Zinsen auf flinfjahrige US-Treasuries legten im Quartal
um 16 Basispunkte zu, wahrend der US-Dollar gegenuiber den meisten Wahrungen an Stérke gewann. China schloss das Quartal
leicht im Plus, obwohl das Land am Ende des sechsmonatigen Berichtszeitraums zum 31. Marz 2015 einige schlechte
Wirtschaftsdaten verkraften musste. Wéhrend die Regierung positive Aussagen in Bezug auf Reformen abgegeben hat, bleiben
die Anleger angesichts der nachlassenden Industrieproduktion und eines (iberraschenden Riickgangs in der Kreditvergabe
weiterhin besorgt, dass dies nicht ausreichen wird, damit das Land seine Wachstumsziele fiir das Jahr erreicht. Geopolitische
Ereignisse spielten indessen im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine groRe Rolle in der Performance

36 Russell Emerging Markets Equity Fund



Russell Investment Company plc
Russell Emerging Markets Equity Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft - Fortsetzung

von Schwellenlédndern. Brasilien gab vor dem Hintergrund eines Wiederaufflammens der Unterstiitzung der amtierenden
Prasidentin Dilma Rousseff um 9,2 Prozent nach. Die russischen Mérkte brachen um 15,8 Prozent ein, da die geopolitischen
Spannungen in der Ukraine weiter anhielten und die von Europa und den USA auferlegten Sanktionen allmahlich Wirkung
zeigten. Ein erheblicher Teil der Renditen aus Russland und Brasilien ist der Wahrungsschwache im Vergleich zum US-Dollar
zuzuschreiben. Im Verlauf des Quartals fielen die brasilianische und die russische Wahrung um mehr als 10 Prozent gegeniiber
dem US-Dollar. Die europdischen Schwellenlander verzeichneten ein insgesamt schwaches Quartal: Ungarn biifste 12,1 Prozent
ein, die Turkei 11,5 Prozent. Die Turkei wird aufgrund ihres hohen Leistungsbilanzdefizits als besonders anfallig fur
Zinserh6hungen eingestuft. Thailand legte kréaftig zu, nachdem die Ernennung eines neuen Premierministers offenbar eine Phase
grolRerer Stabilitat einldutete. Indonesien verzeichnete ein Plus nach der Wahl von Joko Widodo.

Die Benchmark des Teilfonds gab in einem sehr volatilen letzten Quartal 2014 in US-Dollar gemessen um 4,8 Prozent nach. Der
starke US-Dollar trug zu der Verkaufswelle in den Schwellenldandern maligeblich bei. Die lokalen Mérkte verzeichneten im
Quartal eine neutrale Entwicklung, d. h. die negativen Bewegungen waren eher von den Wahrungen als von den lokalen
Aktienmarkten beeinflusst. Der Anstieg der US-Wahrung ging auf die Erwartung zuriick, dass die US-Wirtschaft starker wachsen
wirde als die anderen Industrieldander. Trotz einer positiven Rendite im Oktober wurde der Index schlieRlich durch die
Auswirkungen des fallenden Olpreises auf die bedeutenden élexportierenden Léander zusitzlich nach unten gezogen. Russland
war im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2014 der schwéchste Markt (-34,1 Prozent), was vor allem durch die
Rubelschwdche bedingt war. Die russische Zentralbank hob im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2014 ihren
Leitzins auf 17 Prozent an, um die Inflation einzuddmmen und die Kapitalabflisse zu stoppen. Gleichzeitig sorgten die
kombinierten Auswirkungen des Olpreisriickgangs und der westlichen Sanktionen fiir diistere Konjunkturaussichten. Kolumbien,
der viertgroBte Olproduzent in Stiidamerika, verzeichnete im Quartal einen kraftigen Riickgang des Peso-Kurses und der
Staatseinnahmen, womit sich die Situation fiir die Markte des Landes eintriibte. Malaysia, der zweitgréRte Ol- und
Erdgasproduzent in Siidostasien, gab im selben Zeitraum um 11,1 Prozent nach. Wahrend sich die sinkenden Olpreise fir einige
Lander, die stark von Oleinnahmen abhangig sind, sehr schadlich auswirkten, gaben sie den Verbrauchern und den
olimportierenden Landern einen kraftigen Schub. Die Tirkei legte um 10,9 Prozent zu; als Olimporteur profitierte das Land von
fallenden Energiepreisen und einer anziehenden privaten Nachfrage. In Europa bildete Griechenland mit einem Minus von

27,5 Prozent das Schlusslicht. Die griechischen Markte hatten zwar Zeichen einer Erholung gezeigt, wurden dann aber wieder
zuriickgeworfen, nachdem es der regierenden Nea Dimokratia im Dezember nicht gelungen war, einen neuen Présidenten zu
wahlen. Dies flihrte dazu, dass fur Ende Januar Neuwahlen angesetzt wurden, und die Popularitat der linksextremen, die
Sparpolitik ablehnenden Syriza-Partei, die aktuell in den Meinungsumfragen fiihrt, 16ste an den Finanzmarkten eine enorme
Verunsicherung aus. Ungarn verzeichnete eine schwache Performance, weil das Land in groBem Umfang nach Russland
exportiert. Die polnischen Aktien verloren 12,5 Prozent. Ursachen waren u. a. Befurchtungen im Zusammenhang mit der hohen
Verschuldung der Immobilienentwickler des Landes und der Fall des Zloty.

Das Jahr 2015 begann fir die Schwellenlander positiv, und die Benchmark legte im ersten Quartal in US-Dollar um 2,1 Prozent
zu. Die Aussicht auf eine anhaltend lockere Zentralbankpolitik (auRerhalb der USA) befliigelte die Entwicklung in den
Schwellenldndern. Gleichzeitig gab sich die amerikanische Notenbank (die ,,Fed®) flexibler, was das Timing der ersten
Zinserhdhung angeht, sodass die Anleger weiterhin von niedrigen Zinsen in den USA ausgehen konnten. Dies wiederum liel3 das
Anlegerinteresse an Schwellenldnderanlagen steigen. Dagegen wirkte sich der starke Dollar auf die Renditen einiger Lander
negativ aus, allerdings mit betréchtlichen Unterschieden zwischen den einzelnen betroffenen Landern. Die starkste Region war
Asien. Die chinesischen Mérkte verzeichneten erneut ein starkes Quartal und lagen zum Quartalsende 5,6 Prozent hoher. Die
People’s Bank of China senkte den Zinssatz fiir einjdhrige Kredite und den Einlagenzins um je 25 Basispunkte. Vor dem
Hintergrund enttduschender Wirtschaftsdaten wurde jedoch spekuliert, dass die geldpolitischen Entscheidungstrager gezwungen
sein wirden, weitere AnreizmalRnahmen einzufiihren. Dies sorgte flr steigende Markte. Einzelhandelsumsatze,
Industrieproduktion und stadtische Investitionen schwéchten sich ab, und die Hauserpreise, die als Barometer fiir die Starke der
Konjunktur fungieren, fielen im Februar so stark wie noch nie. Zudem wurde damit gerechnet, dass die Regierung ihr jahrliches
Wachstumsziel auf 7,0 Prozent senken wiirde. Indien legte trotz eines Rlickgangs im Mérz 5,3 Prozent zu. Angesichts des
besseren Ausblicks fiir das Land, u. a. dank der Verbesserung der Zahlungsbilanz aufgrund des billigeren Ols, senkte die indische
Zentralbank zweimal unerwartet die Zinsen. Auch der stidkoreanische Markt profitierte von Zinssenkungen und erzielte eine
Outperformance, und auch Taiwan, Thailand und Indonesien beendeten das Quartal im Plus. Indessen wandelte sich Russland
vom schwdchsten Performer im Index (letztes Quartal 2014) in diesem Quartal im L&ndervergleich zum besten Performer. Der
Markt kletterte um 20,6 Prozent in die Hohe, befliigelt vor allem durch eine Erholung des Rubels, und auch die nachlassende
Volatilitat des Olpreises und der Waffenstillstand in der Ukraine gaben der Marktstimmung Auftrieb. Die Zentralbank schopfte
angesichts des fortgesetzten Inflationsriickgangs Zuversicht und senkte ihren Leitzins um 100 Basispunkte auf 14,0 Prozent.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds verzeichnete im zweiten Quartal 2014 eine Outperformance. Numeric Investors, L.P. und Alliance Bernstein
Institutional Investment Management erzielten die hochsten Renditen, wéhrend auch Westwood Management Corp. beachtliche
Gewinne verbuchte. Im zweiten Quartal ersetzten wir Victoria 1522 Investments, L.P. durch Oaktree Capital Management, L.P.
Oaktree Capital Management, L.P. verfolgt einen opportunistischen, fundamentalen Bottom-up-Prozess zur Identifizierung
unterbewerteter Wertpapiere relativ zu den Wachstumserwartungen und hélt sich nicht konsequent an einen besonderen
Anlagestil. Von diesem Wechsel des Finanzverwalters versprechen wir uns héhere Uberrenditen, durch die wir unser Vertrauen in
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die derzeitige Zusammensetzung der Finanzverwalter starken konnten. AuBBerdem beendeten wir die ,,Custom Value Positioning*-
Strategie, nachdem diese ihre Ziele erreicht hatte.

Das dritte Quartal 2014 war fur aktives Management ein schwieriger Sechsmonatszeitraum, denn es herrschte eine hohe
marktinterne Volatilitat, die durch geopolitische Ereignisse hervorgerufen wurde. Unter Berlicksichtigung dieser Entwicklung war
die Underperformance des Teilfonds angesichts der starken Performance im zweiten Quartal eine relativ moderate Trendumkehr.
Die ungunstige Einzeltitelauswahl war die Hauptursache fr die Underperformance, inshesondere innerhalb von China und
Taiwan. Somerset Capital Management, LLP war der einzige Finanzverwalter, der eine Outperformance erzielte, da er von einer
effektiven Einzeltitelauswahl und der Positionierung innerhalb Indiens profitierte. Im Verlauf des Quartals verwendeten wir
Cashflows zur Anpassung der Gewichtungen des Teilfonds in Bezug auf die Finanzverwalter. Dies beinhaltete eine Erh6hung der
Gewichtung von Oaktree Capital Management, L.P. und Numeric Investors, L.P., die wir dadurch n&her an ihre Zielgewichtung
brachten.

Der Teilfonds schnitt im vierten Quartal 2014 trotz der anhaltenden Volatilitat in den Schwellenlandern tberdurchschnittlich ab.
Eine Untergewichtung des Energiesektors trug positiv zur Performance bei, denn der Sektor wurde durch seine Korrelation mit
dem Olpreis in Mitleidenschaft gezogen. Eine erfolgreiche Landerpositionierung (Ubergewichtungen in der Turkei und Indien)
und die Einzeltitelauswahl waren den Gewinnen zutrdglich. Die UBS erholte sich kréftig von ihrer jungsten Underperformance,
wéhrend Somerset Capital Management, LLP und Alliance Bernstein Institutional Investment Management ihre relativen
Renditen von 2014 ausbauten. Oaktree Capital Management, L.P. und Genesis Asset Managers, LLP waren die einzigen
Strategien, die in diesem Quartal eine Underperformance verzeichneten. Im abgelaufenen sechsmonatigen Berichtszeitraum
erhéhten wir weiter die Gewichtung von Oaktree Capital Management, L.P. und Numeric Investors, L.P., die wir dadurch néher
an ihre Zielgewichtung brachten.

Im ersten Quartal 2015 schnitt der Teilfonds schwécher ab als seine Benchmark. Eine negative L&nderallokation war mafigeblich
fur die Underperformance verantwortlich, und zwar vor allem Ubergewichtungen in der Tiirkei und Brasilien und eine
Untergewichtung Koreas. Genesis Asset Managers, LLP und Oaktree Capital Management, L.P. bildeten aufgrund einer
schwachen Einzeltitelauswahl in den Sektoren Werkstoffe und Verarbeitung die Schlusslichter, wéhrend eine starke Performance
unseres systematischen Managers Numeric Investors, L.P. der relativen Rendite zutrdglich war. Wir trennten uns im Quartal von
UBS, nachdem die Bank von unseren Research-Analysten auf ,,Uberpriifen* herabgestuft worden war. Des Weiteren wurden die
Untergewichtung Taiwans und das Engagement in Brasilien verstirkt und gleichzeitig die Ubergewichtung Indiens reduziert.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen funf Jahren eine fiihrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitét gespielt.
Auch 2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: Die grofiten
Zentralbanken werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die Fed und die Bank of England werden erste Schritte zur
Normalisierung der Zinssatze einleiten. Die Europdische Zentralbank und die Bank of Japan werden sich weiter in unorthodoxes
Territorium vorwagen, einschlieflich Manahmen zur quantitativen Lockerung.

Die wichtigste Frage fur 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die
Straffung der geldpolitischen MaRnahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinssatze bestimmen. Unsere
Modelle sagen einen nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verscharfung der Politik der Fed voraus, was den
Erwartungen moderater Aktienrenditen und eines geringen Anstiegs langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan haben in
dieser Hinsicht mehr Potenzial nach oben, wohingegen die Aussichten fur Realwerte eher gemischt sind.

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir
bevorzugen eine kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte
Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige oder zukiinftige Wertentwicklung dar.

* Benchmark-Quelle: Russell Emerging Markets Net Index

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Bilanz

Zum 31. Mérz 2015

Vermogenswerte
Finanzielle Vermodgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAULEIUNG 1) ©ovieiiiit ittt bbbt

Bankguthaben (EFJAULEIUNG 3) ...oo.oiviiiiiiiee s
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fur offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErlAULEIUNG 3) ...ocoovieriiiiiniiieiseee e,

Forderungen:
Forderungen aus WertpapierVerkAUfen ...,
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ............ccocovvviviiveieiencie s
Dividendenforderungen ..o
WA 1451 {00 T 0T USSR
Vorauszahlungen und sonstige FOrderungen ..........ccocvvvevieiieeeeieeneie e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAUTEIUNG L) ©ovieieiitieit bbbttt

Kreditoren - innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fir Wertpapierk&ufe ...,
Aufwendungen flr AnteilsSricknahmen ...,
Zahlbare Ausschiittungen auf ausschittende (Income) Anteilsklassen .....................
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ...........ccccoviviiincicieccce e
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren ...........ccccooeevviiiivininenan,
Zu entrichtende UnterdepotbankgebUhren ...
Zu entrichtende administrative GEDUNIEN ...t
Zu entrichtende PrafungSgeblNren ...
Zu entrichtende sonstige GeDUNIEN ...

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdogen (zu RUCKNAhMEPIreiSeN) .......ooveiiiiiiiiieeeee e,

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Ricknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (ErfAuterung 11) ...

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibender
Nettoinventarwert (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ...........ccccccceennne,

31. Mérz 2015

31. Mérz 2014

Tsd. USD Tsd. USD
4.811.091 4.584.310
114.166 50.465
1.163 37.075
15.404 21.581
1.094 2.607
10.164 11.190
140 -
107 -
4.953.329 4.707.228
(5.045) (3.747)
(13.032) (27.284)
(734) (656)
- (63)
(5.311) (4.931)
(45) (42)
(463) (479)
(134) (66)
(23) (31)
(51) (6)
(24.838) (37.305)
4.928.491 4.669.923
6.513 11.146
4.935.004 4.681.069

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Mérz 2015

Ertrage
DIVIAENGEN .ottt sb e ebe e
A [T - o PSRRI
Yo I 1o T = - To PRSPPI

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 5) ........cccooeeveivivieninnnn,
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) .......oouo i

Aufwendungen
Verwaltungsgebihren (ErfAUTEIUNG 6) .......ccooirieiiiiiiiicieee e
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erfauterung 7) ......cccoeevveieenciicnennnn,
Unterdepotbankgebihren (ErJAULEIUNG 7) ..cooveiiiiiiiicii e
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (ErlAuterung 7) ........ccoeveeveennes
Prifungsgeblhren (EFTAULEIUNG 7) .ovevvevieieeieie e
BEratuUNgSNONOIAIE .........iveiiieeiiieiee ettt
SONSEIGE GEDUNIEN ..ecvieiecce e

Betriebliche Aufwendungen iNSGESAMT .........ccceviiiiiiiiinee e

Nettoertrag/(-aUTWANA) ..o e

Finanzierungskosten

Ausschittungen (EFTAULEIUNG 9) ..veoviieiecce e
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur das Geschaftsjahr ...,

Besteuerung (Erlauterung 10)

KaPITAIEITrAgSIEUBT ....viviiieiieiiiee et
QUETTENSTBUET ...ttt ettt et sbe e ete e eneeens
Nachsteuergewinn/(-verlust) fiir das Geschaftsjahr ..o,

Verénderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erléauterung 11) .............

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ........

2015 2014

Tsd. USD Tsd. USD
129.287 111.710
494 793
169 -
129.950 112.503
(55.016) (120.904)
74.934 (8.401)
(65.982) (57.205)
(288) (248)
(3.412) (2.948)
(1.300) (1.258)
(26) (31)
(311) (616)
(259) (718)
(71.578) (63.024)
3.356 (71.425)
(52.308) (42.482)
(48.952) (113.907)
(179) -
(12.828) (10.695)
(61.959) (124.602)
(4.633) 1.636
(66.592) (122.966)

Samtliche Betrdge stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstéatigkeit. AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus der Geschéaftstatigkeit ........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschittungsgleicher Ertrage von thesaurierenden (Accumulation)

Anteilen (EFTAULEIUNG Q) ..o

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer

gewinnberechtigter Anteile (ErlAUtErung 11) ......ccoovovviiiiieiiiiceee s

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens inSgesamt ..........cccceoevererinennnas

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermaogen

Zu Beginn des GeSChEFISJANTES ..o

Am Ende des GeSChATLSJANIES ..........ccoiiiiiieiice e

2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD

(66.592) (122.966)
49.858 40.553
270.669 619.130
253.935 536.717
4.681.069 4.144.352
4.935.004 4.681.069

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
Wertpapiere (93,64%) Diversifizierte Finanzunternehmen
Stammaktien (88,58%) SM&::BOVESPa SdA - Bolsa
- o e Valores Mercadorias e
grgi"“”'e” (0.15%) 1.510.800 FULUTOS .vrovvrerersrrerse 5266 0,11
anken 460.598 Grupo BTG Pactual .......... 3675 0,07
132.168 Banco Macro SA ADR ........ 7564 0,15
Stromversorgungsunternehmen
Centrais Eletricas Brasileiras
Osterreich (0,07%) 346.600 SA ..o 625 0,02
Versicherungen Cia Energetica de Minas
Vienna Insurance Group AG 1.720.432 Gerais ADR .......ccccvvveiin 7.036 0,14
Wiener Versicherung Cia Paranaense de Energia
73904 Gruppe ................................. 3260 0]07 207357 ADR .................................... 2169 0,05
681.900 Light SA ...cocoovoveverererircenne, 3.064 0,06
Bermuda (1,60%) 277.966 Tractebgl Energ|§ SA ... 3.064 0,06
Transmissora Alianca de
Banken 91.200 Energia Eletrica SA ........... 597 0,01
125.580 Credlc_orp _Ltd ...................... 17.645 0,36 Lebensmittelprodukte
Ehegn'kla';e“ ol 60.700 BRF SA .....oooeoeeeeeerrererrennen 1.202 0,02
uabao International
11.949.363 HoldiNgS Ltd ...oocoocoerrvrn. 8.862 0,18 662228 BRF SA ADR .oovovvvs 13.0%9 027
Cia Brasileira de
'H“'?enzlllssttatmngG . 322.361 Distribuicao ........................ 9613 0,19
aier Electronics Group Co
7.190.353 LG ©eovoovorerrersersens e 18780 0,38 4427100 JBS SA woovvvvvsvrsvrsies 19.586 0,40
20.024.000 Ltd ..cocovevvreieieeiee e 15.703 0,32 67.500 Sao Martinho SA ............... 810 0,02
Ol- und Gasversorger Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
258.145 Kosmos Energy Ltd ............ 2.042 0,04 Itausa - Investimentos ltau
Papier- und Forstprodukte 11.810 SA D 37 0,00
Nine Dragons Paper Eigenheimbau
8.937.000 Holdings Ltd .......ccccvevvrnvin. 5568 0,11 MRV Engenharia e
Einzelhandel 359.300 Partl_upac?es S_A ................. 899 0,01
Golden Eagle Retail Group 389.360 Rossi Residencial SA .......... 313 0,01
1.986.025 Ltd ..ocovevvveieireciecieceeeerennn 2421 0,05 Versicherungen
Luk Fook Holdings Bando do Brasil Seguridade
1.545.000 International ............c........... 4.294 0,09 1.135.500 Participacoes SA ........c........ 11.635 0,24
Telekommunikation 223.400 Odontoprev SA .......ccceeveee. 760 0,02
261.584 VTech Holdings Ltd ............ 3.725 0,07 488.100 Porto Seguro SA ........cco.... 5.437 0,11
79.040 1,60 43.100 Sul America SA ......cc.ooveveee 191 0,00
Brasilien (5,82%) Internet-Software und -Dienstleistungen
Banken 960.184 B2W Cia Digital ................. 5963 0,12
668.280 Banco Bradesco SA ............ 6.300 0,12 Eisen und Stahl
2.275.296 Banco Bradesco SA ADR .. 21138 0,43 41.380 Gerdau SA ..o 98 000
2.397.700 Banco do Brasil SA ............ 17.187 0,35 223.138 Gerdau SA ADR .......cco..... 712001
Banco Santander Brasil SA Vale SA ADR (Germany
873.098 ADR. oo 3.850 0,08 2.006.900 Listed) ...ccoooveveerriieieieine, 9.693 0,20
Itau Unibanco Holding SA Medien
2.627.192 ADR oo 29.030 0,59 514.400 Smiles SA ....oovvvvvevrren, 8.083 0,16
Getranke Ol- und Gasversorger
1.414.600 Ambev SA ADR ................. 8.148 0,16 2.248.533 Petroleo Brasileiro SA ... 13.716 0,28
Chemikalien 2.039.500 Petroleo Brasileiro SA ADR 12.257 0,25
530.867 Braskem SA ADR ............... 3.690 0,08 Papier- und Forstprodukte
152.136 Ultrapar Participacoes SA ... 3071 0,06 474.305 Fibria Celulose SA ADR ... 6.702 0,14
Ultrapar Participacoes SA :
23.848 ADR ...ooooeveseoeeoeeereeen 481 0,01 401400 EharT:zf”t'gi 473 008
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter ' | ype b'T' O35 S/ o ' '
338.408 CCR SA oovoeooreereesssrern 1726 0,04 a5 116 Br;ml\;) |I| 'eP” i oA 1009 006
463.100 Ciel0 SA w.ooroeereerereree 6.620 0,13 ' alls Farticipacoes SA . ' !
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Even Construtora E Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
2.079.300 Incc?rporadora SA 2.876 0,06 662.905 CKH Food & Health Ltd ... 2752 006
991.200 Gfs\ﬂsa SA 664 0,01 Internet-Software und -Dienstleistungen
Einzelhandel 300.600 51j0b INC ADR ...ooro.. 9.694 0,20
88.192 LO]aS Renner SA ................. 2.495 0,05 A“baba Group H0|d|ng Ltd
Software 85.900 ADR ....ccoovieiiereee e 7.150 0,15
86.100 LinX SA ..o 1.247 0,03 90.727 Baidu Inc ADR 18.908 0,38
697.800 TOTVS SA ....ooovnrvvrrrrirnnne. 7.947 0,16 Ctrip.com International Ltd
- . 179.346 ADR ..o 10513 0,21
Textilien und Bekleidung )
685.456 Grendene SA oo 3507 0,07 605.000 Ten?ent Holdings Ltd ......... 11.494 0,23
Transport Logis )
All America Latina Logistica 3.585.478 Sands Chlna Ltd .................. 14.868 0,30
1.175.600 SA .o 1.460 0,03 Metalle und Bergbau
Wasserversorgungsunternehmen 12.588.697 Mongolian Mining Corp ..... 455 0,01
Cia de Saneamento Basico Sonstige Hersteller
695.260 do Estado de Sao Paulo ....... 3.824 0,08 382.000 Airtac International Group .. 3058 0,06
Cia Saneamento Minas . . -
577.700 GErais SA ..ooccccccerrrvrrrrnn 3.344 0,07 Ol- und Gasdienstleistungen
Eurasia Drilling Co Ltd
286.979 _ 582 87.432 GDR (Germany listed) ........ 1.674 0,04
Kanada (0,30%) Eurasia Drilling Co Ltd
Metalle und Bergbau 57.883 GDR (UK Listed) ............... 1.109 0,02
1.106.157 First Quantum Minerals Ltd 13.407 0,27 Pharmazeutika
Platinum Group Metals 3.503.463 Sino Biopharmaceutical Ltd 3.547 0,07
1.315.000 Ltd eoovveeerieieeeeeesec e 716 0,01 Immobilien
1.026.265 Torex Gold Resources Inc ... 843 0,02 2.526.666 China Resources Land Ltd .. 7.153 0,15
14.966 0,30 Evergrande Real Estate
13.226.000 Group Ltd ...cccoovevreeiinnne 6.636 0,13
Cayman-Inseln (4,57%) roup ) '
Bauprodukte 6.895.000 Kaisa Group Holdings Ltd .. 1.387 0,03
TCC International Holdings 25.236.900 KWG Property HoIdin_g Ltd 17.806 0,36
2.414.000 Lt oo 872 0,02 Shimao Property Holdings
- 4.508.000 Ltd .ooeoovreeeeeeeceeeee 9.466 0,19
Chemikalien .
China Lumena New 8.051.380 SOHO China Ltd ................ 5473 0,11
5.298.000 Materials COrp ........ccceovvenee. 7 0,00 11.595.000 Sunac China Holdings Ltd .. 10.050 0,20
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter 3.906.000 Yuzhou Properties Co Ltd .. 922 0,02
WuXi PharmaTech Cayman Einzelhandel
129.232 INCADR ....ccovvviiiice, 5013 0,10 Belle International Holdings
Diversifizierte Finanzunternehmen 3.923.000 Ltd ...ooovoviiciiiiin 4569 0,09
Noah Holdings Ltd 4.187.895 Li Ning Co Ltd ........cccunee. 2.355 0,05
69.611 ADR e 1625 003 Halbleitergerate und -produkte
Elektrische Gerate ASM Pacific Technology
AAC Technologies Holdings 2.231.251 Ltd ooeeeeeeeeee e 23.268 0,47
1.086.091 Ipc ....................................... 6.689 0,14 Software
13.970.000 Jlangnan GrOUp Ltd .o 2.991 0,06 55.494 NetEase Inc ADR ..oovovvvo. 5.844 0,12
Energieausristung und -dienstleistungen Textilien und Bekleidung
GCL-Poly Energy Holdings China Great Star
26.225.000 Ltd oovvvvvvnvnnnns AR 6.968 0,14 1.126.654 International Ltd ................. 2.701 0,05
JA Solar Holdings Co Ltd
617.100 ADR ......oooocerreseeessesreeeeeenee 5893 0,12 225732 _ 457
Umweltkontrolle Chile (0,61%)
China Metal Recycling Banken
729.359 Holdings Ltd .......ccccoveuvnene - 0,00 Banco Santander Chile
Lebensmittelprodukte 396.120 ADR ...oooeiiiiiieeec e 8.580 0,17
Want Want China Holdings Getréanke
5:382.000 LA oo 5692 012 1.086.930 Cia Cervecerias Unidas SA . 11159 0,23
Gasversorgungsunternehmen Embotelladora Andina SA
1.167.500 ENN Energy Holdings Ltd .. 7130 0,14 26.373 ADR ..o, 397 001
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Stromversorgungsunternehmen Zhejiang Expressway Co
374.176 Enersis SA ADR ................. 6.084 0,12 2.020.000 Ltd rmmmmmmmm——— 2.673 0,05
Telekommunikation Bay- und Ingemeu_rwesen
) China Communications
391.736 ENTEL Chile SA ............... 3.984 0,08 3.518.000 Construction Co Ltd .......... 4937 0,10
30.204 0,61 17.229.000 China Railway Group Ltd ... 17578 0,36
China (11,26%) Metallurgical Corp of China
Fluggesellschaften 17.408.000 Lt_d R RECTE 6.399 0,13
776.000 Air China Ltd .....coco..ooree 787 0,01 g"":rsl'fgt:.erteSF'”"".rt‘_Z“rger“ehme“
China Southern Airlines Co 662.000 Ltedn ral Lhina securities ©0 619 001
1.306.000 Ltd .....ccernenee e 918 0,02 China Ginda Asset
Kfz-Bestandteile 25.664.200 Management Co Ltd ........... 12.711 0,26
Fuyao Glass Industry Group s h
88.567 CO LA ..vvovooveereeeeerrerrreeenn 217 0,00 tromversorgungsunternehmen
: Datang International Power
Automobile 22.380.000 Generation Co Ltd ............ 11.402 0,23
Chongging Changan Huadian Fuxin Energy Corp
1.699.065 Automobile Co Ltd ............. 4633 0,10 9.658.000 Ltd oeoeoeeeeeoooo 4734 010
2.811.500 Great Wall Motor Co Ltd .... 19.872 0,40 Huadian Power International
Banken 21.982.000 COMP Ltd w..ooovoeeea, 18.288 0,37
Agricultural Bank of China Huaneng Power International
11.046.000 Ltd ...ooovvovecrereeeceeene 5.457 0,11 4.758.000 INC ..o 5621 011
93.708.000 Bank of China Ltd ............... 54.027 1,10 Energieausriistung und -dienstleistungen
Bank of Communications Co 969.600 Trina Solar Ltd ADR .......... 11.703 0,24
22.687.000 Ltd .oooovvsoccccccrcereeeas 19.459 0,39 Lebensmittelprodukte
19.799.000 China Citic Bank Corp Ltd .. 14.888 0,30 China Mengniu Dairy Co
China Construction Bank 1.545.000 Ltd ...ccoovevereiciiiceeeeee 8.170 0,17
75.634.430 COrp .ccovvvviiiiiiciici 62.727 1,27 Tingyi Cayman Islands
China Merchants Bank Co 3.244.000 Holding Corp .....cccceovrvrvenee 6.971 0,14
10.675.099 Ic_:thd SN VEINT 26.051 0,53 3.431.940 Wumart Stores Inc ........... 2.488 0,05
ina Minsheng Banking .
1.736.500 COP Lt +.vvvvreevrreerro 2119 0,04 Gesundheitsprodukte und -bedarf
Chongging Rural Mindray Medical
8.335.000 Commercial Bank Co Ltd ... 5386 0,11 96.262 International ADR .......... 2631 005
Industrial & Commercial Versicherungen
35.145.000 Bank of China Ltd ............. 25.884 0,53 China Pacific Insurance
Getranke O e Chna i e
Beijing Yanjing Brewery Co
1.733.310 Ltd ....................................... 2.564 0105 1'003'200 Co Ltd """""""""""""""" ." ) 5'583 0111
Jiangsu Yanghe Brewery Internet-Software und -Dienstleistungen
228.285 Joint-Stock Co Ltd .............. 2.996 0,06 357.331 JD.com Inc ADR ................ 10491 0,21
Kweichow Moutai Co Maschinenanlagen
97.116 Ltd ....................................... 3.067 0,07 Shanghai Mechanical and
374.000 Tsingtao Brewery Co Ltd .... 2.499 0,05 441.314 Electrical Industry Co Ltd ... 1.091 0,02
Bauprodukte Metalle und Bergbau
Anhui Conch Cement Co China Honggiao Group
5.999.247 Ltd ..ooovoveieee e 22.672 0,46 3.636.000 Ltd ..oocooveieieiiieeeee 2.166 0,04
Anhui Conch Cement Co Ltd China Shenhua Energy Co
1.403.748 (Restricted shares) ............... 5.167 0,10 2.838.500 Ltd .oooveveiieieeeeee 7.242 0,15
China National Building 1.275.274 Real Gold Mining Ltd ......... - 0,00
3.370.686 Material Co_ Ltd s 3.352 0,07 Sonstige Hersteller
Gree Electric Appliances
599.200 INC. oo 4232 0,09 7.186.330 CSR COMP Ltd oo 9510 0,19
. Zhuzhou CSR Times
22.886.245 ‘évr?s‘ 9:'?_"" Cement Ltd ...... 3424 0,07 61.500 EICtric CO Ltd .evovreree. 402 001
emikalien -
. . Papier- und Forstprodukte
44.994.000 Bgnhe Chemicals Group 6790 014 China Forestry Holdings Co
TR T e T R ' 3.389.900 Ltd .cooovevevieeecee e - 0,00
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter Pharmazeutika
Shenzhen Expressway Co
4.352.000 Ltd oo 3.385 0,07 7.446.161 Luye Pharma Group Ltd ..... 8.980 0,18

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Immobilien Finnland (0,19%0)
2.980.000 Beijing Capital Land Ltd ..... 1.837 0,04 Kfz-Bestandteile
2.845.400 China Vanke Co Ltd ............ 6.709 0,14 320.127 Nokian Renkaat OYJ .......... 9.575 0,19
CIFI Holdings Group Co
20.904.000 Ltd .ooovvvriirieieeeeeeieieeiias 4718 0,09 .
0,
1.474.500 Greentown China Holdings . 1.318 0,03 S;LZT_EZT:EES (0.22%)
2.588.981 L9ngf0r Properties Co Ltd .. 3.640 0,07 126.339 OPAP SA . 1185 002
Einzelhandel Einzelhandel
2.837.000 ANTA Sports Products Ltd . 5.181 0,10 25 1 bo SA 4 1
Shanghai Pharmaceuticals 525.139 Jumbo S B 5459 0,
4.831.100 Holding Co Ltd ................... 12.743 0,26 Telekommunikation
Halbleitergerate und -produkte ?:Iléigﬁmunications
Hua Hong Semiconductor S
1.991.000 Ltd oo 2478 0,05 470.591 Organization SA ................. 4165 0,09
Software 10.809 0,22
8.071.713 TravelSky Technology Ltd .. 9.276 0,19 Hongkong (4,87%)
Telekommunikation Computer und Peripheriegerate
31.966.000 China Telecom Corp Ltd ..... 20492 0,42 Ju Teng International
. . 6.956.000 Holdings Ltd ........ccccevnneen. 4.046 0,08
Textilien und Bekleidung 6.186.000 L G Ltd 0016 0.9
799.000 Weigiao Textile Co ........... 468 0,01 100000 LeNoVO BIOUp LI oo ' ’
T . Stromversorgungsunternehmen
C;?r:]:g(r)l:pping Container China Power International
22.199.000 Lines CO Ltd ..vvvvrvrreoe 6.986 0,14 4.990.000 'Ee‘ée"’pm;ml "tdd"'i("t """"" 2613 0,05
1.678.000 Qinhuangdao Port Co Ltd .... 885 0,02 045 585 CE_ e“'s:m'del_ptgo uKte 651 000
415.000 SINOLrans Ltd ................... 237 0,00 DN A FOOLS LI v !
12.541.500 WH Group Ltd ........ccceneee 7.150 0,14
555.815 11,26
) Gasversorgungsunternehmen
Kolumbien (0,23%) Beijing Enterprises Holdings
Banken 736.500 Ltd .oooooeeeeeeeeeeeee e 5.790 0,12
230.062 Bancolombia SA .............. 2125 0,04 651104 Eth(;”a Resources Gas Group 5070 010
157.283 Bancolombia SA ADR ........ 6.183 0,13 U " ; ’ '
Einzelhandel Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
inzeihande ) China Merchants Holdings
296.546 Almacenes Exito SA ........... 2.802 _ 0,06 2.293.913 International Co Ltd ............ 9.024 0,18
11.110 0,23 Versicherungen
Zypern (0,03%) 4.667.080 AIA Group Ltd .......covnve. 29.346 0,59
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter Logis
Global Ports Investments Plc Galaxy Entertainment Group
13.972 GDR ..ot 59 0,00 2.291.000 Ltd .ooovriiiieiiee e 10.401 0,21
Global Ports Investments Plc Ol- und Gasversorger
136.365 GDR .ooovvvvesves 572 0,01 45.700 CNOOC Ltd ADR ........... 6.482 013
31.447 QIWI ADR .....ccvveivvevene 753 0,02 Immobilien
1.384 0,03 China Overseas Land &
Tschechische Republik (0,39%) 6.594.370 Investment Ltd .................... 21.179 0,43
Banken Einzelhandel
. China Resources Enterprise
89.045 Komercni Banka A/S .......... 19.209 0,39 1488.013 Ltd oo 2917 006
New World Department
Agypten (0,08%) 1.586.000 Store China Ltd ................... 393 0,01
Banken Telekommunikation
Commercial International BYD Electronic
545.961 Bank Egypt SAE ................. 4029 0,08 International Co
16.132.000 Ltd .oooveveveveieieeeecssieieene 20.246 0,41
China Fiber Optic Network
Estland (0,03%) 11.646.000 System Group Ltd ............... 3.139 0,07
Transport 2.610.182 China Mobile Ltd ................ 34.003 0,69
1.869.326 Tallink Grupp AS ................ 1.636 _ 0,03 434.000 China Mobile Ltd ADR ...... 28.219 0,57
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China Unicom Hong Kong 503.384 LIC Housing Finance .......... 3518 0,07
8.426.000 Is_:r?arTone """"""""""""""" 12.824 0,26 1.540.330 Power Finance Corp Ltd ..... 6.674 0,13
Telecommunications Rural Electrification Corp
3.167.925 Holding Ltd ......ccccoovrvrrnnnnn. 6.007 0,12 255444 Is‘td """"""""""""""""""" h 1357003
Textilien und Bekleidung tromversorgungsunternehmen
Yue Yuen Industrial 3.517.940 NTPC Ltd ... 8292 0,17
6.153.448 Holdings Ltd ..........ccovvveunnene 21.707 0,44 Hotels, Restaurants und Freizeit
240.423 4,87 203.053 Hero MotoCorp Ltd ............ 8.572 0,18
Ungarn (0,74%) Eisen und Stahl
Banken 180.007 Tata Sponge Iron Ltd .......... 2.100 0,04
1.276.119 OTP Bank PIC ..o 24138 0,49 Metalle und Bergbau
Pharmazeutika 1.204.557 C":oal India Ltd ......covvvernneen. 6.964 0,14
892.427 Richter Gedeon Nyrt ........... 12275 0,25 Ol-und Gasversorger
Hindustan Petroleum Corp
36413 074 467.939 Ltd ..o 4860 0,10
Indien (9,37%) 1.051.341 Reliance Industries Ltd ....... 13.820 0,28
Landwirtschaft Papier- und Forstprodukte
1.362.410 ITC Ltd oo 7.086 0,14 62.638 Nirvikara Paper Mills Ltd ... 99 0,00
Kfz-Bestandteile Korperpflegeartikel
563.747 Balkrishna Industries Ltd .... 5837 0,12 3.863.235 Dabur India Ltd .................. 16.390 0,33
3.066.511 JK Tyre & Industries Ltd ..... 5.143 0,10 Pharmazeutika
Automobile Dishman Pharmaceuticals &
528.432 Maruti Suzuki India Ltd ...... 31.209 0,63 95.676 Chemicals Ltd ......c..cooc..o. 25 0,01
1.227.040 Tata Motors Ltd ................ 10.797 0,22 469412 LUPIN LU oo 15002 0,30
Tata Motors Ltd (Class A Sun Pharmaceutical
4.083.351 SNAres) ..coovvvvvvrrrereersrereerenn 21584 044 1.997.346 Industries Ltd .........ccceceuveen. 32.555 0,66
371500 Tata Motors Ltd ADR ......... 16.736 0,34 14.863 Wockhardt Ltd ... 441 0,01
Banken Pipelines
5.973.204 AXis Bank Ltd ....cccocrvrvee 53221 1,08 3.076.433 Petronet LNG Ltd ... 8448 017
3.449.705 Bank of Baroda ................ 8.982 0,18 Lfggg‘i)r?é'ggvelopmem N
3.084.558 Federal Bank Ltd ................ 6.491 013 941.811 Infrastructure Ltd ................ 1527 0,03
2.343.210 ICICI Bank_ Ltd ADR .......... 24276 0,49 Software
523.237 Kotgk Mah_lndra Bank Ltd ... 10.947 0,22 654.938 HCL Technologies Ltd ....... 10267 021
2.126.305 Punjab National Bank .......... 4.891 0,10 Tata Consu|tancy Services
1.011.700 State Bank of India .............. 4302 0,09 262.050 Ltd .oooveveeeieeeee 10.702 0,22
Bauprodukte Telekommunikation
4.534.845 Ambuja Cements Ltd .......... 18.413 0,37 3.780.083 Bharti Airtel Ltd ................. 23.793 0,48
Chemikalien Transport
348.050 GHCL Ltd .....cccoeevevenreiees 342 0,01 627.121 Container Corp of India Ltd 15.782 0,32
Gujarat State Fertilisers & 462234 937
804.916 Chemicals Ltd ........c..c......... 1.069 0,02 . 0 .
170.102 Tata Chemicals Ltd ............ 1.207 0,02 Indonesien (1,68%)
Computer und Peripheriegerat Banken
omputer und Feripheriegerate Bank Mandiri Persero Thk
132.670 Infosys Ltd ......ccccoovvveeennnne 4696 0,10 8.521.500 PT woooooooooo 8.065 0,16
293.682 Infosys Ltd ADR ................. 10.302 0,21 Bank Negara Indonesia
Bau- und |ngen|eurwesen 8.781.100 Persero Tbk PT ......cocvveeeee. 4,836 0,10
Bank Rakyat Indonesia
268.739 Larsen & Toubro Ltd ... 7377015 27.944.000 Persero Tk PT oo 28318 0,58
Diversifizierte Finanzunternehmen Bank Tabungan Pensiunan
Dewan Housing Finance 1.286.900 Nasional ... 413 0,01
187.986 Corp Ltd ....cccooviiiiiieee 1401 0,03 B dukt
Housing Development In%%ggael:\t 'I?unggal
368.600 Finance Corp Ltd ................. 7.746 0,16
Indiabulls Housing Finance 3.134.294 Prakarsa Tbk PT .......cc.... 5250 0,11
761371 Ltd oo, 6.761 0,14
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Semen Indonesia Persero

Computer und Peripheriegerate

9.697.635 Ib't‘) PT e N 10.106 0.0 234.287 Texcell-NetCom Co Ltd ... 464 001
ebensmittelprodukte ) .
Indofood CBP Sukses Bau .und Inge.nleurwesen
6.184.000 Makmur TbK Pt woveeeo 6.941 0,14 121.240 Daelim Industrial Co Ltd .... 7.060 0,14
G i h Samsung Engineering Co
Peﬁ‘;g[;%ggggﬁg‘ggrr:e men 58.491 Ltd wovoeooooooeseeeeeeen 2032 0,04
Shinsegae Engineering &
11.568.000 :Aerze_m TOKPT o 4242009 50.739 Construction Co Ltd ........ 2396 0,05
edien .
Media Nusantara Citra Thk Vertr'ebSStfe”en
18.168.798 Pt oo 3.953 0,08 83.281 LG International Corp ......... 2.822 0,06
Ol- und Gasversorger Diversifizierte Finanzunternehmen
Energi Mega Persada Thk 239.917 BS Financial Group Inc ...... 3.287 0,07
94.197.000 PT .o, 627 0,01 95.255 Daishin Securities Co Ltd ... 1.017 0,02
Einzelhandel 916.638 DGB Financial Group Inc ... 9.997 0,20
14.326.000 Astra International Thk PT .. 9.313 0,19 375.825 JB Financial Group Co Ltd . 2131 0,04
Ramayana Lestari Sentosa 972.778 KB Financial Grou
. plinc... 34.415 0,70
10.820.086 TOK PT ..cocovvvveiececieciee 621 0,01 KIWOOM Securities Co
82.685 1,68 32312 Ltd e 2.059 0,04
Irland (0,11%) 1.271.415 Meritz Securities Co Ltd ..... 6.418 0,13
~ NH Investment & Securities
Ol- und Gasversorger
i Pl g 127.812 CoLtd ..ocoveviviieiccecieces 1.659 0,04
611.093 Dragon Oil PIC .........cceeueneee 5.402 0,11 Nice Information &
13.358 Telecommunication Inc ...... 321 0,01
\]ersey’ Kanalinseln (0’09%) Shinhan Financial GrOUp Co
Metalle und Bergbau 788.580 Ltd ..oovveviieiiiiieeie 29.782 0,60
60.393 Randgold Resources Ltd ..... 4.207 0,09 Stromverson_’gungsunternehmen
Korea Electric Power Corp
432.820 ADR ..ot 8.873 0,18
Kasachstan (0,08%) Elektrische Gerate
Ol-und Gasversolrger 21.296 e-LITECOM Co Ltd ........... 438 0,01
Kazmunaigas Exploration
310.860 Production GDR ................ 3824 0,08 255.603 IsuPetasys CO L ... 1.560 0,03
148.457 KH Vatec Co Ltd ................ 4,268 0,08
Keni 0 152.310 LG Display Co Ltd ............. 4.297 0,09
enia (0,04%) 348.455 LG Display Co Ltd ADR ... 4990 0,10
Telekommunikation Samsung Electro-Mechanics
10.926.100 Safaricom Ltd ...........ccveueee. 1.803 0,04 76.230 COLtd .oovveereeeeeeeee, 5.277 0,11
Umweltkontrolle
Republik Korea (10,24%) KC Green Holdings Co
23771 Ltd v, 208 0,00
Fluggesellschaften Leb ittelorodukt
656.033 Asiana Airlines Inc ........... 5304 011 ebensmittelprodute
. 56.646 Harim Holdings Co Ltd ...... 287 0,01
Kfz-Bestandteile
Halla Visteon Climate Innenausstattung
119.245 Control COrp ....c.cocevvevevnnen 4.127 0,08 35.518 Coway Co Ltd ......cccvreennnee 2.929 0,06
312.429 Hankook Tire Co Ltd ......... 12.714 0,26 275.594 Tovis Co Ltd ......ccceovvinene 4.347 0,09
76.905 Mando 4.908 0,10 Versicherungen
Sungwoo Hitech Co Samsung Fire & Marine
195.820 Ltd ..oooveeveceeeceeee 1.986 0,04 79.500 Insurance Co Ltd ................. 19.061 0,38
Automobile 177.006 Tongyang Life Insurance .... 1.850 0,04
122.057 Hyundai Motor Co .............. 18.483 0,38 Internet-Software und -Dienstleistungen
186.710 Kia Motors Corp ................. 7.598 0,15 5.158 NAVER Corp ...cooovvevninnn, 3.115 0,06
Bauprodukte Logis
3.582 Hanil Cement Co Ltd .......... 586 0,01 174.690 Grand Korea Leisure Co Ltd 5.960 0,12
Chemikalien Metalle und Bergbau
Changhae Ethanol Co 118.520 Hyosung COrp .........coeveunen. 9.262 0,19
59.067 Ltd oo 1.698 0,03
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Ol- und Gasversorger Automobile
37.701 SK Holdings Co Ltd ............ 5777 0,12 1.312.700 BerMaz Motor Sdn Bhd ...... 1.340 0,03
Papier- und Forstprodukte Banken
Asia Paper Manufacturing 3.851.049 CIMB Group Holdings Bhd 6.458 0,13
9.915 COLtd .ovvvvvrriiiiciciciie 297 0,01 Bauprodukte
115.461 Hansol Paper Co . 910 001 366.690 Lafarge Malaysia Bhd ........ 974 0,02
Korperpfl_e_geartlkel Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter
1.878 Amorepacific COrp ............. 5677 011 14.093.100 Westports Holdings Bhd ... 14498 0,29
2.124 Amorepacific Corp .............. 2.855 0,06 - - .
Diversifizierte Finanzunternehmen
103.055 Korea KoImar ................... 6.33% 013 5.435.000 Bursa Malaysia BAd .......... 12562 0,26
Einzelhandel Malaysia Building Society
31.526 BGF retail Co Ltd ................ 3.211 0,07 1.167.100 Bhd ....ccooveeiiiceiiieicee 690 0,01
13.764 E-Mart Co Ltd .......ccvevvnenee. 2.884 0,06 Umweltkontrolle
17.440 Shinsegae Co Ltd ................ 2.641 0,05 Puncak Niaga Holdings
Halbleitergerate und -produkte 89.800 Bhd e ; 64 0,00
Samsung Electronics Co Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
85.296 Ltd ...oovoveereiieee 110.709 2,24 2.265.915 IIM Corp Bhd .....ccevrveeee 4375 0,09
Samsung Electronics Co Ltd Internet-Software und -Dienstleistungen
14.182 GDR (Alien Mark_et) ........... 6.966 0,14 536.800 My EG Services Bhd ......... 403 001
Samsung Electronics Co Ltd
59.198 GDR (REGS) ...ccovvrrrrrreeen. 38.094 0,77 Metalle und Bergbau
Samsung Electronics Co Ltd 1.901.200 Press Metal Bhd .................. 1.699 0,03
25.150 GDR (UK LiS'[Ed) ................ 16.184 0,33 Sonstige Hersteller
Samsung Electronics Co Ltd 1.107.000 VS Industry Bhd 1270 0,03
753 GDR (US Listed) .............. 370 0,01 S stversc;r'";'r """"" ' ’
1.098.127 SK Hynix INC .....ccovvevennnne 45.085 0,92 459 044 Petronas Dagangan 9 2472 0.05
1.044 Zeus Co Ltd ....ccoovevevrvennnn. 16 0,00 ' . gaNGAN wrvveve ' ’
lek ikati Einzelhandel
Telekommunikation 7-Eleven Malaysia Holdings
30.823 DK UIL Co Ltd ..o 485 0,01 1.979.800 Bhd ....c.oovovereereereecein, 845 0,02
53.900 SK Telecom Co Ltd 13.239 0,27 Telekommunikation
Transport 4.547.400 Axiata Group Bhd ............... 8.693 0,18
1.053.250 Heung-A Shipping Co Ltd .. 3.608 0,07 60.034 1,722
505.329 1024 Mexiko (3,09%)
Kuwait (0,08%0) Banken
Ban_ken ) 2.683.887 Gentera SAB de CV ............ 4817 0,10
National Bank of Kuwait Grupo Financiero Banorte
1.587.110 SAK ..o 4.169 0,08 5.042.530 SAB de CV ....cooecvvvveenen. 29.273 0,59
Grupo Financiero Inbursa
Luxemburg (0,26%) 1.359.836 SAB “de CV e 3.431 0,07
Landwirtschaft Getrédnke .
Fomento Economico
252.235 MHP SA woooiosesesen 2.374 0,05 146.581 Mexicano SAB de CV ADR 13707 0,28
Lebensmittelprodukte Bauprodukte
33.116 O'Key Group SAGDR ........ 121 0,00 1.501.904 Cemex SAB de CV ADR ... 14223 0,29
O'Key Group SA GDR Corp Moctezuma SAB de
2.026 (REGS) wovvvvvvsvcscscsoeo 7000 628.354 CV oo 1.857 0,04
Eisen und Stahl Bau- und Ingenieurwesen
128.487 Ternium SA .......cccocovvvirnnins 2319 0,05 Empresas ICA SAB de
Metalle und Bergbau 1.612.305 CV oo 1.315 0,03
; Grupo Aeroportuario del
288.300 Tenaris SA ADR .......ccccoue.e. 8.069 0,16
64.600 Sureste SAB de CV ADR ... 8.684 0,17
12.890 0,26 S .
Diversifizierte Finanzunternehmen
Malaysia (1,22%) Bolsa Mexicana de Valores
Landwirtschaft 5.114.843 SAB de CV ....c..coevvevvverennn. 8.716 0,18
British American Tobacco Credito Real SAB de CV
201.577 Malaysia Bhd ..........ccccce.e.. 3.691 0,07 432.367 SOFOM ER ..o, 1.013 0,02
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Lebensmittelprodukte Panama (0,08%0)
740.823 Gruma SAB de CV .............. 9.434 0,19 Fluggesellschaften
Medien 38.554 Copa Holdings SA .............. 3.893 0,08
662.300 Grupo Televisa SAB ADR .. 21.856 0,44
Megacable Holdings SAB de o 0
876.080 CV oo 3428 0,07 Philippinen (1,10%)
Banken
Metalle und Bergbau Bank of the Philippine
3.010.800 Grupo Mexico SAB de CV . 8.890 0,18 90.986 1S1aNdS ...ovvveveeeeeeeeeeeee 204 0,00
Papier- und Forstprodukte 3.603.546 Security Bank Corp 13.842 0,28
Kimberly-Clark de Mexico G ; ; ; -
ewerbliche Dienstleistungen und Guter
1.914.777 SAB de CV SRR 4.006 0,08 International Container
Pharmazeutika 2.071.650 Terminal Services Inc ........ 5.005 0,10
Genomma Lab Internacional .
Bau- |
4.378.752 SAB de CV ....c.cocovvvvvvenn, 4,116 0,08 au- und r?genleurwesen
I 19.080.900 DMCI Holdings Inc ............ 6.616 0,13
Telekommunikation .
America Movil SAB de CV Lebensmittelprodukte
663.495 ADR oo 13.555 0,28 2.633.080 Universal Robina Corp ....... 13.254 0,27
152.321 3,09 Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
0 Alliance Global Group
Marokko (0,01%0) 9.232.400 INC ..ooovovoveveeeeeeeeeeeveeneeseennee 5422 0,11
Bar.l.ke.n Metalle und Bergbau
18.828 Attijariwafa Bank ................ 708 _ 001 2.344.400 Nickel Asia COrp ......vvvooe.. 1259 0,03
Immobilien
Niederlande (0,47%) 5.556.566 Ayala Land INC .................. 4773 0,10
Chemikalien Wasserversorgungsunternehmen
189.094 OCI ..occvveieeieeeecec e, 5.849 0,12 Metro Pacific Investments
Lebensmittelprodukte 34.849.407 COIP ..oovvvvvvvvvrrvvvrnneneenneeeeee 3.766 _ 0,08
593.279 X5 Retail Group NV ........... 9.107 0,19 54141 1,10
295.839 X5 Retail Group NV GDR .. 4541 0,09 Polen (0,86%)
Internet-Software und -Dienstleistungen Banken
214.237 Yandex NV ............ccoounrerrn. 3.248 0,07 266,075 Simk Haf}dlg'\gvy w 678 046
22745 047 . arszawie . ,
o o 174.945 Bank Pekao SA ... 8.474 0,17
Nigeria (0,49%) Computer und Peripheriegerate
Banken 117.438 Asseco Poland SA ............... 1.822 0,04
40.085.558 FCMB Group Plc ................ 560 0,01 . . .
Diversifizierte Finanzunternehmen
71.482.332 Guaranty Trust Bank Plc ..... 8.996 0,18 101.458 Alior Bank SA oo 2229 0,04
Guaranty Trust Bank Plc
241.962 GDR ...oooorvvriesneriieensniinns 1452 0,03 ﬁgéngvffiogungsumemehmen
. . olska Grupa
50.652.728 Unlt_ed Bank for Africa Plc .. 1.013 0,02 767.232 Energetyczna SA ... 4181 0,08
58.022.439 Zenith Bank PIC ................... 5547 0,11 Tauron Polska Energia
Getranke 1.728.137 SA oo, 2.010 0,04
5.824.706 Nigerian Breweries Plc ........ 3.980 0,08 Versicherungen
Bauprodukte Powszechny Zaklad
2.986.182 Dangote Cement PIc ......... 2340 0,05 65.272 'L\’Abezﬁ’l'ecze;‘ :A o 8403 017
. etalle und Bergbau
Lebensn?lttglprodukte KGHM Polska Miedz
122.740 Nestle ngerla Plc oo 489 0,01 55.230 SA oo 1.748 0.04
24377 0,49 Ol- und Gasversorger
Pakistan (0,15%) Polski Koncern Naftowy
Banken 394.654 Orlen SA .....cccovveviiriin, 6.136 0,12
3.653.508 United Bank Ltd ................ 5501 0,11 42.681 _ 086
Bauprodukte Portugal (0,17%)
484.298 Lucky Cement Ltd .............. 2.119 0,04 Lebensmittelprodukte
7620 0,15 653.138 Jeronimo Martins SGPS SA 8.197 0,17
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Katar (0,12%) 41.405 LSR Group ...ccccecevvrvevennnen. 93 0,00
Chemikalien 382.239 LSR Group GDR ................ 860 0,02
156.399 Industries Qatar QSC .......... 5.949 0,12 Telekommunikation
Mobile Telesystems OJSC
764.892 ADR ...cooviviiiieciees 7.726 0,16
Russland (4,22%)
Banken - 208.489 4,22
6.325.419 Sherbank of Russia .............. 6981 0,14 Stdafrika (5,36%6)
1.154.440 Sherbank of Russia ADR ... 5033 0,10 Landwirtschaft
Sbherbank of Russia ADR 101.610 Astral Foods Ltd ................. 1.505 0,03
443.413 (UK listed) ..ooovveveeiieiiiienns 1.942 0,04 Banken
Chemikalien African Bank Investments
629.029 PhosAgro OAO GDR .......... 7076 014 1.912.825 LM oo - 000
20.817 Uralkali OJSC GDR ............ 278 0.01 1.990.946 FirstRand Ltd .........cc.ocueee. 9.128 0,19
Diversifizierte Finanzunternehmen 1.940.777 Standard Bank Group Ltd ... 26.883 0,54
Moscow Exchange MICEX- Container und Verpackungen
984.140 RTS OAO ....ccoceviviiiiiiis 1185 0,02 3.293.612 Nampak Ltd .......cccooveennnee. 11.064 0,22
Moscow Exchange MICEX- ; . ;
I Diversifizierte Finanzunternehmen
2.750.520 RTS OAO (Voting rights) ... 3219 0,07 Capitec Bank Holdings
Stromversorgungsunternehmen 82.556 Ltd .ooveeeiiieiieeeeeee e 3.577 0,08
1.043.290.000 Federal Grid Unified ........... 1.180 0,02 368.967 Investec Ltd .......cocovvvvevennnn. 3.061 0,06
Lebensmittelprodukte 876.494 JSE Ltd ..oovvvrririerns 8.896 0,18
303.873 Magnit OJSC ..........coovvvvvenne. 15452 0,31 521.537 RMB Holdings Ltd ............. 3.008 0,06
161.939 Magnit OJSC GDR ............. 8235 0,17 Elektronische Ausriistung und Gerate
Eisen und Stahl 606.366 Reunert Ltd .............ccc....... 3.004 0,06
60.339 g%\g"p'et Steel 0JSC 803 0.02 Lebensmittelprodukte
T T ' 929.408 Bidvest Group Ltd .............. 25.107 0,51
16.494 Severstal PAO ......cccccovven. 184 0,00 i
232.531 Tiger Brands Ltd ................. 5.854 0,12
860.200 Severstal PAO GDR ............ 9.608 0,20 .
Gesundheitsprodukte und -bedarf
Metalle und Bergbau Aspen Pharmacare Holdings
5.715.864 Alrosa AO .......cccovvinienne 7.115 0,14 510.506 Ltd ovoeeeeoeeoeeeeoeeeeee 16.175 0,33
22.204.100 Magnitogorsk Iron and Steel 5670 0,12 Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
233.840 MMC Norilsk Nickel .......... 4.154 0,08 1.019.855 AVI Ltd .ooovovveeeeeeeeeee 6.883 0,14
MMC Norilsk Nickel OJSC ; ;
287990 ADR ... 5116 0,10 730.684 Impe.rle: Holdings Ltd ......... 11.634 0,23
Novolipetsk Steel 0JSC Versicherungen
281.628 GDR ..o, 3.746 0,08 1.934.382 Discovery Ltd ..................... 19.913 0,41
731.941 Raspadskaya OAO .............. 529 0,01 5.524.328 MMI Holdings Ltd .............. 14.964 0,30
(“)|_ und Gasversorger 227.945 Sanlam Ltd .........cocouvereiinnnnne 1.474 0,03
4.147.243 Gazprom OAQ .......cc.ccooe..... 19.534 0,40 Medien
2.760.552 Gazprom OAO ADR ........... 13.113 0,26 217.803 Naspers Ltd ... 33.614 0,68
925.759 Lukoil OAO ADR .............. 42520 0,86 Metalle und Bergbau
Lukoil OAO ADR (UK AngloGold Ashanti Ltd
341.457 listed) ...coovvvvveereerereecreres 15792 0,32 487.500 ADR ....cooiiiiiiis 4548 0,09
Novatek OAO GDR Ol- und Gasversorger
65.975 (Germany |iSt9d) .................. 4,948 0,10 197.831 SaSOl Ltd wvoeeeosooo 6.730 0.14
Novatek OAO GDR (UK Sonstiges Fi ’
71779 Listed) ... 5384 0,11 ONSLges Finanzwesen
474.032 Surgutneftegas OAO ......... 2920 0,06 142.821 RMI Holdings Ltd ............ 544 001
Surgutneftegaz OAO ADR Papier- und Forstprodukte
62.400 (US Listed) ..cooevvrvreirieennnn 381 0,01 3.146.400 Sappi Ltd ....ccoocvieiien 12.670 0,26
36.620 Tatneft OAO ADR .............. 1.090 0,02 Immobilien
Tatneft OAO ADR 5.548.354 Redefine Properties Ltd ...... 5.646 0,11
217.055 (Sponso_n_ad) ......................... 6.462 0,13 Immobilienfonds (REITS)
Immobilien Hyprop Investments
13.813 LSR Group ....ccccevverereerennnns 160 0,00 231.664 Ltd ..ccooviiiieeee 2.255 0,05
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Einzelhandel Hon Hai Precision Industry
489.467 Foschini Group Ltd ........... 7282 015 5:924.468 COLI o 17.344 035
) Kinsus Interconnect
499.753 LEWIS GIOUP ....cvcevsvvvveeven 3192 0,07 3.659.000 Technology COrp ............... 11752 0,24
299.297 Massmart Holdings Ltd ....... 3.682 0,07 3.040.000 Pegatron COrp .........ccoow..... 8219 0,17
95.107 Pick n Pay Holdings Ltd ...... 169 0,00 Taiwan PCB Techvest Co
560.388 Pick n Pay Stores Ltd .......... 2.287 0,05 1.068.000 Ltd ...ccoooevciiciis 1864 0,04
555.831 Woolworths Holdings Ltd ... 3.950 0,08 2.264.635 Tripod Technology Corp ... 4560 0,09
Telekommunikation Hotels, Restaurants und Freizeit
Giant Manufacturing Co
868.239 Telkom SA SOC Ltd ........... 5.675 0,11 1031161 Ltd g ............ 9.903 0,20
264.374 _ 5,36 Versicherungen
Sri Lanka (0,14%) Cathay Financial Holding Co
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter 912.000 Ltd oo 1.456 0,03
4.594.968 John Keells Holdings Plc ... 6.832 0,14 Logis
Formosa International Hotels
) 431.200 COIP ovvvviieiiieieceee 4548 0,09
SChVY.e'Z (0,38%) Metalle und Bergbau
Getranke 2.668.000 Catcher Technology Co Ltd 27.967 0,57
556.439 Cf)ca-CoIa HBC AG ............ 10.036 0,20 Sonstige Hersteller
Einzelnandel 911.427 Hiwin Technologies Corp ... 6.728 0,14
59.630 DUMY AG .oooovvsesreos 8853 0,18 75.302 Largan Precision Co Ltd ..... 6486 0,13
18.889 0,38 Immobilien
Taiwan (8,60%0) Highwealth Construction
Banken 275.000 COIP .vevvrvriiisisieieieieee s 649 0,01
King's Town Bank Co 962.000 Huaku Development Co Ltd 1.968 0,04
163.000 Ltd ..oooveveiiiieieccceeiees 156 0,00 Ha|b|eitergerate und _produkte
Chemikalien Advanced Semiconductor
2.696.762 TSRC Corp .......................... 2.879 0,06 12.690.710 Engineering In(_: ................... 17.116 0,35
Computer und Peripheriegeréte Adv_ance(_j Semiconductor
2.132.260 Engineering Inc ADR ......... 15331 031
1.250.281 Advantech Co Ltd ............... 9.530 0,19 4.318.000 EDIStar COMp ... 6.941 014
1.339.000 Asustek Computer Inc ......... 13.480 0,27 Global Mixed Mode
2.926.000 Compal Electronics Inc ....... 2436 0,05 1.617.180 Technology .........cccoceevrvenene. 4.688 0,09
12.825.000 Innolux Corp ....cccocevveeennnnee 6.394 0,13 482.000 Greatek Electronics Inc ....... 636 0,01
3.475.000 Inventec COrp ......ccovevvevnene. 2515 0,05 588.000 Inotera Memories Inc .......... 780 0,02
2.492.060 Lite-On Technology Corp ... 3.230 0,07 2.010.183 MediaTek INC .......cocovvvenreneae 27.175 0,55
Diversifizierte Finanzunternehmen Novatek Microelectronics
CTBC Financial H0|d|ng Co 1.743.000 Corp .................................... 8.996 0,18
15.152.813 Ltd ...ooooovereeeeeerans 10.048 0,20 Siliconware Precision
First Financial H0|d|ng Co 280.000 Industries Co Ltd ................ 466 0,01
1.924.000 Ltd ..ooovvieiiieieecee e 1.141 0,02 103.000 Sitronix Technology ........... 374 0,01
Fubon Financial Holding Co Taiwan Semiconductor
2.136.000 Ltd .ocooeeieeeiee 3.830 0,08 11.840.709 Manufacturing Co Ltd ........ 54871 1,11
Mega Financial Holding Co Taiwan Semiconductor
8.693.000 Ltd ..coovvvveieieieiee e 7195 0,15 2.304.500 Manufacturing Co Ltd ADR 54110 1,10
Taishin Financial Holding United Microelectronics
2.414.000 Co Ltd ..coovveviieeiieisieene 1.026 0,02 12.037.000 COMP oovvvvvererereiiirieiesieienans 5943 0,12
Yuanta Financial Holding Vanguard International
14.212.000 Co Ltd ..covcvvvvrveieireciecreene, 7.131 0,15 1 Semiconductor Corp ........... - 0,00
Elektrische Geréate Textilien und Bekleidung
12.063.000 AU Optronics Corp ............. 6.053 0,12 838.000 Taiwan Paiho Ltd ................ 2.022 0,04
1.977.000 Casetek Holdings ................ 10.646 0,21 Transport
622.000 Compeq Manufacturing ....... 401 0,01 T3EX Global Holdings
643.000 CVILUX COP ~rovereerreern 1134 0,02 940.000 COMP vvvsvvsvvssvvesvvesoe 1.014 0,02
3.498.848 Delta Electronics Inc ......... 22029 0,45 4.708.000 Wan Hai Lines Ltd ............. 5793 _ 012
6.155.000 Gold Circuit Electronics ...... 3560 0,07 424514 8,60
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Thailand (2,61%) 1.722.700 PTG Energy NVDR ............ 527 0,01
Werbung Robinson Department Store
57.960.972 VGI Global Media Pcl ... 9.619 0,20 1.399.600 PCl oo 2032 0,04
Banken Telekommunikation
Bangkok Bank Pcl 16.961.907 Jasmine International Pcl ... 2.997 0,06
1.468.900 NVDR ....coovvieiieereieeee, 8.329 0,17 128.552 2,61
Kasikornbank Pcl L
1.257.546 NVDR ooocoerrvreeeser 8811 0,18 Tarkei (3,16%)
Kasikornbank Pcl (Alien Fluggesellschaften
147.300 Market) ......cc.ccoooevveveerernnns 1.037 0,02 Pegasus Hava Tasimaciligi
Krung Thai Bank 193.839 AS ..., 1.810 0,04
5.146.900 PCl ..coovviviiiieecicece e 3.591 0,07 3.788.931 Turk Hava Yollari AO ........ 12535 0,25
Siam Commercial Bank Automobile
2.764.246 PCl oo 15078 031 252,358 Ford Otomotiv San AS ....... 3212 0,07
49.606.908 TMB Bank Pcl 4,543 0,09 Tofas Turk Otomobil
Getréanke 1.891.035 Fabrikasi AS .........cccceeueue. 11.471 0,23
Thai Beverage Public Banken
18.087.736 PCl ..o 10.022 0,20 Turkiye Garanti Bankasi
Chemikalien 6.151.171 AS ..o 20.208 0,41
1.866.289 PTT Global Chemical PCL . 2.982 0,06 Turkiye Halk Bankasi
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter 1.858.045 AS B S 9.195 0,19
Bangkok Expressway 1.226.760 Turklye Is BankaSI .............. 2.773 0,05
1.039.200 PCl ..ooooovveeeeveeeeeceeereeennnes 1.237 0,03 Turkiye Vakiflar Bankasi
Bau- und Ingenieurwesen 259.015 '\I;z;(;iAvSe Kredi Bankasi 425001
Airports of Thailand
922.100 Pl oo 7.006 0,16 1.356.313 gstk ----------------------------- 2000 0,04
etranke
2.071.300 SI.EAF(?(.) 'Pcl NV.DR ........... 637 0,01 Anadolu Efes Biracilik Ve
E'Versu"%'g”% Fp":anzuntemehme” 636.811 Malt Sanayii AS ................. 5273 0,11
656,300 Ny Lara pe ioly 010 976.162 Coca-Cola Icecek AS ......... 16504 0,33
3.181.848 Tisco Financial Pcl .............. 4449 0,09 Chemikalien
Elektrische Gerate 636.812 Gubre Fabrikalari TAS ....... 1.548 0,03
Delta Electronics Thailand Bau- und Ingenieurwesen
1.094.600 Pcl NVDR ....oooovvvrrrerinnn. 2.531 0,05 Enka Insaat ve Sanayi
Hana Microelectronics 1.852.750 AS S e 3.689 0,08
734.700 Pl wovvooeveeeveeeeeee 982 0,02 TAV Havalimanlari Holding
2.150.700 KCE Electronics Pcl NVDR 3454 0,07 STBBIBAS oo e 4838 0,10
. Torunlar Gayrimenkul
Lebensmittelprodukte 469.214 Yatirim Ortakligi ............... 705 0,01
2.840.900 GFET Pgl NVDR ....cccceeeee 995 0,02 Vertriebsstellen
Thai Union Frozen Products Turkiye Sise ve Cam
B.747.922 PCl oovrerresrrs e 5404 011 7.608.736 Fabrikalari AS ................... 9.377 0,19
Elgenhglmbau Diversifizierte Finanzunternehmen
1.078.300 AP Thailand Pcl .................. 237 0,01 3.505.179 GSD Holdlng ...................... 2.254 0,05
Medien Lebensmittelprodukte
4.096.393 BEC World Pcl ........ccoceunee 5.161 0,10 Ulker Biskuvi Sanayi
o|_ und Gasversorger 316471 AS .. 2.377 0,05
926.525 Thai Oil Pcl woovevveveveene, 1.473 0,03 Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
Immobilien 343.868 Akfen Holding AS .............. 800 0,02
7.373.644 Central Pattana Pcl .............. 9.687 0,19 384.285 Tekfen Holding AS ............ 696 0,01
Pruksa Real Estate Innenausstattung
4.376.959 Pel oo 3867 0,08 2.121.179 Arcelik AS .cooovrcvrrcreen 12172 0,25
6.870.400 Raimon Land Pcl NVDR ..... 361 0,01 Vestel Elektronik Sanayi ve
Einzelhandel 1.921.424 Ticaret AS .....cccoveevevreenas 4.263 0,08
491.900 Big C Supercenter Pcl ......... 3.462 0,07 Metalle und Bergbau
Big C Supercenter Pcl Koza Altin Isletmeleri
316.700 NVDR ....coovoevvcreierererns 2229 0,05 924.596 AS ... 10.006 0,20
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Sonstige Hersteller Diversifizierte Finanzunternehmen
2.455.781 Trakya Cam Sanayii AS ...... 2.781 0,06 First Cash Financial Services
Ol und Gasversorger 55.303 INC .ovvveveerivieeiiiiesisisisieienas 2.573 0,05
Tupras Turkiye Petrol 16.666 0,34
171.929 Rafinerileri AS .......ccccoene. 4.082 0,08 Simbabwe (0,02%)
IIEmrlnib}i“ent Gavrimenkul Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
mlak Konut Gayrimenku
3.244.757 Yatirim Ortakligi AS .......... 3687 007 1.036.553 Delta Corp Ltd .. 1.088 _ 0,02
Telekommunikation Stammaktien insgesamt ... 4.371.168 88,58
Turkcell letisim Hizmetleri Vorzugsaktien (1,74%)
1445350 AS ....ooovvvvvrreneeeeeeeeeeeeseeeees 7.403 _ 0,15 Brasilien (1,15%)
156.174 3,16 Kfz-Bestandteile
Ukraine (0,11%0) 2.265.096 Marcopolo SA .........cccccene. 1.630 0,03
Landwirtschaft Banken
542.933 Kernel Holding SA .............. 5278 0,11 Banco Bradesco
326.400 SA ..o 3.029 0,06
Banco do Estado do Rio
Vereinigte Arabische Emirate (0,40%) 815.600 Grande do Sul SA .............. 2.807 0,06
Fluggesellschaften 5.900.000 Bco Nacional SA ........... - 0,00
6.387.480 Air Arabia PJSC .................. 2452 0,05 Itau Unibanco Holding
Banken 267.200 SA .o 2.951 0,06
571.687 Dubai Islamic Bank PJSC ... 951 0,02 gt_mdm\frsorgP”QS%”temehme“
. ia de Transmissao de
3.283.523 First Gulf Bank PISC ........ 12.963 0,26 28.300 Energia Eletrica Paulista ..... 354 001
Bau-_und Ingenieurwesen 493.600 Cia Energetica de Sao Paulo 3.654 0,07
4.195.727 Dubai Investments _PJSC ..... 2.730 0,05 Lebensmittelprodukte
58.980 Orascom Construction ......... 782 0,02 Cia Brasileira de
19.878 0,40 174.101 Distribuicao ..........cccccevene.ee. 5200 0,11
GroRbritannien (2,37%) Holdinggesell_schaften - Mischunternehmen
Bank Itausa - Investimentos ltau
anken . . 4574078 SA ..ooooooeoeoveeeeeeeeeeeeeereeeeeeneee 14269 0,29
Bank of Georgia Holdings .
498.979 PIC ..o 12.778 0,26 Eisen und Stahl
192.443 HSBC BanK .....occcovccrvrcrreen 1.647 0,03 97.468 Gerdau SA .....ooocveeeire 310 0,01
Getrank Metalurgica Gerdau
etranke 1.087.300 SA woovvvveveeeecceeeeeeeseeeeee 3677 0,07
235.884 gﬁgm:“g: E:g """"""""""" 12.3% 025 Papier- und Forstprodukte
. Suzano Papel e Celulose
713.926 (JSE Listed) .....ooovvevrrreernen. 37475 0,76 885.300 SA 4091  0.08
Metalle und Bergbau Einzelhandel ’
632.053 Ang|0 American Plc ............ 9.491 0,19 Lojas Americanas
Anglo American Plc (JSE 704.273 SA oo 3.620 0,07
1.128.432 Listed) ...cccocereieiiieieee, 17.113 0,35 I
- Telekommunikation
Ol- und Gasversorger Telefonica Brasil
— fp\llostrum Oil & Gas 2711 006 723500 SA ..o 11.140 0,23
. (o s . , 56732 115
1.867.598 Tullow Qil Plc .......cccevaeee. 7.849 0,16 . o
Kérperpflegeartikel Ch|Ie" (0,03%)
708.220 PZ CUSSONS PIG ... 3506 0,07 e o Anina SA.-
Pharmazeutika 340.054 ClaSS A ovvveoeeeveeeeeseeee 720 0,01
Hikma Pharmaceuticals Embotelladora Andina SA -
380.359 PIC .vvceorvvearrrereerirernrnneenees 12.021 0,24 320957 Class B ... 808 0,02
117.077 _ 2,37 1528 0,03
Vereinigte Staaten (0,34%) Kolumbien (0,01%)
Computer und Peripheriegeréte Banken
Cognizant Technology .
225.928 Solutions COrp ..vvvvvvvvrrereee. 14.093 0,29 25.774 BancolomDia SA ............... 250 _ 001
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
Republik Korea (0,42%) Thailand (0,01%)
Halbleitergerate und -produkte 6.870.871 VGI Global Media .............. 277 0,01
Samsung Electronics Co ; s 47664 0.97
21330 LA oo 21.003 0,42 Optionsscheine - insgesamt ' :
Kapitalbetrag
isti i i 0,
Philippinen (0,00%) Lang_f_rlstlge A:Ielhen und Schuldtitel (0,45%)
Banken Brasilien (0,00%)
3.771.656 Security Bank COrp .......... - 0,00 Vale SA
Russland (0,13%) BRL 46.604 1.900/0 dui 29/09/49......... - 0,00
Ol- und Gasversorger Indien (0,0196)
NTPC Ltd
8.456.100 Surgutneftegas OAO ........... 6.433 0,13
L. INR 43.974.250 8.490% due 25/03/25........ 699 0,01
Vorzugsaktien insgesamt .. 85.946 1,74
B hte (0,00%
eztigsrechie ( . 0 Niederlande (0,19%)
Sudafrika (0,00%) JP Morgan Structured
16.977 Discovery Ltd ........ccccvenneee. 43 0,00 Products
Bezugsrechte insgesamt ... 43 0,00 usb  731.168 Zero Coupon due 14/08/17 4567 0,09
972.424  Zero Coupon due 16/02/17 3.676 0,08
Optionsscheine (0,97%) Shell International Finance
Niederlande (0,33%) 1.000.000 0.442% due 15/11/16........ 1.002 0,02
JP Morgan Structured 9.245 0,19
282.369 Products (Bharat Forge) ...... 5764 0,12 . .
JP Morgan Structured Grof3britannien (0,25%0)
51.300 Products (Bharat Forge) ...... 1.047 0,02 HSBC Bank
JP Morgan Structured 146.000 Zero Coupon due 12/09/16 7.702 0,16
Products (Bharat Heavy 196.819  Zero Coupon due 31/07/17 4539 0,09
156.700 Electricals) ......cccccocevveenunnnee 592 0,01
JP Morgan Structured 12241 025
Products Langfristige Anleihen und
62.699 (Grasim Industrigs) .............. 3.627 0,07 Schuldtitel insgesamt ........ 22.185 0,45
JP Morgan Structured
Products _— o
2.937 (Grasim Industries) ............. 170 0,00 Kurzfristige A“'oage” (1,90%)
JP Morgan Structured Australien (0,08%)
Products National Australia Bank Ltd
430.789 (Indraprastha Gas) ............... 2.871 0,06 2.000.000 2.750% due 28/09/15......... 2.022 0,04
69.500 \Illjol\(;ll?crt%a(nl ri};g;:ﬁ;?ﬁa Gas) 463 0,01 Westpac Banking Corp
JP Morgan Structured ' 2.000.000 3.000% due 04/08/15........ 2.017 0,04
Products (Titan Company 4.039 0,08
69.859 Ltd) ..oooveiiieiieee 436 0,01 Kanada (0,22%)
JP Morgan Structured Bank of M’ real
23.865 Products (TTK Prestige) ...... 1.313 0,03 ank ot lviontrea
JP Morgan Structured 1.500.000 Zero Coupon due 07/05/15 1500 0,03
3.850 Products (TTK Prestige) ...... 212 0,00 Bank of Nova Scotia
16.495 0,33 500.000 Zero Coupon due 23/09/15 499 0,01
Grol3britannien (0,56%6) Cals_se C_Zentrale
294.246 HSBC Bank 8.648 0,18 Desjardins
T T T ’ ' 2.000.000 0.533% due 29/10/15......... 2.002 0,04
223.700 HSBC BanK ......cccovvvvvrsvens 13.060 0,26 Canadian Imperial Bank of
Commercial Bank of Commerce
398.780 QAAr v 6013 _ 012 1.000.000 1.000% due 24/03/16........ 1001 0,02
27721 0,56 National Bank of Canada
Vereinigte Arabische Emirate (0,07%) 1.000.000 1.500% due 26/06/15......... 1.003 0,02
1.170.847 Emaar Properties PJSC ........ 2.098 0,05 National Bank of
46.554 AIMarai CO ............ccoovvvrvrrnn. 1.073 0,02 Canada
3171 007 1.000.000 1.000% due 11/09/15......... 1.001 0,02

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. USD % Kapitalbetrag Tsd. USD %
Province of Ontario Vereinigte Staaten (1,29%)
1.400.000  Zero Coupon due 06/04/15 1.400 0,03 Anheuser-Busch InBev
Royal Bank of Canada Finance Inc
292.000 1.000% due 15/04/15........ 202 0,01 2.000.000 0.800% due 15/07/15........ 2.003 0,04
Toronto-Dominion Bank AT&T Inc
2.000.000 Zero Coupon due 06/07/15 2010 0,04 2.082.000 A&ﬁiﬁ:ﬁ:‘;ﬁé{g;’ 16 2081 004
10.708 0,22 Company LLC
Frankreich (0,04%0) 1.500.000 Zero Coupon due 02/06/15 1.499 0,03
Total Capital SA Bank of America Corp
2.000.000 3.125% due 02/10/15......... 2.026 0,04 900.000 4.500% due 01/04/15......... 900 0,02
1.000.000 1.085% due 22/03/16 ........ 1.004 0,02
Japan (0,12%) g?,?g of New York Mellon
Mizuho Bank Ltd 2.000.000 0.487% due 23/10/15...... 2002 0,04
1.300.000 Zero Coupon due 15/04/15 1.301 0,03 ’
Sumitomo Mitsui Banking Can AST & Can JT
Corp 1.000.000 Zero Coupon due 31/03/15 1.000 0,02
1.000.000 Zero Coupon due 01/04/15 1.000 0,02 Charta LLC
Sumitomo Mitsui Banking 1.500.000 Zero Coupon due 14/08/15 1.498 0,03
Corp Ciesco LLC
500.000 Zero Coupon due 05/06/15 500 0,01 800.000 Zero Coupon due 01/05/15 800 0,02
Toyota Motor Corp Collateralized Commercial
1.000.000 0.875% due 17/07/15......... 1.002 0,02 Paper LLC
Toyota Motor Credit 1.500.000 Zero Coupon due 22/06/15 1.499 0,03
1.900.000 Zero Coupon due 11/05/15 1.900 0,04 CRC Funding LLC
5703 0,12 700.000 Zero Coupon due 08/06/15 700 0,01
Niederlande (0,03%) Federal Home Loan Bank
Shell International Finance 500.000 0.200% due 18/09/15 ....... 500 0,01
BV 1.500.000 1.630% due 20/08/15........ 1508 0,03
1.550.000 3.100% due 28/06/15......... 1.560 0,03 general Electric Capital
orp
0,
o 0099 o e
DNB Nordea Bank ASA Corp
400.000  Zero Coupon due 18/05/15 400 _ 0,01 1.500.000 Zero Coupon due 11/05/15 1.500 0,03
General Mills Inc
Schweden (0,01%) 1.800.000 0.456% due 28/01/16 ........ 1.798 0,04
Nordea Bank AB Gotham I_:unding
385.000 Zero Coupon due 14/04/15 385 0,01 Corporation
1.350.000 Zero Coupon due 02/04/15 1.350 0,03
International Business
Schweiz (0,02%0) Machines Corp
Credit Suisse AG 2.080.000 0.283% due 29/07/15........ 2.080 0,04
1.000.000 Zero Coupon due 14/07/15 1.000 0,02 JPMorgan Chase & Co
1.500.000 0.707% due 23/04/15 ........ 1500 0,03
Grol3britannien (0,08%) Kellogg Co
Reckitt Benckiser Group Plc 2.000.000 1.125% due 15/05/15......... 2.001 0,04
700.000 Zero Coupon due 30/07/15 698 0,01 Liberty Funding LLC
Standard Chartered Bank Plc 328.000 Zero Coupon due 03/06/15 328 0,01
800.000 Zero Coupon due 20/05/15 799 0,02 Manhattan Asset Funding
750.000 Zero Coupon due 01/06/15 750 0,01 LLC
Vodafone Group Plc 800.000 Zero Coupon due 09/04/15 800 0,02
2.000.000 Zero Coupon due 10/04/15 2000 0,04 Matchpoint Master
4247 0,08 750.000 Zero Coupon due 09/06/15 750 0,01
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. USD % Kapitalbetrag Tsd. USD %
Nieuw Amsterdam Wells Fargo Bank & Co
Receivables Corp 1.000.000 Zero Coupon due 07/08/15 1,000 0,02
1.300.000 Zero Coupon due 08/04/15 1.300 0,03 Working Capital
Old Line Funding Management
LLC 1.900.000 Zero Coupon due 08/04/15 1.898 0,04
900.000 Zero Coupon due 07/08/15 899 0,02
. . 63.651 1,29
PACCAR Financial Corp -
Kurzfristige Anlagen
550.000 0.750% due 14/08/15......... 551 0,01 iNsgesamt .........cccevvvveennnne 93.719 1,90
Private Exporting Funding L
Corporation " Wertpapiere insgesamt ..... 4.620.725 93,64
Anzal
1.750.000 Zerg Coupon.due 15/05/15 1.750 0,03 __der Anteile__
Sheffield Receivable Corp Investmentfonds (CIS) (3,69%0)
1.500.000 Zero Coupon due 10/04/15 1.500 0,03 Irland (3,69%)
State Street Corp Russell Investment Company
300.000 Zero Coupon due 08/06/15 300 0,01 11 plc
U.S. Treasury Bill TheCL:.S. DollalrI CashSEund
Il - Class R Roll-Up Shares
18.833.000 Zero Coupon due 18/06/15 18.832 0,38 182309 T 182315 3,69
U.S. Treasury Note Russell Investment Company
1.000.000 0.375% due 31/03/16......... 1.001 0,02 plc
Verizon Communications Russell Euro Liquidity
Inc Fund - Class R Roll-Up
2.000.000 0.700% due 02/11/15......... 2.000 0,04 7 Shares .......oomnnenninns 7 000
Victory Receivables Corp Investmentfonds (CIS)
1.250.000  Zero Coupon due 16/04/15 1250 0,02 INSGESAM wovvvnvvrssinssnns 182,322 _ 3,69
Gesamtanlagen ohne
Wal-Mart Stores Inc A
derivative
1.000.000  1.500% due 25/10/15......... 1.006 0,02 Finanzinstrumente ............ 4.803.047 97,33
Wells Fargo & Co
811.000 1.175% due 26/06/15......... 813 0,02
Derivative Finanzinstrumente (0,06%0)
Offene Terminkontrakte (Futures) (0,05%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USD USD Tsd. USD %
12.402 2.877,49 431 of Mexico Bolsa Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 .....ccooiiiiii (70) 0,00
60.061 3.161,11 380 of Hang Seng Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 ..o 1.080 0,02
61.079 1.544,34 791 of H-Shares Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 ..., 2.130 0,04
5.237 41,30 1268 of BIST 30 Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 ... (433) (0,01)
68.252 0,23 597 of KOSPI 200 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 .....cccceeeveviie e 1.056 0,02
16.534 3.836,19 431 of FTSE JSE TOP Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ..o, (32) 0,00
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USD UsSD Tsd. USD %
67.610 357,53 1891 of MSCI Taiwan Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 ... (857) (0,02)
41.567 8.623,88 2410 of SGX CNX Nifty Index Futures
Long Futures Contracts
EXPIriNg XS oo (409) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ............ccccocovoiiiieniiieiineinnnnn, 4.266 0,08
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten ...........ccccoceoviiiiiiiicninnnns (1.801) (0,03)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. 2.465 0,05
Offene Devisenterminkontrakte (0,00%0)
Nicht realisierter
Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
02/04/2015 BRL 24300 USD 8.370 (767) (0,02)
02/04/2015 BRL 24300 USD 8.368 (765) (0,02)
05/05/2015 BRL 27.800 USD 8.464 163 0,00
05/05/2015 BRL 27.800 USD 8.460 167 0,01
16/04/2015 CLP 6.894.145 USD 10.845 201 0,01
17/06/2015 HKD 420.563 USD 54.186 51 0,00
17/06/2015 HKD 420.563 USD 54.186 52 0,00
17/06/2015 HKD 67.034 USD 8.639 6 0,00
17/06/2015 HKD 4.000 USD 516 - 0,00
17/06/2015 INR 1.360.875 USD 21.288 128 0,00
17/06/2015 INR 1.360.875 USD 21.287 129 0,00
17/06/2015 KRW 4.000.000 USD 3.612 (15) 0,00
17/06/2015 KRW 500.000 USD 446 3 0,00
17/06/2015 KRW 28.689.000 USD 25.430 366 0,01
17/06/2015 KRW 28.689.000 USD 25.455 342 0,01
16/04/2015 MXN 132.316 USD 8.734 (54) 0,00
16/04/2015 MXN 196.782 USD 12.660 248 0,01
17/06/2015 MXN 83.987 USD 5.354 133 0,00
17/06/2015 MXN 83.987 USD 5.348 138 0,00
16/04/2015 MYR 66.052 USD 17.692 120 0,00
16/04/2015 PHP 328.459 USD 7.390 (49) 0,00
16/04/2015 PLN 35.738 USD 9.495 (73) 0,00
16/04/2015 THB 297.966 USD 9.174 (23) 0,00
17/06/2015 TRY 12591 USD 4.686 68 0,00
17/06/2015 TRY 3.000 USD 1.115 18 0,00
17/06/2015 TRY 1974 USD 746 - 0,00
02/04/2015 uUsD 4112 BRL 12.422 225 0,01
05/05/2015 uUsD 3.872 BRL 12.422 17 0,00
16/04/2015 uUsD 2.982 CNY 18.475 7 0,00
16/04/2015 uUsD 38.583 CNY 238.695 148 0,00
16/04/2015 usD 10.545 CzK 267.149 131 0,00
16/04/2015 uUsD 29.700 KRW 33.377.989 (371) (0,01)
16/04/2015 usD 5910 KRW 6.691.925 (119) 0,00
13/05/2015 usD 4742 KRW 5.230.706 33 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
17/06/2015 usD 163 MXN 2.511 1) 0,00
15/04/2015 usD 17506 RUB 1.070.299 (807) (0,02)
16/04/2015 usD 2329 TRY 6.018 21 0,00
17/06/2015 usD 930 TRY 2.500 (14) 0,00
17/06/2015 usD 1117 TRY 3.000 (16) 0,00
07/04/2015 ZAR 3.957 USD 326 - 0,00
16/04/2015 ZAR 106.139 USD 8.909 (170) 0,00
16/04/2015 ZAR 224.921 USD 18.270 251 0,01
17/06/2015 ZAR 95.947 USD 7.679 141 0,00
17/06/2015 ZAR 95.947 USD 7.671 150 0,00
17/06/2015 ZAR 24.670 USD 1.986 26 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ...........c.ccccoveerivnnne, 3.483 0,07
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............cccccoceveeeiennens (3.244) (0,07)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .. 239 0,00
Aktienindexswaps (0,01%0)
Wéh- Nominalwert Zeitwert Fonds
rung Tsd. Name des Wertpapiers Ablauftermin Tsd. USD %
BRL 36.399 Bovespa Index 18/04/2015 250 0,01
BRL 37.574 Bovespa Index 16/04/2015 45 0,00
AKLIeNindexswaps ZUM ZEITWETT ..ot 295 0,01
Derivative FInanzinstrumente iNSgESAMT ..........coovieriiienei e 2.999 0,06
Zeitwert Fonds
Tsd. USD %
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (97,49%) ...... 4.811.091 97,49
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,10)%) ..... (5.045) (0,10)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (97,39%0) .............. 4.806.046 97,39
Sonstiges Nettovermadgen (2,48%0) ......ccccevvvvverenenenesinnnenns 122.445 2,48
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,130) wvveveieeieiecie ettt 6.513 0,13
NETLOVEIMOGEN ...oveeiieieeie et 4.935.004 100,00
Verwendete Abklrzung:
ADR - American Depository Receipt
GDR - Global Depository Receipt
NVDR - Non-Voting Depository Receipt
% am
Gesamtvermdgensanalyse Gesamtvermdogen
Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
(VAT L=T (0 [T R 93,01
Wertpapiere, die nicht an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt
GENANUEIT WEITEIN ...ttt b b bttt et e m e e et e beebeebenbeebeebeeneeneenene e 0,28
INVESIMENTFONAS (OGAW) ..ttt bbb bbbt bt b bbb bbbt et et sb et b ens 3,68
Bdrsengehandelte derivative FINANZINSTIUMENTE ......oioieiiieiere e e 0,09
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) ........ccccoovvreiniinienenieneeneens 0,08
SONSEIGE VEIMOGENSWEITE .....eveititisietitesietit ettt bbbkt ek etk etk bbbt en 2,86
100,00
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Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Goldman Sachs.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of America JP Morgan

Bank of New York Northern Trust Company

Barclays Bank Royal Bank of Canada

BNP Paribas Royal Bank of Scotland

Citibank Standard Chartered Bank
Commonwealth Bank of Australia  State Street Bank and Trust Company
Credit Suisse UBS AG

Goldman Sachs

Der Kontrahent fiir die Aktienindexswaps ist Goldman Sachs.

Zeitwerthierarchie (Erlduterung 13 b))

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 31. Mé&rz 2015 bzw. zum 31. Mdrz 2014 zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (nach Anlagetyp) des Teilfonds innerhalb der Zeitwerthierarchie analysiert.

Zum 31. Méarz 2015

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Vermdgenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE .vieveiieiiieiieieieie e 4.450.863 163.065 6.797 4.620.725
Investmentfonds (CIS) ......cccovvevevieiiciececece e, - 182.322 - 182.322
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUES) .ttt 4.266 - - 4.266
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten .. - 3.483 - 3.483
Aktienindexswaps zum Zeitwert .........cccccvvererieiiviennennns - 295 - 295
GESAMEVEIMOGEN ..eoiveeiieiiee e et ste e e eree e e ee e 4.455.129 349.165 6.797 4.811.091
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) .ttt (1.801) - - (1.801)
Nicht realisierter VVerlust aus Devisenterminkontrakten ... - (3.244) - (3.244)
Verbindlichkeiten insgesamt .........ccccoeveiiiiieniniiieneene, (1.801) (3.244) - (5.045)

Es gab im Berichtsjahr keine wesentlichen Ubertragungen zwischen den einzelnen Ebenen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Ebene 3 Abstimmung

Die folgende Tabelle enthélt eine Abstimmung aller Veranderungen des Zeitwerts von Finanzinstrumenten, die in Ebene 3

eingestuft sind, zwischen Anfang und Ende des Berichtsjahres.

Eroffnungsbestand ...
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene
Gewinne und Verluste ...

KEAUTE o
VErKAUTE ..o
Ubertragungen von EDENE 3 .......c.cccvevrueveeeeieceeeeeeseeinans
Ubertragungen in EDENE 3 ........cccvvvevevceeiiecicieceeeeeee e

SChlusShEStANd .......c.eeviiiiiie e

Zum 31. Marz 2014

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE .oveieieeeeee et
Investmentfonds (CIS) ..o
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) .ttt
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..
Aktienindexswaps zum Zeitwert ..........ccccocevvereiiencrennens

GeSAMEVEIMOGEN .vveiiieiiiieriie et

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ...
Verbindlichkeiten insgesamt ..o,

Ebene 3 Abstimmung

Insgesamt
Tsd. USD
6.790
7
6.797
Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
4.358.306 79.442 4.437.748
- 135.153 135.153
3.870 - 3.870
- 6.846 6.846
- 693 693
4.362.176 222.134 4.584.310
- (3.747) (3.747)
- (3.747) (3.747)

Die folgende Tabelle enthélt eine Abstimmung aller Veranderungen des Zeitwerts von Finanzinstrumenten, die in Ebene 3

eingestuft sind, zwischen Anfang und Ende des Berichtsjahres.

Eroffnungsbestand ...
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene
Gewinne und Verluste ...

Ubertragungen von EDENE 3 .......c.cccveveueveciiecieieceeseeians
SChIUSSDESTAND ...

Insgesamt

Tsd. USD

1.116

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groRten Kéufe und Verk&ufe in dem am 31. Mérz 2015 beendeten Geschéftsjahr aufgefiihrt

Anschaffungs- Ver&uflerungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company Il plc

The U.S. Dollar Cash Fund Il The U.S. Dollar Cash Fund Il

Class C Income Shares 1.385.518 Class C Income Shares (1.520.634)
Russell Investment Company 11 plc Banco do Brasil SA (44.749)

The U.S. Dollar Cash Fund 11 Samsung Electronics Co Ltd (43.732)

Class R Roll-Up Shares 206.175 SK Hynix Inc (43.548)
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Industrial & Commercial Bank of China
Ltd ADR 54.353 Ltd (41.079)
Itau Unibanco Holding SA ADR 48.237 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co
Bank of China Ltd 38.158 Ltd ADR (37.380)
Petroleo Brasileiro SA ADR 32.632 Tata Motors Ltd ADR (32.419)
China Construction Bank Corp 31.213 Petroleo Brasileiro SA ADR (26.840)
Petroleo Brasileiro SA 30.637 America Movil SAB de CV ADR (26.760)
Banco do Brasil SA 28.778 Tencent Holdings Ltd (26.086)
China Mobile Ltd ADR 26.240 Russell Investment Company Il plc
Samsung Electronics Co Ltd 25.777 The U.S. Dollar Cash Fund Il
KB Financial Group Inc 24.867 Class R Roll-Up Shares (23.866)
SK Hynix Inc 24.354  Itau Unibanco Holding SA ADR (23.688)
Grupo Televisa SAB ADR 24.167 Largan Precision Co Ltd (23.509)
Banco Bradesco SA ADR 24.134  Kia Motors Corp (22.039)
Samsung Electronics Co Ltd GDR (UK China Railway Group Ltd (20.572)
Listed) 24.024  Vale SA (Preferred) (20.533)
China Mobile Ltd 23.712  Maruti Suzuki India Ltd (19.385)
ICICI Bank Ltd ADR 22.939 Naspers Ltd (18.976)
Alibaba Group Holding Ltd ADR 22.749 U.S. Treasury Bills
Lukoil OAO ADR (US Listed) 22.567 Zero Coupon due 08/01/15 (18.827)

Amorepacific Corp (18.472)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 31. Marz 2015
Russell Investments Limited

Anlageziel
Das Anlageziel des Russell Euro Liquidity Fund (der ,,Teilfonds®) besteht darin, das Kapital des Teilfonds zu erhalten und eine
den Geldmarktsatzen entsprechende Rendite zu bieten.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015 eine Rendite von 0,1 Prozent vor Abzug von Gebuhren (0,0 Prozent
nach Abzug von Geblhren), gegeniiber einer Rendite der Benchmark* von 0,1 Prozent.

Marktkommentar
Wirtschaftliche Schwéche und Deflationsdruck sorgten dafiir, dass der Euro im zwdélfmonatigen Berichtszeitraum gegeniiber dem
US-Dollar 22,3 Prozent verlor.

Nach fortgesetzten Andeutungen bezuglich zusétzlicher geldpolitischer MalRnahmen zur Erhéhung der Inflation gab der Préasident
der Européischen Zentralbank (die ,,EZB*), Mario Draghi, im Juni 2014 schlieR3lich eine Senkung des Hauptrefinanzierungssatzes
von 0,25 Prozent auf 0,15 Prozent, einen beispiellosen negativen Einlagenzins von -0,1 Prozent sowie eine Senkung des Satzes
fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat auf 0,4 Prozent bekannt. Ferner wurde ein neues gezieltes langfristiges
Refinanzierungsgeschaft tiber 400 Mrd. EUR gestartet; damit sollten die Banken zur Kreditvergabe an kleine und mittlere
Unternehmen ermutigt werden. Die Konjunkturdaten blieben im zweiten Quartal 2014 allgemein schwach. Die Eurozone wuchs
im ersten Quartal mit 0,2 Prozent gegeniiber dem Vorquartal weniger stark als erwartet. Zudem gab es weitere negative
Uberraschungen aus Frankreich mit einem Riickgang auf ein Nullwachstum im Vergleich zum Vorquartal sowie aus Italien,
dessen Konjunktur trotz eines Wachstums gegen Ende des Jahres 2013 um 0,1 Prozent gegenuiber dem Vorquartal schrumpfte.
Das deutsche BIP verbesserte sich entsprechend den Schatzungen mit einem Plus von 0,8 Prozent im Vergleich zum Vorquartal.
Die Inflation in der Eurozone fiir den Monat Mai wurde mit 0,5 Prozent im Jahresvergleich bestétigt. Sie liegt damit unter dem
April-Wert von 0,7 Prozent gegeniiber dem Vorjahr. Die Arbeitslosenquote ging im April geringfligig auf 11,6 Prozent zurtick.
Positiv zu vermelden ist, dass die Einzelhandelsumsétze in der Eurozone zwischen Februar und April stirker anstiegen als
angenommen. Ansonsten wurde Jean-Claude Juncker zum neuen Prasidenten der Europaischen Kommission ernannt, und die
Ukraine, unter dem neu gewéhlten Prasidenten Petro Poroshenko, Georgien und Moldawien unterzeichneten symbolisch ein
Abkommen Uber eine enge Zusammenarbeit mit der EU.

Im dritten Quartal 2014 rutschte der Euro infolge der MaRnahme der EZB ab und verlor gegeniiber dem US-Dollar fast

7,8 Prozent. Indessen zeigten die Schritte der EZB zum Ende des Berichtszeitraums, dass ihre Politik nun allméhlich von der der
US-Notenbank (die ,,Fed*) abweicht (bei der eine Zinserhohung wahrscheinlicher ist und die ihre quantitativen Lockerungen
beendet). Die EZB kiindigte weitere Senkungen des Einlagenzinses und der Referenzzinssatze an und stellte ferner einen Plan fur
den Kauf von Asset-Backed Securities und Covered Bonds vor. Das Inflationswachstum schwachte sich weiterhin ab, und die
Konjunkturdaten fielen generell schwach aus. Die deutsche Anlegerstimmung und die Zahlen zum Unternehmervertrauen gingen
zuriick und das deutsche und italienische BIP schrumpften im zweiten Quartal, wahrend Frankreich seine Wachstumsprognosen
reduzierte. Probleme in Portugal sorgten zu Beginn des Quartals bei den Anlegern fur Alarmstimmung, da die Banco Espirito
Santo von den Schuldenproblemen ihres Mutterunternehmens in Mitleidenschaft gezogen wurden. Die Bank wurde anschlie}end
umstrukturiert und die Krise konnte abgewendet werden. Im Verlauf des Quartals fiel die Rendite auf 10-j&hrige deutsche
Bundesanleihen um 30 Basispunkte auf 0,95 Prozent. In den Peripherieldndern gaben die spanischen 10-Jahresrenditen um

52 Basispunkte auf 2,15 Prozent nach, wahrend Italiens 10-Jahresrendite um 51 Basispunkte auf 2,35 Prozent fiel.

Im vierten Quartal 2014 gab der Euro gegentber der US-Wahrung um weitere 4,2 Prozent nach. Die Anleger gingen
unvermindert von einer baldigen vollumfanglichen quantitativen Lockerung durch die EZB aus, zumal die Inflation niedrig blieb.
Wihrend die Arbeitslosigkeit in der breiteren Eurozone bei 11,5 Prozent verharrte, erreichten die Arbeitslosenzahlen in
Deutschland ihren niedrigsten Stand seit der Wiedervereinigung, wéhrend die Arbeitslosenquote in Italien auf ein Rekordhoch
Kletterte. Deutschland schrammte knapp an einer erneuten Rezession vorbei, da im dritten Quartal lediglich ein BIP-Wachstum
von 0,1 Prozent verzeichnet wurde. Nach den erheblichen Enttduschungen im Oktober verbesserten sich jedoch andere
Binnendaten. Unterdessen blieben im September und Oktober die Einzelhandelsumsétze in der Eurozone hinter den Erwartungen
zuriick. Wahrend des Zeitraums reduzierten auBerdem die EZB, die Européische Kommission und der Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) ihre jeweiligen Wachstumserwartungen fiir die Eurozone im Jahr 2015.

Im ersten Quartal 2015 sorgte dann die Ankiindigung der EZB eines vollumfanglichen quantitativen Lockerungsprogramms (QE)
dafiir, dass sich die Talfahrt des Euros noch weiter fortsetzte. Das Programm, das sich auf monatlich 60 Mrd. EUR beléuft,
begann im Marz und wird bis September 2016 dauern. Unterdessen lielen die Bedenken um Griechenlands Mitgliedschaft in der
Eurozone wahrend des Quartals allmahlich nach. Nach anfanglichem Widerstand in Bezug auf eine erneute VVerhandlung ber die
Schuldentilgungen des Landes einigten sich die Finanzminister der Eurozone auf eine viermonatige VVerlangerung des
Rettungspakets fiir Griechenland. Die zuséatzlichen geopolitischen Risiken rund um die Ukraine schienen nachzulassen, da ein
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zweiter wackeliger Waffenstillstand vereinbart wurde. Starke Wirtschaftsdaten unterstiitzten die positive Anlegerstimmung. Das
BIP in der Eurozone lag mit 0,3 Prozent gegeniiber dem Vorquartal laut ersten Schatzungen zum vierten Quartal Gber den
Erwartungen, nachdem sich Deutschlands Wirtschaft mit 0,7 Prozent gegentiber dem Vorquartal viel starker erholte als
prognostiziert. Italien, Portugal und die Niederlande verzeichneten ebenfalls ein unerwartet solides Wachstum. Dagegen
enttduschten die Daten fir Frankreich und Griechenland. Die Inflation in der Eurozone verbesserte sich zum Vorjahr von Januar
auf Februar von -0,6 Prozent auf -0,3 Prozent, wéhrend sich bei der Arbeitslosigkeit die jingst rucklaufige Tendenz fortsetzte.
Daruber hinaus war das jahrliche Wachstum der breiten Geldmenge M3 im Januar das hdchste seit viereinhalb Jahren. Die
Einzelhandelsumsétze tbertrafen die Schatzungen im Januar mit einem Anstieg um 1,1 Prozent zum Vormonat (3,7 Prozent zum
Vorjahr). AulRerdem erstarkte das Verbrauchervertrauen in der Eurozone im Mérz von -6,7 auf -3,7 - das hochste seit Juli 2007
verzeichnete Niveau.

Kommentar zum Teilfonds
Der Teilfonds bietet gegentiber seiner Benchmark eine attraktive Rendite und ist mit Positionen in gut kapitalisierten Banken gut
aufgestellt. Der Teilfonds investiert mehrheitlich in kurzfristige Instrumente mit niedrigem Risiko.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen funf Jahren eine fiihrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitét gespielt.
Auch 2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: Die groRten
Zentralbanken werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die Fed und die Bank of England werden erste Schritte zur
Normalisierung der Zinsséatze einleiten. Die EZB und die Bank of Japan werden sich weiter in unorthodoxes Territorium
vorwagen, einschlieflich Mainahmen zur quantitativen Lockerung.

Die wichtigste Frage fur 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die
Straffung der geldpolitischen MaRRnahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinssatze bestimmen. Unsere
Modelle sagen einen nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verschlankung der MalRnahmen der Fed voraus, was
den Erwartungen moderater Renditen und einem geringen Anstieg langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan haben in
dieser Hinsicht mehr Potenzial nach oben, wohingegen die Aussichten fir Realwerte eher gemischt sind.

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir
bevorzugen eine kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte
Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige bzw. die zukinftige Wertentwicklung dar.

* Benchmark-Quelle: BC Euro Treasury Bill 0-3 Month

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Bilanz

Zum 31. Mérz 2015

Vermogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAUTEIUNG 1) 1ottt ettt b et eb e

Bankguthaben (EFTAULEIUNG 3) ...ovoiiiiiiie e

Forderungen:
Forderungen aus WertpapierverkAufen ..........ccccoevviereneiie s
A 1015y [ 0 (=T (Vg To =T o S PSSSPSR

Verbindlichkeiten

Kreditoren - innerhalb eines Jahres féllige Betrdge:
Aufwendungen flr Wertpapierkaufe ..o
Zahlbare Ausschiittungen auf ausschiittende (Income) Anteilsklassen .............cc.c......
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ...
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengeblhren ...........ccccocovviiiiiiiniiiinens
Zu entrichtende UnterdepotbankgebUhren ...
Zu entrichtende administrative GebUNIEN ........ccciiiiiiiiii e
Zu entrichtende PrifungSgeblnren ...t
Zu entrichtende sonstige GEDUNIEN ..o

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNANMEPIEISEN) .....oouviiriiiiiiie e

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (ErfAUterung 11) .....ccccooeieiiiiniiiiiice e

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibender
Nettoinventarwert (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ..........cccccoovvvieinennn.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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31. Mérz 2015

31. Mérz 2014

Tsd. EUR Tsd. EUR
169.249 70.922
3 6
16.528 1.500
1.202 1.021
186.982 73.449
(6.050) (1.017)
- 3
©) -
- @
(10) ®)
(10) (28)
(12) (12)
O] (21)
(6.100) (1.087)
180.882 72.362
19 9
180.901 72.371
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Méarz 2015

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR
Ertrage
A ST (= To RO PRSPRRR 83 86
Yo I AT T g - T OSSR - 46
83 132
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 5) .......ccoeovovieincnnennnn. 11 2
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) ..o 94 134
Aufwendungen*
Verwaltungsgebihren (ErJAULEIUNG B) .....ooveeviiiiiiiiie i (61) -
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (ErfAUtErUNg 7) .....coovveriinciiiiiiiciies 9) (7
Unterdepotbankgebihren (EFTAULEIUNG 7) ..c.ooveiiiiiiiiiciee e @) (26)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 7) ......cccovevvvevevennee.
(25) -
Prifungsgeblhren (EFTAULEIUNG 7) .oovviveeeeeieieiesiese et (12) (12)
BEratUNGSNONOTAIE ......c.civiiiiiiieiie et 4) (74)
SONStIGE GEDUNIEN ...eiiiici e - (8)
Betriebliche Aufwendungen INSgESAMI ........ccveverieiiieie e (118) (127)
Nettoertrag/(-aufWanNd) ... (24) 7
Finanzierungskosten
Ausschittungen (EFTAULEIUNG Q) .vvoveoreiieiece et (15) (6)
Gewinn/(Verlust) fir das Geschaftsjahr ..., (39) 1
Veranderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 11) ............... 9 (1)
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit .......... (30) -

Samtliche Betrége stammen ausschlielich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. AuRer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

* Bis zum 9. Februar 2015 konnte die Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder teilweise auf ihre Gebihren verzichten oder der Gesellschaft
ihre Aufwendungen ganz oder teilweise erstatten und/oder fiir bestimmte Gebiihren oder Kosten Unterstiitzung leisten, um einen stabilen .
NIW des Teilfonds aufrechtzuerhalten. Dabei gilt, dass jeder solche Verzicht/jede Unterstiitzung von der Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen jederzeit widerrufen werden kann. Seit dem 9. Februar 2015 ist der Teilfonds mit der Zustimmung der Anteilsinhaber auf
einen variablen NIW (ibergegangen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus der Geschéaftstatigkeit .......... (30) -
Anteilstransaktionen

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer

gewinnberechtigter Anteile (EfAUtErUNg 11) .....ccooviiiiiiiiiiiiieee e 108.560 (16.607)
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens insSgesamt ...........ccceevveererieesneneans 108.530 (16.607)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen

Zu Beginn des GESChAISJANIES ........ccocviiiiiieieee e 72.371 88.978

Am Ende des GeSChATESJANTES ........c.ooviiiiiiiie s 180.901 72.371

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

31. Marz 2015

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. EUR % Kapitalbetrag Tsd. EUR %
Wertpapiere (46,34%) Variabel verzinsliche Anleihen (12,38%)
Kurzfristige Anlagen (33,96%0) Frankreich (2,49%)
Kanada (3,81%) HSBC France
Toronto-Dominion Bank SA .
6.850.000 5.375% due 14/05/15..... 6.801 381 4.500.000 0.303% due 27/01/16.......... 4506 2,49
Frankreich (9,33%) Deutschland (3,98%)
BNP Paribas SA Deutsc?e Bank AG
4.200.000 2.875% due 13/07/15.......... 4232 234 7.200.000 0.305% due 22/04/15.......... 7201 3,98
BNP Paribas SA )
3.275.000 3.100% due 06/07/15......... 3300 1,82 g'ede”&pde (é’O(t"’/‘;)
ooperatieve Centrale
French Treasury Note BTAN Raiffeisen-Boerenleenbank
6.000.000 2.000% due 12/07/15.......... 6.035 3,34 BA
Total Capital SA 800.000 0.199% due 17/04/15.......... 800 0,44
3.300.000 3.625% due 19/05/15.......... 3.315 1,83 500.000 0.255% due 22/04/15 ......... 500 0,28
16.882 9,33 500.000 0.185% due 22/07/15......... 500 0,28
Irland (1,51%) 1.800 1,00
GE C_apltal European Schweiz (3,70%)
Funding Credit Suisse AG
2.702.000 2.875% due 17/09/15.......... 2736 151 redit suisse
5.200.000 0.269% due 17/04/15.......... 5200 2,87
) 1.500.000 0.250% due 12/08/15......... 1.501 0,83
Italien (0,66%0) 6701 370
Eni SpA ) ) : :
1.183.000 4.000% due 29/06/15......... 1194 0,66 Grofbritannien (0,58%)
Lloyds TSB Bank Plc
0,
Niederlande (15,48%6) 1.047.000 0.371% due 14/10/15.......... 1.048 0,58
Cooperatieve Centrale
Raiffeisen-Boerenleenbank Vereinigte Staaten (0,63%0)
BA Wells Fargo & Co
500.000 3.375% due 18/01/16.......... 513 028 1.133.000 0.224% due 23/03/16.......... 1135 0,63
lglethderlands Government Variabel verzinsliche
285,000 gn 0% d 04/ 29 . Anleihen insgesamt ........... 22.391 12,38
15.285. 15 A)_ ue %5 LS. 15.291 49 Wertpapiere insgesamt ..... 83.818 46,34
Paccar Financial Europe BV
7.303.000 1.375% due 08/06/15.......... 7.320 4,05 . . .
Unilever NV (E;mIggeizertl_flk?;el(gji %)
o rof3britannien (7,18%
4.801.000 3.375% due 29/09/15.......... 4.880 2,70 Bank of Tokyo Mitsubishi
28.004 15,48 UFJ Ltd
Schweden (1,19%) 2.500.000 Zero Coupon due 13/04/15 2500 1,38
Svenska Handelshanken AB 1.000.000 Zero Coupon due 20/07/15 1.000 0,55
2.150.000 1.500% due 06/07/15.......... 2158 1,19 DZ Bank AG London
1.000.000 Zero Coupon due 07/05/15 1.000 0,55
Schweiz (1,40%) 1.500.000 Zero Coupon due 12/05/15 1500 0,83
UBS AG 1.000.000 Zero Coupon due 26/05/15 1.000 0,55
2.500.000 3.500% due 15/07/15.......... 2.525 1,40 mz“ho Bank
) ) . 2.000.000 Zero Coupon due 27/04/15 2.000 1,11
GroBbritannien (0,58%) 4.000.000 Zero Coupon due 30/04/15 4000 221
HSBC Holdings Plc Einlagenzertifikate
1.000.000 3.875% due 16/03/16.......... 1.037 0,58 INSOESAML ..o, 13.000 7,18
Kurzfristige Anlagen
iNSgesamt .......ccccccovverieennnne 61.427 33,96

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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31. Marz 2015

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. EUR % Kapitalbetrag Tsd. EUR %
Kurzfristige Schuldtitel (19,36%0) Vereinigte Staaten (3,87%)
Deutschland (1,93%) Procter & Gamble Co
DZ Bank AG, London 1.000.000 Zero Coupon due 02/04/15 1.000 0,56
2.000.000 Zero Coupon due 11/05/15. 1999 1,10 500.000 Zero Coupon due 09/04/15 500 0,28
1.500.000 Zero Coupon due 22/05/15. 1500 0,83 1.500.000 Zero Coupon due 23/04/15 1.500 0,83
3499 1,93 1.000.000 Zero Coupon due 28/04/15 1.000 0,55
Irland (2,76%) 1.000.000 Zero Coupon due 06/05/15 1.000 0,55
GE Capital European 1.000.000 Zero Coupon due 18/05/15 999 0,55
Funding 1.000.000 Zero Coupon due 03/06/15 999 0,55
4.000.000 Zero COUpOﬂ due 14/04/15. 4.000 2,21 6.998 3,87
Regency Assets Ltd Kurzfristige Schuldtitel
1.000.000 Zero Coupon due 16/04/15. 1.000 0,55 iNSgesamt ........ccccevveverennne 35.028 19,36
5.000 2,76
Schweden (6,10%) Geldmarktinstrumente (15,71%)
Nordea Bank AB Frankreich (15,71%)
1.000.000 Zero Coupon due 09/07/15. 999 0,55 France Treasury Bill BTF
1.000.000 Zero Coupon due 13/07/15. 999 0,55 13.671.000 Zero Coupon due 09/04/15 13.672 7,56
4.000.000 2.750% due 11/08/15.......... 4040 2,24 3.698.000 Zero Coupon due 15/04/15 3698 2,05
Svenska Handelsbanken 5.000.000 Zero Coupon due 30/04/15 5001 2,76
AB 920.000 Zero Coupon due 13/05/15 920 051
2.500.000 Zero Coupon due 11/05/15. 2,500 1,38 600.000 Zero Coupon due 20/05/15 600 0,33
2.500.000 Zero Coupon due 16/07/15. 2498 1,38 4.525.000 Zero Coupon due 03/06/15 4526 250
11.036 6,10 Geldmarktinstrumente
GroRbritannien (4,70%) INSQESAML ..coviveiiviiiiae 28.417 15,71
Bank of Tokyo Mitsubishi
UFJ Ltd Termineinlagen (4,97%o)
2.500.000 Zero Coupon due 16/04/15. 2500 1,38 GroBbritannien (4,97%)
Standard Chartered State Street Overnight Time
Bank Deposit
2.000.000 Zero Coupon due 07/07/15. 1.998 1,11 8.986.000 (0.150%) due 04/01/15....... 8.986 4,97
2.000.000 Zero Coupon due 09/07/15. 1998 1,10 Gesamtwert der
2.000.000 Zero Coupon due 05/08/15. 1999 1,11 Termineinlagen ............... 8.986 4,97
8.495 4,70
Zeitwert Fonds
Tsd. EUR %
Finanzielle Vermodgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (93,56%0) ...... 169.249 93,56
Sonstiges Nettovermadgen (6,43%0) .......ccocevvvreniineniinienns 11.633 6,43
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,0190) .ot 19 0,01
NETEOVEIMOGEN ... 180.901 100,00

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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31. Marz 2015

% am

Gesamtvermdogensanalyse Gesamtvermogen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt WEIHEN .......cc.oiviiiii ittt sreste e ares 60,02
EINIAQENZEITITIKAL ..ot b e b bt et b e bt e e e s e nteeb e besbe et e ne e 6,95
Kurzfristige Schuldtitel (COMMErCial PAPEI) ......ooiiiiiiiiiee et 18,73
LI 01T L= oo 1= o OSSOSO 481
SONSEIGE VEIMOGENSWEITE ...tttk bbb bbbkt b et bbbttt nn s 9,49

100,00

Alle am 31. Mérz 2015 und 31. Mérz 2014 gehaltenen Wertpapiere waren in die Ebene 2 eingestuft.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Nachfolgend sind die Kaufe und Verkdufe aufgefthrt, die insgesamt 1 Prozent der gesamten K&ufe bzw. Verkéufe im

Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2015 Ubersteigen.

Anschaffungs- Verduflerungs-
kosten erlose
Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR
State Street Overnight Time Deposit Belgium Treasury Bill
Zero Coupon due 18/11/2014 180.560 Zero Coupon due 13/11/2014 (60.532)
Belgium Treasury Bill European Investment Bank
Zero Coupon due 13/11/2014 60.532 4.250% due 15/04/2015 (53.575)
European Investment Bank France Government Bond OAT
4.250% due 15/04/2015 53.602 0.250% due 25/11/2015 (51.277)
France Government Bond OAT Belgium Treasury Bill
0.250% due 25/11/2015 51.276 Zero Coupon due 16/04/2015 (39.206)
France Treasury Bill BTF French Treasury Note BTAN
Zero Coupon due 09/04/2015 44.005 2.000% due 12/07/2015 (36.314)
French Treasury Note BTAN Belgium Treasury Bill
2.000% due 12/07/2015 42.372 Zero Coupon due 12/03/2015 (36.303)
Belgium Treasury Bill France Treasury Bill BTF
Zero Coupon due 16/04/2015 39.207 Zero Coupon due 03/12/2014 (33.970)
France Treasury Bill BTF Zero Coupon due 11/03/2015 (31.802)
Zero Coupon due 03/12/2014 38.473 Zero Coupon due 09/04/2015 (30.332)
Belgium Treasury Bill Zero Coupon due 06/11/2014 (30.304)
Zero Coupon due 12/03/2015 36.303 Zero Coupon due 02/04/2015 (29.045)
France Treasury Bill BTF Netherlands, Kingdom of
Zero Coupon due 06/11/2014 32.871 2.750% due 15/01/2015 (28.909)
Zero Coupon due 11/03/2015 31.804 France Treasury Bill BTF
Netherlands, Kingdom of Zero Coupon due 04/09/2014 (27.800)
0.750% due 15/04/2015 29.194  France Government Bond OAT
France Treasury Bill BTF 3.000% due 25/10/2015 (27.496)
Zero Coupon due 02/04/2015 29.046  French Treasury Note BTAN
Netherlands, Kingdom of 2.250% due 25/02/2016 (26.840)
2.750% due 15/01/2015 28.409 Dutch Treasury Certificate
France Treasury Bill BTF Zero Coupon due 31/03/2015 (24.505)
Zero Coupon due 04/09/2014 27.800 Belgium Treasury Bill
Dutch Treasury Certificate Zero Coupon due 14/05/2015 (21.506)
Zero Coupon due 29/08/2014 27.549 Zero Coupon due 18/12/2014 (21.316)
France Government Bond OAT European Investment Bank
3.000% due 25/10/2015 27.504 2.500% due 15/07/2015 (19.481)
French Treasury Note BTAN Belgium Treasury Bill
2.250% due 25/02/2016 26.849 Zero Coupon due 16/10/2014 (19.441)
Dutch Treasury Certificate France Treasury Bill BTF
Zero Coupon due 31/03/2015 24.506 Zero Coupon due 25/02/2015 (19.161)
Belgium Treasury Bill Zero Coupon due 05/02/2015 (18.354)
Zero Coupon due 14/05/2015 21.506 Austria Government Bond
Lloyds TSB Bank Plc 3.500% due 15/07/2015 (18.113)
0.150% due 28/05/2014 21.497  France Treasury Bill BTF
Belgium Treasury Bill Zero Coupon due 14/01/2015 (18.015)
Zero Coupon due 18/12/2014 21.316 Dutch Treasury Certificate
France Treasury Bill BTF Zero Coupon due 30/01/2015 (17.792)
Zero Coupon due 05/02/2015 21.160 Bundesobligation
1.750% due 09/10/2015 (17.359)
France Treasury Bill BTF
Zero Coupon due 18/02/2015 (16.000)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wéhrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Wertpapiere des Portfolios

VerauRerungs-
erlése
Tsd. EUR

French Treasury Note BTAN
2.500% due 15/01/2015
Dutch Treasury Certificate
Zero Coupon due 29/08/2014
France Treasury Bill BTF
Zero Coupon due 14/10/2015
Zero Coupon due 11/02/2015
Dutch Treasury Certificate
Zero Coupon due 27/02/2015

(15.262)
(15.051)

(15.012)
(15.000)

(14.775)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 31. Mérz 2015

Brookfield Asset Management Inc.

Colchester Global Investors Limited

Loomis, Sayles & Company, L.P.

Pacific Investment Management Company, LLC (PIMCO)
Russell Implementation Services Inc.

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell Global Bond Fund (der ,, Teilfonds*) ist das Erzielen von Ertrag und Kapitalzuwachs in erster Linie
durch Anlage in auf verschiedene Wéhrungen lautenden Schuldtiteln, inshesondere in Kommunal- und Staatsanleihen, Agency
Debt (von lokalen Behdrden oder internationalen Organisationen, denen eine oder mehrere Regierungen angehdren, emittierte
Wertpapiere), hypothekarischen Wertpapieren und Unternehmensanleihen, die an einem geregelten Markt in der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) notiert sind oder gehandelt werden und fest- oder variabel
verzinslich sind.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015 eine Rendite von -2,4 Prozent vor Abzug von Gebiihren (-3,2 Prozent
nach Abzug von Geblhren), gegentiber einer Rendite der Benchmark™ von -3,7 Prozent.

Marktkommentar

Die Benchmark des Teilfonds erzielte in einem von niedriger Volatilitat gepragten Umfeld im zweiten Quartal 2014 mit einem
Plus von 2,5 Prozent in US-Dollar eine gute Entwicklung. Die Renditekurven von Staatsanleihen der Kernlander flachten sich
infolge von niedrigen Inflationserwartungen und entgegenkommenden Aussagen der Zentralbanken ab, wéhrend sich gleichzeitig
die Spreads von Unternehmensanleihen aufgrund unterstiitzender Fundamentaldaten und technischer Faktoren verengten.
Schwellenl&nderanleihen in Hart- und Lokalwéhrungen verzeichneten ein Comeback. Im Quartal gaben die Renditen zehnjahriger
US-Treasuries 19 Basispunkte ab und beschlossen den Zeitraum bei 2,53 Prozent. Europdische Staatsanleihen schnitten deutlich
besser ab als ihre Pendants in den USA und im Vereinigten Konigreich, da die Europidische Zentralbank (die ,,EZB*) ihren
Hauptrefinanzierungssatz auf 0,15 Prozent und den Bankeinlagensatz auf einen historischen Negativwert von 0,10 Prozent senkte
und ein Paket aus billigen Krediten im VVolumen von bis zu 400 Mrd. EUR fiir Banken vorstellte, mit dem die Kreditvergabe
angekurbelt werden soll. In Japan indessen waren Inflation und Beschaftigungsquoten auf dem aufsteigenden Ast, was viele zu
Spekulationen veranlasste, dass die flir Juli erwarteten zusétzlichen quantitativen Lockerungsmafinahmen (QE) der Bank of Japan
(BoJ) verschoben werden kdnnten. Die Rendite von zehnjahrigen japanischen Staatsanleihen fiel geringfugig um 7 Basispunkte
auf 0,56 Prozent.

Die Benchmark verlor jedoch im dritten Quartal 2014 in US-Dollar 3,1 Prozent. Zu den schwéchsten Sektoren gehdrten
Schwellenl&dnder und das Hochzinssegment, wahrend auf US-Dollar lautende und Schuldtitel aus der europdischen Peripherie im
dritten Quartal 2014 eine starke Performance vorweisen konnten. Die Performance in den Monaten Juli und August war von
geopolitischen Sorgen, Bedenken um portugiesische und argentinische Schuldtitel, der Jagd nach Rendite bei einigen Anlegern
und uneinheitlichen Konjunkturdaten gepréagt. Im September ereignete sich ein Riickgang, der unter anderem auf eine scharfere
Haltung der US-Notenbank (die ,,Fed*) sowie auf eine Risikoreduzierung in den Schwellenldndern zuriickzufiihren war. Bei den
US-Staatsanleihen erreichte die 10-Jahresrendite im Juli und August einen neuen Tiefstand. Allerdings erwiesen sich die
Wirtschaftsdaten im Verlauf des Quartals als stark, so dass die Renditen in der ersten Halfte des Monats September stark
zulegten. In Europa schwéchte sich die Teuerungsrate weiterhin ab und die Konjunkturdaten fielen generell schlecht aus. Die
deutsche Anlegerstimmung und die Zahlen zum Unternehmervertrauen gingen zuriick und das deutsche und italienische BIP
schrumpften im zweiten Quartal, wahrend Frankreich seine Wachstumsprognosen reduzierte. Im Vereinigten Konigreich fielen
die Renditen zehnjahriger britischer Staatsanleihen (Gilts) um 25 Basispunkte auf 2,43 Prozent, da die Staatsanleihen an Starke
gewannen. Die Wirtschaftsmeldungen waren grundsatzlich solide, nachdem das BIP-Wachstum flir das zweite Quartal Prozent
angehoben wurde. Die BoJ betrachtete den wirtschaftlichen Aufschwung weiter als moderaten Trend, allerdings wies
Ministerprasident Shinzo Abe auch darauf hin, dass die Yen-Schwache besonderen Anlass zur Sorge gebe.

Die Benchmark des Teilfonds fiel im vierten Quartal 2014 (in USD) um 1,0 Prozent. Staatsanleihen erzielten generell eine gute
Performance, wahrend die Spread-Sektoren (Unternehmensanleihen, Schwellenldnderanleihen) zurtickblieben, als sich die
Spreads erweiterten. Eine zunehmende Marktvolatilitdt wurde durch die auseinanderlaufenden geldpolitischen Entwicklungen in
den USA und anderen bedeutenden Markten hervorgerufen. Hinzu kamen eine Senkung der globalen Wachstumsprognosen, die
Ausbreitung von Ebola und ein drastischer Olpreisverfall. Letzterer setzte insbesondere die élproduzierenden Lander unter Druck
sowie Lander, die mit Deflation zu kdmpfen hatten. US-Staatsanleihen legten im Quartal zu, und die Rendite zehnjahriger Titel
fiel um 32 Basispunkte auf 2,17 Prozent. Die Renditen der als Benchmark dienenden 10-jahrigen US-Staatsanleihen erlebten
Mitte Oktober einen ,Flash Crash, ausgelost durch die wachsende Sorge um die Weltwirtschaft und die Einstellung des QE-
Programms in den USA. Beherrschendes Thema in der Eurozone blieb die Geldpolitik, da die schwachen Konjunkturdaten
Erwartungen einer weiteren Lockerung schiirten. Die Sorge um Wachstumsausblick und Inflation veranlasste die EZB, die
mdogliche Einfuhrung einer vollumfanglichen quantitativen Lockerung zu signalisieren. Unterdessen fiel in Japan in den drei
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Monaten bis Dezember vor dem Hintergrund anhaltend schwacher Konjunkturdaten die Rendite 10-jahriger Anleihen um

20 Basispunkte auf 0,33 Prozent. Auf politischer Seite setzte Ministerprésident Shinzo Abe vorgezogene Neuwahlen an, um sein
Mandat zu starken, und gewann diese. Die BoJ leitete in der Folge zusatzliche QE-MafRnahmen ein, die den Yen weiter
schwéchten.

Die Benchmark legte 1,8 Prozent im ersten Quartal 2015 zu. Die expansive Geldpolitik mit quantitativen Lockerungen und
Zinssenkungen wurde von zahlreichen Zentralbanken weltweit verstarkt, um geringem Wachstum und geringer Inflation
entgegenzuwirken. Die EZB flhrte ein enormes Konjunkturprogramm ein, das die Wirtschaft in der Region ankurbeln soll.
Dieses Paket quantitativer LockerungsmaBnahmen (QE) in einem Umfang von monatlich 60 Mrd. EUR wurde im Januar
angekundigt, startete im Marz und soll mindestens bis Herbst 2016 laufen. Die Zinsen in Europa blieben auf ihren Rekordtiefs.
Die Anleger honorierten die Bemihungen der Zentralbank zur Belebung der Wirtschaft in der Eurozone, was zu sinkenden
Renditen in der gesamten Region fiihrte. Von diesem Trend ausgenommen war Griechenland, wo die Renditen um

189 Basispunkte auf 11,6 Prozent zulegten. Die Renditen griechischer Anleihen schnellten nach oben, nachdem die Syriza-Partei,
die den Sparkurs ablehnt, eine Koalitionsregierung gebildet hatte. Dies schiirte die Zweifel an der Fahigkeit und vor allem an der
Bereitschaft Griechenlands, die mit den Rettungsgeldern verknupften Bedingungen zu erflllen. In den USA strich die Fed aus
ihren Kommentaren zur Zinspolitik das Wort ,,geduldig®. Allerdings wartet der geldpolitische Ausschuss der Fed noch immer auf
Verbesserungen am Arbeitsmarkt, bevor er die Zinsen anhebt, und der Tenor der Verlautbarungen des Ausschusses im Mérz liel3
eine weitere Fortsetzung der expansiven Geldpolitik erwarten. Die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen fiel um

25 Basispunkte von 2,17 Prozent auf 1,92 Prozent.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds iibertraf die Benchmark im zweiten Quartal 2014 und profitierte dabei groRtenteils von einer Ubergewichtung von
Schwellenl&nderanleihen und des Hochzinssegments sowie von einer Untergewichtung von Staatsanleihen. Eine allgemeine
Untergewichtung der Duration schmaélerte aufgrund fallender Renditen die Performance, der Teilfonds profitierte jedoch von
einer Ubergewichtung betreffend Mexiko, Irland und Italien. Die Wahrungspositionen schmélerten die Performance infolge einer
Untergewichtung des australischen Dollars, der norwegischen Krone und der schwedischen Krone. Wir erwarten mittelfristig
weiterhin hohere Zinsen, was auf das verbesserte Wirtschaftsklima, die Entwicklung der Politik der Bank of England (,,BoE®)
und der Fed sowie die niedrigen nominalen Renditen zurtickzufiihren ist. Deshalb behalten wir unsere Untergewichtung der
Duration bei.

Der Teilfonds tbertraf seine Benchmark im dritten Quartal 2014, wobei alle Finanzverwalter im positiven Terrain schlossen. Die
untergewichtete Duration erwies sich als nachtréaglich, diese wurde jedoch durch die Positionierung im Zinssegment innerhalb der
Peripheriemérkte abgeschwacht. Die Wahrungspositionen profitierten von einer Untergewichtung des JPY und des EUR sowie
der rohstoffabhéngigen Wahrungen: AUD und NZD. Die unterschiedliche Zentralbankpolitik (Fed und BoE ggu. EZB und BoJ)
wird die Zinsmérkte auf absehbare Zeit weiter beeinflussen, wobei die Volatilitat der Zinssatze moglicherweise zunehmen wird.
So gesehen rechnen wir innerhalb des Staatsanleihensektors mit taktischeren Positionierungen rund um US-Staatsanleihen,
britischen Staatsanleihen (Gilts) und deutschen Bundesanleihen.

Im vierten Quartal 2014 schnitt der Teilfonds schwécher ab als seine Benchmark. Eine Untergewichtung von Staatsanleihen und
Non-Agency-MBS trug positiv zur Performance bei, wahrend sich Engagements in Hochzins- und Schwellenlédnderanleihen
negativ auswirkten. Eine insgesamt untergewichtete Duration belastete die Performance, da die Renditen im Berichtszeitraum
fielen. Was die Wéhrungen betrifft, so trugen eine Untergewichtung des australischen Dollars, des japanischen Yen und des Euros
positiv zur Performance bei, wihrend eine Ubergewichtung der norwegischen Krone und des mexikanischen Pesos die
Performance schmalerte. Wir trennten uns im Quartal von Strategic Fixed Income, da die Fonds-Boutique ihre Tatigkeit einstellte
und die Zukunft des Anlageteams sehr ungewiss war, nachdem es von einem anderen, gréReren Finanzverwalter (ibernommen
worden war.

Der Teilfonds hatte ein positives erstes Quartal 2015, wobei die Mehrheit der zugrunde liegenden Strategien besser abschnitt als
die Benchmark. Im Wahrungsbereich wirkte sich eine Untergewichtung des Euros und des australischen Dollars (eine
Rohstoffwahrung) positiv aus. Im Zinsbereich zahlte sich eine Ubergewichtung Deutschlands und der européischen Peripherie
(Italien und Irland) aus. Ubergewichtungen von Hochzins- und Schwellenlanderanleihen lieferten positive Beitrage. Die
Untergewichtung der Duration im Teilfonds wurde reduziert in der Erwartung, dass sich die Zinsen in den Industrielandern im
ersten Quartal 2015 seitwarts bewegen werden, da die quantitative Lockerung durch EZB und BoJ die Anleger zu einem Umstieg
in hoher rentierliche US-Treasuries und britische Gilts veranlassen kénnte.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen funf Jahren eine fiihrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitét gespielt.
Auch 2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: Die grofiten
Zentralbanken werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die Fed und die BoE werden als erste Schritte zur Normalisierung
der Zinssétze einleiten. Die EZB und die BoJ werden sich weiter in unorthodoxes Terrain vorwagen, einschlieflich MalRnahmen
zur quantitativen Lockerung.
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Die wichtigste Frage fur 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die
Straffung der geldpolitischen MaRnahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinssatze bestimmen. Unsere
Modelle sagen einen nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verschlankung der Manahmen der Fed voraus, was
den Erwartungen moderater Renditen und einem geringen Anstieg langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan haben in
dieser Hinsicht mehr Potenzial nach oben, wohingegen die Aussichten fir Realwerte eher gemischt sind.

Aussichten - Fortsetzung

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir
bevorzugen eine kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte
Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fiir die derzeitige oder zukiinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: Barclays Global Aggregate Bond Index

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Zum 31. Mérz 2015

31. Mérz 2015 31. Mérz 2014
Tsd. USD Tsd. USD
Vermogenswerte
Finanzielle Vermodgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAUTEIUNG 1) 1ottt 1.870.627 2.296.280
Bankguthaben (EFJAULEIUNG 3) ...oovoviiieieiee e 56.321 12.286
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fur offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErfAULErung 3) ..., 16.879 17.819
Forderungen:
Forderungen aus WertpapiervVerkAufen ... 89.911 19.211
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ..., 2972 976
A 1015 {1 0 L= U o T o USSR 12.837 19.871
Vorauszahlungen und sonstige FOrderungen ..........coooeovvieinnnenneienesee e, 858 422
2.050.405 2.366.865
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAUEIUNG L) 1.ttt bbbttt bbb (62.652) (36.536)
Kreditoren - innerhalb eines Jahres féllige Betrége:
An Makler und Kontrahenten féllige Barzahlung fir offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErlAULEruNg 3) ....cccoovveiiiieiiiiiinccecce, (5.923) (1.304)
Aufwendungen fur Wertpapierk8ufe ..., (144.823) (116.785)
Aufwendungen fur AnteilSricknahmen ..., (1.155) (3.694)
Zahlbare Ausschittungen auf ausschiittende (Income) Anteilsklassen .................... (5.185) (5.866)
Zu entrichtende VerwaltungSgebUhren ..o, (1.453) (1.769)
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengeblhren ..., (23) (27)
Zu entrichtende Unterdepotbankgeblhren ..., (72) 97)
Zu entrichtende administrative GEbUNIEN .........cccovevieiiieii i, (70) (42)
Zu entrichtende Prifungsgeblnren ..., (30) (37)
Zu entrichtende sonstige GEDUNIEN .........cocoviviiiiiiece e, (31) (9)
(221.417) (166.166)
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNANMEPIEISEN) ...cc.cviiiviiiiecieeece e, 1.828.988 2.200.699
Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (ErlAuterung 11) .....ccccooeveveievennse e 3.095 3.683
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibender
Nettoinventarwert (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ..........ccoceceevvienne, 1.832.083 2.204.382

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Méarz 2015

2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD

Ertrage

[ LAV 1o [<TaTo =T o 43 49

7T 1 - T USRS 53.581 53.637

53.624 53.686

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 5) .......cccocooviviiiiiennnnn, (220.956) 76.882
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) ......cc.oiiiiiiiiee s (167.332) 130.568
Aufwendungen

Verwaltungsgebiihren (ErlAUterung 6) ..........coovveiiiiiiniieee e (17.237) (20.426)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (ErlQuterung 7) ......cccoceveeveiieienininnnennn, (155) (147)

Unterdepotbankgebiihren (EFIAULEIUNG 7) ...ocoooviiiiiiiiiieeee e (518) (537)

Administrative und Ubertragungsstellengebiinren (Erlauterung 7) .........cccccoveeuevenee (782) (890)

Prifungsgeblhren (EFTAUEIUNG 7) .ooveveieiiie e (30) (37)

BeratuUnNgShONOIAIE .......cccoiviiiieieice et sne e e enes (108) (240)

SONSEIPE GEDUNIEN ....eiiei e ere e eneas (114) (342)
Betriebliche Aufwendungen iNSGESAMT ..........ccoviiiiiiiinie e (18.944) (22.619)
Nettoertrag/(-aufWaNd) ... (186.276) 107.949
Finanzierungskosten

Ausschittungen (EFTAULEIUNG Q) wovvovveieeciee e (58.731) (57.704)
Vorsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjahr ..o, (245.007) 50.245
Besteuerung

Quellensteuer (EFTAUErUNG 10) ....eoveieieieie e (37) 17
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjahr ............ccooiiiiniiiice, (245.044) 50.262
Veranderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 11) ............. (588) 730
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ........ (245.632) 50.992

Samtliche Betrdge stammen ausschlie}lich aus der laufenden Geschéftstétigkeit. AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertréage von thesaurierenden (Accumulation)
Anteilen (EFTAULEIUNG ) ..o
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus Transaktionen riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile (ErAUtEruNg 11) .....ccocoviiiiiiiiiieeeee e,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens insgesamt ..........ccoceeeveniieninennn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermadgen
Zu Beginn des GeSChAISJANIES .........coeiiiiiiiec e,

Am Ende des GeSChATtSJANIES ........ccccciieiiiiiice e

2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD

(245.632) 50.992

36.795 42,972
(163.462) 173.000
(372.299) 266.964
2.204.382 1.937.418
1.832.083 2.204.382

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. USD % Kapitalbetrag Tsd. USD %
Wertpapiere (88,83%) Global Container Assets Ltd
Langfristige Anleihen und Schuldtitel (86,85%) 600.000 3.300% due 05/11/28......... 599 0,03
Asciano Finance Ltd 1.200.000  (REYS) wrvevrrvverererereerreeneen 1.198 0,07
USD 1.650.000 5.000% due 07/04/18......... 1774 0,10 2.383 _ 0,13
285.000 4.625% due 23/09/20......... 306 0,02 Brasilien (1,55%)
Australia Government Bond Banco Nac'lonal de
% due 15/06/16 12573 0,69 Desenvolvimento
AUD 15.900.000 4.750% due 15/06/16......... . , Economico e Social
9.890.000 5.250% due 15/03/19 ......... 8.565 0147 1.400.000 4.000% due 14/04/19 ........ 1.386 0,08
5.760.000 4.500% due 15/04/20......... 4.958 0,27 900,000 5.750% due 26/09/23 . 927 0,05
3.350.000 2.750% due 21/04/24......... 2.658 0,14 Brazil Notas do Tesouro
1.740.000  4.250% due 21/04/26......... 1.568 0,09 Nacional Serie B
5.510.000 4.750% due 21/04/27.......... 5212 028 BRL 11.618.000 6.000% due 15/05/45........ 9.145 0,50
Commqnwealth Bank of 3.653.000 6.000% due 15/08/50........ 2.822 0,15
Australia Brazil Notas do Tesouro
USD 1.600.000 1.875% due 11/12/18......... 1.616 0,09 Nacional Serie F
GBP 2.040.000 3.000% due 04/09/26......... 3.269 0,18 5.940.000 10.000% due 01/01/17 ...... 1.811 0,10
Macquarie Bank Ltd 19.172.000 10.000% due 01/01/23...... 5.318 0,29
EUR  175.000 2.500% due 18/09/18......... 200 0,01 18.590.000 10.000% due 01/01/25....... 5.049 0,28
425.000 1.000% due 16/09/19......... 462 0,02 :3232"'?_“ G?Vémfé‘e”t
National Australia Bank Ltd 1.065.000 nzeg;z;/o r:ja 001n/o4/21 1.170 0,06
AUD 3.250.000 5.000% due 11/03/24......... 2818 015 CcUR 1000 0197 QUE DLUDAIES...... : '
New South Wales Treasury BRL 1.400.000 8.500% due 05/01/24........ 427 0,02
Corp Oi SA
2.615.000 6.000% due 01/02/18......... 2221 0,12 1.500.000 9.750% due 15/09/16 ........ 420 0,02
2.635.000 6.000% due 01/05/20......... 2.383 0,13 28.475 1,55
200.000 3.750% due 20/11/20......... 210 0,01 Kanada (2,629%)
2.645.000 6.000% due 01/03/22......... 2484 0,13 Alimentation Couche Tard
900.000 2.750% due 20/11/25......... 1.041 0,06 Inc
Queensland Treasury Corp CAD  855.000 3.319% due 01/11/19........ 711 0,04
NZD 4.690.000 7.125% due 18/09/17......... 3.796 021 Bank of Nova Scotia
Smart Trust USD  705.000 1.450% due 25/04/18........ 703 0,04
USD  370.509 0.970% due 14/03/17......... 371 0,02 Bell Canada
Swan Trust CAD 1.965.000 6.170% due 26/02/37 ........ 1.968 0,11
31704 0.408% due 12/06/38......... 32 0,00 gzgzd'a” Government
Telstra g:orp Ltd 3.140.000 1.750% due 01/09/19 ....... 2594 0,14
AUD  380.000 4.000 OA) due 15/11/17......... 301 0,02 L 545,000 2.750% due OL/08/22 ... 1364 0,07
2.190.000 4.500% due 13/11/18......... 1.778 0,10 6110000 2500% due OL/08/24 .. 7088 039
TO"E“SOT“JSI 685.000 4.000% due 01/06/41 ........ 761 0,04
115.789  2.685% due 19/10/38......... 8 000 215.064 1.500% due 01/12/44........ 231 0,01
Westpac Banking Corp Ford Auto Securitization
2.200.000 5.750% due 06/02/17......... 1.784 0,10 Trust
62.468 3,41 921.520 1.824% due 15/07/17 ........ 730 0,04
. . Institutional Mortgage
0,
Oster_relch (0.18%) d Securities Canada Inc
Austria Government Bon 1.188.164 2.003% due 12/07/47 ....... 950 0,05
EUR 1.380.000 4.000% due 15/09/16......... 1572 0,09 Province of British
1.560.000 1.150% due 19/10/18......... 1.749 0,09 Columbia
3321 0,18 700.000 2.700% due 18/12/22........ 595 0,03
Bermuda (0,13%) 960.000 4.300% due 18/06/42........ 988 0,05
Cronos Containers Program | Province of Manitoba
Ltd Canada
USD  577.778 3.270% due 18/11/29......... 586 0,03 2.565.000  4.400% due 05/09/25......... 2452 0,13

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. USD % Kapitalbetrag Tsd. USD %
Province of Ontario Canada Chile (0,10%)
780.000 4.000% due 02/06/21......... 707 0,04 Banco Santander Chile
4.360.000 3.150% due 02/06/22......... 3.783 0,21 670.000 1.152% due 11/04/17 ........ 668 0,04
3.200.000 3.500% due 02/06/24......... 2.847 0,16 Corpbanca SA
550.000 4.650% due 02/06/41......... 579 0,03 1.126.000 3.875% due 22/09/19......... 1.126 0,06
1.500.000 3.450% due 02/06/45......... 1336 0,07 1.794 0,10

ushD

CAD

usb

CAD

uSsh

Province of Quebec
Canada

1.430.000 4.250% due 01/12/21.........
980.000 3.500% due 01/12/22.........
2.880.000 2.625% due 13/02/23.........
3.600.000 3.000% due 01/09/23.........
190.000 6.000% due 01/10/29.........
1.200.000 5.000% due 01/12/38.........
320.000 5.000% due 01/12/41.........
Royal Bank of Canada
2.650.000 2.200% due 23/09/19.........
1.250.000 1.875% due 05/02/20.........
SCG Hotel Issuer Inc
1.245.000 3.442% due 12/10/18.........
Talisman Energy Inc

540.000 5.500% due 15/05/42.........
Toronto-Dominion
Bank

2.000.000 1.500% due 13/03/17.........

Cayman-Inseln (0,75%)
Baidu Inc

1.000.000 2.250% due 28/11/17.........
Cent CLO 22 Ltd

1.700.000 1.713% due 07/11/26.........
DP World Sukuk Ltd

560.000 6.250% due 02/07/17.........
ING Investment
Management CLO Ltd

1.942.000 1.393% due 15/04/24.........
IPIC GMTN Ltd

1.000.000 5.000% due 15/11/20.........
NewMark Capital Funding
2013-1CLO Lt

1.943.000 1.354% due 02/06/25.........
Octagon Investment Partners
XX Ltd

1.730.000 1.698% due 12/08/26.........
Tencent Holdings Ltd
230.000 2.000% due 02/05/17.........

900.000 2.875% due 11/02/20.........
Tingyi Cayman Islands
Holding Corp

1.015.000 3.875% due 20/06/17.........
Wynn Macau Ltd
1.700.000 5.250% due 15/10/21.........

Kolumbien (0,15%0)
Colombia Government

1319 0,07 International Bond
869 0,05 990.000 5.000% due 15/06/45........ 1.017 0,06
2.968 0,16 Ecopetrol SA
3.085 017 800.000 7.625% due 23/07/19......... 939 0,05
214 0,01 835.000 4.125% due 16/01/25........ 799 0,04
1.294 0,07 2.755 0,15
31002 Kroatien (0,11%)
Croatia Government
2.698 0,15 International Bond
1252 007 EUR 1.865.000 3.000% due 11/03/25........ 1.944 0,11
1033 0,06 Tschechische Republik (0,42%)
CEZ AS
535 0,03 ysp 1.400.000 4.250% due 03/04/22........ 1517 0,08
Czech Republic International
202 011 FEUR 1310.000 5000% due 11/06/18...... 1.619 0,09
: : 3.630.000 4.125% due 18/03/20........ 4641 0,25
48.025 2,62
7.777 0,42
Dénemark (0,27%)
Denmark Government
1.009 0,06 Bond
DKK 29.010.000 4.000% due 15/11/19......... 4986 0,27
1.698 0,09
Agypten (0,08%)
604 0,03 African Export-Import
Bank
USD  800.000 3.875% due 04/06/18......... 790 0,05
1916 011 580.000 4.750% due 29/07/19......... 582 0,03
1.372 0,08
1.126 0,06 .
Frankreich (1,29%)
AXA SA
1910 010 EUR 1.150.000 5.250% due 16/04/40........ 1.437 0,08
GBP  315.000 5.625% due 16/01/54........ 530 0,03
BNP Paribas SA
1725 009 5gp 520.000 5.750% due 24/01/22......... 895 0,05
EUR 1.390.000 2.375% due 17/02/25........ 1523 0,08
231 0,01 BPCE SA
907 005  ysp 2.100.000 4.625% due 11/07/24........ 2155 012
3.000.000 4.500% due 15/03/25........ 3.043 0,17
Council Of Europe
1.050 0,06 Development Bank
NZD 2.300.000 7.500% due 30/04/18........ 1.903 0,10
1611 009 Credit Agricole SA
13.787 075 ysp  200.000 4.375% due 17/03/25........ 202 0,01

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. USD % Kapitalbetrag Tsd. USD %
Dexia Credit Local Griechenland (0,04%)
SA Hellenic Railways
850.000 0.636% due 07/11/16......... 853 0,05 Organization SA
2.800.000 2.250% due 30/01/19......... 2.864 0,16 1.000.000 4.028% due 17/03/17 ........ 741 0,04
France Government
Bond Hongkong (0,05%
EUR  300.000 0.500% due 25/05/25......... 323 0,02 AIAgGrou?) (Lt' | 0)
2.300.000 3.250% due 25/05/45......... 3.829 0,21
LVMH Moet Hennessy usD 900.000 3.200% due 11/03/25......... 907 0,05
Louis Vuitton SE
700.000 1.000% due 24/09/21......... 771 0,04 Indien (0,04%)
mFinance France SA ICICI Bank Ltd
900.000 2.375% due 01/04/19......... 989 0,05 775.000 4.750% due 25/11/16........ 810 0,04
Numericable-SFR
SAS
Indonesien (0,34%)
USD 1.000.000 4.875% due 15/05/19........ 995 0,05 Indonesia Government
Pernod Ricard SA International Bond
EUR 200.000 5.000% due 15/03/17......... 234 0,01 560.000 5.125% due 15/01/45 ........ 588 0,03
usD 450.000 4.250% due 15/07/22......... 485 0,03 DR Indonesia Treasury Bond
Societe Generale SA 63.832.000.000 7.875% due 15/04/19......... 4994 0,28
EUR 500.000 2.625% due 27/02/25......... 546 0,03 Pertamina Persero PT
23577 1,29 USD  600.000 5.625% due 20/05/43........ 583 0,03
Deutschland (2,92%0) 6.165 0,34
Bundesrepublik Irland (1,99%)
Deutschland AerCap Global Aviation
630.000 1.500% due 15/05/24......... 760 0,04 Trust
2.200.000 4.000% due 04/01/37......... 4,051 0,22 350.000 3.750% due 15/05/19......... 352 0,02
12.360.000 4.250% due 04/07/39......... 24429 1,33 AIB Mortgage Bank
100.000 4.750% due 04/07/40......... 213 0,01 EUR 1.245.000 4.875% due 29/06/17 ........ 1480 0,08
3.500.000 2.500% due 04/07/44......... 5.695 0,31 Aquarius and Investments
Bundesrepublik Deutschland Plc for Zurich Insurance Co
Bundesobligation Inflation Ltd
Linked Bond 570.000 4.250% due 02/10/43........ 720 0,04
5.324.961 0.750% due 15/04/18......... 6.031 0,33 Bilkreditt 3 Ltd
Deutsche Bundesrepublik 345.693 0.508% due 26/04/27 ........ 372 0,02
Inflation Linked Bond
610.356 0.100% due 15/04/23 723 0,04 Depfa ACS Bank
' Dri-ver Twelve GmbH ' 4.700.000 3.875% due 14/11/16......... 5.349 0,29
1.400.000 4.875% due 21/05/19........ 1.789 0,10
1.010.649 0.339% due 22/05/20......... 1.088 0,06 .
Y KEW Fastnet Securities 9 Ltd
2.054.235 1.700% due 10/08/53........ 2.260 0,12
312.000.000 2.600% due 20/06/37......... 3.365 0,18 German Residential Funding
Landwirtschaftliche Ltd
Rentenbank
1.440.641 1.192% due 27/08/24 ........ 1.579 0,09
NzD 3.800.000 7.485% due 15/12/17......... 3.118 0,17 o
EUR 200.000 2.875% due 30/08/21 254 0,02 Ireland Government Bond
Muenchener 14.550.000 5.400% due 13/03/25......... 22563 1,23
Rueckversicherungs AG 36.464 1,99
800.000 6.250% due 26/05/42......... 1.109 0,06 Italien (2,69%)
Red & Black Auto Alba 5 SPV Srl
2
Germany 1.180.478 1.569% due 20/04/40....... 1273 0,07
2.083.277 0.461% due 15/09/22......... 2244 0,12 Asti Fi Srl
Unitymedia Hessen GmbH St Finance Sr
& CoKG 1.000.226 0.642% due 27/05/52........ 1.068 0,06
402.525 5.625% due 15/04/23......... 471 0,03 Asti RMBS Sl
53551 202 1.050.937  1.271% due 27/12/60......... 1.146 0,06

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Kapitalbetrag Tsd. USD % Kapitalbetrag Tsd. USD %
Banca Carige SpA Japan Government Five Year
3.300.000 3.875% due 24/10/18........ 3945 0,21 Bond
Banco Popolare SC 1.857.150.000  0.400% due 20/09/16...... 15569 0,85
200,000  2.375% due 22/01/18... . 769 004 732.750.000  0.200% due 20/06/19......... 6.134 0,33
9.900.000 3 500% due 14/03/10.. . 3305 018 736.750.000 0.100% due 20/12/19......... 6.135 0,33
. . . ' Japan Government Ten Year
Berica 8 Residential Mbs Srl Bond
469.027  0.288% due 31/03/48......... 495 0,03 1.779.550.000 1.700% due 20/03/18......... 15559 0,85
Berica ABS 3 Srl 230.000.000 1.300% due 20/12/19......... 2024 011
2:562317  1.071% due 30/06/61....... 2802 015 245.000.000  1.200% due 20/12/20........ 2.165 0,12
Berica ABS Srl 392.950.000 1.100% due 20/09/21 ....... 3473 019
626.721 0.342% due 30/11/51......... 672 0,04 Japan Government Thirty
684.775 0.321% due 31/12/55......... 732 0,04 Year Bond
Claris ABS 550.000.000 2.000% due 20/12/33......... 5329 0,29
1.089.235 0.538% due 31/10/60......... 1.163 0,06 184.350.000 2.000% due 20/03/42......... 1.774 0,10
Claris RMBS 2014 Srl 380.000.000 1.700% due 20/12/43 ........ 3434 0,19
2691.524 1.171% due 28/12/61......... 2045 0,16 430.000.000 1.700% due 20/09/44 ........ 3.882 0,21
Enel SpA 270.000.000 1.500% due 20/12/44........ 2327 0,13
GBP  250.000 5.750% due 22/06/37......... 463 0,03 Japan Government Twenty
Italy Buoni Poliennali Del Year Bond
Tesoro 1.013.550.000 2.000% due 20/09/25 ....... 9.806 0,54
EUR 3.960.000 5.000% due 01/03/22......... 5419 0,30 1.100.950.000 2.100% due 20/12/27 ....... 10.880 0,59
700.000 4.500% due 01/05/23......... 949 0,05 40.000.000  1.600% due 20/03/33......... 367 0,02
200.000 4.750% due 01/08/23......... 277 0,01 240.000.000 1.500% due 20/06/34........ 2146 0,12
1.500.000 4.500% due 01/03/24.......... 2060 011 340.000.000 1.400% due 20/09/34 ....... 2983 0,16
1.500.000 4.750% due 01/09/28......... 2232 0,12 Z‘ﬁomu'gomg Mitsui Financial
1.085.000 5.250% due 01/11/29......... 1714 0,09
5220000 4.000% due OL/02/3T . sa78 o1 USD 1S45.000 4.436% due 02/04/24.... 1.655 0,09
600.000 5.000% due 01/09/40........ 1.020 0,06 101014 551
700.000 4.750% due 01/09/44......... 1.199 0,07 Republik Korea (0,35%)
Italy Government Export-Import Bank of
International Bond Korea
GBP 1.550.000 6.000% due 04/08/28......... 2922 016 4.000.000  0.961% due 26/11/16........ 4.023 0,22
Siena Mortgages SpA NOK 11.000.000 3.000% due 22/05/18....... 1.407 0,08
2.200.000 0.348% due 22/11/70......... 2.349 0,13 Korea Gas Corp
Siviglia SPV Srl CAD 1.200.000 4.580% due 12/05/16........ 978 0,05
1.470.955 0.555% due 25/10/55......... 1569 0,09 6.408 0,35
Taurus 2015-1 IT Srl Litauen (0,05%0)
2.000.000 1.555% due 18/02/27........ 2149 0,12 Lithuania Government
Vela Home Srl International Bond
E18.851 0.245% due 25/10/42.. 552 003 EUR 790000 2125% due 29/10/26.... 987 0,05
Voba N 3 Srl
690.145 1.048% due 23/11/47........ 751 0,04 Luxemburg (1,70%)
49318 2,69 Actavis Funding SCS
Japan (551%) USD  505.000 3.000% due 12/03/20......... 517 0,03
Bank of Tokyo-Mitsubishi 275.000 3.800% due 15/03/25........ 284 0,02
UEJ Ltd 435.000 4.550% due 15/03/35........ 453 0,02
USD 2.225.000 1.450% due 08/09/17......... 2224 0,12 Altice SA
Japan Bank for International EUR 1.600.000 7.250% due 15/05/22 ........ 1.800 0,10
Cooperation ArcelorMittal
1.400.000 3.375% due 31/07/23......... 1531 0,08 ysp 1.340.000 5.250% due 25/02/17 ........ 1394 0,08
Japan Fl_na_mce_ (_)rganlzatlon Bavarian Sky SA
JPY for Municipalities
190.000.000  2.000% due 09/05/16....... 1617 009 EUR  575.308 0.269% due 20/08/21....... 618 0,03

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Russell Global Bond Fund 81



Russell Investment Company plc

Russell Global Bond Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. USD % Kapitalbetrag Tsd. USD %
E-Carat SA Sigma Alimentos SA de CV
640.456  0.852% due 18/11/20......... 689 0,04 300.000 5.625% due 14/04/18......... 326 0,02
497.966 0.319% due 18/03/22......... 536 0,03 77.022  4.20
e uropae Pl arokso 0059
AG in Luxemburg SA OCP SA
EUR 2.100.000 4.250% due 04/06/18......... 2517 0,14 550.000  6.875% due 25/04/44........ 613 _ 0,03
European Investment
Bank Niederlande (1,19%)
AUD 7.790.000 6.500% due 07/08/19......... 6.960 0,38 Allianz Finance 1l BV
NzD 3.000.000 7.500% due 15/12/17......... 2463 013  -UR 500000 5.750% due 08/07/41 . 650 0,04
CHF 2.340.000 2.375% due 10/07/20......... 2.750 0,15 Bharti Airtel International
AUD 7.970.000 6.000% due 06/08/20......... 7.154 0,39 Netherlands BV
Holcim US Finance Sarl & USD 1.000.000 5.125% due 11/03/23........ 1.081 0,06
Cie SCS EDP Finance BV
USD  840.000 5.150% due 12/09/23......... 952 0,05 200,000 4.900% due OL/10/19 .. 213 001
Silver Arrow SA 730.000 4.125% due 15/01/20...... 756 0,04
EUR 975.982 0.289% due 20/10/21......... 1.049 0,06 Enel Finance International
Telecom lItalia Capital SA NV
USD  260.000 6.375% due 15/11/33......... 278 0,01 170.000  6.800% due 15/09/37 ........ 221 0,01
640.000 6.000% due 30/09/34......... 661 004 GBP  250.000 5.750% due 14/09/40....... 465 0,02
31.075 1,70 g;liinaé\ﬁlr?:gage Backed
Malaysia (2,24%) EUR 110591 0.675% due 18/09/44 ....... 119 0,01
Malaysia Government
Bond Lease Plan Corp NV
MYR 11.366.000 3.172% due 15/07/16........ 3066 0,17 USD  700.000 2.500% due 16/05/18........ 708 0,04
14.937.000  4.262% due 15/09/16........ 4093 0,22 Lunet RMBS 2013-1 BV
2500000 3.394% due 15/03/17.... 2052 011 FEUR 1315347 0521% due 26/12/45....... 1.417 0,08
39.845.000 3.314% due 3L/10/17........ 10751 0,59 Majapahit Holding BV
25.250.000  3.654% due 31/10/19......... 6.838 037 USD 455000 7.250% due 28/06/17....... 498 0,03
6.180.000  4.048% due 30/09/21........ 1695 0,09 Netherlands Government
1.530.000  4.160% due 15/07/21......... 422 002 pyr 5.420.000 0.500% due 15/04/17 ........ 5904 0,32
40.370.000 4.181% due 15/07/24......... 11.107 0,61 490.000 4.000% due 15/07/18 .. 597 0,03
Petronas Capital Ltd 890.000 2.500% due 15/01/33....... 1276 0,07
UsbD 985.000 3.125% due 18/03/22......... 992 0,06 Petrobras Global Finance
41.016 2,24 BV
Mexiko (4,20%6) USD 1.500.000 7.875% due 15/03/19........ 1527 0,08
Cemex SAB de CV 1.200.000 3.1519% due 17/03/20......... 1.035 0,06
600.000 5.875% due 25/03/10........ 620 0,03 3.000.000  4.875% due 17/03/20........ 2694 015
Mexican Bonos GBP 1435000 6.250% due 14/12/26........ 1831 0,10
MXN 69.070.000 7.750% due 14/12/17......... 4900 027 Schaeffler Finance BV
292.282.000 8.000% due 11/06/20........ 21.460 117 FEUR 765000 2500% due 15/05/20...... 815 _ 004
106.190.000  6.500% due 10/06/21......... 7.294 0,40 21.820 1,19
76.500.000 6.500% due 09/06/22......... 5249 0,28 Neuseeland (3,71%)
36.500.000 8.000% due 07/12/23......... 2733 0,15 ANZ New Zealand Int'l Ltd
136.960.000 10.000% due 05/12/24....... 11676 064 USD  780.000 2.600% due 23/09/19........ 797 0,04
83.960.000 7.500% due 03/06/27......... 6.116 0,33 Fonterra Co-operative Group
120.980.000  7.750% due 29/05/31.......... 9027 049 o000 "tf 500% due 30/06/21 Sl 012
20.000.000 8.500% due 18/11/38......... 1.635 0,09 P New Zealand Government ' ’
71.639.000 7.750% due 13/11/42......... 5452 0,30 Bond
Mexichem SAB de CV NZD 46.110.000 6.000% due 15/12/17 ........ 37.144 2,03
USD  545.000 5.875% due 17/09/44......... 534 0,03 20.415.000 5.000% due 15/03/19......... 16.370 0,89
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3.150.000 5.500% due 15/04/23......... 2.737 0,15 Slowakei (0,05%0)
6.710.000 2.000% due 20/09/25......... 5317 0,29 Slovakia Government
4.000.000 3.000% due 20/09/30........ 3556 0,19 10000 '”:e;’;ast;/o’;a' Blosr}gsm -
68032 371 X ' 21970 QUE LATBSIE v '
Norwegen (2,19%) .
Ek i ASA Slowenien (0,82%)
sportfinans AS Slovenia Government
usD 1.000.000 2.375% due 25/05/16......... 1.004 0,06 International Bond
JPY 200.000.000 0.720% due 28/07/16......... 1625 0,09 ysp 550.000 4.750% due 10/05/18......... 589 0,03
xgmm“”a'ba”"e” 6.900.000 4.125% due 18/02/19........ 7.295 0,40
. .500% 26/10/22 ........ 2 4
AUD 990.000 6.500% due 12/04/21......... 915 0,05 600.000 5 50000 due 26/10/ 69 00
Norway Government 5.600.000 5.250% due 18/02/24 ...... 6.427 _ 035
Bond 15.003 0,82
NOK 18.155.000 4.250% due 19/05/17......... 2411 013 Siidafrika (0,90%)
58.430.000 3.750% due 25/05/21......... 8.317 0,45 Eskom Holdings SOC Ltd
122.630.000 2.000% due 24/05/23......... 15.933 0,87 915.000 7.125% due 11/02/25 ........ 922 0,05
53.940.000 3.000% due 14/03/24......... 7578 041 South Africa Government
Statoil ASA Bond
USD 1.450.000 1.200% due 17/01/18......... 1446 0,08 ZAR 6.950.000 8.000% due 21/12/18....... 591 003
790.000 4.800% due 08/11/43......... 923 005 108.100.000 6.750% due 31/03/21........ 8.652 0,47
Mg s 2O BSveenim. o
.150. ) 6 due 28/02/41......... . )
I;anamlii (9'06%) . d South Africa Government
Cgrrlfgrcigtg;g:}i?gi]o e International Bond
. 4.500% 4/16 ........
1.030.000 3.750% due O4/04/17......... 10s8 o00p YR 880.000 4.500% due 05/04/16 383 _008
16.468 0,90
e Spanien (1,12%)
Philippinen (0,06%) . -
Power Sector Assets & i?ncgtlilig)g;Vucaya
Liabilities Management Corp ge i
1.020.000 6.875% due 02/11/16........ 1103 0,06 900.000  3.500% due 05/12/17 ....... 1055 0,06
Bankia SA
| o 300.000 4.000% due 22/05/24 ........ 328 0,02
Polen (0,34%) Cedulas TDA 6 Fondo de
Poland Government Bond Titulizacion de Activos
PLN 7.580.000 4.750% due 25/04/17......... 2126 0,12 2.300.000 3.875% due 23/05/25........ 3.097 0,17
11.500.000 3.250% due 25/07/19......... 3.205 0,17 400.000 4.250% due 10/04/31 ........ 501 0,03
Poland Qovernment Instituto de Credito Oficial
International Bond UsD 1.610.000 5.000% due 10/04/17 1.721 0,09
. . . 0 QUE LU/UA/LT ........ .
EUR 660.000 5.625% due 20/06/18......... 833 0,05 '
v o due CAD 580.000 5.000% due 31/03/20........ 495 0,03
o 6.164 0,34 Spain Government Bond
ng:nq;inég'\?eimem EUR 3.720.000 5.850% due 31/01/22......... 5315 0,29
International Bond 4.700.000 3.800% due 1_%0_/04/24 ........ 6.199 0,34
Telefonica Emisiones
1.025.000 2.875% due 28/10/24......... 1.188 0,06 SAU
GBP 900.000 5.445% due 08/10/29......... 1.641 0,09
Singapur (0,37%) 20442 1,12
ABJA I:vestment Co Pte Ltd Schweden (0,77%)
usD 4.300.000 _4.850%) due 31/01/20......... 4423 0,24 Nordea Bank AB
S'”gap‘ire Government Bond USD 1.000.000 4.250% due 21/09/22........ 1.058 0,06
SGD 960.000 Z:ZSOAJ due 01/06/21......... 706 0,04 Stadshypotek AB
United ?Verseas Bank Ltd AUD 2.200.000 4.250% due 10/10/17 ........ 1744 0,09
uUsD 1.600.000 2.500% due 18/03/20......... 1.629 0,09 Swedbank Hypotek AB
6758 037  ysp 2.200.000 1.375% due 28/03/18....... 2203 0,12
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Sweden Government Bond Eurosail 2006-4np Plc
SEK 37.260.000 4.250% due 12/03/19......... 5072 028 GBP 1.431.984 0.722% due 10/12/44 ........ 2.026 0,11
28.800.000 2.500% due 12/05/25......... 4.024 0,22 FCE Bank Plc
14.101 0,77 400.000 2.625% due 20/11/18........ 608 0,03
Schweiz (0,62%) 300.000 3.250% due 19/11/20........ 466 0,03
Eurofima Friary No 2 Plc
AUD 3.230.000 5.625% due 24/10/16......... 2599 0,14 589.746  1.131% due 21/10/46 ... 878 005
3.200.000 6.250% due 28/12/18......... 2.775 0,5 HBOS Plc
6.250% due 28/12/18 EUR  465.000 4.500% due 18/03/30........ 576 0,03
3.680.000 (Germany listed)................ 3.191 0,18 HSBC Holdings Plc
1.300.000 5.500% due 30/06/20......... 1127 0,06 ysp 1.400.000 4.000% due 30/03/22........ 1.506 0,08
ga'ffe'se” Srfhf‘;"e'z GBP  750.000 5.750% due 20/12/27 ........ 1322 0,07
enossenscha Kensington Mortgage
CHF 1.545.000 3.000% due 29/12/49......... 1.594 0,09 Securities Plc
11.286 0,62 1.808.310 0.441% due 14/06/40....... 1.722 0,09
Turkei (0,13%) Leek Finance Number
Akbank TAS 509.641 Egzt:;; F:C 21/09/38 530 0,03
USD 1.120.000 4.000% due 24/01/20......... 1.093 0,06 o e &‘23 ue D ’
TC Ziraat Bankasi AS 450.000 Zggooo/ oT ne??/o;):f i 774 0,04
705.000 4.250% due 03/07/10........ 698 004 °°F ' OPUY0 GUE STTLBT0% oo ’
. ; Lloyds Bank Plc
Turkiye Is Bankasi D  625.000 2.300% due 27/11/18 635 0,04
545.000 5.000% due 30/04/20........ 546 003 O° ' SO due 2L ...... ’
a7 o R 1.260.000 10.375% due 12/02/24 ...... 1.745 0,10
N _ _ 337013 Gep 2300000 5.125% due 07/03/25 ...... 4305 024
Vereinigte Arabische Emirate (0,04%) USD  820.000 12.000% due 29/12/49....... 1175 0,06
Dubai Electricity & Water
Authority Mansard Mortgages Plc
100,000 6.375% due 21/10/16... . 107 o001 ©BP 881958 1214%due15/12/49...... 1.278 0,07
Emirates Motor 2014-1 Plc
Telecommunications 480.654 1.004% due 25/08/21 ........ 714 0,04
Corp OAK No.1 Plc
540.000 2.375% due 18/06/19 ......... 549 0,03 653584 1233% due 26/02/52 ........ 975 0’05
656 0,04 Old Mutual Plc
GroRbritannien (4,93%) 115.000 8.000% due 03/06/21 ........ 197 0,01
Aviva Plc Paragon Offshore Plc
EUR  570.000 6.125% due 05/07/43......... 773 0,04 USD  550.000 6.750% due 15/07/22....... 182 0,01
Barclays Bank Plc 1.280.000 7.250% due 15/08/24 ........ 426 0,02
USD  400.000 7.750% due 10/04/23......... 444 0,02 Pearson Dollar Finance Two
BG Energy Capital Plc Plc .
GBP  100.000 6.500% due 30/11/72........ 159 0,01 650.000  6.250% due 06/05/18........ 727 0,04
BP Capital Markets Plc PremleroFoods Finance Plc
700.000 4.325% due 10/12/18......... 1138 006 ©BP 1.000.000 R6'5??3/° dk“efls‘r’/ Ofl/ Zld """" 1.369 0,08
British Telecommunications oyal Bank o scotlan
Plc Group Plc
0,
420,000 5.750% due 07/12/26... . 704 004 USD 1550.000 5.125 OA) due 28/05/24........ 1.626 0,09
Darrowby NO 2 Plc EUR  100.000 3.625% due 25/03/24........ 113 0,01
1.249.555  2.265% due 20/02/44......... 1889 0,10 Sky P'Co
E-Carat Plc 525.000 1.500% due 15/09/21 ....... 581 0,03
332.231  1.300% due 18/06/20......... 494 0,03 Sta”darf Chartered Plc
952316 0.974% due 18/03/22. .. 1416 00g USD 1.800.000 3.950% due 11/01/23..... 1.807 0,10
European Bank for EUR 225.000 4.000% due 21/10/25........ 266 0,02
Reconstruction & usD 585.000 5.700% due 26/03/44........ 653 0,04
Development Tesco Plc
AUD 2.800.000 0.500% due 21/12/23......... 1661 0,09 ggp 1.265.000 5.000% due 24/03/23........ 1.986 0,11
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965.000 4.375% due 15/09/21........ 1497 0,08 OA6
Twinkle Pizza Plc 745702  0.374% due 25/06/37 ........ 613 0,03
1.000.000  6.625% due 01/08/21........ 1560 0,09 Altria Group Inc
United Kingdom Gilts 229.000 9.250% due 06/08/19........ 294 0,02
600.000 1.750% due 22/01/17........ 912 005 160.000 2'8502/" due 09/08/22....... 159 0,01
10.800.000  4.000% due 07/03/22......... 18.902 1,03 840.000 4.000% due 31/01/24 ....... 901 005
. American Credit Acceptance
700.000 4.750% due 07/12/30......... 1.432 0,08 Receivables Trust 2014-4
500.000 ~ 4.250% due 07/06/32......... 978 0,05 2.579.815 1.330% due 10/07/18........ 2582 0,14
20.000 4.500% due 07/09/34......... 41 0,00 American Home Mortgage
2.975.000 4.250% due 07/03/36......... 5.943 0,32 Assets Trust 2006-1
300.000 4.250% due 07/12/40......... 616 0,03 621.053 0.364% due 25/05/46 ........ 445 0,02
300.000 4.500% due 07/12/42........ 649 0,04 ﬁ]t‘:gt'ﬁ%”n:*;’m;'\z"g&gjge
7.085.000 3.250% due 22/01/44......... 12.580 0,69
Virgin I\/(I)edlija Finance 128.418 2.378% due 25/02/45......... 128 0,01
Plc American Municipal Power
Inc
510.000 4.500% due 15/01/25......... 573 0,03
EUR Virgin l\/(ljedlija Secured ‘ 800.000 7.734% due 15/02/33......... 1.140 0,06
Finance Plc Anadarko Petroleum Corp
GBP 1.750.000 6.000% due 15/04/21......... 2723 0,15 530.000 3.450% due 15/07/24 ........ 531 0,03
500.000 5.500% due 15/01/25......... 772 0,04 Apple Inc
800.000 4.875% due 15/01/27......... 1.176 0,06 1.180.000 1.000% due 03/05/18......... 1173 0,06
90.290 4,93 Auviation Capital Group Corp
0,
Vereinigte Staaten (35,88%) 4.200.000 A\?igl:)uﬁgiltjeRZ/tg?/égr """" 4289 023
ﬁEgSecurltlzatlon 2013-1 Funding AESOP LLC
USD 113165 2.400% due 15/11/25........ 114 0,01 1.200.000 1.920% due 20/09/19......... 1200 0,07
A10 Term Asset Financing Avnet Inc
2013-2 LLC 1.830.000 6.625% due 15/09/16......... 1961 0,11
711.719  2.620% due 15/11/27......... 719 0,04 Ball Corp
AbbVie Inc 1.405.000 4.000% due 15/11/23......... 1370 0,07
3.700.000 2.900% due 06/11/22......... 3.669 0,20 gaﬂc of A_mlelclca .
ommercia ortgage rust
1.006.867 ATSZZS rg . 2";710/25 1.008 0,06 2007-3
T Sablo ;Zte Morigage : ’ 800.000 5.575% due 10/06/49......... 823 0,04
Trust Banc of America
Commercial Mortgage Trust
122.804 2.760% due 25/09/35......... 109 0,01 2007-5
AES Corp 830.599 5.361% due 10/02/51......... 895 0,05
265.000 5.500% due 15/03/24......... 264 0,01 Banc of America Funding
AFC Home Equity Loan Trust
Trust 1.982.000 5.750% due 20/07/36......... 1979 0,11
1404 0.884% due 22/12/27........ 1000 196.846  2.921% due 20/10/46........ 148 0,01
Air Lease Corp 282.518 2.868% due 20/01/47 ........ 235 0,01
850.000 3.750% due 01/02/22......... 864 0,05 1.567.342 0.386% due 20/04/47 ........ 1.162 0,06
Ally Financial Inc Banc of America Mortgage
1.680.000 3.500% due 18/07/16......... 1.701 0,09 Trust
2.065.000 2.750% due 30/01/17......... 2.057 0,11 435.285 2.692% due 25/05/35......... 408 0,02
150.000 5.500% due 15/02/17......... 156 0,01 86.273 2.678% due 25/06/35......... 83 0,00
590.000 3.250% due 13/02/18......... 584 0,03 46.571 2.693% due 25/09/35........ 43 0,00
1.315.000 3.750% due 18/11/19......... 1.300 0,07 106 2.643% due 25/02/36......... - 0,00
Alternative Loan Trust 2007- Bank of America Corp
HY6 500.000 2.600% due 15/01/19......... 509 0,03
588  0.384% due 25/08/47......... - 000 450.000 5.700% due 24/01/22 ........ 526 0,03
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1.760.000 4.100% due 24/07/23......... 1.878 0,10 Centre Point Funding LLC
2.200.000 6.875% due 25/04/18....... 2516 0,14 973530 2.610% due 20/08/21 ........ 970 0,05
GBP  250.000 7.750% due 30/04/18......... 438 0,02 CG-CCRE Commercial
Bayer US Finance Mortgage Trust 2014-FL1
LLC 810.000 1.125% due 15/06/31........ 809 0,04
UsD  495.000 1.500% due 06/10/17......... 498 0,03 Chesapeake Energy Corp
1.925.000 3.375% due 08/10/24......... 2004 0,11 120.000 5.375% due 15/06/21 ....... 116 0,01
Bayview Commercial Asset 1.720.000 4.875% due 15/04/22......... 1.613 0,09
Trust 320.000 5.750% due 15/03/23........ 312 0,02
1.588.206 0.604% due 25/08/34...... 1506 0,08 CHL Mortgage Pass-
BCAP LLC Trust Through Trust
193.412  14.770% due 26/04/37....... 49 0,00 2.084.454 2.531% due 19/01/34....... 2073 011
2.952.695 0.861% due 26/01/47........ 182 0,01 CIT Group Inc
Bear Stearns Adjustable Rate 560.000 4.250% due 15/08/17 ........ 567 0,03
Mortgage Trust Citicorp Mortgage Securities
35.131  2.474% due 25/08/33......... 35 0,00 Trust
260  2.466% due 25/10/33......... - 0,00 1.034.036  5.500% due 25/10/35........ 1087 0,06
5.686 2.797% due 25/02/34......... 6 0,00 1.079.921  6.000% due 25/06/36......... 1120 0,06
58.931 2.482% due 25/05/34......... 55 0,00 32.155  6.000% due 25/04/37 ........ 31 0,00
132.383  2.648% due 25/05/34.......... 127 0,01 Citigroup Commercial
1.273.013  2.781% due 25/11/34........ 1266 0,07 Mortgage Trust
61586 2.549% due 25/01/35. . 59 000 2.630.000 1.572% due 15/06/33....... 2630 0,14
10364 2.515% due 25/03/35. . 0 000 1.380.000 3.251% due 10/05/35........ 1426 0,08
245.167 2.680% due 25/03/35........ 248 0,01 592494 5.703% due 10/12/49...... 638 0,03
1.000.438 2.731% due 25/05/47......... 869 005 Y Citigroup Inc
Bear Stearns Alternative A 187.500.000 2.400% due 31/10/25........ 1718 0,09
Trust Citigroup Mortgage Loan
520134 2.651% due 25/09/35....... 445 0,02 Trust Inc
244677 2.589% due 25/11/35........ 188 001 YSD 39607 2.623% due 25/03/34....... 39 0,00
1.970.084  2.315% due 25/01/36........ 1567 0,09 111.594  2.280% due 25/09/35....... 112001
849.325 2.494% due 25/08/36...... 609 0,03 51.063 2.592% due 25/12/35........ 39 0,00
185,196 2.756% due 25/08/36. . 135 001 1.587.413  2.709% due 25/04/37........ 1417 0,08
702.700  0.281% due 25/11/36....... 683 0,04 608.884  2.715% due 25/09/37 ....... 544 003
632.862 2.619% due 25/11/36........ 421 0,02 Comcast Corp
Bear Stearns Mortgage 505.000 4.200% due 15/08/34 ........ 547 0,03
Securities Inc COMM 2007-C9 Mortgage
3.464 3.104% due 25/06/30......... 4 000 Trust
Bear Stearns Structured 2.660.000 0.865% due 10/12/49........ 2593 0,14
Products Inc COMM 2014-BBG
786.397 2.514% due 26/01/36......... 639 0,03 Mortgage Trust
1127.855 3.068% due 26/12/46........ 891 0,05 565.000 cgl?ﬂ7|\5/|0/;gf:-ﬁf?\£|2§&jé§é 555 003
BLCP Hotel Trust Trust
1.050.000 2.675% due 15/08/29......... 1.052 0,06 835.000 1.077% due 11/06/27 ........ 828 0’05
?:\Lft Mortgage Loan 70.493  3.677% due 11/06/27 ........ 70 0,00
COMM 2014-KYO
1.942.965 0.484% due 25/05/37........ 1398 0,08 Mortgage Trust
ggg?\gﬁﬁ‘ﬁg{'c Auto 660.000 1.077% due 11/06/27 ........ 658 0,04
136557 1.180% due 15/08/17......... 137 001 1.580.000 Cg&ﬁ%gfﬁég@%ﬂ """" 1.576 0,09
Carefree Portfolio Trust Mortgage Trust
2014-CARE
820.000 2.759% due 15/11/10......... 742 0,04 825.000 1.925% due 15/06/34....... 823 004
CDGJ Commercial Commercial Mortgage Trust
Mortgage Trust 2014-BXCH 1.800.000 5.444% due 10/03/39........ 1.899 0,10
1.570.000 1.575% due 15/12/27......... 1571 0,09 1.875.000 5.736% due 10/12/49 ... 2021 011
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959.000 6.021% due 10/12/49......... 1.016 0,06 Credit Suisse First Boston
Community Health Systems Mortgage Securities Corp
Inc 8.868 2.244% due 25/07/33......... 9 0,00
760.000 5.125% due 15/08/18......... 784 0,04 87.077 2.474% due 25/08/33......... 88 0,00

Computer Sciences Corp
440.000 6.500% due 15/03/18.........
Con-way Inc

190.000 7.250% due 15/01/18.........
Continental Airlines Pass
Thru Certificates

1.630.000 6.125% due 29/04/18.........
Continental Resources Inc
235.000 4.500% due 15/04/23.........

1.025.000 3.800% due 01/06/24.........
Countrywide Alternative
Loan Trust

130.691 5.250% due 25/06/35.........
88.290 1.628% due 25/11/35.........
198.788 2.168% due 25/11/35.........
127.636  1.128% due 25/12/35.........
22.292 1.128% due 25/02/36.........
166.095 5.500% due 25/03/36.........
2.201.442  0.454% due 25/02/37.........
369.405 2.587% due 25/02/37.........
253.147 6.250% due 25/08/37.........
5.710 0.364% due 25/08/46.........
164.815 0.364% due 25/09/46.........

3.419.690 0.314% due 25/04/47..........
Countrywide Asset-Backed
Certificates

693.716 0.514% due 25/12/36.........
Countrywide Home Loan
Mortgage Pass Through
Trust

153.356  2.471% due 25/08/34.........
140.512 2.590% due 25/08/34.........
123.744  2.408% due 25/11/34.........
64.923 0.504% due 25/02/35.........
44.977 0.494% due 25/03/35.........
152.708 0.494% due 25/03/35.........
135.718 0.464% due 25/04/35.........
113.397 5.026% due 20/10/35.........
45.368 2.313% due 20/02/36.........

174.411 2.391% due 20/09/36.........
CPS Auto Receivables
Trust

184.433 1.210% due 15/08/18.........

987.504 1.110% due 15/11/18.........
Credit Acceptance Auto
Loan Trust

720.000 2.290% due 15/04/22.........
Credit Suisse Commercial
Mortgage Trust

2.360.000 0.407% due 15/01/49.........

Credit Suisse Mortgage
Capital Certificates

486 0,03
245.838  6.500% due 26/07/36........ 149 0,01
Credit-Based Asset
215 001 Servicing and Securitization
LLC
8.944 0.231% due 25/11/36......... 5 0,00
1.720 0,09
752.182  0.241% due 25/01/37 ........ 337 0,02
CSAB Mortgage Backed
228 0,01 Trust
945 0,05 537.952  6.172% due 25/06/36......... 328 0,02
56.936 5.684% due 25/12/36 ........ 37 0,00
CSMC Series 2010-19R
120 0,01 1.540.000 3.250% due 27/08/36......... 1.484 0,08
72000 CSMC Trust 2014-SURF
166 0,01 800.000 1.022% due 15/02/29......... 799 0,04
105 0,01 Deutsche Alt-A Securities
20 0,00 Mortgage Loan Trust
141 0,01 1.655.730 0.364% due 25/08/47 ........ 1.358 0,07
1.712 0,09 1.099.748  0.374% due 25/08/47 ........ 938 0,05
326 0,02 Deutsche Alt-B Securities
225 001 Mortgage Loan Trust
4 000 105.206  5.886% due 25/10/36......... 87 0,00
139 0,01 DR Horton Inc
955.000 3.750% due 01/03/19......... 967 0,05
2818 016 DSLA Mortgage Loan
Trust
471 003 1.886.961 0.998% due 19/09/44 ........ 1.818 0,10
1.709.746  0.318% due 19/04/47 ........ 1.423 0,08
DT Auto Owner Trust
435.000 1.430% due 15/03/18......... 436 0,02
132 001 925.000 2.640% due 15/10/19........ 932 0,05
123 001 EMC Mortgage Loan Trust
17 001 58.208 0.914% due 25/05/40......... 53 0,00
60 0,00 Energy Transfer Partners LP
34 0,00 840.000 3.600% due 01/02/23........ 832 0,05
146 0,01 415.000 4.900% due 01/02/24........ 445 0,02
112 0,01 700.000 5.150% due 15/03/45........ 704 0,04
102 0,01 ERAC USA Finance LLC
43000 885.000 2.800% due 01/11/18......... 911 0,05
154 0,01 Exeter Automobile
Receivables Trust
335.585 1.290% due 16/10/17 ........ 336 0,02
184 001 213.458  1.490% due 15/11/17 ........ 214 0,01
981 0,05 Extended Stay America
Trust
1.360.000 1.278% due 05/12/31 ........ 1.352 0,07
723 0,04 1.300.000 2.295% due 05/12/31 ........ 1.298 0,07
Fannie Mae Grantor
Trust
2266 012 94.031 6.000% due 25/02/44 ........ 108 0,01
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Fannie Mae Pool Freddie Mac Non Gold Pool
7.363.006  3.490% due 01/12/20......... 7.923 0,43 2.485 1.824% due 01/12/26....... 30,00
109.938  2.003% due 01/12/34......... 117 0,01 Freddie Mac Reference
212.620  2.247% due 01/02/35....... 227 0,01 REMIC
2.247.913  3.000% due 01/06/42....... 2304 0,13 433489  6.000% due 15/04/36........ 4% 0,03
202.258 1.321% due 01/11/42......... 207 0,01 FRS I LLC
332191 1.321% due 01/06/43....... 340 0,02 739.109 Giﬁi?gr/gﬁeﬁrilf@:/ﬁi """" 733004
179.640 1.321% due 01/10/44......... 184 0,01 Corp P
5.370.000 3.000% due 13/05/45......... 5.477 0,30 SEK  6.000.000 4.208% due 06/12/21 ....... 828 0’05
10.090.000  3.500% due 13/05/45......... 10572 0,58 General Motors Co
1.000.000  2.500% due 14/04/45......... 989 005 ysp 1465000 3.500% due 02/10/18........ 1501 0,08
7.000.000 3.000% due 14/04/45......... 7.156 0,39 1.730.000 4.000% due 01/04/25 ....... 1.757 0,10
4.150.000 3.500% due 14/04/45......... 4359 0,24 Ginnie Mae 11 pool
10.635.000  4.000% due 14/04/45......... 11.371 0,62 75.397  1.625% due 20/09/25 ... 78 0,00
Fannie Mae REMICS 58.512  1.625% due 20/10/26....... 60 0,00
259.058  6.000% due 25/06/33........ 59 0,00 1.003.001 4.556% due 20/12/61 ....... 1.086 0,06
197462 2194% due 25/05/35 ......... 206 0,01 829880 2523% due 20/10/63 ........ 902 0 05
845.237 0.374% due 27/10/37......... 834 0,05 310.643 1.960% due 20/05/64 ........ 331 0:02
75.504  6.000% due 25/04/43......... 84 0,00 1.100.210  4.668% due 20/05/64....... 1.261 0,07
Fannie Mae Whole Loan 469.643  4.622% due 20/07/64 ....... 538 0,03
15.808  0.574% due 25/09/32......... 16 0,00 446589  4.674% due 20/07/64 ... 513 0,03
196.643 0.524% due 25/09/42......... 200 0,01 472.604 2.276% due 20/11/64 ........ 522 0’03
211.875 6.000% due 25/07/44......... 244 0,01 474.394 2.363% due 20/11/64 ........ 526 0]03
Fannie Mae-Aces 520.000 4.563% due 20/02/65......... 593 0,03
1.089.611 0.774% due 25/11/20......... 1.105 0,06 GMAC Mortgage Corp Loan
FHLMC Multifamily Trust
Structured Pass Through 119.889  2.804% due 19/11/35......... 114 0,01
Certlflc:\tes Goldman Sachs Group Inc
;'238'888 222; ;; gzz zg; 8;; ;2 """"" égj; g'gg AUD 1.100.000 4.275% due 29/11/17 ........ 863 0,05
S LM Structured Pase ' ' 100.000 4.095% due 08/08/18......... 78 0,00
Through Securities USD  440.000 3.625% due 22/01/23........ 455 0,02
562.368 1.314% due 25/10/44......... 577 0,03 545.000 3.850% due 08/07/24........ 570 0,03
First Frankin Mortgage Loan Government National
Trust Mortgage Association
1.750.000 0.664% due 25/09/35......... 1.692 0,09 247.018 0.786% due 16/08/52......... 15 0,00
First Horizon Alternative 12.188.033  0.843% due 16/08/52......... 666 0,04
Mortgage Securities Trust 25.787 1.199% due 16/10/53........ 2 0,00
2.459.935 0.824% due 25/11/35......... 1.854 0,10 GP Portfolio Trust
1.109.133 0.874% due 25/12/35......... 840 0,05 1.075.000 1.125% due 15/02/27 ........ 1.072 0,06
First Horizon Asset GS Mortgage Securities
Securities Inc Trust
284.180 5.250% due 25/03/35......... 294 0,02 593.194 5.796% due 10/08/45 ........ 641 0,04
First Horizon Mortgage .
Pass-Through Trusg 9 396.584 63'2?1;0;?12 I;gr(;g;?mﬁ 245 0,01
76.960 2.610% due 25/08/35......... 70 0,00 ' A EETD EEE eI s ’
799.781 2.659% due 25/05/37........ 640 0,03 GSAMP Trust
) 1.400.000 0.614% due 25/11/35........ 1.298 0,07
FIrStNLC Trust 1.510.860 0.324% due 25/08/36 1.315 0,07
485.499  0.244% due 25/08/37......... 275 0,02 3'024'000 0'344% do 2/01/3T 2'537 0'14
Flagship Credit Auto Trust e T T e ’ '
342379 1.320% due 16/04/18......... 343 0,02 061 Gzzohg;tgjgz;%?;”“ 2 000
Ford Motor Credit Co LLC 52'457 1.860% due 25/03/33....... 52 oyoo
600.000 6.625% due 15/08/17......... 666 0,04 208'267 2'671% de 2/00fe 208 0’01
1.140.000 3.664% due 08/09/24.......... 1.176 0,06 ' DI EEE eI s ’
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280.453  2.630% due 25/01/36......... 256 0,01 lowa Tobacco Settlement
Harborview Mortgage Loan Authority
Trust 205.000 6.500% due 01/06/23........ 205 0,01
53.471 2.608% due 19/07/35......... 48 0,00 IXIS Real Estate Capital
88.669 2.4819% due 19/05/33......... 88 0,00 Trust
970.254  0.358% due 19/07/46....... 612 0,03 251283 0.374% due 25/03/36........ 343 0,02
HCA Holdings Inc 1.497.550 0.474% due 25/03/36......... 956 0,05
600.000  6.250% due 15/02/21....... 649 0,04 1.486.424  0.334% due 25/08/36...... 683 0,04
HCA Inc 1.682.164 0.434% due 25/08/36......... 794 0,04
2.150.000 3.750% due 15/03/19......... 2179 0,12 Johnson & Johnson
100,000 6.500% due 15/02/20. .. 13 001 1.230.000 4.375% due 05/12/33........ 1.410 0,08
JP Morgan Alternative Loan
290.000 5.375% due 01/02/25......... 304 0,02 Trust
Hewlett-Packard Co 1.541.683 2.452% due 25/03/37 ........ 1220 0,07
365.000 3.750% due 01/12/20......... 384 0,02 1541 5.500% due 25/11/36 ... 2 000
880.000 4.650% due 09/12/21........ 963 0,05 JP Morgan Chase & Co
;'r'l'};” Grand Vacations EUR  505.000 2.750% due 24/08/22......... 611 0,03
A45.668  2.280% due 25/01/26..... 450 002 USD 2125000 3.250% due 23/09/22..... 2173 0,12
Hilton USA Trust EUR  300.000 1.500% due 27/01/25........ 332 0,02
1.500.000 2.662% due 05/11/30........ 1503 0,08 JP Morgan Chase Bank NA
HJ Heinz Co 1.700.000 4.375% due 30/11/21 ........ 1.925 0,11
JP Morgan Chase
3.000.000 4.250% due 15/10/20......... 3.078 0,17 Commercial Mortgage
Home Equity Asset Trust Securities Trust
3.849 0.771% due 25/11/32......... 3 000 wusSD 1.780.000 1.075% due 15/04/27........ 1.780 0,10
1.574.000 0.454% due 25/08/36......... 1.333 0,07 1.100.000 1.372% due 15/08/27 ........ 1.100 0,06
3.230.000 0.324% due 25/01/37......... 2.289 0,13 1.430.000 3.165% due 15/04/30......... 1.430 0,08
Home Equity Mortgage 1.140.000 1.925% due 15/12/30......... 1.141 0,06
Trust 600.000 1.152% due 15/07/31......... 596 0,03
265.129  6.000% due 25/01/37........ 136 001 2.369.857 5.694% due 12/02/49......... 2542 014
Hyatt Hotel Portfolio Trust 1.069.821 5.716% due 15/02/51 ........ 1138 0,06
770.000  1.425% due 15/11/29........ 771 0,04 JP Morgan Mortgage
Hyundai Auto Receivables Acquisition
Trust . 50.946 0.234% due 25/03/47 ........ 50 0,00
3.470.000 | n%; 1\3/% Iﬁéisﬁgﬁ;éé """ 3467 019 1.863.000 0.314% due 25/03/47 ........ 1.619 0,09
Loan Trust JP Morgan Mortgage Trust
1.869 2.523% due 25/12/34......... 2 0,00 65.636  1.990% due 25/11/33....... 65 0,00
56.599 0.414% due 25/07/35......... 49 0,00 419.492  2.534% due 25/07/35........ 417 0,02
1.785.999  2.789% due 25/07/37......... 1566 0,09 1768 2.556% due 25/07/35......... 2000
1.882.832 0.381% due 25/05/46......... 1595 0,09 309.549  2.579% due 25/07/35........ 310 0,02
Indymac Residential Asset 1.020.107 7.000% due 25/08/37 ........ 937 0,05
Backed Trust JP Morgan Resecuritization
1.470.385 0.334% due 25/07/37......... 916 0,05 Trust
Inter-American 216.202 2.070% due 26/09/35........ 217 0,01
Development Bank 2.749.007 1.782% due 26/01/37 ........ 2.187 012
NzD 3.080.000 6.000% due 15/12/17......... 2.447 0,13 KB Home
g‘;fg”a“ona' Lease Finance 930000 4.750% due 15/05/19....... 909 0,05
Ladder Capital Finance
USD  585.000 5.750% due 15/05/16......... 608 0,03 Holdings LLLP
1.040.000 6.750% due 01/09/16......... 1.105 0,06 360.000 7.375% due 01/10/17 ........ 370 0,02
1.200.000 8.750% due 15/03/17......... 1.326 0,07 LB-UBS Commercial
185.000 3.875% due 15/04/18......... 188 0,01 Mortgage Trust
INVISTA Finance LLC 1.030.000 5.484% due 15/02/40........ 1.075 0,06
1.850.000 4.250% due 15/10/19......... 1.838 0,10 1.446.000 6.351% due 15/09/45........ 1.549 0,08
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Lehman ABS Manufactured 503.359  2.124% due 25/02/36......... 497 0,03
Housing Contract Trust 30.619  0.424% due 25/08/36........ 38 0,00
234.480 5.270% due 15/04/40........ 250 0,01 151845 0.294% due 25/02/37 .. 71 000
Lehman Brothers Holdings
Inc 37.594 0.254% due 25/09/37 ........ 14 0,00
1.500.000 2.951% due 25/05/10......... 214 0,01 MetL.ife Inc
1.500.000 5.625% due 24/01/13......... 216 0,01 650.000 4.050% due 01/03/45........ 673 0,04
1.600.000 6.200% due 26/09/14......... 232 0,01 m('fm” Technology
GBP  650.000 7.875% due 08/05/18......... 139 0,01 1195000 5.250% due OL/08/23 ... 1145 0,06
Lehman XS Trust Mid-State Capital Trust
USD  807.679 0.444% due 25/02/36......... 679 0,04 1185.822 6.497% due 15/08/37 .. 1270 007
794319 0.321% due 25/04/37........ 583 0,03 Morgan Stanley
Liberty Mutual Group Inc 600.000 3.750% due 25/02/23 ........ 628 0,03
1.240.000 4.850% due 01/08/44.......... 1.345 0,07 Morgan Stanley ABS
Los Anggles County Pub_lic Capital |
Works Financing Authority 52.011 0.234% due 25/05/37 ....... 36 0,00
130.000 7.488% due 01/08/33......... 176 0,01 Morgan Stanley Capital |
MarkWest Energy Partners Trust
LP / MarkWest Energy 355.000  6.270% due 11/01/43 ....... 397 0,02
Finance Corp 800.000 5.686% due 15/04/49 858 0,05
60.000 " 6.750% due 01/11/20........ 63 0.00 1.407:000 5:574% due 12/11/49 1.448 0:08
e om0
~S99. UV QUE LOIUMTZS. e : ' Loan Trust
15.000  4.875% due 01/12/24......... 150,00 486.601 5.726% due 25/10/36....... 301 0,02
('\)"vz’\‘,':é‘r’“ijas‘t:at'O” Club 355049 0.534% due 25/04/37 ....... 192 001
Morgan Stanley Re-REMIC
179.143  4.809% due 20/07/31......... 179 0,01 Trust
Masco Corp 700.000 5.796% due 12/08/45......... 751 0,04
840.000 6.125% due 03/10/16......... 895 0,05 300.000 5.796% due 15/08/45 ........ 322 0,02
650.000 5.850% due 15/03/17......... 694 0,04 Municipal Electric Authority
Mastr Adjustable Rate of Georgia
Mortgages Trust 900.000 6.655% due 01/04/57 ........ 1.186 0,06
194.289  0.414% due 25/05/37......... 131 0,01 MVW Owner Trust
gﬂeacitrriﬁesss?ﬁrﬁ:‘fke" 658.857 2.150% due 22/04/30...... 662 0,04
NCUA Guaranteed Notes
2.021.118 0.524% due 25/11/35......... 1.335 0,07 Trust
4.417.809 0.324% due 25/08/36......... 2320 0,13 140.690 0.545% due 06/11/17 ....... 141 001
1.583.433  0.384% due 25/10/36......... 1.007 0,06 154.233  2.650% due 29/10/20 ........ 157 0,01
1.500.773 0.334% due 25/10/36......... 949 0,05 Nissan Auto Receivables
1.495.547  0.334% due 25/11/36......... 1.018 0,06 2012-A Owner Trust
185.654 0.394% due 25/11/36......... 128 0,01 3.385.000 1.000% due 16/07/18........ 3.394 0,19
MBNA Credit Card Master Noble Energy
Note Trust Inc
EUR 1.630.000 0.369% due 19/03/18......... 1.742 0,10 800.000 5.250% due 15/11/43......... 836 0,05
Meccanica Holdings USA Nomura Asset Acceptance
Inc Corp
USD  385.000 6.250% due 15/01/40......... 392 0,02 351.452  2.426% due 25/10/35........ 326 0,02
Merrill Lynch Countrywide Nomura Resecuritization
Commercial Mortgage Trust Trust
1.914.887 5.414% due 12/07/46......... 2.002 0,11 1.790.000  0.321% due 26/10/36........ 1342 0,07
1.600.000 5.874% due 12/08/49......... 1.735 0,09 933.000 0.331% due 26/10/36......... 744 0,04
715.000 5.485% due 12/03/51......... 765 0,04 1.634.038 2.627% due 26/03/37 ........ 1.650 0,09
Merrill Lynch Mortgage 1.023.000 0.894% due 26/04/47 ........ 987 0,05
Investors Trust NRG Energy Inc
67.567 2.216% due 25/02/33......... 64 0,00 225000 6.250% due 15/07/22 ........ 231 001
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OneMain Financial Issuance 36.495 0.234% due 25/12/36......... 13 0,00
Trust 2‘314'1 1571553 0.324% due 25/12/36....... 907 0,05
810.000 2.430% due 18/06/24......... 811 0,04 523.022  0.384% due 25/12/36........ 304 0,02
Ownit Mortgage Loan Trust .
Series 2006-3 1.530.942  0.404% due 25/02/37 ........ 867 0,05
2.530.473  0.341% due 25/03/37......... 2411 013 1.126.405 0.304% due 25/05/37 ........ 786 0,04
Pasadena Public Financing 3.338.900 0.374% due 25/05/37 ........ 2201 0,12
Authority Sierra Timeshare
650.000 7.148% due 01/03/43......... 888 0,05 Receivables Funding LLC
Philip Morris International 430.913 1.590% due 20/11/29......... 430 0,02
Inc Sirius International Group
EUR 1.405.000 2.750% due 19/03/25......... 1.726 0,09 Ltd
Pioneer Natural Resources 955.000 6.375% due 20/03/17 ........ 1.032 0,06
Co SLM Private Education Loan
USD 520.000 3.950% due 15/07/22......... 535 0,03 Trust
Prestige Auto Receivables 213.941 0.925% due 16/10/23........ 214 0,01
Trust SLM Student Loan Trust
248.828 1.090% due 15/02/18......... 249 0,01 1.835.852 1.756% due 25/04/23........ 1.882 0,10
Puma Finance Pty Ltd Smal_l Busin.ess S
113.388  0.402% due 21/02/38......... 113 0,01 édm:j_"s”at'on Participation
RALI Trust 302.548 Zrtzlglg;te; 01/01/21 326 0,02
3.321.584 0.334% due 25/01/37......... 2587 0,14 o 150 5'0900/" d“e oo oo
. . 6 due 01/10/25........ ,
1.313.881 0.444% due 25/02/46......... 770 0,04 SNAAG Auto Recoivables
323.296  0.354% due 25/06/46......... 144 0,01 Trust
754.988 0.384% due 25/04/46......... 393 0,02 144.820 1.030% due 17/09/18 ........ 145 0,01
RBSCF Trust 2010-RR4 170.000 1.750% due 15/07/19......... 171 0,01
570.000 5.695% due 16/09/40......... 595 0,03 210.000 2.210% due 15/01/20 ........ 211 0,01
Regency Energy Partners LP Soundview Home Loan
240.000 5.875% due 01/03/22......... 260 0,01 Trust
150.000 5.000% due 01/10/22......... 156 0,01 2.499.000  0.644% due 25/03/36......... 2142 0,12
40.000 4.500% due 01/11/23......... 40 0,00 58.445 0.234% due 25/11/36......... 23 0,00
Residential Asset Securities SpringCastle America
Corp Funding LLC
145.602  0.674% due 25/07/32......... 124 0,01 827.326  2.700% due 25/05/23...... 829 0,05
Residential Asset Springleaf Funding Trust
Securitization Trust 1.205.000 2.410% due 15/12/22......... 1.205 0,07
166.536 0.624% due 25/04/35......... 127 0,01 1.600.000 3.920% due 16/01/23 ........ 1.609 0,09
2.354 0.574% due 25/01/46 ......... 1 0,00 Sp”nt Communications Inc
Residential Funding 2.800.000 9.125% due 01/03/17 ........ 3.059 017
Mortgage Securities | State of Californi
203.358 2.990% due 25/09/35......... 161 0,01 130,000 ;‘;5000/ ‘Z' 08'1'/%3/36 o ool
. . 6 due 01/03/36......... ,
165.851 RSs.Zﬁ?:/eo g:;liaﬁ/%zo/ffzom_ 148 0,01 Structured Adjustable Rate
CRE2 Ltd 98.557 M; r;g:g/e :1_ OagsT/gL;S/t:M 99 0,01
660.000 1.227% due 15/04/32....... 656 0,04 : 7970 QUE £OTUEIOR ovooo. '
e 141532  2.423% due 25/04/34........ 142 0,01
Rio Ol Finance Trust 377 2.694% due 25/09/34 0,00
525.000 6.250% due 06/07/24......... 479 0,03 09470 QU 2o/U915% ....... - Y
Rohm & Haas Co 22.126 0.651% due 25/06/35........ 22 0,00
Structured Asset Investment
187.000 6.000% due 15/09/17......... 207 0,01 Loan Trust
;a”t?”dgj DrT"’e ?“to 790.841 0.354% due 25/04/36........ 718 0,04
ecetvables Trus Structured Asset Mortgage
456.615 1.560% due 15/08/18 ......... 457 0,02 Investments Trust
1.400.000 2.650% due 17/08/20......... 1.397 0,08 75.849 0.838% due 19/09/32 ........ 74 0,00
Securitized Asset Backed 797.983  0.428% due 19/07/35 (AL) 687 0,04
Receivables LLC 385.769 0.428% due 19/07/35 (A2 372 0,02
2.294  0.224% due 25/12/36......... 1 0,00 : 4e0v0 due (A2) '
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936.917  0.394% due 25/05/36......... 696 0,04 500.000 3.000% due 15/05/42......... 545 0,03
567.132 0.364% due 25/07/46......... 450 0,02 3.500.000 2.750% due 15/08/42........ 3.643 0,20
1.831.201 0.394% due 25/09/47.......... 1.461 0,08 3.545.000 2.875% due 15/05/43......... 3777 021
Structured Asset Securities 200.000 3.625% due 15/08/43........ 244 0,01
Mortgage Loan Trust U.S. Treasury Inflation
1.560.000 0.484% due 25/09/36......... 1.448 0,08 Indexed Bonds
2.267.000 0.344% due 25/01/37......... 1.889 0,10 11.979.668 0.125% due 15/01/22......... 12.078 0,66
3.090.905 0.304% due 25/02/37......... 2.689 0,15 14.987.220 0.125% due 15/01/23* ...... 15.052 0,82
TAL Advantage V LLC 7.441.962 0.625% due 15/01/24........ 7.751 042
684.667 3.550% due 20/11/38......... 700 0,04 4.232.920 0.125% due 15/07/24 ........ 4231 0,23
Targa Resources Partners LP 2.976.096 2.375% due 15/01/25* ...... 3.607 0,20
790.000 5.000% due 15/01/18......... 814 0,04 1.077.935 2.375% due 15/01/27* ...... 1.330 0,07
TBW Mortgage Backed Pass 256.620 1.750% due 15/01/28......... 300 0,02
Through Certificates 8.241.459  2.500% due 15/01/29...... 10527 0,57
378.541  5.970% due 25/09/36......... 720,00 5.805.568 2.125% due 15/02/41 ....... 7825 0,43
Tenet Healthcare Corp 802.344 1.375% due 15/02/44 ....... 943 0,05
1.035.000 4.500% due 01/04/21......... 1.014 0,06 U.S. Treasury Notes
105.000 _4.375% due 01A10/21....... 103 001 6.800.000 1.000% due 31/10/16........ 6.860 0,37
TerraForm Power Operating '
LLC 21.160.000 0.875% due 31/12/16......... 21.304 1,16
410.000 5.875% due 01/02/23......... 425 0]02 5.210.000 0.875% due 30/04/17 ........ 5.240 0,29
Thermo Fisher Scientific Inc 1.060.000 0.875% due 31/01/18*...... 1.061 0,06
1.300.000 4.500% due 01/03/21........ 1422 0,08 23.960.000 3.750% due 15/11/18........ 26225 143
Thornburg Mortgage 4.580.000 1.625% due 31/08/19........ 4.647 0,25
Securities Trust 2.585.000 2.125% due 15/08/21........ 2.661 0,15
1.969.467 2.374% due 25/09/37......... 1929 0,11 8.550.000 2.000% due 31/08/21 ........ 8.731 0,48
1.079.016 2.293% due 25/07/45......... 1.046 0,06 3.460.000 2.750% due 15/11/23........ 3.710 0,20
1.172.907 2.229% due 25/04/45......... 1179 0,06 12.520.000 2.375% due 15/08/24........ 13.015 0,71
216 1.421% due 25/06/47......... - 000 1.000.000 2.250% due 15/11/24 ........ 1.028 0,06
151.577 1.424% due 25/06/47.......... 135 0,01 U.S. Treasury Strip
Time Warner Cable Inc Coupon
70.000 6.550% due 01/05/37......... 88 0,00 2.300.000 uﬁ; i?ﬁ?ﬁeg‘;ugals?ﬂ/% 1939 011
0,
222000 6 750% o 15065 o 000
: POVTO TR LOURIOT e ' 430.076 5.375% due 15/08/21......... 451 0,02
385.000 5.875% due 15/11/40......... 460 0,03 Universal Health Services
165.000 5.500% due 01/09/41......... 190 0,01 Inc
GBP  250.000 5.250% due 15/07/42......... 439 0,02 650.000 7.125% due 30/06/16......... 691 0,04
USD  560.000 4.500% due 15/09/42......... 574 0,03 US Airways Pass Through
Time Warner Inc Trust
280.000 6.100% due 15/07/40......... 354 0,02 1.475.738 3.950% due 15/11/25....... 1531 0,08
Verizon Communications
225.000 5.350% due 15/12/43......... 263 0,01 Inc
420.000  4.650% due 01/06/44......... 452 0,02 5.608.000 2.625% due 21/02/20........ 5705 031
Trinity Rail L easing LP 340.000 3.000% due 01/11/21 ... 347 0,02
500.082 5.194% due 16/10/40......... 536 0,03 245000 5.150% due 15/09/23 ........ 281 0,02
1.775.290 5.194% due 16/10/40......... 1.902 0,10 670.000 3.500% due 01/11/24 ........ 686 0,04
U.S. Treasury Bonds 30.000 6.400% due 15/09/33........ 37 0,00
3.000.000 6.125% due 15/08/29 ......... 4.459 0,24 1205000 5050% due 15/03/34 ........ 1308 0107
4.400.000 6.250% due 15/05/30......... 6.688 0,37 550.000 4.400% due 01/11/34 ........ 560 0,03
15010000 5375% due 15/02/31 ......... 21328 1,16 421000 4862% due 21/08/46 ........ 441 0’02
10.640.000 4.500% due 15/02/36......... 14.495 0,79 488.000 4.522% due 15/09/48 486 0,03
1.200.000 3.500% due 15/02/39......... 1421 0,08 Vesey Street Investment
12.120.000 4.250% due 15/05/39......... 16.004 0,87 Trust |
900.000 3.125% due 15/02/42......... 1.006 0,06 500.000 4.404% due 01/09/16......... 521 0,03
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. USD % Kapitalbetrag Tsd. USD %
Virginia Electric & Power 86.768 2.610% due 25/10/35........ 87 0,00
Co . 521.919 2.619% due 25/05/36........ 492 0,03
155.000  4.450% due 15/02/44........ 175 001 1.190.898 2.619% due 25/05/36....... 1122 0,06
Vol M‘;rtgage LLC 103.900  2.629% due 25/07/36........ 100 0,01
330238 2.000% due 20/09/29......... 328 0,02 964.376  2.495% due 25/09/36 ....... 895 0,05
Wachovia Bank Commercial
Mortgage Trust 872.343  6.000% due 25/08/37 ........ 861 0,05
1.000.000 5.342% due 15/12/43........ 1.062 0,06 Whiting Petroleum Corp
2.040.000 5.964% due 15/02/51......... 2151 012 1.035.000  5.000% due 15/03/19......... 1.017 0,06
Wachovia Mortgage Loan 295.000 5.750% due 15/03/21 ........ 293 0,02
Trust 670.000 6.250% due 01/04/23........ 668 0,04
145.356 2.502% due 20/03/37......... 139 0,01 Wisconsin Power & Light
Wal-Mart Stores Inc Co
650.000 4.250% due 15/04/21......... 730 0,04 615.000 4.100% due 15/10/44........ 667 __ 0,04

WaMu Mortage Pass
Through Certificates

217 2.444% due 25/06/33.........
1.289.122 0.894% due 25/11/34.........
1.201.552 4.259% due 25/08/36.........

150.960 2.237% due 25/09/36.........
2.180.554 2.237% due 25/09/36.........
1.478.878 2.258% due 25/10/36.........
1.792.715 3.919% due 25/12/36.........

776.008 3.800% due 25/01/37.........

541.524 3.800% due 25/01/37.........
1.218.572 2.356% due 25/03/37..........
2.743.390 2.127% due 25/06/37.........

862.135 0.504% due 25/01/45.........
2.556.664 0.404% due 25/04/45.........
2.096.175 0.494% due 25/08/45.........
1.032.083 1.061% due 25/05/46.........
2.195.216 0.941% due 25/12/46.........
1.566.156 0.828% due 25/03/47.........

1.793 0.938% due 25/07/47.........
Washington Mutual
Alternative Mortgage Pass-
Through Certificates

239.332 6.268% due 25/07/36.........
1.947.717  0.274% due 25/06/37.........
148.285 1.068% due 25/07/46.........
Washington Mutual
Mortgage Loan Trust

20.151 1.317% due 25/05/41.........
Washington Mutural Asset-
Backed Certificates

78.547 0.231% due 25/10/36.........
Wells Fargo Alternative
Loan Trust

5.852 2.564% due 28/12/37.........
Wells Fargo Mortgage
Backed Securities Trust

1.068.207 2.619% due 25/09/34.........
874.487 2.601% due 25/03/35.........
967.919 2.618% due 25/06/35.........

1.574.091 2.624% due 25/06/35.........

657.316 35,88
Britische Jungferninseln (0,40%)

- 0,00 China Shenhua Overseas
1.223 0,07 Capital Co Ltd
1.069 0,06 400.000 2.500% due 20/01/18......... 403 0,02
136 0,01 1.300.000 3.125% due 20/01/20........ 1.323 0,07
1960 0,11 CNOOC Finance 2012 Ltd
1.320 0,07 2.100.000 3.875% due 02/05/22......... 2187 0,12
1.642 0,09 Sinopec Group Overseas
706 0,04 Development 2013 Ltd
493 003 3.200.000 4.375% due 17/10/23......... 3.464 0,19
1150 0,06 7.377 0,40
794 0,04
2409 0,13 o
1.980 011 Kurzfrl_stlge Anloagen (1,98%)
953 0,05 ﬁﬂzttrra? :;eg(,(\)l,;lvz\ll ?galand
1763 0,10 Banking Group Ltd
1225 0,07 520.000 1.000% due 06/10/15........ 522 0,03
2 000 FBG Finance Pty Ltd
2.000.000 5.125% due 15/06/15........ 2017 011
GE Capital Australia
Funding Pty Ltd
131001 AUD 2.900.000 7.000% due 16/07/15........ 2243 0,12
1.528 0,08 4.140.000 7.000% due 08/10/15......... 3.235 0,18
86 0,00
8.017 0,44
Brasilien (0,15%)
19 0,00 Brazil Letras do Tesouro
Nacional
BRL 9.400.000 Zero Coupon due 01/10/15 2.761 0,15
40 0,00
Kanada (0,23%)
5 000 Canadian Government Bond
' CAD 5.360.000 3.000% due 01/12/15........ 4300 0,23
1.092 0,06 Cayman-Inseln (0,12%)
880 0,05 HSH N Finance Guernsey
985 0,05 Ltd
1.601 0,09 EUR 2.000.000 0.474% due 21/12/15........ 2.154 0,12
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. USD % Kapitalbetrag Tsd. USD %
Chile (0,02%) ngeral Home Loan Bank
Banco Santander Discount Notes
Chile UsD 1.600.000 Zero Coupon due 10/04/15 1.600 0,09
uUsD  100.000 1.857% due 19/01/16......... 101 0,01 700.000 Zero Coupon due 22/05/15 700 0,04
Celulosa Arauco y 6.163 034
Constitucion SA - - .
Kurzfristige Anlagen
180.000 5.625% due 20/04/15......... 180 0,01 INSQESAME ..cvvoreorrveeer. 36.2890 1,98
281 0,02
Danemark (0,10%) Wertpapiere insgesamt ... 1.627.429 88,83
Nykredit Realkredit
A/S _
DKK 9.300.000 2.000% due 01/10/15........ 1352 0,07 Geldmarktinstrumente (1,73%)
3.700.000 2.000% due 01/10/15........ 538 0,03 Vereinigte Staaten (1,73%)
U.S. Treasury
1.890 0,10 Bills
Italien (0,26%) 500.000 Zero Coupon due 02/04/15 500 0,02
Intesa Sanpaolo Zero Coupon due
SpA 4.900.000 09/04/15% .......oocovvvmrrenrenn. 4.900 0,27
UsSD  900.000 1.650% due 07/04/15......... 900 0,05 25.795.000 Zero Coupon due 06/08/15 25790 141
3.800.000 3.125% due 15/01/16......... 3.852 0,21 Zero Coupon due
4752 026 500.000 13/08/15*_ .......................... 500 0,03
. Geldmarktinstrumente
Republik Korea (0,10%0) INSgesSamt .......cocoevevvevereinnne 31.690 1,73
Export-Import Bank of Anzahl
Korea der Anteile
PHP 80.000.000 4.000% due 26/11/15......... 1.795 0,10 Investmentfonds (CIS) (9,75%)
Irland (8,98%)
Sudafrika (0,07%o) Russell Investment Company
Transnet SOC Ltd P'Ez | Absolute Ret
o usse solute Return
UsD 1.290.000 4.500% due 10/02/16......... 1.322 0,07 Bond Fund - Class | Shares
TT7.230 oo 77582 4,23
Spanien (0,10%) Russell Investment Company
Autonomous Community of plc
Valencia Spain Russell Euro Liquidity
EUR  800.000 3.250% due 06/07/15......... 866 0,05 Fund - Class R Roll-Up
Instituto de Credito 1.298  ShAres ............oorereerreeen 1393 0,08
Oficial mjsslell Investment Company
plc
NOK 7.500.000 5.000% due 15/05/15......... 933 0,05 The Sterling Liquidity
1.799 0,10 759 Fund - Class C Shares ...... 1.126 0,06
Schweden (0,05%) IFi:;sslell Investment Company
. plc
SCA Finans AB The U.S. Dollar Cash Fund
UsSD  650.000 4.500% due 15/07/15......... 657 0,03 I - Class R Roll-Up
350.000 4.500% due 15/07/15......... 354 0,02 84.404  Shares ........ccccvvvvvvvrvrirennnns 84.407 4,61
1.011 0,05 164.508 8,98
GroRbritannien (0,00%0) Luxemburg (0,77%)
Yorkshire Building NATIXIS International
Society Funds LUX |  Loomis
EUR  40.000 3.250% due 22/09/15......... 44 0,00 Sayles Emerging Debt and
97.621 CUITENCIES ..oeeovvvvieeeeeecreins 14.168 0,77
. Investmentfonds (CIS)
Vereinigte Staaten (0,34%0) INSGESAME e, 178.676 9,75
Ally Financial Inc Gesamtanlagen ohne
2.040.000 4.625% due 26/06/15......... 2050 0,11 derivative
Crown Castle Towers Finanzinstrumente ............ 1.837.795 100,31
LLC
1.800.000 3.214% due 15/08/15......... 1.813 0,10
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Derivative Finanzinstrumente ((1,63)%0)

Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,09)%0)

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs-
Nominalwert preis
Tsd. USD UsD
4.894 119,38 41 of German Euro Schatz Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 .......cccooeveveieieie e
45.768 119,51 383 of 5 Year U.S. Treasury Note Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 .......ccooiviiiieeee
30.986 176,26 176 of U.K. Long Gilt Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 ..o
17.199 1,23 14 of 10 Year Japan Bond Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 ......ccoviveiiieeeece
35.580 1,23 29 of 10 Year Japan Bond Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 .....cccooviiiiiieieeie
34.406 138,73 248 of German Euro BOBL Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 ..o

94.722 168,51 562 of German Euro Bund Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 ......cccoeivieieceeeeee,
36.296 109,33 166 of 2 Year U.S. Treasury Note Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 .....cccoovviiiiiiieee e
48.617 127,96 380 of 10 Year U.S. Treasury Note Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 ......cccooeiveieieeieienecene
26.890 162,09 166 of U.S. Long Bond Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 ......ccocovviiiiiiece

3.716 168,93 22 of U.S. Ultra Long Treasury Bond

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 ......ccocoiiiiiiiiieecee
(4.542) (1,23) 37 of 10 Year Mini JGB Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 .......ccooeeeveiiieiece e
(9.105) 112,46 81 of Canada 10 Year Government Bond

Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 .......cocoiviiiiiiee

(22.650) (112,13) 202 of 10 Year Canadian Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015 ...
(20.533) (119,38) 172 of German Euro Schatz Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ......ccooviveiiiieieeeiee
(6.689) (99,09) 27 of 90 Day Eurodollar Futures

Short Futures Contracts

Expiring March 2016 ..........cccoevviiiincnienne

Nicht realisierter

Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USD %
3 0,00
273 0,01
563 0,03
(12) 0,00
21 0,00
68 0,00
1.103 0,07
84 0,00
368 0,02
313 0,02
21 0,00
3 0,00
(24) 0,00
(116) (0,01)
(14) 0,00
(5) 0,00
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Nominalwert
Tsd. USD

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs-
preis
USD

(70.502)

(78.088)

(34.045)

(100.520)

(40.403)

(18.366)

(24.459)

(62.569)

(87.882)

(52.085)

(16.640)

(13.954)

(50.476)

(26.173)

(29.186)

(4.601)

(18.949)

(11.636)

(99,65) 283 of 90 Day Eurodollar Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 .......ccooiiiiiiiiieice
314 of 90 Day Eurodollar Futures

Short Futures Contracts

Expiring September 2015 .......c.ccccoeiieviciiennne
138 of 90 Day Eurodollar Futures

Short Futures Contracts

Expiring September 2016 ........ccccooeiiiiiiienns
406 of 90 Day Eurodollar Futures

Short Futures Contracts

Expiring December 2015 .........cccoerieiennen.
339 of 5 Year U.S. Treasury Note Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ......cccoeiviiiecrceeee,
154 of 5 Year U.S. Treasury Note Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ..o
139 of U.K. Long Gilt Bond Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ...,
51 of 10 Year Japan Bond Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ......cocviveiiieieeeies
478 of 90 Day Sterling Futures

Short Futures Contracts

Expiring March 2016 .........ccccooevireniienieinen,
284 of 90 Day Sterling Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2016 ........cocoviiiienineiceeen
120 of German Euro BOBL Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ......coooviveiiieieeece e
83 of German Euro Bund Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ...
231 of 2 Year U.S. Treasury Note Futures

Short Futures Contracts
Expiring June 2015 ..o
205 of 10 Year U.S. Treasury Note Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 .....cccoovvviniecrcece e
228 of 10 Year U.S. Treasury Note Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ...
36 of 10 Year U.S. Treasury Note Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 .....cccooiiiiiiiiieeee e
107 of 30 Year Euro BUXL Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ..o
72 of U.S. Long Bond Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ...

(99,48)

(98,68)

(99,03)

(119,06)

(119,26)

(176,03)

(1,23)

(147,08)

(146,72)

(138,68)

(168,18)

(109,26)

(127,67)

(128,01)

(127,80)

(177,41)

(161,74)
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Nicht realisierter

Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USD %

(14) 0,00

(35) 0,00

(32) 0,00

(316) (0,02)

(349) (0,02)

(146) (0,01)

(457) (0,02)

(38) 0,00

(142) (0,01)

(151) (0,01)

(41) 0,00

(198) (0,01)

(149) (0,01)

(253) (0,01)

(205) (0,01)

(40) 0,00

(1.295) (0,08)

(163) (0,01)
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USD USD Tsd. USD %
(10.743) (168,00) 64 of U.S. Ultra Long Treasury Bond
Short Futures Contracts
Expiring June 2015 ..., (129) (0,01)
(1.960) (72,60) 27 of 10 Year Australian T-Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015 ......cooeeiveieieieiecees (55) 0,00
(897) (74,71) 12 of 3 Year Australian T-Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015 .....cccooviveiieiieieenene e (5) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ............ccccccevviiiiiiiieiecnnnn, 2.820 0,15
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Terminkontrakten ............ccccoeiiininininnnnn (4.384) (0,24)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. (1.564) (0,09)
Offene Devisenterminkontrakte ((1,27)%)
Nicht realisierter
Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 AUD 3.125 CAD 3.048 (20) 0,00
08/04/2015 AUD 3.126 CAD 3.048 (19) 0,00
08/04/2015 AUD 3.125 CAD 3.048 (20) 0,00
08/04/2015 AUD 3.126 CAD 3.048 (19) 0,00
08/04/2015 AUD 226 CAD 221 2) 0,00
08/04/2015 AUD 3.805 CHF 2.814 8 0,00
08/04/2015 AUD 30.194 EUR 21.001 502 0,04
08/04/2015 AUD 30.199 EUR 21.001 506 0,04
08/04/2015 AUD 30.239 EUR 21.001 536 0,05
08/04/2015 AUD 30.205 EUR 21.001 510 0,04
08/04/2015 AUD 2.682 EUR 1.868 42 0,00
08/04/2015 AUD 44 EUR 31 - 0,00
08/04/2015 AUD 8 EUR 6 - 0,00
08/04/2015 AUD 6 EUR 4 - 0,00
08/04/2015 AUD 32 EUR 23 - 0,00
08/04/2015 AUD 10 EUR 7 - 0,00
08/04/2015 AUD 6 EUR 4 - 0,00
08/04/2015 AUD 4 EUR 3 - 0,00
08/04/2015 AUD 81 EUR 58 - 0,00
08/04/2015 AUD 7.465 GBP 3.778 93 0,01
08/04/2015 AUD 7.469 GBP 3.778 96 0,01
08/04/2015 AUD 7.467 GBP 3.778 95 0,01
08/04/2015 AUD 7.464 GBP 3.778 93 0,01
08/04/2015 AUD 18.771 JPY 1.748.430 (246) (0,01)
08/04/2015 AUD 18.762 JPY 1.748.430 (252) (0,01)
08/04/2015 AUD 18.777 JPY 1.748.430 (241) (0,01)
08/04/2015 AUD 18.779 JPY 1.748.430 (240) (0,01)
08/04/2015 AUD 1.098 JPY 102.476 (16) 0,00
08/04/2015 AUD 5488 KRW 4.767.307 (105) (0,01)
08/04/2015 AUD 43 KRW 37.267 1) 0,00
07/05/2015 AUD 4475 KRW 3.784.277 5 0,00
08/04/2015 AUD 2.780 SEK 18.130 20 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 AUD 101 SEK 658 1 0,00
02/04/2015 AUD 622 USD 474 1 0,00
02/04/2015 AUD 2.262 USD 1.717 11 0,00
02/04/2015 AUD 9.871 USD 7.807 (266) (0,01)
08/04/2015 AUD 7.469 USD 5.793 (89) 0,00
08/04/2015 AUD 1.348 USD 1.050 (20) 0,00
08/04/2015 AUD 1.638 USD 1.280 (29) 0,00
08/04/2015 AUD 52.528 USD 41.031 (918) (0,06)
08/04/2015 AUD 52.500 USD 41.031 (939) (0,06)
08/04/2015 AUD 52.542 USD 41.031 (907) (0,06)
08/04/2015 AUD 52.551 USD 41.031 (901) (0,06)
08/04/2015 AUD 580 USD 453 (10) 0,00
08/04/2015 AUD 35 USD 27 1) 0,00
08/04/2015 AUD 24 USD 19 - 0,00
08/04/2015 AUD 43 USD 33 - 0,00
01/04/2015 BRL 3.002 USD 975 (36) 0,00
02/04/2015 BRL 26.260 USD 9.147 (932) (0,06)
02/04/2015 BRL 1.378 USD 479 (48) 0,00
02/04/2015 BRL 2.862 USD 988 (93) (0,01)
02/04/2015 BRL 1998 USD 680 (55) 0,00
02/04/2015 BRL 3.002 USD 962 (22) 0,00
02/04/2015 BRL 2.729 USD 874 (20) 0,00
02/04/2015 BRL 1.390 USD 445 (10) 0,00
05/05/2015 BRL 21.264 USD 6.559 40 0,00
02/07/2015 BRL 4,116 USD 1.514 (261) (0,01)
08/04/2015 CAD 2.623 AUD 2.704 6 0,00
08/04/2015 CAD 3 EUR 2 - 0,00
08/04/2015 CAD 34 EUR 24 1 0,00
08/04/2015 CAD 61 EUR 45 - 0,00
08/04/2015 CAD 13 EUR 9 - 0,00
08/04/2015 CAD 9 EUR 7 - 0,00
08/04/2015 CAD 3 EUR 2 - 0,00
08/04/2015 CAD 3 EUR 2 - 0,00
08/04/2015 CAD 4 EUR 3 - 0,00
08/04/2015 CAD 7 EUR 5 - 0,00
08/04/2015 CAD 116 EUR 85 1 0,00
02/04/2015 CAD 784 USD 631 (12) 0,00
02/04/2015 CAD 6.595 USD 5.270 (62) 0,00
08/04/2015 CAD 2,589 USD 2.075 (31) 0,00
08/04/2015 CAD 35 USD 28 - 0,00
08/04/2015 CAD 38 USD 30 - 0,00
08/04/2015 CAD 47 USD 37 - 0,00
05/06/2015 CAD 68.898 USD 55.291 (939) (0,06)
08/04/2015 CHF 3 AUD 4 - 0,00
08/04/2015 CHF 607 AUD 804 12 0,00
08/04/2015 CHF 50 EUR 47 1 0,00
08/04/2015 CHF 10 EUR 9 - 0,00
08/04/2015 CHF 2 EUR 2 - 0,00
08/04/2015 CHF 36 EUR 34 1 0,00
08/04/2015 CHF 8 EUR 8 - 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 CHF 11 EUR 10 - 0,00
08/04/2015 CHF 3 EUR 3 - 0,00
08/04/2015 CHF 2 EUR 2 - 0,00
08/04/2015 CHF 2 EUR 2 - 0,00
08/04/2015 CHF 39 EUR 37 - 0,00
02/04/2015 CHF 1545 USD 1.574 16 0,00
08/04/2015 CHF 598 USD 632 (16) 0,00
08/04/2015 CHF 9 USD 10 - 0,00
08/04/2015 CHF 9 USD 9 - 0,00
08/04/2015 CHF 33 USD 33 1 0,00
12/05/2015 CHF 3.310 USD 3.592 (179) (0,01)
17/06/2015 CHF 1.850 USD 1.938 27) 0,00
08/09/2015 CNY 2.886 USD 470 (12) 0,00
08/09/2015 CNY 1965 USD 319 @) 0,00
08/09/2015 CNY 6.350 USD 1.050 (41) 0,00
08/09/2015 CNY 8.950 USD 1.481 (60) 0,00
08/09/2015 CNY 4825 USD 799 (33) 0,00
08/09/2015 CNY 2.886 USD 470 (12) 0,00
08/09/2015 CNY 1416 USD 230 (5) 0,00
08/09/2015 CNY 1.353 USD 220 (5) 0,00
12/08/2015 DKK 29.816 USD 4.546 (241) (0,01)
08/04/2015 EUR 613 AUD 882 (15) 0,00
08/04/2015 EUR 1.066 AUD 1.533 (25) 0,00
08/04/2015 EUR 519 AUD 746 (12) 0,00
08/04/2015 EUR 828 AUD 1.190 (20) 0,00
08/04/2015 EUR 1.010 AUD 1.452 (24) 0,00
08/04/2015 EUR 1.744 AUD 2.507 (42) 0,00
08/04/2015 EUR 1.066 AUD 1.533 (26) 0,00
08/04/2015 EUR 1.065 AUD 1.533 27) 0,00
08/04/2015 EUR 1.066 AUD 1.533 (26) 0,00
08/04/2015 EUR 29 AUD 41 1) 0,00
08/04/2015 EUR 25 AUD 36 1) 0,00
08/04/2015 EUR 8 AUD 12 - 0,00
08/04/2015 EUR 10 AUD 15 - 0,00
08/04/2015 EUR 1 AUD 2 - 0,00
08/04/2015 EUR 12 AUD 17 - 0,00
08/04/2015 EUR 12 AUD 18 - 0,00
08/04/2015 EUR 3 AUD 5 - 0,00
08/04/2015 EUR 4 AUD 5 - 0,00
08/04/2015 EUR 6 AUD 9 - 0,00
08/04/2015 EUR 13 AUD 18 - 0,00
08/04/2015 EUR 7 AUD 11 - 0,00
08/04/2015 EUR 4 AUD 6 - 0,00
08/04/2015 EUR 12 AUD 16 - 0,00
08/04/2015 EUR 5 AUD 8 - 0,00
08/04/2015 EUR 18.598 AUD 25.977 138 0,01
08/04/2015 EUR 9 AUD 12 - 0,00
08/04/2015 EUR 15 AUD 21 - 0,00
08/04/2015 EUR 7 AUD 10 - 0,00
08/04/2015 EUR 5 AUD 7 - 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
07/05/2015 EUR 3 AUD 4 - 0,00
08/04/2015 EUR 1.730 CAD 2.427 (57) 0,00
08/04/2015 EUR 1.731 CAD 2.427 (57) 0,00
08/04/2015 EUR 1.728 CAD 2.427 (60) 0,00
08/04/2015 EUR 1.731 CAD 2427 (57) 0,00
08/04/2015 EUR 986 CAD 1.383 (33) 0,00
08/04/2015 EUR 2.823 CAD 3.959 (93) (0,01)
08/04/2015 EUR 1.639 CAD 2.299 (54) 0,00
08/04/2015 EUR 1.342 CAD 1.882 (44) 0,00
08/04/2015 EUR 842 CAD 1.180 (28) 0,00
08/04/2015 EUR 3 CAD 4 - 0,00
08/04/2015 EUR 26 CAD 36 1) 0,00
08/04/2015 EUR 5 CAD 7 - 0,00
08/04/2015 EUR 11 CAD 15 - 0,00
08/04/2015 EUR 20 CAD 28 Q) 0,00
08/04/2015 EUR 5 CAD 8 - 0,00
08/04/2015 EUR 6 CAD 8 - 0,00
08/04/2015 EUR 10 CAD 14 - 0,00
08/04/2015 EUR 20 CAD 28 - 0,00
08/04/2015 EUR 12 CAD 17 - 0,00
08/04/2015 EUR 7 CAD 10 - 0,00
08/04/2015 EUR 19 CAD 26 - 0,00
08/04/2015 EUR 9 CAD 12 - 0,00
08/04/2015 EUR 14 CAD 19 - 0,00
08/04/2015 EUR 25 CAD 34 - 0,00
08/04/2015 EUR 12 CAD 16 - 0,00
08/04/2015 EUR 8 CAD 12 - 0,00
07/05/2015 EUR 5 CAD 7 - 0,00
08/04/2015 EUR 2.107 CHF 2.241 (44) 0,00
08/04/2015 EUR 884 CHF 941 (19) 0,00
08/04/2015 EUR 305 CHF 325 @) 0,00
08/04/2015 EUR 499 CHF 530 (11) 0,00
08/04/2015 EUR 409 CHF 435 9) 0,00
08/04/2015 EUR 257 CHF 273 (6) 0,00
08/04/2015 EUR 6 CHF 6 - 0,00
08/04/2015 EUR 2 CHF 2 - 0,00
08/04/2015 EUR 2 CHF 2 - 0,00
08/04/2015 EUR 3 CHF 3 - 0,00
08/04/2015 EUR 7 CHF 8 - 0,00
08/04/2015 EUR 6 CHF 6 - 0,00
08/04/2015 EUR 4 CHF 4 - 0,00
08/04/2015 EUR 2 CHF 2 - 0,00
08/04/2015 EUR 61 CHF 65 1) 0,00
08/04/2015 EUR 13 CHF 14 - 0,00
08/04/2015 EUR 8 CHF 9 - 0,00
08/04/2015 EUR 6 CHF 6 - 0,00
08/04/2015 EUR 3 CHF 3 - 0,00
08/04/2015 EUR 4 CHF 4 - 0,00
08/04/2015 EUR 7 CHF 8 - 0,00
08/04/2015 EUR 4 CHF 4 - 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 EUR 2 CHF 3 - 0,00
07/05/2015 EUR 2 CHF 2 - 0,00
17/06/2015 EUR 4599 DKK 34.230 11 0,00
08/04/2015 EUR 4,133 GBP 3.008 (25) 0,00
08/04/2015 EUR 4,133 GBP 3.008 (26) 0,00
08/04/2015 EUR 4130 GBP 3.008 (29) 0,00
08/04/2015 EUR 4.134 GBP 3.008 (25) 0,00
08/04/2015 EUR 2.329 GBP 1.694 (14) 0,00
08/04/2015 EUR 6.611 GBP 4.810 (39) 0,00
08/04/2015 EUR 3916 GBP 2.849 (23) 0,00
08/04/2015 EUR 3.216 GBP 2.340 (19) 0,00
08/04/2015 EUR 2.006 GBP 1.460 (12) 0,00
08/04/2015 EUR 45 GBP 33 - 0,00
08/04/2015 EUR 12 GBP 9 - 0,00
08/04/2015 EUR 13 GBP 10 - 0,00
08/04/2015 EUR 23 GBP 16 - 0,00
08/04/2015 EUR 46 GBP 33 - 0,00
08/04/2015 EUR 28 GBP 20 - 0,00
08/04/2015 EUR 16 GBP 11 - 0,00
08/04/2015 EUR 172 GBP 123 2 0,00
08/04/2015 EUR 21 GBP 15 - 0,00
08/04/2015 EUR 35 GBP 25 - 0,00
08/04/2015 EUR 43 GBP 31 1 0,00
08/04/2015 EUR 20 GBP 15 - 0,00
08/04/2015 EUR 31 GBP 23 - 0,00
08/04/2015 EUR 57 GBP 42 1) 0,00
08/04/2015 EUR 27 GBP 20 - 0,00
08/04/2015 EUR 19 GBP 14 - 0,00
07/05/2015 EUR 11 GBP 8 - 0,00
08/04/2015 EUR 10.397 JPY 1.392.323 (445) (0,02)
08/04/2015 EUR 2.025 JPY 271.231 (86) 0,00
08/04/2015 EUR 1506 JPY 201.671 (64) 0,00
08/04/2015 EUR 2462 JPY 329.687 (105) (0,01)
08/04/2015 EUR 1.266 JPY 169.547 (54) 0,00
08/04/2015 EUR 4301 JPY 576.019 (184) (0,01)
08/04/2015 EUR 10.390 JPY 1.392.323 (451) (0,02)
08/04/2015 EUR 10.384 JPY 1.392.323 (457) (0,02)
08/04/2015 EUR 10.397 JPY 1.392.323 (443) (0,02)
08/04/2015 EUR 4298 JPY 576.019 (187) (0,01)
08/04/2015 EUR 4296 JPY 576.019 (189) (0,01)
08/04/2015 EUR 4302 JPY 576.019 (183) (0,01)
08/04/2015 EUR 1506 JPY 201.671 (64) 0,00
08/04/2015 EUR 1504 JPY 201.671 (66) 0,00
08/04/2015 EUR 1505 JPY 201.671 (65) 0,00
08/04/2015 EUR 2462 JPY 329.687 (105) (0,01)
08/04/2015 EUR 2460 JPY 329.687 (107) (0,01)
08/04/2015 EUR 2459 JPY 329.687 (108) (0,01)
08/04/2015 EUR 2.024 JPY 271.231 (88) 0,00
08/04/2015 EUR 2.025 JPY 271.231 (86) 0,00
08/04/2015 EUR 2.023 JPY 271.231 (89) 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 EUR 1.265 JPY 169.547 (55) 0,00
08/04/2015 EUR 1.265 JPY 169.547 (56) 0,00
08/04/2015 EUR 1.266 JPY 169.547 (54) 0,00
08/04/2015 EUR 38 JPY 5.149 2) 0,00
08/04/2015 EUR 21 JPY 2.871 (1) 0,00
08/04/2015 EUR 118 JPY 15.816 (5) 0,00
08/04/2015 EUR 32 JPY 4.293 (1) 0,00
08/04/2015 EUR 35 JPY 4.629 (1) 0,00
08/04/2015 EUR 59 JPY 7.830 2 0,00
08/04/2015 EUR 121 JPY 15.879 3) 0,00
08/04/2015 EUR 72 JPY 9.420 2) 0,00
08/04/2015 EUR 42 JPY 5.443 - 0,00
08/04/2015 EUR 112 JPY 14.431 - 0,00
08/04/2015 EUR 53 JPY 6.753 - 0,00
08/04/2015 EUR 82 JPY 10.774 ) 0,00
08/04/2015 EUR 148 JPY 19.395 3) 0,00
08/04/2015 EUR 72 JPY 9.297 (1) 0,00
08/04/2015 EUR 50 JPY 6.516 - 0,00
07/05/2015 EUR 30 JPY 3.856 - 0,00
17/06/2015 EUR 10.595 JPY 1.375.000 (87) 0,00
08/04/2015 EUR 3.011 KRW 3.775.859 (169) (0,01)
08/04/2015 EUR 1.248 KRW 1.564.465 (70) 0,00
08/04/2015 EUR 436 KRW 546.693 (24) 0,00
08/04/2015 EUR 717  KRW 898.932 (40) 0,00
08/04/2015 EUR 576 KRW 721.834 (32) 0,00
08/04/2015 EUR 366 KRW 458.671 (20) 0,00
08/04/2015 EUR 8 KRW 9.435 - 0,00
08/04/2015 EUR 3 KRW 3.991 - 0,00
08/04/2015 EUR 9 KRW 10.739 - 0,00
08/04/2015 EUR 11 KRW 13.211 - 0,00
07/05/2015 EUR 405 KRW 486.612 3) 0,00
07/05/2015 EUR 3.119 KRW 3.744.489 (20) 0,00
07/05/2015 EUR 440 KRW 527.783 3) 0,00
07/05/2015 EUR 1.242 KRW 1.491.456 (8) 0,00
07/05/2015 EUR 609 KRW 731.269 4) 0,00
07/05/2015 EUR 740 KRW 888.767 (5) 0,00
28/04/2015 EUR 4747 NOK 41.800 (83) 0,00
17/06/2015 EUR 9.583 NzZD 14.280 (328) (0,02)
08/04/2015 EUR 299 SEK 2.802 4) 0,00
08/04/2015 EUR 188 SEK 1.760 2) 0,00
08/04/2015 EUR 365 SEK 3.418 4) 0,00
08/04/2015 EUR 641 SEK 6.003 (8) 0,00
08/04/2015 EUR 225 SEK 2.108 3) 0,00
08/04/2015 EUR 1540 SEK 14.438 (21) 0,00
08/04/2015 EUR 5 SEK 49 - 0,00
08/04/2015 EUR 6 SEK 57 - 0,00
08/04/2015 EUR 22 SEK 204 - 0,00
08/04/2015 EUR 5 SEK 44 - 0,00
08/04/2015 EUR 6 SEK 57 - 0,00
08/04/2015 EUR 4 SEK 42 - 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 EUR 1 SEK 11 - 0,00
08/04/2015 EUR 1 SEK 12 - 0,00
08/04/2015 EUR 2 SEK 21 - 0,00
08/04/2015 EUR 5 SEK 42 - 0,00
08/04/2015 EUR 3 SEK 25 - 0,00
08/04/2015 EUR 2 SEK 14 - 0,00
08/04/2015 EUR 8 SEK 71 - 0,00
08/04/2015 EUR 1 SEK 7 - 0,00
08/04/2015 EUR 1 SEK 12 - 0,00
08/04/2015 EUR 4 SEK 39 - 0,00
08/04/2015 EUR 2 SEK 18 - 0,00
08/04/2015 EUR 3 SEK 29 - 0,00
08/04/2015 EUR 6 SEK 52 - 0,00
08/04/2015 EUR 3 SEK 25 - 0,00
08/04/2015 EUR 2 SEK 18 - 0,00
07/05/2015 EUR 1 SEK 11 - 0,00
08/04/2015 EUR 9.842 USD 11.146 (575) (0,13)
08/04/2015 EUR 46.173 USD 52.444 (2.851) (0,17)
08/04/2015 EUR 4470 USD 5.020 (219) (0,01)
08/04/2015 EUR 11.903 USD 13.368 (584) (0,03)
08/04/2015 EUR 4,179 USD 4.693 (205) (0,01)
08/04/2015 EUR 6.894 USD 7.742 (338) (0,02)
08/04/2015 EUR 3.540 USD 3.975 (173) (0,01)
08/04/2015 EUR 29.117 USD 32.701 (1.428) (0,08)
08/04/2015 EUR 5.664 USD 6.361 (278) (0,02)
08/04/2015 EUR 29.098 USD 32.701 (1.448) (0,09)
08/04/2015 EUR 29.081 USD 32.701 (1.466) (0,09)
08/04/2015 EUR 29.120 USD 32.701 (1.425) (0,09)
08/04/2015 EUR 11.889 USD 13.368 (600) (0,03)
08/04/2015 EUR 11.904 USD 13.368 (583) (0,03)
08/04/2015 EUR 11.895 USD 13.368 (593) (0,03)
08/04/2015 EUR 4,176 USD 4.693 (208) (0,01)
08/04/2015 EUR 4.174 USD 4.693 (210) (0,01)
08/04/2015 EUR 4,179 USD 4.693 (204) (0,01)
08/04/2015 EUR 6.889 USD 7.742 (343) (0,02)
08/04/2015 EUR 6.885 USD 7.742 (347) (0,02)
08/04/2015 EUR 6.894 USD 7.742 (337) (0,02)
08/04/2015 EUR 5.660 USD 6.361 (282) (0,02)
08/04/2015 EUR 5.665 USD 6.361 (277) (0,02)
08/04/2015 EUR 5.657 USD 6.361 (285) (0,02)
08/04/2015 EUR 4470 USD 5.026 (225) (0,01)
08/04/2015 EUR 4470 USD 5.019 (219) (0,01)
08/04/2015 EUR 4470 USD 5.023 (222) (0,01)
08/04/2015 EUR 3.535 USD 3.975 (178) (0,01)
08/04/2015 EUR 3.537 USD 3.975 (176) (0,01)
08/04/2015 EUR 3.540 USD 3.975 (173) (0,01)
08/04/2015 EUR 278 USD 312 (13) 0,00
08/04/2015 EUR 57 USD 64 3) 0,00
08/04/2015 EUR 59 USD 66 3) 0,00
08/04/2015 EUR 17 USD 19 (1) 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 EUR 263 USD 294 (12) 0,00
08/04/2015 EUR 328 USD 367 (15) 0,00
08/04/2015 EUR 88 USD 99 4) 0,00
08/04/2015 EUR 97 USD 107 3) 0,00
08/04/2015 EUR 165 USD 182 (5) 0,00
08/04/2015 EUR 335 USD 364 4) 0,00
08/04/2015 EUR 199 USD 216 2) 0,00
08/04/2015 EUR 116 USD 125 - 0,00
08/04/2015 EUR 870 USD 920 14 0,00
08/04/2015 EUR 312 USD 330 4 0,00
08/04/2015 EUR 786 USD 834 10 0,00
08/04/2015 EUR 145 USD 155 2 0,00
08/04/2015 EUR 227 USD 249 4) 0,00
08/04/2015 EUR 11.285 USD 12411 (290) (0,02)
08/04/2015 EUR 409 USD 449 9) 0,00
08/04/2015 EUR 199 USD 216 3) 0,00
08/04/2015 EUR 139 USD 152 (2) 0,00
08/04/2015 EUR 14.044 USD 15.239 (155) (0,01)
07/05/2015 EUR 83 USD 90 (1) 0,00
19/05/2015 EUR 274 USD 313 (18) 0,00
19/05/2015 EUR 4,727 USD 5.402 (322) (0,02)
19/05/2015 EUR 2.242 USD 2.557 (147) (0,01)
19/05/2015 EUR 325 USD 368 (19) 0,00
19/05/2015 EUR 1.187 USD 1.343 (67) 0,00
19/05/2015 EUR 5.395 USD 6.129 (331) (0,02)
19/05/2015 EUR 10.813 USD 12.148 (529) (0,03)
19/05/2015 EUR 1.234 USD 1.379 (53) 0,00
19/05/2015 EUR 3.623 USD 4.036 (142) (0,01)
19/05/2015 EUR 1.819 USD 2.012 (58) 0,00
19/05/2015 EUR 1711 USD 1.873 (35) 0,00
19/05/2015 EUR 4993 USD 5.302 63 0,00
19/05/2015 EUR 541 USD 589 (8) 0,00
17/06/2015 EUR 8.493 USD 9.006 125 0,01
17/06/2015 EUR 8.493 USD 8.983 147 0,01
17/06/2015 EUR 8.493 USD 9.006 124 0,01
17/06/2015 EUR 8.493 USD 9.002 128 0,01
17/06/2015 EUR 8.493 USD 9.007 124 0,01
17/06/2015 EUR 4622 USD 4.902 68 0,00
17/06/2015 EUR 4.622 USD 4.900 70 0,00
17/06/2015 EUR 4.622 USD 4.902 68 0,00
17/06/2015 EUR 4.622 USD 4.901 68 0,00
17/06/2015 EUR 4.622 USD 4.889 80 0,00
17/06/2015 EUR 4.000 USD 4213 87 0,00
17/06/2015 EUR 1.000 USD 1.062 13 0,00
17/06/2015 EUR 2.876 USD 3.147 (55) 0,00
17/06/2015 EUR 1.374 USD 1.503 (26) 0,00
17/06/2015 EUR 405 USD 445 9) 0,00
08/04/2015 GBP 1.797 AUD 3.552 (44) 0,00
08/04/2015 GBP 343 AUD 679 (8) 0,00
08/04/2015 GBP 17 AUD 34 - 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 GBP 87 AUD 172 (2) 0,00
08/04/2015 GBP 299 AUD 591 (8) 0,00
08/04/2015 GBP 3.187 AUD 6.166 22 0,00
08/04/2015 GBP 2 AUD 4 - 0,00
08/04/2015 GBP 729 CAD 1.405 (27) 0,00
08/04/2015 GBP 557 CAD 1.074 (21) 0,00
08/04/2015 GBP 729 CAD 1.405 27) 0,00
08/04/2015 GBP 729 CAD 1.405 27) 0,00
08/04/2015 GBP 729 CAD 1.405 27) 0,00
08/04/2015 GBP 23 CAD 44 1) 0,00
08/04/2015 GBP 112 CAD 217 4) 0,00
08/04/2015 GBP 4 CAD 7 - 0,00
08/04/2015 GBP 170 CHF 248 3) 0,00
08/04/2015 GBP 888 CHF 1.298 (18) 0,00
08/04/2015 GBP 3 CHF 5 - 0,00
08/04/2015 GBP 17 CHF 25 - 0,00
08/04/2015 GBP 1 CHF 2 - 0,00
08/04/2015 GBP 7.046 EUR 9.683 59 0,00
08/04/2015 GBP 1346 EUR 1.849 11 0,00
08/04/2015 GBP 1.345 EUR 1.849 11 0,00
08/04/2015 GBP 1346 EUR 1.849 11 0,00
08/04/2015 GBP 1.347 EUR 1.849 13 0,00
08/04/2015 GBP 7.047 EUR 9.683 60 0,00
08/04/2015 GBP 7.052 EUR 9.683 68 0,00
08/04/2015 GBP 7.045 EUR 9.683 58 0,00
08/04/2015 GBP 1.205 EUR 1.659 6 0,00
08/04/2015 GBP 243 EUR 334 1 0,00
08/04/2015 GBP 40 EUR 55 - 0,00
08/04/2015 GBP 85 EUR 117 - 0,00
08/04/2015 GBP 34 EUR 47 - 0,00
08/04/2015 GBP 109 EUR 150 1 0,00
08/04/2015 GBP 43 EUR 59 - 0,00
08/04/2015 GBP 488 EUR 672 2 0,00
08/04/2015 GBP 42 EUR 58 - 0,00
08/04/2015 GBP 15 EUR 21 - 0,00
08/04/2015 GBP 11 EUR 15 - 0,00
08/04/2015 GBP 8 EUR 12 - 0,00
08/04/2015 GBP 34 EUR 47 1 0,00
08/04/2015 GBP 25 EUR 34 - 0,00
08/04/2015 GBP 836 JPY 153.949 (42) 0,00
08/04/2015 GBP 4380 JPY 806.156 (221) (0,01)
08/04/2015 GBP 836 JPY 153.949 (43) 0,00
08/04/2015 GBP 836 JPY 153.949 (43) 0,00
08/04/2015 GBP 837 JPY 153.949 (42) 0,00
08/04/2015 GBP 4378 JPY 806.156 (224) (0,01)
08/04/2015 GBP 4379 JPY 806.156 (223) (0,01)
08/04/2015 GBP 4380 JPY 806.156 (220) (0,01)
08/04/2015 GBP 125 JPY 23.031 @) 0,00
08/04/2015 GBP 613 JPY 113.216 (34) 0,00
08/04/2015 GBP 21 JPY 3.771 - 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 GBP 245 KRW 419.762 (14) 0,00
08/04/2015 GBP 1285 KRW 2.198.082 (73) 0,00
08/04/2015 GBP 7 KRW 12.765 - 0,00
08/04/2015 GBP 36 KRW 61.847 2) 0,00
07/05/2015 GBP 264 KRW 432.527 2 0,00
07/05/2015 GBP 1378 KRW 2.259.929 11 0,00
08/04/2015 GBP 124 SEK 1.596 (1) 0,00
08/04/2015 GBP 649 SEK 8.359 (5) 0,00
08/04/2015 GBP 37 SEK 478 - 0,00
08/04/2015 GBP 7 SEK 95 - 0,00
08/04/2015 GBP 1 SEK 10 - 0,00
02/04/2015 GBP 395 USD 600 (13) 0,00
02/04/2015 GBP 10.764 USD 15.980 - 0,00
08/04/2015 GBP 11.322 USD 17.024 (217) (0,01)
08/04/2015 GBP 2.341 USD 3.613 (138) (0,01)
08/04/2015 GBP 12.256 USD 18.918 (725) (0,04)
08/04/2015 GBP 2.340 USD 3.613 (139) (0,01)
08/04/2015 GBP 2.341 USD 3.613 (138) (0,01)
08/04/2015 GBP 2.339 USD 3.613 (140) (0,01)
08/04/2015 GBP 12.258 USD 18.918 (724) (0,04)
08/04/2015 GBP 12,250 USD 18.918 (735) (0,04)
08/04/2015 GBP 12.253 USD 18.918 (730) (0,04)
08/04/2015 GBP 3.208 USD 4,951 (189) (0,01)
08/04/2015 GBP 216 USD 334 (13) 0,00
08/04/2015 GBP 1.125 USD 1.739 (68) 0,00
08/04/2015 GBP 236 USD 365 (14) 0,00
08/04/2015 GBP 45 USD 69 2) 0,00
08/04/2015 GBP 62 USD 93 (1) 0,00
08/04/2015 GBP 58 USD 87 1) 0,00
17/06/2015 GBP 1574 USD 2.359 (23) 0,00
17/06/2015 GBP 1574 USD 2.352 (16) 0,00
17/06/2015 GBP 1574 USD 2.359 (23) 0,00
17/06/2015 GBP 1574 USD 2.359 (23) 0,00
17/06/2015 GBP 1574 USD 2.358 (22) 0,00
17/06/2015 GBP 1.057 USD 1.583 (15) 0,00
17/06/2015 GBP 1.057 USD 1.583 (15) 0,00
17/06/2015 GBP 1.057 USD 1.583 (15) 0,00
17/06/2015 GBP 1.057 USD 1.584 (16) 0,00
17/06/2015 GBP 400 USD 590 4 0,00
17/06/2015 GBP 200 USD 295 2 0,00
17/06/2015 GBP 468 USD 699 (5) 0,00
17/06/2015 GBP 281 USD 418 1) 0,00
17/06/2015 GBP 78 USD 116 - 0,00
14/04/2015 ILS 24,724 USD 6.270 (53) 0,00
13/04/2015 INR 41.858 USD 668 - 0,00
26/06/2015 INR 111.057 USD 1.742 2 0,00
08/04/2015 JPY 1.476.301 AUD 16.034 67 0,00
17/06/2015 JPY 1.596.255 AUD 17.190 248 0,01
08/04/2015 JPY 6.070 EUR 45 2 0,00
08/04/2015 JPY 14.115 EUR 105 5 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 JPY 4862 EUR 36 2 0,00
08/04/2015 JPY 38.805 EUR 289 13 0,00
08/04/2015 JPY 19.899 EUR 148 7 0,00
08/04/2015 JPY 34.814 EUR 265 6 0,00
08/04/2015 JPY 7.172 EUR 55 1 0,00
08/04/2015 JPY 5233 EUR 40 - 0,00
08/04/2015 JPY 89.281 EUR 695 1) 0,00
08/04/2015 JPY 13.880 EUR 108 - 0,00
08/04/2015 JPY 22.875 EUR 178 - 0,00
08/04/2015 JPY 3.901 EUR 30 - 0,00
08/04/2015 JPY 82.799 EUR 638 5 0,00
24/06/2015 JPY 826.460 MYR 25.410 88 0,00
02/04/2015 JPY 4.664.463 USD 39.056 (161) (0,01)
02/04/2015 JPY 130.200 USD 1.076 10 0,00
02/04/2015 JPY 222.800 USD 1.859 Q) 0,00
02/04/2015 JPY 104.000 USD 871 4) 0,00
08/04/2015 JPY 8.610.123 USD 73.242 (1.441) (0,09)
08/04/2015 JPY 371.875 USD 3.119 (18) 0,00
08/04/2015 JPY 371.875 USD 3.119 (18) 0,00
08/04/2015 JPY 371875 USD 3.119 (18) 0,00
08/04/2015 JPY 371.875 USD 3.119 an 0,00
08/04/2015 JPY 12.930 USD 108 - 0,00
08/04/2015 JPY 21.743 USD 181 - 0,00
08/04/2015 JPY 23.079 USD 190 2 0,00
08/05/2015 JPY 4.874.863 USD 40.800 (131) (0,01)
08/05/2015 JPY 553.800 USD 4,673 (53) 0,00
17/06/2015 JPY 1.680.000 USD 13.861 163 0,01
17/06/2015 JPY 825.373 USD 6.812 78 0,00
17/06/2015 JPY 825.373 USD 6.811 79 0,00
17/06/2015 JPY 825.373 USD 6.812 78 0,00
17/06/2015 JPY 825.373 USD 6.811 79 0,00
17/06/2015 JPY 825.373 USD 6.807 82 0,00
17/06/2015 JPY 434,726 USD 3.588 41 0,00
17/06/2015 JPY 434,726  USD 3.585 43 0,00
17/06/2015 JPY 434,726  USD 3.587 41 0,00
17/06/2015 JPY 434,726 USD 3.588 41 0,00
17/06/2015 JPY 434,726 USD 3.587 42 0,00
17/06/2015 JPY 180.000 USD 1.487 15 0,00
17/06/2015 JPY 100.000 USD 826 9 0,00
17/06/2015 JPY 268.174 USD 2.243 (5) 0,00
17/06/2015 JPY 136.569 USD 1.142 (2) 0,00
17/06/2015 JPY 35.056 USD 294 1) 0,00
08/04/2015 KRW 1.020.297 AUD 1.192 9 0,00
08/04/2015 KRW 3.784.277 AUD 4.473 (5) 0,00
08/04/2015 KRW 31.370 EUR 25 1 0,00
08/04/2015 KRW 10.165 EUR 8 - 0,00
08/04/2015 KRW 17934 EUR 14 1 0,00
08/04/2015 KRW 10.074 EUR 8 - 0,00
08/04/2015 KRW 37.812 EUR 31 1 0,00
08/04/2015 KRW 8.836 EUR 7 - 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 KRW 17.263 EUR 14 - 0,00
08/04/2015 KRW 486.612 EUR 406 2 0,00
08/04/2015 KRW 3.744.489 EUR 3.124 19 0,00
08/04/2015 KRW 1.491.456 EUR 1.244 8 0,00
08/04/2015 KRW 527.783 EUR 440 3 0,00
08/04/2015 KRW 731.269 EUR 610 4 0,00
08/04/2015 KRW 888.767 EUR 741 5 0,00
08/04/2015 KRW 2.259.929 GBP 1.379 (11) 0,00
08/04/2015 KRW 432.527 GBP 264 2) 0,00
08/04/2015 KRW 1.051.929 NzD 1.265 - 0,00
08/04/2015 KRW 2.121.949 NZD 2.552 - 0,00
08/04/2015 KRW 1.010.843 USD 915 (5) 0,00
08/04/2015 KRW 5.042 USD 5 - 0,00
08/04/2015 KRW 27.566 USD 24 1 0,00
08/04/2015 KRW 3.840.059 USD 3.470 9) 0,00
07/05/2015 KRW 1.043.451 USD 942 2) 0,00
18/05/2015 KRW 6.267.809 USD 5.738 (97) (0,01)
05/06/2015 KRW 6.667.487 USD 6.025 (27) 0,00
11/06/2015 KRW 9.990.000 USD 9.085 (100) (0,01)
01/04/2015 MXN 17.993 USD 1.201 (20) 0,00
05/05/2015 MXN 1.890 USD 128 4) 0,00
05/05/2015 MXN 13.654 USD 931 (36) 0,00
05/05/2015 MXN 1918 USD 131 (5) 0,00
05/05/2015 MXN 9.364 USD 629 (16) 0,00
05/05/2015 MXN 1.737 USD 116 2 0,00
05/05/2015 MXN 9.119 USD 617 (19) 0,00
05/05/2015 MXN 5.242 USD 345 (1) 0,00
05/05/2015 MXN 9.726 USD 645 (8) 0,00
05/05/2015 MXN 10.214 USD 675 (5) 0,00
05/05/2015 MXN 2.024 USD 135 3) 0,00
05/05/2015 MXN 28.158 USD 1.878 (34) 0,00
05/05/2015 MXN 2.154 USD 138 3 0,00
05/05/2015 MXN 4,702 USD 306 2 0,00
13/04/2015 MYR 10.021 USD 2.741 (38) 0,00
05/06/2015 MYR 56.856 USD 15.565 (298) (0,02)
17/06/2015 NOK 28.000 EUR 3.216 10 0,00
29/04/2015 NOK 17.847 SEK 19.000 9 0,00
05/06/2015 NOK 174710 USD 22.626 (985) (0,06)
08/04/2015 NzZD 3.133 AUD 3.023 39 0,00
08/04/2015 NzZD 1550 AUD 1.496 19 0,00
08/04/2015 NzZD 177 AUD 171 2 0,00
08/04/2015 NzD 91 AUD 88 1 0,00
08/04/2015 NZD 1386 CAD 1.305 9 0,00
08/04/2015 NzZD 2.748 CAD 2.583 20 0,00
08/04/2015 NzZD 1.387 CAD 1.305 9 0,00
08/04/2015 NzZD 1.388 CAD 1.305 10 0,00
08/04/2015 NzZD 1387 CAD 1.305 9 0,00
08/04/2015 NzZD 142 CAD 134 1 0,00
08/04/2015 NzZD 278 CAD 262 1 0,00
08/04/2015 NzZD 836 CHF 596 13 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 NZD 1689 CHF 1.205 26 0,00
08/04/2015 NZD 27 CHF 19 - 0,00
08/04/2015 NzZD 52 CHF 37 1 0,00
08/04/2015 NzZD 6.629 EUR 4.449 189 0,01
08/04/2015 NzZD 13391 EUR 8.988 382 0,02
08/04/2015 NzZD 6.637 EUR 4.449 195 0,01
08/04/2015 NzZD 6.638 EUR 4.449 196 0,01
08/04/2015 NzZD 6.631 EUR 4.449 191 0,01
08/04/2015 NzD 13.395 EUR 8.988 385 0,02
08/04/2015 NzD 13.407 EUR 8.988 394 0,02
08/04/2015 NzZD 13409 EUR 8.988 396 0,02
08/04/2015 NzZD 1493 EUR 1.004 41 0,00
08/04/2015 NzZD 2934 EUR 1.973 80 0,00
08/04/2015 NzZD 3.309 GBP 1.616 81 0,00
08/04/2015 NzZD 6.557 GBP 3.201 162 0,01
08/04/2015 NzZD 3.313 GBP 1.616 84 0,00
08/04/2015 NzZD 3.310 GBP 1.616 82 0,00
08/04/2015 NzZD 3.310 GBP 1.616 82 0,00
08/04/2015 NzD 158 GBP 77 4 0,00
08/04/2015 NzD 86 GBP 42 2 0,00
08/04/2015 NzZD 4121 JPY 370.429 1) 0,00
08/04/2015 NZD 8.335 JPY 749.210 1) 0,00
08/04/2015 NzZD 4,123 JPY 370.429 1 0,00
08/04/2015 NzZD 4122 JPY 370.429 - 0,00
08/04/2015 NzZD 4,122 JPY 370.429 - 0,00
08/04/2015 NzZD 8.336 JPY 749.210 - 0,00
08/04/2015 NzZD 8.338 JPY 749.210 1 0,00
08/04/2015 NzZD 8.339 JPY 749.210 2 0,00
08/04/2015 NzZD 1522 JPY 137.210 4) 0,00
08/04/2015 NzZD 798 JPY 71.947 2 0,00
08/04/2015 NzZD 1218 KRW 1.010.021 3 0,00
08/04/2015 NzZD 2462 KRW 2.040.911 6 0,00
08/04/2015 NzZD 50 KRW 41.908 - 0,00
08/04/2015 NzZD 97 KRW 81.038 - 0,00
07/05/2015 NzZD 1267 KRW 1.051.929 - 0,00
07/05/2015 NzZD 2556 KRW 2.121.949 - 0,00
08/04/2015 NzZD 611 SEK 3.841 12 0,00
08/04/2015 NzZD 1236 SEK 7.766 26 0,00
08/04/2015 NzZD 43 SEK 272 1 0,00
08/04/2015 NzZD 85 SEK 532 2 0,00
02/04/2015 NzD 15.609 USD 11.926 (220) (0,01)
08/04/2015 NzD 7.265 USD 5.437 7 0,00
08/04/2015 NzZD 1472 USD 1.105 2) 0,00
08/04/2015 NZD 23.298 USD 17.563 (102) (0,01)
08/04/2015 NzZD 11,532 USD 8.693 (50) 0,00
08/04/2015 NzZD 11,538 USD 8.693 (46) 0,00
08/04/2015 NzZD 11.534 USD 8.693 (49) 0,00
08/04/2015 NzZD 11.536 USD 8.693 47 0,00
08/04/2015 NzZD 23.311 USD 17.563 (92) (0,01)
08/04/2015 NzZD 23.302 USD 17.563 (99) (0,01)
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 NzZD 23.307 USD 17.563 (95) (0,01)
08/04/2015 NZD 1672 USD 1.261 (8) 0,00
08/04/2015 NzZD 3.226 USD 2.434 (16) 0,00
17/06/2015 PHP 75.000 USD 1.685 (14) 0,00
05/06/2015 PLN 106.592 USD 28.558 (505) (0,04)
30/07/2015 PLN 6.391 USD 1.702 (23) 0,00
14/04/2015 RUB 34.814 USD 516 80 0,00
13/05/2015 RUB 34.814 USD 577 12 0,00
08/04/2015 SEK 4.037 AUD 609 3 0,00
08/04/2015 SEK 10 EUR 1 - 0,00
08/04/2015 SEK 104 EUR 11 - 0,00
08/04/2015 SEK 19 EUR 2 - 0,00
08/04/2015 SEK 14 EUR 2 - 0,00
08/04/2015 SEK 11 EUR 1 - 0,00
08/04/2015 SEK 61 EUR 7 - 0,00
08/04/2015 SEK 3.849 USD 462 (15) 0,00
08/04/2015 SEK 124 USD 15 - 0,00
08/04/2015 SEK 57 USD 7 - 0,00
08/04/2015 SEK 88 USD 10 - 0,00
05/06/2015 SEK 210.480 USD 25.476 (1.046) (0,07)
12/08/2015 SEK 35.325 USD 4215 (109) (0,01)
16/04/2015 SGD 1.149 USD 858 (20) 0,00
05/06/2015 SGD 1.319 USD 966 (6) 0,00
18/05/2015 THB 31.563 USD 961 7 0,00
05/06/2015 TWD 834.013 USD 26.474 185 0,01
02/04/2015 usD 9.907 AUD 12.755 163 0,01
08/04/2015 usD 109.270 AUD 140.508 1968 0,21
08/04/2015 usSD 886 AUD 1.135 20 0,00
08/04/2015 usD 887 AUD 1.135 20 0,00
08/04/2015 usD 886 AUD 1.135 20 0,00
08/04/2015 usD 886 AUD 1.135 19 0,00
08/04/2015 usD 82 AUD 105 2 0,00
08/04/2015 usD 33.875 AUD 44 477 (90) 0,00
08/04/2015 uUsD 1.269 AUD 1.666 3) 0,00
06/05/2015 usD 7.792 AUD 9.871 266 0,01
01/04/2015 usD 962 BRL 3.002 23 0,00
02/04/2015 uSsSD 2.725 BRL 6.595 662 0,04
02/04/2015 usD 467 BRL 1413 25 0,00
02/04/2015 usD 58 BRL 178 2 0,00
02/04/2015 usSD 1571 BRL 4.837 58 0,00
02/04/2015 uUsD 72 BRL 217 4 0,00
02/04/2015 usD 187 BRL 583 4 0,00
02/04/2015 usD 54 BRL 168 1 0,00
02/04/2015 usD 883 BRL 2.795 9 0,00
02/04/2015 usD 140 BRL 444 1 0,00
02/04/2015 usD 184 BRL 579 3 0,00
02/04/2015 usSD 174 BRL 544 4 0,00
02/04/2015 uSsSD 6.614 BRL 21.264 (39) 0,00
05/05/2015 usD 937 BRL 2.750 83 0,00
05/06/2015 uUsSD 4298 BRL 12.671 405 0,02
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Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
02/07/2015 usD 10.261 BRL 27.839 1.783 0,11
02/10/2015 usD 1.125 BRL 2.900 267 0,01
02/10/2015 usD 2454 BRL 6.500 531 0,04
02/04/2015 usD 5590 CAD 6.970 87 0,00
02/04/2015 uSsSD 322 CAD 409 - 0,00
08/04/2015 usSD 1438 CAD 1.796 20 0,00
08/04/2015 usD 1439 CAD 1.796 21 0,00
08/04/2015 usD 1438 CAD 1.796 20 0,00
08/04/2015 usD 1438 CAD 1.796 20 0,00
08/04/2015 usD 78 CAD 97 1 0,00
08/04/2015 usD 2.062 CAD 2.627 (12) 0,00
06/05/2015 usD 5.267 CAD 6.595 62 0,00
05/06/2015 usD 3.408 CAD 4.280 31 0,00
08/04/2015 uUsD 1.751 CHF 1.658 44 0,00
08/04/2015 usD 3 CHF 3 - 0,00
08/04/2015 usSD 613 CHF 608 (13) 0,00
05/06/2015 usSD 34591 CHF 33.050 476 0,03
17/06/2015 usD 1.890 CHF 1.850 (20) 0,00
05/06/2015 usD 24186 CLP 15.127.278 59 0,00
16/04/2015 usD 4.657 CNY 28.893 5 0,00
05/06/2015 usD 13.278 COP 33.530.647 464 0,03
05/06/2015 usD 22.600 CzK 554.080 984 0,06
01/04/2015 usD 2.862 DKK 17.520 344 0,02
01/07/2015 usD 2545 DKK 17.510 21 0,00
01/10/2015 usD 2.042 DKK 13.323 116 0,01
08/04/2015 uUsD 3.026 EUR 2.664 165 0,01
08/04/2015 usD 13.899 EUR 12.376 606 0,03
08/04/2015 usD 13.916 EUR 12.376 624 0,04
08/04/2015 usD 13.898 EUR 12.376 605 0,03
08/04/2015 usSD 13.908 EUR 12.376 616 0,03
08/04/2015 usD 976 EUR 870 42 0,00
08/04/2015 usD 2540 EUR 2.264 108 0,01
08/04/2015 usD 498 EUR 444 21 0,00
08/04/2015 usD 396 EUR 353 17 0,00
08/04/2015 usD 525 EUR 468 22 0,00
08/04/2015 uUsD 54 EUR 48 2 0,00
08/04/2015 usSD 392 EUR 349 17 0,00
08/04/2015 usD 235 EUR 210 10 0,00
08/04/2015 usD 23 EUR 21 1 0,00
08/04/2015 usSD 1464 EUR 1.349 15 0,00
08/04/2015 usD 164 EUR 151 2 0,00
08/04/2015 usD 120 EUR 112 - 0,00
08/04/2015 usD 3.763 EUR 3.549 (48) 0,00
08/04/2015 usD 555 EUR 523 @) 0,00
08/04/2015 usD 893 EUR 842 (11) 0,00
08/04/2015 uUsD 90 EUR 84 1) 0,00
08/04/2015 usSD 19.810 EUR 18.622 (191) (0,01)
08/04/2015 usD 1.014 EUR 931 14 0,00
19/05/2015 usD 15.462 EUR 13.514 940 0,06
19/05/2015 usD 414 EUR 365 22 0,00
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Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
19/05/2015 usD 9.696 EUR 8.621 431 0,02
19/05/2015 usD 1.367 EUR 1.236 39 0,00
19/05/2015 usD 1.648 EUR 1.534 - 0,00
19/05/2015 usD 949 EUR 895 (13) 0,00
19/05/2015 usD 2.237 EUR 2.121 (43) 0,00
19/05/2015 usSD 2.036 EUR 1.909 (16) 0,00
19/05/2015 usD 1.353 EUR 1.254 5 0,00
19/05/2015 usD 2.343 EUR 2.162 19 0,00
19/05/2015 usD 1.206 EUR 1.096 28 0,00
17/06/2015 usD 15.794 EUR 14.680 12 0,00
17/06/2015 usD 796 EUR 742 2) 0,00
17/06/2015 usD 2502 EUR 2.367 (43) 0,00
17/06/2015 usD 1.867 EUR 1.757 (22) 0,00
17/06/2015 uUsD 1592 EUR 1.500 (21) 0,00
17/06/2015 usD 1491 EUR 1.400 (14) 0,00
17/06/2015 usD 438 EUR 400 8 0,00
17/06/2015 usSD 772 EUR 713 6 0,00
02/04/2015 usD 17.309 GBP 11.159 744 0,04
07/04/2015 usD 2.647 GBP 1.756 40 0,00
08/04/2015 usD 16.674 GBP 10.863 549 0,04
08/04/2015 usD 3436 GBP 2.226 132 0,01
08/04/2015 usD 3.438 GBP 2.226 133 0,01
08/04/2015 usD 3437 GBP 2.226 132 0,01
08/04/2015 usD 3436 GBP 2.226 131 0,01
08/04/2015 usD 117 GBP 76 5 0,00
08/04/2015 usD 56 GBP 36 2 0,00
08/04/2015 uUsSD 4,703 GBP 3.191 (34) 0,00
06/05/2015 usD 15.977 GBP 10.764 - 0,00
17/06/2015 usD 199 GBP 132 3 0,00
17/06/2015 usD 735 GBP 492 5 0,00
17/06/2015 usD 468 GBP 314 2 0,00
17/06/2015 usD 444  GBP 300 1) 0,00
17/06/2015 usD 295 GBP 200 2) 0,00
17/06/2015 usD 181 GBP 122 - 0,00
05/06/2015 usD 22.048 IDR 292.249.151 50 0,00
14/04/2015 uUsD 4,696 ILS 18.583 24 0,00
14/04/2015 usSD 1.370 ILS 5.371 19 0,00
14/04/2015 usSD 91 ILS 359 1 0,00
14/04/2015 usSD 103 ILS 411 - 0,00
11/06/2015 usD 1.725 ILS 6.785 19 0,00
11/06/2015 usD 585 ILS 2.332 2 0,00
11/06/2015 uUsSD 6.272 ILS 24.724 54 0,00
13/04/2015 usD 657 INR 41.858 (11) 0,00
26/06/2015 usD 659 INR 41.858 1 0,00
02/04/2015 usD 712 JPY 86.500 9) 0,00
02/04/2015 uUsD 1.319 JPY 160.100 (16) 0,00
02/04/2015 usD 40.783 JPY 4.874.863 134 0,01
08/04/2015 usD 12.356 JPY 1.472.383 77 0,00
08/04/2015 usD 2483 JPY 295.133 22 0,00
08/04/2015 usD 8.641 JPY 1.030.327 49 0,00
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Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 usD 8.641 JPY 1.030.327 49 0,00
08/04/2015 usD 8.641 JPY 1.030.327 49 0,00
08/04/2015 uUsD 8.640 JPY 1.030.327 48 0,00
08/04/2015 usD 346 JPY 41.400 1 0,00
08/04/2015 usD 145 JPY 17.315 - 0,00
08/04/2015 usSD 12.228 JPY 1.478.247 (99) (0,01)
17/06/2015 uSsSD 436 JPY 52.839 (5) 0,00
17/06/2015 usD 1878 JPY 227.834 (24) 0,00
17/06/2015 usD 1514 JPY 183.396 an 0,00
17/06/2015 usD 1321 JPY 160.000 (15) 0,00
17/06/2015 usD 911 JPY 110.000 (8) 0,00
17/06/2015 usD 573 JPY 68.699 1) 0,00
08/04/2015 uUSD 2544 KRW 2.809.312 13 0,00
08/04/2015 uUsD 8 KRW 9.105 - 0,00
08/04/2015 usbD 909 KRW 1.021.642 (12) 0,00
08/04/2015 usD 943 KRW 1.043.451 2 0,00
07/05/2015 usD 3.466 KRW 3.840.059 9 0,00
01/04/2015 uSsD 492  MXN 7.417 5 0,00
01/04/2015 usD 98 MXN 1.477 1 0,00
01/04/2015 usD 559 MXN 8.452 4 0,00
01/04/2015 usD 42 MXN 646 - 0,00
22/04/2015 usD 8.483 MXN 124.835 297 0,02
30/04/2015 usD 921 MXN 13.767 19 0,00
30/04/2015 usD 71 MXN 1.063 1 0,00
30/04/2015 usD 491 MXN 7.335 10 0,00
30/04/2015 usD 169 MXN 2.537 3 0,00
30/04/2015 uSsD 238 MXN 3.575 4 0,00
05/05/2015 usSD 475  MXN 7.075 12 0,00
05/05/2015 usD 434 MXN 6.772 9) 0,00
05/05/2015 uUsSD 249 MXN 3.772 2 0,00
05/05/2015 usD 88 MXN 1.320 1 0,00
05/05/2015 usD 44  MXN 661 1 0,00
05/05/2015 usD 411 MXN 6.171 6 0,00
05/05/2015 usD 1.199 MXN 17.993 20 0,00
05/06/2015 usD 10.859 MXN 163.713 156 0,01
05/06/2015 usD 4970 MXN 77.594 (103) (0,01)
09/06/2015 usD 461 MXN 7.125 (5) 0,00
13/04/2015 usSD 1.867 MYR 6.948 @) 0,00
05/06/2015 usD 3.792 MYR 13.976 39 0,00
02/04/2015 usD 11.717 NzD 15.609 12 0,00
08/04/2015 uUsD 107.013 NzD 147.887 (3.824) (0,22)
06/05/2015 usD 725 NzD 948 16 0,00
06/05/2015 usD 11.887 NzD 15.609 220 0,01
05/06/2015 usD 14956 PEN 47.035 (49) 0,00
30/04/2015 usD 709 PLN 2.725 9) 0,00
14/04/2015 usD 585 RUB 34.814 (11) 0,00
08/04/2015 usSD 1.280 SEK 10.683 41 0,00
08/04/2015 usD 41 SEK 338 1 0,00
08/04/2015 usSD 465 SEK 4.042 4) 0,00
12/08/2015 usD 6.951 SEK 58.005 210 0,01
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
05/06/2015 usD 22.617 TRY 58.567 439 0,02
17/06/2015 usD 1.004 TRY 2.685 (10) 0,00
17/06/2015 ZAR 12.000 EUR 896 14 0,00
30/04/2015 ZAR 5.923 USD 506 (19) 0,00
30/04/2015 ZAR 1.083 USD 91 (2) 0,00
05/06/2015 ZAR 110.195 USD 9.233 (233) (0,01)
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten .............c.coccevveveennne, 26.617 1,46
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............ccccocvivivennnnnn. (49.935) (2,73)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten (23.318) (1,27)
Verkaufte Optionen ((0,01)%0)
Nominalwert Zeitwert Fonds
Tsd. USD Tsd. USD %
Verkaufte Wahrungsoptionen ((0,01)%o)
Vereinigte Staaten ((0,01)%b)
(3.000) Put at 80.00 USD JPY
Expiring February 2019 ... (25) 0,00
(3.000) Put at 91.00 USD JPY
Expiring February 2016 .......ccccvevveieeiierieieie e 2 0,00
(1.600) Put at 93.00 USD JPY
EXpIring April 2016 ......covooveieieie e 2 0,00
(2.800) Put at 92.00 USD JPY
EXPIring May 2016 .......coocooiireiiiiiiieeesesee s 4) 0,00
(500) Call at 65.00 USD INR
EXPIring JUNE 2015 .....ooiiiiiiieieee e (2) 0,00
(500) Put at 62.00 USD INR
EXPIring JUNE 2015 .....ooiiiiiiiieiice e (2) 0,00
(700) Call at 4.10 USD ILS
EXPIring May 2015 ......ccovoviiiieieicse e ?3) 0,00
(400) Call at 4.07 USD ILS
EXPiring May 2015 ......ccoiiiiiiiiiicee s (2) 0,00
(6.900) Put at 91.00 USD JPY
Expiring February 2016 .........ccooiiiiiiiiiieie e 3 0,00
(2.900) Put at 80.00 USD JPY
Expiring February 2019 ... (25) 0,00
(2.600) Put at 91.00 USD JPY
Expiring February 2016 .......cccvovveiveierieiise e 2 0,00
(900) Put at 94.75 USD JPY
EXPIiring April 2016 ......coovviiiiiiiiiieee e 1) 0,00
(5.500) Put at 97.00 USD JPY
Expiring September 2016 ..o (23) 0,00
(1.100) Put at 113.50 USD JPY
EXpIring May 2015 ......oocoiiiiiieieeee e (D) 0,00
(600) Call at 4.15 USD ILS
EXPIring JUNE 2015 ....coooviiiiecreieee e 2 0,00
(500) Call at 4.12 USD ILS
EXPIring May 2015 ......cccvoviieieieicse e 2 0,00
(600) Call at 4.07 USD ILS
EXPiring April 2015 ......oooiiiiiiiee e 1) 0,00
(500) Call at 4.11 USD ILS
EXpIring May 2015 ......cocoiiiiiiiieice e 2 0,00
(700) Call at 4.17 USD ILS
EXPIring JUNE 2015 ....cvoiiiieceeeeee e 3) 0,00
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Nominalwert Zeitwert Fonds
Tsd. USD Tsd. USD %
(500) Call at 4.13 USD ILS
EXpIring May 2015 ......ooiiiiiiiieieeeeee e 2 0,00
(1.100) Call at 4.16 USD ILS
EXPIring JUNE 2015 ...c.oooviiiiiiiice e 3) 0,00
(500) Call at 65.00 USD INR
EXPIring JUlY 2015 ....c.ooviiiieieiece e (5) 0,00
(400) Put at 3.02 USD BRL
EXPiring May 2015 ......coooiiiiiiiiiee e (2) 0,00
(500) Put at 3.04 USD BRL
EXpiring April 2015 .....ooviiiiiie e (D) 0,00
(5.700) Put at 93.00 USD JPY
Expiring September 2016 ........cccooieiiiiiieieiee e (18) 0,00
(9.000) Put at 95.00 USD JPY
Expiring September 2016 .......ccccvevveieiieieieiee e (30) (0,01)
(2.600) Put at 96.00 USD JPY
Expiring September 2016 ........ccccovieiiiieiieeeee e (10) 0,00
(600) Call at 4.10 USD ILS
EXpiring May 2015 ......cooiiiiiiiiiee e (2) 0,00
(500) Call at 61.50 USD INR
EXpiring July 2015 ..o (1) 0,00
(600) Call at 4.08 USD ILS
EXpiring April 2015 ...coooveieiiie e (2) 0,00
Verkaufte Wahrungsoptionen zum Zeitwert insgesamt (erhaltene Pramien:
(1.312.946) USD) ..ottt (183) (0,01)
Gekaufte Swaptions (0,00%0)
Nominalwert Zeitwert Fonds
Tsd. USD Beschreibung Tsd. USD %
5.000 Put at 3.45 30 Year IRO
Expiring September 2015 ..o 13 0,00
Gekaufte Swaptions zum Zeitwert (gezahlte Pramien: 403.286 USD) ...........ccc....... 13 0,00
Verkaufte Swaptions ((0,00)%0)
Nominalwert Zeitwert Fonds
Tsd. USD Beschreibung Tsd. USD %
(21.000) Put at 2.50 5 Year IRO
Expiring September 2015 ... (44) 0,00
(1.400) Put at 217.97 INF Floor
Expiring September 2020 .......ccooooiiiiiiiieieee e (1) 0,00
Verkaufte Wahrungsoptionen zum Zeitwert insgesamt (erhaltene Pramien:
(427.060) USD) ...coviiiiiiieiiitiitceste et (45) 0,00
Zinsswaps ((0,26)%0)
Wah-  Nominalwert Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung Tsd. zahlt erhalt Ablauftermin Tsd. USD %
EUR 6 Month
EUR 500 EURIBOR 0,35% 16/09/2020 1 0,00
EUR 6 Month
EUR 5.100 0,75% EURIBOR 16/09/2025 (65) 0,00
USD 6 Month
GBP 66.100 1,75% LIBOR 17/12/2016 (1.335) (0,08)
USD 6 Month
GBP 19.300 1,50% LIBOR 16/09/2017 (270) (0,01)
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Wah- Nominalwert Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung Tsd. zahlt erhalt Ablauftermin Tsd. USD %
USD 6 Month
GBP 9.500 2,25% LIBOR 17/12/2019 (680) (0,04)
GBP 3.400 UK RPI 2,95% 12/01/2025 13 0,00
GBP 3.060 UK RPI 3,14% 14/01/2030 6 0,00
USD 6 Month
GBP 1.100 3,00% LIBOR 16/09/2045 (394) (0,02)
USD 6 Month
JPY 1.590.000 0,50% LIBOR 17/09/2021 (138) (0,01)
USD 6 Month
JPY 2.860.000 LIBOR 1,50% 19/06/2033 2.025 0,12
USD 6 Month
JPY 140.000 LIBOR 1,25% 17/06/2035 27 0,00
USD 6 Month
JPY 70.000 LIBOR 1,50% 20/12/2044 29 0,00
1 Month Mexico
MXN 313.400 Interbank THE 4,30% 01/09/2016 1 0,00
1 Month Mexico
MXN 204.500 Interbank TIHE 4,31% 06/09/2016 - 0,00
1 Month Mexico
MXN 28.300 Interbank THE 5,63% 07/07/2021 1) 0,00
1 Month Mexico
MXN 166.000 Interbank TIHE 5,61% 07/07/2021 (20) 0,00
1 Month Mexico
MXN 27.600 Interbank THE 5,43% 17/11/2021 (29) 0,00
1 Month Mexico
MXN 5.000 Interbank TIHE 7,38% 09/02/2029 35 0,00
1 Month Mexico
MXN 6.000 Interbank TIIE 7,38% 09/02/2029 42 0,00
1 Month Mexico
MXN 8.500 Interbank THE 6,60% 21/05/2029 14 0,00
1 Month Mexico
MXN 9.500 Interbank THE 7,14% 26/04/2034 42 0,00
1 Month Mexico
MXN 7.000 Interbank THE 7,15% 27/04/2034 31 0,00
1 Month Mexico
MXN 10.000 Interbank TIIE 6,98% 19/05/2034 31 0,00
SEK 3 Month
SEK 33.600 LIBOR 1,00% 18/03/2025 11 0,00
USD 3 Month
usD 7.100 1,05% LIBOR 19/10/2016 (14) 0,00
USD 3 Month
usD 13.000 0,75% LIBOR 17/12/2016 (32) 0,00
USD 3 Month
USsD 2.700 1,00% LIBOR 17/12/2016 (20) 0,00
USD 3 Month
usbD 26.800 1,25% LIBOR 18/03/2017 (238) (0,01)
USD 3 Month
usD 7.200 1,00% LIBOR 17/04/2017 (22) 0,00
USD 3 Month
usD 95.600 1,25% LIBOR 17/06/2017 (537) (0,03)
USD 3 Month
usD 16.900 1,50% LIBOR 16/09/2017 (121) (0,01)
USD 3 Month
usDbD 67.000 2,50% LIBOR 18/06/2021 (3.522) (0,20)
USD 3 Month
usD 5.200 2,00% LIBOR 15/06/2022 (37) 0,00
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Wah- Nominalwert Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung Tsd. zahlt erhalt Ablauftermin Tsd. USD %
USD 3 Month
usbD 25.900 LIBOR 3,00% 20/06/2023 661 0,04
USD 3 Month
UusbD 2.600 3,00% LIBOR 17/12/2024 (248) (0,01)
ZinSSWaps ZUM POSITIVEN ZEITWENT .......cviviriiiiiiiieiiieciste e 2.969 0,16
ZinsSWaps ZUm NEJatiVeN ZEITWEIT ........ccoiiiiiiiieieiee et (7.722) (0,42)
ZINSSWAPS ZUM ZEITWEIT ..ottt sttt e e e sae e e (4.753) (0,26)
Credit Default Swaps (0,00%)
Wah- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Tsd. Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin Tsd. USD %
3 Month
uUsD (1.800) Avnet Inc 1,21% LIBOR 20/09/2016 (30) 0,00
Cardinal Health
usbD (1.000) Inc 0,50% # 20/12/2016 (8) 0,00
China
Government #
International
usbD 400 Bond 1,0000% 20/03/2019 5 0,00
China
Government #
International
usbD 700 Bond 1,0000% 20/03/2019 10 0,00
Computer
usD (480) Sciences Corp 0,97% # 20/03/2018 (6) 0,00
3 Month
usbD (500) Con-way Inc 3,80% LIBOR 20/03/2018 47) (0,01)
FBG Finance
usbD (2.000) Pty Ltd 1,60% # 20/06/2015 (8) 0,00
usbD 2.200  Ford Motor Co # 5,0000% 20/06/2019 391 0,02
General Electric
Capital
usD 1.800 Corp # 1,0000% 20/06/2015 4 0,00
Mexico
Government
International
usD (300) Bond # 1,0000% 20/09/2019 2 0,00
Mexico
Government
International
usD (400) Bond # 1,0000% 20/09/2019 2 0,00
Rohm & Haas
usD (1.000) Co 0,75% # 20/09/2017 (16) 0,00
SCA Finans
usbD (1.000) AB 0,81% # 20/09/2015 4) 0,00
Temple-Inland 3 Month
usbD (2.500) Inc 6,68% LIBOR 20/03/2016 (170) (0,01)
EUR (400) Tesco Plc # 1,0000% 20/12/2019 (7) 0,00
EUR (800) Tesco Plc # 1,0000% 20/12/2019 (14) 0,00
EUR (300) Tesco Plc # 1,0000% 20/12/2019 (5) 0,00
EUR (1.000) Tesco Plc # 1,0000% 20/12/2019 (20) 0,00
EUR (300) Tesco Plc # 1,0000% 20/12/2019 (5) 0,00
Universal Health
usbD (600) Services Inc 1,25% # 20/06/2016 (8) 0,00
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Wah- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Tsd. Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin Tsd. USD %
usD (1.500) Ust Inc 0,72% # 20/03/2018 (31) 0,00
Volvo Treasury
EUR 500 AB # 1,0000% 20/03/2021 3 0,00
Credit Default Swaps zum poSItiVEN ZEITWEN .........covveriiriiiiies s 413 0,02
Credit Default Swaps zum negativen ZEeItWETT ........ccoeveieiiie i (383) (0,02)
Credit Default SWaps Zum ZEITWETT ..o 30 0,00
Derivative Finanzinstrumente iNSgESAML ..........cccovevieiiiiiiese et (29.820) (1,63)
Zeitwert Fonds
Tsd. USD %
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (102,10%) .... 1.870.627 102,10
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((3,42)%0) ..... (62.652) (3,42)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (98,68%0) .............. 1.807.975 98,68

Sonstiges Nettovermadgen (1,1590) ....cccoovevveeienencienceienn 21.013 1,15
Berichtigungen aus der Differenz zwischen

Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen

(0,1790) ettt 3.095 0,17

NETEOVEIMOGEN ..ottt 1.832.083 100,00

# Im Falle eines Konkurses oder einer modifizierten Umschuldung (Modified Restructuring) zahlt/erhalt der Teilfonds den Nennbetrag an

den/von dem Kontrahenten.
* Teilweise von Maklern und Kontrahenten als Sicherheiten flr die Einschusserfordernisse der Terminkontrakte (Futures) und zu
Absicherungszwecken fur im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente im Portfolio des Teilfonds gehalten.

Franzosische Staatsanleihen (im Nennwert von 402.000 EUR) und britische Staatsanleihen (im Nennwert von 115.000 EUR)
werden vom Teilfonds als Sicherheiten flir die zum Geschaftsjahresende offenen Repo-Geschafte gehalten.

% am

Gesamtvermggensanalyse Gesamtvermagen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Bérse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt WEIEN ...........ci it 76,39
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer amtlichen Borse zugelassen sind, noch an
einem geregelten Markt gehandelt WEIGEN ..........oooiiiiiiiii s 4,53
INVESTMENTFONAS (OGAWV) ..ottt bbb bbbt bt et 8,71
Borsengehandelte derivative FINANZINSIIUMENTE ........cvoiiieiee e 0,14
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) .........ccoceovervineiiinniinenscnenen, 1,46
SONSEIPE VEIMOGENSWEITE ..eveevierieiesiesieste st stesiestesteesaessesee st eteseestestessesteaseeseeseessenee e enseseeseesaeaseereeneenseneeeneens 8,77

100,00

Die Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) sind:

Goldman Sachs
JPMorgan

Merrill Lynch
Royal Bank of Canada
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Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Australia and New Zealand Banking
Group

Bank of America

Bank of Montreal

Bank of New York

Barclays Bank

BNP Paribas

Citibank

Commonwealth Bank of Australia
Credit Suisse

Deutsche Bank

Die Kontrahenten der Optionen sind:

Bank of America
Barclays Capital
Citibank
Deutsche Bank

Die Kontrahenten der Swaptions sind:

Bank of America

Goldman Sachs

HSBC

JPMorgan

Morgan Stanley

National Australia Bank
Nomura Global Financial Products
Royal Bank of Canada
Standard Chartered Bank
State Street Bank

UBS AG

Westpac Banking Corporation

Goldman Sachs
HSBC
JPMorgan

UBS AG

Citibank

Die Kontrahenten der Credit Default Swaps sind:

Bank of America
Barclays Bank
Barclays Capital
BNP Paribas
Citibank

Credit Suisse

Die Kontrahenten der Zinsswaps sind:

Barclays Bank
Citibank
Credit Suisse

Deutsche Bank
Goldman Sachs
HSBC

Morgan Stanley
UBS

Goldman Sachs
HSBC
Morgan Stanley

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwerthierarchie (Erlduterung 13 b))

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 31. Mérz 2015 bzw. zum 31. Méarz 2014 zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (nach Anlagetyp) des Teilfonds innerhalb der Zeitwerthierarchie analysiert.

Zum 31. Marz 2015

Vermadgenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE .vevvevveieiecie et
GeldmarktinsStrumente ........ccooeeverinereiene e
Investmentfonds (CIS) ..o
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) .ottt
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..
Gekaufte Swaptions zum Zeitwert ..........cccceevvvveeeeeennan,
ZiNSSWaPS ZUM ZEITWENT .....oveiveivecvreecieie e
Credit Default Swaps zum Zeitwert ..........cccccoceverenennnn

GESAMEVEIMOJEN ..eoiviiieeiieecie et ste e eee e e sae e

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) .ttt
Nicht realisierter VVerlust aus Devisenterminkontrakten ...
Verkaufte Swaptions zum Zeitwert ..........cccoceveevieririnnnnns
Verkaufte Wéahrungsoptionen zum Zeitwert insgesamt ...
ZINSSWaPS ZUM ZEITWEIT .....eveveiveiireecreeeieee e
Credit Default Swaps zum Zeitwert .........cccccevvveverernnn,

Verbindlichkeiten insgesamt .........cccccovvvevenieiicninninnnennns

Ebene 3 Abstimmung

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD

- 1.624.199 3.230 1.627.429

- 31.690 - 31.690

- 178.676 - 178.676

2.820 - - 2.820

- 26.617 - 26.617

- 13 - 13

- 2.969 - 2.969

- 413 - 413

2.820 1.864.577 3.230 1.870.627

(4.384) - - (4.384)

- (49.935) - (49.935)

- (45) - (45)

- (183) - (183)

- (7.722) - (7.722)

- (383) - (383)

(4.384) (58.268) - (62.652)

Die folgende Tabelle enthélt eine Abstimmung aller Verdnderungen des Zeitwerts von Finanzinstrumenten, die in Ebene 3

eingestuft sind, zwischen Anfang und Ende des Berichtsjahres.

Eroffnungsbestand ...
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene

Gewinne UNd VerlUSte ..........ccovivveiniiiincneeeseeeens
KAUTE o
VEIKAUTE ..o
Ubertragungen von EDENE 3 ........c.ccccvvevevevererenieisieieinn,
Ubertragungen in EDENE 3 ........cccocevevieevevecreseeeeeseeien,

SChlUuSSDESTANT ......ceveieiiiee e

Insgesamt

Tsd. USD

3.346

;
3.258
(2.267)
(3.025)
1.911
3.230
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Zum 31. Méarz 2014

Vermogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WETTPAPIEIE vt
Kurzfristige Schuldtitel (Commercial Paper) ...............
Einlagenzertifikat ............ccooiiiiiiii
GeldmarktinsStrumente ........cococvvereereeie e
Investmentfonds (CIS) ....ccoevveieveiene e
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) vttt
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..
Gekaufte Swaptions zum Zeitwert .........ccccevevereveiennenn
ZiNSSWaPS ZUM ZEITWEIT .....ovveveieieeeie e
Credit Default Swaps zum Zeitwert .........cccccoeceeeveeernnn,

GESAMEVEIMOGEN ..eoivieiieeiiee e ettt e e e e ae e

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) .ttt
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ...
Verkaufte Swaptions zum Zeitwert ........c.ccooceveveieiennne
Verkaufte Wéahrungsoptionen zum Zeitwert insgesamt ...
Verkaufte Futures-Optionen zum Zeitwert ..........c.cccce.e..
ZiNSSWaps ZUM ZEIWETT ......coiveiiereiierieesese e
Credit Default Swaps zum Zeitwert .........cccccoveveverernenn

Verbindlichkeiten insgesamt ...,

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD

- 2.006.474 3.346 2.009.820

- 4.352 - 4.352

- 12.080 - 12.080

- 47.515 - 47.515

- 183.013 - 183.013

1.868 - - 1.868

- 35.728 - 35.728

- 491 - 491

- 421 - 421

- 992 - 992

1.868 2.291.066 3.346 2.296.280
(1.383) - - (1.383)
- (30.130) - (30.130)

- (636) - (636)

- (696) - (696)

(166) - - (166)

- (1.874) - (1.874)

- (1.651) - (1.651)
(1.549) (34.987) - (36.536)

Ebene 3 Abstimmung

Die folgende Tabelle enthélt eine Abstimmung aller Veranderungen des Zeitwerts von Finanzinstrumenten, die in Ebene 3

eingestuft sind, zwischen Anfang und Ende des Berichtsjahres.

Insgesamt

Tsd. USD
Eroffnungsbestand ... 5.712
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene
Gewinne und VErlUStE .......ccccoevviiieciceeece e (32)
KAUTE oo 4.533
VEIKAUTE ... (1.990)
Ubertragungen von EDENE 3 .........ccccvvvvevevererenievsiesennn, (4.877)
Schlussbestand .........cccveiiiiiiii i 3.346

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt gréRten Kéufe und Verk&ufe in dem am 31. Mérz 2015 beendeten Geschéftsjahr aufgefihrt

Anschaffungs- VerauRerungs-
kosten erlose
Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD
Russell Investment Company 11 plc U.S. Treasury Bonds
The U.S. Dollar Cash Fund 11 3.375% due 15/05/2044 (73.636)
Class R Roll-Up Shares 93.323 3.750% due 15/11/2043 (54.300)
U.S. Treasury Bonds France Government Bond
3.375% due 15/05/2044 72.633 1.750% due 25/11/2024 (45.101)
3.750% due 15/11/2043 50.811 Spain Government Bond
Spain Government Bond 3.800% due 30/04/2024 (43.213)
3.800% due 30/04/2024 48.241 U.S. Treasury Note
France Government Bond 2.750% due 15/02/2024 (40.561)
1.750% due 25/11/2024 45.853 U.S. Treasury Bond
U.S. Treasury Note 3.125% due 15/08/2044 (26.840)
2.750% due 15/02/2024 36.945 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
U.S. Treasury Bond 3.750% due 01/09/2024 (23.417)
3.125% due 15/08/2044 26.438 U.S. Treasury Notes
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 2.500% due 15/05/2024 (22.208)
10.000% due 01/01/2025 22.694 1.500% due 31/12/2018 (20.824)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
3.750% due 01/09/2024 22.511 10.000% due 01/01/2025 (14.719)
U.S. Treasury Notes Russell Investment Company plc
2.500% due 15/05/2024 22.172 Russell Euro Liquidity Fund
1.500% due 31/12/2018 20.731 Class R Roll-Up Shares (10.269)
U.S. Treasury Bond U.S. Treasury Note
4.500% due 15/02/2036 14.445 2.750% due 15/11/2023 (9.488)
Malaysia Government Bond Russell Investment Company 11 plc
4.181% due 15/07/2024 12.693 The U.S. Dollar Cash Fund Il
U.S. Treasury Note Class R Roll-Up Shares (8.919)
2.375% due 15/08/2024 12.651 U.S. Treasury Note
Russell Investment Company plc 1.250% due 30/11/2018 (8.447)
Russell Euro Liquidity Fund U.S. Treasury Bill
Class R Roll-Up Shares 11.742 Zero Coupon due 31/07/14 (7.850)
U.S. Treasury Note Dexia Credit Local SA
2.750% due 15/11/2023 10.124 2.250% due 30/01/2019 (6.388)
Norway Government Bond Anheuser-Busch InBev Finance Inc
3.000% due 14/03/2024 10.114 2.150% due 01/02/2019 (5.183)
U.S. Treasury Note France Government Bond
2.000% due 31/08/2021 8.453 2.250% due 25/05/2024 (4.846)
Sweden Government Bond Australia Government Bond
2.500% due 12/05/2025 8.288 4.500% due 21/04/2033 (4.562)
U.S. Treasury Bill Bank of America NA
Zero Coupon due 31/07/14 7.850 1.125% due 14/11/2016 (4.410)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 31. Mérz 2015

Bluebay Asset Management

Columbia Asset Management LLC

Kempen Capital Management

Loomis, Sayles & Company, L.P.

Pacific Investment Management Company, LLC (PIMCO)
Russell Implementation Services Inc.

Wellington Management Company, LLP

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell Global Credit Fund (der ,, Teilfonds®) ist das Erzielen von Ertrag und Kapitalzuwachs in erster Linie
durch Anlage in auf verschiedene Wahrungen lautenden Schuldtiteln (insbesondere Anleihen, Wandelanleihen und
Zwangswandelanleihen (Contingent Capital Securities)), insbesondere in von Unternehmen, Behérden (lokalen Behérden oder
internationalen Organisationen, denen eine oder mehrere Regierungen angehdéren), Kommunen und Regierungen emittierten
Wertpapieren und hypothekarischen Wertpapieren (insbesondere Agency MBS und Non-Agency MBS), die an einem geregelten
Markt in der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) notiert sind oder gehandelt werden
und fest- oder variabel verzinslich sind.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Marz 2015 eine Rendite von -0,7 Prozent vor Abzug von Geblihren (-1,4 Prozent
nach Abzug von Geblhren), gegentber einer Rendite der Benchmark* von -0,9 Prozent.

Marktkommentar

Die Benchmark des Teilfonds erzielte in einem von niedriger Volatilitat gepragten Umfeld im zweiten Quartal 2014 mit einem
Plus von 2,7 Prozent gemessen in US-Dollar (auf wahrungsgesicherter Basis) eine gute Entwicklung. Die Renditekurven von
Staatsanleihen der Kernlander flachten sich infolge von niedrigen Inflationserwartungen und entgegenkommenden Aussagen der
Zentralbanken ab, wéhrend sich gleichzeitig die Spreads von Unternehmensanleihen aufgrund unterstiitzenden Fundamentaldaten
und technischer Faktoren verengten. Schwellenldnderanleihen in Hart- und Lokalwéhrungen verzeichneten ein Comeback. In den
USA bekraftigte die Vorsitzende der US-Notenbank (die ,,Fed), Janet Yellen, gegeniiber den Markten, dass die Zinsen fiir einen
,betrachtlichen Zeitraum* niedrig bleiben wiirden. Sie bekriftigte, dass Konjunkturimpulse erforderlich seien, so lange dies
erforderlich ist, um die Erholung der US-Konjunktur auf Kurs zu bringen. Gleichzeitig behielt sie das Tempo der Drosselung
ihrer quantitativen Lockerungen (QE) mit 10 Mrd. USD pro Sitzung bei. Die letzte Korrektur der Daten zeigte, dass die US-
Wirtschaft im ersten Quartal starker als vorhergesagt geschrumpft war; mit einem Minus von 2,9 Prozent gegeniiber dem Vorjahr
wurde das schlechteste Ergebnis seit funf Jahren erzielt. Die Daten zur Arbeitslosigkeit und zum Verbrauchervertrauen fiir das
zweite Quartal deuteten indes an, dass sich die Konjunktur verbesserte. Im Quartal gaben die Renditen zehnjéhriger US-
Treasuries 19 Basispunkte ab und beschlossen den Zeitraum bei 2,53 Prozent. Unternehmensanleihen verzeichneten erneut gute
Renditen, wobei der Anlegerappetit nach héher rentierlichen Anlagen weiter grof3 war, da die Entscheidungstrager weiterhin eine
expansive Geldpolitik verfolgten. Im Quartal wurden sogar Emissionen von Unternehmensanleihen mit Anlagequalitat
(Investment Grade - ,,IG*) in Rekordhohe verzeichnet. Allgemein gute Quartalsergebnisse und sinkende Ausfallquoten trugen zu
einer Starkung des Anlegervertrauens bei. Die optionsbereinigten Spreads sowohl von 1G- als auch von Hochzinsanleihen
durchbrachen die vor der globalen Finanzkrise erreichten Niveaus, wahrend der Markit iTraxx Crossover Index fur Credit Default
Swaps (CDS) auf ein 7-Jahrestief fiel.

Die Benchmark des Teilfonds verlor im dritten Quartal (in US-Dollar auf nicht abgesicherter Basis) 2,2 Prozent. Zu den
schwéchsten Sektoren gehorten Schwellenldnder und das Hochzinssegment, wéhrend auf US-Dollar lautende und Schuldtitel aus
der europdischen Peripherie eine starke Performance vorweisen konnten. Die Performance in den Monaten Juli und August war
von geopolitischen Sorgen, Bedenken um portugiesische und argentinische Schuldtitel, der Jagd nach Rendite bei einigen
Anlegern und uneinheitlichen Konjunkturdaten geprégt. Im September ereignete sich ein Rlickgang, der unter anderem auf eine
schérfere Haltung der Fed sowie auf eine Risikoreduzierung in den Schwellenldndern zurlickzuftihren war. Das BIP-Wachstum
im zweiten Quartal wurde auf eine annualisierten Rate von 4,6 Prozent nach oben revidiert. Der Einkaufsmanagerindex (PMI) fur
den Fertigungssektor erhhte sich von 57,1 im Juli auf 59 im August, wahrend der Einkaufsmanagerindex fir den
Dienstleistungssektor seinen hdchsten Stand seit 2005 erreichte. AuBerdem sank die Arbeitslosenquote noch weiter und betrug
gemal den im August verdffentlichten Daten 6,1 Prozent. Indessen kiindigte Fed-Chefin Janet Yellen an, dass die quantitativen
Lockerungen (QE) im Oktober auslaufen wiirden, wenngleich die Zinsen fiir einen ,,langeren Zeitraum* danach niedrig bleiben
wirden. Die Fed war nach wie vor besorgt, dass die konjunkturelle Erholung sich nicht ganz auf dem Arbeitsmarkt bemerkbar
machen wirde, da die Léhne anderen Datenpunkten hinterher hinkten. US-Treasuries legten zu, wahrend die 10-Jahresrendite im
Quartal um 4 Basispunkte auf 2,49 Prozent nachgab. In Europa schwéchte sich die Teuerungsrate weiterhin ab und die
Konjunkturdaten fielen generell schlecht aus. Die deutsche Anlegerstimmung und die Zahlen zum Unternehmervertrauen gingen
zuriick und das deutsche und italienische BIP schrumpften im zweiten Quartal, wahrend Frankreich seine Wachstumsprognosen
reduzierte. Probleme in Portugal sorgten zu Beginn des Quartals bei den Anlegern flr Alarmstimmung, da die Banco Espirito
Santo von den Schuldenproblemen ihres Mutterunternehmens in Mitleidenschaft gezogen wurden. Die Bank wurde anschliel3end
umstrukturiert und die Krise konnte abgewendet werden.
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Die Benchmark des Teilfonds beendete das vierte Quartal 2014 mit einem Minus von 0,1 Prozent (in US-Dollar auf nicht
abgesicherter Basis). Staatsanleihen erzielten generell eine gute Performance, wahrend die Spread-Sektoren
(Unternehmensanleihen, Schwellenlanderanleihen) zurtickblieben, als sich die Spreads erweiterten. Eine zunehmende
Marktvolatilitat wurde durch die auseinanderlaufenden geldpolitischen Entwicklungen in den USA und anderen wichtigen
Mérkten hervorgerufen. Hinzu kamen eine Senkung der globalen Wachstumsprognosen, die Ausbreitung von Ebola und ein
drastischer Olpreisverfall. Letzterer setzte insbesondere die 6lproduzierenden Léander unter Druck sowie Léander, die mit Deflation
zu k&mpfen hatten. US-Treasuries legten im Quartal zu, und die Rendite zehnjahriger Titel fiel um 32 Basispunkte auf

2,17 Prozent. Die Renditen der als Benchmark dienenden 10-jahrigen US-Staatsanleihen erlebten Mitte Oktober einen ,Flash
Crash’, ausgelost durch die wachsende Sorge um die Weltwirtschaft und die Einstellung des QE-Programms in den USA. Die
Wirtschaftsmeldungen blieben zwar generell positiv, doch es hielt sich die Sorge um die Inflation und die Einstellung des QE-
Programms in den USA. Die Wirtschaftsmeldungen blieben zwar generell positiv, doch es hielt sich die Sorge um die Inflation
und die Nachhaltigkeit des Aufschwungs in den USA. Die Fed-Vorsitzende Janet Yellen deutete an, dass trotz ermutigender
Konjunkturdaten in den USA die Zinserhéhungen angesichts der globalen Nachfrageabschwéachung, der anhaltenden
geopolitischen Spannungen und der Deflationsbefiirchtungen weiter aufgeschoben werden kénnten. Allerdings begannen in
Erwartung einer ersten Zinserhéhung Mitte 2015 die Renditen auf kiirzer laufende Treasuries zum Ende des sechsmonatigen
Berichtszeitraums zu steigen.

Die Benchmark des Teilfonds beendete das Quartal mit einem Plus von 1,2 Prozent (in US-Dollar auf nicht abgesicherter Basis).
Die expansive Geldpolitik mit quantitativen Lockerungen und Zinssenkungen wurde von zahlreichen Zentralbanken weltweit
verstarkt, um geringem Wachstum und geringer Inflation entgegenzuwirken. Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-
Ratings erzielten im Berichtszeitraum eine Rendite von 2,3 Prozent. Unternehmen des Versorgungssektors blieben hinter
Industrie- und Finanzwerten zuriick, wobei sich die Energieunternehmen teilweise erholten, nachdem der Olpreis die Talsohle
erreicht hatte. Nachrangige Bankanleihen profitierten von der weltweit zunehmenden geldpolitischen Unterstltzung. Aus
Qualitatsperspektive schnitten Anleihen mit niedrigeren Ratings besser ab als hoherwertige Titel; so erzielten Titel mit BBB-
Rating auf gleicher Durationsbasis eine Outperformance von 63 Basispunkten gegenuber AAA-Titeln. Die Spreads von
Hochzinsanleihen verengten sich weltweit um 16 Basispunkte. An der Spitze lagen europdische Hochzinsanlagen mit einer
Verengung um 26 Basispunkte. Die Spreads in Europa verengten sich, da die Anleger ungeduldig das im Marz beginnende
Anleihenkaufprogramm der Europdischen Zentralbank (,,EZB*) erwarteten. Auch die Spreads von Investment-Grade-Titeln
verengten sich insgesamt im Quartal um 5 Basispunkte. Der Trend, dass sich Unternehmen am Markt finanzieren, hielt an; so bot
Valeant Pharmaceuticals unbesicherte vorrangige Schuldverschreibungen in einem Volumen von 10,1 Mrd. USD zur
Finanzierung der Ubernahme von Salix Pharmaceuticals an. Dies war die drittgroRte Hochzinsemission. Was die Schwellenlander
betrifft, so senkte China im Quartal die Zinsen und signalisierte, dass notigenfalls noch weitere MalRnahmen getroffen werden
kénnten, um die Konjunktur in Gang zu halten. Die Zentralbanken in Indien und Korea senkten ebenfalls die Zinsen. Ukrainische
Staatsanleihen verzeichneten unter den Indexkomponenten den stérksten Rickgang; sie gaben im Quartal fast 30 Prozent nach. In
Lokalwahrungen war die Performance Russlands herausragend, da sich der Rubel erholte und mit der Ukraine ein
Waffenstillstand vereinbart wurde. Insgesamt gaben Titel in Lokalwahrungen im Quartal um 3,96 Prozent nach. Auf
Hartwéhrungen lautende Schwellenlander-Unternehmensanleihen stiegen um 2,36 Prozent.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds schnitt im zweiten Quartal 2014 besser ab als die Benchmark, wobei alle Finanzverwalter mit Gewinnen schlossen.
Der Teilfonds profitierte von seiner Positionierung in hochwertigen Titeln und war untergewichtet in AA- und A-Papieren
gegeniiber einer Ubergewichtung von Titeln mit einem BBB-Rating oder einem niedrigeren Rating. Die Untergewichtung der
Duration im Teilfonds schmélerte die Gewinne. Wir bleiben tibergewichtet im Hochzinssegment, da wir davon ausgehen, dass
angesichts der niedrigen Renditen, die in anderen Segmenten zu erzielen sind, dieses Segment weiter Unterstiitzung erhalten wird.
Zudem verzeichnen die Industrielander ein stetiges Wachstum.

Im dritten Quartal 2014 schnitt der Teilfonds schwécher ab als seine Benchmark. Auf Sektorebene erwies sich eine
Ubergewichtung von Hochzinspapieren als groter Verlustbringer, da die Angste in Bezug auf geldpolitische
StraffungsmaBnahmen in den USA einen Riickgang der in US-Hochzinsanleihen investierten Anlegergelder auslosten, doch eine
Ubergewichtung von Staatsanleihen und eine Untergewichtung von Schwellenléandern milderte die Verluste. Im Zinssegment
belastete eine Untergewichtung der Kernmérkte (Deutschland, GroRbritannien) die relativen Gewinne. Positiv entwickelten sich
die Wahrungspositionen, die von einer leichten Untergewichtung des EUR und des GBP profitierten. Wir bleiben tibergewichtet
im Hochzinssegment, da wir davon ausgehen, dass angesichts der niedrigen Renditen, die in anderen Segmenten zu erzielen sind,
dieses Segment weiter Unterstiitzung erhalten wird. Zudem bleibt der Ausblick fir Ausfélle gunstig.

Der Teilfonds beendete das letzte Quartal 2014 weitgehend gleichauf mit seiner Benchmark. Wahrend eine Untergewichtung der
Duration und eine Ubergewichtung von Hochzinstiteln die Performance belasteten, trug eine Untergewichtung von
Schwellenl&nderanleihen und halbstaatlichen Emittenten positiv zur Wertentwicklung bei. Wir bleiben tibergewichtet im
Hochzinssegment, da wir davon ausgehen, dass angesichts der niedrigen Renditen, die in anderen Segmenten zu erzielen sind,
dieses Segment weiter Unterstiitzung erhalten wird. Zudem bleibt der Ausblick fur Ausfélle glinstig.
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Der Teilfonds erzielte im ersten Quartal 2015 eine Outperformance, und alle im Portfolio vertretenen Finanzverwalter Ubertrafen
die Benchmark oder lagen gleichauf mit der Benchmark. Der Teilfonds profitierte von seinem Engagement im Hochzinsbereich
und einer Ubergewichtung von Titeln mit BBB-Ratings, wahrend eine Untergewichtung der Schwellenlander die Performance
schmalerte. Wir bleiben tGibergewichtet im Hochzinssegment, da wir davon ausgehen, dass angesichts der niedrigen Renditen, die
in anderen Segmenten zu erzielen sind, dieses Segment weiter Unterstiitzung erhalten wird. Zudem bleibt der Ausblick fur
Ausfalle gunstig.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen fiinf Jahren eine fiihrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitat gespielt.
Auch 2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: die groten
Zentralbanken werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die Fed und die Bank of England werden erste Schritte zur
Normalisierung der Zinssétze einleiten. Die EZB und die Bank of Japan werden sich weiter in unorthodoxes Territorium
vorwagen, einschlielflich Manahmen zur quantitativen Lockerung.

Die wichtigste Frage fur 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die
Straffung der geldpolitischen Manahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinssatze bestimmen. Unsere
Modelle sagen einen nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verschlankung der MalRnahmen der Fed voraus, was
den Erwartungen moderater Renditen und einem geringen Anstieg langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan haben in
dieser Hinsicht mehr Potenzial nach oben, wohingegen die Aussichten fir Realwerte eher gemischt sind.

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir
bevorzugen eine kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte
Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige oder zukiinftige Wertentwicklung dar.

* Benchmark-Quelle: Barclays Capital Global Aggregate Credit Index

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Bilanz

Zum 31. Mérz 2015

Vermogenswerte

Finanzielle Vermodgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAUTEIUNG 1) 1ottt ettt eb e et sb e

Bankguthaben (EFTAULEIUNG 3) ...ovoviiiiiieee e

Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fur offene Positionen in

derivativen Finanzinstrumenten (ErlAUTEruNg 3) .....ccooeiviiieiiniiiineiese e

Forderungen:

Forderungen aus Wertpapierverk&Uufen ...
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ...........ccocovvevevereneienncce s
ZINSTOPAEIUNGEN ...ttt

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAULEIUNG 1) oottt bbbttt n et see e

Kreditoren - innerhalb eines Jahres féllige Betréage:
An Makler und Kontrahenten fallige Barzahlung fur offene Positionen in

derivativen Finanzinstrumenten (Erfauterung 3) ..o
Aufwendungen fur Wertpapierkaufe ...,
Aufwendungen fur AnteilSricknanmen ...
Zahlbare Ausschittungen auf ausschiittende (Income) Anteilsklassen ..................
Zu entrichtende VerwaltungSgebUNIen ...t
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren .........cccccooevveieieiennn
Zu entrichtende Unterdepotbankgeblhren ..........cccovvviveieieicieccce e
Zu entrichtende administrative GEbUNIen ...
Zu entrichtende PrifungSgeblunren .........cccvoeeiiicice e
Zu entrichtende sonstige GEDUNIEN ..o

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermagen (zu RUCKNANMEPIEISEN) .....ecvivieiiieieiiice e

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt

gehandelten Marktpreisen (Erfauterung 11) .....ccccocevevenivesncie e

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibender

Nettoinventarwert (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) .........ccccocceevvvenns

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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31. Mérz 2015

31. Mérz 2014

Tsd. USD Tsd. USD
3.552.901 2.112.904
41.384 9.319
39.536 12.485
8.558 22.633
11.299 550
35.846 22.701
3.689.524 2.180.592
(104.819) (11.988)
(6.547) (4.183)
(16.302) (30.794)
(241) -
(1.511) (1.443)
(2.156) (1.324)
(36) (26)
(105) (67)
(108) (40)
(28) (29)

(39) (18)
(131.892) (49.912)
3.557.632 2.130.680
7.337 4.108
3.564.969 2.134.788
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Méarz 2015

2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD

Ertrage

DIVIENUEN ..o 122 66

[T Vo S 94.939 75.488

SONSLIGE EFTFAGE .oviviiiiiiiee e - 35

95.061 75.589

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 5) ........c.coovvveinirinnnn, (322.317) 62.516
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) ......coiiiiiiiiiee e (227.256) 138.105
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (ErfAUTErUNG 6) ........ccooiiiiiiiiiiiieeeeee (22.014) (16.172)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 7) ......cccooveeeeiieniieicninienn, (204) (158)

Unterdepotbankgebihren (ErfAULEIUNG 7) ..oooviveiiiiiiiee e, (587) (333)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 7) .......cocoeveevevnes, (800) (712)

Prifungsgeblhren (EFTAUEIUNG 7) vvovieeieieice e e (37) (30)

BeratUngShONOrare .........oooiiiiiiee e (138) (254)

SONSEIGE GEDUNIEN ...cveeiic e (150) (375)
Betriebliche Aufwendungen iNSGESAMT ..........cccoiiiiiiiiniire s (23.930) (18.034)
Nettoertrag/(-aufwand) ..o (251.186) 120.071
Finanzierungskosten

Ausschittungen (EFTAULEIUNG 9) ..ovviveiiiicecieece e (112.051) (85.526)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur das Geschaftsjanr ... (363.237) 34.545
Besteuerung

Quellensteuer (ErAULErUNG 10) ..ocooviiiiiiiiicee e (15) (105)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fur das Geschaftsjahr ..., (363.252) 34.440
Verénderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 11) ............. 3.229 (258)
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ........ (360.023) 34.182

Samtliche Betradge stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Aulier den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrage von thesaurierenden (Accumulation)

Anteilen (EFTAULEIUNG 9) ..oviiiiiii e

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer

gewinnberechtigter Anteile (ErTAUtErUNg 11) ....cooiiiiiiiiiiieeeee e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens insgesamt .........cccocevvveiininniiennn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermaogen
Zu Beginn des GeSChAFSJANTES .........coviiiiiiiiiie e

Am Ende des GeSChAtSJANIeS ..........ccccviiiiiiice e

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. USD % Kapitalbetrag Tsd. USD %
Wertpapiere (94,53%) Osterreich (0,07%)
Langfristige Anleihen und Schuldtitel (91,20%) Telekom Austria
Australien (1,15%) AG )
APT Pipelines Ltd EUR 1.125.000 5.625% due 29/12/49......... 1.302 0,04
UNIQA Insurance Group
EUR 2.305.000 1.375% due 22/03/22 .......... 2474 0,07 AG
1.050.000  2.000% due 22/03/27 ......... 1139 0,03 900.000 6.875% due 31/07/43......... 1.081 _ 0,03
1.409.000 Ass(gggg/anangjlloj;jls 1515 0,04 2385 _ 007
USD - 1AU9.0V 50007 GUE DITBIAS oo ' ! Belgien (0,49%)
100.000 4.625% due 23/09/20 .......... 107 0,00
2.379.000 4.625% due 23/09/20 2558 0,07 AG Insurance SA
O T ' ' 800.000 3.500% due 30/06/47......... 852 0,02
300.000 4.625% due 23/09/20 .......... 323 001 Anheuser-Busch InBev
AusNet Services Holdings NV
Pty L
ty Ltd 340.000 1.250% due 24/03/17......... 372 0,01
EUR 3.055.000 2.375% due 24/07/20 .......... 3.547 0,10 .
520.000 1.500% due 26/02/27 562 0,02 Delhaize Group SA
BHP Billiton Finance USA UsD 2.065.000 5.700% due 01/10/40......... 2.282 0,06
Ltd European Union
USD  600.000 5.000% due 30/09/43......... 687 0,02 EUR 2.330.000 2.375% due22/09/17.......... 2.657 0,07
Commqnwealth Bank of 2.330.000 3.500% due 04/06/21.......... 3.047 0,09
Australia 2.330.000 2.500% due 04/11/27.......... 3.160 0,09
1.525.000 2.300% due 06/09/19......... 1.542 0,04 850.000 3.375% due 04/04/38......... 1.452 0,04
Goodman Funding Pty Ltd KBC Bank NV
1.900.000 6.375% due 15/04/21......... 2229 006 ysp  600.000 8.000% due 25/01/23........ 673 0,02
LeasePlan Australia Ltd UCB SA
AUD 1.600.000 4.500%. due 13/03/17......... 1.254 0,04 EUR 800.000 5.750% due 10/12/16.......... 931 0,03
Macquarie Bank Ltd 800.000 4.125% due 04/01/21......... 979 0,03
EUR 330.000 2.500% due 18/09/18 .......... 378 0,01 900.000 1.875% due 02/04/22.......... 973 0,03
820.000 1.900% due 16/_09/19 .......... 892 0,02 17.378 0,49
National Australia Bank Ltd Bermuda (0,44%6)
AUD 1.300.000 4.000% due 27/11/19......... 1.036 0,03 .
BE| G Lid Aircastle Ltd
UeD 1195000 Qe 755;”;12032/{(2’7;4 ool 0oq USD 1975000 4625% due 15/12/1B....... 2054 0,06
. . . o aue 02/12/44 ......... . ,
SGSP Australia Assets Pty 1.030.000 5.500% due 15/02/22.......... 1.096 0,03
Ltd Bacardi Ltd
EUR  955.000 2.000% due 30/06/22......... 1.083 0,03 EUR  875.000 2.750% due 03/07/23......... 1.054 0,03
SMART Trust CL:thdina Resources Gas Group
usD 600.000 2.010% due 14/12/17 ......... 605 0,02
Sydney Airport Finance Co USD 1.285.000 4.500% due 05/04/22........ 1.366 0,04
Cronos Containers Program
Pty Ltd | Lid
0,
1.590.0005.125% due 22/02/21 ....... 1788 0,05 1.829.630 3.270% due 18/11/29........ 1856 0,05
100.000 3.900% due 22/03/23 .......... 104 0,00 Fidelity International
Telstra Corp Ltd Ltd
AUD 2.280.000 4.000% due 15/11/17 .......... 1807 005 ocBpP 600.000 7.125% due 13/02/24......... 1.133 0,03
2.600.000 4.500% due 13/11/18 .......... 2.111 0,06 Global Container Assets
EUR 1.120.000 2.500% due 15/09/23 .......... 1.360 0,04 Ltd
0,
Virgin Australia Trust usD 880.000 3.3(_)0/0 du_e 05/11/28......... 879 0,03
Holcim Capital Corp
usD 607.840 6.000% due 23/10/20 .......... 629 0,02 Ltd
150.334 5.000% due 23/10/23.......... 158 0,00 380.000 6.500% due 12/09/43......... 480 0,01
Wesfarmers Ltd Oredoo International Finance
2.693.000 1.874% due 20/03/18......... 2.710 0,08 Ltd
Woodside Finance Ltd 400.000 3.375% due 14/10/16.......... 411 0,01
7.113.000 3.650% due 05/03/25 ......... 7.049 0,20 1.515.000 3.250% due 21/02/23.......... 1513 0,04
20938 115 1.569.000 5.000% due 19/10/25.......... 1.740 0,05

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Weatherford International Brookfield Asset
Ltd Management Inc
2.430.000 4.500% due 15/04/22.......... 2221 006 USD 2.160.000 4.000% due 15/01/25......... 2.169 0,06
15.803 044 Canadian Government
- - Bond
Brasilien (0,84%) CAD 710000 2.750% due 01/06/22......... 627 0,02
BM&FBovespa SA 780.000 4.000% due 01/06/41......... 867 0,02
500.000 5.500% due 16/07/20.......... 533 0,01 Canadian Natural Resources
Brazil Notas do Tesouro Ltd
Nacional Serie £ USD 5.755.000 6.000% due 15/08/16........ 6.141 017
BRL 32.900.000 Bi&ﬁ?ﬁ?@%ﬁ?n% %1;55 """" 8935 025 1.930.000 5.700% due 15/05/17......... 2089 0,06
International Bond 7.990.000 3.800% due 15/04/24.......... 7.996 0,22
EUR 1.185.000 2.875% due 01/04/21 ......... 1301 0,04 Canadian Oil Sands Ltd
USD  300.000 5.000% due 27/01/45 ......... 278 0,01 2.330.000 4.500% due 01/04/22.......... 2.144 0,06
BRF SA 2.105.000 6.000% due 01/04/42......... 1.901 0,05
825.000 3.950% due 22/05/23 ......... 766 0,02 g?)“ad'a” Pacific Railway
2.845.000 4.750% due 22/05/24......... 2767 0,08 250,000 4.500% due 15/01/22 ... 517 o0
Cielo SA 1.940.000 4.450% due 15/03/23.......... 2159 0,06
2.100.000 3.750% due 16/11/22........... 1.955 0,05 6.095.000 2.900% due 0L/02/25. ... 6978 020
1.390.000 3.750% due 16/11/22.......... 1294 0,04 Cenovus Energy Inc
Itau Unibanco Holding
SA 1.557.000 3.800% due 15/09/23.......... 1546 0,04
2.100.000 6.200% due 15/04/20.......... 2.230 0,06 1.865.000 4.450% due 15/09/42.......... 1709 0,05
0i SA 1.990.000 5.200% due 15/09/43......... 2.008 0,06
4.187.000 5.750% due 10/02/22....... 3414 0,10 g(']\i(jgcl_é\‘exe” Finance
Samarco Mineracao SA 1.000.000 1.625% due 30/04/17 ......... 998 0,03
1.405.000 4.125% due 01/11/22.......... 1.264 0,04 1050.000 4.250% due 30/04/24... 1116 003
Telemar Norte Leste SA Goldcorp Inc
EUR 1.290.000 5.125% due 15/12/17 ......... 1.409 0,04 1400.000 3.700% due 15/03/23..... 1386 004
Vale SA 100.000 5.450% due 09/06/44.......... 104 0,00
USD 3488000 5.625% due 11/09/42........ 3.018 0,08 Great-West Lifeco Inc
Votorantim Cimentos SA EUR 1.205.000 2.500% due 18/04/23........ 1428 0,04
EUR  670.000 3.250% due 25/04/21.......... 720 0,02 Masonite International
29.884 0,84 Corp
Bulgarien (0,11%) usD  100.000 8.250% due 15/04/21......... 107 0,00
Bulgaria Government Methanex Corp
International Bond 633.000 3.250% due 15/12/19......... 648 0,02
1.800.000 2.625% due 26/03/27 .......... 1.930 0,06 Pacific Rubiales Energy
1.800.000 3.125% due 26/03/35 .......... 1.907 0,05 Corp
3637 011 1.839.000 7.250% due 12/12/21.......... 1222 0,03
Kanada (3.45%) 2.185.000 5.625% due 19/01/25.......... 1285 0,04
Alr Canada 20131 Class A 3.275.000 5.625% due 19/01/25.......... 1.926 0,05
Pass Through Trust Precision Drilling Corp
USD  476.153 4.125% due 15/05/25......... 501 0,01 2.538.000 6.625% due 15/11/20.......... 2392 0,07
Alimentation Couche Tard 2.400.000 5.250% due 15/11/24.......... 2.004 0,06
Inc Province of Manitoba
CAD 3.180.000 3.319% due 01/11/19......... 2644 0,07 Canada
Bank of Nova Scotia CAD 3.775.000 4.400% due 05/09/25......... 3.608 0,10
USD  575.000 1.450% due 25/04/18......... 573 0,02 Province of Ontario Canada
Barrick Gold Corp EUR 2.745.000 4.750% due 23/04/19.......... 3499 0,10
2.830.000 5.250% due 01/04/42......... 2.732 0,08 CAD  650.000 3.150% due 02/06/22.......... 564 0,02
Bell Canada 4.500.000 3.500% due 02/06/24.......... 4003 0,11
CAD 1.223.000 6.170% due 26/02/37......... 1213 0,03 1.518.000 4.650% due 02/06/41.......... 1599 0,04
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Province of Quebec Canada 700.000 3.250% due 06/08/18.......... 725 0,02
EUR 2.290.000 3.375% due 20/06/16 .......... 2,560 0,07 800.000 2.750% due 09/06/19.......... 808 0,02
CAD  650.000 3.500% due 01/12/22 .......... 577 0,02 Banco Continental via
USD  2.600.000 2.625% due 13/02/23 ......... 2679 0,08 ﬁoli‘tt('j”e”ta' Senior Trustees
CAD  400.000 2.750% due 01/09/25 ... 333 001 600.000 5.750% due 18/01/17........ 638 0,02
Rogers Communications Inc .
USD 8.488.000 3.000% due 15/03/23 8.447 0,24 Braskem Finance Ltd
. T T ’ ' 650.000 6.450% due 03/02/24......... 627 0,02
Royal Bank of Canada DP World Sukuk Ltd
4010.000 2.200% due 27/07/18........ 40% 011 2.210.000 6.250% due 02/07/17......... 2384 0,07
SCG Hotel Issuer Inc ENN Energy Holdings
CAD 555.000 3.442% due 12/10/18......... 461 0,01 Ltd
Shaw Communications Inc 1.400.000 6.000% due 13/05/21......... 1569 0,04
475.000 6.750% due 09/11/39......... 484 0,01 Hutchison Whampoa
Talisman Energy Inc Finance 14 Ltd
USD  795.000 3.750% due 01/02/21 ......... 782 002 FEUR 795000 1.375% due 31/10/21........ 871 0,02
Hutchison Whampoa
455.000 6.250% due 01/02/38 .......... 492 0,01 International 14 Ltd
Teck Resources Ltd USD 3.000.000 3.625% due 31/10/24........ 3073 0,09
2.000.000 5.200% due 01/03/42......... 1.778 0,05 IPIC GMTN Ltd
Thomson Reuters Corp 1.700.000 5.000% due 15/11/20......... 1.915 0,05
4.836.000 0.875% due 23/05/16 .......... 4.834 0,14 Mizuho Financial Group 3
1.284.000 1.300% due 23/02/17 .......... 1.285 0,04 Ltd
5.061.000 4.500% due 23/05/43 .......... 5.175 0,15 100.000 4.600% due 27/03/24......... 107 0,00
Total Capital Canada Ltd Noble Holding International
1.005.000 1.450% due 15/01/18........... 1.008 0,03 3.150.000 Lf;t';dgso% due 01/04/25 3076 0.0
EUR 2.400.000 1.875% due 09/07/20.......... 2.757 0,08 6.140.000 5'250% due 15/03/42. . 4'713 0'13
500.000 2.125% due 18/09/29 .......... 596 0,02 o Odebrecht Drilling Norll.)le.z """ ‘ '
TransAlta Corp VIIIX Ltd
UsD 5.560.000 1.900% due 03/06/17 ......... 5526 0,15 726.750 6.350% due 30/06/21.......... 627 0,02
TransCanada PipeLines Ltd 1.232.500 6.350% due 30/06/21........... 1.063 0,03
300.000 7.125% due 15/01/19 ......... 354 0,01 Odebrecht Finance Ltd
820.000 2.500% due 01/08/22........... 801 0,02 1.575.000 4.375% due 25/04/25......... 1315 0,04
1.070.000 3.750% due 16/10/23 .......... 1.122 0,03 Odebrecht Offshore Drilling
VRX Escrow Corp Finance Ltd
640.000 5.375% due 15/03/20 ......... 646 0,02 1.755.650 6.625% due 01/10/22.......... 1.343 0,04
EUR  270.000 4.500% due 15/05/23 .......... 291 001 252434 6.625% due 01/10/22.......... 193 001
USD 1.085.000 5.875% due 15/05/23 .......... 1112 0,03 589.683 6.750% due 01/10/22......... 458 0,01
270.000 6.125% due 15/04/25 .......... 279 0,01 678.973 6.750% due 01/10/22.......... 528 0,01
West Fraser Timber Co Ltd Seagate HDD Cayman
400.000 4.350% due 15/10/24 ......... 401 0,01 4.600.000 5.750% due 01/12/34......... 4917 0,14
123.038 345 Tencent Holdings Ltd
Cayman-Inseln (1,40%) 900.000 3.375% due 05/03/18.......... 931 0,02
Alibaba Group Holding Ltd 1.670.000 _3.80(_)% due 11/02/25.......... 1.707 0,05
Tingyi Cayman Islands
1.500.000 2.500% due 28/11/19 .......... 1501 0,04 Holding Corp
1.900.000 3.125% due 28/11/21 .......... 1913 005 2.345.000 3.875% due 20/06/17......... 2427 0,07
Anstock 1 Ltd Trafford Centre Finance
1.000.000 2.125% due 24/07/17 ......... 994 0,03 Ltd
Avago Technologies GBP 165.000 2.875% due 28/04/19......... 253 0,01
Cayman Ltd (Bank Loan) Transocean Inc
1.351.404 3.000% due 06/05/21......... 1353 0,04 ysp 600.000 6.500% due 15/11/20......... 503 0,01
Baidu Inc Wynn Macau Ltd
3.185.000 2.250% due 28/11/17 .......... 3.214 0,09 2.600.000 5.250% due 15/10/21......... 2.463 0,07
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XLIT Ltd EUR  620.000 3.000% due 05/06/28.......... 771 0,02
875.000 4.450% due 31/03/25 .......... 881 0,02 Czech Republic
1.000.000 5.500% due 31/03/45 ......... 1.000 0,03 International
T00%0 140 2.620.000 5.000% due 11/06/18.......... 3.237 0,09
Cayman-inseln (0.08%6) ‘ 1.510.000 3.625% due 14/04/21........... 1.937 0,05
Credit Suisse Groufo Funding EP Energy AS
Ltd 900.000 4.375% due 01/05/18........... 1.027 0,03
900.000 2.750% due 26/03/20 .......... 905 0102 2.780.000 5.875% due 01/11/19.......... 3.416 0,10
2.430.000 3.750% due 26/03/25 .......... 2459 0,07 11.905 0,33
3.364 0,09 Dénemark (0,24%)
Chile (0’22%) Danske Bank A/S
Banco Santander Chile 1.195.000 3.875% due 04/10/23.......... 1.393 0,04
1.685.000 1.152% due 11/04/17 .......... 1680 0,05 500.000 5.750% due 31/10/49.......... 553 0,02
2.500.000 3.875% due 20/09/22.......... 2552 0,07 ISS Global A/S
Chile Government 750.000 1.125% due 09/01/20.......... 816 0,02
International Bond 1.120.000 2.125% due 02/12/24.......... 1.281 0,04
1.450.000 3.875% due 05/08/20......... 1.583 0,05 TDC A/S
Corpbanca SA 172.000 3.750% due 02/03/22.......... 217 0,01
1.455.000 3.875% due 22/09/19......... 1.455 0,04 2.375.000 1.750% due 27/02/27........... 2.567 0,07
Transelec SA 1.500.000 3.500% due 26/02/49.......... 1.621 0,04
430.000 4.250% due 14/01/25.......... 439 0,01 8.448 024
7709 _ 022 Agypten (0,03%)
Ch_ina (0,09%) African Export-Import Bank
China Uranium USD  1.000.000 3.875% due 04/06/18......... 987 0,03
Development Co Ltd
800.000 3.500% due 08/10/18.......... 825 0,02
Industrial & Commercial Finnland (0,15%)
Bank of China Ltd Citycon OYJ
2.300.000 3.231% due 13/11/19......... 2.366 007 EUR 1.550.000 3.750% due 24/06/20......... 1.869 0,05
3.191 0,09 Nokia OYJ
Kolumbien (0,36%) USD 1.956.000 6.625% due 15/05/39......... 2.318 0,07
Banco de Bogota SA Teollisuuden Voima QOyj
930.000 5.000% due 15/01/17 ......... 965 0,03 EUR 850.000 4.625% due 04/02/19......... 1.025 0,03
Colombia Government 5212 0,15
2.650.000 ITESZ;OZ&I [icz);]g?/zl 2.809 0,08 Frankreich (4,54%)
2'015'000 2'625%(: dﬂi 15/03/23 ... 1.894 0105 Allianz France SA
1'325'000 4'000% ie 2erolon 1'366 0'04 720.000 4.625% due 29/06/49......... 774 0,02
1'350'000 5.625% due 26/02/44 ... 1'509 0‘04 Alstom SA
e DOV HUE SOINAIAR s ' ' 200.000 3.625% due 05/10/18......... 236 0,01
1.625.000 5.000% due 15/06/45 .......... 1.670 0,04 Areva SA
Ecopetrol SA 600.000 3.250% due 04/09/20......... 667 0,02
. iggggg iigﬁ; jzi 12; gi; ;z """"" ) 2;2 ggi 100.000 3.500% due 22/03/21......... 112 0,00
'645'000 5'875% e 2005 e '600 0'02 800.000 3.125% due 20/03/23.......... 871 0,02
’ T T S : Arkema SA
12834 _ 0,36 1.000.000 1.500% due 20/01/25......... 1.089 0,03
Curacao (0,03%0) Autoroutes du Sud de la
SUAM Finance BV France SA
985.000 4.875% due 17/04/24 ......... 1.019 0,03 600.000  4.125% due 13/04/20......... 754 0,02
AXA SA
Tschechische Republik (0,33%) 2.600.000 5.250% due 16/04/40.......... 3.250 0,09
CEZ AS 1.350.000 5.125% due 04/07/43.......... 1.783 0,05
1.400.000 4.250% due 03/04/22 ......... 1517 004 USD  760.000 6.463% due 29/12/49.......... 809 0,02
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GBP  250.000 5.625% due 16/01/54 ......... 420 001 EUR  600.000 1.750% due 12/03/18........ 672 0,02
Banque Federative du Credit USD  700.000 1.053% due 15/04/19.......... 705 0,02
Mutuel SA EUR 2.200.000 2.375% due 27/11/20......... 2576 0,07
EUR  200.000 3.000% due 28/11/23 ......... 251 0,01 900000 0.875% due 190L/22 . 1288 004
800.000 2.625% due 18/03/24 ... 974 003 ,sp 575000 3.875% due 15/04/24..... 609 0,02
BNP Paribas Cardif SA EUR  500.000 2.375% due 20/05/24......... 506 0,02
800.000 4.032% due 29/11/49....... 912003 ,5p 2230000 4.375% due 17/03/25.......... 2255 0,06
BNP Paribas SA 545.000 4.375% due 17/03/25......... 551 0,02
1.340.000 2.625% due 16/09/16.......... 1490 004 £ p 2035000 2.625% due 17/03/27.......... 2237 0,06
USD 1555.000 2.400% due 12/12/18 ......... 1586 004 [ 500000 8.125% due 19/09/33. . 568 002
EUR 3.450.000 2.250% due 13/01/21 ........ 4029 011 200,000 7 875% due 20/01/d0. . 28 001
USD  985.000 5.000% due 15/01/21 ........ 1117 0,03 Credit Logement SA
GBP 1.766.000 5.750% due 24/01/22.......... 3.041 008 p 1350000 1.177% due 29/03/49........ 1239 0,03
EUR 3.605.000 2.375% due 17/02/25 ........ 3951 0,11 Dexia Credit Local
1.395.000 2.875% due 20/03/26 ... 1572 0,04 SA
1.525.000 2.625% due 14/10/27 ......... 1693 0,05 200.000 0.770% due 12/02/19....... 179 001
BPCE SA Edenred
USD  850.000 0.901% due 17/06/17 ......... 851 0,02 400.000 1.375% due 10/03/25....... 427 001
EUR  600.000 2.000% due 24/04/18......... 676 0,02 Electricite de France
700.000 1.375% due 22/05/19 .......... 777 0,02 SA
USD  250.000 2.500% due 15/07/19 ......... 255 0,01 300.000 2.250% due 27/04/21.......... 82 001
EUR  300.000 0.750% due 22/01/20 ......... 323 o001 USD 900.000 5.250% due29/01/49........ 939 0,03
900,000 2.125% dus 17103121 . 2778 00s EUR 1300.000 5.375%due 29/01/49........ 1646 0,05
USD  2.350.000 5.700% due 22/10/23 ......... 2509 007 ©BP  300.000 6.000% due 29/12/49......... 487 0,01
800,000 4.000% due 15/04/24 . gs4 00z USD 1100000 5625% due 31/12/49........ 1171 0,03
400,000 4 625% due 11/07104 . 10 001 3.900.000 6.000% due 22/01/2114.... 4731 013
EUR 1.200.000 2.750% due 08/07/26 ......... 1345 0,04 Faurecia
545,000 12.500% due 28/00/40 . 790 002 EUR  590.000 3.125% due 15/06/22....... 638 0,02
Bureau Veritas SA Fonciere Des Regions
1.500.000 3.750% due 24/05/17 ......... 1717 0,05 400.000 1.750% due 10/09/21......... 438 0,01
200.000 3.125% due 21/01/21 ........ 237 0,01 GDF Suez
Conrefour SA 1.521.000 1.500% due 20/07/17 ......... 1681 0,05
2.160.000 1.875% due 19/12/17 ......... 2414 0,07 600.000 0.500% due 13/03/22......... 635 0,02
450,000 1750% due 15/0712. . s 0oL 1.700.000 1.000% due 13/03/26......... 1822 005
1.500.000 1.250% due 03/06/25 ......... 1621 0,05 900.000 2.375% due 19/05/26.......... 1105 0,03
Casin Guichard Perrachon 700.000 3.875% due 02/06/49........ 818 0,02
SA 300.000 3.000% due 29/06/49........ 334 0,01
300.000 4.726% due 26/05/21 ......... 390 001 Groupama SA
600.000 3.248% due 07/03/24 ......... 734 0,02 2.500.000 6.375% due 29/05/49......... 2893 0,08
900.000 2.798% due 05/08/26 .......... 1.057 0,03 Holding d'Infrastructures de
Christian Dior SA Transport SAS
1.400.000 4.000% due 12/05/16 ... 1561 0,04 600.000 2.250% due 24/03/25......... 691 0,02
1.000.000 1.375% due 19/06/19 ........ 1102 0,03 Infra Foch SAS
NP Assurances 900.000 2.125% due 16/04/25....... 1025 0,03
USD  900.000 7.500% due 29/10/49 ......... 999 0,03 JCDecaux SA
EUR 200,000 4.000% dub 29/11/d0 . 28 001 1,000.000 2.000% due 08/02/18........ 1119 0,03
Credit Agricole Assurances Klepierre
SA 900.000 1.750% due 06/11/24...... 1018 0,03
1.800.000 4.250% due 29/01/49 ....... 2040 0,06 Lafarge SA
1.800.000 4.500% due 31/10/49 ... 2083 0,06 1.770.000 5.875% due 09/07/19........ 2284 0,06
Credit Agricole SA Lagardere SCA
USD  2.300.000 0.813% due 12/06/17 ......... 2298 0,06 1,500.000 2.000% due 19/09/19....... 1629 0,05

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Russell Global Credit Fund 133



Russell Investment Company plc

Russell Global Credit Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. USD % Kapitalbetrag Tsd. USD %
Numericable-SFR SAS Unibail-Rodamco SE
USD  700.000 4.875% due 15/05/19......... 696 0,02 930.000 2.500% due 26/02/24......... 1.139 0,03
Orange SA Veolia Environnement
EUR 2.900.000 1.875% due 03/09/18.......... 3.267 0,09 SA
1.400.000 4.125% due 23/01/19 ......... 1707 0,05 500.000 4.625% due 30/03/27........ 723 0,02
GBP  675.000 7.250% due 10/11/20 ......... 1272 0,04 Vinei SA
USD  105.000 4.125% due 14/09/21 ....... 115 0,00 1.300.000 ~ 4.125% due 20/02/17........ 1497 0,04
560.000 5.500% due 06/02/44 ......... 665 0,02 Vivendi SA
FUR  B85.000 4.250% dus 28/02/4S ... 788 002 1.200.000 4.000% due 31/03/17......... 1.384 0,04
2.115.000 4.000% due 29/10/49 .......... 2429 0,07 162.001 _ 4,54
2.304.000 5.000% due 29/10/49 .......... 2.820 0,08 Deutschland (2,35%)
320.000 5.250% due 29/12/49 .......... 395 0,01 Allianz SE
Pernod Ricard SA 2.200.000 5.625% due 17/10/42......... 2.960 0,08
300.000 2.000% due 22/06/20 .......... 342 0,01 1.100.000 2.241% due 07/07/45.......... 1.179 0,03
USD  390.000 4.250% due 15/07/22.......... 420 0,01 Bayer AG
Publicis Groupe 1.224.000 3.750% due 01/07/74.......... 1.437 0,04
SA 1.515.000 2.375% due 02/04/75.......... 1.620 0,04
EUR 900.000 1.125% due 16/12/21 .......... 983 0,03 1.039.000 3.000% due 01/07/75.......... 1.166 0,03
2.100.000 1.625% due 16/12/24 ......... 2.358 0,07 Bundesrepublik
RCI Banque SA Deutschland
USD 1.925.000 3.500% due 03/04/18......... 2.010 0,06 1.500.000 3.500% due 04/07/19.......... 1863 0,05
Remy Cointreau 1.960.000 2.000% due 04/01/22.......... 2.393 0,07
EUR  300.000 5.180% due 15/12/16......... 346 0,01 4.365.000 1.750% due 04/07/22.......... 5.285 015
RTE Reseau de Transport 5.000.000 1.500% due 15/05/23.......... 6.004 0,17
d'Electricite SA 1.090.000 1.500% due 15/05/24.......... 1316 0,04
1.200.000 2.875% due 12/09/23 .......... 1.501 0,04 5.000.000 1.000% due 15/08/24......... 5788 0,16
4200000 1625% dUE 08/10/24 .......... 4777 0,13 655821 0500% due 15/02/25 .......... 726 0’02
700.000 2.750% due 20/06/29 .......... 898 0,02 Commerzbank AG
Sanofi USD 1.650.000 8.125% due 19/09/23........ 1.964 0,05
2.425.000 1.000% due 14/11/17 ......... 2661 0,07 Daimler AG
1.400.000 1.750% due 10/09/26.......... 1617 005  gyr 1.575.000 0.375% due 07/10/16......... 1.696 0,05
SEB SA Deutsche Bank AG
1.000.000 4.500% due 03/06/16......... 1.120 0,03 879.000 2.750% due 17/02/25.......... 968 0,03
ﬁ;’fi'sftsh'?ﬁ_sRAh‘;fer outes 1.800.000 1.125% due 17/03/25.......... 1895 0,05
500.000 1.125% due 15/01/21 ...... 545 0,02 EWE AG
400.000 1.875% due 15/01/25 ......... 458 0,01 700.000 4.125% due 04/11/20........ 830 002
Societe Fonciere Lyonnaise Fr_aport AG I_:rankfurt .
SA Airport Services Worldwide
1300.000  1.875% due 26/11/21 .. 1435 0,04 1.010.000 5.250% due 10/09/19......... 1.286 0,04
Societe Generale SA KFW
900,000 3.750% due 01/03/17 .. 1031 0,03 2.175.000 3.875% due 21/01/19.......... 2.690 0,07
6.500.000 2.625% due 27/02/25 .. 7102 020 11.300.000 1.250% due 17/10/19.......... 12.872 0,36
1200.000 2.500% due 16/09/26 ... 1314 004 FEUR 2660.000 1.625% due 15/01/21........ 3.127 0,09
450.000 9.375% due 29/09/49 ......... 605 0,02 Merck KGaA
Teollisuuden Voima 2.935.000 2.625% due 12/12/74.......... 3.232 0,09
oYl 1.430.000 3.375% due 12/12/74........... 1652 0,05
2.600.000 1.875% due 13/06/16........ 2.840 0,08 Muenchener
Total Capital SA Rueckversicherungs AG
USD  585.000 2.125% due 10/08/18......... 598 0,02 Ziggggg 2'2283’ g“e 26/05/41.......... 3867 011
TOTAL SA . 2509 due 26/05/42........ 693 0,02
EUR 2.330.000 2.250% due 29/12/49 ......... 2516 0,07 ProSiebenSat.1 Media AG
1.765.000 2.625% due 29/12/49 ......... 1920 0,05 400.000 2.625% due 15/04/21......... 458 0,01

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

134 Russell Global Credit Fund



Russell Investment Company plc

Russell Global Credit Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. USD % Kapitalbetrag Tsd. USD %
RWE AG Indien (0,12%)
2.130.000 4.625% due 29/09/49......... 2316 0,06 ICICI Bank Ltd
SAP SE UsSD 1.275.000 4.750% due 25/11/16......... 1332 0,04
EUR 1.150.000 1.750% due 22/02/27 ......... 1.309 0,04 ONGC Videsh Ltd
ThyssenKrupp 2.880.000 4.625% due 15/07/24......... 3.026 0,08
AG 4358 0,12
1.375.000 2.500% due 25/02/25......... 1468 0,04

Unitymedia Hessen GmbH
& CoKG

156.779 5.750% due 15/01/23 ..........
612.733 5.625% due 15/04/23 ..........
540.000 3.500% due 15/01/27 ..........

Unitymedia KabelBW
GmbH
620.000 3.750% due 15/01/27 .........
Vier Gas Transport
GmbH
3.650.000 2.000% due 12/06/20.........
Volkswagen Leasing
GmbH
1.340.000 2.625% due 15/01/24 .........
WEPA Hygieneprodukte
GmbH
415.000 6.500% due 15/05/20.........
WPP Finance Deutschland
GmbH

1.300.000 1.625% due 23/03/30.........

Griechenland (0,04%)

Athens Urban Transportation

Organisation

300.000 4.851% due 19/09/16.........
Hellenic Railways
Organization SA

200.000 4.028% due 17/03/17 ..........
800.000 5.014% due 27/12/17 ..........

Hellenic Republic
Government
Bond

100.000 3.000% due 24/02/29 ..........
100.000 3.000% due 24/02/30 ..........
100.000 3.000% due 24/02/31 ..........
100.000 3.000% due 24/02/32 ..........
100.000 3.000% due 24/02/33 ..........
100.000 3.000% due 24/02/34 ..........
100.000 3.000% due 24/02/35 ..........

Hongkong (0,03%)
AIlA Group Ltd
UsD 1.185.000 3.200% due 11/03/25..........

Island (0,07%0)
Iceland Government
International Bond

EUR 2.231.000 2.500% due 15/07/20.........

Indonesien (0,20%)
Bank Negara Indonesia

183 001 Persero Thk PT
717 002 1.295.000 4.125% due 27/04/17......... 1.339 0,04
Indonesia Government
580 0,02 International Bond
EUR  250.000 2.875% due 08/07/21.......... 282 0,01
653 0,02 UsSD  550.000 8.500% due 12/10/35.......... 794 0,02
1.260.000 6.625% due 17/02/37........... 1528 0,04
1.240.000 5.125% due 15/01/45.......... 1.302 0,04
4,188 0,12 Pertamina Persero PT
1.310.000 4.300% due 20/05/23.......... 1.313 0,04
600.000 5.625% due 20/05/43.......... 583 0,01
1640 005 7.141 0,20
Irland (1,15%)
485 0,01 AerCap Global Aviation
Trust
1.495.000 3.750% due 15/05/19.......... 1.502 0,04
1.383 0,04 640.000 4.500% due 15/05/21.......... 662 0,02
83.949 2,35 Allied Irish Banks Plc
EUR 1.700.000 1.375% due 16/03/20......... 1.813 0,05
Aquarius and Investments
Plc for Zurich Insurance Co
232 001 L
1.395.000 4.250% due 02/10/43......... 1.762 0,05
AWAS Aviation Capital Ltd
148 0,01 USD 1.232.000 7.000% due 17/10/16......... 1.258 0,04
576 0,02 AWAS Aviation Capital Ltd
(Bank Loan)
1.670.250 4.870% due 29/09/21......... 1.670 0,05
Bank of Ireland
52 000 EUrR 2.265.000 2.000% due 08/05/17......... 2480 0,07
52 0,00 Bank of Ireland Mortgage
52 0,00 Bank
52 0,00 710.000 1.875_% que 13_/05/17 ......... 791 0,02
Cloverie via Swiss Re
510,00 Corporate Solutions
51 000 op 1200.000 4.500% due 11/09/44......... 1227 0,03
52 _ 0,00 Elsevier Finance SA via
1.318 0,04 Aquarius & Investments
Plc
EUR 1.100.000 0.548% due 20/05/17......... 1.185 0,03
FCA Capital Ireland
1.195 0,03 Plc
134.000 2.625% due 17/04/19.......... 152 0,00
3.550.000 2.000% due 23/10/19.......... 3934 0,11
GE Capital European
Funding
2.542 0,07 1.845.000 0.800% due 21/01/22......... 1.990 0,06
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German Residential Funding Claris ABS
Plc 1.353.292 0.538% due 31/10/60......... 1.444 0,04
960.428 1.192% due 27/08/24 ........ 1.053 0,03 Claris RMBS 2014 St
Iberdrola Finance Ireland
Lid 434117 1.171% due 28/12/61......... 475 0,01
USD  200.000 5.000% due 11/09/19......... 223 0,01 gnge Campari-Milano
Ireland Government Bond 700.000 5.375% due 14/10/16......... 803 0,02
EUR 1.475.000 0.800% due 15/03/22 .......... 1622 0,05 1290.000 4.500% due 25/10/19.... o
150,000 2.000% due 18/02/45........ 1.908 0,05 Edison SpA
Lusitano Mortgages Flc 2.350.000 3.875% due 10/11/17......... 2748 0,08
1.385.032 0.587% due 15/12/35........... 1.470 0,04 Enel SpA
361.650 0.528% due 16/11/36.......... 382 001 sp  1.700.000 8.750% due 24/09/73......... 2046 0,06
Perrigo Finance Plc EUR 362,000 6.500% due 10/01/74........ 439 0,01
USD 1.459.000 3.500% due 15/12/21 .......... 1510 0,04 1300.000 5.000% due 15/01/75. ... 1527 004
2.696.000 3.900% due 15/12/24 ......... 2793 0,08 Finmeccanica Finance
1.876.000 4.900% due 15/12/44 ......... 2010 0,06 SA
Rosneft Oil via Rosneft GBP 1.850.000 8.000% due 16/12/19......... 3.277 0,09
International Finance Ltd Hera SpA
700.000 Sr:’;ﬂ?:/;’(gggfw 03/17 ........ 658 0,02 450.000 2.375% due 04/07/24...... 533 0,02
Acquisitions Intesa Sanpaolo
SpA
EUR 1.310.000 S\i/'iﬁg’g/;]dxgﬁs’i’:if&} """" 1548 004 s 500,000 2.375% due 13/01/17........ 506 0,01
Funding V 385.000 3.875% due 16/01/18.......... 404 0,01
1.680.000 2.000% due 30/09/20 ......... 1930 0,05 700.000  3.875% due 15/01/19......... 738 0,02
600.000 1.875% due 08/09/21 .......... 685 0.02 EUR 1.600.000 3.000% due 28/01/19.......... 1.860 0,05
TransCapitalinvest Ltd ' 100.000 4.375% due 15/10/19......... 124 0,00
USD 2.660.000 8.700% due 07/08/18....... 2801 0,08 USD 4.050.000 6.500% due 24/02/21......... 4810 0,14
21009 115 FEUR  540.000 1125% due 04/08/22........ 578 0,02
lsrael (0.19%) 400.000 6.625% due 13/09/23........ 551 0,02
Delek & Avner Tamar Bond USD 1.945.000 5.250% due 12/01/24.......... 2189 0,06
Ltd EUR  775.000 3.928% due 15/09/26......... 915 0,03
3.154.000 4.435% due 30/12/20......... 3.173 0,09 2.400.000 4.750% due 31/12/49.......... 2.797 0,08
Israel Electric Corp Ltd Intesa Sec SpA
3.650.000 5.000% due 12/11/24......... 3778 0,10 672.202 0.193% due 30/10/33......... 716 0,02
Italy Buoni Poliennali Del
6951 0,19 Tes{)ro
Italien (1,66%6) 2.065.000 5.500% due 01/09/22.......... 2924 0,08
2i Rete Gas SpA 3.500.000 4.500% due 01/03/24.......... 4807 0,14
EUR  980.000 3.000% due 16/07/24........ 1195 0,03 500.000 3.750% due 0L/09/24.... 657 002
Aeroporti di Roma SpA Leasimpresa Finance
855.000 3.250% due 20/02/21.......... 1.037 0,03 srl
Assicurazioni Generali 1.654.370 0.154% due 22/12/25......... 1.761 0,05
SpA Poste Vita SpA
1.900.000 4.125% due 04/05/26.......... 2333 0,07 200,000 2.875% due 30/05/19. ... 297 001
Asti Finance Srl Snam SpA
639.033 0.642% due 27/05/52......... 683 0,02 880.000 3.500% due 13/02/20........ 1064 0,03
Autostrada Brescia VVerona .
Vicenza Padova SpA Telecom ltalia SpA
1.150.000 2.375% due 20/03/20......... 1244 0,03 935.000 4.875% due 25/09/20.......... 1145 0,03
Banca Monte dei Paschi di 900.000 4.500% due 25/01/21.......... 1.085 0,03
Siena SpA 650.000 3.250% due 16/01/23.......... 740 0,02
200.000 3.625% due 01/04/19......... 223 0,01 Terna Rete Elettrica
Banco Popolare SC Nazionale SpA
. 1823 005 2.810.000 0.875% due 02/02/22......... 2993 0,08
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UniCredit SpA Litauen (0,03%)
1.900.000 2.250% due 16/12/16.......... 2.098 0,06 :-':huaf;!a G?\éeméﬂent
nternational son
59.082 1,66
EUR  720.000 3.375% due 22/01/24......... 968 0,03
Japan (0,22%0)
Bank of Tokyo-Mitsubishi
URJ Ltd Luxemburg (3,45%0)
USD 2.800.000 1.450% due 08/09/17 .......... 2.798 0,08 Actavis Funding SCS
1.800.000 2.300% due 05/03/20 .......... 1.801 0,05 USD 3.400.000 2.350% due 12/03/18.......... 3.446 0,10
Japan Fi_na_mce_ (_)rganization 2.740.000 3.000% due 12/03/20.......... 2.803 0,08
for Municipalities 1.480.000 3.450% due 15/03/22........... 1516 0,04
EUR 880.000 0.875% due 22/09/21......... 968 0,03 766.000 3.850% due 15/06/24.......... 791 0,02
Mizuho Bank Ltd 4.290.000 3.800% due 15/03/25.......... 4427 0,12
usbD 400.000 0.684% due 16/04/17 .......... 399 0,01 3.595.000 4.550% due 15/03/35.......... 3.747 0,11
200.000 2.450% due 16/04/19 .......... 203 0,01 100.000 4.850% due 15/06/44.......... 106 0.00
gl;gl'éomg Mitsui Financial 2.030.000 4.750% due 15/03/45........ 2158 0,06
1.475.000 4.436% due 02/04/24 ... 1580 0,04 ALROSA Finance SA
1.000.000 7.750% due 03/11/20......... 995 0,03
7.749 0,22 .
. o Altice SA
Jersey, Kanalinseln (0,49%) 1.060.000 7.625% due 15/02/25....... 1062 0,03
Atrium European Real Estate .
Ltd ArcelorMittal
EUR  600.000 4.000% due 20/04/20 ........ 703 0,02 2.390.000 C5N2H5?°f; dltie_ 2|5F/92/17 --------- 2486 007
0 naustrial Finance
900.000 3.625% du_e 17/10/22 ......... 1.033 0,03 Europe SA
C'eOpazra Finance Ltd EUR 1.100.000 6.250% due 09/03/18......... 1324 0,04
2.626.000 4.125 OA’ due 15/02/20.......... 2.844 0,08 2.161.000 2.750% due 18/03/19......... 2375 0,07
UsD 1.750.000 6.250 0/0 due 15/02/22 .......... 1.711 0,05 Delos Fin Sarl (Bank Loan)
EUR 1.133.000 4.750% due 15/02/23......... 1240003 oy 1640.000 2.750% due 06/03/21..... 1642 0,05
UsSD 1.050.000 6.500% due 15/02/25 .......... 1.013 0,03 Enel Finance International
Heathrow Funding Ltd NV
EUR  700.000 4.375% due 25/01/17 .......... 806 0,02 600.000 6.000% due 07/10/39.......... 728 0,02
1.335.000 1.875% due 23/05/22 .......... 1531 0,04 GBP 1.060.000 5.750% due 14/09/40.......... 1.972 0,06
GBP 375.000 5.225% due 15/02/23 .......... 660 0,02 Eurofins Scientific SE
HSBC Bank Capital Funding EUR 1.800.000 2.250% due 27/01/22......... 1.968 0,06
Sterling 1 LP European Enhanced Loan
1.540.000 5.844% due 29/11/49......... 2.545 0,07 Fund SA
Petrofac Ltd 2.401 0.648% due 18/05/22......... 3 0,00
USD  200.000 3.400% due 10/10/18......... 197 0,01 European Financial Stability
UBM Plc Famht;:)
9750.000 5.750% due 03/11/20 ... . 3038 009 6.630.000 1.125% due 30/11/17.......... 7.350 0,21
7301 049 6.070.000 1.250% due 22/01/19.......... 6.846 0,19
i . . . 5.750.000 3.500% due 04/02/22.......... 7.624 0,21
Republik Korea (0,10%) 2.095.000 2.750% due 03/12/29......... 2976 0,08
Industrial Bank of Korea European Investment
200.000 3.750% due 29/09/16......... 207 0,01 Bank
Korea Gas Corp 425.000 3.875% due 15/10/16.......... 485 0,01
CAD 2.070.000 4.580% due 12/05/16......... 1.687 0,04 6.070.000 2.500% due 15/03/19.......... 7.188 0,20
Republic of Korea 2.980.000 1.500% due 15/07/20.......... 3.463 0,10
EUR  200.000 2.125% due 10/06/24......... 233 0,01 1.500.000 1.375% due 15/09/21.......... 1.752 0,05
Shinhan Bank 3.020.000 2.750% due 15/09/21........... 3.815 0,11
USD 1.050.000 4.375% due 27/07/17......... 1112 0,03 3.335.000 3.000% due 28/09/22.......... 4365 0,12
SK Broadband Co Ltd 4.660.000 2.750% due 15/09/25.......... 6.281 0,18
400.000 2.875% due 29/10/18.......... 407 0,01 2.095.000 3.500% due 15/04/27........... 3.080 0,09
3646 0,10 EUR 2.330.000 4.000% due 15/10/37.......... 4285 0,12
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Fiat Chrysler Finance Malaysia (0,04%)
Europe Petronas Capital
1.105.000 4.750% due 15/07/22.......... 1.330 0,04 Ltd
Gazprom Neft OAO Via UsD 1.300.000 3.125% due 18/03/22......... 1.310 0,04
GPN Capital SA
USD 1.000.000 4.375% due 19/09/22 ......... 800 0,02 »
800.000 4.375% due 19/09/22 ......... 640 0,02 Mauritius (0,05%)
. ! MTN Mauritius Investments
g:;ﬁra?rgiAO Via Gaz Ltd
750,000 3.850% due 06/0220 665 002 1.600.000 4.755% due 11/11/24......... 1.607 0,05
2.400.000 6.510% due 07/03/22 .......... 2319 0,06 _
GELF Bond Issuer | SA Mexiko (1,15%)
EUR 1.270.000 3.125% due 03/04/18........ 1457 0,04 Alpek de CV
Glencore Finance Europe SA 1.275.000 A?nilec ?&giﬁ%gsézgé """" 1.374 0,04
700.000 1.625% due 18/01/22.......... 760 0,02 Y,
g;a”d City Properties 205.000 5.000% due 30/03/20......... 232 0,01
900.000 2.000% due 29/10/21.......... 1.001 0,03 1.800.000 4.375% due 16/07/42......... 1.800 0,05
Hannover Finance BBVA Bancomer SA
Luxembourg SA 1.000.000 6.500% due 10/03/21.......... 1.107 0,03
200.000 5.000% due 30/06/43......... 265 0,01 200.000 6.500% due 10/03/21.......... 221 0,01
Holcim US Finance Sarl & Cemex SAB de CV
Cie SCS 500.000 5.003% due 15/10/18......... 522 0,01
UsD  1.670.000 M5.'”1.igzz ?r?t‘; rlnza’tqgé fj """"" 1892 0,05 600.000 5.875% due 25/03/19........ 620 0,02
Ce'”l'”ar SA ! 600.000 6.500% due 10/12/19.......... 638 0,02
2.254.000 6.625% due 15/10/21......... 2381 0,07 1.525.000 7.250% due 15/01/21.......... 1628 0,04
Offshore Drilling Holding 1.545.000 5.700% due 11/01/25.......... 1524 0,04
SA Fermaca Enterprises S de RL
2.290.000 8.625% due 20/09/20.......... 1834 005 de CV
Rosneft Finance SA 2.581.111 6.375% due 30/03/38......... 2.704 0,08
1.740.000 7.875% due 13/03/18........ 1758 0,05 g‘{;‘po Bimbo SAB de
Sherbank of Russia Via SB
Capital SA 748.000 4.875% due 30/06/20.......... 827 0,02
EUR 2.400.000 3.352% due 15/11/19......... 2.281 0,06 965.000 4.500% due 25/01/22.......... 1040 0,03
USD  500.000 5.717% due 16/06/21 ......... 454 0,01 3.265.000 4.875% due 27/06/44.......... 3.306 0,09
Schlumberger Investment Grupo Televisa SAB
SA 1.195.000 5.000% due 13/05/45......... 1244 0,03
1.280.000 2.400% due 01/08/22.......... 1.264 0,04 Mexichem SAB de
SES SA cv
1.335.000 3.600% due 04/04/23......... 1397 0,04 775.000 5.875% due 17/09/44......... 759 0,02
Talanx Finanz Luxembourg Mexico Government
SA International Bond
EUR  900.000 8.367% due 15/06/42........ 1296 004 EUR 1160000 2375% due09/04/21....... 1.329 0,04
Telecom ltalia Capital SA USD 7.120.000 4.750% due 08/03/44.......... 7476 0,21
USD  400.000 7.175% due 18/06/19 ......... 460 0,01 Petroleos Mexicanos
775.000 6.375% due 15/11/33 .......... 829 0,02 5.420.000 3.500% due 30/01/23.......... 5.293 0,15
2.870.000 6.000% due 30/09/34 ......... 2963 008 EUR  550.000 3.750% due 16/04/26......... 654 0,02
Telenet Finance usD 925.000 6.625% due 15/06/35.......... 1.059 0,03
Luxembourg SCA 2.605.000 5.500% due 27/06/44.......... 2.628 0,07
EUR 605.000 6.375% due 15/11/20......... 682 0,02 Sigma Alimentos SA de
Wind Acquisition Finance CcVv
SA 1.510.000 5.625% due 14/04/18......... 1.640 0,05
450.000 4.000% due 15/07/20 .......... 487 0,01 Trust F/1401
450.000 7.000% due 23/04/21 .......... 516 _ 0,01 1.267.000 6.950% due 30/01/44......... 1.454 0,04
122790 _ 345 41.079 1,15
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Marokko (0,01%) Conti-Gummi Finance BV
OCP SA 2.350.000 2.500% due 20/03/17....... 2630 0,07
410.000 6.875% due 25/04/44 ......... 457 0,01 Cooperatieve Centrale
Raiffeisen-Boerenleenbank
BA
Niederlande (4,79%) 2.490.000 3.375% due 21/04/17......... 2847 0,08
ABN Amro Bank NV USD  4.000.000 4.750% due 15/01/20......... 4477 013
EUR  990.000 4.750% due 11/01/19.......... 1233 003 £yr 4.600.000 6.875% due 19/03/20.......... 6.029 0,17
USD 1.210.000 6.250% due 27/04/22 ......... 1386 004 oo 455000 3.875% due 0802122, .. 490 001
EUR 2.530.000 7.125% due 06/07/22 ......... 3680 010 o 1165000 2500% due 26/05/26. . 1296 0,04
Achmea Bank NV 835.000 1.375% due 03/02/27.......... 913 0,03
350.000 2.000% due 23/01/18.......... 391 001 o 1445000 5.250% due 14/09/27.......... 2505 0,07
2.620.000 2.750% due 18/02/21 ......... 3002 009 ep 435000 5750% due OL/12/43. . 511 002
1.425.000 6.000% due 04/04/43.......... 1.840 0,05 Deutsche Annington Finance
Achmea BV BV
EUR  365.000 2.500% due 19/11/20 ........ 426 001 2.500.000 3.200% due 02/10/17......... 2573 0,07
525.000 4.250% due 29/12/49 .......... 600 002 EUR  700.000 3.125% due 25/07/19.......... 826 0,02
Aegon NV 200.000 4.625% due 08/04/74....... 231 0,01
730.000 4.000% due 25/04/44......... 874 0,02 Deutsche Bahn Finance
Airbus Group Finance BV
BV 1.105.000 2.500% due 12/09/23.......... 1376 0,04
655.000 4.625% due 12/08/16 .......... 746 0,02 1.690.000 3.000% due 08/03/24........ 2163 0,06
USD 1.100.000 2.700% due 17/04/23 .......... 1105 0,03 Deutsche Telekom
Akzo Nobel NV International Finance BV
EUR 1.100.000 1.750% due 07/11/24........ 1249 003 USD 585000 2.250% due 06/03/17......... 595 0,02
o 2.650.000 6.000% due 08/07/19........ 3.085 0,09
Allianz Finance Il BV
1200.000 5.750% due OB/0T/AL . 1581 o4 OGBP 600000 7.375%duc 04/1219..... 1114 0,03
ASML Holding NV EDP Finance BV
120.000 3.375% due 19/09/23......... 153 0,00 1.830.000 5.750% due 21/09/17......... 2.19 0,06
ASR Nederland Ny USD  200.000 4.900% due 01/10/19........ 213 0,01
1.040.000 5.000% due 30/09/49......... 1209 0,03 200.000  4.125% due 15/01/20......... 207001
Bank Nederlandse 955.000 4.125% due 15/01/20......... 988 0,03
Gemeenten NV EUR 1.400.000 4.875% due 14/09/20.......... 1.765 0,05
2.250.000 3.000% due 25/10/21 ......... 2861 0,08 Eneco Holding NV
Bayer Capital Corp BV 1.220.000  3.250% due 29/12/49 ....... 1.341 0,04
645.000 1.250% due 13/11/23......... 720 0,02 Enel Finance International
Bharti Airtel International NV
Netherlands BV 500.000 5.000% due 14/09/22........ 686 0,02
USD 4.605.000 5.125% due 11/03/23........ 4977 014 775.000 4.875% due 17/04/23.......... 1.068 0,03
BMW Finance NV 819.000 1.966% due 27/01/25......... 931 0,03
EUR 2.475.000 0.258% due 05/09/16 ....... 2661 0,07 Gas Natural Finance BV
1.550.000 3.625% due 29/01/18 ........ 1818 0,05 800.000 3.875% due 17/01/23.......... 1041 0,03
1.050.000 2.375% due 24/01/23 ......... 1261 0,04 400.000 2.875% due 11/03/24......... 493 0,01
1.080.000 1.000% due 21/01/25 ......... 1169 0,03 Generali Finance BV
British American Tobacco 1.500.000 4.596% due 30/11/49.......... 1.692 0,05
Holdings BV 500.000 4.596% due 30/11/49......... 564 0,02
600.000 4.000% due 07/07/20.......... 755 0,02 200,000 5.479% due 29/12/40. . 357 001
1.080.000 4.875% due 24/02/21 ........ 1434 0,04 Heineken NV
Cairn CLO 11 BV 240.000 2.125% due 04/08/20......... 277 0,01
309.956  0.413% due 15/10/22......... 332 001 sp 2.160.000 3.400% due 01/04/22......... 2247 0,06
Contego CLO 1 BV 260.000 2.750% due 01/04/23......... 259 0,01
1.925.000 0.832% due 15/04/26 ... 2018 0,06 Hypenn RMBS 11l BV
800.000 0.832% due 15/04/26 ......... 839 002 g,z 1585000 ZeroCoupon due 17/09/97. 1703 0,05
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ING Bank NV GBP 1.345.000 6.250% due 14/12/26.......... 1.716 0,05
1.490.000 4.000% due 23/12/16 .......... 1.704 0,05 Red Electrica de Espana
USD  400.000 3.750% due 07/03/17 ... 418 0,01 Finance BV
EUR 2225000 0.700% due 16/04/20 ........ 2392 007 EUR  400.000 3.875% due 25/01/22........ 515 001
Redexis Gas Finance
GBP 1.815.000 6.875% due 29/05/23.......... 3.067 0,09 BY
USD  500.000 5.800% due 25/09/23.......... 566 0,02 100000 2.750% due 08/04/21...... 117 000
988.000 4.125% due 21/11/23 .......... 1.022 0,03 RWE Finance BV '
EUR 1.300.000 3.625% due 25/02/26.......... 1542004 Ggp  600.000 5.500% due 06/07/22......... 1.067 0,03
Koninklijke KPN NV Schaeffler Finance
160.000 4.750% due 17/01/17 .......... 185 0,01 BV
900.000 7.500% due 04/02/19 .......... 1216 0,03 EUR 400.000 2.500% due 15/05/20.......... 429 0,01
GBP 700.000 5.000% due 18/11/26 .......... 1.207 0,03 USD 1.930.000 4.750% due 15/05/21.......... 1.949 0,05
EUR 1325000 6.125% due 29/03/49 ..... 1564 0,04 ;@‘a"‘ff'er Holding Finance
Lease Plan NV
1525000 0.504% due 28/04/17 ........ 1639 o005 CUR 800000 OB76% due 15/088...... 89 003
USD 2.300.000 3.000% due 23/10/17 .......... 2.366 0,07 BV
2.340.000 2.500% due 16/05/18........... 2366 0,07 ysp 2.330.000 2.000% due 15/11/18.......... 2.373 0,07
Leopard CLO V EUR  870.000 1.625% due 20/01/27.......... 984 0,03
EUR 1.000.000 0.481% due 24/07/23......... 1.018 0,03 ysp 1.200.000 3.625% due 21/08/42......... 1.184 0,03
IL;R(/B International Finance Telefonica Europe BV
USD 2.440.000 4.875% due 15/03/44 ........ 2621 007 CYR 2100.000 5.000% due 31/03/49........ 2444 007
LyondellBasell Industries 500.000 5.875% due 31/03/49.......... 618 0,02
NV 800.000 6.500% due 29/09/49.......... 966 0,03
1.750.000 5.000% due 15/04/19......... 1.930 0,05 800.000 4.200% due 29/12/49.......... 908 0,03
Majapahit Holding BV TenneT Holding BV
2.190.000 7.250% due 28/06/17 ......... 2.398 0,07 1.425.000 4.625% due 21/02/23......... 1.947 0,05
Marfrig Holding Europe Teva Pharmaceutical
BV Finance Netherlands |1
3.385.000 6.875% due 24/06/19.......... 2877 0,08 BV
Myriad International 500.000 1.250% due 31/03/23......... 536 0,01
Holdings BV Urenco Finance NV
160.000 6.375% due 28/07/17 ......... 173 0,00 790.000 2.375% due 02/12/24......... 885 0,02
Netherlands Government Vesteda Finance BV
Bond 505.000 1.750% due 22/07/19......... 554 0,02
EUR  830.000 5.500% due 15/01/28......... 1.455 0,04 Volkswagen International
NN Group NV Finance NV
1.135.000 1.000% due 18/03/22 .......... 1.213 0,03 3.340.000 1.875% due 15/05/17........... 3.705 0,10
1.405.000 4.625% due 08/04/44 .......... 1.698 0,05 885.000 0.369% due 16/07/18.......... 952 0,03
1.000.000 4.500% due 15/07/49 ......... 1.171 0,03 1.040.000 3.750% due 29/03/49.......... 1.201 0,03
NXP BV / NXP Funding 425,000 3.875% due 29/09/49.......... 486 0,01
UsD  200.000 LIZ;CS:OO% due 15/09/16.......... 203 0,01 425000 5.125% due 29/09/49......... >3 001
Petrobras Global Finance : 6.210.000 4.625% due 31/12/49.......... 7587 0,21
BV 170.790 4,79
70.000 3.250% due 17/03/17 .......... 65 0,00 Neuseeland (0,31%)
3.270.000 3.151% due 17/03/20 .......... 2.820 0,08 ANZ New Zealand Intl
1.100.000 4.375% due 20/05/23 .......... 941 0,03 Ltd
1665.000 5.625% due 20/05/43 . 1348 004 USD 5.035000 2.600% due 23/09/19........ 5142 0,14
Petrobras International BNZ International Funding
Finance Co Ltd
570.000 5.875% due 01/03/18 . 546 002 EUR 1255000 4.000% due 08/03/17........ 1.444 0,04
130.000 5.750% due 20/01/20 ......... 121 0,00 890.000 1.250% due 23/05/18.......... 979 0,03
300.000 5.375% due 27/01/21 ... 272 001 USD 1.900.000 2.350% due 04/03/19......... 1.920 0,05
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Fonterra Co-operative Group
Ltd

Ruménien (0,19%)
Romanian Government

AUD 2.000.000 4.500% due 30/06/21......... 1.624 0,05 International Bond
11.109 0,31 EUR 765.000 4.625% due 18/09/20.......... 961 0,03
Norwegen (0,52%) 3.120.000 3.625% due 24/04/24......... 3.824 0,111
Norway Government 1.625.000 2.875% due 28/10/24......... 1.883 0,05
Bond 6.668 0,19
0,
NOK 82.300.000 3.090@ due 14/03/24 ......... 11.561 0,32 Singapur (0,32%6)
Statoil ASA ABJA Investment Co Pte
EUR 515.000 1.625% due 17/02/35 569 0,02 Ltd
uUsD 3.660.000 4.800% due 08/11/43 4275 0,12 uUsSD  860.000 4.850% due 31/01/20......... 884 0,03
Yara International BOC Aviation Pte Ltd
ASA ) 2.290.000 3.000% due 30/03/20........ 2286 0,06
1.750.000 7.875% due 11/06/19......... 2.082 0,06 DBS Bank Lid
18487 0,52 1.295.000 3.625% due 21/09/22........ 1341 0,04
Panama (0,07%) Oversea-Chinese Banking
Banco Latinoamericano de Corp Ltd
Comercio Exterior 1.390.000 4.250% due 19/06/24.......... 1.455 0,04
SA SingTel Group Treasury Pte
2.315.000 3.750% due 04/04/17 ......... 2.379 0,07 Ltd
910.000 4.500% due 08/09/21......... 1.022 0,03
Peru (0,04%) Iﬁ;nasek Financial |
Corp Financiera de
Desarrollo SA 1.500.000 5.375% due 23/11/39.......... 1.936 0,05
705.000 3.250% due 15/07/19.......... 716 0,02 1.250.000 3.375% due 23/07/42.......... 1189 0,03
Union Andina de Cementos United Overseas Bank Ltd
SAA 1.375.000 3.750% due 19/09/24......... 1.422 0,04
850.000 5.875% due 30/10/21......... 859 0,02 11535 032
1.575 __ 0,04 Slowakei (0,16%)
Polen (0,27%) Granvia AS
Poland Government EUR 1.397.476 4.781% due 30/09/39......... 1886 0,05
International Bond .
Zapadoslovenska Energetika
EUR 4.405.000 4.200% due 15/04/20 ......... 5.632 0,16 AS
1.890.000 3.750% due 19/01/23 .......... 2516 0,07 2.900.000 4.000% due 14/10/23......... 3710 0,11
USD 1.285.000 4.000% due 22/01/24 ......... 1.411 0,04 5596 016
9.559 027 Slowenien (0,15%)
Portugal (0,22%) Slovenia Government
Brisa Concessao Rodoviaria International Bond
SA USD 1.120.000 4.750% due 10/05/18......... 1.200 0,03
EUR 1.900.000 3.875% due 01/04/21......... 2.317 0,07 910.000 4.125% due 18/02/19.......... 962 0,03
Portugal Obrigacoes do 760.000 5.500% due 26/10/22....... 876 0,02
Tesouro OT 2.125.000 5.250% due 18/02/24 2.439 0,07
735.000 4.950% due 25/10/23 ......... 1010 0,03 125.000 5.250% due 18/02/24.......... : '
1.848.033 2.875% due 15/10/25 .......... 2210 0,06 c4rr 015
1.665.000 3.875% due 15/02/30 .......... 2.189 0,06 iréaﬂi_er} (]},23%)
7726 0122 SAertls nfraestructuras
Katar (0,06%0) EUR  600.000 4.750% due 25/10/19......... 760 0,02
Nakilat Inc ACS Actividades de
USD  800.000 6.067% due 31/12/33......... 931 0,02 Construccion y Servicios
Ras Laffan Liquefied SA
Natural Gas Co 1.200.000 2.875% due 01/04/20......... 1.301 0,04
Ltd Amadeus Capital Markets
1.200.000 5.838% due 30/09/27......... 1.377 0,04 SA
5308 006 1.280.000 4.875% due 15/07/16......... 1.454 0,04
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Banco Bilbao Vizcaya Nordea Bank AB
Argentaria SA 700.000 3.750% due 24/02/17 ... 802 0,02
1.000.000 7.000% due 29/12/49......... 1.104 0,03 764.000 1.375% due 12/04/18....... 847 002
Banco Popular Espanol
SA 731.000 2.000% due 17/02/21.......... 846 0,02
800.000 8.250% due 29/04/49 ......... 890 0,03 USD 1.000.000 4.250% due 21/09/22.......... 1.058 0,03
Banco Santander SA PZU Finance AB
100.000 6.250% due 31/12/49 ........ 108 0.00 EUR 2.590.000 1.375% due 03/07/19......... 2.827 0,08
Bankia SA l Securitas AB
700.000 4.000% due 22/05/24 ......... 765 0102 1.390.000 2.750% due 28/02/17......... 1.561 0,05
BBVA Subordinated Capital Svenska Cellulosa AB SCA
SAU 390.000 2.500% due 09/06/23.......... 473 0,01
400.000 3.500% due 11/04/24......... 454 0,01 975.000 1.125% due 05/03/25.......... 1.052 0,03
gznal de Isabel Il Gestion Svenska Handelsbanken AB
1.300.000 1.680% due 26/02/25......... 1.419 0,04 usb 670.000 5.125% due 30/03/20......... 768 0,02
FADE - Fondo de GBP  300.000 3.000% due 20/11/20......... 475 0,01
Amortizacion del Deficit EUR 2.075.000 2.656% due 15/01/24.......... 2.343 0,07
Electrico Swedbank AB
1.400.000 1.875% due 17/09/17 ......... 1561 0,04 1.005.000 3.000% due 05/12/22......... 1.140 0,03
Fondo de Titulizacion de
Activos Santander 14765 _ 041
Hipotecario 2 Schweiz (1,18%)
1.274.171 0.219% due 18/01/49.......... 1.310 0,04 Credit Suisse AG
Gas Natural Capital Markets uUsD 1.500.000 6.500% due 08/08/23.......... 1.713 0,05
SA EUR 6.730.000 5.750% due 18/09/25.......... 8.362 0,23
300.000 4.125% due 24/04/17 ......... 347 001 ysp  300.000 6.500% due 08/08/23.......... 342 0,01
100.000 5.125% due 02/11/21 ......... 136 000 gyr 3.080.000 1.375% due 29/11/19......... 3418 0,10
Iberdrola Finanzas SAU USD  261.000 6.250% due 29/12/49......... 256 0,01
GBP  450.000 6.000% due 01/07/22........... 816 0,02 270.000 6.250% due 29/12/49 ... 265 0,01
150.000 7.375% due 29/01/24 ........ 299 001 1.420.000 7.500% due 29/12/49.......... 1525 0,04
Mapfre SA Raiffeisen Schweiz
EUR 1.050.000 5.921% due 24/07/37......... 1.218 0,03 Genossenschaft
Santander Issuances SAU CHF 1.685.000 3.000% due 29/12/49......... 1.739 0,05
3.500.000 2.500% due 18/03/25......... 3.841 0,11 UBS AG
Spain Government Bond uUsD 3.500.000 7.625% due 17/08/22.......... 4.245 0,12
1.400.000 1.400% due 31/01/20 .......... 1.565 0,04 4.550.000 4.750% due 22/05/23.......... 4705 0,13
4.155.000 4.400% due 31/10/23 .......... 5.672 0,16 7.135.000 5.125% due 15/05/24.......... 7416 021
7.310.000 1.600% due 30/04/25 .......... 8.137 0,23 225.000 7.500% due 15/07/25.......... 295 0,01
585.000 1.950% due 30/07/30 .......... 655 0,02 EUR 4.005.000 4.750% due 12/02/26.......... 4784 0,13
Telefonica Emisiones UsD  350.000 7.750% due 01/09/26.......... 464 0,01
SAU EUR 1.010.000 5.750% due 29/12/49.......... 1135 0,03
550.000  3.661% due 18/09/17......... 636 002 ysp 1.250.000 7.000% due 29/12/49......... 1.298 0,04
GBP 1.100.000 5.375% due 02/02/18 .......... 1.801 0,05 41962 118
EUR 600.000 4.797% due 21/02/18 .......... 722 0,02 Tiirkei (0.279%)
1.500.000 2.736% due 29/05/19 .......... 1.745 0,05 Akbank TAS
900.000 4.693% due 11/11/19 .......... 1.136 0,03
700.000 4.710% due 20/01/20 ......... 889 0,03 1.035.000 A‘:(;Z?i?(ﬁ:ue 24/01/20........ 1010003
0,
P o000 St bt o7 ogr L0000 S000%Ge030H2....
- TC Ziraat Bankasi AS
43899 1,23 525.000 4.250% due 03/07/19......... 520 0,02
Schweden (0,41%) Turk Telekomunikasyon
Atlas Copco AB AS
EUR 470.000 2.500% due 28/02/23........ 573 0,02 3.000.000 4.875% due 19/06/24......... 2985 0,08
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Turkey Government BAT International Finance
International Bond
EUR 605.000 5.125% due 18/05/20 .......... 740 0,02 uUsD 1.691.000 9.500% due 15/11/18.......... 2.140 0,06
700.000 4.350% due 12/11/21 .......... 834 0,02 3.045.000 3.250% due 07/06/22.......... 3.125 0,09
usD 675.000 4.875% due 16/04/43 .......... 666 0,02 EUR 3.750.000 1.250% due 13/03/27.......... 4,013 0,11
Turkiye Is Bankasi BG Energy Capital Plc
925.000 5.000% due 30/04/20 .......... 926 0,03 UsD 1.000.000 4.000% due 09/12/20.......... 1.050 0,03
850.000 5.000% due 25/06/21 .......... 849 0,02 1.360.000 6.500% due 30/11/72.......... 1454 0,04
9523 027 EUR 1.120.000 6.500% due 30/11/72.......... 1.329 0,04
Vereinigte Arabische Emirate (0,22%) BP Capital Markets Plc
Abu Dhabi National Energy UsSD 6.560.000 2.237% due 10/05/19.......... 6.631 0,19
Co EUR 1.500.000 4.154% due 01/06/20.......... 1.893 0,05
560.000 2.500% due 12/01/18.......... 568 0,02 ysp 2.460.000 4.742% due 11/03/21......... 2.746 0,08
1.270.000 3.625% due 12/01/23 .......... 1291 0,04 EuRr 175.000 2.177% due 28/09/21.......... 203 0,01
Dolphin Energy Ltd UsSD 1.145.000 3.561% due 01/11/21.......... 1.205 0,03
400.000 5.500% due 15/12/21 ......... 460 0,01 3.850.000 3.245% due 06/05/22.......... 3964 0,11
Emirates EUR 2.025.000 1.109% due 16/02/23.......... 2.182 0,06
Telecommunications Corp usD 970.000 2.750% due 10/05/23.......... 946 0,03
2.690.000  2.375% due 18/06/19 ... 2.732 0,08 EUR 750.000 2.213% due 25/09/26.......... 879 0’02
EUR 1.900.000 2.750% due 18/06/26 .......... 2.291 0,06 British Sky Broadcasting '
Glencore Finance Dubai Ltd
500.000 1.750% due 19/05/16.......... 544 001 ysp  700.000 9.500% due 15/11/18.......... 873 0,02
7.886 0,22 8.115.000 3.125% due 26/11/22......... 8.096 0,23
GroRbritannien (6,24%) British Telecommunications
Abbey National Treasury
Services Plc GBP 100.000 8.500% due 07/12/16.......... 166 0,00
3.105.000 2.000% due 14/01/19 .......... 3506 0,10 475.000 5.750% due 07/12/28.......... 898 0,03
2.660.000 0.875% due 13/01/20........... 2.875 0,08 BUPA Finance Plc
GBP 1.035.000 1.875% due 17/02/20.......... 1530 0,04 915.000 3.375% due 17/06/21......... 1430 0,04
EUR 2.310.000 1.125% due 14/01/22 .......... 2507 0,07 Canary Wharf Finance 11
375.000 1.125% due 10/03/25 .......... 400 0,01
. . 63.488 6.455% due 22/04/30.......... 122 0,00
Anglo American Capital Ple GBP 65.000 5.952% due 22/01/35.......... 122 0,00
usD 400.000 1.203% due 15/04/16......... 400 0,01 '
Aon Ple 810.000 4.375% due 13/03/29......... 1.347 0,04
EUR 3.965.000 2.875% due 14/05/26......... 4884 0,14 L . '
Aviva Plc Coventry Building Society
GBP  650.000 6.125% due 14/11/36 ........ 1129 o003 YR 1125000 Di'iff?\;/ ;i?‘jé éi’::r/;oﬂu's't“ 1313 004
885.000 6.625% due 03/06/41 .......... 1507 0,04
EUR 1.595.000 6.125% due 05/07/43.......... 2.164 0,06 1.600.000 6.375% due 21/06/27......... 3.046 0,09
1.610.000 3.875% due 03/07/44 ......... 1.902 0,05 Diageo Capital Plc
E&bcoc" International Group USD 1278000 2.625% due 29/04/23...... 1271 0,04
Direct Line Insurance Group
2.000.000 1.750% due 06/10/22......... 2.238 0,06
Bank of Scotland Plc GBP  340.000 9.250% due 27/04/42......... 655 0,02
GBP  550.000 7.281% due 29/05/49......... 976 0,03 EE Finance Plc
Barclays Bank Plc EUR  750.000 3.250% due 03/08/18......... 875 0,02
usD 780.000 2.500% due 20/02/19 .......... 796 0,02 ENW Finance Plc
GBP 3.175.000 10.000% due 21/05/21 ........ 6.398 0,18 gpp 480.000 6.125% due 21/07/21......... 865 0,02
EUR 1.200.000 1.500% due 01/04/22 .......... 1.309 0,04 Experian Finance Plc
usD 400.000 7.750% due 10/04/23 .......... 443 0,01 20.000 4.750% due 23/11/18......... 33 0,00
3.105.000 3.750% due 15/05/24 .......... 3.269 0,09 FCE Bank Plc
EUR 645.000 2.250% due 10/06/24 .......... 767 0,02 EyrR  350.000 1.875% due 12/05/16.......... 382 0,01
GBP 100.000 14.000% due 29/11/49 ........ 200 0,01
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1.410.000 1.625% due 09/09/16 .......... 1541 0,04 Manchester Airport Group
GlaxoSmithKline Capital Plc Funding Plc
GBP  615.000 3.375% due 20/12/27 ........ 976 003 ©BP  100.000 N‘;“lgr?;’f’g;‘lz OEZIQ?:‘I":IZC‘:' """"" 164 0,00
Granite Master Issuer Plc Transmission Plc ty
EUR  237.438 0.189% due 20/12/54 ......... 254 0,01 537000 5.875% due 02/02/24... . 1026 003
Gwynty Mor OFTO Plc National Grid Plc
GBP  715.000 2.778% due 17/02/34......... 1078 003 cUr 490000 4.375% due 10/03/20... . 622 002
Hammerson Plc Nationwide Building Society
30.000 5.250% due 15/12/16........ 47000 ysp 1525000 2.350% due 21/01/20.......... 1535 0,04
HSBC Holdings Plc 1.675.000 4.125% due 20/03/23.......... 1.940 0,05
USD 3.330.000 5.100% due 05/04/21 .......... 3.803 0,11 GBP 945.000 6.875% due 11/03/49.......... 1.422 0,04
930.000 4.000% due 30/03/22........... 1.000 0,03 NGG Finance Plc
EUR 1.005.000 3.375% due 10/01/24......... 1154003 pyr  900.000 4.250% due 18/06/76......... 1061 0,03
Iglo Foods Bondco Plc NWEN Finance Plc
325.000 4-52_7‘? dus 15/06/20........ 348 001 Ggp 2600.000 5.875% due 21/06/21........ 4134 0,12
lIDr}I:perla Tobacco Finance OAK No.1 Plc
USD 2.700.000 2.050% due 11/02/18........ 2715 0,08 386.736 1.233% due 26/02/52........ 577 0,02
EUR  300.000 4.500% due 05/07/18 ... 363 0,01 Old Mutual Plc
1.405.000 5.000% due 02/12/19 ........ 1792 0,05 320.000 8.000% due 03/06/21......... 548 0,02
USD  600.000 3.500% due 11/02/23 ........ 609 0,02 Paragon Offshare Plc
InterContinental Hotels USD  430.000 6.750% due 15/07/22.......... 142 0,00
Group Plc 1.005.000 7.250% due 15/08/24.......... 334 0,01
GBP 800.000 3.875% due 28/11/22......... 1.265 0,04 Pirelli International Plc
Jaguar Land Rover EUR 1.550.000 1.750% due 18/11/19......... 1.665 0,05
Automotive Plc Prudential Plc
910.000 5.000% due 15/02/22.......... 1452004 cpp 1100000 1.375% due 19/01/18....... 1637 0,05
1.300.000 3.875% due 01/03/23 .......... 1.926 0,05 Reed Elsevier Investments
John Lewis Plc Plc
300.000 8.375% due 08/04/19......... 548 0,02 100.000 2.750% due 01/08/19......... 154 0,00
Kelda Finance No 3 Plc Residential Mortgage
2.305.000 5.750% due 17/02/20 ........ 3603 0,10 Securities 20 Plc
Kensington Mortgage EUR  259.776 0.453% due 10/08/38......... 263 0,01
Securities Plc Rio Tinto Finance USA Plc
EUR  361.704 0.197% due 14/06/40 ......... 369 0,01 USD 1.020.000 4.125% due 21/08/42......... 1.005 0,03
839.260 0.307% due 14/06/40 .......... 819 0,02 RMAC Securities No 1 Plc
Lanark Master Issuer Plc EUR 684.771 0.182% due 12/06/44......... 691 0,02
GBP  200.000 2.195% due 22/12/54 ......... 304 0,01 Royal Bank of Scotland
Landmark Mortgage Group Plc
Securities Plc UsD 1.967.000 9.500% due 16/03/22........... 2218 0,06
EUR  350.000 0.625% due 17/06/38......... 350 0,01 1.735.000 6.100% due 10/06/23.......... 1.929 0,05
LBG Capital No.2 Plc 130.000 6.000% due 19/12/23.......... 145 0,00
GBP 1.398.000 15.000% due 21/12/19 ........ 2932 008 EUR 1.465.000 3.625% due 25/03/24......... 1651 0,05
EUR 5.095.000 15.000% due 21/12/19 ....... 8175 023 USD 1.990.000 5.125% due 28/05/24.......... 2.088 0,06
550.000 6.385% due 12/05/20 .......... 640 0,02 Santander UK Plc
Lloyds Bank Plc 1.810.000 5.000% due 07/11/23......... 1.949 0,05
GBP  325.000 2.750% due 09/12/18......... 504 0,01 Scotland Gas Networks
USD 3.060.000 2.350% due 05/09/19 ......... 3.098 0,09 Plc
1.100.000 2.400% due 17/03/20 ......... 1110 003 ©BP  30.000 4.750% due 21/02/17........ 47 000
EUR 3.490.000 1.000% due 19/11/21 ......... 3791 011 Scottish Widows Ple
GBP  575.000 7.625% due 22/04/25 ......... 1128 0,03 730.000 5.500% due 16/06/23........ 1180 0,03
Lloyds Banking Group Plc Signet UK Finance Plc
USD 1755000 4.500% due 04/11/24 ... 1823 005 USD 2:600.000 4.700% due 15/06/24....... 2669 0,08
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Sky Plc Westerp Power Distribution
GBP 1.270.000 2.875% due 24/11/20 ......... 1938 0,05 East 'V':)d'a”ds Plc
EUR 3.205.000 1.500% due 15/09/21 ......... 3547 010 ©BP  450.000 5.250% due 17/01/23....... 723 _0,02
USD 1.475.000 3.750% due 16/09/24 ......... 1525 0,04 222,625 _ 6,24
965.000 3.750% due 16/09/24 .......... 998 0,03 Vereinigte Staaten (48,86%)
EUR 2.815.000 2.500% due 15/09/26 .......... 3.346 0,09 |2nl§t Century Fox America
SSE PI
000000 & 625; due 29/08/40 L167 0oz USD 1625000 8250% due 10/08/18........ 1.955 0,05
Uso '550'000 5'625(; due 290040 '582 0‘02 850.000 4.500% due 15/02/21........... 942 0,03
. . 0 due 29/09/49 .......... ,
Standard Chartered 1.515.000 3.000% due 15/09/22.......... 1533 0,04
Bank 3.925.000 3.700% due 15/09/24.......... 4151 0,12
1.420.000 6.400% due 26/09/17 ......... 1564 0,04 4.280.000 4.750% due 15/09/44......... 4797 013
Standard Chartered Plc ﬁﬁ(():Securltlzatlon 2013-1
0,
USD  860.000 3.950% due 11/01/23 .......... 863 0,02 286,494 2.400% due 15/11/25.... 27 001
2.400.000 3.950% due 11/01/23 ......... 2410 0,07 A10 Term Asset Financing
EUR  255.000 4.000% due 21/10/25 ........ 302 0,01 2013-2 LLC
GBP 1.010.000 5.125% due 06/06/34 .......... 1535 0,04 533.789 2.620% due 15/11/27......... 539 0,02
Standard Life :
AbbVie Inc
PI
195,000 5C5000/ due 04/12/42 1860 0.05 14.500.000 1.750% due 06/11/17.......... 14551 0,41
T e Gr;’d Europe ' ’ 4.590.000 2.900% due 06/11/22........... 4553 0,13
Development Plc ﬁgcess Midstream Partners
1.500. 1.500% due 26/01/22.......... 1.634
EUR  1.500.000 Tau‘?gg Fflgue 6/01/ 634 0.05 3.200.000 6.125% due 15/07/22........ 3390 0,10
921.190 1.098% due 21/05/24 1.004 0,03 Actavis Inc
. . o due 21/05/24 ......... . ,
Tesco Corporate Treasry 2.200.000 3.250% due 01/10/22......... 2.198 0,06
Services Plc USD  350.000 4.625% due 01/10/42.......... 357 0,01
945.000 1.250% due 13/11/17 ......... 1.013 0,03 '(“;;'n‘f('sl'_‘c’)’;rg“zzard Inc
Tesco P
esco Fle 1.477.360 2.500% due 12/10/20........ 1483 0,04
USD  781.000 5.500% due 15/11/17 .......... 839 0,02 Adjustable Rate Mortgage
GBP 1.655.000 5.000% due 24/03/23 ........ 2598 0,07 Trust
Travis Perkins Plc 175.200 0.444% due 25/11/35......... 160 0,00
890.000 4.375% due 15/09/21 ......... 1381 0,04 ADT Corp
Trinity Acquisition Plc 1.000.000 3.500% due 15/07/22.......... 910 0,03
USD 2.125.000 6.125% due 15/08/43......... 2.507 0,07 100.000 4.125% due 15/06/23.......... 93 0,00
Unilever Plc AES Corp
GBP 415.000 2.000% due 19/12/18......... 636 0,02 330.000 5.500% due 15/03/24......... 329 0,01
United Kingdom Gilt Aetna Inc
560.000 5.000% due 07/03/25......... 1.093 0,03 475.000 4.500% due 15/05/42......... 527 0,01
Uropa Securities Plc Aflac Inc
EUR  824.119 0.220% due 10/10/40......... 872 0,02 585.000 4.000% due 15/02/22.......... 634 0,02
;/I'Crg'” Media Finance 2.300.000 3.625% due 15/11/24.......... 2410 0,07
1.805.000 4.500% due 15/01/25 2.033 0,06 Alr Lease Corp
. . . 0 due 15/01/25......... . ,
Virgin Media Secured 5.995.000 3.750% due 01/02/22.......... 6.002 0,17
Finance Plc 65.000 4.250% due 15/09/24.......... 67 0,00
GBP 1.660.000 5.500% due 15/01/21 .......... 2673 0,08 é:f;gma”e
350.000 5.375% due 15/04/21 ......... 367 0,01
ZZE 000 & 1250/" dﬁs o1 ocy 0gg EUR 2815000 1875%due 0/12/21........ 3.097 0,09
640'000 5'500; due 15000725 088 0‘03 USD 1.800.000 4.150% due 01/12/24.......... 1.867 0,05
: PO EHE ST e ’ 2.000.000 5.450% due 01/12/44......... 2157 0,06
1.020.000 4.875% due 15/01/27 ......... 1500 0,04 Alleghany
Vodafone Group Plc Corp
USD 1.350.000 4.375% due 19/02/43......... 1.328 0,04 3.765.000 4.950% due 27/06/22......... 4172 012
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Allstate Corp 220.512 0.364% due 25/10/46......... 156 0,00
1.875.000 5.750% due 15/08/53......... 2041 0,06 161.047 1.068% due 25/10/46.......... 115 0,00
Ally Financial Inc 248.441 0.299% due 25/03/47 .......... 198 0,01
740.000 3.500% due 18/07/16 .......... 749 0,02 American International
900.000 2.750% due 30/01/17 .......... 897 0,03 Group Inc
530.000 3.250% due 13/02/18 ... 525 0,01 1.100.000 5.600% due 18/10/16........ 1173 0,03
5 495,000 3.750% due 18/11/10 . 2308 007 FEUR  800.000 5.000% due 26/06/17....... 946 0,03
Alta Wind Holdings LLC GBP 1.801.000 6.765% due 15/11/17.......... 3.036 0,09
3935065 7.000% due 30/06/35... 385 001 USD 1210000 6.400% due 15/12/20........ 1466 0,04
Alternative Loan Trust 1.830.000 4.875% due 01/06/22.......... 2080 0,06
561980 5.750% due 25/04/33 . 567 002 1.200.000 3.875% due 15/01/35.......... 1206 0,03
169.500 0.674% due 25/07/35 ......... 132 0,00 960.000 8.175% due 15/05/58......... 1.361 0,04
43.667 0.494% due 25/11/35 .......... 36 0,00 Q;;grf: r,'nzransm'ss'on
271.030 0.674% due 25/12/35......... 194 0,01 1.400.000 5.000% due 01/09/44........ 1581 0,04
295.919 5.500% due 25/12/35 .......... 261 0,01 Ameriquest Mortgage
77.387 2.413% due 25/05/36 .......... 60 0,00 Securities Asset
235.813 5.750% due 25/05/36 .......... 197 0,01 Backed
173.943  6.000% due 25/05/36 ........ 147 0,00 573.609  0.954% due 25/05/34......... 522 001
414011 0.574% due 25/10/36 .......... 297 0,01 Amgen Inc
146.288  0.624% due 25/04/37 ... 79 001 4.697.000 2.300% due 15/06/16......... 4767 013
Altria Group Inc EUR  100.000 4.375% due 05/12/18......... 122 0,00
1.081.000 9.250% due 06/08/19 ........, 1387 004 USD  600.000 2.200% due 22/05/19....... 608 002
930.000 4750% due 0S/05/21 .. 1038 003 FEUR 930000 2.125% due 13/09/19......... 1.061 0,03
6.480.000 2.850% due 09/08/22 ......... 6442 018 USD  100.000 3.625% due 22/05/24.......... 105 0,00
675.000 2.950% due 02/05/23 .......... 672 0,02 810.000 5.650% due 15/06/42......... 993 003
3.355.000 4.000% due 31/01/24 ......... 3600 0,10 5.270.000 5.375% due 15/05/43.......... 6.287 018
Amazon.com Inc ' AmTrust Financial Services
Inc
300.000 2.600% due 05/12/19......... 307 001 1.210.000 6.125% due 15/08/23......... 1219 0,03
1.640.000 3.300% due 05/12/21 ....... 1.706 0,05 Anadarko Petroleum Corp
200.000 2.500% due 29/11/22......... 197 0,01 3.345.000 5.950% due 15/09/16......... 3568 0,10
990.000 - 3.800% due 05/12/24......... 1040 0,03 2.475.000 6.950% due 15/06/19......... 2920 008
620.000 4.800% due 05/12/34 .......... 680 0,02 Anheuser-Busch InBev
American Airlines 2011-1 Finance Inc
Class A Pass Through Trust 1.794.000 2.625% due 17/01/23........ 1769 0,05
505.952 5.250% due 31/01/21......... 548 0,02 Anheuser-Busch InBev
American Airlines 2013-1 Worldwide Inc
Class A Pass Through Trust 4.816.000 1.375% due 15/07/17......... 4846 014
1.159.321 A?ﬁ%?g;?]%ﬁlﬁég%fé”im 1206 0,03 530.000 2.500% due 15/07/22.......... 523 0,01
Class A Pass Through Trust Antero Resources Corp
3.340.000 3.375% due 01/05/27 ......... 3361 0,09 2.646.000 5.375% due 01/11/21.......... 2.567 0,07
American Campus 400.000 5.125% due 01/12/22.......... 384 0,01
Communities Operating Anthem Inc
Partnership LP 805.000 5.850% due 15/01/36.......... 979 0,03
175.000  3.750% due 15/04/23......... 177 0,01 1.520.000 4.650% due 15/01/43.......... 1648 0,05
ﬁg‘e”ca” Electric Power Co 1.470.000 4.650% due 15/08/44......... 1618 0,05
2.250.000 1.650% due 15/12/17 ......... 2263 0,06 Appalachian Power Co
425000 2.950% due 15/12122 . 28 001 1.910.000 4.400% due 15/05/44....... 2072 0,06
American Express Co Apple Inc
2.625.000 7.000% due 19/03/18......... 3.033 0,09 1.000.000 1.000% due 03/05/18.......... 934 0,03
American Home Mortgage 2.050.000 3.450% due 09/02/45......... 1.946 0,05
Assets Trust Aquarion Co
329.361 0.364% due 25/09/46 .......... 246 0,01 5.150.000 4.000% due 15/08/24........ 5213 015
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Aramark Services Inc Banc of America Funding
95.000 5.750% due 15/03/20.......... 99 0,00 Trust
ARC Properties Operating 323221 0.366% due 20/10/36......... 241 0,01
Partnership LP Bank of America Corp
1.000.000 2.000% due 06/02/17 ......... 969 0,03 800.000 0.872% due 25/08/17.......... 800 0,02
Argent Securities Trust 4.000.000 6.000% due 01/09/17........... 4400 0,12
- 2?522:2 . ool 2.030.000 5.750% due 01/12/17........ 2234 0,06
: - _ S0 ' 3.270.000 2.000% due 11/01/18.......... 3295 0,09
Avrizona Public Service Co EUR  250.000 0.861% due 28/03/18........ 266 0,01
1.200.000  3.350% due 15/06/24 ....... 1263 004 5p 4200000 6.875% due 25/04/18......... 4804 0,13
Arrow Electronics Inc 2.900.000 5.650% due 01/05/18.......... 3217 0,09
465.000 3.500% due 01/04/22......... 466 0,01 400,000 6.500% due 15/07/18. ... 455 001
Asset Backed Funding
Certificates EUR  350.000 4.625% due 14/09/18.......... 422 0,01
206.618 0.394% due 25/01/37 ......... 128 0,00 USD 1.690.000 2.650% due 01/04/19.......... 1.722 0,05
Asset Backed Securities EUR 200.000 1.515% due 06/05/19.......... 216 0,01
Corp Home Equity Loan 560.000 2.500% due 27/07/20.......... 651 0,02
Trust UsD  375.000 5.000% due 13/05/21......... 423 0,01
1.193.762  2.049% due 25/09/34......... 1001 003 pyr 1.345.000 1.375% due 10/09/21.......... 1478 0,04
Associated Banc-Corp GBP  900.000 6.125% due 15/09/21.......... 1631 0,05
2.300.000  4.250% due 15/01/25......... 2332 007 ysp 2.380.000 3.300% due 11/01/23......... 2411 0,07
AT&T Inc 3.480.000 4.100% due 24/07/23........ 3713 0,10
1.550.000 2.400% due 15/08/16 ......... 1577 0,04 3.745.000 4.000% due 01/04/24....... 3084 011
1.055.000 4.450% due 15/05/21 .......... 1156 0,03 L501.000 6.110% due 26/0L/37 ... 1828 005
1.385.000 3.875% due 15/08/21 .......... 1.467 0,04 Bay Area Toll Authority
1.275.000 3.000% due 15/02/22 .......... 1279 0,04 600.000 7.043% due OL/OA/50. ... 003 0,03
EUR 2.012.000 1.450% due 01/06/22 .......... 2200 0,06 BOAP LLC Trust
795.000 1.300% due 05/09/23........... 853 0,02 427.290 0.344% due 25/01/37......... 339 0,01
1.950.000 2.450% due 15/03/35 .......... 2188 0,06 Bear Stearns ALT-A Trust
USD  765.000 4.300% due 15/12/42 .......... 732 0,02 178,510 0.554% due 25/05/36.. 138 000
13.270.000 4.350% due 15/06/45 .......... 12692 0,36 R 58 000
Atwood Oceanics Inc Bear Stearns ARM Trust
2.720.000 6.500% due 01/02/20.......... 2611 0,07 47621 2.466% due 25/10/33.. 48 0,00
AvalonBay Communities Inc 12.034 2.410% due 25/10/35........ 12 0,00
950.000 3.625% due 01/10/20........... 1.006 0,03 Bear Stearns Asset Backed
1.390.000 2.950% due 15/09/22 .......... 1389 0,04 Securities Trust
Auviation Capital Group Corp 2.482.078 0.324% due 25/07/36......... 2.295 0,06
3.500.000 7.125% due 15/10/20 .......... 4064 0,11 Bear Stearns Commercial
2.831.000 6.750% due 06/04/21 .......... 3222 0,09 Mortgage Securities
: 65.000 5.575% due 12/04/38.......... 68 0,00
Axdall Corp 620.217 5.708% due 11/06/40 669 0,02
850.000 4.875% due 15/05/23.......... 844 0,02 ' (D670 QUE LLUBDIAT v '
697.438 5.405% due 11/12/40.......... 709 0,02
B&G Foods Inc 449.896 5.537% due 12/10/41 472 0,01
670.000 4.625% due 01/06/21.......... 669 0,02 ' 970 CUE LAILTIAL e '
Ball Corp 107.737 5.141% due 12/10/42.......... 109 0,00
1.090.000 4.000% due 15/11/23......... 1.0