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Multi-Style, Multi-Manager Funds plc

Verwaltung der Gesellschaft

Direktoren der Gesellschaft*

James Firn (Vorsitzender)

James Beveridge

Peter Gonella (ernannt am 22. September 2014)
Neil Jenkins

John McMurray

Thomas Murray

William Roberts

David Shubotham

Kenneth Willman

Mitglieder des Prifungsausschusses
David Shubotham (Vorsitzender)
Thomas Murray

William Roberts

Eingetragener Geschéftssitz
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Verwaltungsgesellschaft

Russell Investments Ireland Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Unabhangige Wirtschaftsprifer
PricewaterhouseCoopers

Chartered Accountants and Statutory Audit Firm
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Rechtsberater
Maples and Calder

75 St. Stephen’s Green
Dublin 2

Irland

Administrator

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Anlageberater und Vertriebsstelle
Russell Investments Limited

Rex House

10 Regent Street

London SW1Y 4PE

England

* Zum 30. September 2014.

Depotbank und Verwahrstelle

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Promoter

Frank Russell Company

1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Secretary der Gesellschaft
MFD Secretaries Limited

2" Floor, Beaux Lane House
Mercer Street Lower

Dublin 2

Irland

Finanzverwalter flr The European Small Cap Fund
Metropole Gestion

9, rue des Filles Saint-Thomas

75002 Paris

Frankreich

Metzler Asset Management GmbH
Gerbermiihlstralle 3

60594 Frankfurt/Main
Deutschland

Finanzverwalter flr The Eurozone Aggressive
Equity Fund

Fidecum AG

Kaiser-Friedrich-Promenade 65

61348 Bad Homburg v.d.H.

Deutschland

Liontrust European Investment Services Limited
2 Savoy Court

London WC2R 0EZ

England

Metropole Gestion

9, rue des Filles Saint-Thomas
75002 Paris

Frankreich

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den auf den Seiten ,,Verwaltung der Gesellschaft* aufgefiihrten Finanzverwaltern um diejenigen zum
30. September 2014 handelt. Wir verweisen in Bezug auf Einzelheiten zu Bestellungen und Abldsungen von Finanzverwaltern im Geschéftsjahr
auf den jeweiligen Bericht der Verwaltungsgesellschaft fiir die einzelnen Teilfonds.
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Multi-Style, Multi-Manager Funds plc

Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

S.W. Mitchell Capital, LLP
Princes House

38 Jermyn Street

London SW1Y 6DN
England

Finanzverwalter fir The Global Real Estate Securities
Fund

Cohen and Steers Capital Management, Inc.

280 Park Avenue, 10" Floor

New York, NY 10017

Vereinigte Staaten von Amerika

Invesco Institutional (N.A.) Inc.
1555 Peachtree Street, NE
Atlanta, GA 30309

Vereinigte Staaten von Amerika

Morgan Stanley & Co International Plc
522 Fifth Avenue

New York, NY 10036

Vereinigte Staaten von Amerika

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich
UniCredit Bank Austria AG

Schottengasse 6-8

1010 Wien

Osterreich

Zahl- und Zentralstelle in Frankreich
Société Générale

29, boulevard Haussmann

75009 Paris

Frankreich

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland*
Marcard, Stein & Co AG

Ballindamm 36

20095 Hamburg

Deutschland

Vertreter in Italien
BNP Paribas

Via Ansperto, 5
20123 Mailand
Italien

Zahlstelle in Italien
SGSS S.p.A.

Via Benigno Crespi, 19/A
20159 Mailand

Italien

Zabhlstelle in der Schweiz**
Banque Cantonale de Genéve
17, quai de I’Ile

1204 Genf

Schweiz

Vertreter in der Schweiz**
Carnegie Fund Services S.A.
11, rue du Général-Dufour
1204 Genf

Schweiz

* Die Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft, der Prospekt, die Dokumente mit wesentlichen Informationen fir den Anleger (KIID),
die ungepruften Halbjahresberichte sowie die gepriiften Jahresberichte sind kostenfrei bei der Zahl- und Informationsstelle auf normalem
Postweg oder per E-Mail erhaltlich. Der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds sowie die Zeichnungs- und Riicknahmepreise der
Fondsanteile werden téglich gemeinsam auf ,,www.fundinfo.com* ver6ffentlicht. Sie dienen ausschlieflich der Information und stellen kein
Angebot zur Zeichnung oder zur Riicknahme von Anteilen der Gesellschaft zu solchen Preisen dar.

** Die Grlindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft, der Prospekt, die Dokumente mit wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die
ungepriiften Halbjahresberichte sowie die gepriiften Jahresberichte sind kostenfrei vom Vertreter in der Schweiz erhéltlich. Zeichnungs- und
Riicknahmepreise aller Fondsanteile der Gesellschaft werden in der Schweiz tiglich gemeinsam auf ,,www.fundinfo.com* veréffentlicht. Sie
dienen ausschlieBlich der Information und stellen kein Angebot zur Zeichnung oder zur Riicknahme von Anteilen der Gesellschaft zu

solchen Preisen dar.
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Hintergrund der Gesellschaft

Multi-Style, Multi-Manager Funds plc (die ,,Gesellschaft™) wurde am 7. Mai 1998 gegriindet und ist in Irland als Public Limited
Company nach den Gesetzen iiber Aktiengesellschaften von 1963 bis 2013 (den ,,Companies Acts®) téitig. Die Gesellschaft ist seit
dem 8. Juli 1998 von der Central Bank of Ireland (die ,,Zentralbank*) zugelassen.

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die von der Zentralbank zugelassen wurde. Sie
erflllt die Voraussetzungen eines Organismus fuir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Vorschriften der
Européischen Gemeinschaften von 2011, in der jeweils aktuellen Fassung (die ,,0GAW-Vorschriften®).

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert und besteht zum
30. September 2014 aus drei aktiv handelnden Teilfonds (jeweils ein ,, Teilfonds*, zusammen die ,, Teilfonds*).

Einzelheiten zu den Anlagezielen der einzelnen Teilfonds entnehmen Sie bitte dem Bericht der Verwaltungsgesellschaft fiir den
jeweiligen Teilfonds.

Der Promoter, der Anlageberater, die Verwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen werden in diesem
Rechnungsabschluss zusammen als Russell Investments bezeichnet.

Das von der Gesellschaft verwaltete Nettovermdgen belief sich am 30. September 2014 auf 368.368.679 EUR
(30. September 2013: 319.512.469 EUR) und gliedert sich wie folgt:

Mit Kapital Nettovermdgen Nettovermdgen
ausgestattet Funktionale  30. September 2014  30. September 2013
Teilfonds im Geschaftsjahr zum Wahrung Tsd. Tsd.
The European Small Cap Fund 30. September 2000 EUR 59.495 42.485
The Eurozone Aggressive Equity Fund 30. September 2005 EUR 103.773 74.349
The Global Real Estate Securities Fund 30. September 2006 usD 259.083 274.366

Die Gesellschaft beabsichtigt, nach der endgultigen Auszahlung der Vermdégenswerte in den Teilfonds bei der Zentralbank den
Widerruf der Zulassung der Teilfonds The Actions France Fund, The Core Eurozone Equity Fund, The Global Bond Fund, The
Global Strategic Yield Fund, The Japan Equity Fund, The Pacific Basin (ex Japan) Equity Fund und The U.S. Equity Fund zu
beantragen.

Alle Anteilsklassen sind Anteilsklassen mit Zinskapitalisierung (Roll-Up), sofern in der Bezeichnung der jeweiligen Anteilsklasse
nichts anderes angegeben wird.

Séamtliche Verweise auf ,,Nettovermodgen* im gesamten Dokument sind Verweise auf das Nettovermogen, das den Inhabern
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist, sofern nicht anders angegeben.
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Bericht der Direktoren

Die Direktoren legen ihren Bericht zusammen mit dem gepriften Jahresabschluss fiir das am 30. September 2014 beendete
Geschéftsjahr vor.

Zusténdigkeiten der Direktoren

Die Direktoren sind fur die Erstellung des Geschéftsberichts und des Jahresabschlusses im Einklang mit geltendem irischen Recht
und den in Irland allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsétzen verantwortlich, einschlieRlich der vom Financial
Reporting Council herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Irland veréffentlichten
Bilanzierungsstandards.

Das irische Gesellschaftsrecht schreibt vor, dass die Direktoren fur jedes Geschéftsjahr einen Jahresabschluss aufstellen, der ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Geschéfts- und Finanzlage und der Gewinne bzw. Verluste der Multi-

Style, Multi-Manager Funds plc (die ,,Gesellschaft) in diesem Geschéftsjahr ermdglicht. Bei der Aufstellung von Abschliissen
mussen die Direktoren:

= geeignete Bilanzierungsgrundsétze wéahlen und sie konsequent anwenden;

= Beurteilungen und Schétzungen vornehmen, die angemessen und umsichtig sind; und

= den Abschluss nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung aufstellen, sofern angemessenerweise davon
ausgegangen werden kann, dass die Gesellschaft als Unternehmen fortgefiihrt wird.

Die Direktoren bestétigen, dass sie bei der Erstellung des Jahresabschlusses die obigen Anforderungen erfllt haben.

Die Direktoren sind verantwortlich fir die Pflege und die Integritat der Unternehmens- und Finanzdaten der Gesellschaft, die auf
der Website von Russell Investments Limited (der ,,Anlageberater®) verdffentlicht werden konnen. Die rechtlichen
Bestimmungen der Republik Irland, die fur die Erstellung und Verbreitung von Jahresabschliissen gelten, kénnen von den
rechtlichen Bestimmungen anderer Lander abweichen.

In Erfullung der obigen Anforderungen haben die Direktoren die Russell Investments Ireland Limited zur
Verwaltungsgesellschaft (die ,,Verwaltungsgesellschaft®) bestellt, und die Verwaltungsgesellschaft hat die State Street Fund
Services (Ireland) Limited zum Administrator (der ,,Administrator) der Gesellschaft bestellt.

Geschéftsbicher

Die Direktoren tragen die Verantwortung daflr, dass die Geschéftsbiicher ordnungsgeméR gefiihrt werden und die Finanzlage der
Gesellschaft zu jeder Zeit mit angemessener Genauigkeit darstellen, damit sie sicherstellen kdnnen, dass der Abschluss gemaf
den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsrichtlinien und im Einklang mit den irischen Companies Acts von 1963 bis
2013 und den Vorschriften der Européischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend)
(die ,,0GAW-Vorschriften*) von 2011, in der jeweils aktuellen Fassung, erstellt werden. Sie sind auch fir die sichere
Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft verantwortlich. Sie haben hierfiir die State Street Custodial Services (Ireland)
Limited (die ,,Depotbank und Verwahrstelle*) gemédfl den Bestimmungen eines Depotbankvertrages zur Depotbank und
Verwahrstelle der Gesellschaft bestellt. Die Direktoren sind verpflichtet, angemessene ihnen zur Verfiigung stehende MaRnahmen
zur Verhinderung und Aufdeckung von betriigerischen Handlungen und anderen UnregelméaRigkeiten zu treffen. Die Direktoren
sind der Ansicht, dass sie in Bezug auf die Geschaftsbiicher im Einklang mit den Anforderungen von Abschnitt 202 des
Companies Act von 1990 gehandelt haben, indem sie Personal mit der entsprechenden Fachkenntnis beschéftigt und angemessene
Mittel fur die finanzielle Funktion bereit gestellt haben. Die Geschéftsbiicher der Gesellschaft werden vom Administrator, 78 Sir
John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland, gefiihrt.

Ausschittungspolitik

Die Gesellschaft fuhrt ihre Geschéfte so, dass sie fur alle geeigneten Teilfonds den Status eines berichtenden Fonds in
Grofbritannien (U.K. Reporting Fund) gemaR dem britischen Einkommen- und Kérperschaftsteuergesetz (U. K. Income and
Corporation Tax Act) aus dem Jahr 1988 erhalten kann.

Auler bei Anteilen der Klasse Roll-Up (mit Zinskapitalisierung) nehmen die einzelnen Teilfonds ihre Ausschuttungen aus dem
Nettoertrag vor. Roll-Up-Anteilsklassen beschlielen keine Ausschittungen bzw. schitten keine Nettoertrage aus, und ihr
Nettoinventarwert gibt den Nettoertrag wieder. Ausschittungen, die von ausschiittenden (Income) Anteilsklassen beschlossen
werden, werden in bar vorgenommen, es sei denn, der Anteilinhaber entscheidet sich fur die Wiederanlage eines Teils oder des
gesamten Betrags im Kapital der betreffenden Anteilsklasse. Anteile thesaurierender (Accumulation) Anteilsklassen setzen eine
Ausschiittung fest, die dann in die betreffende Anteilsklasse reinvestiert wird.

Der Nettoertrag umfasst samtliche Zins-, Dividenden- und sonstige Betrége, die vom Administrator den Nettoertrdgen zugerechnet
werden, abziglich der geschatzten Aufwendungen dieses Teilfonds, die dem Ausschiittungszeitraum zuzurechnen sind.

Transaktionen mit verbundenen Parteien

Absatz Eins der OGAW-Mitteilung 14.5 ,, Transaktionen des Promotors, des Managers, des Treuhdnders, des Anlageberaters
sowie von Konzerngesellschaften* in den OGAW-Mitteilungen der Zentralbank schreibt vor, dass jede Transaktion mit einem
OGAW, die von einem Promotor, Manager, Treuh&nder, Anlageberater und/oder mit diesen verbundenen Gesellschaften bzw.
Konzerngesellschaften (,,verbundene Parteien) vorgenommen wird, so durchzufiihren ist, als wére sie unter gewohnlichen
geschéftlichen Bedingungen ausgehandelt worden. Die Transaktionen mussen im besten Interesse der Anteilinhaber sein.

Bericht der Direktoren 5
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Bericht der Direktoren - Fortsetzung

Die Direktoren haben sich vergewissert, dass (durch schriftliche Verfahrensanweisungen dokumentierte) Vorkehrungen getroffen
wurden, mit denen sichergestellt wird, dass die in Absatz Eins der OGAW-Mitteilung 14.5 beschriebenen Pflichten bei allen
Transaktionen mit verbundenen Parteien erfullt werden; und die Direktoren haben sich vergewissert, dass bei Transaktionen mit
verbundenen Parteien, die im Berichtszeitraum getatigt wurden, die in diesem Absatz beschriebenen Pflichten erfullt wurden.

Performance-Rickblick und Ausblick auf die zukinftigen Geschaftsentwicklungen
Der Bericht der Verwaltungsgesellschaft fur die einzelnen Teilfonds enthélt einen ausfuhrlichen Performance-Riickblick und
einen Ausblick auf die weiteren Entwicklungen.

Hauptrisiken
Eine detaillierte Risikoanalyse fir die einzelnen Teilfonds ist in der Erlduterung 12 zum Jahresabschluss enthalten.

Ergebnisse und Dividenden
Die Ergebnisse im Geschaftsjahr sind in der Gewinn- und Verlustrechnung jedes Teilfonds zusammengefasst. Dividenden wurden
in diesem Geschaftsjahr laut den Angaben in der Erlduterung 8 zum Jahresabschluss beschlossen.

Bedeutende Ereignisse im Geschéaftsjahr
Bedeutende Ereignisse im Geschéftsjahr sind in der Erlauterung 16 zum Jahresabschluss angegeben.

Bedeutende Ereignisse seit dem Ende des Geschaftsjahres
Bedeutende Ereignisse seit dem Ende des Geschaftsjahres sind in der Erlduterung 17 zum Jahresabschluss angegeben.

Freiwillige Ubernahme des Corporate Governance Code

Die Irish Funds Industry Association (,,IFIA) hat in Zusammenarbeit mit der Central Bank of Ireland einen
Unternehmensfiihrungskodex (Corporate Governance Code, ,,IFIA-Code*) herausgegeben, den irische zugelassene
Investmentfonds (CIS) auf freiwilliger Basis Ubernehmen kénnen. Die Direktoren libernahmen den IFIA-Code auf freiwilliger
Basis als Corporate-Governance-Kodex der Gesellschaft mit Wirkung vom 31. Dezember 2012. Die Gesellschaft hélt den IFIA-
Code seit seiner Ubernahme ein.

Direktoren

Die Namen und Nationalitat der Personen, die zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Geschaftsjahres zum 30. September 2014
zu den Direktoren gehdrten, sind nachstehend aufgefiihrt. Alle Direktoren sind nicht-geschéftsfihrende Direktoren. Sofern nichts
anderes angegeben, fungierten sie alle das gesamte Geschaftsjahr tber als Direktoren.

James Firn (Amerikaner) (Vorsitzender)

James Beveridge (Brite)

Joe Diment (Brite) (zuriickgetreten am 13. Mérz 2014)
Peter Gonella (Brite) (ernannt am 22. September 2014)
Neil Jenkins (Brite)

John McMurray (Amerikaner)

Thomas Murray (Ire)

William Roberts (Wohnsitz in Grof3britannien und Irland)
Alan Schoenheimer (Australier) (zuriickgetreten am 13. Mérz 2014)
David Shubotham (lIre)

Kenneth Willman (Amerikaner)

Beteiligungen der Direktoren und des Secretary

Weder die Direktoren noch der Secretary haben oder hatten wahrend des Geschéftsjahres irgendein wirtschaftliches Interesse an
Anteilen der Gesellschaft. Alle Direktoren sind bei Unternehmen von Russell Investments beschéftigt mit Ausnahme von Thomas
Murray, William Roberts, David Shubotham und James Firn. James Firn ist ein ehemaliger Beschaftigter von Russell
Investments, der im Juni 2014 ausschied. Er fungiert weiterhin als Direktor von Russell Investments Ireland Limited und der von
Russell Investments Ireland Limited verwalteten Fonds.

Kein Direktor hatte zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Geschaftsjahres oder an dessen Ende ein materielles Interesse an
irgendeiner mafRgeblichen geschéftlichen Vereinbarung der Gesellschaft.

Unabhangige Wirtschaftsprufer
Die Wirtschaftsprufer, PricewaterhouseCoopers, werden im Einklang mit Abschnitt 160(2) des Companies Act von 1963 erneut

bestellt. / / /,. ’,{f /-:I;/,-—”'--\ -

William Roberts Thomas Murray

Im Namen der Direktoren

11. Dezember 2014
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Bericht der Depotbank und Verwahrstelle

In unserer Eigenschaft als Depotbank und Verwahrstelle der Gesellschaft haben wir uns (iber das Geschéftsverhalten der Multi-
Style, Multi-Manager Funds plc (die ,,Gesellschaft) im Geschéftsjahr zum 30. September 2014 informiert.

Dieser Bericht, einschlieRlich des Priifungsvermerks, wurde ausschlieBlich fur die Anteilinhaber der Gesellschaft gemall OGAW-
Mitteilung (UCITS Notice) 4 der Zentralbank und zu keinem anderen Zweck erstellt. Durch die Erteilung dieses
Prifungsvermerks tibernehmen wir keine Verantwortung fiir einen anderen Zweck oder gegeniber anderen Personen, denen
dieser Bericht vorgelegt wird.

Zusténdigkeiten der Depotbank und Verwahrstelle

Unsere Aufgaben und Verantwortlichkeiten sind in der OGAW-Mitteilung 4 der Zentralbank umrissen. Eine dieser Aufgaben ist
es, uns einen Uberblick iiber die Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft in jedem Geschéftsjahr zu verschaffen und den
Anteilinhabern dariiber Bericht zu erstatten.

Unser Bericht muss angeben, ob nach unserer Meinung die Gesellschaft in diesem Jahr in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft sowie den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (Organismen zur
gemeinsamen Anlage in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils aktuellen Fassung, (die ,,OGAW-Vorschriften)
verwaltet wurde. Die Einhaltung dieser Bestimmungen obliegt der Gesellschaft. Sollte die Gesellschaft diese nicht eingehalten
haben, mussen wir als Depotbank und Verwahrstelle angeben, warum dies der Fall ist und die MalRnahmen erldutern, die wir zur
Behebung der Situation ergriffen haben.

Grundlage fur den Prufungsvermerk der Depotbank und Verwahrstelle

Die Depotbank und Verwahrstelle fuhrt die Priifungen durch, die sie nach ihrem verniinftigen Ermessen flr notwendig halt, um
ihre wie in der OGAW-Mitteilung 4 beschriebenen Pflichten erfullen zu kénnen und um sicherzustellen, dass die Gesellschaft in
jeder wesentlichen Hinsicht (i) gemal den Beschrankungen ihrer Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse gefiihrt wurde, die ihr
durch die Bestimmungen ihrer Grindungsdokumente und den einschlagigen Vorschriften auferlegt wurden, und (ii) auch
ansonsten geméaR den Griindungsdokumenten der Gesellschaft und den einschlagigen OGAW-Vorschriften gefiihrt wurde.

Prafungsvermerk
Unseres Erachtens wurde die Gesellschaft in diesem Geschaftsjahr in jeder wesentlichen Hinsicht:

i) gemaR den Beschrankungen, die die Griindungsurkunde und Satzung und die OGAW-Vorschriften den Anlage-
und Kreditaufnahmebefugnissen der Gesellschaft auferlegen; und

ii) auch ansonsten geméaR den Bestimmungen der Griindungsurkunde und Satzung sowie den OGAW-Vorschriften
verwaltet.

AR AT j

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

11. Dezember 2014

Bericht der Depotbank und Verwahrstelle 7



.
pwec

Bericht der unabhangigen Wirtschaftsprufer an die Mitglieder der Multi-Style, Multi-
Manager Funds plc

Wir haben den Jahresabschluss der Multi-Style, Multi-Manager Funds plc (die ,,Gesellschaft®) fiir das am 30. September 2014
beendete Geschéftsjahr gepruft, der aus der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Aufstellung der Entwicklung des den
Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens und den zugehérigen Erlauterungen zum
Jahresabschluss fiir die Gesellschaft und jeden ihrer Teilfonds sowie der Vermogensaufstellung fir jeden ihrer Teilfonds besteht.
Der fir seine Aufstellung verwendete Rahmen fiir die Finanzberichterstattung sind das irische Recht sowie die vom Financial
Reporting Council herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Ireland verdffentlichten
Bilanzierungsrichtlinien (Generally Accepted Accounting Practice in Ireland, ,,irische GAAP®).

Jeweilige Zustandigkeiten der Direktoren und der Wirtschaftsprifer

Wie im Abschnitt ,,Zustandigkeiten der Direktoren® auf Seite 5 ausflhrlicher erldutert, sind die Direktoren fur die Aufstellung
von Abschlissen verantwortlich, die ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermitteln. Unsere Aufgabe besteht
darin, in Ubereinstimmung mit geltendem irischen Recht und den International Standards on Auditing (UK and Ireland) den
Jahresabschluss zu priifen und eine Beurteilung in einem Prifungsvermerk dariiber abzugeben. Diese Standards schreiben vor,
dass wir die berufsethischen Standards fiir Wirtschafts- und Abschlussprifer des britischen Auditing Practices Board erftllen.

Dieser Bericht, einschlielich des Prifungsvermerks, ist einzig und allein fur die Anteilinhaber der Gesellschaft als Gesamtheit
gemal Abschnitt 193 des Companies Act von 1990 und zu keinem anderen Zweck erstellt worden. Durch die Erteilung dieses
Prifungsvermerks akzeptieren oder tibernehmen wir keine Verantwortung fiir einen anderen Zweck oder gegeniiber anderen
Personen, denen dieser Bericht vorgelegt wird oder in deren Hande er gelangen konnte, es sei denn, wir htten dem zuvor
ausdricklich schriftlich zugestimmt.

Umfang der Abschlusspriufung

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Erlangung von Priifungsnachweisen fiir die im Jahresabschluss enthaltenen Betrdge und
Angaben, um mit angemessener Sicherheit feststellen zu kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Falschangaben ist,
gleich ob diese einem Betrug oder einem Fehler zuzuschreiben sind. Dazu gehdrt auch die Beurteilung: ob die
Bilanzierungsgrundsatze fir die Situation der Gesellschaft angemessen sind und einheitlich angewandt sowie hinreichend offen
gelegt wurden; der Angemessenheit der von den Direktoren gemachten wesentlichen Schéatzungen fiir die Rechnungslegung
sowie der allgemeinen Présentation des Jahresabschlusses. Aufierdem lesen wir alle im Jahresbericht enthaltenen finanziellen und
nicht finanziellen Informationen, um festzustellen, ob Informationen, die auf der Grundlage der von uns im Rahmen der Priifung
erlangten Kenntnisse im Wesentlichen unzutreffend sind oder in wesentlichem Widerspruch dazu stehen. Falls uns offensichtlich
falsche Angaben zur Kenntnis gelangen, die mit wesentlichen Widerspriichen zum Jahresabschluss behaftet sind, berlicksichtigen
wir die Auswirkungen auf unseren Bericht.

Prifungsvermerk zum Jahresabschluss
Unserer Auffassung nach vermittelt der Jahresabschluss:

= ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Geschéftslage der Gesellschaft und ihrer Teilfonds zum
30. September 2014 und ihrer Ergebnisse zum Ende dieses Geschaftsjahres gemaR den in Irland allgemein anerkannten
Bilanzierungsgrundsatzen; und

= wurde geméaR den Companies Acts von 1963 bis 2013 und den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften
(Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils aktuellen Fassung,
aufgestelit.

Angelegenheiten, Gber die wir gemanR den Companies Acts von 1963 bis 2013 zu berichten verpflichtet sind
= Wir hatten Zugang zu samtlichen Angaben und Erkl&rungen, die wir flir unsere Abschlussprifung benétigten.
= Nach unserer Auffassung wurden von der Gesellschaft ordnungsgemafe Geschaftsbiicher gefiihrt.
= Der Jahresabschluss stimmt mit den Gesché&ftsbiichern tberein.
= Unserer Auffassung nach stimmen die im Bericht der Direktoren gemachten Angaben mit dem Jahresabschluss tberein.

Angelegenheiten, Uber die wir ausnahmsweise zu berichten verpflichtet sind

Wir haben nichts zu berichten in Bezug auf die Bestimmungen in den Companies Acts von 1963 bis 2013, geméal denen wir
Ihnen mitteilen missen, wenn nach unserer Auffassung die gesetzlich vorgeschriebenen Angaben zu Vergutung und
Transaktionen der Direktoren nicht erfolgt sind.

]
ey

Patricia Johnston

Fur und im Namen von PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants & Statutory Audit Firm
Dublin

Irland

18. Dezember 2014
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Konsolidierte Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet .

BanKgUINAhEN ..o e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in
derivativen FINANZINSLIUMENTEN ......covivieiieiece ettt

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ...
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ...,
Dividendenforderungen ........cooocociiiieise e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
An Makler und Kontrahenten féllige Barzahlung fiir offene Positionen in
derivativen FinanzinStrumenten ...........cccoeoiirieinece e

Aufwendungen fur Wertpapierk8ufe ..o
Aufwendungen fur AnteilSricknanmen ...
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ...
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengeblhren ...
Zu entrichtende Unterdepothankgeblhren ...
Zu entrichtende administrative und Ubertragungsstellengeblihren .........cccoceceveveveeee
Zu entrichtende PrifungSgebUnren ...
Zu entrichtende sonstige GebUNIEN ...

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNANMEPIEISEN) ....c.eiuiiiiiiiiiescreee e

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten MarkEPrEISEN ..ot e

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibender
Nettoinventarwert (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ..........cccooevenennne

_/f L /t_‘._gh"{_}'-dj
Wllllam Roberts

Im Namen der Direktoren

11. Dezember 2014

Insgesamt Insgesamt

30. September 2014  30. September 2013
Tsd. EUR Tsd. EUR

367.178 315.604

1.981 2.983

1.967 1.481

1.606 2.102

40 94

956 991

373.728 323.255

(2.297) (420)

- (151)

(2.652) (2.166)

(77) (461)

(421) (718)

a7 (13)

(68) (53)

(23) (6)

(37) (52)

(©) (16)

(5.595) (4.056)

368.133 319.199

236 313

368.369 319.512

Thomas Murray

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 30. September 2014

Ertrage

DAY ATo (< g 1o =T o

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ...,

Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) ........coereiiiineiiee e

Aufwendungen

VerwaltungsgebUNIen .........coiiiiiiie s
Depotbank- und VerwahrstellengebUhren ...,
UnterdepothankgebUhren ...
Administrative und Ubertragungsstellengebihren ........c.cocovevevvereeeinieeenne,
PrifungSgeblnren ...
BeratungShOnOrare ..........cccoieiirieiiieeee e
SONStIge GERUNIEN ..o

Betriebliche Aufwendungen iNSgesamt ... ninieiee e

Nettoertrag/(-aufwand) ...

Finanzierungskosten

AUSSCHULEUNGEN ...t
Vorsteuergewinn/(-verlust) fir das Geschéaftsjahr ...,

Besteuerung

QUETTENSTEUEBT ...ttt ettt ettt st sre e s sbe e ebe s
Nachsteuergewinn/(-verlust) fiir das Geschaftsjahr ..o,

Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen ...........ccccooveiennne

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus der Geschaftstatigkeit

Insgesamt Insgesamt
2014 2013
Tsd. EUR Tsd. EUR

9.829 10.421
19.676 61.974
29.505 72.395
(4.759) (4.754)

(30) (16)

(242) (339)

(165) (141)

(40) (56)

(197) (256)

(123) (259)
(5.556) (5.821)
23.949 66.574
(1.492) (1.457)
22.457 65.117
(1.291) (1.574)
21.166 63.543

(77) (108)

21.089 63.435

Samtliche Betrége flr das Geschéftsjahr zum 30. September 2014 stammen ausschlieBlich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auer den in

der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Im Namen der Direktoren

William Roberts

11. Dezember 2014

__,.-

,u‘f‘it“ }(

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Konsolidierte Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer

gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermégens

Fur das Geschéftsjahr zum 30. September 2014

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit .........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschiittungsgleicher Ertrage von thesaurierenden (Accumulation)

YN 01 (=T | 1 TR

Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Anteilstransaktionen ...............

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermadgens insgesamt ...........ccoccovveivevvevvernennn,

Wéhrungsumrechnung (EFTAULEIUNG 2) .....ooveviiiiiiiieeeee e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermadgen

Zu Beginn des GeSChEFISJANIES .........cooiiiiiiii e

Am Ende des GeSChAtSJANIES .........ccooiiiiiiiie e

Insgesamt Insgesamt
2014 2013
Tsd. EUR Tsd. EUR
21.089 63.435
1.490 1.457
12.578 (162.593)
35.157 (97.701)
13.700 (17.419)
319.512 434.632
368.369 319.512

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Konsolidierte Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden

Nettovermdgens 11
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The European Small Cap Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 30. September 2014
Metropole Gestion
Metzler Asset Management GmbH

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds The European Small Cap Fund (der ,,Teilfonds®) ist das Erzielen von Kapitalzuwachs durch Anlage
in europdischen Aktienwerten wie Stammaktien, American Depository Receipts, Global Depository Receipts, wandelbaren Titeln
und Optionsscheinen, die an geregelten Markten in Europa notiert sind.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 30. September 2014 eine Rendite von 11,1 Prozent vor Abzug von Gebthren
(8,6 Prozent nach Abzug der Gebuhren fur die Klasse A), gegenuber einer Rendite der Benchmark* von 12,7 Prozent.

Marktkommentar

Der S&P Europe Cap $3 billion Net Index beendete ein Jahr beachtlicher Renditen mit einem Anstieg von 8,4 Prozent im vierten
Quartal 2013. Der Index legte im Oktober trotz eines durch die SchlieBung von US-Regierungseinrichtungen bedingten holprigen
Starts kraftig zu. Der November startete jedoch negativ, denn die Européische Zentralbank (die ,,EZB*) iiberraschte die Mérkte,
indem sie ihren Hauptrefinanzierungssatz nach sechs unveranderten Monaten senkte. Die Senkung von 0,50 Prozent auf

0,25 Prozent wurde als Versuch erachtet, die Konjunkturschwéche in der Eurozone anzugehen, die vor allem durch die im
Oktober auf ein Vierjahrestief von 0,7 Prozent (im Jahresvergleich) gefallene Inflation deutlich wurde. Der Markt reagierte
gedampft auf den deutschen Koalitionsvertrag. Italienische Aktien legten indessen angesichts des offiziellen Ausschlusses von
Silvio Berlusconi aus dem Parlament zu. Der Index wurde durch die allgemeine Unruhe vor der Sitzung des
Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC*) im Dezember beeinflusst, beendete das Jahr aber mit einer starken
Wertentwicklung, da die Markte optimistisch auf die Entscheidung reagierten, das quantitative US-Lockerungspaket von
monatlich 85 Mrd. USD auf 75 Mrd. USD zu reduzieren.

Der S&P Europe Cap $3 billion Net Index legte 6,6 Prozent in einem volatilen ersten Quartal 2014 zu, denn Small-Caps
entwickelten sich weiterhin besser als Aktien des Large-Cap-Segments. Obwohl sie dem Risiko eines deutlichen Abschwungs in
den Schwellenlédndern im Januar, geopolitischen Spannungen in der Ukraine und einer weiterhin riicklaufigen Inflation in der
Eurozone ausgesetzt sind, gehdrten europdische Aktien weltweit zu den Top-Performern. EZB-Président Draghi blieb aber
,,defensiv* in seinen monatlichen Pressekonferenzen und betonte wiederholt, dass die Zentralbank ihre ,,expansive Haltung in
Bezug auf die Geldpolitik* solange wie nétig fortsetzen wiirde und ,,zum Handeln gewillt und bereit sei“. Ebenfalls in diesem
Berichtszeitraum kam es zu einer geddampften Marktreaktion auf die Ablésung von Italiens Premierminister Letta durch Matteo
Renzi, der ein ambitioniertes Reformprogramm verfolgt. Andernorts wurde eine einstweilige Einigung in Bezug auf ein Gesetz
erreicht, das einen einheitlichen européischen Bankenabwicklungsmechanismus (SRM) schaffen soll, um in finanzielle Schieflage
geratene europdische Banken abzuwickeln - der letzte Aspekt auf dem Weg der Eurozone zu einer Bankenunion.

Der S&P Europe Cap $3 billion Net Index stieg im zweiten Quartal 2014 um 0,1 Prozent, trotz der positiven Performance im Mai.
Die Region entwickelte sich schwécher als die USA, Japan und die Schwellenlénder, verzeichnete jedoch eine Outperformance
gegeniber Grof3britannien. Nach einem positiven Start gab der Index nach, da die Befiirchtungen der Anleger in Bezug auf
ausgereizte Aktienbewertungen in den USA auch auf andere Aktienmérkte in Industrielandern tbergriffen. Dies fulhrte zu einer
Umkehr bei den am Anlagestil ausgerichteten Faktoren, da die Anleger nach sichereren Marktsegmenten Ausschau hielten. Auch
die Instabilitat in der Ukraine, gepaart mit allméhlich zunehmenden Spannungen zwischen Russland und der internationalen
Staatengemeinschaft, driickte die Anlegerstimmung. Allerdings (ibernahmen grundsétzlich positive Gewinnzahlen sowie
Anlegeroptimismus letztlich das Ruder, was zu einem Marktaufschwung fiihrte. Nach anhaltenden Hinweisen auf zusétzliche
geldpolitische MaRnahmen zur Erhdhung der Inflation gab der EZB-Président Draghi eine Senkung des
Hauptrefinanzierungssatzes von 0,25 Prozent auf 0,15 Prozent, einen beispiellosen negativen Einlagenzins von -0,1 Prozent sowie
eine Senkung des Satzes fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitat auf 0,4 Prozent bekannt. Ferner wurde ein neues gezieltes
langfristiges Refinanzierungsgeschéft tiber 400 Mrd. EUR gestartet; damit sollten die Banken zur Kreditvergabe an kleine und
mittlere Unternehmen ermutigt werden. Der Markt bendtigte seine Zeit, um diese neue geldpolitische Richtung zu verdauen, und
gab fur den Rest des Monats Juni leicht nach.

Der S&P Europe Cap $3 billion Net Index gab im dritten Quartal 2014 2,6 Prozent nach - in einem Zeitraum, der fir Small-Cap-
Aktien in allen Regionen negativ verlief. In Erwartung einer quantitativen Lockerung (QE) von Seiten der EZB, mit der die
Konjunktur in der Eurozone stimuliert werden sollte, zogen die Markte an, da die Inflation auf niedrigem Niveau verharrte und
die BIP-Zahlen fiir das zweite Quartal leicht enttduschten. Anfang September tiberraschte die EZB mit unerwarteten politischen
Mafnahmen, doch diese erfiillten die Erwartungen des Marktes nicht ganz. EZB-Prasident Draghi kiindigte Programme fiir den
Aufkauf von Asset-backed Securities und Covered Bonds an, die sich ab Oktober erheblich auf die Bilanz der EZB auswirken
werden. Draghi betonte weiterhin die Notwendigkeit, dass die EU-Regierungen ihre Reformprogramme beschleunigen missen,
damit die MaRnahmen der EZB ihre volle Wirkung entfalten kénnen. AulRerdem reduzierte die Zentralbank ihren Leitzins um

10 Basispunkte (auf 0,05 Prozent), den Satz fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitdt (auf 0,30 Prozent) und den Einlagenzins (auf
-0,20 Prozent). Unterdessen wurden die europdischen Aktienmérkte zu verschiedenen Zeitpunkten wéhrend des Berichtszeitraums
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft - Fortsetzung

groRtenteils von den fluktuierenden Spannungen in der Ukraine beeinflusst, die im September in einem Waffenstillstand ihren
Hohepunkt fanden. Die Sanktionen der westlichen L&nder gegentber Russland (und umgekehrt) belasteten jedoch die
Anlegerstimmung. Zu Beginn des Quartals konnte die Eskalation einer neuen Bankenkrise in Stideuropa verhindert werden, als
die Banco Espirito Santo durch eine Finanzspritze der portugiesischen Regierung in Héhe von 4,9 Mrd. EUR gerettet wurde und
das angeschlagene Finanzinstitut in eine ,,Good Bank* und eine ,,Bad Bank* aufgeteilt wurde.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds steigerte seine positiven Renditen fur das Jahr, da er die Benchmark im vierten Quartal 2013 tbertraf. Unsere
Ubergewichtung von Portugal und Italien wurde belohnt, als die Erholung peripherer europaischer Volkswirtschaften an Fahrt
gewann. Dazu gehdrten diversifizierte Positionen in Banken im stark abschneidenden Finanzsektor. Die relative Ausrichtung des
Teilfonds auf die Mid-Cap-Aktien des Index trug ebenfalls effektiv zu den Renditen bei. Zu Beginn von 2014 mussten wir
feststellen, dass die Bewertungen nicht mehr so attraktiv wie noch vor einem Jahr sind. Deshalb begrenzen wir hohere Risiken
soweit wie maglich.

Der Teilfonds erzielte im ersten Quartal 2014 eine Outperformance, da die Auswahl peripherer Bankenaktien weiterhin die
positiven relativen Renditen steigen lieR. Eine Ubergewichtung von Italien und Portugal war renditesteigernd, und auch die
Einzeltitelauswahl in GroR3britannien zahlte sich aus. Auf Sektorebene verstarkte eine Untergewichtung des Energiesektors die
Zuwachse. Wir mussten feststellen, dass die Bewertungen nicht mehr so attraktiv wie noch vor einem Jahr sind. Dennoch gibt es
weiterhin aktienspezifische Gelegenheiten bei européischen Small- und Mid-Cap-Aktien.

Im zweiten Quartal 2014 erzielte der Teilfonds in einem unglinstigen Umfeld fir Aktien mit kleinerer Marktkapitalisierung eine
Underperformance. Das Engagement in auf das Inland orientierte Aktien zahlte sich nicht aus. Die Einzeltitelauswahl im
Industriesektor und bei den Finanzwerten war ein grofer Verlustbringer, da vor allem die Peripheriebanken einen Teil ihrer
zuletzt positiven relativen Renditen abgaben. Die Underperformance wurde jedoch durch eine Untergewichtung der Versorger
sowie eine positive Einzeltitelauswahl innerhalb des Nicht-Basiskonsumgutersektors abgeschwécht. Trotz der ansteigenden
Bewertungen bestehen bei europdischen Small- und Mid-Cap-Aktien weiterhin aktienspezifische Gelegenheiten.

Das ungtinstige Marktthema fur Small-Cap-Aktien hielt auch im dritten Quartal 2014 an. Der Teilfonds verzeichnete vor diesem
Hintergrund eine Underperformance, da die Einzeltitelauswahl bei den Aktien mit mittlerer Marktkapitalisierung die relativen
Renditen schmaélerten. Dazu gehorte die Auswahl von britischen Informationstechnologieaktien. Auf der Ebene der
Finanzverwalter hatte Metropole Gestion mit einzelnen Gewinnwarnungen zu kdmpfen, insbesondere bei den Finanz- und
Industriewerten. Positiv war jedoch die Untergewichtung des Teilfonds im Energiesektor, die sich als sehr profitabel erwies.
Trotz der ansteigenden Bewertungen und des schwierigen Marktumfelds bestehen bei Small- und Mid-Cap-Aktien weiterhin
aktienspezifische Gelegenheiten.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitdt. Aktienmérkte als auch Rentenmdrkte zeigen ihre Unsicherheit
sowohl uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob es die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014
rechtfertigt sowie in Bezug darauf, ob das Timing des FOMC fir die Beendigung des Anleihekaufprogramms stimmt. Das
Zuruckfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter. Dank einer wahrscheinlich bestdndigen Verbesserung bei den US-
Beschaftigungszahlen auBerhalb der Landwirtschaft und allméhlich steigender Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner
Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit makrodkonomische Daten die aktuellen Kursniveaus
rechtfertigen, kénnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fur
Aktienmadrkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen im mittleren bis hohen einstelligen Bereich
zuriickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwahnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befurworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass die Anleihezinsen in Kernl&dndern in einem
Zinsstraffungsumfeld der Industrieldnder anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen der Industrielander Gbertreffen. In den Peripherieldndern
unterschétzten wir das Potenzial fur eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt sogar den Carry
fur unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: S&P Europe Index (mit einer maximalen Gewichtung von 3 Mrd. USD)

Russell Investments Ireland Limited
November 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
LS L0 C=T (U g 0 PSR

Bankguthaben (ErTAULErUNG 3) ...cc.eoiiiee e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErAULEIUNG 3) ..ooocvvieiieieieeecce e

Forderungen:
Forderungen aus WertpapierverkAufen ...
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ...
Dividendenforderungen .......coceie e e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAULEIUNG 1) oottt bbbt bbb bbb n e

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkaufe ...
Aufwendungen fur AnteilSriucknahmen ...
Zu entrichtende VerwaltungsgebUunren ...
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren ..o,
Zu entrichtende Unterdepotbankgeblhren ...
Zu entrichtende administrative und Ubertragungsstellengebiihren ............c....cc.........
Zu entrichtende PrifungSgebunren ..o

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNAhMEPIeiSEN) .......cooeoiiriiiiiicreee s

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) .........ccocooeiiiiiiiiinneie e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibender
Nettoinventarwert (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ..........ccoceevvrenne.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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30. September 2014

30. September 2013

Tsd. EUR Tsd. EUR
59.382 41.736
444 345
500 270
167 731
19 33
121 132
60.633 43.247
(74) (33)
(998) (659)
- (18)
(67) (97)
(2 (2
(11) ©)
4 @
(12) (12)
(1.168) (831)
59.465 42.416
30 69
59.495 42.485
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 30. September 2014

2014 2013
Tsd. EUR Tsd. EUR

Ertrage

DIVIABNABN ...ttt bbb bbb en e 1.034 854
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) .......cccoceovvviiincneens 3.428 9.504
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) ..o 4.462 10.358
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (EFTAULEIUNG 5) ...c.ovveviiiiiiiiiiceee s (738) (571)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) .......c.ccoceeevevvienenneniennn (5) 2

Unterdepotbankgebiihren (ErfAULEIUNG B) .......cccovrivieieniiiiiecee e (52) (65)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 6) ........ccoeeeevvvvvveeee (32) 27)

Prifungsgebihren (EFIAULEIUNG B) .....ooveiveiiiiireierecse st (12) (12)

BeratunNgShONOIare ........ccoiiiiiiii e e (38) (30)

SONSEIPE GEDUNIEN ...t b (22) (42)
Betriebliche Aufwendungen iNSgeSAMIL ..........ccoeiiiiiiiinereee e (899) (749)
Vorsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjahr ... 3.563 9.609
Besteuerung

Quellensteuer (ErTAULEIUNG 9) ....oovciiiiiiiiiiceie e (41) (78)
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjahr ..o 3.522 9.531
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ............. (39) (5)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus der Geschéftstatigkeit ........ 3.483 9.526

Sémtliche Betrage stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschaftstéatigkeit. AuRer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 30. September 2014

2014 2013
Tsd. EUR Tsd. EUR

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ........ 3.483 9.526
Anteilstransaktionen

Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermogens aus Anteilstransaktionen

(ETAULEIUNG L10) 1.viieieieeiieesie ettt st st b ettt be s 13.527 (16.357)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens insgesamt .........c.ccocvvevvvvevereennenns 17.010 (6.831)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermadgen

Zu Beginn des GeSChEFISJANTES ...........coviiiiiiiiici s 42.485 49.316

Am Ende des GeSChASJANIES .........cccoviiiiiiicece e 59.495 42.485

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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The European Small Cap Fund

Vermogensaufstellung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Wertpapiere (92,72%) Vertriebsstellen
Stammaktien (92,05%) 63.000 Rexel SA ..o 930 1,56
Osterreich (2,65%) Diversifizierte Finanzunternehmen
Versicherungen 34.000 Coface SA .....ccoovvvrvveirienns 354 0,60
18.500 Vienna Insurance Group AG 663 1,11 Elektrische Geréate
Maschinenanlagen 11.000 Saft Groupe SA ......ccccevuneee 296 0,50
8.500 Andritz AG oo 359 0,60 Medizinische Leistungserbringer und
S e H I Gesundheitsfursorgedienste
13500 R?:‘ISZQGG ersteller b5 050 18.000 Korian-Medica ................... 538 0,90
' lekommun k """""""" ' 12.300 Orpea ......ccoeevvevveevvesvneen 605 1,02
36.781 Ielekomr:\urll' af:;n 269 044 Holdinggesellschaften - diversifiziert
(0% TEIEKOM AUSIHAAL oo ' 1.160 BOlIOre SA ooooeerocererrrerenne 521 0,88
1.579 2,65 Innenausstattung
Bermuda (0,96%) 92.300 Technicolor SA ................... 476 0,80
Metalle und Bergbau Medien
143.000 Petra Diamonds Ltd ............. 349 0,59 Societe Television
. 113.200 Francaise 1 ..........coeevvveennnn. 1211 2,03
Einzelhandel o
2.450 Signet Jewelers Ltd ............. 222 0,37 Immobilien
14.100 Nexity SA ...ccocevvveviecieeen, 412 0,69
2L 0% 9.919 16,67
Kanada (0,57%) . : .
Vertriebsstellen D_eutschland _(6’77 )
83.500 Entertainment One Ltd ...... 339 0,57 Biotechnologie
5.400 Morphosys AG .......cccceeuenee 419 0,70
Gewerbliche Dienstleistungen und Glter
D& k (0,70% .
anemark (0,70%) 22.000 Wirecard AG ......ooooooo.... 645 1,08
Software Medizinische Leistungserbringer und
18.000 SimCorp A/S .....ccceevvenne 417 0,70 Gesundheitsfiirsorgedienste
21.800 Rhoen Klinikum AG ........... 523 0,88
Finnl 1.59% Hotels, Restaurants und Freizeit
innland (1,59%) CTS Eventim AG & Co
Bauprodukte 19.100 KGAA .....ovvvvrrrvirnrirnnionnn 427 0,72
48.000 Sanitec COrp ......coovvvvvvvvvnnnnns 350 0,59 50.000 TUIAG ..o 592 1,00
12.000 Konecranes OYJ .................. 256 043 14.700 KION Group AG ..c.vvveen.. 430 0,72
Maschinenanlagen Halbleitergerate und -produkte
50.600 OUtOteC OYJ wovvvvvviviiiiniiens 304 051 96.000 KONtron AG ..........cccoowvveeeen. 477 0,80
Telekommunikation Telekommunikation
2.103 PKC Group OYJ ..o, 34 __ 006 25.000 Freenet AG ...........cccoowvveeenn. 516 0,87
944 1,59 4.029 6,77
Frankreich (16,67%) Irland (5,94%)
Werbung Bauprodukte
115.300 Havas SA ........ccoovvvvinissinnen 705 118 48.800 Kingspan Group Plc ........... 621 1,04
13.300 Teleperformance ................. 651 1,09 Unterhaltung
Kfz-Bestandteile 8.850 Paddy Power PIc ............... 506 0,85
14.000 Faurecia ..........coocevvveviinnnnnn 354 0,60 Lebensmittelprodukte
Bauprodukte 643 Glanbia PIC ..........ccccccccceee 7 001
14.000 Imerys SA .....ccoccvorreveennes 817 1,37 Glanbia Plc (London
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter 56.257 L'St'_ng) """"""""""""""""" 643 108
17.000 ASSyStem SA ..o 283 0,48 Pap'eff' und F°r5tpr°d|”kte
Computer und Peripheriegerate 77.900 Smurfit Kappa Group Plc ... 1.347 2,27
9.600 AIEN SA ..., 325 055 Pharmazeutika
117.000 Altran Technologies SA ...... 953 1,60 96.000 UDG Healthcare Plc ........... 408 0,69
6.050 INGENICO .vvvvvvrrrrerrrrrsrrrrrrrn 488 0,82 3532 594

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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The European Small Cap Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Insel Man (1,13%) Halbleitergerate und -produkte
Software 540.000 REC Silicon ASA ............... 172 0,29
73.000 Playtech PIC .......cccovvvviinennns 673 1,13 Software
31.200 Opera Software ASA .......... 346 0,58
Italien (14,44%) 1.645 2,76
Kfz-Bestandteile Portugal (0,95%)
13.600 Brembo SpA ......ccovevvernnne. 353 0,59 Medien
Banken 118.500 NOS SGPS .....cccecvrvrverrienne 566 0,95
Banca Popolare dell'Emilia
166.000 Romagna SC .......cc.cccvvveuennne 1.043 1,74
Banca Popolare di Milano Spanien (1,33%)
802.800 Scarl ......ccoovvverieieiiiiennns 513 0,86 Gewerbliche Dienstleistungen und Giter
77.000 Banco Popolare SC .............. 896 1,51 Prosegur Cia de Seguridad
FinecoBank Banca Fineco 77.000 SA ..ot 378 0,63
129.000 SPA ..o 545 0,92 Pharmazeutika
Bauprodukte 35.700 Almirall SA ..o 415 0,70
79.000 Buzzi Unicem SpA .............. 851 143 793 1,33
Diversifizierte Finanzunternehmen Schweden (1,56%)
24.800 Azimut Holding SpA ........... 497 0,84 Landwirtschaft
21.200 Banca IFIS SpA ......ccoooeevvvns 333 0,56 18.500 Swedish Match AB ........... 476 0,80
Innenausstattung Logis
22.000 Indesit Co SPA .....cccevvveveee. 234 0,39 Rezidor Hotel Group
Internet-Software und -Dienstleistungen 123.000 AB ...ooovviieieiee e 455 0,76
6.900 Reply SPA ..o 427 0,72 931 1,56
43.000 YOOX SPA ..ccoeiiriiiiiieiene 781 1,31 Schweiz (3,64%0)
Maschinenanlagen Hotels, Restaurants und Freizeit
Interpump Group Kuoni Reisen Holding
38.000 SPA ..o, 376 0,63 1.220 AG oo 260 0,44
Immobilienfonds (REIT) Maschinenanlagen
990.000 Beni Stabili SpA .................. 552 0,93 106 Conzzeta AG ....oovveveevenenn. 310 0,52
Einzelhandel 141.500 OC Oerlikon Corp AG ........ 1.388 2,34
101.000 Autogrill SPA .....ccvvvevvirens 630 1,06 Software
Transportwesen 6.800 Temenos Group AG ............ 205 0,34
63.000 Ansaldo STS SpA ............... 563 0,95 2.163 3,64
8.594 1444 GroRbritannien (26,03%)
Niederlande (4,36%0) Chemikalien
Lebensmittelprodukte 153.100 Elementis PIC ........cccccvrvenene 502 0,84
18.500 Nutreco NV ........c.ccccvrenene. 532 0,89 Gewerbliche Dienstleistungen und Guter
Versicherungen 400.000 Hays PIC ....ccccoveveviiiiiiiens 597 1,00
29.500 Delta Lloyd NV ................... 563 0,95 4.317 Intertek Group Plc 145 0,24
Sonstige Hersteller 166.000 ITE Group PIC .....cccevveuenene 361 0,61
19.900 Aalberts Industries NV ........ 408 0,69 Michael Page International
Halbleitergerate und -produkte 71.000 PIC ..o 381 064
16.000 ASM International NV ........ 460 0,77 Bau- und Ingenieurwesen
Transportwesen 17.000 Kier Group PIC ........ccoueunee. 359 0,60
126.000 TNT Express NV ................. 633 1,06 Container und Verpackungen
2506 4,36 70.000 Rexam PIC oo 442 0,74
Norwegen (2.76%) Vertriebsstellen
o 500.000 SIG PIC ...ooveveveeereieae 1.068 1,82
Lebensmittelprodukte . - .
56.000 Marine Harvest ASA 620 104 Dlver5|f|2|erte_Flnanzunternehmen
. ' 65.600 1G Group Holdings Plc ....... 500 0,84
Medien International Personal
11.800 Schibsted ASA ........ccccocenee. 507 0,85 78.000 Finance PIC .......ccccovvevevennnnn, 489 0,82

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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The European Small Cap Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
15.200 Provident Financial Plc ....... 416 0,70 Transportwesen
Elektrische Gerate 237.872 Firstgroup PIC ....ocoovvviinne 366 0,62
Oxford Instruments 15.475 26,03
29.200 PIC oo 382 0,64 o
Unterhaltung Stammaktien insgesamt ... 54.766 92,05
114.500 Cineworld Group Plc ........... 479 0,81 Vorzugsaktien (0,64%6)
9.100 Tipp24 SE ...cceveveiiiiiiiinn 274 0,46 Deutscghland © 6£1<V)0
- . , (0]
103.000 William Hill Plc ................ 489 082 Medizinische Leistungserbringer und
Umweltkontrolle Gesundheitsfiirsorgedienste
460.000 Shanks Group Plc ................ 531 0,89 Draegerwerk AG & Co
Eigenheimbau 5.500 KGaA ....ccoovrvvrrrrreririinnns 385 0,64
374.000 Taylor Wimpey Plc ............. 541 0,91 Vorzugsaktien insgesamt .. 385 0,64
Innenausstattung
Howden Joinery Group Bezugsrechte (0,03%)
126.800 PIC ..coovvveiiiiieeeeeie 552 0,93 Italien (0,03%)
Versicherungen 990.000 Beni Stabili SpA - Rights ... 16 0,03
68.000 St James's Place Plc . 636 1,07 Bezugsrechte insgesamt ... 16 0,03
Ithernet-Softvvare und -Dienstleistungen Wertpapiere insgesamt ... 55.167 92,72
13.800 Rightmove Plc ............cc....... 381 0,64
Medien Investmentfonds (CIS) (6,96%)
96.000 Informa PIc ........c.ccoeevvennnee. 602 1,01 Irland (6,96%)
Sonstige Hersteller Russell Investment Company
205.000 Morgan Crucible ................. 781 1,31 11 plc
. The U.S. Dollar Cash
116.000 Ve PIC o 673 1,13
. ISUVIUS ienstlei 601 Fund Il - Class C Shares . 5 0,01
Ol- und Gasdienstleistungen Russell Investment Company
44.000 HUnting PIC +....co.ovverveane. 504 0,85 11 plc
Einzelhandel The Sterling Liquidity
Home Retail Group 257  Fund - Class C Shares ..... 330 0,55
350.000 PIC .ooviveirreieieieieeseees 750 1,26 Russell Investment Company
Sports Direct International plc
64.000 PIC ...oveveiiiiiiieicee 508 0,85 Russell Euro Liquidity
46.500 Travis Perkins PIC wo.vovoo . 993 168 3.799  Fund - Class C Shares ..... 3.799 6,40
Investmentfonds (CIS)
Soft h
ottware INSGESAME oo 4134 696
21.400 Aveva Group Plc ................. 423 0,71
o Gesamtanlagen ohne
Telekommunikation derivative
36.500 Telecity Group .......cccccvnvee. 350 0,59 Finanzinstrumente ............ 59.301 99,68
Derivative Finanzinstrumente (0,01%6)
Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,07)%0)
Durch-
schnittlicher
Nominal- Anschaffungs- Nicht realisierter
wert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. EUR EUR Tsd. EUR %
644 357,93 36 of Euro Stoxx Mid 200 IDX Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014........c..cccoceveeerieinnnne. 2 (0,01)
3.318 224,93 295 of Euro Stoxx Small 200 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014........c.cccoceveeerinnnnnne. (21) (0,03)
953 8.664,80 11 of FTSE 100 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014........c..cccocevevereennnne. (21) (0,03)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. (44) (0,07)

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung
30. September 2014

Offene Devisenterminkontrakte (0,08%)

Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. EUR %
17/10/2014 EUR 2247 GBP 1.770 (23) (0,04)
17/12/2014 EUR 570 GBP 450 (7 (0,01)
17/10/2014 GBP 1770 EUR 2.220 50 0,08
17/12/2014 GBP 600 EUR 754 15 0,03
17/12/2014 GBP 458 EUR 572 15 0,02
17/12/2014 GBP 100 EUR 127 1 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ............ccccocovcevierennns 81 0,13
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............cccocoeeevevnivinnnnns (30) (0,05)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .. 51 0,08
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSamMt .........ccccvcivvvieieiinesesn e seese e se e 7 0,01
Zeitwert Fonds
Tsd. EUR %
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (99,819%) ...... 59.382 99,81
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,12)%) ..... (74) (0,12)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (99,69%) .............. 59.308 99,69

Sonstiges Nettovermdgen (0,26%0) ......ccccevevveievierereniesnenns 157 0,26
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Ricknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen

(0,0590) ..oviviieieiie e e 30 0,05
NETEOVEIMOGEN ..ot 59.495 100,00
% am
Gesamtvermdogensanalyse Gesamtvermdogen
Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
LT 0[]0 TSP T TP PO P P PP PRTPPPTURTPRRPRPOS 90,99
INVESTMENTFONAS (OGAWV) ...ttt bbbt bbbttt bbbt b e ab ettt b et e 6,82
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) .........ccococevereienennienense e, 0,13
SONSIGE VEIMOGENSWEITE .....vieiiiititeiietirte ettt ettt bbb et s et e st bt e st st b et st b e st ebe st neebe e 2,06
100,00

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Morgan Stanley.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:
Citibank
State Street Bank & Trust

Der Anteil der Anlagen des Teilfonds The European Small Cap Fund in Rechten oder Wertpapieren, die fur den franzdsischen
Plan d’Epargne en Actions (PEA) zugelassen sind, lag im Geschaftsjahr zum 30. September 2014 konstant bei oder tber
75 Prozent.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung
30. September 2014

Zeitwerthierarchie (Erlauterung 12 b))

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 30. September 2014 bzw. zum 30. September 2013 zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds The European Small Cap Fund innerhalb der

Zeitwerthierarchie analysiert (nach Anlagetyp).

Zum 30. September 2014

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WETTPAPIEIE et
Investmentfonds (CIS) ...
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..

GeSaAMEIVEIMOGEN ...ocviieiiieiieece e

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) et e
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ...

Verbindlichkeiten insgesamt ............ccccoovviiiiinencicncne.

Zum 30. September 2013

Vermogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WETTPAPIEIE it
Investmentfonds (CIS) ...
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..

GEeSAMEIVEIMOGEN ...ocviiiiiieiieeee e

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) et e
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ...

Verbindlichkeiten insgesamt ...........cccccooviiiieiencnenene.

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

55.167 - 55.167

- 4,134 4.134

- 81 81

55.167 4.215 59.382

(44) - (44)

- (30) (30)

(44) (30) (74)
Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

38.885 - 38.885

- 2.838 2.838

- 13 13

38.885 2.851 41.736

(32) - (32)

- @ )

(32) @ (33)

Weder in diesem Berichtsjahr noch im vorangegangenen Berichtsjahr gab es wesentliche Ubertragungen zwischen den einzelnen

Ebenen.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verk&ufe in dem am 30. September 2014 beendeten Geschéftsjahr

aufgefihrt
Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc

Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund

Class C Shares 38.932 Class C Shares (37.867)
Smurfit Kappa Group Plc 1.743 Banco Comercial Portugues SA (1.479)
Societe Television Francaise 1 1.639 Telecity Group Plc (1.149)
OC Oerlikon Corp AG 1.442  Jazztel Plc (1.113)
Yoox SpA 1.123 Banca Popolare dell'Emilia Romagna SC (1.045)
Telecity Group Plc 1.077  Smurfit Kappa Group Plc (1.018)
Banco Comercial Portugues SA 1.038 Imerys SA (963)
Nutreco NV 1.034 C&C Group Plc (918)
Rhoen Klinikum AG 1.011 Nutreco NV (862)
Playtech Plc 910 HaysPlc (833)
Autogrill SpA 905 Pirelli & C. SpA (831)
Imerys SA 891 Banco Espirito Santo SA (810)
Banca Popolare dell'Emilia Romagna SC 861 Dixons Carphone Plc (734)
Home Retail Group Plc 836 AtoS (712)
Konecranes OYJ 831 1G Group Holdings Plc (687)
SIG Plc 828 Rightmove Plc (672)
International Personal Finance Plc 819  Wincor Nixdorf AG (662)
NOS SGPS 802 Inchcape Plc (660)
Freenet AG 785 Raiffeisen Bank International AG (651)
Buzzi Unicem SpA 778 Gtech SpA (648)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 30. September 2014
Fidecum AG

Liontrust European Investment Services Limited
Metropole Gestion

Russell Implementation Services Inc.

S.W. Mitchell Capital, LLP

Anlageziel

Der Teilfonds The Eurozone Aggressive Equity Fund (der ,,Teilfonds*) strebt einen Kapitalzuwachs durch Anlagen in einem
konzentrierten Portfolio aus Aktien von Unternehmen an, die an geregelten Markten in den EU-Mitgliedstaaten ansassig und
notiert sind und den Euro als Zahlungsmittel eingeflhrt haben.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 30. September 2014 eine Rendite von 13,7 Prozent vor Abzug von Gebtlhren
(12 Prozent nach Abzug von Gebtihren), gegenliber einer Rendite der Benchmark™ von 14,6 Prozent.

Marktkommentar

Der Russell Developed Eurozone Large Cap Net Index beendete ein Jahr beachtlicher Renditen mit einem Anstieg von

7,9 Prozent im vierten Quartal 2013. Der Index legte im Oktober trotz eines durch die Schliefung von US-
Regierungseinrichtungen bedingten holprigen Starts von Woche zu Woche kraftig zu. Der November startete jedoch negativ,
denn die Européische Zentralbank (die ,,EZB*) tiberraschte die Mérkte, indem sie ihren Hauptrefinanzierungssatz nach sechs
unveranderten Monaten senkte. Die Senkung von 0,50 Prozent auf 0,25 Prozent wurde als Versuch erachtet, die
Konjunkturschwdche in der Eurozone anzugehen, die vor allem durch die im Oktober auf ein Vierjahrestief von 0,7 Prozent (im
Jahresvergleich) gefallene Inflation deutlich wurde. Der Markt reagierte gedampft auf den deutschen Koalitionsvertrag.
Italienische Aktien legten indessen angesichts des offiziellen Ausschlusses von Silvio Berlusconi aus dem Parlament zu. Der
Index wurde durch die allgemeine Unruhe vor der Sitzung des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC*) im Dezember
beeinflusst, beendete das Jahr aber mit einer starken Wertentwicklung, da die Mérkte optimistisch auf die Entscheidung
reagierten, das quantitative US-Lockerungspaket von monatlich 85 Mrd. USD auf 75 Mrd. USD zu reduzieren.

Der Russell Developed Eurozone Large Cap Net Index legte in einem volatilen ersten Quartal 2014 3,1 Prozent zu, wobei die
positiven Renditen gréBtenteils aus dem Februar stammten. Obwohl sie dem Risiko des deutlichen Abschwungs in den
Schwellenlédndern im Januar, geopolitischen Spannungen in der Ukraine und einer weiterhin riicklaufigen Inflation in der
Eurozone ausgesetzt waren, gehorten europdische Aktien weltweit zu den Top-Performern. EZB-Président Draghi blieb aber
,,defensiv* in seinen monatlichen Pressekonferenzen und betonte wiederholt, dass die Zentralbank ihre ,,expansive Haltung in
Bezug auf die Geldpolitik* so lange wie notig fortsetzen wiirde und ,,zum Handeln gewillt und bereit sei*. Ebenfalls in diesem
Berichtszeitraum kam es zu einer geddmpften Marktreaktion auf die Abldsung von Italiens Premierminister Letta durch Matteo
Renzi, der ein ambitioniertes Reformprogramm verfolgt. Andernorts wurde eine einstweilige Einigung in Bezug auf ein Gesetz
erreicht, das einen einheitlichen européischen Bankenabwicklungsmechanismus (SRM) schaffen soll, um in finanzielle Schieflage
geratene europdische Banken abzuwickeln - der letzte Aspekt auf dem Weg der Eurozone zu einer Bankenunion.

Der Russell Developed Eurozone Large Cap Net Index verzeichnete im zweiten Quartal 2014 einen Anstieg von 3,6 Prozent. Die
Region entwickelte sich schwécher als die USA, Japan und die Schwellenl&dnder. Nach einem positiven Start gab der Index nach,
da die Befiirchtungen der Anleger in Bezug auf ausgereizte Aktienbewertungen in den USA auch auf andere Aktienmarkte in
Industrielandern tbergriffen. Dies fuhrte zu einer Umkehr bei den am Anlagestil ausgerichteten Faktoren, da die Anleger nach
sichereren Marktsegmenten Ausschau hielten. Auch die Instabilitat in der Ukraine, gepaart mit allmahlich zunehmenden
Spannungen zwischen Russland und der internationalen Staatengemeinschaft, driickte die Anlegerstimmung. Allerdings
Ubernahmen grundsatzlich positive Gewinnzahlen sowie Anlegeroptimismus letztlich das Ruder, was zu einem Marktaufschwung
fuhrte. Nach anhaltenden Hinweisen auf zusdtzliche geldpolitische Mafnahmen zur Erhéhung der Inflation gab der EZB-
Président Draghi eine Senkung des Hauptrefinanzierungssatzes von 0,25 Prozent auf 0,15 Prozent, einen beispiellosen negativen
Einlagenzins von -0,1 Prozent sowie eine Senkung des Satzes flr die Spitzenrefinanzierungsfazilitat auf 0,4 Prozent bekannt.
Ferner wurde ein neues gezieltes langfristiges Refinanzierungsgeschéft tiber 400 Mrd. EUR gestartet; damit sollten die Banken
zur Kreditvergabe an kleine und mittlere Unternehmen ermutigt werden. Der Markt bendtigte seine Zeit, um diese neue
geldpolitische Richtung zu verdauen, und gab fiir den Rest des Monats Juni leicht nach.

Der Russell Developed Eurozone Large Cap Net Index erzielte im dritten Quartal 2014 eine Rendite von -0,6 Prozent. In
Erwartung einer quantitativen Lockerung (QE) von Seiten der EZB, mit der die Konjunktur in der Eurozone stimuliert werden
sollte, zogen die Markte an, da die Inflation auf niedrigem Niveau verharrte und die BIP-Zahlen fur das zweite Quartal leicht
enttduschten. Anfang September tiberraschte die EZB mit unerwarteten politischen MaRnahmen, doch diese erfiillten die
Erwartungen des Marktes nicht ganz. EZB-Président Draghi kiindigte Programme fiir den Aufkauf von Asset-backed Securities
und Covered Bonds an, die sich ab Oktober erheblich auf die Bilanz der EZB auswirken werden. Draghi betonte weiterhin die
Notwendigkeit, dass die EU-Regierungen ihre Reformprogramme beschleunigen miissen, damit die Manahmen der EZB ihre
volle Wirkung entfalten kénnen. AulRerdem reduzierte die Zentralbank ihren Leitzins um 10 Basispunkte (auf 0,05 Prozent), den

The Eurozone Aggressive Equity Fund 23



Multi-Style, Multi-Manager Funds plc
The Eurozone Aggressive Equity Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft - Fortsetzung

Satz fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat (auf 0,30 Prozent) und den Einlagenzins (auf -0,20 Prozent). Unterdessen wurden die
européischen Aktienmérkte zu verschiedenen Zeitpunkten wéhrend des Berichtszeitraums groRtenteils von den fluktuierenden
Spannungen in der Ukraine beeinflusst, die im September in einem Waffenstillstand ihren Hohepunkt fanden. Die Sanktionen der
westlichen L&nder gegeniiber Russland (und umgekehrt) belasteten jedoch die Anlegerstimmung. Zu Beginn des Quartals konnte
die Eskalation einer neuen Bankenkrise in Stideuropa verhindert werden, als die Banco Espirito Santo durch eine Finanzspritze
der portugiesischen Regierung in H6he von 4,9 Mrd. EUR gerettet wurde und das angeschlagene Finanzinstitut in eine ,,Good
Bank* und eine ,,Bad Bank* aufgeteilt wurde.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds musste einige seiner in 2013 erwirtschafteten positiven relativen Renditen wieder abgeben, eine nicht erfolgreiche
Einzeltitelauswahl beeintréchtigte die Performance im Schlussquartal 2013. Dies zeigte sich im Nicht-Basiskonsumgutersektor
(Automobilhersteller) sowie im Gesundheitssektor (Pharma-Unternehmen). Eine Untergewichtung des sich stark entwickelnden
deutschen Marktes war ebenfalls abtraglich fir die Gewinne, auch wenn eine Untergewichtung von Large-Cap-Aktien und des
Basiskonsumgutersektors belohnt wurde. Zu Beginn von 2014 mussten wir feststellen, dass die Bewertungen nicht mehr so
attraktiv wie noch vor einem Jahr sind und achten jetzt auf eine nicht tbermaRig zyklische Positionierung.

Der Teilfonds erzielte eine Outperformance im ersten Quartal 2014, da Small-Cap-Aktien erneut die gréRten Gewinner waren und
die Positionierung des Teilfonds in punkto Marktkapitalisierung belohnten. Die Auswahl franzdsischer Aktien lieferte einen
nennenswerten Beitrag zu den relativen Renditen. Auf Ebene der Finanzverwalter untermauerte S.W. Mitchell Capital, LLP die
Gewinne, da dessen Fokus auf Aktien, die von einem europdischen Konjunkturaufschwung profitieren sollten, ins Marktumfeld
passte. Bei der Fidecum AG war es die Deep-Value-Strategie, die einen beachtlichen Renditebeitrag lieferte. Nach der
Neubewertung des Marktes in 2013 sind wir weiterhin mit dem Management unseres Marktengagements befasst.

Im zweiten Quartal 2014 erzielte der Teilfonds in einem unglnstigen Umfeld fur Aktien mit kleinerer Marktkapitalisierung eine
Underperformance. Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Gesundheit, Industrie und Finanzen war ein groRer Verlustbringer, da
vor allem die Peripheriebanken einen Teil ihrer zuletzt positiven relativen Renditen abgaben. Im Quartal erhdhten wir taktisch die
Gewichtung unseres ,,Select Exposure“-Puffers, da wir auch weiterhin das Beta des Teilfonds sowie seinen Tracking Error aktiv
steuern. Dies zahlte sich gegen Ende des Quartals aus, als die Strategie weitere Verluste wieder gutmachte.

Das ungiinstige Marktthema fur Small-Cap-Aktien hielt auch im dritten Quartal 2014 an. Der Teilfonds verzeichnete im
Berichtszeitraum eine Underperformance, da dieses Marktumfeld nicht der Positionierung des Teilfonds entgegenkam. Die
Einzeltitelauswahl im Industriesektor erwies sich als performancemindernd, da einige Titel unter ihrem Engagement in Russland
und deutlichen Gewinnwarnungen litten. Auch die Auswahl franzésischer Aktien zahlte sich nicht aus. Eine weitere
Underperformance in diesem Quartal wurde durch die defensivere Wachstumsstrategie von Liontrust European Investment
Services Limited wettgemacht. Im August erhdhten wir taktisch das Beta des Teilfonds, indem wir den nicht in Aktien
investierten Teil des Teilfonds reduzierten.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienmarkte als auch Rentenmarkte zeigen ihre Unsicherheit
sowohl uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob es die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014
rechtfertigt sowie in Bezug darauf, ob das Timing des FOMC fiir die Beendigung des Anleihekaufprogramms stimmt. Das
Zurickfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter. Dank einer wahrscheinlich bestandigen Verbesserung bei den US-
Beschaftigungszahlen auBerhalb der Landwirtschaft und allméhlich steigender Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner
Taktik festhalten kdnnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit makrodkonomische Daten die aktuellen Kursniveaus
rechtfertigen, konnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fur
Aktienmadrkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen im mittleren bis hohen einstelligen Bereich
zuriickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwéhnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befirworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass die Anleihezinsen in Kernldndern in einem
Zinsstraffungsumfeld der Industrieldnder anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen der Industrielander tbertreffen. In den Peripherielandern
unterschatzten wir das Potenzial fuir eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt sogar den Carry
fur unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fir die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: Russell Developed Euro Zone Large Cap Net Index
Russell Investments Ireland Limited

November 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermdogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(S T0 1 C=] (U T S

Bankguthaben (ErTAUEIUNG 3) ....oovoiiiiiiii e e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fur offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErfAUterung 3) .....ccccocevvvviieeieicnie e

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ...
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ...
Dividendenforderungen .......coceieieiieneee e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAULEIUNG 1) oottt bbbt e bbbt n e

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkaufe ...
Aufwendungen fur AnteilSricknanmen ...
Zu entrichtende VerwaltungsgebUNIen ...
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren ..........ccccccevvviviiviiienennn,
Zu entrichtende Unterdepotbankgeblhren ...
Zu entrichtende administrative und Ubertragungsstellengebiihren ................c..........
Zu entrichtende Prifungsgeblunren ..o
Zu entrichtende sonstige GEDUNIEN ........ccoooiiiiiiini s

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdogen (zu RUCKNAhMEPIreiSeN) .......ccovooviiiiiiiiie s

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (Erfauterung 10) ..o

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibender
Nettoinventarwert (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ..........cccocecvennne.

30. September 2014

30. September 2013

Tsd. EUR Tsd. EUR
101.876 73.400
654 358
1.040 591
479 727
21 36
249 268
104.319 75.380
(32) (10)
(393) (841)
- (62)
(119) (172)
3) (2
(8) (11)
(6) 1)
8) (12)
1) ©)
(570) (1.114)
103.749 74.266
24 83
103.773 74.349

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 30. September 2014

2014 2013
Tsd. EUR Tsd. EUR

Ertrage

DIVIABNABN ...ttt bbb bbb en e 2.355 1.560
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) .......cccoceovvviiincneens 8.012 12.388
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) ..o s 10.367 13.948
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (EFTAULEIUNG 5) ...c.ovveviiiiiiiiiiceee s (1.211) (773)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) .......c.ccocoevvervienennieniennn @) (3)

Unterdepotbankgebiihren (ErfAULEIUNG B) .......cccovrivieieniiiiiecee e 27) (45)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 6) ........ccceeevvevvvnees (40) (26)

Prifungsgebihren (EFIAULEIUNG B) .....ooveiveiiiiireierecse st (12) (16)

BeratunNgShONOIare ........ccoiiiiiiii e e (43) (39)

SONSEIPE GEDUNIEN ...t b (30) (41)
Betriebliche Aufwendungen iNSgESAML ........ccccvvieiiiirieieie e (1.370) (943)
Vorsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjahr ..o 8.997 13.005
Besteuerung

Quellensteuer (ErTAULEIUNG 9) ....oovciiiiiiiiiiceie e (164) (221)
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjahr ..o 8.833 12.784
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ............. (59) 65
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus der Geschéftstatigkeit ........ 8.774 12.849

Sémtliche Betrage stammen ausschlielich aus der laufenden Geschaftstétigkeit. AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 30. September 2014

2014 2013
Tsd. EUR Tsd. EUR

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ........ 8.774 12.849
Anteilstransaktionen

Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermogens aus Anteilstransaktionen

(=L LU =T U ol T 0 ) OSSOSO S R 20.650 18.729
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens insgesamt .........c.ccocvveveeveriereennenns 29.424 31.578
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermaogen

Zu Beginn des GeSChEFISJANTES ...........coviiiiiiiiici s 74.349 42.771

Am Ende des GeSChASJANIES .........cccoviiiiiiicece e 103.773 74.349

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Wertpapiere (92,22%) Kfz-Bestandteile
Stammaktien (91,44%) Etleb(l“:_eneraletde,\s/I e
- . o ablissements Michelin
EStek”e'Ch (1,39%) 23.018 SA weovvreeeoeeeee e 1719 1,66
26.000 Eart] i;n Bank AG 469 0,45 Automobilbranche
Y EISIE Lroup Bank AL ........ ' 20.579 ReNAUIt SA ..vvvvvvrrrrreerre 1180 1,14
Versicherungen Bank
Vienna Insurance Group anxen .
3.68L AG oo 132 013 25.895 BNP Paribas SA .......ccccee.v. 1.360 1,31
Sonstige Herste“er 141845 Cl’edit AgI’ICO|e SA ............. 1694 1,63
19.856 Semperit AG Holding .......... 719 0,69 11.600 Societe Generale SA ........... 469 0,45
Immobilien Bauprodukte
Immofinanz Immobilien 43.984 Cie de St-Gobain ................. 1594 1,54
35.948 AG v - 0,00 9.700 IMerys SA ......oooerrvvrrrerrnnnes 566 0,55
granqurﬁ\{vesﬁnp 18.400 Lafarge SA ....ccccovvveerverennnn 1.049 1,01
esterreichische Post . . - .
3299 AG ... 125 012 Gewerbliche Dienstleistungen und Glter
1445 139 7.005 Assystem SA .....cccooevvenenn 117 0,11
- - 11.244 Edenred SA .....ccccooverviiennn 220 0,21
i 0,
Belglenk(3,90 %) Computer und Peripheriegerate
Getranke
Anheuser-Busch InBev 14.500 AtosS ...... e 832 0,80
11604 NV oo 1.022  0.99 24.600 Cap Gemini SA ......cccceeenene 1398 1,35
Elektrische Gerite Bau- und Ingenieurwesen
13501 BarCO NV ............................ 772 0’74 9434 BOUygUes SA ---------------------- 242 0,23
Lebensmittelprodukte 11.036 Eiffage SA 486 0,47
15.045 Delhaize Group SA ........... 828 080 Diversifizierte Finanzunternehmen
Sonstige Hersteller 5452 FFP v 277 0,27
124.857 AGFA-Gevaert NV ..., 260 0,25 Stromversorgungsunternehmen
Iblei . d duk Electricite de France
Halbleitergerate und -produkte 26.802 SA oo 696 0,67
26.175 Melexis NV e 945 0,91 Elektrische Gerite
Telekommunikation 14.989 Legrand SA ......ovvvoervcrrrene 617 0,59
8.047 Belgacom SA ...................... 222 021 10.710 Schneider Electric SE ......... 651 0,63
4.049 _ 3,90 Gesundheitsprodukte und -bedarf
Finnland (2,38%0) 10.211 Essilor International SA ...... 887 0,85
Fluggesellschaften Versicherungen
77.957 Finnair OYJ ..o, 196 0,19 94.766 AXA SA .o 1.848 1,78
Stromversorgungsunternehmen 10.725 CNP Assurances SA ........... 160 0,15
16.761 Fortum OYJ ...ocvvviciicnn 323 031 Logis
Maschinenanlagen 8.200 AcCor SA ..o 288 0,28
37.550 Kone OYJ ..ccooevivveniniciine, 1194 1,15 4.379 Pierre & Vacances SA ........ 106 0,10
Ol- und Gasversorger Medien
23.507 Neste Oil OYJ ....cccevvnenne 383 0,37 Metropole Television
Pharmazeutika 60.193 SA ..o 770 0,74
6.151 OFi0N OYJ ...oooevevverereeerrres, 191 0,18 Ol- und Gasversorger
Telekommunikation 50.034 Total SA ...ccoovevrreerceiienne 2573 2,48
8.748 ENisa OYJ ooovvvrvrsvren 184 0,18 Pharmazeutika
2471 2.38 22.937 SE-lI"IOfI .................................. 2.054 1,98
Frankreich (29,10% Einzelhandel
(29,10%) » P (VN U111 R 431 0,42
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung Telekommunikation
5.507 Thales SA .......cooovvvvvvvvinss 232 022 Eutelsat Communications
23.222 Zodiac Aerospace SA .......... 586 0,56 10.113 SA o 258 0,25
Fluggesellschaften 181.247 Orange SA ....cccevvveveverennnn, 2.156 2,08
120.376 Air France - KLM ............... 894 0,86 41.096 Vivendi SA .....ccoooeveeennn. 786 0,76

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Textilien und Bekleidung Transportwesen
LVMH Moet Hennessy 8.053 Deutsche POSt AG .............. 204 0,20
7.800 Louis Vuitton SA ... 1.004 0,97
18.189 17,53
30.200 29,10 .
Griechenland (0,70%)
Deutschland (17,53%) Unterhaltung
Fluggesellschaften 70.616 OPAP SA ..o, 731 0,70
39.408 Deutsche Lufthansa AG ...... 494 0,48
Automobilbranche Irland (1,87%)
15.457 Daimler AG ......ccccceevveveenns 939 0,90 Or7R
Banken Bauprodukte
52 622 Commerzbank AG ... 625 060 67.151 CRHPIC ...coevevriiiicies 1217 1,17
Bauprodukte Unterhaltung
. 12. P P |4 [ R 72 7
5.200 HeidelbergCement AG ....... 273 0,26 689 Paddy Power Plc 2_070
Chemikalien _ 1942 187
12.766 BASF SE ..cccccoocvvvrerrienen 929 0,90 Italien (9,19%)
Diversifizierte Finanzunternehmen Banken
6.600 Deutsche Boerse AG ........... 352 0,34 1.130.784 Intesa Sanpaolo SpA ........... 2721 2,62
Stromversorgungsunternehmen 137.200 UniCredit SPA ......cccovvvenne. 858 0,83
59.694 ELONSE oo 867 0,84 Gewerbliche Dienstleistungen und Guter
27.785 RWE AG oo 857 0.83 23.200 Atlantia SpA ......ccoevieveeee 453 0,44
Innenausstattung Bau- und Ingenieurwesen
3.893 Rational AG .ooveeooeoi 911 0,88 95.655 Astaldi SPA ... 577 0,56
Versicherungen Maschinenanlagen
. Danieli & C Officine
4.128 Allianz SE .......ovovvian. 528 0,51 23.559 Meccaniche SpA ................. 355 0,34
3.387 Hannover Rueck SE ............ 217 0,21 Medien
Muenchener 221.118 Mediaset SPA ..vvvrrvrrrn 672 0,65
Rueckversicherungs- .
3.675 Gesellschaft AG ............... 576 0,55 Ol- und Gasversorger
Eisen und Stahl 105.483 Eni SpA .............................. 1.990 1,92
16.464 Salzgitter AG ..vvvvvvvvvvvevee. 450 0,43 Pharmazeutika
Medien 9.872 Recordati SpA .......cccceceueneee 128 0,12
14.036 Axel Springer SE ..oovvvvvvvooo.. 612 0,59 Telekommunikation
Metalle und Bergbau 1.965.894 Telecom Italia SpA ............. 1784 1,71
10.693 Aurubis AG ........cccoooevvrenne. 419 0,40 9.538 __ 9,19
51.881 Kloeckner & Co SE ............. 566 0,55 Luxemburg (2,70%0)
- Medizinische Leistungserbringer und
S?nstlge Hersteller Gesundheitsfursorgedienste
18.800 SIEMENS AG vovvvsvvsvcsvco Lrrr 170 3.374 Eurofins Scientific SE ........ 690 0,66
Pharmazeutika Eisen und Stahl
12.200 Merck KGaA ....coocrvcsocsor 891 0386 67.169 ArCEIOrMIttal ..o 732 071
Einzelhandel Medien
9-806 HUGO BOSS AG v %9 093 2,630 RTL GIOUP SA ooovooe. 178 0,17
Ha.lbleltergerate ur.wd -produkte Metalle und Bergbau
34.600 Infineon Technologies AG . 284 021 48.836 TENaris SA ..o 886 0,86
Software Telekommunikation
ﬁé‘l‘z gz’;‘eStSEChek AG s Zg; g'zg 11,465 SES SA oo 314 0,30
13.713 Software AG ......ccceevevvernnns 269 0,26 ) 2800270
Telekommunikation Niederlande (6,26%)
162.196 Deutsche Telekom AG ........ 1947 188 Chemikalien
Textilien und Bekleidung 6.492 Koninklijke DSM NV ......... 317 0,31
Gerry Weber International Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter
20.566 AG ...oooeiiiiiieee e 643 0,62 22.000 Randstad Holding NV ......... 811 0,78

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

The Eurozone Aggressive Equity Fund 29



Multi-Style, Multi-Manager Funds plc
The Eurozone Aggressive Equity Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Bau- und Ingenieurwesen Software
Boskalis Westminster 44.877 Amadeus IT Holding SA ... 1.328 1,29
4.774 NV__ """""""""""""""""""" 213021 Telekommunikation
v :Ie':(ma_”sh'\‘\é """""""""""" 474 046 43500 Telefonica SA ..........ooo.... 533 051
ektrische Geréate
Koninklijke Ahold 10.912 10,52
28.847 NV ..o 369 0,36 Schweden (1,92%0)
Langlebige Haushaltsguter Metalle und Bergbau
Koninklijke Philips 14.635 Assa Abloy AB .................. 599 0,58
28000 NV vt 707 0,68 76.916 Boliden AB .......cccccovrre 989 0,95
Versicherungen Telekommunikation
137.715 Aegon NV oo, 900 0,87 Telefonaktiebolaget LM
Medien 40.300 EriCSSON .ovcveeviveieniiieinieens 405 0,39
Reed Elsevier 1993 1,92
55.625 NV ..cociiiiiirceeenenessieienns 999 0,95 ) : -
Wolters Kluwer Schweiz (1,12%)
12.849 NV oo 271 0,26 Gewerbliche Dienstleistungen und Glter
Ol- und Gasdienstleistungen 5.300 Adecco SA ......ccoooerreirennnn. 285 0,27
6.810 FUgro NV ....cccovvvveecene 163 0,16 Pharmazeutika
Kdorperpflegeartikel 3.760 Roche Holding AG ............. 879 0,85
25.276 Unilever NV .......ocoovvevveen. 797 0,76 1.164 1,12
Software GrofRbritannien (2,80%)
Exact Holding Ol- und Gasversorger
17.091 NV w.oooeeeoeeseees e 479 0,46 g
95.489 Royal Dutch Shell Plc ......... 2.894 2,80
6.500 6,26 T
Stammaktien insgesamt ... 94.891 91,44
Portugal (0,06%)
Papier- und Forstprodukte Kii 0
19.953 POTtUCE! SA ..o 63 0,06 Vorzugsaktien (0,78%)
Deutschland (0,78%)
Spanien (10.52% Automobilbranche
P (10,52%) 4.901 Volkswagen AG .................. 806 0,78
Banken o
Banco Popular Espanol Vorzugsaktien insgesamt .. 806 0,78
414.212 SA oo 2.008 1,94
Banco Santander Bezugsrechte (0,00%)
221.503 SA oo 1.686 1,63 )
Bau- und Ingenieurwesen Spanien (0,009)
u-u leurw
Fomento de Construcciones 414.212 Banco Popular Espanol SA . 5 0,00
66.498 y Contratas SA .........ccccceee.e. 1.013 0,98 Bezugsrechte insgesamt ... 5 0,00
130.106 Sacyr SA ..o 555 0,53 Wertpapiere insgesamt ..... 95.702 92,22
Diversifizierte Finanzunternehmen
Bolsas y Mercados 0
5.485 ESpanoles SA ... 166 016 Investmentfonds (CIS) (5,93%)
Irland (5,19%)
Stromversorgungsunternehmen Russell Investment Company
5.797 Endesa SA .........ccoovvvrerrrinnn. 181 0,17 plc
Red Electrica Corp Russell Euro Liquidity
17438 SA v 1195 115 5288 Fund - Class C Shares ..... 5288 5,09
Gasversorgungsunternehmen Russell Investment Company
35.592 ENagas SA ......c....cooumrrreernnn. 908 0,87 IIITD:IC Sterling Liquidity
. e Sterling Liquidi
Versicherungen 78 Fund - Class C Shares ..... 100 0,10
217.246 Mapfre SA ..o 609 0,59 Russell Investment Company
Maschinenanlagen 11 plc
Zardoya Otis The U.S. Dollar Cash
13.657 SA oo 134 0,13 203  Fund Il - Class C Shares . 2 0,00
Ol- und Gasversorger 5390 5,19
31.700 Repsol SA ..o, 596 0,57

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR %
Frankreich (0,74%)
Metropole Gestion
1.100 Metropole Avenir Europe .... 602 0,58
Metropole Gestion
460 Metropole Frontiere Europe 163 0,16
765 0,74
Investmentfonds (CIS)
insgesamt ..........cccoeevvennennn. 6.155 5,93
Gesamtanlagen ohne
derivative

Finanzinstrumente ............ 101.857 98,15

Derivative Finanzinstrumente ((0,01)%b)

Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,01)%0)

Durch-
schnittlicher
Nominal- Anschaffungs-
wert preis
Tsd. EUR EUR
412 20.620,00 4 of FTSE MIB Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014
922 419,17 11 of Amsterdam Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014
2.057 3.213,75 64 of Euro Stoxx 50 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014
1.456 9.705,29 6 of DAX Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014
541 10.822,00 5 of IBEX 35 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014
1.500 4.411,53 34 of CAC 40 Index Futures

Long Futures Contracts

Expiring October 2014

Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten

Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ..............
Derivative Finanzinstrumente insgesamt

Finanzielle Vermodgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (98,16%0) .............
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,02)%0) ............
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (98,14%0)

Sonstiges Nettovermdgen (1,84%b)

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (0,02%)

NETTOVEIMOGEN ...oiiiiiiiieiii et

Nicht realisierter

Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. EUR %
5 0,00
5 0,00
6 0,01
(32) (0,02)
2 0,00
1 0,00
19 0,01
(32) (0,02)
(13) (0,01)
(13) (0,01)
Zeitwert Fonds
Tsd. EUR %
101.876 98,16
(32) (0,02)
101.844 98,14
1.905 1,84
24 0,02
103.773 100,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gesamtvermogensanalyse

% am
Gesamtvermogen

Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
VL= (o [T OO OO ROPRSROTTOPROPR

Y= Lot T o] T R (7 AN 1Y) S
Bdrsengehandelte derivative FINANZINSIIUMENTE .......cc.oiiieiriiece et
SONSEIZE VEIMOGENSWEITE ...ttt sttt ettt b et s bbbt b e e bt bt e s e b e b e sb e eb e e b e eseene e e e benbeeneeees

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Morgan Stanley & Co. International Plc.

91,74
5,90
0,02
2,34

100,00

Der Anteil der Anlagen des Teilfonds The Eurozone Aggressive Equity Fund in Rechten oder Wertpapieren, die fiir den
franzdsischen Plan d’Epargne en Actions (PEA) zugelassen sind, lag im Geschéftsjahr zum 30. September 2014 konstant bei oder

tiber 75 Prozent.

Zeitwerthierarchie (Erlauterung 12 b))

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 30. September 2014 bzw. zum 30. September 2013 zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds The Eurozone Aggressive Equity Fund innerhalb

der Zeitwerthierarchie analysiert (nach Anlagetyp).

Zum 30. September 2014

Vermogenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WETTPAPIEIE vt
Investmentfonds (CIS) ...
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) oottt

GEeSAMEVEIMOGEN ...ooviiiiiiiiieiietee e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(UL LU =T RS

Verbindlichkeiten insgesamt ..........cccocoviiiiniicnninennns

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

95.702 - - 95.702

- 6.155 - 6.155

19 - - 19

95.721 6.155 - 101.876

(32) - - (32)

(32) - - (32)

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zum 30. September 2013

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Vermdgenswerte
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE ..vovviveieeciecie et 69.929 - - 69.929
Investmentfonds (CIS) ... - 3.460 - 3.460
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(LT LLU =T S 11 - - 11
GeSAMEIVEIMOGEN ...ocviiieiiieiieicie e 69.940 3.460 - 73.400
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) ittt (10) - - (10)
Verbindlichkeiten insgesamt ...........cccccooviiieienenc i, (10) - - (10)

Weder in diesem Berichtsjahr noch im vorangegangenen Berichtsjahr gab es wesentliche Ubertragungen zwischen den einzelnen
Ebenen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt gréten Kdufe und Verkéaufe in dem am 30. September 2014 beendeten Geschéftsjahr

aufgefihrt
Anschaffungs- VerduRerungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc

Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund

Class C Shares 43.121 Class C Shares (40.561)
Cie de St-Gobain 1.943  Royal Dutch Shell Plc (1.436)
Telecom Italia SpA 1.676 BASF SE (1.201)
Orange SA 1.616  Wacker Chemie AG (1.196)
Banco Popular Espanol SA 1.587  Accor SA (1.097)
Royal Dutch Shell Plc 1.448 UPM-Kymmene OYJ (1.075)
Deutsche Telekom AG 1.408 Daimler AG (1.060)
Fomento de Construcciones y Contratas SA 1.173  ING Groep NV (1.049)
Red Electrica Corp SA 1.063 Allianz SE (1.045)
Anheuser-Busch InBev NV 1.015 BNP Paribas SA (975)
Sanofi 1.009 Intesa Sanpaolo SpA (854)
Credit Agricole SA 1.006  Vesuvius Plc (838)
Total SA 953 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
AtoS 949 SA (792)
Eni SpA 944  Bilfinger SE (772)
RWE AG 937  Wincor Nixdorf AG (767)
Cie Generale des Etablissements Michelin SGS SA (703)
SA 892 DiaSorin SpA (682)
Metropole Television SA 882 Renault SA (622)
Essilor International SA 870  Tullow Qil Plc (619)
Siemens AG 861 EVS Broadcast Equipment SA (608)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 30. September 2014
Cohen and Steers Capital Management, Inc.
Invesco Institutional (N.A.) Inc.

Morgan Stanley & Co International Plc

Anlageziel

Der Teilfonds The Global Real Estate Securities Fund (der ,,Teilfonds®) zielt darauf ab, seinen Anlegern die Beteiligung an einem
diversifizierten Portfolio bérsennotierter Immobilienwertpapiere zu erméglichen. Er ist bestrebt, durch vorwiegende Anlage (d. h.
nicht weniger als zwei Drittel des Gesamtvermogens des Teilfonds (ohne Berticksichtigung zusatzlicher liquider Mittel)) in
Aktien von Unternehmen, die im Markt fir Gewerbeimmobilien und Mietwohnungen und/oder Immobilien-Trusts (insbesondere,
aber nicht beschréinkt auf amerikanische Real Estate Investment Trusts (,,REITs®), niederlédndische Fiscale Beleggingsinstelling,
belgische Sociétés d’Investissements a Capital Fixe en Immobiliere, franzosische Sociétés d’Investissements Immobiléres Cotées
und in Australien borsennotierte Property Trusts), welche in L&ndern, die im FTSE EPRA/NAREIT Developed Real Estate Index
Net TRI (der ,,Index*) enthalten sind, borsennotiert sind, einen Vermdgenszuwachs und Kapitalertrdge zu erzielen.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 30. September 2014 eine Rendite von 6,4 Prozent vor Abzug von Geblihren
(4,6 Prozent nach Abzug von Gebuhren), gegentber einer Rendite der Benchmark* von 5,9 Prozent.

Marktkommentar

Nach einem positiven Start in das vierte Quartal 2013 erlebte der weltweite Markt fiir bdrsennotierte Immobilienwerte eine
leichte Korrektur im vierten Quartal 2013 und beendete das Quartal mit negativen Renditen (-0,7 Prozent in USD). Aus regionaler
Sicht blieben die Asien-Pazifik-Region (-2,9 Prozent) und Nordamerika (-0,9 Prozent) hinter Europa (5,9 Prozent) zuruick.
Insgesamt blieben Immobilientitel weit hinter dem breiteren, globalen Aktienmarkt zuriick. Dabei schnitten innerhalb des
Immobiliensektors Bautrager etwas schlechter ab als Investmentgesellschaften.

Der weltweite Markt fur bérsennotierte Immobilien gewann Anfang 2014 wieder an Dynamik und beendete das erste Quartal mit
angemessen positiven Renditen (3,8 Prozent in USD). Aus regionaler Sicht waren Nordamerika (9,1 Prozent) und Europa

(5,9 Prozent) fuhrend gegentber der Asien-Pazifik-Region (-4,7 Prozent). Insgesamt entwickelten sich Immobilientitel besser als
der breitere, globale Aktienmarkt. Dabei schnitten innerhalb des Immobiliensektors Bautrdger schlechter ab als
Investmentgesellschaften.

Der globale bérsennotierte Immobilienmarkt setzte seinen Aufwartstrend im zweiten Quartal 2014 fort und schloss den
Berichtszeitraum mit deutlich positiven Renditen (7,6 Prozent in USD). Aus geografischer Perspektive verzeichneten die meisten
Hauptmérkte eine solide positive Performance, wobei die Asien-Pazifik-Region mit einem Plus von 9,2 Prozent die Regionen
Europa (7,6 Prozent) und Nordamerika (6,7 Prozent) hinter sich lieR. Insgesamt entwickelten sich Immobilientitel besser als der
breitere, globale Aktienmarkt, wobei der Immobilienmarkt von dem Trend in Bezug auf stagnierende oder leicht zuriickgehende
Zinssétze profitierte.

Auf dem globalen bérsennotierten Immobilienmarkt kehrte sich die Dynamik im dritten Quartal 2014 um, so dass der Sektor den
Berichtszeitraum mit einer negativen Rendite von -4,6 Prozent in USD schloss. Aus geografischer Perspektive verzeichneten alle
Hauptregionen eine negative Performance, wobei Nordamerika mit einem Minus von -3,7 Prozent etwas besser abschnitt als die
Asien-Pazifik-Region (-4,9 Prozent) und Europa (-7,2 Prozent). Insgesamt blieben die Immobilienpapiere hinter dem breiteren,
globalen Aktienmarkt zurtick.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der positiven Wertentwicklung des Portfolios im vierten Quartal 2013 kamen Positionen in Deutschland und Spanien zusatzlich
zu einer Untergewichtung des amerikanischen Gesundheitssektors im Quartal zugute. Obwohl das regionale Engagement
groRenmadlig moderat bleibt, haben wir den Teilfonds mit einer Préaferenz fiir China gegenuber asiatischen Industrieléndern und
fur die USA gegenuber Kanada positioniert. Sollten die makrodkonomischen und Kapitalmarktbedingungen stabil bleiben,
rechnen wir mit einer allmahlichen Erh6hung aktiver Positionen und des generellen Risikos, auch wenn das Portfolio einen
langerfristigen, strategischen Schwerpunkt auf Unternehmen mit gut kapitalisierten Bilanzen und erstklassigeren Anlagen hat.

Der Teilfonds beendete das erste Quartal 2014 unverandert. Unsere Ausrichtung auf US-amerikanische Bluechip-Biro- und
Gewerbe-REITs zahlte sich aus, wurde aber durch den negativen Effekt eines Engagements in China auerhalb des Indexes
beeintrachtigt. Die Finanzverwalter erhdhten in diesem Quartal das AusmaR ihrer Untergewichtung von Japan und l6sten ihre
Untergewichtung von Nordamerika auf. Uber einen langeren Zeithorizont gesehen rechnen wir damit, dass die Finanzverwalter
mehr Uberschussrenditen durch eine Bottom-up-Einzeltitelauswahl als durch ihre regionale Positionierung erzielen werden. Der
aktuelle Finanzverwaltermix bietet eine Mischung aus NIW-orientierten und auf den Cashflow fokussierten Strategien.

Da die Aktienkurse von Immobilienunternehmen weiter nach oben tendierten, blieb der Teilfonds im zweiten Quartal 2014 leicht
hinter seiner Benchmark zurlck, da das Engagement auRerhalb des Index in Hongkong und den Schwellenldndern das Portfolio
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belastete. Bei den Finanzverwaltern ersetzten wir in diesem Quartal AEW Capital Management, L.P. durch Morgan Stanley. Die
am Nettoinventarwert ausgerichtete Strategie von Morgan Stanley ist eine gute Ergédnzung zu den bestehenden Finanzverwaltern
des Teilfonds. Wir gehen davon aus, dass diese Anderung fiir den Teilfonds zu signifikanten, aktiven Positionierungen auf
regionaler Ebene fiihren wird. Die Regionen Asien ohne Japan sowie Grof3britannien stellen nach wie vor wichtige regionale
Ubergewichtungen dar, wahrend der Teilfonds in den Regionen Kontinentaleuropa und Nordamerika untergewichtet ist.

Vor dem Hintergrund, dass die meisten Immobilienaktien auRerhalb Asiens Verluste verbuchten, kam die Ausrichtung des
Teilfonds auf Hongkong und China der Outperformance gegeniiber der Benchmark im dritten Quartal 2014 zugute. Bei den
Immobilientypen favorisiert das Portfolio Biiro- und Hotelleriegebaude bei einer gleichzeitigen Untergewichtung des
Gesundheitssektors. Diese Positionierung dirfte sich in einem Umfeld von stabilen oder steigenden Zinssatzen und mit einem
leicht positiven globalen Wachstum bezahlt machen. Im Berichtsquartal wurde Ell Realty Securities, Inc. infolge der
umfangreichen Verénderungen bei wichtigen Mitarbeitern im Investmentbereich als Finanzverwalter abberufen. Die Allokation
von Ell Realty Securities, Inc. im Teilfonds wurde unter den drei verbleibenden Finanzverwaltern aufgeteilt.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienmdarkte wie Rentenmérkte zeigen ihre Unsicherheit sowohl
uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob dieses die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014 rechtfertigt,
als auch in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC*) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zuriickfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter. Dank einer wahrscheinlich
bestandigen Verbesserung bei den US-Beschéftigungszahlen aullerhalb der Landwirtschaft und allmahlich steigender
Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit
makrookonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kdnnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fir Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwéhnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befiirworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass die Anleihezinsen in Kernlédndern in einem
Zinsstraffungsumfeld der Industrieldnder anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen der Industrielander tbertreffen. In den Peripherielandern
unterschatzten wir das Potenzial fuir eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt sogar den Carry
fur unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige bzw. die zukuinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: FTSE EPRA/NAREIT Developed Real Estate Index (Net)

Russell Investments Ireland Limited
November 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAULEIUNG 1) oottt ettt bbb bbb n e

Bankguthaben (ErTAULEIUNG 3) ......ooviiiiiiiieiciese e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErfAUtEruNng 3) .....ccooeiiriiiiiiieie e

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverk8ufen ...
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ...........ccoccocvviveieieneninne s
Dividendenforderungen .......coceie e e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAUTEIUNG 1) vttt

Kreditoren — innerhalb eines Jahres fallige Betrége:

An Makler und Kontrahenten fallige Barzahlung fiir offene Positionen in

derivativen Finanzinstrumenten (ErlAUterung 3) ......ccoccoveieinensiencneese e
Aufwendungen fir Wertpapierk&ufe ...
Aufwendungen fir AnteilSriucknahmen ...
Zahlbare Ausschiittung auf ausschittende (Income) Anteilsklassen ..........ccccoeveuee.
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ...
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebiihren ...
Zu entrichtende Unterdepotbankgeblhren ...
Zu entrichtende administrative und Ubertragungsstellengebihren ...............cccccvve.....
Zu entrichtende Prafungsgeblnren ...
Zu entrichtende sonstige GEBUNIEN .........cooiiiiii s

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNAhMEPIEISEN) ......ccovviiiiriiiiiiicee s

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) .......cocoeriiiiinnineneiene e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibender
Nettoinventarwert (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) .........cccoceoevrenne.

30. September 2014

30. September 2013

Tsd. USD Tsd. USD
260.119 271.373
1.115 3.035
540 840
1212 871
- 35
739 799
263.725 276.953
(2.767) (510)
- (204)
(1.593) (903)
(97) (499)
(1) -
(298) (607)
(14) (12)
(62) (39)
7) (5)
(21) (22)
3 Q)
(4.873) (2.805)
258.852 274.148
231 218
259.083 274.366

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 30. September 2014

2014 2013
Tsd. USD Tsd. USD

Ertrage

DIVIAENGEN ... e 8.718 10.489
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) .......cccoceovvviiincneens 11.150 42.866
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) ..o 19.868 53.355
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (EFTAULEIUNG 5) ...c.ovveviiiiiiiiiiceee s (3.804) (4.357)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) .......c.ccocoevvervienennieniennn (25) (13)

Unterdepotbankgebiihren (ErfAULEIUNG B) .......cccovrivieieniiiiiecee e (221) (271)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 6) ........ccoeeeevvvvvveeee (125) (107)

Prifungsgebihren (EFIAULEIUNG B) .....ooveiveiiiiireierecse st (22) (22)

BeratunNgShONOIare ........ccoiiiiiiii e e (157) (228)

SONSEIPE GEDUNIEN ...t b (97) (193)
Betriebliche Aufwendungen iNSgESAML ........ccccvvieiiiirieieie e (4.451) (5.191)
Nettoertrag/(-aufwand) ... 15.417 48.164
Finanzierungskosten

Ausschittungen (ErAUTEIUNG 8) .......oviiiiiiiiiecreee e (2.019) (1.913)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur das Geschaftsjahr ... 13.398 46.251
Besteuerung

Quellensteuer (EFTAULEIUNG ) ....oovoieieiiiii e e (1.470) (1.674)
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjanr .........cccocoeiiiininiiiiiencen 11.928 44,577
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ............. 13 (124)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus der Geschéftstatigkeit ........ 11.941 44.453

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 30. September 2014

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit .......

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrage von thesaurierenden (Accumulation)

Anteilen (ErTAULEIUNG 8) ....oovi i e

Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Anteilstransaktionen

(=L 0 =T (U gl T 0 TSP

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermadgens insgesamt .........c.ccoceevvereririennnn.

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermaogen

Zu Beginn des GeSChEFLSJANIES .........cciieiiiiie it

Am Ende des GeSChATSJANTIES ........oovciiiieie e

2014 2013
Tsd. USD Tsd. USD

11.941 44.453

2.017 1.913
(29.241) (176.511)
(15.283) (130.145)
274.366 404.511
259.083 274.366

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
Wertpapiere (97,81%) Kanada (2,24%)
Stammaktien (97,81%0) Immobilien
Australien (6,18%) Chartwell Retirement
. 30.343 ReSIidences ......cccocevevevvreeenns 296 0,11
Immobilien ) )
6.812.836 BGP Holdings PIC ............ - 0,0 17.041 IF"St C;‘_FI’_'ta'fReZ'tyérl‘;% """ 267 010
- mmobilienfonds
Immobilienfonds (REIT) Allied Properties R(eal )
23.106 BWP Trust .....ccceevrveeninnenns 48 0,02 Estate Investment
CFS Retail Property Trust 54561 TIUSE w..oooevreverirne 1668 0,65
461.876 Group ............... FERRERIRR 804 031 Boardwalk Real Estate
Charter Hall Retail 11.982 Investment Trust .............. 735 0,29
7.663 REIT ..o 25 001 Brookfield Canada Office
Cromwell Property 6.892 PrOPEIties ..........ccco..eerreen 167 0,06
16.438 GIOUD ...ooovvveririrciina, 14 001 Calloway Real Estate
2.315.772 Dexus Property Group ......... 2,249 0,87 2.876 Investment Trust ................. 66 0,03
Federation Centres Canadian Apartment
389.704 Ltd ..c.oovviicii 876 0,34 1.580 Properties REIT .......ccccce.... 33 001
565.565 Goodman Group ................. 2.559 0,98 Canadian Real Estate
146.433 GPT GIOUP .vvvvvovvveereereoen 495 0,19 24.233 Investrr_]ent Trust .....oooeevveeens 1.047 041
. Crombie Real Estate
45.029 Investa Office Fund ............. 132 005 9.260 Investment TFUSE ................ 107 0,04
342.965 Mirvac Group .........ccccceeeene 513 0,20 H&R Real Estate
963.794 Scentre Group ........c.cceveeeeen. 2.766 1,07 30.800 Investment Trust ................. 601 0,23
500.453 Stockland ...............ccco..... 1.730 0,67 25 341 IR'OC?” RfﬂESttate 610 041
585.425 Westfield COMp ...ooocoocco..... 3812 1,46 o0 INVESIMENL TTUSL - ovvervve *
16.023 6,18 2797 _ 224
.. - 0,
Osterreich (0,12%) Caymafl_lnseln (0,05%)
| bili Immobilien
mmobtlien China Resources Land
3.283 BUWOG AG ...oooovvviiiiiinns 65 0,03 66.000 Ltd ...ovooovervirniiiseniennns 136 0,05
CA Immobilien Anlagen
1851 AG weeeervveerrinnenerneenneeneeeen 37 001 _
Conwert Immobilien Invest China (0,03%)
18.743 SE ..o 212 0,08 Immobilien
314 0,12 19.600 China Vanke Co Ltd ........... 34 001
. Guangzhou R & F Properties
Belgien (0,0296) 30.600 CO LI s P 40 002
Immobilienfonds (REIT) -
. 74 0,03
429 Cofinimmo SA ......cccovveeneee. 49 0,02
Finnland (0,21%)
Bermuda (2,03%) Immobilien
Logis 27.923 Citycon OYJ ..ocovevvveirienne 93 0,04
82295 Belmond Ltd ... 958 0,37 99.108 Sponda OYJ .....ccccovvervrnenne 447 0,17
Immobilien 540 _ 0,21
Hong Kong Land Holdings Frankreich (3,57%)
589.200 Ltd (Singapore listing) ........ 4001 154 Immobilienfonds (REIT)
Hong Kong Land Holdings
9.000 Ltd (US liSting) ... 61 0,02 . ;‘3‘3 ?'tar_ea SEA e 132 88;
75.000 Kerry Properties Ltd ............ 251 0,10 ' on<_:|ere 85 REQIONS wvrevr '
5271 203 10.577 Gecina SA ......ooovveeeivveeennen. 1.386 0,53
- - - 5.972 Icade SA ..o 503 0,19
Brasilien (0,20%) 43279 Klepierre SA .............oo...... 1895 074
Immobilien 17.132 Mercialys SA oooovveeeerrrri.. 374 0,14
18.500 BR Malls Participacoes SA . 146 0,06 Unibail-Rodamco SE
30.000 BR Properties SA ................ 159 0,06 3.569 (Amsterdam listing) ............ 918 0,35
Iguatemi Empresa de Unibail-Rodamco SE (Paris
21.400 Shopping Centers SA .......... 217 0,08 15.411 1iSting) «.ocvovvveenecreeeerens 3.965 154
522 0,20 9.239 3,57

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
Deutschland (1,92%) 82 GLP J-Reit .....ccooovvvririrnn 94 0,04
Immobilien 313 Hulic REIT INC ...ccccvvevvene 502 0,19
Deutsche Annington Japan Hotel REIT
30.072 Immobilien SE .................... 871 0,34 467 Investment COrp .......cce..... 284 0,11
4.621 Deutsche Euroshop AG ....... 200 0,08 150 Japan Logistics Fund Inc ... 331 0,13
108.135 Deutsche Wohnen AG ......... 2312 0,88 Japan Prime Realty
19.113 DO Deutsche Office AG ... 73 0,03 145 Investment COrp .......ccoceeeee 521 0,20
. Japan Real Estate Investment
15.597 LEG Immobilien AG ........... 1081 042 417 COMP oo 2133 0,82
Immobilienfonds (REIT) Japan Retail Fund
36.077 Alstria Office AG .vvvonvii., 441 0,17 236 Investment Corp ................. 475 0,18
Kenedix Office Investment
4978 1,92 101 COMP oo 542 021
Hongkong (7,81%0) Mori Hills REIT Investment
Holdinggesellschaften - diversifiziert 416 COMp o, 578 0,22
314.605 Wharf Holdings Ltd .......... 2228 086 Nippon Building Fund
Immobilien 276 INC oo 1.447 0,56
Nippon Prologis REIT
China Overseas Land & 555 |n|fp g 1290 050
78.000 Investment Ltd .................... 200 0,08 Nomura Real Estate Master
97.000 Hang Lung Properties Ltd ... 275 011 507 FUNA INC ..o, 636 0,25
Henderson Land Nomura Real Estate Office
295.590 Development Co Ltd ........... 1911 0,74 182 FUND INC .o 828 0,32
262.000 Hysan Development Co Ltd 1.201 046 159 OfiX JREIT INC ..ucvvivernvnnes 199 0,08
New World Development Co United Urban Investment
1.918.141 Ltd o 2223 0,86 299 COMP v, 458 0,18
152.000 Sino Land Co Ltd ................ 235 0,09 35.254 13.61
Sun Hung Kai Properties . -
A52.442 LA oo 6.416 247 Jersey, Kanalinseln (0,14%)
226.000 Swire Properties Ltd ........ 701 027 'ATr,“ObiE“e” real Estat
o rium European Real Estate
Immobilienfonds (REIT) 19.782 Lt oeroesereeseserres 102 0,04
354.000 C_hakmp'on REIT oo 147 0,06 120.637 LXB Retail Properties Pl ... 265 0,10
BI8900 LIt REIT 4100151 7 ot
) - - Luxemburg (0,29%)
Italien (0,05%) Immobilien
Immobilienfonds (REIT) 30.836 Gagfah SA ..o 741 029
167.923 Beni Stabili SpA .................. 118 0,05
. Niederlande (1,21%)
Japan (_1_3’61 %) Immobilienfonds (REIT)
Immobilien 25.215 COMO NV oo 1237 048
34.800 Aeon Mall Co Ltd ............... 663 0,26 Eurocommercial Properties
162.300 Hulic Co Ltd .......ccovevvennnee. 1715 0,66 4542 NV i 200 0,08
313.780 Mitsubishi Estate Co Ltd ..... 7.048 2,72 Nieuwe Steen Investments
309 627 Mitsui Fudosan Co Ltd ... 9471 3,65 150.222 NV .............. s 788 0,30
NTT Urban Development 1.722 Vastned Retail NV .............. 79 0,03
4.800 COIP eooveeeeeieieeeieeeie e 50 0,02 10.000 Wereldhave NV .................. 824 0,32
Sumitomo Realty & 3128 121
122.200 Development Co Ltd ........... 4339 1,67 . : -
40.000 Tokyo Tatemono Co Ltd ... 323 012 :\‘eusez'_i‘_”df(o*? QEIT)
o mmobilienfonds
Imr_nc_Jblllenfon_ds (REIT) Kiwi Income Property
133 Activia Properties Inc .......... 1.068 0,41 75.338 THUSE ....oooovrrrreseeeeeeeeesnsioenes 68 0,03
Advance Residence
18 Investment Corp ........cccc..... 42 0,02
Daiwa House Residential Norwegen (0,21%)
5 Investment Corp .......ccceuenee. 21 0,01 Immobilien
Frontier Real Estate Norwegian Property
41 Investment Corp .................. 196 0,08 361.504 ASA ..o 541 0,21

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %

Singapur (4,07%) Immobilien

Logis Capital & Counties
162.000 City Developments Ltd ....... 1222 047 31.405 ProPertles Plc_ ...................... 167 0,06

- 262.192 Capital & Regional Plc ....... 205 0,08

Immobilien )

935.500 Capitaland Ltd ................. 2340 0,90 49.901 gﬁ’l"nr;gﬁ: Els(t:a.té;é """""""" 150 0,06

Global Logistic Properties

1169.000 Ltd ... 2476 0,96 283.191 Development Plc s 407 0,16
114.000 Keppel Land Ltd 309 012 18.839 ST Modwen Properties Plc . 112 0,04
77533 UOL Group Ltd 101 0’15 76.356 Unite Group PIC .......ccco........ 525 0,20

Immobilienfonds (REIT) Immobilienfonds (REIT)

Ascendas Real Estate 118.955 Blg Yellow GI’OUp Plc ........ 1.003 0,39
389.000 Investment Trust .................. 683 0,26 89.488 British Land Co Plc ............ 1.018 0,39
612.000 Capitacommercial Trust ...... 765 0,30 42.835 Derwent London Plc ........... 1.896 0,73
389.000 CapitaMall Trust ................. 583 0,23 113.698 Great Portland Estates Plc ... 1.179 0,46

91.000 CDL Hospitality Trusts ....... 119 0,05 412.365 Hammerson Plc ................... 3.841 1,48

Fortune Real Estate 50.314 Intu Properties Plc ............... 263 0,10
112.000 Investment TrUSt .............. 100 0,04 303.000 Land Securities Group Plc .. 5105 1,97
634.764 Keppel REIT ......... S 592 023 3.233 Londonmetric Property Plc . 7 0,00

Mapletree Commercial .

180.000 TIUSE oo 199 0,08 43.309 Safestore Holdlngs Plc ........ 150 0,06
141.000 Mapletree Industrial Trust ... 157 0,06 103.926 SEQIOPIC .....vvvvvve 612 024
122.000 Mapletree LOgiStiCS Trust ... 111 0,04 11.354 Shaftesbury o] [ 125 0,05
152.000 SPH REIT ...cooovvverisiirnnnn, 126 0,05 16.877 _ 6,51
Suntec Real Estate Vereinigte Staaten (45,95%)
253.000 Investment Trust .................. 349 _ 013 Medizinische Leistungserbringer und
10532 4,07 Gesundheitsflirsorgedienste
. Brookdale Senior Living
Spa“'i:_‘l_(o'32%) 12.885 INC eoreesereeesoesosseso 415 016
Immobilien .
- . . Logis
Hispania Activos .
o Extended Stay America
34.595 Inmobiliarios SAU ............ 459 017 25.040 INC wreeoeerersereesrreeso 503 023
Immobilienfonds (REIT) Hilton Worldwide Holdings
Lar Espana Real Estate 64.081 INC ..oovvvvevririeieeeieens 1578 0,61
32.872 S0CIMI SA .ovvvviiinnniiinnns 383 __ 015 Starwood Hotels & Resorts
842 0,32 18.757 Worldwide InC ........ccceuee. 1561 0,60
Schweden (0,82%) Immobilien
Immobilien 44.258 Forest City Enterprises Inc .. 864 0,33
8.779 Atrium Ljungberg AB ......... 126 0,05 1.730 WP Carey INC ....cccovevvvevennne 110 0,04
36.548 Castellum AB ...o.ovveveeen 556 0,21 Immobilienfonds (REIT)
23.926 Fabege AB ......cooocovvveerr, 305 012 7.807 Acadia Realty Trust ............ 215 0,08
. ' Alexandria Real Estate
245 Fastighets AB Balder ........ 3000 5.675 EQUItiEs INC ....cco...vvrceerree 418 0,16
36.933 Hemfosa Fastigheter AB ... 576 0,22 19.218 American Assets Trust Inc .. 634 0,24
25.232 HUfVUdStadeI’l AB ... 314 0,12 Amerlcan Campus
14.598 Wihlborgs Fastigheter AB ... 250 0,10 533 Communities InC ................. 19 0,01
2.130 0,82 49.467 American Homes 4 Rent ..... 835 0,32
. American Realty Capital
0,

Schweiz (0,22%) 86.939 Properties INC .......oo............ 1.048 0,40

Immobilien Apartment Investment &

202 Mobimo Holding AG .......... 39 0,02 38.758 Management Co .................. 1.233 0,48
5.115 PSP Swiss Property AG ...... 430 0,16 40.081 AvalonBay Communities Inc 5651 2,18
1.526 Swiss Prime Site AG ........... 113 0,04 34.818 AViVREIT INC oo 917 0,35

582 0,22 589 BioMed Realty Trust Inc .... 12 0,00

GroRbritannien (6,51%) 30.111 Boston Properties Inc .......... 3485 1,35

Diversifizierte Finanzunternehmen 43.593 Brixmor Property Group Inc 970 037

30.127 Urban & Civic PIC v, 112 0,04 10.956 Camden Property Trust ....... 751 0,29

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
Chesapeake Lodging Piedmont Office Realty
8.036 TIUSE ..oeovveeveieeeeeeceeene 234 0,09 48.385 Trust INC ...ccevvvevvrcireienes 854 0,33
Corporate Office Properties 144.063 Prologis INC .............cooevvvven.. 5431 2,11
15.976 THUSL v s 411016 2.320 PS Business Parks Inc ........ 177 0,07
136.048 Cousins Properties InC ......... 1.626 0,63 31524 Public Storage InG .......... 5207 2,03
32058 CubeSmart ........................... 577 0,22 Ramco_Gershenson
7.740 DCT Industrial Trust Inc ..... 58 0,02 1.600 Properties Trust ................... 26 0,01
116.857 DDR COrp ..oovevvveviireerieannnn 1954 0,75 26.155 Realty Income Corp 1.066 0,41
44.261 Douglas Emmett Inc ........... 1.137 0,44 Regency Centers
20.041 Duke Realty COrp ....c..... 344 013 60.175 gg{;rarrarrarr& """""""" 3.240 1,25
DuPont Fabros Technology 43.170 Investments Corp ............... 634 0,24
645 INC o 17 0,01 : . )
. Retail Properties of America
6.500 EastGroup Properties Inc ..... 394 015 45,085 INC ...cooooerereseseeeeeeeeeeeennes 659 0,25
Empire State Realty Trust Rexford Industrial Realty
B2AB4INC w.ooovviiinsis 1239 048 8.940 INC oococcccccccrrrrrrrree 124 0,05
373 EPR PrOperties ................ 19001 42.081 RLJ Lodging Trust 1198 046
21.066 Equity Commonwealth ........ 541 0,21 Senior Housing Properties
Equity Lifestyle Properties 40.390 TrUSE .oovveieceee e 845 0,33
14.300 INC oovvviiiiiis 606 0,23 Simon Property Group
102.939 Equity Residential ............... 6.339 2,45 TT7.765 INC wovcveeeeveceeceecee e 12.786 4,95
Essex Property Trust 32.923 SL Green Realty Corp ......... 3.335 1,29
10.682 INC ..covvveiiciieiice e 1.910 0,74 Sovran Self Storage
Extra Space Storage 13.299 INC oo 989 0,38
15.480 INC .oovvveverercccieienns 798 0,31 Starwood Waypoint
Federal Realty Investment 21.185 Residential Trust ................. 551 0,21
13.688 TruSt .....ccoovvvvviiiiiiicciae 1622 0,63 Strategic Hotels & Resorts
5.714 FelCor Lodging Trust Inc .... 53 0,02 33.042 Inc T s 385 0,15
First Industrial Realty Trust Summit Hotel Properties
35.639 INC oo 603 0,23 16.830 INC ooevveeeeeee s 181 0,07
General Growth Properties 20.097 Sun Communities Inc ......... 1.014 0,39
226.036 INC .oceveveviiiccceee e 5321 2,05 Sunstone Hotel Investors
15.483 Glimcher Realty Trust ......... 210 0,08 86.989 INC ..o 1.202 0,46
Tanger Factory Outlet
13.851 HCP INC ...oovvvvveiiieiriceen 550 0,21
' 25.820 Centers INC .....coovevvvveeeeeennns 845 0,33
36.224 Health Care REIT Inc .......... 2.259 0,87 b
Healthcare Realty Trust 1.671 Taubman Centers Inc .......... 122 0,05
A48.632 INC woosooeeoo 1.152 0,44 59.638 UDRINC ....cccvvevviieieciieeens 1.625 0,63
Healthcare Trust of America 20.550 Ventas Inc 1.273 0,49
72409 INC covvssvmnnenssssmrnssssssnrsssson 839 032 44.672 Vornado Realty Trust .......... 4465 1,73
24.255 Home Properties Inc ............ 1412 0,54 Washington Prime Group
Host Hotels & Resorts 15.545 INC .oveviiciiiieeecee e 271 0,10
218.801 INC wovevvveirieeiee e 4.667 1,80
Hudson Pacific Properties 119040 4595
A4.730 INC oo 1.103 0,43 Stammaktien insgesamt ... 253.404 97,81
15.180 Kilroy Realty Corp .............. 902 0,35
46.731 Kimco Realty Corp .............. 1.023 0,39 Bezugsrechte (0,00%0)
35.622 LaSalle Hotel Properties ...... 1.220 0,47 Italien (0,00%0)
37.090 Liberty Property Trust ......... 1233 0,48 167.923 Beni Stabili SpA ................. 4 0,00
20.896 Macerich CO ........c.cccovvniunee. 1334 051 Bezugsrechte insgesamt ... 4 0,00
26.820 Mack-Cali Realty Corp ....... °13 020 Wertpapiere insgesamt .... 253.408 97,81
Mid-America Apartment
24.318 Communities Inc ................. 1.596 0,62
National Health Investors Investmentfonds (CIS) (2,32%)
9.100 INC .o 520 0,20 Irland (2,32%)
National Retail Properties Russell Investment Company
43.289 INC oo 1.497 0,58 plc
43.154 New York REIT Inc ............ 444 0,17 Russell Euro Liquidity
Parkway Properties 123 Fund - Class C Shares ...... 156 0,06
49.509 INC ovvvvveireeeec e 929 0,36

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Anzahl
der Anteile

Zeitwert Fonds
Tsd. USD %

Russell Investment Company
11 plc

The U.S. Dollar Cash

Fund Il - Class C

584.978 Shares .......ccceevevvevennenne.

Investmentfonds (CIS)
INSGESAML ..o
Gesamtanlagen ohne
derivative
Finanzinstrumente ............

5.849 2,26

6.005 2,32

259.413 100,13

Derivative Finanzinstrumente ((0,80)%0)

Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,02)%0)

Durch-
schnittlicher
Nominal- Anschaffungs- Nicht realisierter
wert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USD Usb Tsd. USD %
1.606 272,22 59 of DJ US Real Estate Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccccoovvirevinnnenn. (20) (0,01)
704 1.408,59 5 of S&P Midcap 400 E Mini Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014........ccccccoevencnnienne. (22) (0,01)
307 3.074,96 2 of Hang Seng Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 ........c.ccovveveveveviecnnne, (14) (0,01)
159 796,97 1 of S&P TSE 60 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccocovveirerninnenn (5) 0,00
595 11,90 5 of Topix Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ..........cccoovireviinnnn. 10 0,00
1.882 2.240,65 84 of FTSE EPRA Europe Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014.........cccccoeienennnnenne. 14 0,01
239 4.779,49 2 of ASX SPI 200 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014........c..cccccevevevieennnne. (8) 0,00
175 291,62 3 of SGX MSCI Singapore Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 ........cccccvvviireiininn, (1) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ..........c.ccoccoevvineniienensiennnn, 24 0,01
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Terminkontrakten ............cccccooeiiiiieienicnienens (70) (0,03)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. (46) (0,02)
Offene Devisenterminkontrakte ((0,78)%0)*
Nicht realisierter
Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/10/2014 AUD 41 EUR 28 - 0,00
08/10/2014 AUD 134 EUR 95 3) 0,00
08/10/2014 AUD 37 EUR 26 Q) 0,00
08/10/2014 AUD 24 EUR 17 Q) 0,00

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

44 The Global Real Estate Securities Fund



Multi-Style, Multi-Manager Funds plc
The Global Real Estate Securities Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/10/2014 AUD 3 GBP 2 - 0,00
08/10/2014 AUD 1 GBP - - 0,00
08/10/2014 AUD 9% GBP 54 ?3) 0,00
17/12/2014 AUD 300 USD 269 8) 0,00
17/12/2014 AUD 217 USD 197 (8) 0,00
08/10/2014 CAD 12 EUR 8 - 0,00
08/10/2014 CAD 1 EUR 1 - 0,00
08/10/2014 CAD 13 EUR 9 - 0,00
08/10/2014 CAD 22 EUR 15 - 0,00
08/10/2014 CAD 9 GBP 5 - 0,00
17/12/2014 CAD 98 USD 89 (€))] 0,00
17/12/2014 CAD 100 USD 90 (€D)] 0,00
08/10/2014 CHF 1 EUR 1 - 0,00
08/10/2014 CHF 3 EUR 2 - 0,00
08/10/2014 CHF 4 EUR 4 - 0,00
08/10/2014 CHF 1 GBP 1 - 0,00
08/10/2014 EUR 976 AUD 1.378 27 0,01
08/10/2014 EUR 3.046 AUD 4.301 87 0,04
08/10/2014 EUR 508 CAD 727 8) 0,00
08/10/2014 EUR 1585 CAD 2.267 (26) (0,01)
08/10/2014 EUR 383 CHF 462 - 0,00
08/10/2014 EUR 123 CHF 148 - 0,00
08/10/2014 EUR 13 GBP 10 - 0,00
08/10/2014 EUR 29 GBP 23 D 0,00
08/10/2014 EUR 855 GBP 679 (20) (0,01)
08/10/2014 EUR 2.668 GBP 2117 (61) (0,02)
08/10/2014 EUR 3 HKD 35 - 0,00
08/10/2014 EUR 5 HKD 54 - 0,00
08/10/2014 EUR 1.003 HKD 10.238 (52) (0,02)
08/10/2014 EUR 3.129 HKD 31.948 (162) (0,06)
08/10/2014 EUR 1414 JPY 193.432 22 0,01
08/10/2014 EUR 1812 JPY 247.947 29 0,01
08/10/2014 EUR 1414 JPY 193.432 22 0,01
08/10/2014 EUR 1414 JPY 193.432 22 0,01
08/10/2014 EUR 1414 JPY 193.432 22 0,01
08/10/2014 EUR 155 SEK 1.419 2 0,00
08/10/2014 EUR 482 SEK 4.428 (5) 0,00
08/10/2014 EUR 514 SGD 845 (13) (0,01)
08/10/2014 EUR 1.604 SGD 2.636 (41) (0,01)
08/10/2014 EUR 5,597 USD 7.374 (304) (0,12)
08/10/2014 EUR 1.795 USD 2.365 (97) (0,04)
08/10/2014 EUR 1.795 USD 2.365 (97) (0,04)
08/10/2014 EUR 1.795 USD 2.365 97) (0,04)
08/10/2014 EUR 1.795 USD 2.365 97) (0,04)
08/10/2014 EUR 5,597 USD 7.374 (304) (0,12)
08/10/2014 EUR 5,597 USD 7.374 (304) (0,12)
08/10/2014 EUR 5.597 USD 7.374 (304) (0,12)
17/12/2014 EUR 823 USD 1.063 (22) (0,01)
17/12/2014 EUR 1.100 USD 1.424 (34) (0,01)
17/12/2014 EUR 250 USD 324 (8) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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30. September 2014

Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
17/12/2014 EUR 300 USD 386 @) 0,00
17/12/2014 EUR 100 USD 128 2 0,00
08/10/2014 GBP 1.691 AUD 3.008 110 0,05
08/10/2014 GBP 53 AUD 94 3 0,00
08/10/2014 GBP 3 AUD 6 - 0,00
08/10/2014 GBP 27 CAD 49 - 0,00
08/10/2014 GBP 880 CAD 1.585 7 0,00
08/10/2014 GBP 2 CAD 3 - 0,00
08/10/2014 GBP 7 CHF 10 - 0,00
08/10/2014 GBP 212 CHF 323 6 0,00
08/10/2014 GBP - CHF 1 - 0,00
08/10/2014 GBP 2 EUR 2 - 0,00
08/10/2014 GBP 40 EUR 50 1 0,00
08/10/2014 GBP 56 EUR 70 2 0,00
08/10/2014 GBP 1.802 EUR 2.270 52 0,02
08/10/2014 GBP 12 EUR 15 1 0,00
08/10/2014 GBP 4 EUR 5 - 0,00
08/10/2014 GBP 21 EUR 26 1 0,00
08/10/2014 GBP 1 HKD 11 - 0,00
08/10/2014 GBP - HKD 1 - 0,00
08/10/2014 GBP 4 HKD 45 - 0,00
08/10/2014 GBP 54 HKD 696 2 0,00
08/10/2014 GBP 1.737 HKD 22.344 (61) (0,02)
08/10/2014 GBP 98 JPY 16.846 5 0,00
08/10/2014 GBP 3.138 JPY 541.154 155 0,06
08/10/2014 GBP 6 JPY 1.080 - 0,00
08/10/2014 GBP 8 SEK 96 - 0,00
08/10/2014 GBP 267 SEK 3.096 4 0,00
08/10/2014 GBP 1 SEK 6 - 0,00
08/10/2014 GBP 28 SGD 57 - 0,00
08/10/2014 GBP 2 SGD 4 - 0,00
08/10/2014 GBP 890 SGD 1.845 3) 0,00
08/10/2014 GBP 1 USD 1 - 0,00
08/10/2014 GBP 25 USD 41 - 0,00
08/10/2014 GBP 3.106 USD 5.157 (122) (0,05)
08/10/2014 GBP 386 USD 642 (15) (0,02)
08/10/2014 GBP 3.106 USD 5.157 (122) (0,05)
08/10/2014 GBP 3.106 USD 5.157 (122) (0,05)
08/10/2014 GBP 3.106 USD 5.157 (122) (0,05)
08/10/2014 GBP 21 USD 35 D 0,00
08/10/2014 HKD 181 EUR 18 1 0,00
08/10/2014 HKD 301 EUR 30 1 0,00
08/10/2014 HKD 4 GBP - - 0,00
17/12/2014 HKD 1.075 USD 139 - 0,00
17/12/2014 HKD 1.075 USD 139 - 0,00
17/12/2014 HKD 2,500 USD 323 @ 0,00
08/10/2014 JPY 4223 EUR 31 - 0,00
08/10/2014 JPY 7.279 EUR 52 1 0,00
08/10/2014 JPY 24371 EUR 178 ?3) 0,00
08/10/2014 JPY 6.791 EUR 50 (€))] 0,00

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
08/10/2014 JPY 528 GBP 3 - 0,00
08/10/2014 JPY 86 GBP - - 0,00
08/10/2014 JPY 17.363 GBP 101 (5) 0,00
17/12/2014 JPY 35.480 USD 333 9 0,00
17/12/2014 JPY 50.000 USD 467 (1) 0,00
17/12/2014 JPY 10.000 USD 92 @ 0,00
17/12/2014 JPY 10.000 USD 92 Q 0,00
08/10/2014 SEK 94 EUR 10 - 0,00
08/10/2014 SEK 24 EUR 3 - 0,00
08/10/2014 SEK 25 EUR 3 - 0,00
08/10/2014 SEK 42 EUR 5 - 0,00
08/10/2014 SEK 2 GBP - - 0,00
08/10/2014 SEK 67 GBP 6 - 0,00
08/10/2014 SEK 1 GBP - - 0,00
08/10/2014 SGD 11 EUR 7 - 0,00
08/10/2014 SGD 45 EUR 27 1 0,00
08/10/2014 SGD 15 EUR 9 - 0,00
08/10/2014 SGD 25 EUR 15 - 0,00
08/10/2014 SGD 1 GBP - - 0,00
08/10/2014 SGD 33 GBP 16 - 0,00
08/10/2014 SGD 1 GBP - - 0,00
17/12/2014 SGD 57 USD 45 - 0,00
17/12/2014 SGD 57 USD 45 - 0,00
17/12/2014 SGD 150 USD 119 D 0,00
17/12/2014 uUSsSD 73 AUD 80 3 0,00
17/12/2014 uUSsSD 123  AUD 137 4 0,00
17/12/2014 usD 54 AUD 60 1 0,00
17/12/2014 usD 73 CAD 80 1 0,00
17/12/2014 usD 16 CAD 18 - 0,00
08/10/2014 usD 62 EUR 47 3 0,00
08/10/2014 usD 296 EUR 225 13 0,01
08/10/2014 usD 17 EUR 13 1 0,00
08/10/2014 uUSsSD 166 EUR 127 6 0,00
08/10/2014 uUSsSD 277 EUR 214 6 0,00
17/12/2014 usD 259 EUR 200 6 0,00
17/12/2014 usD 258 EUR 200 6 0,00
17/12/2014 usD 549 EUR 423 14 0,01
17/12/2014 usD 454 EUR 350 10 0,01
17/12/2014 usD 259 EUR 200 6 0,00
17/12/2014 usD 128 EUR 100 2 0,00
17/12/2014 uUsSD 127 EUR 100 1 0,00
08/10/2014 uUsSD 6 GBP 4 - 0,00
08/10/2014 usD 219 GBP 132 5 0,00
08/10/2014 usD 3 GBP 2 - 0,00
17/12/2014 usD 155 HKD 1.200 1 0,00
17/12/2014 usD 123 HKD 950 - 0,00
17/12/2014 usD 94 JPY 10.000 3 0,00
17/12/2014 usD 238 JPY 25.480 5 0,00
17/12/2014 uUsSD 111 JPY 12.000 1 0,00
17/12/2014 uUsSD 92 JPY 10.000 1 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Tsd. Betrag Tsd. Tsd. USD %
17/12/2014 usD 91 JPY 10.000 - 0,00
17/12/2014 usD 90 SGD 114 1 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ...........cccccooveriiennen. 682 0,26
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ...........ccccccooverinnnnen. (2.697) (1,04)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .. (2.015) (0,78)
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSaAML .........cccvcivivieieiene s sie e e e e e (2.061) (0,80)
Zeitwert Fonds
Tsd. USD %
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (100,40%) .... 260.119 100,40
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((1,07)%6) ..... (2.767) (1,07)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (99,33%) .............. 257.352 99,33
Sonstiges Nettovermdgen (0,58%0) .......ccccoovvvreiiireininnienns 1.500 0,58
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,0000) ..oviviieiiiteree e 231 0,09
NETEOVEIMOGEN ..o s 259.083 100,00
% am
Gesamtvermdogensanalyse Gesamtvermagen
Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
L 0[]0 TP PP P PP PP PRTPPPTPRPRPRPRPOS 96,09
INVESTMENTFONAS (OGAW) ...ttt b et b e b e e et bbb e bt e s e et et seesbenbeene e 2,28
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) .........ccocooerereienennienense e, 0,26
Bdorsengehandelte derivative FINANZINSIIUMENTE ........cooiiiiieiie et 0,01
SONSEIGE VEIMOGENSWEITE .....eieiiiitiieeiietirte ettt ettt ettt bbbt bbb e st b bt st b et et et e st ebe st e ebe e 1,36
100,00

* Anlagen, die weniger als 500 USD betragen, wurden auf null abgerundet.

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist die UBS AG.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

HSBC

JP Morgan Chase
Northern Trust

Standard Chartered Bank
State Street Bank

Bank of Montreal

Brown Brothers Harriman
Citibank

Credit Suisse

Goldman Sachs

Der Anteil der Anlagen des Teilfonds The Global Real Estate Securities Fund in Rechten oder Wertpapieren, die fiir den
franzdsischen Plan d’Epargne en Actions (PEA) zugelassen sind, lag im Geschéftsjahr zum 30. September 2014 konstant bei oder

tiber 75 Prozent.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung
30. September 2014

Zeitwerthierarchie (Erlauterung 12 b))

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 30. September 2014 bzw. zum 30. September 2013 zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds The Global Real Estate Securities Fund innerhalb

der Zeitwerthierarchie analysiert (nach Anlagetyp).

Zum 30. September 2014

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WETTPAPIEIE et
Investmentfonds (CIS) ...
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) oottt
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..

GeSamMEIVErMOGEN ....ccoeieieieiire e

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) et e
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ...

Verbindlichkeiten insgesamt ...........cccccoovniiiinencicnnnn,

Zum 30. September 2013

Vermadgenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WETTPAPIEIE vt
Investmentfonds (CIS) ...
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) ettt e
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..

GEeSAMEVEIMOGEN ...ooviiiiiiiiie et

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(UL LU =T S
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ...

Verbindlichkeiten insgesamt ...........cccccoevviviiveievcncne e,

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
253.408 - 253.408
- 6.005 6.005
24 - 24
- 682 682
253.432 6.687 260.119
(70) - (70)
- (2.697) (2.697)
(70) (2.697) (2.767)
Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
258.106 - 258.106
- 8.811 8.811
81 - 81
- 4.375 4.375
258.187 13.186 271.373
(19) - (19)
- (491) (491)
(19) (491) (510)

Weder in diesem Berichtsjahr noch im vorangegangenen Berichtsjahr gab es wesentliche Ubertragungen zwischen den einzelnen

Ebenen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkéaufe in dem am 30. September 2014 beendeten Geschéftsjahr

aufgefihrt
Anschaffungs- Ver&uflerungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD
Russell Investment Company Il plc Russell Investment Company 11 plc

The U.S. Dollar Cash Fund 11 The U.S. Dollar Cash Fund 11

Class C Shares 146.552 Class C Shares (148.574)
Simon Property Group Inc 7.338  Simon Property Group Inc (10.881)
Mitsui Fudosan Co Ltd 6.756  Prologis Inc (6.574)
Sun Hung Kai Properties Ltd 5.886  Boston Properties Inc (5.590)
General Growth Properties Inc 4918 Health Care Inc (5.423)
Mitsubishi Estate Co Ltd 4,771 Ventas Inc (5.401)
Vornado Realty Trust 4.699  Muitsui Fudosan Co Ltd (5.279)
Equity Residential 4.494  Mitsubishi Estate Co Ltd (4.822)
Link REIT 4101 Equity Residential (4.603)
Russell Investment Company plc Vornado Realty Trust (4.551)

Russell Euro Liquidity Fund Russell Investment Company plc

Class C Shares 4.092 Russell Euro Liquidity Fund
Land Securities Group Plc 4.063 Class C Shares (4.541)
Public Storage Inc 4.048 Host Hotels & Resorts Inc (4.273)
Host Hotels & Resorts Inc 3.759  Sun Hung Kai Properties Ltd (4.153)
Sumitomo Realty & Development Co Ltd 3.662  Land Securities Group Plc (3.942)
Prologis Inc 3.545 DDR Corp (3.845)
Westfield Corp 3.359  Unibail-Rodamco SE (Paris listing) (3.537)
Boston Properties Inc 3.191 Kilroy Realty Corp (3.152)
Unibail-Rodamco SE (Paris listing) 3.094 UDR Inc (3.120)
AvalonBay Communities Inc 3.049 Federal Realty Investment Trust (3.014)
Hulic Co Ltd 2.743  China Overseas Land & Investment Ltd (2.990)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Bilanz

Zum 30. September 2013

30. September 2013*

Tsd. JPY
Vermaogenswerte
Bankguthaben (EFTAULEIUNG 3) ...oue et bbb bbbt n e 5.022
5.022
Verbindlichkeiten
Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen flr AnteilSTUCKNANMEN .........ooiiiii bbb (1.634)
Zu entrichtende VerwaltungSgebUNIen ...........ooiiiiii e (5)
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengeblnren ... (24)
Zu entrichtende UnterdepothankgebUNIEN ..........cooiiiiiii e (545)
Zu entrichtende PrifungSgebUNIEN ..o e (1.537)
Zu entrichtende SONStIge GEDUNIEN ........ciiiiii bbb (1.277)
(5.022)

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibender Nettoinventarwert ................ -

* Da der Teilfonds am 13. Februar 2013 die Geschaftstatigkeit einstellte, wurde der letzte Abschluss fiir den Teilfonds fiir das Geschéftsjahr
zum 30. September 2013 aufgestellt. Die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern
rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens des Teilfonds werden nur zu Darstellungszwecken angegeben,
zwecks Ubereinstimmung mit dem vorangegangenen konsolidierten Abschluss der Gesellschaft.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 30. September 2013

2013*
Tsd. JPY

Ertrage

DAV 1o (=T o (=] o SO PO O SOT PP RURUPTPRTT 2.062
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetétigkeit (ErTAULEIUNG 4) ....oovoiiii i 897.688
Gesamtan|ageertraAge/(-KOSTEN) ... ettt bt ae et ae e 899.750
Aufwendungen

VerwaltungsgebUhren (EFTAULEIUNG 5) ...c.ooviviiiiiiiece e (10.932)

Depotbank- und Verwahrstellengebihren (EFIAULEIUNG B) .....coiveririiiiiniiirieese e 172)

Unterdepotbankgeblhren (ErTAULEIUNG B) .......cviiriiiiiiiiiie it (2.735)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (ErTAULEIUNG 6) ......ccvvevevevevieieceeiereeesee e (724)

Prifungsgeblhren (EFTAULEIUNG B) ......cveiviieieiise ettt sttt sre e e e e et s besnesre e e e s e nnees (1.312)

BEratUNGSNONOIAIE ...ttt bbbt bbbt bt b et et sb e bt s b bt e b e et ene e e nas (1.508)

SONSHIZE GEDUNIEN ...ttt bbbt b e bbb ae e b e e b et e sbe bt b e e bt eneen et e (3.593)
Betriebliche AUFWENAUNGEN INSPESAML .....o.viviiiiiiiiiieic et eeeens (20.976)
Vorsteuergewinn/(-verlust) flr das GeSChAftSJanr ... 878.774
Besteuerung

Quellensteuer (EFTAULEIUNG 9) ....oviiiiiiiteieeet ettt bbbttt nb et b s (38)
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr das GesChaftSjanr ... 878.736
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (ErlAULEFUNG 10) .....coiiiiiieie e (6.319)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme)
des Nettovermdgens aus der GesChATIStALIGKEIT ..........ccoiiiiiiiiiiie s 872.417

Sémtliche Betrdge stammen ausschlieRlich aus der mittlerweile eingestellten Geschaftstétigkeit. AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

* Der Teilfonds stellte am 13. Februar 2013 die Geschaftstétigkeit ein.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 30. September 2013

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme)

des Nettovermdogens aus der GeSChATISTALIGKEIT .........c.eviiiiiiiiei e

Anteilstransaktionen
Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des

Nettovermdgens aus Anteilstransaktionen (Erlauterung 10) .......c.coooveiiiiiiiinieiieeeee e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme)

des NettoVermMOGENS INSOESAMIE .....cviiviieieiiieee ettt st et re e e e se et e st e st e s resaeese e e et e seestesreeneareeneeneesrenes

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes Nettovermdgen

ZU Beginn des GESChATLSJANIES .......c.ccveiiiiiiecieieie e e sttt et sr e re e e esre e s

Am Ende des GESChATISJANTIES ..ot bbb

* Der Teilfonds stellte am 13. Februar 2013 die Geschaftstétigkeit ein.

2013*
Tsd. JPY

872.417

(3.686.726)

(2.814.309)

2.814.309

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Erlauterungen zum Jahresabschluss
30. September 2014
1. Bilanzierungsgrundsatze

Die von der Gesellschaft fir das am 30. September 2014 beendete Geschéftsjahr angewandten wesentlichen
Bilanzierungsgrundsatze sind nachfolgend beschrieben:

a) Bilanzierungsgrundlage
Der Abschluss wird nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt, modifiziert durch die erfolgswirksame Neubewertung der
gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert.

Der Abschluss wird in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsitzen (,,irische
GAAP*), den Vorschriften der Européischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
betreffend) von 2011 (die ,,0GAW-Vorschriften®), in der jeweils aktuellen Fassung und wie von der Zentralbank
herausgegeben, und irischen Rechtsvorschriften einschlielich der Companies Acts von 1963 bis 2013 erstellt. Der flir seine
Aufstellung verwendete Rahmen fur die Finanzberichterstattung sind das irische Recht sowie die vom Financial Reporting
Council (der ,,FRC*) herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Ireland verdffentlichten
Bilanzierungsrichtlinien (Generally Accepted Accounting Practice in Ireland, ,,irische GAAP*).

Anderung der Darstellung

Die monetéren Werte des laufenden und des vorherigen Geschéftsjahres, die in diesem Abschluss ausgewiesen sind, sofern
nicht im FlieRtext erlautert, werden auf ganze Tausender gerundet. Dies ist eine Anderung gegeniiber der in den
vorangegangenen Geschaftsjahren der Gesellschaft verwendeten Darstellung, bei der ganze Zahlen angegeben wurden.

Bestimmte Vergleichszahlen des Vorjahres wurden zwecks Anpassung an die Darstellung des aktuellen Berichtsjahres neu
klassifiziert.

b) Finanzinstrumente, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Diese Kategorie hat zwei Unterkategorien: finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken
gehalten werden, sowie diejenigen, die von den Direktoren bei der Erstbewertung erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert angesetzt werden. Alle Finanzinstrumente in der Vermdgensaufstellung der einzelnen Teilfonds sind
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert klassifiziert. Die Folgebewertung samtlicher erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert zu bewertenden Finanzinstrumente erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, und Verénderungen des
beizulegenden Zeitwertes werden in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

i) Wertpapiere
Wertpapiere, die an einer anerkannten Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden,
werden zum aktuellen Geldkurs bewertet, zu dem sie am Bilanzstichtag an der Borse bzw. auf dem Markt gehandelt
wurden, der der Primarmarkt dieser Wertpapiere ist. Wenn bei bestimmten Vermdgenswerten nach Meinung der
Direktoren die aktuellen Geldkurse nicht den beizulegenden Zeitwert widerspiegeln bzw. keine aktuellen Geldkurse
verfugbar sind, liefert der Kurs der letzten Transaktion den Nachweis fiir den beizulegenden Zeitwert, solange seit der
Transaktion keine malgeblichen Veranderungen der wirtschaftlichen Umsténde eingetreten sind.

Bei Wertpapieren, die an keinem geregelten Markt notiert, quotiert oder gehandelt werden oder fiir die keine Notierung
oder kein Wert verfugbar ist, der eine gerechte Bewertung darstellen wiirde, oder deren Kurs den Wert nicht angemessen
widerspiegelt, wird der beizulegende Zeitwert auf Grundlage des wahrscheinlich realisierbaren VerduRerungswerts durch
die Direktoren, einen Makler oder eine sonstige Person mit entsprechenden Kompetenzen, die von den Direktoren
bestellt und von der Depotbank und Verwahrstelle fur diesen Zweck genehmigt wurde, unter Anwendung von
Bewertungstechniken ermittelt. In diesem Berichtsjahr bestand kein Bedarf fiir die Direktoren, eine kompetente Person
flr diese Zwecke zu bestellen. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der zustdndige Finanzverwalter kénnen in Absprache
mit dem Emergency-Pricing-Ausschuss (der ,,Pricing-Ausschuss®) des Administrators und dem Russell Securities
Valuation Committee (,,RSVC*) den Wert solcher Wertpapiere auch durch Anwendung nicht beobachtbarer Parameter
ermitteln und Methoden anwenden bzw. Annahmen zugrunde legen, die auf den am jeweiligen Bilanzstichtag
herrschenden Marktbedingungen auf Basis der besten verfligharen Informationen beruhen. Solche Wertpapiere werden
in Ebene drei der Zeitwerthierarchie eingestuft (ndhere Einzelheiten zu deren Bewertung sind Erl&uterung 12 b) zu
entnehmen), und ihre Werte werden in den Tabellen der Zeitwerthierarchie am Ende der Vermégensaufstellung des
jeweiligen Teilfonds angegeben. Die Gesellschaft wendet verschiedene Methoden an und legt Annahmen zugrunde, die
auf den zum jeweiligen Bilanzstichtag herrschenden Marktbedingungen beruhen. Solche Bewertungsmethoden sind u. a.
die Zugrundelegung von vergleichbaren Transaktionen zwischen voneinander unabhéngigen Parteien, die Discounted-
Cash-Flow-Analyse (Diskontierter Einnahmetiberschuss) und Optionspreismodelle. Gibt es eine Bewertungsmethode,
die allgemein von Marktteilnehmern zur Ermittlung des Kurses des Instruments angewandt wird, und hat sich diese
Methode als zuverlassige Methode zur Einschatzung der in tatsdchlichen Markttransaktionen erzielbaren Preise
erwiesen, wendet die Gesellschaft diese Methode an. Fiir die Berechnung des beizulegenden Zeitwertes kénnen
Schéatzmethoden und Bewertungsmodelle angewandt werden. Aufgrund der dynamischen Natur der Annahmen, die bei
der Schétzung des Zeitwertes und der Marktvolatilitat getroffen werden, kénnen die im Abschluss fiir diese Anlagen
ausgewiesenen Werte von den Werten abweichen, die bei Verhandlungen zwischen Vertragsparteien in einer
kurzfristigen Verkaufstransaktion ermittelt wirden, und diese Differenzen kénnen erheblich sein.
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Anlagen in offenen Investmentfonds (Collective Investment Schemes, CIS) werden zum beizulegenden Zeitwert anhand
des letzten verfligharen ungepriften Nettoinventarwertes fir die Anteile oder Fondsanteile bewertet. Dieser wird beim
entsprechenden Verwalter eingeholt. Die Veranderungen des taglichen Nettoinventarwertes dieser Anteile wird als
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen.

ii) Devisenterminkontrakte und Devisenkassageschéafte
Der Zeitwert offener Devisenterminkontrakte und Devisenkassageschéfte wird als Differenz zwischen dem vereinbarten
Kurs und dem aktuellen Terminkurs, mit dem der Kontrakt am Bilanzstichtag abgerechnet wird, berechnet. Gewinne
oder Verluste aus offenen Devisenkassageschéften werden fir den jeweiligen Teilfonds in der Bilanz als Bankguthaben
ausgewiesen, und Gewinne oder Verluste aus offenen Devisenterminkontrakten werden in der Bilanz und in der
Vermogensaufstellung unter den erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten
oder Verbindlichkeiten ausgewiesen.

iii) Terminkontrakte (Futures)
Beim Eingehen eines Terminkontrakts werden in der Regel Einschusszahlungen in Form von Bargeld oder sonstigen
liquiden Mitteln geleistet. Der beizulegende Zeitwert von Terminkontrakten wird auf Basis ihrer aktuellen, taglich
notierten Abrechnungspreise an der mageblichen Borse zum Bilanzstichtag ermittelt. Wertanderungen offener
Terminkontrakte werden als nicht realisierte Gewinne bzw. Verluste aus Terminkontrakten verbucht, bis die Kontrakte
abgewickelt und die Wertanderungen als realisierte Gewinne bzw. Verluste verbucht werden. Gewinne bzw. Verluste
aus offenen Terminkontrakten werden fur jeden relevanten Teilfonds in der Vermdgensaufstellung aufgefuihrt und in der
Bilanz jeweils unter den erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten bzw.
Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit

Fur alle Wertpapiertypen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert auszuweisen sind, werden die VVeranderungen der
nicht realisierten Gewinne/(Verluste) seit dem Ende des vorangegangenen Geschaftsjahres und die realisierten
Gewinne/(Verluste) in der Gewinn- und Verlustrechnung des jeweiligen Teilfonds als Nettogewinn/(-verlust) aus der
Anlagetétigkeit ausgewiesen.

Siehe Erléuterung 4 hinsichtlich realisierter Gewinne/(Verluste) und Verédnderungen nicht realisierter Gewinne/(Verluste)
seit dem Ende des vorangegangenen Geschéftsjahres. Gewinne und Verluste aus Devisenkontrakten werden als
Fremdwéhrungsgewinne/(-verluste) ausgewiesen.

Rechnungslegung fiir Wertpapiertransaktionen und -einkiinfte und Kosten

Ké&ufe und Verkéufe von Anlagen werden als am Handelstag, das heil3t an dem Tag, an dem sich der Teilfonds zum Kauf
oder Verkauf der Anlage verpflichtet, getétigt ausgewiesen, vorausgesetzt, die Handelsanweisungen sind vor Berechnung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds, die um 14:30 Uhr (irischer Zeit) am jeweiligen Handelstag erfolgt (der
,.Bewertungszeitpunkt*), bei der Depotbank und Verwahrstelle eingegangen. Handelsanweisungen, die nach dem
Bewertungszeitpunkt bei der Depotbank und Verwahrstelle eingehen, werden am nachsten Handelstag erfasst. Der erstmalige
Ansatz von Anlagen erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, und die Transaktionskosten fiir alle erfolgswirksam ausgewiesenen
finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten werden direkt erfasst.

Anlagen werden erfasst, wenn die Rechte auf Cashflows aus diesen Anlagen auf den Teilfonds tbertragen wurden oder der
Teilfonds im Wesentlichen alle Risiken und Chancen trégt, die mit dem Eigentum dieser Anlagen verbunden sind. Anlagen
werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Cashflows aus diesen Anlagen ausgelaufen sind oder der Teilfonds im
Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum dieser Anlagen verbunden sind, Ubertragen hat.

Realisierte Gewinne und Verluste aus der Anlagetatigkeit werden unter Verwendung der Durchschnittskostenmethode
berechnet. Aus dem Verkauf aller erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert gehaltenen finanziellen Vermégenswerte und
finanziellen Verbindlichkeiten realisierte Gewinne und Verluste werden in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Dividenden werden der Gewinn- und Verlustrechnung an dem Tag gutgeschrieben, an dem die betreffenden Wertpapiere mit

dem Vermerk ,,ex Dividende* notiert werden. Ertrige werden zuziiglich nicht erstattungsfahiger Quellensteuern und
abzlglich Steuergutschriften ausgewiesen. Die Quellensteuer wird separat in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.
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Jeder Teilfonds zahlt alle eigenen Aufwendungen sowie den Anteil der Aufwendungen der Gesellschaft, der diesem
Teilfonds zuzurechnen ist, mit Ausnahme derer, die ausdriicklich von der Verwaltungsgesellschaft ibernommen werden. Die
Kosten und Gewinne/(Verluste) von Hedging-Transaktionen werden der relevanten Anteilsklasse zugerechnet. Soweit
Aufwendungen einer bestimmten Anteilsklasse eines Teilfonds zuzurechnen sind, tragt diese Anteilsklasse diese
Aufwendungen. Alle in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Aufwendungen, mit Ausnahme der Gebdihren, die
im Abschnitt Weiterbelastung und Vertrag Uber Support-Dienste in Erlauterung 5 des Jahresabschlusses erlautert werden,
werden taggenau verbucht. Aufwendungen, die auf die Teilfonds umgelegt werden, sowie Gebiihren im Rahmen des
Vertrages Uber Support-Dienste werden belastet und gezahlt, wenn sie den Teilfonds in Rechnung gestellt werden.

Devisentransaktionen

GemalB Financial Reporting Standard (Bilanzierungsrichtlinie, ,,FRS*) 23 werden die in den Abschliissen der einzelnen
Teilfonds ausgewiesenen Posten in der Wéhrung des priméren Wirtschaftsumfeldes, in dem der jeweilige Teilfonds tatig ist,
ausgewiesen (die funktionale Wahrung). Als funktionale Wahrung des jeweiligen Teilfonds wahlen die Direktoren (a) die
Hauptkomponente der Benchmarks der Teilfonds; oder (b) die gemeinsame Wahrung der durch Zeichnungen eingegangenen
und fir Ricknahmen von Anteilen ausbezahlten Gelder fiir die meisten Anteilinhaber des gemischten Kundenstamms der
Teilfonds; oder (c) die gemeinsame Wahrung der Mehrheit der vom Teilfonds gehaltenen Anlagen. Die funktionale Wahrung
wurde auf der Ebene der einzelnen Teilfonds festgelegt. Die funktionale Wéhrung der Gesellschaft ist der Euro.

Jeder Teilfonds hat seine funktionale Wahrung auch als Darstellungswahrung gewdhlt. Devisentransaktionen werden zu dem
am Tag der Transaktion gultigen Wechselkurs in die funktionale Wahrung des jeweiligen Teilfonds umgerechnet.

Fur den jeweiligen Teilfonds gilt:

(i) Es konnen Wahrungsgewinne und -verluste entstehen, wenn die in den Buchern des Teilfonds registrierten Betrage
auslandischer Dividenden und Zinsen vom tatsachlich erhaltenen oder gezahlten Gegenwert dieser Betrége in der
funktionalen Wahrung abweichen. Diese Gewinne oder Verluste werden gegebenenfalls in der Gewinn- und
Verlustrechnung des Teilfonds unter den Positionen Dividenden und Zinsertrage ausgewiesen.

(ii) Realisierte Wahrungsgewinne und -verluste aus Wertpapierkauf- und -verkaufstransaktionen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung des jeweiligen Teilfonds unter der Position Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetétigkeit
ausgewiesen.

(iii) Nicht realisierte Wéhrungsgewinne und -verluste aus Wertpapieren, die zum Geschaftsjahresende gehalten werden,
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des jeweiligen Teilfonds unter der Position Nettogewinn/(-verlust) aus der
Anlagetétigkeit ausgewiesen.

(iv) Monetére Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die auf andere Wahrungen als die funktionale Wéhrung des Teilfonds
lauten, werden zum bei Geschéftsschluss am jeweiligen Stichtag geltenden Wechselkurs umgerechnet, und
Wechselkursdifferenzen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des jeweiligen Teilfonds unter der Position
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ausgewiesen; und

(v) Anteilstransaktionen, die in einer anderen Wéhrung als der funktionalen Wahrung eines Teilfonds abgerechnet werden,
werden anhand des geltenden Wechselkurses am Handelstag abgerechnet. Infolgedessen haben solche Transaktionen
keinen Wahrungseffekt auf die Teilfonds.

Ruckkaufbare gewinnberechtigte Anteile

Rickkaufbare gewinnberechtigte Anteile werden auf Verlangen des Anteilinhabers zuriickgekauft und als finanzielle
Verbindlichkeiten klassifiziert. Die riickkaufbaren Anteile kénnen von der Gesellschaft jederzeit gegen Barauszahlung des
dem Anteil am Nettoinventarwert der Gesellschaft entsprechenden Wertes zuriickgekauft werden. Die riickkaufbaren Anteile
werden zu dem Riicknahmebetrag ausgewiesen, der zum Bilanzstichtag zahlbar ist, wenn der Anteilinhaber von seinem
Recht auf Ricknahme des Anteils durch die Gesellschaft Gebrauch gemacht hat. GemaR Prospekt ist die Gesellschaft
vertraglich verpflichtet, Anteile zu Handelspreisen zurlickzunehmen, und Verbindlichkeiten gegentber Inhabern
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile wurden dementsprechend angepasst. In Geldeinheiten ausgedriickte
Anteilstransaktionen im Geschéftsjahr werden in der ,,Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens* des betreffenden Teilfonds ausgewiesen.
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Ausschittungen

Ausschittungen bei ausschittenden (Income) Anteilsklassen und die fiir thesaurierende (Accumulation) Anteilsklassen
geltenden Ausschittungen mit einem Ex-Datum wahrend des Geschaftsjahres werden als Finanzierungskosten in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Die Wiederanlage ausschiittungsgleicher Ertrage thesaurierender
(Accumulation) Anteilsklassen wird in der ,,Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzuschreibenden Nettovermogens® als Anteilstransaktion ausgewiesen. Roll-Up-Anteilsklassen (mit
Zinskapitalisierung) beschlieBen keine Ausschiittungen bzw. schitten keine Nettoertrage aus.

Swing Pricing/Verwasserungsanpassungen

Das Swing Pricing (auch als Verwésserungsanpassung bekannt) wird bei einem Teilfonds angewandt, sobald der
Administrator feststellt, dass die Nettozeichnungen oder -riicknahmen in Bezug auf den Nettoinventarwert des Teilfonds an
einem Handelstag eine bestimmte, zuvor festgelegte, prozentuale Schwelle tiberschreiten. Bei der Berechnung des Swing
Pricing wird der Nettoinventarwert eines Teilfonds folgendermaBen durch einen ,,Swingfaktor* angepasst:

Nettozeichnungen - der fiir die Abwicklung aller Transaktionen benutzte Preis wird durch den Swingfaktor nach oben auf
einen nominellen Ausgabepreis angepasst.

Nettoriicknahmen - der fir die Abwicklung aller Transaktionen benutzte Preis wird durch den Swingfaktor nach unten auf
einen nominellen Ricknahmepreis angepasst.

Wird der Nettoinventarwert eines Teilfonds an einem bestimmten Handelstag angepasst, ist der offizielle Preis fur einen
Teilfonds der abgeleitete Swing-Preis. Ferner erfolgen alle Handelsaktivitaten fur diesen Handelstag zum Swing-Preis.
Swing Pricing, das wahrend des Geschéftsjahres bei einem Teilfonds Anwendung fand, wird unter Anteilstransaktionen in
der ,,Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden
Nettovermogens* ausgewiesen. Die Swingfaktor-Satze, die in Erlduterung 10 besprochen werden, werden vom
Anlageberater vierteljahrlich tberpruft.

Sicherheiten

i) Barsicherheiten von Kontrahenten
Kontrahentengelder, die ein Teilfonds als Sicherheiten flir derivative Finanzinstrumente erhalten hat, werden vom
Teilfonds als Vermogenswert in der Bilanz unter ,,Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten ausgewiesen und eine entsprechende Verbindlichkeit zur Riickzahlung
der Sicherheit wird unter den innerhalb eines Jahres filligen Verbindlichkeiten als ,,An Makler und Kontrahenten féllige
Barzahlung fiir offene Positionen in derivativen Finanzinstrumenten® offen gelegt. Von den Teilfonds hereingenommene
Barsicherheiten werden nicht im Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds aufgenommen. Sie werden nur zu
Referenzzwecken am Ende der jeweiligen Vermogensaufstellung aufgefiihrt.

ii) Von den Teilfonds hinterlegte Sicherheiten
Die Vermdgenswerte eines Teilfonds kdnnen von oder fur den Teilfonds als Sicherheiten bei Maklern fiir
Terminkontrakte (Futures) und bei Kontrahenten fir im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente, die von
den Teilfonds gehalten werden, hinterlegt werden. Diese Vermdgenswerte verbleiben im Eigentum des betreffenden
Teilfonds und werden als Vermogenswerte in der Bilanz ausgewiesen. Barmittel, die von den Teilfonds als Sicherheiten
gegeben werden, werden in der Bilanz als ,,Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten® ausgewiesen. Anlagen, die von den Teilfonds als Sicherheiten gegeben werden, werden
zum beizulegenden Zeitwert in der Vermogensaufstellung des Teilfonds ausgewiesen und am Ende der Aufstellung als
solche referenziert.

Néheres zu von den Teilfonds erhaltenen und an und von Kontrahenten fiir derivative Finanzinstrumente (,,DFI*)
verpfandeten Barsicherheiten entnehmen Sie bitte Erléuterung 3.

Eine Beteiligung am Wertpapierleihprogramm besteht nicht mehr.

iii) Wertminderung von Sicherheiten
Der Anlageberater hat die Werthaltigkeit von Sicherheiten, die von den jeweiligen Maklern und Kontrahenten zum Ende
des Geschaftsjahres fallig sind bzw. zum Ende des vorherigen Geschéftsjahres féllig waren, tiberpriift und hat auch die
Notwendigkeit erwogen, den Wert solcher Sicherheiten abzuschreiben. Der Anlageberater ist Uberzeugt, dass der volle
Betrag der Barsicherheiten von allen Maklern und Kontrahenten zum Ende des jeweiligen Geschaftsjahres eintreibbar
ist.
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iv) Transaktionskosten
Transaktionskosten sind definiert als Zusatzkosten, die direkt dem Erwerb, der Ausgabe oder VeraufRerung eines
finanziellen Vermdgenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit zuzurechnen sind. Zusatzkosten sind Kosten, die
nicht entstanden waren, wenn der Rechtstrager das Finanzinstrument nicht erworben, ausgegeben oder veraulRert hatte.
Beim Erstansatz eines finanziellen Vermogenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit wird diese(r) von einem
Rechtstrager erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet - zuziiglich der Transaktionskosten, die direkt dem
Erwerb oder der Ausgabe des finanziellen Vermdgenswerts oder der finanziellen Verbindlichkeit zuzurechnen sind.

Transaktionskosten in Bezug auf die Maklerprovisionen fiir den Kauf und Verkauf eines finanziellen Vermogenswertes
oder einer finanziellen Verbindlichkeit sind im Kauf- und Verkaufspreis enthalten. Transaktionskosten der Depotbank
und Verwahrstelle bzw. einer Unterdepotbank kdnnen in den relevanten Gebiihren in der Gewinn- und Verlustrechnung
eingeschlossen sein.

Grundlage fur die Rechnungslegung

Die Gesellschaft hat von der Befreiung von der Erstellung einer Kapitalflussrechnung gemal Financial Reporting Standard
(,,FRS*) 1 (Uberarbeitete Fassung) Gebrauch gemacht.

Die laut FRS 3 ,,Reporting Financial Performance“ (Ausweis der Finanzergebnisse) vorgeschriebenen Informationen, die in
einer Aufstellung der insgesamt erfassten Gewinne und Verluste und einer Abstimmung der Bewegungen des Eigenkapitals
auszuweisen sind, sind nach Erachten der Direktoren in der Gewinn- und Verlustrechnung und der Aufstellung der
Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens enthalten. Bei
der Bestimmung der Ergebnisse des Berichtszeitraums stiitzen sich alle Betrége in der Gewinn- und Verlustrechnung auf die
Annahme, dass die Geschéfte fortgefiihrt werden.

Die Abschliisse der einzelnen Teilfonds werden in der funktionalen Wahrung des jeweiligen Teilfonds erstellt. Die
funktionale Wahrung der einzelnen Teilfonds ist diejenige, die im priméren Rechnungsabschluss des jeweiligen Teilfonds
angegeben ist.

Konsolidierter Abschluss

Der konsolidierte Abschluss der Gesellschaft wird in Euro aufgestellt. Die Gesellschaft hat den Euro auch als
Darstellungswahrung gewdhlt. Die Abschlusse der einzelnen Teilfonds werden in Euro umgerechnet und zur Aufstellung des
konsolidierten Abschlusses zusammengefasst.

Zur Erstellung der konsolidierten Bilanz werden die Wechselkurse zum Ende des jeweiligen Berichtszeitraums verwendet.
Zur Erstellung der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung und der konsolidierten Aufstellung der Entwicklung des den
Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens werden die durchschnittlichen
Wechselkurse des betreffenden Berichtszeitraums angewandt. Der Wahrungsgewinn oder -verlust aus der Riickkonvertierung
des Anfangsnettovermdgens und die durchschnittliche Kursdifferenz, die sich durch die Konvertierung der Gewinn- und
Verlustrechnung und der konsolidierten Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens ergeben, werden in die konsolidierte Aufstellung der Entwicklung des den
Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens einbezogen. Diese
Umrechnungsberichtigung wirkt sich nicht auf den Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Teilfonds aus.

Schétzungen und Beurteilungen

Fur die Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit den irischen GAAP miissen einige kritische Bilanzschatzungen
angewendet werden. Sie erfordert ferner, dass die Direktoren auf der Grundlage von Empfehlungen der
Verwaltungsgesellschaft bei der Anwendung der Bilanzierungsgrundsétze der Gesellschaft Beurteilungen vornehmen. Die
Geschéftsleitung nimmt auch Schatzungen und Annahmen beziiglich der Zukunft vor. Die daraus resultierenden Schatzungen
flr die Rechnungslegung entsprechen per Definition selten den tatsachlichen Ergebnissen. Die Bereiche, die mit einem
héheren MaR an Beurteilung oder Komplexitét verbunden sind, bzw. Bereiche, in denen Annahmen und Schétzungen fir den
Abschluss von wesentlicher Bedeutung sind, sind die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes bestimmter
Finanzinstrumente, wie unter Abschnitt b) von Erlduterung 1 des Jahresabschlusses erlautert, sowie die Festlegung der
funktionalen Wahrung der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds, wie unter Abschnitt ) von Erlduterung 1 des
Jahresabschlusses erlautert.
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Bankguthaben und bei Maklern und Kontrahenten gehaltene/Maklern und Kontrahenten geschuldete Barmittel

Bankguthaben

Bankguthaben setzen sich aus den Guthaben zusammen, die im Depotbanknetz* der State Street Bank and Trust Company
(,,State Street) gehalten werden, aus unbelasteten Margin-Konten, die bei Maklern und furr Positionen der Teilfonds in
Terminkontrakten (Futures) gehalten werden, sowie aus nicht realisierten Nettogewinnen und -verlusten aus offenen
Devisenkassageschaften.

Alle Bankguthaben fiir die nachstehend nicht aufgefuhrten Teilfonds werden bei der State Street Bank and Trust Company
gehalten.

Guthaben von auf US-Dollar lautenden Konten bei der State Street wurden bis Juni 2014 automatisch auf Tagesgeldkonten
bei der State Street Bank and Trust Company, Niederlassung Grand Cayman, uibertragen.

Seit Juli 2014 werden Guthaben von auf US-Dollar lautenden Konten bei der State Street automatisch auf das
Sichteinlagenkonto bei der State Street Bank and Trust New York im Namen der State Street Bank and Trust Company -
London Ubertragen.

Zum 30. September 2014

The European The Eurozone

Small Cap Fund Aggressive Fund
Gehalten bei/ (geschuldet an) Standort Tsd. EUR Tsd. EUR
State Street Bank & Trust Company ........... London, GroRbritannien 388 577
Morgan Stanley & Co. .....coovvrirreencninenn New York, USA 56 -
Morgan Stanley & Co. International Plc ....  London, GroBbritannien - 77
UBS AG ..o London, GroRRbritannien - -
Insgesamt 444 654

The Global Real

Estates

Securities Fund Insgesamt
Gehalten bei/ (geschuldet an) Standort Tsd. USD Tsd. EUR
State Street Bank & Trust Company ........... London, GroRbritannien 1.108 1.843
Morgan Stanley & CO. .....c.ccovervcrvirnnnninn New York, USA - 56
Morgan Stanley & Co. International Plc ....  London, GroBbritannien - 77
UBS AG ...oiiiiicee s London, GroRRbritannien 7 5
Insgesamt 1.115 1.981

Zum 30. September 2013
The European
Small Cap Fund

Gehalten bei/ (geschuldet an) Standort Tsd. EUR

State Street Bank & Trust Company ........... London, GroRbritannien 342
Morgan Stanley & CO. .......cccovcervcreinninne. New York, USA 3
Insgesamt 345

* Bestimmte Barbestédnde kdnnen auch bei von der State Street genehmigten und beauftragten Unterdepotbanken in Mérkten gehalten werden, in denen
State Street selbst nicht als Depotbank tatig ist. Solche Barmittel sowie alle Barmittel, die im Depotbanknetz der State Street Bank and Trust gehalten
werden, sind in den Tabellen in dieser Erlduterung aufgefiihrt.
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b) Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fir offene Positionen in derivativen Finanzinstrumenten
Barmittel werden auch von den Teilfonds oder in deren Auftrag zwecks Leistung von Originaleinschiissen bei Maklern fir
von den Teilfonds gehaltenen Terminkontrakten (Futures) und bei Kontrahenten als Sicherheiten fiir auBerbdérsliche
derivative Finanzinstrumente hinterlegt. Da diese Betrége der von den Maklern und Kontrahenten als
Mindestsicherungsanforderung erachteten Hohe entsprechen, gelten sie als zweckgebunden und werden separat von frei
verfligharen Barmitteln als bei Maklern und Kontrahenten fiir offene derivative Finanzinstrumente gehaltene Barmittel in den
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Bilanzen der einzelnen Teilfonds ausgewiesen.

Zum 30. September 2014

The European
Small Cap Fund

The Eurozone
Aggressive Fund

Gehalten bei Standort Tsd. EUR Tsd. EUR
Morgan Stanley & CO. .......ccovervcrvinnnenn New York, USA 500 -
Morgan Stanley & Co. International Plc ....  London, GroBbritannien - 1.040
UBS AG ..ot London, GroRbritannien - -
Insgesamt 500 1.040

The Global Real

Estates

Securities Fund Insgesamt
Gehalten bei Standort Tsd. USD Tsd. EUR
Morgan Stanley & Co. .....coovrirreenininens New York, USA - 500
Morgan Stanley & Co. International Plc ....  London, GroBbritannien - 1.040
UBS AG oot London, GroRbritannien 540 427
Insgesamt 540 1.967

Zum 30. September 2013

The Global Real

The European The Eurozone Estates
Small Cap Fund  Aggressive Fund Securities Fund

Gehalten bei Standort Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD
Morgan Stanley & CO. .....ccccceveeririririrenenns New York, USA 270 - -
Morgan Stanley & Co. International Plc ....  London, GroRbritannien - 591 -
UBS AG ..ottt London, GroRbritannien - - 840
Insgesamt 270 591 840

Insgesamt
Gehalten bei Standort Tsd. EUR
Morgan Stanley & Co. .......ccccovevrrrieneee. New York, USA 270
Morgan Stanley & Co. International Plc ....  London, GroRbritannien 591
UBS AG ..ottt London, GroRbritannien 620
Insgesamt 1.481
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An Makler und Kontrahenten fallige Barzahlung fiir offene Positionen in derivativen Finanzinstrumenten
Zum 30. September 2014 gab es keine Barbetrage, die Maklern flr bérsengehandelte DFI-Transaktionen geschuldet werden.

Barbetrage, die Maklern fir bérsengehandelte DFI-Transaktionen zum jeweiligen Bilanzstichtag geschuldet werden, sind in

der untenstehenden Tabelle aufgefuhrt.

Zum 30. September 2013
The Global Real

Estates
Securities Fund
Gehalten bei/ (geschuldet an) Standort Tsd. USD
UBS AG ..ottt London, GroRbritannien (204)
Insgesamt (204)
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit
Geschéftsjahr zum 30. September 2014
i) Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
The Global
The European  The Eurozone Real Estate
Small Cap Aggressive Securities
Fund Equity Fund Fund
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD
WErtpapiere ........cccoeeeveeernnreeeeene 6.487 7.503 23.316
Terminkontrakte (Futures) .. 255 274 1.346
Devisengeschafte .........cccoveiennee 39 - 5.044
6.781 7.777 29.706
i) Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinnes/(Verlustes) aus:
The Global
The European  The Eurozone Real Estate
Small Cap Aggressive Securities
Fund Equity Fund Fund
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD
Wertpapieren .........cocoecceeenninnnn. (3.383) 250 (12.590)
Terminkontrakten (Futures) ............. (12) (15) (1208)
Devisengeschaften ...........ccccocovee. 41 - (5.858)
(3.353) 235 (18.556)
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iii) Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit

The Global
The European  The Eurozone Real Estate
Small Cap Aggressive Securities
Fund Equity Fund Fund
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) . 6.781 7777 29.706
Nettoverdnderung des nicht
realisierten Gewinnes/(Verlustes) .... (3.353) 235 (18.556)
Nettogewinn/(-verlust) aus der
Anlagetatigkeit .........ccccoeeerrnineenn. 3.428 8.012 11.150

b) Geschéftsjahr zum 30. September 2013

Gewinne und Verluste aus Swaps, Optionen und Swaptions sind in den Anlagezahlen in den nachstehenden Tabellen

enthalten.
i) Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
The Global
The European  The Eurozone Real Estate
Small Cap Aggressive Securities The Japan
Fund Equity Fund Fund Equity Fund
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD Tsd. JPY
Wertpapiere ........cccoceveeeeuevveninennnnne 8.513 4.175 51.188 216.159
Terminkontrakte (Futures) . 387 644 2.003 232.789
Devisengeschéfte ... (103) (16) 7.619 227.180
8.797 4.803 60.810 676.128
i) Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinnes/(Verlustes) aus:
The Global
The European  The Eurozone Real Estate
Small Cap Aggressive Securities The Japan
Fund Equity Fund Fund Equity Fund
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD Tsd. JPY
Wertpapieren ..........coccceeeeernneeeenene 660 7.485 (18.390) 237.500
Terminkontrakten (Futures) .... . 34 100 239 (734)
Devisengeschaften ..........ccccooeveeee. 13 - 207 (15.206)
707 7.585 (17.944) 221.560
iii) Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit
The Global
The European  The Eurozone Real Estate
Small Cap Aggressive Securities The Japan
Fund Equity Fund Fund Equity Fund
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD Tsd. JPY
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) . 8.797 4.803 60.810 676.128
Nettoverdnderung des nicht
realisierten Gewinnes/(Verlustes) .... 707 7.585 (17.944) 221.560
Nettogewinn/(-verlust) aus der
Anlagetatigkeit .......cccoovvrevririnnnns 9.504 12.388 42.866 897.688
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a)

b)

Transaktionen mit verbundenen Parteien

Verbundene Parteien
Die Gesellschaft fiihrt verbundene Parteien gemifl FRS 8 ,,Ausweis verbundener Parteien* auf. Die nachstehend genannten
Personen fiihren gegenwartig Geschéfte als mit der Gesellschaft verbundene Parteien durch.

Einzelheiten,
die in den
angegebenen
Abschnitten dieser
Erlauterung offen

Verhéltnis zur Gesellschaft Name des Unternehmens gelegt werden
Verwaltungsgesellschaft ... Russell Investments Ireland Limited .........cocoveieienrnnnicceeesnens b), i)
Anlageberater und Vertriebsstelle (der ,,Anlageberater) . Russell Investments LIMited ..........ccccceoevrriiniiininsceeeee e b), ii)
PIOMOLEE ..ot Frank RUSSEIl COMPANY .....coovivriiiiiiiiieieissetcee s b), iii)
Verbundener Finanzverwalter ............ccoooeeeninnnicenes Verbundene Russell-Unternehmen ... b), iv)
Devisenhandel ... Russell Implementation Services Inc. ... b), iv)
Verbundener MakKIer ..........coccievnnnniciceiee Russell Implementation SErvices INC. .......coovveieeeeeinniicceeeeses b), iv)
Direktoren der Gesellschaft ...........cccocoeievnnnnnniicnns GemiB Nennung im Abschnitt ,,Verwaltung der Gesellschaft® .................. b), v)
Verbundene Partei als Anleger bzw. Anlageziel ............... Verbundene Russell-Unternehmen und von Russell verwaltete Teilfonds b), vii)

Transaktionen mit verbundenen Parteien

i)  Verwaltungsgesellschaft, Verwaltungsgebihren und Anlageerfolgspramie
Russell Investments Ireland Limited, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Frank Russell Company, die
wiederum eine 95-prozentige Tochtergesellschaft von The Northwestern Mutual Life Insurance Company ist, ist die
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft. Gegenstand der Téatigkeit der VVerwaltungsgesellschaft sind die
Anlageverwaltung und Verwaltungsdienste fiir Investmentfonds. Die Verwaltungsgesellschaft hat: (a) den
Anlageberater bestellt, um sie hinsichtlich der Anlagen der Teilfonds zu beraten; (b) die Verwaltung der Gesellschaft
dem Administrator bertragen und (c) den Anlageberater beauftragt, die Anteile der Teilfonds zu vermarkten und fir
sie zu werben.

a) Verwaltungsgebiihren
Fur die nach der Verwaltungsvereinbarung erbrachten Leistungen zahlt die Gesellschaft der
Verwaltungsgesellschaft eine taglich gutgeschriebene und monatlich nachtraglich zahlbare Gebiihr zu den
nachfolgenden jéhrlichen Sétzen, die auf den jeweiligen taglichen Durchschnittsinventarwerten der einzelnen
Anteilsklassen basieren.

The European The Eurozone The Global Real
Small Cap Fund Aggressive Equity Fund Estate Securities Fund

Klasse A 1,90% Klasse A Retail Euro 1,90% Klasse A 1,50%

Klasse B 1,30% Klasse B Institutional Euro 1,30% Klasse B 0,90%

Klasse P 2,25% Klasse EH-A 1,55%

Klasse H 2,00%

Klasse | Income 0,90%

Klasse NZDH-B Accumulation 0,90%

Klasse RH Accumulation 2,55%

Klasse SH-A Accumulation 0,95%

Klasse SH-B 0,95%

The Japan Equity Fund Klasse T 2,30%
Klasse A 1,60%
Klasse B 1,00%
Klasse C 1,60%
Klasse EH-B 1,05%

Sétze fur Anteilsklassen ohne Fondsvermdgen zum 30. September 2014 werden nicht aufgefuhrt.
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b) Anlageerfolgspramie
Die Teilfonds kénnen die Zahlung einer Anlageerfolgspramie aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds
vorsehen (die ,,Anlageerfolgspramie®). Diese Anlageerfolgspramie ist an den Finanzverwalter jedes Teilfonds zu
zahlen. Hierbei wird auf eine Partizipationsrate von bis zu 20 Prozent abgestellt, die auf die gesamte positive
Performance gegeniiber der Performance-Benchmark des Finanzverwalters oder einer festgelegten Performance-
Benchmark zuziiglich einer Mindestrendite (Hurdle Rate) angewendet wird.

Anlageerfolgspramien, die an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden, sind vollstdndig an den Anlageberater
zu zahlen, der wiederum die gesamte Anlageerfolgspramie an diejenigen Finanzverwalter der Teilfonds auszahlt,
die Anspruch auf eine Anlageerfolgspramie haben. Eine Anlageerfolgspramie fur einen Finanzverwalter ist nur fir
den Wertzuwachs des Teils des Teilfonds zu zahlen, fir den der Finanzverwalter verantwortlich ist.

In diesem Berichtsjahr wurden keine Anlageerfolgspramien in Rechnung gestellt (Geschaftsjahr zum
30. September 2013: null).

Die Berechnung von Anlageerfolgspramien ist grundsatzlich von der Depotbank und Verwahrstelle zu prifen.

ii)  Anlageberater
Die Verwaltungsgesellschaft bestreitet alle an den Anlageberater zu zahlenden Gebiihren aus ihrer Verwaltungsgebuhr.
Hiervon ausgenommen sind Gebihren, die, wie im nachfolgenden Abschnitt ,,Weiterbelastung* besprochen, an den
Anlageberater zu zahlen sind. Der Anlageberater hat in seiner Eigenschaft als Vertriebsstelle der Gesellschaft keinen
Anspruch auf ein Honorar.

a) Weiterbelastung an die Teilfonds
Der Anlageberater der Gesellschaft zahlte im Geschéftsjahr nicht auf dem Nettoinventarwert basierende
Fondsaufwendungen in Héhe von 72.378 EUR (Geschéftsjahr zum 30. September 2013: 321.887 EUR), die
wahrend des Geschéftsjahres den betreffenden Teilfonds weiterbelastet wurden. Bei den vom Anlageberater
gezahlten, nicht auf dem Nettoinventarwert basierenden Aufwendungen der Teilfonds handelt es sich in der Regel
um Rechtskosten und Honorare, die als Beratungshonorare in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen
werden, sowie um sonstige Entgelte, die sich auf die operativen Kosten der Teilfonds beziehen und unter den
sonstigen Gebuhren in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden.

b) Support-Dienstevertrag
Die Verwaltungsgesellschaft hat auch den Anlageberater bestellt, um unter einem Support-Dienstevertrag vom
12. Juli 2010 (der ,,Support-Dienstevertrag™) bestimmte operative Support-Dienstleistungen zu erbringen. Diese
Dienstleistungen beinhalten unter anderem die Unterstiitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Registrierung
der Teilfonds fiir den Vertrieb, Compliance-bezogene Aufgaben, die Organisation der Erstellung der
Rechnungsabschliisse und die Erstellung von Materialien fiir die Sitzungen der Direktoren. In diesem
Berichtszeitraum wurden von der Gesellschaft 4.265 EUR (Geschéftsjahr zum 30. September 2013: 70.056 EUR)
in Bezug auf diese Dienstleistungen gezahlt. Die unter dem Support-Dienstevertrag gezahlten Gebiihren werden
unter den ,,Sonstigen Gebiihren in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

iii) Promoter
Die Frank Russell Company fungierte im Berichtsjahr als Promoter der Gesellschaft (der ,,Promoter*). Der Promoter
hat in seiner Eigenschaft als Promoter der Gesellschaft keinen Anspruch auf ein Honorar. Frank Russell Company ist
seit dem 2. Mai 2012 der einzige Promoter der Gesellschaft.
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iv) Verbundene Finanzverwalter, verbundene Makler und Devisenhandel

Russell Implementation Services Inc. und Russell Implementation Services Limited (gemeinsam als ,,RIS* bezeichnet)
sind verbundene Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageberaters. Der Anlageberater und Russell
Implementation Services Inc. kénnen zu Finanzverwaltern fiir die Teilfonds ernannt werden. Wir verweisen auf den
jeweiligen Abschnitt im Bericht der Verwaltungsgesellschaft fuir die einzelnen Teilfonds fiir eine Auflistung der
Finanzverwalter zum 30. September 2014.

Die Ernennung von Gesellschaften der Russell Group als Finanzverwalter der Teilfonds unterliegt den gleichen
Verfahren wie die Ernennung eines externen Finanzverwalters. AulRerdem finden ein konzerninterner
Unternehmensvertrag sowie Anlagerichtlinien Anwendung.

Die Teilfonds fuhren bestimmte Transaktionen tiber RIS und deren globales Netzwerk nicht verbundener
Korrespondenzmakler durch. Geschafte, die Giber RIS und deren Korrespondenten abgewickelt werden, um (i)
Geschafte zu steuern, die mit einem Verwalterwechsel, einer Neuausrichtung bestehender Verwalter, Cash Flow und
anderen Portfoliolibertragen verbunden sind oder um (ii) Wertpapiergeschafte aus dem Portfolio der Teilfonds
auszufiihren, in der RIS als Finanzverwalter ernannt wurde.

RIS ist von Anlageberater mit der Durchfuhrung von Devisengeschaften beauftragt. Daflr ist in jeder einzelnen
Transaktion eine Gebuhr von 0,02 Prozent pro Transaktion enthalten.

Fur das Geschéftsjahr zum 30. September 2014 belaufen sich die von RIS vereinnahmten Gesamtgebiihren fiir die
erbrachten Dienstleistungen auf 83.891 EUR (fiir das Geschaftsjahr zum 30. September 2013: 205.249 EUR).

Direktoren

Laut Satzung haben die Direktoren Anspruch auf ein Honorar als Vergitung fir ihre Dienste in einer Hohe, die von
Zeit zu Zeit von den Direktoren festgelegt wird. Diese Honorare werden an nicht-geschaftsfiihrende Direktoren gezahlt,
die nicht bei Unternehmen der Russell Group angestellt sind. Die Honorare der Direktoren dirfen die im Prospekt
festgelegten Grenzen nicht tberschreiten, und die Direktoren haben Anspruch auf die Erstattung bestimmter
zusétzlicher Aufwendungen, wie im Prospekt aufgefiihrt. Die wahrend des Geschaftsjahres zum 30. September 2014
verrechneten Honorare der Direktoren beliefen sich auf 488 EUR (fur das Geschéftsjahr zum 30. September 2013:
9.170 EUR). Diese Betrdge sind in der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung unter den ,,Sonstigen Gebiihren*
erfasst.

Alle Direktoren der Gesellschaft sind auch Direktoren der Russell Investment Company plc und der Russell Investment
Company Il plc. Alle Direktoren der Gesellschaft haben auch eine Direktorstelle bei der Verwaltungsgesellschaft. Die
folgenden Direktoren der Gesellschaft sind bei Unternehmen der Russell Group angestellt: James Beveridge, Peter
Gonella, Neil Jenkins, John McMurray und Kenneth Willman.

James Firn ist ein ehemaliger Beschaftigter von Russell Investments, der im Juni 2014 ausschied. Er fungiert weiterhin
als Direktor von Russell Investments Ireland Limited und der von Russell Investments Ireland Limited verwalteten
Teilfonds.

Der Anlageberater unterhlt einen beitragsorientierten Versorgungsplan fir seine Mitarbeiter, der in von Russell
verwaltete Fonds, einschlieBlich der Teilfonds, investiert. Fiir diesen Versorgungsplan werden die
Verwaltungsgebuhren riickvergitet. Die Direktoren, die beim Anlageberater angestellt sind, kénnen tber den
Versorgungsplan indirekt an der Gesellschaft beteiligt sein.
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vi) Verbundene Parteien als Anleger bzw. Anlageziel
a) Anlagen in anderen Russell-Fonds
Die Teilfonds kénnen in die Teilfonds anderer von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds investieren, die

der nachstehenden Tabelle zu entnehmen sind. Einzelheiten zu den Anlagen des Teilfonds in diese Teilfonds sind in
der Vermogensaufstellung des jeweiligen Teilfonds enthalten.

Art der Verwaltungs-
Name der Fondsstruktur Fondsstruktur gebiihrensatz
Russell Investment Company plc ........ OGAW-Umbrella 0,05% - 2,80%
Russell Investment Company Il plc ... OGAW-Umbrella 0,05%

b) Anteilinhaber der Gesellschaft als verbundene Partei
Im Geschéftsjahr zum 30. September 2014 und im Geschaftsjahr zum 30. September 2013 wurden Gelder von
offenen Investmentfonds (CIS), die ebenfalls von der Verwaltungsgesellschaft gemanagt und durch den
Administrator verwaltet werden, in die Teilfonds investiert. GemaR FRS 8 gelten diese Rechtssubjekte als mit der
Gesellschaft verbundene Anteilinhaber.

Die folgende Tabelle gibt den auf verbundene Anteilinhaber entfallenden Wert an der Gesellschaft an sowie den
prozentualen Anteil dieses Werts am konsolidierten Nettoinventarwert der Gesellschaft zum 30. September 2014
bzw. zum 30. September 2013.

30. September 2014 Gesellschaft ~ 30. September 2013 Gesellschaft

Anteilinhaber als verbundene Partei Tsd. EUR % Tsd. EUR %
Russell Investment Company plc .......... 1.628 0,44% 1.757 0,55%
Russell Institutional Funds plc .............. 18.628 5,06% 12.889 4,03%

¢) Verschmelzungen von Teilfonds

i) Geschaftsjahr zum 30. September 2014
Im Geschéftsjahr zum 30. September 2014 gab es keine Verschmelzungen von Teilfonds.

ii) Geschaftsjahr zum 30. September 2013
Der Teilfonds The Global Bond Fund erhielt die behérdliche Genehmigung fur die Verschmelzung mit The
Global Bond Fund, einem Teilfonds der Russell Investments Company plc. Die Verschmelzung erfolgte mit
Wirkung vom 27. Februar 2012, und seine Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten wurden zu diesem Termin
auf den Teilfonds ibertragen.

Der Teilfonds The Global Strategic Yield Fund erhielt die behordliche Genehmigung fur die Verschmelzung mit
The Global Strategic Yield Fund, einem Teilfonds der Russell Investments Company plc. Die Verschmelzung
erfolgte mit Wirkung vom 28. Februar 2012, und seine Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten wurden zu
diesem Termin auf den Teilfonds Ubertragen.

vii) Russell-Indizes
Die Benchmark des Teilfonds The Eurozone Aggressive Equity Fund, der Russell Developed Euro Zone Large Cap Net
Index, ist ein Index von Russell. Russell-Indizes werden von Russell Indexes, ein Unternehmensbereich der Frank
Russell Company, verwaltet und lizenziert. Fir diesen Service hat die Gesellschaft keine Gebiihren an Russell Indexes
zu entrichten.
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i)

Depotbank und Verwahrstelle

Die State Street Custodial Services (Ireland) Limited ist die Depotbank und Verwahrstelle der Gesellschaft. Die
Depotbank und Verwahrstelle hat ihre Muttergesellschaft, die State Street Bank and Trust Company, Boston (,,State
Street), als ihre globale Unterdepotbank eingesetzt, die wiederum ein Netzwerk von lokalen Unterdepotbanken
beauftragt hat. Unterdepotbankgebiihren werden zu jéhrlichen Séatzen gezahlt, die auf einen prozentualen Anteil am
Gesamtvermdgen in den verschiedenen Landern basieren, in denen die Teilfonds investieren. Dartber hinaus fallen die
geltenden Transaktionsgebiihren an.

Bis zum 31. Méarz 2013 fielen Depotbank- und Verwahrstellengebiihren zu einem Satz von 0,015 Prozent p. a. auf die
ersten 750 Mio. USD, einem Satz von 0,0125 Prozent p. a. auf die ndchsten 750 Mio. USD und von 0,0075 Prozent p. a.
auf den Saldo des durchschnittlichen, taglichen Nettoinventarwertes eines jeden Teilfonds an und wurden zu diesen
Sétzen gezahlt.

Seit dem 1. April 2013 werden fir die Teilfonds die folgenden Satze erhoben:

Depotbank- und

Verwahrstellengebiihren je Teilfonds Prozent p.a.
Fir die ersten 750 Mio. USD ................. 0,00850%
Fir die nachsten 750 Mio. USD ............. 0,00750%

Far die nachsten 750 Mio. USD ............. 0,00625%
Fir die ndchsten 750 Mio. USD ............. 0,00500%
Fur daruber hinausgehende Betrage ....... 0,00375%

Depotbank- und Verwahrstellengebuhren werden taggenau berechnet und monatlich riickwirkend gezahit.

In der Depotbankvereinbarung ist ein Recht auf Verrechnung von der Depotbank und Verwahrstelle geschuldeten
Gebuhren mit von der Depotbank und Verwahrstelle entliechenen Geldern eingeschlossen.

Administrator und Ubertragungsstelle

Die State Street Fund Services (Ireland) Limited ist der Administrator der Gesellschaft. Der Administrator ist
verantwortlich fiir die tdgliche Berechnung des Nettoinventarwertes, die Kontenfiihrung der Teilfonds fiir die
Gesellschaft und andere verwaltungstechnische Obliegenheiten. Die Verwaltungsgesellschaft hat auerdem den
Administrator zur Ubertragungsstelle der Gesellschaft bestellt.

Bis zum 31. Mérz 2013 zahlte die Verwaltungsgesellschaft dem Administrator aus dem Vermdgen jedes Teilfonds bis zu
einer Héhe von 750 Mio. USD eine jahrliche Gebuhr in Hohe von 0,025 Prozent des durchschnittlichen monatlichen
Nettoinventarwertes des Teilfonds, fir die ndchsten 750 Mio. USD eine jéhrliche Gebiihr von 0,0225 Prozent des
gesamten durchschnittlichen monatlichen Nettoinventarwertes des Teilfonds und ab 1,5 Mrd. USD eine jahrliche Gebuihr
in Hohe von 0,02 Prozent des gesamten durchschnittlichen monatlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds.

Die Satze fiir die administrativen Gebiihren und die Depotbank- und Verwahrstellengebiihren wurden gedndert, und mit
Wirkung vom 1. April 2013 finden auf die Teilfonds die folgenden jahrlichen Gebuhrensétze Anwendung:

Administrative Gebuhren je Teilfonds Prozent p.a.
Fir die ersten 750 Mio. USD .................. 0,02550%

Fir die nachsten 750 Mio. USD ............. 0,02250%
Fir die nachsten 750 Mio. USD ............. 0,01875%
Fir die nachsten 750 Mio. USD ............. 0,01500%
Fir darlber hinausgehende Betrége ....... 0,01125%
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iv)

Diese Gebiihren fallen taglich an und werden monatlich riickwirkend gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft erstattet dem
Administrator auBerdem seine angemessenen Spesen aus dem Vermdgen der Teilfonds.

Der Administrator hat zudem Anspruch auf die in der Administrationsvereinbarung offen gelegten Anteilinhaber-
Service-Gebuhren und Berichts-Service-Gebiihren in Hohe von 7.000 USD je Teilfonds und Jahr.

Ubertragungsstellengebiihren werden auf der Grundlage der Anzahl der Teilfonds in der Umbrella-Struktur, der Anzahl
der Anteilinhaber, der Anzahl der ausgestellten Aufstellungen, der Anzahl der Anteilsklassen und des Handelsvolumens
in einem Berichtszeitraum berechnet und unterliegen angemessenen Mindestschwellen. Die
Ubertragungsstellengebiihren werden taglich berechnet und ausgezahlt und in der Gewinn- und Verlustrechnung des
jeweiligen Teilfonds unter ,,Administrative und Ubertragungsstellengebiihren® ausgewiesen.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Depotbank- und Verwahrstellengebiihren, administrativen
Gebiihren und Ubertragungsstellengebiihren enthalten Mindestgebiihren. Uberschreitet die Summe der Mindestgebiihren
die prozentualen administrativen und Verwahrstellengebiihren in Kombination mit der Anteilsklassengebiihr, der
Berichts-Service-Gebiihr und der Anteilinhaber-Service-Gebiihr nach Abzug etwaiger Abschlage, findet diese
Mindestgebiihr Anwendung. Auf die Mindestgebuhr fur neue Teilfonds wird ein Jahr lang ab Auflegung des neuen
Teilfonds verzichtet.

Transaktionskosten
Die Transaktionskosten im Zusammenhang mit der Maklerprovision beim Kauf und Verkauf von Anleihen, Aktien,
bdrsengehandelten DFI und OTC-DFI sind im Kauf- und Verkaufspreis der Anlage enthalten.

Transaktionskosten aus dem Kauf und Verkauf von Anleihen und OTC-DFI kdnnen weder praktisch noch verlésslich
ermittelt werden, da sie in den Kosten der Anlage enthalten sind und nicht separat verifiziert oder angegeben werden
koénnen. Die Transaktionskosten fur den Kauf und Verkauf von Aktien und bérsengehandelten derivativen
Finanzinstrumenten sind jederzeit identifizierbar.

Die gesamten Transaktionskosten, einschlielich Maklerprovisionen und Transaktionskosten der Depotbank und
Verwahrstelle und der Unterdepotbanken, waren wie folgt:

Funk- Geschéftsjahr zum  Geschéftsjahr zum
tionale  30. September 2014 30. September 2013
Teilfonds Wahrung Tsd. Tsd.
The European Small Cap Fund .............ccc.e... EUR 413 367
The Eurozone Aggressive Equity Fund ......... EUR 237 182
The Global Real Estate Securities Fund ........ usb 751 935
The Japan Equity Fund .........cccooenniniinins JPY - 7.220

VergUtung der Wirtschaftsprifer
Die Vergltung fur alle seitens der Wirtschaftspriifungsgesellschaft fiir das Berichtsjahr und das vorherige Geschéftsjahr
durchgefiihrten Arbeiten betragt:

2014 2013
Tsd. EUR Tsd. EUR
Rechnungsprifung* ................ 34 44
Steuerberatung 9 12
Insgesamt .......ccccceeevenririnicienes 43 56

* Die in der obigen Tabelle aufgefiihrten Gebihren fiir die Priifung der Rechnungsabschliisse werden ohne MwSt. angegeben. Die in
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Priifungsgebiihren werden einschlieBlich MwsSt. angegeben.

Fur das Geschéftsjahr zum 30. September 2014 fielen keine Gebihren fiir Assurance-Dienstleistungen oder
prifungsfremde Leistungen an (Geschéftsjahr zum 30. September 2013: null).
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Soft Commission- und Commission Recapture-Programm

Der Anlageberater behdlt sich das Recht vor, zu verlangen, dass die Finanzverwalter an dem Soft-Commission- und
Commission-Recapture-Programm (das ,,Programm®) teilnehmen, indem sie einen Teil ihrer Wertpapiertransaktionen iiber
bestimmte Makler abwickeln (das ,,Korrespondenzmaklernetz*). Die Teilnahme der Finanzverwalter an dem Programm ist
nicht obligatorisch, und es werden fir die einzelnen Finanzverwalter geeignete individuelle Ziel-Prozentsatze in
Abhangigkeit von der Anlageklasse, dem Anlagemandat, den Handelsgepflogenheiten und der Teilnahmetoleranz festgelegt.
Sie ist stets abhangig von der Fahigkeit eines Finanzverwalters, die bestmdgliche Ausfihrung zu erzielen.

Das Programm, einschlieRlich des Korrespondenzmaklernetzes, wird von Recapture Services, einem Unternehmensbereich
der BNY ConvergEx Execution Solutions LLC (,,BNY*), verwaltet.

Ein Teil der Provisionen, die das Korrespondenzmaklernetz aufgrund dieser Handelsaktivitat erzielt, wird im Rahmen des
Programms als ,,Gutschriften* zuriickgestellt. Diese Gutschriften werden fiir den Einkauf von Research bei Dritten (,,Soft-
Commission-Gutschriften) oder fiir eine zukiinftige Erstattung von Provisionen bereitgestellt (,,Gutschriften fiir zukiinftige
Provisionen®).

i) Soft-Commission-Gutschriften
Die gesamte Verwendung von Verrechnungsprovisionen wird vom Soft Commission Committee von Russell (das
,,Committee*) liberwacht, das sich aus leitenden Mitarbeitern des Anlagebereichs zusammensetzt. Das Committee legt
unter der Anleitung des Anlagestrategieausschusses von Russell ein jéhrliches Soft-Commission-Research-Budget fest,
fiir das Soft-Commission-Gutschriften verwendet werden.

Soft-Commission-Gutschriften werden vom Anlageberater verwendet, um zur Unterstiitzung des
Anlageentscheidungsprozesses Research bei Dritten einzukaufen. Research, der tiber das Programm eingekauft wird,
wird von nicht verbundenen Drittparteien zu Marktpreisen bezogen.

Soft-Commission-Gutschriften flr das Geschaftsjahr zum 30. September 2014 beliefen sich auf 24.117 EUR
(Geschaftsjahr zum 30. September 2013: 18.908 EUR).

ii) Gutschriften fir zukinftige Provisionen
Sobald das Soft-Commission-Research-Budget ausgeschdpft ist, weist der Ausschuss BNY an, fir zukiinftige
Verrechnungsprovisionen die Ruckvergitungen zu wéhlen. Die Gutschriften zur Riickvergltung werden direkt an den
betreffenden Teilfonds, aus dem die Provision gezahlt wurde, zurtickvergutet. Gutschriften fiir zukiinftige Provisionen
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des betreffenden Teilfonds unter ,,Nettogewinn/(-verlust) aus der
Anlagetitigkeit ausgewiesen. Die an die Teilfonds zuriickvergiiteten Gutschriften fiir zukiinftige Provisionen fiir das
Geschéftsjahr zum 30. September 2014 beliefen sich auf null (Geschéftsjahr zum 30. September 2013: null). Der
Anlageberater erhalt keine Einnahmen (direkt oder indirekt von BNY oder einem Makler) aus der
Riickvergltungskomponente des Programms.

Ausschittungen

Die Gesellschaft fuhrt ihre Geschéfte so, dass sie fur alle geeigneten Teilfonds den Status eines berichtenden Fonds in
GrofRbritannien (U.K. Reporting Fund) gemaR dem britischen Einkommen- und Kérperschaftsteuergesetz (U. K. Income and
Corporation Tax Act) aus dem Jahr 1988 erhalten kann.

Auler bei Anteilen der Klasse Roll-Up (mit Zinskapitalisierung) nehmen die einzelnen Teilfonds ihre Ausschiittungen aus
dem Nettoertrag vor. Roll-Up-Anteilsklassen beschlieRen keine Ausschittungen bzw. schiitten keine Nettoertrage aus, und
ihr Nettoinventarwert gibt den Nettoertrag wieder. Ausschiittungen, die von ausschiittenden (Income) Anteilsklassen
beschlossen werden, werden in bar vorgenommen, es sei denn, der Anteilinhaber entscheidet sich fiir die Wiederanlage eines
Teils oder des gesamten Betrags im Kapital der betreffenden Anteilsklasse. Anteile thesaurierender (Accumulation)
Anteilsklassen setzen eine Ausschiittung fest, die dann in die betreffende Anteilsklasse reinvestiert wird. Der Nettoertrag
umfasst samtliche Zinsen, Dividenden und sonstige Betrége, die vom Administrator den Ertrdgen zugerechnet werden,
abzlglich der geschatzten Aufwendungen des jeweiligen Teilfonds, die diesem Ausschittungsjahr zuzurechnen sind.
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Ausschittungen - Fortsetzung

Die Ausschiittungen der Teilfonds werden auf vierteljahrlicher Basis berechnet und beschlossen (d. h. die vierteljahrlichen
Zeitraume enden jeweils am 31. Mérz, 30. Juni, 30. September und 31. Dezember).

Besteuerung

Gemal derzeit geltendem irischen Recht und gegenwaértiger Rechtspraxis erfillt die Gesellschaft die VVoraussetzungen einer
Investmentgesellschaft gemé&R der Definition in Abschnitt 739B des Taxes Consolidation Act von 1997
(Steuerkonsolidierungsgesetz), in der jeweils aktuellen Fassung (der ,,TCA*). Dementsprechend sind ihre Einkiinfte oder
Kapitalgewinne in Irland nicht steuerpflichtig.

Jedoch kdnnen beim Eintreten einer steuerpflichtigen Transaktion (,, Chargeable Event*) irische Steuern entstehen. Zu den
steuerpflichtigen Transaktionen zdhlen alle Ausschiittungen an Anteilinhaber, Einlosungen, Riicknahmen, Ubertragungen
oder Annullierungen von Anteilen sowie alle AnteilsverduRerungen gemaR irischem Steuerrecht, die sich aufgrund des
Besitzes von Anteilen der Gesellschaft iber einen Zeitraum von acht Jahren oder langer ergeben.

Hinsichtlich einer steuerpflichtigen Transaktion in Zusammenhang mit einem Anteilinhaber, der als steuerbefreiter irischer
Anleger (laut Definition in Abschnitt 739D des TCA, in der jeweils aktuellen Fassung) gilt, oder der zum Zeitpunkt der
steuerpflichtigen Transaktion weder in Irland ansassig ist noch seinen gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat, entstehen keine
Steuern, vorausgesetzt, dass sich in jedem solchen Fall die erforderliche gultige Erklarung geméR Anhang 2B des TCA (in
der jeweils aktuellen Fassung) im Besitz der Gesellschaft befindet oder die Gesellschaft von den irischen Steuerbehdrden
autorisiert wurde, bei Nichtvorliegen der entsprechenden Erklarungen Bruttozahlungen vorzunehmen.

(Etwaige) Ausschittungen, Zinsen und VerdufRerungsgewinne aus Anlagen der Gesellschaft kénnen einer Quellensteuer im
Ursprungsland unterliegen. Solche Steuern kdnnen von der Gesellschaft oder ihren Anteilinhabern gegebenenfalls nicht
zuriickgefordert werden.

Anzahl der ausgegebenen Anteile und Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermadgen

Genehmigtes Anteilkapital

Das genehmigte Anteilkapital der Gesellschaft besteht aus 30.000 nennwertlosen Zeichneranteilen und 500 Milliarden
nennwertlosen gewinnberechtigten Anteilen. Zeichneranteile stellen kein Miteigentum am Nettoinventarwert der
Gesellschaft dar. Sie werden im Abschluss nur in dieser Erlauterung erwahnt.

Inhaber von Zeichneranteilen haben keinen Anspruch auf Ausschittungen oder auf einen etwaigen Uberschuss von
Vermogenswerten Uber Verbindlichkeiten bei einer Liquidation der Gesellschaft. Derzeit sind zwei Zeichneranteile im
Umlauf. Die Zeichneranteile werden vom Promoter (ein Anteil) und von der Russell Investments Limited (ein Anteil)
gehalten.

Ruckkaufbare gewinnberechtigte Anteile

Jeder der Anteile verleiht dem Anteilinhaber das Recht auf eine anteilige Beteiligung an den Gewinnen und Dividenden des
jeweiligen Teilfonds, die diesen Anteilen zuzuschreiben sind, sowie das Recht auf Sitz und Stimme in den Versammlungen
der Gesellschaft und des jeweiligen Teilfonds, der von diesen Anteilen représentiert wird. Keine Anteilsklasse verleiht ihrem
Inhaber Vorzugs- oder Bezugsrechte oder irgendwelche Rechte auf Beteiligung an Gewinnen und Dividenden anderer
Anteilsklassen oder auf Stimmrechte, die sich ausschlieBlich auf andere Anteilsklassen betreffende Angelegenheiten
beziehen.
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Jeder Anteil stellt ein individuelles wirtschaftliches Eigentumsrecht an der Gesellschaft dar. Die Anteile sind keine
Schuldtitel und nicht von der Gesellschaft garantiert. Der Ertrag einer Anlage in der Gesellschaft hangt einzig und allein von
der Anlage-Performance der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds und der Zu- oder Abnahme des Nettoinventarwerts
der Anteile ab. Der an einen Anteilinhaber nach der Liquidation der Gesellschaft oder eines Teilfonds fur einen Anteil zu
zahlende Betrag entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil. In einem verhéltnismagig illiquiden Markt ist ein Teilfonds
jedoch unter Umsténden nicht in der Lage, seine Anlagen schnell zu veraufRern und kann daher negative Kursschwankungen
bei der Liquidierung seiner Anlagen verzeichnen. Die Abwicklung von Transaktionen kann sich verzégern und
administrativen Problemen unterliegen, und der unter solchen Umsténden an die Anteilinhaber zurtickgezahlte Preis
entspricht nicht dem letztlich verdffentlichten Nettoinventarwert je Anteil.

Borsennotierte Wertpapiere und Wertpapiere, deren Kurse im Freiverkehr (OTC-Mérkte) oder durch Market Makers quotiert
werden, werden zwecks Ermittlung des Nettoinventarwerts je Fondsanteil fiir Zeichnungen und Riicknahmen und flr diverse
Gebuhrenberechnungen mit dem Schlusskurs am Ende des jeweiligen Handelstages ausgewiesen. Wie jedoch in

Erlauterung 1 angefiihrt, verfolgt die Gesellschaft zwecks Einhaltung der MalRgaben von FRS 26 und zu
Rechnungslegungszwecken den Bilanzierungsgrundsatz, ihre Wertpapiere zum jeweiligen Geldmarktkurs bzw.
Rucknahmepreis zum Bilanzstichtag zu bewerten.

Anteilinhabern zuzuschreibendes Nettovermdgen stellt eine Verbindlichkeit in der Bilanz dar, die zu dem Riicknahmebetrag
ausgewiesen wird, die zum Bilanzstichtag zahlbar wére, falls der Anteilinhaber von seinem Recht zur Rlckgabe des Anteils
an die Gesellschaft Gebrauch gemacht hétte.

Demgemal berichtigen die oben beschriebenen Differenzen den Buchwert des auf die Anteilinhaber entfallenden
Nettovermdgens.

Die Gesamtberichtigung ist als ,,Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen® in der Bilanz angegeben.

Transaktionen gewinnberechtigter Anteile
Alle Barbetrége werden in der funktionalen Wéhrung des jeweiligen Teilfonds und nicht in der Wahrung der Klasse
ausgewiesen.

The European Small Cap Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Geschéftsjahr zum 30. September 2013 Geschéftsjahr zum 30. September 2014

Zurick- Am Ende des Zurick- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschéfts- Ausgegebene genommene Geschafts-
Anteilsklasse Geschaftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
Klasse A ...coovveerennenn. 3.619 624 (384) 3.859 902 (1.075) 3.686
Klasse B .....cccocccverennn. 21.672 2.356 (7.697) 16.331 8.176 (2.356) 22.151
KIasse P ....ceeveevrerenn. 192 - - 192 - (28) 164
Klasse TYA ....cccovinnn. 106.189 (106.189) - - - -

Wert von Anteilstransaktionen

Geschéftsjahr zum
30. September 2013

Geschéftsjahr zum
30. September 2014

Zeichnungen Riicknahmen Zeichnungen  Ricknahmen
Anteils-klasse Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Klasse A 1.051 (656) 1.988 (2.394)
Klasse B 4.430 (13.526) 19.566 (5.593)
Klasse P - - (40)
Klasse TYA ....cccoouvene. (7.656) -
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Nettovermdgen - Fortsetzung
The Eurozone Aggressive Equity Fund

Anzahl der ausgegebenen Anteile

Geschéftsjahr zum 30. September 2013

Geschéftsjahr zum 30. September 2014

Zurick- Am Ende des Zurick- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschafts- Ausgegebene genommene Geschéfts-
Anteilsklasse Geschaftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
Klasse A Retail Euro .. 11.061 4.860 (1.057) 14.864 4.644 (3.242) 16.266
Klasse B Institutional
EUFO .o 35.115 22.319 (8.432) 49.002 21.178 (7.499) 62.681

Wert von Anteilstransaktionen

Geschéftsjahr zum
30. September 2013

Geschaftsjahr zum
30. September 2014

Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen  Ricknahmen
Anteilsklasse Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Klasse A Retail Euro .. 3.706 (791) 4.376 (3.032)
Klasse B Institutional
BUMO oo 25.313 (9.499) 29.565 (10.259)
The Global Real Estate Securities Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Geschéftsjahr zum 30. September 2013 Geschéftsjahr zum 30. September 2014
Zuruck- Am Ende des Zuruck- Am Ende des

Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschafts- Ausgegebene genommene Geschéfts-
Anteilsklasse Geschaftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
Klasse A ..o 4.355 288 (833) 3.810 297 (815) 3.292
Klasse B .....cccocoerveirnn. 102.089 30.094 (50.685) 81.498 38.001 (18.211) 101.288
Klasse EH-A ............... 20.858 1.532 (13.332) 9.058 16.999 (14.474) 11.583
Klasse H . 16.527 365 (929) 15.963 15 (8.430) 7.548
Klasse | Income .......... - 10 - 10 569 - 579
Klasse NZDH-B
Accumulation .............. 192.921 - (192.921) - - - -
Klasse RH
Accumulation .............. 325.070 52.546 (33.604) 344.012 67.528 (90.486) 321.054
Klasse SH-A
Accumulation .............. - 29.022 (5.102) 23.920 609 (23.904) 625
Klasse SH-B ................ 1.206.654 11.360 (1.004.353) 213.661 1.129 (9.766) 205.024
Klasse T .oovvvivecininne 4.570 - - 4.570 - - 4.570

Wert von Anteilstransaktionen

Geschéftsjahr zum
30. September 2013

Geschéftsjahr zum
30. September 2014

Insgesamt Rucknahmen Insgesamt Rucknahmen
Anteilsklasse Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Klasse A 361 (1.012) 393 (1.036)
Klasse B . 38.437 (65.410) 52.708 (25.934)
Klasse EH-A ............... 2.175 (18.703) 25.888 (22.159)
Klasse H ..o 298 (768) 13 (7.465)
Klasse I Income .......... 2 - 91 -
Klasse NZDH-B
Accumulation .............. - (17.653) - -
Klasse RH
Accumulation .............. 8.171 (5.083) 11.497 (15.538)
Klasse SH-A
Accumulation .............. 47.096 (8.548) 1.166 (47.311)
Klasse SH-B ................ 1.800 (157.674) 196 (1.750)
Klasse T ..coovvevrernene - - - -
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The Japan Equity Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Geschéftsjahr zum 30. September 2013

Zuruick- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschafts-
Anteilsklasse Geschéftsjahres Anteile Anteile jahres
Klasse A ....ccovverrenenn. 24.309 24.560 (48.869) -
Klasse B ....ccoovviennnnne 145.695 16.989 (162.684) -
Klasse C .....ccccoevvrvreene 317 - (317) -
Klasse EH-B ............... 2.082.921 334.152 (2.417.073) -

Wert von Anteilstransaktionen

Geschéftsjahr zum
30. September 2013

Zeichnungen Rucknahmen

Anteilsklasse Tsd. JPY Tsd. JPY

Klasse A ......cccccevevenne. 258.773 (550.684)
KIasse B .....cccocevevevnens 191.946 (2.043.765)
Klasse C .....ccccoevvrvreene - (29.769)
Klasse EH-B ............... 239.175 (1.752.402)

c) Swing Pricing/Verwéasserungsanpassungen
Das Swing-Pricing-Verfahren (auch Verwdsserungsanpassung genannt) findet auf einen Teilfonds Anwendung, wenn der
Administrator feststellt, dass die Nettozeichnungen oder -riicknahmen bestimmte vorher festgelegte Schwellenprozentsatze
in Bezug auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds flir einen bestimmten Handelstag bersteigen. Bei der Swing-Pricing-
Berechnung wird der Nettoinventarwert eines Teilfonds um einen ,,Swingfaktor” angepasst.

Die Spanne der angewendeten Swingfaktoren ist in der folgenden Tabelle angegeben. Swingfaktor-Anpassungen gelten nicht
fur Teilfonds, die nachstehend nicht aufgefuihrt sind:

Swingfaktor-Satz Swingfaktor-Satz
Zum 30. September 2014 Zum 30. September 2013
Name des Teilfonds Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen
The European Small Cap Fund ..........cccoccceenirinnnnn 0,45% 0,25% 0,40% 0,25%
The Eurozone Aggressive Equity Fund ... . 0,30% 0,20% 0,20% 0,20%
The Global Real Estates Securities Fund ................ 0,20% 0,20% 0,25% 0,25%

d) Bedeutende Anteilinhaber
Die folgende Tabelle gibt detailliert die Zahl der Anteilinhaber mit bedeutenden Bestédnden von mindestens 20 Prozent des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds und den gesamten monetaren Wert und den prozentualen Anteil (am
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds) zum 30. September 2014 an.

Anzahl Wert Gesamtanteils-
bedeutender des Bestands bestand in % des
Teilfonds Anteilinhaber Tsd. Teilfonds
The European Small Cap Fund .........ccccccvnninnee. 2 EUR 32.958 55,40%
The Eurozone Aggressive Equity Fund .................. 1 EUR 32.733 31,54%

Die folgende Tabelle gibt detailliert die Zahl der Anteilinhaber mit bedeutenden Bestanden von mindestens 20 Prozent des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds und den gesamten monetaren Wert und den prozentualen Anteil (am
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds) zum 30. September 2013 an.

Anzahl Wert Gesamtanteils-
bedeutender des Bestands bestand in % des
Teilfonds Anteilinhaber Tsd. Teilfonds
The European Small Cap Fund ..........ccccovveerinnnne 2 EUR 24.979 58,79%
The Eurozone Aggressive Equity Fund . . 1 EUR 24.060 32,36%
The Global Real Estate Securities Fund ................. 1 UsD 55.410 20,20%
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Die Gesellschaft kann Wertpapierleihgeschifte und Pensionsgeschifte (zusammen ,,effiziente
Portfoliomanagementtechniken*) eingehen und kann in auBBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate)
investieren, vorbehaltlich der im Prospekt festgelegten Beschrankungen und soweit mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Teilfonds vereinbar.

Der Einsatz von Techniken und Instrumenten in Bezug auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder andere
Finanzinstrumente, in die die Teilfonds fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements investieren, erfolgt generell
aus einem oder mehreren der folgenden Grunde:

i) zur Risikoreduzierung;
i) zur Kostenreduzierung; oder

iii) zur Steigerung des Kapitals oder des Ertrags des jeweiligen Teilfonds mit einem angemessenen Risikoniveau, welches
das Risikoprofil des Teilfonds und die Vorschriften zur Risikostreuung berticksichtigt, die in den von der Zentralbank
herausgegebenen OGAW-Mitteilungen dargelegt sind.

Samtliche aus effizienten Portfoliomanagementtechniken entstehenden Ertrdge werden dem jeweiligen Teilfonds nach Abzug
direkter und indirekter Betriebskosten und anfallender Gebtlhren zuflieRen. Zu diesen direkten und indirekten Betriebskosten
und Gebihren (die allesamt absolut transparent sind), die keine versteckten Ertrédge beinhalten, gehdéren Gebiihren und
Kosten, die an Kontrahenten von Pensionsgeschéften/umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder Vermittlern fur
Wertpapierleihen zahlbar sind, die von der Gesellschaft jeweils beauftragt wurden. Diese Gebiihren und Kosten von
Kontrahenten von Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder von Vermittlern fir Wertpapierleihen, die
von der Gesellschaft beauftragt wurden, die marktiblichen Satzen zusammen mit einer etwaigen MwSt. entsprechen, werden
von der Gesellschaft oder dem Teilfonds getragen, in Bezug auf den die jeweilige Partei beauftragt worden ist. Im
Berichtsjahr oder im vorangegangenen Geschaftsjahr schloss keiner der Teilfonds Wertpapierleihvereinbarungen oder
Pensionsgeschafte ab.

Der bzw. die Finanzverwalter kann bzw. kdnnen fur einen Teilfonds Techniken und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und/oder andere Finanzinstrumente einsetzen, in die er bzw. sie fiir die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements investieren. Ein Teilfonds darf Derivate, wie z. B. Terminkontrakte (Futures), Forwards, Optionen,
Swaps und Swaptions, Devisenterminkontrakte, Caps, Floors und Kreditderivate, die bérsennotiert sind oder auf3erborslich
gehandelt werden, jederzeit kombinieren. Siehe Erlauterung 1 b) Finanzinstrumente erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet, fiir eine Ubersicht tiber die derivativen Finanzinstrumente (DF1), die die Gesellschaft zum Zweck des
effizienten Portfoliomanagements einsetzen kann.

In den Geschéftsjahren zum 30. September 2014 bzw. 30. September 2013 schloss keiner der Teilfonds
Wertpapierleihvereinbarungen oder Pensionsgeschéfte ab.

12. Finanzrisiken

Die Teilfonds sind durch ihre Aktivitaten verschiedenen finanziellen Risiken, wie z. B. dem Marktrisiko (das sich aus dem
Marktpreisrisiko, dem Zinsrisiko und dem Wahrungsrisiko zusammensetzt), dem Kreditrisiko und dem Liquiditatsrisiko
ausgesetzt.

Einige Teilfonds delegieren einen Teil der VVerwaltung ihres Portfolios an externe Finanzverwalter. Der Anlageberater
tberwacht und steuert in erster Linie das Marktrisiko (das sich aus dem Marktpreisrisiko, dem Zinsrisiko und dem
Waéhrungsrisiko zusammensetzt), das Kreditrisiko und das Liquidittsrisiko mittels folgender Techniken:

= Der Anlageberater tiberpriift gemeinsam mit dem/den Finanzverwalter(n) mindestens vierteljahrlich, in einigen Fallen
monatlich, im Detail die Charakteristika eines jeden Teilfonds.

= Der Anlageberater tiberprift die Portfolio-Merkmale jedes Teilfonds auch in ihrer Gesamtheit.

= Diese Priifung kann je nach Bedarf eine Priifung der Landerallokationen, der Landergewichte, der Kapitalisierung, der
Verteilung, der Branchengewichte, der Kurs-Buchwert-Verhaltnisse, des Wahrungsrisikos, der Portfolio-Laufzeit, der
Portfolio-Duration, des Branchenrisikos und des Bonitatsrisikos und anderer wichtiger Risikokennzahlen beinhalten.

= Neben der Uberwachung der Anlagetitigkeit und des Risikos bei der Ausfiihrung durch einen Finanzverwalter erhilt der
Anlageberater tagliche Meldungen tber Engagements und Risiken vom Administrator und von den Finanzverwaltern,
mit denen er verschiedene Ereignisrisiken fur die Teilfonds Uberpriifen kann.

= Der Anlageberater verfolgt und Uiberwacht ferner das Gesamtrisiko eines Teilfonds.
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a) Gesamtrisiko
Die Teilfonds verwenden eine fortgeschrittene Methode zur Risikobewertung, ndmlich den Value at Risk (,,VaR*) als
Technik zur Risikobewertung zusétzlich zu anderen Techniken, um das Marktrisiko zu ermitteln, zu Gberwachen und zu
steuern. Der absolute oder relative VaR-Ansatz wird gemal den Richtlinien 10/788 des CESR (Ausschuss der européischen
Aufsichtshehorden flir das Wertpapierwesen) angewandt. Der VaR quantifiziert den potenziellen Hochstverlust aufgrund des
Marktrisikos mit einem festgelegten Konfidenzniveau (ber einen festgelegten Zeitraum unter aktuellen Marktbedingungen.

Der VaR ist eine Schatzung auf Modellbasis. Wie alle aus Modellen abgeleiteten Zahlen unterliegt er Ungenauigkeiten, die
sich aus Faktoren wie Daten- und Messfehlern und dem Modellrisiko ergeben. Die Berechnung des VaR basiert auf taglichen
ungepruften Bestandsdaten. Ferner wird beim VVaR davon ausgegangen, dass die zukiinftigen Ertragsausschittungen auf
einen Vermdgenswert sowie die Korrelationen stabil bleiben und in Einklang mit den herrschenden Marktbedingungen
stehen. Die Teilfonds wenden zusatzliche MaRstébe wie etwa eine Stresstest-Analyse und eine Exposure-Messung an, um
eine ganzheitliche Sicht auf das Marktrisiko der Teilfonds zu bieten, in der das Risiko von Extremereignissen und eine
Quantifizierung des Derivate-Engagements enthalten sind. Ferner wird die Genauigkeit der VaR-Modelle regelméaBig durch
Backtesting anhand von Portfoliostichproben (Out-of-Sample-Backtesting) oder tber bestimmte Zeitradume (Out-of-Time-
Backtesting) gepriift.

Zur Berechnung des Gesamtrisikos gemaf dem fortschrittlichen Ansatz zur Risikobewertung wird der VaR nach einer
Monte-Carlo-Simulation unter Anwendung eines differenzierten Modellierungsansatzes auf der Basis von 1000 Simulationen
verwendet. Bei diesem Ansatz wird der VaR geschétzt mittels Simulation zufélliger Szenarien fiir jeden maBgeblichen
Bewertungsparameter (z. B. Aktienkurse, Rohstoffpreise, Devisenkurse, Zinssétze, implizite Volatilitit usw.), der fir die
Bewertung von Wertpapieren im Portfolio angewandt wird, und Neubewertung der Positionen fir jeden der fur die
Bewertungsparameter generierten Pfade. Bei Teilfonds, die den Ansatz eines absoluten VaR verfolgen, darf der VaR des
Teilfonds 3,16 Prozent des Nettoinventarwertes des Teilfonds auf der Grundlage einer 1-tdgigen Halteperiode und einem
»einseitigen* 95-prozentigen Konfidenzintervall iber einen Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr nicht
tiberschreiten. Bei Teilfonds, die den Ansatz eines relativen VaR verfolgen, darf der VaR des Teilfonds das Doppelte des
VaR des Referenzportfolios, basierend auf einer Haltedauer von 1 Tag und einem ,,einseitigen* 95-prozentigen
Konfidenzintervall tGber einen historischen Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr, nicht iberschreiten. Der VaR
eines Teilfonds von 1 Prozent bedeutet, es besteht eine Wahrscheinlichkeit von 5 Prozent, dass der Teilfonds mehr als

1 Prozent seines Werts an einem einzelnen Tag verlieren kann. Dabei wird von der Annahme ausgegangen, dass die
vorherrschenden Marktbedingungen sich in der Zukunft fortsetzen werden.

Die nachstehende Tabelle gibt den VaR als Prozentsatz des Nettoinventarwertes am Ende des Geschéftsjahres zum
30. September 2014 bzw. zum 30. September 2013, den VVaR-Ansatz fiir jeden Teilfonds und fur diejenigen Teilfonds, die
die Methode des relativen VVaR verwenden, auch das Referenzportfolio an.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos und VaR zum Ende des Geschéftsjahres

VaR des Portfolios VaR der Benchmark
zum zum

Name des Teilfonds Ansatz Referenzportfolio 30. September 2014 30. September 2014
The European Small Cap Fund ................. Relativ S&P <$3bn Europe BMI 1,22% 1,05%
The Eurozone Aggressive Equity Fund .... Relativ Russell Developed Euro Zone Large Cap 1,31% 1,26%
The Global Real Estate Securities Fund ... Relativ FTSE EPRA/NAREIT Developed Index 0,75% 0,74%

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos und VaR zum Ende des Geschéftsjahres

VaR des Portfolios VaR der Benchmark
zum zum

Name des Teilfonds Ansatz Referenzportfolio 30. September 2013 30. September 2013
The European Small Cap Fund ................. Relativ S&P <$3bn Europe BMI 1,44% 1,13%
The Eurozone Aggressive Equity Fund .... Relativ Russell Developed Euro Zone Large Cap 1,53% 1,10%
The Global Real Estate Securities Fund ... Relativ FTSE EPRA/NAREIT Developed Index 1,36% 1,34%
The Japan Equity Fund ...........cccccovevnnne Relativ Topix including dividends Index k. A. k. A
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Die VaR-Auslastung misst den VaR des Teilfonds relativ zum VaR-Limit des Teilfonds. Die nachstehende Tabelle zeigt die
minimale, maximale und durchschnittliche tagliche VaR-Auslastung im Einjahreszeitraum zum 30. September 2014 und im
Einjahreszeitraum zum 30. September 2013.

Téagliche VaR-Auslastung*

30. September 2014 30. September 2013
Name des Teilfonds Minimal Maximal Durchschnitt Minimal Maximal Durchschnitt
The European Small Cap Fund ................. 4% 34% 17% 3% 34% 19%
The Eurozone Aggressive Equity Fund .... <0% 45% 19% 12% 60% 38%
The Global Real Estate Securities Fund ... <0% 26% 8% >0% 40% 15%
The Japan Equity Fund ..........cccccoevnnnee - - - 5% 41% 15%

* Absolute VaR-Limitauslastung = VaR (95% KI, 1 Tag) / 3,16%
Relative VaR-Limitauslastung = [VaR Teilfonds / VaR Benchmark] - 1
Auslastung > 100% entspricht einem Erreichen des Limits
Bei der Berechnung der téglichen VVaR-Ausnutzung werden aus Buchhaltungs- und Timing-Griinden VaR-Werte ausgeschlossen, die bei der Auflegung
oder SchlieRung eines Teilfonds auftreten.

Die nachstehende Tabelle zeigt den VaR des Teilfonds im Vergleich zum VaR-Limit des Teilfonds am Ende der
Geschéftsjahre zum 30. September 2014 und 30. September 2013.

VaR Auslastung
Geschéftsjahr zum  Geschaftsjahr zum
Name des Teilfonds 30. September 2014  30. September 2013
The European Small Cap Fund ................. 16% 27%
The Eurozone Aggressive Equity Fund .... 4% 39%
The Global Real Estate Securities Fund ... 1% 1%
The Japan Equity Fund ..........ccoeeeinne. - k. A.

Die durchschnittliche Hohe der Hebelwirkung (Leverage) wird wie von den OGAW-Vorschriften vorgesehen als die Summe
des absoluten Werts des nominellen Kapitalbetrags der eingesetzten Derivate berechnet. Diese Zahl beriicksichtigt keine
Netting- und Absicherungsvereinbarungen, die die Teilfonds jeweils eingegangen sind, obwohl diese Netting- und
Absicherungsvereinbarungen zum Zwecke der Risikoreduzierung benutzt werden. Da diese Netting- und
Absicherungsvereinbarungen, falls beriicksichtigt, die Leverage-Hohe reduzieren kénnen, liefert diese Berechnung keinen
genauen Malistab der tatsdchlichen Leverage-Position der Teilfonds. Nachstehend angegeben ist die tagliche
durchschnittliche Leverage-Hohe fur jeden Teilfonds im Einjahreszeitraum zum 30. September 2014 bzw. zum

30. September 2013.

Hohe der Hebelwirkung (Leverage)*
Geschéftsjahr zum  Geschéaftsjahr zum

Name des Teilfonds 30. September 2014  30. September 2013
The European Small Cap Fund ................ 7,5% 6,4%
The Eurozone Aggressive Equity Fund ... 5,6% 6,9%
The Global Real Estate Securities Fund .. 72,7% 94,3%
The Japan Equity Fund™ ..........c.ccoccevennee - 51,8%

* Bei der Berechnung der téglichen durchschnittlichen Leverage-Werte werden aus Buchhaltungs- und Timing-Grinden verzerrte tagliche Leverage-Werte
ausgeschlossen, die bei der Auflegung oder Schlieung eines Teilfonds auftreten.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist in FRS 29 definiert als das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cashflows eines
Finanzinstruments aufgrund von Veranderungen der Marktpreise (auer solchen, die sich aus Zins- oder Wahrungsrisiken
ergeben) schwanken.

Alle Anlagen unterliegen dem Risiko eines Kapitalverlustes. Die Anlagen der Teilfonds unterliegen Marktpreisrisiken, die
sich aus Unwdgbarkeiten hinsichtlich der zukinftigen Kursentwicklung der Anlageinstrumente ergeben. Mit Ausnahme von
Derivaten berechnet sich das maximale Risiko, das aus einem Finanzinstrument resultiert, aus dem beizulegenden Zeitwert
der Finanzinstrumente. Mdgliche Verluste aus Derivaten kénnen unbegrenzt sein. Der Anlageberater maRigt dieses Risiko,
indem er das Management der Vermdgenswerte durch Allokation zwischen einem oder mehreren Finanzverwaltern
diversifiziert. Die Finanzverwalter der Teilfonds (iberwachen ihre Portfoliobestédnde auf tdglicher Basis.
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i)

Zeitwerthierarchie

FRS 29 ,,Verbesserte Angaben zu Finanzinstrumenten* verlangt von der Gesellschaft, Bewertungen zum beizulegenden
Zeitwert anhand einer Zeitwerthierarchie einzustufen, die die MalRgeblichkeit der in die Bewertung eingeflossenen
Parameter wiedergibt.

Nachfolgend ist die Zeitwerthierarchie der Parameter auf den drei Ebenen zusammengefasst.

= Ebene 1: Auf aktiven Mérkten fiir identische Vermodgenswerte oder Verbindlichkeiten notierte Preise (unangepasst).

= Ebene 2: Andere direkt (d. h. in Form von Preisen) oder indirekt (d. h. aus Preisen abgeleitet) beobachtbare Parameter
fur den Vermdgenswert bzw. die Verbindlichkeit, auler den in Ebene 1 enthaltenen notierten Preisen.

= Ebene 3: Bewertungsparameter fiir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit, die nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basieren (d. h. nicht beobachtbare Parameter).

Die Ebene in der Zeitwerthierarchie, der die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit zugeordnet wird, wird anhand des
niedrigsten Bewertungsparameters festgelegt, der fur die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit mageblich ist. Zu
diesem Zweck wird die MaRgeblichkeit eines Parameters fiir die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit beurteilt.
Werden bei einer Zeitwertbewertung beobachtbare Parameter verwendet, die aufgrund von nicht beobachtbaren
Parametern eine malgebliche Anpassung erfordern, so ist diese Zeitwertbewertung der Ebene 3 zuzuordnen. Die
Beurteilung der Mal3geblichkeit eines bestimmten Parameters fiir die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit erfordert
Urteilsvermdgen und die Abwdagung von Faktoren, die fur den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit spezifisch sind.

Die Entscheidung, was als ,beobachtbar® gilt, erfordert ein betrachtliches Urteilsvermogen seitens der Direktoren. Fiir
die Direktoren gelten als beobachtbare Daten solche Marktdaten, die jederzeit verfligbar sind, regelmaRig verdffentlicht
oder aktualisiert werden, verlasslich und tberprifbar und nicht geschiitzt sind und von unabhéngigen Quellen
bereitgestellt wurden, die aktiv mit dem betreffenden Markt beschéftigt sind.

Anlagen, deren Wert auf Basis von auf aktiven Mérkten notierten Marktpreisen ermittelt wird und die daher in Ebene 1
kategorisiert sind, sind beispielsweise aktive bdrsennotierte Aktien sowie bérsengehandelte Derivate. Die Teilfonds
passen den notierten Preis dieser Instrumente nicht an.

Finanzinstrumente, die auf nicht als aktiv geltenden Markten gehandelt werden, aber anhand von notierten
Marktpreisen, Handlernotierungen oder alternativen Preisquellen, unterstiitzt durch beobachtbare Parameter, bewertet
werden, werden der Ebene 2 zugeordnet. Hierzu gehdren bérsennotierte Aktien, nicht bérsennotierte Aktien und
Anleihen, Investmentfonds, Bankkredite und OTC-DFI, deren Preise nicht aktuell sind.

Anlagen, die in Ebene 3 kategorisiert sind, haben maligebliche nicht beobachtbare Parameter, da sie selten gehandelt
werden. Wertpapiere der Ebene 3 sind Wertpapiere, die von einem einzigen Preisinformationsdienst bepreist sein
kénnen oder deren Preise unter Umstanden Gber langere Zeit nicht aktuell sind oder fir die keine gultigen
Marktinformationen (Angaben oder vergleichbare Wertpapiergattungen) verfligbar sind.

Eine Analyse der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (nach
Anlagetyp) innerhalb der Zeitwerthierarchie zum 30. September 2014 und 30. September 2013 sowie etwaiger
Ubertragungen zwischen den Ebenen in den jeweils am 30. September 2014 und 30. September 2013 beendeten
Geschéftsjahren ist jeweils am Ende der Vermdgensaufstellung fur die einzelnen Teilfonds zu finden.

c) Zinsrisiko
Die verzinslichen finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Teilfonds setzen diese Teilfonds Risiken im
Zusammenhang mit den Auswirkungen von Schwankungen der jeweiligen Zinssatze aus. Die Teilfonds kénnen
Anlagetechniken und DFI zur Absicherung von Zinsrisiken oder zum Erhalt eines Engagements im Basismarkt einsetzen.
Ferner unterliegen hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS-Anleihen) und forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen)
auch dem Risiko einer Zahlung vor Félligkeit, d. h. dem Risiko, dass die Kreditnehmer die den MBS-/ABS-Anleihen zugrunde
liegenden Schulden friiher als erwartet zurtickzahlen und dadurch die durchschnittliche Falligkeit der Teilfonds verkirzen.

Aufgrund der Art der von den Teilfonds wéhrend des Berichtsjahres und des vorangegangenen Geschéftsjahres gehandelten
Wertpapiere und DFI war keiner der Teilfonds zum 30. September 2014 und zum 30. September 2013 einem wesentlichen,
direkten Zinsrisiko ausgesetzt.
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€)

Die Teilfonds kénnen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten halten, die auf andere Wahrungen als die funktionale
Wahrung eines Teilfonds lauten. Sie sind daher einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, da der Wert der Wertpapiere, die auf
andere Wéhrungen lauten, aufgrund von Wechselkursschwankungen fluktuiert. Zusatzlich zur aktiven Wahrungsauswahl
kann ein Teilfonds Finanzinstrumente einsetzen, um sich gegen Schwankungen des relativen Wertes seiner Portfolio-
Positionen abzusichern.

Keiner der Teilfonds hatte zum 30. September 2014 bzw. 30. September 2013 monetére Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten mit einem wesentlichen Fremdwé&hrungsrisiko.

Kreditrisiko

Die Teilfonds unterliegen einem Kreditrisiko. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass ein Kontrahent oder Emittent nicht
in der Lage ist, Betrdge bei Falligkeit zu zahlen. Fir Verluste, die ggf. bis zum Bilanzstichtag entstehen, werden
Rickstellungen fir Wertminderungen gebildet.

Die groBten Kreditrisikokonzentrationen der Teilfonds entstehen durch den Handel mit Anteilspapieren, Schuldtiteln,
Investmentfonds (CIS) und derivativen Finanzinstrumenten sowie durch Barbestande, die bei der Depotbank und
Verwahrstelle gehalten werden.

Die Teilfonds sind Kreditrisiken in Bezug auf die Kontrahenten ausgesetzt, mit denen sie im Zusammenhang mit Derivaten
handeln, die nicht an einer anerkannten Borse gehandelt werden (OTC-Derivate). Solche Instrumente unterliegen nicht
denselben Schutzmechanismen, die ggf. beim Handel an geordneten Markten gelten, wie etwa der Erfiillungsgarantie der
Clearing-Stelle einer Borse.

Die Teilfonds halten die Konzentration des Kreditrisikos so gering wie mdglich, indem sie Transaktionen mit einer grof3en
Zahl von Kontrahenten tatigen. Im Prospekt der Gesellschaft und in den OGAW-Vorschriften sind verschiedene
Anlagebeschrankungen im Zusammenhang mit der Emittenten- und Kontrahentenkonzentration und Mindest-Kreditratings
fur Kontrahenten aufgefiihrt. Die Finanzverwalter der jeweiligen Teilfonds Uberpriifen regelmaRig die Kontrahenten, mit
denen sie Transaktionen tatigen. Der Anlageberater (iberwacht zudem die Kontrahentenrisiken jedes Teilfonds. Dariiber
hinaus kann das Kontrahentenrisiko reduziert werden, indem ein Kontrahent dem Teilfonds Sicherheiten geméal den OGAW-
Vorschriften stellt.

Der Anlageberater beschéftigt ein Kredit-Research-Team, das zuverlassige quantitative und qualitative Analysen tber
Banken, Versicherungsgesellschaften und andere Kontrahenten durchfiihrt. Der einem bestimmten Kontrahenten zugeteilte
Kredit-Research-Analyst fiihrt eine vollstdndige Kreditanalyse durch, schreibt einen Kredit-Research-Bericht und legt
anschlieBend gegebenenfalls Anlageparameter fiir Ratings von OTC-Kontrahenten und Risiken fest. Das Kredit-Research-
Team Uberpriift nur die Kontrahenten fiir die direkt von Russell Investments verwalteten Vermdgenswerte. Die einzelnen
Finanzverwalter haben ihren eigenen Researchprozess fir die von ihnen verwalteten Vermdgenswerte. Die Finanzverwalter
eines jeden Teilfonds Uberwachen jede Kreditposition auf tglicher Basis.

OTC-DFI unterliegen einem Kontrahentenrisiko, d. h. dem Risiko, dass der Kontrahent zahlungsunféhig wird oder
anderweitig seine Pflichten unter einem DFI-Kontrakt nicht erfiillen kann. Hierunter fallt auch das rechtliche Risiko, dass ein
Kontrakt gegebenenfalls nicht durchsetzbar ist.

Die Namen der Makler und Kontrahenten, mit denen die einzelnen Teilfonds Transaktionen tétigen, sind am Ende der
jeweiligen Vermdgensaufstellung aufgefiihrt.

Sicherheiten kénnen von den Teilfonds in der Regel in Form von Bargeld oder sonstigen liquiden Mitteln verpféandet und von
Kontrahenten gehalten werden. N&here Angaben zu Sachsicherheiten, die zum Geschéftsjahresende von Kontrahenten
gehalten wurden, sind in der Vermdgensaufstellung der Teilfonds mit einem Sternchen gekennzeichnet. Die Betrdge der
Barsicherheiten, die zum Geschéftsjahresende von Kontrahenten gehalten wurden, sind in der Bilanz der Teilfonds offen
gelegt. Ausfihrliche Details zu den Barsicherheiten, die die jeweiligen Teilfonds zum 30. September 2014 und

30. September 2013 entgegengenommen bzw. hinterlegt haben, sind Erléuterung 3 zum Jahresabschluss zu entnehmen.

Sémtliche Wertpapiere, Bankguthaben und von den Teilfonds entgegengenommene Bar- oder Sachsicherheiten werden bei
der Depotbank und Verwahrstelle durch das mit ihr verbundene Unternehmen, die State Street, oder durch eine
Unterdepotbank im Depotbanknetz von State Street gehalten. Alle OTC-DFI, Investmentfonds (CIS), Termineinlagen,
Einschusse oder dhnliche Anlagen/Gelder, die durch die Gesellschaft bei einem Kontrahenten, einer Optionsbdrse, einem
Clearing-Makler oder anderen Parteien hinterlegt bzw. abgeschlossen werden, werden nicht im Depotbanknetz von State
Street gehalten. Die Depotbank und Verwahrstelle Gibernimmt daher keinerlei Haftung fuir Ausfélle eines Kontrahenten.
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Ein Konkurs oder eine Zahlungsunfahigkeit der Depotbank und Verwahrstelle oder eines verbundenen Unternehmens von
State Street kann dazu flihren, dass die Rechte der Gesellschaft in Bezug auf die von State Street gehaltenen Barmittel und
Wertpapiere verzdgert oder eingeschrankt werden. und die Gesellschaft wiirde als nicht bevorrechtigter Glaubiger dieses
Unternehmens in Bezug auf ihre Barbestande behandelt. Die Depotbank und Verwahrstelle werden regelméBig berwacht
und der Anlageberater fiihrt eine jahrliche Bonitatsprifung durch. Diese Priifung kann je nach Bedarf eine Priifung der
Liquiditatslage der Depotbank und Verwahrstelle, der Einnahmestrome, der Qualitat der Vermdgenswerte und der Kredit-
Ratings beinhalten. Das langfristige Kredit-Rating der State Street zum 30. September 2014 war Aa3 und Aa2 zum

30. September 2013 gemé&R dem Rating von Moody's.

Liquiditatsrisiko

Den Liquiditatsrisiken, die in Verbindung mit der Erfillung der Riicknahmeantrége der Anteilinhaber entstehen, wird mit
stets bereitstehenden Barmitteln entgegengewirkt, die zur Erflllung der liblichen Antrage auf Riicknahme zur Verfiigung
stehen. Die Vermdgenswerte der Teilfonds bestehen generell aus dffentlich gehandelten Wertpapieren mit unterschiedlichen
Liquiditatsgraden. Bei aulerst volatilen Marktbedingungen kénnen die Teilfonds fiir Riicknahmen oder Abrechnungen
benétigte Vermogenswerte gegebenenfalls nicht leicht verauBern. Unter solchen Bedingungen kann die
Verwaltungsgesellschaft Riicknahmen beschréanken und voriibergehend Gelder aufnehmen, wie im Prospekt der Gesellschaft
im Detail dargelegt.

Zum 30. September 2014 bzw. 30. September 2013 waren mit Ausnahme der nachstehend aufgefiihrten Teilfonds die
Verbindlichkeiten der Teilfonds, einschlief3lich des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibenden Nettovermdgens, innerhalb von drei Monaten fallig.

In den nachfolgenden Tabellen werden die derivativen Finanzinstrumente (DFI) eines Teilfonds, die auf Bruttobasis
abgerechnet werden, in Falligkeitsgruppierungen analysiert, die auf dem am Bilanzstichtag bis zum vertraglich vereinbarten
Falligkeitstermin verbleibenden Restzeitraum basieren.

Zum 30. September 2014

The European Small Cap Fund

Unter 1 bis 3
1 Monat Monate
Wahrung Tsd. Tsd.
Kapitalzuflusse ..........ccccooevnnnene EUR 4.517 2.054
Kapitalabflisse ..........ccccooevrinene EUR (4.490) (2.030)
The Global Real Estate Securities Fund
Unter 1 bis 3
1 Monat Monate
Wahrung Tsd. Tsd.
Kapitalzuflusse ..........ccccoocvnnnne usb 109.263 9.013
Kapitalabflisse ..........cccccovnnnne usb (111.229) (9.063)
Zum 30. September 2013
The European Small Cap Fund
Unter 1bis 3
1 Monat Monate
Wahrung Tsd. Tsd.
Kapitalzuflisse EUR - 882
Kapitalabfllsse EUR - (869)
The Global Real Estate Securities Fund
Unter 1bis 3
1 Monat Monate
Wahrung Tsd. Tsd.
Kapitalzuflisse ..........cccovvnnnee usb 154.836 10.076
Kapitalabflisse .........ccooevnunae uUsbD (151.073) (9.955)
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Der Administrator verwendete jeweils die nachfolgend aufgefiinrten Wechselkurse fiir 1 Euro, um auf Fremdwéhrungen
lautende Betrage, Marktwerte von Anlagen und sonstige Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten wo zutreffend in Euro

umzurechnen.

30. September 2014 30. September 2014 30. September 2014
Australischer Dollar AUD 1,4436  Ungarischer Forint HUF  310,6249  Schwedische Krone SEK 9,1060
Brasilianischer Real BRL 3,0945  Japanischer Yen JPY  310,6249  Schweizer Franken CHF 1,2070
Britisches Pfund GBP 0,7792  Neuseeland-Dollar NzZD 1,6207  US-Dollar usb 1,2632
Kanadischer Dollar CAD 1,4117  Norwegische Krone NOK 8,1135
Dénische Krone DKK 7,444 Philippinischer Peso PHP 56,6915
Hongkong-Dollar HKD 9,8093  Singapur-Dollar SGD 1,6110

30. September 2013 30. September 2013 30. September 2013
Australischer Dollar AUD 1,4477  Ungarischer Forint HUF  297,4502  Singapur-Dollar SGD 1,6985
Brasilianischer Real BRL 3,0133  Indische Rupie INR 84,7453  Schwedische Krone SEK 8,6946
Britisches Pfund GBP 0,8359  Japanischer Yen JPY  132,8270  Schweizer Franken CHF 1,2240
Kanadischer Dollar CAD 1,3914  Norwegische Krone NOK 8,1412  Thailandischer Baht THB 42,3422
Dénische Krone DKK 7,4581  Philippinischer Peso PHP 58,9380  US-Dollar uUsb 1,3537
Hongkong-Dollar HKD 10,4978

Der Administrator verwendete die nachfolgend aufgefiihrten Wechselkurse firr je 1 EUR zwecks Umrechnung der Gewinn-
und Verlustrechnung und der Aufstellung der VVeranderungen des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibenden Nettovermdgens derjenigen Teilfonds, die nicht in Euro bilanzieren, um die konsolidierte Gewinn- und
Verlustrechnung der Gesellschaft und die konsolidierte Aufstellung der VVerédnderungen des den Inhabern riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens zu erstellen.

Geschéftsjahr zum 30. September 2014 Geschéaftsjahr zum 30. September 2013
US-Dollar usD 1,3538  Japanischer Yen JPY  120,8734
US-Dollar usb 1,3127

14. Vergleichszahlen Nettohandelswert

The European Small Cap Fund

Klasse A Klasse B Klasse P Klasse TYA
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. JPY
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 ..........ccccevvinnnee. 7777 51.498 220 -
30. September 2013 ........cccccovrrrrenne. 7.496 34.753 238 -
30. September 2012 .........cccccevvrinnee. 5.638 36.763 192 672.956
Klasse A Klasse B Klasse P Klasse TYA
EUR EUR EUR JPY
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 ..........cccoveernee. 2.109,59 2.324,93 1.340,97 -
30. September 2013 ... 1.942,56 2.128,02 1.239,12 -
30. September 2012 1.557,87 1.696,29 997,18 6.338
The Eurozone Aggressive Equity Fund
Klasse A Klasse B
Retail Institutional
Tsd. EUR Tsd. EUR
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 .........cccccverrenn. 15.493 88.280
30. September 2013 ... . 12.720 61.629
30. September 2012 .........cccccvuviene. 7.586 35.184
Klasse A Klasse B
Retail Institutional
EUR EUR
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 .........cccccverrenn. 952,51 1.408,40
30. September 2013 ... 855,71 1.257,70
30. September 2012 685,85 1.001,99
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15.

16.

b)

The Global Real Estate Securities Fund

Klasse A Klasse B Klasse EH-A Klasse H Klasse Income
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. USD Tsd. GBP
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 4.307 140.558 13.435 6.509 59
30. September 2013 4.757 107.283 9.758 13.205 1
30. September 2012 4,963 121.936 20.059 12.543 -
Klasse A Klasse B Klasse EH-A Klasse H Klasse Income
UsD UsD EUR UsD GBP
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 1.305,59 1.384,93 1.157,55 860,68 101,27
30. September 2013 1.248,44 1.316,39 1.077,23 827,24 98,70
30. September 2012 1.139,63 1.194,41 961,68 758,94 -
Klasse
NZDH-B Klasse RH Klasse SH-A
Accumulation Accumulation Accumulation Klasse SH-B Klasse T
Tsd. NZD Tsd. EUR Tsd. GBP Tsd. GBP Tsd. USD
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 - 40.468 771 23.305 491
30. September 2013 - 40.718 27.231 22.368 472
30. September 2012 17.275 31.159 - 111.362 434
Klasse
NZDH-B Klasse RH Klasse SH-A
Accumulation  Accumulation Accumulation Klasse SH-B Klasse T
NZD EUR GBP GBP USD
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 - 125,79 1.231,95 113,44 107,13
30. September 2013 - 118,36 1.138,41 104,69 103,27
30. September 2012 89,54 86,84 - 92,29 95,03

Getrennte Haftung

Die Teilfonds haben, unabhangig von ihrer Ertragslage, ihre Geblihren und Kosten selbst zu tragen. Die Gesellschaft hat die
getrennte Haftung geméal den Companies Acts, 1963 bis 2013, (ibernommen. Die Einfiihrung der getrennten Haftung
gewabhrleistet, dass die Verbindlichkeiten, die flir einen Teilfonds eingegangen werden, allein aus dem Vermdgen dieses
Teilfonds bedient werden, und im Allgemeinen kein Rickgriff auf die anderen Teilfonds zur Befriedigung dieser
Verbindlichkeiten besteht. Ungeachtet des Vorstehenden kann nicht garantiert werden, dass, wenn jemand gegen die
Gesellschaft vor den Gerichten einer anderen Rechtsordnung klagen sollte, die getrennte Natur der Teilfonds zwangsléufig
Bestand haben wirde.

Bedeutende Ereignisse im Geschéftsjahr

Aktualisierter Prospekt

Am 1. Oktober 2013 und am 18. August 2014 wurde ein aktualisierter Prospekt herausgegeben und von der Zentralbank
genehmigt. Die Aktualisierungen umfassen unter anderem das Hinzufligen zusatzlicher Risikofaktoren, Informationen (ber
Ricktritte und Ernennungen von Direktoren der Gesellschaft, das Hinzufiigen eines Abschnitts mit dem Titel ,,Einsatz von
effizienten Portfoliomanagementtechniken und derivativen Finanzinstrumenten* und die Aktualisierung bestimmter
Aussagen im Prospekt aufgrund von Anderungen im irischen Recht.

Ernennungen von Direktoren und Ricktritte
Joe Diment wurde mit Wirkung vom 31. Juli 2013 zum Direktor der Gesellschaft ernannt und trat mit Wirkung vom
13. Mérz 2014 zuriick.

Alan Schoenheimer hat sein Amt als Direktor der Gesellschaft mit Wirkung vom 13. Mérz 2014 niedergelegt.

Peter Gonella wurde am 22. September 2014 zum Direktor der Gesellschaft ernannt.
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c) Frank Russell Company
Am 26. Juni 2014 gab die London Stock Exchange Group (,,LSEG*) die geplante Ubernahme des insgesamt ausgegebenen
Anteilkapital der Frank Russell Company (die Ubergeordnete Muttergesellschaft der Russell Investments Ireland Limited)
von der Northwestern Mutual Life Assurance Company (NML) und anderen Minderheitsaktionaren bekannt. Die
Transaktion unterliegt der Genehmigung seitens der Aktionare sowie aufsichtsbehdrdlicher Genehmigungen. LSEG
beabsichtigt eine umfassende Uberpriifung von Russells Anlageverwaltungsgeschift, um tiber dessen Positionierung und
Eignung innerhalb der LSEG zu entscheiden.

17. Bedeutende Ereignisse seit dem Ende des Geschéaftsjahres
Frank Russell Company
Am 3. Dezember 2014 gab die LSEG bekannt, dass sie nach erfolgreichem Abschluss aller offenen Bedingungen die
Ubernahme der Frank Russell Company von der Northwestern Mutual Life Assurance Company und anderem
Minderheitsaktiondren abgeschlossen hat.

18. Genehmigung des Jahresabschlusses

Die Direktoren haben den Jahresabschluss am 11. Dezember 2014 genehmigt.
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