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INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND ZUR VERWALTUNG

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, Gber den empfohlenen
Anlagehorizont nach Abzug der Gebuhren eine Uber seinem Referenzindex, dem €STR (thesauriert),
liegende Wertentwicklung zu erzielen. Bei besonders niedrigen, negativen oder volatilen Zinssatzen
kann der Nettoinventarwert des Fonds strukturell fallen. Der Index bericksichtigt die Thesaurierung der
Zinsen.

Zur Erreichung des Anlageziels verfolgt der OGAW einen aktiven Verwaltungsstil, um eine klare
Positionierung in Bezug auf das Risikouniversum und das Performanceziel aufzubauen, wobei eine
Optimierung des Risiko-/Ertrags-Verhaltnisses des Portfolios angestrebt wird.

Der Portfolioaufbau erfolgt innerhalb der Sensitivitdtsspanne in Abhangigkeit von den
Schlussfolgerungen der verschiedenen Markt- und Risikoanalysen des Managementteams.

Der Anlageprozess basiert in erster Linie auf einer makrodkonomischen Analyse, die darauf abzielt, die
Entwicklungstrends der Markte auf der Grundlage der Analyse des wirtschaftlichen und globalen
geopolitischen Umfelds vorwegzunehmen. Dieser Ansatz wird anschlieBend durch eine
mikrodkonomische Analyse der Emittenten und eine Analyse der verschiedenen technischen
Marktaspekte erganzt, die darauf abzielt, die verschiedenen Mehrwertquellen der Rentenmarkte zu
beobachten, um sie in die Entscheidungsfindung einzubeziehen. Die Anlageentscheidungen betreffen
insbesondere:

- die Hohe des Engagements im Zinsrisiko

- die geografische Allokation

- die Hohe des Engagements im Kreditrisiko aufgrund einer Sektorallokation und der Emittentenauswahl
- die Auswahl der verwendeten Anlageinstrumente

Die maximale Volatilitdt des OGAW wird nicht mehr als 0,50 % von der des €STR (thesauriert)
abweichen.

ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung) sind ein Bestandteil des Managements,
ihr Gewicht bei der endglltigen Entscheidung ist jedoch nicht vorab festgelegt.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermdgen:

-Bis zu 110 % in staatlichen, bdrsennotierten oder nicht-bdrsennotierten Zinsinstrumenten von
Emittenten aus der OECD und der Eurozone und mit Investment Grade-Ratings gemaf der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen

Die Sensitivitatsspanne des OGAW in Bezug auf das Zinsrisiko liegt zwischen 0 und +0,5.
- 0 % bis 10 % im Wechselkursrisiko gegeniber anderen Wahrungen als dem Euro

Er kann in folgende Anlagen investieren:

- in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten der Kategorie Investment Grade

- bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW franzdsischen oder auslandischen Rechts und in
Investmentfonds franzdsischen Rechts, die den Bedingungen von Artikel R.214-13 des Code Monétaire
et Financier entsprechen.

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tatig werden:



- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung
und/oder zum Aufbau eines Engagements in Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt werden.
Die indikative Hebelwirkung betragt 150 %.

- Einlagen, Barkredite, befristete Wertpapiergeschafte.

CM-AM GLOBAL GOLD

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, Gber den empfohlenen
Anlagehorizont ohne Einschrankungen und tber eine selektive Verwaltung von mit Gold und Rohstoffen
verbundenen Wertpapieren nach Abzug der Geblhren eine an die Entwicklung der mit Goldminen und
Rohstoffen verbundenen Wertpapiere gekoppelte Wertentwicklung zu erzielen. Diese Form der
Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen Ermessensspielraum bei der Vermdgensallokation
hat, erfordert keinen Referenzindex. Die Wertentwicklung des OGAW kann jedoch mit der eines
Vergleichsindex wie dem NYSE ARCA GOLD MINERS Index verglichen werden.

Die Vermogensallokation und die Wertentwicklung koénnen von der Zusammensetzung des
Vergleichsindex abweichen.

Der Index berticksichtigt die jeweiligen Schlusskurse und wird ohne Wiederanlage der Dividenden in
Euro ausgewiesen.

Zur Erreichung des Anlageziels verwendet der OGAW einen selektiven Verwaltungsstil bei
Direktanlagen und/oder OGAW, die anhand einer Fundamentalanalyse der Konjunktur und der
verschiedenen Wirtschaftssektoren mit Bezug zu Gold, Rohstoffen und Grundstoffen sowie anhand der
wirtschaftlichen Einschatzungen der Portfolioverwaltungsgesellschaft ausgewahlt werden.

ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung) sind ein Bestandteil des Managements,
ihr Gewicht bei der endgultigen Entscheidung ist jedoch nicht vorab festgelegt.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermdgen:

60 % bis 110 % an den Aktienmarkten aus allen geografischen Regionen und Sektoren mit beliebigen
Marktkapitalisierungen, davon:

- 60 % bis 110 % an den Markten fir mit Gold und Rohstoffen verbundene Aktien

- mindestens 50 % an den Markten fur mit Goldminen verbundene Aktien

- 0 bis 50% an den Markten fir Schwellenmarktaktien

- 0 % bis 10 % an den Markten fur Aktien mit Marktkapitalisierungen unter 150 Mio. Euro

0 % bis 10 % in staatlichen, bérsennotierten oder nicht-bdrsennotierten Zinsinstrumenten aus allen
geografischen Regionen einschlieRlich von Schwellenlandern und mit Investment Grade-Ratings
gemal der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen 0 % bis 10 % in
Wandelanleihen

0 % bis 110 % im Wechselkursrisiko gegentiber anderen Wahrungen als dem Euro

Er kann auch in folgenden Instrumenten anlegen:

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung
und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt
werden und die zu einer Hebelung des Portfolios fliihren kénnen.

CM-AM SUSTAINABLE PLANET

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters
gemal der von Crédit Mutuel Asset Management verfolgten Politik und unter Einhaltung der



Anforderungen des franzdsischen SRI-Labels verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, (ber den
empfohlenen Anlagehorizont eine Wertentwicklung zu erzielen, die Uber der Entwicklung der
Aktienméarkte der Eurozone liegt. Dies soll Uber eine selektive Verwaltung von Titeln erreicht werden,
die von Unternehmen begeben werden, die sich an Kriterien der nachhaltigen Entwicklung und der
sozialen Verantwortung orientieren. Diese Form der Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen
Ermessensspielraum bei der Vermdgensallokation hat, erfordert keinen Referenzindex. Die
Wertentwicklung des OGAW kann jedoch mit der eines Vergleichsindex wie dem Euro Stoxx Large (Net
return) verglichen werden). Die Vermodgensallokation und die Wertentwicklung kénnen von der
Zusammensetzung des Vergleichsindex abweichen. Der Index berlcksichtigt die jeweiligen
Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Dividenden in Euro ausgewiesen.

Die Thematik des OGAW bezieht sich auf das Bestreben, die Umweltauswirkungen der Menschen zu
verbessern. Die Umwelt ist gewdhnlich ,die Gesamtheit der Elemente, die eine Person oder eine
Gattung umgeben und von denen einige direkt zu deren Bedurfnissen beitragen®. Zur Erreichung des
Anlageziels wahlt das Managementteam Unternehmen gemafR einem diskretiondren Ansatz (Stock
Picking) aus. Das anfangliche Anlageuniversum besteht aus Werten aus der Européischen Union, der
Schweiz und Norwegen sowie aus dem Vereinigten Konigreich mit einer Marktkapitalisierung von Uber
500 Mio. Euro, die Uber ein ESG-Rating verfligen, auf das die verschiedenen nachstehenden nicht-
finanziellen Kriterien angewendet werden. Die Anlagestrategie des OGAW bestimmt mithilfe eines nicht-
finanziellen Prozesses, der durch eine Finanzanalyse erganzt wird, ein Anlageuniversum. Die Strategie
des OGAW beruht auf einem selektiven Ansatz, bei dem Unternehmen mit den besten Ratings oder
Unternehmen mit guten Aussichten in Bezug auf ihre ESG-Praktiken (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung) bevorzugt und Unternehmen mit hohem Risiko in diesem Bereich
ausgeschlossen werden. Der Anlageprozess gliedert sich in die folgenden vier Phasen:

1. ESG-Filter: Das Managementteam wendet einen nicht-finanziellen Filter in Abhangigkeit von ESG-
Kriterien an, die aus einer proprietaren Methodik hervorgehen, die vom Analysezentrum fiir eine
verantwortliche und nachhaltige Finanzwirtschaft entwickelt wurde. Dieser Filter bezieht sich auf die
Kriterien der Qualitédt der Unternehmensfihrung, gesellschaftliche, soziale und 6kologische Kriterien
sowie das Engagement des Unternehmens, flir ein sozial verantwortliches Investment. Zur
Veranschaulichung werden fir die Umweltkomponente (E) die Kohlenstoffintensitat, fir die
Sozialkomponente (S) die Personalpolitik und fiir die Unternehmensfiihrungskomponente (G) der Anteil
der unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder in unsere ESG-Kategorien einbezogen. Dieser Filter
bestimmt eine Einstufung zwischen 1 und 5 (wobei 5 die beste Einstufung ist). Die Manager wahlen nur
Gesellschaften aus, die Uber 2 liegende eine Einstufung erhalten. Beim Umgang mit Kontroversen wird
jedes Wertpapier einer spezifischen Analyse, Uberwachung und Beurteilung unterzogen. Das
Management wird alle Unternehmen mit erheblichen Kontroversen ausschlieRen. Mit diesem ersten
ESG-Filter kbnnen mindestens 20 % der Wertpapiere mit den niedrigsten Ratings entfernt werden.

2. Thematischer Filter: Die verbleibenden Wertpapiere werden anschlieRend dem thematischen Filter
unterzogen, der sich auf die folgenden 5 Kriterien stitzt:

- Okologische Effizienz: Lésungen, um Gebaude, Infrastruktur, industrielle Prozesse intelligenter,
sauberer und sicherer zu machen.

- Stadte und Mobilitat der Zukunft: Entwicklung offentlicher Verkehrsmittel, Verbesserung des Lebensraums.

- Kreislaufwirtschaft: Nachhaltige Produktion von Waren und Dienstleistungen unter Begrenzung des
Verbrauchs und der Verschwendung von Ressourcen sowie der Abfallerzeugung. Recycling ist
ebenfalls Gegenstand dieses Themenbereichs.

- Alternative Energien: Energiequellen, die keine fossilen Brennstoffe nutzen (Solarenergie,
Windenergie, Biomasse, Wasserstoff...).

- Besser leben: Schutz des Menschen vor Gesundheitsrisiken, Beitrag zum Wohlergehen des Einzelnen
bei gleichzeitiger Minimierung seiner Auswirkungen auf die Umwelt.

Es werden die Unternehmen ausgewahlt, die in einem der vorstehenden 5 Kriterien engagiert sind.



3. Finanzanalyse: Die Wertpapiere werden finanziell analysiert, sodass nur diejenigen beibehalten
werden, deren Qualitat klar identifiziert wird. Dieses Universum stellt die Liste der beobachteten
Wertpapiere dar, die fir die Anlage in Frage kommen.

4. Portfolioaufbau: Aus dieser reduzierten Liste werden Wertpapiere mit einer vom Managementteam
als interessant angesehenen Bewertung gemal einem sogenannten Stock-Picking-Ansatz
(Titelauswahl) ins Portfolio aufgenommen. Der Portfolioaufbau erfolgt gemaR den Uberzeugungen der
Fondsmanager (Potenzial und Qualitat).

Daneben kann das Managementteam in OGA investieren. Die von Crédit Mutuel Asset Management
verwalteten und mit einem SRI-Label ausgezeichneten OGA bertcksichtigen den qualitativen nicht-
finanziellen Filter gemaf der von der Verwaltungsgesellschaft verfolgten Politik.

Mindestens 90 % der Wertpapiere und vom Managementteam ausgewahlten OGA berticksichtigen
nicht-finanzielle Kriterien. Der OGAW kann bis zu 10 % des Nettovermdgens in Wertpapiere und Anteile
von OGA investieren, die keine nicht-finanziellen Kriterien berticksichtigen. Aufgrund dieser Auswahl
von OGA/Wertpapieren sind die zugrunde liegenden Vermdgenswerte eventuell unter anderem
hinsichtlich ihrer Ansatze, Kriterien oder Managementtechniken uneinheitlich.

Aufgrund der Finanzanalyse werden die Unternehmen mit den besten ESG-Ratings beim
Portfolioaufbau nicht automatisch ausgewahlt.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermégen:

60 % bis 110 % an den Aktienmarkten aus allen geografischen Regionen und Sektoren mit beliebigen
Marktkapitalisierungen, davon:

- 60 % bis 110% an den Markten der Eurozone

- 0 bis 25% an den Markten aufRerhalb der Eurozone, davon 0 bis 10% an den Markten der Regionen
Amerika, Asien und Pazifik

- 0 % bis 10 % in Aktien mit Marktkapitalisierungen unter 3 Mrd. Euro

0 bis 10 % in staatlichen, &ffentlichen und privaten Zinsinstrumenten aus allen geografischen Regionen
und mit Investment Grade-Ratings gemal der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der
Ratingagenturen

0 bis 25 % im Wechselkursrisiko gegentiber anderen Wahrungen als dem Euro

Fir Aktiensparplane (PEA) zulassige Wertpapiere machen durchgehend mindestens 75 % des
Nettovermogens des OGAW aus

Er kann auch in folgenden Instrumenten anlegen:

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung
und/oder zum Aufbau eines Engagements im Aktien- und Wechselkursrisiko eingesetzt werden und zu
keiner Hebelung des Portfolios fiihren

CM-AM INFLATION

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, Giber den empfohlenen
Anlagehorizont nach Abzug der Geblihren eine tUber dem Referenzindex Barclays Euro Government
Inflation Linked Bonds 1-10 Years Index liegende Wertentwicklung zu erzielen. Die Zusammensetzung
des OGA kann erheblich von der Verteilung des Index abweichen. Der Index bertcksichtigt die
jeweiligen Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Dividenden und Kupons in Euro ausgewiesen.

Zur Erreichung des Anlageziels stiitzt sich die Strategie des OGAW auf Anlagen in Schuldtiteln und
Geldmarktinstrumenten:



- hauptsachlich von Staaten, o6ffentlichen und privaten Unternehmen aus der Eurozone begeben,
inflationsindexiert

- von der OECD angehdrenden Staaten, 6ffentlichen und privaten Unternehmen auf3erhalb der
Eurozone begeben, inflationsindexiert

- von der OECD angehdrenden Staaten, 6ffentlichen und privaten Unternehmen begeben, mit festem,
variablem oder anpassbarem Zinssatz®,

Der OGAW verfolgt einen aktiven Verwaltungsstil in Abhangigkeit von den Erwartungen:

- in Bezug auf die Inflation, die Entwicklung der Zinssatze der Zentralbanken, die Nominalzinskurve
und die Realzinskurve

- in Bezug auf das Kreditrisiko, um die Rendite des Portfolios durch eine sorgfaltige Auswahl der
Emissionen von staatlichen, borsennotierten oder nicht-bérsennotierten Emittenten zu erhohen

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschréankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermogen:

0 bis 100 % in staatlichen, borsennotierten oder nicht-borsennotierten Zinsinstrumenten aus der OECD
und mit Investment Grade-Ratings beim Erwerb gemaf der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder
der Ratingagenturen oder ohne Rating, davon:

- 80 % bis 100 % in Emittenten aus der Eurozone

- 0 % bis 20 % in Emittenten aulRerhalb der Eurozone

- 0 bis 25% in spekulativen Wertpapieren oder solchen ohne Rating

Die Sensitivitatsspanne des OGAW in Bezug auf das Zinsrisiko liegt zwischen 0 und +8.
0 % bis 10 % im Wechselkursrisiko von Wahrungen auf’er dem Euro

Er kann anlegen:

- in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten, darunter Verbriefungsinstrumenten,

- bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW franzdsischen oder auslandischen Rechts und in
Investmentfonds franzdsischen Rechts, die den Bedingungen von Artikel R.214-13 des Code Monétaire
et Financier entsprechen.

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tatig werden:

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung
und/oder zum Aufbau eines Engagements in Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt werden

Diese Instrumente kdnnen zu einer globalen Hebelung des Portfolios um maximal 10 % des
Nettovermdgens fuhren.

- Einlagen, Barkredite, befristete Wertpapiergeschafte

CM-AM GLOBAL LEADERS

Dieser OGAW wird aktiv und diskretiondr unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters
gemal der von Crédit Mutuel Asset Management verfolgten Politik und unter Einhaltung einer
Verpflichtung zu nicht-finanziellen Investitionen verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, Uber den
empfohlenen Anlagehorizont nach Abzug der Gebuhren eine an die Entwicklung der globalen Aktien
gekoppelte Wertentwicklung zu erzielen, indem er in internationale Unternehmen investiert, deren
Fihrungsposition auf der Starke der Marke oder des Geschaftsmodells basiert und die sich an Kriterien
der nachhaltigen Entwicklung und der sozialen Verantwortung orientieren, wodurch fir die Aktionare
Wert geschopft wird. Diese Form der Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen
Ermessensspielraum bei der Vermodgensallokation hat, erfordert keinen Referenzindex. Die
Wertentwicklung des OGAW kann jedoch riickblickend mit der eines Vergleichsindex



wie dem MSCI AC World Index verglichen werden. Die Vermdgensallokation und die Wertentwicklung
kénnen von der Zusammensetzung des Vergleichsindex abweichen. Der Index bertcksichtigt die
jeweiligen Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Dividenden in Euro ausgewiesen

Die Verwaltungsgesellschaft des OGAW legt ein anfangliches Anlageuniversum fest, das sich aus
erstklassigen internationalen Wertpapieren zusammensetzt.

Der Anlageprozess folgt einem Ansatz der ESG-Integration und -Selektivitat bei der Verwaltung und
umfasst 5 Schritte:

1. Gesetzliche und sektorale Ausschlusspolitiken und Umgang mit Kontroversen: Ausgehend vom
anfanglichen Anlageuniversum wendet das Verwaltungsteam

einen Filter an, der mit den sektoriellen Ausschlusspolitiken von Crédit Mutuel Asset Management
zusammenhangt, die es bei der Verwaltung seiner Fonds umsetzt. Uber die rechtlichen Ausschliisse
hinaus werden sektorielle Ausschlisse in Bezug auf umstrittene Waffen, Tabak, Kohle und Erdél
vorgenommen.

Beim Umgang mit Kontroversen wird jedes Wertpapier einer spezifischen Analyse, Uberwachung und
Beurteilung unterzogen. Die Verwaltungsgesellschaft wird alle Unternehmen mit erheblichen
Kontroversen ausschlie3en.

2. ESG-Filter: Die nach dem unten beschriebenen ESG-Titelauswahlverfahren durchgeflihrte nicht-
finanzielle Analyse flhrt dazu, dass mindestens 20 % der Unternehmen mit dem niedrigsten Rating aus
dem abgedeckten urspringlichen Anlageuniversum ausgeschlossen werden.

Die proprietare ESG-Analyse von Crédit Mutuel Asset Management stitzt sich auf 3 sich ergénzende
Kriterien: Umwelt (z. B. CO2-Emissionen, Stromverbrauch, Abfallrecycling), Soziales (z. B. Qualitat des
sozialen Dialogs, Beschaftigung von Menschen mit Behinderungen, Weiterbildung der Beschaftigten)
und Unternehmensfiihrung (z. B. Frauenanteil in den Vorstanden, Transparenz der Vergitung von
FUhrungskraften, Bekampfung von Korruption).

Eine qualitative Analyse erganzt die aus dem Modell abgeleitete nicht-finanzielle Analyse.

3. Thematischer Filter in Verbindung mit der Marke: Die Wertpapiere werden anschlieend gefiltert, um
nur diejenigen beizubehalten, die tber eine Marke, einen Bekanntheitsgrad oder eine Prasenz verfligen,
die einem breiten Publikum bekannt ist. Das Management stitzt sich auf die Ranglisten der globalen
Marken, die jedes Jahr von Beratungsunternehmen, Fachzeitschriften und Umfrageinstituten
veroffentlicht und Uberarbeitet werden. Der Prozess der Titelauswahl basiert auf qualitativen und
quantitativen Kriterien, die sich auf die Reife der Marke und die operative und finanzielle Exzellenz der
Unternehmen beziehen, die somit in drei Kategorien eingeteilt werden:

- fUhrende Marken oder hochwertige Geschaftsmodelle
- aufkommende, einflussreiche oder von neuen Konsumgewohnheiten weltweit profitierende Marken
- Marken, die ein Comeback erleben und eine besondere Wertsteigerungschance bieten

4. Finanzanalyse: Innerhalb dieses gefilterten Universums werden die Wertpapiere einer grindlichen
Finanzanalyse unterzogen, sodass nur diejenigen beibehalten werden, deren Qualitdt eindeutig
identifiziert wird. Dieses Universum stellt die Liste der beobachteten Wertpapiere dar, die fir die Anlage
in Frage kommen.

5. Portfolioaufbau: Nach dieser finanziellen und nicht-finanziellen Analyse ist die Zusammensetzung des
Portfolios das Ergebnis der Uberzeugungen der Fondsmanager die eine aktive und rigorose
Titelauswahl (,stock picking“) vornehmen. Diese Auswahl stitzt sich auf eine Fundamentalanalyse der
Titel und der makro6konomischen Wachstumserwartungen ohne vorab festgelegte geografische oder
Sektor-Allokation.

Die Wertpapiere mit den besten ESG-Ratings werden jedoch nicht automatisch bei der
Portfoliokonstruktion beriicksichtigt. Die Entscheidung Uber ihre Aufnahme in das endgultige Portfolio
liegt im Ermessen des Fondsmanagers.



Der Anteil der einer nicht-finanziellen Analyse unterzogenen Wertpapiere muss Uber 90 % betragen.
Der OGAW darf bis zu 10 % des Nettovermogens in Wertpapiere investieren, die nicht Gegenstand
einer nicht-finanziellen Analyse sind.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermogen:

80 bis 110 % an den Aktienméarkten aus allen geografischen Regionen (einschlieRlich
Schwellenlandern) und Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen. Der OGAW kann Engagements
in Titeln mit niedrigen Marktkapitalisierungen von weniger als 3 Mrd. EUR eingehen (20 %)

0 % bis 10 % in staatlichen, borsennotierten oder nicht-bérsennotierten Zinsinstrumenten aus allen
geografischen Regionen (einschliellich Schwellenlandern) mit Investment Grade-Ratings geman der
Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen oder ohne Rating

0 % bis 10 % in Wandelanleihen Bis zu 100 % des Nettovermdgens im Wechselkursrisiko.

Er kann sich auch in Futures oder Termingeschaften, Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten, die zur
Absicherung und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken
eingesetzt werden und die zu einer Hebelung des Portfolios fuhren kdnnen, engagieren.

CM-AM GREEN BONDS

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters
gemal der von CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT verfolgten Politik und unter Einhaltung der
Anforderungen des GREENFIN-Labels verwaltet. Er wird nicht unter Bezugnahme auf einen Index
verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, Uber den empfohlenen Anlagehorizont eine Performance nach
Abzug der Gebuhren zu erzielen, die von der Entwicklung des Marktes fir griine Anleihen (,Green
Bonds*) abhangig ist.

Die Anlagestrategie besteht im Wesentlichen darin, mithilfe eines durch eine Finanzanalyse erganzten
nicht-finanziellen Verfahrens ein Anlageuniversum zu bestimmen. Eine ,griine“ Anleihe ist eine
Anleihenemission, die von einem Unternehmen, einer internationalen Organisation, einer lokalen
Gebietskorperschaft oder einem Staat an den Finanzmarkten begeben wird, um umweltfreundliche
Projekte oder Aktivitaten wie die Einstellung auf den Klimawandel, eine nachhaltige Wasserwirtschaft,
ein nachhaltiges Ressourcenmanagement und die Wahrung der Biodiversitat zu finanzieren. Sie wird
vom jeweiligen Emittenten als solche bezeichnet und dieser muss nach ihrer Emission
Geschaftsberichte erstellen, die es ermdglichen, die Realisierung dieser Projekte zu verfolgen.
Ausgehend von diesen von den Emittenten bereitgestellten Informationen werden Emissionen und
finanzierte Projekte anhand des folgenden dreistufigen Verfahrens analysiert:

1. Nicht-finanzielle Analyse:

1. Ausschlussfilter: Das Managementteam schlief3t Anlagen in Unternehmen aus, deren Umsatzerlése
oder Ertrage zum Teil mit Aktivitaten wie der Exploration, Produktion und Nutzung fossiler Brennstoffe
und der gesamten Kernindustrie, Lagerungs- und Deponiezentren ohne Abscheidung von
Treibhausgasen verbunden sind. Die Ausschlussbedingungen sind im Prospekt festgelegt.

2. Auf die Emission angewendeter Filter (Notenskala: 1 bis 100): Griine Anleiheemissionen werden
anhand von vier Kriterien bewertet: das Vorliegen eines griinen Projekts, das Verfahren zur Beurteilung
und Auswahl von ,griinen“ Projekten, das Management der Erldése aus der Anleihenemission und die
regelmaRige Berichterstattung. Diese definierten Merkmale entsprechen den Best Practice-Richtlinien
fur die Emission von griinen Anleihen gemafd den Green Bond Principles. Die Green Bond Principles
kdénnen sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln. Die Regulierungsdokumente fir Emissionen legen die
Kriterien und Methoden fest, die fiir Investitionen in infragekommende Projekte verwendet werden. Der
Fondsmanager kann sich auf Daten stltzen, die von Umweltagenturen und Wirtschaftsauskunfteien
Ubermittelt werden, sowie auf seine eigenen Analysen.



3. Auf den Emittenten angewendeter Filter (Notenskala: 1 bis 100): Der Emittent wird seinerseits anhand
von 3 Kriterien analysiert: ESG-Performance, Beitrag zum 0©kologischen Wandel und
Risikomanagement in Bezug auf ESG-Kontroversen.

4. Rating: Auf der Grundlage dieser Analysen wird ein nicht-finanzielles Rating auf einer Skala von 1
bis 100 vergeben. Das Gesamtrating bezieht sich zu 70 % auf die Emission und zu 30 % auf den
Emittenten. Es gehen nur Titel mit einem Gesamtrating von mindestens 50 in das Anlageuniversum ein.

2. Finanzanalyse: Die Wertpapiere werden finanziell analysiert, sodass nur die Wertpapiere beibehalten
werden, deren Qualitat klar identifiziert wird. Dieses Universum stellt die Liste der Wertpapiere dar, die
fur die Anlage in Frage kommen.

3. Portfolioaufbau: Der Portfolioaufbau erfolgt Gber die gesamte Zinskurve hinweg innerhalb der
Sensitivitdtsspanne in Abhangigkeit von den Schlussfolgerungen der verschiedenen Markt- und
Risikoanalysen des Managementteams.

Einzelheiten zum Auswahlverfahren sind im Abschnitt ,Anlagestrategie“ des Prospekts enthalten. Griine
Anleihen machen dauerhaft mindestens 85 % des Nettovermdgens aus. Aufgrund dieser
Wertpapierauswahl sind die Vermégenswerte eventuell unter anderem hinsichtlich ihrer Ansatze,
Kriterien oder Managementtechniken uneinheitlich. Aufgrund der Finanzanalyse werden die griinen
Anleihen mit den besten nicht-finanziellen Ratings beim Portfolioaufbau nicht automatisch ausgewahit.
Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermogen:

0 bis 200 % in staatlichen, bérsennotierten oder nicht-bérsennotierten Zinsinstrumenten aus allen
geografischen Regionen (einschliellich Schwellenlandern) und mit beliebigen Ratings gemafR der
Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen oder ohne Rating. Der OGAW kann in
spekulative Zinsinstrumente investieren (maximal 20%)

Die Sensitivitatsspanne des OGAW in Bezug auf das Zinsrisiko liegt zwischen 0 und +10.
0 bis 20 % in Wandelanleihen

0 bis 10 % an den Aktienmarkten aus allen geografischen Regionen (einschlief3lich Schwellenlandern)
und Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen. Der OGAW halt keine Aktien direkt.

Bis zu 20% des Nettovermdgens im Wechselkursrisiko.

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tatig werden:

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung
und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt
werden. Die indikative Hebelwirkung betragt 100 %.

- - Vorubergehende Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren.

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

Der OGAW wird aktiv und diskretionar verwaltet. Er wird nicht unter Bezugnahme auf einen Index
verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, Uber den empfohlenen Anlagehorizont nach Abzug der Gebiihren
eine Uber der Entwicklung des europaischen Aktienmarktes liegende Wertentwicklung zu erzielen.

Zur Erreichung des Anlageziels verfolgt der OGAW eine Strategie der Titelauswahl (Stock Picking), die
auf der Fundamentalanalyse von unternehmerischen und/oder Familienunternehmen beruht. Diese
Unternehmen sind der Analyse des Fondsmanagers zufolge von einer starken Innovationsfahigkeit
sowohl im Hinblick auf die Produkte als auch auf die Dienstleistungen, von einer Differenzierung
innerhalb ihrer Wirtschaftszweige und von einem klaren Drang zu geografischer Expansion
gekennzeichnet.



Der OGAW investiert iberwiegend in Unternehmen, bei denen mindestens 20 % des Kapitals von einem
stabilen Aktionar, in erster Linie von den Griindern und/oder Managern, gehalten wird.

Die wichtigsten Kriterien flr die Titelauswahl sind:

- Quantitative Kriterien: Wachstum der Geschéaftstatigkeit und der Ergebnisse, Fahigkeit zur
Eigenfinanzierung, Verschuldungsgrad, ROIC-Rendite,

- Qualitative Kriterien: Analyse der Wettbewerbsposition, langfristige Strategie des Unternehmens,
Stabilitdt des Managements.

ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung) sind ein Bestandteil des Managements,
ihr Gewicht bei der endgultigen Entscheidung ist jedoch nicht vorab festgelegt.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermogen:

60 % bis 100 % an den europaischen Aktienmarkten (einschliellich Schwellenlandern) mit beliebigen
Marktkapitalisierungen und aus allen Sektoren, davon:

- 0 % bis 30 % an den Markten fir Aktien mit niedriger Marktkapitalisierung < 3 Mrd. Euro

0 bis 10 % in staatlichen, &ffentlichen und privaten Zinsinstrumenten aus allen geografischen Regionen
und mit Investment Grade-Ratings gemal der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der
Ratingagenturen

0 bis 100 % im Wechselkursrisiko gegenliber anderen Wahrungen als dem Euro

Fir Aktiensparplane (PEA) zulassige Wertpapiere machen durchgehend mindestens 75 % des
Nettovermdgens aus.

Er kann anlegen:
- in Aktien,
- in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten,

-bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW franzdsischen oder auslandischen Rechts und in
Investmentfonds franzdsischen Rechts, die den Bedingungen von Artikel R.214-13 des Code Monétaire
et Financier entsprechen.

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tatig werden:

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung
und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins- und Wechselkursrisiken eingesetzt werden
und die zu einer Gesamthebelung von bis zu 10 % des Nettovermogens fihren kénnen,

- Einlagen und Bardarlehen.

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, eine an die Entwicklung
der internationalen Aktien, die gemaf der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von den wirtschaftlichen
Veranderungen (Digitalisierung, Robotisierung) profitieren, gekoppelte Wertentwicklung zu erzielen.
Diese Form der Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen Ermessensspielraum bei der
Vermogensallokation hat, erfordert keinen Referenzindex. Die Wertentwicklung des OGAW kann jedoch
mit der eines Vergleichsindex wie dem MSCI AC World Index verglichen werden.

Die Vermogensallokation und die Wertentwicklung kénnen von der Zusammensetzung des
Vergleichsindex abweichen.

Der Index berlicksichtigt die jeweiligen Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Dividenden in Euro
ausgewiesen. Innovation ist als die Einfihrung von Neuheiten in das System definiert.



Die zur Analyse der Innovationsbemihungen des Unternehmens herangezogenen Kriterien sind sowohl
qualitativ (technologische, personelle und organisatorische Ressourcen, die bei dem Unternehmen im
Dienste der Innovation eingesetzt werden) als auch quantitativ (Forschung und Entwicklung, Beitrag
neuer Produkte zum Wachstum, Investitionen usw.). Die Innovation muss die Wachstumsaussichten
und die Rentabilitat des ausgewahlten Unternehmens starken.

Zur Erreichung des Anlageziels verwendet der OGAW einen aktiven und sorgfaltigen Verwaltungsstil
zur Titelauswahl (Stock Picking) innerhalb des Universums der internationalen Wertpapiere
einschlieBlich der Schwellenléander. Das Verfahren zur Auswahl von als innovativ angesehenen Aktien
basiert auf einer Fundamental- und Finanzanalyse (Wachstum, Rentabilitdt, Bewertung) der
Wertpapiere.

Die Titelauswahl erfolgt innerhalb eines reduzierten Anlageuniversums, das sich durch Folgendes
auszeichnet:

- Unternehmen aus Hightech-Branchen, die technologische Innovationen bei Unternehmen verbreiten,

- traditionelle Unternehmen in vielen Sektoren (Industrie, Gesundheit, Finanzen, Dienstleistungen,
Konsum, Energie, Immobilien, Kommunikation, Grundstoffe, Unternehmensdienstleistungen), die
Innovation in erheblichem Malie in ihre Produktionsprozesse einbeziehen,

- Unternehmen, die sich auf ihrem Markt durch ein bis dahin nicht vorhandenes Angebot (Produkte,
Dienstleistungen) differenzieren. Diese Unternehmen befassen sich mit der Umgestaltung und
Disintermediation der traditionellen Industrien.

Innerhalb dieser Kategorien wahlt das Management Unternehmen aus, deren Innovationsbemiihungen
ihr Potenzial zur Wertschopfung flr die Aktionare starken.

Der Fondsmanager investiert direkt oder Uber OGA-Anteile in Aktien, Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente.

ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung) sind ein Bestandteil des Managements,
ihr Gewicht bei der endgultigen Entscheidung ist jedoch nicht vorab festgelegt.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermdgen:

80 % bis 120 % an den Aktienmarkten aus allen geografischen Regionen und Sektoren mit allen
Marktkapitalisierungen. Der OGAW kann insbesondere Engagements in Titeln  mit
Marktkapitalisierungen unter 150 Mio. Euro (maximal 20 %) und in Schwellenmarktaktien (maximal
30 %) eingehen).

0 bis 10 % in staatlichen, bérsennotierten oder nicht-bérsennotierten Zinsinstrumenten aus allen
geografischen Regionen einschliellich von Schwellenlandern und mit Investment Grade-Ratings beim
Kauf, gemal der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder einer Ratingagentur

Bis zu 100% des Nettovermdgens im Wechselkursrisiko.

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tatig werden:

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung
und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt
werden und die zu einer Gesamthebelung von bis zu 20 % des Nettovermdgens fiihren kdnnen.

CM-AM SHORT TERM BONDS

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, iber den empfohlenen
Anlagehorizont nach Abzug der Geblihren eine iber seinem Referenzindex, dem €STR (thesauriert),
liegende Wertentwicklung zu erzielen. Bei besonders niedrigen, negativen oder volatilen Zinssatzen
kann der Nettoinventarwert des Fonds strukturell fallen. Der Index bertcksichtigt die Thesaurierung der
Zinsen.



Zur Erreichung des Anlageziels verfolgt der OGAW einen aktiven Verwaltungsstil, um eine klare
Positionierung in Bezug auf das Risikouniversum und das Performanceziel aufzubauen, wobei eine
Optimierung des Risiko-/Ertrags-Verhaltnisses des Portfolios angestrebt wird.

Der Portfolioaufbau erfolgt innerhalb der Sensitivitdtsspanne in Abhangigkeit von den
Schlussfolgerungen der verschiedenen Markt- und Risikoanalysen des Managementteams.

Der Anlageprozess basiert in erster Linie auf einer makrodkonomischen Analyse, die darauf abzielt, die
Entwicklungstrends der Markte auf der Grundlage der Analyse des wirtschaftlichen und globalen
geopolitischen Umfelds vorwegzunehmen.

Dieser Ansatz wird anschliefend durch eine mikrodkonomische Analyse der Emittenten und eine
Analyse der verschiedenen technischen Marktaspekte erganzt, die darauf abzielt, die verschiedenen
Mehrwertquellen der Rentenmarkte zu beobachten, um sie in die Entscheidungsfindung einzubeziehen.
Die Anlageentscheidungen betreffen insbesondere:

- die Héhe des Engagements im Zinsrisiko

- die geografische Allokation

- die Héhe des Engagements im Kreditrisiko aufgrund einer Sektorallokation und der Emittentenauswahl
- die Auswahl der eingesetzten Anlageinstrumente

- das Management der Short-Positionen (Absicherung des Zinsrisikos oder Arbitrage der Zinskurve
eines Emittenten gegenlber einem anderen auf der Grundlage der Ausdehnung der Kreditspreads)

ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung) sind ein Bestandteil des Managements,
ihr Gewicht bei der endgultigen Entscheidung ist jedoch nicht vorab festgelegt.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermdgen:

80 bis 150 % in staatlichen, bdrsennotierten oder nicht-bérsennotierten Zinsinstrumenten aus der
Eurozone und den Mitgliedslandern der OECD mit beliebigen Ratings (einschliellich spekulativer
Ratings) gemaf der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen oder ohne Rating

Die Sensitivitatsspanne des OGAW in Bezug auf das Zinsrisiko liegt zwischen 0 und +0,5.

0 bis 10 % an den Aktienmarkten aus allen geografischen Regionen (einschlief3lich Schwellenlandern)
und Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen

Bis zu 10 % des Nettovermogens im Wechselkursrisiko.

Er kann auch in folgenden Instrumenten anlegen:

- Futures- oder Optionskontrakte und Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung
und/oder zum Aufbau eines Engagements in Zins-, Aktien-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt
werden. Die indikative Hebelwirkung betragt 200 %.

- Vorubergehende Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren.

CM-AM CONVICTIONS EURO

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, Giber den empfohlenen
Anlagehorizont nach Abzug der Geblihren eine iber seinem Referenzindex, dem EURO STOXX Net
Return, liegende jahrliche Wertentwicklung zu erzielen. Die Zusammensetzung des OGAW kann
erheblich von der des Index abweichen. Der Index beriicksichtigt die jeweiligen Schlusskurse und wird
mit wiederangelegten Dividenden in Euro ausgewiesen.

Das Anlageziel des OGAW besteht in der Wertsteigerung Ihrer Anlage durch Anlagen in auf Euro
lautenden Aktien. Der OGAW wird aktiv verwaltet und investiert in auf Euro lautende,



von Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 200 Mio. Euro mit Sitz in der Eurozone
begebene Aktien und wandelbare Wertpapiere (Finanzprodukte, die in Aktien umgewandelt werden
kénnen).

Der OGAW investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in
einem Land der Europaischen Union haben.

Fur Aktiensparplane (PEA) zulassige Wertpapiere machen durchgehend mindestens 75 % des
Nettovermdgens des OGAW aus.

Zur Erreichung des Anlageziels verwendet der OGAW einen selektiven Verwaltungsstil bei
Direktanlagen und/oder OGAW anhand eines fundamentalen Ansatzes bei Unternehmen, die ein
langfristiges Wertschépfungspotenzial aufweisen.

ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung) sind ein Bestandteil des Managements,
ihr Gewicht bei der endgultigen Entscheidung ist jedoch nicht vorab festgelegt.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermogen:

60 bis 100% in Aktien aus allen geografischen Regionen, mit beliebigen Marktkapitalisierungen und aus
allen Sektoren. Der OGAW kann Engagements in Aktien von auf3erhalb der Europaischen Union
(maximal 10 %) und in Aktien aus Schwellenlandern (maximal 10 %) eingehen

0 bis 10 % in staatlichen, bdrsennotierten oder nicht-bérsennotierten Zinsinstrumenten aus der
Eurozone und mit beliebigen Ratings gemal der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der
Ratingagenturen oder ohne Rating.

0 bis 100 % im Wechselkursrisiko.

Er kann sich auch in Futures oder Termingeschaften, Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten, die zur
Absicherung und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken
eingesetzt werden und die zu keiner Hebelung des Portfolios fiihren, engagieren

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, Giber den empfohlenen
Anlagehorizont nach Abzug der Geblhren eine iber seinem Referenzindex, dem EURO STOXX Small
Net Return, liegende jahrliche Wertentwicklung zu erzielen. Die Zusammensetzung des OGAW kann
erheblich von der Verteilung des Index abweichen.

Das Anlageziel des OGAW besteht in der Wertsteigerung lhrer Anlage durch Anlagen in Aktien mit einer
Marktkapitalisierung zwischen 200 Mio. EUR und 10 Mrd. EUR zum Zeitpunkt des Kaufs. Der OGAW
wird aktiv verwaltet und investiert in Aktien (einschlieBlich Vorzugsaktien) und wandelbare Wertpapiere
(Finanzprodukte, die in Aktien umgewandelt werden kénnen), die auf Euro lauten.

Der OGAW wahlt Unternehmen aus, die seiner Ansicht nach die besten geschaftlichen Aussichten in
ihren jeweiligen Branchensektoren bieten. Fur Aktiensparplane (PEA) zulassige Wertpapiere machen
durchgehend mindestens 75 % des Nettovermdgens des OGAW aus.

ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) sind ein Bestandteil des Managements,
ihr Gewicht bei der endgtiltigen Entscheidung ist jedoch nicht vorab festgelegt.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermogen:

60 % bis 100 % in Aktien aus allen geografischen Regionen mit beliebigen Marktkapitalisierungen
(einschlieRlich Schwellenlandern) aus allen Sektoren.

Der OGAW kann Engagements in Aktien aus der Europaischen Union eingehen, die zum Zeitpunkt des
Kaufs eine Marktkapitalisierung zwischen 200 Mio. EUR und 10 Mrd. EUR haben (mindestens 60 %)



0 bis 10 % in staatlichen, bdrsennotierten oder nicht-borsennotierten Zinsinstrumenten aus der
Eurozone und mit beliebigen Ratings gemal der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der
Ratingagenturen oder ohne Rating.

0 bis 100 % im Wechselkursrisiko.
Der Fonds kann auch in folgenden
Bereichen tatig werden:

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung
und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt
werden und die zu keiner Hebelung des Portfolios flhren.

CM-AM CONVICTIONS FLEXIBLE EURO

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, Gber den empfohlenen
Anlagehorizont nach Abzug der Geblhren eine Uber

seinem Referenzindex 50 % thesaurierter €STR + 50 % EURO STOXX LARGE Net Return liegende
jahrliche Wertentwicklung zu erzielen. Die Indizes werden auf der Grundlage der jeweiligen
Schlusskurse mit wiederangelegten Dividenden in Euro ausgewiesen. Beim €STR wird die
Thesaurierung der Zinsen berticksichtigt. Die Zusammensetzung des OGAW kann erheblich von der
des Index abweichen.

Zur Erreichung des Anlageziels verwendet der OGAW einen selektiven Verwaltungsstil bei
Direktanlagen und/oder OGAW anhand eines fundamentalen Ansatzes bei Unternehmen, die ein
langfristiges Wertschépfungspotenzial aufweisen.

Der OGAW wird aktiv verwaltet und investiert hauptsachlich in auf Euro lautende von in Europa
niedergelassenen Unternehmen begebene Aktien und wandelbare Wertpapiere (Finanzprodukte, die in
Aktien umgewandelt werden kénnen) sowie in handelbare Schuldtitel, die in Aktien umgewandelt
werden kénnen, und in Optionsscheine (Finanzkontrakte, gemalt denen der OGAW Aktien zu einem
spateren Datum und im Allgemeinen zu einem festen Preis kaufen kann).

Die Anlagestrategie besteht in der diskretiondaren Verwaltung des OGAW durch Anlagen in
diversifizierten franzdsischen und auslandischen Wertpapieren. Sie besteht genauer gesagt in:

- der Auswahl von Aktien oder Eigenkapitaltiteln gemaR den Uberzeugungen der spezialisierten
Manager-/Analystenteams Dabei legen die Manager besonderes Gewicht auf das Geschaftsmodell der
Unternehmen und auf ihre Bewertung,

- der Erganzung dieser Aktien- oder Eigenkapitaltitelauswahl durch den Kauf von flir den EUROSTOXX
LARGE Index reprasentativen Wertpapieren, sodass der OGAW stets zu mindestens 75 % in Aktien
investiert ist

-der aktiven Verwaltung der Vermdgensallokation in Derivaten, verteilt auf Aktienmarkte und
Geldmarktprodukte

Das Managementteam kann in Abhangigkeit von seiner Einschatzung der Aussichten der Aktienmarkte
beschliel3en, das Engagement im Aktienmarkt zu reduzieren, indem das Aktienportfolio durch Verkaufe
bérsennotierter Aktienfutures abgesichert wird. Das Engagement des Fonds im Aktienmarkt schwankt
somit zwischen 0 und 100 % des Nettovermdgens des OGAW, ohne dass eine Hebelung méglich ist.

Die Anlagestrategie besteht in der aktiven Verwaltung der Vermdgensallokation, verteilt auf die
Aktienmarkte und Zinsprodukte. Dies erfolgt durch die Umsetzung einer teilweisen oder vollstandigen
Absicherung des Aktienportfolios Uber den Verkauf von boérsennotierten Aktienfutures oder Uber
Anlagen in Zinsprodukten. Diese Vermogensallokation wird vom Managementteam unter
Berlicksichtigung eines Wirtschaftsszenarios, der Bewertung der Méarkte und des Risikomanagements
der Portfolios festgelegt.

Der OGAW investiert mindestens 75 % seines Vermogens in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in
einem Land der Europaischen Union haben.



Fir Aktiensparplane (PEA) zulassige Wertpapiere machen durchgehend mindestens 75 % des
Nettovermdgens des OGAW aus.

ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) sind ein Bestandteil des Managements,
ihr Gewicht bei der endgultigen Entscheidung ist jedoch nicht vorab festgelegt.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschréankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermogen:

0 bis 100 % in Aktien aus allen geografischen Regionen, mit beliebigen Marktkapitalisierungen und aus
allen Sektoren. Der OGAW kann Engagements in Aktien

aus Landern der Européischen Union eingehen (maximal 100%).

0 bis 100 % in staatlichen, bdrsennotierten oder nicht-bérsennotierten Zinsinstrumenten aus der
Eurozone mit beliebigen Ratings gemall der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der
Ratingagenturen oder ohne Rating, entweder direkt oder Uber OGA oder zur Absicherung des
Aktienportfolios durch den Verkauf von Aktienfutures.

0 bis 100 % im Wechselkursrisiko.

Er kann sich auch in folgenden Anlagen engagieren: Futures oder Termingeschafte, Wertpapiere mit
eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung und/oder zum Aufbau eines Engagements im Aktien-,
Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiko eingesetzt werden und die zu keiner Hebelung des Portfolios fiihren

CM-AM CONVERTIBLES EUROPE

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, Giber den empfohlenen
Anlagehorizont nach Abzug der Geblhren eine Uber seinem Referenzindex, dem REFINITIV
CONVERTIBLE EUROPE, liegende jahrliche Wertentwicklung zu erzielen. Die Zusammensetzung des
OGAW kann erheblich von der des Index abweichen. Der Index bericksichtigt die jeweiligen
Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Kupons in Euro ausgewiesen.

Der OGAW wird aktiv verwaltet und investiert in handelbare Schuldtitel (Anleihen oder Wandel- oder
Umtauschanleihen), Optionsscheine (Finanzkontrakte, gemafl denen der OGAW Aktien zu einem
spateren Zeitpunkt und in der Regel zu einem festen Preis kaufen kann) sowie in andere
Finanzinstrumente, die in Aktien von Unternehmen mit Sitz in Europa oder anderen Industrielandern
weltweit umgewandelt werden kénnen. Der OGAW wird auf Euro lautende handelbare Schuldtitel
erwerben, er kann jedoch auch Schuldtitel kaufen, die auf andere Wahrungen als den Euro lauten.

ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung) sind ein Bestandteil des Managements,
ihr Gewicht bei der endglltigen Entscheidung ist jedoch nicht vorab festgelegt.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermogen:

0 bis 100 % in Wandel- oder Umtauschanleihen von bérsennotierten oder nicht-bérsennotierten
Emittenten aus allen geografischen Regionen (einschlief3lich Schwellenlandern) mit beliebigen Ratings
gemal der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen oder ohne Rating

0 bis 150 % in staatlichen, bérsennotierten oder nicht-bérsennotierten Zinsinstrumenten aus allen
geografischen Regionen (einschliellich Schwellenlandern) und mit beliebigen Ratings gemafR der
Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen oder ohne Rating.

0 bis 100 % an den Aktienmarkten aller geografischen Regionen (einschlielllich Schwellenldndern) und
Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen. Der OGAW kann insbesondere Engagements in direkt
gekauften Aktien eingehen, ohne Umwandlung (maximal 20 %).

0 bis 100 % im Wechselkursrisiko.

Er kann sich auch in Futures oder Termingeschaften, Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten, die zur
Absicherung und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken



eingesetzt werden und die zu einer Hebelung des Portfolios in Héhe von maximal 100 % des
Nettovermdgens fiihren kdnnen, engagieren.

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar auf der Grundlage einer fundamentalen und finanziellen
Analyse unter Einbeziehung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters gemal} der von Crédit Mutuel
Asset Management verfolgten Politik und unter Einhaltung der Anforderungen des GREENFIN-Labels
verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, Uber die empfohlene Anlagedauer eine an die Entwicklung des
Aktienmarktes gebundene Rendite zu erzielen, indem in internationale Unternehmen investiert wird, die
an geregelten Markten notiert sind und direkt oder indirekt aktiv an der Bekdmpfung der Erderwadrmung,
an der Energie- und Klimawende sowie an der nachhaltigen Entwicklung beteiligt sind. Der Fonds
orientiert sich an den von den Vereinten Nationen festgelegten Zielen fur nachhaltige Entwicklung und
insbesondere an den folgenden Zielen: sauberes Wasser und sanitére Einrichtungen, bezahlbare und
saubere Energie, nachhaltiger Konsum und nachhaltige Produktion, Leben an Land und Malhahmen
zur Bekdmpfung des Klimawandels. Diese Form der Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen
Ermessensspielraum bei der Vermdégensallokation hat, erfordert keinen Referenzindex. Die
Wertentwicklung des OGAW kann jedoch rickblickend mit der eines Vergleichsindex verglichen
werden: MSCI ALL COUNTRY WORLD Index. Die Vermdgensallokation und die Wertentwicklung
kénnen von der Zusammensetzung des Vergleichsindex abweichen. Der Index berlicksichtigt die
jeweiligen Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Dividenden in Euro ausgewiesen.

Das Ausgangsuniversum besteht aus internationalen Titeln, die aus dem MSCI ALL COUNTRY WORLD
stammen. Das Universum wird auf3erdem um Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mehr als
100 Mio. EUR aus allen geografischen Regionen einschlieRlich der Schwellenlander erweitert, die
mindestens 10 % ihres Umsatzes in einem oder mehreren der acht Oko-Aktivitatsbereiche erzielen.
Innerhalb dieser Titel wahlt das Managementteam etwa 30 bis 60 Titel nach einem nicht-finanziellen
Verfahren aus, das durch eine Finanzanalyse erganzt wird. Dieser Prozess besteht aus mehreren
Schritten:

1. Thematischer Filter: Die ausgewahlten Unternehmen sind in mindestens einem der folgenden acht
,Oko-Aktivitatsbereiche*  tatig: Energie, Bauwesen, Kreislaufwirtschaft, Industrie, Transport,
Informations- und Kommunikationstechnologien, Landwirtschaft (einschlieBlich Forstwirtschaft) und
Anpassung an den Klimawandel.

2. Ausschlussfilter: Das Managementteam schlief3t Anlagen in Unternehmen aus, deren Umsatzerlose
oder Ertrage zum Teil mit Aktivitdten wie der Exploration, Produktion und Nutzung fossiler Brennstoffe
und der gesamten Kernindustrie, Lagerungs- und Deponiezentren ohne Abscheidung von
Treibhausgasen verbunden sind. Die Ausschlussbedingungen sind im Prospekt festgelegt.

3. CO2-Filter: Nach einem firmeneigenen ,CO2-Scoring“-Modell von Crédit Mutuel Asset Management,
das vom Analysezentrum fir nicht-finanzielle Analyse entwickelt wurde, wird jedes Unternehmen mit
einem Rating von 1 bis 5 bewertet (wobei 5 das beste Rating ist). Zu diesem Rating fugt das Modell
eine Beurteilung der festgestellten Entwicklung des Trends fiur jedes Unternehmen Uber mehrere Jahre
hinzu, wobei die Symbole — (Verschlechterung), = (gleichbleibend) und + (Verbesserung) verwendet
werden). Wie im Prospekt angegeben, werden durch die Kombination dieser beiden Elemente
mindestens 20 % der am schlechtesten beurteilten Wertpapiere eliminiert.

4. ESG-Filter und Umgang mit Kontroversen: Das Managementteam wendet nicht-finanzielle Filter in
Abhangigkeit von Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungs- (ESG-) Kriterien an, die aus einer
proprietaren Methodik hervorgehen, die vom Analysezentrum fir nicht-finanzielle Analyse entwickelt

wurde. Diese Filter beziehen sich auf die Kriterien der Qualitdt der Unternehmensfiihrung,
gesellschaftliche, soziale und 6kologische Kriterien (einschlieflich des Klimas) sowie das Engagement
des Unternehmens flir einen sozial verantwortlichen Ansatz.

Zur Veranschaulichung: Die Einhaltung der Menschenrechte, die Klimastrategie und die Qualitat des



Managements werden bei unseren ESG-Kategorien bertlicksichtigt. Auf der Grundlage dieser Filter
erfolgt eine Klassifizierung von 1 bis 5 (5 ist die beste Klassifizierung). Die Fondsmanager nehmen nur
Unternehmen mit einer hoheren Einstufung als 1 auf. Beim Umgang mit Kontroversen wird jedes
Wertpapier einer spezifischen Analyse, Uberwachung und Beurteilung unterzogen. Das Management
wird alle Unternehmen mit erheblichen Kontroversen ausschlief3en.

5. Auswahl innerhalb des Anlageuniversums: Innerhalb dieses gefilterten Anlageuniversums analysiert
das Managementteam die Unternehmen auf fundamentaler, finanzieller und nicht-finanzieller Ebene;
die Fundamental- und Finanzanalyse konzentriert sich insbesondere auf die Position der
Unternehmen in der Wertschdpfungskette ihres Sektors, die Wachstumsaussichten, die
Wertschopfung, die Qualitat des Flhrungsteams und ihre freiwillige Politik zur Bekdmpfung
der Erderwarmung sowie auf die Uberwachung einer Reihe von Finanzkennzahlen.

6. Portfolioaufbau: Nach Abschluss dieser finanziellen und nicht-finanziellen Analyse wahlt das
Verwaltungsteam die Titel aus, die eine als interessant erachtete Bewertung bieten, und baut das
Portfolio unter Beachtung der folgenden Kriterien auf:

- Die auf der Portfolioebene ausgewahlten Titel weisen einen hdéheren durchschnittlichen CO2-Score
auf als das investierbare Universum, der nach der Eliminierung von mindestens 20 % der schlechtesten
Titel in Bezug auf diesen Indikator berechnet wird.

- Innerhalb dieses gefilterten Universums wahlt das Managementteam Unternehmen aus, die ihren
Umsatz ganz oder teilweise in den acht oben genannten ,Oko-Aktivititsbereichen* erwirtschaften, und
zwar nach folgender Aufteilung:

mindestens 20% Unternehmen, die mehr als 50% ihres Umsatzes mit Oko-Aktivitaten erzielen,

mindestens 25% Unternehmen, die mehr als 50% ihres Umsatzes mit Oko-Aktivitdten erzielen,
hdchstens 25% Unternehmen, die zwischen 0 und 10% ihres Umsatzes mit Oko-Aktivitaten erzielen,
und beim Rest handelt es sich um Unternehmen, die zwischen 10 und 50% ihres Umsatzes mit Oko-
Aktivitaten erzielen, sowie Forderungen und Geldmarktinstrumente im Umfang von bis zu 10% fir die
beiden letztgenannten Kategorien.

Die Verwendung externer Daten oder die mangelnde Verflgbarkeit bestimmter Daten kann zu
Unstimmigkeiten bei der Auswahl von Kohlenstoff- und ESG-Werten fiihren, wie im Prospekt naher
erlautert. Der Anteil des Nettovermogens, der anhand von nicht-finanziellen Kriterien analysiert wird,
betragt mehr als 90 %.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermdgen:

80 bis 110 % an den Aktienmarkten aller geografischen Regionen (einschliel3lich Schwellenlandern)
und Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen.

0 bis 10 % in staatlichen, bérsennotierten oder nicht-bérsennotierten Zinsinstrumenten aus allen
geografischen Regionen (einschliellich Schwellenlandern) und mit beliebigen Ratings gemafR der
Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen oder ohne Rating.

Bis zu 100% des Nettovermdgens im Wechselkursrisiko.

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tatig werden:

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung
und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt
werden und die zu einer Hebelung des Portfolios fliihren kénnen,

- Befristete Wertpapiergeschafte

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar auf der Basis einer fundamentalen und finanziellen Analyse
verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, Gber den empfohlenen Anlagehorizont eine an die Entwicklung des
Aktienmarktes gekoppelte Wertentwicklung zu erzielen, indem in internationale Unternehmen investiert
wird, die an geregelten Markten notiert sind und von der Entwicklung und dem Wachstum der



Schwellenlander und der Frontier-Lander gemaf der Definition von MSCI profitieren. Diese Form der
Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen Ermessensspielraum bei der Vermodgensallokation
hat, erfordert keinen Referenzindex. Die Wertentwicklung des OGAW kann jedoch riickblickend mit der
eines Vergleichsindex verglichen werden: MSCI Emerging Markets.

Die Vermogensallokation und die Wertentwicklung koénnen von der Zusammensetzung des
Vergleichsindex, des MSCI Emerging Markets (mit Wiederanlage der Dividenden) abweichen.

Der Index berlcksichtigt die jeweiligen Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Dividenden in Euro
ausgewiesen

Um das Anlageziel zu erreichen, verfolgt der OGAW einen Stil der selektiven Verwaltung von
Wertpapieren, das sogenannte ,Stock Picking“, von Emittenten, die in Schwellenldndern und Frontier-
Landern gemaf der Definition von MSCI ansassig sind. Das Verfahren zur Auswahl von als innovativ
angesehenen Aktien basiert auf einer Fundamental- und Finanzanalyse (kontinuierliches Wachstum,
Rentabilitdt, Bewertung) der Wertpapiere. Unternehmen, die besonders wachstumsorientiert
ausgewahlt werden, profitieren von den wirtschaftlichen Trends dieser Lander, wie z. B. der Entwicklung
der Mittelschicht, der Digitalisierung der Wirtschaft, den natirlichen Ressourcen, der Entwicklung der
Infrastruktur und den aufstrebenden Marktflhrern.

ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung) sind ein Bestandteil des Managements,
ihr Gewicht bei der endgultigen Entscheidung ist jedoch nicht vorab festgelegt.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermogen:

60 % bis 110 % an den Aktienmarkten aus allen geografischen Regionen und Sektoren mit beliebigen
Marktkapitalisierungen, davon:

- 0 bis 20 % an den Markten fir Aktien mit Marktkapitalisierungen unter 3 Mrd. Euro
- 0 % bis 10 % auf den Aktienmarkten der Frontier-Lander gemaR der Definition von MSCI

0 bis 10 % in staatlichen, boérsennotierten oder nicht-bérsennotierten Zinsinstrumenten aus allen
geografischen Regionen und mit beliebigen Ratings gemal der Analyse der Verwaltungsgesellschaft
oder der Ratingagenturen

60 % bis 110 % an den Aktien- und Rentenmarkten der Schwellenlander

0 % bis 110 % Wechselkursrisiko in Nicht-Euro-Wahrungen

Der OGAW kann in folgende Anlagen investieren:
- in Aktien

- bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW franzdsischen oder auslandischen Rechts und in
Investmentfonds franzdsischen Rechts, die den Bedingungen von Artikel R.214-13 des Code Monétaire
et Financier entsprechen.

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tatig werden:

- - Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung
und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins- und Wechselkursrisiken eingesetzt werden
und die zu einer Hebelung des Portfolios fliihren kdnnen,

- Einlagen, Bardarlehen

CM-AM EUROPE GROWTH

Der OGAW wird aktiv und diskretionar unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters
gemal der von Crédit Mutuel Asset Management verfolgten Politik verwaltet. Sein Anlageziel ist die
Wertsteigerung des Portfolios Uber die empfohlene Anlagedauer durch einen sogenannten Stock-
Picking-Ansatz, bei dem Unternehmen ausgewahlt werden, die Kriterien der nachhaltigen Entwicklung
und der sozialen Verantwortung erfillen und einem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
profitablen Wachstumsprofil entsprechen. Er wird nicht unter Bezugnahme auf einen Index verwaltet.



Der Anlageprozess folgt einem Ansatz der ESG-Integration und -Selektivitat bei der Verwaltung und
umfasst 4 Schritte:

1. Gesetzliche und sektorale Ausschlusspolitiken und Umgang mit Kontroversen:

Ausgehend vom anfanglichen Anlageuniversum wendet das Verwaltungsteam einen Filter an, der mit
den sektoriellen Ausschlusspolitiken von Crédit Mutuel Asset Management zusammenhangt, die es bei
der Verwaltung seiner Fonds umsetzt. Uber die rechtlichen Ausschliisse hinaus werden sektorielle
Ausschlisse in Bezug auf umstrittene Waffen, Tabak, Kohle und Erddl vorgenommen.

Beim Umgang mit Kontroversen wird jedes Wertpapier einer spezifischen Analyse, Uberwachung und
Beurteilung unterzogen. Die Verwaltungsgesellschaft wird alle Unternehmen mit erheblichen
Kontroversen ausschlie3en.

2. ESG-Filter:

Die nach dem unten beschriebenen ESG-Titelauswahlverfahren durchgefiihrte nicht-finanzielle Analyse
fuhrt dazu, dass mindestens 20 % der Emittenten mit dem niedrigsten Rating aus dem abgedeckten
urspringlichen Anlageuniversum ausgeschlossen werden.

Die proprietare ESG-Analyse von Crédit Mutuel Asset Management stutzt sich auf 3 sich ergénzende
Kriterien: Umwelt (z. B. CO2-Emissionen, Stromverbrauch, Abfallrecycling), Soziales (z. B. Qualitat des
sozialen Dialogs, Beschaftigung von Menschen mit Behinderungen, Weiterbildung der Beschaftigten)
und Unternehmensfihrung (z. B. Frauenanteil in den Vorstadnden, Transparenz der Vergitung von
Flhrungskraften, Bekampfung von Korruption).

Eine qualitative Analyse erganzt die aus dem Modell abgeleitete nicht-finanzielle Analyse.

3. Finanzanalyse: Die Wertpapiere werden finanziell analysiert, sodass nur diejenigen beibehalten
werden, deren Qualitat und Gewinnwachstum klar identifiziert werden. Dieses Universum stellt die Liste
der beobachteten Wertpapiere dar, die fur die Anlage in Frage kommen.

4. Portfolioaufbau: Aus dieser reduzierten Liste werden Wertpapiere mit einer vom Managementteam
als interessant angesehenen Bewertung gemaf einem fundamentalen Ansatz, der sich auf Titel von
Unternehmen bezieht, deren Bérsenwert von ihrem Wachstum abhangt, ins Portfolio aufgenommen.

Der Portfolioaufbau erfolgt gemaR den Uberzeugungen der Fondsmanager (Potenzial und Qualitat).

Die Emittenten mit den besten ESG-Ratings werden jedoch nicht automatisch bei der
Portfoliokonstruktion berticksichtigt. Die Entscheidung Uber ihre Aufnahme in das endgtiltige Portfolio
liegt im Ermessen des Fondsmanagers.

Der Anteil der einer nicht-finanziellen Analyse unterzogenen Wertpapiere muss uber 90 % betragen.
Der OGAW darf bis zu 10 % des Nettovermdgens in Emittenten investieren, die nicht Gegenstand einer
nicht-finanziellen Analyse sind.

Er verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug auf das
Nettovermdgen:

0 bis 110 % an den Aktienmarkten aus allen geografischen Regionen und Sektoren mit beliebigen
Marktkapitalisierungen, davon:

- 0 % bis 25 % an den Aktienmarkten auferhalb der Europaischen Union

- 0 % bis 25 % an den Méarkten fiir Aktien mit niedriger Marktkapitalisierung < 3 Mrd. Euro
- 0 bis 10% an den Markten fir Schwellenmarktaktien

0 bis 25 % in staatlichen, bérsennotierten oder nicht-bérsennotierten Zinsinstrumenten aus allen
geografischen Regionen und mit beliebigen Ratings gemaf der Analyse der Verwaltungsgesellschaft
oder der Ratingagenturen oder ohne Rating, davon:

- 0 bis 5 % in spekulativen Zinsinstrumenten oder solchen ohne Rating

0 bis 10 % an den Markten fiir Wandelanleihen.



0 bis 100 % im Wechselkursrisiko gegeniiber anderen Wahrungen als dem Euro.
Fir Aktiensparplane (PEA) zulassige Wertpapiere machen durchgehend
mindestens 75 % des Nettovermégens aus. Der Fonds kann auch in folgenden
Bereichen tatig werden:

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung
und/oder zum Aufbau eines Engagements im Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiko eingesetzt
werden und die zu einer Hebelung des Portfolios fihren kénnen.

CM-AM DOLLAR CASH

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, Gber den empfohlenen
Anlagehorizont eine Wertentwicklung zu erzielen, die derjenigen seines Referenzindex, des
thesaurierten SOFR (Secured Overnight Financing Rate) abzlglich der tatsachlichen
Verwaltungskosten entspricht. Bei besonders niedrigen, negativen oder volatilen Zinssatzen kann der
Nettoinventarwert des Fonds strukturell fallen, was sich negativ auf die Wertentwicklung Ihres Fonds
auswirken und das Anlageziel in Verbindung mit dem Kapitalerhalt gefahrden kénnte.

Zur Erreichung des Anlageziels verfolgt der OGAW einen aktiven Verwaltungsstil, um eine Performance
zu erzielen, die in etwa dem kapitalisierten SOFR entspricht, mit einem Marktrisiko, das mit dem dieses
Zinssatzes vergleichbar ist, wobei gleichzeitig auf eine gleichmaRige Entwicklung des
Nettoinventarwerts geachtet wird. Dies kommt zum Ausdruck durch:

- Eine aktive Verwaltung der durchschnittlichen Laufzeit der Titel in Abhangigkeit von den Erwartungen
in Bezug auf die Entwicklung der Zinssatze der Zentralbanken, das Management der Kurve der
Geldmarktsatze und das Management der Schwankungen des SOFR-Satzes im Laufe des Monats. Die
Aufteilung zwischen variablen und festen Zinssatzen entwickelt sich abhangig von den Erwartungen in
Bezug auf Zinsanderungen.

- Die Steuerung des Kreditrisikos zusatzlich zu dem Teil des Portfolios, das taglich verwaltet wird, um
eine Steigerung der Rendite des Portfolios zu erzielen: Eine strikte Auswahl von Titeln aus dem privaten
Sektor tragt dazu bei, die Gesamtrendite des Portfolios zu erhéhen.

Der OGAW lautet auf USD: In Frankreich oder einem der Lander der Eurozone ansassige Personen
unterliegen in Hohe ihrer Anlage dem Wechselkursrisiko.

Das Portfolio wird anhand eines internen Verfahrens zur Analyse und Bewertung der Bonitat durch die
Verwaltungsgesellschaft oder unter nicht ausschliel3licher Bezugnahme auf die kurzfristigen Ratings der
bei der ESMA registrierten Ratingagenturen, die das jeweilige Instrument eingestuft haben und die nach
Ansicht der Verwaltungsgesellschaft am relevantesten sind, aus Geldmarktinstrumenten, die den
Kriterien der Richtlinie 2009/65/EG entsprechen, sowie aus Termineinlagen von Kreditinstituten
zusammengestellt, wobei eine mechanische Abhangigkeit von diesen Ratings vermieden wird.

Wenn ein Instrument kein Rating hat, bestimmt die Verwaltungsgesellschaft mithilfe eines internen
Verfahrens eine gleichwertige Qualitat.

Ein Geldmarktinstrument hat keine hohe Bonitat, wenn es nicht der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft zufolge mindestens eines der zwei besten kurzfristigen Ratings hat.

Der OGAW beschrankt seine Anlage auf Finanzinstrumente mit einer maximalen Restlaufzeit von
2 Jahren, sofern der Zinssatz innerhalb einer Frist von maximal 397 Tagen angepasst werden kann.

Die durchschnittliche gewichtete Laufzeit (Weighted Average Maturity, WAM) betragt hdchstens
6 Monate. Die durchschnittliche gewichtete Restlaufzeit der Finanzinstrumente (Weighted Average Life,
WAL) betragt héchstens 12 Monate. Er kann ausnahmsweise liber 5 % und bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente investieren, die von bestimmten staatlichen, staatsnahen
oder supranationalen Emittenten einzeln oder gemeinsam begeben oder garantiert werden.



ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) sind ein Bestandteil des Managements,
ihr Gewicht bei der endgultigen Entscheidung ist jedoch nicht vorab festgelegt.

Er kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW franzésischen oder ausléndischen Rechts und
in Investmentfonds franzdsischen Rechts investieren, die den Bedingungen von Artikel R.214-13 des
Code Monétaire et Financier entsprechen. und der Verordnung (EU) 2017/1131 unterliegen.

Er kann auf’erdem in Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten
investieren, die zur Absicherung und/oder zum Aufbau eines Engagements in Zins-, Kredit- und
Wechselkursrisiken eingesetzt werden.

Direkte und indirekte Aktien- und Rohstoffengagements (auch Uber Derivate) sind nicht zulassig.

CM-AM PIERRE

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionar unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters
gemal der von Crédit Mutuel Asset Management verfolgten Politik verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet,
Uber den empfohlenen Anlagehorizont Uber eine selektive Verwaltung europaischer Werte eine an die
Entwicklung des europaischen Immobilienmarktes gekoppelte Wertentwicklung zu erzielen.

Diese Form der Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen Ermessensspielraum bei der
Vermogensallokation hat, erfordert keinen Referenzindex. Die Wertentwicklung des OGAW kann jedoch
rickblickend mit der eines Vergleichsindex wie dem FTSE EPRA (European Public Real Estate
Association) Europe Index verglichen werden, der die bedeutendsten Wertpapiere aus dem
paneuropaischen Immobiliensektor umfasst.

Die Verwaltungsgesellschaft des OGAW legt ein anfangliches Anlageuniversum fest, das aus
bérsennotierten Immobilienunternehmen und Unternehmen, die Materialien und Grundstoffe fur
Gebaude herstellen, besteht. Das geografische Universum besteht aus Wertpapieren aus der
Europaischen Union, der Schweiz, Norwegen und dem Vereinigten Konigreich. Die Marktkapitalisierung
der Werte aus der Europaischen Union, dem Vereinigten Koénigreich, der Schweiz und Norwegen betragt
mehr als 50 Millionen Euro.

Der Anlageprozess folgt einem Ansatz der ESG-Integration und -Selektivitat bei der Verwaltung und
umfasst 3 Schritte:

1. Gesetzliche und sektorale Ausschlusspolitiken und Umgang mit Kontroversen: Ausgehend vom
anfanglichen Anlageuniversum wendet das Verwaltungsteam einen Filter an, der mit den sektoriellen
Ausschlusspolitiken von Crédit Mutuel Asset Management zusammenhangt, die es bei der Verwaltung
seiner Fonds umsetzt. Uber die rechtlichen Ausschliisse hinaus werden sektorielle Ausschliisse in
Bezug auf umstrittene Waffen, Tabak, Kohle und Erddl vorgenommen.

Beim Umgang mit Kontroversen wird jedes Wertpapier einer spezifischen Analyse, Uberwachung und
Beurteilung unterzogen. Die Verwaltungsgesellschaft wird alle Unternehmen mit erheblichen
Kontroversen ausschlief3en.

2. ESG-Filter: Die nach dem unten beschriebenen ESG-Titelauswahlverfahren durchgefihrte nicht-
finanzielle Analyse flhrt dazu, dass mindestens 20 % der Unternehmen mit dem niedrigsten Rating aus
dem abgedeckten urspriinglichen Anlageuniversum ausgeschlossen werden.

Die proprietare ESG-Analyse von Crédit Mutuel Asset Management stiitzt sich auf 3 sich erganzende
Kriterien: Umwelt (z. B. CO2-Emissionen, Stromverbrauch, Abfallrecycling), Soziales (z. B. Qualitat des
sozialen Dialogs, Beschaftigung von Menschen mit Behinderungen, Weiterbildung der Beschaftigten)
und Unternehmensfihrung (z. B. Frauenanteil in den Vorstanden, Transparenz der Vergitung von
Fihrungskraften, Bekampfung von Korruption).

Eine qualitative Analyse erganzt die aus dem Modell abgeleitete nicht-finanzielle Analyse.

3. Fundamentalanalyse und Portfolioaufbau: Innerhalb dieses reduzierten Anlageuniversums analysiert
das Managementteam die Unternehmen auf fundamentaler, finanzieller und nicht-finanzieller Ebene
anhand qualitativer und quantitativer Kriterien, um dem Managementteam ein vollstandiges Bild des
Unternehmens unter umwelt-, sozial- und governancebezogenen Gesichtspunkten zu ermdglichen.



Ausgehend von diesem Universum an in Frage kommenden Wertpapieren baut das Verwaltungsteam
das Portfolio nach einem Stock-Picking-Ansatz (Titelauswahl) auf, wobei es seine wichtigsten
Uberzeugungen aus finanzieller und nicht-finanzieller Sicht beriicksichtigt und Wertpapiere auswahilt,
die hinsichtlich ihrer Bewertung interessant erscheinen und mittelfristig ein Wertsteigerungspotenzial
bieten. Es stutzt sich hierbei auf:

Die Wertpapiere mit den besten ESG-Ratings werden jedoch nicht automatisch bei der
Portfoliokonstruktion berlcksichtigt. Die Entscheidung Uber ihre Aufnahme in das endgultige Portfolio
liegt im Ermessen des Fondsmanagers.

Der Anteil der einer nicht-finanziellen Analyse unterzogenen Wertpapiere muss Uber 90 % betragen.
Der OGAW darf bis zu 10 % des Nettovermdgens in Emittenten investieren, die nicht Gegenstand einer
nicht-finanziellen Analyse sind.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermogen:

65 bis 110 % an den Aktienmarkten aus allen geografischen Regionen und Sektoren mit beliebigen
Marktkapitalisierungen, davon:

- mindestens 65 % in Aktien aus dem Immobilien- oder Grundstiicksektor

- mindestens 60 % an den Aktienmarkten der Lander der Europaischen Union, des Vereinigten
Kdnigreichs, der Schweiz und Norwegens

- 0 % bis 30 % an den Aktienmarkten der Lander aufRerhalb der Europaischen Union, des Vereinigten
Kdnigreichs, der Schweiz und Norwegens

-0 % bis 10 % an den Markten flr Schwellenmarktaktien
- 0 % bis 20 % in Aktien auRerhalb des Immobilien- oder Grundstiickssektors

0 bis 10 % in staatlichen, bérsennotierten oder nicht-bdrsennotierten Zinsinstrumenten aus allen
geografischen Regionen und mit Investment Grade-Ratings gemall der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen

0 % bis 10 % in Wandelanleihen

0 bis 100 % im Wechselkursrisiko gegeniiber anderen Wahrungen als dem Euro, davon héchstens 30 %
aulierhalb der Europaischen Union, des Vereinigten Kénigreichs, der Schweiz und Norwegens

Der OGAW ist zu mindestens 75 % in Immobilientiteln aus der Europaischen Union, des Vereinigten
Konigreichs, der Schweiz und Norwegens investiert.

Er kann sich auch in Futures oder Termingeschaften, Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten, die zur
Absicherung und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken
eingesetzt werden und die zu einer Hebelung des Portfolios fuihren kdnnen, engagieren.

CM-AM EUROPE VALUE

Der OGAW wird aktiv und diskretionar unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters
gemal der von Crédit Mutuel Asset Management verfolgten Politik verwaltet. Sein Anlageziel besteht
darin, den Wert des Portfolios mithilfe einer selektiven Verwaltung von als unterbewertet angesehenen
Wertpapieren Uber den empfohlenen Anlagehorizont zu steigern. Er wird nicht unter Bezugnahme auf
einen Index verwaltet

Der Anlageprozess folgt einem Ansatz der ESG-Integration und -Selektivitat bei der Verwaltung und
umfasst 4 Schritte:

1. Gesetzliche und sektorale Ausschlusspolitiken und Umgang mit Kontroversen:

Ausgehend vom anfanglichen Anlageuniversum wendet das Verwaltungsteam einen Filter an, der mit
den sektoriellen Ausschlusspolitiken von Crédit Mutuel Asset Management zusammenhangt, die es bei
der Verwaltung seiner Fonds umsetzt. Uber die rechtlichen Ausschliisse hinaus werden sektorielle
Ausschlisse in Bezug auf umstrittene Waffen, Tabak, Kohle und Erdél vorgenommen.



Beim Umgang mit Kontroversen wird jedes Wertpapier einer spezifischen Analyse, Uberwachung und
Beurteilung unterzogen. Die Verwaltungsgesellschaft wird alle Unternehmen mit erheblichen
Kontroversen ausschlief3en.

2. ESG-Filter:

Die nach dem unten beschriebenen ESG-Titelauswahlverfahren durchgefihrte nicht-finanzielle Analyse
fuhrt dazu, dass mindestens 20 % der Unternehmen mit dem niedrigsten Rating aus dem abgedeckten
urspringlichen Anlageuniversum ausgeschlossen werden.

Die proprietare ESG-Analyse von Crédit Mutuel Asset Management stitzt sich auf 3 sich ergédnzende
Kriterien: Umwelt (z. B. CO2-Emissionen, Stromverbrauch, Abfallrecycling), Soziales (z. B. Qualitat des
sozialen Dialogs, Beschaftigung von Menschen mit Behinderungen, Weiterbildung der Beschaftigten)
und Unternehmensflhrung (z. B. Frauenanteil in den Vorstadnden, Transparenz der Vergitung von
FUhrungskraften, Bekdmpfung von Korruption).

Eine qualitative Analyse erganzt die aus dem Modell abgeleitete nicht-finanzielle Analyse.

3. Finanzanalyse: Innerhalb dieses gefilterten Universums werden die Wertpapiere einer griindlichen
Finanzanalyse unterzogen, um dem entsprechenden Managementstil zu entsprechen, d. h. einem
substanzorientierten Management. Dabei handelt es sich um Unternehmen, die einen
ungerechtfertigten Bewertungsabschlag und eine solide Bilanzstruktur aufweisen und dber
Antriebsfaktoren verfligen, die flr eine Wertsteigerung notwendig sind. Dieses Universum stellt die Liste
der beobachteten Wertpapiere dar, die fur die Anlage in Frage kommen.

4. Portfolioaufbau: Nach dieser finanziellen und nicht-finanziellen Analyse ist die Zusammensetzung des
Portfolios das Ergebnis der Uberzeugungen der Fondsmanager anhand eines sogenannten Stock-
Picking-Ansatzes.

Die Unternehmen mit den besten ESG-Ratings werden jedoch nicht automatisch bei der
Portfoliokonstruktion berticksichtigt. Die Entscheidung Uber ihre Aufnahme in das endgiiltige Portfolio
liegt im Ermessen des Fondsmanagers.

Der Anteil der einer nicht-finanziellen Analyse unterzogenen Wertpapiere muss uber 90 % betragen.
Der OGAW darf bis zu 10 % des Nettovermdgens in Emittenten investieren, die nicht Gegenstand einer
nicht-finanziellen Analyse sind.

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschrankungen der Engagements in Bezug
auf das Nettovermdgen:

60 % bis 110 % an den Aktienmarkten aus allen geografischen Regionen und Sektoren mit beliebigen
Marktkapitalisierungen, davon:

- mindestens 60 % an den Aktienmarkten der Europaischen Union
- 0 bis 25 % in Aktien mit niedrigen Marktkapitalisierungen < 3 Mrd. Euro

0 bis 10 % in staatlichen, bérsennotierten oder nicht-bérsennotierten Zinsinstrumenten aus allen
geografischen Regionen und mit Investment Grade-Ratings gemal der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen.

0 bis 10 % am Markt fir Wandelanleihen
0 bis 100 % im Wechselkursrisiko gegentiber anderen Wahrungen als dem Euro.

Fir Aktiensparplane (PEA) zuldssige Wertpapiere machen durchgehend mindestens 75 % des
Nettovermdgens aus.

Er kann sich auch in Futures oder Termingeschaften, Wertpapieren mit eingebetteten Derivaten, die zur
Absicherung und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Kredit-, Zins- und Wechselkursrisiken
eingesetzt werden und die zu einer Hebelung des Portfolios filhren kdnnen, engagieren.



BERICHT DES VERWALTUNGSRATS AN DIE ORDENTLICHE
JAHRESHAUPTVERSAMMLUNG VOM 31. JULI 2025

Sehr geehrte Damen und Herren,

Wir haben Sie gemafl den gesetzlichen und verordnungsrechtlichen Bestimmungen und der Satzung
der Gesellschaft zu einer ordentlichen Jahreshauptversammlung einberufen, um Ihnen Uber die
Tatigkeit Ihrer Gesellschaft im vergangenen Geschéaftsjahr zu berichten und Sie um die Genehmigung
des zum 31. Marz 2025 festgestellten Jahresabschlusses zu bitten.

. TATIGKEITSBERICHT
1. Verwaltungspolitik



CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

Das Geschaftsjahr war von einer allmahlichen Wende in der Geldpolitik der Europaischen Zentralbank
(EZB) gepragt. Nach einer langeren Phase hoher Zinsen zur Bekdmpfung der Inflation leitete die EZB
schlieRlich ab Juni 2024 einen Zinssenkungszyklus mit einer ersten Senkung um 25 Basispunkte ein.
Diese Entscheidung wurde durch eine allmahliche Disinflation in der Eurozone erleichtert.

In Frankreich flhrten die Parlamentswahlen von 2024 zu einem Anstieg der Volatilitdt an den Markten,
insbesondere bei franzdsischen Anleihen, obwohl die Reaktionen der Anleger verhalten blieben. Die
Auflésung der Nationalversammlung fihrte kurzzeitig zu einer Ausweitung der Kreditspreads, doch die
Lage stabilisierte sich schnell wieder. Darlber hinaus wurde das Rating fur franzdsische Staatsanleihen
von Standard & Poor's auf AA- herabgestuft, was ohne nennenswerten Auswirkungen auf die
Wertentwicklung der Finanzanlagen blieb.

Die Prasidentschaftswahlen in den USA mit dem Sieg von Donald Trump zahlten zu den wichtigen
Ereignissen des Geschaftsjahres. Die Rickkehr Trumps ins Weille Haus hat die Unsicherheiten in
Bezug auf die Wirtschaftspolitik und die internationalen Beziehungen der USA wieder aufleben lassen.
Die Markte reagierten auf die Verscharfung der Handelsbeziehungen mit Europa und China. Wir
konnten eine Ausweitung der Spreads und einen Anstieg der Zinsvolatilitdt am Geldmarkt beobachten.
Die Inflation ging weiter zurlck, aber die Unsicherheit aufgrund des von D. Trump gefiihrten
Handelskriegs sorgte fir eine weiterhin vorsichtige Geldpolitik.

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass das Berichtsjahr von einer Wende in der europaischen
Geldpolitik, politischen Spannungen in Frankreich, einem Kurswechsel in den USA mit der Wahl Trumps
und einer z6gerlichen wirtschaftlichen Erholung in der Eurozone gepragt war.

Performance:

Anteilsklasse RC:

3,86 %

Anteilsklasse El:

3,86 %

Anteilsklasse IC:

3,86 %

Anteilsklasse RD:

3,86 %

Anteilsklasse S: 1,18 % (erster NIW

15.11.2024) Referenzindex: 3,49 %

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 8

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung flr
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen
Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html


http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin

In ESG-Kriterien engagiert

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Beriicksichtigung nichtfinanzieller
Kriterien wird durch eine hohere Bewertung oder einen héheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkdrpert.

Sektorspezifische Richtlinien:

Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

CM-AM GLOBAL GOLD

Im Finanzjahr 2024-2025 stieg der Goldpreis in mehreren Phasen. Ab April 2024 wurde er durch die
geopolitischen Spannungen im Nahen Osten und die Kaufe der Zentralbanken der Schwellenlander
gestutzt. Ab August trieben finanzielle Faktoren den Goldpreis in ungeahnte Héhen. Am Vorabend der
(heil® umkampften) US-Wahlen stieg der Goldpreis auf 2.788,7 USD. Die US-Notenbank hat namlich
die Leitzinsen gesenkt, um dem sich abzeichnenden Wirtschaftsabschwung in den USA
entgegenzuwirken, bei den bewaffneten Konflikten war keine Losung abzusehen und die US-Wahlen
sorgten fur viel Unsicherheit. Nach dem Wabhlsieg von D. Trump stabilisierte sich der Goldpreis, stieg
aber wieder unaufhaltsam an, als im Januar die restriktiven MalRnahmen und der Handelskrieg der USA
gegen den Rest der Welt begannen. Gold lag zum Jahresende auf einem Hdéchststand. Mit 3.117,66
USD pro Unze — was einem Anstieg von 46,09 % entspricht — erreichte das Edelmetall historische
Rekorde.

Dieser Trend kam dem Goldsektor in vollem Umfang zugute. Der Index Nyse Arca Gold Miners
verzeichnete im Berichtsjahr einen Anstieg um 46,9 %. Die Unternehmen lieferten sehr gute Ergebnisse
und erwirtschafteten komfortable ,Free Cash Flows®, mit denen sie ihr Wachstum finanzieren und eine
Rendite fur die Aktionare erzielen kénnen. Die Wertentwicklung unseres Fonds wurde auch von der
guten Ausflhrung und der Produktionsaufnahme einiger Entwickler wie G-Mining Venture oder Artemis
Gold getragen. Die Performance des Sektors beschleunigte sich Anfang 2025 dank der Rickkehr der
Anleger in dieses Marktsegment.

Uber das gesamte Jahr hinweg blieb der Fonds gut investiert (2-3 % Liquiditat), um vom langfristigen
Trend zu profitieren. Ende 2024 wahrend der US-Wahlen nahmen wir einige Gewinne mit und
reduzierten die Investitionsquote auf rund 95 %. Im Jahr 2024 hatten wir dem Kupfersegment den
Vorzug gegeben, wahrend wir Anfang 2025 unsere Positionen im Goldsegment aufstockten. In diesem
Zusammenhang haben wir das Segment der ,Majors* verstarkt, das in solchen Zeiten oft an Beliebtheit
gewinnt. Angesichts der Qualitat der Vermdgenswerte und des Managements blieb Agnico Eagle Mine
Uber das gesamte Jahr hinweg unsere wichtigste Position. Wir haben unsere Position in Newmont
ausgebaut. Aufgrund schlechter Ergebnisse und erhéhter Risiken reduzierten wir unsere Positionen in
SSR Mining und B2Gold. Wir verkauften unsere gesamte Victoria Gold-Position, nachdem ein Erdrutsch
eine Stérung in der Mine Eagle Gold (im Yukon) bewirkt hatte. Wir haben in neue Entwickler wie
Collective Mining und Discovery Silver investiert.


http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Der Wert der einzelnen Anteile des Fonds CMAM Global Gold entwickelte sich wie folgt:

Absolute Neitoperformance vom 28.03.2024 bis zum 31.03.2025

Bezelchnung 1SIN-Code Anieilstyp Dastum Anfargs-NAV Antangs-NAV Datum End-NAV Perormance (in %)
CM-AM GLOBAL GOLD (ER) FR0013226362 C 28/03/2024 156,89000| 31/03/2025 233,08000 48,5627
CM-AM GLOBAL GOLD (IC) FR0O012170512 C 28/03/2024 1 798 262,92000| 31/03/2025 2 684 881,07000 49,3041
CM-AM GLOBALGOLD (N ) FR0011294057 C
CM-AM GLOBAL GOLD (RC) FRO007390174 C 28/03/2024 35,69000| 31/03/2025 52,81000 47,9686
CM-AM GLOBALGOLD (S) FROO13295342 C 28/03/2024 37,50000| 31/03/2025 55,88000 49,0133

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 8

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung fir
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemaR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:

- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schdaden zu verursachen”, gilt nur flir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berlicksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin

In ESG-Kriterien engagiert

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berlicksichtigung nichtfinanzieller
Kriterien wird durch eine hohere Bewertung oder einen hoheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

Sektorspezifische Richtlinien:

Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html



http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

CM-AM SUSTAINABLE PLANET

Internationale Aktien legten im Berichtszeitraum (31. Marz 2024 bis 31. Marz 2025) erneut zu,
angetrieben durch die gute Performance von US-Aktien sowie von europaischen Aktien, die im Marz die
Performance-Liicke der Vormonate schlossen. In Europa begann das Jahr 2024 mit einer Aufwartsrally,
die von der Hoffnung auf einen ausgepragten Zinssenkungszyklus und guten Gewinnmeldungen
getragen wurde. Ab Juni und dann ab November nahmen die wirtschaftlichen, politischen und
geopolitischen Sorgen zu: Die politischen Krisen in Frankreich und Deutschland, die Wahl von Donald
Trump und die Androhung von Zdllen, die internationale Eskalation des Krieges in der Ukraine, eine
Verschlechterung der europaischen Wirtschaftstatigkeit und der schwache Konsum in China drtickten
die Stimmung der européischen Anleger.

Unter den Sektoren verzeichneten in Europa die Banken mit einem Plus von fast 40 % die beste
Performance des Geschéftsjahres. Sie wurden von der Wiederaufnahme der M&A-Aktivitdten im
Finanzsektor, einem langsamer als erwarteten Rickgang der Leitzinsen und guten Gewinnmeldungen
unterstitzt. Auch die Sektoren Versicherungen, Telekommunikation und Versorger schnitten in diesem
Zeitraum besser ab als der Markt. Im Gegensatz dazu entwickelten sich Konsumguter, darunter
Automobile, die um mehr als 25 % nachgaben, und Informationstechnologie, darunter Halbleiter, die
fast 30 % abgeben mussten, deutlich schlechter als der Markt.

Im Geschéftsjahr, das Ende Marz 2024 endete, legten die europaischen Markte mehr als 7 % zu. Das
Geschaftsjahr kann in zwei unterschiedliche Zeitrdume unterteilt werden: von Mérz bis September 2024
blieben die Markte relativ stabil, und ab Ende Oktober setzte ein Aufschwung ein, der von den ersten
Anzeichen flr Zinssenkungen getragen wurde.

Der Marz 2025 war dagegen unbestandiger. Es war ein Rickgang um mehr als 3 % aufgrund von
Befurchtungen im Zusammenhang mit der Politik von Donald Trump und der Unsicherheit Gber die
EinfUhrung von Zéllen zu verzeichnen.

Im gesamten Berichtsjahr war der Fonds, dessen Anlagethema stark auf Okologische und
gesellschaftliche Ldsungen ausgerichtet ist, in den Sektoren Industrie, Materialien und
Versorgungsunternehmen auf Kosten der Sektoren Banken, Verteidigung und Nicht-Basiskonsumguter
Ubergewichtet. Der Fonds beendete das Jahr mit einer leicht negativen Wertentwicklung, die vor allem
durch die Underperformance von ASML (-32 % im Berichtszeitraum), Stellantis (-45 %) im
Automobilsektor, Capgemini (-34 %), OVH (-53 %) und Dassault Systémes (-14 %) im
Technologiesektor beeintrachtigt wurde. Unsere Investition in Novo Nordisk (-46 %) wirkte sich ebenfalls
negativ aus.

Im Gegensatz dazu waren die Unternehmen, die sich gut entwickelten und positiv zur Wertentwicklung
beitrugen, in den Sektoren Versorgungsunternehmen und Erzeuger erneuerbarer Energien zu finden,
z.B. Enel (+31 %) und Neoen (+47 %), sowie im Technologiesektor mit SAP (+37 %). Positive
Entwicklungen waren auch bei anderen Anbietern von Umweltlésungen in verschiedenen Sektoren zu
verzeichnen, z. B.: Saint Gobain (+31 %), Gea Group (+47 %), SPIE (+16 %) und Siemens (+22 %).
Im gesamten Geschaftsjahr betrug die Wertentwicklung des Fonds: -1,37 % fir die Anteilsklasse RC, -
0,54 % fur die Anteilsklasse IC und -0,69 % fir die Anteilsklasse S. Die Wertentwicklung des
Vergleichsindex betrug im selben Zeitraum 7,14 %.

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 8

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung flr
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berlicksichtigt.



Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Mallnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, bertlicksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin

Signifikant in ESG-Kriterien engagiert

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Berlicksichtigung von nicht-
finanziellen Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der
folgenden Ansatze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings” im Vergleich zum investierbaren
Universum, Ansatz zur ,Selektivitdt” im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur
,Verbesserung eines nicht-finanziellen Indikators” im Vergleich zum investierbaren Universum oder
jeder andere signifikante Ansatz (einschlieBlich einer Kombination der vorgenannten Ansatze), der
dokumentiert ist.

Sektorspezifische Richtlinien:

Die geltende Politik der Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Label
Der OGA verfligt Uber das SRI-Label.

CM-AM INFLATION

Marktumfeld

Zu Beginn des zweiten Quartals des Geschéftsjahres lie3 die Fed ihren Leitzins auf dem héchsten Stand
seit 23 Jahren. Die leichte Beschleunigung der Inflation hatte zuvor die Hoffnungen auf eine schnelle
Zinssenkung zunichte gemacht. Der Wiederanstieg der Inflation veranlasste die Mitglieder zur Vorsicht.
In der Eurozone bestétigten die ersten BIP-Schatzungen fir Q1 2024 die allmahliche Erholung des
europaischen Wachstums, das von den grof3en Volkswirtschaften getragen wurde. Der Abwartstrend
bei der Einschatzung der bevorstehenden Lockerung der Geldpolitik der Fed setzte sich fort. Dies
belastete die Rentenmarkte und flhrte zu einem starken Anstieg der Staatsanleiherenditen, da sich die
Zinskurve versteilerte (um jeweils 30 bis 50 Bp fiir Deutschland bzw. die USA). Die Spreads von
Unternehmensanleihen und der anderen Euro-Staaten gingen dagegen leicht zuriick. Ende Mai
wechselten die Zweifel an den Inflationsaussichten die Seiten, was zu einer Annaherung der Zinssatze
auf beiden Seiten des Atlantiks fihrte. In den USA verlangsamte sich die Inflation der personlichen
Konsumausgaben (PCE) im April leicht, wahrend die Inflation in der Eurozone wieder anstieg und die
bisherige Entwicklung zuriick zum Ziel von 2 % beeintrachtigte. Die Rendite der deutschen
Staatsanleihe stieg im Monatsverlauf um 13 Bp auf 2,6 %, wahrend die 10-jahrige US-Anleihe mit 4,5 %
unverandert blieb,
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wie risikobehaftete Vermdgenswerte allgemein. Am Ende des Quartals riickten die wirtschaftlichen
Herausforderungen aufgrund der politischen Termine in Europa in den Hintergrund und die Unsicherheit
blieb bestehen. In der Eurozone war die allmahliche Desinflation weiterhin am Werk, so dass die EZB
hinsichtlich ihres geldpolitischen Lockerungszyklus zuversichtlich blieb. In diesem von hoher
Unsicherheit gepragten Umfeld tendierten die Euro-Renditen deutlich nach oben und entwickelten sich
gegeniber Deutschland stark unterdurchschnittlich. Dies gilt insbesondere flr Frankreich und lItalien,
deren 10-Jahres-Spreads sich um jeweils 32 bzw. 26 Bp ausgeweitet haben. Auch
Unternehmensanleihen hatten unter der Versteilerung der Zinskurve zu leiden.

Das dritte Quartal hatte gut begonnen, als die Erwartungen an eine Zinssenkung der Fed nach der
Veroffentlichung der Verbraucherpreisinflation stiegen, doch dann kam es zu einer Korrektur bei Aktien,
insbesondere bei Rohstoffen und Energie, da sich die Wirtschaft insgesamt langsamer anfiihlte. Der
Fed-Chef hob zudem die Fortschritte bei der Desinflation im zweiten Quartal hervor, die es der Fed
ermoglichen sollten, sich auf die zweite Halfte ihres Doppelmandats zu konzentrieren. Wie er sagte, sei
die Zentralbank namlich tber die Beschaftigungslage keineswegs besorgt, zumal sich die US-Wirtschaft
noch immer als widerstandsfahig erweise. In der Eurozone wurde das Gleichgewicht fir die EZB
instabiler: Einerseits war das Wirtschaftswachstum im zweiten Quartal widerstandsfahig, und
andererseits hatte die Inflation Mlhe, einen weiteren Schritt nach unten zu machen, insbesondere bei
den Dienstleistungen. Die Zinsrally beschleunigte sich angesichts der geopolitischen Spannungen,
gestutzt insbesondere durch US-Arbeitsmarktdaten und die Kapitalstrdome zum Monatsende. 10-jahrige
deutsche Staatsanleihen fielen um etwa 20 Bp; Unternehmensanleihen aus dem Finanzsektor und
europaische Anleihen erzielten eine héhere Rendite als Bundesanleihen. Obwohl die enttduschenden
US-Arbeitsmarktdaten Anfang August die Finanzmarkte auf Talfahrt schickten und Rezessionsangste
schirten, gaben die folgenden Finanz- und Wirtschaftsdaten den Anlegern neues Vertrauen: Die
annualisierte Inflation blieb im Zeitverlauf ebenso stabil wie der Konsum. So sanken die US-
Staatsanleihen um 13 Bp und schlossen bei 3,90 %. Gleichzeitig blieb auch der europaische Kontinent
nicht von einem allgemeinen Rickgang der 10-jahrigen Staatsanleihen verschont, die schlief3lich wieder
auf das Niveau von Anfang August zurlickkehrten. Obwohl das Wachstum in Europa auf einem recht
niedrigen Niveau blieb, ndhrten die Inflationszahlen (VPI ggi. Vorjahr 2,6 %) weiterhin die Annahme,
dass die Zinsen ab September allmahlich gesenkt werden wirden. Der Spread des Marktes flr
Investment Grade-Anleihen weitete sich aufgrund der Risikoaversion um 10 Bp aus. Zum Quartalsende
zeigten die Finanzmarkte angesichts der Unsicherheiten tber die Geldpolitik der Fed und das Ausmalf
der weltweiten Konjunkturabschwachung zunachst eine hohe Volatilitat. Sie reagierten jedoch positiv
auf die praventiven Mallnahmen der Fed und die geschickte Kommunikation des Fed-Vorsitzenden, die
das Szenario einer weichen Landung der US-Wirtschaft bestarkte. Die EZB senkte au3erdem ihren
Referenzzinssatz zum zweiten Mal in diesem Jahr um 25 Bp auf 3,5 %. AuRerdem erklarte sie, dass sie
zwar weiterhin einen datenabhangigen Ansatz verfolge und sich nicht auf die Entscheidung bei der
nachsten Ratssitzung im Oktober festlegen wolle. Angesichts des Desinflationsprozesses, der sich nach
ihren Wirtschaftsprognosen fortsetzen durfte, sei sie aber bereit, die Zinsen weiter zu senken. Die
Renditen franzdsischer Anleihen entwickelten sich aufgrund der Haushaltsunsicherheiten im Vorfeld der
Vorlage des Haushaltsplans 2025 und der Beflrchtungen uber die weitere Entwicklung des
Staatsdefizits unterdurchschnittlich Italienische Staatsanleihen profitierten dagegen von der
Ankundigung einer besseren Haushaltsentwicklung. Wahrend die Gefahr einer Rezession in den USA
abnahm, bereitete die Lage in der Eurozone zunehmend Sorgen. Vor diesem Hintergrund versteilerte
sich die Kurve deutlich, und die Spreads der nicht-finanziellen Anleihen weiteten sich aus.

Im vierten Quartal traten zahlreiche Unsicherheitsfaktoren auf: der Nahostkonflikt und die Olpreise,
Handelskonflikte, die Streuung der Unternehmensergebnisse und das Kopf-an-Kopf-Rennen bei den
Prasidentschaftswahlen in den USA mit einer immer gréReren Wahrscheinlichkeit eines Sieges von D.
Trump. Letztere kiindigte eine Preis- und Migrationspolitik an, die zu einem Anstieg der Inflation und der
Zinssatze fuhren konnte. Diese Unsicherheitsfaktoren flihrten zu einer hohen Volatilitat mit einigen
Anomalien wie z. B. der Widerstandsfahigkeit der Unternehmensanleihen. Die 10-jahrigen US-Zinsen
erreichten mit 4,40 % ihren hochsten Stand seit drei Jahren. Wahrend die unerwartet deutliche
Verschlechterung der Wirtschaftsdaten einige EZB-Mitglieder dazu veranlasst hatte, die Mdglichkeit
einer Zinssenkung um 50 Bp im Dezember zu erwagen, sendeten die jungsten Indikatoren
beruhigendere Signale fiir Wachstum oder Inflation, was dazu beitrug, die Erwartung einer Zinssenkung
zu dampfen. Die Anleger tendierten schliellich zu einer Senkung um 25 Bp fiir die Dezembersitzung,
zumal Schnabel betonte, dass die EZB die Zinsen nicht Uibereilt senken oder unter den ,neutralen”
Zinssatz bringen sollte, um die Volkswirtschaft anzukurbeln. In diesem Zusammenhang stiegen



Bundesanleihen um 27 Bp auf 2,39 %. Unternehmensanleihen und Staatsanleihespreads verzeichneten
vor dem Hintergrund einer Versteilerung der Kurve eine Outperformance gegeniiber Bundesanleihen.
Nach der Wahl von D. Trump im November erlebten die US-Zinsen einen volatilen Monat. Die 10-
jahrigen Zinsen stiegen um 20 Bp auf 4,48 %, bevor sie am Ende des Monats nach der Bekanntgabe
der Ernennung von Scott Bessent zum US-Finanzminister wieder unter 4,20 % fielen. Die Fed senkte
ihre Leitzinsen nach der Senkung um 50 Bp im September um weitere 25 Bp, da sie die Risiken fur ihre
Ziele Beschaftigung und Inflation als weitgehend ausgeglichen ansah. In der Eurozone gingen die
Zinsen wesentlich starker zurtck (10-jahrige Bundesanleihen -25 Bp auf 2,10 %), da die Anleger Uber
den fehlenden Wachstumsmotor in der Eurozone besorgt waren, deren Ausblick durch Trumps
Handelspolitik getribt wurde. In Frankreich entwickelten sich die OATs angesichts des Risikos eines
Misstrauensvotums gegen die Regierung und der fehlenden Bestatigung des Haushalts flr das nachste
Jahr unterdurchschnittlich: Der Spread 10jahriger Staatsanleihen gegeniiber Deutschland erreichte mit
86 Bp ein seit Uber 10 Jahren nicht mehr verzeichnetes Monatshoch, bevor er zum Monatsende wieder
auf 80 Bp zurlickging. Der Unternehmensanleihemarkt war duf3erst aktiv, aber die Emissionen wurden
sehr gut absorbiert. Die Emissionspramien lagen nahe bei Null und die Auftragsblicher waren mehrfach
Uberzeichnet, wahrend die Risikoaufschlage weitgehend unverandert blieben. Im Dezember stiegen die
10-jahrigen Staatsanleihen nach der geldpolitischen Sitzung der Fed auf 4,59 %. Obwohl sie ihre Zinsen
um 25 Basispunkte senkte, erwarten ihre Mitglieder nun nur noch halb so viele Zinssenkungen fir das
Jahr 2025, was zu dieser Aufwartsbewegung fihrte. In der Eurozone wollte die EZB-Prasidentin trotz
einer erneuten Senkung der Leitzinsen die Erwartungen an weitere schnelle Zinssenkungen dampfen,
was zum Anstieg der 10-jahrigen Zinsen beitrug. In Deutschland lag der 10-Jahres-Zins am Ende des
Jahres beispielsweise bei 2,45 %. Frankreich wird weiterhin durch das politische Umfeld und die
ungeplante Herabstufung seines Ratings durch Moody's belastet. Der Abstand zu Deutschland lag am
Jahresende bei 83 Bp, bei einem 10-Jahres-Zins von 3,28 %. Der Unternehmensanleihemarkt blieb vor
der Weihnachtspause bei unveranderten Spreads aktiv, obwohl sich Finanztitel, die durch die
Herabstufung der Ratings franzésischer Banken belastet wurden, gegeniber Nicht-Finanztiteln
unterdurchschnittlich entwickelten.

Im 1. Quartal 2025 war der Januar an den Rentenmarkten volatil. Grinde hierfir waren massive
Emissionsstréme, vor allem seitens der Staaten, Ankiindigungen von D. Trump sowie Statistiken, die
insbesondere anhand der Bruttoinlandsprodukte sowohl die Dynamik der US-Konjunktur als auch das
schwache Wachstum in der Eurozone illustrierten. Die Zentralbanken, insbesondere die Fed und die
EZB, hatten bei ihrer Sitzung keine Uberraschungen parat (Status quo bzw. Senkung um 25
Basispunkte): Ihre Kommunikation war gut aufgenommen worden und sie sind auf dem besten Weg,
eine Landung der Inflation ohne einen deutlichen Rickfall des Wachstums auf sehr niedrigem Niveau
zu erreichen. So stieg die 10-jahrige deutsche Anleihe um 9 Bp auf 2,46 %, wahrend die 10-jahrige US-
Anleihe leicht um 4 Bp auf 4,51 % sank. Die gunstigen Aussichten auf die Verabschiedung eines
Haushalts in Frankreich fuhrten dazu, dass sich der OAT-Bund-Spread im Monatsverlauf um 9 Bp auf
73 Bp verengte. Im Februar belebten in den USA gute Arbeitsmarkidaten und steigende Lohne
kurzzeitig die Erwartung, dass die Fed bei der Lockerung der Geldpolitik vorsichtig sein wirde. Aufgrund
des Rickgangs der Einzelhandelsumsatze und der Erzeugerpreise kehrte sich der Trend jedoch um.
Die Handelspolitik von Donald Trump verstarkte die Instabilitat durch weitere Zollerhéhungen. Die 10-
jahrige US-Anleihe ging im Monatsverlauf um 33 Bp zurtick. In der Eurozone stitzten die Erwartung
héherer Militarausgaben und die Aussagen der EZB, die eine Pause bei der geldpolitischen Lockerung
andeuteten, die Zinsen. Allerdings lasteten schwache Wirtschaftsstatistiken und Sorgen Uber eine
Verlangsamung der Lohnentwicklung und diplomatischer Fortschritte in der Ukraine auf den Zinsen. Die
10-jahrigen deutschen und franzdsischen Anleihen fielen jeweils um 5 Bp. Im Marz waren die
Finanzmarkte von deutlichen Schwankungen der Staatsanleihen gepragt, die von Antizipationen
fiskalischer Stimuli und geopolitischen Spannungen beeinflusst wurden. In Europa stiegen die
Staatsanleihen massiv an. De Zinskurve 10- bis 2 Jahre versteilerte sich erneut um 20 Bp, was auf die
Erwartung der Verabschiedung auf3erordentlicher KonjunkturmafRnahmen in Deutschland und héherer
Militarausgaben in der Europaischen Union zurtickzufihren war. Die EZB-Sitzung, in der eine mdgliche
Pause bei der geldpolitischen Lockerung erwahnt wurde, hatte einen neutralen Einfluss. Trotz der
Verabschiedung des deutschen Konjunkturpakets gingen die Zinsen zum Monatsende zurick, da die
Anleger weniger optimistisch waren, dass das Programm schnell umgesetzt werden wiirde. So weitete
sich der Spread der 10-jahrigen Bundesanleihe um 46 Bp aus und derjenige der 10-jahrigen OAT um
29 Bp. In den USA sanken die Zinsen zunachst aufgrund der Zolle, die gegen Mexiko, Kanada und
China verhangt wurden. Sie beendeten den Berichtszeitraum jedoch unverandert, nachdem die



Einfihrung der Zolle verschoben und die Arbeitsmarktzahlen verdffentlicht wurden. Die US-
Staatsanleihen sanken dann nach der Sitzung der Fed, die ihre Leitzinsen unverandert liel3, aber den
Abbau ihrer Bilanz verlangsamte. Vor diesem Hintergrund fiel der 10-jahrige US-Zins um 33 Bp.

Verwaltungspolitik

Im Geschéftsjahr 2024/2025 verfolgten wir eine aktive Politik zur Steuerung des Exposures der
Sensitivitat gegenuber den Realzinsen des Fonds im Vergleich zum Referenzindex. Wir haben auch
Arbitragen auf der Ebene des geografischen Engagements des Fonds zwischen den Schulden der vier
Lander der Eurozone, die Inflationsanleihen emittieren, vorgenommen: Deutschland, Frankreich, Italien
und Spanien.

Zu Beginn des 2. Quartals 2024 kauften wir Spanien 2033 und verkauften Italien 2026. Anschliefiend
setzten wir den Verkauf von Deutschland 2026 fort und schichteten einen Teil unseres Engagements in
der an die franzodsische Inflation gebundenen OAT 2028 gegen den Kauf der an die spanische Inflation
gebundenen OAT 2033 um. Wir wollten damit das Portfolio gegenuber der franzésischen Inflation
desensibilisieren, die im Zusammenhang mit den franzdsischen Parlamentswahlen ein Abwartsrisiko
darstellte.

Zu Beginn des dritten Quartals 2024 fihrten wir keine Transaktionen durch und beschlossen, die
Sensitivitdt gegentber den Realzinsen im Einklang mit dem Index beizubehalten, da es keinen
eindeutigen Ausblick auf die Entwicklung der Inflationserwartungen gab. Im Mai erhdhten wir zu
Monatsbeginn das Exposure gegeniber der OATEi 2034, wodurch wir eine leicht Gber der Benchmark
liegende Sensitivitat gegentber den Realzinsen beibehielten. Zum Quartalsende reduzierten wir das
Exposure gegenuber den Short-Indexierungen des Portfolios mit einer Laufzeit bis 2026 bei Italien und
Frankreich und behielten eine Sensitivitdt gegentiber den Realzinsen leicht Uber derjenigen der
Benchmark bei.

Im 4. Quartal 2024 reduzierten wir das Engagement in spanischen Indexanleihen, indem wir eine 0,7 %
mit Falligkeit 30.11.2033, eine kurzlaufende franzésische OATi 3,40 %, 25.07.29 und eine deutsche
0,100 % mit Falligkeit 15.04.2026 veraulierten. Wir behalten eine leicht hdhere Sensitivitat gegentber
den Realzinsen bei als die Benchmark (+15 Bp.). Im November verauf3erten wir 2 franzdsische Anleihen
OATi 0,100 % 01.03.2032 und OATi 3,40 % 25.07.29.

Im 1. Quartal 2025 nahmen wir eine Anpassung des gesamten Fondsengagements vor, nachdem es
am Monatsende im Januar zu einem erheblichen Rickkauf gekommen war. Zum Quartalsende hielten
wir unsere Sensitivitat gegenliber den Realzinsen insgesamt im Einklang mit der Benchmark auf einem
Niveau von 4,59. Wir waren in der spanischen Kurve Uber- und in der italienischen Kurve und der
franzosischen, die an die franzésische Inflation gekoppelt ist, untergewichtet. In der deutschen und
franzosischen Kurve, die an die Inflation der Eurozone gekoppelt sind, blieben wir im Einklang mit der
Benchmark.

Performance

Die Wertentwicklung des Fonds im Geschaftsjahr 2024/2025 (28.03.2024 - 31.03.2025) betrug 1,94 %
fur die Anteilsklasse RC, 2,15 % fir die Anteilsklasse S; 2,24 % fir die Anteilsklasse IC gegenlber
2,49 % fur den Referenzindex.

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 8

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung flr
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europaischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berlicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen



Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

Sektorspezifische Richtlinien:

Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

CM-AM GLOBAL LEADERS

Das Geschéftsjahr 2024/2025 des Fonds CM-AM Global Leaders bestand aus zwei verschiedenen
Phasen.

In der ersten Phase bis Ende Februar 2025 profitierte der Fonds von einem glinstigen
makrodkonomischen Umfeld. Die US-Notenbank leitete einen geldpolitischen Schwenk ein und
beendete damit die jahrelange Straffung der Geldpolitik. Dieser Umschwung stabilisierte die
Rentenmarkte und stltzte den Dollar, was US-Aktien attraktiv machte. Gleichzeitig belebte die Wahl
von Donald Trump die Erwartung, dass die heimischen Unternehmen durch Steuersenkungen und eine
Deregulierung der Wirtschaft starker unterstiitzt werden, was den Banken- und Industriesektor
begtinstigen wiirde. In China kiindigte Peking bereits im Frihjahr 2024 gezielte Konjunkturmaflinahmen
an, die vor allem den Immobiliensektor, die Kommunalverwaltungen und den Konsum betrafen. In
Europa behielten die historisch niedrigen Bewertungen trotz der wirtschaftlichen Flaute und des Fehlens
einer einheitlichen Position auf der internationalen Blihne eine gewisse Attraktivitat fir die Anleger.

Die wichtigsten positiven Beitrage kamen von Nvidia, Apple, JP Morgan und Costco.

Das Fondsmanagement war aktiv und nahm gezielte Arbitragen vor. Nach Gesprachen mit dem
Management von Walmart wurde eine Position aufgebaut, da das Omnical-Angebot des Unternehmens
ein unterschatztes Potenzial fir seine Gewinnspannen bietet. Wir haben American Express ins Portfolio
aufgenommen: Mit einer zunehmend jungen und gehobenen Kundschaft ist die Aktie gut gerustet, um
durch die Zyklen zu kommen. Wir starkten unser Segment der digitalen Marken mit Netflix und Uber,
zwei Modellen, die bei den Nutzern beliebt sind und hohe Cashflows generieren. Dies gilt auch fir
Alibaba, das trotz einer Risikopramie fir China eine besonders interessante Bewertung aufweist. Diese
Investitionen wurden durch Gewinnmitnahmen bei Hitachi und ASML, die Verringerung unserer LVMH-
und L'Oreal-Positionen finanziert. Das Management verkaufte Samsung Electronics, das bei
fortschrittlichen Speicherchips in Rickstand geraten ist, und Fanuc, das durch einen schwachen
Wirtschaftszyklus beeintrachtigt wurde.

Der Wendepunkt trat im Februar ein, als sich das Verbrauchervertrauen in den USA deutlich
verschlechterte. Der Conference Board Index fiel um 7 Punkte auf 98,3 und erreichte damit den
niedrigsten Stand seit fast vier Jahren. Unterdessen revidierte das GDP-Now-Modell der Fed von Atlanta
seine Prognose flr das Wachstum des US-BIP im ersten Quartal 2025 abrupt von +2,3 % auf -1,5 %.
Diese Signale lieRen die Befiirchtungen wieder aufleben, dass die Nachfrage vor dem Hintergrund
zunehmender protektionistischer Spannungen nachlassen konnte. Unsere Strategie, die sich auf
Unternehmen mit starken Marken konzentriert, ist besonders anfallig fir die Dynamik des Konsums. Die
Starke dieser Marken — haufig aus den Bereichen Luxus, Technologie und Einzelhandel — basiert
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auf einem Vertrauensverhaltnis zu den Verbrauchern. Infolgedessen belasteten einige zuvor gute Aktien
wie Amazon, Meta, Microsoft oder Ferrari die Performance.

Als Reaktion darauf erhdhte das Management den Liquiditatsanteil zum 31. Marz 2025 auf 3,5 % und
Uberarbeitete die Portfoliokonstruktion. Bei Titeln, die empfindlich auf eine mdgliche Rezession
reagieren, wie Bank of America oder Hilton, wurden die Positionen verringert. Bei den Halbleitertiteln
wurden Gewinne gesichert, und Novonordisk wurde aufgrund einer enttduschenden Kommunikation
veraullert. Es wurden Reinvestitionen in Schlisselpositionen wie Visa und TSMC vorgenommen. Trotz
der mangelnden Sichtbarkeit in Bezug auf die Zdlle haben wir unsere Positionen in On Holdings und
Ralph Lauren gestarkt, da sie dank der Beliebtheit ihrer Marken die Preise gegebenenfalls anpassen
kénnen.

Wir bleiben auch fir die kommenden Geschéftsjahre konstruktiv. Kurzfristig passen sich die
Bewertungen schnell an, und unsere Titelauswahl profitiert mittelfristig von soliden strukturellen
Wachstumstreibern im Zusammenhang mit dem Wachstum in den Schwellenlandern (Alibaba), der
Monetisierung kunstlicher Intelligenz (Nvidia Microsoft) und der Widerstandsfahigkeit der Verbraucher.
Die Entdeckung der Mdglichkeiten, die das generative Kl-Modell DeepSeek bietet — eine Innovation,
Uber die noch viel gesprochen werden durfte —, sowie die Erholung in Europa zeigen, wie wichtig ein
diversifiziertes Portfolio ist.

Die Volatilitat der Wahrungen beeinflusste die Entwicklung des Portfolios. Kurzfristig schmalerte der
Ruckgang des Dollars den Nettoinventarwert des auf Euro lautenden Fonds, doch mittelfristig starkte er
auch die Wachstumsaussichten unserer US-amerikanischen Titel, die im Rest der Welt engagiert sind,
wie Amazon, Microsoft oder Spotify. Aufgrund der mangelnden Sichtbarkeit des Yen waren wir vorsichtig
und hielten zum 31.03.2025 keine japanischen Wertpapiere, auch wenn wir einige beobachteten. In
Europa verdienen die Aussichten auf das Konjunktur- und Verteidigungspaket Interesse, ebenso wie
die Schwellenlander, wo sich vor allem in Asien neue Anlagemdglichkeiten ergeben.

Mit einem geschatzten Umsatzwachstum von 8 %, einem Gewinnwachstum von 10 % und einer
operativen Marge von 31 % bietet der Fonds Aussichten auf ein Wachstum, das von den wichtigsten
globalen Trends angetrieben wird, sei es in den Bereichen Technologie, Finanzen oder Verbraucher.
Eine weitere wichtige Tatsache ist, dass das Management das SRI-Label aufgrund einer Neugestaltung,
die mit dem Verwaltungsziel des Fonds unvereinbar ist, aufgegeben hat. Unser Ansatz fir das
Reputationsrisiko eines Unternehmens bleibt aufgrund seiner Auswirkungen auf die Marke das zentrale
Thema unseres Fonds.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine Performance von 0,81 % fur die Anteilsklasse ER, 1,82 %
fur die Anteilsklasse IC, -1,16 % fur die Anteilsklasse PA (Datum des ersten NIW 06.06.2024), 0,90 %
fur die Anteilsklasse RC und 1,62 % fir die Anteilsklasse S. Sein Referenzindex erzielte wahrend des
Betrachtungszeitraums eine Performance von 7,18 %.

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 8

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung flr
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berlicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management



eingesehen werden:

https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, bericksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin

Signifikant in ESG-Kriterien engagiert

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Berlicksichtigung von nicht-
finanziellen Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der
folgenden Ansdtze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings” im Vergleich zum investierbaren
Universum, Ansatz zur ,Selektivitdt” im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur
,Verbesserung eines nicht-finanziellen Indikators” im Vergleich zum investierbaren Universum oder
jeder andere signifikante Ansatz (einschlielich einer Kombination der vorgenannten Ansatze), der
dokumentiert ist.

Sektorspezifische Richtlinien:

Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

CM-AM GREEN BONDS

Das Geschaftsjahr 2024-2025 von CM AM Green Bonds hatte ein unsicheres finanzielles Umfeld zum
Hintergrund, das von der Vorbereitung und den Ergebnissen der US-Prasidentschaftswahl, aber auch
von der Fortsetzung der jingsten Konflikte in der Ukraine und in Palastina gepragt war. Das
wirtschaftliche Umfeld wurde logischerweise von der Frage nach den mdglichen Auswirkungen dieser
beiden Elemente auf die Konjunktur und die Inflation beherrscht.

Zu Beginn des ersten Quartals des Geschaftsjahres lie3 die Fed ihren Leitzins auf dem hdchsten Stand
seit 23 Jahren. Die leichte Beschleunigung der Inflation hatte zuvor die Hoffnungen auf eine schnelle
Zinssenkung zunichte gemacht. Der Wiederanstieg der Inflation veranlasste die Mitglieder zur Vorsicht.
In der Eurozone bestétigten die ersten BIP-Schatzungen fir Q1 2024 die allmahliche Erholung des
europaischen Wachstums, das von den grof3en Volkswirtschaften getragen wurde. Der Abwartstrend
bei der Einschatzung der bevorstehenden Lockerung der Geldpolitik der Fed setzte sich fort. Dies
belastete die Rentenmarkte und flhrte zu einem starken Anstieg der Staatsanleiherenditen, da sich die
Zinskurve versteilerte (um jeweils 30 bis 50 Bp fiir Deutschland bzw. die USA). Die Spreads von
Unternehmensanleihen und der anderen Euro-Staaten gingen dagegen leicht zuriick. Ende Mai
wechselten die Zweifel an den Inflationsaussichten die Seiten, was zu einer Annaherung der Zinssatze
auf beiden Seiten des Atlantiks fiihrte. In den USA verlangsamte sich die Inflation der persdnlichen
Konsumausgaben (PCE) im April leicht, wahrend die Inflation in der Eurozone wieder anstieg und die
bisherige Entwicklung zuriick zum Ziel von 2 % beeintrachtigte. Die Rendite der deutschen
Staatsanleihe stieg im Monatsverlauf um 13 Bp auf 2,6 %, wahrend die 10-jahrige US-Anleihe mit 4,5 %
unverandert blieb, wie risikobehaftete Vermdgenswerte allgemein. Am Ende des Quartals rickten die
wirtschaftlichen Herausforderungen aufgrund der politischen Termine in Europa in den Hintergrund und
die Unsicherheit blieb bestehen. In der Eurozone war die allmahliche Desinflation weiterhin am Werk,
so dass die EZB hinsichtlich ihres geldpolitischen Lockerungszyklus zuversichtlich blieb. In diesem von
hoher Unsicherheit gepragten Umfeld tendierten die Euro-Renditen deutlich nach unten und
entwickelten sich gegeniliber Deutschland stark unterdurchschnittlich. Dies gilt insbesondere fur
Frankreich und Italien, deren 10-Jahres-Spreads sich
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um jeweils 32 bzw. 26 BP ausgeweitet haben. Auch Unternehmensanleihen hatten unter der
Versteilerung der Zinskurve zu leiden.

Die Mitte des Jahres 2024 hatte gut begonnen, als die Erwartungen an eine Zinssenkung der Fed nach
der Veréffentlichung der Verbraucherpreisinflation stiegen, doch dann kam es zu einer Korrektur bei
Aktien, insbesondere bei Rohstoffen und Energie, da sich die Wirtschaft insgesamt langsamer anflhlte.
Der Vorsitzende der US-Notenbank hob zudem die Fortschritte bei der Desinflation im zweiten Quartal
hervor, die es der Fed ermdglichen sollten, sich auf die zweite Halfte ihres Doppelmandats zu
konzentrieren. Wie er sagte, sei die Zentralbank namlich Uber die Beschaftigungslage keineswegs
besorgt, zumal sich die US-Wirtschaft noch immer als widerstandsfahig erweise. In der Eurozone wurde
das Gleichgewicht fur die EZB instabiler: Einerseits war das Wirtschaftswachstum im zweiten Quartal
widerstandsfahig, und andererseits hatte die Inflation Mihe, einen weiteren Schritt nach unten zu
machen, insbesondere bei den Dienstleistungen. Die Zinsrally beschleunigte sich angesichts der
geopolitischen Spannungen, gestitzt insbesondere durch US-Arbeitsmarktdaten und die Kapitalstréme
zum Monatsende. 10-jahrige deutsche Staatsanleihen fielen um etwa 20 Bp; Unternehmensanleihen
aus dem Finanzsektor und europaische Anleihen erzielten eine héhere Rendite als Bundesanleihen.
Obwohl die enttduschenden US-Arbeitsmarktdaten Anfang August die Finanzmarkte auf Talfahrt
schickten und Rezessionsangste schirten, gaben die folgenden Finanz- und Wirtschaftsdaten den
Anlegern neues Vertrauen: Die annualisierte Inflation blieb im Zeitverlauf ebenso stabil wie der Konsum.
So sanken die US-Staatsanleihen um 13 Bp und schlossen bei 3,90 %. Gleichzeitig blieb auch der
europadische Kontinent nicht von einem allgemeinen Rickgang der 10-jdhrigen Staatsanleihen
verschont, die schliel3lich wieder auf das Niveau von Anfang August zurlickkehrten. Obwohl das
Wachstum in Europa auf einem recht niedrigen Niveau blieb, ndhrten die Inflationszahlen (VPI ggu.
Vorjahr 2,6 %) weiterhin die Annahme, dass die Zinsen ab September allmahlich gesenkt werden
wirden. Der Spread des Marktes fur Investment Grade-Anleihen weitete sich aufgrund der
Risikoaversion um 10 Bp aus. Zum Quartalsende zeigten die Finanzmarkte angesichts der
Unsicherheiten Uber die Geldpolitik der Fed und das Ausmalf} der weltweiten Konjunkturabschwachung
zunachst eine hohe Volatilitat. Sie reagierten jedoch positiv auf die praventiven MaRnahmen der Fed
und die geschickte Kommunikation des Fed-Vorsitzenden, die das Szenario einer weichen Landung der
US-Wirtschaft bestarkte. Die EZB senkte auRerdem ihren Referenzzinssatz zum zweiten Mal in diesem
Jahrum 25 Bp auf 3,5 %. AulRerdem erklarte sie, dass sie zwar weiterhin einen datenabhangigen Ansatz
verfolge und sich nicht auf die Entscheidung bei der nachsten Ratssitzung im Oktober festlegen wolle.
Angesichts des Desinflationsprozesses, der sich nach ihren Wirtschaftsprognosen fortsetzen duirfte, sei
sie aber bereit, die Zinsen weiter zu senken. Die Renditen franzdsischer Anleihen entwickelten sich
aufgrund der Haushaltsunsicherheiten im Vorfeld der Vorlage des Haushaltsplans 2025 und der
Beflirchtungen Uber die weitere Entwicklung des Staatsdefizits unterdurchschnittlich. Italienische
Staatsanleihen profitierten dagegen von der Anklndigung einer besseren Haushaltsentwicklung.
Wahrend die Gefahr einer Rezession in den USA abnahm, bereitete die Lage in der Eurozone
zunehmend Sorgen. Vor diesem Hintergrund versteilerte sich die Kurve deutlich, und die Spreads der
nicht-finanziellen Anleihen weiteten sich aus.

Das erste Quartal 2025, das letzte des Fondsjahres 2024-2025, sah eine weitere Senkung des
Leitzinses durch die EZB und war von den franzésischen Schwierigkeiten bei der Verabschiedung des
Haushalts gepragt, auch wenn F. Bayrou, der im Dezember 2024 zum Premierminister ernannt worden
war, diese Herausforderung schlieRlich erfolgreich meisterte. Moody's hatte Frankreich zuvor dennoch
bestraft und die Kreditwirdigkeit des Landes auf Aa3 herabgestuft. Danach stand der Beginn des von
Donald Trump initiierten Handelskriegs und der Zoélle im Vordergrund, mit einer Reihe von
Ankindigungen und Entscheidungen, die oft schnell widerlegt wurden. Nach einer heftigen
Aufwartsreaktion ganz zu Beginn des Monats Marz begannen die europaischen Langfristzinsen
langsam zu fallen, was auf einen wahrscheinlichen Rickgang der Wirtschaftsaktivitat in der Zukunft
hindeutet. Die Aktienmarkte litten jedoch starker unter der Volatilitat der US-Entscheidungen, die
riskanten Anlagen eine unsichere Zukunft vorhersagen.

Die Zusammensetzung des Portfolios anderte sich im Berichtsjahr kaum. Seine Anlagen bestehen
ausschlielich aus Green Bonds, deren Zweck die Finanzierung von Projekten mit Umweltnutzen ist.
Diese Anleihen machten am 31. Marz 2025 96,9 % des Fondsvermdgens aus.

Das Zinsrisiko, das sich an der Sensitivitdt des Portfolios zeigt, blieb im Berichtszeitraum unverandert
bei rund 5,30, um der Marktvolatilitdt Rechnung zu tragen.

Der Anteil der reinen Staatsanleihen stieg leicht an und stabilisierte sich bei 44 %.



Zum 31. Marz 2025 war die Bruttoperformance im Geschéftsjahr positiv und belief sich jeweils auf
+ 1,7060 % bei einem endgliltigen Nettoinventarwert von 91 510,23 Euro fir die Anteilsklasse IC

+ 1,5793 % bei einem endgliltigen Nettoinventarwert von 90,69 Euro fir die Anteilsklasse RC

* 1,6392 % bei einem endgliltigen Nettoinventarwert von 102,31 Euro fiir die Anteilsklasse S

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 9

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung fir
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivititen zu bericksichtigen, die gemafR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schdaden zu verursachen”, gilt nur flir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berticksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin

Signifikant in ESG-Kriterien engagiert

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fir die Berlicksichtigung von nicht-
finanziellen Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der
folgenden Ansdtze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings”“ im Vergleich zum investierbaren
Universum, Ansatz zur ,Selektivitdit” im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur
,Verbesserung eines nicht-finanziellen Indikators” im Vergleich zum investierbaren Universum oder
jeder andere signifikante Ansatz (einschlieBlich einer Kombination der vorgenannten Ansatze), der
dokumentiert ist.

Sektorspezifische Richtlinien:

Die geltende Politik der Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
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Label
Der OGAW verflgt tiber das Greenfin-Label.

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE
Geschéaftsjahr Marz 2024/Mérz 2025

Die Wertentwicklung des Fonds ging im Berichtszeitraum um 8,99 % fir die
Anteilsklasse FR0013266624 (RC), 8,20 % fiir die Anteilsklasse FR0013266640 (IC)
und 8,44 % fiir die Anteilsklasse FR0013298759 (S) zurtick. Dies steht einem Anstieg
von 1,25 % des Europe Stoxx Small ex UK Index bei Wiederanlage der Dividenden
(Bloomberg-Code SCXG) gegeniber.

Der Fonds verzeichnete erhebliche Ricknahmen in Hohe von 16 % seines
Bestands. Am 31. Marz 2025 belief sich das ausstehende Volumen des Fonds auf

193 Mio. €.

Die wichtigsten Beitrage im Geschaftsjahr
2024/2025 Die fuinf groRten positiven

Beitrage:

Sweco +62,7 %. Das Unternehmen verzeichnete erneut Wachstum, das von der
Wiederbelebung der Aktivitat im Infrastruktursektor und bei technischen Projekten,
insbesondere in den nordischen Landern, getragen wurde. Der Konzern ist
Marktfiihrer in der Zone, und wir sind weiterhin von seinem Potenzial (iberzeugt.

SAAB +77,0 %. Das Unternehmen profitierte von der deutlichen Erhéhung der
Verteidigungsbudgets in Europa, wobei insbesondere Schweden natirlich seinen
heimischen Lieferanten bevorzugt hat. Der Anstieg der Multiplikatoren ist
erheblich, und wir nahmen folglich Gewinne mit.

Reply +15,8 %. Das Unternehmen konnte seinen Sektor weit Gibertreffen und behalt
ein nahezu zweistelliges Wachstumstempo bei. Die Margen haben sich in diesem
Zeitraum stark verbessert und die Gruppe profitiert von ihrer dezentralisierten
Organisation und ihrer sehr innovativen Positionierung.

Biomérieux +12,7 % hat seine Einfihrung in gemeindenahen Gesundheitszentren
perfekt gemeistert und behalt bei seiner Biofire-Maschine eine ausgezeichnete
Dynamik bei. Wir sind weiterhin von den vielversprechenden Aussichten iberzeugt.



Maire +24,8 %. Das Unternehmen profitierte von einer neuen Investitionswelle im
petrochemischen Sektor. Sein Know-how in diesem Bereich und insbesondere sein
umweltfreundliches Angebot Gber Nextchem haben ihm ein solides Auftragsbuch
beschert.

Auf diese Unternehmen folgen Royal Unibrew, Dassault Aviation, Vaisala,
Jungheinrich und ALK-Abello.

Die fiinf groRten negativen Beitrage:

Amplifon -44,3 %. Das Unternehmen erreichte nicht das fir das Geschaftsjahr
erhoffte Wachstum, die Rentabilitat ging ebenfalls zuriick und der Markt bestrafte
die hohe Bewertung. Im Jahr 2025 sollte ein hoheres Wachstumstempo
zurlickkehren, das eventuell eine Erholung des Aktienkurses ermoglicht.

Husqvarna -42,7%. Das Unternehmen litt unter einem fir Gartenprodukte
unglinstigen Wetter und einem Wiederaufleben des Wettbewerbs bei Robotern.
Wir verkauften die Position aus Angst, das Umfeld kdnnte im Jahr 2025 weiterhin
schwierig bleiben.

SEB -25,1 %. Das Unternehmen erzielte recht gute Ergebnisse, doch die allgemeine
Verbraucherstimmung belastete die Bewertung der Aktie stark. Die Ausfiihrung
bleibt sehr gut und die Innovation, ein moéglicher Aufschwung in China und Chancen
im Bereich Professional stellen Optionen dar. Wir bleiben daher stark von dem Wert
Uberzeugt.

Kingspan -11,6 %. Das Unternehmen wurde durch den Bausektor belastet, der sich
nur schwer erholen kann. Die einzigartige Positionierung des Konzerns und die
mittelfristigen Aussichten lassen uns jedoch auf eine Erholung des Titels hoffen.

Interpump -26,9 %. Das Unternehmen litt unter einem weniger glinstigen Zyklus,
wobei insbesondere die Engagements in der Landwirtschaft und im Transportwesen
im Jahresverlauf stark korrigierten. Die Qualitat des Unternehmens bleibt intakt und
wir hoffen, dass die zyklische Korrektur bis zum Jahresbeginn beendet sein wird.

Auf diese Unternehmen folgen Sopra, Rovi, Puma, Straumann und Bechtle.



Die wichtigsten Veranderungen wahrend des Geschaftsjahrs

Im Jahresverlauf haben wir einige groRe Positionen reduziert, die sich in letzter Zeit
nicht gut entwickelt haben, z. B. Kingspan, Carel und Amplifon. Diese Ideen bleiben
jedoch trotz allem Uberzeugungen im oberen Bereich des Portfolios. Dariiber
hinaus losten wir Positionen mit schlechter Performance auf, bei denen sich die
Fundamentaldaten im Laufe des Jahres verschlechtert hatten, z. B. Puma, Bic,
Husgvarna, Verallia, Nexi, Securitas und Compugroup. Dank dieser Verkaufe
konnten wir neue Ideen wie De'Longhi, Puig, Arcadis und Do&Co finanzieren und
unsere Positionen in Jungheinrich, Intercos und AAK weiter aufstocken.

Die stirksten Uberzeugungen zum 31.03.2025
Unsere wichtigsten Uberzeugungen sind: Vidrala, SEB, Amplifon, Biomérieux, Reply,
Kingspan, Sweco, ALK-Abello, Rational, Royal Unibrew.

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 8

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung fir
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fiir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berticksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.


http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin

In ESG-Kriterien engagiert

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berlicksichtigung nichtfinanzieller
Kriterien wird durch eine hohere Bewertung oder einen hoheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkdrpert.

Sektorspezifische Richtlinien:

Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Die Finanzmarkte waren im Berichtszeitraum von einem maRigen globalen Wachstum gepragt. Die US-
Wirtschaft war zwar widerstandsfahig, zeigte aber zu Beginn des Jahres 2025 Anzeichen einer
Verlangsamung, wahrend Europa unter einer schwachen Konjunktur und politischen Unruhen litt und
China Mihe hatte, sein Wachstum wieder anzukurbeln. Seit September 2024 ist jedoch die veranderte
Rhetorik der chinesischen Regierung ein Wendepunkt, denn sie deutet auf eine Neuausrichtung auf die
Entwicklung der heimischen Wirtschaft hin. Diese Ankiindigung wurde durch die ersten
KonjunkturmafRnahmen unterstitzt.

Die Inflation ging in den groRen Volkswirtschaften weiter zuriick, sodass die Notenbanken (FED, EZB,
PBOC) einen Zyklus von Leitzinssenkungen einleiten konnten, auch wenn sie angesichts der
geopolitischen und handelspolitischen Unsicherheiten weiterhin Vorsicht walten lassen mussten. Das
geopolitische Umfeld blieb angespannt, insbesondere durch den anhaltenden Krieg in der Ukraine, die
zunehmenden Handelsspannungen (Erhéhung der US-Zdlle unter Donald Trump) und die politische
Instabilitat in Europa (vor allem in Frankreich und Deutschland).

Im ersten Kalenderquartal 2025 zog Europa Anleger an, die eine Diversifizierung von den teuer
gewordenen USA anstrebten, auch wenn die Wirtschaftsaussichten noch nicht sehr ermutigend sind.

Im Geschaftsjahr 2024/2025 wurde CM-AM Global Innovation von mehreren Faktoren beeinflusst:

¢ Anknupfend an das vorangegangene Geschaftsjahr setzte das Thema kinstliche Intelligenz (KI)
seine gute Borsenentwicklung fort, vor allem im vorgelagerten Teil der Wertschépfungskette mit
einigen Halbleiterherstellern. Der Fonds war dieser Disruption durchaus ausgesetzt. Allerdings
sind wir selektiver geworden. Das erste Quartal verlief schleppender, da die Anleger sich
Gedanken Uber weitere Investitionen in die Infrastruktur fir KI machen — eine Entwicklung, die
durch die Ankindigungen im Zusammenhang mit dem chinesischen KI-Modell DeepSeek
verstarkt wurde. Sie rechnen damit, dass es irgendwann zu einer Verlangsamung kommt. Das
Managementteam analysierte die Auswirkungen von Deepseek und kam zu dem Schluss, dass
das Modell den Einsatz von Kl nicht gefahrden, sondern sogar beschleunigen wirde. Auferdem
zeigte China, dass es bei diesem Thema etwas zu schnell vergessen worden war und dass es
Uber gut positionierte Unternehmen verfiigt, die davon profitieren kdnnen, zunachst
insbesondere durch Cloud Computing und die Nutzung fir Internetanwendungen (Werbung, E-
Commerce).

o Das Jahr wurde auch von Rezessionsangsten, der Ruckkehr der Inflation und der Erhéhung der
Zolle sowie der Unsicherheit (iber Zinssenkungen in den USA bestimmt. Dies fiihrte im Juli 2024
und Februar 2025 zu Umschichtungen aus innovativen und Tech-Unternehmen, insbesondere
in defensivere Sektoren.


http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Das Managementteam wurde durch die Aufnahme von Olivier d'Incan als Co-Manager verstarkt. Er
verfligt Uber eine solide Expertise in den Bereichen Technologie und Fintechs, insbesondere da er bei
anerkannten Verwaltungsgesellschaften internationale Fonds zu diesen beiden Themenbereichen
verwaltet hat.

In Bezug auf die Wertentwicklung stiegen die Anteile der Anteilsklassen RC, S und | um jeweils 2,3 %,
2,6 % bzw. 2,84 %. Zum Vergleich: Die Benchmark, der auf Euro lautende MSCI AC World Index mit
Reinvestition der Dividenden, stieg um 8,4 %. Die Underperformance des Fonds gegenliber seinem
Vergleichsindex ist auf folgende Faktoren zuriickzuflihren:

e Eine Ubergewichtung im IT-Sektor, der ab dem 21. Februar aufgrund von Sorgen Uber die
Entwicklung der kinstlichen Intelligenz und einer Marktrotation hin zu defensiveren Werten eine
Underperformance erzielte.

e Untergewichtung des Finanzsektors, angeflihrt von den Banken, und des Versorgungssektors
(angesichts der Thematik des Fonds schwer investierbar), aus denen im Berichtszeitraum
einige der besten Beitrage stammten.

e Die Untergewichtung in Europa war dem Fonds ebenfalls abtraglich, da diese Region seit
Beginn des Kalenderjahres 2025 eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung verzeichnet hatte.

Folgende Ereignisse zahlen zu den wichtigsten im Geschéftsjahr des Fonds:

e Kinstliche Intelligenz bleibt auch in den kommenden Jahren eine wichtige Disruption, und der
Fonds ist hier gut aufgestellt. Die Fondsmanager blieben jedoch sehr wachsam und reaktiv und
versuchten, sich in den Werten zu positionieren, die am meisten von der Einfihrung der Kl im
Laufe des Jahres profitieren. So haben wir neben den Halbleiterherstellern auch die Positionen
in Internetakteuren ausgebaut, die von Kl zur Steigerung ihrer Produktivitat profitieren, z. B.
Meta oder Tencent. Softwareunternehmen profitieren derzeit noch nicht vom Kl-Effekt, da sich
die Loésungen noch in der Entwicklungs- oder Testphase befinden, ebenso wie das
Geschaftsmodell. Wir beobachten die Entwicklungen in diesem Segment genau, da die Branche
in den kommenden Quartalen ihrerseits von der Kl profitieren kdnnte.

o Wir haben das Gewicht der Fintechs (Fiserv, Block, Nu Holdings, Nexi) erhoht, die sich mit
innovativen Losungen im Bereich des Zahlungsverkehrs diversifizieren. Das Gewicht des
Finanzsektors im Fonds stieg von 4 % am 28. Marz 2024 auf 11 % am 31. Marz 2025.

o Der Anteil Chinas wurde von 5 % am 28. Marz 2024 auf 12 % Ende Méarz 2025 erhoht, um den
Wachstumsaufschwung der innovativen Unternehmen und die erneute Unterstitzung der
Regierung zu nutzen. Diese Unternehmen weisen zudem Bewertungen auf, die wir fir
interessant halten.

Die negativsten Performancebeitrage(1) stammten u. a. von innovativen Unternehmen, die mit dem
Pharmasektor verbunden sind, wie Novo Nordisk (-55 Bp) und Dexcom (-64 Bp) nach enttduschenden
Ergebnissen neuer Behandlungen beim erstgenannten und einer bedeutenden geschaftlichen
Umstrukturierung beim zweiten Unternehmen. Daruber hinaus konnten einige Halbleiterwerte nicht von
der Entwicklung der kiinstlichen Intelligenz profitieren, wie Samsung Electronics (-54 Bp) und AMD (-42
Bp), da ihre Produkte im Vergleich zum Wettbewerb nicht leistungsstark genug waren. SchlieRlich
schnitten Softwareunternehmen, insbesondere im Bereich Datenbank- und Client-Management,
unterdurchschnittlich ab: Salesforce (-72 Bp), MongoDB (-42 Bp), Oracle (-34 Bp) und Datadog (-31Bp).
Sie wurden durch die Welle der Softwareoptimierung bei ihren Kunden und bei einigen durch kurzfristige
Ausfiihrungsprobleme beeintrachtigt.

Zu den groRten Performancebeitragen(2) gehoérten Unternehmen, die in den Bereichen Cloud
Computing und kiinstliche Intelligenz engagiert sind: Nvidia +136 Bp, Broadcom +109 Bp und TSMC
+81 Bp. Internetwerte, insbesondere in den Schwellenlandern, stachen ebenfalls hervor: Trip.com +119
Bp, Tencent +101 Bp, MercadoLibre +71 Bp, Netflix +44 Bp und Meta +43 Bp. SchlieRlich erhielten die
innovativen Unternehmen im Gesundheitssektor, insbesondere im Bereich der Chirurgie, durch die
Veroffentlichung neuer Produkte Auftrieb und leisteten ebenfalls einen positiven Beitrag: Boston
Scientific +106 Bp und Intuitive Surgical 59 Bp.

CM-AM Global Innovation ist ein SFDR-Fonds nach Artikel 8 und verpflichtet sich, die folgenden
Nachhaltigkeitskriterien einzuhalten:



e Am 31. Marz 2025* hielt der Fonds 1,0 % seines Vermdgens in Klasse 1 und erfiillte damit das
Kriterium, unter 10 % zu bleiben, mit einer sehr grollen Marge.

e Zum anderen muss der Fonds eine geringere Kohlenstoffintensitat (emittierte Tonnen CO2 pro
1 Million Euro Umsatz) aufweisen als sein Vergleichsindex, der MSCI All Country World Index.
Per 31. Méarz 2025 betrug die Kohlenstoffintensitat von CM-AM Global Innovation 23,6 tCO2/M€
Umsatz im Vergleich zu 122,0 tCO2/M€ Umsatz fur den Index*. Der Fonds erfullt dieses
Kriterium also problemlos.

e Der Anteil nachhaltiger Investitionen lag am 31. Marz 2025 bei 43,7 % und damit deutlich Uber
der zu erfullenden Mindestschwelle von 30 %.

Zusammenfassend Iasst sich sagen, dass der Fonds seit seiner Einrichtung auf den Innovationszyklus
ausgerichtet ist, was sich im Geschéaftsjahr 2024/2025 besonders deutlich zeigt. Wir leisten viel Arbeit
vor Ort, indem wir uns jahrlich mit mehr als 300 Unternehmen weltweit treffen. Unsere Verwaltung ist
Uberzeugungsbasiert: Wir wahlen Unternehmen aus, die Innovationsbemihungen in den Mittelpunkt
ihres Geschaftsmodells stellen. Diese Akteure heben sich in der Wertschépfungskette hervor. Wir
wahlen Unternehmen aus, deren Wachstum von den tiefgreifenden Veranderungen der Wirtschaft
profitiert, die durch kunstliche Intelligenz, Medtech oder die Digitalisierung der Industrie hervorgerufen
werden. Der Fonds ist bei der Auswahl der Wertpapiere extrem flexibel und unterliegt keinerlei
Beschrankungen hinsichtlich der Sektor- oder Landerallokation. Das Stock Picking beruht auf einer
aktiven Auswahl von Wertpapieren, die unserem Thema entsprechen, mit komplementaren
Geschaftsmodellen, und die unseren qualitativen und quantitativen Analysekriterien gerecht werden.
Wir wenden in jeder Phase des Anlageprozesses — von der Ideengenerierung bis zur
Portfoliokonstruktion — unsere eigenen Bewertungsmethoden an.

Die bedeutenden Innovationen, die derzeit zu verzeichnen sind, bieten in den kommenden Jahren
zahlreiche Anlagemdglichkeiten. Das Ziel des Fonds besteht darin, im Laufe der Zeit von dieser
Wertschépfung zu profitieren.

* Quelle: Crédit Mutuel Asset Management, 31.03.2025
(1) Quelle: Port-Funktion von Bloomberg
(2) Quelle: Port-Funktion von Bloomberg

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 8

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung fir
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fiir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.


http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin

In ESG-Kriterien engagiert

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Beriicksichtigung nichtfinanzieller
Kriterien wird durch eine hohere Bewertung oder einen héheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkdrpert.

Sektorspezifische Richtlinien:

Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

CM-AM SHORT TERM BONDS

Das Geschaftsjahr war von einer allmahlichen Wende in der Geldpolitik der Europaischen Zentralbank
(EZB) gepragt. Nach einer langeren Phase hoher Zinsen zur Bekampfung der Inflation leitete die EZB
schlieBlich ab Juni 2024 einen Zinssenkungszyklus mit einer ersten Senkung um 25 Basispunkte ein.
Diese Entscheidung wurde durch eine allmahliche Disinflation in der Eurozone erleichtert.

In Frankreich flhrten die Parlamentswahlen von 2024 zu einem Anstieg der Volatilitat an den Markten,
insbesondere bei franzosischen Anleihen, obwohl die Reaktionen der Anleger verhalten blieben. Die
Auflésung der Nationalversammlung fihrte kurzzeitig zu einer Ausweitung der Kreditspreads, doch die
Lage stabilisierte sich schnell wieder. Dartiber hinaus wurde das Rating fir franzdsische Staatsanleihen
von Standard & Poor's auf AA- herabgestuft, was ohne nennenswerten Auswirkungen auf die
Wertentwicklung der Finanzanlagen blieb.

Die Prasidentschaftswahlen in den USA mit dem Sieg von Donald Trump zahlten zu den wichtigen
Ereignissen des Geschaftsjahres. Die Rickkehr Trumps ins Weille Haus hat die Unsicherheiten in
Bezug auf die Wirtschaftspolitik und die internationalen Beziehungen der USA wieder aufleben lassen.
Die Markte reagierten auf die Verscharfung der Handelsbeziehungen mit Europa und China. Wir
konnten eine Ausweitung der Spreads und einen Anstieg der Zinsvolatilitat am Geldmarkt beobachten.
Die Inflation ging weiter zurlck, aber die Unsicherheit aufgrund des von D. Trump geflhrten
Handelskriegs sorgte fiir eine weiterhin vorsichtige Geldpolitik.

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass das Berichtsjahr von einer Wende in der europaischen
Geldpolitik, politischen Spannungen in Frankreich, einem Kurswechsel in den USA mit der Wahl Trumps
und einer zogerlichen wirtschaftlichen Erholung in der Eurozone gepragt war.

Performance:

Anteilsklasse IC: 3,91 %

Anteilsklasse RC: 1,30 % (erster NIW

15.11.2024) Anteilsklasse S: 1,28 % (erster

NIW 15.11.2024) Referenzindex: 3,49 %

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 8

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemal einer Methode, die von der
Abteilung fiir nicht-finanzielle Analysen von Crédit Mutuel Asset Management entwickelt wurde und
auf Folgendes abzielt:


http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Ausschluss von Wertpapieren mit den schlechtesten Ratings im Bereich Umwelt, Soziales und
Governance, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos, dem der OGA ausgesetzt
ist, zu verringern.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europaischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemafR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Mallnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fiir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berticksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin

In ESG-Kriterien engagiert

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Beriicksichtigung nichtfinanzieller
Kriterien wird durch eine hohere Bewertung oder einen hoheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

Sektorspezifische Richtlinien:

Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.htmi

CM-AM CONVICTIONS EURO

Welche Bilanz an den Markten?

Die Bilanz wird iiber einen Zeitraum von 12 Monaten erstellt und gliedert sich im
Berichtszeitraum in zwei getrennte Zeitriume:

1/ 31. Méarz 2024 bis 31. Dezember 2024

2/ 31. Dezember 2024 bis 31. Marz 2025

Erster Zeitraum

Das Markthoch von Anfang April (EuroStoxx50: 5121 Punkte) wurde im Laufe des
Jahres letztlich nicht mehr Uberschritten. Die Unternehmensgewinne, fiir die

urspringlich im Jahr 2024 ein Anstieg von rund 4 % erwartet wurde, wurden bei den


http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Gewinnveroffentlichungen revidiert und verzeichneten letztendlich einen Rickgang
um 4 %. Dies war auf die Verschlechterung der Konjunktur in Europa und
Enttduschungen aus China zuriickzufiihren, wo der Umfang der Konjunkturpakete
nicht auszureichen schien, um den Konsum anzukurbeln und den Immobilienmarkt
zu stabilisieren.

Auch die Bewertungsmultiplikatoren blieben aufgrund der politischen
Unsicherheiten im Zusammenhang mit den US-Wahlen und den Zéllen sowie nach
der unerwarteten Auflosung der Nationalversammlung in Frankreich nach den
Ergebnissen der Europawahlen unter Druck. Dieser Mangel an Transparenz
belastete die europdischen Risikoanlagen, insbesondere die franzésischen Aktien
(CAC40 -2,15 %). Der Stress wurde im Sommer durch die massive Abrechnung von
gehebelten Carry-Trades insbesondere auf den Yen noch verstarkt.

SchlieRBlich begannen die Notenbanken ihren geldpolitischen Lockerungszyklus (-
100 Bp), aber die Widerstandsfahigkeit der US-Volkswirtschaft veranlasste die

FED, hinsichtlich des Pfades und der Anzahl der Zinssenkungen vorsichtiger zu
sein. Das flihrte zu einer Asymmetrie mit der Eurozone und damit zu
Abwartsdruck auf den Euro gegeniiber dem US-Dollar. Vor diesem Hintergrund
entwickelte sich der Fonds besser als sein Referenzindex, was hauptsachlich der
Auswahl von Qualitatstiteln zu verdanken war.

Zweiter Zeitraum

Das Jahr 2025 begann mit zwei bullischen Monaten fiir europdische Aktien, die von
positiven Uberraschungen in der Berichtssaison fiir das vierte Quartal und einem
wiedererwachten Interesse an Werten aus der Zone, das weitgehend von den CTA-
Strémen getragen wurde, gestitzt wurden. Im Marz bewegten sich die Markte in
einem Klima der Unsicherheit, beeinflusst von den zahlreichen AuRerungen Donald
Trumps zu den nunmebhr fir alle Lander in Aussicht gestellten Zollen. Die potenziell
negativen Auswirkungen auf  den privaten Konsum und die
Unternehmensinvestitionen haben die allgemeinen Wachstumserwartungen
beeintrachtigt. Nachdem der US-Prasident die Idee einer Verdoppelung der Steuern
auf Stahl und Aluminium aus Kanada von 25 % auf 50 % ins Gesprach gebracht
hatte, machte er schlieBlich einen Riickzieher, erhob aber dennoch eine Steuer von
25 % auf alle Importe dieser beiden Metalle in die USA. Spater am Monatsende
kiindigte Donald Trump die EinfUhrung eines Strafzolls speziell fir den
Automobilsektor an: Ab dem 2. April sollte auf alle nicht in den USA hergestellten
Autos ein Zollsatz von 25 % erhoben werden.

Einige Sektoren profitieren jedoch von der Verabschiedung einer wichtigen Reform
durch das deutsche Parlament. Der Verteidigungshaushalt wurde von den Ublichen
Haushaltskirzungen befreit und es wurde ein Sonderfonds von 500 Mrd. € Giber 12
Jahre fur InfrastrukturmalBnahmen eingerichtet, um die angeschlagene Wirtschaft
anzukurbeln.



Welche Ausrichtung fiir die Verwaltung?

Der Fonds hielt weiterhin umfangreiche Positionen im Finanzsektor, der sich
konsolidiert und dessen Fundamentaldaten weiterhin gut sind: UNICREDIT,
ALLIANZ, MUNICH RE, INTESA SANPAOLO, CAIXABANK, DEUTSCHE BOERSE. Wir
profitierten auch von interessanten Einstiegspunkten bei Unternehmen, die von
den folgenden langfristigen Trends getragen werden, die groBtenteils seit langem
im Fonds vertreten sind: 1) Sektoren, die mit der nachhaltigen Wirtschaft und der
Energiewende verbunden sind (SCHNEIDER ELECTRIC, SIEMENS, AIR LIQUIDE); 2)
der Gesundheits- und Life-Science-Sektor (ESSILORLUXOTTICA, UCB); 3) Sektoren,
die in Innovation und neuen Technologien engagiert sind (SAP, SAFRAN, DEUTSCHE
TELEKOM); 4) Sektoren, die mit Luxus und dem Streben nach Wohlbefinden
verbunden sind (HERMES, FERRARI).

Im Sommer, nach der Auflésung, reduzierte das Team sein Engagement in
franzosischen Werten, die international kaum vertreten waren.

Am Ende verbesserten sich die Anteile wie folgt:

IC +5,84 % ggl. +6,91 % wahrend des Zeitraums vom

28.03.2024 bis zum 31.03.2025 RC +4,63% ggl. +6,91%

wahrend des Zeitraums vom 28.03.2024 bis zum 31.03.2025 S

+5,40% ggli. +6,91% wahrend des Zeitraums vom 28.03.2024

bis zum 31.03.2025 Die Anteilsklasse IC USD H, die am

19.12.2024 aufgelegt wurde, hat sich um 2,54 % verbessert.

Die Anteilsklasse PA, die am 06.06.2024 aufgelegt wurde, hat

sich um 3,35 % verbessert.

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 8

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung flr
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen
Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management



eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin

In ESG-Kriterien engagiert

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Beriicksichtigung nichtfinanzieller
Kriterien wird durch eine hohere Bewertung oder einen hoheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

Sektorspezifische Richtlinien:

Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

Welche Bilanz an den Mérkten?

Die Bilanz wird Uiber einen Zeitraum von 12 Monaten erstellt und gliedert sich im
Berichtszeitraum in zwei getrennte Zeitraume:

1/ 28. Marz 2024 bis 31. Dezember 2024

2/ 31. Dezember 2024 bis 31. Méarz 2025

Erster Zeitraum

Das Markthoch von Anfang April (EuroStoxx50: 5121 Punkte) wurde im Laufe des Jahres letztlich nicht
mehr Uberschritten. Die Unternehmensgewinne, fir die urspringlich im Jahr 2024 ein Anstieg von rund
4 % erwartet wurde, wurden bei den Gewinnverdffentlichungen revidiert und verzeichneten letztendlich
einen Rickgang um 4 %. Dies ist auf die Verschlechterung der Konjunktur in Europa und
Enttauschungen aus China zurlickzufiihren, wo der Umfang der Konjunkturpakete nicht auszureichen
scheint, um den Konsum anzukurbeln und den Immobilienmarkt zu stabilisieren.

Auch die Bewertungsmultiplikatoren blieben aufgrund der politischen Unsicherheiten im
Zusammenhang mit den US-Wahlen und den Zéllen sowie nach der unerwarteten Auflosung der
Nationalversammlung in Frankreich nach den Ergebnissen der Europawahlen unter Druck. Dieser
Mangel an Transparenz belastete die europaischen Risikoanlagen, insbesondere die franzdsischen
Aktien (CAC40 -2,15 %). Der Stress wurde im Sommer durch die massive Abrechnung von gehebelten
Carry-Trades insbesondere auf den Yen noch verstarkt.

Schliellich begannen die Notenbanken ihren geldpolitischen Lockerungszyklus (-100 Bp), aber die
Widerstandsfahigkeit der US-Volkswirtschaft veranlasste die FED, hinsichtlich des Pfades und der
Anzahl der Zinssenkungen vorsichtiger zu sein. Das fihrte zu einer Asymmetrie mit der Eurozone und
damit zu Abwartsdruck auf den Euro gegentiber dem US-Dollar.

Zweiter Zeitraum

Das Jahr 2025 begann mit zwei bullischen Monaten fir europaische Aktien, die von positiven
Uberraschungen in der Berichtssaison fiir das vierte Quartal und einem wiedererwachten Interesse an
Werten aus der Zone, das weitgehend von den CTA-Strémen getragen wurde, gestitzt wurden. Im Marz
bewegten sich die Markte in einem Klima der Unsicherheit, beeinflusst von den zahlreichen AuRerungen
Donald Trumps zu den nunmehr fir alle Lander in Aussicht gestellten Zollen. Die potenziell negativen
Auswirkungen auf den privaten Konsum und die Unternehmensinvestitionen haben die allgemeinen
Wachstumserwartungen beeintrachtigt.



http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Nachdem der US-Prasident die Idee einer Verdoppelung der Steuern auf Stahl und Aluminium aus
Kanada von 25 % auf 50 % ins Gesprach gebracht hatte, machte er schliellich einen Riickzieher, erhob
aber dennoch eine Steuer von 25 % auf alle Importe dieser beiden Metalle in die USA. Spater am
Monatsende kiindigte Donald Trump die Einfihrung eines Strafzolls speziell fir den Automobilsektor
an: Ab dem 2. April sollte auf alle nicht in den USA hergestellten Autos ein Zollsatz von 25 % erhoben
werden.

Einige Sektoren profitieren jedoch von der Verabschiedung einer wichtigen Reform durch das deutsche
Parlament. Der Verteidigungshaushalt wurde von den Ublichen Haushaltskirzungen befreit und es
wurde ein Sonderfonds von 500 Mrd. € Uber 12 Jahre fur Infrastrukturmalnahmen eingerichtet, um die
angeschlagene Wirtschaft anzukurbeln.

Welche Ausrichtung fiir die Verwaltung?

Wir haben einige Finanzwerte im Fonds aufgestockt, insbesondere italienische, die in unserem
Finanzscoring gut eingestuft sind, eine gute operative Dynamik und eine hohe Aktionarsrendite
aufweisen und von der laufenden Konsolidierung des Sektors profitieren: Banco BPM, Finecobank,
Euronext, BPER Banca, Bankinter.

Wir haben auch Titel, die in unserem Scoring gut platziert sind und eine Eigendynamik besitzen,
verstarkt und aufgenommen: Alstom und Leonardo in der Industrie, Reply in der Technologie, Brunello
Cucinelli und Zalando im Bereich zyklischer Konsum.

In der Arbitrage haben wir angesichts dieser Aufstockungen Positionen reduziert, die mit einem
komplizierteren makrodkonomischen Umfeld konfrontiert waren oder eine schwachere operative
Dynamik aufwiesen und deren Volatilitdt im Vergleich zu den Erwartungen des Managementteams zu
hoch war: Alten, SOITEC, Carl Zeiss Meditec, Amplifon, SEB, Elis, BESI und ASMI.

Schlie3lich haben wir im Rahmen unserer Arbitrage-Logik Positionen geschlossen, die nicht die
erwarteten Ergebnisse erbracht haben und deren Volatilitat im Vergleich zu den Erwartungen des
Managements zu hoch ist: Hugo Boss, Brembo, Worldline und Interpump.

Vom 28.03.2024 bis zum 31.03.2025 verzeichnete die Anteilsklasse IC eine Performance von -5,17 %,
die Anteilsklasse S von -5,46 % und die Anteilsklasse RC von -6,11 % gegenuber dem Referenzindex
(Euro Stoxx Small Net Total Return), der um 1,65 % zurlickging.

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 8

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung fir
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:



https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berticksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin

In ESG-Kriterien engagiert

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Beriicksichtigung nichtfinanzieller
Kriterien wird durch eine hohere Bewertung oder einen héheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

Sektorspezifische Richtlinien:

Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

CM-AM CONVICTIONS FLEXIBLE EURO

Welche Bilanz an den Markten?

Die Bilanz wird liber einen Zeitraum von 12 Monaten erstellt und gliedert sich im
Berichtszeitraum in zwei getrennte Zeitraume:

1/ 31. Mérz 2024 bis 31. Dezember 2024

2/ 31. Dezember 2024 bis 31. Méarz 2025

Erster Zeitraum

Das Markthoch von Anfang April (EuroStoxx50: 5121 Punkte) wurde im Laufe des Jahres letztlich nicht
mehr Uberschritten. Die Unternehmensgewinne, fir die urspringlich im Jahr 2024 ein Anstieg von rund
4 % erwartet wurde, wurden bei den Gewinnverdffentlichungen revidiert und verzeichneten letztendlich
einen Rickgang um 4 %. Dies ist auf die Verschlechterung der Konjunktur in Europa und
Enttauschungen aus China zurlickzufiihren, wo der Umfang der Konjunkturpakete nicht auszureichen
scheint, um den Konsum anzukurbeln und den Immobilienmarkt zu stabilisieren.

Auch die Bewertungsmultiplikatoren blieben aufgrund der politischen Unsicherheiten im
Zusammenhang mit den US-Wahlen und den Zéllen sowie nach der unerwarteten Auflosung der
Nationalversammlung in Frankreich nach den Ergebnissen der Europawahlen unter Druck. Dieser
Mangel an Transparenz belastete die europaischen Risikoanlagen, insbesondere die franzdsischen
Aktien (CAC40 -2,15 %). Der Stress wurde im Sommer durch die massive Abrechnung von gehebelten
Carry-Trades insbesondere auf den Yen noch verstarkt.

Schliellich begannen die Notenbanken ihren geldpolitischen Lockerungszyklus (-100 Bp), aber die
Widerstandsfahigkeit der US-Volkswirtschaft veranlasste die FED, hinsichtlich des Pfades und der
Anzahl der Zinssenkungen vorsichtiger zu sein. Das fihrte zu einer Asymmetrie mit der Eurozone und
damit zu Abwartsdruck auf den Euro gegentiber dem US-Dollar.

Vor diesem Hintergrund entwickelte sich der Fonds besser als sein Referenzindex, was hauptsachlich
der Auswahl von Qualitatstiteln zu verdanken war.

Zweiter Zeitraum

Das Jahr 2025 begann mit zwei bullischen Monaten fir europaische Aktien, die von positiven
Uberraschungen in der Berichtssaison fiir das vierte Quartal und einem wiedererwachten Interesse an
Werten aus der Zone, das weitgehend von den CTA-Strémen getragen wurde, gestitzt wurden.
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Im Marz bewegten sich die Markte in einem Klima der Unsicherheit, beeinflusst von den zahlreichen
AuRerungen Donald Trumps zu den nunmehr fir alle Léander in Aussicht gestellten Zdllen. Die potenziell
negativen Auswirkungen auf den privaten Konsum und die Unternehmensinvestitionen haben die
allgemeinen Wachstumserwartungen beeintrachtigt. Nachdem der US-Prasident die Idee einer
Verdoppelung der Steuern auf Stahl und Aluminium aus Kanada von 25 % auf 50 % ins Gesprach
gebracht hatte, machte er schlieRlich einen Ruckzieher, erhob aber dennoch eine Steuer von 25 % auf
alle Importe dieser beiden Metalle in die USA. Spater am Monatsende kiindigte Donald Trump die
Einfihrung eines Strafzolls speziell fir den Automobilsektor an: Ab dem 2. April sollte auf alle nicht in
den USA hergestellten Autos ein Zollsatz von 25 % erhoben werden.

Einige Sektoren profitieren jedoch von der Verabschiedung einer wichtigen Reform durch das deutsche
Parlament. Der Verteidigungshaushalt wurde von den Ublichen Haushaltskirzungen befreit und es
wurde ein Sonderfonds von 500 Mrd. € Uber 12 Jahre fur Infrastrukturmal3nahmen eingerichtet, um die
angeschlagene Wirtschaft anzukurbeln.

Welche Ausrichtung fiir die Verwaltung?

Der Fonds hielt weiterhin umfangreiche Positionen im Finanzsektor, der sich konsolidiert und dessen
Fundamentaldaten weiterhin gut sind: UNICREDIT, ALLIANZ, MUNICH RE, INTESA SANPAOLO,
CAIXABANK, DEUTSCHE BOERSE. Wir profitierten auch von interessanten Einstiegspunkten bei
Unternehmen, die von den folgenden langfristigen Trends getragen werden, die gréRtenteils seit langem
im Fonds vertreten sind: 1) Sektoren, die mit der nachhaltigen Wirtschaft und der Energiewende
verbunden sind (SCHNEIDER ELECTRIC, SIEMENS, AIR LIQUIDE); 2) der Gesundheits- und Life-
Science-Sektor (ESSILORLUXOTTICA, UCB); 3) Sektoren, die in Innovation und neuen Technologien
engagiert sind (SAP, SAFRAN, DEUTSCHE TELEKOM); 4) Sektoren, die mit Luxus und dem Streben
nach Wohlbefinden verbunden sind (HERMES, FERRARI). Im Sommer, nach der Auflésung, reduzierte
das Team sein Engagement in franzésischen Werten, die international kaum vertreten waren.

Das Engagement des Fonds an den Aktienmarkten schwankte im Berichtszeitraum zwischen 48 % und
65 % (wir nutzten den Stress an den Markten Anfang August, um unser Engagement an den
Aktienmarkten von 49 % auf 65 % zu erhdhen). Ende Marz 2025 lag es bei 52 %.

Die Anteilsklassen IC und RC verbesserten sich vom 28. Marz 2025 bis zum 31. Marz 2025 um jeweils
5,52 % bzw. 4,74 %, gegenuber 5,44 % fur den Referenzindex. Die am 07.11.2024 aufgelegte
Anteilsklasse RD ist um 4,38 % gestiegen.

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 8

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung fir
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:



https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berticksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin

In ESG-Kriterien engagiert

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Beriicksichtigung nichtfinanzieller
Kriterien wird durch eine hohere Bewertung oder einen héheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

Sektorspezifische Richtlinien:

Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

CM-AM CONVERTIBLES EUROPE
Welche Bilanz an den Markten?

Die Bilanz wird iiber einen Zeitraum von 12 Monaten erstellt und gliedert sich im
Berichtszeitraum in zwei getrennte Zeitriaume:

1/ 31. Méarz 2024 bis 31. Dezember 2024

2/ 31. Dezember 2024 bis 31. Marz 2025

Erster Zeitraum

Das Markthoch von Anfang April (EuroStoxx50: 5121 Punkte) wurde im Laufe des
Jahres letztlich nicht mehr Uberschritten. Die Unternehmensgewinne, fir die

urspringlich im Jahr 2024 ein Anstieg von rund 4 % erwartet wurde, wurden bei den
Gewinnveroffentlichungen revidiert und verzeichneten letztendlich einen Riickgang
um 4 %. Dies ist auf die Verschlechterung der Konjunktur in Europa und
Enttduschungen aus China zurilickzufiihren, wo der Umfang der Konjunkturpakete
nicht auszureichen scheint, um den Konsum anzukurbeln und den Immobilienmarkt
zu stabilisieren.

Auch die Bewertungsmultiplikatoren blieben aufgrund der politischen
Unsicherheiten im Zusammenhang mit den US-Wahlen und den Zéllen sowie nach
der unerwarteten Auflosung der Nationalversammlung in Frankreich nach den
Ergebnissen der Europawahlen unter Druck. Dieser Mangel an Transparenz
belastete die europdischen Risikoanlagen, insbesondere die franzésischen Aktien
(CAC40 -2,15 %). Der Stress wurde im Sommer durch die massive Abrechnung von
gehebelten Carry-Trades insbesondere auf den Yen noch verstarkt.
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SchlielRlich begannen die Notenbanken ihren geldpolitischen Lockerungszyklus (-
100 Bp), aber die Widerstandsfahigkeit der US-Volkswirtschaft veranlasste die
FED, hinsichtlich des Pfades und der Anzahl der Zinssenkungen vorsichtiger zu
sein. Das flihrte zu einer Asymmetrie mit der Eurozone und damit zu
Abwartsdruck auf den Euro gegeniliber dem US-Dollar. Vor diesem Hintergrund
entwickelte sich der Fonds besser als sein Referenzindex, was hauptsachlich der
Auswahl von Qualitatstiteln zu verdanken war.

Zweiter Zeitraum

Das Jahr 2025 begann mit zwei bullischen Monaten fiir europaische Aktien, die von
positiven Uberraschungen in der Berichtssaison fiir das vierte Quartal und einem
wiedererwachten Interesse an Werten aus der Zone, das weitgehend von den CTA-
Stromen getragen wurde, gestitzt wurden. Im Marz bewegten sich die Markte in
einem Klima der Unsicherheit, beeinflusst von den zahlreichen AuRerungen Donald
Trumps zu den nunmehr fir alle Lander in Aussicht gestellten Z6llen. Die potenziell
negativen Auswirkungen auf  den privaten Konsum und die
Unternehmensinvestitionen haben die allgemeinen Wachstumserwartungen
beeintrachtigt. Nachdem der US-Prasident die Idee einer Verdoppelung der Steuern
auf Stahl und Aluminium aus Kanada von 25 % auf 50 % ins Gesprach gebracht
hatte, machte er schlieRlich einen Rickzieher, erhob aber dennoch eine Steuer von
25 % auf alle Importe dieser beiden Metalle in die USA. Spater am Monatsende
kiindigte Donald Trump die EinfUhrung eines Strafzolls speziell fir den
Automobilsektor an: Ab dem 2. April sollte auf alle nicht in den USA hergestellten
Autos ein Zollsatz von 25 % erhoben werden.

Einige Sektoren profitieren jedoch von der Verabschiedung einer wichtigen Reform
durch das deutsche Parlament. Der Verteidigungshaushalt wurde von den Ublichen
Haushaltsklrzungen befreit und es wurde ein Sonderfonds von 500 Mrd. € lGiber 12
Jahre fiir InfrastrukturmalRnahmen eingerichtet, um die angeschlagene Wirtschaft
anzukurbeln.

Welche Ausrichtung fiir die Verwaltung?

Der Fonds hielt umfangreiche Positionen in Frankreich, die insbesondere in den
Monaten nach der Auflésung der Nationalversammlung die Wertentwicklung etwas
beeintrachtigten. Die groRten franzésischen Positionen waren insbesondere Safran,
Schneider Electric, Accor, Elis und Spie, deren Performance sich letztendlich erholte.



Vom 28. Marz 2024 bis zum 31. Marz 2025 stiegen die Anteile um: IC:
5,31 %, RC: 4.67 %, RD: 4,66 % und S 5,0963 %. Der Referenzindex verbesserte sich
um 12,24 %

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 8

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung fir
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivititen zu bericksichtigen, die gemafR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schdaden zu verursachen”, gilt nur flir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berticksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin

In ESG-Kriterien engagiert

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berlicksichtigung nichtfinanzieller
Kriterien wird durch eine hohere Bewertung oder einen hoheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

Sektorspezifische Richtlinien:

Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
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CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE
Geschaftsjahr 2024-2025: Ein ereignisreiches Jahr fiir das Anlagethema

Das Jahr war fir die Thematik des Klimawandels volatil, denn obwohl eine Zeit lang der steigende
Energiebedarf (u. a. angetrieben durch die Nachfrage von Rechenzentren) das Interesse an
erneuerbaren Energien wieder aufleben liel}, gewannen die Befirchtungen im Zusammenhang mit der
neuen US-Regierung schnell die Oberhand.

Nach einem starken Anstieg zwischen Mai und Juni zogen sich die Anleger aufgrund der verschiedenen
Angriffe des Prasidentschaftskandidaten Trump auf den Inflation Reduction Act und der fehlenden
Sichtbarkeit massiv aus dem Sektor zurtick. Die Zahlen fur die Installation von Solaranlagen und
Batterien waren in den USA und weltweit weiterhin sehr gut (+20 % im Laufe des Jahres 2024 und
+27 % in den USA fur Solaranlagen), wahrend Wind- und Wasserstoffanlagen die Markterwartungen
mit stark nach unten korrigierten Zahlen enttduschten.

Generell wurden die Markte weiterhin von den GAFAM beherrscht, die immer noch von dem
wachsenden Interesse der Anleger an Unternehmen profitieren, die mit kinstlicher Intelligenz zu tun
haben. Mehrere Ankiindigungen stellten diese Dominanz zu Beginn des Jahres 2025 in Frage: Zunachst
die Veroffentlichung von DeepSeek, ein chinesisches LLM mit ahnlicher Leistung wie ChatGPT, das
aber deutlich weniger gekostet haben soll, und die Ankiindigung von D. Trump, alle Lander mit Zdllen
zu belegen. Dies ist zwar weit davon entfernt, die stellaren Leistungen der GAFAM und des Marktes in
diesem Zeitraum in Frage zu stellen, wirkt aber wie eine Erinnerung an die derzeit an den Markten
aufkommende Unsicherheit.

Managementkommentar

Die SICAV CM-AM Global Climate Change wurde am 21. Juni 2021 aufgelegt und finanziert
internationale Unternehmen, die aktiv zur Klimawende beitragen. Der Fonds ist in vier Themenbereiche
gegliedert: 1) Erneuerbare Energien/Energieeffizienz 2) Nachhaltige Mobilitdt 3) Erhaltung der
Okosysteme 4) Akteure des Wandels.

Der Fonds CM-AM Global Climate Change ist ein Impact Fonds gemalf Artikel 9 der SFDR-Vorschriften,
was bedeutet, dass er zu 100 % nachhaltige Investitionen tatigt.

Im Berichtszeitraum vom 28.03.2024 bis 31.03.2025 verzeichnete der Fonds eine Wertentwicklung von
jeweils -3,51 %; -3,71 %, -4,48% bzw. -3,53 % fur die Anteile IC, S, RC bzw. ES. Zur
Veranschaulichung: Der auf Euro lautende MSCI AC World mit Wiederanlage der Dividenden
verzeichnet eine Wertentwicklung von +7,69 %.

Der Fonds blieb aus folgenden Griinden hinter seinem Vergleichsindex zurtick:

Engagement in Unternehmen im Zusammenhang mit der Energiewende

Aufgrund seiner Thematik bekam der Fonds die Unbeliebtheit der Akteure der Energiewende mit
voller Wucht zu spiiren. Besonders stark fielen die Titel angesichts der Befiirchtungen, dass die
Trump-Regierung regulatorische Anderungen vornehmen kénnte. Der MSCI ACWI Clean Energy
Infrastructure Index erzielte im Berichtszeitraum eine Rendite von -3,67 % gegeniiber dem MSCI
ACWI (USD), dessen Rendite +7,69 % betrug.

Mangelnde Exposition gegeniiber Finanzwerten

Der Sektor erzielte im Berichtszeitraum die beste Performance des Index, da er von der
Versteilerung der Zinskurve und der Hoffnung auf eine Deregulierung durch die neue Trump-
Regierung angetrieben wurde. Der Fonds bleibt aufgrund seiner thematischen Ausrichtung in
diesem Sektor deutlich untergewichtet (2,5 % gegeniiber 16,5 % fiir den Index).

Mangelnde Exposition gegeniiber der Thematik der kiinstlichen Intelligenz

In Anlehnung an das Jahr 2023 belohnte 2024 erneut die Unternehmen mit der groRten
Exposition gegeniiber dem Thema kiinstliche Intelligenz, wobei diesmal die gesamte
Wertschopfungskette betroffen war. Unternehmen, die mit dem Bau neuer Rechenzentren zu tun
haben, stachen hervor (Vertiv, Broadcom, Quantas Services). Der Fonds behalt zwar ein starkes
Engagement insbesondere im vorgeschalteten Teil der Wertschopfungskette, bleibt aber in
diesem Themenbereich, der in seinem Referenzindex sehr gut vertreten ist, relativ
untergewichtet.

Im Berichtszeitraum reduzierten wir unser Exposure gegenuber erneuerbaren Energien leicht,
zugunsten von Infrastrukturwerten, die von den kurzfristig glinstigeren Trends unter der neuen US-
Regierung profitieren.




Der Fonds ist heute nach einem risikokontrollierten Ansatz positioniert: Einerseits ermdéglichen regulierte
Vermodgenswerte die Kontrolle des Beta des Portfolios und bieten gleichzeitig eine interessante
Bewertung. Andererseits sind wir in Aktien mit hdherem Beta investiert, insbesondere im Thema
Elektrifizierung, an das wir sehr glauben (Constellation Energy, Hitachi, Siemens Energy), und in
erneuerbaren Solaranlagen (First Solar, Nextracker), die in einem Umfeld, in dem Gasturbinen knapp
sind, die kostenglnstigste und schnellste Lé6sung zur Deckung der steigenden Stromnachfrage bieten.

Im Betrachtungszeitraum leisteten die folgenden Werte die grofiten Performancebeitrage:

BYD: Das Unternehmen ist der weltweit grof3te Hersteller von Elektroautos (nachdem es vor kurzem
Tesla Uberholt hat) und wird von dem starken Verkaufswachstum von Elektroautos in China angetrieben,
wo es in den letzten Jahren sehr erfolgreich war. Die Aktie profitiert von der Begeisterung der Anleger
Uber die Fahigkeit des Unternehmens, seinen Erfolg in China in anderen geografischen Zonen zu
wiederholen, was ihm ein héheres Wachstum als das bereits sehr interessante Wachstum des Marktes
fur Elektrofahrzeuge ermdglichen wirde.

T Mobile: Das Unternehmen bietet mit seinem Geschaftsmodell ein defensives und widerstandsfahiges
Profil, das im aktuellen Umfeld gefragt ist, und beweist seine Fahigkeit zur Umsetzung und zum
Hinzugewinn von Marktanteilen.

General Electric: Der Spin-off des Konglomerats im letzten Jahr hat den latenten Wert der
verschiedenen Abteilungen ans Licht gebracht und die hervorragende Reorganisationsarbeit, die in den
letzten Jahren geleistet wurde, hervorgehoben. In diesem Zusammenhang Ubertraf das Unternehmen
die Markterwartungen wesentlich und verzeichnete einen deutlichen Anstieg des Borsenkurses.

Zu den grofiten negativen Performancebeitragen gehdren:

Bentley Systems: Softwareunternehmen fur den Aufbau von Infrastrukturprojekten. Das Unternehmen
litt vor allem unter einer deutlichen Multiple-Kompression, nachdem bekannt wurde, dass Schneider
Electric sein Ubernahmeangebot zuriickgezogen hatte.

Fluence Energy: Hersteller von Batterien fiir das Stromnetz. Das Unternehmen wurde durch die
Schlagkraft der chinesischen Wetthewerber insbesondere bei den Kosten stark benachteiligt
und verlor Marktanteile. Wir verkauften die Position nach den Ergebnissen des vierten Quartals
vollstandig.

Grupo Rotoplas: mexikanisches Unternehmen, das durch die drohenden Zoélle der Trump-
Regierung stark benachteiligt ist. Vor diesem Hintergrund I6sten wir die Position zu Beginn des
Jahres vollstandig auf.

Die wichtigsten Anderungen

Der Fonds umfasste Ende Marz 2025 44 Wertpapiere. Es handelt sich um einen auf Uberzeugung
basierenden Fonds der anstrebt, zwischen 40 und 60 Werte zu halten. Der Fonds verflgt Uber eine
Cash-Position, die es ihm ermoglicht, einige Positionen, die unserer Meinung nach Uber ein gutes
Potenzial verfligen, aufzustocken und neue Werte aufzunehmen.

Unter den Positionen, die verkauft wurden, sind besonders folgende hervorzuheben:

Fluence Energy: Wir verkauften die Position nach den schlechten Ergebnissen des vierten Quartals,
die den Verlust des Marktanteils des Unternehmens in seinem Sektor belegen.

Grupo Rotoplas: Die Position wurde verkauft, da die Liquiditat der Aktie nach dem Rickgang infolge
der Bekanntgabe der Zélle zu gering war.

General Motors: Das Unternehmen leistete im Jahr 2024 dank einer durchdachten Strategie fur
autonome Autos und einer kontrollierten Kostenstruktur fir Elektroautos einen der wichtigsten Beitrage
zur Wertentwicklung des Fonds. Angesichts der Bedrohung, die die Zdlle fir den Sektor darstellen,
I6sten wir unsere Position in allen Werten auf, die direkt dem US-Automobilmarkt ausgesetzt sind.
CM-AM Gilobal Climate Change hat auch neue Positionen aufgebaut, darunter: Constellation
Energy: Als groRter Betreiber von Kernkraftwerken in den USA ist das Unternehmen voll und
ganz der steigenden Stromnachfrage ausgesetzt, insbesondere der Notwendigkeit fiir viele
Unternehmen, kohlenstoffarme Quellen fiir diese zusatzliche Nachfrage zu finden.

Eaton, ein fiihrendes US-Unternehmen fiir Mittel- und Niederspannungsanlagen. Siemens
Energy, ein Industriekonglomerat auf den Energiemarkten, das Unternehmen ist insbesondere
in den Bereichen Offshore-Windkraft und elektrische Ausriistungen fiir
Hochspannungsanlagen fiihrend.



Aussichten

Der Fonds ist insbesondere im Bereich der Elektrifizierung engagiert, der bereits deutliche Anzeichen
fur eine starkere Nachfrage aufweist (Auktionen flr einsatzfahige Kapazitaten, bei denen sich der
Preis zwischen 2023 und 2024 verzehnfachte und auch Rekordauftrage fiir Gasturbinen).

Die gute Geschaftsdynamik durfte sich im Laufe des Jahres mit der zunehmenden Einrichtung von
Rechenzentren, der Elektrifizierung der Verbrauchsmuster (Elektroheizungen) und der notwendigen
Sanierung der Stromnetze (insbesondere in den Entwicklungslandern und den USA) fortsetzen.

Im klassischen Bereich der erneuerbaren Energien bleiben wir trotz der Risiken der Trump-Regierung
konstruktiv in Bezug auf die Solarenergie in den USA, da der Markt bereits das schlimmste Szenario
bewertet und die Solarenergie angesichts der Engpésse bei den Gasturbinen und des schnellen
Nachfragewachstums — unter dem Gesichtspunkt der Marktreife und der Kosten — in den USA eine
unverzichtbare Lésung fur die Herausforderungen der Zukunft zu sein scheint.

Wir bleiben flr das Jahr zuversichtlich, mit einem diversifizierten Risikoprofil, das es uns ermdglicht, die
jungste Volatilitat an den Markten zu verkraften und gleichzeitig von Chancen zu profitieren.

Nicht-finanzielle Merkmale des Fonds

Der Fonds CM-AM Global Climate Change investiert in internationale Unternehmen, die an geregelten
Markten notiert sind und sich direkt oder indirekt aktiv an der Bekdmpfung der globalen Erwarmung, der
Energie- und Klimawende und der nachhaltigen Entwicklung beteiligen.

Im Rahmen der Verwaltung bericksichtigt der Fonds bei der Auswahl seiner Wertpapiere das CO2-
Scoring (1). Er erstellt auch eine Reihe von ex-post nicht-finanziellen Indikatoren, insbesondere die
Temperatur des Portfolios und seine Ubereinstimmung mit dem Pariser Abkommen.

Stand der folgenden Grafiken ist der 31.03.2025 (Quelle: Crédit Mutuel Asset Management)

Verteilung nach CO2-Scoring (% des Gesamtportfolios) (2

Répartition par éco-activités
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Kohlenstoffintensitat in Tonnen C02/Mio. US-Dollar Umsatz (3)
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Messung der Temperatur des Fonds (4)

(1) Methodik Credit Mutuel Asset Management

(2) Quelle: Trucost, Crédit Mutuel Asset Management per 31.03.2024

(3) Quelle: 1SS, Crédit Mutuel Asset Management per 31.03.2023

(4) Quelle: ISS Oekom, Crédit Mutuel Asset Management per 31.03.2024

SFDR-Verordnung und Taxonomie

Artikel 9

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung flr
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europaischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.



Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berticksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin
Signifikant in ESG-Kriterien engagiert
Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Berlicksichtigung von nicht-
finanziellen Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der
folgenden Ansatze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings” im Vergleich zum investierbaren
Universum, Ansatz zur ,Selektivitdt” im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur
,Verbesserung eines nicht-finanziellen Indikators” im Vergleich zum investierbaren Universum oder
jeder andere signifikante Ansatz (einschlieBlich einer Kombination der vorgenannten Ansatze), der
dokumentiert ist.

Sektorspezifische Richtlinien:
Die geltende Politik der Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Label
Der OGAW verfugt tUber das Greenfin-Label.

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

Die erste Halfte des Geschaftsjahres verlief in den Schwellenlandern relativ ruhig,
bevor der September einen Wendepunkt und eine starke Rotation innerhalb der
Markte brachte.

Die US-Notenbank leitete bei einer widerstandsfahigen US-Wirtschaft eine
Zinssenkung ein, die den Dollar stitzte und sich negativ auf die Bérsenentwicklung
von Landern mit volatilen Wahrungen auswirkte (z. B. Brasilien, Mexiko und
Indonesien).


http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Die Senkung der US-Zinsen wurde von den Notenbankern der Schwellenlander
erwartet, bei denen sich das Wirtschaftswachstum bei relativ niedriger Inflation
verlangsamt hatte (um ihre Wahrungen zu stiitzen, konnen die Notenbanken der
Schwellenlander kaum von der US-Geldpolitik abweichen). Die meisten der
vorgenannten Lander haben seitdem einen Zinssenkungszyklus eingeleitet.

Im September kam es auch zu einem Paradigmenwechsel in der chinesischen
Regierung: Sie erkannte die Immobilienkrise, die zu einem Riickgang des Konsums
fihrte und somit die Gefahr eines verlangsamten Wirtschaftswachstums mit sich
brachte. Nacheinander wurden mehrere UnterstiitzungsmaRBnahmen angekiindigt,
die die Markte beruhigten.(MSCI China +22,8 %* in diesem Monat, in Euro,
reinvestierte Nettodividende). Diese starke Rickkehr Chinas ging auf Kosten der
restlichen asiatischen Lander, da die Strome in der zweiten Jahreshalfte
hauptsachlich aus Indien fernblieben.

Der Fonds hatte China leicht Gbergewichtet, und chinesische Werte (BYD, Trip.com,
Tencent, CATL) gehorten in diesem Jahr zu den besten Performance-Beitragen. Wir
haben unser Engagement in stark abgewerteten Technologieunternehmen mit nach
wie vor guten Wachstumsaussichten erhéht.

Indien bleibt fiir uns eine sehr interessante Region, die von langfristigem
Wachstum, einer wachsenden Mittelschicht und einem massiven Ausbau der
Infrastruktur profitiert. Im Laufe des Jahres eroffneten wir Handelskonten, die uns
den Handel mit Wertpapieren des lokalen Marktes ermdglichten. Wir werden diese
Gelegenheit nutzen, um unsere erzwungene Untergewichtung zu reduzieren (zur
Erinnerung: Wir konnten in Indien bisher nur tGiber in den USA oder London gelistete
ADRs investieren, was die Mdglichkeiten einschrankte). Wir haben bereits in PB
Fintech, den fiihrenden Online-Vertreiber von Versicherungen, investiert.

In Lateinamerika fuhrte die Politik die Markte an. In Brasilien zwang die Unsicherheit
Uber den Haushalt, der bei anhaltender Inflation als zu wenig restriktiv angesehen
wurde, die Zentralbank, die Zinsen anzuheben, was die Wertentwicklung belastete
(MSCI Brazil: -13,7 %* im Berichtszeitraum, in Euro, reinvestierte Nettodividende).
Bei den Prasidentschaftswahlen in Mexiko kam Claudia Sheinbaum an die Macht.
Ihre Justizreform (allgemeine Direktwahl der Richter statt Ernennung nach Leistung)
birgt die Gefahr einer Machtkonzentration. Dies wirkte sich zusammen mit der
Schwache des mexikanischen Peso und der Unsicherheit im Hinblick auf die US-
Wahlen negativ auf die Wertentwicklung aus (MSClI Mexico: -20,0 %* im
Berichtszeitraum, in Euro, reinvestierte Nettodividende).

Der Fonds litt unter seiner Ubergewichtung in Brasilien, wo er im Durchschnitt mit
10,8 % investiert war, gegenulber 4,6% fiir den MSCI Emerging Markets. Wir nutzten
diese Einschrankungen jedoch, um unsere Positionen in Unternehmen mit soliden
Fundamentaldaten auszubauen, wie z.B. Raia Drogasil, dem groliten
Apothekenbetreiber Brasiliens. Das Wachstum der Zahl seiner Apotheken in einem



unterdurchdrungenen Markt, in dem die Bevolkerungsalterung einen steigenden
Bedarf an Medikamenten mit sich bringt, stimmt uns zuversichtlich. Generell
mochten wir unsere Ubergewichtung in dieser Region beibehalten, da die Inflation
zurlickzugehen scheint, was auf eine Zinssenkung zum Ende des Kalenderjahres
2025 hindeutet.



Die Aussicht auf die Wahlen im Jahr 2026 diirfte das Interesse der Anleger ebenfalls
wieder zunehmen lassen.

Die Wahlen in den USA waren der Hohepunkt des Jahres. Die Wahl von Donald
Trump, der ,gegenseitige” Zolle fur alle Lander ankiindigte und dann pausierte,
flhrte zu einer hohen Volatilitdit am Ende des Geschaftsjahres.

Wihrend dieser Zeit nahm die Verwaltung nur wenige Anderungen vor, da sie der
Ansicht war, dass diese MaBnahmen nicht nachhaltig waren. Wir bleiben jedoch
wachsam, was die Gefahrdung des Portfolios durch eine potenzielle
Verschlechterung der Handelsbeziehungen angeht. So reduzierten wir das Gewicht
von Unternehmen mit hohen Exporten in die USA, wie Techtronic Industries und
Hyundai Motors, das aus Griinden des Risikomanagements aus dem Portfolio
genommen wurde.

Klnstliche Intelligenz blieb im Laufe des Jahres ein dominierendes Anlagethema,
und der Fonds war zwar stark in diesem Thema investiert, insbesondere Giber TSMC,
die absolut gesehen die groflte Position des Fonds ist, war aber dennoch
untergewichtet. In Taiwan beispielsweise, wo der GroRteil der Marktkapitalisierung
aus Unternehmen besteht, die in der Herstellung von Elektronikkomponenten tatig
sind, lag das Engagement des Fonds im Durchschnitt bei 12,0 %, wahrend es beim
Index 18,6 % betrug.

Aus sektoraler Sicht wirkte sich die Untergewichtung des Finanzsektors (14,9 % des
Fonds gegentiber 22,9 % des Index) negativ auf die Wertentwicklung des Fonds aus,
da dieser Sektor eine Rendite von 15,4 %* erzielte (Untersegment Finanzsektor im
MSCI Emerging Markets, in Euro, reinvestierte Nettodividende). Wir verstarkten
unsere Investitionen in diesem Sektor im Laufe des Jahres und nahmen KB Financial
und National Bank of Greece neu ins Portfolio auf. Die Ubergewichtung im Bereich
zyklische Konsumgiiter funktionierte gut, wurde aber durch die Ubergewichtung im
Bereich Basiskonsumgiiter ausgeglichen, die sich negativ auf die Performance
auswirkte. So stieg der Fonds im Geschaftsjahr um 2,29 % (Anteilsklasse IC), 1,37 %
(Anteilsklasse RC), 1,27 % (Anteilsklasse ER) bzw. 2,21 % (Anteilsklasse S). Der Fonds
blieb hinter seiner Benchmark, dem MSCI Emerging Markets Index, zuriick, der um
8,4 % stieg (in EUR, reinvestierte Nettodividende).



Der Fonds verfligt Uber eine ausgepragte Wachstumsorientierung, die darauf
abzielt, von der Dynamik der Schwellenlander zu profitieren. So wird das gewichtete
durchschnittliche Umsatzwachstum der Unternehmen fiir 2024 auf +11 %** und
das Wachstum des Gewinns pro Aktie auf +16 %** geschatzt. Bei den funf fir CM-
AM Global Emerging Markets definierten Anlagethemen handelt es sich um
strukturelle Wachstumsthemen, die in allen Landern zu finden sind. Das erste ist
das Wachstum der Mittelschicht. Mehr als eine Milliarde Menschen in diesen
Landern werden zwischen 2018 und 2027 in die Mittelschicht aufsteigen
(einschlielRlich der Auswirkungen der Covid-Pandemie). Das ist ein gewaltiger
Wachstumsmotor. Diese neuen Verbraucher haben Bedirfnisse in Bezug auf
Konsum, Bildung und Gesundheit. Dieses erste Thema wird drei weitere Themen
beeinflussen: die Entwicklung der Infrastruktur, die Digitalisierung der Wirtschaft
und die Herauskristallisierung fihrender Unternehmen. Das flinfte Thema betrifft
die natirlichen Ressourcen (Ol, Metalle, Wasser ...), die in diesen geografischen
Regionen stark vertreten sind (siehe Grafik zur Aufteilung des Fonds nach Themen
und groRen geografischen Regionen auf der Grundlage des Anlageportfolios zum
31. Marz 2025).

Im Laufe des Jahres wurde das Verwaltungsteam durch einen neuen Fondsmanager,
Olivier D'INCAN, verstarkt, der tber Erfahrung in der Verwaltung von Tech- und
Finanztiteln bei anerkannten Verwaltungsgesellschaften verfigt.

Aufschliisselung des Fonds nach Anlagethemen

Ressources naturelies;
0,7%

Digitalisation de
I'économie; 39,9%

Aufschliisselung des Fonds nach geografischen Regionen




Europe Centrale et
de I'Est; 2.4%

Asie: 72.7%

In Bezug auf die Nachhaltigkeit des Fonds sind mehrere Punkte hervorzuheben:

o Der Fonds ist nach den SFDR-Vorschriften als Artikel 8 kategorisiert und bei der AMF als Kategorie 2.

e Er darf nicht mehr als 10 % in Unternehmen halten, die gemaf3 der ESG-Methode des
Bereichs Responsible and Sustainable Finance von Crédit Mutuel Asset Management in
Klasse 1 eingestuft sind. Am 31. Marz 2025 hielt der Fonds 0.9 % seines Vermogens in
Klasse 1 und erfiillte damit dieses Kriterium mit einer sehr grofden Marge.

e Zum anderen muss der Fonds eine geringere Kohlenstoffintensitat (emittierte Tonnen
CO2 pro 1 Million Euro Umsatz) aufweisen als sein Vergleichsindex, der MSCI Emerging
Markets Index. Per 31. Marz 2025 betrug die Kohlenstoffintensitdt von CM-AM Global
Emerging Markets 54.8 tCO2/Mio. € Umsatz im Vergleich zu 344.1 tCO2/Mio. € Umsatz
fiir den Index. Der Fonds erfiillt dieses Kriterium also problemlos.

¢ Der Anteil der nachhaltigen Investitionen lag mit 53,4 % deutlich iiber der Mindestschwelle von 20 %.

* Quelle: Bloomberg, Stand 31.03.2025 fiir die Performance und Performance-
Zuweisungen von Wertpapieren und Indizes.
** Factset-Konsens per 14.05.2025.

SFDR-Verordnung und Taxonomie
Artikel 8
Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung flr
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.



Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europaischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Mallnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,

- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fiir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, bertlicksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin
In ESG-Kriterien engagiert
Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Beriicksichtigung nichtfinanzieller
Kriterien wird durch eine hohere Bewertung oder einen hoheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

Sektorspezifische Richtlinien:
Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset

Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.htmi

CM-AM EUROPE GROWTH

Die Aktienmarkte schlossen das Jahr 2024 uneinheitlich ab: Die US-Markte wurden von der Dynamik
der kinstlichen Intelligenz und der immer noch starken Erholung der Magnificent Seven angetrieben,
wahrend Europa und insbesondere Frankreich zuriickblieben und unter der Auflésung der franzésischen
Regierung zu leiden hatten. Der S&P stieg in Euro um 33,63 % (ggu. 25 % in USD) und profitierte
zusatzlich von einem massiven Wechselkurseffekt. Der EuroStoxx stieg um 10,23 %, angetrieben vom
Bankensektor, der in lhrem Fonds nicht vertreten ist, da die Auswahlkriterien fur Wachstumswerte
diesen Sektor ausschlieRen.

An der geopolitischen Front setzten sich die Konflikte fort und gerieten ins Stocken, was die
europaischen Lander unter Spannung setzte und Marktstréme aus der Region abflieRen lieR3. Der Krieg
zwischen Russland und der Ukraine ist immer noch im Gange und die Handelsspannungen zwischen
den USA und China bleiben aktuell. Die USA wollen die Technologieinvestitionen in China (Chips, KI,
Quantencomputer) deutlich begrenzen. Die Wahl Trumps in den USA riickte die Problematik der Zélle
wieder in den Vordergrund und sorgte gegen Ende des Jahres fiir eine gewisse Volatilitat an den
Markten.

Wachstumsindizes stiegen, wie z. B. der Stoxx Europe Total Market Growth Large Net Return, der einen
Anstieg um 4,37 % verzeichnete. Die Konsumwerte wurden durch die Normalisierung des Wachstums
(L'Oreal, aber auch der gesamte Nahrungsmittel- und Getrénkesektor), die steigenden Zinsen (was die
Bewertungen unter Druck setzte) und die Rotation in zyklische Industriewerte belastet.
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Im ersten Quartal 2025 erholten sich die europaischen Indizes (+7,8 % fiir den EuroStoxx net return),
angetrieben von der anhaltenden Performance des Bankensektors (+21,5 % fiir den Stoxx Bank), des
Finanzsektors (Versicherungen +15,71 %) und des Verteidigungssektors. Die Sektoren zyklische
Konsumgiter und Gesundheit litten unter den Ankiindigungen der Zoélle zwischen China und den USA,
was die Wertentwicklung des Fonds CM AM Europe Growth stark beeintrachtigte.

Den grofdten positiven Beitrag des Fonds leistete im zweiten Jahr in Folge SAP (+37,11 %,
Performancebeitrag 2,07 %), der fihrende europaische Softwarehersteller, der Quartal fur Quartal ein
dynamisches Umsatz- und Ergebniswachstum verzeichnet. Essilor leistete mit einer Performance von
29,08 % ebenfalls einen positiven Beitrag, angetrieben vom Erfolg der Rayban Meta. Schneider, der
emblematische Akteur der Elektrifizierung und in den Top 10 des Fonds vertreten, legte 34,52 % zu.
Der positive Beitrag dieser Uberzeugungen konnte die negative Performance von Werten wie u. a. Novo
Nordisk (-45,6 %) nicht ausgleichen. NovoNordisk litt unter einer leicht enttduschenden Kommunikation
zum Jahresende (ber das Produkt CagriSema. Wir sind weiterhin von der Dynamik des
Produktportfolios Uberzeugt und behielten die Position bei.

Wir haben unsere Position in Edenred trotz eines vielversprechenden Bewertungsniveaus reduziert, da
der Markt das Steuerrisiko berlcksichtigt hat, was den Abschlag zum Teil erklart.

Fir Wachstumswerte war es generell ein schwieriges Jahr: Das Umfeld mit auf hohem Niveau
stabilisierten Zinsen, die ausbleibende Erholung des chinesischen Konsums und die Arbitrage
zugunsten der Finanzsektoren belasteten die Wertentwicklung des Fonds.

Im Hinblick auf den Einsatz von Derivaten haben wir angesichts der hohen Marktvolatilitat punktuell
etwa 5 % des Portfolios durch Optionen abgesichert.

Wir haben den Fonds am Ende des Jahres aufgrund der Anforderungen der neuen Version des Labels,
die nicht mehr mit der Verwaltung eines aktiven Fonds Ubereinstimmten, aus dem Label entlassen.
Dennoch haben wir die Selektivitat beibehalten und verpflichten uns weiterhin zu einem Anteil
nachhaltiger Investitionen von mindestens 30 %.

Im Geschéftsjahr verzeichnete der Fonds einen Rickgang von 11,63 % fur die Anteilsklasse RC,
10,96 % fur die Anteilsklasse IC, 11,63 % fir die Anteilsklasse ER und 11,27 % fur die Anteilsklasse S.
Die Anteilsklasse R wurde nach einer Zusammenlegung mit der Anteilsklasse RC im Juni 2024
gestrichen.

Gemal der im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Verwaltungsstrategie wurde der Fonds zu mehr als 75 %
in Titel investiert, die fir den PEA in Frage kommen.

SFDR-Verordnung und Taxonomie
Artikel 8
Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung fir
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.
Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.
Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,
- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:



https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berticksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin
Signifikant in ESG-Kriterien engagiert
Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Berlicksichtigung von nicht-
finanziellen Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der
folgenden Ansdtze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings” im Vergleich zum investierbaren
Universum, Ansatz zur ,Selektivitdat” im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur
,Verbesserung eines nicht-finanziellen Indikators” im Vergleich zum investierbaren Universum oder
jeder andere signifikante Ansatz (einschlieflich einer Kombination der vorgenannten Anséatze), der
dokumentiert ist.

Sektorspezifische Richtlinien:
Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset

Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

CM-AM DOLLAR CASH

Zu Beginn des Geschaftsjahres lagen die Zinsen der US-Notenbank auf dem hochsten Stand. Sie
sollten bis zur Sitzung Mitte September unverandert in der Spanne von 5,25/5,50 % bleiben. Bei dieser
senkte der FOMC die Zinsen um 50 Bp, gefolgt von Zinssenkungen um jeweils 25 Bp im November und
Dezember. Seitdem bewegen wir uns in einer Spanne von 4,25/4,50 %. Im gesamten Geschaftsjahr
betrugen die Zinssenkungen also 100 Bp. Ein weiteres Element ist die Zinsvolatilitat: Die Zinskurve 0/2J
war invertiert und hat stark korrigiert. Die Zinsen fur dreimonatige Laufzeiten gingen von 5,32 auf 4,26
zurlck, far 1 Jahr von 5,05 auf 3,86 und fur 2 Jahre von 4,54 auf 3,60. Der Dollar lag am Ende des
Geschaftsjahres auf demselben Niveau wie zu Beginn: 1,08. Er durchlief einen Anstieg des EUR/USD-
Kurses mit Hochststanden von 1,12 im August und September, bevor er bis Januar einen Abwartstrend
einschlug, um dann den Bereich von 1,02 mit einem Tiefststand von 1,0140 Anfang Februar zu beriihren
und sich bis Marz wieder zu erholen.

Dies entspricht einer Schwankung von nahezu 10 Punkten. Die Aktienmarkte erreichten neue
Hoéchststande, die hauptsachlich den Technologiewerten zu verdanken waren. Das vergangene Jahr
wurde auch von den Entwicklungen in der US-Wahlkampagne beeinflusst. Trump blieb trotz des gegen
ihn eingeleiteten Gerichtsverfahrens im Rennen. Biden entschloss sich, das Handtuch zu werfen und
wurde durch Harris ersetzt, die sich jedoch nicht durchsetzen konnte. Trump gewann die Wahl; seine
Partei erhielt die Mehrheit in beiden Kammern und er bekam den Uberwiegenden Anteil der
Wahlerstimmen. Er nahm zahireiche Nominierungen vor, die sich deutlich von den Teams in seiner
ersten Amtszeit unterscheiden. Die Markte nahmen das Ergebnis eher positiv auf, obwohl sie
Inflationsrisiken erwarteten. Fir Europa war dieses Ergebnis ein Rickschlag. Es stellt das
wirtschaftliche, politische und militéarische Gleichgewicht in Frage. Dieser Umschwung wird zunachst auf
internationaler Ebene mit einer spurbaren Ricknahme der Unterstitzung fir die Ukraine am
deutlichsten sichtbar.

Das Fondsvermogen betrug zum Ende des Geschaftsjahres 565 Mio. USD, was einem Anstieg von
21 % gegeniber dem Vorjahr (467 Mio. EUR) entspricht.

Am Ende des Geschéftsjahres blieben unsere Sensitivitatsindikatoren schwach: WAL 108 Tage (wie im
vorhergehenden Geschaftsjahr) und WAM 71 Tage (Rickgang um 21 Tage). Letzteres ist das Ergebnis
einer starkeren Nutzung von OIS-Swaps. Wir bevorzugen weiterhin eine hohe durchschnittliche Qualitat
der Vermdgenswerte,
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mehr als 51 % des Portfolios mit einem Rating von mindestens A. Wir halten auch eine Mehrheit an
TCN (68 %), die von Natur aus weniger volatil sind als Anleihen.

Die Performance des Fonds nach Abzug von Gebiihren betrug im Berichtsjahr 5,165 %
gegeniber 5,142 % fiir die kapitalisierte Sofr.

SFDR-Verordnung und Taxonomie
Artikel 8
Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung fir
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.
Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivititen zu bericksichtigen, die gemafR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.
Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,
- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schdaden zu verursachen”, gilt nur flir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.
Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berticksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin
In ESG-Kriterien engagiert
Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Beriicksichtigung nichtfinanzieller
Kriterien wird durch eine hohere Bewertung oder einen hoheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

Sektorspezifische Richtlinien:
Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset
Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

CM-AM PIERRE
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Der bdrsennotierte  Immobiliensektor  entwickelte sich im  Geschéftsjahr  2024-2025
unterdurchschnittlich. Unternehmen und Anleger waren im Jahr 2024 zu optimistisch, und hemmende
Einflisse wie der Zinstrend und vor allem die politische Agenda machten der Branche zu schaffen. Die
Leitzinssenkungen der Zentralbanken (EZB und BoE) reichten nicht aus, um die langfristigen Zinsen
dauerhaft zu beeinflussen. Die politischen und wirtschaftlichen Unsicherheiten, die durch die Ergebnisse
der Europawahlen in Frankreich und Deutschland hervorgerufen wurden, setzten die Zinsen namlich
unter Druck und beeintrachtigten den Ausblick der Unternehmen im Immobiliensektor, wodurch die
Erholung der Investitionen beeintrachtigt wurde. Anfang 2025 begunstigten die weltwirtschaftlichen
Unsicherheiten, die durch die Einfihrung von Zdllen seitens der neuen US-Regierung hervorgerufen
wurden, lokale Sektoren wie den Immobiliensektor. Allerdings lasteten die soliden langfristigen
Zinssatze auf den Refinanzierungskosten. Im Gegensatz dazu markierte 2024 die Trendwende bei den
Werten der Anlagen, die in den meisten Markten ihren Boden gefunden haben.

Im Berichtsjahr bevorzugten wir das Segment der Einkaufszentren und ,diversifizierte* Immobilien, um
von der Erholung der verschiedenen Segmente zu profitieren. Bei den Einkaufszentren kehrten wir zu
Beginn des Jahres zu Unibail-Rodamco-Westfield zurlick, die sehr vernachlassigt und unterbewertet
war. Die Aktie wurde Anfang 2025 durch die US-Aktiva des Unternehmens beeintrachtigt. Bei den
Ldiversifizierten“ Immobilien investierten wir in Covivio, das unserer Ansicht nach gut in Pariser Blros,
deutschen Wohnimmobilien und Hotels in Spanien positioniert ist. Wir haben auch UK (ber British Land
auf Kosten von Land Securities und Segro Plc aufgestockt. Schliel3lich reduzierten wir unsere
Investitionen in Logistik, da das Segment mittlerweile ausgereift ist und die Werte der Vermdgenswerte
tendenziell sinken. Wir verringerten Argan (auf dem franzésischen Markt positioniert) und verkauften
VGP (dessen Vermdgenswerte in Osteuropa liegen) vollstandig. Wir verstarkten im Jahr 2025 das
Segment Gesundheit/Seniorenheime, indem wir unsere Position in Aedifica aufstockten.
Wertentwicklung des Fonds CMAM

Pierre Anteilsklasse IC: -1,52 %

Anteilsklasse RC: -

2,36 %

Anteilsklasse RD: -

2,36 %

Anteilsklasse S: -3,32 % (erster NIW

14.11.2024) Die Wertentwicklung des Index

betrug -1,03 %.

SFDR-Verordnung und Taxonomie
Artikel 8
Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung fir
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.
Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.
Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen
Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen,
- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
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Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin
Signifikant in ESG-Kriterien engagiert
Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Berlicksichtigung von nicht-
finanziellen Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der
folgenden Ansdtze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings” im Vergleich zum investierbaren
Universum, Ansatz zur ,Selektivitdt” im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur
,Verbesserung eines nicht-finanziellen Indikators” im Vergleich zum investierbaren Universum oder
jeder andere signifikante Ansatz (einschlielich einer Kombination der vorgenannten Anséatze), der
dokumentiert ist.

Sektorspezifische Richtlinien:
Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset

Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.htmi

CM-AM EUROPE VALUE

o Kommentar zum Geschaftsjahr

Fir Aktien weltweit war 2024 ein weiteres gutes Jahr, angetrieben von der au3ergewohnlichen
Performance der USA, die sich in einem rekordverdachtigen Performanceabstand zu
europaischen Aktien niederschlug. In Europa standen der Aufwartsrally zum Jahresbeginn, die
von der Hoffnung auf einen ausgepragten Zinssenkungszyklus und guten Gewinnmeldungen
getragen wurde, wirtschaftliche, politische und geopolitische Bedenken entgegen, die in der
zweiten Jahreshalfte zunahmen: Die politischen Krisen in Frankreich und Deutschland, die
Wahl von Donald Trump und die Androhung von Zdéllen, die Ausweitung des Krieges im Nahen
Osten, die internationale Eskalation des Krieges in der Ukraine, eine Verschlechterung der
europaischen Wirtschaftstatigkeit und der schwache Konsum in China driickten die Stimmung
der europaischen Anleger.

Unter den Sektoren verzeichneten in Europa die Banken mit einem Plus von mehr als 35 %
die beste Performance des Geschaftsjahres. Sie wurden von der Wiederaufnahme der M&A -
Aktivitaten im Finanzsektor, einem langsamer als erwarteten Rickgang der Leitzinsen und
guten Gewinnmeldungen unterstitzt. Die Sektoren Versicherungen und Telekommunikation
schnitten ebenfalls besser ab als der Markt, wahrend der Automobilsektor um mehr als 25 %
zuruckging.

Im Geschaftsjahr, das Ende Marz 2024 endete, legten die europaischen Markte mehr als 7 %
zu. Das Geschéftsjahr kann in zwei unterschiedliche Zeitraume unterteilt werden: von Marz bis
September 2024 blieben die Markte relativ stabil, und ab Ende Oktober setzte ein Aufschwung
ein, der von den ersten Anzeichen fir Zinssenkungen getragen wurde. Der Marz 2025 war
dagegen unbestandiger. Es war ein Rickgang um mehr als 3 % aufgrund von Beflirchtungen
im Zusammenhang mit der Politik von Donald Trump und der Unsicherheit Uber die Einfihrung
von Zollen zu verzeichnen.
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Wahrend dieses gesamten Geschaftsjahres stieg der Fonds um mehr als 13 %, was auf den
guten Beitrag der Sektoren Finanzen (+9,2 Bp.), Industrie (1,9 Bp) und Gesundheitswesen (+
1,9 Bp) zurtckzuflhren ist.

Im Einzelnen wiesen die im Berichtszeitraum gestarkten Banken der sudlichen Lander die
beste Performance auf und profitieten vom Hochzinsumfeld (Unicredit +57,8 %; Intesa
+53,4 %; Santander +42,9%). Auch das Versicherungssegment trug zur
Performanceentwicklung bei, sowohl Axa (+20,08 %) als auch das deutsche Pendant Allianz
(+33,4 %).

Die Industriewerte leisteten unabhangig von ihren Endmarkten ebenfalls wesentliche
Performancebeitrage: St-Gobain (+31 %) und Siemens (+22,5 %) profitierten von der
Ankundigung eines  Konjunkturprogramms in  Deutschland, wahrend den im
Verteidigungssektor engagierten Werten (Rheinmetall +74 % und Babcock+49,6 %) der
geopolitische Kontext und die Aussichten auf eine Budgeterhbhung zugute kamen. Die
Sektoren Gesundheit und Telekommunikation leisteten ebenfalls einen positiven Beitrag zum
Geschaftsjahr, getragen von der guten Performance von Fresenius (+57,5 %), Roche (+32 %)
und Deutsche Telekom (+57,6 %).

Der einzige Sektor, der einen negativen Beitrag leistete, war der Sektor der zyklischen
Konsumguter, insbesondere der Automobilsektor. Nach einer Rekordperformance im letzten
Geschéftsjahr wies Stellantis nun die schlechteste Wertentwicklung auf und fiel um -58.,4 %.
Die Aktie wurde ab Mai im Fonds stark reduziert, zugunsten von Renault, das sich als
widerstandsfahiger erwies und weniger stark dem chinesischen und amerikanischen Markt
ausgesetzt war.

Im gesamten Geschéaftsjahr stieg die Wertentwicklung des Fonds um 13,14 % flir die
Anteilsklassen RC und RD, 14 % firr die Anteilsklasse IC und 13,6 % fiir die Anteilsklasse S.
Die Anteilsklasse R wurde nach einer Zusammenlegung mit der Anteilsklasse RC gestrichen.

SFDR-Verordnung und Taxonomie
Artikel 8
Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemaR einer von der Abteilung fir
nicht-finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel
mit dem niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ausgeschlossen werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu
verringern, dem der OGA ausgesetzt ist.
Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europdischen
Union in Bezug auf Aktivitditen zu bericksichtigen, die gemadR der Taxonomie-Verordnung (EU)
Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.
Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie beriicksichtigt.
Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende MalRnahmen auf die gesamte OGA-Palette an:
- Richtlinien zur Uberwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen
Kontroversen auftreten. Abhangig von der durchgefiihrten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere
beibehalten oder ausgeschlossen,
- eine Politik strenger Sektorausschliisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management
eingesehen werden:
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html
Das Prinzip, das darin besteht, , keine wesentlichen Schaden zu verursachen”, gilt nur fiir Anlagen, die
als nachhaltige Investition im Sinne der ,,SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.


http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht
die Kriterien der Europaischen Union in Bezug auf 6kologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitaten.

Der Disclaimer zum Nachtrag befindet sich auf der letzten Seite des Jahresberichts.

AMF-Doktrin
Signifikant in ESG-Kriterien engagiert
Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fir die Bericksichtigung von nicht-
finanziellen Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der
folgenden Ansdtze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings” im Vergleich zum investierbaren
Universum, Ansatz zur ,Selektivitdat” im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur
,Verbesserung eines nicht-finanziellen Indikators” im Vergleich zum investierbaren Universum oder
jeder andere signifikante Ansatz (einschlieflich einer Kombination der vorgenannten Ansatze), der
dokumentiert ist.

Sektorspezifische Richtlinien:
Die geltende Politik der Sektorausschlisse kann auf der Website von Crédit Mutuel Asset

Management eingesehen werden.
https://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
77 101,03 EUR

CM-AM GLOBAL GOLD

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
0,00 EUR

CM-AM SUSTAINABLE PLANET

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
29 292,56 EUR

CM-AM INFLATION

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
0,00 EUR

CM-AM GLOBAL LEADERS

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
112 685,91 EUR

CM-AM GREEN BONDS

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
0,00 EUR

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE


http://www.creditmutuel-am.eu/fr/professionnels/finance-responsable/politiques-sectorielles.html

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
28 129,81 EUR

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
1 281,83 EUR

CM-AM SHORT TERM BONDS

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
90 680,18 EUR

CM-AM CONVICTIONS EURO

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
103 143,43 EUR

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
1 546,83 EUR

CM-AM CONVICTIONS FLEXIBLE EURO

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
110 897,98 EUR

CM-AM CONVERTIBLES EUROPE

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
52 492,37 EUR

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
0,00 EUR

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
53 421,20 EUR

CM-AM EUROPE GROWTH

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
220 753,12 EUR

CM-AM DOLLAR CASH

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
24 069,54 EUR

CM-AM PIERRE

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
0,00 EUR



CM-AM EUROPE VALUE

Berechnete indirekte Verwaltungsgebiihren
18 834,11 EUR

2. Vermittlungsgebiihren

Der in den allgemeinen Richtlinien der franzdsischen Finanzmarktaufsicht (Réglement Général AMF)
vorgesehene Rechenschaftsbericht zu den Vermittlungsgeblihren kann auf der Website
www.creditmutuel-am.eu und/oder bei CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, 128 Bd Raspail —
75006 PARIS — FRANKREICH eingesehen werden.

3. Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Gemal den allgemeinen Richtlinien der franzdsischen Finanzmarktaufsicht (Réglement Général AMF)
sind die Informationen zur Abstimmungspolitik und das entsprechende Protokoll auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft und/oder an ihrem eingetragenen Sitz verfligbar. Die Abstimmungspolitik ist
eine Fortsetzung der Anlagepolitik, deren Ziel die Erzielung einer langfristigen, stetigen Wertentwicklung
unter Beachtung der Leitlinien flir das Fondsmanagement ist. Sie berlcksichtigt die Besonderheiten
jedes Landes in Bezug auf das Gesellschaftsrecht und die Corporate Governance. Der
Abstimmungspolitik von CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT liegen folgende Prinzipien
zugrunde:

- Achtung der Rechte von Minderheitsaktiondren und Fairness zwischen den Aktionaren,

- Transparenz und Qualitat der den Aktionaren zur Verfligung gestellten Informationen,

- Machtgleichgewicht zwischen den Leitungsorganen,

- Bestandigkeit und Berlicksichtigung der langfristigen Strategie der Unternehmen,

- Unterstlitzung der besten Praktiken der Unternehmensfiihrung. In Mitarbeiterbeteiligungsfonds
werden die mit den Wertpapieren des Unternehmens verbundenen Stimmrechte vom Aufsichtsrat
ausgelbt.

4. Verfahren zur Auswahl und Bewertung von Vermittlern und Gegenparteien

Die ausgewahlten Vermittler stehen auf einer Liste, die von der Verwaltungsgesellschaft erstellt und
mindestens einmal jahrlich Gberprift wird. Die gewahlte Methode ist ein jahrliches globales Scoring
jedes Vermittlers, das es ermdoglicht, ihm eine Note zu geben, von der es abhangt, ob er in der Liste der
zugelassenen Vermittler verbleibt oder nicht. Die erzielte Note basiert auf den spezifischen und als
ausschlaggebend erachteten Elementen. Dabei handelt es sich in absteigender Reihenfolge um: die
Verpflichtung des Vermittlers beziglich der zu handelnden und zu liefernden Mengen, die Qualitat der
Ausflihrung, die Reaktionsfahigkeit bei der Entgegennahme/Abgabe von Auftragen, die Anzahl der
Abwicklungs-/Lieferungsvorfalle, die Relevanz der mitgeteilten Informationen. Die Einhaltung der
ausgehandelten Tarife ist Voraussetzung dafir, dass der Vermittler in der Liste verbleibt.

5. Informationen zu Umwelt-, Sozial- und Governance-Qualititskriterien (ESG)
CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fir die Bericksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berlcksichtigung nichtfinanzieller Kriterien
wird durch eine hohere Bewertung oder einen hdheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

CM-AM GLOBAL GOLD

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berlicksichtigung nichtfinanzieller Kriterien
wird durch eine hohere Bewertung oder einen hdheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkdrpert.

CM-AM SUSTAINABLE PLANET



http://www.creditmutuel-am.eu/

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Berlicksichtigung von nicht-finanziellen
Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden
Ansatze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings® im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz
zur ,Selektivitat” im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur ,Verbesserung eines nicht-
finanziellen Indikators® im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante
Ansatz (einschliel3lich einer Kombination der vorgenannten Ansatze), der dokumentiert ist.

CM-AM GLOBAL LEADERS

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fur die Berticksichtigung von nicht-finanziellen
Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden
Ansatze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings® im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz
zur ,Selektivitat im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur ,Verbesserung eines nicht-
finanziellen Indikators® im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante
Ansatz (einschliel3lich einer Kombination der vorgenannten Ansatze), der dokumentiert ist.

CM-AM GREEN BONDS

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fir die Berticksichtigung von nicht-finanziellen
Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden
Ansatze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings® im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz
zur ,Selektivitat im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur ,Verbesserung eines nicht-
finanziellen Indikators® im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante
Ansatz (einschliel3lich einer Kombination der vorgenannten Ansatze), der dokumentiert ist.

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen flir die Bericksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berticksichtigung nichtfinanzieller Kriterien
wird durch eine hohere Bewertung oder einen hoheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen flir die Bericksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endguiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berticksichtigung nichtfinanzieller Kriterien
wird durch eine hohere Bewertung oder einen hoheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

CM-AM SHORT TERM BONDS

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen flir die Bericksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berticksichtigung nichtfinanzieller Kriterien
wird durch eine hohere Bewertung oder einen hdheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

CM-AM CONVICTIONS EURO

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiur die Bericksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berucksichtigung nichtfinanzieller Kriterien
wird durch eine hohere Bewertung oder einen hdheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berlcksichtigung nichtfinanzieller Kriterien
wird durch eine hohere Bewertung oder einen hdheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkdrpert.

CM-AM CONVICTIONS FLEXIBLE EURO

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Beriicksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiltigen
Entscheidung jedoch



nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Beriicksichtigung nichtfinanzieller Kriterien wird durch eine
héhere Bewertung oder einen héheren nicht-finanziellen Indikator als die des Anlageuniversums
verkorpert.

CM-AM CONVERTIBLES EUROPE

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen flir die Bericksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgultigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berticksichtigung nichtfinanzieller Kriterien
wird durch eine hdhere Bewertung oder einen hdheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fir die Berticksichtigung von nicht-finanziellen
Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden
Ansatze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings® im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz
zur ,Selektivitat im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur ,Verbesserung eines nicht-
finanziellen Indikators® im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante
Ansatz (einschliel3lich einer Kombination der vorgenannten Ansatze), der dokumentiert ist.

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen flir die Bericksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgtiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berticksichtigung nichtfinanzieller Kriterien
wird durch eine hohere Bewertung oder einen hdheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

CM-AM EUROPE GROWTH

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Berticksichtigung von nicht-finanziellen
Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden
Ansatze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings® im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz
zur ,Selektivitat” im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur ,Verbesserung eines nicht-
finanziellen Indikators® im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante
Ansatz (einschliellich einer Kombination der vorgenannten Ansatze), der dokumentiert ist.

CM-AM DOLLAR CASH

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen flir die Bericksichtigung nicht-finanzieller
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgiltigen
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berticksichtigung nichtfinanzieller Kriterien
wird durch eine hohere Bewertung oder einen hoheren nicht-finanziellen Indikator als die des
Anlageuniversums verkorpert.

CM-AM PIERRE

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fir die Berlicksichtigung von nicht-finanziellen
Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden
Ansatze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings” im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz
zur ,Selektivitat® im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur ,Verbesserung eines nicht-
finanziellen Indikators® im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante
Ansatz (einschlieRlich einer Kombination der vorgenannten Ansatze), der dokumentiert ist.

CM-AM EUROPE VALUE

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen fiir die Berlicksichtigung von nicht-finanziellen
Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden
Ansatze: Ansatz zur ,Verbesserung des Ratings” im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz
zur ,Selektivitat® im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur ,Verbesserung eines nicht-
finanziellen Indikators® im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante
Ansatz (einschlieRlich einer Kombination der vorgenannten Ansatze), der dokumentiert ist.

6. Veraiitungspolitik

Crédit Mutuel Asset Management richtet seine Vergiitungspolitik im Rahmen der Grundsatze der Crédit
Mutuel Alliance Fédérale (siehe Website der Banque Fédérative du Crédit Mutuel — Espace



Investisseurs — Information financiére/ réglementée) aus und beachtet dabei die regulatorischen
Anforderungen. Crédit Mutuel Alliance Fédérale hat einen einheitlichen Vergiitungsausschuss
eingerichtet, dessen Umfang sich auf samtliche Tochtergesellschaften erstreckt.

Zur Erinnerung: Die Vergitungspolitik fir Manager von Investmentfonds wird durch die Richtlinien
2014/91/EU vom 23. Juli 2014 (OGAW V) und 2011/61/EU vom 8. Juni 2011 (AIFM-Richtlinie) sowie
deren Umsetzungsbestimmungen bestimmt.

A. Operativer Prozess

Der Vergutungsausschuss der Caisse Fédérale de Crédit Mutuel nimmt eine jahrliche Prifung der
Grundsatze der Vergutungspolitik vor und aufllert seine Meinung zu den Vorschlagen der
Generaldirektion, die nach Konsultation der Direktion fiir Risiken und Compliance ausgearbeitet wurden.

In Bezug auf Crédit Mutuel Asset Management basieren die Vergltungen insbesondere auf folgenden
Kriterien: die Performance des oder der vom Mitarbeiter verwalteten Fonds und der individuelle Beitrag
zu den Aktivitaten des Unternehmens sowie die Einhaltung der Risiko- und Compliance-Regeln. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management (insbesondere die
Einhaltung der sektoralen Ausschlussrichtlinien sowie die Einhaltung des Ausschlusses von
kontroversen Wertpapieren).

B. Identifiziertes Personal

Crédit Mutuel Asset Management hat die Risikotrager anhand von zwei Kriterien identifiziert:

- Rolle und Verantwortung der Akteure zur Bestimmung der Risikotrager auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft und der verwalteten OGAW/AIF.

- Vergitung, um zu bestimmen, welche Mitarbeiter aufgrund ihrer Vergitung als Risikonehmer
angesehen werden sollten.

Als identifizierte Mitarbeiter werden angesehen:

- der Generaldirektor, der Generalsekretar, der Direktor fiir Vermogensverwaltung, die Verantwortlichen
fur: die Vermogensverwaltungsbereiche, verantwortungsvolle und nachhaltige Finanzen, die Rechts-
und Finanzabteilung, die Abteilung flr Vertriebspartnerbeziehungen, die Risikodirektion, die Abteilung
fur unterstlitzende Dienstleistungen, die Personalabteilung und der Verantwortliche flir Compliance und
interne Kontrolle (RCCI)

- Mitarbeiter, die den Aktivitaten der kollektiven Vermogensverwaltung von Crédit Mutuel Asset
Management zugeordnet sind: die Manager.

C. Vergltung

Unter den identifizierten Mitarbeitern von Crédit Mutuel Asset Management erhalten einige Mitarbeiter
neben ihrer festen Vergltung auch Boni mit Ermessenscharakter. Hierbei handelt es sich vor allem um
die Geschaftsflihrer und die Generaldirektion. Um das Eingehen von Risiken zu begrenzen, missen
diskretionare Vergutungsmodalitaten die Bertcksichtigung von Performance und Risiko ermdglichen.
Das Risikomanagement, die Einhaltung ethischer Grundsatze und das Interesse des Kunden miissen
in jedem Fall Vorrang vor der finanziellen Performance haben.

Crédit Mutuel Asset Management kann beschlief3en, diese Boni mit Ermessensspielraum nicht zu
gewahren, wenn die Umstande dies rechtfertigen. Insbesondere kdnnen diese individuellen Boni unter
bestimmten Umstanden verringert oder sogar auf null reduziert werden, vor allem, wenn die Interessen
der Kunden verletzt werden oder ein eindeutiger Verstol3 gegen ethische Grundsatze vorliegt. Die
Zahlung eines garantierten Bonus ist eine Ausnahme, gilt nur bei der Einstellung eines neuen
Mitarbeiters und ist auf das erste Jahr beschrankt.

Im Jahr 2024 belief sich die Gesamtbruttovergiitung an die 272 Mitarbeiter, die im Geschéaftsjahr 2023
anwesend waren, auf 19 567 127 €, davon 1 206 600 € Bonuszahlungen. Die Vergutungselemente, die
an Mitarbeiter gezahlt werden, die sich auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft auswirken,
belaufen sich auf

7.750.362 €.



Boni mit Ermessenscharakter werden im Marz des Jahres (n+1) ausgezahlt, wenn ein Uberblick tber
das Jahr (n) vorliegt.

Diese Boni sind auf einen jahrlichen Einheitsbetrag von 100.000 € begrenzt und werden nicht zeitlich
gestaffelt. Im Rahmen einer Uberarbeitung der Vergitungspolitik, die eine Auszahlung von Boni mit
Ermessenscharakter von tber 100.000 € ermdglicht, wiirde Crédit Mutuel Asset Management vorab die
Aufsichtsbehérde AMF informieren und die Vergiitungspolitik in Ubereinstimmung mit den sogenannten
OGAW V- und AIFM-Richtlinien bringen, insbesondere durch Bedingungen fir die Staffelung Uber einen
Zeitraum von mindestens drei Jahren.

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des absoluten VaR-Ansatzes ermittelt.

CM-AM GLOBAL GOLD

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM SUSTAINABLE PLANET

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM INFLATION

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM GLOBAL LEADERS

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM GREEN BONDS

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des absoluten VaR-Ansatzes ermittelt.

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM SHORT TERM BONDS

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des absoluten VaR-Ansatzes ermittelt.

CM-AM CONVICTIONS EURO

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM CONVICTIONS FLEXIBLE EURO

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM CONVERTIBLES EUROPE

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.



CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM EUROPE GROWTH

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM DOLLAR CASH

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM PIERRE

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM EUROPE VALUE

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

Kein Vermdgenswert lhrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM GLOBAL GOLD

Kein Vermdgenswert lhrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM SUSTAINABLE PLANET

Kein Vermdgenswert lhrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM INFLATION

Kein Vermdgenswert lhrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM GLOBAL LEADERS

Kein Vermdgenswert lhrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM GREEN BONDS

Kein Vermégenswert lhrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

Kein Vermdgenswert lhrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Kein Vermogenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM SHORT TERM BONDS

Kein Vermogenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM CONVICTIONS EURO

Kein Vermogenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

Kein Vermogenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM CONVICTIONS FLEXIBLE EURO

Kein Vermogenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM CONVERTIBLES EUROPE

Kein Vermogenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.



CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

Kein Vermogenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

Kein Vermdgenswert lhrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM EUROPE GROWTH

Kein Vermdgenswert lhrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM DOLLAR CASH

Kein Vermdgenswert lhrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM PIERRE

Kein Vermdgenswert lhrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

CM-AM EUROPE VALUE

Kein Vermdgenswert lhrer SICAV wurde aufgrund seiner llliquiditat einer besonderen Behandlung unterzogen.

7. Ereignisse im Berichtszeitraum

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

30.10.2024 Auflegung von Anteilsklassen Auflegung der Anteilsklasse S (FR001400TCF4)

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: Anteilsklasse RC
FRO007033477

CM-AM GLOBAL GOLD

06.06.2024 Aktualisierung des Rahmens

06.06.2024 -Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Anderung des US-Abwicklungszyklus
Zeichnungen / Riicknahmen

06.06.2024 -Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Klarstellung, dass Ricknahmen bei Aktien,
fur die CM Titres eine in den Prospekten nicht vorgesehene Ausnahmeregelung eingefiihrt
hat, in Betragen erfolgen kénnen

06.06.2024 -Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Korrektur der Erstzeichnungen der
Anteilsklasse ER von CM-AM GLOBAL GOLD: 100 EUR

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: Anteilsklasse RC
FR0O007390174
31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

CM-AM SUSTAINABLE PLANET

06.06.2024 -Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Klarstellung, dass Ricknahmen bei Aktien,
fur die CM Titres eine in den Prospekten nicht vorgesehene Ausnahmeregelung eingefihrt
hat, in Betragen erfolgen kénnen

30.10.2024 Verschmelzung/Ubernahme: CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT hat die
Verschmelzung durch Aufnahme des OGAW La Frangaise Green Tech Europe in den OGAW
CM-AM SUSTAINABLE PLANET beschlossen.

30.10.2024 -Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Die Anteilsklasse RC (FR0000444366) ist
im Tool DEEP von IZNES eine reine Namensaktie.

31.12.2024 Verwaltungsmerkmale: Ubergang zu einem

Ratingverbesserungsansatz 31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens:

Anpassung des ESG-Rahmens 31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens:

Anderung des Firmensitzes



31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: Anteilsklasse RC
FR0000444366 31/12/2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

CM-AM INFLATION

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: Anteilsklasse RC
FR0011153378

31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

CM-AM GLOBAL LEADERS

06.06.2024 Aktualisierung des Rahmens

06.06.2024 Auflegung von Anteilsklassen: Auflegung einer Share-Anteilsklasse (PA): ISIN-

Code PA: FR0O01400P2E4 06.06.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten) : Klarstellung, dass

Ricknahmen bei Aktien, fir die CM Titres eine in den Prospekten nicht vorgesehene

Ausnahmeregelung eingeflhrt hat, in Betragen erfolgen kénnen

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens

31.12.2024 Verwaltungsmerkmale: Aufgabe des SRI-Labels

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: Anteilsklasse RC
FR0012287381

31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

CM-AM GREEN BONDS

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens

31.12.2024 Verwaltungsmerkmale : Anderung des Prozentsatzes nachhaltiger
Investitionen

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des

Firmensitzes 31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten

(Research-Kosten)

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens
31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: Anteilsklasse RC
FR0013266624 31/12/2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

CM-AM GLOBAL INNOVATION

06.06.2024 Aktualisierung des Rahmens

06.06.2024 -Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Klarstellung, dass Ricknahmen bei Aktien,
fur die CM Titres eine in den Prospekten nicht vorgesehene Ausnahmeregelung eingeflihrt
hat, in Betragen erfolgen kénnen.

06.06.2024 -Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Anteil IC: Korrektur Der Mindestbetrag fir
spatere Zeichnungen und Rucknahmen betragt ein Tausendstel eines Anteils und nicht einen
Anteil.

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: Anteilsklasse RC
FR0013298338 31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

31.12.2024 Verwaltungsmerkmale : Anderung des Prozentsatzes nachhaltiger
Investitionen

CM-AM SHORT TERM BONDS
31.12.2024 Verwaltungsmerkmale: Anpassung des ESG-Rahmens 31.12.2024
Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

CM-AM CONVICTIONS EURO
06.06.2024 Aktualisierung des Rahmens



06.06.2024 -Verwaltungsmerkmale: Aufgabe des SRI-Labels und Wechsel von zentraler
Kommunikation zu reduzierter Kommunikation (Artikel 8-1 bis 8-2 SFDR)

06.06.2024 Auflegung von Anteilsklassen: Auflegung einer Share-Anteilsklasse (PA): ISIN-
Code PA: FR001400P215 06/06/2024 Merkmale der Anteile (auRer Kosten): Klarstellung, dass
Ricknahmen bei Aktien, fir die CM Titres eine in den Prospekten nicht vorgesehene
Ausnahmeregelung eingeflhrt hat, in Betragen erfolgen kénnen

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: Anteilsklasse RC
FR0013384963 31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

31.12.2024 Verwaltungsmerkmale: Aufgabe des SRI-Labels

31.12.24 Aktualisierung des Rahmens

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes von CREDIT MUTUEL
ASSET MANAGEMENT

27.02.2025 Vertrieb im Ausland: CM-AM CONVICTIONS EURO (Anteilsklassen RC und IC
EUR) ist ab dem 27. Februar 2025 fur den Vertrieb in FINNLAND zugelassen 03.03.2025
Vertrieb im Ausland: CM-AM CONVICTIONS EURO (Anteilsklassen RC und IC EUR) ist ab
dem 3. Marz 2025 flr den Vertrieb in SCHWEDEN zugelassen

19.03.2025 Vertrieb im Ausland: CM-AM CONVICTIONS EURO (Anteilsklasse IC) ist fur den
Vertrieb in DANEMARK zugelassen

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

06.06.2024 Aktualisierung des Rahmens

06.06.2024 -Verwaltungsmerkmale: Aufgabe des SRI-Labels und Wechsel von zentraler
Kommunikation zu reduzierter Kommunikation (Artikel 8-1 bis 8-2 SFDR)

06.06.2024 Anderung des SRI:

06.06.2024 -Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Klarstellung, dass Ricknahmen bei Aktien,
fur die CM Titres eine in den Prospekten nicht vorgesehene Ausnahmeregelung eingefiihrt
hat, in Betragen erfolgen kénnen

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: Anteilsklasse RC
FR0013384997 und Anteilsklasse S FR0013385002

31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

31.12.2024 Verwaltungsmerkmale: Aufgabe des SRI-Labels

CM-AM CONVICTIONS FLEXIBLE EURO

06.06.2024 Aktualisierung des Rahmens

06.06.2024 -Verwaltungsmerkmale: Aufgabe des SRI-Labels und Wechsel von zentraler

Kommunikation zu reduzierter Kommunikation (Artikel 8-1 bis 8-2 SFDR)

06.06.2024 Anderung des SRI:

05.11.2024 Verschmelzung/Ubernahme: CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT hat die

Verschmelzung durch Aufnahme des OGAW LA FRANCAISE PEA FLEX in den OGAW CM-

AM FLEXIBLE EURO beschlossen.

31.10.2024 Auflegung von Anteilsklassen: Auflegung der Anteilsklasse RD (FR001400TAQ5)

fur alle Anleger

31.12.2024 Rechtliche Merkmale: Der Fonds heift jetzt CM-AM CONVICTIONS FLEXIBLE

EURO

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: Anteilsklasse RC
FR0013384336

31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

31.12.2024 Verwaltungsmerkmale: Aufgabe des SRI-Labels



CM-AM CONVERTIBLES EUROPE

06.06.2024 Rechtliche Merkmale: Der Fonds heif3t jetzt CM-AM CONVERTIBLES EUROPE
06.06.2024 Aktualisierung des Rahmens

06.06.2024 -Verwaltungsmerkmale: Aufgabe des SRI-Labels und Wechsel von zentraler
Kommunikation zu reduzierter Kommunikation (Artikel 8-1 bis 8-2 SFDR)

06.06.2024 -Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Klarstellung, dass Ricknahmen bei Aktien,
fur die CM Titres eine in den Prospekten nicht vorgesehene Ausnahmeregelung eingefuhrt
hat, in Betragen erfolgen kénnen

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten) : Zulassung IZNES: : Anteilsklasse RC
FR0013384591 und Anteilsklasse RD FR0013481074

31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

31.12.2024 Verwaltungsmerkmale: Aufgabe des SRI-Labels

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes von CREDIT MUTUEL
ASSET MANAGEMENT

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

06.06.2024 Aktualisierung des Rahmens

06.06.2024 -Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Klarstellung, dass Rucknahmen bei Aktien,
fur die CM Titres eine in den Prospekten nicht vorgesehene Ausnahmeregelung eingefiihrt
hat, in Betragen erfolgen kénnen

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten) : Zulassung IZNES: : Anteilsklasse RC
FR0014000YQ0

31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

06.06.2024 -Verwaltungsmerkmale: Klarstellung, dass Ricknahmen bei Aktien, fir die CM
Titres eine in den Prospekten nicht vorgesehene Ausnahmeregelung eingefiihrt hat, in
Betragen erfolgen kdnnen

06.06.2024 -Verwaltungsmerkmale: Performance-Szenarios:

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-

Rahmens 31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des

Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: : Anteilsklasse RC
FR0000984213

31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

CM-AM EUROPE GROWTH

06.06.2024 Aktualisierung des Rahmens

06.06.2024 Anteilsloschung: Loschung der Anteilsklasse R durch Zusammenlegung mit der
Anteilsklasse RC

06.06.2024 -Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Klarstellung, dass Ricknahmen bei Aktien,
fur die CM Titres eine in den Prospekten nicht vorgesehene Ausnahmeregelung eingefihrt
hat, in Betragen erfolgen kénnen

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: : Anteilsklasse RC
FR0010037341

31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

31.12.2024 Verwaltungsmerkmale: Anderung des Prozentsatzes nachhaltiger Investitionen



31.12.2024 Verwaltungsmerkmale: Aufgabe des SRI-Labels

CM-AM DOLLAR CASH

31.12.2024 Auflegung von Anteilsklassen: Auflegung der Anteilsklasse S
31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens
31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: Anteilsklasse IC
FR0000984254 und Anteilsklasse S FR0O01400TSA1

CM-AM PIERRE

31.10.2024 Auflegung von Anteilsklassen: Auflegung der Anteilsklasse S

(FRO01400TC82) 31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens Anpassung des

ESG-Rahmens 31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des

Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten) : Zulassung IZNES: : Anteilsklasse RD
FR0000984221 und Anteilsklasse RC FR0010444992

31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

31.12.2024 Verwaltungsmerkmale: Aufgabe des SRI-Labels

CM-AM EUROPE VALUE

06.06.2024 Aktualisierung des Rahmens

06.06.2024 Anteilsléschung: Léschung der Anteilsklasse R durch Zusammenlegung mit der
Anteilsklasse RC

06.06.2024 -Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Klarstellung, dass Rucknahmen bei Aktien,
fur die CM Titres eine in den Prospekten nicht vorgesehene Ausnahmeregelung eingefiihrt
hat, in Betragen erfolgen kénnen

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anpassung des ESG-Rahmens

31.12.2024 Aktualisierung des Rahmens: Anderung des Firmensitzes

31.12.2024 Merkmale der Anteile (ohne Kosten): Zulassung IZNES: : Anteilsklasse RC
FR0O000991770

31.12.2024 Kosten: Anderung der Kosten (Research-Kosten)

31.12.2024 Verwaltungsmerkmale: Anderung des Prozentsatzes nachhaltiger Investitionen
31.12.2024 Verwaltungsmerkmale: Aufgabe des SRI-Labels

Il. UNTERNEHMENSFUHRUNG

1. Aufstellung aller Mandate und Funktionen, die von jedem Bevollmachtigten wahrend
des Geschaftsjahres in einer Gesellschaft ausgeubt wurden (Artikel L. 225-37-4-1° des
franzdsischen Handelsgesetzbuches).

Eliana DE ABREU
- Geschaéftsfuhrerin der SICAV CM-AM SICAV
- Generaldirektorin von CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

Marie-Héléne BOURGEOIS,

- Standige Vertreterin der Firma UFIGESTION 2, Mitglied des Verwaltungsrats der SICAV CM-

AM SICAV

- Stellvertretende Generaldirektorin, 2. effektive Geschaftsflihrerin von CREDIT MUTUEL
INVESTMENT MANAGERS

Gabriel VINCENT
Standiger Vertreter der Firma UGEPAR SERVICES, Mitglied des Verwaltungsrats der SICAV
CM-AM SICAV



Laurence LEBRUN
- Standige Vertreterin der Gesellschaft EFSA

2. Von der Hauptversammlung der Anteilsinhaber
erteilte Befugnisse in Bezug auf Kapitalerhéhungen
Nicht zutreffend

3. Vertrage. die der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrats unterliegen

Es wurden keine Vereinbarungen mit der SICAV unterzeichnet, weder direkt noch Uber einen Vermittler,
zwischen einem der Unternehmensverantwortlichen oder einem der Anteilsinhaber, der mehr als

10 % der Stimmrechte einer Gesellschaft halt, und einer anderen Gesellschaft, an der der Erstgenannte
direkt oder indirekt mehr als die Halfte des Kapitals halt, mit Ausnahme von Vereinbarungen, die sich
auf laufende Transaktionen beziehen und unter normalen Bedingungen abgeschlossen wurden.

4. BERICHT UBER DIE VERGUTUNGEN UNDVORTEILE, DIE
JEDEM MANDATSTRAGER GEZAHLT WURDEN

Entfallt.

5. HOHE DER VERGUTUNGEN UND VORTEILE ALLER ART, DIE VON DEN
KONTROLLIERTEN GESELLSCHAFTEN AN JEDEN MANDATSTRAGER GEZAHLT
WURDEN

Nicht zutreffend.

6. Vorgesehene Modalitaten fir die Ausibung der Generaldirektion

Es sind keine Anderungen eingetreten. Die Generaldirektion der SICAV wird weiterhin von der
Vorsitzenden des Verwaltungsrats wahrgenommen.

Der Verwaltungsrat



TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN (SFTR)

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

Der Fonds hat im Laufe des Geschéftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Rlckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM GLOBAL GOLD

Der Fonds hat im Laufe des Geschéftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Riuckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM SUSTAINABLE PLANET

Der Fonds hat im Laufe des Geschéftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Rickverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM INFLATION

Der Fonds hat im Laufe des Geschéaftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschéafte,
Kauf-/Rlckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Riuckkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM GLOBAL LEADERS

Der Fonds hat im Laufe des Geschéaftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Rickverkaufgeschafte oder Verkauf-/Riuckkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM GREEN BONDS

Der Fonds hat im Laufe des Geschéaftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Ruckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

Der Fonds hat im Laufe des Geschaftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Ruckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Der Fonds hat im Laufe des Geschaftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Ruckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Riickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).



CM-AM SHORT TERM BONDS

Der Fonds hat im Laufe des Geschaftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Rickverkaufgeschafte oder Verkauf-/Riickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM CONVICTIONS EURO

Der Fonds hat im Laufe des Geschéftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Rluckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

Der Fonds hat im Laufe des Geschéftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Riuckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM CONVICTIONS FLEXIBLE EURO

Der Fonds hat im Laufe des Geschéftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Rickverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM CONVERTIBLES EUROPE

Der Fonds hat im Laufe des Geschéaftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschéafte,
Kauf-/Rlckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Riuckkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

Der Fonds hat im Laufe des Geschéaftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Rlckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Riuckkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

Der Fonds hat im Laufe des Geschéaftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Rlckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Riuckkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM EUROPE GROWTH

Der Fonds hat im Laufe des Geschaftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Ruckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM DOLLAR CASH

Der Fonds hat im Laufe des Geschaftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Ruckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Riickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM PIERRE



Der Fonds hat im Laufe des Geschaftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Rickverkaufgeschafte oder Verkauf-/Riickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).

CM-AM EUROPE VALUE

Der Fonds hat im Laufe des Geschéftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte getatigt, die der
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte,
Kauf-/Rlckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte, Lombardgeschafte und Total Return
Swaps (TRS).



CM-AM SICAV KONSOLIDIERTE
LAGE



ANHANG ZUM ABSCHLUSS

- Liste der Teilfonds, ihrer Bilanzwahrung und (ggf.) des Wechselkurses fur die Aggregation

der Konten:

Teilfonds

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM
CM-AM GLOBAL GOLD

CM-AM SUSTAINABLE PLANET
CM-AM INFLATION

CM-AM GLOBAL LEADERS

CM-AM GREEN BONDS

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE
CM-AM GLOBAL INNOVATION
CM-AM SHORT TERM BONDS

CM-AM CONVICTIONS EURO

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO
CM-AM CONVICTIONS FLEXIBLE EURO
CM-AM CONVERTIBLES EUROPE
CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE
CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS
CM-AM EUROPE GROWTH

CM-AM DOLLAR CASH

CM-AM PIERRE
CM-AM EUROPE VALUE

Bilanzwdéihrung Wechselkurs

Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Dollar
(Wechselkurs EUR/USD
1,0837 zum 31.03.2025)
Euro
Euro

- Liste der im Laufe des Geschéaftsjahres eroffneten und geschlossenen Teilfonds:

06.06.2024: Der Teilfonds heifdt jetzt CM-AM CONVERTIBLES EUROPE (ex CM-AM CONVERTIBLES

EURO).

28.11.2024: CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT hat die Verschmelzung und Aufnahme des OGAW
CM-AM HIGH YIELD 2024 (Teilfonds der SICAV, CM-AM SICAV) in den OGAW CM-AM HIGH YIELD

SHORT DURATION beschlossen.

31.12.2024: Der Teilfonds heiBt jetzt CM-AM CONVICTIONS FLEXIBLE EURO (ex CM- AM FLEXIBLE

EURO).



TEILFONDS CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM



Aktiva zum 31.03.2025 in EUR

Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere (C)1
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Schuldtitel (D)
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Anteile von OGA und Investmentfonds (E)
OGAW
Summe AIF und vergleichbare Titel aus anderen EU-Mitgliedstaaten
Sonstige OGA und Investmentfonds
Einlagen (F)
Termin-Finanzinstrumente (G)
Befristete Wertpapiergeschafte (H)
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus als Sicherheit geleisteten Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige befristete Geschafte
Darlehen (1)
Sonstige infrage kommende Aktiva (J)

Forderungen und Ausgleichskonten Aktiva
Finanzkonten
Zwischensumme andere als die zuldssigen Aktiva Il

Zwischensumme zuldssige Aktival=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J)

220 030 519,91
220 030 519,91
0,00

91 798 368,06
91 798 368,06
0,00

31003 601,52
31003 601,52
0,00

0,00

0,00

3 605 367,76
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

346 437 857,25
39 906,11

27 292 991,80

27 332 897,91

31.03.2025 28.03.2024

Nettoanlagevermogen 0,00
Finanzinstrumente
Aktien und aktienahnliche Wertpapiere (A)1 0,00

An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt 0,00

Nicht auf einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt 0,00
In Aktien wandelbare Anleihen (B)1 0,00

An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt 0,00

Nicht auf einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt 0,00

Summe Aktiva |l + 11

373 770 755,16

(1) Bei den anderen Aktiva handelt es sich um Aktiva, die nicht zu den zulassigen Aktiva gemaR der Definition in den Vertragsbedingungen
oder der Satzung des OGA mit variablem Kapital gehdren und die fiir den Betrieb des OGA erforderlich sind.




Passiva zum 31.03.2025 in EUR

31.03.2025

28.03.2024

Eigenkapital:
Kapital
Frihere nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste
Nettoergebnis des Geschéftsjahres
Eigenkapital |
Zuldssige Passiva:
Finanzinstrumente (A)
Veraulierungen von Finanzinstrumenten
Befristete Wertpapiergeschafte
Termin-Finanzinstrumente — (B)
Darlehen
Sonstige zuldssige Passiva (C)
Zwischensumme zuldssige Passivall=A+B+C
Sonstige Passiva:
Verbindlichkeiten und Ausgleichskonten Passiva
Bankkredite
Zwischensumme sonstige Passiva IV

357 090 339,08
1807 475,69
0,00

13 942 153,72
372 839 968,49

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

930 786,67
0,00
930 786,67

Summe Passiva: | + Il + IV

373 770 755,16




Ergebnisrechnung zum 31.03.2025 in

31.03.2025 28.03.2024
Netto-Finanzertrag
Ertrage aus Finanzgeschiften
Ertrage aus Aktien 0,00
Ertrége aus Anleihen 6 520 126,56
Ertrage aus Schuldtiteln 3753 857,42
Ertrage aus OGA-Anteilen * 0,00
Ertrége aus Termin-Finanzinstrumenten 6 005 782,34
Ertréage aus befristeten Wertpapiergeschéaften 0,00
Ertrage aus Krediten und Forderungen 0,00
Ertrage aus anderen zulassigen Aktiva und Passiva 0,00
Sonstige Finanzertrage 746 118,33

Zwischensumme Ertrage aus Finanzgeschaften
Aufwendungen aus Finanzgeschéften
Aufwendungen aus Finanzgeschéaften
Aufwendungen aus Termin-Finanzinstrumenten
Ertrage aus befristeten Wertpapiergeschaften
Aufwendungen aus Anleihen
Aufwendungen aus anderen zuldssigen Aktiva und Passiva
Sonstige Finanzaufwendungen
Zwischensumme Aufwendungen aus Finanzgeschaiften
Summe Netto-Finanzertrag (A)
Sonstige Ertrage:
Retrozedierte Verwaltungsgebihren zugunsten des OGA
Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie
Sonstige Ertrage
Sonstige Aufwendungen:
Verwaltungsgebulhren der Verwaltungsgesellschaft
Kosten fur Prifungen, Studien von Private-Equity-Fonds
Steuern und Abgaben
Sonstige Aufwendungen
Zwischensumme Sonstige Ertrage und Sonstige Aufwendungen (B)
Zwischensumme Nettoergebnis vor RechnungsabgrenzungspostenC=A + B
Abgrenzung der Nettoertrage des Geschiftsjahres (D)
Nettoergebnis |=C + D
Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:
Realisierte Nettogewinne und -verluste
Kosten fur externe Transaktionen und Verauf3erungskosten
Research-Kosten
Anteil der an die Versicherer zuriickgegebenen realisierten Gewinne
Erhaltene Versicherungsleistungen
Erhaltene Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie
Zwischensumme Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten E
Rechnungsabgrenzungen der realisierten Nettogewinne oder -verluste F
Realisierte Nettogewinne oder -verluste Il = E + F

Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:

Veranderung der nicht realisierten Gewinne oder Verluste einschlief3lich
Wechselkursdifferenzen bei den zulassigen Aktiva

Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten in Fremdwahrung

Zu vereinnahmende Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie

Anteil der an die Versicherer zuriickgegebenen nicht realisierten Gewinne
Zwischensumme nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten G

17 025 884,65

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-4,23
-4,23
17 025 880,42

1221,35
0,00
0,00

-608 620,25
0,00

0,00

0,00

-607 398,90
16 418 481,52
3 983 554,02
20 402 035,54

114 729,35
-2 763,33
0,00

0,00

0,00

0,00

111 966,02

10 999,49
122 965,51

-5129 774,71

-2 000,84
0,00

0,00

-5 131 775,55




Ergebnisrechnung zum 31.03.2025 in

31.03.2025 28.03.2024

Rechnungsabgrenzungen der nicht realisierten Nettogewinne oder -verluste H -1 451 071,78,
Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste lll =G + H -6 582 847,33
Anzahlungen:

Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fiir das Geschaftsjahr J 0,00

Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder -verluste fiir das 0,00

Geschéftsjahr K
Summe der geleisteten Anzahlungen fiir das Geschaftsjahr IV =J + K 0,00
Nettoergebnis =1+ 11 + 1l - IV 13 942 153,72

* Gemal den Grundsétzen der steuerlichen Transparenz konnten die Ertrage aus Anteilen von OGA anhand der zugrunde liegenden Ertrage
aufbereitet werden.



Aufstellung der charakteristischen Merkmale der letzten fiinf Geschéftsjahre

in Euro

31.03.2025

28.03.2024

31.03.2023

31.03.2022

18.02.2022

Nettogesamtvermogen

372 839 968,49

306 348 916,62

486 593 022,61

901 108 778,36

973 918 704,79

ANTEILSKLASSE THES.

El

Nettovermogen
Anzahl Anteile

Bdrseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschliefRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil
Ubertragen auf den
Inhaber

(naturliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

4716 192,04
43,666567|
108 004,64

0,00

0,00

0,000

5 909,01

6 047 013,66
58,148135
103 993,25

0,00

0,00

0,00

1901,20

7 160 748,09
71,405433
100 282,95

0,00

0,00

0,00

-403,55

34 619 318,63
348,158781
99 435,43

0,00

0,00

0,00

18,84

38 603 100,74
387,678305
99 575,08

0,00

0,00

0,00

0,00

ANTEILSKLASSE THES.

IC

Nettovermdgen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil

auf den Nettoertraﬁ
(einschlieflic

Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte

Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil

Ubertragen auf den
Inhaber

(naturrliche Personen)
Thesaurierung pro Anteil

45 157 310,20,
416,199
108 499,32

0,00

0,00

0,000

5 936,08

52 786 896,05
505,285
104 469,54

0,00

0,00

0,00

1 910,50

30 236 908,54
300,143
100 741,67,

0,00

0,00

0,00

-390,20

998,65
0,010
99 865,00

0,00

0,00

0,00

21,00

ANTEILSKLASSE THES.

RC

Nettovermoégen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschliefRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil
Ubertragen auf den
Inhaber

(nattrliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

197 635 600,23
84 179,119765
2347,79

0,00

0,00

0,000

128,44

243 449 398,23
107 692,497854
2 260,59

0,00

0,00

0,00

41,35

445 180 945,58
204 219,677120
217991

0,00

0,00

0,00

-8,76

863 041 916,68
399 283,199000
2 161,47

0,00

0,00

0,00

0,40

931 857 267,45
430 515,822000
2 164,51

0,00

0,00

0,00

0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Aufstellung der charakteristischen Merkmale der letzten fiinf Geschéftsjahre

in Euro

31.03.2025

28.03.2024

31.03.2023

31.03.2022

18.02.2022

ANTEILSKLASSE THES.

Nettovermoégen
Anzahl Anteile

Bérseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil

auf den Nettoertraﬁ
(einschlieflic

Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte

Nettogewinne und -
verluste

(einschliefRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil

Ubertragen auf den
Inhaber

(nattrliche Personen)
Thesaurierung pro Anteil

1 517,98
1,000000
1 517,98

0,00

0,00

0,000

29,12

ANTEILSKLASSE AUSS

CH.RD

Nettovermoégen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil

Ubertragen auf den
Inhaber
(naturliche Personen)

125 329 348,04
70 428,376923
1779,52

45,00

0,00

0,000

0,00

Thesaurierung pro Anteil

4 065 608,68
2 314,348542
1756,69

44,01

0,00

0,00

-37,64

4 014 420,40
2 354,988336
1704,64

10,73

0,00

0,00

-17,59

3 446 544,40
2 038,580000
1 690,65

0,42

0,00

0,00

-0,10

3 458 336,60
2 042,686000
1693,03

0,00

0,00

0,00

0,00




RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

Der Jahresabschluss wurde zum ersten Mal in der Form gemaf der Verordnung Nr. 2020-07 der ANC,
in der durch die Verordnung Nr. 2022-03 geanderten Fassung, erstellt.

1. Anderungen der Rechnungslegungsmethoden, einschlieBlich der Darstellung im Zusammenhang mit
der Anwendung der neuen Rechnungslegungsverordnung betreffend die Jahresabschliisse von
Organismen flr gemeinsame Anlagen mit variablem Kapital (gednderte Verordnung Nr. 2020-07 der
ANC).

Diese neue Verordnung schreibt Anderungen der Rechnungslegungsmethoden vor, darunter
Modifikationen der Darstellung des Jahresabschlusses. Daher ist ein Vergleich mit dem Abschluss des
Vorjahres nicht moglich.

Gemal Artikel 3 Absatz 2 der geanderten Verordnung 2020-07 der ANC werden in den Finanzberichten
somit die Daten des Vorjahres nicht dargestellt. Die Finanzberichte N-1 sind dagegen in den Anhang
integriert.

Die Anderungen der Darstellung betreffen hauptsachlich:

- Die Bilanzstruktur, die kiinftig nach zuldssigen Arten von Aktiva und Passiva, einschlief3lich Darlehen
und Anleihen, dargestellt wird;

- die Struktur der Ergebnisrechnung, die umfassend modifiziert wird. Die Ergebnisrechnung beinhaltet
insbesondere auferbilanzielle Verpflichtungen, Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten, nicht
realisierte Gewinne oder Verluste, realisierte Gewinne oder Verluste und Transaktionskosten;

- die Entfernung der Tabelle mit bilanzunwirksamen Positionen (die Informationen zu den Elementen in
dieser Tabelle sind kiinftig zum Teil in den Anhangen enthalten);

- die Abschaffung der Mdoglichkeit, die enthaltenen Kosten zum Einstandspreis auszuweisen (nicht
rickwirkend fir Fonds, die bisher die Methode der enthaltenen Kosten anwenden);

- die Unterscheidung der Wandelanleihen von anderen Anleihen, sowie ihre jeweiligen Buchungen;
-eine neue Klassifizierung der im Portfolio gehaltenen Zielfonds nach dem Modell:
OGAW/AIF/Sonstige;

- die Verbuchung von Engagements in Devisentermingeschaften, die nicht mehr in der Bilanz erfolgt,
sondern aulierbilanziell, wobei Informationen Uber die Devisentermingeschafte in einem besonderen
Teil enthalten sind;

- die Erganzung von Informationen Uber direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten;
- die Darstellung des Bestandsverzeichnisses, indem kiinftig zwischen zulassigen Aktiva und Passiva
und Finanztermingeschaften unterschieden wird;

- die EinfUhrung eines einheitlichen Modells zur Darstellung aller Arten von OGA,;

- die Abschaffung der Zusammenfiihrung von Konten bei OGA mit Teilfonds.

2. Im Geschéftsjahr angewandte Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden
Vorbehaltlich der oben beschriebenen Anderungen gelten die allgemeinen Grundsatze der Rechnungslegung

- wahrheitsgetreues Bild, Vergleichbarkeit, Kontinuitat der Geschéaftstatigkeit,
- Ordnungsgemalheit, Wahrhaftigkeit,

- Vorsicht,

- Stetigkeit der Methoden von einem Geschaftsjahr zum anderen.

Die Referenzwahrung fir die Rechnungslegung des Portfolios ist der Euro.

Erfassung der Ertrage

Die Verbuchung von Ertragen aus festverzinslichen Wertpapieren erfolgt



nach der Methode des vereinnahmten Kupons.

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgangen

Zugange und Abgange von Wertpapieren werden ohne Geblihren verbucht.

Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage

Anteilsklasse El:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstdndige Thesaurierung

Anteilsklasse RD:
Ergebnis: Ausschittung und/oder Thesaurierung
Gewinne oder Verluste: vollstandige Thesaurierung

Anteilsklasse RC:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstadndige Thesaurierung

Anteilsklasse S:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstadndige Thesaurierung

Anteilsklasse IC:

Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstandige Thesaurierung

Verwaltungs- und Betriebskosten

Die Verwaltungsgebuhren sind im Informationsblatt oder im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGA angegeben

o Fixe Verwaltungsgebiihren (Héchstsatz)

Fixe Verwaltungsgebiihren Grundlag
e
RC FRO007033477 max. 0,5 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,46 % inkl. ogen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern

RD FR0010290924 | max. 0,5 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,46 % inkl. ogen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern

El FR0013241452 | max. 0,8 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,76 % inkl. ogen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern

IC FR0014007LZ3 | max. 0,8 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,76 % inkl. o6gen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten flir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern
S FRO01400TCF4 | max. 0,85 % inkl. Steuern Nettoverm
ogen




davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,81 % inkI.
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern

Indirekte Verwaltungsgebiihren (bei OGA)

Indirekte Verwaltungsgebiihren

RC | FR0007033477 | Entfallt
RD | FR0010290924 | Entfallt
El FR0013241452 | Entfallt
IC | FR0O014007LZ3 | Entfallt
S FRO01400TCF4 | Entfallt




e An die Wertentwicklung gebundene Gebiihren

Anteil FR0007033477 RC

30 % inkl. Steuern der Uber den Referenzindex, den €STR (thesauriert) + 0,15 %, hinausgehenden
Wertentwicklung nach Abzug der fixen Verwaltungsgebuhren, selbst wenn diese Wertentwicklung negativ
ist

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebulhren werden anhand der Index-Methode berechnet.

Die an die Wertentwicklung gebundene Gebdihr, fir die der Satz von 30 % inkl. Steuern angewendet wird, entspricht
der Differenz zwischen:

- dem Nettoinventarwert des OGA nach Abzug der festen Verwaltungskosten, vor Berlcksichtigung der
an die Wertentwicklung gebundenen Geblhren und

- dem Wert eines Referenzvermdgenswerts, der innerhalb des Berechnungszeitraums eine
Wertentwicklung erzielt hat, die der des Indikators entspricht und in Bezug auf die
Zeichnungen/Rucknahmen die gleichen Schwankungen aufweist wie der OGA.

(2) Ab dem Geschaftsjahr des Fonds, das am 01.04.2024 beginnt, muss jede Underperformance des
Fonds gegeniber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene
Gebuhren féllig werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5
gleitenden Jahren eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung
gebundenen Gebuhren auf Null zurlickgesetzt wird.

(3) Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes:

-Im Falle einer Outperformance gegenuber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Ruickstellung
gebildet.

- Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert fir die Ausldsung der Outperformance
erfolgt eine Auflésung der Rlckstellungen bis zur Hohe der bestehenden Riickstellungen.

(4) Im Falle einer Outperformance ist die Gebuhr jahrlich auf den letzten Nettoinventarwert des
Geschaftsjahres zu zahlen.

Anteil FR0010290924 RD

30 % inkl. Steuern der Uber den Referenzindex, den €STR (thesauriert) + 0,15 %, hinausgehenden
Wertentwicklung nach Abzug der fixen Verwaltungsgebihren, selbst wenn diese Wertentwicklung negativ
ist

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebiihren werden anhand der Index-Methode berechnet.

Die an die Wertentwicklung gebundene Geblihr, fiir die der Satz von 30 % inkl. Steuern angewendet wird, entspricht
der Differenz zwischen:

- dem Nettoinventarwert des OGA nach Abzug der festen Verwaltungskosten, vor Berlicksichtigung der
an die Wertentwicklung gebundenen Gebihren und

- dem Wert eines Referenzvermdgenswerts, der innerhalb des Berechnungszeitraums eine
Wertentwicklung erzielt hat, die der des Indikators entspricht und in Bezug auf die
Zeichnungen/Rucknahmen die gleichen Schwankungen aufweist wie der OGA.

(2) Ab dem Geschaftsjahr des Fonds, das am 01.04.2024 beginnt, muss jede Underperformance des
Fonds gegentber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene
Gebuhren fallig werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5
gleitenden Jahren eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung
gebundenen Gebuhren auf Null zurlickgesetzt wird.

(3) Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes:

-Im Falle einer Outperformance gegenitber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Riickstellung
gebildet.

- Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert fir die Auslésung der Outperformance
erfolgt eine Auflésung der Riickstellungen bis zur Hohe der bestehenden Riickstellungen.

(4) Im Falle einer Outperformance ist die Gebihr jahrlich auf den letzten Nettoinventarwert des
Geschaftsjahres zu zahlen.

Anteil FR0013241452 EI

30 % inkl. Steuern der Uber den Referenzindex, den €STR (thesauriert) + 0,15 %, hinausgehenden
Wertentwicklung nach Abzug der fixen Verwaltungsgebiihren, selbst wenn diese Wertentwicklung negativ
ist

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebulhren werden anhand der Index-Methode berechnet.
Die an die Wertentwicklung gebundene Geblihr, fir die der Satz von 30 % inkl. Steuern angewendet wird, entspricht



der Differenz zwischen:

- dem Nettoinventarwert des OGA nach Abzug der festen Verwaltungskosten, vor Beriicksichtigung der
an die Wertentwicklung gebundenen Gebihren und

- dem Wert eines Referenzvermdgenswerts, der innerhalb des Berechnungszeitraums eine
Wertentwicklung erzielt hat, die der des Indikators entspricht und in Bezug auf die
Zeichnungen/Rucknahmen die gleichen Schwankungen aufweist wie der OGA.



(2) Ab dem Geschaftsjahr des Fonds, das am 01.04.2024 beginnt, muss jede Underperformance des
Fonds gegenuber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene
Gebihren fallig werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5
gleitenden Jahren eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung
gebundenen Gebuhren auf Null zurlickgesetzt wird.

(3) Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes:

-Im Falle einer Outperformance gegenuber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Ruckstellung
gebildet.

- Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert fir die Auslésung der Outperformance
erfolgt eine Auflésung der Rlckstellungen bis zur Héhe der bestehenden Riickstellungen.

(4) Im Falle einer Outperformance ist die Gebuhr jahrlich auf den letzten Nettoinventarwert des
Geschaftsjahres zu zahlen.

Anteil FR0014007LZ3 IC

30 % inkl. Steuern der Uber den Referenzindex, den €STR (thesauriert) + 0,15 %, hinausgehenden
Wertentwicklung nach Abzug der fixen Verwaltungsgebtihren, selbst wenn diese Wertentwicklung negativ
ist

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Geblhren werden anhand der Index-Methode berechnet.

Die an die Wertentwicklung gebundene Gebdihr, fir die der Satz von 30 % inkl. Steuern angewendet wird, entspricht
der Differenz zwischen:

- dem Nettoinventarwert des OGA nach Abzug der festen Verwaltungskosten, vor Berlicksichtigung der
an die Wertentwicklung gebundenen Geblhren und

- dem Wert eines Referenzvermdgenswerts, der innerhalb des Berechnungszeitraums eine
Wertentwicklung erzielt hat, die der des Indikators entspricht und in Bezug auf die
Zeichnungen/Rucknahmen die gleichen Schwankungen aufweist wie der OGA.

(2) Ab dem Geschaftsjahr des Fonds, das am 01.04.2024 beginnt, muss jede Underperformance des
Fonds gegeniber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene
Gebuhren fallig werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5
gleitenden Jahren eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung
gebundenen Geblihren auf Null zurtickgesetzt wird.

(3) Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes:

-Im Falle einer Outperformance gegentber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Ruckstellung
gebildet.

- Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert fiir die Auslésung der Outperformance
erfolgt eine Auflésung der Rlckstellungen bis zur Hohe der bestehenden Riickstellungen.

(4) Im Falle einer Outperformance ist die Gebuhr jahrlich auf den letzten Nettoinventarwert des
Geschaftsjahres zu zahlen.

Anteil FR001400TCF4 S

30 % inkl. Steuern der Uber den Referenzindex, den €STR (thesauriert) + 0,15 %, hinausgehenden
Wertentwicklung nach Abzug der fixen Verwaltungsgebihren, selbst wenn diese Wertentwicklung negativ
ist

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebulhren werden anhand der Index-Methode berechnet.
Die an die Wertentwicklung gebundene Geblihr, fur die der Satz von 30 % inkl. Steuern angewendet wird, entspricht
der Differenz zwischen:

- dem Nettoinventarwert des OGA nach Abzug der festen Verwaltungskosten, vor Berucksichtigung der
an die Wertentwicklung

gebundenen Gebuhren und

- dem Wert eines Referenzvermdgenswerts, der innerhalb des Berechnungszeitraums eine
Wertentwicklung erzielt hat, die der des Indikators entspricht und in Bezug auf die
Zeichnungen/Rucknahmen die

gleichen Schwankungen aufweist wie der OGA.

(2) Ab dem Geschaftsjahr des Fonds, das am 01.04.2024 beginnt, muss jede Underperformance des
Fonds gegenuber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor

an die Wertentwicklung gebundene Gebuihren fallig werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer
Beobachtungszeitraum von 1 bis 5 gleitenden Jahren eingerichtet,

wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebiihren auf Null zurlickgesetzt
wird

(3) Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes:



- Im Falle einer Outperformance gegeniiber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Rickstellung
gebildet.

- Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert fiir die Auslésung der
Outperformance erfolgt eine Auflésung der Riickstellungen



bis zur H6he der bestehenden Rickstellungen.
(4) Im Falle einer Outperformance ist die GebuUhr jahrlich auf den letzten Nettoinventarwert des
Geschaftsjahres zu zahlen.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de |a commission
Nette” compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% 5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE & 5% 0% oul

ANMNEE 7 5% 0% oul

ANMEE & -10% -10% NOMN
ANNEE 9 2% 8% NON
ANNEE 10 2% £% NON
ANMNEE 11 2% 4% NON
ANNEE 12 0% 0% NOM
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 5% £% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% 2% NON
ANNEE 17 -4% £% NON
ANNEE 18 0% oL NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de reference.

**La sous-performance de I'année 12 & reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est ecoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'annee 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ot la période de cingq ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Riickvergiitungen
Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet Uber die Vorgehensweise beziglich der Verbuchung von
Ruckvergutungen von Verwaltungsgebuihren fir die gehaltenen Ziel-OGA.
Diese Rickvergutungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht. Die vom Fonds
effektiv getragenen Geblhren sind der Tabelle ,Vom OGA getragene Verwaltungsgebihren® zu
entnehmen. Die Verwaltungsgebihren werden bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts auf
Grundlage des durchschnittlichen Nettovermdgens berechnet und decken die Aufwendungen fir das
Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebuhren der Depotbank, die Honorare der
Abschlussprifer usw. Die Transaktionsgebihren sind nicht darin enthalten.

Transaktionsgebihren

Maklergebuihren, Provisionen, Kosten und Gebuhren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem
Portfolio oder aber im Rahmen von Ankaufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Ertrdgen aus
dem Verkauf oder der Rickgabe von Titeln oder von Ertragen aus Anlagen des OGA getatigt werden,
werden auf die genannten Vermdgenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.



Verteilungsschlissel (in %)

Transaktionsgeblihren SDG Depotbank | Andere
Anbieter

Entfallt

Bewertungsmethode
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemal den nachstehend aufgefuhrten Grundsatzen bewertet:

Boérsennotierte (in- und auslandische) Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere):
Die Bewertung erfolgt zum Boérsenkurs.
Der verwendete Borsenkurs hangt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:
Europaische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages Asiatische
Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages
Australische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Stdamerikanische
Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages
Wenn fur ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Bérsenschlusskurs vom Vortag verwendet.

(Franzésische und auslandische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:
Die Bewertung erfolgt zum Boérsenkurs:
Der verwendete Borsenkurs hangt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:
Europaische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages Asiatische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Australische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Stidamerikanische
Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages
Wenn flr ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Bérsenschlusskurs vom Vortag verwendet.
Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schatzung vornehmen, die starker
mit den tatsachlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfigung stehenden
Informationsquellen werden flir die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum
Beispiel:
- Quotierung eines Teilnehmers,
- - Durchschnitt der Quotierungen mehrerer Teilnehmer
- - Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen)
Spread und einer Zinskurve berechnet wird,
- - efc.

Im Portfolio enthaltene Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds:
Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts.

Anteile an Verbriefungsvehikeln:
Bewertung zum ersten Borsenkurs des Tages fir an europaischen Markten notierte
Verbriefungsvehikel.

Wertpapierleihgeschifte:
» Pensionsgeschafte beim Kauf: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschafte mit einer Dauer
von mehr als 3 Monaten.
» Unechte Pensionsgeschafte beim Kauf: Bewertung zum Vertragswert, da der Riickkauf der
Wertpapiere durch den Verkaufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.
» Lombardgeschaft: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Riickgabeschuld werden mit
dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet.



Befristete Verkdufe von Wertpapieren:
* In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet
und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum
vertraglich festgelegten Wert weitergefuihrt.
» Wertpapierleihgeschafte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Bérsenkurs des Basiswerts.
Der OGAWI/AIF erhalt die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurtick.

Nicht-borsennotierte Wertpapiere:
Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermdgenswert und auf der Rendite basieren,
unter Berucksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise.

Handelbare Schuldtitel:
Handelbare Forderungspapiere werden zum Marktwert bewertet.

Zugrunde gelegter Marktwert:

- BTF/BTAN:

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veréffentlichter Tageskurs.

- Sonstige Ubertragbare Schuldtitel:

Ubertragbare Schuldtitel, die regelmaBig quotiert werden: Es werden die borsentéglich festgestellten
Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt.

Fir Wertpapiere ohne regelmallige oder realistische Quotierung: Anwendung einer
versicherungsmathematischen Methode unter Verwendung der Rendite einer Referenzkurve, die um
eine Marge bereinigt wird, die fur die intrinsischen Merkmale des Emittenten reprasentativ ist
(Kreditspread o.a.).

Unbedingte Termingeschifte:
Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte. Sie
variieren je nach Ort der Notierung:
- An europaischen Borsen notierte unbedingte Termingeschafte:  Eréffnungskurs des
Bewertungsstichtages oder Kompensationskurs des Vortages.
- An nordamerikanischen Bérsen notierte Futures Schlusskurs des Vortages oder Kompensationskurs
des Vortages.

Optionen:
Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der fir die Kontrakte oder Basiswerte

- An europaischen Bérsen notierte Optionen: Eréffnungskurs des Bewertungsstichtages oder Kompensationskurs des
Vortages.

- An nordamerikanischen Borsen notierte Optionen: Schlusskurs des Vortages oder

Kompensationskurs des Vortages.

Tauschgeschifte (Swaps):
» Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.
» Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.
* Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die
Verwaltungsgesellschaft flihrt eine unabhangige Uberpriifung dieser Bewertung durch.
* Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualitat und Laufzeit),
werden diese beiden Elemente global bewertet.

Devisenterminkontrakte:
Dabei handelt es sich um Hedginggeschafte zur Absicherung von auf andere Wahrungen als die
Rechnungswahrung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine
Kreditaufnahme in derselben Wahrung und in derselben Héhe. Devisentermingeschafte werden auf der
Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersatze der Wahrung bewertet.



Methode zur Bewertung auRRerbilanzieller Verpflichtungen

« Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschaften werden zum Marktwert bewertet. Dieser
entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert.
Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert
oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.

» Verpflichtungen aus bedingten Geschaften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des
Basisobjekts der Option berechnet. Hierflr wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert.
Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden
Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Auslibungspreis der Option und
Volatilitat des Basiswerts. Die aulerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der
Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.

» Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert aulerbilanziell
ausgewiesen.

» Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden aul3erbilanziell mit ihnrem Nominalwert bewertet.

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten

Erhaltene Sicherheiten:
Entfallt

Bestellte Sicherheiten:
Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorlibergehenden Kaufen/Verkaufen von
Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermdgenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen
werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschaften im Wesentlichen
aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei voriibergehenden Kaufen/Verkaufen von Wertpapieren aus
Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedslandern
der OECD oder deren Gebietskérperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen
supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.

Alle erhaltenen Sicherheiten missen den folgenden Grundsatzen entsprechen:

- Liquiditat: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren miissen sehr liquide sein und schnell auf einem
geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden kénnen.

- Ubertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit tibertragbar.

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden taglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines
Modells. Sicherheitsabschlage werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilitat aufweisen
kdénnen, oder in Abhangigkeit von der Bonitat vorgenommen.

- Bonitat der Emittenten: Die Sicherheiten missen gemaf der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von
hoher Bonitat sein.

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder
in Staatsanleihen von hoher Bonitat investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF
erfullt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder fir Pensionsgeschafte mit einem Kreditinstitut
verwendet.

- Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhangigen Emittenten begeben.

- Diversifizierung: Das Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des Nettovermdgens nicht
Uberschreiten.

- Verwahrung: Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder
bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer
aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dirfen nicht verkauft,
reinvestiert oder verpfandet werden.



Zusatzliche Informationen

AuRergewohnliche Kosten in Verbindung mit der Beitreibung von Forderungen fiir Rechnung des
OGAW oder mit dem Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts kdnnen zu den diesem berechneten
und oben angegebenen wiederkehrenden Kosten hinzukommen.

Die tatsachlichen Kosten fir Betrieb und andere Dienstleistungen kdnnten den maximal zulassigen
Pauschalsatz Ubersteigen, in diesem Fall Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft den dartber
hinausgehenden Betrag.

Darlber hinaus koénnte die Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, die maximale Pauschalgeblhr
zurlckzustellen, wenn die tatsachlichen Kosten fir ,,Betrieb und andere Dienstleistungen® niedriger als
der angeflhrte Satz sind.

Swing-Pricing-Mechanismus

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Methode zur Anpassung des Nettoinventarwerts des Fonds
eingefuhrt, um die Interessen der im Fonds vertretenen Anteilinhaber zu wahren, indem sie bei massiven
Zeichnungen (bzw. Ricknahmen) die Kosten flir die Umschichtung des Portfolios allein den
eintretenden (bzw. austretenden) Anlegern anrechnet.

Der Swing-Pricing-Mechanismus mit Ausléseschwelle ist ein Mechanismus, der durch ein internes
Verfahren geregelt wird und bei dem der Nettoinventarwert angepasst werden kann, wenn die als Swing-
Pricing-Schwelle bezeichnete Ausléseschwelle Uberschritten wird. Diese Schwelle wird als Prozentsatz
des Nettovermdgens des OGA angegeben und wird von der Verwaltungsgesellschaft im Voraus
festgelegt.

Wenn also am Tag der Zentralisierung die Summe der Netto-Zeichnungs-/Ricknahmeauftrage der
Anleger fir alle Anteilsklassen des Fonds den Swing-Pricing-Schwellenwert Uberschreitet, wird der
Anpassungsmechanismus aktiviert und der Nettoinventarwert kann nach oben oder unten angepasst
werden. Dieser angepasste Nettoinventarwert wird als ,Swing-Nettoinventarwert“ bezeichnet.

Die Parameter flr die Ausloseschwelle und die Anpassungskosten werden von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt und regelmafig Uberprift. Diese hat auch die Mdoglichkeit, sie
jederzeit zu andern, insbesondere im Falle einer Krise an den Finanzmarkten.

Wenn der OGA mehrere Anteilsklassen ausgibt, wird der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse separat
berechnet, der Swing-Faktor ist jedoch fir alle Anteilsklassen identisch und der Mechanismus gilt fur
den gesamten Fonds.

Die Volatilitat des Nettoinventarwerts des Investmentfonds spiegelt aufgrund der Anwendung von Swing
Pricing moglicherweise nicht ausschlief3lich die Volatilitat der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere wider.

Der ,Swing-Nettoinventarwert ist der einzige Nettoinventarwert des Fonds und der einzige, der den
Anteilsinhabern des Fonds mitgeteilt wird. Existiert eine erfolgsabhangige Provision, wird diese jedoch
auf den Nettoinventarwert vor Anwendung des Anpassungsmechanismus berechnet.

Gemal den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen gibt die Verwaltungsgesellschaft das Niveau der
Ausloseschwelle nicht bekannt und achtet darauf, die Vertraulichkeit dieser Information zu wahren.



Zusatzliche Informationen zum Inhalt des Anhangs

Anhang:
1. In Bezug auf die Tabelle Direkte Kreditmarktrisiken:
Um die Qualitat der Investition zu bestimmen, werden die Finanzratings von 2 Agenturen verwendet.
Ein Rating kann sich auf einen Emittenten und/oder ein Wertpapier beziehen.
Es gibt zwei Arten von Ratings: das langfristige Rating (Uber ein Jahr), das ausfihrlicher ist, und das
kurzfristige Rating Die angewandte Regel besteht darin, Folgendes festzuhalten
- In erster Linie die Note des Titels, falls vorhanden
- Zweitens: das langfristige Rating des Emittenten
- Zuletzt das kurzfristige Rating

Wenn kein Rating abgerufen wird, wird das interne Rating der Verwaltungsgesellschaft angewendet:
Die Verwaltungsgesellschaft Crédit Mutuel Asset Management verwendet zur Bestimmung der internen
Langfrist- und Kurzfristratings der Emittenten ein eigenes Modell, das von den Ratings der Agenturen
unabhangig ist und unter anderem auf den finanziellen und nicht-finanziellen Daten des analysierten
Emittenten basiert. Dies gilt nicht fir staatliche, quasi-staatliche und Uberstaatliche Emittenten, bei
denen die internen lang- und kurzfristigen Ratings auf den Ratings der drei grof3ten Ratingagenturen
(S&P, Moody's und Fitch) basieren.

Aulerdem wird von den Analysten unserer Gruppe kein internes Rating fir die Unternehmen unserer
Gruppe festgelegt, gemalt dem Grundsatz, dass man sich nicht selbst bewerten kann, da dies bedeuten
wurde, gleichzeitig Beurteilender und Beurteilter zu sein.

Die internen Ratings der Wertpapiere werden aus den Ratings der Emittenten nach einem Algorithmus
ermittelt, der den Senioritatsrang der Emittenten berlcksichtigt.

2. In Bezug auf das Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva:

Die Branche wird nach der Klassifikation Industry Classification Benchmark mit der Typologie Sub-
Sektor angegeben.

3. Die Finanzberichte des Vorjahres befinden sich auf den letzten Seiten dieses Dokuments.



Entwicklung des Eigenkapitals

31.03.2025

28.03.2024

Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres

306 348 916,62

Mittelfluss wahrend des Geschéftsjahres:

Zeichnungen (einschlieRlich des vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschlags)
Ricknahmen (abziiglich des vom OGA vereinnahmten Riicknahmeabschlags)
Nettoertrage des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzungsposten

Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten
Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten

Ausschuittung des vorangegangenen Geschéaftsjahres auf das Nettoergebnis
Ausschuttung des vorangegangenen Geschéftsjahres auf realisierte Nettogewinne
oder -verluste

Wahrend des Geschéftsjahres geleistete Anzahlungen auf Nettoertrage

Wahrend des Geschaftsjahres geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne
oder -verluste

Sonstige Komponenten

297 058 547,01
-241 739 838,54
16 418 481,52
111 966,02

-5 131 775,55

-185 312,28
0,00

0,00
0,00

-41 016,31

Eigenkapital zum Ende des Geschéftsjahres (= Nettovermogen)

372 839 968,49




Anhange des

Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgenommenen Wertpapiere:

Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen

-89,086

Anteile Betrag

ANTEILSKLASSE THES. EI

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 0,000000 0,00
Im Geschaftsjahr zurickgenommene Anteile -14,481568 -1 543 590,07
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -14,481568 -1 543 590,07
ANTEILSKLASSE THES. IC

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 453,675 48 261 837,87
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -542,761 -58 392 551,67

-10 130 713,80

ANTEILSKLASSE THES. RC

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile

52 904,649590

122 205 155,09

Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -76 418,027679 -176 020 852,78
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen -23 513,378089 -53 815 697,69
ANTEILSKLASSE THES. S

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 1,000000 1 500,00
Im Geschéftsjahr zurlickgenommene Anteile 0,000000 0,00
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen 1,000000 1 500,00

ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD

Im Geschaftsjahr gezeichnete Anteile
Im Geschaftsjahr zurickgenommene Anteile

Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen

71 397,063995
-3 283,035614
68 114,028381

126 590 054,05
-5 782 844,02
120 807 210,03

Ausgabeaufschldage und Riicknahmeabschlage:

Betrag

ANTEILSKLASSE THES. EI

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren 0,00
Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00
Vereinnahmte Gebihren insgesamt 0,00
ANTEILSKLASSE THES. IC

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren 0,00
Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00
Vereinnahmte Gebiihren insgesamt 0,00
ANTEILSKLASSE THES. RC

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren 0,00
Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00
Vereinnahmte Gebiihren insgesamt 0,00
ANTEILSKLASSE THES. S

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren 0,00
Vereinnahmte Riicknahmeabschlage 0,00
Vereinnahmte Gebiihren insgesamt 0,00




Anhange des

Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage:

Betrag

ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD

Vereinnahmte Zeichnungsgebihren
Vereinnahmte Ricknahmeabschlage

Vereinnahmte Gebihren insgesamt

0,00
0,00
0,00




Anhange des

Aufgliederung des Nettovermogens nach Art der Anteile

Verwendung der| ,,,.. .. Nettoinve
ISIN-C::tZi?:IIIa Bezeichnung der |ausschiittungsfa W:Z:ung Nettov:::\ogen Anzahl Anteile ntarwert
sse Anteilsklasse higen Betrage Anteils Anteilsklass (EUR)
klasse e (EUR)

FR0013241452 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 4716 192,04 43,666567 108 004,64
THES. El

FR0014007LZ3 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 45 157 310,20 416,199 108 499,32
THES. IC

FR0007033477 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 197 635 600,23 84 179,119765 2 347,79
THES. RC

FRO01400TCF4 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 1 517,98 1,000000 1517,98
THES. S

FR0010290924 | ANTEILSKLASSE | Ausschiittbar EUR 125 329 348,04 70 428,376923 1779,52
AUSSCH. RD




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Direktes Engagement am Aktienmarkt (ohne Wandelanleihen)

Aufgliederung der bedeutenden Engagements nach Landern

Risiko
+/-
in Tausend Euro

Aktiva
Aktien und 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ahnliche Wertpapiere
Befristete 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapiergeschafte

Passiva
Veraullerungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
von
Finanzinstrumenten
Befristete 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapiergeschafte

AuBerbilanzielle Posten
Futures 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Optionen 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Swaps 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Sonstige 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Finanzinstrumente

Summe 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Engagement am Markt fiir Wandelanleihen - nach Landern und Laufzeit des Engagements

Aufgliederung nach der Hohe

Risiko Aufgliederung des Engagements nach des Deltas
_ +/- Laufzeit
in Tausend Euro <=1 Jahr 1<X<=5 Jahre] > 5 Jahre <= 0,6 0,6<X<=1
Summe 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Direktes Engagement am Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen)

Aufgliederung des Engagements nach Zinsart
rietke Fester Zinssatz Var_i_able gder Indexierte Sonstige Zinsen od_er
+- +- verar]derllche Zinsen ohne Gegenpartei
in Tausend Euro Z"l?en +/- +-
Aktiva
Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anleihen 220 030,52 76 220,90 143 809,62 0,00 0,00
Schuldtitel 91 798,37 81 730,39 10 067,98 0,00 0,00
Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten 27 292,99 0,00 0,00 0,00 27 292,99
Passiva
Veraulierungen von 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzinstrumenten
Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AuBerbilanzielle Posten
Futures kIA 0,00 0,00 0,00 0,00
Optionen kIA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps kIA 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Finanzinstrumente k/IA 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe kIA 157 951,29 153 877,60 0,00 27 292,99




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Direktes Engagement am Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen) — Aufgliederung nach Laufzeit

[0 - 3 Monate] | ]3 - 6 Monate] | ]6 Monate -1 | ]1 -3 Jahre] | ]3 -5 Jahre] | 15-10 Jahre] | > 10 Jahre
in Tausend +- +- Jahr] +- +- +- +-
Euro +/-
Aktiva
Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anleihen 5 044,41 12 389,33 56 219,10 146 377,68 0,00 0,00 0,00
Schuldtitel 71 814,73 9 915,66 0,00 10 067,98 0,00 0,00 0,00
créances
Befristete 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapierg
eschéfte
sur titres
Comptes 27 292,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonte
n
Passiva
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Veraulerung
en
von
Finanzinstru
menten
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete
Wertpapierg
eschéfte
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonte
n
AuBerbilanzi
elle Posten
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Optionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumente
Summe 104 152,13 22 304,99 56 219,10 156 445,66 0,00 0,00 0,00




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Direktes Engagement am Devisenmarkt

CHF CAD GBP uUsD Sonstige
in Tausend Euro +- +- +- +- Wéhrl/mgen
+/-

Aktiva

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktien und aktienahnliche 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wertpapiere

Anleihen und anleihedhnliche 10 560,36 0,00 0,00 0,00 0,00

Wertpapiere

Schuldtitel 0,00 0,00 11 946,11 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Forderungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzkonten 0,02 18,98 0,42 1,27 0,00
Passiva

Veraulierungen von 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzinstrumenten

Befristete Wertpapiergeschéfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AuBerbilanzielle Posten

Fremdwahrungsforderungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zu liefernde Wahrungen -10 917,75 0,00 -11 955,18 0,00 0,00

Futures Optionen Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sonstige Geschéafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe -357,37 18,98 -8,65 1,27 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Direktes Engagement an den Kreditmarkten

Invest. Grade Nicht Invest. Grade Ohne Rating
in Tausend Euro +- +- +-

Aktiva

In Aktien wandelbare Anleihen 0,00 0,00 0,00

Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere 210 960,26 0,00 9 070,26

Schuldtitel 91 798,37 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00
Passiva

Verauflerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00
AuBerbilanzielle Posten

Kreditderivate 0,00 0,00 0,00
Nettosaldo 302 758,63 0,00 9 070,26




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Engagement der Transaktionen, an denen eine Gegenpartei beteiligt ist

Aktueller Wert, Aktueller Wert,
der eine der eine
in Tausend Euro| Forderung bildet Verbindlichkeit
bildet

In den Aktiva der Bilanz ausgewiesene Transaktionen
Einlagen 0,00
Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente

CMCIC MARCHES 248,07
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00
Forderungen aus als Sicherheit geleisteten Wertpapieren 0,00
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00
Entliehene Wertpapiere 0,00
Als Sicherheit erhaltene Wertpapiere 0,00
In Pension gegebene Wertpapiere 0,00
Forderungen

Barsicherheiten 0,00

Hinterlegung einer Sicherheit in bar 0,00
In den Passiva der Bilanz ausgewiesene Transaktionen
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00
Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente 0,00
Verbindlichkeiten

Barsicherheiten 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen
Indirekte Engagements fiir Multi-Manager-OGAs

Der OGA halt weniger als 10 % seines Nettovermdgens in anderen OGA



Anhéange des Jahresabschlusses

Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur

Aufgliederung nach Art der Forderungen und Verbindlichkeiten

31.03.2025
Forderungen
Zu erhaltende Zeichnungen 0,00
Freie Zeichnungen 0,00
Ausstehende Kuponzahlungen 0,00
Verkaufe mit verzégerter Abrechnung 39 900,25
Getilgte Anleihen 0,00
Hinterlegung von Garantien 0,00
Verwaltungsgebihren 5,86
Sonstige diverse Kreditoren 0,00
Summe der Forderungen 39 906,11
Verbindlichkeiten
Zu zahlende Zeichnungen 0,00
Zu bezahlende Riicknahmen 0,00
Kéaufe mit verzégerter Abrechnung -353 644,73
Verwaltungsgebihren -536 125,63
Hinterlegung von Garantien 0,00
Sonstige diverse Debitoren -41 016,31
Summe der Verbindlichkeiten -930 786,67
Summe Forderungen und Verbindlichkeiten -890 880,56




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusitzliche Informationen zur Bilanz und zur

Verwaltungsgebiihren, sonstige Gebiihren und Kosten

ANTEILSKLASSE THES. El 31.03.2025

Fixe Gebuhren 6 194,15
Fixe Gebiihren in % aktuell 0,11
Variable Geblihren 4 986,67
Variable Geblihren in % aktuell 0,09
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 23,35
ANTEILSKLASSE THES. IC 31.03.2025

Fixe Gebuhren 73 405,25
Fixe Gebuhren in % aktuell 0,11
Variable Geblihren 64 121,67
Variable Gebihren in % aktuell 0,10
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 266,54
ANTEILSKLASSE THES. RC 31.03.2025

Fixe Gebiihren 232 890,89
Fixe Gebuhren in % aktuell 0,11
Variable Gebuhren 183 119,01
Variable Gebuhren in % aktuell 0,09
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 903,15
ANTEILSKLASSE THES. S 31.03.2025

Fixe Gebihren 0,22
Fixe Gebihren in % aktuell 0,04
Variable Gebihren 0,68
Variable Geblhren in % aktuell 0,12
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren 0,00
ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD 31.03.2025

Fixe Gebiihren 22 339,22
Fixe Gebihren in % aktuell 0,11
Variable Gebilhren 21 562,49
Variable Gebuhren in % aktuell 0,11
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren 28,31




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusitzliche Informationen zur Bilanz und zur

Erhaltene oder bestellte Sicherheiten

Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts) 31.03.2025
Erhaltene Sicherheiten 0,00
Davon als Garantie erhaltene, bilanzunwirksame Finanzinstrumente 0,00
Bestellte Sicherheiten 0,00
Davon als Sicherheit gestellte, bilanzunwirksame Finanzinstrumente 0,00
Erhaltene, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten 0,00
Gestellte, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten 0,00
Sonstige bilanzunwirksame Sicherheiten 0,00
Summe 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusitzliche Informationen zur Bilanz und zur

Befristete Kiufe

Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts)

31.03.2025

Mit Ruckkaufsrecht erworbene Wertpapiere
In Pension genommene Wertpapiere
Entliehene Wertpapiere

Als Sicherheit erhaltene Wertpapiere

0,00
0,00
0,00
0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur

Instrumente von verbundenen Unternehmen

ISIN-Code Bezeichnung 31.03.2025

Anleihen und anleiheahnliche
Wertpapiere

XS1288858548 BFCM 3%15-110925 4 070 899,73
Anteile von OGA und
Investmentfonds

FR0000984254 CM-AM DOLLAR CASH-C 62 074,21
Summe

4132 973,94




Anhéange des Jahresabschlusses
Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrdage im

Im Rahmen des Nettoergebnisses ausschiittungsfahige Betriage

22 209 511,23

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit dem 31.03.2025 28.03.2024
Nettoergebnis

Nettoergebnis 20 402 035,54

Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fiir das Geschaftsjahr (*) 0,00

Zu verwendendes Ergebnis des Geschiftsjahres (**) 20 402 035,54
Ergebnisvortrag 1807 475,69

ANTEILSKLASSE THES. EI

Ergebnisverwendung:

gekniipfte Steuergutschriften

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres 0,00
Thesaurierung 256 435,28
Summe 256 435,28
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschittung des Einkommens 0,00
|gekniipfte Steuergutschriften

ANTEILSKLASSE THES. IC

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres 0,00
Thesaurierung 2 455 354,06
Summe 2 455 354,06
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschittung des Einkommens 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrdage im

ANTEILSKLASSE THES. RC

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung

Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres
Thesaurierung

0,00
0,00
10 746 061,89

Summe

10 746 061,89

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

gekniipfte Steuergutschriften

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschiittung des Einkommens 0,00
geknupfte Steuergutschriften

ANTEILSKLASSE THES. S

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres 0,00
Thesaurierung 28,86
Summe 28,86
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschittung des Einkommens 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrdage im

ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 3 169 276,96
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres 5541 337,87
Thesaurierung 0,00
Summe 8 710 614,83
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000

Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile 70 428,376923
Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende 45,00
Ausschuttung pro Anteil An die Ausschiittung des Einkommens 0,00

geknupfte Steuergutschriften




Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage aus den realisierten Nettogewinnen und -

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage aus den realisierten

Nettogewinnen und -verlusten 31.03.2025 28.03.2024

Realisierte Nettogewinne oder -verluste des Geschéftsjahres 122 965,51

Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder -verluste fir das 0,00

Geschaftsjahr (*)

Zu verwendende realisierte Nettogewinne oder -verluste 122 965,51

Nicht ausgeschiittete realisierte vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00

Ausschiittungsfiahige Betrage im Rahmen der realisierten Nettogewinne oder - 122 965,51

verlust

ANTEILSKLASSE THES. EI

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00

Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00

1 591,54

Summe 1 591,54

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil

ANTEILSKLASSE THES. IC

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00

Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
15 238,97

Summe 15 238,97

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil

ANTEILSKLASSE THES. RC

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00

Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
66 697,26

Summe 66 697,26

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen
Anzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil




Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage aus den realisierten Nettogewinnen und -

ANTEILSKLASSE THES. S

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
0,26

Summe 0,26

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil

ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD

Ergebnisverwendung:

Ausschittung 0,00

Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
39 437,48

Summe 39 437,48

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile 70 428,376923

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der zuldssigen Aktiva und

Instrumente Wahrun Menge Betrag %NV
Anleihen : 220 030 519,91| 59,01
e eredeler er hrchen
Automobil und Zulieferer 17 323 432,41 4,65
TOYOTA Float 10/16/26 EUR 7 000 7 058 334,11 1,89
VOLKSWAGEN BANK 4,25%23-070126 EUR 71 7 249 790,55 1,95
VW Float 06/10/27 EUR 3000 3015 307,75 0,81
Banken 145 675 116,93| 39,07
ABNANYV Float 01/21/28 EUR 70 7 050 186,89 1,89
RENAUL Float 02/25/27 EUR 245 24 584 304,50 6,59
ACAFP 1 04/22/26 EUR 50 5044 410,27 1,35
ACAFP 2 1/8 09/29/25 CHF 400 2 136 277,85 0,57
ANZ Float 10/29/27 EUR 10 000 10 056 492,22 2,70
BFCM 3%15-110925 EUR 40 4 070 899,73 1,09
BMO Float 04/12/27 EUR 9778 9 855 360,55 2,64
BNS Float 06/10/27 EUR 7 000 7 021 580,03 1,88
BPCE 3,85%14-250626 TSR EUR 1 000 000 1010 838,61 0,27
BPCE 3%16-190726 EMTN EUR 1 000 000 1006 523,33 0,27
BPCE TV24-080327 EUR 10 1 006 463,97 0,27
CBAAU Float 12/15/27 EUR 6 633 6 647 492,37 1,78
CCDJ Float 01/17/26 EUR 10 000 10 094 308,33 2,71
ECP COMMERZBANK 26 EUR 16 1608 438,53 0,43
CREDIT AGRICOLE SA 4% 10/12/2026 EUR 50 5129 996,58 1,38
DEUTSCHE BANK TV24-150126 EUR 75 7 578 353,12 2,03
LLOYDS BANK GRP TV24-050327 EUR 6 500 6 536 795,78 1,75
MIZUHO INTL 0%24-160226 EUR 7 000 6 846 036,40 1,84
RENAUL Float 09/14/26 EUR 30 3 007 255,25 0,81
GS Float 11/04/26 EUR 9000 9 047 273,25 2,43
SANTANDER CONSUM F 4,375%23-25 EUR 50 5177 923,53 1,39
SANTANDER ISSUANCES 3,25%16-26 EUR 20 2078 183,84 0,56
SOCIETEGENERALE TV24-190126 EUR 90 9 079 722,00 2,44
Bau und Baumaterialien 3513767,72 0,94
ASSA ABLOY 3,75%23-130926 EUR 3385 3513767,72 0,94
Anbieter 9 070 254,71 2,43
LEASYS Float 01/29/27 EUR 1 500 1509 640,13 0,40
LEASYS Float 01/29/27 EUR 5000 5031 233,75 1,35
LEASYS Float 04/08/26 EUR 2500 2 529 380,83 0,68
Nicht erneuerbare Energie 2 907 972,85 0,78
SNAM TV24-150426 EUR 2 884 2907 972,85 0,78
Gesundheitseinrichtungen und -dienste 8 424 083,19 2,26
TMO 0.832 09/07/26 CHF 1 600 8 424 083,19 2,26




Anhéange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der zuldssigen Aktiva und

Instrumente Wahrun Menge Betrag %NV
Industrielles Ingenieurwesen : 4 563 050,86 1,22
TRATON FIN LUX 3,75%24-270327 EUR 35 3 558 822,53 0,95
TRATON FIN LUX TV23-180925 EUR 10 1004 228,33 0,27
Hardware IT-Ausristung 726 572,95 0,20
ASML HLDG 3,5%23-061225 EUR 714 726 572,95 0,20
Verbraucherdienstleistungen 21 269 995,21 5,70
ALD 3,875% 22.022.027 EUR 41 4 206 150,69 1,13
ALDFP Float 10/06/25 EUR 75 7 579 490,83 2,03
ARVAL SERV LEAS 3,375%22-0126 EUR 6 606 988,19 0,16
ARVAL SERV LEAS 4,125%23-0426 EUR 23 2419 523,75 0,65
ARVAL SERV LEAS 4,25%23-111125 EUR 63 6 457 841,75 1,73
Investm. Banking und Brokerage Dienstl. 6 556 273,08 1,76
SOCGEN 3 02/12/27 EUR 65 6 556 273,08 1,76
Schuldtitel 91 798 368,06 24,62
gghzilr:jetwe?rganisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 91798 368,06| 24,62
Lebensmittelindustrie 13 978 912,95 3,75
BARRY CALLEB 0%25 EUR 9 000 000 8 983 466,74 2,41
L.D.C. NCP14042025 EUR 5000 000 4 995 446,21 1,34
Banken 10 067 982,47 2,70
ALL.B. BMT07082026 EUR 5000 000 5034 339,75 1,35
BMT STELLA 211026 EUR 5000 000 5033 642,72 1,35
Getranke 9 982 858,97 2,68
PRFIN. NCP24042025 EUR 10 000 000, 9 982 858,97 2,68
Strom 14 888 751,72 3,99
ECP ACCIONA 060625 EUR 5000 000 4 973 098,72 1,33
ECP ACCIONA3.06%25 EUR 10 000 000 9915 653,00 2,66
Allgemeine Industrie 14 941 075,30 4,01
VERALL NCP 260525 EUR 15 000 000 14 941 075,30 4,01
Finanz- und 11 946 115,47 3,20
Kreditdienstleistungen ECP GBP 10 000 000 11 946 115,47 3,20
HONDA 100425 9 995 380,97 2,68
Korperpflege, Apotheken und EUR 10 000 000 9 995 380,97 2,68
Lebensmittelgeschafte ITMENT 5997 290,21 1,61
NCP07042025 EUR 6 000 000 5997 290,21 1,61
Industrieller Transport
STEF NCP07042025
Anteile von OGA und Investmentfonds 31 003 601,52 8,32
OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-Mitgliedstaaten 31 003 601,52 8,32
CM-AM DOLLAR CASH-C uUsD 31,084 62 074,21 0,02
SLF (F) BOND 6M | CAP EUR 2 674,643 30 941 527,31 8,30
Summe 342 832 489,49 91,95




Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Aufstellung der Devisen-Termingeschifte

Bezeichnung d.
Instruments

In der Bilanz ausgewiesener

aktueller Wert

Betrag des Engagements in Euro (*)

Fremdwahrungsforderun

Zu liefernde

Aktiva Passiva gen (+) Wahrungen (-)
Wahrung Betrag (*) Wahrung Betrag (*)
V CHF EUR 07/09/26 143 676,93 0,000 EUR 8 856 396,46 CHF -8 712 719,53
V CHF EUR 08/09/25 634,79 0,000 EUR 35896,34f CHF -35 261,55
V CHF EUR 29/09/25 48 867,72 0,000 EUR 2218 643,61 CHF -2 169 775,89
V GBP EUR 10/04/25 54 894,63 0,000 EUR 12010 074,53] GBP -11 955 179,90
Summe 248 074,07 0,00 23 121 010,94 -22 872 936,87

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Aktien

Termin-Finanzinstrumente — Aktien

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Zinssatze

Termin-Finanzinstrumente — Zinssatze

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Devisen

Termin-Finanzinstrumente — Devisen

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Kreditrisiko

Terminfinanzinstrumente — Kreditrisiko

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Sonstige Engagements

Termin-Finanzinstrumente — Sonstige Engagements

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Aufstellung der Devisen-Termingeschifte (zur Absicherung einer Anteilsklasse verwendet)

In der Bilanz ausgewiesener

aktueller Wert

Betrag des Engagements in Euro (*)

Bezeichnung d. Fremdwahrungsforderu Zu liefernde Ab%?‘iggiﬁt:ss
Instruments Aktiva Passiva ngen (+ Wahrungen (-) e

Wahrun| Betrag (*) Wahrun| Betrag (*)

g 9
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente, die zur Absicherung einer

Betrag des
. In der Bilanz ausgewiesener Engagements in | Apgesicherte
Bezeichnung d. Menge/Nennwert | ;ktueller Wert Euro (*) Anteilsklass
Instruments
Aktiva | Passiva +- e

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




Anhange des
Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und

In der Bilanz ausgewiesener
aktueller Wert

Summe Aufstellung der zuldassigen Aktiva und Passiva (ohne TFI) 342 832 489,49

Aufstellung der TFI (ohne TFl, die zur Absicherung ausgegebener Anteile
verwendet werden):

Summe Devisen-Termingeschafte 248 074,07
Summe Termin-Finanzinstrumente — Aktien 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Zinssatze 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Devisen 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Anleihen 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Sonstige Engagements 0,00
Aufs?ellung der Termin-Finanzinstrumente, die zur Absicherung ausgegebener 0.00
Anteile verwendet werden '
Sonstige Aktiva (+) 30 690 191,60
Sonstige Passiva (-) -930 786,67

Summe = Nettovermégen 372 839 968,49




TEILFONDS CM-AM GLOBAL GOLD



Aktiva zum 31.03.2025 in EUR

31.03.2025

28.03.2024

Nettoanlagevermogen
Finanzinstrumente
Aktien und aktienahnliche Wertpapiere (A)1
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
In Aktien wandelbare Anleihen (B)1
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere (C)1
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Schuldtitel (D)
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Anteile von OGA und Investmentfonds (E)
OGAW
Summe AIF und vergleichbare Titel aus anderen EU-Mitgliedstaaten
Sonstige OGA und Investmentfonds
Einlagen (F)
Termin-Finanzinstrumente (G)
Befristete Wertpapiergeschafte (H)
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus als Sicherheit geleisteten Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige befristete Geschafte
Darlehen (1)
Sonstige infrage kommende Aktiva (J)

Forderungen und Ausgleichskonten Aktiva
Finanzkonten

Zwischensumme andere als die zuldssigen Aktiva Il

Zwischensumme zuldssige Aktival=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J)

0,00

210 110 261,46
210 110 261,46
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

210 110 261,46
1 846 259,08

9 392 338,96

11 238 598,04

Summe Aktiva |l + 11

221 348 859,50

(1) Bei den anderen Aktiva handelt es sich um Aktiva, die nicht zu den zulassigen Aktiva gemaR der Definition in den Vertragsbedingungen
oder der Satzung des OGA mit variablem Kapital gehdren und die fiir den Betrieb des OGA erforderlich sind.




Passiva zum 31.03.2025 in EUR

31.03.2025

28.03.2024

Eigenkapital:
Kapital
Frihere nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste
Nettoergebnis des Geschéftsjahres
Eigenkapital |
Zuldssige Passiva:
Finanzinstrumente (A)
Veraulierungen von Finanzinstrumenten
Befristete Wertpapiergeschafte
Termin-Finanzinstrumente — (B)
Darlehen
Sonstige zuldssige Passiva (C)
Zwischensumme zuldssige Passivall=A+B+C
Sonstige Passiva:
Verbindlichkeiten und Ausgleichskonten Passiva
Bankkredite
Zwischensumme sonstige Passiva IV

145 399 111,42
0,00

0,00

69 887 647,31
215 286 758,73

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

941 996,69
5120 104,08
6 062 100,77

Summe Passiva: | + Il + IV

221 348 859,50




Ergebnisrechnung zum 31.03.2025 in

31.03.2025 28.03.2024
Netto-Finanzertrag
Ertrage aus Finanzgeschiften
Ertrége aus Aktien 1775 565,40
Ertrége aus Anleihen 0,00
Ertrédge aus Schuldtiteln 0,00
Ertrage aus OGA-Anteilen * 0,00
Ertrage aus Termin-Finanzinstrumenten 0,00
Ertréage aus befristeten Wertpapiergeschéaften 0,00
Ertrage aus Krediten und Forderungen 0,00
Ertrage aus anderen zulassigen Aktiva und Passiva 0,00
Sonstige Finanzertrage 188 144,37
Zwischensumme Ertrage aus Finanzgeschaften 1963 709,77
Aufwendungen aus Finanzgeschéften
Aufwendungen aus Finanzgeschaften 0,00
Aufwendungen aus Termin-Finanzinstrumenten 0,00
Ertrage aus befristeten Wertpapiergeschaften 0,00
Aufwendungen aus Anleihen 0,00
Aufwendungen aus anderen zuldssigen Aktiva und Passiva 0,00
Sonstige Finanzaufwendungen -33 760,23
Zwischensumme Aufwendungen aus Finanzgeschiften -33 760,23
Summe Netto-Finanzertrag (A) 1 929 949,54
Sonstige Ertrage:
Retrozedierte Verwaltungsgebihren zugunsten des OGA 0,00
Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie 0,00
Sonstige Ertrage 0,00
Sonstige Aufwendungen:
Verwaltungsgebulhren der Verwaltungsgesellschaft -3 156 753,37
Kosten fur Prifungen, Studien von Private-Equity-Fonds 0,00
Steuern und Abgaben 0,00
Sonstige Aufwendungen 0,00
Zwischensumme Sonstige Ertrage und Sonstige Aufwendungen (B) -3 156 753,37
Zwischensumme Nettoergebnis vor RechnungsabgrenzungspostenC=A + B -1 226 803,83
Abgrenzung der Nettoertrage des Geschiftsjahres (D) -22 189,70
Nettoergebnis |=C + D -1 248 993,53
Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:
Realisierte Nettogewinne und -verluste 9029 117,24
Kosten fur externe Transaktionen und Verauf3erungskosten -213 265,77
Research-Kosten -9 245,08
Anteil der an die Versicherer zuriickgegebenen realisierten Gewinne 0,00
Erhaltene Versicherungsleistungen 0,00
Erhaltene Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie 0,00
Zwischensumme Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor 8 806 606,39
Rechnungsabgrenzungsposten E
Rechnungsabgrenzungen der realisierten Nettogewinne oder -verluste F 234 089,03
Realisierte Nettogewinne oder -verluste Il = E + F 9 040 695,42

Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:

Veranderung der nicht realisierten Gewinne oder Verluste einschlief3lich
Wechselkursdifferenzen bei den zulassigen Aktiva

Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten in Fremdwahrung

Zu vereinnahmende Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie

Anteil der an die Versicherer zuriickgegebenen nicht realisierten Gewinne
Zwischensumme nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten G

60 665 177,93

-21 754,52
0,00

0,00

60 643 423,41




Ergebnisrechnung zum 31.03.2025 in

31.03.2025

28.03.2024

Rechnungsabgrenzungen der nicht realisierten Nettogewinne oder -verluste H
Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste lll =G + H
Anzahlungen:

Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fiir das Geschaftsjahr J

1452 522,01
62 060 053,40

0,00

Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder -verluste fiir das 0,00
Geschéftsjahr K

Summe der geleisteten Anzahlungen fiir das Geschaftsjahr IV =J + K 0,00

Nettoergebnis =1+l + Il - IV 69 887 647,31

* Gemal den Grundsétzen der steuerlichen Transparenz konnten die Ertrage aus Anteilen von OGA anhand der zugrunde liegenden Ertrage

aufbereitet werden.




Aufstellung der charakteristischen Merkmale der letzten fiinf Geschéftsjahre

in Euro

31.03.2025

28.03.2024

31.03.2023

31.03.2022

31.03.2021

Nettogesamtvermogen

215 286 758,73

155 270 001,01

465 466 797,11

334 926 191,31

198 636 864,98

ANTEILSKLASSE THES.

ER

Nettovermogen
Anzahl Anteile

Bdrseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschliefRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil
Ubertragen auf den
Inhaber

(naturliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

1333 510,42
5721,219416
233,08

0,00

0,00

0,000

9,04

1663 313,86
10 601,154000
156,89

0,00

0,00

0,00

-10,11

1778 599,69
11 404,458000
155,95

0,00

0,00

0,00

-2,57

968 616,50
5 500,814000
176,08

0,00

0,00

0,00

13,29

461 929,62
3 219,257000
143,48

0,00

0,00

0,00

24,44

ANTEILSKLASSE THES.

Nettovermogen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil
Ubertragen auf den
Inhaber

(naturliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

6 889 404,85
2,566
2684 881,07

0,00

0,00

0,000

114 957,47

3 499 419,66
1,946
1798 262,92

0,00

0,00

0,00

-107 542,53

9 366 200,28
5,266
1778 617,59

0,00

0,00

0,00

-21 207,85

11 768 998,29
5,890
1998 132,13

0,00

0,00

0,00

158 966,46

9 931 224,33
6,130
1620 101,84

0,00

0,00

0,00

282 063,47

ANTEILSKLASSE THES.

RC

Nettovermoégen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschliefRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil

Ubertragen auf den
Inhaber
(nattrliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

193 778 144,11
3 669 185,062353
52,81

0,00

0,00

0,000

1,87

140 831 797,39
3 945 496,628426
35,69

0,00

0,00

0,00

-2,44

389 420 808,26
10 928 776,300374
35,63

0,00

0,00

0,00

-0,75

274 093 660,09
6 778 442,185000
40,43

0,00

0,00

0,00

2,88

165 957 798,23
5011 358,850000
33,11

0,00

0,00

0,00

5,51




Anhéange des Jahresabschlusses

Aufstellung der charakteristischen Merkmale der letzten fiinf Geschéftsjahre

in Euro

31.03.2025

28.03.2024

31.03.2023

31.03.2022

31.03.2021

ANTEILSKLASSE THES.

Nettovermogen
Anzahl Anteile

Bdrseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschliefRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil
Ubertragen auf den
Inhaber

(naturliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

13 285 699,35
237 721,383
55,88

0,00

0,00

0,000

2,30

9275 470,10
247 300,209
37,50

0,00

0,00

0,00

-2,31

64 901 188,88
1746 580,182
37,15

0,00

0,00

0,00

-0,51

48 094 916,43
1149 737,912
41,83

0,00

0,00

0,00

3,26

22 285912,80
655 684,462
33,98

0,00

0,00

0,00

5,86




RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

Der Jahresabschluss wurde zum ersten Mal in der Form gemaf der Verordnung Nr. 2020-07 der ANC,
in der durch die Verordnung Nr. 2022-03 geanderten Fassung, erstellt.

1. Anderungen der Rechnungslegungsmethoden, einschlieBlich der Darstellung im Zusammenhang mit
der Anwendung der neuen Rechnungslegungsverordnung betreffend die Jahresabschliisse von
Organismen flr gemeinsame Anlagen mit variablem Kapital (gednderte Verordnung Nr. 2020-07 der
ANC).

Diese neue Verordnung schreibt Anderungen der Rechnungslegungsmethoden vor, darunter
Modifikationen der Darstellung des Jahresabschlusses. Daher ist ein Vergleich mit dem Abschluss des
Vorjahres nicht moglich.

Gemal Artikel 3 Absatz 2 der geanderten Verordnung 2020-07 der ANC werden in den Finanzberichten
somit die Daten des Vorjahres nicht dargestellt. Die Finanzberichte N-1 sind dagegen in den Anhang
integriert.

Die Anderungen der Darstellung betreffen hauptsachlich:

- Die Bilanzstruktur, die kiinftig nach zuldssigen Arten von Aktiva und Passiva, einschlief3lich Darlehen
und Anleihen, dargestellt wird;

- die Struktur der Ergebnisrechnung, die umfassend modifiziert wird. Die Ergebnisrechnung beinhaltet
insbesondere Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten, nicht realisierte Gewinne oder Verluste,
realisierte Gewinne oder Verluste und Transaktionskosten;

- die Entfernung der Tabelle mit bilanzunwirksamen Positionen (die Informationen zu den Elementen in
dieser Tabelle sind kiinftig zum Teil in den Anhangen enthalten);

- die Abschaffung der Mdoglichkeit, die enthaltenen Kosten zum Einstandspreis auszuweisen (nicht
rickwirkend fir Fonds, die bisher die Methode der enthaltenen Kosten anwenden);

- die Unterscheidung der Wandelanleihen von anderen Anleihen, sowie ihre jeweiligen Buchungen;
-eine neue Klassifizierung der im Portfolio gehaltenen Zielfonds nach dem Modell:
OGAW/AIF/Sonstige;

- die Verbuchung von Engagements in Devisentermingeschaften, die nicht mehr in der Bilanz erfolgt,
sondern aulierbilanziell, wobei Informationen Uber die Devisentermingeschafte in einem besonderen
Teil enthalten sind;

- die Erganzung von Informationen Uber direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten;
- die Darstellung des Bestandsverzeichnisses, indem kiinftig zwischen zulassigen Aktiva und Passiva
und Finanztermingeschaften unterschieden wird;

- die EinfUhrung eines einheitlichen Modells zur Darstellung aller Arten von OGA,;

- die Abschaffung der Zusammenfiihrung von Konten bei OGA mit Teilfonds.

2. Im Geschéftsjahr angewandte Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden
Vorbehaltlich der oben beschriebenen Anderungen gelten die allgemeinen Grundsatze der Rechnungslegung

- wahrheitsgetreues Bild, Vergleichbarkeit, Kontinuitat der Geschéaftstatigkeit,
- Ordnungsgemalheit, Wahrhaftigkeit,

- Vorsicht,

- Stetigkeit der Methoden von einem Geschaftsjahr zum anderen.

Die Referenzwahrung fir die Rechnungslegung des Portfolios ist der Euro.

Erfassung der Ertrage

Die Verbuchung von Ertragen aus festverzinslichen Wertpapieren erfolgt



nach der Methode des vereinnahmten Kupons.

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgangen

Zugange und Abgange von Wertpapieren werden ohne Geblihren verbucht.

Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage

Anteilsklasse RC:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstdndige Thesaurierung

Anteilsklasse ER:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstdndige Thesaurierung

Anteilsklasse IC:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstadndige Thesaurierung

Anteilsklasse S:

Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstadndige Thesaurierung

Verwaltungs- und Betriebskosten

Die Verwaltungsgebuhren sind im Informationsblatt oder im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGA angegeben

o _Fixe Verwaltungsgebiihren (Héchstsatz)

Fixe Verwaltungsgebiihren Grundlag
e
RC FR0007390174 | max. 2 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,96 % inkl. 6gen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern

IC FR0012170512 | max. 1 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,96 % inkl. ogen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern

ER FR0013226362 | max. 2,25 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,21 % inkl. ogen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern

S FR0013295342 max. 1,5 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,46 % inkl. ogen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern

¢ Indirekte Verwaltungsgebiihren (bei OGA)

Indirekte Verwaltungsgebiihren

RC | FR0007390174 | Entfallt




IC | FR0012170512 | Entfallt
ER | FR0013226362 | Entfallt
S FR0013295342 | Entfallt

e An die Wertentwicklung
gebundene Gebiihren Anteil

FR0007390174 RC
Entfallt

Anteil FR0012170512 IC
Entfallt

Anteil FR0013226362 ER
Entfallt

Anteil FR0013295342 S
Entfallt

Riickvergiitungen

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet Uber die Vorgehensweise beziglich der Verbuchung von
Ruckvergitungen von Verwaltungsgebtihren fiir die gehaltenen Ziel-OGA.

Diese Ruckvergitungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht. Die vom Fonds
effektiv getragenen Geblihren sind der Tabelle -VOM OGA GETRAGENE
VERWALTUNGSGEBUHREN* zu entnehmen. Die Verwaltungsgebiihren werden bei jeder Berechnung
des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermdgens berechnet und decken
die Aufwendungen flr das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Geblhren der
Depotbank, die Honorare der Abschlusspriifer usw. Die Transaktionsgeblihren sind nicht darin
enthalten.

Transaktionsgebihren

Maklergebuihren, Provisionen, Kosten und Geblhren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem
Portfolio oder aber im Rahmen von Ankaufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Ertragen aus
dem Verkauf oder der Riickgabe von Titeln oder von Ertragen aus Anlagen des OGA getatigt werden,
werden auf die genannten Vermdogenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.

Verteilungsschlussel (in %)

Transaktionsgebuhren SDG Depotbank | Andere
Anbieter
s
max. 0 % bis 0,10 % auf Aktien Erhebung bei 100
jeder Transaktion

Bewertungsmethode
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemal den nachstehend aufgefiihrten Grundsatzen bewertet:

Borsennotierte (in- und auslandische) Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere):
Die Bewertung erfolgt zum Borsenkurs.
Der verwendete Borsenkurs hangt vom Ort der Notierung des
Wertpapiers ab: Europaische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des
Tages
Asiatische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Australische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Nordamerikanische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Siidamerikanische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages



Wenn fiir ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Borsenschlusskurs vom Vortag verwendet.

(Franzosische und auslandische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:
Die Bewertung erfolgt zum Borsenkurs.
Der verwendete Borsenkurs hangt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:
Europaische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages Asiatische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Australische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Sudamerikanische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Wenn fur ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Bérsenschlusskurs vom Vortag verwendet.
Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schatzung vornehmen, die starker
mit den tatsdchlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfigung stehenden
Informationsquellen werden flir die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum
Beispiel:
- Quotierung eines Teilnehmers,
- Durchschnitt der Quotierungen mehrerer Teilnehmer,
- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen)
Spread und einer Zinskurve berechnet wird,
- etc.

Im Portfolio enthaltene Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds:
Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts.

Anteile an Verbriefungsvehikeln:
Bewertung zum letzten Borsenkurs des Tages flir an europaischen Borsen notierte
Verbriefungsvehikel.

Wertpapierleihgeschifte:

» Pensionsgeschafte beim Kauf: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschafte mit Laufzeiten von mehr als
3 Monaten

» Unechte Pensionsgeschafte beim Kauf: Bewertung zum Vertragswert, da der Ruickkauf der
Wertpapiere durch den Verkaufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.

» Lombardgeschaft: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Riickgabeschuld werden mit
dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet.

Befristete Verkaufe von Wertpapieren:
* In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet
und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum
vertraglich festgelegten Wert weitergefihrt.
» Wertpapierleihgeschafte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Borsenkurs des Basiswerts.
Der OGAW/AIF erhalt die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurtck.

Nicht-borsennotierte Wertpapiere:
Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermdgenswert und auf der Rendite basieren,
unter Berucksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise.

Handelbare Schuldtitel:
Handelbare Forderungspapiere werden zum Marktwert bewertet.

Zugrunde gelegter Marktwert:

- BTF/BTAN:

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France verdffentlichter Tageskurs.

- Sonstige Ubertragbare Schuldtitel:

Ubertragbare Schuldtitel, die regelmaRig quotiert werden: Es werden die borsentéglich festgestellten
Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt.



Fir Wertpapiere ohne regelmaRige oder realistische Quotierung: Anwendung einer
versicherungsmathematischen Methode unter Verwendung der Rendite einer Referenzkurve, die um
eine Marge bereinigt wird, die fir die intrinsischen Merkmale des Emittenten reprasentativ ist
(Kreditspread o.a.).

Unbedingte Termingeschéfte:
Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte. Sie
variieren je nach Ort der Notierung:
- An europaischen Bérsen notierte unbedingte Termingeschafte:  Schlusskurs des Tages oder
Kompensationskurs des Tages.
- An nordamerikanischen Bérsen notierte Futures Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs
des Tages.

Optionen:
Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der fiir die Kontrakte oder Basiswerte

- An europaischen Borsen notierte Optionen: Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs
des Tages.

- An nordamerikanischen Borsen notierte Optionen: Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs
des Tages.

Tauschgeschifte (Swaps):
» Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.
* Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.
+ Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die
Verwaltungsgesellschaft fiihrt eine unabhéngige Uberpriifung dieser Bewertung durch.
» Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualitat und Laufzeit),
werden diese beiden Elemente global bewertet.

Devisenterminkontrakte:
Dabei handelt es sich um Hedginggeschafte zur Absicherung von auf andere Wahrungen als die
Rechnungswahrung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine
Kreditaufnahme in derselben Wahrung und in derselben Hohe. Devisentermingeschéafte werden auf der
Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersatze der Wahrung bewertet.



Methode zur Bewertung auRRerbilanzieller Verpflichtungen

« Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschaften werden zum Marktwert bewertet. Dieser
entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert.
Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert
oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.

» Verpflichtungen aus bedingten Geschaften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des
Basisobjekts der Option berechnet. Hierflr wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert.
Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden
Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Auslibungspreis der Option und
Volatilitat des Basiswerts. Die aulerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der
Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.

» Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert aulerbilanziell
ausgewiesen.

» Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden aul3erbilanziell mit ihnrem Nominalwert bewertet.

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten

Erhaltene Sicherheiten:
Entfallt

Bestellte Sicherheiten:
Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorlibergehenden Kaufen/Verkaufen von
Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermdgenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen
werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschaften im Wesentlichen
aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei voriibergehenden Kaufen/Verkaufen von Wertpapieren aus
Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedslandern
der OECD oder deren Gebietskérperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen
supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.

Alle erhaltenen Sicherheiten missen den folgenden Grundsatzen entsprechen:

- Liquiditat: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren miissen sehr liquide sein und schnell auf einem
geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden kénnen.

- Ubertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit tibertragbar.

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden taglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines
Modells. Sicherheitsabschlage werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilitat aufweisen
kdénnen, oder in Abhangigkeit von der Bonitat vorgenommen.

- Bonitat der Emittenten: Die Sicherheiten missen gemaf der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von
hoher Bonitat sein.

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder
in Staatsanleihen von hoher Bonitat investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF
erfullt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder fir Pensionsgeschafte mit einem Kreditinstitut
verwendet.

- Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhangigen Emittenten begeben.

- Diversifizierung: Das Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des Nettovermdgens nicht
Uberschreiten.

- Verwahrung: Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder
bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer
aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dirfen nicht verkauft,
reinvestiert oder verpfandet werden.



Zusatzliche Informationen

AuRergewohnliche Kosten in Verbindung mit der Beitreibung von Forderungen fiir Rechnung des
OGAW oder mit dem Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts kdnnen zu den diesem berechneten
und oben angegebenen wiederkehrenden Kosten hinzukommen.

Betriebskosten und Kosten fiir andere Dienstleistungen:

*Die tatsachlichen Kosten fur Betrieb und andere Dienstleistungen kénnten héher sein als der maximal
zuldssige Pauschalsatz; in diesem Fall Gbernimmt die Verwaltungsgesellschaft den Anteil, der Uber
diesem Satz liegt.

Darlber hinaus koénnte die Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, die maximale Pauschalgeblhr
zurlckzustellen, wenn die tatsachlichen Kosten fir ,,Betrieb und andere Dienstleistungen® niedriger als
der angeflhrte Satz sind.

Die mit dem Research gemaf den Bestimmungen der allgemeinen Verordnung der AMF verbundenen
Kosten kénnen dem OGAW in Rechnung gestellt werden, wenn diese Kosten nicht aus den eigenen
Mitteln der Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden.

Zusatzliche Informationen zum Inhalt des Anhangs

Anhang:
1. In Bezug auf die Tabelle Direkte Kreditmarktrisiken:
Um die Qualitat der Investition zu bestimmen, werden die Finanzratings von 2 Agenturen verwendet.
Ein Rating kann sich auf einen Emittenten und/oder ein Wertpapier beziehen.
Es gibt zwei Arten von Ratings: das langfristige Rating (Uber ein Jahr), das ausflhrlicher ist, und das
kurzfristige Rating Die angewandte Regel besteht darin, Folgendes festzuhalten
- In erster Linie die Note des Titels, falls vorhanden
Zweitens: das langfristige Rating des Emittenten
- Zuletzt das kurzfristige Rating
2. In Bezug auf das Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva:
Die Branche wird nach der Klassifikation Industry Classification Benchmark mit der Typologie Sub-
Sektor angegeben.
3. Die Finanzberichte des Vorjahres befinden sich auf den letzten Seiten dieses Dokuments.



Entwicklung des Eigenkapitals

31.03.2025 28.03.2024

Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres 155 270 001,01
Mittelfluss wahrend des Geschéftsjahres:

Zeichnungen (einschlieRlich des vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschlags) 52 783 998,84

Ricknahmen (abziiglich des vom OGA vereinnahmten Riicknahmeabschlags) -60 990 467,09

Nettoertrage des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzungsposten -1 226 803,83,

Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten 8 806 606,39

Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne oder -verluste vor 60 643 423,41

Rechnungsabgrenzungsposten

Ausschuittung des vorangegangenen Geschéaftsjahres auf das Nettoergebnis 0,00

Ausschuttung des vorangegangenen Geschéftsjahres auf realisierte Nettogewinne 0,00

oder -verluste

Wahrend des Geschéftsjahres geleistete Anzahlungen auf Nettoertrage 0,00

Wahrend des Geschaftsjahres geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne 0,00

oder -verluste

Sonstige Komponenten 0,00
Eigenkapital zum Ende des Geschéftsjahres (= Nettovermégen) 215 286 758,73




Anhéange des Jahresabschlusses

Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgenommenen Wertpapiere:

Anteile Betrag

ANTEILSKLASSE THES. ER

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 240,824581 50 901,27
Im Geschaftsjahr zurickgenommene Anteile -5 120,759506 -962 417,53
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -4 879,934925 -911 516,26
ANTEILSKLASSE THES. IC

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 1,100 2750171,58
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -0,480 -1 100 615,57
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen 0,620 1 649 556,01

ANTEILSKLASSE THES. RC

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile

1020 780,419642

45 855 107,82

Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -1 297 091,985715 -54 699 678,79
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen -276 311,566073 -8 844 570,97
ANTEILSKLASSE THES. S

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 86 443,500 4127 818,17
Im Geschéftsjahr zurlickgenommene Anteile -96 022,326 -4 227 755,20
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen -9 578,826 -99 937,03
Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage:

Betrag

ANTEILSKLASSE THES. ER

Vereinnahmte Zeichnungsgebihren 0,00

Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00

Vereinnahmte Gebihren insgesamt 0,00

ANTEILSKLASSE THES. IC

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren 0,00

Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00

Vereinnahmte Gebihren insgesamt 0,00

ANTEILSKLASSE THES. RC

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren 0,00

Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00

Vereinnahmte Gebiihren insgesamt 0,00

ANTEILSKLASSE THES. S

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren 0,00

Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00

Vereinnahmte Gebiihren insgesamt 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Aufgliederung des Nettovermogens nach Art der Anteile

Verwendung der| ,,,.. .. Nettoinve
ISIN'C:&Zi?:;Ia Bezeichnung der |ausschiittungsfa W:Z:ung Nettov(ejg:\ogen Anzahl Anteile ntarwert
sse Anteilsklasse higen Betrage Anteils Anteilsklass (EUR)
klasse e (EUR)

FR0013226362 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 1333510,42 5721,219416 233,08
THES. ER

FR0012170512 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 6 889 404,85 2,566 2 684 881,07
THES. IC

FR0007390174 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 193 778 144,11| 3 669 185,062353 52,81
THES. RC

FR0013295342 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 13 285 699,35 237 721,383 55,88
THES. S




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement am Aktienmarkt (ohne Wandelanleihen)

Aufgliederung der bedeutenden Engagements nach Landern

le/l_k ° Kanada USA Australien Vereinigtes Siidafrika
. +- +- +- Konigreich +-
in Tausend Euro +-
Aktiva
Aktien und 210 110,26 169 501,46 18 318,79 10 050,74 6 520,71 5718,57
ahnliche Wertpapiere
Befristete 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapiergeschafte
Passiva
Verauflerungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
von
Finanzinstrumenten
Befristete 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapiergeschafte
AuBerbilanzielle Posten
Futures 0,00 kIA kIA kIA kIA k/IA
Optionen 0,00 kIA k/IA kIA kIA k/IA
Swaps 0,00 kIA k/IA kIA kIA k/IA
Sonstige Instrumente 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Finanzkonten
Summe 210 110,26 kIA k/IA kIA kIA k/IA




Anhédnge des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Engagement am Markt fiir Wandelanleihen - nach Landern und Laufzeit des Engagements

Aufgliederung nach der Hohe

Risiko Aufgliederung des Engagements nach des Deltas
_ +/- Laufzeit
in Tausend Euro <=1 Jahr 1<X<=5 Jahre] > 5 Jahre <= 0,6 0,6<X<=1
Summe 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00




Anhédnge des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement am Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen)

Aufgliederung des Engagements nach Zinsart

rietke Fester Zinssatz Var_i_able gder Indexierte Sonstige Zinsen od_er
+- +- verar]derllche Zinsen ohne Gegenpartei
in Tausend Euro Z"l?en +/- +-
Aktiva
Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anleihen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten 9 392,34 0,00 0,00 0,00 9 392,34
Passiva
Veraulierungen von 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzinstrumenten
Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten -5120,11 0,00 0,00 0,00 -5120,11
AuBerbilanzielle Posten
Futures kIA 0,00 0,00 0,00 0,00
Optionen kIA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps kIA 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Finanzinstrumente k/IA 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe kIA 0,00 0,00 0,00 4 272,23




Anhédnge des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement am Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen) — Aufgliederung nach Laufzeit

[0 - 3 Monate] | ]3 - 6 Monate] | ]6 Monate -1 | ]1 -3 Jahre] | ]3 -5 Jahre] | 15-10 Jahre] | > 10 Jahre
in Tausend +- +- Jahr] +- +- +- +-
Euro +/-
Aktiva
Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anleihen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete
Wertpapierg
eschéfte
9 392,34 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonte
n
Passiva
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Veraulerung
en
von
Finanzinstru
menten
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete
Wertpapierg
eschéfte
-5120,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonte
n
AuBerbilanzi
elle Posten
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Optionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumente
Summe 4 272,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement am Devisenmarkt

CAD uUsD AUD GBP Sonstige
in Tausend Euro +- +- +- +- Wéhrl/mgen
+/-

Aktiva

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktien und aktienahnliche 169 168,62 30 890,90 10 050,74 0,00 0,00

Wertpapiere

Anleihen und anleihedhnliche 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wertpapiere

Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Forderungen 15,53 22,33 9,74 0,00 0,00

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 235,93 84,35
Passiva

Veraulierungen von 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzinstrumenten

Befristete Wertpapiergeschéfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Verbindlichkeiten -551,48 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzkonten -3 060,48 -2 040,58 -19,04 0,00 0,00
AuBerbilanzielle Posten

Fremdwahrungsforderungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zu liefernde Wahrungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Futures Optionen Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sonstige Geschéafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 165 572,19 28 872,65 10 041,44 235,93 84,35




Anhédnge des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement an den Kreditmarkten

Invest. Grade Nicht Invest. Grade Ohne Rating
in Tausend Euro +- +- +-

Aktiva

In Aktien wandelbare Anleihen 0,00 0,00 0,00

Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Schuldtitel 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00
Passiva

Verauflerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00
AuBerbilanzielle Posten

Kreditderivate 0,00 0,00 0,00
Nettosaldo 0,00 0,00 0,00




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Engagement der Transaktionen, an denen eine Gegenpartei beteiligt ist

Aktueller Wert, Aktueller Wert,
der eine der eine
in Tausend Euro| Forderung bildet Verbindlichkeit
bildet

In den Aktiva der Bilanz ausgewiesene Transaktionen
Einlagen 0,00
Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente 0,00
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00
Forderungen aus als Sicherheit geleisteten Wertpapieren 0,00
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00
Entliehene Wertpapiere 0,00
Als Sicherheit erhaltene Wertpapiere 0,00
In Pension gegebene Wertpapiere 0,00
Forderungen

Barsicherheiten 0,00

Hinterlegung einer Sicherheit in bar 0,00
In den Passiva der Bilanz ausgewiesene Transaktionen
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00
Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente 0,00
Verbindlichkeiten

Barsicherheiten 0,00




Anhédnge des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten
Indirekte Engagements fiir Multi-Manager-OGAs

Der OGA halt weniger als 10 % seines Nettovermdgens in anderen OGA



Anhéange des Jahresabschlusses

Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur

Aufgliederung nach Art der Forderungen und Verbindlichkeiten

31.03.2025
Forderungen
Zu erhaltende Zeichnungen 0,00
Freie Zeichnungen 0,00
Ausstehende Kuponzahlungen 47 604,79
Verkaufe mit verzégerter Abrechnung 1798 654,29
Getilgte Anleihen 0,00
Hinterlegung von Garantien 0,00
Verwaltungsgebihren 0,00
Sonstige diverse Kreditoren 0,00
Summe der Forderungen 1 846 259,08
Verbindlichkeiten
Zu zahlende Zeichnungen 0,00
Zu bezahlende Riicknahmen 0,00
Kéaufe mit verzégerter Abrechnung -622 815,20
Verwaltungsgebihren -309 936,41
Hinterlegung von Garantien 0,00
Sonstige diverse Debitoren -9 245,08
Summe der Verbindlichkeiten -941 996,69
Summe Forderungen und Verbindlichkeiten 904 262,39




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusitzliche Informationen zur Bilanz und zur

Verwaltungsgebiihren, sonstige Gebiihren und Kosten

ANTEILSKLASSE THES. ER 31.03.2025

Fixe Gebuhren 21 163,69
Fixe Gebiihren in % aktuell 1,50
Variable Geblihren 0,00
Variable Geblihren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
ANTEILSKLASSE THES. IC 31.03.2025

Fixe Gebuhren 42 066,18
Fixe Gebuhren in % aktuell 1,00
Variable Geblihren 0,00
Variable Gebihren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
ANTEILSKLASSE THES. RC 31.03.2025

Fixe Gebiihren 2973 207,20
Fixe Gebihren in % aktuell 1,90
Variable Gebuhren 0,00
Variable Gebuhren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
ANTEILSKLASSE THES. S 31.03.2025

Fixe Gebiihren 120 316,30
Fixe Gebihren in % aktuell 1,20
Variable Gebihren 0,00
Variable Geblhren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusitzliche Informationen zur Bilanz und zur

Erhaltene oder bestellte Sicherheiten

Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts) 31.03.2025
Erhaltene Sicherheiten 0,00
Davon als Garantie erhaltene, bilanzunwirksame Finanzinstrumente 0,00
Bestellte Sicherheiten 0,00
Davon als Sicherheit gestellte, bilanzunwirksame Finanzinstrumente 0,00
Erhaltene, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten 0,00
Gestellte, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten 0,00
Sonstige bilanzunwirksame Sicherheiten 0,00
Summe 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusitzliche Informationen zur Bilanz und zur

Befristete Kiufe

Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts)

31.03.2025

Mit Ruckkaufsrecht erworbene Wertpapiere
In Pension genommene Wertpapiere
Entliehene Wertpapiere

Als Sicherheit erhaltene Wertpapiere

0,00
0,00
0,00
0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusitzliche Informationen zur Bilanz und zur

Instrumente von verbundenen Unternehmen

ISIN-Code Bezeichnung 31.03.2025

Summe 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrdage im

gekniipfte Steuergutschriften

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit dem 31.03.2025 28.03.2024
Nettoergebnis

Nettoergebnis -1 248 993,53
Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fiir das Geschéaftsjahr (*) 0,00
Zu verwendendes Ergebnis des Geschiftsjahres (**) -1 248 993,53
Ergebnisvortrag 0,00
Im Rahmen des Nettoergebnisses ausschiittungsfahige Betriage -1 248 993,53
ANTEILSKLASSE THES. ER

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres 0,00
Thesaurierung -4 135,61
Summe -4 135,61
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschittung des Einkommens 0,00
|gekniipfte Steuergutschriften

ANTEILSKLASSE THES. IC

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres 0,00
Thesaurierung 7 072,29
Summe 7 072,29
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschittung des Einkommens 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrdage im

ANTEILSKLASSE THES. RC

Ergebnisverwendung:

gekniipfte Steuergutschriften

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres 0,00
Thesaurierung -1 243 663,89
Summe -1 243 663,89
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschiittung des Einkommens 0,00
geknupfte Steuergutschriften

ANTEILSKLASSE THES. S

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres 0,00
Thesaurierung -8 266,32
Summe -8 266,32
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschittung des Einkommens 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage aus den realisierten Nettogewinnen und -

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage aus den realisierten

Nettogewinnen und -verlusten 31.03.2025 28.03.2024
Realisierte Nettogewinne oder -verluste des Geschéftsjahres 9 040 695,42
Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder -verluste fir das 0,00
Geschaftsjahr (*)
Zu verwendende realisierte Nettogewinne oder -verluste 9 040 695,42
Nicht ausgeschiittete realisierte vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00
Ausschiittungsfiahige Betrage im Rahmen der realisierten Nettogewinne oder - 9 040 695,42
verlust
ANTEILSKLASSE THES. ER
Ergebnisverwendung:
Ausschuttung 0,00
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
55 891,69
Summe 55 891,69
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00
** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen
Anzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil
ANTEILSKLASSE THES. IC
Ergebnisverwendung:
Ausschuttung 0,00
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
287 908,59
Summe 287 908,59
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00
** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen
Anzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil
ANTEILSKLASSE THES. RC
Ergebnisverwendung:
Ausschuttung 0,00
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
8 141 030,97
Summe 8 141 030,97
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen
Anzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil




Anhéange des Jahresabschlusses
Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage aus den realisierten Nettogewinnen und -

ANTEILSKLASSE THES. S

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00

Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
555 864,17

Summe 555 864,17

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen
Anzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil




Anhéange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der zuldssigen Aktiva und

Instrumente Wahrun Menge Betrag %NV
Aktien und aktienahnliche Wertpapiere : 210 110 261,46 97,60
I::de;r:]enrnc%irt‘aﬁ:g:g‘ggg ahnlichen Markt gehandelte Aktien 210 110 261,46 97,60
Bau und Baumaterialien 1613 307,54 0,75
COLLECTIVE MINING CAD 200 000 1613 307,54 0,75
Industriemetalle und Extraktion 42 508 057,13 19,75
ARTEMIS GOLD CAD 470 000 5168 818,81 2,40
CALIBRE MINING CAD 1700 000 3496 570,92 1,62
DISCOVERY SILVER CAD 700 000 953 843,98 0,44
EQUINOX GOLD CORP CAD 670 000 4 259 067,62 1,98
ERO COPPER CORP CAD 100 000 1120 316,75 0,52
FREEPORT-MCMORAN usD 100 000 3 500 369,82 1,63
IVANHOE MINES CL.A CAD 300 000 2 356 328,86 1,10
K92 MINING CAD 600 000 4785 931,44 2,22
LUNDIN MINING CAD 400 000 2 997 795,36 1,39
MONTAGE GOLD CORP CAD 1 530 000 3 205 918,46 1,49
ORLA MINING CAD 800 000 6 910 869,58 3,21
OSISKO_GLD_ROLT CAD 25 000 488 009,46 0,23
SKEENA RESOURCES LTD CAD 350 000 3 264 216,07 1,52
Edelmetalle und Bergbau 165 988 896,79 77,10
AGNICO EAGLE MINES CAD 152 800 15312 311,91 7,11
ALAMOS GOLD CL.A CAD 377 000 9317 108,13 4,33
ANGLOGOLD ASHANTI LIMITED usD 190 000 6 520 710,06 3,03
AYA GOLD AND SILVER CAD 450 000 3216 331,04 1,49
B2GOLD CAD 820 000 2 155 661,68 1,00
BARRICK GOLD CAD 490 000 8 799 660,63 4,09
CENTERRA GOLD CAD 560 000 3 286 262,46 1,53
COEUR MINING uUsD 320 000 1751 479,29 0,81
DUNDEE PRECIOUS METALS CAD 430 000 5273 394,57 2,45
ENDEAVOUR SILVER CAD 450 000 1775923,80 0,82
FORTUNA MINING CORP CAD 665 000 3740 013,24 1,74
FRANCO NEVADA CAD 78 500 11 419713,85 5,30
G MINING VENTURE CORP CAD 690 000 8 324 474,07 3,87
GOLD FIELDS ADR SPONSORED uUsD 280 000 5718 565,09 2,66
GOLD ROYALTY CORP uUsD 250 000 332 840,24 0,15
IAMGOLD CORP CAD 550 000 3 174 552,16 1,47
KINROSS GOLD CAD 725 000 8 448 493,07 3,92
LUNDIN GOLD CAD 230 000 6 587 436,77 3,06
NEW GOLD CAD 1 900 000 6 496 937,29 3,02
NEWMONT uUsD 225 000 10 043 454,14 4,67
NORTHERN STAR RESOURCES AUD 650 000 6 905 390,12 3,21
OCEANAGOLD CORPORATION CAD 1525 000 4 704 944,69 2,19




Anhéange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der zuldssigen Aktiva und

Instrumente Wahrun Menge Betrag %NV
PAN AMERICAN SILVER C,%\D 165 000 3942 030,20 1,83
RAMELIUS RESOURCES AUD 800 000 1099 480,99 0,51
ROYAL GOLD uUsD 20 000 3023 483,73 1,40
SSR MINING CAD 255 000 2 363 463,40 1,10
TOREX GOLD RESOURCES CAD 265 000 6 787 621,88 3,15
WESDOME GOLD MINES CAD 355 000 3910 953,14 1,82
WESTGOLD RESOURCES LTD AUD 1225000 2 045 869,70 0,95
WHEATON PRECIOUS METALS CAD 132 500 9 510 335,45 4,42

Summe 210 110 261,46 97,60




Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Aufstellung der Devisen-Termingeschifte

Bezeichnung d.

In der Bilanz ausgewiesener

aktueller Wert

Betrag des Engagements in Euro (*)

Instruments Fremdwahrungsforderun Zu liefernde
Aktiva Passiva gen (+) Wahrungen (-)
Wahrung| Betrag (*) Wahrung| Betrag (¥)
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Aktien

Termin-Finanzinstrumente — Aktien

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Zinssatze

Termin-Finanzinstrumente — Zinssatze

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Devisen

Termin-Finanzinstrumente — Devisen

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Kreditrisiko

Terminfinanzinstrumente — Kreditrisiko

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Sonstige Engagements

Termin-Finanzinstrumente — Sonstige Engagements

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Aufstellung der Devisen-Termingeschifte (zur Absicherung einer Anteilsklasse verwendet)

In der Bilanz ausgewiesener

aktueller Wert

Betrag des Engagements in Euro (*)

Bezeichnung d. Fremdwahrungsforderu Zu liefernde Ab%?‘iggiﬁt:ss
Instruments Aktiva Passiva ngen (+ Wahrungen (-) e

Wahrun| Betrag (*) Wahrun| Betrag (*)

g 9
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente, die zur Absicherung einer

Betrag des
. In der Bilanz ausgewiesener Engagements in | Apgesicherte
Bezeichnung d. Menge/Nennwert | ;ktueller Wert Euro (*) Anteilsklass
Instruments
Aktiva | Passiva +- e

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




Anhange des
Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und

In der Bilanz ausgewiesener
aktueller Wert

Summe Aufstellung der zuldassigen Aktiva und Passiva (ohne TFI) 210 110 261,46

Aufstellung der TFI (ohne TFl, die zur Absicherung ausgegebener Anteile
verwendet werden):

Summe Devisen-Termingeschéafte 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Aktien 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Zinssatze 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Devisen 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Anleihen 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Sonstige Engagements 0,00
Aufs?ellung der Termin-Finanzinstrumente, die zur Absicherung ausgegebener 0.00
Anteile verwendet werden '
Sonstige Aktiva (+) 11 238 598,04
Sonstige Passiva (-) -6 062 100,77

Summe = Nettovermégen 215 286 758,73




TEILFONDS CM-AM SUSTAINABLE PLANET



Aktiva zum 31.03.2025 in EUR

Zwischensumme andere als die zuldssigen Aktiva Il

14 542 392,14

31.03.2025 28.03.2024
Nettoanlagevermogen 0,00
Finanzinstrumente
Aktien und aktienahnliche Wertpapiere (A)1 235 979 037,95
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt 235979 037,95
Nicht auf einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt 0,00
In Aktien wandelbare Anleihen (B)1 0,00
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt 0,00
Nicht auf einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt 0,00
Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere (C)1 0,00
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt 0,00
Nicht auf einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt 0,00
Schuldtitel (D) 0,00
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt 0,00
Nicht auf einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt 0,00
Anteile von OGA und Investmentfonds (E) 2 845 311,52
OGAW 2 845 311,52
Summe AIF und vergleichbare Titel aus anderen EU-Mitgliedstaaten 0,00
Sonstige OGA und Investmentfonds 0,00
Einlagen (F) 0,00
Termin-Finanzinstrumente (G) 0,00
Befristete Wertpapiergeschafte (H) 0,00
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00
Forderungen aus als Sicherheit geleisteten Wertpapieren 0,00
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00
Entliehene Wertpapiere 0,00
In Pension gegebene Wertpapiere 0,00
Sonstige befristete Geschafte 0,00
Darlehen (1) 0,00
Sonstige infrage kommende Aktiva (J) 0,00
Zwischensumme zuldssige Aktival=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J) 238 824 349,47
Forderungen und Ausgleichskonten Aktiva 6 713 381,33
Finanzkonten 7 829 010,81

Summe Aktiva |l + 11

253 366 741,61

(1) Bei den anderen Aktiva handelt es sich um Aktiva, die nicht zu den zulassigen Aktiva gemaR der Definition in den Vertragsbedingungen
oder der Satzung des OGA mit variablem Kapital gehdren und die fiir den Betrieb des OGA erforderlich sind.




Passiva zum 31.03.2025 in EUR

31.03.2025

28.03.2024

Eigenkapital:
Kapital
Frihere nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste
Nettoergebnis des Geschéftsjahres
Eigenkapital |
Zuldssige Passiva:
Finanzinstrumente (A)
Veraulierungen von Finanzinstrumenten
Befristete Wertpapiergeschafte
Termin-Finanzinstrumente — (B)
Darlehen
Sonstige zuldssige Passiva (C)
Zwischensumme zuldssige Passivall=A+B+C
Sonstige Passiva:
Verbindlichkeiten und Ausgleichskonten Passiva
Bankkredite
Zwischensumme sonstige Passiva IV

249 045 328,01
0,00

0,00

-3 405 313,61
245 640 014,40

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

7 229 837,78
496 889,43
7726 727,21

Summe Passiva: | + Il + IV

253 366 741,61




Ergebnisrechnung zum 31.03.2025 in

31.03.2025 28.03.2024
Netto-Finanzertrag
Ertrage aus Finanzgeschiften
Ertrége aus Aktien 5 968 726,99
Ertrége aus Anleihen 0,00
Ertrédge aus Schuldtiteln 0,00
Ertrage aus OGA-Anteilen * 0,00
Ertrage aus Termin-Finanzinstrumenten 0,00
Ertréage aus befristeten Wertpapiergeschéaften 0,00
Ertrage aus Krediten und Forderungen 0,00
Ertrage aus anderen zulassigen Aktiva und Passiva 0,00
Sonstige Finanzertrage 199 026,81
Zwischensumme Ertrage aus Finanzgeschaften 6 167 753,80
Aufwendungen aus Finanzgeschéften
Aufwendungen aus Finanzgeschaften 0,00
Aufwendungen aus Termin-Finanzinstrumenten 0,00
Ertrage aus befristeten Wertpapiergeschaften 0,00
Aufwendungen aus Anleihen 0,00
Aufwendungen aus anderen zuldssigen Aktiva und Passiva 0,00
Sonstige Finanzaufwendungen -42 294,76
Zwischensumme Aufwendungen aus Finanzgeschiften -42 294,76
Summe Netto-Finanzertrag (A) 6 125 459,04
Sonstige Ertrage:
Retrozedierte Verwaltungsgebihren zugunsten des OGA 0,00
Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie 0,00
Sonstige Ertrage 0,00
Sonstige Aufwendungen:
Verwaltungsgebulhren der Verwaltungsgesellschaft -4 272 695,28
Kosten fur Prifungen, Studien von Private-Equity-Fonds 0,00
Steuern und Abgaben 0,00
Sonstige Aufwendungen 0,00
Zwischensumme Sonstige Ertrage und Sonstige Aufwendungen (B) -4 272 695,28
Zwischensumme Nettoergebnis vor RechnungsabgrenzungspostenC=A + B 1852763,76
Abgrenzung der Nettoertrage des Geschiftsjahres (D) 92 635,14
Nettoergebnis |=C + D 1 945 398,90
Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:
Realisierte Nettogewinne und -verluste 5775 523,49
Kosten fur externe Transaktionen und Verauf3erungskosten -274 929,50
Research-Kosten -12 338,66
Anteil der an die Versicherer zuriickgegebenen realisierten Gewinne 0,00
Erhaltene Versicherungsleistungen 0,00
Erhaltene Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie 0,00
Zwischensumme Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor 5 488 255,33
Rechnungsabgrenzungsposten E
Rechnungsabgrenzungen der realisierten Nettogewinne oder -verluste F 286 608,67
Realisierte Nettogewinne oder -verluste Il = E + F 5774 864,00
Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:
Veranderung der nicht realisierten Gewinne oder Verluste einschlief3lich -10 647 243,93
Wechselkursdifferenzen bei den zulassigen Aktiva
éligibles
Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten in Fremdwahrung -13 781,26
Zu vereinnahmende Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie 0,00
Anteil der an die Versicherer zuriickgegebenen nicht realisierten Gewinne 0,00

Zwischensumme nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten G

-10 661 025,19




Ergebnisrechnung zum 31.03.2025 in

31.03.2025 28.03.2024

Rechnungsabgrenzungen der nicht realisierten Nettogewinne oder -verluste H -464 551,32
Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste lll =G + H -11 125 576,51
Anzahlungen:

Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fiir das Geschaftsjahr J 0,00

Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder -verluste fiir das 0,00

Geschéftsjahr K
Summe der geleisteten Anzahlungen fiir das Geschaftsjahr IV =J + K 0,00
Nettoergebnis =1+l + Il - IV -3 405 313,61

* Gemal den Grundsétzen der steuerlichen Transparenz konnten die Ertrage aus Anteilen von OGA anhand der zugrunde liegenden Ertrage
aufbereitet werden.



Aufstellung der charakteristischen Merkmale der letzten fiinf Geschéftsjahre

in Euro

31.03.2025

28.03.2024

31.03.2023

31.03.2022

30.06.2021

Nettogesamtvermogen

245 640 014,40

239 906 472,38

457 750 044,34

445 744 786,88

418 577 227,61

ANTEILSKLASSE THES.

IC

Nettovermogen
Anzahl Anteile

Bdrseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschliefRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil
Ubertragen auf den
Inhaber

(naturliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

313 635,40
2,280,
137 559,38

0,00

0,00

0,000

5 459,15

176 477,72
1,276
138 305,42

0,00

0,00

0,00

-4 312,05

513 873,21
3,981
129 081,43

0,00

0,00

0,00

-4,30

3 716 859,27
27,835
133 531,85

0,00

0,00

0,00

2217,69

3 925 622,00
28,435
138 055,98

0,00

0,00

0,00

0,00

ANTEILSKLASSE THES.

RC

Nettovermogen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil
Ubertragen auf den
Inhaber

(naturliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

238 320 555,59
19 483 097,465758
12,23

0,00

0,00

0,000

0,37

222 537 817,32
17 939 509,126297
12,40

0,00

0,00

0,00

-0,48

410 657 785,31
35 169 689,148220
11,67

0,00

0,00

0,00

-0,49

395 485 671,92
32 430 470,936000
12,19

0,00

0,00

0,00

0,11

363 084 665,81
28 591 381,518000
12,69

0,00

0,00

0,00

0,00

ANTEILSKLASSE THES.

Nettovermoégen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschliefRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil

Ubertragen auf den
Inhaber
(nattrliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

7 005 823,41
541 009,331
12,94

0,00

0,00

0,000

0,49

17 192 177,34
1318 916,395
13,03

0,00

0,00

0,00

-0,42

46 578 385,82
3 824 244,239
12,17

0,00

0,00

0,00

-0,42

46 542 255,69
3688 327,913
12,61

0,00

0,00

0,00

0,19

51 566 939,80
3948 232,823
13,06

0,00

0,00

0,00

0,00




RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

Der Jahresabschluss wurde zum ersten Mal in der Form gemaf der Verordnung Nr. 2020-07 der ANC,
in der durch die Verordnung Nr. 2022-03 geanderten Fassung, erstellt.

1. Anderungen der Rechnungslegungsmethoden, einschlieBlich der Darstellung im Zusammenhang mit
der Anwendung der neuen Rechnungslegungsverordnung betreffend die Jahresabschliisse von
Organismen flr gemeinsame Anlagen mit variablem Kapital (gednderte Verordnung Nr. 2020-07 der
ANC).

Diese neue Verordnung schreibt Anderungen der Rechnungslegungsmethoden vor, darunter
Modifikationen der Darstellung des Jahresabschlusses. Daher ist ein Vergleich mit dem Abschluss des
Vorjahres nicht moglich.

Gemal Artikel 3 Absatz 2 der geanderten Verordnung 2020-07 der ANC werden in den Finanzberichten
somit die Daten des Vorjahres nicht dargestellt. Die Finanzberichte N-1 sind dagegen in den Anhang
integriert.

Die Anderungen der Darstellung betreffen hauptsachlich:

- Die Bilanzstruktur, die kiinftig nach zuldssigen Arten von Aktiva und Passiva, einschlief3lich Darlehen
und Anleihen, dargestellt wird;

- die Struktur der Ergebnisrechnung, die umfassend modifiziert wird. Die Ergebnisrechnung beinhaltet
insbesondere Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten, nicht realisierte Gewinne oder Verluste,
realisierte Gewinne oder Verluste und Transaktionskosten;

- die Entfernung der Tabelle mit bilanzunwirksamen Positionen (die Informationen zu den Elementen in
dieser Tabelle sind kiinftig zum Teil in den Anhangen enthalten);

- die Abschaffung der Mdoglichkeit, die enthaltenen Kosten zum Einstandspreis auszuweisen (nicht
rickwirkend fir Fonds, die bisher die Methode der enthaltenen Kosten anwenden);

- die Unterscheidung der Wandelanleihen von anderen Anleihen, sowie ihre jeweiligen Buchungen;
-eine neue Klassifizierung der im Portfolio gehaltenen Zielfonds nach dem Modell:
OGAW/AIF/Sonstige;

- die Verbuchung von Engagements in Devisentermingeschaften, die nicht mehr in der Bilanz erfolgt,
sondern aulierbilanziell, wobei Informationen Uber die Devisentermingeschafte in einem besonderen
Teil enthalten sind;

- die Erganzung von Informationen Uber direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten;
- die Darstellung des Bestandsverzeichnisses, indem kiinftig zwischen zulassigen Aktiva und Passiva
und Finanztermingeschaften unterschieden wird;

- die EinfUhrung eines einheitlichen Modells zur Darstellung aller Arten von OGA,;

- die Abschaffung der Zusammenfiihrung von Konten bei OGA mit Teilfonds.

2. Im Geschéftsjahr angewandte Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden
Vorbehaltlich der oben beschriebenen Anderungen gelten die allgemeinen Grundsatze der Rechnungslegung

- wahrheitsgetreues Bild, Vergleichbarkeit, Kontinuitat der Geschéaftstatigkeit,
- Ordnungsgemalheit, Wahrhaftigkeit,

- Vorsicht,

- Stetigkeit der Methoden von einem Geschaftsjahr zum anderen.

Die Referenzwahrung fir die Rechnungslegung des Portfolios ist der Euro.

Erfassung der Ertrage

Die Verbuchung von Ertragen aus festverzinslichen Wertpapieren erfolgt



nach der Methode des vereinnahmten Kupons.

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgangen

Zugange und Abgange von Wertpapieren werden ohne Geblihren verbucht.

Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage

Anteilsklasse IC:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstdndige Thesaurierung

Anteilsklasse RC:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstdndige Thesaurierung

Anteilsklasse S:

Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstadndige Thesaurierung

Verwaltungs- und Betriebskosten

Die Verwaltungsgebuhren sind im Informationsblatt oder im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGA angegeben

o Fixe Verwaltungsgebiihren (Héchstsatz)

Fixe Verwaltungsgebiihren Grundlag
e
RC FR0000444366 max. 2 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,95 % inkl. 6gen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,05 % inkl. Steuern

IC FR0012581783 max. 1 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,95 % inkl. ogen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,05 % inkl. Steuern

S FR0013280195 | max. 1,4 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,35 % inkl. ogen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,05 % inkl. Steuern

¢ Indirekte Verwaltungsgebiihren (bei OGA)

Indirekte Verwaltungsgebiihren

RC | FRO000444366 |Entfallt
IC | FR0012581783 | Entfallt
S FR0013280195 | Entfallt




e An die Wertentwicklung gebundene Gebiihren

Anteil FR0000444366 RC
Entfallt

Anteil FR0012581783 IC
Entfallt

Anteil FR0013280195 S
Entfallt

Riickvergiitungen

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet Uber die Vorgehensweise beziglich der Verbuchung von
Ruckvergitungen von Verwaltungsgebtihren fiir die gehaltenen Ziel-OGA.

Diese Ruckvergitungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht. Die vom Fonds
effektiv getragenen Geblhren sind der Tabelle -VOM OGA GETRAGENE
VERWALTUNGSGEBUHREN* zu entnehmen. Die Verwaltungsgebiihren werden bei jeder Berechnung
des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermdgens berechnet und decken
die Aufwendungen flr das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Geblhren der
Depotbank, die Honorare der Abschlussprifer usw. Die Transaktionsgeblhren sind nicht darin
enthalten.

Transaktionsgeblhren

Maklergebuihren, Provisionen, Kosten und Gebihren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem
Portfolio oder aber im Rahmen von Ankaufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Ertragen aus
dem Verkauf oder der Riickgabe von Titeln oder von Ertragen aus Anlagen des OGA getatigt werden,
werden auf die genannten Vermdogenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.
Verteilungsschlissel (in %)
Transaktionsgebiihren SDG Depotbank | Andere

Anbieter
s

Entfallt

Bewertungsmethode

Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemal den nachstehend aufgefiihrten Grundsatzen bewertet:

Borsennotierte (in- und auslandische) Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere):
Die Bewertung erfolgt zum Borsenkurs.
Der verwendete Borsenkurs hangt vom Ort der Notierung des
Wertpapiers ab: Europaische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des
Tages
Asiatische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Australische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Nordamerikanische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Siidamerikanische
Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages
Wenn fiir ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Borsenschlusskurs vom Vortag verwendet.

(Franzosische und auslandische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:
Die Bewertung erfolgt zum Borsenkurs.
Der verwendete Borsenkurs hangt vom Ort der Notierung des
Wertpapiers ab: Europaische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des
Tages
Asiatische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Australische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages



Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages

Siidamerikanische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages

Wenn fiir ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Borsenschlusskurs vom Vortag verwendet.
Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schatzung vornehmen, die starker
mit den tatsdchlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfigung stehenden
Informationsquellen werden flr die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum
Beispiel:

- Quotierung eines Teilnehmers,

- Durchschnitt der Quotierungen mehrerer Teilnehmer,

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen)
Spread und einer Zinskurve berechnet wird,

- etc.

Im Portfolio enthaltene Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds:
Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts.

Anteile an Verbriefungsvehikeln:
Bewertung zum letzten Borsenkurs des Tages fur an europaischen Borsen notierte
Verbriefungsvehikel.

Wertpapierleihgeschifte:

» Pensionsgeschafte beim Kauf: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschafte mit Laufzeiten von mehr als
3 Monaten

» Unechte Pensionsgeschafte beim Kauf: Bewertung zum Vertragswert, da der Ruickkauf der
Wertpapiere durch den Verkaufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.

* Lombardgeschaft: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Riickgabeschuld werden mit
dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet.

Befristete Verkaufe von Wertpapieren:
* In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet
und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum
vertraglich festgelegten Wert weitergefihrt.
» Wertpapierleihgeschafte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Bérsenkurs des Basiswerts.
Der OGAW/AIF erhalt die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurtick.

Nicht-borsennotierte Wertpapiere:
Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermdgenswert und auf der Rendite basieren,
unter Bericksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise.

Handelbare Schuldtitel:
Handelbare Forderungspapiere werden zum Marktwert bewertet.

Zugrunde gelegter Marktwert:

- BTF/BTAN:

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France verdffentlichter Tageskurs.

- Sonstige Ubertragbare Schuldtitel:

Ubertragbare Schuldtitel, die regelmaRig quotiert werden: Es werden die borsentaglich festgestellten
Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt.

Fir Wertpapiere ohne regelmalige oder realistische Quotierung: Anwendung einer
versicherungsmathematischen Methode unter Verwendung der Rendite einer Referenzkurve, die um
eine Marge bereinigt wird, die fur die intrinsischen Merkmale des Emittenten reprasentativ ist
(Kreditspread o.a.).

Unbedingte Termingeschifte:
Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte. Sie
variieren je nach Ort der Notierung:
- An europaischen Borsen notierte unbedingte Termingeschafte: Schlusskurs des Tages oder
Kompensationskurs des Tages.



- An nordamerikanischen Borsen notierte Futures Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs
des Tages.

Optionen:
Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der fiir die Kontrakte oder Basiswerte

- An europaischen Boérsen notierte Optionen: Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs

des Tages.
- An nordamerikanischen Bdorsen notierte Optionen: Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs
des Tages.

Tauschgeschifte (Swaps):
» Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.
* Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.
» Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die
Verwaltungsgesellschaft fiihrt eine unabhangige Uberpriifung dieser Bewertung durch.
» Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualitat und Laufzeit),
werden diese beiden Elemente global bewertet.

Devisenterminkontrakte:
Dabei handelt es sich um Hedginggeschafte zur Absicherung von auf andere Wahrungen als die
Rechnungswahrung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine
Kreditaufnahme in derselben Wahrung und in derselben Héhe. Devisentermingeschéafte werden auf der
Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersatze der Wahrung bewertet.

Methode zur Bewertung auRerbilanzieller Verpflichtungen

» Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschaften werden zum Marktwert bewertet. Dieser
entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert.
Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert
oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.

» Verpflichtungen aus bedingten Geschaften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des
Basisobjekts der Option berechnet. Hierflr wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert.
Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden
Parametern:; Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Austibungspreis der Option und
Volatilitat des Basiswerts. Die aulerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der
Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.

» Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert aulerbilanziell
ausgewiesen.

» Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden aulerbilanziell mit ihnrem Nominalwert bewertet.

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten

Erhaltene Sicherheiten:
Entfallt

Bestellte Sicherheiten:
Entfallt

Zusatzliche Informationen

AuRergewohnliche Kosten in Verbindung mit der Beitreibung von Forderungen fiir Rechnung des Fonds
oder mit dem Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts kénnen zu den diesem berechneten und
oben angegebenen wiederkehrenden Kosten hinzukommen.

Die tatsachlichen Kosten fiir Betrieb und andere Dienstleistungen kénnten den maximal zulassigen
Pauschalsatz Ubersteigen, in diesem Fall Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft den dariber
hinausgehenden Betrag.



Dariiber hinaus konnte die Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, die maximale Pauschalgebiihr
zuriickzustellen, wenn die tatsachlichen Kosten fiir ,Betrieb und andere Dienstleistungen® niedriger als
der angefiihrte Satz sind.

Die mit dem Research gemaf den Bestimmungen der allgemeinen Verordnung der AMF verbundenen
Kosten kénnen dem OGAW in Rechnung gestellt werden, wenn diese Kosten nicht aus den eigenen
Mitteln der Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden.

Zusatzliche Informationen zum Inhalt des Anhangs

Anhang:
1. In Bezug auf die Tabelle Direkte Kreditmarktrisiken:
Um die Qualitat der Investition zu bestimmen, werden die Finanzratings von 2 Agenturen verwendet.
Ein Rating kann sich auf einen Emittenten und/oder ein Wertpapier beziehen.
Es gibt zwei Arten von Ratings: das langfristige Rating (Uber ein Jahr), das ausflhrlicher ist, und das
kurzfristige Rating Die angewandte Regel besteht darin, Folgendes festzuhalten
- In erster Linie die Note des Titels, falls vorhanden
- Zweitens: das langfristige Rating des Emittenten
- Zuletzt das kurzfristige Rating
2. In Bezug auf das Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva:
Die Branche wird nach der Klassifikation Industry Classification Benchmark mit der Typologie Sub-
Sektor angegeben.
3. Die Finanzberichte des Vorjahres befinden sich auf den letzten Seiten dieses Dokuments.



Entwicklung des Eigenkapitals

31.03.2025 28.03.2024

Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres 239 906 472,38
Mittelfluss wahrend des Geschéftsjahres:

Zeichnungen (einschlieRlich des vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschlags) 42 699 538,76

Ricknahmen (abziiglich des vom OGA vereinnahmten Riicknahmeabschlags) -33 646 180,39

Nettoertrage des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzungsposten 1 852 763,76

Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten 5488 255,33

Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne oder -verluste vor -10 661 025,19

Rechnungsabgrenzungsposten

Ausschuittung des vorangegangenen Geschéaftsjahres auf das Nettoergebnis 0,00

Ausschuttung des vorangegangenen Geschéftsjahres auf realisierte Nettogewinne 0,00

oder -verluste

Wahrend des Geschéftsjahres geleistete Anzahlungen auf Nettoertrage 0,00

Wahrend des Geschaftsjahres geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne 0,00

oder -verluste

Sonstige Komponenten 189,75
Eigenkapital zum Ende des Geschéftsjahres (= Nettovermogen) 245 640 014,40




Anhange des

Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgenommenen Wertpapiere:

Anteile Betrag
ANTEILSKLASSE THES. IC
Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 1,374 191 722,89
Im Geschaftsjahr zurlickgenommene Anteile -0,370 -51 108,22
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 1,004 140 614,67

ANTEILSKLASSE THES. RC

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen

3 396 649,738310
-1 853 061,398849
1543 588,339461

41 858 570,81
-22 782 959,15
19 075 611,66

ANTEILSKLASSE THES. S

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 50 371,397 649 245,06
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -828 278,461 -10812 113,02
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen -777 907,064 -10 162 867,96
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage:
Betrag

ANTEILSKLASSE THES. IC

Vereinnahmte Zeichnungsgebihren 0,00

Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00

Vereinnahmte Gebihren insgesamt 0,00

ANTEILSKLASSE THES. RC

Vereinnahmte Zeichnungsgebihren 0,00

Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00

Vereinnahmte Gebihren insgesamt 0,00

ANTEILSKLASSE THES. S

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren 0,00

Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00

Vereinnahmte Gebihren insgesamt 0,00




Anhange des

Aufgliederung des Nettovermogens nach Art der Anteile

Verwendung der| ,,,.. .. Nettoinve
ISIN'C:&Zi?:;Ia Bezeichnung der |ausschiittungsfa W:Z:ung Nettov(ejg:\ogen Anzahl Anteile ntarwert
sse Anteilsklasse higen Betrage Anteils Anteilsklass (EUR)
klasse e (EUR)

FR0012581783 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 313 635,40 2,280 137 559,38
THES. IC

FR0000444366 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 238 320 555,59( 19 483 097,465758 12,23
THES. RC

FR0013280195 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 7 005 823,41 541 009,331 12,94
THES. S




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Direktes Engagement am Aktienmarkt (ohne Wandelanleihen)

Aufgliederung der bedeutenden Engagements nach Landern

Risiko
+/- Frankreich Deutschland | Niederlande Italien Irland
+/- +- +/- +/- +/-
in Tausend Euro
Aktiva
Aktien und 235 979,04 94 687,16 58 315,28 22 278,32 13 867,53 11 309,64
ahnliche Wertpapiere
Befristete 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapiergeschafte
Passiva
Veraulierungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
von
Finanzkonten
Befristete 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapiergeschafte
AuBerbilanzielle Posten
Futures 0,00 kIA k/IA kIA kIA k/IA
Optionen 0,00 kIA k/IA kIA kIA k/IA
Swaps 0,00 k/IA k/IA kIA kIA k/IA
Sonstige Instrumente 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Finanzkonten
Summe 235 979,04 kIA k/IA kIA kIA k/IA




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Engagement am Markt fiir Wandelanleihen - nach Landern und Laufzeit des Engagements

Aufgliederung nach der Hohe

Risiko Aufgliederung des Engagements nach des Deltas
_ +/- Laufzeit
in Tausend Euro <=1 Jahr 1<X<=5 Jahre] > 5 Jahre <= 0,6 0,6<X<=1
Summe 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Direktes Engagement am Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen)

Aufgliederung des Engagements nach Zinsart

rietke Fester Zinssatz Var.i.able gder Indexierte Sonstige Zinsen od_er
+- +- verar]derllche Zinsen ohne Gegenpartei
in Tausend Euro Z"l?en +/- +-
Aktiva
Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anleihen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten 7 829,01 0,00 0,00 0,00 7 829,01
Passiva
Veraulierungen von 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzinstrumenten
Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten -496,89 0,00 0,00 0,00 -496,89
AuBerbilanzielle Posten
Futures kIA 0,00 0,00 0,00 0,00
Optionen kIA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps kIA 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Finanzinstrumente k/IA 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe kIA 0,00 0,00 0,00 7 332,12




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Direktes Engagement am Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen) — Aufgliederung nach Laufzeit

[0 - 3 Monate] | ]3 - 6 Monate] | ]6 Monate -1 | ]1 -3 Jahre] | ]3 -5 Jahre] | 15-10 Jahre] | > 10 Jahre
in Tausend +- +- Jahr] +- +- +- +-
Euro +/-
Aktiva
Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anleihen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete
Wertpapierg
eschéfte
7 829,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonte
n
Passiva
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Veraulerung
en
von
Finanzinstru
menten
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete
Wertpapierg
eschéfte
-496,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonte
n
AuBerbilanzi
elle Posten
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Optionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumente
Summe 7 332,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Direktes Engagement am Devisenmarkt

DKK GBP NOK CHF Sonstige
in Tausend Euro +- +- +- +- Wéhrl/mgen
+/-

Aktiva

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktien und aktiendhnliche 9 679,02 2 517,04 1373,1 245,36 0,00

Wertpapiere

Anleihen und anleihedhnliche 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wertpapiere

Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Forderungen 509,08 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzkonten 0,00 712,47 1 839,25 1576,41 34,08
Passiva

Veraulierungen von 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzinstrumenten

Befristete Wertpapiergeschéfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Verbindlichkeiten -225,94 -705,27 -1749,91 -1 391,24 0,00

Finanzkonten -496,89 0,00 0,00 0,00 0,00
AuBerbilanzielle Posten

Fremdwahrungsforderungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zu liefernde Wahrungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Futures Optionen Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sonstige Geschéafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 9 465,27 2 524,24 1 462,45 430,53 34,08




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Direktes Engagement an den Kreditmarkten

Invest. Grade Nicht Invest. Grade Ohne Rating
in Tausend Euro +- +- +-

Aktiva

In Aktien wandelbare Anleihen 0,00 0,00 0,00

Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Schuldtitel 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00
Passiva

Verauflerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00
AuBerbilanzielle Posten

Kreditderivate 0,00 0,00 0,00
Nettosaldo 0,00 0,00 0,00




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen

Engagement der Transaktionen, an denen eine Gegenpartei beteiligt ist

Aktueller Wert, Aktueller Wert,
der eine der eine
in Tausend Euro| Forderung bildet Verbindlichkeit
bildet

In den Aktiva der Bilanz ausgewiesene Transaktionen
Einlagen 0,00
Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente 0,00
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00
Forderungen aus als Sicherheit geleisteten Wertpapieren 0,00
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00
Entliehene Wertpapiere 0,00
Als Sicherheit erhaltene Wertpapiere 0,00
In Pension gegebene Wertpapiere 0,00
Forderungen

Barsicherheiten 0,00

Hinterlegung einer Sicherheit in bar 0,00
In den Passiva der Bilanz ausgewiesene Transaktionen
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00
Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente 0,00
Verbindlichkeiten

Barsicherheiten 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen
Indirekte Engagements fiir Multi-Manager-OGAs

Der OGA halt weniger als 10 % seines Nettovermdgens in anderen OGA



Anhéange des Jahresabschlusses

Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur

Aufgliederung nach Art der Forderungen und Verbindlichkeiten

31.03.2025
Forderungen
Zu erhaltende Zeichnungen 0,00
Freie Zeichnungen 0,00
Ausstehende Kuponzahlungen 40 744,20
Verkaufe mit verzégerter Abrechnung 6 672 637,13
Getilgte Anleihen 0,00
Hinterlegung von Garantien 0,00
Verwaltungsgebihren 0,00
Sonstige diverse Kreditoren 0,00
Summe der Forderungen 6713 381,33
Verbindlichkeiten
Zu zahlende Zeichnungen 0,00
Zu bezahlende Riicknahmen 0,00
Kéaufe mit verzégerter Abrechnung -6 836 621,85
Verwaltungsgebihren -380 877,27
Hinterlegung von Garantien 0,00
Sonstige diverse Debitoren -12 338,66
Summe der Verbindlichkeiten -7 229 837,78
Summe Forderungen und Verbindlichkeiten -516 456,45




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusitzliche Informationen zur Bilanz und zur

Verwaltungsgebiihren, sonstige Gebiihren und Kosten

ANTEILSKLASSE THES. IC 31.03.2025

Fixe Gebuhren 1 827,10
Fixe Gebiihren in % aktuell 0,95
Variable Geblihren 0,00
Variable Geblihren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
ANTEILSKLASSE THES. RC 31.03.2025

Fixe Gebiihren 4 153 697,36
Fixe Gebuhren in % aktuell 1,80
Variable Geblihren 0,00
Variable Gebihren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
ANTEILSKLASSE THES. S 31.03.2025

Fixe Gebihren 117 170,82
Fixe Gebihren in % aktuell 1,1
Variable Gebuhren 0,00
Variable Gebuhren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusitzliche Informationen zur Bilanz und zur

Erhaltene oder bestellte Sicherheiten

Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts) 31.03.2025
Erhaltene Sicherheiten 0,00
Davon als Garantie erhaltene, bilanzunwirksame Finanzinstrumente 0,00
Bestellte Sicherheiten 0,00
Davon als Sicherheit gestellte, bilanzunwirksame Finanzinstrumente 0,00
Erhaltene, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten 0,00
Gestellte, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten 0,00
Sonstige bilanzunwirksame Sicherheiten 0,00
Summe 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusitzliche Informationen zur Bilanz und zur

Befristete Kiufe

Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts)

31.03.2025

Mit Ruckkaufsrecht erworbene Wertpapiere
In Pension genommene Wertpapiere
Entliehene Wertpapiere

Als Sicherheit erhaltene Wertpapiere

0,00
0,00
0,00
0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusitzliche Informationen zur Bilanz und zur

Instrumente von verbundenen Unternehmen

ISIN-Code Bezeichnung 31.03.2025
Anteile von OGA und
Investmentfonds
FR00140074R0 CM-AM GLOBAL CITY ZEN-ICEURA 1 039 297,68
FR0013041738 CM-AM HUMAN CARE-RZEUR 1309 132,86
FR001400CT66 CM-AM IMPACT FIR INSN-IC 496 880,98
Summe 2 845 311,52




Anhéange des Jahresabschlusses
Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrdage im

gekniipfte Steuergutschriften

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit dem 31.03.2025 28.03.2024
Nettoergebnis

Nettoergebnis 1 945 398,90
Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fiir das Geschéaftsjahr (*) 0,00
Zu verwendendes Ergebnis des Geschiftsjahres (**) 1 945 398,90
Ergebnisvortrag 0,00
Im Rahmen des Nettoergebnisses ausschiittungsfahige Betriage 1 945 398,90
ANTEILSKLASSE THES. IC

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres 0,00
Thesaurierung 5 089,89
Summe 5 089,89
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschittung des Einkommens 0,00
|gekniipfte Steuergutschriften

ANTEILSKLASSE THES. RC

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres 0,00
Thesaurierung 1837 137,45
Summe 1837 137,45
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschittung des Einkommens 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrdage im

ANTEILSKLASSE THES. S

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres 0,00
Thesaurierung 103 171,56
Summe 103 171,56
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000

Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen
Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende
Ausschuttung pro Anteil An die Ausschiittung des Einkommens 0,00

geknupfte Steuergutschriften




Anhange des

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage aus den realisierten

Nettogewinnen und -verlusten 31.03.2025 28.03.2024
Realisierte Nettogewinne oder -verluste des Geschéftsjahres 5774 864,00
Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder -verluste fir das 0,00
Geschaftsjahr (*)
Zu verwendende realisierte Nettogewinne oder -verluste 5774 864,00
Nicht ausgeschiittete realisierte vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00
Ausschiittungsfahige Betrage im Rahmen der realisierten Nettogewinne oder - 5774 864,00
verlust
ANTEILSKLASSE THES. IC
Ergebnisverwendung:
Ausschuttung 0,00
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
7 357,00
Summe 7 357,00
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00
** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen
Anzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil
ANTEILSKLASSE THES. RC
Ergebnisverwendung:
Ausschuttung 0,00
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
5603 103,29
Summe 5603 103,29
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00
** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen
Anzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil
ANTEILSKLASSE THES. S
Ergebnisverwendung:
Ausschuttung 0,00
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
164 403,71
Summe 164 403,71
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen
Anzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil




Anhéange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der zuldssigen Aktiva und

Instrumente Wahrun Menge Betrag %NV
Aktien und aktienahnliche Wertpapiere : 235979 037,95/ 96,07
I::de;r:]enrnc%irt‘aﬁ:g:g‘ggg ahnlichen Markt gehandelte Aktien 235979 037,95 96,07
Nahrungsmittel 15 562 633,76 6,34
DANONE EUR 64 168 4 545 661,12 1,85
DSM FIRMENICH EUR 54 224 4 953 904,64 2,02
KERRY GROUP CL.A EUR 62 635 6 063 068,00 2,47
Versicherungen - 12 900 319,90 5,25
Nichtlebensversicheru EUR 24 849 8 749 332,90 3,56
ng ALLIANZ EUR 105 355 4 150 987,00 1,69
AXA 5253 790,64 2,14
Automobil und Zulieferer EUR 162 104 5253 790,64 2,14
MICHELIN 17 411 796,76 7,09
Bau und Baumaterialien ARCADIS EUR 78 236 3677 092,00 1,50
HEIDELBERG MATERIALS EUR 3080 485 254,00 0,20
KINGSPAN GROUP EUR 36 811 2729 535,65 1,11
VINCI EUR 57 137 5239 462,90 2,13
Chemie CHF 1100 245 360,01 0,10
AIR LIQUIDE EUR 43 294 5035 092,20 2,05
SYENSQO 11940 753,68 4,86
Bau und Baumaterialien EUR 57 159 10 010 827,26 4,07
CADELER A/S EUR 30 746 1929 926,42 0,79
Strom 1373 108,16 0,56
EDP ENERGIAS PORTUGAL NOK 306 802 1373 108,16 0,56
ELIA GROUP SA/NV-RTS 21 898 591,50 8,91
ELIA SYSTEM OPERATOR EUR 1637 738 5 096 640,66 2,07
ENEL EUR 24 609 111 035,81 0,05
IBERDROLA EUR 30 736 2 463 490,40 1,00
Nicht erneuerbare Energie EUR 1082703 8117 024,39 3,30
GAZTRANSPORT TECHNIGAZ EUR 408 996 6 110 400,24 2,49
Erneuerbare Energie 5093 170,60 2,07
SIEMENS ENERGY AG EUR 36 302 5093 170,60 2,07
Medizinische Gerate und Dienstleistungen 2 376 336,08 0,97
BIOMERIEUX EUR 44 137 2 376 336,08 0,97
SIEMENS HEALTHINEERS 8 487 927,51 3,46
Telekommunikationsdienstleistungsanbieter EUR 35 840 4 092 928,00 1,67
CELLNEX TELECOM EUR 88 591 4 394 999,51 1,79
DEUTSCHE TELEKOM 12 592 303,72 5,13
KONINKLIJKE KPN EUR 108 383 3558 213,89 1,45
EUR 116 301 3979 820,22 1,62
EUR 1290 342 5 054 269,61 2,06




Anhéange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der zuldssigen Aktiva und

Instrumente Wahrun Menge Betrag %NV
Gas, Wasser und Versorgungsdienste : 14 409 526,73 5,87
E.ON EUR 483 738 6 752 982,48 2,75
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 241 151 7 656 544,25 3,12
Allgemeine Industrie 9133 313,80 3,72
SIEMENS EUR 43 102 9 133 313,80 3,72
Industrielles Ingenieurwesen 4 753 736,00 1,93
GEA GROUP EUR 85 040 4753 736,00 1,93
Software und EDV-Dienstleistungen 14 771 431,33 6,01
CAPGEMINI EUR 10 533 1 454 080,65 0,59
DASSAULT SYSTEMES EUR 116 562 4 072 676,28 1,66
SAP EUR 37 826 9 244 674,40 3,76
Industrielle Werkstoffe 2 517 040,22 1,02
SMURFIT WESTROCK PLC GBP 60 876 2 517 040,22 1,02
Hardware IT-Ausristung 34 981 498,67| 14,24
ASM INTERNATIONAL EUR 3972 1 649 968,80 0,67
ASML HOLDING EUR 19 632 11 896 992,00 4,84
INFINEON TECHNOLOGIES EUR 68 843 2092 482,99 0,85
LEGRAND EUR 20 380 1981 751,20 0,81
PRYSMIAN EUR 114 188 5 750 507,68 2,34
SCHNEIDER ELECTRIC EUR 55088 11 609 796,00 4,73
Pharmazie/Biotechnologie/Marihuanaerzeuger 14 885 702,74 6,06
ALK ABELLO CL.B DKK 119 106 2 215 895,88 0,90
NOVONESIS A/S (NOVOZYMES A/S)B DKK 130 621 7 020 751,82 2,86
NOVO NORDISK A/S-B DKK 7 025 442 369,92 0,18
SANOFI EUR 51 086 5206 685,12 2,12
Haushaltsprodukte und Einzelanfertigung 2174 637,15 0,89
SEB EUR 25039 2174 637,15 0,89
Industrienahe Dienstleistungen 16 389 897,00 6,67
BUREAU VERITAS EUR 243 143 6 793 415,42 2,76
SPIE EUR 243 937 9 596 481,58 3,91
Industrieller Transport 7 071 522,00 2,88
GETLINK SE EUR 45 089 719 169,55 0,29
KION GROUP EUR 66 394 2 542 890,20 1,04
KNORR-BREMSE AG EUR 45 595 3 809 462,25 1,55
Anteile von OGA und Investmentfonds 2 845 311,52 1,16
OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-Mitgliedstaaten 2 845 311,52 1,16
CM-AM GLOBAL CITY ZEN-ICEURA EUR 9 1039 297,68 0,43
CM-AM HUMAN CARE-RZEUR EUR 12,17 1309 132,86 0,53
CM-AM IMPACT FIR INSN-IC EUR 4,55 496 880,98 0,20
Summe 238 824 349,47 97,23




Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Aufstellung der Devisen-Termingeschifte

Bezeichnung d.

In der Bilanz ausgewiesener

aktueller Wert

Betrag des Engagements in Euro (*)

Instruments Fremdwahrungsforderun Zu liefernde
Aktiva Passiva gen (+) Wahrungen (-)
Wahrung| Betrag (*) Wahrung| Betrag (¥)
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Aktien

Termin-Finanzinstrumente — Aktien

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Zinssatze

Termin-Finanzinstrumente — Zinssatze

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Devisen

Termin-Finanzinstrumente — Devisen

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Kreditrisiko

Terminfinanzinstrumente — Kreditrisiko

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Sonstige Engagements

Termin-Finanzinstrumente — Sonstige Engagements

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Aufstellung der Devisen-Termingeschifte (zur Absicherung einer Anteilsklasse verwendet)

In der Bilanz ausgewiesener

aktueller Wert

Betrag des Engagements in Euro (*)

Bezeichnung d. Fremdwahrungsforderu Zu liefernde Ab%?‘iggiﬁt:ss
Instruments Aktiva Passiva ngen (+ Wahrungen (-) e

Wahrun| Betrag (*) Wahrun| Betrag (*)

g 9
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




Anhédnge des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente, die zur Absicherung einer Anteilskategorie verwendet

Betrag des
. In der Bilanz ausgewiesener Engagements in | Apgesicherte
Bezeichnung d. Menge/Nennwert | ;ktueller Wert Euro (*) Anteilsklass
Instruments
Aktiva | Passiva +- e

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




In der Bilanz ausgewiesener
aktueller Wert

Summe Aufstellung der zuldassigen Aktiva und Passiva (ohne TFI)

238 824 349,47

Aufstellung der TFI (ohne TFl, die zur Absicherung ausgegebener Anteile
verwendet werden):

Summe Devisen-Termingeschéafte 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Aktien 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Zinssatze 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Devisen 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Anleihen 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Sonstige Engagements 0,00
Aufstellung der Termin-Finanzinstrumente, die zur Absicherung ausgegebener 0.00

Anteile verwendet werden

Sonstige Aktiva (+)

14 542 392,14

Sonstige Passiva (-)

-7 726 727,21

Summe = Nettovermégen

245 640 014,40




TEILFONDS CM-AM INFLATION



Aktiva zum 31.03.2025 in EUR

Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere (C)1
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Schuldtitel (D)
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Anteile von OGA und Investmentfonds (E)
OGAW
Summe AIF und vergleichbare Titel aus anderen EU-Mitgliedstaaten
Sonstige OGA und Investmentfonds
Einlagen (F)
Termin-Finanzinstrumente (G)
Befristete Wertpapiergeschafte (H)
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus als Sicherheit geleisteten Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige befristete Geschafte
Darlehen (1)
Sonstige infrage kommende Aktiva (J)

Forderungen und Ausgleichskonten Aktiva
Finanzkonten
Zwischensumme andere als die zuldssigen Aktiva Il

Zwischensumme zuldssige Aktival=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J)

77 453 831,27
77 453 831,27
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

77 453 831,27
13 685,61

378 423,85,

392 109,46

31.03.2025 28.03.2024

Nettoanlagevermogen 0,00
Finanzinstrumente
Aktien und aktienahnliche Wertpapiere (A)1 0,00

An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt 0,00

Nicht auf einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt 0,00
In Aktien wandelbare Anleihen (B)1 0,00

An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt 0,00

Nicht auf einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt 0,00

Summe Aktiva |l + 11

77 845 940,73

(1) Bei den anderen Aktiva handelt es sich um Aktiva, die nicht zu den zulassigen Aktiva gemaR der Definition in den Vertragsbedingungen
oder der Satzung des OGA mit variablem Kapital gehdren und die fiir den Betrieb des OGA erforderlich sind.




Passiva zum 31.03.2025 in EUR

31.03.2025

28.03.2024

Eigenkapital:
Kapital
Frihere nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste
Nettoergebnis des Geschéftsjahres
Eigenkapital |
Zuldssige Passiva:
Finanzinstrumente (A)
Veraulierungen von Finanzinstrumenten
Befristete Wertpapiergeschafte
Termin-Finanzinstrumente — (B)
Darlehen
Sonstige zuldssige Passiva (C)
Zwischensumme zuldssige Passivall=A+B+C
Sonstige Passiva:
Verbindlichkeiten und Ausgleichskonten Passiva
Bankkredite
Zwischensumme sonstige Passiva IV

76 327 010,76
0,00

0,00

1491 097,78
77 818 108,54

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

27 832,19
0,00
27 832,19

Summe Passiva: | + Il + IV

77 845 940,73




Ergebnisrechnung zum 31.03.2025 in

31.03.2025 28.03.2024
Netto-Finanzertrag
Ertrage aus Finanzgeschiften
Ertrage aus Aktien 0,00
Ertrége aus Anleihen 825 867,02
Ertrédge aus Schuldtiteln 0,00
Ertrage aus OGA-Anteilen * 0,00
Ertrage aus Termin-Finanzinstrumenten 0,00
Ertréage aus befristeten Wertpapiergeschéaften 0,00
Ertrage aus Krediten und Forderungen 0,00
Ertrage aus anderen zulassigen Aktiva und Passiva 0,00
Sonstige Finanzertrage 21 961,35
Zwischensumme Ertrage aus Finanzgeschaften 847 828,37,
Aufwendungen aus Finanzgeschéften
Aufwendungen aus Finanzgeschaften 0,00
Aufwendungen aus Termin-Finanzinstrumenten 0,00
Ertrage aus befristeten Wertpapiergeschaften 0,00
Aufwendungen aus Anleihen 0,00
Aufwendungen aus anderen zuldssigen Aktiva und Passiva 0,00
Sonstige Finanzaufwendungen 0,00
Zwischensumme Aufwendungen aus Finanzgeschiften 0,00
Summe Netto-Finanzertrag (A) 847 828,37
Sonstige Ertrage:
Retrozedierte Verwaltungsgebihren zugunsten des OGA 0,00
Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie 0,00
Sonstige Ertrage 0,00
Sonstige Aufwendungen:
Verwaltungsgebulhren der Verwaltungsgesellschaft -343 657,67
Kosten fur Prifungen, Studien von Private-Equity-Fonds 0,00
Steuern und Abgaben 0,00
Sonstige Aufwendungen 0,00
Zwischensumme Sonstige Ertrage und Sonstige Aufwendungen (B) -343 657,67
Zwischensumme Nettoergebnis vor RechnungsabgrenzungspostenC=A + B 504 170,70
Abgrenzung der Nettoertrage des Geschiftsjahres (D) -75707,17
Nettoergebnis |=C + D 428 463,53
Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:
Realisierte Nettogewinne und -verluste -243 810,40
Kosten fur externe Transaktionen und Verauf3erungskosten -1 317,00,
Research-Kosten -589,44
Anteil der an die Versicherer zuriickgegebenen realisierten Gewinne 0,00
Erhaltene Versicherungsleistungen 0,00
Erhaltene Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie 0,00
Zwischensumme Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor -245 716,84
Rechnungsabgrenzungsposten E
Rechnungsabgrenzungen der realisierten Nettogewinne oder -verluste F 10 864,88
Realisierte Nettogewinne oder -verluste Il = E + F -234 851,96
Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:
Veranderung der nicht realisierten Gewinne oder Verluste einschlief3lich 1474 319,91
Wechselkursdifferenzen bei den zulassigen Aktiva
éligibles
Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten in Fremdwahrung -244.41
Zu vereinnahmende Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie 0,00
Anteil der an die Versicherer zuriickgegebenen nicht realisierten Gewinne 0,00
Zwischensumme nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor 1474 075,50

Rechnungsabgrenzungsposten G




Ergebnisrechnung zum 31.03.2025 in

31.03.2025 28.03.2024

Rechnungsabgrenzungen der nicht realisierten Nettogewinne oder -verluste H -176 589,29
Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste lll =G + H 1 297 486,21
Anzahlungen:

Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fiir das Geschaftsjahr J 0,00

Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder -verluste fiir das 0,00

Geschéftsjahr K
Summe der geleisteten Anzahlungen fiir das Geschaftsjahr IV =J + K 0,00
Nettoergebnis =1+l + Il - IV 1 491 097,78

* Gemal den Grundsétzen der steuerlichen Transparenz konnten die Ertrage aus Anteilen von OGA anhand der zugrunde liegenden Ertrage
aufbereitet werden.



Aufstellung der charakteristischen Merkmale der letzten fiinf Geschéftsjahre

in Euro

31.03.2025

28.03.2024

31.03.2023

07.09.2022

Nettogesamtvermogen

77 818 108,54

92 814 515,27

114 202 806,61

135 119 379,46

ANTEILSKLASSE THES.

IC

Nettovermoégen
Anzahl Anteile

Bérseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil

auf den Nettoertraﬁ
(einschlieflic

Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte

Nettogewinne und -
verluste

(einschliefRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil

Ubertragen auf den
Inhaber

(nattrliche Personen)
Thesaurierung pro Anteil

1 031,40
0,010
103 140,00

0,00

0,00

0,000

545,00

1 008,82
0,010
100 882,00

0,00

0,00

0,00

1.094,00

988,03
0,010
98 803,00

0,00

0,00

0,00

1 050,00

995,48
0,010
99 548,00

0,00

0,00

0,00

0,00

ANTEILSKLASSE THES.

RC

Nettovermoégen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil

auf den Nettoertraﬁ
(einschlieflic

Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte

Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil

Ubertragen auf den
Inhaber

(naturliche Personen)
Thesaurierung pro Anteil

74 617 604,16
616 090,958400
121,11

0,00

0,00

0,000

0,29

88 586 557,03
745 661,004029
118,80

0,00

0,00

0,00

0,92

102 425 946,63
877 594,264592
116,71

0,00

0,00

0,00

1,11

112 318 764,24
954 36,984000
117,72

0,00

0,00

0,00

0,00

ANTEILSKLASSE THES.

Nettovermoégen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil

auf den Nettoertraﬁ
(einschlieflic

Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte

Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil

Ubertragen auf den
Inhaber

(nattrliche Personen)
Thesaurierung pro Anteil

3199 472,98
26 363,278
121,36

0,00

0,00

0,000

0,53

4 226 949,42
35 579,497
118,80

0,00

0,00

0,00

11775 871,95
101 101,901
116,47

0,00

0,00

0,00

1,23

22799619,74
194 276,818
117,35

0,00

0,00

0,00

0,00




RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

Der Jahresabschluss wurde zum ersten Mal in der Form gemaf der Verordnung Nr. 2020-07 der ANC,
in der durch die Verordnung Nr. 2022-03 geanderten Fassung, erstellt.

1. Anderungen der Rechnungslegungsmethoden, einschlieBlich der Darstellung im Zusammenhang mit
der Anwendung der neuen Rechnungslegungsverordnung betreffend die Jahresabschliisse von
Organismen flr gemeinsame Anlagen mit variablem Kapital (gednderte Verordnung Nr. 2020-07 der
ANC).

Diese neue Verordnung schreibt Anderungen der Rechnungslegungsmethoden vor, darunter
Modifikationen der Darstellung des Jahresabschlusses. Daher ist ein Vergleich mit dem Abschluss des
Vorjahres nicht moglich.

Gemal Artikel 3 Absatz 2 der geanderten Verordnung 2020-07 der ANC werden in den Finanzberichten
somit die Daten des Vorjahres nicht dargestellt. Die Finanzberichte N-1 sind dagegen in den Anhang
integriert.

Die Anderungen der Darstellung betreffen hauptsachlich:

- Die Bilanzstruktur, die kiinftig nach zuldssigen Arten von Aktiva und Passiva, einschlief3lich Darlehen
und Anleihen, dargestellt wird;

- die Struktur der Ergebnisrechnung, die umfassend modifiziert wird. Die Ergebnisrechnung beinhaltet
insbesondere Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten, nicht realisierte Gewinne oder Verluste,
realisierte Gewinne oder Verluste und Transaktionskosten;

- die Entfernung der Tabelle mit bilanzunwirksamen Positionen (die Informationen zu den Elementen in
dieser Tabelle sind kiinftig zum Teil in den Anhangen enthalten);

- die Abschaffung der Mdoglichkeit, die enthaltenen Kosten zum Einstandspreis auszuweisen (nicht
rickwirkend fir Fonds, die bisher die Methode der enthaltenen Kosten anwenden);

- die Unterscheidung der Wandelanleihen von anderen Anleihen, sowie ihre jeweiligen Buchungen;
-eine neue Klassifizierung der im Portfolio gehaltenen Zielfonds nach dem Modell:
OGAW/AIF/Sonstige;

- die Verbuchung von Engagements in Devisentermingeschaften, die nicht mehr in der Bilanz erfolgt,
sondern aulierbilanziell, wobei Informationen Uber die Devisentermingeschafte in einem besonderen
Teil enthalten sind;

- die Erganzung von Informationen Uber direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten;
- die Darstellung des Bestandsverzeichnisses, indem kiinftig zwischen zulassigen Aktiva und Passiva
und Finanztermingeschaften unterschieden wird;

- die EinfUhrung eines einheitlichen Modells zur Darstellung aller Arten von OGA,;

- die Abschaffung der Zusammenfiihrung von Konten bei OGA mit Teilfonds.

2. Im Geschéftsjahr angewandte Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden
Vorbehaltlich der oben beschriebenen Anderungen gelten die allgemeinen Grundsatze der Rechnungslegung

- wahrheitsgetreues Bild, Vergleichbarkeit, Kontinuitat der Geschéaftstatigkeit,
- Ordnungsgemalheit, Wahrhaftigkeit,

- Vorsicht,

- Stetigkeit der Methoden von einem Geschaftsjahr zum anderen.

Die Referenzwahrung fir die Rechnungslegung des Portfolios ist der Euro.

Erfassung der Ertrage

Die Verbuchung von Ertragen aus festverzinslichen Wertpapieren erfolgt



nach der Methode des vereinnahmten Kupons.

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgangen

Zugange und Abgange von Wertpapieren werden ohne Geblihren verbucht.

Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage

Anteilsklasse S:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstdndige Thesaurierung

Anteilsklasse RC:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstdndige Thesaurierung

Anteilsklasse IC:

Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstadndige Thesaurierung

Verwaltungs- und Betriebskosten

Die Verwaltungsgebuhren sind im Informationsblatt oder im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGA angegeben

o Fixe Verwaltungsgebiihren (Héchstsatz)

Fixe Verwaltungsgebiihren Grundlag
e
RC FR0011153378 max. 0,6 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,52 % inkl. 6gen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,08 % inkl. Steuern

S FR0013299393 max. 0,5 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,42 % inkl. ogen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,08 % inkl. Steuern

IC FRO014006FV6 | max. 0,4 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,32 % inkl. ogen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,08 % inkl. Steuern

Indirekte Verwaltungsgebiihren (bei OGA)

Indirekte Verwaltungsgebiihren

RC | FR0011153378 | Entfallt
S FR0013299393 | Entfallt
IC | FRO014006FV6 | Entfallt




e An die Wertentwicklung gebundene Gebiihren

Anteil FR0011153378 RC
Entfallt

Anteil FR0013299393 S
Entfallt

Anteil FR0014006FV6 IC
Entfallt

Riickvergiitungen

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet Uber die Vorgehensweise beziglich der Verbuchung von
Ruckvergitungen von Verwaltungsgebtihren fiir die gehaltenen Ziel-OGA.

Diese Ruckvergitungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht. Die vom Fonds
effektiv getragenen Geblhren sind der Tabelle -VOM OGA GETRAGENE
VERWALTUNGSGEBUHREN* zu entnehmen. Die Verwaltungsgebiihren werden bei jeder Berechnung
des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermdgens berechnet und decken
die Aufwendungen flr das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Geblhren der
Depotbank, die Honorare der Abschlussprifer usw. Die Transaktionsgeblhren sind nicht darin
enthalten.

Transaktionsgeblhren

Maklergebuihren, Provisionen, Kosten und Gebihren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem
Portfolio oder aber im Rahmen von Ankaufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Ertragen aus
dem Verkauf oder der Riickgabe von Titeln oder von Ertragen aus Anlagen des OGA getatigt werden,
werden auf die genannten Vermdogenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.
Verteilungsschlissel (in %)
Transaktionsgebiihren SDG Depotbank | Andere

Anbieter
s

Entfallt

Bewertungsmethode

Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemal den nachstehend aufgefiihrten Grundsatzen bewertet:

Borsennotierte (in- und auslandische) Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere):
Die Bewertung erfolgt zum Borsenkurs.
Der verwendete Borsenkurs hangt vom Ort der Notierung des
Wertpapiers ab: Europaische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des
Tages
Asiatische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Australische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Nordamerikanische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Siidamerikanische
Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages
Wenn fiir ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Borsenschlusskurs vom Vortag verwendet.

(Franzosische und auslandische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:
Die Bewertung erfolgt zum Borsenkurs.
Der verwendete Borsenkurs hangt vom Ort der Notierung des
Wertpapiers ab: Europaische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des
Tages
Asiatische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Australische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages



Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages

Siidamerikanische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages

Wenn fiir ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Borsenschlusskurs vom Vortag verwendet.
Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schatzung vornehmen, die starker
mit den tatsdchlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfigung stehenden
Informationsquellen werden flr die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum
Beispiel:

- Quotierung eines Teilnehmers,

- Durchschnitt der Quotierungen mehrerer Teilnehmer,

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen)
Spread und einer Zinskurve berechnet wird,

- etc.

Im Portfolio enthaltene Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds:
Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts.

Anteile an Verbriefungsvehikeln:
Bewertung zum letzten Borsenkurs des Tages fur an europaischen Borsen notierte
Verbriefungsvehikel.

Wertpapierleihgeschifte:

» Pensionsgeschafte beim Kauf: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschafte mit Laufzeiten von mehr als
3 Monaten

» Unechte Pensionsgeschafte beim Kauf: Bewertung zum Vertragswert, da der Ruickkauf der
Wertpapiere durch den Verkaufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.

* Lombardgeschaft: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Riickgabeschuld werden mit
dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet.

Befristete Verkaufe von Wertpapieren:
* In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet
und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum
vertraglich festgelegten Wert weitergefihrt.
» Wertpapierleihgeschafte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Bérsenkurs des Basiswerts.
Der OGAW/AIF erhalt die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurtick.

Nicht-borsennotierte Wertpapiere:
Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermdgenswert und auf der Rendite basieren,
unter Bericksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise.

Handelbare Schuldtitel:
Handelbare Forderungspapiere werden zum Marktwert bewertet.

Zugrunde gelegter Marktwert:

- BTF/BTAN:

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France verdffentlichter Tageskurs.

- Sonstige Ubertragbare Schuldtitel:

Ubertragbare Schuldtitel, die regelmaRig quotiert werden: Es werden die borsentaglich festgestellten
Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt.

Fir Wertpapiere ohne regelmalige oder realistische Quotierung: Anwendung einer
versicherungsmathematischen Methode unter Verwendung der Rendite einer Referenzkurve, die um
eine Marge bereinigt wird, die fur die intrinsischen Merkmale des Emittenten reprasentativ ist
(Kreditspread o.a.).

Unbedingte Termingeschifte:
Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte. Sie
variieren je nach Ort der Notierung:
- An europaischen Borsen notierte unbedingte Termingeschafte: Schlusskurs des Tages oder
Kompensationskurs des Tages.



- An nordamerikanischen Borsen notierte Futures Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs
des Tages.

Optionen:
Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der fiir die Kontrakte oder Basiswerte

- An europaischen Boérsen notierte Optionen: Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs
des Tages.

- An nordamerikanischen Bdorsen notierte Optionen: Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs
des Tages.

Tauschgeschifte (Swaps):
» Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.
* Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.
» Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die
Verwaltungsgesellschaft fiihrt eine unabhangige Uberpriifung dieser Bewertung durch.
» Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualitat und Laufzeit),
werden diese beiden Elemente global bewertet.

Devisenterminkontrakte:
Dabei handelt es sich um Hedginggeschafte zur Absicherung von auf andere Wahrungen als die
Rechnungswahrung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine
Kreditaufnahme in derselben Wahrung und in derselben Héhe. Devisentermingeschéafte werden auf der
Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersatze der Wahrung bewertet.



Methode zur Bewertung auRRerbilanzieller Verpflichtungen

« Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschaften werden zum Marktwert bewertet. Dieser
entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert.
Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert
oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.

» Verpflichtungen aus bedingten Geschaften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des
Basisobjekts der Option berechnet. Hierflr wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert.
Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden
Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Auslibungspreis der Option und
Volatilitat des Basiswerts. Die aulerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der
Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.

» Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert aulerbilanziell
ausgewiesen.

» Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden aul3erbilanziell mit ihnrem Nominalwert bewertet.

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten

Erhaltene Sicherheiten:
Entfallt

Bestellte Sicherheiten:
Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorlibergehenden Kaufen/Verkaufen von
Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermdgenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen
werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschaften im Wesentlichen
aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei voriibergehenden Kaufen/Verkaufen von Wertpapieren aus
Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedslandern
der OECD oder deren Gebietskérperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen
supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.

Alle erhaltenen Sicherheiten missen den folgenden Grundsatzen entsprechen:

- Liquiditat: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren miissen sehr liquide sein und schnell auf einem
geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden kénnen.

- Ubertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit tibertragbar.

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden taglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines
Modells. Sicherheitsabschlage werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilitat aufweisen
kdénnen, oder in Abhangigkeit von der Bonitat vorgenommen.

- Bonitat der Emittenten: Die Sicherheiten missen gemaf der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von
hoher Bonitat sein.

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder
in Staatsanleihen von hoher Bonitat investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF
erfullt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder fir Pensionsgeschafte mit einem Kreditinstitut
verwendet.

- Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhangigen Emittenten begeben.

- Diversifizierung: Das Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des Nettovermdgens nicht
Uberschreiten.

- Verwahrung: Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder
bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer
aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dirfen nicht verkauft,
reinvestiert oder verpfandet werden.



Zusatzliche Informationen

AuRergewohnliche Kosten in Verbindung mit der Beitreibung von Forderungen fiir Rechnung des
OGAW oder mit dem Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts kdnnen zu den diesem berechneten
und oben angegebenen wiederkehrenden Kosten hinzukommen.

Betriebskosten und Kosten fiir andere Dienstleistungen:

Die tatsachlichen Kosten fir Betrieb und andere Dienstleistungen kdnnten den maximal zulassigen
Pauschalsatz Ubersteigen, in diesem Fall Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft den dartber
hinausgehenden Betrag.

Darlber hinaus koénnte die Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, die maximale Pauschalgeblhr
zurlckzustellen, wenn die tatsachlichen Kosten fir ,,Betrieb und andere Dienstleistungen® niedriger als
der angeflhrte Satz sind.

Die mit dem Research gemaf den Bestimmungen der allgemeinen Verordnung der AMF verbundenen
Kosten kénnen dem OGAW in Rechnung gestellt werden, wenn diese Kosten nicht aus den eigenen
Mitteln der Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden.

Swing Pricing:

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Methode zur Anpassung des Nettoinventarwerts des Fonds
eingeflhrt, um die Interessen der im Fonds vertretenen Anteilinhaber zu wahren, indem sie bei massiven
Zeichnungen (bzw. Rlcknahmen) die Kosten fir die Umschichtung des Portfolios allein den
eintretenden (bzw. austretenden)

Anlegern anrechnet.

Der Swing-Pricing-Mechanismus mit Ausloseschwelle ist ein Mechanismus, der durch ein internes
Verfahren geregelt wird und bei dem der Nettoinventarwert angepasst werden kann, wenn die als Swing-
Pricing-Schwelle bezeichnete Ausléseschwelle iberschritten wird. Diese Schwelle wird als Prozentsatz
des Nettovermogens des OGA angegeben und wird von der Verwaltungsgesellschaft im Voraus
festgelegt.

Wenn also am Tag der Zentralisierung die Summe der Netto-Zeichnungs-/Ricknahmeauftrage der
Anleger fir alle Anteilsklassen des Fonds den Swing-Pricing-Schwellenwert tberschreitet, wird der
Anpassungsmechanismus aktiviert und der Nettoinventarwert kann nach oben oder unten angepasst
werden. Dieser angepasste Nettoinventarwert wird als ,Swing-Nettoinventarwert® bezeichnet.

Die Parameter fur die Ausloseschwelle und die Anpassungskosten werden von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt und regelmaRig Uberpriift. Diese hat auch die Moglichkeit, sie
jederzeit zu andern, insbesondere im Falle einer Krise an den Finanzmarkten.

Wenn der OGA mehrere Anteilsklassen ausgibt, wird der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse separat
berechnet, der Swing-Faktor ist jedoch fir alle Anteilsklassen identisch und der Mechanismus gilt fur
den gesamten Fonds.

Die Volatilitat des Nettoinventarwerts des Investmentfonds spiegelt aufgrund der Anwendung von Swing
Pricing moglicherweise nicht ausschlief3lich die Volatilitat der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere wider.

Der ,Swing-Nettoinventarwert® ist der einzige Nettoinventarwert des Fonds und der einzige, der den
Anteilsinhabern des Fonds mitgeteilt wird. Existiert eine erfolgsabhangige Provision, wird diese jedoch
auf den Nettoinventarwert vor Anwendung des Anpassungsmechanismus berechnet.



Gemal den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen gibt die Verwaltungsgesellschaft das Niveau der
Ausloseschwelle nicht bekannt und achtet darauf, die Vertraulichkeit dieser Information zu wahren.

Zusatzliche Informationen zum Inhalt des Anhangs

Anhang:
1. In Bezug auf die Tabelle Direkte Kreditmarktrisiken:
Um die Qualitat der Investition zu bestimmen, werden die Finanzratings von 2 Agenturen verwendet.
Ein Rating kann sich auf einen Emittenten und/oder ein Wertpapier beziehen.
Es gibt zwei Arten von Ratings: das langfristige Rating (Uber ein Jahr), das ausflhrlicher ist, und das
kurzfristige Rating Die angewandte Regel besteht darin, Folgendes festzuhalten
- In erster Linie die Note des Titels, falls vorhanden
- Zweitens: das langfristige Rating des Emittenten
- Zuletzt das kurzfristige Rating
2. In Bezug auf das Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva:
Die Branche wird nach der Klassifikation Industry Classification Benchmark mit der Typologie Sub-
Sektor angegeben.
3. Die Finanzberichte des Vorjahres befinden sich auf den letzten Seiten dieses Dokuments.



Entwicklung des Eigenkapitals

31.03.2025

28.03.2024

Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres

92 814 515,27

Mittelfluss wahrend des Geschéftsjahres:

Zeichnungen (einschlieRlich des vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschlags)
Ricknahmen (abziiglich des vom OGA vereinnahmten Riicknahmeabschlags)
Nettoertrage des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzungsposten

Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten
Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten

Ausschuittung des vorangegangenen Geschéaftsjahres auf das Nettoergebnis
Ausschuttung des vorangegangenen Geschéftsjahres auf realisierte Nettogewinneoder|
-verluste

Wahrend des Geschéftsjahres geleistete Anzahlungen auf Nettoertrage

Wahrend des Geschaftsjahres geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne
oder -verluste

Sonstige Komponenten

1451 158,93
-18 180 095,02
504 170,70
-245 716,84
1474 075,50

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

Eigenkapital zum Ende des Geschéftsjahres (= Nettovermogen)

77 818 108,54




Anhéange des Jahresabschlusses

Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgenommenen Wertpapiere:

Anteile Betrag

ANTEILSKLASSE THES. IC

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 0,000 0,00
Im Geschaftsjahr zurickgenommene Anteile 0,000 0,00
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 0,000 0,00
ANTEILSKLASSE THES. RC

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 2 114,845115 252 249,37
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -131 684,890744 -15 869 640,22
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen -129 570,045629 -15617 390,85
ANTEILSKLASSE THES. S

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 9 964,081 1 198 909,56
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -19 180,300 -2 310 454,80
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen -9 216,219 -1 111 545,24

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage:

Betrag

ANTEILSKLASSE THES. IC

Vereinnahmte Zeichnungsgebihren 0,00
Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00
Vereinnahmte Gebihren insgesamt 0,00
ANTEILSKLASSE THES. RC

Vereinnahmte Zeichnungsgebihren 0,00
Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00
Vereinnahmte Gebihren insgesamt 0,00
ANTEILSKLASSE THES. S

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren 0,00
Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00
Vereinnahmte Gebihren insgesamt 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Aufgliederung des Nettovermogens nach Art der Anteile

Verwendung der| ,,,.. .. Nettoinve
ISIN'C:&Zi?:;Ia Bezeichnung der |ausschiittungsfa W:Z:ung Nettov(ejg:\ogen Anzahl Anteile ntarwert
sse Anteilsklasse higen Betrage Anteils Anteilsklass (EUR)
klasse e (EUR)

FR0O014006FV6 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 1 031,40 0,010 103 140,00
THES. IC

FR0011153378 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 74 617 604,16 616 090,958400 121,11
THES. RC

FR0013299393 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 3199 472,98 26 363,278 121,36
THES. S




Anhédnge des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement am Aktienmarkt (ohne Wandelanleihen)

Aufgliederung der bedeutenden Engagements nach Landern

Risiko
+-
in Tausend Euro

Aktiva
Aktien und 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ahnliche Wertpapiere
Befristete 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapiergeschafte

Passiva
Veraullerungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
von
Finanzkonten
Befristete 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapiergeschafte

AuBerbilanzielle Posten
Futures 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Optionen 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Swaps 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Sonstige Instrumente 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Finanzkonten

Summe 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA




Anhédnge des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Engagement am Markt fiir Wandelanleihen - nach Landern und Laufzeit des Engagements

Aufgliederung nach der Hohe

Risiko Aufgliederung des Engagements nach des Deltas
_ +/- Laufzeit
in Tausend Euro <=1 Jahr 1<X<=5 Jahre] > 5 Jahre <= 0,6 0,6<X<=1
Summe 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement am Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen)

Aufgliederung des Engagements nach Zinsart
rietke Fester Zinssatz Var_i_able gder Indexierte Sonstige Zinsen od_er
+- +- verar]derllche Zinsen ohne Gegenpartei
in Tausend Euro Z"l?en +/- +-
Aktiva
Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anleihen 77 453,83 0,00 0,00 77 453,83 0,00
Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten 378,43 0,00 0,00 0,00 378,43
Passiva
Veraulierungen von 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzinstrumenten
Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AuBerbilanzielle Posten
Futures kIA 0,00 0,00 0,00 0,00
Optionen kIA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps kIA 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Finanzinstrumente k/IA 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe kIA 0,00 0,00 77 453,83 378,43




Anhédnge des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement am Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen) — Aufgliederung nach Laufzeit

[0 - 3 Monate] | ]3 - 6 Monate] | ]6 Monate -1 | ]1 -3 Jahre] | ]3 -5 Jahre] | 15-10 Jahre] | > 10 Jahre
in Tausend +- +- Jahr] +- +- +- +-
Euro +/-
Aktiva
Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anleihen 0,00 0,00 0,00 24 502,52 7 964,31 44 987,00 0,00
Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete
Wertpapierg
eschéfte
378,43 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonte
n
Passiva
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Veraulerung
en
von
Finanzinstru
menten
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete
Wertpapierg
eschéfte
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonte
n
AuBerbilanzi
elle Posten
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Optionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumente
Summe 378,43 0,00 0,00 24 502,52 7 964,31 44 987,00 0,00




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement am Devisenmarkt

uUsD Sonstige
in Tausend Euro +- Wéhl;l/mgen

Aktiva

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktien und aktienahnliche 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wertpapiere

Anleihen und anleihedhnliche 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wertpapiere

Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Forderungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzkonten 84,13 0,00 0,00 0,00 0,00
Passiva

Veraulierungen von 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzinstrumenten

Befristete Wertpapiergeschéfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AuBerbilanzielle Posten

Fremdwahrungsforderungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zu liefernde Wahrungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Futures Optionen Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sonstige Geschéafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 84,13 0,00 0,00 0,00 0,00




Anhédnge des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement an den Kreditmarkten

Invest. Grade Nicht Invest. Grade Ohne Rating
in Tausend Euro +- +- +-

Aktiva

In Aktien wandelbare Anleihen 0,00 0,00 0,00

Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere 77 453,83 0,00 0,00

Schuldtitel 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00
Passiva

Verauflerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00
AuBerbilanzielle Posten

Kreditderivate 0,00 0,00 0,00
Nettosaldo 77 453,83 0,00 0,00




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Engagement der Transaktionen, an denen eine Gegenpartei beteiligt ist

Aktueller Wert, Aktueller Wert,
der eine der eine
in Tausend Euro| Forderung bildet Verbindlichkeit
bildet

In den Aktiva der Bilanz ausgewiesene Transaktionen
Einlagen 0,00
Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente 0,00
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00
Forderungen aus als Sicherheit geleisteten Wertpapieren 0,00
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00
Entliehene Wertpapiere 0,00
Als Sicherheit erhaltene Wertpapiere 0,00
In Pension gegebene Wertpapiere 0,00
Forderungen

Barsicherheiten 0,00

Hinterlegung einer Sicherheit in bar 0,00
In den Passiva der Bilanz ausgewiesene Transaktionen
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00
Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente 0,00
Verbindlichkeiten

Barsicherheiten 0,00




Anhédnge des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten
Indirekte Engagements fiir Multi-Manager-OGAs

Der OGA halt weniger als 10 % seines Nettovermdgens in anderen OGA



Anhéange des Jahresabschlusses

Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur Ergebnisrechnung

Aufgliederung nach Art der Forderungen und Verbindlichkeiten

31.03.2025
Forderungen
Zu erhaltende Zeichnungen 0,00
Freie Zeichnungen 0,00
Ausstehende Kuponzahlungen 0,00
Verkaufe mit verzégerter Abrechnung 13 685,61
Getilgte Anleihen 0,00
Hinterlegung von Garantien 0,00
Verwaltungsgebihren 0,00
Sonstige diverse Kreditoren 0,00
Summe der Forderungen 13 685,61
Verbindlichkeiten
Zu zahlende Zeichnungen 0,00
Zu bezahlende Riicknahmen 0,00
Kaufe mit verzdgerter Abrechnung -1 202,14
Verwaltungsgebihren -26 040,61
Hinterlegung von Garantien 0,00
Sonstige diverse Debitoren -589,44
Summe der Verbindlichkeiten -27 832,19
Summe Forderungen und Verbindlichkeiten -14 146,58




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur Ergebnisrechnung

Verwaltungsgebiihren, sonstige Gebiihren und Kosten

ANTEILSKLASSE THES. IC 31.03.2025

Fixe Gebuhren 1,14
Fixe Gebiihren in % aktuell 0,11
Variable Geblihren 0,00
Variable Geblihren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
ANTEILSKLASSE THES. RC 31.03.2025

Fixe Gebiihren 336 574,25
Fixe Gebuhren in % aktuell 0,40
Variable Geblihren 0,00
Variable Gebihren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
ANTEILSKLASSE THES. S 31.03.2025

Fixe Gebihren 7 082,28
Fixe Gebihren in % aktuell 0,20
Variable Gebuhren 0,00
Variable Gebuhren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur Ergebnisrechnung

Erhaltene oder bestellte Sicherheiten

Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts) 31.03.2025
Erhaltene Sicherheiten 0,00
Davon als Garantie erhaltene, bilanzunwirksame Finanzinstrumente 0,00
Bestellte Sicherheiten 0,00
Davon als Sicherheit gestellte, bilanzunwirksame Finanzinstrumente 0,00
Erhaltene, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten 0,00
Gestellte, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten 0,00
Sonstige bilanzunwirksame Sicherheiten 0,00
Summe 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur Ergebnisrechnung

Befristete Kiufe

Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts)

31.03.2025

Mit Ruckkaufsrecht erworbene Wertpapiere
In Pension genommene Wertpapiere
Entliehene Wertpapiere

Als Sicherheit erhaltene Wertpapiere

0,00
0,00
0,00
0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur Ergebnisrechnung

Instrumente von verbundenen Unternehmen

ISIN-Code

Bezeichnung

31.03.2025

Summe

0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit dem Nettoergebnis

gekniipfte Steuergutschriften

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit dem 31.03.2025 28.03.2024
Nettoergebnis

Nettoergebnis 428 463,53
Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fiir das Geschéaftsjahr (*) 0,00
Zu verwendendes Ergebnis des Geschiftsjahres (**) 428 463,53
Ergebnisvortrag 0,00
Im Rahmen des Nettoergebnisses ausschiittungsfahige Betriage 428 463,53
ANTEILSKLASSE THES. IC

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres 0,00
Thesaurierung 8,54
Summe 8,54
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschittung des Einkommens 0,00
|gekniipfte Steuergutschriften

ANTEILSKLASSE THES. RC

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres 0,00
Thesaurierung 404 738,51
Summe 404 738,51
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschittung des Einkommens 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit dem Nettoergebnis

ANTEILSKLASSE THES. S

Ergebnisverwendung:

geknupfte Steuergutschriften

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres 0,00
Thesaurierung 23716,48
Summe 23 716,48
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschiittung des Einkommens 0,00




Anhange des

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage aus den realisierten

Nettogewinnen und -verlusten 31.03.2025 28.03.2024
Realisierte Nettogewinne oder -verluste des Geschéftsjahres -234 851,96
Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder -verluste fir das 0,00
Geschaftsjahr (*)
Zu verwendende realisierte Nettogewinne oder -verluste -234 851,96
Nicht ausgeschiittete realisierte vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00
Ausschiittungsfahige Betrage im Rahmen der realisierten Nettogewinne oder - -234 851,96
verlust
ANTEILSKLASSE THES. IC
Ergebnisverwendung:
Ausschuttung 0,00
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
-3,09
Summe -3,09
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00
** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen
Anzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil
ANTEILSKLASSE THES. RC
Ergebnisverwendung:
Ausschuttung 0,00
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
-225 197,56
Summe -225 197,56
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00
** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen
Anzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil
ANTEILSKLASSE THES. S
Ergebnisverwendung:
Ausschuttung 0,00
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
-9 651,31
Summe -9 651,31
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen
Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen
Anzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil




Anhange des
Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der zuldssigen Aktiva und Passiva (ohne Terminfinanzinstrumente)

Instrumente Wahrun Menge Betrag %NV
g

Anleihen 77 453 831,27| 99,53
H g pra bt s 9950
Staatsanleihen 77 453 831,27 99,53
DEUTSCHLAND TV14-150430 INF TV14-150430 INFLAT. EUR 510 000 000 6 551 603,61 8,42
DEUTSCHLAND TV15-150426 INFLAT. EUR 290 000 000 3671 338,26 4,72
DEUTSCHLAND TV21-150433INFLATION EUR 220 000 000 2 550 495,71 3,28
SPANIEN 1%15-301130 INDX EUR 5100 6 523 481,63 8,38
FRTR 0.6 07/25/34 EUR 600 000 622 251,34 0,80
ITALIEN TV15-150932 INFLATION EUR 4 200 5253 643,21 6,75
ITALIEN TV17-150528 INFLATION EUR 3500 4 516 591,04 5,80
ITALIEN TV19-150530 INFLATION EUR 3600 4 250 399,18 5,46
ITALIEN TV22-150533 EUR 1 000 1034 376,68 1,33
ITALY TV20-150526 INFLATION EUR 4 500 5443 877,92 7,00
OAT 0,10%17-01032028 INDX EUR 6 500 000 7 572 589,60 9,73
OATE 0,10%19-01032029 INDX EUR 2900 000 3447 715,93 4,43
OATE 1,85%11-25072027 INDX EUR 5500 000 7814713,65 10,04
OATE 3,15%02-25072032 INDX EUR 3400 000 6 236 242,05 8,01
OATEI0,10%21-250731 INDX EUR 1 500 000 1723 414,63 2,22
OATEI 0,70%14-250730 EUR 3 100 000 3936 771,24 5,06
SPAIN TV18-301133 INFLATION EUR 5300 6 304 325,59 8,10
Summe 77 453 831,27| 99,53




Anhange des
Jahresabschlusses

Aufstellung der Devisen-Termingeschifte

Bezeichnung d.

In der Bilanz ausgewiesener

aktueller Wert

Betrag des Engagements in Euro (*)

Fremdwahrungsforderun Zu liefernde
Instruments Aktiva Passiva gen (+) Wahrungen (-)
Wahrung| Betrag (*) Wahrung| Betrag (¥)
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




Anhéange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva
Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur Absicherung einer

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente — Aktien

Termin-Finanzinstrumente — Aktien
In der Bilanz ausgewiesener Betrag des .
Bezeichnung d. Menge/Nennwert | ;ktueller Wert Engagfments in
Instruments Euro (*)
Aktiva | Passiva +-

Futures
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva
Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur Absicherung einer

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente — Zinssétze

Termin-Finanzinstrumente — Zinssatze
In der Bilanz ausgewiesener Betrag des .
Bezeichnung d. Menge/Nennwert | ;ktueller Wert Engagfments m
Instruments Euro (*)
Aktiva | Passiva +-

Futures
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva
Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur Absicherung einer

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente — Devisen

Termin-Finanzinstrumente — Devisen
In der Bilanz ausgewiesener Betrag des .
Bezeichnung d. Menge/Nennwert | ;ktueller Wert Engagfments m
Instruments Euro (*)
Aktiva | Passiva +-

Futures
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva
Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur Absicherung einer

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente — Kreditrisiko

Terminfinanzinstrumente — Kreditrisiko
In der Bilanz ausgewiesener Betrag des .
Bezeichnung d. Menge/Nennwert | ;ktueller Wert Engagfments m
Instruments Euro (*)
Aktiva | Passiva +-

Futures
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva
Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur Absicherung einer

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente — Sonstige Engagements

Termin-Finanzinstrumente — Sonstige Engagements
In der Bilanz ausgewiesener Betrag des .
Bezeichnung d. Menge/Nennwert | ;ktueller Wert Engagfments m
Instruments Euro (*)
Aktiva | Passiva +-

Futures
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Aufstellung der Devisen-Termingeschifte (zur Absicherung einer Anteilsklasse verwendet)

In der Bilanz ausgewiesener

aktueller Wert

Betrag des Engagements in Euro (*)

Bezeichnung d. Fremdwahrungsforderu Zu liefernde Ab%?‘iggiﬁt:ss
Instruments Aktiva Passiva ngen (+ Wahrungen (-) e

Wahrun| Betrag (*) Wahrun| Betrag (*)

g 9
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente, die zur Absicherung einer

Betrag des
. In der Bilanz ausgewiesener Engagements in | Apgesicherte
Bezeichnung d. Menge/Nennwert | ;ktueller Wert Euro (*) Anteilsklass
Instruments
Aktiva | Passiva +- e

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




Anhange des
Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und

In der Bilanz ausgewiesener
aktueller Wert

Summe Aufstellung der zuldassigen Aktiva und Passiva (ohne TFl) 77 453 831,27

Aufstellung der TFI (ohne TFl, die zur Absicherung ausgegebener Anteile
verwendet werden):

Summe Devisen-Termingeschéafte 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Aktien 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Zinssatze 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Devisen 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Anleihen 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Sonstige Engagements 0,00
Aufs?ellung der Termin-Finanzinstrumente, die zur Absicherung ausgegebener 0.00
Anteile verwendet werden '
Sonstige Aktiva (+) 392 109,46
Sonstige Passiva (-) -27 832,19

Summe = Nettovermégen 77 818 108,54
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Aktiva zum 31.03.2025 in EUR

31.03.2025

28.03.2024

Nettoanlagevermogen
Finanzinstrumente
Aktien und aktienahnliche Wertpapiere (A)1
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
In Aktien wandelbare Anleihen (B)1
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere (C)1
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Schuldtitel (D)
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Anteile von OGA und Investmentfonds (E)
OGAW
Summe AIF und vergleichbare Titel aus anderen EU-Mitgliedstaaten
Sonstige OGA und Investmentfonds
Einlagen (F)
Termin-Finanzinstrumente (G)
Befristete Wertpapiergeschafte (H)
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus als Sicherheit geleisteten Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige befristete Geschafte
Darlehen (1)
Sonstige infrage kommende Aktiva (J)

Forderungen und Ausgleichskonten Aktiva
Finanzkonten
Zwischensumme andere als die zuldssigen Aktiva Il

Zwischensumme zuldssige Aktival=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J)

0,00

1 007 850 814,17
1007 850 814,17
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

24 351 831,51
24 351 831,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 032 202 645,68
25 203 653,85
40 585 526,77

65 789 180,62

Summe Aktiva |l + 11

1097 991 826,30

(1) Bei den anderen Aktiva handelt es sich um Aktiva, die nicht zu den zulassigen Aktiva gemaR der Definition in den Vertragsbedingungen
oder der Satzung des OGA mit variablem Kapital gehdren und die fiir den Betrieb des OGA erforderlich sind.




Passiva zum 31.03.2025 in EUR

31.03.2025

28.03.2024

Eigenkapital:
Kapital
Frihere nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste
Nettoergebnis des Geschéftsjahres
Eigenkapital |
Zuldssige Passiva:
Finanzinstrumente (A)
Veraulierungen von Finanzinstrumenten
Befristete Wertpapiergeschafte
Termin-Finanzinstrumente — (B)
Darlehen
Sonstige zuldssige Passiva (C)
Zwischensumme zuldssige Passivall=A+B+C
Sonstige Passiva:
Verbindlichkeiten und Ausgleichskonten Passiva
Bankkredite
Zwischensumme sonstige Passiva IV

1044 005 761,06
0,00

0,00

10 330 228,85

1 054 335 989,91

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

23 944 758,37
19 711 078,02
43 655 836,39

Summe Passiva: | + Il + IV

1097 991 826,30




Ergebnisrechnung zum 31.03.2025 in EUR

31.03.2025 28.03.2024
Netto-Finanzertrag
Ertrage aus Finanzgeschiften
Ertrége aus Aktien 7 738 155,52
Ertrage aus Anleihen 192 130,42
Ertrédge aus Schuldtiteln 0,00
Ertrage aus OGA-Anteilen * 0,00
Ertrage aus Termin-Finanzinstrumenten 0,00
Ertréage aus befristeten Wertpapiergeschéaften 0,00
Ertrage aus Krediten und Forderungen 0,00
Ertrage aus anderen zulassigen Aktiva und Passiva 0,00
Sonstige Finanzertrage 546 007,52
Zwischensumme Ertrage aus Finanzgeschaften 8 476 293,46
Aufwendungen aus Finanzgeschéften
Aufwendungen aus Finanzgeschaften 0,00
Aufwendungen aus Termin-Finanzinstrumenten 0,00
Ertrage aus befristeten Wertpapiergeschaften 0,00
Aufwendungen aus Anleihen 0,00
Aufwendungen aus anderen zuldssigen Aktiva und Passiva 0,00
Sonstige Finanzaufwendungen -220 013,69
Zwischensumme Aufwendungen aus Finanzgeschiften -220 013,69
Summe Netto-Finanzertrag (A) 8 256 279,77
Sonstige Ertrage:
Retrozedierte Verwaltungsgebihren zugunsten des OGA 0,00
Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie 0,00
Sonstige Ertrage 0,00
Sonstige Aufwendungen:
Verwaltungsgebulhren der Verwaltungsgesellschaft -18 466 999,91
Kosten fur Prifungen, Studien von Private-Equity-Fonds 0,00
Steuern und Abgaben 0,00
Sonstige Aufwendungen 0,00
Zwischensumme Sonstige Ertrage und Sonstige Aufwendungen (B) -18 466 999,91
Zwischensumme Nettoergebnis vor RechnungsabgrenzungspostenC=A + B -10 210 720,14
Abgrenzung der Nettoertrage des Geschiftsjahres (D) -783 042,23
Nettoergebnis |=C + D -10 993 762,37

Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:
Realisierte Nettogewinne und -verluste
Kosten fur externe Transaktionen und Verauf3erungskosten
Research-Kosten
Anteil der an die Versicherer zuriickgegebenen realisierten Gewinne
Erhaltene Versicherungsleistungen
Erhaltene Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie
Zwischensumme Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten E
Rechnungsabgrenzungen der realisierten Nettogewinne oder -verluste F
Realisierte Nettogewinne oder -verluste Il = E + F

Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:

Veranderung der nicht realisierten Gewinne oder Verluste einschlief3lich

Wechselkursdifferenzen bei den zulassigen Aktiva

éligibles

Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten in Fremdwahrung

Zu vereinnahmende Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie

Anteil der an die Versicherer zuriickgegebenen nicht realisierten Gewinne
Zwischensumme nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten G

89 142 986,38
-1287 744,47
-55 371,29
0,00

0,00

0,00

87 799 870,62

8 501 318,73
96 301 189,35

-77 887 757,89

26 492,88
0,00

0,00

-77 861 265,01




Ergebnisrechnung zum 31.03.2025 in EUR

31.03.2025 28.03.2024

Rechnungsabgrenzungen der nicht realisierten Nettogewinne oder -verluste H 2 884 066,88
Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste lll =G + H -74 977 198,13
Anzahlungen:

Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fiir das Geschaftsjahr J 0,00

Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder -verluste fiir das 0,00

Geschéftsjahr K
Summe der geleisteten Anzahlungen fiir das Geschaftsjahr IV =J + K 0,00
Nettoergebnis =1+l + Il - IV 10 330 228,85

* Gemal den Grundsétzen der steuerlichen Transparenz konnten die Ertrage aus Anteilen von OGA anhand der zugrunde liegenden Ertrage
aufbereitet werden.



Aufstellung der charakteristischen Merkmale der letzten fiinf Geschéftsjahre

in Euro 31.03.2025 28.03.2024 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2021
Nettogesamtvermoégen | 1 054 335 989,91 926 401 533,19 780 210 771,98 766 540 237,08 731 133 823,03
ANTEILSKLASSE THES. ER

Nettovermogen
Anzahl Anteile

Bdrseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschliefRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil
Ubertragen auf den
Inhaber

(naturliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

11 690 174,80
63 404,187988
184,37

0,00

0,00

0,000

14,58

16 693 853,11
91 273,227804
182,89

0,00

0,00

0,00

8,62

17 612 371,89
113 917,296166
154,60

0,00

0,00

0,00

4,35

16 856 802,24
105 750,977000
159,40

0,00

0,00

0,00

6,71

6 954 307,06
45 378,324000
153,25

0,00

0,00

0,00

0,95

ANTEILSKLASSE THES.

IC

Nettovermogen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil
Ubertragen auf den
Inhaber

(naturliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

15 169 552,04
56,168
270 074,63

0,00

0,00

0,000

24 058,01

16 297 184,73
61,446
265 227,75

0,00

0,00

0,00

14 782,39

19 106 494,98
86,070
221 987,85

0,00

0,00

0,00

8 357,64

31442 552,76
138,762
226 593,39

0,00

0,00

0,00

11 563,52

72 944 892,21
337,790
215 947,45

0,00

0,00

0,00

2527,73

ANTEILSKLASSE THES.

RC

Nettovermoégen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschliefRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil

Ubertragen auf den
Inhaber
(nattrliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

923 690 987,69
377 480,919891
2 446,98

0,00

0,00

0,000

196,02

816 586 296,91
336 739,489993
242497

0,00

0,00

0,00

115,61

683 385 557,52
333 570,665041
2 048,69

0,00

0,00

0,00

57,70

659 647 245,77
312 300,307000
2112,22

0,00

0,00

0,00

86,29

572 139 270,89
281 396,209000
2 033,21

0,00

0,00

0,00

1,40




Anhéange des Jahresabschlusses

Aufstellung der charakteristischen Merkmale der letzten fiinf Geschéftsjahre

in Euro

31.03.2025

28.03.2024

31.03.2023

31.03.2022

31.03.2021

ANTEILSKLASSE THES.

Nettovermogen
Anzahl Anteile

Bdrseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschliefRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil
Ubertragen auf den
Inhaber

(naturliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

103 784 286,94
40 074,1391
2 589,80

0,00

0,00

0,000

225,55

76 824 198,44
30 145,2879
2 548,46

0,00

0,00

0,00

137,69

60 106 347,59
28 123,5351
2 137,22

0,00

0,00

0,00

76,42

58 593 636,31
26 804,8404
2 185,93

0,00

0,00

0,00

107,12

79 095 352,87
37 891,7460
2087,40

0,00

0,00

0,00

19,85

ANTEILSKLASSE AUSS

CH. PA

Nettovermdgen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil

auf den Nettoertraﬁ
(einschlieflic

Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte

Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil

Ubertragen auf den
Inhaber

(naturliche Personen)

988,44
10,000000

98,84

0,00

0,00

0,000

-1,05

Thesaurierung pro Anteil




RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

Der Jahresabschluss wurde zum ersten Mal in der Form gemaf der Verordnung Nr. 2020-07 der ANC,
in der durch die Verordnung Nr. 2022-03 geanderten Fassung, erstellt.

1. Anderungen der Rechnungslegungsmethoden, einschlieBlich der Darstellung im Zusammenhang mit
der Anwendung der neuen Rechnungslegungsverordnung betreffend die Jahresabschliisse von
Organismen flr gemeinsame Anlagen mit variablem Kapital (gednderte Verordnung Nr. 2020-07 der
ANC).

Diese neue Verordnung schreibt Anderungen der Rechnungslegungsmethoden vor, darunter
Modifikationen der Darstellung des Jahresabschlusses. Daher ist ein Vergleich mit dem Abschluss des
Vorjahres nicht moglich.

Gemal Artikel 3 Absatz 2 der geanderten Verordnung 2020-07 der ANC werden in den Finanzberichten
somit die Daten des Vorjahres nicht dargestellt. Die Finanzberichte N-1 sind dagegen in den Anhang
integriert.

Die Anderungen der Darstellung betreffen hauptsachlich:

- Die Bilanzstruktur, die kiinftig nach zuldssigen Arten von Aktiva und Passiva, einschlief3lich Darlehen
und Anleihen, dargestellt wird;

- die Struktur der Ergebnisrechnung, die umfassend modifiziert wird. Die Ergebnisrechnung beinhaltet
insbesondere Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten, nicht realisierte Gewinne oder Verluste,
realisierte Gewinne oder Verluste und Transaktionskosten;

- die Entfernung der Tabelle mit bilanzunwirksamen Positionen (die Informationen zu den Elementen in
dieser Tabelle sind kiinftig zum Teil in den Anhangen enthalten);

- die Abschaffung der Mdoglichkeit, die enthaltenen Kosten zum Einstandspreis auszuweisen (nicht
rickwirkend fir Fonds, die bisher die Methode der enthaltenen Kosten anwenden);

- die Unterscheidung der Wandelanleihen von anderen Anleihen, sowie ihre jeweiligen Buchungen;
-eine neue Klassifizierung der im Portfolio gehaltenen Zielfonds nach dem Modell:
OGAW/AIF/Sonstige;

- die Verbuchung von Engagements in Devisentermingeschaften, die nicht mehr in der Bilanz erfolgt,
sondern aulierbilanziell, wobei Informationen Uber die Devisentermingeschafte in einem besonderen
Teil enthalten sind;

- die Erganzung von Informationen Uber direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten;
- die Darstellung des Bestandsverzeichnisses, indem kiinftig zwischen zulassigen Aktiva und Passiva
und Finanztermingeschaften unterschieden wird;

- die EinfUhrung eines einheitlichen Modells zur Darstellung aller Arten von OGA,;

- die Abschaffung der Zusammenfiihrung von Konten bei OGA mit Teilfonds.

2. Im Geschéftsjahr angewandte Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden
Vorbehaltlich der oben beschriebenen Anderungen gelten die allgemeinen Grundsatze der Rechnungslegung

- wahrheitsgetreues Bild, Vergleichbarkeit, Kontinuitat der Geschéaftstatigkeit,
- Ordnungsgemalheit, Wahrhaftigkeit,

- Vorsicht,

- Stetigkeit der Methoden von einem Geschaftsjahr zum anderen.

Die Referenzwahrung fir die Rechnungslegung des Portfolios ist der Euro.

Erfassung der Ertrage

Die Verbuchung von Ertragen aus festverzinslichen Wertpapieren erfolgt



nach der Methode des vereinnahmten Kupons.

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgangen

Zugange und Abgange von Wertpapieren werden ohne Geblihren verbucht.

Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage

Anteilsklasse ER:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstdndige Thesaurierung

Anteilsklasse IC:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstdndige Thesaurierung

Anteilsklasse RC:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstadndige Thesaurierung

Anteilsklasse PA:
Ertrage: Thesaurierung und/oder jahrliche Ausschittung und/oder Vortrag
Gewinne und Verluste: Thesaurierung und/oder Ausschittung und/oder Vortrag

Anteilsklasse S:

Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstandige Thesaurierung

Verwaltungs- und Betriebskosten

Die Verwaltungsgebuhren sind im Informationsblatt oder im vollstandigen Verkaufsprospekt des OGA angegeben

o Fixe Verwaltungsgebiihren (Héchstsatz)

Fixe Verwaltungsgebiihren Grundlag
e
RC FR0012287381 max. 2,4 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,36 % inkl. ogen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern

IC FR0012287423 | max. 1 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,96 % inkl. ogen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern

ER FR0013224797 | max. 2,25 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,21 % inkl. ogen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern

S FR0013295615 | max. 1,5 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,46 % inkl. o6gen
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten flir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern
PA FR0O01400P2E4 | max. 2,4 % inkl. Steuern Nettoverm
ogen




davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,36 % inkl.
Steuern

davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. Steuern

¢ Indirekte Verwaltungsgebiihren (bei OGA)

Indirekte Verwaltungsgebiihren

RC | FR0012287381 | Entfallt
IC | FR0012287423 | Entfallt
ER | FR0013224797 | Entfallt

S FR0013295615 | Entfallt
PA | FRO01400P2E4 | Entfallt

e An die Wertentwicklung
gebundene Gebiihren Anteil

FR0012287381 RC
Entfallt

Anteil FR0012287423 IC
Entfallt

Anteil FR0013224797 ER
Entfallt

Anteil FR0013295615 S
Entfallt

Anteil FR001400P2E4 PA
Entfallt

Riickvergiitungen

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet Uber die Vorgehensweise beziglich der Verbuchung von
Ruckvergitungen von Verwaltungsgebtihren fiir die gehaltenen Ziel-OGA.

Diese Rickvergutungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht. Die vom Fonds
effektiv.  getragenen Gebuhren sind der  Tabelle »,VOM OGA  GETRAGENE
VERWALTUNGSGEBUHREN* zu entnehmen. Die Verwaltungsgebiihren werden bei jeder Berechnung
des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermdgens berechnet und decken
die Aufwendungen fir das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Geblihren der
Depotbank, die Honorare der Abschlussprifer usw. Die Transaktionsgebihren sind nicht darin
enthalten.

Transaktionsgebihren

Maklergebuiihren, Provisionen, Kosten und Gebuhren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem
Portfolio oder aber im Rahmen von Ankaufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Ertragen aus
dem Verkauf oder der Riickgabe von Titeln oder von Ertragen aus Anlagen des OGA getatigt werden,
werden auf die genannten Vermdgenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.



Verteilungsschlissel (in %)

Transaktionsgeblihren SDG Depotbank | Andere
Anbieter

Entfallt

Bewertungsmethode
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemal den nachstehend aufgefuhrten Grundsatzen bewertet:

Boérsennotierte (in- und auslandische) Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere):
Die Bewertung erfolgt zum Boérsenkurs.
Der verwendete Borsenkurs hangt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:
Europaische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages Asiatische
Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages
Australische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Sudamerikanische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Wenn fur ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Bérsenschlusskurs vom Vortag verwendet.

(Franzésische und auslandische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:
Die Bewertung erfolgt zum Boérsenkurs.
Der verwendete Borsenkurs hangt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:
Europaische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages Asiatische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Australische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Sudamerikanische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Wenn flr ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Bérsenschlusskurs vom Vortag verwendet.
Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schatzung vornehmen, die starker
mit den tatsachlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfigung stehenden
Informationsquellen werden flir die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum
Beispiel:
- Quotierung eines Teilnehmers,
- Durchschnitt der Quotierungen mehrerer Teilnehmer,
- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen)
Spread und einer Zinskurve berechnet wird,
- etc.

Im Portfolio enthaltene Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds:
Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts.

Anteile an Verbriefungsvehikeln:
Bewertung zum letzten Borsenkurs des Tages fur an europaischen Bérsen notierte
Verbriefungsvehikel.

Wertpapierleihgeschifte:
* Pensionsgeschafte beim Kauf: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschafte mit Laufzeiten von mehr als
3 Monaten
» Unechte Pensionsgeschafte beim Kauf: Bewertung zum Vertragswert, da der Rickkauf der
Wertpapiere durch den Verkaufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.
» Lombardgeschaft: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Riickgabeschuld werden mit
dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet.



Befristete Verkdufe von Wertpapieren:
* In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet
und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum
vertraglich festgelegten Wert weitergefuihrt.
» Wertpapierleihgeschafte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Bérsenkurs des Basiswerts.
Der OGAWI/AIF erhalt die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurtick.

Nicht-borsennotierte Wertpapiere:
Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermdgenswert und auf der Rendite basieren,
unter Berucksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise.

Handelbare Schuldtitel:
Handelbare Forderungspapiere werden zum Marktwert bewertet.

Zugrunde gelegter Marktwert:

- BTF/BTAN:

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veréffentlichter Tageskurs.

- Sonstige Ubertragbare Schuldtitel:

Ubertragbare Schuldtitel, die regelmaBig quotiert werden: Es werden die borsentéglich festgestellten
Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt.

Fir Wertpapiere ohne regelmallige oder realistische Quotierung: Anwendung einer
versicherungsmathematischen Methode unter Verwendung der Rendite einer Referenzkurve, die um
eine Marge bereinigt wird, die fur die intrinsischen Merkmale des Emittenten reprasentativ ist
(Kreditspread o.a.).

Unbedingte Termingeschifte:
Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte. Sie
variieren je nach Ort der Notierung:
- An europaischen Borsen notierte unbedingte Termingeschafte:  Schlusskurs des Tages oder
Kompensationskurs des Tages.
- An nordamerikanischen Bérsen notierte Futures Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs
des Tages.

Optionen:
Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der fir die Kontrakte oder Basiswerte

- An europaischen Borsen notierte Optionen: Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs
des Tages.

- An nordamerikanischen Borsen notierte Optionen: Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs
des Tages.

Tauschgeschifte (Swaps):
» Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.
» Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.
* Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die
Verwaltungsgesellschaft flihrt eine unabhangige Uberpriifung dieser Bewertung durch.
* Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualitat und Laufzeit),
werden diese beiden Elemente global bewertet.

Devisenterminkontrakte:
Dabei handelt es sich um Hedginggeschafte zur Absicherung von auf andere Wahrungen als die
Rechnungswahrung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine
Kreditaufnahme in derselben Wahrung und in derselben Héhe. Devisentermingeschafte werden auf der
Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersatze der Wahrung bewertet.



Methode zur Bewertung auRRerbilanzieller Verpflichtungen

« Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschaften werden zum Marktwert bewertet. Dieser
entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert.
Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert
oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.

» Verpflichtungen aus bedingten Geschaften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des
Basisobjekts der Option berechnet. Hierflr wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert.
Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden
Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Auslibungspreis der Option und
Volatilitat des Basiswerts. Die aulerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der
Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.

» Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert aulerbilanziell
ausgewiesen.

» Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden aul3erbilanziell mit ihnrem Nominalwert bewertet.

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten

Erhaltene Sicherheiten:
Entfallt

Bestellte Sicherheiten:
Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorlibergehenden Kaufen/Verkaufen von
Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermdgenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen
werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschaften im Wesentlichen
aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei voriibergehenden Kaufen/Verkaufen von Wertpapieren aus
Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedslandern
der OECD oder deren Gebietskérperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen
supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.

Alle erhaltenen Sicherheiten missen den folgenden Grundsatzen entsprechen:

- Liquiditat: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren miissen sehr liquide sein und schnell auf einem
geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden kénnen.

- Ubertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit tibertragbar.

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden taglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines
Modells. Sicherheitsabschlage werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilitat aufweisen
kdénnen, oder in Abhangigkeit von der Bonitat vorgenommen.

- Bonitat der Emittenten: Die Sicherheiten missen gemaf der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von
hoher Bonitat sein.

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder
in Staatsanleihen von hoher Bonitat investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF
erfullt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder fir Pensionsgeschafte mit einem Kreditinstitut
verwendet.

- Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhangigen Emittenten begeben.

- Diversifizierung: Das Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des Nettovermdgens nicht
Uberschreiten.

- Verwahrung: Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder
bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer
aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dirfen nicht verkauft,
reinvestiert oder verpfandet werden.



Zusatzliche Informationen

AuRergewohnliche Kosten in Verbindung mit der Beitreibung von Forderungen fiir Rechnung des
OGAW oder mit dem Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts kdnnen zu den diesem berechneten
und oben angegebenen wiederkehrenden Kosten hinzukommen.

Betriebskosten und Kosten fiir andere Dienstleistungen

Die tatsachlichen Kosten fir Betrieb und andere Dienstleistungen kdnnten den maximal zulassigen
Pauschalsatz Ubersteigen, in diesem Fall Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft den dartber
hinausgehenden Betrag.

Darlber hinaus koénnte die Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, die maximale Pauschalgeblhr
zurlckzustellen, wenn die tatsachlichen Kosten fir ,,Betrieb und andere Dienstleistungen® niedriger als
der angeflhrte Satz sind.

Die mit dem Research gemaf den Bestimmungen der allgemeinen Verordnung der AMF verbundenen
Kosten kénnen dem OGAW in Rechnung gestellt werden, wenn diese Kosten nicht aus den eigenen
Mitteln der Verwaltungsgesellschaft gezahlt werden.

Zusatzliche Informationen zum Inhalt des Anhangs

Anhang:
1. In Bezug auf die Tabelle Direkte Kreditmarktrisiken:
Um die Qualitat der Investition zu bestimmen, werden die Finanzratings von 2 Agenturen verwendet.
Ein Rating kann sich auf einen Emittenten und/oder ein Wertpapier beziehen.
Es gibt zwei Arten von Ratings: das langfristige Rating (Uber ein Jahr), das ausflhrlicher ist, und das
kurzfristige Rating Die angewandte Regel besteht darin, Folgendes festzuhalten
- In erster Linie die Note des Titels, falls vorhanden
Zweitens: das langfristige Rating des Emittenten
- Zuletzt das kurzfristige Rating
2. In Bezug auf das Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva:
Die Branche wird nach der Klassifikation Industry Classification Benchmark mit der Typologie Sub-
Sektor angegeben.
3. Die Finanzberichte des Vorjahres befinden sich auf den letzten Seiten dieses Dokuments.



Entwicklung des Eigenkapitals

31.03.2025

28.03.2024

Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres

926 401 533,19

Mittelfluss wahrend des Geschéftsjahres:

Zeichnungen (einschlieRlich des vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschlags)
Ricknahmen (abziiglich des vom OGA vereinnahmten Riicknahmeabschlags)
Nettoertrage des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzungsposten

Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten
Veranderung der nicht realisierten Nettogewinne oder -verluste vor
Rechnungsabgrenzungsposten

Ausschuittung des vorangegangenen Geschéaftsjahres auf das Nettoergebnis
Ausschuttung des vorangegangenen Geschéftsjahres auf realisierte Nettogewinneoder|
-verluste

Wahrend des Geschéftsjahres geleistete Anzahlungen auf Nettoertrage

Wahrend des Geschaftsjahres geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne
oder -verluste

Sonstige Komponenten

229 301 522,31
-101 093 951,06
-10210 720,14
87 799 870,62
-77 861 265,01

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

Eigenkapital zum Ende des Geschéftsjahres (= Nettovermogen)

1 054 335 989,91




Anhéange des Jahresabschlusses

Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgenommenen Wertpapiere:

Anteile Betrag

ANTEILSKLASSE THES. ER

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 4 612,640533 887 777,86
Im Geschaftsjahr zurlickgenommene Anteile -32 481,680349 -6 167 642,14
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -27 869,039816 -5 279 864,28
ANTEILSKLASSE THES. IC

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 13,062 4 018 268,71
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -18,340 -4 979 680,81
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen -5,278 -961 412,10

ANTEILSKLASSE THES. RC

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen

67 044,073374
-26 302,643476
40 741,429898

173 895 742,09
-66 315 350,56
107 580 391,53

ANTEILSKLASSE THES. S

Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 18 751,3431 50 497 733,65
Im Geschéftsjahr zurlickgenommene Anteile -8 822,4919 -23 631 277,55
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen 9 928,8512 26 866 456,10
ANTEILSKLASSE AUSSCH. PA

Im Geschaftsjahr gezeichnete Anteile 10,000000 1 000,00
Im Geschaftsjahr zurickgenommene Anteile 0,000000 0,00
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen 10,000000 1 000,00
Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschléage:

Betrag

ANTEILSKLASSE THES. ER

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren 0,00

Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00

Vereinnahmte Gebihren insgesamt 0,00

ANTEILSKLASSE THES. IC

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren 0,00

Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00

Vereinnahmte Gebiihren insgesamt 0,00

ANTEILSKLASSE THES. RC

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren 0,00

Vereinnahmte Ricknahmeabschlage 0,00

Vereinnahmte Gebiihren insgesamt 0,00

ANTEILSKLASSE THES. S

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren 0,00

Vereinnahmte Riicknahmeabschlage 0,00

Vereinnahmte Gebiihren insgesamt 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage:

Betrag

ANTEILSKLASSE AUSSCH. PA

Vereinnahmte Zeichnungsgebihren
Vereinnahmte Ricknahmeabschlage

Vereinnahmte Gebihren insgesamt

0,00
0,00
0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Aufgliederung des Nettovermogens nach Art der Anteile

Verwendung der| ,,,.. .. Nettoinve
ISIN-C::tZi?:IIIa Bezeichnung der |ausschiittungsfa W:Z:ung Nettov:::\ogen Anzahl Anteile ntarwert
sse Anteilsklasse higen Betrage Anteils Anteilsklass (EUR)
klasse e (EUR)

FR0013224797 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 11 690 174,80 63 404,187988 184,37
THES. ER

FR0012287423 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 15 169 552,04 56,168 270 074,63
THES. IC

FR0012287381 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 923 690 987,69 377 480,919891 2 446,98
THES. RC

FR0013295615 | ANTEILSKLASSE | Thesaurierbar EUR 103 784 286,94 40 074,1391 2 589,80
THES. S

FRO01400P2E4 | ANTEILSKLASSE | Ausschiittbar EUR 988,44 10,000000, 98,84
AUSSCH. PA




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement am Aktienmarkt (ohne Wandelanleihen)

Aufgliederung der bedeutenden Engagements nach Landern

Risiko
+/- USA Frankreich China Niederlande Schweiz
+/- +- +/- +/- +/-
in Tausend Euro
Aktiva
Aktien und 1 007 850,81 686 113,17 100 568,28 66 119,14 33 155,02 29 199,55
ahnliche Wertpapiere
Befristete 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapiergeschafte
Passiva
Veraullerungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
von
Finanzkonten
Befristete 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wertpapiergeschafte
AuBerbilanzielle Posten
Futures 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Optionen 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Swaps 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Sonstige Instrumente 0,00 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA
Finanzkonten
Summe 1 007 850,81 k/IA k/IA k/IA k/IA k/IA




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Engagement am Markt fiir Wandelanleihen - nach Landern und Laufzeit des Engagements

Aufgliederung nach der Hohe

Risiko Aufgliederung des Engagements nach des Deltas
_ +/- Laufzeit
in Tausend Euro <=1 Jahr 1<X<=5 Jahre] > 5 Jahre <= 0,6 0,6<X<=1
Summe 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement am Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen)

Aufgliederung des Engagements nach Zinsart
rietke Fester Zinssatz Var.i.able gder Indexierte Sonstige Zinsen od_er
+- +- verar]derllche Zinsen ohne Gegenpartei
in Tausend Euro Z"l?en +/- +-
Aktiva
Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anleihen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten 40 585,53 0,00 0,00 0,00 40 585,53
Passiva
Veraulierungen von 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzinstrumenten
Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonten -19 711,08 0,00 0,00 0,00 -19711,08
AuBerbilanzielle Posten
Futures k/IA 0,00 0,00 0,00 0,00
Optionen k/IA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps k/IA 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Finanzinstrumente k/IA 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe k/IA 0,00 0,00 0,00 20 874,45




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement am Zinsmarkt (ohne Wandelanleihen) — Aufgliederung nach Laufzeit

[0 - 3 Monate] | ]3 - 6 Monate] | ]6 Monate -1 | ]1 -3 Jahre] | ]3 -5 Jahre] | 15-10 Jahre] | > 10 Jahre
in Tausend +- +- Jahr] +- +- +- +-
Euro +/-
Aktiva
Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anleihen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete
Wertpapierg
eschéfte
40 585,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonte
n
Passiva
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Veraulerung
en
von
Finanzinstru
menten
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Befristete
Wertpapierg
eschéfte
-19 711,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanzkonte
n
AuBerbilanzi
elle Posten
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Optionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumente
Summe 20 874,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement am Devisenmarkt

uUsD HKD CHF CNY Sonstige
in Tausend Euro +- +- +- +- Wéhrl/mgen
+/-

Aktiva

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktien und aktienahnliche 790 387,07, 23 482,17 19 095,15 10 732,00 7 623,37

Wertpapiere

Anleihen und anleihedhnliche 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wertpapiere

Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Forderungen 20 608,24 4 592,10 0,00 0,00 3,31

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 9 863,61
Passiva

Veraulierungen von 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzinstrumenten

Befristete Wertpapiergeschéfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00 0,00 -9 313,24

Finanzkonten -15 395,19 -1 578,01 -2 737,87 0,00 0,00
AuBerbilanzielle Posten

Fremdwahrungsforderungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zu liefernde Wahrungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Futures Optionen Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sonstige Geschéafte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 795 600,12 26 496,26 16 357,28 10 732,00 8 177,05




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Direktes Engagement an den Kreditmarkten

Invest. Grade Nicht Invest. Grade Ohne Rating
in Tausend Euro +- +- +-

Aktiva

In Aktien wandelbare Anleihen 0,00 0,00 0,00

Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere 0,00 0,00 0,00

Schuldtitel 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00
Passiva

Verauflerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 0,00

Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00 0,00
AuBerbilanzielle Posten

Kreditderivate 0,00 0,00 0,00
Nettosaldo 0,00 0,00 0,00




Anhange des Jahresabschlusses
Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten

Engagement der Transaktionen, an denen eine Gegenpartei beteiligt ist

Aktueller Wert, Aktueller Wert,
der eine der eine
in Tausend Euro| Forderung bildet Verbindlichkeit
bildet

In den Aktiva der Bilanz ausgewiesene Transaktionen
Einlagen 0,00
Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente 0,00
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00
Forderungen aus als Sicherheit geleisteten Wertpapieren 0,00
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00
Entliehene Wertpapiere 0,00
Als Sicherheit erhaltene Wertpapiere 0,00
In Pension gegebene Wertpapiere 0,00
Forderungen

Barsicherheiten 0,00

Hinterlegung einer Sicherheit in bar 0,00
In den Passiva der Bilanz ausgewiesene Transaktionen
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00
Nicht ausgeglichene Terminfinanzinstrumente 0,00
Verbindlichkeiten

Barsicherheiten 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten
Indirekte Engagements fiir Multi-Manager-OGAs

Der OGA halt weniger als 10 % seines Nettovermdgens in anderen OGA



Anhéange des Jahresabschlusses

Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur Ergebnisrechnung

Aufgliederung nach Art der Forderungen und Verbindlichkeiten

31.03.2025
Forderungen
Zu erhaltende Zeichnungen 0,00
Freie Zeichnungen 0,00
Ausstehende Kuponzahlungen 309 007,95
Verkaufe mit verzégerter Abrechnung 24 894 645,90
Getilgte Anleihen 0,00
Hinterlegung von Garantien 0,00
Verwaltungsgebihren 0,00
Sonstige diverse Kreditoren 0,00
Summe der Forderungen 25203 653,85
Verbindlichkeiten
Zu zahlende Zeichnungen 0,00
Zu bezahlende Riicknahmen 0,00
Kéaufe mit verzégerter Abrechnung -22 215 590,82
Verwaltungsgebihren -1 673 796,26
Hinterlegung von Garantien 0,00
Sonstige diverse Debitoren -55 371,29
Summe der Verbindlichkeiten -23 944 758,37
Summe Forderungen und Verbindlichkeiten 1 258 895,48




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur Ergebnisrechnung

Verwaltungsgebiihren, sonstige Gebiihren und Kosten

ANTEILSKLASSE THES. ER 31.03.2025

Fixe Gebiihren 299 311,09
Fixe Gebiihren in % aktuell 2,00
Variable Geblihren 0,00
Variable Geblihren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
ANTEILSKLASSE THES. IC 31.03.2025

Fixe Gebiihren 148 061,53
Fixe Gebuhren in % aktuell 1,00
Variable Geblihren 0,00
Variable Gebihren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
ANTEILSKLASSE THES. RC 31.03.2025

Fixe Gebihren 16 881 226,43
Fixe Gebihren in % aktuell 1,90
Variable Gebuhren 0,00
Variable Gebuhren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
ANTEILSKLASSE THES. S 31.03.2025

Fixe Gebiihren 1138 385,18
Fixe Gebihren in % aktuell 1,20
Variable Gebihren 0,00
Variable Geblhren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren 0,00
ANTEILSKLASSE AUSSCH. PA 31.03.2025

Fixe Gebihren 15,68
Fixe Gebihren in % aktuell 1,84
Variable Gebilhren 0,00
Variable Gebuhren in % aktuell 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur Ergebnisrechnung

Erhaltene oder bestellte Sicherheiten

Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts) 31.03.2025
Erhaltene Sicherheiten 0,00
Davon als Garantie erhaltene, bilanzunwirksame Finanzinstrumente 0,00
Bestellte Sicherheiten 0,00
Davon als Sicherheit gestellte, bilanzunwirksame Finanzinstrumente 0,00
Erhaltene, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten 0,00
Gestellte, aber noch nicht gezogene Finanzierungssicherheiten 0,00
Sonstige bilanzunwirksame Sicherheiten 0,00
Summe 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses
Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur Ergebnisrechnung

Befristete Kiufe

Sonstige Sicherheiten (nach Art des Produkts)

31.03.2025

Mit Ruckkaufsrecht erworbene Wertpapiere
In Pension genommene Wertpapiere
Entliehene Wertpapiere

Als Sicherheit erhaltene Wertpapiere

0,00
0,00
0,00
0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Zusatzliche Informationen zur Bilanz und zur Ergebnisrechnung

Instrumente von verbundenen Unternehmen

ISIN-Code Bezeichnung 31.03.2025
Anteile von OGA und
Investmentfonds
FR0000979825 [CM-AM CASH ISR-IC 5434 647,60
FR0000984254  |CM-AM DOLLAR CASH-C 9 465 553,90
FR0014000YRS8 CM-AM GLB CLIMATE CHG-IC EUR 867 494,80
FR0012432540 CM-AM GLB EMERG MKTS-I 3 830 355,71
FR0013486461 CM-AM GLB SLCT SRI-IC EUR AC 1 696 990,20
FR00140074R0 CM-AM GLOBAL CITY ZEN-ICEURA 2194 072,88
FR001400CT66 CM-AM IMPACT FIR INSN-IC 862 716,42
Summe 24 351 831,51




Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit dem Nettoergebnis

gekniipfte Steuergutschriften

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit dem 31.03.2025 28.03.2024
Nettoergebnis

Nettoergebnis -10 993 762,37
Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fiir das Geschéaftsjahr (*) 0,00
Zu verwendendes Ergebnis des Geschiftsjahres (**) -10 993 762,37
Ergebnisvortrag 0,00
Im Rahmen des Nettoergebnisses ausschiittungsfahige Betriage -10 993 762,37
ANTEILSKLASSE THES. ER

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres 0,00
Thesaurierung -144 025,39
Summe -144 025,39
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschittung des Einkommens 0,00
|gekniipfte Steuergutschriften

ANTEILSKLASSE THES. IC

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres 0,00
Thesaurierung -28 422,21
Summe -28 422,21
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschittung des Einkommens 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit dem Nettoergebnis

ANTEILSKLASSE THES. RC

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres 0,00
Thesaurierung -10410 872,00
Summe -10 410 872,00
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschiittung des Einkommens 0,00
geknupfte Steuergutschriften

ANTEILSKLASSE THES. S

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschaftsjahres 0,00
Thesaurierung -410 432,23
Summe -410 432,23
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende

Ausschuttung pro Anteil An die Ausschittung des Einkommens 0,00
gekniipfte Steuergutschriften




Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage im Zusammenhang mit dem Nettoergebnis

ANTEILSKLASSE AUSSCH. PA

Ergebnisverwendung:

geknupfte Steuergutschriften

Ausschuttung 0,00
Saldovortrag des Ergebnisses des Geschéftsjahres 0,00
Thesaurierung -10,54
Summe -10,54
* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Betrag pro Anteil 0,00
Summe 0,00
Steuergutschriften 0,000
Steuergutschriften pro Anteil

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile 10,000000
Nach Begleichung der Vorauszahlungen noch ausstehende 0,00
Ausschuttung pro Anteil An die Ausschiittung des Einkommens 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage aus den realisierten Nettogewinnen und -

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage aus den realisierten
Nettogewinnen und -verlusten

31.03.2025

28.03.2024

Realisierte Nettogewinne oder -verluste des Geschiftsjahres

Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder -verluste fur das
Geschaftsjahr (*)

96 301 189,35
0,00

Zu verwendende realisierte Nettogewinne oder -verluste
Nicht ausgeschiittete realisierte vorherige Nettogewinne und -verluste

Ausschiittungsfiahige Betrage im Rahmen der realisierten Nettogewinne oder -
verlust

96 301 189,35
0,00
96 301 189,35

ANTEILSKLASSE THES. ER

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00

Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
1068 750,70

Summe 1 068 750,70

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil

ANTEILSKLASSE THES. IC

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00

Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
1379712,60

Summe 1379 712,60

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil

ANTEILSKLASSE THES. RC

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00

Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00

84 403 426,93

Summe 84 403 426,93

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen
Anzahl Aktien oder Anteile
Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil




Anhéange des Jahresabschlusses

Festlegung und Aufgliederung der ausschiittungsfahigen Betrage

Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage aus den realisierten Nettogewinnen und -

ANTEILSKLASSE THES. S

Ergebnisverwendung:

Ausschuttung 0,00

Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 0,00
9 449 216,67

Summe 9 449 216,67

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschittung pro Anteil

ANTEILSKLASSE AUSSCH. PA

Ergebnisverwendung:

Ausschittung 0,00

Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste Thesaurierung 82,45

0,00

Summe 82,45

* Informationen zu geleisteten Anzahlungen

Geleistete Anzahlungen pro Anteil 0,00

** Informationen zu ausschiittenden Aktien oder Anteilen

Anzahl Aktien oder Anteile 10,000000

Nach Begleichung von Anzahlungen verbleibende Ausschuttung pro Anteil 0,00




Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der zuldssigen Aktiva und

Instrumente Wahrun Menge Betrag %NV
Aktien und aktienahnliche Wertpapiere : 1 007 850 814,17 95,59
I::de;r:]enrnc%irt‘aﬁ:g:g‘ggg ahnlichen Markt gehandelte Aktien 1007 850 814,17| 95,59
Personliche Artikel 119 340 850,14] 11,32
HERMES INTERNATIONAL CHF 119 330 19 095 147,10 1,81
LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 17 457 42 088 827,00 3,99
MONCLER EUR 31603 18 067 435,10 1,71
ON HOLDING SAA EUR 226 374 12 812 768,40 1,22
PROYA COSMETICS CO., LTD.A usD 248 837 10 104 401,85 0,96
RALPH LAUREN CORP CNY 453 700 4 775 850,26 0,45
Automobil und Zulieferer usD 60 741 12 396 420,43 1,18
CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOG 39 111 169,60 3,71
FERRARI NV CNY 185 000 5956 150,40 0,57
Banken EUR 84 536 33 155 019,20 3,14
BANK AMERICA 75651 591,42 7,17
ITAU UNIBANCO HOLDING PF ushD 608 791 23 488 210,46 2,23
JPMORGAN CHASE BRL 1499 410 7623 378,19 0,72
Getréanke ushD 196 390 44 540 002,77 4,22
COCA-COLA 5623 520,82 0,53
Chemie ushD 84 926 5 623 520,82 0,53
LINDE PLC 24 776 301,44 2,35
Anbieter ushD 57 551 24 776 301,44 2,35
AMAZON COM 134 523 148,69] 12,76
COSTCO WHOLESALE ushD 183 197 22393190,99] 2,12
INDITEX ushD 251 385 44 220 146,171 4,19
WALMART ushD 27 088 23 686 472,49 2,25
Freizeiteinrichtungen EUR 217 993 9 994 979,05 0,95
NIKE CL.B ushD 421 704 34 228 359,99 3,25
Medizinische Gerate und Dienstleistungen 7 130 290,05 0,68
THERMO FISHER SCIENTIFIC ushD 121 489 7 130 290,05 0,68
Telekommunikationsdienstleistungsanbieter 15 440 045,86 1,46
NETFLIX uSD 33 561 15 440 045,86 1,46
SPOTIFY TECHNOLOGY SA 43 461 034,62 4,12
Allgemeine Industrie UsD 37 453 32 291 092,91 3,06
EATON CORPORATION PLC usD 21 965 11 169 941,71 1,06
GE AEROSPACE 29 326 050,61 2,78
Software und EDV-Dienstleistungen uSD 54 188 13 618 642,79 1,29
ALPHABET CL.C uSD 84 882 15 707 407,82 1,49
META PLATFORMS CLA 174 785792,14 16,58
MICROSOFT usD 158 957 22 960 292,26 2,18
usD 69 848 37 220 407,99 3,63
usD 167 915 58 278 117,46 5,53




Anhéange des Jahresabschlusses
Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der zuldssigen Aktiva und

Instrumente Wahrun Menge Betrag %NV
ORACLE UgD 98 117 12 682 819,68 1,20
SALESFORCE usD 81 261 20 161 984,06 1,91
TENCENT HKD 398 148 23 482 170,69 2,23

Hardware IT-Ausristung 132 832617,95] 12,60
APPLE usD 153 401 31504 219,79 2,99
BROADCOM INC usD 77 523 12 000 439,99 1,14
NVIDIA CORP usD 388 341 38 913 089,48 3,69
SCHNEIDER ELECTRIC EUR 115 796 24 404 007,00 2,31
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR usD 169 478 26 010 861,69 2,47

Pharmazie/Biotechnologie/Marihuanaerzeuger 18 295 861,32 1,74
ELILILLY usD 23 960 18 295 861,32 1,74

Industrienahe Dienstleistungen 10 762 437,32 1,02
ACCENTURE CL.A usD 37 305 10 762 437,32 1,02

Verbraucherdienstleistungen 35 529 168,59 3,37
MERCADOLIBRE usD 7 940 14 321 290,50 1,36
UBER TECHNOLOGIES usD 314 829 21 207 878,09 2,01

Finanz- und Kreditdienstleistungen 76 761 663,26 7,28
AMERICAN EXPRESS usD 125 336 31177 561,76 2,96
VISA CL.A usD 140 683 45 584 101,50 4,32

Koérperpflege, Apotheken und Lebensmittelgeschafte 16 008 009,35 1,52
L'OREAL EUR 46 691 16 008 009,35 1,52

Reise und Freizeit 48 491 260,99 4,60
BOOKING HOLDINGS INC usD 4 977 21198 771,33 2,01
HILTON WORLDWIDE HOLDINGS usD 84 516 17 780 709,87 1,69
YUM CHINA HOLDINGS INC usD 197 617, 9511 779,79 0,90

Anteile von OGA und Investmentfonds 24 351 831,51 2,31

OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-Mitgliedstaaten 24 351 831,51 2,31
CM-AM CASH ISR-IC EUR 9,947 5434 647,60 0,52

CM-AM DOLLAR CASH-C usD 4730 9 465 553,90 0,90

CM-AM GLB CLIMATE CHG-IC EUR EUR 10 867 494,80 0,08

CM-AM GLB EMERG MKTS- EUR 37,352 3 830 355,71 0,36

CM-AM GLB SLCT SRI-IC EUR AC EUR 12 1696 990,20 0,16

CM-AM GLOBAL CITY ZEN-ICEURA EUR 19 2194 072,88 0,21

CM-AM IMPACT FIR INSN-IC EUR 7.9 862 716,42 0,08
Summe 1032 202 645,68 97,90




Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Aufstellung der Devisen-Termingeschifte

Bezeichnung d.

In der Bilanz ausgewiesener

aktueller Wert

Betrag des Engagements in Euro (*)

Instruments Fremdwahrungsforderun Zu liefernde
Aktiva Passiva gen (+) Wahrungen (-)
Wahrung| Betrag (*) Wahrung| Betrag (¥)
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Aktien

Termin-Finanzinstrumente — Aktien

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Zinssatze

Termin-Finanzinstrumente — Zinssatze

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Devisen

Termin-Finanzinstrumente — Devisen

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Kreditrisiko

Terminfinanzinstrumente — Kreditrisiko

In der Bilanz ausgewiesener

Betrag des

Bezeichnung d. Menge/Nennwert | axtueller Wert Engagements in
Instruments Euro ()
Aktiva | Passiva +/-

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.



Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente (ohne Terminfinanzinstrumente, die zur

Absicherung einer Anteilskategorie verwendet werden) — Sonstige Engagements

Termin-Finanzinstrumente — Sonstige Engagements

. In der Bilanz ausgewiesener Betrag des .
Bezeichnung d. Instruments Menge/Nennwert | axtueller Wert Ezgj?gme“ts in
Aktiva | Passiva +-
Futures
Zwischensumme | 0,00 0,00 0,00
Optionen
Zwischensumme | 0,00 0,00 0,00
Swaps
Zwischensumme | 0,00 0,00 0,00
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Aufstellung der Devisen-Termingeschifte (zur Absicherung einer Anteilsklasse verwendet)

In der Bilanz ausgewiesener

aktueller Wert

Betrag des Engagements in Euro (*)

Bezeichnung d. Fremdwahrungsforderu Zu liefernde Ab%?‘iggiﬁt:ss
Instruments Aktiva Passiva ngen (+ Wahrungen (-) e

Wahrun| Betrag (*) Wahrun| Betrag (*)

g 9
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




Anhéange des Jahresabschlusses

Bestandsverzeichnis der Aktiva und Passiva

Bestandsverzeichnis der Termin-Finanzinstrumente, die zur Absicherung einer

Betrag des
. In der Bilanz ausgewiesener Engagements in | Apgesicherte
Bezeichnung d. Menge/Nennwert | ;ktueller Wert Euro (*) Anteilsklass
Instruments
Aktiva | Passiva +- e

Futures
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Optionen
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Zwischensumme | 0,00| 0,00| 0,00|
Sonstige Instrumente
Zwischensumme 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00

(*) Der Betrag wird nach den Bestimmungen der Verordnung Uber den Ausweis von Engagements festgelegt.




In der Bilanz ausgewiesener
aktueller Wert

Summe Aufstellung der zuldassigen Aktiva und Passiva (ohne TFI)

1032 202 645,68

Aufstellung der TFI (ohne TFl, die zur Absicherung ausgegebener Anteile
verwendet werden):

Summe Devisen-Termingeschéafte 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Aktien 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Zinssatze 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Devisen 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Anleihen 0,00
Summe Termin-Finanzinstrumente — Sonstige Engagements 0,00
Aufstellung der Termin-Finanzinstrumente, die zur Absicherung ausgegebener 0.00

Anteile verwendet werden

Sonstige Aktiva (+)

65 789 180,62

Sonstige Passiva (-)

-43 655 836,39

Summe = Nettovermégen

1 054 335 989,91




TEILFONDS CM-AM GREEN BONDS



Aktiva zum 31.03.2025 in EUR

Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere (C)1
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Schuldtitel (D)
An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Nicht auf einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt
Anteile von OGA und Investmentfonds (E)
OGAW
Summe AIF und vergleichbare Titel aus anderen EU-Mitgliedstaaten
Sonstige OGA und Investmentfonds
Einlagen (F)
Termin-Finanzinstrumente (G)
Befristete Wertpapiergeschafte (H)
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus als Sicherheit geleisteten Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige befristete Geschafte
Darlehen (1)
Sonstige infrage kommende Aktiva (J)

Forderungen und Ausgleichskonten Aktiva
Finanzkonten
Zwischensumme andere als die zuldssigen Aktiva Il

Zwischensumme zuldssige Aktival=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J)

49 501 531,22
49 501 531,22
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

78 010,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

49 579 541,22
124 828,27
1471 340,73

1 596 169,00

31.03.2025 28.03.2024

Nettoanlagevermogen 0,00
Finanzinstrumente
Aktien und aktienahnliche Wertpapiere (A)1 0,00

An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt 0,00

Nicht auf einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt 0,00
In Aktien wandelbare Anleihen (B)1 0,00

An einem geregelten oder dhnlichen Markt gehandelt 0,00

Nicht auf einem geregelten oder ahnlichen Markt gehandelt 0,00

Summe Aktiva |l + 11

51 175710,22

(1) Bei den anderen Aktiva handelt es sich um Aktiva, die nicht zu den zulassigen Aktiva gemaR der Definition in den Vertragsbedingungen
oder der Satzung des OGA mit variablem Kapital gehdren und die fiir den Betrieb des OGA erforderlich sind.




Passiva zum 31.03.2025 in EUR

31.03.2025

28.03.2024

Eigenkapital:
Kapital
Frihere nicht ausgeschiittete Nettogewinne und -verluste
Saldovortrag der realisierten Nettogewinne und -verluste
Nettoergebnis des Geschéftsjahres
Eigenkapital |
Zuldssige Passiva:
Finanzinstrumente (A)
Veraulierungen von Finanzinstrumenten
Befristete Wertpapiergeschafte
Termin-Finanzinstrumente — (B)
Darlehen
Sonstige zuldssige Passiva (C)
Zwischensumme zuldssige Passivall=A+B+C
Sonstige Passiva:
Verbindlichkeiten und Ausgleichskonten Passiva
Bankkredite
Zwischensumme sonstige Passiva IV

50 235 850,62
0,00

0,00

852 424,72

51 088 275,34

0,00
0,00
0,00
78 010,00
0,00
0,00
78 010,00

9 424,88
0,00
9 424,88

Summe Passiva: | + Il + IV

51175 710,22




Ergebnisrechnung zum 31.03.2025 in

31.03.2025 28.03.2024
Netto-Finanzertrag
Ertrage aus Finanzgeschiften
Ertrage aus Aktien 0,00
Ertrége aus Anleihen 543 921,56
Ertrédge aus Schuldtiteln 0,00
Ertrage aus OGA-Anteilen * 0,00
Ertrage aus Termin-Finanzinstrumenten 0,00
Ertréage aus befristeten Wertpapiergeschéaften 0,00
Ertrage aus Krediten und Forderungen 0,00
Ertrage aus anderen zulassigen Aktiva und Passiva 0,00
Sonstige Finanzertrage 131 883,14
Zwischensumme Ertrage aus Finanzgeschaften 675 804,70
Aufwendungen aus Finanzgeschéften
Aufwendungen aus Finanzgeschaften 0,00
Aufwendungen aus Termin-Finanzinstrumenten 0,00
Ertrage aus befristeten Wertpapiergeschaften 0,00
Aufwendungen aus Anleihen 0,00
Aufwendungen aus anderen zuldssigen Aktiva und Passiva 0,00
Sonstige Finanzaufwendungen 0,00
Zwischensumme Aufwendungen aus Finanzgeschiften 0,00
Summe Netto-Finanzertrag (A) 675 804,70
Sonstige Ertrage:
Retrozedierte Verwaltungsgebihren zugunsten des OGA 0,00
Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie 0,00
Sonstige Ertrage 0,00
Sonstige Aufwendungen:
Verwaltungsgebulhren der Verwaltungsgesellschaft -112 380,77
Kosten fur Prifungen, Studien von Private-Equity-Fonds 0,00
Steuern und Abgaben 0,00
Sonstige Aufwendungen 0,00
Zwischensumme Sonstige Ertrage und Sonstige Aufwendungen (B) -112 380,77
Zwischensumme Nettoergebnis vor RechnungsabgrenzungspostenC=A + B 563 423,93
Abgrenzung der Nettoertrage des Geschiftsjahres (D) -35 098,04
Nettoergebnis |=C + D 528 325,89
Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:
Realisierte Nettogewinne und -verluste 50 755,07
Kosten fur externe Transaktionen und Verauf3erungskosten -457,56)
Research-Kosten -378,17|
Anteil der an die Versicherer zuriickgegebenen realisierten Gewinne 0,00
Erhaltene Versicherungsleistungen 0,00
Erhaltene Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie 0,00
Zwischensumme Realisierte Nettogewinne oder -verluste vor 49 919,34
Rechnungsabgrenzungsposten E
Rechnungsabgrenzungen der realisierten Nettogewinne oder -verluste F -207,91
Realisierte Nettogewinne oder -verluste Il = E + F 49 711,43
Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor Rechnungsabgrenzungsposten:
Veranderung der nicht realisierten Gewinne oder Verluste einschlief3lich 318 646,45
Wechselkursdifferenzen bei den zulassigen Aktiva
éligibles
Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten in Fremdwahrung 0,00
Zu vereinnahmende Auszahlungen als Kapital- oder Leistungsgarantie 0,00
Anteil der an die Versicherer zuriickgegebenen nicht realisierten Gewinne 0,00
Zwischensumme nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste vor 318 646,45

Rechnungsabgrenzungsposten G




Ergebnisrechnung zum 31.03.2025 in

31.03.2025 28.03.2024

Rechnungsabgrenzungen der nicht realisierten Nettogewinne oder -verluste H -44 259,05
Nicht realisierte Nettogewinne oder -verluste lll =G + H 274 387,40
Anzahlungen:

Geleistete Anzahlungen auf das Nettoergebnis fiir das Geschaftsjahr J 0,00

Geleistete Anzahlungen auf realisierte Nettogewinne oder -verluste fiir das 0,00

Geschéftsjahr K
Summe der geleisteten Anzahlungen fiir das Geschaftsjahr IV =J + K 0,00
Nettoergebnis =1+ 11 + 1l - IV 852 424,72

* Gemal den Grundsétzen der steuerlichen Transparenz konnten die Ertrage aus Anteilen von OGA anhand der zugrunde liegenden Ertrage
aufbereitet werden.



Aufstellung der charakteristischen Merkmale der letzten fiinf Geschéftsjahre

in Euro

31.03.2025

28.03.2024

31.03.2023

31.03.2022

31.03.2021

Nettogesamtvermogen

51 088 275,34

55 425 005,30

55 041 918,48

60 485 462,20

36 831 634,64

ANTEILSKLASSE THES.

IC

Nettovermogen
Anzahl Anteile

Bdrseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschliefRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil
Ubertragen auf den
Inhaber

(naturliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

46 892 497,00
512,429
91 510,23

0,00

0,00

0,000

1 043,49

51 588 236,23
573,360
89 975,29

0,00

0,00

0,00

730,48

51291 575,93
592,795
86 524,98

0,00

0,00

0,00

3 880,37

57 256 672,84
600,494
95 349,28

0,00

0,00

0,00

1 623,51

33 524 034,73
330,215
101 521,84

0,00

0,00

0,00

1934,14

ANTEILSKLASSE THES.

RC

Nettovermogen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil
auf den Nettoertrag
(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte
Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil
Ubertragen auf den
Inhaber

(naturliche Personen)

Thesaurierung pro Anteil

3 362 244,24
37 071,763540
90,69

0,00

0,00

0,000

0,91

3583 781,11
40 140,024343
89,28

0,00

0,00

0,00

0,62

3 750 342,55
43 628,888455
85,96

0,00

0,00

0,00

3,75

3228 789,36
34 044,153000
94,84

0,00

0,00

0,00

1,49

3 307 599,91
32 715,311000
101,10

0,00

0,00

0,00

1,75

ANTEILSKLASSE THES.

Nettovermoégen
Anzahl Anteile

Borseninventarwert je
Anteil
Ausschuttung je Anteil

auf den Nettoertraﬁ
(einschlieflic

Abschlagszahlungen)

Ausschuttung je Anteil
auf realisierte

Nettogewinne und -
verluste

(einschlieRlich
Abschlagszahlungen)
Steuergutschrift je Anteil

Ubertragen auf den
Inhaber

(nattrliche Personen)
Thesaurierung pro Anteil

833 534,10
8 146,822
102,31

0,00

0,00

0,000

1,09

252 987,96
2 513,159
100,66

0,00

0,00

0,00

0,28




RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

Der Jahresabschluss wurde zum ersten Mal in der Form gemaR der Verordnung Nr. 2020-07 der ANC,
in der durch die Verordnung Nr. 2022-03 geanderten Fassung, erstellt.

1. Anderungen der Rechnungslegungsmethoden, einschlieBlich der Darstellung im Zusammenhang mit
der Anwendung der neuen Rechnungslegungsverordnung betreffend die Jahresabschlisse von
Organismen flr gemeinsame Anlagen mit variablem Kapital (gednderte Verordnung Nr. 2020-07 der
ANC).

Diese neue Verordnung schreibt Anderungen der Rechnungslegungsmethoden vor, darunter
Modifikationen der Darstellung des Jahresabschlusses. Daher ist ein Vergleich mit dem Abschluss des
Vorjahres nicht moglich.

Gemal Artikel 3 Absatz 2 der geanderten Verordnung 2020-07 der ANC werden in den Finanzberichten
somit die Daten des Vorjahres nicht dargestellt. Die Finanzberichte N-1 sind dagegen in den Anhang
integriert.

Die Anderungen der Darstellung betreffen hauptséchlich:

- Die Bilanzstruktur, die kiinftig nach zuldssigen Arten von Aktiva und Passiva, einschlief3lich Darlehen
und Anleihen, dargestellt wird;

- die Struktur der Ergebnisrechnung, die umfassend modifiziert wird. Die Ergebnisrechnung beinhaltet
insbesondere Wechselkursdifferenzen bei Finanzkonten, nicht realisierte Gewinne oder Verluste,
realisierte Gewinne oder Verluste und Transaktionskosten;

- die Entfernung der Tabelle mit bilanzunwirksamen Positionen (die Informationen zu den Elementen in
dieser Tabelle sind kiinftig zum Teil in den Anhangen enthalten);

- die Abschaffung der Mdoglichkeit, die enthaltenen Kosten zum Einstandspreis auszuweisen (nicht
rickwirkend fir Fonds, die bisher die Methode der enthaltenen Kosten anwenden);

- die Unterscheidung der Wandelanleihen von anderen Anleihen, sowie ihre jeweiligen Buchungen;
-eine neue Klassifizierung der im Portfolio gehaltenen Zielfonds nach dem Modell:
OGAW/AIF/Sonstige;

- die Verbuchung von Engagements in Devisentermingeschaften, die nicht mehr in der Bilanz erfolgt,
sondern aulierbilanziell, wobei Informationen Uber die Devisentermingeschafte in einem besonderen
Teil enthalten sind;

- die Erganzung von Informationen Uber direkte und indirekte Engagements an den verschiedenen Markten;
- die Darstellung des Bestandsverzeichnisses, indem kiinftig zwischen zulassigen Aktiva und Passiva
und Finanztermingeschaften unterschieden wird;

- die Einflihrung eines einheitlichen Modells zur Darstellung aller Arten von OGA,;

- die Abschaffung der Zusammenfiihrung von Konten bei OGA mit Teilfonds.

2. Im Geschéftsjahr angewandte Rechnungslegungsgrundsatze und -methoden
Vorbehaltlich der oben beschriebenen Anderungen gelten die allgemeinen Grundsatze der Rechnungslegung

- wahrheitsgetreues Bild, Vergleichbarkeit, Kontinuitat der Geschéaftstatigkeit,
- Ordnungsgemalheit, Wahrhaftigkeit,

- Vorsicht,

- Stetigkeit der Methoden von einem Geschaftsjahr zum anderen.

Die Referenzwahrung fir die Rechnungslegung des Portfolios ist der Euro.

Erfassung der Ertrdage

Die Verbuchung von Ertragen aus festverzinslichen Wertpapieren erfolgt nach der Methode des
vereinnahmten Kupons.



Verbuchung von Portfoliozu- und -abgéngen

Zugange und Abgange von Wertpapieren werden ohne Gebiihren verbucht.

Verwendung der ausschittungsfahigen

Betrage Anteilsklasse IC:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstdndige Thesaurierung

Anteilsklasse RC:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstdndige Thesaurierung

Anteilsklasse S:
Ertrage: vollstandige Thesaurierung
Kapitalertrage oder -verluste: vollstadndige Thesaurierung

Verwaltungs- und Betriebskosten

Die Verwaltungsgebuhren sind im Informationsblatt oder im vollstandigen Verkaufsprospekt des
OGA angegeben Fixe Verwaltungsgebihren (Héchstsatz)

Steuern, davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen: max. 0,14 % inkl. Steuern

Fixe Verwaltungsgebiihren Grundlag
e

RC FR0013246543 max. 0,8 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,66 % inkl. ogen
Steuern, davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen: max. 0,14 % inkl. Steuern

IC FR0013246550 max. 0,8 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,66 % inkl. ogen
Steuern, davon Betriebskosten und Kosten fiir andere
Dienstleistungen: max. 0,14 % inkl. Steuern

S FR0O01400MRQ4 | max. 0,8 % inkl. Steuern Nettoverm
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,66 % inkl. ogen

Indirekte Verwaltungs

ebuhren (bei OGA)

Indirekte Verwaltungsgebiihren

RC | FRO0013246543 | Entfallt
IC | FR0013246550 | Entfallt
S | FRO01400MRQ4 | Entfallt

An die Wertentwicklung gebundene Gebihren




Anteil FR0013246543 RC
Entfallt

Anteil FR0013246550 IC
Entfallt

Anteil FR001400MRQ4 S
Entfallt

Ruickvergitungen
Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet Uber die Vorgehensweise beziglich der Verbuchung von
Ruckvergitungen von Verwaltungsgeblihren fiir die gehaltenen Ziel-OGA.
Diese Ruckvergitungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht. Die vom Fonds
effektiv getragenen Geblhren sind der Tabelle -VOM OGA GETRAGENE
VERWALTUNGSGEBUHREN* zu entnehmen. Die Verwaltungsgebiihren werden bei jeder Berechnung
des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermdgens berechnet und decken
die Aufwendungen flr das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Geblhren der
Depotbank, die Honorare der Abschlussprifer usw. Die Transaktionsgeblhren sind nicht darin
enthalten.
Transaktionsgeblhren

Maklergebuhren, Provisionen, Kosten und Gebuhren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem
Portfolio oder aber im Rahmen von Ankaufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Ertragen aus
dem Verkauf oder der Riickgabe von Titeln oder von Ertragen aus Anlagen des OGA getatigt werden,
werden auf die genannten Vermdogenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.

Verteilungsschlissel (in %)
Transaktionsgebiihren SDG Depotbank | Andere
Anbieter
s
Entfallt
Bewertungsmethode

Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemal den nachstehend aufgefiihrten
Grundsatzen bewertet: Borsennotierte (in- und auslandische) Aktien und aktienahnliche

Wertpapiere):
Die Bewertung erfolgt zum Boérsenkurs.
Der verwendete Borsenkurs hangt vom Ort der Notierung des
Wertpapiers ab: Europaische Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des
Tages
Asiatische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Australische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Nordamerikanische
Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Siidamerikanische
Notierungsorte: Letzter Bérsenkurs des Tages
Wenn fiir ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Borsenschlusskurs vom Vortag verwendet.

(Franzdsische und auslandische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN: Die
Bewertung erfolgt zum Bdrsenkurs.

Der verwendete Borsenkurs hangt vom Ort der Notierung des

Wertpapiers ab: Europaische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des

Tages

Asiatische Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Australische

Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Nordamerikanische

Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages Siidamerikanische



Notierungsorte: Letzter Borsenkurs des Tages
Wenn fiir ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Borsenschlusskurs vom Vortag verwendet.



Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schatzung vornehmen, die starker
mit den tatsachlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfligung stehenden
Informationsquellen werden fiir die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum
Beispiel:

- Quotierung eines Teilnehmers,

- Durchschnitt der Quotierungen mehrerer Teilnehmer,

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen)
Spread und einer Zinskurve berechnet wird,

- etc.

Im Portfolio enthaltene Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds:
Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts.

Verbriefungsfondsanteile:
Bewertung zum letzten Borsenkurs des Tages fur an europaischen Borsen notierte
Verbriefungsvehikel.

Wertpapierleihgeschafte:

» Pensionsgeschafte beim Kauf: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschafte mit Laufzeiten von mehr als
3 Monaten

» Unechte Pensionsgeschafte beim Kauf: Bewertung zum Vertragswert, da der Ruickkauf der
Wertpapiere durch den Verkaufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.

» Lombardgeschaft: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Riickgabeschuld werden mit
dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet.

Befristete Verkaufe von Wertpapieren:

* In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet
und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum
vertraglich festgelegten Wert weitergefihrt.

» Wertpapierleihgeschafte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Bérsenkurs des Basiswerts.
Der OGAW/AIF erhalt die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurtick.

Nicht-boérsennotierte Wertpapiere:
Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermdgenswert und auf der Rendite basieren,
unter Bericksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise.

Handelbare Schuldtitel:
Handelbare Forderungspapiere werden zum Marktwert bewertet.

Zugrunde gelegter Marktwert:

- BTF/BTAN:

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France verdffentlichter Tageskurs.

- Sonstige Ubertragbare Schuldtitel:

Ubertragbare Schuldtitel, die regelmaRig quotiert werden: Es werden die borsentaglich festgestellten
Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt.

Fir Wertpapiere ohne regelmalige oder realistische Quotierung: Anwendung einer
versicherungsmathematischen Methode unter Verwendung der Rendite einer Referenzkurve, die um
eine Marge bereinigt wird, die fur die intrinsischen Merkmale des Emittenten reprasentativ ist
(Kreditspread o.a.).

Unbedingte Termingeschafte:

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte. Sie
variieren je nach Ort der Notierung:

- An europaischen Borsen notierte unbedingte Termingeschafte:  Schlusskurs des Tages oder
Kompensationskurs des Tages.

- An nordamerikanischen Borsen notierte Futures Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs
des Tages.

Optionen:



Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der fiir die Kontrakte oder Basiswerte

- An europaischen Borsen notierte Optionen: Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs

des Tages.
- An nordamerikanischen Borsen notierte Optionen: Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs
des Tages.

Tauschgeschéafte (Swaps):

« Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.

* Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.

» Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die
Verwaltungsgesellschaft fiihrt eine unabhangige Uberpriifung dieser Bewertung durch.

» Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualitat und Laufzeit),
werden diese beiden Elemente global bewertet.

Devisenterminkontrakte:

Dabei handelt es sich um Hedginggeschafte zur Absicherung von auf andere Wahrungen als die
Rechnungswahrung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine
Kreditaufnahme in derselben Wahrung und in derselben Héhe. Devisentermingeschéafte werden auf der
Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersatze der Wahrung bewertet.

Methode zur Bewertung auBerbilanzieller Verpflichtungen

» Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschaften werden zum Marktwert bewertet. Dieser
entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert.
Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert
oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.

» Verpflichtungen aus bedingten Geschaften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des
Basisobjekts der Option berechnet. Hierflr wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert.
Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden
Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Austibungspreis der Option und
Volatilitdt des Basiswerts. Die aulerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der
Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.

» Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert aulerbilanziell
ausgewiesen.

» Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden aulerbilanziell mit ihnrem Nominalwert bewertet.

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten

Erhaltene
Sicherheiten: Entfallt

Bestellte Sicherheiten:



Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und voriibergehenden Kaufen/Verkaufen von
Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermogenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen
werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschaften im Wesentlichen
aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vortibergehenden Kaufen/Verkaufen von Wertpapieren aus
Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedslandern
der OECD oder deren Gebietskdrperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen
supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.

Alle erhaltenen Sicherheiten missen den folgenden Grundsatzen entsprechen:

- Liquiditat: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren mussen sehr liquide sein und schnell auf einem
geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden kénnen.

- Ubertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit (ibertragbar.

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden taglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines
Modells. Sicherheitsabschlage werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilitdt aufweisen
kénnen, oder in Abhangigkeit von der Bonitat vorgenommen.

- Bonitat der Emittenten: Die Sicherheiten missen gemal der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von
hoher Bonitat sein.

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder
in Staatsanleihen von hoher Bonitat investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF
erfullt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder fur Pensionsgeschafte mit einem Kreditinstitut
verwendet.

- Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhangigen Emittenten begeben.

- Diversifizierung: Das Engagement gegenuber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des Nettovermdgens nicht
Uberschreiten.

- Verwahrung: Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder
bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer
aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dirfen nicht verkauft,
reinvestiert oder verpfandet werden.

Zusitzliche Informationen

Aulergewohnliche Kosten in Verbindung mit der Beitreibung von Forderungen fir Rechnung des
OGAW oder mit dem Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts kénnen zu den diesem berechneten
und oben angegebenen wiederkehrenden Kosten hinzukommen.

Die tatsachlichen Kosten fir Betrieb und andere Dienstleistungen kénnten den maximal zulassigen
Pauschalsatz Ubersteigen, in diesem Fall Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft den dariber
hinausgehenden Betrag.

Daruber hinaus konnte die Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, die maximale Pauschalgebihr
zuruckzustellen, wenn die tatsachlichen Kosten fir ,Betrieb und andere Dienstleistungen® niedriger als
der angefiihrte Satz sind.

Die mit dem Research gem