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RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

/71NN
aar

s 4
¥

Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten.
Product Name: Invesco Europa Core Aktienfonds

Unternehmenskennung (LEI-Code) 5299005B8Z3PO5U7NR72

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
angestrebt?

Ja X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl

mit einem Umweltziel getatigt: keine nachhaltigen Investitionen

% angestrebt wurden, enthielt es einen
Mindestanteil von 0 % an nachhaltigen
Investitionen

Es wird damit ein Mindestanteil

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfiillt?

Der Invesco Europa Core Aktienfonds (der "Fonds") bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale
i.5.d. Art. 8 der Offenlegungsverordnung - Verordnung (EU) 2019/2088 - (SFDR) mit einem Fokus auf
o6kologische Merkmale wie beispielsweise die Emission von Treibhausgasen. Grundlage der Auswahl
der Investitionen ist eine "Best-In-Class"-Strategie in Verbindung mit absoluten Ausschliissen.
Kriterien der "Best-In-Class"-Strategie sind dabei unter anderem der Anteil regenerativer Energien,
MaRnahmen zur Energieeinsparung sowohl beim Transport als auch in der Produktion, das Ausmaf}
atmospharischer Emissionen sowie die Umwelt- und Sozialvertraglichkeit der Produkte. Daneben
werden Emittenten ausgeschlossen, die in kontroversen Sektoren - wie zum Beispiel Aktivitdten in
fossilen Brennstoffen, Kernenergie, Waffenproduktion, Produktion und Vertrieb von Tabak sowie
Cannabis - tatig sind, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact verstoRen, die an umstrittenen



Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Aktivitdten in Bezug auf Menschenrechte - wie zum Beispiel soziale Aspekte in der Lieferkette,
Arbeitnehmerrechte einschlieflich Kinderarbeit - beteiligt sind, oder in Korruption verwickelt sind.

Der Fonds zielt darauf ab, in Unternehmen zu investieren, die ein exzellentes, nachhaltiges
Management aufweisen und nachhaltige Produkte oder Prozesse vorweisen konnen, die die
okologischen und sozialen Anforderungen, die von Invesco als dem Portfoliomanager des
Investmentvermogens gestellt werden, erfillen, beginnend von der Klimaeffizienz und geringer
Wasserverwendung bis hin zu Arbeitssicherheit und Arbeitszufriedenheit.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der Fonds verwendete eine Vielzahl von Indikatoren, um die Erreichung der Umwelt- und
sozialen Merkmalen. Dazu gehorten:

a) Ausschlusskriterien:

- Ausschluss bei VerstoRen gegen den UN Global Compact.

- Ausschluss bei Beteiligung an Waffen.

- Ausschluss bei Beteiligung an der Kernenergie.

- Ausschluss bei Beteiligung an der Produktion und dem Vertrieb von Tabak.

- Ausschluss bei Beteiligung an umstrittenen Aktivitdten in Bezug auf Menschenrechte
(soziale Aspekte in der Lieferkette, Arbeitnehmerrechte, einschlielich Kinderarbeit und
Arbeitsbeziehungen).

- Ausschluss bei Verwicklung in Korruption

Bei allen Indikatoren waren in der Berichtsperiode keine aktiven Verletzungen der
Ausschlusskriterien zu verzeichnen.

b) Weitere Nachhaltigkeitsindikatoren:

- Der Indikator "ESG Exposure Control" vergleicht MSCI ESG-Score des Portfolios mit dem
des MSCI Europa Index. Angestrebt wird, dass der MSCI ESG-Score des Portfolios mindestens
so hoch ist wie der des Indizes. Im Berichtszeitraum betrug der ESG Score des Fonds 8,2
gegeniiber 7,8 des Index.

- Der Indikator Indikator "Adverse ESG Momentum" besagt, dass bei Herabstufung eines
Unternehmens um zwei Stufen im ESG-Score dieses aus dem Anlageuniversum ausscheidet.



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrédchtigen
diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen" findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds berticksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren -
Principal Adverse Impacts - (PAI).

Die Indikatoren fiur die Messung der wichtigsten nachteiliger Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren -Principal Adverse Impact - (PAl) sind im Anhang 1, Tabelle 1 der Delegierten
Verordnung 2022/1288 (SFDR-DVO) definiert. Samtliche Investitionen des Fonds, die auf 6kologische
und/oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, werden hinsichtlich der Indikatoren mit Ausnahme von
PAI 6 die PAIs 1 bis 14 laufend Giberprift. Invesco hat einen mehrstufigen Prozess implementiert, um
Investitionen in Emittenten mit negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu identifizieren
und diese gegebenenfalls zu verduern:

1) Im ersten Schritt werden zunéchst diejenigen Emittenten identifiziert, die qualitative PAls nicht
erfillen (z.B. Produktion kontroverser Waffen oder VerstoRRe gegen den UN Global Compact) oder die
von Invesco festgelegten Schwellenwerte fiir quantitative PAls nicht erfillen.

2) Fur die identifizierten Emittenten nimmt das Invesco-ESG-Team anhand offentlich zuganglicher
Informationen eine qualitative Bewertung dahingehend vor, welche MaRnahmen sie zur
Verbesserung der negativen dkologischen und/oder sozialen Performance ergriffen haben.

3) Fur diejenigen Emittenten mit den niedrigsten qualitativen Bewertungen werden Engagement-
Aktivitaten ergriffen wie die Fihrung von Unternehmensdialogen oder die Stimmrechtsausiibung.
Aufgrund der globalen ESG Strategie von Invesco wurden damit auch Engagement-Aktivitaten fiir den
Fonds ergriffen in Ergdnzung zur Mitwirkungspolitik der BNY Mellon Service KAG.

4) Sollte trotz ergriffener Engagement-Aktivitdten keine Verbesserung der 6kologischen und/oder
sozialen Performance festzustellen sein, wird eine VerduRerung der Anteile am Emittenten in
Betracht gezogen.



= =

Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts entfiel:
01.10.2022 - 30.09.2023

V.

Die
Vermaogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Investitionen —

GroRBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermoégens
werte
Novartis AG Namens-Aktien SF Herstellung von pharmazeutischen 2,39 Schweiz
0,49 Erzeugnissen
Danone S.A. Actions Port. EO- Verwaltung und Fiihrung von 1,80 Frankreich
,25 Unternehmen und Betrieben;
Unternehmensberatung
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Verwaltung und Fiihrung von 1,71 Niederlande
Aandelen aan toonder EO -,01 Unternehmen und Betrieben;
Unternehmensberatung
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Erbringung von 1,67 Spanien
Acciones Nom. EO 0,49 Finanzdienstleistungen
Kihne + Nagel Internat. AG Verwaltung und Fiihrung von 1,65 Schweiz
Namens-Aktien SF 1 Unternehmen und Betrieben;
Unternehmensberatung
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier Herstellung von pharmazeutischen 1,65 Danemark
B DK -,20 Erzeugnissen
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 Erbringung von 1,64 Frankreich
Finanzdienstleistungen
AstraZeneca PLC Registered Verwaltung und Fiihrung von 1,59 GrofRbritannien
Shares DL -,25 Unternehmen und Betrieben;
Unternehmensberatung
Wolters Kluwer N.V. Aandelen Verlagswesen 1,54 Niederlande
op naam EO -,12
Anheuser-Busch InBev Getrankeherstellung 1,51 Belgien
S.A./N.V. Actions au Port. 0.N.
Miinchener Rickvers.-Ges. AG Erbringung von 1,47 Deutschland
vink.Namens-Aktien o.N. Finanzdienstleistungen
Orange S.A. Actions Port. EO 4 Telekommunikation 1,43 Frankreich
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 Herstellung von pharmazeutischen 1,42 Frankreich
Erzeugnissen
Rio Tinto PLC Registered Shares | Gewinnung von Steinen und Erden, 1,41 GroRBbritannien
LS-,10 sonstiger Bergbau
Swiss Re AG Namens-Aktien SF Erbringung von 1,39 Schweiz

-,10

Finanzdienstleistungen

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Stand: per 30.09.2023

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

#1B Andere 6kologische oder

soziale Merkmale: 97,01%

#2 Andere Investitionen:
2,99%



#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt werden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf

okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getditigt?

Sektor Sub-Sektor In % der
Vermoégenswerte

Verwaltung und Fiihrung von Unternehmen Verwaltung und Fiihrung von 18,20

und Betrieben Unternehmen und Betrieben;
Unternehmensberatung

Beteiligungsgesellschaften Erbringung von 11,45
Finanzdienstleistungen

Herstellung von pharmazeutischen Herstellung von 9,45

Erzeugnissen pharmazeutischen Erzeugnissen

Kreditinstitute (ohne Spezialkreditinstitute) Erbringung von 7,44
Finanzdienstleistungen

Telekommunikation Telekommunikation 5,66

Herstellung von Wermutwein und sonstigen Getrankeherstellung 3,41

aromatisierten Weinen

Verlagswesen Verlagswesen 3,24

Versicherungen Versicherungen, 2,12
Rickversicherungen und
Pensionskassen (ohne
Sozialversicherung)

Herstellung von Seifen, Wasch-, Reinigungs- Herstellung von chemischen 2,12

und Korperpflegemitteln sowie von Erzeugnissen

Duftstoffen

Herstellung von Elektromotoren, Herstellung von elektrischen 1,99

Generatoren,Transformatoren, Ausriistungen

Elektrizitatsverteilungs- und-

schalteinrichtungen

Herstellung von elektronischen Herstellung von 1,85

Bauelementen Datenverarbeitungsgeraten,
elektronischenund optischen
Erzeugnissen

Herstellung von Malz Getrankeherstellung 1,79

Herstellung von Kraftwagen und Herstellung von Kraftwagen und 1,67

Kraftwagenmotoren Kraftwagenteilen

Herstellung von Karosserien, Aufbauten und Herstellung von Kraftwagen und 1,28

Anhdngern Kraftwagenteilen

Sonstige Finanzdienstleistungen a.n.g. Erbringung von 1,23
Finanzdienstleistungen

Herstellung von Seifen, Wasch-, Reinigungs- Herstellung von chemischen 1,17

und Poliermitteln Erzeugnissen

Sonstiger Ausbau Vorbereitende 1,10
Baustellenarbeiten,
Bauinstallation und sonstiges
Ausbaugewerbe

Herstellung von sonstigen Nahrungsmitteln Herstellung von Nahrungs- und 1,08

a.n.g. Futtermitteln

Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, Herstellung von 1,08

elektronischen und optischen Erzeugnissen Datenverarbeitungsgeraten,
elektronischen und optischen
Erzeugnissen




Elektrizitatsversorgung Energieversorgung 0,99
Herstellung von chemischen Erzeugnissen Herstellung von chemischen 0,93
Erzeugnissen
Herstellung von chemischen Grundstoffen, Herstellung von chemischen 0,90
Duingemittelnund Stickstoffverbindungen, Erzeugnissen
Kunststoffen in Primarformen
undsynthetischem Kautschuk in
Primarformen
Drahtlose Telekommunikation Telekommunikation 0,89
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln | Herstellung von Nahrungs- und 0,84
Futtermitteln
Lebensversicherungen Versicherungen, 0,80
Rickversicherungen und
Pensionskassen (ohne
Sozialversicherung)
Erbringung von sonstigen Dienstleistungen Lagerei sowie Erbringung von 0,79
fiir dieLuftfahrt sonstigen Dienstleistungenfiir
den Verkehr
Herstellung von Wellpapier und -pappe Herstellung von Papier, Pappe 0,78
sowie vonVerpackungsmitteln aus Papier, und Waren daraus
Karton und Pappe
Caterer und Erbringung sonstiger Gastronomie 0,76
Verpflegungsdienstleistungen
Herstellung von Haushalts-, Hygiene- und Herstellung von Papier, Pappe 0,74
Toilettenartikeln aus Zellstoff, Papier und und Waren daraus
Pappe
Restaurants, Gasts}tﬁétten, Imbissstuben, Gastronomie 0,69
Cafés, Eissalons u.A.
Sonstiger GroRhandel GroRhandel (ohne Handel mit 0,69
Kraftfahrzeugen)
Erbringung von sonstigen Dienstleistungen Lagerei sowie Erbringung von 0,69
fiir den Verkehr a.n.g. sonstigen Dienstleistungen fir
den Verkehr
Programmierungstatigkeiten Erbringung von Dienstleistungen 0,68
der Informationstechnologie
Herstellung von sonstiger Oberbekleidung Herstellung von Bekleidung 0,67
Herstellung von pharmazeutischen Herstellung von 0,63
Spezialitdaten undsonstigen pharmazeutischen Erzeugnissen
pharmazeutischen Erzeugnissen
Herstellung von Biiro- und Ladenmdobeln Herstellung von Mdbeln 0,57
Herstellung von optischen und Herstellung von 0,56
fotografischenlnstrumenten und Geraten Datenverarbeitungsgeraten,
elektronischen und optischen
Erzeugnissen
Gesundheitswesen Gesundheitswesen 0,53
Technische, physikalische und chemische Architektur- und Ingenieurbiiros; 0,51
Untersuchung technische, physikalische und
chemische Untersuchung
Herstellung von Zement Herstellung von Glas und 0,41
Glaswaren, Keramik,
Verarbeitungvon Steinen und
Erden
Herstellung von Hebezeugen und Maschinenbau 0,40
Fordermitteln
GroRhandel mit sonstigen Nahrungs- und GroRhandel (ohne Handel mit 0,40
Genussmitteln Kraftfahrzeugen)
Herstellung von Bergwerks-, Bau- und Maschinenbau 0,39
Baustoffmaschinen
Herstellung von Elektrizitatsverteilungs- und- | Herstellung von elektrischen 0,39
schalteinrichtungen Ausristungen
Elektrizitatserzeugung Energieversorgung 0,39
Bau von Gebauden Hochbau 0,38
Verlegen von Biichern Verlagswesen 0,34
Verlegen von Software Verlagswesen 0,33
Spiel-, Wett- und Lotteriewesen Spiel-, Wett- und Lotteriewesen 0,33
Herstellung von sonstigen elektronischen Herstellung von elektrischen 0,30
undelektrischen Drahten und Kabeln Ausristungen
Riickversicherungen Versicherungen, 0,28

Rickversicherungen und
Pensionskassen (ohne



Aluminium

Karton undPappe
Einzelhandel mit Waren verschiedener Art
0,09

Sozialversicherung)
Herstellung von Pumpen und Kompressoren Maschinenbau 0,27
a.n.g.
Erbringung von Dienstleistungen Erbringung von Dienstleistungen 0,26
derIinformationstechnologie de rInformationstechnologie
Einzelhandel mit Waren verschiedener Art, Einzelhandel (ohne Handel mit 0,26
Hauptrichtung Nahrungs- und Genussmittel, Kraftfahrzeugen)
Getranke und Tabakwaren
Milchverarbeitung Herstellung von Nahrungs- und 0,24
Futtermitteln
Wasserversorgung Wasserversorgung 0,22
Herstellung von Bestrahlungs- und Herstellung von 0,20
Elektrotherapiegeraten und Datenverarbeitungsgeraten,
elektromedizinischen Geraten elektronischen und optischen
Erzeugnissen
Herstellung von Papier, Karton und Pappe Herstellung von Papier, Pappe 0,20
und Waren daraus
Herstellung von Maschinen fiir sonstige Maschinenbau 0,20
bestimmteWirtschaftszweige
Reinigung a.n.g. Gebaudebetreuung; Garten- und 0,19
Landschaftsbau
Guterbeférderung in der Binnenschifffahrt Schifffahrt 0,18
Erbringung von Beratungsleistungen auf dem | Erbringung von Dienstleistungen 0,17
Gebiet der Informationstechnologie der Informationstechnologie
Herstellung von Bekleidung Herstellung von Bekleidung 0,17
Sonstige Forschung und Entwicklung im Forschung und Entwicklung 0,16
Bereich Natur-,Ingenieur-,
Agrarwissenschaften und Medizin
Erzeugung und erste Bearbeitung von Metallerzeugung und - 0,14
bearbeitung
Herstellung von Holz- und Zellstoff, Papier, Herstellung von Papier, Pappe 0,13
und Waren daraus
Einzelhandel (ohne Handel mit 0,13

Kraftfahrzeugen)

Maschinenbau 0,13

Herstellung von Bekleidung 0,12
0,12
0,11

Forschung und Entwicklung

(inVerkaufsraumen)
Herstellung von chemischen

Herstellung von sonstigen nicht
wirtschaftszweigspezifischen Maschinen

Erzeugnissen
Getrankeherstellung

a.n.g.
Pelzbekleidung)

Herstellung von Bekleidung (ohne
Forschung und Entwicklung im Bereich

Biotechnologie
Herstellung von sonstigen organischen
Grundstoffen un dChemikalien
Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen", welcher Anlagezweck

Getrankeherstellung
wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen

?);

Mindestschutz?
Die Ubrigen Anlagen des Fonds betreffen Bankguthaben, die zur Abwicklung des Zahlungsverkehrs

und aus Liquiditatsgriinden gehalten werden, sowie Derivate, die zum Zweck der Absicherung, zu
spekulativen Zwecken oder zur effizienten Portfoliosteuerung eingesetzt werden kdnnen.

Fiir "Andere Investitionen" wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz beriicksichtigt.



Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Fonds erreichte die 6kologischen und sozialen Merkmale durch die Einhaltung des Ausschlussrahmens,
der mit dem Erreichen der vom Fonds geforderten 6kologischen und sozialen Merkmale vereinbar war.

Zuséatzlich wurden die ESG-Kriterien Stimmrechte und Engagement beriicksichtigt. Die Auslibung der
Stimmrechte erfolgte (iber eine dem Fondsmanager zur Verfligung gestellte Plattform fir die
Stimmrechtsvertretung. Hier verfolgte der Fondsmanager seine Stimmrechtspolitik indem er insbesondere
gute Governance Strukturen und andere ESG-relevante Themen bei der Stimmrechtsvertretung
unterstiutzte. Das Engagement beinhaltete den direkten Dialog mit den Unternehmen. Der Fondsmanager
arbeitete aktiv mit Unternehmen zusammen, deren Wertpapiere in den Kundenportfolios stark vertreten
waren. Aufgrund der globalen ESG Stategie von Invesco wurden hier auch die Anlagen des Fonds mit
bertcksichtigt. Der Fondsmanager fiihrte einen aktiven Dialog mit den Unternehmen, um ein Mindestziel
zur Minimierung von ESG-Risiken und zur Verbesserung der ESG-Performance festzulegen.



NOTTHAW AN"

= ©£20Z'60°0€ Wnz spuojuaipyy 8100 edoing 09SaAU| JYOUSGSaIYer uap N YISWId\ ¥202°10'8 USp ‘Ul we unpjuel

*USYBYOSIOA NZ SUSBOULIBAIOPUOS Sp UBBUNYOIMIUT puUN SSSIUHBYISA USYDIYOBS)E) Jap plig Sopuassejwn uis yois ‘Jyolfowss usbunupiosa usyosiedoina usbibejyosuis Jop pun
GOV UByosiNep sop USHIYISIOA Jop Bunjyoeag Jsjun so Jyousgsalyer Jop ssep ‘)|eisiep os assiubloig pun ajjeHoAs)yeyosas) uspuabal spunibnz aip jyouagsaiyer Jop qo simos uagqebuy Jop yolgalyosule ‘Jwesabsul syyolagsalyer sap jeyu| pun negny ‘Bunjeisieq alp Jim usjieunaq  —

“paim uynyeblUo} JYolu Hqw Yeyos|jesen-ebe|ueleydey| 8oinies
UolleN ANS @Ip Yoinp usBouwIeAIBpUOS Sep SSep ‘uaiyny nzep yoopal usuugy usjayuagahen Jepo assiublel ebiyuminz “esiemyoeusBbuninid usibuepd SyJBWIBA S8Jasun wnjeq wnz siq Jep abejpunis Jap jne usbuniabloyssn|yog 81esun usyaiz JiA\ “UsJsizyipow Nz [leunsbunynid Jesun
‘puis uessawabueun uagebuy 8salp S||e} JOpo UsyoeW NZ WEeSMIaW)NE jyoLagsalyer wi uaqebuy uabloyabnzep aip jne sawia wi 1e3ydldian Jim puls ‘Jys)saq Joyiayoisun aydIjuaSam auId SSep ‘UBLIIOY SSNIYOS Wap NZ JIM S|le4 “UsuuQy Uspamne Hquw yeyos|jesan-abejueejidey
80IAI8S UOJIB ANE ©IP younp suaBowiaalepuog sep Buniynjo4 Jep ue [ajlomz awesinepaq alp ‘Jysisaq usyeyuagabes Jopo usssiublelg jiw Bueyuswwesnz wi }ayJeydisun aydljussam aule qo ‘esiemyoeusbunynid Jejbuepie abejpunio) Jop jne uabunieblojssniyos Jim usysiz  —

‘uagebuy UapusBUBYUSLIWIESNZ JIUEP PuUN SBAA UB)Z)eyoseb
uay|[e)sabiep ulejeIUaA UaydIZ}eseb uap UOA Jap JI9NJeqiaIaA aip aimos uspoyiewsbunbelsbunuyosy usjpuemabue sjyouagsalyer sep Bunjeisny Jap 18q HqwW yeyos|jasan-abejueejidey) 801AI8S UO|IBN AN Jop UIsjala/ usayol|zjosah usp UOA Joap jJloyuassawabuy aip Jm usjieuneq  —

‘uagabnzqe Hqw yeyos|jesen-abejueejidey| a0IA19S Uo||IB |
ANE Jop swa)sAg sasalp Ha)WESHIAN Nz [leUNsBunjnid ule ‘|aiz wap W Jydiu yoopa[ ‘puis uassawebue uspuejswn usuaqabab uap Jajun aip ‘usueld nz usbun|pueysbunynid WN ‘Wa)SAS||0J3UOY| UBUIBIUI UBJUBASIDI SJUoLagsalyer sap Bunynid aip Jnj Wap UOA SIUPUBISIOA UIS JIM usuuimeb  —

‘UBUUQY US)[eyuIaq US||0UOY Jauldjul uszZjesyeniagny sep ‘mzq usbun|isjsieq apuaiynjalll ‘uapsybipuels|joaun 8)biyaisqesq ‘uabunyos|e ‘usyiimuauwesnz saAIsn|oy usbunjpueH asojop ep ‘uspiam oapabine
olu usbun|ja}sie ayos|e} SYDIUSSOM SPUBISHINSSI UISWNMI| SNE SSEP ‘OMISIY Sep s|e Jaygy isi ‘uapiom pospabine jyolu usbunjisisieq ayos|e} SYdIuUSsSam apualalnsal usbun|pueH Ussojop sne Ssep ‘o seq ‘uaualp nz |lBUNsBuNnid Jasun uny abejpunio sie wn ‘puis joubeab
pun pusLDIBISNE BIp ‘SIEMUdBUSBUNINIY USBUBIS SIMOS UoINp USHISRY SSaIp JNE UoIpeay e usbunpueysbunjnig uaiyny pun usue|d JYoLOGSSIYEl Wi UISWNL| JOPO UsBUN|PUBH USSOIOP UOA pUnIBNE usBuN|e}SIeq JOYIS|E) JOUDIIUSSaM USYISIY IP JIM USJIOUNS] PUn USISIZYUS

sneuly Jaqnteq ‘Bunjieypunis 8yosiIY dule UBIYEMAG pun sne usssawig sagewabjyolyd Jim uagn Bunynid Jep pusiyepn

*UBSSN|JUIBD] USIESSAIPY UOA USBUNPIBYOSIUT USUDIHEUISHIM UBUB}0L}eB
sjyoLagsalyer sasalp abe|punio) Jap jne aip Jwesabsul Japo UjeZule oS SSEP ‘SUUQY USPIOM JOLIEMIS 9SIaMIBBIHUNUIDA UUBM ‘UBUasaBUE YOIUSSOM S|B UBPISM PUN USINNSaI UISWINLL| JOpOo ushun|pueH uasojop sne usuugy uabun|je}sieq ayos|ed “Poapsne sjais Bunjjeisieq ayos|e) syoljjuasem
aure Bunjnid auynyebyoinp Bunnidssniyosqy JebigewsBunupio sziespunio usyosinap usyalsablsa) (MAl) Jasnidsieyosuip Jop InJiisul WoA Jap Bunjyoeag Jsjun govy 201 § 3w Bunwiwnsuisiagy) Ul suls ssep ‘Injep siueles) auldy Jage ‘JayIayols Ue Fejy SaUoY Uls Is! JI8UIayolS SpusydIaIuIH

‘Jejlequiaq JyoLagsaiyer wnz [leunsBunynid Jasun Jap ‘Us|iale NZ YJoWIa A UsuId SIMOS ‘Js| UISWNLL| Jopo usBun|pueH uasojop UoA puniByne usbun|j@lsieq Usyos|ey UBYDIJUSSOM UOA 181) SSZUBS) S|e JYoLIagsalyer Jap qo ‘uabuepe Nz Jagnuep HayJayolg apuayolaiuly ‘4si Bunzjesielz aiesun

spyouagsalyer sap Bunjnid aip Jny siaynidssniyosqy sep Bunuomjuelap
‘uagabnzue ‘Bibe|yosule uiajos

‘suaBouiIBAIBPUOS sap Buniynyo- Jap jiw Bueyuawwesnz Wi 8}BYISAYOES ‘uagey BunpomjuesaA aIp pun usgey us|ieunag Nz Hqw yeyos|jesa-abejueleldey] a0IA18S UO|BIN ANG SIP Yyoinp susBowiaAlapuos sep Buniynjod aip syyouagsaiyer sap Bunj@isiny Jop [9q Jajeupa  uayoljziosab
aIp ssep “'e'n Joynepaq seq "usysizeqnzule BunyeisisjyoLeg ‘UBUUQY USSSNUISa UoIjuUSsam susBoWIBAISpPUOS Sap Bunpoimuy alsjiom ayojem ‘uaiopieq pun usbunprayosjug ‘essiublaig ‘UoIOMIUBISA INJep Jjaua A uayoljzjesab aip puls sjyolagsalyer sap Bunjeisiny Jep leg

‘JsI ulawnil| Japo (usbunbipeyossusbowia pun BunBajsbunuyosy Jop usuone|ndiuely "y-p) usBunjpueH uasojop UoA puniByne usbunjjeisieq Usyos|ey UBYDIIUSSOM UOA 1814 Jap ‘UayolBowls Nz sjyoLagsalyer saule Bun|j@lsny aip wn ‘Uagey jwwisaq BIPUSMIOU S|e USYLIYOSIOA UssaIp
Nw BunwwinsuIvIagn Ui 8IS 1P ‘US||0)UOY UBUIS)UI 1P INJ YDILIOMIUBISA J8}RILA UBYoI|Z|osab aip puls Jauie USJBYDSIaA NZ SUSBQUIISAIOPUOS Sap UBUNPOIMUT puUn aSSIUYEYI9A USYOIYOESIE) JOp Plig SOPUSSSEIN UIS U2l JyoliBouLIe USPLUISIOA Jasalp Bunjyoeag Jejun so JyoLaqgsaiyer Jjop
ssep ‘Inyep pun jyolidsius usbuejeg usyoluasam usjle ul usbunupiola usyosiedoina usbiBe|yosUIS USP PUN GOV USLDSINSp Sep USKLYOSIOA USp Jop ‘slyolagsalyer sap Bunjjaisiny aip nj UIHOMIUBISA pUIS HW }eyds|jesan-abejuelelidey] eo1aies o ANE Jap Jejeiap usyolziessb aig

JyoLBqsalyer usp Iny Jajela ) uayolzjeseb Jep Bunpompueian

"usuaIp JyoLegsalyer

wnz [lsunsBunynid Jesun uny ebejpunio sie wn ‘puis j1oubleeb pun pusyoleisne asiemyoeusBunjnid us)Buelie sun UOA aip ssep ‘Bunsseny Jop puis Jip Jinke usbuniapiojuy uasalp Jw Bunwwnsulesaqn ul usjyoljdsiniag uaydsiNep UsBSUOS 81asun UageYy pun USYLUYISIOA UBYIIYoaisiniaq
pun uaydIyoBIS|SPUERY UBLDSINGP Uap YW Bunwwnsulaiadn ul BiBugygeun Hqw yeyos|jasen-abejuele)idey| 90IAI9S UO|IBIN ANE JOP UOA pUIS JIA USGaLIYosaq puayabiajiom SyIaWIaA salesun ,sjyolagsalyer sap Bunjnid aip Jnj sieynidssn|yosqy sep BunuomjuBIoN® NIUYISqY Wi IS USZ)BSPUNID
pun USYLYISIOA USS3Ip Yoeu Bunuomuessn asesun uynjebyoinp Bunjnidssniyosqy JebigewsBbunupio sziespunio usyosinsp usy|sisabisa) (MAI) JaiIdseYISHIAN Jop INisu| WoA Jap Bunyoesg Jolun govy Z0L § 1w Bunwuwisuiesaqn Ul slyousgsalyer sap Bunjnid asesun uagey JIp
jleunsBunynid sep Jny abe|punio

‘UBYeYDSIaA NZ SUSBOWIBAISPUOS SOp USBUNYOIMIUT PUN BSSIU)EYISA UBYDIIUOES)E) Jap P|ig SOPUSSSEIWN UIS YIS ‘USHIIYISIOA JaS
usp pun (gOWM) syongzyesababeueleydey usyosinap sop USYHYDISIOA Usp usbuejag usyoluasam usjje Ul Jyouagsalyer aybnyebiaq Jop Jyoudsius assiujuualg ususuuomab Bunynid Jep 1oq Jep punibjne Bu

Ip Bunjyoeag Jejun
HNneg Jasasun yoenN

s9 Jyolbows pun usbunupiolap usyosiedoina uabibe|yos

“ynudeb - Bueyuy waep pun ‘puis BunjjelsinesusbouwIaA Jep puelsusban Jysw Jyolu SaIp JOMOS ‘OlBySes) Usuasso|yosabge swnelezsjyousg sep
puaiyem Jap Bunjelsiny Jop ‘aiyels)eyosag 1aip Usjz)e| alp Jagn Jyoisiaq() UapuayoIs|BiaA Jop aIMOs £Z0Z Jaquialdas ‘g WINZ siq ZZ0Z J9qopO “| WOA Jyelsyeyosas sep ny Bunuyoaisbunpioimiug Jep ‘Bunuyoaisbunpuamiap Jop ‘Bunuysaispueminy pun -sbein3 Jop
‘£20z Joquisydag "¢ winz BunjjelsinesuabowIaA Jap pun Jyoisieqnsuabouwls Jap ‘€z0z Jequieldas "0g Wz siq ZZ0Z JoqOMO “| WOA Jyefsyeyosas) sep Jny jyouagsiioxBbie ] Wwap sne puaysjsaq spuojusiply 8100 edoing 00seAU| SUBBOWIBAIBPUOS SBp JYoLagsalyer usp uagey JIp

Jleunsbunynid

Ule\ We unpjueld ‘Hqw yeyos|jese-sbejueleidey| 801A19S UO|BIN ANE SIp Uy

si9ynudssnjyoasqy uabibueygeun sap yJawiap

spuojuanyy 8109 edoing 09saAuU|



NOTTHAW AN"

-
-

£202'60°0€ WNZ SpUojusy 9100 ed0INT 00SOAU| JYOLSGSSIYRL UDP INj HISWISA

$202'10°81 USp ‘Ule|\ We Jnpjuely

FETLIGISTIETISTINYY JajnudsyeyosuIp
anng awaz ug
yeyos|jesabsbunynidsyeyosuipy

OV 0oad

20z Jenuep ‘g| uap ‘BinquieH

‘us)||e)s)say

Bunynid Je1esun puaiyem Jim aip ‘WaysAs|ionuoy usuisiul wi [pbugly Jewesinapaq Jablemie yolgalyosute ‘usbunjieisisaysbuninid swesinapaq simos Bunjnid Jep Bunueidyiaz aip pun Buejwn usjue|deb usp "e'n usydllomuBISA BunyoeMISd( SIP 4N} USP }IW UISHQIS JIM

spuojuanyy 8109 edoing 09saAuU|



VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermaogens BNY - Invesco Europa Core Aktienfonds — be-
stehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. Sep-
tember 2023, der Vermogensubersicht und der Vermogensaufstellung zum 30. September 2023,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir
das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 sowie der vergleichenden
Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wiahrend des Berichtszeit-
raums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstel-
lung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuches (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
mabiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,,VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES
JAHRESBERICHTS“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der BNY Mellon Ser-
vice Kapitalanlage-Gesellschaft mbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH sind verant-
wortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und da-
fir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

IBDO



Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uber-
einstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, Er-
eignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u. a., dass
die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonderver-
mogens durch die BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonderver-
mogens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES
JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahresbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhal-
tet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmabiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Daruber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fiihren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.
Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Dar-
stellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
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— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung des Jahresberichts relevanten in-
ternen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieses Systems der BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der BNY Mellon
Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens durch die
BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks er-
langten Prufungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fuhren, dass das Sondervermogen durch die BNY Mellon Service Kapitalanlage-Ge-
sellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieB-
lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen ermoglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u. a. den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger be-
deutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, 18. Januar 2024

BDO AG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

@Qualiﬁziene elektronische Signatur - Deutsches Recht @Qualiﬁzierte elektronische Signatur - Deutsches Recht
Dr. Zemke Butte
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer




	VERMERK DES UNABHÄNGIGEN ABSCHLUSSPRÜFERS
	PRÜFUNGSURTEIL
	GRUNDLAGE FÜR DAS PRÜFUNGSURTEIL
	VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FÜR DEN Jahresbericht
	VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRÜFERS FÜR DIE PRÜFUNG DES Jahresberichts


		2024-02-19T15:45:54+0100


		2024-02-19T17:20:32+0100




