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Bericht des Vorstands.

30. September 2025

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung lhres Fonds Deka-ConvergenceAktien (in Liquidation) fir den
Zeitraum vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025.

Verringerte Notenbankzinsen in den USA und der Eurozone sowie sinkende Inflationsraten unterstitzten wahrend der Berichtsperiode
die Stabilisierung der Finanzmarkte und gaben den Aktienmadrkten spurbaren Auftrieb. In Europa blieb die wirtschaftliche Entwicklung
jedoch geddampft, was u.a. auf die schwache Konjunktur in Deutschland zurlickzufihren war. Im Gegensatz dazu prasentierte sich die
US-Wirtschaft Uber weite Strecken dynamisch. Gleichzeitig fiihrten geopolitische Spannungen, wie der Ukraine-Krieg, der Nahost-Konflikt
und der Politikwechsel durch die neue US-Regierung, wiederholt zu Verunsicherung. Besonders die unberechenbare US-Zollpolitik unter
Donald Trump belastete sowohl die Marktstimmung als auch die globalen Konjunkturaussichten.

Die fihrenden Notenbanken reagierten auf den nachlassenden Inflationsdruck mit einer expansiven Geldpolitik. Die Europdische Zentralbank
(EZB) senkte den Hauptrefinanzierungssatz bis Juni 2025 auf 2,15 Prozent. Die US-Notenbank Fed hatte die Zinswende im September 2024
eingeleitet und die Bandbreite der Fed Funds Rate bis Ende September 2025 bis auf 4,00 bis 4,25 Prozent reduziert. An den Rentenmdrkten
stiegen die Renditen auf Jahressicht insgesamt an. 10-jahrige US-Treasuries verzeichneten, beeinflusst durch die erratische US-Handels- und
Zollpolitik, bis Januar 2025 deutliche Kursverluste, bevor sich eine volatile Seitwdrtsbewegung einstellte. Zum Stichtag rentierten 10-jdhrige
US-Staatsanleihen bei 4,2 Prozent. In der Eurozone erreichte die Rendite vergleichbarer Staatsanleihen im Dezember mit 2,1 Prozent einen
Tiefpunkt und kletterte danach bis Ende September auf 2,7 Prozent.

Globale Zinssenkungen unterstiitzten die weltweiten Aktienmérkte und trieben zahlreiche Bérsenindizes, darunter den DAX und den Dow
Jones Industrial, auf neue Allzeithochs. Ende Februar verschlechterte sich jedoch das Marktumfeld. Vor allem die Zollankiindigungen des
US-Prasidenten Anfang April flhrten voriibergehend zu erheblichen Turbulenzen, ehe eine kraftige Aufwartsbewegung einsetzte. Der
Goldpreis profitierte von der gestiegenen Unsicherheit und tberschritt die Marke von 3.850 US-Dollar pro Feinunze. Am Devisenmarkt legte
der Euro nach einer volatilen Entwicklung bis Ende September auf 1,18 US-Dollar zu. Der Rohdlpreis fiel infolge wachsender Konjunktursorgen
im Frihjahr merklich, zeigte danach eine Stabilisierung und notierte zuletzt bei 67 US-Dollar pro Barrel (Brent Future).

Auskunft Uber die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht.
Mit freundlichen GriRen

Deka International S.A.
Der Vorstand

cn A

Eugen Lehnertz Bianca Werhan
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Jahresbericht 0110.2024 bis 30.09.2025
Deka-ConvergenceAktien (in Liquidation)

Tatigkeitsbericht.

Anlageziel des Fonds Deka-ConvergenceAktien (in Liquidation)
(ISIN: CF LUO133666676, TF LU0133666759, F (T) LU0341036233) war
es, eine angemessene Rendite in Euro zu erwirtschaften. Dabei
wird die Erzielung einer gréRtmaoglichen Rendite bei gleichzeitig
angemessenem Risiko flr diese Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen, legte der Fonds hauptsachlich in Aktien
von Unternehmen mit wirtschaftlichem Schwerpunkt oder Sitz
in einem Konvergenzstaat an. Konvergenzstaaten sind diejenigen
Staaten, die durch die Ubernahme und Realisierung wirtschaftli-
cher Reformen danach streben, den EU/EMU Standard langfristig
zu erreichen und die damit ihre Integration in eine der europai-
schen Arbeitsteilungen férdern, gewahrleisten, ermdglichen oder
sicherstellen wollen.

Dem Fonds lag ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess erfolgte im Rahmen einer Gesamtunter-
nehmenseinschatzung, wobei in erster Linie Bilanzdaten und
betriebswirtschaftliche Kennzahlen wie z.B. Eigenkapitalquote
und Nettoverschuldung sowie qualitative Bewertungskriterien
wie z.B. die Qualitdt der Produkte und des Geschaftsmodells des
Unternehmens analysiert werden. Erganzend wird die Markt-
und Branchenattraktivitat auf Basis volkswirtschaftlicher Daten
bewertet. Um den Erfolg des Wertpapierauswahlprozesseses zu
bewerten sowie die erfolgsbezogene Verglitung zu berechnen,
wurde der Index 100% MSCI EM Europe 10-40 NR in EUR? verwen-
det. Die initiale und kontinuierliche Wertpapierauswahl erfolgte im
Rahmen des beschriebenen Investmentansatzes unabhdngig von
diesem Referenzwert und damit verbundenen quantitativen oder
qualitativen Einschrdankungen.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausfihrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt.

Laufende Liquidation

Der Krieg Russlands gegen die Ukraine hat weiterhin massive
Auswirkungen auf das Sondervermégen. Wesentlich fir den
Fonds ist das Verbot des Handels russischer Wertpapiere (sowohl
nach US- wie EU-Sanktionsliste). So dirfen diese Geschafte nicht
durchgefiihrt werden, da die sonst beteiligten Institutionen einen
sanktionsrelevanten VerstoR begehen wiirden. Der Besitz von
russischen Wertpapieren wird nicht sanktioniert, die ADR- und

GDR-Programme wurden allerdings eingestellt, diese Papiere
durften in lokale Papiere konvertiert werden. Diese werden zwar
an der russischen Bérse gehandelt, natirliche und juristische
Personen mit einer EU-Zugehd&rigkeit dirfen diese aber aus den
genannten Griinden nicht handeln. Die Handelbarkeit von russi-
schen Wertpapieren, welche vor dem Krieg den gréR3ten Bestand
im Portfolio darstellten, war somit kaum maglich.

In diesem Zusammenhang erfolgte Anfang September 2024

die Umstrukturierung des Fonds durch seine Aufteilung in zwei
separate Fonds, gemaR Artikel 10 des Sonderreglements, unter Be-
ricksichtigung der Interessen der Anleger. Die illiquiden und nicht
handelbaren Vermdgenswerte (und Barmittel in ausreichender HO-
he zur Deckung der laufenden Kosten) verblieben im Fonds Deka-
ConvergenceAktien und der Handel bleibt weiterhin ausgesetzt.
Die liquiden Verm&genswerte wurden hingegen am 2. September
2024 in den neu aufgelegten Fonds Deka-ConvergenceAktien |l
Ubertragen. Des Weiteren hat die Verwaltungsgesellschaft be-
schlossen, den Fonds Deka-ConvergenceAktien zum Zeitpunkt der
Aufteilung in Liquidation zu setzen. Die Verwaltungsgesellschaft
fungiert als Liquidator des Fonds.

Da der Fonds nur noch die illiquiden Bestande halt und so-

mit ein aktives Fondsmanagement nicht moglich ist, sind alle
laufenden Kosten (Verwaltungsvergitung, Vertriebsprovision
und Kostenpauschale) auf tatsachlich Null gesetzt. Weitere
Vergltungen (Performance Fee, Vergltung fur Wertpapierleihe-
geschéfte, Vergitung fur u.a. die Verwaltung von Sicherheiten
bei Derivategeschdften, Vergitung fur u.a. die Bereitstellung von
Analysematerial oder -dienstleistungen) sind ebenfalls ausgesetzt.
Lediglich zur Deckung von extern in Rechnung gestellten Kosten
(z.B. Wirtschaftspriifer) wird das Fondsvermodgen belastet.

Angesichts der llliquiditat seiner Vermdgenswerte ist ungewiss,
wann die Liquidation des Fonds abgeschlossen werden kann.

1) Referenzindex: MSCI EM Europe 10-40 NR in EUR. MSCI Ubernimmt in keinen Féllen irgendeine Haftung hinsichtlich der genannten MSCI Daten. Die MSCI Daten durfen nicht weiterverwendet werden oder als
Basis flr andere Indizes oder andere Wertpapiere oder Finanzprodukte genutzt werden. Diese Information / Unterlage wurde durch MSCI weder hergestellt, nachgepriift oder bestatigt.



Deka-ConvergenceAktien (in Liquidation)
Vermdgensaufstellung zum 30. September 2025.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

RUB

RUOOOAOQJRKT8 PhosAgro PJSC Reg.Shares

RUOOOA0JQ9PY Sankt-Peterburgskaya Birzh.OAO
Reg.Shares

An org ten Markten zugel oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Aktien

uUsD

UsS87238U2033 TCS Group Holding PLC Reg.Shs (GDRs
Reg.S)

US69269L1044 Ozon Holdings PLC Reg.Shares
(Spons.ADS)

US7496552057 Ros Agro PLC Reg.Shares (GDRs Reg.S)

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

usb

US5603172082 VK Co. Ltd. Reg.Shares (GDRs Reg.S)
US71922G4073 PhosAgro PJSC Reg.Shs(Sp.GDRs Reg.S)

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR
DEOOOETFL227

Deka Dt.BEUROG.Ger.M.M.UETF
Inhaber-Anteile

Sanktionierte Wertpapiere

Aktien

RUB

RU0009029540 Sberbank of Russia PJSC Namensaktien

RU0007252813 Aktsionernaya Komp.ALROSA’PAO
Reg.Shares

RU0007661625 Gazprom PJSC Reg.Shares

RU0009024277 LUKOIL PJSC Reg.Shares

RUOOOAOJKQUS8 Magnit PJSC Reg.Shares

RU0009084396 Magnitogorsk Iron & Steel Work
Reg.Shares

RU0007288411 MMC Norilsk Nickel PJSC Reg.Shares

RUOOOAOJRAA1 Moscow Exchange MICEX-RTS PAO
Reg.Shares

RUOOOAODKVS5 NOVATEK Reg.Shares

RU0009046452 Novolipetskiy Metallurg. Komb.
Reg.Shares

RUOOOAOJNAAS Polyus PJSC Reg.Shares

RU0009033591 Tatneft PJSC Reg.Shares

usb

RUOOOA0J2Q06 Rosneft Oil Company Reg.Shares

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wihrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale
DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der Bankguthaben

Geldmarktfonds

KVG-eigene Geldmarktfonds

EUR
LU0052863874

Dekalux-Geldmarkt: EURO
Inhaber-Anteile

Summe der Geldmarktfonds

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstiande
Dividendenanspriiche
Summe der sonstigen Vermdgensgegenstdnde

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK

STK
STK

STK

STK
STK

ANT

STK
STK

STK
STK

STK

STK
STK

STK
STK

STK
STK

STK

EUR

RUX
usb

ANT

EUR

Bestand
30.09.2025

16.560
5.000

ne.744
31000

5.000

70.000
320

9.000

6.250.000
2.000.000

4.500.000
257500
60391
1082.536

3.000.000
930.000

915.000
1.050.000

225.000
900.000

1.005.000

22.694,51

1487.368.569,19
23236,33

13.000,00

0,07

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

5.000

6.250.000
2.000.000

4.500.000
257500

0

0

3.000.000
930.000

915.000
500.000

225.000
900.000

0

69.000

o O oo o

o

69.000

RUB
RUB

usb
usb

EUR

RUB
RUB

RUB
RUB

RUB

RUB
RUB

RUB
RUB

RUB
RUB

usb
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

Kurs

0,000
0,000

0,000
0,000

0,000

0,000
0,000

69,389

0,000
0,000

0,000
0,000
0,000
0,000

0,000
0,000

0,000
0,000

0,000
0,000

0,000

100,000

100,000
100,000

48,849

Kurswert
in EUR

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,01

0,01
0,01
0,01

0,00
0,00

0,01
0,01
0,01
0,01
0,00

624.501,00
624.501,00
624.501,00

624.501,00

0,10
0,10
0,01
0,01
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,09
0,09
624.501,12

22.694,51

14,87
19.792,44
42.501,82

635.037,00
635.037,00
635.037,00

635.037,00
677.538,82

0,07
0,07

% des
Fondsver-
maogens *)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

47,96
47,96
47,96
47,96

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
47,96

0,00
152
3,26

48,78
48,78
48,78

48,78
52,04

0,00
0,00



Deka-ConvergenceAktien (in Liquidation)

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs
Anteile bzw. 30.09.2025 Zuginge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum
Fondsvermdgen EUR
Umlaufende Anteile Klasse CF STK
Umlaufende Anteile Klasse TF STK
Umlaufende Anteile Klasse F (T) STK
Anteilwert Klasse CF EUR
Anteilwert Klasse TF EUR
Anteilwert Klasse F (T) EUR
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)
Die Angaben der Zu- und Abgange in der
Vermdégensaufstellung sind ungepriift.
*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.
Wertpapierkurse bzw. Marktsitze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Aktien und Wertpapier-Investmentanteile per: 29./30.09.2025
Alle anderen Vermdgenswerte per: 30.09.2025
Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.09.2025
Russische Foderation, Rubel (RUB) 97,25500 =1Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 117400 =1Euro (EUR)
Russische Foderation, technische (RUX) 99.999.999,00000 =1 Euro (EUR)
Wahrung
Zusitzliche Angaben gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)
Das Sondervermégen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaRB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.
Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kadufe/
Anteile bzw. Zugdnge
Nominal in Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
usb
NLO009805522 Nebius Group N.V. Reg.Shs CL.A STK

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens *)
1.302.040,01 100,00
504.125,000
499.655,000
12.170,000
1,35
1,22
0,77
47,96
0,00
Verkdufe/
Abgange
0 200.000



Deka-ConvergenceAktien (in Liquidation)

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR
Ertrige
Dividenden 2.862.495,73
Zinsen aus Liquiditatsanlagen 8.693,74
Ertrdge aus Investmentanteilen 30.570,00
Bestandsprovisionen 1580,52
Ertrdge insgesamt 2.903.339,99
Aufwendungen
Taxe d’Abonnement 390,74
Sonstige Aufwendungen™) 158.426,43
davon aus EMIR-Kosten 58,50
Aufwendungen insgesamt 158.817,17
Ordentlicher Ertragsiiberschuss 2.744.522,82
Netto realisiertes Ergebnis’) -3.033.959,29
Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich) -3.033.959,29
Aufwandsiiberschuss -289.436,47
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses’) 3.553.568,02
Ergebnis des Geschiftsjahres 3.264.131,55

Der Aufwandsuberschuss der Anteilklasse F (T) wird der Wiederanlage zugefiihrt. Der Aufwandstiberschuss der Anteilklassen CF und TF wird auf neue Rechnung vorgetragen.

GemaR Art. 15 Grundreglement in Verbindung mit Art. 7 Sonderreglement fanden im Geschaftsjahr folgende Zwischenausschittungen mit Beschlussfassung vom 20. November 2024 statt:
29. November 2025 Anteilklasse CF EUR 3,50 je Anteil, Anteilklasse TF EUR 3,16 je Anteil und Anteilklasse F (T) EUR 1,99 je Anteil

Die vorgenannten Aufwendungen aller Anteilklassen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermdgen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 9,15%.
Erfolgsbezogene Vergiitungen wurden dem Fondsvermdgen der Anteilklassen CF und TF im Berichtszeitraum nicht belastet.

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen

Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Da das Sondervermdogen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ("Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergiitungen auf

Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 3.242,26 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 1.416,61 EUR

Die Ausgabe von Anteilen der Anteilklassen CF und TF erfolgt zum Anteilwert zuzlglich eines Ausgabeaufschlages.
Die Ausgabe von Anteilen der Anteilklasse F (T) erfolgt zum Anteilwert. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

Die Vertriebsstellen erhalten aus dem Fondsvermd&gen der Anteilklasse TF eine Vertriebsprovision.

*)  Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen- und Devisentermingeschéften
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier- und Devisengeschéften

**)In dieser Position enthalten sind im Wesentlichen Verwahr- und Verwaltungsgebuihren.



Deka-ConvergenceAktien (in Liquidation)

Entwicklung des Fondsvermdgens

Fondsverm&gen am Beginn des Geschdftsjahres
Mittelzufllisse

Mittelrlickflisse

Mittelzuflisse /-rickflisse (netto)

Ausschittung fur das laufende Geschaftsjahr
Ordentlicher Ertragsiiberschuss

Netto realisiertes Ergebnis (inkl. Ertragsausgleich)”)
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses’)
Fondsvermdgen am Ende des Geschiftsjahres

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF am Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse CF

Anzahl der zuriickgezahlten Anteile der Klasse CF

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse CF am Ende des Geschiftsjahres

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse TF am Beginn des Geschéftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse TF

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile der Klasse TF

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse TF am Ende des Geschiftsjahres

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse F (T) am Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse F (T)

Anzahl der zuriickgezahlten Anteile der Klasse F (T)

Anzahl des Anteilumlaufs der Klasse F (T) am Ende des Geschiftsjahres

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse CF
Geschiftsjahr

2022
2023
2024
2025

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Riickschlisse fur die Zukunft.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse TF
Geschdftsjahr

2022
2023
2024
2025

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Riickschlisse fur die Zukunft.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Anteilklasse F (T)
Geschiftsjahr

2022
2023
2024
2025

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Riickschlisse fir die Zukunft.

Fondsvermdgen am Ende
des Geschiftsjahres

EUR

28.432.253,04

40.339.341,26

735.523,77

682.288,63

Fondsvermdgen am Ende
des Geschiftsjahres

EUR

25.803.232,47

36.348.303,96

658.014,45

610.389,26

Fondsvermdgen am Ende
des Geschiftsjahres

EUR

393.886,08

556.068,56

10.092,49

9.362,12

EUR
1.403.630,71
0,00
0,00
0,00
-3.365.722,25
2744522,82
-3.033.959,29
3.553.568,02
1.302.040,01
504.125,000
0,000
0,000
504.125,000
499.655,000
0,000
0,000
499.655,000
12170,000
0,000
0,000
12.170,000
Anteilwert Anteilumlauf
EUR Stiick
56,40 504.125,000
80,02 504.125,000
1,46 504.125,000
135 504.125,000
Anteilwert Anteilumlauf
EUR Stiick
51,64 499.655,000
72,75 499,655,000
132 499.655,000
1,22 499.655,000
Anteilwert Anteilumlauf
EUR Stiick
32,37 12170,000
45,69 12170,000
0,83 12170,000
0,77 12170,000



Deka-ConvergenceAktien (in Liquidation)

Verwaltungsvergiitung der in dem Fonds gehaltenen Investmentanteile per 30.09.2025,
die den Zielfonds in der Berichtsperiode berechnet wurde.

Verwaltungsvergiitung in % p.a.

, per 30.09.2025
Deka Dt.BEUROG.Ger.M.M.U.ETF Inhaber-Anteile 0,12

DekaLux-Geldmarkt: EURO Inhaber-Anteile 0,60

Ausgabeaufschldge bzw. Riicknahmeabschlage fiir den Erwerb bzw. die Riickgabe von Investmentanteilen
an anderen OGA wurden dem Fonds im Berichtszeitraum nicht berechnet.
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Anhana.

Angaben zu Bewertungsverfahren
Anmerkung zur Liquidation

Der Fonds Deka-ConvergenceAktien wurde zum 2. September
2024 in Liquidation gesetzt. Die Verwaltungsgesellschaft fungiert
als Liquidator des bestehenden Fonds. Der Jahresabschluss wurde
folglich unter Abkehr von der Annahme der Fortfiihrung des Fonds
aufgestellt.

Bei dem in der Vermdgensaufstellung dargestelltem Anteilwert
handelt es sich um einen indikativen Anteilwert (Net Asset Value -
NAYV), der zum 30. September 2025 alleinig fir die Aufstellung des
Jahresabschlusses und zu Informationszwecken ermittelt wurde.
Bitte beachten Sie, dass der indikative NAV keinen offiziellen
Anteilwert darstellt und auf einer inoffiziellen Berechnung basiert.
Der indikative NAV berechtigt nicht zur Ausgabe oder Riicknahme
von Anteilen. Die Unsicherheit bezlglich der Bewertung von
Vermdgenswerten steht derzeit im Zusammenhang mit den

im Portfolio gehaltenen und nicht handelbaren russischen und
Russland verbundenen Aktien. Die offizielle Berechnung des
Anteilwertes und die Anteilausgabe sowie die Anteilriicknahme
sind seit dem 1. M&rz 2022 und bis auf weiteres ausgesetzt. Die
Aussetzung wird in regelmadRigen Abstanden Uberpriift.

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine /

Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich
mit dem zuletzt verfligbaren Kurs ihrer Heimatb&rse bewer-
tet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit
gleicher Kursnotierungswahrung nicht héher sind. Fur Aktien,
aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen,
welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten
Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs
den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeig-
neten Bewertungsmodellen unter Berilcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben.

Bewertung russischer Aktien: Seitens der Verwaltungsgesellschaft
wurde fortlaufend im Rahmen von Risikomeetings die makro-
6konomische Entwicklung der Markte beobachtet, diskutiert
und im Hinblick auf magliche Auswirkungen auf die Preisbildung
betroffener Wertpapiere analysiert.

Im Ergebnis lieRen die hier gewonnenen Erkenntnisse den Schluss
zu, dass die im Jahresbericht zum 30. September 2025 angesetzten
Werte aus Sicht der Verwaltungsgesellschaft, unter Einhaltung
des besten Interesses des Anlegers, eine angemessene Bewertung
darstellen. Besonders auf Grundlage der geltenden westlichen
Sanktionen und russischen Gegensanktionen und den damit
einhergehenden Beschrankungen erschien es fiir die Verwaltungs-
gesellschaft angemessen, russische Aktien sowie ADRs und GDRs
weiterhin als nahezu wertlos einzustufen.

Renten / rentendhnliche Genussscheine /

Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Flr die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen
und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten,
rentenahnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Bdrsenkurs den tatsdchlichen
Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit markt-
nahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ mit
sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter
Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarle-
hen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von externen
Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren
validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentge-
sellschaft festgestellten Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser
aktuell und verldsslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt
grundsdtzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren Kurses.
Futures und Optionen, welche nicht an einer Bdrse oder an einem
anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder
deren Borsenkurs den tatsdachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche
mittels marktgdngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) er-
mittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt anhand von Fair
Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-
Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschdfte
werden nach der Forward Point Methode bewertet.

Bankguthaben
Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche
nicht in der Wahrung des Fonds geflihrt werden, wird in diese
Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aus dem Fondsvermégen

fur die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die
Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Entgelt (,Ver-
waltungsvergiitung”) erhalten, das anteilig monatlich nachtraglich
auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen wahrend des
betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdgen bis
zur Hohe von jahrlich 0,10% des durchschnittlichen Netto-
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Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergiitungen und
Entgelte belasten fir

®m  die Verwaltung von Sicherheiten fir Derivate-Geschafte (sog.
Collateral-Management), sowie

® | eistungen im Rahmen der Erflllung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 (europaische Marktinfrastrukturverordnung - sog.
EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von
OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister
einschlieRlich Kosten flr Rechtstrdger-Kennungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aus dem Fondsvermd&gen eine
jahrliche Kostenpauschale erhalten, die anteilig auf das durch-
schnittliche Netto-Fondsvermdgen des betreffenden Monats zu
berechnen und zum betreffenden Monatsende auszuzahlen ist.
Fir die Berechnung werden die Tageswerte zugrunde gelegt. Die
Kostenpauschale umfasst die folgenden Vergltungen und Kosten,
die dem Fonds nicht separat belastet werden:

B Vergutung der Verwahrstelle;

m  Kosten von Artikel 17 Absatz 1 Buchstabe b) bis i) des
Grundreglements;

m  Kosten, die im Zusammenhang mit der Verwendung eines
Vergleichsmafstabes entstehen kdnnen;

®m  Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer
zuldssigen und marktiblichen Beauftragung Dritter gemaR Ar-
tikel 4 Absatz 3 des Grundreglements mit der Verwahrung von
Vermdgenswerten des Fonds entstehen.

Die Verwabhrstelle kann aus dem Fondsvermdgen erhalten:

®  eine bankubliche Bearbeitungsgebihr fir Geschafte fur
Rechnung des Fonds.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d'abonnement”, derzeit
0,05% p.a.) ist vierteljghrlich nachtraglich auf das Fondsvermégen
(soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds, die der ,Taxe
d’abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und
auszuzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aus dem Fondsvermédgen des
jeweiligen Fonds eine Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen
(,Vertriebsprovision®) erhalten, die anteilig monatlich nachtrdglich
auf das Netto-Fondsvermdgen zu berechnen und auszuzahlen ist.

Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft eine erfolgs-
bezogene Vergiitung erhalten. Die erfolgsbezogene Vergilitung
wird grundsdtzlich taglich berechnet und jahrlich nachtraglich

abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsverm&gen die Kosten
fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen
durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente
oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten
oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einen bestimmten Markt bis zu einer Héhe von 0,20% p.a. des
jahrlichen durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens, der aus den
Tageswerten errechnet wird, belasten.

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir die Anbahnung, Vorbe-
reitung und Durchfiihrung von Wertpapierdarlehensgeschaften,
Wertpapierpensionsgeschdften und diesen vergleichbaren zu-
|dssigen Geschdften flr Rechnung des Fonds eine pauschale
Verglitung in Hohe von bis zu 33 Prozent der Ertrdge aus diesen
Geschdften.

Als Ertragsverwendung ist fur die Anteilklassen CF und TF
Ausschiuttung vorgesehen, wahrend fir die Anteilklasse F (T)
Thesaurierung festgelegt ist. Weitere Modalitdten entnehmen Sie
bitte der nachfolgenden Tabelle.

Deka-ConvergenceAktien

Verwaltungsvergiitung

Vertriebsprovision

Kostenpauschale erfolgsabhidngige Vergiitung

Anteilklasse CF bis zu 2,00% p.a, derzeit keine

bis zu 0,40% p.a., derzeit keine derzeit keine

Anteilklasse TF bis zu 2,00% p.a, derzeit keine

bis zu 1,50% p.a, derzeit keine

bis zu 0,40% p.a., derzeit keine derzeit keine

Anteilklasse F (T) bis zu 2,00% p.a, derzeit keine

bis zu 0,40% p.a., derzeit keine keine
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Vergiitungssystem der
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fur Kapitalverwal-
tungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Verglitungssysteme. Zudem gilt
die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergi-
tungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung
der Vergltungssysteme definiert. Sie enthadlt die Grundsatze

zur Vergltung und die maRgeblichen Vergltungsparameter.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
mindestens einmal jahrlich durch einen unabhéngigen Vergu-
tungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergiitung” (MKV) der
Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergitung Uberprift.

Vergiitungskomponenten

Das Vergltungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe
und variable Vergltungselemente sowie Nebenleistungen. Fir
die Mitarbeitenden und den Vorstand der Deka International
S.A. findet eine maximale Obergrenze flir den Gesamtbetrag der
variablen Vergltung in H6he von 200 Prozent der fixen Vergu-
tung Anwendung. Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von
Vergltung, wie zB. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka
International S.A. nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berticksichtigung der finanziellen
Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand
der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MalRgabe von § 45
Abs. 2 Nr. 10 KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab
und kann nach pflichtgemaRem Ermessen auch reduziert oder
gestrichen werden. Bei der Bemessung der variablen Vergiitung
werden die Mitarbeitenden anhand ihrer Funktion und ihres Tatig-
keitsbereichs drei Bonusmodellen zugeordnet. Das Bonusmodell
1 gilt fur alle Mitarbeitenden, die nicht unter die Bonusmodelle

2 und 3 fallen. FUr Mitarbeitende im Bonusmodell 1 wird zur
Bemessung der variablen Vergiitung ausschlieRlich der Unterneh-
menserfolg der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben)
herangezogen. Bei der Bemessung der variablen Vergiitung fir
Mitarbeitende im Bonusmodell 2 und 3 sind grundsatzlich der
individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag
der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag
der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von
dieser verwalteten Investmentvermdgen sowie der Gesamterfolg
der Deka-Gruppe zu berticksichtigen. Die Erfolgsbeitrdage wer-
den anhand der Erflllung von Zielvorgaben ermittelt. Negative
Erfolgsbeitrdge verringern die Héhe der variablen Vergltung. Die
Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeitenden
erfolgt durch den Vorstand. Die Verglitung des Vorstands wird
durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten
Mitarbeitenden

Die variable Vergiitung des Vorstands der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen we-
sentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermd-
gen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusam-
men als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt folgenden
Regelungen:

®  Die variable Vergltung der risikorelevanten Mitarbeitenden
ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach
MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiten-
den sowie den Erfolgsbeitrdgen des Geschdftsbereichs und
der Deka-Gruppe ermittelt.

B Firden Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird
zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergltung
Uber einen Zeitraum von bis zu fiinf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der
Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Pro-
zent der variablen Vergltung und wird Uber einen Zeitraum
von mindestens drei Jahren aufgeschoben.

®  Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobe-
nen Verglitung werden in Form von Instrumenten gewahrt,
deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwick-
lung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt.
Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der
Unverfallbarkeit einer Sperrfrist von einem Jahr.

®m  Der aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend der
Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen
Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft bzw. der von dieser verwalteten
Investmentvermdgen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden
oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der
Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig
unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum
jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewor-
denen nachhaltigen Instrumente werden erst nach Ablauf der
Sperrfrist ausgezahlt.

®  Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergitung fir
das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100
TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung
vollstdndig in Form einer Barleistung ausgezahit.

Uberpriifung der Angemessenheit des
Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR den geltenden
regulatorischen Vorgaben flr das Geschaftsjahr 2024 fand im
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Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhdngigen internen tungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten

Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zu- wurden. Das Vergltungssystem der Deka International S.A. war im
sammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Geschdftsjahr 2024 angemessen ausgestaltet. Es konnten keine
VergUtungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergu- UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten
Mitarbeitervergiitung

2.730.828,07 EUR

davon feste Vergltung

2.353.502,49 EUR

davon variable Vergiitung

377.325,58 EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG

30

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Vergiitung an
bestimmte Mitarbeitergruppen**

<600.000,00 EUR

davon Vorstand

<600.000,00 EUR

davon weitere Risktaker 0 EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 0 EUR
davon Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand und Risktaker O EUR

*  Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemdR gruppenweitem Vergltungsbericht dargestellt
**weitere Risktaker: alle sonstigen Risktaker, die nicht Vorstand oder Risktaker mit Kontrollfunktionen sind.

Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunktionen, die als Risktaker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risktaker oder

Vorstand befinden

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Investment GmbH) hat folgende Informationen veroffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahiten
Mitarbeitervergiitung

68.358.156,61 EUR

davon feste Vergltung

51.663.593,44 EUR

davon variable Vergitung

16.694.563,17 EUR

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

504
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Deka-ConvergenceAktien

Luxemburg, den 16. Dezember 2025
Deka International S.A.
Der Vorstand
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BERICHT DES REVISEUR D ENTREPRISES AGREE.

An die Anteilinhaber des
Deka-ConvergenceAktien (in Liquidation)

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Deka-ConvergenceAktien
(in Liquidation) (der "Fonds”) - bestehend aus der Vermdgens-
aufstellung, die die Aufstellung des Wertpapierbestands sowie
der sonstigen Vermdgensgegenstdande und Verbindlichkeiten
beinhaltet, zum 30. September 2025, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung und der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an
diesem Datum endende Geschdftsjahr sowie den Erlduterungen
zum Jahresabschluss, mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tat-
sachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Verm&gens- und
Finanzlage des Deka-ConvergenceAktien (in Liquidation) zum 30.
September 2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermd&gens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016)
und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance
du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (ISA) durch. Unsere Verantwortung geman
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie

in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im
Abschnitt ,Verantwortung des “réviseur d'entreprises agréé” fir
die Jahresabschlusspriifung” weitergehend beschrieben. Wir sind
unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,Inter-
national Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards”, herausgegeben vom
Jnternational Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA
Code) und fir Luxemburg von der CSSF angenommen, zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im
Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben und haben
alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir verweisen auf die “Anmerkung zur Liquidation” im Anhang
zum Jahresbericht. Der Fonds Deka-ConvergenceAktien wurde
zum 2. September 2024 in Liquidation gesetzt. Der Jahresabschluss
des Fonds wurde daher nicht auf der Grundlage der Annahme
der Unternehmensfortfiihrung erstellt. Unser Prifungsurteil ist
hinsichtlich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich
fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthal-
ten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder
unseren Bericht des “réviseur d'entreprises agréé” zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonsti-
gen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei

der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durch-
gefuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds fiir den
Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur
die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses in Ubereinstimmung mit in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung
und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
und - sofern einschldgig - Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
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als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des “réviseur d’entreprises agréé”
fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Si-
cherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des “réviseur
d'entreprises agréé”, welcher unser Priifungsurteil enthdlt, zu
erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflr, dass eine Prifung

in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine
wesentlich falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
VerstoRen resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 23.Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs tben wir unser pflichtgemaRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten
oder Verst6Ren, planen und fiihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei VerstdRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRe
betrligerisches Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten k&nnen.

®  Gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Abschlusspru-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein

Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
des Fonds abzugeben.

®  Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmetho-
den, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Erlduterungen.

®  Schlussfolgern wir Uiber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungs-
gesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des “réviseur
d’entreprises agréé” auf die dazugehdrigen Erlduterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unange-
messen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Berichts des “réviseur d’entreprises agrée”
erlangten Priifungsnachweise.

®  Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den In-
halt des Jahresabschlusses einschlieRlich der Erlduterungen,
und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden
Geschdftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieRlich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir
im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 18. Dezember 2025

Deloitte Audit, Société a responsabilité limitée
Cabinet de revision agréé

20, Boulevard de Kockelscheuer

1821 Luxembourg

GroRherzogtum Luxembourg

Jan van Delden, Réviseur d’entreprises agréé
Partner
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Senningerberg
Luxembourg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2024

gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.
Vorstand

Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A,, Luxemburg

Bianca Werhan
Direktorin der Deka International S.A,, Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschéftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Mitglied des Aufsichtsrats der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Unabhdngiges Mitglied
Doris Marx, Luxemburg

Verwahr-, Zahl- und Transferstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Senningerberg

Luxembourg

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit

Société a responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luxembourg,
GroRherzogtum Luxembourg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland sowie Global
Distributor

DekaBank Deutsche Girozentrale
GrofRe Gallusstralle 14

60315 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. September 2025

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Stand 09.25

aDeka

Investments

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Senningerberg
Postfach 5 45

2015 Luxembourg
Luxembourg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu
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