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Ein Fonds der Gesellschaft ist von der FINMA nicht zum Angebot an nicht qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger in der Schweiz genehmigt. Folglich sind keine Informationen
bezuglich dieses Fonds im vorliegenden Bericht enthalten. Allerdings werden die Anleger
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zum Angebot an nicht qualifizierte Anlegerinnen und Anleger in der Schweiz genehmigt sind.

Fir das zum 30. April 2024 endende Geschaftsjahr
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verwaltungsrat'

BarryO’Dwyer (Vorsitzender) (Ire)
Nicola Grenham (Irin)?

Tom McGrath (Ire)?

Francis Drought (Ire)?

"Nicht geschéaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
2Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe
SUnabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Manager

BlackRock Asset Management Ireland Limited
1t Floor

2 Ballsbridge Park

Ballsbridge

Dublin 4, D04 YW83

Irland

Wahrungsabsicherungsmanager*
JPMorgan Chase Bank N.A.

25 Bank Street

Canary Wharf

London, E14 5JP

Vereinigtes Konigreich

Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle
J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2, D02 RK57

Irland

Verwahrstelle

J.P. Morgan SE — Niederlassung Dublin
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2, D02 RK57

Irland

Sekretar

Apex Group Corporate Administration Services Ireland Limited
Floor 2, Block 5

Irish Life Centre

Abbey Street Lower

Dublin 1, D01 P767

Irland

Sitz der Gesellschaft

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, D02 RK57

Irland

Anlageverwalter und Vertriebsstelle
BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London, EC2N 2DL

Vereinigtes Konigreich

Wertpapierleihstelle

BlackRock Advisors (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London, EC2N 2DL

Vereinigtes Konigreich

“Nur fiir die wahrungsgesicherten Anteilklassen bestimmter Fonds.

SNur fiir bestimmte Fonds.

Registrierungsnummer der Gesellschaft: C178885

Unteranlageverwalter®

BlackRock Financial Management, Inc.
55 East 52™ Street

New York

NY 10055

Vereinigte Staaten von Amerika

BlackRock Asset Management North Asia Limited
16/F Champion Tower

Three Garden Road

Central

Hongkong

BlackRock (Singapore) Limited
Twenty Anson

18-01, 20 Anson Road
Singapur 079912

Singapur

Unabhangiger Abschlusspriifer
Ernst & Young

Block 1 Harcourt Centre

Harcourt Street

Dublin 2, D02 YA40

Irland

Rechtsberater fiir irisches Recht:
Matheson LLP

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, D02 ER296

Irland

Zahlstelle in Schweden

BlackRock (Niederlande) B.V., Zweigniederlassung Stockholm
Malmskillnadsgatan 32

111 51 Stockholm

Schweden

Zahilstelle in der Schweiz

State Street Bank International GmbH
Minchen, Zweigniederlassung Zirich
Beethovenstrasse 19

CH-8027 Ziirich

Schweiz

Informationsstelle in Deutschland
BlackRock Asset Management Deutschland AG
Lenbachplatz 1

D-80333 Miinchen

Deutschland

Vertreter in der Schweiz

BlackRock Asset Management Schweiz AG
Bahnhofstrasse 39

8001 Zirich

Schweiz

Vertreter in Ddnemark

BlackRock (Niederlande) B.V., Zweigniederlassung Kopenhagen
Harbour House, Sundkrogsgade 21

Kopenhagen

DK- 2100

Danemark
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN (Fortsetzung)

Fir Anleger aus der Schweiz: Der Prospekt der Gesellschaft, die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen (,KIID“), das
Kundeninformationsdokument fiir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (,PRIIP KID"), gegebenenfalls
die zuletzt veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte und Abschltsse und ein detailliertes Verzeichnis der im Geschaftsjahr gekauften
und verauflerten Anlagen eines jeden Fonds sind kostenlos auf Anfrage beim Vertreter in der Schweiz erhaltlich.

Fur Anleger aus Deutschland: Der Prospekt sowie die jeweiligen Basisinformationsblatter (,PRIIP KID®) sind kostenlos bei der
Informationsstelle in Deutschland erhaltlich.

Der Fonds ist ordnungsgemaR bei der Comision Nacional de Mercado de Valores in Spanien unter der Registernummer 1742 registriert.
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HINTERGRUND

BlackRock Funds | ICAV (die ,Gesellschaft) ist ein irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung. Die Gesellschaft wurde am
8. Marz 2018 mit getrennter Haftung zwischen ihren Fonds gegriindet, ist nach irischem Recht organisiert und wird von der Zentralbank
von Irland (,CBI“) nach dem irischen Collective Asset-Management Vehicles Act von 2015 (,ICAV Act 2015%) und den irischen Vorschriften
zu Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations) von 2011 (in der jeweils gultigen Fassung) (,OGAW-Vorschriften®) reguliert.

Die Gesellschaft ist als Umbrellafonds organisiert und besteht aus separaten Fonds (,Fonds"”) der Gesellschaft. Die Anteile der einzelnen Fonds
kénnen in verschiedene Anteilklassen zusammengefasst werden (jeweils eine ,Anteilklasse®). Jeder Fonds reprasentiert ein separates Portfolio
von Vermdgenswerten und kann sich aus einer oder mehreren Anteilklassen zusammensetzen. Fir die jeweiligen Anteilklassen kénnen
verschiedene Zeichnungs- und Ricknahmebestimmungen, Abgaben, Gebuhren oder Vereinbarungen tuber Bérsenmakler-Provisionen gelten.
Die Auflegung einer zusatzlichen Anteilklasse wird der CBI im Voraus mitgeteilt. Das fur jeden Fonds gehaltene Vermdgensportfolio wird geman
den im Prospekt angegebenen Anlagezielen und der jeweiligen Anlagepolitik der einzelnen Fonds angelegt.

Auch wenn Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die fiir eine Anteilklasse im Fonds spezifisch sind, dieser Anteilklasse zuzuweisen waren
(und nur von dieser getragen werden sollten), so gibt es zwischen den Anteilklassen nach irischem Recht keine Trennung der Verbindlichkeiten.
Aufgrund der gesetzlich fehlenden Trennung der Verbindlichkeiten besteht ein Risiko, dass die Glaubiger einer Anteilklasse einen Anspruch
gegen die Vermogenswerte des Fonds geltend machen, die nominell anderen Anteilklassen zugeordnet sind.

Nach irischem Recht durfen die Vermdgenswerte eines Fonds nicht zur Erfillung von Verbindlichkeiten eines anderen Fonds in Anspruch
genommen werden. Die Gesellschaft ist jedoch eine einzige juristische Person, die in anderen Jurisdiktionen, die diese Haftungstrennung nicht
unbedingt anerkennen, Geschéafte betreiben, Vermdgenswerte in ihnrem Auftrag halten lassen oder Anspriichen unterliegen kann.

Der Begriff ,Fonds® oder ,Finanzprodukt bezeichnet entweder einen oder mehrere Fonds der Gesellschaft oder — abhangig vom Kontext — den
Manager oder seinen Beauftragten, der fur Rechnung des jeweiligen Fonds handelt. Die Begriffe ,BlackRock" und ,Anlageverwalter” werden je
nach Kontext verwendet, um die BlackRock Investment Management (UK) Limited zu bezeichnen. Samtliche Bezugnahmen auf ,riickzahlbare
Anteile” bedeuten riickzahlbare Anteile, wenn die Anteile des Fonds als finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert werden. Mit dem Begriff
»Verwaltungsratsmitglieder” sind die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft gemeint.

Weitere Angaben wie zum Beispiel die Anlageziele und die Mindestzeichnungsanforderungen finden sich im Prospekt der Gesellschaft.

Einzelheiten zum Fonds
Die Gesellschaft hatte zum 30. April 2024 16 Fonds zum Vertrieb an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz genehmigt.

Anderungen in Bezug auf die Gesellschaft im Geschiftsjahr
Am 1. Juni 2023 wurde die Klasse Z USD thesaurierend fiir den BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund zurlickgenommen.

Am 28. Juni 2023 wurde die Klasse Z GBP ausschuttend (vierteljahrlich) fir den BlackRock Global Impact Fund zuriickgenommen.

Am 21. Juli 2023 trat Jacqueline Flynn als nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied zurtck.

Am 3. August 2023 wurde die Klasse X GBP thesaurierend fur den BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund aufgelegt.

Am 3. August 2023 wurde die Klasse X GBP abgesichert thesaurierend fiir den BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund aufgelegt.

Am 12. September 2023 wurde ein aktualisierter Prospekt fiir die Gesellschaft herausgegeben, um die Anderungen an den Risikofaktoren, den
Angaben zu den Verwaltungsratsmitgliedern und den Angaben zu der Offenlegungsverordnung (,SFDR*) zu beriicksichtigen.

Am 13. September 2023 wurde die Klasse X AUD abgesichert thesaurierend fur den BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund
aufgelegt.

Am 22. September 2023 wurden die Klasse D GBP ausschuttend (jahrlich), die Klasse D EUR ausschittend (jahrlich) und die Klasse DP GBP
ausschuttend (jahrlich) fir den BlackRock Global Unconstrained Equity Fund aufgelegt.

Am 28. September 2023 wurde die Klasse X AUD thesaurierend fiir den BlackRock Global Unconstrained Equity Fund aufgelegt.

Am 10. November 2023 wurde ein aktualisierter Prospekt fiir die Gesellschaft herausgegeben, um die folgenden Anderungen aufzunehmen:
e Hinzufiigen der Anteilsklasse A SGD abgesichert thesaurierend zum BlackRock Global Unconstrained Equity Fund und zum BlackRock
Sustainable Advantage US Equity Fund.
e Aktualisierte Angaben zur Offenlegungsverordnung.

Am 13. November 2023 wurde die Klasse X GBP abgesichert Ausschittend (halbjahrlich) fir den BlackRock Global Corporate Sustainable
Credit Screened Fund zuriickgenommen.

Am 5. Dezember 2023 trat Becky Tilston Hales als nicht geschéaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft zurtick und Francis
Drought wurde als nicht geschaftsflihrendes Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft ernannt.

Am 20. Dezember 2023 wurde die Anteilsklasse A SGD abgesichert thesaurierend zum BlackRock Global Unconstrained Equity Fund und zum
BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund aufgelegt.
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HINTERGRUND (Fortsetzung)

Anderungen in Bezug auf die Gesellschaft im Geschiftsjahr (Fortsetzung)
Am 3. April 2024 wurde die Klasse D GBP thesaurierend fiir den BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund aufgelegt.

Am 19. April 2024 wurde eine erneute Kreditfazilitat von JPMorgan Chase Bank und anderen syndizierten Kreditgebern bereitgestellt.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund

BlackRock Advantage Europe Equity Fund

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund

Das Anlageziel des jeweiligen Fonds besteht darin, langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen.

BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapitalwachstum und Ertrag zu erzielen und in einer Art und Weise zu
investieren, die mit den Grundsatzen fur Anlagen, die an den Kriterien Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG*) ausgerichtet sind,
vereinbar ist.

BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapitalwachstum und Ertragen zu erzielen.

BlackRock Global Impact Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, langfristiges Kapitalwachstum und Ertrage zu erzielen.

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapital und Ertrag zu erzielen, wahrend gleichzeitig ein konservatives
Risikoprofil angestrebt wird.

BlackRock Global Target Return: Growth Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapital und Ertrag zu erzielen, wahrend gleichzeitig ein
Wachstumsrisikoprofil angestrebt wird.

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapital und Ertrag zu erzielen, wahrend gleichzeitig ein moderates
Risikoprofil angestrebt wird.

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, langfristiges Kapitalwachstum durch die Anlage in ein globales Portfolio von Aktien zu erzielen.

BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund
BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, im Einklang mit den Grundsatzen einer nachhaltigen Anlage langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen.

BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine absolute Rendite mit geringer Korrelation mit den Marktschwankungen in einer Weise zu erzielen,
die mit den Grundsatzen fur Anlagen vorwiegend nach ESG-Kriterien vereinbar ist.

BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapital und Ertrag zu erzielen.

BlackRock Tactical Opportunities Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine absolute Rendite mit geringer Korrelation mit den Marktschwankungen zu erzielen.

Anlageverwaltungsansatz und Umwelt-, Sozial- und Governance (,,ESG“)-Politik

In der folgenden Tabelle ist der fur jeden Fonds gewahlte Anlageverwaltungsansatz dargelegt. AuRerdem wird angegeben, welche Fonds
gemal der EU-Offenlegungsverordnung (,SFDR®) 6kologische oder soziale Merkmale fordern (,Artikel-8-Fonds®) oder nachhaltige Anlagen als
Ziel haben (,Artikel-9-Fonds®). Weitere Einzelheiten dazu, wie Artikel-8- und Artikel-9-Fonds diese Merkmale und Ziele erreicht haben, sind im
erganzenden Abschnitt zu SFDR-Offenlegungen des Jahresberichts enthalten.

Bei allen anderen Fonds, die nicht die SFDR-Kriterien fir Fonds nach Artikel 8 oder 9 erflllen, beriicksichtigen die zugrunde liegenden Anlagen
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht. Der Anlageverwalter hat Zugang zu einer Reihe von Datenquellen,
einschlieBlich Daten zu wesentlichen nachteiligen Auswirkungen (sog. ,PAl“-Daten, abgeleitet von ,Principal Adverse Impacts”), wenn er liber
die Auswahl von Anlagen entscheidet. Obwohl BlackRock ESG-Risiken fir alle Portfolios berticksichtigt und diese Risiken mit dkologischen und
sozialen Themen im Zusammenhang mit den PAl zusammenfallen kénnen, verpflichten sich die Fonds jeweils nicht, PAls bei der Auswahl ihrer
Anlagen zu bertcksichtigen, sofern im Prospekt nichts anderes angegeben ist.

Performance-Vergleichsindex Anlageverwaltungsansatz SFDR-Kriterien

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund’ MSCI AC Asia ex Japan Index Aktiv Artikel 8
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund’ MSCI Emerging Markets Index  Aktiv Artikel 8
BlackRock Advantage Europe Equity Fund' MSCI Europe Index Aktiv Artikel 8
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund' MSCI Europe ex UK Index Aktiv Artikel 8
BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Bloomberg Global Aggregate
Fund’ Corporate Index Aktiv Artikel 8
BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened ICE BofA Merrill Lynch Developed
Fund’ Markets High Yield Constrained

Index 100 % USD Hedged Index Aktiv Artikel 8
BlackRock Global Impact Fund' MSCI All Countries World Index  Aktiv Artikel 9
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Name des Fonds Performance-Vergleichsindex Anlageverwaltungsansatz SFDR-Kriterien
BlackRock Global Target Return: Conservative Fund' ICE BofAML 3 Month Treasury Bill

Index Aktiv Sonstige
BlackRock Global Target Return: Growth Fund' ICE BofAML 3 Month Treasury Bill

Index Aktiv Sonstige
BlackRock Global Target Return: Moderate Fund' ICE BofAML 3 Month Treasury Bill

Index Aktiv Sonstige
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund' MSCI World Index Aktiv Artikel 8
BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund' MSCI USA Index Aktiv Artikel 8
BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund’ MSCI World Index Aktiv Artikel 8
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund' 3 Month Euribor Index Aktiv Artikel 8
BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened Fund' Bank of America Merrill Lynch 3

Month US Treasury Bill Index Aktiv Artikel 8
BlackRock Tactical Opportunities Fund' Bank of America Merrill Lynch 3

Month US Treasury Bill Index Aktiv Artikel 8

"Die in der obigen Tabelle aufgefiihrte Performance-MessgréRe wird nur als Referenz angegeben. Nahere Angaben dazu entnehmen Sie bitte

dem Prospekt.

Zusammenfassung der Wertentwicklung

In der folgenden Tabelle wird die realisierte Wertentwicklung des Fonds mit der Wertentwicklung des jeweiligen Performance-Vergleichsindex in

dem zum 30. April 2024 endenden Geschaftsjahr verglichen.

Weitere Informationen zu diesen Performance-Vergleichsindizes und den eingesetzten Berechnungsmethoden sind nachstehend aufgefiihrt:

e Die ausgewiesenen Renditen des Fonds stellen die Wertentwicklung der primaren Anteilklasse fir jeden Fonds (nach Abzug der
Geblhren) dar, die als reprasentative Anteilklasse ausgewahlt wurde. Die primare Anteilklasse stellt die Anteilklasse dar, in der die
Mehrheit der Anleger im Fonds anlegt, und bertcksichtigt auch andere relevante Faktoren, etwa die Basiswahrung des Fonds. Sofern
nicht anders angegeben, werden die Ertrage des Vergleichsindex in der gleichen Wahrung wie die priméare Anteilklasse ausgewiesen.
Die ausgewiesene Wertentwicklung der primaren Anteilsklasse kann von der im Jahresabschluss ausgewiesenen gesamten
Wertentwicklung des Fonds firr alle Anteilklassen abweichen, was in erster Linie auf die Auswirkungen von Wahrungsumrechnungen
und anteilsklassenspezifischen Aufwendungen zurtickzufiihren ist. Die Wertentwicklungen fir jede andere Anteilsklasse werden auf

Anfrage zur Verfigung gestellt.

e Die Fondsrenditen basieren auf dem Nettoinventarwert (,NIW*), der gemaR dem Prospekt flir das geprifte Geschaftsjahr mit
gegebenenfalls reinvestierten Dividenden berechnet wird. Laut den fiir Abschllsse geltenden Anforderungen des Financial Reporting
Standard 102 (,FRS 102“) kénnen sich Differenzen zwischen dem NIW je Anteil gemaft dem Abschluss und dem nach dem Prospekt

berechneten NIW je Anteil ergeben.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Zusammenfassung der Wertentwicklung (Fortsetzung)

Rendite Performance
des Fonds Vergleichsinde

Name des Fonds Y% %
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund
- Klasse D USD thesaurierend 12,66 7,52
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund
- Klasse D USD thesaurierend 11,22 9,88
BlackRock Advantage Europe Equity Fund
- Klasse D EUR thesaurierend 14,19 11,51
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund
- Klasse D EUR thesaurierend 15,16 11,58
BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund
- Klasse A USD thesaurierend 3,11 3,06
BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened Fund
- Klasse D USD thesaurierend 10,01 9,80
BlackRock Global Impact Fund
- Klasse D USD thesaurierend 4,96 17,46
BlackRock Global Target Return: Conservative Fund
- Klasse D USD thesaurierend 5,98 5,41
BlackRock Global Target Return: Growth Fund
- Klasse D USD thesaurierend 6,21 5,41
BlackRock Global Target Return: Moderate Fund
- Klasse D USD thesaurierend 6,25 5,41
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund
- Klasse D USD thesaurierend 19,05 18,39
BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund
- Klasse D USD thesaurierend 25,87 25,18
BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund
- Klasse D USD thesaurierend 21,50 20,17
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund
- Klasse D EUR thesaurierend 8,64 3,77
BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened Fund
- Klasse D USD thesaurierend 7,73 5,36
BlackRock Tactical Opportunities Fund
- Klasse D USD thesaurierend 10,07 5,36

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst nicht auf die kiinftige Wertentwicklung schliefen und sollte nicht als alleiniges Kriterium

fur die Auswahl eines Produkts herangezogen werden. Alle Finanzanlagen sind mit gewissen Risiken verbunden. Deshalb unterliegen der
Wert lhrer Anlage und die daraus erzielten Ertrage Schwankungen und lhr anfanglicher Kapitaleinsatz kann nicht garantiert werden. Die
Angaben zur Wertentwicklung verstehen sich vor Abgaben und Gebuhren, die bei Zeichnung oder Riickgabe der Anteile fallig werden kénnen.
Hohe und Grundlage der Besteuerung kénnen sich von Zeit zu Zeit andern. Anteilszeichnungen erfolgen ausschlieRlich auf der Basis des
aktuellen Verkaufsprospekts. Wesentliche Bestandteile dieses Prospekts sind der letzte Jahresbericht und gepriifte Jahresabschluss und der
Halbjahresbericht und ungeprifte Halbjahresabschluss sowie das Basisinformationsblatt (,PRIIPs KID“). Kopien hiervon kénnen beim Investor
Services Center, bei der Transferstelle, bei dem Manager oder bei den Niederlassungen und Vertriebsstellen angefordert werden.

Uberblick iiber die globale Wirtschaftslage

Globale Aktien, wie durch den MSCI All Country World Index abgebildet, verbuchten fur den zum 30. April 2024 endenden 12-Monats-Zeitraum
eine Rendite von 17,46 % (in US-Dollar). Aktien legten angesichts der abschwachenden Inflation (Steigerungsrate der Preise fir Waren

und Dienstleistungen) und der Zuversicht der Anleger zu, die mit einer Anderung der Geldpolitik seitens der weltweit groRten Zentralbanken
rechneten. Zunehmende geopolitische Spannungen, darunter der Krieg im Nahen Osten und Angriffe auf die Schifffahrtswege im Roten Meer,
erhéhten jedoch die Aussichten auf Stérungen der Weltwirtschaft.

In den USA war die Wirtschaft wahrend des gesamten Berichtszeitraums auf einem soliden Wachstumspfad und verzeichnete ein starkeres
Wachstum als andere Industrielander, da sowohl die Verbraucher- als auch die 6ffentlichen Ausgaben weiter stiegen. Die Verbraucherausgaben
in den USA wurden durch Lohnzuwachse und hohe Vermdgenspreise gestutzt, und das Verbrauchervertrauen zeigte Anzeichen einer Erholung,
da sich die Inflation weiter abschwachte. Die Lage am US-Arbeitsmarkt war weiterhin sehr gut und die Arbeitslosigkeit blieb trotz eines Anstiegs
zum Ende des Zwdlfmonatszeitraums unter 4 %. Die japanische Wirtschaft schrumpfte im dritten Quartal 2023 aufgrund eines Rickgangs des
privaten Verbrauchs und der Kapitalausgaben deutlich, bevor sie ein bescheidenes Wachstum verzeichnete. Die britische Wirtschaft hatte im
letzten Halbjahr 2023 leicht rlicklaufige Tendenzen, bevor sie im ersten Quartal 2024 zu einem soliden Wachstum zurtickkehrte, da sich die
Produktion im Dienstleistungssektor und im produzierenden Gewerbe beschleunigte. Auch in der Eurozone erholte sich das Wachstum im
ersten Quartal 2024, unterstutzt durch die starke Wertentwicklung mehrerer kleinerer Volkswirtschaften der Eurozone, darunter Irland, Spanien,
Portugal und die baltischen Staaten.

Die meisten Schwellenmarkte trieben ihr Wachstum weiter voran, obwohl hdhere Zinssatze erhebliche wirtschaftliche Herausforderungen
darstellten. Die chinesische Wirtschaft verzeichnete dank der betrachtlichen staatlichen Anreize ein weiteres Wachstum, wahrend die Investoren
sich jedoch Uber den chinesischen Immobiliensektor und die Uberkapazititen im verarbeitenden Gewerbe weiterhin besorgt zeigten. Die
indische Wirtschaft wuchs in einem robusten Tempo, unterstitzt durch die Starke des verarbeitenden Gewerbes und die Erholung der Exporte.
Das Wirtschaftswachstum in Brasilien entwickelte sich zum Teil rlicklaufig, was auf den schwachelnden Agrarsektor zurtickzufiihren war.
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Uberblick iiber die globale Wirtschaftslage (Fortsetzung)

Die weltweit groten Zentralbanken gingen in dem 12-Monats-Zeitraum von einer geldpolitischen Straffung zu einer neutraleren Haltung Uber.
Die US-Notenbank (die ,Fed®) erhéhte die Zinsen zweimal, wies jedoch darauf hin, dass weitere Zinserhdhungen unwahrscheinlich seien,
obwohl sie sich verhalten bezuglich der Méglichkeit kurzfristiger Zinssenkungen auferte. Die Fed reduzierte zudem weiterhin einen Teil der
kumulierten Bestande an Anleihen in ihrer Bilanz. Die Bank of England (die ,BoE*) erhohte die Zinssatze wahrend des 12-Monatszeitraums
dreimal, wobei sie die Zinsen nach ihrer Sitzung im August 2023 stabil hielt. Ebenso lehnte die Europaische Zentralbank (die ,EZB*) auf ihren
letzten finf Sitzungen im Berichtszeitraum nach vier vorherigen Zinserhdhungen ab, die Zinssatze nochmals heraufzusetzen. Im Rahmen eines
bemerkenswerten Kurswechsels erhdhte die Bank of Japan zum ersten Mal seit 2007 die Zinssatze.

Die Wertentwicklung von globalen Aktien war wahrend des 12-Monatszeitraums deutlich positiv, da die anhaltende Starke der Weltwirtschaft
trotz sich rasch andernder Wirtschafts- und Kreditbedingungen Sorgen um eine mogliche Rezession zerstreute. Die abflauende Inflation und
das langsamere Tempo der Zinserhhungen der Fed nahrten die Hoffnung, dass sich der aktuelle Zyklus der geldpolitischen Straffung seinem
Ende naherte. Weltweit sahen sich Anleihen und Aktien, die die Merkmale in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (,ESG*
fur ,Environmental, Social, Governance*) von Unternehmen bertcksichtigen, mit regulatorischen Herausforderungen konfrontiert, was zu
einem Umschwung bei der Anlegerstimmung fiihrte. ESG-Fonds verzeichneten insgesamt positive, aber riicklaufige Zufliisse, da europaische
Investitionen trotz Nettoabfliissen aus den USA anhielten. Die weltweite Ausgabe von ESG-bezogenen Anleihen stieg 2023 bescheiden an,
blieb aber unter dem Hoéchststand von 2021.

Die Renditen (die sich umgekehrt zu den Kursen bewegen) stiegen im Vergleich zu 10-jahrigen US-Staatsanleihen, einem Referenzindex fiir den
globalen Anleihenmarkt. Die Renditekurve, die die Differenz zwischen den Renditen verschiedener Laufzeiten misst, blieb invertiert, d. h. dass die
Renditen mit klirzerer Laufzeit Gber den Renditen mit langerer Laufzeit lagen, was ein Zeichen dafiir war, dass die Anleger Uber eine Verlangsa-
mung des Wirtschaftswachstums besorgt waren. Die Herabstufung der US-Staatsverschuldung durch eine grof3e Ratinggesellschaft machte die
steigenden Tilgungskosten deutlich. Im Vereinigten Konigreich entwickelten sich die Goldpreise aufgrund von Bedenken Uber die Entwicklung der
britischen Wirtschaft insgesamt leicht negativ. Europaische Staatsanleihen legten jedoch zu, da die veranderte Haltung der EZB eine Erholung

in der zweiten Jahreshalfte vorantrieb. Die japanische Regierung passte die Renditeobergrenze firr 10-jahrige Staatsanleihen an, was zu einem
starken Anstieg der Renditen dieser Anleihen flhrte, und umfangreiche Kaufe von der Bank of Japan hatten Preisschwankungen zur Folge.

Globale Unternehmensanleihen verzeichneten insgesamt solide Gewinne, da die Anleger Unternehmensanleihen angesichts der sinkenden
Inflation neu bewerteten. Hohere Anleiherenditen zogen Anleger an, und die anhaltende Widerstandsfahigkeit der Weltwirtschaft milderte die
Sorgen um Unternehmenspapiere, insbesondere bei Hochzinsanleihen.

Aktien aus Schwellenlandern legten ebenfalls zu und profitierten vom relativ stabilen globalen Wirtschaftsumfeld und der Erholung von der
strafferen Geldpolitik. Als die Sorgen Uber eine mdgliche Rezession abnahmen, investierten einige Anleger wieder in Schwellenlanderaktien,
was deren Kurse in die Hohe trieb. Schwellenlanderanleihen erzielten insgesamt eine positive Rendite, da die Anleger auf die weniger
restriktive Geldpolitik der Industrielander reagierten, die das globale Wachstum ankurbelte.

Die Rohstoffmarkte stabilisierten sich weiter, obwohl steigende geopolitische Spannungen die Aussicht auf weitere Stérungen erhohten. Die
Brent-Rohélpreise stiegen leicht an, da die Instabilitat im Nahen Osten Sorgen bereitete, wahrend die weltweite Olproduktion insbesondere in
den USA und Kanada zunahm. Die Erdgaspreise gingen zuriick, da die Produktion anstieg und zusatzliche Flussigerdgasanlagen in Betrieb
genommen wurden. Angesichts der hohen Inflation, des starkeren US-Dollars und des Endes der Zinserh6hungen durch die Fed stiegen die
Goldpreise deutlich an.

An den Devisenmarkten entwickelte sich der US-Dollar gegeniiber anderen globalen Wahrungen tberwiegend starker. Der US-Dollar legte
gegenlber dem japanischen Yen deutlich zu, wahrend sein Anstieg gegentber dem chinesischen Yuan und dem Euro moderater ausfiel. Der
US-Dollar blieb jedoch gegeniiber dem Pfund Sterling nahezu unverandert.

Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund
Im Laufe des zum 30. April 2024 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds 5,14 %, Ubertraf also seinen Performance-
Vergleichsindex (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-Vergleichsindex).

Der Fonds erzielte im Geschaftsjahr im Vergleich zum Performance-Vergleichsindex positive Renditen. Das Jahr 2023 war erneut von Inflation,
wesentlichen politischen Mallnahmen und zahlreichen Marktumkehrungen in der gesamten Region gepragt. Kunstliche Intelligenz (,KI*) war
ein vorrangiger Schwerpunktbereich flr Aktienanleger, wobei mehrere asiatische Unternehmen von diesem Trend profitierten. China stand
derweil vor Unsicherheiten rund um die Regulierung und Probleme im Immobiliensektor. Zum Ende des Geschaftsjahres entwickelten sich die
Wirtschaftsdaten jedoch positiv. Stimmungsbasierte Analysen der Verhaltensweisen von einer Vielzahl verschiedener Marktteilnehmer wie Sell-
Side-Analysten, Unternehmensfiihrung, Mitarbeitenden und anderen Akteuren der Investment Community sorgten dafir, dass wir angesichts
der Marktvolatilitat gut positioniert waren. Auch die Aktienauswahl auf der Grundlage traditioneller Fundamentalanalysen wie Ertragsqualitat
und Bewertungskennzahlen lieferte starke Gewinne. Dagegen belasteten makrothematische Top-Down-Analysen zur Messung politischer
Erwartungen und wirtschaftlicher Trends in verschiedenen Branchen und Landern die Wertentwicklung.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegenlber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Land Auswirkung auf Land Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Taiwan * 3,42 % Indien @ (1,10 %)
China * 1,67 % Philippinen ¢ (0,02 %)
Malaysia # 0,78 % Pakistan 0,00 %
Korea ? 0,22 % Singapur ¢ 0,03 %
Hongkong ? 0,17 % Indonesien 2 0,12 %

# Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
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Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund (Fortsetzung)

Ubergewichtete Positionen in Taiwan und China leisteten den gréRten Beitrag zur positiven Wertentwicklung. Im Einklang mit dem im Laufe des
Geschaftsjahres beobachteten Kl-Hype erzielten mehrere Unternehmen aus der Informationstechnologie (,IT) in Taiwan starke Renditen. Eine
Untergewichtung im indischen IT-Sektor sowie Ubergewichtungen im Sektor Industrieunternehmen in Indien und auf den Philippinen belasteten
hingegen die Wertentwicklung.

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschllsselt, bei denen
der Fonds Ubergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet ist (schwacher investiert ist als der
Performance-Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Land Gewichtung Land Gewichtung
Taiwan 0,86 % China 1,06 %
Hongkong 0,72 % Philippinen 0,57 %
Singapur 0,53 % Malaysia 0,49 %

Starkste Untergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Land Gewichtung Land Gewichtung
Stiidkorea (1,48 %) Thailand (0,99 %)
Philippinen (0,68 %) Singapur (0,93 %)
Indonesien (0,64 %) Sudkorea (0,80 %)

Taiwan wurde im Geschaftsjahr am starksten bergewichtet, indem das Thema Kl im vergangenen Jahr unterstitzt wurde. Danach folgten
Hongkong und Singapur. Die Ubergewichtung Chinas wurde reduziert, wahrend Siidkorea die gréRte Untergewichtung im Fonds darstellte.

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund
Im Laufe des zum 30. April 2024 endenden Geschaftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds 1,34 %, Ubertraf also seinen Performance-
Vergleichsindex (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-Vergleichsindex).

Im Geschaftsjahr waren in der Schwellenlanderregion unterschiedliche Trends zu beobachten. Wahrend in Bezug auf China die Anlegerstimmung
2023 eingetrubt war, hellte sie sich nach starken Gewinnen im ersten Quartal und besser als erwarteten Wirtschaftsdaten auf. Schwéachelnde
Lander wie Brasilien machten jedoch 2024 die allgemeine Starke des Vorjahres wieder zunichte. Die Begeisterung fir kiinstliche Intelligenz (,KI*)
gab dazu Technologiemarkten wie Taiwan Auftrieb. Stimmungsbasierte Marktanalysen zum Verhalten einer Vielzahl von Marktteilnehmern wie
Sell-Side-Analysten, Unternehmensleitungen, Mitarbeitern und anderen Akteuren der Anlegergemeinschaft leisteten im Berichtszeitraum den
grofiten Beitrag zu den Gewinnen. Darauf folgten makrockonomische Analysen, wobei wir aufgrund der Analyse breiterer politischer, branchen-
und landerspezifischer Trends angesichts der Marktvolatilitdt weiterhin gut positioniert waren. Analysen, die eine zukunftsgerichtete Sicht auf
Unternehmensfundamentaldaten wie Ertragsqualitat und Bewertungskennzahlen erfassen, trugen ebenfalls wesentlich zur Wertentwicklung bei.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegenliber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Land Auswirkung auf Land Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Taiwan # 1,99 % Indien @ (0,91 %)
China # 0,38 % Brasilien # (0,48 %)
Polen # 0,36 % Saudi-Arabien ? (0,35 %)
Sidafrika ¢ 0,35 % Chile # (0,21 %)
Malaysia # 0,29 % Peru @ (0,09 %)

# bergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.

Ubergewichtete Positionen in Taiwan und China trugen im Berichtszeitraum am stérksten zur positiven Wertentwicklung bei. GroRter
Treiber dabei war die taiwanesische Halbleiterindustrie, die im Jahresverlauf deutlich vom Thema K profitierte. Beeintrachtigt wurde die
Wertentwicklung dagegen durch eine untergewichtete Position in Indien und eine Ubergewichtung in Brasilien.

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschliisselt, bei denen
der Fonds Ubergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet ist (schwacher investiert ist als der
Performance-Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Land Gewichtung Land Gewichtung
Taiwan 1,61 % Brasilien 1,12 %
Brasilien 0,96 % Indonesien 0,94 %
Thailand 0,90 % China 0,68 %
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Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund (Fortsetzung)

Starkste Untergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Land Gewichtung Land Gewichtung
Mexiko (0,79 %) Mexiko (1,20 %)
Saudi-Arabien (0,69 %) Sudkorea (1,14 %)
Indien (0,66 %) Vereinigte Arabische Emirate (0,51 %)

Die Fuhrung Uber die Landerpositionen hinweg anderte sich im Verlauf des Geschaftsjahrs. Wesentliche Veranderungen waren neue
Ubergewichtungen in Taiwan und Thailand. Die Positionierung in Taiwan wurde in erster Linie durch starke Unternehmen der Halbleiterindustrie
vorangetrieben. Wahrend der Fonds seine untergewichtete Positionierung in Mexiko beibehalt, hat er seine Untergewichtung in Saudi-Arabien
und Indien erhéht.

BlackRock Advantage Europe Equity Fund

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund

Im Laufe des zum 31. Oktober 2024 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite der Fonds 2,68 % fiir den BlackRock Advantage
Europe Equity Fund bzw. 3,58 % flir den BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund und Ubertraf damit den Performance-Vergleichsindex
(die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-Vergleichsindex).

Die europaischen Aktienmarkte verzeichneten erhebliche Zuwachse, obwohl sie mit zahlreichen Herausforderungen konfrontiert waren,
darunter die anhaltend hohe Inflation, der schnellste Zinserh6hungszyklus seit Jahrzehnten und die anhaltenden geopolitischen Unruhen durch
den Krieg in der Ukraine und einen neuen Konflikt zwischen Israel und Gaza. Die Marktgewinne wurden in erster Linie von Durchbriichen

in der kinstlichen Intelligenz und der konsistenten Ertragsstarke von Technologiefiihrern, der Lockerung der Inflation und den Hinweisen

der Zentralbanken auf ein Ende des Zinserhohungszyklus mit kiinftig moglichen Zinssenkungen getrieben.

Stimmungsbasierte Analysen erwiesen sich als beherrschendes Thema, das den Grofteil der positiven Wertentwicklung lieferte. Ein
Stimmungsindikator, der die Aktivitat von informierten Handlern wie z. B. die Beteiligung von Hedgefonds an der Prime-Brokerage
bericksichtigt, lieferte eine positive Wertentwicklung. Darliber hinaus wurden durch eine alternative datenbasierte Analyse des
Verbraucherengagements auf Social-Media-Plattformen in China positive Ergebnisse im zyklischen Konsumgutersektor erzielt. Klassische
Bewertungsanalysen belasteten das Ergebnis, da teure Gesellschaften flr ihre hohen Gewinne belohnt wurden. AuRerdem belastete ein
QualitadtsmaRstab fur die Cashflow-Generierung den Sektor der Industrieunternehmen. Als abtraglich erwies sich auch ein breites Spektrum an
alternativen erstklassigen ESG-Indikatoren wie Mitarbeiterstimmung, Beteiligung der Aktionare an der Stimmabgabe und Kohlenstoffintensitat.
Einen positiven Beitrag leistete die makrothematische Analyse, der gemal} der Fonds auf pharmazeutische Unternehmen ausgerichtet ist, die
Medikamente gegen Adipositas auf GLP1-Basis produzieren.

BlackRock Advantage Europe Equity Fund
Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegentiber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Land Auswirkung auf Land Auswirkung auf
Fondsrendite Fondsrendite

Deutschland # 0,83 % Niederlande @ (0,31 %)

Spanien # 0,53 % Frankreich # (0,21 %)

Italien # 0,32 % Belgien # (0,14 %)

Norwegen # 0,30 % Ungarn # (0,01 %)

Vereinigtes Konigreich 2 0,30 %

* Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.

Eine insgesamt Uibergewichtete Positionierung in den Sektoren Informationstechnologie und zyklische Konsumguter in Deutschland lieferte eine
positive Wertentwicklung. Eine insgesamt untergewichtete Positionierung im Vereinigten Konigreich leistete ebenfalls einen positiven Beitrag,
da britische Aktien weiter hinter europaischen und US-amerikanischen Aktienmarkten zuriicklagen. Die Untergewichtung des niederlandischen
Halbleiterunternehmens ASML belastete in den Niederlanden am starksten.

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschliisselt, bei denen
der Fonds Ubergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet ist (schwacher investiert ist als der
Performance-Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Land Gewichtung Land Gewichtung
Frankreich 2,69 % Italien 2,37 %
Spanien 1,55 % Niederlande 1,35 %
Danemark 1,22 % Norwegen 0,79 %
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BlackRock Advantage Europe Equity Fund (Fortsetzung)

Starkste Untergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Land Gewichtung Land Gewichtung
Schweiz (2,36 %) Deutschland (1,33 %)
Schweden (1,22 %) Irland (1,16 %)
Finnland (0,92 %) Vereinigtes Konigreich (0,78 %)

Der Fonds hat eine gréRere Ubergewichtung in Frankreich mit einer groken Ubergewichtung im Versorgungssektor aufgebaut. Der Fonds
erhohte die Untergewichtung in der Schweiz, getrieben durch einen negativen Ausblick auf den Finanzsektor.

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund
Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegentiber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Land Auswirkung auf Land Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Italien # 0,67 % Niederlande # (0,18 %)
Deutschland ? 0,65 % Belgien # (0,15 %)
Spanien 2 0,59 % Frankreich # (0,10 %)
Norwegen # 0,40 % Irland @ (0,05 %)
Danemark # 0,29 % Vereinigtes Konigreich # (0,02 %)

* Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.

Eine insgesamt libergewichtete Positionierung im Finanzsektor in Italien erwies sich als positiv. Eine insgesamt tibergewichtete Positionierung
in den Industrie- und Materialsektoren in den Niederlanden wirkte sich negativ aus.

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschllsselt, bei denen
der Fonds Ubergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet ist (schwacher investiert ist als der
Performance-Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Land Gewichtung Land Gewichtung
Frankreich 2,68 % Italien 2,50 %
Danemark 1,63 % Niederlande 1,74 %
Vereinigtes Konigreich 1,49 % Norwegen 0,59 %

Starkste Untergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Land Gewichtung Land Gewichtung
Schweiz (2,35 %) Deutschland (1,98 %)
Finnland (1,29 %) Irland (1,27 %)
Schweden (0,85 %) Spanien (1,05 %)

Der Fonds hat eine gréRere Ubergewichtung in Frankreich mit einer groen Ubergewichtung im Versorgungssektor aufgebaut. Der Fonds
erhohte die Untergewichtung in der Schweiz, getrieben durch einen negativen Ausblick auf den Finanzsektor.
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BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund

BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened Fund

Im Laufe des zum 30. April 2024 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite der Fonds 0,05 % bzw. 0,21 % fur den BlackRock
Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund und den BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened Fund, was Uber dem
Performance-Vergleichsindex lag (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-
Vergleichsindex).

Die negative Stimmung am Anleihenmarkt im Mai 2023 wurde durch die Unsicherheit im Zusammenhang mit den Verhandlungen Uber die US-
Schuldenobergrenze weiter verstarkt. Nach einer durchwachsenen Wertentwicklung im Juni 2023 erhohte die US-Notenbank im Juli 2023 die
Leitzinsen, bevor sie sich bei der September-Sitzung dafiir entschied, die Zinserhhungen auszusetzen. Die Europaische Zentralbank setzte
die Zinserh6hungen ebenfalls bei ihrer Sitzung im September 2023 aus. Das Jahr 2023 endete sehr positiv, da die groRen Zentralbanken das
Ende ihres geldpolitischen Straffungszyklus erreicht zu haben schienen, was dazu flihrte, dass die Anleiherenditen (die sich umgekehrt zu den
Anleihekursen entwickeln) in den Industrielandern einbrachen. Die Marktmeinung ging dazu Uber, die Zinsen langer héher zu halten, bis die
Inflationsziele erreicht werden. Die Marktstimmung an den globalen Anleihenmarkten war im Januar 2023 leicht negativ, wahrend sie sich im
Februar 2024 als durchwachsen erwies, da die Renditen von Staatsanleihen der Industrielander anstiegen. Die Credit Spreads (die Differenz
zwischen den Renditen von Staats- und Unternehmensanleihen mit ahnlichen Laufzeiten) verengten sich jedoch in einem eher risikobehafteten
Umfeld. Der Marz erwies sich allgemein als positiver Monat fiir festverzinsliche Anlageklassen, wobei sich die Spreads geringfligig verengten
und die Renditen leicht zuriickgingen. Die Stimmung an den globalen Anleihenmarkten triibte sich im April ein, da die Anleger nach der héher
als erwarteten Inflation im Méarz in den USA und anderen Regionen ihre Ansichten Uber die kiinftige Zinsentwicklung neu bewerteten.

BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund

Der Fonds war mit Untergewichtungen (Screens) in ausgewahlten Teilsektoren des Kommunikationssektors, insbesondere in den Bereichen
Kabelnetze, drahtgebundene und drahtlose Kommunikation, Kabel und Satellit, sowie in ausgewahlten nicht-zyklischen Teilsektoren des Verbrau-
chersektors, wie Tabak und Pharmazeutika, defensiv positioniert. Der Fonds vermied aulRerdem ausgewahlte Emittenten aus dem Automobilsek-
tor im Bereich zyklische Konsumguter sowie ausgewahlte Unternehmen aus Luft- und Raumfahrt und Verteidigung im Bereich Investitionsgtter.
Bei Finanzinstituten war der Fonds in ausgewahlten Emittenten des Bankwesens, Finanzemittenten im Immobilienbereich und Lebensversiche-
rungsunternehmen untergewichtet. Bei den Versorgern hat der Fonds ausgewahlte Stromanbieter und Gasversorger herausgefiltert.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Sektor Auswirkung auf Sektor Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Technologie # 0,35 % Bankwesen 2 (0,20 %)
Investitionsguter # 0,13 % Kommunikation ¢ (0,15 %)
Versicherung # 0,08 % Zyklische Konsumgiiter 2 (0,07 %)
Makler/Vermogensverwalter/Borsen # 0,06 % REITs ¢ (0,07 %)
Sonstige Industrie # 0,04 % Transport ¢ (0,03 %)

# Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.

Der Fonds hat keine aktive Ubergewichtung. Der Fonds wendet einen Ansatz zur Bonitatspriifung an, bei dem Emittenten mit dem hdchsten
Risiko einer Verschlechterung ihrer Bonitat ausgeschlossen werden sollen. Nach der Entfernung dieser Emittenten wird der Fonds versuchen,
den Betafaktor des zugrunde liegenden Anlageuniversums nachzubilden und so eine aktive Ubergewichtung zu vermeiden.

BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened Fund

Der Fonds war defensiv positioniert mit Untergewichtungen (Screens) in ausgewahlten Kommunikations-Teilsektoren wie Kabel, Satellit, drahtge-
bundene und drahtlose Kommunikation, sowie in ausgewahlten zyklischen Konsum-Teilsektoren, insbesondere Einzelhandel, Gaming, Freizeit
und Automobil. Der Fonds filterte auch bestimmte Verpackungsunternehmen aus dem Bereich Investitionsguter sowie ausgewahlte chemische
Emittenten der Grundstoffindustrie heraus. Im Bereich Finanzinstitute hielt der Fonds Untergewichtungen in ausgewahlten REITs, Sach- und Un-
fallversicherungen und Finanzemittenten im Immobilienbereich. Im Bereich Versorger hat der Fonds ausgewahlte Stromanbieter herausgefiltert.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Sektor Auswirkung auf Sektor Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Bankwesen # 0,35 % Nicht zyklische Konsum%ijter # (0,38 %)
Makler/Vermogensverwalter/Borsen # 0,20 % Zyklische Konsumguter (0,21 %)
Technologie # 0,17 % Kommunikation ¢ (0,11 %)
Investitionsgliter # 0,13 % REITs ¢ (0,09 %)
Energie # 0,08 % Versicherung ? (0,06 %)

# (Jbergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.

Der Fonds hat keine aktive Ubergewichtung. Der Fonds wendet einen Ansatz zur Bonitatspriifung an, bei dem Emittenten mit dem héchsten
Risiko einer Verschlechterung ihrer Bonitat ausgeschlossen werden sollen. Nach der Entfernung dieser Emittenten wird der Fonds versuchen,
den Betafaktor des zugrunde liegenden Anlageuniversums nachzubilden und so eine aktive Ubergewichtung zu vermeiden.
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Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Global Impact Fund

Im Laufe des zum 30. April 2024 endenden Geschaftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds (12,50 %) und blieb somit leider deutlich
hinter seinem Performance-Vergleichsindex zurtick (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des
Performance-Vergleichsindex).

Die Underperformance des Fonds im Geschaftsjahr wurde durch starke Renditen des Referenzindex aus Bereichen getrieben, in die der Fonds
aufgrund seiner Impact-Agenda nicht investieren kann. Die anhaltende Erholung mehrerer Mega-Cap-Technologieunternehmen trieb namlich
die Renditen im Performance-Vergleichsindex in die Hohe, wahrend diese Unternehmen nach unseren Kriterien nicht fur Impact qualifiziert sind.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegentber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Sektor Auswirkung auf Sektor Auswirkung auf
Fondsrendite Fondsrendite

Industrie # 1,85 % Informationstechnologie ¢ (6,17 %)
Basiskonsumgiter ¢ 0,44 % Gesundheitswesen # (3,54 %)
Energie ? 0,17 % Versorger # (3,52 %)
Immobilien ¢ 0,14 % Kommunikationsdienste ? (0,99 %)
Werkstoffe @ (0,52 %)

* Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.

Die Aktienauswahl im Bereich Informationstechnologie beeintréchtigte die aktiven Renditen im Berichtszeitraum am stérksten. Dies wurde vor
allem durch einige Mega-Cap-Unternehmen vorangetrieben, die die Wertentwicklung des Vergleichsindex steigerten, jedoch nach den Kriterien
des Teams nicht fiir Impact geeignet waren. Dagegen begiinstigte die Aktienauswahl im Industriesektor die aktiven Renditen.

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschlisselt, bei denen
der Fonds ubergewichtet (stérker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet war (schwécher investiert ist als der
Performance-Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Sektor Gewichtung Sektor Gewichtung
Versorger 3,78 % Gesundheitswesen 10,36 %
Werkstoffe 2,96 % Versorger 9,23 %
Industrie 2,79 % Industrie 7,23 %

Starkste Untergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Sektor Gewichtung Sektor Gewichtung
Energie (4,74 %) Kommunikationsdienste (4,50 %)
Kommunikationsdienste (3,43 %) Nicht-Basiskonsumguter (2,63 %)
Nicht-Basiskonsumgiter (2,79 %) Basiskonsumgiter (1,93 %)

Im Laufe des Geschéftsjahres sind wir von unserer Untergewichtung in der Informationstechnologie auf eine Ubergewichtung tibergegangen.
Wir reduzierten zudem unsere Ubergewichtung im Gesundheitswesen und unsere Ubergewichtung in Versorgungsunternehmen.

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund

BlackRock Global Target Return: Growth Fund

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund

Im Laufe des zum 30. April 2024 endenden Geschaftsjahres betrug die aktive Rendite der Fonds jeweils 0,57 %, 0,80 % and 0,84 % fur
den BlackRock Global Target Return: Conservative Fund, den BlackRock Global Target Return: Growth Fund und den BlackRock Global
Target Return: Moderate Fund (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-
Vergleichsindex).

Der Fonds investiert taktisch in verschiedene Anlageklassen und Lander mit breitem Anlageuniversum und gro3em Anlagespektrum.
Risikobehaftete Vermdgenswerte sind in den letzten 12 Monaten im Allgemeinen gestiegen. Der Rentenmarkt hatte 2023 ein positives Jahr,
getrieben von einer zweimonatigen Erholung zum Jahresende. Er brach jedoch im ersten Quartal 2024 ein, da die Inflation weiter anhielt und
die Erwartungen, dass die Zinsen Uber langere Zeit auf hdherem Niveau verbleiben, die Anlegerstimmung belasteten. Daher erzielten diese
Fonds in den letzten 12 Monaten auf absoluter Basis positive Renditen.



BLACKROCK FUNDS I ICAV
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Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds aus:

Starkste positive Einfliisse

Anlageklasse Auswirkung auf

Fondsrendite

Starkste negative Einfliisse

Auswirkung auf
Fondsrendite

Anlageklasse

Nordamerikanische Aktien 3,40 %
Barmittel und Basis 1,45 %
Managerauswabhl 0,48 %
USD festverzinslich 0,32 %
Europaische Aktien 0,28 %

EUR festverzinslich (0,04 %)

Nordamerikanische Aktien trugen am starksten zur Wertentwicklung bei, da US-Aktien im Berichtszeitraum vor allem von Technologieaktien
getragen wurden. Unser Wahrungsengagement wirkte sich positiv aus, da der US-Dollar in den letzten zwdIf Monaten an Wert gewann,
wahrend das Portfolio das Wahrungsrisiko von nicht US-amerikanischen festverzinslichen Wertpapieren wieder auf den Basiswert (USD)
absicherte. Die Allokation in Staatsanleihen hingegen schmélerte das Ergebnis geringfligig.

In der nachstehenden Tabelle ist die signifikante Portfoliogewichtung zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschlissel:

30. April 2024 30. April 2023

Anlageklasse Brutto- Anlageklasse Brutto-

Engagement Engagement
US-Aktien 17,98 % US-Aktien 14,10 %
Britische Staatsanleihen 5,18 % US-Staatsanleihen 11,81 %
Staatsanleihen Eurozone 5,15 % Staatsanleihen Eurozone 9,14 %
Variabel verzinsliche Anleihen 5,10 % Britische Staatsanleihen 9,11 %
Aktien aus Schwellenlandern 4,91 % Variabel verzinsliche Anleihen 5,69 %

BlackRock Global Target Return: Growth Fund

Im Geschéftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds aus:

Starkste positive Einfliisse

Anlageklasse Auswirkung auf

Fondsrendite

Starkste negative Einfliisse

Anlageklasse Auswirkung auf

Fondsrendite

Nordamerikanische Aktien 5,00 %
GBP festverzinslich 0,67 %
Aktien aus Schwellenlandern 0,49 %
Europaische Aktien 0,43 %
Managerauswahl 0,34 %

EUR festverzinslich
USD festverzinslich

(0,50 %)
(0.32 %)

Nordamerikanische Aktien trugen am starksten zur Wertentwicklung bei, da US-Aktien im Berichtszeitraum vor allem von Technologieaktien
getragen wurden. Unser Wahrungsengagement wirkte sich positiv aus, da der US-Dollar in den letzten zwolf Monaten an Wert gewann,
wahrend das Portfolio das Wahrungsrisiko von nicht US-amerikanischen festverzinslichen Wertpapieren wieder auf den Basiswert (USD)
absicherte. Die Allokation in Staatsanleihen hingegen schmalerte das Ergebnis geringfligig.

In der nachstehenden Tabelle ist die signifikante Portfoliogewichtung zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschlisselt:

30. April 2024 30. April 2023

Anlageklasse Brutto- Anlageklasse Gewichtung
Engagement

US-Aktien 29,19 % US-Aktien 22,06 %

Britische Staatsanleihen 8,26 % US-Staatsanleihen 21,70 %

Staatsanleihen Eurozone 8,23 % Staatsanleihen Eurozone 10,38 %

Aktien aus Schwellenlandern 7,06 % Britische Staatsanleihen 10,34 %

Variabel verzinsliche Anleihen 6,51 % Variabel verzinsliche Anleihen 5,48 %

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds aus:

Starkste positive Einfliisse

Anlageklasse Auswirkung auf

Fondsrendite

Starkste negative Einfliisse

Anlageklasse Auswirkung auf

Fondsrendite

Nordamerikanische Aktien 4,16 %
Barmittel und Basis 0,92 %
Aktien aus Schwellenlandern 0,40 %
GBP festverzinslich 0,39 %
Wahl des Managers 0,37 %

EUR festverzinslich (0,08 %)

Nordamerikanische Aktien trugen am starksten zur Wertentwicklung bei, da US-Aktien im Berichtszeitraum vor allem von Technologieaktien
getragen wurden. Unser Wahrungsengagement wirkte sich positiv aus, da der US-Dollar in den letzten zwolf Monaten an Wert gewann,
wahrend das Portfolio das Wahrungsrisiko von nicht US-amerikanischen festverzinslichen Wertpapieren wieder auf den Basiswert (USD)
absicherte. Die Allokation in Staatsanleihen hingegen schmalerte das Ergebnis geringfligig.
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Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)
BlackRock Global Target Return: Moderate Fund (Fortsetzung)

In der nachstehenden Tabelle ist die signifikante Portfoliogewichtung zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschlissel:

30. April 2024 30. April 2023

Anlageklasse Brutto- Anlageklasse Brutto-

Engagement Engagement
US-Aktien 23,20 % US-Aktien 18,95 %
US-Staatsanleihen 6,62 % US-Staatsanleihen 15,96 %
Staatsanleihen Eurozone 6,58 % Britische Staatsanleihen 9,77 %
Aktien aus Schwellenlandern 6,02 % Staatsanleihen Eurozone 9,76 %
Variabel verzinsliche Anleihen 5,92 % Variabel verzinsliche Anleihen 5,59 %

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund
Im Laufe des zum 30. April 2024 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds 0,66 % und Ubertraf damit seinen Performance-
Vergleichsindex (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-Vergleichsindex).

Die entwickelten globalen Aktienmarkte legten im Berichtszeitraum eine starke Wertentwicklung vor, gestitzt durch eine allmahliche Erholung
der Marktstimmung sowie eine sich stabilisierende Inflation. Der US-Markt fihrte zu Gewinnen, was der Widerstandsfahigkeit sowohl der
Unternehmensgewinne als auch der Verbraucherausgaben zu verdanken war. Europa profitierte von den niedrigeren Energiepreisen und den
abnehmenden Rezessionsangsten, war aber eher gedampft.

Die zyklischen und defensiven Industriepositionen (die unserer Meinung nach auch unter widrigen Marktbedingungen eine fundamentale
Widerstandsfahigkeit aufweisen werden) entwickelten sich im Geschaftsjahr besser als der Performance-Vergleichsindex, wahrend die
zyklischen Positionen im Verbrauchersektor eine schlechtere Wertentwicklung aufwiesen.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegenlber
seinem Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Aktie Auswirkung auf Aktie Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Novo Nordisk A/S # 2,38 % LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE # (2,73 %)
ASML Holding NV # 1,57 % Nvidia Corporation ¢ (2,48 %)
Ferrari NV # 1,24 % Lonza Group AG # (2,15 %)
Costco Wholesale Corporation # 1,06 % Spirax-Sarco Engineering plc * (1,32 %)
Apple Inc ? 0,88 % Meta Platforms Inc @ (1,24 %)

# bergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.

ASML leistete einen positiven Beitrag, da das Unternehmen im 4. Quartal 2023 nach einem in den letzten Jahren starksten Lagerabbauzyklus
in der Halbleiterindustrie erneut an Fahrt aufnahm. Die Nachfrage nach Halbleitern kann zwar zyklisch sein, die Branche profitiert jedoch von
verschiedenen strukturellen Rickenwinden, und ASML hat de facto ein Monopol im Bereich der hochmodernen Werkzeuge, die flr ihren Druck
bendtigt werden. Eine Position in Novo Nordisk leistete ebenfalls einen positiven Beitrag, da das Unternehmen in seinem etablierten Diabetes-
Geschaft weiterhin gute Leistungen erbringt und in die weitere Skalierung der bedeutenden mehrjahrigen Chancen investiert, die sein Geschaft
im Bereich Gewichtsreduktion bietet.

Das Luxusguterkonglomerat LVMH belastete die relative Wertentwicklung, da die Nachfrage durch die Konsumflaute beeintrachtigt wurde.
Auch Positionen im Markt fir Biowissenschaften und Biopharmazeutika wirkten sich negativ aus, da die Branche nach dem starken Wachstum
wahrend der Pandemie einen bedeutenden Lagerabbau erlebte. Dies gilt auch fir Lonza und Spirax-Sarco.

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschlisselt, bei denen
der Fonds Ubergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet war (schwécher investiert ist als der
Performance-Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Aktie Gewichtung Aktie Gewichtung
Novo Nordisk A/S 8,84 % LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 9,56 %
ASML Holding NV 8,67 % Microsoft Corporation 9,42 %
Cadence Design Systems Inc 6,24 % ASML Holding NV 7,51 %

Starkste Untergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Aktie Gewichtung Aktie Gewichtung
Apple Inc (4,01 %) Apple Inc (4,97 %)
Nvidia Corporation (3,42 %) Amazon.com Inc (4,01 %)
Amazon.com Inc (2,61 %) Nvidia Corporation (1,78 %)
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Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund (Fortsetzung)

Das Portfolio wird aus zyklischen Griinden nicht gehandelt, und die Portfolioaktivitat spiegelt nur Anderungen unserer strukturellen
Anlagethese fiir von uns gehaltene Aktien wider. Im November schlossen wir vollstdndig eine Position in Lonza, da wir uns zunehmend
Sorgen um die Nachhaltigkeit der Marktposition des Unternehmens machten. Die Erlése wurden zur Aufstockung bestehender Positionen
verwendet. Im Januar trennten wir uns von einer Position in Nike aufgrund des erhdhten langfristigen Wettbewerbsdrucks und der fehlenden
Margenausweitung, da das Unternehmen zu einem Direktvertriebsmodell Gbergegangen ist. Mit dem Erlds haben wir eine neue Position im
Luxusgiterunternehmen Hermes aufgebaut. Im Marz verauflerten wir eine Position in Verisign aufgrund der seit zehn Jahren strukturellen
Verlangsamung des stabilen Wachstums und eine Position in Verisk. Die Erlése von Letzterer wurden fur das Eingehen einer neuen Position
in Meta eingesetzt. Die Fahigkeit von Meta, sich kontinuierlich als Marktfihrer zu etablieren und widrigen Umfeldern standzuhalten, sowie sein
Potenzial in Bezug auf Umsatzwachstum und Margenausweitung veranlassten uns, eine neue Position zu eroffnen.

BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund
Im Laufe des zum 30. April 2024 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds 0,69 %, Ubertraf also seinen Performance-
Vergleichsindex (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-Vergleichsindex).

US-Aktien erzielten betrachtliche Zuwachse, obwohl sie verschiedenen Herausforderungen ausgesetzt waren, darunter die wirtschaftliche
Unsicherheit aufgrund der Bankenkrise, die anhaltend hohe Inflation, der schnellste Zinserhohungszyklus seit Jahrzehnten und die anhaltenden
geopolitischen Unruhen durch den Krieg in der Ukraine und den neuen Konflikt zwischen Israel und Gaza. Diese Marktgewinne wurden in erster
Linie durch Durchbriiche in der kiinstlichen Intelligenz, die anhaltende Ertragsstarke von fiihrenden Technologieunternehmen und dem breiteren
Markt, die abnehmende Inflation und Hinweise der Entscheidungstrager auf ein Ende des Zinserh6hungszyklus mit méglichen Zinssenkungen
am Horizont getrieben. Langfristige, traditionelle Bewertungskennzahlen entwickelten sich im Berichtszeitraum gut. Im Gegensatz dazu trugen
nicht-traditionelle, alternative Datenqualitdtsanalysen zur Mitarbeiterzufriedenheit, griinen Patenten und griinen Anleihen, negativ bei. Mal3-
nahmen zur Messung von Stimmungstrends wirkten sich negativ aus, was auf alternative Datenkennzahlen wie die Nutzung mobiler Apps und
Online-Handelstrends zurtickzufiihren war. Die informierte Handelsaktivitat von Hedgefonds leistete dagegen einen positiven Beitrag. Mak-
rookonomische Top-Down-Analysen halfen dem Fonds, sich branchenlbergreifend zu positionieren, wobei im Rahmen der Analysen die Hohe
der Rechnungen in verschiedenen Branchen als Indikator fiir kiinftige Umséatze und Rentabilitat verglichen wurde.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniliber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse

Starkste negative Einfliisse

Sektor Auswirkung auf Sektor Auswirkung auf
Fondsrendite Fondsrendite

Informationstechnologie # 0,98 % Finanzwesen ¢ (0,90 %)

Energie ? 0,39 % Basiskonsumgdter # (0,88 %)

Nicht-Basiskonsumgiiter # 0,33 % Immobilien ¢ (0,09 %)

Industrie # 0,33 %

Werkstoffe 2 0,21 %

# (bergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.

Eine insgesamt tibergewichtete Position im IT-Sektor lieferte den GroBteil der Gewinne. Die gréBten Negativfaktoren waren eine insgesamt
untergewichtete Position im Finanzsektor und eine Ubergewichtung der Basiskonsumgutersektoren.

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschlisselt, bei denen
der Fonds ubergewichtet (stérker investiert ist als der Referenzindex) und untergewichtet ist (schwéacher investiert ist als der Referenzindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Sektor Gewichtung Sektor Gewichtung
Gesundheitswesen 1,05 % Gesundheitswesen 1,02 %
Informationstechnologie 1,01 % Industrie 1,01 %
Industrie 0,99 % Informationstechnologie 0,96 %

Starkste Untergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Sektor Gewichtung Sektor Gewichtung
Werkstoffe (1,00 %) Kommunikationsdienste (1,01 %)
Basiskonsumgdter (0,96 %) Versorger (0,99 %)
Finanzwesen (0,90 %) Werkstoffe (0,97 %)

Der Fonds erhohte seine Untergewichtung im Finanzsektor aufgrund der Sorgen um den Bankensektor.

BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund
Im Laufe des zum 30. April 2024 endenden Geschaftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds 1,33 %, Ubertraf also seinen Performance-
Vergleichsindex (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-Vergleichsindex).
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BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund (Fortsetzung)

Globale Aktien verzeichneten betrachtliche Zuwachse, obwohl verschiedene Herausforderungen bestanden, darunter die anhaltend hohe Infla-
tion, der schnellste Zinserhdhungszyklus seit Jahrzehnten und die anhaltenden geopolitischen Unruhen durch den Krieg in der Ukraine und den
neuen Konflikt zwischen Israel und Gaza. Die Marktgewinne wurden in erster Linie durch Durchbriiche in der kunstlichen Intelligenz (,KI¥), die
anhaltende Ertragsstarke von flihrenden Technologieunternehmen und dem breiteren Markt, die abnehmende Inflation und Hinweise der Ent-
scheidungstrager auf ein Ende des Zinserhdhungszyklus mit moglichen Zinssenkungen am Horizont getrieben. Traditionelle Bewertungs- und
Qualitatskennzahlen entwickelten sich im Berichtszeitraum gut. Qualitdtskennzahlen wie externe Finanzierung und F&E-Intensitat positionierten
den Fonds gut in den Sektoren Gesundheitswesen und Informationstechnologie, die positive Ergebnisse erzielten. Dartber hinaus lieferte die
Stimmungsmessung unter Berticksichtigung der Aktivitat der informierten Handler, wie z. B. die Beteiligung von Hedgefonds mit Prime Brokera-
ge, einen positiven Beitrag. Von Nachteil waren vorausschauende, auf die Umwelt ausgerichtete Analysen zur Bereitschaft der Unternehmen
fur den Ubergang. Im Gegensatz dazu lieferten Analysen zur Qualitdt des Humankapitals wie die Einstellung auslandischer Fachkrafte positive
Ergebnisse. Top-Down-Analysen zu makrodkonomischen Themen trugen zudem dazu bei, den Fonds auf KI-NutznieRer auszurichten, und
unterstitzten die Positionierung in den Sektoren Informationstechnologie und Industriewerte, die positive Ergebnisse lieferten.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Land Auswirkung auf Land Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Vereinigte Staaten von Amerika # 0,49 % Niederlande ° (0,15 %)
Vereinigtes Konigreich @ 0,37 % Deutschland * (0,12 %)
Spanien # 0,23 % Australien ¢ (0,11 %)
Danemark * 0,22 % Japan # (0,05 %)
Italien # 0,21 % Hongkong # (0,04 %)

#* Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.

Die Ubergewichtung in den Vereinigten Staaten lieferte den gréRten Beitrag, unterstiitzt durch die Ubergewichtung der KI-NutznieRer in den
Sektoren Informationstechnologie und zyklische Konsumgiiter. Eine insgesamt untergewichtete Position im Vereinigten Konigreich lieferte
dazu den zweitgrofiten positiven Beitrag, da britische Aktien weiterhin schlechter abschnitten als europaische und US-amerikanische Markte.
Die Untergewichtung des niederlandischen Halbleiterunternehmens ASML belastete in den Niederlanden am starksten.

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschllsselt, bei denen
der Fonds Ubergewichtet (starker investiert ist als der Referenzindex) und untergewichtet ist (schwacher investiert ist als der Referenzindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Land Gewichtung Land Gewichtung
Japan 1,62 % Vereinigte Staaten von Amerika 1,62 %
Vereinigte Staaten von Amerika 1,16 % Deutschland 1,16 %
Danemark 0,94 % Kanada 1,04 %

Starkste Untergewichtung

30. April 2024 30. April 2023
Land Gewichtung Land Gewichtung
Kanada (2,01 %) Vereinigtes Konigreich (2,11 %)
Australien (1,25 %) Schweiz (1,42 %)
Frankreich (1,03 %) Japan (0,86 %)

Der Fonds wurde von einer Untergewichtung in Japan zu einer bedeutenden Ubergewichtung (in den Sektoren Industrie, Gesundheitswesen
und Grundstoffe) umgeschichtet. Die Griinde dafiir waren die verbesserte Unternehmensfiihrung und der Ubergang von der Deflation zur
Inflation in Japan. Der Fonds hat eine grofRere Untergewichtung im kanadischen Finanzsektor aufgebaut.

BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund
Im Laufe des zum 30. April 2024 endenden Geschaftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds 4,87 %, Ubertraf also seinen Performance-
Vergleichsindex (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-Vergleichsindex).

Globale Aktien verzeichneten betrachtliche Zuwachse, obwohl verschiedene Herausforderungen bestanden, darunter die anhaltend hohe
Inflation, der schnellste Zinserhdhungszyklus seit Jahrzehnten und die anhaltenden geopolitischen Unruhen. Die Marktgewinne wurden in
erster Linie durch Durchbriiche in der kiinstlichen Intelligenz, die anhaltende Ertragsstarke von fiihrenden Technologieunternehmen und

dem breiteren Markt, die abnehmende Inflation und Hinweise der Entscheidungstrager auf ein Ende des Zinserh6hungszyklus mit moglichen
Zinssenkungen am Horizont getrieben. Unser maschinell gelernter Komplex, der die optimalsten Erkenntnisse fiir die Alpha-Generierung
kombiniert, leistete den groRten Beitrag zu den Gewinnen im Berichtszeitraum. Fundamentalanalysen in Bezug auf qualitative Kennzahlen und
traditionelle Bewertungskennzahlen filhrten dazu, dass wir angesichts der im Geschéaftsjahr beobachteten Marktvolatilitat gut aufgestellt waren.
Stimmungsanalysen, die das Verhalten von Investoren und Marktteilnehmern erfassten, waren ebenfalls von Bedeutung.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund (Fortsetzung)
Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Sektor Auswirkung auf Sektor Auswirkung auf
Fondsrendite Fondsrendite

Gesundheitswesen # 3,33 % Finanzwesen ? (1,53 %)

Immobilien 2 1,79 % Nicht-Basiskonsumguter # (0,95 %)

Basiskonsumgiter 2 1,65 %

Kommunikationsdienste ? 0,93 %

Industrie # 0,86 %

* Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
@ Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.

Eine Netto-Long-Position in Unternehmen aus dem Gesundheitswesen trug im Berichtszeitraum positiv zur Wertentwicklung bei, gefolgt

von einer Netto-Short-Position im Immobilienbereich, beides vor allem in den USA. Unterdessen wirkte sich eine Netto-Short-Position in
Finanzwerten sowohl in den USA als auch in Schweden und eine Netto-Long-Position auf Unternehmen im Bereich zyklische US-Konsumgtter
negativ aus.

In der nachstehenden Tabelle ist die signifikante Portfoliogewichtung zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschlisselt:

GroRte Brutto-Engagements

30. April 2024 30. April 2023

Sektor Brutto- Sektor Brutto-

Engagement Engagement
Industrie 101,34 % Industrie 101,84 %
Informationstechnologie 59,25 % Finanzwesen 80,09 %
Nicht-Basiskonsumguter 54,99 % Informationstechnologie 77,35 %
Finanzwesen 49,44 % Nicht-Basiskonsumguter 67,67 %
Gesundheitswesen 40,61 % Gesundheitswesen 47,66 %

Industriewerte waren weiterhin die grof3te Position im Fonds, wobei sich die Gewichtungen der anderen Portfolios kaum veranderten. Die
Informationstechnologie war im Laufe des Jahres starker gewichtet, wahrend das Engagement des Fonds in Finanzwerten zuriickgefahren
wurde.

BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened Fund
Im Laufe des zum 30. April 2024 endenden Geschaftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds 2,37 %, Ubertraf also seinen Performance-
Vergleichsindex (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-Vergleichsindex).

Die negative Stimmung am Anleihenmarkt im Mai 2023 wurde durch die Unsicherheit im Zusammenhang mit den Verhandlungen Uber die
US-Schuldenobergrenze weiter verstarkt. Nach einer durchwachsenen Wertentwicklung im Juni 2023 erhohte die US-Notenbank im Juli 2023
die Leitzinsen, bevor sie sich bei der September-Sitzung dafir entschied, die Zinserhdhungen auszusetzen. Die Europaische Zentralbank setz-
te die Zinserhdhungen ebenfalls bei ihrer Sitzung im September 2023 aus. Das Jahr 2023 endete sehr positiv, da davon ausgegangen wurde,
dass die groRen Zentralbanken das Ende ihres geldpolitischen Straffungszyklus erreicht hatten. In der Folge verringerten sich die Anleiheren-
diten (die sich umgekehrt zu den Anleihekursen entwickeln) in Industrielandern. Die Marktmeinung ging dazu (ber, die Zinsen langer héher zu
halten, bis die Inflationsziele erreicht werden. Die Marktstimmung an den globalen Anleihenmarkten war im Januar 2023 leicht negativ, wahrend
sie sich im Februar 2024 als durchwachsen erwies, da die Renditen von Staatsanleihen der Industrielander anstiegen. Die Credit Spreads (die
Differenz zwischen den Renditen von Staats- und Unternehmensanleihen mit ahnlichen Laufzeiten) verengten sich jedoch in einem eher risiko-
behafteten Umfeld. Der Marz erwies sich allgemein als positiver Monat fiir festverzinsliche Anlageklassen, wobei sich die Spreads geringflgig
verengten und die Renditen leicht zurtickgingen. Die Stimmung an den globalen Anleihenmarkten triibte sich im April ein, da die Anleger nach
der hoher als erwarteten Inflation im Marz in den USA und anderen Regionen ihre Ansichten tber die kiinftige Zinsentwicklung neu bewerteten.

Die Strategie der direktionalen Vermégensallokation wirkte sich Gber den Berichtszeitraum ebenfalls positiv aus, was auf die Fahigkeit

des Fonds hinwies, Marktaufwartstrends und hohere Renditen gewinnbringend nutzen zu kdnnen. Die defensive Aktienstrategie schnitt
entsprechend den Erwartungen ebenfalls gut ab, denn die Volatilitdt und die Streuung der Aktien im dritten Quartal 2023 verblieben auf hohem
Niveau. Die Makrostrategie leistete einen Negativbeitrag.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse
Strategie Auswirkung auf Strategie Auswirkung auf
Fondsrendite Fondsrendite
Strategie der direktionalen
Vermdgensallokation 6,60 % Makrostrategie (0,15 %)
Defensive Aktienstrategie 1,95 %

18



BLACKROCK FUNDS I ICAV

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened Fund (Fortsetzung)
In der nachstehenden Tabelle ist die signifikante Portfoliogewichtung zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschlisselt:

30. April 2024 30. April 2023

Sektor Brutto- Sektor Brutto-

Engagement Engagement
Industrie 54,07 % Industrie 37,30 %
Finanzinstitute 24,10 % MBS Pass-through 27,54 %
Collateralised Mortgage Obligation 18,84 % Finanzinstitute 18,86 %
MBS Pass-through 11,11 % Collateralised Mortgage Obligation 18,25 %
Versorger 4,41 % Treasuries 16,82 %

BlackRock Tactical Opportunities Fund
Im Laufe des zum 30. April 2024 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds 4,71 %, Ubertraf also seinen Performance-
Vergleichsindex (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-Vergleichsindex).

Der Fonds wird aktiv verwaltet und strebt an, durch Long- und Short-Positionen in mehr als 25 Landern in Aktien, Anleihen und
Fremdwahrungen Alpha ber seine Cash-Benchmark zu generieren. Bestimmend fiir die Positionen sind die makrodkonomischen Ansichten
des Anlageteams zu Wachstum, Inflation, Politik und Preisgestaltung. Diese Ansichten basieren sowohl auf systematischen Strategien als auch
auf diskretionaren Analysen. Im vergangenen Einjahreszeitraum Ubertraf der Fonds seine Cash-Benchmark, da er in dem makro6konomischen
Umfeld in beiden Anlageprozessen relativ erfolgreich Fehlbewertungen von Vermdgenswerten identifizierte.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Strategie Auswirkung auf Strategie Auswirkung auf
Fondsrendite Fondsrendite

Relative-Value-Aktien 4,36 % Relative-Value-Zinsswap (3,21 %)

Diskretionare Makro-Strategie 2,54 % Aktien-Timing (0,35 %)

Relative-Value-Staatsanleihen 1,53 %

Aktiensektor 0,79 %

Anleihen-Timing 0,48 %

Eine direktionale Ubergewichtung von Aktien trug angesichts der positiven Renditen an den meisten globalen Méarkten zu diesem Ergebnis bei.
Auch die relative Value-Aktienpositionierung war von Vorteil. Insbesondere Long-Positionen im Vereinigten Konigreich und Japan gegenuber
Short-Positionen in Deutschland, Frankreich und Schweden leisteten im dritten Quartal 2023 einen positiven Beitrag, da europaische Aktien mit
schwachem Wachstum und anhaltender Inflation zu kdmpfen hatten. Die Positionierung innerhalb der Region Asien-Pazifik (Long-Position in
Taiwan gegeniiber Korea und Thailand) wirkte sich ebenfalls positiv aus, da auf Taiwan konzentrierte Halbleiterunternehmen von Riickenwinden
der kinstlichen Intelligenz profitierten und die Spannungen mit China abnahmen. Im ersten Quartal 2024 leisteten Long-Positionen in Japan
und Italien gegeniliber Short-Positionen in Australien und Sidkorea einen positiven Beitrag.

Direktionale Short-Duration-Positionen in den USA, Deutschland und Japan, die im Rahmen der diskretionaren Makrostrategie gehalten
wurden, trugen im Berichtszeitraum zur Wertentwicklung bei. Innerhalb der Relative-Value-Positionierung in festverzinslichen Wertpapieren
profitierte der Fonds von einer Long-Positionierung in britischen Gilts im Vergleich zu anderen Anleihen aus entwickelten Markten, da die
gemanigten britischen Inflationsdaten dazu fiihrten, dass sich die Gilts im dritten Quartal 2023 sowie Anfang 2024 besser entwickelten.

Die Wahrungspositionierung in der diskretionaren Makrostrategie war im Laufe des Jahres von Nachteil, insbesondere eine Short-Position im
US-Dollar gegenlber einem Korb anderer Industrielanderwahrungen angesichts der Starke des US-Dollars aufgrund des auRergewdhnlichen
Wachstums. Short-Positionen in europaischen Anleihen belasteten die Wertentwicklung tber den Grol3teil des Berichtszeitraums, da Wachstum
und Inflation in der Region schwacher ausfielen als erwartet.

In der nachstehenden Tabelle ist die signifikante Portfoliogewichtung zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 aufgeschlisselt:

30. April 2024 30. April 2023

Aktienregion Nettoengagement Aktienregion Nettoengagement
US/Kanada 13,29 % US/Kanada 8,57 %
Europa (5,78 %) Europa (6,46 %)
Asien (ohne Japan) (4,15 %) Asien (ohne Japan) 10,81 %
Japan 12,13 % Japan 1,94 %
Schwellenmarkte 9,86 % Schwellenmarkte (14,94 %)
Region festverzinsliche Wertpapiere Jahre Duration Region festverzinsliche Wertpapiere Jahre Duration
US/Kanada (6,00) US/Kanada 1,85
Europa 5,22 Europa (6,19)
Asien (ohne Japan) (0,49) Asien (ohne Japan) (1,20)
Japan (1,68) Japan 0,91
Schwellenméarkte (3,29) Schwellenmarkte 0,51

Die Makromarkte verbrachten die letzten Monate des Jahres 2023 mit einer zunehmend pessimistischeren Einschatzung des
Wirtschaftswachstums und damit einhergehenden gedampften Aussichten fiir die Inflation und die Zentralbankpolitik. Da sich die Marktpreise
von unseren relativ konstruktiven Wachstumsaussichten wegbewegten, erhéhten wir im Dezember unsere untergewichteten Durations- und
Ubergewichteten Aktienpositionen und setzten dies Anfang 2024 fort.

19



BLACKROCK FUNDS I ICAV

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Tactical Opportunities Fund (Fortsetzung)

Seitdem haben die Makromarkte begonnen, sich starker an unserer zentralen Annahme auszurichten, dass das Wachstum auf hohem Niveau
bleiben kann, wahrend die Inflation langsamer zurlickgeht. Unsere Analyse der Marktpreise weist darauf hin, dass es Raum fir eine weitere
prozyklische Positionierung gibt, obwohl Zinssenkungen fir 2024 ausgepreist sind. Im Bereich Aktien hat der Fonds im Berichtszeitraum Long-
Positionen in Italien, Japan und Taiwan gegenlber Short-Positionen in Stidkorea, Australien, Schweden und Spanien aufgebaut. Bei Anleihen
halt der Fonds angesichts des anhaltenden Inflationsdrucks in den USA Long-Positionen in britischen und deutschen Staatsanleihen.

BlackRock Investment Management (UK) Limited
Mai 2024
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS

Der Verwaltungsrat legt seinen Jahresbericht und den gepriften Jahresabschluss fur das zum 30. April 2024 endende Geschaftsjahr vor.

Erklarung der Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist verantwortlich fiir die Erstellung des Jahresberichts und des gepruften Jahresabschlusses im Einklang
mit dem anwendbaren irischen Recht und dem vom Financial Reporting Council herausgegebenen Rechnungslegungsstandard 102

(,FRS 102%) ,The Financial Reporting Standard applicable in the UK and Republic of Ireland®, im Einklang mit dem irischen Collective Asset-
Management Vehicles Act von 2015 (das ICAV-Gesetz) und im Einklang mit den European Communities Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities Regulations von 2011 in der jeweils gultigen Fassung (den ,O0GAW-Vorschriften®).

Nach irischem Recht darf der Verwaltungsrat den gepriiften Jahresabschluss nur dann genehmigen, wenn er Uberzeugt ist, dass dieser ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft fir das zu diesem Zeitpunkt
endende Geschéftsjahr sowie ihrer Ergebnisse fiir das Geschéftsjahr vermittelt.

Bei der Erstellung dieses Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat gehalten:

e geeignete Rechnungslegungsgrundséatze auszuwahlen und diese dann konsistent anzuwenden;

¢ angemessene und umsichtige Beurteilungen und Schatzungen abzugeben;

e anzugeben, ob der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den geltenden Rechnungslegungsstandards erstellt wurde, und die
betreffenden Standards zu identifizieren, sofern wesentliche Abweichungen von diesen Standards offengelegt und im Anhang erlautert
werden; und

e die Abschlisse auf Basis der Unternehmensfortflihrung zu erstellen, es sei denn, es ist nicht davon auszugehen, dass die Gesellschaft
fortgeflhrt wird.

Der Verwaltungsrat bestatigt, dass er bei der Erstellung der gepriften Abschllisse die obigen Anforderungen erfullt hat.

Der Verwaltungsrat ist fur die ordnungsgemafie Fuhrung der Blicher verantwortlich, die folgende Kcriterien erfillen:

e ordnungsgemalie Erfassung und Darlegung der Geschafte der Gesellschaft;

e Ermdoglichung der Bestimmung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und der Ertragslage der Gesellschaft mit angemessener
Genauigkeit zu jeder Zeit; und

e Ermdglichung der Sicherstellung der Ubereinstimmung der Abschliisse und des Berichts des Verwaltungsrats mit dem ICAV Act seitens
der Verwaltungsratsmitglieder und Ermdglichung der Prifung dieser Abschlusse.

Um sicherzustellen, dass die Gesellschaft ihrer Verpflichtung zur ordnungsgemafRen Buchfiihrung nachkommt, hat der Verwaltungsrat die
Verwaltungsgesellschaft bestellt, die wiederum J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited mit der ordnungsgemafen Buchfiihrung
beauftragt hat. Dementsprechend werden die Blicher unter folgender Adresse im Namen des Administrators verwahrt:

J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Der Verwaltungsrat ist zudem verantwortlich fiir den Schutz der Vermdgenswerte der Gesellschaft und dafiir verantwortlich, angemessene
Mafnahmen zur Verhinderung und Aufdeckung von Betrug und sonstiger UnregelmaRigkeiten zu ergreifen. Der Verwaltungsrat hat die
Vermdgenswerte der Gesellschaft der Verwahrstelle zur sicheren Verwahrung in Ubereinstimmung mit der Satzung der Gesellschaft ibergeben
und hierfir hat der Verwaltungsrat die J.P. Morgan SE — Zweigniederlassung Dublin als Verwahrstelle gemaf den Bedingungen

des Verwahrstellenvertrags ernannt. Diese Aufgabe wird unter folgender Adresse durchgefuhrt:

J.P. Morgan SE — Niederlassung Dublin
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Der gepriufte Jahresabschluss wird auf der BlackRock-Website veréffentlicht. Der Verwaltungsrat ist zusammen mit dem Manager und
dem Anlageverwalter verantwortlich fur die Pflege und Vollstandigkeit der auf dieser Website veroffentlichten Finanzinformationen. Die
in der Republik Irland fir die Darstellung und Verbreitung von Jahresabschliissen geltenden Rechtsvorschriften kdnnen sich von den
Rechtsvorschriften in anderen Jurisdiktionen unterscheiden.

Grundsatze der Corporate Governance

Der Verwaltungsrat hat sich den héchsten Corporate-Governance-Standards verpflichtet und ist mit Blick auf die Fihrung der Geschafte

der Gesellschaft gegeniiber den Anteilinhabern rechenschaftspflichtig. Der Verwaltungsrat hat einen Rahmen fiir die Corporate Governance
festgelegt, von dem er glaubt, dass er fur einen Organismus fir gemeinsame Anlagen angemessen ist und der es der Gesellschaft ermoglichen
wird, die entsprechenden Bestimmungen des Irish Funds Industry Association Corporate Governance Code for Collective Investment Schemes
and Management Companies (der ,Kodex“) einzuhalten, der seit 1. Januar 2012 in Kraft und hier abrufbar ist: https://files.irishfunds.ie/
1432820468-corporate-governance-code-for-collective-investment-schemes-and-management-companies.pdf.

Die Gesellschaft hat den Kodex freiwillig angenommen und wird den Kodex fir alle Geschaftsjahre ab oder nach dem Eintragungsdatum
der Gesellschaft anwenden.
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Ergebnisse und Dividenden
Die Ergebnisse und Dividenden der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefiihrt.

Riickblick auf die Geschaftstatigkeit und Ausblick

Die spezifischen Anlageziele und Anlagestrategien jedes Teilfonds, wie im Bericht des Anlageverwalters dargelegt, werden vom Verwaltungsrat
zum Zeitpunkt der Errichtung des betreffenden Teilfonds festgelegt. Anleger in einen Fonds sollten sachkundige Anleger sein, die einen
professionellen Berater konsultiert haben, und sollten in der Lage sein, ein Kapital- und Ertragsrisiko zu tragen und die Anlage in einen Fonds
als mittel- bis langfristige Anlage betrachten. Eine Beschreibung des Fonds, eine Prifung seiner Wertentwicklung und ein Marktriickblick

sind dem Abschnitt ,Hintergrund” sowie dem Bericht des Anlageverwalters zu entnehmen.

Ziele und Richtlinien fiir das Risikomanagement
Die Finanzinstrumente und Risiken fiir die Gesellschaft sind in den Erlauterungen zum Jahresabschluss aufgefiihrt. Eine Erklarung der
Gesellschaft zu ihren Grundsatzen der Corporate Governance ist im Abschnitt ,Governance” der Abschlisse enthalten.

Ereignisse nach dem Ende des Geschiftsjahres
Die bedeutenden Ereignisse, die nach dem Bilanzstichtag eingetreten sind, sind in den Anmerkungen zum gepruften Jahresabschluss
aufgefihrt.

Interessen und Geschafte der Verwaltungsratsmitglieder und des Sekretars
Die Verwaltungsratsmitglieder und der Sekretéar hielten wahrend oder zum Ende des Geschéaftsjahres keine Beteiligungen an den Anteilen
der Gesellschaft (2023: Null).

Tom McGrath und Francis Drought sind nicht geschéftsfiihrende Verwaltungsratsmitglieder und Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe.

Wahrend des Geschaftsjahres hatte kein Verwaltungsratsmitglied zu irgendeinem Zeitpunkt ein wesentliches Interesse an einem wesentlichen
Vertrag hinsichtlich der Geschéfte der Gesellschaft (2023: Null).

Annahme der Unternehmensfortfiihrung

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfiihrung erstellt. Die Gesellschaft kann ihre
samtlichen Verbindlichkeiten auf der Grundlage ihrer Vermogenswerte bedienen. Die Wertentwicklung, Marktgangigkeit und Risiken des Fonds
werden im Laufe des Geschéftsjahres regelmaRig geprift. Daher sind die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass die Gesellschaft ihre
Geschaftstatigkeit in absehbarer Zukunft fortsetzen wird und finanziell gesund ist. Die Verwaltungsratsmitglieder haben sich davon tberzeugt,
dass es zum Zeitpunkt der Genehmigung des Abschlusses angemessen ist, den Abschluss der Gesellschaft auf der Grundlage der Annahme
der Unternehmensfortfiihrung aufzustellen.

Unabhangiger Wirtschaftspriifer
Der Abschlusspriifer, Ernst & Young, wird in Ubereinstimmung mit Section 125 des ICAV Act 2015 erneut ernannt.

Angabe von maRgeblichen Priifungsinformationen

Soweit dem Verwaltungsrat bekannt ist, gibt es keine maf3geblichen Priifungsinformationen, die den Abschlussprifern der Gesellschaft nicht
bekannt sind. Der Verwaltungsrat hat alle Malnahmen ergriffen, die er als Verwaltungsrat ergreifen musste, um sich tber die entsprechenden
Prifungsinformationen zu informieren und dafiir zu sorgen, dass die Abschlussprufer der Gesellschaft diese Informationen kennen.

Im Namen des Verwaltungsrats

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
25. Juli 2024 25. Juli 2024
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Wir, J.P. Morgan SE — Zweigniederlassung Irland, bestellte Verwahrstelle von BlackRock Funds | ICAV (die ,Gesellschaft), haben diesen
Bericht ausschlieRlich fur die Anteilinhaber der Gesellschaft als Gesamtheit fir das zum 30. April 2024 endende Jahr (die ,Rechnungsperiode”)
erstellt. Dieser Bericht wurde gemafl den OGAW-Vorschriften (European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) von 2011 (SI No 352 of 2011) in der jeweils glltigen Fassung (die ,OGAW-Vorschriften®) erstellt. Durch die Erstellung dieses Berichts
Ubernehmen wir keine Verantwortung fur einen anderen Zweck oder gegentber anderen Personen, denen dieser Bericht gezeigt wird.

In Ubereinstimmung mit unseren Verpflichtungen als Verwahrstelle gema den OGAW-Vorschriften haben wir uns einen Uberblick tber die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft wahrend des Geschéaftsjahres verschafft und erstatten hiermit den Anlegern in den Fonds folgendermalen
darUber Bericht.

Unseres Erachtens wurde die Gesellschaft in dem Geschaftsjahr in allen wesentlichen Aspekten wie folgt gefuhrt:

(i) in Ubereinstimmung mit den Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen der Gesellschaft gemaR den Bestimmungen ihrer Satzung
und der OGAW-Vorschriften; und

(i) auch ansonsten in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen ihrer Satzung und den OGAW-Vorschriften.

Im Namen und im Auftrag von

J.P. Morgan SE — Niederlassung Dublin
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2, D02 RK57

Irland

25. Juli 2024
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BERICHT DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS AN DIE ANTEILINHABER
DER FONDS DER BLACKROCK FUNDS I ICAV

Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses
Prifurteil

Wir haben den Jahresabschluss der jeweiligen Fonds von BlackRock Funds | ICAV (,ICAV*) fir das am 30. April
2024 abgeschlossene Geschaftsjahr geprift, der die Jahresabschliisse von BlackRock Advantage Asia ex Japan
Equity Fund, BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund, BlackRock Advantage Europe Equity Fund,
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund, BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened
Fund, BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened Fund, BlackRock Global Impact Fund,
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund, BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund, BlackRock
Sustainable Advantage World Equity Fund, BlackRock Tactical Opportunities Fund, BlackRock Global Target
Return: Conservative Fund, BlackRock Global Target Return: Growth Fund, BlackRock Global Target Return:
Moderate Fund, BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund and BlackRock Systematic Multi-
Strategy ESG Screened Fund (jeweils ein ,Fonds” und zusammen die ,Fonds*) umfasst.

Der Jahresabschluss der Fonds umfasst die Erfolgsrechnung, die Aufstellung der Veradnderungen des
Anteilinhabern riickkaufbarer Anteile zuzurechnenden Nettovermdgens, die Bilanz, die Investitionsaufstellung
und die Anmerkungen zum Jahresabschluss, einschliellich der Zusammenfassung der wesentlichen
Rechnungslegungsgrundsatze, die in Anhang 2 dargelegt sind. Der fur ihre Erstellung angewendete
Rechnungslegungsrahmen umfasst das irische Recht und FRS 102 ,The Financial Reporting Standard applicable
in the UK and Republic of Ireland*, herausgegeben vom Financial Reporting Council im Vereinigten Konigreich.

Nach unserer Auffassung vermittelt jeder Jahresabschluss eines Fonds:

* ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Fonds zum 30. April 2024 sowie seiner Ergebnisse fiir das zu diesem Zeitpunkt endende Geschéftsjahr;

+ wurden die Abschlisse ordnungsgemafR in Ubereinstimmung mit FRS 102 ,The Financial Reporting
Standard applicable in the UK and Republic of Ireland” erstellt;

+ wurden die Abschliisse ordnungsgemaR in Ubereinstimmung mit dem Irish Collective Asset-Management
Vehicles Act 2015, den European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations von 2011 und den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2019 erstellt.

Die Grundlage fiir unser Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der International Standards on Auditing (Ireland) (ISAs (Irland)) und
anwendbarem Recht durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten im Rahmen dieser Standards sind im Abschnitt
»verantwortlichkeiten der Abschlussprifer fiir die Prifung von Abschliissen® unseres Berichts naher beschrieben.
Wir sind unabhéngig von dem Fonds (der ,ICAV") in Ubereinstimmung mit den ethischen Anforderungen, die fir
unsere Prifung des Jahresabschlusses in Irland wesentlich sind, einschlieBlich des von der irischen
Aufsichtsbehorde fiir Wirtschaftspriifer und Buchhalter (IAASA) herausgegebenen Ethikstandards, und wir
haben unsere sonstigen ethischen Verpflichtungen im Rahmen dieser Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und angemessen sind, um
eine Grundlage fir unser Prifungsurteil zu bilden.

Schlussfolgerungen im Hinblick auf die Fortfiihrung des Unternehmens

Bei der Prifung des Jahresabschlusses kamen wir zu dem Schluss, dass die Anwendung des Grundsatzes der
Unternehmensfortfiihrung bei der Erstellung des Jahresabschlusses durch den Verwaltungsrat angemessen ist.
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Auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten haben wir keine wesentlichen Unsicherheiten in Bezug
auf Ereignisse oder Bedingungen identifiziert, die einzeln oder gemeinsam erhebliche Zweifel an der Fahigkeit
des Fonds aufkommen lassen kdnnen, fir einen Zeitraum von mindestens zwolf Monaten ab dem Datum, an
dem der Abschluss zur Veroffentlichung genehmigt wird, das Unternehmen fortzufiihren.

Unsere Verantwortlichkeiten und die Verantwortlichkeiten der Verwaltungsratsmitglieder in Bezug auf die
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit werden in den entsprechenden Abschnitten dieses Berichts beschrieben.
Da jedoch nicht alle zukinftigen Ereignisse oder Bedingungen vorhergesagt werden konnen, stellt diese
Erklarung keine Garantie fiir die Fortflihrung der Geschaftstatigkeit des Fonds dar.

Sonstige Informationen

Fir die sonstigen Informationen ist der Verwaltungsrat verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die
im Jahresbericht enthaltenen Informationen mit Ausnahme der Abschliisse und unseres Prifberichts hierzu.
Unser Prifungsurteil zu den Abschlissen erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir geben
hierzu keinerlei abschlielende Feststellung ab, sofern in unserem Bericht nicht ausdricklich etwas anderes
angegeben ist.

Wir sind dafir verantwortlich, die sonstigen Informationen zur Kenntnis zu nehmen und hierbei zu beurteilen, ob
die sonstigen Informationen in wesentlichem Widerspruch zu den Abschlissen oder unseren bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnissen stehen oder anderweitig wesentliche falsche Darstellungen zu enthalten scheinen.
Wenn wir solche wesentlichen Widerspriiche oder offensichtliche falsche Darstellungen feststellen, sind wir
verpflichtet festzustellen, ob die Abschliisse wesentliche falsche Darstellungen enthalten oder ob die sonstigen
Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten. Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten
Arbeiten wesentliche falsche Darstellungen dieser sonstigen Informationen feststellen, sind wir verpflichtet,
dariber zu berichten.

Wir haben in dieser Hinsicht nichts zu berichten.

Priifungsurteile iiber sonstige Angelegenheiten geméaB dem irischen Collective Asset-management
Vehicles Act von 2015

Nach unserer Auffassung stehen die im Bericht des Verwaltungsrats dargelegten Informationen im Einklang mit
den AbschlUssen.

Jeweilige Verantwortlichkeiten
Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss

Wie ausfiihrlicher in der Erklarung der Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats auf Seite 22 erlautert, ist der
Verwaltungsrat im Einklang mit den anwendbaren Rechnungslegungsvorschriften fir die Erstellung der
Abschliisse verantwortlich und muss sich davon Uberzeugen, dass sie ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermitteln. Ferner ist der Verwaltungsrat fur die internen Kontrollmechanismen
verantwortlich, die nach dem Ermessen des Verwaltungsrats fir die Erstellung von Abschliissen die keine
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Fehldarstellungen aufweisen, erforderlich sind.

Im Rahmen der Erstellung der Abschliisse zahlt es zu den Aufgaben des Verwaltungsrats, die Fahigkeit der
Fonds zur Unternehmensfortfilhrung zu bewerten, gegebenenfalls Umstande offenzulegen, die fir die
Unternehmensfortfihrung von Belang sind, sowie den Grundsatz der UnternehmensfortfUhrung bei der
Rechnungslegung anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Fonds aufzuldsen
oder den Betrieb einzustellen oder hat keine realistische Alternative dazu.

25



EY

Building a better
working world

BERICHT DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS AN DIE ANTEILINHABER
DER FONDS DER BLACKROCK FUNDS I ICAV (FORTSETZUNG)

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung von Abschliissen

Wir verfolgen das Ziel, mit angemessener Sicherheit zu beurteilen, ob der Abschluss insgesamt frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es aufgrund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler, und einen
Prifbericht zu erstellen, der unser Prufungsurteil enthdlt. Hinreichende Sicherheit impliziert ein hohes Mal} an
Sicherheit, stellt aber keine Garantie dafiir dar, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit den ISAs (Irland)
immer dann eine wesentliche falsche Darstellung aufdecken wird, wenn eine solche vorliegt. Fehldarstellungen
kénnen beabsichtigt oder unbeabsichtigt sein und sind als wesentlich anzusehen, wenn verniinftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass sie einzeln oder in ihrer Gesamtheit die wirtschaftlichen Entscheidungen von
Nutzern, die auf der Grundlage dieser Abschliisse getroffen werden, beeinflussen kdnnen.

Eine ausfuhrlichere Beschreibung unserer Verantwortlichkeiten bei der Prifung von Abschlissen kdnnen Sie der
Website der IAASA unter http://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-
a298202dc9c3a/Description_of auditors _responsibilities for audit.pdf entnehmen.

Die vorliegende Beschreibung ist Teil unseres Priifberichts.

Der Zweck unserer Priifungstatigkeit und wem gegeniiber wir verantwortlich sind

Unser Bericht richtet sich ausschlieRlich an die Mitglieder der ICAV als Gesamtheit in Ubereinstimmung mit
Abschnitt 120 des irischen Gesetzes Uber Instrumente zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung von 2015.
Unsere Prifungstatigkeit verfolgte das Ziel, die Mitglieder der ICAV Uber diejenigen Angelegenheiten in Kenntnis
zu setzen, auf die wir sie in einem Prifungsbericht hinweisen missen, und keinen anderen Zweck. Soweit
gesetzlich zuldssig, akzeptieren oder ibernehmen wir flir unsere Prifungstatigkeit, fiir diesen Bericht oder fiir die
von uns formulierten Prufungsurteile keine Verantwortung gegeniiber anderen Personen als der ICAV und den
Mitgliedern der ICAV als Gesamtheit.

Ernst & Young Chartered Accountants
Dublin
Datum: 31. Juli 2024
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
Fiir das zum 30. April 2024 endende Geschéftsjahr

BlackRock Advantage Asia ex BlackRock Advantage Emerging BlackRock Advantage Europe BlackRock Advantage Europe ex|
Japan Equity Fund Markets Equity Fund Equity Fund
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Erlduterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.
Betriebliche Ertrage 5 477 380 1.056 1.254 2.834 2.054 1.607 945
Nettogewinne/(-verluste)
aus Finanzinstrumenten 7 3.059 (373) 3.432 (2.257) 8.566 3.118 5.858 1.693
Gesamtanlageertrag/(-verlust) 3.536 7 4.488 (1.003) 11.400 5.172 7.465 2.638
Betriebliche Aufwendungen 6 (4) (4) (2) (1) (97) (36) (13) (14)
Betriebliche Ertrage/
(Aufwendungen) netto 3.532 3 4.486 (1.004) 11.303 5.136 7.452 2.624

Finanzierungskosten:
Zinsaufwand oder ahnliche

Aufwendungen 8 - - (87) (29) - (2) - (25)
Finanzierungskosten

insgesamt - — (87) (29) - (2) - (25)
Nettogewinn/(-verlust)

vor Steuern 3.532 3 4.399 (1.033) 11.303 5.134 7.452 2.599
Steuern 10 (90) (49) (182) (147) (197) (197) (153) (137)
Nettogewinn/(-verlust)

nach Steuern 3.442 (46) 4.217 (1.180) 11.106 4.937 7.299 2.462

Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermdgens 3.442 (46) 4.217 (1.180) 11.106 4.937 7.299 2.462

Es gibt keine im Geschaftsjahr entstandenen verbuchten Gewinne oder Verluste, auRer den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellten.
Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (Fortsetzung)
Fiir das zum 30. April 2024 endende Geschéftsjahr

BlackRock Global Corporate BlackRock Global High Yield
Sustainable Credit Screened Fund  Sustainable Credit Screened Fund BlackRock Global Impact Fund
2024 2023 2024 2023 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Betriebliche Ertrage 5 6.057 6.681 26.619 19.548 2.049 3.505
Nettogewinne/(-verluste)
aus Finanzinstrumenten 7 (8.155) (4.922) (201) (6.473) 5.415 (24.067)
Gesamtanlageertrag/(-verlust) (2.098) 1.759 26.418 13.075 7.464 (20.562)
Betriebliche Aufwendungen 6 (79) (151) (305) (218) (942) (1.354)
Betriebliche Ertrage/
(Aufwendungen) netto (2.177) 1.608 26.113 12.857 6.522 (21.916)

Finanzierungskosten:
Zinsaufwand oder ahnliche

Aufwendungen 8 - (2) (1) (41) - 3)
Ausschittungen an Inhaber

riickzahlbarer Anteile 9 (1.795) (2.296) (670) (70) (298) (574)
Finanzierungskosten

insgesamt (1.795) (2.298) (671) (111) (298) (577)
Nettogewinn/(-verlust)

vor Steuern (3.972) (690) 25.442 12.746 6.224 (22.493)
Steuern 10 (3) — (2) 2 (93) (509)
Nettogewinn/(-verlust)

nach Steuern (3.975) (690) 25.440 12.748 6.131 (23.002)

Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermdgens (3.975) (690) 25.440 12.748 6.131 (23.002)

Es gibt keine im Geschaftsjahr entstandenen verbuchten Gewinne oder Verluste, au3er den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellten.
Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (Fortsetzung)
Fiir das zum 30. April 2024 endende Geschéftsjahr

BlackRock Global Target Return: BlackRock Global Target Return: BlackRock Global Target Return: BlackRock Global Unconstrained
Conservative Fund Growth Fund Moderate Fund
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
Erlauterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Betriebliche Ertrage 5 40 26 43 21 44 27 11.766 5.913
Nettogewinne/(-verluste)
aus Finanzinstrumenten 7 284 (80) 284 (128) 289 (77) 230.911 70.256
Gesamtanlageertrag/(-verlust) 324 (54) 327 (107) 333 (50) 242.677 76.169
Betriebliche Aufwendungen 6 — — - - - - (12.741) (5.657)
Betriebliche Ertrage/
(Aufwendungen) netto 324 (54) 327 (107) 333 (50) 229.936 70.512

Finanzierungskosten:
Ausschittungen an Inhaber

riickzahlbarer Anteile 9 - - - - - - (21) 4)
Finanzierungskosten

insgesamt — - - - — - (21) (4)
Nettogewinn/(-verlust)

vor Steuern 324 (54) 327 (107) 333 (50) 229.915 70.508
Steuern 10 - - - - - — (2.047) (911)
Nettogewinn/(-verlust)

nach Steuern 324 (54) 327 (107) 333 (50) 227.868 69.597

Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermdgens 324 (54) 327 (107) 333 (50) 227.868 69.597

Es gibt keine im Geschaftsjahr entstandenen verbuchten Gewinne oder Verluste, auRer den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellten.
Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (Fortsetzung)
Fiir das zum 30. April 2024 endende Geschéftsjahr

BlackRock Sustainable Advantage = BlackRock Sustainable Advantage  BlackRock Systematic ESG Equityj|

US Equity Fund World Equity Fund Absolute Return Fund
2024 2023 2024 2023 2024
Erlauterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd.
Betriebliche Ertrage 5 15.887 17.790 7.251 7.917 853 556
Nettogewinne/(-verluste)
aus Finanzinstrumenten 7 247.022 (23.930) 69.169 (379) 1.405 (48)
Gesamtanlageertrag/(-verlust) 262.909 (6.140) 76.420 7.538 2.258 508
Betriebliche Aufwendungen 6 (2.805) (2.642) (196) (136) (6) (24)
Betriebliche Ertrage/
(Aufwendungen) netto 260.104 (8.782) 76.224 7.402 2.252 484

Finanzierungskosten:
Zinsaufwand oder ahnliche

Aufwendungen 8 - - - (5) (663) (810)
Finanzierungskosten

insgesamt — - - (5) (663) (810)
Nettogewinn/(-verlust)

vor Steuern 260.104 (8.782) 76.224 7.397 1.589 (326)
Steuern 10 (4.347) (4.992) (1.416) (1.528) - -
Nettogewinn/(-verlust)

nach Steuern 255.757 (13.774) 74.808 5.869 1.589 (326)

Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermoégens 255.757 (13.774) 74.808 5.869 1.589 (326)

Es gibt keine im Geschaftsjahr entstandenen verbuchten Gewinne oder Verluste, auRer den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellten.
Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (Fortsetzung)
Fiir das zum 30. April 2024 endende Geschéftsjahr

BlackRock Systematic Multi- BlackRock Tactical Opportunities
Strategy ESG Screened Fund

2024 2023 2024

Erlauterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Betriebliche Ertrage 5 4.356 1.846 7.505 4.473
Nettogewinne/(-verluste)
aus Finanzinstrumenten 7 1.610 (210) 6.404 3.475
Gesamtanlageertrag/(-verlust) 5.966 1.636 13.909 7.948
Betriebliche Aufwendungen 6 (164) (87) (282) (275)
Betriebliche Ertrage/
(Aufwendungen) netto 5.802 1.549 13.627 7.673

Finanzierungskosten:
Zinsaufwand oder ahnliche

Aufwendungen 8 (547) (349) (1.431) (663)
Finanzierungskosten

insgesamt (547) (349) (1.431) (663)
Nettogewinn/(-verlust)

vor Steuern 5.255 1.200 12.196 7.010
Steuern 10 (42) 17) (483) (568)
Nettogewinn/(-verlust)

nach Steuern 5.213 1.183 11.713 6.442

Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermoégens 5.213 1.183 11.713 6.442

Es gibt keine im Geschaftsjahr entstandenen verbuchten Gewinne oder Verluste, auRer den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellten.
Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES INHABERN RUCKGABEBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das zum 30. April 2024 endende Geschéftsjahr

BlackRock Advantage Asia ex BlackRock Advantage Emerging
Japan Equity Fund Markets Equity Fund

2024 2023 2024 2023
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

Nettovermdgen zu Beginn

des Geschaftsjahres 12.216 12.562 40.655 36.927
Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens 3.442 (46) 4.217 (1.180)

Anteilsgeschifte:
Ausgabe riickgabeberechtigter
Anteile 43.051 47 2.349 7.375

Rucknahme riickgabeberechtigter
Anteile (12.192) (347) (14.876) (2.467)

BlackRock Advantage Europe

2024
EUR Tsd.

74.242

11.106

12.498

(9.039)

Equity Fund
2023
EUR Tsd.

57.868

4.937

15.745

(4.308)

BlackRock Advantage Europe e

2024
EUR Tsd.

47.767

7.299

1.849

(4.864)

UK Equity Fund

2023

EUR Tsd.

15.676

2.462

30.769

(1.140)

Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermoégens durch
Anteilsgeschifte 30.859 (300) (12.527) 4.908

3.459

11.437

(3.015)

29.629

Nettovermégen zum Ende
des Geschaftsjahres 46.517 12.216 32.345 40.655

88.807

74.242

52.051

47.767

Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.

32



BLACKROCK FUNDS I ICAV

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES INHABERN RUCKGABEBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)

Fiir das zum 30. April 2024 endende Geschéftsjahr

BlackRock Global Corporate
Sustainable Credit Screened Fund

2024 2023

USD Tsd. USD Tsd.

Nettovermdgen zu Beginn

des Geschaftsjahres
Zunahme/(Abnahme) des
Inhabern riickgabeberechtigter
Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens

192.918 160.760

(3.975) (690)

Anteilsgeschifte:

Ausgabe riickgabeberechtigter
Anteile

Rucknahme riickgabeberechtigter
Anteile

21.209 93.788

(100.139) (60.940)

BlackRock Global High Yield
Sustainable Credit Screened Fund
2024 2023

USD Tsd. USD Tsd.

385.359 398.887

25.440 12.748

53.370 285.375

(140.978) (311.651)

BlackRock Global Impact Fund
2024 2023
USD Tsd. USD Tsd.

194.260 235.614

6.131 (23.002)

16.397 95.889

(104.554) (114.241)

Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermégens durch
Anteilsgeschifte

(78.930) 32.848

(87.608) (26.276)

(88.157) (18.352)

Nettovermégen zum Ende

des Geschaftsjahres 110.013 192.918

323.191 385.359

112.234 194.260

Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES INHABERN RUCKGABEBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)
Fiir das zum 30. April 2024 endende Geschéftsjahr

BlackRock Global Target Return: BlackRock Global Target Return: BlackRock Global Target Return: BlackRock Global Unconstrained

Conservative Fund Growth Fund Moderate Fund

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

Nettovermdgen zu Beginn

des Geschaftsjahres 4.775 4.829 4.678 4.785 4.732 4.782 821.802
Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermdgens 324 (54) 327 (107) 333 (50) 227.868

Anteilsgeschifte:

Ausgabe riickgabeberechtigter

Anteile - - - - - - 1.314.227
Rucknahme riickgabeberechtigter

Anteile — — — — — — (210.268)

Equity Fund
2023
USD Tsd.

694.896

69.597

215.941

(158.632)

Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermégens durch
Anteilsgeschifte — — — — — — 1.103.959

57.309

Nettovermégen zum Ende
des Geschiftsjahres 5.099 4.775 5.005 4.678 5.065 4.732 2.153.629

821.802

Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES INHABERN RUCKGABEBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)
Fiir das zum 30. April 2024 endende Geschéftsjahr

BlackRock Sustainable Advantage
US Equity Fund

2024
USD Tsd.

2023
USD Tsd.

BlackRock Sustainable Advantage
World Equity Fund
2023

USD Tsd.

2024
USD Tsd.

BlackRock Systematic ESG Equity|
Absolute Return Fund

2024

EUR Tsd.

Nettovermdgen zu Beginn

des Geschaftsjahres
Zunahme/(Abnahme) des
Inhabern riickgabeberechtigter
Anteile zuzurechnenden
Nettovermdgens

1.143.047 1.101.558

255.757 (13.774)
Anteilsgeschifte:

Ausgabe riickgabeberechtigter
Anteile

Rucknahme riickgabeberechtigter
Anteile

556.764 560.077

(609.072) (504.814)

346.344 380.387

74.808 5.869

62.408 44.014

(49.327) (83.926)

17.829 18.953

1.589 (326)

(1.952) (798)

Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermégens durch
Anteilsgeschifte

(52.308) 55.263

13.081 (39.912)

(1.948) (798)

Nettovermégen zum Ende

des Geschaftsjahres 1.346.496 1.143.047

434.233 346.344

17.470 17.829

Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES INHABERN RUCKGABEBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)
Fiir das zum 30. April 2024 endende Geschéftsjahr

BlackRock Systematic Multi- BlackRock Tactical Opportunities
Strategy ESG Screened Fund

2024 2023 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

Nettovermdgen zu Beginn

des Geschaftsjahres 55.792 45.551 179.729 222.858
Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermdgens 5.213 1.183 11.713 6.442

Anteilsgeschifte:
Ausgabe riickgabeberechtigter

Anteile 47.643 9.964 53.349 39.038
Rucknahme riickgabeberechtigter
Anteile (19.072) (906) (59.480) (88.609)

Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermégens durch

Anteilsgeschifte 28.571 9.058 (6.131) (49.571)
Nettovermégen zum Ende
des Geschaftsjahres 89.576 55.792 185.311 179.729

Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ
Zum 30. April 2024

BlackRock Advantage Asia ex

BlackRock Advantage Emerging

BlackRock Advantage Europe

BlackRock Advantage Europe ex|

Japan Equity Fund Markets Equity Fund Equity Fund UK Equity Fund
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Erlduterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.
KURZFRISTIGE
VERMOGENSWERTE
Barmittel 113 171 813 488 726 503 425 394
Barmittelaquivalente - - 2.907 - - - - -
Bareinschusse 2 146 20 25 34 30 - -
Barsicherheiten - - 31 - - - - -
Forderungen 11 64 380 79 323 2.658 1.616 1.134 538
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 4 46.401 11.967 28.750 40.199 87.833 73.346 51.590 47.336
Kurzfristige Vermégenswerte
insgesamt 46.580 12.664 32.600 41.035 91.251 75.495 53.149 48.268
KURZFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten - - - 1 - 24 - 1
Fallige Bareinschisse - 81 4 14 3 - - -
Fallige Barmittel-Sicherheitsleistungen - - - 102 - - - -
Verbindlichkeiten 12 - 353 68 169 2.437 1.226 1.098 470
Ruckstellung fir latente
Kapitalertragsteuer 60 14 99 27 - - - -
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 4 3 — 84 67 4 3 — 30
Kurzfristige Verbindlichkeiten
insgesamt 63 448 255 380 2.444 1.253 1.098 501
Anteilinhabern riickzahlbarer
Anteile zuzurechnendes
Nettovermégen 14 46.517 12.216 32.345 40.655 88.807 74.242 52.051 47.767

Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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BILANZ (Fortsetzung)
Zum 30. April 2024

BlackRock Global Corporate
Sustainable Credit Screened Fund

BlackRock Global High Yield
Sustainable Credit Screened Fund

BlackRock Global Impact Fund

2024 2023 2024 2023 2024

Erlauterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
KURZFRISTIGE
VERMOGENSWERTE
Barmittel 2.695 1.523 129 123 1.300 1.500
Barmittelaquivalente - - 1.158 2.662 - 4.430
Bareinschusse 255 519 96 963 - -
Forderungen 11 1.381 4.308 13.054 13.506 306 614
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 4 109.249 190.400 325.890 381.265 111.569 188.455
Kurzfristige Vermogenswerte
insgesamt 113.580 196.750 340.327 398.519 113.175 194.999
KURZFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten - - - 1.266 - -
Fallige Bareinschiisse 97 125 46 - - -
Verbindlichkeiten 12 1.699 2.565 14.369 9.935 282 404
Rickstellung fir latente
Kapitalertragsteuer - - - - - 177
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 4 1.771 1.142 2.721 1.959 659 158
Kurzfristige Verbindlichkeiten
insgesamt 3.567 3.832 17.136 13.160 941 739
Anteilinhabern riickzahlbarer
Anteile zuzurechnendes
Nettovermoégen 14 110.013 192.918 323.191 385.359 112.234 194.260

Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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BILANZ (Fortsetzung)
Zum 30. April 2024

BlackRock Global Target Return:

BlackRock Global Target Return:

BlackRock Global Target Return:

BlackRock Global Unconstrained

Conservative Fund Growth Fund Moderate Fund Equity Fund
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Erlduterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
KURZFRISTIGE
VERMOGENSWERTE
Barmittel 126 774 124 604 125 728 2.241 818
Barmittelaquivalente 1.830 - 1.007 - 1.765 - 6.829 3.773
Forderungen 11 4 120 4 160 3 151 71.033 9.747
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 4 3.141 4.010 3.873 4.128 3.174 4.011 2.146.214 820.079
Kurzfristige Vermdgenswerte
insgesamt 5.101 4.904 5.008 4.892 5.067 4.890 2.226.317 834.417
KURZFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten 12 - 120 - 205 - 149 69.904 12.611
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 4 2 9 3 9 2 9 2.784 4
Kurzfristige Verbindlichkeiten
insgesamt 2 129 3 214 2 158 72.688 12.615
Anteilinhabern riickzahlbarer
Anteile zuzurechnendes
Nettovermdgen 14 5.099 4.775 5.005 4.678 5.065 4.732 2.153.629 821.802

Die beigefugten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ (Fortsetzung)
Zum 30. April 2024

BlackRock Sustainable Advantage
US Equity Fund

BlackRock Sustainable Advantage

World Equity Fund

BlackRock Systematic ESG Equity
Absolute Return Fund

2024 2023 2024 2023 2024

Erlauterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd.
KURZFRISTIGE
VERMOGENSWERTE
Barmittel 14.393 16.737 4.859 3.057 503 639
Barmittelaquivalente - - - - 1.252 1.205
Bareinschusse 1.014 934 180 238 62 488
Forderungen 1 63.139 12.239 13.525 1.158 277 468
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 4 1.328.659 1.126.359 429.841 342.010 17.385 17.278
Kurzfristige Vermogenswerte
insgesamt 1.407.205 1.156.269 448.405 346.463 19.479 20.078
KURZFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten - - - 93 - -
Fallige Bareinschiisse 1" - 59 - 24 220
Fallige Barmittel-Sicherheitsleistungen - - - - 302 -
Verbindlichkeiten 12 57.376 13.212 13.341 26 229 448
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 4 3.322 10 772 - 1.454 1.581
Kurzfristige Verbindlichkeiten
insgesamt 60.709 13.222 14.172 119 2.009 2.249
Anteilinhabern riickzahlbarer
Anteile zuzurechnendes
Nettovermdgen 14 1.346.496 1.143.047 434.233 346.344 17.470 17.829

Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ (Fortsetzung)
Zum 30. April 2024

BlackRock Systematic Multi-
Strategy ESG Screened Fund

BlackRock Tactical Opportunities

2024 2023 2024

Erlauterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
KURZFRISTIGE
VERMOGENSWERTE
Barmittel 1.063 729 21.371 6.193
Barmittelaquivalente 2 752 - -
Bareinschusse 1.340 1.015 71.989 70.770
Barsicherheiten 260 - 1.350 820
Forderungen 11 1.387 7.079 195 8.340
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 4 98.461 63.915 152.230 153.340
Kurzfristige Vermégenswerte
insgesamt 102.513 73.490 247.135 239.463
KURZFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten - - - 16
Fallige Bareinschusse 229 26 49.413 41.416
Fallige Barmittel-Sicherheitsleistungen - - 90 260
Verbindlichkeiten 12 8.657 16.198 61 4.151
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten 4 4.051 1.474 12.260 13.891
Kurzfristige Verbindlichkeiten
insgesamt 12,937 17.698 61.824 59.734
Anteilinhabern riickzahlbarer
Anteile zuzurechnendes
Nettovermoégen 14 89.576 55.792 185.311 179.729

Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT

1. Allgemeine Informationen

Die Gesellschaft ist als irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung strukturiert und ist von der irischen Zentralbank zugelassen.
Sie wird durch die Bestimmungen der OGAW-Vorschriften reguliert und hat ihren eingetragenen Sitz in 200 Capital Dock, 79 Sir John
Rogerson’s Quay, Dublin 2, D02 RK57, Irland.

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

21 Grundlagen der Erstellung
Der Abschluss wird in Ubereinstimmung mit dem vom britischen Rat fiir Rechnungslegung herausgegebenen Rechnungslegungsstandard 102
(,FRS 102) ,Im Vereinigten Kdnigreich und in der Republik Irland anzuwendender Finanzberichterstattungsstandard” aufgestellt.

Der Abschluss wird auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfiihrung nach dem Anschaffungskostenprinzip, angepasst durch die
Neubewertung finanzieller Vermdgenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen
werden, aufgestellt.

Die Gesellschaft hat von der Ausnahmeregelung gemafR Section 7 des FRS 102 fir offene Investmentfonds, die einen wesentlichen Anteil
an hoch liquiden und nach beizulegendem Zeitwert bewerteten Anlagen halten, Gebrauch gemacht und legt keine Kapitalflussrechnung vor.

Das Format und bestimmte Formulierungen des Abschlusses wurden an den Wortlaut von Section 3 des FRS 102 angepasst, sodass sie
nach Auffassung des Verwaltungsrats besser den Charakter der Geschafte der Gesellschaft als Investmentfonds wiedergeben.

Die wichtigsten Rechnungslegungsgrundséatze und Erlauterungen sind nachstehend aufgefiihrt und gelten alle fiir das zum 30. April 2024
endende Geschaftsjahr.

Sofern nicht anders angegeben, wurden alle Betrage auf die nachste Tausenderstelle gerundet.

2.2 Finanzinstrumente
Die Korperschaft hat sich entschieden, den Ansatz und die Bewertung nach den Bestimmungen der IAS 39 und lediglich die
Offenlegungspflichten der Abschnitte 11 und 12 des FRS 102, soweit sie Finanzinstrumente betreffen, anzuwenden.

2.21 Kilassifizierung

Die Gesellschaft klassifiziert ihre Anlagen in Schuldtitel, Eigenkapitalinstrumente und Derivate als finanzielle Vermégenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Diese finanziellen Vermoégenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten sind als ,zu Handelszwecken gehalten” klassifiziert oder wurden vom Verwaltungsrat bei Auflegung als ,erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet” bezeichnet. Alle derivativen Anlagen werden zu Handelszwecken gehalten. Alle anderen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, einschlieflich Barmittel, Barmittelaquivalente, Forderungen und Verbindlichkeiten, werden zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode klassifiziert.

2.2.2 Ansatz und Ausbuchung
Die Korperschaft setzt einen finanziellen Vermoégenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit an, wenn sie Partei vertraglicher Bestimmungen
des Instruments wird. Kaufe und Verkaufe von Anlagen werden am Tag, an dem der Geschaftsabschluss stattfindet, angesetzt.

Realisierte Gewinne und Verluste aus der Verauflerung von Finanzinstrumenten werden nach der gewichteten Durchschnittskostenmethode
berechnet. Bei langfristig gehaltenen Instrumenten entsprechen sie der Differenz zwischen dem anfanglichen Buchwert und dem
VerauRerungswert. Bei kurz gehaltenen Instrumenten entsprechen sie der Differenz zwischen den erhaltenen Erlésen und dem Eréffnungswert.
Bei Derivatekontrakten entsprechen sie Barzahlungen oder Bareingangen auf Derivatekontrakte (mit Ausnahme jener auf Sicherheiten- oder
Marginkonten flr diese Instrumente).

Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn die Anrechte auf Zahlungsstrome aus dem Vermdgenswert auslaufen oder
im Wesentlichen alle mit dem Eigentum an dem Vermdgenswert verbundenen Risiken und Chancen libertragen werden. Finanzielle
Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die mit ihr verbundene Verpflichtung beglichen oder aufgehoben wird sowie bei Falligkeit.

2.2.3 Bemessung
Alle Finanzinstrumente werden anfangs zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden bei der
Folgebewertung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Transaktionskosten aus Kaufen oder Verkaufen von Anlagen oder Gewinne und
Verluste, die sich aus Veranderungen im beizulegenden Zeitwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten ergeben, werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung unter ,Nettogewinne/(-verluste) aus
Finanzinstrumenten® in dem Zeitraum ausgewiesen, in dem sie anfallen.

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert
sind, werden bei der Folgebewertung zu Anschaffungskosten bewertet.
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ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Fortsetzung)

2.2 Finanzinstrumente (Fortsetzung)

2.2.4 Schatzung des beizulegenden Zeitwerts

Der beizulegende Zeitwert ist der Betrag, zu dem ein Vermdgenswert zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander
unabhangigen Parteien ausgetauscht, eine Verbindlichkeit beglichen oder ein gewahrtes Eigenkapitalinstrument ausgetauscht werden kann.
Die Schatzung des beizulegenden Zeitwerts nach dem erstmaligen Ansatz ist wie folgt ermittelt:

e Anlagen in Schuldtitel, Eigenkapitalinstrumente und bérsengehandelte derivative Finanzinstrumente sowie To-Be-Announced-
Kontrakte, die auf einem Markt oder an einer Borse notiert oder gehandelt werden, werden auf der Grundlage der notierten Marktkurse
bewertet, was fiir die Zwecke des Abschlusses der im Prospekt der Gesellschaft vorgeschriebenen Bewertungsmethodik entspricht.
Abhangig vom Charakter der zugrunde liegenden Anlage konnte als Wert entweder der Schlusskurs, der Schlussmittelkurs oder der
Geldkurs auf dem betreffenden Markt gelten.

e Anlagen in bérsengehandelte Fonds (,ETFs"), die auf einem Markt oder an einer Borse notiert oder gehandelt werden, werden auf der
Grundlage der notierten Marktkurse bewertet.

e Anlagen in zentral abgewickelte und auf3erbdrslich gehandelte (over-the-counter, ,OTC") Derivate sowie Beteiligungen an einem
Organismus fur gemeinsame Anlagen (,OGA*") werden unter Verwendung von Bewertungstechniken bewertet.

Im Falle einer Anlage, die nicht auf einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt wird oder fir die ein notierter oder gehandelter Kurs

oder eine Notierung zum Bewertungszeitpunkt nicht verfliigbar sind, wird der beizulegende Zeitwert dieser Anlage mit Sorgfalt und nach Treu
und Glauben von einer kompetenten fachkundigen Person, Kérperschaft oder Gesellschaft (die fiir diesen Zweck vom Verwaltungsrat im
Einvernehmen mit dem Anlageverwalter ernannt und durch die Verwahrstelle genehmigt wird) geschatzt; ein solcher beizulegender Zeitwert
wird unter Verwendung von Bewertungstechniken bestimmt. Die Gesellschaft verwendet eine Vielzahl an Methoden und trifft Annahmen, die auf
den zum jeweiligen Abschlussstichtag bestehenden Marktbedingungen basieren.

Zu den fir nicht standardisierte Finanzinstrumente wie OTC-Derivate eingesetzten Bewertungstechniken gehoren diejenigen, die in
der Erlauterung zur Zeitwerthierarchie beschrieben sind, und von Marktteiinehmern haufig eingesetzte Bewertungstechniken, wobei in
grotmaoglichem Umfang Markt-Inputfaktoren und im geringstmoglichen Umfang unternehmensspezifische Inputfaktoren verwendet werden.

2.2.5 Derivative Finanzinstrumente und andere spezifische Instrumente

2.2.5.1 Terminkontrakte

Ein Terminkontrakt ist ein Kontrakt, der an einer Terminbdrse gehandelt wird und mit dem ein bestimmter Basiswert an einem bestimmten
Termin in der Zukunft zu einem festgelegten Preis gekauft oder verkauft wird.

Die Einschusszahlungen werden bei Abschluss der Terminkontrakte an die jeweiligen Bérsenmakler geleistet und als Barmittel fur Margin ausgewiesen.

2.2.5.2 Devisenterminkontrakte
Ein Devisentermingeschaft ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien auf dem OTC-Markt tber den Kauf oder Verkauf einer bestimmten zugrunde
liegenden Wahrung zu einem bestimmten zukiinftigen Zeitpunkt zu einem festgelegten Preis.

2.2.5.3 Swaps

Ein Swap ist eine individuell auf dem OTC-Markt ausgehandelte Vereinbarung zwischen zwei Parteien, einen Zahlungsstrom gegen einen
anderen zu tauschen. Sie kdnnen als bilateraler Vertrag (,OTC-Swaps®) oder zentral abgewickelt (,zentral abgewickelte Swaps*“) eingegangen
werden.

Beim Eingehen eines zentral abgewickelten Swaps muss der Fonds beim Bérsenmakler eine Sicherheitenmarge in Form von Barmitteln
hinterlegen. Der Betrag variiert je nach GroRe und Risikoprofil der zugrunde liegenden Swap-Vereinbarung.

2.2.5.4 To-Be-Announced-Kontrakte

TBA-Wertpapiere werden auf Terminbasis mit einem ungefahren Kapitalbetrag und Falligkeitsdatum gekauft und verkauft. Bei TBA-Geschaften
werden die zu liefernden Wertpapiere am Handelstag nicht identifiziert, die gelieferten Wertpapiere missen jedoch bestimmte Bedingungen er-
fullen. Der tatsachliche Kapitalbetrag und das Falligkeitsdatum werden bei der Abrechnung festgelegt, wenn die spezifischen Hypothekenpools
zugewiesen werden. Solange eine TBA-Verkaufsposition noch nicht geschlossen ist, wird eine solche Transaktion durch vergleichbare lieferba-
re Wertpapiere oder eine kompensierende TBA-Kaufposition gedeckt (die an oder vor dem Abwicklungstermin zur Belieferung ansteht).

2.2.6 Barmittel und Barmittelaquivalente

Barmittel in der Bilanz umfassen sofort abrufbare Bareinlagen bei Banken. Barmittel sind kurzfristige hochliquide Finanzinvestitionen, die
jederzeit in festgelegte Barmittelbetrage umgewandelt werden kdnnen und nur unwesentlichen Wertschwankungsrisiken unterliegen, mit
ursprunglichen Falligkeiten von hochstens drei Monaten.

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten werden in der Bilanz als Verbindlichkeiten klassifiziert.

2.2.7 Barsicherheiten und Bareinschiisse

Vom Fonds gestellte Barsicherheiten sind als Vermdgenswert in der Bilanz als ,Barsicherheit* ausgewiesen und werden nicht zu den Barmitteln und Barmitte-
laquivalenten gerechnet. Falls der Fonds andere Sicherheiten als Barsicherheiten leistet und die Partei, an die die Sicherheit geleistet wird, ein vertragliches
Recht zum Verkauf oder zur Verpfandung der Sicherheit hat, weist der Fonds diesen Vermdgenswert in der Bilanz getrennt von anderen Vermogenswerten
aus und weist diesen Vermdgenswert als verpfandete Anlage aus. Wenn die Partei, an die die Sicherheit geleistet wird, kein Recht hat, diese Sicherheit zu
verkaufen oder zu verpfanden, so ist die geleistete Sicherheit in den Anmerkungen zum Jahresabschluss auszuweisen.

Bei den betreffenden Borsenmaklern als Einschiisse gehaltene Barmittel im Zusammenhang mit Anlagen in Derivaten werden zum
Abschlussstichtag in der Bilanz als Bareinschiisse ausgewiesen.

Von Kontrahenten gestellte Barsicherheiten sind in der Vermdgensubersicht als ,Fallige Barmittel-Sicherheitsleistungen” ausgewiesen. Der Fonds
kann diese Barsicherheiten wieder anlegen und die erworbenen Vermdgenswerte werden als Barmittelaquivalente in der Bilanz ausgewiesen.
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ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Fortsetzung)

2.2 Finanzinstrumente (Fortsetzung)

2.2.8 Rickgabeberechtigte Anteile

Jeder Fonds klassifiziert ausgegebene riickgabeberechtigte Anteile als finanzielle Verbindlichkeiten oder Eigenkapital entsprechend den
vertraglichen Bestimmungen der Instrumente. Riickgabeberechtigte Anteile werden zum Barwert des Riucknahmebetrags bewertet.

Die ruckkaufbaren Anteile sind nach der Wahl der Inhaber riickkaufbar und erflllen nicht die in Abschnitt 22.4 des FRS 102 festgelegten
Bedingungen; sie sind als Kapital einzuordnen und werden im Ergebnis als finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert.

Die ruckgabeberechtigten Anteile werden an dem Tag ausgewiesen, an dem das Anteilsgeschaft stattfindet. Zeichnungen und
rickgabeberechtigte Anteile werden an dem Tag ausgewiesen, an dem das Anteilsgeschéaft stattfindet. Anteile werden zu dem Nettoinventarwert
pro Anteil zum letzten Bewertungszeitpunkt gezeichnet und zuriickgenommen.

Werden Abgaben und Gebihren im Zusammenhang mit einer Zeichnung oder einer Riicknahme erhoben, haben diese Auswirkungen

auf den Wert der Anlage eines zeichnenden oder zurtickgebenden Anlegers und werden daher in der Aufstellung der Veranderungen des
Nettovermogens, das den Inhabern riickgabeberechtigter Anteile zuzurechnen ist, als Teil der Ausgabe riickgabeberechtigter Anteile oder der
Ricknahme riickgabeberechtigter Anteile berlcksichtigt. Mogliche Abgaben und Gebiihren unterliegen dem Ermessen des Verwaltungsrats.

2.3 Fremdwahrungen

2.3.1 Funktionale Wahrung und Darstellungswahrung

In den Abschliissen des jeweiligen Fonds enthaltene Fremdwahrungspositionen werden unter Verwendung der jeweiligen funktionalen Wahrung
jedes Fonds bewertet, die in den Titeln zu den Abschlissen angegeben ist.

Die Verwaltungsratsmitglieder prifen, ob diese Wahrungen die wirtschaftlichen Effekte der zugrunde liegenden Transaktionen, Ereignisse und
Bedingungen jedes Fonds mdglichst genau darstellen. Die Darstellungswahrung jedes Fonds entspricht seiner funktionalen Wahrung.

2.3.2 Transaktionen und Salden
Transaktionen in Fremdwahrungen werden in die funktionale Wahrung des jeweiligen Fonds zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion geltenden
Wechselkurs umgerechnet.

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten einschlieRlich Anlagen in Fremdwahrungen werden zu dem am Abschlussstichtag geltenden
Wechselkurs umgerechnet.

Der Fremdwahrungsgewinn oder -verlust auf Grundlage der Umrechnung der Anlagen sowie der aus der Umrechnung anderer
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten entstehende Gewinn oder Verlust werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

24 Kritische Bilanzschatzungen und -beurteilungen

Bei der Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit FRS 102 miissen einige kritische Bilanzierungsschatzungen angewandt werden.

Der Verwaltungsrat muss zudem bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft sein Ermessen ausuben.
Anderungen von Annahmen kénnen in dem Zeitraum, in dem sich die Annahmen geandert haben, wesentliche Auswirkungen auf die Abschliisse
haben. Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass die zugrunde liegenden Annahmen angemessen sind und dass die Abschlisse der Gesellschaft
somit die Finanzlage der Gesellschaft und ihre Ergebnisse angemessen darstellen. Die Schatzungen und zugrundeliegenden Annahmen werden
fortlaufend Uberpriift. Anderungen an diesen Bilanzierungsschatzungen werden in dem Zeitraum ausgewiesen, in dem die Schatzung geéndert
wird, wenn sich die Anderung nur auf diesen Zeitraum auswirkt oder in dem Zeitraum der Anderung und in zukiinftigen Jahren, wenn sich die
Anderung sowohl auf das aktuelle Jahr als auch auf zukiinftige Jahre auswirkt. Die Bereiche, die ein hdheres MaR an Ermessen erfordern oder
komplexer sind, oder Bereiche, in denen Annahmen und Schatzungen fiir die Abschliisse wesentlich sind, sind nachstehend dargestellt.

2.41 Annahmen und Schatzungsunsicherheiten

2.4.1.1 Beizulegender Zeitwert von OTC-Derivaten

OTC-Finanzderivate (,FDI*) werden anhand von Bewertungstechniken bewertet, wie in der Erlauterung zum Jahresabschluss ,Zeitwerthierarchie
beschrieben. Werden fiir die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts Bewertungstechniken (zum Beispiel Modelle) verwendet, so werden sie
validiert und regelmaRig Uberprift und soweit verfugbar, mit dem Preis verglichen, den eine unabhangige Preisagentur zur Verfugung stellt.

«

2.4.1.2 Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind

Der beizulegende Wert dieser Instrumente, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind, kann vom Fonds bestimmt werden, indem er seridse
Preisquellen oder indikative Preise von Market Makern fur Anleihen/Schuldtitel verwendet. Der Fonds wiirde hinsichtlich der Quantitat und
Qualitat der verwendeten Preisquellen Ermessen und Schatzungen anwenden. Notierungen von Bérsenmaklern aus Preisquellen kdnnen
indikativ und eventuell nicht umsetzbar oder bindend sein.

2.4.1.3 Zeitwert von Finanzinstrumenten mit maRgeblichen nicht beobachtbaren Parametern

Der beizulegende Zeitwert solcher Instrumente wird anhand von Bewertungstechniken bestimmt, die Parameter umfassen, die nicht auf
Marktdaten basieren, und wenn wesentliche vom Unternehmen festgelegte Anpassungen oder Annahmen angewendet werden, wie in der
Erlauterung zum Jahresabschluss ,Zeitwerthierarchie” beschrieben.

Einzelheiten zur Bewertungstechnik und den nicht beobachtbaren Inputfaktoren, die bei der Bewertung von Aktien verwendet werden, sind in
der Erlauterung zur Zeitwerthierarchie im Jahresabschluss aufgefihrt.

24.2 Urteile
2.4.2.1 Bewertung als Investmentgesellschaften
Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die Gesellschaft der Definition einer Investmentgesellschaft entspricht. Es bestehen die folgenden
Bedingungen:
a. die Gesellschaft hat Gelder erhalten, um Anlegern Anlageverwaltungsservices zur Verfligung zu stellen;
b. die von der Gesellschaft gehaltenen Anlagen werden auf Grundlage des beizulegenden Zeitwerts gemessen und bewertet und Informationen
Uber diese Anlagen werden den Anteilinhabern tiber die Gesellschaft auf Grundlage des beizulegenden Zeitwerts zur Verfigung gestellt.
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2.5 Dividendenertrage

Dividendenertrage werden in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen, wenn das Recht des Fonds auf Erhalt der Zahlung besteht. Fur
notierte Aktien ist das Ublicherweise am Ex-Dividende-Tag. Fir nicht notierte Aktien ist dies Ublicherweise an dem Tag, an dem die Aktionare die
Zahlung einer Dividende beschlieRen. Die Dividendenertrage sind einschlief3lich in der nicht erstattungsfahigen Quellensteuer ausgewiesen,
die in der Erfolgsrechnung getrennt aufgefiihrt ist. Ertrdge aus OGA werden erfasst, wenn die Ausschittungen vom zugrunde liegenden OGA
erklart werden. ETF-Ertrage werden zum Datum der Notierung der Ex-Dividende erfasst.

2.6 Zinsertrage und -aufwendungen
Zinsertrage und -aufwendungen werden fur alle zinstragenden Finanzinstrumente unter Verwendung der Effektivzinsmethode in der Ertrags-
und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

2.7 Ertrage aus Wertpapierleihgeschéften

Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften werden durch die Ausleihe von Wertpapieren, die Eigentum des Fonds sind, an Dritte erzielt. Alle
Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften werden nach Abzug der Gebuhren der Wertpapierleihstelle in der Ertrags- und Aufwandsrechnung
periodengerecht abgegrenzt.

2.8 Gebiihren und Aufwendungen

Aufwendungen werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung nach dem Grundsatz der Periodenabgrenzung ausgewiesen, mit Ausnahme
der Transaktionskosten fiir den Kauf und Verkauf von Anlagen, die zum Zeitpunkt ihres Anfallens verrechnet und in dem Zeitraum, in dem sie
entstehen, innerhalb der Nettogewinne/(-verluste) aus Finanzinstrumenten ausgewiesen werden.

Aufwendungen, die direkt einer bestimmten Anteilsklasse zuzuordnen sind, werden unmittelbar von dieser Klasse allein getragen.

29 Ausschiittungen
Ausschittungen werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung als Finanzierungskosten erfasst, wenn Anteile am Fonds nicht die Bedingungen
erfillen, die als Eigenkapital einzustufen sind, und als Folge davon als finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert werden.

Der Verwaltungsrat kann Ausschittungen auf die Anteile der Klasse fir jedes Geschéftsjahr erklaren. Ausschiittungen kénnen aus dem
Nettoertrag des Fonds gezahlt werden.

Der Verwaltungsrat nimmt MaRnahmen zum Ertragsausgleich vor, um sicherzustellen, dass die Hohe der Ertrage aus Investitionen durch die
Ausgabe, Umwandlung oder Riicknahme von Anteilscheinen wahrend des Geschaftsjahres nicht beeintrachtigt wird. Als Teil der Ausschuttungs-
zahlung wird der durchschnittliche Betrag dieses Ausgleichs flr Anteilinhaber angepasst, die im Laufe des Geschaftsjahres Zeichnungen oder
Ricknahmen fiir den Fonds getétigt haben. Der Anteil der Ausgleichung an der Ausschuttung wird als Kapitalriickzahlung behandelt.

Inhaber von thesaurierenden Anteilklassen erhalten keine Ausschittungen. Anlageertrage und sonstige Gewinne werden thesauriert und im
Namen dieser Anteilinhaber wiederangelegt.

210 Steuern

2.10.1 Laufende Steuern

Die laufenden Steuern umfassen die Ertragsteuern, die auf auslandische steuerpflichtige Gewinne im laufenden oder vergangenen
Berichtszeitraum zu zahlen sind; dabei werden die Steuersatze und gesetzlichen Regelungen zugrunde gelegt, die am Abschlussstichtag
gelten oder beschlossen sind.

2.10.2 Latente Steuern

Im Hinblick auf wesentliche temporare Differenzen, die entstanden sind, aber bis zum Bilanzstichtag nicht aufgelést wurden, wird eine
Ruckstellung fur latente Steuerverbindlichkeiten verbucht. Latente Steueranspriiche werden nicht ausgewiesen, soweit der Zufluss des
wirtschaftlichen Nutzens in der Zukunft unsicher ist. Zeitliche Differenzen sind Differenzen zwischen den zu versteuernden Gewinnen des
Fonds im Ausland und seinen im Abschluss ausgewiesenen Ergebnissen, die sich aus der Einbeziehung von Ertragen und Aufwendungen
in Steuerbescheiden in anderen Zeitrdumen als denen ergeben, in denen sie in den Abschliissen ausgewiesen sind.

3. Finanzielle Risiken

Die Anlageaktivitaten der jeweiligen Fonds setzen diese verschiedenen Typen von Risiken aus, die mit den Finanzinstrumenten und den Markten,
in denen sie investieren, verbunden sind. Die nachfolgende Zusammenfassung soll keinen umfassenden Uberblick (iber alle Risiken darstellen.
Anleger sollten fir eine detailliertere Erorterung der mit Anlagen in den jeweiligen Fonds verbundenen Risiken den Prospekt zu Rate ziehen.

3.1 Rahmen fiir das Risikomanagement

Der Manager prift die Quartalsberichte zum Anlageergebnis vierteljahrlich und erhalt halbjahrlich Prasentationen des Anlageverwalters zur
Entwicklung der Gesellschaft sowie zum Risikoprofil wahrend des Geschaftsjahres. Der Verwaltungsrat hat bestimmte Aufgaben im Zusam-
menhang mit der taglichen Verwaltung der Gesellschaft auf den Manager libertragen. Der Manager wiederum hat die tagliche Verwaltung des
Anlageprogramms auf den Anlageverwalter (ibertragen. Der Anlageausschuss des Managers pruft die jahrlichen Berichte zur Wertentwicklung
der Anlagen und erhélt vierteljahrliche Prasentationen, einschlieRlich aller wesentlichen Entwicklungen zur Wertentwicklung und zum Risiko-
profil der Gesellschaft im Laufe des Geschaftsjahres. Der Anlageverwalter ist zudem dafiir verantwortlich sicherzustellen, dass die Gesell-
schaft gemafR den Bedingungen ihrer Anlagerichtlinien und den im Prospekt aufgefiihrten Beschrankungen verwaltet wird. Der Manager ist
verantwortlich fiir die Uberwachung und Kontrolle der Wertentwicklung der Anlagen und des Produktrisikos sowie fiir die Uberwachung und
Kontrolle des regulatorischen und operationellen Risikos der Gesellschaft. Der Manager hat einen Risikomanager bestellt, der fiir den taglichen
Risikomanagementprozess zustandig ist. Dieser wird von mafigeblichen Risikomanagement-Mitarbeitern des Anlageverwalters, einschlief3lich
Mitgliedern der Risk and Quantitative Analysis Group von BlackRock (,RQA Group®), einer zentralisierten Gruppe, die eine unabhangige Risiko-
managementfunktion Gbernimmt, unterstutzt. Die RQA Group ermittelt, misst und lberwacht unabhangig Anlagerisiken, einschlieflich klimabe-
zogener Risiken. Die RQA Group lberwacht die in dem Fonds tatsachlich eingesetzten Risikomanagementverfahren. Durch Aufgliederung der
Komponenten des Prozesses kann die RQA Group feststellen, ob fir den Fonds angemessene Risikomanagementprozesse eingerichtet sind.
Hierdurch werden die eingesetzten Risikomanagementinstrumente und die Art und Weise der Steuerung des Risikoniveaus erfasst und sicher-
gestellt, dass das Risiko-Rendite-Verhaltnis beim Portfolioaufbau und bei der Uberpriifung der Ergebnisse beriicksichtigt wird.
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3.2 Marktrisiko

Marktrisiken ergeben sich hauptsachlich aus der Ungewissheit hinsichtlich der zuklinftigen Werte von Finanzinstrumenten, die durch
Wahrungs-, Zins- und Preisveranderungen beeinflusst werden. Sie beschreiben den mdglichen Verlust, den jeder Fonds aufgrund seiner
Marktpositionen im Fall von Bewertungsanderungen erleiden kann.

Jeder Fonds unterliegt aufgrund seiner Anlagen in Schuldtiteln, Eigenkapitalinstrumenten und Finanzderivaten einem Marktrisiko.

Eine mafRgebliche Kennzahl, die von der RQA Group zur Messung von Marktrisiken verwendet wird, ist der Value at Risk (,VaR”), der
Wahrungs-, Zins- und Preisrisiken umfasst. VaR ist ein statistisches Risikomal}, das den potenziellen Portfolioverlust durch nachteilige
Marktbewegungen in einem gewdhnlichen Marktumfeld misst. Im Gegensatz zu traditionellen Sensitivitdtsanalysen reflektiert die VaR-Analyse
die Wechselwirkungen zwischen Risikovariablen.

Den VaR-Berechnungen liegt ein bereinigtes historisches Simulationsmodell mit einem Konfidenzniveau von 99 %, einer Haltedauer von 1 Tag
und einem historischen Beobachtungszeitraum von nicht weniger als 1 Jahr (250 Tage) zugrunde. Der VaR-Wert wird anhand einer gegebenen
Wahrscheinlichkeit und eines gegebenen Zeithorizonts ermittelt. Ein VaR von 99 % fir 1 Tag bedeutet, dass angenommen wird, dass in 99 %
der Zeit Uber den Zeitraum eines Tages jeder Fonds hdchstens diesen Wert, als Prozentsatz angegeben, verlieren wird. Hohere VaR-Werte
deuten daher auf ein héheres Risiko hin. Der Ein-Tages-VaR hat einen mehrjahrigen Riickblickszeitraum, der die Marktvolatilitat umfasst, die
durch politische, soziale und wirtschaftliche Ereignisse verursacht wird, die in das Modell einflieRen. Erhebliche Marktstérungen, wie sie durch
Pandemien, Natur- oder Umweltkatastrophen, Krieg, Terrorakte oder andere Ereignisse verursacht werden, konnen den VaR des Fonds negativ
beeinflussen.

Die Verwendung der VaR-Methodik hat allerdings Grenzen, und zwar insofern, als der Einsatz historischer Marktdaten als Grundlage zur
Einschatzung kunftiger Ereignisse nicht samtliche mogliche Szenarien berlcksichtigt, insbesondere nicht solche extremer Natur, und dass die
Verwendung eines spezifischen Konfidenzniveaus (z. B. 99 %) Verluste, die Uber dieses Niveau hinausgehen, nicht einbezieht. Es besteht
eine gewisse Wahrscheinlichkeit, dass die Verluste gréRer ausfallen kénnten als die VaR-Werte. Durch diese Einschrankungen und die Natur
des VaR-Malstabs kann jeder Fonds weder garantieren, das die Verluste die angegebenen VaR-Werte nicht Gbersteigen, noch dass es nicht
haufiger zu Verlusten kommen kdnnte, die die VaR-Werte Ubersteigen.

Der Ein-Tages-VaR, basierend auf einem Konfidenzniveau von 99 %, ist in der Tabelle unten angegeben:

2024 2023
Name des Fonds % %
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund 2,44 2,98
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund 2,28 2,82
BlackRock Advantage Europe Equity Fund 1,87 2,78
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund 1,84 2,73
BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund 1,37 2,20
BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened Fund 0,85 1,63
BlackRock Global Impact Fund 1,94 2,56
BlackRock Global Target Return: Conservative Fund 0,56 0,78
BlackRock Global Target Return: Growth Fund 0,87 1,12
BlackRock Global Target Return: Moderate Fund 0,69 0,99
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund 2,51 3,37
BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund 2,31 3,52
BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund 1,88 2,91
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund 0,79 0,85
BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened Fund 0,81 0,79
BlackRock Tactical Opportunities Fund 1,47 1,54

3.21 Aus dem Fremdwahrungsrisiko entstehendes Marktrisiko
Das Fremdwahrungsrisiko ist das Risiko, um das der beizulegende Zeitwert kuinftiger Cashflows eines Finanzinstruments aufgrund von
Veranderungen der Wechselkurse schwankt.

Bestehendes Fremdwahrungsrisiko

Jeder Fonds kann in Finanzinstrumente investieren, die auf andere Wahrungen als seine funktionale Wahrung lauten. Daher ist jeder Fonds
direkt oder indirekt dem Risiko ausgesetzt, dass der Wechselkurs seiner Funktionalwahrung gegenuber anderen Wahrungen sich in einer
Weise andern kann, die nachteilige Auswirkungen auf den Wert des Teils des jeweiligen Fondsvermdgens hat, der auf andere Wahrungen als
seine eigene Wahrung lautet.

Die Einzelheiten zu den am Abschluss bestehenden offenen Devisentermingeschaften zur Absicherung des Fremdwahrungsrisikos werden in
den Vermogensaufstellungen dargestellt.

Zudem hat jeder Fonds Anteilklassen ausgegeben, die auf andere Wahrungen lauten, als die funktionale Wahrung der jeweiligen Fonds.

Steuerung des Fremdwahrungsrisikos
Jeder Fonds kann Wahrungsabsicherungsstrategien einsetzen, um die Auswirkung der Wahrungsschwankungen zwischen den Wahrungen der
vom Fonds gehaltenen Anlagen und der funktionalen Wahrung des Fonds und den abgesicherten Anteilklassen des Fonds zu minimieren.

Der Anlageverwalter (iberwacht das Wahrungsrisiko im Vergleich zu festgelegten Toleranzen und bestimmt, wann eine Wahrungsabsicherung
neu festgelegt werden sollte und der sich aus dieser Absicherung ergebende Gewinn oder Verlust wieder angelegt bzw. ausgeglichen werden
sollte, wobei er gleichzeitig die Haufigkeit und die damit verbundenen Transaktions- und Wiederanlagekosten fiir die Neufestlegung der
Wahrungsabsicherung berlicksichtigt.
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3.2.2 Aus dem Zinsrisiko entstehendes Marktrisiko

Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert kiinftiger Zahlungsstrome aus einem Finanzinstrument aufgrund von
Veranderungen der Marktzinssatze schwankt.

Bestehendes Zinsrisiko

Jeder Fonds ist durch seine Barmittel und Barmittelaquivalente einschlieRlich seiner Bareinschisse, die bei Borsenmaklern gehalten werden,
seine Nutzung von Kreditrahmen und durch seine Anlagen in zinstragenden Finanzinstrumenten, die in den Vermodgensaufstellungen aufgefihrt
sind, einem Zinsrisiko ausgesetzt.

Jeder Fonds ist aulerdem auch indirekt durch seine Anlagen in OGA einem Zinsrisiko ausgesetzt, da der Wert eines zugrunde liegenden
Vermdgenswertes infolge von Veranderungen der Zinssatze schwanken kann.

Steuerung des Zinsrisikos
Das bestehende Zinsrisiko wird durch die standige Uberwachung der Position auf Abweichungen auferhalb eines festgelegten
Toleranzbereiches und, soweit erforderlich, durch Neuausrichtung auf die urspriinglich gewlinschten Inputfaktoren gesteuert.

Barmittel werden mit dem Ziel einer Rendite in Geldmarktfonds angelegt, um den Fonds vor unvorteilhaften Zinsschwankungen zu schitzen.

3.2.3 Aus dem Preisrisiko entstehendes Marktrisiko

Preisrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert kiinftiger Zahlungsstrome aus einem Finanzinstrument aufgrund von Veranderungen
der Marktpreise (aulRer solchen, die sich aus Zins- oder Wahrungsrisiken ergeben) schwankt, wobei diese Veranderungen durch

spezifische Faktoren des einzelnen Finanzinstrumentes oder seines Emittenten bedingt sein kdnnen oder durch Faktoren, welche ahnliche,
am Markt gehandelte Instrumente beeinflussen. Lokale, regionale oder globale Ereignisse wie Krieg, Terrorakte, die Ausbreitung von
Infektionskrankheiten oder andere Probleme im Zusammenhang mit der 6ffentlichen Gesundheit wie die COVID-19-Pandemie, Klimawandel,
Rezessionen oder andere Ereignisse konnten den jeweiligen Fonds und die Marktpreise seiner Anlagen wesentlich beeintrachtigen.

Bestehendes Preisrisiko
Jeder Fonds ist durch seine Anlagen in Finanzinstrumente einem Preisrisiko ausgesetzt. Das Preisrisiko, dem jeder Fonds ausgesetzt ist,
entspricht dem beizulegenden Zeitwert der gehaltenen Anlagen, wie sie in den Vermdgensaufstellungen des jeweiligen Fonds angegeben sind.

Steuerung des Preisrisikos
Durch Diversifizierung des Portfolios wird, sofern angemessen und mit den Zielen der einzelnen Fonds vereinbar, das Risiko, dass eine
Preiséanderung einer bestimmten Anlage wesentliche Auswirkungen auf den NIW des jeweiligen Fonds hat, minimiert.

Es besteht ein Risiko, dass die Bewertung der einzelnen Fonds den Wert der gehaltenen Anlagen aus Griinden, die au3erhalb der Kontrolle
des Verwaltungsrats liegen, zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht angemessen widerspiegelt, was zu wesentlichen Verlusten oder einer
falschen Preisstellung flr die einzelnen Fonds fiihren kdnnte. Zur Minderung dieses Risikos kann der Verwaltungsrat voriibergehend die
Bestimmung des NIW eines Fonds aussetzen, bis eine faire oder angemessene Bewertung der gehaltenen Anlagen moglich ist.

Das mit den OGA-Bestanden verbundene Preisrisiko wird vom Anlageverwalter unter Beriicksichtigung der Anlageziele der zugrunde liegenden
Fonds sowie ihrer internen Kontrollverfahren und regelmaRigen Berichterstattung zu Risiken und Wertentwicklung Gberwacht. Anlagen in
andere OGA sind alles Anlagen in Fonds von verbundenen Unternehmen. Diese OGA unterliegen den gleichen Kontrollverfahren, die der
Anlageverwalter auch in Bezug auf die Fonds anwendet.

3.3 Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass der jeweilige Fonds Schwierigkeiten hat, seinen Verpflichtungen im Zusammenhang mit finanziellen
Verbindlichkeiten nachzukommen.

Bestehendes Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko der einzelnen Fonds ergibt sich aus den Riicknahmeantragen von Anlegern und der Liquiditat der zugrunde liegenden
Anlagen, in die der Fonds investiert ist.

Die Anteilinhaber der einzelnen Fonds kénnen ihre Anteile zum Schluss eines jeden taglichen Handelstermins gegen Barzahlung entsprechend
ihrer anteiligen Beteiligung am NIW der einzelnen Fonds (vor den gegebenenfalls anwendbaren Abgaben und Gebuhren) zuriickgeben.

Jeder Fonds ist daher einem potenziellen Liquiditatsrisiko ausgesetzt, die Ricknahmeantrage der Anteilinhaber erflllen zu massen, und
moglicherweise gezwungen, Vermdgenswerte zu aktuellen Marktpreisen zu verkaufen, um den Liquiditatsbedarf zu decken.

Jeder Fonds kann in OGA anlegen, bei denen Riicknahmen Mitteilungsfristen oder anderen Einschréankungen unterliegen, was das
Liquiditatsrisiko des jeweiligen Fonds erhéhen kann. Jeder Fonds ist auch einem Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit den taglichen
Nachschussforderungen auf derivative Finanzinstrumente ausgesetzt.

Alle finanziellen Verbindlichkeiten des Fonds sind auf Grundlage der vertraglichen Falligkeiten innerhalb von drei Monaten fallig. Auf Grundlage
der Analyse des verbleibenden Zeitraums zum Berichtsdatum bis zum Falligkeitsdatum kann das erwartete Abrechnungsdatum mehr als drei
Monate betragen und ist in den Investitionsaufstellungen aufgefihrt.

Steuerung des Liquiditatsrisikos

Das Liquiditatsrisiko wird minimiert, indem ausreichend liquide Anlagen gehalten werden, die sich kurzfristig realisieren lassen, um den
Liquiditatsbedarf zu decken. Die Veraufierung von Vermogenswerten kann ebenfalls erforderlich sein, um Riicknahmeantrage zu erfillen. Der
rechtzeitige Verkauf von Handelspositionen kann jedoch durch viele Faktoren erschwert werden, unter anderem durch das Handelsvolumen
und eine hohere Preisvolatilitdt. Daher kann jeder Fonds Schwierigkeiten bei der zur Erfullung des Liquiditatsbedarfs erforderlichen
Veraulierung von Vermdgenswerten haben.
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3.3 Liquiditatsrisiko (Fortsetzung)

Steuerung des Liquiditatsrisikos (Fortsetzung)

Das Liquiditatsrisiko der einzelnen Fonds wird vom Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit den geltenden Grundsatzen und Verfahren
gesteuert. Die Portfoliomanager prufen taglich die zukunftsgerichteten Liquiditatsberichte, in denen Prognosen uber den Liquiditatsbedarf
gestellt werden. Diese Berichte ermdglichen ihnen das Management ihres Liquiditatsbedarfs. Wenn die Riicknahmeantrage von

allen Anteilinhabern eines Fonds an einem bestimmten Handelstag 10 % des NIW der jeweiligen Fonds Ubersteigen, sind die
Verwaltungsratsmitglieder berechtigt, nach eigenem Ermessen die Riicknahme der dieses Limit Uibersteigenden Anzahl ausgegebener Anteile
zu verweigern. Die Anteile, die an einem Handelstag nicht zurickgenommen werden, werden an jedem folgenden Handelstag anteilig und
vorrangig vor spater eingegangenen Antragen zuriickgenommen.

Keiner der Vermdgenswerte der Fonds unterliegt besonderen Liquiditatsregelungen.

Der Verwaltungsrat kann in Absprache mit der Verwahrstelle die Bestimmung des Nettoinventarwerts und den Verkauf, die Ausgabe,
Bewertung, den Kauf, die Zuteilung, den Umtausch und/oder die Riicknahme oder Zahlungen von Riicknahmeerlésen von Anteilen eines Fonds
vorubergehend aussetzen wahrend:

(i) jedem Zeitraum, in dem eine organisierte Borse, an der ein wesentlicher Teil der Anlage, die derzeit in dem betreffenden Fonds enthalten
ist, notiert oder gehandelt wird, aus einem anderen Grund als an gewdhnlichen Feiertagen geschlossen ist oder in dem der Handel an einer
solchen organisierten Borse eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(i) Zeitraumen, in denen aufgrund politischer, militarischer, wirtschaftlicher oder monetarer Ereignisse, der Bedingungen der Finanzmarkte
oder anderer Umstande, die auf3erhalb der Kontrolle, Verantwortung und Befugnisse des Verwaltungsrats liegen, einschlieRlich der
Nichtverfugbarkeit relevanter Preise, die VerauRRerung oder Bewertung von Anlagen, die derzeit in dem betreffenden Fonds enthalten sind,
nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht normal oder ohne Beeintrachtigung der Interessen der Anteilinhaber dieses Fonds durchgefiihrt oder
abgeschlossen werden kdnnen;

(iii) einem Ausfall der Kommunikationsmittel, die normalerweise bei der Bestimmung des Wertes von Anlagen verwendet werden, die zu dem
Zeitpunkt in dem betreffenden Fonds enthalten sind, oder wahrend eines Zeitraums, in dem aus anderen Griinden der Wert von Anlagen, die zu
dem Zeitpunkt in dem Fonds enthalten sind, nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht unverziglich oder genau bestimmt werden kann;

(iv) einem Zeitraum, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Mittel fir die Zwecke von Ricknahmezahlungen erneut aufzunehmen oder in dem
die Realisierung von Anlagen, die derzeit im Fonds enthalten sind, oder die Ubertragung oder Zahlung der damit verbundenen Mittel nach
Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen erfolgen kann;

(v) Zeitraumen, in denen die Zahlung von Ricknahmeerldsen infolge unglinstiger Marktbedingungen nach Ansicht des Verwaltungsrats
nachteilige Auswirkungen auf den Fonds oder die verbleibenden Anteilinhaber des betreffenden Fonds haben kann;

(vi) Zeitraumen (aufRer gewohnlichen Feiertagen oder Ublichen Schlieungen am Wochenende), in denen ein Markt oder eine Borse, der bzw.
die der Hauptmarkt oder die Hauptbdrse fir einen wesentlichen Teil der Instrumente oder Positionen ist, geschlossen ist oder in denen der
Handel mit diesen Instrumenten oder Positionen eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(vii) Zeitraumen, in denen Erldse aus dem Verkauf oder Rickkauf der Anteile nicht auf oder von Rechnung des betreffenden Fonds Ubertragen
werden kénnen;

(viii) jedem Zeitraum, in dem der Ruckkauf der Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrats zu einem Verstol} gegen geltendes Recht fihren wirde;

(ix) einem Zeitraum nach der Einberufung einer Versammlung der Anteilinhaber zum Zwecke der Auflésung des Fonds oder SchlieRung eines
Fonds bis einschliellich zum Datum dieser Versammlung der Anteilinhaber;

(x) eines Zeitraums, in dem der Handel mit einem OGA, in den der Fonds einen wesentlichen Teil seines Vermogens investiert hat, ausgesetzt
ist; oder

(xi) Zeitraumen, in denen der Verwaltungsrat feststellt, dass es im besten Interesse der Anteilinhaber eines Fonds ist, dies zu tun.

3.4 Kredit-/Kontrahentenausfallrisiko
Das Kontrahentenrisiko ist das Risiko, dass eine Partei eines Finanzinstrumentes fiir die andere Partei einen finanziellen Verlust verursacht,
indem sie einer Verpflichtung nicht nachkommt.

Bestehendes Kontrahentenrisiko
Jeder Fonds ist hinsichtlich der Kontrahenten, mit denen er Geschaftsabschlisse tatigt, einem Kontrahentenrisiko und auch einem
Erflllungsrisiko ausgesetzt.

Das Risiko jedes Fonds ist auf die Kontrakte, in denen er gerade eine Vermdgensposition halt, beschrankt, reduziert um etwaige vom
Kontrahenten erhaltene Sicherheiten oder auf die Kontrahenten, die Sicherheiten von dem jeweiligen Fonds erhalten haben. Der Buchwert
finanzieller Vermdgenswerte zusammen mit liquiden Mitteln, die mit dem Kontrahenten gehalten werden, geben das maximale Brutto-
Kontrahentenausfallrisiko fiir jeden Fonds zum Stichtag am besten wieder, vor der Berlicksichtigung der Wirkung des Rahmenvertrags der
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (,ISDA-Rahmenvertrag®) und vor dem Netting, die das gesamte Kontrahentenausfallrisiko
verringern wirden. Jeder Fonds geht Geschafte nur mit Kontrahenten ein, die als regulierte Unternehmen einer Aufsicht unterstehen oder
denen von internationalen Ratingagenturen ein hohes Bonitatsrating zuerkannt wurde. Barmittel, die von Kontrahenten von Derivatekontrakten
als Sicherheit gehalten werden, unterliegen dem Kreditrisiko in Bezug auf den Kontrahenten.

Alle Geschafte in borsennotierten Wertpapieren werden bei Lieferung der Wertpapiere durch zugelassene Borsenmakler abgerechnet/bezahlt.
Das Risiko im Zusammenhang mit noch nicht abgerechneten Geschaften wird aufgrund des kurzen Abrechnungszeitraums und der hohen
Bonitaten der eingesetzten Bérsenmakler als niedrig betrachtet.
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Steuerung des Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko wird vom BlackRock’s RQA Counterparty Risk Team Uberwacht und gesteuert. Leiter des Teams ist der Chief
Counterparty Credit Officer von BlackRock, der an den Global Head of RQA berichtet. Die Kreditgenehmigungskompetenz liegt beim Chief
Counterparty Credit Officer und ausgewahlten Mitgliedern des Teams, denen konkrete Kreditgenehmigungskompetenzen tbertragen wurden.
Genehmigungen von Kontrahenten als solche kénnen vom Chief Counterparty Credit Officer oder von bestimmten RQA Credit Risk Officers
erteilt werden, denen formal die Befugnis hierfir vom Chief Counterparty Credit Officer lbertragen wurde.

Das BlackRock’s RQA Counterparty Risk Team unterzieht jeden neuen Kontrahenten einer formellen Uberpriifung, iiberwacht und priift laufend
alle genehmigten Kontrahenten und kontrolliert aktiv die Positionen gegenlber Kontrahenten und den Prozess der Sicherheitenverwaltung.

Zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 gab es keine Uberfalligen oder wertgeminderten Salden im Zusammenhang mit Geschaften mit
Kontrahenten.

341 FDIs
Die Bestande des Fonds in borsengehandelten, zentral abgewickelten OTC-FDI setzen den Fonds einem Kontrahentenrisiko aus.

3.4.1.1 Borsengehandelte und zentral abgewickelte FD

Das Risiko ist durch die Abwicklung des Handels der Kontrakte Uber eine Clearingstelle begrenzt. Die Anfalligkeit jedes Fonds fur ein
Kreditrisiko aus Kontrakten, bei denen er gerade eine Gewinnposition hat, reduziert sich um die vom Kontrahenten als liquide Mittel erhaltenen
Gewinne aus dem taglichen Neubewertungsmechanismus bei borsennotierten Kontrakten und zentral abgewickelten Swaps (Variation Margin).
Das Kreditrisiko jedes Fonds aus Kontrakten, bei denen er gerade eine Verlustposition hat, entspricht dem Betrag der vom Kontrahenten
gestellten Sicherheitsleistung, die nicht im Rahmen des taglichen Neubewertungsmechanismus an die Borse Ubertragen wurde.

Eine an einem abgewickelten FDI-Geschéaft beteiligte Partei unterliegt dem Kreditrisiko der Clearingstelle, die ihre abgewickelte Position halt,
und nicht dem Kreditrisiko ihres urspriinglichen Kontrahenten des FDI-Geschéafts. Alle von einem Clearing-Broker erhaltenen Mittel werden

im Allgemeinen in einem Kundenkonto des Clearing-Brokers gehalten. Obwohl Clearing-Broker verpflichtet sind, Sicherheitsleistungen von
Kunden von ihren eigenen Vermdgenswerten zu trennen, wird, falls der Clearing-Broker insolvent sein oder Konkurs anmelden sollte und falls
der Gesamtbetrag der durch den Clearing-Broker fiir alle seine Kunden gehaltenen Sicherheitsleistungen zu diesem Zeitpunkt einen Fehlbetrag
aufweist, dieser Fehlbetrag gewohnlich anteilig auf alle Kunden des Clearing-Brokers aufgeteilt, was potenziell fir jeden Fonds zu Verlusten
fuhren kann.

3.4.1.2 OTC-FDIs
Das Risiko im Zusammenhang mit OTC-FDIs entsteht dadurch, dass der Kontrahent seinen vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber dem
Fonds nicht nachkommt, da diese Transaktionen mit FDI bilateral und nicht tber einen zentralen Kontrahenten abgewickelt werden.

Alle OTC-FDI-Geschafte werden von jedem Fonds im Rahmen eines ISDA-Rahmenvertrags oder einer ahnlichen Vereinbarung abgeschlossen.
Eine ISDA-Mastervereinbarung ist eine zweiseitige Vereinbarung zwischen den Fonds und einem Kontrahenten, welche OTC-FDI-
Transaktionen regelt, die die Parteien eingehen.

Die Risikopositionen der Parteien im Rahmen der ISDA-Mastervereinbarung werden saldiert und besichert. Daher beziehen sich alle

Angaben zu Sicherheiten auf sémtliche von den Fonds im Rahmen der ISDA-Mastervereinbarung abgeschlossene Geschafte mit OTC-FDI-
Transaktionen. Samtliche von den jeweiligen Fonds gemaf dem ISDA-Rahmenvertrag in bar erhaltenen/gestellten Sicherheiten werden gemaf
einer Vollrechtsubertragungsvereinbarung bilateral Ubertragen.

Jeder Fonds ist der rechtliche Eigentumer der entgegengenommenen Sicherheiten und kann die Vermogenswerte verkaufen und die Barmittel
im Falle eines Ausfalls einbehalten. Erfillt der Kontrahent seine Verpflichtungen in Bezug auf die Anlage, gibt jeder Fonds dem Kontrahenten
bei Falligkeit oder Verkauf der Anlage einen gleichen Betrag an Barmitteln zurtick. Wenn jeder Fonds Sicherheiten an den Kontrahenten
zurlickgibt, miissen diese vom gleichen Typ, Nennwert, der gleichen Wertpapierbeschreibung und dem gleichen Betrag sein wie die
Wertpapiere, die an jeden Fonds Ubertragen wurden. Aus dem Handel mit nicht besicherten OTC-FDI resultiert ein Kontrahentenausfallrisiko.

Das maximale aus Devisentermingeschaften entstehende Kontrahentenrisiko fiir den jeweiligen Fonds entspricht dem Nominalwert des
Wahrungskontrakts und allen nicht realisierten Nettogewinnen, wie in der Vermdgensaufstellung des jeweiligen Fonds ausgewiesen.

Mit Ausnahme nicht lieferbarer Devisentermingeschafte von BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund, BlackRock Advantage Emerging
Markets Equity Fund, BlackRock Global Impact Fund und BlackRock Tactical Opportunities Fund erfordern Devisentermingeschafte keine
Nachschusse (Variation Margin), und das Kontrahentenrisiko unterliegt der Beobachtung durch das BlackRock’s RQA Counterparty Risk

Team, das die Kreditwirdigkeit des Kontrahenten Giberwacht. Sicherheitsleistungen fiir nicht lieferbare Devisentermingeschéfte werden gestellt
oder erhalten, um Risiken abzudecken, die der Kontrahent fir den Fonds oder der Fonds fur den Kontrahenten darstellt. Die Aufstellung
,Einschusszahlungen” in der Bilanz setzt sich zusammen aus Sicherheitsleistungen, die von den Clearing-Brokern des Fonds und den
Kontrahenten von Devisentermingeschaften zu erhalten sind.

Jeder Fonds hat das Recht, erhaltene Barsicherheiten wieder anzulegen. Vom Fonds gestellte Barsicherheiten sind als Vermogenswert in der
Bilanz als ,Barsicherheit* separat ausgewiesen und werden nicht zu den Barmitteln und Barmittelaquivalenten gerechnet. Vom jeweiligen Fonds
entgegengenommene Barsicherheiten werden in der Bilanz als zahlbare Barsicherheiten ausgewiesen. Jeder Fonds ist durch eine mogliche
Weiterverpfandung von geleisteten Sicherheiten durch Kontrahenten auch einem Risiko ausgesetzt. Der Wert der entgegengenommenen und
geleisteten Barsicherheiten wird in der Bilanz jedes Fonds ausgewiesen.
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3.41 FDls (Fortsetzung)
3.4.1.2 OTC-FDIs (Fortsetzung)

Maximale
Risikoposition
gegeniiber
einem einzelnen
Kontrahenten
Tsd.

Niedrigstes

Anzahl der
Kontrahenten
insgesamt

Bonitéatsrating
eines
Kontrahenten

Zum 30. April 2024
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity

Wahrung

Fund uUsD 4 A- 13
BlackRock Advantage Europe Equity Fund EUR 1 A- 8
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund EUR 1 A- 66
BlackRock Global Corporate Sustainable Credit

Screened Fund uUsD 6 A- 145
BlackRock Global High Yield Sustainable Credit

Screened Fund uUsD 8 A- 712
BlackRock Global Impact Fund UsD 1 A- -
BlackRock Global Target Return: Conservative

Fund uUsD 1 A+ -
BlackRock Global Target Return: Growth Fund UsbD 1 A+ -
BlackRock Global Target Return: Moderate Fund uUsbD 1 A+ -
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund Usb 1 A- -
BlackRock Sustainable Advantage US Equity

Fund uUsD 1 A- -
BlackRock Sustainable Advantage World Equity

Fund UsD 1 A- -
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute

Return Fund EUR 4 A- 5
BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG

Screened Fund uUsD 13 BBB+ 113
BlackRock Tactical Opportunities Fund uUsbD 16 BBB+ 85

Erhaltene Sicherheiten

Maximale
Risikoposition
gegeniiber
einem einzelnen
Kontrahenten
Tsd.

Niedrigstes

Anzahl der
Kontrahenten
insgesamt

Bonitéatsrating
eines
Kontrahenten

Zum 30. April 2023
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity

Wahrung

Fund usb 4 A- 31
BlackRock Advantage Europe Equity Fund EUR 1 A- -
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund EUR 1 A- -
BlackRock Global Corporate Sustainable Credit

Screened Fund usD 5 A- 1.888
BlackRock Global High Yield Sustainable Credit

Screened Fund usD 8 A- 1.932
BlackRock Global Impact Fund uUsD 1 A- -
BlackRock Global Target Return: Conservative

Fund usD 1 A- -
BlackRock Global Target Return: Growth Fund usD 1 A- -
BlackRock Global Target Return: Moderate Fund uUsD 1 A- -
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund usSb 1 A- 629
BlackRock Sustainable Advantage US Equity

Fund uUsD 1 A- 1.228
BlackRock Sustainable Advantage World Equity

Fund uUsD 1 A- 352
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute

Return Fund EUR 4 A- 108
BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG

Screened Fund uUsD 10 BBB+ 196
BlackRock Tactical Opportunities Fund USD 16 BBB+ 471

Erhaltene Sicherheiten
insgesamt im
Verhaltnis zur|

maximalen
Risikoposition
Tsd.
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3.4.2 Verwahrstelle

Die Mehrheit der Anlagen wird von der Verwahrstelle zum Ende des Geschaftsjahres gehalten. Die Anlagen werden getrennt von den
Vermdgenswerten der Verwahrstelle aufbewahrt und die Eigentumsrechte verbleiben beim jeweiligen Fonds. Der Konkurs oder die Insolvenz
der Verwahrstelle konnte zu Verzogerungen oder Einschrankungen der Rechte der Fonds im Hinblick auf ihre Anlagen, die von der
Verwahrstelle gehalten werden, fihren. Das maximale diesbeztligliche Risiko entspricht der Hohe der in den Aufstellungen der Vermdgenswerte
angegebenen langfristigen Investitionen plus nicht abgerechnete Trades.

Der Grofteil aller Barmittel der jeweiligen Fonds wird bei der Verwahrstelle auf ihrem Konto zusammen mit ihren eigenen Barguthaben
und mit den Barguthaben, die im Namen von anderen Kunden gehalten werden, gehalten. Die Barmittel des jeweiligen Fonds sind in den
Aufzeichnungen des Unterverwahrers separat identifizierbar.

Jeder Fonds ist im Hinblick auf die vom Unterverwahrer oder von anderen ernannten Verwahrstellen gehaltene Barmittel dem
Kontrahentenrisiko des Unterverwahrers oder dieser Verwahrstellen ausgesetzt. Bei einer Insolvenz oder einem Konkurs des Unterverwahrers
oder anderer Verwahrstellen gilt jeder Fonds als allgemeiner Glaubiger des Unterverwahrers oder der Verwahrstellen.

Um das Risiko des jeweiligen Fonds beztiglich der Verwahrstelle zu mindern, stellt der Anlageverwalter anhand spezifischer Verfahren
sicher, dass es sich bei der Verwahrstelle um ein renommiertes Institut handelt und das Kontrahentenrisiko flr jeden Fonds akzeptabel ist.
Jeder Fonds wickelt Transaktionen nur mit Verwahrstellen ab, die als regulierte Unternehmen einer Aufsicht unterstehen oder denen von
internationalen Ratingagenturen eine ,hohes Kreditrating“ zuerkannt wurde.

Das langfristige Kreditrating des Mutterkonzerns der Verwahrstelle betragt zum 30. April 2024 A+ (30. April 2023: A+) (Standard & Poor's).

Zur Minderung des Kontrahentenrisikos jedes Fonds beziglich des Unterverwahrers oder der Verwahrstelle kann jeder Fonds zusatzliche
MaRnahmen ergreifen, wie die Anlage von zusétzlichen Barmitteln in Geldmarktfonds.

3.4.3 Wertpapierleihe
Die Beteiligung jedes Fonds an Wertpapierleihgeschaften setzt den Fonds einem Kontrahentenrisiko aus. Das maximale Risiko jedes Fonds
entspricht dem Wert der verliehenen Wertpapiere.

Samtliche von jedem Fonds eingegangene Wertpapierleihtransaktionen unterliegen einer schriftlichen, rechtsverbindlichen Vereinbarung zwi-
schen den einzelnen Fonds und der Wertpapierleihstelle, BlackRock Advisors (UK) Limited, einem verbundenen Unternehmen der Gesellschaft,
sowie einer gesonderten Vereinbarung zwischen der Wertpapierleihstelle und des genehmigten entleihenden Kontrahenten. Im Austausch fir
entliehene Wertpapiere erhaltene Sicherheiten werden im Rahmen einer Vollrechtsibertragungsvereinbarung auf ein Konto bei einem dritten
Sicherheitenverwalter im Namen der Verwahrstelle im Auftrag der einzelnen Fonds Ubertragen und dort gehalten. Die entgegengenommenen
Sicherheiten werden von dem Vermogen der jeweiligen Verwahrstelle des Fonds oder der Wertpapierleihstelle getrennt gehalten.

Die Sicherheiten werden im Namen der Verwahrstelle fir jeden Fonds in einer oder allen der folgenden Zentralverwahrstellen registriert und
gehalten: J.P. Morgan SE — Zweigniederlassung Dublin, je nach Art der Sicherheiten, die der Kontrahent zur Deckung des erforderlichen
Risikowerts leisten muss. Die von diesen Kontrahenten geleisteten Sicherheiten bestehen aus Anteilen, die fir den Handel auf einem
geregelten Markt zugelassen sind.

Die nachstehend genannten Fonds haben sich im Geschaftsjahr an Wertpapierleihgeschaften beteiligt. Der Wert der zum Ende des
Geschaftsjahres verliehenen Wertpapiere und die gehaltenen Sicherheiten sind nachstehend aufgefihrt:

Wert der Wert der Wert der

verliehenen erhaltenen  verliehenen

Wertpapiere Sicherheiten Wertpapiere

30. April 2024 30. April 2023

Tsd. Tsd. Tsd.
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund usD 911 1.080 797 907
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund usSb 102 138 2.572 2.964
BlackRock Advantage Europe Equity Fund EUR 4.295 4.707 8.436 9.332
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund EUR 3.350 3.706 8.556 9.432
BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund uUsD 3.479 3.674 2.285 2.529
BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened Fund  USD 37.481 40.937 22.989 26.302
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund usD 131.508 154.139 52.930 57.408
BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund usD 53.430 70.842 15.925 17.939
BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund uUsD 15.154 17173 18.019 20.163
BlackRock Tactical Opportunities Fund uUsD 6.709 7.613 4.748 5.418

Zur Minderung dieses Risikos erhalt jeder Fonds Sicherheiten in Form von Barmitteln oder Wertpapieren, die den beizulegenden Zeitwert der
verliehenen Wertpapiere um einen bestimmten Prozentsatz Gberschreiten. Der Anlageverwalter tberwacht den beizulegenden Zeitwert der
verliehenen Wertpapiere und verlangt gegebenenfalls die Leistung zusatzlicher Sicherheiten.

Zum 30. April 2024 und zum 30. April 2023 bestanden die erhaltenen Sicherheiten aus Wertpapieren, die auf einem geregelten Markt gehandelt
werden oder fiir den Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind.

Daruber hinaus profitiert jeder Fonds von einer Verzogerungsentschadigung, die von BlackRock Inc. im Falle des Ausfalls des entleihenden
Konkurrenten bereitgestellt wird. Die Entschadigung sorgt fir eine vollstandige Erstattung der entliehenen Wertpapiere. BlackRock, Inc. tragt
die Kosten fiir die Entschadigung bei Ausfall des Entleihers.
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3.4.4 Emittentenrisiko im Zusammenhang mit Schuldtiteln

Das Emittentenrisiko ist das Ausfallrisiko eines der Emittenten der vom jeweiligen Fonds gehaltenen Schuldtitel. Schuldtitel sind mit einem
Emittentenrisiko verbunden, das sich im Bonitatsrating des Emittenten zeigen kann. Wertpapiere, die nachrangig sind und/oder ein niedrigeres
Rating haben, gelten im Allgemeinen als mit einem héheren Kreditrisiko und einer hoheren Ausfallwahrscheinlichkeit behaftet als Wertpapiere
mit einem héheren Rating. Eine Reihe an Fonds investiert in Staats- und Unternehmensschuldtitel, was sie dem Ausfallrisiko des Emittenten
hinsichtlich Zins- und Tilgungszahlungen aussetzt.

In den folgenden Tabellen ist das Ratingprofil der vom jeweiligen Fonds gehaltenen Schuldtitel aufgefuhrt:

Investment Non Investment

Grade % der Grade % der Ohne Rating % Summe % der]

Zum 30. April 2024 Wahrung Schuldtitel Schuldtitel der Schuldtitel

BlackRock Global Corporate Sustainable Credit usD 99,75 0,25 - 100,00
Screened Fund

BlackRock Global High Yield Sustainable Credit uUsD 4,48 95,52 - 100,00
Screened Fund

BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return EUR 100,00 - - 100,00
Fund

BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened usbh 72,71 17,86 9,43 100,00
Fund

BlackRock Tactical Opportunities Fund uUsD 100,00 - - 100,00

Investment Non Investment
Grade % der Grade % der Ohne Rating % Summe % der

Zum 30. April 2023 Schuldtitel Schuldtitel der Schuldtitel

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund uUsD 100,00 - - 100,00
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity usb 100,00 - - 100,00
Fund

BlackRock Global Corporate Sustainable Credit uUsD 99,00 1,00 - 100,00
Screened Fund

BlackRock Global High Yield Sustainable Credit usSDhD 3,68 96,32 - 100,00
Screened Fund

BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return EUR 100,00 - - 100,00
Fund

BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened usD 75,19 8,80 16,01 100,00
Fund

BlackRock Tactical Opportunities Fund uUsD 100,00 - — 100,00

Um dieses Risiko zu steuern, investiert der Anlageverwalter, sofern dies fir die Ziele des jeweiligen Fonds angemessen und mit diesen
vereinbar ist, in eine groe Bandbreite an Schuldtiteln. Die Ratings der Schuldtitel werden fortlaufend von der BlackRock Portfolio Management
Group (,PMG”) uberwacht. Fir Wertpapiere ohne Rating oder Wertpapiere mit nachrangigen oder niedrigeren Ratings finden zusatzliche
spezielle Verfahren Anwendung, um sicherzustellen, dass das damit verbundene Kreditrisiko fiir jeden Fonds akzeptabel ist.

4. Zeitwerthierarchie

Jeder Fonds klassifiziert Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, anhand einer Zeitwerthierarchie. Die
Zeitwerthierarchie ist in folgende Kategorien eingeteilt:

Stufe 1: Der nicht berichtigte notierte Preis in einem aktiven, fir das Unternehmen am Bewertungsstichtag zuganglichen Markt fur gleichartige
Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Andere Inputfaktoren als die auf Stufe 1 genannten Marktpreisnotierungen, die fir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit
entweder unmittelbar oder mittelbar zu beobachten sind (d. h. unter Einsatz von Marktdaten entwickelt werden). Diese Kategorie beinhaltet
Instrumente, die anhand folgender GroRen bewertet werden: Preisnotierungen fiir ahnliche Instrumente auf aktiven Markten; Preisnotierungen
fur ahnliche Instrumente auf Markten, die als nicht aktiv eingeschatzt werden; oder andere Bewertungstechniken, bei denen alle wesentlichen
Inputfaktoren unmittelbar oder mittelbar unter Einsatz von Marktdaten beobachtbar sind.

Stufe 3: Inputfaktoren sind fir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit nicht beobachtbar (d. h. Marktdaten sind nicht verfiigbar). Diese
Kategorie beinhaltet alle Instrumente, bei denen die eingesetzten Bewertungstechniken Inputfaktoren bertcksichtigen, die nicht auf Marktdaten
basieren und einen mafgeblichen Einfluss auf die Bewertung des Instruments haben kdnnten. Diese Kategorie beinhaltet auch Instrumente, die
anhand von Preisnotierungen fir ahnliche Instrumente bewertet werden, wobei erhebliche vom Unternehmen festgelegte Anpassungen oder
Annahmen erforderlich sind, um die Unterschiede zwischen den Instrumenten und jenen Instrumenten, fiir die kein aktiver Markt besteht, zu
bertcksichtigen.
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4. Zeitwerthierarchie (Fortsetzung)

Zu spezifischen Bewertungstechniken zur Bewertung von Finanzinstrumenten der Stufe 2 und/oder 3 gehéren:

(i) far Schuldtitel und Eigenkapitalinstrumente: die Nutzung von Preisnotierungen oder Handlernotierungen fur ahnliche Instrumente;

(i) Anlagen, die Anteile einer Beteiligung an einem Organismus fiir gemeinsame Anlagen (,OGA") sind, sowie Anlagen in
boérsengehandelten Fonds (,ETFs"), bei denen der Fonds die gehaltenen Anteile typischerweise zum aktuellsten Nettoinventarwert
fur jenen ETF handelt, werden am Bewertungstag dieses Anteils einer Beteiligung zum ungepriften Nettoinventarwert und, wenn
moglich, zum unabhangig gepriften Nettoinventarwert gemaf den Berechnungen des Administrators des OGA und ETF und gemaf
den Anforderungen des jeweiligen OGA bewertet. Der ungepriifte Nettoinventarwert des zugrunde liegenden OGA und ETF wird als
Bruttobetrag vor Abzug von etwaigen Ricknahmekosten angegeben, die bei Riicknahme von dem zugrunde liegenden OGA und
ETF entstehen kénnten. Der ungepriifte Nettoinventarwert der zugrundeliegenden OGA und ETF, in die investiert wird, kann nach
der Veroffentlichung ihrer jeweiligen, von unabhangigen Wirtschaftsprifern gepruften Jahresabschlisse angepasst werden; derartige
Anpassungen kénnen fiir die Jahresabschlisse des Fonds von wesentlicher Bedeutung sein;

(iii) bei auslandischen Aktien unter Verwendung unabhangiger Faktoren zur Anpassung des Zeitwerts, um die Differenz zwischen dem
letzten Schlusskurs und dem Bewertungszeitpunkt des j