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Bericht des Verwaltungsrats

fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Der Verwaltungsrat der Guinness Asset Management Funds plc (die ,Gesellschaft®) legt hiermit den Jahresbericht und gepriiften Jahresabschluss fiir das am 31. Dezember
2024 abgeschlossene Geschéftsjahr vor. Die Gesellschaft wurde am 12. Dezember 2007 gegriindet und ist von der irischen Zentralbank als Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) zugelassen. Sie ist eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital und getrennter Haftung zwischen den
Teilfonds. Am Stichtag dieses Berichts umfasste die Gesellschaft flinfzehn aktive Teilfonds.

Grundlagen der Aufstellung
Der gepriifte Jahresabschluss der Gesellschaft wurde geméass dem Companies Act von 2014 (in seiner jeweils giltigen Fassung) und der von der Europaischen Union
Ubernommenen Fassung der vom International Accounting Standards Board (,IASB*) herausgegebenen Internationalen Rechnungslegungsstandards erstellt.

Hauptgeschiftszweck

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und beschrankter Haftung und wurde von der irischen Zentralbank als Organismus fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der irischen Durchfiihrungsverordnung European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations, 2011 (in der jeweils geltenden Fassung) (die ,OGAW-Verordnung*), und der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2019 (die ,OGAW-Verordnungen der Zentralbank®), zugelassen.

Geschiftsbiicher

Der Verwaltungsrat hat die folgenden Vorkehrungen getroffen, um zu gewahrleisten, dass die Bestimmungen von Sections 281 bis 285 des Companies Act von 2014
hinsichtlich der Fiihrung von Geschéftsbiichern eingehalten werden: Festlegung angemessener Verfahren zur Erfassung von Geschéftsabschliissen, Vermdgenswerten
und Schulden und Bestellung einer geeigneten Dienstleistungsgesellschaft — Waystone Fund Administrators (IE) Limited (die ,Verwaltungsstelle®). Die Geschéaftsbiicher
der Gesellschaft werden an folgender Adresse verwahrt: 35 Shelbourne Road, Ballsbridge, Dublin 4, D04 A4EOQ, Irland.

Tatigkeit und Geschéftsbericht .
Die Berichte des Anlageverwalters zu den einzelnen Teilfonds auf den Seiten 7 bis 44 liefern einen umfassenden Uberblick lber die Handelstatigkeit der Gesellschaft.

Zukiinftige Entwicklungen .
Der Verwaltungsrat sieht in absehbarer Zukunft keine Anderung der derzeitigen Strategie oder des derzeitigen Anlageziels der Gesellschaft vor.

Risiken und Ungewissheiten

Die wichtigsten Risiken und Ungewissheiten, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, sind im Prospekt aufgefiihrt. Sie umfassen gemass IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben
(,IFRS 7“) das Markrisiko, welches das Wahrungsrisiko, das Zinsanderungsrisiko und sonstige Preisrisiken umfasst, das Liquiditatsrisiko und das Kreditrisiko. Offenlegungen
(,IFRS 7¢) Der Anlageverwalter vereinbart und tberpriift das Vorgehen zur Verwaltung jedes einzelnen dieser Risiken, wie in Erlduterung 12 zum Jahresabschluss naher
beschrieben.

Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit

Der Verwaltungsrat hat die kiinftigen Kapitalflisse und die Geschaftsplane der Gesellschaft analysiert und ist der Ansicht, dass die Gesellschaft Uber ausreichende liquide
Mittel verfugt, um ihren Verpflichtungen fristgerecht nachzukommen, und dass es angemessen ist, den Jahresabschluss nach dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung
zu erstellen.

Verwaltungsrat

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2024 gehérten dem Verwaltungsrat die nachfolgend aufgefiihrten Mitglieder an:

Johnny McClintock

David McGeough

Noel Lamb

Edward Guinness

Andrew E. Martin Smith

Timothy W.N. Guinness (Stellvertreter von Edward Guinness)

Kapitalbeteiligung der Verwaltungsratsmitglieder und des Gesellschaftssekretars
In der folgenden Tabelle sind die Anteilsbestande der Verwaltungsratsmitglieder aufgefihrt:

Am 31. Dezember 2024

Nahestehende Person

Art der Verbindung

Teilfonds

Klasse

Anzahl Anteile

Andrew E. Martin Smith VR-Mitglied Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschittend 4.558,36
Andrew E. Martin Smith VR-Mitglied Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y USD thesaurierend 4.017,35
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness European Equity Income Fund Anteilsklasse F GBP ausschittend 1.242,21
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Greater China Fund Anteilsklasse F GBP thesaurierend 1.072,31
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse C GBP ausschittend 1.900,79
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse C USD thesaurierend 2.347,12
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 276,63
Johnny N.C. McClintock VR-Mitglied Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 30.977,12
Johnny N.C. McClintock VR-Mitglied Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 13.541,62
Noel Lamb VR-Mitglied Guinness Greater China Fund Anteilsklasse F GBP thesaurierend 788,45
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z USD ausschttend 30.862,43
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 126.913,47
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 2.017,20
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y USD thesaurierend 30.187,08
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Greater China Fund Anteilsklasse F GBP thesaurierend 10.292,00
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 4.634,93
Beverley W.N. Guinness II\E/I?tZﬂzglsn eines VR- Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 2.017,20
Beverley W.N. Guinness Eﬂ?tz’i:]i:glsn eines VR- Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 4.615,47
Jennifer Martin Smith Eﬂ?tz’i:]i:glsn eines VR- Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschiittend 1.492,52
Jennifer Martin Smith E/I?tz’igi:glsn eines VR- Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y USD thesaurierend 3.083,92
Joan E. Throssell Ehegattin eines VR- Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 9.501,44

Mitglieds



Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)
fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Kapitalbeteiligung der Verwaltungsratsmitglieder und des Gesellschaftssekretars (Fortsetzung)

In der folgenden Tabelle sind die Anteilsbestande der Verwaltungsratsmitglieder aufgefiihrt: (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2023

Guinness Asset Management Funds plc

Nahestehende Person

Art der Verbindung

Teilfonds

Klasse

Anzahl Anteile

Andrew E. Martin Smith VR-Mitglied Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschittend 4.558,36
Andrew E. Martin Smith VR-Mitglied Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y USD thesaurierend 4.017,35
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness European Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschittend 943,07
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Greater China Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 704,06
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse C GBP thesaurierend 1.900,79
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse C USD thesaurierend 2.347,12
Johnny N.C. McClintock VR-Mitglied Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 3.005,34
Johnny N.C. McClintock VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 3.049,96
Noel Lamb VR-Mitglied Guinness Greater China Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 788,45
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y USD ausschittend 18.127,08
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 126.913,47
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 2.017,20
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y USD thesaurierend 30.187,08
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Greater China Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 10.292,00
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 4.634,93
Beverley W.N. Guinness Eﬂ?tz’i:]i:glsn eines VR- Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 2.017,20
Jennifer Martin Smith Eﬂ?tz’i:]i:glsn eines VR- Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschiittend 1.492,52
Jennifer Martin Smith II\EA?tZﬁ:glsn eines VR- Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y USD thesaurierend 3.083,92
Beverley W.N. Guinness II\E/I?tZEI]iZglsn eines VR- Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 4.615,47
Ehegattin eines VR-
Joan E. Throssell Mitglieds Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 1.462,10

Geschifte unter Beteiligung von Verwaltungsratsmitgliedern

Abgesehen von den in Erlauterung 18 im Anhang zum Abschluss angefilhrten Geschéaftsvorfallen gab es im Berichtsjahr keine wesentlichen Vertrage, Darlehens-
vereinbarungen oder Absprachen im Zusammenhang mit den Geschaften der Gesellschaft, an denen die Mitglieder des Verwaltungsrats beteiligt waren.

Geschéftsergebnisse und Finanzlage
Die Ergebnisse der Geschaftstatigkeit im Berichtsjahr sowie die Finanzlage der Gesellschaft am Ende des Berichtsjahres werden in der Gesamtergebnisrechnung auf Seite
49 und 50 beziehungsweise in der Bilanz auf Seite 53 und 54 dargestellt.

Ausschiittungen
Die im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 festgelegten Dividenden sind in Erlauterung 16 im Anhang zum Jahresabschluss aufgefihrt.

Unabhangiger Abschlusspriifer
Die Prifgesellschaft Deloitte Ireland LLP hat sich einverstanden erklart, ihnr Mandat gemass Section 383 (2) des Companies Act 2014 weiter wahrzunehmen.

Bedeutende Ereignisse und wesentliche Verdanderungen
Bedeutende Ereignisse und wesentliche Veranderungen sind Erlauterung 24 im Anhang zum Jahresabschluss zu entnehmen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Nach dem Bilanzstichtag sind ausser den in Erlauterung 25 im Anhang zum Jahresabschluss aufgefiihrten Ereignissen keine weiteren Ereignisse eingetreten, welche diesen
Abschluss beeinflussen.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die Massnahmen geprift und angenommen, die im freiwilligen Corporate-Governance-Kodex fiir kollektive Kapitalanlagen und
Verwaltungsgesellschaften (,IF-Kodex") in der vom irischen Anlagefondsverband (,IF*) im Dezember 2011 veréffentlichten Form enthalten sind. Die Gesellschaft erfillte im
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2024 alle Bestimmungen des IF-Kodex.
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Bericht des Verwaltungsrats (Fortsetzung)
fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Erklarung zu den Pflichten des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist fiir die Erstellung des Berichts des Verwaltungsrats und die Aufstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den geltenden irischen
Gesetzen und Verordnungen verantwortlich. Laut irischem Gesellschaftsrecht hat der Verwaltungsrat fir jedes Geschaftsjahr einen Abschluss zu erstellen. Der
Verwaltungsrat hat in Ubereinstimmung mit dem Gesetz beschlossen, den Abschluss nach den Internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS) zu erstellen. Laut
irischem Gesellschaftsrecht darf der Verwaltungsrat den Abschluss nur dann genehmigen, wenn er sich vergewissert hat, dass er ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzlage der Gesellschaft am Ende des Berichtsjahres sowie der Gewinne und Verluste der Gesellschaft
im Berichtsjahr vermittelt und dass er mit den gesetzlichen Bestimmungen des Companies Act 2014 Ubereinstimmt.

Bei der Erstellung dieses Abschlusses muss der Verwaltungsrat:
. geeignete Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden auswéhlen und diese einheitlich anwenden;
. angemessene und vorsichtige Beurteilungen und Schatzungen vornehmen;

. angeben, ob der Abschluss gemass den anwendbaren Rechnungslegungsstandards erstellt wurde, die jeweiligen Standards benennen sowie die Griinde fir
wesentliche Abweichungen von diesen Standards und deren Auswirkungen erldutern; und

. den Abschluss nach dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellen, es sei denn, es ware nicht davon auszugehen, dass die Gesellschaft fortgefiihrt
wird.

Der Verwaltungsrat muss sich vergewissern, dass die Gesellschaft angemessene Geschéftsbucher fiihrt oder dafiir sorgt, dass solche Bucher gefiihrt werden, welche die
Geschéaftsvorfalle der Gesellschaft ordentlich belegen und erldutern und aus denen die Vermdgenswerte, die Schulden und die Finanzlage der Gesellschaft jederzeit mit
angemessener Genauigkeit abgelesen werden kénnen und anhand derer sich der Verwaltungsrat vergewissern kann, dass der Abschluss und der Verwaltungsratsbericht
dem Companies Act von 2014, der OGAW-Verordnung und den OGAW-Verordnungen der Zentralbank entsprechen und die Priifung des Abschlusses ermdglichen. Der
Verwaltungsrat ist ferner fiir die Sicherung des Gesellschaftsvermdgens verantwortlich, und hat daher dafiir zu sorgen, dass angemessene Massnahmen zur Verhinderung
und Aufdeckung von Betrug und anderen Unregelmassigkeiten ergriffen werden. Die Gesellschaft hat Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited (die
,Verwahrstelle®) bestellt, um fiir sie die Verwahrungsaufgaben zu Gibernehmen, darunter die Aufbewahrung von Vermégenswerten, Verwahrstellendienste und die Fiihrung
von Bankkonten.

Entsprechenserklarung des Verwaltungsrats
Der Verwaltungsrat zeichnet daflir verantwortlich, dass die Gesellschaft die ihr gemass Section 225 des Companies Act von 2014 obliegenden Pflichten (nachfolgend die
,Compliance-Pflichten*) wahrnimmt.

Der Verwaltungsrat bestétigt, dass er eine seines Erachtens angemessene Compliance-Policy-Erklarung aufgesetzt und verabschiedet hat, in der die Grundsatze der
Gesellschaft hinsichtlich ihrer Compliance-Pflichten festgelegt sind.

Der Verwaltungsrat bestatigt zudem, dass die Gesellschaft angemessene Vorkehrungen getroffen hat, um sicherzustellen, dass ihre Compliance-Pflichten in allen
wesentlichen Belangen erfiillt werden, worunter auch der Verlass auf Ratschlage der von der Gesellschaft beschéftigten Personen und der nach Bedarf hinzugezogenen
externen Rechts- und Steuerberater fallt, und dass er die Wirksamkeit dieser Vorkehrungen wahrend des Geschéftsjahres, auf das sich der vorliegende Bericht bezieht,
Uberprift hat.

Erklarung uber priifungsrelevante Informationen
Gemass Section 330 des Companies Act von 2014 bestatigen alle zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts amtierenden Verwaltungsratsmitglieder, dass:

1)  soweit dem Verwaltungsrat bekannt ist, keine prifungsrelevanten Informationen vorliegen, von denen der gesetzliche Abschlussprifer keine Kenntnis hat, und

2) siealle ndtigen Schritte unternommen haben, um sich samtliche prifungsrelevanten Informationen zu verschaffen und diese dem Abschlussprifer zur Verfigung
zu stellen.

Priifungsausschuss

Die Gesellschaft hat keinen Prifungsausschuss gemass Abschnitt 167 des Companies Act von 2014 eingerichtet. Aufgrund der internen Organisation der Gesellschaft und
der Ausrichtung, der Bandbreite und der Komplexitat der Gesellschaftsaktivitadten sowie der von der Gesellschaft etablierten Prozesse und Ablaufe hat der Verwaltungsrat
entschieden, dass kein Prifungsausschuss gemass Section 167 des Companies Act von 2014 notwendig ist.

Die Gesellschaft hat jedoch in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Griindungsurkunde und der Satzung der Gesellschaft zur Unterstiitzung des Verwaltungsrats
bei der Durchsicht der Abschliisse und bei der Zusammenarbeit mit den externen Abschlussprifern der Gesellschaft einen Verwaltungsratsausschuss eingerichtet.

im Namen des Verwaltungsrats

David McGeough Johnny McClintock

Datum: 24. April 2025
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Bericht des Anlageverwalters
Fir das Berichtsjahr bis 31. Dezember 2024

Guinness Global Energy Fund (der ,, Teilfonds*)
Wertentwicklung

Zusammenfassung der Wertentwicklung in US-Dollar: Klasse Y im Vergleich zum MSCI World Energy Net Return Index

Annualisiert Kalenderjahre
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 2020 2021 2022 2023 2024
Teilfonds -1,3% 10,3% 4,8% -34,7% 44,5% 32,4% 2,6% -1,3%
2,7% 15,4% 8,1% -31,5% 40,1% 46,0% 2,5% 2,7%

Index

Der Teilfonds (Klasse Y) erzielte 2024 eine Gesamtrendite von -1,3 %. Im Vergleich erzielten der MSCI World Energy Index als Referenzwert des Teilfonds eine
Gesamtrendite (netto) von 2,7 % und der MSCI World Index eine Gesamtrendite (netto) von 18,7 %.

Riickblick

Das Jahr 2024 war von einem riicklaufigen Wachstum der globalen Olnachfrage geprégt, insbesondere aus China. Das zwang die OPEC+ zu einer Fortsetzung
ihres sorgfaltigen Mikromanagements des Olmarkts, um ein angemessenes Preisniveau aufrechtzuerhalten. Die Olpreise blieben recht stabil und bewegten sich in
einer Spanne von 75-85 USD/Barrel und bei 80 USD/Barrel im Durchschnitt, was dem Niveau des langfristigen Anreizpreises und der von Saudi-Arabien
angestrebten ,Untergrenze” entspricht. Die starke Gasnachfrage aus Asien und Stérungen der LNG-Lieferungen sorgten dafiir, dass der Gasmarkt angespannter
blieb als erwartet, wahrend Europa im zweiten Halbjahr wegen des Wegfalls weiterer russischer Gaslieferungen in den Wettbewerb um globale LNG-Lieferungen
einstieg, wodurch die Preise weiter anzogen. Ol- und Gasaktien blieben 2024 trotz attraktiver Renditen hinter dem Gesamtmarkt zuriick.

Der Preis fiir Brent-Ol lag zu Jahresbeginn 2024 bei 77 USD/Barrel und stieg bis zum Ende des ersten Quartals auf iiber 90 USD/Barrel, um sich im ersten Halbjahr
bei durchschnittlich 83 USD/Barrel einzupegeln. Der Preisanstieg war auf eine zunehmend angespannte Lage am Olmarkt zuriickzufiihren, fiir die eine Mischung
aus héheren Nachfrageprognosen (die erwarteten Nachfragesteigerungen legten um 0,2 Mio. Barrel/Tag zu), geringerem Angebot und gestiegenen geopolitischen
Spannungen im Nahen Osten und Russland verantwortlich war.

Im zweiten Halbjahr schwachten sich die Preise ab, nachdem die OPEC+ bekannt gegeben hatte, dass sie Ende 2024 und 2025 zuriickgehaltene Férdermengen
von 2,5 Mio. Barrel/Tag in den Markt zuriickzufiihren plant. Dies liess die Preise sinken und blieb im gesamten zweiten Halbjahr ein Faktor fiir niedrigere Olpreise.
Die im 1. Halbjahr 2024 gehegten Erwartungen eines Anstiegs der Nachfrage schwéachten sich vor dem Hintergrund der schwacheren Nachfrage aus China ab,
wahrend die geopolitischen Spannungen im Nahen Osten und Russland fir kurzfristige Preisspitzen sorgten. Der Brent-Preis stand unter Druck und sank Anfang
September auf knapp unter 70 USD/Barrel, um das Jahr bei knapp 75 USD/Barrel zu beenden. Im Jahresdurchschnitt lag der Preis fiir Brent-Ol knapp (iber 80
USD/Barrel und entsprach damit unseren Erwartungen vom Jahresbeginn.

Preis fiir Brent-Ol: Spotmarkt im Vergleich zu 5-Jahres-Termingeschéften (USD/Barrel)
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Quelle: Bloomberg; Guinness Global Investors. Stand der Daten: 31. Dezember 2024

Im Januar vergangenen Jahres prognostizierte die IEA fiir 2024 verglichen mit 2023 einen Anstieg der globalen Olnachfrage um 1,1 Mio. Barrel/Tag auf 102,8 Mio.
Barrel/Tag (bei einem Anstieg um 1,3 Mio. Barrel/Tag ausserhalb der OECD und einem Riickgang um 0,2 Mio. Barrel/Tag innerhalb der OECD), womit die Nachfrage
rund 2,1 Mio. Barrel/Tag uber ihrem bisherigen Hochststand von 2019 gelegen hatte. Die aktuelle Prognose fiir 2024 ist unverandert (102,8 Mio. Barrel/Tag),
allerdings wurde das Wachstum fiir 2024 auf 0,8 Mio. Barrel/Tag gesenkt, da die historischen Daten fiir 2023 um 0,3 Mio. Barrel/Tag nach oben korrigiert wurden.

Die wichtigste Region, in der das Nachfragewachstum schwach ausfiel, war China. Die urspriinglichen Prognosen fiir das Wachstum in China waren von 0,8 Mio.
Barrel/Tag ausgegangen, aber das tatsachliche Nachfragewachstum durfte eher bei 0,2 Mio. Barrel/Tag liegen, was auf eine schwache Nachfrage nach Gasdl,
Destillaten und Schwerdl zur Jahresmitte zurlickzufiihren war (was die Schwache der chinesischen Wirtschaft sowie den zunehmenden Einsatz von Lkw mit LNG-
Antrieb widerspiegelte, da diese Produkte in der Industrie und im Baugewerbe verwendet werden). Kompensiert wurde dies durch eine starke Nachfrage nach
petrochemischen Produkten. Wahrend dieser Text entsteht, wendet sich die Dynamik mdéglicherweise, denn im November 2024 zogen die chinesischen
Schwerdlimporte deutlich an und erreichten das Doppelte des Werts vom November 2023. Die Nachfrageschwéche breitete sich auch auf andere Teile des Nicht-
OECD-Raums aus, wo Lander wie Nigeria, Pakistan, Indonesien, Siidafrika und Indien 2024 eine niedrigere Olnachfrage als 2023 verzeichneten. Global erweisen
sich innerhalb des Nachfragemixes petrochemische Ausgangsstoffe wie Ethan und Naphtha als zentrale Wachstumsmotoren.
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Angesichts des schwicheren Nachfragewachstums erwies sich 2024 als ein weiteres Jahr des sorgféltigen Olmarkt-Mikromanagements durch die OPEC+. Im Juni
2024 verkiindete die OPEC+ ihren Plan, bestehende Kirzungen von Férderquoten ab September 2024 zuriickzunehmen, da sie aufgrund ihrer Prognosen eines
weltweit starken Nachfragewachstums von einem zunehmenden Angebotsdefizit ausging. Aufgrund der Olpreisschwéche und der geringeren Nachfrage wurde der
Plan, die Férderquoten wieder zu erhdhen, zweimal aufgeschoben: erst im September und dann im November. Am 5. Dezember kam die OPEC+ zu einer formellen
Sitzung zusammen und gab einen berarbeiteten Plan bekannt, mit dem die Auflésung der ,freiwilligen“ Quotenkirzungen (2,2 Mio. Barrel/Tag) ein drittes Mal auf
Ende des 1. Quartals 2025 verschoben und die Frist fiir die Auflésung von 12 auf 18 Monate verlangert wurde. Der Ansatz der OPEC+, ,die Stabilitdt und das
Gleichgewicht der Olmarkte zu unterstiitzen®, blieb unveréndert, und die Gruppierung merkte an, dass die monatlichen Steigerungen der Férderung ,vorbehaltlich
der Marktbedingungen ausgesetzt oder riickgangig gemacht werden kdnnen®.

Die Entscheidung trug dem Umstand Rechnung, dass die Férdermenge der ,OPEC-9“-Kernlander (26,5 Mio. Barrel/Tag im Jahr 2024) etwa dem Bedarf an OPEC-
Ol (sog. ,Call on OPEC") fiir 2024 in Héhe von 26,4 Mio. Barrel/Tag entsprach, was auf einen ausgeglichenen Markt schliessen lasst. Die tatséchliche Férdermenge
liegt hingegen eher am unteren Ende der Spanne der vergangenen zehn Jahre (unter Ausschluss der Corona-Krise). Innerhalb der OPEC+ verzeichneten wir einen
Anstieg der Foérderung Irans um rund 0,4 Millionen Barrel/Tag und Venezuelas um 0,1 Mio. Barrel/Tag, wahrend Russland und Kuwait um 0,4 Mio. Barrel/Tag bzw.
0,1 Mio. Barrel/Tag kiirzten. Die Férdermenge Iraks sank gegen Ende des Jahres wieder auf die Hohe der Quote, nachdem Saudi-Arabien die Mitglieder zu einer
besseren Einhaltung der Quoten aufgerufen hatte. Angola verliess die OPEC zu Beginn des Jahres, wahrend Brasilien der Organisation Mitte 2024 als Beobachter
beitrat; beides blieb ohne Auswirkungen auf das Verhalten der OPEC+.

Der Anstieg des Angebots von US-Schieferdl liess 2024 erwartungsgemass nach und erreichte im Durchschnitt 0,4 Mio. Barrel/Tag gegeniiber 2023. Der Grossteil
der US-amerikanischen E&P-Branche konzentrierte sich weiterhin auf freie Cashflow-Renditen, Schuldenabbau, héhere Renditen fiir die Aktiondre und die
Umsetzung von Synergien aus der jlingsten Konsolidierungsrunde. Das Wachstum 2024 fiel niedriger aus als 2023 (rund 0,8 Mio. Barrel/Tag) und deutlich niedriger
als der Jahresdurchschnitt 2017-2019.

Wir verzeichneten 2024 ein Angebotsplus von 1,0 Mio. Barrel/Tag aus den Ubrigen Landern der OPEC+, was ungefahr den Erwartungen vom Jahresbeginn
entsprach. Die wichtigsten Wachstumsbeitrage lieferten Kanada (+0,2 Mio. Barrel/Tag), Guyana (+0,2 Mio. Barrel/Tag) und Anbieter aus den USA ausserhalb des
Schieferdlsegments (+0,3 Mio. Barrel/Tag). Brasilien enttduschte 2024 mit einer unveranderten Férderung, mit der das Land deutlich hinter dem prognostizierten
Wachstum von 0,3 Mio. Barrel/Tag zuriickblieb.

Die Gasmarkte in den USA und international starteten schwach in das Jahr 2024, was vorrangig auf den ausserordentlich milden Winter 2023/24 zurlickzufiihren
war, aufgrund dessen die Vorrate in den USA und Europa héher blieben als jahreszeitlich Gblich. Im Ergebnis verharrten die US-Spotpreise im ersten Quartal
Uberwiegend unter 2 USD/Tsd. Kubikfuss. Danach erholten sich die US-Erdgaspreise und schlossen das Jahr bei 3,63 USD/Tsd. Kubikfuss und einem Durchschnitt
von 2,41 USD/Tsd. Kubikfuss ab. In Europa lagen die Preise Anfang 2024 bei rund 10 USD/Tsd. Kubikfuss (etwa 50 % niedriger als Anfang 2023) und gaben weiter
nach, weil rekordhohe Pipeline-Gaslieferungen aus Norwegen, hohe LNG-Importe (zu Beginn des Winters 2023/24) und verhaltene Nachfrage trotz des Verlusts
gewisser Gasliefermengen aus Russland fiir ausgeglichene Fundamentaldaten sorgten.

Globale Erdgaspreise (USD/Tsd. Kubikfuss)
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Im Gegensatz zum globalen Olmarkt zogen die internationalen Gaspreise im zweiten Halbjahr deutlich an, weil sich das Angebot am Markt verknappte und Europa
wieder wie im Jahr 2022 in den Wettbewerb um den Kauf globaler LNG-Liefermengen einstieg. Die globale LNG-Nachfrage (Europa ausgenommen) stieg um rund
10 % (mehr als in den drei vorangegangenen Jahren zusammen, angetrieben von China mit +9 %, Indien mit +24 % und Sldostasien mit mehr als +17 %).
Hintergrund waren niedrigere Preise und die hohen Temperaturen in Asien. Auf der Angebotsseite trugen ungeplante Wartungsarbeiten an LNG-Anlagen in
Australien und Malaysia, Sanktionen gegen Russland und eine langsamere Inbetriebnahme neuer Projekte (Golden Pass LNG und das Projekt North Field
East/South in Katar) dazu bei, dass am Markt starkere Knappheit herrschte als urspriinglich erwartet und mit 4 Mio. t/a nur ein Angebotszuwachs um 1 % zur
Verfligung stand.

Der europaische Markt hatte zudem mit niedrigeren Windgeschwindigkeiten und kalterer Witterung zu Beginn des Winters (was die Nachfrage nach Erdgas steigen
liess) und einem drohenden Riickgang der russischen Gaslieferungen nach Europa zu kdmpfen. Die Vorrate nahmen zu Beginn der Wintersaison deutlich ab,
wahrend die Preise auf rund 15 USD/Tsd. Kubikfuss stiegen (+50 % im Jahresvergleich).

Europdische Erdgasvorrate (% der Kapazitét)
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Portfoliopositionierung

Angesichts des allgemein gedampften Preisniveaus fiir Ol und Gas sowie der robusten Entwicklung in anderen Sektoren des Aktienmarkts rentierten Energie-Aktien
2024 unterdurchschnittlich. Der Sektor (MSCI World Energy Index, Nettorendite in USD) erzielte eine Rendite von +2,7 % und blieb damit hinter dem Gesamtmarkt
zurlick (MSCI World: +18,7 %). Der Teilfonds erwirtschaftete eine Gesamtrendite von -1,3 % (in USD). Zu den Performance-Spitzenreitern des Portfolios gehdrten
im Berichtszeitraum:

. Midstream: Die Pipeline-Betreiber Enbridge und Kinder Morgan schnitten mit Beginn des Zinslockerungszyklus im zweiten Halbjahr gut ab

. Galp: Der Erfolg bei der Exploration vor der Kiiste Namibias befliigelte die Erwartungen, dass die nachgewiesenen Ol- und Gasreserven von Galp in
den kommenden Jahren deutlich steigen werden

. Kanadische integrierte Unternehmen: Titel wie Suncor und Imperial Oil profitierten von ihrem operativen Hebel und einem sinkenden Gefélle zwischen
den Ol-Benchmarks Kanadas und der USA

. Nordamerikanische Large-Caps: Acht der zehn Performance-Spitzenreiter waren in Nordamerika bérsennotiert, wobei Unternehmen mit héherer
Marktkapitalisierung dominierten, da die nationalen Aktienmérkte anzogen und ein potenzieller Wahlsieg Trumps mit der Aussicht auf weniger
Regulierung verbunden war. Sowohl Exxon als auch sein Ubernahmeziel Pioneer Natural Resources gehérten zu den 5 Performance-Spitzenreitern.

Zu den Sektoren und Unternehmen im Portfolio, die im Berichtszeitraum vergleichsweise schlecht abschnitten, gehorten:

. Explorations- und Férderunternehmen: In dieser Gruppe bot sich ein gemischtes Bild, aber grundsétzlich schnitten E&P-Unternehmen geringerer Qualitat
(Devon) schlechter ab, wahrend sich die E&P-Unternehmen mit dem Schwerpunkt Ol (EOG/Diamondback) gut behaupteten. Die Conoco-Aktie gab nach
der Bekanntgabe der geplanten Ubernahme von Marathon Oil nach.

. Dienstleistungen: Dienstleister mit hoher Marktkapitalisierung wie Schlumberger und Halliburton schnitten unterdurchschnittlich ab, wofiir Einschnitte bei
den langerfristigen Ol-Investitionen in Saudi-Arabien und die Stagnation bei der Anzahl der Ol-/Gasbohrtiirme in den USA verantwortlich waren. Baker
Hughes entwickelte sich gut, was steigenden Erwartungen zu verdanken war, dass Erdgasturbinen fiir die Stromerzeugung benétigt werden, um den
sprunghaften Anstieg der Nachfrage nach Elektroenergie durch Rechenzentren und Kl-Anfragen zu befriedigen.

. Europaische integrierte Unternehmen: Die Gruppe litt unter einem Riickgang der Raffineriemargen in Europa, Chemikalienmargen auf dem Niveau der
Talsohle des Zyklus und Bedenken der Anleger in Bezug auf die Risiken der Energiewende. Die unruhige politische Lage in Frankreich liess
TotalEnergies im 4. Quartal 2024 nachgeben (sodass die Aktie mit einem Abschlag von 10 % gegeniiber dhnlichen Titeln aus Europa gehandelt wurde),
wahrend Equinor (die rund ein Drittel des Erdgasbedarfs in Nordwesteuropa deckt) ausgehend von ihrem durch die hohen Gaspreise in Europa 2022
verursachten Kurshoch weiter verlor.

Ausblick

Fiir 2025 ist ein weiteres Jahr Mikromanagement des Olmarkts zu erwarten. Der globale Anstieg der Olnachfrage um rund 1,1 Mio. Barrel/Tag wird vom Wachstum
der Férdermengen von Léndern der OPEC+ wie beispielsweise USA, Guyana, Brasilien und Kanada Ubertroffen, was die OPEC+ zwingen wird, sich auf die
Einhaltung der Quoten zu konzentrieren, um einen ausgeglichenen Markt zu gewahrleisten. Der Amtsantritt von Donald Trump als US-Prasident und das Risiko
weiterer Spannungen im Nahen Osten kénnten schnell zu einer Verknappung des globalen Olangebots fiihren und die OPEC veranlassen, zuriickgehaltenes Ol in
den Markt zu bringen, allerdings voraussichtlich erst nach Ablauf des 1. Quartals 2025. Wir gehen davon aus, dass der von der OPEC angestrebte Olpreis bei rund
80 USD/Barrel liegt und sich die Organisation wie im Jahr 2024 dafiir einsetzen wird, einen ausgeglichenen Markt zu gewahrleisten. Die Energie-Aktien widerspiegeln
gegenwartig hingegen einen langfristigen Olpreis von 65 USD je Barrel, sodass hier erhebliches Potenzial fiir eine Bewertungskorrektur nach oben besteht.
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Die globale Olnachfrage dirfte um rund 1,1 Mio. Barrel/Tag (auf 103,9 Mio. Barrel/Tag) steigen, davon +1,2 Mio. Barrel/Tag ausserhalb der OECD und
-0,1 Mio. Barrel/Tag innerhalb der OECD. Im Unterschied zu den Vorjahren wird China (mit +0,2 Mio. Barrel/Tag) nicht die treibende Kraft des
Nachfragewachstums sein. Mit 80 USD fiir das Barrel Brent bleibt Ol sehr preiswert, mit einem Ausgabenanteil von 2,7 % am globalen BIP des Jahres
2025 (deutlich unter der Quote von 3,8 % im Jahr 2010, als Ol zuletzt durchschnittlich 80 USD/Barrel kostete). Wir gehen daher weiter von einem Anstieg
der globalen Olnachfrage bis etwa 2030 auf einen Spitzenwert von rund 105-110 Mio. Barrel/Tag aus.

Die OPEC+ wird sich auf Einhaltung der Quoten und Mikromanagement konzentrieren, um einen ausgeglichenen Markt zu gewahrleisten, was der
Gruppierung Spielraum geben wird, zuriickgehaltenes Ol wieder in den Markt zu bringen, wenn es zu weiteren Unterbrechungen der Lieferungen kommt.
Die OPEC+ wird die politischen Vorstdsse von Prasident Trump genau beobachten, angefangen von den Auswirkungen auf das Olangebot (aufgrund
seiner Haltung zu den Sanktionen gegen Iran) bis hin zu den Auswirkungen der geplanten Zélle fir China, Kanada und Mexiko. Insgesamt gehen wir
davon aus, dass das langfristige Ziel Saudi-Arabiens ein ,guter* Olpreis bleibt, der so nah wie méglich am Niveau von 96 USD/Barrel liegt, das dem
Land einen ausgeglichenen Haushalt erméglicht. Die Verteidigung eines Olpreises von 80 USD/Barrel im Jahr 2025 entspriche real etwa der
Vorgehensweise der Gruppierung zwischen 2006 und 2008, als sie einen Nominalpreis von rund 60 USD/Barrel verteidigt hatte.

Das Wachstum ausserhalb der OPEC+ wird sich fortsetzen, obwohl sich der Zuwachs der US-Schieferélproduktion auf 0,3 Mio. Barrel/Tag verlangsamen
wird, da die Kapitaldisziplin schwerer wiegt als sémtliche Bemiihungen des neuen US-Prasidenten um eine Steigerung des Angebots. Brasilien, Guyana,
Kanada und US-amerikanische Anbieter ausserhalb des Schieferélsegments werden die Schliisselbereiche des sonstigen Wachstums ausserhalb der
OPEC sein.

Die globalen Erdgasmarkte bleiben 2025 fein austariert. Die Gasnachfrage der USA wird 2025 wegen der Nachfrage fir die Stromerzeugung und
steigende LNG-Exporte um rund 4 Mrd. Kubikfuss/Tag steigen, aber zusétzliches Angebot ist sowohl verfligbar als auch wirtschaftlich. Léangerfristig wird
mehr Gas aus den USA benétigt, um den steigenden Energiebedarf fir KI und Rechenzentren zu befriedigen. Die Gasnachfrage aus Asien, die Rolle
Russlands und die Inbetriebnahme neuer LNG-Projekte werden ausschlaggebend fiir die Entwicklung des internationalen Gasmarktes 2025 sein.

Energie-Aktien sind weiterhin attraktiv bewertet mit einem Kurs-Buchwert-Verhaltnis von 1,7 beim MSCI World Energy Index, verglichen mit 5,1 beim
S&P 500. Das relative KBV des Energiesektors im Vergleich zum S&P500 liegt weiterhin mehr als zwei Standardabweichungen unter dem langfristigen
Verhaltnis.

Die meisten Ol- und Gasunternehmen geben nach wie vor der Kapitaldisziplin den Vorzug vor Wachstum, was sich in einer geringeren Verschuldung
und in Barrenditen fiir die Aktiondre niederschlagt. Ausgehend von einem Preis von 80 USD/Barrel Brent-Ol prognostizieren wir fiir 2025 eine
durchschnittliche freie Cashflow-Rendite von rund 10,2 %.

Die Energieaktien bieten ein gutes Wachstumspotenzial, wenn sich unsere Szenarios zur Entwicklung von Olpreis, Rentabilitat und freien Cashflows bewahrheiten.
Wir glauben, dass die Energieaktien den Olpreis derzeit mit einem Abschlag bei etwa 65 USD je Barrel ansetzen. Ausgehend von 80 USD/Barrel Brent als
langfristigem Olpreis liegt das Aufwértspotenzial fiir den gesamten Energiekomplex auf Jahressicht unserer Meinung nach bei rund 40 %.

Am 2. April 2025 gab der Prasident der Vereinigten Staaten von Amerika umfangreiche Zélle fur Handelspartner weltweit bekannt. Die Auswirkungen dieser Zélle
bleiben abzuwarten, ebenso wie mégliche Gegenmassnahmen, die von Handelspartnern beschlossen werden. Der Verwaltungsrat wird die Auswirkungen dieser
Zblle beobachten, soweit sie fiir den Teilfonds relevant sind.

Guinness Asset Management Limited



Guinness Asset Management Funds plc

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr bis 31. Dezember 2024

Guinness Sustainable Energy Fund (der , Teilfonds*)

2024 erzielte der Teilfonds eine Gesamtrendite (USD) von -11,8 %, wahrend der MSCI World Index (Nettorendite) mit +18,7 % rentierte. Der Teilfonds blieb damit
im Berichtszeitraum um 30,4 Prozentpunkte hinter dem Index zurtick.

Zusammenfassung der Wertentwicklung in US-Dollar: Klasse Y im Vergleich zum MSCI World Net Return Index

annualisiert Kalenderjahre
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 2020 2021 2022 2023 2024
Teilfonds -11,8% -8,4% 9,3% 84,1% 10,4% -12,5% -0,4% -11,8%
Index 18,7% 6,33% 11,1% 15,9% 21,8% -18,1% 23,8% 18,7%
Riickblick

Die Wahl Donald Trumps, die langsamer als erwartet durchgefiihrten Zinssenkungen und die Konkurrenz durch Billigprodukte aus China sorgten 2024 fir
schlechtere Stimmung und Gewinne bei den erneuerbaren Energien. Die Photovoltaik-, Windkraft-, Batterie- und Elektroautoindustrie verzeichneten durchweg
Kapazitatszuwachse in Rekordhdhe, was auch fiir die Investitionen in saubere Energien galt. Gleichzeitig versprechen die rasche Verbreitung von Kl-Anfragen
und der Bedarf der Rechenzentren mehr Druck auf die globalen Stromnetze und die Stromerzeugung. Die Erneuerbaren liegen weiterhin am unteren Ende der
Kostenkurve, und wir gehen von steigenden Investitionen aus, die zu einer Erholung der Stimmung beitragen, sodass 2024 als zyklisches Tief zu betrachten ist.
Die Vielzahl der Fusionen und Ubernahmen im Jahr 2024 zeigt, dass die langfristigen Wachstumschancen werthaltig sind. Unser Portfolio, das ein umfangreiches
Engagement bei Unternehmen bietet, die gut aufgestellt sind, um von der Energiewende zu profitieren, wird gegenwartig nach dem anhand der Gewinnerwartung
fiir das kommende Jahr ermittelten KGV mit einem Abschlag von 26 % auf den MSCI World Index gehandelt, obwohl es ein hdheres Gewinnsteigerungspotenzial
bietet.

Die Stimmung in Bezug auf die erneuerbaren Energien war weltweit, besonders aber in den USA, vom Wahlkampf in den USA dominiert. Das Wahlergebnis war
ein Rickschlag fiir die Energiewende, und in den ersten Monaten des Jahres 2025 bleibt die Unsicherheit darliber bestehen, welche Plane der neu gewahlte
Prasident Trump hat, Teile des Inflation Reduction Act (IRA) riickgéngig zu machen. Im Ergebnis fielen die vom IRA veranlassten Investitionen geringer aus als
erwartet, aber der Wunsch der Republikaner, die hiermit verbundenen Produktionsarbeitsplatze und Investitionen zu erhalten, scheint stark ausgepragt.

China hingegen erntete 2024 die Friichte jahrzehntelanger Investitionen in Technologien fiir erneuerbare Energien und errichtete fast doppelt so viel Wind- und
Photovoltaikkapazitat wie der Rest der Welt zusammen. Dabei erzielte das Land die niedrigsten Kosten fiir saubere Energie weltweit und erreichte einen Anteil
von mehr als 60 % an der globalen Produktion von Elektroautos. Trotz des raschen Wachstums der Erneuerbaren nahm China 2024 aber auch neue
Kohlekraftwerke mit 80 GW Kapazitat in Betrieb. Im Gegensatz hierzu ging von Europa wenig realer Fortschritt in Bezug auf Verpflichtungen und Investitionen im
Rahmen des Netto-Null-Industrie-Gesetzes aus, und die COP29 ging mit geringeren Fortschritten als erhofft zu Ende.

Die globalen Investitionen in saubere Energien sind gestiegen und diirften 2024 fast 2 Billionen USD erreicht haben (mehr als 2023 mit 1,7 Billionen USD und
doppelt so viel wie die Investitionen in Kohle, Ol und Gas im Berichtsjahr), was den Fakt widerspiegelt, dass erneuerbarer Strom in den meisten Situationen die
billigste Form neuer Stromerzeugungskapazitdten ist. Diese Bilanz wurde erzielt, obwohl das makro6konomische Umfeld mit nur drei Zinssenkungen im
Jahresverlauf in den USA insgesamt weniger glinstig war als urspriinglich erwartet. Dennoch war im Bereich der Erneuerbaren ein klarer Trend bei den Fusions-
und Ubernahmeaktivitaten zu beobachten, der nahelegt, dass K&ufer — insbesondere nicht bérsennotierte und Private-Equity-Unternehmen — die Schwéche des
Sektors als rein zyklisch bedingte Abkihlung betrachten, was bedeutet, dass die Unternehmensbewertungen an den 6ffentlichen Markten attraktiv sind.

2024 wurden rund 690 GW Stromerzeugungskapazitat aus Erneuerbaren installiert, 1770 GW mehr als der Rekord-Zubau aus dem Jahr 2023 und mehr als das
Dreifache der vor Beginn der Pandemie 2019 installierten Kapazitat von 194 GW. Die Photovoltaik lag (mit rund 460 GW) an der Spitze, Windkraft auf dem zweiten
Platz (rund 110 GW), gefolgt von Wasserkraft und Bioenergie. Aufgrund einer Erholung im Bereich Wasserkraft kam es 2024 zu einem Anstieg der Stromerzeugung
aus Erneuerbaren um rund 13 %, mit dem die globale Stromnachfrage nicht Schritt halten konnte (3 % geschatztes Wachstum im Jahr 2024). Die niedrigeren
Energiepreise zogen nachlassende Effizienzbestrebungen nach sich, sodass die Investitionen in Energieeffizienz um 3 % sanken.

Elektroautos setzten sich 2024 weiter durch. Nach Wachstumsraten von mehr als 50 % bzw. mehr als 35 % 2022 und 2023 legte der Verkauf von Plug-in-
Fahrzeugen um rund 20 % auf ca. 17 Mio. Einheiten zu. Damit wurde bereits 2024 — ein Jahr friher als geméass unserer langfristigen Prognose — eine
Marktdurchdringung von 20 % erreicht. Die globale Nachfrage nach Lithium-lonen-Batterien stieg um 29 %, wahrend die Preise (im Durchschnitt aller
Anwendungsbereiche) 2024 um weitere 20 % auf 115 USD/kWh sanken. Hintergrund war ein rascher Anstieg kostengunstigerer Produktion in China auf der
chemischen Grundlage von Lithium-Eisenphosphat. Die Marktdurchdringung von Elektroautos in China Uiberschritt im zweiten Halbjahr die 50 %-Marke, und 60 %
aller chinesischen Elektroautos waren 2024 billiger als vergleichbare Verbrenner. Die Zollspannungen nahmen zu, nachdem Prasident Biden die Zélle auf Importe
von Batterien und Elektroautos aus China mehr als verdreifacht hatte.

Der Photovoltaik-Zubau wuchs 2024 deutlich mit Installationen von rund 600 GW, was einer Steigerung auf rund das Vierfache gegeniiber 2020 (40 % pro Jahr)
bedeutet. Die Modulpreise sanken auf nur 9 Cent pro Watt und damit unter die Barkosten der Produktion, wodurch die Margen der Hersteller unter Druck gerieten.
Die Windkraftbranche erzielte einen Rekord-Zubau von rund 124 GW, der auf eine weitere Erholung der Hersteller von Lieferengpassen und steigenden Rohstoff-
und Arbeitskosten zuriickzufiihren war.

Die rasche Akzeptanz von Kl-Anfragen und der Zuwachs an Rechenzentren haben eine starke Nachfrage nach erneuerbarem Strom mit sich gebracht und die
Stromnetze der entwickelten Welt unter Druck gesetzt, wodurch es zu Engpéassen bei Schllsselprodukten wie Transformatoren kam. Die Preise fiir erneuerbaren
Strom zogen an, und in den Vereinigten Staaten verzeichneten wir eine Renaissance fiir Atomkraft.

Vor diesem Hintergrund erzielte der Teilfonds 2024 eine Gesamtrendite (in USD) von -11,8 %, verglichen mit 18,7 % bei seinem Referenzwert, dem MSCI World
Index (Nettorendite). Zum Vergleich: Der MSCI Alternative Energy Index rentierte mit -32,3 % und der iShares Clean Energy ETF mit 25,7 %, woraus sich die
schlechte Stimmung ablesen lasst. Die Schwache in der jlingeren Vergangenheit hat einige zu der Einschatzung veranlasst, dass der Aktiensektor Saubere
Energien den IRA bereits vollstandig abgeschrieben hat. Der ICLN hat gegeniiber August 2022 (als das Gesetz verabschiedet wurde) 50 % eingebisst; die Zahl
der im Umlauf befindlichen Anteile hat sich halbiert und das Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) ist um mehr als 50 % gesunken.

Zum Jahresende 2024 wurde der Teilfonds mit einem KGV von 14,1 gemessen an der Gewinngewinnerwartung des kommenden Jahres gehandelt (ein Abschlag
von 26 % gegenlber dem MSCI World Index und dessen KGV von 19,1), obwohl die aus der dreijahrigen Konsensprognose abgeleiteten
Gewinnwachstumserwartungen fiir den Teilfonds héher sind als fir den MSCI World Index. Seit der Neupositionierung vor sechs Jahren hat der Teilfonds eine
Rendite erzielt, mit der er auf der Grundlage einer Durchschnittsberechnung mit gleichen Gewichtungen sein Anlageuniversum Ubertrifft.

Portfolioverdnderungen
Wir I6sten im Berichtszeitraum unsere Positionen in Sunnova und Nibe auf und richteten neue Positionen in NXP, Siemens und Owens Corning ein.

Das Portfolio wurde im Berichtszeitraum aktiv neu ausbalanciert, und im Jahresverlauf sank die Gewichtung im Bereich Verbrauch (d. h. der Nachfrageseite der
Energiewende) von 43,9 % Ende 2023 auf 41,6 % Ende Dezember 2024, wahrend die Gewichtung der Erneuerbaren (d. h. der Angebotsseite) von 51,9 % auf
57,7 % stieg.
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Zum 31. Dezember 2024 wurde der Teilfonds mit einem KGV von 14,1 gemessen an der Gewinnerwartung des kommenden Jahres gehandelt, d. h. rund 15 %
unter dem Wert von 16,6, den die gleiche Kennzahl im Dezember 2023 aufwies. Das an der Gewinnerwartung fiir die kommenden 12 Monate gemessene KGV des
MSCI World Index ist hingegen von 17,6 auf 19,1 (+9 %) gestiegen. Dies bewertet den Teilfonds nach dem anhand der Gewinnerwartung ermittelten KGV mit einem
Abschlag von 26 %, was noch unter den Tiefstwerten von Anfang 2020 und unter dem Abschlag von 6 % zu Jahresbeginn lag. Die von den absoluten und relativen
Bewertungsvielfachen beschriebene ,Rundfahrt illustriert den Zyklus, den der Sektor durchlaufen hat, und veranschaulicht die aktuell sehr schlechte Stimmung.

Wir sind der Ansicht, dass ein weiterer Gewinnzuwachs (und die Zuversicht, dass der Gewinnzuwachs hoher ausféllt als beim MSCI World Index) eine Erholung
des relativen KGV des Teilfonds ermdglichen sollte. Seit Anfang 2020 waren die aus der dreijéhrigen Konsensprognose abgeleiteten Gewinnerwartungen fir den
Teilfonds immer hoher als fir den MSCI World Index. Das Gefélle zwischen der aktuellen 3-Jahres-Wachstumserwartung fiir den Gewinn je Aktie im Teilfonds
(16,4 % p.a.) und im MSCI World (10,5 % p.a.) tendiert in Richtung der historischen Tiefstwerte, was den ,Washout in Bezug auf die Gewinnerwartungen fiir
verschiedene Teile des Portfolios veranschaulicht.

Nachstehend die Ubersicht unseres aktuellen Portfolios nach Anlagethema:

Kernthemen des Teilfonds

Theme Example holdings Weighting (%)
1 Electrification of the energy mix (( lberdrola L1 Iegrand 36.9%
2 Rise of the electric vehicle and auto efficiency ¢ ¢ "¢ Sensata « AP T 1V ¢ 9.8%
3 Power semiconductors onsemi (iﬁineon 9.8%
4  Battery manufacturing % 4.0%
5  Expansion of the wind industry Vestas 9.2%
6  Expansion of the solar industry grst Solar. 8.1%
7 Heating, lighting and power efficiency _ITSHQLL\GIIE 17.9%
8  Geothermal ORMAT % 3.5%
9  Other (inc cash) 0.7%

Quelle: Guinness Global Investors (31. Dezember 2024)

Ausblick

Prasident Trump wird sich mit substanziellen Reformen des IRA schwer tun und beim Einsatz seiner Exekutivbefugnisse zur Férderung fossiler Brennstoffe mehr
Erfolg haben. Die Unterstitzung der Republikaner fir die durch das Gesetz entstandenen Arbeitsplatze und Investitionen kdnnte Trumps Mdoglichkeiten zur
Abschaffung des Gesetzes einschrénken. Daraus konnte letztlich folgen, dass die Wahl Trumps durch schwéchere Regulierung und weniger Umweltschutz positiver
fur fossile Brennstoffe ist als unmittelbar negativ fiir saubere Energien. Wir gehen davon aus, dass er sich auf die Anforderungen an den zu Steuergutschriften
berechtigenden einheimischen Produktionsanteil, die Definitionen von auslandischen Unternehmen, bei denen Sicherheitsbedenken bestehen (sog. Foreign Entities
of Concern, FEOC) und Subventionen fiir Offshore-Windparks konzentrieren wird. Kurzfristig sind hohere Zolle auf Importe sauberer Energien, geringere
Umweltauflagen, hdhere Exporte von verflissigtem Erdgas (LNG) und der Ausstieg der Vereinigten Staaten aus dem Pariser Klimaabkommen maéglich.

Von der Politik abgesehen, wird die Stromnachfrage in den USA durch KI-Abfragen, Rechenzentren, Reshoring und den allgemeinen Elektrifizierungstrend weiter
stark ansteigen. Der erhebliche Netzausbau, der Rekord-Auftragsbestand fiir Netzanschllisse und Engpéasse bei qualifizierten Arbeitskraften und bei Produkten
werden an diesem Markt — der in den letzten 20 Jahren ein nur schwaches Wachstum zu verzeichnen hatte — flr grosse Knappheit sorgen, wovon Hersteller und
Auftragnehmer profitieren. Ein merklicher Effekt neuer Atomkraftwerke vor Mitte der 2030er Jahre ist unwahrscheinlich, sodass Erneuerbare und Stromerzeugung
aus Gas gefragt sein werden. Global wird fir 2025 mit einem Anstieg der Stromerzeugung aus Erneuerbaren um 7-8 % gerechnet.

Klarheit seitens Trump und die Realitdten von Stromangebot und -nachfrage werden der US-Industrie die Mdglichkeit geben, ihren erheblichen Auftragsbestand bei
Investitionen im Zusammenhang mit dem IRA in Angriff zu nehmen, wahrend Europa aufgrund der wahlbedingten Pause einige Investitionen aus den USA
zurlickgewinnen kénnte. In deutlichem Kontrast hierzu verzeichnen wir weiteres rasches Wachstum in China, wo die erneuerbaren Energien erneut auf der Liste
der ,strategischen Branchen® stehen, deren Entwicklung voraussichtlich langfristige Unterstiitzung durch die Politik erfahren wird. Grob gesagt werden Investitionen,
fir die Subventionen oder Anreize fir die Verbraucher nétig sind, angesichts angespannter Staatsfinanzen weiterhin weniger gut aufgestellt sein. Dadurch riickt die
wirtschaftliche Wettbewerbsfahigkeit starker in den Vordergrund als die Dekarbonisierung.

Der Absatz von Elektroautos wird 2025 voraussichtlich auf 20 Millionen Stlick steigen. Wenn sich die aktuellen S-Kurven bei der Akzeptanz fortsetzen, werden
Elektroautos angesichts niedrigerer Kaufpreise, Betriebs- und Wartungskosten bis 2030 in China und Europa mehr als 80 % der Neuwagenverkdufe ausmachen,
wahrend dieser Anteil in den USA bis 2035 erreicht wird. Die Preise fir Lithium-lonen-Batterien durften weiter sinken (2025 Riickgang um ca. 5 %) und im Jahr 2030
rund 70 USD/kWh erreichen, wenn der Fortschritt weiter in dem in der Vergangenheit beobachteten Tempo voranschreitet. Die steigende Nachfrage und
zunehmende Konsolidierung in der Branche dirften es den Batterieherstellern ermdglichen, ihre Auslastung zu verbessern und von einem positiven operativen
Hebel zu profitieren.

Die Photovoltaik wird weiterhin am unteren Ende der Kostenkurve fiir Erneuerbare liegen, und der Zubau wird 2025 in allen wichtigen Regionen auf insgesamt rund
670 GW steigen. Rund die Halfte dieses Marktes wird auf China entfallen, wahrend Nordamerika und Europa einen Anstieg der Nachfrage von Hyperscale-Anbietern
verzeichnen, die sich schnell am Markt verfiigbaren, emissionsfreien Strom mit langfristiger Preistransparenz wiinschen.

Der Windkraft-Zubau wird ein Rekordniveau von rund 145 GW erreichen, wobei knapp die Hélfte dieses Marktes auf China entfallt. Schnellere
Genehmigungsprozesse und sinkende Rohstoffkosten unterstiitzen hier die Aussichten fir Wachstum und Margen. Bis zum Ende des Jahrzehnts wird der Zubau
weiter auf rund 200 GW wachsen.

Die Energiewende kommt grundsétzlich gut voran, und der positive Ausblick auf Sicht mehrerer Jahrzehnte bleibt bestehen. Innerhalb dieses strukturellen Trends
sind jedoch Zyklen am Werk, von denen sich einige in einer Phase des Aufschwungs befinden (z. B. Elektrotechnik, Baumaterialien, Investitionen in die Netze) und
andere in einer Phase des Abschwungs (z. B. Wertschopfungskette fiir Batterien/Elektroautos, PV-Zulieferer). Wir glauben an das strukturelle Wachstum durch die
Energiewende und sind der Ansicht, dass sich die bedrangten Branchen in der Talsohle des Zyklus oder in deren Nahe befinden.
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Im Ergebnis der US-Wahlen erwarten wir, dass ein Rickgang der Finanzierungskosten (d. h. ein Durchschlagen der Zinssenkungen auf Verbraucher- und Projekt-
finanzierungen) den Investitionen im Sektor saubere Energien Schwung verleihen wird. Gepaart mit steigender Nachfrage durch Kl und Rechenzentren, die fur
hohere Preise fir Strom aus Erneuerbaren sorgt, strengeren Anforderungen an die Energieeffizienz und dem impliziten operativen Hebel unserer Positionen in
Herstellern glauben wir, dass das Vertrauen in die Ertragskraft des Portfolios ausgehend von einem niedrigen Niveau zunehmen wird.

Der aus der Konsensprognose abgeleitete Ausblick fiir das Wachstum des Gewinns je Aktie in Bezug auf den Teilfonds (16,4 % pro Jahr gemessen an den
Gewinnerwartungen 2024-2027) entspricht einem Aufschlag von fast 6 % p.a. gegeniiber dem MSCI World. Wir glauben nicht, dass der KGV-Abschlag des Teilfonds
von 26 % gemessen an der Gewinnerwartung fiir das kommende Jahr diesem Gewinnszenario Rechnung tragt, sondern einem schlechteren Szenario als dem, das
sich aus den aktuellen Zins- und Inflationsbedingungen ableiten lasst. Sollten sich die Bewertungen nicht verbessern, wiirden wir eine weiterhin hohe Aktivitat bei
Fusionen und Ubernahmen in dem Sektor erwarten.

Daher sollte das Anlegerinteresse an Aktien aus dem Bereich erneuerbare Energien ausgehend von einem sehr niedrigen Niveau zu steigen beginnen, da das
Thema Energiesicherheit an Bedeutung gewinnt und auf individueller, sozialer und staatlicher Ebene zunehmend Druck auf die Verbraucher besteht,
energieeffizienter zu werden. Wir glauben, dass das Portfolio des Teilfonds von 30 ungefahr gleich gewichteten Positionen, die aus unserem Universum von rund
250 Unternehmen ausgewahlt wurden, ein konzentriertes Engagement bei dem Anlagethema zu glinstigen Bewertungen bietet, die sich in Anbetracht der Konsens-
Gewinnerwartungen als besonders attraktiv erweisen.

Am 2. April 2025 gab der Prasident der Vereinigten Staaten von Amerika umfangreiche Zélle fir Handelspartner weltweit bekannt. Die Auswirkungen dieser Zélle
bleiben abzuwarten, ebenso wie mégliche Gegenmassnahmen, die von Handelspartnern beschlossen werden. Der Verwaltungsrat wird die Auswirkungen dieser
Zolle beobachten, soweit sie fur den Teilfonds relevant sind.

Guinness Asset Management Limited
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Zusammenfassung der Wertentwicklung in US-Dollar: Klasse Y im Vergleich zum MSCI World Net Return Index

annualisiert Kalenderjahre
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 2020 2021 2022 2023 2024
Teilfonds 23,6% 2,9% 11,0% 8,9% 42,0% -24,1% 16,3% 23,6%
Index 18,7% 6,3% 11,2% 15,9% 21,8% -18,1% 23,8% 18,7%

Der Teilfonds (Klasse Y, in USD) erwirtschaftete im Berichtsjahr 2024 eine Gesamtrendite von +23,6%. Im Vergleich dazu rentierten der MSCI World Index (netto)
und der MSCI World Financials Index +18,7 % bzw. +26,7 %.

Risikoanlagen verzeichneten 2024 weiterhin eine starke Performance, wobei die US-Wirtschaft eine zentrale Rolle als Motor der Kursgewinne spielte. Aktien aus
den Industrielandern erzielten eine Gesamtrendite von mehr als 19 %, wofiir einmal mehr die Mega-Caps unter den US-amerikanischen Technologieunternehmen
die treibende Kraft waren. Aktien aus Schwellenldndern verzeichneten bescheidenere Kursgewinne von etwas Uber 8 %, wobei sie von einer Rally in China gegen
Ende des Berichtszeitraums und starken Ergebnissen aus Indien und Taiwan profitierten. Die Aussicht auf Deregulierung nach den Wahlen in den USA erwies sich
als vorteilhaft fiir Finanztitel und trug global zu einem Anstieg von 12 % bei Substanztiteln bei.

Bei den Rohstoffen litt die Wertentwicklung generell unter der schwacheren Nachfrage aus China, allerdings hob sich Gold mit einem Plus von mehr als 27 % von
diesem Trend ab. Grund hierfiir waren die zunehmenden Bedenken bezliglich der US-Haushaltspolitik. Nach den ersten Schritten der Zentralbanken der
Industrieldander zur Normalisierung ihrer Zinspolitik wurden die Erwartungen an schnelle Zinssenkungen durch die hartnackige Inflation und das stabile
Wirtschaftswachstum insbesondere in den USA gedampft. Unterdessen hatten globale Anleihen mit Investment Grade aufgrund steigender Zinsen und des
steigenden Dollar-Kurses eine leicht negative Rendite zu verzeichnen.

Nach einer unterdurchschnittlichen Performance im Jahr 2023 notierte der US-Dollar im vergangenen Jahr wieder fester und verzeichnete leichte Gewinne
gegenuber dem Euro und dem Britischen Pfund.

Vor diesem Hintergrund erzielte der Vermdgensverwaltungssektor eine gute Performance, die den Aktienmarkt insgesamt Ubertraf, aber hinter dem Finanzsektor
insgesamt zuriickblieb.

Wertentwicklung der Vermoégensverwaltungsbranche nach Teilsektoren 2024 % (USD)

Wertentwicklung der Vermdgensverwaltungsbranche nach Teilsektoren seit Jahresbeginn (Median). Von Guinness ausgewahlte Teilsektoren.
Quelle: Bloomberg; Guinness Global Investors. Gesamtrendite (USD) 31.12.2023 — 31.12.2024

Ahnlich wie im Vorjahr waren alternative Vermégensverwalter mit hoher Marktkapitalisierung der Teilsektor mit der besten Wertentwicklung. Die Bedingungen waren
glnstig fir Vermogensverwalter wie Ares (+53 % in USD), deren Geschaft auf die Wachstumschancen im Bereich Privatkredite ausgerichtet ist. KKR (+80 %)
gehorte ebenfalls zu den Spitzenreitern und erreichte ein Rekordhoch beim einsetzbaren Kapital, zudem wurde in diesem Jahr eine neue Partnerschaft mit der
Capital Group fir die Zielgruppe Kleinanleger-Massenmarkte positiv aufgenommen. Blackstone (35 %) als grosster Immobilien-Investor der Welt, profitiert
Uberdurchschnittlich von dem Zinssenkungszyklus, der nun in den USA eingesetzt hat.

Der kraftige Anstieg des S&P500 im Jahr kam vor allem unseren traditionellen Vermdgensverwaltern mit der stérksten Ausrichtung auf amerikanische Aktien zugute,
darunter Blackrock (+29 %) und Janus Henderson (+48 %). Janus Henderson hélt rund 70 % seines verwalteten Gesamtvermdgens in Aktien, weshalb es sich um
einen der Titel mit dem hdchsten Beta gegeniiber den Aktienmarktrenditen in unserem Portfolio handelt.

Im Bérsensektor war die tiberdurchschnittliche Performance der Nasdaq (+35 %) erfreulich, die 2023 weniger gut abgeschnitten hatte. Die Nasdaq hat ihre ,Fintech*-
Umséatze auf mehr als ein Drittel des Unternehmensumsatzes gesteigert, und dieses Geschéaftssegment dirfte auch kiinftig am starksten wachsen. Der
Schuldenabbau in der Bilanz des Unternehmens erfolgt schneller als geplant, was die Mdglichkeit beschleunigter Aktienriickkaufe eréffnen dirfte.

Ende November wurde bekannt gegeben, dass Cl Financial, eine der Wealth-Management-Positionen des Teilfonds, von Mubadala Capital ibernommen wird, einer
Sparte des staatlichen Investmentfonds von Abu Dhabi. Der vereinbarte Kaufpreis von 32 CAD/Aktie entsprach einem Aufschlag von 33 % gegeniiber dem letzten
Handelsschluss. Cl Financial, die bereits seit mehreren Jahren im Teilfonds vertreten ist, verfiigt Uber Vermdgenswerte in Hohe von 500 Mrd. CAD und verwaltet
Geld fir einen Kundenstamm aus vorrangig US-amerikanischen und kanadischen Anlegern.

Interessanterweise hat sich Mubadala auch bereit erklart, als Vorbedingung fir die Transaktion die Daten von Cl Financial in Kanada zu belassen. Ein &hnliches
Zugestandnis hatte Mubadala bereits bei der Ubernahme von Fortress gemacht und sich einverstanden erklart, deren in den USA beheimatete Technologie und
Daten dort zu belassen, um es den US-Aufsichtsbehorden recht zu machen.

Der Erwerb von ClI Financial ist der Hohepunkt einer Strategie, in deren Rahmen das Unternehmen durch Ubernahmen aggressiv gewachsen ist. Ein Grossteil des
Wachstums fand in den USA durch Ubernahmen kleinerer Beratungsunternehmen statt, wodurch die Vermdgenswerte des Unternehmens in den USA seit 2022 um
mehr als 50 % zugelegt haben.

Die Transaktion schreibt Cl Financial einen Eigenkapitalwert von 4,7 Mrd. CAD zu, was bedeutet, dass das Unternehmen zum 8,3-fachen des Gewinns 2024
gehandelt wird. Unserer Meinung nach ist dies ein attraktives Geschaft fir Mubadala, aber es bedeutet fiir 2024 eine Gesamtrendite von fast +100 % mit den Aktien
von CI Financial, was wir als befriedigendes Ergebnis betrachten.

14
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Zu den schwacheren Titeln zahlten der in Hongkong ansassige Vermdgensverwalter Value Partners (-28 %) und der US-amerikanische Vermdgensverwalter
Franklin Resources (-27 %). Value Partners musste zur Kenntnis nehmen, dass ihre Position als Spezialist fir Anlagen in Asien nach wie vor wenig gefragt im
Vergleich zu den entwickelten Markten war, was zu anhaltenden Mittelabflissen fiihrte. Franklin Resources hingegen litt unter einer Periode von Abfliissen sowohl
im Festzins- als auch im Aktienbereich. Die Sparte alternative Anlagen des Unternehmens konnte ihr verwaltetes Vermdgen zugleich lediglich stabil halten, wahrend
es im Umfeld vergleichbarer Unternehmen stieg.

Die aktiv verwalteten Investmentfonds in den USA, die 2021 leichte Zuflisse verbucht hatten, verzeichneten 2022 Nettoabfllisse. Dieser Trend setzte sich 2023 und
2024 fort. In den vergangenen zwolf Monaten hatten aktive Aktien- und Hybridfonds erhebliche Abfliisse zu verzeichnen, teilweise kompensiert durch Zufliisse bei
Festzinsanlagen:

son Net inflows/outflows in US mutual funds 2000 - 2024
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Quelle: ICI; Guinness Global Investors

Die Daten aus der US-amerikanischen ETF-Branche zeigen Zuflisse bei Aktien-ETF, Anleihen- und Dividenden-ETF sowie Hybrid-ETF in allen Quartalen seit
Anfang 2017. Dieser Trend setzte sich 2024 fort, und im 4. Quartal 2024 beschleunigten sich die Nettozufliisse auf einen neuen Spitzenwert:
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350,000 -
Hybrid Fixed income
300,000 | B Equity ——Total
250,000 -
200,000 |
150,000
100,000
50looo‘lll II | II ||
. HMn I
50,000 -
AR S - O A A L L R I
L N N A N A M T L N I LN
(SR S < A < S « A -G « N « - S « A« G « A < A « S S «

Quelle: ICI; Guinness Global Investors



Guinness Asset Management Funds plc
Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr bis 31. Dezember 2024

Guinness Global Money Managers Fund (der ,, Teilfonds“) (Fortsetzung)
Ausblick

Die verwalteten Vermdgen mehrerer Unternehmen in unserem Anlageuniversum erreichten 2024 neue Hochststéande, was auf die Starke der globalen Aktienmarkte
sowie auf die langfristigen Krafte der Vermdgensbildung, die Ausweitung der investierbaren Vermdgenswerte und die demografischen Veranderungen
zurlickzufiihren ist. In diesem Umfeld erzielten viele Unternehmen grosse Gewinne. Dennoch waren der Druck zur Umschichtung von aktiver zu passiver Verwaltung
bei Aktien und der damit verbundene Druck auf die Gebiihren 2024 nicht weniger spiirbar als an jedem anderen Zeitpunkt des vergangenen Jahrzehnts.
Verwaltetes Vermogen weltweit verglichen mit dem MSCI World Index (Total Return), 1990-2024e
Global AuM ($trn)
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Quelle: BCG; Guinness Global Investors

Beim Blick in die Zukunft gehen wir weiter davon aus, dass es im Vermdgensverwaltungssektor klare Gewinner und Verlierer geben wird. Gewinner werden
Unternehmen mit hoher Qualitédt sein, wobei sich Qualitdt in verschiedener Weise manifestiert. Bei kleineren traditionellen Vermdgensverwaltern wird das
wahrscheinlich bedeuten, Portfolios mit hohem aktiv verwaltetem Anteil anzubieten, die Alpha generieren. Bei Anbietern passiver Produkte scheint Qualitat
zunehmend in der Bereitstellung leicht zugénglicher, preisgiinstiger ETF-Produkte mit sehr niedrigem Tracking Error zu bestehen. Fir einen Anbieter alternativer
Anlageprodukte aussert sie sich in der konsequenten Erwirtschaftung absoluter Renditen, die sich vom Wettbewerb abheben. Erweist sich die Anlagequalitat gleich
in welcher Form als nachhaltig, wird sie das Wachstum erfolgreicher Vermégensverwaltungsfirmen antreiben. Die offensichtlichsten Verlierer der Branche sind heute
die schwacheren traditionellen Vermdgensverwalter, die weiterhin zu hohe Preise fir undifferenzierte Produkte verlangen. Einige Firmen dieser Kategorie bewegen
sich inzwischen von der Bewertung her in einem interessanten Bereich, aber viele werden Wertfallen bleiben: Sie verlieren Aktiva, und es fehlt ihnen an Ideen zur
Neugestaltung ihrer Anlageprodukte oder Kundenvertriebsmodelle. Diese Unternehmen sollte man offensichtlich meiden.

Wenn wir uns einige der Schliisselsektoren des Vermdgensverwaltungssektors anschauen, dann bleibt der Ausblick fiir alternative Vermdgensverwalter fiirs Erste
positiv, und das strukturelle Wachstum dirfte sich 2025 fortsetzen. Der Politikwechsel durch die neue US-Regierung sollte sich in verschiedener Weise glinstig
auswirken, darunter:

. Unterstiitzung der Kapitalmarkte mit politischen Massnahmen, die giinstig fiir die Aktienmarkte und damit giinstig fiir IPOs und Kapitalmarktaktivitaten
insgesamt sind,

. weniger Hindernisse fiir Fusionen und Ubernahmen, mit grésseren Monetarisierungsméglichkeiten fiir bereits investiertes Kapital,

. ein lockereres und investitionsfreundlicheres Regulierungsumfeld. Dies kdnnte unter anderem fiir eine schnellere Verbreitung alternativer Produkte bei
Kleinanlegern sorgen, darunter iber den 401k-Kanal, sowie

. potenziell niedrigere Unternehmensbesteuerung.

Das beschriebene Umfeld diirfte starke Kapitalzugénge begtinstigen, bei denen ein zweistelliges organisches Wachstum erwartet wird. Wir gehen ausserdem von
einer Beschleunigung der Produktinnovationen aus, wobei die gebilihrenbezogenen Ertrdge schneller steigen diirften als die Vermdgensbasis. Beispielsweise
entsprechen Kleinanleger-Allokationen nach wie vor nur einem Bruchteil des verwalteten Vermdgens alternativer Anlageverwalter. Dabei handelt es sich um ein
margenstarkes Segment, das verglichen mit anderen Arten von Vermdgenswerten tiberdurchschnittlich wachsen durfte.

Was ebenfalls aufféllt, ist die Hartnackigkeit, mit der sich die Gebihren in der alternativen Vermogensverwaltung auf hohem Niveau zu halten vermégen. In den
letzten zehn Jahren ist der Anteil des privaten Beteiligungskapitals, fiir das eine Verwaltungsgebuhr von 2 % oder mehr gezahlt wird, stetig gestiegen, was sich
eindeutig positiv auf die Rentabilitdt der Unternehmen auswirkt:

Jahrliche Verwaltungsgebiihren fiir Private-Equity-Fonds (2008-24E)
M Below2% M At2% Above 2%
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Innerhalb der Gruppe der alternativen Verwalter betrachten wir Blackstone als besonders gut aufgestellt, um vom strukturellen Wachstum der Privatmarkte zu
profitieren. Im Kleinanlegermarkt ist das Unternehmen am weitesten fortgeschritten beim Ausbau des Geschafts, wobei die Private-Credit- und Private-Equity-Fonds
attraktiv fir Kleinanleger sein dirften, da Blackrock in beiden Bereichen auf eine gute Anlagebilanz verweisen kann. Im Private-Credit-Geschaft wird Blackstone
unserer Meinung nach von den aufsichtsrechtlichen Schwierigkeiten profitieren, die Banken gegenwartig bei der Kreditvergabe haben.

Von traditionellen Vermdgensverwaltern verlangt die anhaltende Umstellung der Mischung zugunsten passiver Anlagevehikel von aktiven Verwaltern unterschiedliche
Innovationen, darunter den verstarkten Einsatz aktiver ETFs und separat verwalteter Mandate. Einige traditionelle Verwalter konzentrieren sich auch verstarkt auf
alternative Anlagen als Mittel, um wieder zu wachsen, sei es mit intern entwickelten Produkten oder durch die Ubernahme bestehender alternativer Verwalter. Zu
den Herausforderungen dieses Modells gehort die Integration alternativer Verwalter in die Kultur und das Betriebsmodell eines traditionellen Verwalters. Aber
denjenigen, die es schaffen, winken hohe Ertrage (und eine starke Erholung der Bewertungsvielfachen).

Aktive US-Aktienfonds blieben weiterhin hinter ihren jeweiligen Referenzwerten zurlick, und nur 34 % erzielten 2024 eine Uberdurchschnittliche Performance
(verglichen mit 38 % im Jahr 2023). Bei den Rentenfonds bot sich ein deutlich freundlicheres Bild, und rund 79 % der Fonds schnitten besser ab als ihre jeweiligen
Referenzwerte, verglichen mit 58 % im Jahr 2023. Dies ist der hochste Prozentsatz von Fonds mit Giberdurchschnittlicher Performance in den letzten zehn Jahren.
Wenig Uberraschend bleibt die Aussicht auf einen Anstieg des Vermdgens im aktiv verwalteten Festzinssektor daher eine der gréssten Hoffnungen traditioneller
Verwalter fir 2025.

Traditionelle Vermdgensverwalter werden weiterhin mit einem erheblichen Abschlag gegeniiber dem Durchschnitt des Aktienmarkts gehandelt. Anfang Januar 2025
lag das anhand der Gewinnerwartung ermittelte KGV fir den Sektor in den USA nach Angaben von Jefferies bei rund 12,5, verglichen mit 25 beim S&P500. Die
Differenz zwischen den KGVs liegt in der Nahe eines Hochstwerts fiir die letzten 20 Jahre:

Bewertung traditioneller Vermoégensverwalter gegeniiber dem S&P 500 (2002-25)

Forward P/E Ratio

35.0x
Avg Fwd P/E SPX Asset Mgrs Spread
Last Price 250 125 -125
30.0x 2017-Present 20.6 126 -79
2015 - Present 200 133 6.7
2013 - Present 193 141 '-SQ
2008 - Present 17.7 15.3 25

250x

20.0x

15.0x

10.0x

50x . v r v . . . r . y y . y . . . . . . . r r .
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Note 1: Data as of: 1/6/2025 — ASSEt Manager Index  ee644 ¢ S&P 500
Quelle: Jefferies

Wir halten weiterhin Ausschau nach Gelegenheiten in den ,Hilfs“-Dienstleistungen flr die Branche. Ein erweiterter Pool investierbarer Vermdgenswerte weltweit
stellt fir Marktteilnehmer wie Borsen und Verwahrstellen ein attraktives Umfeld dar. Das Wachstum in der Bérsenbranche beispielsweise wird nicht nur durch das
Transaktionsvolumen angetrieben, sondern auch durch die steigende Nachfrage nach Daten und die Kommerzialisierung neuer Technologien. Unsere Position
Nasdaq gehdrt unserer Meinung nach zu den grdssten Profiteuren dieses Trends.

Um auf die zu Beginn dieses Ausblicks gedusserten Gedanken zurlickzukommen, erwarten wir das héchste Gewinnwachstum bei Unternehmen, die sich grob in
vier Kategorien einteilen lassen:

L] Alpha-Erzeuger mit stabil Gberdurchschnittlichem Anlageerfolg und einem differenzierten Anlagesystem, das den Kunden einleuchtet,
L] Grosse, adaquat dimensionierte Hersteller gut strukturierter, kostenglinstiger passiver Anlagestrategien,

o Vertriebs-Champions mit privilegiertem Zugang zu Kunden — beispielsweise, weil sie Eigentimer von Wealth-Management- oder Altersvorsorge-
Vertriebskanalen sind, und

L] Innovationsfiihrer bei Anlagelésungen und Hilfsdienstleistungen, die differenzierte Losungen in Reaktion auf Kundenbedirfnisse schnell entwickeln und
auf den Markt bringen kdnnen
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Unter Berlcksichtigung dieser Tendenzen und unseres Aktienauswahlprozesses — der es uns ermdglicht, Aktien von Vermdgensverwaltern ausfindig zu machen,
deren Produkte Erfolg haben — kénnen wir unser Portfolio an diesen Themen ausrichten.

Gliederung des Portfolios des Guinness Global Money Managers Fund nach Anlagethema am 31. Dezember 2024

Example holdings

1 Alternatives KKR 22.0%
2 High active share A ARTISAN PARTNERS ;) Eg]f’?l"liL 13.9%
3  Wealth management E‘;{Et‘,bod”&" Amcriprisc@ 13.3%
e Financial
4 Secular shift in Europe to equities AZ|MUT - 12.1%
5 Traditional value T.RowePriceﬁ @\;‘é;’;ﬁ,’lf&q 12.0%
i == STATE
6  Support services b — 10.5%
e Nasdaq — STREET °
7 Growth of ETFs/passive distribution BLACKROCK 8.0%
Invesco
8 Asset management consolidators b 4%
9 Other (incl cash) . 4.1%

Quelle: Guinness Global Investors

Am 31. Dezember 2024 betrug das anhand der fiir 2024 erwarteten Gewinne errechnete KGV des Teilfonds 16,1. Dies stellt gegeniiber dem Gesamtmarkt einen
erheblichen Abschlag dar, denn der MSCI World wurde gemessen an den fir 2024 erwarteten Gewinnen mit einem KGV von 20,9 gehandelt. Die
Gewinnwachstumsprognosen unseres Portfolios (Konsens) fiir 2025 liegen bei rund 8%, gegeniiber 9% fir den MSCI World.

Fund P/E 16.1 149
MSCIl World P/E 209 19.1
Premium (+)/
Discount (-)
Quelle: Bloomberg; Guinness Global Investors

-23%  -22%

Langerfristig erwarten wir, dass die Vermdgensverwalter als Branche (und damit auch der Teilfonds) eine bessere Wertentwicklung als der Gesamtmarkt erzielen
werden, vor allem aufgrund der Fahigkeit erfolgreicher Fondsverwalter, ihre Gewinne schneller zu steigern als der Gesamtmarkt.

Am 2. April 2025 gab der Prasident der Vereinigten Staaten von Amerika umfangreiche Zélle fir Handelspartner weltweit bekannt. Die Auswirkungen dieser Zélle
bleiben abzuwarten, ebenso wie mégliche Gegenmassnahmen, die von Handelspartnern beschlossen werden. Der Verwaltungsrat wird die Auswirkungen dieser

Zo6lle beobachten, soweit sie flir den Teilfonds relevant sind.

Guinness Asset Management Limited
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Zusammenfassung der Wertentwicklung in US-Dollar: Klasse Y im Vergleich zum MSCI World Net Return Index

Annualisiert Kalenderjahre
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 2020 2021 2022 2023 2024
Teilfonds 12,6% 5,7% 10,0% +11,5% +22,2% -9,3% 15,8% 12,6%
Index 18,7% 6,4% 11,2% +15,9% +21,8% -18,1% 23,8% 18,7%

2024 erzielte der Teilfonds eine Gesamtrendite von 12,6 % (in USD) gegentiiber 18,7 % (in USD) fir den MSCI World Index und lag damit um 6,1 Prozentpunkte
hinter dem Index zurtick.

Der |A-Sektor Global Equity Income rentierte mit 9,1 % (in USD). Somit lag der Teilfonds 3,5 Prozentpunkte Gber dem Durchschnitt seiner Konkurrenten.

Seit Auflegung vor 14 Jahren liegt der Teilfonds auf Platz 2 von 13 Fonds im IA-Sektor Global Equity Income. Er erzielte eine kumulierte Gesamtrendite von 256,6 %
(Gesamtrendite in USD). Im Vergleich zum Branchendurchschnitt, der bei 150,2 % lag, verzeichnete er einen Performanceliberschuss von 106,4 Prozentpunkten.
Der Teilfonds hat in 12 der 14 Jahre seines Bestehens besser abgeschnitten als die Mitbewerber in seinem Sektor.

Dividendeniiberblick

Die Dividendenrendite des Teilfonds in den letzten zwdlf Monaten auf der Grundlage der Jahresendkurse betrug 2,1 % (nach Quellensteuern), wahrend die
Dividendenrendite des Referenzindexes MSCI World Index 1,7 % (vor Quellensteuern) betrug. Das durchschnittliche Dividendenwachstum aller 35 Unternehmen
im Teilfonds lag bei 8,2 %.

2024 ergab sich fiir unsere 35 Positionen folgendes Bild:

34 Unternehmen erhéhten ihre Dividende. Das durchschnittliche Dividendenwachstum dieser Unternehmen betrug 8,2 %.
1 Unternehmen beliess seine Dividende unverandert

0 Unternehmen kirzten ihre Dividende

0 Unternehmen strichen ihre Dividende

Die vom Teilfonds ausgeschiittete Dividende stieg um 17,9 %, und die jahrliche Wachstumsrate seit Auflegung liegt nun im geometrischen Mittel bei 4,5 %.

Riickblick

2024 war von erheblicher Marktturbulenz in einem komplexen wirtschaftlichen und geopolitischen Umfeld gekennzeichnet. Trotz dieser Herausforderungen erzielten
Aktien weltweit beeindruckende Kursgewinne. Das makrodkonomische Umfeld war durch anhaltenden Inflationsdruck, eskalierende Spannungen im Handel und
eine Serie von Zinssenkungen gepragt, die auf den aggressiven Zinserhdhungszyklus der Vorjahre folgte. Parallel hierzu sorgten die geopolitischen Entwicklungen
wie der anhaltende Konflikt in der Ukraine und dem Nahen Osten fiir zusatzliche Komplexitat. Dabei erwies sich Resilienz als das beherrschende Thema. Das
Transformationspotenzial der kinstlichen Intelligenz zog die Anleger weiter in seinen Bann und war der Motor von Kursgewinnen bei Technologieaktien und in
verwandten Bereichen wie den sogenannten ,KI-Ermdglichern und anderen ,Kl-Integratoren“. Gegen Ende des Jahres drehte die Stimmung jedoch in Richtung
Vorsicht, da US-Notenbank-Chef Jerome Powell auf der letzten Sitzung des Offenmarktausschusses einen restriktiven Ton anschlug und fiir 2025 ein langsameres
Tempo bei Zinssenkungen signalisierte. Dies sorgte fiir einen verhalteneren Ausblick fiir die Anleger, da die Marktteilnehmer die Folgen einer langsameren
geldpolitischen Lockerung und die potenziellen Auswirkungen der neuen US-Regierung in ihre Uberlegungen einbezogen.

Riickblick auf 2024

MSCI World Indices Total Return 2024

—MSCIl World MSCI World Growth MSCI World Value
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Die ,,Goldene Mitte“-Rally (Januar — Marz):

Die Ereignisse: Die Aktienmarkte verzeichneten auf breiter Front Gewinne und trotzten damit dem schwierigen makrodkonomischen und geopolitischen
Umfeld. Trotz globaler Konflikte, Rezession in Grossbritannien und Deutschland und unerwarteten Inflationsdaten aus den USA blieben die Anleger
optimistisch. Die Markte legten angesichts der Erwartung einer lockeren Geldpolitik deutlich zu, die von Anzeichen einer Abschwachung der globalen
Konjunktur und nachlassendem Inflationsdruck getragen wurde und Hoffnungen auf Unterstiitzung durch die Zentralbanken nahrte.

Wertentwicklung des Teilfonds: Die Rally wurde vorrangig von spekulativem Wachstum und einigen Marktsegmenten geringerer Qualitat getragen. Der
Teilfonds schnitt unterdurchschnittlich ab, woflr seine untergewichtete Allokation im IT-Sektor und die fehlende Allokation bei Energie und
Kommunikationsdiensten als drei der Performance-Spitzenreiter im Index verantwortlich war.

Befiirchtete Abkiihlung (1. April — 19. April):

Die Ereignisse: Die Stimmung wendete sich, als schlechtere Konjunkturdaten und hartnackige Inflationszahlen das Narrativ von der ,goldenen
Mitte“ brockeln liessen. Enttduschende Daten fiir BIP und Einkaufsmanager-Index der Industrie aus den USA fir das 1. Quartal untergruben die
Zuversicht und liessen Befiirchtungen einer ,Stagflation” in den Vordergrund riicken. Restriktive Ausserungen von US-Notenbankchef Jerome Powell
nahrten Bedenken, dass es zu weiteren Zinserhdhungen kommen kdnnte.

Wertentwicklung des Teilfonds: Der Teilfonds schnitt wie von uns erhofft tiberdurchschnittlich ab. Die hohe Qualitat des Portfolios flihrte zu einem weniger
dramatischen Ausverkauf im Vergleich zu anderen, starker wachstumsorientierten und spekulativen Bereichen des Marktes.

Die weiche Landung kommt zuriick (20. April — 15. Juli):

Die Ereignisse: Die negative Stimmung verflog schnell, als gute Ergebnisdaten aus den Unternehmen und positive Konjunkturdaten das Vertrauen
wiederherstellten. Der US-Verbraucherpreisindex fiir Mai signalisierte mit 3,4 % eine Normalisierung und verstarkte die Hoffnungen auf eine weiche
Landung. Die Zahl der vom Markt erwarteten Zinssenkungen stieg zwischen April und Juni von 1,1 auf 1,8, und es kam zu einer deutlichen Abweichung
zwischen Wachstums- und Substanzaktien, wobei die Magnificent 7 die Kursgewinne anfiihrten.

Wertentwicklung des Teilfonds: Der Teilfonds schnitt in diesem Zeitraum unterdurchschnittlich ab, da Titel mit I&ngerer Duration von den Erwartungen
niedrigerer Zinsen profitierten. Der spekulativere Teil des Marktes, insbesondere unprofitable Technologieunternehmen, legte ebenfalls deutlich zu.

Die Volatilitat kehrt zuriick (16. Juli — 6. September)

Die Ereignisse: Die US-Konjunkturdaten fiir Juli und Anzeichen von Schwierigkeiten bei den Verbrauchern liessen die Volatilitat wieder aufflammen.
Ausserdem |6ste die Bank of Japan mit ihrer iberraschenden Zinserhéhung zur Beendigung des ,Yen-Carry-Trade“ einen deutlichen Ausverkauf aus.
Die Markte erholten sich im Anschluss auf der Grundlage positiver Inflations- und Einzelhandelsdaten, gepaart mit auf eine Lockerung hindeutenden
Ausserungen von Notenbankchef Powell.

Wertentwicklung des Teilfonds: Erfreulicherweise schnitt der Teilfonds wahrend der volatilen Periode tberdurchschnittlich ab, was vor allem den
hochwertigen Teilen des Portfolios zu verdanken war, insbesondere den Basiskonsumgitern, denen es gelang, sich gegen den Abwartssog vom August
zu stemmen.

Fed liefert Zinssenkung (7. September — 4. November)

Die Ereignisse: Am 18. September beschloss die Fed endlich, die Zinsen nach dem schnellsten Zinserhdhungszyklus aller Zeiten erstmals wieder zu
senken (gleich um 50 Basispunkte). Die Méarkte zogen nach Bekanntgabe der Senkung deutlich an, wobei der S&P500 Rekordhochs erreichte und
Technologieaktien mit hoher Marktkapitalisierung die Bewegung anfiihrten.

Wertentwicklung des Teilfonds: Die Zinssenkung um 50 Basispunkte kam Vermdgenswerten mit langer Duration zugute, was zu einer Marktrally mit
Uberdurchschnittlicher Performance beim spekulativeren Teil des Marktes filhrte. Daher schnitt ,Wachstum*® besser ab als ,Substanz*, und der Teilfonds
rentierte unterdurchschnittlich.

Trump Trade (5. November — 31. Dezember)

Die Ereignisse: Der Sieg Donald Trumps bei den Prasidentschaftswahlen 2024 I6ste anfangs eine Marktrally aus, getragen von erwarteten
Steuersenkungen und Deregulierungsmassnahmen, von denen Finanz-, Industrie- und Energieunternehmen profitieren wiirden. Restriktive Ausserungen
von Jerome Powell gegen Jahresende sorgen jedoch fiir einen veranderten Ausblick der Anleger auf 2025.

Wertentwicklung des Teilfonds: Die ,Trump Trade"-Rally wurde von Sektoren geringerer Qualitét sowie von Small-Cap-Aktien getragen. Auch US-Aktien
schnitten bemerkenswert gut ab. Der Teilfonds rentierte unterdurchschnittlich, weil er in Aktien ausserhalb der USA (Grossbritannien und EU)
Ubergewichtet ist und sich auf die hochwertigen Bereiche des Marktes konzentriert. Das fehlende Engagement des Fonds bei Nicht-Basiskonsumglitern,
dem Sektor mit der besten Performance, belastete die Wertentwicklung.

Insgesamt war 2024 ein weiteres glanzendes Jahr fiir Aktien, mit einem Anstieg des MSCI World um 19,2 % in USD. Zwar verzeichneten alle wichtigen Regionen
Kursgewinne, aber die USA waren mit +25,1 % (in USD) das zweite Jahr in Folge die Region mit der besten Performance. Die europaischen und asiatischen Markte

entwickelte
nachgaben
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n sich bis September gut, im letzten Quartal des Jahres lief die Wertentwicklung hingegen auseinander, da die betreffenden Indizes im 4. Quartal
und das Jahr deutlich unter dem MSCI World abschlossen (siehe nachstehendes Diagramm).

World Stock Index Total Return in 2024
(in USD)
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Wenn wir uns anschauen, wie sich diese Rendite zusammensetzt, wird deutlich, dass in den letzten zwei Jahren der KGV-Anstieg wesentlich zu den Indexgewinnen
beigetragen hat. 2023 war das KGV fiir 67 % der Indexrendite des MSCI World verantwortlich, 2024 waren es mehr als 50 %. Das zeigt, dass eine verbesserte
Anlegerstimmung und ein positiverer Ausblick fiir Aktien zum Wachstum des Marktes beigetragen haben. Dabei war 2024 erfreulicherweise auch ein erheblicher
Beitrag aus Gewinnkorrekturen (ca. 40 %) zu verzeichnen, wahrend die Dividende den verbleibenden Betrag (ca. 10 %) beisteuerte. Obwohl sich die
Gewinnkorrekturen fiir 2024 niederschlugen, ist doch erwéhnenswert, dass hohere KGVs fiir einen Grossteil der Wertentwicklung in den vergangenen 24 Monaten
verantwortlich waren, da die optimistische Stimmung fir eine anhaltende Erholung bei Aktien sorgte.

MSCI World Index Total Return Breakdown

40% m Multiple Expansion m Earnings Revisions © Dividend @ Total Return
30% 27% 28%
PY 23% @ 24%
‘ ® ~ = 19%
20% 17% ®
0,
10% 6% B.A’

0%
0% _v--

=~ 5N

-10%
-18%

-20%

-30%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Die gelungene Titelauswahl bei Industrieunternehmen und IT wirkte sich 2024 giinstig aus, wobei sich Titel wie Eaton, Emerson, TSMC und Broadcom besonders
gut entwickelten. Aus der Sicht der Allokation war die Null-Gewichtung des Teilfonds bei Grundstoffen, Immobilien, Versorgungsunternehmen und Energie von
Vorteil. Von Nachteil war hingegen die untergewichtete Allokation bei Kommunikationsdiensten (ca. 3 %, vgl. mit 8 % im Index) und IT (ca. 15 %, vgl. mit ca. 26 %
im Index), da dies die beiden Sektoren mit der besten Wertentwicklung im Jahresverlauf waren. Zusatzlich wirkte die Ubergewichtung bei Basiskonsumgiitern (ca.
24 % vgl. mit ca. 6 % im Index) hemmend, da der Sektor im Jahresverlauf nur mit 4,2 % rentierte und damit deutlich hinter dem MSCI World zuriickblieb.

Der Blick auf die Performance einzelner Unternehmen im Portfolio 2024 zeigt, dass wir innerhalb der flihrenden zehn Titel drei Industrieunternehmen, drei IT-Titel,
drei Finanzwerte und ein Basiskonsumgiterunternehmen haben. Dies verdeutlicht den Vorteil unseres auf moderate Dividendenrenditen ausgerichteten und
sektorunabhangigen Ansatzes, der Gelegenheiten ausserhalb der traditionellen Hochzins- oder ,defensiven” Bereiche aufzeigen kann, die fir ertragsorientierte
Fonds typisch sind.

Portfolioveranderungen
2024 verkauften wir eine Position (Henkel) und ersetzten sie durch Publicis, wodurch das Portfolio zum Ende des Jahres 35 Positionen enthielt.

Nach sektoraler Anlagenaufteilung betrachtet, verkauften wir einen Basiskonsumglitertitel und ersetzen ihn mit einem Kommunikationsdienstetitel. Beide Aktien sind
in Europa bdrsennotiert, weshalb die allgemeine geografische Positionierung des Teilfonds unverandert bleibt.

Portfoliopositionierung

Wir halten nach wie vor ein recht ausgeglichenes Verhaltnis zwischen defensiven Qualitatstiteln und zyklischen Qualitatstiteln/Wachstumsunternehmen aufrecht.
Wir sind mit rund 45 % in hochwertigen defensiven Unternehmen (z. B. Unternehmen der Basiskonsumgliter- und Gesundheitsbranche) und mit rund 55 % in
hochwertigen zyklischen oder wachstumsorientierten Unternehmen (Industrieunternehmen, Finanzunternehmen, Nicht-Basiskonsumgiiter, Informationstechnologie)
investiert.
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Der Teilfonds hat hingegen kein Engagement in den Sektoren Energie, Versorgungsunternehmen, Grundstoffe, Immobilien und Nicht-Basiskonsumgiter. Die

grésste Ubergewichtung besteht im Bereich Basiskonsumgiter.

Fund allocation vs MSCI World Index
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Was das regionale Engagement betrifft (Grafik unten), besteht die grésste Ubergewichtung weiterhin in Europa ohne Vereinigtes Kénigreich, allerdings sind wir
weltweit diversifiziert mit 58 % Gewichtung in den USA, 35 % in Europa und dem Vereinigten Konigreich und 6 % in der Region Asien-Pazifik. Innerhalb der
Region Asien-Pazifik verfiigen wir iber einen Titel mit Notierung in Taiwan (Taiwan Semiconductor) und ein Unternehmen mit Notierung in Australien (Sonic
Healthcare).
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Ausblick

Gegenwartig liegt die Bewertung des Teilfonds aus der Sicht des Kurs-Gewinn-Verhaltnisses (19,2 gemessen an der Gewinnerwartung fur 2025) auf dem Niveau
des Gesamtmarkts. Nach der FCF-Rendite betrachtet, wird der Teilfonds jedoch mit einem Abschlag gehandelt, da er mit 4,2 % den MSCI World Index mit dessen
FCF-Rendite von 3,5 % Ubertrifft. Wir sind erfreut dariiber zu beobachten, dass der Teilfonds trotz seiner Bewertung auf dem Niveau des Gesamtmarkts nach wie
vor Uberlegene Eigenschaften bei Qualitat und Dividende zu bieten hat. Der Teilfonds investiert weiterhin in hochwertige Unternehmen, was sich in einer Median-
Kapitalrendite von 23,7 % zeigt, die den entsprechenden Wert fiir den Index in Hohe von 8,6 % bei Weitem Ubertrifft, und diese Unternehmen verfligen liber robuste
Bilanzen, wenn auch mit etwas héherer Verschuldung als bei den im Index vertretenen Unternehmen (44,1 % ggi. 39,1 %) Wie bereits erwahnt, bietet der Teilfonds
auch eine bessere Dividendenrendite als der Index, was erfreulich ist.

Beim Ausblick auf 2025 sind wir zuversichtlich, dass sich die in unserem Teilfonds enthaltenen Unternehmen im veranderlichen makro6konomischen Umfeld weiter
gut behaupten werden, wie das in den Vorjahren der Fall war. Im Jahresausblick des vergangenen Jahres merkten wir an, dass ,es angemessen ist, fiir 2024 von
einer Reihe von Zinssenkungen auszugehen. Natiirlich besteht dabei jedoch das Risiko, dass der Markt beziiglich der zeitlichen Gestaltung und der Héhe zu
optimistisch ist.” Obwohl dies im zweiten Halbjahr 2024 anscheinend eingetreten ist, verbleiben noch viele Risiken am Horizont, von hartnackigen Inflationszahlen
und steigenden Kosten fiir den staatlichen Schuldendienst liber Anzeichen einer Abschwachung auf Verbraucherseite, gestiegene geopolitische Spannungen und
neuerliche Volatilitdt an den Finanzmérkten bis hin zu einer Vielzahl von durch die neue US-Regierung bedingten Unsicherheiten. Offensichtlich werden sich diese
Fragen in unerwarteter Weise entwickeln, die von den Wenigsten vorhergesagt werden kann. Deshalb versuchen wir nicht vorherzusagen, was auf
makrodkonomischer Ebene geschehen wird, und versuchen stattdessen ein Portfolio zu schaffen, das in schwierigen wirtschaftlichen Umfeldern bestehen kann und
in der Lage ist, zuverléssig die von uns angestrebten Renditeergebnisse zu liefern.

Daher glauben wir, dass unsere Fokussierung auf die hochwertigen Unternehmen, die Uber viele Konjunkturzyklen hinweg gute Leistungen unter Beweis gestellt
haben, dem Teilfonds Stabilitat verleiht und einige dieser Abwartsrisiken abfedert. Weiter stellen wir fest, dass der defensive Charakter des Portfolios — das bei allen
Marktkorrekturen seit 2010 eine Uberdurchschnittliche Performance erzielt hat — uns mit Zuversicht in das Jahr 2025 gehen lasst. Ferner glauben wir, dass sich die
von uns fiir den Teilfonds ausgewahlten Positionen weiterhin als robust erweisen werden, und unser unerschiitterlicher Ansatz, uns auf hochkaratige Compounder
und Dividendensteigerer zu konzentrieren, sollte uns bei der Suche nach steigenden Ertragsstromen und langfristigem Kapitalzuwachs weiterhin gute Dienste
leisten.

Am 2. April 2025 gab der Prasident der Vereinigten Staaten von Amerika umfangreiche Zélle fir Handelspartner weltweit bekannt. Die Auswirkungen dieser Zélle
bleiben abzuwarten, ebenso wie mégliche Gegenmassnahmen, die von Handelspartnern beschlossen werden. Der Verwaltungsrat wird die Auswirkungen dieser
Zolle beobachten, soweit sie flir den Teilfonds relevant sind.

Guinness Asset Management Limited
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Guinness Asian Equity Income Fund (der ,, Teilfonds*)

Wertentwicklung
Zusammenfassung der Wertentwicklung in US-Dollar: Klasse Y im Vergleich zum MSCI AC Pacific ex Japan Net Return Index
Annualisiert Kalenderjahre
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 2020 2021 2022 2023 2024
Teilfonds 12,8% 1,9% 4,9% 8,1% 11,1% -16,8% 12,7% 12,8%
Index 10,1% -2,0% 1,7% 23,0% -5,9% -18,8% 5,2% 10,1%

Der Teilfonds legte 2024 um 12,8 % zu, verglichen mit dem MSCI AC Pacific ex Japan Net Total Return Index, der um 10,1 % stieg. Der Teilfonds hat flir 2024 eine
Dividende von 0,4518 USD je Anteil ausgeschittet, 6,6 % mehr als 2023. Alle 36 Unternehmen im Portfolio sind Dividendenzahler. Insgesamt steigerten 27
Unternehmen ihre Dividende, eines beliess sie unverandert und acht senkten sie.

Riickblick

Die Zinsentwicklung in den USA, die nationale Wirtschaftspolitik Chinas und Investitionen in Technologie im Zusammenhang mit kiinstlicher Intelligenz (Kl) waren
im Jahr 2024 die ausschlaggebenden Faktoren fiir die Mérkte Asiens. Die Kriege in der Ukraine und dem Nahen Osten hatten geringere Auswirkungen auf die
Unternehmen und Markte, erzwangen aber veranderte Routen fir den Flug- und Schiffsverkehr, was héhere Kosten bedeutete. Die erneute Wahl von Donald Trump
im November lenkte die Aufmerksamkeit wieder auf Handel, Z6lle und Protektionismus, aber im Jahr 2024 zog der Markt es vor, erst einmal abzuwarten.

Die flihrenden Markte im Jahresverlauf waren Taiwan, Singapur, Malaysia, China und Indien. In Taiwan fiihrten der Technologiesektor und insbesondere Taiwan
Semiconductor Manufacturing Co (TSMC) die Wertentwicklung an und dominierten den Markt. Bemerkenswert an der Performance im Technologiesektor war das
Gefalle zwischen Titeln mit Engagement bei Kl-Investitionen und Titeln mit starkerem Engagement bei Verbraucherelektronik (Smartphones, Arbeitsplatzcomputer),
bei denen das Wachstum in den letzten Jahren verhalten war. Die Markte Singapurs und Malaysias werden von Banken dominiert, deren Geschafte in einem
Umfeld sinkender Zinsen besser laufen, da die von ihnen gezahlten Zinsen auf Einlagen schneller sinken als die Kreditzinsen. Ausserdem verzeichneten sie eine
verbesserte Qualitat der Vermdgenswerte in ihren Kreditportfolios.

Die grosste Bedeutung fiir die Region hat die liberdurchschnittliche Performance Chinas. Das Platzen der Blase am Immobilienmarkt hatte massive Auswirkungen
auf das Verbrauchervertrauen. Es hat ausserdem zu einer Finanzierungskrise der Kommunalverwaltungen gefihrt, deren Einnahmen aus Grundstiicksverkaufen
(eine der Hauptfinanzierungsquellen) versiegten. Wichtig ist, welche Rolle die 6rtlichen Verwaltungen in der lokalen Wirtschaft auf der Ebene der stadtischen und
landlichen Gemeinden spielen. Die wirtschaftspolitische Haltung der Regierung anderte sich im September abrupt, als Schritte zur Bekdmpfung dieser Probleme
eingeleitet wurden. Dabei waren zwar keine massiven Konjunkturmassnahmen zu beobachten wie in der Vergangenheit, aber es wurde ein Paket kontinuierlicher
Massnahmen verkiindet und implementiert, das nach unserer Beobachtung 2025 fortgesetzt wird. Dies war ausreichend, um am Aktienmarkt eine in der Region
und im Vergleich mit Indien und Australien berdurchschnittliche Wertentwicklung auszuldsen, nachdem diese drei Jahre lang unterdurchschnittlich ausgefallen war.

Asian Markets' Performance in USD
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Quelle: Bloomberg. MSCI-NTR-Indizes (Nettogesamtrendite) nach Region und Land in USD, zum 31. Dezember 2024

Die grossten Beitrdge zur Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung des Teilfonds im Jahr 2024 steuerten Banken und Versicherungen sowie
Technologieunternehmen bei. Alle unsere Banken und Versicherer mit Ausnahme der Bank Rakyat aus Indonesien trugen zur Uberdurchschnittlichen
Wertentwicklung bei. Im Technologiesektor wurde die Starke Taiwans von der tiberdurchschnittlichen Performance von TSMC getragen, aber da wir den Titel nicht
annahernd so stark gewichten kénnen wie im Referenzwert, mussten wir nach anderen Motoren flr die Wertentwicklung suchen, die wir in Elite Material, Hon Hai
Precision, Broadcom und Tech Mahindra auch fanden. Das fehlende Engagement bei Samsung Electronics, deren unterdurchschnittliche Performance einen
erheblichen Teil der Erklarung fiir die Schwache des koreanischen Marktes liefert, trug ebenfalls zur Giberdurchschnittlichen Performance des Teilfonds bei.

Nachteilig fiir die Performance waren vor allem die Bereiche Nicht-Basiskonsumgiter, Gesundheitswesen und Immobilien. Im Konsumgtitersektor hatten wir zwei
Titel, die enttduschende Ergebnisse berichteten: Corporate Travel Management, bei der wir den Bestand aufstockten, und Hanon Systems, die wir verkauften. Im
Gesundheitswesen hatten wir enttduschende Ergebnisse bei China Medical Systems zu verzeichnen, bei der wir uns ebenfalls zu einer Aufstockung entschieden.
Die Schwache im Immobiliensektor war vor allem auf unsere drei auf Gewerbeobjekte ausgerichteten Real Estate Investment Trusts (REITs) zurlickzuflihren. Sie
haben in der Vergangenheit gute Beitrédge geleistet und im Berichtsjahr einen Teil ihrer Performance abgegeben, liefern aber weiterhin steigende Ertrage.

Wir gehen davon aus, dass die Politik der USA sowohl nach aussen als auch nach innen fiir gréssere Volatilitt an den Aktienmarkten sorgen wird. Das Geschafts-
umfeld wird unsicherer werden, insbesondere mit Blick auf den globalen Handel. Die US-Dollar-Zinsen werden ebenfalls ein wichtiger Faktor sein und sich in erster
Linie auf die Bewertungen auswirken. Angesichts einer hartnackigeren Kerninflation sieht es nach einem verzogerten Senkungspfad aus, selbst wenn der
Offenmarktausschuss (FOMC) beschliessen sollte, einer anderen, marktbasierten Bewertung der Inflation stérkeres Gewicht einzurdumen. Chinas Wirtschaftspolitik
im Inland ist ebenfalls eine nach wie vor bedeutsame Variable. Der Politikwechsel wurde unserer Ansicht nach in Reaktion auf die gestiegene Wahrscheinlichkeit
verkiindet, das Wachstumsziel fir 2024 andernfalls zu verfehlen. Es hat ein Politikwechsel stattgefunden und Massnahmen zur Unterstltzung der Verbraucher wie
das beliebte Eintauschprogramm wurden verléngert; aber insgesamt war die Herangehensweise massvoll, und das Vertrauen ist nach wie vor instabil.
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Portfolioverdnderungen
Mit dem Verkauf von Hanon Systems und dem Kauf von Bank Rakyat tauschten wir eine Portfolioposition aus.

Hanon Systems ist eine koreanische Autoaktie, die uns ein Engagement am wachsenden Elektroautomarkt bot. Die Kompetenz des Unternehmens liegt im Bereich
Kihltechnik fiir Verbrenner und Elektroautos, und die Liste treuer Kunden belegt die Qualitat seiner Produkte. Die Aussichten fiir die Branche haben sich jedoch
eingetriibt und der Weg in Richtung Erholung scheint sich zu verlangern. Parallel hat die Dividende gelitten. Man muss Hanon zugutehalten, dass sie sich auf eine
Rationalisierung von Personalbestand und Lieferkette konzentriert hat, um ihre Ertragskraft zu verbessern. Der nachfrageseitige Druck seitens des Endmarktes
bleibt jedoch erhalten, und die aktuellen Nachrichten tber die Probleme bei VW haben das Problem nochmals unterstrichen, sodass wir beschlossen haben, die
Position zu verkaufen.

Bank Rakyat ist eine vom indonesischen Staat kontrollierte Geschaftsbank mit besonderer Kompetenz in der Kreditvergabe an Kleinst-, Klein- und mittelgrosse
Unternehmen, wobei Mikrokredite 48 % des gesamten Kreditvolumens ausmachen. Rakyat hat unter Beweis gestellt, dass sie das mit héherem Risiko behaftete,
aber auch renditestérkere Mikrokreditportfolio erfolgreich verwalten kann, und erzielt eine Nettozinsmarge, mit der die Bank deutlich tber ihrer Vergleichsgruppe
liegt. Rakyat hat sich auf die Verbesserung ihrer Effizienz und die Digitalisierung konzentriert und damit eine héhere Basisprofitabilitat, geringere Verschuldung und
bessere Kundenfokussierung erreicht. Die Bank kann auf eine Bilanz hoher Eigenkapitalrenditen verweisen, die nach drei riicklaufigen Jahren wahrend der Corona-
Krise nun wieder auf ihre friiheren Niveaus zurlickgekehrt sind.

Portfoliopositionierung

Fund Allocation vs MSCI AC Pacific ex Japan Index
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Der Teilfonds ist in China verglichen mit dem Referenzindex voll gewichtet und verglichen mit ahnlich gelagerten Fonds tbergewichtet. Das US-Engagement besteht
aus Unternehmen, die mehr als die Halfte ihres Umsatzes in Asien erwirtschaften. In Australien und Korea ist der Teilfonds deutlich untergewichtet. Nach Sektoren
betrachtet, ist der Teilfonds bei Nicht-Basiskonsumgitern, Finanzunternehmen und Immobilien Ubergewichtet. Im Technologiesektor ist er neutral und bei
Kommunikationsdiensten untergewichtet, wahrend er bei Energie, Industrieunternehmen und Grundstoffen nicht engagiert ist.

Ausblick

Unsere Schwerpunkte fiir 2025 sind grob gesagt eine Fortsetzung aus dem Jahr 2024: die Erholung Chinas, die Politik der USA, die Inflation und die Investitionen
in Technologie. Von der chinesischen Regierung erwarten wir keine dramatischen Massnahmen. Wir rechnen vielmehr mit einer weiteren Lockerung der Geldpolitik
durch Rekapitalisierung der Banken und vor allem durch Rekapitalisierung der lokalen Verwaltungen. Die Stimmung im Inland bessert sich zwar schrittweise, bleibt
aber angesichts der Abkehr des Landes von der Nutzung von Immobilien als Motor der Wirtschaft und der Zuwendung zu neueren Wachstumstragern wie
Elektroautos, Industrieautomatisierung und nachhaltiger Energie vorsichtig. Wir glauben, dass es noch einige Jahre dauern wird, bis diese Umstellung
abgeschlossen ist, blicken aber mit Optimismus auf die von uns wahrgenommene Verbesserung des Umfelds im Inland, die uns weiterhin interessante und
angemessen bewertete Anlagegelegenheiten bietet.

Die Politik der USA ist ins Zentrum der Aufmerksamkeit zuriickgekehrt, insbesondere mit handels- und zollpolitischen Massnahmen zur Erreichung geopolitischer
Ziele. Wir rdaumen ein, dass dieses Umfeld die Unternehmensbewertungen mit einiger Wahrscheinlichkeit unter Druck setzen wird, glauben aber, dass die
Auswirkungen auf die operative Leistung von Qualitatsunternehmen wie denjenigen, die wir im Portfolio halten und nach denen wir Ausschau halten, geringer sein
werden als die Stimmung am Markt vermuten lasst. Das vergangene Jahrzehnt hat eine Diversifizierung der globalen Lieferketten mit sich gebracht.
Qualitédtsunternehmen diirften sich proaktiv an diese Trends angepasst haben und im Ergebnis diversifizierter aufgestellt sein, was unserer Ansicht nach zu
geringeren Auswirkungen der Zélle fiihren wird als erwartet.

Die Investitionen in Technologie wurden 2024 weiterhin von den KI-Trends getragen, und wir gehen davon aus, dass sich dies mindestens in den kommenden zwolf
Monaten noch fortsetzen wird. Wir beobachten steigende Nachfrage nach Produkten mit KI-Bezug. So erwartet beispielsweise TSMC fiir 2025 eine starke Nachfrage
nach Chips fiir KI-Anwendungen. Angesichts geplanter Steuersenkungen in den USA kdnnten wir ausserdem auch einen Anstieg der Verbraucherausgaben erleben,
der zu einem Anstieg des Verkaufs von Verbraucherelektronik fuhrt, zusatzlich verstarkt durch einen beginnenden Austauschzyklus fir wahrend der Pandemie
gekaufte Gerate und die Verkaufsforderung flr Arbeitsplatzcomputer (PCs) mit integrierten KlI-Funktionen. Nach Angaben von Nielsen sagen schon jetzt 10 % der
Verbraucher, dass Kl-Integration ein wichtiges Kriterium beim Kauf ihres PCs sei. Hiervon wiirde wiederum Asien insgesamt angesichts seiner Dominanz in der
Produktion als Gesamtregion profitieren.

Das durchschnittliche jahrliche Gewinnwachstum des Portfolios im Zeitraum 2024—16 wird laut Marktkonsens mit soliden 6,2 % prognostiziert. Das entspricht der
langfristigen durchschnittlichen jahrlichen Gewinndynamik des Teilfonds (liber 10 Jahre). Der Vergleichswert fiir den Referenzindex liegt bei 13,5 %. Das Kurs-
Gewinn-Verhaltnis (KGV) des Teilfonds gemessen am Gewinn 2024 liegt bei 10,9, was einem Bewertungsabschlag von 19 % gegeniiber dem Marktdurchschnitt
von 13,5 entspricht.

Am 2. April 2025 gab der Prasident der Vereinigten Staaten von Amerika umfangreiche Zélle fir Handelspartner weltweit bekannt. Die Auswirkungen dieser Zélle
bleiben abzuwarten, ebenso wie mégliche Gegenmassnahmen, die von Handelspartnern beschlossen werden. Der Verwaltungsrat wird die Auswirkungen dieser
Z06lle beobachten, soweit sie flir den Teilfonds relevant sind.

Guinness Asset Management Limited
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2024 legte der Teilfonds um +3,1 % (in USD) zu, verglichen mit dem MSCI Europe Ex UK Net Return Index, der um +0,2 % (in USD) stieg. Damit Ubertraf der
Teilfonds den Index auf Jahressicht um 2,9 Prozentpunkte und lag im ersten Quartil der ertragsorientierten Fonds im IA-Sektor Europe ex UK.

Zusammenfassung der Wertentwicklung in US-Dollar: Klasse Y im Vergleich zum MSCI Europe ex UK Net Return Index

Annualisiert Kalenderjahre
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 2020 2021 2022 2023 2024
Teilfonds 3,1% 2,9% 5,6% 3,3% 16,4% -14,9% 24,2% 3,1%
Index 0,2% 0,0% 5,1% 10,9% 15,7% -18,0% 21,7% 0,2%
Dividende

Die Dividende stieg 2024 um 16,1 % (Ausschittungen im Juli 2024 und Januar 2025). Seit Auflegung des Teilfonds am 19. Dezember 2013 ist die Dividende im
jahrlichen geometrischen Mittel (CAGR) um 7,6 % in GBP gestiegen. Die Dividende fir das Gesamtjahr liegt mittlerweile um 38,9 % tiber dem Niveau von 2019. Im
Jahresverlauf haben unsere Portfoliopositionen weiterhin ihre Fahigkeit unter Beweis gestellt, ihre Dividenden zu steigern, was zeigt, dass sie starke Cashflows
erwirtschaften kénnen und Uber eine effektive Kapitalallokation und robuste Bilanzen verfiigen. Auf der Grundlage der Jahresendkurse lag die Dividendenrendite fir
die letzten zwolf Monate bei 3,6 % (nach Abzug von Quellensteuern).

Marktumfeld in Europa

Im 4. Quartal drehte sich die Stimmung im Vorfeld der Prasidentschaftswahlen in den USA am 5. November und danach angesichts des Wahlsiegs von Donald
Trump und seiner ,America first-Agenda entschieden gegen die europdischen Markte. Aus der Sicht des Teilfonds sehen wir uns in Bezug auf das Risiko von Zéllen
sehr gut aufgestellt. Wir haben keine Positionen in Automobil-OEMs, Stahlherstellern und anderen Rohstoffbereichen, die in der Vergangenheit Ziel von Zéllen
waren. Rund 30 % des Teilfonds haben fast gar keine Umséatze in den USA, wahrend rund 29 % der Umsatze der gehaltenen Unternehmen aus den USA stammen.

In Europa endete das Jahr verséhnlich mit einer vierten Zinssenkung durch die EZB um 25 Basispunkte im Dezember, wodurch der Einlagenzins von 4 % Anfang
Juni auf 3 % sank. Dariiber hinaus senkte die EZB ihre Wachstumsprognose fiir 2025 von 1,3 % auf 1,1 % und prognostiziert fiir 2025 und 2026 eine Gesamtinflation
von 2,1 % bzw. 1,9 % und eine Kerninflation von 2,3 % bzw. 1,9 %. Das legt nahe, dass 2025 weitere Zinssenkungen zu erwarten sind, zumal sich die Inflation in
Richtung des 2 %-Ziels abschwécht. Die Bundesbank hat das Jahr mit einer &hnlich pessimistischen Prognose von 0,1 % Wachstum fiir 2025 abgeschlossen,
nachdem sie im Juni noch 1 % Wachstum prognostiziert hatte. Grund hierfiir waren die anhaltende Schwéche in China sowie Bedenken beziiglich der US-Zélle.
Waéhrend der deutsche ifo-Geschaftsklimaindex und der belgische Geschaftsklimaindex weiter sanken, gab es einen Hoffnungsschimmer bei den
Liquiditatskennziffern, darunter M1 und M3, die tendenziell friiher reagieren als die Einkaufsmanagerindizes (PMI) und sich im 2. Halbjahr 2024 erholten. Dies
signalisierte moglicherweise eine aufkeimende Verbesserung des Umfelds mit einem verzégerten Einsetzen der Wirkung der von der EZB vorgenommenen
Zinssenkungen in der Realwirtschaft.

Die Entwicklung in Europa war im 4. Quartal von der Politik Uiberschattet. In Frankreich setzte sich die politische Blockade fort, und Emmanuel Macron musste
seinen zweiten Premierminister innerhalb von drei Monaten ernennen. Das war alles andere als ideal, aber der Markt versteifte sich auf die steigenden Renditen
franzosischer Staatsanleihen und liess dabei moglicherweise ein grosseres und positiveres Szenario ausser Acht. 2024 mag das Jahr gewesen sein, in dem die
Renditespreads zwischen franzdsischen und deutschen Staatsanleihen stiegen, es war aber auch das Jahr, in dem die Spreads zwischen ltalien und Deutschland
deutlich sanken, was auch fiir die meisten Ubrigen Léander der sogenannten ,Peripherie” galt. Die jlingsten Kommentare von Bundesbank, Banque de France und
EZB konzentrierten sich auf eine verstarkte europaische Integration und Kooperation. Nach dem Bericht von Mario Draghi zur Wettbewerbsfahigkeit Europas legt
dies nahe, dass die Aussichten auf eine politische Antwort auf Trump (und China) steigen. Hinzu kommt, dass die deutsche Bundestagswahl vom 23. Februar 2025
ebenfalls als positiver Katalysator wirken kénnte, wenn die von Friedrich Merz als Verfechter des freien Marktes gefiihrte CDU/CSU stérkste Kraft wird.

Wertentwicklungsfaktoren

Der MSCI Europe ex UK gab im 4. Quartal 2024 stark nach, als die europaischen Markte und der Euro in Reaktion auf die Wahl Donald Trumps zum Prasidenten
der Vereinigten Staaten am 5. November verloren. Im Ergebnis erzielte der MSCI Europe ex UK im Jahr 2024 nur eine geringfiigige Rendite in USD. Der MSCI
World hingegen rentierte im Berichtsjahr mit 19,2 %, angefiihrt von den USA (+25,1 %), weil die ,Magnificent Seven* und Engagements mit KI-Bezug die Markte
dominierten. Zu den weiteren Regionen, die einen erheblichen Beitrag zur Indexperformance lieferten, zéhlte auch Asien-Pazifik ohne Japan, die im Berichtsjahr
eine Rendite von 10,8 % erzielte, weil die chinesischen Mérkte im 2. Halbjahr 2024 von Konjunkturmassnahmen profitierten.

Auf sektoraler Ebene waren Finanzunternehmen im vierten Quartal und dem gesamten Berichtsjahr der flihrende Sektor im MSCI Europe ex UK, weil sich die
Riickkehr von Zinsertrdgen nach Jahren niedriger Renditen in der Ara der Nullzinsen in héheren Renditen und Bewertungen niederschlug. Am anderen Ende des
Spektrums waren Basiskonsumgiiter sowohl im 4. Quartal als auch im gesamten Berichtsjahr das Schlusslicht bei der Wertentwicklung im MSCI Europe ex UK,
woflr héhere Abzinsungssatze aufgrund des Anstiegs der Renditen von US-Staatsanleihen mit langerer Laufzeit und die drohende Zollbelastung von
Basiskonsumgliterunternehmen verantwortlich waren, die aus der EU exportieren. Dies betraf vor allem die Getrankeunternehmen. Der Teilfonds entwickelte sich
in diesem Umfeld gut. Er hatte keinen der Spirituosenhersteller im Portfolio hielt aber Unilever, Danone und Royal Unibrew, die im Berichtsjahr deutlich
Uiberdurchschnittlich abschnitten, wahrend nur Nestlé unter dem Durchschnitt blieb.

IT, Industrieunternehmen und Kommunikationsdienste erzielten im 4. Quartal und dem Gesamtjahr eine gute Performance, begiinstigt durch sinkende Zinsen in
Europa im zweiten Halbjahr und den vergleichsweise hohen Anteil von in USD erzielten Ertragen bei vielen IT- und Industrieunternehmen. Konjunkturempfindliche
Sektoren wie Energie und Grundstoffe standen hingegen sowohl im 4. Quartal als auch im Gesamtjahr unter Druck, da die Konjunkturabkiihlung fir sinkende Preise
sorgte. Die Positionen im Gesundheitswesen hatten ebenfalls ein schwieriges 4. Quartal und verloren den Grossteil ihrer Kursgewinne aus dem bisherigen
Jahresverlauf. Dabei verlor Novo Nordisk als Europas grésstes Unternehmen drastisch an Wert, nachdem Studien zu Adipositas-Medikamenten schlechter als
erwartet ausgefallen waren.

Portfolioveranderungen

2024 summierte sich der Portfolioumschlag auf rund 6,6 % (nur Kaufe). Im Mai kaufte der Teilfonds Publicis aus dem Sektor Kommunikationsdienste im Tausch
gegen den Verkauf von Henkel aus dem Sektor Basiskonsumgtiter. Im Oktober ersetzte der Teilfonds dann Mercedes (Nicht-Basiskonsumguter) durch Sampo Oyj
(Finanzunternehmen). Das Engagement in Frankreich und Finnland stieg dadurch um 3,3 %, wahrend es in Deutschland um 6,6 % sank. Die Umstellungen bedeuten
jeweils einen Schritt nach oben auf der Qualitdtskurve in Richtung hdéherer Margen, héherer Renditen und eines besseren langfristigen Kapital- und
Dividendenzuwachspotenzials.

Publicis durfte unter den vier grossen globalen Werbeunternehmen am besten aufgestellt sein und ist fiilhrend im Daten- und Digitalbereich, vor allem bei der
grossmassstabigen Anzeigenpersonalisierung und der digitalen Transformation. Dies hat zu kontinuierlichen Kursgewinnen fiir Publicis gefiihrt bei einem
organischen Umsatzwachstum, das mit 4,7 % im geometrischen Jahresmittel (CAGR) zwischen 2019 und 2023 beim Doppelten vergleichbarer Unternehmen lag.
Die Aktie macht mit einem KGV von 12,9 gemessen an der Gewinnerwartung fiir 2025 einen angemessen bewerteten Eindruck angesichts einer nachhaltigen
Eigenkapitalrendite zwischen 15 % und 20 % und einer Bilanz, die sich auf dem Weg zu einem Nettofinanzguthaben befindet. Das Unternehmen bietet zudem eine
attraktive Dividendenrendite von 3,7 % gemessen an der Gewinnerwartung fiir 2025, die auf 5- bzw. 10-jahriger annualisierter Basis um 10 % bzw. 12 % gestiegen
ist. Da das Unternehmen rund 61 % seines Umsatzes in den USA erzielt und im Digitalbereich im Vergleich zu &hnlich gelagerten Unternehmen fiihrend ist, verfugt
es Uber eine gute Ausgangsposition, um seine zuletzt bewiesene Form zu behaupten.
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Sampo Oyj ist Marktfiihrer in der Sach- und Unfallversicherung Skandinaviens mit einem Marktanteil von rund 20 %. Das Unternehmen ist damit um rund 60 %
grosser als der zweitgrosste Versicherer Tryg. Sampo beweist einen marktfiihrenden Technologieeinsatz und hat in den vergangenen zehn Jahren mehr als 1 Mrd.
EUR in die Digitalisierung investiert, davon 200 Mio. EUR im Jahr 2023. Der Konzern ist stark kundenorientiert und kann auf eine Bilanz profitablen Wachstums
gepaart mit Effizienzgewinnen verweisen. So konnte der Konzern seine Kostenquote in der Sach- und Unfallversicherung iber mehr als 14 Jahre um uber
20 Basispunkte pro Jahr senken, wahrend er gleichzeitig die hdchsten Kundenbindungszahlen in der Branche vorweisen kann, getragen von einer fairen und stabilen
Preisgestaltung und einer angesehenen Marke. All dies kommt in einer langfristigen Bilanz von 10-15 % Barrendite Uber einen Zeitraum von zehn Jahren zum
Ausdruck. Sampo wirkt gut aufgestellt fiir weiteres Wachstum, und der Augenblick scheint giinstig. Die unléngst erfolgte Ubernahme der Minderheitsanteile an
Topdanmark bereitet den Boden fiir héhere Renditen mittels Skalierung und Effizienz am dénischen Markt, der in der Vergangenheit die Konzernmarge geschmalert
hat. Sampo verflugt Uberdies (ber eine unglaublich robuste Bilanz, die ihre bedeutende Dividendenzahlungskraft unterstreicht. Neben einer Bilanz von
Sonderdividenden und Aktienriickkdufen sind das Themen, von denen wir kiinftig voraussichtlich mehr héren werden.

Gliederung des Portfolios

Die folgende Tabelle zeigt die sektorale Anlagenaufteilung des Teilfonds.

Nicht-Basiskonsumgiiter 3,4% 6% -3% 10% 10% 3% 6% 6%
Basiskonsumglter 16,6% 18% 2% 20% 19% 16% 16% 17%
Energie 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Finanzunternehmen 27,0% 22% 5% 20% 19% 19% 19% 19%
Gesundheitswesen 13,0% 13% 0% 13% 14% 13% 7% 14%
Industrieunternehmen 22,1% 25% -3% 23% 27% 29% 30% 23%
Informationstechnologie 8,7% 10% -1% 10% 7% 10% 7% 6%
Grundstoffe 0,0% 0% 0% 0% 3% 7% 4% 0%
Kommunikationsdienste 6,9% 3% 4% 3% 0% 0% 9% 9%
Versorgungsunternehmen 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Immobilien 0,0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Barmittel 2,2% 2% 0% 2% 3% 2% 5%

*Neuordnung der GICS-Sektoren Ende September 2018: Telekommunikationsdienste wurde durch Kommunikationsdienste ersetzt.

Mit dem Verkauf von Henkel im Mai 2024 reduzierte der Teilfonds seine Ubergewichtete Position im Basiskonsumglter-Sektor, wéhrend der gleichzeitige Kauf von
Publicis zu einer Ubergewichtung des Sektors Kommunikationsdienste fiihrte. Im Oktober verkaufte der Teilfonds seine Position in Mercedes, wodurch das
Engagement bei Nicht-Basiskonsumglitern weiter schrumpfte, und kaufte Sampo Oyj, wodurch das Engagement in Finanzunternehmen weiter stieg.

Ausblick

Unabhangig vom wirtschaftlichen Umfeld im Jahr 2025 sind wir Uberzeugt, dass sich unser Fokus auf hochwertige Unternehmen, die dank ihrer soliden Bilanzen
bestandig hohe Barrenditen erwirtschaften, fiir Anleger langfristig auszahlen wird. Die Portfoliounternehmen des Guinness European Equity Income Fund zeichnen
sich durch ein hohes Mass an Selbstbestimmtheit aus, denn sie verfligen tber erkennbare Eintrittsbarrieren, starke Marktpositionen, eine wachsende Abgrenzung
gegeniber der Konkurrenz, eine klare Interessenausrichtung und gute Voraussetzungen fiir langfristiges Wachstum. Bei den Kennzahlen fir Hochwertigkeit und
Dividenden setzt sich dieser High-Conviction-Fonds in der Gesamtsicht aus Unternehmen zusammen, die gemessen am Index eine deutlich bessere Qualitat und
glnstigere Bewertung bieten.

Im Kontrast zum medialen Larm 2024 und einer gewissen Ausweitung der Renditespreads zwischen Frankreich und Deutschland waren die nationalen
Renditeaufschldge gegeniiber deutschen 10-Jahres-Anleihen lange nicht so einheitlich wie 2024, nachdem es zu einer Konvergenz in den Periperhie-Lédndern
gekommen war. Sowohl Trump als auch China tben Druck auf Europa aus, und alles deutet darauf hin, dass darauf 2025 in gewissem Grad politisch reagiert wird.
Es wimmelt von rechtsextremen und populistischen Parteien, aber welche Chance hat Europa letztlich ausser Integration und Kooperation, wenn es gegen die USA
und China bestehen will? Wir vermuten, dass ein paar gute Nachrichten in dieser Richtung viel bewirken kdnnten, um die historisch niedrigen Bewertungen Europas
im Vergleich zu den USA aufzubessern. Mario Draghis Bericht zur Wettbewerbsfahigkeit Europas hat den politischen Entscheidungstrdgern einen Fahrplan
vorgegeben. Zudem kénnte sich die Bundestagswahl in Deutschland am 23. Februar als positiver Katalysator erweisen, wenn die von Friedrich Merz gefiihrte
CDU/CSU gewinnt. An den komplizierten politischen Verhéltnissen in Europa wird sich nichts dndern. Wir werden uns weiterhin auf hochwertige Unternehmen
konzentrieren, die angemessen bewertet sind und von langfristigen strukturellen Wachstumsfaktoren angetrieben werden.

Am 2. April 2025 gab der Prasident der Vereinigten Staaten von Amerika umfangreiche Zélle fir Handelspartner weltweit bekannt. Die Auswirkungen dieser Zélle
bleiben abzuwarten, ebenso wie mégliche Gegenmassnahmen, die von Handelspartnern beschlossen werden. Der Verwaltungsrat wird die Auswirkungen dieser
Zolle beobachten, soweit sie fur den Teilfonds relevant sind.

Guinness Asset Management Limited
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Zusammenfassung der Wertentwicklung in US-Dollar: Klasse Y im Vergleich zum MSCI World Net Return Index

Annualisiert Kalenderjahre
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 2020 2021 2022 2023 2024
Teilfonds 19,7% 5,7% 14,3% 36,3% 21,5% -29,6% 40,0% 19,7%
Index 18,7% 6,3% 11,2% 15,9% 21,8% -18,1% 23,8% 18,7%

Quelle: FE Analytics (Daten zum 31. Dezember 2024)
Performanceiiberblick

Der Teilfonds erzielte 2024 eine Gesamtrendite von 19,7 % (in USD). Der MSCI World Index erzielte unterdessen eine Nettorendite von 18,7 % (in USD). Der
Teilfonds Ubertraf den Index damit um 1,0 Prozentpunkt.

Das Jahr 2024 |asst sich in mehrere Perioden deutlich unterschiedlicher Wertentwicklung aufteilen, fir die jeweils spezifische Triebkrafte sowie fiihrende Stile und
Sektoren kennzeichnend waren.
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Quelle: MSCI, Guinness Global Investors, Bloomberg, zum 31. Dezember 2024

(1) — ,,Goldene Mitte“-Rally (1. Januar — 31. Marz)

Die Aktienmarkte setzten ihren starken Lauf in den letzten Monaten des Jahres 2023 auch Anfang 2024 fort, wobei bei allen grossen Indizes auf breiter Front
Kursgewinne zu beobachten waren. Zu Jahresbeginn waren die Erwartungen hoch, dass es zu einem ,Szenario der goldenen Mitte“ kommen kdnnte: einer weiterhin
starken Wirtschaft bei sinkender Inflation und der Aussicht auf umfangreiche Zinssenkungen. Im gesamten ersten Quartal schien es zu einer Aufhellung der
makrodkonomischen Aussichten zu kommen, insbesondere in den USA, wo fiir das 4. Quartal 2023 ein BIP-Wachstum von 3,4 % bekannt gegeben wurde und der
Einkaufsmanagerindex (PMI) erstmals seit April 2023 wieder in positivem Territorium notierte. Die guten Konjunkturdaten wurden hingegen als Signal
wahrgenommen, dass die Fed die Zinsen nicht senken muss, was im Verlauf des ersten Quartals zu einer deutlichen Anderung der Zinssenkungserwartungen
fihrte. Wider Erwarten fiel dieser Umschwung der Erwartungen mit einer starken Aktienperformance und einer berdurchschnittlichen Wertentwicklung von
Wachstumstiteln zusammen, und die globalen Markte erreichten im Méarz Allzeithochs. Im Unterschied zu den vergangenen Jahren, in denen gute Konjunkturdaten
haufiger zu verzdgerten Zinssenkungen fiihrten und die Aktienmarkte dampften, sorgten die guten Nachrichten aus der Wirtschaft diesmal fir Schwung an den
Markten. Der Optimismus wurde von wirtschaftlicher Starke, Chancen durch die kiinstliche Intelligenz und eine Berichtssaison mit soliden Ergebnissen getragen, in
der 74 % der Unternehmen die Erwartungen an den Gewinn pro Aktie Ubertrafen, was sektoriibergreifend fir eine Aufhellung der Stimmung sorgte.

In dieser Periode profitierte der Teilfonds von positiver Titelauswahl und Anlagenauswahl-Effekten, was seine Giberdurchschnittliche Performance verglichen mit dem
Referenzindex erklért. Hervorzuheben ist dabei, dass die grosste branchenbezogene Ubergewichtung des Teilfonds in der Branche mit der stérksten Performance
im Referenzindex bestand: bei Herstellern von Halbleitern und Halbleitertechnik. Die gelungene Titelauswahl mit Aktien wie Nvidia, Meta und Novo Nordisk leistete
ebenfalls einen deutlich positiven Beitrag, abgesehen von der tberdurchschnittlichen Performance des Faktors ,Wachstum* generell.

(2) — Hartnéackige Inflation und befiirchtete Abkiihlung (1. April — 19. April)

Anfang April anderten die Markte die Richtung, weil schlechtere Konjunkturdaten und hartnackige Inflationszahlen das Narrativ von der ,goldenen Mitte* brockeln
liessen. Erste Risse zeigten sich im April, als die Zahlen zum BIP, zur Produktion des verarbeitenden Gewerbes und zur Verbraucherstimmung schlechter ausfielen
als die Konsensprognose, sodass die Markte eine Pause einlegten, um die Aussichten neu zu bewerten. Die Beflirchtungen einer Abkiihlung der von den
Verbrauchern getragenen Konjunktur nahmen zu, als die Unternehmen von veranderten Kaufgewohnheiten sprachen und das Wort ,Stagflation” die Runde machte,
weil die Inflation auf héherem Niveau verharrte als erwartet. Vor allem aber wurde Uber die Mdglichkeit neuerlicher Zinserhdhungen diskutiert, nachdem US-
Notenbankchef Jerome Powell unter Verweis auf die unerwartet langsamen Fortschritte bei der Inflation restriktive Tone angeschlagen und damit Sorgen vor einer
hartnackigen Inflation, schwécheren Konjunktur und der Aussicht auf verzdgerte Zinssenkungen geweckt hatte.

Wéhrend des Barenmarktes folgte die Performance des Teilfonds dem Referenzindex. Die grdsste sektorale Ubergewichtung des Teilfonds bestand bei
Informationstechnologie als dem Sektor mit der schlechtesten Performance im MSCI. Dies belastete die relative Wertentwicklung des Teilfonds. Durch eine
gelungene Titelselektion bei Industrieunternehmen, Kommunikationsdiensten und Informationstechnologie konnte dieser negative Effekt aber zum gréssten Teil
ausgeglichen werden. Performance-Spitzenreiter in dieser Periode waren ABB, Alphabet und Anta Sports.
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(3) Szenario der weichen Landung wird angesichts von KI-Wachstumsrally wieder aktuell (20. April — 15. Juli)

Die negative Stimmung verflog schnell, als gute Ergebnisdaten aus den Unternehmen und positive Konjunkturdaten das Vertrauen wiederherstellten. Der US-
Verbraucherpreisindex fiir Mai signalisierte mit 3,4 % eine Normalisierung und verstarkte die Hoffnungen auf eine weiche Landung. Die Zahl der vom Markt
erwarteten Zinssenkungen stieg zwischen April und Juni von 1,1 auf 1,8, und es kam zu einer deutlichen Abweichung zwischen Wachstums- und Substanzaktien.
Large-Cap-Technologieriesen — die ,Magnificent 6“ (Apple, Amazon, Alphabet, Nvidia, Meta, Microsoft) — fiihrten die Kursgewinne an, beflliigelt durch den
Optimismus rund um Kl und solide Ergebnisse.

Angesichts des Kl-Optimismus und stérkerer Wertentwicklung bei Wachstumsaktien schnitt der Teilfonds iberdurchschnittlich ab. Die libergewichtete Position des
Teilfonds im IT-Sektor und seine Positionen in den Magnificent 6 sorgten dabei fur starke Anlagenauswahl-Effekte.

(4) — Die Volatilitat kehrt zuriick (16. Juli — 6. September)

Die in der Regel ruhigeren Sommermonate waren von erhohter Volatilitat an den globalen Aktienmarkten gepragt. Im Juli stiegen die Anleger angesichts von Sorgen
um die Renditen von Investitionen in Kl und steigenden Investitionsbedarf aus Wachstumsaktien aus. Spannungen in den Handelsbeziehungen zwischen den USA
und China, die von Donald Trumps Bemerkungen zu Taiwan und potenziellen Beschréankungen der USA fiir nichtamerikanische Halbleiterfirmen ausgeldst wurden,
sorgten flr zusatzliche Unruhe an den Markten. Schwache Ergebnisse von Tesla und Alphabet schickten den Bloomberg Magnificent Seven-Index auf Korrekturkurs
(-10 %) und Iésten die Gberdurchschnittliche Wertentwicklung von Substanz-, defensiven und Small-Cap-Aktien aus. Anfang August kamen zuséatzliche Sorgen auf,
weil schwache Konjunkturdaten aus den USA wie ein schrumpfender ISM Manufacturing-Index und ein unerwarteter Anstieg der Antrage auf Arbeitslosenhilfe die
Stimmung belasteten. Verfehlte Ergebnisprognosen von Intel und Amazon verstarkten die Befiirchtungen. Der globale Ausverkauf intensivierte sich am 5. August,
nachdem die Bank of Japan Uberraschend die Zinsen angehoben und den japanischen TOPIX damit auf eine Talfahrt von 12,4 % an einem einzigen Tag geschickt
hatte. Die Beendigung des sogenannten ,Yen-Dollar-Carry-Trade® liess die Volatilitat steigen. Der VIX-Index schoss auf seinen hochsten Wert seit 2020 nach oben,
was eine Umschichtung in defensivere Titel ausloste. Die Markte fassten jedoch schnell wieder Tritt, und bis Ende August hatte sich der MSCI World Index auf sein
Niveau von Mitte Juli erholt und alle Verluste seit Beginn dieser Ausverkaufsphase wettgemacht. Anfang September gaben enttduschende US-Lohndaten ausserhalb
der Landwirtschaft und eine anhaltende Schwache im verarbeitenden Gewerbe den Befiirchtungen einer konjunkturellen Abkihlung neue Nahrung. Die
Wachstumssektoren gerieten unter Druck, wahrend defensive Werte wegen der Unsicherheit in Bezug auf Zinssenkungen tberdurchschnittlich rentierten, was eine
weiterhin ,risikoaverse” Haltung der Anleger ausldste.

Angesichts der Volatilitdt in der Periode und eines Ausverkaufs, von dem Halbleiterunternehmen betroffen waren, bei denen der Teilfonds eine relative
Ubergewichtung hat, schnitt der Teilfonds unterdurchschnittlich ab. Defensivere Sektoren wie Basiskonsumgiiter, Versorgungsunternehmen und Immobilien
rentierten tUberdurchschnittlich, und die Nullgewichtung des Teilfonds in diesen Sektoren belastete die relative Performance.

(5) — Erste Zinssenkung der Fed, wahrend die Markte mit Spannung auf das Ergebnis der Prasidentschaftswahlen warten (7. September — 4. November)
Die US-Notenbank Fed stieg am 18. September in den seit Langem erwarteten Zinssenkungszyklus ein, und das mit einer Senkung um 50 Basispunkte. Dies
markierte die erste Zinssenkung in den USA seit Marz 2020. Die Markte zogen nach Bekanntgabe der betrachtlichen Senkung deutlich an, wobei der S&P500
Rekordhochs erreichte und Technologieaktien mit hoher Marktkapitalisierung die Bewegung anfihrten. In China legten die Aktien auf Rekordhochs zu und
verzeichneten ihren besten Tag seit 2008, nachdem Prasident Xi Jingping im September tberraschend umfangreiche Konjunkturmassnahmen verkiindete, um der
abflauenden Konjunktur zu begegnen. Gegen Ende der Periode warf die US-Wahl ihre Schatten voraus, und die im Monatsverlauf steigenden Aussichten auf einen
Sieg Trumps sorgten fiir erhebliche Unsicherheit.

Nach der ersten Zinssenkung durch die Fed kehrten sich die Zinserwartungen um, was alle Aktien steigen liess und dazu fiihrte, dass der Teilfonds besser abschnitt
als der vom Index abgebildete Durchschnitt. Erfreulich war ferner die Gberdurchschnittliche Performance der Fondsposition Ametek, die Titelauswahleffekte fir den
Teilfonds ermdglichte.

(6) — ,,Trump Trade“ und veranderte Zinserwartungen (5. November — 31. Dezember)

Der Sieg Donald Trumps bei den Prasidentschaftswahlen 2024 I6ste anfangs eine Marktrally aus, angetrieben von der Erwartung von Steuersenkungs- und
Deregulierungsmassnahmen, von denen Finanz-, Industrie- und Energieunternehmen profitieren wirden. Wahrend die Markte anfangs davon ausgingen, dass
weitere Zinssenkungen der Fed das Wachstum unterstiitzen wiirden, setzten verbesserte Konjunkturdaten und restriktive Ausserungen von Jerome Powell mit
Verweis auf hohere Inflationsprognosen die Aktienbewertungen zum Jahresende unter Druck.

Nach dem Wahisieg Trumps entwickelten sich Wachstumstitel besser als Substanztitel, was die Wertentwicklung des Teilfonds begtinstigte. Der Teilfonds hatte
durch die Ubergewichtete Position im IT-Sektor zwar positive Anlagenaufteilungseffekte zu verzeichnen, gegenlaufig wirkte hingegen die Titelauswahl, da der
Teilfonds Broadcom nicht im Portfolio hat, die im genannten Zeitraum tberdurchschnittlich rentierte, sodass die Gesamtperformance unterdurchschnittlich ausfiel.

Die Wertentwicklung des Teilfonds 2024 verglichen mit dem MSCI World Net TR Index ist auf mehrere Faktoren zuriickzufiihren:

. Der Teilfonds hielt sechs der ,Magnificent Seven“-Aktien, von denen die Performance der Aktienmarkte in den Industrielandern weiterhin dominiert wurde.
Der Teilfonds hatte Apple, Alphabet, Amazon, Meta, Microsoft und Nvidia im Portfolio, nicht aber Tesla. Insgesamt war der Teilfonds bei diesen Titeln starker
gewichtet als der Referenzindex, was einen positiven Beitrag zur relativen Wertentwicklung beisteuerte.

. Im Jahresverlauf sorgten mehrere Ereignisse dafir, dass ,Wachstums“-Titel in der Anlegergunst standen — insbesondere die erste Zinssenkung durch die
Fed, die anhaltende Begeisterung fiir KI und Trumps Wabhlsieg in den letzten Monaten des Jahres. All dies wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung des
Teilfonds 2024 aus.

. Die am stérksten Ubergewichtete Position des Teilfonds bestand im Informationstechnologiesektor. Dieser Teil der Anlagenaufteilung erwies sich als positiv,
da der Sektor zu den Spitzenreitern bei der Wertentwicklung im Jahresverlauf zéhlte (+33,1 % in USD). Deutliche Vorteile fir die Wertentwicklung hatte
zudem auch das fehlende Engagement bei Grundstoffen, Energie und Basiskonsumgitern als Sektoren mit schwacherer Wertentwicklung.

. Die grosste Belastung fiir die relative Wertentwicklung des Teilfonds war die Titelauswahl im Informationstechnologiesektor. Das Softwareunternehmen Adobe
(-25,5 % in USD), das sich mit verstarktem Wettbewerb und der Monetarisierung seiner KI-Tools schwertat, war das Performance-Schlusslicht des Jahres.

Portfolioveranderungen

Gemass unserem Prinzip, jeweils einen ausscheidenden Wert durch einen neuen zu ersetzen, richteten wir im Laufe des Jahres 2024 vier neue Positionen ein,
sodass das Portfolio zum Ende des Jahres aus 30 Positionen bestand.

Kaufe:
- Siemens Healthineers: 2017 aus dem Siemens-Konzern ausgegriindet. Entwickelt und verkauft Medizintechniklésungen an Gesundheitsversorger.
- LSEG: die Eigentiimerin der Londoner Bérse. Bietet Datenldsungen und Infrastruktur fir Finanzmarkte weltweit an.

- Netflix: Der marktflihrende Streaming-Riese, der auf neue internationale Markte und in weitere Kanale wie zum Beispiel Sport expandiert.
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- Ametek ist ein Nischenhersteller von technisch anspruchsvollen elektromechanischen und elektronischen Geréaten fiir ein breites Spektrum von Endmarkten wie
zum Beispiel Medizintechnik, Energieversorgung, Luft- und Raumfahrt und Verteidigung.

Verkaufe:

- Zoom Video Communications hat seit dem Ende der Pandemie mit veranderten Verbrauchertrends und einem schwierigeren makro6konomischen Umfeld zu
kampfen.

- Comcast, die Kabelfernseh-, Internet-, Streaming und Telefoniedienste anbietet. Hier haben wir eine Veranderung des Marktumfelds beobachtet, und in den
vergangenen Jahren litt die Aktie unter verschiedenen Faktoren wie langsamerem Wachstum im Breitbandsegment und dem Verlust von Abonnenten im Kabel-
TV-Segment.

- Nike. Die Entscheidung des Unternehmens, sich auf die Kanale DTC (Direktvertrieb an Verbraucher) und Online statt auf Grosshandelspartner zu konzentrieren,
hat sich besonders wahrend der Pandemie ausgezahlt, scheint in jiingster Zeit aber zu einer Offnung des Geschéfts fiir verstéarkten Wettbewerb neuerer Marken
geflhrt zu haben, die Nike Regalflache abgenommen haben.

- PayPal. Das Unternehmen war ein Vorreiter bei digitalen Zahlungen und hat sich als komfortable und sichere Alternative zu herkdmmlichen Zahlungsmethoden
etabliert. Zuletzt machten sich die Anleger Sorgen Uber verstarkten Wettbewerb im Kerngeschéaft, dem Paypal Button, durch neuere Wallets fiir digitale Zahlungen
wie Apple Pay und CashApp sowie das langsamere Wachstum bei den Paypal-Tochterprodukten Venmo und Braintree.

Ausblick

Der Teilfonds ist bestrebt, in hochwertige Wachstumsunternehmen zu investieren, die an langfristigen strukturellen Wachstumstrends partizipieren und zu ange-
messenen Bewertungen gehandelt werden.

Im Jahresverlauf wurde die Wertentwicklung des Teilfonds von mehreren Faktoren begiinstigt, darunter der Umschichtung von ,Substanz® zuriick in ,Wachstum®,
nachdem die Fed ihren Zinssenkungszyklus gestartet hatte. Seit 2023 erhielten die Markte zusatzlich Aufwind durch die Entwicklungen im Bereich der kinstlichen
Intelligenz — einem der neun zentralen Innovationsthemen, bei denen der Teilfonds wesentliche Engagements verfolgt. Gleichzeitig hatten wir jedoch auch ein Jahr
verstarkter Volatilitdt in mehreren Branchen wie beispielsweise der Halbleiterindustrie zu verzeichnen. Deshalb freuen wir uns Uber die Uberdurchschnittliche
Wertentwicklung des Teilfonds im Berichtsjahr und seine langerfristige Performance im Allgemeinen. Der Teilfonds liegt (iber Zeitrdume von 1, 3, 5, 10, 15 und 20
Jahren im Vergleich mit ahnlich gelagerten Fonds weiterhin im obersten Quartil, und das trotz der schwankenden Marktbedingungen in den letzten Jahren und des
schwierigen Umfelds fiir Wachstums*“-Aktien im Jahr 2022. Unsere Schwerpunktsetzung auf hochwertiges Wachstum zu einem verniinftigen Preis hat dem Teilfonds
in schwierigeren Marktsituationen geholfen, indem er nicht nur von Unternehmen profitiert, die in der Lage sind, Perioden mit schwierigeren Nachfragebedingungen
dank robuster Bilanzen und héherer Margen zu uUberstehen, sondern auch die volatilen, unprofitablen Tech-Unternehmen meidet, die zwischen starken
Kurszuwachsen und -verlusten gependelt haben und langerfristig haufig unterdurchschnittliche Renditen erzielen.

Hinzu kommt, dass der Teilfonds stark in dem langfristigen strukturellen Trend Kiinstliche Intelligenz engagiert ist und in mehrere fihrende Wegbereiter und
Integratoren in diesem Bereich investiert. Dies war 2024 der wesentliche Motor der Wertentwicklung. Der Teilfonds ist jedoch diversifiziert aufgestellt und bei
mehreren anderen langfristigen strukturellen Themen engagiert, von denen wir glauben, dass sie von stabilen Wachstumsaussichten mit geringerer Empfindlichkeit
fir den Konjunkturzyklus allgemein profitieren dirften. Unserer Ansicht nach tragt ein diversifizierter Ansatz dazu bei, den Teilfonds vor den potenziellen ,Boom-
Bust“-Zyklen zu schiitzen, die mit Anlagen in ein einzelnes Thema einhergehen kdnnen, indem er die Volatilitat der Renditen reduziert, gleichzeitig aber die Fahigkeit
bewahrt, das Aufwartspotenzial starker Wachstumstrends mitzunehmen. Eine Schwerpunktsetzung auf die Bewertung starkt zudem unsere Fahigkeit zur
Vermeidung kostspieliger Werteinbussen bei spekulativeren Unternehmen, wenn das Wachstum oder das makrodkonomische Umfeld die Erwartungen enttduschen.

Die nachstehende Tabelle zeigt, wie das Portfolio zum Jahresende die vier Kernprinzipien unseres Ansatzes widerspiegelt: Innovation, Qualitat, Wachstum und
Uberzeugung. Der Teilfonds hat herausragende Wachstumsmerkmale verglichen mit dem Gesamtmarkt, sowohl beim Umsatzwachstum in der Vergangenheit als
auch beim geschatzten Wachstum 2025 (ggu. 2024). Seine Positionen bieten im Durchschnitt bessere Qualitadtsmerkmale als der Gesamtindex, darunter signifikant
hohere Kapitalrenditen und robustere Bilanzen. Der Teilfonds wird gegenwartig nach dem anhand der Gewinnerwartung fir das kommende Jahr ermittelten KGV
mit einem Aufschlag von 22,9 % auf den Referenzwert gehandelt, was wir angesichts dieses attraktiveren Pakets von Eigenschaften fiir angemessen halten.

Portfoliokennzahlen im Vergleich zum MSCI World Index

Teilfonds MSCI World
Index

Umsatzwachstum 5 Jahre historisch (annualisiert) 13,7% 4,3%
Wachstum

Geschatztes Gewinnwachstum (2024 vs. 2023) 22,4% 15,7%

Kapitalrendite 21,4% 8,6%
Qualitat

Median Nettoverschuldung / Eigenkapital 19,8% 39,1%

KGV (2025E) 23,6 19,2
Bewertung

KGV (2025E) ggui. MSCI World Growth* 23,6 27,7*
} Anzahl Aktien 30 1480
Uberzeugung

Aktiver Anteil 79% -

Quelle: Guinness Global Investors, Bloomberg, zum 31. Dezember 2024

Obwohl der Ausblick fir 2025 mit vielen Unsicherheiten behaftet ist, lassen die Marktentwicklungen im Laufe des Jahres auf eine Starke schliessen, die stabile
Grundlagen fiir das vor uns liegende Jahr schafft. Die im Jahresverlauf gehegten Bedenken beziglich einer héheren Inflation, des Szenarios einer harten Landung
und einer Eintriibung der Verbraucherstimmung haben sich tiberwiegend abgeschwécht. Der Inflationstrend weist weiter nach unten in Richtung der angestrebten
Werte, die Arbeitsmarktdaten haben positiv Uberrascht, und die BIP-Daten haben besonders in den USA die Erwartungen erfiillt, sodass die Federal Reserve den
seit Langem erwarteten Beginn des Zinssenkungszyklus realisieren konnte. Trotz dieses allgemeinen Optimismus sind wir uns dariiber im Klaren, dass Risiken
verbleiben. Die Rickkehr Donald Trumps als Prasident sorgt fiir politische Unsicherheit, insbesondere in Bezug auf Zélle, Unternehmenssteuern und Energiepolitik.
Die von ihm vorgeschlagenen Importzdlle kénnten bei aggressiver Umsetzung inflationssteigernd wirken und die Volatilitdt an den globalen Markten verstarken. Mit
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Blick auf den US-Aktienmarkt gehen wir mit erhéhten Bewertungen in das Jahr 2025, da viele Aktien mit einem Aufschlag gegenuber ihren langfristigen
Durchschnittsbewertungen gehandelt werden. Das macht die Aktien anféllig fur externe Schocks oder negative Katalysatoren. In einem solchen Umfeld bleiben wir
in unserer Anlagephilosophie geerdet, hochwertige Aktien mit Engagement bei langfristigen strukturellen Wachstumsthemen zu finden, da diese Unternehmen
Spielraum fir Wachstum haben, dabei aber durch bessere Fundamentalmerkmale bei Margen und Bilanzen geschitzt sind. Gleichzeitig dirften sie aber auch in
Phasen des zyklischen Aufschwungs gut abschneiden. Wir sind zuversichtlich, dass uns die Schwerpunktsetzung des Teilfonds auf hochwertige Wachstumstitel,
hinter denen Strukturveranderungen stehen, eine gute Ausgangsposition fir die Zukunft verschafft. Unser Bottom-up-Ansatz hilft uns, diese hochwertigen
Wachstumsunternehmen zu finden, gleichzeitig aber eine Bewertungsdisziplin zu wahren. Hinzu kommt, dass unsere Positionen gleiche Gewichtungen aufweisen,
was einer zu starken Abhangigkeit von einem beliebigen Einzelunternehmen Grenzen setzt. Wir konzentrieren uns weiter auf diese Kernpunkte des Teilfonds und
bleiben zuversichtlich, dass dieser Prozess langfristig erfolgreich sein wird.

Am 2. April 2025 gab der Prasident der Vereinigten Staaten von Amerika umfangreiche Zélle fur Handelspartner weltweit bekannt. Die Auswirkungen dieser Zélle
bleiben abzuwarten, ebenso wie mégliche Gegenmassnahmen, die von Handelspartnern beschlossen werden. Der Verwaltungsrat wird die Auswirkungen dieser
Zolle beobachten, soweit sie fur den Teilfonds relevant sind.

Guinness Asset Management Limited
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Zusammenfassung der Wertentwicklung in US-Dollar: Klasse Y im Vergleich zum MSCI Golden Dragon Net Return Index

Annualisiert Kalenderjahre
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 2020 2021 2022 2023 2024
Teilfonds 4,5% -10,1% -3,1% 17,9% 0,1% -23,0% -9,9% 4,5%
22,5% -1,9% 1,8% 28,2% -9,5% -22,3% -0,9% 22,5%

Index

2024 legte der Teilfonds um 4,5% zu, wahrend der MSCI Golden Dragon NTR Index 22,5 % hinzugewann. Damit blieb der Teilfonds um 18,0 Prozentpunkte hinter
dem MSCI Golden Dragon Index zurtick.

Der Markt durchlief 2024 aufgrund einer Mischung aus schwachen makrodkonomischen Daten, staatlichem Politikwechsel und globalen Faktoren erhebliche
Fluktuationen. Die steile Talfahrt im Januar war die Reaktion auf enttduschende Daten vom Dezember und geringe Stimulierungsmassnahmen, was Kleinanleger
veranlasste, im Gefolge der staatsgarantierten Fonds in Large-Caps zu investieren. Im Februar kam es zu einem Bullenmarkt, weil die staatliche Unterstiitzung auf
Small- und Mid-Caps ausgedehnt wurde, wahrend zugleich Beschrankungen fiir Leerverkaufe eingefiihrt wurden. Im Méarz folgte eine Stabilisierung, wahrend die
Markte im April und Anfang Mai fester notierten, um dann angesichts schwacher Daten im Sommer wieder an Boden zu verlieren. Der September markierte einen
Wendepunkt, da die Zinssenkung durch die US-Notenbank und unerwartete Konjunkturmassnahmen seitens Chinas — darunter eine unerwartet hohe Zinssenkung
durch die PBOC und eine erhebliche Liquiditatsspritze — den Markten Auftrieb gaben. Bemiihungen zur Stimulierung der Immobilien- und Verbraucherausgaben
waren von begrenztem Erfolg gekront, und Senkungen der Hypothekenzinsen und die Gewahrung von Subventionen zeigten nur geringe wirtschaftliche Wirkung.
Im November sollte eine Schuldenumwandlung in Héhe von 1,4 Billionen USD die lokalen Haushalte entlasten, die durch sinkende Erlése aus Grundstlicksverkaufen
und hohe Zinslasten auf ihre ausserhalb der Bilanzen gefiihrten Schulden unter Druck geraten waren. Zwar sanken hierdurch die Kosten der lokalen Verwaltungen,
doch diirften die Ersparnisse durch geringere Gewinne der Banken aufgezehrt worden sein, mit dem Ergebnis eines minimalen Netto-Wirtschaftswachstums.

Die folgenden Faktoren waren der Performance des Teilfonds zutraglich:

. Titelselektion im Basiskonsumgltersektor, getragen von Inner Mongolia Yili (Gesamtrendite +14,6 % und Chongqging Fuling Zhacai (-1,5 %). Beide
schnitten besser ab als der Sektor, der um 6,0 % nachgab.

. Titelselektion im Nicht-Basiskonsumgutersektor, getragen von (+77,7 %), Pinduoduo (nicht im Portfolio, -33,7 %), Haier Smart Home (+29,9 %), Suofeiya
Home Collection (+10,2 %) und Midea Group.

Die folgenden Faktoren schmalerten die relative Wertentwicklung des Teilfonds:

. Unser Portfolio enthalt 2 Positionen in taiwanesischen Unternehmen, die zusammen eine neutrale Gewichtung von etwa 6,4 % haben. Im Referenzwert
ist Taiwan mit 38,2 % gewichtet. Da der MSCI Taiwan Index im bisherigen Jahresverlauf um 34,4 % (in USD) zugelegt hat, partizipierte der MSCI Golden
Dragon Index deutlich stéarker an der starkeren Performance Taiwans als der Teilfonds.

. Im Sektor Kommunikationsdienste eine Mischung aus der Untergewichtung des Sektors und der Titelauswahl, vor allem Tencent (+44,0 %) und Baidu
(-29,2 %). Der Teilfonds wird auf der Basis gleicher Gewichtungen der einzelnen Titel gefiihrt, sodass jede Position eine neutrale Gewichtung von 3,3 %
hat. Ende Juni lag die Gewichtung von Tencent im Referenzindex bei rund 8,8 %. Der Kurs von Tencent legte um 44,0 % zu, sodass der Index deutlich
starker von der Rally von Tencent profitierte als der Teilfonds.

. Untergewichtung bei Finanzunternehmen, speziell die Untergewichtung bei den vom Staat kontrollierten Grossbanken. Der Teilfonds halt keine der
staatlich kontrollierten Grossbanken, die als Wette auf Substanzwerte deutlich Gberdurchschnittlich abgeschnitten haben. Wir haben diese staatlich
kontrollierten Grossbanken nicht im Portfolio, da sie kein Engagement bei den langfristigen strukturellen Wachstumsthemen in China bieten.

. die summierte Untergewichtung bei Grundstoffen, Energie und Versorgungsunternehmen, bei denen der Teilfonds nicht engagiert ist, wahrend diese
Sektoren im Index (zum Jahresende) mit 6,17 % gewichtet sind. Ziele des Teilfonds sind hauptséchlich Qualitdtsunternehmen, die ein Engagement in
den strukturellen Wachstumsthemen in China bieten. Unser Anlageuniversum beinhaltet keine Energie-Titel, mit denen ein solches Engagement
eingegangen werden kann. Die Grundstoff-Titel, die in diesem Jahr erfolgreich waren, sind im Bereich Metalle und Zement angesiedelt. Diese
Unternehmen bleiben in der Regel unterhalb der Qualitatsschwelle, die wir im Teilfonds anstreben. Relevante Unternehmen sind Zijin Mining, China
Honggiao (Aluminium), Aluminium Corp, Jiangxi Copper und Zhaojin Mining. Der Teilfonds halt keine Titel aus dem Sektor Versorgungsunternehmen.

. Ausserdem weisen wir darauf hin, dass der Teilfonds bei Wachstumsaktien libergewichtet ist und sich die Entwicklung an den Inlandsmaérkten und bei
Small- und Mid-Caps zu seinen Ungunsten auswirkte:

o Der MSCI China Growth Index legte um 15,0 % zu, der zugehdrige Index fir Substanztitel hingegen um 25,1 %. Der Teilfonds ist bei
Wachstumsaktien bergewichtet.

o Der MSCI China A Onshore Index legte um 11,7 % zu, der Hang Seng Composite Index hingegen um 22,1 %. Der Teilfonds ist im
Inlandsmarkt um 17 % Ubergewichtet, was sich zu seinen Ungunsten auswirkte.

o Der Small-Cap-Index legte um 6,7 % zu, der Mid-Cap-Index um 10,4%. Der Large-Cap-Index kletterte unterdessen um 20,8 %. Der Teilfonds
ist bei Aktien von Small- und Mid-Caps Ubergewichtet.

Portfolioverdnderungen
Wir verkauften China Medical System, Venustech Group und Wuxi Lead Intelligent Equipment. Wir kauften Midea Group und Haitian International.
Verkaufe

Wir haben unsere Position in China Medical System vollstédndig veraussert, nachdem das Unternehmen Ende Marz eine Gewinnwarnung herausgegeben hatte.
CMS berichtete einen unerwarteten Umsatzeinbruch im zweiten Halbjahr 202 3, da der Preisriickgang fur einige seiner wichtigsten Arzneimittel starker ausgefallen
war als von der Geschaftsleitung prognostiziert. Die Kluft zwischen Prognose und Realitét beunruhigte uns und sprach fiir schlechte Kommunikation durch die
Geschaftsleitung. Das Unternehmen geht davon aus, dass es bis 2025 dauern wird, bis die Umsatze wieder das Niveau von 2022 erreichen, beim Nettogewinn
sogar bis 2026.

Venustech ist ein IT-Sicherheitsunternehmen mit China Mobile als grosstem Aktionar. Obwohl die IT-Sicherheitsstandards in China in den vergangenen Jahren
strenger geworden sind, hatte die Branche Schwierigkeiten. Einige lokale Verwaltungen, deren Einkinfte durch die Schwache des Immobilienmarktes unter Druck
geraten sind, haben die Budgets fiir Investitionen in die IT-Sicherheit gekiirzt. Deshalb hatte im aktuellen Umfeld trotz der attraktiven langfristigen Nachfrage-
perspektiven fiir IT-Sicherheit die gesamte Branche zu kampfen und verfehlte das strukturelle Wachstum, auf das wir es abgesehen haben.

Wauxi Lead Intelligent Equipment ist ein filhrender Hersteller von Batterie-Produktionstechnik. Angesichts méglicher Uberkapazitaten am einheimischen Batteriemarkt
hat das Unternehmen nach Wachstumsmaglichkeiten im Ausland gesucht. Auch dort haben einige Batteriehersteller ihre Investitionen jedoch aufgrund riicklaufiger
Elektroautoverkaufe zuriickgefahren. Beispielsweise priift Volkswagen die Schliessung von Werken in Deutschland, wahrend Northvolt in den USA Insolvenz
angemeldet hat. Unsere Sorge war, dass einige der bekannteren oder unbekannteren Kunden nicht in der Lage sein kénnten, Lead Intelligent zu bezahlen.
Angesichts der langen Forderungslaufzeiten bestand ein nicht unerhebliches Risiko, dass das Unternehmen einen Teil seiner Forderungen abschreiben muss, was
einen Schlag fiir seine Gewinne bedeuten wiirde.

31



Guinness Asset Management Funds plc

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr bis 31. Dezember 2024

Guinness Greater China Fund (der ,, Teilfonds*) (Fortsetzung)
Portfolioveranderungen (Fortsetzung)
Kaufe

Midea ist einer der weltweit grossten Hersteller von Haushaltsgeraten und verkauft Artikel wie Kiihischrénke, Gefrierschranke und Geschirrspller. Ausserdem zahlt
das Unternehmen zu den grossten Klimanlagenherstellern der Welt. Es kann auf einen langfristigen Ausbau seiner Basis an Vermdgenswerten bei hohen Barrenditen
verweisen. Wir gehen davon aus, dass Umsatze und Gewinne weiter steigen werden, was im gegenwartigen wirtschaftlichen Umfeld in China attraktiv ist. Midea
geféllt uns ausserdem als Eigentliimerin von Kuka, die sie 2016 von einem deutschen Unternehmen erworben hatte. Da die Zahl der Erwerbstéatigen in China sinkt
und die Lohne steigen, dirfte verstarkte Automatisierung zu einem Trend werden, was es sehr attraktiv macht, mit Midea eines der flihrenden Robotikunternehmen
der Welt im Portfolio zu haben.

Haitian International ist der weltweit grosste Hersteller von Kunststoffspritzgiessmaschinen. Das Unternehmen dirfte von staatlichen Anreizen fir seine Kunden zur
Modernisierung &lterer Technik profitieren. Ausserdem bietet Haitian die Mdglichkeit, indirekt am Eintauschprogramm fiir Verbrauchsgiter zu partizipieren, bei dem
Verbraucher Subventionen erhalten, um ihre alteren Haushaltsgerate gegen neuere Produkte einzutauschen. Dies durfte zu héheren Investitionen bei einigen
Kunden von Haitian und damit grosserer Nachfrage nach den Maschinen des Unternehmens fiihren. Die Geschaftsleitung erklart zudem, dass Reshoring Chancen
fur das Unternehmen bedeutet, denn wenn neue Werke beispielsweise in Sudostasien gebaut werden, sollte dies die Nachfrage nach
Kunststoffspritzgiessmaschinen ebenfalls steigern. Haitian wird zu einem fiir ihr stabil renditestarkes Geschéft sehr glinstigen Risiko-Ertrags-Verhaltnis gehandelt.

Portfoliopositionierung

Nach Sektoren betrachtet, bestehen die gréssten Engagements des Teilfonds in den Bereichen Nicht-Basiskonsumgiiter und Informationstechnologie. Im Verhaltnis
zum MSCI China Index ist der Teilfonds Ubergewichtet in den Sektoren Informationstechnologie und Industrie. Untergewichtet ist der Teilfonds im Sektor
Kommunikationsdienste.

Fund Sector Allocation vs MSCI Fund over/underweights

China Index

Information Technology ]
Consumer... B Industrials —
Information Technology ——
Financials .- Health Care m
Industrials  mm—
Communication... e Consumer Staples |
Consumer Staples mr=
Health Care mr= Real Estate i
Real Estate . .
Energy == Consumer Discretionary 1
Materials = e
Utilities Utilities -
Materials |
Cash =
Energy |
0% 10% 20% 30% 40% Financials -
mGuinness Greater China Fund Communication Services I
B MSCI China Index -20% -10% 0% 10%

(Stand der Daten: 31. Dezember 2024, Quelle: Berechnungen von Guinness Global Investors, Bloomberg)

Auf Basis der Notierungsarten ist der Teilfonds zu 55 % in Aktien mit Notierung in Hongkong investiert, zu 32 % am Markt fiir A-Aktien und zu einem geringen Anteil
von 7 % in Taiwan. Verglichen mit dem MSCI China Index hat der Teilfonds damit eine Ubergewichtung von 17 Prozentpunkten im Markt fiir A-Aktien und eine
Untergewichtung von rund 23 Prozentpunkten bei in Hongkong bdrsennotierten Papieren.

Fund Listing Allocation vs MSCI Fund over/underweights
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(Stand der Daten: 31. Dezember 2024, Quelle: Berechnungen von Guinness Global Investors, Bloomberg)
Ausblick

Die von der Regierung ausgehenden Signale lassen weitere Unterstiitzung fiir die Wirtschaft erwarten. Anfang Dezember griff das Politblro zu stérkeren
Formulierungen zur Wirtschaftspolitik und forderte eine ,proaktivere” Fiskalpolitik und eine ,moderat lockere* Geldpolitik. Diese Wortwahl ist wichtig, weil von einer
Lproaktiveren® Fiskalpolitik zuletzt kurz nach Beginn der Corona-Pandemie die Rede war, wahrend das Attribut ,moderat lockere* Geldpolitik zuletzt nach der
Finanzkrise verwendet wurde.
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Der Finanzminister erklarte, China werde den Kreis der Verbrauchsgiter erweitern, die fiir die Eintausch-Subventionen in Frage kommen, sowie den Gesamtwert
der gewahrten Subventionen. Bereits im Januar wurde der Umfang des Eintauschprogramms auf Geschirrsplilmaschinen, Reiskocher, Smartphones, Tablets und
Smartwatches erweitert. Ausserdem wurde die Finanzierung des Eintauschprogramms von 30 Mrd. CNY (4 Mrd. USD) auf 81 Mrd. CNY (11 Mrd. USD) fur 2025
erhoht.

Einem Reuters-Bericht zufolge plant China die Emission von Sonderstaatsanleihen in Hohe von 3 Billionen CNY (411 Mrd. USD), deutlich mehr als das
Emissionsvolumen des Jahres 2024 mit 1 Billion CNY (138 Mrd. EUR). Den Angaben zufolge sollen 1,3 Billionen CNY fir die Erweiterung der Verbrauchsgiter-
Eintauschprogramme (von bislang 150 Mrd. CNY) und flr die Unterstiitzung nicht ndher genannter Bauprojekte eingesetzt werden. Mehr als 1 Billion CNY soll fir
die Unterstiitzung neuer Schllisselindustrien ausgegeben werden, womit rund 700 Mrd. CNY fiir die Rekapitalisierung der vom Staat kontrollierten Grossbanken
verbleiben. Das Gesamt-Haushaltsdefizit soll zudem von 3 % des BIP im Jahr 2024 auf 4 % des BIP im Jahr 2025 erhéht werden. Einer Schatzung von Bloomberg
zufolge wiirden sich die fiskalischen Anreize unter Beriicksichtigung beider Plane auf 2,6 % des chinesischen BIP belaufen, was wir als substanziell betrachten.

Naturlich ist die neue US-Regierung unter Donald Trump, die im Januar ins Amt kommt, ein weiterer Faktor, den es zu beobachten gilt, und wir halten es flr
wabhrscheinlich, dass die chinesische Regierung abwartet, in welche Richtung die Reise mit den Zdéllen geht, bevor sie gréssere politische Weichenstellungen
vornimmt. Mittlerweile steht China ein umfangreicheres Instrumentarium fiir Vergeltungsmassnahmen zur Verfugung als wahrend Trumps erster Amtszeit. Aus
chinesischer Sicht ist die Einflihrung von Zéllen auf alle Importe aus den USA nicht als sehr effektiv zu betrachten. Als wirkungsvoller gelten Exportbeschrankungen
fir Waren, bei denen China die Wertschépfungskette fiir kritische Grundstoffe dominiert. Beispielsweise wurden im Dezember die Exporte fur Gallium, Germanium
und Antimon in die USA beschrankt, weil sie potenziell in gemischten militéarischen und zivilen Anwendungen eingesetzt werden kénnen. Dieses Argument des
,doppelten Verwendungszwecks" spiegelt die von den USA gegen chinesische Unternehmen verhangten Beschrankungen — unlangst wurden Tencent und CATL
durch das Pentagon als Unternehmen mit Verbindungen zum chinesischen Militér eingestuft. Daneben gibt es andere Mdglichkeiten fiir China Druck auszutben.
Beispielsweise hat China im Dezember ein Kartellverfahren gegen Nvidia eingeleitet.

Am 2. April 2025 gab der Prasident der Vereinigten Staaten von Amerika umfangreiche Zélle fir Handelspartner weltweit bekannt. Die Auswirkungen dieser Zélle
bleiben abzuwarten, ebenso wie mégliche Gegenmassnahmen, die von Handelspartnern beschlossen werden. Der Verwaltungsrat wird die Auswirkungen dieser
Zolle beobachten, soweit sie fur den Teilfonds relevant sind.

Guinness Asset Management Limited
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Guinness Asset Management Funds plc

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr bis 31. Dezember 2024

Guinness China RMB Income Fund (der ,, Teilfonds*)

Zusammenfassung der Wertentwicklung in US-Dollar: Anteilsklasse Y

annualisiert Kalenderjahre

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 2020 2021 2022 2023 2024

Teilfonds -0,6% - - - - - - -0,6%

Die Klasse USD Y des Teilfonds gab 2024 um -0,6 % nach, legte in RMB (chinesischen Yuan) aber um 2,5 % zu. Die grossten Beitrage zur Wertentwicklung lieferten
die 2028 falligen chinesischen Staatsanleihen sowie auf US-Dollar lautende Anleihen von China Cinda und QNB, die 2025 fallig werden.

Riickblick

Das Jahr begann mit erheblichen Schwierigkeiten fir Chinas Wirtschaft, wobei Deflationssorgen im Mittelpunkt standen. Der Januar-Wert von -0,8 % beim
Verbraucherpreisindex sorgte fir Unruhe an den Markten und veranlasste die People’s Bank of China (PBoC) zu einer unerwartet starken Senkung des
Mindestreservesatzes (RRR) um 50 Basispunkte. Die Anspannung zu Jahresbeginn zeigte sich am Anleihenmarkt, wo die Rendite fiir 30-jahrige chinesische
Inlandsanleihen im Februar auf Rekordtiefs unter 2,5 % sanken.

Inflationsrate in China

2
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Quelle: Bloomberg

Im Mérz zeigte sich das zarte Pflanzchen eines Konjunkturaufschwungs mit verbesserter Industrieproduktion und einer Rickkehr des PMI des verarbeitenden
Gewerbes in den Wachstumsbereich bei einem Wert von 50,8. Das zweite Quartal bot hingegen ein gemischtes Bild, bei dem sich zeigte, dass die Erholung von
staatlich kontrollierten und privaten Unternehmen in unterschiedlichem Tempo verlauft. Die Verbraucherausgaben zeigten sich robust, Industrieproduktion und die
Investitionen in Anlagevermdgen blieben hingegen hinter den Erwartungen zurtick.

Der Immobilienmarkt blieb tber die Jahresmitte hinaus schwierig und forderte innovative Reaktionen wie die Begabe von Staatsanleihen mit ultralangen Laufzeiten
und Initiativen der 6rtlichen Verwaltungen zur Umwandlung unverkaufter Immobilien in erschwinglichen Wohnraum. Ein deutlicher Politikwechsel erfolgte im Juli, als
die PBoC die Verzinsung einjahriger Zentralbankdarlehen um 20 Basispunkte auf 2,3 % senkte und damit starkere Unterstiitzung fiir Wachstum signalisierte.

Der September markierte einen Wendepunkt mit der Bekanntgabe eines umfangreichen Konjunkturpakets durch die Behdrden, das bei den Markten Anklang fand.
Das Politbliro bekannte sich auf seiner Sitzung neuerlich zu den Wachstumszielen und erkannte die Rolle der Kapitalmarkte bei der wirtschaftlichen Erholung explizit
an. Das letzte Quartal war von verstérkter politischer Koordinierung gepragt, es tauchten aber auch neue Schwierigkeiten auf, da der Renminbi nach dem Wahisieg
Trumps in den USA unter Druck geriet und sich das Zinsgefélle zwischen den USA und China ausweitete.

Die Rendite der als Referenzwert dienenden 2-jéhrigen chinesischen Staatsanleihen gab um 54 Basispunkte auf 1,64 % nach. Verglichen mit dem Euro rentierten
der Onshore-Renminbi und der Offshore-Renminbi mit +7,20 % bzw. +6,49 %. Gegeniiber dem Dollar erzielten die beiden Wahrungen eine Rendite von +0,50 %
bzw. -0,16 %. Das mit A1 (WARF) bewertete Portfolio weist eine Rendite von 2,35 % und eine Duration von 1,34 Jahren auf.

Portfolioveranderungen

Im Februar wurde die Anleihe der Hong Kong Mortgage Corp. mit 2,7 % Verzinsung und Laufzeit bis 2024 fallig. Der Erlés wurde flr eine Position in einer Anleihe
von HK Mortgage mit 2,98 % und Laufzeit bis 2026 verwendet. Die mit 2,8 % verzinste Anleihe der Export-Import Bank of Korea mit Laufzeit bis 2024 wurde am
letzten Tag des Monats féllig, und wir investierten den Erlés aus dieser Anleihe im Mérz in eine chinesische Staatsanleihe mit 2,52 % Verzinsung und Laufzeit bis
2028. Die mit 2,7 % verzinste KfW-Anleihe mit Laufzeit bis 2024 wurde ebenfalls fallig, hierfir stockten wir im Marz die mit 2,9 % verzinste KfW-Anleihe mit Laufzeit
bis 2026 auf. Die mit 4 % bzw. 3,03 % verzinsten chinesischen Staatsanleihen wurden im Mai bzw. Juni fallig. Die entsprechenden Erl6se wurden zur Aufstockung
der mit 2,2 % bzw. 2,25 % verzinsten Staatsanleihen mit Laufzeit bis 2025 sowie fiir eine neue Position in einer mit 2,3 % verzinsten Anleihe mit Laufzeit bis 2026
verwendet.

Im Juli reinvestierten wir bei Falligkeit der chinesischen 3,03 %-Anleihe mit Laufzeit bis 2024 erhaltene Mittel in die chinesische 2,3 %-Anleihe mit Laufzeit bis 2026.
Im November wurden die 3,4 %-Anleihe von Agricultural Development Bank mit Laufzeit bis 2024 und die 3,38 %-Anleihe der chinesischen Regierung mit Laufzeit
bis 2024 fallig. Wir reinvestierten in die 3,38 %-Anleihe der chinesischen Regierung mit Laufzeit bis 2026 und in die 4,15 %-Anleihe der Export-Import Bank of China
mit Laufzeit bis 2027.

Portfoliopositionierung

Staatsgarantierte Anleihen machen 77 % des Portfolios aus, wovon 70 % auf von der chinesischen und 7 % von der deutschen Regierung garantierte Anleihen
entfallen. 19 % werden in Unternehmensanleihen mit Investment Grade gehalten, die von Finanzinstituten begeben wurden, der verbleibende Teil wird in Yuan-
Barmitteln gehalten. Das mit A1 (WARF) bewertete Portfolio weist eine Rendite von 2,35 % und eine Duration von 1,34 Jahren auf.
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr bis 31. Dezember 2024

Guinness China RMB Income Fund (der ,, Teilfonds*) (Fortsetzung)

Ausblick

Die chinesische Wirtschaft zeigt vielversprechende Anzeichen, dass sie 2025 wieder Fahrt aufnehmen wird. Die Markte warten auf weitere konkrete politische
Schritte, aber in mehreren Schlisselsektoren machen sich verschiedene positive Katalysatoren bemerkbar. Natirlich sind uns die offen zu Tage liegenden
Schwierigkeiten weiter bewusst.

Der Immobiliensektor scheint nach einer ldngeren Anpassung auf eine Stabilisierung zuzusteuern, wobei die Bautatigkeit auf nachhaltigen Niveaus Tritt fassen
durfte. Die Investitionen in Infrastruktur sollten substanziell steigen, unterstiitzt von einem ehrgeizigen fiskalpolitischen Programm mit hoheren Emissionen von
Staatsanleihen und einem auf 4 % erhdhten Defizitziel, das dazu beitragen sollte, das Wachstum zu starken.

Die Staatsausgaben sind darauf ausgerichtet, fir neuen Schwung zu sorgen, wofiir niedrigere Zinsen und eine starker unterstiitzende Einstellung der Fiskalpolitik
von Vorteil sind. Der verstérkte Schwerpunkt der Regierung auf die Steigerung des Konsums der Haushalte konnte durch die Erweiterung von
Subventionsprogrammen und Initiativen zur Stimulierung des Kaufs langlebiger Verbrauchsguter Friichte tragen, insbesondere in der Automobilindustrie und dem
Haushaltsgeratesektor.

An der Handelsfront erweist sich Chinas robuste Exportmaschine weiterhin als resilient und erhalt trotz globaler Schwierigkeiten beachtliche Handelstiberschiisse
aufrecht. Die potenzielle Wahrungsflexibilitat schafft einen wichtigen Puffer gegen externen Druck.

Da sich die politischen Entscheidungstrager klar zu Wachstum bekennen und mehrere Sektoren Anzeichen eines Aufschwungs zeigen, erscheint China gut
aufgestellt, um im Jahr 2025 ein stabiles wirtschaftliches Momentum aufrechtzuerhalten, unterstiitzt von dem substanziellen politischen Instrumentarium des Landes
und einer verbesserten Dynamik im Inland.

Am 2. April 2025 gab der Prasident der Vereinigten Staaten von Amerika umfangreiche Zélle fir Handelspartner weltweit bekannt. Die Auswirkungen dieser Zélle
bleiben abzuwarten, ebenso wie mégliche Gegenmassnahmen, die von Handelspartnern beschlossen werden. Der Verwaltungsrat wird die Auswirkungen dieser
Zolle beobachten, soweit sie fur den Teilfonds relevant sind.

Guinness Asset Management Limited
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Guinness Asset Management Funds plc

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr bis 31. Dezember 2024

Guinness China A Share Fund (der , Teilfonds“)

Zusammenfassung der Wertentwicklung in US-Dollar: Klasse Y gegeniiber dem MSCI China A Onshore Index

Annualisiert Kalenderjahre
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 2020 2021 2022 2023 2024
Teilfonds 2,7% - - - - - - “2,7%
Index 11,6% - - - - - - 11,6%

2024 verlor der Teilfonds 2,7 %, wahrend der MSCI China A Onshore Index 11,6 % hinzugewann. Damit blieb der Teilfonds um 14,3 Prozentpunkte hinter dem
MSCI China A Onshore Index zurlick.

Der Markt durchlief 2024 aufgrund einer Mischung aus schwachen makrodkonomischen Daten, staatlichem Politikwechsel und globalen Faktoren erhebliche
Fluktuationen. Die steile Talfahrt im Januar war die Reaktion auf enttduschende Daten vom Dezember und geringe Stimulierungsmassnahmen, was Kleinanleger
veranlasste, im Gefolge der staatsgarantierten Fonds in Large-Caps zu investieren. Im Februar kam es zu einem Bullenmarkt, weil die staatliche Unterstlitzung auf
Small- und Mid-Caps ausgedehnt wurde, wahrend zugleich Beschrankungen fir Leerverkaufe eingefiihrt wurden. Im Marz folgte eine Stabilisierung, wahrend die
Markte im April und Anfang Mai fester notierten, um dann angesichts schwacher Daten im Sommer wieder an Boden zu verlieren. Der September markierte einen
Wendepunkt, da die Zinssenkung durch die US-Notenbank und unerwartete Konjunkturmassnahmen seitens Chinas — darunter eine unerwartet hohe Zinssenkung
durch die PBOC und eine erhebliche Liquiditatsspritze — den Markten Auftrieb gaben. Bemiihungen zur Stimulierung der Immobilien- und Verbraucherausgaben
waren von begrenztem Erfolg gekront, und Senkungen der Hypothekenzinsen und die Gewéahrung von Subventionen zeigten nur geringe wirtschaftliche Wirkung.
Im November sollte eine Schuldenumwandlung in Héhe von 1,4 Billionen USD die lokalen Haushalte entlasten, die durch sinkende Erlése aus Grundstlicksverkaufen
und hohe Zinslasten auf ihre ausserhalb der Bilanzen gefiihrten Schulden unter Druck geraten waren. Zwar sanken hierdurch die Kosten der lokalen Verwaltungen,
doch diirften die Ersparnisse durch geringere Gewinne der Banken aufgezehrt worden sein, mit dem Ergebnis eines minimalen Netto-Wirtschaftswachstums.

Die folgenden Faktoren waren der Performance des Teilfonds zutraglich:
. Aktienauswahl im Gesundheitssektor, insbesondere durch Amoy Diagnostics.
. Im Basiskonsumgiitersektor eine Mischung aus einer leichten Untergewichtung des Sektors und der Aktienauswahl, insbesondere durch Inner Mongolia
Yili, Kweichow Moutai und Luzhou Laojiao (beide nicht im Portfolio) sowie Chongqing Fuling Zhacai.

Die folgenden Faktoren schmalerten die relative Wertentwicklung des Teilfonds:

. Untergewichtung bei Finanzunternehmen, speziell die Untergewichtung bei den vom Staat kontrollierten Grossbanken. Der Teilfonds halt keine der
staatlich kontrollierten Grossbanken, die als Wette auf Substanzwerte deutlich Uberdurchschnittlich abgeschnitten haben. Wir haben diese staatlich
kontrollierten Grossbanken nicht im Portfolio, da sie kein Engagement bei den langfristigen strukturellen Wachstumsthemen in China bieten.

. Aktienauswahl im Grundstoffsektor, vor allem Shandong Sinocera Functional Material, Shenzhen Capchem, Shanghai Putailai und Zijing Mining (nicht
im Portfolio).

. Aktienauswahl im Sektor Industrieunternehmen, vor allem durch CATL (nicht im Portfolio), Wuxi Lead Intelligent Equipment und Kuang-Chi Technologies
(nicht im Portfolio).

. die Untergewichtung in den Sektoren Versorgungsunternehmen und Energie, in denen der Teilfonds nicht vertreten ist.

. Ferner weisen wir darauf hin, dass sich die Ubergewichtung des Teilfonds bei Wachstumsaktien und bei Small- und Mid-Caps zu seinen Ungunsten
auswirkte. Wie bereits erwahnt:

o Der MSCI China Growth Index legte um 6,0 % zu, der zugehdrige Index fir Substanztitel hingegen um 24,5 %. Der Teilfonds ist bei
Wachstumsaktien tUbergewichtet.

o Der Small-Cap-Index legte um 2,8 % zu, der Mid-Cap-Index um 7,4%. Der Large-Cap-Index kletterte unterdessen um 18,2 %. Der Teilfonds
ist bei Aktien von Small- und Mid-Caps Ubergewichtet.

Portfoliopositionierung

Nach Sektoren betrachtet, bestehen die grossten Engagements des Teilfonds in den Sektoren Industrieunternehmen, Informationstechnologie und Nicht-
Basiskonsumgiiter. Im Verhaltnis zum MSCI China A Onshore Index ist der Teilfonds Ubergewichtet in den Sektoren Nicht-Basiskonsumglter und Industrie.
Untergewichtet ist der Teilfonds im Sektor Finanzunternehmen.

Fund Allocation vs MSCI China A Fund over/underweights
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utilitieS  mmmm
Health Care
Energy mm
Real Estate u Real Estate |
Cash == Energy [ |
0% 10% 20%  30% Utilities
mGuinness China A Share Fund Financials I
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(Stand der Daten: 31. Dezember 2024, Quelle: Berechnungen von Guinness Global Investors, Bloomberg)
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Guinness China A Share Fund (der , Teilfonds“)
Ausblick

Die von der Regierung ausgehenden Signale lassen weitere Unterstiitzung fiir die Wirtschaft erwarten. Anfang Dezember griff das Politbiro zu starkeren
Formulierungen zur Wirtschaftspolitik und forderte eine ,proaktivere” Fiskalpolitik und eine ,moderat lockere* Geldpolitik. Diese Wortwahl ist wichtig, weil von einer
sproaktiveren” Fiskalpolitik zuletzt kurz nach Beginn der Corona-Pandemie die Rede war, wahrend das Attribut ,moderat lockere* Geldpolitik zuletzt nach der
Finanzkrise verwendet wurde.

Der Finanzminister erklarte, China werde den Kreis der Verbrauchsguter erweitern, der fiir die Eintausch-Subventionen in Frage kommt, sowie den Gesamtwert der
gewahrten Subventionen. Bereits im Januar wurde der Umfang des Eintauschprogramms auf Geschirrspilmaschinen, Reiskocher, Smartphones, Tablets und
Smartwatches erweitert. Ausserdem wurde die Finanzierung des Eintauschprogramms von 30 Mrd. CNY (4 Mrd. USD) auf 81 Mrd. CNY (11 Mrd. USD) fir 2025
erhoht.

Einem Reuters-Bericht zufolge plant China die Emission von Sonderstaatsanleihen in Hohe von 3 Billionen CNY (411 Mrd. USD), deutlich mehr als das
Emissionsvolumen des Jahres 2024 mit 1 Billion CNY (138 Mrd. EUR). Den Angaben zufolge sollen 1,3 Billionen CNY fiir die Erweiterung der Verbrauchsguter-
Eintauschprogramme (von bislang 150 Mrd. CNY) und flr die Unterstlitzung nicht ndher genannter Bauprojekte eingesetzt werden. Mehr als 1 Billion CNY soll fir
die Unterstitzung neuer Schlisselindustrien ausgegeben werden, womit rund 700 Mrd. CNY fir die Rekapitalisierung der vom Staat kontrollierten Grossbanken
verbleiben. Das Gesamt-Haushaltsdefizit soll zudem von 3 % des BIP im Jahr 2024 auf 4 % des BIP im Jahr 2025 erh6ht werden. Einer Schatzung von Bloomberg
zufolge wiirden sich die fiskalischen Anreize unter Beriicksichtigung beider Plane auf 2,6 % des chinesischen BIP belaufen, was wir als substanziell betrachten.

Naturlich ist die neue US-Regierung unter Donald Trump, die im Januar ins Amt kommt, ein weiterer Faktor, den es zu beobachten gilt, und wir halten es flr
wabhrscheinlich, dass die chinesische Regierung abwartet, in welche Richtung die Reise mit den Zéllen geht, bevor sie gréssere politische Weichenstellungen
vornimmt. Mittlerweile steht China ein umfangreicheres Instrumentarium fiir Vergeltungsmassnahmen zur Verfugung als wahrend Trumps erster Amtszeit. Aus
chinesischer Sicht ist die Einfiihrung von Zéllen auf alle Importe aus den USA nicht als sehr effektiv zu betrachten. Als wirkungsvoller gelten Exportbeschrankungen
fir Waren, bei denen China die Wertschopfungskette fiir kritische Grundstoffe dominiert. Beispielsweise wurden im Dezember die Exporte fur Gallium, Germanium
und Antimon in die USA beschrankt, weil sie potenziell in gemischten militérischen und zivilen Anwendungen eingesetzt werden kénnen. Dieses Argument des
,doppelten Verwendungszwecks" spiegelt die von den USA gegen chinesische Unternehmen verhangten Beschrankungen — unlangst wurden Tencent und CATL
durch das Pentagon als Unternehmen mit Verbindungen zum chinesischen Militér eingestuft. Daneben gibt es andere Mdéglichkeiten fiir China Druck auszutben.
Beispielsweise hat China im Dezember ein Kartellverfahren gegen Nvidia eingeleitet.

Am 2. April 2025 gab der Prasident der Vereinigten Staaten von Amerika umfangreiche Zélle fir Handelspartner weltweit bekannt. Die Auswirkungen dieser Zélle
bleiben abzuwarten, ebenso wie mégliche Gegenmassnahmen, die von Handelspartnern beschlossen werden. Der Verwaltungsrat wird die Auswirkungen dieser
Zdlle beobachten, soweit sie fiir den Teilfonds relevant sind.

Guinness Asset Management Limited
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Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr bis 31. Dezember 2024

Guinness Multi-Asset Balanced Fund (der ,, Teilfonds®)

Zusammenfassung der Wertentwicklung in Pfund Sterling: Klasse Y

annualisiert Kalenderjahre
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 2020 2021 2022 2023 2024
Teilfonds 11,7% 4,7% 5,8% 2,0% 13,1% -5,4% 8,6% 11,7%

Hintergrund

Der am 28. Dezember 2018 aufgelegte Teilfonds zielt darauf ab, einen langfristigen Kapitalzuwachs fiir die Anleger zu generieren. Er bietet ein Engagement bei
verschiedenen Anlageklassen, wobei der Schwerpunkt auf Aktien, festverzinslichen Wertpapieren und Immobilien liegt.

Die zugrundeliegenden Fonds, in die wir investiert haben, sind hauptsachlich passiv verwaltete Fonds, aber es besteht auch ein gewisses Engagement in aktiven
Produkten, insbesondere im Absolute-Return-Bereich.

RBC Brewin Dolphin Limited, ein fiihrender britischer Vermdgensverwalter, ist als Anlageberater fiir den Teilfonds bestellt und berat bei der Vermdgensallokation
und der Auswahl der zugrundeliegenden Fonds. Die Empfehlungen des Beraters werden vom Anlageteam von Guinness geprift, das die Gesamtverantwortung fir
die Zusammensetzung der Portfolios tragt.

Der Teilfonds, der bis zu 85 % in Aktien investieren kann, strebt mittelfristig eine liberdurchschnittliche Wertentwicklung gegeniiber dem Referenzwert IA 40-85%
Mixed Investment an.

Ende Januar 2021 wurde der Teilfonds von einem relativ hohen Engagement im Vereinigten Konigreich auf ein starker internationales Engagement neu ausgerichtet.

Riickblick

Das starke wirtschaftliche Momentum des ersten Halbjahrs 2024 schwachte sich im zweiten Halbjahr ab und die Inflation liess nach, was es der US-Notenbank
ermdglichte, mit der Senkung der Zinsen zu beginnen. Trotz riicklaufiger Gesamtinflation blieb die Teuerung bei den Dienstleistungen héher als erwartet, wodurch
die Gesamtrate langsamer sank als urspriinglich erhofft. Im Ergebnis begann der Zinssenkungszyklus in den USA nicht nur spater als anfangs prognostiziert,
sondern es erfolgten auch weniger Senkungen — nur 75 Basispunkte Senkungen im Lauf des Jahres 2024 statt der zu Beginn des Jahres erwarteten Lockerung um
150-175 Basispunkte.

Andere westliche Zentralbanken befanden eine Senkung der Zinsen ebenfalls fiir angemessen. Die Europaische Zentralbank senkte ihren Leitzins zwischen Juni
und Dezember von 4,0 % auf 3,0 %, wahrend die Bank of England auf ihren Sitzungen im August und November ihren eigenen Lockerungszyklus mit Senkungen
um je 25 Basispunkte einleitete. Die Bank of Japan bildete eine bemerkenswerte Ausnahme, indem sie die Zinsen im Marz und Juli auf 0,25 % anhob und damit zur
Uberraschung von Anlegern weltweit eine acht Jahre wahrende Negativzinsperiode beendete.

Die Senkung der Zinsen im Westen in Kombination mit Optimismus Uber das Wachstum der kiinstlichen Intelligenz (KI) liess die Aktienmarkte 2024 steigen, wobei
der MSCI World eine Gesamtrendite von 18,7 % erzielte. Wachstumstitel schnitten besser ab als Substanzwerte, Large-Caps besser als Small-Caps und die USA
besser als andere Regionen.

2024 waren die USA die Region mit der besten Wertentwicklung bei Aktien, wobei die starke Performance der ,Magnificent 7* fir mehr als die Halfte der Zugewinne
des S&P 500 im Jahresverlauf verantwortlich war. Chinesische Aktien entwickelten sich ebenfalls gut und profitierten von der Bekanntgabe neuer
Konjunkturmassnahmen.

Waéhrend Aktien kraftig zulegten, lahmte der Festzinsmarkt und weltweit gaben Anleihen mit Investment Grade in der Periode um 1,7 % nach. Bei den Rohstoffen
ging es ruhiger zu und der Preis fiir Brent-Rohdl lag weiter bei durchschnittlich 80 USD/Barrel. Gold legte jedoch um mehr als 25 % zu und erreichte zum Jahresende
einen Preis von 2.600 USD pro Unze.

Vor diesem Hintergrund erzielte der Teilfonds (Klasse Y) eine Rendite von 9,6 % in USD und Ubertraf damit den Referenzwert IA Mixed Investment 40-85 % Shares
(+7,0 %) um 2,6 Prozentpunkte.

Portfolioveranderungen

Im Aktienbereich verzeichnet der Teilfonds eine neue Allokation in den HSBC Global Semiconductor ETF. Die Arbeitstiere des KI-Booms sind Halbleiter. Wenn Ki
Computer intelligent macht, dann steht ihre Abhangigkeit von Halbleitern ausser Frage. Da digitale Funktionen ihren Weg in immer mehr Erzeugnisse finden, erlangt
die wachsende Nachfrage nach Halbleitern strukturelle Bedeutung — daher unsere Anlage in diesem speziellen Themenbereich.

Portfoliopositionierung

2024 erhohte der Teilfonds seine Allokation in Aktien (+2,0 Prozentpunkte) und alternativen Anlagen (+0,5 Prozentpunkte), was durch einen Teilverkauf unserer
Engagements in festverzinslichen Papieren (-0,5 Prozentpunkte) und Barmitteln (-2,0 Prozentpunkte) finanziert wurde.
. Im Aktienbereich steigerten wir unser Engagement in US-amerikanischen und chinesischen Aktien, wahrend wir das Engagement in Grossbritannien,
Europa, Japan und Schwellenméarkten senkten.
. Die Senkung des Engagements in Festzinspapieren wurde durch die Reduktion unserer Gewichtung von Unternehmensanleihen erreicht, wahrend das
Engagement in Staatsanleihen und inflationsindexierten Anleihen gesteigert wurde.
. Im Bereich alternative Anlagen stérkten wir unser Engagement in Immobilien und Gold, senkten hingegen unser Engagement im Absolute-Return-
Segment.

Diese Veranderungen sind in der folgenden Tabelle zusammengefasst:

31.12.23 vs 31.12.24 | Balanced Fund |
Aktien +2,00%
Britische Aktien -0,20%
Amerikanische Aktien +5,40%
Europaische Aktien -3,20%
Japanische Aktien -0,20%
Pazifik (ohne Japan) Aktien +0,40%
Schwellenldnderaktien -0,20%
Anleihen -0,50%
Staatsanleihen +1,00%
Unternehmensanleihen -2,00%
Inflationsgebundene Anleihen +0,50%
Absolute Return -1,00%
Immobilien +0,50%
Gold +1,00%
Cash -2,00%
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Guinness Asset Management Funds plc

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr bis 31. Dezember 2024

Guinness Multi-Asset Balanced Fund (der ,, Teilfonds*) (Fortsetzung)
Ausblick

Nach dem Wahlerfolg von Donald Trump dirfte die US-Staatsverschuldung gemessen am BIP mit grosser Wahrscheinlichkeit weiter steigen, da wenig
wahrscheinlich ist, dass Zoélle und geringere Umweltausgaben die geplanten Steuersenkungen und Ausgabenerhéhungen ausgleichen werden. Wahlversprechen
aller Art kdnnten jedoch vom Kongress verwéassert werden. Der US-Arbeitsmarkt prasentiert sich weiter in starker Verfassung, allerdings kénnte Trumps rigide
Haltung zur Einwanderung hemmend auf das BIP-Wachstum wirken. Die Inflation bleibt ein Problem, und Zélle und Steuersenkungen kénnten dem Fortschritt im
Wege stehen. Positive Entwicklungen waren hingegen die geringere Teuerung bei den Wohnkosten und die Starke des Dollars. Die Fed hat die Zinsen im Dezember
gesenkt, kiinftige Senkungen und die Markterwartungen wurden jedoch zurlickgenommen und werden von den Daten abhéangig sein.

Aktien aus Schwellenmarkten und Asien litten unter der Schwache Chinas, nachdem der Markt den Ausgang der US-Wahlen verdauen musste. Beim Ausblick auf
2025 wird die Region voraussichtlich von den verkiindeten Konjunkturmassnahmen Chinas profitieren, die die Erwartungen Ubertrafen. Ihre Wirkung wird jedoch
schwer zu beurteilen sein, solange nicht alle Massnahmen vollstdndig umgesetzt sind.

In Europa sehen wir in Anbetracht von sinkendem Inflationsdruck, Wachstumshemmnissen und Leitzinsen, die deutlich Gber neutralem Niveau liegen, reichlich
Spielraum fiir die Européische Zentralbank zu weiteren Zinssenkungen, wenn auch in vorsichtigem, massvollem Tempo. Deutschland wird nach der Bundestagswahl
voraussichtlich eine wirtschaftsfreundlichere Regierung bekommen. Die Chancen sind gestiegen, dass Deutschlands Schuldenbremse geldst wird und die Wirtschaft
durch starkere fiskalpolitische Stimulierung moderate Unterstiitzung erhalt. Ausserdem besteht weiterhin Hoffnung, dass sich die Handelsbeziehungen zwischen
den USA und der EU nicht so stark verschlechtern wie von manchen Anlegern befiirchtet. In Frankreich, der zweitgréssten Volkswirtschaft der EU, stehen die
Zeichen eher auf eine Straffung als eine Lockerung der Fiskalpolitik.

In Grossbritannien hat die Schatzkanzlerin eine deutliche Steigerung der staatlichen Ausgaben angekiindigt, die um Teil durch héhere Steuern finanziert werden
soll. Die verkiindete Hohe der Neuverschuldung war hoher als erwartet, was die Renditen britischer Staatsanleihen unter Aufwartsdruck setzte. Die Schilsselfrage
fir die Zukunft lautet, ob dieser Haushalt dazu beitragen wird, das Wachstum Grossbritanniens zu férdern, wobei die Antwort davon abhangt, wie effektiv die neuen
Mittel eingesetzt werden. Die BoE liess die Zinsen zuletzt unverandert, dusserte sich aber Gberraschend moderat. Der Anstieg von Léhnen und Wohnkosten in
Grossbritannien sollte abzuflauen beginnen, was weitere Zinssenkungen erméglichen sollte. Nachdem sie ihr Inflationsziel schon so lange verfehlt hat, wird die BoE
aber wahrscheinlich klare Beweise sehen wollen, dass die Inflation nachlasst, bevor sie die Zinsen weiter senkt.

Angesichts des beschriebenen Umfelds wurde der Teilfonds wie folgt positioniert:

. Untergewichtung von Barmitteln. Obwohl Barmittel weiterhin eine anstdndige Rendite bieten, sind wir hier untergewichtet und der Ansicht, dass in
anderen Anlageklassen bessere Gelegenheiten bestehen. Wir sehen weiterhin Spielraum fir Gewinne an den Aktienmarkten und einen Anstieg des
Goldpreises.

. Neutrale Gewichtung von Anleihen. Die Erwartungen an Zinssenkungen der Zentralbanken wurden zurlickgeschraubt. Angesichts der anhaltenden
Herausforderungen durch die Inflation stellen sich die Erwartungen aus unserer Sicht angemessen dar. Die Inflation sollte schliesslich weiter abflauen,
wenn am Arbeitsmarkt ein besserer Ausgleich eintritt. Die Stimmung in Bezug auf Anleihen ist hingegen pessimistisch. Vor diesem Hintergrund bleiben
wir bei Staatsanleihen Ubergewichtet und bei Unternehmensanleihen mit ihren sehr engen Spreads untergewichtet, wodurch wir im Festzinssegment
insgesamt neutral gewichtet sind.

. Ubergewichtung globaler Aktien. Wir gehen davon aus, dass die Weltwirtschaft weiter wéchst, was mit steigenden Unternehmensgewinnen einhergeht.
Wir glauben zudem, dass KI-Themen das Potenzial haben, sowohl Produktivitatssteigerungen in der gesamten Wirtschaft als auch solide
Gewinnzuwachse bei den Akteuren zu ermdglichen, die die Werkzeuge fir Kl bereitstellen. Trotz des starken Momentums herrscht bereits
Bullenmarktstimmung, und wir sehen begrenzten Spielraum fiir zyklisches Wirtschaftswachstum, was nahelegt, dass der Zeitpunkt fiir eine weitere
Steigerung unseres Engagements womdglich nicht der beste ist. Daher behalten wir eine leichte Ubergewichtung bei.

. Untergewichtung bei alternativen Anlagen. Gold lag in Uberkauftem Territorium und hat nach den Wahlen in den USA eine Korrektur erfahren. Beim Blick
in die Zukunft bestehen sowohl zyklische als auch strukturelle Faktoren, die Gold unterstiitzen, und es fungiert als gute Absicherung gegen
unterschiedliche Risiken. Wir behalten eine leichte Ubergewichtung bei. Wir halten eine neutrale Position in Immobilien, wo die Fundamentaldaten im
Birosegment schwierig sind, allerdings bei einem deutlich positiveren Umfeld als in anderen REIT-Sektoren. Mit seiner Untergewichtung im Absolute
Return-Segment ist das Portfolio insgesamt im Bereich der alternativen Anlagen untergewichtet.

Am 2. April 2025 gab der Prasident der Vereinigten Staaten von Amerika umfangreiche Zélle fir Handelspartner weltweit bekannt. Die Auswirkungen dieser Zélle
bleiben abzuwarten, ebenso wie mégliche Gegenmassnahmen, die von Handelspartnern beschlossen werden. Der Verwaltungsrat wird die Auswirkungen dieser
Zblle beobachten, soweit sie fiir den Teilfonds relevant sind.

Guinness Asset Management Limited
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Guinness Asset Management Funds plc
Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr bis 31. Dezember 2024
Guinness Multi-Asset Growth Fund (der ,, Teilfonds*)
Wertentwicklung

Zusammenfassung der Wertentwicklung in Pfund Sterling: Klasse Y

annualisiert Kalenderjahre
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 2020 2021 2022 2023 2024
Teilfonds 13,5% 5,9% 6,8% 1,5% 15,5% -5,4% 10,5% 13,5%

Hintergrund

Der am 28. Dezember 2018 aufgelegte Teilfonds zielt darauf ab, einen langfristigen Kapitalzuwachs fiir die Anleger zu generieren. Er bietet ein Engagement bei
verschiedenen Anlageklassen, wobei der Schwerpunkt auf Aktien, festverzinslichen Wertpapieren und Immobilien liegt.

Die zugrundeliegenden Fonds, in die wir investiert haben, sind hauptsachlich passiv verwaltete Fonds, aber es besteht auch ein gewisses Engagement in aktiven
Produkten, insbesondere im Absolute-Return-Bereich.

RBC Brewin Dolphin Limited, ein fiihrender britischer Vermdgensverwalter, ist als Anlageberater fiir den Teilfonds bestellt und berat bei der Vermdgensallokation
und der Auswahl der zugrundeliegenden Fonds. Die Empfehlungen des Beraters werden vom Anlageteam von Guinness gepriift, das die Gesamtverantwortung fir
die Zusammensetzung der Portfolios tragt.

Der Teilfonds, der bis zu 100 % in Aktien investieren kann, strebt mittelfristig eine Giberdurchschnittliche Wertentwicklung gegentiber dem Referenzwert IA Flexible
Investment an.

Ende Januar 2021 wurde der Teilfonds von einem relativ hohen Engagement im Vereinigten Kénigreich auf ein starker internationales Engagement neu ausgerichtet.

Riickblick

Das starke wirtschaftliche Momentum des ersten Halbjahrs 2024 schwachte sich im zweiten Halbjahr ab und die Inflation liess nach, was es der US-Notenbank
ermdglichte, mit der Senkung der Zinsen zu beginnen. Trotz rliicklaufiger Gesamtinflation blieb die Teuerung bei den Dienstleistungen héher als erwartet, wodurch
die Gesamtrate langsamer sank als urspriinglich erhofft. Im Ergebnis begann der Zinssenkungszyklus in den USA nicht nur spater als anfangs prognostiziert,
sondern es erfolgten auch weniger Senkungen — nur 75 Basispunkte Senkungen im Lauf des Jahres 2024 statt der zu Beginn des Jahres erwarteten Lockerung um
150-175 Basispunkte.

Andere westliche Zentralbanken befanden eine Senkung der Zinsen ebenfalls fiir angemessen. Die Europaische Zentralbank senkte ihren Leitzins zwischen Juni
und Dezember von 4,0 % auf 3,0 %, wahrend die Bank of England auf ihren Sitzungen im August und November ihren eigenen Lockerungszyklus mit Senkungen
um je 25 Basispunkte einleitete. Die Bank of Japan bildete eine bemerkenswerte Ausnahme, indem sie die Zinsen im Marz und Juli auf 0,25 % anhob und damit zur
Uberraschung von Anlegern weltweit eine acht Jahre wahrende Negativzinsperiode beendete.

Die Senkung der Zinsen im Westen in Kombination mit Optimismus Uber das Wachstum der kiinstlichen Intelligenz (KI) liess die Aktienmarkte 2024 steigen, wobei
der MSCI World eine Gesamtrendite von 18,7 % erzielte. Wachstumstitel schnitten besser ab als Substanzwerte, Large-Caps besser als Small-Caps und die USA
besser als andere Regionen.

2024 waren die USA die Region mit der besten Wertentwicklung bei Aktien, wobei die starke Performance der ,Magnificent 7* fir mehr als die Halfte der Zugewinne
des S&P 500 im Jahresverlauf verantwortlich war. Chinesische Aktien entwickelten sich ebenfalls gut und profitierten von der Bekanntgabe neuer Konjunktur-
massnahmen.

Wahrend Aktien kraftig zulegten, lahmte der Festzinsmarkt, und weltweit gaben Anleihen mit Investment Grade in der Periode um 1,7 % nach. Bei den Rohstoffen
ging es ruhiger zu und der Preis fir Brent-Rohdl lag weiter bei durchschnittlich 80 USD/Barrel. Gold legte jedoch um mehr als 25 % zu und erreichte zum Jahresende
einen Preis von 2.600 USD pro Unze.

Vor diesem Hintergrund erzielte der Teilfonds (Klasse Y) im Jahresverlauf eine Rendite von +11,3 % in USD und Ubertraf damit den Referenzwert IA Flexible
Investment (+7,2%) um 4,1 Prozentpunkte.

Portfolioveranderungen
Im Februar richtete der Teilfonds Uber den Fonds Amundi FTSE SPRA NAERIT Global eine Position in Immobilien ein.

Im Aktienbereich verzeichnet der Teilfonds eine neue Allokation in den HSBC Global Semiconductor ETF. Die Arbeitstiere des KI-Booms sind Halbleiter. Wenn Ki
Computer intelligent macht, dann steht ihre Abhangigkeit von Halbleitern ausser Frage. Da digitale Funktionen ihren Weg in immer mehr Erzeugnisse finden, erlangt
die wachsende Nachfrage nach Halbleitern strukturelle Bedeutung — daher unsere Anlage in diesem speziellen Themenbereich.

Portfoliopositionierung

2024 erhohte der Teilfonds seine Allokation in Aktien (+2,0 Prozentpunkte) und alternativen Anlagen (+1,5 Prozentpunkte), was durch einen Teilverkauf unserer
Engagements in festverzinslichen Papieren (-0,5 Prozentpunkte) und Barmitteln (-3,0 Prozentpunkte) finanziert wurde.
. Im Aktienbereich steigerten wir unser Engagement in US-amerikanischen und chinesischen Aktien, wahrend wir das Engagement in Grossbritannien,
Europa, Japan und Schwellenmarkten senkten.
. Die Senkung des Engagements in Festzinspapieren wurde durch die Reduktion unserer Gewichtung von Unternehmensanleihen erreicht, wahrend das
Engagement in Staatsanleihen und inflationsindexierten Anleihen gesteigert wurde.
. Bei den alternativen Anlagen stockten wir das Engagement bei Immobilien auf und erhéhten die Gewichtung von Gold.

Diese Veranderungen sind in der folgenden Tabelle zusammengefasst:

31.12.23 vs 31.12.24 Balanced Fund
Aktien +2,00%
Britische Aktien -0,20%
Amerikanische Aktien +5,40%
Europaische Aktien -3,20%
Japanische Aktien -0,20%
Pazifik (ohne Japan) Aktien +0,40%
Schwellenlédnderaktien -0,20%
Anleihen -0,50%
Staatsanleihen +1,00%
Unternehmensanleihen -2,00%
Inflationsgebundene Anleihen +0,50%
Absolute Return -1,00%
Immobilien +0,50%
Gold +1,00%
Cash -2,00%
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Guinness Asset Management Funds plc

Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr bis 31. Dezember 2024

Guinness Multi-Asset Growth Fund (der , Teilfonds“) (Fortsetzung)
Ausblick

Nach dem Wahlerfolg von Donald Trump dirfte die US-Staatsverschuldung gemessen am BIP mit grosser Wahrscheinlichkeit weiter steigen, da wenig
wahrscheinlich ist, dass Zoélle und geringere Umweltausgaben die geplanten Steuersenkungen und Ausgabenerhéhungen ausgleichen kdnnen. Wahlversprechen
aller Art kdnnten jedoch vom Kongress verwassert werden. Der US-Arbeitsmarkt prasentiert sich weiter in starker Verfassung, allerdings kénnte Trumps rigide
Haltung zur Einwanderung hemmend auf das BIP-Wachstum wirken. Die Inflation bleibt ein Problem, und Zélle und Steuersenkungen kénnten dem Fortschritt im
Wege stehen. Positive Entwicklungen waren hingegen die geringere Teuerung bei den Wohnkosten und die Starke des Dollars. Die Fed hat die Zinsen im Dezember
gesenkt, kiinftige Senkungen und die Markterwartungen wurden jedoch zurlickgenommen und werden von den Daten abhéngig sein.

Aktien aus Schwellenmarkten und Asien litten unter der Schwache Chinas, nachdem der Markt den Ausgang der US-Wahlen verdauen musste. Beim Ausblick auf
2025 wird die Region voraussichtlich von den verkiindeten Konjunkturmassnahmen Chinas profitieren, die die Erwartungen Ubertrafen. Ihre Wirkung wird jedoch
schwer zu beurteilen sein, solange nicht alle Massnahmen vollstdndig umgesetzt sind.

In Europa sehen wir in Anbetracht von sinkendem Inflationsdruck, Wachstumshemmnissen und Leitzinsen, die deutlich Gber neutralem Niveau liegen, reichlich
Spielraum fir die Européische Zentralbank zu weiteren Zinssenkungen, wenn auch in vorsichtigem, massvollem Takt. Deutschland wird nach der Bundestagswahl
voraussichtlich eine wirtschaftsfreundlichere Regierung bekommen. Die Chancen sind gestiegen, dass Deutschlands Schuldenbremse geldst wird und die Wirtschaft
durch starkere fiskalpolitische Stimulierung moderate Unterstlitzung erhélt. Ausserdem besteht weiterhin Hoffnung, dass sich die Handelsbeziehungen zwischen
den USA und der EU nicht so stark verschlechtern wie von manchen Anlegern befiirchtet. In Frankreich, der zweitgréssten Volkswirtschaft der EU, stehen die
Zeichen eher auf eine Straffung als eine Lockerung der Fiskalpolitik.

In Grossbritannien hat die Schatzkanzlerin eine deutliche Steigerung der staatlichen Ausgaben angekiindigt, die zum Teil durch héhere Steuern finanziert werden
soll. Die verkiindete Neuverschuldung fiel hdher aus als erwartet, was die Renditen britischer Staatsanleihen unter Aufwartsdruck setzte. Die Schlusselfrage fiir die
Zukunft lautet, ob dieser Haushalt dazu beitragen wird, das Wachstum Grossbritanniens zu fordern, wobei die Antwort davon abhangt, wie effektiv die neuen Mittel
eingesetzt werden. Die BoE liess die Zinsen zuletzt unverandert, dusserte sich aber lGberraschend moderat. Der Anstieg von Léhnen und Wohnkosten in
Grossbritannien sollte abzuflauen beginnen, was weitere Zinssenkungen erméglichen sollte. Nachdem sie ihr Inflationsziel schon so lange verfehlt hat, wird die BoE
aber wahrscheinlich klare Beweise sehen wollen, dass die Inflation nachlasst, bevor sie die Zinsen weiter senkt.

Angesichts des beschriebenen Umfelds wurde der Teilfonds wie folgt positioniert:

. Untergewichtung von Barmitteln. Obwohl Barmittel weiterhin eine anstdndige Rendite bieten, sind wir hier untergewichtet und der Ansicht, dass in
anderen Anlageklassen bessere Gelegenheiten bestehen. Wir sehen weiterhin Spielraum fir Gewinne an den Aktienmarkten und einen Anstieg des
Goldpreises.

. Neutrale Gewichtung von Anleihen. Die Erwartungen an Zinssenkungen der Zentralbanken wurden zurlickgeschraubt. Angesichts der anhaltenden
Herausforderungen durch die Inflation stellen sich die Erwartungen aus unserer Sicht angemessen dar. Die Inflation sollte schliesslich weiter abflauen,
wenn am Arbeitsmarkt ein besserer Ausgleich eintritt. Die Stimmung in Bezug auf Anleihen ist hingegen pessimistisch. Vor diesem Hintergrund bleiben
wir bei Staatsanleihen tUbergewichtet und bei Unternehmensanleihen mit ihren sehr engen Spreads untergewichtet, wodurch wir im Festzinssegment
insgesamt neutral gewichtet sind.

. Ubergewichtung globaler Aktien. Wir gehen davon aus, dass die Weltwirtschaft weiter wéchst, was mit steigenden Unternehmensgewinnen einhergeht.
Wir glauben zudem, dass KI-Themen das Potenzial haben, sowohl Produktivitatssteigerungen in der gesamten Wirtschaft als auch solide
Gewinnzuwachse bei den Akteuren zu ermdglichen, die die Werkzeuge fir Kl bereitstellen. Trotz des starken Momentums herrscht bereits
Bullenmarktstimmung, und wir sehen begrenzten Spielraum fiir zyklisches Wirtschaftswachstum, was nahelegt, dass der Zeitpunkt fiir eine weitere
Steigerung unseres Engagements womdglich nicht der beste ist. Daher behalten wir eine leichte Ubergewichtung bei.

. Untergewichtung bei alternativen Anlagen. Gold lag in Uberkauftem Territorium und hat nach den Wahlen in den USA eine Korrektur erfahren. Beim Blick
in die Zukunft bestehen sowohl zyklische als auch strukturelle Faktoren, die Gold unterstiitzen, und es fungiert als gute Absicherung gegen
unterschiedliche Risiken. Wir behalten eine leichte Ubergewichtung bei. Wir halten eine neutrale Position in Immobilien, wo die Fundamentaldaten im
Birosegment schwierig sind, allerdings bei einem deutlich positiveren Umfeld als in anderen REIT-Sektoren. Mit seiner Untergewichtung im Absolute
Return-Segment ist das Portfolio insgesamt im Bereich der alternativen Anlagen untergewichtet.

Am 2. April 2025 gab der Prasident der Vereinigten Staaten von Amerika umfangreiche Zélle fir Handelspartner weltweit bekannt. Die Auswirkungen dieser Zélle
bleiben abzuwarten, ebenso wie mégliche Gegenmassnahmen, die von Handelspartnern beschlossen werden. Der Verwaltungsrat wird die Auswirkungen dieser
Zblle beobachten, soweit sie fiir den Teilfonds relevant sind.

Guinness Asset Management Limited
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Guinness Asset Management Funds plc

Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber

Fiir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024

Wir haben die Handlungsweise der Guinness Asset Management Funds plc (die ,Gesellschaft’) im Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 in unserer
Kapazitat als Verwahrstelle der Gesellschaft untersucht.

Dieser Bericht und unser Testat wurden ausschliesslich fiir die Gemeinschaft der Anteilinhaber der Gesellschaft, in Ubereinstimmung mit Teil 5 der irischen
Durchfiihrungsverordnung European Communities (Undertakings for Collective Unternehmen in Transferable Securities) Regulations, 2011 (in ihrer jeweils glltigen
Fassung) (die ,OGAW-Verordnung®), erstellt und fir keinen anderen Zweck. Mit der Erteilung unseres Testats libernehmen wir keinerlei Verantwortung fiir einen
anderen Zweck oder gegeniiber einer anderen Person, der dieser Bericht vorgelegt wird.

Pflichten der Verwahrstelle

Unsere Pflichten und Verantwortlichkeiten sind in Teil 5 der OGAW-Verordnung dargelegt. Zu diesen Pflichten gehoért es, in jeder jahrlichen Rechnungsperiode die
Flhrung der Gesellschaft zu prifen und den Anteilinhabern dariiber Bericht zu erstatten.

Unser Bericht hat dariiber Auskunft zu geben, ob die Gesellschaft nach unserer Auffassung im Berichtszeitraum in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Satzung und der OGAW-Verordnung verwaltet wurde. Es liegt in der allgemeinen Verantwortung der Gesellschaft, diese Bestimmungen zu erfiillen. Hat die
Gesellschaft dies versaumt, obliegt es uns als Verwahrstelle, aufzuzeigen, inwiefern sie die Bestimmungen nicht erfiillt hat, und die Schritte zu beschreiben, die wir
unternommen haben, um diesen Mangel zu beheben.

Grundlage des Testats der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fiihrt die von ihr als angemessen erachteten Priifungen durch, um ihre Pflichten nach Massgabe von Teil 5 der OGAW-Verordnung zu erfiillen.
Damit soll gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft in allen wesentlichen Aspekten:

(i) in Ubereinstimmung mit den ihr geméss Satzung und entsprechenden Verordnungen auferlegten Beschrénkungen ihrer Anlage- und Kreditaufnahme-
befugnisse und

(ii) anderweitig in Ubereinstimmung mit der Satzung der Gesellschaft und den entsprechenden Verordnungen verwaltet wurde.
Testat

Nach unserer Auffassung wurde die Gesellschaft im Berichtsjahr in allen wesentlichen Aspekten:

(i) nach Massgabe der ihr geméass Satzung und OGAW-Verordnung sowie den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 (die ,OGAW-Verordnungen der Zentralbank®) auferlegten
Beschrankungen hinsichtlich ihrer Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse verwaltet und

(i) hat auch sonst alle Bestimmungen der Satzung, der OGAW-Verordnung und der OGAW-Verordnungen der Zentralbank eingehalten.

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

D02 W329

Irland
Datum: 24. April 2025
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BERICHT DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS AN DIE ANTEILINHABER DER
GUINNESS ASSET MANAGEMENT FUNDS PLC

Bericht iber die Prifung des Jahresabschlusses

Prufungsurteil Uber den Abschluss der Guinness Asset Management Funds plc (die ,Gesellschaft”)
Nach unserer Auffassung:

e vermittelt der Abschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégenswerte und Verbindlich-
keiten sowie der Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2024 und des Gewinns der Gesellschaft im Berichtsjahr;

e wurde der Abschluss in Ubereinstimmung mit den betreffenden Rechnungslegungsgrundsitzen, den anwendbaren
Verordnungen und insbesondere dem Companies Act von 2014 sachgemaR erstellt.

Der von uns geprifte Abschluss umfasst:

e die Gesamtergebnisrechnung;

e die Bilanz;

o die Aufstellung der Veranderung des Nettovermogens der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile;

e die Kapitalflussrechnung;

e der Anlagenbestand; und

e die zugehérigen Erlduterungen 1 bis 26, einschlieBlich der in Erlduterung 2 dargelegten Ubersicht iber die wesentlichen
Rechnungslegungsgrundsatze.

Der Abschluss wurde nach Malkgabe des irischen Companies Act von 2014 und der von der Europdischen Union Gbernommenen
Fassung der vom International Accounting Standards Board (,,IASB“) herausgegebenen Internationalen Rechnungslegungsstandards
(,IFRS”) (der ,maRgebende Rechnungslegungsrahmen®) erstellt.

Der Abschluss wurde nach MaRgabe der folgenden Vorschriften erstellt: die irische Durchfiihrungsverordnung European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011 und die Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019
(zusammen die ,,anwendbaren Verordnungen®).

Grundlage des Prifungsurteils

Wir fihrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den Internationalen Rechnungspriifungsstandards (Irland) (,ISA
(Irland)”) und den geltenden gesetzlichen Vorschriften durch. Unsere Pflichten gemaR diesen Standards werden unten im Abschnitt
,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses”in unserem Bericht beschrieben.

Wir bewahrten unsere Unabhangigkeit gegeniber der Gesellschaft nach Vorgabe der Verhaltensregeln unseres Berufsstandes fir die
Prifung von Geschéaftsabschlissen in Irland, welche die Standesregeln der Irish Accounting and Auditing Supervisory Authority (IAASA)
beinhalten, und erfillten auch die anderen uns gemaR diesen Vorgaben obliegenden Standesregeln. Nach unserer Auffassung sind
die erlangten Prifungsnachweise als Grundlage flr die Erteilung unseres Prifungsurteils ausreichend und angemessen.

Schlussfolgerungen betreffend die Unternehmensfortfihrung

Bei der Prifung des Abschlusses sind wir zum Schluss gekommen, dass der vom Verwaltungsrat bei der Erstellung des Abschlusses
angewandte Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung angemessen ist.

Anhand unserer Prifung haben wir keine wesentlichen Unsicherheiten in Zusammenhang mit Ereignissen oder Umstanden
festgestellt, die einzeln oder gemeinsam erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft aufwerfen, ihre Geschéfte fir einen

Zeitraum von mindestens 12 Monaten ab dem Datum, an dem der Abschluss zur Veroffentlichung genehmigt wird, fortzufiihren.

Unsere Verantwortung und die Verantwortung des Verwaltungsrats in Bezug auf die Unternehmensfortfiihrung werden in den
entsprechenden Abschnitten dieses Berichtes beschrieben.

Fortsetzung auf der folgenden Seite/
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Sonstige Informationen

Die sonstigen Informationen umfassen alle im Jahresbericht enthaltenen Informationen, die nicht zum Abschluss und unserem
diesbeziglichen Prifbericht gehoren. Fir die sonstigen Informationen im gepriiften Jahresbericht und Abschluss sind die Mitglieder
des Verwaltungsrats verantwortlich. Unser Prufungsurteil zum Abschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, zu
denen wir kein Urteil abgeben, und fir die wir auch keine Gewahr bieten, sofern in unserem Prifbericht keine ausdriickliche
anderslautende Erkldarung abgegeben wird.

Es liegt in unserer Verantwortung, auch die sonstigen Informationen zu lesen, und zu beurteilen, ob diese wesentliche Widerspriiche
zum Abschluss oder den von uns im Laufe der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen oder sonstige wesentliche Fehldarstellungen
enthalten. Fallen uns wesentliche Widerspriiche oder offensichtliche, wesentliche Fehldarstellungen auf, missen wir ermitteln, ob
der Abschluss oder die sonstigen Informationen wesentliche Fehldarstellungen enthalten. Wenn wir anhand unserer Prifung zum
Schluss gelangen, dass die sonstigen Informationen wesentliche Fehldarstellungen enthalten, missen wir darliber Bericht erstatten.

Wir haben diesbeziglich nichts zu berichten.

Pflichten des Verwaltungsrats

Wie in der ,Erkldrung zu den Pflichten des Verwaltungsrats” ausfihrlich dargelegt, hat der Verwaltungsrat fir das Erstellen eines
Jahresabschlusses zu sorgen und sich davon zu Uberzeugen, dass dieser den tatsachlichen Verhdltnissen entspricht und im Einklang
mit dem Companies Act von 2014 steht. Er ist aulerdem dafir verantwortlich, die von ihm als notwendig erachteten Kontrollen
durchzufiihren, die es ermdglichen, einen Abschluss zu erstellen, der keine durch Betrug oder Irrtum verursachten wesentlichen
Fehldarstellungen enthalt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses hat der Verwaltungsrat abzuklaren, ob die Gesellschaft in der Lage ist, ihre Geschéafte
fortzufihren und muss gegebenenfalls die Unternehmensfortfihrung betreffende Sachverhalte offenlegen und den Jahresabschluss
nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfihrung erstellen, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft einzustellen oder die Gesellschaft zu liquidieren oder er hat keine realistische Alternative dazu.

Pflichten des Abschlusspriifers in Bezug auf die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Aufgabe ist es, mit hinreichender Sicherheit festzustellen, ob der Jahresabschluss insgesamt frei von wesentlichen
Fehldarstellungen ist — unabhangig davon, ob diese in betriigerischer Absicht oder aufgrund von Irrtimern entstanden sind — und
einen unser Prifungsurteil enthaltenden Prifbericht zu erstellen. Hinreichende Sicherheit bedeutet zwar einen hohen Grad an
Sicherheit, jedoch keine Garantie daflr, dass eine gemalR den ISA (Irland) durchgefiihrte Abschlussprifung eine vorhandene
wesentliche Fehldarstellung in jedem Fall aufdeckt. Fehldarstellungen konnen durch Betrug oder Irrtum entstehen und gelten als
wesentlich, wenn davon auszugehen ist, dass sie einzeln oder zusammen die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Abschlussadressaten beeinflussen.

Weitere Angaben zu unserer Verantwortung fur die Prifung des Jahresabschlusses finden Sie auf der IAASA-Website unter:
https://iaasa.ie/publications/description-of-the-auditors-responsibilities-for-the-audit-of-the-financial-statements. Die dort enthal-
tenen Angaben bilden einen Bestandteil unseres Prifberichts.

Bericht (iber sonstige gesetzliche und aufsichtsrechtliche Anforderungen

Urteil Gber andere, im Companies Act von 2014 vorgeschriebene Belange
Auf der Grundlage der im Rahmen der Prifung durchgefiihrten Arbeit haben wir Folgendes zu berichten:

e Wir haben alle Informationen und Erlauterungen erhalten, die wir zum Zweck unserer Prifung fir notwendig erachten.

e Nach unserer Auffassung ermoglichen die Geschaftsbicher der Gesellschaft ohne weiteres eine ordnungsgemafe Prifung
des Abschlusses.

e Der Abschluss stimmt mit den Geschaftsblichern tberein.

e Nach unserer Auffassung stimmen die im Bericht des Verwaltungsrats erteilten Informationen mit dem Abschluss Uberein.

e Nach unserer Auffassung wurde der von uns geprifte Teil des Verwaltungsratsberichts — von dem die gegebenenfalls nach
Teil 28 des Companies Act von 2014 erforderliche Nachhaltigkeitsberichterstattung ausgenommen ist —in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Companies Act von 2014 erstellt.

Fortsetzung auf der folgenden Seite/
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Sachverhalte, tber die wir ausnahmsweise zu berichten haben
Anhand der Erkenntnisse Uber die Gesellschaft und deren Geschaftsumfeld, die wir im Verlauf unserer Prifung erlangt haben,
konnten wir im Bericht des Verwaltungsrats keine wesentlichen Fehldarstellungen feststellen.

Gemal den Bestimmungen des Companies Act von 2014 haben wir Ihnen darlber zu berichten, wenn unseres Erachtens die
gesetzlich vorgeschriebenen Angaben zu den Vergltungen und Transaktionen der Verwaltungsratsmitglieder fehlen. Wir
haben diesbezlglich nichts zu berichten.

Verwendung unseres Berichts

Dieser Bericht wird ausschlieRlich fiir die Gemeinschaft der Anteilinhaber der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit Section
391 des Companies Act von 2014 verfasst. Unsere Prifung wurde so durchgefihrt, dass wir den Anteilinhabern der
Gesellschaft Gber jene Angelegenheiten Bericht erstatten kdnnen, die in einem Prifbericht enthalten sein missen, und zu
keinem anderen Zweck. Im gesetzlich zuldssigen AusmaR lehnen wir jede Verantwortung gegenlber Dritten, aulRer gegenliber
der Gesellschaft und der Gemeinschaft ihrer Anteilinhaber, fir unsere Prifungshandlungen, fir diesen Bericht oder fir die
von uns abgegebenen Prifungsurteile ab.

Brian Forrester
Fir und im Namen von Deloitte Ireland LLP

Chartered Accountants and Statutory Audit Firm
Deloitte & Touche House, 29 Earlsfort Terrace, Dublin 2

29. April 2025
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Bilanz
zum 31. Dezember 2024
Guinness Guinness Guinness Guinness Guinness Guinness
Global Sustainable Global Money Global Equity Asian Equity European Equity Guinness Global Guinness Greater
Energy Fund Energy Fund Managers Fund Income Fund Income Fund Income Fund Innovators Fund China Fund
Erl. usD usbD usD usbD usD usD usb usD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzte finanzielle Vermégenswerte 3 (ii)
- Wertpapiere 224.167.277 481.813.283 14.541.793 6.535.318.260 262.014.951 46.965.955 1.214.155.367 7.735.493
- Investmentfonds - - - - - - - -
- Derivative Finanzinstrumente 5 3 - 2 - - 2 -
Kassageschéfte - - - - - - - -
Barmittel und Barmitteldquivalente 4 9.756.787 4.182.801 634.561 104.373.357 2.036.628 1.067.509 24.271.413 126.202
Dividendenforderungen 195.787 298.339 27.978 8.493.682 507.517 - 685.342 771
Zinsforderungen - - - - - - - -
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 4.426.132 - - - - - - -
Forderungen aus Anteilszeichnungen 249.947 211.463 96.380 16.662.525 622.152 1.356.550 3.065.036 462
Summe der Aktiva 238.795.935 486.505.889 15.300.712 6.664.847.826 265.181.248 49.390.014 1.242.177.160 7.862.928
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzte finanzielle Verbindlichkeiten 3 (ii)
- Derivative Finanzinstrumente 144 122 - 171 - - 220 -
Kontokorrentkredite 4 350 60 - 100.291 3 2.975 98.591 -
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 9.253.380 867.559 120.612 8.494.949 202.925 57.970 986.864 349
Verwaltungsgebihr 5 247.313 386.669 14.106 4.969.553 212.155 23.560 1.307.958 9.472
Unteranlageverwaltungsgebihr 6 - - - - - - - -
An die globale Vertriebsgesellschaft zahlbarer 7
Betrag 501 - - 3.687 - - 2.043 -
Zahlbare Ausschittungen - - - 1.127 - - - -
KESt-Ruickstellung 13 - - - - 325.530 - - -
Sonstige Aufwendungen - - - - - - - -
Summe der Passiva (ohne Nettovermogen
der Inhaber riickkaufbarer partizipierender
Anteile) 9.501.688 1.254.410 134.718 13.569.778 740.613 84.505 2.395.676 9.821
Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer
partizipierender Anteile 229.294.247 485.251.479 15.165.994 6.651.278.048 264.440.635 49.305.509 1.239.781.484 7.853.107

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Bilanz (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2024

Guinness China

Guinness China A

Guinness Multi-

Guinness Multi-

Gesellschaft

RMB Income Fund Share Fund Asset Balanced Fund Asset Growth Fund insgesamt*

Erl. CNH CNH GBP GBP usD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzte finanzielle Vermdégenswerte 3 (ii)
- Wertpapiere 29.829.837 4.790.486 - - 8.817.303.421
- Investmentfonds - - 77.382.896 62.194.036 174.806.247
- Derivative Finanzinstrumente - - 237.344 233.066 589.154
Kassageschafte - - 1.041 69 1.390
Barmittel und Barmittelaquivalente 4 1.163.791 120.045 3.780.373 1.617.706 153.839.234
Dividendenforderungen - - - - 10.250.190
Zinsforderungen 209.427 - - - 28.526
Forderungen aus Wertpapierverkaufen - - - - 4.426.132
Forderungen aus Anteilszeichnungen - 2.115 580.031 237.512 23.403.583
Summe der Aktiva 31.203.055 4.912.646 81.981.685 64.282.389 9.184.647.877
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzte finanzielle Verbindlichkeiten 3 (ii)
- Derivative Finanzinstrumente 45.491 - 95.433 92.251 241.909
Kontokorrentkredite 4 - - - - 202.318
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - - 86.253 27.047 20.190.244
Verwaltungsgebihr 5 10.877 2.768 113.957 98.962 7.459.562
Unteranlageverwaltungsgebuhr 6 5.438 - - - 741
An die globale Vertriebsgesellschaft zahlbarer 7
Betrag - - 262 262 6.887
Zahlbare Ausschittungen - - - - 1.127
KESt-Riickstellung 13 - - - - 350.596
Sonstige Aufwendungen - - 2.112 2.059 5.224
Summe der Passiva (ohne Nettovermdégen
der Inhaber riickkaufbarer partizipierender
Anteile) 61.806 2.768 298.017 220.581 28.458.608
Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer
partizipierender Anteile 31.141.249 4.909.878 81.683.668 64.061.808 9.156.189.269

* Die Spalte ,Gesellschaft insgesamt enthélt auch die Zahlen der Teilvermdgen, die in der Schweiz nicht angeboten werden.

im Namen des Verwaltungsrats

David McGeough

Datum: 24. April 2025

Johnny McClintock

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Bilanz (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Guinness Asset Management Funds plc

Guinness Guinness Guinness Guinness Guinness Guinness
Global Sustainable Global Money Global Equity Asian Equity European Equity Guinness Global Guinness Greater
Energy Fund Energy Fund Managers Fund Income Fund Income Fund Income Fund Innovators Fund China Fund
Erl. usD usbD usD usbD usD usD usb usD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzte finanzielle Vermégenswerte 3 (ii)
- Wertpapiere 347.247.668 1.137.319.064 10.086.856 5.343.684.489 286.354.738 10.830.235 836.802.125 7.489.371
- Investmentfonds - - - - - - - -
- Derivative Finanzinstrumente 14 12 - 15 - - 17 -
Barmittel und Barmitteléaquivalente 4 3.513.234 49.253.798 439.250 38.085.202 327.470 216.143 18.705.304 79.260
Dividendenforderungen 239.802 462.221 82.539 6.448.774 432.069 - 418.991 4.108
Zinsforderungen - - - - - - - -
Forderungen aus Wertpapierverkaufen - - - - 627.724 - - -
Forderungen aus Anteilszeichnungen 923.773 3.802.887 28.328 11.706.292 520.061 89.060 5.773.528 13.297
Summe der Aktiva 351.924.491 1.190.837.982 10.636.973 5.399.924.772 288.262.062 11.135.438 861.699.965 7.586.036
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzte finanzielle Verbindlichkeiten 3 (ii)
- Derivative Finanzinstrumente 1 1 - - - - - -
Kassageschéfte - - - - - - - -
Kontokorrentkredite 4 78.864 57.593 - 52.703 486.180 - - 20.119
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 1.487.851 2.927.562 73.746 10.173.503 358.175 29.073 903.719 92.607
Verwaltungsgebihr 5 316.226 652.830 9.384 3.529.774 204.201 10.547 849.846 8.364
Unteranlageverwaltungsgebihr 6 - - - - - - - -
An die globale Vertriebsgesellschaft zahlbarer 7
Betrag - - - 98.318 2.950 - 29.499 -
KESt-Riickstellung 13 - - - - 213.807 - - -
Sonstige Aufwendungen - - - - - - - -
Summe der Passiva (ohne Nettovermogen
der Inhaber riickkaufbarer partizipierender
Anteile) 1.882.942 3.637.986 83.130 13.854.298 1.265.313 39.620 1.783.064 121.090
Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer
partizipierender Anteile 350.041.549 1.187.199.996 10.553.843 5.386.070.474 286.996.749 11.095.818 859.916.901 7.464.946

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Bilanz (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Guinness China

Guinness China A

Guinness Multi-

Guinness Multi-

Gesellschaft

RMB Income Fund Share Fund Asset Balanced Fund Asset Growth Fund insgesamt*

Erl. CNH CNH GBP GBP usD
Aktiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzte finanzielle Vermdégenswerte 3 (ii)
- Wertpapiere 29.437.789 3.485.980 - - 8.005.986.202
- Investmentfonds - - 72.170.815 46.665.406 151.492.564
- Derivative Finanzinstrumente 53.377 - 38.796 30.953 96.470
Barmittel und Barmitteldquivalente 4 685.957 21.113 1.679.057 720.694 114.297.923
Dividendenforderungen - - - - 8.113.069
Zinsforderungen 231.758 - - - 32.548
Forderungen aus Wertpapierverkaufen - - - - 627.724
Forderungen aus Anteilszeichnungen - 4.506 227.352 104.259 23.365.584
Summe der Aktiva 30.408.881 3.511.599 74.116.020 47.521.312 8.304.012.084
Passiva
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzte finanzielle Verbindlichkeiten 3 (ii)
- Derivative Finanzinstrumente - - 159.409 110.942 344.646
Kassageschafte - - 102 48 191
Kontokorrentkredite 4 - - - - 706.615
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen - - 54.028 34.594 16.198.889
Verwaltungsgebiihr 5 9.646 2.227 96.394 66.142 5.809.125
Unteranlageverwaltungsgebuhr 6 4.823 - - - 677
An die globale Vertriebsgesellschaft zahlbarer 7
Betrag - - 2.166 - 133.528
KESt-Ruckstellung 13 - - - - 251.287
Sonstige Aufwendungen - - 2.009 1.424 4.376
Summe der Passiva (ohne Nettovermogen
der Inhaber riickkaufbarer partizipierender
Anteile) 14.469 2.227 314.108 213.150 23.449.334
Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer
partizipierender Anteile 30.394.412 3.509.372 73.801.912 47.308.162 8.280.562.750

* Die Spalte ,Gesellschaft insgesamt enthalt auch die Zahlen der Teilvermdgen, die in der Schweiz nicht angeboten werden.

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Guinness Asset Management Funds plc

Gesamtergebnisrechnung

fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness Guinness Guinness Global Guinness Asian  Guinness European
Guinness Global Sustainable Global Money Equity Equity Income Equity Income Guinness Global Guinness Greater
Energy Fund Energy Fund Managers Fund Income Fund Fund Fund Innovators Fund China Fund
Erl. usbD usD usbD usD usD usD usD usD
Anlagenertrag
Dividendenertrag 15.090.458 11.943.021 384.082 154.145.382 12.595.356 656.279 10.078.548 243.7117
Zinsertrag 248.915 802.417 10.862 4.554.689 87.248 12.056 915.048 5.684
Sonstige Ertrage - - - 15.293 2.312 - - 101
Reingewinn/(-verlust) auf erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert angesetzte
finanzielle Vermdgenswerte und
Fremdwahrungsumrechnung 3 (i) (7.151.582) (96.140.342) 1.602.464 580.038.791 26.021.251 (2.188.898) 172.767.684 103.399
Nettoertrag/(-verlust) 8.187.791 (83.394.904) 1.997.408 738.754.155 38.706.167 (1.520.563) 183.761.280 352.901
Aufwand
Verwaltungsgebiihr 5 3.707.130 6.558.842 119.875 50.712.929 2.519.183 181.103 13.328.056 108.705
Unteranlageverwaltungsgebuhr 6 - - - - - - - -
Sonstige Gebliihren 8 7 - 9 - - 11 -
Summe der Betriebsaufwendungen 3.707.138 6.558.849 119.875 50.712.938 2.519.183 181.103 13.328.067 108.705
Betriebsgewinn/(-verlust) 4.480.653 (89.953.753) 1.877.533 688.041.217 36.186.984 (1.701.666) 170.433.213 244.196
Finanzierungskosten
Dividendenausschiittung 16 77171 - - 56.582.396 5.952.487 385.620 - -
Zinsaufwand 3.692 7.020 337 35.117 22.283 1.427 576 158
Summe der Finanzierungskosten 80.863 7.020 337 56.617.513 5.974.770 387.047 576 158
Gewinn/(Verlust) vor Steuern 4.399.790 (89.960.773) 1.877.196 631.423.704 30.212.214 (2.088.713) 170.432.637 244.038
Steuern
Quellensteuern auf Dividenden 2.171.344 1.299.156 60.046 31.147.329 1.519.165 69.488 1.966.867 15.518
Kapitalertragsteuer 13 - - - - 217.930 - - -
Summe der Steuern 2.171.344 1.299.156 60.046 31.147.329 1.737.095 69.488 1.966.867 15.518
Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermégens der Inhaber
riickkaufbarer partizipierender Anteile
infolge laufender Geschifte 2.228.446 (91.259.929) 1.817.150 600.276.375 28.475.119 (2.158.201) 168.465.770 228.520

Abgesehen von der Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens von Inhabern riickkaufbarer partizipierender Anteile gab es im Berichtsjahr keine anderen Gewinne/(Verluste).

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)

fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness China
RMB Income

Guinness China

Guinness Multi-
Asset Balanced

Guinness Multi-

Gesellschaft

Fund A Share Fund Fund Asset Growth Fund insgesamt*

Erl. CNH CNH GBP GBP usD
Anlagenertrag
Dividendenertrag - 131.415 822.096 496.087 207.349.741
Zinsertrag 813.317 520 58.727 45.491 6.894.695
Sonstige Ertrage - - 893 1.011 22.361
Reingewinn/(-verlust) auf erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert angesetzte
finanzielle Vermdgenswerte und
Fremdwahrungsumrechnung 3 (i) 119.025 (41.272) 7.540.155 6.132.557 693.776.484
Nettoertrag/(-verlust) 932.342 90.663 8.421.871 6.675.146 908.043.281
Aufwand
Verwaltungsgebiihr 5 123.660 28.044 1.272.526 953.753 80.335.141
Unteranlageverwaltungsgebuhr 6 61.828 - - - 8.579
Sonstige Geblihren 17 - 25.883 20.260 59.012
Summe der Betriebsaufwendungen 185.505 28.044 1.298.409 974.013 80.402.732
Betriebsgewinn/(-verlust) 746.837 62.619 7.123.462 5.701.133 827.640.549
Finanzierungskosten
Dividendenausschuttung 16 817.121 - - - 63.382.387
Zinsaufwand - 349 1.325 596 74.983
Summe der Finanzierungskosten 817.121 349 1.325 596 63.457.370
Gewinn/(Verlust) vor Steuern (70.284) 62.270 7.122.137 5.700.537 764.183.179
Steuern
Quellensteuern auf Dividenden - 12.507 - - 38.316.194
Kapitalertragsteuer 13 - - - - 224.850
Summe der Steuern - 12.507 - - 38.541.044
Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermégens der Inhaber
riickkaufbarer partizipierender Anteile
infolge laufender Geschifte (70.284) 49.763 7.122.137 5.700.537 725.642.135

* Die Spalte ,Gesellschaft insgesamt enthélt auch die Zahlen der Teilvermdgen, die in der Schweiz nicht angeboten werden.

Abgesehen von der Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens von Inhabern riickkaufbarer partizipierender Anteile gab es im Berichtsjahr keine anderen Gewinne/(Verluste).
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Guinness Asset Management Funds plc

Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)

fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2023

Guinness Guinness Guinness Global Guinness Asian  Guinness European
Guinness Global Sustainable Global Money Equity Equity Income Equity Income Guinness Global Guinness Greater
Energy Fund Energy Fund Managers Fund Income Fund Fund Fund Innovators Fund China Fund
Erl. usbD usD usbD usD usD usD usD usD
Anlagenertrag
Dividendenertrag 18.364.766 12.997.225 473.503 121.744.176 12.927.170 325.981 6.374.705 210.547
Zinsertrag 98 - 4 51 2 20 9 26
Sonstige Ertrage 20.948 78.596 - 393.384 - 157 64.509 -
Reingewinn/(-verlust) auf erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert angesetzte
finanzielle Vermdgenswerte und
Fremdwahrungsumrechnung 3 (i) (7.745.380) (26.982.338) 1.064.540 627.223.920 21.394.014 1.666.570 223.811.419 (1.184.841)
Nettoertrag/(-verlust) 10.640.432 (13.906.517) 1.538.047 749.361.531 34.321.186 1.992.728 230.250.642 (974.268)
Aufwand
Verwaltungsgebiihr 5 4.475.971 8.550.054 126.206 39.121.587 2.422.680 113.565 8.961.903 134.510
Unteranlageverwaltungsgebuhr 6 - - - - - - - -
Sonstige Gebliihren 8 7 - 8 - - 9 -
Summe der Betriebsaufwendungen 4.475.979 8.550.061 126.206 39.121.595 2.422.680 113.565 8.961.912 134.510
Betriebsgewinn/(-verlust) 6.164.453 (22.456.578) 1.411.841 710.239.936 31.898.506 1.879.163 221.288.730 (1.108.778)
Finanzierungskosten
Dividendenausschiittung 16 17.890 - - 50.009.285 6.598.415 117.586 - -
Zinsaufwand 7.765 16 190 550 26.375 396 3.405 635
Summe der Finanzierungskosten 25.655 16 190 50.009.835 6.624.790 117.982 3.405 635
Gewinn/(Verlust) vor Steuern 6.138.798 (22.456.594) 1.411.651 660.230.101 25.273.716 1.761.181 221.285.325 (1.109.413)
Steuern
Quellensteuern auf Dividenden 3.029.386 1.090.578 66.013 27117117 1.815.200 40.428 1.471.665 13.646
Kapitalertragsteuer 13 - - - - 213.746 - - -
Summe der Steuern 3.029.386 1.090.578 66.013 27.117.117 2.028.946 40.428 1.471.665 13.646
Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermégens der Inhaber
riickkaufbarer partizipierender Anteile
infolge laufender Geschifte 3.109.412 (23.547.172) 1.345.638 633.112.984 23.244.770 1.720.753 219.813.660 (1.123.059)

Abgesehen von der Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens von Inhabern riickkaufbarer partizipierender Anteile gab es im Berichtsjahr keine anderen Gewinne/(Verluste).

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung (Fortsetzung)

fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2023

Guinness China
RMB Income

Guinness China

Guinness Multi-
Asset Balanced

Guinness Multi-

Gesellschaft

Fund A Share Fund Fund Asset Growth Fund insgesamt*

Erl. CNH CNH GBP GBP usD
Anlagenertrag
Dividendenertrag - 59.608 770.339 443.061 175.385.133
Zinsertrag 586.579 - 3 3 82.357
Sonstige Ertrage 535 - 1.158 453 559.672
Reingewinn/(-verlust) auf erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert angesetzte
finanzielle Vermdgenswerte und
Fremdwahrungsumrechnung 3 (i) (91.781) (913.099) 3.991.679 3.282.333 850.854.595
Nettoertrag/(-verlust) 495.333 (853.491) 4.763.179 3.725.850 1.026.881.757
Aufwand
Verwaltungsgebiihr 5 97.496 24.620 1.154.726 787.630 66.600.818
Unteranlageverwaltungsgebuhr 6 48.747 - - - 6.824
Sonstige Geblihren - - 22.610 16.520 48.688
Summe der Betriebsaufwendungen 146.243 24.620 1.177.336 804.150 66.656.330
Betriebsgewinn/(-verlust) 349.090 (878.111) 3.585.843 2.921.700 960.225.427
Finanzierungskosten
Dividendenausschuttung 16 176.768 - - - 56.984.344
Zinsaufwand 3 339 273 3.437 44.369
Summe der Finanzierungskosten 176.771 339 273 3.437 57.028.713
Gewinn/(Verlust) vor Steuern 172.319 (878.450) 3.585.570 2.918.263 903.196.714
Steuern
Quellensteuern auf Dividenden - 5.961 - - 34.705.913
Kapitalertragsteuer 13 - - - - 241.156
Summe der Steuern - 5.961 - - 34.947.069
Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermégens der Inhaber
riickkaufbarer partizipierender Anteile
infolge laufender Geschifte 172.319 (884.411) 3.585.570 2.918.263 868.249.645

* Die Spalte ,Gesellschaft insgesamt enthélt auch die Zahlen der Teilvermdgen, die in der Schweiz nicht angeboten werden.

Abgesehen von der Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens von Inhabern riickkaufbarer partizipierender Anteile gab es im Berichtsjahr keine anderen Gewinne/(Verluste).
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Guinness Asset Management Funds plc

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern riickkaufbarer partizipierender Anteile zugeordneten Nettovermégens

fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness Guinness Global Guinness Global Guinness Guinness Guinness
Guinness Global Sustainable Money Managers Equity Income Asian Equity European Equity Guinness Global Greater
Energy Fund Energy Fund Fund Fund Income Fund Income Fund Innovators Fund China Fund
Erl. usb usb usb usb usb usb usb usb
Nettovermdgen der Inhaber riickkaufbarer
partizipierender Anteile zu Beginn des
Berichtsjahrs 350.041.549 1.187.199.996 10.553.843 5.386.070.474 286.996.749 11.095.818 859.916.901 7.464.946
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens
der Inhaber riickkaufbarer partizipierender
Anteile infolge laufender Geschafte 2.228.446 (91.259.929) 1.817.150 600.276.375 28.475.119 (2.158.201) 168.465.770 228.520
Ausgaben riickkaufbarer partizipierender
Anteile 85.120.891 170.866.933 9.572.702 2.285.915.769 183.668.329 53.816.283 582.687.402 2.687.961
Rucknahmen riickkaufbarer partizipierender
Anteile (208.096.639) (781.555.521) (6.777.701) (1.620.984.570) (234.699.562) (13.448.391) (371.288.589) (2.528.320)
Fiktive Anpassung fur Wahrungsumrechnung  2(d)(ii)
Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer
partizipierender Anteile am Ende des
Berichtsjahres 229.294.247 485.251.479 15.165.994 6.651.278.048 264.440.635 49.305.509 1.239.781.484 7.853.107

Guinness Multi-

Guinness Multi-

Guinness China Guinness China A Asset Balanced Asset Growth Gesellschaft
RMB Income Fund Share Fund Fund Fund insgesamt*
Erl. CNH CNH GBP GBP usD
Nettovermdgen der Inhaber riickkaufbarer
partizipierender Anteile zu Beginn des
Berichtsjahrs 30.394.412 3.509.372 73.801.912 47.308.162 8.280.562.750
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens
der Inhaber riickkaufbarer partizipierender
Anteile infolge laufender Geschafte (70.284) 49.763 7.122.137 5.700.537 725.642.135
Ausgaben riickkaufbarer partizipierender
Anteile 817.121 8.756.722 24.035.419 20.552.569 3.447.119.588
Rucknahmen riickkaufbarer partizipierender
Anteile - (7.405.979) (23.275.800) (9.499.460) (3.293.641.059)
Fiktive Anpassung fir Wahrungsumrechnung  2(d)(ii) (3.494.145)
Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer
partizipierender Anteile am Ende des
Berichtsjahres 31.141.249 4.909.878 81.683.668 64.061.808 9.156.189.269

* Die Spalte ,Gesellschaft insgesamt enthélt auch die Zahlen der Teilvermdgen, die in der Schweiz nicht angeboten werden.

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Guinness Asset Management Funds plc

Aufstellung der Veranderung des Nettovermoégens der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile (Fortsetzung)
fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2023

Guinness Guinness Global Guinness Global Guinness Guinness Guinness
Guinness Global Sustainable Money Managers Equity Income Asian Equity European Equity Guinness Global Greater
Energy Fund Energy Fund Fund Fund Income Fund Income Fund Innovators Fund China Fund
Erl. usD usD usD usD usD usD usD usb
Nettovermdgen der Inhaber riickkaufbarer
partizipierender Anteile zu Beginn des
Berichtsjahrs 461.614.458 1.034.081.570 11.734.961 3.739.375.955 221.715.004 6.849.543 522.904.495 9.415.656
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens
der Inhaber rliickkaufbarer partizipierender
Anteile infolge laufender Geschafte 3.109.412 (23.547.172) 1.345.638 633.112.984 23.244.770 1.720.753 219.813.660 (1.123.059)
Ausgaben rickkaufbarer partizipierender
Anteile 178.330.164 607.023.593 3.795.570 2.145.088.637 106.153.330 6.455.345 250.930.063 4.338.852
Rucknahmen riickkaufbarer partizipierender
Anteile (293.012.485) (430.357.995) (6.322.326) (1.131.507.102) (64.116.355) (3.929.823) (133.731.317) (5.166.503)
Fiktive Anpassung fir Wahrungsumrechnung 2 (d)(ii)
Nettovermdgen der Inhaber riickkaufbarer
partizipierender Anteile am Ende des
Berichtsjahres 350.041.549 1.187.199.996 10.553.843 5.386.070.474 286.996.749 11.095.818 859.916.901 7.464.946

Guinness Multi-

Guinness Multi-

Guinness China Guinness China A Asset Balanced Asset Growth Gesellschaft
RMB Income Fund Share Fund Fund Fund insgesamt*
Erl. CNH CNH GBP GBP usD
Nettovermdgen der Inhaber riickkaufbarer
partizipierender Anteile zu Beginn des
Berichtsjahrs - - 64.524.169 42.327.066 6.156.813.999
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens
der Inhaber riickkaufbarer partizipierender
Anteile infolge laufender Geschafte 172.319 (884.411) 3.585.570 2.918.263 868.249.645
Ausgaben riickkaufbarer partizipierender
Anteile 30.222.093 6.138.581 22.044.309 13.178.889 3.359.551.505
Rucknahmen riickkaufbarer partizipierender
Anteile - (1.744.798) (16.352.136) (11.116.056) (2.112.197.406)
Fiktive Anpassung fir 2 (d)(ii
Wahrungsumrechnung ) 8.145.007
Nettovermogen der Inhaber
riickkaufbarer partizipierender Anteile
am Ende des Berichtsjahres 30.394.412 3.509.372 73.801.912 47.308.162 8.280.562.750

* Die Spalte ,Gesellschaft insgesamt enthélt auch die Zahlen der Teilvermdgen, die in der Schweiz nicht angeboten werden.

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Guinness Asset Management Funds plc

Kapitalflussrechnung
fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024
Guinness Guinness Guinness Global Guinness Asian Guinness Guinness
Guinness Global Sustainable Global Money Equity Equity Income European Equity Guinness Global Greater
Energy Fund Energy Fund Managers Fund Income Fund Fund Income Fund Innovators Fund China Fund
Erl. usD usbD usD usbD usD usD usD usD
Kapitalfluss aus betrieblicher Tatigkeit
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der Inhaber
riickkaufbarer partizipierender Anteile infolge laufender
Geschafte 2.228.446 (91.259.929) 1.817.150 600.276.375 28.475.119 (2.158.201) 168.465.770 228.520
Anpassungen fiir:
Sonstige Ertrage - - - (15.293) (2.312) - - (101)
Zinsertrag (248.915) (802.417) (10.862) (4.554.689) (87.248) (12.056) (915.048) (5.684)
Ausschittungen an Inhaber riickkaufbarer Anteile 77171 - - 56.582.396 5.952.487 385.620 - -
Dividendenertrag (15.090.458) (11.943.021) (384.082) (154.145.382) (12.595.356) (656.279) (10.078.548) (243.717)
Quellensteuern 2.171.344 1.299.156 60.046 31.147.329 1.519.165 69.488 1.966.867 15.518
Zinsaufwand 3.692 7.020 337 35.117 22.283 1.427 576 158
Nettokapitalfluss aus betrieblicher Tatigkeit vor
Veranderung der betrieblichen Aktiva und Passiva (10.858.720) (102.699.191) 1.482.589 529.325.853 23.284.138 (2.370.001) 159.439.617 (5.306)
Nettoabnahme/(-zunahme) der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Vermdgenswerte 123.080.400 655.505.790 (4.454.937) (1.191.633.758) 24.339.787 (36.135.720) (377.353.227) (246.122)
Nettozunahme/(-abnahme) der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Verbindlichkeiten 143 121 - 171 - - 220 -
Netto(zunahme)/-abnahme der sonstigen Forderungen (4.426.132) - - - 627.724 - - -
Netto(abnahme)/-zunahme der sonstigen
Verbindlichkeiten (68.412) (266.161) 4.722 1.346.275 116.727 13.013 430.656 1.108
Barmittel-Zu-/(Abfluss) aus betrieblicher Tatigkeit 107.727.279 552.540.559 (2.967.626) (660.961.459) 48.368.376 (38.492.708) (217.482.734) (250.320)
Erhaltene Dividenden 12.963.129 10.807.747 378.597 120.953.145 11.000.743 586.791 7.845.330 231.536
Erhaltene Zinsen 248.915 802.417 10.862 4.554.689 87.248 12.056 915.048 5.684
Erhaltene Ertrage - - - 15.293 2.312 - - 101
Gezahlte Zinsen (3.692) (7.020) (337) (35.117) (22.283) (1.427) (576) (158)
Netto-Barmittel-Zu-/(Abfluss) aus betrieblicher
Tatigkeit 120.935.631 564.143.703 (2.578.504) (535.473.449) 59.436.396 (37.895.288) (208.722.932) (13.157)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Ausschittungen an Inhaber riickkaufbarer Anteile (77.171) - - (56.582.396) (5.952.487) (385.620) - -
Ausgaben riickkaufbarer partizipierender Anteile 85.359.919 174.118.408 9.492.572 2.234.441.450 144.097.443 52.548.793 585.190.582 2.700.796
Ricknahmen partizipierender Anteile (199.896.312) (783.275.575) (6.718.757) (1.576.145.038) (195.386.017) (13.419.494) (371.000.132) (2.620.578)
Netto-Barmittel-Zu-/(Abfluss) aus
Finanzierungstatigkeit (114.613.564) (609.157.167) 2.773.815 601.714.016 (57.241.061) 38.743.679 214.190.450 80.218
Nettozunahme/(-abnahme) der Barmittel und
Barmittelaquivalente 6.322.067 (45.013.464) 195.311 66.240.567 2.195.335 848.391 5.467.518 67.061
Barmittel und Barmitteldquivalente zu Beginn des Berichtsjahres 3.434.370 49.196.205 439.250 38.032.499 (158.710) 216.143 18.705.304 59.141
Fiktive Anpassung fiir Wahrungsumrechnung 2 (d)(ii)
Barmittel und Barmitteldquivalente am Ende des Berichtsjahres 9.756.437 4.182.741 634.561 104.273.066 2.036.625 1.064.534 24.172.822 126.202
Gliederung der Barmittel und Barmittelaquivalente
Barmittel und Barmitteldquivalente 9.756.787 4.182.801 634.561 104.373.357 2.036.628 1.067.509 24.271.413 126.202
Kontokorrentkredite (350) (60) - (100.291) (3) (2.975) (98.591) -

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Kapitalflussrechnung (Fortsetzung)

fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness China
RMB Income

Guinness China

Guinness Multi-
Asset Balanced

Guinness Multi-
Asset Growth

Gesellschaft

Fund A Share Fund Fund Fund insgesamt*

Erl. CNH CNH GBP GBP usD
Kapitalfluss aus betrieblicher Tatigkeit
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der Inhaber
riickkaufbarer partizipierender Anteile infolge laufender
Geschafte (70.284) 49.763 7.122.137 5.700.537 725.642.135
Anpassungen fiir:
Sonstige Ertrage - - (893) (1.011) (22.361)
Zinsertrag (813.317) (520) (58.727) (45.491) (6.894.695)
Ausschiittungen an Inhaber riickkaufbarer Anteile 817.121 - - - 63.382.387
Dividendenertrag - (131.415) (822.096) (496.087) (207.349.740)
Quellensteuern - 12.507 - - 38.316.193
Zinsaufwand - 349 1.325 596 74.983
Nettokapitalfluss aus betrieblicher Tatigkeit vor
Veranderung der betrieblichen Aktiva und Passiva (66.480) (69.316) 6.241.746 5.158.544 613.148.902
Nettoabnahme/(-zunahme) der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Vermdgenswerte (338.671) (1.304.506) (5.410.629) (15.730.743) (838.473.453)
Nettozunahme/(-abnahme) der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Verbindlichkeiten 45.491 - (63.976) (18.691) (98.687)
Netto(zunahme)/-abnahme der sonstigen Forderungen - - (1.041) (69) (3.799.827)
Netto(abnahme)/-zunahme der sonstigen
Verbindlichkeiten 1.846 541 15.660 33.669 1.630.064
Barmittel-Zu-/(Abfluss) aus betrieblicher Tatigkeit (357.814) (1.373.281) 781.760 (10.557.290) (227.593.001)
Erhaltene Dividenden - 118.908 822.096 496.087 166.896.424
Erhaltene Zinsen 835.648 520 58.727 45.491 6.897.794
Erhaltene Ertrage - - 893 1.011 22.361
Gezahlte Zinsen - (349) (1.325) (596) (74.983)
Netto-Barmittel-Zu-/(Abfluss) aus betrieblicher
Tatigkeit 477.834 (1.254.202) 1.662.151 (10.015.297) (53.851.405)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Ausschittungen an Inhaber riickkaufbarer Anteile (817.121) - - - (63.382.387)
Ausgaben riickkaufbarer partizipierender Anteile 817.121 7.510.457 23.390.235 20.419.316 3.359.535.552
Riicknahmen partizipierender Anteile - (6.157.323) (22.951.070) (9.507.007) (3.202.120.965)
Netto-Barmittel-Zu-/(Abfluss) aus
Finanzierungstatigkeit - 1.353.134 439.165 10.912.309 94.032.200
Nettozunahme/(-abnahme) der Barmittel und
Barmittelaquivalente 477.834 98.932 2.101.316 897.012 40.180.795
Barmittel und Barmitteldquivalente zu Beginn des Berichtsjahres 685.957 21.113 1.679.057 720.694 113.591.308
Fiktive Anpassung fiir Wahrungsumrechnung 2 (d)(ii) (135.187)
Barmittel und Barmitteldquivalente am Ende des Berichtsjahres 1.163.791 120.045 3.780.373 1.617.706 153.636.916
Gliederung der Barmittel und Barmittelaquivalente
Barmittel und Barmittelaquivalente 1.163.791 120.045 3.780.373 1.617.706 153.839.234
Kontokorrentkredite - - - - (202.318)

* Die Spalte ,Gesellschaft insgesamt enthélt auch die Zahlen der Teilvermdgen, die in der Schweiz nicht angeboten werden.

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Kapitalflussrechnung (Fortsetzung)

fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2023

Guinness Asset Management Funds plc

Guinness Guinness Guinness Global Guinness Asian Guinness Guinness
Guinness Global Sustainable Global Money Equity Equity Income European Equity Guinness Global Greater
Energy Fund Energy Fund Managers Fund Income Fund Fund Income Fund Innovators Fund China Fund
Erl. usD usbD usD usbD usD usD usb usD
Kapitalfluss aus betrieblicher Tatigkeit
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der Inhaber
rickkaufbarer partizipierender Anteile infolge laufender
Geschafte 3.109.412 (23.547.172) 1.345.638 633.112.984 23.244.770 1.720.753 219.813.660 (1.123.059)
Anpassungen fiir:
Sonstige Ertrage (20.948) (78.596) - (393.384) - (157) (64.509) -
Zinsertrag (98) - 4) (51) 2) (20) 9) (26)
Ausschittungen an Inhaber riickkaufbarer Anteile 17.890 - - 50.009.285 6.598.415 117.586 - -
Dividendenertrag (18.364.766) (12.997.225) (473.503) (121.744.176) (12.927.170) (325.981) (6.374.705) (210.547)
Quellensteuern 3.029.386 1.090.578 66.013 27.117.117 1.815.200 40.428 1.471.665 13.646
Zinsaufwand 7.765 16 190 550 26.375 396 3.405 635
Nettokapitalfluss aus betrieblicher Tatigkeit vor
Veranderung der betrieblichen Aktiva und Passiva (12.221.359) (35.532.399) 938.334 588.102.325 18.757.588 1.553.005 214.849.507 (1.319.351)
Nettoabnahme/(-zunahme) der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Vermdgenswerte 105.299.008 (163.694.059) 759.302 (1.680.024.629) (64.770.621) (4.035.916) (321.681.687) 1.840.979
Nettozunahme der erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert angesetzten finanziellen Verbindlichkeiten 1 1 - - - - - -
Nettoabnahme der sonstigen Forderungen - - 404.708 - 1.242.119 20.210 - -
Netto(abnahme)/-zunahme der sonstigen
Verbindlichkeiten (131.964) (11.079) (2.351) 986.427 241.467 (4.013) 259.034 (2.706)
Barmittel-Zu-/(Abfluss) aus betrieblicher Tatigkeit 92.945.686 (199.237.536) 2.099.993 (1.090.935.877) (44.529.447) (2.466.714) (106.573.146) 518.922
Erhaltene Dividenden 15.439.694 11.781.720 352.594 92.800.575 10.878.099 285.553 4.789.974 194.065
Erhaltene Zinsen 98 - 4 51 2 20 9 26
Erhaltene Ertrage 20.948 78.596 - 393.384 - 157 64.509 -
Gezahlte Zinsen (7.765) (16) (190) (550) (26.375) (396) (3.405) (635)
Netto-Barmittel-Zu-/(Abfluss) aus betrieblicher
Tatigkeit 108.398.661 (187.377.236) 2.452.401 (997.742.417) (33.677.721) (2.181.380) (101.722.059) 712.378
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Ausschittungen an Inhaber riickkaufbarer Anteile (17.890) - - (50.009.285) (6.598.415) (117.586) - -
Ausgaben rickkaufbarer partizipierender Anteile 178.321.310 606.471.473 3.782.895 2.146.155.352 105.876.431 6.392.602 245.375.523 4.342.995
Riicknahmen partizipierender Anteile (292.312.627) (428.875.925) (6.288.168) (1.120.904.119) (64.810.530) (3.915.474) (133.269.732) (5.073.896)
Netto-Barmittel-Zu-/(Abfluss) aus
Finanzierungstatigkeit (114.009.207) 177.595.548 (2.505.273) 975.241.948 34.467.486 2.359.542 112.105.791 (730.901)
Nettozunahme/(-abnahme) der Barmittel und
Barmittelaquivalente (5.610.546) (9.781.688) (52.872) (22.500.469) 789.765 178.162 10.383.732 (18.523)
Barmittel und Barmitteldquivalente zu Beginn des Berichtsjahres 9.044.916 58.977.893 492.122 60.532.968 (948.475) 37.981 8.321.572 77.664
Fiktive Anpassung fiir Wahrungsumrechnung 2 (d)(ii)
Barmittel und Barmitteldquivalente am Ende des Berichtsjahres 3.434.370 49.196.205 439.250 38.032.499 (158.710) 216.143 18.705.304 59.141
Gliederung der Barmittel und Barmittelaquivalente
Barmittel und Barmitteldquivalente 3.513.234 49.253.798 439.250 38.085.202 327.470 216.143 18.705.304 79.260
Kontokorrentkredite (78.864) (57.593) - (52.703) (486.180) - - (20.119)

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Kapitalflussrechnung (Fortsetzung)

fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2023

Guinness China

Guinness Multi-

Guinness Multi-

RMB Income Guinness China  Asset Balanced Asset Growth Gesellschaft
Fund A Share Fund Fund Fund insgesamt*
Erl. CNH CNH GBP GBP usD
Kapitalfluss aus betrieblicher Tatigkeit
Zunahme/(Abnahme) des Nettovermdgens der Inhaber
rickkaufbarer partizipierender Anteile infolge laufender
Geschafte 172.319 (884.411) 3.585.570 2.918.263 868.249.645
Anpassungen fiir:
Sonstige Ertrage (535) - (1.158) (453) (5659.672)
Zinsertrag (586.579) - (3) (3) (82.357)
Ausschittungen an Inhaber riickkaufbarer Anteile 176.768 - - - 56.984.344
Dividendenertrag - (59.608) (770.339) (443.061) (175.385.133)
Quellensteuern - 5.961 - - 34.705.911
Zinsaufwand 3 339 273 3.437 44.369
Nettokapitalfluss aus betrieblicher Tatigkeit vor
Veradnderung der betrieblichen Aktiva und Passiva (238.024) (937.719) 2.814.343 2.478.183 783.957.107
Nettoabnahme/(-zunahme) der erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Vermdgenswerte (29.491.166) (3.485.980) (12.462.760) (6.640.876) (2.155.888.387)
Nettozunahme der erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert angesetzten finanziellen Verbindlichkeiten - - 71.691 37.446 135.707
Nettoabnahme der sonstigen Forderungen - - - - 1.672.094
Netto(abnahme)/-zunahme der sonstigen
Verbindlichkeiten 14.469 2.227 8.738 3.841 1.226.524
Barmittel-Zu-/(Abfluss) aus betrieblicher Téatigkeit (29.714.721) (4.421.472) (9.567.988) (4.121.406) (1.368.896.955)
Erhaltene Dividenden - 53.647 770.339 443.061 138.412.854
Erhaltene Zinsen 354.821 - 3 3 49.913
Erhaltene Ertrage 535 - 1.158 453 559.672
Gezahlte Zinsen 3) (339) (273) (3.437) (44.369)
Netto-Barmittel-Zu-/(Abfluss) aus betrieblicher
Tatigkeit (29.359.368) (4.368.164) (8.796.761) (3.681.326) (1.229.918.885)
Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit
Ausschittungen an Inhaber riickkaufbarer Anteile (176.768) - - - (56.984.344)
Ausgaben riickkaufbarer partizipierender Anteile 30.222.093 6.134.075 23.203.447 13.192.110 3.355.539.691
Riicknahmen partizipierender Anteile - (1.744.798) (16.310.442) (11.102.844) (2.099.383.642)
Netto-Barmittel-Zu-/(Abfluss) aus
Finanzierungstatigkeit 30.045.325 4.389.277 6.893.005 2.089.266 1.199.171.705
Nettozunahme/(-abnahme) der Barmittel und
Barmittelaquivalente 685.957 21.113 (1.903.756) (1.592.060) (30.747.180)
Barmittel und Barmitteldquivalente zu Beginn des Berichtsjahres - - 3.582.813 2.312.754 144.023.905
Fiktive Anpassung fir Wahrungsumrechnung 2 (d)(ii) 314.583
Barmittel und Barmitteldquivalente am Ende des Berichtsjahres 685.957 21.113 1.679.057 720.694 113.591.308
Gliederung der Barmittel und Barmittelaquivalente
Barmittel und Barmittelaquivalente 685.957 21.113 1.679.057 720.694 114.297.923
Kontokorrentkredite - - - - (706.615)

* Die Spalte ,Gesellschaft insgesamt enthélt auch die Zahlen der Teilvermdgen, die in der Schweiz nicht angeboten werden.

Die Erlauterungen im Anhang bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Anhang zum Abschluss Guinness Asset Management Funds plc
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

1. Allgemeine Informationen

Guinness Asset Management Funds plc (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital, die am 12. Dezember 2007 gemass den
irischen Companies Acts und der irischen Durchflihrungsverordnung European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2011 in der jeweils geltenden Fassung (die ,OGAW-Verordnung®) in Irland gegriindet und unter der Handelsregisternummer 450670 eingetragen wurde. Die Gesellschaft
hat die Struktur eines Umbrella-Fonds. Fir jeden Teilfonds wird ein gesondertes Anlagenportfolio geflihrt. Am Bilanzstichtag hatte die Gesellschaft fiinfzehn aktive Teilfonds.

2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze
(a) Grundlagen der Aufstellung

Der geprifte Abschluss der Gesellschaft wurde gemass den vom International Accounting Standards Board (,IASB*) herausgegebenen und von der EU Gbernommenen
Internationalen Rechnungslegungsstandards (,IFRS®) und den irischen Gesetzen, einschliesslich des Companies Act 2014, der OGAW-Verordnung und der Central Bank
(Supervision and Enforcement Act 2013 (Section 48(1)) UCITS Regulations 2019 (die ,OGAW-Verordnungen der Zentralbank") erstellt. Der Abschluss wurde nach dem
Anschaffungskostenprinzip erstellt, mit Ausnahme der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die
zum Fair Value ausgewiesen werden. Der Abschluss wurde nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Fir die Erstellung von Abschllissen gemass den von der EU Gbernommenen IFRS stiitzt sich die Geschéftsleitung auf Schatzungen und Annahmen, welche die zum
Bilanzstichtag ausgewiesenen Zahlen fiir die Aktiva und Passiva, die Eventualverbindlichkeiten und -vermdgenswerte und die im Geschéaftsjahr angefallenen Ertrage und
Aufwendungen beeinflussen. Die tatsachlichen Ergebnisse kdnnen erheblich von solchen Schatzungen abweichen.

(i) Beurteilungen

Informationen Uber die bei der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsatzen abgegebenen Beurteilungen, die die gréssten Auswirkungen auf die im Abschluss erfassten
Betrége haben, sind der Erlauterung 2 (d) Festlegung der funktionalen Wahrung zu entnehmen.

(ii)  Unsicherheiten bezliglich Schatzungen und Annahmen

Um zu ermitteln, was einen ,aktiven Markt“ ausmacht und welche Inputs ,beobachtbar” sind, nimmt der Verwaltungsrat Schatzungen vor. Angaben zu Unsicherheiten
beziiglich Schatzungen und Annahmen, durch die ein betrachtliches Risiko entsteht, dass im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 wesentliche Anpassungen an den
Buchwerten der finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten vorgenommen werden missen, sind in Erlauterung 3 (i) aufgefihrt.

(b) Anwendbare Standards, Interpretationen und Anderungen

Es gibt keine neuen fiir Berichtszeitraume ab dem 1. Januar 2024 wirksamen Standards, Anderungen und Auslegungen, die einen wesentlichen Einfluss auf den Abschluss
der Gesellschaft haben.

(c) Standards, Interpretationen und Anderungen, die herausgegeben wurden, aber noch nicht in Kraft getreten sind

Eine Reihe neuer Standards und Anderungen an Standards wurden herausgegeben aber noch nicht in Kraft getreten und wurden bei der Erstellung dieses Abschlusses
nicht vorzeitig angewendet. Nachfolgend werden die von der Gesellschaft eingeschéatzten Auswirkungen dieser neuen Standards und Anderungen ausgefiihrt:

(i) Mangel an Umtauschbarkeit — Anderungen an IAS 21
Der IASB anderte IAS 21 ,Auswirkungen von Wechselkursanderungen®, indem er neue Vorgaben hinzufligte, die es den Unternehmen ermdglichen,

. festzustellen, ob eine Wahrung in eine andere Wahrung umtauschbar ist, und
. den bei fehlender Umtauschbarkeit anwendbaren Kassakurs zu ermitteln.

Wenn ein Unternehmen einen Kassakurs geschatzt hat, weil eine Wahrung nicht in eine andere Wahrung umtauschbar ist, muss es zusatzliche Informationen bereitstellen,
um den Adressaten zu helfen, die Auswirkungen und die damit verbundenen Risiken, die geschatzten Wechselkurse und das verwendete Schatzverfahren zu verstehen.

Die Anderungen gelten fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2025 beginnen. Es ist nicht davon auszugehen, dass diese Anderungen wesentliche
Auswirkungen auf den Abschluss der Gesellschaft haben.

(ii) Anderungen betreffend die Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten — Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7.

Die gezielten Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 sind eine Antwort auf aktuelle Fragen aus der Praxis und sollen neue Vorgaben fiir Finanzinstitute und Unternehmen
enthalten. Neben anderen Anderungen wird der Zeitpunkt des Ansatzes und der Ausbuchung einiger finanzieller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten klargestellt, mit
einer neuen Ausnahme fiir einige finanzielle Verbindlichkeiten, die (iber ein elektronisches Geldtransfersystem beglichen werden. Die Anderungen gelten fiir Geschéftsjahre,
die am oder nach dem 1. Januar 2026 beginnen. Es ist nicht davon auszugehen, dass diese Anderungen wesentliche Auswirkungen auf den Abschluss der Gesellschaft
haben.

(iii) IFRS 18 Darstellung und Angaben im Abschluss

Der neue Standard zu Darstellung und Angaben im Abschluss ersetzt IAS 21 und fokussiert auf eine einheitliche Struktur der Erfolgsrechnung. Die wichtigsten durch IFRS
18 neu eingefiihrten Konzepte betreffen die Struktur der Erfolgsrechnung mit bestimmten verpflichtend auszuweisenden Zwischentotalen, die Vorschrift, eine mdglichst
niitzliche strukturierte Ubersicht zum Ausweis der Aufwendungen in der Erfolgsrechnung festzulegen, die Vorschrift, bestimmte ausserbilanzielle Erfolgskennzahlen (d. h.
von der Geschéftsleitung definierte Erfolgskennzahlen) in einer einzigen Anhangangabe offenzulegen, sowie Vorschriften zur Verbesserung der Aggregation und
Disaggregation, die generell fir primare Abschlussbestandteile und Anhangangaben gelten.

Der neue Standard gilt fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2027 beginnen. Die Gesellschaft befasst sich derzeit noch mit der Abklarung der Auswirkungen
dieses neuen Standards.

(d) Fremdwahrungen
(i)  Funktionale Wahrung und Berichtswahrung

Funktionale Wahrung und Berichtswahrung der Teilfonds ist der US-Dollar (,USD*), mit Ausnahme des Guinness Multi-Asset Balanced Fund und des Guinness Multi-Asset
Growth Fund, deren funktionale Wahrung und Berichtswahrung das britische Pfund (,GBP*) ist, sowie des Guinness China RMB Income Fund und des Guinness China A
Share Fund, deren funktionale Wahrung und Berichtswahrung der chinesische Yuan (Offshore Renminbi) (,CNH") ist. Fiir den konsolidierten Abschluss der Gesellschaft
wird der USD als Berichtswahrung verwendet.

(i)  Fremdwahrungsumrechnung

Auf andere Wahrungen als die funktionale Wahrung der Teilfonds lautende finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden zu den am Bilanzstichtag geltenden
Wechselkursen in die funktionale Wahrung umgerechnet. Wechselkursgewinne und -verluste aus der Abwicklung solcher Transaktionen und aus der Umrechnung von auf
Fremdwahrungen lautenden Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten zu den am Bilanzstichtag geltenden Kursen werden periodengerecht in der Gesamtergebnisrechnung
ausgewiesen.

Die Anpassung fiir Wahrungsumrechnung ergab sich aus den am Bilanzstichtag angewandten Wechselkursen fiir die Umrechnung der Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten derjenigen Teilfonds, deren funktionale Wahrung nicht der Berichtswahrung der Gesellschaft entspricht. Die Umrechnung der funktionalen Wahrungen der
Teilfonds in die Berichtswahrung der Gesellschaft wird in der Aufstellung der Veranderung des den Inhabern riickkaufbarer partizipierender Anteile zugeordneten
Nettovermdgens und in der Kapitalflussrechnung jeweils in der Spalte ,Total Gesellschaft” separat ausgewiesen. Fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 sind in der
Aufstellung der Veranderung des den Inhabern riickkaufbarer partizipierender Anteile zugeordneten Nettovermdgens ein fiktiver Wechselkursverlust von 3.494.145 USD
(2023: fiktiver Wechselkursverlust von 8.145.007 USD) und in der Kapitalflussrechnung ein fiktiver Wechselkursverlust von 135.187 USD (2023: fiktiver Wechselkursverlust
von 314.583 USD) ausgewiesen, was keine Auswirkungen auf den Nettoinventarwert (,NIW*) der einzelnen Teilfonds hat.
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzu ng) Guinness Asset Management Funds plc
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze (Fortsetzung)
(e) Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten
(i) Klassifizierung

Die Gesellschaft klassifiziert ihre Anlagen geméss dem fiir die Verwaltung der Finanzinstrumente verwendeten Geschéaftsmodell und anhand der vertraglich vereinbarten
Zahlungsstrome. Das Portfolio der Finanzinstrumente wird auf Fair-Value-Basis verwaltet und seine Wertentwicklung wird anhand des beizulegenden Zeitwerts gemessen.
Die Gesellschaft konzentriert sich hauptsachlich auf Angaben zum beizulegenden Zeitwert und verwendet diese Angaben, um die Wertentwicklung der Vermdgenswerte
zu beurteilen und Entscheidungen zu treffen. Derivate mit positivem Fair Value werden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte ausgewiesen. Derivate mit negativem Fair Value werden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Infolgedessen werden alle Anlagen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

(ii) Ansatz

Alle ,reguldren” Kaufe und Verkaufe von Finanzinstrumenten werden zum Handelsdatum erfasst, d. h. am Tag, an dem sich die Gesellschaft zum Kauf oder Verkauf der
Anlage verpflichtet. Ab diesem Datum werden alle Gewinne und Verluste infolge einer Veranderung des beizulegenden Zeitwerts des Finanzinstruments erfasst. Regulare
Kéufe und Verkaufe sind Kaufe und Verkaufe von Finanzinstrumenten, bei denen der Vermdgenswert innerhalb einer bestimmten Frist geliefert wird, die aufgrund von
Vorschriften oder Absprachen am Markt allgemein gilt.

Beim erstmaligen Ansatz werden die in der Kategorie der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten Finanzinstrumente zum Fair Value bewertet
und die Transaktionskosten dieser Instrumente direkt in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

(i) Bewertung

Beim erstmaligen Ansatz werden die in der Kategorie der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten Finanzinstrumente zum Fair Value bewertet und die
Transaktionskosten dieser Instrumente direkt in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

(iv) Folgebewertung

Bei der Folgebewertung werden alle Instrumente, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzt wurden, zum Fair Value bewertet und die Fair-Value-
Veranderung in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Anlagen in bérsengehandelten Aktien werden zum letzten Schlusskurs bewertet.

Anlagen in bérsengehandelten Anleihen werden zum letzten Schlusskurs bewertet.

Anlagen in Devisenforwards werden zum vom Markt bestimmten Abwicklungspreis bewertet.

Anlagen in Anlagefonds werden zu ihrem von der jeweiligen Verwaltungsstelle berechneten Nettoinventarwert (,NIW*) bewertet.
Anlagen in bérsengehandelten Fonds werden anhand des Schlusskurses an der Borse, an der sie gehandelt werden, bewertet.

Werden einzelne Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten am betreffenden Bewertungstag nicht an einer anerkannten Bérse notiert oder gehandelt, werden sie von einer
vom Verwaltungsrat bestimmten und von Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited (die ,Verwahrstelle) zu diesem Zweck genehmigten kompetenten
Person nach Treu und Glauben und mit aller gebotenen Sorgfalt bewertet. Zum Bilanzstichtag wurden keine Finanzinstrumente nach dieser Methode bewertet (2023: keine).
Einzelheiten hierzu sind in Erlauterung 3 (ii) aufgefihrt.

(v) Ausbuchung

Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn das Recht auf den Erhalt von Kapitalstrémen aus diesen Anlagen verfallen ist oder die Gesellschaft alle Risiken
und Rechte aus dem Eigentum Ubertragen hat. Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Pflichten erfillt sind, aufgehoben wurden oder
verfallen.

(vi) Saldierung

Die Gesellschaft darf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nur gegeneinander aufrechnen, wenn sie
ein gesetzlich durchsetzbares Recht zur Aufrechnung der angesetzten Betrage hat und beabsichtigt, den Nettosaldo zu begleichen oder den Vermdgenswert zu verdussern
und die Verbindlichkeit gleichzeitig glattzustellen.

(vii) Schatzung des beizulegenden Zeitwerts

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der am Bewertungsstichtag beim Verkauf eines Vermdgenswertes erzielt wiirde bzw. bei der Ubertragung einer Verbindlichkeit in
einer ordnungsgemassen Transaktion zwischen Marktteiinehmern im Hauptmarkt, oder, falls kein Hauptmarkt existiert, im vorteilhaftesten Markt, zu dem die Gesellschaft
zum gegebenen Zeitpunkt Zugang hat, zu zahlen ware. Der beizulegende Zeitwert einer Verbindlichkeit spiegelt das Risiko der Nichterfiillung wider.

Wenn vorhanden, misst die Gesellschaft den Fair Value eines Instruments anhand des an aktiven Markten notierten letzten Handelspreises fir das betreffende Instrument
und fiir Devisenforwards anhand des vom Markt bestimmten Abwicklungspreises. Ein Markt gilt dann als aktiv, wenn im betreffenden Vermdgenswert bzw. in der
betreffenden Verbindlichkeit Abschliisse mit ausreichender Haufigkeit und ausreichendem Volumen stattfinden, sodass laufend Preisinformationen verfugbar sind. Die
Gesellschaft bewertet die an einem aktiven Markt notierten Instrumente zum Abschlusskurs, da dieser einen angemessenen Schatzwert des Glattstellungspreises darstellt.
Sind an einem aktiven Markt keine Preisnotierungen verfligbar, wendet die Gesellschaft Bewertungsmethoden an, bei denen mdglichst viele fiir die Bewertung erhebliche
beobachtbare Bewertungsparameter und mdglichst wenige nicht beobachtbare Bewertungsparameter berticksichtigt werden. Die gewahlte Bewertungsmethode umfasst
alle Faktoren, welche die Marktteilnehmer bei einer Transaktion berlicksichtigen wiirden.

(f) Ertrage

Dividenden- und Zinsertrage aus Anlagen werden am Ex-Datum als Ertrage der Gesellschaft erfasst und Zinsertrage auf Einlagen der Gesellschaft werden periodengerecht
abgegrenzt. Dividendenertrage werden brutto ohne Abzug etwaiger nicht riickforderbarer Quellensteuern ausgewiesen. Diese Quellensteuern werden in der
Gesamterfolgsrechnung gesondert nach Abzug etwaiger Steuergutschriften ausgewiesen.

(g) Kapitalertragsteuer

Die Kapitalertragsteuer (KESt.) umfasst die bei der Verdusserung von Anlagen in brasilianischen und/oder indischen Aktien einbehaltenen Kapitalertragsteuern und die
Ruckstellungen fir Kapitalertragsteuern auf nicht realisierte Gewinne aus solchen Anlagen.

(h) Forderungen und Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen bzw. -verkdufen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen sind Forderungen fiir am Bilanzstichtag vereinbarte Wertpapierverkaufe, bei denen der Verkaufspreis noch nicht gezahlt und die
Titel noch nicht geliefert wurden. Solche Forderungen werden zu Anschaffungskosten einschliesslich aller im Zusammenhang mit dem Geschaft entstandenen
Transaktionskosten und -gebiihren angesetzt.

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen sind Verbindlichkeiten fiir am Bilanzstichtag vereinbarte Wertpapierkaufe, bei denen der Kaufpreis noch nicht gezahlt und die Titel
noch nicht geliefert wurden.

(i) Forderungen und Verbindlichkeiten aus Anteilszeichnungen bzw. -riicknahmen

Zeichnungen und Riicknahmen, deren Zahlungen am Bilanzstichtag noch ausstehen, werden in der Bilanz als Forderungen aus Anteilszeichnungen bzw. Verbindlichkeiten
aus Anteilsricknahmen ausgewiesen.

(i) Reingewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten und
Wechselkursgewinne/(-verluste)

Der Reingewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten enthalt alle realisierten und
nicht realisierten Fair-Value-Veranderungen und Wahrungsumrechnungsdifferenzen. Solche Forderungen werden zu Anschaffungskosten einschliesslich aller im
Zusammenhang mit dem Geschéft entstandenen Transaktionskosten und -gebiihren angesetzt.
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzu ng) Guinness Asset Management Funds plc
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze (Fortsetzung)
(k) Barmittel, Barmittelaquivalente und Kontokorrentkredite

Die in der Bilanz ausgewiesenen Barmittel und Barmittelaquivalente umfassen Barmittel sowie kurzfristige Einlagen bei der Verwahrstelle, die leicht in im Voraus bekannte
Barbetrage umgewandelt werden kénnen, die einem geringen Wertschwankungsrisiko unterliegen und die eine urspriingliche Laufzeit von maximal drei Monaten haben.
Kurzfristige Anlagen, die nicht zur Befriedigung von kurzfristigen Barverpflichtungen gehalten werden, sowie eingeschrankte Marginkonten gelten nicht als Barmittel und
Bar-Aquivalente. Barmittel und Bar-Aquivalente umfassen ausserdem Barmittel, die im Sammelkonto fiir Anlegergelder bei Brown Brothers Harriman Trustee Services
(Ireland) Limited n gehalten werden, sowie Tagesgeldanlagen auf Konten bei von der Verwahrstelle genehmigten Gegenparteien. Fir die Zwecke der Kapitalflussrechnung
setzen sich Barmittel und Bar-Aquivalente aus den vorstehend definierten Barmitteln und Bar-Aquivalenten zusammen. Einzelheiten zu Barguthaben sind in Erlduterung 4
aufgefihrt.

() Aufwand

Der Aufwand umfasst die an Guinness Asset Management Limited (der ,Anlageverwalter* und die ,globale Vertriebsgesellschaft”) gezahlten Gebihren und wird
periodengerecht abgegrenzt. Der Anlageverwalter hat aus seiner Geblhr alle Ubrigen Verwaltungskosten der Gesellschaft zu zahlen. Aufwendungen werden in der
Gesamtergebnisrechnung nach dem Prinzip der Periodenabgrenzung erfasst.

(m) Riickkaufbare partizipierende Anteile

Alle von der Gesellschaft ausgegebenen riickkaufbaren Anteile verleihen dem Anleger Anspruch auf einen Riickzahlungsbetrag in bar, der dem Wert seines Anteils an den
Vermdgensgegenstanden der Gesellschaft zum Ricknahmezeitpunkt entspricht. Gemass IAS 32 — Finanzinstrumente: Darstellung entsteht der Gesellschaft fir diese
Anteile eine finanzielle Verbindlichkeit in Hohe des Barwerts des Riicknahmeerl6ses.

(n) Quellensteuer

Die Gesellschaft hat gegenwartig auf Anlagenertrdge im Ausland Quellensteuern zu entrichten. Solche Ertrdge werden in der Gesamtergebnisrechnung brutto vor Abzug
der Quellensteuer erfasst. Die Quellensteuer wird in der Gesamtergebnisrechnung separat ausgewiesen. Dieser Posten enthélt auch die im Berichtsjahr eingegangenen
Quellensteuerriickforderungen.

(o) Transaktionskosten

Transaktionskosten sind Mehrkosten, die direkt mit dem Erwerb, der Ausgabe oder dem Verkauf eines finanziellen Vermdgenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit
entstehen und einzeln identifiziert werden kénnen. Transaktionskosten werden im Posten Reingewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte
finanzielle Vermdégenswerte und Wechselkursgewinne/(-verluste) in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Die in Erlauterung 9 ausgewiesenen Transaktionskosten enthalten die folgenden Kosten:

- identifizierbare Maklergebiihren und -kommissionen, sowie
- identifizierbare transaktionsbezogene Abgaben und sonstige Marktgebuhren.

(p) Borsengehandelte Fonds

Anlagen in bérsengehandelten Fonds werden in der Bilanz als Investmentfonds ausgewiesen.
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

3. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

(i) Reingewinne und -verluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten und Wechselkursgewinne/(-verluste)

Fiir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

Guinness Guinness Guinness Guinness Guinness Guinness
Guinness Global Sustainable Global Money Global Equity Asian Equity European Equity Guinness Global Greater China
Energy Fund Energy Fund Managers Fund Income Fund Income Fund Income Fund Innovators Fund Fund
usb usD usb usD usD usD usD usD
Realisierter Reingewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Vermégenswerten und Verbindlichkeiten und
Wechselkursgewinne/(-verluste) 27.217.088 (65.104.176) (45.306) 334.884.840 5.356.262 545.462 87.731.194 (816.785)
Veranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)
aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzten finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten und Wechselkursgewinne/(-verluste) (34.368.670) (31.036.166) 1.647.770 245.153.951 20.664.989 (2.734.360) 85.036.490 920.184
Reingewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten und
Fremdwahrungsumrechnung (7.151.582) (96.140.342) 1.602.464 580.038.791 26.021.251 (2.188.898) 172.767.684 103.399

Guinness China

Guinness Multi-

Guinness Multi-

RMB Income Guinness China Asset Balanced Asset Growth Gesellschaft
Fund A Share Fund Fund Fund insgesamt*
CNH CNH GBP GBP usD
Realisierter Reingewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten und
Wechselkursgewinne/(-verluste) (65.811) (706.086) 3.276.983 1.613.331 397.174.561
Veranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)
aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzten finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten und Wechselkursgewinne/(-verluste) 184.836 664.814 4.263.172 4.519.226 296.601.923
Reingewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten und
Fremdwahrungsumrechnung 119.025 (41.272) 7.540.155 6.132.557 693.776.484

* Die Spalte ,Gesellschaft insgesamt enthalt auch die Zahlen der Teilvermdgen, die in der Schweiz nicht angeboten werden.

63



Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

3. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten (Fortsetzung)

Guinness Asset Management Funds plc

(i) Reingewinne und -verluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten und Wechselkursgewinne/(-verluste) (Fortsetzung)

Fiir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2023

Guinness Guinness Guinness Guinness Guinness Guinness Guinness
Guinness Global Sustainable Global Money Global Equity Asian Equity European Equity  Global Innovators Greater China
Energy Fund Energy Fund Managers Fund Income Fund Income Fund Income Fund Fund Fund
usb usD usb usD usD usD usD usD
Realisierter Reingewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten und
Wechselkursgewinne/(-verluste) 24.246.564 30.826.807 (942.691) (21.882.636) 1.256.005 151.340 6.344.768 (201.151)
Veranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)
aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzten finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten und Wechselkursgewinne/(-verluste) (31.991.944) (57.809.145) 2.007.231 649.106.556 20.138.009 1.515.230 217.466.651 (983.690)
Reingewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten und
Fremdwahrungsumrechnung (7.745.380) (26.982.338) 1.064.540 627.223.920 21.394.014 1.666.570 223.811.419 (1.184.841)

Guinness China Guinness Guinness Multi- Guinness Multi-
RMB Income China A Share Asset Balanced Asset Growth Gesellschaft
Fund Fund Fund Fund insgesamt*
CNH CNH GBP GBP usD
Realisierter Reingewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Vermégenswerten und Verbindlichkeiten und
Wechselkursgewinne/(-verluste) (192.263) (27.723) 745.536 459.740 40.728.490
Veranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts)
aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
angesetzten finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten und Wechselkursgewinne/(-verluste) 100.482 (885.376) 3.246.143 2.822.593 810.126.105
Reingewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten und
Fremdwahrungsumrechnung (91.781) (913.099) 3.991.679 3.282.333 850.854.595

* Die Spalte ,Gesellschaft insgesamt enthélt auch die Zahlen der Teilvermdgen, die in der Schweiz nicht angeboten werden.

(i)  Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Gemass IFRS 13 ,Bemessung des beizulegenden Zeitwerts* sind die Anlagen nach der Beobachtbarkeit der zur Ermittlung des Fair Values beigezogenen Eingabedaten in eine Fair Value-Hierarchie einzuordnen. Als beobachtbare
Bewertungsparameter gelten diejenigen von Marktteilnehmern zur Bewertung der Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten verwendeten Parameter, die auf Marktpreisen aus von der Gesellschaft unabhangigen Quellen beruhen. Als nicht
beobachtbare Daten gelten Annahmen zu den von den Marktteilnehmern bei der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten verwendeten Parametern, welche die Gesellschaft nach bestem Wissen und Gewissen und auf der
Grundlage der jeweils verfligbaren besten Informationen macht.

Die Gesellschaft verwendet zur Klassifizierung und Offenlegung des Fair Values von Finanzinstrumenten die im Folgenden aufgefiihrte Fair-Value-Hierarchie.

Auf Stufe 1 sind die Eingabedaten auf aktiven Markten notierte, unangepasste Preise fir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, auf welche die Gesellschaft am Bewertungstag Zugriff hat.

Auf Stufe 2 sind die Eingabedaten Bewertungsparameter, die fiir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind, einschliesslich Eingabedaten von Markten, die nicht als aktiv gelten.
Auf Stufe 3 sind die Eingabedaten nicht beobachtbare Bewertungsparameter.

Die in den verschiedenen Bewertungstechniken verwendeten Parameter beziehen sich auf Annahmen, welche die Marktteilnehmer ihren Bewertungsentscheidungen zugrunde legen, einschliesslich Annahmen betreffend Risiken. Als
Bewertungsparameter werden unter anderem Kursinformationen, Volatilitatsstatistiken, allgemeine und spezifische Kreditinformationen, Liquiditatsstatistiken und andere Faktoren bertcksichtigt. Die Einstufung eines Finanzinstruments in
der Fair-Value-Hierarchie richtet sich nach der niedrigsten Stufe eines Bewertungsparameters, der firr die Bemessung seines beizulegenden Zeitwerts von Bedeutung ist. Als beobachtbare Daten gelten leicht erhaltliche Marktdaten, die
regelmassig aktualisiert und veréffentlicht werden, verlasslich und tberprifbar sind, keine betriebseigenen Daten sind und von unabhangigen Quellen, die an den betreffenden Markten aktiv sind, zur Verfligung gestellt werden. Die
Einreihung eines Finanzinstruments in die Hierarchie basiert auf der Preistransparenz des Instruments und widerspiegelt nicht unbedingt das vom Anlageverwalter fir dieses Instrument empfundene Risiko.

64



Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

3. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten (Fortsetzung)

(ii) Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Wahrend der Berichtsjahre zum 31. Dezember 2024 und 31. Dezember 2023 wurden keine Ubertragungen zwischen den Stufen vorgenommen.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen eine Analyse der am Bilanzstichtag zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,

eingeteilt nach Stufen 1 bis 3 am 31. Dezember 2024 und 31. Dezember 2023:

Am 31. Dezember 2024

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Total
usD usD usD usD

Guinness Global Energy Fund
- Aktien 224.167.277 - - 224.167.277
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 5 - 5
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte 224.167.277 5 - 224.167.282
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - (144) - (144)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Verbindlichkeiten - (144) - (144)
Guinness Sustainable Energy Fund
- Aktien 481.813.283 - - 481.813.283
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 3 - 3
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermoégenswerte 481.813.283 3 - 481.813.286
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - (122) - (122)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Verbindlichkeiten - (122) - (122)
Guinness Global Money Managers Fund
- Aktien 14.541.793 - - 14.541.793
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte 14.541.793 - - 14.541.793
Guinness Global Equity Income Fund
- Aktien 6.535.318.260 - - 6.535.318.260
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 2 - 2
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte 6.535.318.260 2 - 6.535.318.262
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 171) - 171)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Verbindlichkeiten - (171) - (171)
Guinness Asian Equity Income Fund
- Aktien 262.014.951 - - 262.014.951
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte 262.014.951 - - 262.014.951
Guinness European Equity Income Fund
- Aktien 46.965.955 - - 46.965.955
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte 46.965.955 - - 46.965.955
Guinness Global Innovators Fund
- Aktien 1.214.155.367 - - 1.214.155.367
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 2 - 2
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte 1.214.155.367 2 - 1.214.155.369
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - (220) - (220)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Verbindlichkeiten - (220) - (220)
Guinness Greater China Fund
- Aktien 7.735.493 - - 7.735.493
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermoégenswerte 7.735.493 - - 7.735.493
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

3. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten (Fortsetzung)

(i)  Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Am 31. Dezember 2024 (Fortsetzung)

Guinness Asset Management Funds plc

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Total
CNH CNH CNH CNH
Guinness China RMB Income Fund
- Schuldtitel - 29.829.837 - 29.829.837
Erfolgswirksam zum Fair Value angesetzte finanzielle
Vermoégenswerte - 29.829.837 - 29.829.837
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - (45.491) - (45.491)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Verbindlichkeiten - (45.491) - (45.491)
Guinness China A Share Fund
- Aktien 4.790.486 - - 4.790.486
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte 4.790.486 - - 4.790.486
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Total
GBP GBP GBP GBP
Guinness Multi-Asset Balanced Fund
- Investmentfonds - 18.508.485 - 18.508.485
- Bérsengehandelte Investmentfonds 58.874.411 - - 58.874.411
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 237.344 - 237.344
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte 58.874.411 18.745.829 - 77.620.240
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - (95.433) - (95.433)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Verbindlichkeiten - (95.433) - (95.433)
Guinness Multi-Asset Growth Fund
- Investmentfonds - 10.906.638 - 10.906.638
- Bérsengehandelte Investmentfonds 51.287.398 - - 51.287.398
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 233.066 - 233.066
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermoégenswerte 51.287.398 11.139.704 - 62.427.102
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - (92.251) - (92.251)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Verbindlichkeiten - (92.251) - (92.251)
Am 31. Dezember 2023
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Total
usb usb usb usb
Guinness Global Energy Fund
- Aktien 347.247.668 - - 347.247.668
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 14 - 14
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte 347.247.668 14 - 347.247.682
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - (1) - (1)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Verbindlichkeiten - 1) - (1)
Guinness Sustainable Energy Fund
- Aktien 1.137.319.064 - - 1.137.319.064
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 12 - 12
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermoégenswerte 1.137.319.064 12 - 1.137.319.076
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - (1) - (1)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Verbindlichkeiten - (1) - (1)
Guinness Global Money Managers Fund
- Aktien 10.086.856 - - 10.086.856
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte 10.086.856 - - 10.086.856
Guinness Global Equity Income Fund
- Aktien 5.343.684.489 - - 5.343.684.489
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 15 - 15
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte 5.343.684.489 15 - 5.343.684.504
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzu ng) Guinness Asset Management Funds plc
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

3. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten (Fortsetzung)
(ii) Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Am 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Total
usD usD usD usD
Guinness Asian Equity Income Fund
- Aktien 286.354.738 - - 286.354.738
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermoégenswerte 286.354.738 - - 286.354.738
Guinness European Equity Income Fund
- Aktien 10.830.235 - - 10.830.235
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte 10.830.235 - - 10.830.235
Guinness Global Innovators Fund
- Aktien 836.802.125 - - 836.802.125
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 17 - 17
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermoégenswerte 836.802.125 17 - 836.802.142
Guinness Greater China Fund
- Aktien 7.489.371 - - 7.489.371
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermoégenswerte 7.489.371 - - 7.489.371
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Total
CNH CNH CNH CNH
Guinness China RMB Income Fund
- Schuldtitel - 29.437.789 - 29.437.789
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 53.377 - 53.377
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermoégenswerte - 29.491.166 - 29.491.166
Guinness China A Share Fund
- Aktien 3.485.980 - - 3.485.980
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermoégenswerte 3.485.980 - - 3.485.980
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Total
GBP GBP GBP GBP
Guinness Multi-Asset Balanced Fund
- Investmentfonds - 19.138.479 - 19.138.479
- Bérsengehandelte Investmentfonds 53.032.336 - - 53.032.336
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 38.796 - 38.796
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermoégenswerte 53.032.336 19.177.275 - 72.209.611
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - (159.409) - (159.409)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Verbindlichkeiten - (159.409) - (159.409)
Guinness Multi-Asset Growth Fund
- Investmentfonds - 9.195.547 - 9.195.547
- Bérsengehandelte Investmentfonds 37.469.859 - - 37.469.859
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - 30.953 - 30.953
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte 37.469.859 9.226.500 - 46.696.359
- Derivate
- Devisenterminkontrakte - (110.942) - (110.942)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Verbindlichkeiten - (110.942) - (110.942)

Barmittel und Barmittelaquivalente wurden aufgrund der Liquiditét solcher Vermdgenswerte der Stufe 1 zugeteilt. Mit Ausnahme der in den obenstehenden Tabellen
aufgefiihrten Barmittel, Barmittelaquivalente, finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten, werden alle am 31. Dezember 2024 und am 31. Dezember
2023 von der Gesellschaft gehaltenen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die
Buchwerte dieser anderen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten einen angemessenen Annaherungswert fir den beizulegenden Zeitwert darstellen und sie wurden in
Stufe 2 eingeteilt.

3. Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten (Fortsetzung)

(iii) Derivative Finanzinstrumente

Bei den von der Gesellschaft gehaltenen oder abgeschlossenen Finanzderivaten handelt es sich um Devisenforwards. Die Gesellschaft erfasst ihre Derivatgeschéafte zum
aktuellen Marktpreis.

Ein Devisenforward ist eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Wahrung zu einem zukinftigen Termin und einem bei Vertragsabschluss festgelegten
Preis. Devisenforwards werden zu dem Terminkurs bewertet, zu dem ein neuer Devisenforward gleichen Umfangs und gleicher Falligkeit am Bewertungstag abgeschlossen
werden kann. Der nicht realisierte Gewinn oder Verlust aus einem offenen Devisenforward entspricht der Differenz aus dem bei Abschluss des Kontrakts vereinbarten Kurs
und ebendiesem aktuellen Terminkurs und wird in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Wird ein Devisenforward geschlossen, wird in der Gesamtergebnisrechnung
ein realisierter Gewinn/(Verlust) ausgewiesen, welcher der Differenz zwischen dem Wert bei Vertragsabschluss und dem Wert bei der Beendigung des Vertrages entspricht.
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung) Guinness Asset Management Funds plc
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

4. Barmittel, Barmitteldquivalente und Kontokorrentkredite

Am 31. Dezember 2024 bestanden die Barmittel und Barmittelaquivalente und Kontokorrentkredite aus den bei der Verwahrstelle gehaltenen Barmittelbestadnden und Kontokorrentkrediten sowie dem Sammelkonto fir Anlegergelder. Die
nachstehenden Salden umfassen auch Tagesgeldeinlagen bei von der Verwahrstelle Brown Brothers Harriman & Co. genehmigten zulassigen Instituten.

Am 31. Dezember 2024

Guinness
Guinness Guinness Guinness Guinness Guinness European Guinness Guinness
Global Sustainable Global Money Global Equity Asian Equity Equity Income Global Greater China
Lokal- Energy Fund Energy Fund Managers Fund Income Fund Income Fund Fund Innovators Fund Fund
Wahrung usb usb usD usD usD usD usD usD
Brown Brothers Harriman EUR 8.219 (5) - 3) - 827 - -
Brown Brothers Harriman GBP 143.243 (55) - (288) - - - 603
Brown Brothers Harriman USD 18.372 9.388 1.016 526.595 1.762 (37) 79.216 460
Brown Brothers Harriman CAD 47.886 - 245 - - - - -
Brown Brothers Harriman CNH - - - - - - - -
Brown Brothers Harriman DKK - - - 10.100 - 432 - -
Brown Brothers Harriman MXN - - - - - - - -
Brown Brothers Harriman INR - - - - 19.288 - - -
Brown Brothers Harriman TWD - - - - 1 - - 1
Australia and New Zealand Banking Group Ltd" usD 706.375 308.808 46.535 7.683.930 149.263 - 1.791.240 9.267
Bank of Nova Scotia’ usD 2.467.515 1.078.728 162.556 26.841.520 521.406 - 6.257.156 32.372
Canadian Imperial Bank of Commerce’ usD 2.467.515 1.078.728 162.556 26.841.520 521.406 - 6.257.156 32.372
Citibank NA' usD 849.057 371.184 55.935 9.236.004 179.413 - 2.153.049 11.139
DBS Bank Ltd' uUsbD 146.328 63.971 9.640 1.591.754 30.920 - 371.061 1.920
DNB Bank'’ EUR - - - - - 1.066.250 - -
JP Morgan Chase Bank NA' uUsbD 426.541 186.472 28.100 4.639.895 90.132 - 1.081.628 5.596
Royal Bank of Canada'’ usD 2.467.515 1.078.728 162.556 26.841.520 521.406 - 6.257.156 32.372
SEB Bank'’ uUsbD 7.720 3.375 509 83.972 1.631 - 19.575 100
Brown Brothers Harriman - Charges Account EUR - - - 281 - - - -
Brown Brothers Harriman - Charges Account GBP 501 - - 2.160 - - 1.093 -
Brown Brothers Harriman - Charges Account USD - - - 1.246 - - 949 -
Brown Brothers Harriman - Collection Account GBP (350) 3.419 4.913 72.860 3) (2.938) 2.134 -
Brown Brothers Harriman - Collection Account USD - - - (100.000) - - (98.591) -
Total 9.756.437 4.182.741 634.561 104.273.066 2.036.625 1.064.534 24.172.822 126.202

'Saldo des Tagesgeldkontos am Bilanzstichtag
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

4.

Barmittel, Barmitteldquivalente und Kontokorrentkredite (Fortsetzung)

Guinness Asset Management Funds plc

Am 31. Dezember 2024 umfassten die Barmittel, Barmittelaquivalente und Kontokorrentkredite die bei der Verwahrstelle gehaltenen Barmittelbestande und Kontokorrentkredite sowie das Sammelkonto fir Anlegergelder. Die

nachstehenden Salden umfassen auch Tagesgeldeinlagen bei von der Verwahrstelle Brown Brothers Harriman & Co. genehmigten zulassigen Instituten.

Am 31. Dezember 2024 (Fortsetzung)

Guinness China
RMB Income Guinness China

Guinness Multi-
Asset Balanced

Guinness Multi-
Asset Growth

Gesellschaft

Lokal- Fund A Share Fund Fund Fund insgesamt*

Wihrung CNH CNH GBP GBP usb

Brown Brothers Harriman EUR 517 - 9.395 21.540 48.844
Brown Brothers Harriman GBP - - 120.235 90.342 407.228
Brown Brothers Harriman usb 609 46 6.552 3.635 650.147
Brown Brothers Harriman CAD - - - - 48.131
Brown Brothers Harriman CNH 976.822 119.999 - - 149.400
Brown Brothers Harriman DKK - - - - 10.532
Brown Brothers Harriman MXN - - - - (27)
Brown Brothers Harriman INR - - - - 25.213
Brown Brothers Harriman TWD - - - - 4
Australia and New Zealand Banking Group Ltd' usb 13.765 - 269.851 111.225 11.207.660
Bank of Nova Scotia’ usD 48.072 - 942.642 388.531 39.150.616
Canadian Imperial Bank of Commerce’ uUsD 48.072 - 942.642 388.531 39.150.616
Citibank NA usD 16.555 - 324.357 133.690 13.471.493
DBS Bank Ltd' usb 2.849 - 55.901 23.041 2.321.707
DNB Bank'’ EUR - - - - 1.066.250
JP Morgan Chase Bank NA' usb 8.311 - 162.945 67.163 6.767.676
Royal Bank of Canada’ usD 48.072 - 942.642 388.531 39.150.616
SEB Bank' usb 147 - 2.949 1.215 122.480
Brown Brothers Harriman - Charges Account EUR - - - - 281
Brown Brothers Harriman - Charges Account GBP - - 262 262 4.410
Brown Brothers Harriman - Charges Account usD - - - - 2.195
Brown Brothers Harriman - Collection Account GBP - - - - 80.035
Brown Brothers Harriman - Collection Account usb - - - - (198.591)
Total 1.163.791 120.045 3.780.373 1.617.706 153.636.916

* Die Spalte ,Gesellschaft insgesamt enthélt auch die Zahlen der Teilvermdgen, die in der Schweiz nicht angeboten werden.

'Saldo des Tagesgeldkontos am Bilanzstichtag
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

4, Barmittel, Barmitteldquivalente und Kontokorrentkredite (Fortsetzung)

Am 31. Dezember 2023 umfassten die Barmittel, Barmittelaquivalente und Kontokorrentkredite die bei der Verwahrstelle gehaltenen Barmittelbestédnde und Kontokorrentkredite sowie das Sammelkonto fir Anlegergelder.

Am 31. Dezember 2023

Guinness Asset Management Funds plc

Guinness
Guinness Guinness Guinness Guinness Guinness European Guinness Guinness
Global Sustainable Global Money Global Equity Asian Equity Equity Income Global Greater China
Lokal- Energy Fund Energy Fund Managers Fund Income Fund Income Fund Fund Innovators Fund Fund
Wiéhrung usb usb usbD usb usbD usb usb usbD
Brown Brothers Harriman EUR - 240.024 - 500.256 - 213.841 - -
Brown Brothers Harriman GBP 47.624 - - - 75.983 504 - 79.260
Brown Brothers Harriman uUsb 3.412.708 49.013.774 439.250 37.462.033 (486.180) - 18.637.630 (20.119)
Brown Brothers Harriman CAD 52.902 - - - - - - -
Brown Brothers Harriman CNH - - - - - - - -
Brown Brothers Harriman HKD - - - - 243.348 - - -
Brown Brothers Harriman INR - - - - - - - -
Brown Brothers Harriman - Charges Account EUR - - - - - - 1.369 -
Brown Brothers Harriman - Charges Account GBP - - - 92.183 - - 24.731 -
Brown Brothers Harriman - Charges Account uUsb - - - 6.135 2.950 - 3.399 -
Brown Brothers Harriman - Collection Account GBP (78.864) (57.593) - (52.703) 5.189 1.798 38.175 -
Brown Brothers Harriman - Collection Account uUsb - - - 24.595 - - - -
Total 3.434.370 49.196.205 439.250 38.032.499 (158.710) 216.143 18.705.304 59.141
Am 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)
Guinness China Guinness Multi- Guinness Multi-
RMB Income  Guinness China Asset Balanced Asset Growth Gesellschaft
Lokal- Fund A Share Fund Fund Fund insgesamt*
Wahrung CNH CNH GBP GBP usb
Brown Brothers Harriman EUR 552 - 351 12.245 970.256
Brown Brothers Harriman GBP - - 178.339 167.820 658.670
Brown Brothers Harriman usD 41.834 453 1.498.201 540.629 111.569.733
Brown Brothers Harriman CAD - - - - 52.902
Brown Brothers Harriman CNH 643.571 20.660 - - 93.283
Brown Brothers Harriman HKD - - - - 243.348
Brown Brothers Harriman INR - - - - 147
Brown Brothers Harriman - Charges Account EUR - - 2.166 - 4.130
Brown Brothers Harriman - Charges Account GBP - - - - 116.914
Brown Brothers Harriman - Charges Account uUsD - - - - 12.484
Brown Brothers Harriman - Collection Account GBP - - - - (155.154)
Brown Brothers Harriman - Collection Account usD - - - - 24.595
Total 685.957 21.113 1.679.057 720.694 113.591.308

* Die Spalte ,Gesellschaft insgesamt enthélt auch die Zahlen der Teilvermdgen, die in der Schweiz nicht angeboten werden.
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

5. Verwaltungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft Waystone Management Company (IE) Limited wird dem Anlageverwalter Guinness Asset Management Limited aus dem Vermégen der
Teilfonds die nachstehend aufgefiihrte Gebuhr zahlen.

Die Gebiihr firr jede Anteilsklasse der Teilfonds, mit Ausnahme des Guinness Multi-Asset Growth Fund, des Guinness Multi-Asset Balanced Fund und des Guinness China
RMB Income Fund, ist auf den Nettoinventarwert der betreffenden Klasse zu folgenden maximalen Satzen zahlbar. Die nachfolgenden jahrlichen Séatze sind die zuléssigen

Hochstsatze.

Anteilsklasse Gebiihrensatz1 Gebiihrensatz2  Anteilsklasse Gebiihrensatz 1 Gebiihrensatz 2
Anteilsklasse C CNH abgesichert 1,99% 1,75%  Anteilsklasse | EUR thesaurierend 0,89% 0,89%
ausschittend

Anteilsklasse C EUR thesaurierend' 1,99% 1,75%  Anteilsklasse | GBP thesaurierend 0,89% 0,89%
Anteilsklasse C EUR ausschittend 1,99% 1,75%  Anteilsklasse | USD thesaurierend’ 0,89% 0,89%
Anteilsklasse C GBP thesaurierend’ 1,99% 1,75% Anteilsklasse | USD ausschiittend’ 0,89% 0,89%
Anteilsklasse C GBP ausschiittend 1,99% 1,75%  Anteilsklasse Y CNH thesaurierend 0,89% 0,75%
Anteilsklasse C USD thesaurierend' 1,99% 1,75%  Anteilsklasse Y EUR thesaurierend' 0,89% 0,75%
Anteilsklasse C USD ausschiittend 1,99% 1,75%  Anteilsklasse Y EUR ausschiittend’ 0,89% 0,75%
Anteilsklasse D EUR thesaurierend 1,49% 1,25%  Anteilsklasse Y GBP thesaurierend’ 0,89% 0,75%
Anteilsklasse D EUR ausschuttend 1,49% 1,25%  Anteilsklasse Y GBP ausschiittend' 0,89% 0,75%
Anteilsklasse D USD thesaurierend 1,49% 1,25%  Anteilsklasse Y USD thesaurierend’ 0,89% 0,75%
Anteilsklasse D USD ausschiittend 1,49% 1,25%  Anteilsklasse Y USD ausschiittend’ 0,89% 0,75%
Anteilsklasse F EUR thesaurierend 0,35% 0,35% Anteilsklasse Z EUR thesaurierend 0,74% 0,60%
Anteilsklasse F EUR ausschittend 0,35% 0,35%  Anteilsklasse Z EUR ausschittend 0,74% 0,60%
Anteilsklasse F GBP thesaurierend 0,35% 0,35% Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 0,74% 0,60%
Anteilsklasse F GBP ausschiittend 0,35% 0,35%  Anteilsklasse Z GBP ausschiittend 0,74% 0,60%
Anteilsklasse F USD thesaurierend 0,35% 0,35%  Anteilsklasse Z USD thesaurierend 0,74% 0,60%
Anteilsklasse F USD ausschittend 0,35% 0,35%  Anteilsklasse Z USD ausschiittend 0,74% 0,60%

Die oben aufgefiihrten Gebiihrenséatze gelten fiir alle Teilfonds, ausser fiir die unten genannten, fiir die die folgenden maximalen Séatze gelten:

Anteilsklasse Teilfonds Gebiihrensatz 1 Gebiihrensatz 2
Anteilsklasse | USD thesaurierend Guinness Global Energy Fund 0,99% 0,99%
Anteilsklasse | USD thesaurierend Guinness Global Equity Income Fund 0,99% 0,99%
Anteilsklasse | USD thesaurierend Guinness Global Money Managers Fund 0,74% 0,74%
Anteilsklasse | USD thesaurierend Guinness Sustainable Energy Fund 0,74% 0,74%
Anteilsklasse | USD ausschittend Guinness Global Equity Income Fund 0,99% 0,99%
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend Guinness Global Energy Fund 0,99% 0,74%
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend Guinness Global Equity Income Fund 0,99% 0,75%
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend Guinness Global Money Managers Fund 0,74% 0,60%
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend Guinness Sustainable Energy Fund 0,74% 0,60%
Anteilsklasse Y EUR ausschittend Guinness Global Equity Income Fund 0,99% 0,75%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend Guinness Global Energy Fund 0,99% 0,74%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend Guinness Global Equity Income Fund 0,99% 0,75%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend Guinness Global Money Managers Fund 0,74% 0,60%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend Guinness Sustainable Energy Fund 0,74% 0,60%
Anteilsklasse Y GBP ausschittend Guinness Global Equity Income Fund 0,99% 0,75%
Anteilsklasse Y USD thesaurierend Guinness Global Energy Fund 0,99% 0,74%
Anteilsklasse Y USD thesaurierend Guinness Global Equity Income Fund 0,99% 0,75%
Anteilsklasse Y USD thesaurierend Guinness Global Money Managers Fund 0,74% 0,60%
Anteilsklasse Y USD thesaurierend Guinness Sustainable Energy Fund 0,74% 0,60%
Anteilsklasse Y USD ausschittend Guinness Global Energy Fund 0,99% 0,74%
Anteilsklasse Y USD ausschittend Guinness Global Equity Income Fund 0,99% 0,75%

Liegt der Nettoinventarwert des Teilfonds unter dem Wert der Stufe 1 von 500 Mio. USD, wird auf alle Anteilsklassen der Gebiihrensatz 1 angewandt. Ubersteigt der
Nettoinventarwert des Teilfonds den Wert der Stufe 1 (500 Mio. USD), wird der GebUhrensatz der Anteilsklassen wie folgt berechnet:

Durchschnittlicher GebUlhrensatz = (Gebulhrensatz Stufe 1 x Wert der Stufe 1 / Nettoinventarwert des Teilfonds) + (Gebiihrensatz Stufe 2 x (Nettoinventarwert des Teilfonds
— Wert der Stufe 1) / Nettoinventarwert des Teilfonds)

Fir die Teilfonds Guinness Multi-Asset Growth Fund und Guinness Multi-Asset Balanced Fund ist die Geblihr jeder Anteilsklasse auf den Nettoinventarwert der betreffenden

Klasse zu den folgenden Séatzen zahlbar:

Anteilsklasse

Gebiihrensatz

Anteilsklasse C EUR thesaurierend
Anteilsklasse C EUR thesaurierend abgesichert
Anteilsklasse C GBP thesaurierend
Anteilsklasse C USD thesaurierend
Anteilsklasse C USD thesaurierend abgesichert
Anteilsklasse O EUR thesaurierend
Anteilsklasse O EUR thesaurierend abgesichert
Anteilsklasse O GBP thesaurierend
Anteilsklasse O USD thesaurierend
Anteilsklasse O USD thesaurierend abgesichert
Anteilsklasse R EUR thesaurierend
Anteilsklasse R EUR thesaurierend abgesichert
Anteilsklasse R GBP thesaurierend
Anteilsklasse R USD thesaurierend
Anteilsklasse R USD thesaurierend abgesichert
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend
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Bis zu 1,80%
Bis zu 1,80%
Bis zu 1,80%
Bis zu 1,80%
Bis zu 1,80%
Bis zu 0,80%
Bis zu 0,80%
Bis zu 0,80%
Bis zu 0,80%
Bis zu 0,80%
Bis zu 2,00%
Bis zu 2,00%
Bis zu 2,00%
Bis zu 2,00%
Bis zu 2,00%
Bis zu 0,60%



Anhang zum Abschluss (FOI'tSGtZU ng) Guinness Asset Management Funds plc
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

5. Verwaltungsgebiihr (Fortsetzung)

Fir den Guinness China RMB Income Fund gelten die nachfolgend aufgefiihrten maximalen Gebuhrensatze:

Anteilsklasse Gebiihrensatz
Anteilsklasse F EUR ausschuttend Bis zu 0,31%
Anteilsklasse F GBP ausschittend Bis zu 0,31%
Anteilsklasse F USD ausschuttend Bis zu 0,31%
Anteilsklasse Y CNH ausschuttend Bis zu 0,40%
Anteilsklasse Y EUR ausschiittend Bis zu 0,40%
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend Bis zu 0,40%
Anteilsklasse Y USD ausschiittend Bis zu 0,40%
Anteilsklasse Y EUR abgesichert ausschittend Bis zu 0,40%

Der Anlageverwalter ist fir die Zahlung der allgemeinen Verwaltungsausgaben jedes Teilfonds zustandig. Diese umfassen die Griindungskosten, die Gebulhren und
Ausgaben der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageberaters (falls zutreffend), der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle, einschliesslich der Transaktionskosten der
Transferstelle, alle Research-Geblhren, Verwaltungsratshonorare, die Gebilihren und Ausgaben aller von der Gesellschaft oder in ihrem Namen bestellten Zahlstellen sowie
die allgemeinen Verwaltungskosten. Letztere umfassen ohne Anspruch auf Vollstéandigkeit die Honorare von Rechts- und sonstigen Fachberatern, Sekretariatskosten der
Gesellschaft, Handelsregistergebiihren, Gebiihren der Aufsichtsbehérden, Wirtschaftspriifungshonorare, Umrechnungs- und Buchhaltungskosten, fiir den Fonds anfallende
Steuern und amtliche Abgaben, die Kosten fiir die Erstellung, Ubersetzung, den Druck und die Verteilung von Berichten und Mitteilungen, Werbeunterlagen und Inseraten
sowie flr periodische Anpassungen des Verkaufsprospekts, die Gebihren fiir Borsennotierungen, alle Auslagen im Zusammenhang mit der Registrierung, Bérsenzulassung
und dem Vertrieb des Fonds und den ausgegebenen oder auszugebenden Anteile, alle Auslagen im Zusammenhang mit der Beantragung und Aufrechterhaltung eines
Kreditratings flir den Fonds, seine Klassen oder Anteile, die Kosten fiir Versammlungen der Anteilinhaber, Versicherungspramien fiir Verwaltungsratsmitglieder, Kosten fiir
die Verdffentlichung und Verbreitung des Nettoinventarwerts, Bearbeitungskosten fiir die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen, Portogebiihren, Telefon-, Fax- und
Telexgebihren sowie alle sonstigen Auslagen, jeweils zuzlglich Mehrwertsteuer, falls erforderlich.

Da die Verwaltungsgebiihr festgelegt ist, ist der Anlageverwalter dem Risiko sowohl vorteilhafter als auch nachteiliger Preisénderungen fir die in der Verwaltungsgebuhr
enthaltenen Dienstleistungen ausgesetzt und Ubernimmt das Risiko dafiir, dass infolge einer Abnahme des Nettovermdgens die Hohe des Aufwands fir diese
Dienstleistungen die Verwaltungsgebihr tbersteigen kann. Die Anteilinhaber sind nicht an diesem potentiellen Risiko oder Gewinn beteiligt.

6. Unteranlageverwalter

Fir den Guinness China RMB Income Fund zahlt der Anlageverwalter dem Unteranlageverwalter EPIC Markets (UK) LLP eine Unteranlageverwaltungsgebiihr aus dem
Vermdgen des Teilfonds. Die Unteranlageverwaltungsgebihr wird an jedem Bewertungstag abgegrenzt und ist monatlich fiir den Vormonat zahlbar. Fur die verschiedenen
Anteilsklassen des Teilfonds gelten die nachfolgend aufgefiihrten maximalen GebUlhrensétze fir die Unteranlageverwaltungsgebihr:

Anteilsklasse Gebiihrensatz
Anteilsklasse F EUR ausschiittend Bis zu 0,14%
Anteilsklasse F GBP ausschuttend Bis zu 0,14%
Anteilsklasse F USD ausschuttend Bis zu 0,14%
Anteilsklasse Y CNH ausschuttend Bis zu 0,20%
Anteilsklasse Y EUR ausschittend Bis zu 0,20%
Anteilsklasse Y GBP ausschittend Bis zu 0,20%
Anteilsklasse Y USD ausschittend Bis zu 0,20%
Anteilsklasse Y EUR abgesichert ausschuttend Bis zu 0,20%

7. Gebiihr der globalen Vertriebsgesellschaft

Guinness Asset Management Limited (die ,globale Vertriebsgesellschaft*) hat Anspruch auf eine Vertriebsgebiihr von maximal 5% der Zeichnungserldse fir jegliche Anteile
der Klassen C, D, O und R der Teilfonds. Die globale Vertriebsgesellschaft hat ausserdem Anspruch auf eine Gebihr fur die Anteile der Klasse Y der Teilfonds mit Ausnahme
des Guinness Multi Asset Growth Fund und des Guinness Multi Asset Balanced Fund.

Die Gebuhr der globalen Vertriebsgesellschaft fur den Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2024 betrug 4.111.994 USD (Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2023:
4.645.251 USD).

8. Administrative Aufwendungen

Nachfolgend werden die administrativen Aufwendungen fir die am 31. Dezember 2024 und 31. Dezember 2023 abgeschlossenen Berichtsjahre aufgegliedert. Diese
Gebuhren wurden im Berichtsjahr vom Anlageverwalter aus der Verwaltungsgebihr gezahlt.

(i) Honorar des Abschlusspriifers

Der Abschlusspriifer der Gesellschaft, Deloitte Ireland LLP, stellte im Berichtsjahr Honorare und Auslagen in Héhe von 82.500 EUR ohne MwSt. (2023: 78.750 EUR ohne
MwsSt.) in Rechnung, die allesamt fiir die Priifung des Abschlusses der Gesellschaft angefallen sind. Die vom Abschlussprifer fur Dienstleistungen im Zusammenhang mit
der Abrechnung von Mehrwertsteuern in Rechnung gestellten Gebiihren beliefen sich im Berichtsjahr auf 3.900 EUR ohne MwSt. (2023: 3.900 EUR). Im Berichtsjahr sind
keine weiteren Gebihren fiir Beratung zur Steuerkonformitét angefallen (2023: keine). Im Berichtsjahr sind keine weiteren Gebiihren und Kosten fiir sonstige
Bestatigungsleistungen, Steuerberatung und nicht mit der Abschlusspriifung in Zusammenhang stehende Dienste angefallen (2023: keine).

(ii) Verwaltungsratshonorare

An die Mitglieder des Verwaltungsrats wurde im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 eine Gesamtvergltung in Hohe von 140.340 EUR (31. Dezember 2023: 134.168 EUR)
gezahit.

(iii) Verwaltungs- und Administrationsgebiihren

Bei einem Gesamtvermdgen der ersten elf Teilfonds des Umbrellafonds von mehr als 495 Millionen EUR hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf die im Folgenden
aufgefiihrte Geblhr, die aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt wird: Fur jeden zusatzlichen Teilfonds werden die unten aufgefiihrten Grenzwerte um 45 Millionen EUR
erhoht.

- auf Vermdgen bis zu 495 Mio. EUR 10 Basispunkte pro Jahr
- auf Vermdgen zwischen 495 und 750 Mio. EUR 8 Basispunkte pro Jahr
- auf Vermdgen Uber 750 Mio. EUR 2,5 Basispunkte pro Jahr

Die Verwaltungsstelle wird von der Verwaltungsgesellschaft aus den von der Verwaltungsgesellschaft eingenommenen Geblhren bezahlt. Die Verwaltungsstelle hat
ausserdem Anspruch auf Ruckerstattung aller angemessenen Spesen, die ihr im Namen der Gesellschaft entstanden sind, einschliesslich unter anderem Rechtskosten,
Zustellgebiihren und Telekommunikationskosten, die aus dem Vermdgen der Gesellschaft zu zahlen sind.
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Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

9. Transaktionskosten

Die der Gesellschaft entstandenen Transaktionskosten sind die fir den Kauf und Verkauf von Wertpapieren gezahlten Kommissionen; sie werden am Abschlussdatum im
Posten Reingewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen Vermégenswerten und Wechselkursgewinne/(-verluste) der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Wahrend des Berichtsjahres entstanden der Gesellschaft die folgenden Transaktionsgebuhren:

Teilfonds Wahrung 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
Guinness Global Energy Fund uUsD 55.488 64.454
Guinness Sustainable Energy Fund USD 305.010 345.040
Guinness Global Money Managers Fund uUsD 5.465 2.120
Guinness Global Equity Income Fund USD 2.146.728 1.261.657
Guinness Asian Equity Income Fund USD 267.726 71.147
Guinness European Equity Income Fund USD 55.108 5.541
Guinness Global Innovators Fund uUsD 409.933 59.332
Guinness Greater China Fund usb 3.918 7.180
Guinness China A Share Fund CNH 2.628 1.741
Guinness Multi-Asset Balanced Fund GBP 7.546 7.388
Guinness Multi-Asset Growth Fund GBP 6.112 4.845

10. Wechselkurse

Die im Folgenden aufgefiihrten Wechselkurse wurden am Bilanzstichtag zur Umrechnung von auf Fremdwahrungen lautenden Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten in
die funktionale Wahrung angewandt:

31. Dezember 2024
Wechselkurs zum USD

31. Dezember 2023
Wechselkurs zum USD

Australischer Dollar 1,615117 1,465523
Brasilianischer Real 6,177850 4,857600
Kanadischer Dollar 1,438200 1,318600
Chinesischer Yuan (Offshore Renminbi) 7,341500 7,120600
Chinesischer Yuan (Onshore Renminbi) 7,299250 7,092200
Kolumbianischer Peso 4.405,540000 3.874,000000
Danische Krone 7,201600 6,748350
Euro 0,965717 0,905264
Hongkong-Dollar 7,767950 7,808550
Indische Rupie 85,613750 83,213750
Indonesische Rupiah 16.095,00000 15.397,00000
Japanischer Yen 157,160000 140,980000
Mexikanischer Peso 20,792750 16,934500
Malaysischer Ringgit 4,471500 4,595000
Norwegische Krone 11,357350 10,155700
Pfund Sterling 0,798467 0,784436
Singapur-Dollar 1,364200 1,319100
Sudafrikanischer Rand 18,870000 18,287500
Slidkoreanischer Won 1.472,150000 1.287,900000
Schwedische Krone 11,049250 10,077850
Schweizer Franken 0,906250 0,841650
Taiwan-Dollar 32,784500 30,690500
Thailandischer Baht 34,095000 34,132500

31. Dezember 2024
Wechselkurs zum CNH

31. Dezember 2023
Wechselkurs zum CNH

Euro 0,131542 0,127133
Pfund Sterling 0,108761 0,110164
US-Dollar 0,136212 0,140438

Die Gesamterfolgsrechnung, die Aufstellung der Veranderung des den Inhabern riickkaufbarer partizipierender Anteile zugeordneten Nettovermdgens und die
Kapitalflussrechnung fiir den Guinness China RMB Income Fund und den Guinness China A Share Fund wurden zum Durchschnittskurs von 0,138757 (31. Dezember
2023: 0,139991) in USD umgerechnet.

31. Dezember 2024 31. Dezember 2023

Wechselkurs zum GBP Wechselkurs zum GBP

Euro 1,209464 1,154032
US-Dollar 1,252401 1,274801

Die Gesamterfolgsrechnung, die Aufstellung der Veranderung des den Inhabern riickkaufbarer partizipierender Anteile zugeordneten Nettovermdgens und die Kapitalfluss-
rechnung fir den Guinness Multi-Asset Balanced Fund und den Guinness Multi-Asset Growth Fund wurden zum Durchschnittskurs von 1,278074 (31. Dezember 2023:
1,243441) in USD umgerechnet.
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Guinness Asset Management Funds plc

11. Anteilskapital

Genehmigtes Kapital
Das genehmigte Anteilskapital der Gesellschaft besteht aus 500.000.000.000 Anteilen ohne Nennwert und 2 rlickkaufbaren, nicht partizipierenden Anteilen von je 1 EUR.

Zeichneranteile
Bislang wurden zwei nicht partizipierende Anteile ausgegeben, die von den Zeichnern der Gesellschaft Gbernommen und vom Anlageverwalter gehalten werden. Die
Zeichneranteile werden im Nettoinventarwert der Gesellschaft nicht beriicksichtigt und im Abschluss nur in dieser Anmerkung erwahnt.

Riickkaufbare partizipierende Anteile

Die riickkaufbaren partizipierenden Anteile verleihen das Recht auf einen proportionalen Anteil am Vermdgen des Teilfonds. Die Inhaber von riickkaufbaren partizipierenden
Anteilen haben Anspruch auf Teilnahme und Stimmenabgabe an allen Versammlungen der Gesellschaft und des entsprechenden Teilfonds. Die Anteilinhaber kénnen die
Anteile der betreffenden Anteilsklassen zum NIW zuriickgeben. Anteilinhaber kénnen ihre Anteile mit Wirkung ab jedem Handelstag zum NIW pro Anteil, der gemass dem
in den entsprechenden Erganzungen angegebenen Verfahren fir den oder in Bezug auf den betreffenden Handelstag berechnet wird, zur Riicknahme einreichen.

In der nachfolgenden Tabelle sind die im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 erfolgten Anteilstransaktionen aufgefiihrt:

Eréffnungssaldo Zeichnungen Riicknahmen Endsaldo
Guinness Global Energy Fund
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschittend 7.000,00 134,42 - 7.134,42
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 920.552,25 175.760,57 (429.608,39) 666.704,43
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 717.242,94 122.761,20 (329.493,57) 510.510,57
Anteilsklasse C USD thesaurierend 2.522.645,62 216.832,47 (894.096,93) 1.845.381,16
Anteilsklasse D EUR thesaurierend 617.472,69 66.798,14 (390.623,51) 293.647,32
Anteilsklasse D USD thesaurierend 237.778,01 383.362,02 (363.309,08) 257.830,95
Anteilsklasse | USD thesaurierend 6.897,31 433,63 (433,63) 6.897,31
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 3.319.652,19 1.252.106,36 (3.227.994,61) 1.343.763,94
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 9.166.434,97 2.674.977,74 (3.862.433,79) 7.978.978,92
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 11.787.955,17 1.041.926,73 (6.974.775,85) 5.855.106,05
Anteilsklasse Y USD ausschittend 366.428,17 534.482,15 (736.611,26) 164.299,06
Guinness Sustainable Energy Fund
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend 7.000,00 - - 7.000,00
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 1.906.402,73 437.903,29 (818.790,20) 1.525.515,82
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 2.032.192,97 77.052,17 (797.057,82) 1.312.187,32
Anteilsklasse C USD thesaurierend 2.628.367,04 226.349,03 (1.211.715,40) 1.643.000,67
Anteilsklasse D EUR thesaurierend 461.926,12 177.648,00 (345.687,61) 293.886,51
Anteilsklasse D USD thesaurierend 449.134,23 161.981,15 (307.104,48) 304.010,90
Anteilsklasse | USD thesaurierend 18.856.570,55 1.452.103,40 (7.723.513,82) 12.585.160,13
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 18.850.867,59 2.623.767,75 (17.018.518,21) 4.456.117,13
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 12.249.124,87 2.487.445,12 (7.242.715,34) 7.493.854,65
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 5.470.352,19 773.280,63 (3.917.301,72) 2.326.331,10
Guinness Global Money Managers Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 49.716,54 39.496,57 (52.913,60) 36.299,51
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 55.402,95 18.864,81 (24.824,37) 49.443,39
Anteilsklasse C USD thesaurierend 33.092,64 21.355,97 (23.714,39) 30.734,22
Anteilsklasse | USD thesaurierend 100,00 - - 100,00
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 5.375,89 2.387,45 (1.503,55) 6.259,79
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 113.619,16 137.542,81 (80.810,79) 170.351,18
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 64.453,68 680,43 (8.981,00) 56.153,11
Guinness Global Equity Income Fund
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschtittend 7.080,85 138,95 - 7.219,80
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 1.706.166,53 1.677.855,06 (373.819,22) 3.010.202,37
Anteilsklasse C EUR ausschittend 4.959.150,14 3.750.956,14 (672.224,86) 8.037.881,42
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 3.607.761,88 615.397,94 (816.816,09) 3.406.343,73
Anteilsklasse C GBP ausschiittend 2.024.089,87 288.999,40 (433.396,80) 1.879.692,47
Anteilsklasse C USD thesaurierend 6.872.383,79 2.160.094,18 (1.313.969,63) 7.718.508,34
Anteilsklasse C USD ausschiittend 967.433,84 490.792,59 (136.914,04) 1.321.312,39
Anteilsklasse D EUR thesaurierend 4.741.252,25 5.912.862,71 (2.280.519,11) 8.373.595,85
Anteilsklasse D EUR ausschiittend 1.273.528,14 421.018,23 (313.904,16) 1.380.642,21
Anteilsklasse D USD ausschiittend 313.680,02 488.398,05 (128.859,36) 673.218,71
Anteilsklasse | USD thesaurierend 28.879.671,13 122.632,86 (2.897.128,51) 26.105.175,48
Anteilsklasse | USD ausschiittend 343.064,18 21.009,31 (147.107,89) 216.965,60
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 44.239.423,21 13.013.678,40 (19.368.004,46) 37.885.097,15
Anteilsklasse Y EUR ausschuttend 5.829.738,20 3.163.017,95 (1.245.010,94) 7.747.745,21
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 20.919.836,86 15.010.632,98 (7.143.470,99) 28.786.998,85
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend 31.617.709,88 9.585.022,48 (11.661.777,03) 29.540.955,33
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 8.025.191,79 4.891.989,28 (2.028.074,67) 10.889.106,40
Anteilsklasse Y USD ausschiittend 4.855.364,74 476.528,61 (802.151,65) 4.529.741,70
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend - 379.967,38 (27.374,68) 352.592,70
Anteilsklasse Z EUR ausschuttend - 235.584,85 (5.657,10) 229.927,75
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend - 9.439.595,79 (421.771,76) 9.017.824,03
Anteilsklasse Z GBP ausschittend 43.100.855,89 11.355.086,88 (7.245.978,31) 47.209.964,46
Anteilsklasse Z USD thesaurierend - 1.971.490,40 (1.210,09) 1.970.280,31
Anteilsklasse Z USD ausschittend - 950.380,64 (6.164,84) 944.215,80
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11.  Anteilskapital (Fortsetzung)
In der nachfolgenden Tabelle sind die im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 erfolgten Anteilstransaktionen aufgefiihrt (Fortsetzung):

Eréffnungssaldo Zeichnungen Riicknahmen Endsaldo
Guinness Asian Equity Income Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 93.953,28 14.862,61 (24.043,88) 84.772,01
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 405.857,13 33.850,16 (100.461,54) 339.245,75
Anteilsklasse C USD thesaurierend 460.138,80 377.804,50 (333.134,92) 504.808,38
Anteilsklasse | USD thesaurierend 100,00 - - 100,00
Anteilsklasse | USD ausschiittend 110,79 4,63 - 115,42
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 3.579.885,08 521.851,55 (1.145.482,27) 2.956.254,36
Anteilsklasse Y EUR ausschuttend 1.210.474,82 197.126,81 (3.707,40) 1.403.894,23
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 2.147.166,36 1.204.444,62 (1.211.734,92) 2.139.876,06
Anteilsklasse Y GBP ausschittend 5.575.227,09 6.258.616,46 (7.670.340,90) 4.163.502,65
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 1.607.292,18 619.748,86 (1.359.541,87) 867.499,17
Anteilsklasse Y USD ausschiittend 530.659,79 32.320,42 (9.603,78) 553.376,43
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend - 647,51 - 647,51
Anteilsklasse Z EUR ausschuttend - 10,11 - 10,11
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend - 111.147,27 (17.688,31) 93.458,96
Anteilsklasse Z GBP ausschittend 3.009.948,92 2.426.605,46 (3.011.950,07) 2.424.604,31
Anteilsklasse Z USD thesaurierend - 38.422,99 - 38.422,99
Anteilsklasse Z USD ausschittend - 10.625,58 - 10.625,58
Guinness European Equity Income Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 78.751,10 24.603,96 (50.192,89) 53.162,17
Anteilsklasse C EUR ausschittend 2.083,87 3,40 - 2.087,27
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 102.608,84 25.313,98 (45.687,02) 82.235,80
Anteilsklasse C GBP ausschittend 106,82 8.614,21 (8.610,77) 110,26
Anteilsklasse C USD thesaurierend 69.026,62 35.548,36 (21.681,66) 82.893,32
Anteilsklasse C USD ausschuttend 106,88 3,40 - 110,28
Anteilsklasse F EUR thesaurierend - 10,00 - 10,00
Anteilsklasse F EUR ausschittend - 10,22 - 10,22
Anteilsklasse F GBP thesaurierend - 996.514,27 (12.118,19) 984.396,08
Anteilsklasse F GBP ausschittend* 150.549,32 1.425.150,31 (409.308,37) 1.166.391,26
Anteilsklasse | USD thesaurierend 100,00 - - 100,00
Anteilsklasse | USD ausschittend 109,07 3,46 - 112,53
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 7.970,72 4.346,95 (1.778,29) 10.539,38
Anteilsklasse Y EUR ausschittend 22.665,55 748,64 (2.811,97) 20.602,22
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 80.908,99 179.963,36 (45.119,90) 215.752,45
Anteilsklasse Y GBP ausschittend 31.879,53 125.896,45 (21.122,57) 136.653,41
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 2.160,22 3.500,53 - 5.660,75
Anteilsklasse Y USD ausschiittend 5.231,33 - (61,24) 5.170,09
Guinness Global Innovators Fund
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend 7.000,00 - - 7.000,00
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 2.426.907,22 1.212.326,32 (753.301,70) 2.885.931,84
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 3.035.396,31 505.710,08 (717.315,77) 2.823.790,62
Anteilsklasse C USD thesaurierend 7.864.628,28 1.610.583,94 (1.325.093,80) 8.150.118,42
Anteilsklasse | USD thesaurierend 759.986,46 1.478.909,39 (199.737,49) 2.039.158,36
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 9.115.255,53 4.278.262,64 (4.368.602,11) 9.024.916,06
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 3.572.901,94 4.919.724,16 (1.402.523,23) 7.090.102,87
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 1.073.897,18 2.199.656,85 (1.716.088,18) 1.557.465,85
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend 35.888,13 - (5.978,13) 29.910,00
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 493.280,67 23.403,42 (33.523,26) 483.160,83
Anteilsklasse Z USD thesaurierend 23.715,55 - (8.704,85) 15.010,70
Guinness Greater China Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 39.529,87 8.025,54 (2.213,85) 45.341,56
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 143.671,94 27.938,45 (39.361,87) 132.248,52
Anteilsklasse C USD thesaurierend 116.581,86 20.793,19 (31.539,13) 105.835,92
Anteilsklasse F EUR thesaurierend - 10,00 - 10,00
Anteilsklasse F GBP thesaurierend* 83.540,79 20.214,06 (18.310,30) 85.444,55
Anteilsklasse F USD thesaurierend - 10,00 - 10,00
Anteilsklasse | USD thesaurierend 100,00 - - 100,00
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 26.743,36 63.194,99 (43.485,20) 46.453,15
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 58.597,45 33.544,16 (31.671,45) 60.470,16
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 4.226,32 - (385,97) 3.840,35

75



Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

11. Anteilskapital (Fortsetzung)

Guinness Asset Management Funds plc

In der nachfolgenden Tabelle sind die im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 erfolgten Anteilstransaktionen aufgefiihrt (Fortsetzung):

Eréffnungssaldo Zeichnungen Riicknahmen Endsaldo
Guinness China RMB Income Fund
Anteilsklasse F EUR ausschuttend” 100,61 2,72 - 103,33
Anteilsklasse F GBP ausschiittend* 100,62 2,76 - 103,38
Anteilsklasse F USD ausschuttend” 100,60 2,71 - 103,31
Anteilsklasse Y CNH ausschittend 301.765,36 8.203,10 - 309.968,46
Anteilsklasse Y EUR ausschiittend 100,61 2,72 - 103,33
Anteilsklasse Y GBP ausschittend 100,62 2,76 - 103,38
Anteilsklasse Y USD ausschittend 100,60 2,72 - 103,32
Guinness China A Share Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 2.397,07 2.764,52 - 5.161,59
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 100,00 3.159,22 (3.159,21) 100,01
Anteilsklasse C USD thesaurierend 3.516,90 23.633,85 (17.728,64) 9.422,11
Anteilsklasse F EUR thesaurierend* 17.854,82 - (17.754,82) 100,00
Anteilsklasse F GBP thesaurierend* 2.667,25 110.372,81 (51.923,38) 61.116,68
Anteilsklasse F USD thesaurierend* 100,00 - - 100,00
Anteilsklasse | USD thesaurierend 100,00 - - 100,00
Anteilsklasse Y CNH thesaurierend 24.401,23 - (24.325,55) 75,68
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 100,00 - - 100,00
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 107,00 - - 107,00
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 100,00 - - 100,00
Guinness Multi-Asset Balanced Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 67.453,10 36.437,65 (15.903,85) 87.986,90
Anteilsklasse C EUR thesaurierend abgesichert 138.041,33 59.757,96 (26.829,85) 170.969,44
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 1.343.633,03 229.149,44 (324.457,15) 1.248.325,32
Anteilsklasse C USD thesaurierend 210.988,02 79.919,10 (97.958,57) 192.948,55
Anteilsklasse C USD thesaurierend abgesichert 360.951,62 62.029,15 (72.917,22) 350.063,55
Anteilsklasse O EUR thesaurierend 161.164,47 82.176,03 (30.955,89) 212.384,61
Anteilsklasse O EUR thesaurierend abgesichert 178.135,34 24.575,74 (26.230,75) 176.480,33
Anteilsklasse O GBP thesaurierend 743.769,11 487.358,71 (233.455,34) 997.672,48
Anteilsklasse O USD thesaurierend 154.544,74 50.675,76 (104.951,32) 100.269,18
Anteilsklasse O USD thesaurierend abgesichert 82.286,41 30.812,12 (54.613,35) 58.485,18
Anteilsklasse R EUR thesaurierend 100,00 21.565,08 (3.182,37) 18.482,71
Anteilsklasse R EUR thesaurierend abgesichert 1.084.891,38 129.236,58 (291.080,57) 923.047,39
Anteilsklasse R GBP thesaurierend 411.649,54 90.899,46 (93.323,38) 409.225,62
Anteilsklasse R USD thesaurierend 290.568,92 223.971,23 (54.198,17) 460.341,98
Anteilsklasse R USD thesaurierend abgesichert 1.557.779,60 408.613,17 (646.229,49) 1.320.163,28
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 3.127,70 10.802,78 - 13.930,48
Guinness Multi-Asset Growth Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 66.176,08 14.242,14 (34.436,33) 45.981,89
Anteilsklasse C EUR thesaurierend abgesichert 59.388,23 13.610,03 (20.873,04) 52.125,22
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 720.080,44 157.345,67 (100.679,06) 776.747,05
Anteilsklasse C USD thesaurierend 93.955,97 45.703,73 (60.361,09) 79.298,61
Anteilsklasse C USD thesaurierend abgesichert 196.676,17 68.916,02 (18.957,96) 246.634,23
Anteilsklasse O EUR thesaurierend 84.253,32 49.226,64 (38.872,82) 94.607,14
Anteilsklasse O EUR thesaurierend abgesichert 61.133,94 21.397,29 (0,01) 82.531,22
Anteilsklasse O GBP thesaurierend 210.917,91 177.812,00 (51.258,20) 337.471,71
Anteilsklasse O USD thesaurierend 47.061,02 7.694,41 (11.815,15) 42.940,28
Anteilsklasse O USD thesaurierend abgesichert 100,00 10.866,59 (731,80) 10.234,79
Anteilsklasse R EUR thesaurierend 100,00 - - 100,00
Anteilsklasse R EUR thesaurierend abgesichert 923.512,60 239.245,35 (156.864,41) 1.005.893,54
Anteilsklasse R GBP thesaurierend 258.598,19 154.860,97 (59.098,29) 354.360,87
Anteilsklasse R USD thesaurierend 375.734,43 307.641,13 (40.397,09) 642.978,47
Anteilsklasse R USD thesaurierend abgesichert 1.099.499,61 437.214,93 (207.508,66) 1.329.205,88
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 50.668,77 7.547,20 (2.962,68) 55.253,29

*Diese Anteilsklassen wurden am 19. April 2024 umbenannt. Siehe Erlauterung 24 fiir weitere Informationen.
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Eréffnungssaldo Zeichnungen Riicknahmen Endsaldo
Guinness Global Energy Fund
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschittend - 7.000,00 - 7.000,00
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 1.489.102,53 337.900,03 (906.450,31) 920.552,25
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 966.504,07 457.607,44 (706.868,57) 717.242,94
Anteilsklasse C USD thesaurierend 3.452.250,96 913.475,12 (1.843.080,46) 2.522.645,62
Anteilsklasse D EUR thesaurierend 2.825.585,42 1.859.199,77 (4.067.312,50) 617.472,69
Anteilsklasse D USD thesaurierend 904.068,10 20.421,73 (686.711,82) 237.778,01
Anteilsklasse | USD thesaurierend 5.979,21 1.018,10 (100,00) 6.897,31
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 3.179.659,52 4.036.451,38 (3.896.458,71) 3.319.652,19
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 10.688.069,14 4.441.106,50 (5.962.740,67) 9.166.434,97
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 16.917.919,09 1.649.059,61 (6.779.023,53) 11.787.955,17
Anteilsklasse Y USD ausschiittend 89.047,11 326.950,71 (49.569,65) 366.428,17
Guinness Sustainable Energy Fund
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend - 7.000,00 - 7.000,00
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 905.335,56 1.581.492,08 (580.424,91) 1.906.402,73
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 2.387.209,04 437.744,56 (792.760,63) 2.032.192,97
Anteilsklasse C USD thesaurierend 3.477.989,83 610.067,36 (1.459.690,15) 2.628.367,04
Anteilsklasse D EUR thesaurierend 344.895,53 709.778,26 (592.747,67) 461.926,12
Anteilsklasse D USD thesaurierend 330.100,84 286.501,40 (167.468,01) 449.134,23
Anteilsklasse | USD thesaurierend 12.585.958,07 7.395.385,54 (1.124.773,06) 18.856.570,55
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 16.798.366,84 8.641.245,89 (6.588.745,14) 18.850.867,59
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 11.852.817,78 7.082.833,77 (6.686.526,68) 12.249.124,87
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 4.567.053,41 3.056.073,90 (2.152.775,12) 5.470.352,19
Guinness Global Money Managers Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 88.033,15 38.106,79 (76.423,40) 49.716,54
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 65.668,24 6.795,67 (17.060,96) 55.402,95
Anteilsklasse C USD thesaurierend 35.133,60 6.276,69 (8.317,65) 33.092,64
Anteilsklasse | USD thesaurierend 100,00 - - 100,00
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 6.252,82 176,67 (1.053,60) 5.375,89
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 154.059,85 68.036,16 (108.476,85) 113.619,16
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 66.359,96 - (1.906,28) 64.453,68
Guinness Global Equity Income Fund
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschtittend - 7.080,85 - 7.080,85
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 1.487.295,73 772.792,24 (553.921,44) 1.706.166,53
Anteilsklasse C EUR ausschiittend 2.443.844,76 2.911.488,42 (396.183,04) 4.959.150,14
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 3.905.465,36 643.661,67 (941.365,15) 3.607.761,88
Anteilsklasse C GBP ausschiittend 2.145.820,27 329.468,44 (451.198,84) 2.024.089,87
Anteilsklasse C USD thesaurierend 5.954.266,44 2.179.521,52 (1.261.404,17) 6.872.383,79
Anteilsklasse C USD ausschittend 968.837,67 246.158,22 (247.562,05) 967.433,84
Anteilsklasse D EUR thesaurierend 1.618.662,37 3.744.602,48 (622.012,60) 4.741.252,25
Anteilsklasse D EUR ausschittend 1.349.293,95 275.790,19 (351.556,00) 1.273.528,14
Anteilsklasse D USD ausschiittend 257.535,94 135.697,24 (79.553,16) 313.680,02
Anteilsklasse | USD thesaurierend 26.536.425,69 3.277.657,26 (934.411,82) 28.879.671,13
Anteilsklasse | USD ausschittend 103.915,46 358.654,47 (119.505,75) 343.064,18
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 32.877.797,73 25.221.527,25 (13.859.901,77) 44.239.423,21
Anteilsklasse Y EUR ausschiittend 2.795.409,28 3.494.384,62 (460.055,70) 5.829.738,20

Anteilsklasse Y GBP thesaurierend
Anteilsklasse Y GBP ausschittend
Anteilsklasse Y USD thesaurierend
Anteilsklasse Y USD ausschittend
Anteilsklasse Z GBP ausschittend

Guinness Asian Equity Income Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend
Anteilsklasse C GBP thesaurierend
Anteilsklasse C USD thesaurierend
Anteilsklasse | USD thesaurierend

Anteilsklasse | USD ausschittend

Anteilsklasse Y EUR thesaurierend
Anteilsklasse Y EUR ausschittend
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend
Anteilsklasse Y GBP ausschittend
Anteilsklasse Y USD thesaurierend
Anteilsklasse Y USD ausschittend
Anteilsklasse Z GBP ausschittend

15.456.140,90
26.883.879,25
2.046.128,11
4.356.905,91
37.135.313,10

107.840,15
499.672,32
540.287,48
100,00
106,10
1.744.892,27
1.293.729,91
1.900.968,87
5.591.261,90
1.300.248,02
488.434,68
2.372.094,84
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13.141.728,53
13.893.245,25
6.711.228,65
709.076,53
13.630.274,35

12.140,90
86.303,72
132.729,35

4,69
2.016.578,37
407.228,99
1.630.702,54
691.035,22
963.489,58
90.678,22
1.063.304,29

(7.678.032,57)
(9.159.414,62)
(732.164,97)
(210.617,70)
(7.664.731,56)

(26.027,77)
(180.118,91)
(212.878,03)

(181.585,56)
(490.484,08)
(1.384.505,05)
(707.070,03)
(656.445,42)
(48.453,11)
(425.450,21)

20.919.836,86
31.617.709,88
8.025.191,79
4.855.364,74
43.100.855,89

93.953,28
405.857,13
460.138,80

100,00
110,79
3.579.885,08
1.210.474,82
2.147.166,36
5.575.227,09
1.607.292,18
530.659,79
3.009.948,92



Anhang zum Abschluss (Fortsetzu ng) Guinness Asset Management Funds plc
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

11.  Anteilskapital (Fortsetzung)
In der nachfolgenden Tabelle sind die im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2023 erfolgten Anteilstransaktionen aufgefiihrt (Fortsetzung):

Eréffnungssaldo Zeichnungen Riicknahmen Endsaldo
Guinness European Equity Income Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 31.557,13 105.419,94 (58.225,97) 78.751,10
Anteilsklasse C EUR ausschittend 2.080,38 3,49 - 2.083,87
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 97.470,00 69.567,99 (64.429,15) 102.608,84
Anteilsklasse C GBP ausschittend 103,27 3,55 - 106,82
Anteilsklasse C USD thesaurierend 53.702,24 42.842,26 (27.517,88) 69.026,62
Anteilsklasse C USD ausschittend 103,48 3,40 - 106,88
Anteilsklasse | USD thesaurierend 100,00 - - 100,00
Anteilsklasse | USD ausschittend 105,62 3,45 - 109,07
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 1.944,75 6.265,62 (239,65) 7.970,72
Anteilsklasse Y EUR ausschittend 2.430,94 20.511,85 (277,24) 22.665,55
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 61.114,34 44.403,86 (24.609,21) 80.908,99
Anteilsklasse Y GBP ausschittend 30.209,07 10.400,23 (8.729,77) 31.879,53
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 2.160,22 - - 2.160,22
Anteilsklasse Y USD ausschiittend 5.430,86 62,46 (261,99) 5.231,33
Anteilsklasse Z GBP ausschiittend 123.162,87 48.517,69 (21.131,24) 150.549,32
Guinness Global Innovators Fund
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschittend - 7.000,00 - 7.000,00
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 2.100.368,92 549.776,89 (223.238,59) 2.426.907,22
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 2.924.788,28 631.631,08 (521.023,05) 3.035.396,31
Anteilsklasse C USD thesaurierend 7.112.180,56 1.629.209,47 (876.761,75) 7.864.628,28
Anteilsklasse | USD thesaurierend 1.027.688,78 810.435,28 (1.078.137,60) 759.986,46
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 6.506.027,72 3.988.254,32 (1.379.026,51) 9.115.255,53
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 2.980.987,14 1.546.474,81 (954.560,01) 3.572.901,94
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 1.111.618,43 359.327,80 (397.049,05) 1.073.897,18
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend 35.888,13 - - 35.888,13
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 548.303,55 8.449,04 (63.471,92) 493.280,67
Anteilsklasse Z USD thesaurierend 24.552,79 - (837,24) 23.715,55
Guinness Greater China Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 47.265,26 3.443,19 (11.178,58) 39.529,87
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 174.581,33 104.296,47 (135.205,86) 143.671,94
Anteilsklasse C USD thesaurierend 119.635,70 56.409,85 (59.463,69) 116.581,86
Anteilsklasse | USD thesaurierend 100,00 - - 100,00
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend 5.081,47 21.661,89 - 26.743,36
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 94.130,95 11.591,98 (47.125,48) 58.597,45
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 1.036,04 3.190,29 (0,01) 4.226,32
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 82.223,41 36.164,23 (34.846,85) 83.540,79
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzu ng) Guinness Asset Management Funds plc
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

11.  Anteilskapital (Fortsetzung)
In der nachfolgenden Tabelle sind die im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2023 erfolgten Anteilstransaktionen aufgefiihrt (Fortsetzung):

Eréffnungssaldo Zeichnungen Riicknahmen Endsaldo
Guinness China RMB Income Fund
Anteilsklasse Y CNH ausschittend - 301.765,36 - 301.765,36
Anteilsklasse Y EUR ausschittend - 100,61 - 100,61
Anteilsklasse Y GBP ausschittend - 100,62 - 100,62
Anteilsklasse Y USD ausschittend - 100,60 - 100,60
Anteilsklasse Z EUR ausschuttend - 100,61 - 100,61
Anteilsklasse Z GBP ausschittend - 100,62 - 100,62
Anteilsklasse Z USD ausschttend - 100,60 - 100,60
Guinness China A Share Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend - 2.397,07 - 2.397,07
Anteilsklasse C GBP thesaurierend - 100,00 - 100,00
Anteilsklasse C USD thesaurierend - 3.636,79 (119,89) 3.516,90
Anteilsklasse | USD thesaurierend - 100,00 - 100,00
Anteilsklasse Y CNH thesaurierend - 41.572,79 (17.171,56) 24.401,23
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend - 100,00 - 100,00
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend - 107,00 - 107,00
Anteilsklasse Y USD thesaurierend - 100,00 - 100,00
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend - 17.854,82 - 17.854,82
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend - 5.392,92 (2.725,67) 2.667,25
Anteilsklasse Z USD thesaurierend - 100,00 - 100,00
Guinness Multi-Asset Balanced Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 90.709,86 2.478,59 (25.735,35) 67.453,10
Anteilsklasse C EUR thesaurierend abgesichert 140.648,01 35.904,35 (38.511,03) 138.041,33
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 1.481.184,75 203.996,32 (341.548,04) 1.343.633,03
Anteilsklasse C USD thesaurierend 189.482,09 112.167,82 (90.661,89) 210.988,02
Anteilsklasse C USD thesaurierend abgesichert 345.451,67 106.819,14 (91.319,19) 360.951,62
Anteilsklasse O EUR thesaurierend 151.003,84 64.506,13 (54.345,50) 161.164,47
Anteilsklasse O EUR thesaurierend abgesichert 104.541,68 77.264,96 (3.671,30) 178.135,34
Anteilsklasse O GBP thesaurierend 555.364,32 354.623,80 (166.219,01) 743.769,11
Anteilsklasse O USD thesaurierend 111.153,21 68.631,12 (25.239,59) 154.544,74
Anteilsklasse O USD thesaurierend abgesichert 64.655,97 25.185,33 (7.554,89) 82.286,41
Anteilsklasse R EUR thesaurierend 100,00 - - 100,00
Anteilsklasse R EUR thesaurierend abgesichert 1.300.697,79 104.949,55 (320.755,96) 1.084.891,38
Anteilsklasse R GBP thesaurierend 363.250,01 93.062,09 (44.662,56) 411.649,54
Anteilsklasse R USD thesaurierend 428.161,36 77.135,86 (214.728,30) 290.568,92
Anteilsklasse R USD thesaurierend abgesichert 877.767,51 804.488,86 (124.476,77) 1.557.779,60
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 1.250,83 1.876,87 - 3.127,70
Guinness Multi-Asset Growth Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend 33.680,84 39.713,45 (7.218,21) 66.176,08
Anteilsklasse C EUR thesaurierend abgesichert 56.148,26 4.301,37 (1.061,40) 59.388,23
Anteilsklasse C GBP thesaurierend 773.776,33 113.284,90 (166.980,79) 720.080,44
Anteilsklasse C USD thesaurierend 97.806,46 49.704,52 (53.555,01) 93.955,97
Anteilsklasse C USD thesaurierend abgesichert 172.537,99 66.533,43 (42.395,25) 196.676,17
Anteilsklasse O EUR thesaurierend 110.831,30 21.365,73 (47.943,71) 84.253,32
Anteilsklasse O EUR thesaurierend abgesichert 65.319,79 5.545,64 (9.731,49) 61.133,94
Anteilsklasse O GBP thesaurierend 235.664,53 62.134,10 (86.880,72) 210.917,91
Anteilsklasse O USD thesaurierend 58.987,34 5.291,67 (17.217,99) 47.061,02
Anteilsklasse O USD thesaurierend abgesichert 332,95 - (232,95) 100,00
Anteilsklasse R EUR thesaurierend 100,00 - - 100,00
Anteilsklasse R EUR thesaurierend abgesichert 954.696,60 138.646,36 (169.830,36) 923.512,60
Anteilsklasse R GBP thesaurierend 235.402,22 58.837,84 (35.641,87) 258.598,19
Anteilsklasse R USD thesaurierend 314.728,48 88.553,79 (27.547,84) 375.734,43
Anteilsklasse R USD thesaurierend abgesichert 854.390,83 623.531,22 (378.422,44) 1.099.499,61
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 47.171,64 3.597,13 (100,00) 50.668,77
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

12. Finanzinstrumente und Risikomanagement

Die von der Gesellschaft eingegangenen Risiken werden im Verkaufsprospekt aufgefiihrt und jegliche Risikohinweise in diesem Bericht sollten im Zusammenhang mit dem
Verkaufsprospekt gelesen werden, der das wichtigste Dokument mit Angaben zur Geschéaftsfiihrung der Gesellschaft darstellt. Die Gesellschaft ist im Zusammenhang mit
ihrer Anlagetatigkeit zahlreichen Risiken ausgesetzt, die von den Finanzinstrumenten und den Markten, in denen sie anlegt, abhangen. Die Vermdgensaufteilung wird vom
Anlageverwalter mit dem Ziel festgelegt, die Anlageziele der Teilfonds zu erreichen. Abweichungen zwischen der festgelegten Vermdgensaufteilung und der
Zusammensetzung des Anlagenportfolios werden vom Anlageverwalter genau tberwacht.

Der Anlageverwalter hat Mechanismen zur effizienten und systematischen Risikoliberwachung an allen Markten, fiir alle Strategien und in allen Sektoren eingerichtet. Falls
das Gesamtrisiko die vorgéngig festgelegte Schwelle Uberschreitet, wird es wieder auf den akzeptablen Grenzwert reduziert. Die Art und das Ausmass der am Bilanzstichtag
ausstehenden Finanzinstrumente und die Risikomanagementpolitik der einzelnen Teilfonds werden nachfolgend beschrieben.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist die Ungewissheit Uber zukinftige Preisentwicklungen der von den Teilfonds gehaltenen Finanzinstrumente, unabhangig davon, ob solche
Preisschwankungen von den spezifischen Eigenschaften einzelner Finanzinstrumente oder von anderen Faktoren, die eine Reihe &hnlicher Finanzinstrumente betreffen,
verursacht werden. Es verkdrpert den méglichen Verlust, den ein Teilfonds aufgrund von Kursschwankungen auf seinen Positionen erleiden kann. Das maximale Risiko
aus Finanzinstrumenten bestimmt sich in der Regel aus deren zum Jahresbeginn notierten Fair Value.

Das Marktrisiko umfasst das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko und andere Kursrisiken.
(i) Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko besteht in der Gefahr, dass sich der Wert von Finanzinstrumenten infolge von Wechselkursschwankungen verandert. Ein wesentlicher Teil des
Nettovermdgens der Gesellschaft lautet auf andere Wahrungen als die funktionale Wahrung der Teilfonds, was bewirkt, dass der Abschluss und die Gesamtrendite durch
Wechselkursschwankungen erheblich beeinflusst werden konnen. Die Gesellschaft hat Devisenforwards abgeschlossen, um das Wahrungsrisiko aus Anlagen des Guinness
Global Energy Fund, Guinness Sustainable Energy Fund, Guinness Global Equity Income Fund, Guinness Global Innovators Fund, Guinness China RMB Income Fund,
Guinness Multi-Asset Balanced Fund und Guinness Multi-Asset Growth Fund, die nicht auf die Basiswahrung lauten, abzusichern.

In der nachfolgenden Tabelle wird das gesamte Wahrungsrisiko der Gesellschaft am 31. Dezember 2024 aufgezeigt:

Guinness Guinness Guinness Guinness Asian
Guinness Global Sustainable Global Money Global Equity Equity
Energy Fund Energy Fund Managers Fund Income Fund Income Fund
usb usb usb usb usb
Australischer Dollar - - - 165.891.931 25.786.333
Brasilianischer Real - - - - -
Kanadischer Dollar 32.750.205 - 394.437 - -
Schweizer Franken - - 573.735 549.314.752 -
Chinesischer Yuan
(Onshore Renminbi) . . . . 23.150.783
Danische Krone - 23.172.010 - 147.772.739 -
Euro 55.289.518 128.713.711 1.255.335 741.806.966 -
Pfund Sterling 13.503.521 12.612.519 1.433.923 547.026.930 112.063
Hongkong-Dollar 10.078.883 29.877.383 251.719 - 76.830.815
Indische Rupie - - - - 7.958.729
Indonesische Rupiah - - - - 7.158.032
Sudkoreanischer Won - 19.508.707 - - 7.019.426
Malaysischer Ringgit - - - - 7.511.992
Mexikanischer Peso - - - - -
Norwegische Krone 8.264.027 - - - -
Schwedische Krone - - - 345.901.069 -
Singapur-Dollar - - - - 20.644.433
Thailandischer Baht - - - - 6.666.048
Taiwan-Dollar - - - 208.262.540 49.563.813
US-Dollar - - - - -
Sudafrikanischer Rand - - 415.304 - -
119.886.154 213.884.330 4.324.453 2.705.976.927 232.402.467
Guinness Guinness
Guinness European Global Innovators Greater
Equity Income Fund Fund China Fund
uUsb usb usb
Australischer Dollar - - -
Brasilianischer Real - - -
Kanadischer Dollar - - -
Schweizer Franken 6.292.580 38.165.225 -
Chinesischer Yuan
(Onshore Renminbi) . . 2520.066
Danische Krone 2.939.500 29.771.195 -
Euro 34.135.078 116.029.247 -
Pfund Sterling 1.132.462 46.215.932 603
Hongkong-Dollar - 43.725.764 4.330.562
Indische Rupie - - -
Indonesische Rupiah - - -
Sudkoreanischer Won - - -
Malaysischer Ringgit - - -
Mexikanischer Peso - - -
Norwegische Krone 1.619.166 - -
Schwedische Krone 3.047.141 - -
Singapur-Dollar - - -
Thaildndischer Baht - - -
Taiwan-Dollar - - 583.547
US-Dollar - - -
Sudafrikanischer Rand - - -
49.165.927 273.907.363 7.434.778

80



Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)
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Guinness Asset Management Funds plc

12. Finanzinstrumente und Risikomanagement (Fortsetzung)
Marktrisiko (Fortsetzung)
(i) Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

In der nachfolgenden Tabelle wird das gesamte Wahrungsrisiko der Gesellschaft am 31. Dezember 2024 aufgezeigt (Fortsetzung):

Guinness

China RMB Income
Fund

CNH

Guinness
China A Share Fund
CNH

Guinness
Multi-Asset
Balanced Fund
GBP

Guinness
Multi-Asset
Growth Fund
GBP

Australischer Dollar
Brasilianischer Real
Kanadischer Dollar
Schweizer Franken
Chinesischer Yuan
(Onshore Renminbi)
Danische Krone
Euro

Pfund Sterling
Hongkong-Dollar
Indische Rupie
Indonesische Rupiah
Sudkoreanischer Won
Malaysischer Ringgit
Mexikanischer Peso
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Singapur-Dollar
Thailandischer Baht
Taiwan-Dollar
US-Dollar
Sudafrikanischer Rand

In der nachfolgenden Tabelle wird das gesamte Wahrungsrisiko der Gesellschaft am 31. Dezember 2023 aufgezeigt:

27.123.688

518

192.951

4.790.486

46

(276.047)

81.042.747

63.670.277

27.317.157

4.790.532

80.766.700

63.669.905

Guinness Global
Energy Fund
usD

Guinness
Sustainable
Energy Fund
usbD

Guinness
Global Money
Managers Fund
usb

Guinness
Global Equity
Income Fund

usD

Guinness Asian
Equity

Income Fund
usD

Australischer Dollar
Brasilianischer Real
Kanadischer Dollar
Schweizer Franken
Kolumbianischer Peso

Chinesischer Yuan (Onshore

Renminbi)

Déanische Krone

Euro

Pfund Sterling
Hongkong-Dollar
Indische Rupie
Sudkoreanischer Won
Malaysischer Ringgit
Mexikanischer Peso
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Singapur-Dollar
Thailandischer Baht
Taiwan-Dollar
US-Dollar
Sudafrikanischer Rand

50.148.677

85.035.526
19.113.450
11.568.630

12.437.020

82.711.487
208.350.441
34.126.989
58.510.185

87.151.108

35.127.776

313.541
392.376

858.674
1.107.984
303.268

238.639

122.016.832

441.298.406

200.464.103
610.979.976
408.648.012

372.235.315

167.608.765

31.153.604

21.472.909

456.306
77.606.278
8.316.892
14.114.154
7.918.528

23.155.228
7.466.236
62.666.542

178.303.303

505.977.986

3.214.482

2.323.251.409

254.326.677

Guinness European
Equity Income Fund
usb

Guinness

Global Innovators
Fund

usb

Guinness
Greater
China Fund
usb

Australischer Dollar
Brasilianischer Real
Kanadischer Dollar
Schweizer Franken
Kolumbianischer Peso

Chinesischer Yuan (Onshore

Renminbi)

Danische Krone

Euro

Pfund Sterling
Hongkong-Dollar
Indische Rupie
Sudkoreanischer Won
Malaysischer Ringgit
Mexikanischer Peso
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Singapur-Dollar
Thailandischer Baht
Taiwan-Dollar
US-Dollar
Sudafrikanischer Rand

1.333.545

682.924
7.841.472
437

354.555
831.580

33.961.059

25.253.919
56.636.681

525.057
22.901.896

2.732.509

79.259
3.837.362

513.573

11.044.513

139.278.612

7.162.703
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12. Finanzinstrumente und Risikomanagement (Fortsetzung)
Marktrisiko (Fortsetzung)
(i) Wahrungsrisiko (Fortsetzung)

In der nachfolgenden Tabelle wird das gesamte Wahrungsrisiko der Gesellschaft am 31. Dezember 2023 aufgezeigt (Fortsetzung):

Guinness Guinness

China RMB Income Guinness Multi-Asset Guinness Multi-

Fund China A Share Fund Balanced Fund Asset Growth Fund

CNH CNH GBP GBP

Australischer Dollar - - - -

Brasilianischer Real - - - -

Kanadischer Dollar - - - -

Schweizer Franken - - - -

Kolumbianischer Peso - - - -
Chinesischer Yuan

(Onshore Renminbi) 26.914.611 3.485.980 - -

Danische Krone - N - -

Euro 553 - 137.216 (54.187)

Pfund Sterling - 1.815 - -

Hongkong-Dollar - - - -
Indische Rupie - - - -
Sudkoreanischer Won - - - -
Malaysischer Ringgit - - - -
Mexikanischer Peso - - - -
Norwegische Krone - - - -
Schwedische Krone - - - -
Singapur-Dollar - - - -
Thailandischer Baht - - - -
Taiwan-Dollar - - -
US-Dollar 62.130 453 73.684.922 47.194.534
Sudafrikanischer Rand

26.977.294 3.488.248 73.822.138 47.140.347

In der nachfolgenden Tabelle werden die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen gegenuber der funktionalen Wahrung der Teilfonds auf das Inhabern von
riickkaufbaren partizipierenden Anteilen zuzuordnende Nettovermdgen aufgezeigt. Die Zahlen basieren auf der Annahme, dass sich die Lokalwahrungen um 10% aufwerten
(eine Abwertung der Lokalwahrungen um 10% ergabe dieselben Betrdge mit negativem Vorzeichen).

Teilfonds Wahrung 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
Guinness Global Energy Fund uUsD 11.988.615 17.830.331
Guinness Sustainable Energy Fund uUsD 21.388.433 50.597.799
Guinness Global Money Managers Fund uUsD 432.445 321.448
Guinness Global Equity Income Fund usD 270.597.693 232.325.141
Guinness Asian Equity Income Fund USD 23.240.247 25.432.668
Guinness European Equity Income Fund USD 4.916.593 1.104.451
Guinness Global Innovators Fund USD 27.390.736 13.927.861
Guinness Greater China Fund UsD 743.478 716.270
Guinness China RMB Income Fund CNH 2.731.716 2.697.729
Guinness China A Share Fund CNH 479.053 348.825
Guinness Multi-Asset Balanced Fund GBP 8.076.670 7.382.214
Guinness Multi-Asset Growth Fund GBP 6.366.991 4.714.035
(ii) Zinsrisiko

Das Zinsrisiko verkdrpert den potenziellen Verlust eines Teilfonds infolge einer unginstigen Entwicklung der fir den Teilfonds ausschlaggebenden Zinssatze.
Zinsanderungen beeinflussen den Wert von festverzinslichen Wertpapieren und den Ertrag aus variabel verzinslichen Wertpapieren und Bankguthaben sowie die
Verbindlichkeiten aus Kontokorrentkrediten. Mit Ausnahme des Guinness China RMB Income Fund sind die Teilfonds keinem wesentlichen Zinsrisiko ausgesetzt, da sie
keine Anlagen Rentenpapiere tatigen und das Zinsrisiko in Bezug auf Barmittel und Barmittelaquivalente nicht als wesentliches Risiko betrachtet wird. Der Guinness Multi-
Asset Balanced Fund und der Guinness Multi Asset Growth Fund kénnen aufgrund ihrer Anlagen in zugrundeliegende Fonds indirekt einem Zinsrisiko ausgesetzt sein. Die
nachstehenden Tabellen zeigen das Zinsexposure des Guinness China RMB Income Fund.

31. Dezember 2024

Weniger als 6 bis 12

6 Monate Monate > 12 Monate Total
Teilfonds CNH CNH CNH CNH
Guinness China RMB Income Fund
Erfolg_swirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle 6.492.903 7.977.559 15.359.375 29.829.837
Vermogenswerte
Barmittel und Barmittelaquivalente 1.163.791 - - 1.163.791
Summe der verzinslichen Vermégenswerte 7.656.694 7.977.559 15.359.375 30.993.628
Summe der verzinslichen Verbindlichkeiten - - - -
Zins-Gap 7.656.694 7.977.559 15.359.375 30.993.628
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(ii) Zinsrisiko (Fortsetzung)
31. Dezember 2023

Weniger als 6 bis 12

6 Monate Monate > 12 Monate Total
Teilfonds CNH CNH CNH CNH
Guinness China RMB Income Fund
Erfolg_swirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle 11.021.835 4.032.980 14.382.974 29.437.789
Vermogenswerte
Barmittel und Barmittelaquivalente 685.957 - - 685.957
Summe der verzinslichen Vermégenswerte 11.707.792 4.032.980 14.382.974 30.123.746
Summe der verzinslichen Verbindlichkeiten - - - -
Zins-Gap 11.707.792 4.032.980 14.382.974 30.123.746

Die Duration des Portfolios des Guinness China RMB Income Fund ist ein Mass fiir die Empfindlichkeit des beizulegenden Zeitwerts der festverzinslichen Wertpapiere im
Teilfonds-Portfolio auf Schwankungen der Marktzinssatze. Die Portfolio-Duration zeigt an, um wieviel Prozent sich der Wert des Portfolios bei einer Zinsanderung um 1%
verandert.

31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
Guinness China RMB Income Fund 1,34 1,18

In der nachfolgenden Tabelle werden die Auswirkungen von Zinsschwankungen auf das Nettovermdgen der Inhaber von riickzahlbaren partizipierenden Anteilen aufgezeigt.
Die Zahlen basieren auf der Annahme, dass die Zinssatze um 0,50 Prozentpunkte steigen, wahrend alle Ubrigen Faktoren konstant bleiben. Um 0,50 Prozentpunkte
sinkende Zinssatze ergaben dieselben Betrage mit umgekehrtem Vorzeichen.

31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
CNH CNH
Guinness China RMB Income Fund 205.679 177.113

(iii) Andere Kursrisiken

Die anderen Kursrisiken ergeben sich im Wesentlichen aus der Ungewissheit tber die kiinftigen Preise der Anlagen im Portfolio. Sie verkérpern den méglichen Verlust, den
die Gesellschaft aufgrund von Kursschwankungen auf ihren Positionen erleiden kann. Die Anlagenibersicht enthalt detaillierte Angaben zu den am Bilanzstichtag
gehaltenen Positionen. Der Anlageverwalter verwaltet die anderen Kursrisiken der einzelnen Teilfonds taglich gemass den Anlagezielen und der Anlagepolitik jedes
Teilfonds. Die globalen Marktpositionen der Teilfonds werden vierteljahrlich vom Verwaltungsrat gepruft.

Bei den Anlagen in Schuldtiteln wird angenommen, dass die Kursschwankungen grésstenteils vom Zins- und Kreditrisiko abhangen. Der Guinness RMB Income Fund war
am Bilanzstichtag mehrheitlich in Schuldtiteln angelegt, die keinem erheblichen Marktpreisrisiko ausgesetzt sind.

In der nachfolgenden Tabelle werden die Auswirkungen von Kursschwankungen der Anlagen auf das Nettovermégen der Inhaber von riickzahlbaren partizipierenden
Anteilen aufgezeigt. Die Zahlen basieren auf der Annahme, dass die Kurse der Anlagen um 10 % steigen (ein Kursriickgang um 10 % ergabe dieselben Betrage mit
negativem Vorzeichen).

Teilfonds Wahrung 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
Guinness Global Energy Fund UsD 22.416.728 34.724.767
Guinness Sustainable Energy Fund uUsbD 48.181.328 113.731.906
Guinness Global Money Managers Fund uUsbD 1.454.179 1.008.686
Guinness Global Equity Income Fund uUsb 653.531.826 534.368.449
Guinness Asian Equity Income Fund USD 26.201.495 28.635.474
Guinness European Equity Income Fund uUshD 4.696.596 1.083.024
Guinness Global Innovators Fund USD 121.415.537 83.680.213
Guinness Greater China Fund USD 773.549 748.937
Guinness China A Share Fund CNH 479.049 348.598
Guinness Multi-Asset Balanced Fund GBP 7.738.290 7.217.082
Guinness Multi-Asset Growth Fund GBP 6.219.404 4.666.541

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass die Gesellschaft unter Umstanden nicht in der Lage sein wird, ihre Verpflichtungen rechtzeitig oder zu einem annehmbaren Preis
zu erflllen. Anlagen kénnen in bestimmten Fallen illiquide sein. Dadurch wird es schwierig, sie zu den an den verschiedenen Borsen gestellten Preisen zu kaufen oder zu
verkaufen. Dies kann es den Teilfonds erschweren, rechtzeitig auf Marktbewegungen zu reagieren, und es kdnnen ihnen bei der Verdusserung von Anlagen Verluste

entstehen. Es besteht keine Gewahr dafiir, dass die Liquiditat der Anlagen von zugrunde liegenden Fonds jeweils ausreicht, um Riicknahmeantrage fristgerecht erfiillen zu
kénnen. Mangelnde Liquiditat kann die Liquiditat der Anteile eines Teilfonds und den Wert seiner Anlagen beeintrachtigen.

Der Anlageverwalter Gberwacht die Liquiditat der Bérsen und der einzelnen Aktien und nimmt bei Liquiditatsproblemen die erforderlichen Transaktionen vor. Die grosste
Verbindlichkeit der Gesellschaft bildet das Nettovermdgen der Inhaber von riickkaufbaren partizipierenden Anteilen, die an jedem Handelstag schriftlich zur Riicknahme
eingereicht werden kénnen.

Bei allen Teilfonds betragen die vertraglichen Restlaufzeiten der finanziellen Verbindlichkeiten am 31. Dezember 2024 und 31. Dezember 2023 weniger als einen Monat.
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Kreditrisiko

Das Kreditrisiko besteht darin, dass die Gegenpartei eines Teilfonds oder der Emittent von Wertpapieren nicht gewillt oder nicht in der Lage ist, die eingegangenen
Verpflichtungen zu erfiillen, und dadurch dem Teilfonds einen finanziellen Verlust verursacht. Die Teilfonds tragen ein Erfillungsrisiko in Bezug auf die Kontrahenten, mit
denen sie Geschéfte tatigen, und ein Verwahrungsrisiko in Bezug auf die Verwahrstellen, bei denen sie ihr Vermdgen hinterlegt haben. Zur Steuerung dieser Risiken ist der
Anlageverwalter bestrebt, im Namen der Gesellschaft nur mit bekannten, finanzkraftigen und gegebenenfalls von den Ratingagenturen gut bewerteten Instituten Geschafte
zu tatigen.

Der Guinness China RMB Income Fund investiert hauptsachlich in fest und variabel verzinsliche Bonds, Wandelanleihen, Geldmarktinstrumente (wie Commercial Paper,
Schatzwechsel und Bankakzepte) und Bankeinlagen, von denen alle auf CNY lauten oder gegeniiber dem CNY abgesichert sind. Der Teilfonds investiert in Anleihen mit
und ohne Rating von Ratingagenturen wie S&P, Moody’s oder Fitch. Er kann bis zu 100 % seines Vermdgens in Onshore-Anleihen investieren, die vom Staat selbst oder
von den Policy Banken ausgegeben werden und kein Rating einer national anerkannten statistischen Ratingorganisation (,NRSRO") aufweisen missen. Der Teilfonds kann
auch bis zu 100 % seines Vermdgens in Offshore-Anleihen investieren, wobei jedoch nur Anleihen mit einem Rating einer NRSRO bertiicksichtigt werden. Der Teilfonds
kann uneingeschrankt in Wertpapiere und Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating investieren. Als Investment-Grade-Wertpapiere gelten Titel, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs von mindestens einer NRSRO mit einem der vier besten langfristigen Qualitétsratings eingestuft werden. Der Teilfonds kann in Schuldtitel investieren, die im
Freiverkehr gehandelt und in der Regel unbesichert sind.

Am 31. Dezember 2024 verfligten 100% der Schuldtitel im Portfolio des Guinness China RMB Income Fund uber ein Investment-Grade-Rating.

Effiillungsrisiko: Bei den meisten bérsengehandelten Wertpapieren erfolgt die Abwicklung nach dem Prinzip der Lieferung gegen Zahlung, bei dem die Zahlung ein paar
Tage nach Ausfiihrung des Geschéfts geleistet wird. Durch einen Zahlungsausfall des Maklers wird der Teilfonds dem Risiko unginstiger Kursschwankungen des
Wertpapiers zwischen dem Zeitpunkt der Geschéftsausfiihrung und dem Zahlungsausfall ausgesetzt. Allerdings ist der Teilfonds nur wahrend kurzer Zeit einer potenziell
ungiinstigen Kursentwicklung (nicht dem Verlust von 100 % des eingesetzten Kapitals) ausgesetzt; daher ist das Erfiillungsrisiko begrenzt. Ausserdem sind Zahlungsausfélle
regulierter Makler in wichtigen Markten hochst selten.

Verwahrungsrisiko: Das Verwahrungsrisiko ist die Gefahr, dass in Verwahrung gegebene Vermdgenswerte verlustig gehen. Dabei handelt es sich jedoch nicht um ein
erstrangiges Kreditrisiko, weil die unbelasteten Vermdgenswerte des Teilfonds vom Vermdgen der Verwahrstelle getrennt verwahrt werden und die Verwahrstelle ihre
Unterverwahrstellen ebenfalls dazu verpflichtet, Vermdégenswerte, die keine Barmittel darstellen, gesondert zu verwahren. Dadurch wird das Verwahrungsrisiko zwar
verringert, aber nicht vollstdndig aufgehoben. Die Verwahrstelle ist befugt, Unterverwahrstellen zu bestellen, doch stipuliert der Verwahrstellenvertrag, dass ihre Haftpflicht
nicht dadurch berihrt wird, dass sie einen Teil oder das gesamte Vermdgen einem Dritten zur Verwahrung anvertraut hat. (Um ihre Verantwortung zu erflllen, muss die
Verwahrstelle bei der Wahl und Bestellung von Dritten als Verwahrstellen hochste Sorgfalt walten lassen, damit gewahrleistet ist, dass der Dritte Uber angemessene
Fachkenntnisse, Kompetenzen und Ansehen verfiigt, um die entsprechende Verantwortung zu Ubernehmen; zudem muss die Verwahrstelle die mit der Verwahrung
betrauten Beauftragten angemessen tiberwachen und von Zeit zu Zeit Erkundigungen einziehen, um sich zu vergewissern, dass diese ihre Pflichten fachgemass erfiillen.)

Brown Brothers Harriman & Co., die Muttergesellschaft der Verwahrstelle, wird am Bilanzstichtag mit einem langfristigen Kreditrating von A+ (2023: A+) bewertet. Die
Verwahrstelle wird nicht von einer Ratingagentur bewertet.

Die Verwahrstelle Brown Brothers Harriman & Co. stellt fir die Teilfonds einen Cash Management Service (“CMS”) bereit. Im Rahmen dieser Dienstleistung werden bei
Geschaftsschluss jedes Geschéftstages bei der Verwahrstelle gehaltene Bargeldsalden Uber Nacht bei geeigneten Bankinstituten angelegt. Durch die Anlage der Barmittel
in einer Tagesgeldanlage sind die Teilfonds gegeniiber dem jeweiligen Institut, bei dem die Barmittel angelegt werden, exponiert. Die Verwahrstelle fiihrt eine Liste der
zulassigen Institute auf der Grundlage von Kreditrisikobewertungen. Der Anlageverwalter wahlt fiir jeden Teilfonds die Institute aus, bei denen Tagesgelder angelegt werden
sollen. Die im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 eingesetzten Institute verfligten tber ein Kreditrating von mindestens A (2023: wurde kein CMS verwendet). Am 31.
Dezember 2024 gelangten die folgenden Gegenparteien zum Einsatz:

Gegenpartei Rating
Australia and New Zealand Banking Group Ltd AA-
Bank of Nova Scotia A+
Canadian Imperial Bank of Commerce A+
Citibank NA A+
DBS Bank Ltd AA-
DNB Bank AA-
JP Morgan Chase Bank NA A+
Royal Bank of Canada AA-
SEB Bank A+

Die Gesellschaft ermittelt inr Gesamtengagement nach dem Commitment-Ansatz.
13. Steuern

Die Gesellschaft ist ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739B (1) des Taxes Consolidation Act von 1997 (das ,Steuergesetz”). Gemass irischem Recht und irischer
Praxis sind das Einkommen und die Gewinne der Gesellschaft in Irland nicht steuerpflichtig. Eine Steuerpflicht kann jedoch bei Eintreten eines ,steuerpflichtigen
Ereignisses” bei der Gesellschaft entstehen. Als steuerpflichtiges Ereignis gelten alle an Anteilinhaber gezahlten Ausschiittungen oder die Einlésung, Riicknahme,
Annullierung, Ubertragung oder fiktive Verausserung von Anteilen (eine fiktive Verdusserung tritt bei Ablauf einer achtj&hrigen Frist nach Erwerb solcher Anteile ein) oder
die Aneignung oder Annullierung von Anteilen eines Anteilinhabers durch die Gesellschaft zur Begleichung einer im Zusammenhang mit einem Ubertragungsgewinn
angefallenen Steuerverbindlichkeit. Der Gesellschaft entsteht keine Steuerpflicht bei Eintreten eines steuerpflichtigen Ereignisses betreffend einen Anteilsinhaber, der zum
Zeitpunkt des steuerpflichtigen Ereignisses weder in Irland ansassig ist noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat, vorausgesetzt, dass eine relevante Erklarung
abgegeben worden ist und die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen ist, die vermuten lassen, dass die in der Erklarung enthaltenen Informationen materiell nicht
mehr richtig sind. Ausserdem entsteht der Gesellschaft keine Steuerpflicht bei Eintreten eines steuerpflichtigen Ereignisses betreffend bestimmte steuerbefreite Anleger,
die in Irland ansassig sind und der Gesellschaft die gesetzlich erforderliche unterzeichnete Erklarung zugestellt haben.

Dividenden, Zinsen und Kapitalertrage (falls zutreffend), die die Gesellschaft oder ein Teilfonds auf ihre Anlagen erhalten (mit Ausnahme von Wertpapieren irischer
Emittenten), kénnen in den Landern, in denen die Emittenten der Anlagen ansassig sind, steuerpflichtig bzw. quellensteuerpflichtig sein. Es ist zu erwarten, dass die
Gesellschaft keine Vergiinstigungen der Quellensteuer im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und derartigen Landern geltend machen kann.
Sollte sich diese Lage in der Zukunft &ndern und sollte die Anwendung eines verglinstigten Steuersatzes zu einer Steuerriickzahlung an die Gesellschaft fihren, so wird
der Nettoinventarwert nicht neu berechnet, sondern der Nutzen wird anteilig auf die zum Zeitpunkt der Riickzahlung vorhandenen Inhaber der im Umlauf befindlichen Anteile
umgelegt. Den Teilfonds zustehende Steuerrtickforderungen werden bei Eingang verbucht. Investiert die Gesellschaft in Wertpapiere, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keinen
lokalen Steuern, wie z.B. der Quellensteuer unterliegen, so gibt es keine Garantie dafiir, dass in der Zukunft aufgrund von Anderungen der Gesetze, Abkommen, Regeln
und Verordnungen oder deren Auslegung keine Steuern erhoben oder zurtickbehalten werden.

In Irland ist fiir die Ausgabe, Ubertragung, den Riickkauf oder die Riicknahme von Anteilen der Gesellschaft keine Stempelsteuer zu entrichten. Wird eine Zeichnung oder
Riicknahme von Anteilen durch die Ubertragung von Wertpapieren, Eigentum oder anderen Arten von Vermdgenswerten abgegolten, so kann auf die Ubertragung derartiger
Vermdgenswerte eine irische Stempelsteuer anfallen. Die Gesellschaft zahlt keine irische Stempelsteuer fiir die Abtretung oder Ubertragung von Aktien oder handelbaren
Wertpapieren. Voraussetzung hierfir ist, dass die betreffenden Aktien oder handelbaren Wertpapiere nicht von einer in Irland eingetragenen Gesellschaft ausgegeben
wurden und dass die Abtretung oder Ubertragung keinen Bezug zu Immobilien in Irland oder zu Rechten oder Beteiligungen an derartigem Eigentum oder zu Aktien oder
handelbaren Wertpapieren einer in Irland eingetragenen Gesellschaft hat (mit Ausnahme einer Gesellschaft, die ein Anlageorganismus im Sinne des Steuergesetzes ist).
Weitere Angaben zur Besteuerung der Gesellschaft kdnnen dem Prospekt entnommen werden.

Die Gesellschaft ist in Brasilien und Indien steuerpflichtig, wenn sie brasilianische oder indische Vermdgenswerte verdussert (oder wenn von einer fiktiven Verdusserung
ausgegangen wird). Am 31. Dezember 2024 hielt der Guinness Asian Equity Income Fund brasilianische und/oder indische Aktien. Riickstellungen fiir Kapitalertragsteuern
fur nicht realisierte Gewinne aus diesen Anlagen werden zum Bilanzstichtag in der Bilanz ausgewiesen und im Berichtsjahr belastete Betrage in der Gesamtergebnis-
rechnung.
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Teilfonds und Anteilsklasse Wahrung 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Guinness Global Energy Fund

Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend CNH 67.993 71.401 -
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 6.664.344 8.825.627 14.541.594
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 6.153.012 8.689.551 12.211.782
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsb 15.131.622 21.164.251 28.502.368
Anteilsklasse D EUR thesaurierend EUR 3.775.479 7.576.250 35.137.458
Anteilsklasse D USD thesaurierend uUsb 2.271.887 2.132.971 7.941.091
Anteilsklasse | USD thesaurierend uUsb 130.757 132.448 111.869
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 15.782.919 37.022.248 35.761.017
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 95.339.478 108.995.090 131.225.745
Anteilsklasse Y USD thesaurierend uUsb 56.349.150 114.913.492 160.686.563
Anteilsklasse Y USD ausschiittend uUsb 1.138.640 2.648.866 645.534
Guinness Sustainable Energy Fund

Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend CNH 55.978 66.050 -
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 24.110.288 32.401.183 16.179.293
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 9.764.128 17.042.677 21.553.651
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsb 6.632.318 12.171.610 16.361.944
Anteilsklasse D EUR thesaurierend EUR 2.333.118 3.923.803 3.065.208
Anteilsklasse D USD thesaurierend usb 1.336.518 2.253.792 1.674.415
Anteilsklasse | USD thesaurierend uUsb 116.283.852 197.555.445 132.474.584
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 93.559.578 420.462.561 389.311.932
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 146.797.913 267.152.314 275.020.385
Anteilsklasse Y USD thesaurierend uUsb 40.649.601 108.327.314 90.789.461
Guinness Global Money Managers Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 863.272 907.916 1.448.552
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 1.734.169 1.563.832 1.710.056
Anteilsklasse C USD thesaurierend usb 859.310 757.936 700.501
Anteilsklasse | USD thesaurierend usb 1.589 1.286 1.105
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 251.198 163.586 169.318
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 7.342.450 3.891.910 4.808.216
Anteilsklasse Y USD thesaurierend uUsb 1.783.498 1.656.002 1.465.851
Guinness Global Equity Income Fund

Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschittend CNH 83.547 76.885 -
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 89.039.982 42.432.141 33.400.313
Anteilsklasse C EUR ausschittend EUR 144.824.834 76.622.486 34.838.737
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 88.157.673 82.275.214 82.345.188
Anteilsklasse C GBP ausschittend GBP 50.231.367 48.614.505 48.690.806
Anteilsklasse C USD thesaurierend usb 167.408.505 133.693.475 101.053.756
Anteilsklasse C USD ausschittend uUsb 28.238.172 18.913.672 16.876.177
Anteilsklasse D EUR thesaurierend EUR 189.402.985 89.715.706 27.519.812
Anteilsklasse D EUR ausschittend EUR 41.024.941 32.287.218 31.404.508
Anteilsklasse D USD ausschittend USD 15.411.376 6.535.880 4.757.171
Anteilsklasse | USD thesaurierend uUsb 420.983.813 414.459.843 329.647.299
Anteilsklasse | USD ausschittend usb 3.614.945 5.187.857 1.389.110
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 926.899.717 900.930.083 598.594.756
Anteilsklasse Y EUR ausschiittend EUR 148.278.056 94.713.501 41.485.244
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 821.771.876 520.961.547 352.331.266
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend GBP 660.913.918 629.376.297 500.539.061
Anteilsklasse Y USD thesaurierend uUsb 260.526.587 170.493.142 37.546.936
Anteilsklasse Y USD ausschittend usb 84.743.304 82.260.224 65.111.962
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend EUR 4.015.338 - -
Anteilsklasse Z EUR ausschuttend EUR 2.604.903 - -
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend GBP 98.348.356 - -
Anteilsklasse Z GBP ausschittend GBP 1.504.158.340 1.219.863.084 981.470.431
Anteilsklasse Z USD thesaurierend USD 21.766.912 - -
Anteilsklasse Z USD ausschuttend usb 10.379.423 - -
Guinness Asian Equity Income Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 2.032.612 1.892.241 2.016.120
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 6.609.681 6.961.085 8.145.443
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsb 8.241.349 6.731.275 7.088.366
Anteilsklasse | USD thesaurierend UsD 1.208 1.071 950
Anteilsklasse | USD ausschittend usb 1.206 1.069 951
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 47.389.341 47.672.344 21.334.004
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR 16.889.055 12.598.171 12.969.370
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 33.573.271 29.329.490 24.410.391
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP 49.121.483 59.640.464 58.977.883
Anteilsklasse Y USD thesaurierend USD 13.179.960 21.640.743 15.529.295
Anteilsklasse Y USD ausschiittend usb 6.313.280 5.586.641 4.778.917
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend EUR 7.802 - -
Anteilsklasse Z EUR ausschuttend EUR 121 - -
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend GBP 1.078.630 - -
Anteilsklasse Z GBP ausschittend GBP 43.326.180 48.693.740 37.782.491
Anteilsklasse Z USD thesaurierend uUsb 449.755 - -
Anteilsklasse Z USD ausschittend USD 123.034 - -
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Teilfonds und Anteilsklasse (Fortsetzung) Wahrung 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Guinness European Equity Income Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 1.101.714 1.499.837 506.316
Anteilsklasse C EUR ausschittend EUR 21.981 20.827 18.121
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 1.628.577 1.957.172 1.603.634
Anteilsklasse C GBP ausschittend GBP 1.130 1.089 940
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsb 1.378.163 1.125.106 712.438
Anteilsklasse C USD ausschuttend uUsb 1.014 995 811
Anteilsklasse F EUR thesaurierend EUR 106 - -
Anteilsklasse F EUR ausschittend EUR 105 - -
Anteilsklasse F GBP thesaurierend GBP 9.936.562 - -
Anteilsklasse F GBP ausschuttend

(vormals Anteilsklasse Z GBP ausschuttend) GBP 20.322.695 2.566.666 1.843.988
Anteilsklasse | USD thesaurierend usb 1.308 1.268 1.021
Anteilsklasse | USD ausschittend USD 1.303 1.265 1.020
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 172.493 118.569 24.105
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR 273.422 282.327 26.100
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 3.283.263 1.172.844 755.810
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP 1.686.702 387.127 323.906
Anteilsklasse Y USD thesaurierend usb 78.241 28.950 23.305
Anteilsklasse Y USD ausschiittend uUsb 57.779 58.547 50.592
Guinness Global Innovators Fund

Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend CNH 106.066 91.941 -
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 95.821.808 63.763.685 41.252.340
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 98.988.671 88.244.058 65.080.605
Anteilsklasse C USD thesaurierend usb 223.660.353 182.187.913 118.992.201
Anteilsklasse | USD thesaurierend USD 29.943.155 9.328.761 9.016.796
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 332.317.272 262.814.691 138.731.221
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 275.935.121 114.109.536 72.092.992
Anteilsklasse Y USD thesaurierend usb 47.579.340 27.403.680 20.268.475
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend EUR 1.125.865 1.056.177 779.946
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend GBP 19.209.575 16.069.836 13.505.813
Anteilsklasse Z USD thesaurierend usD 467.184 615.616 454.723
Guinness Greater China Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 570.242 450.843 625.916
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 1.896.346 1.957.992 2.828.567
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsb 1.263.881 1.346.839 1.550.466
Anteilsklasse F EUR thesaurierend EUR 117 - -
Anteilsklasse F GBP thesaurierend

(vormals Anteilsklasse Z GBP thesaurierend) GBP 1.386.845 1.267.630 1.459.203
Anteilsklasse F USD thesaurierend UsD 113 - -
Anteilsklasse | USD thesaurierend usb 777 744 826
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 634.850 327.796 71.530
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 941.240 857.328 1.619.444
Anteilsklasse Y USD thesaurierend UsD 49.662 52.291 14.223
Guinness China RMB Income Fund

Anteilsklasse F EUR ausschuttend

(vormals Anteilsklasse Z EUR ausschittend) EUR 1.008 950 -
Anteilsklasse F GBP ausschuttend

(vormals Anteilsklasse Z GBP ausschiittend) GBP 940 927

Anteilsklasse F USD ausschuttend

(vormals Anteilsklasse Z USD ausschittend) usb 987 992

Anteilsklasse Y CNH ausschittend CNH 31.094.209 30.348.535 -
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR 1.005 948 -
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend GBP 937 926 -
Anteilsklasse Y USD ausschittend uUsb 985 991 -
Guinness China A Share Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 38.825 17.570 -
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 701 716 -
Anteilsklasse C USD thesaurierend usb 69.436 26.943 -
Anteilsklasse F EUR thesaurierend

(vormals Anteilsklasse Z EUR thesaurierend) EUR 774 132.619

Anteilsklasse F GBP thesaurierend

(vormals Anteilsklasse Z GBP thesaurierend) GBP 441.260 19.346

Anteilsklasse F USD thesaurierend

(vormals Anteilsklasse Z USD thesaurierend) usb 759 776

Anteilsklasse | USD thesaurierend uUsD 752 773 -
Anteilsklasse Y CNH thesaurierend CNH 5.985 1.924.687 -
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 767 740 -
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 765 773 -
Anteilsklasse Y USD thesaurierend usb 752 773 -
Guinness Multi-Asset Balanced Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 1.354.166 897.410 1.098.805
Anteilsklasse C EUR thesaurierend abgesichert EUR 2.057.533 1.527.646 1.476.282
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 17.622.596 17.184.574 17.660.698
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsb 2.689.366 2.711.943 2.142.490
Anteilsklasse C USD thesaurierend abgesichert uUsb 4.590.242 4.289.388 3.821.135
Anteilsklasse O EUR thesaurierend EUR 3.451.504 2.241.411 1.893.160
Anteilsklasse O EUR thesaurierend abgesichert EUR 2.238.030 2.056.486 1.133.205
Anteilsklasse O GBP thesaurierend GBP 14.867.885 9.941.417 6.851.683
Anteilsklasse O USD thesaurierend uUsb 1.475.259 2.075.880 1.300.369
Anteilsklasse O USD thesaurierend abgesichert USD 808.069 1.019.866 738.388
Anteilsklasse R EUR thesaurierend EUR 281.126 1.317 1.202
Anteilsklasse R EUR thesaurierend abgesichert EUR 10.993.239 11.904.883 13.564.035
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14. Nettoinventarwerte und NIW pro Anteil (Fortsetzung)

Teilfonds und Anteilsklasse (Fortsetzung) Wahrung 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Guinness Multi-Asset Balanced Fund (Fortsetzung)

Anteilsklasse R GBP thesaurierend GBP 5.707.299 5.211.765 4.296.054
Anteilsklasse R USD thesaurierend uUsb 6.334.354 3.694.532 4.798.560
Anteilsklasse R USD thesaurierend abgesichert uUsb 17.201.725 18.434.465 9.687.021
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 211.118 42.429 15.631
Guinness Multi-Asset Growth Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 760.448 931.215 423.999
Anteilsklasse C EUR thesaurierend abgesichert EUR 667.571 688.147 606.219
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 11.783.415 9.741.236 9.588.320
Anteilsklasse C USD thesaurierend USD 1.187.759 1.277.401 1.149.349
Anteilsklasse C USD thesaurierend abgesichert uUsb 3.453.659 2.455.167 1.969.321
Anteilsklasse O EUR thesaurierend EUR 1.652.317 1.239.512 1.444.211
Anteilsklasse O EUR thesaurierend abgesichert EUR 1.112.621 738.024 727.469
Anteilsklasse O GBP thesaurierend GBP 5.404.204 2.981.826 3.021.519
Anteilsklasse O USD thesaurierend usb 678.965 668.678 717.240
Anteilsklasse O USD thesaurierend abgesichert uUsb 150.260 1.295 3.904
Anteilsklasse R EUR thesaurierend EUR 1.636 1.394 1.249
Anteilsklasse R EUR thesaurierend abgesichert EUR 12.732.595 10.597.198 10.228.218
Anteilsklasse R GBP thesaurierend GBP 5.311.964 3.463.774 2.893.977
Anteilsklasse R USD thesaurierend uUsb 9.509.035 5.054.000 3.666.384
Anteilsklasse R USD thesaurierend abgesichert USD 18.417.929 13.609.013 9.687.673
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 900.148 727.272 612.821
Guinness Global Energy Fund

Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend CNH 9,5303 10,2002 -
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 9,9960 9,5873 9,7653
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 12,0527 12,1152 12,6350
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsbD 8,1997 8,3897 8,2562
Anteilsklasse D EUR thesaurierend EUR 12,8572 12,2698 12,4355
Anteilsklasse D USD thesaurierend UsbD 8,8115 8,9704 8,7837
Anteilsklasse | USD thesaurierend usb 18,9576 19,2028 18,7096
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 11,7453 11,1524 11,2468
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 11,9488 11,8907 12,2778
Anteilsklasse Y USD thesaurierend uUsbD 9,6239 9,7484 9,4980
Anteilsklasse Y USD ausschittend uUsb 6,9303 7,2289 7,2494
Guinness Sustainable Energy Fund

Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend CNH 7,9968 9,4357 -
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 15,8047 16,9960 17,8710
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 7,4411 8,3863 9,0288
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsbD 4,0367 4,6309 4,7044
Anteilsklasse D EUR thesaurierend EUR 7,9388 8,4944 8,8874
Anteilsklasse D USD thesaurierend uUsbD 4,3963 5,0181 5,0724
Anteilsklasse | USD thesaurierend usb 9,2398 10,4767 10,5256
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 20,9958 22,3047 23,1756
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 19,5891 21,8099 23,2030
Anteilsklasse Y USD thesaurierend uUsbD 17,4737 19,8026 19,8792
Guinness Global Money Managers Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 23,7819 18,2618 16,4546
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 35,0738 28,2265 26,0408
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsbD 27,9594 22,9035 19,9382
Anteilsklasse | USD thesaurierend UsD 15,8871 12,8552 11,0471
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 40,1288 30,4296 27,0786
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 43,1018 34,2540 31,2101
Anteilsklasse Y USD thesaurierend UsbD 31,7613 25,6929 22,0894
Guinness Global Equity Income Fund

Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend CNH 11,5719 10,8581 -
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 29,5794 24,8699 22,4571
Anteilsklasse C EUR ausschiittend EUR 18,0178 15,4507 14,2557
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 25,8804 22,8051 21,0846
Anteilsklasse C GBP ausschuttend GBP 26,7232 24,0180 22,6910
Anteilsklasse C USD thesaurierend usb 21,6892 19,4537 16,9717
Anteilsklasse C USD ausschuttend uUsbD 21,3713 19,5504 17,4190
Anteilsklasse D EUR thesaurierend EUR 22,6191 18,9224 17,0016
Anteilsklasse D EUR ausschittend EUR 29,7144 25,3526 23,2748
Anteilsklasse D USD ausschiittend uUsb 22,8921 20,8361 18,4719
Anteilsklasse | USD thesaurierend uUsbD 16,1265 14,3513 12,4224
Anteilsklasse | USD ausschittend uUsb 16,6614 15,1221 13,3677
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 24,4661 20,3649 18,2067
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR 19,1382 16,2466 14,8405
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 28,5466 24,9028 22,7956
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend GBP 22,3728 19,9058 18,6186
Anteilsklasse Y USD thesaurierend uUsD 23,9254 21,2447 18,3502
Anteilsklasse Y USD ausschittend uUsbD 18,7082 16,9421 14,9445
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend EUR 11,3880 - -
Anteilsklasse Z EUR ausschittend EUR 11,3292 - -
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend GBP 10,9060 - -
Anteilsklasse Z GBP ausschittend GBP 31,8610 28,3025 26,4296
Anteilsklasse Z USD thesaurierend usb 11,0476 - -
Anteilsklasse Z USD ausschiittend usbD 10,9926 - -
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Teilfonds und Anteilsklasse (Fortsetzung) Wahrung 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Guinness Asian Equity Income Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 23,9774 20,1402 18,6954
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 19,4835 17,1516 16,3016
Anteilsklasse C USD thesaurierend UsD 16,3257 14,6288 13,1196
Anteilsklasse | USD thesaurierend uUsbD 12,0811 10,7112 9,4951
Anteilsklasse | USD ausschiittend uUsb 10,4527 9,6483 8,9601
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 16,0302 13,3167 12,2265
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR 12,0301 10,4076 10,0248
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 15,6894 13,6596 12,8410
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend GBP 11,7981 10,6974 10,5482
Anteilsklasse Y USD thesaurierend usbD 15,1931 13,4641 11,9433
Anteilsklasse Y USD ausschittend uUsbD 11,4087 10,5277 9,7841
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend EUR 12,0486 - -
Anteilsklasse Z EUR ausschittend EUR 11,9268 - -
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend GBP 11,5412 - -
Anteilsklasse Z GBP ausschuttend GBP 17,8694 16,1776 15,9279
Anteilsklasse Z USD thesaurierend UsD 11,7054 - -
Anteilsklasse Z USD ausschiittend uUsD 11,5791 - -
Guinness European Equity Income Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 20,7236 19,0453 16,0444
Anteilsklasse C EUR ausschittend EUR 10,5309 9,9946 8,7104
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 19,8037 19,0741 16,4526
Anteilsklasse C GBP ausschiittend GBP 10,2452 10,1914 9,1003
Anteilsklasse C USD thesaurierend usbD 16,6257 16,2996 13,2664
Anteilsklasse C USD ausschiittend uUsb 9,1943 9,3132 7,8398
Anteilsklasse F EUR thesaurierend EUR 10,5520 - -
Anteilsklasse F EUR ausschittend EUR 10,3180 - -
Anteilsklasse F GBP thesaurierend GBP 10,0941 - -
Anteilsklasse F GBP ausschittend

(vormals Anteilsklasse Z GBP ausschittend) GBP 17,4236 17,0487 14,9719
Anteilsklasse | USD thesaurierend usb 13,0845 12,6841 10,2147
Anteilsklasse | USD ausschiittend uUsD 11,5794 11,5946 9,6544
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 16,3665 14,8756 12,3950
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR 13,2715 12,4562 10,7366
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 15,2177 14,4958 12,3671
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend GBP 12,3429 12,1434 10,7221
Anteilsklasse Y USD thesaurierend UsD 13,8216 13,4014 10,7884
Anteilsklasse Y USD ausschiittend USD 11,1757 11,1917 9,3156
Guinness Global Innovators Fund

Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschittend CNH 15,1522 13,1345 -
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 33,2031 26,2736 19,6405
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 35,0552 29,0717 22,2514
Anteilsklasse C USD thesaurierend usb 27,4426 23,1655 16,7308
Anteilsklasse | USD thesaurierend UsD 14,6841 12,2749 8,7739
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 36,8222 28,8324 21,3235
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 38,9184 31,9375 24,1843
Anteilsklasse Y USD thesaurierend usb 30,5492 25,5180 18,2333
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend EUR 37,6418 29,4297 21,7327
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend GBP 39,7581 32,5775 24,6320
Anteilsklasse Z USD thesaurierend UsD 31,1234 25,9583 18,5202
Guinness Greater China Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 12,5766 11,4051 13,2426
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 14,3393 13,6282 16,2020
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsbD 11,9419 11,5527 12,9599
Anteilsklasse F EUR thesaurierend EUR 11,6590 - -
Anteilsklasse F GBP thesaurierend

(vormals Anteilsklasse Z GBP thesaurierend) GBP 16,2309 15,1738 17,7468
Anteilsklasse F USD thesaurierend uUsbD 11,3370 - -
Anteilsklasse | USD thesaurierend uUsb 7,7730 7,4411 8,2580
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 13,6664 12,2571 14,0766
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 15,5654 14,6308 17,2042
Anteilsklasse Y USD thesaurierend uUsD 12,9316 12,3726 13,7283
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Teilfonds und Anteilsklasse (Fortsetzung) Wahrung 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022

Guinness China RMB Income Fund
Anteilsklasse F EUR ausschittend

(vormals Anteilsklasse Z EUR ausschittend) EUR 9,7569 9,4383 -
Anteilsklasse F GBP ausschuttend

(vormals Anteilsklasse Z GBP ausschuttend) GBP 9,0899 9,2163

Anteilsklasse F USD ausschuttend

(vormals Anteilsklasse Z USD ausschuttend) UsD 9,5581 9,8639

Anteilsklasse Y CNH ausschittend CNH 100,3141 100,5700 -
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR 9,7306 9,4271 -
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend GBP 9,0635 9,2041 -
Anteilsklasse Y USD ausschiittend usb 9,5306 9,8520 -
Guinness China A Share Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 7,5219 7,3299 -
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 7,0083 7,1577 -
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsbD 7,3695 7,6610 -
Anteilsklasse F EUR thesaurierend

(vormals Anteilsklasse Z EUR thesaurierend) EUR 7,7425 7,4276

Anteilsklasse F GBP thesaurierend

(vormals Anteilsklasse Z GBP thesaurierend) GBP 7,2200 7,2533

Anteilsklasse F USD thesaurierend

(vormals Anteilsklasse Z USD thesaurierend) UsD 7,5921 7,7634

Anteilsklasse | USD thesaurierend uUsb 7,5180 7,7297 -
Anteilsklasse Y CNH thesaurierend CNH 79,0892 78,8766 -
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 7,6736 7,3953 -
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 7,1495 7,2217 -
Anteilsklasse Y USD thesaurierend uUsbD 7,5180 7,7297 -
Guinness Multi-Asset Balanced Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 15,3905 13,3042 12,1134
Anteilsklasse C EUR thesaurierend abgesichert EUR 12,0345 11,0666 10,4963
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 14,1170 12,7896 11,9234
Anteilsklasse C USD thesaurierend UsbD 13,9383 12,8535 11,3071
Anteilsklasse C USD thesaurierend abgesichert uUsb 13,1126 11,8836 11,0613
Anteilsklasse O EUR thesaurierend EUR 16,2512 13,9076 12,5372
Anteilsklasse O EUR thesaurierend abgesichert EUR 12,6815 11,5445 10,8397
Anteilsklasse O GBP thesaurierend GBP 14,9026 13,3663 12,3373
Anteilsklasse O USD thesaurierend usbD 14,7130 13,4322 11,6989
Anteilsklasse O USD thesaurierend abgesichert USD 13,8166 12,3941 11,4203
Anteilsklasse R EUR thesaurierend EUR 15,2102 13,1742 12,0193
Anteilsklasse R EUR thesaurierend abgesichert EUR 11,9097 10,9733 10,4283
Anteilsklasse R GBP thesaurierend GBP 13,9466 12,6607 11,8267
Anteilsklasse R USD thesaurierend uUsb 13,7601 12,7148 11,2074
Anteilsklasse R USD thesaurierend abgesichert uUsD 13,0300 11,8338 11,0360
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 15,1551 13,5655 12,4963
Guinness Multi-Asset Growth Fund

Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 16,5380 14,0718 12,5887
Anteilsklasse C EUR thesaurierend abgesichert EUR 12,8071 11,5873 10,7968
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 15,1702 13,5280 12,3916
Anteilsklasse C USD thesaurierend UsbD 14,9783 13,5957 11,7513
Anteilsklasse C USD thesaurierend abgesichert uUsb 14,0032 12,4833 11,4138
Anteilsklasse O EUR thesaurierend EUR 17,4650 14,7117 13,0307
Anteilsklasse O EUR thesaurierend abgesichert EUR 13,4812 12,0722 11,1370
Anteilsklasse O GBP thesaurierend GBP 16,0138 14,1374 12,8213
Anteilsklasse O USD thesaurierend usb 15,8118 14,2087 12,1592
Anteilsklasse O USD thesaurierend abgesichert uUsD 14,6813 12,9542 11,7265
Anteilsklasse R EUR thesaurierend EUR 16,3550 13,9426 12,4927
Anteilsklasse R EUR thesaurierend abgesichert EUR 12,6580 11,4749 10,7136

14. Nettoinventarwerte und NIW pro Anteil (Fortsetzung)

Teilfonds und Anteilsklasse (Fortsetzung) Wahrung 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Guinness Multi-Asset Growth Fund (Fortsetzung)

Anteilsklasse R GBP thesaurierend GBP 14,9903 13,3944 12,2938
Anteilsklasse R USD thesaurierend uUsbD 14,7890 13,4510 11,6494
Anteilsklasse R USD thesaurierend abgesichert UsbD 13,8563 12,3775 11,3387
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 16,2913 14,3535 12,9913
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Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

15. Uberleitung des Nettoinventarwerts

Guinness Asset Management Funds plc

Der ausgewiesene Nettoinventarwert wird zum Zweck der Rechnungslegung nach Massgabe der Bilanzierungsstandards um die Forderungen aus Anteilszeichnungen und die Verbindlichkeiten aus Riicknahmen angepasst, die zum letzten
Nettoinventarwert des entsprechenden Teilfonds im Berichtszeitraum berechnet werden.

Zum 31. Dezember 2024

Guinness Guinness Global Guinness Asian Guinness
Guinness Global Sustainable Money Managers Guinness Global Equity Income European Equity Guinness Global Guinness Greater
Energy Fund Energy Fund Fund Equity Income Fund Fund Income Fund Innovators Fund China Fund
usD usD usD usD usbD usD usD usD
Nettoinventarwert geméss Bilanz 229.294.247 485.251.479 15.165.994 6.651.278.048 264.440.635 49.305.509 1.239.781.484 7.853.107
Forderungen aus Anteilszeichnungen' (89.036) (82.083) (814) (2.913.430) (161.307) (1.207.793) (979.126) -
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen’ 42.306 206.908 2.867 2.608.417 49.244 330 126.515 -
Ausgewiesener Nettoinventarwert 229.247.517 485.376.304 15.168.047 6.650.973.035 264.328.572 48.098.046 1.238.928.873 7.853.107
Guinness Multi- Guinness Multi-
Guinness China Guinness China A Asset Balanced Asset Growth
RMB Income Fund Share Fund Fund Fund
CNH CNH GBP GBP
Nettoinventarwert gemass Bilanz 31.141.249 4.909.878 81.683.668 64.061.808
Forderungen aus Anteilszeichnungen' - - (186.361) (12.294)
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen’ - - - 25.226
Ausgewiesener Nettoinventarwert 31.141.249 4.909.878 81.497.307 64.074.740
Zum 31. Dezember 2023
Guinness Guinness Global Guinness Global Guinness Asian Guinness
Guinness Global Sustainable Money Managers Equity Income Equity Income European Equity Guinness Global Guinness Greater
Energy Fund Energy Fund Fund Fund Fund Income Fund Innovators Fund China Fund
usD usD usD usD usD usD usD usD
Nettoinventarwert geméss Bilanz 350.041.549 1.187.199.996 10.553.843 5.386.070.474 286.996.749 11.095.818 859.916.901 7.464.946
Forderungen aus Anteilszeichnungen' (97.162) (167.469) (1.544) (2.416.215) (393.667) (46) (612.085) -
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen’ 326.212 375.756 5.428 1.235.963 9.449 113 362.208 -
Ausgewiesener Nettoinventarwert 350.270.599 1.187.408.283 10.557.727 5.384.890.222 286.612.531 11.095.885 859.667.024 7.464.946

Guinness Multi-

Guinness Multi-

Guinness China Guinness China A Asset Balanced Asset Growth

RMB Income Fund Share Fund Fund Fund

CNH CNH GBP GBP

Nettoinventarwert gemass Bilanz 30.394.412 3.509.372 73.801.912 47.308.162
Forderungen aus Anteilszeichnungen' - (1.815) (211.243) (1.154)
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen' - - 10.700 3.660
Ausgewiesener Nettoinventarwert 30.394.412 3.507.557 73.601.369 47.310.668

" mit Wirkung zum 31. Dezember 2024 und 31. Dezember 2023 erfolgte Anteilszeichnungen und Riicknahmen
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung) Guinness Asset Management Funds plc
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

16. Ausschiittungen

Alle Anteilsklassen der Gesellschaft haben die Bescheinigung als ,Meldefonds” geméss den Verordnungen von 2009 (ber die Besteuerung der Offshore-Funds im Vereinigten Kénigreich erhalten. Dividenden werden vom Verwaltungsrat
erklart und aus dem Nettoanlagenertrag gezahlt. Alle sonstigen Ertrage und Gewinne der Teilfonds werden in den Teilfonds thesauriert. Ist die an einen einzelnen Anteilinhaber zahlbare Ausschittung geringer als 100 USD, kann der
Verwaltungsrat in eigenem Ermessen bestimmen, dass dieser Betrag nicht ausgeschittet, sondern einbehalten und zugunsten des Teilfonds reinvestiert wird. Bei allen Anteilsklassen des Guinness Global Equity Income Fund, bei der
Anteilsklasse Y USD ausschittend des Guinness Global Energy Fund sowie bei den ausschittenden Anteilsklassen des Guinness Asian Equity Income Fund und des Guinness European Equity Income Fund findet ein Ertragsausgleich statt.
Im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 wurden keine Ausschittungen aus dem Kapital der Teilfonds gezahlt (2023: keine).

Im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 wurden die folgenden Ausschittungen angekiindigt:

Guinness Global Energy Fund

Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschittung Gesamtausschiittung
Klasse Waéhrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertrége abgezogene Ertrége (Lokalwahrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse Y USD ausschittend uUsD $0,2101 $35.104 $48.913 ($7.030) $76.987 $76.987 2 Jan 2024
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschittend CNH CNH 0,1889 CNH 1.322 - - CNH 1.322 $184 2 Jan 2024

$77.171

Guinness Global Equity Income Fund'

Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschiittung Gesamtausschiittung
Klasse Wahrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertrige abgezogene Ertrage (Lokalwdhrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschittend CNH CNH 0,0856 CNH 606 - - CNH 606 $85 2 Jan 2024
Anteilsklasse C EUR ausschiittend EUR €0,1236 €536.249 €92.021 (€15.319) €612.951 $670.783 2 Jan 2024
Anteilsklasse C GBP ausschiittend GBP £0,1915 £395.350 £15.125 (£22.862) £387.613 $489.343 2 Jan 2024
Anteilsklasse C USD ausschiittend usD $0,1533 $152.003 $6.599 ($10.294) $148.308 $148.308 2 Jan 2024
Anteilsklasse D EUR ausschiittend EUR €0,2027 €265.992 €11.418 (€19.266) €258.144 $282.500 2 Jan 2024
Anteilsklasse D USD ausschiittend usb $0,1632 $50.338 $3.582 ($2.727) $51.193 $51.193 2 Jan 2024
Anteilsklasse | USD ausschiittend usD $0,1183 $24.455 $27.875 ($11.746) $40.584 $40.584 2 Jan 2024
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,1297 €573.702 €202.619 (€20.204) €756.117 $827.457 2 Jan 2024
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend GBP £0,1583 £5.131.641 £378.590 (£505.148) £5.005.083 $6.318.672 2 Jan 2024
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,1325 $634.876 $21.749 ($13.289) $643.336 $643.336 2 Jan 2024
Anteilsklasse Z GBP ausschittend GBP £0,2250 £9.638.748 £526.502 (£467.557) £9.697.693 $12.242.861 2 Jan 2024
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschittend CNH CNH 0,1344 CNH 959 - - CNH 959 $131 1 Jul 2024
Anteilsklasse C EUR ausschiittend EUR €0,1968 €1.110.428 €137.053 (€18.428) €1.229.053 $1.318.712 1 Jul 2024
Anteilsklasse C GBP ausschiittend GBP £0,3018 £609.567 £15.757 (£25.613) £599.711 $758.305 1 Jul 2024
Anteilsklasse C USD ausschittend usD $0,2437 $242.783 $20.167 ($8.887) $254.063 $254.063 1 Jul 2024
Anteilsklasse D EUR ausschiittend EUR €0,3233 €397.423 €29.305 (€16.150) €410.578 $440.530 1 Jul 2024
Anteilsklasse D USD ausschiittend usb $0,2602 $88.074 $18.869 ($1.850) $105.093 $105.093 1 Jul 2024
Anteilsklasse | USD ausschiittend usD $0,1890 $62.301 $982 ($3.122) $60.161 $60.161 1 Jul 2024
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,2075 €1.272.378 €179.035 (€34.842) €1.416.571 $1.519.910 1 Jul 2024
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend GBP £0,2508 £7.729.342 £446.920 (£644.470) £7.531.792 $9.523.577 1 Jul 2024
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,2118 $1.023.843 $25.205 ($12.188) $1.036.860 $1.036.860 1 Jul 2024
Anteilsklasse Z EUR ausschiittend EUR €0,0527 €1 - - €1 $1 1 Jul 2024
Anteilsklasse Z GBP ausschiittend GBP £0,3568 £15.524.520 £683.522 (£509.576) £15.698.466 $19.849.930 1 Jul 2024
Anteilsklasse Z USD ausschiittend usD $0,0530 $1 - - $1 $1 1 Jul 2024

$56.582.396

Anteilinhaber sollten beachten, dass alle Gebiihren und Aufwendungen, einschliesslich der Verwaltungsgebiihren, dem Kapital belastet werden. Dadurch kann sich der Kapitalwert lhrer Anlage verringern.
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

16. Ausschiittungen (Fortsetzung)

Im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 wurden die folgenden Ausschiittungen erklart (Fortsetzung):
Guinness Asian Equity Income Fund'

92

Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschittung Gesamtausschittung
Klasse Wahrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertréage abgezogene Ertrige (Lokalwédhrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse | USD ausschiittend usbD $0,2186 $24 - - $24 $24 2 Jan 2024
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,2407 €287.421 €45.175 (€41.235) €291.361 $318.851 2 Jan 2024
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP £0,2464 £1.387.529 £61.044 (£74.837) £1.373.736 $1.734.275 2 Jan 2024
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,2385 $112.545 $14.021 ($4) $126.562 $126.562 2 Jan 2024
Anteilsklasse Z GBP ausschittend GBP £0,3724 £1.069.975 £140.133 (£89.203) £1.120.905 $1.415.088 2 Jan 2024
Anteilsklasse | USD ausschittend USD $0,1682 $19 - - $19 $19 1 Jul 2024
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,1855 €248.117 €23 (€14) €248.126 $266.227 1 Jul 2024
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP £0,1881 £958.099 £92.380 (£184.614) £865.865 $1.094.843 1 Jul 2024
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,1838 $98.124 $364 ($143) $98.345 $98.345 1 Jul 2024
Anteilsklasse Z EUR ausschiittend EUR €0,1202 €1 - - €1 $1 1 Jul 2024
Anteilsklasse Z GBP ausschiittend GBP £0,2847 £1.083.675 £23.383 (£396.670) £710.388 $898.251 1 Jul 2024
Anteilsklasse Z USD ausschittend USD $0,1200 $1 - - $1 $1 1 Jul 2024

$5.952.487

Guinness European Equity Income Fund'

Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschittung Gesamtausschiittung
Klasse Wéhrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertrige abgezogene Ertrige (Lokalwédhrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse C EUR ausschittend EUR €0,0395 €82 - - €82 $90 2 Jan 2024
Anteilsklasse C GBP ausschittend GBP £0,0401 £4 - - £4 $5 2 Jan 2024
Anteilsklasse C USD ausschiittend usbD $0,0361 $4 - - $4 $4 2 Jan 2024
Anteilsklasse | USD ausschiittend USD $0,0447 $5 - - $5 $5 2 Jan 2024
Anteilsklasse Y EUR ausschiittend EUR €0,0492 €977 €138 - €1.115 $1.220 2 Jan 2024
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP £0,0477 £1.525 £84 (£88) £1.521 $1.920 2 Jan 2024
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,0433 $227 - - $227 $227 2 Jan 2024
Anteilsklasse Z GBP ausschiittend GBP £0,0669 £9.924 £412 (£264) £10.072 $12.715 2 Jan 2024
Anteilsklasse C EUR ausschiittend EUR €0,2999 €625 - - €625 $670 1 Jul 2024
Anteilsklasse C GBP ausschiittend GBP £0,3017 £1.074 £204 - £1.278 $1.616 1 Jul 2024
Anteilsklasse C USD ausschittend usD $0,2736 $29 - - $29 $29 1 Jul 2024
Anteilsklasse F EUR ausschiittend EUR €0,2293 €2 - - €2 $2 1 Jul 2024
Anteilsklasse F GBP ausschiittend GBP £0,5075 £136.788 £134.755 (£3.491) £268.052 $338.941 1 Jul 2024
Anteilsklasse | USD ausschiittend usD $0,3420 $37 - - $37 $37 1 Jul 2024
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,3751 €7.447 - - €7.447 $7.990 1 Jul 2024
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP £0,3608 £13.002 £1.655 (£87) £14.570 $18.423 1 Jul 2024
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,3300 $1.726 - - $1.726 $1.726 1 Jul 2024

$385.620



Anhang zum Abschluss (Fortsetzung) Guinness Asset Management Funds plc
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

16. Ausschiittungen (Fortsetzung)

Im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 wurden die folgenden Ausschiittungen erklart (Fortsetzung):

Guinness China RMB Income Fund'

Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschiittung Gesamtausschiittung
Klasse Wahrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertrdage abgezogene Ertrage (Lokalwédhrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse Y CNH ausschiittend CNH CNH 1,3573 CNH 409.180 CNH 406 - CNH 409.586 CNH 409.586 2 Jan 2024
Anteilsklasse Y EUR ausschiittend EUR €0,1273 €13 - - €13 CNH 100 2 Jan 2024
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP £0,1239 £12 - - £12 CNH 113 2 Jan 2024
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,1305 $13 - - $13 CNH 94 2 Jan 2024
Anteilsklasse Z EUR ausschiittend EUR €0,1276 €13 - - €13 CNH 100 2 Jan 2024
Anteilsklasse Z GBP ausschittend GBP £0,1239 £12 - - £12 CNH 115 2 Jan 2024
Anteilsklasse Z USD ausschittend USD $0,1305 $13 - - $13 CNH 94 2 Jan 2024
Anteilsklasse F EUR ausschiittend EUR €0,1256 €13 - - €13 CNH 100 1 Jul 2024
Anteilsklasse F GBP ausschiittend GBP £0,1208 £12 - - £12 CNH 114 1 Jul 2024
Anteilsklasse F USD ausschiittend usD $0,1282 $13 - - $13 CNH 95 1 Jul 2024
Anteilsklasse Y CNH ausschiittend CNH CNH 1,3283 CNH 405.295 CNH 1.007 - CNH 406.302 CNH 406.302 1 Jul 2024
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,1253 €13 - - €13 CNH 100 1 Jul 2024
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP £0,1204 £12 - - £12 CNH 113 1 Jul 2024
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,1280 $13 - - $13 CNH 95 1 Jul 2024

CNH 817.121

'Anteilinhaber sollten beachten, dass alle Geblihren und Aufwendungen, einschliesslich der Verwaltungsgebiihren, dem Kapital belastet werden. Dadurch kann sich der Kapitalwert Ihrer Anlage verringern.
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

16. Ausschiittungen (Fortsetzung)

Im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2023 wurden die folgenden Ausschiittungen angekiindigt:

Guinness Global Energy Fund

Guinness Asset Management Funds plc

Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschittung Gesamtausschittung
Klasse Wahrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertréage abgezogene Ertrége (Lokalwahrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse Y USD ausschittend usb $0,2009 $16.405 $3.687 ($2.202) $17.890 $17.890 3 Jan 2023
$17.890
Guinness Global Equity Income Fund'
Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschiittung Gesamtausschittung
Klasse Wahrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertréage abgezogene Ertrige (Lokalwéhrung) (Basiswéahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse C EUR ausschiittend EUR €0,1386 €276.980 €69.061 (€7.324) €338.717 $357.533 3 Jan 2023
Anteilsklasse C GBP ausschiittend GBP £0,2145 £462.199 £20.980 (£22.901) £460.278 $552.657 3 Jan 2023
Anteilsklasse C USD ausschiittend usD $0,1609 $144.452 $21.500 ($10.066) $155.886 $155.886 3 Jan 2023
Anteilsklasse D EUR ausschiittend EUR €0,2260 €298.507 €7.593 (€1.160) €304.940 $321.880 3 Jan 2023
Anteilsklasse D USD ausschiittend usD $0,1705 $36.199 $10.306 ($2.595) $43.910 $43.910 3 Jan 2023
Anteilsklasse | USD ausschiittend usD $0,1232 $7.018 $5.784 - $12.802 $12.802 3 Jan 2023
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,1439 €204.167 €205.577 (€7.485) €402.259 $424.605 3 Jan 2023
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend GBP £0,1756 £4.220.401 £654.427 (£154.019) £4.720.809 $5.668.278 3 Jan 2023
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,1377 $559.062 $44.544 ($3.660) $599.946 $599.946 3 Jan 2023
Anteilsklasse Z GBP ausschiittend GBP £0,2492 £7.400.455 £2.080.537 (£226.872) £9.254.120 $11.111.429 3 Jan 2023
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschittend CNH CNH 0,1236 CNH 865 - - CNH 865 $119 3 Jul 2023
Anteilsklasse C EUR ausschittend EUR €0,1787 €543.732 €108.471 (€11.732) €640.471 $698.530 3 Jul 2023
Anteilsklasse C GBP ausschiittend GBP £0,2810 £606.162 £20.208 (£28.528) £597.842 $758.632 3 Jul 2023
Anteilsklasse C USD ausschiittend usD $0,2212 $221.821 $6.528 ($11.855) $216.494 $216.494 3 Jul 2023
Anteilsklasse D EUR ausschiittend EUR €0,2922 €379.720 €24.268 (€4.972) €399.016 $435.186 3 Jul 2023
Anteilsklasse D USD ausschiittend usD $0,2349 $69.211 $5.056 ($7.925) $66.342 $66.342 3 Jul 2023
Anteilsklasse | USD ausschiittend usD $0,1701 $17.712 $1 ($18) $17.695 $17.695 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,1866 €549.428 €61.484 (€15.945) €594.967 $648.902 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP £0,2313 £6.980.243 £724.695 (£282.856) £7.422.082 $9.418.260 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,1903 $855.228 $27.570 ($8.249) $874.549 $874.549 3 Jul 2023
Anteilsklasse Z GBP ausschiittend GBP £0,3284 £13.048.180 £1.291.792 (£450.035) £13.889.937 $17.625.650 3 Jul 2023
$50.009.285
Guinness Asian Equity Income Fund'
Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschiittung Gesamtausschiittung
Klasse Wahrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertrage abgezogene Ertrige (Lokalwédhrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse | USD ausschiittend uUSsD $0,2492 $26 - - $26 $26 3 Jan 2023
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,2932 €384.767 €1.178 (€6.623) €379.322 $400.393 3 Jan 2023
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP £0,3000 £1.458.214 £308.541 (£89.376) £1.677.379 $2.014.030 3 Jan 2023
Anteilsklasse Y USD ausschittend usbD $0,2720 $91.506 $41.641 ($293) $132.854 $132.854 3 Jan 2023
Anteilsklasse Z GBP ausschiittend GBP £0,4528 £1.260.489 £103.925 (£290.329) £1.074.085 $1.289.655 3 Jan 2023
Anteilsklasse | USD ausschittend uUsD $0,1700 $19 - - $19 $19 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,1874 €222.172 €4.021 (€9.672) €216.521 $236.149 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP £0,1949 £1.100.038 £24.213 (£24.465) £1.099.786 $1.395.575 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y USD ausschittend usb $0,1854 $86.228 $1.173 ($3.064) $84.337 $84.337 3 Jul 2023
Anteilsklasse Z GBP ausschiittend GBP £0,2945 £786.677 £51.264 (£14.129) £823.812 $1.045.377 3 Jul 2023
$6.598.415

'Anteilinhaber sollten beachten, dass alle Geblihren und Aufwendungen, einschliesslich der Verwaltungsgebiihren, dem Kapital belastet werden. Dadurch kann sich der Kapitalwert Ihrer Anlage verringern.
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

16. Ausschiittungen (Fortsetzung)
Im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2023 wurden die folgenden Ausschittungen erklart (Fortsetzung):

Guinness European Equity Income Fund'

'Anteilinhaber sollten beachten, dass alle Geblihren und Aufwendungen, einschliesslich der Verwaltungsgebiihren, dem Kapital belastet werden. Dadurch kann sich der Kapitalwert Ihrer Anlage verringern.
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Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschiittung Gesamtausschittung
Klasse Wéhrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertrdge  abgezogene Ertréage (Lokalwahrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse C EUR ausschittend EUR €0,0461 €96 - - €96 $101 3 Jan 2023
Anteilsklasse C GBP ausschittend GBP £0,0469 £5 - - £5 $6 3 Jan 2023
Anteilsklasse C USD ausschiittend usbD $0,0395 $4 - - $4 $4 3 Jan 2023
Anteilsklasse | USD ausschiittend UsD $0,0486 $5 - - $5 $5 3 Jan 2023
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,0567 €190 - (€52) €138 $145 3 Jan 2023
Anteilsklasse Y GBP ausschuttend GBP £0,0551 £1.496 £344 (£175) £1.665 $1.999 3 Jan 2023
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,0468 $254 - - $254 $254 3 Jan 2023
Anteilsklasse Z GBP ausschiittend GBP £0,0769 £9.460 £257 (£246) £9.471 $11.373 3 Jan 2023
Anteilsklasse C EUR ausschittend EUR €0,2738 €570 - - €570 $621 3 Jul 2023
Anteilsklasse C GBP ausschuttend GBP £0,2827 £29 - - £29 $37 3 Jul 2023
Anteilsklasse C USD ausschittend usD $0,2496 $26 - - $26 $26 3 Jul 2023
Anteilsklasse | USD ausschiittend usD $0,3082 $33 - - $33 $33 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,3387 €4.952 €1.868 (€96) €6.724 $7.334 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP £0,3341 £9.935 £246 (£370) £9.811 $12.449 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y USD ausschuttend usD $0,2976 $1.634 $2 ($79) $1.557 $1.557 3 Jul 2023
Anteilsklasse Z GBP ausschittend GBP £0,4674 £62.106 £4.512 (£2.280) £64.338 $81.642 3 Jul 2023
$117.586
Guinness Emerging Markets Equity Fund'
Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschittung Gesamtausschittung
Klasse Wahrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertrége abgezogene Ertréage (Lokalwédhrung) (Basiswéahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse C EUR ausschdttend EUR €0,1958 €20 - - €20 $21 3 Jan 2023
Anteilsklasse C GBP ausschittend GBP £0,1983 £21 - - £21 $25 3 Jan 2023
Anteilsklasse C USD ausschittend usD $0,1675 $17 - - $17 $17 3 Jan 2023
Anteilsklasse | USD ausschittend UsD $0,1791 $19 - - $19 $19 3 Jan 2023
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,2355 €28 - - €28 $30 3 Jan 2023
Anteilsklasse Y GBP ausschttend GBP £0,2385 £1.026 £1.418 (£11) £2.433 $2.921 3 Jan 2023
Anteilsklasse Y USD ausschittend usb $0,2281 $27 - - $27 $27 3 Jan 2023
Anteilsklasse Z GBP ausschiittend GBP £0,2452 £73.926 £8.775 (£2.209) £80.492 $96.647 3 Jan 2023
Anteilsklasse C EUR ausschittend EUR €0,1941 €21 - - €21 $22 3 Jul 2023
Anteilsklasse C GBP ausschuittend GBP £0,2002 £21 - - £21 $27 3 Jul 2023
Anteilsklasse C USD ausschuttend uUsD $0,1766 $19 - - $19 $19 3 Jul 2023
Anteilsklasse | USD ausschiittend usD $0,1905 $21 - - $21 $21 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y EUR ausschuttend EUR €0,2355 €29 - - €29 $31 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y GBP ausschttend GBP £0,2422 £2.703 £485 (£414) £2.774 $3.520 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y USD ausschuttend UsD $0,2433 $30 - - $30 $30 3 Jul 2023
Anteilsklasse Z GBP ausschittend GBP £0,2499 £86.516 £4.820 (£2.251) £89.085 $113.045 3 Jul 2023
$216.422
Guinness China RMB Income Fund'
Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschiittung Gesamtausschiittung
Klasse Wahrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertrdge  abgezogene Ertréage (Lokalwahrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse Y CNH ausschdittend CNH CNH 0,5883 CNH 176.490 - - CNH 176.490 CNH 176.490 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y EUR ausschuttend EUR €0,0570 €6 - - €6 CNH 45 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP £0,0559 £6 - - £6 CNH 52 3 Jul 2023
Anteilsklasse Y USD ausschttend usD $0,0583 $6 - - $6 CNH 43 3 Jul 2023
Anteilsklasse Z EUR ausschittend EUR €0,0570 €6 - - €6 CNH 45 3 Jul 2023
Anteilsklasse Z GBP ausschittend GBP £0,0560 £6 - - £6 CNH 51 3 Jul 2023
Anteilsklasse Z USD ausschittend uUsbD $0,0583 $6 - - $6 CNH 42 3 Jul 2023
CNH 176.768



Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

17. Transaktionen mit verbundenen Personen

Regulation 43 der Central Bank Regulations verlangt, dass samtliche Transaktionen zwischen der Gesellschaft und ihrer Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, und
ihrer jeweiligen zur selben Gruppe gehdrenden Gesellschaften oder Beauftragte (,verbundene Parteien*) zu brancheniiblichen Bedingungen wie zwischen voneinander
unabhangigen Geschaftsparteien und im besten Interesse der Anteilinhaber der Gesellschaft stattfinden.

Waystone Management Company (IE) Limited (die ,Verwaltungsgesellschaft‘) hat sich davon Uberzeugt, dass die notwendigen (durch schriftliche Verfahren belegten)
Vorkehrungen getroffen wurden, mit denen sichergestellt wird, dass die Vorschriften geméass Regulation 43 im Berichtsjahr bei allen Geschaften mit verbundenen Parteien
angewandt und eingehalten wurden.

18. Geschiftsvorfalle mit nahestehenden Personen und andere wichtige Vertrage

Gemass IAS 24 ,Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen* sind im Folgenden die der Gesellschaft nahestehenden Personen und die
Angaben zu wesentlichen Geschaftsvorfallen mit diesen Personen aufgefiihrt.

Manager

Die Verwaltungsgesellschaft gilt als nahestehende Person der Gesellschaft, da sie in ihrer Funktion einen wesentlichen Einfluss auf die Gesellschaft ausibt. Die
Verwaltungsgesellschaft hat im Rahmen eines Verwaltungsstellenvertrags zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle bestimmte
administrative Dienstleistungen an Waystone Fund Administrators (Ireland) Limited delegiert. Die an die Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltungsstelle gezahlten
Gebuhren werden in Erlauterung 8 offengelegt. Die im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 belasteten Verwaltungsgebiihren belief sich auf 4.127.641 EUR (2023:
3.549.329 EUR).

Anlageverwalter

Der Anlageverwalter wurde von der Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft bestellt, um firr die Gesellschaft Anlageverwaltungs- und Anlageberatungsdienste
zu erbringen. Die Verwaltungsratsmitglieder Edward Guinness, Andrew E. Martin Smith und das stellvertretende Verwaltungsratsmitglied Timothy W. N. Guinness sind
Mitarbeiter des Anlageverwalters. Jeder Teilfonds zahlt dem Anlageverwalter GebUhren nach den in Erlauterung 5 angegebenen Satzen.

Der Anlageverwalter ist fir die Zahlung der administrativen Aufwendungen der Gesellschaft zusténdig. Diese umfassen die Griindungskosten, die Gebiihren und Aufwen-
dungen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle, des unabhéngigen Abschlussprifers, die Honorare der Verwaltungsratsmitglieder und
die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen. Alle administrativen Ausgaben werden vom Anlageverwalter aus der Verwaltungsgebuhr bezahlt. Da fir die Verwaltungsgebihr
feste Geblihrensatze gelten, ist der Anlageverwalter dem Risiko sowohl vorteilhafter als auch nachteiliger Preisanderungen fiir die in der VerwaltungsgebUhr enthaltenen
Dienstleistungen ausgesetzt und Gbernimmt das Risiko dafiir, dass infolge einer Abnahme des Nettovermdgens die Hohe des Aufwands fiir diese Dienstleistungen die
Verwaltungsgebuhr tbersteigen kann.

Die nachfolgend aufgefiihrten Geblhren wurden in Rechnung gestellt:

31. Dezember 2024 31. Dezember 2023

usD uUsD
Verwaltungsgebihren 80.335.141 66.600.818
Total 80.335.141 66.600.818

Vertriebsstelle

Die globale Vertriebsgesellschaft Guinness Asset Management Limited wurde im Namen der Gesellschaft von der Verwaltungsgesellschaft beauftragt, die Fondsanteile zu
vermarkten und zu verkaufen und alle ihr zumutbaren Anstrengungen zu unternehmen, um der Gesellschaft Anteilszeichner zuzufiihren. Die globale Vertriebsgesellschaft
hat Anspruch auf eine Vertriebsgebihr, wie in Erlauterung 7 genauer dargelegt. Im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 stellte die globale Vertriebsgesellschaft eine
Gebiihr in Héhe von 4.111.994 USD (im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2023: 4.645.251 USD) in Rechnung.

Unteranlageverwalter

EPIC Markets (UK) LLP wurde zum Unteranlageverwalter fir den Guinness China RMB Income Fund bestellt. Er hat vom Anlageverwalter ein diskretionares
Unteranlageverwaltungsmandat flir die Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte des Teilfonds erhalten. Der Unteranlageverwalter hat Anspruch auf die in Erlauterung
6 genannte Gebuhr. Im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 stellte der Unteranlageverwalter eine Gebuhr in Héhe von 8.579 USD (im Berichtsjahr zum 31. Dezember
2023: 6.824 USD) in Rechnung.

Mitglieder des Verwaltungsrats

Auch die Mitglieder des Verwaltungsrats gelten als der Gesellschaft nahestehende Personen. Die Gesellschaft zahlt den Verwaltungsratsmitgliedern fiir die Wahrnehmung
ihres Amtes eine Vergitung. An die Mitglieder des Verwaltungsrats wurde im Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024 eine Gesamtvergiitung in Héhe von 140.340 EUR
(31. Dezember 2023: 134.168 EUR) gezahlt.

Anteilstransaktionen
In der folgenden Tabelle sind die Anteilsbestande von nahestehenden Personen aufgefihrt:

Am 31. Dezember 2024

Nahestehende Person Art der Verbindung Teilfonds Klasse Anzahl Anteile
Andrew E. Martin Smith VR-Mitglied Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschuttend 4.558,36
Andrew E. Martin Smith VR-Mitglied Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y USD thesaurierend 4.017,35
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness European Equity Income Fund Anteilsklasse F GBP ausschittend 1.242,21
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Greater China Fund Anteilsklasse F GBP thesaurierend 1.072,31
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse C GBP ausschittend 1.900,79
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse C USD thesaurierend 2.347,12
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 276,63
Johnny N.C. McClintock  VR-Mitglied Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 30.977,12
Johnny N.C. McClintock ~ VR-Mitglied Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 13.541,62
Noel Lamb VR-Mitglied Guinness Greater China Fund Anteilsklasse F GBP thesaurierend 788,45
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z USD ausschittend 30.862,43
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 126.913,47
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 2.017,20
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y USD thesaurierend 30.187,08
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Greater China Fund Anteilsklasse F GBP thesaurierend 10.292,00
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 4.634,93
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Asian Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 2.977,55
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Asian Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP ausschiittend 1.472,68
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Asian Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP ausschittend 1.096,03
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV~ Guinness Asian Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 8.135,56
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Asian Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 675,89
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Asian Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 12.595,00
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Best of Asia Anteilsklasse F GBP thesaurierend 1.602,16
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Best of Asia Anteilsklasse F GBP thesaurierend 2.076,41
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness European Equity Income Fund Anteilsklasse F GBP thesaurierend 246,29
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV~ Guinness European Equity Income Fund Anteilsklasse F GBP thesaurierend 246,29
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

18. Geschiftsvorfille mit nahestehenden Personen und andere wichtige Vertrage (Fortsetzung)

Anteilstransaktionen (Fortsetzung)
In der folgenden Tabelle sind die Anteilsbestande von nahestehenden Personen aufgefihrt:

Am 31. Dezember 2024 (Fortsetzung)

Nahestehende Person Art der Verbindung Teilfonds Klasse Anzahl Anteile
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness European Equity Income Fund Anteilsklasse F GBP thesaurierend 1.883,82
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness European Equity Income Fund Anteilsklasse F GBP thesaurierend 8.971,63
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness European Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 542,81
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness European Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 896,06
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 606,50
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 33.196,00
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 4.099,73
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 991,94
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 1.300,00
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 139,10
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 189,20
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschittend 1.939,80
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 5.834,50
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschittend 390,95
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 8.316,69
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 1.526,48
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 139,10
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 14.365,00
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 731,69
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 63,74
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 63,30
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 924,20
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 4.507,10
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 565,47
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 462,10
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 6.802,33
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 525,10
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 63,74
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 1.100,00
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 1.100,00
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 1.100,00
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 11.700,00
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Greater China Fund Anteilsklasse F GBP thesaurierend 636,53
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Greater China Fund Anteilsklasse F GBP thesaurierend 1.571,39
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Greater China Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 6.233,88
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 114,39
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse C GBP thesaurierend 943,04
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 444,20
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 2.160,60
Ehegattin eines VR-
Beverley W.N. Guinness Mitglieds Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 2.017,20
Ehegattin eines VR-
Beverley W.N. Guinness Mitglieds Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 4.615,47
Ehegattin eines VR-
Jennifer Martin Smith Mitglieds Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschittend 1.492,52
Ehegattin eines VR-
Jennifer Martin Smith Mitglieds Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y USD thesaurierend 3.083,92
Ehegattin eines VR-
Mrs Joan E. Throssell Mitglieds Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 9.501,44

Am 31. Dezember 2023

Nahestehende Person Art der Verbindung Teilfonds Klasse Anzahl Anteile
Andrew E. Martin Smith VR-Mitglied Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschdttend 4.558,36
Andrew E. Martin Smith VR-Mitglied Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y USD thesaurierend 4.017,35
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness European Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschittend 943,07
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Greater China Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 704,06
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse C GBP thesaurierend 1.900,79
Edward Guinness VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse C USD thesaurierend 2.347,12
Johnny N.C. McClintock VR-Mitglied Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 3.005,34
Johnny N.C. McClintock VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 3.049,96
Noel Lamb VR-Mitglied Guinness Greater China Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 788,45
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y USD ausschittend 18.127,08
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 126.913,47
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 2.017,20
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y USD thesaurierend 30.187,08
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Greater China Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 10.292,00
Timothy W.N. Guinness VR-Mitglied Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 4.634,93
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Asian Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 526,72
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Asian Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP ausschiittend 1.472,68
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Asian Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP ausschittend 458,64
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Asian Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP ausschittend 1.096,03
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Asian Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 12.595,00
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness European Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 436,36
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 2.050,28
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 606,50

*Die Anteilsbestande enthalten auch die gemeinsam mit bzw. von Ehegatten/Ehegattinnen und Familienangehdrigen gehaltenen Anteile.
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

18. Geschiftsvorfille mit nahestehenden Personen und andere wichtige Vertrage (Fortsetzung)

Anteilstransaktionen (Fortsetzung)
In der folgenden Tabelle sind die Anteilsbestande von nahestehenden Personen aufgefihrt:

Am 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Nahestehende Person Art der Verbindung Teilfonds Klasse Anzahl Anteile
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 33.196,00
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 1.087,67
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 5.834,50
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 991,94
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 7.366,24
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 163,64
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 14.365,00
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 1.300,00
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschittend 1.939,80
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschittend 462,10
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 447,68
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 4.507,10
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 6.128,71
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 954,20
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Innovators Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 462,10
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 13.446,00
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 1.100,00
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 1.100,00
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Greater China Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 6.211,48
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Greater China Fund Anteilsklasse Z GBP thesaurierend 1.190,62
Mitarbeitende des AV* Mitarbeitende des AV Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse C GBP thesaurierend 943,04
Mitarbeitende des AV Mitarbeitende des AV Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 3.671,50
Ehegattin eines VR-
Beverley W.N. Guinness Mitglieds Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 2.017,20
Ehegattin eines VR-
Beverley W.N. Guinness Mitglieds Guinness Sustainable Energy Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 4.615,47
Ehegattin eines VR-
Jennifer Martin Smith Mitglieds Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Z GBP ausschittend 1.492,52
Ehegattin eines VR-
Jennifer Martin Smith Mitglieds Guinness Global Money Managers Fund Anteilsklasse Y USD thesaurierend 3.083,92
Ehegattin eines VR-
Mrs Joan E. Throssell Mitglieds Guinness Global Equity Income Fund Anteilsklasse Y GBP thesaurierend 1.462,10

*Die Anteilsbestande enthalten auch die gemeinsam mit/von Ehegatten/Ehegattinnen und Familienangehérigen gehaltenen Anteile.
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024
18. Geschaéftsvorfille mit nahestehenden Personen (Fortsetzung)

Anteilstransaktionen (Fortsetzung)

Der Anlageverwalter hielt die im Folgenden aufgefiihrten Anteile an der Gesellschaft. Der Anlageverwalter hielt zum 31. Dezember 2023 keine Anteile an der Gesellschaft.

Am 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

Guinness China A Share Fund

Anteilsklasse F GBP thesaurierend
Anteilsklasse Y CNH thesaurierend
Anteilsklasse Y CNH ausschittend

Am 31. Dezember 2023

Guinness China RMB Income Fund

309.968,46

29.665,38
75,68

Guinness China RMB Income Fund

Guinness China A Share Fund

Anteilsklasse Y CNH thesaurierend
Anteilsklasse Y CNH ausschuttend

301.765,36

Guinness Capital Management Limited (eine mit dem Anlageverwalter assoziierte Gesellschaft) hielt die im Folgenden aufgeflihrten Fondsanteile:

Am 31. Dezember 2024

24.401,23

Guinness
Sustainable Energy
Fund

Guinness Global
Energy Fund

Guinness Global
Money Managers
Fund

Guinness Global
Equity Income
Fund

Guinness Asian  Guinness European
Equity Income Equity Income

Fund

Fund

Guinness Global Guinness Greater
Innovators Fund China Fund

Anteilsklasse C CNH abgesichert

ausschittend 7.134,42 7.000,00
Anteilsklasse C EUR thesaurierend - -
Anteilsklasse C EUR ausschittend - -
Anteilsklasse C GBP thesaurierend - -
Anteilsklasse C GBP ausschittend - -
Anteilsklasse C USD thesaurierend - -
Anteilsklasse C USD ausschuttend - -
Anteilsklasse F EUR thesaurierend - -
Anteilsklasse F EUR ausschittend - -
Anteilsklasse F GBP thesaurierend - -
Anteilsklasse F GBP ausschiittend - -
Anteilsklasse F USD thesaurierend - -
Anteilsklasse F USD ausschittend - -
Anteilsklasse | EUR thesaurierend - -
Anteilsklasse | GBP thesaurierend - -
Anteilsklasse | USD thesaurierend - -
Anteilsklasse | USD ausschittend - -
Anteilsklasse O USD thesaurierend

abgesichert - -
Anteilsklasse R EUR thesaurierend - -
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend - -
Anteilsklasse Y EUR ausschiittend - -
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend - -
Anteilsklasse Y GBP ausschittend -
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 95.993,37 -
Anteilsklasse Y USD ausschittend - -
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend - -
Anteilsklasse Z EUR ausschittend - -
Anteilsklasse Z GBP ausschittend - -
Anteilsklasse Z USD thesaurierend - -
Anteilsklasse Z USD ausschittend - -

100,00

4.827,22
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

18. Geschaéftsvorfille mit nahestehenden Personen (Fortsetzung)

Anteilstransaktionen (Fortsetzung)

Guinness Capital Management Limited (eine mit dem Anlageverwalter assoziierte Gesellschaft) hielt die im Folgenden aufgeflihrten Fondsanteile (Fortsetzung):

Am 31. Dezember 2024 (Fortsetzung)

Guinness China
RMB Income Fund

Guinness China A
Share Fund

Guinness Multi-
Asset Balanced
Fund

Guinness Multi-
Asset Growth
Fund

Anteilsklasse C CNH abgesichert
ausschittend

Anteilsklasse C EUR thesaurierend
Anteilsklasse C EUR ausschdttend
Anteilsklasse C GBP thesaurierend
Anteilsklasse C GBP ausschuttend
Anteilsklasse C USD thesaurierend
Anteilsklasse C USD ausschuttend
Anteilsklasse F EUR thesaurierend
Anteilsklasse F EUR ausschittend
Anteilsklasse F GBP thesaurierend
Anteilsklasse F GBP ausschiittend
Anteilsklasse F USD thesaurierend
Anteilsklasse F USD ausschittend
Anteilsklasse | EUR thesaurierend
Anteilsklasse | GBP thesaurierend
Anteilsklasse | USD thesaurierend
Anteilsklasse | USD ausschittend
Anteilsklasse O USD thesaurierend
abgesichert

Anteilsklasse R EUR thesaurierend
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend
Anteilsklasse Y EUR ausschittend
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend
Anteilsklasse Y GBP ausschittend
Anteilsklasse Y USD thesaurierend
Anteilsklasse Y USD ausschuttend
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend
Anteilsklasse Z EUR ausschittend
Anteilsklasse Z GBP ausschittend
Anteilsklasse Z USD thesaurierend
Anteilsklasse Z USD ausschittend

100,00
100,00
100,00

100,00

100

Guinness Asset Management Funds plc



Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

18. Geschaéftsvorfille mit nahestehenden Personen (Fortsetzung)

Anteilstransaktionen (Fortsetzung)

Guinness Capital Management Limited (eine mit dem Anlageverwalter assoziierte Gesellschaft) hielt die im Folgenden aufgeflihrten Fondsanteile (Fortsetzung):

Am 31. Dezember 2023

Guinness Asset Management Funds plc

Guinness Global

Guinness Global ) Guinness Money Managers Guinn(_ess Global Guinn_ess Asian Guinness_European . .
Energy Fund Sustainable Energy Fund Equity Income Equity Income Equity Income Guinness Global Gumness_ Greater
Fund Fund Fund Fund Innovators Fund China Fund
Anteilsklasse C CNH abgesichert
ausschittend 7.000,00 7.000,00 - 7.080,85 - - 7.000,00 -
Anteilsklasse C EUR thesaurierend - - - - - - - -
Anteilsklasse C EUR ausschuttend - - - - - 106,74 - -
Anteilsklasse C GBP thesaurierend - - - - - - - -
Anteilsklasse C GBP ausschiittend - - - - - 106,82 - -
Anteilsklasse C USD thesaurierend - - - - - - - -
Anteilsklasse C USD ausschuttend - - - - - 106,88 - -
Anteilsklasse | EUR thesaurierend - - - - - - - -
Anteilsklasse | GBP thesaurierend - - - - - - - -
Anteilsklasse | USD thesaurierend - - 100,00 - 100,00 100,00 - 100,00
Anteilsklasse | USD ausschittend - - - - 110,79 109,07 - -
Anteilsklasse O USD thesaurierend
abgesichert - - - - - - - -
Anteilsklasse R EUR thesaurierend - - - - - - - -
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend - - - - - - - -
Anteilsklasse Y EUR ausschittend - - - - - - - -
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend - - 4.827,22 - - - - -
Anteilsklasse Y GBP ausschuttend - - - - - - - -
Anteilsklasse Y USD thesaurierend 95.993,37 - - - - 225,82 - -

Anteilsklasse Y USD ausschuttend
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend
Anteilsklasse Z EUR ausschuttend
Anteilsklasse Z GBP ausschittend
Anteilsklasse Z USD thesaurierend
Anteilsklasse Z USD ausschuttend
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

18. Geschaéftsvorfille mit nahestehenden Personen (Fortsetzung)

Anteilstransaktionen (Fortsetzung)

Guinness Capital Management Limited (eine mit dem Anlageverwalter assoziierte Gesellschaft) hielt die im Folgenden aufgeflihrten Fondsanteile (Fortsetzung):

zum 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Guinness China
RMB Income Fund

Guinness China A
Share Fund

Guinness Multi-
Asset Balanced
Fund

Guinness Multi-
Asset Growth
Fund

Anteilsklasse C CNH abgesichert
ausschiittend

Anteilsklasse C EUR thesaurierend
Anteilsklasse C EUR ausschittend
Anteilsklasse C GBP thesaurierend
Anteilsklasse C GBP ausschuttend
Anteilsklasse C USD thesaurierend
Anteilsklasse C USD ausschittend
Anteilsklasse | EUR thesaurierend
Anteilsklasse | GBP thesaurierend
Anteilsklasse | USD thesaurierend
Anteilsklasse | USD ausschittend
Anteilsklasse O USD thesaurierend
abgesichert

Anteilsklasse R EUR thesaurierend
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend
Anteilsklasse Y EUR ausschuttend
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend
Anteilsklasse Y GBP ausschittend
Anteilsklasse Y USD thesaurierend
Anteilsklasse Y USD ausschittend
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend
Anteilsklasse Z EUR ausschittend
Anteilsklasse Z GBP ausschittend
Anteilsklasse Z USD thesaurierend
Anteilsklasse Z USD ausschittend

An den Bilanzstichtagen 31. Dezember 2024 und 31. Dezember 2023 hielt der Anlageverwalter die beiden nicht partizipierenden Zeichneranteile der Gesellschaft.

100,00
100,00

100,00
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

19. Vereinbarungen iliber geldwerte Vorteile (Soft Commissions) und Directed Brokerage
Im Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2024 gab es keine Vereinbarungen Uber Soft Commissions oder Directed Brokerage (31. Dezember 2023: keine).
20. Vorschriften betreffend das Fondsvermégen

Die Gesellschaft arbeitet nach einem sogenannten Fund Asset Modell, bei dem auf Umbrella-Ebene auf verschiedene Wahrungen lautende Umbrella-Geldkonten im Namen
der Gesellschaft gefiihrt werden. Uber diese Umbrella-Geldkonten werden die Zeichnungsbetrége der Investoren eingezogen und die Riicknahmebetrage sowie allfallige
Dividenden an Anteilseigner ausgezahlt. Die auf den Konten vorhandenen Betrage werden taglich abgeglichen und es ist nicht vorgesehen, solche Betrage fiir Iangere Zeit
auf den Konten zu belassen. Die auf den Umbrella-Geldkonten vorhandenen Betrége gelten als Vermdgenswerte der Gesellschaft und werden im Bilanzposten Barmittel
und Bar-Aquivalente ausgewiesen.

21. Effizientes Portfoliomanagement

Die nachstehend genannten Teilfonds haben zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements Devisenforwards abgeschlossen, um das einer bestimmten, nicht auf die
Basiswahrung lautenden Anteilsklasse zuzuordnende Wahrungsrisiko aus Vermdgenswerten gegeniber der Nennwahrung der betreffenden Anteilsklasse abzusichern.
Dies gilt nicht fir den Guinness China RMB Income Fund, der Devisenforwards zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements abgeschlossen hat, um das
Wahrungsrisiko seiner Anlagen abzusichern. Die Devisenforwards und Details zu den nicht realisierten Gewinnen/Verlusten werden in Erlauterung 3 beschrieben und die
am 31. Dezember 2024 bestehenden Positionen sind in der Anlagenubersicht aufgefiihrt. Es wurden keine Sicherheiten hinterlegt. Aus diesen Transaktionen kdnnen
Verluste entstehen, wenn sich die Wahrungen ungiinstig entwickeln oder die Gegenparteien die Vertragsbedingungen nicht erflllen. In der folgenden Tabelle sind die
realisierten Gewinne und Verluste, die Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste und die Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf

von Devisenforwards aufgefiihrt.

Im Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2024:

Guinness Guinness Global Guinness Global

Guinness Global  Sustainable Energy Equity Income Innovators

Energy Fund Fund Fund Fund

usD usD usD usD

Realisierter Reinverlust aus effizientem Portfoliomanagement (411) (385) (470) (589)
Veranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus

effizientem Portfoliomanagement (152) (130) (184) (235)

Aufgelaufene Transaktionskosten 8 7 9 11

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2024:

Guinness China

Guinness Multi-

Guinness Multi-

RMB Income Asset Balanced Asset Growth

Fund Fund Fund

CNH GBP GBP

Realisierter Reinverlust aus effizientem Portfoliomanagement (47.247) (705.005) (525.028)
Veranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus

effizientem Portfoliomanagement (98.868) 262.524 220.804

Aufgelaufene Transaktionskosten - 25.883 20.260

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023:

Guinness Guinness Global Guinness Global

Guinness Global  Sustainable Energy Equity Income Innovators

Energy Fund Fund Fund Fund

usD usD usD usD

Realisierter Reinverlust aus effizientem Portfoliomanagement (611) (695) (651) (724)
Veranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus

effizientem Portfoliomanagement 13 11 15 17

Aufgelaufene Transaktionskosten 8 7 8 9

Im Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2024:

Guinness China
RMB Income

Guinness Multi-
Asset Balanced

Guinness Multi-
Asset Growth

Fund Fund Fund
CNH GBP GBP
Realisierter Reinverlust aus effizientem Portfoliomanagement (212.061) (898.569) (725.290)
Veranderung des nicht realisierten Gewinns/(Verlusts) aus
effizientem Portfoliomanagement 53.377 (387.238) (255.500)
Aufgelaufene Transaktionskosten - 22.610 16.520

Eine Anteilsklasse darf ihre Wahrungssicherungsgeschéfte nicht fremdfinanzieren. Wenngleich die Gesellschaft keine Ubermassige oder unzureichende Absicherung der
Positionen beabsichtigt, kdnnen sich aufgrund von Faktoren, die sich der Kontrolle des Teilfonds entziehen, bermassig oder unzureichend abgesicherte Positionen
ergeben. Ubermassig abgesicherte Positionen diirfen jedoch nicht mehr als 105 % des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse ausmachen, und bei unzureichend
abgesicherten Positionen missen immer mindestens 95 % des Nettoinventarwerts der gegen das Wahrungsrisiko abgesicherten Anteilsklasse abgesichert sein.
Absicherungspositionen werden Uberwacht, um sicherzustellen, dass die unzureichend abgesicherten Positionen 95 % nicht unterschreiten und dass Ubermassig
abgesicherte Positionen 105 % nicht iberschreiten. Das Gesamtrisiko wurde anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt.

22. Kapitalmanagement

Die von der Gesellschaft ausgegebenen rickkaufbaren Anteile verleihen dem Anleger das Recht, seine Anteile an jedem Ricknahmedatum zur Ricknahme gegen bar
einzureichen, zu einem Wert, der seinem Anteil am Nettovermdgen des Teilfonds entspricht; sie werden als Verbindlichkeiten erfasst. Die Teilfonds sind bestrebt, die
riickkaufbaren Anteile so zu verwalten, dass eine stabile Basis gewahrleistet wird, um die Renditen fir alle Anleger zu maximieren und das infolge von Ricknahmen
entstehende Liquiditatsrisiko zu steuern.

23. Anderungen des Prospekts und der Prospektergianzungen

Die Prospekterganzungen mehrerer Teilfonds der Gesellschaft wurden mit Wirkung zum 19. April 2024 aktualisiert, um der Umbenennung von Anteilsklassen und der
Lancierung der in Erlauterung 24 aufgefiihrten neuen Anteilsklassen Rechnung zu tragen.
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

24. Bedeutende Ereignisse im Berichtszeitraum

Folgende Anteilsklassen wurden am 19. April 2024 umbenannt.

Guinness Asset Management Funds plc

Teilfonds

Alter Name der
Anteilsklasse

Neuer Name der
Anteilsklasse

Guinness European Equity Income Fund
Guinness Greater China Fund

Guinness China RMB Income Fund
Guinness China RMB Income Fund
Guinness China RMB Income Fund
Guinness China A Share Fund
Guinness China A Share Fund

Guinness China A Share Fund

Am 23. April 2024 haben die Teilfonds der Gesellschaft die folgenden neuen Anteilsklassen aufgelegt:

Anteilsklasse Z GBP
ausschuttend
Anteilsklasse Z GBP
thesaurierend
Anteilsklasse Z EUR
ausschuttend
Anteilsklasse Z GBP
ausschuttend
Anteilsklasse Z USD
ausschuittend
Anteilsklasse Z GBP
thesaurierend
Anteilsklasse Z EUR
thesaurierend
Anteilsklasse Z USD
thesaurierend

Anteilsklasse F GBP
ausschittend
Anteilsklasse F GBP
thesaurierend
Anteilsklasse F EUR
ausschittend
Anteilsklasse F GBP
ausschittend
Anteilsklasse F USD
ausschittend
Anteilsklasse F GBP
thesaurierend
Anteilsklasse F EUR
thesaurierend
Anteilsklasse F USD
thesaurierend

Teilfonds

Name der Anteilsklasse

Guinness Global Equity Income Fund
Guinness Global Equity Income Fund
Guinness Global Equity Income Fund
Guinness Global Equity Income Fund
Guinness Global Equity Income Fund
Guinness Asian Equity Income Fund
Guinness Asian Equity Income Fund
Guinness Asian Equity Income Fund
Guinness Asian Equity Income Fund
Guinness Asian Equity Income Fund
Guinness European Equity Income Fund
Guinness European Equity Income Fund
Guinness European Equity Income Fund
Guinness Greater China Fund

Guinness Greater China Fund

Anteilsklasse Z GBP thesaurierend
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend
Anteilsklasse Z EUR ausschittend
Anteilsklasse Z USD thesaurierend
Anteilsklasse Z USD ausschittend
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend
Anteilsklasse Z EUR ausschittend
Anteilsklasse Z USD thesaurierend
Anteilsklasse Z USD ausschittend
Anteilsklasse F GBP thesaurierend
Anteilsklasse F EUR thesaurierend
Anteilsklasse F EUR ausschittend
Anteilsklasse F EUR thesaurierend
Anteilsklasse F USD thesaurierend

Am 30. September 2024 wurde Link Fund Administrators (Ireland) Limited in Waystone Fund Administrators (IE) Limited umbenannt.

Am 5. Dezember 2024 wurde Intertrust Management Ireland Limited in CSC Finance Holding Ireland Limited umbenannt.
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024
25. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag wurden die folgenden Ausschiittungen angekiindigt:
Guinness Global Energy Fund

Guinness Asset Management Funds plc

Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschittung Gesamtausschittung
Klasse Waéhrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertréage abgezogene Ertréage (Lokalwédhrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse Y USD ausschittend usb $0,2202 $107.506 $41.536 ($112.863) $36.179 $36.179 2 Jan 2025
Anteilsklasse C CNH abgesichert
ausschiittend CNH CNH 0,1960 CNH 1.398 - - CNH 1.398 $191 2 Jan 2025
$36.370
Guinness Global Equity Income Fund'
Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschiittung Gesamtausschiittung
Klasse Waéhrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertréage abgezogene Ertrige (Lokalwédhrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse C CNH abgesichert
ausschiittend CNH CNH 0,1123 CNH 809 CNH 2 - CNH 811 $110 2 Jan 2025
Anteilsklasse C EUR ausschiittend EUR €0,1661 €1.171.224 €192.955 (€29.087) €1.335.092 $1.371.808 2 Jan 2025
Anteilsklasse C GBP ausschiittend GBP £0,2499 £480.115 £13.986 (£24.366) £469.735 $581.321 2 Jan 2025
Anteilsklasse C USD ausschiittend usD $0,2060 $236.879 $41.413 ($6.102) $272.190 $272.190 2 Jan 2025
Anteilsklasse D EUR ausschittend EUR €0,2736 €359.526 €31.987 (€13.769) €377.744 $398.132 2 Jan 2025
Anteilsklasse D USD ausschiittend usD $0,2204 $127.308 $34.385 ($13.316) $148.377 $148.377 2 Jan 2025
Anteilsklasse | USD ausschiittend usD $0,1603 $43.102 $993 ($9.315) $34.780 $34.780 2 Jan 2025
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,1759 €1.273.775 €142.180 (€53.127) €1.362.828 $1.400.307 2 Jan 2025
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP £0,2087 £6.117.925 £577.514 (£530.242) £6.165.197 $7.629.746 2 Jan 2025
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,1798 $865.614 $16.747 ($67.913) $814.448 $814.448 2 Jan 2025
Anteilsklasse Z EUR ausschiittend EUR €0,1037 €8.433 €15.902 (€491) €23.844 $24.499 2 Jan 2025
Anteilsklasse Z GBP ausschiittend GBP £0,2971 £13.470.253 £1.167.845 (£612.018) £14.026.080 $17.357.990 2 Jan 2025
Anteilsklasse Z USD ausschiittend usD $0,1047 $29.746 $69.535 ($422) $98.859 $98.859 2 Jan 2025
$30.132.567
Guinness Asian Equity Income Fund'
Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschiittung Gesamtausschiittung
Klasse Wahrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertrige abgezogene Ertrage (Lokalwdhrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse | USD ausschiittend usb $0,2455 $28 - - $28 $28 2 Jan 2025
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,2703 €363.168 €16.305 - €379.473 $389.908 2 Jan 2025
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend GBP £0,2689 £1.010.140 £374.403 (£264.977) £1.119.566 $1.385.520 2 Jan 2025
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,2680 $144.786 $5.392 ($1.873) $148.305 $148.305 2 Jan 2025
Anteilsklasse Z EUR ausschittend EUR €0,2708 €3 - - €3 $3 2 Jan 2025
Anteilsklasse Z GBP ausschittend GBP £0,4070 £997.393 £120.195 (£130.774) £986.814 $1.221.233 2 Jan 2025
Anteilsklasse Z USD ausschiittend usD $0,2707 $130 $2.746 - $2.876 $2.876 2 Jan 2025
$3.147.873
Guinness European Equity Income Fund'
Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschiittung Gesamtausschiittung
Klasse Wahrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertrage abgezogene Ertrage (Lokalwdhrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse C EUR ausschittend EUR €0,0676 €141 - - €141 $145 2 Jan 2025
Anteilsklasse C GBP ausschiittend GBP £0,0667 £400 £72 (£465) £7 $9 2 Jan 2025
Anteilsklasse C USD ausschttend usb $0,0617 $7 - - $7 $7 2 Jan 2025
Anteilsklasse F EUR ausschiittend EUR €0,0671 €1 - - €1 $1 2 Jan 2025
Anteilsklasse F GBP ausschiittend GBP £0,1130 £99.435 £74.378 (£42.011) £131.802 $163.112 2 Jan 2025
Anteilsklasse | USD ausschiittend usD $0,0773 $9 - - $9 $9 2 Jan 2025
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,0850 €1.738 €13 - €1.751 $1.799 2 Jan 2025
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP £0,0802 £5.225 £6.856 (£1.121) £10.960 $13.563 2 Jan 2025
Anteilsklasse Y USD ausschittend usD $0,0748 $391 - (%4) $387 $387 2 Jan 2025
$179.032

'Anteilinhaber sollten beachten, dass alle Geblihren und Aufwendungen, einschliesslich der Verwaltungsgebiihren, dem Kapital belastet werden. Dadurch kann sich der Kapitalwert Ihrer Anlage verringern.
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Anhang zum Abschluss (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024
25. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag (Fortsetzung)
Die folgenden Ausschiittungen wurden nach dem Bilanzstichtag erklart (Fortsetzung):

Guinness China RMB Income Fund'

Guinness Asset Management Funds plc

Ausschiittung pro Ausgeschiitteter Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Gesamtausschiittung Gesamtausschiittung
Klasse Wahrung Anteil Nettobetrag erhaltene Ertrige abgezogene Ertrége (Lokalwédhrung) (Basiswahrung) Ex-Datum
Anteilsklasse F EUR ausschttend EUR €0,1248 €13 - - €13 CNH 97 2 Jan 2025
Anteilsklasse F GBP ausschuttend GBP £0,1181 £12 - - £12 CNH 111 2 Jan 2025
Anteilsklasse F USD ausschuttend usD $0,1280 $13 - - $13 CNH 97 2 Jan 2025
Anteilsklasse Y CNH ausschiittend CNH CNH 1,3153 CNH 406.742 CNH 960 - CNH 407.702 CNH 407.702 2 Jan 2025
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR €0,1245 €13 - - €13 CNH 97 2 Jan 2025
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend GBP £0,1180 £12 - - £12 CNH 111 2 Jan 2025
Anteilsklasse Y USD ausschuttend uUsD $0,1277 $13 - - $13 CNH 97 2 Jan 2025

CNH 408.312

'Anteilinhaber sollten beachten, dass alle Geblihren und Aufwendungen, einschliesslich der Verwaltungsgebiihren, dem Kapital belastet werden. Dadurch kann sich der Kapitalwert Ihrer Anlage verringern.

Am 19. Februar 2025 wurde der Guinness Pan-European Equity Income Fund aufgelegt.

26. Genehmigung des Abschlusses

Der Verwaltungsrat hat die Veréffentlichung des gepriften Jahresabschlusses am 24. April 2025 genehmigt.
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Anlagen bestand Guinness Asset Management Funds plc
Zum 31. Dezember 2024
) Beizulegt_ender In % des
Guinness Global Energy Fund Wahrung Nennwert Zeitwert
in USD NIw
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermdgenswerte
Aktien
Integrierte Ol- & Gasgesellschaften
BP PLC GBP 2.166.472 10.663.234 4,65%
Cenovus Energy Inc CAD 454.970 6.893.197 3,01%
Chevron Corp usb 91.253 13.217.085 5,76%
Eni SpA EUR 557.631 7.558.522 3,30%
Equinor ASA NOK 333.944 7.803.646 3,40%
Exxon Mobil Corp usD 115.331 12.406.156 5,41%
Galp Energia SGPS SA EUR 468.672 7.740.697 3,37%
Imperial Oil Ltd CAD 129.460 7.974.455 3,48%
OMV AG EUR 160.855 6.219.554 2,71%
PetroChina Co Ltd HKD 6.746.679 5.306.704 2,31%
Repsol SA EUR 584.229 7.072.093 3,08%
Shell PLC EUR 409.876 12.781.614 5,57%
Suncor Energy Inc CAD 263.348 9.395.345 4,10%
TotalEnergies SE EUR 205.859 11.376.729 4,96%
126.409.031 55,11%
Erdol: Roholproduzenten
Canadian Natural Resources Ltd CAD 269.199 8.306.947 3,62%
ConocoPhillips usD 109.118 10.821.232 4,72%
Deltic Energy PLC GBP 1.165.168 81.718 0,04%
Devon Energy Corp usD 175.419 5.741.464 2,50%
Diamondback Energy Inc usb 50.328 8.245.236 3,60%
Diversified Energy Co PLC GBP 48.361 814.025 0,36%
EnQuest PLC GBP 5.018.029 789.344 0,34%
EOG Resources Inc usD 72.534 8.891.218 3,88%
Pharos Energy PLC GBP 1.487.900 452.818 0,20%
Reabold Resources PLC GBP 79.500.000 47.294 0,02%
44.191.296 19,28%
Ol-Ausriistungen & Dienste
Baker Hughes Co usD 159.706 6.551.140 2,86%
Halliburton Co usD 240.444 6.537.672 2,85%
Helix Energy Solutions Group Inc usb 233.019 2.171.737 0,95%
Schlumberger NV usD 185.919 7.128.134 3,11%
22.388.683 9,77%
Olraffinerien & Marketing
China Petroleum & Chemical Corp HKD 6.632.000 3.799.252 1,66%
Valero Energy Corp usSD 73.612 9.024.095 3,94%
12.823.347 5,60%
Pipelines
Enbridge Inc usD 200.506 8.507.470 3,71%
Kinder Morgan Inc usD 359.396 9.847.450 4,29%
18.354.920 8,00%
Summe der Aktien (2023: 99,20%) 224.167.277 97,76%
Derivate
Devisenterminkontrakte (Gegenpartei: Brown Brothers Harriman)
Verkaufte Abwicklungs- Beizulegender In % des
Gekaufte Wahrung Betrag Waéhrung Betrag datum  Zeitwert in USD NIW
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend
usD 379 CNH (2.757) 03-Jan-2025 3 0,00%
uUsD 291 CNH (2.122) 03-Jan-2025 2 0,00%
5 0,00%
Summe der Derivate (2023: 0,00%) 5 0,00%
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten 224.167.282 97,76%

finanziellen Vermoégenswerte (2023: 99,20%)
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Anlagenbestand (Fortsetzu ng) Guinness Asset Management Funds plc
Zum 31. Dezember 2024

Guinness Global Energy Fund (Fortsetzung)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate
Devisenterminkontrakte (Gegenpartei: Brown Brothers Harriman)

Verkaufte Abwicklungs- Beizulegender In % des

Gekaufte Wahrung Betrag Wiéhrung Betrag datum  Zeitwert in USD NIW
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend

CNH 72.588 usD (10.032) 03-Jan-2025 (144) (0,00%)

(144) (0,00%)

Summe der Derivate (2023: (0,00%)) (144) (0,00%)

Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten (144) (0,00%)

finanziellen Verbindlichkeiten (2023: (0,00%))

Beizulegender In % des

Zeitwert in USD NIW

Barmittel und Bar-Aquivalente sowie sonstiges Nettovermégen (2023: 0,80%) 5.127.109 2,24%
Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile 229.294.247 100,00%
Gliederung des Gesamtvermégens In % des Gesamtvermdgens
Zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbdrse zugelassene oder an einem anderen Markt gehandelte Wertpapiere 93,87%
OTC-Finanzderivate 0,00%
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 6,13%
100,00%
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Anlagenbestand (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

. . s Beizulegender In % des
Guinness Sustainable Energy Fund Wahrung Nennwert Zeitwert ?n USD NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte
Aktien
Batterien
Johnson Matthey PLC GBP 741.899 12.450.675 2,57%
LG Chem Ltd KRW 57.753 9.807.594 2,02%
Samsung SDI Co Ltd KRW 57.703 9.701.112 2,00%

31.959.381 6,59%
Energieeffizienz
Ameresco Inc UsD 368.440 8.650.971 1,78%
Hubbell Inc usD 56.743 23.769.075 4,90%
Installed Building Products Inc usD 76.428 13.394.007 2,76%
Trane Technologies PLC uUsbD 62.735 23.171.172 4,78%
68.985.225 14,22%
Stromversorger
Iberdrola SA EUR 1.817.163 25.026.256 5,16%
25.026.256 5,16%
Elektrofahrzeuge
Aptiv PLC usD 229.630 13.888.022 2,86%
Gentherm Inc usD 226.499 9.042.973 1,86%
Infineon Technologies AG EUR 503.356 16.366.479 3,37%
ON Semiconductor Corp usD 250.662 15.804.239 3,26%
Sensata Technologies Holding PLC uUsbD 442.639 12.128.309 2,50%
67.230.022 13,85%
Ausriistung
Canadian Solar Inc uUsD 695.935 7.738.797 1,59%
Eaton Corp PLC usD 69.915 23.202.691 4,78%
Enphase Energy Inc uUsD 95.360 6.549.325 1,35%
First Solar Inc usD 87.034 15.338.872 3,16%
Itron Inc usD 183.138 19.885.124 4,10%
Legrand SA EUR 230.712 22.466.383 4,63%
NXP Semiconductors NV uUsD 74.019 15.384.849 3,17%
Owens Corning USD 106.454 18.131.245 3,74%
Schneider Electric SE EUR 98.955 24.684.532 5,09%
Siemens AG EUR 118.196 23.078.241 4,76%
SolarEdge Technologies Inc uUsD 72.023 979.513 0,20%
SPIE SA EUR 550.879 17.135.883 3,53%
TPI Composites Inc usD 260.287 491.942 0,10%
Vestas Wind Systems A/S DKK 755.878 10.294.450 2,12%
Xinyi Solar Holdings Ltd HKD 21.621.000 8.739.750 1,80%
214.101.597 44,12%
Stromerzeuger
China Longyuan Power Group Corp Ltd HKD 14.758.000 12.235.084 2,52%
China Suntien Green Energy Corp Ltd HKD 18.792.000 8.902.550 1,83%
NextEra Energy Inc usD 326.744 23.424.277 4,83%
Ormat Technologies Inc uUsD 252.087 17.071.332 3,52%
Orsted AS DKK 286.055 12.877.559 2,65%
74.510.802 15,35%
Summe der Aktien (2023: 95,80%) 481.813.283 99,29%
Derivate
Devisenterminkontrakte (Gegenpartei: Brown Brothers Harriman)
Verkaufte Abwicklungs- Beizulegender In % des
Gekaufte Wahrung Betrag Wiéhrung Betrag datum Zeitwert in USD NIW
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend
usD 253 CNH (1.843) 03-Jan-2025 2 0,00%
usD 295 CNH (2.160) 03-Jan-2025 1 0,00%
3 0,00%
Summe der Derivate (2023: 0,00%) 3 0,00%
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten 481.813.286 99,29%

finanziellen Vermégenswerte (2023: 95,80%)
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Anlagenbestand (Fortsetzu ng) Guinness Asset Management Funds plc
Zum 31. Dezember 2024

Guinness Sustainable Energy Fund (Fortsetzung)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate

Devisenterminkontrakte (Gegenpartei: Brown Brothers Harriman)

Verkaufte Abwicklungs- Beizulegender In % des

Gekaufte Wahrung Betrag Waéhrung Betrag datum Zeitwert in USD NIW
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend

CNH 61.209 usD (8.459) 03-Jan-2025 (122) (0,00%)

(122) (0,00%)

Summe der Derivate (2023: (0,00%)) (122) (0,00%)

Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten (122) (0,00%)

finanziellen Verbindlichkeiten (2023: (0,00%))

Beizulegender In % des

Zeitwert in USD NIW

Barmittel und Bar-Aquivalente sowie sonstiges Nettovermdgen (2023: 4,20%) 3.438.315 0,71%
Nettovermdgen der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile 485.251.479 100,00%
Gliederung des Gesamtvermégens In % des Gesamtvermdgens
Zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbérse zugelassene oder an einem anderen Markt gehandelte Wertpapiere 99,04%
OTC-Finanzderivate 0,00%
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 0,96%

100,00%
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Anlagenbestand (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

. u Beizulegender In % des
Guinness Global Money Managers Fund Wahrung Nennwert Zeitwert ?n USD NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermdgenswerte
Aktien
Vermogensverwalter & Verwahrstellen
Affiliated Managers Group Inc uUsb 3.326 615.044 4,06%
Ameriprise Financial Inc usD 1.648 877.445 5,79%
Ares Management Corp uUsbD 5.308 939.675 6,20%
Artisan Partners Asset Management Inc usD 11.359 489.005 3,22%
Azimut Holding SpA EUR 22.482 558.490 3,68%
Blackrock Inc usD 727 745.255 4,91%
Blackstone Inc uUsD 4.887 842.617 5,56%
Carlyle Group Inc/The usD 13.719 692.672 4,57%
Cl Financial Corp CAD 18.235 392.290 2,59%
Coronation Fund Managers Ltd ZAR 200.122 415.304 2,74%
Franklin Resources Inc uUsD 18.457 374.493 2,47%
GAM Holding AG CHF 24.850 2.405 0,02%
Invesco Ltd uUsD 26.988 471.750 3,11%
Janus Henderson Group PLC usD 14.761 627.785 4,14%
Jupiter Fund Management PLC GBP 228.953 248.604 1,64%
KKR & Co Inc usD 5.789 856.251 5,65%
Liontrust Asset Management PLC GBP 38.360 228.680 1,51%
Polar Capital Holdings PLC GBP 72.027 458.250 3,02%
Rathbones Group PLC GBP 22.031 458.021 3,02%
River Global PLC GBP 46.410 17.612 0,12%
State Street Corp USD 7.694 755.166 4,98%
T Rowe Price Group Inc USD 3.770 426.349 2,81%
Value Partners Group Ltd HKD 1.278.000 251.719 1,66%

11.744.882 77,47%

Banken
Banca Generali SpA EUR 15.063 699.715 4,61%
Vontobel Holding AG CHF 8.141 571.330 3,77%

1.271.045 8,38%
Investment-Dienste
Morgan Group Holding Co uUsD 67 110 0,00%
Nasdaq Inc usD 10.859 839.509 5,54%
Raymond James Financial Inc uUsD 4.418 686.247 4,49%

1.525.866 10,03%
Summe der Aktien (2023: 95,58%) 14.541.793 95,88%
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen o
Vermogenswerte (2023 95,58%) ° 14.541.793 95,88%
Barmittel und Bar-Aquivalente sowie sonstiges Nettovermdgen (2023: 4,42%) 624.201 4,12%

Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile

15.165.994 100,00%

Gliederung des Gesamtvermogens

In % des Gesamtvermdgens

Zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbdrse zugelassene oder an einem anderen
Markt gehandelte Wertpapiere
Sonstige kurzfristige Aktiva
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Anlagenbestand (Fortsetzu ng) Guinness Asset Management Funds plc
Zum 31. Dezember 2024

. . . Beizulegender In % des
Guinness Global Equity Income Fund Wahrung Nennwert Zeitwert ?n USD NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermégenswerte
Aktien
Vermogensverwalter & Verwahrstellen
Blackrock Inc usb 231.034 236.835.264 3,56%
236.835.264 3,56%

Baumaterialien

Assa Abloy AB SEK 5.829.342 172.412.514 2,59%
172.412.514 2,59%

Brennereien & Winzer

Diageo PLC GBP 5.359.752 170.331.137 2,56%
170.331.137 2,56%

Diversifizierte Industrieunternehmen

Eaton Corp PLC usb 543.825 180.479.203 2,71%

lllinois Tool Works Inc usD 741.933 188.124.531 2,83%
368.603.734 5,54%

Elektrische Bauelemente

ABB Ltd CHF 3.088.988 167.256.983 2,51%

Schneider Electric SE EUR 695.396 173.467.986 2,61%
340.724.969 5,12%

Elektrische Gerite

Emerson Electric Co usb 1.694.535 210.003.723 3,16%
210.003.723 3,16%

Nahrungsmittel

Danone SA EUR 2.752.741 185.622.275 2,79%

Mondelez International Inc usb 2.691.735 160.777.332 2,42%

Nestlé SA CHF 2.243.262 185.352.230 2,79%
531.751.837 8,00%

Haushaltsgerite & Produkte

Reckitt Benckiser Group PLC GBP 3.309.289 200.306.384 3,01%
200.306.384 3,01%

Versicherungsmakler

Arthur J Gallagher & Co usb 739.907 210.022.602 3,16%
210.022.602 3,16%

Investment-Dienste

CME Group Inc usD 909.024 211.102.644 3.17%

Deutsche Boerse AG EUR 906.044 208.657.702 3,14%
419.760.346 6,31%

Lebensversicherungen

Aflac Inc usD 2.046.509 211.690.891 3,18%
211.690.891 3,18%

Maschinen

Atlas Copco AB SEK 11.352.789 173.488.556 2,61%

Otis Worldwide Corp usD 1.712.064 158.554.247 2,38%
332.042.803 4,99%

Medienagenturen

Publicis Groupe SA EUR 1.636.638 174.558.179 2,62%
174.558.179 2,62%

Medizinische Ausstattungen

Medtronic PLC usD 2.163.731 172.838.832 2,60%
172.838.832 2,60%

Gesundheitsdienstleister

Sonic Healthcare Ltd AUD 9.919.840 165.891.931 2,49%
165.891.931 2,49%

Korperpflegeprodukte

Procter & Gamble Co/The usb 1.098.048 184.087.747 2,77%

Unilever PLC GBP 3.085.477 175.746.251 2,64%
359.833.998 5,41%

Pharmazie

AbbVie Inc usb 1.074.774 190.987.340 2,87%

Johnson & Johnson usD 1.223.600 176.957.032 2,66%

Novo Nordisk A/S DKK 1.704.786 147.762.639 2,22%

Roche Holding AG CHF 697.708 196.705.538 2,96%

712.412.549 10,71%
Professionelle Unterstiitzungsdienste fiir Unternehmen

Paychex Inc usD 1.448.653 203.130.124 3,05%
203.130.124 3,05%

Halbleiter

Broadcom Inc usD 968.818 224.610.765 3,38%

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd TWD 6.333.000 207.658.345 3,12%

Texas Instruments Inc usb 894.178 167.667.317 2,52%
599.936.427 9,02%
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Anlagenbestand (Fortsetzu ng) Guinness Asset Management Funds plc
Zum 31. Dezember 2024

. j . Beizulegender In % des
Guinness Global Equity Income Fund (Fortsetzung) Wahrung Nennwert Zeitwert ?n USsD NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Vermogenswerte (Fortsetzung)

Aktien (Fortsetzung)
Erfrischungsgetranke
Coca-Cola Co/The usD 2.829.575 176.169.340 2,65%
PepsiCo Inc usD 1.086.025 165.140.962 2,48%
341.310.302 5,13%
Software
Microsoft Corp usD 403.398 170.032.256 2,57%
170.032.256 2,57%
Kommunikationsausriistung
Cisco Systems Inc usD 3.900.126 230.887.458 3,48%
230.887.458 3,48%
Summe der Aktien (2023: 99,21%) 6.535.318.260 98,26%
Derivate
Devisenterminkontrakte (Gegenpartei: Brown Brothers Harriman)
Verkaufte Abwicklungs- Beizulegender In % des
Gekaufte Wahrung Betrag Wahrung Betrag datum Zeitwert in USD NIW
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend
usb 368 CNH (2.688) 03-Jan-2025 2 0,00%
2 0,00%
Summe der Derivate (2023: 0,00%) 2 0,00%

Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten

0,
finanziellen Vermoégenswerte (2023: 99,21%) 6.535.318.262 98,26%

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle
Verbindlichkeiten

Derivate

Devisenterminkontrakte (Gegenpartei: Brown Brothers Harriman)

Verkaufte Abwicklungs- Beizulegender In % des
Gekaufte Wahrung Betrag Wahrung Betrag datum Zeitwert in USD NIW
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend
CNH 86.256 usD (11.921) 03-Jan-2025 (171) (0,00%)
(171) (0,00%)
Summe der Derivate (2023: (0,00%)) (171) (0,00%)
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten 171) (0,00%)
finanziellen Verbindlichkeiten (2023: (0,00%)) e
Barmittel und Bar-Aquivalente sowie sonstiges Nettovermégen (2023: 0,79%) 115.959.957 1,74%
Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile 6.651.278.048 100,00%
0,
Gliederung des Gesamtvermdgens In A’ des
Gesamtvermdgens
Zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbdrse zugelassene oder an einem
anderen Markt gehandelte Wertpapiere 98,06%
OTC-Finanzderivate 0,00%
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 1,94%

100,00%
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Anlagenbestand (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

. . . s Beizulegender In % des
Guinness Asian Equity Income Fund Wahrung Nennwert Zeitwert ?n USD NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermégenswerte
Aktien
Banken
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT IDR 27.509.200 6.973.441 2,64%
BOC Hong Kong Holdings Ltd HKD 2.116.000 6.796.413 2,57%
China Construction Bank Corp HKD 10.523.000 8.778.254 3,32%
China Merchants Bank Co Ltd HKD 1.666.000 8.578.840 3,24%
DBS Group Holdings Ltd SGD 255.062 8.174.249 3,09%
Industrial & Commercial Bank of China Ltd HKD 12.557.000 8.422.038 3,18%
Public Bank Bhd MYR 7.366.200 7.511.992 2,84%
Tisco Financial Group PCL THB 2.307.400 6.666.048 2,52%

61.901.275 23,40%
Bekleidung & Accessoires
Shenzhou International Group Holdings Ltd HKD 872.100 6.960.678 2,63%
6.960.678 2,63%
Computer-Dienste
Tech Mahindra Ltd INR 414.720 8.264.972 3,13%
8.264.972 3,13%
Verschiedene REIT
CapitaLand Ascendas REIT SGD 3.153.648 5.941.120 2,25%
5.941.120 2,25%
Elektrische Bauelemente
Catcher Technology Co Ltd TWD 1.123.600 6.648.825 2,51%
Elite Material Co Ltd TWD 424.000 7.992.557 3,02%
Hon Hai Precision Industry Co Ltd TWD 1.282.000 7.195.107 2,72%
Largan Precision Co Ltd TWD 82.000 6.690.662 2,53%
28.527.151 10,78%
Elektronische Unterhaltung
NetEase Inc ADR usD 83.360 7.436.546 2,81%
7.436.546 2,81%
Nahrungsmittel
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd CNY 1.992.925 8.240.090 3,12%
8.240.090 3,12%
Nahrungsmittel-Gross- & -Einzelhandel
Metcash Ltd AUD 3.418.224 6.560.822 2,48%
6.560.822 2,48%
Gasvertrieb
China Resources Gas Group Ltd HKD 2.214.400 8.765.865 3,31%
8.765.865 3,31%
Haushaltsgeréte
Zhejiang Supor Co Ltd CNY 953.760 6.952.710 2,63%
6.952.710 2,63%
Mébel und Innenausstattung
Nien Made Enterprise Co Ltd TWD 509.000 5.690.143 2,15%
Suofeiya Home Collection Co Ltd CNY 3.381.100 7.957.982 3,01%
13.648.125 5,16%
Lebensversicherungen
Aflac Inc usD 68.507 7.086.364 2,68%
Ping An Insurance Group Co of China Ltd HKD 1.536.000 9.105.723 3,44%
16.192.087 6,12%
Gesundheitsdienstleister
Sonic Healthcare Ltd AUD 335.995 5.618.927 2,12%
5.618.927 2,12%
Pharmazie
China Medical System Holdings Ltd HKD 6.656.000 6.469.249 2,45%
6.469.249 2,45%
Immobilienanlagen & -entwicklung
China Overseas Land & Investment Ltd HKD 4.219.500 6.735.599 2,55%
6.735.599 2,55%
Riickversicherung
Korean Reinsurance Co KRW 1.299.830 7.019.426 2,65%
7.019.426 2,65%
Einzelhandel-REITs
CapitaLand Integrated Commercial Trust SGD 4.615.000 6.529.065 2,47%
Link REIT HKD 1.470.390 6.218.154 2,35%
12.747.219 4,82%
Halbleiter
Broadcom Inc usD 36.316 8.419.501 3,18%
Novatek Microelectronics Corp TWD 422.300 6.466.306 2,45%
QUALCOMM Inc usD 45.459 6.983.412 2,65%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd TWD 265.000 8.689.320 3,30%
30.558.539 11,58%
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Anlagenbestand (Fortsetzu ng) Guinness Asset Management Funds plc
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. . . s Beizulegender In % des
Guinness Asian Equity Income Fund (Fortsetzung) Wahrung Nennwert Zeitwert in USD NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermégenswerte
(Fortsetzung)

Aktien (Fortsetzung)

Spezialisierte Einzelhandler

JB Hi-Fi Ltd AUD 122.335 7.019.930 2,65%
7.019.930 2,65%

Reisen & Tourismus

Corporate Travel Management Ltd AUD 786.790 6.454.621 2,44%
6.454.621 2,44%

Summe der Aktien (2023: 99,78%) 262.014.951 99,08%

Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen o

Vermbgenswerte (2023: 99,78%) 262.014.951 99,08%

Barmittel und Bar-Aquivalente sowie sonstiges Nettovermégen (2023: 0,22%) 2.425.684 0,92%

Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile 264.440.635 100,00%

Gliederung des Gesamtvermogens In % des Gesamtvermdgens

Zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbdrse zugelassene oder an einem anderen Markt

gehandelte Wertpapiere 98,81%

Sonstige kurzfristige Aktiva 1,19%

100,00%
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Anlagenbestand (Fortsetzung)

Zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

. . . Beizulegender In % des
Guinness European Equity Income Fund Wahrung Nennwert Zeitwert ?n USD NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermégenswerte
Aktien
Vermogensverwalter & Verwahrstellen
Amundi SA EUR 24.508 1.629.271 3,30%
1.629.271 3,30%

Banken

Banca Generali SpA EUR 36.187 1.680.979 3,41%
1.680.979 3,41%

Brauereien

Royal Unibrew A/S DKK 22.670 1.591.269 3,23%
1.591.269 3,23%

Baustoffe & Bauelemente

Assa Abloy AB SEK 52.164 1.542.837 3,13%
1.542.837 3,13%

Nutz- und Kraftfahrzeuge

Konecranes Oyj EUR 26.017 1.648.766 3,34%
1.648.766 3,34%

Computer-Dienste

Capgemini SE EUR 9.677 1.584.748 3,21%

TietoEVRY Oyj EUR 71.783 1.265.119 2,57%
2.849.867 5,78%

Lieferdienste

Deutsche Post AG EUR 36.856 1.296.827 2,63%
1.296.827 2,63%

Elektrische Bauelemente

ABB Ltd CHF 27172 1.471.261 2,98%

Legrand SA EUR 16.208 1.578.310 3,20%

Schneider Electric SE EUR 6.264 1.562.568 3,17%
4.612.139 9,35%

Landwirtschaft

Salmar ASA NOK 34.023 1.619.166 3,28%
1.619.166 3,28%

Nahrungsmittel

Danone SA EUR 23.883 1.610.474 3,27%

Nestlé SA CHF 19.287 1.593.612 3,23%
3.204.086 6,50%

Generalversicherungsgesellschaften

AXA SA EUR 45.758 1.626.165 3,30%

Helvetia Holding AG CHF 9.973 1.644.101 3,33%

Mapfre SA EUR 583.520 1.477.960 3,00%
4.748.226 9,63%

Wohnbau

Kaufman & Broad SA EUR 48.785 1.649.377 3,35%
1.649.377 3,35%

Investment-Dienste

Deutsche Boerse AG EUR 7.029 1.618.745 3,28%

Euronext NV EUR 15.240 1.709.085 3,47%
3.327.830 6,75%

Maschinen

Atlas Copco AB SEK 98.439 1.504.303 3,05%
1.504.303 3,05%

Medienagenturen

Publicis Groupe SA EUR 15.343 1.636.432 3,32%
1.636.432 3,32%

Medizinische Ausstattungen

EssilorLuxottica SA EUR 6.966 1.699.453 3,45%
1.699.453 3,45%

Korperpflegeprodukte

Unilever PLC EUR 27.621 1.569.654 3,18%
1.569.654 3,18%

Pharmazie

Novo Nordisk A/S DKK 15.550 1.347.799 2,73%

Recordati Industria Chimica e Farmaceutica SpA EUR 31.241 1.636.914 3,32%

Roche Holding AG CHF 5.617 1.583.606 3,22%
4.568.319 9,27%

Sach- und Unfallversicherung

Sampo Oyj EUR 39.110 1.594.828 3,23%
1.594.828 3,23%

Radio- und TV-Sender

Universal Music Group NV EUR 65.642 1.680.276 3,41%
1.680.276 3,41%
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. . . Beizulegender In % des
Guinness European Equity Income Fund (Fortsetzung) Wahrung Nennwert Zeitwert in USD NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermégenswerte
(Fortsetzung)

Aktien (Fortsetzung)

Halbleiter

Melexis NV EUR 22.426 1.312.050 2,66%
1.312.050 2,66%

Summe der Aktien (2023: 97,61%) 46.965.955 95,25%

Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen o

Vermoégenswerte (2023: 97,61%) 46.965.955 95,25%

Barmittel und Bar-Aquivalente sowie sonstiges Nettovermégen (2023: 2,39%) 2.339.554 4,75%

Nettovermdgen der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile 49.305.509 100,00%

Gliederung des Gesamtvermégens In % des Gesamtvermégens

Zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbdrse zugelassene oder an einem anderen Markt

gehandelte Wertpapiere 95,09%

Sonstige kurzfristige Aktiva 4,91%

100,00%
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. " Beizulegender In % des
Guinness Global Innovators Fund Wahrung Nennwert Zeitwert ?n USsD NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermégenswerte
Aktien
Bekleidung & Accessoires
ANTA Sports Products Ltd HKD 4.363.000 43.725.764 3,53%

43.725.764 3,53%
Computer-Hardware
Apple Inc uUsD 167.237 41.879.490 3,38%
41.879.490 3,38%
Digitale Verbraucherdienste
Alphabet Inc usD 231.232 43.772.218 3,53%
Meta Platforms Inc usD 70.763 41.432.444 3,34%
85.204.662 6,87%
Diversifizierte Einzelhdndler
Amazon.com Inc usD 209.389 45.937.853 3,71%
45.937.853 3,71%
Elektrische Bauelemente
ABB Ltd CHF 704.855 38.165.225 3,08%
Amphenol Corp usD 609.271 42.313.871 3,41%
Schneider Electric SE EUR 162.312 40.489.068 3,27%
120.968.164 9,76%
Elektronische Gerate Priif- und Messgerite
AMETEK Inc usD 250.356 45.129.173 3,64%
45.129.173 3,64%
Unterhaltung
Netflix Inc usD 47.907 42.700.467 3,44%
42.700.467 3,44%
Finanzdatenprovider
London Stock Exchange Group PLC GBP 323.957 45.785.950 3,69%
45.785.950 3,69%
Investment-Dienste
Intercontinental Exchange Inc UsD 269.505 40.158.940 3,24%
40.158.940 3,24%
Medizinische Ausstattungen
Danaher Corp usD 161.099 36.980.275 2,98%
Medtronic PLC usD 487.446 38.937.186 3,14%
Siemens Healthineers AG EUR 733.398 38.883.024 3,14%
Thermo Fisher Scientific Inc USD 70.781 36.822.400 2,97%
151.622.885 12,23%
Pharmazie
Novo Nordisk A/S DKK 343.480 29.771.192 2,40%
29.771.192 2,40%
Produktionstechnische Ausriistung
Applied Materials Inc uUsD 214.478 34.880.557 2,81%
KLA Corp usD 55.968 35.266.556 2,84%
Lam Research Corp uUsD 475.552 34.349.121 2,76%
104.496.234 8,41%
Halbleiter
Infineon Technologies AG EUR 1.123.855 36.541.829 2,95%
NVIDIA Corp usD 348.806 46.841.158 3,78%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR usD 236.138 46.634.894 3,76%
130.017.881 10,49%
Software
Adobe Inc usD 82.449 36.663.421 2,96%
Intuit Inc usD 66.439 41.756.912 3,37%
Microsoft Corp usD 93.585 39.446.078 3,18%
Roper Technologies Inc usb 69.351 36.052.117 2,91%
Salesforce Inc uUsD 124.821 41.731.405 3,37%
195.649.933 15,79%
Transaktionsverarbeitungsdienstleistungen
Mastercard Inc usD 89.441 47.096.946 3,80%
Visa Inc usD 139.254 44.009.833 3,55%
91.106.779 7,35%
Summe der Aktien (2023: 97,31%) 1.214.155.367 97,93%
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Guinness Global Innovators Fund (Fortsetzung)

Derivate

Devisenterminkontrakte (Gegenpartei: Brown Brothers Harriman)

Verkaufte Abwicklungs- Beizulegender In % des

Gekaufte Wahrung Betrag Wahrung Betrag datum Zeitwert in USD NIW
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschiittend

uUsD 466 CNH (3.404) 03-Jan-2025 2 0,00%

2 0,00%

Summe der Derivate (2023: 0,00%) 2 0,00%

Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten

0,
finanziellen Vermégenswerte (2023: 97,31%) 1.214.155.369 97,93%

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate
Devisenterminkontrakte (Gegenpartei: Brown Brothers Harriman)

Verkaufte Abwicklungs- Beizulegender In % des

Gekaufte Wahrung Betrag Wihrung Betrag datum  Zeitwert in USD NIW
Anteilsklasse C CNH abgesichert ausschittend

CNH 3.759 usD (518) 03-Jan-2025 (6) (0,00%)

CNH 107.610 usD (14.872) 03-Jan-2025 (214) (0,00%)

(220) (0,00%)

Summe der Derivate (2023: (0,00%)) (220) (0,00%)

Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten

finanziellen Verbindlichkeiten (2023: (0,00%)) (2200 (0,00%)

Barmittel und Bar-Aquivalente sowie sonstiges Nettovermégen (2023: 2,69%) 25.626.335 2,07%
Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile 1.239.781.484 100,00%
0
Gliederung des Gesamtvermogens In A’ des
Gesamtvermdgens
Zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbdrse zugelassene oder an einem
anderen Markt gehandelte Wertpapiere 97,74%
OTC-Finanzderivate 0,00%
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 2,26%

100,00%
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. . e Beizulegender In % des
Guinness Greater China Fund Wahrung Nennwert Zeitwert ?n USsD NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermégenswerte
Aktien
Kraftfahrzeuge
Geely Automobile Holdings Ltd HKD 147.000 280.452 3,57%
280.452 3,57%

Banken

China Merchants Bank Co Ltd HKD 57.500 296.088 3,77%
296.088 3,77%

Bekleidung & Accessoires

Shenzhou International Group Holdings Ltd HKD 30.900 246.629 3,14%
246.629 3,14%

Computer-Dienste

TravelSky Technology Ltd HKD 211.000 282.494 3,60%
282.494 3,60%

Digitale Verbraucherdienste

Baidu Inc HKD 3.600 38.327 0,49%

Baidu Inc ADR usD 2.080 175.365 2,23%

Tencent Holdings Ltd HKD 6.000 322.093 4,10%
535.785 6,82%

Diversifizierte Einzelhdndler

Alibaba Group Holding Ltd HKD 22.200 235.491 3,00%

JD.com Inc HKD 11.150 195.212 2,49%

JD.com Inc ADR usD 2.330 80.781 1,03%
511.484 6,52%

Elektrische Bauelemente

Elite Material Co Ltd TWD 17.000 320.456 4,08%

Shenzhen H&T Intelligent Control Co Ltd CNY 93.100 230.988 2,94%
551.444 7,02%

Elektronische Unterhaltung

NetEase Inc HKD 11.900 212.020 2,70%

NetEase Inc ADR usD 515 45.943 0,59%
257.963 3,29%

Elektronische Geriéte

NARI Technology Co Ltd CNY 70.644 244.086 3,11%
244.086 3,11%

Nahrungsmittel

Chonggqing Fuling Zhacai Group Co Ltd CNY 125.477 242.900 3,09%

Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd CNY 64.400 266.273 3,39%
509.173 6,48%

Haushaltsgeréte

Haier Smart Home Co Ltd HKD 75.000 265.514 3,38%

Midea Group Co Ltd CNY 28.800 296.789 3,78%

Zhejiang Supor Co Ltd CNY 33.824 246.570 3,14%
808.873 10,30%

Mébel und Innenausstattung

Suofeiya Home Collection Co Ltd CNY 108.600 255.608 3,25%
255.608 3,25%

Investment-Dienste

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd HKD 6.700 254.270 3,24%
254.270 3,24%

Lebensversicherungen

AlA Group Ltd HKD 36.000 260.918 3,32%

Ping An Insurance Group Co of China Ltd HKD 44.500 263.805 3,36%
524.723 6,68%

Maschinen

Haitian International Holdings Ltd HKD 87.000 236.317 3,01%

Sany Heavy Industry Co Ltd CNY 108.800 245.645 3,13%

Shenzhen Inovance Technology Co Ltd CNY 33.900 272.064 3,46%
754.026 9,60%

Pharmazie

CSPC Pharmaceutical Group Ltd HKD 396.400 243.924 3,11%

Sino Biopharmaceutical Ltd HKD 562.500 231.721 2,95%
475.645 6,06%

Kunststoffe

Hangzhou First Applied Material Co Ltd CNY 108.080 219.144 2,79%
219.144 2,79%

Immobilienanlagen & -entwicklung

China Overseas Land & Investment Ltd HKD 141.000 225.080 2,85%
225.080 2,85%

Ausriistungen fiir erneuerbare Energie

Xinyi Solar Holdings Ltd HKD 594.241 240.207 3,07%
240.207 3,07%
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. . " Beizulegender In % des
Guinness Greater China Fund (Fortsetzung) Wahrung Nennwert Zeitwert in USD NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermégenswerte
(Fortsetzung)

Aktien (Fortsetzung)

Halbleiter

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd TWD 8.000 262.319 3,34%
262.319 3,34%

Summe der Aktien (2023: 100,33%) 7.735.493 98,50%

Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen o

Vermogenswerte (2023: 100,33%) 7.735.493 98,50%

Barmittel und Bar-Aquivalente sowie sonstiges Nettovermégen (2023: (0,33%)) 117.614 1,50%

Nettovermdgen der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile 7.853.107 100,00%

Gliederung des Gesamtvermégens In % des Gesamtvermdgens

Zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbdrse zugelassene oder an einem anderen Markt

gehandelte Wertpapiere 98,38%

Sonstige kurzfristige Aktiva 1,62%

100,00%
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Zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

. . . Beizulegender In % des
Guinness China RMB Income Fund Wahrung Nennwert Zeitwert in CNH NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermégenswerte
Schuldtitel
Unternehmensanleihen
Abu Dhabi
First Abu Dhabi Bank PJSC 3,40% 08/18/2025 CNY 1.500.000 1.506.023 4,84%

1.506.023 4,84%
Total Unternehmensanleihen (2023: 4,92%) 1.506.023 4,84%
Staatsanleihen
China
Chinesische Staatsanleihe 2,20% 07/27/2025 CNY 2.500.000 2.505.275 8,04%
Chinesische Staatsanleihe 2,30% 06/16/2026 CNY 2.500.000 2.516.000 8,08%
Chinesische Staatsanleihe 2,52% 04/08/2028 CNY 2.500.000 2.545.525 8,17%
Chinesische Staatsanleihe 2,55% 06/17/2025 CNY 2.500.000 2.508.425 8,05%
Chinesische Staatsanleihe 3,31% 11/30/2025 CNY 2.500.000 2.533.363 8,14%
Chinesische Staatsanleihe 3,38% 04/07/2026 CNY 2.000.000 2.045.420 6,57%
Chinesische Staatsanleihe 3,39% 05/21/2025 CNY 2.500.000 2.520.150 8,09%
Chinesische Staatsanleihe 3,60% 06/27/2028 CNY 2.500.000 2.640.225 8,48%
19.814.383 63,62%
Total Staatsanleihen (2023: 58,22%) 19.814.383 63,62%
Anleihen staatsnaher Emittenten
China
China Cinda Finance 2015 | Ltd 4,25% 04/23/2025 usD 200.000 1.464.328 4,70%
Export-Import Bank of China/The 4,15% 06/18/2027 CNY 2.000.000 2.087.160 6,70%
3.551.488 11,40%
Deutschland
Kreditanstalt fir Wiederaufbau 2,90% 02/24/2026 CNY 2.000.000 2.012.730 6,46%
2.012.730 6,46%
Hongkong
Hong Kong Mortgage Corp Ltd/The 2,98%
12/09/2026 CNY 1.500.000 1.512.315 4,86%
1.512.315 4,86%
Katar
QNB Finance Ltd 1,63% 09/22/2025 usD 200.000 1.432.898 4,61%
1.432.898 4,61%
Total Anleihen staatsnaher Emittenten (2023:
30,42%) 8.509.431 27,33%
Summe der Schuldtitel (2023: 96,85%) 29.829.837 95,79%
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten o
finanziellen Vermoégenswerte (2023: 97,03%) 29.829.837 95,79%
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate
Devisenterminkontrakte (Gegenpartei: Brown Brothers Harriman)
Verkaufte Abwicklungs- Beizulegender In % des
Gekaufte Wahrung Betrag Wahrung Betrag datum  Zeitwert in CNH NIW
Fondsebene
CNH 2.863.585 USD  (396.300) 16-Jan-2025 (45.491) (0,15%)
(45.491) (0,15%)
Summe der Derivate (2023: (0,00%)) (45.491) (0,15%)
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten o
finanziellen Verbindlichkeiten (2023: (0,00%)) (4s491)  (015%)
Barmittel und Bar-Aquivalente sowie sonstiges Nettovermégen (2023: 2,97%) 1.356.903 4,36%
Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile 31.141.249 100,00%
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Guinness China RMB Income Fund (Fortsetzung)

0
Gliederung des Gesamtvermogens Gesamtven!:'né{‘;,::z
Zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbdrse zugelassene oder an einem
anderen Markt gehandelte Wertpapiere 95,60%
Sonstige kurzfristige Aktiva 4,40%

100,00%
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Zum 31. Dezember 2024

. . . Beizulegender In % des
Guinness China A Share Fund Wahrung Nennwert Zeitwert ?n CNH NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Vermégenswerte
Aktien
Bauwesen
Zhejiang Weixing New Building Materials Co Ltd CNY 12.000 151.560 3,09%
151.560 3,09%

Diversifizierte Grundstoffe

Shanghai Putailai New Energy Technology Co Ltd CNY 8.235 131.019 2,67%
131.019 2,67%

Elektrische Bauelemente

Hongfa Technology Co Ltd CNY 5.000 159.100 3,24%

Shengyi Technology Co Ltd CNY 8.100 194.805 3,97%

Shenzhen H&T Intelligent Control Co Ltd CNY 8.100 146.691 2,99%

Xiamen Faratronic Co Ltd CNY 1.700 202.164 4,12%
702.760 14,32%

Elektronische Unterhaltung

G-bits Network Technology Xiamen Co Ltd CNY 700 153.188 3,12%
153.188 3,12%

Elektronische Gerite

NARI Technology Co Ltd CNY 5.980 150.816 3,07%
150.816 3,07%

Nahrungsmittel

Chonggqing Fuling Zhacai Group Co Ltd CNY 10.680 150.908 3,07%

Foshan Haitian Flavouring & Food Co Ltd CNY 3.800 174.420 3,55%

Guangzhou Restaurant Group Co Ltd CNY 10.300 171.289 3,49%

Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd CNY 5.500 165.990 3,38%
662.607 13,49%

Haushaltsgeréte

Haier Smart Home Co Ltd CNY 5.400 153.738 3,13%

Midea Group Co Ltd CNY 2.000 150.440 3,06%

Zhejiang Supor Co Ltd CNY 2.700 143.667 2,93%
447.845 9,12%

Mébel und Innenausstattung

Suofeiya Home Collection Co Ltd CNY 8.900 152.902 3,11%
152.902 3,11%

Lebensversicherungen

Ping An Insurance Group Co of China Ltd CNY 3.000 157.950 3,22%
157.950 3,22%

Maschinen

Jiangsu Hengli Hydraulic Co Ltd CNY 2.900 153.033 3,12%

Sany Heavy Industry Co Ltd CNY 8.200 135.136 2,75%

Shandong Himile Mechanical Science & Technology Co Ltd CNY 3.500 175.665 3,58%

Shenzhen Inovance Technology Co Ltd CNY 3.100 181.598 3,70%

Sinoseal Holding Co Ltd CNY 4.400 165.880 3,38%
811.312 16,53%

Medizinische Ausstattungen

Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd CNY 600 153.000 3,12%
153.000 3,12%

Gesundheitsdienstleister

Amoy Diagnostics Co Ltd CNY 7.200 164.160 3,34%
164.160 3,34%

Kunststoffe

Hangzhou First Applied Material Co Ltd CNY 9.408 139.238 2,84%
139.238 2,84%

Produktionstechnische Ausriistung

Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical Co Ltd CNY 5.400 172.260 3,51%
172.260 3,51%

Halbleiter

Sino Wealth Electronic Ltd CNY 7.650 187.196 3,81%
187.196 3,81%

Spezialchemikalien

Shandong Sinocera Functional Material Co Ltd CNY 8.200 139.728 2,85%

Shenzhen Capchem Technology Co Ltd CNY 4.600 172.224 3,50%
311.952 6,35%

Spezialisierte Einzelhdndler

China Tourism Group Duty Free Corp Ltd CNY 2.100 140.721 2,86%
140.721 2,86%

Summe der Aktien (2023: 99,33%) 4.790.486 97,57%

Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten finanziellen 4.790.486 97,57%

Vermogenswerte (2023: 99,33%)
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. . Beizulegender In % des
Guinness China A Share Fund (Fortsetzung) Zeitwert in CNH NIW
Barmittel und Bar-Aquivalente sowie sonstiges Nettovermégen (2023: 0,67%) 119.392 2,43%
Nettovermdgen der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile 4.909.878 100,00%
Gliederung des Gesamtvermogens In % des Gesamtvermdégens
Zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbdrse zugelassene oder an einem anderen Markt
gehandelte Wertpapiere 97,51%
Sonstige kurzfristige Aktiva 2,49%

100,00%
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Guinness Asset Management Funds plc

. . " Beizulegender In %
Guinness Multi-Asset Balanced Fund OGAW Waéhrung Nennwert Zeitwert ign GBP des NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte
finanzielle Vermogenswerte
Investmentfonds
Irland
BNY Mellon Global Funds plc - Global Dynamic Bond Fund Y usD 567.965 561.661 0,69%
Fidelity MSCI Japan Index Fund Y usb 587.923 3.077.019 3,77%
E::ézz Global Inflation-Linked Bond Index Fund US Dollar v USD 403.274 3.566.805 4.36%
\F/Err:guard Investment Series PLC - Pacific Ex-Japan Stock Index v usD 12.789 3.901.657 3.92%
Winton UCITS Funds ICAV - Winton Trend Fund UCITS Y usD 4.892 582.528 0,71%

10.989.670 13,45%
Luxemburg
Amundi Index FTSE EPRA NAREIT Global Y usbD 1.495 1.109.969 1,36%
EbackRock Global Index Funds - iShares Global Government Bond Index Fund v usD 83.532 5.914.071 7.23%
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Y usb 4.528 494.775 0,61%
7.518.815 9,20%
Summe der Investmentfonds (2023: 25,93%) 18.508.485 22,65%
Borsengehandelte Investmentfonds
Irland
HSBC Nasdaq Global Semiconductor UCITS ETF Y usD 202.632 2.425.954 2,97%
Invesco EQQQ Nasdaqg-100 UCITS ETF Y usbD 16.804 6.989.278 8,56%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist Y usD 308.537 14.549.822 17,81%
iShares Core UK Gilts UCITS ETF Y usbD 712.068 2.773.393 3,40%
iShares Global Corp Bond UCITS ETF Y usD 80.025 5.555.553 6,80%
iShares Physical Gold ETC N usb 49.369 1.999.457 2,45%
iShares plc - iShares Core FTSE 100 UCITS ETF Y usD 225.285 1.788.933 2,19%
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF Y usD 267.007 2.317.443 2,84%
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF Y usD 91.523 5.336.893 6,53%
Vanguard FTSE Developed Europe ex UK UCITS ETF Y UsD 107.227 4.017.588 4,92%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Y usD 47.745 4.285.480 5,25%
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF Y usD 10.075 2.642.475 3,25%
54.682.269 66,97%
Luxemburg
Amundi MSCI Emerging Ex China UCITS ETF Y usD 50.116 1.035.512 1,27%
Xtrackers CSI300 Swap UCITS ETF Y usbD 262.116 3.156.630 3,85%
4.192.142 5,12%
Summe der bérsengehandelten Investmentfonds (2023: 58.874.411 72,09%
71,86%)
Derivate
Devisenterminkontrakte (Gegenpartei: Brown Brothers
Harriman)
Verkaufte Abwicklungs- Beizulegender In %
Gekaufte Wahrung Betrag Wahrung Betrag datum  Zeitwertin GBP  des NIW
Anteilsklasse C USD thesaurierend abgesichert
usD 4.619.709 GBP (3.640.748) 03-Jan-2025 47.937 0,06%
usD 44.295 GBP (35.322) 03-Jan-2025 46 0,00%
Anteilsklasse O USD thesaurierend abgesichert
usD 883.272 GBP (696.098) 03-Jan-2025 9.165 0,01%
uUsD 640 GBP (510) 03-Jan-2025 1 0,00%
Anteilsklasse R EUR thesaurierend abgesichert
GBP 947 EUR (1.142) 03-Jan-2025 3 0,00%
Anteilsklasse R USD thesaurierend abgesichert
usD 16.816.619 GBP (13.253.016) 03-Jan-2025 174.500 0,21%
usD 420.424 GBP (331.318) 03-Jan-2025 4.376 0,01%
usD 30.135 GBP (23.651) 03-Jan-2025 410 0,00%
usD 25.377 GBP (19.919) 03-Jan-2025 344 0,00%
usD 11.181 GBP (8.739) 03-Jan-2025 189 0,00%
usD 11.996 GBP (9.422) 03-Jan-2025 157 0,00%
usD 10.982 GBP (8.682) 03-Jan-2025 87 0,00%
usD 2.959 GBP (2.329) 03-Jan-2025 33 0,00%
usD 2.130 GBP (1.670) 03-Jan-2025 31 0,00%
usD 2.964 GBP (2.336) 03-Jan-2025 30 0,00%
usD 2.267 GBP (1.787) 03-Jan-2025 23 0,00%
usD 11.857 GBP (9.455) 03-Jan-2025 12 0,00%
237.344 0,29%
Summe der Derivate (2023: 0,05%) 237.344 0,29%
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 77.620.240 95,03%

angesetzten finanziellen Vermoégenswerte (2023: 97,84%)
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Anlagenbestand (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

Guinness Multi-Asset Balanced Fund (Fortsetzung)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate
Devisenterminkontrakte (Gegenpartei: Brown Brothers Harriman)

Verkaufte Abwicklungs- Beizulegender In % des
Gekaufte Wahrung Betrag Waéhrung Betrag datum  Zeitwert in GBP NIW
Anteilsklasse C EUR thesaurierend abgesichert
GBP 16.971 EUR (20.539) 03-Jan-2025 1) (0,00%)
GBP 16.999 EUR (20.637) 03-Jan-2025 (64) (0,00%)
EUR 91.972 GBP (76.428) 04-Feb-2025 (264) (0,00%)
EUR 2.025.134 GBP (1.686.983) 03-Jan-2025 (12.627) (0,02%)
Anteilsklasse C USD thesaurierend abgesichert
GBP 4.677 usD (5.966) 03-Jan-2025 (87) (0,00%)
GBP 40.352 usD (51.205) 03-Jan-2025 (533) (0,00%)
Anteilsklasse O EUR thesaurierend abgesichert
EUR 30.540 GBP (25.256) 03-Jan-2025 (6) (0,00%)
EUR 2.460 GBP (2.045) 03-Jan-2025 (11) (0,00%)
EUR 2.194.688 GBP (1.828.226) 03-Jan-2025 (13.684) (0,02%)
Anteilsklasse O USD thesaurierend abgesichert
GBP 55.358 usD (69.446) 03-Jan-2025 (92) (0,00%)
Anteilsklasse R EUR thesaurierend abgesichert
EUR 450 GBP (373) 03-Jan-2025 1) (0,00%)
EUR 718 GBP (595) 03-Jan-2025 (2) (0,00%)
EUR 573 GBP (475) 03-Jan-2025 2) (0,00%)
GBP 1.267 EUR (1.534) 03-Jan-2025 (2) (0,00%)
EUR 1.726 GBP (1.430) 03-Jan-2025 3) (0,00%)
EUR 766 GBP (637) 03-Jan-2025 4) (0,00%)
EUR 1.537 GBP (1.275) 03-Jan-2025 (5) (0,00%)
EUR 12.851 GBP (10.702) 03-Jan-2025 (77) (0,00%)
EUR 120.931 GBP (100.493) 04-Feb-2025 (346) (0,00%)
EUR 200.665 GBP (166.345) 03-Jan-2025 (437) (0,00%)
EUR 10.718.208 GBP (8.928.514) 03-Jan-2025 (66.827) (0,08%)
Anteilsklasse R USD thesaurierend abgesichert
GBP 450 usD (564) 03-Jan-2025 1) (0,00%)
GBP 482 usD (604) 03-Jan-2025 (1) (0,00%)
usb 6.199 GBP (4.954) 03-Jan-2025 4) (0,00%)
usb 11.476 GBP (9.172) 04-Feb-2025 (6) (0,00%)
GBP 453 usD (580) 03-Jan-2025 (10) (0,00%)
GBP 22.531 usD (28.625) 03-Jan-2025 (326) (0,00%)

Summe der Derivate (2023: (0,21%))

Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten
finanziellen Verbindlichkeiten (2023: (0,21%))

Barmittel und Bar-Aquivalente sowie sonstiges Nettovermégen
(2023: 2,37%)

Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile

(95.433) (0,12%)

(95.433) (0,12%)

95433  (012%)

4.158.861 5,09%

81.683.668 100,00%

0,
Gliederung des Gesamtvermogens Gesamtverlrr:lé/;:r?:
Investmentfonds (einschliesslich bérsengehandelte Fonds) (OGAW) 91,95%
Investmentfonds (einschliesslich bérsengehandelte Fonds) (Nicht-OGAW) 2,44%
OTC-Derivate 0,29%
Sonstige kurzfristige Aktiva 5,32%
100,00%
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Anlagenbestand (Fortsetzu ng) Guinness Asset Management Funds plc
Zum 31. Dezember 2024

. . " Beizulegender In % des
Guinness Multi-Asset Growth Fund OGAW Waéhrung Nennwert Zeitwert ign GBP NIW
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte
finanzielle Vermégenswerte
Investmentfonds
Irland
Fidelity MSCI Japan Index Fund Y usD 577.227 3.021.039 4,72%
i}fgs;(sj Global Inflation-Linked Bond Index Fund US Dollar Y USD 214.466 1.896.870 2.96%
Vanguard Investment Series PLC - Pacific Ex-Japan Stock Y usD 12.783 3900155 5.00%
Index Fund

8.118.064 12,68%
Luxemburg
Amundi Index FTSE EPRA NAREIT Global Y usD 367 272.481 0,43%
BlackRock Global Index Funds - iShares Global Government Bond Index Fund LU Y usD 35.538 2.516.093 3,93%
2.788.574 4,36%
Summe der Investmentfonds (2023: 19,44%) 10.906.638 17,04%
Borsengehandelte Investmentfonds
Irland
HSBC Nasdaq Global Semiconductor UCITS ETF Y usD 199.360 2.386.780 3,73%
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF Y usD 16.384 6.814.588 10,64%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist Y usD 246.126 11.606.675 18,12%
iShares Core UK Gilts UCITS ETF Y usD 486.883 1.896.332 2,96%
iShares Global Corp Bond UCITS ETF Y usb 17.882 1.241.417 1,94%
iShares Physical Gold ETC N usD 23.629 956.980 1,49%
iShares plc - iShares Core FTSE 100 UCITS ETF Y usb 218.782 1.737.294 2,71%
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF Y usD 262.696 2.280.027 3,56%
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF Y usb 89.698 5.230.473 8,16%
Vanguard FTSE Developed Europe ex UK UCITS ETF Y usD 111.856 4.191.027 6,54%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Y usD 71.981 6.460.847 10,08%
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF Y usD 9.645 2.529.695 3,94%
47.332.135 73,87%
Luxemburg
Amundi MSCI Emerging Ex China UCITS ETF Y usb 46.415 959.042 1,50%
Xtrackers CSI300 Swap UCITS ETF Y usD 248.796 2.996.221 4,68%
3.955.263 6,18%
Summe der bérsengehandelten Investmentfonds (2023: 79,17%) 51.287.398 80,05%
Derivate
Devisenterminkontrakte (Gegenpartei: Brown Brothers Harriman)
Verkaufte Abwicklungs- Beizulegender In % des
Gekaufte Wahrung Betrag Waéhrung Betrag datum _ Zeitwert in GBP NIW
Anteilsklasse C USD thesaurierend abgesichert
usD 3.466.577 GBP (2.731.976) 03-Jan-2025 35.971 0,06%
usD 19.677 GBP (15.488) 03-Jan-2025 224 0,00%
usD 2.413 GBP (1.886) 03-Jan-2025 41 0,00%
Anteilsklasse O USD thesaurierend abgesichert
usD 151.480 GBP (119.380) 03-Jan-2025 1.572 0,00%
Anteilsklasse R EUR thesaurierend abgesichert
GBP 73.990 EUR (89.278) 03-Jan-2025 176 0,00%
GBP 738 EUR (887) 03-Jan-2025 5 0,00%
GBP 1.011 EUR (1.219) 03-Jan-2025 3 0,00%
Anteilsklasse R USD thesaurierend abgesichert
usD 17.893.015 GBP (14.101.313) 03-Jan-2025 185.667 0,28%
usD 235.268 GBP (183.880) 03-Jan-2025 3.974 0,01%
usD 228.594 GBP (180.145) 03-Jan-2025 2.380 0,00%
usD 79.832 GBP (62.835) 03-Jan-2025 908 0,00%
usD 78.422 GBP (61.732) 03-Jan-2025 885 0,00%
usD 77.584 GBP (61.158) 03-Jan-2025 790 0,00%
usD 16.172 GBP (12.740) 03-Jan-2025 173 0,00%
usD 11.783 GBP (9.315) 03-Jan-2025 93 0,00%
usD 6.292 GBP (4.942) 03-Jan-2025 82 0,00%
uUsD 8.087 GBP (6.387) 03-Jan-2025 70 0,00%
usD 4.894 GBP (3.881) 03-Jan-2025 26 0,00%
usD 15.093 usD (18.887) 03-Jan-2025 12 0,00%
usD 10.745 GBP (8.570) 03-Jan-2025 10 0,00%
usD 3.734 GBP (2.978) 03-Jan-2025 4 0,00%
233.066 0,35%
Summe der Derivate (2023: 0,09%) 233.066 0,35%

Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten

0,
finanziellen Vermégenswerte (2023: 98,70%) 62.427.102 97,44%
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Anlagenbestand (Fortsetzung)
Zum 31. Dezember 2024

Guinness Asset Management Funds plc

Guinness Multi-Asset Growth Fund (Fortsetzung)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzte finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate
Devisenterminkontrakte (Gegenpartei: Brown Brothers Harriman)

Verkaufte Abwicklungs- Beizulegender In % des
Gekaufte Wahrung Betrag Wiéhrung Betrag datum  Zeitwert in GBP NIW
Anteilsklasse C EUR thesaurierend abgesichert
EUR 47.595 GBP (39.584) 03-Jan-2025 (233) (0,00%)
EUR 627.312 GBP (522.565) 03-Jan-2025 (3.911) (0,01%)
Anteilsklasse C USD thesaurierend abgesichert
GBP 3.611 usD (4.572) 03-Jan-2025 (39) (0,00%)
Anteilsklasse O EUR thesaurierend abgesichert
EUR 1.123.142 GBP (935.603) 03-Jan-2025 (7.003) (0,01%)
Anteilsklasse R EUR thesaurierend abgesichert
GBP 479 EUR (580) 03-Jan-2025 (1) (0,00%)
EUR 2178 GBP (1.802) 03-Jan-2025 (2) (0,00%)
EUR 844 GBP (700) 03-Jan-2025 (2) (0,00%)
EUR 2.639 GBP (2.187) 03-Jan-2025 (5) (0,00%)
EUR 1.595 GBP (1.327) 03-Jan-2025 (8) (0,00%)
EUR 51.852 GBP (42.881) 03-Jan-2025 (10) (0,00%)
EUR 3.574 GBP (2.969) 03-Jan-2025 (14) (0,00%)
EUR 6.804 GBP (5.656) 03-Jan-2025 (31) (0,00%)
EUR 26.500 GBP (22.021) 04-Feb-2025 (76) (0,00%)
EUR 101.731 GBP (84.721) 03-Jan-2025 611) (0,00%)
EUR 12.760.218 GBP (10.629.555) 03-Jan-2025 (79.562) (0,12%)
Anteilsklasse R USD thesaurierend abgesichert
GBP 1.279 usD (1.605) 03-Jan-2025 (2) (0,00%)
usD 4.056 GBP (3.242) 04-Feb-2025 (2) (0,00%)
GBP 5.233 usD (6.640) 03-Jan-2025 (68) (0,00%)
GBP 5.351 usD (6.817) 03-Jan-2025 (92) (0,00%)
GBP 15.762 usD (20.083) 03-Jan-2025 (273) (0,00%)
GBP 16.497 usD (21.043) 03-Jan-2025 (306) (0,00%)

Summe der Derivate (2023: (0,23%))

Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzten
finanziellen Verbindlichkeiten (2023: (0,23%))

Barmittel und Bar-Aquivalente sowie sonstiges Nettovermégen
(2023: 1,53%)

Nettovermogen der Inhaber riickkaufbarer partizipierender Anteile

(92.251) (0,14%)

(92.251) (0,14%)

(92.251) (0,14%)

1.726.957 2,70%

64.061.808 100,00%

0,
Gliederung des Gesamtvermogens Gesamtverlzlii/;:ﬁ:
Investmentfonds (einschliesslich bérsengehandelte Fonds) (OGAW) 95,26%
Investmentfonds (einschliesslich bérsengehandelte Fonds) (Nicht-OGAW) 1,49%
OTC-Derivate 0,36%
Sonstige kurzfristige Aktiva 2,89%
100,00%
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Guinness Asset Management Funds plc
Aufstellung der wesentlichen Bestandsverianderungen (ungepriift)

fur das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank miissen in diesem Bericht alle wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung des Vermdgens des OGAW
dokumentiert werden. Als wesentliche Veranderungen gelten Wertpapierkaufe, die mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kaufe in der Berichtsperiode ausmachen, oder
Wertpapierverkaufe, die mehr als 1 % aller Verkaufe in der Berichtsperiode ausmachen.

Guinness Global Energy Fund

Kaufe Kosten USD
Chevron Corp 3.738.552
BP PLC 2.197.791
Equinor ASA 2.043.614
Devon Energy Corp 1.834.344
TotalEnergies SE 1.799.311
Schlumberger NV 1.792.691
ConocoPhillips 1.548.080
Kinder Morgan Inc 1.221.527
Enbridge Inc 1.024.977
Eni SpA 893.021
Shell PLC 872.614
Halliburton Co 771.608
EOG Resources Inc 540.907
Baker Hughes Co 485.765
Repsol SA 240.778
Verkaufe Erlés USD
Exxon Mobil Corp 22.426.636
Galp Energia SGPS SA 7.267.729
Valero Energy Corp 7.029.171
Diamondback Energy Inc 6.827.555
Imperial Oil Ltd 6.439.285
Shell PLC 6.304.409
Chevron Corp 6.043.441
TotalEnergies SE 5.944.348
ConocoPhillips 5.409.701
BP PLC 5.282.007
Suncor Energy Inc 5.028.151
Canadian Natural Resources Ltd 4.814.936
EOG Resources Inc 4.181.242
Eni SpA 3.869.905
Kinder Morgan Inc 3.737.501
Schlumberger NV 3.631.880
Enbridge Inc 3.631.015
Cenovus Energy Inc 3.597.230
Repsol SA 3.571.089
Halliburton Co 3.380.971
Equinor ASA 3.346.554
Devon Energy Corp 3.208.536
Baker Hughes Co 2.700.491
OMV AG 2.683.692
PetroChina Co Ltd 2.514.475
China Petroleum & Chemical Corp 1.841.337

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank sind die 20 gréssten Kaufe und Verkéufe offenzulegen. Aufgrund des Handelsvolumens sind die oben
aufgefiihrten Kaufe alle im Berichtszeitraum getatigten Transaktionen.
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Guinness Asset Management Funds plc
Aufstellung der wesentlichen Bestandsverianderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank miissen in diesem Bericht alle wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung des Vermdgens des OGAW
dokumentiert werden. Als wesentliche Veranderungen gelten Wertpapierkaufe, die mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kaufe in der Berichtsperiode ausmachen, oder
Wertpapierverkaufe, die mehr als 1 % aller Verkaufe in der Berichtsperiode ausmachen.

Guinness Sustainable Energy Fund

Kéaufe Kosten USD
Siemens AG 33.077.568
Owens Corning 30.801.233
NXP Semiconductors NV 29.721.121
SPIE SA 18.189.566
ON Semiconductor Corp 2.031.784
Installed Building Products Inc* 1.025.178
Verkaufe Erlés USD
Trane Technologies PLC 47.965.171
Eaton Corp PLC 42.279.625
Schneider Electric SE 37.200.372
Itron Inc 37.067.881
Hubbell Inc 34.574.680
NextEra Energy Inc 34.015.747
First Solar Inc 30.887.731
Iberdrola SA 30.286.953
ON Semiconductor Corp 27.605.468
Legrand SA 26.515.421
Infineon Technologies AG 26.031.358
Sensata Technologies Holding PLC 24.555.664
Nibe Industrier AB 22.942.303
Vestas Wind Systems A/S 21.481.397
Ormat Technologies Inc 19.894.313
Aptiv PLC 17.804.802
Gentherm Inc 16.902.245
Johnson Matthey PLC 16.711.055
Installed Building Products Inc 15.512.321
Samsung SDI Co Ltd 15.169.507
Orsted AS 14.599.887
LG Chem Ltd 14.149.683
Owens Corning 12.549.415
Siemens AG 11.334.394
China Longyuan Power Group Corp Ltd 10.626.797
NXP Semiconductors NV 10.388.513
Canadian Solar Inc 9.332.251
Xinyi Solar Holdings Ltd 8.319.854
Ameresco Inc 8.229.871
China Suntien Green Energy Corp Ltd 8.172.845
Sunnova Energy International Inc 8.114.278
Enphase Energy Inc 7.457.011

*Der Gesamtwert der verdusserten Wertpapiere macht weniger als 1 Prozent des Gesamtwerts aller Verkéufe der Berichtsperiode aus, doch die OGAW-Verordnungen
der Zentralbank schreiben die Offenlegung von mindestens 20 Kaufen und Verkaufen vor. Die in obiger Liste aufgefuhrten Kaufe sind alle im Berichtsjahr getatigten
Kaufe.
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Guinness Asset Management Funds plc

Aufstellung der wesentlichen Bestandsverianderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank miissen in diesem Bericht alle wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung des Vermdgens des OGAW
dokumentiert werden. Als wesentliche Veranderungen gelten Wertpapierkaufe, die mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kaufe in der Berichtsperiode ausmachen, oder

Wertpapierverkéufe, die mehr als 1 % aller Verkaufe in der Berichtsperiode ausmachen.

Guinness Global Money Managers Fund

Kaufe Kosten USD
Nasdaq Inc 388.785
Ares Management Corp 384.029
Ameriprise Financial Inc 380.749
Blackstone Inc 337.547
State Street Corp 332.798
KKR & Co Inc 311.993
Banca Generali SpA 308.343
Janus Henderson Group PLC 288.453
Affiliated Managers Group Inc 279.018
Blackrock Inc 276.913
Carlyle Group Inc/The 275.534
Azimut Holding SpA 257.122
Artisan Partners Asset Management Inc 247.944
Vontobel Holding AG 242.573
Raymond James Financial Inc 237.642
Invesco Ltd 220.352
Polar Capital Holdings PLC 217.215
Rathbones Group PLC 216.332
T Rowe Price Group Inc 205.540
Coronation Fund Managers Ltd 196.023
Franklin Resources Inc 189.560
Cl Financial Corp 158.493
Value Partners Group Ltd 125.594
Jupiter Fund Management PLC 110.988
Liontrust Asset Management PLC 104.351
Verkaufe Erlés USD
KKR & Co Inc 360.633
Cl Financial Corp 349.122
Raymond James Financial Inc 229.491
Ares Management Corp 229.010
Ameriprise Financial Inc 210.781
Nasdaq Inc 199.015
Blackrock Finance Inc 192.578
Blackstone Inc 178.136
Carlyle Group Inc/The 157.483
Affiliated Managers Group Inc 146.380
Azimut Holding SpA 141.387
Artisan Partners Asset Management Inc 124.492
Banca Generali SpA 108.067
State Street Corp 103.066
Vontobel Holding AG 89.164
Janus Henderson Group PLC 87.026
Rathbones Group PLC 84.234
Polar Capital Holdings PLC 82.837
Franklin Resources Inc 78.121
T Rowe Price Group Inc 75.647
Invesco Ltd 75.304
Coronation Fund Managers Ltd 57.640
Liontrust Asset Management PLC 48.286
Value Partners Group Ltd 42.968
Jupiter Fund Management PLC 37.362
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Guinness Asset Management Funds plc
Aufstellung der wesentlichen Bestandsverianderungen (ungepriift) (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank miissen in diesem Bericht alle wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung des Vermdgens des OGAW
dokumentiert werden. Als wesentliche Veranderungen gelten Wertpapierkaufe, die mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kaufe in der Berichtsperiode ausmachen, oder
Wertpapierverkéufe, die mehr als 1 % aller Verkaufe in der Berichtsperiode ausmachen.

Guinness Global Equity Income Fund

Kaufe Kosten USD
Publicis Groupe SA 177.900.577
Nestle SA 90.136.351
Sonic Healthcare Ltd 78.929.560
Roche Holding AG 74.743.773
Reckitt Benckiser Group PLC 68.610.185
Diageo PLC 65.619.756
Novo Nordisk A/S 62.792.049
Johnson & Johnson 55.028.633
lllinois Tool Works Inc 54.206.417
Medtronic PLC 52.993.496
Atlas Copco AB 51.878.057
Coca-Cola Co/The 49.845.179
PepsiCo Inc 45.939.593
Mondelez International Inc 42.463.876
Cisco Systems Inc 40.617.003
Danone SA 39.255.789
Paychex Inc 33.616.572
CME Group Inc 30.944.746
Blackrock Finance Inc 29.487.706
Aflac Inc 19.702.928
Arthur J Gallagher & Co 19.033.113
AbbVie Inc 18.507.941
Deutsche Boerse AG 18.367.890
Broadcom Inc 18.281.196
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 17.977.224
Emerson Electric Co 17.172.064
Unilever PLC 17.026.333
Procter & Gamble Co/The 16.767.246
Texas Instruments Inc 16.450.842
Eaton Corp PLC 16.336.240
Assa Abloy AB 16.282.642
Schneider Electric SE 15.919.676
Microsoft Corp 15.457.936
ABB Ltd 15.390.536
Otis Worldwide Corp 14.971.797
Verkéaufe Erlos USD
Henkel AG & Co KGaA 141.238.223
Novo Nordisk A/S 109.063.675
Broadcom Inc 105.650.452
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 76.783.535
Atlas Copco AB 53.693.029
Eaton Corp PLC 53.580.147
ABB Ltd 52.720.473
Schneider Electric SE 47.813.378
Microsoft Corp 44.496.990
Texas Instruments Inc 30.853.543
Assa Abloy AB 30.577.226
AbbVie Inc 24.679.673
Deutsche Boerse AG* 2.692.057
Emerson Electric Co* 2.625.444
Arthur J Gallagher & Co* 2.585.377
CME Group Inc* 2.571.164
Aflac Inc* 2.526.674
Procter & Gamble Co/The* 2.521.450
Cisco Systems Inc* 2.461.146
Blackrock Finance Inc* 2.392.638

*Der Gesamtwert der verausserten Wertpapiere macht weniger als 1 Prozent des Gesamtwerts aller Verkaufe der Berichtsperiode aus, doch die OGAW-Verordnungen
der Zentralbank schreiben die Offenlegung von mindestens 20 Kaufen und Verkaufen vor.
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Guinness Asset Management Funds plc
Aufstellung der wesentlichen Bestandsverianderungen (ungepriift) (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank miissen in diesem Bericht alle wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung des Vermdgens des OGAW
dokumentiert werden. Als wesentliche Veranderungen gelten Wertpapierkaufe, die mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kaufe in der Berichtsperiode ausmachen, oder
Wertpapierverkéufe, die mehr als 1 % aller Verkaufe in der Berichtsperiode ausmachen.

Guinness Asian Equity Income Fund

Kaufe Kosten USD
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 8.081.515
China Medical System Holdings Ltd 4.311.107
Corporate Travel Management Ltd 4.150.909
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd 3.886.365
NetEase Inc 3.436.782
Suofeiya Home Collection Co Ltd 3.414.530
Shenzhou International Group Holdings Ltd 3.052.736
Hanon Systems 2.862.925
China Resources Gas Group Ltd 2.764.778
QUALCOMM Inc 2.571.144
Novatek Microelectronics Corp 2.541.821
Link REIT 2.454.431
Sonic Healthcare Ltd 2.425.739
Zhejiang Supor Co Ltd 2.383.589
China Overseas Land & Investment Ltd 2.361.774
Broadcom Inc 2.323.389
CapitaLand Ascendas REIT 2.312.078
Elite Material Co Ltd 2.305.917
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 2.251.931
Catcher Technology Co Ltd 2.187.181
Metcash Ltd 2.141.708
Industrial & Commercial Bank of China Ltd 1.919.764
Tech Mahindra Ltd 1.870.767
Aflac Inc 1.862.326
DBS Group Holdings Ltd 1.820.329
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 1.780.419
Public Bank Bhd 1.705.286
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 1.689.149
CapitaLand Integrated Commercial Trust 1.659.560
BOC Hong Kong Holdings Ltd 1.600.425
China Construction Bank Corp 1.528.479
Korean Reinsurance Co 1.453.804
JB Hi-Fi Ltd 1.402.238
China Merchants Bank Co Ltd 1.395.815
Tisco Financial Group PCL 1.390.202
Nien Made Enterprise Co Ltd 905.947
Verkaufe Erlés USD
Broadcom Inc 10.027.866
Elite Material Co Ltd 9.018.185
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 6.745.570
JB Hi-Fi Ltd 6.558.610
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 6.476.623
QUALCOMM Inc 6.404.735
Novatek Microelectronics Corp 6.103.526
Hanon Systems 6.092.458
Aflac Inc 4.899.482
China Merchants Bank Co Ltd 4.332.711
China Resources Gas Group Ltd 4.015.422
Tech Mahindra Ltd 4.001.582
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd 3.905.497
Nien Made Enterprise Co Ltd 3.601.793
DBS Group Holdings Ltd 3.398.093
Catcher Technology Co Ltd 3.378.194
Industrial & Commercial Bank of China Ltd 3.223.713
CapitaLand Ascendas REIT 3.128.695
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 3.090.150
China Overseas Land & Investment Ltd 3.061.932
Zhejiang Supor Co Ltd 3.025.659
BOC Hong Kong Holdings Ltd 2.865.243
Metcash Ltd 2.760.878
Suofeiya Home Collection Co Ltd 2.711.569
China Construction Bank Corp 2.682.808
Public Bank Bhd 2.591.929
NetEase Inc 2.454.458
Shenzhou International Group Holdings Ltd 2.445.887
Link REIT 2.422.549
Korean Reinsurance Co 2.266.118
China Medical System Holdings Ltd 2.131.589
CapitaLand Integrated Commercial Trust 2.113.042
Corporate Travel Management Ltd 2.019.627
Tisco Financial Group PCL 2.018.498
Largan Precision Co Ltd 1.986.543
Sonic Healthcare Ltd 1.865.869
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Guinness Asset Management Funds plc

Aufstellung der wesentlichen Bestandsverianderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank miissen in diesem Bericht alle wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung des Vermdgens des OGAW
dokumentiert werden. Als wesentliche Veranderungen gelten Wertpapierkaufe, die mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kaufe in der Berichtsperiode ausmachen, oder

Wertpapierverkéufe, die mehr als 1 % aller Verkaufe in der Berichtsperiode ausmachen.

Guinness European Equity Income Fund

Kaufe Kosten USD
Sampo Oyj 1.846.411
Publicis Groupe SA 1.830.641
Nestle SA 1.763.835
Capgemini SE 1.689.138
Universal Music Group NV 1.586.061
Amundi SA 1.515.539
Melexis NV 1.514.858
Legrand SA 1.510.816
Novo Nordisk A/S 1.509.981
Recordati Industria Chimica e Farmaceutica SpA 1.494.016
Atlas Copco AB 1.490.866
Roche Holding AG 1.485.248
Salmar ASA 1.474.128
AXA SA 1.453.704
Unilever PLC 1.434.788
Danone SA 1.401.915
Royal Unibrew A/S 1.389.947
Helvetia Holding AG 1.369.857
Deutsche Post AG 1.369.477
Banca Generali SpA 1.350.196
EssilorLuxottica SA 1.349.865
Deutsche Boerse AG 1.313.706
Kaufman & Broad SA 1.310.672
Assa Abloy AB 1.305.169
Schneider Electric SE 1.304.110
Euronext NV 1.287.930
Konecranes Oyj 1.260.042
Mapfre SA 1.251.427
TietoEVRY Oyj 1.245.607
ABB Ltd 1.182.956
Verkaufe Erlés USD
Mercedes-Benz Group AG 561.379
Henkel AG & Co KGaA 416.433
Konecranes Oyj 229.802
Atlas Copco AB 210.972
Schneider Electric SE 209.418
Roche Holding AG 201.851
Unilever PLC 192.452
Capgemini SE 189.595
Deutsche Boerse AG 187.923
Helvetia Holding AG 173.383
Amundi SA 172.652
Universal Music Group NV 171.383
Danone SA 168.241
ABB Ltd 167.222
Assa Abloy AB 167.039
Mapfre SA 165.570
Legrand SA 162.953
Nestle SA 160.676
Euronext NV 160.604
Banca Generali SpA 159.321
Deutsche Post AG 158.984
EssilorLuxottica SA 153.242
AXA SA 151.877
Recordati Industria Chimica e Farmaceutica SpA 149.438
Publicis Groupe SA 144.607
Sampo Oyj 142.449
Melexis NV 125.490
TietoEVRY Oyj 116.067
Kaufman & Broad SA 69.671
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Guinness Asset Management Funds plc
Aufstellung der wesentlichen Bestandsverianderungen (ungepriift) (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank miissen in diesem Bericht alle wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung des Vermdgens des OGAW
dokumentiert werden. Als wesentliche Veranderungen gelten Wertpapierkaufe, die mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kaufe in der Berichtsperiode ausmachen, oder
Wertpapierverkéufe, die mehr als 1 % aller Verkaufe in der Berichtsperiode ausmachen.

Guinness Global Innovators Fund

Kaufe Kosten USD
Siemens Healthineers AG 44.206.522
AMETEK Inc 42.702.764
Netflix Inc 41.092.185
London Stock Exchange Group PLC 40.212.055
Medtronic PLC 24.188.393
Adobe Inc 20.132.916
ANTA Sports Products Ltd 19.920.039
Infineon Technologies AG 18.401.669
Thermo Fisher Scientific Inc 15.772.357
KLA Corp 14.140.014
PayPal Holdings Inc 13.951.468
Applied Materials Inc 13.607.387
Lam Research Corp 12.341.251
Novo Nordisk A/S 12.096.544
Danaher Corp 11.522.851
Amazon.com Inc 10.903.284
Meta Platforms Inc 9.580.491
Amphenol Corp 9.299.769
ABB Ltd 8.838.210
Microsoft Corp 8.827.364
Mastercard Inc 8.809.228
Salesforce Inc 8.802.798
NVIDIA Corp 8.760.200
Schneider Electric SE 8.710.954
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 8.614.611
Intuit Inc 8.427.610
Intercontinental Exchange Inc 8.127.630
Visa Inc 8.058.281
Roper Technologies Inc 7.781.220
Alphabet Inc 7.584.637
NIKE Inc 7.343.952
Apple Inc 7.136.747
Verkaufe Erlés USD
PayPal Holdings Inc 43.721.465
NVIDIA Corp 42.880.250
Comcast Corp 20.637.302
NIKE Inc 18.531.133
Zoom Communications Inc 18.230.567
Meta Platforms Inc 18.147.954
KLA Corp 17.716.803
Netflix Inc 13.952.875
Amphenol Corp 13.577.885
ABB Ltd 12.163.519
Applied Materials Inc 10.445.042
Salesforce Inc 10.334.394
Lam Research Corp 10.059.528
Microsoft Corp 7.645.858
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 7.576.839
Schneider Electric SE 6.271.463
Intuit Inc* 996.489
Intercontinental Exchange Inc* 991.343
Mastercard Inc* 985.050
Medtronic PLC* 961.331

*Der Gesamtwert der verdusserten Wertpapiere macht weniger als 1 Prozent des Gesamtwerts aller Verkaufe der Berichtsperiode aus, doch die OGAW-Verordnungen
der Zentralbank schreiben die Offenlegung von mindestens 20 Kaufen und Verkaufen vor.
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Aufstellung der wesentlichen Bestandsverianderungen (ungepriift) (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank miissen in diesem Bericht alle wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung des Vermdgens des OGAW
dokumentiert werden. Als wesentliche Veranderungen gelten Wertpapierkaufe, die mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kaufe in der Berichtsperiode ausmachen, oder
Wertpapierverkéufe, die mehr als 1 % aller Verkaufe in der Berichtsperiode ausmachen.

Guinness Greater China Fund

Kaufe Kosten USD
Midea Group Co Ltd 282.521
Haitian International Holdings Ltd 256.762
Shenzhen H&T Intelligent Control Co Ltd 113.113
CSPC Pharmaceutical Group Ltd 102.184
Sino Biopharmaceutical Ltd 100.835
Wouxi Lead Intelligent Equipment Co Ltd 98.289
Venustech Group Inc 96.148
Xinyi Solar Holdings Ltd 91.183
TravelSky Technology Ltd 81.298
Hangzhou First Applied Material Co Ltd 80.748
China Overseas Land & Investment Ltd 64.326
Shenzhou International Group Holdings Ltd 62.631
Shenzhen Inovance Technology Co Ltd 57.057
AlA Group Ltd 50.232
Chonggqing Fuling Zhacai Group Co Ltd 49.203
Baidu Inc 48.095
Zhejiang Supor Co Ltd 46.169
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 45517
NetEase Inc 44.809
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 41.470
China Medical System Holdings Ltd 40.934
Alibaba Group Holding Ltd (HKD currency holding) 35.565
Verkaufe Erlés USD
Shenzhen H&T Intelligent Control Co Ltd 262.649
Venustech Group Inc 209.478
Wouxi Lead Intelligent Equipment Co Ltd 195.354
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 140.034
China Medical System Holdings Ltd 139.087
Geely Automobile Holdings Ltd 107.056
Sino Biopharmaceutical Ltd 80.067
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 69.793
Elite Material Co Ltd 55.583
China Merchants Bank Co Ltd 55.126
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 50.582
NARI Technology Co Ltd 47.902
Zhejiang Supor Co Ltd 47.678
Haier Smart Home Co Ltd 44.872
Alibaba Group Holding Ltd (HKD currency holding) 39.583
Hangzhou First Applied Material Co Ltd 39.454
Chonggqing Fuling Zhacai Group Co Ltd 35.455
Sany Heavy Industry Co Ltd 34.797
China Overseas Land & Investment Ltd 34.104
JD.com Inc 32.588
Alibaba Group Holding Ltd (USD currency holding) 23.662
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Guinness Asset Management Funds plc

Aufstellung der wesentlichen Bestandsverianderungen (ungepriift) (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank miissen in diesem Bericht alle wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung des Vermdgens des OGAW
dokumentiert werden. Als wesentliche Veranderungen gelten Wertpapierkdufe, die mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kéufe in der Berichtsperiode ausmachen, und
Wertpapierverkéufe, die mehr als 1 % aller Verkaufe in der Berichtsperiode ausmachen.

Guinness China RMB Income Fund

Kaufe Kosten CNH
China Government Bond 2,52% 04/08/2028 2.512.500
China Government Bond 2,30% 06/16/2026 2.508.750
Export-Import Bank of China/The 4,15% 06/18/2027 2.094.000
China Government Bond 3,38% 04/07/2026 2.056.000
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2,90% 02/24/2026 2.015.200
China Government Bond 2,55% 06/17/2025 1.506.000
Hong Kong Mortgage Corp Ltd/The 2,98% 12/09/2026 1.504.605
China Government Bond 2,20% 07/27/2025 1.000.500
Verkaufe Erlés CNH
China Government Bond 3,03% 06/24/2024 2.500.000
China Government Bond 4,00% 05/22/2024 2.500.000
China Government Bond 3,38% 11/21/2024 2.500.000
Kreditanstalt fur Wiederaufbau 2,70% 03/25/2024 2.000.000
Agricultural Development Bank of China 3,40% 06/11/2024 1.500.000
Export-Import Bank of Korea 2,80% 03/03/2024 1.500.000
Hong Kong Mortgage Corp Ltd/The 2,70% 09/02/2024 1.500.000
Asian Development Bank 2,90% 05/03/2024 1.000.000

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank sind die 20 gréssten Kaufe und Verkaufe offenzulegen. Aufgrund des Handelsvolumens sind die oben
aufgefiihrten Kaufe und Verkaufe alle im Berichtsjahr getétigten Transaktionen.
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Guinness Asset Management Funds plc

Aufstellung der wesentlichen Bestandsverianderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank miissen in diesem Bericht alle wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung des Vermdgens des OGAW
dokumentiert werden. Als wesentliche Veranderungen gelten Wertpapierkdufe, die mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kéufe in der Berichtsperiode ausmachen, und

Wertpapierverkéufe, die mehr als 1 % aller Verkaufe in der Berichtsperiode ausmachen.

Guinness China A Share Fund

Kéufe Kosten CNH
Midea Group Co Ltd 198.803
Foshan Haitian Flavouring & Food Co Ltd 170.360
Shandong Himile Mechanical Science & Technology Co Ltd 151.403
G-bits Network Technology Xiamen Co Ltd 134.017
Guangzhou Restaurant Group Co Ltd 122.839
Shenzhen Capchem Technology Co Ltd 121.835
Sino Wealth Electronic Ltd 119.811
Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical Co Ltd 116.359
Shanghai Putailai New Energy Technology Co Ltd 110.361
Juewei Food Co Ltd 107.449
Zhejiang Weixing New Building Materials Co Ltd 106.465
Shenzhen H&T Intelligent Control Co Ltd 100.682
Sinoseal Holding Co Ltd 100.344
Shandong Sinocera Functional Material Co Ltd 98.072
Wouxi Lead Intelligent Equipment Co Ltd 93.676
Venustech Group Inc 92.035
Xiamen Faratronic Co Ltd 88.522
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd 84.728
China Tourism Group Duty Free Corp Ltd 83.632
Hongfa Technology Co Ltd 81.210
Chonggqing Fuling Zhacai Group Co Ltd 80.734
Hangzhou First Applied Material Co Ltd 77.254
NARI Technology Co Ltd 74.111
Jiangsu Hengli Hydraulic Co Ltd 72.240
Shenzhen Inovance Technology Co Ltd 66.003
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 64.985
Sany Heavy Industry Co Ltd 62.374
Suofeiya Home Collection Co Ltd 60.122
Amoy Diagnostics Co Ltd 59.866
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd 47.618
Haier Smart Home Co Ltd 41.156
Verkaufe Erlés CNH
Juewei Food Co Ltd 197.376
Shenzhen H&T Intelligent Control Co Ltd 141.445
Venustech Group Inc 120.883
Wouxi Lead Intelligent Equipment Co Ltd 109.947
Sino Wealth Electronic Ltd 86.226
Shanghai Putailai New Energy Technology Co Ltd 76.395
Hongfa Technology Co Ltd 72.914
Sany Heavy Industry Co Ltd 69.913
Haier Smart Home Co Ltd 68.040
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 66.677
Suofeiya Home Collection Co Ltd 62.747
NARI Technology Co Ltd 54.921
G-bits Network Technology Xiamen Co Ltd 52.741
Midea Group Co Ltd 51.227
Shandong Sinocera Functional Material Co Ltd 51.151
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd 49.756
Shenzhen Capchem Technology Co Ltd 43.529
Shengyi Technology Co Ltd 41.317
Sinoseal Holding Co Ltd 40.298
Chonggqing Fuling Zhacai Group Co Ltd 38.675
Zhejiang Weixing New Building Materials Co Ltd 37.083
Jiangsu Hengli Hydraulic Co Ltd 31.053
Amoy Diagnostics Co Ltd 26.467
Guangzhou Restaurant Group Co Ltd 25.501
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd 25.311

139
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Aufstellung der wesentlichen Bestandsverianderungen (ungepriift) (Fortsetzung)
Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank miissen in diesem Bericht alle wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung des Vermdgens des OGAW
dokumentiert werden. Als wesentliche Veranderungen gelten Wertpapierkdufe, die mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kéufe in der Berichtsperiode ausmachen, und
Wertpapierverkéufe, die mehr als 1 % aller Verkaufe in der Berichtsperiode ausmachen.

Guinness Multi-Asset Balanced Fund

Kaufe Kosten GBP
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF 3.899.061
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 3.710.790
HSBC Nasdaq Global Semiconductor UCITS ETF 3.043.922
BlackRock Global Index Funds - iShares Global Government Bond Index Fund LU 1.349.632
iShares Global Inflation-Linked Bond Index Fund US Dollar Hedged 1.217.734
Xtrackers CSI300 Swap UCITS ETF 1.109.535
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 1.058.061
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF 1.009.167
iShares Core UK Gilts UCITS ETF 861.206
iShares Global Corp Bond UCITS ETF 855.622
iShares Physical Gold ETC 833.124
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 550.926
iShares plc - iShares Core FTSE 100 UCITS ETF 535.207
Amundi Index FTSE EPRA NAREIT Global 485.396
Fidelity MSCI Japan Index Fund 426.770
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF 389.213
Amundi MSCI Emerging Ex China UCITS ETF* 153.315
Vanguard FTSE Developed Europe ex UK UCITS ETF* 122.844
Vanguard Investment Series PLC - Pacific Ex-Japan Stock Index Fund* 96.356
Winton UCITS Funds ICAV - Winton Trend Fund UCITS* 64.862
Verkaufe Erlés GBP
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 5.659.695
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF 3.061.374
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 2.898.822
Vanguard FTSE Developed Europe ex UK UCITS ETF 2.490.962
iShares Global Corp Bond UCITS ETF 1.794.128
Vanguard Investment Series PLC - Pacific Ex-Japan Stock Index Fund 1.224.568
BlackRock ICS US Dollar Liquidity Fund 1.106.920
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 761.741
HSBC Nasdaq Global Semiconductor UCITS ETF 704.179
Fidelity MSCI Japan Index Fund 669.588
iShares plc - iShares Core FTSE 100 UCITS ETF 666.734
iShares Global Inflation-Linked Bond Index Fund US Dollar Hedged 579.975
BlackRock Global Index Funds - iShares Global Government Bond Index Fund LU 491.763
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF 339.105
Amundi MSCI Emerging Ex China UCITS ETF 322.165
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF 312.813
iShares Physical Gold ETC 310.062
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities 266.798
Winton UCITS Funds ICAV - Winton Trend Fund UCITS 257.172
BNY Mellon Global Funds plc - Global Dynamic Bond Fund** 208.010

*Der Gesamtwert der erworbenen Wertpapiere macht weniger als 1 Prozent des Gesamtwerts aller Kaufe der Berichtsperiode aus, doch die OGAW-Verordnungen der
Zentralbank schreiben die Offenlegung von mindestens 20 Kaufen und Verkaufen vor.

** Der Gesamtwert der verausserten Wertpapiere macht weniger als 1 Prozent aller Verkaufe der Berichtsperiode aus, doch die OGAW-Verordnungen der Zentralbank
schreiben die Offenlegung von mindestens 20 Kaufen und Verkaufen vor.
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Aufstellung der wesentlichen Bestandsverianderungen (ungepriift) (Fortsetzung)

Fir das Berichtsjahr zum 31. Dezember 2024

Gemass den OGAW-Verordnungen der irischen Zentralbank miissen in diesem Bericht alle wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung des Vermdgens des OGAW
dokumentiert werden. Als wesentliche Veranderungen gelten Wertpapierkdufe, die mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kéufe in der Berichtsperiode ausmachen, und

Wertpapierverkéufe, die mehr als 1 % aller Verkaufe in der Berichtsperiode ausmachen.

Guinness Multi-Asset Growth Fund

Kaufe Kosten GBP
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 3.542.464
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF 3.523.048
HSBC Nasdaq Global Semiconductor UCITS ETF 2.765.914
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 1.658.887
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 1.353.023
Xtrackers CSI300 Swap UCITS ETF 1.297.988
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF 1.008.449
iShares Global Inflation-Linked Bond Index Fund US Dollar Hedged 996.499
BlackRock Global Index Funds - iShares Global Government Bond Index Fund LU 979.070
iShares Core UK Gilts UCITS ETF 825.492
Fidelity MSCI Japan Index Fund 697.605
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF 685.437
iShares Physical Gold ETC 646.036
Vanguard FTSE Developed Europe ex UK UCITS ETF 628.128
iShares plc - iShares Core FTSE 100 UCITS ETF 609.433
Vanguard Investment Series PLC - Pacific Ex-Japan Stock Index Fund 443.324
iShares Global Corp Bond UCITS ETF 416.741
Amundi Index FTSE EPRA NAREIT Global 292.109
Amundi MSCI Emerging Ex China UCITS ETF 268.008
Verkéaufe Erlos GBP
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 4.432.749
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF 1.731.879
Vanguard FTSE Developed Europe ex UK UCITS ETF 1.506.804
iShares Global Corp Bond UCITS ETF 1.044.866
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 799.920
Vanguard Investment Series PLC - Pacific Ex-Japan Stock Index Fund 698.683
BlackRock ICS US Dollar Liquidity Fund 695.706
HSBC Nasdaqg Global Semiconductor UCITS ETF 453.806
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 440.428
iShares plc - iShares Core FTSE 100 UCITS ETF 412.847
Fidelity MSCI Japan Index Fund 360.500
iShares Global Inflation-Linked Bond Index Fund US Dollar Hedged 287.803
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF 213.481
Amundi MSCI Emerging Ex China UCITS ETF 176.520
BlackRock Global Index Funds - iShares Global Government Bond Index Fund LU* 103.374
iShares Core UK Gilts UCITS ETF* 50.373
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF* 41.800
iShares Physical Gold ETC* 35.169
Amundi Index FTSE EPRA NAREIT Global* 29.675

*Die Summe der Verausserungswerte liegt unter 1 Prozent des Gesamtwerts aller Verdusserungen im Berichtsjahr, doch die OGAW-Verordnungen der Zentralbank
schreiben die Offenlegung von mindestens 20 K&ufen und Verkaufen vor. Die in obiger Liste aufgefiihrten Kaufe und Verkaufe sind alle im Berichtsjahr getatigten

Transaktionen.
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Anhang 1 - Fondsperformance und Gesamtkostenquote (ungepriift)

Guinness Asset Management Funds plc

Anteilspreis am Performance im Kumulierte Annualisierte

Auflegungs- 31. Dezember Berichtsjahr zum Performance Gesamtkosten-
Klasse Waéhrung datum 2024 31. Dezember 2024 seit Auflegung quote (TER)
Guinness Global Energy Fund
Anteilsklasse C CNH abgesichert CNH
ausschittend 04.01.23 9,5303 (4,81%) (4,04%) 1,99%
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 29.11.13 9,9960 4,26% (0,04%) 1,99%
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 02.09.08 12,0527 (0,52%) 20,53% 1,99%
Anteilsklasse C USD thesaurierend usb 28.03.08 8,1997 (2,26%) (17,94%) 1,99%
Anteilsklasse D EUR thesaurierend EUR 02.09.08 12,8572 4,79% 28,70% 1,49%
Anteilsklasse D USD thesaurierend usD 28.03.08 8,8115 (1,77%) (10,81%) 1,49%
Anteilsklasse | USD thesaurierend uUsD 15.12.20 18,9576 (1,28%) 89,58% 0,99%
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 25.05.18 11,7453 5,32% 17,45% 0,99%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 15.02.12 11,9488 0,49% 19,49% 0,99%
Anteilsklasse Y USD thesaurierend usD 02.09.08 9,6239 (1,28%) (3,60%) 0,99%
Anteilsklasse Y USD ausschiittend usb 29.11.13 6,9303 (1,28%) (16,59%) 0,99%
Guinness Sustainable Energy Fund
Anteilsklasse C CNH abgesichert CNH
ausschittend 04.01.23 7,9968 (15,25%) (18,75%) 1,90%
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 29.11.13 15,8047 (7,01%) 58,05% 1,90%
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 02.09.08 7,441 (11,27%) (25,59%) 1,90%
Anteilsklasse C USD thesaurierend usb 19.12.07 4,0367 (12,83%) (59,63%) 1,90%
Anteilsklasse D EUR thesaurierend EUR 02.09.08 7,9388 (6,54%) (20,61%) 1,40%
Anteilsklasse D USD thesaurierend usb 19.12.07 4,3963 (12,39%) (56,04%) 1,40%
Anteilsklasse | USD thesaurierend uUsD 15.12.20 9,2398 (11,81%) (7,60%) 0,74%
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 16.02.18 20,9958 (5,87%) 109,96% 0,68%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 16.02.18 19,5891 (10,18%) 95,89% 0,68%
Anteilsklasse Y USD thesaurierend usb 16.02.18 17,4737 (11,76%) 74,74% 0,68%
Guinness Global Money Managers Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 29.11.13 23,7819 30,23% 137,82% 1,99%
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 31.12.10 35,0738 24,26% 250,74% 1,99%
Anteilsklasse C USD thesaurierend usbD 31.12.10 27,9594 22,07% 179,59% 1,99%
Anteilsklasse | USD thesaurierend usb 15.12.20 15,8871 23,59% 58,87% 0,74%
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 31.12.10 40,1288 31,87% 301,29% 0,74%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 15.02.12 43,1018 25,83% 331,02% 0,74%
Anteilsklasse Y USD thesaurierend usb 31.12.10 31,7613 23,62% 217,61% 0,74%
Guinness Global Equity Income Fund
Anteilsklasse C CNH abgesichert CNH
ausschittend 04.01.23 11,5719 8,71% 20,78% 1,77%
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 29.11.13 29,5794 18,94% 195,79% 1,77%
Anteilsklasse C EUR ausschittend EUR 20.01.17 18,0178 18,94% 117,50% 1,77%
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 11.03.15 25,8804 13,49% 158,80% 1,77%
Anteilsklasse C GBP ausschittend GBP 31.12.10 26,7232 13,49% 291,61% 1,77%
Anteilsklasse C USD thesaurierend usb 11.03.15 21,6892 11,49% 116,89% 1,77%
Anteilsklasse C USD ausschittend usb 31.12.10 21,3713 11,49% 213,76% 1,77%
Anteilsklasse D EUR thesaurierend EUR 20.01.17 22,6191 19,54% 126,19% 1,27%
Anteilsklasse D EUR ausschittend EUR 31.12.10 29,7144 19,54% 335,07% 1,27%
Anteilsklasse D USD ausschiittend usb 31.12.10 22,8921 12,05% 235,78% 1,27%
Anteilsklasse | USD thesaurierend usD 19.12.19 16,1265 12,37% 61,27% 0,99%
Anteilsklasse | USD ausschiittend usb 05.02.19 16,6614 12,37% 89,11% 0,99%
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 11.03.15 24,4661 20,14% 144,66% 0,77%
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR 11.03.15 19,1382 20,14% 144,80% 0,77%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 11.03.15 28,5466 14,63% 185,47% 0,77%
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP 11.03.15 22,3728 14,63% 185,57% 0,77%
Anteilsklasse Y USD thesaurierend usbD 11.03.15 23,9254 12,62% 139,25% 0,77%
Anteilsklasse Y USD ausschittend usb 11.03.15 18,7082 12,62% 141,28% 0,77%
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend EUR 23.04.24 11,3880 13,88% 13,88% 0,61%
Anteilsklasse Z EUR ausschuttend EUR 23.04.24 11,3292 13,40% 13,40% 0,61%
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend GBP 23.04.24 10,9060 9,06% 9,06% 0,61%
Anteilsklasse Z GBP ausschiittend GBP 30.12.11 31,8610 14,82% 349,63% 0,61%
Anteilsklasse Z USD thesaurierend usb 23.04.24 11,0476 10,48% 10,48% 0,61%
Anteilsklasse Z USD ausschittend usD 23.04.24 10,9926 9,51% 9,51% 0,61%
Guinness Asian Equity Income Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 19.12.13 23,9774 19,05% 139,77% 1,99%
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 11.03.15 19,4835 13,60% 94,84% 1,99%
Anteilsklasse C USD thesaurierend usb 11.03.15 16,3257 11,60% 63,26% 1,99%
Anteilsklasse | USD thesaurierend uUsD 15.12.20 12,0811 12,79% 20,81% 0,89%
Anteilsklasse | USD ausschiittend usb 15.12.20 10,4527 12,81% 20,83% 0,89%
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 08.05.17 16,0302 20,38% 60,30% 0,89%
Anteilsklasse Y EUR ausschittend EUR 08.05.17 12,0301 20,38% 60,20% 0,89%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 08.05.17 15,6894 14,86% 56,89% 0,89%
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend GBP 08.05.17 11,7981 14,86% 57,00% 0,89%
Anteilsklasse Y USD thesaurierend usb 08.05.17 15,1931 12,84% 51,93% 0,89%
Anteilsklasse Y USD ausschittend usbD 08.05.17 11,4087 12,84% 51,81% 0,89%
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend EUR 23.04.24 12,0486 20,49% 20,49% 0,74%
Anteilsklasse Z EUR ausschuttend EUR 23.04.24 11,9268 19,95% 19,95% 0,74%
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend GBP 23.04.24 11,5412 15,41% 15,41% 0,74%
Anteilsklasse Z GBP ausschittend GBP 19.12.13 17,8694 15,03% 172,58% 0,74%
Anteilsklasse Z USD thesaurierend usb 23.04.24 11,7054 17,05% 17,05% 0,74%
Anteilsklasse Z USD ausschuttend usb 23.04.24 11,5791 15,87% 15,87% 0,74%
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Guinness Asset Management Funds plc

Anhang 1 - Fondsperformance und Gesamtkostenquote (ungepriift) (Fortsetzung)

Anteilspreis am

Performance im
Berichtsjahr zum

Kumulierte

Annualisierte

Auflegungs- 31. Dezember 31. Dezember Performance Gesamtkostenquot
Klasse Wahrung datum 2024 2024 seit Auflegung e (TER)
Guinness European Equity Income Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 19.12.13 20,7236 8,81% 107,24% 1,99%
Anteilsklasse C EUR ausschittend EUR 05.08.21 10,5309 8,81% 16,39% 1,99%
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 11.03.15 19,8037 3,83% 98,04% 1,99%
Anteilsklasse C GBP ausschittend GBP 05.08.21 10,2452 3,83% 13,22% 1,99%
Anteilsklasse C USD thesaurierend usD 11.03.15 16,6257 2,00% 66,26% 1,99%
Anteilsklasse C USD ausschittend uUsb 05.08.21 9,1943 1,97% 1,76% 1,99%
Anteilsklasse F EUR thesaurierend EUR 23.04.24 10,5520 5,52% 5,52% 0,35%
Anteilsklasse F EUR ausschittend EUR 23.04.24 10,3180 4,59% 4,59% 0,35%
Anteilsklasse F GBP thesaurierend GBP 23.04.24 10,0941 0,94% 0,94% 0,35%
Anteilsklasse F GBP ausschuittend GBP 19.12.13 17,4236 5,55% 141,06% 0,35%
Anteilsklasse | USD thesaurierend usb 15.12.20 13,0845 3,16% 30,85% 0,89%
Anteilsklasse | USD ausschittend uUsb 15.12.20 11,5794 3,15% 30,82% 0,89%
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 15.01.18 16,3665 10,02% 63,67% 0,89%
Anteilsklasse Y EUR ausschiittend EUR 15.01.18 13,2715 10,02% 63,77% 0,89%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 15.01.18 15,2177 4,98% 52,18% 0,89%
Anteilsklasse Y GBP ausschiittend GBP 15.01.18 12,3429 4,98% 52,12% 0,89%
Anteilsklasse Y USD thesaurierend usb 15.01.18 13,8216 3,14% 38,22% 0,89%
Anteilsklasse Y USD ausschiittend UsSD 15.01.18 11,1757 3,14% 38,25% 0,89%
Guinness Global Innovators Fund
Anteilsklasse C CNH abgesichert
ausschiittend CNH 04.01.23 15,1522 15,36% 53,80% 1,86%
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 31.10.14 33,2031 26,37% 232,03% 1,86%
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 31.10.14 35,0552 20,58% 250,55% 1,86%
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsb 31.10.14 27,4426 18,46% 174,43% 1,86%
Anteilsklasse | USD thesaurierend usb 15.12.20 14,6841 19,63% 46,84% 0,89%
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 31.10.14 36,8222 27,71% 268,22% 0,81%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 31.10.14 38,9184 21,86% 289,18% 0,81%
Anteilsklasse Y USD thesaurierend uUsD 31.10.14 30,5492 19,72% 205,49% 0,81%
Anteilsklasse Z EUR thesaurierend EUR 31.10.14 37,6418 27,90% 276,42% 0,66%
Anteilsklasse Z GBP thesaurierend GBP 31.10.14 39,7581 22,04% 297,58% 0,66%
Anteilsklasse Z USD thesaurierend usb 31.10.14 31,1234 19,90% 211,23% 0,66%
Guinness Greater China Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 15.12.15 12,5766 10,27% 25,77% 1,99%
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 15.12.15 14,3393 5,22% 43,39% 1,99%
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsb 15.12.15 11,9419 3,37% 19,42% 1,99%
Anteilsklasse F EUR thesaurierend EUR 23.04.24 11,6590 16,59% 16,59% 0,35%
Anteilsklasse F GBP thesaurierend GBP 15.12.15 16,2309 6,97% 62,31% 0,35%
Anteilsklasse F USD thesaurierend uUsb 23.04.24 11,3370 13,37% 13,37% 0,35%
Anteilsklasse | USD thesaurierend usb 15.12.20 7,7730 4,46% (22,27%) 0,89%
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 15.12.15 13,6664 11,50% 36,66% 0,89%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 15.12.15 15,5654 6,39% 55,65% 0,89%
Anteilsklasse Y USD thesaurierend uUsD 15.12.15 12,9316 4,52% 29,32% 0,89%
Guinness China RMB Income Fund
Anteilsklasse F EUR ausschittend EUR 09.03.23 9,7569 6,19% 0,84% 0,45%
Anteilsklasse F GBP ausschiittend GBP 09.03.23 9,0899 1,32% (6,05%) 0,45%
Anteilsklasse F USD ausschittend uUsb 09.03.23 9,5581 (0,47%) (1,23%) 0,45%
Anteilsklasse Y CNH ausschittend CNH 09.03.23 100,3141 2,46% 3,65% 0,60%
Anteilsklasse Y EUR ausschiittend EUR 09.03.23 9,7306 6,03% 0,57% 0,60%
Anteilsklasse Y GBP ausschittend GBP 09.03.23 9,0635 1,16% (6,32%) 0,60%
Anteilsklasse Y USD ausschiittend uUsD 09.03.23 9,5306 (0,63%) (1,51%) 0,60%
Guinness China A Share Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 09.03.23 7,5219 2,62% (24,78%) 1,99%
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 09.03.23 7,0083 (2,09%) (29,92%) 1,99%
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsb 09.03.23 7,3695 (3,80%) (26,31%) 1,99%
Anteilsklasse F EUR thesaurierend EUR 09.03.23 7,7425 4,24% (22,58%) 0,35%
Anteilsklasse F GBP thesaurierend GBP 09.03.23 7,2200 (0,46%) (27,80%) 0,35%
Anteilsklasse F USD thesaurierend usb 09.03.23 7,5921 (2,21%) (24,08%) 0,35%
Anteilsklasse | USD thesaurierend uUsb 09.03.23 7,5180 (2,74%) (24,82%) 0,89%
Anteilsklasse Y CNH thesaurierend CNH 09.03.23 79,0892 0,27% (20,91%) 0,89%
Anteilsklasse Y EUR thesaurierend EUR 09.03.23 7,6736 3,76% (23,26%) 0,89%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 09.03.23 7,1495 (1,00%) (28,51%) 0,89%
Anteilsklasse Y USD thesaurierend uUsbD 09.03.23 7,5180 (2,74%) (24,82%) 0,89%
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Anhang 1 - Fondsperformance und Gesamtkostenquote (ungepriift) (Fortsetzung)

Anteilspreis am Performance im Kumulierte Annualisierte

Auflegungs- 31. Dezember Berichtsjahr zum Performance seit Gesamtkosten-
Klasse Wahrung datum 2024 31. Dezember 2024 Auflegung quote (TER)
Guinness Multi-Asset Balanced Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 17.12.18 15,3905 15,68% 53,91% 1,80%
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 31.10.19
abgesichert T 12,0345 8,75% 20,35% 1,80%
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 17.12.18 14,1170 10,38% 41,17% 1,80%
Anteilsklasse C USD thesaurierend usD 17.12.18 13,9383 8,44% 39,38% 1,80%
Anteilsklasse C USD thesaurierend usD 31.10.19
abgesichert o 13,1126 10,34% 31,13% 1,80%
Anteilsklasse O EUR thesaurierend EUR 17.12.18 16,2512 16,85% 62,51% 0,80%
Anteilsklasse O EUR thesaurierend EUR 31.10.19
abgesichert e 12,6815 9,85% 26,82% 0,80%
Anteilsklasse O GBP thesaurierend GBP 17.12.18 14,9026 11,49% 49,03% 0,80%
Anteilsklasse O USD thesaurierend uUsbD 17.12.18 14,7130 9,54% 47,13% 0,80%
Anteilsklasse O USD thesaurierend UsD 31.10.19
abgesichert o 13,8166 11,48% 38,17% 0,80%
Anteilsklasse R EUR thesaurierend EUR 17.12.18 15,2102 15,45% 52,10% 2,00%
Anteilsklasse R EUR thesaurierend EUR 31.10.19
abgesichert e 11,9097 8,53% 19,10% 2,00%
Anteilsklasse R GBP thesaurierend GBP 17.12.18 13,9466 10,16% 39,47% 2,00%
Anteilsklasse R USD thesaurierend USD 17.12.18 13,7601 8,22% 37,60% 2,00%
Anteilsklasse R USD thesaurierend UsD 31.10.19
abgesichert T 13,0300 10,11% 30,30% 2,00%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 17.12.18 15,1551 11,72% 51,55% 0,60%
Guinness Multi-Asset Growth Fund
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 17.12.18 16,5380 17,53% 65,38% 1,80%
Anteilsklasse C EUR thesaurierend EUR 31.10.19
abgesichert T 12,8071 10,53% 28,07% 1,80%
Anteilsklasse C GBP thesaurierend GBP 17.12.18 15,1702 12,14% 51,70% 1,80%
Anteilsklasse C USD thesaurierend uUsbD 17.12.18 14,9783 10,17% 49,78% 1,80%
Anteilsklasse C USD thesaurierend usD 31.10.19
abgesichert o 14,0032 12,18% 40,03% 1,80%
Anteilsklasse O EUR thesaurierend EUR 17.12.18 17,4650 18,72% 74,65% 0,80%
Anteilsklasse O EUR thesaurierend EUR 31.10.19
abgesichert e 13,4812 11,67% 34,81% 0,80%
Anteilsklasse O GBP thesaurierend GBP 17.12.18 16,0138 13,27% 60,14% 0,80%
Anteilsklasse O USD thesaurierend uUsb 17.12.18 15,8118 11,28% 58,12% 0,80%
Anteilsklasse O USD thesaurierend UsD 31.10.19
abgesichert o 14,6813 13,33% 46,81% 0,80%
Anteilsklasse R EUR thesaurierend EUR 17.12.18 16,3550 17,30% 63,55% 2,00%
Anteilsklasse R EUR thesaurierend EUR 31.10.19
abgesichert o 12,6580 10,31% 26,58% 2,00%
Anteilsklasse R GBP thesaurierend GBP 17.12.18 14,9903 11,91% 49,90% 2,00%
Anteilsklasse R USD thesaurierend USD 17.12.18 14,7890 9,95% 47,89% 2,00%
Anteilsklasse R USD thesaurierend UsD 31.10.19
abgesichert T 13,8563 11,95% 38,56% 2,00%
Anteilsklasse Y GBP thesaurierend GBP 17.12.18 16,2913 13,50% 62,91% 0,60%
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Anhang 2 - Portfolioumschlagsquote (PTR) (ungepriift)

Guinness Asset Management Funds plc

Die PTR wird wie folgt berechnet: ((Wertpapierkdufe + Wertpapierverkaufe) — (Zeichnungen + Riicknahmen)) / durchschnittliches Nettovermoégen

Geméss UCITS berechnet

PTR fiir 12 Monate zum
31. Dezember 2024

PTR fiir 12 Monate zum
31. Dezember 2023

Guinness Global Energy Fund

Guinness Sustainable Energy Fund
Guinness Global Money Managers Fund
Guinness Global Equity Income Fund
Guinness Asian Equity Income Fund
Guinness European Equity Income Fund
Guinness Global Innovators Fund
Guinness Greater China Fund

Guinness China RMB Income Fund
Guinness China A Share Fund
Guinness Multi-Asset Balanced Fund
Guinness Multi-Asset Growth Fund

(@1%) (72%)
(20%) (48%)
(64%) (51%)
(28%) (31%)
(70%) (37%)
(72%) (48%)
(16%) (32%)
¢ i

(246%) (96%)

(1%) 21%
1% 19%

Die PTR wird wie folgt berechnet: (Wertpapierkdufe oder Wertpapierverkaufe, je nachdem, welcher Wert der niedrigere ist) / durchschnittliches Nettovermdgen

PTR fiir 12 Monate zum

Geméss SEC berechnet 31. Dezember 2024

PTR fiir 12 Monate zum
31. Dezember 2023

Guinness Global Energy Fund 6% 12%
Guinness Sustainable Energy Fund 14% 13%
Guinness Global Money Managers Fund 34% 13%
Guinness Global Equity Income Fund 14% 8%
Guinness Asian Equity Income Fund 33% 6%
Guinness European Equity Income Fund 23% 20%
Guinness Global Innovators Fund 27% 5%
Guinness Greater China Fund 22% 24%
Guinness China RMB Income Fund - -
Guinness China A Share Fund 36% -
Guinness Multi-Asset Balanced Fund 28% 33%
Guinness Multi-Asset Growth Fund 25% 34%

Die PTR wird wie folgt berechnet: Verkaufe von Wertpapierpositionen/durchschnittliches Nettovermégen

PTR fiir 12 Monate zum

Gemdss SEC berechnet 31. Dezember 2024

PTR fiir 12 Monate zum
31. Dezember 2023

Guinness Global Energy Fund -
Guinness Sustainable Energy Fund 2%

Guinness Global Money Managers Fund - -
Guinness Global Equity Income Fund 2% 2%
Guinness Asian Equity Income Fund 2% -
Guinness European Equity Income Fund 4% 8%
Guinness Global Innovators Fund 9% 2%
Guinness Greater China Fund 7% 3%
Guinness China RMB Income Fund - -
Guinness China A Share Fund 9% -
Guinness Multi-Asset Balanced Fund 1% 2%
Guinness Multi-Asset Growth Fund 1% 2%
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Anhang 3 - Offenlegung der Vergiitungen (ungeprift)

Offenlegung von Vergiitungen gemass OGAW V-Richtlinie

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik ausgearbeitet und umgesetzt, die den Bestimmungen der irischen Durchfiihrungsverordnungen S.I. 257 von 2013
zur Umsetzung der europaischen Richtlinie Giber die Verwalter alternativer Investmentfonds (die “AIFM-Verordnung”) und S.I. 352 von 2011 zur Umsetzung der européischen
Richtlinie Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (in der jeweils gliltigen Fassung) (die “OGAW-Verordnung”) sowie den ESMA-Leitlinien zu soliden
Vergiitungsgrundsatzen geméass der OGAW-Richtlinie und AIFMD (die “ESMA-Leitlinien”) entspricht. Die Vergltungspolitik soll sicherstellen, dass die Vergiitungen von
wichtigen Entscheidungstragern im Einklang mit einem soliden Risikomanagement stehen, das die kurzfristigen und langfristigen Risiken steuert und falls zutreffend auch
die Nachhaltigkeitsrisiken in Ubereinstimmung mit der Verordnung (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor {iberwacht und
verwaltet.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft gilt fiir die von ihr identifizierten Mitarbeitenden, deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesell-
schaft auswirken kdnnte, und ist somit anwendbar auf die Geschéaftsleitung, die Risikotrager, die Kontrollfunktionen und alle Mitarbeitenden, die eine Gesamtvergltung
erhalten, die sie in die gleiche Vergitungsstufe wie die Geschaftsleitung und die Risikotrager einordnet und deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil
der Gesellschaft auswirkt. Gemass der Vergitungspolitik zahlt die Verwaltungsgesellschaft den von ihr identifizierten Mitarbeitenden eine feste Vergiitung, wobei auch die
Mdglichkeit besteht, eine variable Vergitung an identifizierte Mitarbeitende zu zahlen. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die feste Komponente der Vergiitung so
anzusetzen, dass sie einen ausreichend hohen Anteil an der Gesamtvergiitung der Person ausmacht, und die Vergitungspolitik vollkommen flexibel umzusetzen mit der
Mdglichkeit, unter Umstanden auch keine variable Komponente auszuzahlen. Wird eine variable Komponente als erfolgsabhangige Vergitung gezahlt, missen die in der
Vergitungspolitik festgelegten Sonderbestimmungen eingehalten werden. Die einzelnen Verglitungskomponenten sollen zusammen ein angemessenes und ausgewogenes
Verglitungspaket darstellen, das dem Rang und der Berufstatigkeit des jeweiligen Mitarbeitenden Rechnung tréagt und die beste Marktpraxis widerspiegelt. Die
Vergltungspolitik steht im Einklang mit einem soliden und effektiven Risikomanagement und fordert dieses. Sie ermutigt nicht zum Eingehen von Risiken, die mit dem
Risikoprofil der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds nicht vereinbar sind.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vergltungen stehen im Einklang mit der Verglitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft. Sie werden nach Massgabe der ESMA-
Leitlinien offengelegt.

Sie zeigen die Gesamtvergutung (in EUR), die an identifizierte Mitarbeitende der Verwaltungsgesellschaft gezahlt wurde, welche sich im Geschéftsjahr zum 31. Dezember
2024 (Berichtsjahr der Verwaltungsgesellschaft) in Voll- oder Teilzeit mit den Geschaften, die das Risikoprofil der Gesellschaft wesentlich beeinflussen, befasst haben.
Feste Vergiitungen EUR
Leitende Angestellte 3.377.918
Sonstige identifizierte Mitarbeitende -
Variable Vergiitungen
Leitende Angestellte 732.962
Sonstige identifizierte Mitarbeitende -
Summe der gezahlten Vergiitungen 4.110.880
Anzahl identifizierter Mitarbeitender — 20

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Gesellschaft zahlen feste oder variable Vergitungen an identifizierte Mitarbeitende des Anlageverwalters.

Die Vergutungspolitik und die Vergiitungspraxis der Verwaltungsgesellschaft wurden im Berichtsjahr nicht geandert.
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Guinness Asset Management Funds plc

Anhang 4 — Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten (ungepriift)

Die folgenden Teilfonds wurden als Artikel-6-Fonds im Sinne der Verordnung iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(Verordnung EU/2019/2088) (,SFDR") klassifiziert. Die Anlagen dieser Teilfonds richten sich nicht nach den Kriterien der EU flr 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
tatigkeiten.

Guinness Global Energy Fund
Guinness Global Money Managers Fund
Guinness China RMB Income Fund
Guinness Multi-Asset Balanced Fund
Guinness Multi-Asset Growth Fund

Teilfonds, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben (und nach Artikel 8 SFDR klassifiziert sind) sowie Teilfonds, die nachhaltige Investitionen zum Ziel haben
(und nach Artikel 9 SFDR klassifiziert sind), missen in ihren regelmassigen Berichten darliber Auskunft geben, inwieweit 6kologische und/oder soziale Merkmale erfiillt
wurden, oder anhand von entsprechenden Nachhaltigkeitsindikatoren aufzeigen, welche nachhaltige Wirkung sie erzielt haben. Die entsprechenden Angaben werden auf
den folgenden Seiten 148 bis 202 offengelegt.
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RegelmiRige Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten taxono-
miekonform sein oder
nicht.

27NN
FHe)

s 4
¥

Name des Produkts: Guinness Sustainable Energy Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code): 635400CS2PNX9ELKKQ77

Nachhaltiges Anlageziel

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 X Ja

% Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem

Umweltziel getatigt: 98,4%

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxono-
mie als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

X in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem

sozialen Ziel getatigt: %

Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl

keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthieltes % an

nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt

Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts erreicht?

Der Teilfonds investierte im Bezugszeitraum entsprechend seinem Anlageziel in nachhaltige

Energieunternehmen, die nach Einschatzung des Anlageverwalters einen Beitrag zur

Reduzierung der CO»-Emissionen leisten.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren wird
gemessen, inwieweit
die nachhaltigen Ziele
dieses Finanzprodukts
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschiéftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der Anlageverwalter schatzt die durch den Einsatz von Produkten und Dienstleistungen der
Unternehmen, in die investiert wird, verursachten und vermiedenen CO,-Emissionen. Bitte
beachten Sie, dass die Zahlen auf internen Schatzungen beruhen und nicht geprift wurden.

Der Anlageverwalter schatzt die von den Portfoliounternehmen jahrlich verursachten CO,-
Emissionen auf 54 tCO,a pro Mio. USD Vermogenswerte und die jahrlich vermiedenen CO,-
Emissionen auf 682 tCO,a pro Mio. USD Vermogenswerte.

Fiir nahere Angaben lesen Sie bitte den Impact-Bericht auf unserer Website:
[https://www.guinnessgi.com/funds/guinness-sustainable-energy-fund#ttab-literature].

Die Zahlen sind eine Schatzung der positiven Auswirkungen, welche die vom Teilfonds Ende
2023 gehaltenen Unternehmen ermdoglicht haben, und basieren auf den Daten fiir das
Kalenderjahr 2023. Es handelt sich dabei um die jlingsten verfligbaren Daten.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréumen?

Im vorangegangenen Bezugszeitraum schatzte der Anlageverwalter die von den Portfolio-
unternehmen jahrlich verursachten CO;-Emissionen auf 40 tCO,a pro Mio. USD
Vermogenswerte und die jahrlich vermiedenen CO,-Emissionen auf 527 tCO,a pro Mio. USD
Vermogenswerte.

Wie wir feststellen konnen, liegen die im Berichtszeitraum vermiedenen CO,-Emissionen mit
682 tCO,a pro Million USD Vermogen Uber der Vorjahreszahl. Die Hauptursache hierfir war der
Anstieg der positiven Auswirkungen im Vergleich zum Vorjahr, gefolgt von Veranderungen bei
der Bewertung und der Marktkapitalisierung. Ohne Veranderungen der Marktkapitalisierung ,
fielen die kumulierten positiven Auswirkungen der Ende 2023 im Portfolio gehaltenen
Unternehmen um +16% hoher aus. Zu den weiteren Faktoren, die allerdings eine geringere
Auswirkung hatten, zahlen aktualisierte und revidierte Annahmen, Ermittlungsmethoden und
Produktlebenszyklen sowie Verdnderungen der Portfoliobestdnde.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen
Investitionen nicht erheblich beeintréichtigt?

Im Rahmen seines Anlageprozesses vergewisserte sich der Anlageverwalter, dass durch die
Geschaftstatigkeit der Portfoliounternehmen keine nachhaltigen Investitionsziele erheblich
beeintrachtigt wurden (DNSH-Grundsatz). Dabei ging er folgendermalen vor

und hielt sich an die Vorgaben seiner Ausschlusspolitik, die auf der Website der Gesellschaft
eingesehen werden kann: [https://www.guinnessgi.com/funds/guinness-sustainable-energy-
fund#tab- literature].

Die Unternehmen wurden einer ESG-Analyse unterzogen, um sicherzustellen, dass die
vorgesehene Investition keines der Okologisch oder sozial nachhaltigen Investitionsziele
erheblich beeintrachtigt.

Die ESG-Analyse erfolgt nach einer firmeneigenen Methode und stiitzt sich auf Informationen,
die vom Unternehmen, in das investiert wird, und von Dritten bereitgestellt werden. Sie
ermoglicht die Beurteilung der ESG-Risiken und -Chancen der vorgesehenen Anlage. Die ESG-
Analyse kann unter anderem Folgendes umfassen: i) eine Bewertung der Wesentlichkeit von
ESG-Risiken und -Chancen auf der Grundlage der Analyse des Anlageverwalters sowie der
Bewertung des Unternehmens und von Drittanbietern und ii) eine Bewertung, inwieweit das
Unternehmen nach Ansicht des Anlageverwalters in der Lage ist, diese Risiken und Chancen zu
steuern. Beispiele fiir ESG-Risiken und -Chancen sind Chancen in den Bereichen saubere
Technologien, Management von Treibhausgasemissionen, Gesundheit und Sicherheit, physische
Klimarisiken, Stakeholder-Management und Unternehmensfiihrung.
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Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung (namentlich in Bezug auf solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Verglitung von
Mitarbeitenden sowie die Einhaltung der Steuervorschriften) wurden beurteilt.

Flr seinen DNSH-Test stiitzte sich der Anlageverwalter auf Daten aus verschiedenen Quellen,
wie Unternehmensberichte, MSCI, Bloomberg, CDP und Glass Lewis, um zu gewahrleisten, dass
die vorgesehenen nachhaltigen Investitionen angemessen analysiert wurden.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter bericksichtigte bei seiner ESG-Analyse die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf Nachhaltigkeits-
faktoren, um zu beurteilen, ob eine nachhaltige Investition
Okologische oder  soziale Nachhaltigkeitsziele  erheblich
beeintrachtigt. Diese Auswirkungen wurden sowohl qualitativ als
auch quantitativ beurteilt.

Jedes Portfoliounternehmen wird nach den obligatorischen PAI
beurteilt und mit einem MSCI-Referenzwert sowie mit
entsprechenden Sektor- und Landerindizes und Peer Groups
verglichen.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere
Angaben:

In seiner ESG-Analyse priifte der Anlageverwalter, ob nachhaltige
Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte Ubereinstimmten. Dabei stiitzte er
sich auf Analysen von Dritten und sein Engagement bei den einzelnen
Unternehmen. Im Bezugszeitraum konnte keine Abweichung von
diesen Leitsatzen und Leitprinzipien festgestellt werden.

| 0} ) Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter bericksichtigte bei seiner Abklarung, ob eine nachhaltige Anlage
Okologische oder soziale Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigt oder nicht, die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Jedes Portfoliounternehmen wird nach den obligatorischen PAI beurteilt und mit einem MSCI-
Referenzwert sowie mit entsprechenden Sektor- und Landerindizes und Peer Groups verglichen.
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Die Liste umfasst
die folgenden
Investitionen, auf
die der groRte
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2024 -
31/12/2024

(|

0

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroRte Investitionen Sektor % des Vermogens* Land
Iberdrola Versorger 4,8% Spanien
Trane Technologies Industrieunternehmen 4,7% Irland
NextEra Energy Versorger 4,6% USA
Schneider Electric Industrieunternehmen 4,6% Frankreich
Hubbell Industrieunternehmen 4,6% USA

Eaton Corp Industrieunternehmen 4,5% USA
Legrand Industrieunternehmen 4,4% Frankreich
Itron Informationstechnologie 3,6% USA

First Solar Informationstechnologie 3,5% USA

Ormat Technologies Versorger 3,3% USA

NXP Semiconductors Informationstechnologie 3,3% Niederlande
Infineon Technologies Informationstechnologie 3,2% Deutschland
Siemens AG Industrieunternehmen 3,2% Deutschland
ON Semiconductor Informationstechnologie 3,1% USA
Installed Building Products | Nicht-Basiskonsumgtiter 3,1% USA

*Gewicht einschlieRlich von
Barmitteln

Obige Zahlen entsprechen dem Durchschnitt der an jedem Quartalsende vorhandenen
Anlagenbestande

Die Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

98,4 % der Investitionen des Teilfonds im Bezugszeitraum waren nachhaltige Investitionen, die
zur Erreichung eines Umweltziels beitragen.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die Vermogensallokation wird als Durchschnitt der an jedem Quartalsende gehaltenen
Anlagenbestande ermittelt.

Im Berichtszeitraum waren 98,4 % der Anlagen des Teilfonds nachhaltige Investitionen (d.h.
Anlagen der Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen), die zur Erreichung eines Umweltziels
beitragen.

1,6 % der Anlagen des Teilfonds im Berichtszeitraum fielen in die Kategorie #2 Nicht nachhaltige
Investitionen; sie umfassen die als zusatzliche Liquiditdt gehaltenen Barmittel und die Derivate
gemaR den in der Prospektergdanzung fur den Teilfonds aufgeflihrten Bestimmungen.
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermogens-
werte an.

Die mit der EU-Taxo-
nomie konformen
Kriterien fir fossiles Gas
beinhalten Emissions-
begrenzungen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energien
oder kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende
2035. Beziglich der
Kernenergie beinhalten
die Kriterien umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den Umwelt-
zielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Wirtschaftstatigkeiten, flr
die es noch keine CO,-
armen Alternativen gibt
und die Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,
die den besten Leistungen
entsprechen.

Investitionen
#2 Nicht nachhaltige
Investitionen 1,6%

#1 Nachhaltige
Investitionen

umfasst nachhaltige
Investitionen mit

Umwelt okologischen oder
98,4% sozialen Zielen.

#2 Nicht nachhaltige
Investitionen

umfasst Investitionen,
die nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Sektor

Gewicht

Industrieunternehmen
Informationstechnologie
Versorger
Nicht-Basiskonsumgititer
Grundstoffe

Barmittel

Energie

39,3%
25,8%
18,0%
8,3%
5,5%
1,6%
1,5%

Obige Zahlen entsprechen dem Durchschnitt der an jedem Quartalsende vorhandenen
Anlagenbestande. Barmittel wurden bei der Berechnung mitberiicksichtigt. Die
Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der

= EU-Taxonomie in Einklang gebracht??
0 %. Der Anlageverwalter kann sich derzeit nicht davon lGiberzeugen, dass die Investitionen des
Portfolios die erforderlichen Kriterien erfiillen, um als taxonomiekonform zu gelten.
Investierte das Finanzprodukt in Tatigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder
Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie konform sind??!
Ja:
Fossiles Gas Kernenergie
X Nein

! Tstigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann mit der EU-Taxonomie konform,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,,Klimaschutz“) und die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrachtigen (siehe Erlauterung am linken Rand). Die vollstandigen Kriterien flr
Wirtschaftstatigkeiten in den Bereichen Kernenergie und fossiles Gas, die mit der EU-Taxonomie konform sind,
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

il .
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle

Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitdit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatz Umsatz
CapEx CapEx
o, o 0 9 % 100%
- gfxonomiekon?gr/; (ohne GaleOAa u Taxonomioekonform (ohne Gas und ’
und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform
Dieses Diagramm bildet 100% der

Kernenergie)

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

b

&

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten
und ermdglichende Titigkeiten geflossen sind?

0 %. Der Anlageverwalter kann sich derzeit nicht davon Uberzeugen, dass die Investitionen des
Portfolios die erforderlichen Kriterien erfiillen, um als Ubergangstatigkeiten oder
ermoglichende Tatigkeiten zu gelten.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen
im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Da es sich um den ersten Berichtszeitraum dieses Teilfonds handelt, ist diese Frage ohne
Gegenstand.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden?

100 % der nachhaltigen Investitionen. Der Anlageverwalter kann sich derzeit nicht davon
Uberzeugen, dass die Investitionen des Portfolios die erforderlichen Kriterien erfiillen, um als
taxonomiekonform zu gelten.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0 %. Der Teilfonds investiert nicht in nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fallen unter ,,nicht nachhaltige Investitionen”,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

1,6 % der Anlagen des Teilfonds im Berichtszeitraum fielen in die Kategorie #2 Nicht nachhaltige
Investitionen; sie umfassen die als zusatzliche Liquiditat gehaltenen Barmittel und die Derivate
gemaR den in der Prospektergdanzung fir den Teilfonds aufgeflihrten Bestimmungen.

100 % des Nettovermogens des Portfolios stehen im Einklang mit der oben beschriebenen
Ausschlussstrategie des Teilfonds, da alle Investitionen auf ihre Konformitat mit der
Ausschlussstrategie iberprift werden.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das nachhaltige Ziel
des Finanzprodukts
erreicht wird.

A

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung des nachhaltigen
Investitionsziels ergriffen?

Alle nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds im Berichtszeitraum getétigt hat, wurden auf
ihre Eignung und Wirkung gepriift. Somit konnte der Beitrag einer vorgesehenen nachhaltigen
Investition zum nachhaltigen Investitionsziel beurteilt werden.

Der Anlageverwalter stellte sicher, dass alle Investitionen (aufer Barmittel) nachhaltige
Investitionen waren. Um dieses Ziel zu erreichen, suchte der Anlageverwalter gezielt nach
Unternehmen, bei denen er davon ausging, dass ihre Aktivitdten im Bereich der nachhaltigen
Energie der Haupttreiber fir die Wertsteigerung der Aktie waren oder sein wiirden. Der
Anlageverwalters hielt sich an seine Ausschlusspolitik. Die ESG-Analyse des Unternehmens
wurde durchgefiihrt, um nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu
bericksichtigen und zu tiberwachen. Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
(namentlich in Bezug auf solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergilitung von Mitarbeitenden sowie die Einhaltung der Steuervorschriften)
wurden beurteilt. Die geschatzten Brutto-CO,-Emissionen, die durch die Produkte und
Dienstleistungen der Portfoliounternehmen vermiedenen werden konnten, wurden wie oben
beschrieben ermittelt.

Um die MaBnahmen des Anlageverwalters zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels zu
unterstitzen, wurde eine Vielzahl von Datenquellen genutzt, darunter Unternehmensberichte,
MSCI, Bloomberg, CDP und Glass Lewis.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum
Nachhaltigkeitsreferenzwert abgeschnitten?

Dieser Teilfonds hat keinen Nachhaltigkeitsreferenzwert.

Wie unterschied sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das
nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?
Nicht zutreffend
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RegelmiRBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Guinness Global Equity Income Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code): 635400NTZHLHONBYQG56

Eine nachhaltige

Investition ist eine i . .

R R Okologische und / oder soziale Merkmale
Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung

eines Umweltziels oder

s o el b, Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine C Y ) Ja ® % Nein

Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich

beeintréchtigt und die Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
Unternehmen, in die Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl
investiert wird, Umweltziel getitigt: keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
Verfahrensweisen einer .
e Uniermslimmens: wurden, enthieltes %
fiihrung anwenden. % an nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, mit einem Umweltziel in Wirtschafts-

die nach der EU-Taxono- tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als
Die EU-Taxonomie ist mie als dkologisch nach- dkologisch nachhaltig einzustufen sind

ein Klassifikations-

system, das in der haltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschafts-

Verordnung (EU) in Wirtschaftstatigkeiten, die tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
2020/852 festgelegt - vl e VR v el nicht als 8kologisch nachhaltig einzustufen
ist, und ein Verzeichnis S

von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-

schaftstatigkeiten mit einem sozialen Ziel

enthalt. In dieser Es Wurde_n damit .

Verordnung ist kein nachhaltige Investitionen Es wurden damit 6kologische/soziale

Verzeichni ial mit einem sozialen . .
erzeichnis der sozia . o Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen

nachhaltigen Wirt- Ziel getitigt: % . v

schaftstatigkeiten Investitionen getatigt

festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit

Einem Umweltziel Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
onnten taxonomie- . .
konform sein oder p sozialen Merkmale erfiillt?
nicht. =‘iﬂ Die ékologischen und/oder sozialen Merkmale wurden wie folgt beworben:
" Ausschliisse

Der Fonds investierte nicht in die in seiner Ausschlusspolitik aufgefiihrten Unternehmen, darunter
solche, die direkt an der Entwicklung, der Herstellung oder dem Verkauf von Streumunition und
Antipersonenminen beteiligt sind sowie Unternehmen, die mehr als 30 % ihres Umsatzes mit dem
Abbau von Kraftwerkskohle oder der Kohleverstromung generieren. Die Ausschlusspolitik finden Sie
hier [https://www.guinnessgi.com/funds/guinness-global-equity-income-fund#tab-literature].

Engagement

Der Anlageverwalter nahm bei Bedarf Einfluss auf die Zielunternehmen, um sie aufzufordern, einzelne
oder alle Aspekte ihrer 6kologischen, sozialen oder die Unternehmensfiihrung betreffenden
Verfahrensweisen zu verbessern. Der Anlageverwalter hat flr alle Portfoliobestande
Stimmrechtsvollmachten erteilt, sofern dies moglich und im besten Interesse der Kunden war, z. B. bei
Liquiditatsbeschrankungen oder Aktiensperrungen. Die Abstimmungsergebnisse werden
vierteljahrlich auf der folgenden Website publiziert: [https://www.guinnessgi.com/about-
us/responsible-investment#tab-literature].
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Integration

Der Anlageverwalter bewertete die 0©kologischen und sozialen Eigenschaften und die
Unternehmensfiihrungspraktiken von Emittenten, insbesondere im Hinblick auf spezifische
wesentliche ESG-Faktoren und die allgemeine Offenlegung mittels qualitativer und quantitativer
Analysen von Unternehmensdaten und Daten von Dritten. Zu den ESG-Faktoren zdhlten unter
anderem Klima- und Umweltindikatoren, soziale und das Humankapital betreffende Faktoren, die
Vergltung der Geschéftsleitung und Anreizprogramme sowie die CO,-Intensitdt, das Risiko im
Zusammenhang mit der Reduktion des KohlenstoffausstoBes und Kriterien in Bezug auf die
Unternehmensfiihrung. Das Anlageteam hat diese Bewertungen laufend durchgefiihrt. Das ESG-Profil
jedes Unternehmens, in das investiert wurde, wurde im Vergleich zu den wesentlichen
branchenspezifischen ESG-Faktoren bewertet, die von Branche zu Branche unterschiedlich sein
kénnen. Daher fassen wir nicht alle ESG-Faktoren auf Teilfondsebene zusammen.

Mit Nachhaltigkeits-

indikatoren wird . Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

gieemr:isfzzrr:nw'ewel Die nachfolgend aufgefiihrten Indikatoren beziehen sich auf die Wirtschaftstatigkeit im
Finanzprodukt Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 zum 31. Dezember 2024.

beworbenen

Okologischen oder Ausschliisse

sozialen Merkmale

. 0% der Anlagen des Teilfonds haben im Bezugszeitraum gegen die Ausschlusspolitik des
erreicht werden.

Anlageverwalters verstoRRen.

Vierteljahrlich wurden die Anlagen anhand von Ausschlussfiltern gestiitzt auf Daten aus
unabhangigen Drittquellen Uberprift, um sicherzustellen, dass die Unternehmen, in die investiert
wurde, nicht gegen die Ausschlusspolitik des Teilfonds verstoBen haben.

Engagement

Hinsichtlich der Investitionen des Teilfonds hat der Anlageverwalter im Bezugszeitraum folgende
MaBnahmen ergriffen:

. Er hat mittels Stimmrechtsvertretung bei 4 Unternehmen zugunsten von 7 Tagesordnungspunkten
betreffend die okologischen und/oder sozialen Verfahrensweisen gestimmt. In allen 7 Punkten
stimmte er gegen die Empfehlung der Geschéftsleitung. Er hat sich bei 4 Unternehmen fiir die
Aufnahme eines Okologischen und/oder sozialen Faktors in die Anreizprogramme fir
Geschéftsleitungsmitglieder eingesetzt.

U Er hat sich bei 2 Unternehmen dafiir eingesetzt, dass sie sich an der Umfrage des Carbon Disclosure
Projects beteiligen.

. Im Anschluss an die Teilnahme als Mitunterzeichner an der Science Based Targets initiative (SBTi)
Kampagne des CDP im Jahr 2023, wandten wir uns erneut mit unserem eigenen Engagement-
Schreiben an die 7 verbleibenden Unternehmen im Portfolio, die nach der Kampagne von 2023 noch
immer kein SBTi-Ziel festgelegt hatten, sowie an 1 weiteres Unternehmen, das an der Kampagne nicht
teilgenommen hatte. Diese Engagement-Tatigkeiten sind noch nicht abgeschlossen.
Stimmrechtsvertretungen werden in der Abstimmungsdatenbank des Investmentmanagers erfasst,
die auf bestimmte Themen durchsucht werden kann. Die Abstimmungsergebnisse werden
vierteljahrlich veroffentlicht.

Die Engagement-Tatigkeiten des Anlageverwalters werden regelmafSig im Engagement-Logbuch
eingetragen.

Integration

Der Anlageverwalter bewertete die 6kologischen und sozialen Eigenschaften und die
Unternehmensfiihrungspraktiken von Emittenten, insbesondere im Hinblick auf spezifische
wesentliche ESG-Faktoren und die allgemeine Offenlegung mittels qualitativer und quantitativer
Analysen von Unternehmensdaten und Daten von Dritten. Zu den ESG-Faktoren zdhlten unter
anderem Klima- und Umweltindikatoren, soziale und das Humankapital betreffende Faktoren,
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die Vergltung der Geschéftsleitung und Anreize sowie die CO2-Intensitdt, das Risiko im
Zusammenhang mit der Reduktion des KohlenstoffausstoRes und Kriterien in Bezug auf die
Unternehmensfiihrung. Diese Bewertungen wurden laufend durchgefiihrt.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrédumen?
Wir erfiillen weiterhin die Auflagen unserer Ausschlusspolitik.

Wir tiben weiterhin unsere Stimmrechte aus, um zugunsten von
Abstimmungspunkten mit einem Bezug zu 6kologischen und/oder sozialen Themen
abzustimmen, falls wir es fiir angemessen halten.

Wir unterstitzen weiterhin das Carbon Disclosure Project (CDP). Es ist uns
2024 zwar nicht gelungen, im Rahmen der Non-Disclosure-Kampagne des CDP
Unternehmen aus unserem Portfolio zur Teilnahme zu bewegen, doch wir
haben uns bei den zwei verbleibenden Unternehmen weiter dafiir eingesetzt,
dass sie Uber ihre Umweltauswirkungen berichten. Wir haben uns bei 8
Unternehmen dafiir eingesetzt, dass sie wissenschaftsbasierte Ziele festlegen
und diese bei der SBTi eintragen.

Die Ausiibung unserer Stimmrechte und unsere Engagement-Tatigkeit werden regelmaRig
intern dokumentiert.

Der Anlageverwalter beurteilt und prift weiterhin die 6kologischen und sozialen
Eigenschaften sowie die Unternehmensfihrungspraktiken dieser Unternehmen.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getditigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Nicht zutreffend Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet
sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

ﬁ:icﬁte‘:_l‘_”::igzte" Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
ilig us-

wirkungen handelt es getdtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
sich um die bedeu- geschadet?
tendsten nachteiligen Nicht zutreffend Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet

Auswirkungen von ich ab icht hhaltige | titi titi
Ivesiionsamadha SICh aber nicht, nachnhaltige Investitionen zu tatigen.

dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
ECIGEEEN CImi e Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Soziales und Beschaf- .
tigung, Achtung der Nicht zutreffend

Menschenrechte und
BekﬁmF{fung von Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
gz;zs:s:g””d multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
' flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:
Nicht zutreffend
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i

Die Liste umfasst die
folgenden Investi-
tionen, auf die der
groRte Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:

01/01/2024 -
31/12/2024

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréich-
tigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-
Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische
Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die Unionskriterien flr Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
berilicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen die Unionskriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden gegenwartig nicht bertcksichtigt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroRte Investitionen Sektor % des Vermoégens*® Land
Broadcom Informationstechnologie 3,2% USA
Taiwan Semiconductor Informationstechnologie 3,1% Taiwan
AbbVie Gesundheitswesen 3,1% USA

Aflac Finanzunternehmen 3,1% USA
Arthur J Gallagher & Finanzunternehmen 3,1% USA

Co Cisco Systems Informationstechnologie 3,0% USA
Deutsche Boerse Finanzunternehmen 3,0% Deutschland
Roche Holding Gesundheitswesen 3,0% Schweiz
Emerson Electric Industrieunternehmen 3,0% USA

CME Group Finanzunternehmen 3,0% USA
Microsoft Corp Informationstechnologie 2,9% USA
Procter & Gamble Basiskonsumgititer 2,8% USA
Co/The Assa Abloy Industrieunternehmen 2,8% Schweden
Schneider Electric Industrieunternehmen 2,8% Frankreich
Paychex Industrieunternehmen 2,8% USA

*Gewicht einschlieBlich von
Barmitteln

Die Vermogensallokation wird als Durchschnitt der an jedem Quartalsende gehaltenen

Anlagenbestiande ermittelt.

Die obige Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Informationen zum Anteil der Investitionen, mit denen der Teilfonds im
Bezugszeitraum 6kologische/soziale Merkmale beworben hat, finden Sie weiter

unten.
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Die Vermogens-

allokation gibt Wie sah die Vermdgensallokation aus?
den jeweiligen
Anteil der Investi-
tionen in bestim-
mte Vermogens-
werte an.

Die Vermogensallokation wird als Durchschnitt der an jedem Quartalsende gehaltenen
Anlagenbestande ermittelt.

98,3% der Investitionen des Teilfonds haben im Bezugszeitraum dieses Berichts die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfillt.

Die in der Kategorie #2 Andere Investitionen aufgefiihrten Investitionen umfassen
die als zusatzliche Liquiditat gehaltenen Barmittel.

Es gibt keinen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder

soziale Merkmale
98,3%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Sektor Gewicht
Industrieunternehmen 25,0%
Basiskonsumguter 24,6%
Gesundheitswesen 16,7%
Finanzunternehmen 15,2%
Informationstechnologie 14,9%
Kommunikationsdienste 2%
Barmittel 1,7%

Obige Zahlen entsprechen dem Durchschnitt der an jedem Quartalsende vorhandenen
Anlagenbestande Barmittel wurden bei der Berechnung mitbericksichtigt.

Die Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Die mit der EU-Taxono- Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?
mie konformen Krite-
rien fir fossiles Gas
beinhalten Emissions-
begrenzungen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energien
oder kohlenstoffarme fossiles Gas und/oder Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie
Brennstoffe bis Ende
2035. Beziiglich der
Kernenergie beinhalten
die Kriterien umfas- Ja:
sende Sicherheits- und

Abfallentsorgungsvor-

0 %.

e Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten in den Bereichen

konform sind??!

schriften. In fossiles Gas In Kernenergie

E.r.nfag".Che"d.e X Nein

Tatigkeiten wirken un-

mittelbar ermdglichend

Bt i, cless Anclere In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der
Tétigkeite;‘ einen EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
wesentlichen Beitrag zu Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdit in
den Umweltzielen Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite
leisten. Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine

Staatsanleihen umfassen.
Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es

. 1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitit der Investitionen
noch keine CO,-armen einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions- Ll Umsatz
werte aufweisen, die den CapEx CapEx
besten Leistungen
entsprechen. OpEx OpEx

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Taxonomiekonforme " Taﬁonomiekonform (ohne Gas m Taxonomiekonform (ohne Gas und
un

Titigkeiten, ausgedriickt Kernenergie) Kc?rnene.rgie) Nicht taxonomiekonform
durch den Anteil der: Dieses Diagramm bildet 100% der
- Umsatzerlése, die die Investitionen ab
gegenwartige
,Umweltfreundlichkeit”
der Zielunternehmen *Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
widerspiegeln Staaten.
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
relevanten Investitio-
nen der Unternehmen,
in die investiert wird,
aufzeigen
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieb-

lichen Aktivitiaten der 1 Tatigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann mit der EU-Taxonomie konform, wenn
Unternehmen, in die sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,,Klimaschutz“) und die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
investiert wird, beeintrachtigen (siehe Erlduterung am linken Rand). Die vollstandigen Kriterien fur Wirtschaftstatigkeiten in den
widerspiegeln Bereichen Kernenergie und fossiles Gas, die mit der EU-Taxonomie konform sind, sind in der Delegierten Verordnung

(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?
0% des NIW.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitréumen entwickelt?
Nicht zutreffend

v Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
/.. . nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
nachhaltige Investi- 0% des NIW. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich
SAerEn i ElnE aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen. Taxonomiekonforme Investitionen
Umweltziel, die die sind eine Untergruppe der nachhaltigen Investitionen.

Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige

Wirtschaftstatig- ®
keiten gemaR der [ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Verordnung (EU) 0% des NIW. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich
2020/852 nicht aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.
beriicksichtigen.
{"_’ Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlage-

zweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?
Als zusatzliche Liquiditat gehaltene Anlagen in Barmitteln.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Vierteljahrlich wurden die Anlagen anhand von Ausschlussfiltern gestiitzt auf Daten
aus unabhéangigen Drittquellen Gberprift, um sicherzustellen, dass die Unternehmen,
in die investiert wurde, nicht gegen die Ausschlusspolitik des Teilfonds verstofRen

-_d haben.

Bei Bedarf nahm der Anlageverwalter mit den Unternehmen, in die der Teilfonds
investiert hatte, hinsichtlich ihrer Verhaltensweisen in Bezug auf Umwelt und
Gesellschaft Kontakt auf.

Er beurteilte und prifte die 6kologischen und sozialen Eigenschaften sowie die

Unternehmensfiihrungspraktiken dieser Unternehmen. Diese Bewertungen wurden
laufend durchgefihrt.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert

abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Bei den
Referenzwerten Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
handelt es sich um Nicht zutreffend

Indizes, mit denen
gemessen wird, ob

i Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
das Finanzprodukt

die beworbenen abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
skologischen oder beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

sozialen Merkmale Nicht zutreffend
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?
Nicht zutreffend
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RegelmiRBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Guinness Asian Equity Income Fund

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist, und ein Verzeichnis
von 6kologisch nach-
haltigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt. In
dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Unternehmenskennung (LEI-Code): 635400YDHWXLSEWXQA52

Okologische und / oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja

Es wurden damit nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt:

%

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxono-
mie als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,

die

nach der EU-Taxonomie nicht

Es wurden damit nachhaltige

Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt:

%

X Nein

Es wurden damit okologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl

keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es % an nachhaltigen
Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder

sozialen Merkmale erfiillt?
Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurden wie folgt beworben:

Ausschliisse

Der Fonds investierte nicht in die in seiner Ausschlusspolitik aufgeflihrten Unternehmen,
darunter solche, die direkt an der Entwicklung, der Herstellung oder dem Verkauf von
Streumunition und Antipersonenminen beteiligt sind sowie Unternehmen, die mehr als 30 %
ihres Umsatzes mit dem Abbau von Kraftwerkskohle oder der Kohleverstromung generieren. Die

Ausschlusspolitik ~ finden
investmentt#tab-literature].

Engagement

Sie  hier

[https://www.guinnessgi.com/about-us/responsible-

Der Anlageverwalter nahm bei Bedarf Einfluss auf die Zielunternehmen, um sie aufzufordern,
einzelne oder alle Aspekte ihrer Okologischen, sozialen oder die Unternehmensfiihrung
betreffenden Verfahrensweisen zu verbessern.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Der Anlageverwalter hat fiir alle Portfoliobestande Stimmrechtsvollmachten erteilt, sofern dies
moglich und im besten Interesse der Kunden war, z. B. bei Liquiditdtsbeschrankungen oder
Aktiensperrungen. Die Abstimmungsergebnisse werden vierteljahrlich auf der folgenden Website
publiziert: [https://www.guinnessgi.com/about-us/responsible-investment#tab-literature].

Integration

Der Anlageverwalter bewertete die 0©kologischen und sozialen Eigenschaften und die
Unternehmensfiihrungspraktiken von Zielunternehmen, insbesondere im Hinblick auf spezifische
wesentliche ESG-Faktoren und die allgemeine Offenlegung, mittels qualitativer und quantitativer
Analysen von Unternehmensdaten und Daten von Dritten. Zu den ESG-Faktoren zahlten unter
anderem Klima- und Umweltindikatoren, soziale und das Humankapital betreffende Faktoren, die
Verglitung der Geschaftsleitung und Anreizprogramme sowie die CO»-Intensitdt, das Risiko im
Zusammenhang mit der Reduktion des KohlenstoffausstoBes und Kriterien in Bezug auf die
Unternehmensfiihrung. Das Anlageteam hat diese Bewertungen laufend durchgefiihrt. Das ESG-Profil
jedes Unternehmens, in das investiert wurde, wurde im Vergleich zu den wesentlichen
branchenspezifischen ESG-Faktoren bewertet, die von Branche zu Branche unterschiedlich sein
kdnnen. Daher fassen wir nicht alle ESG-Faktoren auf Teilfondsebene zusammen.

. Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die nachfolgend aufgefiihrten Indikatoren beziehen sich auf die Wirtschaftstatigkeit im
Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 zum 31. Dezember 2024.

Ausschliisse

0% der Anlagen des Teilfonds haben im Bezugszeitraum gegen die Ausschlusspolitik des Anlage-
verwalters verstoRen.

Vierteljahrlich wurden die Anlagen anhand von Ausschlussfiltern gestiitzt auf Daten aus unabhangigen
Drittquellen tGberprift, um sicherzustellen, dass die Unternehmen, in die investiert wurde, nicht gegen
die Ausschlusspolitik des Teilfonds verstofSen haben.

Engagement

Hinsichtlich der Investitionen des Teilfonds hat der Anlageverwalter im Bezugszeitraum folgende
MalRknahmen ergriffen:

e  Er nahm an der ,Non-disclosure“-Kampagne des Carbon Disclosure Project (CDP) teil
und war Hauptunterzeichner des Antrags fiir 4 Unternehmen.

e Im Anschluss an die Teilnahme als Mitunterzeichner an der Science Based Targets
initiative (SBTi) Kampagne des CDP im Jahr 2023, wandten wir uns erneut mit unserem
eigenen Engagement-Schreiben an die 9 verbleibenden Unternehmen im Portfolio, die
nach der Kampagne von 2023 noch immer kein SBTi-Ziel festgelegt hatten, sowie an 1
weiteres Unternehmen, das an der Kampagne nicht teilgenommen hatte. Diese
Engagement-Tatigkeiten sind noch nicht abgeschlossen.

Die Engagement-Tatigkeiten des Anlageverwalters werden regelmafRig im Engagement-Logbuch einge-
tragen.

Integration

Der Anlageverwalter bewertete die 6kologischen und sozialen Eigenschaften und die Unternehmens-
fihrungspraktiken von Emittenten, insbesondere im Hinblick auf spezifische wesentliche ESG-Faktoren
und die allgemeine Offenlegung mittels qualitativer und quantitativer Analysen von
Unternehmensdaten und Daten von Dritten. Zu den ESG-Faktoren zahlten unter anderem Klima- und
Umweltindikatoren, soziale und das Humankapital betreffende Faktoren, die Vergiitung der
Geschaftsleitung und Anreizprogramme sowie die CO2-Intensitat, das Risiko im Zusammenhang mit
der Reduktion des KohlenstoffausstoRes und Kriterien in Bezug auf die Unternehmensfiihrung. Diese
Bewertungen wurden laufend durchgefiihrt.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréiumen?
Wir erfiillen weiterhin die Auflagen unserer Ausschlusspolitik.

Wir unterstitzen weiterhin die ,Non-disclosure“-Kampagne des Carbon Disclosure
Project (CDP) und haben uns im Bezugszeitraum bei 4 Unternehmen engagiert. Wir
haben uns bei 9 Unternehmen dafiir eingesetzt, dass sie wissenschaftsbasierte Ziele
festlegen und diese bei der SBTi eintragen.

Die Ausiibung unserer Stimmrechte und unsere Engagement-Tatigkeit werden
regelmaRig intern dokumentiert.

Der Anlageverwalter beurteilt und prift weiterhin die 6kologischen und sozialen
Eigenschaften sowie die Unternehmensfihrungspraktiken dieser Unternehmen.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getditigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Nicht zutreffend Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet
sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht zutreffend Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet
sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Nicht zutreffend

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Nicht zutreffend

In der EU-Taxonomie st der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die Unionskriterien flir Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlicksichtigen die Unionskriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investi-
tionen, auf die der
groRte Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:
01/01/2024 -
31/12/2024

Die Vermogens-
allokation gibt
den jeweiligen
Anteil der Investi-
tionen in
bestimmte
Vermogenswerte
an.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden gegenwartig nicht bericksichtigt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroRte Investitionen

Sektor

% des Vermogens* Land

Taiwan Semiconductor Informationstechnologie 3,2% Taiwan
Broadcom Informationstechnologie 3,2% USA
Ping An Insurance Finanzunternehmen 3,1% China
China Merchants Bank Finanzunternehmen 3,1% China
Hon Hai Precision Informationstechnologie 3,1% Taiwan
Elite Material Co Informationstechnologie 3,1% Taiwan
China Resources Gas Versorger 3,1% Hongkong
Tech Mahindra Informationstechnologie 3,0% Indien
China Construction Bank Finanzunternehmen 3,0% China
QUALCOMM Informationstechnologie 3,0% USA
ICBC Finanzunternehmen 2,9% China
Inner Mongolia Yili
Industrial Basiskonsumguter 2,9% China
JB Hi-Fi Nicht-Basiskonsumgiiter 2,9% Australien
DBS Group Holdings Finanzunternehmen 2.8% Singapur
Aflac Finanzunternehmen 2,8% USA
*Gewicht einschlielich von
Barmitteln

Die Vermogensallokation wird als Durchschnitt der an jedem Quartalsende gehaltenen
Anlagenbestande ermittelt.

Die obige Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.
Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Informationen zum Anteil der Investitionen, mit denen der Teilfonds im
Bezugszeitraum 6kologische/soziale Merkmale beworben hat, finden Sie weiter
unten.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die Vermogensallokation wird als Durchschnitt der an jedem Quartalsende gehaltenen
Anlagenbestande ermittelt.

99,5% der Investitionen des Teilfonds haben im Bezugszeitraum dieses Berichts die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfillt.

Die in der Kategorie #2 Andere Investitionen aufgefiihrten Investitionen umfassen
die als zusatzliche Liquiditat gehaltenen Barmittel.

Es gibt keinen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz.
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder

soziale Merkmale
99,5%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale

getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die lbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige

Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Sektor

Gewicht

Finanzunternehmen
Informationstechnologie
Nicht-Basiskonsumgiter
Immobilien
Basiskonsumgtiter
Gesundheitswesen
Versorger
Kommunikationsdienste
Barmittel

29,5%
26,8%
17,1%
10,3%
5,4%
4,6%
3,1%
2,8%
0,5%

Obige Zahlen entsprechen dem Durchschnitt der an jedem Quartalsende vorhandenen
Anlagenbestande Barmittel wurden bei der Berechnung mitbericksichtigt.

Die Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Die mit der EU-Taxo- Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?
nomie konformen
Kriterien fur fossiles
Gas beinhalten
Emissionsbegrenzun-
gen und die Umstel-
lung auf erneuerbare
Energien oder kohlen- fossiles Gas und/oder Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie
stoffarme Brennstoffe
bis Ende 2035.
Beziglich der Kern-
energie beinhalten die Ja:

Kriterien umfassende

Sicherheits- und

Abfallentsorgungs- In fossiles Gas In Kernenergie
vorschriften.

0 %.

e Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten in den Bereichen

konform sind??!

Ermoglichende Tatig- s Nein

keiten wirken unmit-

telbar erméglichend In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der

darauf hin, dass andere EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Titigkeiten einen Taxonomie-Konformitdit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in
wesentlichen Beitrag Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite
zu den Umweltzielen Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
leisten. Staatsanleihen umfassen.
qberg?',‘gSt?t'gke.'.ten, 1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
sind Tatigkeiten, fir die einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
es noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treib- Umsatz Umsatz
hausgasemissionswerte CapEx CapEx
aufweisen, die den
besten Leistungen OpEXx OpEx
entsprechen.
g 0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
® Taxonomiekonform (ohne Gas m Taxonomiekonform (ohne Gas und

. und . Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonforme Kernenergie)

Dieses Diagramm bildet 100% der

Tatigkeiten, ausgedriickt Investitionen ab

durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die die
gegenwartige
,Umweltfreundlichkeit”
der Zielunternehmen
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die 1 Tatigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann mit der EU-Taxonomie konform, wenn
umweltfreundlichen sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,,Klimaschutz“) und die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
betrieblichen beeintrachtigen (siehe Erlduterung am linken Rand). Die vollstdndigen Kriterien fir Wirtschaftstatigkeiten in den
Aktivitaten der Bereichen Kernenergie und fossiles Gas, die mit der EU-Taxonomie konform sind, sind in der Delegierten Verordnung
Unternehmen, in die (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
investiert wird,
widerspiegeln

*Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
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Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?
0% des NIW.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitréumen entwickelt?
Nicht zutreffend

v Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
/.. . nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
nachhaltige Investi- 0% des NIW. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich
SAerEn i ElnE aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen. Taxonomiekonforme Investitionen
Umweltziel, die die sind eine Untergruppe der nachhaltigen Investitionen.

Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige

Wirtschaftstatig- ®
keiten gemaR der [ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Verordnung (EU) 0% des NIW. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich
2020/852 nicht aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.
beriicksichtigen.
{"_’ Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlage-

zweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?
Als zusatzliche Liquiditat gehaltene Anlagen in Barmitteln.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Vierteljahrlich wurden die Anlagen anhand von Ausschlussfiltern gestiitzt auf Daten
aus unabhéangigen Drittquellen Gberprift, um sicherzustellen, dass die Unternehmen,
in die investiert wurde, nicht gegen die Ausschlusspolitik des Teilfonds verstofRen

-_d haben.

Bei Bedarf nahm der Anlageverwalter mit den Unternehmen, in die der Teilfonds
investiert hatte, hinsichtlich ihrer Verhaltensweisen in Bezug auf Umwelt und
Gesellschaft Kontakt auf.

Er beurteilte und prifte die 6kologischen und sozialen Eigenschaften sowie die

Unternehmensfiihrungspraktiken dieser Unternehmen. Diese Bewertungen wurden
laufend durchgefihrt.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert

abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Bei den

Referenzwerten Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
handelt es sich um Nicht zutreffend

Indizes, mit denen

gemessen wird, ob Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren

das Finanzprodukt . . . . .
. 2 abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
die beworbenen

skologischen oder beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

sozialen Merkmale Nicht zutreffend
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?
Nicht zutreffend
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RegelmiRBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist, und ein Ver-
zeichnis von oko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. In
dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nach-
haltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
Name des Produkts: Guinness European Equity Income Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code): 635400EQLIYHQPLIJ135

Okologische und / oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

oo Ja ¢ %X Nein

Es wurden damit okologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl

keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthieltes % an

% nachhaltigen Investitionen

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem

Umweltziel getatigt:

mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxono-
mie als 6kologisch nach-

haltig einzustufen sind . . .
& mit einem Umweltziel in Wirtschafts-

tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht

mit einem sozialen Ziel

X Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem

sozialen Ziel getatigt: %

.l‘l\ . .

“E[.}.d Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfiillt?
Die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale wurden wie folgt beworben:

Ausschliisse

Der Fonds investierte nicht in die in seiner Ausschlusspolitik aufgefiihrten Unternehmen,
darunter solche, die direkt an der Entwicklung, der Herstellung oder dem Verkauf von
Streumunition und Antipersonenminen beteiligt sind sowie Unternehmen, die mehr als 30 %
ihres Umsatzes mit dem Abbau von Kraftwerkskohle oder der Kohleverstromung generieren.
Die Ausschlusspolitik finden Sie hier [https://www.guinnessgi.com/about-us/responsible-
investment#tab-literature].
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Engagement

Der Anlageverwalter nahm bei Bedarf Einfluss auf die Zielunternehmen, um sie aufzufordern,
einzelne oder alle Aspekte ihrer Okologischen, sozialen oder die Unternehmensfiihrung
betreffenden Verfahrensweisen zu verbessern. Der Anlageverwalter hat fiir alle Portfolio-
bestande Stimmrechtsvollmachten erteilt, sofern dies moglich und im besten Interesse der
Kunden war, z. B. bei Liquiditdtsbeschrankungen oder Aktiensperrungen. Die Abstimmungs-
ergebnisse  werden  vierteljahrlich auf der folgenden Website publiziert:
[https://www.guinnessgi.com/about-us/responsible-investmentitab-literature].

Integration

Der Anlageverwalter bewertete die oOkologischen und sozialen Eigenschaften und die
Unternehmensfiihrungspraktiken von Zielunternehmen, insbesondere im Hinblick auf
spezifische wesentliche ESG-Faktoren und die allgemeine Offenlegung, mittels qualitativer
und quantitativer Analysen von Unternehmensdaten und Daten von Dritten. Zu den ESG-
Faktoren zdhlten unter anderem Klima- und Umweltindikatoren, soziale und das
Humankapital betreffende Faktoren, die Vergltung der Geschéftsleitung und
Anreizprogramme sowie die CO,-Intensitat, das Risiko im Zusammenhang mit der Reduktion
des Kohlenstoffausstofes und Kriterien in Bezug auf die Unternehmensfiihrung. Das
Anlageteam hat diese Bewertungen laufend durchgefiihrt. Das ESG-Profil jedes
Unternehmens, in das investiert wurde, wurde im Vergleich zu den wesentlichen
branchenspezifischen ESG-Faktoren bewertet, die von Branche zu Branche unterschiedlich
sein kdnnen. Daher fassen wir nicht alle ESG-Faktoren auf Teilfondsebene zusammen.

. Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die nachfolgend aufgefiihrten Indikatoren beziehen sich auf die Wirtschaftstatigkeit im
Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 zum 31. Dezember 2024.

Ausschliisse

0 % der Anlagen des Teilfonds haben im Bezugszeitraum gegen die Ausschlusspolitik des
Anlageverwalters verstoRen.

Vierteljahrlich wurden die Anlagen anhand von Ausschlussfiltern gestiitzt auf Daten aus
unabhéangigen Drittquellen Gberprift, um sicherzustellen, dass die Unternehmen, in die
investiert wurde, nicht gegen die Ausschlusspolitik des Teilfonds verstoRen haben.

Engagement

Hinsichtlich der Investitionen des Teilfonds hat der Anlageverwalter im Bezugszeitraum folgende
MalRknahmen ergriffen:

e Er hatsich bei 1 Unternehmen dafiir eingesetzt, dass es sich an der Umfrage des
Carbon Disclosure Projects beteiligt.

Die Engagement-Tatigkeiten des Anlageverwalters werden regelmaRig im Engagement-
Logbuch eingetragen.

Integration

Der Anlageverwalter bewertete die 6kologischen und sozialen Eigenschaften und die
Unternehmensfiihrungspraktiken von Emittenten, insbesondere im Hinblick auf spezifische
wesentliche ESG-Faktoren und die allgemeine Offenlegung mittels qualitativer und
guantitativer Analysen von Unternehmensdaten und Daten von Dritten. Zu den ESG-Faktoren
zahlten unter anderem Klima- und Umweltindikatoren, soziale und das Humankapital
betreffende Faktoren, die Verglitung der Geschaftsleitung und Anreizprogramme sowie die
CO»-Intensitat, das Risiko im Zusammenhang mit der Reduktion des KohlenstoffausstoRes
und Kriterien in Bezug auf die Unternehmensfiihrung. Diese Bewertungen wurden laufend
durchgefihrt.
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... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrédumen?
Wir erfiillen weiterhin die Auflagen unserer Ausschlusspolitik.

Wir tiben weiterhin unsere Stimmrechte aus, um zugunsten von
Abstimmungspunkten mit einem Bezug zu 6kologischen und/oder sozialen Themen
abzustimmen, falls wir es fir angemessen halten.

Die Ausiibung unserer Stimmrechte und unsere Engagement-Tatigkeit werden regelmaRig
intern dokumentiert.

Der Anlageverwalter beurteilt und prift weiterhin die 6kologischen und sozialen
Eigenschaften sowie die Unternehmensfiihrungspraktiken dieser Unternehmen.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getidtigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Nicht zutreffend Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet
sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise

getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
Bei den wichtigsten geschadet?
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten

Nicht zutreffend Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet
sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

nachteiligen Aus- Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
wirkungen von keitsfaktoren berlicksichtigt?

Investitionsentschei Nicht zutreffend

dungen auf Nach-

haltigkeitsfaktoren Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
in den Bereichen multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen

Umwelt, Soziales

L flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:
und Beschaftigung,

Nicht zutreffend

Achtung der

Menschenrechte

und Bekimpfung In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
von Korruption und Beeintréchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Bestechung. Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind

spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die Unionskriterien flir Okologisch nachhaltige  Wirtschaftstatigkeiten
beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlicksichtigen die Unionskriterien fiir Okologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden gegenwartig nicht bericksichtigt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die
folgenden Investi-
tionen, auf die der
groRte Anteil der im

Bezugszeitraum
getatigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:
01/01/2024 -
31/12/2024

Die Vermogens-
allokation gibt
den jeweiligen
Anteil der Investi-
tionen in bestim-
mte Vermaogens-
werte an.

GroBte Investitionen Sektor % des Vermogens* Land

GBP Cash Barmittel 4,1% Barmittel
Konecranes Industrieunternehmen 3,7% Finnland
Euronext Finanzunternehmen 3,4% Niederlande
Royal Unibrew Basiskonsumgiiter 3,4% Danemark
Deutsche Borse Finanzunternehmen 3,4% Deutschland
ABB Industrieunternehmen 3,4% Schweiz
Banca Generali Finanzunternehmen 3,4% Italien

Assa Abloy Industrieunternehmen 3,4% Schweden
Essilorluxottica Gesundheitswesen 3,3% Barmittel
Salmar Basiskonsumgititer 3,3% Norwegen
Recordati Industria Gesundheitswesen 3,3% Italien

Atlas Copco Industrieunternehmen 3,3% Schweden
Novo Nordisk Gesundheitswesen 3,3% Danemark
Schneider Electric Industrieunternehmen 3,3% Frankreich
Universal Music Group Kommunikationsdienste 3,3% Niederlande

*Gewicht einschlieBlich von
Barmitteln

Die Vermogensallokation wird als Durchschnitt der an jedem Quartalsende gehaltenen
Anlagenbestande ermittelt.
Die obige Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Informationen zum Anteil der Investitionen, mit denen der Teilfonds im
Bezugszeitraum 6kologische/soziale Merkmale beworben hat, finden Sie weiter
unten.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die Vermogensallokation wird als Durchschnitt der an jedem Quartalsende gehaltenen
Anlagenbestiande ermittelt.

96,8% der Investitionen des Teilfonds haben im Bezugszeitraum dieses Berichts die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfillt.

Die in der Kategorie #2 Andere Investitionen aufgefiihrten Investitionen umfassen
die als zusatzliche Liquiditat gehaltenen Barmittel.

Es gibt keinen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz.
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische

oder soziale Merkmale
96,3%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale

getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige

Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Sektor

Gewicht

Finanzunternehmen
Industrieunternehmen
Basiskonsumgiter
Gesundheitswesen
Informationstechnologie
Kommunikationsdienste
Nicht-Basiskonsumguter
Barmittel

23,8%
23,5%
16,7%
13,2%
8,7%
5,8%
5,2%
3,2%

Obige Zahlen entsprechen dem Durchschnitt der an jedem Quartalsende vorhandenen
Anlagenbestande Barmittel wurden bei der Berechnung mitbericksichtigt.

Die Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Die mit der EU-Taxo- Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?
nomie konformen
Kriterien fur fossiles
Gas beinhalten
Emissionsbegrenzun-
gen und die Umstel-
lung auf erneuerbare
Energien oder kohlen- fossiles Gas und/oder Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie
stoffarme Brennstoffe
bis Ende 2035.
Beziglich der Kern-
energie beinhalten die Ja:

Kriterien umfassende

Sicherheits- und . )
Abfallentsorgungs- In fossiles Gas In Kernenergie

vorschriften.

0 %.

e Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten in den Bereichen

konform sind??!

Nein
Ermoglichende Tatig- s e

keiten wirken unmit-

telbar erméglichend In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der
darauf hin, dass EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
andere Tatigkeiten Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdit in
einen wesentlichen Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite
Beitrag zu den Um- Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
weltzielen leisten. Staatsanleihen umfassen.
U.berg?r?gst?itigke.i.ten. 1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitit der Investitionen
sind Tatigkeiten, fur die einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
es noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treib- Umsat Umsatz
hausgasemissionswerte CapEx CapEx
aufweisen, die den
besten Leistungen OpEXx OpEx
entsprechen. 0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

® Taxonomiekonform (ohne Gas m Taxonomiekonform (ohne Gas und

und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform ] ] .
Taxonomiekonforme Dieses Diagramm bildet 100% der

Tatigkeiten, ausgedriickt Investitionen ab
durch den Anteil der:
- Umsatzerlose, die die
gegenwairtige *Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
»,Umweltfreundlichkeit” Staaten.
der Zielunternehmen
widerspiegeln
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fiir den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,

Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

aufzeigen —

- Betrielfsausgaben 1 Tatigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann mit der EU-Taxonomie konform, wenn
(OpEx), die die sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Klimaschutz“) und die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
umweltfreundlichen beeintrachtigen (siehe Erlduterung am linken Rand). Die vollstandigen Kriterien fir Wirtschaftstatigkeiten in den
betrieblichen Bereichen Kernenergie und fossiles Gas, die mit der EU-Taxonomie konform sind, sind in der Delegierten Verordnung
Aktivitaten der (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
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Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?
0% des NIW.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitréumen entwickelt?
Nicht zutreffend

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen

/.. . .. nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
nachhaltige 0% des NIW. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich
e Teeas aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen. Taxonomiekonforme Investitionen
einem Umweltziel, sind eine Untergruppe der nachhaltigen Investitionen.
die die Kriterien fur
okologisch nach-
haltige Wirtschafts- ®
tatigkeiten gemaR [ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
der Verordnung 0% des NIW. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich
(EU) 2020/852 nicht aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.
beriicksichtigen.
&, Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher Anlage-

zweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?
Als zusatzliche Liquiditat gehaltene Anlagen in Barmitteln.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Vierteljahrlich wurden die Anlagen anhand von Ausschlussfiltern gestiitzt auf Daten
aus unabhéangigen Drittquellen Gberprift, um sicherzustellen, dass die Unternehmen,
in die investiert wurde, nicht gegen die Ausschlusspolitik des Teilfonds verstofRen

-_d haben.

Bei Bedarf nahm der Anlageverwalter mit den Unternehmen, in die der Teilfonds
investiert hatte, hinsichtlich ihrer Verhaltensweisen in Bezug auf Umwelt und
Gesellschaft Kontakt auf.

Er beurteilte und prifte die 6kologischen und sozialen Eigenschaften sowie die

Unternehmensfiihrungspraktiken dieser Unternehmen. Diese Bewertungen wurden
laufend durchgefihrt.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert

abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Bei den
Referenzwerten Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
handelt es sich um Nicht zutreffend

Indizes, mit denen
gemessen wird, ob

i Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
das Finanzprodukt

die beworbenen abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
skologischen oder beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

sozialen Merkmale Nicht zutreffend
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?
Nicht zutreffend
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RegelmiRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Guinness Global Innovators Fund

Eine nachhaltige Unternehmenskennung (LEI-Code): 635400BU7LWE1NNRL570
Investition ist eine

Investition in eine .. . i

Wirtschaftstatighet, Okologische und / oder soziale Merkmale

die zur Erreichung

eines Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich e Ja b % Nein
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6ko|ogische/sozia|e
investiert W'rdj . Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl
Verfahrensweisen einer . . .
[ — Umweltziel getitigt: % keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
fihrung anwenden. wurden, enthieltes % an
in Wirtschaftstatigkeiten, nachhaltigen Investitionen
die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
nachhaltig einzustufen sind tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als
Die EU-Taxonomie ist dkologisch nachhaltig einzustufen sind
ein Klassifikations- in Wirtschaftstatigkeiten, die
system, das in der nach der EU-Taxonomie nicht mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
Verordnung (EU) als ékologisch nachhaltig tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
2020/852 festgelegt S S nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen
ist, und ein Verzeichnis S

von 6kologisch nach-
haltigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt. In
dieser Verordnung ist

kein Verzeichnis der Es wurden damit nachhaltige X Es wurden damit 6kologische/soziale

sozial nachhaltigen .. o : :
S Sy Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen

festgelegt. Nachhaltige sozialen Ziel getatigt: % Investitionen getatigt
Investitionen mit

einem Umweltziel

koénnten taxonomie-

konform sein oder

nicht.

mit einem sozialen Ziel

s, Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder

‘\1’:’ sozialen Merkmale erfillt?
Die ékologischen und/oder sozialen Merkmale wurden wie folgt beworben:
Ausschliisse
Der Fonds investierte nicht in die in seiner Ausschlusspolitik aufgefiihrten Unternehmen,
darunter solche, die direkt an der Entwicklung, der Herstellung oder dem Verkauf von
Streumunition und Antipersonenminen beteiligt sind sowie Unternehmen, die mehr als 30 %
ihres Umsatzes mit dem Abbau von Kraftwerkskohle oder der Kohleverstromung generieren.
Die Ausschlusspolitik finden Sie hier [https://www.guinnessgi.com/funds/guinness-global-
equity-income-fund#tab-literature].

179


http://www.guinnessgi.com/funds/guinness-global-equity-income-fund%23tab-literature
http://www.guinnessgi.com/funds/guinness-global-equity-income-fund%23tab-literature

Engagement

Der Anlageverwalter nahm bei Bedarf Einfluss auf die Zielunternehmen, um sie aufzufordern,
einzelne oder alle Aspekte ihrer 6kologischen, sozialen oder die Unternehmensfiihrung
betreffenden Verfahrensweisen zu verbessern. Der Anlageverwalter hat fur alle
Portfoliobestdnde Stimmrechtsvollmachten erteilt, sofern dies moglich und im besten
Interesse der Kunden war, z. B. bei Liquiditdtsbeschrankungen oder Aktiensperrungen. Die
Abstimmungsergebnisse werden vierteljahrlich auf der folgenden Website publiziert:
[https://www.guinnessgi.com/about-us/responsible-investment#tab-literature].

Integration

Der Anlageverwalter bewertete die Okologischen und sozialen Eigenschaften und die
Unternehmensfiihrungspraktiken von Zielunternehmen, insbesondere im Hinblick auf
spezifische wesentliche ESG-Faktoren und die allgemeine Offenlegung, mittels qualitativer
und quantitativer Analysen von Unternehmensdaten und Daten von Dritten. Zu den ESG-
Faktoren zdhlten unter anderem Klima- und Umweltindikatoren, soziale und das
Humankapital betreffende Faktoren, die Vergltung der Geschaftsleitung und
Anreizprogramme sowie die CO,-Intensitat, das Risiko im Zusammenhang mit der Reduktion
des Kohlenstoffausstofes und Kriterien in Bezug auf die Unternehmensfiihrung. Das
Anlageteam hat diese Bewertungen laufend durchgefiihrt. Das ESG-Profil jedes
Unternehmens, in das investiert wurde, wurde im Vergleich zu den wesentlichen
branchenspezifischen ESG-Faktoren bewertet, die von Branche zu Branche unterschiedlich
sein kdnnen. Daher fassen wir nicht alle ESG-Faktoren auf Teilfondsebene zusammen.

Mit Nachhaltig- . Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

keitsindikatoren

wird gemessen, Die nachfolgend aufgefiihrten Indikatoren beziehen sich auf die Wirtschaftstatigkeit im
inwieweit die mit Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 zum 31. Dezember 2024.

dem Finanzprodukt

e Ausschliisse

okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

0 % der Anlagen des Teilfonds haben im Bezugszeitraum gegen die Ausschlusspolitik des
Anlageverwalters verstoRen.

Vierteljahrlich wurden die Anlagen anhand von Ausschlussfiltern gestiitzt auf Daten aus
unabhangigen Drittquellen Gberpriift, um sicherzustellen, dass die Unternehmen, in die
investiert wurde, nicht gegen die Ausschlusspolitik des Teilfonds verstoRen haben.

Engagement

Hinsichtlich der Investitionen des Teilfonds hat der Anlageverwalter im Bezugszeitraum folgende
MalBnahmen ergriffen:

e Er hat mittels Stimmrechtsvertretung bei 6 Unternehmen zugunsten von 19 Tagesordnungs-
punkten betreffend die 6kologischen und/oder sozialen Verfahrensweisen gestimmt. In allen
19 Punkten stimmte er gegen die Empfehlung der Geschéftsleitung.

e  Er hat sich bei 2 Unternehmen dafiir eingesetzt, dass sie sich an der Umfrage des Carbon
Disclosure Projects beteiligen.

e Im Anschluss an die Teilnahme als Mitunterzeichner an der Science Based Targets initiative
(SBTi) Kampagne des CDP im Jahr 2023, wandten wir uns erneut mit unserem eigenen
Engagement-Schreiben an die 6 verbleibenden Unternehmen im Portfolio, die nach der
Kampagne von 2023 noch immer kein SBTi-Ziel festgelegt hatten, sowie an 1 weiteres
Unternehmen, das an der Kampagne nicht teilgenommen hatte. Diese Engagement-
Tatigkeiten sind noch nicht abgeschlossen. Stimmrechtsvertretungen werden in der
Abstimmungsdatenbank des Investmentmanagers erfasst, die auf bestimmte Themen
durchsucht werden kann. Die Abstimmungsergebnisse werden vierteljahrlich veréffentlicht.

Die Engagement-Tatigkeiten des Anlageverwalters werden regelmafig im Engagement-
Logbuch eingetragen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Integration

Der Anlageverwalter bewertete die Okologischen und sozialen Eigenschaften und die
Unternehmensfihrungspraktiken von Emittenten, insbesondere im Hinblick auf spezifische
wesentliche ESG-Faktoren und die allgemeine Offenlegung mittels qualitativer und
quantitativer Analysen von Unternehmensdaten und Daten von Dritten. Zu den ESG-Faktoren
zahlten unter anderem Klima- und Umweltindikatoren, soziale und das Humankapital
betreffende Faktoren, die Verglitung der Geschéaftsleitung und Anreizprogramme sowie die
CO,-Intensitat, das Risiko im Zusammenhang mit der Reduktion des KohlenstoffausstoRes
und Kriterien in Bezug auf die Unternehmensfiihrung. Diese Bewertungen wurden laufend
durchgefihrt.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréiumen?
Wir erflllen weiterhin die Auflagen unserer Ausschlusspolitik.

Wir tiben weiterhin unsere Stimmrechte aus, um zugunsten von
Abstimmungspunkten mit einem Bezug zu 6kologischen und/oder sozialen Themen
abzustimmen, falls wir es fir angemessen halten.

Wir unterstitzen weiterhin das Carbon Disclosure Project (CDP). Es ist uns
2024 zwar nicht gelungen, im Rahmen der Non-Disclosure-Kampagne des CDP
Unternehmen aus unserem Portfolio zur Teilnahme zu bewegen, doch wir
haben uns bei den zwei verbleibenden Unternehmen dafiir eingesetzt, dass
sie Uber ihre Umweltauswirkungen berichten. Wir haben uns bei 7
Unternehmen dafiir eingesetzt, dass sie wissenschaftsbasierte Ziele festlegen
und diese bei der SBTi eintragen.

Die Ausiibung unserer Stimmrechte und unsere Engagement-Tatigkeit werden regelmaRig
intern dokumentiert.

Der Anlageverwalter beurteilt und prift weiterhin die 6kologischen und sozialen
Eigenschaften sowie die Unternehmensfihrungspraktiken dieser Unternehmen.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getidtigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Nicht zutreffend Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet
sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht zutreffend Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet
sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Nicht zutreffend

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht zutreffend
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Die Liste umfasst die
folgenden Investi-
tionen, auf die der
groRte Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:
01/01/2024 -
31/12/2024

In der EU-Taxonomie st der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die Unionskriterien fir o©kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlicksichtigen die Unionskriterien fiir o6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden gegenwartig nicht bericksichtigt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroRte Investitionen Sektor % des Vermégens* Land
NVIDIA Informationstechnologie 3,8% USA
Meta Platforms Kommunikationsdienste 3,8% USA
Amphenol Informationstechnologie 3,8% USA
KLA Informationstechnologie 3,6% USA
Microsoft Informationstechnologie 3,6% USA
ABB Industrieunternehmen 3,6% Schweiz
Taiwan Semiconductor Informationstechnologie 3,6% Taiwan
Applied Materials Informationstechnologie 3,6% USA
Mastercard Finanzunternehmen 3,6% USA
Schneider Electric Industrieunternehmen 3,5% Frankreich
Intuit Informationstechnologie 3,5% USA
salesforce.com Informationstechnologie 3,5% USA
ANTA Sports Products Nicht-Basiskonsumgiiter 3,4% China
Alphabet Kommunikationsdienste 3,3% USA
Visa Finanzunternehmen 3,2% USA

*Gewicht einschlieBlich von
Barmitteln

Die Vermogensallokation wird als Durchschnitt der an jedem Quartalsende gehaltenen
Anlagenbestande ermittelt.

Die obige Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Informationen zum Anteil der Investitionen, mit denen der Teilfonds im
Bezugszeitraum 6kologische/soziale Merkmale beworben hat, finden Sie weiter

unten.
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Die Vermogens-

allokation gibt Wie sah die Vermégensallokation aus?
den jeweiligen

Anteil der Investi- . . . . . .
SHefrE i Besfie Die Vermogensallokation wird als Durchschnitt der an jedem Quartalsende gehaltenen

mte Vermogens- Anlagenbestande ermittelt.
werte an.

98,0 % der Investitionen des Teilfonds haben im Bezugszeitraum dieses Berichts die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfillt.

Die in der Kategorie #2 Andere Investitionen aufgefiihrten Investitionen umfassen
die als zusatzliche Liquiditat gehaltenen Barmittel.

Es gibt keinen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische

oder soziale Merkmale
98,0%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getidtigt?

Sektor Gewicht
Informationstechnologie 44,4%
Finanzunternehmen 14,8%
Gesundheitswesen 13,9%
Kommunikationsdienste 9,3%
Industrieunternehmen 8,0%
Nicht-Basiskonsumguter 7,6%
Barmittel 2,0%

Obige Zahlen entsprechen dem Durchschnitt der an jedem Quartalsende vorhandenen
Anlagenbestiande Barmittel wurden bei der Berechnung mitbericksichtigt.

Die Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.
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Die mit der EU-Taxo-
nomie konformen
Kriterien fur fossiles Gas
beinhalten Emissions-
begrenzungen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energien oder
kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende
2035. Bezuglich der Kern-
energie beinhalten die
Kriterien umfassende
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermog-
lichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO,-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die die
gegenwartige
,Umweltfreundlichkeit”
der Zielunternehmen
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, fur den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

e Taxonomie konform?

0 %.

e Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten in den Bereichen
fossiles Gas und/oder Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie
konform sind??!

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomie-
Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Umsatz Umsatz

CapEx CapEx

OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

® Taxonomiekonform (ohne Gas und mTaxonomiekonform (ohne Gas und
Kernenergie)

- . Kernenergie) Nicht taxonomiekonform
Nicht taxonomiekonform

Dieses Diagramm bildet 100% der
Investitionen ab

*Flr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

1 Tatigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann mit der EU-Taxonomie konform,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,,Klimaschutz“) und die Ziele der EU-Taxonomie nicht

erheblich beeintrachtigen (siehe Erlduterung am linken Rand). Die vollstandigen Kriterien fur Wirtschaftstatigkeiten

in den Bereichen Kernenergie und fossiles Gas, die mit der EU-Taxonomie konform sind, sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?
0 % des NIW.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitréumen entwickelt?
Nicht zutreffend

v Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
/.. . nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
nachhaltige Investi- 0% des NIW. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich
SAerEn i ElnE aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen. Taxonomiekonforme Investitionen
Umweltziel, die die sind eine Untergruppe der nachhaltigen Investitionen.

Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige

Wirtschaftstatig- ®
keiten gemaR der [ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Verordnung (EU) 0% des NIW. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich
2020/852 nicht aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.
beriicksichtigen.
{"_’ Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlage-

zweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?
Als zusatzliche Liquiditat gehaltene Anlagen in Barmitteln.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Vierteljahrlich wurden die Anlagen anhand von Ausschlussfiltern gestiitzt auf Daten
aus unabhéangigen Drittquellen Gberprift, um sicherzustellen, dass die Unternehmen,
in die investiert wurde, nicht gegen die Ausschlusspolitik des Teilfonds verstofRen

-_d haben.

Bei Bedarf nahm der Anlageverwalter mit den Unternehmen, in die der Teilfonds
investiert hatte, hinsichtlich ihrer Verhaltensweisen in Bezug auf Umwelt und
Gesellschaft Kontakt auf.

Er beurteilte und prifte die 6kologischen und sozialen Eigenschaften sowie die

Unternehmensfiihrungspraktiken dieser Unternehmen. Diese Bewertungen wurden
laufend durchgefihrt.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

v Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Bei den

Referenzwerten Nicht zutreffend

handelt es sich um

Indizes, mit denen Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
HEMEE UTE, @ abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die

das Finanzprodukt

die beworbenen

okologischen oder

sozialen Merkmale

erreicht. Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?

Nicht zutreffend

beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?
Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?
Nicht zutreffend
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RegelmiRige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist, und ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
Name des Produkts: Guinness Greater China Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code): 6354002LFFIZOSQPA502

Okologische und / oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja @ X Nein
Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit okologische/soziale
Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl
Umweltziel getitigt: % keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthieltes % an
in Wirtschaftstatigkeiten, nachhaltigen Investitionen
die nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
einzustufen sind tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als

Okologisch nachhaltig einzustufen sind
in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie nicht mit einem Umweltziel in Wirtschafts-

als 6kologisch nachhaltig tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie

einzustufen sind nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige % Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
sozialen Ziel getatigt: % Investitionen getatigt

P71\
i;‘{} Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
- sozialen Merkmale erfiillt?

Die ékologischen und/oder sozialen Merkmale wurden wie folgt beworben:

Ausschliisse

Der Fonds investierte nicht in die in seiner Ausschlusspolitik aufgefiihrten Unternehmen,
darunter solche, die direkt an der Entwicklung, der Herstellung oder dem Verkauf von
Streumunition und Antipersonenminen beteiligt sind sowie Unternehmen, die mehr als 30 %
ihres Umsatzes mit dem Abbau von Kraftwerkskohle oder der Kohleverstromung generieren.
Die Ausschlusspolitik finden Sie hier [https://www.guinnessgi.com/about-us/responsible-
investment#tab-literature].
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Engagement

Der Anlageverwalter nahm bei Bedarf Einfluss auf die Zielunternehmen, um sie aufzufordern, einzelne
oder alle Aspekte ihrer 6kologischen, sozialen oder die Unternehmensfiihrung betreffenden Verfah-
rensweisen zu verbessern. Der Anlageverwalter hat fiir alle Portfoliobestande Stimmrechtsvollmachten
erteilt, sofern dies moglich und im besten Interesse der Kunden war, z. B. bei Liquiditatsbeschrankungen
oder Aktiensperrungen. Die Abstimmungsergebnisse werden vierteljahrlich auf der folgenden Website
publiziert: [https://www.guinnessgi.com/about-us/responsible-investment#tab-literature].

Integration

Der Anlageverwalter bewertete die Okologischen und sozialen Eigenschaften und die Unter-
nehmensfihrungspraktiken von Emittenten, insbesondere im Hinblick auf spezifische wesentliche ESG-
Faktoren und die allgemeine Offenlegung mittels qualitativer und quantitativer Analysen von
Unternehmensdaten und Daten von Dritten. Zu den ESG-Faktoren zahlten unter anderem Klima- und
Umweltindikatoren, soziale und das Humankapital betreffende Faktoren, die Verglitung der
Geschaftsleitung und Anreizprogramme sowie die CO2-Intensitat, das Risiko im Zusammenhang mit der
Reduktion des KohlenstoffausstoBes und Kriterien in Bezug auf die Unternehmensflihrung. Das
Anlageteam hat diese Bewertungen laufend durchgefiihrt. Das ESG-Profil jedes Unternehmens, in das
investiert wurde, wurde im Vergleich zu den wesentlichen branchenspezifischen ESG-Faktoren
bewertet, die von Branche zu Branche unterschiedlich sein kdnnen. Daher fassen wir nicht alle ESG-
Faktoren auf Teilfondsebene zusammen.

° Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die nachfolgend aufgefiihrten Indikatoren beziehen sich auf die Wirtschaftstatigkeit im Berichts-
zeitraum vom 1. Januar 2024 zum 31. Dezember 2024.

Ausschliisse

0 % der Anlagen des Teilfonds haben im Bezugszeitraum gegen die Ausschlusspolitik des Anlage-
verwalters verstofRen.

Vierteljahrlich wurden die Anlagen anhand von Ausschlussfiltern gestitzt auf Daten aus
unabhangigen Drittquellen Gberprift, um sicherzustellen, dass die Unternehmen, in die investiert
wurde, nicht gegen die Ausschlusspolitik des Teilfonds verstoRen haben.

Engagement

Hinsichtlich der Investitionen des Teilfonds hat der Anlageverwalter im Bezugszeitraum folgende
MalRnahmen ergriffen:

e Ernahm an der ,Non-disclosure“-Kampagne des Carbon Disclosure Project (CDP) teil und war
Hauptunterzeichner des Antrags fiir 6 Unternehmen.

e Im Anschluss an die Teilnahme als Mitunterzeichner an der Science Based Targets initiative
(SBTi) Kampagne des CDP im Jahr 2023, wandten wir uns erneut mit unserem eigenen
Engagement-Schreiben an die 13 verbleibenden Unternehmen im Portfolio, die nach der
Kampagne von 2023 noch immer kein SBTi-Ziel festgelegt hatten. Diese Engagement-
Tatigkeiten sind noch nicht abgeschlossen.

Die Engagement-Tatigkeiten des Anlageverwalters werden regelmaRig im Engagement-Logbuch
eingetragen.

Integration

Der Anlageverwalter bewertete die Okologischen und sozialen Eigenschaften und die Unter-
nehmensfihrungspraktiken von Emittenten, insbesondere im Hinblick auf spezifische wesentliche ESG-
Faktoren und die allgemeine Offenlegung mittels qualitativer und quantitativer Analysen von
Unternehmensdaten und Daten von Dritten. Zu den ESG-Faktoren zdhlten unter anderem Klima- und
Umweltindikatoren, soziale und das Humankapital betreffende Faktoren, die Vergitung der
Geschiéftsleitung und Anreizprogramme sowie die CO2-Intensitat, das Risiko im Zusammenhang mit der
Reduktion des KohlenstoffausstofRes und Kriterien in Bezug auf die Unternehmensfiihrung. Diese
Bewertungen wurden laufend durchgefihrt.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen Aus-
wirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréumen?
Wir erflllen weiterhin die Auflagen unserer Ausschlusspolitik.

Wir unterstiitzen weiterhin die ,Non-disclosure“-Kampagne des Carbon Disclosure Project
(CDP) und haben uns im Bezugszeitraum bei 6 Unternehmen engagiert. Wir haben uns bei 13
Unternehmen dafiir eingesetzt, dass sie wissenschaftsbasierte Ziele festlegen und diese bei
der SBTi eintragen.

Die Ausiibung unserer Stimmrechte und unsere Engagement-Tatigkeit werden regelmaRig
intern dokumentiert.

Der Anlageverwalter beurteilt und prift weiterhin die 6kologischen und sozialen
Eigenschaften sowie die Unternehmensfihrungspraktiken dieser Unternehmen.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Nicht zutreffend Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet
sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht zutreffend Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet
sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Nicht zutreffend

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Nicht zutreffend

In der EU-Taxonomie st der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die Unionskriterien fir oOkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen die Unionskriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

189



o
0

Die Liste umfasst die
folgenden Investi-
tionen, auf die der
groRte Anteil der im
Bezugszeitraum
getadtigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:
01/01/2024 -
31/12/2024

Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermo-
genswerte an.

]
al
N\

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden gegenwartig nicht bericksichtigt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroRte Investitionen

Sektor

% des Vermoégens* Land

Taiwan Semiconductor
China Merchants Bank
Tencent Holdings

Haier Smart Home

Elite Material

Xinyi Solar Holdings

Geely Automobile Holdings
TravelSky Technology
Sany Heavy Industry

Ping An Insurance

NARI Technology

Zhejiang Supor

Shenzhen Inovance

Hong Kong Exchanges & Clearing

Shenzhen H&T Intelligent
*Gewicht einschlieRlich von Barmitteln

Informationstechnologie
Finanzunternehmen
Kommunikationsdienste
Nicht-Basiskonsumgliter
Informationstechnologie
Informationstechnologie
Nicht-Basiskonsumgiter
Nicht-Basiskonsumgiter
Industrieunternehmen
Finanzunternehmen
Industrieunternehmen
Nicht-Basiskonsumguter
Industrieunternehmen
Finanzunternehmen
Informationstechnologie

3,7%
3,6%
3,6%
3,5%
3,5%
3,4%
3,4%
3,4%
3,3%
3,3%
3,2%
3,2%
3,2%
3,2%
3,1%

Taiwan
China
China
China
Taiwan
China
Hongkong
China
China
China
China
China
China
Hongkong
China

Die Vermogensallokation wird als Durchschnitt der an jedem Quartalsende gehaltenen

Anlagenbestande ermittelt.

Die obige Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Informationen zum Anteil der Investitionen, mit denen der Teilfonds im

Bezugszeitraum 6kologische/soziale Merkmale beworben hat, finden Sie weiter

unten.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die Vermogensallokation wird als Durchschnitt der an jedem Quartalsende gehaltenen

Anlagenbestande ermittelt.

98% der Investitionen des Teilfonds haben im Bezugszeitraum dieses Berichts die

beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfillt.

Die in der Kategorie #2 Andere Investitionen aufgefiihrten Investitionen umfassen
die als zusatzliche Liquiditat gehaltenen Barmittel.

Es gibt keinen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz.
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder

soziale Merkmale
98%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanz-
produkts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Sektor Gewicht
Nicht-Basiskonsumgiter 28,6%
Informationstechnologie 18,2%
Finanzunternehmen 13,1%
Industrieunternehmen 12,8%
Kommunikationsdienste 9,7%
Gesundheitswesen 6,6%
Basiskonsumgiter 6,2%
Immobilien 2,9%
Barmittel 2,0%

Obige Zahlen entsprechen dem Durchschnitt der an jedem Quartalsende vorhandenen
Anlagenbestande Barmittel wurden bei der Berechnung mitbericksichtigt.

Die Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Die mit der EU-Taxo- Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?
nomie konformen
Kriterien fur fossiles
Gas beinhalten
Emissionsbegren-
zungen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energien fossiles Gas und/oder Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie
oder kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende
2035. Beziiglich der
Kernenergie bein- Ja:
halten die Kriterien
umfassende Sicher-
heits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

0 %.

e Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten in den Bereichen

konform sind??!

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein
Ermoglichende

Tatigkeiten wirken

unmittelbar ermég- In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der

lichend darauf hin, dass EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
andere Titigkeiten Taxonomie-Konformitdit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in
einen wesentlichen Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite
Beitrag zu den Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Umweltzielen leisten. Staatsanleihen umfassen.
U'berg?rjngst?tigke.i.ten. 1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitit der Investitionen
sind Tétigkeiten, fiir die es einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Umsatz Umsatz
Treibhausgasemissions- CapEx CapEx
werte aufweisen, die den
besten Leistungen OpEx OpEx
entsprechen. 0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

® Taxonomiekonform (ohne Gas m Taxonomiekonform (ohne Gas und

und . Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonforme Kernenergie) Dieses Diagramm bildet 100% der
Tatigkeiten, ausgedruickt Investitionen ab

durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die die
gegenwartige
,Umweltfreundlichkeit”
der Zielunternehmen
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fiir den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

*Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

1 Tatigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann mit der EU-Taxonomie konform, wenn
sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Klimaschutz“) und die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen (siehe Erlduterung am linken Rand). Die vollstandigen Kriterien fiir Wirtschaftstatigkeiten in den
Bereichen Kernenergie und fossiles Gas, die mit der EU-Taxonomie konform sind, sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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/

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeit
en gemaR der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Ve

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende

Tdtigkeiten geflossen sind?
0% des NIW.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitréumen entwickelt?
Nicht zutreffend

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

0% des NIW. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich
aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen. Taxonomiekonforme Investitionen
sind eine Untergruppe der nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
0% des NIW. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich
aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Als zusatzliche Liquiditat gehaltene Anlagen in Barmitteln.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Vierteljahrlich wurden die Anlagen anhand von Ausschlussfiltern gestiitzt auf Daten
aus unabhéangigen Drittquellen Gberprift, um sicherzustellen, dass die Unternehmen,
in die investiert wurde, nicht gegen die Ausschlusspolitik des Teilfonds verstofRen
haben.

Bei Bedarf nahm der Anlageverwalter mit den Unternehmen, in die der Teilfonds
investiert hatte, hinsichtlich ihrer Verhaltensweisen in Bezug auf Umwelt und
Gesellschaft Kontakt auf.

Er beurteilte und prifte die 6kologischen und sozialen Eigenschaften sowie die

Unternehmensfiihrungspraktiken dieser Unternehmen. Diese Bewertungen wurden
laufend durchgefihrt.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert

abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Bei den
Referenzwerten Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
handelt es sich um Nicht zutreffend

Indizes, mit denen
gemessen wird, ob

i Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
das Finanzprodukt

die beworbenen abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
skologischen oder beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

sozialen Merkmale Nicht zutreffend
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?
Nicht zutreffend
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RegelmiRBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Guinness China A Share Fund Unternehmenskennung (LEI-Code): 6354006YE51J5L8 UH313

Eine nachhaltige .
investition st ine Okologische und / oder soziale Merkmale
Investition in eine

Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung

eines Umweltziels oder Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine oo Ja ® % Nein
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
beeintrachtigt und die Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver- Umweltziel getitigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt
fahrensweisen einer wurden, enthieltes % an
i IS - in Wirtschaftstatigkeiten, nachhaltigen Investitionen
LG0T T e, die nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
einzustufen sind tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als
Die EU-Taxonomie okologisch nachhaltig einzustufen sind
ist ein Klassifika- in Wirtschaftstatigkeiten, die
tionssystem, das in nach der EU-Taxonomie nicht als mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
der Verordnung (EU) 6kologisch nachhaltig tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
2020/852 festgelegt einzustufen sind nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

ist, und ein Ver-
zeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen mit einem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeit

en enthilt. Ir'1 dles'er Es wurden damit nachhaltige % Eswurden damit okologische/soziale

xerorfir;]urjg:t kein Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
erzeichnis aer a a soae cas o

T sozialen Ziel getatigt: % Investitionen getatigt

Wirtschaftstatigkeit

en festgelegt.

Nachhaltige Investi-

tionen mit einem Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder

Umweltziel kdnnten sozialen Merkmale erfiillt?

ta).(onc(;mlelfogtform P Die dkologischen und/oder sozialen Merkmale wurden wie folgt beworben:

selin oder nicnt. amry

-‘l‘-»:’ Ausschliisse
Der Fonds investierte nicht in die in seiner Ausschlusspolitik aufgefiihrten Unternehmen,
darunter solche, die direkt an der Entwicklung, der Herstellung oder dem Verkauf von
Streumunition und Antipersonenminen beteiligt sind sowie Unternehmen, die mehr als 30 %
ihres Umsatzes mit dem Abbau von Kraftwerkskohle oder der Kohleverstromung generieren.
Die Ausschlusspolitik finden Sie hier [https://www.guinnessgi.com/about-us/responsible-
investment#tab-literature].

Engagement

Der Anlageverwalter nahm bei Bedarf Einfluss auf die Zielunternehmen, um sie aufzufordern,
einzelne oder alle Aspekte ihrer 6kologischen, sozialen oder die Unternehmensfiihrung
betreffenden Verfahrensweisen zu verbessern. Der Anlageverwalter hat fir alle
Portfoliobestande Stimmrechtsvollmachten erteilt, sofern dies moglich und im besten
Interesse der Kunden war, z. B. bei Liquiditatsbeschrankungen oder Aktiensperrungen.
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Die Abstimmungsergebnisse werden vierteljahrlich auf der folgenden Website publiziert:
[https://www.guinnessgi.com/about-us/responsible-investment#tab-literature].

Integration

Der Anlageverwalter bewertete die Okologischen und sozialen Eigenschaften und die
Unternehmensfiihrungspraktiken von Emittenten, insbesondere im Hinblick auf spezifische
wesentliche ESG-Faktoren und die allgemeine Offenlegung mittels qualitativer und
guantitativer Analysen von Unternehmensdaten und Daten von Dritten. Zu den ESG-Faktoren
zahlten unter anderem Klima- und Umweltindikatoren, soziale und das Humankapital
betreffende Faktoren, die Vergilitung der Geschaftsleitung und Anreizprogramme sowie die
COs-Intensitat, das Risiko im Zusammenhang mit der Reduktion des KohlenstoffausstoRRes
und Kriterien in Bezug auf die Unternehmensfiihrung. Das Anlageteam hat diese
Bewertungen laufend durchgefiihrt. Das ESG-Profil jedes Unternehmens, in das investiert
wurde, wurde im Vergleich zu den wesentlichen branchenspezifischen ESG-Faktoren
bewertet, die von Branche zu Branche unterschiedlich sein kdnnen. Daher fassen wir nicht
alle ESG-Faktoren auf Teilfondsebene zusammen.

Mit Nachhaltig- ° Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten:

keitsindikatoren Die nachfolgend aufgefiihrten Indikatoren beziehen sich auf die Wirtschaftstatigkeit im

f"’ir‘.j gemessen, Berichtszeitraum vom 1. Januar 2024 zum 31. Dezember 2024.
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt Ausschliisse

beworbenen ) ) ) ) .
skologischen oder 0 % der Anlagen des Teilfonds haben im Bezugszeitraum gegen die Ausschlusspolitik des

sozialen Merkmale Anlageverwalters verstofRen.

TR Vierteljahrlich wurden die Anlagen anhand von Ausschlussfiltern gestiitzt auf Daten aus

unabhangigen Drittquellen Gberprift, um sicherzustellen, dass die Unternehmen, in die
investiert wurde, nicht gegen die Ausschlusspolitik des Teilfonds verstoRen haben.

Engagement

Hinsichtlich der Investitionen des Teilfonds hat der Anlageverwalter im Bezugszeitraum folgende
Malnahmen ergriffen:

e Ernahmander, Non-disclosure“-Kampagne des Carbon Disclosure Project (CDP) teil und war
Hauptunterzeichner des Antrags fir 14 Unternehmen.

e Im Anschluss an die Teilnahme als Mitunterzeichner an der Science Based Targets initiative
(SBTi) Kampagne des CDP im Jahr 2023, wandten wir uns erneut mit unserem eigenen
Engagement-Schreiben an die 11 verbleibenden Unternehmen im Portfolio, die nach der
Kampagne von 2023 noch immer kein SBTi-Ziel festgelegt hatten, sowie an 1 weiteres
Unternehmen, das an der Kampagne nicht teilgenommen hatte. Diese Engagement-
Tatigkeiten sind noch nicht abgeschlossen.

Die Engagement-Tatigkeiten des Anlageverwalters werden regelmaRig im Engagement-
Logbuch eingetragen.

Integration

Der Anlageverwalter bewertete die oOkologischen und sozialen Eigenschaften und die
Unternehmensfiihrungspraktiken von Emittenten, insbesondere im Hinblick auf spezifische
wesentliche ESG-Faktoren und die allgemeine Offenlegung mittels qualitativer und
guantitativer Analysen von Unternehmensdaten und Daten von Dritten. Zu den ESG-Faktoren
zdhlten unter anderem Klima- und Umweltindikatoren, soziale und das Humankapital
betreffende Faktoren, die Vergilitung der Geschaftsleitung und Anreizprogramme sowie die
CO,-Intensitat, das Risiko im Zusammenhang mit der Reduktion des KohlenstoffausstoRes
und Kriterien in Bezug auf die Unternehmensfiihrung. Diese Bewertungen wurden laufend
durchgefihrt.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen Aus-
wirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréiumen?

Wir erflillen weiterhin die Auflagen unserer Ausschlusspolitik.

Wir unterstitzen weiterhin die ,Non-disclosure“-Kampagne des Carbon
Disclosure Project (CDP) und haben uns im Bezugszeitraum bei 14
Unternehmen engagiert. Wir haben uns bei 12 Unternehmen dafir
eingesetzt, dass sie wissenschaftsbasierte Ziele festlegen und diese bei der
SBTi eintragen.

Die Ausiibung unserer Stimmrechte und unsere Engagement-Tatigkeit werden regelmaRig
intern dokumentiert.

Der Anlageverwalter beurteilt und prift weiterhin die 6kologischen und sozialen
Eigenschaften sowie die Unternehmensfihrungspraktiken dieser Unternehmen.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Nicht zutreffend Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet
sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Nicht zutreffend Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet
sich aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren beriicksichtigt?
Nicht zutreffend

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht zutreffend

In der EU-Taxonomie st der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die Unionskriterien flir Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
berilicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen die Unionskriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréichtigen.
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Die Liste umfasst die
folgenden
Investitionen, auf
die der groRte
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:
01/01/2024 -
31/12/2024

Die Vermogens-
allokation gibt
den jeweiligen
Anteil der Investi-
tionen in bestim-
mte Vermogens-
werte an.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden gegenwartig nicht bericksichtigt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investitionen Sektor % des Vermégens* Land

Shenzhen Mindray Bio-Medic Gesundheitswesen 3,5% China
Shenzhen Inovance Technology Industrieunternehmen 3,5% China
Sino Wealth Electronic Informationstechnologie  3,5% China
Shengyi Technology Informationstechnologie  3,5% China
Sinoseal Holding Industrieunternehmen 3,5% China
Xiamen Faratronic Informationstechnologie  3,4% China
Guangzhou Restaurant Group Nicht-Basiskonsumgiter  3,4% China
Ping An Insurance Group Finanzunternehmen 3,4% China
Shenzhen Capchem Grundstoffe 3,4% China
Technology Haier Smart Home Nicht-Basiskonsumgiter  3,4% China
NARI Technology Co Ltd Industrieunternehmen 3,4% China
G-Bits Network Technology Kommunikationsdienste  3,4% China
Zhejiang Jingsheng Mechani Informationstechnologie  3,3% China
Jiangsu Hengli Hydraulic Industrieunternehmen 3,3% China
Hongfa Technology Industrieunternehmen 3,3% China

*Gewicht einschlieRlich von Barmitteln

Die Vermogensallokation wird als Durchschnitt der an jedem Quartalsende gehaltenen
Anlagenbestande ermittelt.

Die obige Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.
Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Informationen zum Anteil der Investitionen, mit denen der Teilfonds im
Bezugszeitraum 6kologische/soziale Merkmale beworben hat, finden Sie weiter
unten.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die Vermogensallokation wird als Durchschnitt der an jedem Quartalsende gehaltenen
Anlagenbestiande ermittelt.

95,6% der Investitionen des Teilfonds haben im Bezugszeitraum dieses Berichts die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfillt.

Die in der Kategorie #2 Andere Investitionen aufgefiihrten Investitionen umfassen
die als zusatzliche Liquiditat gehaltenen Barmittel.

Es gibt keinen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz.
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder

soziale Merkmale
95,6%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale

getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige

Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Sektor

Gewicht

Industrieunternehmen
Informationstechnologie
Nicht-Basiskonsumgiter
Grundstoffe
Basiskonsumgtiter
Gesundheitswesen
Barmittel
Finanzunternehmen
Kommunikationsdienste

25,0%
21,7%
18,2%
9,7%
7,4%
6,8%
4,4%
3,4%
3,4%

Obige Zahlen entsprechen dem Durchschnitt der an jedem Quartalsende vorhandenen
Anlagenbestande Barmittel wurden bei der Berechnung mitbericksichtigt.

Die Sektorgliederung entspricht dem Global Industry Classification Standard GICS.
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Die mit der EU-Taxo- Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?
nomie konformen
Kriterien fur fossiles Gas
beinhalten
Emissionsbegrenzungen
und die Umstellung auf
erneuerbare Energien
oder kohlenstoffarme fossiles Gas und/oder Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie
Brennstoffe bis Ende
2035. Beziiglich der
Kernenergie beinhalten
die Kriterien Ja:
umfassende Sicherheits-

und Abfallentsorgungs- ) .
vorschriften. In fossiles Gas In Kernenergie

0 %.

e Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten in den Bereichen

konform sind??!

Ermoglichende

Tatigkeiten wirken X Nein

unmittelbar ermog-

lichend darauf hin, dass In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der
andere Tatigkeiten einen EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
wesentlichen Beitrag zu Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in
dgn Umweltzielen Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite
leisten. Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Ubergangstitigkeiten sind Staatsanleihen umfassen.

Tatigkeiten, fur die es noch

keine CO,-armen

. . . 1. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen

Alternativen gibt und die einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
unter anderem Treib-
hausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten Umsatz Umsatz
Leistungen entsprechen. CapEx CapEx

OpEx OpEx

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiekonforme ® Taxonomiekonform (ohne Gas und m Taxonomiekonform (ohne Gas und

Tatigkeiten, ausgedriickt Kernenergie) Kernenergie) Nicht taxonomiekonform
! Nicht taxonomiekonform

durch den Anteil der: Dieses Diagramm bildet 100% der
m . Investitionen ab
- Umsatzerlose, die die

gegenwartige
,2Umweltfreundlichkeit”
der Zielunternehmen
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen
- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

1 Tatigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann mit der EU-Taxonomie konform, wenn
sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Klimaschutz“) und die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen (siehe Erlauterung am linken Rand). Die vollstandigen Kriterien fiir Wirtschaftstatigkeiten in den
Bereichen Kernenergie und fossiles Gas, die mit der EU-Taxonomie konform sind, sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?
0% des NIW.

f Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitréumen entwickelt?
Nicht zutreffend

v Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
/.. . nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
nachhaltige Investi- 0% des NIW. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich
SAerEn i ElnE aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen. Taxonomiekonforme Investitionen
Umweltziel, die die sind eine Untergruppe der nachhaltigen Investitionen.

Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige

Wirtschaftstatig- ®
keiten gemaR der [ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Verordnung (EU) 0% des NIW. Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich
2020/852 nicht aber nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.
beriicksichtigen.
{"_’ Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlage-

zweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?
Als zusatzliche Liquiditat gehaltene Anlagen in Barmitteln.

—d Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?
Vierteljahrlich wurden die Anlagen anhand von Ausschlussfiltern gestiitzt auf Daten
aus unabhéangigen Drittquellen Gberprift, um sicherzustellen, dass die Unternehmen,
in die investiert wurde, nicht gegen die Ausschlusspolitik des Teilfonds verstofRen
haben.

Bei Bedarf nahm der Anlageverwalter mit den Unternehmen, in die der Teilfonds
investiert hatte, hinsichtlich ihrer Verhaltensweisen in Bezug auf Umwelt und
Gesellschaft Kontakt auf.

Er beurteilte und prifte die 6kologischen und sozialen Eigenschaften sowie die

Unternehmensfiihrungspraktiken dieser Unternehmen. Diese Bewertungen wurden
laufend durchgefihrt.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Bei den Referenz-

werten handelt es Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
sich um Indizes, Nicht zutreffend
mit denen

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die

dkologischen oder beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?
sozialen Merkmale Nicht zutreffend
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?
Nicht zutreffend
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