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Rhein Asset Management (LUX) Fund

Verwaltung und Administration

Verwaltungsgesellschaft Gesellschafter der Verwaltungsgesellschaft

ODDO BHF Asset Management Lux ODDO BHF Asset Management GmbH

6, rue Gabriel Lippmann HerzogstralRe 15

L-5365 Munsbach D-40217 Dusseldorf

Postadresse: Abschlusspriifer

B.P. 258

L-2012 Luxemburg PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, Rue Gerhard Mercator

Telefon (00352) 45 76 76-1 B.P. 1443

Telefax (00352) 45 83 24 L-1014 Luxemburg

Eigenkapital: EUR 7,3 Mio. Verwahr- und Zentralverwaltungsstelle

Stand: 31. Dezember 2024

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Geschéftsfiihrung 5, allée Scheffer

L-2520 Luxemburg
Udo Grlinen

Eigenkapital CACEIS Bank, Paris:
Holger Rech EUR 1.280,7 Mio.

Stand: 31. Dezember 2024
Carsten Reek

Zahlstellen
Verwaltungsrat
Luxemburg:
Bastian Hoffmann
Vorsitzender CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Ab 1. Januar 2024 5, allée Scheffer
Zugleich Mitglied der Geschéaftsfiihrung der L-2520 Luxemburg

ODDO BHF Asset Management GmbH, Disseldorf
Deutschland:
Stephan Tiemann

Zugleich Mitglied des Verwaltungsrates der ODDO BHF SE
ARAGON SICAV, Luxemburg Gallusanlage 8

D-60329 Frankfurt am Main
Francis Huba und deren Niederlassungen

Bis 31. Dezember 2024
Fondsmanager

Rhein Asset Management (LUX) S.A.
38, Grand Rue
L-6630 Wasserbillig




Rhein Asset Management (LUX) Fund

Marktentwicklung und Tatigkeitsbericht

Der Fonds Rhein Asset Management (LUX) Fund ist ein Fonds gemaf Teil | des gednderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Der einzige Teilfonds Rhein Asset Management (LUX) Fund — Equity Smart Global legt zu mindestens 51% in weltweite Aktien an, die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei denen
es nicht um Anteile an Investmentvermdgen handelt.

Mit dem Rhein Asset Management (LUX) Fund — Equity Smart Global investieren Sie in einen weltweit anlegenden Aktienfonds mit flexibler
Anlagepolitik und breitem Anlagespektrum. Der Fondsmanager identifiziert auf Basis von 6konomischen, politischen und gesellschaftlichen
Entwicklungen weltweit Wachstumsthemen und wahlt Anlagetitel aus, die von diesen Entwicklungen profitieren. Die weltweit selektierten
Wachstumswerte werden uber einen hochkonzentrierten Ansatz abgebildet. Die Quotensteuerung erfolgt durch einen langfristig bewahrten
risikoadjustierten Investmentansatz. Dieser umfasst den Einsatz von Liquiditat und Derivaten zur Absicherungszwecken.

Bei der Auswahl der Anlagetitel orientiert sich der Fondsmanager Rhein Asset Management (Lux) S.A. an keinem Vergleichsmafstab. Der aktive
Investmentprozess folgt einer TOP-Down Logik. Makro6konomische Analysen und Fragestellungen bilden hierbei die Entscheidungsgrundlage fiir
die strategische Ausrichtung des Fonds. Die taktische Asset Allokation und die hierbei durchgefiihrten Analysen bilden den Eckpfeiler fur die
Definition von Wachstumsthemen sowie der Titelselektion.

Die Wertpapiere fur den Fonds werden durch den Fondsmanager zudem nach den Grundsatzen der Nachhaltigkeit ausgewahlt. Dazu werden die
Emittenten nach 6kologischen, sozialen und unternehmerischen Kriterien (,Environment, Social und Governance-ESG*) analysiert und klassifiziert
und Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess einbezogen und berlcksichtigt.

Im vergangenen Berichtszeitraum verzeichneten die Anteilklassen des einzigen Teilfonds Rhein Asset Management (LUX) Fund — Equity Smart
Global folgende Wertentwicklungen:

Anteilklasse % pro Anteil

Rhein Asset Management (LUX) Fund — Equity Smart Global P 20,97
Rhein Asset Management (LUX) Fund — Equity Smart Global | 21,76
Rhein Asset Management (LUX) Fund — Equity Smart Global N 22,57

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten

Der Fonds entspricht Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR"). In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bezieht der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageprozess ein, indem er
ESG -Merkmale (Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung) bei Anlageentscheidungen sowie wesentliche negative Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager beachten fiir den Fonds die ,,Prinzipien fir verantwortliches Investieren” der Vereinten
Nationen (,UN PRI“) und wenden diese im Rahmen ihres Engagements an. Die Verwaltungsgesellschaft setzt dies z.B. durch die Auslibung von
Stimmrechten, die aktive Wahrnehmung von Aktionars- und Glaubigerrechten und durch den Dialog mit Emittenten um. Vermdgenswerte von
Emittenten, die kontroverse Waffen wie Streubomben und Antipersonenminen oder chemische Waffen im Sinne des Pariser
Chemiewaffeniibereinkommens von 1993 herstellen, werden aus dem Portfolio ausgeschlossen.

Die regelmaRigen Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten sind in den zuséatzlichen Informationen zum Jahresbericht (ungeprift) enthalten.

Mit freundlichen Griiken

ODDO BHF Asset Management Lux

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, im April 2025

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zuklnftige Entwicklung.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
Rhein Asset Management (LUX) Fund

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage des Rhein Asset Management (LUX) Fund und seines Teilfonds (der
.Fonds®) zum 31. Dezember 2024 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdégens flr
das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Jahresabschluss des Fonds besteht aus:

e der Zusammensetzung des Nettofondsvermégens zum 31. Dezember 2024;

o der Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des Nettofondsvermdgens fiir das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr;

o der Aufstellung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2024; und

¢ dem Anhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 iber die
Prifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemal dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé” fur
die Jahresabschlusspriifung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
.international Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fur Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Jahresabschlussprifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erflillt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Jahresabschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Jahresabschluss.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir
haben diesbezliglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des
Jahresabschlusses, und fur die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung
des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern
einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu
nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als
so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé* fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, und darlber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen.
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass
eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von
der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofien resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemafies Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. DarlGber hinaus:

o identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder Versté3en, planen und flihren Prifungshandlungen durch
als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen
sind, um als Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versté3en héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRRe
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefUhrende
Angaben bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;
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e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben;

e beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden Anhangsangaben;

e schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortflhrung der Tatigkeit durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
zur Fortfuhrung der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind,
das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis
zum Datum des Prifungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu filhren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfihren
kann;

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliel3lich wesentlicher
Schwéachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 7. April 2025
Vertreten durch

-
Electrenically signed by:
Carsten Brengel

! Fort

.|
Carsten Brengel
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Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global

Zusammensetzung des Nettofondsvermogens per 31.12.2024

Ausgedriickt in EUR

Aktiva 44.081.680,11
Wertpapierbestand zum Marktwert 42.221.216,46

Anschaffungskosten 34.308.683,49
Bankguthaben/Tagesgelder 1.358.313,58
Forderungen aus Anteilschein-Ausgaben 486.759,93
Dividendenanspriiche 12.746,12
Zinsanspriiche 2.644,02
Passiva 104.288,99
Fondsmanagementvergiitung 16.451,51
Verwaltungsvergutung 8.958,25
Verwahrstellenvergltung 2.542,98
Register- und Transferstellenvergiitung 725,61
Fondsmanagementvergiitung (performanceabhangig) 59.859,60
Prifungskosten 10.953,65
Taxe d'abonnement 4.797,39

Fondsvermégen

Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichts.

43.977.391,12
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Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global

Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderung des Nettofondsvermégens vom 01.01.2024 bis
31.12.2024

Ausgedriickt in EUR

Ertrage 457.744,04
Dividenden 382.717,40
Zinsen aus Bankguthaben 75.026,64
Aufwendungen 471.879,91
Fondsmanagementverguitung 182.410,39
Verwaltungsvergutung 96.493,56
Fondsmanagementvergutung (performanceabhangig) 59.859,60
Verwahrstellenvergiitung 25.827,28
Register- und Transferstellenvergltung 9.024,24
Prifungs- und Beratungskosten 19.348,06
Gebihren der Aufsichtsbehdrden 9.930,00
Transaktionskosten 31.251,60
Taxe d'abonnement 17.084,21
Veroffentlichungskosten 20.650,97
Ordentliches Nettoergebnis -14.135,87
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus:

- Wertpapieranlagen 4.357.225,86
- Devisengeschaften -324.191,79
Realisiertes Nettoergebnis 4.018.898,20
Veranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste aus:

- Wertpapieranlagen 3.621.860,06
Nettovermdégenszunahme/-abnahme durch Geschiftstatigkeit 7.640.758,26
Ausschuttungen fir das Vorjahr -488.054,26
Mittelzuflisse aus Anteilschein-Ausgaben 11.064.401,42
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -3.067.693,86
Zunahme/Abnahme des Nettovermogens 15.149.411,56
Nettovermdgen am Beginn des Geschiftsjahres 28.827.979,56
Nettovermdégen am Ende des Geschéftsjahres 43.977.391,12

Da sich die Geschaftstatigkeit des Umbrellafonds Rhein Asset Management (LUX) Fund im Berichtszeitraum nur auf den Teilfonds Rhein Asset
Management (LUX) Fund - Equity Smart Global bezog, ergeben die Finanzaufstellungen des Teilfonds gleichzeitig die kombinierten Zahlen des
Investmentfonds.

Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global

Kennzahlen
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Fondsvermoégen EUR 43.977.391,12 28.827.979,56 22.205.394,42
Equity Smart Global (P)
Umlaufende Anteile 109.225,763 117.565,814 124.386,633
Anteilwert EUR 119,46 98,75 81,25
Ausschittung pro Anteil 1,56863 - -
Equity Smart Global (I)
Umlaufende Anteile 44.859,959 33.066,139 21.530,683
Anteilwert EUR 155,73 127,90 105,13
Ausschittung pro Anteil 2,0546 - -
Equity Smart Global (N)
Umlaufende Anteile 164.993,000 109.706,000 101.910,000
Anteilwert EUR 145,12 118,40 96,51
Ausschuttung pro Anteil 1,9021 - -

1"



Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global

Aufstellung des Wertpapierbestandes zum 31.12.2024

% des
Anzahl/ Einstandswert Marktwert Netto-
Bezeichnung Wahrung Nennwert (in EUR) (in EUR) verm.
Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierborse zugelassen
sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 34.308.683,49 42.221.216,46 96,01
Aktien 34.308.683,49 42.221.216,46 96,01
Danemark 1.302.875,75 1.389.721,86 3,16
CADELER A/S NOK 99.146 616.278,86 537.417,53 1,22
NOVO NORDISK A/S-B DKK 10.000 686.596,89 852.304,33 1,94
Frankreich 1.666.967,13 2.028.649,15 4,61
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI EUR 1.622 1.131.370,87 1.030.943,20 2,34
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 4.139 535.596,26 997.705,95 2,27
GroRbritannien 1.014.851,87 1.020.229,92 2,32
RELX PLC GBP 23.279 1.014.851,87 1.020.229,92 2,32
Irland 657.089,61 948.368,80 2,16
LINDE PLC EUR 2.329 657.089,61 948.368,80 2,16
Italien 613.295,24 560.198,16 1,27
PRYSMIAN SPA EUR 9.018 613.295,24 560.198,16 1,27
Kanada 2.385.204,80 2.581.440,23 5,87
CONSTELLATION SOFTWARE INC CAD 855 2.385.204,80 2.581.440,23 5,87
Niederlande 2.215.146,08 2.133.029,20 4,85
ADYEN NV EUR 576 842.487,61 827.481,60 1,88
ASML HOLDING NV EUR 1.246 961.743,56 853.385,40 1,94
FERROVIAL SE EUR 11.137 410.914,91 452.162,20 1,03
Vereinigte Staaten von Amerika 24.453.253,01 31.559.579,14 71,76
ADOBE INC UsD 2.295 1.114.790,28 983.134,18 2,24
ALPHABET INC-CL A usD 11.825 1.342.943,19 2.186.986,81 4,97
AMAZON.COM INC usD 9.378 1.007.081,94 2.013.266,97 4,58
AMERICAN TOWER CORP UsD 2.961 586.697,16 516.687,04 1,17
APPLE INC uUsD 4.732 712.181,10 1.160.423,97 2,64
BOOKING HOLDINGS INC usD 282 541.831,43 1.362.958,96 3,10
COMFORT SYSTEMS USA INC UsD 1.780 646.632,50 737.839,67 1,68
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - A usbD 5.131 897.337,47 1.747.616,88 3,97
DIGITAL REALTY TRUST INC usbD 1.500 251.167,42 256.378,03 0,58
EATON CORP PLC UsD 2.556 803.512,70 820.642,15 1,87
FIRST SOLAR INC usD 3.324 602.980,03 582.453,46 1,32
INTUITIVE SURGICAL INC usbD 1.290 609.499,04 662.024,66 1,51
KKR & CO -REGISTERED SHS UsD 13.227 1.190.455,92 1.901.845,26 4,32
LANTHEUS HOLDINGS INC usbD 7.690 748.761,27 679.317,15 1,54
MERCADOLIBRE INC usD 1.430 2.259.253,06 2.367.399,47 5,38
META PLATFORMS INC-CLASS A uUsSD 3.819 1.840.974,84 2.197.816,64 5,00
MICROSOFT CORP usD 4.699 1.303.767,82 1.941.051,06 4,41
NVIDIA CORP usD 12.573 950.964,41 1.652.796,09 3,76
ORACLE CORP UsD 3.843 289.131,50 622.991,87 1,42
PALO ALTO NETWORKS INC usbD 3.600 607.344,09 643.077,96 1,46
SALESFORCE INC usD 3.007 827.331,90 976.463,56 2,22
STRYKER CORP UsD 2.481 784.343,58 873.878,54 1,99
TETRA TECH INC uUsD 13.767 637.800,09 526.111,40 1,20
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC uUsD 1.598 803.262,76 806.581,78 1,83
TKO GROUP HOLDINGS INC UsD 3.816 412.235,39 527.301,82 1,20
UNITEDHEALTH GROUP INC usbD 1.953 940.469,07 955.634,90 2,17
WASTE MANAGEMENT INC uUsD 4.242 669.899,24 830.369,72 1,89
ZOETIS INC UsD 6.500 1.070.603,81 1.026.529,14 2,33
Summe Wertpapiervermoégen 34.308.683,49 42.221.216,46 96,01

Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global

Aufstellung des Wertpapierbestandes zum 31.12.2024

Bankguthaben/Tagesgelder 1.358.313,58 3,09
Sonstige Nettoaktiva/-passiva 397.861,08 0,90
Fondsvermégen 43.977.391,12 100,00

Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global

Aufstellung der Veranderung des Wertpapierbestandes vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

Bezeichnung Kéaufe/ Verkaufe/ Gratisanteile
Zugange Abgénge

Aktien

ADOBE INC 2.295 - -
ADVANCED MICRO DEVICES - 2.400 -
ADYEN NV 576 - -
ALLIANZ SE-REG - 5.000 -
ALPHABET INC-CL A 241 3.086 -
AMAZON.COM INC 878 2.500 -
AMERICAN TOWER CORP 2.961 - -
AMGEN INC 1.064 3.064 -
APPLE INC 2.193 6.611 -
ASML HOLDING NV 1.246 - -
BOOKING HOLDINGS INC - 168 -
BYD CO LTD-H - 34.500 -
CADELER A/S 99.146 - -
CARLYLE GROUP INC/THE 11.000 11.000 -
CARL ZEISS MEDITEC AG - BR - 3.820 -
COMFORT SYSTEMS USA INC 1.780 - -
CONSTELLATION SOFTWARE INC 855 - -
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - A 2.442 1.311 -
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG - 40.000 -
DHL GROUP - 14.490 -
DIGITAL REALTY TRUST INC 1.500 - -
EATON CORP PLC 2.556 - -
EQUINOR ASA - 22.500 -
FERROVIAL SE 11.137 - -
FIRST SOLAR INC 3.324 - -
GENMAB A/S - 2.000 -
INTUITIVE SURGICAL INC 1.290 - -
KEYENCE CORP - 200 -
KKR & CO -REGISTERED SHS 13.227 - -
L'OREAL - 1.300 -
LANTHEUS HOLDINGS INC 7.690 - -
LINDE PLC 650 1.221 -
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 422 600 -
MERCADOLIBRE INC 930 - -
META PLATFORMS INC-CLASS A 3.819 - -
MICROSOFT CORP 971 1.322 -
MONGODB INC - 200 -
MUENCHENER RUECKVER AG-REG - 3.250 -
NOVO NORDISK A/S-B 2.000 - -
NVIDIA CORP 6.473 4.600 9.900
ORACLE CORP - 5.757 -
PALO ALTO NETWORKS INC 1.800 - 1.800
PRYSMIAN SPA 9.018 - -
RELX PLC 23.279 - -
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN - 4.000 -
ROPER TECHNOLOGIES INC 1.200 1.200 -
SALESFORCE INC 3.007 - -
SAP SE - 4.000 -
SCHNEIDER ELECTRIC SE - 3.761 -
SIEMENS AG-REG - 4.900 -
SONY CORP - REGSH - 6.800 -
STARBUCKS CORP - 5.700 -
STRYKER CORP 2.481 - -
TETRA TECH INC 13.767 - -
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 1.598 - -
TKO GROUP HOLDINGS INC 3.816 - -
UNITEDHEALTH GROUP INC 1.953 - -
VERTEX PHARMACEUTICALS INC 1.120 1.120 -
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Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global

Aufstellung der Veranderung des Wertpapierbestandes vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

Bezeichnung Kéaufe/ Verkaufe/ Gratisanteile
Zugange Abgange

VISA INC-CLASS A SHARES 4.318 4.318

WASTE MANAGEMENT INC 1.672 1.680

ZOETIS INC 6.500 -

Die beiliegenden Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichts.
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Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global

Wirtschaftliche Aufgliederung des Wertpapierbestandes zum 31.12.2024

Sektor % Wertpapierbestand
Elektronik, Hard- und Software 54,67
Pharma und Kosmetik 11,96
Maschinenbau 8,64
Banken und Kreditinstitute 6,47
Handel und Konsum 4,77
Medien 3,67
Umwelt und Recycling 3,21
Textile und Stoffe 2,44
Baustoffe 1,27
Kommunikation 1,22
Transport 1,07
Immobilien 0,61

Summe 100,00
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Rhein Asset Management (LUX) Fund

Erlauterungen zum Jahresbericht
(Anhang)
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Rhein Asset Management (LUX) Fund

Erlauterungen zum Jahresbericht (Anhang)

Der Fonds Rhein Asset Management (LUX) Fund wurde am 20. August 2010 unter Teil | des geanderten Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 aufgelegt.

Der Jahresabschluss wurde gemass den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnung tiber Organismen flir gemeinsame
Anlagen und den in Luxemburg allgemein anerkannten Rechnungslegungsmethoden erstellt.

Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in EUR.
Dabei werden:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, zu den am Bewertungstag letzten verfiigbaren
Schlusskursen bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert, ist der am Bewertungstag zuletzt verfugbare
Kurs jener Borse mafigebend, die der Hauptmarkt firr dieses Wertpapier ist.

b)  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, die aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung
sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

c) Der Wert von Futures oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden, auf der Grundlage der am
Bewertungstag zuletzt verfiigbaren Kurse solcher Vertrdge an den Borsen oder geregelten Markten, auf welchen diese Futures oder
Optionen von dem jeweiligen Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, oder eine Option an einem Tag, fur welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom
Verwaltungsrat in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

d) OGAW bzw. OGA zum letzten festgestellten und erhaltlichen Ricknahmepreis, der am jeweiligen Bewertungstag vorliegt bewertet.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fiir andere als die unter Buchstaben a) und b) genannten Wertpapiere keine
Kurse festgelegt wurden, diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermodgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

f)  Die flissigen Mittel zu deren Nennwert zuzuglich Zinsen bewertet.

g) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, zum
Devisenmittelkurs des Vortages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen,
werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Derivate werden ebenfalls geman den oben angefiihrten Regeln bewertet.

Hinweise zur Gewinnverwendung

Mit Ex-Tag 12. Februar 2025 erfolgte fir die Anteilklassen des Rhein Asset Management (LUX) Fund folgende Ausschuttung:

Rhein Asset Management (LUX) Fund — Equity Smart Global P LU0903532330 2,0960 EUR pro Anteil
Rhein Asset Management (LUX) Fund — Equity Smart Global | LU2402454693 2,7325 EUR pro Anteil
Rhein Asset Management (LUX) Fund — Equity Smart Global N LU2402454776 2,5465 EUR pro Anteil

Transaktionskosten

Sofern beim Kauf und Verkauf von Wertpapieren dem Fonds Transaktionskosten belastet werden, welche nicht im Abrechnungswert eingepreist
sind, werden diese in der Ertrags- und Aufwandsrechnung als Transaktionskosten ausgewiesen.

Angaben zu Gebiihren
Detaillierte Angaben in Bezug auf die im Fonds anfallenden Gebiihren finden sie im aktuellen Verkaufsprospekt.
Besteuerung

Nach den in Luxemburg geltenden den Gesetzen und Vorschriften unterliegt der Fonds der "taxe d'abonnement" (Zeichnungssteuer) in Hohe von
0,05% pro Jahr, mit Ausnahme der Anteilklassen, die von einem ermaRigten Steuersatz von 0,01% profitieren, wie die fiir institutionelle Anleger
bestimmten Anteilklassen.

Ein Fonds, Teilfonds oder eine Anteilklasse kann von der "taxe d'abonnement" insoweit befreit werden, als seine Anteile institutionellen Anlegern
vorbehalten sind, er ausschlieBlich in Geldmarktinstrumente und Einlagen bei Kreditinstituten investiert und er von einer anerkannten Rating-
Agentur die hochstmdgliche Bewertung erhalten hat.

Die "taxe d'abonnement” wird auf der Grundlage des Nettoinventarwertes jeder Anteilklasse am letzten Tag des Quartals berechnet und ist
vierteljahrlich an die luxemburgischen Behorden zu zahlen. GemaR Artikel 175(a) des geanderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist das in
Zielfonds investierte Nettovermdgen, welches bereits der ,taxe d'abonnement* unterliegt, von dieser Steuer befreit.
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Rhein Asset Management (LUX) Fund

Erlauterungen zum Jahresbericht (Anhang)

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Wertpapierart Kursdatum

Aktien 27.12.2024

Devisenkurse per 27.12.2024

Britisches Pfund (GBP) 0,82850 = 1 EUR
Déanische Krone (DKK) 7,46095 = 1 EUR
Kanadischer Dollar (CAD) 1,50195 = 1 EUR
Norwegische Krone (NOK) 11,84000 = 1 EUR
US-Dollar (USD) 1,04225 = 1 EUR

Zum Bewertungsstichtag wurden die Wertpapiere und Devisen des Portfolios, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, zu den letztverfligbaren
Kursen bewertet. Auf Grundlage der Bewertungskurse vom 31.12.2024 ergabe sich ein um 1,35% niedrigerer Nettoinventarwert.

Angaben zu wesentlichen Anderungen nach Geschiftsjahresende

Verwaltungsrat der ODDO BHF Asset Management Lux

Herr Francis Huba hat sein Verwaltungsratsmandat zum 31. Dezember 2024 niedergelegt. Als Nachfolger wurde Frau Aude Vanderpool mit
Wirkung vom 10. Februar 2025 vom alleinigen Eigentiimer bestellt. Die Genehmigung der CSSF zu ihrer Bestellung liegt vor.

Prospektanpassungen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat im Marz 2025 beschlossen den Umbrellafondsnamen von ,,Rhein Asset Management (LUX)
Fund" in ,,SARAFUNDS" zu andern. Der Teilfondsname wird von ,,Equities Smart Global" in ,,SARA global equities" geandert sowie zwei neue
Anteilklassen aufgelegt. In diesem Zusammenhang wurden weitere Anderungen umgesetzt. Die Details zu den Anderungen kénnen Sie den
Informationen fir Anleger auf unserer Homepage am.oddo-bhf.com entnehmen. Die Anderungen werden zum 15.05.2025 wirksam.
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Rhein Asset Management (LUX) Fund

Zusatzliche Informationen zum
Jahresbericht (ungepruft)
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Rhein Asset Management (LUX) Fund

Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Total Expense Ratio

TER in % Performanceabhangige
Vergutung in %

Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global (P) EUR LU0903532330 1,53 0,47
Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global (1) EUR LU2402454693 1,29 0,00
Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global (N) EUR LU2402454776 0,62 0,00

Total Expense Ratio (TER) = Summe der Kosten (Verwaltungsvergltung, Fondsmanagementvergiitung, Verwahrstellenvergiitung, Register- und
Transferstellenvergutung, Prifungs- und Verdffentlichungskosten, Taxe d’abonnement und Geblhren der Aufsichtsbehdrden) geteilt durch die
gezahlte Verwaltungsvergiitung multipliziert mit der Verwaltungsvergiitung in Prozent des durchschnittlichen Fondsvolumens.

Risikoverfahren

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wurde fiir die Marktrisikobegrenzung des Fonds in der Berichtsperiode der Commitment-Ansatz
verwendet. Bei dieser Berechnungsmethode werden die Derivatepositionen des Fonds basierend auf dem Delta-Ansatz in die entsprechenden
Basiswertaquivalente umgerechnet und adaquat bewertet. Die Summe der Basiswertaquivalente darf dabei den Nettoinventarwert des Fonds nicht
Ubersteigen.

Angaben gemaR Artikel 16(1) der , Leitlinien fiir erfolgsabhédngige Gebiihren bei OGAW und bestimmten Arten von AlFs“ der European
Securities and Markets Authority (ESMA)

Im vergangenen Geschéftsjahr wurden in den Anteilklassen folgende Performance Fees beriicksichtigt:

. . % vom
Anteilklasse Wahrung Betrag Nettoverm.*
Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global (P) EUR 59.859,60 0,47
Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global (1) EUR 0,00 0,00
Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart Global (N) EUR 0,00 0,00

* ermittelt auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert im Geschéaftsjahr

Angaben gemaR EU-Verordnung 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung
(SFTR Angaben)

Zum Berichtszeitraumsende lagen keine Geschéafte im Sinne der oben genannten Richtlinie vor.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr (01.01.2024 - 31.12.2024) der TEUR 1.999
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Mitarbeitervergiitung

Davon feste Verglitung TEUR 1.579
Davon variable Vergitung TEUR 420
Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft Anzahl 16
Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschiftsjahr (01.01.2024 - 31.12.2024) der TEUR 1.072
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Vergiitung an Fiihrungskrafte und andere Risikotrager

Davon Fihrungskrafte TEUR 1.072
Davon andere Risikotrager TEUR 0

Beschreibung, wie die Vergiitungen und gegebenenfalls sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die ODDO BHF Asset Management Lux ist in das Vergltungssystem der ODDO BHF Aktiengesellschaft eingebunden. Die ODDO BHF
Aktiengesellschaft unterliegt der Institutsvergiitungsverordnung (InstitutsVergV), und hat eine gruppenweite, einheitliche Vergltungsstrategie
aufgestellt. Die Verantwortlichkeit fir die Ausgestaltung und Implementierung der Vergutungssysteme fir die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter liegt
bei der Geschaftsfiihrung der ODDO BHF Asset Management Lux.

Die Gesamtvergiitung der Beschaftigten der ODDO BHF Asset Management Lux setzt sich aus einer fixen und einer freiwilligen variablen
Komponente zusammen.

Die fixe Vergltung stellt die Grundvergiitung dar, deren Hohe ausreichend bemessen ist und sich an der jeweiligen Qualifikation und Tatigkeit des
Mitarbeiters bzw. Geschaftsleiters orientiert.
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Rhein Asset Management (LUX) Fund

Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Zur Grundvergltung kénnen die Mitarbeiter und Geschéftsleiter der ODDO BHF Asset Management Lux eine leistungs- und ergebnisabhangige
variable Vergitung erhalten. Die maRgeblichen Vergutungsparameter der variablen Vergltung sind die Geschaftsentwicklung der ODDO BHF
Aktiengesellschaft bzw. der ODDO BHF Asset Management Lux sowie die individuelle Zielerreichung und Leistung des Mitarbeiters innerhalb des
eigenen Aufgabenfeldes.

Die variable Vergutung wird fiir Mitarbeiter durch die Geschaftsleitung und fir die Geschéftsleitung durch den Verwaltungsrat der ODDO BHF Asset
Management Lux festgelegt.

Fir die Mitarbeiter der ODDO BHF Asset Management Lux erfolgt die Auszahlung der variablen Vergitung jahrlich als nachschussige
Einmalzahlung in der Regel im April des folgenden Geschéftsjahres.

Im Einklang mit den Anforderungen an das Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (in seiner jeweils gultigen
Fassung), in Verbindung mit entsprechenden Leitlinien und Verdéffentlichungen der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA)
im Bereich Vergltung, hat die ODDO BHF Asset Management Lux Mitarbeiter identifiziert, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
ODDO BHF Asset Management Lux haben (sog. ,Risk Taker").

Als Risk Taker der ODDO BHF Asset Management Lux gelten die Mitglieder der Geschaftsleitung. Im Ergebnis der vom ODDO BHF Asset
Management Lux durchgeflihrten Risikoanalyse zur Identifizierung von Risk Takern ergibt sich derzeit fir keine weiteren Mitarbeiter die Moglichkeit,
wesentlichen Einfluss auf die ODDO BHF Asset Management Lux oder der von ihr verwalteten Fonds zu nehmen.

Als Datenquelle dienten zur Berechnung der oben ausgewiesenen Betrage die Entgeltabrechnungen fir das Geschaftsjahr 2024.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Das Vergltungssystem der Mitarbeiter wird einmal jahrlich mit dem Fachbereich Personal auf Konformitat mit der Geschafts- und Risikostrategie
sowie den regulatorischen und betrieblichen Regelungen hin gepriift und gegebenenfalls angepasst.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Im abgelaufenen Geschéftsjahr ergaben sich keine wesentlichen Anderungen in der festgelegten Vergiitungspolitik.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung des externen Portfoliomanagements

Gesamtsumme der im Jahr 2024 gezahlten Mitarbeitervergiitung TEUR 2.747
Davon feste Vergltung TEUR 2.747
Davon variable Vergltung TEUR 0
Zahl der Mitarbeiter Anzahl 18

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten

Der Fonds entspricht Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR"). In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bezieht der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageprozess ein, indem er
ESG -Merkmale (Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfihrung) bei Anlageentscheidungen sowie wesentliche negative Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager beachten fiir den Fonds die ,,Prinzipien fiir verantwortliches Investieren” der Vereinten
Nationen (,UN PRI*) und wenden diese im Rahmen ihres Engagements an. Die Verwaltungsgesellschaft setzt dies z.B. durch die Auslbung von
Stimmrechten, die aktive Wahrnehmung von Aktionars- und Glaubigerrechten und durch den Dialog mit Emittenten um. Vermdgenswerte von
Emittenten, die kontroverse Waffen wie Streubomben und Antipersonenminen oder chemische Waffen im Sinne des Pariser
Chemiewaffenliibereinkommens von 1993 herstellen, werden aus dem Portfolio ausgeschlossen.

Die regelméaRigen Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten sind in den zusatzlichen Informationen zum Jahresbericht (ungeprift) enthalten.
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RegelmiaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investition ist Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

eine Investition in eine Rhein Asset Management (LUX) Fund - Equity Smart 529900ZWW7T9FFE9SGA49
Wirtschaftstatigkeit, die zur Global

Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese L] . .

iestioncine Unelzil Okologische und/oder soziale Merkmale
oder sozialen Ziele erheblich

beeintrachtigt und die

S Al L Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

wird, Verfahrensweisen einer

guten Unternehmensfithrung

anwenden. ® ‘D Ja ® Nein
[JEs wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale

o o Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und

ie EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der getatigt: __ % obwohl keine nachhaltigen Investitionen
Verordnung (EU) 2020/852 . o
festgelegt ist und ein Verzeichnis O & Wirtschaftstitigkeiten, die angestrebt wurden, enthielt es 74,20 % an
e . nachhaltigen Investitionen
Wirtschaftstitigkeiten enthiilt. nach der EU-Taxonomie als
Diese Verordnung umfasst kein . . . mit einem Umweltziel in
Verzeichnis der sozial OkO|OgISCh naChhaItlg . h f . k . . h
nachhaltigen einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
‘h’l‘"”;rfhl"’:mft'gki{f”' ) 3 Taxonomie als dkologisch nachhaltig

lachhaltige Investitionen mi 3 g8 QnnQ H o . )
einem Umweltziel kénnten Lt ertSChaftStatlgkelten’ die einzustufen sind
taxonomiekonform sein oder nach der EU-Taxonomie nicht o I
i mit einem Umweltziel in

als 6kologisch nachhaltig

) ) Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind

Taxonomie nicht als 6kologisch
[] Es wurden damit nachhaltige nachhaltig einzustufen sind
Investitionen mit einem sozialen Ziel L] mit einem sozialen Ziel

ce oo
getatigt: __ % [] Es wurden damit okologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Okologische und/oder soziale Merkmale 31. Dezember 2024
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.“.'P‘—\ . Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
/ ‘\1’:, \ . ..
| sozialen Merkmale erfiillt?

oge - Der Fonds hat seine Gkologischen und sozialen Merkmale wahrend der Berichtsperiode durch
Nachhaltigkeitsindilzioren die untenstehenden MafRnahmen in unseren Investmentprozess erfiillt:

wird gemessen, inwieweit

die mit dem Finanzprodukt .

beworbenen dkologischen Ausgeschlosser? werden L}nterneh_men, vyelche gegen Mensqhe_n- und Arbeitsrechte

oder sozialen Merkmale verstofden oder in Korruption verwickelt sind. Unternehmen die in den Sektoren Kohleabbau
erreicht werden. und -verstromung, Fracking, Kernkraft, Waffen und Ristungsguter, Alkohol oder Tabak tatig

sind, werden aus dem Portfolio ausgeschlossen, wenn ihr erwirtschafteter Umsatz einen durch
den Fondsmanager festgelegten Schwellenwert Gberschreitet.

Desweiteren orientiert sich der Fondsmanager bei der Anlage an folgenden nationalen und
internationalen Regelwerken:

- Grundsatze verantwortlichen Investierens der Vereinten Nationen (UNPRI)
- UN Global Compact

- Oslo-Ubereinkommen zum Verbot von Streubomben

- Ottawa-Ubereinkommen zum Verbot von Antipersonenminen

- BVI-Wohlverhaltensregeln

Die Integration von MSCI ESG Ratings, fihrte zu einem Mindestausschluss von aktuell ca. 9%
des Investmentuniversums.

- Die Umsetzung unserer Stimmrechtspolitik, falls der Fonds seine Stimmrechte ausubt

- Die Umsetzung von Dialog und Engagement gemaR unserer Engagement Politik

- Die Berlcksichtigung von nachteiligen Effekten von Anlageentscheidungen gemaf
Artikel 4 der Offenlegungsverordnung

- Die Umsetzung unseres Ansatzes, um die erheblichen Beeintrdchtigungen der
nachhaltigen Investitionen zu Gberprifen

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

30/12/2024
Fonds Anteil
analysierter
Titel in %
MSCI ESG Rating (CCC bis AAA) * A 100,0
MSCI ESG Quality Score (/10) 6,5 100,0
Gewichtetes durchschnittliches E Ranking (/10) 7,3 100,0
Gewichtetes durchschnittliches S Ranking (/10) 5,2 100,0
Gewichtetes durchschnittliches G Ranking (/10) 55 100,0
Gewichtete durchschnittl. CO2-Intensitat (t CO2 / Mio. € Umsatz) 65,0 100,0
Nachhaltige Anlagen nach Art. 2 Nr. 17 SFDR (%) 74,2 96,0
Taxonomiekonforme Investitionen (%) 2,7 5,9
Nutzung fossiler Brennstoffe (%) ** 0,0 100,0
Einsatz von CO2-freien Lésungen (,gruner Anteil) (%) *** 49,4 100,0

* CCC ist das niedrigste Rating und AAA ist das hdchste Rating

** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den
Einsatz fossiler Brennstoffe erzielt wird

*** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den
Einsatz CO2-freier Losungen erzielt wird (erneuerbare Energien, nachhaltige Mobilitat, usw.)
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... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrédumen?

29/12/2023
Fonds Anteil
analysierter
Titel in %

MSCI ESG Rating (CCC bis AAA) * AA 100,0
MSCI ESG Quality Score (/10) 7,2 100,0
Gewichtetes durchschnittliches E Ranking (/10) 74 100,0
Gewichtetes durchschnittliches S Ranking (/10) 54 100,0
Gewichtetes durchschnittliches G Ranking (/10) 55 100,0
Gewichtete durchschnittl. CO2-Intensitat (t CO2 / Mio. € Umsatz) 98,6 100,0
Nachhaltige Anlagen nach Art. 2 Nr. 17 SFDR (%) 45,7 95,3
Taxonomiekonforme Investitionen (%) 1,3 10,2
Nutzung fossiler Brennstoffe (%) ** 2,2 24
Einsatz von CO2-freien Lésungen (,gruner Anteil) (%) *** 44,7 46,9

* CCC ist das niedrigste Rating und AAA ist das hochste Rating

** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den
Einsatz fossiler Brennstoffe erzielt wird

*** Summe der Gewichte der Unternehmen im Portfolio, deren Umsatz zum Teil durch den
Einsatz CO2-freier Losungen erzielt wird (erneuerbare Energien, nachhaltige Mobilitat, usw.)

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt wurden, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die Anlageziele der nachhaltigen Investitionen des Fonds lauteten wie folgt:

1. Im Berichtszeitraum wurden keine Umweltziele im Sinne von Art. 9
Taxonomieverordnung verfolgt.

2. Umwelt: Der Beitrag zu den Umweltauswirkungen, wie er von MSC| ESG-Research
durch den Bereich "nachhaltige Auswirkungen" in Bezug auf die Umweltziele definiert
wird. Er umfasst Auswirkungen auf die folgenden Kategorien: alternative Energie,
Energieeffizienz, umweltfreundliches Bauen, nachhaltige Wasserversorgung,
Vermeidung und Bekampfung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Landwirtschaft.

In Ermangelung konkreter regulatorischer Vorgaben zur Berechnung nachhaltiger
Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung haben wir einen individuellen Ansatz
zur Ermittlung definiert, welcher den inharenten Unsicherheiten unterliegt. Wir verwenden die
MSCI-Kennzahl ,Sustainable Impact Revenue®, um die Eignung eines Unternehmens zu
nachhaltigen Investitionen zu bewerten. Wenn Umsatze in nachhaltigen Geschéftsfeldern Gber
oder gleich 5 % erwirtschaftet werden, betrachten wir die Gesamtgewichtung des
Unternehmens im Portfolio als nachhaltig, aber nur wenn das Unternehmen nicht in unserer
DNSH-Liste steht.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die erhebliche Beeintrachtigung auf die nachhaltigen Anlageziele des Fonds wurden durch
einenmehrstufigen Prozess kontrolliert:

1. Alle Unternehmen, mit einer starken 6kologischen, sozialen oder Governance-
Kontroverse werden nicht als nachhaltig betrachtet und fir die potenzielle Portfolio
Allokation durch das Portfolio Management und den ESG-Beauftragten im Vorfeld
ausgeschlossen.
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Bei den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen von
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Bereichen Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption und
Bestechung.
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2. Alle Unternehmen, die unter die Rhein Asset Management (LUX) S.A. ESG
Ausschlusskriterien fallen (bzgl. Inrer Umsatzanteile bei Kohle, Fracking, Kernkraft,
Rustung, Handfeuerwaffen, Alkohol, Erwachsenenunterhaltung, Glicksspiel) und
grundsatzlich kontroverse Waffen und Termingeschéafte auf Nahrung werden nicht als
nachhaltig betrachtet und dirfen auch nicht investiert sein;

3. Verstole gegen die folgenden nationalen und internationalen Regelwerke:

- Grundsatze verantwortlichen Investierens der Vereinten Nationen (UNPRI)
- UN Global Compact

- Oslo-Ubereinkommen zum Verbot von Streubomben

- Ottawa-Ubereinkommen zum Verbot von Antipersonenminen

- BVI-Wohlverhaltensregeln

werden von Rhein Asset Management (LUX) S.A. jeweils individuell auf Art und
Umfang des VerstolRes geprift und kdnnen zum sofortigen Ausschluss eines
Investments fuhren.

4. Rhein Asset Management (LUX) S.A. untersucht im nachgelagerten ,qualitativen®
ESG-Schritt fur alle Unternehmen und Emittenten in ihrem RAM-Portfolio eine Vielzahl
von ESG-Kennzahlen. Die Auswahl der Wertpapiere aus dem RAM-Universum erfolgt
neben der Analyse der Fundamentaldaten, des Produkt- oder Dienstleistungsportfolios
und des Geschaftsmodells, nach einer positiven Nachhaltigkeitsauswahl. Dazu
werden die Emittenten regelmafig nach 6kologischen, sozialen und Governance
Kennzahlen analysiert und klassifiziert. Dies umfasst unter anderem das
Umweltmanagement der Emittenten, ihre Sozialstandards, Unternehmensfiihrung
sowie ihr Produktportfolio. Bei der Portfoliokonstruktion werden bei vergleichbarer
positiver Abbildung des von Rhein Asset Management (LUX) S.A. ausgesuchten
Wachstumstrends/Subtrends und positiven Fundamentaldaten die Unternehmen
bevorzugt, die besonders gute ESG Profile in Bezug auf einen oder mehrere dieser
Faktoren sowie insgesamt einen Score im vorderen Quantil aufweisen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Die Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen basiert auf einem Negativ-
Screening fir drei Principal Adverse Impact [nachfolgend ,PAI] (7,10 und 14) (,Biodiversitat",
.verstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen*
und ,Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen) und auf ESG- Ratings, Dialog, Engagement und Stimmrechtspolitik
(sofern fur den Fonds Stimmrechte ausgelbt werden) fur die Gbrigen PAL.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Fondsmanager stellt sicher, dass die nachhaltigen Anlagen des Fonds mit der
Ausschlussliste des United Nations Global Compact (UNGC) Ubereinstimmen.

Aufgrund mangelhafter Datenqualitdt werden OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen
sowie die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte derzeit nicht
direkt bericksichtigt. Allerdings werden einzelne Aspekte aus den genannten Leitsatzen und
Leitprinzipien indirekt (Uber die ESG-Ratings von MSCI| ESG-Research) berucksichtigt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.
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Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien
fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréichtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
im Fonds erfolgt durch Ausschliisse, in Verbindung mit Vor- und Nachhandelskontrollen, sowie
auf der Basis von ESG-Ratings, Dialog-, Engagement- und ggfs. Stimmrechtspolitik.

Die Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen basiert auf einem Negativ-
Screening fir die drei PAI (7, 10 und 14) (,Biodiversitat”, ,Verstofie gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen® und ,Engagement in umstrittenen
Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)*) und auf
ESG-Ratings, Dialog, Engagement und Stimmrechtspolitik (sofern fir den Fonds Stimmrechte
ausgelbt werden) fur die Gbrigen PAL.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grofte Investitionen Sektor Vermogens- Land
Werte*
Microsoft Corp Informationstechnologie 5,1% Vereinigte Staaten
Alphabet Inc-Cl A Kommunikationsdienste 5,1% Vereinigte Staaten
Amazon.Com Inc Zyklische Konsumglter 4,7% Vereinigte Staaten
Apple Inc Informationstechnologie 4,4% Vereinigte Staaten
Crowdstrike Holdings Inc Informationstechnologie 3,9% Vereinigte Staaten
Schneider Electric Se Industrieunternehmen 3,8% Frankreich
Booking Holdings Inc Zyklische Konsumguter 3,7% Vereinigte Staaten
LVMH Moet Hennessy Zyklische Konsumguter 3,5% Frankreich
Louis Vui
Kkr & Co Inc -A Finanzbereich 3,5% Vereinigte Staaten
Nvidia Corp Informationstechnologie 3,2% Vereinigte Staaten
Linde Plc Materialien 3,0% Vereinigte Staaten
Mercadolibre Inc Zyklische Konsumguter 3,0% Argentinien
Oracle Corp Informationstechnologie 2,9% Vereinigte Staaten
State Of Berlin 0,25% Renten - Lokale 1,4% Deutschland
04/2025 Behdrden
Nrw.Bank 0.88% 11/2025 | Renten - Lokale 1,4% Deutschland
Behorden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Wie sah die Vermdgensallokation aus?
Vermdgensallokation

gibt den jeweiligen

Anteil der Investitionen

in bestimmte

Vermogenswerte an.

Taxonomiekonform
2,7 %

Andere
Okologische

715 %

#1B Andere

Investitionen Okologische/

#2 Andere SOZ|aI2e1 l\geozla(male
Investitionen ’
4.0 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

= Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial
nachhaltige Investitionen.

= Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die anderen Investitionen bestehen aus 4,0 % Kasseninstrumente und 0,0 % Instrumente
ohne ESG-Rating.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Sektoren Vermoégenswerte zum
31/12/2024
Informationstechnologie 31,3%
Zyklische Konsumgiiter 15,4%
Industrieunternehmen 14,7%
Gesundheitswesen 13,3%
Kommunikationsdienste 11,2%
Finanzbereich 6,2%
Materialien 2,2%
Immobilien 1,8%
Barmittel 4,0%
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fiir fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

-Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

-Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
2.B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

-Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
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Das Gewicht der Investitionen in Unternehmen, die Einklinfte aus der Exploration, dem Abbau,
der Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschlielllich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen erzielen,

betragt 0,0%.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas

und/oder Kernenergie investiert'?

Il Ja:
[ In fossiles Gas
Nein

LI In Kernenergie

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der
Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des

Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen *

2,7 % .
Umsatz-

erlése 97.3%

0,0 % ‘

CapEx 100,0 %

o |

OpEXx 100,0 %

0% 50%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

100%

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen *

2.7%
Umsatz- !
erlose 97,3 %
0,4 % ‘

CapEx
100,0 %
0,4 % ‘
OpEx 100,0 %
0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas

B Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100,0 % der Gesamtinvestition wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber Staaten

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung

(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermaglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,
die den besten Leistungen
entsprechen.

Fa
Sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fuir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemald der Verordnung
(EU)2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Fa
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiitigkeiten und
ermdglichende Tiitigkeiten geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten
geflossen sind, ist 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitréiumen
entwickelt?

Die Angaben kdnnen der 1. Tabelle ,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten?“ auf Seite 3 entnommen werden.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-taxonomiekonformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel lag bei 71,5%.

Diese Investitionen wurden getatigt, da sie in Aktivitaten investieren, die zwar nicht
taxonomiekonform, aber doch taxonomiefahig sind.

Es handelt sich hierbei um Aktivitaten wie: low-carbon Energie, Energieeffizienz, grine
Immobilien, nachhaltige Verwendung vom Wasser, nachhaltige Landwirtschaft,
Pravention und Kontrolle der Umweltverschmutzung. Leider liefern manche
Unternehmen noch keine EU-Taxonomie konformen Daten oder unterliegen selbst nicht
der EU-Taxonomie. Trotzdem ist der Umsatz dieser Unternehmen an griinen Aktivitaten
orientiert, solange sie unseren ,Do Not Significant Harm Ansatz“ (DNSH) einhalten.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds hat keine sozial nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden mit
ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei den unter "#2 Andere Investitionen" erfassten Anlagen handelt es sich um Liquiditat,
Rohstoffe und Wertpapiere ohne ESG-Rating:

Rohstoffe:

Rohstoffe umfassen insbesondere Edelmetalle (z.B. Gold), Nichtedelmetalle (z.B.
Kupfer), Energie (z.B. Ol) und Agrarrohstoffe (z.B. Weizen). Die Gesellschaft investiert
grundsatzlich in Gold in der Form von Xetra-Gold Zertifikaten. Gold wird als Absicherung
gegen Inflation und zur Erhéhung der Diversifizierung in den Portfolios gehalten. Xetra-
Gold ist ein Wertpapier, welches wie eine Aktie handelbar ist. Xetra-Gold bildet
wirtschaftlich den Wert des Rohstoffs Gold ab und erméglicht dem Anleger auf diese
Weise an der Entwicklung des Goldpreises zu partizipieren. Es wurde kein sozialer oder
Okologischer Mindestschutz berlcksichtigt.
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Wertpapiere ohne ESG-Rating:
Einige Wertpapiere kénnten von unserem aktuellen Anbieter von Nachhaltigkeitsdaten
nicht abgedeckt werden. Bevor die Gesellschaft in Wertpapiere ohne
Nachhaltigkeitsrating investiert, fuhrt sie eine Nachhaltigkeits-Due-Diligence
(Mindestschutzkontrolle) durch. Die Gesellschaft kann jedoch nicht garantieren, dass
das Wertpapier seine Nachhaltigkeitskriterien und -ausschliisse erfilllt.

- Welche MaBnahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
_d 4 ©6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Fondsmanager hat seine aktive Eigentumsstrategie aufgestellt:

1.

Wie

Austibung der Stimmrechte wahrend jahrlichen Generalversammlungen, falls der
Fonds in dem Perimeter der Stimmrechtspolitik des Fondsmanagers ist

Dialog mit Unternehmen in die tatsachlich investiert wird bzw. potentiell investiert
werden soll

Engagement mit Unternehmen gemaR der Engagementpolitik des Fondsmanagers
Anwendung der Rhein Asset Management (LUX) S.A. Ausschlusspolitik und der
fondsspezifischen Ausschlisse

Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gemaf der Principal
Adverse Impacts Politik des Fondsmanagers

hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

abgeschnitten?

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex. Die 6kologischen und sozialen
Merkmale werden durch die ESG-Anlagestrategie des Fonds abgedeckt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?

Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Der Fonds orientiert sich an keinem Referenzindex.
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